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conditions

Conditions
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actuelles

Summary Table - Key indicators

Tableau sommaire - indicateurs principaux

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports,
change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent
change change percent percent change change
change change
Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations
mois variation en chdmage composite chantier de prix ala intérieur des ventes de de
pourcentage avancé, logements consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises,
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage
D 980595 D 980745 D 100031 J12001 P119500 1 56001 D 658051 D 399449 D 397990
1998 2.65 8.3 5.37 138 09 288 347 693 9.25
1999 278 76 431 150 1.7 4.10 3.82 11.90 767
1998 M on 8.3 0.59 138 0.2 -0.05 -0.54 -0.75 0.55
d) 0.05 813 0.44 129 0.1 -0.01 -1.25 -245 -2.07
J 0.32 83 0.24 123 0.1 -0.30 1.09 1.32 1.34
A 0.26 82 0.10 138 0.0 0.92 -0.27 6.58 6.51
S 045 8.1 0.05 134 -0.1 0.09 0.61 024 0.84
0 047 8.0 0.14 140 04 0.36 -0.70 263 3.34
N 0.35 8.0 0.10 129 0.1 0.46 1.06 -0.26 -0.52
D 0.05 8.1 0.34 141 -0.1 0.46 -0.49 -0.41 0.61
1999 J 048 79 043 144 0.1 0.30 1.74 2.01 -2.66
F 0.04 79 0.52 145 0.1 0.55 0.70 -0.70 1.06
M 0.05 79 0.62 151 03 0.12 0.23 0.75 on
A 033 8.2 0.6 145 0.5 0.35 -0.78 -0.24 0.26
M 0.30 79 047 145 0.1 0.29 -0.15 1.14 0.53
J 0.13 75 033 152 0.1 0.43 0.79 1.76 0.87
) 0.23 76 0.19 145 04 0.55 1.24 2.70 0.59
A 0.01 Wl 0.37 147 0.3 0.52 0.80 350 2.59
S 0.34 74 042 153 04 0.3 -0.21 -2.31 0.63
0 0.26 71 0.32 152 0.0 0.12 -1.02 0.62 1.81
N 0.37 69 0.32 160 0.1 0.73 0.64 1.68 0.32
D 0.41 68 0.50 159 04 040 1.70 1.42 3.23
2000 J 0.30 6.8 0.64 152 0.2 051 1.00 377 -1.24
F 024 6.8 1.02 169 04 032 -1.24 -3.07 -0.72
M 0.20 6.8 1.20 167 04 068 1.23 451 kR4l
A 003 6.8 0.87 159 03
M 0.28 6.6 142

Overview

The economy continued its stellar growth in the
first quarter, led by business spending. A number of
indicators point to a slowdown in GDP in April, including
a stall in employment and a retreat in housing and
auto demand. However, a rebound in employment in
May pushed unemployment down again, signalling
continued underlying strength in the economy.

* Based on data available on June 9; all data
references data references are in current
dollars unless otherwise stated.

Vue générale

Dans sa croissance, I'économie était encore aux nues
au premier trimestre, surtout grace aux dépenses des entre-
prises. Divers indicateurs laissent présager un ralentissement
au niveau du PIB en avril, notamment un piétinement de 'em-
ploi et un recul de la demande d’habitations et d'automobiles.
Par contre, un redressement de 'emploi en mai a entrainé
de nouveau le taux de chdmage a la baisse et montré la
constance de la vigueur fonciére de I'économie.

Basée sur les données disponibles le 9 juin; toutes les
données sont en dollars courants, sauf indication
conltraire.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

Business investment continued to be the driving
force in first quarter GDP growth, up nearly 3%.
Demand was led by the oilpatch and telecommu-
nications equipment, which overtook vehicles and
computers that had spearheaded growth last year.
Firms were also able to rebuild inventories at the fastest
rate since early 1998, after a
prolonged period where stocks
could not keep up with sales.
These gains were fuelled by
soaring corporate profits:
retained earnings were running
nearly twice as high as a year-
ago, reflecting both higher
earnings and lower dividend
payments.

The personal sector also
prospered in the first quarter.
Spending posted a solid
increase, as the first drop in auto
sales in over a year was offset by the strength in
housing-related items. Real incomes continued to
strengthen for a number of reasons: labour income
posted its best four quarters of growth in over a decade
as employment accelerated, while inflation remained
modest as declining prices for durable and semi-
durables (partly due to lower import prices) offset the
jump in energy costs. As well, the reserve of savings
was revised up to over 3%, largely due to a change in
the conceptual treatment of non-trusteed pension
plans (the government sector showed a corresponding
drop, although its combined surplus remained
substantial at $35 billion on a national accounts basis).

The current account trade
balance swung sharply from a
small deficit in the fourth quarter
to a $4.8 billion surplus in the first.
A widespread upturn in goods
accompanied lower deficits for
travel and investment income.
The $3.3 billion increase in the
goods surplus was the largest
ever and reflected continued
strong export demand from the
US and rising prices, especially
for energy. Import growth was
restrained by the slack

Les investissements des entreprises sont demeurés le
moteur d'une progression de prés de 3 % du PIB au premier
trimestre. La demande a été dominée par le secteur pétrolier
et I'industrie du matérie! de télécommunication, qui ont
devancé les industries des véhicules et des ordinateurs, chefs
de file de la croissance du PIB I'an dernier. Les entreprises
ont aussi pu reconstituer leurs
stocks au rythme le plus rapide
qui ait été observé depuis les
premiers mois de 1998 aprés
une longue peériode ou ces
mémes stocks n‘aient pu suivre
le mouvement des ventes. Ces
gains ont été soutenus par des
bénéfices des sociétés en plein
essor : les bénéfices non
répartis etaient de prés du
double de leur vateur d'il y a un
an, a cause tant d'une hausse
des bénéfices mémes que
d'une baisse des paiements de
dividendes.

Le secteur des particuliers
a également prospeérée au
premier trimestre. Les dépen-
ses personnelles ont ferme-
ment monté, une premiére baisse des ventes d'automobiles
en plus d'un an ayant été compensée par la vigueur des
dépenses liées a 'habitation. Les revenus réels se sont encore
affermis pour un certain nombre de raisons : le revenu du
travail a connu ses quatre meilleurs trimestres de croissance
en plus d’'une décennie a la faveur d'une progression
acceéléree de 'emploi, alors que l'inflation gardait des propor-
tions modestes avec des prix des biens durables et semi-
durables en décroissance {en partie a cause d'une diminution
des prix a l'importation) et, en contrepoids, un bond du prix
de I'énergie. Ajoutons que, aprés une révision a la hausse,
i'épargne s'est établie a plus de 3 %, en grande partie a la
suite d'un changement de traitement conceptuel des régimes
de retraite hors fiducie (les administrations publiques ont
accusé une baisse correspondante bien que leurs excédents
combinés demeurent apprecia-
bles a 35 milliards sur la base
de la comptabilité nationale).

La balance commerciale du
compte courant est passée d'un
coup d'un petit déficit au quatrie-
me trimestre a un excédent de
4,8 milliards de dollars au premier
trimestre de I'année. Un redres-
sement étalé dans le cas des
biens s'est accompagné d'une
diminution des déficits aux comp-
tes des voyages et du revenu de
placements. La montée de
3,3 milliards de dollars de I'excé-
dent du compte des biens est la
plus ample jamais observée et
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Current economic conditions

Conditions economiques actuelles

automotive sales in Canada. The travel deficit equalled
the first quarter of 1999 for the lowest since 1986, as
Canadians trimmed their spending abroad, while the
low dollar continued to attract more overnight visitors
to Canada.

Labour Markets

Employment growth picked up to 0.3% in May, after
a stall in April snapped a string of seven straight
increases. Virtually all of the growth was concentrated
in full-time positions. With labour force growth of only
0.1%, the unemployment rate fell from 6.8% in each
of the pervious four months to 6.6% in May, its lowest
on record stretching back to 1976.

Both goods and services posted similar growth in
jobs. The primary sector expanded rapidly for the
second month in a row, reflecting growing confidence
that commodity prices will remain at profitable levels.
Manufacturing rose steadily, aithough well below the
gains posted last year.

Construction has eased in recent months, following
the levelling off of housing starts and building permits.
Services were supported by business spending and
trade, while the public sector contracted sharply.

British Columbia and Alberta led job growth,
reaping the most from the gains in the non-farm
resource sector, along with Quebec. These three
provinces also accounted for most of the drop in
unemployment. Growth in Ontario was slowed by the
softening in manufacturing activity and cuts in
construction and public services; at 2.7%, its year-over-
year growth was below the Canada average for the
first time in four years.

Leading Index

The growth of the leading indicator slowed from
1.2% in March to 0.9% in April, as household demand
lost some of the vigour it had at the start of the year
and as financial markets slowed. Four of the ten
components retreated, the most since September
1998, compared with none in March.

The housing index was unable to sustain the
growth made in February and March, as both housing
starts and existing home sales turned down in April,
The high level of housing demand, however, continues
to fuel gains for furniture and appliances. Meanwhile,

s'explique par la constante fermeté de la demande ameéricaine
a l'exportation et par 'augmentation des prix, notamment celui
de I'énergie. A l'importation, la croissance a été contenue par
des ventes paresseuses d'automobiles au Canada. Le premier
trimestre de 'année a égalé le premier trimestre de 1999
pour le déficit de voyages le plus bas depuis 1986. Les
Canadiens ont en effet réduit leurs dépenses a I'étranger et
la faiblesse du dollar a continué a attirer davantage de visiteurs
pour plus d’'une journée au Canada.

Marcheé du travail

La croissance de 'emploi s'est accélérée 4 0,3 % en mai
aprés avoir fait du sur-place en avril ayant mis fin a sept gains
consécutifs. Presque toute cette croissance était concentrée
dans I'emploi a plein temps. Comme la population active a
crd de 0,1 % seulement, le taux mensuel de chémage est
tombé de son niveau de 6,8 % des quatre derniers mois a
6,6 % en mai, atteignant son niveau le plus bas enregistré
depuis 1976.

Le taux de croissance de I'emploi a été le méme dans
les biens et les services. Lindustrie primaire a vu I'emploi
rapidement progresser un deuxieme mois de suite, car les
gens étaient de plus en plus confiants que les cours des
produits de base demeureraient a des niveaux de rentabilité.
Lemploi était aussi en constante progression dans le secteur
de la fabrication, quoique le cédant nettement a son mouve-
ment ascendant de la derniére année.

La construction s'est affaiblie ces derniers mois 4 la suite
d'un plafonnement des mises en chantier et des permis de
construire. Le secteur tertiaire a été soutenu par les dépenses
des entreprises et ie commerce, alors que le secteur public
voyait I'emploi se contracter vivement.

La Colombie-Britannique et I'Alberta ont dominé au
tableau de la croissance de 'emploi, tirant le meilleur parti de
la progression de l'industrie primaire hors agricuiture. Elles
étaient accompagnées du Québec a cet égard. Ces trois
provinces rendent aussi compte du gros de la diminution du
chdomage. En Ontario, la croissance de 'emploi a été ralentie
par un affaiblissement de I'activité manufacturiere et des
compressions dans la construction et les services publics.
Avec une valeur de 2,7 %, le taux ontarien de croissance de
emploi d’'une année a l'autre a été inférieur a la moyenne
canadienne pour la premiére fois en quatre ans.

Indice Composite

La croissance de l'indicateur avancé ralentit de 1,2% en
mars a 0,9% en avril alors que la demande des ménages a
perdu un peu de la vigueur qu'elle avait enregistrée au début
de l'année et que les marchés financier se sont essoufflés.
Pour voir le méme nombre de composantes en baisse, soit
quatre sur dix, il faut retourner a3 septembre 1998, alors
qu’aucune n'était a valeur négative en mars.

Lindice du logement n'a pu maintenir ses hausses de
février et de mars alors que les mises en chantier et les ventes
de maisons existantes ont reculé en avril. Le niveau élevé de
la demande de logements a cependant continué d'alimenter
les ventes de meubles et d'articles ménagers. Les ventes de
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durable good sales posted their first decrease in a year
and a half. The growth of demand for personal services
has leveled off, to judge by employment in these
industries.

The stock market faltered, after the financial
market components had driven much of the accele-
ration in the overall composite index since last October;
without them, growth would have been reined into an
average of 0.5% since last October and returned to
0.4% in April.

The trend of new orders for durable goods turned
down for the first time in seven months. A drop in
shipments and an increase in inventories pushed down
their ratio for the first time in several months. The
optimism of manufacturers, however, was reflected in
another large gain in the average workweek. The
outlook was especially bright for exports, as the US
leading index continued to piow ahead steadily.

Output

Aggregate output in March recovered 0.7% in
volume, more than making up for a 0.3% setback the
month before. Growth originated equally in goods and
services: for services, this represented an exceptional
increase, but for goods it meant a less-than-complete
rebound from February’s decline, notably for autos.

Apart from autos, output recovered fully in most
resource industries and grew steadily for investment-
related ones. The upsurge in resources was most
evident in forestry, paper and primary metals. Robust
investment demand continued to propel non-residential
building upward, while outlays for machinery and
equipment advanced steadily. As well, drilling in the
oilpatch accelerated, as confidence grew with each
passing month that energy prices would remain at
profitable levels.

Services matched the 0.7% advance posted by
goods, matching their best month in the past year. This
reflected steady gains in sectors such as commu-
nications and business and financial services coupled
with a rebound in industries where demand faltered in
February, notably trade and transport. Of note was the
growth in financial services, fuelled by trading in stocks
when prices hit record highs in March. Siluggish
computer sales limited the rebound in wholesale sales,
which posted their first negative quarter in two years.
Computer services recorded their first monthly
decrease in three years, partly due to the expiry of
Y2K contracts.

biens durables ont enregistré, quant a elles, leur premiere
baisse en un an et demi. La croissance de la demande de
services personnels semble plafonner, selon 'emploi dans
cette industrie.

Lindice boursier trébuche aprés que les marchés finan-
ciers aient entrainé une grande partie de I'accélération de
l'indice d'ensemble depuis octobre. Sans eux, sa croissance
aurait varié autour de 0,5% durant cette période et serait a
0.4% en avnl.

La tendance des nouvelles commandes de biens durables
s’est renversée et affiche une premiére baisse en sept mois.
Le recul des livraisons et la hausse des stocks qui a suivi a
entrainé aussi une premiéere baisse de leur ratio en plusieurs
mois. Loptimisme des fabricants, cependant, se traduit dans
la forte croissance continue de la durée hebdomadaire
moyenne. Entre autres, les perspectives des exportations
demeurent particulierement encourageantes selon la
croissance soutenue de l'indicateur ameéricain.

Production

En mars, la production globale a regagné 0,7 % en
volume, ce qui a fait plus que compenser un recul de 0,3 % le
mois précédent. On doit cette progression aux biens et aux
services a parts égales. Pour les services, c'était |a une
augmentation exceptionnelle mais, pour les biens, il s'agissait
d'un redressement incomplet depuis la baisse de février,
notamment dans le cas de 'industrie de 'automobile.

Cette derniére mise a part, la production s'est entierement
rétablie dans la plupart des industries de ressources et a
fermement progressé dans celles liées a l'investissement. Sa
montée dans les premiéres était des plus évidentes dans les
secteurs des foréts, du papier et des métaux de premiére
transformation. Par ailleurs, une forte demande d'investis-
sement a encore propulsé la construction non résidentielle,
tandis que les dépenses en machines et en matériel
augmentaient vigoureusement. Ajoutons que, dans le secteur
pétrolier, les forages se sont accelérés grace a I'assurance
de plus en plus acquise par les gens que, de mois en mois,
les cours énergétiques resteraient a des niveaux de rentabilité.

Les services ont égalé le gain de 0,7 % des biens,
reproduisant ainsi leur meilleur mois de la derniere année, et
ce, grace a une ferme progression dans des secteurs comme
ceux des communications, des services aux entreprises et
des services financiers, et a une reprise dans des secteurs
comme ceux du commerce et des transports, ou la demande
avait eu des ratés en février. Comme fait digne de mention,
évoquons la croissance de la production dans les services
financiers, mouvement soutenu par les opérations en bourse
ou les cours des actions ont atteint des niveaux records en
mars. Le peu de fermeté des ventes d’ordinateurs a restreint
la reprise des ventes de gros, qui ont connu leur premier
trimestre négatif en deux ans. Les services informatiques ont
accuse leur premiére baisse mensuelle en trois ans, en partie
parce que les contrats de préparation a I'an 2000 ont pris fin.
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Household demand

Household spending continued to be choppy early
this year. Both retail and house sales rebounded in
March, but autos and housing both suffered setbacks
in April. Overall, the housing market has strengthened
so far this year, while auto demand has fallen in three
of four months.

Retail sales volume rebounded by 1.3% in March,
retracing all of February’s decline. Overall, first quarter
sales were up nearly 2%, after levelling off in the
previous quarter. Auto sales were the driving force
behind the March increase, posting their first gain of
the year. However, auto sales subsequently resumed
their retreat in April, reducing the year-over-year
increase to 2.3% (versus a high of 23% just last
December), as losses for trucks outweighed gains for
cars.

Elsewhere, the strength of the housing market in
the first quarter kept demand for furniture and
appliances on a boil, while clothing retailers also
completed a solid first quarter. Consumption of non-
durable goods was dampened by a hike in prices,
especially for gasoline.

Housing starts continued to oscillate around an
upward trend so far this year, easing 5% in April. All of
the drop originated in ground-breaking on single-family
homes, which retreated 12% after a 28% surge the
month before. Overall, starts of singles so far this year
are running 17% ahead of last year's pace. Meanwhile,
construction of multiple units only partly rebounded
from a 29% plunge in March.

House sales gave consistent signals of how
demand was faring in April. Existing home sales fell to
their lowest level of the year, with declines across the
country. New home sales dropped even faster to their
lowest level in over a year, after hitting a 2-year high in
March. However, vacancy rates and housing prices
were unaffected by the sudden retreat. This was
particularly true for prices in the Ottawa market, where
demand so far this year is running 20% ahead of last
year, leading to the fastest increase in developers’
prices in the nation.

Merchandise trade

Exports rebounded by 4.5% to more than recoup
February’s dip. Even though imports posted their first
gain of the year, rising 3.7%, the merchandise trade
balance almost broke its record of just over $4 billion.
Overall, a record increase in the surplus in goods was
the main factor in swinging the current account from a

Demande des meénages

Les dépenses des ménages sont demeurées irrégulieres
pendant les premiers mois de 'année. Les ventes au détail et
les ventes d'habitations ont rebondi en mars, mais le secteur
clé de I'automobile et celui de I'habitation ont essuyé chacun
des revers en avril. Dans I'ensemble, le marché de I'habitation
s'est affermi jusqu'ici cette année, alors que la demande
d’automobiles diminuait trois mois sur quatre.

En mars, les ventes au détail se sont redressées de 1,3 %
en volume, effacant toute leur baisse de février. Dans
'ensemble, les ventes étaient en hausse de prés de 2 % au
premier trimestre aprés avoir plafonné le trimestre précédent.
Les ventes d'automobiles ont constitué le grand facteur de
progression en mars avec leur premier gain de l'année.
Toutefois, elles devaient réévoluer en baisse en avril, ramenant
ainsi leur taux de croissance d'une année a l'autre 4 2,3 %
(comparativement a un sommet de 23 % juste en décembre
dernier). Les pertes dans le cas des camions I'ont emporté
sur les gains dans le cas des voitures.

Par ailleurs, la vigueur du marché de ['habitation au
premier trimestre a entretenu l'effervescence de la demande
de meubles et d'appareils électroménagers. Les détaillants
en vétements ont aussi connu un solide premier trimestre. La
consommation de biens non durables s'est trouvée amortie
par une hausse des prix, et pius particulierement de celui de
l'essence.

Jusqu'ici cette année, les mises en chantier ont oscillé
autour d'un axe tendanciel de progression, s'affaiblissant de
5 % en avril. Tout ce recul est imputable aux mises en chantier
de logements unifamiliaux, lesquelles se sont repliées de 12 %
apres avoir fait un bond de 28 % le mois précédent. Dans
lensemble, le rythme de ces mises en chantier excede depuis
le début de 'année leur taux de progression de 17 % de 'an
dernier. Pour sa part, la construction de logements multi-
familiaux ne se remettait qu'en partie d'une dégringolade de
29 % en mars.

Les ventes d’habitations ont montré des signes conver-
gents de I'évolution de la demande en avril. Les ventes de
maisons existantes sont tombées a leur plus bas niveau de
'année avec des baisses partout au pays. Les ventes
d’habitations neuves ont reculé plus vite encore pour se situer
aleur point le plus bas en plus d'un an apres avoir culminé en
mars a leur valeur |a plus élevée en deux ans. Il reste que les
taux d'inoccupation et les prix des habitations n'ont pas été
toucheés par ce soudain recul. Cette constatation vaut
particulierement pour les prix sur le marché d'Ottawa o,
jusqu'ici cette année, la demande est supérieure de 20 % a
sa valeur de l'an dernier, ce qui a mené a la montée la plus
rapide des prix des promoteurs immobiliers au pays.

Commerce de marchandises

Les exportations se sont redressées de 4,5 %, ce qui a
fait plus que compenser leur fléchissement en février. Bien
que les importations aient présenté leur premier gain de
lannée (3,7 %), le solde du commerce de marchandises a
presque battu son record d'un peu plus de 4 milliards de
dollars. Dans I'ensemble, une augmentation inégalée
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small deficit late in 1999 to a $4.8 billion surplus in the
first quarter.

Manufactured goods led the turnaround in exports,
after triggering the loss in February. Machinery and
equipment led the way, surging 7% in the month and
over 20% in the past year, propelled by aircraft and
electronic products. Autos posted a similar monthly
increase, but after a 14% drop the month before they
were running only 2% ahead of last year’s pace.

Natural resources showed slow, steady gains so
far this year, helped by rising prices. Industrial goods
have been the most steadfast, up for the sixth straight
month on the strength of metals. Soaring prices
continued to inflate earnings from energy products,
while newsprint demand papered the way for growth
in forestry products. Food exports rose significantly
for the first time since last year's harvest, led by an
upturn in wheat prices after five consecutive declines.

Import growth was more subdued than exports
largely because of the auto sector. While parts imports
rose to supply increased domestic assemblies, carand
truck imports sagged after sales slowed early this year.
Businesses in Canada displayed the same voracious
appetite for machinery and equipment as our trading
partners, notably for computers. Elsewhere, our bill for
energy imports was twice as large as last March, as
oil prices continued to soar.

Prices

Temporary relief from rising oil prices helped to
lower costs for both consumers and manufacturers in
April. Consumer and commodity prices fell for the first
time in over a year, while manufacturing prices were
capped for the first time in 14 months. Most other
industry and commodity prices continued to increase,
however, while energy prices turned back up in May.

The seasonally unadjusted consumer price index
fell by 0.4% between March and April, triggered by a
6% fall in gasoline prices and 8% for home heating. It
was the first significant drop in the monthly CPI since
1998.The strength of the housing market did not stand
in the way of discounts for furniture and appliances.
Also putting downward pressure on prices were
clearance sales for winter clothing, and rebates offered
by auto firms in an attempt to revive sales.

I'excédent du compte des biens explique principalement le
passage du compte courant d'un modeste déficit pendant
les derniers mois de 1999 a un excédent de 4,8 milliards de
doliars au premier trimestre.

A I'exportation, les produits manufacturés ont mené cette
reprise apres avoir déclenché le mouvement de recul en
février. Les machines et le matériel ont ouvert la marche,
bondissant de 7 % dans le mois et de plus de 20 % depuis
un an, surtout grace aux aéronefs et aux produits électroni-
ques. Les automobiles ont offert un méme gain mensuel, mais
ayant régressé de 14 % le mois précédent, elles ne coiffaient
que de 2 % leur taux d’'accroissement de I'an dernier.

Depuis le début de 'année, les ressources naturelles ont
été en progression lente mais soutenue, favorisées en cela
par la montée des prix. Les biens industriels ont été les plus
constants. lls se trouvaient en effet en hausse un sixieme
mois de suite grace a la vigueur des meétaux. La montée en
fleche des prix a continué a gonfler les revenus tirés des
produits énergétiques, tandis que la demande de papier
journal frayait la voie & une croissance des produits forestiers.
A l'exportation, les aliments ont [argement progressé pour la
premiere fois depuis la récolte de I'an dernier, ce que |'on doit
surtout a une reprise des cours du blé aprés cing diminutions
consecutives.

La croissance a eté plus discréte a limportation qu’'a
'exportation, en grande partie a cause du secteur de ['auto-
mobile. Si on a importé plus de piéces pour alimenter 'activité
croissante des chaines de montage canadiennes, les
importations de voitures et de camions se sont affaissées
apres un ralentissement des ventes les premiers mois de
'année. Au Canada, les entreprises ont manifesté e méme
bel appétit pour les machines et le matériel que nos
partenaires commerciaux, notamment dans le secteur de
linformatique. Ailleurs, la facture des importations d’énergie
était le double de celle de mars dernier, car les cours pétroliers
sont demeurés en plein essor.

Prix

Une pause dans la montée des cours pétroliers a
contribué a abaisser les prix tant a la consommation qu'a la
fabrication en avril. Les prix des biens de consommation et
des produits de base ont décru pour la premiére fois en plus
d’'un an et les prix des biens de fabrication ont été devancés
pour la premiére fois en 14 mois. Pour ia plupart, le reste des
prix industriels et des cours des produits de base ont
cependant continué a augmenter, alors que le prix de 'énergie
réévoluait en hausse en mai.

Lindice non désaisonnalisé des prix a la consommation
est descendu de 0,4 % de mars a avril a cause d'une baisse
de 6 % du prix de I'essence et de 8 % du chauffage
domestique. C'est le premier recul appréciable que marque
I'lPC mensuel depuis 1998. La vigueur du marché de
I'habitation n'a pas empécheé les remises sur les prix des
meubles et des appareils électroménagers. Comme autres
pressions a la baisse sur les prix, il y a eu les soldes de
vétements d'hiver et les prix reduits pratiqués par les
concessionnaires automobiles dans un effort de revitalisation
des ventes.
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The principal offset to these declines came from
red meat prices, which rose 6% from last year as cattle
and hog prices soared on commodity markets. Owning
a home continued to cost more as both house prices
and mortgage rates advanced steadily.

Commodity prices fell significantly in April for the
first time since February 1999. However, all of the 6%
drop originated in lower oil prices, which subsequently
rebounded from a low of $25 a barrel (US) in April to
$30 by the end of May.

Excluding oil, raw materials costs were up 0.5%
in the month. Meat prices led the way on strong
demand, as cattle fetched record high returns while
hog prices jumped another 13% and were over three
times higher than the low touched in 1998. Sugar and
coffee prices also turned up in April and May as Latin
American producers apparently timmed output. Metals
fell for a second month in a row, as concerns eased
about supply disruptions.

The first drop in gasoline prices in over a year
also held industrial prices in check for the first time
after 13 months of uninterrupted increases. Excluding
oil, prices rose by 0.4%, as 14 out of 21 industries
raised prices. Meat, pulp and paper and autos
accounted for the bulk of this increase with hikes of
1% or more, partly because of a lower Canada/US
exchange rate.

Financial markets

Interest rates rose across the spectrum. ranging
from half a percentage point for
short-term rates to progressively
smaller hikes as the term struc-
ture lengthened. Meanwhile, the
Canadian dollar continued to drift
slowly down in value, from near
69 cents (US) at the start of the
year to 67 cents in May.

The stock market retreated
in May, matching its 1% loss in
April. These were the first back-
to-back losses in the TSE since
last September. The largest
setbacks were again in the high-
tech components of industrial
products, while consumer stocks
dipped for a third straight month.
Conversely, resource stocks
soared for the third month in a

A ces baisses a fait principalement contrepoids le prix de
la viande rouge, qui a augmenté de 6 % depuis I'an dernier
par suite de la montée en fleche des prix des bovins et des
porcins sur le marché des produits de base. Iy a eu renché-
rissement de la propriété d'une habitation en raison d'une
constante progression des prix des maisons et des taux
hypothécaires.

En avril, les cours des produits de base ont nettement
diminué pour la premiére fois depuis février 1999, mais tout
le recul de 6 % est attribuable a la décroissance des cours
pétroliers, lesquels ont par la suite remonté, passant d'un
minimum de 25 dollars américains le baril en avril & un niveau
de 30 $ a 1a fin de mai.

Les hydrocarbures mis a part, les matiéres premieres
ont vu leurs prix s’accroitre de 0,5 % dans le mois. Le prix de
la viande a domine, porté par la fermeté de la demande. Dans
le cas des bovins, on a observé des prix records et, dans
celui des porcins, un nouveau bond de 13 % qui a fixé le prix
des porcs a un niveau de plus de trois fois supérieur a son
minimum de 1998. Les prix du sucre et du café ont également
remonté en avril et en mai, les producteurs latino-américains
ayant apparemment rédulit leur production. Les métaux étaient
en baisse un deuxiéme mois de suite, car on s'inquiétait moins
d’'un déreglement de l'offre.

Une premiere diminution du prix de I'essence en plus
d’'un an a contenu les prix dans l'industrie pour la premiére
fois aprés 13 gains mensuels consécutifs. Abstraction faite
des cours pétroliers, les prix ont monté de 0,4 %, car 14 indus-
tries sur 21 ont majoré leurs prix. La viande, les pates et
papiers et les automobiles sont responsables du gros de ce
renchérissement avec des hausses de 1 % et plus, en partie
a cause d'une diminution du taux de change canado-américain.

Marchés financiers

Les taux d'interét se sont tous élevés : les taux a court
terme ont augmenté d'un demi-
point et les taux a plus long terme
ont subi des majorations qui
décroissaient a mesure que
s’eéloignaient les échéances.
Pendant ce temps, le dollar
canadien continuait a perdre
lentement de sa valeur, passant
de prés de 69 cents américains en
début d'année a 67 en mai.

Ce méme mois, les bourses
se sont repliées, éqalant leur
perte de 1 % en avril. A la bourse
de Toronto, il s'agissait de deux
reculs coup sur coup depuis
septembre dernier. Les baisses
les plus importantes ont été
relevées dans la tranche « haute
technologie » des valeurs indus-
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row, with a cumulative gain of almost one-third as rising
prices buoyed energy issues.

Household credit demand moderated in March,
led by consumer credit after a slow start to the year for
auto sales. Demand for money remained strong in April,
however, with M1 up 3% for the third consecutive
month. The broader measures lagged behind, showing
no sign of a shift into interest-bearing accounts, while
the inflow of money into mutual funds in April was
undeterred by the slump in the stock market. Similarly,
it was too early to tell if the dip in markets had affected
corporate fund-raising from stock and bond issues,
which was steady at just under $2 billion in April as it
has been since the turn of the year.

Regional economies

After a one-month dip, manufacturing in Quebec
in March resumed its long string of accelerating gains.
The latest increase reflects both the recovery of
consumer demand, which had been accelerating
rapidly from the fall of 1999 until the February setback,
and the re-opening of the Boisbriand automobile plant
after its temporary closure. Throughout this period,
investment demand remained a source of strength.
After the Prairies, Quebec recorded the largest first-
quarter increase in building permits, extending the
growth dominated last year by the construction of the
Alcan aluminum smelter.

In Western Canada, the trends observed since
last summer remained steady, as the Prairies
continued to improve while British Columbia remained
lacklustre. In Alberta, oil and gas exports continued to
soar, up 80% in March from last year, continuing to
pull manufacturing shipments and investment along
in their wake. Oil and gas account for more than half of
its exports, and in 1998 Alberta’s exports constituted
56% of its GDP (compared to 41% for Canada as a
whole). British Columbia’s economy continued to lag
behind most of the country, and owed much of the
improvement in its jobless rate in the past year to a
drop in the labour force. One by-product of this slack
is that the inflation rate in BC was one of the lowest in
Canada at 1.3% in May.

In Ontario, growth shifted from housing construc-
tion to manufacturing, partly because of strikes slowing
the transportation of cement. Contrary to what
happened in February, most manufacturing industries
(18 out of 19) registered a gain in March, boosted by
milder weather and exports to a U.S. economy that
remained strong at least into March.

trielles. Les actions liées a la consommation ont flechi un
troisieme mois de suite. En revanche, les actions liées aux
ressources naturelles ont monté en fleche un troisieme mois
d'affilée. C'est 1a une progression presque du tiers en valeur
cumulative, le renchérissement de I'énergie ayant soutenu
les cours énergetiques en bourse.

La demande de crédit des ménages s'est modérée en
mars. Le mouvement a été dominé par le crédit a la consom-
mation, les ventes d’automobiles ayant eu un lent démarrage
au début de 'année. La demande d'argent est restée ferme
en avril cependant et le M1 était en hausse de 3 % un
troisieme mois de suite. Les mesures plus larges ont été a la
traine, ne révélant aucun mouvement vers les comptes
producteurs d'intérét. Les entrées de capitaux dans les fonds
communs de placement en avril n'ont pas été freinées par
I'affaissement des bourses. Dans le méme ordre d'idées, il
était trop tét pour dire si ce fléchissement avait influé sur les
émissions d'actions et d'obligations des sociétés, lesquelles
étaient fixées a un peu moins de 2 milliards de dollars en
avril comme depuis le début de I'année.

Economie régionale

Apres un recul d'un mois, la fabrication au Québec renoue
en mars avec sa longue suite d'augmentations croissantes.
La hausse traduit la reprise de la demande de consommation,
laquelle avait connu une bonne accélération depuis I'automne
1999 jusqu’a la baisse de février, et la réouverture de l'usine
automobile de Boisbriand aprés sa fermeture temporaire.
Pendant ce temps, la demande d'investissement est
demeurée une source de vigueur. Apres les Prairies, C'est au
Québec ou les permis ont le plus augmenté au premier
trimestre, un développement qui prolonge la croissance
dominée I'an dernier par la construction de l'aluminerie
d’Alcan.

Dans I'Ouest du pays, les tendances n'ont pas changé
et demeurent les mémes depuis I'été dernier, soit 'ame-
lioration croissante de la conjoncture dans les Prairies alors
que celle de la Colombie-Britannique est demeurée terne.
En Alberta, les exportations pétroliéres et gazieres n'ont cessé
de s’accroitre rapidement et augmentent de plus de 80% en
mars par rapport a I'an dernier, continuant d’'entrainer dans
leur sillon les livraisons manufacturiéres et I'investissement.
Le pétrole et la gaz y constitue plus de la moitié des exporta-
tions, ces derniéres formant elles-mémes en 1998 56% du
PIB (contre 41% dans I'ensemble du Canada). L'économie
de la Colombie-Britannique continue d'étre a la traine du reste
du pays et doit une grande partie de 'amélioration de son
taux de chdémage depuis un an a un recul de la population
active. De concert avec la faiblesse de la demande globale,
le taux d'inflation y est un le plus bas au pays, a 1,3% en mai.

En Ontario, la croissance s'est déplacée de la construc-
tion de logements, au moment ou des gréves ralentissent le
transport du ciment, vers la fabrication. La majorité des
industries manufacturiéres, soit 18 sur 19, ont enregistré un
gain en mars, l'inverse de ce qui s'est produit en février, alors
que la température était plus clémente et que les exportations
étaient encouragées par une économie des Etats-Unis qui
est demeurée forte et constante au moins jusqu’en mars.

1.8 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, June 2000
1 Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, juin 2000
Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue



Current economic conditions

Conditions economiques actuelies

International economies

The US and Canada led growth in the first quarter,
up 5% from a year-ago, while the major European
nations advanced by just over 3%. Consumer demand
in most G7 countries showed signs of easing,
dampened by recent interest rate hikes. Inflation also
cooled as worldwide oil prices dipped from their early
March peak. Japan remained the exception to growth
in the G7 and in Asia, as job uncertainty continued to
curtail consumer spending and exports waned.

Output remained brisk in the United States
economy as industrial production posted its largest
monthly rise in over a year and a half in April, reflecting
strong manufacturing gains. Consumer spending
began to relax slightly in the month, however, as higher
borrowing costs dampened demand and inflation heid
steady for the first time in a year. The trade deficit
widened in March as imports, inflated by high oil costs,
outstripped a second straight month of strong export
demand.

Consumer demand began to taper off in April.
Retail sales fell for the first time since mid-1998, down
0.2% in the month. Declining demand for autos and
unseasonably poor April weather helped to curb the
shopping spree. New home sales also slowed, falling
5.8% as higher mortgage rates helped brake buying.
Although housing starts remained strong, most of the
gain was reflected in multi-family units.

Industrial production rose 0.9% in April, foliowing
a similar rise the month before. Big-ticket durable goods
led much of the increase in manufacturing, although
almost every sector posted gains. As a result, capacity
utilization picked up to a two-year high of 82.1%.
Durable goods orders, however, dropped 6.4% in the
month, their biggest fall since the end of 1991, due to
a sudden slump in demand for electronic goods.

GDP grew by 0.7% in the euro-zone, as industrial
production expanded again, led by robust capital and
consumer goods. In tune with upbeat consumer
demand, the volume of retail sales rose almost 3% in
February as shoppers snapped up textiles and
household goods. The external trade surplus doubled
in March with export and import demand robust across

Economies internationales

Les Etats-Unis et le Canada ont dominé au tableau de la
croissance au premier trimestre avec une progression de 5 %
depuis un an, tandis que les principaux pays européens
présentaient un taux de croissance d'un peu plus de 3 %.
Dans la plupart des pays membres du G-7, la demande de
consommation a semblé en ralentissement, étant amortie par
les récentes majorations des taux d'intérét. Linflation s’est
aussi atténuée, car les cours pétroliers dans le monde ont
glissé de leur sommet du début de mars. Pour la croissance,
le Japon a encore fait bande a part au sein du G-7 et en Asie,
les incertitudes de I'emploi y ayant encore freiné les dépenses
de consommation alors que les exportations se trouvaient
aussi en decroissance.

Aux Etats-Unis, la production a continué a battre son
plein, la production industrielle ayant offert son meilleur gain
mensuel en plus d'un an et demi en avril grace a une ample
progression en fabrication. Les dépenses de consommation
se sont toutefois faites un peu moins vives dans le mois, le
colt plus élevé des emprunts ayant amorti la demande et
l'inflation ayant été soutenue pour la premiére fois depuis un
an. En mars, le deéficit commercial s’est alourdi et les
importations, gonflées par la cherté du pétrole, I'ont emporté
sur des exportations par ailleurs solides un deuxiérme mois
de suite.

La demande de consommation a commencé 3 s'effriter
en avril. Les ventes au deétail ont baissé pour la premiére fois
depuis le milieu de 1998, perdant 0,2 % dans le mois. Une
demande d'automobiles en décroissance et de mauvaises
conditions metéorologiques hors saison en avril ont contribué
arefréner 'élan des consommateurs. Les ventes de maisons
neuves ont également ralenti. Ce recul de 5,8 % est imputable
a une majoration des taux hypothécaires qui a été un coup
de frein pour les acheteurs. Les mises en chantier sont
demeurées vigoureuses, mais le gros de la progression a eu
lieu dans le parc de logements multifamiliaux.

En avril, la production industrielle s'est accrue de 0,9 %,
autant que le mois précedent. Dans le secteur de la fabrication,
les biens durables chers ont dominé au tableau de la
croissance, bien que tous les secteurs aient affiché des gains.
C'est ainsi que le taux d'utilisation des capacités a été porté
aun sommet en deux ans, soit a 82,1 %. Il reste que, dans le
mois, les commandes de biens durables ont fléchi de 6,4 %.
C'est laleur plus forte contraction depuis la fin de 1991, celle-ci
s'expliquant par une soudaine dégringolade de la demande
de produits électroniques.

La production a progressé de 0,7 % dans la zone de
P'euro. On doit surtout une nouvelle hausse de la production
industrielle & la vigueur des biens d'éguipement et de
consommation. Devant une forte demande de consommation,
les ventes au détail ont monté en volume de presque 3 % en
février, les consommateurs s’arrachant les textiles et les
articles ménagers. En mars, I'excédent du commerce extérieur
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all main product groups. Inflation eased in April to an
annual rate of 1.9% from 2.1% the month before.
Unemployment also continued on its downward trend,
falling to a rate of 9.4% in March.

France’s economy grew 0.7% in the first quarter,
down slightly from revised growth of 0.8% in the final
quarter of last year. Consumer spending, business
investment and exports all continued to fuel the
expansion, while public spending was dormant. Job
creation remained upbeat, hitting a record number in
the first quarter. As a result, the unemployment rate
fell below 10% for the first time in a decade in April, to
9.8%.

Germany matched France to start the year. Real
GDP gained 0.7% from the final quarter of 1999 and
was up 3.3% over a year earlier, the strongest annual
growth in two years. Buoyant export demand and
business investment led the advance as consumer
spending weakened. Unseasonably mild weather
skewed industrial production, when an early thaw
boosted construction in February, leading to a drop-
off in March as building returned to more normal levels.
The recovery in exports aided manufacturing and job
growth.The jobless rate fell to 9.8% in April from 10.6%
the month before, while lower oil prices eased the
annual rate of inflation to 1.5%.

The British economy remained propelled by its
robust services sector. Buoyant job creation pushed
the unemployment rate in April to 3.9%, its lowest level
since 1979. Jobs in the manufacturing sector, however,
continued to erode as the steady strength of the pound
further dampened export demand. Conversely, the
pound’s strength has also cut the cost of imported
goods, which, along with stiff competition among
retailers, reduced inflation to an annual rate of 1.9% in
April, its lowest level since records began over 25 years
ago.

Dormant consumer demand continued to depress
Japan’s economy. Lack of consumer confidence and
low incomes led to the 37" consecutive drop in retail
sales in April, down 3.4% year-over-year. The
unemployment rate hit a post-war record high of 5.2%,
led by an influx of younger workers into the labour
force. The trade surplus continued to shrink in March
as high oil prices led to a surge in imports, while exports
contracted again. Businesses reeled in production and
financial institutions cut capital spending, which fell a
revised 38% and was omitted from the preliminary
1999 GDP fourth quarter data.

a doublé grace a la vigueur de la demande qui, a 'exportation
comme a l'importation, s’attache a toutes les grandes
catégories de produits. En avril, le taux d'inflation est tombé a
un niveau annuel de 1,9 %, alors qu'il s’établissaita 2,1 % le
mois précédent. Le taux de chémage a également continué
a évoluer en baisse, descendant a 9,4 % en mars.

En France, 'économie a cri de 0,7 % au premier
trimestre, un peu moins qu'au dernier trimestre de 1999 (taux
révisé de 0,8 %). Les dépenses de consommation, les
investissements des entreprises et les exportations ont tous
continué a nourrir I'expansion, tandis que les dépenses
publiques étaient en veilleuse. La création d'emplois est restée
vigoureuse pour atteindre un niveau record au premier
trimestre. C'est ainsi que le taux de chémage a glissé sous la
barre des 10 % (9,8 %) en avril pour la premiere fois depuis
dix ans.

LAllemagne a égalé la France en débutd'année. Le PIB
réel y a gagneé 0,7 % sur sa valeur du dernier trimestre de
1999 et 3,3 % sur sa valeur d’ily a un an, offrant son meilleur
taux annuel de croissance en deux ans. La vigueur de la
demande a exportation et des investissements des entre-
prises en a été le moteur, car les dépenses de consommation
se sont affaiblies. Un temps singulierement clement a perturbé
la production dans l'industrie : un dégel hatif a stimulé la
construction en février et cette méme activité a regresse en
mars, revenant a des niveaux plus normaux. La reprise a
I'exportation a favorisé la croissance de la fabrication et de
Femploi. Un taux de chdémage en baisse est passe de 10,6 %
en mars a 9,8 % en avril et des cours pétroliers en
décroissance ont ramené le taux annuel d'inflation a 1,5 %.

En Grande-Bretagne, 'économie a encore été propulsée
par la vigueur de son secteur tertiaire. En avril, une vive
création d’emplois a réduit le taux de chémage a 3,9 %,
c'est-a-dire a son plus bas niveau depuis 1979. Toutefois, dans
le secteur de la fabrication, 'empioi s’est encore effrité. La
constante fermeté de la livre a en effet amorti a nouveau la
demande a I'exportation. En revanche, elle diminuait les prix
des marchandises a 'importation, facteur qui, joint a une forte
concurrence entre détaillants, a eu pour effet en avril de
ramener l'inflation & un niveau annuel de 1,9 %, son plus bas
depuis qu'on a commenceé a tenir des statistiques a ce sujet
il'y a plus d'un quart de siécle.

Au Japon, la lenteur de la demande de consommation a
encore enfoncé I'économie. Le manque de confiance des
consommateurs et la faiblesse des revenus ont concouru a
un 37¢ recu! consécutif des ventes au détail en avril. Ces
ventes étaient en baisse de 3,4 % d’une année a l'autre. Par
ailleurs, le taux de chémage a atteint un sommet pour I'aprés-
guerre avec 5,2 %, surtout du fait de 'arrivée d'un contingent
plus jeune sur le marché du travail. Lexcédent commercial a
continué a rétrécir en mars, car le renchérissement des
hydrocarbures a fait bondir les importations, alors que les
exportations se contractaient une fois de plus. Les entreprises
ont freiné leur production et les institutions financieres, leurs
dépenses d'investissement, qui ont accusé un recul de 38 %
(apres révision) et ne figuraient pas dans les données
provisoires du PIB pour le quatrieme trimestre de 1999.
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Other Asian economies continued to exhibit strong
signs of recovery to start the new year. Singapore’s
economy grew at its fastest pace in two and a half
years in the first quarter, up 9.1% from a year earlier.
Hong Kong posted growth of 14.3% year-over-year,
aided by a surge in exports. South Korea continued to
expand, up 1.8% in the quarter and 12.8% year-over-
year, while its unemployment rate hit a two-year low of
4% in April. Mexico’s economy was also upbeat in
the new year. Real GDP gained 7.9% from a year
earlier, led by booming exports to the US and rising
consumer demand.

Ailleurs en Asie, les économies ont encore montre
d'éloquents signes de reprise en début d’année. A Singapour,
I'économie a crd au premier trimestre a son rythme le plus
rapide en deux ans et demi, gagnant 9,1 % sur sa valeur d'il
y a un an. A Hong Kong, le taux de croissance s'est établi a
14,3 % d’'une année a l'autre grace a un bond des expor-
tations. En Corée du Sud, I'économie était toujours en
expansion avec des gains de 1,8 % pour le trimestre et de
12,8 % d'une année a l'autre; le taux de chomage est tombé
en avril & un minimum de 4 % en deux ans. Au Mexique,
I'économie battait aussi son plein au début de 'année. Le
PIB reel était en hausse de 7,9 % depuis un an, progression
dominée par des exportations en plein essor vers les Etats-
Unis et une demande de consommation en croissance.
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Economic
events

Evénements
economiques

ECONOMIC EVENTS IN MAY

CANADA

The Ontario government tabled its 2000-2001
budget with a forecast $654 million surplus. Highlights
include cuts to both personal and corporate income
taxes, changing personal income tax system to three
brackets, reductions and exemptions in the capital
gains tax and increased health and education
spending.

Manitoba announced its balanced budget with
increased spending for health and education. Other
highlights include a two-year transition to a three-
bracket personal income tax system and property tax
breaks for renters and homeowners.

The Bank of Canada raised its key interest rate to
6% from 5.5% on May 17, after a similar hike in US
rates. Commercial banks boosted their prime lending
rates to 7.5%.

WORLD

The Federal Reserve raised short-term interest
rates by a half-percentage point on May 16. The federal
funds rate for overnight loans between banks rose to
6.5%, its highest level since January 1991, and the
discount rate (at which the Fed lends directly to financial
institutions) rose to 6%, its highest since August 1991.
The increase marked the sixth hike in the last
11 months and the first time rates rose by more than a
quarter point in five years.

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN MAI

CANADA

Le gouvernement de I'Ontario a déposé son budget de
2000-2001, qui prévoit un excédent de 654 millions de dollars.
Le budget comprend notamment des réductions d'imp6t sur
le revenu tant des particuliers que des sociétés, I'adoption
d'un régime fiscal a trois tranches d'imposition des particuliers,
des baisses et des exonérations d'impét sur les gains en
capital et une majoration des dépenses en santé et en
éducation.

Le Manitoba a annoncé un budget équilibré ou augmen-
tent les dépenses en santé et en éducation. Les autorités
manitobaines projettent en outre un passage au regime de
trois tranches d'imposition des particuliers en deux ans et
des dégrevements d'impét foncier pour les locataires et les
proprietaires.

Le 17 mai, la Banque du Canada a porté son taux d'intérét
directeur de 5,5 % a 6 % aprés une majoration semblable
aux Etats-Unis. Les banques commerciales ont haussé a
7,5 % leurs taux d'intérét préférentiels.

LE MONDE

Le 16 mai, la Réserve fédérale a relevé d'un demi-point
les taux d'intérét a court terme. Le taux des fonds fédéraux
sur les préts interbancaires d'un jour a grimpé a 6,5 % et le
taux d'escompte (taux d'intérét des préts directs de la Réserve
aux institutions financieres), a 6 %. Ce sont |a les plus hauts
niveaux depuis janvier et aott 1991 respectivement. [l s'agit
en outre de la sixiéme augmentation depuis 11 mois. Pour la
premiere fois en cing ans, les taux se sont élevés de plus
d'un quart de point.
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BRAIN DRAIN AND BRAIN GAIN: PART I,
THE MIGRATION OF KNOWLEDGE
WORKERSTO CANADA

by D. Drew, S. Murray and J. Zhao*

This paper presents the second half of Statistics
Canada’s report on knowledge workers by looking at
immigration: last month we presented the first half on
their emigration from Canada. A summary of the main
results follows in the abstract: the full study is available
from the authors or the Education Quarterly Review.

Abstract

This project examines available empirical evidence
about the ‘brain drain’—the loss of knowledge workers
from Canada to the United States, and about the ‘brain
gain'—the gain of knowledge workers in Canada from
the rest of the world. This evidence leads to the general
conclusion that during the 1990s Canada suffered a
net loss of skilled workers to the United States in
several economically important occupations, although
the numbers involved have remained small in an
historical sense and small relative to the supply of
workers in these occupations. Compared with the
general population, however, emigrants are over-
represented among better-educated, higher-income
earners and individuals of prime working age. Further,
there was an upward trend during the 1990s in the
number of people leaving Canada for the United States
and other countries.

While losses of highly skilled workers to the United
States accelerated during the 1990s, so too did the
influx of highly skilled workers into Canada from the
rest of the weorld. This is particularly true of high-
technology industries where immigrant workers
entering Canada outnumber the outflow to the United
States by a wide margin. Indeed, immigrant high-
technology workers represented an important part of
employment expansion in these industries in the 1990s.
Evidence also suggests that the labour market does
not discern a quality difference between immigrant and

* Centre for Education Statistics (613) 951-1531; reprinted
from Vol. 6, No. 3, Education Quarterly Review (Catalogue
no. 81-003).

EXODE ET AFFLUX DE CERVEAUX: PARTIE I,
MIGRATION DES TRAVAILLEURS DU SAVOIR A
DESTINATION DU CANADA

par D. Drew, S. Murray et J. Zhao"

Le présent article expose la deuxieme partie du rapport de
Statistique Canada sur les déplacements des travailleurs du
savoir en regardant leur migration a destination du Canada;
le mois passé, nous avons exposé la section sur I'émigration.
Un sommaire des principaux résultats fait suite au résume :
on peut se procurer 'étude complete aupres des auteurs ou
dans la Revue trimestrielle sur 'éducation.

Résumeé

Dans le présent projet, nous examinons les données
empiriques disponibles se rapportant au double phénoméne
de I'« exode des cerveaux » (soit les pertes de travailleurs
du savoir du Canada au profit des Etats-Unis) et de I'« affiux
des cerveaux » (soit I'arrivée de travailleurs du savoir au
Canada en provenance du reste du monde). De 'examen de
ces données, on peut generalement conclure que, pendant
les années 1990, le Canada a subi, au profit des Etats-Unis,
une perte nette de travailleurs qualifiés dans plusieurs
professions importantes sur le plan économique. Néanmoins,
les chiffres en question demeurent peu élevés d'un point de
vue historique et par rapport aux effectifs de ces secteurs
professionnels. Au regard de I'ensemble de la population,
toutefois, les émigrants sont surreprésentés chez les
travailleurs plus instruits et mieux rémunéres ainsi que dans
les groupes d’age d’activité maximale. On cbserve, en outre,
une tendance a la hausse quant au nombre de personnes
qui quittent le Canada pour les Etats-Unis et d'autres pays
au cours des annees 1990.

Si les pertes de travailleurs hautement qualifiés au profit
des Etats-Unis se sont multipliées dans les années 1990,
afflux au Canada de travailleurs hautement qualifiés en
provenance d'autres pays s'est accéléré lui aussi. Ce constat
vaut particulierement pour les secteurs de haute technologie
ou les entrées de travailleurs au Canada ont largement
dépassé les sorties vers les Etats-Unis. En fait, limmigration
de travailleurs de la haute technologie tient une place consi-
dérable dans I'accroissement des effectits de ces branches
d'activité au cours des années 1990. De plus, tout semble
indiquer que le marché du travail ne reléve pas de différences

* Centre pour les statistiques sur I'éducation (613) 951-1531. Tiré
de la revue trimestrielle sur I'éducation, n° 81-003 au catalogue,
vol. 6, ° 3.
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native-born high-technology workers, as estimated life-
time earnings of immigrant versus Canadian-born
computer scientists are nearly identical.

Emigrants to the United States are more than twice
as likely to hold a university degree than areimmigrants
to Canada. However, because of the overall greater
number of immigrants, there are four times as many
university graduates entering Canada from the rest of
the world as there are university degree holders of all
levels leaving Canada for the United States. The
number of master's and doctoral graduates alone

entering Canada from the rest of the world is equal to
the number of university graduates at all levels leaving
Canada for the United States.

CANADIAN IMMIGRATION

While the analysis in last month’s CEO shows that
Canada suffers from a brain drain to the United States,
the following analysis presents data from a variety of
sources to explore the extent to which this ‘drain’ is
offset by a concomitant ‘gain’ of skilled workers from
the rest of the world. We profile the age, education
and occupation of recentimmigrants and examine their
contribution to the employment expansion of the high-
technology sector.

Intended occupations of recent immigrants

The Landed Immigrant Data System (LIDS) developed
by Citizenship and Immigration Canada is a principal
source of data on immigration to Canada. The LIDS
files have been used as a source of information on the
intended occupation of immigrants at the time of
becoming landed immigrants based on their education
and work experience. The census is another important
source of data on immigrants. The 1996 Census has
been used to profile the educational level of immigrants
and to examine the occupations of people immigrating
between 1990 and 1994. The 1996 Census has also
been the source of data used in estimating the lifetime
annual earnings of immigrant and Canadian-born
computer scientists.

LIDS data on the intended occupation of
immigrants show that knowledge-based occupations
in high demand experienced large increases in
permanentimmigration from the mid-1980s until 1997,
the most recent year for which data are available. Over
this period, permanent immigration increased fifteen-
fold among computer scientists, ten-fold among
engineers, eight-fold among natural scientists, and

au chapitre de la qualité entre les travailleurs immigrants et
les travailleurs de souche qui ceuvrent dans le secteur de la
haute technologie, les revenus de carriere prévus des
informaticiens immigrants et des informaticiens nés au
Canada étant pratiquement identiques.

Les émigrants aux Etats-Unis sont plus de deux fois plus
susceptibles de détenir un grade universitaire que ne le sont
lesimmigrants au Canada. Cependant, compte tenu du bassin
globalement plus considérable d'immigrants, le nombre de
diplémés universitaires qui entrent au Canada en provenance
du reste du monde est quatre fois plus élevé que celui des
diplémés universitaires de tous les niveaux qui quittent le

Canada pour les Etats-Unis. En fait, le nombre de détenteurs

de maitrise et de doctorat qui entrent au Canada en
provenance du reste du monde équivaut, a lui seul, au nombre
de dipldmeés universitaires de tous les niveaux qui quittent le
Canada pour les Etats-Unis.

IMMIGRATION AU CANADA

Dans l'analyse du mois passé, on constate que le Canada
est victime d'un exode des cerveaux au profit des Etats-unis;
cependant, dans l'analyse qui suit, des données tirées de
diverses sources permettront de déterminer dans quelie
mesure cet exode est compensé par un afflux correspondant
de travailleurs qualifiés en provenance du reste du monde.
Nous dresserons ainsi un profil des immigrants récents selon
I'age, le niveau de scolarité et la profession et nous
examinerons la contribution de ces immigrants a la croissance
de I'emploi dans le secteur de la haute technologie.

Profession prévue des immigrants récents

Le Systeme de données sur les immigrants ayant obtenu le
droit d'établissement (SDIODE), élaboré par Citoyenneté et
Immigration Canada, est la principale source de données
sur limmigration au Canada. Les fichiers du SDIODE ont été
exploités pour déterminer la profession que prévoient exercer
les immigrants au moment d’obtenir le droit d'établissement,
d'apres leurs études et leur expérience professionnelle. Le
recensement constitue une autre source importante de
données sur les immigrants. Le recensement de 1996 a été
employé pour déterminer le niveau de scolarité des
immigrants et pour examiner les professions exercées par
les personnes ayant immigré entre 1990 et 1994. Le
recensement de 1996 a également été la source de données
utilisée pour estimer le revenu de carriere, sur une base
annuelle, des informaticiens immigrants et de leurs
homologues nés au pays.

Selon les données du SDIODE sur la profession prévue
des immigrants, les professions du savoir en forte demande
ont affiché des hausses considérables de 'immigration
permanente de la moitié des années 1980 jusqu'a 1997, soit
la derniére année pour laquelle des données sont disponibles.
Au cours de cette période, le nombre d'informaticiens qui ont
immigré de fagon permanente s'est multipli€ par quinze, il
s'est multiplié par dix dans le cas des ingénieurs, par huit
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four-fold among managerial workers (see Figure 1).In
1997, the combined immigration of computer scientists,
engineers and natural scientists surpassed 20,000.

Figure 1

On the other hand, permanent immigration has
decreased in knowledge-based occupations for which
the labour market demand was not as strong during
the 1990s, namely physicians, nurses and teachers.
Between 1990 and 1997, annual immigration fell 30%
among postsecondary teachers, 50% among
elementary and secondary teachers, 40% among
physicians and 70% among nurses.

The ‘points system’ used in the selection of
independent immigrants has been contributing to the
recentincrease in Canada’s gain of individuals in high-
demand occupations. The high points awarded to
individuals in these occupations help them reach the
necessary points to immigrate to Canada. Points are
also awarded for factors such as level of education
and abilities in an official language.

The Canadian Occupational Projections System
{Roth 1998) forecasts that demand for high-technology
workers will remain high, above the level of current
domestic supply. It is worth noting in this context that
Canada produces proportionately fewer graduates in
the fields of mathematics, sciences and engineering
than other G-7 countries, with the exception of Italy. In

pour les spécialistes des sciences naturelles et par quatre
pour les gestionnaires (voir la figure 1). En 1997, le nombre
d'informaticiens, dingénieurs et de spécialistes des sciences
naturelles parmi les immigrants a dépassé la barre des 20 000.

En revanche, I'immigration permanente a diminué dans
les professions du savoir caractérisées par une demande
moins forte au cours des années 1990, notamment chez les
medecins, le personnel infirmier et les enseignants. De 1990
a 1997, le nombre annuel d'immigrants a accuseé un recul de
30 % chez les enseignants du niveau postsecondaire, de
50 % chez les enseignants du primaire et du secondaire, de
40 % chez ies médecins et de 70 % chez le personnel
infirmier.

Le « systéme de points » servant a la sélection
d'immigrants indépendants a contribué a I'augmentation
récente des immigrants dans les professions en forte
demande observée au Canada. Le nombre élevé de points
accordes aux personnes dans ces professions permet a
celles-ci d’obtenir la cote nécessaire pour immigrer au
Canada. Des points sont également accordés pour des
facteurs comme le niveau de scolarité et les compétences
linguistiques dans 'une des langues officielles.

Le Systéme de projections des professions au Canada
(Roth, 1998) prevoit que la demande de travailleurs de la
haute technologie restera élevée, au-dessus de I'offre
intérieure actuelle. Il convient de préciser a cet égard que le
Canada produit proportionnellement moins de dipldmés en
mathématiques, en sciences et en génie que les autres pays
du G-7, exception faite de I'ltalie. En 1995, on recensait au
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1995, Canada produced 741 university graduates in
science-related fields per 100,000 people aged 25 to
34 in the labour market, compared with 938 in the
United States, and an average of 831 across OECD
countries.

Intended and actual occupations of
immigrants

In this section we examine the aggregate fit between
the intended occupation of immigrants when they
became landed immigrants in Canada and their
realized occupations. This aggregate fit helps shed light
atan aggregate level on the adjustment and integration
of immigrants into the Canadian labour market. Current
data sources do not permit examination of the labour
market adjustment at an individual level (however, new
initiatives will permit such analysis).

The LIDS database shows that between 1990 and
1994, 1.17 million people became landed immigrants
in Canada. The 1996 Census found 0.8 million people
who reported immigrating to Canada over the same
period—83% of the Citizenship and Immigration
Canada figure. There are several reasons for this
difference, including deaths, return of immigrants to
their country of origin, or emigration to another country.
Additional reasons include undercounting of
immigrants in the census, and possible reporting errors
by immigrant respondents—for example, in reporting
the year of landing in Canada.

The aggregate fit has been examined by
comparing the occupational distributions of the LIDS
and census data sets (see Figure 2). The aggregate
fit in knowledge-based occupations was very close,
with the intended and actual percentage of recent
immigrants (i.e., between 1990 and 1994) working in
these occupations being equal, at 11.6%. Among
recent immigrants intending to work in non-knowledge
occupations, the aggregate match between intended
and realized occupations was not as close. On
becoming landed immigrants, 42% of recent
immigrants planned to work in non-knowledge
occupations, but in 1996 only 36% were working in
these occupations. The closer aggregate fit in
knowledge-based occupations is not surprising, given
the differential demand in the Canadian labour market.
Between 1990 and 1998, full-time employment of
professional and managerial workers grew by 780,000,
compared with growth of merely 55,000 for all other
workers.

The fit between intended and realized occupations
varied for individual knowledge-based occupations
(see Figure 2). A higher percentage of recent
immigrants reported working as computer scientists

Canada 741 dipldomés universitaires en sciences par tranche
de 100 000 habitants de 25 a 34 ans sur le marche du travail,
comparativement a 938 aux Etats-Unis et a une moyenne de
831 dans les pays de 'OCDE.

Les professions prévues et effectives des
immigrants

Dans la présente section, nous examinons la correspondance
globale entre Ia profession que les immigrants prévoyaient
exercer au moment de I'obtention de leur droit d'établissement
au Canada et la profession qu'ils exercent effectivement. Cette
correspondance générale permet de mettre en lumiére le
phénomene global de I'adaptation et de lintégration de la
main-d'ceuvre immigrante sur le marché du travail au Canada.
Les sources de données disponibles ne nous permettent pas
d'analyser 'adaptation au marché du travail a I'échelle des
particuliers (toutefois, de nouvelles initiatives rendront
possibles une telle analyse).

Les données du SDIODE indiquent que, entre 1990 et
1994, 1,17 million de personnes ont obtenu le droit
d'établissement au Canada. Dans le cadre du recensement
de 1996, 0,98 million de personnes ont déclaré avoir immigré
au Canada au cours de la méme période (soit 83 % du chiffre
de Citoyenneté et Immigration Canada). Plusieurs facteurs
peuvent expliquer cet écart, notamment les déces, le retour
d'immigrants dans leur pays d'origine ou I'émigration vers un
autre pays. Parmi d'autres facteurs possibles, mentionnons
le sous-dénombrement censitaire des immigrants et les
erreurs de déclaration commises par les répondants
immigrants, par exemple, en ce qui concerne I'année de leur
admission au Canada.

On a évalué la correspondance générale en comparant
la répartition des professions selon les données du SDIODE
et celles du recensement (voir Ia figure 2). On observe une
correspondance giobale étroite dans les professions du savoir,
le pourcentage prévu des immigrants récents (entre 1990 et
1994) qui travaillaient dans ces professions étant égal au
pourcentage réel, soit 11,6 %. Pour ce qui est des immigrants
récents qui prévoyaient exercer des professions non axées
sur le savoir, la concordance globale entre les professions
prévues et les professions exercées est moins bonne. Au
moment d’obtenir leur droit d'établissement, 42 % des
immigrants récents prévoyaient travailler dans des professions
non liées au savoir; cependant, en 1996, seulement 36 % de
ces personnes exergaient de telies professions. La
concordance plus étroite qui caractérise les professions du
savoir n'est pas surprenante, compte tenu des différences
de la demande pour ces deux catégories d'emploi sur le
marché du travail au Canada. De 1990 a 1998, le nombre
d’emplois a temps plein dans les groupes du travail
professionnel et de la gestion s’est accru de 780 000 contre
55 000 pour toutes les autres catégories de travailleurs.

La concordance entre les professions prévues et réelles
varie pour certaines professions axées sur le savoir (voir la
figure 2). La proportion d'immigrants récents ayant déclaré
occuper un poste d'informaticien en 1996 (8,3 % des
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in 1996 (8.3% of those in knowledge-based
occupations) than the intended percentage at the time
of landing (7.7% of those intending to work in
knowledge-based occupations). On the other hand,
lower percentages of recent immigrants reported
occupations in engineering and natural sciences in
1996 than the intended percentages at the time of
landing. Between the 1991 and 1996 censuses,
employment of computer scientists grew by 30%, while
employment of engineers and natural scientists grew
more slowly, by 5% and 11%. The high demand for
computer scientists may have drawn some of the
immigrants with training in engineering, mathematics
and natural sciences into computer sciences.

The actual percentage of recent immigrants
working in natural and applied science occupations
combined (including computer sciences) was lower
(18.1% of those in knowledge-based occupations) than
the intended percentage at the time of landing (22.7%
of those intending to work in knowledge-based
occupations). One possible factor may be ‘flow-through'
immigration in these high-demand occupations; that
is, a portion of the new immigrants may have emigrated
to other countries, particularly the United States.

personnes exergant une profession du savoir) est supérieure
a la proportion des personnes qui avaient déclaré avoir
lintention de travailler dans ce domaine au moment de leur
admission au Canada (7,7 % des personnes ayant l'intention
de travailler dans les professions du savoir). Linverse est vrai
dans le cas des ingénieurs et des spécialistes des sciences
naturelles. Entre le recensement de 1991 et celui de 1996,
Femploi s’est accru de 30 % en informatique, tandis qu'il a
affiché une croissance plus lente en génie et en sciences
naturelles (hausse de 5 % et 11 %, respectivement). La forte
demande d'informaticiens pourrait avoir attiré en informatique
un certain nombre dimmigrants spécialisés en génie, en
mathématiques ou en sciences naturelles,

La proportion d'immigrants récents qui travaillaient
effectivement en sciences naturelles ou appliquées (ce qui
comprend linformatique) est inférieure (18,1 % des personnes
travaillant dans des professions du savoir) a la proportion des
personnes qui avaient I'intention de travailler dans ces
domaines au moment de leur admission au Canada (22,7 %
des personnes qui prévoyaient travailler dans des professions
du savoir). Le phénomeéne de I'« immigration de transit » dans
ces professions trés en demande pourrait constituer un facteur
d’'explication, c'est-a-dire qu’'une partie des nouveaux
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Additionally, among the great number of immigrants
Canada admitted each year in the 1990s in these high-
technology fields, a portion may not have successfully
integrated into the Canadian labour market and found
employment in their field of training.

The intended and actual percentages of immi-
grants working as physicians and nurses matched quite
closely. It seems, therefore, that despite licensing
requirements for health professionals, immigrant health
professionals had successfully integrated and were
practising in their field of training in Canada. The health
sector may have been better able to absorb immigrant
physicians and nurses, perhaps because of the
relatively small number admitted each year.

The situation for educators at postsecondary levels
was different from that of educators at the elementary
and secondary levels. The actual percentage of
immigrants working as postsecondary teachers (4.1%)
exceeded the intended percentage (2.7%). It may be
that some of the recent immigrants were graduate
students at the time of landing but by 1996 were
teaching at universities or colleges. The actual
percentage of immigrants working as elementary and
secondary teachers (3.9%) was below the intended
percentage (5.1%). This may refiect more limited
opportunities for new hiring of teachers because of
factors such as declining school-age populations in
some jurisdictions and reductions in public spending
on education as part of the effort by governments to
reduce or eliminate deficits. The realized percentages
in managerial, administrative and technical
occupations were all close to or slightly higher than
the intended percentages in these occupations.

Occupational distribution of recent
immigrants

Another way to examine the impact of recent
immigrants on the Canadian labour market is to
compare their occupational distribution with those of
the Canadian-born population and previous cohorts
of immigrants. The objective is to learn whether recent
immigrants tend to be overrepresented in occupations
where shortages have existed in recent years, such
as high-technology occupations. Likewise, it will also
identify occupations in which immigrants tend to be
underrepresented. Comparing the occupational
distributions of recent immigrants and earlier cohorts

immigrants auraient émigre dans d'autres pays, notamment
aux Etats-Unis. En outre, une partie des nombreux immigrants
des disciplines de haute technologie admis annuellement au
Canada au cours des années 19390 n'ont peut-étre pas réussi
a s'intégrer au marché du travail canadien ou a trouver un
emploi dans leur domaine de formation.

On observe une correspondance assez étroite entre la
proportion dimmigrants ayant prévu travailler en médecine
ou en sciences infirmieres et la proportion d'immigrants
travaillant effectivement dans ces domaines. |l semble donc
que, malgre les exigences d'agrément (permis d'exercice)
auxquelles sont soumis les professionnels de la santé, les
immigrants du domaine de la santé se sont intégrés au
marche du travail et ont pu exercer une profession dans leur
domaine de formation au Canada. |l se peut que le secteur
de la santé ait été plus a méme d’absorber les medecins et e
personnel infirmier immigrants en raison du nombre relative-
ment peu elevé d'immigrants admis chaque année dans ces
disciplines.

Dans le secteur de I'éducation, Ia situation des ensei-
gnants au niveau postsecondaire differe de celle des
enseignants du primaire et du secondaire. La proportion d'im-
migrants occupant effectivement des postes d'enseignants
au niveau postsecondaire (4,1 %) est supérieure a celle des
immigrants qui prévoyaient exercer cette profession (2,7 %).
Il est possible qu'un certain nombre d'immigrants récents
suivaient des études supérieures au moment de 'obtention
de leur droit d'établissement, mais enseignaient au collége
ou a l'université en 1996. La proportion d'immigrants qui
travaillaient effectivement comme enseignants au primaire
et au secondaire (3,9 %) est inférieure a celle des immigrants
qui prévoyaient exercer cette profession (5,1 %). Cet écart
pourrait refiéter des possibilités de recrutement plus
restreintes pour les enseignants, attribuables a divers facteurs
comme la diminution de la population d’age scolaire dans
certaines régions, la restriction des dépenses publiques au
titre de I'éducation dans le cadre des efforts de réduction ou
d'élimination du déficit déployés par les administrations
publiques. Les proportions d'immigrants ayant declaré
travailler en gestion et dans les professions administratives
et techniques s'apparentent aux proportions d'immigrants qui
prévoyaient exercer ces professions ou sont Iégérement
supérieures a celles-ci.

Répartition professionnelle des immigrants
récents

On peut aussi examiner l'incidence de I'immigration récente
sur le marché du travail canadien en comparant la répartition
professionnelle des immigrants récents a celle de la population
née au Canada et des cohortes antérieures d'immigrants. Il
s'agit de déterminer si les immigrants récents ont tendance a
étre surreprésentés dans des professions frappées par des
pénuries de main-d'ceuvre au cours des derniéres annees,
par exemple les professions liées a la haute technologie. On
pourra également relever les professions dans lesquelles les
immigrants tendent a étre sous-représentés. La comparaison
des répartitions professionnelles des immigrants recents et
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of immigrants will shed light on adjustment issues—in
particular, whether the length of stay has a positive
impact on occupational profiles.

In the 1996 Census, among people aged 15 and
over, 57% of recentimmigrants (those who immigrated
into Canada between 1990 and 1994) were in the
labour force, compared with 65% of the Canadian-
born and 59% of immigrants who came to Canada
before 1990. The lower rate of labour force participation
among recent immigrants may reflect initial difficulties
faced by newcomers in adapting to the Canadian
labour market. On the other hand, the lower rate of
labour force participation among immigrants who came
to Canada before 1990 compared with the Canadian-
born population can be mainly attributed to their older
age. When viewed by age group, labour force
participation rates of pre-1990 immigrants were
comparable to or higher than rates of the Ganadian-
born population. Rates were identical for people aged
25 to 54; however, at ages 55 to 64, pre-1990
immigrants had a higher labour force participation rate
than the Canadian-born.

If the experience of immigrants of previous cohorts
is any indication, we can expect the labour force
participation of recent immigrants to converge towards
that of the Canadian-born.

Table 1

Workers by immigration status in individual
knowledge-based occupations as a percentage of
the work force in 1996

des cohortes antérieures d'immigrants nous permettra de
mieux cerner les questions relatives a I'adaptation et, plus
particulierement, de déterminer si la durée des séjours exerce
une influence positive sur les profils professionnels.

Selon les données du recensement de 1996, 57 % des
immigrants récents ages de 15 ans et plus (soit ceux ayant
immigre au Canada entre 1990 et 1994) faisaient partie de la
population active comparativement a 65 % pour la population
née au Canada et a 59 % dans le cas des immigrants arrives
au Canada avant 1990. Le taux plus faible de participation a
la vie active observe chez les immigrants récents pourrait
s’expliquer par les difficultés initiales d’adaptation au marché
du travail canadien qu'éprouvent les nouveaux arrivants. Par
ailleurs, le taux plus faible de participation au marché du travail
des immigrants arrivés au Canada avant 1990 comparative-
ment au taux de participation de la population née au Canada
peut étre principalement attribuable au fait que ce premier
groupe de personnes est plus agé. Lorsgu’on les analyse
selon les groupes d'age, les taux d'activite des immigrants
arrivés au Canada avant 1990 s’apparentent & ceux des
personnes nées au Canada ou y sont supérieurs. Ces taux
sont identiques pour e groupe des 25 a 54 ans; cependant,
dans le groupe des 55 a 64 ans, les immigrants arrivés avant
1990 affichent un taux de participation au marché du travail
supérieur a celui de la population de souche.

Sil'expérience des immigrants des cohortes antérieures
est de quelgue enseignement, on pourrait s’attendre a une
convergence entre le taux de participation au marché du travail
des immigrants récents et celui de la population née au
Canada.

Tableau 1

Répartition des travailleurs de diverses professions du
savoir en pourcentage de la main-d’oeuvre en 1996, selon
le statut d'immigrant

Immigrants Canadian-born Immigrants
1990-1994 before 1990
Immigrants de Population née Immigrants
1990 2 1994 au Canada avant 1990
Entrepreneurs, investors, executives, managers and administrators — Entrepreneurs,
investisseurs, dirigeants, gestionnaires et administrateurs 10.13 13.21 15.69
Engineers, surveyors, architects and mapping scientists - Ingénieurs, arpenteurs,
architectes et cartographes 1.89 0.96 1,93
Computer scientists — Informaticiens 2.06 1.01 1.53
Mathematicians - Mathématiciens 0.04 0.04 0.05
Natural scientists — Spécialistes des sciences naturelles 0.48 0.28 0.40
Physicians — Médecins 0.42 0.33 0.82
Other health diagnosing — Autres travailleurs des services de diagnostic en santé 0.15 0.20 0.26
Nurses ~ Personnel infirmier 0.92 1.78 1.70
Other health assessment/treating - Autres travailleurs des services d'évaluation
et de traitement 0.35 0.37 0.48
Teachers - postsecondary — Enseignants du palier postsecondaire 1.02 0.92 1.48
Teachers — except postsecandary - Enseignants hors palier postsecondaire 0.96 2.89 2.23
Social sciences and related — Spécialistes des sciences sociales ou connexes 1.69 3.32 2.63
Writers, artists, entertainers and athletes - Ecrivains, artistes, gens de spectacle et athlétes 1.62 1.71 1.88
Technologists and technicians — Technologues et techniciens 3.00 3.80 3493
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Recent immigrants were twice as likely as the
Canadian-born population to be working as computer
scientists and engineers (2% versus 1%, respectively)
and in natural sciences (2.5% versus 1.3%,
respectively). These are precisely the occupations
where employment has been expanding and where a
shortage of workers has been reported.

Onthe other hand, recent immigrants were under-
represented in managerial occupations, nursing,
teaching at below-postsecondary levels, and social
sciences and related occupations, compared with the
Canadian-born. However, immigrants who came to
Canada prior to 1990 were equally represented or
overrepresented in the same occupations, with the
exception of elementary and secondary teachers. The
underrepresentation of recent immigrants may be a
reflection of adjustment issues and/or lower labour
market demand in these occupations.

Age and education profiles of recent
immigrants

In general, international migrants tend to be younger
and more highly educated than non-migrant
populations. Why? Because immigration laws tend to
favour migrants who are highly educated—this is true
of immigration laws in both Canada and the United
States. At the same time, the accompanying know-
ledge and skill levels of highly educated people are
also likely to be in demand, not only in their native
countries but also abroad, reducing a major element
of uncertainty surrounding a life-altering decision. More
highly educated people are also more likely to have
the contacts and information needed to move to
another country. Age is a factor inasmuch as younger
people may, on balance, be less likely to be tied down
by personal and financial commitments.

The propensity to be younger and better educated
is also evident among interprovincial migrants,
suggesting that a common economic incentive may
be operating in both international and interprovincial
migration.

Data from the last four Canadian censuses show
interprovincial migrants to be about 1.5 times as likely
to be 44 years of age or less, and about 1.5 times as
likely as the non-migrant population to have a university
education (see Figure 3). In comparison, recent
immigrants were about 1.25 time as likely as the
Canadian-born population to be 25 to 44 years of age.
Adjusting for age, recent immigrants were close to 2
times as likely as native-born Canadians to have a
university education. Recent immigrants were even
more likely to hold advanced university degrees,
between 2 and 3 times as likely to have a master’s
degree, and about 4 times as likely as the Canadian-
born to have a doctorate (see Table 2).

Les immigrants récents sont deux fois plus susceptibles
gue les personnes nees au Canada d'occuper des postes
dinformaticiens et d’ingénieurs (2 % contre 1 %, respective-
ment) ou de spécialistes en sciences naturelles (2,5 % contre
1,3 %, respectivement). |l s’agit précisément des professions
qui se caractérisent par une croissance de I'emploi et dans
lesquelles des pénuries de main-d'ceuvre ont été signalées.

En revanche, les immigrants récents sont sous-
représenteés, par rapport a la population de souche, dans les
professions liées a la gestion, aux sciences infirmieres, a
'enseignement aux niveaux primaire et secondaire ainsi que
dans les sciences sociales et les disciplines connexes.
Toutefois, les immigrants arrivés au Canada avant 1990 sont
également représentés ou sont surreprésentés dans ces
méme professions, exception faite de I'enseignement aux
niveaux primaire et secondaire. La sous-représentation des
immigrants récents pourrait s’expliquer par des gquestions
d’'adaptation et/ou par une diminution de la demande de main-
d'ceuvre dans ces professions.

Profil des immigrants récents selon I'age et le
niveau de scolarité

En régle générale, les migrants a I'échelle internationale
tendent a étre plus jeunes et plus scolarisés que le reste de
la population. Pourquci? Parce que les lois en matiéare
d'immigration tendent a privilegier les immigrants trés instruits,
constatation qui vaut tant pour le Canada que pour les Etats-
Unis. Parallelement, les connaissances et les compétences
que possedent les personnes trés scolarisées seront sans
doute en demande non seulement dans le pays d’origine mais
aussi a l'étranger, ce qui réduit sensiblement lincertitude liée
a une décision aussi determinante. Les personnes scolarisees
sont également plus susceptibles d’avoir des relations et de
disposer des renseignements nécessaires a I'emigration. Lage
joue un réle dans la mesure ol les jeunes peuvent, somme
toute, étre moins assujettis a des obligations d'ordre personnel
et financier.

La propension a étre jeune et scolarisé est également
manifeste chez les migrants interprovinciaux, ce qui laisse
supposer qu'un incitatif économique commun influe sur la
migration internationale et sur la migration interprovinciale.

Selon les données tirées des quatre derniers recense-
ments canadiens, les migrants interprovinciaux ont environ
1,5 fois plus de chances que la population non migrante d’étre
agés de 44 ans ou moins et environ 1,5 fois plus de chances
d’avoir fait des études universitaires (voir la figure 3). Par
comparaison, les immigrants récents sont environ 1,25 fois
plus susceptibles que la population née au Canada d'étre
agés de 25 a 44 ans. Si l'on tient compte de I'age, les
immigrants récents sont presque deux fois plus susceptibles
que les personnes nées au Canada d’avoir fait des études
universitaires. Les probabilités de détenir un diplome d'études
des cycles supérieurs sont encore plus élevées chez les
immigrants récents que chez la population née au Canada,
soit de deux a trois fois pour la maitrise et environ quatre fois
pour le doctorat (voir le tableau 2).
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As we saw last month, migrants to the United
States are even more highly educated than recent
Canadian immigrants. However, because of the much
larger number of Canadian immigrants, university
graduates migrating to Canada from all countries in
the world outnumber graduates leaving for the United
States (permanent and temporary) by a ratio of
approximately 4 to 1. There are as many immigrants
entering Canada with a master’s or doctorate as the
number of university graduates at all levels leaving for
the United States.

Based on the 1996 Census, about 39,000 degree
holders entered Canada per year (both permanentty
and temporarily) from 1990 to 1996, including 11,000
master’s and PhD degree holders. This compares with
an estimated 10,000 university graduates at all levels
combined leaving Canada for the United States per
year in the 1990s, based on the 1994 to 1999 U.S.
Current Population Surveys. The latter estimate
includes both permanent and temporary migrants, and
both the Canadian and foreign-born. It is important to
point out that university graduates emigrating to
countries other than the United States are not included
because of lack of data.

Etude spéciale

Frogure 3
| -
)

Comme nous I'avons vu le mois passé, les migrants vers
les Etats-Unis sont encore plus scolarisés que les immigrants
réecemment arrivés au Canada. Cependant, compte tenu du
nombre nettement plus élevé d'immigrants qui entrent au
Canada, les diplémés universitaires qui arrivent au pays de
partout dans le monde sont environ quatre fois plus nombreux
que les diplémeés universitaires qui émigrent aux Etats-Unis
(de fagcon permanente ou temporaire). On recense autant
d'immigrants titulaires d'une maitrise ou d'un doctorat entrant
au Canada que de dipldmés universitaires de tous les niveaux
qui émigrent aux Etats-Unis.

Selon les résultats du recensement de 1996, quelque
39 000 diplémés universitaires sont entrés au Canada chaque
anneée (de fagon permanente ou temporaire) de 1990 a 1996,
dont 11 000 titulaires de maitrise et de doctorat. Il convient
de comparer ce chiffre aux quelque 10 000 diplomeés univer-
sitaires de tous les niveaux d'études qui ont quitté annuel-
lement le Canada pour les Etats-Unis au cours des années
1990, selon les données des Current Population Surveys
américaines de 1994 a 1999. Cette derniere estimation vise
tant les migrants permanents que les migrants temporaires
et les personnes nées au Canada comme celles qui sont
nées a 'étranger. Il importe de souligner que les diplomés
universitaires qui émigrent dans des pays autres que les Etats-
Unis ne sont pas pris en considération, faute de données.
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Table 2
Ratio of distribution of recent immigrants to the
Canadian-born,’ by educational attainment?3

Tableau 2

Rapport entre les répartitions selon le plus haut degré
d’instruction®® des immigrants récents et de la population
de souche’

Distribution of Distribution of Ratio of distribution
recent immigrants the Canadian-born of recent immigrants
by education by education to the Canadian-born
Répartition des Répartition de Rapport entre les
immigrants récents Ia population née répartitions des
selon le degré au Canada selon le immigrants récents
d'instruction degré d'instruction et de la population

née au Canada

1981

Less than high schoo! - Etudes primaires
Secondary school graduate — Etudes secondaires
Completed non-university — Etudes non universitaires complétes
Some postsecondary — Etudes postsecondaires incomplétes
Bachelor's degree or higher — Baccalauréat ou grade plus élevé
Bachelor's degree — Baccalauréat
Master's degree — Maitrise
Doctorate — Doctorat

1986

Less than high school - Etudes primaires
Secondary school graduate — Etudes secondaires
Completed non-university — Etudes non universitaires complétes
Some postsecondary — Etudes postsecondaires incomplétes
Bachelor's degree or higher — Baccalauréat ou grade plus élevé
Bachelor's degree ~ Baccalauréat
Master's degree — Maitrise
Doctorate — Doctorat

1991

Less than high school - Etudes primaires
Secondary school graduate - Etudes secondaires
Completed non-university - Etudes non universitaires completes
Some postsecondary - Etudes postsecondaires incomplétes
Bachelor's degree or higher — Baccalauréat ou grade plus élevé
Bachelor's degree — Baccalauréat
Master's degree — Maitrise
Doctorate — Doctorat

1996

Less than high school - Etudes primaires
Secondary school graduate — Etudes secondaires
Completed non-university - Etudes non universitaires compiétes
Some postsecondary — Etudes postsecondaires incomplétes
Bachelor's degree or higher — Baccalauréat ou grade plus élevé
Bachelor’'s degree — Baccalauréat
Master's degree — Maitrise
Doctorate — Doctorat

453 48.0 0.9
11.3 13.9 08
18.5 19.1 1.0
10.0 959 1.0
14.9 9.1 1.6
1.6 7.9 i1k5)

2.5 1.0 25

0.8 02 4.5
427 444 1.0
11.8 13.4 0.9
17.0 20.2 0.8
10.7 1.1 1.0
17.7 10.8 1.6
12.9 9.4 1.4

3.7 1.3 29

1.1 0.2 5.3
381 38.4 1.0
14.4 15.3 0.9
11741 22.8 0.7
11 1.0 1.0
19.5 12.5 1.6
14.8 10.7 1.4
3.7 1.5 24

0.9 0.2 3.8
35.8 35.0 1.0
14.2 14.9 1.0
16.6 24.8 0.7
10.4 1.0 0.9
232 14.3 16
18.0 12.2 15

4.0 19 22

1.2 0.3 4.3

W NN =

doctorate degree, after adjusting for age differences in the two populations.

Recent immigrants are defined as those who arrived in Canada in the five-year period prior to each census.

Les immigrants récents sont ceux qui sont arrivés au Canada au cours de 1a période de cinq ans précédant chacun des recensements.

The above comparison is age-adjusted, using the Canadian-bom as the standard population.

La comparaison présentée ci-dessus est corrigée en fonction de I'4ge, la population-type étant formée de la population née av Canada.

To illustrate the interpretation of the ratio, the 1996 ratio of 4 for the category of ‘doctorate’ means that recent immigrants were four limes as likely as the Canadian-born to hold a

3 A titre d'illustration, le rapport de 4 de 1996 pour Ia catégorie « dactorat » signifie que les immigrants récents sont 4 fois plus susceptibles que les personnes nées au Canada d'étre

titulaires d'un doctorat, aprés correction selon I'dge des deux populations.
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Undoubtedly, a factor influencing the high
educational qualifications of recent immigrants is the
‘points system, which, as previously mentioned, aims
at selecting independent immigrants on the basis of
their education, labour market experience and
language abilities. Canada's immigration laws,
however, are multifaceted. The goal is not only to
promote Canada’s economic interest (as manifested
by the ‘points system’ in selecting independent
applicants), but also to reunite families and to assist
refugees on humanitarian grounds. The two latter
objectives are reflected in the other two main classes
of immigrants3family class and refugees. Immigrants
who are admitted in these two classes are not subject
to the same screening as independent immigrants.
However, when immigrants of all classes are grouped
together, they still have significantly higher educational
qualifications than the Canadian-born population,
especially at the master's and PhD levels.

Expected lifetime earnings of immigrant
computer scientists

Much of the debate on brain drain and brain gain has
focussed on the shortage of skilled workers in the
information technology sector. Because of the high
demand for these workers, this sector is keenly aware
of losses from migration to the United States. It is
equally important, however, to consider the contribution
of recent immigrants in this sector.

As shown in the previous section, recent
immigrants are twice as likely as the Canadian-born
population to be in high-technology occupations. In
recent years, with the expansion of the high-technology
sector, employment of high-technology professionals
has grown rapidly, not only among immigrants, but also
among the native-born. Between 1991 and 1996,
employment of computer engineers, systems analysts
and computer programmers grew by 39,000, from
124,000 to 163,000. Recent immigrants (since 1990)
accounted for almost a third (12,000 of 38,000) of this
increase. It is clear that recent immigrants have
become an important component of high-technology
employment expansion and that they are contributing
to meeting the high demand for workers in this sector.

We examine the issue of the quality of recent
immigrant computer scientists by comparing their
expected lifetime earnings with those of Canadian-born
computer scientists. Earnings, inasmuch as they
represent the value placed on a human resource by
the marketplace, are an indicator of quality.

Nul doute que I'un des facteurs influant sur le haut niveau
de scolarité des immigrants récents est le « systeme de
points » qui, comme on I'a mentionné précédemment, vise a
choisir les immigrants independants en fonction de leur
instruction, de leur expérience du marche du travail et de
leurs compétences linguistiques. Toutefois, les lois
canadiennes en matiére d’immigration sont multidimen-
sionnelles. Elles visent non seulement a promouvoir les
intéréts économiques du pays (comme en témoigne le
« systeme de points » servant a la sélection des immigrants
indépendants), mais aussi & réunir les familles et a offrir une
aide humanitaire aux réfugiés. Ces deux derniers objectifs
s’incarnent dans les deux autres grandes categories
d’'immigrants, a savoir celles des parents et des réfugiés. Les
immigrants admis dans ces deux catégories ne sont pas
soumis aux mémes critéres de sélection que les immigrants
indépendants. Cependant, lorsqu'on regroupe les immigrants
de toutes les catégories, on constate qu'ils sont nettement
plus scolarisés que la population née au Canada, notamment
en ce qui a trait aux cycles universitaires de la maitrise et du
doctorat.

Revenu de carriére prévu des informaticiens
immigrants

Une grande partie du débat sur le double phénomene de
I'exode et de l'afflux de cerveaux a porté sur la pénurie de
main-d'ceuvre qualifiée dans le secteur de la technologie de
I'information. Compte tenu de la forte demande de tels
travailleurs, ce secteur est fort conscient des pertes
migratoires au profit des Etats-Unis. Néanmoins, il convient
tout autant de tenir compte de la contribution des immigrants
récents & cette branche d‘activité.

Comme nous I'avons mentionné a la section précédente,
les immigrants récents ont deux fois plus de chances que la
population de souche d'exercer des professions liées a la
haute technologie. Ces derniéres années, I'expansion du
secteur de la haute technologie s'est traduite par une
croissance rapide de 'emploi des professionnels de la haute
technologie non seulement chez les immigrants, mais aussi
dans la population née au Canada. Entre 1991 et 1996, le
nombre d'emplois en geénie informatique, en analyse de
systémes et en programmation a augmenté de 39 000,
passant de 124 000 a 163 000. Prés du tiers (12 000 sur
38 000)de cette expansion est attribuable aux immigrants
récents (arrivés au Canada depuis 1990). Il est évident que
limmigration récente tient une place importante dans la
croissance de 'emploi du secteur de la haute technologie et
qu'elle contribue a satisfaire les besoins considérables en
main-d'ceuvre dans cette branche d’activité.

Nous examinons maintenant la question de la qualité des
informaticiens ayant récemment immigré au Canada en
comparant leur revenu de carriére prévu a celui des
informaticiens nés au Canada. Dans la mesure ou il
représente la valeur qu'attache le marche aux ressources
humaines, le revenu constitue un indicateur de qualité.
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Results of the 1996 Census show that, among
those aged 15 to 49, the annual income of immigrant
computer scientists who had been in Canada for less
than 10 years was slightly lower than their Canadian-
born counterparts (Figure 4). Among those aged 50
and over, immigrants in Canada for less than 10 years
earned significantly less than the Canadian-born.
Compared to the Canadian-born, immigrants in
Canada for more than 10 years had similar incomes
up to the age of 44, and had higher incomes after age
45. Hence, it appears that those immigrating at
relatively younger ages integrate well—and actually
earn more—than the Canadian-born computer
scientists after the age of 45. On the other hand, those
immigrating at older ages appear to experience more
difficulties. For the most part, immigrant computer
scientists tend to be quite young (average age in the
early 30s) when they immigrate into Canada. An
analysis of expected lifetime earnings showed that the
projected lifetime earnings of young immigrant
computer scientists were comparable with—only 1%
below—those of their Canadian-born counterparts.

Hence, in high demand occupations, there is no
evidence that the labour market discerns qualitative
differences between immigrant and Canadian-born
workers. In the absence of qualitative differences,
given the sheer numbers involved, it is clear that
immigrant computer scientists are making a significant
contribution to Canada’s high-technology industries.

Les résultats du recensement de 1996 indiquent que,
dans le groupe d'age des 15 a 49 ans, les informaticiens
immigrants qui ont séjourné au Canada moins de dix ans
touchent un revenu annuel légérement inférieur a celui de
leurs homologues nés au Canada. (voir la figure 4). Dans le
groupe d'age des 50 ans et plus, cet écart s'accroit
sensiblement. Les immigrants ayant résidé plus de dix ans
au Canada touchent un revenu comparable a celui des
personnes nées au Canada jusqu'a I'age de 44 ans et
touchent un revenu supérieur a partir de 45 ans. Par
conséquent, il semble que les informaticiens qui immigrent
au Canada relativement jeunes s'intégrent bien et que, aprés
I'age de 45 ans, ils touchent méme un revenu supérieur a
celui de leurs homologues nés au Canada. En revanche, ceux
qui immigrent & un age plus avancé semblent éprouver plus
de difficultés. En régle générale, les informaticiens sont assez
jeunes (ils sont en moyenne au début de la trentaine) lorsqu'ils
immigrent au Canada. Lanalyse du revenu de carriére prévu
révéle que le revenu de carriére prévu des jeunes
informaticiens immigrants est comparable a celui de leurs
homologues de souche (il y est inférieur de 1 % seulement).

Par conséquent, dans les professions a forte demande,
rien n'indique que le marché du travail établit des différences
qualitatives entre les immigrants et les travailleurs nés au
Canada. En l'absence de telles différences qualitatives et
compte tenu de leur nombre, les informaticiens immigrants
tiennent manifestement une place importante dans le secteur
de la haute technologie au Canada.
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CONCLUSIONS AND FURTHER INITIATIVES

Is there a ‘brain drain’ to the United States? Yes—
Canada suffers a net loss of workers in a variety of
key knowledge-based occupations. The magnitude
of these losses is relatively small-—about 0.1% of all
tax filers, and less than 1% of the stock of workers in
any specific knowledge occupation. The composition
of emigrants, however, is weighted towards the better-
educated, high-income earners and people of prime
working age. Further, they are drawn from sectors that
are thought to be important to Canada's economy and
society. The recent survey of the 1995 graduates who
moved to the United States indicated a dispropor-
tionately higher percentage (12%) of PhD graduates
having moved there. Likewise, 0.9% of tax filers with
annual incomes of $150,000 or higher left Canada in
1996, a migration rate nine times as high as that of all
tax filers. Tax filer data also indicate an upward trend
in the number of people leaving Canada in the 1990s.

On the other hand, Canada receives more
university graduates than it loses to the United States.
For every university degree holder migrating from
Canada to the United States, whether on a temporary
or permanent basis, there are four university degree
holders (including one master's or PhD) migrating from
the rest of the world to Canada. Compared with the
Canadian-born population, after adjusting for age
differences, recent immigrants are overrepresented
among university degree holders, especially advanced
degree holders such as master's and PhD.

Recent immigrant high-technology workers are
making an important contribution in helping to meet
the high demand in the high-technology sector.
Immigrants in the 1990s account for about a third of
the increase in employment among computer engi-
neers, systems analysts and computer programmers.

Clearly, the data suggest that the issue of the ‘brain
drain'is far more complex than first appears. Questions
remain about the size of the flow of emigrants and the
permanency of their moves, and the degree to which
the best and the brightest may be overrepresented.
Questions also remain about the extent to which
Canadian immigrants—the so-called ‘brain gain’ —
compensate for the ‘drain’ This paper has presented
data from a variety of sources germane to these
questions in the hope that improved data can render
the public debate more productive. Given that the most
recent data to examine the issue are in many cases
two or more years old, questions remain about how
the situation may have evolved in more recent years
and may still be evolving. Statistics Canada will
continue to monitor and update existing sources of
data, and will work with Human Resources and
Development Canada, Industry Canada, and

CONCLUSIONS ET NOUVELLES INITIATIVES

Y a-t-il un « exode de cerveaux » au profit des Etats-Unis?
Qui, puisque le Canada subit une perte nette de travailleurs
dans diverses professions clés du savoir. Ces pertes sont
relativement peu importantes: elles représentent environ
0,1 % de I'ensemble des déclarants et moins de 1% de
I'effectif des travailleurs d'une profession donnée. On cbserve,
toutefois, une surreprésentation des personnes plus
scolarisées, des travailleurs a revenu élevé et des groupes
d’age d'activité maximale parmi les emigrants. Ceux-ci
viennent en outre des secteurs jugés importants pour
I'économie et la société canadiennes. Selon ['enquéte récente
menée aupreés des diplomés de 1995 qui ont démeénagé aux
Etats-Unis, les titulaires d'un doctorat figurent en nombre
disproportionné (12 %) dans ce courant migratoire. De fagon
analogue, 0,9 % des déclarants touchant un revenu annuel
de 150 000 $ ou plus ont quitté le Canada en 1996, soit un
taux de migration neuf fois plus élevé que celui visant
l'ensemble des déclarants. Les données fiscales indiquent
également une tendance a la hausse quant au nombre des
sorties migratoires au cours des années 1990.

Par ailleurs, le Canada accueille plus de dipldmés
universitaires qu'il n'en perd au profit des Etats-Unis. Pour
chaque diplomé universitaire qui émigre du Canada aux Etats-
Unis, de fagon temporaire ou permanente, on en compte
quatre (dont un titulaire de maitrise ou de doctorat) qui
immigrent du reste du monde au Canada. Par rapport a la
population de souche, les immigrants récents sont
surreprésentés, apres cormrection pour 'age, chez les diplomés
universitaires, et notamment chez les titulaires d'un diplome
d'études supérieures de maitrise ou de doctorat.

Les travailleurs de la haute technologie qui ont immigré
récemment contribuent largement a satisfaire la forte
demande de main-d’ceuvre dans le secteur de la technologie
de pointe. Dans les années 1990, environ le tiers de la
croissance de I'emploi dans les domaines du génie
informatique, de l'analyse de systémes et de la programmation
est attribuable aux immigrants.

De toute évidence, les données indiquent que le phéno-
meéne de I'« exode des cerveaux » est bien plus complexe
qu'il n'y parait & premiere vue. Il subsiste des questions quant
al'ampleur du flux d'émigrants et quant a la permanence de
ces sorties de méme qu'a propos du degré de surrepré-
sentation de I'élite intellectuelle dans les sorties migratoires.
On peut également se demander dans quelle mesure
l'immigration au Canada {que I'on désigne par le terme « affiux
de cerveaux ») vient compenser cet exode. Dans cet article,
nous avons présenté des données puisées a diverses sources
pertinentes dans 'espoir qu'une meilleure information
permette des débats publics plus féconds. Compte tenu que
les données les plus récentes sur ces questions datent
souvent de deux ans ou plus, il reste a savoir comment la
situation a pu évoluer au cours des derniéres années et
comment elle évolue encore. Statistique Canada continuera
acontroler et a actualiser les sources de données disponibles
et collaborera avec Développement des ressources humaines
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WHAT IF there were a place that could save you
and your business time and money by offering a
consolidated area with the latest in Canadian
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WHAT IF there were a place that offered
accessible and reliable data on an assortment of
current hot topics on Canadian social and economic
themes?
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with advice and customized data at your fingertips?

WHAT IF there were such a place?

THERE IS SUCH A PLACE.
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71010306 90

QUE pIRIEZ-VOus de trouver au méme
endroit tout ce qu'il y a de plus récent en
statistiques canadiennes et, du méme coup, de
réaliser une économie de temps et d’argent pour
vous et votre entreprise?

QuE pIRIEZ-Vous d'un endroit ou seraient
mises a votre portée des données fiables sur tout un
éventail de sujets brilants d’actualité du domaine
social et économique canadien’

QuUE pIRIEZ-vous d'un endroit o, en
appuyant simplement sur quelques touches, vous
auriez acces a des conseils et des données sur
mesure, fournis par des analystes bien au courant
des marchés auxquels vous vous intéressez”

QUEDIRIEZ-VOuUS si un tel endroit
existait?

EH BIEN, IL EXISTE!

WWW .statcan .
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The official source of Canadian statistics
All the time — All in one place

Ca | WWW .
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CONGCU POUR LES AFFAIRES

La source officiclle de statistiques canadiennes
en un endroit et en tout temps



or over 30 years,

CANSIM has
made it possible
for Canadian
businesses to
track trends in
virtually every
sector of
Canadian social
and economic life.

So. when YOU need accurate, precise and timely data from a
source you can trust, look no further than CANSIM and its more
than 700,000 time series—some extending back more than

50 years!

Available on CD-ROM and online through Statistics Canada and
our licensed distributors, this multi-subject database provides
a wide range of statistical information on labour,
transportation, population, finance, international trade,
manufacturing, prices and much more.

Using CANSIM is simple.

a The CD-ROM offers you an UNLIMITED ACCESS
to CANSIM's complete historical records. For the last time
ever, the CD-ROM was produced in March 2000.

W The online version, updated daily, allows you to pick and
choose THE LATEST TIME SERIES YOU WANT!

Whether it’s from the CD- ROM or the online version, getting the
exact range of data you neea takes only a few minutes—and you

can download it to your preferred software application.

In a nutshell, this powerful database presents an organized
universe of business, economic and social data that you can
explore and mine for the information you need,

exactly when you need it!

a CD-ROM: $1,995

inCanada, please add either GST and applicable PST or HST. Shipping charges.
No shipping charges for delivery in Canada. For shipments to the United States,

please add $6.For shipments to ather countries, please add $10.
& Online: $3 per time series

The CD-ROM and the online version are also available
through our licensed distributors. For details, check the
listing at www.statcan.ca.

To arder:

Phone 1 800 263-1136 and discuss your reguirements with
our knowledgeable account executives.

Access our Web site at www.statcan.ca

R - —_
TpTo_rrow s socu_o gconomu. decns:ons
need CANSIM today!

epuis plus

de 30 ans
CANSIM permet
aux entreprises
canadiennes de
suivre de prés les
tendances dans
presque tous les
secteurs de la vie
sociale et
économigue au
Canada.

Alors, si VOUS avez besoin de données exactes, précises et

a jour provenant de source sire, ne cherchez plus et consultez

CANSIM et ses 700 000 séries chronologiques, certaines
remontant a plus de 50 ans!

Disponible sur CD-ROM et en direct auprés de Statistique
Canada et de ses distributeurs autorisés, cette base de
données polyvalente fournit un vaste éventail de
renseignements statistiques sur le travail, le transport,
la population, la finance, le commerce international,
la fabrication, les prix et plus encore.

L'utilisation de CANSIM est simple.

Le CD-ROM vous offre un ACCES ILLIMITE
atous les enregistrements chronologiques de CANSIM.
L'édition de mars 2000 était la derniére a paraitre.

La version en direct, mise a jour quotidiernement,
vous permet de repérer et de choisir LA SERIE
CHRONOLCGIQUE LA PLUS ACTUELLE!

Que vous utilisiez le CD-ROM ou la version en direct, vous
obtiendrez en quelques minutes seulement la gamme exacte
de données dont vous avez besoin, données que vous pouvez
8¢ r dans votr lication logicielle préfér
Grosso modo, cette base de données puissante présente un
univers organisé de données commerciales, économiques
et sociales que vous pouvez explorer et dont vous pouvez
extraire les renseignements voulus, 3y MomMent QU vous en
avez besoin!

a CD-ROM: 1995 $
Au Canada, veuillez ajouter soit fa TPS et |3 TVP en vigueur,soit la TVH.
Frais de port :Aucuns frais pour les envois au Canada. Pour les envois a
destination des Etats-Unis, veuillez ajouter 6 5. Pour les envors a
destination des autres pays, veuillez ajouter 10§,

S En direct:3 $ par série chronologique

o Vous pouvez également vous procurer
le CD-ROM et la version en direct auprés des
distributeurs autorisés. Vous trouverez leurs
coordonnées a l'adresse www.statcan.ca.

Pour commander :

{J Composezle T 800 263-1136 et faites part de vos besoins
& 'un de nos analystes-conseils chevronnes
I-Vlsltez notre site Web & www.statcan ca.

Pour prendre des décisions éclairées en manére
ocioéconomi ue, consultez CANSIM dés maintenant!

729MI5C99238



