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Current
economic
conditions

Conditions
economiques
actuelles

Summary Table - Key Indicators

Tableau sommaire - Indicateurs principaux

Year and Employment. Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise
month percent ment leading index, starts price index, domegstic sales exports, imponts,
change rate percent (000s) percent product, volume, parcent percenl
change change percent percent change change
change change
Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations
mois vanation en chdmage composite chantier de prix aia intérieur des ventes de de
pourcentage avancé, logements consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises,
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage
D 980595 0 980745 0 100053 J12001 P119500 1 56001 0658051 0399449 D 397990
1998 265 83 6.66 138 a9 2.88 347 6.96 9.24
1999 279 7.6 5.98 150 1.7 410 382 11.81 .
1998 J 005 83 0.56 129 01 -0.01 -1.25 -2.84 -2.48
J 0.32 83 0.14 123 01 -0.30 1.09 071 -1.78
A 026 8.2 0.21 138 00 0.92 -0.27 582 6.05
S 045 8.1 0.00 134 -0.1 0.09 0.61 SN 174
0 0.17 8.0 021 140 04 0.36 -0.70 227 2.60
N 035 8.0 0.28 129 0.1 0.46 1.06 -0.88 0.75
D 0.05 81 062 141 -0.1 0.46 -0.49 0.39 .03
1999 J 048 7.9 0.69 144 0.1 027 1.74 1.48 -129
F 0.04 79 0.75 145 0.1 0.55 0.70 070 1.79
M 0.05 79 0.75 151 03 0.14 0.23 -0.03 -0.74
A 033 8.2 0.61 145 0.5 0.40 -0.78 -0.54 0.35
M 0.30 79 0.54 145 0.1 0.28 -0.15 073 0.79
J 0.13 7 0.47 152 0.1 041 079 208 10
J 023 7.6 0.53 145 04 0.55 1.24 2.36 0.69
A 0.01 /N 0.53 147 03 0.52 0.80 3.73 244
S 034 74 0.39 183 04 0.30 -0.21 -2.44 0.36
0 0.26 7.1 0.46 152 0.0 0.13 -1.02 093 2.16
N 0.37 69 0.59 160 0.1 0.73 0.64 251 -0.49
D 041 6.8 0.71 159 04 039 1.70 054 kg
2000 J 030 6.8 0.64 152 -0.2 0.53 1.08 406 -1.26
R 024 6.8 1.02 169 04 -0.32 -1.10 -2.61 -0.55
M 020 6.8 1.14 167 04 0.74 1.3 467 364
A 0.03 6.8 0.87 159 -0.3 -0.05 -049 -3.02 027
M 028 6.6 074 142 02
J 0.09 66

Overview

Output stalled in April, and has posted a net gain
of only 0.4% since January, its weakest such showing
in over a year. The slowdown in output stands in
contrast with the stretch of unbroken, rapid gains
through most of 1999.

Household spending was the principal brake on
overall growth. Retail sales dipped for the second time
in three months, led by lower vehicle sales, which
continued to struggle into May. Meanwhile, strikes
compounded the recent weakness in the market for
new homes.

-

Based on data available on July 7; all data references
are in current dollars unless otherwise stated.

Vue générale

La production a marqué le pas en avril. Sa progression
n'a été que de 0,4 % en valeur nette depuis janvier, sa plus
faible en plus d'un an. Ce ralentissement de la production
contraste avec la croissance rapide et ininterrompue qui a
été la sienne pendant le plus clair de 1999.

Les dépenses des ménages ont constitué le grand frein
a la croissance globale. Les ventes au détail ont fléchi une
deuxiéme fois en trois mois, surtout a cause d'un affaiblisse-
ment des ventes de véhicules, ce secteur continuant a éprou-
ver des difficultés méme en mai. Par ailleurs, des gréves ont
aggravé la récente faiblesse du marché de 'habitation neuve.

* Basée sur les données disponibles le 7 juillet; toutes les
données sont en dollars courants, sauf indication contraire.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

Exports suffered a small setback in April, but
annual growth remained strong at 14%. The monthly
decrease appeared to originate more in a series of
one-time events (such as lower aircraft sales and oil
prices) than any fundamental slowdown in shipments
to the US. Meanwhile, overseas demand has picked
up so far in the year, reflecting a steady improvement
in Europe and an upturn in Asia.

All the major indices of

Les exportations ont un peu reculé en avril, mais leur
taux annuel de croissance demeure élevé a 14 %. La baisse
mensuelle s'expliquerait plus par des événements ponctuels
(diminution des ventes d'aéronefs et des cours pétroliers) que
par un mouvement foncier de ralentissement des livraisons
vers les Etats-Unis. En revanche, la demande outre-mer a
repris depuis le début de 'année grace a une progression
soutenue en Europe et a un redressement en Asie.

Average Hourly

prices turned up in May, after a
Earnings and Inflation

temporary drop for oil dampened
them in April. However, price
increases extended well beyond
the energy sector; rising prices | S
for commodities such as food
and metals pushed up costs for
both industry and consumers,
and prices also rose for a wide
range of services. To date,
however, rising prices have not
put any significant upward
pressure on wages. Labour

Annual percent change

Variation annuelle en pourcentage

Tous les grands indices des
prix ont évolué en hausse en mai
aprés avoir été amortis en avril
par une diminution temporaire du
prix du pétrole. Il reste que les
majorations de prix ont largement
débordé le seul secteur de
Iénergie. La montée des cours de
produits de base comme les
aliments et les métaux est venue
alourdir la facture tant de
lindustrie que du secteur de la
consommation. On a aussi relevé
des hausses de prix pour une

Gains horaires moyens
et inflation

Eamings
Gains

income in April did jump 9.5% vv

from a year-ago, its largest gain

grande diversité de services.
Toutefois, ce renchérissement n'a

since 1988, but the increase | '™
originated about equally in more
jobs, higher weekly earnings and

1996 1997

pas exerce jusqu’ici de pressions
appréciables a la hausse sur les
salaires. En avril, le revenu du

1998 1999 2000

the federal government’s pay equity payments.

Labour Markets

Employment dipped slightly in June, capping off
its slowest quarterly increase (0.4%) since early 1998.
The number of full-time positions fell for the second
time in three months. However, the unemployment rate
held steady at 6.6% as there was a matching decrease
in the labour force, particularly for youths.

Employment in goods-producing industries
weakened across the board in June, which partly
explains why jobs held by men fell in the month. The
recent recovery in natural resources suffered a
setback, manufacturing posted its first drop since
February while the retreat in construction was the
fourth in a row. Services jobs fared better, as gains in
management and education offset weakness in goods-
handling industries.

The slack in employment growth was feltin all ten
provinces. The Atlantic and Prairie provinces, with their
relatively large resource bases, experienced the largest
drops in jobs and increases in unemployment. The
three largest provinces saw little change in

travail a bien fait un bond de 9,5 % par rapport a sa valeur d'il
y aun an, marquant sa plus grande progression depuis 1988,
mais cette derniére est attribuable a peu prés également a
une multiplication des emplois, a une augmentation de la
rémunération hebdomadaire et aux paiements d'équité
salariale du gouvernement fédéral.

Marché du travail

En juin, 'emploi a légerement fléchi, cldturant le semestre
par sa hausse la plus faible (0,4 %) depuis les premiers mois
de 1998. Le nombre de postes a plein temps a décru pour la
deuxiéme fois en trois mois, mais le taux de ch6mage est
demeuré 46,6 %, une diminution de la population active ayant
fait contrepoids, notamment chez les jeunes.

En juin, 'emploi s’est affaibli partout dans les industries
de biens, ce qui explique en partie le recul de 'emploi chez
les hommes dans le mois. La récente reprise de I'emploi dans
les industries de ressources naturelles s’est inversee, le
secteur de la fabrication a accusé sa premiére baisse depuis
février et, dans la construction, 'emploi a reculé un quatrieme
mois de suite. Dans les services, on s’en est mieux tiré sur ce
plan avec des gains en gestion et en éducation qui ont
contrebalancé la faiblesse des branches de la manutention
et de la distribution de biens.

Cette croissance peu ferme de I'emploi a fait sentir ses
effets dans les dix provinces. C'est dans les provinces de
I'Atlantique et des Prairies avec leurs ressources naturelles
relativement abondantes que I'emploi a le plus diminué et le
chémage, le plus augmenté. Dans les trois premieres

1.2 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER. July 2000
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

employment, but a withdrawal in the labour force
shaved one-tenth of a point off their unemployment
rates.

Leading Index

The growth of the leading indicator continued to
moderate, from a revised gain of 1.1% in March to
0.9% in April to 0.7% in May. This slowdown largely
reflects gyrations in the stock
market, which soared in March
before retrenching in April and
May; excluding the TSE, the
composite index would have
grown steadily by about the 0.6%
monthly average it has posted
over the past year. Eight of the
nine other components con-
tinued to expand, a reflection of
the underlying strength in
demand.

The trend of new orders for
durable goods turned up after a
one-month drop, while the ratio
ot shipments to inventories
posted their first gain in six
months. Manufacturers could no
longer meet their manpower
needs by lengthening the workweek, turning instead
to more hiring in May.

The outlook for exports remains bright, based on
continued growth in the American leading indicator.
Consumer confidence bounced back, although it
remains below the peak it hit in January of this year.

In Canada, furniture and appliances sales
remained strong, while the trend for other durable
goods rebounded. Services employment continued to
expand gradually. The housing index dipped 0.1% in
May, pulled down by a drop in housing starts. However,
starts remained steady outside of Ontario, which was
hamstrung by strikes in Toronto.

Output

The economy stalled in April after real GDP
expanded by 0.7% in March, following a 0.3% dip in
February. Both construction and manufacturing output
contracted in two of the last three months, and
international and domestic trade slowed. These losses
were offset by continued explosive growth in many
technology-related sectors.

Lower auto exports were the largest source of
weakness in manufacturing, with negative spin-off
effects for related industries such as steel and
transportation. The high level of energy prices had a
differential impact, encouraging refiners to produce
more (as well as upstream activity in the oil patch) but

provinces en importance, 'emploi n'a guére évolué, mais une
diminution de la population active y a retranché 0,1 point aux
taux de chémage.

Indice Composite

La croissance de l'indicateur avanceé a continué de se
modeérer, étant passée d'un taux révisé de 1,1% en mars et
0,9% en avril a 0,7% en mai. Cette décélération traduit en
grande partie les soubresauts du
marché boursier, lequel s'était
emballé en mars avant de tré-
bucher en avril et en mai; sans le
TSE, l'indice composite se serait
accru a un taux régulier d’'environ
0,6% depuis un an. Huit des neuf
autres composantes étaient
encore a la hausse, ce qui
signale la vigueur fonciere de la
demande.

DRI |

La tendance des nouvelles
commandes de biens durables
s'est renversée aprés une baisse
d'un mois tandis que le ratio des
livraisons aux stocks enregistrait
une premiére hausse en six mois.
Les manufacturiers n'ont plus été
capables de satisfaire leurs besoins accrus de main-d’oeuvre
en allongeant la durée hebdomadaire moyenne de travail et
ont plutét eu recours a une hausse de I'emploi en mai.

Les perspectives des exportations demeurent bonnes
selon la croissance continue de l'indicateur ameéricain. Bien
qu'elle soit demeurée bien en-dessous de son sommet de cette
année en janvier, la confiance des consommateurs a remonté.

Au Canada, les ventes de meubles et d’appareils
ménagers sont demeurées fermes, tandis que celles des
autres biens durables ont repris leur tendance positive.
Lemploi dans les services a poursuivi son ascension graduelle.
Lindice du logement diminue légerement en mai (-0,1%),
entrainé par la baisse des mises en chantier. Ces derniéres
se sont maintenues, cependant, a I'extérieur de 'Ontario, alors
que des gréves ont grandement ralenti la construction dans
la grande région de Toronto.

Production

Léconomie s'est enlisée en avril. Le PIB réel avait
progressé de 0,7 % en mars apres avoir régresse de 0,3 %
en février. Tant dans la construction que dans la fabrication,
la production s'est contractée au cours des deux des trois
derniers mois et le commerce extérieur et intérieur a ralenti.
Ces pertes ont été compensées par une croissance toujours
effervescente dans bien des secteurs liés & la technologie.

En fabrication, la diminution des exportations d'auto-
mobiles a été la grande source de faiblesse et s’est répercutée
sur des industries lie¢es comme celles de l'acier et des
transports. La cherté de I'énergie a eu des effets différents,
incitant, d'une part, les raffineurs a produire davantage (aussi
bien que dans les activités en amont du secteur pétrolier), et

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, July 2000
Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, juillet 2000 1.3
Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue '



Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

dampening demand for plastics and chemicals, which
have had to pass on large price increases so far this
year. Construction was pulled down by non-residential
building, as business investment demand paused in
many areas outside energy after solid growth in the
first quarter.

Services were hampered by weakness in goods-
handling industries such as transportation and trade.
As well, financial activity eased after the frenzy of stock-
buying slowed from the record high set in March.
Government spending remained inert, while consumer
demand for services stayed tepid.

Technology-based sectors of the economy
continued to respond to soaring demand, especially
for telecommunications; output of such equipment
jumped 6%, while carriers saw demand for their
services rise another 2%. Assemblies of computers
were up 5%, their fourth straight large advance of the
year, while a 2% gain in computer services was the
driving force behind the growth in business services.

Household demand

Autos and housing continued to soften into May,
with strikes compounding the weakness in housing.
Truck sales continued to be hampered by the high cost
of gasoline, although higher energy prices have helped
vehicle sales on the Prairies to recover. While demand
for autos and houses was hesitant, outlays for other
goods stayed buoyant.

Retail sales remained choppy this year, with a
fourth month of alternating gains and losses.The 0.5%
drop in April left the volume of sales up only marginally
this year, largely because of
sluggish auto sales.

Auto purchases fell for the
third time in four months in April,
after a brief rally in March.
Preliminary data point to further
losses in May. The drop in sales
has been concentrated in trucks
and vans. The retreat in truck
sales is especially important for
North American producers, who
dominate this lucrative market.

amortissant, d’'autre part, la demande dans l'industrie du
plastique et l'industrie chimique - lesquelles ont di « refiler »
d'importantes augmentations de prix depuis le début de
lannée. Dans la construction, la production a été entrainée a
la baisse par le secteur non résidentiel, car la demande liée
aux investissements des entreprises a marqué un temps
d'arrét dans bien des domaines autres que celui de I'énergie
apres avoir solidement progressé au premier trimestre.

Dans les services, la production a été génée par la faibles-
se des branches de la manutention et de la distribution de
biens comme celles des transports et du commerce. Ajoutons
que l'activité financiére s'est adoucie aprés une frénésie des
achats d'actions et le record établi en mars. Les dépenses
des administrations publiques sont demeurées inertes et la
demande de consommation qui s'attache aux services, tiede.

Les secteurs économiques liés a la technologie ont
continué a répondre a une demande en plein essor, plus
particulierement dans le secteur des télécommunications. La
production de matériel de télécommunication a fait un bond
de 6 % et les services de télécommunication ont vu la
demande s’accroitre de 2 % encore. Dans le secteur de
lassemblage d'ordinateurs, la production était en hausse de
5 %. C’était la un quatrieme gain important de suite depuis le
début de I'année. Dans les services aux entreprises, une
hausse de 2 % des services informatiques a été le moteur
de la croissance.

Demande des ménages

Les secteurs de 'automobile et de 'habitation se sont
encore affaiblis avec des greves comme facteur aggravant
dans cette derniére industrie. Les ventes de camions etaient
toujours entravées par la cherté de I'essence, bien que le
renchérissement de I'énergie ait contribué a une reprise des
ventes de véhicules dans les Prairies. Si la demande
d'automobiles et d’habitations a été hésitante, les dépenses
sont restées vives dans les autres catégories de biens.

Les ventes au détail sont demeurées irrégulieres cette
année avec un quatriéme mois de gains et de pertes alternes.
Comme elles ont diminué de 0,5 % en avril, leur hausse en
volume est tres légére depuis le
début de l'année, en grande
partie a cause du peu de fermeté
des ventes dans l'industrie de
I'automobile.

En avril, les achats d'auto-
mobiles ont fiéchi une troisieme
fois en quatre mois aprés s'étre
brievement redressés en mars.
Les données provisoires font
entrevoir de nouvelles pertes en
mai. Ce recul des ventes a été
concentré dans la catégorie des
camions et des fourgonnettes.La
baisse des ventes de camions
est tout particuliérement impor-
tante pour les producteurs nord-
américains, qui dominent ce
marché lucratif.
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Demand held up well elsewhere. Furniture and
appliances continued to surge ahead, helped by a 1%
cut in prices, and are running 13% ahead of the pace
of a year-ago. A cold spring dampened clothing
purchases, although price discounts helped to limit the
losses. Similarly, sharply lower energy costs helped to
stimulate consumption of non-durable goods.

The housing market was hard to interpret, as the
data were increasingly affected by a strike that slowed
construction in Toronto starting in April. Housing starts
tumbled 10% to their lowest level in over a year, as
ground-breaking on single-family homes has given
back almost all of its 28% surge in March (which was
probably inflated by developers rushing to finish
projects before labour disruptions, as well as mild
weather). However, strikes may not explain all of the
weakness; for example, mortgages loan approvals and
sales have been trending down since last fail, and
completions of newly built homes and apartments
continued to outstrip demand, pushing up vacancy
rates despite the strike. The resale market remained
firm, as gains in the East and West offset losses in
Ottawa and Toronto.

Merchandise trade

A temporary setback in the growth of exports
reduced the trade surplus to $3.2 billion in April, its
lowest so far this year. A slowdown in the auto industry
and lower oil prices dampened both exports and
imports, although this was reversed in May. Meanwhile,
consumer and business sales grew steadily on both
sides of the border.

Exports earnings fell 3% in April, continuing a
pattern of large gains followed by small decreases that
left exports 14% ahead of a year-ago. The largest
setback was in autos, as demand slowed south of the
border.

Most of the other declines appear to reflect one-
time events. Lower aircraft sales pulled down
machinery and equipment, but the underlying trend
for telecommunications equipment remained robust,
up nearly 20% in March and April. This sector's surge
reflects explosive growth in infrastructure demand for
the Internet. Similarly, energy exports dipped because
of oil prices, which quickly turned up, while a drop in
the volatile gold sector pulled down shipments of
metals. Elsewhere, consumer goods posted their first

La demande a bien tenu ailleurs. Les ventes de meubles
et d'appareils électroménagers ont encore battu leur plein,
grace a une diminution des prix de 1 %. La demande dépasse
de 13 % sontaux d'accroissement d’il y a un an. Un printemps
froid a amorti les achats de vétements, mais les remises
consenties par les détaillants ont contribué a limiter les dégats.
De méme, un prix de I'énergie en forte baisse a aidé a stimuler
la consommation de biens non durables.

Sur le marché de 'habitation, les résultats sont difficiles
ainterpréter, car la gréve qui a ralenti la construction a Toronto
a compter d'avril a fait de plus en plus sentir ses effets. Les
mises en chantier ont dégringolé de 10 % pour tomber a leur
plus bas niveau en plus d'un an. Les mises en chantier de
logements unifamiliaux ont en effet laissé derriere presque
tout leur bond de 28 % réalisé en mars (chiffre déja
probablement gonflé parce que les promoteurs s'étaient
empressés de finir leurs chantiers en prévision de conflits de
travail et parce que le temps avait été clément). Il faut
cependant préciser que les greves peuvent ne pas expliquer
toute la faiblesse constatée. Ainsi, les approbations de préts
hypothécaires et les ventes évoluent en baisse depuis
l'automne dernier et les achévements de chantiers d'habi-
tations et d'immeubles d'appartements neufs ont continué a
exceéder la demande, poussant les taux d'inoccupation en
hausse malgré les greves. Le marché de la revente est resté
ferme. Des gains dans les régions est et ouest du pays ont
compenseé des pertes a Ottawa et a Toronto.

Commerce de marchandises

Une décroissance temporaire des exportations a ramené
I'excédent commercial & 3,2 milliards en avril, soit a son plus
bas niveau depuis le début de 'année. Le ralentissement de
I'industrie de 'automobile et la diminution des cours pétroliers
ontamorti tant les exportations que les importations, quoigue
le mouvement se soit renversé en mai. Par ailleurs, les ventes
étaient en progression soutenue dans les secteurs de la
consommation et de I'entreprise de part et d'autre de la
frontiere.

En avril, les revenus a I'exportation ont fléchi de 3 %,
prolongeant ainsi une alternance de gains importants et de
pertes légéres qui a fait gagner 14 % aux exportations sur
leur valeur d'il y a un an. Le recul le plus net a été observé
dans l'industrie de l'automobile par suite d'un ralentissement
de la demande chez notre voisin du sud.

Les autres baisses paraissent imputables pour la plupart
a des événements ponctuels. Une contraction des ventes
d'aéronefs a poussé en baisse les ventes de machines et de
matériel, mais dans le cas du matériel de télécommunication,
la tendance de fond a la croissance des ventes demeure solide
avec un gain de prés de 20 % en mars et en avril. Ce bond en
avant de l'industrie des télécommunications s'explique par
I'effervescence de la demande infrastructurelle dans le cas
des produits Internet. De méme, les exportations d'énergie
ont fléchi a cause de cours pétroliers en reprise rapide. Par
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back-to-back gains in over a year, while a new quota
period for lumber gave a boost to forestry products.

Imports dipped 0.3% in April, holding on to most
of their 3.6% gain the month before. All of the weakness
originated in lower demand for autos and oil. Autos
were squeezed by both fewer parts needed for
domestic assemblies and sharply lower truck sales.

Imports held up in most other segments of the
economy. Business demand continued to race ahead,
fuelled this month by energy investment (in both inland
drilling and offshore platforms) as well as computers.
Consumer goods continued to grow at a double-digit
annual rate, reflecting strength in non-auto retail sales.

Prices

All the major price indices bounced back in May,
as arebound in energy prices reinforced ongoing price
increases for a number of other commodities as well
as many services.

The seasonally unadjusted consumer price index
rose by 0.5% between April and May, pushing the year-
over-year increase back up to 2.4% after a dip the
month before. Energy prices played only a small role
in the monthly increase, as the CPI excluding energy
climbed 0.4%.

The cost of energy rebounded by 1.2% after a
small dip in April. Gasoline and natural gas fuelled
these hikes, although for different reasons: the former
reflected the higher cost of crude oil as OPEC
squeezed output, while the latter was driven by soaring
demand in North America, especially from gas-driven
turbines. In any event, prices for both continued to
escalate in June.

The cost of groceries jumped 1%. About half of
the hike reflected a seasonal drop in stocks of storage
vegetables. But the price of beef and pork continued
to climb as cattie and hog prices have risen sharply in
the past year.

Apart from non-durable goods, services were the
major source of inflationary pressures due to
widespread price hikes. Strong demand pushed up
travel costs. Owning a home was made dearer by both
rising prices and increasing mortgage rates.

Both durable and semi-durable goods continued
to exert a moderating influence on overall prices,
standing at or below their level of a year-ago. The steep
discounts introduced for clothing in April intensified in
May. While prices for most durables were benign,

ailleurs, un recul dans le secteur instable de I'or a entrainé
les exportations de métaux a la baisse. Pendant ce temps,
les biens de consommation présentaient leurs premiers gains
consécutifs en plus d'un an et I'entrée dans une nouvelle
période de contingentement du bois d'ceuvre venait stimuler
les exportations de produits forestiers.

En avril, les importations ont fléchi de 0,3 % aprés avoir
progressé de 3,6 % en mars. Toute cette faiblesse tient a une
contraction de lademande d’automobiles et d’hydrocarbures.
lindustrie de 'automobile s’est trouvée coincée entre une
diminution des pieces destinées aux chaines de montage
canadiennes et une forte baisse des ventes de camions.

La plupart des autres secteurs économiques ont tenu le
coup a limportation. La demande des entreprises a encore
battu son plein, soutenue dans le mois par les investissements
en energie (grace a la fois aux forages terrestres et aux plates-
formes d’exploitation extracétiere) et en ordinateurs. A
limportation, les biens de consommation ont poursuivi une
progression a deux chiffres en valeur annuelle en raison de
la vigueur des ventes au détail hors du secteur de 'automobile.

Prix

Tous les grands indices de prix ont rebondi en mai, mois
ou un redressement des cours énergétiques a donné plus
d'ampleur a la montée des prix de divers autres produits de
base et d'un grand nombre de services.

D’avril @ mal, 'indice non désaisonnalisé des prix a la
consommation a gagné 0,5 %, remontant ainsi son taux
d’accroissement d'une année a l'autre a 2,4 % aprés un
fléchissement le mois précédent. Le prix de I'énergie n'a joué
qu'un faible rdle dans I'augmentation mensuelle des prix,
puisque I'lPC hors énergie a grimpé de 0,4 %.

Les cours énergétiques se sont redressés de 1,2 % apres
avoir leégerement baissé en avril. Lessence et le gaz naturel
ont largement contribué a cette hausse, mais pour des raisons
différentes : dans le premier cas, il y a eu renchérissement
du pétrole brut a la suite de mesures de réduction de la
production par 'OPEP et, dans le second, la demande a
monté en fleche en Amérique du Nord, et notamment la
demande de turbines a gaz. |l reste que les prix tant de
I'énergie que du gaz naturel ont continué a monter en juin.

Les prix ont fait un bond de 1 % dans les magasins
d'alimentation, dont prés de la moitié est attribuable a une
contraction saisonniére des stocks de légumes. Les prix de
la viande de beceuf et de porc se sont encore élevés, carily a
eu un net renchérissement des bovins et des porcins dans la
derniére année.

Outre les biens non durables, les services ont été la
grande source de tensions inflationnistes a cause d'augmen-
tations étalées des prix. La fermeté de la demande a poussé
le prix des voyages en hausse. Le prix de la propriété d'une
maison a augmenté par suite d'une double majoration des
prix et des taux hypothécaires.

Les biens tant durables que semi-durables ont encore
eu une influence modératrice sur I'ensemble des prix. Leurs
prix étaient en effet égaux ou inférieurs aleurs valeurs d'ily a
un an. Les fortes remises consenties sur les vétements en
avril se sont amplifiées en mai. Pour la plupart des biens
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computers posted a rare increase, breaking a string
of seven months of decline totalling 11%.

Industrial prices rose by 0.3% between April and
May, resuming their year-long climb after a brief lull
due to lower gasoline prices in April. While oil prices
led the turnaround, rising 3%, a majority of industries
raised prices for the fourth month in a row (as well, six
industries were unchanged and only three declined).
Commodity-based industries led the way, notably pulp,
metal and food. The higher cost of oil also pushed up
prices for products making extensive use of petroleum,
notably plastics and organic chemicals.

Raw materials prices jumped by 6% in May,
offsetting a similar drop in April. Most of this see-saw
pattern reflected the ups and downs of oil prices, which
recovered almost all the ground lost in April before
surging past $30 (US) a barrel in June.

Excludingoil, prices rose at a steady pace of 0.6%,
equalling their monthly average over the past year.
Metals prices were buoyed by copper and nickel, while
agriculture prices continued to recover, notably for hogs
and wheat.

Financial markets

The stock market pulled out
of a two-month slump, with the
TSE rising 10% in June to close
at a record high. A rebound in
technology stocks led the way,
while consumer products bounced
back from three straight declines.
Conversely, resource issues fell
across the board after large gains
since February, while interest-
sensitive stocks continued to tread
water.

Apart from the stock market,
most other markets were tranquil
in June. Interest rates, both long
and short, were essentially unchanged. The Canadian
dollar pulled out of a two-month retreat, edging back
up to near 68 cents (US).

The most notable shift in credit and money
demand was an acceleration in household credit. The
0.7% growth in April was the largest since June 1999,

durables, les prix se sont faits discrets, mais dans le cas des
ordinateurs, on a relevé une rare augmentation qui succédait
a sept diminutions mensuelles de suite (pour une valeur totale
de 11 %).

Les prix dans l'industrie se sont accrus de 0,3 % d'avril a
mai, reprenant le mouvement ascendant qui avait éte le leur
toute 'année apres une bréve accalmie attribuable a la baisse
du prix de I'essence en avril. Les cours pétroliers ont mené
ce revirement avec une hausse de 3 %, mais une majorité
d'industries ont releve leurs prix un quatrieme mois de suite
(les prix étaient inchangés dans six autres industries et en
baisse dans trois seulement). Les industries de produits de
base ont dominé ce tableau, et notamment celles de la pate
de bois, des métaux et des aliments. Le renchérissement du
pétrole a aussi fait monter les prix de produits a forte utilisation
de pétrole, plus particulierement ceux des plastiques et des
produits de chimie organique.

En mai, les cours des matiéres premiéres ont fait un bond
de 6 %, compensant ainsi une baisse du méme ordre en avril.
Ce mouvement en dents de scie s'explique en majeure partie
par l'alternance de hausses et de baisses des cours pétroliers,
lesquels ont repris presque tout le terrain perdu en avril avant
de bondir au-dessus du niveau des 30 dollars américains le
baril en juin.

Hors secteur pétrolier, les prix étaient en progression
soutenue de 0,6 %, égalant leur moyenne mensuelle de la
derniére année. Les cours métalliques ont été soutenus par
le cuivre et le nickel, tandis que les prix agricoles étaient
toujours en reprise, notamment dans le cas des porcins et du
blé.

Marchés financiers

Les bourses ont mis fin a un
marasme de deux mois et la
bourse de Toronto a gagné 10 %
en juin pour cléturer a un niveau
record. La remontée des actions
liees a la technologie a été le
moteur de ce redressement et les
actions liées a la consommation
ont rebondi aprés avoir fléchi trois
mois de suite. En revanche, les
actions liées aux ressources natu-
relles ont reculé partout aprés
avoir largement progressé depuis
février. Enfin, les actions sensibles
aux taux d'intérét ont encore
piétiné.

Les marchés autres que le
marché des actions ont été tran-
quilles pour la plupart en juin.
Les taux d'intérét, a long terme comme & court terme, sont
demeurés essentiellement inchanges. Le dollar canadien a
mis fin a un repli de deux mois pour remonter un peu et
approcher des 68 cents américains.

Le changement le plus digne de mention dans la demande
de crédit et d'argent a été la progression du crédit consenti
aux meénages. Son augmentation de 0,7 % en avril est la plus
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as consumer credit pick up sharply. Conversely, fund-
raising by corporations decelerated in May after
speeding up briefly in April. With all signs pointing to
continued strong business spending, the slack in new
stock and bond issues may simply reflect ample
revenue streams.

Regional economy

For the first time since last summer, the Prairies
experienced softer economic conditions. A 15% drop
in oil prices dominated the drop in shipments, but
decreases were also registered in seven of the eight
durable goods industries. This was the most broadly
based decline since July 1999. Retail sales remained
robust, and housing starts climbed to their highest level
in nine months after labour income in the first quarter
hit a 3-year high. A decline in exports from British
Columbia was primarily due to lower shipments to the
European Union.

Half of the decline in shipments in Ontario was
due to lower auto exports. After pushing export growth
to the highest rate in Canada last year, the auto industry
has caused Ontario’s exports to lag behind the other
regions this year. Autos accounted for approximately
one quarter of the GDP in the province’s manufacturing
sector in 1998, a proportion that has risen steadily
since 1984 when such data first became available.
Shipments of consumer and construction goods also
fell. A strike dampened construction activity in Metro
Toronto.

The economy slowed less in Quebec than in the
rest of Canada, owing to a manufacturing sector that
remained strong after its sizable gains in the first
quarter. While exports fell everywhere else in April,
they surged in Quebec, led by investment goods.
Exports of telephones, modems, fax machines and
other electronic equipment increased the most, up
140% from last year. Investment within the province
also continued to be robust, with non-residential
building permits rising 23% in April, mainly because
of the industrial component. Lower retail sales were
partly due to poor weather.

International economies

There was convergence in growth in the G7
economies to start the new year. Growth slowed from
its torrid pace in the US and picked up in most of the
euro-zone, along with Japan. Worldwide oil prices
climbed again, raising prices and inflating the bill for
imports and helping to push up interest rates
everywhere in the G7 except Japan.

importante depuis juin 1999 grace a un vif redressement du
crédit a la consommation. En revanche, les mobilisations de
capitaux par les sociétés ont ralenti en mai aprés s'étre
brievement accélérées en avril. Comme tout indique que les
entreprises continueront a dépenser abondamment, le peu
de fermeté des nouvelles émissions d'actions et d’obligations
pourrait simplement tenir & d’amples rentrées dans la
trésorerie des entreprises.

Economie régionale

Pour la premiere fois depuis I'été dernier, la conjoncture
s’adoucit dans les Prairies. Un recul des prix de 15% dans le
pétrole a dominé la baisse des livraisons, mais des diminutions
etaient aussi enregistrées dans sept des huit industries de
biens durables, ia diffusion la plus étendue de baisses depuis
juillet 1999. Les ventes au détail sont demeurées fermes
cependant et les mises en chantier ont été propulsées a leur
niveau le plus élevé en neuf mois aprés que le revenu du
travail ait enregistré au premier trimestre son taux le plus
marqué de progression en trois ans. Laffaiblissement des
livraisons a destination de I'union européenne domine le recul
des exportations de la Colombie-Britannique.

La moitie de la baisse des livraisons en Ontario s'explique
par les exportations d’automobiles. Apres avoir propulseé leur
croissance au taux le plus marque au pays I'an dernier,
lautomobile fait reculer les exportations derriére les autres
régions cette année. Lautomobile a contribué a environ le
quart du PIB dans le secteur manufacturier de la province en
1998, une proportion qui s'est accrue regulierement depuis
1984, année pour laquelle on a commence a disposer de
ces donneées. Allleurs, les livraisons de biens de consom-
mation et de construction ont baissé. Une greve a déprimé
I'activité sur les chantiers du Grand Toronto.

La conjoncture ralentit moins au Québec que dans le
reste du pays, grace a un secteur manufacturier qui est
demeurée ferme aprés ses gains marqués du premier
trimestre. Alors qu'elles diminuent partout ailleurs en avril,
les exportations prennent de 'élan au Québec, entrainées
par les biens d'investissement. Les exportations de
téiéphones, modem, fax et différents types d'équipements
électroniques augmentent le plus, avec une hausse de 140%
par rapport a I'an dernier. Linvestissement a l'intérieur de la
province continue également d'étre vigoureux, les permis non
résidentiels etant en hausse de 23% en avril, en raison surtout
de la composante industrielle. La chute des ventes au détail
est liee en partie au temps maussade.

Economies internationales

En début d’année, les économies étaient en convergence
de croissance dans le Groupe des Sept. Aux Etats-Unis, la
croissance a perdu de son rythme effréné et, dans la majeure
partie de la zone de l'euro comme au Japon, on était en
reprise. Le prix mondial du pétrole a encore monté, ce qui a
pousse les prix en hausse, gonflé la facture des importations
et contribué a une augmentation des taux d'intérét partout
dans les pays membres du Groupe des Sept sauf au Japon.
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Current economic conditions

Conditions eéconomiques actuelles

The United States economy appeared to slow
from its robust pace to a more sustainable rate. The
economy, which is now in its 111" month of
uninterrupted expansion, has seen the Federal
Reserve raise interest rates six times in the past year
in efforts to trim growth. Consumers reined in their
spending for a second straight month in May, although
sales remained well above levels of a year ago.
Housing starts retreated in the wake of higher
mortgage rates, particularly for single-family homes.
Industrial production continued to expand, boosted by
utilities output, although manufacturing should pick up
soon as orders for durable goods surged in May.
Inflation remained moderate and the unemployment
rate rested at its nearly 30-year low of 4.1%.

Retail sales fell 0.3% in May, marking the first back-
to-back declines since July 1998. However, sales were
still up almost 6% from their level a year ago. Fuelling
May's drop was a fall in car sales, partly due to higher
interest rates and higher gasoline prices. Builders
began construction on new homes at the slowest rate
in almost a year in May, as starts on single-family
homes fell over 5%, although the level of starts still
remained high (1.59 million units at annual rates).
Building permits were also down to their lowest rate
since December 1997.

Industrial production remained strong, expanding
0.4% in May. Factory output saw its smallest gain since
last September, rising 0.3%, but should make a
recovery on the heels of a surge in orders for durable
goods. Orders posted their largest monthly gain in 15
years in May, jumping 6% as demand for electronic
equipment rebounded sharply.

The euro-zone expanded by 0.7% during the first
quarter of 2000, after a similar rise the quarter before.
Industrial production remained strong in April, despite
a dip in the volume of retail trade in March, after steady
monthly increases since 1996. Inflation remained
stable in April at an annual rate of 1.9%, while
unemployment fell to 9.2%, compared with 10.1% a
year ago.

French industrial production fell for the first time
in three months in April, amid a slowdown in the
consumer sector. Output was down 0.2% after an
upwardly revised gain of 0.8% in March. Job creation
posted its largest increase in three decades in the first
quarter of the year, led by services and construction.
As a result, the unemployment rate steadily declined
to an eight-year low of 9.8% in April. Inflation rose to
an annual rate of 1.5% in May, boosted by rising food
and energy costs, although it is still one of the lowest
rates in the euro-zone.

Aux Etats-Unis, |'économie a semblé ralentir la cadence
pour prendre un rythme plus soutenable. Elle en est
maintenant a son 111° mois de croissance ininterrompue. La
Réserve fédérale a haussé les taux d'intérét six fois dans la
derniére année afin de modeérer la croissance. En mai, les
consommateurs ont freiné leurs dépenses un deuxieme mois
de suite, bien que les ventes dépassent toujours leur niveau
d'il y aun an. Les mises en chantier ont décru a la suite d'une
majoration des taux hypothécaires, notamment dans le
secteur des logements unifamiliaux. La production industrielle
a encore évolué en hausse grace aux services publics, mais
le secteur de la fabrication devrait bientét voir sa production
reprendre puisque les commandes de biens durables ont
monté en fleche en mai. Linflation était toujours modérée et
le taux de chémage est resté a son minimum de 4,1 % en
prés de 30 ans.

En mai, les ventes au détail ont fiechi de 0,3 %, subissant
ainsi leurs premieres pertes coup sur coup depuis juillet 1998.
Il reste qu'elles cédaient toujours presque 6 % a leur valeur
d’il y a un an. Comme grand facteur de decroissance en mai,
il y a eu la baisse des ventes de voitures, en partie a cause
de la hausse des taux d'intérét et du prix de I'essence. Ce
meéme mois, les mises en chantier d'habitations neuves ont
pris leur rythme le plus lent en presque un an. Les mises en
chantier de logements unifamiliaux se sont contractées de
plus de 5 %, mais leur niveau est toujours éleve (1,59 million
de logements aux taux annuels). Les permis de construire
étaient également en baisse et leur taux de croissance se
situait a son plus bas niveau depuis décembre 1997.

La production industrielle est demeurée vigoureuse avec
une hausse de 0,4 % en mai. La production manufacturiere a
offert son gain le plus modeste (0,3 %) depuis septembre
dernier, mais devrait reprendre puisque les commandes de
biens durables ont monté en fleche. En mai, celles-ci ont le
plus progressé en valeur mensuelle depuis 15 ans, faisant
un bond de 6 % par suite d'un fort redressement de la
demande de matériel électronique.

Dans la zone de I'euro, I'économie a crii de 0,7 % au
premier trimestre de I'an 2000, autant que le trimestre
précédent. La production industrielle était encore ferme en
avril, quoique le commerce de détail ait baissé en volume en
mars apres des gains mensuels soutenus depuis 1996. En
avril, linflation était stable a un taux annuel de 1,9 % et le
taux de chémage tombait a 9,2 %, alors qu'il s'établissait a
10,1 % ily a un an.

En France, la production industrielle s'est contractée en
avril pour la premiére fois en trois mois dans une situation de
ralentissement du secteur de la consommation. La production
a régressé de 0,2 % apres avoir progresse de 0,8 % (valeur
révisée a la hausse) en mars. Au premier trimestre de 'année,
la création d’emplois a présenté son meilleur gain en trois
décennies grace surtout aux services et a la construction.
C’est ainsi que le taux de chdmage a progressivement diminué
pour atteindre en avril un bas niveau de 9,8 % en huit ans. En
mai, e taux d'inflation a monté a 1,5 % en valeur annuelie,
stimulé par le renchérissement des aliments et de I'énergie. |l
demeure cependant un des plus bas de la zone de I'euro.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

Recovery continued in the German economy.
Industrial output surged 1.5% in April, as manufacturing
strengthened, boosted by increased domestic demand.
Construction spending continued to decline, however,
after a 17% plunge in March. Consumers resumed
spending as falling unemployment and rising wages
bolstered confidence. Retail sales in April rose at their
fastest pace in almost five years, up 5.5% from March.
Prices also picked up, gaining 0.6% in June for an
annual rate of inflation of 1.7%. The jobless rate heid
at its four-year low of 9.8% in May, while the number
of unemployed fell for a seventh time in eight months.

The pace of economic growth began to slow in
Britain as the steady strength of the pound sterling
led to falling exports and job cuts. Manufacturing eased
slightly in April, dampened by a lack of foreign demand
for the relatively more expensive goods. Domestic
demand also abated, in tune with rising interest rates.
Retail sales fell in May for only the second time in 15
years. The booming housing market slowed as hikes
in mortgage rates and the abolition of tax relief on
home-loan interest payments took effect. Housing
prices fell for the third time in four months in May, after
rapid gains late last year.

Japan’s economy rebounded in the first quarter
of the year, growing 2.4% to halt a two-quarter decline.
(Unlike many other countries, however, Japan did not
adjust for an extra day of activity in February with the
leap year) Robust capital investment and exports,
reflecting strong demand in the recovering Southeast
Asian economies, spurred growth. Public investment
fell 7.5% in the quarter. Personal consumption
remained weak with retail sales in May continuing their
three-year slide. Industrial production inched up 0.2%
after a dip in April, while unemployment remained at
near-record levels.

En Allemagne, I'économie était toujours en reprise. La
production industrielle a fait un bond de 1,5 % en avril grace
aun renforcement du secteur de la fabrication sous I'aiguillon
d’'une demande intérieure en progression. Les dépenses se
sont encore contractées dans l'industrie de la construction
apres avoir dégringolé de 17 % en mars. Les consommateurs
se sont remis a dépenser, acquérant une plus grande
confiance du fait de la baisse du chomage et de la hausse
des salaires. D'avril a mai, les ventes au détail se sont élevées
aleur rythme le plus rapide (5,5 %) en presque cing ans. Les
prix ont aussi remonté, gagnant 0,6 % en juin pour porter le
taux annuel d'inflation a 1,7 %. En mai, le taux de chémage
est resté a son minimum de 9,8 % en quatre ans et le nombre
de chémeurs a diminué une septieme fois en huit mois.

En Grande-Bretagne, la croissance économique s'est
faite plus lente, car la constante vigueur de la livre sterling a
fait diminuer les exportations et les emplois. En avnil, le secteur
de la fabrication s’est un peu affaibli, amorti par le manque
de demande extérieure pour ses produits relativement plus
chers. La demande intérieure a également perdu de sa vigueur
a cause de la montée des taux d'intérét. En mai, les ventes
au détail ont fléchi pour une deuxiéeme fois seulement en
15 ans. Le prospere marché de I'habitation a marqué un
ralentissement sous |'effet de majorations des taux
hypothécaires et de I'abolition des dégrévements fiscaux sur
les paiements d'intéréts sur emprunts hypothécaires. Ce
méme mois, le prix des habitations a décru une troisieme
fois en quatre mois aprés avoir rapidement monté vers la fin
de la derniére année.

Au Japon, 'économie s'est redressée au premier
trimestre, croissant de 2,4 % pour ainsi mettre fin a deux
trimestres de décroissance. (A la différence de bien d'autres
pays, le Japon n'a toutefois pas rajusté ses données en
fonction du jour d'activité qui s'est ajouté en février dans une
année bissextile.) La vigueur des immobilisations et des
exportations grace a une forte demande dans les économies
en reprise de |'Asie du Sud-Est a stimulé la croissance. Les
investissements publics se sont contractés de 7,5 % dans le
trimestre. La consommation personnelle est restée faible et,
en mai, les ventes au détail ont continué de déraper comme
elles le font depuis trois ans. La production industrielle a fait
un léger gain de 0,2 % apres avoir fléchi en avril. Le taux de
chomage se situait toujours a des niveaux presque records.
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Economic
events

Evénements
economiques

ECONOMIC EVENTS IN JUNE

CANADA

About ten thousand health-care workers in Alberta
walked off the job in an illegal two-day strike. In a
mediated settlement, the union agreed to a contract
that will give licensed nurses, the largest of the four
groups of striking workers, a 16% increase over two
years.

DaimlerChrysler announced plans to spend
$1.5 billion to modernize its facility in Windsor, Ontario
and to build a full-size sport utility vehicle.

WORLD

The European Central Bank raised its key interest
rate a half-percentage point to 4.25% on June 8. The
main refinancing rate was last raised on April 27 by a
quarter point.

Greece won approval from European Union
leaders to become the 12" member of the region’s
single currency zone. Greece, the only EU member
who failed to join the euro-zone at its conception
because it didn't meet the criteria, will adopt the euro
January 1, 2001.

OPEC approved a production increase of near 3%
for its ten member countries, lifting the daily quota for
crude oil output to 25.4 million barrels from 24.7 million.

EVENEMENTS ECONOMIQUES DE JUIN

CANADA

Dix milliers de travaiileurs de la santé en Alberta
déclenchent une gréve illégale de deux jours. Le syndicat
devait ensuite accepter, a la suite d'une médiation, une
convention qui prévoit pour le personnel infirmier autorisé —
premier groupe en importance parmi les quatre en gréve —
une majoration salariale de 16 % sur deux ans.

DaimlerChrysler annonce des dépenses de 1,5 milliard
en vue de la modernisation de ses installations a Windsor
(Ontario) et de la construction d'un utilitaire sportif spacieux.

LE MONDE

La Banque centrale européenne releve le 8 juin son taux
d'intérét directeur d'un demi-point pour ainsile porter a 4,25 %.
Elle avait augmenté la derniere fois son taux principal de
refinancement d'un quart de point le 27 avril.

Les dirigeants de I'Union européenne acceptent que la
Grece devienne le 12° membre de la zone de la monnaie
unique. C'est ainsi que ce pays, seul membre de 'UE a ne
pas avoir fait partie de la zone de I'euro au départ parce que
ne satisfaisant pas a ses critéres, adoptera l'euro le
1¢ janvier 2001.

LOPEP approuve une augmentation de production de
prés de 3 % pour ses dix pays membres. La limite quotidienne
de production de brut passe de 24,7 a 25,4 millions de barils.
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January 1990
Rates of Return on Trusteed Pension Funds.

February 1990

1. The Reliability of the Canadian National
Accounts Estimates.

2. A Guide to Using Statistics - Getting the Most
Out of Them.

March 1990
1989 Year-end Economic Review.

April 1990
The Distribution of Wealth in Canada and the United
States.

May 1990
Real Gross Domestic Product: Sensitivity to the
Choice of Base Year.

July 1990
A New Look at Productivity of Canadian Industries.

August 1990
Capital Investment Intentions and Realizations for
Manufacturing Plants in Canada: 1979-1988.

September 1990
The Labour Market Mid-year Report.

October 1990
Patterns of Quits and Layoff in the Canadian
Economy.

November 1990
Effective Tax Rates and Net Price Indexes.

December 1990
Patterns of Quits and Layoffs in the Canadian
Economy - Part Il

January 1991
Recent Trends in the Automotive Industry.

February 1991
Year-end Review of Labour Markets.

March 1991
Tracking Down Discretionary Income.

April 1991
Industry Output in Recessions.

Janvier 1990
Le taux de rendement des caisses de retraite en fiducie.

Février 1990

1. La fiabilité des estimations des comptes nationaux du
Canada.

2. Un guide sur l'utilisation des statistiques - comment en
tirer le maximum.

Mars 1990
Revue économique de fin d’année, 1989.

Avril 1990 )
La repartition de la richesse au Canada et aux Etats-Unis.

Mai 1990
Produit intérieur brut en termes réels: sensibilité au choix
de 'année de base.

Juillet 1990
Nouvelle perspective sur la productivité des industries
canadiennes.

Aout 1990
Investissements prévus et réalisés des usines du secteur
de la fabrication au Canada :1979-1988.

Septembre 1990
Le marché du travail: Bilan de la mi-année.

Octobre 1990
Le comportement des démissions et des mises a pied au
Canada.

Novembre 1990
Les taux de taxe actuels et les indices de prix net.

Décembre 1990
Le comportement des démissions et des mises a pied au
sein de I'économie canadienne - Partie |l.

Janvier 1991
Tendances récentes dans l'industrie automobile.

Février 1991
Le marché du travail: Bilan de fin d'année.

Mars 1991
Détermination du revenu discrétionnaire.

Avril 1991
La production des industries durant les récessions.
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May 1991
Government Subsidies to Industry.

June 1991

1. The Growth of the Federal Debt.

2. Foreign Investment in the Canadian Bond
Market, 1978 to 1990.

July 1991
Big is Beautiful Too - Wages and Worker
Characteristics in Large and Small Firms.

August 1991
International Perspectives on the Economics of
Aging.

September 1991
Family Income Inequality in the 1980s.

October 1991
The Regulated Consume Price Index.

November 1991

Recent Trends in Consumer and Industry Prices.

December 1991
New Survey Estimates of Capacity Utilization.

January 1992
Repeat Use of the Unemployment Insurance
Program.

February 1992
The Labour Market: Year-end Review.

March 1992
Firm Size and Employment: Recent Canadian
Trends.

April 1992
Canada's Position in World Trade.

May 1992
Mergers and Acquisitions and Foreign Control.

June 1992
The Value of Household Work in Canada, 1986.

July 1992
An Overview of Labour Turnover.

August 1992
Characteristics of Importing Firms, 1978-86.

Mai 1991
Les subventions gouvernementales accordees aux
industries.

Juin 1991

1. La croissance de la dette fédérale.

2. Les placements étrangers sur le marché obligataire
canadien, 1978-1990.

Juillet 1991

Big is Beautiful Too - Les salaires et les autres
caractéristiques des travailleurs dans les grandes et les
petites entreprises.

Aodt 1991
Perspectives internationales sur I'économie du
vieillissement.

Septembre 1991
Inégalité du revenu des familles dans les années 80.

Octobre 1991
Lindice réglementé des prix & la consommation.

Novembre 1991
Tendances récentes des prix a la consommation et
industriels.

Décembre 1991
Nouvelles estimations d’enquéte sur le taux d'utilisation de
la capacite.

Janvier 1992
Recours répétés a l'assurance-chdmage.

Février 1992
Le marché du travail: bilan de fin d'année.

Mars 1992
Evolution réecente au Canada, du rapport entre la taille des
entreprises et 'emploi.

Avril 1992
La position du Canada au sein du commerce mondial.

Mai 1992
Les fusions, les acquisitions et le contréle étranger.

Juin 1992
La valeur du travail, ménager au Canada, 1986.

Juillet 1992
Le roulement de la main-d’oeuvre.

Aodt 1992
Les caractéristiques des firmes importatrices, 1978-1986.
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November 1992
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February 1993
The Labour Market: Year-End Review.

April 1993

Globalisation and Canada’s International Investment
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May 1993

1. RRSPs: A Growing Pool of Investment Capital.

2. The Foreign Investment of Trusteed Pension
Funds.

June 1993
Investment Income of Canadians.

July 1993
Productivity of Manufacturing Industries in Canada
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September 1993
The Duration of Unemployment During Boom and
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October 1993

1. The New Face of Automobile Transplants in
Canada.

2. Interprovincial Trade Flows of Goods and
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December 1993
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Abroad - The Rise of Canadian Multinationals.

January 1994
Unemployment and Unemployment Insurance: An
Update.

February 1994
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2. The Distribution of GDP by Sector.

Septembre 1992
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Octobre 1992
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