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.~ /Introducing CANSIM II,

your best online tescurce io1 Canadian socio-economic statistics
Like its predecessor, CANSIM II's multi-subject database offers
authoritative dats on labour, manufactunng, investment, international
- E trade and much more With over't million time sertes,
i CANSIM ITis your end-to-end solution for tracking trends in virtually
every aspect (n the “h of Canadians

Use CANSIM II data to:

make decisions on 1nvestments
¢ > forecast economic conditions
§ ../ : plan programs oI services
and more
eh)
New features, new data
L]
i ,..J With CANSIM I, you get the comprehensive data and 1eliability

you're used to, plus
(4
J » Easy access
3 >
U » A new user-friendly format
4 CANSIM II offers improved metadata to help you find the information

B

Finding your data is now simplet thap ever. Search for data by
subject, keyword, table o1 series number. Load, add, copy, and
modify data ditectly into your spreadsheets or databases

G J you're lgoking for. Need assistance? Get up to speed with %
| 4~ | online tutorial and instruction macual.
’ﬁyj » More date

We ve increased our coverage of Canadian socio-economtc topics
CANSIM II contains data not previously found in CANSIM.

Order CANSIM 11 data TODAY!

Cnntact one of ou: Statistics Canada 1epresentatives at

¢! 1800 267-6677, e-mail infostats@statcan.ca, or get in touch with
four data distriputors listed on our Web site at www.statcan.ca
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Voici CANSIM 11,

volre ressource en ligne idéale en matiére de statistiques
socigécononmiques canadiennes

Comme pour la version précédente, la base de données de
CANSIM II offre une information qui fait autorité dans des domaines
tels que le marché du travail, la fabrication, l'investissement, le
commerce international et bien d'autres sujets. Avec plus d'un
million de séries chronologiques, c'est votre solution pour suivie
I'évolution de presque toutes les facettes de la vie des Canadiens
et Canadiennes.

Utilisez les données de CANSIM Il pour :

& prendre des décisions quant.aux placements I
prévoir ies conditions économiques

# planlfier des programmes
el plus

Nouvelles caractéristiques, nouvelles
donneées -

CANSIM I demeure synonyme d'une information compléte et fiable. ~
Vous yidécouvrirez plus encore 4

» L'accés muitidimensionne!

Il n'a jamals été aussi facile de vous y retrouver. Les recherches !
se foot par théme, mot clé, numéro de tableau ou numéro de

série. Vous pouvez télécharger, ajouter, copier ou modifier les
données directement dans vos chiffriers ou bases de données. s

-

Un nouveesu format convivial i
CANSIM 1 présente des métadonnées améhiorées qui vous aidaront 2 ]
a trouver {'information que vous cherchez. Avez-vous bescin d'aide? =

Notre tutoriel en ligne et notre manuel d'instructions vous permettiont ol
de vous y retrouver

-

Un contenu élergi

L'éventall des sujets socioéconomiques canadtens est alaigl
CANSIM II contzent des donnees exhaustives qui Le se trouvalent
pas dans la version piécédente

Commandez les données de CANSIM 11

DES AUJOURD'HUI!

* Gontactez un représentant de Statistique Canada au

1 800 267-6677. anvoyez un courriel a infostats@statcan.ca, ou
communiguez avec un de nos distributeurs de donnees. indiqués
42 www.stalcan.ca
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Note of appreciation

Canada owes the success of its statistical system to a
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or services should be directed to: Current Analysis Section,
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951-3627).
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Current
economic
conditions

Conditions
economiques
actuelles

Summary Table - Key Indicators

Tableau sommaire - Indicateurs principaux

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports,
change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent
change change percent percent change change
change change
Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations
mois variation en chdmage COMposite chantier de prix ala intérieur des ventes de de
pourcentage avancé, logements consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises,
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage
D 980595 D 980745 D 100053 J12001 P119500 156001 D 658051 D 399449 D 397990
1999 279 76 5.98 149 1.7 432 3.86 11.97 7.73
2000 2,60 6.8 8.13 153 2 450 459 15.70 11.15
1999 J 0.23 75 047 156 00 0.65 1.03 1.81 0.45
J 0.31 7.6 0.53 143 0.3 0.63 0.50 287 1.26
A 002 76 053 148 04 051 1.02 339 178
S 0.30 7.4 0.39 150 04 0.32 -0.50 -1.87 044
) 0.24 Fgl 0.48 152 0.0 0.07 -0.08 0.58 262
N 0.28 6.9 0.59 159 0.0 0.82 0.59 2.83 -0.70
D 040 6.8 071 159 04 0.32 1.45 1.04 342
2000 J 0.32 6.8 0.64 150 0.2 0.57 0.85 3.71 -0.36
F 0.2 6.8 1.08 169 06 -0.09 -0.46 -1.91 025
M 0.14 68 1.07 163 04 093 069 458 264
A 0.10 6.8 0.87 152 -0.2 -0.25 -0.44 -2.82 070
M 0.23 6.7 0.68 138 0.3 0.74 0.51 531 2.03
J -0.01 6.6 0.49 135 05 0.21 0.33 220 -0.56
J -0.08 6.8 0.61 166 03 031 148 -1.82 0.28
A 0.20 71 0.55 148 0.0 0.38 0.14 0.61 0.50
S 0.36 6.9 0.67 157 0.4 -0.03 -0.17 0.06 -0.70
] 0.12 6.9 048 165 0.2 0.31 -0.04 0.80 -0.72
N 0.36 6.9 0.12 153 04 -0.04 -0.44 055 2.16
] 0.21 6.8 -0.18 145 0.3 0.18 094 2.55 0.11
2001 J 0.00 6.9 -0.24 173 -0.3 0.09 0.98 379 291
F -0.16 6.9 -0.06 158 03 -0.12 -0.42 -6.67 228
M 0.20 7.0 -0.18 157 0.2 013 0.30 1.24 243
A 0.17 7.0 -0.06 162 07 0.02 0.61 1.69 1.87
M 0.07 7.0 0.00 155 0.5
J -0.09 70

Overview*

Economic conditions remained listless, as total
output was flat in April and the leading index in May
signalled no change. Neither of these gauges of
economic activity has shown any significant growth
since last October, while employment levelled off in
the first six months of this year and total hours worked
edged down.

The flattening-out of economic growth reflects an
offset between increasingly disparate sectors. On the
one hand, growth remains explosive for incomes and

* Based on data available on July 6, all data references
are in current dollars unless otherwise stated.

Vue générale*

Léconomie est demeurée apathique. La production totale
a en effet été inerte en avril et l'indice avancé en mai ne
révélait aucun changement. On ne reléve aucune croissance
digne de mention pour ces indicateurs de I'activité économique
depuis octobre dernier. Les six premiers mois de {'année,
'emploi a plafonné et le nombre total d’'heures travaillées a
un peu baissé.

Ce nivellement des taux de croissance tient a un effet de
compensation entre des secteurs de I'économie aux
performances de plus en plus divergentes. D'une part, le

* Basée sur les données disponibles le 6 juiilet; toutes les
données sont en dollars courants, sauf indication contraire.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

output in the energy sector.
In particular, natural gas has
soared to rank as our second
most important export this
year, as new discoveries and
more pipeline capacity
coincided with large price
hikes over the winter. While
oil and gas prices dipped in 5
June, they remained at levels
high enough to stimulate 4
more exploration and
development. 3

Annual percent change

GDP

Output and Jobs
PIB et emploi

Variation annuelle en pourcentage

aalasaaiaaaaiadasaasaas i P

revenu et la production sont
en plein essor dans le secteur
de I'énergie. Signalons en
particulier que, dans l'indus-
trie du gaz naturel, les taux de
croissance ont monté en
fleche si bien que ce produit
occupe cette année le deux-
ieme rang en importance a
I'exportation, de nouvelles
decouvertes de gisements et
un relevement des capacités
des gazoducs ayant coincidé
avec d'importantes majora-
tions de prix pendant I'hiver,
Les cours pétroliers et gaziers
ont piqué du nez en juin, mais
ils restent tels que les travaux
d'exploration et de mise en
valeur s’en trouvent stimulés.

Employment
Emploi

Conversely, the informa- 1997

tion technology sector

1998

1999 2000 2001 D'autre part, le secteur de

la technologie de l'information

continued to implode, and
cutbacks in their manufacture increasingly spilled over
into related services. Non-energy commodity prices
remained low, hampering most primary industries. The
auto sector alone showed signs of pulling out of a year-
long tailspin.

The international economic environment contin-
ued to deteriorate: second quarter growth in the US
was anemic at best, Europe slowed further and
conditions in Japan weakened rapidly. Falling
investment demand was a common thread, notably
for information technology, leading to less trade
between these regions partly because of the highly
integrated nature of these products. The slump in
industrial demand was reflected in commodity prices
and the stock market, which tested new lows for the
year in June after a brief rally in the spring.

Labour Markets

Employment dipped 0.1% in June, leaving a net
advance of only 0.2% in the first half of the year. Most
of the drop was confined to part-time jobs among
youths, as full-time positions were little changed after
a large drop in May. With youths also leaving the labour
force, the overall unemployment rate was steady at
7.0% for the fourth straight month.

Private sector payrolls led the drop in June, as
firms have about the same number of employees as
atthe start of the year. Manufacturing posted the largest
drop, after a two-month respite from cuts. The renewed
slump in commodity prices in June accompanied lower
employment in the natural resource sector, while

demeure en contraction et les
réductions de production manufacturiere se répercutent de
plus en plus sur les services connexes. Dans la plupart des
industries primaires, les cours des produits de base hors
énergie sont demeurés faibles, constituant ainsi toujours un
frein. 1l n'y a que le secteur de 'automobile qui semble devoir
se tirer d'un affaissement qui a duré toute 'année.

La conjoncture économique internationale se fait encore
plus sombre, puisque, au deuxieme trimestre, I'économie a
été anémique - au mieux - aux Etats-Unis, gu’'elle a encore
ralenti en Europe et gu'elle s'est rapidement dégradée au
Japon. Un facteur commun a été une demande decroissante
d'investissements, notamment en technologie de I'information,
d’ou un rétrécissement des échanges entre ces régions
partiellement en raison de la haute intégration des produits
de cette industrie. Le marasme de la demande industrielle a
fait sentir ses effets sur ies prix des produits de base et les
cours boursiers qui, en juin, testaient a de nouveaux minima
pour 'année apres s'étre brievement redressés au printemps.

Marché du travail

En juin, 'emploi a un peu baissé de 0,1 %, laissant un
taux net d'accroissement de 0,2 % seulement pour le premier
semestre. Le gros de ce recul était concentré dans I'emploi a
temps partiel chez les jeunes, car 'emploi & plein temps n'a
guere évolué apres avoir largement fiéchi en mai. Comme
les jeunes délaissaient aussi le marché du travail, le taux
global de chémage est resté fixé a 7,0 % un quatrieme mois
de suite.

En juin, 'emploi dans le secteur privé a dominé au tableau
des baisses, les entreprises comptant a peu prés le méme
nombre de salariés qu'en début d'année. C'est en fabrication
que, apres une courte accalmie de deux mois, 'emploi s’est
le plus contracté. Ce méme mois, e marasme persistant des
cours des produits de base s’est accompagné de pertes

1.2 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, July 2001
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

construction jobs held up. A majority of services
trimmed employment, led by the public sector and
goods-handling industries.

The regional make-up of the labour market
remained dominated by the split between the ocilpatch
and manufacturing. Jobs continued to scar in Alberta
and Newfoundland, the only provinces to post
significant gains in the first half of the year. Conversely,
jobs fell in central Canada, where manufacturing is
concentrated. All the other provinces posted lower
employment in the first half of the year, except PEI.

Composite Index

The preliminary estimate for the leading indicator
showed no change in May, its sixth straight month
without an increase. The original estimate of no change

d’emplois dans le secteur des ressources naturelles. |l reste
que I'emploi a pu tenir le coup en construction. Une majorité
de services ont réduit leurs effectifs, surtout le secteur public
ainsi que la manutention et la distribution de biens.

Dans sa composition régionale, le marché du travail est
toujours marqué par le clivage secteur pétrolier-secteur
manufacturier. Lemploi a continué a monter en fleche en
Alberta et a Terre-Neuve, qui sont les seules provinces a avoir
présenté des gains appréciables au premier semestre. En
revanche, il a diminué dans les provinces centrales ou
lindustrie manufacturiére est concentrée. Toutes les autres
provinces, sauf I'lle-du-Prince-Edouard, ont vu I'emploi évoluer
en baisse au premier semestre.

Indice composite

Lindicateur avancé a enregistré un sixieme mois d'affilée
sans croissance, la parution provisoire pour mai n'indiquant
pas de variation. Une révision a remplacé la stabilité

in April was revised to a slight
decline, in line with the trend
since the turn of the year. In
May, four components rose,
one less than in April, four
decreased and two were
unchanged.

Leading indicator
monthly percent change
Indice avancé variation

1.2 [

10
The weakness in the

Leading Indicator
Indicateur avanceé

mensuelle en pourcentage

initialement publiée pour
avril par une légére baisse,
tout comme l'ont fait celles
depuis le tournant de
I'année. Quatre composan-
tes ont augmenté, une de
moins qu'en avril. Quatre
composantes ont baisse et

GDP annual

percent change

PIB variation annuelle
en pourcentage

16 deux sont demeurées
GDP inchangeées.
PIB {15 A la faiblesse de la

stock market and in manu- | 08 bourse et de la fabrication
facturing in recent months | o¢g i des derniers mois s'est
spread to services in May, ajoutée en mai la lenteur
with employment in this | 04 des services, I'emploi dans
sector posting its first retreat | - g ce secteur ayant arréte de
since October 1999. The ! progresser pour la premiére
drop was particularly sharp | 00 ¥ g 2 fois depuis octobre 1999.
for professional services in | o5 | Leading indicator W Une baisse particuliérement
Ontario, where the decrease indice avancé 41 marquée a été enregistrée
was by far the largest on | 04 r pour les services profes-
reagrd goifg baci i@ WMBATE op Lo s it o sionnels en Ontario, de loin
Ontario has been affected by 1997 1998 1999 2000 2001 la plus forte depuis que les

slumping US demand for

chiffres ont commencé a

autos and information
technclogy. The downward trend of the US leading
indicator has slowed, as the money supply and the
yield curve moved in a positive direction.

Boosted by gains in disposable income at the start
of the year, household demand for big-ticket items
remains the strongest sector in the economy,
accounting for three of the four components which
expanded. Housing continued on its upward trend, and
falling vacancy rates, especially for multiple units,
suggest more gains may be in store. Furniture and
appliance sales continued to grow rapidly. Spending

étre compilés pour 1987.
L'Ontario est touchée a la fois par la baisse de la demande
ameéricaine de produits informatiques et d'automobiles. La
tendance négative de l'indice avancé des Etats-Unis s'est
atténuée, en raison de l'amélioration de I'offre de monnaie et
de la courbe de rendement.

Stimulée par la vigueur des revenus disponibles au debut
de I'année, la demande des ménages en dépenses majeures
demeure le secteur le plus ferme de I'économie, représentant
trois des quatre composantes en hausse. La tendance de la
demande de logements a poursuivi sa course et les baisses
du stock de logements vacants, en particulier dans le segment
des unités multiples, sont encourageantes pour la poursuite
de cette fermeté. Les ventes de meubles et d'articles
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on other durable goods turned up, as auto sales
received a boost from rebates.

Output

The volume of output was flat in April, continuing
an eight-month pattern of alternating between small
increases and no change or a small decline. Since
last August, output has risen 0.5%, measured in 1992
dollars.

Energy remained the most dynamic sector in the
economy, single-handedly raising output of goods
despite widespread declines elsewhere. Exploration
and development was particularly strong, rising almost
one-quarter.

Meanwhile, manufacturing, construction and metal
mines all timmed output. For manufacturing, this
marked a resumption of declines after a brief respite
in March. While auto assemblies continued to recover,
telecoms equipment experienced another double-digit
drop, but this could still not stop inventories from rising.
Most other capital goods industries, notably office
furniture, also reined in output, as firms slashed capital
spending throughout North America. This was reflected
in a second straight drop in construction activity,
weighed down by non-residential building. Losses
continued for other primary industries, notably metal
mining.

While the slowdown in growth last fall and winter
was driven by goods, services lagged behind in March
and April. This reversal was most pronounced in
technology-related services. Telecommunications
carriers saw a net drop in demand over those two
months, while weak spending on computers helped
to pull down wholesale trade in both months. Most
consumer services also fell after large gains in March,
while government was hampered by labour disputes
in education. Ongoing weakness in finance and
transport reflected the slumps in financial markets and
international trade, respectively.

Household Demand

Consumer spending continued to buttress aggre-
gate demand in April. Retail sales forged ahead,
sparked by price cuts for clothing, and auto sales
rebounded temporarily. House sales also picked up in
May, although not enough to overcome the hesitancy
of builders to commit to new projects.

ménagers ont donc continué daugmenter fermement. La
demande d'autres biens durables s’est renversée a la hausse,
entrainée par I'impact de rabais sur une légere reprise de la
demande d'automobiles.

Production

En volume, la production a été inerte en avril, faisant
alterner comme depuis huit mois les hausses modestes et
les variations nulles ou faiblement négatives. Depuis ao(t
dernier, elle a progressé de 0,5 % en dollars de 1992.

Lénergie demeure le secteur le plus dynamique de I'éco-
nomie. A elle seule, elle a entrainé a la hausse la production
de biens malgré les diminutions qui se remarquaient a peu
prés partout ailleurs. Lactivité d’exploration et de mise en
valeur a particulierement battu son plein, s'élevant presque
du quart.

Pendant ce temps, la production diminuait partout en
fabrication, en construction et en extraction de métaux. En
fabrication, elle a réévolué en baisse aprés un bref sursis en
mars. Lindustrie automobile était toujours en reprise, mais
dans lindustrie du matériel de télécommunication, on a
observé un autre taux de décroissance a deux chiffres,
insuffisante pour empécher les stocks d'étre en hausse. Dans
la plupart des autres industries de fabrication de biens
d’équipement, et notamment dans celle de 'ameublement
de bureau, on a aussi contenu la production, car les
entreprises ont sabreé leurs budgets d'immobilisations partout
en Amérique du Nord. Voila pourquoi la production a diminué
une deuxiéme fois de suite en construction, poussée vers le
bas par la construction non résidentielle. D'autres industries
primaires ont encore essuye des pertes, les mines métalliques
en particulier.

Si la croissance s'est faite plus lente 'automne et 'hiver
derniers a cause des industries de biens, ce sont les industries
de services quil'ont freinée en mars et en avril. Le mouvement
était des plus accentués dans les services liés a la technologie.
Ces deux mois, les services de télécommunication se sont
ressentis d’'une contraction de la demande en valeur nette,
alors que la faiblesse des dépenses en informatique
concourait 4 un fléechissement du commerce de gros. Dans
la plupart des services de consommation, la production a
régressé apres avoir largement progressé en mars. Dans les
administrations publiques, elle a été génée par les conflits de
travail qu'a connus le secteur de I'éducation. La faiblesse
persistante constatée dans ies industries des finances et des
transports s’expliquait respectivement par le marasme des
marchés financiers et celui du commerce international.

Demande des ménages

En avril, les dépenses de consommation ont encore
soutenu la demande globale. Les ventes au détail ont poussé
de I'avant, aiquillonnées par la baisse des prix des vétements.
Dans lindustrie de 'automobile, les ventes ont momenta-
nément rebondi. En mai, la vente d’habitations était aussi en
reprise, mais pas assez pour amener les constructeurs a créer
des chantiers.
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Retail sales jumped by 1.7% in April; after allowing
for a sharp 1% hike in prices, the volume of sales was
up 0.7%, about equal to its average so far this year.
The largest price increases were for food and energy,
which dampened consumption of non-durable goods.
While price hikes for durable goods almost matched
those for non-durables, they did not deter purchases.
Vehicle sales were particularly strong, before receding
again in May. Meanwhile, price discounts sparked a
sharp gain in outlays for clothing.

Housing starts in May continued the downward
trend of the previous four months, falling 5.5% to a
level of 155,000 units (at annual rates), the lowest of
the year so far. Ground-breaking on single family
homes again led the drop, off over 5% for the third
straight month. With starts down and sales steady, the
vacancy rate continued to fall. The reluctance of
builders to respond to a falling vacancy rate may reflect
a concern about household resistance to rising housing
prices and long-term mortgage rates. Existing home
sales picked up in May, especially in Toronto, while the
market in Ottawa cooled noticeably.

Merchandise trade

Both exports and imports rose about 2% in April,
leaving our burgeoning trade surplus just over $6 billion.
Energy alone accounted for almost all of the gain in
exports, as natural gas continued its stellar perfor-
mance this year with high prices coinciding with the
opening of new pipelines to the US. An upturn in the
auto sector boosted trade flows in both directions, while
machinery and equipment remained a dampening
influence.

Exports edged up by 1.7%, as a resumption of
growth of shipments to the US (up 4.4%) was largely
offset by a sharp drop in exports overseas. While the
slowdown in Europe has only recently begun to affect
our exports, shipments to Japan and other countries
have been trending down since last year, and are well
below the level of a year-ago. As a result, the US has
reclaimed the mantle as the fastest growing destination
for our exports, despite the siowdown in US growth in
the past year.

Of course, most of the recent gains of US demand
have been in energy products, the by-product of
shortages in some places south of border and new
pipeline capacity. Natural gas shipments soared
another 36% in the month, and were running at triple
last year's level, while electricity exports remained at
extremely high levels. Natural gas now accounts for

En avril, les ventes au détail ont fait un bond de 1,7 %.
Commeles prix ont fortement monté de 1 %, le gain en volume
a été de 0,7 %, a peu pres autant que la moyenne depuis le
début de I'année. Ce sont les prix des aliments et de I'énergie
qui ont le plus augmenté, d'ou un effet d'amortissement sur
la consommation de biens non durables. Le renchérissement
a été a peu pres le méme dans les biens durables que dans
les biens non durables, mais les achats n'ont pas cesseé. Les
ventes de véhicules ont été particulierement nombreuses
avant de régresser une fois de plus en mai. Par ailleurs, des
remises de prix ont fait largement monter les dépenses en
vétements.

En mai, les mises en chantier ont évolué en baisse
comme dans les quatre derniers mois, perdant 5,5 % pour
tomber au niveau des 155 000 logements (aux taux annuels),
le plus bas depuis le début de I'année. Ce sont encore une
fois les mises en chantier de logements unifamiliaux qui ont
meneé le mouvement. Elles ont diminué de plus de 5 % pour
un troisieme recu! mensuel consécutif. Avec des mises en
chantier décroissantes et des ventes stables, le taux
d’inoccupation est encore descendu. Si les constructeurs
hésitent a réagir a un taux d'inoccupation en baisse, c’est
peut-étre que les ménages résistent de leur c6té devant le
renchérissement de I'habitation et la montée des taux
hypothécaires a long terme. En mai, les ventes de maisons
existantes étaient en remontée, surtout a Toronto, alors que
le marché immobilier s'affaiblissait perceptibiement a Ottawa.

Commerce de marchandises

En avril, les exportations comme les importations ont
progressé d’environ 2 %, laissant un excédent commercial
en plein essor un peu au-dessus de la barre des 6 milliards
de dollars. A elle seule, I'énergie est responsable de presque
tout le gain a I'exportation. Le gaz naturel a encore offert une
performance éblouissante cette année avec des prix éleveés
et la mise en service de nouveaux gazoducs vers le territoire
ameéricain. Dans I'industrie de I'automaobile, un redressement
a stimule les échanges commerciaux dans les deux sens,
tandis que le secteur des machines et du matériel gardait
son effet d'amortissement sur le commerce.

Les exportations ont un peu monté de 1,7 %. Un regain
(4,4 %) des livraisons vers les Etats-Unis a été contrebalanceé
dans une large mesure par un fort fléchissement des
exportations outre-mer. Le ralentissement de I'économie
européenne ne nuit que depuis peu a notre performance a
I'exportation, mais les livraisons vers le Japon et d'autres pays
évoluent en baisse depuis I'année derniére et se situent bien
au-dessous de leur niveau d'il y a un an. C'est ainsi que les
Etats-Unis se sont réimposés comme marché le plus en
croissance pour nos exportations malgré le ralentissement
de I'économie américaine depuis un an.

Bien sur, le gros de cette progression récente de la
demande ameéricaine tient aux produits énergétiques. C'est
un effet secondaire des pénuries dont souffre ce pays par
endroits et de la mise en service de nouveaux pipelines. Les
livraisons de gaz naturel ont encore fait un large bond de
36 % dans le mois. C'était trois fois plus qu'il y a un an. Pendant
ce temps, les exportations d'électricité se situaient toujours a
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over half of all energy exports, dwarfing crude oil by a
ratio of aimost three to one; it accounted for 10% of all
exports in April, four times its importance as recently
as a year ago, and it is now larger than any other
component except passenger cars.

Other resource exports were little changed.
Forestry received a slight boost from lumber, freed
from the shackles of controls on exports to the US.
However, pulp and paper remained weak. Shipments
of metal and farm products stayed sluggish.

Losses resumed for machinery and equipment,
after a one-month respite in March from an otherwise
bleak year. The 8% drop in April was concentrated in
telecommunications equipment, and pulled machinery
and equipment exports 14% below their peak in
December. A recovery in passenger cars offset losses
elsewhere in consumer goods.

Imports rose 1.9% in April, as they continued the
oscillation seen for most of the past year between $30
and $31 billion. Automotive products perked up for the
second month in a row, to their best level since last
October, driven by demand for parts used in domestic
assemblies. However this was partly offset by
continued weakness in machinery and equipment,
where gains in machinery used in the oilpatch were
outweighed by losses for computers and other high-
tech goods. Commaodity imports all rose fractionally.

Prices

Consumer price inflation jumped in May to a 10-
year high, fuelled by soaring food and energy costs.
Relief may soon be in the

des niveaux extrémement élevés. Le gaz naturel figure
aujourd’hui pour plus de moitié dans I'ensemble de nos
exportations de produits énergétiques, dominant le pétrole
brut dans un rapport qui s’établit presque a 3:1. En avril, il
représentait 10 % de toutes nos exportations, quatre fois plus
qu'il'y a un an seulement. Il tient maintenant une plus grande
place que tout autre produit, les voitures de tourisme mises a
part.

Les autres produits primaires a I'exportation n’ont guére
bougé une fois de plus. Les exportations de produits forestiers
ont été largement stimulées par un bois d'ceuvre libéré des
contréles a I'exportation aux Etats-Unis. Les pates et papiers
sont toutefois demeurés faibles et les produits métalliques et
agricoles, paresseux.

Les machines et le matériel ont réévolué en baisse aprés
avoir semblé oublier en mars une triste année. En avril, la
baisse relevée de 8 %, qui était concentrée dans le matériel
de télécommunication, a fait retomber de 14 % les machines
et le matériel du sommet atteint en décembre. Par ailleurs,
un redressement des voitures de tourisme a I'exportation a
compensé les pertes observées ailleurs pour les biens de
consommation.

Les importations ont augmenté de 1,9 % en avril, toujours
en oscillation dans la fourchette 30-31 milliards de dollars qui
dure depuis presque un an. Les produits automobiles ont eu
une poussée un deuxieme mois de suite pour ainsi prendre
leur meilleure valeur depuis octobre dernier grace a la
demande qui s’attache aux pieces destinées aux chaines de
montage canadiennes, mais avec pour contrepoids partiel la
faiblesse persistante des machines et du matériel, secteur
ol des gains pour les machines utilisées par le secteur
pétrolier ont été contrebalancés par des pertes pour les
ordinateurs et les autres produits de haute technologie. A
limportation, tous les produits de base ont présenté des
hausses néegligeables.

Prix

En mai, linflation des prix a la consommation a bondi a
son plus haut niveau en 10 ans, soutenue par la montée en
fleche des prix des aliments

offing, however, as commaodity
prices tumbled across the
board in June, led by energy.
The CPI was also boosted by
some one-time factors,
notably tobacco taxes and the
expiry of energy rebates.

le -

The seasonally unadjusted L
consumer price index rose
0.9% between April and May, 0

Consumer Price Index
Indice de prix a la consommation

Annual percent change
Variation annuelle en pourcentage

et de I'énergie. On peut
cependant s’attendre a un
prochain relachement des
tensions inflationnistes,
puisque les cours des produits
de base se sont affaissés
partout en juin, surtout les
cours énergétiques. LIPC a
aussi été entrainé ala hausse
par divers facteurs ponctuels,
plus particulierement par des
hausses de taxes sur le tabac
et la fin des allégements de
facture d'énergie.

D’avril a mai, l'indice non
désaisonnalisé des prix a la

Total

Excluding energy
Sans lénergie
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raising the year-over-year rate X 1557
ofincrease to 3.9%. This is the

1998

consommation a monté de
0.9 %, portant a 3,9 % son
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largest increase in 10 years, which partly reflects how
low inflation was in the last decade. The only other 10-
year period when inflation remained consistently below
4% was 1957 to 1966.

Food and energy remained the driving forces
behind higher prices. Energy alone soared 5.2% in
the month, as higher gasoline prices were reinforced
by the expiry of Alberta’s rebate scheme for natural
gas heating costs. Food was boosted by unrelenting
increases for meat as well as seasonal hikes for fruit
and vegetables. As well, tobacco prices increased
3.2%, reflecting tax hikes in most eastern provinces.
As a result, the Bank of Canada calculated that indirect
taxes had a measurable impact on the CPlI for the first
time since December 1998.

Most other components of the CPI posted only
modest increases. Falling auto sales in May helped to
prevent any further recovery in auto prices, while
computer and home entertainment prices resumed
their declines. Clothing retailers sharply discounted
prices for the second straight month in May. Services
were boosted by seasonal hikes for travel.

Commodity prices in June gave back all of the
ground gained over the previous two months,
according to the Bank of Canada index. Prices
slumped aimost 10%, led by lower energy costs. Oil
prices fell to $27 (US) a barrel, while natural gas fell to
below one-third of the record set last winter. Industrial
materials dropped 10%, as slowing global industrial
demand hamstrung the recent rally in prices for metal

and pulp and paper.

Financial markets

The stock market resumed its downward trend,
as a 5% loss in June followed gains in the previous
two months and left the TSE at month-end near its
low for the year. Heavy losses in industrial products,
notably technical hardware, again led the retreat, but
selling was widespred. Resource stocks posted hefty
declines, reflecting the slump in commodity prices,
while consumer issues fell marginally.

Money and credit demand remained sluggish.
Both M1 and M2 contracted in May, their second
declines so far this year. Short-term business credit
fell for the fifth straight month in May, bringing the total
drop this year to almost 6%. Unlike previous months,
however, firms increased their access to funds with
more bond issues. Household credit demand picked

taux d'accroissement d'une année al'autre. C'est sa plus forte
augmentation en 10 ans, ce qui indique en partie a quel point
linflation a sommeillé dans la derniere décennie. La seule
autre période de 10 ans ou le taux d'inflation n'a jamais atteint
les 4 % a été les années 1957-1966.

Le mouvement de renchérissement a été dominé par les
aliments et I'énergie. Le prix de I'énergie était en plein essor
(5,2 %) dans le mois. Au renchérissement de I'essence s'est
ajoutée la fin des allégements de facture de chauffage au
gaz naturel en Alberta. Les prix des aliments ont été stimulés
par des hausses incessantes du prix de la viande et des
majorations saisonniéres des prix des fruits et des légumes.
Le prix dutabac a aussi augmenté de 3,2 %, sa taxation s'étant
alourdie dans la plupart des provinces de I'est du pays. C'est
ainsi que la Banque du Canada a pu affirmer que les impots
indirects avaient eu un effet mesurable sur I''PC pour la
premiére fois depuis décembre 1998.

Dans la plupart des autres composantes de cet indice,
les hausses ont été modestes. Le recul des ventes
d'automobiles en mai a contribué & prévenir tout nouveau
redressement des prix dans cette industrie. Quant aux prix
des ordinateurs et des articles de divertissement au foyer, ils
ont a nouveau évolué en baisse. Pour un deuxiéme mois de
suite, les détaillants de vétements ont consenti de fortes
remises en mai. Dans l'industrie tertiaire, des hausses
saisonniéres du prix des voyages ont servi d'aiguillon.

En juin, les cours des produits de base ont cédé tout le
terrain conquis les deux derniers mois selon l'indice de la
Bangue du Canada. IIs ont périclité de presque 10 %, surtout
a cause des cours énergétiques. Le prix du pétrole est tombé
au niveau de 27 dollars américains le baril et le prix du gaz
naturel n'était plus que de moins du tiers de sa valeur record
de I'hiver dernier. Les prix des matieres industrielles ont
régressé de 10 %, le ralentissement de la demande globale
dans l'industrie ayant géné le redressement récent des prix
des métaux et des pates et papiers.

Marchés financiers

Les cours boursiers ont recommencé a descendre. Leur
baisse de 5 % en juin succédait a des hausses les deux
derniers mois, ce qui devait laisser l'indice de la bourse de
Toronto en fin de mois prés de son minimum de l'année. Ce
sont encore une fois les industrielles en fort recul, et
notamment les actions liées au matériel informatique, qui ont
mené le mouvement, mais les délestages ont abondé. Les
actions liées aux ressources naturelles étaient tout simplement
en piqué & cause de I'affaissement des cours des produits de
base, mais les actions liées a la consommation ont un peu
baissé elles aussi.

La demande d'argent et de crédit est demeurée languis-
sante. En mai, et le M1 et le M2 se sont contractés. C'est la
deuxieme fois que ces indicateurs évoluent en baisse depuis
le début de 'année. Ce méme mois, le crédit commercial 4
court terme s’est contracté un cinquieme mois de suite.
Jusqgu'ici cette année, il a fléchi de presque 6 % au total.
Contrairement a ce qu’elles avaient fait les mois précédents,
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up by 0.3% in April, after decelerating in the previous
two months, largely because of a turnaround in
consumer credit to finance auto purchases.

Regional economies

In April, manufacturing in Quebec was the weakest
in Canada. Half the month-over-month decline was
attributable to electronics, which more than reversed
the gain in March which was their first since October
2000. Non-durable goods were also down sharply,
especially textile and clothing which have dropped
more than 10% since December. Among durables,
machinery and metals showed notable strength, as
did non-residential building permits, indicating that
investment remained strong. The commercial sector
was especially robust, with permits up 43% to exceed
the monthly average for each year since 1977 (when
these data begin). Household demand was mixed:
consumers took advantage of rebates in the auto
industry, while housing starts reached their lowest level
for the year. Employment in construction slowed,
compounded by strikes.

In contrast, manufacturing in Ontario had a
respite from pronounced losses so far this year.
Shipments grew by 1%, their first back-to-back
increase since January 2000, led primarily by a rise in
automobile exports to the US. Retail sales were up for
the first time in three months. Non-residential permits
also snapped their losing streak that had begun in
January, especially in the industrial sector. However,
employment in business services was down sub-
stantially in May, which does not bode well for a lasting
upturn in business spending.

In the West, the economy remained relatively
better than elsewhere in Canada, buoyed by surging
exports. British Columbia’s exports in April were 26%
higher than last year, primarily because of a 500%
gain in shipments of mineral products to the United
States; these now account for more than a quarter of
the province’s total exports, up from 15% in the past
decade. In recent years, northeastern British Columbia
has become one of the hot spots in the search for
natural gas. Several new fields came on line this year
or are about to do so, spurred by pipeline completions,
strong demand in the United States and a decrease
in royalties on the lifetime production of wells located
on land acquired before January 2002. Shipments of
forest and fishing products were also up strongly. Non-
residential building permits surged, led by the

les entreprises ont toutefois mobilisé plus de fonds en
accroissant leurs émissions obligataires. En avril, la demande
de crédit des ménages a remonté de 0,3 % apres avoir ralenti
les deux mois précédents, ce qui s'explique en grande partie
par une reprise du crédit de consommation a l'achat
d’automobiles.

Economies régionales

C'est au Québec ou la fabrication est la plus faible en
avril au Canada. La moitié de la baisse au cours du mois est
attribuable aux industries de produits informatiques qui ont
plus que renversé leur hausse de mars, la premiére a avoir
été enregistrée depuis octobre 2000. Ailleurs, les industries
de biens non durables ont également fortement baissé, les
industries de textiles et de vétements notamment, lesquelles
ont cumulé une dégringolade de plus de 10% depuis
décembre. Parmi les biens durables, les machines et les
metaux se distinguent cependant par leur force tout comme
ies permis non résidentiels, des indices que l'investissement
est demeuré soutenu. Le secteur commercial était particulie-
rement vigoureux, ayant progresse de 43% pour depasser ie
niveau mensuel moyen enregistré chaque année depuis qu'on
acommence a enregistrer ces données en 1977. La demande
des ménages était partagée, les consommateurs ayant profité
des rabais dans I'automobile, alors que les mises en chantier
ont enregistré un creux pour I'année. Aussi, I'emploi a-t-il ralenti
dans la construction pendant qu'une gréve sévissait.

A 'opposé, la fabrication s’offre un répit de I'exces de
faiblesse qui la caractérisait depuis le début de I'année en
Ontario. Les livraisons, qui ont enregistré pour la premiére
fois depuis janvier 2000 une deuxieme hausse consecutive,
ont augmenté de 1 %, entrainées en grande partie par une
augmentation des exportations de voitures aux Etats-Unis.
Les ventes au détail ont enregistré une premiere hausse en
trois mois. Les permis non résidentiels sont egalement sortis
de leur [éthargie qui avait commence en janvier, en particulier
dans le secteur industriel, pour perdre tous les gains
enregistrés au cours de I'an 2000. La forte baisse de I'emploi
dans les services professionnels aux entreprises en mai ne
laisse pas présager de renversement durable des dépenses
des entreprises.

La conjoncture est demeurée relativement meilleure
qu'ailleurs au pays dans I'Ouest, propulsée par des
exportations en plein essor. Les exportations de la Colombie-
Britannique ont augmenté de 26% par rapport a 'an dernier
en avril, surtout en raison des livraisons aux Etats-Unis de
produits minéraux, en hausse de 500% pour constituer plus
du quart des exportations totales de la province. Au cours de
la derniere décennie, ces exportations comptaient pour
environ 15% des exportations totales. Le Nord-Est de la
Colombie-Britannique est devenu un des points chauds de
I'exploration gaziere au Canada au cours des derniéres
années. Plusieurs nouvelles sources d'approvisionnement
sont entrées en exploitation cette année ou sont sur le point
de I'étre, encouragées par I'achévement de gazoducs, une
forte demande aux Etats-Unis et la baisse des redevances
sur la production a vie des puits situés sur des terres acquises
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institutional sector. In Alberta, consumer demand
continued to lead the way, buoyed by the fastest
employment growth in Canada this year.

International economies

The global economy continued to deteriorate, as
manufacturers in Europe, Japan and US cut output
further in response to falling capital spending. Firms
slashed investment in the first quarter in all three of
these regions. The fall-off in investment accompanied
a nearly 50% drop in funds raised on global equity
markets in the first half of the year, especially for initial
public offerings in Europe and the US.

In the United States, most measures of economic
growth continued to soften in the second quarter.
Industrial production contracted for the eighth straight
month with a 0.8% loss in May. These cuts helped
firms to lower a bit the ratio of inventories to sales,
which in April had hit their highest level since last
August. The slump in production did serve to lower
capacity utilization to nearly 77%, its lowest since 1983.
Capacity use in high-tech industries plunged to a 25-
year low of just 70.3% from a peak of 90% last summer.
This weakness was echoed in new orders for durable
goods in May, with computers down for the fifth month
in a row, while communication equipment tumbled
another 12%. Apart from information technology,
however, orders firmed, notably for autos. The slump
in investment spending provoked the largest drop in
total external trade flows since November 1992.
Imports fell in April, dragged down by a 10% loss in
capital goods. Slumping overseas demand for capital
goods was also the driving
influence in a 2% drop in

avant janvier 2002. Ailleurs, les expéditions de produits
forestiers et de produits de la péche étaient également en
forte remontée. Pendant ce temps, le secteur institutionnel
expliquait le bond des permis de bétir dans le secteur non
reésidentiel. En Alberta, c'est la demande de consommation
qui continuait de dominer, de pair avec la forte croissance de
I'emploi, la plus forte au pays cette année.

Economies internationales

L'économie mondiale a continué a se détériorer, les
fabricants européens, japonais et américains réduisant leur
production davantage en réaction a une contraction des
dépenses dinvestissement. Les entreprises ont sabré leurs
budgets d'immobilisations au premier trimestre dans ces trois
régions. Ce mouvement s'est accompagné, dans la premiére
moitié de I'année, d'une baisse de prés de 50 % des fonds
mobilisés sur le marché mondial des actions, phénoméne
qui a particulierement marqué ies placements initiaux de titres
en Europe et aux Etats-Unis.

Aux Etats-Unis, la plupart des indicateurs de croissance
économique se sont encore affaiblis au deuxiéme trimestre.
La production industrielle a régressé un huitieme mois de
suite, diminuant de 0,8 % en mai. Ces baisses ont aidé les
entreprises a réduire un peu leur ratio stocks-ventes qui, en
avril, avait atteint son plus haut niveau depuis aolt dernier.
Laffaissement de la production a eu pour effet de ramener le
taux d'utilisation des capacités a prés de 77 %, soit a son
minimum depuis 1983. Dans les industries de haute
technologie, I'exploitation des capacités a chuté a 70,3 %,
alors qu'elle avait atteint un sommet a 90 % I'été dernier.
C'est la sa valeur la pius faible en 25 ans. Cette faiblesse
s'est répercutée sur les nouvelles commandes de biens
durables en mai. Les ordinateurs ont reculé un cinquiéme
mois de suite et le matériel de télécommunication a subi un
autre revers avec une perte cuisante de 12 %. Le secteur de
la technologie de l'information mis a part, les commandes se
sont toutefois affermies, notamment dans l'industrie de
I'automobile. Le marasme des dépenses d'investissement a
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a rebound in housing demand in May helped furniture
sales. As well, gasoline outlays were inflated by higher
prices. Energy costs accounted for most of the 0.4%
hike in the CPlin May. After inflation, take-home income
rose only 0.1% in May after no growth in April, as rising
unemployment benefits offset slowing wages and
salaries. Higher prices and slower job growth helped
to dampen consumer confidence, from 92.0 in May to
91.6 in June, according to the University of Michigan
index.

Real GDP in the euro-zone rose by only 0.5% in
the first quarter, slowing year-over-year growth from
nearly 4% in the middle of last year to 2.5%. The
deceleration was most pronounced in investment,
which fell outright in the first quarter. With consumer
spending up slightly, overall domestic demand was flat.
Exports stalled while imports fell 1.7%.

The slowdown continued into April, with industrial
production in the euro-zone off 0.5% in April. Annual
growth slowed from 8.3% in December to just 1.6%,
reflecting a double-digit deceleration for both consumer
durable and capital goods. The countries most affected
were ltaly and Finland, the latter with its large
technology base. Inflation turned up to 3.4% in April,
the first time it has been above 3% since the euro was
introduced in January 1999, led by food (5.9%) and
energy (8.6%). The unemployment rate was stable at
8.3% in May, but consumer confidence fell for a second
straight month.

In France, industrial production in April fell 0.3%
after a downward revision to March. Output was
dragged down by a sharp drop in auto assemblies,
while industrial goods also saw large losses due to
weak export markets. These losses were evident in a
seventh consecutive drop in business confidence in
June. Consumer prices jumped by 0.7% in May,
boosting the annual inflation rate to 2.5%. Consumer
spending fell in May for the second month in a row as
unemployment and prices rose.

Britain remained marked by surging consumer
spending and weak manufacturing. Retail sales
volumes surged 6.4% in May from last year, the best
in four years, helped by a continued strong housing
market. Construction also received a boost from ground
breaking on the second stage of the channel tunnel
rail link, with work continuing into 2006. Conversely,
manufacturing output fell 0.9% in April, as telecoms
equipment plunged 22%. Exports have been checked

de 1,4 %. Si les ventes d'automobiles ont un peu perdu de
leur élan du mois d'avril, un redressement en mai de la
demande dans le secteur de 'habitation devait favoriser les
ventes de meubles. Ajoutons que les dépenses en essence
ont été gonflées par un renchérissement de ce produit. Le
prix de I'énergie explique le gros de I'augmentation de 0,4 %
de I'lPC en mai. Aprés inflation, le revenu net n'a augmenté
que de 0,1 % en mai aprés avoir été stationnaire en avril
alors qu'un accroissement des prestations de chdmage a
contrebalancé un ralentissement de I'indicateur des salaires.
Des prix en hausse et une croissance de I'emploi en
ralentissement ont fait perdre aux consommateurs un peu
de leur confiance (de 92,0 en mai a 91,6 en juin a l'indice de
I'Université du Michigan).

Dans la zone de I'euro, le PIB réel s'est élevé de 0,5 %
seulement au premier trimestre. Le taux de croissance d'une
année a l'autre, qui approchait de 4 % au milieu de la derniére
année, est ainsi tombé a 2,5 %. Le ralentissement était des
plus marqués dans des investissements en chute libre au
premier trimestre. Si les dépenses de consommation se sont
légérement élevées, la demande intérieure a été anémique
dans I'ensemble. Les exportations se sont enlisées et les
importations ont fléchi de 1,7 %.

Le ralentissement a perduré en avril. La production
industrielle de la zone de I'euro a régressé de 0,5 % dans le
mois. De 8,3 % en décembre, e taux annuel de croissance a
chuté a 1,6 % avec des taux de décroissance a deux chiffres
tant pour les biens durables de consommation que pour les
biens d'équipement. Les pays les plus touchés ont été ['ltalie
et la Finlande (ce dernier pays dispose de vastes bases
technologiques). En avril, le taux d'inflation a monté a 3,4 %.
C'est la premiére fois qu'il dépasse les 3 % depuis
l'officialisation de I'euro en janvier 1999. La montée a éte
dominée par les aliments (5,9 %) et 'énergie (8,6 %). En mai,
le taux de chémage est resté fixé a 8,3 %, mais la confiance
des consommateurs a diminué un deuxiéme mois de suite.

En France, |la production industrielle s'est contractée de
0,3 % en avril (les chiffres de mars ont éte révisés a la baisse).
La production a souffert d'une vive contraction dans l'industrie
de 'automobile. Les biens industriels ont également subi de
grandes pertes en raison de la faiblesse des debouchés a
I'exportation. De ce recul témoigne une septiéme baisse
consécutive en juin de l'indice de confiance des entreprises.
En mai, les prix & la consommation ont fait un bond de 0,7 %,
portant a 2,5 % le taux annuel d'inflation. Ce méme mois, les
dépenses de consommation ont diminué une deuxieme fois
de suite dans un contexte de montée du chémage et des
prix.

En Grande-Bretagne, [a scene économique était toujours
dominée par des dépenses de consommation en plein essor
et une faible activité manufacturiére. En volume, les ventes
au détail ont présenté en mai un large gain de 6,4 % sur leur
valeur d'il y a un an. C'est leur meilleure performance en quatre
ans, ce que I'on doit en partie a la constante fermeté du
marché de I'habitation. La construction a aussi été stimulée
par la mise en route des travaux de deuxiéme étape au
chantier du tunnel ferroviaire sous la Manche. Ces travaux
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by a collapse in demand for high-tech goods and a
high exchange rate. The pound did fall sharply after
the re-election of a Labour government raised the
prospects of adopting the euro. Britain has the largest
trade deficit in Europe.

German growth continued to show unexpected
weakness. Industrial production fell 0.9% in April on
the heels of a 3% drop in March. Durable goods led
the drop, off 2.6% due to cuts in capital goods and
autos. New orders fell 1.1%, suggesting more cuts to
come as firms trim capital spending. Alone in the euro-
zone, retail sales volume was below last April's. Exports
also dipped in April, nearly halving the trade surplus.
Meanwhiie, unemployment in May rose for the fifth
straight month, raising the rate to 7.8%. The slack in
demand helped to shave the inflation rate from an eight-
year high of 3.6% in May to 3.1% in June. The German
cabinet agreed to keep a tight rein on spending plans,
up 1.6% for next year, and cut borrowing 6% to 1.2
billion euros. The relative weakness of the German
economy was reflected in the largest trade surplus in
Europe.

Real GDP in Japan fell 0.2% in the first quarter,
the only decline among the G7 nations. Business
investment, the main prop to growth last year, fell 1%
as profits stagnated and capacity use fell. Large firms
plan to cut investment by 1.3% this year, while small
firms were more pessimistic in the Tankan survey.
Exports dipped as the slowdown in the US and EU
offset continued gains in trade with China. The public
works program introduced last fall did boost public
spending by 5%, but could not dent the slack in rest of
the economy.

The slump continued into April, raising the
prospect of a fourth recession in the last ten years.
While industrialists slashed output by 1.7% in April,
this was not enough to stop inventories from rising.
Exports fell 0.9% in May, with shipments of capital
goods especially weak. Consumer prices continued
their relentless fall over the past 20 months, as the
core CPI fell 0.7% in May from a year-earlier. Despite

dureront jusqu’en 2006. En revanche, la production
manufacturiére a diminué de 0,9 % en avril, l'industrie du
matériel de téléecommunication ayant perdu pied avec une
baisse de production de 22 %. Les exportations ont été
contenues par un effondrement de la demande de produits
de haute technologie et des cours élevés des changes. La
livre sterling a fortement baissé aprés une reélection des
travaillistes qui a rendu plus probable I'adoption de l'euro. C'est
la Grande-Bretagne qui, en Europe, accuse le plus grand
déficit commercial.

En Allemagne, I'économie est restée étonnamment
faible. La production industrielle a diminué de 0,9 % en avril
aprés avoir régressé de 3 % le mois précédent. Les biens
durables sont principalement a l'origine de cette décroissance.
Ils étaient en baisse de 2,6 % a cause de réductions dans les
secteurs des biens d'équipement et de I'automobile. Les
nouvelles commandes ont fléchi de 1,1 %, ce qui annonce
d'autres réductions dans un contexte de compression des
budgets d'immobilisations. Phénomene unigue dans la zone
de l'euro, les ventes au détail se situaient en volume sous
leur niveau d'avril dernier. Ce méme mois, les exportations
ont également régressé, amputant 'excédent commercial de
prés de la moitié de sa valeur. Par ailleurs, le chomage a
monté un cinquieme mois de suite en mai. Le taux de
chdmage s’est ainsi élevé a7,8 %. La faiblesse de la demande
a concouru a une diminution du taux d'inflation qui, de son
sommet en huit ans de 3,6 % en mai, est tombé a 3,1 % en
juin. Les autorités allemandes ont décidé de bien tenir en
laisse les programmes de dépenses (prévision d'un taux de
croissance de 1,6 % pour la prochaine année). Elles ont réduit
les emprunts de 6 %, les ramenant a 1,2 milliard d'euros. Le
plus grand excédent commercial relevé en Europe refiéte la
faiblesse relative de cette économie nationale.

Au Japon, le PIB réel s'est contracte de 0,2 % au premier
trimestre. C'est la seule baisse observée dans les pays
membres du Groupe des Sept. Les investissements des
entreprises, qui avaient été le pilier de la croissance ['an
dernier, ont baissé de 1 % dans une situation de stagnation
des bénéfices et de fleéchissement des taux d'utilisation des
capacités. Les grandes entreprises prévoient diminuer leurs
investissements de 1,3 % cette année. Les petites entreprises
étaient encore plus pessimistes selon I'enquéte Tankan. Les
exportations se trouvaient en recul, le ralentissement
économique aux Etats-Unis et dans I'Union européenne ayant
fait contrepoids aux progrés soutenus des échanges
commerciaux avec la Chine. Le programme de chantiers
publics instauré 'automne dernier a augmenté les dépenses
publiques de 5 %, mais n'a pu agir sur la faiblesse du reste
de I'économie.

Le marasme durait toujours en avril, ce qui fait craindre
une quatrieme récession en dix ans. Les industriels ont sabré
leur production de 1,7 % en avril, mais cela n'a pas empéché
les stocks de s'accumuler. Les exportations ont fléchi de 0,9 %
en mai et les livraisons de biens d'équipement ont été
particulierement faibles. Les prix a la consommation ne
cessent de descendre depuis 20 mois. En mai, les
composantes de base de I'lPC le cédaient de 0,7 % a leur
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lower prices, wages have fallen even faster, squeezing
real incomes and spending. Retail sales tumbled 2.3%
in April, while the unemployment rate returned to its
post-war high of 4.9% in May, with employment falling
for the third month in a row.

valeur d'il y a un an. Si les prix étaient en baisse, les salaires
I'étaient encore plus, restreignant les revenus réels et les
dépenses. En avril, les ventes au détail ont chuté de 2,3 % et
le taux de chomage devait retourner en mai a son sommet
de l'apres-guerre (4,9 %), 'emploi évoluant en baisse un
troisieme mois de suite.
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Economic
events

Evénements
économiques

ECONOMIC EVENTS IN JUNE

Canada

The new British Columbia government cut
personal income tax rates by 25% across the board,
effective July 1.

Bill C-8 was passed into law, setting the rules for
bank and insurance company mergers.

Nortel Networks announced another 10,000 job
cuts and forecast a record loss of US $19.2 billion in
the second quarter, including a write-down of over
$12 billion on past acquisitions.

World

The Federal Reserve Board reduced its federal
funds rate 25 basis points t0 3.75%, its lowest since
April 1994 after the sixth cut so far this year.

Chrysler slashed its capital spending program over
the next five years, after reporting a loss of $3.9 billion
in the first quarter.

EVENEMENTS ECONOMIQUES DE JUIN

Canada

Le 1" juillet, le nouveau gouvernement de la Colombie-
Britannique applique une réduction uniforme de 25 % des
taux d'impot sur le revenu des particuliers.

Le projet de loi C-8, qui fixe les régles sur les fusions de
banques et de sociétés d'assurances, est maintenant loi.

Nortel Networks annonce la suppression de
10 000 emplois de plus et prévoit une perte record de
19,2 milliards de dollars américains pour le deuxiéme
trimestre, dont une décote de plus de 12 milliards de dollars
sur des acquisitions passees.

Le monde

La Réserve fédérale américaine réduit son taux des fonds
fédéraux de 25 centiemes de point, pour le ramener a 3,75 %,
son plus bas niveau depuis avril 1994, aprés la sixieme
diminution depuis e début de I'année.

Chrysler sabre son programme d'immobilisations pour
les cing prochaines années, apres 'annonce d’'une perte de
3.9 milliards de dollars au premier trimestre.
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Chaque numéro de ce populaire trimestriel de Btatistique
Canada g'intéresse & des 8léments clés de la vie
canadienne tels que : marchés du travail, immigration,
structure familiale en1 évolution, niveau de vie. De lecture
facile, les articles qu'on y trouve puisent dans une foule
de sources de donneées démographiques, sociales et
économiques. Des tableaux et des graphiques en
illustrent les points saillants. Un tableau des indicateura
sociaux permet de suivre ’évolution des choses.

Les professionnels des aciences socieles, les chercheurs,
les analystes du monde des affaires et des politiques, les
enseignants, les étudiants et le grand public se flent &
Tendances sociales canadiennes. Vous abonner
aujourd'hui vous aidera & rester a la fine pointe du
changement, & évaluer la conjoncture sociale, & planifier
des programmes ou des services, et plus encore!

Visitez la section « En profondeur » de notre site
Web a www.statcan.ca pour consulter certains
des articles publiés récemment.

Abonnay.veus sujeardhui! Vevs pe saurer vous parier d'us seol symerg!

Beulement 36 § par année! Au Canada, veulllez ajouter soit la TP3 et la TVP
en vigueur, soit 1a TVH. Frais de por: : Aucuns frais pour les envois au Canada,
Pour 1ss envois & destination: des Etats-Unis, veuillez ajouter 24 § Four les
envois & destination des autres pays, veuillez sjouter 40 §. Pour commander
Tondances sociales canadiennes (n° |1-008-XPF au cat.), dcrivez &
Statistique Canada, Division de la diffusion, 120, avenue Perkdale, Ottaws
{Ontario}, K1A 076, Canada. Ou communiguez avec le Centre de consultation
régional 1o plus prés (voir la liste figurant dans la présente publication),
Vous pouvez passer voire commande par télécopieur au
1 877 287-4360, par téléphone au 1 800 287-8877 ou par courriel & :
order@statcan.ca. Abonnez-vous sur noire site Web & la version
télechargeabls (n° 11-008-XIF su cat.) pour seulsment &7 § (taxes en pus,
'l y & lieu). URL : www.statoan. ca/cgl-bin/downypudifespud f.ogi

Ema société évolue'rabidement. Et vous devez
constamment chercher a demeurer au fait des questions
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Looking for Vous cherchez rie ‘;:E.fn'z:c'::A::L:a';A:y
health information online? en direct si "“*

Link up)with B Dranchez-vVoL s 28203

S =awe NIE

W 1
to Haalth Statistics be your passags to LIRSS U8 WS 03 VT DassRpOrt tpour ie i 2 g Vinformiatiorn sor
d of ‘wnv informatian. In the Guide vou'll discover hnks tix I3 santé. Vous v tr(»u\erf dea liens vers
-» vital statistics = cancer statistics ~+ des statistiques de I'état civil  =» des statistiques sur le cancer
- health determinants - health status = les facteurs déterminants = ['état de santé
health . s L de la santé
N e e e i MU ST - des questions de soins de santé =+ et beaucoup plus. .
host of onfine o . .
floh tlle AN you‘nveed Ot LA ! ol Obtenez sur-le-champ [ nformation dont vous avez besoin. Branchz= v
p ducts. do cl Sur une richs Qannplw de pdeUlL de d“(um nts ‘t d’enquétes en dirsit

2v5 fik2 the National Popdlatm Haalth

Survey The s allones Wi e 20i7h 4D 1 0o la popuiadem A8

¥ A‘T’I"[I\
Here are some of the handy links you'll find in the Jhactormend C8 Q% WO
Guide to Health Statistics Voici quelques exemples de liens utiles offerts dans le
Links to insightful analysis and data on: Guide de Ia statistique de la santé
=+ Cancer , = Health Surveys Liens vers des analyses éclairées et des données sur ce qui suit :
=+ Canadian Community =» Health Ca.re. - Cancer - Enquétes sur la santé

Health Survey (CCHS) = Vital Statistics -+ Enquéte sur la santé dans les -+ Soins de santé

Sample links to related sites: collectivités canadiennes (ESCC) = Statistiques de I'état civil
-+ Canadian Cancer -+ Canadian Institute for Heaith Exemples de Ii des sit )

Statistics Information (CIHI) SRS e V1o KNI KRS SlEgl cRmnssl; S )
-+ Heaith Canada - Canadian Health Network - Statistiques canadiennes -+ Institut canadien d'information
Sl sur le cancer sur la sante (ICIS)

Save time. A fe. nd veu'll he connactad to hiealth - Santé Canada -+ Réseau canadien de la santé

information from w

MNAIKSIS

Access anyw*\ere anytime. Aot/ GEt g
=fficiantly thanks to continuous updates, regardlssa of

onstraints Accessible n importe ou, n'importe quand. G

Economisez du temps. En quelques clics seulement, vous aure: acces
I'information sur fa santé offerte sur www statcan (3 source da don
factualles =t d'analyses sur la sante

o alled oo
et ol o Ht":

iocation 3 \
continuelles dont ce guide fait 'objet. vous aurez ac 2513
F;,Ut tie rdatart? INE)S!(' :3[ AREEEmEn s fightinto afficacement a de I'information & ',qu ot getaillee
“m’ . ‘)\l‘ /0US VOUS trouves et les contraintes de temps auxquelies vous
ou can trustl /ou can count on relevant dependablz g Copia= diract
?“Premﬁ! caf - focus on Canada-wide mdica'crm m fé@eivwallla it ;:our VEHE. LOPEY 1 a
Statisti - S0. wihen you're on the lookout fo frst-rae healt cument B 35e 6 GOmSs ¢ et auqel 015
_allow the Guide to Healtn Statistics on Une expertise sur laquelle vous pouvez compter! /ous pouvez utiliszr =1
3 m D, vour pridge to health information. toute confi arcn iinformation pertinente et fiable et les indicateurs sur le pays
. 3( » click on Canaalar fournis par Statistique Canada. Par cnnmqu ent. si vous a la racherche o=
hoase - 1 s faits et d'analyses de premier or¢re dans le domaine de la sante, faites du
 eath, Clck on the Cuide to Hegitn = 2 statistique de 1 sants. offen al'adresse www.statcan.ca. votre
One 16 N R L2l e vy passerells vers linformation sur a santé.
Bookmark It] Rien de plus facile! Consultez notre site, a I'adresse www.stats . cliquez
sur Le Canada en statistiques. puis selectionnez Santé, C a banniers
e 02 dg zanes. || n2 s rastz plus csar vatrs

Ajoutez-le a vos signets!

De Ifinfermation sur la santey;
Un; simple clic!|

Health information?
We've got connections!
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In these times of rapid En
change, it is more crucial Pl | g
than ever before to o

understand income trends Wi

of Canadians. |

Use Income Trends in Canada ' :
on CD-ROM to view trends with "

one mouse click. Create your own
tables. Chart income data. And more!

Get the overall picture with nearly two
decades of data

For $195, you will find income statistics going

back to 1980 for Canada, the provinces and
15 metiopolitan areas! Get accurate and reliable
data about:

* income from employment... and other sources
= taxes

* impact of government transfers on family

income
* differences in earnings between women and men
¥ income of Canada's seniors
= income inequality and low income
¥ and a lot more!
Need more details? Check out Income Trends in
Canada on our Web site at http://www.statcan.ca/
english/ads/72-202-XIE/
index.htm or contact your
nearest Statistics Canada

Regional Reference Centre at 3

1 800 263-1136. =
— - _-"#
Order Income Trends in

Canada TODAY

(catalogue number 13F0022XCB) for $195. In
Canada, please add either GST and applicable PST
or HST. Shipping charges outside Canada: for
shipments to the United States, piease add $6. For
shipments to other countries, please add $10. To
order, CALL 1 800 267-6677, FAX 1 877 287-4369 ot
MAIL: Statistics Canada, Circulation Management.
Dissemination Division, 120 Parkdale Avenue,
Ottawa, Ontario, Canada, K1A 0T6. You may also
order by E-MAIL: order@statcan.ca.

. —
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Tendances
du revenu au
Canada

B |
Tenddances du
revenu au

Canada

En cette période de changements
rapides, il importe plus que
jamais de comprendre les
tendances du revenu des
Canadiens.

Servez-vous du CD-ROM Tendances
du revenu au Canada pour visualiser

les tendances a l'aide d'un simple clic de
souris. Personnalisez vos tableaux. Créez vos
propres graphiques. Et plus!

Canadi

Obtenez une vue d’'ensemble a Vaide de
presque 20 ans de données
Pour 195 $, vous trouverez des statistiques sur le

revenu de 1980 a nos jours pour e Canada, Jes provinces

et 15 régions métropolitaines! Obtenez des chiffres précis
et fiables sur :

k= le revenu d'emploi... et d’'autres sources

* 1'impot

* l'incidence des transferts gouvernementaux sur le
revenu familial

¥ les écarts salariaux entre les femmes et les hommes

~ le revenu des ainés au Canada
l'inégalité du revenu et le faible revenu

¥ et bien plus encore!

Pour en savoir plus, jetez un coup d’oeil sur Tendances
du revenu au Canada sur notre site Web : http://
www.statcan.ca/francais/ads/ )
72-202-XIF/index_f.htm ou
communiquez avec le Centre de 4
consultation de Statistique Canada_g J _j |
de votre région au 1 800 263-1136. g

——— e — el

Commandez Tendances du
revenu au Canada DES AUJOURD'HUI

(n°® 13F0022XCB au catalogue) au prix de 195 §. Au Canada,
veuillez ajouter soit 1a TPS et la TVP en vigueur, soit la TVH.
Frais de port a l'extérieur du Canada : pour les envois a
destination des Etats-Ums, veuillez ajouter 6 $. Pour les
envois & destination des autres pays, veuillez ajouter 10 $.
Vous pouvez commander par TELEPHONE au 1 800 267-6677,
par TELECOPIEUR au 1 877 287-4369 ou par la POSTE en
écrivant a Statistique Canada, Gestion de la circulation,
Division de la diffusion, 120, avenue Parkdale, Ottawa
(Ontario) Canada. K1A 0T6. Vous pouvez aussi nous joindre
par COURRIEL a order@statcan.ca.
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