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Current 	 Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	 actuelles 
Summary Table - Key Indicators Tableau sommaire - Indlcateurs principaux 

Year and Employment. Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports, 

change rate percent (0005) percent product, volume, percent percent 
change change percent percent change change 

change change 
Année et Emploi, Taux tie Indicateur Mises en Induce des Produit Volume Exportations Importations 
mois variation en chOmage composite chantier tie prix a Ia intitrieur des ventes tie de 

pourcentage avanck logemenis consommation, brut reel, au detail, marchandises, marchandises, 
variation en (000s) variation an variation en variation en variation en variation en 
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage 

0980595 0980745 0 100053 J12001 P119500 156001 0658051 0399449 0397990 

1999 2.79 7.6 5.98 149 1.7 4.32 3.86 11.97 7.73 
2000 2.60 6.8 8.13 153 2.7 4.49 4.59 15.70 11.15 

1999 J 0.31 7.6 0.53 143 0.3 0.63 0.50 2.87 1.26 
A 0.02 7.6 0.53 148 0.4 0.51 1.02 3.39 1,78 
S 0.30 7.4 0.39 150 0.4 0.32 -0.50 -1.87 0.44 
0 0.24 7.1 0,46 152 0.0 0.07 -0.08 0.58 2.62 
N 0.28 6.9 0.59 159 0.0 0.82 0.59 2.83 -0.70 
D 0.40 6.8 0.71 159 0.4 0.32 1.45 1.04 3.42 

2000 J 0.32 6.8 0.64 150 -0.2 0.58 0.85 3.71 -0.36 
F 0.22 6.8 1.08 169 0.6 -0.12 -0.46 -1.91 0.25 
M 0.14 6.8 1.07 163 0.4 0.96 0.69 4.58 2.64 
A 0.10 6.8 0.87 152 -0.2 -0.26 -0.44 -2.82 0.70 
M 0.23 6.7 0.68 138 0.3 0.75 0.51 5.31 2.03 
J -0.01 6.6 0.49 135 0.5 0.20 0.33 2.20 -0.56 
J -0.08 6.8 0.61 166 0.3 0.31 1.48 -1.82 0.28 
A 0.20 7.1 0.55 148 0.0 0.36 0.14 0.61 0.50 
S 0.36 6.9 0.67 157 0.4 -0.02 -0.17 0.06 -0.70 
0 0.12 6.9 0.48 165 0.2 0.30 -0.04 0.80 -0.72 
N 0.36 6.9 0.12 153 0.4 -0.03 -0.44 0.55 2.16 
0 0.21 6.8 -0.18 145 0.3 0.16 0.94 2.55 0.11 

2001 J 0.00 6.9 -0.24 173 -0.3 0.11 0.98 3.79 -3.01 
F -0.16 6.9 -0.12 158 0.3 -0.11 -0.45 -6.47 -2.27 
M 0.20 7.0 -0.18 157 0.2 0.05 0.32 3.76 2.41 
A 0.17 7.0 0.00 161 0.7 0.05 0.85 0.11 1.51 
M 0.07 7.0 -0.06 154 0.5 0.30 -0.35 -0.93 -1.37 

-0.09 7.0 0.12 175 0.0 
-0.09 7.0 152 

OVERVIEW* 
Output was given a boost in May by one-time 

factors such as the Census and the end of strikes. 
The underlying trend in the business sector remained 
anemic, and this was reflected in fewer jobs in June 
and July. The deepening slump in global industrial 
demand pushed commodity prices sharply lower. 

As much as economic growth has slowed in 
Canada, it compares favourably with that of other 
countries. Second-quarter GDP in the US and Britain 

Based on data available on August 10; all data refer-
ences are in current dollars unless otherwise stated. 

VUE GENERALE* 
La production a été stimulée en mal par des facteurs 

ponctuels comme Ia tenue du recensement et Ia fin de greves. 
Dans le secteur des entreprises, Ia tendance de fond est a 
l'anémie, ce dont témoigne le recul de l'emploi en juin et en 
juillet. Par ailleurs, Ia paralysie de plus en plus grande de Ia 
demande industrielle dans le rnonde a poussé encore plus 
en baisse les cours des produits de base. 

La croissance economique a eu beau ralentir au Canada, 
elle se compare toujours tavorablement a celle que 
connaissent d'autres pays. Au deuxième trimestre, aux Etats- 

Basée si.sr les données disponibles le 10 aofit; toutes les 
données sont en dollars courants, sauf indication contraire. 
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Current economic conditions 

was the lowest in years, the Euro-zone (notably 
Germany) slowed and Japan continued to contract. 
The largest drop in business investment in nearly two 
decades remained the epicentre of the weakness in 
the US, and the cutbacks spread to jobs between April 
and July. 

While business investment is the weakest sector 
in the US, it continues to lend support to growth in 
Canada. The difference largely reflects industrial 
structure, particularly our booming energy sector. 
Overall, firms in the mid-year survey of investment said 
that they intend to spend 5.6% more this year, up from 
just 1% forecast at the start of the year. Almost all this 
growth originates in an 11% increase for non-
residential construction, reflecting huge gains for both 
conventional (+20%) and non-conventional (+37%) oil 
and gas extraction. Oil and gas now account for 40% 
of all non-residential construction. Electric power 
utilities also stepped up investment after exports 
surged to record levels. Altogether, the energy sector 
contributes 30% to capital spending, most of it in 
structures where import leakages are low. 

Investment plans by most other industries 
remained lethargic. Other mining and manufacturing 
trimmed capital spending compared with 2000, after 
the weak first half of demand for products ranging from 
commodities to telecom equipment. Goods-handling 
industries like trade and transportation followed suit. 
The largest gain in services was in the public sector, 
led by double-digit upward revisions to education and 
health after the spring round of provincial budgets was 
announced. 

Labour Markets 
Labour market conditions softened again in July, 

as employment edged down 0.1% for the second 
month in a row. The loss was dominated by full-time 
positions and jobs for adult women. The marked 
slowdown in employment so far this year has been 
largely offset by a drop in labour force participation; 
another contraction of the labour force in July kept the 
unemployment rate steady at 7.0% for the fourth 
consecutive month. 

While the initial slack in jobs this year was driven 
by the usual cyclically-sensitive industries such as 
manufacturing, the losses in the last two months have 
occurred in services, following a similar shift within GDP. 
Much of this weakness originated in business services, 
after cash-strapped firms slashed outside spending. 

Conditions economiques actuelles 

Unis et en Grande-Bretagne, le PIB a atteint son niveau le 
plus bas depuis des années. Dans Ia zone de l'euro (en 
particulier en Allemagne) et au Japon, I'économie était 
respectivement en ralentissement et en contraction. La plus 
forte décroissance des investissements des entreprises en 
près de deux décennies demeure a l'épicentre même de Ia 
faiblesse de l'économie aux Etats-Unis et le mouvement 
retrograde s'est communique a l'emploi entre avril et juillet. 

Les investissements des entreprises sont l'indicateur le 
plus faible aux Etats-Unis, mais au Canada ils continuent a 
soutenir Ia croissance. La difference entre les deux pays tient 
dans une large mesure a la structure de l'industrie, et plus 
particulièrement a notre secteur de l'énergie en plein essor. 
Selon l'enquète sur les intentions d'investissement du milieu 
de l'année, les entreprises ont dit dans l'ensemble prévoir 
5,6 % de plus en dépenses d'immobilisations cette année, 
alors que Ia prevision était de 1 % seulement au debut de 
l'année. Presque toute cette progression s'explique par un 
accroissement de 11 % dans Ia construction non résidentielle, 
et notamment par des hausses considerables dans le secteur 
de l'extraction, classique (+20 %) ou non (+37 %), de pétrole 
et de gaz. Le secteur pétrolier et gazier figure maintenant 
pour 40 % dans le secteur de Ia construction non résidentielle. 
Dans les services d'électricité, on a aussi accéléré les 
investissements, les exportations ayant fait un bond pour 
atteindre des niveaux records. Dans l'ensemble, le secteur 
de l'energie contribue pour 30 % aux projets dimmobilisations, 
en majeure partie dans des ouvrages oü les facteurs de" fuite 
a l'importation sont de peu d'importance. 

La plupart des autres industries sont demeurées 
lethargiques dans le domaine des investissements. Les autres 
industries extractives et le secteur de Ia fabrication ont réduit 
leurs projets depuis lan 2000 après un premier semestre de 
faiblesse de Ia demande qul s'attache a divers produits, depuis 
les produits de base jusqu'au materiel de communication. 
Des industries de manutention et de distribution de biens 
comme celles du commerce et des transports les ont imités. 
Dans les services, l'augmentation Ia plus marquee a été 
relevée dans le secteur public avec des taux a deux chiffres 
de relèvement des immobilisations en education et en sante 
aprés le dépôt des budgets printaniers des provinces. 

Marché du travail 
Le marché du travail s'est encore affaibli en juillet et 

l'emploi a régressé de 0,1 % un deuxième mois de suite. Le 
mouvement de recul a été domine par l'emploi a plein temps 
et l'emploi chez les femmes adultes. Le ralentissement de 
l'emploi jusqu'ici cette année a été largement compensé par 
une baisse de Ia population active. Une autre contraction de 
cette dernière en juillet a laissé le taux de chômage a 7,0 % 
un quatrieme mois de suite. 

Au depart cette année, ce sont les industries a sensibilité 
cyclique habituelles qui ont cause cette faiblesse de I'emploi, 
mais les pertes des deux derniers mois appartiennent au 
secteur des services tout comme en témoigne le PIB. Les 
services aux entreprises sont le grand responsable. Les 
entrepreneurs a court de liquidités ont sabre leurs dépenses 
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As well, transportation and 
finance have slumped, as trade 
flows and activity on financial 
markets fell. 

All the regions were af-
fected by the job slowdown in 
July, reflecting the widespread 
slack by industry. Ontario's 
employment fell over a six-
month period for the first time 
in 6 years, reflecting losses in 
manufacturing and business 
services. Unemployment 
edged up in most areas except 
Quebec, where the recent 
contraction of the labour force 
has been concentrated (except 

Employment in Goods and Services 
Emploi dans les industries de biens et services 

1998 

Annual percent change 
Va nation annueile en pourcentage 
5 

Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

As in Canada, the US leading indicator turned up, 
as a 0.2% gain followed nearly a year of declines. The 
gain largely reflected the impact of a loosening of 
monetary policy on the money supply and the yield 
curve. 

In Canada, a firming of manufacturing shipments 
was not enough to offset another increase in 
inventories, and their ratio continued to slide. The trend 
of new orders remained negative. Demand for services 
was unchanged, after posting its first decline in two 
years in May. 

extérleures. Ajoutons quo, 
dans les transports et los fi-
nances, l'emploi s'est affaissé 
par suite d'une diminution des 
echanges et de I'activité sur 
les marches financiers. 

Toutes les regions ont ete 
touchées par le ralentisse-
ment de l'emploi en juillet, la 
faiblesse étant gene rale dans 
l'industrie. En Ontario, l'emploi 
a été en décroissance sur une 
période de six mois pour la 
premiere fois depuis 6 années 
a cause de baisses en fabri-
cation et dans les services 
aux entreprises. Le chomage 
a redressé Ia tête dans Ia 
plupart des regions sauf au 
Québec, oü a été concentrée 

Ia contraction récente de Ia population active (l'exception est 
Ia Saskatchewan, oO Ia population totale est en chute libre 
en raison d'un rétrécissement rapide du secteur agricole). 

Indice composite 
Après être demeuré inchange en avril et avoir baissé do 

0,1% en mai, l'indicateur avancé a enregistre une légére 
hausse do 0,1% en juin, Ia premiere depuis décembre dernier 
(une revision avait rapidement remplacé par une diminution 
Ia progression provisoire publiée pour février). C'esten grande 
partie Ia fermeté continue de 'habitation conjuguée au 
renversement de l'indice américain qui a ramené une nouvelle 
lois l'indice d'ensemble en terrain positif, alors que Ia bourse 
s'est encore enfoncée et que Ia fabrication est demeurée terne. 
Trois composantes ont baissé, deux de moms qu'en mai. 

La demande des ménages en dépenses majeures 
demeure le secteur to plus ferme de l'économie. L'indice du 
logement a enregistré une troisième hausse d'affilée en jumn, 
los rnises en chantier ayant augmenté après des taux 
d'mnoccupation a leur plus bas niveau de l'année en mai, tandis 
que les ventes de maisons existantes ont encore fracassé 
un nouveau record en juin. Les ventes de meubles et d'articles 
ménagers sont donc demeurées a tendance positive. La 
demande d'autres biens durables a également continue do 
progresser. 

Tout comme l'indicateur canadien, l'indicateuravancé des 
Etats-Unis renverse sa tendance negative. La hausse de 
0,2% survient aprés prés d'un an de recul. La progression 
reflète surtout l'accommodement do Ia politique monétaire 
sur l'ottre de monnaie et I'écart des taux d'intérêt. 

Au Canada, dans Ia fabrication, le raffermissement des 
Iivraisons était insuffisant pour compenser une autre 
accumulation des stocks de sorte quo leur ratio a poursuivi 
sa glissade. Les nouvelles commandes sont demeurées a 
tendance negative. La demande de services n'a pas non plus 
bougé après avoir enregistre une premiere baisse en prés 
de deux ans en mai. 

for the special case of 
Saskatchewan, where the total population has fallen 
outright as the farm sector shrinks rapidly). 

Composite Index 
The leading indicator edged up by 0.1% in June, 

after no change in April and a 0.1% decline in May. 
This marked the first increase since last December (a 
gain in the preliminary estimate for February was 
quickly revised to a loss). The increase originated in 
continued strength in housing together with an upturn 
in the US leading index, while the stock market slumped 
and manufacturing remained weak. Overall, three 
components fell, two less than in May. 

Household demand for big-ticket items remained 
the most buoyant sector of the economy. The housing 
index posted a third straight increase in June; housing 
starts rose after vacancy rates in May touched a low 
for the year, while existing home sales set a new record 
high in June. Spending on furniture and appliances 
and other durable goods remained strong. 
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Most other industries reined in production. Weak 
lumber exports trickled down into fewer logging 
operations, while mining was depressed by cuts in 
metal mines (other than iron) and the oilpatch, where 
a return to normal temperatures accompanied sharply 
lower prices. Construction was depressed by the spring 
slowdown in housing starts and by strikes in Quebec. 

Production 
En volume, le PIB s'est accru de 0,3 % en mai, pas assez 

pour empecher son taux annuel de croissance de ralentir a 
17 %, Ia moitlé de Ia valeur qu'on voyait encore en décembre 
et le tiers de sa valeur de culmination de plus de 5 % il y a un 
an. La hausse de mai est attribuable en majeure partie au 
secteur public, oü ont pris fin les gréves en education et oü 
37 000 recenseurs ont sillonné les rues. Dans les entreprises, 
Ia production ne s'est accrue que de 0,1 %. Depuis le debut 
de l'année, les gains sont modestes dans ce secteur. 

Un atout dans ce même secteur est Ia fabrication, oU on 
a constaté une progression de 0,9 %, Ia meilleure en un an. 
Le mouvement pourrait néanmoins être difficile a soutenir, 
puisqu'il est concentré dans les biens d'équipement. Signalons 
en particulier que l'industrie du materiel de télécommunication 
s'est redressée apres avoir été en piqué pendant huit mois. 
En juin et juillet, on a cependant annoncé de trés larges 
reductions de production. Quant a l'industrie de l'automobile, 
elle était aussi en hausse un troisième mois de suite avec un 
effet de stimulation sur Ia demande de caoutchouc et d'acier. 
Les transports ont egalement éte aiguillonnes par une 
augmentation des livraisons de cefte industrie, ainsi que par 
Ia fin d'une greve dans les mines de fer.Toutefois, Ia production 
a commence a baisser en juin dans l'industrie américaine de 
l'automobile. 

La plupart des autres industries ont freiné leur production. 
La faiblesse des exportations de bois d'ceuvre s'est répercutée 
sur l'exploitation forestière, activité en décroissance. Dans 
l'industrie minière, on a observe des baisses de production 
dans les mines métalliques (autres que les mines defer) et le 
secteur pétrolier, oU le retour a des temperatures de saison 
s'est accompagné d'une diminution marquee des prix. 
Lindustrie de la construction a subi les effets d'un ralentis-
sement printanier des mises en chantier, ainsi que de grèves 
au Québec. 

Output 
The volume of monthly GDP grew by 0.3°/o in May, 

not enough to prevent annual growth from slowing to 
1 .7%, half its rate as recently as December and one-
third of its peak of over 5% a year ago. Most of the 
May increase originated in the public sector, when 
strikes in education ended and 37,000 canvassers 
collected Census data. In the business sector, output 
edged up only 0.1%, continuing the marginal gains 
posted so far this year. 

One bright spot for business output was manu-
facturing, where a 0.9% advance was the best in a 
year. It may be difficult to sustain this increase, however, 
as it was concentrated in capital goods. In particular, 
telecoms snapped out of an eight-month tailspin, but 
hefty cuts were announced in June and July. Auto 
assemblies also rose for a third straight month, giving 
a boost to rubber and steel demand. Increased auto 
shipments, as well as the end of a strike in iron ore, 
lifted transportation. However, US auto output began 
to retrench in June. 

GDP - Services 
PIB, Services 

Annual percent change 
Vanation annuelle en pourcentage 

Business 
Entreprises 

Consumer 

Government 
Gouvernements 

-5 . 
1997 	1998 	1999 	2000 	2001 

In contrast to the surge in 
public services, most business 
sector services saw demand 
shrink again. The biggest 
reversals continued to be for 
business services and 
communications, which had 
soared for several years 
before levelling off in recent 
months. Business services 
have been checked by a 
slowdown in computer con-
sulting and in architecture, 
engineering and other tech-
nical services, both victims of 
cuts in corporate spending. 
Communications has been 
hampered by lower demand 
for telecom carriers over the 
last three months. Wholesale 
trade, another high-flyer in 
recent years, has seen sales 
fall for four straight months, led 

Si Ia production a fait un 
bond dans les services 
publics, Ia demande s'est 
encore contractée pour Ia 
plupart des services dans le 
secteur des entreprises. La 
production a encore le plus 
regresse dans les services 
aux entreprises et les com-
munications, oU elle avait été 
en plein essor plusieurs 
années avant de plafonner 
ces derniers mois. Les ser-
vices aux entreprises ont été 
marques par un ralentis-
sement des services d'infor-
matique-conseil et d'architec-
ture et des services de genie 
et autres services techniques, 
deux victimes des compres-
sions de dépenses des 
entreprises. Dans lindustrie 
des communications, Ia 
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	Conditions économiques actuelles 

by computers and software. Consumer spending was 
mixed, as a gain for retail goods offset a rebound for 
services. 

Household Demand 
Housing remained the most robust sector of the 

economy, as starts and sales both completed the 
second quarter on a strong note in June. Demand was 
helped by lower interest rates and a partial recovery 
in consumer confidence. Retail sales subsided, 
however, with real incomes squeezed by higher prices 
and a cooler job market. The rebound in confidence, 
after two consecutive declines, was narrowly based in 
Western Canada, buoyed by tax cuts by the new BC 
government and soaring demand in the oilpatcti. 

The volume of retail sales edged down by 0.3% in 
May, after gains in three of the first four months of the 
year. Spending slowed across the board. Auto sales 
retreated, after hitting their high for the year in April, 
before picking up in June. Furniture and appliance sales 
also slipped for the second month in a row, their first 
back-to-back losses in almost two years. Demand for 
semi-durables faltered as consumers ignored the lure 
of price discounts for clothing. Conversely, more price 
hikes for food and energy dampened consumer outlays 
for non-durable goods. 

Housing starts rebounded almost 14% in June, 
nudging past January's level of 173,000 units to set a 
new high for the year. Multiple units led the way, as 
they oscillated around an upward trend this year, 
boosted by low vacancy rates. Single-family homes 
snapped out of a three-month slump, encouraged by 
a continued high level of new home sales. Existing 
home sales held on to the gains made in April and 
May. 

Merchandise trade 
International trade subsided in May, after a slight 

pick-up over the previous two months. Almost all 
components of both exports and imports slowed, 
reflecting continued weak demand for investment 
goods in North America, a slowing auto sector, and 
weak commodity prices. With imports falling slightly  

production a ete gênée par une demande moindre de services 
de télécommunication depuis trois mois. Dans le commerce 
de gros - autre chef de file ces dernières années au chapitre 
de Ia production - les ventes ont été en baisse quatre mois 
de suite, surtout les ventes de gros d'ordinateurs et de logiciels. 
Les dépenses de consommation ont été inégales avec une 
hausse pour les biens vendus au detail et un redressement 
pour les services. 

Demande des menages 
L'habitation est demeurée le secteur le plus vigoureux 

de I'économie. Les mises en chantier et les ventes ant en 
effet terminé un deuxième trimestre sur une bonne note en 
juin. La demande a été tavorisée par une diminution des taux 
d'intérêt et un regain partiel de Ia confiance des consom-
mateurs. Les ventes au detail ont toutefois évolué en baisse, 
es revenus reels se trouvant coincés entre des majorations 
des prix et un affaiblissement du marché du travail. Le regain 
de confiance que l'on a observe aprés deux reculs consécutifs 
était très concentré geographiquement, se limitant a l'Ouest 
canadien, oU ont joué comme facteurs les allegements fiscaux 
consentis par le nouveau gouvernement de Ia Colombie-
Britannique et Ia montée en flèche de Ia demande dans Ie 
secteur pétrolier. 

En volume, Ies ventes au detail ont régressé de 0,3 % en 
mai, après avoir progressé au cours de trois des quatre 
premiers mois de l'année. Les dépenses étaient en ralentis-
sement partout. Les ventes d'automobiles ont baissé aprés 
avoir atteint un sommet pour l'année en avril. Elles étaient en 
reprise en juin. Les ventes de meubles et d'appareils électro-
ménagers ant diminué un deuxième mois de suite. Ce sont là 
les premieres baisses consécutives en presque deux ans. La 
demande de biens semi-durables a fléchi, les consommateurs 
ne se laissant pas séduire par les remises de prix a l'achat 
de vètements. En revanche, de nouvelles majorations de prix 
dans le cas des aliments et de l'energie sont venues amortir 
les dépenses de consommation en biens non durables. 

En juin, Ies mises en chantier se sont redressées de 
presque 14 %, dépassant un peu le niveau de 173 000 
logements atteint en janvier pour ainsi établir un nouveau 
record pour l'année. Les logements multifamiliaux ont dominé 
a ce chapitre. Ils oscillent autour d'une tendance a Ia hausse 
cette année grace a de bas taux d'inoccupation. Les 
logements unifamiliaux ont mis fin a un marasme de trois 
mois, aides en cela par des ventes d'habitations neuves qui 
demeurent abondantes. Dans le secteur des maisons 
existantes, les ventes se sont accrochées a leurs gains d'avril 
et de mai. 

Commerce de marchandises 
Le commerce international a évolué en baisse en mai 

après une légere reprise au cours des deux mois précédents. 
A l'exportation comme a l'importation, presque toutes les 
composantes ant ralenti en raison de Ia faiblesse persistante 
de Ia demande de biens d'investissement en Amerique du 
Nord, du ralentissement de l'industrie de l'automobile et des 
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Current economic conditions 

faster than exports, the trade surplus edged up to 
$7 billion. 

Imports fell 1.4% from April, and are now below 
the level of a year earlier for the first time since May 
1996. Business investment in machinery and equip-
ment remained the biggest drag on growth, off 4% in 
the month to bring the total loss to 10% since its peak 
last November. Demand retreated the most for 
computers and communications equipment. The auto 
sector also retrenched, notably for parts, which augurs 
poorly for production plans over the summer. Imports 
of consumer goods were held down by the recent dip 
in purchases of home furnishings. Energy imports were 
inflated by a temporary rebound in crude oil prices. 

Exports slipped 1% from April, lowering year-over-
year growth to a three-year low of 5%. Annual growth 
had slowed steadily from its peak of 20% in mid-2000 
to 14% as recently as January 2001.  This deceleration 
reflects softening US demand (including an outright 
drop in non-energy shipments) and falling exports to 
Japan and emerging markets, notably in Asia. 

April's retreat in exports originated primarily in 
machinery and equipment, which has tumbled 17% 
so far this year. Telecom equipment and computers 
were hard-hit again. Auto exports stalled after two 
months of growth. 

Natural resource exports continued to slide. Metals 
were particularly weak, as copper, nickel and zinc all 
plunged by 50% or more. Falling demand for lumber 
and newsprint outweighed sharply higher wood prices 
resulting from the dispute over softwood lumber 
imports by the US. Lower natural gas prices dampened 
energy exports, despite a pick-up in electricity demand 
as temperatures started to rise in the Southern States. 
Food was an exception, as sturdy livestock demand 
bolstered earnings. 

Prices 

There was little or no upward pressure on prices 
over the summer. Consumer prices in June were held 
in check by across-the-board cuts for goods, the 
product of discounting to stimulate demand and falling 
gasoline prices. Commodity prices tumbled in June 
and July, the victim of a deepening slump in global 
industrial demand. Prices received by manufacturers 
also fell in June, reflecting in about equal parts the 

Conditions économiques actuelles 

bas niveaux des prix des produits de base. Comme les 
importations ont baissé un peu plus rapidement que les 
exportations, I'excédent commercial a un peu monte pour 
passer a 7 milliards de dollars. 

Les importations ont diminué de 1,4 % depuis avril. Elles 
se situent maintenant au-dessous de leur valeur d'un an 
auparavant pour Ia premiere fois depuis mai 1996. Les 
investissements des entreprises en machines et en materiel 
sont restés le plus grand frein a Ia croissance, perdant 4 % 
dans le mois. La perte totale est de 10 % depuis le sommet 
atteint en novembre dernier. La demande a le plus régressé 
dans le cas des ordinateurs et du materiel de communication. 
Les importations étaient egalement en baisse dans le secteur 
de l'automobile, notamment pour les pièces de rechange, ce 
qui est de mauvais augure pour l'avenir de Ia production 
pendant l'été. Les importations de biens de consommation 
se sont ressenties du fléchissement recent des achats 
d'articles d'ameublement domestique. Les importations 
d'energie ont été gonflees par une remontée temporaire des 
cours du pétrole brut. 

Depuis avril, les exportations ont baissé de 1 %. Leur 
taux de croissance d'une année a l'autre est tombé a un 
minimum en trois ans de 5 %. En valeur annuelle, ce taux 
glisse constamment de son sommet de 20 % observe au 
milieu de l'an 2000.11 était de 14 % encore en janvier 2001. 
Le ralentissement s'explique par I'affaiblissement de Ia 
demande aux Etats-Unis (et notamment par une franche 
baisse des Iivraisons hors secteur de l'energie), ainsi que par 
une diminution des livraisons vers le Japon et les nouveaux 
marches, en Asie en particulier. 

Les machines et le materiel sont principalement a l'origine 
du recul des exportations en avril, ce secteur ayant périclité 
de 17 % depuis le debut de l'année. Encore une fois, le 
materiel de télécommunication et les ordinateurs ont été 
heurtés de plein fouet. Quant aux exportations d'automobiles, 
elles se sont enlisées après une progression de deux mois. 

Les exportations de ressources naturelles ont continue 
leur derapage. Les taux ont été particulièrement faibles avec 
des pertes de 50 % et plus pour le cuivre, le nickel et le zinc. 
La diminution de Ia demande de bois d'ceuvre et de papier 
journal a contrebalancé un fort renchérissement du bois par 
suite du différend canado-améncain au sujet des importations 
de bois de résineux aux Etats-Unis. La baisse du prix du gaz 
naturel a amorti les exportations d'énergie, et ce, malgré une 
remontée de Ia demande d'électricité avec une élévation des 
temperatures dans les Etats du sud. Les aliments ont fait 
exception, une solide demande de bétail ayant pousse les 
revenus en hausse. 

Prix 

II n'y a guère eu de tensions inflationnistes pendant l'été. 
En juin, l'indice des prix a Ia consommation a été contenu par 
des baisses étalées des prix des biens par suite des remises 
de prix consenties a des fins de stimulation de Ia demande et 
aussi a cause d'une diminution du prix de I'essence. Les cours 
des produits de base ont chute en juin et en juillet, victimes 
d'une paralysie croissante de Ia demande industrielle dans 
le monde. Les prix reçus par les fabricants ont également 
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Conditions économiques actuelles 

rise in the Canadian dollar and the drop in commodity 
prices. 

The seasonally unadjusted consumer price index 
edged up 0.1% between May and June, in the process 
lowering the year-over-year rate of increase to 3.3% 
from a 10-year high of 3.9%.This compares with 3.2% 
in the US and 3.0% in Europe. 

The cost of goods fell across the board in the 
month. Semi-durables led the way, helped by seasonal 
discounts for clothing. Non-du rabIes were dampened 
by the largest price cut for gasoline in a year as 
inventories expanded, leaving prices essentially where 
they were a year ago. Other energy prices remained 
markedly higher, notably natural gas and electricity. 
The cost of durable goods fell as a result of recreation 
equipment, after sales weakened in May. Services 
prices were pushed up by seasonal hikes for travel, 
while meat prices again accounted for the rising cost 
of food. 

Commodity prices continued to retreat in July. The 
Bank of Canada's index was off 8%, after a 6% drop 
in June, with decreases in all areas except food. Energy 
continued to retrace much of its gain over the past 
year, notably natural gas which fell below $3. Oil prices 
fell enough to provoke a production cutback by OPEC. 
Slumping industrial demand 
worldwide further punctured 
industrial materials prices, 
notably metals. Zinc hit its 
lowest level since early 1998 
and aluminum and copper fared 
little better, as inventories 
doubled at the London Metals 
Exchange. 

Prices for manufactured 
goods tumbled 0.9% between 
May and June. The drop was 
unusually widespread, with 15 of the 21 components 
down and four unchanged. This diffusion reflected the 
macroeconomic forces pushing down prices, including 
a rising dollar and falling industrial demand for 
commodities. The only two industries able to raise 

décru en juin, ce que l'on doit a peu pres également a la 
valorisation du dollar canadien et a Ia baisse des prix des 
produits de base. 

L'indice non désaisonnalisé des prix a Ia consommation 
a un peu monte de 0,1 % de mal a juin. Son taux d'accrois-
sement dune année a l'autre est ainsi tombé d'un sommet 
en lOans de 3,9% a 3,3%. Ce taux est a rapprocher des 
valeurs de 3,2 % et 3,0 % relevées respectivement aux Etats-
Unis et en Europe. 

Les prix des biens ont généralement évolué en baisse 
dans le mois. Les biens semi-durables ont mené le mouve-
ment, entralnés vers le bas par des remises saisonnières de 
prix sur les vêtements. Pour les biens non durables, le facteur 
d'amortissement qui a joué est Ia plus importante diminution 
du prix de l'essence en un an dans une situation d'aug-
mentation des stocks, ce qui devait en gros laisser los prix là 
oü us se situaient il y a un an. Les prix d'autres produits 
énergétiques sont restés a des niveaux bien plus élevés, et 
notamment ceux du gaz naturel et de electricité. Les prix 
des biens durables ont décru a cause du materiel récréatif 
après un affaiblissement des ventes en mai. Les prix des 
services ont monte du fait de majorations saisonnières du 
prix des voyages. Le prix do Ia viande a rendu compte une 
fois de plus du renchérissement des aliments. 

En juillet, les cours des produits de base ont continue a 
fléchir. Lindice de la Banque du Canada a perdu 8 % après 
avoir régressé de 6 % en juin. On a relevé des baisses pour 
toutes les composantes sauf celle des aliments. Lenergie a 
continue a descendre le chemin qu'elle avait monte depuis 
un an. Signalons en particulier que le prix du gaz naturel a 

olissé sous Ia barre des 3 . 
Les cours pétroliers ont 
suffisamment décru pour 
amener I'OPEP a réduire Ia 
production des pays membres. 
Le marasme de Ia deniande 
industrielle dans le monde a 
enfoncé encore plus les prix 
des matières industrielles, et 
notamment des métaux. Le 
prix du zinc a atteint son plus 
bas niveau depuis les 
premiers mois de 1998. Ceux 
de aluminium et du cuivre 
n'ont guère fait mieux - les 
stocks ayant double - a Ia 
bourse des métaux de 
Londres. 

Les prix des produits 
manufactures ont chute de 
0,9 % de mai a juin. Le 

mouvement était singulierement étalé; 15 des 21 composantes 
étaient en baisse et quatre étaient inchangees. Cette 
géneralisation s'explique par des forces macroéconomiques 
qui poussent les prix en baisse, entre autres par Ia valorisation 
du dollar et le fléchissement de Ia demande industrielle qui 
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prices in this environment were miscellaneous food 
(0.5%) and non-metallic minerals (0.1%). 

Financia' markets 
The Bank of Canada lowered its Bank Rate one-

quarter of a percentage point in July, triggering similar 
cuts in administered rates. Long-term mortgage and 
bond yields were unchanged. The narrowly defined 
money supply rebounded in June, while investors 
shunned low-interest savings accounts and money 
market funds, instead moving into non-money market 
mutual funds for the second straight month. 

This shift helped to stop the recent slide in the 
stock market, as the TSE edged up in July after back-
to-back declines. Consumer and interest sensitive 
issues led the way. Heavy losses in mining and 
technical hardware offset most of these gains. 

Credit demand remained mixed. Short-term 
business credit in June contracted for the sixth straight 
month, driven by bank loans (which account for nearly 
half of all credit). However, for a second straight month 
firms made up by recourse to the bond market. The 
growth of household debt doubled to 0.6% in May, 
fuelled by a resurgence in consumer credit. 

Regional economies 
The Prairies continued to bolster the economy, 

with the steadiest job growth this year and solid wage 
gains (negotiated settlements averaged a 5.8% 
increase in the first quarter). Alberta accounted for one-
third of the overall increase in retail sales since the 
start of the year, while housing starts in June were 
close to a 10-year high. Exports remained strong: 
during the first five months of the year they increased 
by $9 billion, equivalent to almost 10% of Alberta's 
GDP (based on the latest data available for 1999). 
Energy products led the way, but machinery (especially 
in the mining sector) was also up sharply. Demand 
has also been rising in British Columbia in recent 
months, but so far this has had little effect on 
employment, which has been declining since May. 

Contrary to Western Canada, Ontario's exports 
returned to the pattern of weakness seen earlier in 
the year. A recovery in the auto sector failed to offset 
the drop in exports of industrial goods to the United 
States. However, manufacturing shipments posted their 

Conditions économiques actuelles 

s'attache aux produits de base. Les deux seules industries 
qui oft Pu élever leurs prix dans de telles circonstances ont 
été celles des aliments divers (0,5 %) et des minéraux non 
métalliques (0,1%). 

Marches financiers 
La Banque du Canada a abaissé son taux d'escompte 

d'un quart de point en juillet, ce qui devait amener des baisses 
du même ordre des taux administrés. Les rendements 
hypothécaires et obligataires a long terme n'ont pas bougé. 
L'offre de monnaie au sens strict s'est redressée en Juin les 
investisseurs ont boudé le marché monétaire et l'epargne a 
faible intérét, jetant plutOt leur dévolu sur les fonds communs 
de placement du marché non monétaire un deuxième mois 
de suite. 

Ce déplacement a contribué a mettre fin au recent déra-
page du rnarché boursier. La bourse a évolué en hausse en 
juilletaprés avoir accuse des reculs coup sur coup. Les actions 
liées a Ia consommation et sensibles aux taux d'intérêt ont 
été en tête. De lourdes pertes dans les actions des mines et 
du materiel technique ont contrebalancé Ia plupart de ces 
gains. 

La demande de credit est demeurée inégale. En juin, le 
credit a court terme aux entreprises s'est contracté un sixième 
mois de suite surtout a cause du credit bancaire (qui repré-
sente près de la moitié de tout ce credit). II reste que, un 
deuxième mois de suite, les entrep rises ont compensé en se 
tournant vers le marché obligataire. Le taux de croissance de 
l'endettement des ménages a double en mai pour atteindre 
0,6 %. II y a en effet eu une remontée du credit a Ia consom-
mation. 

Economies regionales 
Les Prairies continuent de porter a bout de bras Ia 

conjoncture au pays alors que Ia croissance de l'emploi y a 
été Ia plus soutenue cette année tandis que les gains salariaux 
y étaient fermes, les nouveaux règlements négociés com-
prenant une augmentation moyenne des taux salariaux de 
5,8% au premier trimestre. LAlberta explique le tiers de Ia 
progression nationale des ventes au detail depuis le debut 
de t'année, tandis que les mises en chantier s'y sont 
maintenues en juin tout près d'un record de 10 ans. Les 
exportations n'ont pas derougi, ce qui a résulté en une 
augmentation de 9 milliards de dollars durant les cinq premiers 
mois de l'année seulement, soit près de 10% du PIB de Ia 
province (par rapport aux dernières données disponibles en 
1999). Les produits énergétiques ont dominé mais une 
augmentation marquee a aussi été enregistree pour Ia 
machinerie, en particulier dans le secteur de I'extraction 
minière. La Colombie-Britannique enregistre également une 
hausse de Ia demande depuis quelques mois avec peu d'effet 
jusqu'à maintenant sur l'emploi, cependant, en baisse depuis 
mai. 

En Ontario, contrairement a l'Ouest du pays, les expor-
tations ont renoué avec Ia faiblesse qui les a caractérisées 
plus tot dans l'année. Une reprise dans l'automobile n'a pas 
pu contrebalancer Ia baisse des expeditions de biens 
industriels aux Etats-Unis. Dans I'ensemble, les livraisons 
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largest gain since October 2000, led by growth in both 
the construction-related (wood and non-metallic 
minerals) and auto industries. Housing starts reached 
their high for the year in June, stimulated by lowest 
vacancy rates in Toronto's multiple-dwelling sector 
since these statistics began to be reported in 1992. 

In Quebec, manufacturing and construction 
remained lacklustre. As in April, lower shipment were 
mainly attributable to computer products, which 
registered their seventh decrease in ten months for a 
cumulative loss of 45%. Metals and machinery 
reversed their strong showing of the previous month, 
and the BoisBriand auto plant faced a one-week 
shutdown in August, its fifth this year. Household 
demand remained soft as consumers lost some of their 
April spark, while housing starts were scarcely above 
the low for the year set in May, hampered by 
construction strikes. 

International economies 
The downturn in technology-based industries 

continued to reverberate throughout the global 
economy. Economic growth in the US and Britain in 
the second quarter of the year slowed to rates not 
seen since 1993 and 1998, respectively. Japan posted 
its second straight decline of 4% in industrial 
production, while shrinking export demand has sent 
the East Asian economies into a tailspin 

In the United States, real GDP in the second 
quarter edged up just 0.2%, its 
weakest performance since 
early 1993. With 2000 growth 
revised down from 5% to 
4.1%, growth since the 
slowdown began a year ago 
totalled a meagre 1 .3%. 
Business investment again 
hamstrung aggregate demand, 
plunging over 40/6—its worst 
quarterly drop in nearly two 
decades—as the ongoing 
slump in spending on informa-
tion technology was reinforced 
by a downturn in building 
(despite several large new 
electric utility projects). Firms 
also continued to slash inven-
tories at the equivalent of over 
1% of GDP, about the same 
rate as the first quarter. Falling 
investment in the US and its 
major trading partners 

du secteur manufacturier ont cependant enregistre leur 
progression la plus marquee depuis octobre 2000 alors que 
Ia croissance dans les industries reliées ala construction (bois 
et minéraux non metalliques) s'est conjuguée a celle dans 
I'automobile. En effet, les mises en chantier ont touché leur 
sommet de l'année en juin, stimulées par de bas taux 
d'inoccupation, les plus bas depuis qu'on a commence a 
rapporter ces statistiques en 1992 dans le secteur multiple 
de Toronto, notam merit. 

Au Québec, Ia fabrication et Ia construction sont 
demeurées lentes. La baisse des livraisons était, tout comme 
en avril, en principale partie attribuable aux produits infor-
matiques qui ont enregistré sept baisses en dix mois pour 
une perte cumulative de 45%. Ailleurs, les métaux et les 
machines renversaient leur force du mois précédent tandis 
qu'une nouvelle fermeture dune semaine est prevue a l'usine 
automobile de BoisBriand en aoOt pour Ia cinquiéme lois cette 
année. La demande des ménages est demeurée sans éclat, 
les consommateurs ayant perdu une partie de leur entrain 
d'avril, alors que les mises en chantier se sont hissées avec 
peine de leur creux pour I'année enregistré en mai, lorsqu'une 
grève a sévi. 

Economies internationales 
La contraction des industries de technologie a continue 

a répandre son onde de choc a l'échelle de l'économie 
mondiale. Aux Etats-Unis et en Grande-Bretagne, la crois-
sance économique au deuxième trimestre a fléchi a des taux 
respectivement inobservés depuis 1993 et 1998. Le Japon a 
vu sa production industrielle diminuer une deuxième lois de 
4 %. Une demande a l'exportation en rétrécissement a 
littéralement enfoncé les economies de I'Asie de l'Est. 

Aux Etats-Unis, le PIB reel n'a gagné que 0,2 % au 
deuxième trimestre. C'est Ia 
performance Ia plus faible 
constatée sur ce plan depuis 
les premiers mois de 1993. 
Comme on a révisé a Pa baisse 
(de 5 % a 4,1 %)la croissance 
pour 'an 2000, le rythme de 
progression du PIB est d'un 
maigre 1,3 % au total depuis 
que l'économie a commence 
a ralentir il y a tin an. Les inves-
tissements des entrepnses ont 
encore jugulé Ia demande, 
périclitant de plus de 4 %, leur 
pire recul en valeur trimes-
trielle en près de deux dOcen-
rues, dans une situation oü le 
marasme qui dure dans les 
dépenses en technologie de 
information sest trouvé 

amplifié par une contraction 
dans l'industrie du bâtiment 
(malgré plusieurs nouveaux 
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reduced trade flows, bringing the total drop in both 
exports and imports to nearly 3% in the first half of the 
year. 

Domestic spending was propped up by a third 
straight strong increase in government outlays and 
housing. Consumer spending rose 0.5%, its most tepid 
advance in four years as jobs fell outright in the quarter 
for the first time since 1992. Auto sales were buttressed 
by low interest rates and proliferating sales incentives 
(averaging $1,800 per vehicle), which made autos the 
most affordable in 22 years relative to incomes. This 
remained the trend in June, when gains in autos 
boosted retail sales 0.2% despite a drop in non-
automotive demand. Jobs continued to dwindle in July, 
with heavy losses for at least the tenth straight month 
in manufacturing and temporary help services. This 
helped to brake auto sales in the month. 

Manufacturing again bore the brunt of falling 
demand, leading to a ninth consecutive drop in 
industrial production in June (-0.7%). High-tech 
producers led the retrenchment, slashing output by 
1.6% for a second month in a row. More cuts are 
coming, to judge by the further 2% slide in new orders 
for durables in June. Non-defense capital goods fell 
2.4% continuing a downward trend throughout the first 
half. The tailspin for communications equipment 
worsened, with a 12% drop after a 16% loss in May, 
and computers saw a sixth straight retreat. Autos also 
gave back most of the ground gained the month before. 

Auto producers slowed output, after three straight 
increases had led to a build-up of retail inventories in 
May. Profitability was also damaged by intensified 
competition from overseas for the lucrative truck 
segment, which has reduced the share of domestic 
firms from 85% two years ago to 77% in June. Overall, 
however, the trade deficit in May hit its lowest level 
since January 2000, as non-oil imports fell across the 
board. 

Economic conditions in the euro-zone continued 
to unravel. Industrial production fell 0.1% in May, its 
third consecutive monthly drop. As recently as 
December, output had been rising at an annual rate of 
8%. The turnaround originated in consumer durables 
(which fell for a second straight month) and capital 
goods (which levelled off after four straight losses). 
The slack in consumer goods reflected sluggish retail 
sales, off 0.1% in May due to declines in household  

grands chantiers des services d'électricité). Les entreprises 
ont également continue a sabrer leurs stocks a un rythme qui 
equivaut a plus de 1 % du RIB, a peu prés autant qu'au premier 
trimestre. La baisse des investissements aux Etats-Unis et 
chez teurs grands partenaires commerciaux a réduit les 
courants commerciaux, d'oü un recul total de près de 3 % 
tant a l'exportation qu'à l'importation au premier semestre. 

Les dépenses intérieures ont ete soutenues par une 
troisième importante hausse de suite des dépenses des 
administrations publiques et des depenses en habitation. Les 
dépenses de consommation ont monte de 0,5 %. C'est leur 
gain le plus modeste en quatre ans, remploi ayant accuse 
une franche baisse pendant le trimestre pour Ia premiere fois 
depuis 1992. La faiblesse des taux d'intérêt et Ia multiplication 
des remises de prix (environ 1 800 $ par véhicule) ont 
aiguillonne les ventes dans le secteur de 'automobile. 
Lautomobile n'a jamais été d'un prix aussi abordable depuis 
22 ans par rapport aux revenus. La tendance a persisté en 
juin avec des gains dans ce même secteur de I'automobile 
qui ont fait monter les ventes au detail de 0,2 % malgré un 
fléchissement de Ia demande ailleurs. Lemploi a encore perdu 
du terrain en juillet. On a observe de lourdes pertes pour au 
moms un dixième mois consécutif en fabrication et dans les 
services de placement de personnel temporaire. Cela a 
concouru a freiner les ventes d'automobiles dans le mois. 

Une lois de plus, Ia fabrication s'est principalement 
ressentie de la décroissance de Ia demande. C'est ainsi que, 
en juin, Ia production dans l'industrie a baissé un neuviéme 
mois de suite (-0,7 %). La haute technologie a dominé a ce 
chap itre, retranchant 1,6 % a sa production un deuxième mois 
de suite. De nouvelles reductions s'annoncent a en juger par 
une autre diminution de 2 % des nouvelles commandes de 
biens durables en juin. La production de biens d'equipement 
hors secteur de Ia defense a diminué de 2,4 % sur sa Iancée 
de tout le premier semestre. Le materiel de communication a 
encore plus piqué du nez, reculant de 12 % aprés avoir 
regressé de 16 % en mai. Pour les ordinateurs, it s'agissait 
d'une sixième baisse consecutive. Enfin, l'industrie de 
l'automobile a cédé en majeure partie le terrain conquis Ie 
mois précédent. 

Les producteurs automobiles ont ralenti Ia production 
après trois hausses consécutives ayant mené en mai a une 
accumulation de stocks au detail. La rentabilité a souffert d'une 
plus vive concurrence outre-mer dans le secteur lucratif des 
camions. Leffet en a été une diminution de Ia part des 
entreprises nationales (de 85 % it y a deux ans a 77 % en 
juin). Dans l'ensemble toutefois, le deficit commercial a atteint 
en mai son niveau le plus bas depuis janvier 2000, les 
importations hors pétrote ayant partout diminué. 

Dans Ia zone de l'euro, l'économie a continue a s'effilo-
cher. En mai, Ia production industrielle a décru de 0,1 %. C'est 
son troisième recul mensuet de suite. Encore en décembre, 
Ia production croissait a un rythme annuet de 8 %. Ce 
retournement de situation est imputable aux biens durables 
de consommation (en baisse un deuxième mois de suite) et 
aux biens d'équipement (qui ont cessé de régresser aprés 
quatre baisses consécutives). La faiblesse des biens de 
consommation tient a des ventes au detail tanguissantes. 
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goods and food. Sluggish consumer and business 
spending helped to turn a trade deficit into a 1.7 billion 
euro surplus in May. Inflation eased from 3A% to 3.0% 
in June thanks to moderating energy prices.The steady 
improvement in unemployment has come to a halt, 
with the rate steady at 8.3% since April. 

Economic growth in Britain slowed to 0.3% in the 
second quarter and to 2.1% on a year-over-year basis. 
This marked the slowest growth since the fourth quarter 
of 1998 when the world economy was rocked by the 
financial crises in the emerging markets. Consumer 
spending is the strongest in Europe, buoyed by rising 
house prices and low inflation (at 1.7% in June it was 
the lowest in the euro-zone). Manufacturing fell in May 
for the fifth straight month, led by a steep decline in 
technology industries. Technology output is down 
13.7% from its peak last December, pulling overall 
manufacturing down 3.1%. Industry output growth was 
already the weakest in Europe at the start of the year, 
after sterling's strong appreciation. 

Consumer spending rebounded in France in June, 
on the heels of numerous tax cuts, reversing declines 
in the previous two months. The 1.5% sales increase 
was led by a rebound in autos and textiles. 
Manufacturing received a boost from autos in May, 
which raised industrial production 0.3%, its first gain 
in three months. Business confidence remained weak, 
however, and companies continued to pare back 
production, investment and hiring. The unemployment 
rate rose for the first time in almost three years in June, 
to 8.8%, after holding steady at 8.7% since February. 

Weakness continued in the German economy. 
Low consumer confidence and higher energy costs in 
May further dampened retail sales, down 2% in May. 
Industrial production contracted for the fourth straight 
month in June, falling 1 .2% as manufacturing continued 
to retrench. The annual rate of growth has suddenly 
turned from a 10% gain at the start of the year to a 
1.4% decrease. 

The Japanese economy continued to spiral 
downwards. Industrial production shrank a further 
0.7% in June, as the sharp drop in global demand for 
information technology related goods curbed output 
and exports. Consumer spending was dormant for the 
third consecutive month despite summer sale 
campaigns. Spending by households headed by 
salaried workers fell 3% in June and their savings 
jumped to a record 31% of income. Consumer prices 
contracted for the 22r1d month, down 0.6% in June, to 

Conditions économiques actuelles 

Celles-ci ont perdu 0,1 % en mai a cause des articles 
ménagers et des aIlments. Les dépenses paresseuses des 
consommateurs et des entreprises ont contribué a transformer 
un deficit commercial en un excédent de 1,7 milliard d'euros 
ce mois-Ià. Le taux d'inflation a fléchi de 3,4 % a 3,0 % en 
juin grace a une croissance plus modérée des cours 
énergetiques. La baisse soutenue du taux de chOmage a 
cessé et celui-ci est stable a 8,3 % depuis avril. 

En Grande-Bretagne, le taux de croissance economique 
est descendu a 0,3 % au deuxième trimestre eta 2,1 % d'une 
année a l'autre. C'est là Ia croissance Ia plus lente de 
I'économie britannique depuis le quatrième trimestre de 1998, 
oü I'économie mondiale avait été secouée par Ies crises 
financières des marches émergents. Les dépenses de 
consommation y sont les plus fortes d'Europe. Elles sont 
soutenues par le renchérissement de l'habitation et Ia faiblesse 
du taux d'inflation (a 1,7 % en juin, celui-ci était le plus bas de 
Ia zone de l'euro). En mai, Ia fabrication a marqué un recul un 
cinquième mois de suite, surtout a cause d'une trés forte 
baisse dans les industries de technologie. En technologie, Ia 
production a perdu 13,7% de sa valeur de culmination de 
décembre dernier, entralnant généralement le secteur de Ia 
fabrication a Ia baisse (3,1 %). Le taux de croissance de Ia 
production industrielle était déjà le plus bas relevé en Europe 
au debut de l'année a Ia suite d'une ample valorisation de Ia 
livre sterling. 

En France, les dépenses de consommation se sont 
redressées en juin après d'abondants allegements fiscaux. 
Elles avalent évolué en baisse les deux mois precedents. 
Laugmentation des ventes de 1,5 % est surtout attribuable 
aux industries de l'automobile et du textile. Le secteur de Ia 
fabrication a été stimulé par Ia premiere de ces industries en 
mai. C'est ainsi que Ia production dans l'industrie s'est élevée 
de 0,3 % pour off rir son premier gain en trois mois.Toutefois, 
Ia confiance des entreprises demeurait ténue, ces derniéres 
continuant a réduire Ia production, l'investissement et 
l'embauche. En juin, le taux de chOmage a monte pour Ia 
premiere fois en presque trois ans. II a atteint 8,8 % aprés 
avoir été stable a 8,7 % depuis février. 

En Allemagne, l'économie est restée faible. Le peu de 
confiance des consommateurs et le renchérissement de 
I'energie en mai ont encore amorti les ventes au detail (en 
baisse de 2 % en mai). En juin, Ia production industrielle s'est 
contractée un quatrième mois de suite. Le recul a été de 1,2 % 
a cause de nouvelles reductions de Ia production 
manufacturière. Le taux annuel de croissance est subitement 
passé d'une hausse de 10 % en debut d'année a une baisse 
de 1,4%. 

Au Japon, l'économie était toujours en chute libre. En 
juin, Ia production industrielle a encore perdu 0,7 %, une forte 
diminution de Ia demande qui, dans Ie monde, s'attache aux 
produits de Ia technologie de l'information ayant poussé Ia 
production et les exportations en baisse. Les dépenses de 
consommation ont sommeillé un troisième mois de suite 
malgré des campagnes estivales de stimulation des ventes. 
Les dépenses des ménages oü le chef est un employé (a 
traitement) ont décru de 3 % en juin et I'épargne a fait un 
bond a une valeur record de 31 % du revenu. Les prix a Ia 

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, August 2001 
	

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, aoOt 2001 
Statistics Canada - Catalogue no. 1 1-010-XPB 

	
Statistique Canada - n' 11-010-XPB au catalogue 



Current economic conditions 

levels not seen since the early 1990s. While the 
unemployment rate was steady at 4.9%, it reflected 
the contraction in the labour force as the chronically 
unemployed left, while the number of new jobless rose. 
Employment in the construction sector fell for the 
seventh straight month with both infrastructure projects 
and housing starts dwindling. 

Economic growth in East Asia continued to 
deteriorate with every country in the region, except 
China, affected by falling demand in the US and Japan 
and by the downturn in technology-based industries. 
Real GDP in Singapore fell by 0.8% in the second 
quarter, its second consecutive decline. Both Taiwan 
and Thailand also contracted in the first quarter, while 
growth slowed in South Korea and Hong Kong. China's 
economy has been robust as a pick-up in its domestic 
economy more than offset weaker exports. 

Conditions économiques actuelles 

consommation ont régressé un vingt-deuxieme mois (0,6 % 
en juin), tombant a des niveaux qu'on n'avait pas observes 
depuis les premieres années de Ia décennie 1990. Le taux 
de chômage est resté fixé a 4,9 %, mais tenait a une 
contraction de Ia population active avec un passage a 
l'inactivité de chômeurs chroniques et une multiplication des 
nouveaux chômeurs. Dans l'industrie de Ia construction, 
l'emploi a fléchi un septième mois de suite dans une situation 
d'amenuisement des projets d'infrastructures et des mises 
en chantier. 

En Asie de I'Est, Ia croissance économique s'est encore 
détériorée dans tous les pays sauf en Chine, subissant les 
effets d'une baisse de Ia demande aux Etats-Unis et au Japon 
et d'une contraction dans les industries de technologie. A 
Singapour, le FIB reel a regresse de 0,8 % au deuxième 
trimestre. C'était là sa deuxième baisse de suite. Tant a Taiwan 
qu'en Thallande, l'économie s'est aussi contractée au 
deuxième trimestre. En Corée du Sud et a Hong Kong, elle a 
ralenti. En Chine, l'économie a été solide, Ia reprise intérieure 
ayant plus que compensé un affaiblissement a l'exportation. 
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Economic 	Evénements 
events 
	

économiques 

ECONOMIC EVENTS IN JULY 

Canada 

The British Columbia government unveiled a mini-
budget cutting overall corporate taxes in half, including 
a tax exemption for machinery bought by logging, 
mining and energy-related businesses, and a Cut in 
the domestic fuel-tax rates for jets and cruise ships. 

The Bank of Canada lowered its benchmark 
lending rate on July 17 by one-quarter of a percentage 
point to 4.50%, the fifth Cut this year. 

EVENEMENTS ECONOMIQUES DE JUILLET 

Canada 

Le gouvernement de Colombie-Britannique depose un 
mini-budget oü ii réduit de moitié l'impôt des sociétés dans 
l'ensemble. II prévoit notamment une exemption a légard de 
Ia machinerie achetée par les entreprises des secteurs des 
foréts, des mines et de I'énergie et une diminution des taux 
intérieurs de taxation des carburants destinés aux avions a 
reaction et aux navires de croisière. 

Le 17 juillet, Ia Banque du Canada réduit son taux d'intérêt 
directeur d'un quart de point a 4,50 %. C'est Ia cinquieme 
reduction de ce taux cette année. 

World 

OPEC announced a cut back in crude oil 
production of 1 million barrels per day beginning in 
September. The drop, the third this year, will reduce 
production quotas for the 10 participating member 
countries to 23.2 million barrels a day. 

Volkswagen announced a 3-week production halt 
at its main plant in Germany in August. It had previously 
announced a 10-day production halt at its Brazilian 
plant due to a slump in sales. 

Le Monde 

LOPEP annonce que, en septembre, elle diminuerait sa 
production de pétrole brut de 1 million de barils par.  jour. Cette 
troisième baisse de l'année raménera les quotas de production 
a 23,2 millions de barils par jour pour les dix pays membres. 

Par ailleurs, Volkswagen annonce une fermeture de trois 
semaines en aoüt de sa principale usine en Allemagne. Cette 
decision fait suite a celle d'une fermeture de 10 jours de son 
usine brésilienne en raison du marasme des ventes. 
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INTERPROVINCIAL PRODUCTiVITY 
DIFFERENCES 

by D. Zietsma and D. Sabourin 

This paper compares productivity in the business 
sector by province and investigates the extent to which 
these are due to differences in industry composition. 
For the 1996-97 period, the study finds: 

• Only Alberta is more productive than Ontario, with 
18% more value-added per job. 

• Saskatchewan is roughly equal to Ontario, trailing 
by 4%, followed by Quebec and British Columbia 
at about 8%; Manitoba trails by 22%; while the 
Atlantic region lags by 26%. 

• Two industrial sectors—High Wage Services and 
Secondary Manufacturing—play an integral role 
in determining productivity differences between 
provinces. 

• The Natural Resources sector enables Alberta and 
Saskatchewan to largely offset productivity 
disadvantages in other industrial sectors. 

• Actual productivity differences are more important 
than industry mix differences in explaining business 
sector productivity for all provinces, except British 
Columbia and Saskatchewan. 

Introduction 

Productivity differences between provinces translate 
into differences in GDP per capita. Understanding the 
reasons for interprovincial variations in productivity is 
of interest to those concerned with economic 
development and social policy. This paper examines 
the size of interprovincial differences in the level of 
labour productivity and asks whether these arise from 
variations in industrial structure across provinces. 
Provinces vary in terms of their natural endowments: 
some possess substantial natural resources, others 
lie in close proximity to the major markets of the US. 

Senior Analyst, Micro-Economic Analysis Division 
(613) 951-3735. 

DIFFERENCES DE PRODUCTIVITE ENTRE LES 
PROVINCES 

par 0. Zietsma et D. Sabourin 

Cette étude est une comparaison interprovinciale de Ia 
productivité du secteur des entreprises oU on cherche a 
determiner dans quelle mesure cette variation tient a des 
differences de composition. Voici les constatations faites pour 
Ia période 1996-1997: 

• II ny a que l'Alberta qui soit plus productive que 'Ontario 
avec 18 % de plus en valeur ajoutée par emploi. 

• La Saskatchewan est a peu près a Ia hauteur de 'Ontario 
(retard de 4 %); elle est suivie du Québec et de Ia 
Colombie-Britannique (retard d'environ 8 %); le Manitoba 
est pres de 22% derriere et Ia region de I'Atlantique ferme 
Ia marche avec un retard de 26%. 

• Deux secteurs industriels, Ia fabrication secondaire et les 
services a forte rémunération jouent un role determinant 
dans Ia variation interprovinciale de Ia productivité. 

• Le secteur des ressources naturelles permet a l'Alberta 
eta Ia Saskatchewan de compenser largement le manque 
de productivité des autres secteurs de l'industrie. 

• Les differences de productivité réelle sont plus importantes 
que les differences de composition comme explication 
de Ia productivité du secteur des entreprises dans toutes 
les provinces sauf en Colombie-Britannique et en 
Saskatchewan. 

Introduction 

Les differences de productivité entre les provinces se 
traduisent par des differences de PIB par habitant. II importe 
aux artisans du développement économique et de Ia politique 
sociale de cerner les raisons de Ia variation interprovinciale 
de Ia productivité. Notre propos sera d'établir l'ordre de 
grandeur des differences de niveaux de productivité du travail 
a l'échelle interprovinciale. Nous nous demanderons si ces 
differences sont attribuables a une variation interprovinciale 
de Ia composition. Les provinces n'ont pas toutes les mémes 
richesses naturelles. Si certaines sont bien pourvues sur ce 
plan, d'autres sont par ailleurs proches des grands marches 

Analyste senior, Division de l'analyse micro-économique 
(613) 951-3735. 
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This results in different industrial structures. Since 
industries differ in terms of their productivity, this affects 
overall provincial productivity. 

This issue is examined using a new database on 
provincial productivity. The paper decomposes produc-
tivity differences into two components: one due to real 
productivity differences at the industry level and one 
due to industry-mix differences. 

Labour productivity is defined in this study as 
value-added per job. Value-added when summed 
across all industries is equivalent to GDP. Differences 
in provincial labour productivity may arise from 
differences in the technical efficiency, or capital 
intensity, or resource endowments, or even the intensity 
of hours-worked per job. Data for 1996 and 1997 are 
available for 243 industries. Rather than present the 
two sets of data separately, an average was taken. 
Non-business industries were removed, and the 
Atlantic provinces were treated as a group for 
confidentiality purposes. 

Nine sectors are examined. These include the 
traditional resources sectors, several manufacturing 
sectors classified in terms of their innovation profile, 
and several service sectors based on their level of 
wage rates. The sectors are: Agriculture, Fishing and 
Trapping; Natural Resources; Core Manufacturing; 
Secondary Manufacturing; Other Manufacturing; 
Construction; and the High Wage, Medium Wage and 
Low Wage Service sectors. 

The Natural Resources industrial group includes 
logging, forestry, mining, as well as oil and gas. This 
sector, along with agriculture, trapping and fishing, 
forms the heart of the traditional resource industries. 

Manufacturing was divided into three categories 
that differ in terms of their innovation profile. The 
classification is based on the taxonomy used by 
Robson et al. (1988), who classify industries according 
to their degree of innovation. Core Manufacturing 
represents highly innovative industries that produce 
innovations or technologies for self-use or use in other 
sectors. The Secondary Manufacturing category is 
less innovative in that it both uses technologies 
produced by other sectors and produces innovations 
for use in other sectors. The Other sector principally 
absorbs technologies and innovations (specifically 
machinery and equipment, and intermediate products) 
produced by the other two sectors. 

The Core Manufacturing sector includes electronic 
products, machinery, pharmaceuticals, chemical 
products and refined petroleum. The Secondary 
Manufacturing sector consists of primary metal, 
transportation, rubber, plastic, fabricated metal, and 
non-metallic minerals. Other Manufacturing is  

amOricains. II en résulte des differences de composition. 
Comme Ia productivité vane selon les branches d'activité, 
ceci influe sur Ia productivité globale des provinces. 

Nous allons examiner cette question a l'aide d'une base 
de données sur Ia productivité provinciale. Nous décom-
poserons les differences de productivité en deux éléments, a 
savoir les differences de productivité réelle au niveau des 
branches et les differences de composition. 

Nous définissons Ia productivité du travail comme Ia 
valeur ajoutée par emploi. La sommation des chiffres de valeur 
ajoutée de toutes les branches d'activité donne le PIB. Les 
differences de Ia productivité du travail entre provinces 
peuvent provenir de differences de rendement technique, 
d'intensité capitalistique, de richesses naturelles, voire 
d'intensité travaillistique selon le nombre d'heures travaillées 
par emploi. Nous disposons de données relatives a 
243 branches d'activité pour 1996 et 1997. Nous avons mis 
en moyenne les chiffres de ces deux années piutôt que de 
les presenter séparément. Nous avons exclu les branches 
d'activité n'appartenant pas au secteur des entreprises. Nous 
avons enfin regroupe les provinces de l'Atlantique par souci 
de confidentialité. 

Nous nous attachons a neuf secteurs (secteurs primaires, 
secondaires (selon leur profil d'innovation) et tertiaires (selon 
les taux salariaux en niveaux)) : agriculture, pêche et 
piégeage; ressources naturelles; fabrication de base; 
fabrication secondaire; fabrication Autre; construction; services 
a rémunération forte, moyenne et faible. 

Le groupe des ressources natu relIes comprend l'abattage 
et l'exploitation en forét, l'extraction minière et l'extraction de 
pétrole et de gaz. II forme, avec celui de l'agriculture, de Ia 
pêche et du piégeage, le cceur même du secteur primaire 
que Ion connait. 

Nous avons divisé le secteur secondaire en trois caté-
gories selon les profils d'innovation. Nous nous reportons a 
cette fin a Ia taxinomie de Robson et coil. (1988) oU ceux-ci 
classent les branches d'activité selon leur degre d'innovation. 
Le secteur de Ia fabrication de base comprend des branches 
hautement novatrices qui produisent des nouveautés ou de 
nouvelles technologies a leur propre usage ou a celui d'autres 
secteurs. Le secteur de Ia fabrication secondaire innove 
moms, car il utilise des technologies produites par d'autres 
secteurs, tout en innovant lui-même au profit d'autres 
branches d'activité. Enfin, le secteur de Ia fabrication Autre 
absorbe surtout des technologies et des nouveautés (plus 
précisément des machines et du materiel ainsi que des 
produits intermédiaires) réalisées par les secteurs de Ia 
fabrication de base et de Ia fabrication secondaire. 

Les branches des produits électroniques, de Ia machi-
nerie, des produits pharmaceutiques, des produits chimiques 
et des produits pétroliers raffinés appartiennent a Ia categorie 
de Ia fabrication de base. Les branches de Ia premiere 
transformation des métaux, des transports, du caoutchouc, 
du plastique, des métaux ouvrés et des minéraux non 
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comprised of tobacco, paper, beverages, textiles, 
printing, wood, other, textile, furniture, clothing, and 
leather. 

Average earnings are used to classify service 
industries into high, medium and low wage sectors 
(Table 1). Average earnings are calculated by dividing 
the sum of provincial wages and salaries by the sum 
of provincial employment at the industry level. Low 
Wage Services includes accommodation and food, 
retail and other services. Medium Wage Services 
consists of transportation, business services, and 
communication. High Wage Services encompasses 
wholesale, storage, utilities, finance and pipelines. 

Table 1 
Average Income In Services 

métalliques se retrouvent dans Ia catégorie de Ia fabrication 
secondaire. La categorie de la fabrication Autre comprend 
enfin les branches du tabac, du papier, des boissons, du 
textile, de l'impression, du bois, des autres produits, du textile, 
du meuble, du vëtement et du cuir. 

Nous nous reportons aux gains moyens pour caractériser 
les secteurs de services comme étant a rémunération forte, 
moyenne ou faible (tableau 1). Nous calculons ces gains en 
divisant Ia somme provinciale des salaires par Ia somme 
provinciale des emplois au niveau de I'industrie. La categorie 
a faible rémunération comporte les services d'hébergement 
et de restauration, les services de commerce de detail et les 
autres services. Les services a rémunération moyenne sont 
ceux des transports, des services aux entreprises et des 
communications. Les services a forte rémunération sont ceux 
du commerce de gros, de l'entreposage, des services publics, 
des finances et du transport par pipeline. 

Tableau 1 
Revenu moyen dans les services 

Income 
Industry 	 ($000) 

I ndustrie 

Low Wage Services - Services a laible rémunération 
Accommodation and food - Hébergement et restauration 
Other services - Autres services 
Retail - Commerce de detail 

Medium Wage Services - Services a rémunération moyenne 
Business services - Services aux entreprises 
Transportation - Transports 
Communication - Communications 

High Wage Services - Services a forte rémunératlon 
Wholesale - Commerce de gros 
Storage - Entreposage 
Finance - Finances 
Utilities - Services publics 
Pipelines - Transport par pipeline 

Revenu 
(milliers de dollars) 

15.2 
16.1 
16.5 

28.2 
27.8 
32.9 

38.1 
36.7 
41.6 
47.3 
55.7 

Productivité par province 
Le tableau 2 présente les differences de productivité 
provinciale. II indique l'écart de productivité de chaque 
province par rapport a l'Ontario. 

L'Alberta est Ia seule province qui soit plus productive 
que cette dernière. On y relève en gros 18 % de plus en valeur 
ajoutée par emploi. La Saskatchewan et l'Ontario sont en 
gros a égalité avec 55 000 $ environ. Le Québec et Ia 
Colombie-Britannique suivent Ia Saskatchewan, us accusent 
un retard approximatif de 8 % par emploi sur l'Ontario. C'est 
au Manitoba et dans Ia region de l'Atlantique que Ia 
productivité est Ia plus basse (22 % et 26 % de moms qu'en 
Ontario respectivement). 

Productivity by province 
The differences in provincial productivity are presented 
in Table 2.The percentage deviation of each province's 
productivity relative to Ontario is also included. 

Alberta is the only province more productive than 
Ontario, producing roughly 18% more value-added per 
job. Saskatchewan and Ontario are roughly on a par 
at about $55,000. Quebec and British Columbia follow 
Saskatchewan, producing roughly 8% less per job than 
Ontario. Manitoba and the Atlantic region have the 
lowest productivity levels, 22% and 26% less than 
Ontario, respectively. 
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Table 2 
	 Tableau 2 

Value-added per job by province 
	

Valeur ajoutée par emploi selon les provinces 

	

Prod uctivity 
	

Productivity Difference 

	

($000 value-added/job) 
	

from Ontario (%) 

Province 
	

Prod uctivité 
	

Difference de productivité 

	

(milliers de dollars en valeur 
	 par rapport a Ontario (%) 

ajoutée par emploi) 

Alberta 66.2 17.6 

Ontario 56.3 

Saskatchewan 54.1 3.9 

Québec 51.8 -8.0 

British Columbia - Colombie-Britannique 51.3 -8.9 

Manitoba 44.1 -21.7 

Atlantic region - Region de l'Atlantique 41.7 -25.9 

Value-added per job differs substantially by industry 
(Table 3).ln the East, the High Wage Services sector 
has the highest output per job. From Ontario going 
west, value-added per job in the Natural Resources 
sector equals or exceeds that of the High Wage 
Services sector, especially in Saskatchewan, Alberta 
and British Columbia. The Low Wage Service sector 
is among the lowest across the country. The variance 
in output per job across the three manufacturing 
sectors is less than for services. While the Core 
Manufacturing sector may be described as more 
innovative, it does not consistently post the highest 
value-added per job, as Secondary Manufacturing in 
both Quebec and Ontario surpasses it. 

The relative ranking of these sectors varies across 
provinces. Ontario and Alberta lead in High Wage 
Services. Ontario, Alberta and Quebec are generally 
more productive in Core and Secondary Manu-
facturing, which are the more innovative sectors, along 
with High Wage Services. But they do not have the 
same advantages in the Other Manufacturing sector, 
where Saskatchewan and British Columbia have 
productivity levels that are about the same as Ontario 
and Alberta and higher than Quebec. 

Alberta and Saskatchewan have the highest 
productivity in the Natural Resources sector. Saskat-
chewan produces over $360,000 of value-added per 
job in this sector, while Alberta produces over 
$290,000. British Columbia follows Alberta, producing 
over $135,000 per job. Much of this is the result of the 
high capital intensity of these industries in Western 
Canada. 

The Atlantic region is generally behind the other 
regions. It is at the bottom of the ranking for Core 

La valeur ajoutée par ernploi vane amplement selon les 
branches d'activité (tableau 3). Dans lEst, les services a forte 
rémunération ont Ia production Ia plus élevée par emploi. II 
reste que, dans le secteur des ressources naturelles, Ia valeur 
ajoutée par emploi egale ou dépasse celle des services a 
forte rémunération a mesure que 'on progresse de l'Ontario 
vers l'Ouest. Cette constatation vaut particulièrement pour Ia 
Saskatchewan, 'Alberta et Ia Colombie-Britannique. Les 
services a faible rémunération ont Ia valeur ajoutée par emploi 
parrni les moms élevées au pays. Les differences de 
production par emploi selon nos trois secteurs de fabrication 
sont moms marquees que dans le cas des services. On peut 
certes dire que le secteur de Ia fabrication de base est plus 
novateur, mais ce n'est pas le secteur qui présente invariable-
ment Ia plus grande valeur ajoutée par emploi, étant devancé 
par le secteur de Ia fabrication secondaire tant au Québec 
qu'en Ontario. 

Lordre de ces secteurs vane selon les provinces. L'Ontario 
et l'Alberta sont en tête dans les services a forte rémunération. 
LOntario, l'Alberta et le Québec sont généralement plus 
productifs dans les secteurs de Ia fabrication de base et de Ia 
fabrication secondaire, les secteurs les plus novateurs de 
pair avec les services a rémunération élevée. Elles n'ont 
cependant pas cet avantage dans le secteur de Ia fabrication 
Autre, oü Ia Saskatchewan et Ia Colombie-Britannique se 
situent a des niveaux de productivité a peu près égaux a 
celui de l'Ontario et de l'Alberta et supérieurs a celui du 
Québec. 

LAlberta et Ia Saskatchewan sont les plus productives 
dans le secteur des ressources naturelles. La seconde produit 
plus de 360 000 $ en valeur ajoutée par emploi dans ce 
secteur et la premiere, plus de 290 000 $. La Colombie-
Britannique suit l'Alberta avec plus de 135 000 $ par emploi. 
Ce phénomène s'explique en majeure partie par Ia grande 
intensité capitalistique des branches en question dans l'Ouest 
canadien. 

La region de l'Atlantique est generalement a Ia tralne 
des autres regions. Elle ferme Ia marche dans Ia fabrication 
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Table 3 
Provincial productivity by Industry 

Tableau 3 
Productivité provinciale selon les branches d'activité 

Productivity (Value-Added per Job in $000) 

Industrial Secteur Productivité (millers de dollars en valeur ajoutée par emploi) 

Secteur British 
Atlantic Quebec Columbia 

Canada Ontario Manitoba Saskat- Alberta 
Atlantique Québec chewan Colombie- 

Britannique 

Agriculture, Fishing and Trapping - 
Agriculture, péche et piégeage 24.6 26.2 29.9 20.0 25.7 30.6 24.1 20.0 

Natural Resources - Ressources naturelles 184.2 79.0 74.4 118.3 106.3 363.9 295,7 138.9 
Core Manufacturing - Fabrication debase 80.9 54.7 80.9 78.1 79.8 68.1 112.7 73.9 
Secondary Manufacturing - Fabrication 

secondaire 91.0 55.5 90.8 97.1 71.1 68.3 82.6 65.9 
Other Manufacturing - Fabrication Autre 67.6 58.1 64.7 71.6 49.1 70.0 71.4 71.2 
Construction 43.5 40.2 46.0 42.1 38.7 49,2 47.6 41.6 

Low Wage Services - Services a faible 
rémunération 24.9 20.2 25.1 25.4 22.0 21.2 25.9 26.5 

Medium Wage Services - Services a 
rémuriération moyenne 51.7 46.3 48.6 53.2 45.8 51.0 53.9 54.3 

High Wage Services - Services a forte 
rémunératiori 93.3 82.8 87.3 98.2 82.7 89.4 100.3 91.3 

Manufacturing, Secondary Manufacturing, Low and 
High Wage Services and second from the bottom for 
Construction and Medium Wage Services. 

Overall provincial productivity differences are 
determined not only by productivity at the industry level 
but also by industrial structure. If a province has a larger 
share of employment in high productivity industries, it 
will tend to have a higher overall average productivity; 
if it has a higher proportion of employment in low 
productivity industries, it will have a lower overall 
average productivity. 

To examine variations in industrial structure, 
provincial industrial employment shares are presented 
in Table 4, which also provides the difference between 
each province and Ontario. 

There are greater similarities in employment share 
across provinces than there are in productivity. The 
three service sectors generally account for at least 
60% of each province's jobs. Low Wage Services has 
the largest share with about one-third of all jobs, 
roughly equal to the total in the other two service 
categories. Ontario, Manitoba and Saskatchewan have 
the lowest concentration in the Low Wage Service 
sector while the Atlantic region has the highest, with a 
spread of about 6 percentage points. 

The Natural Resources sector generally accounts 
for a relatively low proportion of employment. 
Saskatchewan and Alberta have the largest shares of 
provincial employment in this sector, at 3% and 6% 
respectively.  

de base et Ia fabrication secondaire, ainsi que dans les 
services a faible et forte rémunération. Elle est avant-dernière 
dans Ia construction et les services a rémunération moyenne. 

Dans I'ensemble, les differences de productivité entre 
les provinces sont déterminées non seulement par Ia produc-
tivité au niveau de Ia branche d'activité, mais aussi par Ia 
composition. Si une province a plus d'emplois dans des bran-
ches trés productives, Ia productivité moyenne sera généra-
lement plus élevée aussi. Si elle compte proportionnellement 
plus d'emplois dans des branches de faible productivité, sa 
productivité moyenne sera moindre dans l'ensemble. 

Pour degager les variations de composition, nous 
présentons au tableau 4 les parts provinciales de i'emploi 
industriel avec les differences entre les diverses provinces et 
'Ontario. 

On observe une plus grande convergence pour les parts 
d'emploi que pour Ia productivité a Féchelle interprovinciale. 
Les trois secteurs de services regroupent en general au moms 
60 % des emplois dans chaque province. Les services a faible 
rémunération en ont le plus en proportion (environ le tiers), 
ce qui équivaut en gros au nombre total d'emplois des deux 
autres categories de services. C'est en Ontario, au Manitoba 
et en Saskatchewan que les emplois sont le moms concentrés 
dans les services a faible rémunération et dans Ia region de 
l'Atlantique qu'ils le sont le plus (écart approximatif de 
6 points). 

Le secteur des ressources natureiles détient genera-
lement une part relativement modeste des emplois. La 
Saskatchewan et l'Alberta en comptent le plus dans ce secteur 
avec des parts respectives de 3 % et 6 %. 
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Table 4 
Employment shares by industry 

Tableau 4 
Parts de l'emploi selon Ia branche d'activité 

British 
Provincial Employment Shares Atlantic Quebec Columbia 

Ontario Manitoba Saskat- Alberta 
Parts provinciales de l'emploi Atlantique Québec chewan Colombie- 

Britannique 

% 

Agriculture, Fishing and Trapping - 
Agriculture, pêche et piégeage 3.9 6.4 3.6 12.0 22.9 9.5 4.4 

Natural Resources - Ressources naturelles 0.8 3.2 1.4 1.6 3.3 6.2 3.2 
Core Manufacturing - Fabrication debase 6.6 1.5 5.1 3.2 2.8 3.8 2.3 
Secondary Manufacturing - Fabrication secondaire 7.0 2.6 4.6 3.7 1.0 1.5 1.8 
Other Manufacturing - Fabrication Autre 8.3 9.4 12.3 8.0 3.7 5.1 8.1 
Construction 8.3 10.1 7.5 8.5 8.4 11.6 11.2 

Low Wage Services - Services a faible rémunération 31.9 38.3 33.6 31.9 31.5 32.2 37.2 
Medium Wage Services - Services a rémunération moyenne 16.7 15.5 16.6 15.8 11.9 16.5 16.8 
High Wage Services - Services a forte rémunération 16.6 13.1 15.8 15.6 14.8 13.7 15.1 

British 
Share Difference from Ontario Atlantic Quebec Columbia 

Manitoba Saskat- Alberta 
Differences de parts provinciales de lemploi Atlantique Québec chewan Colombie- 
par rapport a l'Ontario Britannique 

% 
Agriculture, Fishing and Trapping - Agriculture, péche et 

piégeage 2.5 -0.4 8.1 19.0 5.6 0.5 
Natural Resources - Natural Resources 2.4 0.6 0.8 2.6 5.5 2.5 
Core Manufacturing - Fabrication de base -5.1 -1.6 -3.5 -3.9 -2.9 -4.4 
Secondary Manufacturing - Fabrication secondaire -4.4 -2.4 -3.3 -6.0 -5.5 -5.2 
Other Manufacturing - Fabrication Autre 1.1 4.0 -0.4 -4.7 -3.2 -0.3 
Construction 1.9 -0.8 0.2 0.1 3.4 3.0 

ow Wage Services - Services a faible rémunération 6.4 1.7 0.0 -0.4 0.4 5.4 
'vtedium Wage Services - Services a rémunération moyenne -1.2 -0,1 -0.9 -4.8 -0.2 0.1 
High Wage Services - Services a forte rémunération -3.5 -0.8 -1.1 -1.8 - -2.9 -1.5 

In manufacturing, Ontario's three manufacturing 
sectors account for 22% of all jobs. This is considerably 
larger than Manitoba (15%), Saskatchewan (8%), 
Alberta (11%), British Columbia (12%), and the Atlantic 
region (14%). The largest differences occur in the Core 
and Secondary sector, where Ontario has a much 
higher share of employment. Quebec has roughly the 
same proportion of employment in manufacturing 
overall (close to 22%), but its distribution is skewed 
towards the Other sector and less to the Core and 
Secondary sectors. 

These industrial sector productivity estimates and 
employment shares form the basis for the analysis 
that is used in the next section to decompose the overall 
productivity differences across provinces into 'real' 
productivity and industry-mix effects. 

En Ontario, les trois secteurs de fabrication mobilisent 
22 % de tous les emplois. C'est bien plus qu'au Manitoba 
(15%), en Saskatchewan (8%), en Alberta (11 %), en 
Colombie-Britannique (12 %) et dans Ia region de l'Atlantique 
(14 %). On relève les differences les plus marquees dans les 
secteurs de Ia fabrication de base et de Ia fabrication 
secondaire, oü l'Ontario détient proportionnellement le plus 
d'emplois. Quant au Québec, il présente une méme concen-
tration (près de 22 %) des emplois dans les trois secteurs de 
fabrication, mais Ia distribution est asymétrique avec plus 
d'emplois dans le secteur de Ia fabrication Autre et moms 
dans les secteurs de Ia fabrication de base et de Ia fabrication 
secondaire. 

A Ia prochaine section, nous nous reporterons a ces 
estimations de productivité des secteurs et aux parts de 
l'emploi pour procéder a une analyse de decomposition des 
differences globales de productivité entre les provinces selon 
es effets de productivité récile et de composition. 
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Decomposition Analysis 
This section decomposes productivity differences 
between provinces into their industry-mix and real 
productivity components. The former represents that 
part of the overall difference that is accounted for by 
industrial structure. The remaining real component 
represents actual differences in productivity levels. The 
teal effect is the sum across all industries of the 
dverage employment share multiplied by the difference 
in productivity between each province's industry and 
Ontario's. 

The industry-mix difference is measured by the 
sum of the product of the differences in industrial 
employment shares between each province and 
Ontario, and the average value-added per job in both 
provinces for a particular industry. 

The industry-mix and real components as well as 
the overall productivity differences for each of the 
provinces are provided in Table 5: the latter is by 
construction equal to the sum of the real and industry-
mix components by industry. The components of the 
decomposition analysis have positive and negative 
values. A negative (positive) value indicates a province 
is less (more) productive than Ontario because of either 
industry-mix or real productivity differences or both. 

Only Alberta has higher overall productivity, at 
roughly $10,000 per job compared with Ontario. The 
decomposition reveals that this is due to both real 
productivity and industry-mix effects, with the former 
accounting for 88% of the overall difference. 

There is only a small gap in output per job between 
Ontario and Saskatchewan of $2200, much of which 
is accounted for by the industry-mix. The industry-mix 
effect and the real productivity effect in Saskatchewan 
have opposite signs, with the latter offsetting some of 
Saskatchewan's industry-mix disadvantage. 

Quebec and British Columbia are similar, with 
productivity differences of roughly $5,000 below 
Ontario, The gap for Quebec is determined more by 
real productivity differences than is that of British 

Analyse de decomposition 
Dans cette section, nous décomposons les differences de 
productivité entre les provinces selon Ia composition ella 
productivité réelle. II s'agit dans le premier cas de Ia partie de 
Ia difference globale qui tient a Ia structure industrielle et, 
dans le second, de Ia partie qui tient aux niveaux de 
productivité. Leffet reel est Ia somme de Ia part moyenne de 
l'emploi de toutes les industries multipliée par Ia difference 
de productivité entre les industries de chaque province et de 
l'Ontario. 

La difference de composition se mesure comme Ia 
somme du produit des differences de part de l'emploi industriel 
entre les diverses provinces et I'Ontario, d'une part, et des 
moyennes de valeur aloutée  par emploi au niveau des bran-
ches entre ces mêmes provinces et Ontario, d'autre part. 

Le tableau 5 présente les differences de composition et 
de productivité réelle et les differences globales de produc-
tivité. Par definition, Ia difference globale correspond a Ia 
somme des differences de productivité réelle et de compo-
sition par branche d'activité. Les éléments de l'analyse de 
decomposition ont une valeur positive ou negative. Une valeur 
negative (positive) indique une productivité provinciale 
inférieure (supérieure) a celle de l'Ontario a cause de 
differences de composition etlou de productivité réelle. 

Seule I'Alberta devance I'Ontario en productivité globale, 
Ia difference s'établissant a 10 000 $ environ. La décom-
position indique que le phénomène s'explique tant par la 
productivité réelle que par Ia composition, le premier de ces 
éléments étant responsable de 88 % de Ia difference globale. 

Entre l'Ontario et Ia Saskatchewan, l'écart de production 
par emploi est modeste (2 200 $). II est principalement 
attribuable a l'effet de composition. En Saskatchewan, les 
effets de composition et de productivité réelle sont de signes 
opposes. Le second effet y compense en partie I'effet 
défavorable de structure industrielle. 

Le Québec et Ia Colombie-Britannique sont semblables 
avec un écart approximatif de 5 000 $ par rapport a I'Ontario. 
Celui-ci s'explique plus par une difference de productivité 
réelle au Québec qu'en Colombie-Britannique. Précisons que, 

Table 5 	 Tableau 5 
1996-1997 Average Business Sector Decomposition 	Elements de decomposition de Ia productivité moyenne du 
Components, Percentage Point Difference from 	 secteur des entreprises selon les differences an points 
Ontario 	 d'avec I'Ontario (1996-1997) 

'Real' Productivity Component 	Industry-mix Component 	Overall Productivity Diflerence 
Province 

Difference de productivité réelle 	Difference de composition 	Difference de productivité globale 

Atlantic region - Region de lAtlantique 	 -9.9 	 -4.6 	 -14.6 
Québec 	 -3.3 	 -1.2 	 -4.5 
Manitoba 	 -7.9 	 -4.3 	 -12.2 
Saskatchewan 	 2.3 	 -4.4 	 -2.2 
Alberta 	 8.8 	 1.1 	 9,9 
British Columbia - Colombie-Britannique 	 -1.8 	 -3.3 	 -5.0 
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Columbia. Specifically, Quebec's real productivity 
accounts for close to three-quarters of the total 
difference versus Ontario, whereas in British Columbia 
it accounts for roughly a third. For British Columbia 
the gap primarily reflects differences in industry mix; 
whereas in Quebec it is primarily due to lower levels 
of productivity within the same industries. 

Manitoba and the Atlantic region trail with produc-
tivity lagging by $12,200 and $14,600 respectively 
behind Ontario. For Manitoba, over 60% of this 
difference is accounted for by 'real' productivity 
differences, while industry-mix effects also play an 
important role. In the Atlantic region, just over two-
thirds of the overall difference is accounted for by real 
productivity differences, with the remaining third 
reflecting industry-mix. 

In summary, at the 9-sector level used here 1 , real 
productivity differences account for a substantial 
proportion of the overall variations in productivity by 
province, except for Saskatchewan and British 
Columbia. In fact, Saskatchewan has real productivity 
advantages which are partly offset by an unfavourable 
industry-mix. 

This paper also examines the individual industry 
components of differences in real productivity. The real 
productivity differences of each of the major sectors 
are provided in Table 6. Each of these is calculated as 
the productivity difference in a particular sector 
between each province and Ontario, weighted by the 
average employment share of the two provinces.  

dans Ia premiere de ces provinces, l'effet de productivité réelle 
rend compte de pres des trois quarts de Ia difference globale 
et, en Colombie-Britannique, du tiers environ. En Colombie-
Britannique, c'est surtout un effet de composition qui joue et, 
au Québec, une productivité moindre dans les mêmes 
branches d'activité. 

Le Manitoba et Ia region de l'Atlantique accusent des 
retards respectifs de productivité de 12 200 $ et 14 600 $ par 
rapport a l'Ontario. Au Manitoba, plus de 60 % de Ia difference 
est attribuable a l'effet de productivité réelle, quoique l'effet 
de composition y ait aussi de I'importance. Dans Ia region de 
l'Atlantique, on peut imputer un peu plus des deux tiers de Ia 
difference globale aux differences de Ia productivité réelle (le 
tiers restant étant donc un effet de Ia structure industrielle). 

Bref, a notre tableau des neuf secteurs 1 , les differences 
de productivité réelle ont une grande importance relative dans 
Ia variation interprovinciale de Ia productivité globale sauf pour 
Ia Saskatchewan et Ia Colombie-Britannique. En fait, la 
Saskatchewan jouit d'un avantage sur le plan de Ia productivité 
réelle, mais Ia composition fait en partie contrepoids. 

Nous examinons aussi les differences tant de productivité 
réelle que de composition au niveau des branches. Le 
tableau 6 indique les differences de productivité réelle pour 
les divers grands secteurs. Chacune se calcule comme Ia 
difference de productivité d'un secteur entre une province et 
l'Ontario selon Ia pondération de part moyenne de I'emploi 
dans les deux provinces en question. 

Table 6 	 Tableau 6 
Provincial variations in real productivity by industry 	Variation provinciale de Ia productivité réelle selon les 

branches d'activité 

Sector Real Productivity Differences with Ontario ($000) 

Differences de productivité réelle des secteurs par rapporl a 	Ontario (milliers de dollars) 

Atlantic British 
Provinces Quebec Columbia 

Manitoba Saskatchewan Alberta 
Provinces de Québec Colombie- 

l'Atlantique Britannique 

Agriculture, Fishing and Trapping - Agriculture, pêche 
et piégeage 0.3 0.4 0.4 1.4 0.3 0.0 

Natural Resources - Ressources naturelles -0.8 -0.5 -0.1 5.0 6.2 0.4 
Core Manufacturing - Fabrication debase -0.9 0.2 0.0 -0.5 1.8 -0.2 
Secondary Manufacturing - Fabrication secondaire -2.0 -0.4 -1.4 -1.1 -0.6 -1.4 
Other Manufacturing - Autre fabrication -1.2 -0.7 -1.8 -0.1 0.0 0,0 
Construction -0.2 0.3 -0.3 0.6 0.5 0.0 

Low Wage Services - Services a faible rémunération -1.8 -0,1 -1.1 -1.3 0.2 0.4 
Medium Wage Services - Services a rémunération moyenne -1.1 -0.8 -1.2 -0.3 0.1 0.2 
High Wage Services - Services a forte rémunération -2.3 -1.8 -2.5 -1.4 0.3 -1.1 

Sum of Real Productivity Difference - Somme des differences 
de productivité réelle -9.9 -3.3 -7.9 2.3 8.8 -1.8 

Overall Productivity Difference - Difference de productivité 
globale -14.6 -4.5 -12.2 -2.2 9.9 -5.0 
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Core and Secondary Manufacturing, Natural 
Resources and High Wage Services largely determine 
productivity differences across provinces. All provinces 
but Alberta trail Ontario in High Wage Services. All 
provinces lag Ontario in Secondary Manufacturing.Two 
provinces, Alberta and Saskatchewan, substantially 
lead the others when it comes to Natural Resources. 

Productivity in Quebec is lower than Ontario in 
most sectors but especially in High Wage Services. 
Since no other sectors display advantages sufficient 
to offset this, overall productivity in Quebec is lower 
than Ontario. In British Columbia the story is similar, 
rIthough larger disadvantages also exist in Core and 

Secondary Manufacturing. In Manitoba, most sectors 
trail Ontario, with the most pronounced gaps in Other 
Manufacturing and High Wage Services. This results 
in productivity levels well below those of Ontario. The 
Atlantic region trails most in Secondary Manufacturing 
and High Wage Services. However, it falls even farther 
below Ontario than Manitoba as a result of a poor 
performance in Core Manufacturing. 

Summary 
Productivity differences are driven by different factors 
across the country. Alberta generally is as productive 
as Ontario in both the Manufacturing and Service 
sectors, pulling well ahead overall because of the high 
productivity of its Natural Resources Sector. 

Saskatchewan has about the same overall level 
of productivity as Ontario, mostly because of the 
strength of its Natural Resource sector. It performs 
well below Ontario in services and most of the other 
sectors, especially in the Secondary Manufacturing 
sector where Ontario substantially outperforms 
Saskatchewan because of its auto industry. The 
difference between the overall performance of 
Saskatchewan and neighbouring Manitoba is small 
when the Natural Resources sector is removed. 
Saskatchewan has a productivity disadvantage of 
$13,300 compared to Ontario excluding the Natural 
Resources sector ($2,200 when it's included), versus 
$13,000 for Manitoba ($12,200 when Resources are 
included). The Natural Resources sector's superior 
performance in Saskatchewan offsets its lower 
productivity in most of its other sectors. 

Quebec is about 8% less productive than is 
Ontario, mostly due to lower real productivity in the 
High Wage and the Medium Wage sectors. On the 
other hand, Quebec trails only slightly the manufac-
turing side. Indeed, in the Core Manufacturing sector, 
it has a slight real advantage. Other Manufacturing 
contributes positively, largely driven by the industry- 

Les secteurs de Ia fabrication de base et de Ia fabrication 
secondaire, des ressources natu relIes et des services a forte 
rémurrération déterminent largement les differences de 
productivité entre les provinces. Toutes les provinces sauf 
l'Alberta sont devancées par I'Ontario dans les services a 
forte rémunération. Toutes le sont aussi dans le secteur de Ia 
fabrication secondaire. Deux provinces, l'Alberta et Ia 
Saskatchewan, sont largement en tête en ce qua a trait aux 
ressources naturelles. 

La productivité est moindre au Québec qu'en Ontario 
dans Ia plupart des secteurs, mais surtout dans les services 
a forte rémunération. Comme aucun autre secteur n'est là 
pour compenser le phénomène, le Québec est en retard sur 
l'Ontario pour la productivité globale. En Colombie-Britan-
nique, le tableau est semblable, mais on reléve aussi des 
differences défavorables dans les secteurs de Ia fabrication 
de base et de Ia fabrication secondaire. Au Manitoba, Ia plupart 
des secteurs sont devancés par les secteurs correspondants 
de l'Ontario. Les écarts les plus grands s'observent dans le 
secteur de Ia fabrication Autre et les services a forte 
rémunération. II s'ensuit des niveaux de productivite bien 
inférieurs aux niveaux ontariens. La region de l'Atlantique est 
a Ia tralne surtout en fabrication secondaire comme dans les 
services a forte rémunération, mais elle est encore plus en 
retard sur 'Ontario que le Manitoba en raison d'une piètre 
productivité dans le secteur de Ia fabrication de base. 

Résumé 
Les differences de productivité s'expliquent par divers facteurs 
a I'échelle du pays. LAlberta est généralement plus productive 
que l'Ontario tant en fabrication que dans les services, se 
portant bien en avant dans t'ensemble grace a une forte 
productivité de son secteur des ressources naturelles. 

La Saskatchewan est presque aussi productive que 
I'Ontario, en particulier a cause de Ia fermeté de son secteur 
des ressources naturelles. Elle l'est bien moms cependant 
dans les services et Ia plupart des autres secteurs, plus 
particulièrement dans le secteur de Ia fabrication secondaire 
oU I'Ontario Ia devance largement en s'appuyant sur son 
secteur de I'automobile. La difference de productivité globale 
entre Ia Saskatchewan et le Manitoba voisin est legère si on 
exclut le secteur des ressources naturelles. La Saskatchewan 
présente une productivité de 13 300 $ inférieure a celle de 
l'Ontario dans ce cas (I'écart est de 2 200 $ Si on inclut le 
secteur des ressources naturelles), comparativement a 
13 000 $ au Manitoba (12 200 $ si on inclut ce même secteur). 
En Saskatchewan, Ia performance supérieure des ressources 
naturelles fait contrepoids a Ia plupart des autres secteurs 
oü Ia productivité est moindre. 

Le Québec est moms productif que l'Ontario dans une 
proportion approximative de 8 %. Le retard est imputable en 
majeure partie a une productivité reeVe inférleure dans les 
services a rémunération forte et moyenne. Lécart demeure 
cependant modeste en fabrication. Le Québec joult d'un léger 
avantage de productivité réelle dans le secteur de Ia 
fabrication de base. Le secteur de Ia fabrication Autre est 
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mix component. While some of the overall dis-
advantage in Quebec comes from industrial structure, 
over three-quarters of the weighted productivity 
difference comes from real factors, especially in 
services (60% versus only 20% in manufacturing). 

Manitoba falls about 20% below Ontario in average 
value-added per job. Some 65% of this is due to real 
and not industry effects. Like Quebec, Manitoba has 
particularly low productivity in High Wage Services. It 
also has the largest real differences of all the provinces 
relative to Ontario in Other Manufacturing. 

The Atlantic region suffers the largest overall 
productivity shortfall from Ontario (26%). Two-thirds 
of this arises from real differences. These are found 
across almost all sectors, particularly Core and 
Secondary Manufacturing and High Wage Services. 
The total gap is largely determined by disadvantages 
in both the manufacturing and service sectors. The 
sum of the real components in services are equal to 
36% of the total difference for the region, compared 
with 28% for manufacturing. 

References 
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Note 
l  The results are not substantially different using the 219 

industry level of aggregation. 

egalement avantagé, en grande partie par un effet de com-
position. Cette province a une productivité globale moindre 
qui tient partiellement a un effet de structure industrielle, mais 
plus des trois quarts de la difference de productivité pondérée 
s'explique par l'effet de productivité réelle, notamment dans 
les services (60 % contre 20 % seulement en fabrication). 

Le Manitoba accuse un retard denviron 20 % sur l'Ontario 
pour Ia valeur ajoutée moyenne par emploi. La difference est 
attribuable a 65 % environ a Ia productivité réelle par oppo-
sition a Ia composition. A l'instar du Québec, cette province 
est particulièrement moms productive dans les services a 
forte rémunération. De toutes les provinces, c'est celle qui 
présente les plus grandes differences de productivité réelle 
par rapport a )'Ontario dans le secteur de Ia fabrication Autre. 

La rég ion de l'Atlantique est Ia plus devartcée par l'Ontario 
en productivité globale (26%). Cet écart est attribuable dans 
une proportion des deux tiers a des differences de productivité 
réelle, que l'on relève dans presque tous les secteurs, plus 
particulièrement dans les secteurs de Ia fabrication de base 
et de Ia fabrication secondaire et dans les services a forte 
rémunération. Lécart global tient dans une large mesure a 
des differences negatives dans Ia fabrication et les services. 
Dans ces secteurs, Ia somme des differences de productivité 
réelle équivaut a 36 % de Ia difference globale de Ia region 
comparativement a 28 % pour Ia fabrication. 
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Note 

Les résultats ne sont pas trés diffdrents si on prend des valeurs 
d'agrOgation pour 219 branches d'activité. 
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Ia TVP an v:gueur, solt Ia TVH. Aucuns 
frais pour les envois au Canada. Pour les 
envois a destination des Etats-Unis, 
veuillez ajourer 6 $ par Iivre commande. 
Pour Ies envois a destination des aurres 
pays. veuillez ajouter 10 $ par livre 
commandé. Les ministères at les 
organismes du gouvernement fédéral 
doivent indiquer sur toutes let 
commandes leur code d'organisme RI Ct 

leur code de reference RI 

a un-ocean a iautre L 


