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In these times of rapid 
change, it is more crucial 
than ever before to 
understand income trends 
of Canadians. 
Use Income Trends in Canada 
on CD-ROM to view trends with 
one mouse click. Create your own 
tables. Chart income data. And more! 

Get the overall picture with nearly two 
decades of data 

En cette période de changements 
rapides, il importe plus que 

jamais de comprendre les 
tendances du revenu des 

Canadiens. 

7 9" 	Servez-vous du CD-ROM Tendances 
du revenu au Canada pour visualiser 

les tendances a l'aide d'un simple clic de 
souns. Personnalisez vos tableaux. Créez vos 

propres graphiques. Et plus! 

Obtenez une we d'ensemble a l'oide de 
presque 20 ons de données 

For $195, you will find income statistics going 
back to 1980 for Canada. the provinces and 
15 metr000litan areas! Get accurate and reliable 
data about: 
1111 '  income from employment.., and other sources 

taxes 
impact of government transfers on family 
income 
differences in earnings between women and men 
income of Canada's seniors 
income inequality and low income 
and a lot more! 

Need more details? Check out Income Trends in 
Canada on our Web site at http://www.statcan.ca/ 
english/ads/72-202-XIE/ 
index.htm or contact your  
nearest Statistics Canada 
Regional Reference Centre at 
1 800 263-1136. 	 I 

F Thcome Trends in 
Canada TODAY 
(catalogue numb€'r I3F0022XCB) for $195. In 
Canada, please add either GST and applicable PST 
or HST. Shipping charges outside Canada: for 
shipments to the United States, please add $6. For 
shipments to other countries, please add $10. To 
order, CALL 1 800 267-6677, FAX 1 877 287-4369 or 
MAIL: Statistics Canada, Circulation Management, 
Dissemination Division, 120 Parkdale Avenue, 
Ottawa, Ontario, Canada, KIA 0T6. You may also 
order by E-MAIL: order@statcan.ca.  

Pour 195 $, vous trouverez des statistiques sin le 
revenu de 1980 a nos jours pour le Canada, les provinces 
et 15 regions métronolitaines! Obtenez des chiffres précis 
et fiables sur: 
10,  le revenu d'emploi... et d'autres sources 

l'impôt 
110-  l'incidence des transferts gouvernementaux sur le 

revenu familial 
' les écarts salariaux entre les femmes et les homrnes 

le revenu des ames au Canada 
111 1 -  l'inégalité du revenu et le faible revenu 

et bien plus encore! 
Pour en savoir plus, jetez un coup d'oeil sur Tendances 
du rev'enu au Canada sur notre site Web : http:// 
www.statcan.ca/francais/ads/  
72-202-)UF/indexf.htm ou 
communiquez avec le Centre de 
consultation de Statistique Canad !4 
de votre region au 1 800 263-1136. 	)  

Commandez Tendançes du ' '" 

revenu au Canada DES AUJOURD'HUI 
(fl' 13FOO22XCB au catalogue) au prix de 195 S. Au Canada, 
veuillez ajouter colt Ia TPS at Is TV? an vigueur, colt Ia TVIL 
Flais de port a lextériaur du Canada : pour lea envois a 
destination des Etats-Urils, veuillez ajouter 6 S. Pour les 
envois a destination des autres pays, veuillez ajouter 10 S. 
Vous ouvez commander par TELEPHONE au 1 800267-6677, 
par TELECOPIEUR au 1 877 287-4369 ou par La POSTE an 
écrivant 4 Statistique Canada, Gestion de Is circulation. 
Division de Is diffusion, 120, avenue Paikdale, Ottawa 
(Ontario) Canada, KIA 0T6. Vous pouves aussi nous joindre 
par COURBIEL 4 order@statcan.ca . 
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Pour de plus amples informatlons sur L'OEC, contactez: 
Groupe de 'analyse de conjoncture, 
24-K Edifice Coats, 
Statistique Canada, 
Ottawa, Ontario 
K1A 016 
Téléphone: (613) 951-3627 ou (613) 951-1640 
FAX: (613) 951-5403 
Internet: oec@statcan.ca  
Vous pouvez egalement visiter notre site sur Is Web: 
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Comment commander lee publIcatIons 

On paul se procurer cette publication at les autres 
publications de Statistique Canada auprès des agents 
autonsés at des autres librairies locales, par 
I'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, 
ou an écrivant a Statistique Canada, Division de Ia 
diffusion, Direction de Ia circulation, 120, avenue Parkdale, 
Ottawa (Ontario) Canada, Ki A 0T6, 

1(613)951-7277 
Numéro du télécopleur (613)951-1564 
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Statistics Canada, 
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FAX: (613) 951-5403 
Internet: ceo@statcan.ca  
You can also visit our World Wide Web site: 
httpi/www.statcan.ca/ads/ceo  

How to Order publications 

This and other Statistics Canada publications may 
be purchased from local authorized agents and other 
community bookstores, through the local Statistics 
Canada offices, or by mall order to Statistics Canada, 
Dissemination Division, Circulation Management, 
120 Parkdale Avenue, Ottawa (Ontario) Canada, 
K1A 0T6. 

1(613)951-7277 
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Note of apprecIatIon 

Canada owes the success of its statistical system to a 
long-standing partnership between Statistics Canada, 
the citizens of Canada, its businesses, governments 
and other institutions. Accurate and timely statistical 
information could not be produced without their 
continued cooperation and goodwill. 

bus droits rAservés. II est interdit do reproduire ou de 
transmettre le contenu do la présente publication, sous 
quelque forme ou par quelque moyen que ce soft, 
enregistrement sur support magnétique, reproduction 
électronique, mecanique, photographique, ou autre, Ou 
de l'emmagasiner dans un système de recouvrement, sans 
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Note do reconnaissance 

La succès du système statistique du Canada repose 
surun partenanat bien établi entre Statistique Canada 
at Ia population, los entreprises, los administrations 
canadiennes at les autres organismes. Sans cette 
collaboration etcette bonne mlonffi, II seraitimpossie do 
produire des statistiques precises at actuelles. 
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offrent des services a Ia clientele. Pour obtenir une copie de ces 
normes de service, veuillez communiquer avec Statistique Canada 
au numéro sans frais 1 800 263-1136. 
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NOTES TO USERS 

Data contained in the tables are as available on 
December 6, 2002. 

Data contained in this publication (unless 
otherwise specified) are seasonally adjusted. 

Some tables contain selected components and 
thus do not add to the totals. As well, most figures 
are rounded. 

Data in this publication were retrieved from 
CANSIMt (Official Mark of Statistics Canada for its 
Canadian Soclo-Economic Information Management 
System), and processed to create a photo-ready 
copy from which this publication was produced. 
CANSIM is the Statistics Canada computerized data 
bank; series published here (as well as other data) 
are available on computer printouts, tape, diskette or 
directly via terminal. 

The identification numbers at the start of each row 
of data refer to the CANSIM Identifier for the 
unadjusted or seasonally adjusted monthly or 
quarterly data in the column. 

Managing Editor: F Roy 
Composition and Production: 
Dissemination Division 
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Les données publiées dans les tableaux sont les 
données disponibles au 6 décembre 2002. 

A moms d'avis contraire, les données paraissant dans 
cette publication sont désaisonnalisées. 

Certains tableaux comprennent des composantes 
choisies et donc leurs sommes different des totaux. De 
plus, Ia plupart des données sont arrondies. 

Les données publiées dans cette revue sont extraites de 
CANSIMt (marque officielle de Statistique Canada pour 
son "Système canadien d'information socio-economique") 
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publication. CANSIM est Ia banque de données 
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s'y trouvent (ainsi que dautres données) sont disponibles 
sur imprimés d'ordinateur, bandes magnétiques ou 
disquettes ou directement au terminal. 

Les numéros d'identification au debut de chaque rangée 
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Current 
	

Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	 actuelles 
Summary Table - Key Indicators 

	
Tableau sommalre - Indicateurs principaux 

Year and Employm8nt, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent rnent leading index, starts price index, domestic sales exports, imports, 

change rate percent (0005) percent product, volume, percent percent 
change change percent percent change change 

change change 

Ann6e at Emplol, Taux de Indicateur Mises en tndice des Produit Volume Exportatlons importations 
mole variation en chômage composite chantier de pflx a la intérieur des venles de de 

pourcentage avancé, logements consommation, brat reel, au detail, marchandises, marthandises, 
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en 
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourtentage pourcentage 

V2062811 V2062815 V7688V730390 V737311 V2036738 V3821565 V191490 V1834 

2000 2.60 6.8 8.13 153 2.7 4.68 4.46 15.91 11.15 
2001 1.11 7.2 1.88 163 2.6 1.36 2.57 -2.57 -3.52 

2000 N 0.33 6.9 0.12 153 0.7 0.06 -0.70 0.34 2.12 
0 0.30 6.8 -0.18 143 0.3 0.14 0.15 2.86 0.24 

2001 J -0.09 6.9 -0.24 172 -0.2 0.12 0.94 2.50 -2.71 
F -0.18 6.9 -0.12 156 0.2 -0.34 -0.51 -7.48 -3.51 
M 0.20 7.0 -0.18 155 0.2 0.24 0.43 2.46 2.09 
A 0.11 7.0 0.00 161 0.6 -0.05 0.76 -0.33 0.81 
M 0.08 7.0 -0.12 155 0.6 0.53 -0.28 -2.97 -1.07 
J -0.11 7.1 0.06 178 -0.1 -0.21 0.15 -2.12 0.00 
J -0.02 7.1 0.00 149 -0.3 -0.30 0.08 -1.79 -0.39 
A -0.04 7.3 0.12 166 0.2 0.27 0.22 -1.15 -0.34 
S 012 7.2 0.06 154 0.2 -0.69 -2.13 -2.68 -4.20 
0 0.03 7.4 0.18 173 -0.3 0.41 2.82 -2.24 -0.56 
N 0.10 7.6 0.06 168 -0.6 0.39 2.15 2.08 -0.62 
O -0.09 8.0 0.36 174 0.3 0.25 1.61 -1.94 -1.63 

2002 J 0.50 7.9 0.96 215 0.5 0.66 1.49 2.51 1.09 
F 0.04 7.9 1.12 190 0.3 0.44 -0.72 3.16 4.69 
M 0.58 7.7 1.29 208 03 0.04 -0.54 -2.77 -1.40 
A 0.24 7.6 1.21 185 0.5 0.68 0.13 5.06 1.20 
M 0.20 7.7 0.80 203 -0.2 0.13 -0.78 -2.17 0.75 
J 0.43 7.5 0.51 201 0.2 0.22 1.71 -0.90 2.68 
J 0.15 7.6 0.45 204 0.6 0.42 -0.61 3.87 -0.50 
A 0.39 7.5 0.22 215 0.4 0.17 0.21 0.15 2.48 
S 0.26 7.7 0.17 200 0.1 0.13 -0.54 0.82 -1.33 
0 0.21 7.6 0.17 220 0.4 
N 0.27 7.5 

Overv iew* 
After outperforming our major trading partners for 

most of the past year, Canada's 08% real GDP growth 
in the third quarter was in line with the gains made in 
the US, Japan and the UK: the Euro-zone trailed at 
0.3%. A slowdown in domestic demand offset an upturn 
in external demand. These trends were reflected in 
financial flows, as borrowing by Canadians was the 
lowest in over a year, while our current account surplus 
rose. 

* Based on data available on December 6; all data 
references are in cunnt dollais unless otherwise stated. 

Vue generale* 
Aprés avoir fait pâlir d'envie ses principaux partenaires 

commerciaux pendant Ia majeure partie de I'annOe écoulée, le 
Canada a vu son PIB reel croltre de 0,8 % au troisième 
trimestre, hausse comparable a celles relevëes aux Etats-
Unis, au Japon et au Royaume-Uni. Dans Ia zone de l'euro, Ia 
croissance suivait a 0,3 %. Le ralentissement de Ia demande 
intérieure a compensé le redressement de Ia demande 
exténeure. Ces tendances se sont répercutées sur les flux 
financiers, alors que les emprunts des Canadiens ont chute a 
leur plus faible niveau en plus dun an, tandis que I'excédent 
de notre compte courant s'élevait. 

Basée sur les données disponibles le 6 décembre ; toutes les 
données sont en dollars courants, sauf indication contraire. 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

Le fléchissement de Ia demande intérieure est attnbuable 
en grande partie aux dépenses de consommation, qui ont 
cessé de croltre après trois trimestres de solide remontée. 
Les ventes d'automobiles ont reculé, les Canadiens réagissant 
moms rapidement que les Améncains au rétablissement des 
taux nuls de financement, alors que les temperatures plus 
chaudes qu'à i'accoutumée freinaient les achats d'autres 
articles, particulièrement de vétements. Ces facteurs semblent 
passagers puisque les dépenses des ménages avaient déjà 
commence a saffermir en octobre, indice de Ia robustesse 
des determinants de Ia demande des ménages. Le revenu 
disponible a monte de 5,2 % par rapport a l'an dernier a Ia 
faveur d'une forte croissance de l'emploi et d'une baisse 
constante des impôts. Lemploi a poursuivi sur sa lancée en 

novembre, avec une composi- 
tion qui favorise un revenu 
encore plus en hausse. Le 
fardeau du financement de Ia 
dette des menages a été allege 
par Ia faiblesse des taux d'intérOt. 
Ces facteurs se sont tradu its par 
Ia fermeté de Ia demande 
d'habitations, qui n'a cessé de 
croltre au cours de l'été et en 
octobre. 

Les bénéfices des sociétés 
ont poursuivi leur remontée, 
présentant leur premiere aug- 
mentation d'une année a l'autre 
depuis le debut de 2001.  Toute- 
fois, les entreprises ont surtout 
profité de cette conjoncture pour 
restructurer leur bilan plutôt que 

pour accroItre leurs dépenses. La mobilisation de fonds par 
les sociétés non flnancières est demeurée pres de son minimum 
en cinq ans, ces sociétés préférant rembourser leur dette a 
court terme un quatrieme trimestre de suite. Les emissions 
d'obligations, qui avalent atteint un sommet (67 milliards de 
dollars) des que les taux d'intérêt avaient chute après septembre 
2001 ont glisse a leur plus bas niveau depuis trois ans 
(3 milliards de dollars seulement). L'hésitation des entreprises 

face a I'idée de dépenser a fait 
Business Investment 	 fléchir leurs investissemerits, qui 

Investissement des entreprises 	ont accuse une baisse de 5 % 
Annual percent change 	 par rapport a I'an dernier. La 
Variation annuelle en pourcentage 	 construction non résidentielle a 
20 	 Machinery and equipment 	 ralenti un cinquième trimestre 
15 	 Machines et materiel 	 consécutif, indice de l'excès de 

capacité et des taux Olevés 
d'inoccupation des edifices a 
bureaux. 

L'excédent au compte The current account surplus 
courant a franchi Ia barre des rose above $20 billion (at annual 

-5 	Non-residential construction 	 20 milliards de dollars (taux rates), after a brief dip in the 
désaisonnalisés), après un bref second quarter. The improved -10 Construction non residentielle 
repli au deuxième trimestre. Le performance of our major trading 

-15 	 redressement de la conjoncture partners helped to boost export 

	

1998 	1999 	2000 	2001 	2002 	chez nos pnncipaux partenaires volumes by over 2%, their best 
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The deceleration of domestic demand originated 
largely in consumer spending, which stalled after three 
quarters of solid growth. Auto sales fell, as Canadians 
were slower than Americans to respond to the re-
introduction of 0% financing, while unusually warm 
weather dampened purchases of other items, notably 
clothing. These factors appear to be transitory, as 
household spending had already begun to pick up again 
in October. This reflects the solid state of the 
determinants of household demand. Disposable 
incomes were 5.2% above the level of a year earlier, 
buoyed by strong job growth and a steady drop in income 
taxes. Jobs continued to expand into November, with 
the mix shifting in favour of more income growth. The 
burden of financing household 
debt was kept low by interest 
rates. These factors were 
reflected in the robust state of 
housing demand, which 
strengthened steadily over the 
summer and into October. 

Corporate profits continued 
to rebound, posting their first 
year-over-year increase since 
early in 2001. However, firms used 
this improvement primarily to 
restructure their balance sheets, 
not to step up spending. Funds 
raised by non-financial firms 
remained near a 5-year low, as they repaid short-term 
debt for the fourth quarter in a row. Bond issues, which 
soared to a record $67 billion in the immediate aftermath 
of falling interest rates after September 2001, fell to a 
3-year low of just $3 billion last quarter. The hesitancy 
of firms to spend money was reflected in business 
investment, which remained 5% below last year's level. 
Non-residential building fell for the fifth straight quarter, 
a symptom of excess plant 
capacity and high vacancy rates 
for office space. 

Funds Raised by Firms 
Mobilisations de fonds des entreprises 

$ billions 
$ milliards 

80 	Total 

Bonds 
Obligations  

Short-term debt 
-20 Detle a court terme 

-40 
1998 1999 	2000 	2001 	2002 



Current economic conditions 
	

Conditions économiques actuelles 

performance since early 2000, while prices continued 
to recover steadily. Meanwhile, the slack in business 
investment dampened import growth. 

Labour Markets 
Employment increased another 0.3% in November, 

extending its unbroken string of gains so far in 2002. 
Full-time positions dominated the expansion, after two 
months when growth was confined to part-time. The 
labour force also continued to grow for an ninth straight 
month, a sign of household confidence in the strength 
of the labour market.The increase in November did not 
keep up with jobs, however, nudging down the 
unemployment rate to 7.5%. 

Manufacturing jobs rebounded by 1.4%, recovenng 
all of its temporary losses in the previous two months. 
Conversely, the strong growth of construction since the 
spring was interrupted, although this industry nearly 
matched manufacturing for the fastest year-over-year 
increase in the non-farm sector. Services posted slow 
steady growth, buoyed by gains in personal spending 
and public services. 

Almost every province joined in the advance in 
jobs in November. Alberta led the way, powered by 
growth in primary industries as food and energy prices 
outperformed other commodities. Ontario and Quebec 
were driven by the rapid upturn in manufacturing, all 
full-time positions. Quebec accounted for almost all of 
the growth in the labour force, boosting its unem-
ployment rate to a four-month high, while Ontario fell to 
its lowest of the year. Only Newfoundland and BC lost 
jobs, both for a second straight month. 

Composite index 
The growth of the leading indicator was unchanged 

at 0.2% in October, the same as in August and 
September. The levelling off of growth follows a steady 
deceleration in the first half of the year. Six of the ten 
components were up, led by housing. Weakness was 
concentrated in the stock market, as has been the case 
since June. 

The housing index jumped by 1.7%. Housing starts 
in October hit their highest level since March 1990, 
which will give a boost to construction through the 
autumn. The increase originated in both single and 
multiple units across the country. Single-family dwellings 
led the way, posting its best October ever, raising growth 
to 35% so far this year from last year. Sales of household  

commerciaux a contribué a l'essor de plus de 2 % de nos 
exportations, en volume, notre résultat le plus probant depuis 
le debut de 2000, landis que les prix ont continue leur 
incessante remontée. Entre-temps, Ia faiblesse des 
investissements des entreprises a ralenti Ia croissance des 
importations. 

Marché du travail 
En novembre, l'emploi a cr0 de 0,3 %, prolongeant Ia suite 

de gains affichés jusqu'à maintenant en 2002. La tendance a 
Ia hausse a surtout été observée du côté des pastes a temps 
plein, aprés deux mois 00 seul l'emploi a temps partiel avait 
progressé. La population active a elle aussi continue de croItre 
un neuvième mois d'affilée, signe de Ia confiance des mOnages 
dans Ia vigueur du marché du travail. Toutefois, Ia population 
active n'a pas cr0 en novembre au même rythme que l'emploi, 
d'oO Ia diminution du taux de chômage a 7,5 %. 

Dans les industries manufacturières, l'emploi a progressO 
de 1,4 %, annulant du méme coup toutes les pertes passagères 
subies au cours des deux mois précédents. En revanche, Ia 
forte croissance de Ia construction depuis le printemps s'est 
interrompue, ce qui n'a pas empêché cette industrie de faire 
presque aussi bonne figure que l'industrie manufacturière qui, 
elle, a connu Ia croissance Ia plus rapide d'une année a lautre 
dans le secteur non agricole. Le secteur des services a signalé 
une croissance lente mais constante, stimulée par Ia 
progression des dépenses personnelles et les gains dans les 
services publics. 

Les provinces ant presque toutes contnbué a lessor de 
l'emploi en novembre. L'Alberta a ouvert Ia marche grace a 
l'impulsion donnée par les industries primaires, alors que les 
cours des den rées alimentaires et de I'energie se sont mieux 
comportes que ceux dautres produits. LOntarlo et le Québec 
ont profile de a rapide reprise dans l'industrie manufacturière, 
tout en pastes a temps plein. La croissance de Ia population 
active est attnbuable en quasi-totalité au Québec, dont le taux 
de chômage a grimpé a son point culminant du quadnmestre. 
LOntario, pour sa part, a vu son taux de chômage descendre 
a son creux de l'année.Terre-Neuve et Ia Colombie-Britannique 
ant été les seules provinces a déplorer des pertes d'emplois - 
un deuxième mois d'affilée dans l'un et t'autre cas. 

Indice composite 
La progression de l'indicateur avancé ne présente pas de 

changement par rapport aux mois d'aoOt et de septembre, 
étant demeurée a 0,2 % en octobre. Le plafonnement de Ia 
craissance fait suite a une décélération graduelle durant Ia 
premiere moitié de l'année. Le logement était a Ia tête des 
composantes en hausse, lesquelles étaient au nombre de six 
sur dix. La faiblesse était dominée par le marché boursier, 
comme depuis juin. 

L'indice du logement a gnmpé de 1,7% alors que les mises 
en chantier ont atteint en octobre leur niveau le plus élevé 
depuis mars 1990, une tendance encourageante pour l'activité 
de construction au cours de l'automne. L'augmentation touche 
a la fois les logements multiples et unifamiliaux a léchelle du 
pays. Lévolution dans le secteur unifamilial est particullérement 
saisissante, a Ia hausse de 35 % jusqu'ici cette année par 
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The recent trend of output in the ICT sector was 
reversed, as manufacturers posted their first gain since 
March while services lost ground for the first time since 
that month. Manufacturers were buoyed by an upturn 
for communications equipment, whose remarkable slide 
began exactly two years earlier. Services were checked 
by a rare lull for telecommunications providers. 

rapport a l'an demier pour enregistrer le rneilleur mois d'octobre 
de son histoire. Les ventes de biens menagers sont demeurées 
a tendance positive comme elles l'ont été depuis une année. 
Ceci contraste avec l'affaiblissement des ventes de voitures. 

La vigueur de Ia demande des ménages a presque suffi a 
elle seule a donner une poussée aux nouvelles commandes 
de biens durables qui ont progressé de 0,5 %. Les fabricants 
sont cependant demeurés prudents devant l'effondrement de 
Ia demande aux Etats-Unis et les livraisons ont continue d'être 
comblées en partie par les stocks, entraInant une huitième 
hausse consecutive de leur ratio. Tout comme en septembre, 
ni les heures de travail, ni l'emploi n'ont augmente en octobre. 
L'emploi dans les services a cependant progressé pour le 
deuxième mois d'affilée, les entreprises ayant procédé a 
l'embauche de plus d'employés temporaires auprès des 
agences de personnel, laquelle précède souvent celle 
d'employes a plein temps. Plus de Ia moitlé de Ia hausse de 
l'emploi a temps partiel s'expliquait par les personnes qul n'ont 
Pu trouverde l'emploi a plein temps ou qui onttravaillé a temps 
partiel a cause de Ia conjoncture. 

La reprise minima de Ia bourse en octobre n'a pas a apporté 
grand soulagement a sa tendance qui a continue de tomber a 
un taux dépassant 4 % de loin le plus important parmi les 
trois cornposantes a valeur negative. Dans I'indicateur 
américain, Ia faiblesse de Ia bourse était accompagnee d'un 
nombre plus étendu de composantes a Ia baisse. 

Production 
Le PIB mensuel a cr0 de 0,1 %, en volume, prolongeant a 

12 Ia suite ininterrompue de hausses (Ia plus longue depuis 
janvier 2000). La production a fait un bond de 4,1 % dans les 
12 mois suivant les attaques terroristes survenues aux Etats-
Unis; l'économie est donc nettement sortie de sa lethargie 
après 12 mois de croissance nulle. 

L'habitation est demeurée le secteur Ie plus dynamique, 
enregistrant un nouveau gain de 2 % qui a stimulé une grande 
variété d'industties annexes. Get essor a eté émoussé par les 
pertes que le secteur non résidentiel a continue d'essuyer. 
L'industrie de l'automobile gui, a l'instar de celle de l'habitation 
a connu une croissance pendant Ia majeure partie de l'année, 
a sabre sa production en septembre en reaction au 
ralentissement des ventes aux Etats-Unis. Les autres industries 
manufacturières ont subi le contrecoup des fortes reductions 
dans I'industrie du tabac, qui a connu sa plus forte baisse de 
l'année, Ia production chutant de 10 %. La consommation de 
cigarettes s'est amenuisée du fait que les taxes ont 
considérablement augrnente au cours de l'année; les 
producteurs ont vu leurs stocks croItre de 11 % et n'ont eu 
d'autre choix que de réduire leur production. 

La tendance récente de Ia production dans Is secteur des 
TIC s'est renversée, les fabricants affichant leur premier gain 
depuis mars, tandis que Ie secteur des services a perdu du 
terrain pour Ia premiere fois depuis ce mois-Ià. Les fabricants 
ont tire profit du retournement de situation dans Ie secteur du 
maténel de communications, dont Ia remarquable dégnngolade 
s'est amorcée il y a exactement deux ans. Le secteur des 
services a été tenu en échec par une des rares accalmies 
chez les fournisseurs de services de télécommunication. 

goods continued their year-long upward trend, in contrast 
with a slowdown in auto sales. 

The strength of household demand was enough 
almost by itself to lift new orders of durable goods by 
0.5%. However, manufacturers remain cautious in view 
of the drop off of demand from the US. Shipments growth 
continue to be sustained partly by working down 
inventories, leading to an eighth straight increase in 
their ratio. As in September, firms kept the lid on both 
the workweek and employment in October. Employment 
in services did post a second straight gain, as firms 
hired more temporary workers (this often precedes an 
upturn in full-time jobs). More than half of the increase 
in part-time jobs in October was for people who could 
not find full-time work or worked part time because of 
business conditions. 

While the unsmoothed index of stock markets eked 
out a small gain in October, the trend continued to tumble 
at rate of over 4%, by far the largest drop among the 
three components that fell. In the US leading index, 
weakness in the stock market was accompanied by a 
slump in a growing number of components. 

Output 
Monthly GDP rose 0.1% in volume, extending to 

12 its unbroken string of increases (the longest such 
run since January 2000). Output has risen 4.1% in the 
twelve months since the terrorist attacks on the US, as 
the economy decisively broke out of its lethargy of the 
previous 12 months when there was no growth. 

House-building remained the most dynamic sector, 
rising another 2% and stimulating a wide range of feeder 
industries. These gains were tempered by continued 
losses in the non-residential sector. The auto industry, 
which has reinforced the growth in housing most of the 
year, cut assemblies in September in response to slower 
sales in the US. Other manufacturing was restrained 
by another round of sharp cuts in tobacco, where output 
fell 10% below last year, the largest drop of the year. 
Cigarette consumption has fallen as taxes rose sharply 
this year, boosting inventories by 11% and forcing 
producers to cut output. 
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The primary sector, apart from energy, remained a 
major drag on output. The loss of crops to drought 
continued for a fifth straight month. Forestry cut back 
operations for the third month in a row, bringing the 
total drop to 10%. Metal mining at least managed to 
level off after three consecutive declines, while not even 
strong housing activity could lift non-metallic minerals 
out of a summer-long slump. Energy was an exception, 
as demand for power utilities was a good barometer of 
the record warm temperatures in the month while oil 
and gas output continued to expand. 

Le secteur primaire, l'énergie mise a part, a continue do 
freiner grandement Ia production. La sécheresse a fait perdre 
des rOcoltes un cinquième mois consécutif. Le secteur do 
l'exploitation forestière a réduit son activité un troisième mois 
de suite, portant a 10 % Ia baisse totale. Les mines de mOtaux 
ont réussi a tout le moms a stabiliser leur production apres 
trois mois de baisse, mais le secteur des minéraux non 
métalliques n'a pu se sortir du marasme estival malgré Ia 
vigueur de I'industrie de Ia construction. L'énergie a fait bande 
a part; Ia demande que les compag flies do services publics a 
connue temoigne des temperatures records enregistrees au 
cours du mois. Dans l'industrie pétrolière et gaziere, Ia 
production a continue de croltre. 

Demande des menages 
En octobre, on a été témoin d'une reprise dans les 

industries de 'habitation et do 'automobile, ce qui contraste 
avec Ia baisse observée dans ces deux secteurs aux Etats-
Unis. La forte croissance de t'emploi a fait bondir le revenu 
disponible de 1,0 % au troisième trimestre, tandis que Ia 
croissance du credit a été stimulée par Ia faiblesse des taux 
hypothécaires. 

Los ventes au detail ont reculé de 0,5 % en septembre, 
annihilant a peu de choses près l'avance au troisième tnmestre. 
La demande a fléchi dans Ia plupart des secteurs, mais Ia 
plus forte baisse a été signalée par l'industrie du vêtement, 
situation qui tient en grande partie a l'arrivée tardive du temps 
automnal; toutefois, on récupérera vito los pertes en octobre, 
si l'on en juge par les fortes ventes des magasins a rayons. 
Après avoir plafonné elles aussi en septembre, les ventes 
d'automobiles ont remonté Ia pente en octobre. L'interruption 
momentanée des baisses do pnx a eu des repercussions 
désastreuses sur los ventes d'ordinateurs. Les articles relies 
au logement sont demeurés l'un des moteurs de Ia croissance. 

Le secteur do l'habitation a continue de s'affermir en 
octobre. Les mises en chantier ont bondi do 10 %, pour atteindre 
leur sommet de l'après-1990, soit 220 000 unites (taux 
désaisonnalisés). La hausse vient en partie de Ia reprise dans 
le secteur des logements multifamiliaux, qui a suivi Ia descente 
a deux chiffres du mois antérieur. Cependant, les mises en 
chantier de logements unifamiliaux ont augmenté un troisième 
mois d'affilée. Un indice de Ia vigueur du secteur do l'habitation: 
los pires résultats mensuels quant aux mises en chantier ont 
éte meilleurs cette année que tous ceux obtenus au cours des 
11 années anténeures. 

Les ventes d'habitations sont demeurées vigoureuses en 
octobre. Les achats de maisons existantes ont continue de 
croltre, alors qu'on a enregistré un taux annuel de croissance 
a deux chiffres en dépit dun ralentissement appreciable des 
prix au troisième trimestre. Los maisons neuves ont continue 
de se vendre rapidement, mais I'essor soudain de Ia 
construction neuve a poussé en hausse le taux d'inoccupation 
et limité a 4,2 % I'augmentation des pnx des maisons neuves. 

Household Demand 
Household spending on housing and autos picked 

up in October. This contrasts with a deceleration for 
both in the US. Strong job growth spurred disposable 
incomes by 1.0% in the third quarter, while credit growth 
was sustained by low mortgage rates. 

Retail sales volume edged down by 0.5% in 
September, leaving only a marginal increase for the 
third quarter. While demand weakened in most areas, 
the largest drop was felt by clothing. Much of this slack 
appears to reflect the delayed arrival of fall weather, 
and will be quickly recouped in October, to judge by 
strong department store sales. Auto sales also levelled 
off in September, although they too picked up in October. 
A temporary halt to price cuts sent computer sales 
crashing. Housing-related items remained a pillar of 
strength. 

The housing sector continued to strengthen in 
October. Housing starts surged 10% to a post-1990 
high of 220,000 units (at annual rates). Part of the 
increase reflected a rebound in multiples from a double-
digit dip the month before. But, ground-breaking on 
single-family homes rose for the third month in a row. 
One measure of the robust state of housing this year: 
the worst monthly level of housing starts was better 
than the best months in any of the previous 11 years. 

House sales remained strong in October. 
Purchases of existing homes continued to expand at a 
double-digit annual rate, although prices slowed 
appreciably in the third quarter. While new homes 
continued to sell at a rapid rate, the recent surge of 
new construction served to push up the vacancy rate 
and cap the increase in new home prices at 4.2%. 
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Merchandise trade 
Slow, steady growth in exports and a slight retreat 

in imports sent the trade surplus to $4.9 billion in 
September, equalling its high for the year. Virtually all 
of the $0.7 billion increase from August originated in 
trade with the US, with whom our surplus is on track to 
almost equal last year's record of $96 billion. 

Export earnings grew by 
0.8%, their third straight gain. All 
of the increase reflected higher 
prices, especially for natural gas 
as a record hot September in the 
US helped send utility demand 
soaring (power generation south 
of the border rose 2.4%). 
Conversely, the volume of 
shipments was curtailed by a drop 
of nearly one-third for grain, a 
casualty of the drought.This also 
forced farmers to ship cattle 
south of the border for feeding and 
slaughter, raising exports of live 
animals for the third month in a 
row. Lumber exports remained 
depressed by lower prices, down 
nearly 25% from a year ago. 

While resource exports see-sawed violently, 
demand for manufactured goods improved.The increase 
was led by consumer goods, which jumped by nearly 
10% for the second time in three months as new 
products came on stream. Machinery and equipment 
also showed signs of pulling out of its doldrums, rising 
above the level of a year earlier for the first time since 
March 2001. Gains in industrial machinery and aircraft 
were buttressed by a tentative increase for ICT goods. 
Auto shipments remained at a very high level, as rising 
demand for trucks, due to new emission controls in the 
US, offset the effect of slower car sales. 

Imports retreated by 1.3%, leaving them near the 
$30 billion level around which they have hovered since 
June. Most of the drop originated in volatile components 
such as refined oil and precious metals. The upward 
trend of consumer spending boosted imports of cars 
and other consumer goods. Machinery and equipment 
held on to half of its 2.6% advance the month before, 

Commerce de marchandises 
La croissance lente mais constante des exportations et 

le léger recul des importations ont propulsé I'excédent com-
mercial a 4,9 milliards de dollars en septembre, égalant le 
maximum atteint au cours de l'année. La hausse de 07 milliard 
de dollars enregistrée en aoCit est attribuable presque 
entièrement au commerce avec les Etats-Unis; si Ia tendance 
so maintient, notre excédent commercial devrait presque égaler 
le record de 96 milliards de dollars établi l'an dernier. 

Le revanu a l'exnortation a 
monte de 0,8 %, soit Un troisième 
gain de suite. Cette progression 
est presque entièrement attri-
buable a Ia hausse des prix, 
particulièrement du cours du gaz 
naturel, alors que les chaleurs 
records de septembre aux Etats-
Unis ont gonflé Ia demande dans 
le secteur des services publics 
(Ia production d'énergie électnque 
a crü de 2,4 % chez notre voisin 
du sud). En revanche, les livrai-
sons ont chute, s'affaissant de 
près du tiers dans le secteur des 
céréales, sAcheresse oblige. Ce 
fléau a par ailleurs contraint les 
agriculteurs a expédier des 
bovins au-delà de Ia frontière pour 

engraissement et abattage, avec le résultat que les exportations 
d'animaux sur pied ont augmenté un troisième mois d'affilée. 
Les exportations de bois sont demeurées faibles en raison de 
Ia dégringolade des prix, qui a atteint presque 25 % depuis 
l'an née demière. 

Bien que les exportations de ressources naturelles aient 
été en proie de violents soubresauts, Ia demande de produits 
manufactures s'est affermie. Les produits de consommation 
ont donné le ton avec un bond de près de 10 % une deuxième 
fois en trois mois, attribuable au lancement de nouveaux 
produits. Le secteur des machines et du materiel a lui aussi 
montré des signes qu'il sortait de son marasme, depassant le 
niveau de I'année demière une premiere fois depuis mars 2001. 
Les gains dans les secteurs des machines industnelles et des 
aéronefs ont été appuyés par l'augmentation momentanée de 
Ia demande de produits dans le secteur desTIC. Les livraisons 
d'automobiles sont demeurées très fortes; Ia demande accrue 
de camions engendrée par les nouvelles normes américaines 
d'émissions polluantes a compensé le ralentissement dans le 
secteur de I'automobile. 

Les importations ont régresse de 1,3 %, s'élevant a prés 
de 30 milliards de dollars, niveau autour duquel elles oscillent 
depuis juin. Ce recul est attribuable en majeure partie aux 
composantes instables (huile raffinée, métaux précieux, etc.). 
La tendance a la hausse des dépenses de consommation a 
stirnulé les importations de voitures et d'autres biens de 
consommation. Le secteur des machines et du maténel a vu 
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as a sharp drop for industrial machinery was partly 
offset by gains for ICT equipment. 

Prices 
The price index for GDP 

rose fora third straight quarter, 
recouping all of the declines in 
the second half of 2001. 
Exports led this turnaround, 
although they have not yet fully 
recovered as the rally in 
commodity prices stalled 
recently. Higher energy and 
wheat prices boosted the CPI. 

The consumer pnce index 
rose by 0.4% between 
September and October: this 
boosted prices nearly a full 
point to 3.2% above last October, when prices were 
unusually low as many business offered discounts in 
the aftermath of September11. Energy was responsible 
for most of the jump in prices, spurred by increases for 
both gasoline and natural gas. The cost of bread rose 
3% as higher wheat prices due to drought began to 
filter through to consumers. As well, taxes rose on 
tobacco and property. Auto dealers continued to hold 
the line on prices, while clothing stores offered discounts 
after a sharp drop in demand in September. Weak 
demand also led to larger than seasonal cuts in the 
travel industry. 

Regionally, price increases remained above 4% in 
the Atlantic provinces and Alberta. The former was led 
by higher property taxes, while the latter was driven by 
the end of rebates on natural gas bills. Price increases 
averaged about 3% in Ontario and Quebec, while 
Manitoba and BC posted the smallest increases, partly 
due to slow growth. 

Commodity prices were little changed in November, 
as a rally over the summer stalled in the last two 
months. After leading the increase since June as 
drought gripped North America and Australia, wheat 
prices levelled oft, partly on reports that high prices 
have already triggered US farmers to plant more winter 
wheat. The cost of energy was stable, with an early 
cold snap pushing up natural gas to offset a dip in  

le gain de 2,6 % enregistre le mois précédent fondre de moitié, 
alors que le ralentissement marque dans l'industrie des 
machines industnelles a été compensé en partie par les gains 
dans le secteur du materiel des TIC. 

Prix 
L'indice des prix aux fins du 

P18 s'est élevé pour un 
troisième trimestre de suite, 
recouvrant ainsi toutes les 
pertes qu'il avait subies 
pendant Ia deuxième moitié de 
2001. Les exportations ont 
mené ce revirement, même Si 
elles ne se sont pas entière-
ment rétablies parce que le pnx 
des produits de base marque 
le pas dernièrement. Laugmen-
tation des prix de l'energie et 
du blé a fait tressaillir l'IPC. 

Entre septembre et 
octobre, l'indice des pnx a Ia 
consommation a fait un bond 
de 0,4 %. Ceci a fait augmenter 

les prix de presque un point complet pour atteindre un niveau 
supéneur de 3,2% a celui enregistre en octobre 2001. II 
s'agissait d'un mois oü us étaient exceptionnellement bas, de 
nombreuses entrepnses ayant décidé d'offrir des rabais a Ia 
suite des événements du 11 septembre. Le mouvement était 
attribuable surtout a l'énergie, secteur oU les prix ant ete 
stimulés par laugmentation tant du cours de l'essence que de 
celui du gaz naturel. Le coüt du pain a augmenté de 3 %, alors 
que le consommateur a commence a ressentir les effets de Ia 
hausse du prix du blé par suite de Ia sécheresse. En outre, les 
taxes sur le tabac et los impôts fonciers ont Oté relevés. Les 
concessionnaires automobiles ont continue de contenir les pnx, 
et les magasins do vêtements ant offert des rabais aprés avoir 
vu Ia demande chuter nettement en septembre. La faiblesse 
de Ia demande s'est egalement répercutée sur l'industne des 
voyages, oü les reductions ant été plus marquees que 
d'habitude. 

Sur le plan regional, les hausses de prix sont demeurées 
au-dessus de Ia barre des 4 % dans les provinces de l'Atlantique 
et en Alberta. Dans le premier cas, l'explication reside surtout 
dans l'augmentation des impôts fonciers; dans le demier cas, 
les hausses découlent de Ia suppression des remises sur les 
factures de gaz naturel. Les majorations de prix orit été d'environ 
3 % en moyenne en Ontario et au Québec. Les plus faibles 
hausses ant été signalees au Manitoba et en Colombie-
Britannique; elles s'expliquent en partie par Ia faible croissance. 

Les prix des produits de base sont demeurés presque 
inchangés en novembre, le mouvement de hausse observe a 
l'été s'étant estompé au cours des deux demiers mois. Après 
avoir mené le mouvement haussier depuis juin, alors que 
l'Amérique du Nord et l'Australie étaient aux prises avec une 
sécheresse, le prix du blé s'est stabilisé, en partie a cause de 
l'annonce quo son niveau élevé avait déjà incite les producteurs 
améncains a consacrer do plus grandes superficies a Ia culture 
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crude oil. Industrial materials were buoyed by gains for 
copper and nickel. 

du blé d'hiver. Les cours de l'énergie ont été stables, Ia hausse 
du cours du gaz naturel qu'avait engendree une mini-vague de 
froid precoce ayant été compensee par Ia baisse du cours du 
pétrole brut. Les maténaux industriels ont profité de Ia montée 
du cours du cuivre et du nickel. 

Marches financiers 
En octobre, Ia bourse deToronto a ététémoin d'une hausse 

de 5 %, après celle de 1 % enregistrée en septembre. II s'agit 
des premiers gains consécutifs de l'année. Ce sont les titres 
des secteurs de Ia technologie de l'information et des télécom-
munications qui ont marqué le pas; ces secteurs sont ceux 
qui avaient essuyé les plus lourdes pertes au cours des deux 
années précédentes. Toutefois, contrairement a ce qui s'est 
produit en septembre, rares sont les autres secteurs qui ont 
participé au retournement de Ia situation. Les actions Iiées a 
Ia consommation et les industrielles ont été stables, tandis 
que celles du secteur de rénergie ont continue de perdre du 
terrain. 

Le redressement des marches financiers ne s'est pas 
encore traduit par une mobilisation accrue de fonds de Ia part 
des entrepnses. Septembre et octobre ant ete les deux mois 
les plus lents depuis le debut de l'année pour ce qul est des 
nouvelles emissions d'actions. Les emissions d'obligations 
ant fait encore plus piètre figure, avec une baisse d'un milliard 
de dollars depuisjuillet, et Ce, en dépit de Ia fermeté des cours. 
La demande de prêts a court terme ayant continue de fléchir, 
le credit aux entrepnses a progresse a un rythme annuel de 
seulement 2 %. 

En revanche, Ia demande de credit des menages est 
demeurée forte, augmentant de 7,1 % en septembre par rapport 
a son niveau de 'an demier. La demande de prêts hypoth6caires 
a fléchi, mais cette baisse a été contrebalancée par 
I'augmentation du credit a Ia consommation sous l'effet de 
l'accélé ration des ventes automobiles. 

Economie regionale 
Léconomie continuait de reprendre dans l'Ouest du pays, 

en particulier en Alberta et en Colombie-Britannique. En 
Alberta, aprés les exportations ces derniers mois, c'était au 
tour de l'investissement de dominer. Du côté résidentiel, les 
mises en chantier ant presque rattrapé en octobre teur sommet 
de 20 ans enregistré en mars. Du côte non résidentiel, les 
permis de bâtir ant fait un bond de 19 % en septembre, alors 
que le secteur commercial, en ascension depuis avnl, atteignait 
son sommet de l'année. La croissance des livraisons y est 
demeurée Otendue et ferrne. 

En Colombie-Britannique, les exportations ont consolidé 
leurs gains. Les produits energetiques y ant le plus contribué 
au moment oü Ia capacité de distribuer du gaz naturel est en 
vole de faire un autre bond avec le raccordement prochain 
d'un pipeline gazier visant a accroItre l'approvisionnement du 
sud de Ia Colombie-Britannique et le Nord-Ouest des Etats-
Unis. Les livraisons totales ont baissé presque seulement a 
cause dun retour a Ia normale du secteur forestier dont les 
livraisons s'étaient envolées au mois d'aoüt près d'un sommet 
de deux ans. 

Financial markets 
The Toronto stock market rose 5% in October after 

a 1% advance in September, its first back-to-back gains 
of the year. The rally was led by information technology 
and telecom stocks, which had expenenced the largest 
losses over the previous two years. Unlike September, 
however, few other sectors participated in the upturn. 
Consumer and industrial stocks were flat, while energy 
continued to lose ground. 

The upturn in financial markets has not yet elicited 
more fund-raising by firms. September and October 
were the slowest two months for new equity issues 
since the start of the year. Bond issues fared worse, 
falling outright by $1 billion since July, despite steady 
prices. With short-term borrowing continuing to ease, 
this left overall business credit growing by an annual 
rate of only 2%. 

By contrast, household credit demand remained 
robust, rising 7.1% in September from a year earlier. 
While mortgage demand decelerated, this was offset 
by an upturn in consumer credit at a time of rapid auto 
sales. 

Regional Economies 
The economy of Western Canada continued to 

strengthen, especially Alberta and British Columbia. In 
Alberta, it was investment's turn to lead the way after 
strong exports in previous months. On the residential 
side, housing starts in October almost equalled the 
20-year high recorded in March. On the non-residential 
side, building permits surged 19% in September, while 
steady gains since April sent the commercial sector to 
its high point of the year. The increase in shipments 
remained broad-based and strong. 

In British Columbia, exports continued to grow. 
Energy products contributed the most, at a time when 
natural gas distribution capacity is about to make 
another leap with the upcoming connection of a gas 
pipeline designed to increase supply to southern BC 
and the US Northwest. Manufacturing shipments were 
down, almost entirely because the forestry sector 
returned to normal after its shipments surged to nearly 
a two-year high in August. 

1.8 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, December 2002 	LOBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, décembre 2002 
Statistics Canada - Catalogue no. 1 1-01 0-XPB 	 Statistique Canada - n° 1 1-01 0-XPB au catalogue 



Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

Entramnée par Ia sécheresse de l'été, Ia baisse de 45 % 
des revenus agncoles d'une année a l'autre pesait un peu sur 
ce portrait géneralement encourageant dans l'Ouest. Elle s'est 
le plus répercutée en Saskatchewan oü les ventes de maisons 
se sont etfondrées. La Saskatchewan et le Manitoba sont 
aussi les seules provinces a ne pas avoirenregistré de hausse 
des mises en chantier en octobre. Un conflit de travail au port 
de Vancouver en septembre a également décourage les 
livraisons de céréales. 

Tout comme l'Alberta, l'Ontario enregistrait des gains 
soutenus et étendus de ses livraisons. Les exportations ont 
continue de progresser, dominées par l'automobile, en 
progression de plus de 16 % par rapport a Ia méme période 
l'an dernier, et un renversement des expeditions de machinerie. 
L'habitation était ferme comme presque partout ailleurs au 
Canada. 

Dans Ia fabrication au Québec, c'était presque exclusive-
mentla remontee des produits informatiques aprés Ieurcreux 
de cinq ans enregistré en aoQt qui a apporte un peu de baume 
a ce secteur. Ailleurs, Ies livraisons étaient frappées par Ia 
ferrneture de GM a BoisBriand et le ralentissement dans le 
secteur aéronautique. L'habitation n'a cependant donné aucun 
signe de repli, les mises en chantier ayant atteint en octobre 
un sommet de l'année, encouragees par des taux d'inoccu-
pation qui demeurent les plus bas au pays. La construction et 
le commerce dominent Ia croissance de l'emploi au Québec 
jusqu'à maintenant en 2002. Par consequent, en octobre, le 
taux de chomage a Montréal est tombé sous celui de Toronto 
pour Ia premiere fois depuis que ces chiffres sont calculés. En 
novembre, toutefois, une augmentation de Ia population active 
a fait augmenter a nouveau le taux de chômage, malgré une 
recrudescence de I'emploi. 

Economies internationales 
Aux Etats-Unis, on a révisé a 1,0 % le taux de croissance 

du FIB au troisième trimestre, en raison surtout de I'accélération 
des ventes d'automobiles et du gonflement des stocks. En 
fait, les investissements des entrepnses ont été révisés a Ia 
baisse un huitième mois consécutif, tandis que les bénéf ices 
ont chute un troisième trimestre de suite. 

En octobre, la production industnelle s'est contractée de 
0,8 %. II s'agit de Ia troisième baisse d'affilée. Les reductions 
dans le secteur de I'automobile ont marqué le pas. Le secteur 
de l'outillage d'entreprises a Iui aussi connu une torte baisse 
ces deux demiers mois, alors que le marasme encore plus 
profond auquel est en proie l'industrie du materiel de 
communications a compensé Ia reprise dans les industries de 
haute technologie, notamment dans les secteurs des 
ordinateurs et des produits electroniques. Le repli du secteur 
de I'habitation a également eu des repercussions sur les 
secteurs des maténaux de construction et de I'ameublement. 
Seulement 46 % des industries ont accru leur production, 
comparativement a 61 % en mai. II s'agit de Ia plus faible 
hausse de l'année. En dépit de Ia diminution de Ia production, 
les entreprises ont augmente leurs stocks de 0,5 % en 
septembre, peut-être parce qu'elles s'attendaient a une grève 
des débardeurs eta un ralentissement des ventes. 

This generally encouraging picture of the west was 
marred somewhat by a 45% year-over year drop in farm 
income following last summer's drought. Hardest hit 
was Saskatchewan, where house sales tumbled. 
Saskatchewan and Manitoba were also the only 
provinces not to register an increase in housing starts 
in October. A labour dispute at the Port of Vancouver in 
September also depressed grain shipments. 

Like *Jberta, Ontano posted strong and broad-based 
gains in manufacturing. Exports continued to rise, led 
by the auto industry—up more than 16% from the same 
period last year—and a turnaround in machinery 
shipments. Housing was strong, as in almost every 
other part of Canada. 

In Quebec, it was largely a recovery in computer 
products from a five-year low in August that brought a 
little relief to manufactunng. Elsewhere, shipments were 
depressed by the closure of GM's BoisBriand plant and 
a slowdown in the aeronautics industry. However, 
housing activity showed no sign of slowing, with starts 
reached their high for the year in October, encouraged 
by vacancy rates that remained the lowest in Canada. 
Thus far in 2002, construction and trade have led job 
growth in Quebec. As a result, the unemployment rate 
in Montreal fell below Toronto in October for the first 
time on record, before an influx into the labour force 
raised it in November despite faster job gains. 

International economies 
Third-quarter GDP growth in the United States was 

revised to 1.0%, largely on the strength of faster auto 
sales and higher inventories. In fact, business 
investment was revised down to an eighth consecutive 
decline, while profits dipped for a third straight quarter. 

Industnal production contracted by 0.8% in October, 
its third straight decline. Cutbacks in the auto industry 
led the retrenchment. Business equipment also fell 
sharply over the last two months, as a deepening slump 
for communications equipment oftset an upturn in high-
tech industries, notably computers and electronics. The 
downturn in housing also took a toll on construction 
materials and furniture. Overall, only 46% of industries 
raised output, the lowest proportion of the year and 
down from 61% in May. Despite the drop in production, 
firms increased inntohes 0.5% in September, possibly 
in anticipation of the labour dispute by dockworkers as 
well as slower sales. 
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Retail sales eked out a 0.1% increase in October, 
but after a 1 .3% drop in September, this still left sales 
below the level of a year earlier. A second straight decline 
in auto purchases led the retreat over the last two 
months. Auto sales in November edged up only 4% 
from their 4-year low in October. But the once-resilient 
housing-related segment also showed signs of slowing, 
with furniture and appliances edging down over the last 
two months. In its place, personal and health care 
products posted the fastest year-over-year gain. Clothing 
had the largest monthly increase, as the belated arrival 
of cool weather boosted demand. 

The slowdown in sales of household items mirrored 
the slack in housing demand in October. Housing starts 
tumbled 12% to a 6-month low of 1.6 million units, 
although part of this drop reflected a return to a more 
normal seasonal level after an unusually warm 
September. This is supported by the gain in building 
permits, which hit their second- highest level of the 
year. Both completions and sales of new homes also 
fell in October, dampening demand for furniture and 
appliances. One positive outcome of interest rates 
hitting a 40-year low was a rebound in consumer 
confidence, especially expectations about the future, 
after a 5-month tailspin. 

Le marasme qui persiste 
depuis Ia fin de 2000 en ce qui 
conceme les investissements 
des entrepnses s'est répercuté 
sur Ia croissance de Ia capacité 
industnelle. Après avoir fait un 
bond de 4 % en 1999 et 2000, 
le taux de croissance s'est 
amenuisé, passant de 1,7 % 
I'année dernière a seulement 
1 % cette année. Néanmoins, 
l'utilisation de Ia capacité 
industnelle a baissé a 75,2 % - 
niveau qul se rapproche du plus 
recent creux (74,7 %, en 
décembre 2001), parsuitede 
Ia reduction récente de Ia 
production. La faible utilisation 
de Ia capacité a été particu-
lièrement évidente du cOté de 
Ia haute technologie; les taux 
dans les secteurs des aéronefs 
et du materiel de communi-

cations, par exemple, sont passes a des niveaux inférieurs a 
60 % et 50 %, respectivement. 

Les ventes au detail ont progresse d'un maigre 0,1 % en 
octobre aprés avoir fléchi de 1,3 % en septembre, avec le 
résultat qu'elles sont inférieures au niveau de 'an dernier. La 
deuxième baisse consecutive des ventes dans l'industrie de 
l'automobile a donné le ton au cours des deux demiers mois. 
En novembre, les ventes d'automobiles ne sont montées qu'à 
4 % du plus bas niveau en quatre ans qu'elles avaient atteint 
en octobre.Toutefois, le secteurjusqu'à maintenant rebelle a 
Ia tendance, l'habitation, a lui aussi montré des signes 
d'essoufflement et les ventes de meubles et d'appareils 
electromenagers ont diminué ces deux derniers mois. En 
revanche, les produits personnels et de soins de sante ont 
affiché Ia hausse Ia plus rapide d'une année a l'autre. Le secteur 
du vêtement est celui qui a signalé Ia plus forte hausse 
mensuelle, l'arrivée tardive des temperatures froides ayant 
stimulé Ia demande. 

En octobre, les ventes d'articles de maison ont fléchi par 
suite du ralentissement de Ia demande d'habitations. Les mises 
en chantier ont chute de 12 %, atteignant leur plus bas niveau 
en six mois (1,6 million d'unités); toutefois, cette baisse 
s'explique en partie par le retour a des temperatures de saison 
plus normales apres un mois de septembre exceptionnellement 
chaud. Par ailleurs, on a observe une augmentation des permis 
de bâtir, qui ont atteint leur deuxième maximum de I'année en 
importance. Les achévements de logements et les ventes de 
maisons neuves ont eux aussi fléchi en octobre, d'oü Ia 
diminution de Ia demande de meubles et d'appareils 
electroménagers. Un résultat positif de I'effondrement des taux 
d'intérêt a leur plus bas niveau en 40 ans: Ia reprise de 
confiance des consommateurs, particulièrement a I'égard des 
perspectives d'avenir, après une degringolade de cinq mois. 

The prolonged slump in 
business investment since 
late in 2000 was reflected in 
the growth of industrial 
capacity. After expanding by 
4% in 1999 and 2000, 
capacity growth slowed to 
1.7% last year and just 1% this 
year. Nevertheless, the recent 
cuts to production pushed 
capacity utilization down to 
75.2%, close to its most 
recent low (74.7% last 
December). Low capacity use 
was particularly evident in the 
high-tech sector, with aircraft 
falling below 60% and 
communications equipment 
under 50%. 
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The deficit in trade in goods and services eased 
slightly, from a record $38.3 billion in August to $38 
billion in September, lifting the 1 2-month gap to $453 
billion.The monthly dip originated in a faster retreat of 
imports than exports: trade flows in both directions were 
hampered by a dockworker slowdown on the west coast, 
before an 11-day lockout in October. Still, the largest 
declines appear to be driven more by weak demand 
than supply interruptions: lower consumer demand was 
behind the drop in imports, while autos pulled down 
exports. 

Industrial production in France fell 0.3% in 
September reversing a similar gain the month before. 
Manufacturing capacity utilization continued to fall in 
tune with a slump in the capital goods sector. 
Consumers continued to spend, however, with the 
volume of retail sales up 4% year-over-year in August. 
Inflation inched up slightly to an annual rate of 1.9% in 
October, while the September unemployment rate held 
steady at 8.8%. 

Le deficit commercial au compte des biens et services a 
legerement fléchi, passant du niveau record d'aoOt 
(38,3 milliards de dollars) a 38 milliards de dollars en septembre. 
Lécart sur 12 mois atteint donc 453 milliards de dollars. La 
baisse mensuelle tient au fait que les importations ont diminué 
plus rapidement que les exportations: les mouvements 
commerciaux dans les deux directions ont été gènés par Ia 
grève perlee des débardeurs de Ia côte ouest avant qu'un lock-
out de 11 jours se produise en octobre. II semble toutefois que 
les baisses les plus importantes soient imputables en majeure 
partie a Ia faiblesse de Ia demande plutôt qu'aux interruptions 
de Ia production; en effet, Ia faiblesse de Ia demande a Ia 
consommation explique Ia diminution des importations, tandis 
que Ia reduction des exportations est attnbuable au secteur 
de 'automobile. 

Au troisième trimestre, le PIB reel a progressé de 0,3 % 
dans Ia zone de I'euro. Les dépenses a Ia consommation ont 
affiché leur meilleur gain depuis un an tandis que l'investis-
sement d'entrepnses se stabilisait après six reculs consécutifs. 
Cependant, Ia production industnelle s'est contractée de 0,2 % 
en septenibre par suite de Ia baisse dans le secteur des biens 
d'équipement. Après s'être rues dans les magasins pendant 
deux mois, les consommateurs ont nettement réduit Ieurs 
dépenses. Les ventes au detail en valeur réelle ont diminué au 
cours du mois de 2,1 %, accusant un recul de 0,6 % par rapport 
a l'an dernier. L'excédent du commerce extérieur a continue 
d'augmenter sur l'impulsion de Ia demande extérieure 
d'automobiles, de machines et de produits chimiques, tandis 
que le deficit au chapitre de I'énergie a fléchi. Le taux de 
chomage est demeuré stable a 8,3 %. Le taux annuel d'inflation 
a légèrement augmenté en octobre, passant a 2,3 %. 

En Allemagne, Ia production industrielle a continue 
d'évolueren dents de scie en septembre, diminuant de 1,4 % 
après un gain de 1,5 % au mois précédent. La confiance des 
entrepnses a continue de s'effnter sous I'effet du recul de 2,5 % 
des commandes. Les commandes intérieures ont fléchi de 
2,1 %, comparativementà 3 % dans le cas des commandes 
de l'étranger. Néanmoins, c'est l'Allemagne qui a présenté le 
meilleur résultat en ce qui touche l'excédent du commerce 
extérieur au sein de Ia zone de I'euro. Les consommateurs ont 
compnmé davantage leurs dépenses, alors que Ia valeur réelle 
des ventes au detail a accuse une baisse de 1,7 % par rapport 
a I'année demière. Le taux annuel d'inflation est passé a 1,3 % 
en octobre, soit l'un des plus bas dans Ia zone de l'euro. 

En France, Ia production industrielle a régressé de 0,3 % 
en septembre, situation qui contraste avec le gain du même 
ordre réalisé le mois antérieur. Lutilisation de Ia capacité 
manufacturière a continue de diminuer parallèlement au 
marasme qui a affligé le secteur des biens d'équipement. 
Cependant, les consommateurs ont continue de dépenser, les 
ventes au detail affichant en aoüt une avance de 4 % d'une 
année a I'autre. En octobre, I'inflation a légerement progressé, 
pour atteindre un taux annuel de 1,9 %, tandis que le taux de 
chômage est demeuré stable a 8,8 % en septembre. 

Real GDP rose 0.3% in the euro-zone in the third 
quarter. Consumer spending posted its best gain in a 
year, while business investment levelled off after six 
straight declines. However, industrial production 
contracted 0,2% in September, dragged down by a drop 
in capital goods. After a two-month shopping spree, 
consumers sharply reined in spending. Real retail sales 
fell 2.1% in the month and were down 0.6% from a 
year-earlier level. The external trade surplus continued 
to strengthen, boosted by foreign demand for autos, 
machinery and chemicals, while the energy deficit 
eased. Unemployment was stable at a rate of 8.3% 
and the annual inflation rate rose slightly to 2.3% in 
October. 

German industrial production continued its see-
saw pattern in September, down 1 .4% after a 1.5% 
hike the month before. Business confidence continued 
to deteriorate on the heels of a 2.5% plunge in orders. 
Domestic orders fell 2.1%, while foreign orders dropped 
3%. Still, the external trade surplus remained the largest 
in the euro-zone. Consumer spending tightened further 
with real retail sales falling 1.7% from a year-earlier, 
while inflation eased to an annual rate of 1.3% in 
October, one of the lowest in the euro-zone. 
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En Italie, le PIB reel a cr0 de 0,3 % au troisième tnmestre 
de l'année, en hausse de 0,5 % par rapport a l'année 
précédente. Cependant, Ia confiance des entrepnses et des 
consommateurs est restée faible. La production industrielle a 
fléchi de 0,5 % en septembre, même si les commandes en 
fabrication ont affiché un gain de même taille. Les depenses 
de consommation ont plafonné par suite du ralentissement du 
marché de l'emploi, et ce, en dépit des reductions d'impôt 
mises en cauvre récemment par le gouvemement. 

Au Royaume-Uni, le PIB reel a augmente de 0,8 %, aprés 
une avance de 0,6 % au deuxième trimestre. On a atteint un 
record puisqu'il s'agit du 41 e  tnmestre consécutif de croissance. 
Après six trimestres de baisse, le secteur manufactuner a 
profité de Ia vigueur des secteurs du materiel des transports 
et des produits chimiques pour sortir de sa torpeur. Le secteur 
des services, stimulé par les télécommunications, les services 
aux entreprises et les finances, a Iui aussi signalé un gain. La 
production energetique et Ia construction ont tous deux connu 
un repli. Les dépenses de consommation de méme que celles 
du gouvernement ont été vigoureuses, tandis que les 
investissements des entreprises ont continue de décroltre. 
Les exportations et les importations ont diminué, avec le 
résultat que le pays a accuse le deficit du commerce exténeur 
le plus important dans Ia zone de l'euro. 

Au Japon, Ia reprise économique a donné des signes 
d'essoufflement durant l'été, Ia croissance du PIB ralentissant 
a 07 % au troisième tnmestre. Les depenses de consommation 
et l'accroissement de stocks ont compensé Ia paresse des 
exportations, qui n'ont augmenté que de 0,5 %, après une 
remontée de 5,9 % au trimestre précédent. La confiance des 
entreprises est demeurée faible, ce qui a nui aux investis-
sements, qui ont diminué de 0,9 %. 

italy's real GOP grew 0.3% in the third quarter of 
the year and was up 0.5% from a year-earlier. Both 
business and consumer confidence remained weak, 
however. Industrial production fell 0.5% in September 
even as factory orders posted a similar gain. Consumer 
spending stalled in the wake of a softening job market, 
despite the recent implementation of tax cuts by the 
government. 

Third-quarter real GDP grew 0.8% in the United 
Kingdom, after a 0.6% gain in the second, marking a 
record 41 consecutive quarters of growth. Manu-
facturing emerged from six quarters of decline on the 
strength of transport equipment and chemicals. 
Services were also up, boosted by the telecom-
munications, business services and finance sectors. 
Both energy output and construction contracted. 
Consumer spending was buoyant, along with 
government expenditure, while business investment 
continued to retrench. Exports and imports both 
retreated resulting in the largest external trade deficit in 
the euro-zone. 

Japan's economic recovery slowed over the 
summer, with third-quarter GDP growth easing to 0.7%. 
Consumer spending and rising inventories helped offset 
sluggish exports. Exports rose just 0.5% after a 5.9% 
hike in the previous quarter. Business confidence 
remained weak, further dampening investment which 
fell 0.9%. 
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ECONOMIC EVENTS IN NOVEMBER EVENEMENTS ECONOMIQUES DE NOVEMBRE 

Canada 

L'Ontario a renoncé a ses tarifs flottants de l'électricité, 
régime qui avait été adopté le ler  mai. Du 1 0,  décembre de 
cette année a 2006, un tarif fixe de 4,3 cents le kilowattheure 
s'appliquera. Le gouvernement enverra d'ici Ia fin de l'année 
des cheques de remboursement de 75 $ a quatre millions de 
consommateurs et de petits entrepreneurs. 

Hydro-Québec, premiere société nord-américaine en 
importance pour la production d'électricité, a annoncé qu'elle 
consacrera 330 millions de dollars d'ici 2010 a l'exploration 
pétrolière et gazière dans le golfe du Saint-Laurent, le but 
étant de réduire Ia dépendance du Québec a l'égard des 
importations d'énergie. 

Domtar a annoncé pour sa part une interruption de quatre 
semaines de Ia production a quatre de ses usines québécoi-
ses pendant les fetes de fin d'année au lieu des deux 
semaines habituelles a cause de Ia baisse des prix de Ia 
pâte de bois et du bois d'cBuvre. 

Canada 

Ontario abandoned its floating power rate for 
electricity that had been adopted on May 1. A fixed 
rate of 4.3 cents per kilowatt hour is effective December 
1 and is to last until 2006. The government will issue 
rebate cheques of $75 to four million consumers and 
small businesses by year end. 

Hydro-Quebec, North America's largest power 
producer, announced it will spend $330 million by 2010 
to explore for oil and gas in the Gulf of St. Lawrence 
aimed at reducing the province's dependence on 
energy imports. 

Domtar announced it will halt production at four 
Quebec mills for 4 weeks over the holiday season, 
rather than its usual 2-week shutdown, due to falling 
prices for pulp and lumber. 

Le monde 

Le 6 novembre, Ia Reserve fédérale américaine a abaissé 
d'un demi-point a 1,25 % le taux d'intérêt pratiqué sur les 
prêts a un jour. Ce taux avait ete réduit Ia dernière fois le 
11 décembre 2001; il se trouvera a tomber a son plus bas 
niveau en 41 ans. 

Les dockers de Ia côte Quest américaine se sont 
entendus sur une nouvelle convention collective de six ans, 
mettant ainsi fin a un conflit qui avait paralysé les ports en 
octobre. Le législateur avait ordonné leur retour au travail le 
8 octobre pendant que le différend était renvoyé en mediation 
fédérale. 

LArgentine est en défaut de paiement auprès de Ia 
Banque mondiale, ce qui Ia rend inadmissible a de nouveaux 
prêts de développement. Si elle est toujours en arriéré de 
paiement dans 30 jours, elle se verra refuser tout versement 
sur les emprunts déjà contractés. 

World 

The US Federal Reserve cut its overnight lending 
rate by half a percentage point on November 6 to 
1.25%, the lowest level in 41 years. The last rate cut 
had been on December 11, 2001. 

US West Coast dockworkers reached an 
agreement on a new six-year contract that ended a 
dispute that closed ports in October. The workers had 
been legislated back to work on October 8 while the 
dispute went to federal mediation. 

Argentina defaulted on a loan payment to the 
World Bank making it ineligible for new development 
loans. If still in arrears in 30 days, it will be denied 
disbursements from existing loans. 
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CYCLICAL IMPLICATIONS OF THE RISING 
IMPORT CONTENT IN EXPORTS 

by P. Cross 

Introduction 
Five years ago, we published 1  a study of the growing 
import content of exports up to 1994. We can now 
update these results to 1999, using the recently 
released Input/Output (I/O) accounts, to see if this has 
continued. The analysis sheds more light on how 
industry has re-organized production - the main benefit 
of trade - and why import demand has developed a 
different relation to the business cycle. These data also 
pinpoint the actual importance of exports in GOP after 
accounting for their import content. This has 
implications for the historic divergence in the past two 
years between the business cycles in Canada and the 
Us. 

To summarize the 1997 artide: over half of the 
rapid increase in the share of exports in GDP in the 
early 1990s reflected rising import content and not 
value-added. This was evident for all major com-
modities, but most pronounced in autos and machinery 
and equipment, the fastest growing areas of export 
demand. This helps explain why rapid export growth 
inevitably gave a substantial boost to imports over this 
period. The parallel growth of trade flows in both 
directions over the long-term supports Krugman's 
observation that international trade is "a kind of 
production process that transforms exports into 
imports 

The large and pervasive increase in the use of 
imports in making exports was symptomatic of a 
change in the production process. Increasingly, 
commodities are assembled from a wide range of parts 
and materials produced both here and abroad. The 
results are consistent with the notion that in an era of 
globalization, "modern manufacturing [is] typified by 
'bits and pieces' from all over."3  By breaking down 
production into smaller pieces, and producing each 
individual part wherever is most cost-efficient, firms 

* For more information on lnput/Output concepts and data, contact 
Z. Ghanem (613) 951-4108. 

IMPLICATIONS CYCLIQUES DE LA HAUSSE DU 
CONTENU IMPORTE DES EXPORTATIONS 

par P. Cross" 

Introduction 
II y a déjà cinq ans, nous avons diffuse 1  une étude consacrée 
a l'accroissement du contenu des exportations en produits 
importés jusqu'en 1994. Nous sommes aujourd'hui en mesure 
d'actualiser ces résultats jusqu'en 1999 a 'aide des comptes 
d'entrées/sorties (E/S) récemment publiés, le but étant de 
voir si Ia tendance constatée était toujours là. Notre analyse 
indique plus clairement comment l'industrie a reorganisé Ia 
production, quel est le grand avantage du commerce et 
pourquoi Ia demande a I'importation suit maintenant différem-
ment l'évolution du cycle economique. Ces données souli-
gnent egalement Ia vraie importance des exportations dans 
le PIB aprés avoir tenu compte de leur contenu en importa-
tions. Ceci a également des implications sur le plan du clivage 
observe ces deux dernières années entre les cycles écono-
miques canadien et américain. 

Résumons d'abord l'article de 1997. Nous avons alors 
dit que l'augmentation rapide de l'importance relative des 
exportations dans le PIB au debut des années 1990 tenait 
pour plus de moitié a un contenu croissant en produits 
importés, et non pas a Ia valeur ajoutée. Cela se remarquait 
d'emblée dans toutes les grandes marchandises, mais plus 
encore dans le cas des automobiles et des machines et du 
materiel dont Ia demande était le plus en croissance a 
l'exportatiort. On peut maintenant comprendre pourquoi une 
progression rapide a l'exportation a eu un net effet de 
stimulation a l'importation pendant cette période. Cette 
croissance parallèle des échanges commerciaux a long terme 
dans les deux directions va dans le sens de ce que fait 
observer Krugman, a savoir que le commerce international 
est une sorte d'activité de production qui transforme les 
exportations en importations2 . 

Cet enrichissement omnipresent des exportations en 
produits importés est symptomatique d'une evolution de 
I'activité de production. De plus en plus, les marchandises 
sont Ia conjonction de pièces et de matières trés diverses qui 
sont produites tant au Canada qu'à l'etranger. C'est reprendre 
l'idée que, en une ère de mondialisation, Ia fabrication moder-
ne se caractérise par une mosaIque dont les morceaux 
viennent de partout3. La decomposition de Ia production en 
ses menus éléments et Ia production de ces pièces là oü il 
est des plus rentables de le faire font que les entreprises 

Pour plus d'in formation sur les concepts et donndes des Entréesl 
sorties, contactez Z. Ghanem (613) 951-4108. 
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are closer to realizing the real contribution of more 
trade to growth: increased specialization and returns 
to scale and hence higher productivity (and ultimately 
wages), not an excess of exports over imports. 4  

The import content of exports can be calculated 
using I/O tables, which provide a comprehensive 
measure of the purchases each of the 300 industries 
in the economy makes in producing its products. By 
subtracting purchases from other industries from its 
gross output, we can derive value-added by industry 
as well as imports. Comparing imports with gross 
output allows us to isolate changes in import intensity 
by industry over time. The complexity of these 
calculations explains why data for 1999 were published 
only last month, although recent trends in industry 
output and international trade flows allow us to 
extrapolate their likely behaviour past that date. 

To facilitate the analysis, we compress the 
commodities into 21 major groups that summarize our 
main exports. As a result, large exporters such as 
autos and machinery and equipment are studied 
individually, while many services that export relatively 
little are grouped together (such as business services 
and finance). Industries that service the domestic 
market exclusively, such as construction and govern-
ment, are to be found in the other goods and services 
group. 

Imports embodied in exports 
Since 1989, exports rose from 26% of nominal GDP 
to 43% in 1999. Half of this 17-point hike reflected the 
increased use of imports. Indeed, imports also have 
grown rapidly relative to GDP, from 26% to 40%. 
However, while the import content continued to rise, 
from one-quarter of all exports to one-third by 1999, 
the rate of increase slowed markedly after 1994. The 
import content of exports rose by only 0.7 percentage 
points (from 32.4 to 33.1) between 1994 and 1999, 
just half of the average gain in any one of the previous 
five years (which totalled 6.3 points). 

All industries boosted import use between the late 
1980s   and 1994. Since 1994, the 21 major commodity 
groups were about evenly split between those with a 
rising and those with a stable or falling reliance on 
imports used to produce exports. Just as importantly, 
outright declines were concentrated in those same 
areas (autos, electronics, and machinery and 
equipment) with the highest import content. After rising 
10 percentage points between 1989 and 1994, to 
nearly half of the value of exports, imports used by 
these sectors fell 4 points to an average of 46% of 
their exports. Since these sectors continued to lead 
both export and overall growth up to 1999, this  

sont plus près de réaliser Ia contribution réelle qu'apporte 
plus de commerce a Ia croissance, c'est-à-dire une 
spécialisation et un rendement d'echelle accrus et, par là, 
une productivité (et a Ia fin une rémunération) supérleure, et 
non pas un excédent des exportations sur les importations4 . 

Le contenu importé des exportations peut ètre calculé It 

partir des tableaux E/S qui fournissent Ie detail des achats 
utilisés dans Ia production de quelque 300 industries. La valeur 
ajoutée par industrie et les importations sont obtenues en 
soustrayant de Ia production brute d'une industrie les achats 
réalisés aupres des autres industries. Rapprocher les 
importations de Ia production brute nous permet d'isoler les 
variations du contenu importé des industries au cours du 
temps. La complexité de ces calculs explique pourquoi les 
données de 1999 n'ont éte publiées que le mois dernier, bien 
que les récentes tendances de Ia production et du commerce 
international nous permettent d'estimer leur tendance 
probable après cette date. 

Pour faciliter l'analyse, nous avons regroupé tous les 
produits en 21 groupes principaux qui constituent l'essentiel 
de nos exportations. II en est résulté que les grandes 
industries exportatrices comme 'automobile ainsi que les 
machines et le materiel ont Pu ètre observées individuellement 
alors qu'un grand nombre de services qui exportent peu ont 
été regroupés ensemble (comme les services commerciaux 
et financiers). D'autres industries exclusivement orientées 
vers le marché intérieur comme Ia construction et I'adminis-
tration publique se retrouvent dans le groupe 'autres biens et 
services'. 

Contenu importe des exportations 
De 1989 a 1999, les exportations ont monte de 26 % du PIB 
nominal a 43 % La moitié de cette hausse de 17 points traduit 
un plus grand recours aux produits irnportés. En réalité, les 
importations ont aussi augmenté rapidement par rapport au 
PIB, passant de 26 % a 40 %. II taut cependant préciser que, 
si le contenu importé a constamment augmenté (passant du 
quart au tiers de I'ensemble des exportations de 1989 a 1999), 
ce taux d'accroissement a été en net fléchissement après 
1994. De 1994 a 1999, ii s'est élevé d'un maigre 0,7 point 
(de 32,4 a 33,1); c'est Ia moitié seulement de Ia hausse 
moyenne chacune des cinq années précédentes (pour un 
total de 6,3 points). 

Toutes les industries ont relevé leur recours aux impor-
tationS entre Ia fin des années 1980 et 1994. Depuis 1994, 
les 21 groupes de produits se sont a peu près egalement 
répartis entre une catégorie en progression et une catOgorie 
en stabilisation ou baisse pour ce qui est de Ia dépendance 
des exportations a l'égard des importations. Phénomène tout 
aussi important, ce qu'on a relevé comme franches diminu-
tions se trouvait concentré justerrent dans les groupes 
(automobiles: produits electroniques; machines et materiel) 
oü Ie contenu importé était le plus considerable. Après avoir 
progresse de 10 points de 1989 a 1994 pour approcher de Ia 
moitié de Ia valeur des exportations, les produits importés 
utilisés parces secteurs ont regressé de 4 points pour tomber 
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dampened the share of imports in both exports and 
GDP Nevertheless, import use was still greater in all 
21 industries than it was at the start of the decade. 

Furthermore, the arrest of the upward trend in the 
use of imports appeared to be solidifying towards the 
end of the period. The 0.4-point decline in the import 
content of exports in 1999 was the largest of the three 
drops after 1994. The auto sector, which pioneered 
the extensive use of imported parts in domestic 
assemblies following the implementation of the Auto 
Pact in the 1 960s, 5  saw import content fall the most in 
a decade, while machinery and electronic equipment 
(mostly computers and communications equipment) 
hit a 10-year low. Overall, nearly half (9 of 21) of 
industries cut their use of 
imports in 1999, the most 	I9tII 

since 1987. Moreover, a 
majority of these were 
industries with an above-
ave rage reliance on imports. 

In retrospect, the con-
centration of growth in 
imports destined to be inputs 
into exports in the period just 
after 1989 is telling.This was 
a time of great upheaval for 
Canadian industry, as a 
severe drop of over 50% in 
profits accompanied a pro-
longed rise in the Canadian 
dollar against the US dollar 
and recession here and 
abroad (similar conditions recently plagued US 
industry). This prompted firms to seek new ways to 
lower their costs after the implementation of the Free 
Trade Agreement with the US in January 1989, which 
was designed to assure producers of unfettered access 
to products on both sides of the border.The uniformity 
of increasing import use in all 21 major commodities 
from 1989 to 1994 suggests it was a response to these 
global factors. The shift to using more imports in the 
early 1990s   was so strong that, for the first time on 
record, imports did not decline as a percent of GDP 
during a recession. 6  

a une moyenne de 46 % de leurs exportations en valeur. 
Comme il s'agit des secteurs qui ont continue a dominer tant 
pour Ia croissance des exportations que pour Ia croissance 
globale jusqu'en 1999, ii y a eu un effet d'amortissement sur 
l'importance relative des importations tant dans les expor-
tations que dans le PIB. II reste néanmoins que le recours 
aux produits importes était a Ia fin plus important a l'échelle 
des 21 industries qu'en debut de décennie. 

Ajoutons que le coup d'arrêt donné a l'évolution a Ia 
hausse du contenu en produ its importés a semblé s'accentuer 
vers (a fin de (a période. Des trois baisses du contenu importé 
relevées apres 1994, celle de 0,4 point en 1999 était Ia plus 
marquee. Dans l'industrie de l'automobile qui a ete Ia premiere 
a faire ample usage de pièces importêes dans Ia production 
nationale a Ia suite de l'application du Pacte de l'automobile 
dans les années 1960, le contenu importé a le plus décru 
en une décennie, alors que, dans le groupe des machines et 
des produits électroniques (il s'agit surtout d'ordinateurs et 
d'appareils de communication), II tombait a son plus bas 

niveau en 10 ans, En tout 
près de Ia moitié des indus-
tries (9 sur2l) ont réduitleur 
utilisation de produits impor-
tés en 1999, le plus en fait 
depuis 1987. De plus, Ia 
majorité d'entre elles dépen-
daient des importations plus 
que Ia moyenne. 
Rétrospectivement, on 

peut constater que Ia con-
centration juste après 1989 
de (a croissance des produits 
importés dans les exporta-
tions est révélatrice. C'était 
une époque de grand boule-
versement pour l'industrie 
canadienne avec une vive 
contraction de plus de 50 % 
des bénéfices qui s'accom- 
pagnait dune longue appre-

ciation du dollar canadien par rapport au dollar américain et 
d'une recession au pays et a l'étranger (des conditions 
similaires ont prévalu récemment dans l'industrie américaine). 
Les entreprises ont été amenées a se mettre en quête de 
nouvelles façons d'abaisser leurs prix de revient après l'entrée 
en vigueur de ('Accord de libre-echange avec les Etats-Unis 
en janvier 1989, lequel visait a menager aux producteurs un 
libre accès aux marchandises de part et dautre de Ia frontière 
canado-américaine. Que le contenu importé se soit invaria-
blement accru dans les 21 grands groupes de produits de 
1989 a 1994 semble indiquer que l'industrie a reagi a ces 
facteurs internationaux. Le mouvement d'utilisation croissante 
de produits importés au debut de Ia décennie 1990 était si 
puissant que, pour Ia premiere fois dans l'histoire, le 
pourcentage des importations dans le PIB n'a pas évolué en 
baisse en période de recession6 . 
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Conversely, the late 1990s   was a time of booming 
sales and profits and a historically low exchange rate. 
These could have reduced the pressure on firms to 
seek out marginal advantages in their cost structure. 
Compounding this, the sharpest drop in import use 
was by firms in the auto, electronic, and machinery 
and equipment industries. These had the most 
integrated cross-border production processes, as 
reflected in an import content averaging over 50% in 
1994. The erosion of imported inputs, especially in 

En revanche, les dernières années de cette décennie se 
sont caractérisées par un essor des ventes et des bénéf ices 
et un taux de change historiquement bas, d'oü une moindre 
propension des entreprises a rechercher des avantages 
marginaux dans leur structure de coüts. Pour aggraver le 
phénomène, Ia decroissance du contenu en produits importés 
a été Ia plus ample dans le groupe de l'automobile, de 
I'électronique et des machines et du materiel. C'est là oü Ia 
production logeait le plus a l'enseigne de l'intégration canado-
américaine, comme en témoigne le contenu importé qui 

Import content of exports, by industry 1989-1999 
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computers and telecom equipment after 1996, points 
to firms reducing their dependence on US suppliers 
at a time of strained capacity use south of the border 
and a sustained increase in the US dollar against all 
major currencies. Both of these factors would tend to 
push up the cost of imports from the US. 

In the same vein, it is instructive that 10 of the 12 
sectors that increased their use of imports as inputs 
after 1994 had a below-average reliance on imports 
(averaging less than 20% in 1994). This implies that 
changes in their import intensity were unlikely to have 
a significant effect on overall costs in the short-run, 
allowing management to adapt production to long-run 
strategic considerations. Most of these industries are 
in our primary sector, which is relatively self-sufficient, 
and services, which are less influenced by trade 
(notably the financial sector, which by hitting 1 0% in 
1999 was the last to raise its import content to double 
digits). 

The contribution of value-added exports to 
GDP 
Identifying the actual importance of value-added 
exports in GDP provides one measure of the 
dependence of our income on external demand and 
thus Canada's vulnerability to recessions in other 
countries. Deducting the imports used in making 
exports shows that 28.8% of our value-added income 
in 1999 was earned from exports - not the 43% that 
includes imports embodied in exports. While the 
9.8-point increase from 1989 is sizeable, it is far less 
than the 17-point jump implied by overall exports. 

Over the two five-year periods under study, the 
rise in the nominal share of exports in GDP was about 
the same (8.3 percentage points from 1989 to 1994, 
9.0 points from 1994 to 1999). But in the first five years, 
higher imports accounted for the largest part (52%) of 
this increase, as value-added exports in GDP 
contributed only 4.0 of the 8.3-point gain in overall 
exports. Since 1994, however, value-added exports 
accounted for nearly two-thirds (5.8 out of 9.0) of the 
total increase in exports in GDP, reflecting the 
slowdown in the growth of the import content of exports 
over this period. 

s'établissait en moyenne a plus de moitié en 1994. Left ritement 
du recours aux importations, plus particulièrement dans le 
domaine des ordinateurs et des appareils de télécommu-
nication aprés 1996, indique que les entreprises ont réduit 
leur dépendance envers les fournisseurs américains a une 
epoque de trés forte utilisation des capacités au sud de Ia 
frontiére et de constante appreciation du dollar américain par 
rapport a toutes les grandes monnaies. Ces deux facteurs 
tendraient a retever le coOt des importations en provenance 
des Etats-Unis. 

Dans le méme ordre d'idées, ii est instructif de constater 
que les dix des douze secteurs qui ont accru leur utilisation 
d'entrées importees apres 1994 dépendaient des importations 
moms que Ia moyenne (taux moyen de moms de 20 % en 
1994). CeIa implique que les variations de l'intensité de 
produits importés étaient peu susceptibles d'agir nettement 
sur l'ensembie des coOts de production a court terme, d'oO 
Ia possibilité pour les dirigeants d'entreprises d'aligner leur 
production sur des facteurs strategiques a long terme. La 
plupart des branches d'activité en question appartiennent a 
i'industrie primaire, qui est relativement autosuffisante, et a 
l'industrie tertiaire, qui subit moms 'influence du commerce 
(notamment le secteur financier qui, lorsqu'il a atteint 10 % 
en 1999, était le dernier a relever son contenu importé a un 
niveau a deux chiffres). 

Contribution des exportations en valeur ajoutée 
dans le PIB 
En determinant 'importance réeile des exportations a valeur 
ajoutée dans le PIB, on obtient une mesure de Ia dépendance 
du revenu a I'egard de Ia demande extérieure et donc de Ia 
vulnérabilité du Canada devant les recessions qui peuvent 
sévir dans d'autres pays. Si on déduit les importations qui 
servent a Ia production des exportations, on peut voir que, 
en 1999, 28,8 % de notre revenu provenant de produits a 
valeur ajoutée était tire des exportations, et non pas les 43 % 
que I'on obtient par inclusion du contenu importé des exporta-
tions. L'augmentation de 9,8 points observée par rapport a 
1989 est certes appreciable, mais c'est bien moms que la 
hausse de 17 points que dégage un calcul portant sur 
I'ensemble des exportations. 

Pendant les deux périodes étudiées de cinq ans, Ia 
hausse de Ia part nominale des exportations dans le P16 a 
ete a peu pres Ia même (8,3 points de 1989 a 1994 et 9,0 de 
1994 a 1999). Dans Ia premiere, Ia plus grande partie (52 %) 
de la hausse est attribuabie a une montée des produits 
importés, caries exportations a valeur ajoutée n'ont contribué 
que pour 4,0 points a Pa progression de 8,3 points de 
l'ensemble des exportations. Depuis 1994 cependant, les 
exportations a valeur ajoutée rendent compte de près des 
deux tiers (5,8 points sur 9,0) de l'augmentation totale de Ia 
part des exportations dans le PIB, ce qui traduit le freinage 
de Ia croissance du contenu importé des exportations au cours 
de cette pOriode. 
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Table 1 	 Tableau 1 
Exports in GDP 	 Part des exportations dans le PIB 

Share of exports 
in GDP 

Part du PIB en 
exportations 

Import content 
of exports 

Contenu importé 
des exportations 

Share of value-added 
exports in GDP 

Part du P18 en exportations 
a valeur ajoutée 

1986 27.9 27.6 21.5 
1987 26.9 25.5 21.4 
1988 26.7 25.9 19.1 
1989 25.7 26.1 19.0 
1990 25.8 26.9 18.9 
1991 25.1 27.5 18.2 
1992 27.1 29.3 19.2 
1993 30.2 31.5 20.7 
1994 34.0 32.4 23.0 
1995 37.3 32.3 25.2 
1996 38.4 32.2 26.0 
1997 39.5 32.8 26.5 
1998 41.1 33.5 27.5 
1999 43.0 33.1 28.8 

Right away, our direct 
exposure to recessions 
abroad is lower than it 
appeared, since on average 
one-third of a drop in exports 
will be absorbed by lower 
imports and not reduced 
domestic incomes. In last 
year's downturn, this ratio 
was probably more than one-
third, as almost all of the drop 
in exports was confined to 
autos and machinery and 
equipment, the two sectors 
with the highest import 
intenSity. This is borne out by 
the exceptionally fast drop 
after 2000 in trade flows in 
both directions. 

Figure 3 

Exports (X) and value-added exports( VAX) In GOP 
Exportatlons (X) et exportatlons a valeur ajoutée 

(VAX) dans le PIB 
45 	 X./GDP 

XJPIB 
40 

M/X* 
35 

1988 	1990 	1992 	1994 	1996 	1998 

Import share of exports / °Part importée des exportations 

L'exposition directe du 
Canada aux recessions qui ont 
lieu a l'etranger sen trouve plus 
atténuée qu'il n'y paralt, car le 
tiers en moyenne d'une baisse 
des exportations sera absorbé 
par une diminution des im-
portations, et non pas par un 
revenu intérieur qui fléchit. 
Dans Ia contraction de Ia 
dernière année, ce rapport a 
probablement été de plus du 
tiers, parce que la presque 
totalité de Ia regression des 
exportations a eu lieu dans 
('industrie de 'automobile et 
l'industrie des machines et du 
materiel, les deux secteurs oü 
es produ its importés corn ptent 
le plus dans Ia production. 
C'est ce que confirme Ia dimi-
nution exceptionnellement 
rapide des exportations et des 

Figure 4 shows how exports and imports in GDP 
have moved down nearly in tandem over the last two 
years, their most prolonged declines on record. After 
peaking at 46% of output at the height of the high-
tech boom late in 2000, exports fell rapidly to a four-
year low of 41% in 2002, in the process helping to 
drag down the import share of GDP by four points to 
37%.This demonstrates how much of the recent slump 

importations aprés I'an 2000. 
La figure 4 montre que les exportations et les importations 

ont reculé presque de pair depuis deux ans, accusant les 
plus longues baisses jamais relevées. Après avoir culminé a 
46 % de Ia production lorsque le secteur de Ia haute 
technologie était le plus florissant vers la fin de I'an 2000, les 
exportations devaient rapidement tomber a leur plus bas 
niveau en quatre ans (41 %) en 2002, entramnant aussi a Ia 
baisse (4 points) Ia part des importations dans le PIB, laquelle 
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in external demand has been 
'exported' to other countries via 
lower imports, rather than 
absorbed by lower output and 
income here in Canada. The 
most vivid measure of the 
changed relationship between 
imports and GDP is that the 
sharp drop in their ratio in the 
last two years is the first ever that 
was not triggered by a recession 
in domestic spending. 

Not only is the reliance of 
in 

Shares of GDP 
Parts du PIB 

%  

50 Exportations 
45 
40 r  tcT 

1970 	1975 1980 	1985 	1990 1995 	2000 
0shadeci areas denote recessions 

*
Ies  zones ombragées representent les recessions 

Figure 4 	 est passée a 37 %. C'est dire 
a quel point le recent marasme 
de Ia demande extèrieure a été 
"exporté par des impor-
tations en décroissance, plutôt 
que de venir réduire Ia produc-
tion et le revenu au Canada. 
Mesure plus éclairante du lien 
qui se transforme entre les 
importations et le FIB : Ia forte 
baisse de ce rapport depuis 
deux ans est Ia premiere de 
l'histoire a ne pas avoir été 
provoquée par un marasme 
des dépenses intérieures. 

Non seulement notre revenu 
depend moms en général des 
exportations que bien des gens 

ne le pensent, mais nos dorinées semblent aussi indiquer 
que le Canada est moms exposé qu'on n'est portéà le croire 
a une contraction extérleure, plus précisément aux Etats-Unis. 
Une vue simpliste nous dit que, comme 43 % de notre PIB 
venait des exportations en 1999 et que 84 % de ces dernières 
allaient aux Etats-Unis, 36 % de notre revenu (soit 84 % de 
43 %) se trouvait exposé a une recession américaine. Nous 
avons déjà montré que les 43 % que degage ce calcul ne 
représentent en réalité que 28,8 % des exportations a valeur 
ajoutée en 1999; multiplier ceci par 84 % laisse 24 % de 
notre PIB exposé au ralentissement aux Etats-Unis en 1999. 
(En fait, Ia part des exportations brutes dans Ie PIB a fléchi a 
41,2 % jusqu'à maintenant en 2002; c'est moms que sa 
moyenne de 43 % en 1999, d'oü l'implication que les 
exportations a valeur ajoutée sont probablement aujourd'hui 
de moms de 28 % du revenu intérieur et Ia part américaine 
est sous 24 %.) 

On peut néanmoins aussi s'interroger sur le terme de 
84 % dans 'equation. Sil était possible d'estimer Ia repartition 
geographique des produits importés qui entrent dans Ia 
production de nos exportations, on serait enclin a penser pour 
diverses raisons que les Etats-Unis y contribueraient 
davantage, réduisant Ia proportion des exportations a valeur 
ajoutée : ce pays est trés proche de nous (des frais de 
transport outre-mer ne seralent justifies que pour les produits 
importés les plus précieux); Ia dOpendance des exportations 
a l'egard des importations a fortement augmenté peu après 
Ia conclusion de I'ALE (fait intéressant, I'intégration du 
Mexique a cette zone de libre-échange par I'ALENA a coIncide 
avec un fléchissement de cette dépendance); les entreprises 
canadiennes ont des liens étroits avec les entreprises 
américaines (il y a notamment le fait que le commerce canado-
américain d'automobiles, d'appareils de communication et 
de materiel informatique soil dominé par les échanges a 
l'intérieur même des sociétés). 

FIII ISS LFIdII IIIdII ueiive, 
but these data also suggest that our exposure to a 
downturn specifically in the US may be lower than is 
commonly assumed. A simplistic view is that since 43% 
of GDP came from exports in 1999 and 84% of our 
exports went to the US, then 36% of our income (84% 
of 43%) was potentially vulnerable to the slump in the 
US. We have already shown that the 43% used in this 
calculation was really only 28.8% of value-added in 
1999; multiplying this by 84% leaves 24% of our GDP 
exposed to a US downturn in 1999. (In fact, the share 
of gross exports in GDP fell to 41.2% so far in 2002, 
less than its 43% average in 1999, This implies that 
value-added exports currently are probably less than 
28% of domestic incomes and the US share is below 
24%). 

But the 84% part of the equation is also open to 
question. If the geographical distribution of imports 
used in exports could be calculated, a number of 
factors lead one to believe that the US would account 
for more than this, reducing their portion of value-added 
exports. These include our close geographical 
proximity (only the most valuable of parts could justify 
the transportation costs in bringing them from 
overseas); the sharp increase in the import intensity 
of exports just after the FTA was signed (interestingly, 
extending free trade to Mexico via NAFTA coincided 
with a flattening-out of import intensity); and the close 
linkages of our companies with the US (most notably, 
cross-border trade in autos and communications and 
computer equipment is dominated by within-company 
flows). 
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While precise data are not available, various 
assumptions about the geographical origin of imports 
used in exports point to the probable range of our actual 
dependence on US demand. At one extreme, if the 
entire import content of exports originated in the US, 
then deducting this $140 billion from US exports (and 
of course total exports) reduces their share of goods 
exports to 77% in 1999. Even if 90% came from the 
US, surely a lower bound estimate since this implies 
that imports from the rest of the world would be one-
quarter less, their proportion of value-added exports 
would still fall from 84% to 81%. Multiplying each of 
these by 28.8% implies the role of value-added exports 
to the US in our GDP was somewhere between 22% 
and 23%, a far cry from the 36% from the unadjusted 
statistics, 7  Because of the relatively high labour 
productivity in export industries, the percentage of our 
jobs exposed to a US downturn is even less.This much 
smaller exposure to the US business cycle is consistent 
with the stronger performance of the Canadian 
economy over the last two years despite a lingering 
recession south of the border (although other variables 
affected this outcome, notably exchange rate 
movements, macro-economic policies and the larger 
impact of terrorist attacks on the US). 

Nous ne disposons pas de données précises, mais 
diverses hypotheses au sujet de Ia provenance des produits 
importés qui se retrouvent dans les exportations font voir Ia 
marge probable de notre dependance effective a l'égard de 
Ia demaride américaine. A un extreme, si tout le contenu 
importé de nos exportations venait des Etats-Unis, Ia part 
américaine de l'ensemble des exportations de biens tomberait 
a 77% en 1999 après deduction de 140 milliards de dollars 
des exportations a destination du territoire américain (et, bien 
sür, de 'ensemble de nos exportations). Même si c'était 
90 % - ce qu'on peut sürement considérer comme Ia borne 
inférieure de notre estimation puiSque ceci implique que les 
importations en provenance du reste du monde seraient un 
quart de moms -, Ia part américaine de nos exportations a 
valeur ajoutée baisserait toujours de 84 % a 81 %. Lorsqu'on 
multiplie chacune de ces valeurs par 28,8 %, cela implique 
que le role des exportations a valeur ajoutée vers les Etats-
Unis dans notre PIB se situe quelque part dans Ia fourchette 
22 %-23 %, loin des 36 % degages par des statistiques non 
corrig6es7 . Comme Ia productivité du travail est relativement 
élevée dans les industries a vocation exportatrice, Ia 
proportion de nos emplois qui s'exposent a une contraction 
aux Etats-Unis est encore plus basse. Cette exposition bien 
moindre au cycle éconornique américain rappelle que le 
Canada l'emporte sur les Etats-Unis depuis deux ans pour Ia 
performance économique, et ce, malgré une recession qui 
se prolonge chez notre voisin du sud (mais d'autres variables 
ont influé sur ce résultat, notamment les variations du taux 
de change, les politiques macro-économiques et l'impact plus 
marqué des attentats terroristes sur les Etats-Unis). 

Conclusion 
Depuis dix ans, I'industrie canadienne a subi bien des 
transformations en reaction a une mondialisation qul presse 
le pas. Dans Ia présente étude, nous nous sommes reportés 
aux comptes d'entréeslsorties pour bien montrer comment 
notre production intérieure s'est réorganisee pour recourir 
davantage aux produits importés depuis 1989. Dans Ia 
période 1989-1994, les industries ont toutes consommé plus 
d'entrées importées a une époque oü le taux de change 
canado-americain était élevé et oü les relations commerciales 
se renouvelaient avec les Etats-Unis. Tandis que Ia progres-
sion a ralenti après 1994 en partie au gre de Ia décroissance 
du taux de change, le contenu importé a quand même monte 
au tiers de toutes les exportations en 1999. Ceci a amorti 
l'effet sur le revenu canadien de Ia recession qui a débuté en 
2001 aux Etats-Unis et a en effet contribué a leur marasme 
en réduisant les exportations. La concentration des pertes a 
l'exportation presque exclusivement dans les industries de 
l'automobile et des machines et du materiel oü les pieces 
importées sont le plus utilisées implique que le recul a été 
absorbé pour moitié environ par une diminution des produits 
importés. 

Conclusion 
Canadian industry has undertaken many transfor-
mations over the past decade in response to increased 
globalization. In this paper, we have used the Input! 
Output accounts to highlight how domestic production 
has been re-arranged to make more use of imports 
since 1989. In the five years up to 1994, industries 
universally used more imports as inputs, at a time of a 
high exchange rate and a new trading relationship with 
the US. While this increase slowed after 1994, partly 
as the exchange rate fell, embedded imports still 
accounted for one-third of all exports by 1999. This 
cushioned the effect on Canadian incomes of the 
recession that started in 2001 in the US and indeed 
helped to aggravate their slump by reducing exports. 
The concentration of export losses almost exclusively 
in autos and machinery and equipment, where 
imported parts are used the most, implies that about 
half of these declines were absorbed by lower imports. 
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As well as reducing our perceived exposure to 
external demand in general, the data also imply that 
our dependence on the US for exports is not as great 
as is widely assumed. 6  This partly explains our ability 
to surpass US growth in recent quarters. Another 
consequence is that the cyclical behaviour of imports 
has changed. In the past decade, we have seen 
imports rise despite a recession in domestic demand 
and then fall without a recession, both of which were 
without precedent. Instead, fluctuations in imports 
appear to be increasingly driven by changes in export 
rather than domestic demand. 

Notes 

G. Cameron and P Cross, "The Importance of Exports to GOP and 
Jobs." Canadian Economic Observer, Statistics Canada Catalogue 
/ 1-010-XPB, Nov. 1999. This paper explains in more detail some of 
the technical aspects of how I/O data are used in this analysis. 

P Krugman, Peddling Prosperity, W W Norton & Co. NY, 1994. p.257 
J. F Helliwell, "Policies to Improve Well-Being". In Canadian 
Conundrums, ed. by R. B. Brown, Observation 43, C. D. Howe Institute, 
Toronto, 2002, p.2. 
In fact, one of the leading international trade theorists of our era argues 
'that imports, not exports, are the purpose of trade. That is, what a 
country gains from trade is the ability to import things it wants. Exports 
are not an objective in and of themselves: the need to export is a 
burden that a country must bear because its import suppliers are crass 
enough to demand payment' From "What Do Undergrads Need to 
Know About Trade?" by P Krugman, The American Economic Review. 
May 1993, Vol. 83, No. 2. p.  24. 

Autos already had over 50% import content in 1986, the first year for 
which these data are available, nearly twice as much as the next most 
import-intensive industry, 

8 The import share of GOP fell 1.5 points in 1970 (excluding the auto 
strike, which cut another 1.2 points), 1.9 points in 1974-75, 1.5 points 
in 1980, anda full 7.0 points in the severe slump of 1981-82. Starting 
in 1990, the import share levelled off to mid-1991, before rising 

2.0 points by mid-1992. 
This figure could be even less, probably well below 20%, if the 28.8% 
figure for the share of value-added exports falls in line with the drop 
(from 46% to 41%) already recorded by the share of overall exports 

in GOP so far in 2002. 
8 Failing to take account of the import content of exports also distorts 

other comparisons. For example, simply comparing manufacturing 
exports with shipments severely overstates the dependency of 

manufacturers on US markets. 

Voyons donc notre économie comme moms exposée a 
Ia demande extérieure en général, mais les données 
impliquent aussi que notre dépendance a l'égard des Etats-
Unis a l'exportation n'est pas aussi grande qu'on ne le croit 
généralement°. Cela explique en partie que nous ayons Pu 
dépasser les Etats-Unis depuis quelques trimestres pour Ia 
croissance de l'économie. Une autre consequence est que 
le régime cyclique des importations a change. Depuis dix 
ans, nous avons vu celles-ci croitre malgré le marasme de Ia 
demande intérleure, puis décroItre sans qu'il y alt marasme, 
deux phénomènes encore sans précédent. II semblerait plutôt 
que les variations des importations sont de plus en plus 
déterminées par les variations des exportations plutôt que 
par Ia demande intérieure. 

Notes 

G. Cameron et P Cross, Importance des exportations pour le P/Bet l'emploi ', 
L'Observateur économioue canadien, publication n° I 1-010-XPB au catalogue 
de Statistique Canada, novembre 1999. Cette étude explique p/us an detail los 
aspects techniques de l'utiisation des données d'entrées/sorties aux fins do 
cette analyse. 
P Krugman, Peddling Prosperity. W. W. Norton & Co., New York, 1994, p.  257 
J. F Helliwell, "Policies to Improve Well-Being , dans Canadian Conundrums, 
R. D. Brown (dir.), Observation 43, Institut C. D. Howe, Toronto, 2002, p.  2. 

En fait, an des plus grands théoriciens du commerce international de notre 
epoque soutient quo ce sont les importations, et non pas los exportations, qui 
sont Ia finalitE du commerce. En d'autres termes. ce quo gagne un pays a 
commercer cost/a capacitE d'importer les choses qu 'ii veut. L'exportation n 'est 
pas un objectif en soi, le besoin d'exporter étant an fardeau que doit porter an 
pays parce que ses tournisseurs a l'importation ont /e cu/of de demander a Etre 
payés f TRADUCTION]. Extra/f de What Do Undergrads Need to Know About 
Trade?", P Krugman, The American Economic Review, mai 1993, vol. 83, n° 2, 
p. 24. 
En 1986, premiere année pour laquelle nous disposions do données, les 
automobiles présentaient déjà un confenu de plus de 50 % enproduits importes. 
Cost pres de deux fois plus que pour l'industrio qui suit pour l'importance du 
contenu importé des exportations. 

6 La part des importations dans le P/B a diminud do 1,5 point en 1970 (si on 
exclut Ia greve dans l'industrie do l'automobile qui en a retranché encore 
1,2 point), de 1,9en 1974-1975, de 1,5en 1980 of de 7.0 points entiers dans Ia 
grave recession de 1981-1982. Elle s 'est stabilisée du milieu de 1990 au milieu 
do 1991 pour ensuite gagner deux points au milieu do 1992. 
Co chitIre pourrait être encore moindre. II serait probablement bien intérieur a 
20 % silo chitIre de 28,8 % pour Ia part dos exportations a va/ear ajoutEo suit/a 
décroissance (do 46 % a 41 %) déjà indiquée do Ia part do l'ensemblo des 
oxportations dans le P/B jusqu ' maintenant on 2002. 

8 Le défaut do tenir compte du contenu importé des exportations so frouve aussi 
a fausser d'autres comparaisons. Ainsi, an simple rapprochement ontre los 
exportations manufacturières of los livraisons surévalue grossièrement (a 
dependanco dos fabricants a /'Ogard du marché américain. 
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Recent trends in provincial GDP. 

January 2001 
Plugging in: household internet use. 

February 2001 
An updated look at the computer services industry. 

March 2001 
1. Demography and the labour market. 
2. Expenditure on GDP and business cycles. 

April 2001 
Year-end review. 

May 2001 
Experiencing low income for several years. 

June 2001 
Foreign control and corporate concentration. 

August 2001 
lnterprovincial productivity differences. 

September 2001 
Time lost due to industrial disputes. 

Février 2000 
1. Gains des femmes et des horn mes. 
2. Le marché du travail des années 1990. 

Mars 2000 
Utilisation des technologies de pointe dans l'industrie de Ia 
fabrication pendant les années 1990. 

Avril 2000 
Revue de fin d'annee. 

Mai 2000 
Exode et afflux de cerveaux: partie I, emigration des 
travailleurs du savoir en provenance du Canada. 

Juin 2000 
Exode et afflux de cerveaux: partie II, limmigration des 
travailleurs du savoir a destination du Canada. 

AoQt 2000 
Inegalites de revenu en Amérique du nord : le 49e  parallèle 
a-t-il encore de l'importance? 

Septembre 2000 
Chomage kaleidoscope. 

Novembre 2000 
Nouvelles embauches et cessations permanentes. 

Décembre 2000 
Récentes tendances du PIB par province. 

Janvier 2001 
Les canadiens se branchent : l'utilisation dinternet par les 
ménages. 

Févrler 2001 
Un nouveau regard sur lindustrie des services 
informatiques. 

Mars 2001 
1. Demographie et marché du travail. 
2. Dépenses en PIB et les cycles d'affaires. 

Avril 2001 
Revue de fin d'année. 

Mai 2001 
A faible revenu pendant plusieurs années. 

Juin 2001 
Contrôle étranger et concentration des entreprises. 

AoQt 2001 
Differences de productivité entre les provinces. 

Septembre 2001 
Temps perdu en raison de conflits de travail. 
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Recent feature articles 
	

Etudes spéciales récemment parues 

October 2001 
Electronic commerce and technology use in 
canadian business. 

November 2001 
1 Mergers, acquisitions and foreign control. 
2. The labour market in the week of september 11. 

December 2001 
Tracking the business cycle: monthly analysis of the 
economy at statistics canada, 1926-2001. 

January 2002 
After the layoff. 

February 2002 
The labour market in 2001. 

March 2002 
Output of information and communications 
technologies. 

April 2002 
Economic trends in 2001. 

May 2002 
1 Foreign affiliate trade statistics: how goods and 

services are delivered in international markets. 

2 Provincial GDP in 2001. 

June2002 
Recent trends in the merchandise trade balance. 

August 2002 
The effects of recessions on the services industries. 

September 2002 
Are knowledge-based jobs better? 

October 2002 
The effect of dividend flows on canadian incomes. 

November 2002 
The digital divide in Canada. 

Octobre 2001 
Utilisation du commerce électronique et de Ia technologie 
dans les entreprises canadiennes. 

Novembre 2001 
1. Fusions, acquisitions et contrôle étranger. 
2. Marché du travail : semaine du 11 septembre. 

Decembre 2001 
Sur Ia piste du cycle d'affaires : analyse mensuelle de 
l'économie a statistique canada de 1926 a 2001. 

Janvier 2002 
Apres Ia mise a pied. 

Février 2002 
Marché du travail en 2001. 

Mars 2002 
La production des technologies de l'information et des 
communications. 

Avrll 2002 
Tendances économiques en 2001. 

Mai 2002 
1. Statistique sur le commerce des sociétés affiliées a 

létranger: Ia livraison des biens et des services sur les 
marches internationaux. 

2. Le PIB par province, 2001. 

Juin 2002 
Récentes tendances du solde commercial de marchandises. 

AoUt 2002 
Lindustrie des services face aux recessions. 

Septembre 2002 
Les emplois bases sur le savoir sont-ils meilleurs? 

Octobre 2002 
Impact des flux de dividendes sur le revenu des canadiens. 

Novembre 2002 
La fracture numérique au Canada. 
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