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When you need a snapshot 01 
the labour market 
• . when you need quick answers 
or in-depth analysis 

when you need to see 
historical movements 
• . .when you need labour-related 
data for a presentation or report 

you'll find that the Labour 
Force Histoncal Review on 
CD-ROM is the perfect solution, 

Découvrez les tendances 
dii marché du travail en 

o;;: 

	 quelques secondes 
Que vous ayez besoin d'un instantané du marché du travail 

reponses rapides ou d'analyses approfondies 
de series chronologiques 

ou de données sur le marché du travail pour un exposé ou 
un compte rendu 

le CD-ROM de La Revue chronologiqtse de La 
- 	 population active est l'outil parfait. 

Ce CD-ROM facile a utiiser, qui parait chaque année, 

Discover 'abour market 
trends in seconds 

This easy-to-use CD-ROM, issued annually, 
provides: 

Accurate, timely data... 
* actual and seasonally adjusted, monthly and annual data 

.plus historical inlormation... 
* over 20 years of data (from 1976 to 2000) 

in a tremendously uselul format! 
* with thousands of cross-classified data series 
* and the functionality for easy export of the data into any 

spreadsheet package for data manipulation 

At the click of a mouse, access key variables, such as: 
• employment and unemployment levels and rates 
• demographic characteristics including age, sex, educational 

attainment and family variables 
• national, provincial, metropolitan areas and economic 

regions 
* industry, occupation, wages, union membership, job tenure 
* workplace size and hours worked ... and much more. 

ua uuiuiucma eatsiea et a IuI1r. 

* brutes et désaisonnalisées, mensuelles et annuelles 

et des renseignements chronologiques... 
* portant sur plus de 20 ans de données (de 1976 a 2000) 

présentés dans un format des plus pratiques! 
* avec des milliers de series croisées 
* les fonctionnalités permettant d'exporter facilement les 

données vers tout tableur a des fins de manipulation 

II suftit d'un clic de souris pour accéder a des variables des: 

* les niveaux et les taux d'emploi et de chomage 
O les caractéristiques démographiques, dont l'ãge, le sexe, le 

niveau d'instruction et les données fainiliales 
* les données nationales, provinciales et relatives aux regions 

métropolitaines et économiques 
* les données relatives aux branches d'activité, au.x professions, 

aux salaires, a l'affiliation syndicale et a l'ancienneté d'emploi 
* les données sur la taille du lieu de travail, le nombre d'heures 

de travail... et beaucoup plus. 

G" more ti itedlflformation on'tIdfl-ROM, visit 01W' 	POUr plus deprécittons sur 	CD-RDM, visitez not site 
Web site at htlp://wwwstatcan.ca/english/ads/ 

71 FO004XCB/index. htm 
Web a http://wwwstatcan.ca/francals/ads/  

71 F0004XCRlindex_f. htm 
Labour Force Historical Review on CD-ROM(catalogue no. 7IF0004XCBI is available for 

y $195. In Canada, please add either OST and applicable PST or HST. Shipping charges: 
LeCD-ROMdela Revmathmnologique de Ia population active )o'7 IF0004XCB OLI 

catalogue) eat offert a seulernent 195 S. Au Canada, veuiilez ajouter eoit Ia TI'S et a TV? 
a shipping charges for delivery in Canada. For shipments to the United States, please add 

For shipments to other countries, please add $10. lb order the CI) 5DM, CALL 1800 
en vigueur, soit Ia TVH. Frais de port 	Aucuns frais pour lea envois au Canada. Pour leo 
envois 'a destination des Etats-flois, veuiilez ajouter 6$. Pour leo envois a destination des 

267 6677 FAX 1877 287-4369 or MAIL your order to Statetics Canada Thsseminatton 	" autres pays veuailez ajouter 10 $ Vous pouvez commander Is CI) ROM par TELEPHONE 
• 
iLnada.

i 	Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, KIA 0T6. 
ou may also order by E-MAIL: ordera'statcan,cp or contact your nearest 
Canada Regional Reference Centre: 1 800 263-1136. 

, 

as I 800 287-6677, par TELECOP1EUR ao 1877 287-4389 ou par Ia POSTE a Statistique 
Canada. Division de Ia diffusion, Gestion de Ia circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa 
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Pour de plus amples informations surL'OEC, contactez: 
Groups de l'analyse de conjoncture, 
24-K Edifice Coats, 
Statistique Canada, 
Ottawa, Ontario 
K1AOT6 
Téléphone: (613)951-3627 ou (613)951-1640 
FAX: (613) 951-5403 
Internet: oec @ statcan.ca  
Vous pouvez egalement visiter notre site sur le Web: 
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Comment commander los publications 

On peut se procurer cette publication et les autres 
publications de Statistique Canada aupres des agents 
autonsés et des autres librairies locales, par 
l'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, 
ou en ecrivant a Statistique Canada, Division de Ia 
diffusion, Direction de la circulation, 120, avenue Parkdaie, 
Ottawa (Ontario) Canada, K 1 A 0T6. 

1(613)951-7277 
Numéro du télecopieur (613) 951-1584 
Commandes: 1-800-267-6677 (sans frais partout au 

Canada) 
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Current Analysis Group, 
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Statistics Canada, 
Ottawa, Ontario 
K1AOT6 
Telephone: (613) 951-3634 or (613) 951-1640 
FAX: (613) 951-5403 
Internet:ceo@statcan.ca  
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How to Order publications 

This and other Statistics Canada publications may 
be purchased from local authorized agents and other 
community bookstores, through the local Statistics 
Canada offices, or by mail order to Statistics Canada, 
Dissemination Division, Circulation Management, 
120 Parkdale Avenue, Ottawa (Ontario) Canada, 
K1A 0T6. 
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National inquIries lIne 1 800 263-1136 
National telecommunications 

device for the hearing impaired 1 800 363-7629 
Depository Services Program 

inquirIes 1 800 700-1033 
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language of their choice. To this end, the Agency has 
developed standards of service which its employees observe 
in serving its clients. To obtain a copy of these service 
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800 263-1136. 

Normes de service a Ia clientele 

Statistique Canada s'engage a fournir a ses clients des services 
rapides, fiables et courtois, et ce, dans Ia langue officielle de leur 
choix. A cot égard, notre organisme s'est dote de normes de service 
a Ia clientele qui doivent Otre observées par les employes lorsqu'ils 
otfrent des services a Ia clientele. Pour obtenir une copie do ces 
normes de service, veuillez communiquer avec Statistique Canada 
au numéro sans frais 1 800 263-1136. 
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Current 
	

Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	actuelles 
Summary Table - Key Indicators 

	
Tableau sommaire - Indicateurs principaux 

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports, 

change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent 
change change percent percent change change 

change change 
Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Prodult Volume Exportatlons Importations 
mois variation en chômage composite chantier de prix a Ia intitneur des ventes de de 

pourcentage avanck logements consommation, brut reel, au detail, marchandises, niarthandises, 
variation en (0005) variation en variation en variation en variation en variation en 
pourceritage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage 

V 159599 V 159752 V 7688 V 730390 V 737311 V2036138 V 3821565 V 191490 V 183406 

2000 2.60 68 8.13 153 2.7 4.52 4.46 15.70 11.15 
2001 1.11 7.2 1.88 163 2.6 1.04 257 -2.24 -3.52 

2000 	A 0.03 6.7 0.87 152 -0.3 -0.25 -0.97 -2.82 0.70 
M 0.16 6.7 0.68 141 0.2 0.60 0.33 5.31 2.03 
J 0.06 6.7 0.49 134 0.5 0.18 0.47 2.20 -0.56 
J -0.03 6.8 0.61 171 0.4 0.49 1.62 -1.82 0.28 
A 0.20 7.1 0.55 147 0.0 0.23 0.69 0.61 0.50 
S 0.33 6.9 0.67 161 0.4 -0.03 0.35 0.06 -0.70 
0 0.13 7.0 0.48 165 0.3 0.17 -0.77 0.80 -0.72 
N 0.33 6.9 0.12 153 0.7 -0.05 -0.70 0.55 2.16 
D 0.30 6.8 -0.18 143 0.3 0.00 0.15 2.55 0.11 

2001 	J -0.09 6.9 -0.24 172 -0.2 0.31 094 3.23 -2.80 
F -0.18 6.9 -0.12 156 0.2 -0.34 -0.51 -6.56 -2.53 
M 0.20 7.0 -0.18 155 0.2 0.06 0.43 1.87 2.16 
A 0.11 7.0 0.00 161 0.6 0.32 0.76 -0.48 0.67 
M 0.08 7.0 -0.12 155 0.8 0.20 -0.28 -1.52 -1.44 
J -0,11 7.1 0.06 178 -0.1 -0.23 0.15 -3.34 0.39 
J -0.02 7.1 0.00 149 -0.3 -0.01 0.08 -2.09 469 
A -0.04 7.3 0.12 166 0.2 0.12 0.22 -1.39 -0.07 
S 0.12 7.2 0.06 154 0.2 -0.86 -2.13 -2.71 -4.52 
0 0.03 7.4 0.18 173 -0.3 0.49 2.82 -2.07 -0.74 
N 0.10 7.6 0.06 168 -0.6 0.38 2.15 1.87 -0.47 
0 -0.09 8.0 0.30 174 0.3 0.18 1.61 -1.15 -1.79 

2002 	J 0.50 7.9 0.96 215 0.5 0.62 1.31 2.46 0.88 
F 0.04 7.9 1.12 190 0.3 0.48 -0.62 271 5.14 
M 0.58 7.7 1.29 208 0.3 
A 0.24 7.6 185 

Overv iew* 

Output started the year with its best back-to-back 
monthly gains in over two years, spearheaded by a 
resurgence in manutactunng where production jumped 
4%.Together with manufacturers' more positive 
assessment of inventory levels, this strongly suggests 
that the inventory correction that firms struggled with 
most of last year is largely over. 

We générale* 

La production a entrepns l'année en y allant de ses meilleurs 
gains mensuels consécutifs en plus de deux ans avec pour 
moteur un regain d'énergie en fabrication, secteur ou Ia 
production a fait un bond de 4 %. Joint a une evaluation plus 
positive des niveaux des stocks des fabncants, ce facteur est 
nettement i'indice que Ia correction des stocks qul a donné du 
fil a retordre aux entrepnses pendant le plus clair de Ia demière 
an née appartient désormais largement au passé. 

	

• Based on data available on May 10; all data refer- 	* Basée sur les données disponibles Ia 10 mal; toutes les 

	

ences are in current dollars unless otherwise stated. 	données sorit en dollars courants, sauf indication contraire. 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

With sales starting to turn up, only 14% of 
manufacturers felt inventories were too high in April, 
less than half the level in the January business 
conditions survey and the lowest since early 2000. A 
slowdown in inventory cuts also was the major 
contribution to growth in the US economy in the first 
quarter. Still, the upturn in US manufacturing output in 
the first three months of the year was dwarfed by the 
surge in Canada. 

The faster growth in 
Canada than the US also was 
evident in jobs. Employment in 
Canada rose again in April, 
bringing the gain so far this year 
to 1.4%, compared with a 0.1% 
dip in the US. Over the past 
12 months, jobs have fallen by 
1.6% in the US, almost the 
mirror image of the expansion 
in Canada; the gap largely 
originates in manufacturing, 
down 7% in the US versus 
stability here. 

Household spending slowed in February and Marth, 
after unsustainably rapid growth since last September. 
The retreat in demand suggests that some of the recent 
gains may have been borrowed against future growth, 
reflecting the temporary stimulus of 0 9/o finance for autos 
and the impact of unusually warm weather on housing. 
As well, large price discounts by many retailers after 
September 11 finally came to an end, notably for 
clothing, while the cost of food and energy turned up. 

A new series estimating business non-residential 
building showed a 2.2% decline in the first quarter. The 
drop was concentrated in commercial projects, reflecting 
a glut of office space, notably in Ontario. Other 
investment indicators such as imports of machinery 
and equipment also were sluggish so far this year. With 
business investment in the US posting a fifth 
consecutive quarterly decline, also led by non-
residential outlays, this suggests firms in North America 
remain reluctant to step up outlays with a large overhang 
of unused capacity. 

Comme les ventes ont commence a se redresser, ii n'y a 
que 14 % des fabricants qui jugeaient leurs stocks trop 
abondants en avril. C'est moms de Ia moitié du niveau dégagé 
dans l'enquête de janvier sur les perspectives du monde des 
affaires et le niveau plus bas depuis les premiers mois de 
2000. Un ralentissement des déstockages a aussi constitué le 
principal apport a la croissance de l'économie américaine au 
premier trimestre. II reste que Ia reprise de Ia production en 
fabrication aux Etats-Unis les trois premiers mois de l'année a 
été éclipsée par Ia montée en puissance de cette même 
production au Canada. 

Cette croissance plus 
rapide chez nous que chez 
notre voisin du sud se 
remarquait nettement dans 
l'emploi. Au pays, celui-ci a de 
nouveau progressé en avril, 
portant ainsi son gain depuis le 
debut de l'année a 1,4 % 
comparativement a une perte 
de 0,1 % aux Etats-Unis. 
Depuis douze mois, l'emploi a 
décru de 1,6 % chez notre 
voisin américain, presque a 
I'inverse de sa croissance chez 
nous. Lécart est en grande 
partie a mettre au compte de Ia 
fabrication, en baisse de 7 % 
aux Etats-Unis et stable au 
Canada. 

Les dépenses des ménages ont ralenti en févner et mars 
aprés une vive progression d'un rythme insoutenable depuis 
septembre dernier. Le fléchissement de Ia demande donne 
'impression que certains des gains récents pourraient 
représenter un emprunt sur I'avenir, tenant a une stimulation 
temporaire par les taux nuls de financement pratiques dans 
l'industrie de l'automobile et aux consequences d'un temps 
singullérement doux pour l'habitation. Ajoutons que les 
genereuses remises de prix consenties par nombre de 
détaillants après le 11 septembre ont finalement cessé, 
notamment dans l'industrie du vétement, alors que les prix 
des aliments et de I'energie évoluaient en hausse. 

Une nouvelle série d'estimations sur Ia construction non 
résidentielle dans le secteur des entreprises a fait voir une 
baisse de 2,2 % de cet indicateur au premier tnmestre. Le 
phénomène était concentré dans les chantiers commerciaux 
et s'expliquait par une offre surabondante de bureaux, 
notamment en Ontario. D'autres indicateurs des investis-
sements comme les importations de machines et de materiel 
se montrent paresseux jusqu'à present cette année. Comme 
on salt que, aux Etats-Unis, les investissements des entre-
prises ont accuse une cinquieme baisse trimestrielle consé-
cutive, là encore a cause surtout du secteur non résidentiel, 
on peut penser que, en Amérique du Nord, les entreprises 
hésitent a multiplier les dépenses devant une telle ampleur 
des capacités inutilisées. 

Ratio of Manufacturing Stocks to Shipments 
Ratio des stocks aux Iivraisons, fabrication 

Ratio 

1998 	1999 	2000 	2001 	2002 
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Current economic conditions 
	

Conditions économiques actuelles 

Labour Markets 
Employment posted another solid gain in April, up 

0.2% on top of a 0.6% hike in March, Jobs have 
expanded every month this year, the longest such string 
since late in 2000. Full-time positions led the way in 
April with a fourth consecutive increase. Industry growth 
was concentrated in services and construction, buoyed 
by the recent strength of household demand. While 
labour force growth also continued to recover, the 
unemployment rate was shaved from a high of 8.0% in 
December to 7.7% in March and 7.6% in April. 

Employment gains in April were concentrated in 
provinces east of the Ottawa River, as they have been 
most of this year. Quebec led the way, up 0.8% to bring 
growth to date in 2002 to nearly 3%. Together with 
smaller gains in the Atlantic region, these provinces 
accounted for all the advance in April and half of 
Canada's total growth so far this year, helping to trim a 
full percentage point off their unemployment rates. 
Conversely, employment in Ontario and the prairie 
provinces stalled in April, leaving them trailing the 
national average so far in 2002. 

Composite index 
After having turned up rapidly from 0.1% in 

November to 1.1% in February, the growth of the leading 
index accelerated to 1.3% in March, its largest gain in 
15 years. Only one component fell, compared with two 
in February. 

Household demand 
remained a pillar of strength, 
especially for durable goods 
as housing eased slightly 
from its unsustainable 
increases at the turn of the 
year. The moderation in the 
housing index originated in 
sales of existing homes, 
which retreated from their 
record highs. However, 
housing starts rebounded in 
March almost to the 10-year 
peak they set in January, led 
by Alberta which had the 
fastest growth in population 
and incomes in the country. 

Some manufacturing 
indicators remained the 
slowest to recover, with one 
component down and two 
unchanged. This follows the 
pattern in past business 

Marché du travail 
En avnl, l'emploi a présenté un autre solide gain de 0,2 % 

après sa hausse de 0,6 % en mars. II a crü de mois en mois 
cette année. C'est sa plus longue suite de hausses depuis les 
demiers mois de 2000. En avnl, l'emploi a plein temps a mené 
le mouvement avec une quatrième augmentation consecutive. 
La croissance de l'emploi était concentrée dans les services 
et Ia construction grace a Ia fermeté récente de Ia demande 
des menages. La population active est demeurée en reprise et 
le taux de chomage est tombé d'un sommet de 8,0 % en 
décembre a 7,7 % en mars et a 7,6 % en avnl. 

Ce demier mois, Ia progression de l'emploi a ete concentrée 
dans les provinces se situant a l'est de Ia rivière des Outaouais 
comme pour Ia majeure partie de l'année. Le Québec était en 
tête avec une hausse de 0,8 % qui portait a près de 3 % le 
taux d'accroissement de l'emploi depuis le debut de 2002. 
Comme on a relevé des gains plus modestes dans Ia region 
de l'Atlantique, les provinces en question rendent compte de 
toute l'augmentation observée en avnl et de Ia moitié de Ia 
croissance totale de cet indicateur au pays depuis le debut de 
l'année, ce qui a contnbué a retrancher un point entier aux 
taux de chômage de ces provinces. En revanche, l'emploi a 
piétiné en avril en Ontario et dans les Prairies. Jusqu'ici cette 
année, ces provinces restent a court de Ia moyenne nationale. 

indice composite 
Après s'Otre rapidement redressée de 0,1 % en novembre 

a 1,1 % en février, Ia croissance de l'indicateur se fait incisive 
a 1,3 % en mars, Ia plus forte en quinze ans. Une seule 
composante est maintenant a Ia baisse, une de moms qu'en 
févner. 

La demande des ména-
ges est demeurée un pilier de 
fermeté, en particulier pour les 
biens durables après les 
progressions insoutenables 
dans le logement au tournant 
de l'année. La croissance 
atténuée de l'indice du loge-
ment était attribuable aux 
ventes de maisons, qui ont 
reculé de leurs niveaux 
records. Les mises en chantier 
ont cependant rebondi en mars 
pour se retrouver tout près de 
leur sommet de dix ans enre-
gistré en janvier, entraInées 
par l'Alberta oü Ia croissance 
de Ia population et des reve-
nus est Ia plus forte au pays. 

Certains indicateurs de Ia 
fabrication sont demeurés plus 
lents a remonter avec une 
composante encore en baisse 
et deux inchangées. II fallait 
cependant s'attendre ace que 

Leading Indicator 
Indicateur avancé 

Leading indicator - 	 GDP annual 
monthly percent change 	 percent change 
Indice avancé - variation 	PIB - variation annuelle 
mensuelle en pourcentage 	 en pourcentage 
1.4 	 6 

GDP PIB  
5 
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Current economic conditions 

Demand for services stalled for the first time since 
last September. Some of the weakness originated in 
public sector strikes (notably teachers in Alberta), but 
business services showed essentially no growth. Much 
of this weakness originated in household demand. 
Recreation and travel-related services fell, while retail 
sales edged down. Demand for financial services was 
hamstrung by a poor RRSP season and lower activity 
in the stock market Business demand for services 
continued to firm, especially in the ICT sector. 

Conditions économiques actuelles 

leur evolution reste lente puisque, dans le passé, elles ont été 
meilleures que les autres a signaler a I'avance l'arnvée des 
ralentissements mais étaient en retard a signaler les reprises. 
Ceci s'explique notamment parce que l'accumulation des 
stocks se poursuit parfois alors que Ia reprise est commencée, 
les fabncants peinant a les aligner sur un niveau plus faible de 
production. Ainsi, le ratio des livraisons aux stocks a 
commence a baisser en octobre 2000, bien en avance sur les 
autres composantes, et ne sest pas encore redressé. La 
semaine de travail est demeurée inchangée, alors que les 
nouvelles commandes ont continue de diminuer legerement. 

La croissance de l'indicateur avancé des Etats-Unis est 
demeurée soutenue a 0,6 % et Ia hausse a continue de 
s'étendre, touchant maintenant toutes les dix composantes. 
Comme au Canada, les composantes reliées a Ia demande 
des ménages étaient particulièrement vigoureuses. 

Production 
En volume, le PIB s'est accru de 0,5 % en février, presque 

autant qu'en janvier (0,6 o/o)  Ce sent là ses meilleures hausses 
consécutives en plus de deux ans. On doit en grande partie 
cette percée au secteur de Ia fabrication, puisque le PIB a été 
d'une progression stable en construction eta cessé de croTtre 
dans les services. 

Chacun des deux premiers mois de l'année, les fabncants 
ont relevé leur production d'environ 2 % après l'avoir réduite 
tout au long de 2001. Ce retournement de situation était 
generalise. Lindustrie de l'automobile a battu Ia charge avec 
une remontée a 'exportation qui a fait augmenter de 13 % Ia 
production de ses chalnes de montage. Les entreprises du 
secteur des TIC ont pu off rir un troisième gain modeste de 
suite aprés avoir véritablement sabre leur production l'année 
précédente. C'est une demande accrue a l'exportation qui a 
aussi fait faire des gains de production aux industries du bois 
et du papier. La production de l'industrie forestière en amont 
s'est trouvée poussée en avant pour Ia premiere fois en plus 
d'un an. Par ailleurs, une plus grande activité en construction 
a soutenu les industries manufactunéres et minières liées, 
mais signalons par ailleurs que l'affermissement de Ia demande 
de métaux les premiers mois de cette année n'a pas encore 
fait monter Ia production, les entreprises en question étant 
soit dési reuses de réduire leurs stocks soit sceptiques au sujet 
du caractère durable de cette croissance. 

La demande de services s'est enlisée pour Ia premiere 
fois depuis septembre dernier. On peut imputer en partie cette 
faiblesse a des grèves dans le secteur public (notamment 
dans Ia profession enseignante en Alberta), mais on constate 
que les services aux entreprises ont été inertes pour l'esseritiel. 
Le gros de Ia faiblesse observée venait de Ia demande des 
menages. Les services récréatifs et touristiques ont évolué en 
baisse, tout comme les ventes au detail. Une piètre campagne 
de REER et une baisse de régime dans les marches boursiers 
ont gèné Ia demande de services financiers. La demande de 
services dans les entreprises a continue a s'affermir, plus 
particulièrement dans le secteur des TIC. 

cycles, when these components had long lead times in 
signaling downturns but lagged behind in upturns.The 
lag onginates in inventories, which continue to rise early 
in recoveries as firms struggle to rein in production. For 
example, the ratio of shipments to stocks started to 
fall in October2000, well before the other components, 
and has not yet started to recover. The average 
workweek also was unchanged, while new orders 
continued to edge down. 

The growth of the US leading indicator was steady 
at 0.6%, with gains spreading to all 10 components. As 
in Canada, the components related to household 
demand posted the largest increases. 

Output 
The volume of GDP grew by 0.5% in February, 

nearly matching January's 0.6% gain, and the best back-
to-back increases in over two years. The breakthrough 
in growth originated largely in manufacturing, as 
construction demand advanced steadily and services 
ground to a halt. 

Manufacturers boosted output by about 2% in each 
of the first two months of the year, after steady cuts 
throughout 2001 .The turnaround was widespread. Autos 
led the way, as a rebound in exports boosted assemblies 
by 13%. ICT firms managed a third straight modest 
increase, after huge cuts over the preceding year. 
Increased export demand also drove gains in wood 
and paper.These increases flowed upstream into higher 
forestry output, its first advance in over a year. Higher 
construction activity also propped up related manu-
facturing and mining industries. However, the firming of 
demand for metals early this year has not translated 
into higher output, as firms either want to run down 
inventories or are skeptical about the sustainability of 
growth. 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

Demande des ménages 
Les dépenses des ménages ont perdu de leur rythme 

effréné du debut de l'année. Les dépenses de consommation 
ont fléchi en févner et Ia demande d'automobiles et d'habitations 
a accuse une baisse en mars. Les ventes au detail n'en 
conservent pas moms une cadence bien supérleure a celle de 
l'an dernier et le marché de 'habitation est resté assez 
vigoureux pour soutenir un accroissement de Ia construction 
neuve. 

En février, les ventes au detail ont regressé de 0,7 %. 
C'est leur premier recul en volume depuis les attentats 
terronstes de septembre. Dans les quatre mois compns entre 
septembre et février, Ia demande avait fait un bond de 8 %. On 
pout en partie imputer le revirement aux prix, qui se sont élevés 
pour Ia premiere fois après quatre mois consécutifs oü les 
détaillants les avaient réduit a des tins de stimulation des 
ventes. Le renchénssement était general, et Ia baisse des pnx 
la autant été. 

Les dépenses en biens durables ont fléchi de 1 % après 
avoir bondi de 14 % les quatre mois précédents dans ce qui 
avait été une ample montée des marches de l'automobile et 
de l'habitation. Les ventes d'automobiles oft plafonné en 
févner — premier mois complet aprés le remplacement des 
taux nuls de financement par des remises - avant de marquer 
un fort recul en mars. Les ventes de meubles et d'appareils 
électroménagers ont aussi glissé dans leur progression de 
leur sommet du debut de l'an née. Les dépenses en biens semi-
durables ont baissé de près de 1 %, les consommateurs s'en 
étant fortement désintéressés lorsque les remises radicales 
de pnx ont pris fin. Par ailleurs, le renchénssement des ailments 
et de l'energie est venu amortir Ia consommation de biens non 
durables. 

En mars, les mises en chantier ont progressé de 10 
reprenant en majeure partie le terrain perdu en février pour 
ainsi revenir a un sommet en 10 ans. Tout ce mouvement recent 
en dents de scie s'explique par les logements multifamiliaux, 
car les mises en chantier de logements unifamiliaux ont 
fermement évolué en hausse, franchissant Ia barre des 
100 000 logements pour Ia premiere fois depuis mars 1990. II 
reste que les ventes de maisons existantes ont ralenti un 
deuxième mois de suite leur rythme effréné du debut de l'année. 

Commerce de marchandises 
En février, le commerce de marchandises a continue a se 

remettre du marasme oU ii s'était trouvé plonge tout au long de 
2001. Les exportations ont présenté leur meilleur gain mensuel 
en près de deux ans, et les importations, leur hausse Ia plus 
rapide en près de quatre ans. Les exportations canadiennes 
ont été stimulées par un debut de reprise aux Etats-Unis et de 
meilleurs débouchés en Europe et au Japon. Si Ies importations 
ont cr0 plus vile que les exportations, c'est que Ia demande 
est relativement ferme au Canada. Ainsi, notre excédent 
commercial a été entralné a la baisse sous les 5 milliards, 
surtout dans nos échanges outre-mer. 

Household Demand 
Household spending slowed from its break-neck 

pace at the start of the year. Consumer spending dipped 
in February, while auto and housing demand fell in 
March. Still, retail sales remained far ahead of last year's 
pace, while the housing market remained robust enough 
to support more new construction. 

Retail sales fell by 0.7% in February, the first retreat 
in volume since the September attacks. In the 
intervening four months, demand had surged by 8%. 
Part of the shift in spending can be traced to prices, 
which rose for the first time after retailers had discounted 
prices for four straight months to buttress sales traffic. 
Prices rose across the board, and the drop in spending 
was just as diffuse. 

Spending on durables slipped 1%, after surging 
14% over the previous four months when the auto and 
housing markets surged. Auto sales levelled off in 
February, the first full month after zero-finance rates 
were replaced by rebates, before a sharp retreat in 
March. Furniture and appliance sales also backed off 
from their record pace at the start of the year. Semi-
durable goods fell neaily 1%, as the end of deep price 
discounts was met by a sharp drop in consumer interest. 
Higher prices for food and energy dampened 
consumption of non-du rabies. 

Housing starts rose 10% in March, recouping most 
of February's decline to return to a 10-year high. All of 
the recent see-saw originated in multiple units, as 
ground-breaking on single-family dwellings rose steadily 
to break the 100,000 unit mark for the first time since 
March 1990. However, sales of existing homes fell for 
the second straight month from their torrid pace at the 
turn of the year. 

Merchandise trade 
Merchandise trade flows in February continued to 

recover from the slump that had dampened them 
throughout 2001. Exports posted their largest monthly 
increase in nearly two years, while imports rose their 
fastest in nearly four years. Exports were boosted by a 
fledgling recovery in the US and stronger gains in Europe 
and Japan.The faster increase in imports than exports 
reflected the relative strength of demand in Canada, 
and pushed the trade surplus below $5 billion, largely in 
our overseas balance. 
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Imports soared 5.1%, despite another sharp dip in 
our nominal energy biII.The auto sector led the way, as 
the increased pace of domestic assemblies sucked in 
parts at a rapid rate.Vehicle imports were little changed, 
as inventones evidently were enough to meet the slower 
rate of sales. The recent surge in other sales led retailers 
to sharply increase imports to re-plenish stocks, 
especially for sectors like home furnishings where 
demand has been exceptionally strong. 

Industry pulled its weight in boosting imports. 
Machinery and equipment rose 5%, led by soaring 
demand for aircraft.Telecom equipment also recovered 
for the third month in a row, while industrial machinery 
rose to a six-month high. Elsewhere, imports of 
industrial goods also jumped 5%, as increased industrial 
production in Canada fuelled demand for these products. 
The huge increase in imported vegetable prices early 
this year led to a sharp drop in the volume of demand. 

Exports rose 2.7%, although they still trailed the 
pace of a year ago by 6%. Even more than for imports, 
the advance was driven by autos, especially passenger 
cars, which posted their best gain in four years. The 
temporary suspension of duties boosted lumber exports, 
while metals shipments also recovered. However, 
machinery and equipment gave back most of the 
sizeable advance made in January, dominated by the 
volatile aircraft sector. Consumer goods also lost most 
of the gain they made to start the new year, despite the 
strength of consumer buying in the US in the first 
quarter. 

Prices 
The consumer price index rose by 0.3% in March 

for the second month in a row, nudging the annual rate 
of inflation up to 1.8%. Gasoline led the hike, as the 
monthly index soared 9%, its largest increase since 
June 1983. Rising oil prices affected other heavy energy 
users, such as air transport. Energy prices were also 
boosted by a hike in Ontario's electricity rates, in 
advance of deregulation in May. Tobacco products 
continued to post the largest year-over-year increase 
(28%), driven by higher taxes. 

Les importations ont monte en flèche de 5,1 % malgré un 
autre allegement marqué de notre facture d'energie en valeur 
nominale. L'industrie de l'automobile a mené le mouvement, 
car l'accélération des chaInes de montage canadiennes a 
dévoré les pièces importées. Les importations de véhicules 
mêmes n'ont guere évolué, puisque, de toute evidence, les 
stocks étaient assez abondants pour soutenir un rythme plus 
lent des ventes. Le recent bond des ventes autres que 
d'automobiles a amené les détaillants a relever nettement leurs 
importations pour regarnir leurs stocks, notamment dans des 
secteurs comme celui des articles d'ameublement oü Ia 
demande s'est révélée exceptionnellement forte. 

Lindustne a fait sa part dans Ia slimulation des importations. 
Les importations de machines et de materiel ont progressé de 
5 %, ce que l'on doit avant tout a une montée en flèche de Ia 
demande d'aéronefs. Le materiel de télécommunication était 
aussi en reprise un troisième mois de suite a l'importation, et 
Ia machinerie industrielle a atteint un sommet en six mois. Par 
ailleurs, les importations de biens industriels ont fait un bond 
de 5 %, Ia demande qui s'attache a ces produits ayant été 
nourne par une production en hausse de l'industrie au pays. 
Enfin, l'énorme renchénssement des legumes a I'importation 
les premiers mois de l'année a largement fait diminuer Ia 
demande en volume. 

Les exportations se sont élevées de 2,7 %, mais ce taux 
d'accroissement le cédait de 6 % a celui d'il y a un an. Encore 
plus qu'à l'importation, l'industrie de l'automobile a mené ce 
mouvement ascendant, et notamment le sous-secteur des 
voitures de tourisme avec son meilleur gain en quatre ans. 
Dans l'industrie du bois d'ceuvre, l'interruption de l'imposition 
de droits a l'exportation a poussé les Iivraisons en hausse. 
Les exportations de métaux étaient egalement en reprise. En 
revanche, les machines et le materiel ont cédé en majeure 
partie ce qu'ils avaient conquis comme large terrain en janvier, 
surtout a cause du secteur instable des aéronefs. Les biens 
de consommation oft également efface le gros de leur gain du 
debut de l'année, et Ce, malgré Ia fermeté des achats des 
corisommateurs aux Etats-Unis au premier trimestre. 

Prix 
En mars, l'indice des pnx a Ia consommation a monte de 

0,3 % un deuxième mois de suite, ce qui devait porter le taux 
annuel d'inflation a 1,8 %. [essence a dominé a ce tableau, 
l'indice mensuel faisant dans ce cas un bond de 9 %. C'est sa 
hausse Ia plus importante depuis juin 1983. L'élévation des 
cours pétroliers a touché d'autres grands consommateurs 
d'energie comme le secteur du transport aérien. Le prix de 
l'energie a aussi été poussé en avant par une majoration des 
tarifs de l'électricité en Ontario préalablement a Ia dérégle-
mentation du secteur en mal. Les produits du tabac ant continue 
a presenter le taux d'accroissement le plus élevé dune année 
a l'autre (28 %), surtout a cause d'un alourdissement de leur 
taxation. 
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Food prices showed signs 
of moderating, as a drop in the 
price of meat offset more price 
hikes for imported vegetables. 
The recent heavy discounting for 
clothing and recreation equip-
ment eased, but prices still 
remain below the level of a year-
ago. 

Les prix des aliments ont 
montré des signes de mode-
ration et une baisse du pnx de Ia 
viande a compensé de nouvelles 
hausses des pnx des legumes 
importés. Par ailleurs, le mouve-
ment recent de forte reduction 
des prix des vétements et des 
articles récréatifs s'est affaibli, 
mais les pnx demeu rent en deçà 
de leur niveau d'il y a un an. 

Les cours du petrole brut ont 
encore remonté en avril a cause 
des nouveaux troubles qu'a 
connus le Moyen-Onent, mais 
dans leur reprise, les autres 
produits de base ont ralenti leur 
solide progression du premier 
tnmestre. Cette constatation vaut 

particulièrement pour les mOtaux et les céréales. En mars, les 
prix dans l'industne ont été stimulés par les hausses de prix 
des produits de base, qui ant eu plus de poids que l'effet 
d'amortissement de l'augmentation du taux de change sur les 
revenus tires a l'exportation des produits manufactures. 

Marches financiers 
Les bourses se sont remises a déraper avec, en avnl, une 

perte de 2,5 % qui venait effacer en majeure partie le gain 
obtenu en mars pour laisser l'indice de Ia bourse de Toronto 
sous son niveau du debut de l'année. Si les actions ont eu une 
performance sans gloire le mois dernier, c'est en grande partie 
a cause des industrielles et des actions hOes aux logiciels et 
au materiel technique qui ont connu une autre pOnode de 
décroissance a deux chiffres. Les mOtallifères se sont Ogale-
ment enfoncées dans une situation de défaillance des prix et 
les finaricières ont fait fi de Ia hausse des taux d'intérèt. 

La courbe des rendements s'est aplatie en avril a des 
hausses de 25 a 40 centièmes des taux obligataires a court 
terme ont correspondu des baisses des taux a moyen et a 
long terme. Le dollar canadien s'est hissé au-dessus de Ia 
barre des 64 cents (américains) pour Ia premiere fois cette 
année dans ce qui est une dévalorisation générale du dollar 
américain, qui a perdu 2 % de sa valeur en pondération des 
échanges ces derniers mois après avoir fait un bond de 12 % 
les deux années prOcOdentes. 

La plupart des mesures de Ia circulation de l'argent dans 
l'Oconomie canadienne sont demeurées faibles. L'offre de 
monnaie a légèrement fléchi, tandis qu'une campagne de REER 
lente ne faisait guère évoluer les avoirs en fonds communs de 
placement. Le credit a court terme des entreprises a encore 
évolué en baisse, car celles-ci se sont employees a réduire 
leurs stocks. Le ralentissement de Ia demande des mOnages 
s'est traduit par une croissance moms ferme du credit. 

The upswing in crude oil 
prices continued in April, fanned 
by more turmoil in the Middle 
East. However, the recovery in 
other commodity markets 
slowed from the steady gains 
made in the first quarter, 
especially for metals and grains. 
Industrial prices in March were boosted by the advance 
in commodity prices, which outweighed the dampening 
effect on export earnings of manufactured goods of a 
rising exchange rate. 

Financial markets 
The stock market resumed its slide, as a 2.5% 

drop in April erased most of the gain made in March 
and left the TSE below its level at the start of the year. 
The lacklustre performance of stocks last month 
originated largely in industrial products, reflecting 
another round of double-digit losses for both technical 
hardware and software. Metals also sank as prices 
faltered, while financial issues shrugged off the rise in 
interest rates. 

The yield curve flattened in April, as increases of 
between 25 and 40 basis points in short-term rates 
accompanied declines for mid- and long-term bonds. 
The Canadian dollar rallied above 64 cents (US) for the 
first time this year, part of a general slump in the US 
dollar, which saw it lose 2% of its value on a trade-
weighted basis in recent months, after soaring 12% in 
the previous 2 years. 

Most measures of the flow of funds in the Canadian 
economy remained subdued.The money supply edged 
down slightly, while a slow RRSP season saw little 
change in mutual fund holdings. Short-term business 
credit continued to slacken as firms worked down their 
inventories. Slower household spending was reflected 
in an easing of credit growth. 

Consumer Price Index 
Indlce de prix a Ia consommation 

Annual percent change 
Variation annuelle en pourcentage 
4r 
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Current economic conditions 

Regional economies 
The West enjoyed its share of the growth in demand 

that took hold in the first quarter. Even though export 
revenues remained sluggish on the Prairies because 
of low prices, final domestic demand continued to grow 
steadily. In Alberta, housing starts jumped by a third in 
March to 39,500, their highest level in 20 years, after 
house prices surged ahead 4.3% in February, the fastest 
in the country. Retail sales consolidated their January 
gains. Non-residential building permits posted steady 
growth in the first quarter, led by industrial and 
institutional projects. 

British Columbia pulled out of its slump, as 
manufacturers hurried to ship their softwood lumber to 
the booming construction market in the US while 
American countervailing duties were temporarily 
suspended. Forest products account for about half of 
the province's exports. 

In Ontario, the auto industry led the way, raising 
exports above the previous year's level for the first 
time in over a year. The industry was the main contributor 
to last year's 2.8% decline, the first drop in more than 
10 years, with much of the production increase used to 
replenish dealer inventories. At the same time, they 
began withdrawing the generous incentive programs 
that pushed sales to new heights when they were 
introduced after September 11. 

In Quebec, conditions were mixed. Higher 
construction activity, especially in the Montreal region, 
continued to stimulate shipments of wood and non-
metallic minerals, while strong consumer demand fuelled 
shipments of furniture and several non-durable goods. 
In contrast, falling US export demand continued to slow 
shipments of paper and capital goods. 

International economies 
There were increasing signs of recovery in the world 

economy. Aggregate demand in the first quarter grew 
in the US and the UK, while growth reappeared in Asia. 
However, concerns about the sustainability of the pace 
of growth in the US hampered stock markets and 
commodity prices in the spring. 

In the United States, first quarter GDP jumped by 
1.4% in volume, its largest advance after nearly two 
years of lethargy. Just over half the increase originated 
in a slower pace of inventory cuts by firms, after a 
record purging of stocks in the fourth quarter. 

Elsewhere, the growth of final sales slowed from 
1% in the fourth quarter to 0.6% in the first, largely 
because the expiry of zero-finance rates slowed auto 
sales from their record pace late last year. Consumer 
outlays for other goods and services picked up, as 
incomes firmed, while housing soared to its best gain 

Conditions économiques actuelles 

Economies regionales 
L'Ouest participait de plein pied a l'expansion de Ia 

demande qui prenait de l'ampleurau premier tnmestre. Méme 
si les revenus tires des exportations sont demeurées faibles 
dans les Prairies, en raison de Ia faiblesse des prix, Ia demande 
finale intérieure a continue de s'accroItre de façon réguliere. 
En Alberta, les mises en chantier ont bondi du tiers en mars 
pour atteindre, a 39,5 milliers d'unités, leur plus haut niveau en 
vingt ans après que les prix aient le plus accéléré au pays, a 
4,3% en février. Les ventes au detail ont consolidé leur hausse 
de janvier. Les permis de bâtir non résidentiels ont continue 
de progresser de manière soutenue au premier trimestre, 
alimentés par des projets industriels et institutionnels. 

La Colombie-Britannique est sortie de sa déprime, alors 
que les fabricants se pressaient d'expédier leur bois d'oeuvre 
vers les Etats-Unis qui avaient temporairement suspendu les 
droits compensateurs imposes sur ces exportations et oü Ia 
construction battait son plein. Les produits forestiers comptent 
pour environ Ia moitié des Iivraisons de Ia province. 

En Ontario, c'est 'automobile qui domine, ayant entrainé 
les exportations au-dessus de leur niveau de I'an dernier pour 
Ia premiere fois en plus d'un an. L'automobile avait été le 
principal facteur expliquant leur baisse 2,8 % I'an dernier, Ia 
premiere a être survenue en plus de dix ans, et une grande 
partie de Ia hausse de Ia production servira a regamir les stocks 
des concessionnaires. Lindustrie a, pendant ce temps, 
commence a se retirer des généreux programmes incitatifs a 
l'achat mis en place après le 11 septembre, lesquels avaient 
propulsé les ventes a de nouveaux sommets. 

Au Québec, Ia conjoncture était partagée. Lactivité en 
construction, notamment dans Ia region de Montréal, a continue 
de stimuler les livraisons de bois et de minéraux non 
metalliques, et Ia forte demande de consommation, celles de 
meubles et de plusieurs biens non durables. La faiblesse de 
Ia demande américaine d'exportation a continue de freiner 
cependant les livraisons de papier et de biens d'investissement. 

Economies internationales 
On relevait de plus en plus de signes de remontée de 

l'économie mondiale. Au premier trimestre, Ia demande globale 
a crü aux Etats-Unis et au Royaume-Uni et Ia croissance a 
refait surface en Asie, mais les apprehensions manifestées 
au sujet du caractère durable du rythme de Ia croissance aux 
Etats-Unis devaient gêner les cours boursiers et les cours des 
produits de base au printemps. 

Aux Etats-Unis, le PIB a fait un bond de 1,4 % en volume 
au premier trimestre. C'est là son meilleur gain a Ia suite d'une 
lethargie de près de deux ans. Un peu plus de Ia moitié de 
cette hausse tient a des reductions de stocks moms rapides 
dans les entreprises après des destockages records au 
quatneme trimestre. 

Par ailleurs, le taux d'accroissement des ventes finales 
est tombé de 1 % au quatrième trimestre a 0,6 % au premier, 
en grande partie parce que Ia fin des programmes de taux nuts 
de financement a fait perdre aux ventes d'automobiles de leur 
cadence record des derniers mois de 2001. Les depenses de 
consommation ont repris pour les autres biens et services 
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Current economic conditions 

in over four years, helped by 
low mortgage rates and warm 
weather. Government spending 
continued to advance strongly, 
fuelled by another sharp pick-
up in defense outlays. 

Signs of a turnaround in 
business investment remained 
elusive. Firms trimmed capital 
spending for the fifth straight 
quarter, although the rate of 
decline moderated to 1.5%. 
Structures remained the target 
of the most severe cuts 
(despite the balmy weather). 
Machinery and equipment levelled off, as a firming in 
ICT demand offset losses in transportation equipment. 

Conditions économiques actuelles 

dans une situation d'affermis-
sement des revenus, alors que 
l'habitation off rait son meilleur 
gain en plus de quatre ans, 
aidée en cela par Ia faiblesse 
des taux hypothécaires et Ia clé-
mence des conditions météo-
rologiques. Les dépenses des 
administrations publiques 
étaient toujours en forte haus-
Se, progression nourrie par un 
autre redressement marque des 
depenses militaires. 

Les signes de reprise des 
investissements des entrepn-
ses sont demeurés très dis-
crets. Celles-ci ont réduit leurs 
dépenses en immobilisations un 
cinquième trimestre de suite, 
bien que le taux de décrois- 
sance n'eri soit plus que de 
1,5 %. Ce sont les dépenses en 

construction qui ont été le plus largement élaguees (malgré le 
temps très chaud). Les dépenses en machines et en materiel 
ont plafonné, tandis que l'affermissement de Ia demande de 
TIC a servi de contrepoids a laffaiblissement dans le cas du 
maté riel de transport. 

Et les exportations et les importations ont mis fin a cinq 
baisses trimestrielles consécutives. Les services ont dominé 
dans cette remontée grace a une reprise partielle des voyages 
et a un déclin prononcé au quatrième trimestre. Les exporta-
tions de biens ont encore dérapé malgré une reprise des 
marches des grands partenaires commerciaux des Etats-Unis. 
Un dollar américain solide a aussi contribué a une meilleure 
croissance des importations. 

En avril, le taux de chômage aux Etats-Unis a atteint un 
sommet de 6,0 % en huit ans, alors qu'il se situait a un bas 
niveau de 3,9 % en octobre 2000. Dans le mois, l'emploi a fait 
un gain de 43 000 postes, mais il taut dire que, a Ia suite d'une 
revision des estimations provisoires, les gains de février et 
mars se sont transformés en pertes. On estime que l'emploi a 
constamment décru ces huit derniers mois. Depuis qu'il a 
culminé en mars 2001, il a rétréci de 1,6 % dans le secteur 
prive surtout a cause de la fabrication, de Ia construction et 
des transports (les secteurs de l'aéronautique et des TIC ont 
particulièrement éte mis a mal). 

La demande de consommation est demeurée tiède en 
mars et les ventes au detail ont légerement monte de 0,2 %, 
autant qu'en février, surtout a cause du renchérissement de 
I'essence. En avril, les consommateurs ont un peu perdu de 
leur confiance record des sept derniers mois, ce qui s'explique 
en partie par Ia faiblesse du marché du travail. En mars, le 
taux d'inflation a été poussé en hausse par un prix de I'energie 
en plein essor. Les prix a Ia consommation se sont élevés de 
0,3 %. C'est leur troisiéme hausse consecutive et leur rythme 
le plus rapide en six mois. Quant aux prix a la production, ils 
ont fait un bond de 1 %, leur augmentation Ia plus marquee 
depuisjanvier 2001. 

Both exports and imports snapped a string of five 
consecutive quarterly losses. The recovery was led by 
services, reflecting a partial rebound in travel flows after 
sharp declines in the fourth quarter. Exports of goods 
continued to slide, despite a recovery in markets in its 
largest trading partners. A strong US dollar also helped 
to reinforce the growth of imports. 

The US unemployment rate rose to an 8-year high 
of 6.01/6 in April, compared with a low of 3.9% in October 
2000. Jobs edged up by 43,000 in the month, but 
preliminary estimates of gains in February and March 
were both revised to losses. Employment is estimated 
to have fallen steadily over the previous eight months. 
Since the peak in March 2001, private sector payrolls 
have shrunk by 1.6%, led by losses in manufacturing, 
construction and transportation (the aircraft and ICT 
sectors were particularly hard-hit). 

Consumer demand remained tepid in March, with 
retail sales up 0.2% following a similar rise in February, 
and most of the gain reflected higher gasoline prices. 
Consumer confidence retreated slightly in April from its 
seven-month highs, partly due to weakness in the labour 
market. Inflation mounted in March, driven by soaring 
energy costs. Consumer prices rose 0.3%, the third 
straight increase and the fastest pace in six months, 
while producer prices jumped 1%, their biggest hike 
since January2001. 
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Current economic conditions 

Housing starts fell 8% in March, their largest drop 
in two years, after unseasonably warm weather pushed 
starts to unsustainable levels early in the year; stilt 
they were up 3.4% from a year ago. Ground-breaking 
on single-family homes fell 12%, new home sales 
eased 3%, while the inventory of unsold homes hit its 
highest level in almost two years. 

Industrial output in March posted its biggest gain 
in two years, up 0.7% after a revised 0.3% rise in 
February, as manufacturing continued to recover from 
its 18-month slump. Factory orders climbed for the 
fourth month in a row, led by a 19.3% gain in defence 
goods, while autos and capital goods fell. 

The euro-zone economy continued to accelerate 
in the new year, with the service sector ahead of the 
recovery in manufacturing. Consumer spending picked 
up with the unemployment rate unchanged at 8.4% in 
March and a moderation in the annual inflation rate to 
2.2% in April from 2.5% the month before. Industrial 
production rose 0.2% in February, led by intermediate 
and non-durable goods. The external trade surplus 
widened as the energy deficit eased and foreign demand 
strengthened for machinery and autos. Germany posted 
the largest surplus, while the UK registered the largest 
deficit. 

Real GDP in Britain rose a slight 0.3% (annual 
rate) in the first quarter, after being flat at the end of 
2001. Industrial production was down sharply, while 
the service sector gained 0.5% as consumer spending 
recovered. Although real retail sales rose only 0.1% in 
March, they were 5.6% ahead of last year. Inflation 
remained moderate at an annual rate of 2.3%, up slightly 
from the month before. Manufacturing posted its first 
increase since August 2001 in February, up 0.4% due 
to a pick-up in investment goods. Unemployment 
dipped to its lowest level in almost 25 years in March 
to a rate of 3.1%, its third consecutive monthly drop. 
The government tabled its annual budget with the largest 
tax hikes since 1977, set to take effect next April. 

Some signs of recovery appeared in the Japanese 
economy. Industrial production rose 0.5% in March, 
following a 1.2% hike in February. This marked the first 
consecutive monthly gains in output in almost two years. 
Production, however, was still down 10% from the year-
earlier level. Domestic demand has been dormant but 
exports rose sharply in March, leading to the biggest 
increase in the trade surplus in three years. Auto exports 
soared, while the weaker yen boosted other 
manufactured goods. Imports, meanwhile, saw their 
eight straight monthly decline. Deflation continued to 

Conditions économiques actuelles 

En mars, les mises en chantier se sont contractées de 
8 % — leur plus grand fléchissement en deux ans - après un 
temps doux hors saison qui leur avait fait prendre un rythme 
insoutenable les premiers mois de l'année. Elles n'en 
dépassaient pas moms de 3,4 % leur niveau d'iI y a un an. Les 
mises en chantier de logements unifamiliaux ont reculé de 
12 % et les ventes d'habitations neuves, de 3 %. Le parc de 
logements invendus a pris sa valeur Ia plus élevée en presque 
deux ans. 

En mars, Ia production industrielle a offert son meilleur 
gain en deux ans, gagnant 0,7 % après une hausse (chiffre 
révisé) de 0,3 % en février, et ce, parce que Ia fabrication 
continualt a se remettre d'un marasme ayant duré 18 mois. 
Les commandes en fabrication ont progressé un quatnème 
mois de suite, pnncipalement grace a une augmentation de 
19,3% des commandes de biens militaires, alors que les 
commandes d'automobiles et de biens d'équipement évoluaient 
en baisse. 

Dans Ia zone de I'euro, I'économie a encore pressé le 
pas dans Ia nouvelle année et l'industrie tertiaire a devancé 
I'industrie secondaire dans sa reprise. Les dépenses de 
consommation se sont redressées, le taux de chomage 
demeurant inchange a 8,4 % en mars et le taux annuel 
d'inflation tombant de 2,5 % en mars a 2,2 % en avril. La 
production industrielle s'est accrue de 0,2 % en février, ce que 
l'on doit avant tout aux produits intermédiaires et aux biens 
non durables. Lexcédent du commerce extérieur s'est élevé, 
car le deficit au compte de l'énergie a diminué et Ia demande 
exténeure s'est affermie dans le cas des machines et des 
automobiles. L'excédent le plus imposant a ete relevé en 
Allemagne et le deficit le plus lourd, au Royaume-Uni. 

En Grande-Bretagne, le PIB reel a un peu monte de 0,3 % 
(en valeur annuelle) au premier trimestre apres avoir marqué 
le pasa Ia fin de 2001. La production industnelle était fortement 
en baisse et les industries de services, en hausse de 0,5 % 
du fait de Ia reprise des dépenses de consommation. En valeur 
réelle, les ventes au detail n'ont progresse que de 0,1 % en 
mars, mais elles dépassaient de 5,6 % leur niveau d'iI y a un 
an. Linflation est restée modérée a un taux annuel de 2,3 %, 
un peu plus que le mois précédent. En février, Ia fabrication a 
présenté son premier gain depuis aoüt 2001 (0,4 %) par suite 
d'une remontée des biens d'investissement. En mars, le taux 
de chomage est tombé a son plus bas niveau en presque 
25 ans (3,1 %). C'est son troisième recul mensuel de suite. 
Dans le budget annuel qu'iI a déposé, le gouvemement a prévu 
les plus importantes majorations d'impôt depuis 1977. Ces 
mesures doivent prendre effet en avril prochain. 

Au Japon, I'économie a montré certains signes de reprise. 
La production industnelle s'est élevée de 0,5 % en mars après 
avoir presenté une hausse de 1,2 % en février. Ce sont les 
premiers gains mensuels consécutifs de Ia production japonaise 
en presque deux ans. Celle-ci le cédait toujours de 10 % a sa 
valeur d'il y a un an. La demande inténeure a sommeillé en 
mars, mais les exportations ont fortement progressé, ce qui 
devait causer Ia plus forte augmentation de l'excédent 
commercial en trois ans. Les exportations d'automobiles ont 
monte en flèche et un yen plus faible a aiguillonné d'autres 
produits manufactures. En revanche, les importations ont 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

wane in March, as wholesale prices were flat, after a 
0.1% rise in February, and consumer prices grew 0.1%, 
up for the second straight month. 

Average growth in East Asia (excluding China and 
Japan) fell to 1.5% in 2001, the second slowest rate in 
three decades. After suffering the worst decline, 
Singapore's economy posted growth of almost 1% in 
the first quarter. Industrial production recovered in 
Malaysia in February, up 2.9% after 11 months of 
decline.  

accuse leur huitième baisse mensuelle consecutive. En mars, 
le mouvement déflationniste était toujours en perle de vitesse: 
les prix de gros ont été inertes après un renchérissement de 
0,1 % en févner et les pnx a Ia consommation se sont élevés 
de 0,1 % pour un deuxiéme gain mensuet consécutif. 

Le taux moyen de croissance en Asie de l'Est (sans Ia 
Chine nile Japon) a faibli a 1,5 % en 2001. C'est en importance 
sa deuxième valeur Ia plus basse en trois décennies. Aprés 
avoir subi le pire recul observe, l'économie de Singapour a 
connu une progression de presque 1 % au premier trimestre. 
En Malaisie, Ia production industnelle a repns en févner, gagnant 
2,9 % après 11 mois de pertes. 
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Economic 
events 

IF 

Evénements 
économiques 

ECONOMIC EVENTS IN APRIL 

Canada 

The Bank of Canada raised its overnight interest 
rate a quarter of a percentage point to 2.25% on April 
16, the first increase in almost two years. Banks 
boosted their prime lending rates to 4%. 

Almost 7,500 aerospace workers walked off the 
job at Bombardier on April 15, shutting down production 
at three plants. 

World 
The US announced a pilot co-operative border-

crossing program with sixty companies for faster 
customs clearance. The companies agree to meet 
certain security guidelines in exchange for the ability 
to have their trucks pass through special electronic-
inspection points. The program will eventually operate 
at all 301 US ports of entry. 

Italy's three biggest trade unions held a one-day 
general strike, effectively bringing the country to a 
standstill on April 16, over proposed labour reforms. 

Iraq announced the suspension of oil exports 
beginning April 8 for 30 days or until Israel withdraws 
from Palestinian territories. 

EVENEMENTS ECONOMIQUES D'AVRIL 

Canada 

Le 16 avril, Ia Banque du Canada a majoré son taux de 
financernent a un jour d'un quart de point, pour ainsi le porter 
a 2,25 %. II s'agit là de Ia premiere hausse en presque deux 
ans. Pour leur part, les banques ont Olevé a 4 % leur taux 
d'intérêt privilégié. 

Presque 7 500 travailleurs de l'aérospatiale ont débrayé 
Ie 15 avril chez Bombardier, ce qui a fait cesser toute 
production dans trois usines. 

Le Monde 
Les Etats-Unis ont annoncé un programme pilote coopé-

ratif de franctiissement de Ia frontière auquel participeront 
60 entreprises en vue d'accélérer le processus de dédoua-
nement. Les entreprises en question adherent a certaines 
règles de securité et obtiennent en contrepartie Ia possibilité 
de faire passer Ieurs camions par des points d'inspection 
electronique spéciaux. Le programme sera éventuellement 
instauré aux 301 points d'entrée américains. 

Par ailleurs, les trois premiers syndicats italiens en 
importance ont déclenché une gréve generale d'un jour a 
cause des réformes proposées du code du travail, ce qui a 
eu pour effet de paralyser Ie pays le 16 avril. 

Llraq a annoncé qu'iI interromprait ses exportations 
pétrolières a compter du 8 avril pour une période de 30 jours 
ou jusqu'à ce qu'lsraël se retire des territoires palestiniens. 
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1. FOREIGN AFFILIATE TRADE STATISTICS: 
HOW GOODS AND SERVICES ARE 
DELIVERED IN INTERNATIONAL 
MARKETS 

by C. Cardillo 

Companies can choose to compete in foreign markets 
either by producing goods or services in Canada and 
exporting them to the foreign market or by establishing 
a commercial presence abroad through foreign 
affiliates. These foreign affiliates use Canadian financial 
:apital and know-how to produce goods and services 
for sale in the local foreign market or in other 
international markets. 

Foreign Affiliate Trade Statistics (FATS) measure 
the operations of (i) affiliates of foreign firms in Canada 
and (ii) affiliates of Canadian firms located abroad.This 
report covers the activities of foreign affiliates of 
Canadian multinationals abroad (or outward FATS). 

ftc catalyst for measuring Foreign Affiliate Trade 
Statistics was the General Agreement on Trade in 
Services (GATS). However, given the increased 
interest in the overall effects of globalization, the scope 
of FATS has been expanded to include both goods 
and services. It is now possible to examine, in a 
Canadian context, the role of cross-border exports 
compared with the output of foreign affiliates of 
Canadian companies. In addition, an analysis can be 
made of how the goods and services sectors carry 
out the delivery of products through these two means. 
Finally, a broad overview can be made of which 
industries predominant and where these foreign 
affiliate sales originate. 

How do cross-border exports compare with the 
output of foreign affiliates? 

While Canada is one of the world's most trade-oriented 
nations, it is also one of the most direct investment-
oriented. Exports totaled $417 billion in 1999, the 
equivalent of 43% of GDP By comparison, the sales 
from the foreign affiliates of Canadian direct investors 
abroad totaled $300 billion —just over 70% of exports. 
While services are 67% of GDP, Canadian exports 
are dominated by goods (88%). In 1999, exports of 
goods totaled $365 billion while the sales from goods- 

Analyst Balance of Payments Division. For more information 
co,ite't (613) 951-8)107, 

1. STATISTIQUES SUR LE COMMERCE DES 
SOCIETES AFFILIEES A L'ETRANGER: 
LA LIVRAISON DES BIENS ET DES SERVICES 
SUR LES MARCHES INTERNATIONAUX 

par C. Cardillo 

Les entreprises peuvent choisir de faire concurrence sur les 
marches étrangers soit en produisant des biens et des 
services au Canada et en les exportant vers ces marches, 
soit en établissant une presence commerciale a l'étranger 
par I'intermédiaire de sociétés affiliées. Ces sociétés utilisent 
le capital financier et le savoir-faire canadiens pour produire 
des biens et des services qu'elles vendront sur ce marché 
local ou d'autres marches étrangers. 

Les statistiques sur le commerce des sociétés affiliées a 
I'étranger (FATS selon l'acronyme anglais) mesurent les 
activités (i) des sociétés affiliées d'entreprises étrangères 
faisant affaire au Canada et (ii) des sociétés affiliées d'entre-
prises canadiennes faisant affaire a l'étranger. Le present texte 
porte sur les activités des sociétés affiliées de multinationales 
canadiennes a l'étranger (ou FATS a l'etranger). 

Le catalyseur de Ia mesure des statistiques sur le 
commerce des sociétés affiliées a l'étranger a été l'Accord 
général sur le commerce des services (AGCS). Cependant, 
étant donné l'intérèt croissant pour les etfets globaux de Ia 
mondialisation, les FATS englobent maintenant les biens et 
les services. Nous pouvons désormais examiner, dans un 
contexte canadien, le role des exportations transfrontalières 
par rapport a Ia production des sociétés affiliées a l'étranger 
d'entreprises canadiennes. En outre, il est possible de voir 
de quelle façon le secteur des biens et le secteur des services 
fonctionnent pour effectuer Ia Iivraison des produits en leur 
sein. On peut aussi donner une vue générale des principaux 
secteurs d'activité et de l'origine des ventes de ces soclétés 
affiliées a I'Otranger. 

Comment les exportations transfrontatières se 
comparent-elles a Ia production des sociétés affiliees a 
l'étranger? 
Le Canada est l'un des pays au monde les plus axes sur le 
commerce, mais c'est egalement l'un de ceux qui sont les 
plus axes sur t'investissement direct. Les exportations ont 
totalisé 417 milliards de dollars en 1999, soit 'equivalent de 
43% du PIB. Par comparaison, les ventes des sociétés affiliées 
des investisseurs directs canadiens faisant affaire a l'etranger 
se montaient a 300 milliards de dollars, Soit juste un peu plus 
de 70 % des exportations. Si les services représentent 67 % 
du PIB, les biens dominent les exportations canadiennes 

Analyste, division de ía balance des paiements. Pour plus 
dinforma0on, sigoa/ez (613) 951-8907. 
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producing foreign affiliates reached $177 billion, or just 
under half of cross-border exports. Cross-border 
delivery was the predominant channel to supply goods 
to foreign markets. 

Conversely, sales of services were largely 
delivered through foreign affiliates. Cross-border 
exports of services totaled $52 billion in 1999, while 
sales from foreign affiliates in the service sector were 
more than twice as large at $124 billion. Since statistics 
on services are taking on increased importance for 
monitoring trade agreements (such as the GATS), it is 
particularly important to closely examine their role in 
the overall trade framework. 

Supplying Services from Foreign Affiliates of 
Canadian Companies 
For many service providers, establishing a foreign 
affiliate may be the only option, because consumption 
and production of services usually must be simul-
taneous. This supports the long-held view that some 
services by their nature are delivered primarily by 
foreign affiliates. While technological improvements in 
communication may tend to reduce the need for local 
provision of services in the future, estimates from the 
US show that sales of services by foreign affiliates 
have been increasing at a faster rate than cross-border 
exports since 1994. Between 1997 and 1998 sales 
from foreign affiliates increased 12% while cross-
border exports of services increased just 2.1%. 

Although US sales of services to foreign markets 
are now dominated by sales from foreign affiliates, 
cross-border exports are still a significant contributor 
to the supply of US services internationally. This differs 
from the Canadian experience where cross-border 
exports of services are relatively small. To try and 
determine the nature of this difference the composition 
of cross-border service exports for the two countries 
was examined. 

Although some services by their nature are more 
likely to be delivered through foreign affiliates, others 
such as travel and passenger airfares (transportation) 
are inherently cross-border in nature. Therefore a 
review of the composition of the type of cross-border 
service for the two countries shows it this is a 
contributing factor to the difference. For 1999 it was 
found that the broad composition is almost identical; 
therefore the difference in the proportion of service 
exports is not apparently due to the overall composition 
of these exports. 

(88 %). En 1999, les exportations de biens se soft chiffrées 
a 365 milliards de dollars, tandis que les ventes des sociétés 
affiliées a l'étranger produisant des biens ont atteint 
177 milliards de dollars, ou tout juste un peu moms de Ia 
moitié de Ia valeur des exportations transfrontalières. Les 
biens étaient surtout acheminés a l'étranger par Iivraison 
transfrontalière. 

A l'inverse, les ventes de services avaient largement lieu 
par l'intermédiaire des sociétés affiliées a l'étranger. Les expor-
tations transfrontalières de services ont atteint 52 milliards 
de dollars en 1999, tandis que les ventes des sociétés affiliées 
a I'étranger du secteur des services ont été de 124 milliards 
de dollars. Etant donné que Ies statistiques sur les services 
prennent de plus en plus d'importance pour Ia surveillance 
d'accords commerciaux (comme I'AGCS), ii est particulière-
ment important d'examiner de prés leur rOle dans le cadre 
général du commerce. 

La fourniture de services par les sociétés affiliées a 
l'étranger d'entreprises canadiennes 

II se petit que, pour de nombreux fournisseurs de services, 
Ia seule option soit d'établir a I'etranger une société affiliée, 
puisque Ia consommation et Ia production des services 
doivent habituellement être simultanées. Cette constatation 
s'appuie sur Ia croyance établie de longue date selon laquelle 
certains services sont, compte tenu de leur nature, offerts 
surtout par les sociétés affiliées a l'etranger. Les ameliorations 
technologiques ayant lieu dans les communications réduiront 
peut-être a l'avenir Ia nécessité de fournir localement les 
services, mais les estimations des Etats-Unis montrent que 
les ventes de services effectuees par des sociétés affiliées a 
I'etranger ont augmenté a un rythme plus rapide que les 
exportation s transfrontalières depuis 1994. Pour ce pays, de 
1997 a 1998, les ventes de services effectuées par des 
sociétés affiliées a l'etranger oft augmente de 12 %, alors 
que les exportations transfrontalières de services ne se sont 
accrues que de 2,1 %. 

Bien qu'aux Etats-Unis les ventes des sociétés aft iliées 
faisant affaire a I'étranger dominent maintenant les ventes 
de services sur les marches étrangers, Ia contribution des 
exportations transfrontalières a l'offre internationale de 
services est encore considerable. Ce n'est pas ce qui se 
produit au Canada, oü les exportations transfrontalières de 
services sont relativement peu importantes. Pour tenter de 
determiner Pa nature de cette difference, nous avons examine 
Ia composition des exportations transfrontalières de services 
des deux pays. 

Quoique certains services, de par leur nature, soient plus 
facilement offerts par l'intermédiaire des sociétés affiliées 
etrangeres, d'autres, comme les voyages et le transport aénen 
de passagers (transport) sont par essence transfrontaliers. 
Lexamen de Ia composition de ce type de services trans-
frontaliers pour les deux pays montre que ce facteur contribue 
a expliquer Ia difference. Pour 1999, nous avons constaté 
que la repartition en grands groupes est presque identique; 
Ia difference entre Ia proportion des exportations de services 
des deux pays ne semble donc pas découler de Ia composition 
globale de ces exportations. 
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Table 1 	 Tableau 1 
Cross-border Exports of Services 1999 	 Exportations transfrontallères de services, 1999 

Type of Service 	 Canada 	 United States 

Type de service 	 Etats-Unis 

% 
Travel - Voyage 	 30 	 29 
Transportation - Transport 	 19 	 18 
Other Services - Autres services 	 51 	 53 

Total 	 100 	 100 

In which industries are sales of foreign affiliates 
predominant? 
Approximately 70% of the sales were reported in three 
industrial sectors. The Manufacturing sector accounted 
for almost half (48%) of the sales, Finance and 
Insurance 12%, with Information and Culture close 
behind at 10%. 

Table 2 
Industry DIstributIon of Sales and Employment of 
Foreign AffIliates, 1999 

Dans quelles branches d'activlté les ventes des 
sociétés affiliées a l'étranger prédominent-elles? 
Environ 70 % des ventes ont été signalées dans trois branches 
d'activité. Près de Ia moitié (48 %) des ventes ont été 
effectuées dans le secteur de Ia fabrication, tandis que Ia 
finance et Ies assurances signalaient 12 % des ventes, 
l'information et l'industrie culturelle les suivant de pres, a 10 %. 

Tableau 2 
DIstributIon des ventes et de l'emplol des fillales étrangères 
par secteur d'activlté, 1999 

Sales 	 Employment 

Ventes 	 Emplois 

$000,000 	 000's 

Agriculture and forestry - Agriculture et forëts 
Mining - Extraction minière 
Utilities & Construction - Services publics et construction 
Manutacturing - Fabrication 
Wholesale trade - Commerce de gros 
Retail trade - Commerce de detail 
Transportation - Transport 
Information and culture - Information et culture 
Finance (non-bank) & Insurance - Finance (a l'exclusion du secteur 

bancaire) et assurances 
Professional, scientific and technical services - Services professionnels, 

scientitiques et techniques 
Management of companies and enterprises - Gestion de sociétés et 

d'entreprises 
Other services - Autres services 

Total 

912 0.3 1 0.1 
25,703 8.6 72 9.3 

6,824 2.3 9 1.2 
143,313 47.7 384 49,7 
12,460 4.1 19 2.5 
3,404 1.1 6 0.8 

12,888 4.3 28 3.6 
30,455 10.1 73 9.5 

34,992 11.6 26 3.4 

2,952 1.0 17 2.2 

4.820 1.6 12 1.6 
21,687 7.2 125 16.2 

300,410 	 100 	 772 	 100 

Collecting estimates on employment in foreign 
affiliates is challenging. The survey that collects Foreign 
Direct Investment data focuses on financial items from 
the foreign affiliate's balance sheet and income 
statement. In most cases, employment counts are not 
part of these source documents. For large 
multinationals, the parent may have to obtain these 
estimates directly from each of their foreign affiliates. 

II est difficile de recueillir des estimations sur I'emploi dans 
les sociétés affiliees a I'etranger. L'enquête qui recueille des 
données sur les investissements directs a l'étranger porte 
sur les postes financiers du bilan et I'état des résultats de Ia 
société affiliée a l'etranger. Dans Ia plupart des cas, le nombre 
d'emplois ne se trouve pas dans ces documents. Dans le 
cas des grandes multinationales, Ia société mere peut devoir 
obtenir ces estimations directement de chacune de ses 
sociétés affiliées a I'étranger. 

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, May 2002 
	

LOBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, mai 2002 
Statistics Canada - Catalogue no. 11-01 O-XPB 

	
Statistique Canada - n° 11-01 O-XPB au catalogue 



Feature article 
	

Étude spéciale 

Les sociétés affiliées d'entreprises canadiennes faisant 
affaire a l'etranger employaient 772 000 personnes en 1999. 
II s'agit d'un nombre relativement faible, si on le compare au 
nombre total d'emplois au Canada, soit 14,5 millions. Les 
secteurs de Ia production de biens représentaient a peu près 
60 % des ventes et des emplois, tandis que les fournisseurs 
de services en représentaient 40 %. 

Producteurs de biens 
La production de biens est dominée par les filiales a l'etranger 
du secteur de Ia fabrication, qui font état de 81 % des ventes 
et de 82 % des emplois. 

Tableau 3 
Producteurs de biens 

Sales 	 Employment 

Ventes 	 Emplois 

	

$000,000 	 000's 	 % 

	

143,313 	 81.1 	 384 	 82.4 

	

25,703 	 14.5 	 72 	 15.5 

	

6,824 	 3.9 	 9 	 1.9 

	

912 	 0.5 	 1 	 0.2 

	

176,752 	 100 	 466 	 100 

Employment abroad in foreign affiliates of 
Canadian companies totaled 772, 000 in 1999.  This is 
relatively small when compared to total employment 
in Canada of 14.5 million. Goods-producing industries 
accounted for approximately 60% of sales and 
employment, service providers 40%. 

Goods producers 
The Goods sector is dominated by foreign subsidiaries 
in the Manufacturing sector, which report 81% of the 
sales and 82% of the employment. 

Table 3 
Goods-producers 

Industry 

Branche d'activité 

Manufacturing - Fabrication 
Mining - Extraction minière 
Utilities & Construction - Services publics et construction 
Agriculture 

Total 

Mining is the second largest Goods sector in terms 
of sales and employment, at 14% and 15% respec-
tively. Canada has historically been a leader through 
its expertise in developing natural resources around 
the world. Canadian companies must go where the 
natural resources are located in order to develop them 
and maintain its competitive edge in this historically 
important sector. 

Service Suppliers 
Sales of service providers are much more diversified 
than sales in the goods sector. Four sectors account 
for 63% of the reported sales for service providers - 
Information and culture, Finance, Insurance, and 
Transportation. 

The Information and cultural sector accounts for 
approximately 25% of the sales of services.This sector 
includes publishing (including software), motion picture, 
video and sound recording industries, radio and TV, 
telecommunications, information and data processing 
services. Several of these industries form part of the 
fast-evolving ICT (Information and Communications 
Technologies) sector. 

Le secteur minier arrive au deuxième rang des secteurs 
producteurs de biens pour ce qui est des ventes (14 %) et 
des emplois (15 %). Grace a son expertise, le Canada a été 
historiquement un chef defile de 'exploitation des ressources 
naturelles partout dans le monde. Les entreprises cana-
diennes doivent se rendre là oU se trouvent les richesses 
naturelles af in de les exploiter et pour que le pays conserve 
son avantage concurrentiel dans ce secteurtraditionnellement 
important. 

Fournisseurs de services 
Les ventes des fournisseurs de services sont beaucoup plus 
diversifiées que celles des secteurs producteurs de biens. 
Quatre secteurs représentent 63 % des ventes que les 
fournisseurs de services ont déclarées: l'information et 
I'industrie culturelle, Ia finance, les assurances, et le transport 
et l'entreposage. 

Le secteur de l'information et de l'industrie culturelle 
représentait environ 25 % des ventes de services. Ce secteur 
comprend l'édition (y compris de logiciels), Ia production de 
films, de videos et d'enregistrements sonores, Ia radio et Ia 
télévision, les télécommunications, les services dinformation 
et les services de traitement des données. Plusieurs de ces 
industries font partie du secteur en evolution rapide des TIC 
(technologies de l'information et des communications). 
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Table 4 	 Tableau 4 
Service suppliers 	 Fournisseurs de services 

Sales 	 Employment 
Industry 

Industrie 

Information and cultural activities - Information et industrie culturelle 
Insurance - Assurances 
Finance (non-bank) - Finance (sauf le secteur bancaire) 
Transportation - Transport 
Wholesale - Commerce de gros 
Management of companies and enterprises - Gestion de sociétés et 

d'entreprises 
Retail - Commerce de detail 
Professional, scientific and technical services - Services professionnels, 

scientifiques et techniques 
Other services - Autres services 

Total 

Ventes Emplois 

$000000 % 000's 

30,455 24.6 73 23.9 
18,333 14.8 7 2.3 
16,659 13.5 19 6.2 
12,888 10.4 28 9.2 
12,460 10.1 19 6.2 

4.820 3.9 12 3.9 
3,404 2.8 6 2.0 

2.952 2.4 17 5.6 
21,687 17.5 125 40.8 

123,658 100 306 100 

Deux industries, Ia finance et les assurances combinées 
comptaient pour 28 % des ventes. Ces secteurs représentent 
Ia plus grande partie des investissements directs canadiens 
a l'etranger et font partie de ceux qui s'internationalisent de 
plus en plus. Le perfectionnement rapide des systèmes 
d'information et de télécommunication ainsi que Ia deregle-
mentation des marches financiers ont contribué a cette 
croissance. Bien que les exportations de services d'assu-
rance, qui se sont chiffrées a 3,4 milliards de dollars en 1999, 
aient été une source importante dexportations de services 
commerciaux, les ventes des sociétés affiliées a l'etranger 
appartenant au secteur de l'assurance (18,3 milliards de 
dollars) ont été le moyen de predilection de l'offre de produits 
a l'échelle internationale. De nouveau, Ia proximité du 
consommateur et du fournisseur joue peut-être un role 
essentiel. 

Le transport intervient pour 10 % des ventes des fournis-
seurs de services. Le transport comprend le transport par 
air, par chemin de fer, par eau et par camion, ainsi que le 
transport en commun, le transport terrestre de voyageurs et 
le transport de tourisme. Les pipelines et les services de 
messagerie sont aussi compris. 

Quel est le profil géographique de I'activité des FATS? 
Tout juste un peu plus des deux tiers (68 %) des ventes 
provenaient de sociétés affiliées d'entreprises canadiennes 
faisant affaire aux Etats-Unis, qui fournissaient aussi 63 % 
de l'emploi. Les ventes de sociétés affiliées d'entreprises 
canadiennes qui sont établies aux E.-U. se sont élevées a 
203 milliards de dollars en 1999, et on estime a 484 000 le 
nombre de personnes qui travaillaient dans ces sociétés 
affiliées. 

Two industries - Insurance and Finance - 
combined to account for a further 28% of sales. The 
finance and insurance sectors have the largest share 
of Canadian direct investment abroad, and form part 
of the service industries that are being increasingly 
internationalized.The rapid development of information 
and telecommunications systems as well as the 
deregulation of financial markets has contributed to 
this growth. Although exports of insurance services at 
$3.4 billion were a leading source of commercial 
service exports in 1999, sales of foreign affiliates in 
the insurance sector ($18.3 billion) were by far the 
preferred channel to deliver this product internationally. 
Once again, the proximity of the consumer and supplier 
may play a key role. 

Transportation reported 10% of sales of service 
providers. Transportation includes transport by air, rail, 
water and truck as well as transit, ground passenger, 
sightseeing transportation. Also included are pipelines 
and courier and messenger services. 

What is the geographical profIle of FATS activity? 
Just over two-thirds (68%) of sales originated from 
foreign affiliates of Canadian companies in the US, 
which also accounted for 63% of the employment. 
Sales from foreign affiliates of Canadian companies 
located in the US totaled $203 billion in 1999 while an 
estimated 484,000 persons were working in these 
foreign affiliates. 
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Table 5 
Geographical Distribution 

Tableau 5 
Distribution geographique 

Sales Employment 

Ventes Emplois 

$Billions 000's % 

MiHiards de $ Milliers 

United States - Etats-Unis 203 	 68 484 63 
United Kingdom - Royaume-Uni 19 	 6 55 7 
Other European Union - Autres pays de W.E. 30 	 10 70 9 
Other OECD countries - Autres pays de l'OCDE 15 	 5 45 6 
Other Countries - Autres pays 33 	 11 118 15 

Total 300 	 100 772 100 

Europe (including the United Kingdom) together 
with other OECD countries accounted for 21% of sales 
and 22% of employment. Countries outside the OECD 
had proportionately more employment than sales. 
When geographical data become available at the 
industry level, it will be useful to re-examine these 
results. Also, as more countries move towards 
compiling and publishing FATS, it will be possible to 
examine comparable bilateral or regional results. 

L'Europe (y compris le Royaume-Uni) et les autres pays 
de I'OCDE représentaient 21% des ventes et 22% des 
emplois. Les pays n'apparteriant pas a I'OCDE représentaient, 
en proportion, plus d'emplois que de ventes. Lorsque les 
données géographiques seront disponibles a l'échelle des 
industries, il sera utile d'analyser ces résultats. De plus en 
plus de pays corn mençant a rassembler eta publier des FATS, 
ii sera possible d'examiner des résultats bilatéraux ou 
regionaux comparables. 
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2. PROVINCIAL GDP IN 2001* 

Real GDP growth (in 1997 dollars) cooled down 
markedly in most provinces in 2001. Only Nova Scotia, 
bucked the trend to slower growth. Alberta led with a 
gain of 2.9%, but even this was just half the growth in 
2000. Nova Scotia was a distant second at 2.4%, and 
was the only other province to enjoy more than 2% 
growth. Ontario, Quebec and BC all slowed to about 
1%. At the other end of the scale, P E I registered no 
growth, while Saskatchewan's economy contracted 
1.9%. 

Alberta led the country in many ways, posting, 
among the large provinces: the only significant gains 
in profits (+12%); the only acceleration in disposable 
incomes (to 8.1%), as job growth led the nation; the 
sole hikes in export earnings and business investment; 
and the largest growth in population and retail sales. 
One measure of Alberta's pre-eminence is that it was 
the only province to raise its share of GDP last year. 

In fact, at 13.8%, Alberta's share of GDP was up 
more than two full points from 11.7% in 1998.1  Over 
this period, BC saw its share fall from 12.6% to 12.0%, 
reflecting sub-par growth every year. After a brief boom 
at the end of the 1990s, Ontario fell a full point in just 
two years to 40.6%, while Quebec lost half a point. 
Manitoba and Saskatchewan saw an erosion of their 
shares, while the Atlantic provinces were unchanged 
except for a 0.1% point boost to Newfoundland and 
Labrador from the development of Hibernia. 

The weakness in business investment was evident 
in all areas east of Alberta. Ontario and Quebec fell 
about 5%, reflecting the slump in manufacturing after 
two years of solid growth. The Atlantic region posted 
the largest declines for the second year in a row, after 
a three-year boom based on energy mega-projects. 
As a result, this region's share of overall investment 
swung from 7.7% in 1999 to a record low of 5.6%. 
Alberta picked up the slack thanks to spending on oil 
and gas, raising its share of investment from 19.9% to 
24.2% in the last two years, breaking the previous 
record set in the early 1980s.   

Businesses also reacted to weaker demand in part 
through a massive cut to non-farm inventories in 2001. 
Half the draw-down took place in Ontario, the centre of 
Canada's manufacturing sector- much of it related to  

2. LE PIB PAR PROVINCE, 2001* 

La croissance du P16 reel (en dollars de 1997) a ralenti de 
façon marquee dans Ia plupart des provinces en 2001. Seule 
Ia Nouvelle-Ecosse a évité de le faire. L'Alberta a mené avec 
un gain de 2,9 %, ce qui ne représente quand même que Ia 
moitié de Ia croissance en 2000. La Nouvelle-Ecosse venait 
loin derriere au deuxième rang avec 2,4 %, et il s'agit aussi 
de Ia seule autre province ayant connu une croissance 
supérieure a 2 %. L'Ontario, le Québec et Ia C.-B. onttoutes 
les trois ralenti a 1 %. A l'autre extrémité de l'Ochelle, l'l.-P.-E. 
n'a pas enregistré de croissance, tandis que l'économie de 
Ia Saskatchewan a reculé de 1,9 %. 

L'Alberta a mené le pays de plusieurs façons, présentant 
parmi les grandes provinces : les seuls gains sensibles des 
bénéfices (12 %); Ia seule accélération des revenus 
disponibles (a 8,1 %) face a Ia plus forte croissance de I'emploi 
au pays; Ia seule augmentation des revenus d'exportations 
et de l'investissement des entreprises, et Ia plus forte 
croissance de Ia population et des ventes au detail. Une 
indication de Ia domination de l'Alberta est qu'elle était la 
seule province a enregistrer une hausse de sa part du PIB 
I'an dernier. 

En fait, a 13,8 %, Ia part du PIB de I'Alberta était 
supérieure de deux points entiers a ce qu'elle était en 1998 
(11,7 %)'. Au cours de cette période, Ia C.-B. a vu sa part 
baisser, laquelle est passee de 12,6 % a 12,0 % traduisant 
une croissance sous Ia moyenne chaque année. Après une 
breve periode de prospénté a Ia fin des années 1990, l'Ontario 
a baissé d'un point entier a 40,6 % en seulement deux ans, 
tandis que le Québec perdait un demi point. Le Manitoba et 
Ia Saskatchewan ont vu une erosion de leur part, tandis que 
les provinces de l'Atlantique sont demeurées inchangées a 
l'exception d'une hausse de 0,1 point dans le cas de Terre-
Neuve-et-Labrador en raison du developpement d'Hibernia. 

Toutes les regions a l'est de l'Alberta ont cortnu une 
faiblesse de l'investissement des entreprises. II a baissé 
d'environ 5 % en Ontario et au Québec en raison de Ia 
fabrication qui mettait un terme a deux ans de forte croissance. 
Dans Ia region de l'Atlantique, il enregistrait les plus fortes 
baisses pour une deuxième année d'affilée, lesquelles 
renversaient une expansion de trois ans qu'avaient apporté 
des méga-projets énergétiques. La part de cette region dans 
l'investissement total a donc baissé de 77 % en 1999 a un 
seuil record de 5,6 %. LAlberta a pris le relais grace aux 
dépenses en pétrole et en gaz qui ont élevé sa part de 
l'investissement de 19,9 % a 24,2 % au cours des deux 
dernières années, brisant son précédent record du debut des 
années 1980. 

Les entreprises ont aussi repondu a Ia demande plus 
faible en partie par une liquidation massive des stocks non 
agricoles en 2001. La moitié de Ia reduction s'est produite en 
Ontario, le centre de Ia fabrication au Canada, en grande 

• For more information, contact Income and Expenditure 
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the clearance of new motor 
vehicles, helped by generous 
purchase incentives late in the 
year. 

Figure 1 	 oartie a cause de Ia liauidation 

The slowdown in business 
outlays was driven by slumping 
corporate profits, which tumbled 
6% nationally in 2001. They 
were down sharply in Ontario 
and Quebec, reflecting the 
slump in manufacturing fortu-
nes. Lower prices for oil helped 
to slash profits in Newfoundland 
and Labrador and Saskat-
chewan. Higher prices for 
natural gas propped up corpo-
rate profits in Alberta, British 
Columbia and Nova Scotia, the 
only provinces where profits 
advanced. Fuelled by the 
energy sector, Alberta's share of profits soared from 
16% in 1999 to 27% in 2001, with an offsetting 
decrease occurring in central Canada. These large 
swings in profits accounted for most of the shifts in the 
distribution of GDP as well, as labour income growth 
slowed at a relatively uniform rate across the country. 

1997 

With the US economy slumping, exports were 
down for the first time since 1982. Lumber and pulp 
led a 9.0% decline in British Columbia's exports. Motor 
vehicles contributed to a 4.1% decline in Ontario's 
exports. Quebec's exports of telecom equipment 
plummeted, leading to a 3.5% drop in its exports. Only 
the Maritimes registered an increase in the volume of 
exports. With international markets shrinking as a result 
of the global economic slowdown, Canadians turned 
to each other to find new markets. Every province was 
able to increase its earnings from exports to other 
provinces. 

Weaker demand at home and south of the border 
contributed to a 4.0% slide in manufacturing output 
nationally in 2001. The high-tech meltdown was felt 
most notably in Quebec and Ontario. Ontario bore the 
brunt of the slump in the auto industry. The softwood 
lumber dispute affected forestry industries down-
stream, pulling down manufacturing in British Columbia 
and contributing to its slide in New Brunswick. 

Iiée a l'écoulement de véhicules 
automobiles neufs, facilité par 
de généreux incitatifs a l'achat 
vers Ia fin de l'année 2001. 

Le ralentissement des 
dépenses des entrep rises était 
entraIné par Ia chute des béné- 
fices des soclétés, lesquels ont 
degringole de 6 % au niveau 
national en 2001. Its ont connu 
une baisse marquee en Ontario 
et au Québec, en raison du 
revers de fortune des fabri- 
cants. Les prix plus faibles du 
pétrole ont contnbué ala baisse 
des bénéfices a Terre-Neuve- 
et-Labrador et en Saskat- 
chewan. Les prix plus élevés du 
gaz naturel ont soutenu les 
bénéfices des sociétés en 

Alberta, en Colombie-Britannique et en Nouvelle-Ecosse, 
seules provinces oü les bénéfices ont progressé. Alimentée 
par le secteur de l'énergie, Ia part des bénéfices de 'Alberta 
a bondi de 16 % en 1999 a 27 % en 2001, miroir de baisses 
équivalerites dans les deux provinces centrales. Ces 
importants développements des bénéfices expliquent aussi 
Ia plus grande partie des changements dans Ia repartition du 
PIB, Ia croissance du revenu du travail ayant ralenti a des 
taux relativement uniformes partout au pays. 

Subsequemment au ralentissement économique aux 
Etats-Unis, les exportations ont reculé partout au pays pour 
Ia premiere fois depuis 1982. Le bois d'ceuvre ella pâte ont 
contribué a Ia baisse de 9,0 % des exportations de Ia 
Colombie-Britannique. Les véhicules automobiles ont 
contribué au recul de 4,1 % des exportations de l'Ontario. Au 
Québec, Ia chute des exportations de materiel de lélécom-
munication a mené le recul de 3,5 % des exportations de Ia 
province. Seules les Maritimes ont enregistre une augmen-
tation du volume des exportations. Face au rétrécissement 
des marches internationaux qui résultait du ralentissement 
economique global, les Canadiens se sont tournés vers le 
pays pour trouver de nouveaux marches. Chaque province 
étail capable d'accroItre ses revenus tires des exportalions 
vers les autres provinces. 

La demande plus faible au Canada et au sud de Ia 
frontière a contribué a un recul de 4,0 % de Ia production du 
secteur de Ia fabrication au pays en 2001. Leffondrement du 
secteur des technologies de pointe a eu un effet, surtout au 
Québec et en Ontario. LOntario a encaissé Ia plus grande 
partie du déclin du secteur de l'automobile. Le différend sur 
le bois d'cEuvre a touché Ia partie en aval de I'industrie-
forestière, faisant reculer le secteur de Ia fabrication en 
Colombie-Brilannique et contribuant a Ia baisse enregistrée 
au Nouveau-Brunswick. 

Business Investment 
Investissement des entreprises 

Index 1995=100 
Indice, 1995=100 
210 r 
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Almost every province registered slower consumer 
spending in 2001, as the national pace slipped to 2.6% 
from 3.7% in 2000. Ontario's consumers tightened their 
purse strings considerably, slowing outlays to 2.2% 
from 4.1% in 2000. In Alberta, consumer spending 
continued at a robust 5%. Consumers everywhere 
rushed to buy increasingly affordable durable goods. 
Steady gains for semi- and non-durable goods also 
helped to smooth out the growth of personal spending 
across the provinces. 

Historically low interest rates in 2001 stimulated 
housing markets across most of the country. New 
Brunswick and Quebec posted above average gains, 
while residential construction turned around in British 
Columbia after three straight declines. Housing 
continued to advance in Ontario (2.5%), but well below 
the pace of the previous two years. The boom in 
housing by-passed Saskatchewan, Prince Edward 
Island and Nova Scotia, partly due to stagnant or falling 
population. 

Employment growth weakened in all provinces 
except Alberta and Newfoundland and Labrador. The 
growth of labour income, nationally, slowed to 4.2% 
from 6.8% in 2000. It also slowed in all provinces. 

Consumers, energy buttress in Alberta 

A thriving energy sector and strong population growth 
helped Alberta to the best showing of all provinces 
last year with a 2.9% gain in real GDP, although this 
was only half the growth in 2000. Final domestic 
demand was up a robust 5.5%. Lower net exports 
and a significant sell-off of inventory served to temper 
growth. 

Consumer-oriented industries made solid gains 
in 2001. Consumer spending on durable goods was 
up 8.3%, driven by autos, while semi-durable goods 
grew 7.2%, helped in part by new homes furnishing. 
Housing advanced 7.2%, as starts jumped 11%. 

Business investment in plant and equipment 
slowed, with energy prices retreating as the year 
progressed, but it still made solid gains on top of the 
massive injection of funds in 2000. The high level of 
investment in the oil-patch generated considerable 
spin-off activity. Manufacturers of machinery and metal 

Presque toutes les provinces ont enregistré une 
croissance des dépenses de consommation plus faible en 
2001, le rythme national ayant diminué, de 3,7 % en 2000 a 
2,6 % en 2001. Les consommateurs de l'Ontario ont 
considérablement resserré les cordons de leur bourse, leurs 
dépenses ayant ralenti, passant de 4,1 % en 2000 a 2,2 % 
en 2001. En Alberta, les dépenses de consommation ont 
maintenu leur vigueur a 5 %. Les consommateurs se sont 
précipitOs partout pour acheter des biens durables qui 
devenalent de plus en plus abordables. Les gains réguliers 
pour les biens semi et non durables ont aussi contribué a 
egaliser Ia croissance des dépenses personnelles d'une 
province a l'autre. 

En 2001, les taux d'intérêt historiquement faibles ont 
stimulé le marché de Ia construction résidentielle presque 
partout au pays. Le Nouveau-Brunswick et le Québec ont 
présenté des gains au-dessus de Ia moyenne, tandis que 
les ouvrages résidentiels ont connu une hausse appreciable 
en Colombie-Britannique, après trois années consécutives 
de repli. Le logement a poursuivi sa croissance en Ontario 
(2,5 %), mais a un rythme bien inférieur a celui des deux 
années précédentes. Le logement a affiché un recul en 
Saskatchewan, a I'lle-du-Prince-Edouard et en Nouvelle-
Ecosse, en partie a cause de Ia baisse ou Ia stabilité do Ia 
population. 

La croissance de l'emploi a ralenti dans toutes les 
provinces, sauf en Alberta et a Terre-Neuve-et-Labrador. La 
croissance du revenu du travail au niveau national a ralenti, 
passant de 6,8 % en 2000 a 4,2 % en 2001. La baisse a ete 
ressentie dans toutes les provinces. 

Les consommateurs et l'énergie propulsent Ia 
croissance en Alberta 
Un secteur de l'energie florissant et une importante augmen-
tation de Ia population ont fait en sorte que I'Alberta a affiché 
les meilleurs résultats de toutes les provinces en 2001, avec 
une hausse de 2,9 % du PIB reel. II s'agit toutefois d'un 
ralentissement de moitié par rapport a Ia croissance 
vigoureuse de 2000. La demande intérieure finale a connu 
une hausse robuste de 5,5 %. L'augmentation plus lente des 
exportations nettes et une liquidation importante des stocks 
ont servi a atténuer Ia croissance. 

Les secteurs axes sur Ia consommation ont enregistré 
des gains solides en 2001. Les dépenses de consommation 
au titre des biens durables ont augmente de 8,3 %, grace 
aux véhicules automobiles, tandis que Ies achats de biens 
semi-durables ont progresse de 7,2 %, en partie en raison 
des ventes d'articles d'ameublement aux acheteurs de 
maisons neuves. La construction résidentielle a connu une 
hausse de 7,2 %, les mises en chantier ayarlt fait un bond de 
11%. 

L'investissement des entreprises en usines et materiel a 
ralenti, les prix de l'énergie ayant reculé a mesure que l'année 
s'écoulait; on y a toutefois enregistré des gains solides, faisant 
suite a l'injection massive de fonds en 2000. Les niveaux 
élevés d'investissement dans les champs pétroliers ont eu 
des retombées avantageuses considérables. Los fabncants 
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products enjoyed strong growth, as did professional 
services such as engineering, architectural and tech-
nical services. The high-tech meltdown hurt manufac-
turing of electronic products, while broadcasting and 
telecommunications services continued to post double-
digit gains. 

Corporate profits were up 11.5% from the record 
level set in 2000, thanks in part to $4 billion in subsidies 
to offset higher prices for electricity and natural gas. 
Labour income soared 7.9% as employment posted 
its strongest gain since 1998, and the unemployment 
rate eased to 4.6%, the lowest in the country. 

Electronics slump in Quebec 
GDP grew 0.9% in Quebec, its smallest increase since 
1992. Many manufacturing industries cut back, notably 
electronic products which retreated to a level not seen 
since 1997 as exports of telecommunications equip-
ment plummeted more than 64% and of integrated 
circuits 32%. These declines were partially offset by 
increases in exports of aluminum and aircraft, leaving 
overall exports down 2.6%. 

Personal expenditure advanced 2.6% on strength 
of new car sales. Housing increased 5.1% as starts 
jumped 12.1%. Sales of associated items such as 
television and furniture were strong. Business 
investment in plant and equipment fell following the 
completion of a large aluminum smelter. Layoffs were 
widespread in manufacturing, pushing up the 
unemployment rate to 8.7% and dampening labour 
income growth to 3.7%. 

Slumping exports slow Ontario 
Ontario's economy grew just 1.0% last year, a sharp 
slowdown from 5.3% in 2000. Lower exports to a 
slumping US economy, the first drop since 1991, and 
cuts in manufacturing to control inventories halted four 
years of solid growth. 

The same industries that fuelled the expansion of 
the late 1990s   and 2000 were the main contributors to 
the slowdown in 2001. Output in the computer and 
electronics industry tumbled, with manufacturers of 
semi-conductors and telephone apparatus especially 
hit hard. Falling exports and bloated inventories led 
motor vehicle manufacturers to idle some assembly 
lines. Generous financing incentives on new passenger 
vehicles late in the year helped to boost sales and  

de machines et de métaux ont tous connu une croissance 
marquee, de même que les services professionnels, comme 
les services d'ingénierie et d'architecture ainsi que les services 
techniques. L'effondrement du secteur des technologies de 
pointe a affecté Ia fabrication de produits électroniques, tandis 
que les services de radiodiffusion et de télécommunications 
ont continue a afficher des gains supérieurs a 10 %. 

Les bénéfices des sociétés ont été en hausse de 11,5 % 
par rapport au niveau record établi en 2000, grace en partie 
aux subventions de 4 milliards de dollars en vue de 
compenser les prix plus élevés de l'électncité et du gaz naturel. 
Le revenu du travail a bondi de 7,9% alors que l'emploi a 
affiché son gain le plus important depuis 1998. Le taux de 
chomage a reculé pour s'établir a 4,6 %, le plus faible au 
pays. 

Chute des produits electroniques au Québec 
Le PIB a augmenté de 0,9 % au Québec, sa hausse Ia plus 
faible depuis 1992. Des reductions ont été observées dans 
plusieurs branches de Ia fabrication, notamment les produits 
electroniques qui se sont retranchés a des niveaux n'ayant 
pas été observes depuis 1997, les exportations de materiel 
de télécommunications ayant plonge de plus de 64 % et celles 
de circuits intégrés, de 32 %. Ces baisses ont été contre-
balancées en partie par des augmentations des exportations 
d'aluminium et d'aéronefs, laissant les exportations a Ia baisse 
de 2,6 %. 

Les dépenses personnelles ont progressé de 2,6 %, 
grace aux ventes de véhicules automobiles neufs. La 
construction résidentielle a augmenté de 5,1 % les mises 
en chantier ayant fait un bond de 12,1 %. Les ventes de 
produits connexes, comme les téléviseurs et les meubles, 
ont été vigoureuses. Linvestissement des entreprises en 
usines et materiel a reculé, en raison de l'achèvement d'un 
grand projet lie a une aluminerie. Les mises a pied ont été 
genéralisees dans Ia fabrication, élevant le taux de chômage 
a 87 % et faisant fléchir a 37 % Ia croissance du revenu du 
travail. 

La faiblesse des exportatlons ralentit l'Ontario 
Léconomie de l'Ontario n'a augmenté que de 1,0 % en 2001, 
une baisse marquee par rapport a Ia croissance de 5,3 % 
enregistrée en 2000. Des exportations plus faibles, Ia premiere 
baisse depuis 1991, vers une économie américaine en crise 
et un recul de Ia production manufacturière afin de contenir 
les stocks ont mis un terme a quatre années de croissance 
solide. 

Ce sont les mêmes secteurs qui ont contribué a 
l'expansion de Ia fin des années 90 et de l'an 2000 qul ont 
été principalement responsables du ralentissement en 2001. 
La production du secteur de l'informatique et de l'electronique 
a degringolé, les fabricants de semi-conducteurs et de 
materiel téléphonique ayant été particulièrement touches. La 
chute des exportations et le gonflement des stocks oft incite 
les fabricants de véhicules automobiles a faire tourner 
certaines lignes d'assemblage au ralenti. De genereux 
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clear inventories, although production of motor vehicles 
and parts was still down. 

The slump in manufacturing and trade had reper-
cussions elsewhere. Wholesaling was flat and trans-
portation was down, with rail, truck and air transport 
hit especially hard. Delays at border crossings and a 
reluctance to travel following September 11 also 
contributed to the slowdown in transportation. On the 
brighter side, broadcasting and telecommunication 
services and software publishing all posted solid gains. 

Corporate profits tumbled 12.8%, after eight 
straight annual gains, while labour income advanced 
4.3%, its weakest showing since 1996. Employment 
increased 1.6%, half the rate of the previous three 
years. Consumer spending slowed to 2.2%, following 
4.1% growth in each of the previous two years. 

SOftWOOd lumber dispute hits BC 

British Columbia's economy grew 0.9% in 2001, its 
weakest showing since 1991, hurt by the softwood 
lumber dispute. Growth in BC has trailed the national 
average every year since 1996. 

Employment fell for the first time since 1983, pulled 
down by widespread layoffs in lumber and related 
industries. Lumber exports dropped almost 15% and 
pulp nearly 34%, contributing to the 6.3% drop in overall 
exports. Forestry output fell 4.6%. Downstream 
industries, notably wood and pulp and paper, were 
hurt as well, contributing significantly to a steep drop 
in manufacturing output. Makers of computers and 
electronic products, metal products, and machinery 
also contributed to the slide in manufacturing. 

Natural gas discoveries in the Ladyfern area of 
northeastern British Columbia triggered a rush in 
exploration and drilling. Output of oil and gas made 
double-digit gains for the second consecutive year. The 
generation, transportation and distribution of electricity 
was cut back as a severe water shortage hampered 
production, and exports to the US plummeted in 
volume terms. 

The BC housing market improved in 2001, up 
8.0% as housing starts jumped 20% after three 
consecutive declines. Still, only one in ten houses in 
Canada was built in BC, compared with one in four in  

incitatifs de financement au titre des véhicules automobiles 
neufs a Ia fin de l'année ont contribué a une hausse des 
ventes et a une reduction des stocks, bien que Ia production 
de véhicules automobiles et de pièces était toujours en baisse. 

Leffondrement des secteurs de Ia fabrication et du 
commerce a eu des repercussions ailleurs. Les ventes en 
gros ont stagne et les services de transport ont connu une 
baisse, le transport par rail, le transport routier et le transport 
aérien ayant été particulièrement touches. Les retards aux 
postes de frontière et les craintes des voyageurs après le 
11 septembre ont aussi contribué au ralentissement du 
secteur des transports. Sur une note plus encourageante, 
les services de radiodiffusion et de télécommunications et 
l'édition de logiciel ont tous affiché une croissance solide. 

Les bénéfices des sociétés ont tombé de 12,8 %, après 
huit gains annuels consécutifs, tandis que le revenu du travail 
a progressé de 4,3 %, son résultat le plus faible depuis 1996. 
Lemploi a augmenté de 1,6 %, Ia moitié du taux enregistré 
es trois années précédentes. Les depenses des consom-
mateurs ont ralenti, passant de 4,1 % au cours de chacune 
des deux précédentes années, a 2,2 %. 

Le différend concernant le bois d'ceuvre frappe Ia 
Colombie-Britannique 
L'économie de Ia Colombie-Britannique a progressé de 0,9 % 
en 2001, son résultat le plus faible depuis 1991, en raison 
notamment du différend concernant le bois d'cuvre. La 
croissance en C.-B. est inférieure a Ia moyenne nationale 
chaque an née depuis 1996. 

L'emploi a diniinué pour Ia premiere fois depuis 1983, en 
raison des mises a pied généralisées dans le secteur du bois 
d'ceuvre et les secteurs connexes. Les exportations de bois 
d'oeuvre et de pâte a papier ont reculé respectivement de 
presque 15% et 34%, contribuant a Ia baisse de 6,3 % de 
l'ensemble des exportations. La production forestière a 
diminué de 4,6 %. Les industries en aval, notamment les 
fabricants de produits en bois et les usines de pâte a papier 
ont aussi été touchées, ce qui a contribué a une baisse 
marquee de Ia production du secteur de la fabrication. Les 
fabricants d'ordinateurs et de produits électroniques, de 
produits métalliques ainsi que de machines ont aussi contribué 
au recul du secteur de Ia fabrication. 

Des gisements de gaz naturel découverts dans Ia region 
de Ladyfern, dans le nord-est de Ia Colombie-Britannique, 
ont suscité une hausse vigoureuse de 'exploration et du 
forage. La production de pétrole et de gaz a affiché des gains 
supérieurs a 10%, pour Ia deuxième année consecutive. La 
production, le transport et Ia distribution d'électricité ont connu 
un recul, en raison de Ia grave pénurie d'eau qn a entravé Ia 
production et de Ia chute des exportations aux Etats-Unis en 
termes de volume. 

Le marché de l'habitation s'est amélioré en Colombie-
Britannique en 2001. L'investissement dans Ia construction 
résidentielle a augmenté de 8,0 % et les mises en chantier 
ont fait un bond de 20 %, après trois années de baisses 
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the early 1990s at the height of its population growth 
(3.1% in 1994, versus 0.9% in 2001). 

consécutives. Cette situation contraste tout de même avec le 
debut des années 1990 quand sur quatre maisons bâties au 
Canada, une létait en Colombie-Britannique. Aujourd'hui, une 
sur dix l'est, Ia croissance de Ia population ayant diminué de 
3,1 %en 1994à0,9%en 2001. 

Les bénéfices des sociétés ont legerement progressé 
par rapport au niveau record atteint en 2000, alimentés par 
les prix du gaz naturel et les ventes a ce chapitre. Le revenu 
du travail a affiché un faible gain de 2,0 %, bien que les 
reductions d'impOt aient contribué a soutenir le revenu 
personnel disponible. 

Croissance Ia plus faible en six ans au Manitoba 
Le PIB a progresse de 1,4 % en 2001, sa croissance Ia plus 
faible depuis 1995. La fabrication a connu de bons résultats, 
les meilleurs depuis 1998, en raison de nouvelles capacités 
des branches d'activité des produits chimiques agricoles, de 
Ia fabrication de mobilier et de Ia transformation de Ia viande 
et des aliments. Toutefois, les secteurs du vétement, des 
métaux et des machines ont tous perdu du terrain. 

Le niveau excessif d'humidité du sol au debut de l'année 
a porte un dur coup a Ia production agricole, avec des 
reductions marquees pour le blé, le can ola et les pommes de 
terre. La production de bétail a augmenté, ce qui a contribué 
a Ia hausse du revenu des agriculteurs. Le commerce de 
gros et le commerce de detail ont affiché les gains de 
production les plus importants depuis 1998. Le commerce 
de detail a été alimenté par Ia reprise des ventes de véhicules 
automobiles neufs, tandis que le commerce de gros a profité 
de Ia vente de produits agricoles. 

La sécheresse a frappé les récoltes pour Ia premiere 
fois depuis 1992 en Saskatchewan 
Léconomie de Ia Saskatchewan a reculé de 1,9 % en 2001 
sa premiere baisse depuis 1992, Ia sécheresse ayant dévasté 
les récoltes, les revenus des agriculteurs s'étant amenuisOs, 
l'emploi ayant diminué, et Ia population ayant baissé pour Ia 
deuxième année consecutive. II en est résulté Ia plus faible 
croissance du revenu disponible au Canada, a 2,2 %. Les 
producteurs de bétail ant augmenté leur production, en dépit 
des reserves d'eau limitées et du prix plus élevé du fourrage. 

Le secteur du pétrole et du gaz a affiché un autre gain 
marqué, tout comme Ia production d'uranium, par suite de 
I'ouverture de Ia mine de Ia rivière McArthur. Lapremière 
année complete de Iivraison de gaz naturel aux Etats-Unis 
au moyen du pipeline Alliance a été contrebalancée par les 
baisses qui ont touché le transport routier et le transport par 
rail. En raison de Ia baisse marquee de l'investissement des 
entreprises, Ia demande intérieure finale a reculé de 0,3 %. 
Des exportations plus faibles et une reduction massive des 
stocks ont aussi contribué au recul. 

Corporate profits edged up from the record level 
in 2000, buoyed by natural gas prices and sales. 
Labour income posted a weak 2.0% gain, although 
income tax cuts helped to shore up personal 
disposable incomes. 

Weakest growth in six years in Manitoba 
GDP advanced 1.4% in 2001, the weakest since 1995. 
Manufacturing fared well, with its best showing since 
1998 due to new capacity for agricultural, chemicals, 
furniture and meat and food processing. However, 
clothing, metal, and machinery all lost ground. 

Excessive soil moisture levels early in the year 
hurt crops, with notable reductions for wheat, canola 
and potatoes. Livestock production increased, helping 
to raise farm income. Wholesale and retail trade 
registered the best output gains since 1998. Retailing 
was helped by an upturn in new vehicle sales, while 
wholesaling benefited from sales of farm products. 

Drought triggers in Saskatchewan's first drop 
since 1992 
Saskatchewan's economy contracted 1.9% in 2001, 
the first decline since 1992, as drought devastated 
crops, farm incomes dried up, jobs disappeared and 
the population shrank for the second straight year. As 
a result, disposable income growth was the lowest in 
Canada at 2.2%. Livestock operators increased output, 
despite scarce water supplies and higher feed prices. 

The oil and gas industry posted another healthy 
gain, as did uranium production following the opening 
of the McArthur River mine. The first full year of natural 
gas deliveries to the United States via the Alliance 
pipeline offset slumping truck and rail transport. With 
a steep drop in business investment, final domestic 
demand fell 0.3%. Lower exports and a massive draw-
down of inventories contributed further to the 
contraction. 
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Slowdown In Newfoundland and Labrador 
Economic growth eased to 1.3% in 2001, down sharply 
from an average 6.7% in the first three full years of 
Hibernia production. Output growth slowed in the oil 
industry and fell outright in iron ore, electric power and 
construction. The drop in oil prices dampened profits, 
which fell 16.7% after three years of strong growth. 

Personal expenditures advanced 2.9%, reflecting 
higher spending on durable goods as unemployment 
fell to a 12-year low of 16.2%. However, the drop in 
unemployment from over 20% a decade ago did not 
stem another exodus of people, the eighth straight. 
Like Saskatchewan, this helped to prop up its standing 
in GDP per capita (to third from sixth 10 years ago for 
Saskatchewan, and to ninth from tenth for New-
foundland and Labrador). 

Increased business investment in machinery and 
equipment in the oil and gas industry was offset by 
reductions in non-residential structures of almost 18%. 
Increased interprovincial shipments compensated for 
declining international exports, as more of Hibernia's 
oil was processed elsewhere in the country. 

Gas propels Nova Scotia 
GDP increased 2.4%, matching 2000 and exceeding 
the national average of 1.2%. Personal expenditure 
contributed to growth, particularly spending on services 
where communication services increased 10.3% while 
spending on meals increased 5.2%. Business 
investment in machinery and equipment grew 8.8%, 
boosted by an imported floating drilling rig. This 
increase was outweighed by cutbacks in investment 
in non-residential construction, particularly by utilities. 
Production related to gas extraction increased 
significantly, with Sable Island coming into full 
production. While exports of natural gas increased, a 
drop in fish exports offset this growth. 

Drought hits PEI potato crop 

The impact of last summer's drought on Prince Edward 
Island's potato crop was evident as GDP edged up 
just 0.1%. Farmers made up for reduced potato crops 
by selling oft inventories. In addition, potato processors 
maintained production by increasing imports from other 
provinces. Overall exports increased 4.4%, helped by 
sales of frozen potato products. Farm incomes fell 

Ralentissement a Terre-Neuve-et-Labrador 
La croissance économique a fléchi a 1,3 % en 2001, en baisse 
marquee par rapport a Ia moyenne de 6,7 % affichée lors 
des trois premieres années completes de production 
d'Hibernia. La croissance de Ia production a ralenti dans le 
secteur pétrolier et a carrément baissé pour le minerai de fer, 
l'électricité et Ia construction. La diminution des prix du pétrole 
a eu un effet a Ia baisse sur les bénéfices, ces derniers ayant 
chute de 16,7 % aprés trois années de forte croissance. 

Les dépenses personnelles ont progressé de 2,9 %, a Ia 
faveur d'une augmentation des dépenses en biens durables, 
alors que le taux de chamage a atteint son niveau Ie plus 
faible en douze ans, a 16,2 %. Cependant, Ia baisse du 
chômage par rapport a un taux dépassant 20 % ii y a une 
décennie, Ia huitième d'affilée, ne provenait pas d'un exode 
de Ia population. Comme en Saskatchewan, ceci a contribué 
a relever le PIB de Terre-Neuve-et-Labrador par habitant (au 
troisième rang par rapport au sixième il y a dix ans pour Ia 
Saskatchewan et au neuvième par rapport au dixième rang 
pour Terre-Neuve-et-Labrador). 

L'investissement accru des entreprises en machines et 
materiel dans le secteur du pétrole et du gaz a été contre-
balance par une reduction des ouvrages non résidentiels de 
près de 18 %. La hausse des livraisons interprovinciales a 
compensé Ia baisse des exportations internationales, une 
proportion plus importante du pétrole d'Hibernia ayant ete 
transformée ailleurs au pays. 

Le gaz anime Ia Nouvelle-Ecosse 
Le PIB a augmenté de 2,4 %, ce qui est a peu prés equivalent 
a Ia hausse enregistrée en 2000, et est supérieur a Ia moyenne 
nationale de 1,2 %. Les dépenses personnelles ont contribué 
a Ia croissance, particulièrement celles au titre des services 
oü les dépenses en communications ont augmenté de 10,3 
%, tandis que celles sur les repas ont progressé de 5,2 %. 
L'investissement des entreprises en machines et materiel, 
stimulé par I'importation dun engin de forage flottant, a 
augmenté de 8,8 %. Cette hausse a été atténuée par Ia 
reduction des ouvrages non résidentiels, particulièrement de 
Ia part des services publics. La production liée a l'extraction 
de gaz a connu une hausse appreciable, les installations de 
l'ile de Sable étant maintenant pleinement fonctionelles. Même 
si les exportations de gaz naturel ont augmente, une baisse 
des exportations de produ its du poisson a contrebalancé cette 
croissance. 

Lasecheresse touche lea recoltes de pommes de terre 
a I'lle-du-Prince-Edouard 
Limpact de Ia sécheresse de l'éte dernier sur les récoltes de 
pommes de terre a l'Ile-du-Prince-Edouard a eu un effet 
notable sur le P18, qui n'a augmenté que de 0,1 %. Les 
agriculteurs ont compensé Ia reduction des récoltes de 
pommes de terre en réduisant leurs stocks. Par ailleurs, les 
transformateurs ont maintenu leur production par une 
augmentation des importations de pommes de terre des 
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atteint 4,3% depuis 1991 
L'Ontario était au deuxième 
rang a 3,6 % pour rejoindre 
l'Alberta a titre des deux 
provinces a avoir obtenu des 
gains superieurs a Ia moyenne. 
Ce qui étonne, cependant, 
c'est Ia variabilité de l'Ontario, 
alors que l'écart-type de sa 
croissance était le troisième 
plus élevé parmi les provinces, 
depassé seulement par les 
petites economies de Terre-
Neuve-et-Labrador et de Ia 
Saskatchewan, particulière-
ment susceptibles aux cycles 
des ressources naturelles. La 
variabilité de l'Ontario semblait 
traduire les hauts et les bas de 
l'industrie automobile, ainsi que 
l'expansion et le colossal écla-
tement des TIC en fabrication 
a Ia fin de Ia période (quand Ia 
croissance est passée de 
7,4%en1999à1 %en200l, 

le deuxième plus grand changement jamais enregistre pour 
toute province depuis 1991). 

Relative GDP per Capita (Canada=100) 
PIB relatif par habitant (Canada=100) 
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/ 

120 
- 	 Ontario 

N.SJN.E. 	N.B. 	Man. 

1991 	1993 	1995 	1997 	1999 	2001 

Feature article 
	

Étude spéciale 

sharply even as subsidies were increased. Labour 	autres provinces. Globalement, les exportations ont augmenté 
income grew 5.7 0 c, a slower pace than in the two 	de4,4 %, gräceauxventesdeproduitscongelésdepommes 
previoLis years. 	 de terre. Le revenu agricole a baissé de façon marquee, 

malgré Ia hausse des subventions. Le revenu du travail a 
progressé de 5,7 %, un rythme inférieur a celui des deux 
années précédentes. 

Lower capital spending in New Brunswick 

In New Brunswick, GDP growth slowed to a 1 0-year 
low of 0.7%, led by the sharpest drop in final domestic 
demand in the country. Total spending on non-
residential construction declined following completion 
of the Fredericton-to-Moncton highway, an oil refinery 
ref it, and the gas pipeline to the United States. Exports 
from New Brunswick increased on strength in seafood 
products, gasoline and diesel oil. 

Conclusion 

Dépenses en immobilisations plus faibles au Nouveau-
Brunswick 
Au Nouveau-Brunswick, Ia croissance du PIB a fléchi, pour 
se fixer a 07 %, le taux le plus faible en 10 ans, affaibli par Ia 
plus forte baisse de Ia demande finale intérieure au pays. 
Les dépenses totales au titre de Ia construction non résiden-
tielle ont connu une baisse, suite a l'achèvement de Ia cons-
truction de l'autoroute reliant Fredericton et Moncton, ainsi 
que de Ia reparation d'une raffinerie de pétrole et d'un pipeline 
de gaz vers les Etats-Unis. Les exportations du Nouveau-
Brunswick ont progresse en raison de Ia croissance marquee 
des exportations de produits de Ia mer, d'essence et de diesel. 

Conclusion 
Alberta last year solidified its standing as the fastest 	LAlberta a consolidé sa position l'an dernier comme province 
growing province in the past decade, with average 	a Ia croissance Ia plus forte de Ia dernière décennie, avec 
annual real GDP growth of 4.3% 	 une croissance annuelle 
since 1991.2Ontariofollowedat Figure2 	 movenne dii PIR r'l mu 
3.6%. These were the only 
provinces with above-average 
gains. What is more surprising 
is Ontario's variability - the 
standard deviation of its growth 
was the third highest of any 
province, surpassed only by the 
small economies of New-
foundland and Labrador and 
Saskatchewan, which are 
especially prone to the boom-or-
bust cycle of natural resources. 
Ontario's variability seems to 
reflect the ebb and flow of the 
auto industry, as well as the 
colossal boom and bust of ICT  
manufacturing late in the period 
(when growth dropped from 
7.4% in 1999 to 1% in 2001, the 
second largest down-shift of any 
province over any two years 
since 1991). 

3.14 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER. May 2002 	 LOBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, mai 2002 
Sta1!sIics Canada - Caa[oque no. 1 1010-XPB 	 Stats1ique Canada - n 11-010-XPB an catalogLie 



Feature article 
	

Étude spéciale 

The six other provinces posted average annual 
growth of between 2% and 3%, and all had standard 
deviations between 1.0 and 2.0 points around this 
growth. Of course, consistency is not necessarily a 
good thing without performance: for example, British 
Columbia had the lowest standard deviation, but only 
because it had consistently sub-par growth; in fact, in 
per capita terms, it fell to the bottom of the provinces 
ranked by growth. Nova Scotia, New Brunswick and 
Manitoba all posted below-average results. 

Overall, outright contractions in GDP are quite rare. 
Of the 100 annual provincial changes since 1991, only 
five were negative. Of these, four were sizeable drops 
in Newfoundland and Labrador (1992 and 1996) and 
in Saskatchewan (1992 and 2001), which, as noted, 
were the most unstable of all provincial economies 
over this period.The other drop was in PEI, a marginal 
dip in 1997. 

Les six autres provinces ont enregistré des hausses qui 
oscillaient entre 2% et 3% et toutes enregistraient des écarts-
types entre 1,0 et 2,0 points par rapport a cette croissance. 
Bien entendu, Ia coherence est moms un but que Ia 
performance : par exemple, Ia Colombie-Britannique presente 
l'écart-type le plus bas, mais seulement parce que sa 
croissance est sous Ia moyenne de façon persistante; en fait, 
par habitant, elle est tombée au dernier rang des provinces. 
La Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick et le Manitoba ont 
tous presenté des gains sous les résultats moyens. 

Dans l'ensemble, les contractions absolues du PIB sont 
assez rares. De Ia centaine de variations provinciales 
annuelles depuis 1991, seulement cinq étaient negatives. De 
celles-ci, quatre étaient des baisses saisissantes a Terre-
Neuve-et-Labrador (1992 et 1996) et en Saskatchewan (1992 
et 2001), provinces qui, comme on l'a déjà note, avaient les 
economies les plus instables au cours de cette période. 
L'l.-P.-E. expliquait l'autre baisse, enregistrée en 1997 et qui 
était marginale. 

Notes 
Lanalyse des parts est menée a partir des dollars courants afin 
déviter los problAmes du changement do l'année de base. 

2 Los anrides 1991 of 2001 sontcomparables, Ia croissance au cours 
do chacune de ces années ayarif dté de 1 %, Ia croissance Ia 
plus faible de ía pdriode entière. 

Notes 
All share analysis is conducted in current dollars, to avoid 
the problems from changing the base year 
1991 and 2001 are comparable, with growth of about 1% 
in each year, the lowest over the whole period. 
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F or over 30 years, 
CANSIM has 

made it possible 
for Canadian 
businesses to 
track trends in 
virtually every 
sector of 
Canadian social 
and economic life. 

D epuis plus 
de30ans 

CANSIM permet 
aux entreprises 
canadiennes de 
suivre de près les 
tendances dans 
presque tous les 
secteurs de Ia vie 
sociale et 
économique au 
Canada. 

A lors, si VOUS avez besoin de données exactes, précises et 
a jour provenant de source sure, ne cherchez plus et consultez 
CANSIM et ses 700 000 series chronologiques, certaines 
remontant a plus de 50 ans! 

Disponible sur CD-ROM et en direct auprès de Statistique 
Canada et de ses distributeurs autorisés, cette base de 
donnèes polyvalente fournit un vaste éventail de 
renseignements statistiques sur le travail, le transport, 
Ia population, Ia finance, le commerce international, 
Ia fabrication, les prix et plus encore. 

L'utilisation de CANSIM est simple. 

S Le CD-ROM vous ofire un ACCS ILLIMITE 
a tous les enregistrements chronologiques de CANSIM. 
L'édition de mars 2000 était Ia dernière a paraltre. 

La version en direct, mise a jour quotidiennement, 
vous permet de reperer et de choisir LA SERIE 
CHRONOLOGIQUE LA PLUS ACTUELLE! 

Que vous utilisiez le CD-ROM cu la version en direct, vous 
obtiendrez en quelques minutes seulement Ia gamme exacte 
de données dont vous avez besoin, données que vous pouvez 
télécharger dans votre aoplication logicielle preféree. 

Grosso modo,cette base de donnees puissante presente un 
univers organisé de données commerciales, économiques 
et sociales que vous pouvez explorer et dont vous pouvez 
extraire les renseignements voulus, aumoment oU vous en 
avez hQjji! 

CD-ROM :1 995 $ 
Au Canada, veuil?ez ajouter soft Ia TPS et IaTVP en vlgueur,soit Ia TVH. 
Frais de port :Aucuns frais pour les enVOiS au Canada.Pour les envois a 
destination des Etats-Unis,veuillez ajouter 6 $.Pour Ies envos a 
destination des autres pays, veuif Iez ajouter 10$. 

En direct :3 $ par série chronologique 

Q Vous pouvez egalement vous procurer 
le CD-ROM et Ia version en direct auprès des 
distributeurs autorisés. Vous trouverez Ieur5 
coordonnées a l'adresse www.statcan.ca . 

SO, when YOU need accurate, precise and timely data from a 
source you can trust, look no further than CANSIM and its more 
than 700,000 time series—some extending back more than 
50 years! 

Available on CD-ROM and online through Statistics Canada and 
our licensed distributors, this multi-subject database provides 
a wide range of statistical information on labour, 
transportation, population, finance, international trade, 
manufacturing, prices and much more. 

Using CANSIM is simple. 
The CD-ROM offers you an UNLIMITED ACCESS 
to CANSIM's complete historical records. For the last time 
ever, the CD-ROM was produced in March 2000. 

The online version, updated daily, allows you to pick and 
choose THE LATEST TIME SERIES YOU WANT! 

Whether it's from the CD-ROM or the online version, getting the 
exact range of data you need takes only a few minutes—and you 
can download it to your Dreferred software aoolication. 

In a nutshell, this powerful database presents an organized 
universe of business, economic and social data that you can 
explore and mine for the information you need, 
exactly when you need it! 

0 CD-ROM:$1,995 
In Canada, please add either GST and applicable PSI or HST. Shipping charges 
No shipping charges for delivery in Canada. For shipments to the United States. 
please add $6. For shipments to other countries, please add $i 0. 

Online: $3 per time series 

The CD-ROM and the online version are also available 
through our licensed distributors. For detik, check thc 
listing at www.statcan.ca . 

b 
9 Phone 1 800 263-1136 and discuss your requirements with 	 9 composez le 1 800 263-1136 et faites part de vos besoins 

our knowledgeable account executives, 	 a 'un de nos anaiystes-conseiis chevronnas. 
Access our Web site SI www.statcan.ca . 	 Visitez notre site Web a www.statcan.ca . 

Tomorrow's socio-economic decisions 	 Pour preridre des decisions éclairées en matière - - 
need CANSIM today' 	 - ,- 	 socioéconomique consuItezCANSlMdèsmaintenant' 
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adjustment U ... and more? 

Survey Methodology draws on the expertise of statisticians 
from Canada and around the world. You can count on information 
that is authoritative and complete. 

Order your subscription of Survey Methodology today? 
Call:1 800 267-6677 
Fax: 1 800 287-4369 
Mall: Statistics Canada, Dissemination Division, 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, 
Ontario, K1A OT6. Canada 
E-mail: order@stotcan.ca  
Contact: your nearest Statistics Canada Regional Relerence 
Centre at 1 800 263-1136 

Survey Methodology (Cat. No. 12-001-XPB) costs $47 per year. In Canada, 
please add either GST and applicable PST or HST. Shipping charges: no 
shipping charge for delivery in Canada. For shipments to the United 
States, please add *12. For shipments to other countries, please add $20. 

Federal Government Departments and Agencies must include their IS 
Organization Code and IS Reference Code with all orders. 

T echniques d'enquéte porte sur là theonc ella pratique 
associées A là rëalisation d'enquètes. Publièe deux 
fois Ian, cette revue unique de Statistique Canada 
permet aux experts d'echanger de l'information sur 

es recherches en cours portant sur des themes lies au processus 
d'enquête. de Ia colleCte a l'analyse et a l'evaluation de données. 

Techniques d'enquête comporte des articles soigneusement 
choisis alliant evaluations exhaustives et lisibilité. Vous y 
trouverez des articles d'avant-garde traitant de questions 
d'actualitè dons le domaine, ainsi que de nouvelles 
techniques et de nouveoux outils dont vous pourrez vous servir 
pour elaborer des enquetes. 

Chacun des numeros de Techniques d'enquéte explore divers 
sujets, par exernple : • les problèmes de conception d 'enquête 
• les etudes démographiques • 'analyse de series 
chronologiques U 'elaboration de systemes d'enquètes • 
là désaisonnalisation • ... et bien plus encore? 

Techniques d'enquête met a profit les compëtences de 
statisticiens du Canada et de l'étranger. Vous y trouverez des 
renseignements exhaustifs qul font autoritë.. 

Abonnez-vous a Techniques d'enquéte des aujourd'huil 
Par téléphone 1 800 267'6677 
Par télécopleur : 1 877 287-4369 
Par là poste : Stalistique Canada, Division de là diffusion. 
Gestion de là circulation. 120. avenue Parkdale. Ottawa 
(Ontario). K1A OTb, Canada 
Par courrlel : order@statcan.ca  
tn personne : pour joindre le centre de consultation 
regional de Statistique Canada le plus prés de chez vous, 
composez le 1 800 263-1136 
Techniques d'enqure In' 12-001-XPB au calaloguel se vend 47 * par 
ann8e. Au Canada. veuitlez ajouter soil Ia TPS et Ia TVP en vigueur. soil 
Ia P/H. Frais de port : aucuns frais pour les envois au Canada. Pour las 
envois 8 destination des ttats-Unis. veuitlez ajouter 12 S. Pour les envots 
8 destination des aulres pays, veuiltez aiouter  20 S. 
Les minIsfres at les organismes du gouvernement f8dral doivent 
lndiquer sur toutes les commandes leur code d'organisme RI at leur code 
de rtérence RI. 

caretul research and inalysis. Ia rechercfle'et de ranatyse. Vojis pouvez compter 
rn Survey Methodology tot the leading-edge 	- 	sur Techniques denquteour obtenir Its 

insight you need to sharpen your 	 I 	renseignements de pointe dont vous avez besoin 
survey techniques. 	 pour perfectionner vos techniques d'enquète. 
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4  Statistics Canadas 	 Le bulletin de diffusion 
official release bulletin, 	 officielle de Statistique Canada -  
every working day 	 tous es jours ouvrables. 	______ 

- - 	
- at 8:30 a.m. (Eastern time) 	 des 8 h 30 (heure normale de lEst) 	 - a 

Ihis morn 	like every morning, you: 	Ce nati, comme chaque mafln: 

C) 

ous  vous etes 	 dran Your 	 opened your e mall 	read Your Copy of t d 	0 1 
vendu

au bureau, 	 VOU avez bu uflc;, 	
ouiert VOS coUrrl5. 	Lu votre 

exemp1afreduQdi7 

Is that right? You didn't read The Daily? 
Did you know that it's the best statistical 
information source in the country? 

C'est vrai? Vous n'avez pas lu Le Quolidien? 
C'esf Ia meilleure source d'informafion 

slatislique au pays! 

11_Chaque jour ouvrable, Le Quolidien public gratuifement 
dens Internet des données sociales at écono-
miques. Las journalistes no manquent pea ce 

reridez-vous quofidien. Lea chefs d'entreprises 
et los décideura s'en serven+ pour prendre des 

fl  

In donnfls di ,eC,n,m.nhl 

. 

decisions judicieuses. 

es teodanci' dU rIVIOU 
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doflfld*' - 
Visit www.statoan.oa to read 
The Daily when you need it. 
Or subscribe to the free online delivery service and receive 
The Daily automatically by e-mail. 

Add It to your 
day-to-day activities... 
a good way to add substance to your Daily routinet 

Ajoutez-le e votre train-train du matin... 
volil un excellent mayan d'ajouter de Is subetanoe dens 

votre routine... au Quo fidIer,I 

E0h working day, The Daily 	\ 
provides economic and social 
data tha+s available free of charge 
on our Web site. Journalists never 
miss it. Business leaders and policy 
makers use it to make sound 
decisions. 

The Daily delivers news directly from 
Btatistics Canada—wiTh easy-to-read 
news releases, informative tables and 
simple charts that clearly illustrate the 
news. 

Qubacribe to The Daily on the Internet. 
lf'a FREE. 

census data 

L Quotidian vous livre los actualifés en 
direct de Btatistique Canada, 

par des communiqués faciles a lire 
accompagnes de tableaux at de 

graphiques informatifs permettant 
rapidement de saisir Is nouvelle. 

Aborrnez -voue au Quotidiepv our 
Internet. Ctest ORATUT. 

VisHez Ia site www.ata+can.oa at consultez 
Le Quolidien quand ben vous sembie. Ou encore, 

abonnez.vous au service cia Iivrsison electronique gratuit 
at recevez La Quotidien per eourttel, automatiquement. 


