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Is that right? You didn't read The Daily? C'est vrai? Vous n'avez pas lu Le Quofidien?
Did you know that it's the best statistical C'est la meilleure source d'information
information source in the country? statistique au pays!

Each working day, The Daily
provides economic and social
data that's available free of charge
on our Web site. Journalists never
miss it. Business leaders and policy
makers use it to make sound
decisions.

Chaque jour ouvrable, Le Quofidien publie gratuitement
dans Infernet des données sociales et écono-
miques. Les journalistes ne manquent pas ce

rendez-vous quotidien. Les chefs d'entreprises

et les decideurs s'en servent pour prendre des
décisions judicieuses.
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Le Quotidien vous livre les actualités en
direct de Statistique Canada,

par des communiqués faciles a lire
accompagnés de tableaux et de
graphiques informatifs permettant
rapidement de saisir la nouvelle.

The Dsily delivers news directly from
Statistics Canada—uwith easy-to-read
news releases, informative tables and
simple charts that clearly illustrate the
news.

Bubscribe to The Daily on the Internet.
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Abonnez-vous au Quotidien sur
internet. C’'est ORATUIT.

Visit www.stetoan.ca to read

Visitez le site www.statcan.ce et consultez
The Daily when you need it.

Le Quoftidien quand bon vous semble. Ou encore,

Or subscribe fo the free online delivery service and receive abonnez-vous au service de livraison électronique gratuit
The Daily automatically by e-mail. ot recevez Le Quofidien par courriel, automatiquement.
Add it to your Ajoutez-le & votre train-train du matin...
dey-to-day activities... vollé un exocellent moyen d'sjouter de le substance dans
@ good way to edd substance to your Dsily routinel votre routine... au Quotidienl




CANADIAN

ECONOMIC
OBSERVER

July 2002

L'OBSERVATEUR

ECONOMIQUE
CANADIEN

Juillet 2002

For more information on the CEQO contact:
Current Analysis Group,

24-K Coats Building,

Statistics Canada,

Ottawa, Ontario

K1A 0T6

Telephone: (613) 951-3634 or (613) 951-1640
FAX: (613) 951-5403

Internet: ceo@statcan.ca

You can also visit our World Wide Web site:
http://www.statcan.ca/ads/ceo

How to Order publications

This and other Statistics Canada publications may
be purchased from local authorized agents and other
community bookstores, through the local Statistics
Canada offices, or by mail order to Statistics Canada,
Dissemination Division, Circulation Management,
120 Parkdale Avenue, Ottawa (Ontario) Canada,
K1A QT6.

1(613) 951-7277
Facsimile number 1(613) 951-1584
National toll free order line 1-800-267-6677

Published by authority of the Minister
responsible for Statistics Canada

€ Minister of Industry, 2002

Pour de plus amples informations sur L'OEC, contactez:
Groupe de l'analyse de conjoncture,

24-K Edifice Coats,

Statistiqgue Canada,

Ottawa, Ontano

K1A 0T6

Téléphone: (613) 951-3627 ou (613) 951-1640

FAX: (613) 951-5403

Internet: oec @statcan.ca

Vous pouvez également visiter notre site sur le Web :
http://www.statcan.ca/ads/ceo

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres
publications de Statistique Canada aupres des agents
autonisés et des autres librairies locales, par

I'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada,

ou en écrivant a Statistique Canada, Division de la
diffusion, Direction de la circulation, 120, avenue Parkdale,
Ottawa (Ontario) Canada. K1A OTé.

1(613)951-7277

Numéro du télécopieur (613) 951-1584

Commandes: 1-800-267-6677 (sans frais partout au
Canada)

Publication autorisée par le minisire
responsable de Statistique Canada

& Ministre de I'Industiie, 2002

July 2002

Catalogue no. 11-010-XPB, Vol. 15, no. 7
Frequency: Monthly

ISSN 0835-9148

Ottawa

Julliet 2002

N”11-010-XPB au catalogue, vol. 15, n°7
Périodicité : mensuelle

ISSN 0835-9148

Ottawa

All rights reserved. No part of this publication may be
reproduced, stored in a retrieval system or transmitted in
any form or by any means, electronic, mechanical,
photocopying. recording or otherwise without prior written
pasmission from Licence Services, Marketing Division,
Statistics Canada, Ottawa, Ontario. Canada K1A 0T6.

Tous draits réservés. |l est interdit de reproduire ou de
transmettre le contenu de la présente publication, sous
quelque forme ou par quelque moyen que ce soit,
enregistrement sur support magnétique, reproduction
électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou

de 'emmagasiner dans un systeme de recouvrement, sans
I'autorisation écrite préalable des Services de concession
des droits de licence, Division du marketing, Statistique
Canada, Ottawa, Ontario, Canada K1A 0T6.

Note of appreciation

Canada owes the success of its statistical system to a
long-standing partnership between Statistics Canada,
the citizens of Canada, its businesses, governments
and other institutions. Accurate and timely statistical
information could not be produced without their
continued cooperation and goodwill.

Note de reconnaissance

Le succes du systéme stalistique du Canada repose
sur un partenanat bien établi entre Statistique Canada
et la population, les entreprises, les administrations
canadiennes et les autres organismes. Sans cette
collaboration et cette bonne volonté, il sefait impossible de
produire des statistiques précises et actuelles.
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NOTES TO USERS

Data contained in the tables are as available on
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Data contained in this publication (unless
otherwise specified) are seasonally adjusted.

Some tables contain selected components and
thus do not add to the totals. As well, most figures
are rounded.

Data in this publication were retrieved from
CANSIMt (Official Mark of Statistics Canada for its
Canadian Socio-Economic Information Management
System), and processed to create a photo-ready
copy from which this publication was produced.
CANSIM is the Statistics Canada computerized data
bank; series published here (as well as other data)
are available on computer printouts, tape, diskette or
directly via terminal.

The identification numbers at the start of each row
of data refer to the CANSIM Identifier for the
unadjusted or seasonally adjusted monthly or
quarterly data in the column.
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Current

economic

conditions

Conditions

economiques

actuelles

Summary Table - Key Iindicators

Tableau sommaire - Indicateurs principaux

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports,
change rate percent {000s) percent product, volume, percent percent
change change percent percent change change
change change
Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Impartations
mois variation en chémage composite chantier de prix ala intérienr des ventes de de
pourcentage avancé, logements consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises,
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage
Vv 2062811 v 2062815 V 7688 V 730390 v 737311 V 2036138 V 3821565 V 191450 V 183406
2000 2.60 6.8 8.13 1153 27 452 446 15.91 11.15
2001 1.11 7.2 1.88 163 26 Uil ) 2.57 -2.57 -3.52
2000 J 0.06 6.7 0.49 134 0.5 0.18 0.47 226 -1.26
J -0.03 6.8 0.61 171 04 0.49 1.62 -1.32 1.1
A 0.20 54 0.55 147 0.0 0.23 0.69 0.37 0.08
S 0.33 6.9 0.67 161 04 -0.03 0.35 0.61 0.01
0] 0.13 7.0 0.48 165 03 0.17 -0.77 1.16 -0.52
N 0.33 6.9 0.12 153 0.7 -0.05 -0.70 0.34 212
D 0.30 6.8 -0.18 143 03 0.00 0.15 2.86 0.24
2001 J -0.09 6.9 -0.24 172 -0.2 0.45 0.94 2.50 -2.71
F -0.18 6.9 -0.12 156 0.2 -0.36 -0.51 -7.48 -3.51
M 0.20 7.0 -0.18 1585 0.2 0.13 0.43 246 2.09
A 0.11 7.0 0.00 161 0.6 -0.03 0.76 -0.33 0.81
M 0.08 7.0 -0.12 155 0.6 0.33 -0.28 -2.97 1.07
J 0.1 71 0.06 178 -0.1 -0.24 0.15 212 0.00
J -0.02 71 0.00 149 -0.3 0.05 0.08 -1.79 -0.39
A -0.04 7.3 0.12 166 0.2 0.15 0.22 -1.15 -0.34
S 0.12 72 0.06 154 0.2 -0.84 -2.13 -2.68 4.20
D 0.03 7.4 018 173 -0.3 0.56 2.82 2.24 -0.56
N 0.10 76 0.06 168 0.6 0.43 2.15 2.08 -0.62
D -0.09 8.0 0.36 174 03 0.23 1.61 1.94 -1.63
2002 J 0.50 7.9 0.96 215 05 0.72 1.49 2.3 0.90
F 0.04 79 1.12 190 03 057 -0.58 287 454
M 0.58 7.7 1.29 208 03 0.16 0.68 -1.05 -1.44
A 0.24 7.6 1.16 185 05 0.80 0.27 292 1.59
M 0.20 7.7 0.74 203 -0.2
: 0.43 745

Overview*

After slowing in March, the Canadian economy
quickly re-accelerated in April. The volume of output
posted its largest monthly advance since the heady
days of the peak of the information and communications
technology (ICT) boom early in 2000. The gain in GDP
occurred despite temporary setbacks (such as strikes)
and renewed weakness in ICT manufacturing. Together
with steady job gains into June, this assures that growth
continued at a robust pace in the second quarter.

* Based on data available on July 5; all data references
are in current dollars unless otherwise stated.

Vue générale*

Aprés avoir ralenti en mars, I'économie canadienne a vite
pressé la cadence a nouveau en avril. En volume, la production
a présenté son meilleur gain mensuel depuis la belle époque
de culmination de l'activité de l'industrie de la technologie de
linformation et des communications (TIC) dans les premiers
mois de I'an 2000. Le PIB a progressé malgré des revers
passagers (comme les greves) et la faiblesse persistante de
lindustrie de fabrication de la TIC. Avec les solides gains de
I'emploi qu’'on observait encore en juin, c'est la garantie d'une
vigoureuse croissance qui se maintient au deuxieme tnmestre.

* Baseée sur les données disponibles le 5 juillet ; toutes les
données sont en dollars courants, sauf indication contraire.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

The carry-over of rapid growth into the second
quarter in Canada is in marked contrast with the US.
While their first-quarter increase in real GDP was revised
up to match our 1.5% gain, all the data point to a
pronounced slowdown south of the border in the second
quarter. Retail sales retreated in May while industrial
production slowed further to its smallest gain of the
year, both driven by weakness in autos. Firms continued
to cut inventories and capital spending remained weak.
Increasingly, housing stood alone as a pillar of strength,
while sluggish labour and financial markets eroded
consumer confidence. Employment was particularly
weak in manufacturing, which

Cette croissance rapide qui a encore marqué le deuxieme
trimestre au pays contraste vivement avec la situation
américaine. Depuis 'augmentation, au premier trimestre, du
PIB réel ameéricain qui a été révisé a la hausse jusqu’au niveau
de 1,5 % de la croissance au Canada, toutes les données font
voir un ralentissement marqué chez notre voisin du sud au
deuxieme trimestre. En mai, les ventes au détail ont régressé
etla production industrielle a encore ralenti pour offrir sa hausse
la plus modeste de I'année. Dans 'un et l'autre cas, les
varniations s'expliquent paria faiblesse constatée dans l'industrie
de l'automobile. Les entreprises ont continué a réduire leurs
stocks et les dépenses en immobilisations sont demeurées
faibles. De plus en plus, I'habitation reste comme seul pilier de

shed jobs for the 23™ conse- la croissance, le peu de vigueur
cutive month in June. By du marché du travail et du
contrast, manufacturinghasled | . Malﬁ:ﬂ?':fnﬁﬂ'c’,'ﬂﬁ':f"’ 000's (US) marché financier faisant perdre
growth in Canada so far this > 000's (E-U.) | deleur confiance aux consom-
year. 2500 ¢ % 1 19500 | mateurs. Lemploi a particulié-
E-U | 1e000 rement été anémique en
2400 fabrication, ol des postes ont
{ 18500 disparu en juin pour un 23° mois
2300 | de suite. Précisons que, au
] 18000 Canada cependant, la fabrica-
2000 | tion a éte le chef de file de la
T { 17 500 croissance depuis le debut de

2100 Fannée.

In Canada, household 1 17000 La demande des ménages
demand remained strong. Auto est toujours ferme au pays. En
sales in May retumed to their | 2% e ' 1ok “2“000 ’ 2;)01' e 16500 | mai, les ventes dautomobiles
highs set at the turn of the year, ont regagne les sommets

while housing starts were

running nearly one-third ahead of last years levels.
Soaring house prices have insulated household wealth
from the sagging fortunes of the stock market, while
rapid gains in employment sustained incomes and
confidence.

Exports continued to recover so far this year from
steady losses in 2001, helped by an uptumn in prices.
Autos led the way, while natural resource products have
recovered partly from two years of severe losses. Weak
business investment remained a damper on trade
throughout North America, which helped keep import
growth below that of exports.

The buoyancy of Canada’s trade surplus is another
marked contrast with the US, which posted a record
current account deficit in the first quarter. Their deficit
in trade in goods and services continued to widen in
April. Together with increasing concermns about growth
in the US, this sent the US dollar to a 18-month low,
including a rise in our exchange rate to near 66 cents
(US) late in June.

atteints au debut de 'année et
les mises en chantier ont dépassé de pres du tiers les niveaux
de I'an dernier. La montée en fleche des prix de I'habitation a
mis la richesse des ménages a l'abri des revers de fortune
des bourses, et une vive progression de I'emploi a soutenu les
revenus et la confiance.

Depuis le debut de 'année, les exportations continuent a
se rétablir de leurs constants reculs en 2001, aidées en cela
par un redressement des prix. Lindustrie de 'automobile a
mené le mouvement, alors que les produits primaires se
remettaient en partie de deux années de lourdes pertes. La
faiblesse des investissernents des entreprises a continué a
amortir le commerce dans toute I'Amérique du Nord, ce qui a
contribué a garder les importations a court des exportations
dans leur progression.

La fermeté de I'excédent commercial au Canada jure
egalernent avec la situation americaine ou, au premier trimestre,
on relevait un déficit record au compte courant. En avril, leur
déficit s'est encore accentué dans les échanges de biens et
de services. Joint a la montée des inquiétudes au sujet de la
croissance de I'économie des Etats-Unis, ce phénoméne a
ramene le dollar ameéricain a son plus bas niveau en 18 mois.
Il y a aussi eu augmentation de notre taux de change a prés
de 66 cents US vers la fin de juin.
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Current economic conditions

Conditions economiques actuelles

Labour Markets

Labour market conditions remained robust in June,
as a0.4% gainin jobs brought total growth to 2% in the
first half of the year. Full-time positions drove the
increase, which benefited all the

Marché du travail

Le marché du travail est demeuré solide en juin, mois ou
un gain de 0,4 % de I'emploi a porté la croissance totale de
cetindicateur a 2 % pour le premier semestre. Lemploi a plein
temps a dominé avec des

major segments of the popu-
lation. Increased confidence
pushed up labour force partici-
pation, but not enough to stop | Index 1993=100
the unemployment rate from | Indice, 1993=100
falling to 7.5%. 122 .

120 ¢ Full-time
Manufacturing led the gain | 18
in June, bringing its total in- | 116
crease so far this year to 5%. | 114
Strong housing demand under- | .,
pinned further gains in construc-
tion, another sector where il®
above-average eamings will fuel | 108
overall income gains. Services | 106 |

Type of employment
Emploi par classe

Temps plein

Part-time

avantages pour toutes les
grandes catégories démo-
graphiques. Une confiance
accrue a poussé le taux
d'activité en hausse, mais pas
assez pour empécher le taux
de chémage de tomber a
7.5 %.

Le secteur de la fabrica-
tion a été le moteur de 'emploi
enjuin; le taux global d’accrois-
sement de cet indicateur est
de 5 % depuis le début de
'année. La forte demande
d’habitations s'est traduite par
de nouvelles progressions

only contributed one-thirdofthe | 1g4 [ Temps partiel dans la construction, autre
increase, with virtually no net secteur ou des revenus
3 - 1102 b i
growth outside of the public supérieurs a la moyenne
sector. 100 ~ | feront monter les revenus
1998 1999 2000 2001 2002

dans 'ensemble. Les services

Regionally, British Columbia spearheaded the
increase in jobs, after lagging behind much of the
previous year. Solid gains in all of the prairie provinces
pushed unemployment below 5.5%. Soaring demand
in construction and manufacturing continued to fuel
growth in Quebec, the pace-setter in the first half of the
year. Conversely, growth in Ontario remained below-
average, despite strength in manufacturing, while the
Atlantic region stagnated.

Composite Index

The growth of the leading indicator was 0.7% in
May, after gains of 1.3% in March and 1.2% in April
that were the largest in almost 20 years. The financial
indicators were the only two of the ten components to
trend down in May, after there were no declines in April.
Growth in the US economy continued to lag behind
Canada, especially in manufactunng.

The growth of the housing index continued to
moderate, to 0.3% in May, after hitting an unsustainable
high of 5.2% in January. Existing home sales dipped in
the spring, but housing starts have not slowed due to
the strength in single-family dwellings, which rose to
their highest level since January 1990. The growth of
sales of durable goods also slowed.

n'ont contribué que pour un
tiers de la progression, et il n'y a pour ainsi dire pas eu de
croissance en valeur nette a I'exténeur du secteur public.
Sur le plan régional, la Colombie-Britannigue a meneé ce
mouvement ascendant de 'emploi aprés avoir été a la traine
pendant le gros de la demiére année. De solides gains dans
toutes les provinces des Prairies ont fait glisser le taux de
chomage sous la barre des 5,5 %. Lessor de la demande en
construction et en fabrication a continué a faire croitre I'emploi
au Québec, province qui a donné le ton sur ce plan au premier
semestre. En revanche, la croissance a été inférieure a la
moyenne en Ontario malgré la vigueur de 'activité manu-
facturiere. Enfin, 'emploi a stagné dans la région de /' Atlantique.

Indice composite

La croissance de l'indicateur avancé était de 0,7 % en
mai, aprés avoir atteint 1,3 % et 1,2 % en mars et en avril, les
taux les plus marqués en prés de 20 ans. Les indicateurs du
marché financier étaient les seules deux composantes sur
les dix a avoir repris une tendance négative en mai alors
qu’aucune n'avait été a la baisse en avril. La croissance de
l'indice améncain a continué d'étre en retard sur le Canada,
en particulier dans la fabrication.

La progression de l'indice du logement a continué de
s’amenuiser pour se situer a 0,3 % en mai, alors qu'elle avait
atteint un taux insoutenable de 5,2 % en janvier dernier. Les
ventes de maisons existantes sont devenues négatives ce
printemps mais les mises en chantier n’ont pas ralenti a cause
de la fermeté des unifamiliales qui ont été propulsées a leur
plus haut niveau depuis janvier 1990. La croissance des ventes
de biens durables s’est elle aussi adoucie.
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New orders accelerated in response to household
and export demand. They posted a third straightincrease
(1.8%), after falling for over a year. Manufacturers met
their increased demand for labour exclusively through
employment, as the average workweek was unchanged
after nearing a 28-year high in April.

The U.S. leading indicator eased from 0.5% to 0.3%
growth, with half of its 10 components falling outright.
The divergence with the Canadian index has been
sustained all year, especially in the manufacturing sector
where new orders in the US for both consumer and
capital goods retreated.

Output

Real GDP jumped 0.8% in April, resuming the torrid
pace posted in January and February before a modest
easing in March. Already, the economy is poised to
easily match or exceed the 1.5% gain in the first quarter,
as GDP in April stood 1.1% above its average in the
first three months of the year. Just as impressively,
growth accelerated despite a number of irregular factors
that depressed several sectors, notably strikes (in
aerospace and the Ontario civil service) and a retum to
more seasonably cold weather (which temporarily
dampened home-building). These losses directly
subtracted 0.2% from GDP, but a rebound in housing
and the end of the strikes will lend strength to the
economy in May.

Manufacturers raised output by 2.4%, one of the
largest gains on record and the best since August 1998
when the auto industry was recovering from a strike.
Theincrease is even more noteworthy in view of a halt
to the tentative recovery earlier this year in the ICT
sector (where the beleaguered telecom industry tumed
down again). Autos spearheaded the advance with
double-digit growth, triggering widespread gainsin feeder
industries. Lumber posted a sizeable increase, as
producers began to step up output in anticipation of the
door closing on duty-free shipments to the US by the
end of May. The underlying strength of construction
demand led to solid growth in non-metallic minerals
and construction machinery. House-building dipped in
April, after a 6% surge in March capped an extra-
ordinarily mild winter in many parts of the country, but
starts quickly recovered in May.

The resource sector continued its recovery so far
this year, even allowing for the unusual surge in lumber
shipments. The energy sector led the way, as a cooling
of prices did not stop a steady expansion of capacity.
The increased circulation of goods in the economy gave

Les nouvelles commandes accéléraient, répondant 4 la
demande des ménages et a 'exportation. Elles ont enregistré
leur troisieme hausse d'affilée (1,8 %), aprés avoir baissé
pendant plus d’'un an. Les fabricants ont comblé leurs besoins
accrus en main-d'oceuvre exclusivement en augmentant
I'emploi, alors que la durée hebdomadaire moyenne de travail
estdemeurée inchangée par rapport a avril qui égalait presque
un sommet de 28 ans.

Aux Etats-Unis, l'indicateur avancé a ralenti d’'untaux de
croissance de 0,5 % & 0,3 % avec la moitié de ses dix compo-
santes carrément a la baisse. Lécart de performance avec
I'indicateur canadien s'est maintenu jusqu'ici cette année. La
fabrication en particulier diverge, les nouvelles commandes
s'enfongant aux Etats-Unis tant pour les biens d'équipement
que pour les biens de consommation.

Production

En avril, le PIB réel a fait un bond de 0,8 %, reprenant son
rythme effréné de janvier et février malgré un modeste
relachement en mars. Déja, I'économie est bien placée pour
égaler ou dépasser sa croissance de 1,5 % au premier
trimestre, puisque, en avril, le PIB gagnait 1,1 % sur sa
moyenne des trois premiers mois de 'année. Fait tout aussi
impressionnant, la croissance s'est avivée malgré certains
facteurs iréguliers qui ont enfoncé divers secteurs, qu'il s'agisse
de gréves (dans 'aérospatiale et la fonction publique ontarienne)
Ou du retour d'un temps frais plus en saison (qui a eu pour
effet d’'amortir temporairement ['activité des constructeurs
d'habitations). Ces pertes ont directement retranché 0,2 % au
PIB, mais une reprise dans le secteur de I'habitation et la fin
des greves aura pour effet de redonner de la vigueur a I'écono-
mie en mai.

Les fabricants ont €levé leur production de 2,4 %. C'est
undes gains les plus imposants jamais observés et le meilleur
depuis aolt 1998, mois ou I'industrie de I'automobile se
rétablissait d'une greve. La progression est d'autant plus
remarquable que la tentative de reprise plus tot cette année
dans le secteur TIC a cessé (lindustrie des télécommunications
en difficulté étant de nouveau en contraction). Lindustrie de
lautomobile a dominé a ce tableau avec une croissance a
deux chiffres, d'ou des progressions générales dans les
industries d'apport. La production de bois d'ceuvre a marqué
une hausse appréciable et les producteurs se sont mis a relever
leur production en prévision de la cessation des livraisons en
franchise douaniere aux Etats-Unis a la fin de mai. La fermeté
fonciére de lademande en construction a solidement fait croitre
la production de minéraux non métalliques et d’appareils de
chantier. En avril, la construction d’habitations a fléchi apres
avair fait un bond de 6 % en mars comme couronnement d'un
hiver extraordinairement clément dans bien des régions du
pays, mais les mises en chantier ont rapidement repris en
mai.

Lindustrie des ressources naturelles est toujours en relance
depuis le début de 'année, méme si on tient compte du
caractere singulier de la montée en fleche des livraisons de
bois d'ceuvre. Le secteur de I'énergie a mené ie mouvement et
un affaiblissement des prix n'a pas empéché une solide
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a boost to most modes of transportation as well as
wholesalers.

Most other commercial services posted only
modest gains. Consumer spending recovered from a
temporary set-back in March, while gains for real estate
brokers in the financial sector were offset by weakness
for security brokers. Travel services continued to
struggle, with demand for ICT services continuing to
decelerate gradually from its frenetic pace in 2000.

Household Demand

Household spending rebounded in April and May,
after a brief stall followed strong sales at the start of
the year. The fundamental determinants of demand
remain strong, with steady gains in jobs and interest
rates below their levels on September 10. This was
reflected in continued tight housing market conditions,
which have sent prices soaring in the resale market.
The increase in house prices has offset the slump in
the stock market, as household wealth in residential
structures stood at $817 billion last year, versus $659
billion in equity (data from the 2001 National Balance
Sheet Accounts).

The volume of retail sales rebounded by 0.3% in
April after back-to-back declines: still, after the surge
of consumer spending in the previous three months,
sales are 5% ahead of last year's pace. Part of the
recent slack reflected the end of sharp price discounts,
which had boosted sales after September 11.

Auto sales drove the overall gain in spending in
April. Subsequently, vehicle demand soared in May to
its highest level of the year (even as US sales hit a
new low). Fumiture and appliance sales remained buoyed
by the robust housing market. Clothing demand also
recovered after sharp price hikes had dampened
demand at the end of winter.

Housing starts continued to see-saw around
200,000 units (at annual rates), as a 10% jump in May
offset a similar loss in April. So far this year, starts are
running nearly 30% ahead of last year. The surge in
starts during the mild winter resulted in a large number
of newly completed homes arriving on the market.
However, extremely strong sales meant there was barely
adentinthe vacancy rate. As well, the increase in new
home prices (4%) was one-third the increase for existing
homes. The latter was boosted by rising sales even as
listings fell in the first quarter, boosting the sales-to-
listing ratio to nearly 80%, indicating a very tight market.

progression des capacités. La circulation accrue de biens dans
I'économie a constitué un stimulant pour la plupart des moyens
de transport, ainsi que pour le commerce de gros.

Dans la plupart des autres services commerciaux, les
gains ont été modestes. Les dépenses de consommation se
sont remises d’une décroissance temporaire en mars et les
gains qu'ont faits les courtiers immobiliers dans le secteur
financier ont été contrebalancés par la faiblesse de I'activité
des courtiers en valeurs mobilieres. Les services touristiques
connaissaient toujours des difficultés et la demande qui
s'attache aux services de TIC a continué a perdre progres-
sivement de son rythme effréné de I'an 2000.

Demande des ménages

Les dépenses des ménages se sont redressées en avril
et mai, ayant fait une bréve pause a la suite de fortes ventes
endébut d’année. Les facteurs fondamentaux de la demande
demeurent solides, qu'il s'agisse de la ferme progression de
'emploi ou des taux d'intérét qui restent en decga de leurs
niveaux du 10 septembre. C’est ce dont témoigne le maintien
d’'un marché ferme de I'habitation ou les prix de la revente
sont en plein essor. Le renchérissement de I'habitation a
compensé le marasme boursier. Les avoirs des ménages sur
le marché résidentiel s’établissaient a 817 milliards de dollars
I'an dernier, tandis que leurs avoirs boursiers s'élevaient a
659 milliards de dollars (selon les comptes du bilan national
de 2001).

En volume, les ventes au détail se sont redressées de
0,3 % en avril aprés avoir marqué des reculs coup sur coup. |l
reste que, grace al'essor des dépenses de consommation les
trois mois précédents, elles ont gagné 5 % sur leur rythme de
I'an dernier. Leur récente faiblesse s'explique, en partie, par la
fin des généreuses remises de prix qui avaient stimulé les
ventes apres le 11 septembre.

Les ventes d'automobiles ont été le moteur de la progres-
sion générale des dépenses en avril. La demande de véhicules
devait monter en fleche en mai pour atteindre son point de
culmination de I'année (alors que, aux Etats-Unis, ces mémes
ventes tombaient a un nouveau minimum). La fermeté du
marché de I'habitation a continué a soutenir les ventes de
meubles et d’appareils électroménagers. La demande de
vétements s'est aussi rétablie des fortes majorations de prix
qui lavaient amortie a la fin de I'hiver.

Les mises en chantier d’'habitations ont continué a osciller
autour des 200 000 logements (aux taux annuels), un ample
gain de 10 % en mai ayant compensé une perte du méme
ordre en avril. Jusqu'ici cette anneée, elles dépassent de pres
de 30 % leur niveau de I'an dernier. Avec cet essor des mises
en chantier dans une saison hivemale clémente, les habitations
nouvellement achevées ont afflué sur le marché, mais des
ventes extrémement animées ont fait que les taux d'inoccupa-
tion sont a peu pres demeurés les mémes. |l faut aussi dire
que le renchérissement de 'habitation neuve (4 %) a été du
tiers de la hausse des prix sur le marché de fa revente. Ce
marché a été stimulé par une augmentation des ventes méme
en période de diminution des inscriptions au premier trimestre,
ce qui a porte le rapport ventes-inscriptions a prés de 80 %,
indice de tres grande fermeté de ce marché.
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Merchandise trade

Trade flows across the border recovered in both
directions in April. A buoyant auto sector led the
rebound, while exports received a further boost from
the recovery in many resource industries. However,
sluggish business investment remained a damper on
trade in both Canada and US, especially for ICT goods.

Exports rebounded from a 1% dip in March, rising
3% in April. Autos again led the way, and their 7% gain
so far this year has been the driving force behind overall
export growth. Metals and agricultural goods also
chipped in with some solid advances, helped by a
recovery in their prices. Energy

Commerce de marchandises

Les echanges commerciaux canado-américains ont repris
dans les deux sens en avril. C'est une vigoureuse industrie de
I'automobile qui a battu la charge et les exportations ont encore
été stimulées par la reprise gu'ont connue plusieurs industries
de ressources naturelles. Toutefois, le peu de fermeté des
investissements des entreprises a continué a amortir les
échanges tant au Canada qu’'aux Etats-Unis, surtout dans le
cas des produits de TIC.

Les exportations se sont rétablies d'un fléchissement de
1 % en mars. Elles ont augmenté de 3 % en avril. Lindustrie
de l'automobile était en téte la encore et sa progression de
7 % depuis le début de 'année est le moteur de la croissance
générale a I'exportation. Les métaux et les denrées agricoles
ont aussi apporté quelques

was an exception to the
rebound in commodities, with
a sharp drop in natural gas after

Exports and Imports
Exportations et importations

gains solides, aidés encela par
un redressement de leurs prix.
Lénergie fait bande a part dans

a cold-induced surge in heating $ billions cette revitalisation du commer-
demand the month before. $ milliards ce de marchandises par suite
- d’un fort recul du gaz naturel a

Exports l'exportation qui succéde a un
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as | chauffage par temps froid le

Aircraft shipments were | 39 |
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and into April before a labour
dispute halted activity in mid- | 20
month. Elsewhere, demand for

sluggish. Outlays for telecom
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Les livraisons d’aéronefs
ont été amplifiées par I'expédi-
tion d’aéronefs assemblés vers
la fin de mars et en avril avant
méme un conflit de travail qui a
fait cesser toute activité au
milieu de ce dernier mois.
Par ailleurs, la demande de
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equipment hit a new low for the

year, after a tentative recovery in the first quarter, while
demand for computers remained near the 6-year low
set in March.

Imports rose 1.6% to gain back all of the ground
lost in March. Autos also led the way here, posting a
third straight increase. Parts contributed all of this gain,
although strong vehicle sales imply that stocks of cars
and trucks will soon have to be replenished. Unlike
exports, our bill for energy imports rose, reflecting the
greater role that oil plays in imports (natural gas
dominates exports).

Firms in Canada remained hesitant to buy capital
goods. Excluding aircraft, imports of machinery and
equipment fell for the third month in a row. Demand was
particularly weak for computers and telecom equipment.
The buoyancy in manufacturing activity propped up
industrial machinery imports, while farm machinery was
level with last year despite drought on the prairies.

machines et de matériel a été
paresseuse. Les dépenses en matériel de télécommunication
sont tombées a un nouveau minimum pour lannée apres une
reprise passagere au premier trimestre, et la demande
d'ordinateurs est demeurée prés de son minimum en six ans
observe en mars.

Les importations se sont accrues de 1,6 % pour ainsi
reprendre tout le terrain perdu en mars. Lindustrie de l'auto-
mobile a aussi dominé a ce tableau avec un troisieme gain de
suite. Les piéces d’automobiles sont a I'origine de toute cette
progression, mais la fermeté des ventes de véhicules implique
que les stocks de voitures et de camions devront bientét étre
regarnis. Contrairement a ce qui s'est passe a I'exportation,
notre facture d'énergie a 'importation s'est alourdie a cause
de la plus grande importance du pétrole importé (il faut préciser
que le gaz naturel prédomine a I'exportation).

Les entreprises canadiennes hésitaient toujours a acheter
des biens d'équipement. Abstraction faite des aéronefs, les
machines et le matériel ont reculé a l'importation un troisieme
mois de suite. La demande d'ordinateurs et de matériel de
télécommunication s'est révélée particulierement faible. La
fermete de I'activité manufacturiere a soutenu les importations
de machinerie industrielle. Quant aux importations d'instru-
ments aratoires, elles ont égalé celles de I'an demier malgré la
sécheresse qui sévissait dans les Prairies.
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Prices

The cost of goods fell again in May, held in check
by a stall in the recovery of commodity prices and a
rising exchange rate, two developments that continued
into June. As a result, the CPI posted its smallest
increase so far this year, while industrial prices posted
their largest decline of the year.

The consumer price index fell 0.2% in May, its
first monthly decrease so far this year (it fell four times
in 2001). As a result, the annual rate of inflation tumbled
to 1%, its lowest in 2002 and well below the high of
nearly 4% set at this time last year.

The price of goods continued to exert the greatest
downward pressure on prices. Clothing posted the
largest drop, as retailers discounted prices to increase
consumer interest in the face of unusually cool and
wet weather. Energy prices continued to back off from
last year’s highs, with gasoline and natural gas posting
double-digit decreases. Food prices moderated, as
increased supplies lowered the cost of vegetables and
meat prices slowed from last year. Durable goods prices
remained below the level of last May, reflecting cuts
for autos as well as a wide range of other goods, notably
computers. Tobacco was one exception to the restraint
in goods, as higher taxes in Manitoba and Nova Scotia
presaged sharmp hikes in central Canada in June.

Meanwhile, the price of services rose nearly 1% in
the month and 3% from last May. A number of travel-
related items led the way, while auto insurance
premiums jumped. Lower mortgage rates checked the
cost of shelter, although this effect has begun to wane.

Commaodity prices continued to drift in the second
quarter, after rallying strongly in the first quarter. Energy
prices held up the best, as ongoing turmail in the Middle
East helped to keep prices high. Wheat prices were
dampened by the prospect of a good crop, after rain
fell in some drought-stricken areas of the prairies.

Industrial prices fell by 0.7% between Apiil and
May, with the bulk of the decrease originating in a rising
Canadian dollar. Another sharp appreciation of the dollar
will intensify the downward pressure for goods priced
in US dollars, notably autos, metals, oil and forestry
products.

Financial markets

After treading water most of this year, the Toronto
stock market tumbled by 7% in June, its biggest
setback since last September. While information
technology and telecom stocks continued to sound the
retreat with double-digit losses, selling was widespread,
with losses in every sector. Meanwhile, stocks in the

Prix

Les prix des biens ont encore diminué en mai, contenus
par un arrét de la reprise des produits de base et une hausse
du taux de change. Ce sont deux facteurs qui étaient encore
présents en juin. LIPC subit ainsi son augmentation la plus
modeste depuis le début de I'année, alors que les prix dans
l'industrie marquaient leur plus grand recul de I'année.

En mai, l'Indice des prix a la consommation a baissé de
0.2 %. C’est sa premiere diminution mensuelle depuis le début
del'année (ily ena eu quatre en 2001). Le taux annuel d'inflation
a ainsi chuté a 1 %, soit a son niveau le plus bas en 2002,
bien en deca du sommet de pres de 4 % atteint a pareille
époque I'an dernier.

Les prix des biens ont continué a exercer le plus de
pressions a la baisse sur l'indice des prix. Ce sont les prix des
vétements qui ontle plus baissé, les détaillants les ayant réduits
afind'aviver l'intérét des consommateurs subissant un temps
singulierement frais et humide. Le prix de I'énergie glissait
toujours des sommets atteints I'an dernier. Dans le cas des
prix de I'essence et du gaz naturel, la décroissance a été a
deux chiffres. Les prix des aliments se sont modérés : des
approvisionnements accrus ont réduit le prix des légumes et
le renchérissement de la viande s’est fait plus lent par rapport
alan dernier. Les prix des biens durables sont demeurés sous
leur niveau de mai dernier a cause de baisses des prix des
automobiles et d'une grande diversité d’'autres produits, et
notamment des ordinateurs. Le tabac a fait exception a la regle
dans cette modération des prix des biens; 'alourdissement de
sa taxation au Manitoba et en Nouvelle-Ecosse était le présage
de fortes majorations dans les provinces centrales en juin.

Pendant ce temps, les prix des services étaient en hausse
de prés de 1 % dans le mois et de 3 % depuis mai dernier. Un
certain nombre de services touristiques ont dominé sur ce
plan. Les primes d'assurance-automobile ont également fait
un bond. La diminution des taux hypothécaires a contenu le
colt du logement, mais cet effet a commence a se dissiper.

Les cours des produits de base se sont remis a dériver au
deuxiéme trimestre apres s'étre vivement redressés au premier.
Ce sont les cours de I'énergie qui ont le mieux tenu, puisque
les troubles persistants au Moyen-Orient ont aidé a les garder
élevés. Le prix du blé a été amorti par la perspective d'une
bonne récolte, car on sait que la pluie a régénéré des régions
desséchées des Prairies.

D'avril a mai, les prix dans l'industrie ont baissé de 0,7 %.
Le gros de cette diminution s'explique par la montée du dollar
canadien. Une autre forte valorisation du dollar intensifiera les
pressions & la baisse sur les biens évalués en dollars
américains, plus particulierement sur les automobiles, les
métaux, le pétrole et les produits forestiers.

Marchés financiers

Apres avoir piétiné pendant le plus clair de l'année, la bourse
de Toronto a chuté de 7 % en juin. C’est son pire recul depuis
septembre dernier. Les actions liées a la technologie de
l'information et aux télécommunications ont continué de battre
en retraite avec des pertes a deux chiffres. Les délestages ont
été généralisés, etil y a eu des pertes dans tous les secteurs.
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US retreated to their iowest level Par ailleurs, le marché boursier
since January 1998, closing Stock Markets américain est tombé a son plus
almost 40% below its bubble Marchés boursiers bas niveau depuis janvier 1998,
peak of March 2000. The malaise | tsg sap | se situant a la fin presque a
in stocks in North America was 40 % au-dessous de sa valeur
compounded by revelations of | 12,000 - 1 1600 | deculmination de mars 2000. Le
massive fraud in WorldCom, malaise boursier en Aménque du
which led to the SEC issuing an g 1 5% | Nord a été aggravé par les
unprecedented order that | 10.000 { 1400 | révélations de vastes fraudes a
executives of 1,000 top US | 9,000 4'a WorldCom, ce qui devaitamener
companies vouch for gheir 8000 g Ia’SI'EC a dpnner — fait sans
financial reports in a bid to 4 1200 | précédent —l'ordre aux dirigeants
restore investor confidence. 7,000 e T de 1 000 des premieres socié-
T 11m 2 2 = q v

6,000 tes ameéricaines d'attester la
5,000 | 4 1000 | véracité de leurs états financiers
Assdaaasaslisaasses nasdiints gaadnaloaanadoddy dans un eﬁorten Vue de rétau'r

4,000 — RN 900 I' |a confiance de l'investisseur.
The US dollar continued to Le dollar américain était

depreciate as financial markets
weakened and trade deficits grew. The Canadian dollar
ended the month near a one-year high of 66 cents (US),
after short-term interest rates edged up for a second
straight month while US rates were stable. Other major
currencies rose even faster, with the euro nearing parity
for the first time since November 2000.

Business credit and money demand levelled off in
May, after solid gains in April. Firms continued to trim
short-term credit, substituting long-term bonds in their
place. Elsewhere, investors again moved out of money
market funds despite rates edging up, while bond prices
remained at historically high levels.

Regional Economies

In the West, household demand continued to see-
saw. Retail sales across the Prairies more than
recuperated their 1.2% drop in March. Housing starts
in May increased to their second highest level this year.
Meanwhile, they reached their highest level of the year
in British Columbia. Export earnings stabilized in
Westem Canada, after decreasing during the second
half of last year and remaining low until the start of this
year. As with the rest of Canada, the Prairies and British
Columbia participated in the sharp rise in manufacturing
owing to shipments of industral matenals and wood.

Stimulated by the fastest job growth in all of Canada,
household demand in Quebec continued to strengthen.
Business demand also was solid, as non-residential
building permits remained high after posting the strongest
growth in 2001 (27%). Since the lag between issuing a
permit and the work actually starting can sometimes
stretch over several quarters, construction should
remain a pillar of strength for some time. Non-metallic
minerals and wood contributed much to the growth of
shipments in April. Aeronautics boosted exports, which

toujours en dépreéciation a cause
de l'affaiblissement des marchés financiers et de I'alourdis-
sement des déficits commerciaux. Le dollar canadien a terminé
le mois prés d'un sommet en un an de 66 cents américains.
Les taux d'intérét a court terme avaient quelque peu évolué en
hausse un deuxieme mois de suite, alors que les taux
ameéricains étaient stables. D’autres grandes monnaies ont
progressé encore plus rapidement et I'euro approchait de la
parite pour |la premiére fois depuis novembre 2000.

Le crédit aux entreprises et la demande de fonds dans ce
secteur ont plafonné en mai apres de solides gains en avril.
Les entreprises ont continué a réduire leur crédit a court terme,
y substituant des obligations a long terme. Par ailleurs, les
investisseurs ont encore délaissé le marché monétaire malgré
une légeére hausse des taux, alors que les prix des obligations
demeuraient a des niveaux historiquement élevés.

Economies régionales

Dans I'Ouest, lademande des ménages a poursuivi son
mouvement en dents de scie. Les ventes au détail ont plus
que récupeéreé leur baisse de 1,2 % de mars dans les Prairies.
Par la suite, en mai, les mises en chantier ont remonté a leur
deuxieme plus haut niveau de I'année. Au méme moment,
elles atteignaient leur sommet de I'année en Colombie-
Britannique. Les recettes d'exportations se sont stabilisées
dans I'QOuest apres s'étre effondrées durant la seconde moitié
del'année demiére et étre restées faibles jusqu'au tournant de
année. Tout comme le reste du pays, les Prairies et la
Colombie-Britannigque ont participé au bond de la fabrication
grace aux livraisons de matiéres industrielles et de bois.

Au Québec, la demande des ménages, stimulée par la
plus forte croissance de 'emploi au Canada, a continué de se
raffermir. La demande des entreprises était également un
facteur de force alors que les permis de batir non résidentiels
sont demeurés élevés apres leur plus forte croissance au pays
(27 %) en 2001. Les délais entre I'émission d’'un permis et le
début des travaux pouvant parfois s'échelonner sur plusieurs
timestres, la construction devrait demeurer un pilier de fermeté
pour encore un bon moment. Les livraisons de minéraux non
métalliques et de bois ont fortement contribué a ramener la

1.8 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, July 2002
& Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, juillet 2002
Statistique Canada — n” 11-010-XPB au catalogue



Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

were depressed last year by the slump in high tech,
and early this year by weakness in paper.

As elsewhere in Canada, household demand
increased in Ontario, despite a strike by 45,000 Ontario
government employees. The auto industry added
approximately $800 million (or 3%) to export earnings
in the first four months of this year compared with last
year. The 6.4% growth of shipments led Canada.

International economies

The Canadian economy continued to set the pace
in the G7, while growth subsided in the US and Japan
in the second quarter. Rising overseas export demand
gave a boost to Europe, but domestic spending
remained sluggish.

The United States slowed in the second quarter.
Wiiile a robust housing market lent strength to related
sectors in retail sales and industrial production, their
overall growth slowed in May. Auto sales eased to the
lowest level of the year, while consumer confidence in
June posted its largest loss since September due to
weak labour market conditions and growing concem
over questionable business practices (even before the
WorldCom debacle). The US dollar hit a 18-month low
against the other G10 currencies as its trade deficit
continued to widen.

Retail and restaurant sales fell by 0.9% in May,
and were up only 2.2% in the past year, barely keeping
ahead of inflation. Autos led the drop, as the annual
rate of sales fell below 16 million units for the first time
since September. Non-automotive demand also fell
0.4%, as widespread losses in non-durable goods
outweighed continued strength for durables. The latter
were buoyed by the housing market, as record sales
sent starts surging 12% in May, breaking the 1.7 million
unit mark (annual rate) for only the ninth time in the
past 14 years. This sent sales at electronic, furniture
and appliance stores up 8% from a year ago.

Industrial production inched up 0.2% in April, after
a downwardly revised gain of 0.3% in March. Housing
demand remained the main source of growth.
Construction materials advanced 0.4%, while appliance
and furniture and home electronics all grew about 2%
as owners filled up their new homes. Nevertheless, total
output of consumer goods stalled, as auto makers

fabrication en terrain positif en avril. Laéronautique a raffermi
les exportations qui ont été malmenées |'an dernier par
I'équipement technologique et tot cette année par la faiblesse
dans le papier.

Comme ailleurs au pays, la demande des ménages s’est
améliorée en Ontario alors méme que débutait la greve des
45 000 fonctionnaires du gouvemement ontarien. C'est environ
800 millions de dollars (ou 3 %) de recettes d’exportations
qu'ajoutait le secteur automobile au cours des quatre premiers
mois de 'année par rapport a 'an dernier. La croissance des
livraisons a dominé au pays, avec un taux de croissance a
6,4%.

Economies internationales

Léconomie canadienne donnait toujours le ton au sein du
Groupe des Sept, alors que le taux de croissance fléchissait
aux Etats-Unis et au Japon au deuxiéme trimestre. La
progression de la demande & 'exportation outre-mer a été un
aiguillon pour I'économie européenne, mais les dépenses
intérieures y etaient toujours languissantes.

Aux Etats-Unis, [économie a ralenti au deuxieme tnmestre.
La vigueur du marché de I'habitation a été source de croissance
pour les secteurs connexes dans le commerce de détail et la
production industrielle, mais dans I'ensembile la croissance
s'est faite plus lente en mai. Les ventes d'automobiles sont
tombées a leur plus bas niveau de 'année; en juin, les
consommateurs ont le plus perdu de leur confiance depuis
septembre en raison de la faiblesse du marché du travail et
des inquiétudes grandissantes au sujet des pratiques
douteuses des entreprises (méme avant la débacle de
WorldCom). Le dollar américain a glissé a son plus bas niveau
en 18 mois par rapport aux autres monnaies du Groupe des
Sept par suite de I'alourdissement persistant du déficit
commercial des Etats-Unis.

En mai, les ventes au détail et les ventes des restaurants
ont baissé de 0,9 %. Elles n’étaient en hausse que de 2,2 %
sur leur valeur de I'an dernier, devangant a peine l'inflation.
Lindustrie de I'automobile a été la premiére en cause avec un
taux annuel de vente qui s'est abaissé au-dessous des
16 millions d'unités pour ia premiére fois depuis septembre.
La demande hors industrie de 'automobile a aussi margué un
recul de 0,4 % avec des pertes généralisées dans le cas des
biens non durables qui ont eu plus de poids que Ila constante
fermeté de la demande qui s’attache aux biens durables. Ces
demiers ont été soutenus par le marché de I'habitation, ou des
ventes records ont fait faire un bond de 12 % en mai aux
mises en chantier, ce qui a permis de battre le record de
1,7 million d'unités (au taux annuel) pour la neuvieme fois
seulement depuis 14 ans. C'est ainsi que les ventes de produits
électroniques, de meubles et d'appareils électroménagers ont
monté de 8 % depuis un an.

En avril, la production industrielle a un peu progresse de
0.2 % apres un relevement — révisé a labaisse —de 0,3 % en
mars. La demande d'habitations est restée la principale source
de croissance. Les matériaux de construction ont progresseé
de 0,4 %. Dans le cas des appareils électroménagers, des
meubles et des produits électroniques domestiques, la
croissance a été partout d'environ 2 %, les propriétaires
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trimmed assemblies in line with slow sales. The best
business equipment could do was to level off, after
steady declines since October 2000 had lowered output
by 15%. Communications equipment and energy
remained sources of weakness in capital spending.
Advance data for durable goods in May showed few
signs of a tumaround. A drop in auto assemblies held
overall shipments to no change, while all sectors
continued to cut inventories. Strength in metals and a
spike in aircraft nudged new orders higher, but other
capital goods and autos were weak.

The US current account deficit widened to a record
$113 billion in the first quarter, with the deficit in
merchandise trade expanding while the balance in
investment income shifted from a deficit to a surplus.
Trade in goods was squeezed by further declines for
exports, while strong domestic spending raised import
demand by 1.2%. The increase in this trade deficit
followed steady reductions last year, when the recession
cutimports by 13%. Travel into the US rebounded slightly
from a severe drop in the fourth quarter, but remained
17% below the level of a year ago as security concems
compounded the effect of a high exchange rate.

The merchandise trade deficit continued to grow to
nearly $40 billion in April, just shy of the record $40.2
billion shortfall setin October 2000. The quick re-inflation
of the deficit was driven by a 6% increase inimports in
April, bringing total growth so far this year to 12%. Import
demand was strongest for oil and consumer goods,
with both rising at double-digit rates in the first four
months. Weak trade in capital goods dampened both
exports and imports, as firms everywhere remained
cautious about investing more.

Economic growth remained tepid in the euro-zone.
While recovery in North America spurred exports,
domestic demand stayed weak. The strength in foreign
demand for machinery and autos boosted the extemal
trade surplus. However, domestic demand appeared
to fali in May, with new car sales recording their largest
monthly fallin 15 months. Overall, the volume of retail
trade in April was flat, after a 1.9% hike the month
before. As a result, industrial output fell 0.5% in April to
remain level with January. The unemployment rate was
stable at 8.3% in May, while the annual inflation rate
eased to 2% in May.

s’empressant de garnir leur nouvelle demeure. Il reste que,
dans 'ensemble, la production de biens de consommation s’est
enlisee et que les constructeurs automobiles ont fait tourner
leurs chaines de montage au ralenti dans une situation de
faiblesse des ventes. Le mieux qu'ait pu faire le matériel destiné
aux entreprises, c'est de plafonner apres des baisses subies
coup sur coup depuis octobre 2000 qui ont fait fondre la
productionde 15 %. Le matériel de communication et I'énergie
sont demeurés des sources de faiblesse des dépenses en
immobilisations. Les données provisoires sur les biens durables
en mai montrent peu de signes de redressement. Une baisse
de régime des usines d’assemblage de l'industrie de
rautomobile a fait que les livraisons n'ont pas changé dans
l'ensemble. Tous les secteurs ont continué a élaguer leurs
stocks. Une production ferme de métaux et une flambée de
production d'aéronefs ont poussé les nouvelles commandes
un peu en hausse, mais la production d'autres biens
d’'équipement et d'automobiles a été peu ferme.

Au premier trimestre, le déficit américain au compte
courant a monté a une valeur record de 113 miliiards de dollars.
Le déficit du commerce de marchandises s'est alourdi et le
solde du compte des revenus de placements a viré d'un déficit
a un excédent. Les échanges de biens ont été comprimés par
de nouvelles baisses a I'exportation et la vigueur des dépenses
intérieures a relevé de 1,2 % la demande a l'importation.
Laccroissement de ce déficit du commerce faisait suite a de
constantes diminutions I'an dernier, période de récession ou
les importations avaient régresse de 13 %. Les voyages a
destination des Etats-Unis ont repris un peu aprés un fort recul
au quatrieme trimestre, mais pour demeurer de 17 % a court
de leur valeur dil y a un an par les effets conjugués des
inquitudes en matiére de sécurité et de I'élévation du taux de
change.

En avril, le déficit du commerce de marchandises s'est
encore accentué pour approcher des 40 milliards de dolliars;
C'estjuste un peu moins que le déficit record de 40,2 milliards
constaté en octobre 2000. Pour expliquer ce déficit qui regonfle
rapidement, il y a une augmentation de 6 % des importations
en avril pour un taux de croissance de 12 % dans 'ensemble
depuis le début de 'année. La demande a été la plus forte a
limportation pour le pétrole et les biens de consommation.
Dans I'un et I'autre cas, on a observé une croissance a deux
chiffres dans les quatre premiers mois de 'année. La faiblesse
des échanges de biens d'équipement a amorti tant les
exportations que les importations; partout, les entreprises
hésitaient toujours a investir davantage.

Dans la zone de I'euro, la croissance économigue est
restée tiede. La reprise en Amérique du Nord a stimulé les
exportations, mais la demande intérieure était toujours faible.
La vigueur de la demande extérieure de machines et
d’automobiles a ampilifié I'excédent du commerce extérieur,
mais la demande intérieure a semblé vouioir fléchir en mai.
Dans le mois, les ventes d’automobiles neuves se sont le
plus contractées en 15 mois. Globalement, les ventes au détail
ont été inertes en volume en avril aprés une hausse de 1,9 %
le mois précédent. C’est ainsi que la production industrielle a
perdu 0,5 % en avril pour en rester a sa valeur de janvier. En
mai, le taux de chOmage a été stable a 8,3 % et le taux annuel
d'inflation s’est affaibli a 2 %.
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The recovery in the French economy continued
into the spring. Consumer spending remained robust,
prompting industry to step up industrial production by
0.4% in April, its fourth straight monthly gain. The
jobless rate held steady at 9.1%, while inflation
remained one of the lowest in the euro-zone.

The German economy was buoyed by
manufactunng in Apnil, with industrial production gaining
0.2% after a 0.3% decline the month before.
Construction remained a drag on growth and pay
disputes led to a strike by workers in this sector for the
first time in post-war history. Unemployment eased
slightly in May to 9.5% from 9.7%, while the annual
rate of inflation fell to 1%. External trade outside of the
euro-zone remained brisk, as Germany once again
posted the largest surplus.

British industrial production in April rose 1.1%, the
first gain in eight months as exports recovered some
strength. Still, the 4% loss from a year-ago was the
largest in Europe. Consumer spending remained upbeat,
spurred by continued low interest rates. However, a
four-day holiday in June to celebrate a royal anniversary,
along with the World Cup, will likely dampen output in
the second quarter.

The Japanese economy expanded by 1.4% during
the first quarter of the year, after falling for three
consecutive quarters. Growth was boosted by a surge
in exports and a pick-up in consumer spending, which
overcame a fall in business investment, which tumbled
to a 3-year low due to large cuts by ICT manufacturers.
Industrial production 4% in May, its fourth straight gain,
even as inventories continued to fall. Although output
was mainly driven by export demand, consumers began
to show a renewed interest in shopping, with a 1.9%
rise in April on the heels of growth in the first quarter.
The merchandise trade surplus soared in May, as
exports marked their second increase after 10
consecutive declines. The unemployment rate rose for
the first time in five months, to 5.4% in May, while
prices fell for the 32™ straight month.

En France, I'économie était toujours en reprise au
printemps. Les dépenses de consommation sont demeurées
vives et, par conséquent, 'industrie a haussé sa production
de 0,4 % en avril. C'était la une quatrieme hausse mensuelle
conseécutive. Le taux de chdbmage est resté fixe a 9,1 %.
Linflation dans ce pays est encore une des plus faibles de la
zone de I'euro.

En Allemagne, I'économie a été portée en avant par le
secteur de |a fabrication en avril et la production dans l'industrie
a progresse de 0,2 % apres avoir régressé de 0,3 % le mois
précédent. La construction est demeurée un frein a la croissance
et des différends salariaux ont mené a une greve des
travailleurs de ce secteur pour la premiere fois depuis la Seconde
Guerre mondiale. Le taux de chémage a un peu fléchi en mai,
passant de 9,7 % a 9,5 %, et le taux annuel d'inflation est
tombé a 1 %. Le commerce extérieur hors zone de I'euro est
resté vigoureux et, une fois de plus, I'Allemagne a présenté
'excédent le plus imposant.

En Grande-Bretagne, la production industrielle s'est
accrue de 1,1 % en avril. C'est son premier gain en huit mois,
les exportations reprenant un peu de vigueur. Le recul de 4 %
depuis un an n'en est pas moins le pire qui ait été observé en
Europe. Les dépenses de consommation sont demeurées
vives, aiguillonnées par la faiblesse persistante des taux
d'intérét, mais il est probable que les quatre jours de
réjouissances en juin a l'occasion de I'anniversaire de la royauté
ainsi que les matchs de la Coupe du monde viendront amortir
la production au deuxiéme trimestre.

Au Japon. I'économie a cri de 1,4 % au premier trimestre
aprées avoir décru trois trimestres de suite. La croissance a été
nourrie par un bond des exportations et une reprise des
dépenses de consommation, qui ont eu plus de poids qu'une
diminution des investissements des entreprises, indicateur qui
a chuté a son plus bas niveau en trois ans a cause
d'importantes réductions des investissements des fabricants
de produits de TIC. En mai, la production industrielle a
augmenté de 4 % — un quatnéme gain de suite —, bien que les
stocks aient continué a baisser. La production a eu pour grand
moteur la demande a I'exportation, mais les consommateurs
se sont aussi remis a faire des emplettes, celles-ci progressant
de 1,9 % en avril aprés avoir évolué en hausse au premier
timestre. Lexcédent du commerce de marchandises a monté
en fleche en mai et les exportations ont présente une deuxieme
augmentation aprés dix baisses consécutives. Le taux de
chémage s’est élevé pour la premiére fois en cing mois,
atteignant 5,4 % en mai, alors que les prix décroissaient un
32° mois de suite.
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Economic
events

Evénements
economiques

ECONOMIC EVENTS IN JUNE

Canada

The Bank of Canada increased its Bank Rate to
2.5% from 2.25% on June 4.

The Ontario government tabled its 2002/2003
fiscal year budget with increased spending for health
and education. Tobacco taxes were increased by
$5 per carton of cigarettes, while the provincial sales
tax was transferred from the consumer to the whole-
saler. The Federal government also increased its
tobacco tax by $3.50 a carton. Some scheduled tax
cuts will be delayed.

Abitibi-Consolidated announced the closure of five
Québec sawmills and a temporary one-month
shutdown of 22 [umber and planning mills in Québec
and BC this summer, affecting up to 5,700 workers.

The Canadian Radio-television and Telecom-
munications Commission ruled that telephone
companies cannot raise residential rates for the next
four years unless annual inflation rises above 3.5%.

World

WorldCom, the second-largest US long-distance
company, announced on June 25 that its earnings were
inflated by $3.85 billion (US) due to expenses that were
improperly recorded as capital expenditures during
2001 and the first three months of this year.

Air traffic controllers in six European countries
staged a series of strikes protesting a new cross-border
air-traffic management system, disrupting most air
travel.

EVENEMENTS ECONOMIQUES DE JUIN

Canada

La Banque du Canada a porté son taux d'escompte de
2,25 % a 2,5 % le 4 juin.

Le gouvernement de 'Ontario a déposé son budget pour
I'exercice 2002-2003, un budget qui annonce une aug-
mentation des dépenses pour la santé et I'éducation. Les
taxes sur le tabac ont augmenté de 5 $ par cartouche de
cigarettes, tandis que la taxe de vente provinciale a été
transférée du consommateur au grossiste. La taxe fédérale
sur le tabac, par ailleurs, a été majorée de 3,50 $ la cartouche.
Certaines diminutions d'impét déja annoncées seront
retardees.

Abitibi-Consolidated a annoncé la fermeture de cing
scieries au Québec ainsi qu'une fermeture temporaire d'un
mois de 22 scieries et ateliers de rabotage au Québec et en
Colombie-Britannique cet été. Jusqu'a 5 700 travailleurs
seront touchés.

Le Conseil de la radiodiffusion et des télécommunications
canadiennes a décrété que les sociétes téléphoniques ne
peuvent majorer leurs tarifs du service résidentiel pour les
quatre prochaines années sauf si l'inflation annuelle ne
dépasse 3,5 %.

Le monde

WorldCom, deuxiéme sociéeté de service téléphonique
interurbain aux Etats-Unis, a annoncé le 25 juin que ses béné-
fices avaient été gonflés de 3,85 milliards de dollars (US) parce
que des depenses d'exploitation ont été comptabilisées
comme dépenses d'investissement en 2001 et pour les trois
premiers mois de cette année.

Les contréleurs de la circulation aérienne de six pays
d’'Europe ont déclenché une série de gréves pour protester
contre un nouveau systéme de gestion de la circulation
aénenne entre pays, ce qui a perturbé la plupart des voyages
aériens.
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Discover Iabour market
trends in seconds

When you need a snapshot of ’ - s |
the labour market ; @ e R B popenion srive |
...when you need quick answers |

or in-depth analysis f
...when you need to see

historical movements

...when you need labour-related !
data for a presentation or report |
...you'll find that the Labour |
Force Historical Review on
CD-ROM is the perfect solution.

This easy-to-use CD-ROM, issued annually,
provides:

Accurate, timely data...
#® actual and seasonally adjusted, monthly and annual data

..plus historical information...
# over 20 years of data {from 1976 to 2000

..in a tremendously useful format!
& with thousands of cross-classified data series

® and the functionality for easy export of the data into any
spreadsheet package for data manipulation

At the click of a mouse, access key variables, such as:
& employment and unemployment levels and rates

# demographic characteristics including age, sex, educational
attainment and family variables

# national, provincial, metropolitan areas and economic
regions

#® industry, occupation, wages, union membership, job tenure

® workplace size and hours worked ...and much more.

Web site at hitp://www.statcan.ca/english/ads/
71F0004XCB/index.htm

abour Force Historical Review on CD-ROM (catalogue no. 71 FO004XCB) is available for

$195. In Canada, please add either GST and applicable PST or HST. Shipping charges: |
shipping charges for delivery in Canada. For shipments to the United States, please add
For shipments to other countries, please add $10. To order the CD ROM, CALL | 800
6677 FAX 1 877 287-4369 or MAIL your order to Statistics Canada, Dissemination

fsion, Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottaws, Ontario, K1A 0T6.

Bpada. You may also order by E-MAIL: grder(@statcan.ca or contact your nearest

istics Canada Regional Reference Centre: 1 800 263-1136.

Decowrez les tendances'
du marché du travail en
quelques secondes

Que vous ayez besoin d’un instantané du marché du travail

.. de réponses rapides ou d'analyses approfondies
.. de séries chronologiques

.. ou de données sur le marché du travail pour un exposé ou
un compte rendu

... le CD-ROM de la Revue chronologique de la
population active est 1'outil parfait.

Ce CD-ROM facile a utiliser, qui parait chaque année,
vous offre :

des données exactes et a jour...
#& brutes et désaisonnalisées, mensuelles et annuelles

... ef des renseignements chronologiques...
# portant sur plus de 20 ans de données (de 1976 a 2000)

.. présentés dans un format des plus pratiques!
¥ avec des milliers de séries croisées

#® les fonctionnalités permettant d'exporter facilement les
données vers tout tableur a des fins de manipulation

Il suffit d’un clic de souris pour accéder a des variables clés :

# les niveaux et les taux d'emploi et de chomage

& les caractéristiques démographiques, dont 1'age, le sexe, le
niveau d'instruction et les données familiales

#® les données nationales, provinciales et relatives aux régions
métropolitaines et économiques

% les données relatives aux branches d'activité, aux professions,
aux salaires, a I'affiliation syndicale et a I'ancienneté d'emploi

# les données sur la taille du lieu de travail, le nombre d’heures
de travail... et beaucoup plus.

Web 2 http: ﬁﬂww statcan. canrancals/ads/
71F0004XCB/index_1.htm

- LeCD-ROM de la Revue chronologique de la population active (n°7 1 FO004XCB au

catalogue} est offert & seulement 195 §. Au Canada, veuillez ajouter soit la TPS et la TVP
en vigueur, soit la TVH. Frais de port : Aucuns frais pour les envois au Canada. Pour les
envois 4 destination des Ftats-Unis, veuillez ajouter 6 $. Pour les envois a destination des
autres pays, veuillez ajouter 10 §. Vous pouvez commander le CD-ROM par TELEPHONE
au 1 800 267-8677, par TELECOPIEUR au 1 877 2874369 ou par la POSTE a Statistique
Canada, Division de la diffusion. Gestion de la circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa
{@intaric). KiA 0T6, Canada. Vous pouw/ aussi ommnnderparCOUR.RIELﬂ

856MISC20008



/Introducing CANSIM II, Y Voici CANSIM | ]“‘1!‘\0

4 ,‘jj you: best online resource {or Canadian 50c10-e conomic statistics. =58 1—) votre ressource eu ligne ideal

! P Like its predecessor. CANSIM II's multi-subject database offers & -~} socioéconomiques canadiennes.

" ¢ ¢ { authoritative data on labour, manufacturing, investment, international == Comme pour 8 version precédente, la base de donnees de

§ titade and much/more. With over 1 million time series, CANSIM II offre une information qui fait autorité dans des domaines
CANSIM 11 is your end-to-end solution for tracking tyends in virtually J ) tels que le marché du travall, la fabrication, I'investissement, le
every aspect in the life of Canediabns ¢ '} commerce international et bien d'autres sujets. Avec pius d'un

million de séries chronologiques, ¢'est votre solution pour sulvre
Use CANSIM Il data to: B | ,j 1'évolution de presque toutes les facettes de la vie des Canadiens
! =4 et Genadieanes

) make decisions on investments L

p forecast economic conditions
» plan programs ot services
and more

" " | Utilisez les données de CANSIM II pour :

:_‘J b-prendre des décisions quant-aux placements

¥ prévoir leg conditions économiques
New features, new data

: » planlfier des programmes
With CANSIM II, you get the comprehensive data and reliability +~J s et plus
you're used to, plus 8 ]

Nouvelles caractéristiques, nouvelles
’_‘) données

L CANSIM 11 demeute synonyme d'une information compléte et fiabie
: / Vous y découvrirez plus encore :

;-j » L'sccés multidimensionnel

o 1l n'a jaraais été Budasi facile de vous y retrouver. Les recherches
CANSIM Il pifers improved metadate to help you find the information . :—) se font par théme, mot cié, numéro de tableau ou numéro de
you're iocking for Need assistance? Get up 1o speed with out 0 /' _série. Vous pauvez 1&lécharger, ajoutsr, copier ou modifier les
online tutotial and iastruction manual, o A données directement dans vos chiffriers ou bases de données

o
r "') » Easy access

! -} Finding your data is now simpier than aver. Search for data by
. subject, kayword, tabla of series number. Load, add, copy, and
modify data directly into your spreadsheets or datebases

3

» A new user-friandly fonnt' Yy

)

* More dets L

We 've increased our coverage of Canadian socic-economic topics
CANSIM II contains data not previously found in CANSIM.
R i e

».Un nouvesu format convivial
j CANSIM 0 présente des métadonnées améliorées qui vous aidsront
' ~ atrouve: Iiniormation que vous cherchez. Avez-vous besoin d'alde?
‘ _f Notie tut'oriel en ligne et notre manuel d'instructions vous permettront
= de vous y retrouver.

Order CANSIM ]I data TODAY! S

i Contact one of our Statistics Canada xepreseghhq;és at
3 ¢ ,3 1 800 267-6677. e-mail infostais@statcen.ce, 01 ge ith
o\ oo of on: date distributors listed on ous Web site at tean.ca.

.|

}_) » yn conieny élerg!
el 1 L#ventail des sujets sociceconomiques canadiens est élargi.
J\ - II contient des données exhaustives qui ue se trouvasent
pas dans la version précédente

-l
[ ets.

T N <l

" Commandez les donneées de CANSIM II
| DES AUJOURD'HUI!

G Contactez ud représentant de Statistique Canada au

-

1 800 267-6677, envoyez un courrie] a infostats@statcan.ca, ou
communiquez avee ua de nos distiibuteurs de données, Indiqués
5ur notie Site wab 4 www.statcan.ca

4
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Your authoritative reference

sources for key income data |

THE PUBLICATION: PO
Income in Canada | gy e o
Your analytical overview of

all topical income concepts |
in one book! )

A decade of income data on
national and provincial levels
Unbiased analysis
Straightforward tables and charts

* Print and electronig formats
Annyal publication

Keep sbresst of tends!

THE CD-ROM: _
Income Trends in Canada

Your invaluable tool to easily create your
own tables and charts!

Two decades of income data

= Simple browsing and flexible data retrieval with
Beyond 20/20™ software

Graphing and mapping features
= More provincial and selected metropolitan area

tables

Annugl updated product releases

Get over 2,000,000 {WQWM{W’

Income in Canado publication (cat. no. 75-202-RPE) is available for

$45* Income Trends in Canada CD-ROM (cot. no. 13F0022XCB) is
available for $195%. Mail your order 1o Statistics Canada, Dissemination
Division, Circulation Management, 120 Parkdale Ave., Otiawa, Ontario,
K1A 076, Canada. You may also CALL 1 800 267-6677, FAX to

1877 287-4369 or E-MAIL to order@statcon.cg.

Income in Conado {cal. no. 75-202-XIE) may also be downloaded directly
from Statistics Canada’s Web site of www.statcan.ca, Products and
Services.

*In Cancda, plecse add either GST and opplicable PST or HST No shipping charges
for delivery in Cannda. For shipments to the United Stoles, please add $6. For
shipments to oiher countries, please odd $10. Federal government departments
must include their IS Organizotion Code and IS Referance Code on oll orders

mformed advantage

s Lentre. sse Canadss

Le revenu

\J«.J..J_J..J“—J “,.J,‘..J

(; .-’

Vos sources de reference sur

les données clés du revenu

LA PUBLICATION :
Le revenu au Canada

Un survol analytique de tous les

concepts du revenu dans un seul
ouvrage!

» Une décennie de données pour le
i Canada et les provinces

. > Des gnalyses non biaisées

» Des tableaux et des graphiques clairs
[ > Sur support papier oy électronigue
Une publication gnnuelle

SOMM{MMW!

¢

LE CD-ROM :
Tendances du revenu au Canada

Un outil indispensable pour créer facilement
vos propres tableaux et graphiques!

= Deux décennies de données

= Des données faciles & parcourir grace au logiciel
Beyond 20/20M°

= Création instantanée de graphiques et de cartes

= Davantage de tableaux sur les provinces et diverses
régions métropolitaines

#= Produits diffusés gnnuellement

Mettey La msin sun plis de 2 000 000 e faits!

Lo publicotion Le revenu ou Conadao (n° 75-202-RPF au cat.) vous est offerte
9 45 $*. Le CD-ROM Tendonces du revenu ou Canadeo {n° 13F0022XCB au
cat.) vous est offert & 195 $*. Postez votre commande & Statistique Canado,
Division de la diffusian, Gestion de la circulatian, 120, ovenue Porkdale,
Oftawa {Ontario) K1A 076, Canada. Vous pouvez également téléphoner sans
frais au 1 800 267-6677, 1élécopier au 1 877 287-4369 ou envoyer un
courriel & 'odresse order@stgtcgn.co.

Yous pouvez télécharger Le revenu auv Canada (n° 75-202-XIF ou cot.}
directement du site Web de Statistique Canada, a |'adresse www.statcan.ca
{sous la rubrique Produits et services).

*Au Conada, vevillez ajouter soii o TPS e la TVP en vigueur, soit lo TVH. Frois de port :
aucuns frais pour les envois au Canado. Pour les envois ¢ destfination des Elats-Unis,
veuillez ojouter & §. Pour les envois & destination des quires pays, veuiliez ajouter 10 $.
Les ministeres du gouvernement fédéral doiveni indiquer isur code d’orgonisme Rl ei leye
code de référence sur toutes les commondes

prodults dés maintenant

729MISCO1016



