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Data in Many Forms ...

Statistics Canada disseminates data in a varnety of forms. In
addition to publications, both standard and special tabulations
are offered on computer print-outs, microfiche and microfilm,
and magnetic tapes. Maps and other geographic reference
matenals are avalable for some types of data. Direct access
to aggregated information 1s possible through CANSIM,
Statistics Canada’'s machine-readable data base and
retrieval system.

How to Obtain More Information

Inquines about this publication and related statistics or
services should be directed to:

Current Analysis Section,
21-P Coats Building,
FAX: (613)951-9031

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951-9162)
or to the Statstics Canada reference centre in:

St. John's (772-4073)  Winnipeg (983-4020)
Halifax (426-5331) Regina (780-5405})
Montréal (283-5725) Edmonton {495-3027)
Ottawa (951-8116)  Calgary (292-6717)
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691)

Toll-free access is provided in all provinces and terntories,
for users who reside outside the local dialing area of
any of the regional reference centres.

Newfoundland and Labrador 1-800-563-4255

Nova Scotia, New Brunswick

and Prince Edward Island 1-800-565-7192
Quebec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-263-1136
Manitoba 1-800-542-3404
Saskatchewan 1-800-667-7164
Alberta 1-800-282-3907
Southern Alberta 1-800-472-9708
Bnitish Columtia (South

and Central) 1-800-663-1551

Yukon and Northern B.C.
(area served by
NorthwesTel Inc.)

Northwest Terrtones
(area served by
NorthwesTel Inc.)

Zenith 0-8913

Call collect 403-495-2011

How to Order Publications

This and other Statistics Canada publications may be
purchased from local authorized agents and other community
bookstores, through the local Statistics Canada offices, or by
mall order to Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa,
K1A OT6.

1(613)951-7277

Facsimile number 1{613)951-1584
National toll free order line 1-800-267-6677

Toronto
Credit card only (973-8018)

Des données sous plusieurs formes ...

Statistique Canada diffuse les données sous diverses formes. Outre
les publications, des totalisations habituelles et speciales sont offertes
sur iImprimés d'ordinateur, sur microfiches et microfilms et sur bandes
magnétiques. Des cartes et d'autres documents de référence
géographiques sont disponibles pour certaines sortes de données.
L'accés direct a des données agrégees est possible par le
truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue et le
systéme d'extraction de Statisique Canada.

Comment obtenir d’autres renseignements

Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publication ou
de statistiques et services connexes doivent étre adressees a:

Section de I'analyse de conjoncture,
21-P, Edifice Coats,
FAX: (613)951-9031

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (télephone: 951-3627) ou au
centre de consultation de Statistique Canada &

St John's (772-4073) Winnipeg {983-4020)
Halfax (426-5331) Regina {780-5405)
Montreal (283-5725) Edmonton (495-3027)
Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717)
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691)

Un service d’appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les
provinces et dans les termtores, aux utilisateurs qui habitent a
I'extérieur des zones de communication locale des centres
régionaux de consultation.

Terre-Neuve et Labrador 1-800-563-4255

Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick
et lle-du-Prince-Edouard

p—y

-800-565-7192

Québec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-263-1136
Manitoba 1-800-542-3404
Saskatchewan 1-800-667-7164
Alberta 1-800-282-3907

p—y

Sud de I'Alberta -800-472-9708

Colombie-Britannigue (sud
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NorthwesTel Inc.)
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-800-663-1551

Zenith 0-8913

Appelez a frais virés av 403-495-2011

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publications de
Staustque Canada auprés des agents autorises et des autres
libraries locales, par 'entremise des bureaux locaux de Statistique
Canada, ou en écrivant a la Section des ventes des publications,
Statistque Canada, Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277

Numéro du belinographe 1(613)951-1584
Commandes: 1-800-267-6677 (sans frais partout au Canada)

Toronto
Carte de crédit seulement (973-8018)



Notes

NOTES TO USERS

Data contained in the tables are as
available on February 8, 1991.

Data contained in this publication
(unless otherwise specified) are seasonally
adjusted.

Some tables contain selected
components and thus do not add to the
totals. As well, most figures are rounded.

NOTE ON CANSIM

Data in this publication were retrieved
from CANSIMt (Trade Mark of Statistics
Canada for its Canadian Socio-Economic
information Management System), and
processed to create a photo-ready copy
from which this publication was produced.
CANSIM is the Statistics Canada
computerized data bank; series published
here (as well as other data) are available on
computer printouts, tape, diskette or directly
via terminal.

The identification numbers at the top of
each column of data refer to the CANSIM
Identifier for the unadjusted or seasonally
adjusted monthly or quarterly data in the
column.

For more information on CANSIM
services, please contact:

Electronic Data Dissemination Division

Statistics Canada
gth Floor,

R.H. Coats Building,
Ottawa, Ontario
K1A 0T6

Telephone (613) 951-8200

SYMBOLS

The following standard symbols are
used in this Statistics Canada publication:

.. figures not available
... figures not appropriate or applicable
- nil or zero

Notes

NOTES AUX UTILISATEURS

Les donnees publiees dans les tableaux
sont les données disponibles au 8 février 1991.
A moins d'avis contraire, les données
paraissant dans cette publication sont

désaisonnalisées.

Certains tableaux comprennent des
composantes choisies et donc leurs sommes
différent des totaux. De plus, ia plupart des
données sont arrondies.

NOTE CONCERNANT LE CANSIM

Les données publiees dans cette revue
sont extraites de CANSIMt (marque de
commerce de Statistique Canada pour son
"Systeme canadien d'information
socio-economique”) et traitees pour donner une
copie destinée a la photocomposition qui sert a
la préparation de cette publication. CANSIM est
la banque de donnees informatisée de
Statistique Canada. Les données qui s'y
trouvent (ainsi que d'autres données) sont
disponibles sur imprimes d’ordinateur, bandes
magnétiques ou disquettes ou directement au
terminal.

Les numéros d'identification au-dessus de
chaque colonne de données correspondent a
I'identification de CANSIM pour les données
correspondantes aux statistiques mensuelles ou
trimestrielles brutes et désaisonnalisées.

Pour tout autre renseignement sur les
services CANSIM, veuillez communiquer avec:

La Division de la diffusion informatique des
données

Statistique Canada

gieme étage

Edifice R.H. Coats,

Ottawa, Ontario

K1A 0T86

Téléphone (613) 951-8200

SIGNES CONVENTIONNELS

Les signes suivants sont utilises dans cette
publication de Statistique Canada:

.. chiffres non disponibles
.. N‘ayant pas lieu de fiqurer
- neant ou zero
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1 Current Conditions
economic economiques
conditions actuelles

Summary Table - Key Indicators Tableau sommaire - Indicateurs principaux
Year and Real gross Employment, Unemployment Consumer Merchandise Ratio of New maotor Composite
month domeshic per cent rate price Iindex, trade manulacturing vehicules leading index,
product, per change per cent balance, inventones/ sales, per per cent
cent change change, millions $ shipments cent change change
unadjusted
Annee el Produnt Emplos, Taux de Indice des prix Solde du Ratio des slocks  Ventes de Indicateur
mois nterteur brul variation en chomage a la consomma- commerce des aux livraisons vehicules composile
réel, vaniation en  pourcentage tion. variation marchandises. dans i3 automobiles avance.
pourcentage en pourcen- mitlions $ fabrication neuls, vaniation variation en
lage. non- en pourcentage pourcentage
desaisonnalise
137026 O 767608 0 767611 P 484000 O 399449 O 318284 D 4970 0 99958
-0 397990
1989 307 197 75 50 6.934 151 -5.43 385
1990 069 81 48
1989 J 007 053 74 05 1.436 153 -10.89 0.56
F 056 0.24 25 0.6 1,028 1.50 463 056
M 003 .27 76 05 393 1.53 -428 035
A 0.20 .51 78 03 233 51 8.93 0.00
M ¢ 43 0.60 la? 11 464 1.50 -2.6t -0.07
J -0.30 0.40 725! 05 427 1.51 -597 -014
J 034 027 76 06 1,000 151 -2.48 -014
A 060 0.59 74 0.1 263 1.5t 149 0.00
S 039 0.16 74 0.2 550 150 9.65 021
0 -0.15 013 74 0.3 33 151 -10.12 028
N 034 027 75 03 577 \FCH) 1.64 028
(4] 015 -0.05 76 0.1 529 152 -3.12 o1
1990 J 010 0.28 77 08 438 1 60 7.89 000
F 0.08 on 76 0.6 262 156 -10.20 -g.21
M Qo9 015 72 03 972 153 5N -0.21
A 014 0.33 173 00 333 154 -704 -0 4t
M -0.15 0.37 717 05 1.018 152 -0.98 oM
J 010 007 76 04 1418 150 653 02t
J Q12 0.05 80 05 1.018 149 -1.86 0.2t
A -0 40 -0.38 84 ot 1,263 151 -365 -028
S 072 017 85 03 1,327 154 416 -0.49
o} -0 06 -0 .22 89 08 1.024 150 -5.32 -0.56
N -0 84 -0.52 91 06 1,268 155 -1.87 07
o] -0.38 93 0.1

1991 J -0.72 97

OVERVIEW* VUE D’ENSEMBLE*

The recession continued to broaden La récession s'est encore élargie et
and deepen in the fourth quarter. The rate aggravee au quatrieme trimestre. Le
of decline in overall output accelerated in ralentissement de la production globale s'est
November, and the recession began to accentué en novembre, un nombre croissant de
affect an increasing number of industries. secteurs d'activité ayant commence d'étre
Exports fell and a number of services touché par la récession. La faiblesse des
industries declined, while weakness in depenses de consommation, d’habitation et des
consumer spending, housing, and business investissements des entreprises s'est
investment continued. Subsequently, poursuivie, tandis que les exportations ont
employment and housing starts fell sharply baissé et que la production a reculé dans un
in January. certain nombre de branches productrices de

services. Par la suite, en janvier, I'emploi et les
mises en chantier ont fortement diminue.

* Based on data available on February 8; * Baseés sur les données disponibles le 8
all data references are in current dollars fevrier; toutes les donnees sont en dollars
unless otherwise stated. courants, sauf indication contraire.
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Current
economic
conditions

Conditions
economigues
actuelles

Talk of recession invariably touches on
comparisons with 1981-82, the worst
recession since the 1930s. The first two
quarters of this downturn were muted by
comparison with 1981, with output falling at
about half the rate as in 1981. However,
there are now a growing number of parallels
between the recent performance of the
economy and the 1981-82 recession. The
2% drop in total GDP in the last four
months is close to the 2.2% decrease
recorded during the worst four-month period
in 1981-82. The breadth of the recession
has lowered the diffusion index (a measure
of the percentage of industries expanding)
to 43.7, the second lowest level on record
and only slightly above the low of 39.1
posted in 1982. As well, the initial increase
in the unemployment rate in the first ten
months of this recession was about the
same as the comparable figure in 1981-82.
What made the 1981-82 recession
remarkable, however, was that rapid
declines were sustained over a period of a
year and a half; it is unclear whether the
current recession will last as long.
Recessions have averaged one year in
duration. In this vein, it is noteworthy that
the compasite leading index continued to
decline in November, but at only half the
rate reached early in the 1981 downturn.

Consumers continued to retrench in
November, with retail sales posting a fourth
straight drop and a number of consumer
services industries also shrinking. Lower
auto sales and energy consumption led the
drop, and there was still little sign of a
pre-GST surge in household spending. The
slack in demand was increasingly evident
for discretionary services such as recreation
and restaurants, and normally
recession-proof personal services. Housing
starts fell sharply again in January (-28%)
after rising marginally in December.

Quand on parle de la récession, on ne
mangue pas de la comparer a celle de
1981-1982, la plus grave a étre survenue
depuis les années 1930. Le repli au cours des
deux premiers trimestres de la récession
actuelle est sans commune mesure avec celui
de 1981, la production ayant baissé a un taux
deux fois plus rapide a cette époque. Cepen-
dant, la performance récente de |'économie
commence a rassembler de plus en plus a ce
qui avait eté observé durant la récession de
1981-1982. La baisse de 2% du PIB total au
cours des quatre derniers mois est comparable
au recul de 2.2% enregistré au cours des
quatre mois les plus difficiles de la période
1981-1982. L'ampleur de la récession a abaissé
I'indice de diffusion {qui indique quel pourcen-
tage des secteurs d’activité sont en expansion)
a 43.7, soit le plus bas niveau jamais enregistré
apres celui de 39.1 observé en 1982. En outre,
I'faugmentation initiale du taux de chomage au
cours des dix premiers mois de la présente
récession eéquivaut au taux correspondant pour
1981-1982. Toutefois, il n'est pas encore
certain que I'actuelle récession dure aussi
fongtemps que celle de 1981-1982, qui avait été
marquée par des reculs rapides et soutenus
pendant un an et demi. Les récessions ont dure
un an en moyenne. Dans le méme ordre d’idée,
rappelons que le recul de l'indice comgosite
avance se poursuit en novembre mais que le
taux de régression ne représente que la moitié
du taux observé au début de la phase
descendante de 1981.

Le repli de la consommation s'est poursuivi
en novembre, les ventes au détail ayant baissé
pour un quatrieme mois d’affilée et la situation
d’un certain nombre de branches productrices
de services de consommation s’étant déte-
riorée. Le recul des ventes d’automobiles et le
flechissement de la consommation d’énergie
expliquent pour une bonne part le recul, etil y a
encore peu d'indication d'un accroissement de
la demande des ménages avant I'entrée en
vigueur de la TPS. Le relachement de la
demande est devenu encore plus evident pour
les services discrétionnaires comme les loisirs
et la restauration, et pour les services
personnels qui échappent normalement a la
récession. Le nombre de mises en chantier de
logements diminue encore en janvier de 28%
aprés avoir augmenté de fagon minime en
décembre.

1.2
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Current
economic
conditions

Exports plummeted in November, as
the effect of recession in the United States
began to bite into what had been a buttress
to the Canadian economy early in this
recession. The slump was most evident
among automotive goods. and slumping
sales in the U.S. have led to a proliferation
of layoffs in the Canadian auto industry
early in 1991. Sagging American industrial
demand also was reflected in slumping
prices and shipments for a wide range of
metal and paper products.

Business investment began to decline
early in this recession, and remained weak
in the fourth quarter. Imports of machinery
and equipment posted a net decline in
October and November, while production
cutbacks accelerated in most domestic
industries which produce capital goods.
Firms also remain concerned about
inventories, as 41% of manufacturers felt
stocks were too high in January 1991, up
from 31% in October 1990.

Labour Markets - Services Lead Plunge
in Jobs in January

Labour market conditions continued to
deteriorate at an accelerating rate in
January. Employment plummeted by 90,000
jobs, almost twice the rate of decline as in
December. The 0.7% drop in jobs was the
largest of four consecutive monthly
declines, and matched the worst monthly
decrease posted in the severe recession of
1981-82. The loss of jobs swamped a sharp
0.4% drop in the labour force, pushing the
unemployment rate from 9.3% to 9.7%.
The labour force has contracted in each of
the last three months, as weak labour
market conditions have discouraged people
from even looking for jobs.

Conditions
economiques
actuelles

Les exportations ont degringolé en
novembre, les effets de la récession ayant
commence a se faire sentir aux Etats-Unis, qui
au debut de la récession, avaient donne un
certain répit a I'’économie canadienne. Le
marasme s'observe en particulier dans le
secteur de I'automobile, et la mévente des
produits de ce secteur aux Etats-Unis a entrainé
une multiplication des mises a pied dans
I'industrie automobile canadienne au début de
1991. L'affaissement de la demande industrielle
americaine s'est par ailleurs traduit par
I'effondrement des prix et des expeditions pour
de nombreux produits metalliques et les
produits du papier.

Les investissements des entreprises, qui
sont en baisse depuis le début de la presente
récession, sont restes faibles au quatrnieme
trimestre. Il y a eu diminution nette des
importations de machines et de matériel en
octobre et en novembre, et la plupart des
industries canadiennes productrices de biens
d’'equipement ont réduit encore davantage leur
production. Les entreprises restent preoccupees
par le niveau des stocks, la proportion des
fabricants estimant avoir des stocks trop
importants ayant eté de 41% en janvier 1991,
comparativement a 31% en octobre 1990.

Marchés du travail - Importante perte
d’emplois dans le secteur des services en
janvier

La situation du marché du travail s'est
encore fortement détériorée en janvier. Il y a eu
perte de 90,000 emplois, soit une diminution de
0.7%. Ce taux est presque le double de celui
observe en decembre. La diminution de janvier
est la plus élevée des quatre derniéres baisses
mensuelles observees en autant de mois et
egale la pire diminution mensuelle enregistrée
au cours de la dure recession de 1981-1982. La
perte d’emplois a entrainé une importante
diminution de 0.4% de la population active, et a
porté le taux de chémage de 9.3% a 9.7%. La
population active a diminué au cours de chacun
des trois derniers mois, les gens ayant méme
cessé de se chercher des emplois en raison de
la pietre situation du marché du travail.
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The spreading of the recession from
goods to services continued in January, as
job losses in services exceeded those on
goods for the second straight month. The
decrease in services was 85,000, or 1%,
the largest one-month drop on record.
Retail and wholesale trade posted the
largest loss, accounting for nearly half of
the overall change for services. The trade
industry has been buffeted by weak retalil
sales in recent months, and the pronounced
drop in January 1s the first sign of a
worsening slump that many have assumed
would follow the introduction of the GST.
Transportation, finance and public
administration also were down in the month.

Goods-producing industries lost 20,000
jobs in January, their fourth consecutive
monthly drop. Most of the decline was
concentrated in construction (-0.6%),
suggesting no immediate response of either
housing or business investment to the
lowering of interest rates or the removal of
the FST from capital goods. Manufacturing
also posted another drop in January,
although the rate of decline was smaller
than in the previous three months.

All of the drop in overall employment
originated in a 1% decline in full-time jobs,
as part-time employment was stable.
Full-time employment has plunged by 2.8%
since its peak in 1990, implying a severe
squeeze on labour income and hence
purchasing power.

By province, job losses were
concentrated in Ontario and Quebec, and,
to a lesser extent, British Columbia. The
declines totalled about 1% in central
Canada and 0.5% in B.C. These provinces
also posted the largest increases in
unemployment rates, rising to 12.0% in
Quebec. 8.4% in Ontario and 9.6% in B.C.
There was little change in the other
provinces.

L’élargissement de la récession du secteur
des biens au secteur des services s'est
poursuivi en janvier, le nombre d’emplois
perdus dans le secteur des services ayant
dépasse ceux perdus dans le secteur des biens
pour un deuxieme mois d'affilée. La perte dans
les services a été de 85,000 emplois, ou 1%, la
plus forte baisse mensuelle jamais enregistree.
Le commerce de déetail et de gros a eté le plus
durement touche, expliquant a lui seul pres de
la moitié du changement global dans le secteur
des services. Le commerce a eté balloté par la
faiblesse des ventes au detail ces derniers
mois, et la chute marquée en janvier est le
premier signe d'un marasme plus grave encore
lié a ce que plusieurs croient découler de
I'introduction de la TPS. Les transports, les
finances et I'administration publique sont aussi
en baisse ce mois-Ci.

Les branches productrices de biens ont
perdu 20,000 emplois en janvier, soit ia
quatriéeme perte mensuelle en autant de mais.
Le secteur de Ia construction a éte le plus
durement touche (-0.6%), ce qui suggere que la
diminution des taux d’intérét ou la fin de (a TVF
sur les biens d'investissement ne se
répercutent pas a court terme sur I'habitation ou
les investissements des entreprises. Le secteur
de la fabrication a inscrit un nouveau recul en
janvier, mais le taux de diminution est moins
important que ceux des trois mois precedents.

La diminution de I'emploi s'explique
entierement par la diminution de 1% du nombre
d’emplois a plein temps. I'emploi a temps partiel
restant stable. L'emploi a plein temps a chuté
de 2.8% par rapport a son sommet de 1990, ce
qui impligue un recul important du revenu du
travail et, par conséquent, du pouvair d’achat.

Par province, les pertes d’emploi ont ete
concentrees en Ontario et au Québec, et, dans
une moindre mesure, en Colombie-Britannique.
Les diminutions ont totalisé 1% environ dans
les provinces du Centre du Canada et 0.5% en
Colombie-Britannique. Ces provinces sont aussi
celies ou les taux de chomage ont le plus
progresseé, atteignant 12% au Québec, 8.4% en
Ontario et 9.6% en Colombie-Britannique. Il y a
eu peu de changement dans les autres
provinces.

1.4
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Composite Leading Indicator - Tenth
Straight Decline in November

The leading indicator fell again in
November. down 0.7% after a 0.6% drop in
October. It was the largest decrease since
the index began falling in February 1990.
The index had been receding at more
moderate rates from February to
September. The more marked declines in
recent months reflect several consecutive
sharp drops in the U.S. index and renewed
weakness in manufacturing. The indicators
of household demand remained weak,
notably household spending for housing and
cars.

All of the components related to
household demand continued to slide, as
they have since last spring. A sharp drop in
the housing index (-3.3%) was led by starts
of multiple units, after single family
dwellings had weakened earlier. Weak auto
sales led the 1.1% decrease in sales of
durable goods. The drop in both housing
and auto demand is comparable to the
same period in the 1981-82 recession.
Slack auto demand was increasingly evident
for imports, following several months of
falling sales of North American-built
vehicles. The rate of decline of furniture and
appliance sales was slowed by an
increasing number of price discounts.

New orders for durable goods fell by
1.7% in November, as eight of the nine
major industry groups posted declines at a
time of widespread weakness in final
demand. Shipments ended the year on a
weak note, notably for autos. leading to the
first decline in the ratio of shipments to
stocks of finished goods since April. The
average workweek was unchanged after a
0.3% decline in October.

Conditions
economiques
actuelles

L’indicateur avancé composite - Dixieme
baisse d’affilée en novembre

Le recul de I'indicateur avance se poursuit
en novembre pour atteindre -0.7%, un dixieme
de point de plus qu'en octobre. Il s’agit de la
plus forte baisse depuis que l'indice a
commence a se replier en février 1990 et ceci
marque une nette detérioration par rapport aux
reculs enregistrés entre février et septembre.
Les baisses plus marquées au cours des
derniers mois s'expliquent par plusieurs fortes
diminutions consécutives de l'indicateur
américain et un nouvel acces de faiblesse dans
le secteur manufacturier. Les indicateurs de la
demande intérieure demeurent faibles,
notamment les depenses des ménages en
logements et en voitures.

Les composantes reliees a la demande des
menages continuent toutes de flechir comme
elles le font depuis le printemps dernier. Apres
I"affaiblissement du secteur unifamilial, c'est au
tour des mises en chantier du secteur
multifamilial d'entrainer une forte baisse de
I'indice du logement (-3.3%). La faiblesse des
ventes d'automobiles mene la diminution de
1.1% des ventes totales de biens durables. La
baisse de la demande de logements et
d’automobiles est comparable a celle qui a ete
enregistree durant la période correspondante de
la récession de 1981-1982. Dans I'automabile,
la faiblesse, jusqu'a réecemment confinee au
secteur des voitures assemblées en Amerique
du Nord prend de I'ampleur du coté des
voitures assemblées outre-mer. La baisse des
ventes de meubles et d'articles menagers
semble atténuee par les nombreux rabais dans
ce secteur.

Les nouvelles commandes de biens
durables chutent de 1.7% en novembre et huit
des neufs principaux grands groupes
enregistrent une baisse. ce qui traduit
i"affaiblissement etendu de la demande finale.
Les livraisons achévent I’'annee sur une note
negative, notamment dans le secteur
automobile, ce qui entraine une baisse de leur
rapport aux stocks de produits finis pour la
premiére fois depuis avril. La durée
hebdomadaire moyenne de travaill demeure
inchangee apres une forte baisse de 0.3% en
octobre.
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The Toronto Stock Exchange index
continued to drop rapidly, while the rate of
decline of the money supply eased.

The U.S. leading indicator plunged by
0.7% in November, after drops of 0.5% in
October and 0.2% in September. The
manufacturing components led the drop,
particularly the auto industry. The
unsmoothed index edged-up 0.1% in
December.

Output - Severe Contraction in
November

The monthly measure of real gross
domestic product fell 0.8% in November,
the largest monthly drop in the current
recession. Following steady declines in the
previous three months, total output has
fallen by 2% since July. This approximates
the worst four-month period in the 1981-82
recession, when output fell 2.2% between
September 1981 and January 1982.

The November drop in GDP was
widespread as well as steep. While output
continued to fall at a rapid clip (1.6%) in
goods-producing industries, services posted
a 0.5% dip, the largest of the recession.
The widening of the recession’s impact was
evident in the diffusion index (which shows
the short-term trend of the percentage of
industries expanding), down from 44.6 in
October to 43.7 in November.

The recession in manufacturing
industries continued to worsen. with output
down 2%, the steepest drop of the year.
Eighteen of the 21 major industry groups
recorded declines, reflecting widespread
weakness in consumer, business, and
expor! demand.

industries related to business
investment cut output at an accelerating
rate as they approached the new year.
Machinery posted the largest of three
consecutive monthly declines (-2.7%);
metal fabricating the largest of five (-2.0%);

L’indice de la bourse de Taronta diminue
toujours de facon marqueée. La baisse de I'offre
de monnaie continue de s'atteénuer.
~ La baisse de I'indicateur avance des
Etats-Unis s'accentue de nouveau et passe a
-0.7% en novembre, aprés avoir éte de -0.5%
en octobre et de -0.2% en septembre. Ce sont
les indicateurs de la fabrication qui baissent le
plus, notamment & cause de |'industrie
automobile. La version non lissee de I'indice se
hisse de 0.1% en décembre.

Production - Recul important en novembre

La mesure mensuelle du produit intérieur
brut en terme réel a chuté de 0.8% en
novembre, soit la plus forte baisse mensuelle
de la présente récession. La production totale,
qui n'a cesse de régresser au cours des trois
derniers mois, est en baisse de 2% par rapport
a juillet. Ces chiffres sont du méme ordre que
ceux observes au cours de la periode de quatre
mois la plus difficile de la recession de
1981-1982, alors que la production avait chuté
de 2.2% entre septembre 1981 et janvier 1982.

La diminution du PIB en novembre a été
marquée et généralisée. Dans les branches
productrices de biens, la chute de la production
s’est poursuivie a un rythme rapide (1.6%).
Dans le secteur des services, le recul a atteint
0.5%, soit la plus forte diminution depuis le
début de la récession. Le pourcentage de
branches d'activite en expansion, tel que
mesuré par la tendance a court terme de
I'indice de diffusion, est passe de 44.6 en
octobre a 43.7 en novembre, ce qui prouve que
la récession s'aggrave.

La situation se détériore encore dans les
industries manufacturieres, la production dans
ce secteur étant en baisse de 2%, soit la plus
forte diminution de I'année. Dix-huit groupes
d'industries manufacturieres sur 21 ont
enregistré des diminutions, ce qui traduit la
faiblesse generalisée de la demande des
consommateurs et des entreprises et la pietre
situation des exportations.

Les branches qui dépendent des
investissements des entreprises ont diminuée
leur production a un rythme accéléré a
I'approche de la nouvelle année. Le secteur de
la fabrication de machines a affiché la plus forte
diminution mensuelle (-2.7%) en trois mois, le
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and non-metallic minerals the most severe
of six (-3.8%). The deepening slump in
capital spending was also reflected in cuts
in investment-related industries outside of
manufacturing, such as non-residential
construction and exploration for oif and gas.
Imports of machinery and equipment also
fell precipitously.

The retrenchment of consumer
spending that began in the second quarter
has become more pronounced in recent
months. This has led to further deep cuts in
production by manufacturers of consumer
goods in November. The leather, footwear,
and textile industries all posted accelerating
rates of decline, while clothing posted its
largest drop of the year. The furniture and
wood Iindustries continued to reduce output
as housing demand weakened further. Even
the normally recession-proof food and
beverage industries have not escaped the
downturn, as output fell for the second time
in three months.

Export-based firms faced a marked
deterioration in their markets in recent
months, as the American and British
economies slid into recession. The auto
industry felt the sharpest pinch in
November, with output falling 7% after little
net change between April and October.
Even more extensive cutbacks were put in
place in December. in line with the 18%
drop in U.S. auto sales in October and
November. Feeder industries such as
rubber and steel felt the secondary effects
of slowing auto production. Pulp and
newsprint production also softened, despite
the settlement of strikes, as U.S.
consumption has nose-dived.

Conditions
economiques
actuelles

secteur de la fabrication des produits en metal,
la plus forte diminution (-2.0%) en cing mois, et
le secteur de la fabrication des produits
minéraux non metalliques, le plus fort recul
(-3.8%) en six mois. L'effondrement des
depenses d'immobilisations a aussi entrainé des
diminutions dans les branches non
manufacturieres qui dépendent des
investissements, notamment la construction non
résidentielle et I'exploration pétroliere et gaziére.
Les importations de machines et de matériel ont
aussi degringolé.

Le flechissement des depenses de
consommation, amorcée au deuxieme trimestre,
s'est accélére ces derniers mois. Cela a incité
les fabricants de biens de consommation a
réduire encore fortement leur production en
novembre. Le recul de la production s’est
accelere dans les industries du cuir, de la
chaussure et du textile, alors que l'industrie de
I'habillement accusait son plus fort recul de
I"année. Les industries du meuble et du bois ont
freiné encore leur production devant fe nouvel
affaissement de la demande dans le secteur de
I'habitation. Méme les industries des aliments et
des boissons, normalement a I'abri de la
recession, n'ont pas echappe au repli et ont do
reduire leur production pour une deuxieme fois
en trois mois.

Les entreprises exportatrices font face a
une détérioration marquée de leurs marches
ces derniers mois avec I'entree en récession
des economies americaines et britanniques.
L'industrie automobile est celle qui a le plus
souffert en novembre, sa production ayant
chuté de 7% alors qu'elle n"avait a peu pres
pas bougeé en termes nets entre avril et octobre.
Des reductions encore plus importantes ont éte
decidees en decembre apres la baisse de 18%
des ventes d'automobiles aux Etats-Unis en
octobre et en novembre. Les secteurs
fournisseurs, notamment les industries du
caoutchouc et de I'acier, ont subi le contrecoup
du ralentissement de la production automobile.
La production de pates et de papier journal a
auss! fléechi malgre le reglement des gréves, la
consommation aux Etats-Unis étant en chute
libre.
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Most of the primary and construction
industries posted further rapid declines in
November. Construction dropped by over
2% for the third consecutive month.
Residential construction plummeted for the
seventh month in a row, while
non-residential building posted its largest
drop since May. when strikes affected the
Ontario construction industry. Sharply lower
building permits in November augur little
turnaround in the short-term. Within the
primary sector, forestry, fishing, and mining
all receded again. Forestry output was cut
for the fifth straight month as construction
waned in North America. The drop in mining

La plupart des industries du secteur
primaire et de la canstruction ont encore affiche
des reculs rapides en novembre. La
construction a reculé de plus de 2% pour un
troisiéme mois consecutif. La construction
residentielle a regresse pour un septieme moais
d'affilée, alors que la construction non
résidentielle a inscrit la plus forte baisse depuis
mai, lorsque des gréves avaient frappé
I'industrie de 1a construction en Ontario. La
nette diminution du nombre de permis de batir
en novembre rend peu probable un revirement
a court terme. Dans le secteur primaire, de
nouveaux replis ont éte observes pour les
foréts, la péche et les mines. La production de
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accompanied lower prices for many metals
and a softening of oil prices. Both crude
and refined petroleum output fell sharply in
November, after rapid increases since the
Persian Gulf crisis began in August, as
energy demand in Canada retreated in the
face of rising prices.

Services-producing industries
contracted for the third time in four months,
as a result of widespread declines. The
largest drops continued to be in
goods-handling industries such as
transportation and trade, reflecting the slack
in the movement of goods in the country.
These industries have been contracting
since the onset of the recession.

The broadening and deepening of the
downturn in services originated in consumer
and business services. Business services
output fell 1.3% in November, led by a
sharp drop in professional business services
such as advertising, while
telecommunications dropped for the third
month in a row. As well, financial and real
estate services dropped by 1.6%.
Discretionary consumer services declined at
a rapid rate (over 1%) for the second
straight month, notably accommodation and
food, and recreational services. Even
personal and household services posted
small drops in October and November.
These industries, which comprise such
activities as dry cleaning and hair styling,
normally are relatively insensitive to
recessions. For example, they did not post
consecutive declines in the last recession
until the second half of 1982 (over a year
after the recession began). The fact that
many services were subject to the GST
beginning January 1 makes their fourth
quarter weakness even more surprising.

Conditions
economiques
actuelles

I'industrie forestiere a été réduite pour un
cinquieme mois d’affilée en raison du déeclin de
la construction en Amérigue du Nord. La chute
dans le secteur des mines s'est accompagnée
d’'une diminution des prix de nombreux metaux
et d'un affaiblissement des prix du pétrole. La
production de pétrole brut et de produits
petroliers raffinés, qui avait augmente
rapidement depuis le début de la crise dans le
golfe Persique en aout, a chuté en novembre, la
hausse des prix ayant diminue la demande
energetique au Canada.

Les branches productrices de services se
sont repliées pour une troisieme fois en gquatre
mois, les baisses ayant étée genéralisees. Les
branches du secteur de la manutention de biens
restent les plus touchées, notamment celles
des transports et du commerce, ce qui traduit
un ralentissement dans le mouvement des
biens au pays. Ces branches d’activité sont en
recul depuis le début de la récession.

L'elargissement et I'aggravation de la
phase descendante dans le secteur des
services tirent leur origine du recul dans les
services aux consommateurs et aux entreprises.
La production des services aux entreprises a
reculé de 1.3% en novembre, entrainee en
grande partie par le recul des services
professionnels aux entreprises, comme la
publicite, alors que les telecommunications
accusaient une troisieme diminution en autant
de mois. De plus, les services financiers et
immobiliers ont chute de 1.6%. Les services
discrétionnaires aux consommateurs sont en
baisse rapide (plus de 1%) pour un deuxieme
mois d'affilee, en particulier les services
d’heébergement, de restauration et de loisirs.
Méme les services personnels et les services
aux menages ont quelque peu diminue en
octobre et en novembre. Ces branches, qui
comprennent des activités comme le nettoyage
a sec et la coiffure, sont habituellement
relativement insensibles aux recessions. Par
exemple. au cours de la derniére récession,
elles n'ont pas affiche deux baisses de suite
avant la deuxieme moitieé de 1982 (soit plus
d'un an apres le début de la récession). Le fait
que de nombreux services soient soumis a la
TPS depuis le 1*" janvier rend plus surprenant
encore leur pietre performance au quatrieme
tnmestre.
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Household Demand - Retrenchment
Continues

Consumer spending continued to
slacken in the fourth quarter. Evidently, the
effect of fewer jobs, rising unemployment
and low confidence outweighed the stimulus
of slowly declining interest rates, price
discounts and the boost to incomes from
cheques sent to low income families to
cushion the effect of the GST in January.
Retail sales weakened across the board in
November, while housing starts remained at
low levels in December. The recent
declines in starts, however. has begun to
reduce the backlog of unsold houses, which
is probably one pre-condition for a recovery
in housing.

Demande des ménages - Le repli se
poursuit

Les consommateurs ont encore réduit leurs
dépenses au quatrieme trimestre. De toute
evidence, les pertes d’emploi, la montée du
chomage et le manque de confiance ont efface
I'effet d’entrainement qu'auraient pu avorr la
lente diminution des taux d'intérét, la reduction
des prix et les montants verses aux familles
pauvres pour absorber I'effet de la TPS en
janvier. Les ventes au détail ont faibli partout en
novembre, alors que les mises en chantier de
logements sont restées a des bas niveaux en
décembre. La dégringolade recente des mises
en chantier a toutefois permis une réduction du
parc de maisons invendues ce qui est une
condition nécessaire a une reprise dans
I'habitation.
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The volume of retail sales declined for
the fourth straight month in November.
Total sales fell by 0.6%, about the same
rate of decline as the average for the three
previous months, as weakness continued to
be evident in all major categories.

Reduced purchases of durable goods
once again led the drop. Sales fell by
almost 1%, with most of the decrease
concentrated in demand for new cars. Auto
sales recorded their fifth consecutive
monthly decline, and preliminary data show
an even steeper slide in December. Auto
sales ended the year over 20% below the
peak level recorded in January 1990.

Spending on semi- and non-durable
goods in November softened for the third
month in a row. Clothing sales continued to
be unresponsive to price discounts or the
impending imposition of the GST. Large
price increases also dampened gasoline
consumption. Overall, energy consumption
has fallen by over 6% since the Persian
Gulf crisis began to push up oil prices in
August.

The slack in retail sales is likely to
continue, given the recent performance of
incomes and confidence. The severe
contraction of full-time jobs in January
augurs poorly for incomes, coming after a
weak fourth quarter. Meanwhile, the
Conterence Board reported that the index of
consumer confidence remained at low
levels (75.2) in the fourth quarter, as
pessimism about job prospects grew for the
fifth straight quarter to a record level.

Housing starts totalled 144,000 units (at
annual rates) in December, up marginally
from November. Further decreases were in
the offing. however, as residential building
permits fell by 15% in November to their
lowest level in six years. Starts ended the
year over 50% below the level of a year
earlier. The December increase appears to

Conditions
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Le volume des ventes au détail a diminue
pour un quatrieme mois d'affilee en novembre.
Les ventes totales ont chuté de 0.6%, soit un
taux de recul du méme ordre que la moyenne
des trois mois précédents, alors que la faiblesse
est toujours evidente dans toutes les grandes
catégories.

La réduction des achats de biens durables
a encore une fois exerce ['effet le plus
important. Les ventes ont chuté de prées de 1%,
la demande de voitures neuves etant celle qui a
le plus diminué. Les ventes d’automobiles ont
enregistré leur cinquieme déclin mensuel
consecutif, et les donnees provisoires montrent
gue decembre est pire encore. Les ventes
d’automobiles ont termine |'année en déficit de
plus de 20% par rapport au sommet enregistre
en janvier 1990.

Les dépenses en biens semi et non
durables ont flechi pour un troisieme mois
d’affilée en novembre. Les ventes de vétements
n'ont ete stimulées ni par les baisses de prix, ni
par I'imposition imminente de la TPS. De fortes
hausses de prix ont aussi affaibli la
consommation d'essence. Dans I'ensemble, la
consommation energéetique a chute de plus de
6% depuis la montée des prix du petrole en
aout en raison de la crise dans le golfe
Persique.

Le relachement des ventes au détail va
probablement se poursuivre, compte tenu de la
performance récente des revenus et de la
confiance. La forte diminution des emplois a
plein temps en janvier, qui survient apres un
mauvais quatrieme trimestre, ne laisse presager
rien de bon sur le chapitre des revenus. Par
ailleurs, le Conference Board a indiqué que
P'indice du niveau de confiance des
consommateurs est bas (75.2) au quatrieme
trimestre, le pessimisme guant aux perspectives
d'emploi s’étant intensifie pour un cinquieme
trimestre d’affilée pour atteindre un niveau
record.

Les mises en chantier de logements ont
totalisé 144,000 unités (taux annuels) en
décembre, soit un peu plus gu'en novembre.
De nouvelles diminutions sont a prevoir
toutefois, les permis de construction
residentielle ayant chuté de 15% en novembre
pour se fixer a leur plus bas niveau en six ans.
Les mises en chantier a la fin de I'année étaient
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be unrelated to the impending imposition of
the GST on new house sales, as it
originated entirely in multiple units. Starts of
single-family homes, which will be subject
to the GST, fell 12% in the month, and by
47% In the past year.

While housing starts may not have as
yet bottomed out, there are several reasons
to believe that the rate of decline will
slacken as the trough is approached. First,
starts are already approaching historically
low levels: the 144,000 units in December

inférieures de plus de 50% au niveau
correspondant d’il y a un an. L'augmentation en
décembre ne semble pas liee a I'imposition
imminente de la TPS sur les ventes de maisons
neuves puisqu'elle decoule entierement d'un
accroissement des ventes d'unites muitiples.
Les mises en chantier de maisons unifamiliales,
qui elles seront frappées par la TPS, ont chuté
de 12% au cours du mois et de 47% au cours
de I'année ecoulee.

Le nombre de mises en chantier de
logements pourrait encore diminuer mais il y a
lieu de croire que le taux de diminution va
ralentir avant que le creux ne soit atteint. En
premier lieu, le nombre de mises en chantier
est déja presque aussi bas qu'il ne I'a jamais
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compares to the average of 129,000 units in
1982, itself the lowest level since 1961.
Second. the number of unsold new homes
fell slightly for the second straight month in
December, following an increase of over
80% earlier in the year. The small decline
reflects a small rebound in sales as well as
deep cuts in new construction. Slowly
declining mortgage rates and further price
cuts by developers may encourage more
sales. New house prices fell by 1.2% since
March, with all of the decline concentrated
in Toronto and Vancouver. This relatively
optimistic outlook is tempered, however, by
continued sluggish demand for existing
homes and an acceleration in the number of
unsold multiple units in December,
particularly in Vancouver's condominium
market.

Prices - Widespread Declines in
December

All of the major price indices declined
in December. as the effect of three months
of rising ol prices began to dissipate. Lower
crude oil prices were a major factor in
reducing raw materials prices, and these
declines have begun to filter through to
refined petroleum and gasoline at the pump.
Meanwhile, prices for many metal, paper
and food products continued to decline.
Retailers stepped up their price discounts in
the face of weak consumer demand.

The seasonally unadjusted consumer
price index edged down by 0.1% in
December. The drop followed three
consecutive increases averaging 0.6% a
month. The year-over-year rate of inflation
was steady at 5.0%: excluding energy
prices, however, the increase has been
steady at 4.1% since September.
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été: 144,000 unités ont été mises en chantier
en décembre, comparativement a 129,000
unités en moyenne en 1982 ce qui etait dégja le
plus bas niveau depuis 1961. En deuxiéme lieu,
le nombre de maisons invendues a legerement
diminué pour un deuxiéme mois d'affilée en
décembre, apres une augmentation de plus de
60% plus tot dans 'annee. Le faible recul est le
résultat d'une modeste relance des ventes et
d'une forte diminution de la construction neuve.
La lente diminution des taux hypothécaires et
de nouvelles baisses de prix par les promoteurs
pourraient se traduire par une hausse des
ventes. Les prix des maisons neuves ont chute
de 1.2% depuis mars, toutes les baisses s'étant
produites a Toronto et a Vancouver. Ce
scenario relativement optimiste doit toutefois
étre tempere par le fait que la demande pour
des maisons existantes reste faible et que
I'accroissement du nombre d'unités multiples
invendues s'est accelére en décembre, en
particulier sur le marche des unités en
coproprieté de Vancouver.

Prix - Diminutions géneralisées en
decembre

Tous les principaux indices de prix ont
diminué en decembre, I'effet de la montee du
prix du pétrole ces derniers trois mois ayant
commence a se dissiper. La baisse des prix du
pétrole brut a été un important facteur
expliquant la réduction des prix des matiéres
brutes, et celte baisse a commence a se
répercuter sur les prix des produits pétroliers
raffinés et de I'essence vendue au detail.
Entre-temps, les prix de nombreux métaux, des
produits du papier et des produits alimentaires
ont encore baissé. Les détaillants ont multiplie
les réductions de prix face a la faiblesse de la
demande des consommateurs.

L'indice non désaisonnalisé des prix a la
consommation a reculé de 0.1% en decembre.
La baisse survient aprés trois hausses
mensuelles d'affilée de 0.6% en moyenne. Le
taux d'inflation d'une année a l'autre est reste
stable a 5.0% mais si on exclut I'eénergie,
I'augmentation se situe a 4.1% depuis
septembre.
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The rapid escalation of energy prices
that boosted the overall CPl in recent
months was partly reversed in December.
Gasoline prices led the drop. easing 0.8%.
Further decreases are likely early in 1990,
as crude oil prices fell by 16% in
December.

Prices of retail goods were widely
discounted in December. Durable goods fell
0.2% and semi-durable goods, 0.4%. This
continues a trend of discounts by retailers
to move unwanted stocks. increasingly
evident as retail sales have slid in recent
months. Overall, prices of durable goods
have fallen 0.4% from their peak in January
1990, and semi-durable goods 1.1% since
August. Lower prices in December were
most evident for cars, appliances, clothing,
home entertainment and recreation
equipment, and a wide range of goods
related to household operation. Lower food
prices accounted for all of the 0.3%
decrease for non-durable goods.

The deepening recession in services
had a pronounced effect on prices of
services in December. Total services rose
fractionally, with price drops evident in a
number of components such as housing.
insurance, traveller accommodation,
telephone calls, and video rentals. In total,
152 detailed components of the CPi fell in
December (excluding food), more than
double the number of drops registered in
October.

Manufacturing prices eased by 0.2% in
December, following four consecutive
monthly increases. A moderation of
petroleum prices from their rapid rates of
increase in previous months allowed the
downward pressure on other resource
prices to be more fully evident.

La tendance a |'escalade des prix de
I'énergie, qui avait fait bondir I'IlPC d’'ensemble
ces derniers mois, s'est partiellement renversee
en décembre. Les prix de I'essence sont ceux
qui ont le plus diminué, soit de 0.8%. D’autres
reculs sont a prévoir au debut de 1991, les prix
du pétrole brut ayant chuté de 16% en
décembre.

Les prix des biens vendus au détail ont été
réduits un peu partout en décembre. Les prix
des biens durables ont baisse de 0.2% et ceux
des biens semi-durables, de 0.4%. Cela montre
que les detaillants ont encore tendance a
reduire leurs prix pour liquider les stocks
indésirables, tendance qui est devenue de plus
en plus manifeste ces derniers mois a mesure
que flechissaient les ventes au détail. Dans
'ensemble, les prix des biens durables ont
recule de 0.4% par rapport au sommet de
janvier 1990, et les prix des biens
semi-durables. de 1.1% depuis aout. Les
baisses de prix en décembre s’observent
surtout pour les automobiles, les appareils
menagers, les vétements, les appareils de
divertissement au foyer et le materiel de loisir,
de méme que pour une diversité de produits
lies aux depenses des ménages. La diminution
des prix des aliments explique en totalite la
baisse de 0.3% des prix des biens non
durables.

L’aggravation de la récession dans le
secteur des services a eu un effet prononce sur
les prix des services en decembre. Dans
I'ensemble, les prix des services ont quelque
peu augmente mais ont diminue pour un certain
nombre de composantes, notamment
I'habitation, les assurances, I'hebergement de
voyageurs, les appels téléphoniques et la
location de bandes video. Au total, 152
composantes détailiees de I''PC ont regressé
en decembre (a I'exclusion des aliments), ce
qui est plus du double qu’en octobre.

Les prix des fabricants ont flechi de 0.2%
en décembre, alors qu'ils avaient augmente
pendant quatre mois d'affilee. Le ralentissement
des prix du peétrole, aprés la succession rapide
d’augmentations des derniers mois, a Mis
davantage en évidence |'effet moderateur qui
s'est exerceé sur les prix des autres ressources.

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN




Current Conditions
economic economiques
conditions actuelles

4 Raw
Materials
Price
Index

=

Indice des
prix des
matieres
brutes

Refined petroleum prices edged up
1.3%, the smallest increase since prices
began to escalate in August. The 22%
increase in petroleum prices since August
continued to exert upward pressure on
industries which use petroleum derivatives
extensively, notably chemical products (up
nearly 5% since August). None of the other
18 commodities posted a price increase of
more than 0.1%. while 11 lowered prices.
This demonstrates that higher oil prices are
having little ripple effect on other prices,
while the recession is exerting a greater
downward pull on these prices. The largest
price drops were in metal and paper
products, notably for aluminum, nickel,
copper. and pulp. Prices of primary metals
have fallen 6% since the United States

Les prix des produits petroliers raffinés ont
haussé de 1.3%. soit la plus petite
augmentation depuis le début de 'escalade des
prix en aout. Le bond de 22% des prix du
péetrole depuis aout continuent d'exercer un
effet d'entrainement sur les industries qui
utilisent en grande gquantite les dérives du
petrole, notamment les produits chimiques (en
hausse de pres de 5% depuis aout). Pour les
18 autres groupes de produits. aucune hausse
de plus de 0.1% n’a éte observee et des
baisses ont été enregistrées pour 11 de ces
groupes. Cela prouve que la montee des prix du
péetrole ne s'est guere répercutée sur les autres
prix, et que la récession a au contraire exerce
un effet modérateur beaucoup plus grand. Les
prix des metaux et des produits du papier,
notamment I'aluminium, le nickel, le cuivre et la
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entered its recession. Lumber and auto
prices also weakened at a time of
slackening U.S. demand.

Raw materials prices fell across the
board in December, with a total decline of
7.2%. Crude oil prices led the drop,
tumbling by 16%, and prices on world
markets fell further after the Guif War began
in mid-January. Lower prices for crude oil
began to work through to refined petroleum
in January and to prices at the pump by
February.

The raw materials price index excluding
oil fell 0.9%, its fifth straight decline. Metals
prices led the dip, off by 4%. Animal and
vegetable products also decreased.

Merchandise Trade - Recession Batters
Trade

The deepening of the recession in
Canada and the United States was evident
in sharp drops in both exports and imports
in November. The slide in exports removes
one of the few sources of growth in the
Canadian economy in recent months. Lower
business investment in machinery and
equipment led the drop in imports, while
sluggish consumer and industrial demand
reinforced this drop.

Exports fell to their lowest level since
the onset of the recession, after a surprising
gain in October. The short-term trend for
exports turned down, after small gains to
date in the first seven months of the
recession. The drop in the volume of
exports (7.3%) was even steeper than the
drop in nominal exports. Export prices have
recovered steadily since August, reflecting
the upsurge in ol prices.

pate, ont le plus diminué. Les prix des métaux
de premiére transformation ont chuté de 6%
depuis que les Etats-Unis sont entrés en
récession. La tiedeur de la demande américaine
a aussi fait baisser les prix du bois de
construction et des automobiles.

Les prix de toutes les matieres brutes ont
chuté en décembre, |a baisse totale ayant
atteint 7.2%. Les prix du pétrole brut sont ceux
qui ont le plus diminue, avec une chute de
16%, et les prix sur les marchés mondiaux ont
flechi encore davantage apres le
déclenchement de la guerre du golfe a la mi-
janvier. La diminution des prix du pétrole brut a
commence a se repercuter sur ceux des
produits peétroliers raffinés en janvier, et au prix
payé a la pompe en février.

L’indice des prix des matieres brutes sans
le pétrole a chuté de 0.9%, sa cinquiéme
diminution d'affilée. Les prix des métaux sont
ceux qui ont le plus freine I'indice, avec un
recul de 4%. Les prix des animaux et des
substances végetales ont aussi baisse.

Commerce de marchandises - La récession
frappe durement le commerce

L'aggravation de la récession au Canada et
aux Etats-Unis s’est traduite par de fortes
baisses des exportations comme des
importations en novembre. Le glissement des
exportations a supprimé une des rares sources
de croissance de I'économie canadienne ces
derniers mois. La diminution des
investissements des entreprises en machines et
en matériel explique en grande partie le recul
des importations, alors que la léthargie de la
demande des consommateurs et de l'industrie a
accentué ce recul.

Les exportations ont diminué a leur plus
bas niveau depuis le début de la recession,
apres le gain surprenant en octobre. La
tendance a court terme des exportations est
devenue descendante, apres les modestes
hausses qui avaient été observees durant les
sept premiers mois de la récession. La
diminution du volume des exportations (7.3%) a
été encore plus forte que le recul de la valeur
des exportations. Les prix des exportations
étaient constamment en hausse depuis aout, en
raison de la montée des prix du pétrole.
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Automotive products accounted for
slightly over half of the drop in exports,
falling to their lowest level since the
widespread plant shutdowns in January.
Further sharp cutbacks in auto output were
enacted in December, as firms struggled to
control inventories. The ratio of auto stocks
to sales in the U.S. rose t0 2.7 in
November, up from a low of 2.2 in
September, and the highest level since last
December (when it stood at 3.1, which
precipitated widespread layoffs in January
1990).

Shipments abroad of industrial goods
and machinery and equipment both fell 3%
in November. Demand for metals was
particularly weak. U.S. industrial demand
plummeted as industrial production fell
1.8% in November, and a further 0.6% in
December. Business investment in the U.S.
also fell in the fourth quarter, and no
recovery in spending is planned by firms for
1991.

The only components of exports to
strengthen in the month were wheat and
lumber. Wheat exports rebounded by 50%
from the record low touched in October.
Lumber rose for the third straight month,
although housing starts subsequently fell
12% in December.

Imports fell by a record 9% to their
lowest level since July 1989, continuing the
downward trend that accompanied the
onset of the recession in Canada. All major
components of imports contributed to the
decrease.

Business investment in machinery and
equipment led the drop in imports, falling
11% to its lowest level since July 1988. All
major components weakened, indicative of
further restraint in investment by firms in
Canada.
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Un peu plus de la moitié du recul des
exportations s'explique par les produits
automobiles. qui sont tombés a leur plus bas
niveau depuis janvier lorsque des usines avaient
fermé un peu partout. De nouvelles réductions
importantes de la production automobile ont été
décidees en décembre, les entreprises luttant
pour contréler teurs stocks. Le ratio des stocks
aux ventes dans le secteur de I'automobile aux
Etats-Unis, qui etait tombe aussi bas que 2.2 en
septembre. a grimpé a 2.7 en novembre, soit le
plus haut niveau depuis decembre dernier
(lorsque ce ratio atteignait 3.1 et avait precipité
de nombreuses mises a pied en janvier 1390).

Les expeditions a |'étranger de biens
industriels ont chuté de 3% en novembre, et les
expéditions de machines et de materiel ont
diminué d’autant. La demande pour les métaux
a eté particulierement faible. La demande
industrielle aux Etats-Unis s’est effondree, la
production industrielle ayant chute de 1.8% en
novembre. et de 0.6% encore en décembre.
Les investissements des entreprises aux
Etats-Unis ont aussi flechi au quatrieme
trimestre, et les entreprises ne prevolent
aucune reprise des dépenses pour 1991.

Les seules composantes des exportations a
croitre au cours du mois sont le ble et le bois
de construction. Les exportations de blé ont
remonté de 50% par rapport au creux sans
précédent enregistré en octobre. Les
exportations de bois de construction ont
progressé pour un troisieme mois d’affilée, bien
que les mises en chantier de logements ont
ensuite chute de 12% en décembre.

Les importations ont flechi d’'un important
9%, pour se fixer a leur plus bas niveau depuis
juillet 1983. Cela poursuit la tendance
descendante amorcee au début de l1a recession
au Canada. Toutes les principales composantes
des importations ont contribué au repli.

Les investissements des entreprises en
machines et en materiel ont exerce I'effet
d’entrainement le plus important sur les
importations, ayant chute de 11% pour se fixer
a leur plus bas niveau depuis juillet 1388.
Toutes les principales composantes ont faibli,
ce qui indique que les entreprises au Canada
ont limité encore davantage leurs
Investissements.
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5 Imports

5 Importations

The sharp drops in retail sales and
industrial production in Canada were
mirrored in imports in November. Imports of
household goods plunged 10%, while
industrial goods slid at a slightly faster rate.
Declines were widespread in both
categonies. Energy products also fell sharply
due to lower volumes, as lower prices on
world markets did not appear until
December.

Le recul marqué des ventes au détail et de
la production industrielle au Canada est ressorti
dans les chiffres sur les importations en
novembre. Les importations de biens destines
aux menages ont chute de 10%, alors que les
biens industriels ont fléchi a un taux legerement
supérieur. Les diminutions ont été generalisees
dans l'une et I'autre categorie. Il y a eu
affaissement marqué des produits énergetiques
en raison de la baisse du volume, le tassement
des prix sur les marchés mondiaux ne s’étant
pas manifesté avant décembre.
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Financial Markets - War Dominates
Markets

Financial market developments in
January were dominated by the course of
the war. Stock market prices fell sharply in
the two weeks leading up to the beginning
of hostilities, but recovered all of this
decline by the end of the month. Long-term
bond rates eased by about half a
percentage point, after little change in the
previous month, partly because of the sharp
drop in ail prices.

Short-term interest rates continued to
ease gradually. This led to a drop of one
percentage point in the prime lending rate
to 12.25%, while mortgage rates fell half a
point to 12%.

Corporate demand for funds continued
to be weak in December. Total short-term
corporate paper feil another 3% in the
month, bringing the cumulative decline
since the peak in July to 7%. Bond issues
were steady at slightly under $1 billion,
about their average in the last six months,
Net new equity 1ssues continued at a trickle,
with December’s total of $78 million the
lowest in over two years.

The Canadian dollar rose sharply in
mid-January when war broke out in the
Middle East, but ended the month little
changed at about 86 cents (U.S.). Both the
Canadian and U.S. dollars declined relative
to the Japanese yen and major European
currencies. This trend was partly due to
upward pressure on interest rates overseas,
notably in Germany, while rates were
declining in North America.

Regional Economies - Recession
Deepens in Ontario and B.C.

Manufacturing shipments fell in central
and western Canada, as a drop in exports
to the United States accompanied growing
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Marchés financiers - La guerre domine les
marcheés

L’évolution des marchés financiers en
janvier a éte dominee par le déroulement de la
guerre. Le marche boursier a chute durant les
deux semaines qui precederent le début des
hostilites mais avait repris tout le terrain perdu a
la fin du mois. Les taux obligataires a long
terme, qui n'avaient guéere bouge le mois
precedent, ont reculé d'un demi-point environ
en raison notamment de la dégringolade des
prix du pétrole.

Les taux d’interét a court terme continuent
de baisser graduellement. Cela a fait tomber ie
taux privilegié a 12.25%, soit une diminution de
un point. alors que les taux hypothécaires
s’établissaient a 12%, en baisse d'un
demi-point.

La demande de fonds des sociétés est
restée faible en decembre. Les effets a court
terme des sociétés ont chuté encore de 3% au
total au cours du mais, ce qui porte a 7% la
diminution cumulative depuis le sommet de
juillet. La valeur des émissions d'obligations est
restée stable a un peu moins de $1 milliard, ce
qui est du meéme ordre que la moyenne des Six
derniers mois. Les emissions nettes de
nouvelles actions se poursuivent a un rythme
trés ralenti, le total pour déecembre, soit $78
miliions, ayant ete le plus bas depuis plus de
deux ans.

Le doilar canadien a fait un bond a ia
mi-janvier avec le declenchement de la guerre
au Moyen-Orient, mais a cloture le mois sans
grand changement (86 cents US environ). Le
doilar canadien comme le dollar ameéricain a
flechi par rapport au yen japonais et aux
principales monnaies europeennes. Cette
tendance est due en partie au fait que les taux
d’intéréet ont tendance a augmenter outre-mer,
notamment en Allemagne, alors qu'ils diminuent
en Amerique du Nord.

Economie régionale - La récession prend de
I'ampleur en Ontario et en Colombie-
Britannique

L'activite manufacturiere s'affaiblit dans le
centre et I'ouest du pays ou la baisse des
exportations vers les Etat-Unis s’accompagne
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weakness in domestic demand. Household
demand recovered slightly in November in
Quebec and the Atlantic provinces.

Ontario’s economy slid further into
recession. Spending in the province fell
faster than in the other regions, continuing a
trend which began earlier in the year.
Exports fell sharply, led by automotive
products, contributing to accentuated
weakness in manufacturing. Seventeen of
the 21 major industry groups posted lower
shipments, reflecting the spreading
weakness in final demand. The intensity of
the recession in Ontario accompanied a
larger slowdown in inflation than elsewhere
in Canada, with Toronto recording the
lowest increase in consumer prices (4%) in
Canada.

The recession has been less severe in
the prairie provinces, but was more evident
in British Columbia. In the prairies, the
indicators of household demand were
mixed, while exports of grain and mineral
fuels continued to firm and the trend of
manufacturing shipments remained positive.
Shipments fell rapidly in British Columbia to
their lowest level of the year, and a growing
number of industries shared in the decline.
Continued weakness in natural resource
exports accompanied a drop in housing
demand and weakening retail sales, off
2.4% in November alone.

The major economic indicators for
Quebec showed further weakness.
Manufacturing shipments were particularly
anemic, recording their largest drop in more
than two years, due to slumps in
intermediate products and capital goods.
These industries had supported growth
earlier in the year, but building permits
dropped 28% in November. Housing starts
and retail sales rose marginally, however,
late in the quarter. Household demand also
strengthened in the Atlantic provinces
before the GST took effect in January.

d'une faiblesse croissante de la demande
intérieure. La demande des ménages se releve
légérement en novembre au Quebec et dans
les provinces de 'Atlantique.

L'économie de I'Ontario s’enfonce dans la
récession. Les indicateurs de la demande
intérieure continuent de se deteriorer a un
rythme supeérieur a celui des autres grandes
régions du pays, une tendance qui s’'est
dessinée plus tot dans I'année. Les exportations
se replient fortement, entrainees par les
véhicules automobiles, et contribuent a un
nouve! acces de faiblesse dans !'industrie
manufacturiere. Des 21 principaux groupes
d’industries, 17 participaient a la baisse des
livraisons, ce qui traduit |'affaiblissement étendu
de la demande finale. L'intensité de la récession
en Ontario s’accompagne d'un ralentissement
des prix plus important qu’ailleurs au Canada,
Toronto enregistrant la plus faible augmentation
des prix & la consommation au Canada (4%).

La recession est moins intense dans les
Prairies mais prend de I'ampleur en
Colombie-Britannique. Dans les Prairies, les
indicateurs de la demande des menages sont
partagés mais les exportations de combustibles
minéraux et de céréales continuent d'étre
fermes, et la tendance des livraisons demeure
positive. Les livraisons, par contre, se replient a
un taux rapide en Colombie-Britannique pour
atteindre leur plus bas niveau de I'annee, alors
qu’un large eventall d'industries enregistrent
des baisses. La faiblesse persistante des
exportations de ressources est accompagnée
d'une chute de la demande de logements et de
|'affaissement des ventes au detail. qui
diminuent de 2.4% pour le seul mois de
novembre.

Au Quebec, les indicateurs economiques
demeurent ternes, en particulier les livraisons
manufactunieres qui enregistrent leur plus forte
baisse en plus de 2 ans. Elle est attribuable en
grande partie aux produits intermediaires et aux
biens d’investissement et survient alors que les
permis de construire ont enregistré une baisse
de 28% en novembre. Ces industries avaient
maintenu |'activité plus tot au cours de I'année.
Les mises en chantier et les ventes au detail se
relevent un peu, cependant, vers la fin du
trimestre. La demande des menages se releve
également dans les provinces de I'Altantique
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Quebec and Newfoundland plan to
harmonise their sales taxes with the federal
GST.

International Economies

The U.S. and Canadian economies slid
deeper into recession as war broke out in
the Persian Guif. Qverseas, the British
economy also remained in a recession,
while Japan slowed from its strong pace of
growth. The German economy, however,
remained robust, leading the Bundesbank to
raise its interest rates even as they declined
rapidly elsewhere.

The United States economy continued
in recession, with GNP falling 0.5% In the
fourth quarter of 1990, the largest decline
since 1982. Weak consumer demand and
low consumer confidence, fuelled by the
possibility of war in the Persian Gulf,
dampened consumption and slowed
production. As well, export demand
slumped as two major U.S. trading partners,
Canada and Britain, were in recession.
Third quarter growth had been 0.4%, while
for all of 1990 GNP grew 0.9%, compared
with 2.5% in 1989. Defence spending
surged, however, up 4% in the quarter.
Unemployment rose to its highest rate since
1987 in January, 6.2% compared to 6.1%
in December. Job losses in January were
larger than last month. This spurred the
Federal Reserve to cut its discount rate to
6% and the major banks followed, cutting
their prime lending rates to 9% from 9.5%.
Inflation rose to 6.1% 1n 13990, largely due
to soaring gasoline and fuel oil prices that
occurred after the August 2 invasion of
Kuwait by Iraq.

Conditions
economiques
actuelles

avant I'entrée en vigueur de la TPS en janvier.
Le Québec et Terre-Neuve sont les deux
provinces qui planifaient d’harmoniser leur taxe
de vente provinciale avec la taxe féderale sur
les produits et services.

Economies internationales

Les économies américaines et canadiennes
se sont enfoncées encore davantage dans la
récession alors qu'eclatait la guerre dans le
golfe Persique. Outre-mer, I'économie
britannique est toujours en récession, alors que
le Japon ralentit son vigoureux taux de
croissance. L'économie allemande, toutefois,
reste robuste, ce qui a incité la Bundesbank a
relever ses taux d'intérét méme si ceux-ci
flechissaient rapidement ailleurs.

L'économie des Etats-Unis demeure en
récession, le PNB ayant chuté de 0.5% au
quatriéeme trimestre de 1990, soit la plus forte
baisse depuis 1982. La faiblesse de la demande
des consommateurs et leur manque de
confiance, accentués par |la possibilite d'une
guerre dans le golfe Persique, ont modéré la
consommation et ralenti la production. De plus,
la demande pour les exportations s'est
effondrée. les deux principaux partenaires
commerciaux des Etats-Unis, soit le Canada et
la Grande-Bretagne, étant en récession. La
croissance au troisieme trimestre avait été de
0.4%. Pour toute I'année 1990, le PNB a cru de
0.9%, comparativement a 2.5% en 1989. Les
depenses de défense ont grimpe en fleche
toutefois, soit de 4% au cours du trimestre. Le
taux de chdmage a atteint en janvier son plus
haut niveau depuis 1987, soit 6.2%,
comparativement 3 6.1% en décembre. Les
pertes d'emplois en janvier ont ete plus
importantes qu’au cours du mois precedent.
Cela a incité la Federal Reserve a reduire son
taux d’excompte a 6%, et les principales
banques lui ont emboité le pas et ont réduit leur
taux privilegie de 9.5% a 9%. Le taux d'inflation
a gnmpe a 6.1% en 1990, ce qui est di surtout
a la montée en fleche des prix de I'essence et
du mazout qui s'est produite apres l'invasion du
Koweit par I'lrak le 2 aout.
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Consumer demand remained weak,
with retail sales down 0.4% in December,
despite widespread price discounts and a
0.7% rise in personal incomes. Auto buying
led the drop, down 1.4%. Overall, sales in
1990 rose 3.8% from 1989, the smallest
increase since 1982.

The slowdown in the Japanese
economy continued, in line with weak
consumer demand and slowing industrial
production. The labour market remained
tight with the unemployment rate falling to
2.1% in November and real wages rising
0.9% in the year to November. Inflationary
pressures continued as wholesale prices
rose 2.3% in the year to December, fuelled
by increasing oil costs. The money supply
increased 8.6% year-over-year, its lowest
rise since January 1987.

Japan’'s 1990 trade surplus fell 18.5%
to $52.4 billion (U.S.), with exports up 4.3%
and imports gaining 11.2%. The December
merchandise trade surplus dropped 13.2%
year-over-year to $5.3 billion. Exports rose
14.7%, while imports, boosted by higher oil
prices, increased 24.2% . Qverall, the 1990
trade surplus with the U.S. fell 15.4%, and
the surplus with the EEC declined 6.6%.

The recession in the United Kingdom
continued to squeeze both industrial
production and domestic demand. High
interest rates have curbed consumer
spending, while rising exports and falling
imports have narrowed the trade deficit.
Inflation eased in December, down 0.1% to
an annual rate of 9.3%, as gasoline prices
eased. The unemployment rate, however,
rose to 6.5% in December as the number
of unemployed grew by 80,000, the biggest
monthly increase in ten years.

La demande des consommateurs est
restée faible, les ventes au détail etant en
baisse de 0.4°% en décembre, malgré les
reductions de prix géneralisées et
I'augmentation de 0.7% des revenus
personnels. Les ventes d'automobiles sont
celles qui ont le plus diminué, soit de 1.4%.
Dans I'ensemble, les ventes en 1990 ont
grimpe de 3.8% par rapport a 1989, soit la plus
petite hausse depuis 1982.

Le ralentissement de I'economie du Japon
se poursuit, resultat de la faiblesse de la
demande des consommateurs et du
ralentissement de la production industrielle. Le
marché du travail reste difficile, avec un taux de
choémage se situant a 2.1% en novembre et
une progression des salaires réels depuis le
début de I'annee qui depasse 0.9%. Les
pressions inflationnistes s'exercent toujours, le
prix de gros ayant augmente de 2.3% de janvier
a décembre en raison notamment de
I"accroissement des prix du pétrole. L'offre de
monnaie a augmente de 8.6% d'une année a
l"autre, soit la plus faible progression depuis
janvier 1987.

L’'excedent commercial du Japon en 1990
a chuté de 18.5% pour s'établir a $52.4
milliards (US), les exportations ayant augmente
de 4.3% et les importations, de 11.2%.
L'excédent du commerce de marchandises en
decembre a baisse de 13.2% d’une année a
I'autre pour se fixer a $5.3 milliards. Les
exportations ont grimpe de 14.7% et les
importations, stimulées par la montée des prix
du pétrole. ont augmenté de 24.2%. Dans
I'ensemble, I'excédent commercial avec les
E.-U. a chuté de 15.4% en 1990, et I'excédent
avec la CEE, de 6.6%.

La recession au Royaume-Uni continue
d'exercer son emprise sur la production
industrielle et la demande intérieure. Les taux
d'intérét elevés ont freine les depenses des
consommateurs pendant que la hausse des
exportations et la baisse des importations
rétrécissaient le déficit commercial. L'inflation
se relache guelque peu en decembre, avec une
baisse de 0.1%, ce qui raméne a 9.3% le taux
annuel de progression, les prix de I'essence
ayant baisse. Le taux de chomage. toutefois, a
grimpé a 6.5% en décembre, le nombre de
chomeurs ayant augmente de 80,000, la plus
forte augmentation mensuelle en dix ans.
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Industrial production continued its
downward trend in November, falling 1.4%.
The 2.8% year-over-year decline marked
the sharpest fall since June 1981. The rate
of growth in the money supply slowed in
November by 0.5%, accompanying a
slowdown in bank lending.

The November current account deficit
narrowed slightly, with imports down 0.5%
and exports gaining 0.5%. High interest
rates have dampened domestic demand
and spurred manufacturers to gear
production to overseas markets.

The German economy remained
robust, buoyed by strong domestic demand
and rising imports. Retail sales soared 9.2%
year-over-year in November. Exports
slowed, however, squeezed by the recent
slump in other major industrial countries.
Despite the strong D-mark and the
slowdown in the economies of its trading
partners, the Bundesbank raised interest
rates in February, boosting its discount rate
to 6.5%. The rate of inflation rose 0.1% in
December, to 2.7% With the high cost of
unification, the government projected a
budgetary deficit of 140 billion marks ($109
billion U.S.) in 1991.

Conditions
economiques
actuelles

La production industrielle a poursuivi sa
tendance descendante en novembre, avec un
recul de 1.4%. La diminution de 2.8% d'une
année a l'autre est la plus importante depuis
juin 1981. Le taux de croissance de I'offre de
monnaie s'est ralenti en novembre de 0.5%, ce
qui a coincidé avec un ralentissement des préts
bancaires.

Le deficit du compte courant en novembre
s'est legérement retréci, les importations etant
en baisse de 0.5% et les exportations, en
hausse de 0.5%. Les taux d'intérét eleves ont
ralenti la demande intérieure et incité les
fabricants a orienter leur production vers les
marches d’outre-mer.

L'économie de I'Allemagne reste robuste,
soutenue par une forte demande intérieure et la
montée des importations. Les ventes au détail
ont grimpé de 9.2% d'une année a l'autre en
novembre. Les exportations ont flechi, toutefois,
a cause du ralentissement economique récent
dans d’autres grands pays industrialisés. Malgré
la force du deutsch-Mark et le ralentissement
de I'économie des partenaires commerciaux, la
Bundesbank a relevé ses taux d'intérét en
fevrier, portant son taux d'escompte a 6.5%. Le
taux d'inflation a progressé de 0.1% en
décembre pour s'etablir a 2.7%. Avec le coit
eleve de I'unification, le gouvernement projette
un deficit budgétaire de 140 milliards de marks
($109 miliards US) en 1991.

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 1.23




Economic
and statistical
events

ECONOMIC EVENTS IN JANUARY 1991

CANADA

The 7% Goods and Services Tax
(GST) went into effect on January 1, 1991.
The tax applies to most goods and services
with the exceptions of basic groceries,
medical services, residential rents,
municipal transit services and most
charitable services. The new tax replaces
the 13.5% federal sales tax that was
charged only on goods.

Manitoba's 10,500 striking nurses, who
walked off the job on January 1, reached an
agreement January 28 that gives them a
salary increase of about 14% over two
years, plus pay-equity provisions.

Dofasco Inc., Canada's largest steel
maker, announced January 23 that it is
writing down its entire $700 million
investment in Algoma Steel in Sault Ste.
Marie. It is also suspending dividend
payments on preferred shares and removing
Algoma from its books after the writedown.

Abitibi-Price Inc., the pulp and paper
company, announced on January 14 that it
is temporarily shutting five of its 10
Canadian and U.S. newsprint mills, and
laying off 2,250 workers for up to three and
a half weeks. The shutdowns are to allow
the company to adjust its supply levels now
that several strikes in Eastern Canada are
settled and production is normal. The mills
had been running at full capacity to make
up for the gap in production during the
tabour disputes.

Chrysler Canada Ltd. announced the
layoff of 4,000 workers for one week,
commencing Feburary 18, at its minivan
assembly plant in Windsor, Ontario because
of slowing sales. Chrysler has also cut back
its production at the plant to five days a
week from six.

Saskatchewan stated that it is
eliminating 600 jobs in provincial
departments and crown corporations and
imposing a 4% limit on wage increases for
civil servants.

Evénements
éeconomiques et
statistiques

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN
JANVIER 1991

CANADA

La taxe de 7% sur les produits et les
services (TPS) entre en vigueur le 1° janvier
1991. Elle s'applique a la plupart des biens et
des services a I'exception des produits
d'epicerie, des services medicaux, des loyers
residentiels, des services de transport en
commun municipaux et de la plupart des
services de charite. La nouvelle taxe remplace
I'ancienne taxe federale de vente de 13.5% qui
ne s'appliquait qu'aux biens seulement.

Les 10,500 infirmieres du Manitoba, qui
avaient declenche la greve le 1° janvier,
concluent une entente le 28 janvier qui leur
donne une augmentation de salaire d'environ
14% sur deux ans, en plus des clauses d'équité
en matiere de remunération.

Dofasco Inc., le premier sidérurgiste du
Canada, annonce le 23 janvier qu'il radie tout
son investissement de $700 millions dans
Algoma Steel de Sault Ste. Marie. Il suspend
egalement ses paiements de dividendes sur les
actions privilégiees et supprime Algoma de ses
livres apres la radiation.

La compagnie de pates et papiers
Abitibi-Price Inc. annonce le 14 janvier qu'elle
ferme temporairement cing de ses 10 usines de
papier journal au Canada et aux Etats-Unis et
met a pied 2,250 travailleurs pour une durée
pouvant atteindre trois semaines et demie. Ces
fermetures devraient permettre a la compagnie
de rajuster ses niveaux d’approvisionnement
maintenant que plusieurs greves dans I'Est du
Canada sont terminées et que Ia production est
revenue a la normale. Les usines fonctionnaient
a pleine capacité afin de rattraper la praoduction
pendant les conflits de travail.

Chrysier Canada annonce la mise a pied de
4,000 travallleurs pendant une semaine a
compter du 18 février, a son usine
d'assemblage de mini-fourgonnettes de Windsor
(Ontario) en raison de [a lenteur des ventes.
Chrysler raméne également la semaine de
production a son usine de six jours a cing.

La Saskatchewan annonce qu'elle élimine
600 emplois dans les ministeres provinciaux et
les societés de la Couronne et impose une
limite de 4% aux augmentations salariales des
fonctionnaires.
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About 20,000 Bell Canada
communications workers ratified a three-
year contract which, retroactive to
November 30, increases wages 5.5% in the
first year and 5.4% in the next two years.
The contract also provides a cost-of-living
allowance and upgrades the dental benefits
plan.

Major chartered banks continued to
lower their prime rates, with some reaching
a two-and-a-half year low of 11.5% on
January 30. Other banks lowered their
prime rates to 11.75%.

WORLD

The U.S.-led coalition forces attacked
fraq on January 16, beginning a war in the
Persian Gulf over the Iraqgi refusal to
withdraw from Kuwait. Irag had invaded
Kuwait on August 2. and on November 29
the United Nations Security Council had
authorized member states to use force
unless Iraq left Kuwait by January 15.

The Bank of New England. the 33rd
largest bank in the United States, was
seized by federal regulators after it became
insolvent. The Boston-based bank had put a
large part of its portfolio in real estate loans
which collapsed in value. It reported a
quarterly loss of $450 million, which wiped
out its capital base. The failure is the fourth
largest bank collapse in U.S. history.

A new luxury tax went into effect in the
U.S. on January 1. The 10% surcharge is
on the price of cars over $30,000. boats
over $100,000, aircraft over $250,000 and
furs and jewellery over $10,000. Also, the
existing tax on “gas-guzzler” cars was
doubled. Taxes were raised on liquor and
cigarettes and the income tax rate for
higher income earners increased to 31%
from 28%. The lower rate remained
unchanged at 15% of taxable income.

Environ 20,000 travailleurs des
communications de Bell Canada approuvent un
contrat de trois ans rétroactif au 30 novembre
qui prévoit des augmentations de salaires de
5.5% la premiére année et de 5.4% au cours
des deux annees suivantes. Le contrat contient
également une clause de vie chére et une
amélioration du régime de soins dentaires.

La plupart des banques continuent de
réduire leurs taux privilégiés, certains tombant a
leur niveau le plus bas en deux ans et demi le
30 janvier, a 11.5%. Les autres banques
ramenent leurs taux privilegiés a 11.75%.

MONDE

Les forces alliees dirigées par les E.-U.
attaguent I'lrak le 16 janvier, ce qui marque le
début des hostilités dans le Golfe Persique, a
cause du refus de I'lrak de se retirer du Koweit.
L’lrak avait envahi le Koweit le 2 aout 1990 et le
29 novembre, le Conseil de sécurité des
Nations Unies avait autorise les etats membres
a utiliser la force a moins que I'lrak ne quitte le
Koweit le 15 janvier 1991 au plus tard.

La Bank of New England. la 33°™ banque
des Etats-tUnis, est saisie par les autorités
féedérales aprés gu’elle soit devenue insolvable.
La banque de Boston avait place une
importante partie de son portefeullle dans des
préts immobiliers dont la valeur s’était
effondrée. Elle a déclaré une perte trimestrielle
de $450 millions, qui devait éliminer sa base de
capital. Cette faillite est la quatrieme en
importance pour les banques dans I'histoire des
Etats-Unis.

Une nouvelle taxe de luxe entre en vigueur
aux E.-U. le 1*" janvier. La surcharge de 10%
s’applique au prix des voitures coutant plus de
$30.000, des bateaux coutant plus de $100,000.
des aéronefs coutant plus de $250,000 et des
fourrures et bijoux de plus de $10,000. Par
ailleurs, la taxe actuelle sur les voitures a forte
consommation d’essence est doublée. Les
taxes sur les boissons alcoolisées et les
cigarettes sont relevées, tandis que le taux de
I'imp6t sur le revenu pour les contribuables a
revenu plus éleve passe de 28% a 31%. Le
taux inférieur reste inchangé a 15% du revenu
imposable.
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The Federal Reserve Board cut its
benchmark federal funds rate by a quarter
of a percentage point to 6.75% on January
8, marking the sixth reduction since the fraq
invasion of Kuwait on August 2. Most major
banks had reduced their prime rates a week
earlier by half a percentage point to 9.5%.

Japan released its budget plan for
1991/92, which provides for a 6.2%
spending increase. Spending has been
limited by expectations of a slowing
domestic economy and a $9 billion transfer
to help the U.S. finance the Gulf war.

The German government announced
an agreement to lower business tax in
eastern Germany to help speed economic
recovery. As well, the personal tax
allowances for east Germans are to be
raised so that most employees there will
effectively pay no income taxes. The
agreement includes a pledge for general
corporate tax cuts across the whole of
Germany in 1992 or 1993.

Evénements
economiques et
statistiques

La Reéserve fédeérale réduit son taux des
fonds féderaux d’un quart de point pour le
porter a 6.75% le 8 janvier, ce qui en fait la
sixieme reduction depuis I'invasion du Koweit
par I'lrak, le 2 aout. La plupart des grandes
banques avaient reduit leurs taux privilegiés une
semaine auparavant d’'un demi-point pour le
ramener a 9.5%.

Le Japon présente son budget pour
1991-1992, qui prevoit une augmentation des
dépenses de 6.2%. Les depenses avaient ete
limitees par les prévisions d'un ralentissement
de I'economie nationale et d'un transfert de $9
milliards afin d’aider les Etats-Unis a financer la
guerre dans le Golfe Persique.

Le gouvernement de I'Allemagne annonce
un accord pour réduire la taxe d'affaires en
Allemagne de I'Est afin d'aider a accelerer la
reprise economique. Par ailleurs, les allocations
de I'impdt sur le revenu des particuliers pour les
Allemands de I'Est seront relevées de sorte que
la plupart des salariés interessés ne paieront
pratiquement pas d'imp6t sur le revenu.
L'accord comprend un engagement pour
réduire 'impot genéral sur les societés pour
I'ensemble du pays en 1992 ou 1993.
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STATISTICAL EVENTS
CPI Basket to be Updated in 1994

The basket of goods used in the
Consumer Price Index (CPl) is regularly
updated to reflect changes in Canadians’
buying patterns. This is done by using the
results of Statistics Canada Family
Expenditure Survey (FAMEX) to establish
the weights in the CPIl. The usual pattern
has been to introduce new weights every
four years. For example, the results of the
1986 FAMEX survey were incorporated into
the CPl in 1989 and the next revision would
ordinarily have been scheduled to 1993,
using 1990 FAMEX results.

However, in order to capture the
effects of the Goods and Services Tax on
expenditure patterns, this revision will be
postponed until 1994. This will permit the
use of the results of the FAMEX survey that
will cover expenditures made during 1992.
The usual processing time required from
the FAMEX reference year to the
introduction of new weights to the CPI will
be shortened to one year.

Market Research Handbook 1991

The Market Research Handbook has
consistently been one of Statistics Canada’s
best seliers since it became an annual
publication in 1977. It is the most
comprehensive statistical source of
information on Canadian consumers and
businesses, an indispensable tool for
researchers and analysts.

Extensive economic statistics include
the latest data available on the national
economy, small business, Canada - U.S.
trade. personal income and expenditure, as
well as data on housing, labour and
consumers in 45 urban regions. The
Handbook has also captured the latest
demographic data on Canada, the provinces
and urban regions, including updated
population and household projections to the
year 2011.

EVENEMENTS STATISTIQUES

Mise a jour du panier de L’'IPC en 1994

Le panier de biens et services servant a
I’établissement de I'indice des prix a la
consommation (IPC) est regulierement mis a
jour pour traduire les changements dans les
habitudes d’achat des Canadiens. Les poids
nécessaires a une telle mise a jour sont établis
a partir des résultats de I'enquéte sur les
dépenses des familles (EDF) de Statistique
Canada. D’habitude, de nouveaux poids etaient
adoptés tous les quatre ans. Ainsi, puisque les
résultats de I'EDF de 1986 avaient éte integres
a I'lPC en 1989, la prochaine revision aurait dd
avoir lieu en 1993 a I'aide des resultats de
’EDF de 1990.

Mais cette revision a été reportée a 1994
afin que les effets sur les habitudes de
dépenses de la taxe sur les produits et services
puissent étre pris en compte. Il sera ainsi
possible d'utiliser les résultats de I'EDF portant
sur les depenses faites en 1992. Le délai de
traitement habituel entre I'année de référence
de I'EDF et I'intégration a I'lPC des nouveaux
poids sera ramené a un an.

Recueil statistique des etudes de marché
1991

Le Recuell statistique des études de
marché est un de nos produits qui se vend le
mieux depuis sa parution en 1977, C'est la
source de renseignements statistiques ia plus
compléte sur ies consommateurs et les
entreprises du Canada, indispensable pour les
chercheurs et les analystes.

La publication renferme, entre autres, les
données les plus recentes sur I’économie
nationale, 1a petite entreprise, le commerce
Canada-Etats-Unis, les revenus et dépenses
des particuliers, les recettes et depenses des
administrations publiques, les caractéristiques
de ia population active, de méme que des
données sur le logement, la main-d'oeuvre et
les consommateurs dans 45 regions urbaines.
Le recueil, comprend par ailleurs des données
démographiques sur le Canada, les provinces et
les regions urbaines, ainsi que les projections
démographiques revisées jusqu’a I'an 2011.
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The Handbook's 580 pages contain Le recueil compte 580 pages, incluant 180
180 statistical tables and more than 50 tableaux statistiques et plus que 50 graphiques,
charts and graphs, and includes explanatory avec notes explicatives et sources de donnees.

notes and data sources.

The 1991 edition of the Market Commandez des maintenant I'édition de
Research Handbook (Cataloque 63-224, 1991 du Recueil statistique des etudes de
$94 in Canada, US $113 in the USA, and marche (n° 63-224 au catalogue. 94 $ au
US $132 in other countries) is now Canada, 113 $ US aux Etats-Unis et 132 § US
available. For further information, contact dans les autres pays). Pour plus de
Maurice Massaad (613-351-3682) or Michel renseignements, adressez-vous a Maurice
Mallette (613-951-0564), Industry Division. Massaad (613-951-9682) ou a Michel Mallette

(613-951-0564, Division de l'industrie).
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YEAR-END REVIEW OF LABOUR
MARKETS

Philip Cross*
Highlights

e Employment in 1990 peaked in April,
then fell at an increasing rate. It ended
the year 1.0% lower than a year before
and 1.6% lower than in April.

® Job losses were mast severe in
goods-producing industries such as
manufacturing and construction.
Employment in the goods sector fell in
every quarter of 1990 for a 5.4% annual
decline, leaving employment in
goods-producing industries at its lowest
level since 1987.

& Employment in service industries edged
up 2.3% for the year. However, all gains
were realized in the first seven months of
the year. Employment was weakest in
transportation and in non-essential
consumer services.

e Ontario and Quebec were the biggest job
losers during 1990, largely because of
the concentration of manufacturing jobs
in Central Canada. British Columbia was
the only province to post a significant
increase in jobs in 1990, although
employment fell in the fourth quarter.

® Fuli-time employment declined by over
250,000 to its lowest level since early
1989. Part-time employment increased
but only because people could not find a
full-ime job.

e The help-wanted index plunged 40%
from December 1989 to a level of 85 in
December 1990.

* Philip Cross is Chief of the Current
Economic Analysis Section.

Etude
speciale

Fevrier 1991

LE MARCHE DU TRAVAIL: BILAN DE FIN
D’ANNEE

Philip Cross*
Faits saillants

® En 1990, le nombre d’'emplois a atteint un
sommet en avril, pour diminuer de plus en
plus rapidement par la suite. A la fin de
I'année, il etait de 1.0% inférieur a la valeur
observee un an plus tot et de 1.6% sous le
sommet en avril.

® Les pertes d'emploi ont été particulierement
importantes dans les industries productrices
de biens, comme les secteurs de la
fabrication et de la construction. Le nombre
d’emplois y a diminué a chague trimestre en
1990, pour terminer I'année avec une baisse
totale de 5.4%. Le niveau de I'emploi dans
les industries productrices de biens a ainsi
atteint son niveau le plus faible depuis 1987.

® Dans les services, I'emploi 2 augmente de
2.3% pour I'anneée. Toutefois, les gains ont
ete realises entierement dans les sept
premiers mois de I'année. Le transport et les
services non essentiels aux consommateurs
ont affiché les plus faibles niveaux d'emploi.

® ['Ontario et le Québec ont enregistré les
pertes d'emplois les plus importantes en
1990, principalement en raison de la
concentration des emplois de cette région
dans le secteur de la fabrication. La
Colombie-Britannique est la seule province a
avoir enregistre des gains appreciables
d'emplois en 1990, méme si le quatrieme
trimestre a vu son niveau diminuer.

® ['emploi a temps plein a diminué de plus de
250,000, atteignant ainsi sa valeur la plus
faible depuis le début de 1989. L'emploi a
temps partiel a augmente, seulement parce
que les gens n'ont pu trouver d'emploi a
temps plein.

® [’indice de I'offre d’emploi a baissé d'environ
40% depuis le mois de decembre 1989 pour
atteindre 85 en decembre dernier.

* Philip Cross est Chef de la section de
I'analyse de conjoncture.
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® After reaching a 10-year low in March
(978,000}, the number of unemployed
swelled to 1.28 million by year-end.
Higher unemployment hit all major
age-sex groups. The largest increases
were for both men and women aged 25
years and older.

® From a low of 7.2% in March, the
unemployment rate climbed to 3.3% by
the end of the year.

e As of October 1990, the year-over-year
growth in labour income was 6.9%
compared with 9.1% in 1989 and 10% in
1988. The slowdown reflected fewer
hours paid for as well as a sharp
increase in labour disputes at a time of
plunging corporate profits.

Introduction

Labour market developments in 1990
were dominated by the recession. Most of
the major economic indicators reflected the
deterioration of the economy beginning in
the second quarter of the year, and the
downturn accelerated through to year-end.
The slump originated in deep cuts in
housing and business investment, but
consumer spending and exports were also
sluggish. The recession has been relatively
severe compared with other downturns
since 1947, except for 1981-82, both in
terms of the overall rate of the decline and
the number of industries affected.

The unemployment rate rose by about
two percentage points during 1990 to 9.3%
by year-end. Job losses were most severe
in goods-producing industries such as
manufacturing and construction, while
services turned down in the second half of
the year. Canada’s industrial heartland in
Ontario and Quebec was most severely
buffeted. The pronounced deterioration in
fabour market conditions, however, had little
apparent moderating effect on wage
increases. In fact, increases in most

® Apres avoir atteint en mars (978,000), sa
plus faible valeur depuis dix ans, le nombre
de chomeurs a atteint 1.28 million en fin
d'année. La hausse du chdomage a touché
tous les principaux groupes d’age et de sexe.
Les hommes et les femmes de 25 ans et
plus ont connu la plus importante.

e D'un creux de 7.2% en mars, le taux de
chomage est passe a 9.3% en fin d'annee.

e D’'octobre 89 a octobre 90, le revenu du
travail a augmente de 6.9% comparativement
a la hausse de 9.1% survenue en 1989 et de
10% en 1988. Le ralentissement traduit la
baisse des heures remunérées et une
hausse importante des conflits de travail
alors que chutaient les profits des
entreprises.

introduction

En 1990, I'évolution du marché du travail a
été dominée par la récession. A partir du
deuxiéme trimestre, la plupart des grands
indicateurs economiques confirmaient la
détérioration de |'économie qui s'est
progressivement aggravee jusqu'a la fin de
I'année. Le ralentissement a commence par un
recul tres marque de la construction de
logements et des investissements des
entreprises, alors que les dépenses de
consommation et les exportations étaient elles
aussi stagnantes. En comparaison des autres
recessions survenues depuis 1947, mis a part
celle de 1981-1982, la récession actuelle est
relativement importante, tant du point de vue de
la baisse proportionnelle de I'activité que du
nombre de secteurs touchés.

En 1990, le taux de chémage a augmenté
d'environ deux points de pourcentage pour
atteindre 9.3% en fin d'année. Les branches
d’activité ou il y a eu le plus de pertes d’emploi
sont celles du secteur de la production de
biens, comme ceux de la fabrication et de la
construction, tandis que le secteur des services
s'est mis a diminuer au cours de la deuxieme
moitié de I'année. Les deux provinces les plus
industrialisees du pays, I'Ontario et le Quebec,
ont eteé le plus durement toucheées. La
détérioration prononcee du marche du travail
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measures of wages accelerated during the
year. This upturn in wage demands,
occurring against a backdrop of rapidly
falling corporate profits, led to a sharp
increase in labour disputes during the year.

Employment

Employment began the year on a
surprisingly buoyant note - it rose in
January despite widespread plant
shut-downs and layoffs affecting over
one-third of the auto industry. The return to
work of these employees helped to sustain
job growth in the first quarter. The January
layoffs in the auto industry, however, proved
to be a precursor of employment trends
later in the year.

Employment reached a peak of 12.6
million in April. Subsequently. employment
fell at an increasing rate, ending the year
1.0% below the level of a year earlier and
down 1.6% from the peak in April. Job
losses accelerated through the year, with
employment posting three consecutive
monthly declines at the end of 1990. The
auto industry ended the year on the same
note as it began. with widespread layoffs
and plant shut-downs.

Full-time jobs were cut during the year,
while part-time work increased steadily.
Full-time employment reached a peak in
April, but declined by almost 250.000 over
the rest of the year to its lowest level since
early 1989. Conversely, part-ime jobs
posted a net gain of 69.000 from January to
December. The substitution of part-time for
full-time work typically accompanies a
cyclical downturn, as employers cut back
on hours worked. As well, in 1330 there
was the additional phenomenon of rapid
growth in part-time jobs in retailing after
Ontario stores opened for Sunday shopping.
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semble avoir eu peu d’effet modérateur sur la
hausse des salaires. En fait, la plupart des
mesures de salaires ont progresse rapidement
pendant I'année. Cette accélération des
revendications salariales, alors qu'on assistait a
une baisse marquée des profits des entreprises,
a provoqué une recrudescence des conflits de
travail pendant I'année.

Emploi

La situation de I'emploi a ete etonnamment
bonne en début d’année: le nombre d'emplois a
augmente en janvier. en deépit des nombreuses
fermetures d'usines et mises a pied qui ont
touche plus du tiers de l'industrie automobile.
Le retour des travailleurs de ce secteur a
contribué a la croissance du niveau de I'emploi
pendant le premier trimestre; mais les mises a
pied de janvier dans cette industrie se sont
avereées étre I'amorce d'une tendance qui s'est
précisée plus tard pendant |'année.

Le nombre d'emplois a atteint un sommet
de 12.6 millions en avril. Ce chiffre a par la
suite diminué de plus en plus rapidement, de
sorte qu’a la fin de I'annee, Il était de 1.0%
inferieur a la valeur observee un an plus tot et
de 1.6% sous le sommet d’avril. Les pertes
d’emplor ont progresse pendant toute I'annee,
et a la fin de 1990, on enregistrait trois baisses
mensuelles consecutives du niveau de I'emploi.
L'industrie automobile a terminé I'année de la
méme fagon qu'elle |'avait commencee,
c'est-a-dire avec de nombreuses fermetures
d’'usines et de mises a pied.

Les emplois a temps plein ont diminue
dans le courant de I'année, tandis que ceux a
temps partiel augmentaient regulierement. Le
nombre d’emplois a temps plein a atteint un
sommet en avril pour ensuite baisser de pres
de 250,000 pendant le reste de I'année,
atteignant ainsi sa valeur la plus faible depuis le
début de 1988. Quant au nombre d'emplois a
temps partiel, on a noté un gain net de 63,000
entre janvier et decembre. Le remplacement
d'emplois a temps plein par des emplois a
temps partiel est un phénomene fréequent lors
d'un ralentissement economique, les
employeurs réduisant alors le nombre d'heures
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Involuntary part-time employment (people de travail. L'ouverture des commerces de détail
working part-time only because they could le dimanche, autorisée en Ontario en 1990, est
not find full-time jobs) accounted for all of un autre facteur de croissance de I'emploi a
the net increase in part-time work. temps partiel. Le régime de travail a temps

partiel non choisi (c'est-a-dire celui des
personnes qui travaillent a temps partiel
uniquement parce qu’elles n'ont pas trouve
d’emploi a temps plein) expliquait toute
I'augmentation nette du nombre d’emplois a
temps partiel.

Table 1. Labour Force Summary Tableau 1.  Sommaire de la population active
Annual average Totai labour Employed Full-time Unempioyed Participation Unemployment
and month torce . e employment e fBteh) _ ratel2)
Moyenne annuelle Population Occupe Emplois a Chomeur Taux Taux de
et mensuelle active totale ] temps plein d'activitet1) chomage(2)
1980 11573 10.708 9.316 865 641 Tas
1981 11.899 11.001 9.515 898 648 75
1982 11,926 10618 9.090 1.308 64.1 11.0
1983 12,109 10,675 9,036 1,434 64.4 1sg
1984 12,316 10,932 9,263 1.384 648 12
1985 12,532 11221 9,484 13N 653 105
1986 12,746 11,5314 9,742 1,215 657 5
1987 13,011 11,861 10.057 1,150 66.2 88
1988 13,275 12,245 10,363 1,091 667 78
1989 13,503 12,486 10,597 1,018 670 us
1990 13681 12,572 10,640 1,109 67.0 81
1989 December - Décembre 13.594 12566 10.666 1.028 671 76
1990 January - Janvier 13,649 12,601 10.690 1.048 673 77
February - Fevrier 13,652 12615 10,716 1,037 67.2 76
March - Mars 13574 12,596 10.664 978 66.7 72
Aprit - Avril 13633 12,638 10,717 995 66.9 73
May - Mai 13,641 12,581 10,681 1,050 66 9 77
June - Jutn 13.642 12,600 10,666 1,042 66.8 76
July - Juiitet 13,697 12,606 10,669 1,091 67.0 80
August - Aolt 13,708 12,558 10.622 1,150 67.0 84
September - Septembre 13,745 12,579 10,630 1.166 67.1 85
QOctober - Gclobre 13,777 12,552 10,608 1.225 671 89
November - Novembre 13.736 12,487 10,544 1,249 66 8 91
December - Décembre 13.721 12,440 10,476 1,281 66.7 93

Source: Labour Force Survey

Source: Enquéte sur la popuiation active

(11 The iabour lorce as a percentage of the population 15 years of age and older
(1) Popuiation active en pourcentage de ia population dgee de !5 ans et plus.
{2) The unempioyed as a percentage of ihe labour force

(2) Chdomage en pourcenlage de la popuiation active
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Other indicators showed an increase in
underemployment, on top of the contraction
in overall employment. The number of
people working short time rose by a quarter
to about 200,000 by year-end. The number
with more than one job rose in the first half
of the year, but these increases were wiped
out by drops in the second half. As well, the
number of people working extra hours
dropped steadily through the year, falling
over 200,000 from its peak early in the
recession. In total, according to the Survey
of Employment, Payrolis and Hours, the
number of hours paid for by employers
dropped by 1.7% between January and
October 1990, compared with no change in
LFS employment over the same period.

The number of people on temporary
layoff was higher in every month of 1990
than in any month of 1989. This trend
began early in 1990, as temporary layoffs
almost doubled to over 100,000 people in
January. Layoffs as a percentage of
employment averaged 0.7% in the year, just
below the record of 1% set in 1982. The
auto industry, where workers have
historically had a high probability of being
laid off(1), recorded the highest rate of
layoffs. (These data cover only those
workers who expect to return to jobs -
permanent layoffs due to plant closings, of
which 1990 saw many as bankruptcies
soared, are not included.)

Employment by Industry

Goods-producing industries bore the
brunt of the downturn, as is usual in
recessions. Goods industries suffer the
most because consumers and businesses
can more easily postpone purchases of
major durable goods than purchases of
services. In turn, slumping manutacturing
and construction demand translates into
lower demand for products from primary
industries such as forestry and mining.

D'autres indicateurs montraient une
progression du sous-emploi, qui venait aggraver
le recul genéral de I'emploi. Le nombre de
personnes travaillant a temps reduit a augmenté
d’un quart pour atteindre environ 200,000 a la
fin de I’'annee. Les hausses du nombre de
personnes ayant plus d’'un emploi observeées au
premier semestre, ont eté contrebalancees par
des baisses equivalentes au deuxieme. En
outre, le nombre de personnes travaillant en
temps supplémentaire a diminue regulierement
toute I'annee enregistrant une perte de plus de
200,000 par rapport au sommet atteint au debut
de la récession. Au total, selon les résultats de
I’Engquéte sur I'emploi, la remuneration et les
heures de travail, le nombre d’heures de travalil
rémunérées par les employeurs a diminue de
1.7%, entre janvier et octobre alors que
I'Enquéte sur la population active (EPA)
n’enregistrait aucun changement du niveau de
I'emploi.

En 1990, le nombre de travailleurs
temporairement mis a pied a éteé plus éleve
qu'en 1989. et ce pour chacun des mois de
I'année. Cette tendance a commenceé a se
dessiner tot en 1990, les mises a pied
temporaires ayant presque doublé pour
depasser 100,000 en janvier. Les mises a pied
representaient 0.7% de I'emploi global pour
I'année, chiffre a peine inférieur au record de
1% atteint en 1982. L'industrie de |'automobile,
ou la probabilité de mises a pied a été tres
elevee(1) dans le passe, a effectivement
enregistré le plus fort taux. (Ces donnees
portent uniquement sur les travailleurs qui
s'attendent a reprendre leur emploi - elles ne
tiennent pas compte des mises a pied
permanentes attribuables a des fermetures
d'usines, frequentes en 1990, en raison des
nombreuses faillites.)

Emploi selon la branche d’activite

Ce sont les industries productrices de
biens qui ont le plus souffert du ralentissement
de I'activité économique, comme c'est
généeralement le cas lors d'une recession. Ceci,
parce qu'il est plus facile pour les
consommateurs et les entreprises de remettre a
plus tard leurs achats de biens durables que
leur utilisation de services. C’est ainsi que le
ralentissement des secteurs de la fabrication et
de la construction entraine la diminution de la
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Services, while not exempt from the effects
of recession, typically are not as affected.
Goods-handiing industries, such as
transportation and wholesale trade,
however, tend to be more cyclically
sensitive.

Employment in the goods-producing
sector began to turn down in the last
quarter of 1989. Employment fell throughout
1990, for a total drop of 5.4% by
December. This reduced employment in
goods to its lowest level since 1987. In fact,
employment at the end of 1990 was below
that prior to the 1981-82 recession, partly a
reflection of the weak gains made during
the intervening expansion due to the
emphasis on raising productivity. At the end
of the year, however, the totai decline in the
current recession was less severe than the
9% drop recorded in 1982.

Within goods, the slackening of
employment affected all major industries.
The largest decreases occurred in
manufacturing. Employment in this industry
began to wane late in 1989, and recorded
steady drops in 1990, as firms were
squeezed by weak demand and a rising
Canada’U.S. exchange rate. Job losses
totalled almost 200,000 (8.7%) in the 12
months of 1990, comparable to the decline
in 1982. The largest declines were recorded
in areas related to construction and
clothing. Industries such as furniture and
wood were affected by the collapse of new
housing demand in Central Canada.
Clothing, textiles and leather industries
{along with furniture) were among those
expected to be most severely affected by
free trade (and indeed they began to shrink
in 1989). The auto industry also
experienced a year of layoffs, cut-backs and
labour unrest.

demande de produits des industries du secteur
primaire, comme I'exploitation forestiére et
I'extraction miniére. Le secteur des services,
bien qu'il n’échappe pas entierement aux effets
de la récession, n'est en général que peu
touché. Les industries de la manutention,
comme le transport et le commerce de gros,
sont toutefois plus sensibles aux mouvements
cycliques.

La baisse de I'emploi dans le secteur de la
production de biens a commence au cours du
dernier trimestre de 1989. Le nombre d'emplois
a diminué dans chacun des trimestres de 1930
et la baisse totale a eté de 5.4%. Le niveau
ainsi atteint a éte le plus faible depuis 1987. En
fait, a la fin de 1990, I'emploi dans ce secteur
était inferieur a son niveau d’avant la recession
de 1981-1982, phénomene attribuable en partie
a la faiblesse des gains observés depuis lors,
en raison du souci d'améliorer avant tout, la
productivité. A la fin de I'année cependant, la
diminution totale de I'emploi depuis le début de
{’actuelle récession, était inférieure au taux de
9% enregistre en 1982.

La baisse de I’'emploi dans le secteur de la
production de biens a touché toutes les
principales branches d'activité. Les reculs les
plus marqués se sont produits dans la
fabrication. Dans cette branche, I'emploi a
commence a decroitre vers la fin de 1989; il a
ensuite subi des baisses successives pendant
I'année 1990 parce que les entreprises ont du
faire face en méme temps, a un flechissement
de la demande et a une augmentation du taux
de change du dollar canadien par rapport a
celui des Etats-Unis. Le nombre de pertes
d’empilois a atteint environ 200.000, soit 8.7%
du total des douze mois de I'annee 1330, ce
chiffre étant comparable a celui de 1982. Les
branches d'activité qui ont perdu le plus
d’'emplois étaient celles qui étaient apparentées
a la construction et au vétement: soit
I’ameublement et le bois d’une part, qui ont eté
touchées par |'effondrement de la demande de
logements neufs dans la région centrale du
Canada; et le vétement, les textiles et le cuir
(de méme que I'ameublement) d’autre part. qui,
craignait-on, seraient parmi les branches les
plus durement touchées par le libre-échange (et
elles ont en effet commence a ralentir en 1989).
L'industrie de 'automobile a quant-a-elie, connu
une année de mises a pied, de compressions et
de conflits de travail en 1990.
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Construction employment was battered
by receding house construction and a
plunge in non-residential building, following
four years of robust growth. Employment in
the industry fell by more than 3% between
April and December 1990. The slump in
construction began in Ontario as the
housing boom of recent years went bust,
but quickly spread to all regions. Unlike
manufacturing, however, employment
remained substantially above the levels
registered early in the decade.

Employment in the primary industnies
weakened for the second consecutive year.
Agricultural employment rose marginally
after declining every year since 1983. A
bumper grain crop on the Prairies in 1890
was offset by job losses in Ontario. The
other primary industries - fishing, forestry,
and mining - posted large declines
beginning in May. Cut-backs in fish quotas
on the east coast and weak demand for
lumber and metals accounted for most of
these declines. Employment in this sector
of the economy never fully recovered from
the 1981-82 recession.

Employment in services edged up
2.3% for the year as a whole. All of the
gains were realized in the first seven
months, however, as the recession curtailed
employment thereafter. Employment was
weakest in goods-handling industries such
as transportation and in non-essential
consumer services.

Jobs in transportation, storage, and
communication fell throughout the year. with
a total decline of 4% from December 1988.
Transportation posted the largest drops,
reflecting the lower volume of shipments of
manufactured goods by truck, and of
metals, wood and grain by rail and shipping.
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Dans l'industrie de la construction, I'emploi
a enregistré un recul en raison d'un
ralentissement de la construction de logements
et du declin tres marque des mises en chantier
d'immeubles non résidentiels. Ce ralentis-
sement suivait quatre annees de solide
croissance. L'emploi dans cette industrie a
décliné de plus de 9% entre avril et decembre.
Cette baisse d'activité a commence en Ontario,
avec la fin brutale de la recente période d'essor
de la construction de logements, mais elle s'est
rapidement étendue a toutes les autres regions
du pays. Cependant, contrairement au
phénomene observe dans le domaine de la
fabrication, I'emploi y est demeure a un niveau
sensiblement supeérieur a celui du debut de la
décennie.

Dans le secteur primaire, il y a eu un
flechissement de 'emploi pour la deuxieme
année conseécutive. En agriculture. I'emploi a
progresse de fagon marginale apres avoir
baissé chaque annee depuis 1983. Les effets
de la récolte record de cereales en 1830 ont
eté neutralises par les pertes d'emplois en
Ontario. Les autres industries primaires - péche,
exploitation forestiere et extraction minigre - ont
connu des baisses importantes de I'emploi a
partir de mai, provoquees principalement par
des réductions des quotas de péche sur la cote
est et par le fléechissement de la demande de
bois d’oeuvre et de metaux. Dans ce secteur,
I'emploi n'a jamais retrouveé son niveau d'avant
la recession de 1982.

Dans les services, I'emploi a augmente de
2.3% pour I'annee. Les gains ont ete realises
entierement dans les sept premiers mois de
I'année, la récession ayant empéche toute
progression ulterieure. La situation de I'emploi
etait la plus precaire dans le secteur de la
manutention, comme dans le transport et dans
les services non essentiels aux
consommateurs.

L'emploi dans le transport, I'entreposage et
les communications, a diminue toute I'année et
a affiché une baisse totale de 4% depuis
décembre 89. C’est le transport qui a enregistré
la plus forte decroissance en raison de la baisse
des expeéditions par camion de produits
manufactures ainsi que de celles du bois, de
metaux et de cereales, par chemin de fer et par
bateau.
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Community, business, and personal
services posted a net gain of 140,000 in
employment. This overall increase in jobs,
however, masked considerable variations by
industry. Broadly speaking, employment in
discretionary consumer services was weak,
notably for food, accommaodation, and
personal services. Services to business
management was relatively robust through
most of the year, while non-commercial
services such as education, and health and
welfare grew steadily.

Employment in trade benefited from a
sharp increase in the retail sector in Ontario
in the second half of the year. Most of the
new jobs were part-time, related to the
introduction of Sunday shopping. Wholesale
trade was weak throughout the year,
reflecting the slack in both domestic and
international trade.

Employment by Province

Ontario and Quebec were the biggest
job losers during 1990. These two
provinces had led employment gains in
1987 and 1988, but began to lag behind the
other regions in 1989. The concentration of
manufacturing in Central Canada (77% of
manufacturing jobs) largely explains the
more severe impact of the recession on
these two provinces. British Columbia was
the only province to post a significant
increase in jobs in the year, although
employment growth stalled after September.
The Atlantic and Prairie provinces posted
small gains, but again all the growth
occurred early in the year.

Ontario posted a net decline of over
100.000 jobs from the peak level reached in
February. Goods-producing industries fell by
over 160,000 - with manufacturing alone
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Le secteur des services socio-culturels,
commerciaux et personnels a connu un gain net
de 140,000 emplois. Mais cette progression
globale cachait des différences considérables
entre les diverses branches d’activité. De fagon
génerale, la situation de I'emploi dans les
services non essentiels aux consommateurs
etait mauvaise, notamment dans la restauration,
I'hébergement et les services personnels. Dans
les services fournis aux entreprises, |a situation
a ete relativement bonne presque toute 'année,
tandis que les services non commerciaux tels
que I'enseignement et les services medicaux et
sociaux ont connu une croissance reguliere de
I'emploi.

Dans le secteur du commerce, la
croissance de I'emplol a éte favorisée par une
rapide augmentation du commerce de détail
pendant le deuxieme semestre en Ontario. La
plupart des emplois créés etaient des emplois a
temps partiel, en raison de 'ouverture des
etablissements commerciaux le dimanche.
Quant au commerce de gros, la situation de
I'emploi y a eté plutdt mauvaise toute I'annee
suite au ralentissement de I'activite
commerciale au pays et des echanges avec
I'étranger.

Emploi par province

C’est I'Ontario et le Quebec qui ont perdu
le plus d’emplois en 19390. Ces deux provinces
avaient gagne plus d'emplois que les autres en
1987 et 1988, mais elles avaient commence a
perdre du terrain par rapport aux autres regions
en 1989. La concentration des entreprises de
fabrication dans la region centrale du Canada
(77% des emplois de la fabrication) explique en
grande partie pourquol la recession a eu des
effets plus marqués dans ces deux provinces.
La Colombie-Britannique est la seule province a
avoir enregistre des gains appreciables
d’emplois pendant 'année, méme si cette
progression s'est arrétee a la fin de septembre.
Quant aux provinces de I’Atlantique et des
Prairies. elles ont connu de faibles gains, mais,
ici encore, seulement au debut de I'année.

L'Ontario a subi une décroissance nette de
plus de 100.000 emplois par rapport au sommet
atteint en fevrier 1990. Les industries
productrices de biens ont perdu plus de
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contracting by 110,000. Slumping house
construction also contributed to a 54,000
drop in construction employment as the
Toronto real estate boom of recent years
collapsed. Services posted an overall gain
of 41,000 jobs, largely originating in retalil
trade.

Employment in Quebec rose slowly in
the first half of the year, but fell rapidly in
the second, for a net decline of 47.000.
Unlike Ontario, both goods and services
shrank during 1990. Manufacturing
accounted for all of the 41,000 decline in
goods. The weakness in services was
concentrated in personal services.

The Praine provinces posted little
change in employment for most of the year,
after increases in January and February.
Bumper grain crops helped to bolster
employment in all three provinces, as
agriculture accounts for one in every 10
jobs on the Prairies. Other primary
industries also posted solid gains, partly due
to a recovery In the oil and gas industry, as
prices rebounded after four years of
weakness. Services posted modest gains,
which were partly offset by declines in
construction and manufacturing.

The Atlantic provinces registered little
net change in jobs, as increases in services
offset decreases for goods. Newfoundland
posted large declines in the first half of the
year. partly due to shut-downs in the fish
industry, but rebounded later in the
summer. New Brunswick recorded little
change, reflecting slack in the mining,
forestry. and paper industries. Nova Scotia
benefited from growth in services, while
Prince Edward Island showed little change.

160,000 emplois, dont 110,000 pour le seul
secteur de la fabrication. La fin abrupte de
I'essor immobilier des dernieres années a
Toronto, a provogué un ralentissement de la
construction de logements et contribué a la
disparition de 54,000 emplois dans cette
industrie. Le secteur des services dans son
ensemble, a gagné 41,000 emplois, provenant
pour la plupart du commerce de détail.

Au Quebec, une lente progression de
I'emplot pendant la premiere moitie de 'année,
puis une chute rapide dans la deuxieme ont
resulté en une baisse nette de 47.000 emplois.
Contrairement a I'Ontario, le recul s’est produit
tant dans le secteur des biens que des
services. C'est la fabrication qui a perdu les
41,000 emplois disparus dans tout le secteur
des biens. En ce qui concerne les services, les
faiblesses étaient concentrées principalement
dans les services personnels.

Apres avoir progresse en janvier et en
fevrier, la situation de I'emploi n'a pas
beaucoup change dans les trois provinces des
Prairies pendant le reste de I'année. Comme
I'agriculture y représente un emploi sur dix, les
récoltes exceptionnelles y ont favoriseé la
croissance de I'emploi. D'autres branches
d'activite du secteur primaire ont aussi
enregistre des gains marques, attribuables en
partie a une reprise de l'industrie du peétrole et
du gaz, ou les cours ont remonte aprés quatre
années de faiblesse. Les services ont connu
des gains modestes. partiellement
contrebalances, toutefois, par un flechissement
de la construction et de la fabrication.

Les provinces de |'Atlantique n'ont
enregistreé qu'un faible changement net dans le
nombre d'emplois, une progression dans les
services ayant compense un recul dans le
secteur des biens. L'emploi a fortement baisse
a Terre-Neuve pendant les six premiers mois de
I'annee, en partie a cause des fermetures
d'usines dans les pécheries, mais il a remonté
par la suite durant I'été. Il y a eu peu de
changement au Nouveau-Brunswick, en raison
du ralentissement de l'activité dans les secteurs
de I'extraction miniére, de |'exploitation
forestiere et du papier. L'empioi a augmenté
dans les services en Nouvelle-Ecosse tandis
gu'a I'lle-du-Prince-Edouard, il a tres peu
évolué.
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The 2.4% employment growth in British
Columbia, from the 1989 average, was
driven almost exclusively by community,
business and personal services, which rose
by 5.2%. Total employment fell, however, in
the fourth quarter. Goods-producing
industries posted widespread declines in
1990. As in the other regions,
manufacturing shrank. Other primary
industries posted the largest drop, the
outcome of sluggish demand for forestry
and mineral products. For the year as a
whole construction was stagnant, as a
slump in the Vancouver real estate market
led to a downturn in the second half of the
year.

Comparison to Past Recessions

The relation between output and
employment in the current economic
downturn was consistent with some new
labour market trends that emerged in the
1980s(2). In particular, firms were very fast
to cut their demand for workers. Job losses
not only appeared more quickly, but they
were also more severe - affecting services
as well as goods-producing industries. In
recessions during the 1950s and 1960s,
employment changes tended to lag behind
changes in output - if employment fell at
all(3). On average, employment in
recessions prior to 1981 rose by 0.7%.

In the five recessions prior to the
1980s, the average lag between cuts in
output and employment was five months. In
the 1981-82 recession, however, both
turned down in the same month. Moreover,
the percentage drop in employment (5.5%)
was virtually identical to the cut in
production (5.3%). A similar phenomenon
was evident in 1990, with employment
reaching a peak in April, about the same
time as output. The 1.6% drop in
employment from April to December
compares with a 1.2% decline in gross
domestic product (GDP) as of October.
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La croissance de 2.4% de I'emploi en
Colombie-Britannique a été presqu'entierement
attribuable aux services sociaux-culturels,
commerciaux et personnels, ou I'emploi a cri
de 5.2%. Au quatriéme trimestre, par contre, il
a affiche des baisses. La production de biens a
connu des baisses généralisées en 1990.
Comme ailleurs au pays, le secteur de la
fabrication a fléchi. Le secteur primaire a
enregistre les plus fortes baisses de I'emploi, a
cause de la faiblesse de la demande de
produits de la forét et du sous-sol. L'emploi a
ete stagnant toute I'année dans la construction
en raison du ralentissement provoqueé au
deuxieme semestre par le flechissement trés
marqué du marcheé immobilier a Vancouver.

Comparaison avec les récessions passees

La relation entre la production et I'emploi
pour ce ralentissement economique, concordait
avec certaines tendances nouvelles du marche
du travail observees au cours des anneées 80(2).
En particulier, les entreprises étaient tres
promptes a réagir quand il fallait reduire leur
personnel. Non seulement les licenciements
survenaient plus rapidement, mais ils étaient
plus etendus: ils touchaient aussi bien les
services que les industries productrices de
biens. Au cours des récessions des annees 50
et 60, les fluctuations du niveau d’'emploi
avaient tendance a réagir avec un assez long
retard aux variations du niveau de production, et
une récession n'entrainait pas forcément une
baisse de I'emploi(3). Au cours des recessions
antérieures a 1981, 'emploi a augmenté en
moyenne de 0.7%.

Au cours des cing récessions d'avant les
anneées 80, la baisse de I'emploi survenait en
moyenne cing mois apres le ralentissement de
la production. Au cours de la recession de
1981-1982 cependant, les deux ont chute
durant le méme mois. En outre, le pourcentage
de la baisse de I'emploi (5.5%) a été
pratiquement identique a celui de la production
(5.3%). On a pu observer un phénomene
semblable en 1990, le niveau de I'emploi ayant
atteint un sommet en avril, ¢'est-a-dire a peu
prés en méme temps que celui de la
production. Le flechissement de 1.6% de
I'emploi, d'avril @ décembre, est comparable a
la baisse de 1.2% du produit intérieur brut
(PIB).
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The faster and more pronounced
reaction of employment in the current
recession (and in the previous one) reflects
a number of factors. Unempioyment rates
have been consistently higher in the 1980s,
reducing the risk to firms of not finding
workers when recovery begins. Several
labour contracts, such as those negotiated
with auto firms, use unemployment
insurance and company contributions to
protect incomes even during layoffs. This
reduces the incentive for unions to
negotiate protection from layoffs, and
assures firms that laid-off workers will not
look for other jobs. Firms have also steadily
increased their reliance on part-time
employment, aliowing them more flexibility
to adjust personnei needs during
downturns. Finaiily, better communication
and control methods have probably
improved the flow of information within
firms, enabling them to adjust their
employment levels more efficiently. These
techniques have been evident in the
markedly lower level of inventories held by
firms in the past decade.

To date, the current recession shares
some similarities with previous downturns.
Goods-producing industries have borne the
brunt of the downturn. Manufacturing and
construction have led the drop, as firms and
individuals postponed purchases of durable
goods. As usual, services have been less
severely affected, with employment posting
only a 0.4% decline from its 1990 peak
level. This small decline, however, marks
oniy the second time that services have
posted a decrease of any magnitude during
a recession (1981-82 was the other
instance).

The increased sensitivity of services to
business cycle fluctuations may partly
derive from one of their principal sources of
growth in recent years. Some preliminary
research has indicated that part of the
relatively rapid growth of services reflects

Divers facteurs expliquent la réaction plus
rapide et plus prononcee de I'emploi dans la
récession actuelle (ainsi que dans la
précédente). Les taux de chémage ont eté
systématiquement plus élevés dans les années
80, ce qui a réduit pour les entreprises, le
risque de ne pas trouver de travailleurs au
moment de la reprise. Plusieurs conventions
collectives, comme celles négociées dans
I'industrie de I'automobile, utilisent
I'Assurance-chémage et les cotisations versées
par I'entreprise pour protéger ie revenu, méme
pendant les périodes de mises a pied. De cette
facon, les syndicats tiennent moins a obtenir
une protection contre les mises a pied tandis
que les entreprises sont assurées que les
travailleurs temporairement sans empioi, ne
chercheront pas de travail ailleurs. Les
entreprises font aussi davantage appel au travail
a temps partiel pour étre plus libres, au moment
d'une récession, de redefinir leurs besoins en
ressources humaines. Enfin, de meilleures
méthodes de communication et de contrdie
permettent sans doute maintenant une meilieure
circulation de I'information a I'interieur des
entreprises, de sorte que celles-ci peuvent
déterminer plus efficacement leurs besoins en
personnel. Un des effets de ces techniques, est
la baisse du niveau des inventaires tenus par
les entreprises depuis dix ans.

Jusqu’a maintenant, la récession a certains
points de ressemblance avec les precédentes.
Les industries productrices de biens ont porté le
gros de la crise. Les industries de la fabrication
et de la construction ont enregistré les plus
fortes baisses de I'emploi étant donné que les
entreprises, comme les particuliers, ont retarde
leurs achats de biens durabies. Comme
d'habitude, ies services ont ete moins durement
touches, I'emploi n'ayant diminué que de 0.4%
par rapport au sommet de 1990. Méme si elle
est faible, ce n’est que la deuxieme fois que
nous assistons a une baisse de I'emploi dans le
secteur des services lors d'un ralentissement
économique, la premiére étant survenue au
moment de la récession de 1981-1982.

Il est possible que la plus grande sensibilite
des services aux fluctuations du cycie
economique decoule en partie d'un facteur qui
depuis quelques années est une des principales
sources de croissance de ce secteur. Des
travaux préliminaires ont montré qu'une partie
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an increasing trend by firms to contract out
services formerly done "in-house"(4). When
goods-producing firms cut back on these
services, the losses are now recorded in
the services sector, not in the goods sector.
As well, large budget deficits increasingly
limit the ability of governments to increase
spending during recessions as much as in
previous downturns.

Demand for Labour

The help-wanted index (1981 = 100)
dropped about 47% from its peak in April
1989 to a level of 85 in December 1990,
approximating the decline posted in the
1981-82 recession. The drop in 1990 was
evident in all regions, and the downward
trend persisted throughout the year.

Sharp retreats in the help-wanted index
during recessions are a reflection of how
firms reduce hiring - new positions are not
created and vacancies are not filled. A new
database compiled by Statistics Canada
sheds some light on how firms adjust their
human resource needs over the business
cycle(5). Briefly, most of the adjustment in
1982 was accomplished by a cut in hiring,
from 3.8 million to 1.9 million people. In
addition. temporary layoffs increased
slightly, but nowhere near the adjustment
accomplished by less hiring.

The year-long tumble in the
help-wanted index hikely reflects a similar
cut-back in hiring in 1990. This is
corroborated by the pronounced weakness
of employment in 1390 for young people
aged 15 to 24. Youths suffered the most
from the cut-back in hiring in the 1981-82
recession as well, as entry-level positions
disappeared.
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de la croissance relativement rapide du secteur
des services vient d'une tendance de plus en
plus marquée des entreprises, a proceder par
impartition pour se procurer des services
qu’elles assuraient auparavant elles-memes(4).
Quand les entreprises productrices de biens
font des compressions dans ces services, les
baisses sont désormais attribuées au secteur
des services et non a celui des biens. De
méme, avec les deficits budgetaires de plus en
plus éleves, les gouvernements ne peuvent
plus, comme avant, augmenter les depenses en
temps de recession.

Demande de main-d'oeuvre

Par rapport a son sommet d'avril 1989,
I'indice de I'offre d’emploi (1981 = 100) a
baisseé d'environ 47% pour atteindre 85 en
décembre 19390; ce recul est presqu’aussi fort
que celui de 1981-1982. La baisse de 1990 a
touche toutes les régions et a durée toute
I'année.

Un fléchissement marqué de I'indice de
I"offre d'emplol en temps de recession, indique
que les entreprises recrutent moins: elles ne
creent pas de nouveaux postes et ne comblent
pas les postes vacants. Une nouvelle base de
données, creee par Statistique Canada, nous
éclaire sur la maniere dont les entreprises s'y
prennent pour adapter leurs besoins en
ressources humaines, aux differentes phases
du cycle économigue(5). En résume, en 1982,
I'ajustement des besoins en personnel s'est fait
principalement par une réduction de
I'embauche, de 3.8 a 1.9 millions de personnes.
Méme si le nombre de mises a pied
temporaires a legerement augmente, nous
sommes loin des niveaux atteints par la baisse
du recrutement.

Le recul régulier de I'indice pendant toute
I'annee 1990, a sans doute éte le résultat de
semblables reductions de I'embauche. Le
fléchissement prononcé du marche du travail
pour les 15-24 ans en 1990, confirme cette
hypothese. Avec la disparition des emplois de
niveau d'entrée, ce sant egalement les jeunes
qui avaient ete le plus durement touches par la
reduction de I'embauche en 1981-1982.
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The Labour Force and Participation
Rates

The labour force grew at a slightly
slower rate (1.3%) in 1990 than in the
previous two years. With population growth
continuing at a steady rate, this reflected a
levelling off of labour force participation
rates at about 67%.

The number of young people aged 15
to 24 in the labour force continued to
decline, as the "baby boom" gave way to
the "baby bust” in labour markets. The
number of youths in the labour force
declined from a peak of aver 3 million in
1981 to 2.6 million in 1990. Besides a lower
population, participation rates for young
people also dropped slightly. This may be
related to a sharp increase in enrolment at
colleges and universities, possibly because
of a perceived lack of job opportunities.

Women aged 25 years and over
continued to be the most rapidly growing
segment of the labour force. The largest
increase in participation rates was in
Quebec, where the rate had lagged behind
the national average since the 1970s. The
participation rate for women 25 and over
rose to 53.2% in Quebec. versus 56.7% for
Canada, the smallest differential on record.
An increase in the unemployment rate for
men, to above that for women for the first
time since 1982. also increased the
incentive for women to search for jobs to
maintain family income levels.

The participation rate of men aged 25
and over continued to edge down, dipping
below 77% in November for the first time
on record. Most of the drop originated
among older workers (aged 55 and over)
and may reflect the proliferation of early
retirement packages offered in plant
closings in many goods-producing
industries.

Population active et taux d’activite

En 1990, la population active a eu un taux
de croissance plus faible (1.3%) qu’au cours
des deux années précedentes. Combiné a une
croissance demographique reguliere, ce resultat
montre que le taux d'activité s'est stabilise a
environ 67%.

L""implosion” démographique ayant
succedee a son "explosion”, le nombre des
15-24 ans a continue de baisser dans la
population active: il est passe d'un maximum de
plus de trois millions, atteint en 1981, a 2.6
millions en 1990. Non seulement le nombre de
jeunes a-t-il diminue dans la population, mais
leurs taux d'activite ont eux aussi baisse
legerement. Cela peut étre lie a la forte
croissance des inscriptions dans les colleges et
universites, qui pourrait elle-méme s'expliquer
par le sentiment d'un manque de possibilites
d'emploi.

Les femmes agees de 25 ans ou plus ont
continue d’'étre la composante de la population
active ayant la plus forte croissance. La plus
forte hausse a éte enregistree au Québec, ou le
taux d'activite des femmes avait ete inferieur a
la moyenne nationale depuis les annees 70.
Pour les femmes de 25 ans ou plus, le taux a
atteint 53.2% au Quebec, comparativement a
56.7°% pour le Canada; cette difference etait la
plus faible jamais observee. L'augmentation du
taux de chdomage des hommes. qui a dépassé
celui des femmes pour la premiere fois depuis
1982, a egalement pousse les femmes a
chercher un emploi pour maintenir le niveau du
revenu familial.

Le taux d’activite des hommes de 25 ans
ou plus a continué de baisser, passant
au-dessous de 77% en novembre pour la
premiere fois. Le gros de cette baisse est
attribuable aux travailieurs plus ages (55 ans ou
plus) et peut refleter la proliferation des regimes
avec retraite anticipée, offerts lors de
fermetures d'usines, dans beaucoup
d'industries productrices de biens.
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Unemployment

After touching a 10-year low in March,
the number of unemployed began to rise,
climbing back over the 1 million level in May
and swelling to about 1.28 million by
year-end, the highest level since late 1985.
Temporary layoffs alone accounted for 9%
of the unemployed at year-end, up from 5%
a year earlier.

Increased joblessness hit all major
age-sex groups in the labour force. The
largest increases were for persons aged 25
years and older. The 34% increase for men
reflected stagnant employment coupled with
a small increase in the labour force. For
women 25 and over, employment gains did
not keep pace with rising labour force
participation, and many of the new entrants
to the labour force went directly into the
ranks of the unemployed {(up 15%).

Unemployment among youths rose by
about 24% from December 1989. All of this
increase reflected lower employment, as the
number of young people and their
participation rate declined.

Unemployment Rate

After declining to a low of 7.2% in
March, the unemployment rate rose swiftly
to 9.3% by year-end, the highest rate in
three years, aithough still below the peak of
12.8% reached late in the 1981-82
recession. The rate would have been higher
if the labour force had not contracted in the
last two months of the year. The largest
increase was for young men and women,
reflecting the sharp decline in jobs for this
group. Men aged 25 and over posted the
next largest increase, rising to 8.2% by the
end of 1990, compared with 6.3% at the
start of the year. This jump mirrored the
upward trend of unemployment in industries
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Chomage

Apres avoir atteint en mars, sa plus faible
valeur depuis dix ans, le nombre de chomeurs a
recommence a augmenter. dépassant de
nouveau le seuil d'un million en mai et grimpant
en fin d'annee, a environ 1.28 million, niveau le
plus eleve depuis la fin de 1985. A la fin de
I'annee. les mises a pied temporaires
representaient a elles seules 9% des chomeurs,
alors que cette proportion etait de 5%, un an
plus tot.

Tous les groupes d'age et les deux sexes
ont ete touches par la progression du chomage.
Les plus fortes augmentations se sont produites
chez les personnes agees de 25 ans ou plus.
La hausse de 34% chez les hommes découlait
de la stagnation de I'emploi accompagnee
d'une faible augmentation de la population
active. Pour les femmes de 25 ans ou plus, les
gains de I'emploi n'ont pas suivi la progression
du taux d'activite. et beaucoup d'entre elles
sont venues grossir les rangs des chomeurs
des leur arnivee dans la population active (une
hausse de 15%).

Chez les jeunes, le chdmage a augmenté
d'environ 24% depuis décembre 1989, refletant
ainsi le recul de 'emploi a mesure que le
nombre et le taux d'activite des jeunes
diminuaient.

Taux de chomage

Apres avoir atteint son niveau le plus bas
(7.2%) en mars, le taux de chomage a effectué
une remontee rapide, jusqu’'a 9.3% en fin
d'annee. Le taux de chomage était ainsi a son
niveau le plus éleve des trois dernieres années,
mais ne depassait toujours pas son niveau
record de 12.8% de la fin de la recession de
1981-1982. Le taux de chomage aurait été plus
eleve sans le resserrement de la main-d'oeuvre
des deux derniers mois de I'annee. La plus
forte hausse a ete enregistrée chez les 15-24
ans, hommes et femmes, reflétant le recul
marqué de I'emploi pour ce groupe d'age. Les
hommes ages de 25 ans ou plus ont subi la
deuxieme hausse en importance, le taux de ce

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 3.15




Feature Etude
article speciale

February 1991 Février 1991

2 Main labour
market
indicators

Principaux
indicateurs
du marche
du travail

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN




Feature
article

February 1991

that employ mostly mates, such as
construction, mining, forestry and, to a
lesser extent, manufacturing.

The rate of unemployment among
women aged 25 and over fell in the first
four months by almost a full percentage
point, reaching a low of 6.4% in April.
Thereafter, however, the rate rose steadily
to 8.1%, almost a full percentage point
above the level of a year earlier. The less
severe impact of the recession on industries
that traditionally employ more women,
noticeably in services, was reflected in the
lower unemployment rate by year-end for
women aged 25 and over compared with
men of the same age. This was the first
time since the last recession that the female
unemployment rate was lower.

Wage Rates and Incomes

Labour income growth decelerated
steadily during the year, as employment
losses and reduced hours worked took a
mounting toll on paycheques. Labour
income grew by 6.9% in the year to
October, compared with 9.1% in 1989 and
10% in 1988. With price inflation up nearly
5%, this implies an even greater erosion in
real incomes.

All of the slowdown in incomes
originated in fewer paid hours, as average
hourly earnings rose during the year. The
upturn of wage rates is rather surprising in
light of the rapid growth in the reservoir of
the unemployed and the sharp decline in
corporate profits. Total corporate profits fell
by over 20%. and as a share of GDP they
fell to only 6.9%, virtually the same as the
record low in 1982.

The fixed-weighted index of average
hourly earnings rose by an average of about
6% during the year to October, almost a full
percentage point above the gains posted in
1989. (The fixed-weighted index abstracts
from changes in the occupational or
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groupe étant passe de 6.3% au début de 1990,
a 8.2% a la fin de I'annee. Cette augmentation
était le résultat de la hausse du chomage dans
les secteurs qui emploient principalement des
hommes, comme |a construction, I'extraction
miniere, |'exploitation forestiere et, dans une
moindre mesure, |a fabrication.

Le taux de chomage des femmes de 25
ans ou plus est tombe de prés d'un point de
pourcentage au cours des quatre premiers mois
de 1990, pour atteindre son point e plus bas en
avril, 6.4%. Par la suite cependant. il a remontée
regulierement jusqu’a 8.1%, soit pres d'un point
de plus que son niveau, un an plus tot. L'effet
moins marque de la récession sur les secteurs
traditionnellement feminins, en particulier les
services, s'est traduit par un taux de chomage
des femmes de 25 ans et plus moins eleve que
celui des hommes du méme groupe d'age a la
fin de 'année. C’etait la premiere fois, depuis la
derniere recession, que le taux était moins
élevé pour les femmes.

Taux de salaire et revenu

Avec les pertes d'emplor et la baisse des
gains découlant de la réduction du nombre
d’heures travaillées. la croissance du revenu du
travail a diminue regulierement toute 'annee. Le
revenu du travail a augmente de 6.9% de
janvier a octobre, comparativement a 9.1% en
1989 et a 10% en 1388. Comme le taux
d'inflation avait atteint pres de 5%, on assistait
a une erosion encore plus marquee du revenu
réel.

Comme les gains horaires moyens ont
augmente pendant I'annee, le recul du revenu
etait entierement attribuable a la baisse du
nombre d'heures travaillees. Cette hausse des
taux de salaire est assez surprenante si l'on
considere la croissance rapide de la réserve de
choémeurs et |a forte baisse des profits des
sociétés. Globalement, ces profits ont chute de
plus de 20%: et la part qu'ils représentaient
dans le PIB n’était plus que de 6.9%, tout pres
du plancher record de 1982.

L'indice a ponderation fixe des gains
horaires moyens a monté en moyenne
d’environ 6% de janvier a octobre, c'est-a-dire
de pres d'un point de plus qu'en 1989. (L'indice
a ponderation fixe elimine I'effet des
changements dans la composition de I'emploi
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industry mix of employment, and as such is
a purer measure of wage changes than the
conventional measure of average hourly
earnings.) Services led the rise, up 6.1%,
with public administration, transportation,
business services, and personal services
posting the largest increases.

Even the goods-producing sector
posted an acceleration in earnings, despite
the sharp drop in demand for labour in this
area. Earnings rose by an average 5.5%,
while hours paid for fell over 8% in the
latest month. Construction and
manufacturing posted above-average
increases. Part of the increase may be
attributable to lower-seniority, and hence
lower-paid, employees being laid off first
under many union contracts.

The upturn in wage demands at a time
of rising unemployment was probably
related to a desire to recoup the decline in
real wages that persisted through most of
the 1980s. As well, the prospect of higher
inflation in 1991 due to increasing energy
prices and tax changes may also have
stiffened bargaining demands. (Earnings in
the United States also accelerated by
slightly more than a percentage point in
1980, although no large increase in indirect
taxes is planned for 1981.)

Whatever the reasons for higher wage
demands, they conflicted with plunging
profit margins for most firms. As a result,
the number of labour disputes increased
sharply. The Labour Force Survey shows
twice as many hours lost to labour disputes
as in 1989. Strikes were concentrated in the
goods-producing sector, where profits were
lowest and unemployment highest. The first

selon les branches d’'activité et les professions;
il est donc une mesure beaucoup plus pure de
I'évolution des taux de salaire que ne le sont les
gains horaires moyens.) C'est le secteur des
services, avec une augmentation giobale de
6.1%, qui a eu le plus de poids dans cette
hausse, les plus fortes augmentations ayant été
enregistrees dans I'administration publique, les
transports, les services fournis aux entreprises
et les services personnels.

Méme le secteur de la production de biens
a connu une progression des gains, en depit de
la baisse marquee, dans ce secteur, de la
demande de main-d'oeuvre. Les gains ont
augmente en moyenne de 5.5% tandis que le
nombre d'heures rémunérées reculait de plus
de 8% au cours du dernier mais. Les industries
de la construction et de la fabrication ont
enregistré des hausses supérieures a la
moyenne. [l se peut que ces augmentations
puissent en partie étre attribuées au fait que
beaucoup de conventions collectives prévoient
gu’en cas de mise a pied, les travailieurs ayant
moins d'ancienneté - donc les moins bien
payes - soient touches en premier.

Sans doute les revendications salariales
accrues, a une époque de progression du
chomage, étaient-elles 'expression d'un soucl,
présent pendant presque toutes les années 80,
de compenser une baisse des salaires en
valeur réelle. De méme, il est possible que les
demandes. lors des négociations de contrat,
aient été plus exigeantes devant la perspective
d'une inflation qui 'année suivante, serait
alimentée par la hausse des prix des
ressources energetiques et les changements
fiscaux. (Aux Etats-Unis, les gains ont
également progressé d'un peu plus d'un point
de pourcentage en 19380, bien qu'aucune
augmentation importante des taxes indirectes
ne soit prévue pour 1991.)

Quelles qu'aient éte les raisons de ces
exigences salariales accrues, elles allaient a
contre-courant du mouvement a la baisse des
profits des sociétes. Les conflits de travail ont
donc été plus nombreux. L'enquéte sur la
population active montre que ces confiits ont
fait perdre deux fois plus d’heures de travail en
1980 que I'année précedente. Les gréves
étaient concentrées dans le secteur de la
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large strike began in the Ontario
construction industry in May. Other strikes
followed, in the steel industry in August, and
in the auto and newsprint industries in
September. While settlements were high,
they often included more flexibility for
employers to raise productivity and limit the
increase in unit labour costs.

Conclusion

As 1991 began, the recession showed
signs of deepening. The fourth quarter 1990
drop in jobs and the increase in
unemployment were the largest of the year.
The slump also spread to all regions. With
bankruptcies among small firms soaring.
profits shrinking to record lows, and both
business and consumer confidence
plumbing new depths, the labour market will
likely remain unsettled for some months.
The entry into recession of the United
States economy will also remove one of the
few sources of support the Canadian
economy had during the spring and
summer, while the drop in employment
increasingly impacted on services in
january.

Notes

(1) See G. Picot and J. Baldwin. Canadian
Economic Observer (1990).

(2) See F. Roy-Mayrand, Canadian
Economic Observer (1989).

(3) At the time, a number of theories were
advanced to explain why employment
varied less and with a lag relative to
production, emphasizing the costs of
layoffs and of searching for and training
new workers when recovery began.

Etude
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Février 1991

production de biens, ou les profits étaient les
plus faibles et le chomage, le plus éleve. La
premiére greve importante a eu lieu au mois de
mai en Ontario, dans le secteur de la
construction. D'autres ont suivi, dans I'industrie
de l'acier en aout, dans le secteur de
I"automobile et dans celui du papier journal en
septembre. Siles ententes negociees
prévoyaient des hausses salariales elevees,
elles laissaient en revanche aux employeurs,
une bonne marge de manoeuvre pour
augmenter la productivité et ralentir la
progression du cout de main-d'oeuvre unitaire.

Conclusion

A I'approche de 1991, la récession prenait
encore plus d’ampleur. La baisse de I'emploi et
la hausse du chomage du quatrieme trimestre
de 1990 ont éte les plus fortes de I'annee. Le
ralentissement de |'activité économique s'est
egalement etendu a toutes les regions. Avec la
proliferation des failites des petites entreprises,
la chute des profits jusqu’'a des planchers
records et la confiance tant des entreprises que
des consommateurs a son plus bas, il est
certain que le marché du travail va demeurer
instable pendant plusieurs mois encore en
1991. Le fait que les Etats-Unis entrent eux
aussi en recession, prive le Canada d'une des
rares sources de soutien economigue comme
ce fut le cas au printemps et a I'éte, tandis que
la baisse de I'emploi touchait de plus en plus
les services en janvier.

Notes

(1) Voir G. Picot et J. Baldwin, L'Observateur
eéconomique canadien (1990).

(2) Voir F. Roy-Mayrand. L'Observateur
économique canadien (1989).

(3) Pour expliquer pourquoi I'emploi variait
moins et plus lentement que la production,
on a, a l'époque. propose un certain
nombre de théories faisant valoir des
arguments comme le cout des mises a
pred et les depenses qu'il fallait engager.
au moment de la reprise, pour recruter et
former de nouveaux travailleurs.
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(4) In February 1988, the Services Division
of Statistics Canada conducted a pilot
survey on the ability of organizations to
report on their use of selected services,
in-house or contracted out. An
incidental finding from this survey
indicated an increase in the use of
outside service firms.

(5) Picot and Baldwin, loc. cit.
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1
1

1
1

i1
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1.5
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1.7
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10

11

18
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20

Note:

Gross domestic product, income based
Gross domestic product, expenditure
based

Gross domestic product at 1986 prices,
expenditure based

Relation between gross domestic
product at market prices, gross national
product at market prices, and net
national income at factor

cost

Sources and disposition of personal
income

Personal expenditure on consumer
goods and services by type of
expenditure, at 1986 prices
Government sector revenue and
expenditure

Pension plans

Federal government revenue

Federal government expenditure
Provincial and local government and
hospital revenue

Provincial and local government and
hospital expenditure

Implicit price indexes, gross domestic
product

Chain price indexes, gross domestic
product

Gross domestic product by industry at
factor cost at 1986 prices

Gross domestic product by industry at
factor cost in 1986 prices

Canadian balance of international
payments, current account, all countries

Canadian balance of international
payments, capital account. all countries

Leading indicators

Financial flow accounts - Funds raised
by non-financial sectors

Data in the Income and Expenditure
Accounts are seasonally adjusted at
annual rates

Comptes
nationaux

Tableau

11
1.2

1.3
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18
19
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A
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1.20

Nota:

Produit intérieur brut, en termes de revenus
Produit intérieur brut, en termes de
dépenses

Produit intérieur brut aux prix de 1986, en
termes de depenses

Rapport entre e produit intérieur brut aux
prix du marche, le produit national brut aux
prix du marche et le revenu national net au
cout des facteurs

Provenance et emploi du revenu personnel

Depenses personnelles en biens et services
de consommation par categorie de
dépenses, aux prix de 1986

Recettes et dépenses des administrations
publiques

Régimes de pensions

Recettes de I'administration fédérale
Deépenses de I'administration féderale
Recettes des administrations provinciales et
municipales et hopitaux

Dépenses des administrations provinciales
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Produit intérieur brut par industrie au coot
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Balance canadienne des paiements
internationaux, compte courant. tous les
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internationaux, compte de capital, tous les
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Indicateurs avances

Comptes des flux financiers - Ensemble des
secteurs non financiers

Les données dans les comptes de revenus
et depenses sont désaisonnalisées aux taux
annuels
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1.1 Gross domestic product, income based Produit intérieur brut, en termes de revenus
(millions of dollars) (millions de dollars)
Year and Wages., Corporation interest and Accrued Net tncome Inventory Net
qQuarter salarres, prohits miscellaneous net income of non-tarm valualion domestic
and before nvestment ol larm unincorporated adjustment income
supplementary taxes income operators {from business at factor
labour income larm production including rent cosl
Annee et Remuneration Benelices interéts Revenu Revenu Ajustement Revenu
lrimestre des des et revenus comptable net net des de la ntereur
salaries societes divers de des exploitants entreprises valeur des net au cout
avan! placemenis agricoles au titre individuetles stocks des tacteurs
impols de la production non agricoles,
agricole loyers compris
D 20002 20003 20004 20005 20006 20007 20001
1986 274,801 45355 39,249 3.946 28,856 1812 390,435
1987 298,850 56.541 40,124 3,519 31,188 -3.036 427,186
1988 328,562 62,331 45,233 4730 33723 -3,254 471.325
1989 358,355 §9.248 52,070 3,824 36791 -1,688 507.600
1987 4 308916 60.640 42,140 2,028 32,044 -3.952 441 816
1988 1 318.024 60,596 42 644 5316 32,772 2,512 456.840
2 324,500 62884 44,760 4,992 33,420 -4104 466.452
3 332,204 63.992 45,644 4,568 34104 3,516 476,896
4 339,520 61.852 47 984 4044 34,596 2,884 485,112
1989 1 346,888 63,128 51.908 3.604 35,100 -4,704 495,924
2 355,112 60,244 §2.076 4072 3552 2,616 604,400
<) 362,452 58,568 51224 4536 36,056 116 612,952
4 368,968 55,082 63.072 3,084 36.496 452 517,124
1990 1 377.456 52,388 54,876 2,672 37,108 -2.588 521,912
2 384,188 47.340 56,576 2.764 37,124 1,064 526,928
387.764 46,848 57824 3,076 37,156 -2.856 529.812
Year and Indirect Capnal Statisticat Gross domestic Gross domeslic producl
quarter taxes less consumplion discrepancy produc! at market al market prices
subsidies . Jallowances o prices (annual percent change)
Annee el Impots indirects Provisions pour Divergence Produit interieur Produit intérieur brut
trimesire moins les consommatton statistique brul aux prix aux prix du marche
subventions de capital du marche {vanation annuelle
en pourcentage
12 20008 20009 20010 20000 20000
1986 53,827 60.595 809 505666 58
1987 58,432 64,066 1,652 551.336 90
1988 65,205 67.813 -987 603,356 94
1989 73133 72.915 -2.032 651,616 8.0
1987 4 63,020 66,132 1,764 §72.732 114
1988 1 62,360 66.328 164 585,364 s
2 63,184 67.272 -160 596.748 97
3 66,456 68,308 1616 610.044 92
4 68,820 69,344 -2,008 621,268 85
1983t 70,972 71.684 -2,292 636.288 87
2 72,556 72,356 -1.932 647 380 85
3 73,068 73,200 -1.968 657,252 77
4 75,936 74.420 -1.936 665.544 71
1990 1 77,696 76,188 2,252 673,544 59
2 76,484 76,496 -2,708 677.200 46
3 75948 76.984 -2,744 680.000 35

Source: National Income and Expenditure Accounts (Calalogue 13-001}, Stabistics Canada Contacl: M. Pascal (951-3737)

Source: Comptes nalionaux des revenus el des depenses (n

13-001 au cataiogue). Statistique Canada Personne ressource. M Pascal (951-3797).
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1.2 Gross domestic product, expenditure based  Produit intérieur brut, en termes de dépenses
(millions of dollars) {millions de dollars)
Year and Personal Government Government investment Business fixed capital
quarter expenditure current Investissement. administrations Capital tixe des entreprises
on consumer expenditure publiques
goods on goods Fixed Inventories Total Residennal Non-residential Machinery and
. and services and services capital - o I canstruction construction  equipment
Annee et Depenses Depenses Capital Stocks Total Construction Construction Machines
trimestre personnelles publiques fixe residentielle non residentielle et materiel
en bens courantes
et services de a0 biens
consommalion el services
D 20012 20013 20014 20015 20016 20017 20018 20019
1946 297.478 100,129 12,567 -35 88,993 30.806 25,626 32,561
1987 323,104 106.099 12910 -38 103,267 33,177 27.468 36.622
1988 350,624 113,295 13,704 64 117,832 43,560 32.001 42,271
1989 380,907 121,242 15,283 -3 128.069 47,966 34846 45,257
1987 4 334192 108.848 13.264 52 111,008 41,116 30,024 39,868
1988 1 338.996 111,080 13,316 60 113,640 41,544 30872 41,224
2 346,604 111,780 13,568 -24 116,300 42,976 31,656 41,668
3 354336 114,244 13,836 36 119.020 43,984 32.488 42,548
4 362,560 116.076 14,096 184 122,368 45,736 329388 43,644
1989 1 369,012 118,828 14,348 212 127,016 48,256 34,064 44 696
2 378.540 120.072 14,852 -88 128.308 46 904 34.280 47,124
3 383,696 122,200 15,584 92 127,004 47 444 35,268 44 292
4 392,380 123.868 16.348 -228 129,948 49.260 35.772 44 916
1990 ¢ 397,380 126,460 16,648 152 130.228 48,940 36,348 44 940
2 399.236 t30.116 16.816 28 126.932 46.708 36.712 43512
3 404100 132,824 17,004 104 120,548 42,784 36.812 40,952
Year and Business inveniories Exporis of goods tmports of goods Statistical Gross domestic
quarter Stocks des enlreprises and services and seyvices discrepancy product at
Total Non- Farm and gram in markel prices
larm commercial
- . channels
Annee et Total Non Agricoles Exportations Importations Divergence Produit
tnimestre agricoles el cereales de biens de btens statistique interieur brut
en ctrcurt el services el services Aux prix
commercial du marche
[2] 20020 20021 20022 20023 20026 20029 20011
1986 2592 1,745 847 138119 133.369 -808 505.666
1987 2.757 3,194 -437 144,755 139,867 -1,651 551,336
1988 2,419 2,983 -564 158,731 154,299 986 603.356
1989 3,757 3.292 465 162,852 162,523 2.032 651,616
1987 4 6,576 6,908 -332 150,972 150,416 -1.764 572.732
1988 1 6.096 7.052 -956 155.408 153.396 164 586.364
2 384 1.768 1.384 160.844 152,864 156 596.748
3 2828 3,104 -276 158,132 154,004 1616 610,044
4 368 8 360 160,540 156,932 2.008 621,268
1989 1 736 -792 56 165.876 160,560 2.292 636.288
2 5312 3,708 1,604 162,740 164,292 1,936 647,380
3 6.360 5.660 700 161,608 161,256 1,964 657,252
4 4,092 4,592 600 161,184 163,984 1,936 665,544
1990 1,500 2,520 1,020 164,612 165,684 2,248 673.544
2 3,976 -3,808 -168 171,772 166,428 2,704 677.200
3 1,564 2572 1,008 167 612 163,372 2,744 680,000

Source: National Income and Expenditure Accounts (Catal
Source: Comptes nationaux des revenus el des depenses (

o3

ue 13-001), Statistics Canada. Contact K. Wilson (951-9155)
13-00t au catatogue}, Statistique Canada Personne ressource: K. Wilson {951-3155)
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1.3 Gross domestic product at 1986 prices, Produit intérieur brut aux prix de 1986, en
expenditure based (millions of dollars) termes de dépenses (millions de dollars)
Year and Personal Government Governmeni Business tixed capital Final domestic
quarter expenditure current investment Capinal lixe des enlreprises demand
on consumar expenditure
goods on goods Total Residential Non-residential Machinery
and services and services L constryction conslruction and equipinent
Annee el Depenses Depenses Investissement Total Construction Consiruclion Machines Demande
1nmesire personnelles pubhques des administra- résidentielle non residentielle et maleriet intérieyre
en bens couranias tions publiques tinale
et services de en bens
consommatton el services
o 20464 20465 20466 20468 20469 20470 20471 20486
+ 20467
1986 297,478 100,129 12,532 88,993 30,806 25,626 32.561 499,167
1987 310,847 101,942 12818 99,180 35,582 26.229 37.369 524,824
1988 324,331 104,807 13,329 110,175 36,925 29,014 44 236 552,580
1989 336,572 107,508 14,356 114691 37,799 30,157 46,735 573128
1987 4 317,356 103,092 13,220 105,796 36,520 28,196 41,080 539,412
1988 1 318,756 104.092 13,136 107 836 36.340 28,480 43.016 543.760
2 322,460 104,156 13,148 109,820 36.956 28,848 44116 549,708
3 326,048 105,356 13,368 110812 36.964 29,292 44 556 555,548
4 330,060 105,624 13,664 112132 37.440 29,436 45,256 561,304
1989 1 332,296 107,632 13,844 114916 38,440 29,956 46,520 568,484
2 335812 106,240 13,888 115916 37.440 29 664 48 812 571,940
< 336.272 107,992 14632 112,692 37,264 30,364 45,064 571500
4 341908 108,168 15,060 115,240 38.052 30,644 46,544 580.588
1990 1 342,216 109.192 15,572 115,072 37.904 30,924 46,244 §81.912
2 340.864 109.504 15,384 112 504 36,748 31,024 44,732 578,232
g 341,756 111,180 15676 107 260 33.896 31,068 42.296 575.776
Year and Business invenlories Exports ot goods  Imports of goods  Slatistical Gross domestic Gross domestic
quarter Stocks des entreprises and services and services discrepancy product at product at
Total Non- Farm and 1986 prices 1986 prices
tarm gram in (annual percent
commercial change)
channels
Annee el Totat Non Agricoles Exporiations Importations Divergence Produit Produtt inlérieur
trimesire agricoles et cereales de biens de bens stansnque intertaur brut aux prix
en circult el services el services brut aux prix de 1986
commercial de 1986 (variation
annyelie en

pourcenlage}

D 20473 20474 20475 20476 20480 20484 20463 20463
1986 2592 1.745 847 138119 133,369 -808 505,666 33
1987 2882 3.296 414 142,288 142,286 -1.548 526,123 40
1988 1.329 3.068 1,739 154,950 160,607 923 549,237 44
1989 3.478 2732 748 156.076 168.838 1814 565.657 30
1987 4 6.560 7.488 928 146,396 152.884 -1.628 537.908 63
1988 1 4,240 6.620 -2,380 151,880 157,268 184 542,856 54
& 884 2,156 -3,040 157 924 158,344 176 547,556 Sat
3 1572 2,884 ‘1312 154216 161,004 1.500 551.868 40
4 388 612 224 155,780 164,812 1.832 554,668 31
1989 t 1,408 -1,480 72 158.584 166 644 2,068 561.288 34
2 5616 4,024 1,592 153.460 169.472 1,732 563.192 29
3 5604 4416 1188 156,220 167.648 1,744 567508 28
4 4,100 3.968 132 156,040 171588 AN7iite 570.640 29
1990 1 1,124 1,400 276 157,996 169,384 1.916 573,704 282
2 -2,636 2,776 240 166,604 172.604 2,284 572.004 16
3 -1.676 -3.000 1,324 162.492 168,456 2,304 §70.536 05

Sourc}: Nationat Income and Expendilure Accounts lCalalogue 13.001). Stahistics Canada. Contact. K Wison (351-9155)
Source: Comptes nationaux des revenus et des depenses (n° 13-001 au catalogue). Statislique Canada. Personne ressource. K Wilson (951-9155).
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GDP PiB

Quarterly percent change
Variaton tnmestnelle en pourcentage:

('___ -

Business investment Investissements des entreprises

Percentage of GDP
Pourcentage du PIB
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1.4 Relation between gross domestic product at  Rapport entre le produit intérieur brut aux prix
market prices, gross national product at du marché. le produit national brut aux prix du
market prices, and net national income at marche et le revenu national net au cout des
factor cost (millions of dollars) facteurs (millions de dollars)

Year and Gross Add: Less Equals Deduct Deduct: Deduct: Net

quarter domestic investment invesiment gross indirect capital stanistical national

product ncome income nationat taxes consumption discrepancy income

at market recetved paid to product fess allowances at tactor

prices from non- non-residents at market subsidies cost
residents prices

Apnee et Pradunt Plus: Moins. Egale produit Moins: Moins: Moins: Revenu

trimestre intenieur revenus revenus national 1mpots provisions divergence national

brut aux de placements de placements brul aux indirects pour statistique net au
prix du requs des Verses aux prix gu moins les cansommation cout des
marche nan-residents non-résidents marche subventions de capital facteurs

] 20057 20330 20331 20056 20059 20060 20061 20055

1986 505.666 7.6 24,118 489 264 53827 60.595 809 374,033

1987 551,336 8.056 24,226 535,166 58.432 64,066 1,652 411,016

1988 603,356 11,319 30201 584,474 65.205 67813 -987 452 443

1989 651616 8.499 30,651 629,464 73133 72,915 -2,032 485 448

1987 4 572,732 9.004 25200 556.536 63.020 66,132 1,764 425,620

1988 1 585,364 13,544 27,472 571,436 62,360 66,328 -164 442912

2 596,748 8.012 29,624 §75.136 63,184 67.272 160 444,840
3 610.044 10,620 29,664 691,000 66,456 68,308 <1616 457 852
4 621.268 13,100 34.044 600.324 68.820 69.344 2,008 464,168
1989 1 636.288 9.152 32724 612,716 70,972 71,684 2,292 472352
2 647,380 8,856 30,716 625,520 72,556 72,356 -1,932 482,540
3 657,252 8.040 30,124 635168 73,068 73,200 -1.968 490.868
4 665,544 7.948 29,040 644,452 75,936 74,420 -1,936 496,032
1990 1 673.544 8,592 30,572 651.564 77,696 76,188 2,252 499,932
2 677.200 9,104 37,564 648.740 76.484 76.496 -2,708 498 468
3 680,000 9.000 34 364 654,636 75.948 76,984 2,744 504,448

Source: National Income and Expenditure Accounts (Calalogue 13-001), S|ans|l_cs Canada Contact M Pascal (951-3797).
Source: Comptes nalionaux des revenus el des depenses (n” 13-001 au calalogue). Siatistique Canada Personne ressource. M. Pascal (951-3797).

Personal spending Dépenses personnelles

Annual percentage change
Vanation annuelle en pourcentage

25 i

10|
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1.5 Sources and disposition of personal income  Provenance et emploi du revenu personnel
(millions of dollars) {millions de dollars)
Year and Labour income Net income Nel income of Interest, dividends, Current transfers
quarter received by farm non-farm unincorporated and miscellaneous from governmenl
operators trom farm business, including invesiment income
production rent
Annee el Rémunéralion des Revenu nel des Revenu nel des Iln1eréts, dividendes Transterts courants
trimestre salanes exploitants agricoles entreprises individuelles et revenus divers de
au titre de la non agricoles. foyers placements
production agricote compris
2} 20088 20093 20094 20096 20097
1986 274,801 37117 28.956 56,675 61,843
1987 298,850 3,770 31,188 60,273 66,468
1988 328.562 4582 33,723 68,105 71,597
1989 368,355 3,739 35,791 78,326 76,180
1987 4 308,916 2,116 32,044 62,360 67,792
1988 1 318,024 5332 32,772 61,872 70.224
2 324,500 4,536 33,420 65,500 70.924
3 332,204 4,288 34,104 71,900 71,776
4 339,520 4172 34.596 73,148 73,464
1989 1 346,888 3,288 35.100 75,252 74,364
2 355112 4,332 35,512 77.592 75.584
3 362,452 4,468 36,056 78,792 76,196
4 368,968 2.844 36.496 81.668 78,576
1990 377,456 2332 37,108 g5512 80,312
2 384,188 2,680 37124 87.696 81,728
3 387,764 3,264 37.156 89,520 83.376
Year and Personal Personal income Personal expenditure Curreny lransters 1o governmens
quarter income {annual percent on consumer goods Transterts courants aux adminisirations publiques
change) and services Total tncome Employer
taxes and employee
o contributions
Annee et Ravenu Revenu personnel Dépenses personnelies Total Impats sur le Cotisations, assislance
1rimestre personnet {variation annueile en biens e} services revenu des employeurs et
en pourcentage) de consommation des salaries
o 20087 20087 20103 20104 20105 20107
1986 427 262 68 297 478 89.169 62,378 22,785
1987 462.028 81 323,104 99.677 70.332 25,090
1988 508.093 100 350,624 111617 78841 28,196
1989 553,938 90 380,907 117,059 84,024 28,127
1987 4 474,716 89 334,192 104,212 74,628 25,284
g8 1 489.728 94 338.996 109 856 78,172 27,144
2 500.404 88 346.604 112,188 80,080 27,528
3 515.808 10.7 354,336 111,716 79.048 28,140
4 526.432 109 362.560 112,708 78,064 29972
1989 ¢ 536.428 95 369,012 110,068 77,352 27.952
2 549,684 9.8 378,540 118,140 85,444 27,832
3 559,528 85§ 383,696 118,856 85,680 28,324
4 570112 83 392,380 121,172 87620 28,400
1990 1 584,340 89 397.380 127,188 92,436 31,596
2 595.072 83 399,236 142,688 107.060 32,248
3 602,748 77 404,100 135,180 99,716 32,112
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1.5 Sources and disposition of personal income  Provenance et emploi du revenu personnel
(millions of dollars) - concluded (millions de dollars) - fin
Year and Current transiers Personal Personal disposable Personal disposable Personal saving
quarter Translerts couranis saving income income {annual rate
percent change)
To To
corpotalions non-residents
Annee et Aux Aux Epargne Revenu personel Revenu personel Taux d'épargne
trimestre societes non-residents personnelle disponible disponible (variation personnelle
annuelle en
pourceniage}
[ 20109 20110 20102 20111 20111 20112
1986 4,496 602 35517 338,093 5%2 105
1987 5.267 633 33,347 362.351 7.2 92
1988 6,077 648 39,127 396,476 94 99
1989 7974 704 47 294 436.879 102 108
1987 4 5,876 632 29,804 370.504 77 80
1988 t 5.504 612 34,760 379,872 73 9.2
2 5,700 660 35,252 388,216 80 9.1
g 6,248 660 42848 404,092 106 106
4 6,856 660 43,648 413,724 17 106
1989 1 7,148 688 49,512 426,360 122 16
2 8,088 700 44216 431544 11.2 102
3 8.540 716 47720 440,672 g1 108
4 8.120 72 47,728 448,940 85 10.6
1930 t 8.708 780 50,284 457,152 72 1Mo
2 9.180 740 43228 452,384 48 96
3 8,804 760 53.304 467,568 6.1 1.8

Source: National income and Expenditure Accounts (Catalogue 13-001). Statistics Canada. Contact M. Pascal {851-3797)
Source: Comples nationaux des revenus el des depenses (n° 13-001au catalogue), Statistique Canada. Personne ressource: M. Pascal (951-3797)

Personal disposable income Revenu personnel disponible

Annual percentage change
Vanaton annuclle en pourcentage
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1.6 Personal expenditure on consumer goods Depenses personnelles en biens et services de
and services by type of expenditure. at 1986 consommation par categorie de dépenses, aux
prices (millions of dollars) prix de 1986 (millions de dollars)

Year and Personal Personal Ourable goods Semi-durable goods

quarter expenditure on expenditure on Biens durables Biens semi-durables

goods and oods and services  Total Motor vehicles. Furniture and Total Clothing and
services annual parts and repairs household footwear
percent change) appliances

Annee et Dépenses Depenses Total Vehicules Meubles Total Vétements

trimestre ersonnelles en personnelles en automobiles, piéces et appareils et chaussures
ens et services biens et services et reparations menagers

(vanation annuelle
en pourcentagel

D 20488 20488 20489 20490 20491 20494 20495

1986 297478 44 44628 22,766 8,941 30604 18,011

1987 310.847 a5 48,282 24,622 9.740 3t.721 18,389

1988 32433 43 51,411 25,982 10,278 32371 18,440

1989 336.572 38 52,689 25524 10,812 33,063 18,820

1987 4 317,356 54 50,032 25,556 10,048 32,164 18,460

1988 t 318,756 5.0 50,484 25.708 10,120 31.980 18,220
2 322,460 43 51,112 25,800 10312 32,224 18 344
d 326,048 41 52,012 26,300 10,352 32,560 18,560
4 330.060 40 52.036 26.120 10,328 32,720 18.636

1989 1 332,296 42 52,192 25,288 10,724 32516 18,276
2 335812 41 53.176 26.172 10.908 33.320 19,116
) 336,272 31 52,400 25176 10,880 33.240 18.996
4 341,908 36 52,988 25.460 10,736 33,176 18.892

1990 1 342216 30 53,424 265764 10.844 33,432 18.848
2 340,864 0L 51,552 24376 10,452 33,012 18.712
3 341,756 16 51,408 24 444 10,376 32.760 18,556

Personal savings rate Taux d’épargne personnelle
Percent
Pourcentage
20

10
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1.6 Personal expenditure on consumer goods Dépenses personnelles en biens et services de
and services by type of expenditure, at 1986  consommation par catégorie de dépenses, aux
prices (millions of dollars) - concluded prix de 1986 (millions de dollars) - fin

Year and Non-durabie goods Services

quarter Biens non durables Services

Total Food and Motor Electncity. Total Gross Restaurants Net
non-alcoholic fuels and as and other rent and expendifure
beverages lubricants uels hotels abroad

Année &1 Total Aliments Carburants Electricite Total Loyers Restauranis Depenses

trimestre el boissons el gaz el aulres bruis el hotels nettes a

non alcoolisées lubritiants combuslibles I'etranger

(2] 20498 20499 20500 20501 20504 20505 20506 20507

1986 83.597 34,942 9,532 10,680 138.648 52,691 18,865 120

1987 84,351 35,639 9,671 10,414 146,493 55,122 19,393 1,642

1988 87,632 36,978 10,110 11,275 152,917 57,839 20,446 1,985

1989 90,093 38,429 10,301 11,993 160,727 60,576 21,279 3,000

1987 4 85,400 36,148 9,700 10,728 149,760 56.100 20,084 1916

1988 1 86,208 36,440 10,116 10.856 150,084 56,784 20.160 1,244

2 86.804 36,532 9.956 11,232 152,320 57.480 20,336 2,108
3 87.932 37,036 10,028 11,440 153,544 58,188 20,604 2,196
4 89,584 37.904 10,340 11572 155,720 58.904 20,684 2.392
1989 i 89.948 38,124 10,300 11,736 157,640 59,568 20,940 2508
2 89.856 38,324 10,296 11,784 159,460 60.232 21,260 2,840
3 89.892 38.524 10,344 11,816 160,740 60,908 21,208 3112
4 90676 38,744 10.264 12.636 165,068 61,596 21,708 3.540
1990 1 89.996 38,784 10.228 11,676 165.364 62,348 22116 3.520
2 90,536 39.212 10.320 12.100 165,764 63,084 21,400 3.700
3 90.988 39.452 10.372 12148 166,600 63,804 20,780 3.924

Source: National Income and Expenditure Accounts {Catalogue 13-001), Statistics Canada. Conlact. K. Wilson (951.9155).
Source: Comptes nalionaux des revenus el des dépenses (n® 13-001 au calalogue), Statistique Canada. Personne ressource. K. Wilson (951-9155)

S =]

A7 Government sector revenue and expenditure  Recettes et dépenses des administrations
{millions of dollars) publiques (millions de dollars)
Year and Oiwrect taxes Indirect Other current investment Total
quarter tmpaots divects taxes Iranslers income revenue
From From corporate From from persons
persons and governmeni non-residents
business enferprises (withhotding taxes)
Annee el Des Des socieles Des non-résidents impots Autres transferis Revenus de Receties
trimestra particuliers et des entreprises (retenues indirecls couranis en placements lotales
publiques liscales) provenance des
partficuliers

] 20155 20156 20157 20158 20159 20160 20154
1986 85176 14573 1,675 64,338 3.993 28,487 198.242
1987 95,430 16.878 1,214 70.956 4,247 29.916 218.641
1988 107,044 17.337 1670 76,729 4573 32929 240,282
1989 112153 16,816 1,537 84,735 4906 35,893 256.040
1988 4 108,044 15,640 1.696 79.444 4664 34,456 243,944
1989 1 105,304 18,580 2176 81,788 4,764 34,388 247,000

2 113.280 17,880 1,368 85.236 4,860 38.256 260,880

3 114,004 15.828 1.376 85,624 4852 35,500 257,184

4 116.024 14,976 1,228 86.292 5.148 35,428 259,096
1990 1 124036 15.624 1.716 88.232 3.152 35.308 268,068

2 139,308 14,684 2.268 89,016 3.380 35,532 284,188

3 131.836 14,088 1,628 87520 3,344 37,260 275676
Year and Current expenditure Transter payments Transier paymenls Transter payments Transfer payments
quariler on goods and services o persons to business subsidies to business capital 1o non-residents

assistance —
Annee et Deépenses courantes Translerts courants Translerts courants Transferts courants Translerls couranls
trimestre en biens at services aux patticuliers aux entreprises aux enlreprises aux non-residents
subvenfions subventions d equipement

(2] 20162 20163 20164 20165 20166
1986 100,129 61.596 10,511 3.608 1,795
1987 106,099 66.257 12524 2.655 2.169
1988 113,295 71,305 11,524 2,431 2.444
1989 121,242 75,901 11,602 2.408 2.340
1988 4 116,076 73124 10624 2.344 2.508
1989 1 118,828 74072 10,816 2516 2,764

2 120,072 75.340 12,680 3.084 2,380

3 122,200 75,924 12,556 2.068 2,172

4 123,868 78,268 10,356 1.964 2,044
1980 1 126.460 80,020 10,536 2272 5,292

2 130116 81.468 12,532 2,276 2,228

3 132.824 83.096 11572 2,100 2.024
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1.7 Government sector revenue and expenditure  Recettes et dépenses des administrations
{millions of dollars) - concluded publiques (millions de dollars) - fin
Year and inlerest on the Total cureent Saving Net
quarter ___public debt o expenditure ) = . lending .
Annee et Service de la delte Total des dépenses Epargne Pret net
teimestre - publique courantes
D 20167 20161 20168 20171
1986 42754 220,393 22,151 271.312
1987 45.965 235,669 17,028 22264
1988 50,847 251,846 -11,564 17,267
1989 57,718 271,211 REREA! 21,868
1988 4 52,396 257,072 -13.128 -19,152
1989 1 54,572 263.568 -16.568 -22.752
2 57516 271,072 -10,192 -16.440
3 58,832 273,752 16,568 -23.592
4 59,952 276.452 17,356 -24,688
1980 61244 285.824 -17.756 -25,572
2 62616 291236 -7.048 -14,728
3 65.020 296.636 -20.960 -28,720

Source: Najional Income and Expendilure Accounlts (Calalogue 13-001), Statistics Canada. Contact: M. Pascai (951-3797)
Source: Comptes nationaux des revenus el des depenses (n” 13-001 au catalogue), Statisuque Canada Personne ressource M. Pascal (951-3797).

1.8 Pension plans (millions of dollars) Régimes de pensions (millions de dollars)
Year and Canada Pension Plan - Quebec Pension Plan
quaries Regime de pensions du Canada Regimes de rentes du Quebec
- Revenue . Spending ~ Saving _ Revenue Spending Saving N =
Annee et Recelles Depenses Epargne Recettes Depenses Epargne
trimestre
D 20245 20251 20258 20248 20265 20259
1986 8,115 5.499 2616 2614 2113 501
1987 9,046 721 1,925 2,792 2,368 424
1988 9,908 8.285 1.623 3,085 2665 420
1989 10,857 9.361 1,498 3,322 2,942 380
1988 4 10,848 8616 2,232 3,188 2,728 460
1989 1 10,284 9188 1,096 3212 2,980 232
2 11,020 9,336 1,684 3,372 2872 500
3 10,592 9316 1.276 3,484 2.324 560
4 11532 9,604 1.928 3,220 2.992 228
1990 1 11,920 10,184 1,736 3,500 3.29¢ 248
2 12.076 10,328 1,748 3,428 3176 252
3 11616 10.496 1.120 3.600 3.232 368

gu;ce:‘Nganonal Income and Expenditure Accounis (Calalogue 13-001), Statistics Canada Conlarct M Pascal (951-3797)
Source: Comples nationaux des revenus et des depenses (n° 13-001 au calalogue). Statistique Canada. Personne ressource: M. Pascal (351-3797).

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 5.11




1.9 Federal government revenue (millions of Recettes de I'administration federale (millions
dollars) de dollars)
Year and Direct taxes Indirect Other current Investment Totat
quarter Impots directs faxes transfers mncome revenue
From From corporale From from persons
persons and governmenl non-residents
business {withhoiding
enterprises taxes)
Annee et Des Des societes Des Impots Autres transierts Revenus Receltes
trimestre particuliers el des non-résidents indirects courants en de totales
entreprises {relenues provenance placements
publiques fiscales) des particuliers
2] 20173 20174 20176 20177 20178 20179 20172
1986 48,987 10.302 1675 21,159 23 8.208 90.354
1987 53,931 11,694 1.214 23,676 25 8723 99,263
1988 59,745 11,682 1.670 25,043 24 10,172 108,336
1989 62,912 11,420 1537 28,572 34 11,283 116,768
1988 4 60.232 10,448 1696 26,180 24 10.872 109.452
1989 1 59,396 12,684 2,176 26,628 40 10.520 111,444
2 64,028 12,180 1.368 29,316 32 11,224 118,148
3 63.956 10.716 1,376 29,128 32 11,924 117.132
4 64,268 10,100 1,228 29.216 32 11,464 116.308
1990 1 69.612 10612 1.716 29 544 32 11,332 122.848
2 76.880 9,956 2,268 29,924 32 12,200 131,260
3 73744 9,580 1,628 28.700 32 12,600 126,284

Source: See Table 1.10
Source: Voir tableau 1.10

Federal government debt Dette du gouvernement féderal

Billlons of $
Miliards de $
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1.10 Federal government expenditure (millions of  Depenses de 'administration federale (millions
dollars) de dollars)
Year and Curren! expenditure Transter payments
quarter on goods and services Transterts courants
To To Ta To provinces
persons business non-residents and locat
Annee el Depenses couranies Aux Aux Aux Aux administrations provin.
trimestre en biens et services particuhiers entreprises nan-résidents ciales el municipales
2] 20181 20183 20184+ 20185 20186 20187+ 20188
1986 23845 33.191 7322 1,755 21,089
1987 24118 34,266 9,050 2118 22,714
1988 25,763 36,180 .n3 2,384 24718
1989 27.305 37,952 7.460 2,269 25,796
1988 4 25,762 37,012 6.468 2,448 25.724
1989 ¥ 26816 36.876 6.708 2,696 24,368
2 27564 37,772 9,184 2,308 25.860
3 27.460 37,948 8,124 2,100 26.384
4 27.380 39212 5.824 1972 26,572
1990 1 27.692 40,148 5.988 5212 26,556
2 29.360 41,216 8.052 2,148 25,528
3 30916 42,168 5.076 1,940 27,772
Year and Interest on the Total current Saving Net lending
quarter public debt expendilure
Annee el Service de la Total des Epargne Pret net
trumestre dette publique depenses courantes
D 20189 20180 20190 20193
1986 26,107 113,309 22,955 -23617
1987 27,801 120.367 21,104 21613
1988 31,688 128,446 -20.110 -20.862
1989 37.336 138.118 22,360 -23.082
1988 4 33.136 130.540 -21.088 -22.000
1989 1 35,004 132,468 21,024 21,912
2 37.256 139,944 21,796 -22.432
3 38,300 140.316 23,184 -24,000
4 38.784 139.744 -23,436 -23.984
19980 1 40,044 145.640 22,792 -23.760
2 41,024 147,328 -16.068 -16.872
3 42,692 150,564 -24,280 -25.156

Source: National Income and Expendilure Accaunts (Calalogue 13.001), Statistics Canada. Contact: M Pascal (951-3797)
Source; Comptes nationaux des revenus et des depenses (n° 13-001 au catalogue), Statistique Canada. Personne ressource: M. Pascal (9561-3797)

Chain price indexes - Gross domestic Indices-chaines des prix - Produit intérieur
product brut

Quarterly percentage change
Vanation tnmestrielle en pourcentage
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1.1 Provincial and local government and hospital  Recettes des administrations provinciales et
revenue (millions of dollars) municipales et hopitaux (mitlions de dollars)
Year and Direct laxes o Indirect taxes Other current Investment income Transter paymenis Totat revenue
quarter Impaot directs transfers from from other levels
persons of gavernment
From From corporate
persons and government
business
enterprises o
Année et Des Des societes Impots Autres transferts Revenus de Translerls courants  Recettes totates
trimesire particuliers el des indirects courants en placements en provenance
enireprises provenance des d’'autres niveaux
publiques particuliers d'admintstration
publique
(2] 20195 20196 20198 + 20199+ 20200 + 20201 « 20194 -
20217 20218+ 20219 + 20220 - 20215 +
20234 20235 20236 + 20233
20237
1986 29,943 427 43,179 3970 15,796 36,654 152,062
1987 34,389 5,184 47,280 4222 16,465 38,943 165,798
1988 39.360 5,655 51,686 4549 17.703 42,487 182,009
1989 40,439 5,396 56,163 4872 19,233 44,921 192 608
1988 4 39.152 5,192 53,264 4640 18,208 43,316 184,596
1989 37,336 5.896 55,160 4724 18,944 43,420 186,656
2 40,564 5.700 55,920 4328 21,328 44 632 194,664
3 41,168 5112 56,496 4820 18.380 45,600 193,276
4 42,688 4876 57,076 5116 18,280 46,032 185,836
1990 1t 44,108 5012 58.688 3120 18,872 46,116 197 560
2 52,700 4.728 59,092 3,348 17,556 45,396 205.216
3 48,288 4508 58,820 3312 19,248 47,924 204,364

Source: See Table 1 12
Source: Voir tableau 1 12

12 Provincial and local government and hospital Dépenses des administrations provinciales et
expenditure (millions of dollars) municipales et hdpitaux (millions de doliars)
Year and Current Transters payments Interest on the Total current Saving Net lending
quarter expenditure Transierts courants public deb1 expenditure
on qoods To To To other levets
and services persons business _ ot government
Anneée et Depenses Aux Aux Aux Service de la Total des Epargne Pret
liimesire courantes particuhiers entreprises aulres niveayx detle publique depenses net
en biens d'administranion courantes
el services publique
2] 20204 + 20205+ 20206 + 20209+ 20210« 20203 « 20211+ 20214+
20223+ 20224 20207 20227 20228 « 20222+ 20229+ 20232«
20239 20240 20238 20241 20244
1986 76,134 20,983 6.140 15,565 16.647 154,375 -2.313 6812
1987 81,517 22.Nn7 5,442 16.229 18.164 164,071 1,727 -3,000
1988 87,356 24,411 5,508 17,769 19,159 175.506 6,503 1.552
1989 93,732 25.922 5.760 19,125 20,382 187,295 5313 662
1988 4 90.128 25,024 5.764 17.592 19.260 179,328 5,268 156
1989 1 91,764 25,344 5.840 19,052 19.568 183.528 3.128 2,168
2 92,296 25,644 5,796 18,772 20.260 185,244 9,420 3.808
3 94,592 25,956 5.704 19,216 20.532 188,496 4780 1,428
4 96,276 26,744 5.700 19,460 21.168 191,912 3.924 -2.860
1990 1 98,524 26,760 6.012 19.560 21,200 194,508 3,052 -3.796
100,572 27.0012 5944 19,868 21.592 198.196 7.020 144

3 101,708 27.484 7.784 20,152 22328 203,132 1,832 5,052

Source: National Income and Expenditure Accounts (Calalogue 13-001), Staustics Canada Contact M Pascal (951 -3797)
Source: Comptes nationaux des revenus el des depenses (n” 13-001 au catalogue), Statistique Canada. Personne ressource: M. Pascal (951-3797)
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1.13 Implicit price indexes, gross domestic Indices implicites de prix, produit intérieur brut
product (1986 = 100) (1986 = 100)
Annual average Personat expenditure on consumer goods and services Government Business lixed invesiment
and quarter Depenses personnelles en biens et services de consommation current expen- Investissement fixe des entreprises
Totai Durabie Semi-durable Non-durable Services diture on goods Total Residential
goods goods goods and services construction
Moyenne Totat Biens Biens Biens Services Depenses publi- Total Construction
annuelle durables semi- non ques courantes en residentielle
et tnmestre durables durables biens et services
[2) 20557 20558 20559 20560 20561 20562 20566 20567
1986 1000 1000 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1987 1039 102.6 104.6 1046 1039 104.1 104.1 110t
1988 108.1 106.1 109.7 108.0 1085 108.1 106.9 118.0
1989 1132 110.7 1145 1130 1138 1128 1117 126 9
1987 4 1053 1039 106.2 106.1 105.1 1056 1049 1126
1988 1 106 3 104.5 1077 106.6 1065 106.7 105.4 1143
2 107.5 105.4 1092 107.7 107.7 107.3 1058 1163
3 108.7 t06.5 110.3 108 8 109.0 t08.4 107 4 119.0
4 109.8 108.0 117 109.0 1106 109.9 1091 1222
1989 1 1M1.0 1094 113.2 110.0 1118 1104 1105 1255
2 127 1105 1138 na7 113.2 1130 110.7 1253
3 1141 1114 1151 1144 1146 1132 127 127 3
4 1148 1114 1156 1150 115.6 1145 1128 1295
1930 116.1 117 116.1 116.9 171 1158 132 1291
2 AR 1114 116 6 1181 1185 1188 1128 1271
3 118.2 1119 180 119.2 119.7 1195 1124 126.2
Annuat average Business fixed invesiment Final domeslic Exporis ol Imporis ot Gross domeslic Gross domeslic
and quarter investissement tixe des enlreprises demand goods and services goods and services product product {Annual
Non-residential Machinery and percenl change)
construction equipment
Moyeane annuelle  Construction non Machines el Demande Exportations de Importalions de Produit Produi intérieur
et trimestre residentielle matertel interieure tinale biens et services biens et services interieur brul brut {vanation
annyelie en

pourcentage)

o 20568 20569 20576 20570 20873 20556 20556
1986 100.0 1000 100.0 1000 1000 100.0 24
1987 104.7 980 103.9 1017 98 3 104.8 48
1988 1103 956 1078 1024 96.1 1099 49
1989 1155 96.8 1126 104.3 96 3 115.2 4.8
1987 4 106.5 970 105.2 1031 g98.4 106.5 48
1988 1 108 4 958 106.1 1023 975 1078 48
2 109.7 945 107.0 1018 959 1080 43
3 1109 955 1083 1025 957 1105 49
4 1z 96.4 1096 1031 952 1120 52
1985 1 113.7 961 110.7 1046 96.3 1134 52
2 1156 96.5 1122 1060 96.9 1149 54
3 116.2 983 11358 1034 962 1158 48
4 116.7 86.5 1141 1033 956 116.6 4.1
1990 1 1175 972 1153 104.2 97.8 1174 35
2 1183 97.3 116.4 103 96.4 118.4 3.0
) 1185 96.8 1171 1032 87.0 1192 29
1.14 Chain price indexes, gross domestic product Indices-chaines des prix, produit intérieur brut
(1986 = 100) {1986 = 100)
Year and Gross Personal Governmen1 Business Exporis of Imparts of Final
monih domestic expenditure on current investmeni goods and qooos and domestic
product consumer goods expenditure on services services demand
and services goods and services
Annee et Produit Depenses Dépenses Investisse- Exportations Importations Demande
mois nlerteur ersonnelles en publigues ment des de biens et de biens inlerieure
brut iens el services courantes en biens entreprises services el services tinale
de consommation el services
D 20598 20599 20604 20607 20612 20615 20618
1986 100 0 1000 1000 1000 100.0 100.0 1000
1987 104 9 104.0 104.2 104 5 1022 98 7 1041
1988 1101 1081 108.2 108.7 1040 96 6 108 1
1989 1157 1133 1130 1136 106.7 a7 na
1988 4 123 1098 1100 972 1051 96.7 1099
1989 1 139 111 1no7 96.7 106.6 96.8 111
2 1156 1128 1132 974 107 4 a7.8 128
3 116 5 1142 1134 980 106.2 971 1139
4 117 4 1149 1147 97.2 106.2 970 1146
1990 1 118.3 1163 1159 g8 2 1071 990 1159
2 1196 1173 119.0 981 106.3 g8 1170
3 120.2 1185 119.7 97.7 106.1 982 117 7

Source: National Income and Expenditure Accounls (Calalogue 13-001), Statistics Canada. Contact K. Wilson (951.9155)
Source: Comptes nalionaux des revenus el des dépenses (n® 13.001 au calaiogue), Statisiique Canada Personne ressource. K. Wilson (351 -9155).
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1.8 Gross domestic product by industry at factor  Produit intérieur brut par industrie au coGt des
cost in 1986 prices (millions of dollars) facteurs, aux prix de 1986 (millions de dollars)
Year and Tolal Totat economy  Business Business Non- Non- Industrial Non- Durable
month economy (annual sector- sector- business business production durable manufacturing
percent goods services sector-goods sector-services manutacturing
change)
Année et Ensemble Ensemble Secteur des Secteur des Secteur non Secteur non Production Manulacturters.  Manufacturiers
mois (variation entreprises: entreprises: commercial commercial industrielle biens non bien durables
annuelle en biens services biens services durables
pourcentage)
! 37026 37026 37028 37029 37031 37032 37035 37036 37037
1986 451,839 31 162,299 206.236 867 82,437 120,356 41,649 45,140
1987 470,949 42 168.444 217,879 875 83,750 125,721 42944 47.318
1988 491,014 43 174371 230.370 905 85,368 131,996 43833 50.860
1989 506.093 31 177141 240.602 913 87,437 132,100 43,955 51,163
1989 N 511.414 33 177.581 244,582 933 88,319 131,273 43870 50,628
D 512,198 27 177.826 244,885 945 88.542 131.666 43698 50,080
1990 511,669 25 175,778 246,185 947 88,759 128.718 43,746 48,192
F 512,065 2.0 176278 245,784 956 89,047 128.808 43,801 48 847
L 512,504 2.1 176,786 245 464 953 89,300 129,168 43,608 49267
A 511,786 1.7 176,797 244,724 958 89,306 128,582 43547 48 546
M 511,012 14 176.761 243,756 940 89,555 129.257 43,514 49,337
J 511,506 15 176,971 243,946 922 89.668 129.358 43,235 50,014
J 512,092 13 177.095 244221 926 89.850 129.866 43374 49,934
A §10.067 03 175.489 243 865 910 89.803 128.413 43.060 48,864
S 506.406 -0.8 172.542 242940 920 90,004 126.529 42,587 47,638
o 506,097 07 171,601 243402 926 90.167 126610 42,547 47,503
N 501,832 19 168.881 241,640 929 90.382 124.686 41.951 46316

Note: Goods in the National Accounts include utifities.
Note: Les biens dans les comptes nationaux incluent les services pubfics.

GDP goods and services PIB en biens et services

Annual percent change
Variation annuelle en pourcentage

15

1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990
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1.16 Gross domestic product by industry at factor  Produit intérieur brut par industrie au cout des
cost in 1986 prices (millions of dollars) facteurs, aux prix de 1986 (millions de dollars)
Year and Agricultural Fishing, Mining Manutacluring Construction Transportation Communication
monih and trapping, and slorage
retated logging.
_ services and foresiry
Annee el Agricullure Péche, piegeage, Mines Manulacturiéres Conslruction Transport Communication
mois el services et exploitation et
connexes forestiere enlreposage
! 370071 37003 + 37004+ 37005 + 37006 37007 + 37008 +
37002 + 37017 37018 37020 37021
37019
1986 11,057 4022 17.595 86,849 28,082 22187 13311
1987 10.067 4,151 18.816 90,318 29,742 23,489 14,323
1988 8,023 4,034 20,332 94,750 31,624 24,731 15,609
1989 9.211 4,166 19.878 95,176 32,988 24,861 17.469
1989 N 10.005 407 19.725 94,556 33579 25.005 18.086
o] 10.058 4.034 19.728 93.835 33.433 24591 18,179
1990 J 10,192 4223 19,952 91,996 34,010 24,956 18.564
F 10,277 4,241 19,570 92,706 34,328 24,578 18.589
M 10.307 4,282 19,878 92,933 34404 24901 18578
A 10,417 4,308 19,930 92,150 34.864 24,806 18.760
M 10.438 4230 19.828 92,909 34,192 24,738 18,858
J 10.430 4249 19.608 93.306 34.264 24.736 19,052
J 10.496 a10 19,922 93,366 33,859 24.482 19,142
A 10513 4,148 19,750 91,981 33.734 24,384 19,321
S 10.506 4.044 19.554 90.282 32,798 23,910 19,006
o} 10,463 40186 19,796 90,108 31,853 24,455 19,135
N 10,498 3.882 18,705 88,325 31,159 24.164 191356
Year and Finance, Community. Trade Ulilities Government
monih nsurance business, services
and real estate and personat
= services
Annee el Finances, Services Commerce Services Services
mois assurances socio-cuiturels publics gouvernementaux
et altaires commerclaux et
immpbailieres personnels
! 37012+ 37013+ 37010+ 37009 « 37024
37023 37025 37011 37022
1986 69,5615 100,363 51.581 15912 31,366
1987 72,546 103,985 55,224 16,587 N7
1988 75,938 108.371 58.648 16.915 32.040
1989 79517 13147 59.962 17,046 32,671
1989 N 81,093 115,554 59,820 16,992 32,929
) 81.084 115.986 60,109 18,103 33,059
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