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Notes

NOTES TO USERS

Data contained in the tables are as
available on May 8, 1992.

Data contained in this publication
(unless otherwise specified) are seasonally
adjusted.

Some tables contain selected
components and thus do not add to the
totals. As well, most figures are rounded.

Data in this publication were retrieved
from CANSIM{t (Official Mark of Statistics
Canada for its Canadian Socio-Economic
Information Management System), and
processed to create a photo-ready copy
from which this publication was produced.
CANSIM is the Statistics Canada
computenzed data bank; series published
here (as well as other data) are available on
computer printouts, tape, diskette or directly
via terminal.

The identification numbers at the top of
each column of data refer to the CANSIM
Identifier for the unadjusted or seasonally
adjusted monthly or quarterly data in the
column.

Notes

NOTES AUX UTILISATEURS

Les données publieées dans les tableaux
sont les donnees disponibles au 8 mai 1992.

A moins d'avis contraire, les donnees
paraissant dans cette publication sont
deésaisonnalisées.

Certains tableaux comprennent des
composantes choisies et donc leurs sommes
different des totaux. De plus, la plupart des
donnees sont arrondies.

Les donnees publiees dans cette revue
sont extraites de CANSIMt (marque officielle de
Statistique Canada pour son "Systeme
canadien d'information socio-économique”) et
traitées pour donner une copie destinée & la
photocomposition qui sert a la preparation de
cette publication. CANSIM est la banque de
donnees informatisee de Statistique Canada.
Les donnees qui s’y trouvent (ainsi que d’'autres
donneées) sont disponibles sur imprimes
d'ordinateur, bandes magnetiques ou disquettes
ou directement au terminal.

Les numeros d'identification au-dessus de
chaque colonne de donnees correspondent a
Iidentification de CANSIM pour les données
correspondantes aux statistiques mensuelles ou
tnmestrielles brutes et desaisonnalisees.
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OVERVIEW*

The economy showed little conviction
in posting marginal gains in output early in
the new year, and this was followed by
accelerating declines in jobs in March and
April. Employment has fallen for six straight
months, leaving the unemployment rate at
11%. The sluggish undercurrent of the
economy was also evident in only a 0.1%
increase in the leading indicator. after no
change in January. while the stock market,
led by banking stocks, retreated in April to
its lowest level since January 13991.

-

Based on data available on May 8, all
data references are in current dollars
unless otherwise stated.

VUE GENERALE*

L'économie reste sans grande conviction
au début de I'année. La production augmente
de fagon minime, avant que les pertes
d'emplois ne s'accentuent en mars et avril.
L'emplol baisse depuis six mois, poussant le
taux de chémage a 11% L évolution
sous-jacente hésitante de I'économie se
retrouve egalement dans la hausse de 0.1%
seulement de |'indicateur avancé, qui était
inchangeé en janvier, pendant que les marchés
boursiers, entrainés par les banques, tombent a
leur niveau le plus bas en avril depuis janvier
1991.

*

Bases sur les donnees disponibles le 8 mai;
toutes les donnees sont en dollars courants,
sauf indication contraire.
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The lacklustre trend of output and
falling employment are particularly
disappointing given the exceptional gains in
exports in the first two months of the year.
The US economy showed signs of a
recovery in the first quarter, with real GDP
growing 0.5%, fuelled by higher household
demand for goods such as cars and homes.
This sparked an 8.5% jump in our exports
to the US in January and February.
Furthermore, the growth of US demand also
led to a much-needed upturn in commodity
prices on international markets for our
resource products, such as lumber, paper.
and minerals. This followed over two years
of pronounced drops in prices and
profitability.

Nevertheless, the improved
performance of Canadian exports recently
has done little to stimulate spending in
Canada. Consumer spending on retail
goods rose fractionally in February, as auto
sales slowed and continued to decelerate in
March. Demand for personal services
continued to contract. in line with falling
employment and steadily declining wage
increases. Disposable incomes will take an
additional blow beginning in April when
several provinces raised taxes. notably a $1
billion hike in income taxes in Ontario. The
accelerating drop of employment in April will
do little to calm jittery consumer confidence
about job security. Confidence remained at
low levels in the first quarter according to
the Conference Board.

Housing demand has been one of the
few bright spots in household demand.
Existing house sales rose a further 5% In
March, after a 14% jump in February when
CMHC cut its downpayment requirement
and RRSP money was made accessible for
housing. The spillover of rising house sales
into increased spending on furniture and
appliances accounted for whatever growth

Le manque de vigueur persistant de la
production et le recul de I'emploi sont
particulierement décevants, compte tenu de la
progression exceptionnelle des exportations au
cours des deux premiers mois de I'annee.
L'economie aux Etats-Unis donne des signes
de reprise au premier trimestre et le PIB réel
augmente de 0.5%, en raison de la progression
de la demande des menages pour des biens
tels que les voitures et les maisons. Ceci devait
se traduire par une hausse de 8.5% de nos
exportations aux Etats-Unis en janvier et en
fevrier. De plus, la croissance de la demande
dans ce dernier pays a egalement entrainé un
redressement tres nécessaire du prix des
marchandises sur les marches internationaux
pour nos produits naturels tels que le bois de
construction, le papier et les mineraux. Ce
redressement survient apres deux annees de
diminutions marguées des prix et de la
profitabilité.

Il n"en reste pas moins que I'amélioration
des resultats du Canada a I'exportation n'a pas
fait grand-chose récemment pour stimuler les
depenses au Canada. Les depenses en biens
de consom- mation augmentent trés legérement
en fevrier, alors que les ventes automobiles se
ralentissent et continuent d'en faire autant en
mars. La demande de services personnels
poursuit sa baisse. ce qui correspond a la
diminution de I'emploi et au ralentissement
soutenu des augmentations salariales. Les
revenus disponibles seront frappes une nouvelle
fois en avril lorsque plusieurs provinces
majorent les impéts, dont une hausse de $1
milliard des impots sur le revenu en Ontario. La
baisse plus accentuee de I'emploi en avril ne
calmera certainement pas l'inquietude des
consom- mateurs a propos de leur sécurité
d'emploi. Selon le Conference Board, la
confiance demeure a un niveau bas au premier
trimestre.

Le logement est une des rares compo-
santes de la demande des ménages a briller.
Les ventes de maisons existantes augmentent
de 5% en mars, aprés s'étre accrues de 14%
en fevrier, lorsque la SCHL a réduit la mise de
fonds minimum requise et que les REER étaient
mis a la disposition des acheteurs. Les
retombees de |'augmentation des ventes de
maisons sous la forme d'une

1.2
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there was in retail sales. Most of the
increased housing demand has gone into
the existing house market, however, not
new house sales. As a result, new housing
starts remained weak, and residential
construction fell sharply in February.

Business firms continued to exercise
considerable restraint in spending. This has
been most evident in weak hiring and
slowing wage increases. As well, outlays for
non-residential construction continued to
dechne, notably for buildings and in the
oll-patch. By comparison, outlays for
machinery and equipment have been
relatively stable, perhaps because they are
more related to productivity enhancement
and have a faster rate of return than
construction projects.

Some recent developments should tend
to improve the business climate. Firms
continued to rapidly restructure balance
sheets ravaged by recession, issuing large
amounts of new equity relative to bonds in
February and March (this may be hard to
sustain, however, in light of the recent
slump In stock market prices). This aversion
to debt was also reflected in low
inventories, as the April business conditions
survey showed firms remain as sanguine
about inventory levels as they were in
January. Finally. profit margins will be
boosted from their historically low levels by
nsing prices coupled with lower unit labour
costs and interest rates. This is particularly
true for manufacturing and raw material
prices, which benefited from price hikes on
commodity markets and a lower Canada/US
exchange rate.

Conditions
economiques
actuelles

progression des dépenses en meubles et
articles menagers expliquent l'integralité de la
croissance des ventes au detail. La plus grande
partie de I'augmentation de la demande des
menages touche le secteur des maisons
existantes, toutefois, et non pas celui des
maisons neuves. Les mises en chantier de
maisons pour cette raison restent faibles et la
construction residentielle baisse fortement en
favrier.

Les entreprises commerciales continuent
de faire preuve d'une prudence considérable
dans leurs depenses. C'est la cause principale
de la faiblesse de I'embauche et du
ralentissement des augmentations salariales.
Par ailleurs, les dépenses au titre de la
construction non residentielle continuent de se
replier. notamment pour les batiments et le
secteur du petrole. A titre de comparaison, les
depenses au titre des machines et du matériel
sont restées relativement stables, peut-étre
parce qu'elles se rattachent davantage a
I'amelioration de la productivité et ont un taux
de rendement supérieur a celui des projets de
construction.

Quelgques developpements recents
devraient assainir le climat des affaires. Les
entreprises ont continué de restructurer
rapidement les bilans ravages par 1a recession
et ont emis d'importantes quantites de
nouvelles emissions d’actions, plutét que
d'obligations, en fevrier et en mars, mais ceci
pourrait ne pas se poursuivre, toutefois, en
raison de la chute recente du cours des
marches boursiers. Cette aversion a I'égard de
la dette se retrouve aussi dans le niveau bas
des stocks. puisque 'enquéte sur la situation du
monde des affaires en avril révele que les
entreprises sont toujours aussi insatisfaites de
leurs stocks qu’en janvier. Enfin, les marges
beneficiaires vont se redresser par rapport a
leurs niveaux historiquement bas en raison de la
hausse des prix et de la reduction des colts
unitaires de main-d'oeuvre et des taux d'interét.
C'est le cas en particulier de la fabrication et
des prix des matieres brutes, qui benéficient de
la majoration des cours sur les marches de
marchandises et de la réduction du taux de
change Canada/Etats-Unis.
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Labour Markets - Drop in Jobs
Accelerates

Labour market conditions continued to
deteriorate rapidly in April. Employment felt
by 57,000 (or 0.5%), the largest of six
straight monthly declines. The number of
jobs has fallen by nearly 200,000 {(or 1.6%)
over this period. the worst six-month period
since the depths of the 1982 recession.
Only a very sharp reduction in the number
of people in the iabour force capped the
unemployment rate at 11.0% in April, little
changed from March.

No province was spared from lower
employment levels in April, with the largest
drops occurring again in Ontario and
Quebec. Moreover, most of the decrease
was again concentrated in full-time
positions, which magnifies the squeeze on
consumer purchasing power. By industry,
employment fell mostly in services, as was

Conditions
economiques
actuelles

Marcheés de travail - Accentuation des
pertes d'emplois

La conjoncture sur le marché du travail
continue de se degrader rapidement en avril.
L'empioi diminue de 57,000 (0.5%), |a baisse la
plus forte de six diminutions mensuelles
conseécutives. Le nombre d’emplois a diminué
de presque 200,000 (ou 1.6%) au cours de
cette periode, qui est fa pire depuis le creux de
la récession de 1982. Seule une trés vive
reduction du nombre d’actifs devait laisser le
taux de chomage a 11.0% en avril, sans grand
changement par rapport a mars.

La baisse de I'emploi touche toutes les
provinces en avril, les diminutions les plus
fortes s'observant une nouvelle fois en Ontario
et au Quebec. De plus. la plus grande partie de
cette diminution touche encore les emplois a
plein temps. ce qui réduit davantage le pouvoir
d’'achat des consommateurs. Par industrie,
I'emploi diminue le plus dans les services,

1 Unemployment
Rate

1 Taux de
chomage
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the case in March. Public administration and
community, business and personal services
were particularly hard hit in April. Goods-
producing industries were little changed.
with drops in primary industries and
construction accompanying a gain in
manufacturing. The 2% gain in
manufacturing follows five straight monthly
cutbacks, but the number of jobs returned
only to the level recorded in February.

Leading Indicator - Slight Increase in
February

The leading indicator edged up 0.1% in
February following no change in January
and slow increases in the autumn. The
number of declining components remained
at four, as manufacturing demand remained
weak. The indicators of final demand
firmed, however, led by the U.S. leading
indicator.

The components related to household
demand improved slightly. Spending on
durable goods rose 0.1% after four straight
declines. Car sales remained sluggish. while
sales of other durable goods picked-up.
Furniture and appliance sales also
strengthened in tandem with rising house
sales. Higher house sales also helped slow
the rate of decline of the housing index from
1.7% in January to 0.7%. Demand for
personal services remained poor, however,
at a tme of weak labour market conditions
and incomes.

New orders for durable goods posted a
third consecutive drop in February (-1.1%),
a reflection of the slack in final demand.
Shipments fell and inventories rose, leading
to the tirst drop in the ratio of shipments to
stocks since April 1991. The weakness in
manufacturing accompanied another drop in
employment in business services. The
average workweek rose slightly in February.

Conditions
economiques
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comme c’était le cas en mars. L'administration
publique et les services socio-culturels,
commerciaux et personnels sont
particulierement touches en avril. Le secteur
des btens reste sans grand changement, les
diminutions notees dans les industries primaires
et la construction s'accompagnant d’'une
progression dans le cas de la fabrication. Cette
hausse de 2% dans la fabrication fait suite a
cing réductions mensuelles consecutives, mais
le nombre d’emplois ne remonte seulement
qu’a son niveau de fevrier.

L'indicateur avancé composite - Faible
croissance en féevrier

L'indicateur avance se hisse de 0.1% en
fevrier, apres étre demeure stable en janvier et
s'etre accru lentement au cours de I’automne.
Les composantes a valeur negative demeurent
au nombre de quatre, la demande
manufacturiére continuant d'étre faible. Les
indicateurs de la demande finale se
raffermissent un peu cependant avec
I'indicateur avanceé des Etats-Unis en téte.

Les indicateurs de la demande des
menages se raffermissent légerement. Apres
quatre baisses consecutives, les depenses de
biens durables augmentent de 0.1%. Les
ventes de voitures neuves demeurent
restreintes mais les ventes d'autres biens
durables se raffermissent. Les ventes de
meubles et d'articles menagers sont également
plus fortes avec le bond des ventes de
maisons. Cette hausse ramene a seulement
0.7% la baisse de l'indice du logement en
fevrier, apres une baisse de 1.7% en janvier. La
demande pour les services personnels continue
cependant de s'adoucir, avec la faiblesse des
revenus et des conditions du marcheé du travail.

Les nouvelles commandes de biens
durables enregistrent une troisieme baisse
consecutive en février (-1.1%), ce qui traduit
une faible demande finale. Les livraisons ont
donc baisse et les stocks, augmente, ce qui
engendre un premiére baisse de leur ratio
depuis avril 1991. La faiblesse dans la
fabrication s’accompagne d’une autre baisse de
I'emploi dans les services aux entreprises. La
duréee hebdomadaire moyenne de travail se
redresse cependant en février.
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The financial market indicators
continued to progress in February. The
stock market was up 0.5%, while the
money supply expanded by 0.6%. its best
gain since October 1988. The money
supply had started to rise slowly in
mid-1991.

The U.S. leading indicator accelerated
to 0.3% in February after slowing in recent
months. Household demand led the gain,
fuelled by rising incomes, and this has
already been reflected in our exports to the
.S

Les indices du marche financier continuent
de se redresser en fevrier. L'indice des actions
progresse de 0.5%. L'offre de monnaie
s'accroit de 0.6%, la plus forte croissance
enreqistree depuis octobre 1988. L'offre de
monnaie s'était redressee vers le milieu de
1991, mais sa croissance etait demeurée plutot
lente.

Aprés avoir ralenti au cours des derniers
mois, la croissance de l'indice avancé des
Etats-Unis se redresse a 0.3% en février. La
demande des ménages a augmente de facon
sensible aux Etats-Unis face a la hausse des
revenus et a deja entrainé une hausse de nos
exportations.
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Output - Marginal Growth Continues

The monthly measure of real GDP
showed weak growth early in the new year.
Following a 0.5% drop in December, the
economy struggled to post growth rates of
0.2% in January and 0.1% in February. The
lacklustre trend of output was reflected in
the diffusion index (the percentage of
industries expanding output), which eased
from 45.9 to 44.0, its fourth straight decline.

The growth of GDP was restrained by
continued weakness in goods-producing
industries, where output fell 0.2% for its
fourth decline in the last five months.
Construction activity led the retreat in
February. Residential construction plunged
7%, 1ts largest monthly drop since 1990.
Non-residential building also fell sharply
again. Little reversal of this weakness was
signalled by building permits in February --
they remained below any monthly value in
1990 or 1991, after nosediving by over 30%
in January. Weak investment spending was
also evident in a further cutback of
exploration and development of oil and gas.
Mining output rose, however, as metal
mining production climbed sharply in
response to rising prices.

Manufacturing output held steady after
a small gain in January and sharp drops late
in 1991, The auto industry revved up
production for the third straight month, in
response to rising exports to the US. Higher
auto demand also spilled over to feeder
industries such as rubber and steel. Other
export industries also benefited from the
upsurge of American demand, notably
wood. However, these gains were negated
by slumping domestic demand for
manufactured goods. Electrical products
and metal fabricating were affected by weak

Conditions
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Production - Croissance toujours minime

La mesure mensuelle du PIB réel fait
ressortir une croissance faible au début de la
nouvelle année. Aprés avoir baisse de 0.5% en
décembre, I'économie réussit a progresser de
0.2% en janvier et de 0.1% en fevrier. Cette
tendance terne de la production s'observe aussi
dans I'indice de diffusion (pourcentage
d'industries dont la production est a la hausse),
qui passe de 45.9 a 44.0, ce qui en fait la
quatrieme baisse consécutive.

La croissance du PIB est freinée de
nouveau par la faiblesse continue des industries
productrices de biens, dont la production
diminue de 0.2%, ce qui en fait la quatrieme
baisse des cing derniers mois. En février, |a
construction domine ce recul. La construction
residentielle se replie de 7%, ce qui donne la
chute mensuelle |a plus forte depuis 1990. La
construction non residentielle aussi se replie
vivement. Les permis de batir en février ne
laissent présager que peu d'espoir pour un
retournement de la situation, puisqu'ils sont
inferieurs a n'importe quel mois de 1990 ou
1991 et avaient baissé de plus de 30% en
janvier. La faiblesse des dépenses
d'investissement traduit également une autre
réduction des depenses d exploration et
d’aménagement du pétrole et du gaz naturel.
Par contre, la production miniére s'accroit,
puisque la production des mines metalliques
augmente fortement en raison de la hausse des
prix.

La production du secteur de la fabrication
reste stable, apres avoir legerement augmente
en janvier et fortement baissé a la fin de 1991.
Le secteur de I'automobile reléve la production
pour le troisieme mois consecutif en raison de
I'augmentation des exportations a destination
des Etats-Unis. L'accroissement de la demande
automobile se repercute sur les industries
d’appoint telles que celles du caoutchouc et de
I'acier. Les autres industries d'exportation
beneficient egalement de la poussée de ia
demande aux Etats-Unis, notamment le bois.
Cependant, ces augmentations sont
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business investment, while cautious
consumer spending led to cutbacks in
furniture and textiles.

Output of services continued to grow
slowly for the fifth month in a row. The
0.2% gain in February originated largely in
finance and real estate. particularly as
existing house sales surged in response to
government stimulus. The
telecommunication industry also returned to
a rapid rate of growth. These gains were
partly offset by weakness in transportation
and business and personal services.
Business demand for services edged down,
especially for computing and advertising
services. Personal services were hamstrung
by a large drop for amusement and
recreation services. and further dips for
accommodation and food. Overall, the
community, business, and personal services
industry has not posted an increase since
April 1991. It remains the largest industry in
Canada, however, accounting for nearly
one-quarter of total GDP.

Household Demand - Spending Remains
Slack

Retail sales remained weak in
February, partly due to declining auto sales
that continued into March. Furniture and
apphance sales were an exception to this
trend, reflecting the pick-up in house sales
in February when the downpayment
required by CMHC was halved to five
percent. Housing starts were little changed
in March, completing a poor first quarter.
Partly as a result, CMHC revised its
forecast of housing starts for the year down
from 180.000 units to 177,000.

neutralisees par la chute de la demande
intérieure en biens manufactures. La fabrication
de produits electriques et de produits en metal
est touchee par la faiblesse des investisse-
ments des entreprises. tandis que la prudence
des consommateurs entraine des reductions
dans le cas des meubles et des textiles.

La production de services continue de
croitre lentement pour le cinquieme Mmois
consecutif. La hausse de 0.2% en fevrier
touche principalement les finances et les
affaires immobilieres, en particulier a cause de
la poussee des ventes de maisons existantes
en reaction aux stimulants gouvernementaux.
L'industrie des telecommunications enregistre
également de nouveau un taux de croissance
rapide. Ces progressions sont en partie
compensees par la faiblesse des transports et
des services commerciaux et personnels. La
demande de services par les entreprises se
replie, notamment pour l'informatique et la
publicite. Les services personnels sont frappes
par une forte chute dans le cas des loisirs et
une autre baisse pour I'hebergement et la
restauration. Au total, les services socio-
culturels, commerciaux et personnels n'ont pas
enregistre de croissance depuis avril 1991. Ce
secteur reste toutefois le plus important au
Canada, puisqu'il représente prés d'un quart du
PIB total.

Demande des ménages - Dépenses
toujours lentes

Les ventes au detail restent faibles en
février, en partie a cause de la diminution des
ventes automobiles, qui devait se poursuivre en
mars. Les ventes de meubles et d'articles
menagers sont une exception a cette tendance
qui s'explique par le redressement des ventes
de maisons en fevrier, lorsque la mise de fonds
minimum exigee par la SCHL a ete reduite a
5%. Les mises en chantier de logements
restent sans grand changement en mars, apres
un premier trimestre mediocre. En partie pour
cette raison, la SCHL révise a la baisse ses
previsions de mises en chantier de logements
pour I'annee, les ramenant de 180.000 unités a
177,000.

1.8
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3 Auto Sales -
Smoothed

3 Ventes de
voitures -
Lissees

Nominal retail sales edged down by
0.1% n February. This represents a 0.2%
gain in the volume of sales after allowing for
the effect of lower prices. Prices for retail
goods fell for the fifth time in the last six
months.

The slack in consumer spending
originated in the demand for autos and
clothing. New car sales tumbled 5%, partly
because of higher prices as rebate
programs expired. Preliminary data point to
a further decline in March, particularly for
North American-built cars, as prices

Les ventes au détail nominales se replient
de 0.1% en février. Ceci represente une hausse
de 0.2% en volume, aprés correction de la
baisse des prix. Le prix des biens au détail
baisse pour la cinquieme fois en six Mois.

Le relachement des depenses de
consommation provient de la demande de
voitures et de vetements. Les ventes de
voitures neuves diminuent de 5%,
principalement a cause de la hausse des prix
qui a suivi 'expiration des programmes de
promotion. Les données provisoires semblent

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER
Stanstics Canada. Cal 11-010. May 1992

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 1.9
Staustique Canada. Cat 11-010, Mai 1992 K




Current
economic
conditions

Conditions
economiqgues
actuelles

increased sharply again. The dip in clothing
sales, following a sharp drop in January,
erased all of the gains made late in 1991.

Furniture and appliance sales were one
bright spot in retailing. Demand jumped by
3%, the best monthly gain in over a year. A
sharp increase in existing house sales
fuelled this spending, notably for major
appliances and carpets. Qutlays for home
entertainment equipment also strengthened,
while recreational goods were mixed.
Spending on non-durable goods rose
modestly except far food consumption.

The market for new housing was little
changed in March. Housing starts fell
fractionally to an annual rate of 158,000
units. For the first quarter as a whale. starts
fell 16%., following little change in the last
three months of 1391. All of the easing in
March originated in multiple units. after a
large gain February from public housing
projects in Ontario. Starts of single family
homes edged up about 3%, matching a
similar increase in new house sales. This
helped slow the growth in the number of
unsold new homes to 2%, the smallest gain
since last November.

Merchandise Trade - Exports Up Again

Export demand continued to strengthen
early in the new year as a result of a
recovery in US demand and a lower
exchange rate. In fact, only unusually large
declines in the volatile aircraft and precious
metals components restrained the growth of
exports to below last month’'s 5% clip. With

suggérer une autre baisse en mars, en
particulier pour les modeles construits en
Amérique du Nord, puisque les prix ont de
nouveau fortement augmenté. La baisse des
ventes de vétements, apres une forte chute en
janvier, efface toutes les progressions réalisees
alafin de 1991.

Les ventes de meubles et d'articles
meénagers sont parmi les seules a briller. La
demande augmente de 3%, ce qui en fait la
meilleure hausse mensuelle en plus d'un an. La
forte progression des ventes de maisons
existantes explique ces dépenses, notamment
pour les gros articles menagers et les tapis. Les
dépenses au titre du matériel de loisirs au foyer
se raffermissent également, tandis que les
biens de loisirs sont partagés. Les dépenses en
biens non durables s’accroissent de fagon
modeste, sauf dans le cas de la consommation
d’aliments.

Le marché des logements neufs reste sans
grand changement en mars. Les mises en
chantier de logements diminuent tres
legérement pour tomber au taux annuel de
158,000 unités. Pour I'ensemble du premier
trimestre, les mises en chantier baissent de
16%, alors qu’elles etaient restées sans grand
changement au cours des trois derniers mois
de 1991. Tout le relachement en mars est
attribuable aux unités multiples, apres une forte
progression en février pour les projets de
logements publics en Ontario. Les mises en
chantier de maisons unifamiliales se redressent
d'environ 3%, ce qui correspond a une
augmentation semblable des ventes de maisons
neuves. Ce seuil devait limiter la croissance du
nombre de maisons neuves invendues a 2%, la
plus faible depuis novembre.

Commerce de marchandises - Nouvelle
hausse des exportations

La demande d’'expartations continue de se
raffermir au debut de la nouvelle annee en
raison d'une reprise de la demande aux
Etats-Unis et de |a baisse du taux de change.
En fait, la croissance des exportations a été
freinée par des baisses inhabituellement
importantes des composantes irrégulieres des
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import demand sluggish as a result of weak
spending in Canada, the monthly
merchandise trade surplus jumped above
$1 billion.

Exports rose 1.2% in February, on the
heels of a solid gain in January. Higher
shipments to the United States powered
these gains, rising a total of 8.5% over the
two months. Exports to Europe and Japan
were sluggish as a result of the slump in
industrial demand in those countries.

Automotive products rose a further 2%
in February, after leading the gain in exports
in January. Passenger cars led the increase
at a time of rising sales in the US. aithough
sales softened again in March. Lumber
exports continue to benefit from a recovery
of US housing starts, jumping to their best
level in over a year. The value of pulp and
paper and metal ore exports was boosted
by a tentative recovery in prices. Wheat
shipments overseas rose sharply, and have
more than doubled since last October. An
unusually early opening of the St. Lawrence
seaway in March will encourage more
wheat exports.

Metal alloys and machinery and
equipment were the only major export
sectors not to profit from the
across-the-board strengthening of the U.S.
ecanomy. Exports of alloys fell due to a
$300 million drop in the volatile precious
metals category, while machinery and
equipment was little changed in aggregate
due to a dip in arrcraft shipments. Both of
these series are marked by large irregular
monthly movements due to the usually
one-time nature of shipments.

Imports fell marginally after a small gain
in January. Automotive imports rose across
the board, despite siuggish sales in Canada.

Conditions
economiques
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aéronefs et des métaux précieux et n’atteint pas
le rythme de 5% du mois précedent. Comme Ia
demande d'importations est lente en raison de
la faiblesse des depenses au Canada.
I'excedent mensue! du commerce de
marchandises depasse un milliard de dollars.

Les exportations s’accroissent de 1.2% en
fevrier, aprés une progression vigoureuse en
janvier. La hausse des expeditions vers les
Etats-Unis alimente cette progression et la
hausse s'etablit au total a 8.5% pour les deux
mois. Les exportations vers |'Europe et le Japon
sont hesitantes en raison du marasme de la
demande industrielle dans ces pays.

Les produits automobiles augmentent une
nouvelle fois en fevrier (2%), apres avoir
domine la progression des exportations en
janvier. Les ventes de voitures viennent en téte,
au moment ou les ventes sont a la hausse aux
Etats-Unis, bien gu'il y ait eu un repl une
nouvelle fois en mars. Les exportations de bois
de construction continuent de béneficier de la
reprise des mises en chantier de logements aux
Etats-Unis et augmentent pour atteindre leur
niveau le plus eleve en plus d'un an. La valeur
des exportations de pates et papiers et de
minerais metalliques se trouve relevée par une
reprise des prix. Les expéditions de ble
augmentent fortement outre-mer et ont plus que
double depuis octobre. L'ouverture
inhabituellement hative de la voie maritime du
Saint-Laurent en mars va encourager les
exportations de ble.

Les exportations d'alliages meétalliques, de
machines et de materiel sont ies seules
principaies a ne pas beneficier du
raffermissement general de |'economie
americaine. Les exportations d'alliages
diminuent en raison d'une chute de $300
millions de la categorie irréguliére des metaux
precieux, tandis que celles de machines et de
materiel restent dans 'ensemble sans grand
changement en raison d'un recul des livraisons
d'aeronefs. Ces deux series se caracterisent
par d'importants mouvements mensueis
irreguliers en raison de la nature habituellement
ponctuelle des expeditions.

Les importations se replient de fagon
minime, apres une legere hausse en janvier.
Les importations automobiles augmentent pour
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Machinery and equipment was little
changed for the second straight month,
which is broadly consistent with business
investment intentions for 1992. Import
demand rose significantly only in the areas
of home furnishings and appliances and
crude oll.

Prices - Price Increases Accompany
Lower Wages

All the major price indices rose for the
second straight month in March. The
increase in consumer prices remained very
modest, however, and largely confined to
food and cars. Industrial and raw materials
prices continued to recover, aided by rising
US industrial demand and a decline in the
exchange rate for the Canadian dollar. The
upturn in prices should be reflected in
higher profit margins, as unit labour costs
fell in response to slowing wages and rising
output-per-employee.

Consumer prices rose a modest 0.3%
between February and March, leaving the
yedr-over-year rate of increase little
changed for the third straight month at
1.6%. This is easily the lowest increase of
any of the seven major industrialized
nations.

Higher food and car prices accounted
for over 80% of the monthly increase in the
CPI. Food prices rose 0.4%. as the usual
March drop in vegetable prices did not
occur because of a poor tomato harvest in
the United States. However, food prices
remained below the level of a year-ago,
partly because of a price war that began in
Ontario in January and continued into
March. The jump in car prices reflected
further cuts in manufacturers’ rebates.

une grande variété de produits. en dépit de la
lenteur des ventes au Canada. Les machines et
le materiel restent sans grand changement pour
le deuxieme mois consecutif, ce qui correspond
dans I'ensemble aux intentions d’'investissement
des entreprises en 1992. La demande
d'importations n'augmente sensiblement que
dans les secteurs des meubles et articles
menagers et du pétrale brut.

Prix - Hausse des prix et baisse des salaires

Tous les principaux indices de prix
augmentent pour le deuxieme mois consecutif
en mars. L'accroissement des prix a la
consommation reste toutefois tres faible et il se
limite principalement aux aliments et aux
voitures. Les prix industriels et des matieres
brutes continuent de se redresser grace au
relévement de la demande industrielle aux
Etats-Unis et a la baisse du taux de change du
dollar canadien. Le redressement des prix
devrait se traduire par un accroissement des
marges béneficiaires, puisque les colts
unitaires de main-d'oeuvre baissent en raison
du ralentissement des salaires et de
I'accroissement de la production par personne
occupee.

La hausse des prix a la consommation
entre fevrier et mars est modeste (0.3%) et a
1.6%, le taux d'augmentation d’'une annee a
I'autre reste sans grand changement pour le
troisieme mois consecutif. Il est, de lain, le plus
bas des sept principaux pays industnalises.

L'accroissement du prix des aliments et
des voitures represente plus de 80% de la
hausse mensuelle de I'IlPC. Le prix des aliments
augmente de 0.4%, puisque la baisse habituelle
du prix des legumes en mars ne s’est pas
materialisee en raison des mauvaises recoltes
de tomates aux Etats-Unis. Neanmoins, le prix
des ahiments reste inferieur a son niveau d'it y a
un an, en partie a cause d’'une querre des prix
qui avait commence en Ontario en janvier et qui
s'est poursuivie jusqu'en mars. Le bond du prix
des voitures s'explique par d'autres
suppressions des rabais des fabricants.
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Most other prices were little changed in
the month and price discounting was not as
widespread as in recent months. Energy
prices dipped as a result of lower gasoline
charges, while housing prices fell due to a
fifth consecutive decline in the cost of
owner-occupied housing. Lower mortgage
rates and new home prices encouraged this
trend.

There were further signs of a recovery
in raw materials prices in March. Prices
rose 1%, after a 1.7% rebound in February.
This marks the largest back-to-back
increases since the recession began in
early 1990. Excluding a jump in crude oil
prices, the index still rose 0.6% after a
sharp hike in the previous month.

Prices rose for all but one of the
components of raw materials, a reflection of
the broadly based upturn of prices on
international commodity markets. Wood
prices led the gain, in response to
strengthening house starts in the United
States. Metals prices, notably for aluminum
and zinc, also firmed at a time of rising
industrial production south of the border.
Higher construction demand was also
evident in price hikes for non-metallic
minerals. Most commaodity prices continued
to rise into April, particularly for metal
products. although wheat prices fell
according to the Commaodity Research
Bureau.

Manufacturers also welcomed a third
straight increase In prices in March,
following 10 straight monthly declines. The
0.3% gain in March originated in a majority
(11 of 21) of components. A decline in the
Canada US exchange rate and rising prices
on commodity markets for semi-processed
goods again sparked the increase. Primary
beneficiaries included lumber, aluminum,
and motor vehicles destined for export.
Prices fell for only six components,
including refined petroleum. The recent

Conditions
economiques
actuelles

La plupart des autres prix restent sans
grand changement au cours du mois et les
rabais ne sont pas aussi generaux que les mois
précedents. Le prix de I'énergie recule en
raison de la baisse des frais d’essence, tandis
que les prix de I'habitation diminuent a cause
de la cinquieme baisse consecutive du cout du
logement en proprieté. Cette tendance s'est
trouvee favorisée par la reduction des taux
hypothecaires et du prix des maisons neuves.

On observe d'autres indices d'une reprise
du prix des matieres brutes en mars. Apres une
augmentation de 1.7% en fevrier, les prix
augmentent de 1%. Ce sont les augmentations
consecutives les plus fortes depuis le debut de
la récession, au debut de 1990. Si I'on exclut le
bond du prix du petrole brut, la hausse de
I'indice s'etablit encore a 0.6%, apres une forte
progression le mois precedent.

Toutes les composantes des matieres
brutes sauf une enregistrent une hausse de
prix, ce qui s’explique par le redressement
geéneral des cours sur les marches inter-
nationaux de marchandises. Le prix du bois
vient en téte, en raison du raffermissement des
mises en chantier de logements aux Etats-Unis.
Le prix des metaux. notamment celui de
I'aluminium et du zinc, se raffermit aussi au
moment ou la production industrielle aux Etats-
Unis se redresse. L'accroissement de la
construction se retrouve egalement dans la
majoration du prix des mineraux non
metalliques. Le prix de la plupart des
marchandises continue de progresser en avril,
notamment celui des produits metalliques, bien
que, selon le Commodity Research Bureau, le
prix du ble ait baisse.

Les fabricants expriment egalement leur
satisfaction devant la troisieme augmentation
consecutive des prix en mars, survenant apres
dix diminutions mensuelles consecutives. Cette
augmentation, de 0.3% en mars, s'observe
dans la majonte des composantes (11 sur 21).
La encore, la reduction du taux de change
Canada/Etats-Unis et la hausse des prix sur les
marches internationaux des semi-produits en
sont les causes. Les principaux beneéficiaires
sont le bois de construction, I"'aluminium et les
vehicules automobiles destines a |'exportation.
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gamns in prices should help raise profit
margins for manufacturers, as a slowdown
in wages and rising productivity have cut
unit labour costs.

Economy-wide wage increases slowed
to 3.9% in the year to February, according
to the fixed-weighted index of average
hourly earnings. Increases in goods-
producing industries decelerated from 3.9%
in January to only 3.1% in February, as
forestry and construction saw wage
increases dip below 2% . Manufacturing
eased slightly to 3.6%, while services were
little changed at 4.2%. A further reduction in
wage inflation is augured by new collective
bargaining agreements signed in February,
which averaged just 2.4%.

Financial Markets - Dollar, Interest Rates
and Stock Markets all Decline

Most of the increase in short-term
interest rates in March was reversed in
April. The Bank Rate fell about half a
percentage point, triggering similar
reductions in the prime and mortgage rates.
Long-term interest rates edged up.
however. notably those with maturities of
more than 10 years.

The international value of the Canadian
doliar continued to decline in tandem with
lower short-term interest rates. The dollar
eased 0.3% against the index of G-10
currencies, with all of the decrease
originating in the lower exchange rate
vis-a-vis the U.S. dollar. The dollar
averaged slightly above 84 cents (U.S.) in
Apnl, but ended the month below 84 cents.

Conditions
economiques
actuelles

On n’cbserve une baisse de prix que pour six
composantes, dont le petrole raffine. Les
progressions récentes des prix devraient
contribuer a relever les marges beneficiaires
des fabricants, puisque le ralentissement des
salaires et la hausse de la productivite ont
reduit les colts unitaires de main-d’oeuvre.

L'augmentation des salaires au niveau de
'ensemble de I'economie se ralentit pour
tomber a 3.9% au cours de I'année se
terminant en février, d'apres l'indice de
ponderation fixe des gains horaires moyens.
L’augmentation dans les industries de biens se
ralentit. passant de 3.9% en janvier a 3.1%
seulement en fevrier, alors que les hausses
dans le cas des foréts et de la construction
tombent en-dessous de 2%. En ce qui
concerne la fabrication, on note un leger repli, a
3.6%, tandis que les services restent sans
grand changement, a 4.2%. Les nouvelles
conventions collectives signees en fevrier
laissent presager une nouvelle reduction de
I'inflation par les salaires, puisque leur moyenne
est de 2.4% seulement.

Marches financiers - Baisse du dollar, des
taux d’intérét et des marchés boursiers

La plus grande partie du relevement des
taux d'intérét a court terme en mars a disparu
en avril. Le taux d'escompte baisse d'environ
un demi-point, ce qui devait déclencher des
reductions semblables des taux privilegiés et
hypothecaires. Les taux d'intérét a long terme
cependant se redressent, notamment dans le
cas des echeances supérieures a dix ans.

La valeur internationale du doilar canadien
continue de se replier avec la baisse des taux
d'interét a court terme. Le dollar perd 0.3% par
rapport a I'indice des devises du Groupe des
Dix, et toute la baisse s'explique par la
réduction du taux de change par rapport au
dollar americain. La devise canadienne s’etablit
en moyenne a un peu pius de 84 cents US en
avril, mais cloture le mois en-dessous de ce
niveau.
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Corporations in Canada continued to
restructure balance sheets by reducing the
ratio of debt to equity. Net new equity
issues soared to $1.8 billion in March, their
highest level since last July, while bond
1Issues continued at a moderate pace of
$0.5 billion. The exceptional level of new
stock issues may be difficult to sustain,
however, as the upturn in stock market
prices early in the new year was reversed in
April. The Toronto stock market fell almost
2% after a 5% drop in March. This left
stock prices at their lowest level since

Les societés au Canada continuent de
restructurer leurs bilans en réduisant le ratio
d'endettement. Les nouvelies emissions
d’actions nettes augmentent pour atteindre $1.8
milliard en mars, leur niveau le plus éleve
depuis julllet, tandis gue les emissions
d’obligations se poursuivent a un rythme plus
modére de $0.5 milliard. Le niveau
exceptionnellement eleve des nouvelles
emissions d’'actions pourrait difficilement se
maintenir, cependant, puisque la remontee des
cours boursiers au debut de la nouvelle annee
s'est renversée en avril. La bourse de Toronto
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January 1991. Bank stocks were particularly
hard-hit, reflecting investors' concerns over
their loan exposure to the troubled Clympia
and York real estate empire.

Regional Economics

The economy improved slightly in
western Canada and Ontario, where
manufacturing shipments rose in line with
rising exports to the US in February.
Economic conditions remained sluggish in
Quebec and the Atlantic provinces, where
investment spending slowed due to delays
in the Great Whale and Hibernia
mega-projects.

The recent firming of housing demand
has been most evident in British Columbia
and the prairie provinces, which also posted
the largest gains in labour income late in
1991, The outiook for housing starts this
year is best in these regions, according to
CMHC forecasts. At the same time, their
exports continued to firm in response to
large gains in US demand. However, lumber
exports will be subject to new US tariffs
beginning in March. Shipments rose slightly
for the prairie provinces, while Briish
Columbia posted its best monthly gain in
more than four years.

Manufacturing shipments in Ontario
rebounded in February after four straight
monthly declines. The upturn largely reflects
the return to more normal levels of
production and exports in the auto industry
after several temporary plant closings.
Consumer spending in Ontario also showed
signs of reviving. notably for existing homes
and department store sales. Building
permits also rose. and investment intentions
were positive for Ontario in 1992

perd presque 2%, aprés une chute de 5% en
mars. Le cours des actions se retrouve ainsi a
son niveau le plus bas depuis janvier 1991, Les
actions des bangues ont éte particulierement
touchees, ce qui s'explique par les preoccu-
pations des investisseurs concernant leurs préts
a I'empire immobilier Olympia and York, en
difficulte.

Economie régionale

La conjoncture s'ameliore legerement dans
I'Ouest du pays et en Ontario ou les livraisons
se redressent de pair avec une deuxieme
hausse mensuelle de nos exportations vers les
Etats-Unis. Les indicateurs demeurent hesitants
cependant au Quebec et dans les provinces de
I’Atlantique, ou les perspectives d'investisse-
ment sont réduites par les retards des mega-
projets Grande Baleine et Hibernia.

C’est en Colombie-Britannique et dans les
Prairies ou le marché immobilier s'est le plus
raffermi recemment, aprés la croissance plus
marquée du revenu du travail a la fin de 1991.
Selon la SCHL, les perspectives de croissance
des mises en chantier dans ces regions sont
les meilleures cette annee. En méme temps,
leurs exportations ont continue de se raffermir
alors que la demande s’est fortement redressee
aux Etats-Unis. Les exportations de bois-
d'oeuvre aux Etats-Unis seront cependant
soumises a un droit compensateur en mars.
Les livraisons se relevent legerement dans les
Prairies alors qu'en Colombie- Britannique, elles
enregistrent leur plus forte croissance
mensuelle en plus de guatre ans.

Aprés quatre baisses mensuelles d’affilee,
les livraisons manufacturieres de |'Ontario se
relevent en fevrier, ce qui traduit leur retour a
des niveaux plus normaux suivant plusieurs
fermetures temporaires dans le secteur
automobile. Les exportations de produits
automobiles vers les Etats-Unis ont poursuivi
feur remontee. Ce redressement s’accompagne
néanmoins d'un certain raffermissement de fa
demande des consommateurs, en particulier sur
le marche des maisons existantes et dans les
grands magasins. Les permis de batir ont
egalement progresse. alors que les intentions
d'investissement sont positives pour I'Ontario
en 1992,
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The economy remained mixed in
Quebec. Housing starts in March rose
slightly from their 10-year low in February,
while retail sales dropped by 2.2%. Exports
and shipments were weak, partly because
Hyundai closed its Bromont auto plant for
one month due to a shortage of parts
resulting from labour disputes in South
Korea. Shipments of metal and food
products also were weak. Non- residential
building permits fell, consistent with weak
investment intentions. In March, Hydro
Quebec announced a delay in its Great
Whale project.

Conditions also remained mixed in the
Atlantic provinces. Retail sales fell sharply
in February to offset a gain in January,
while housing starts fell to only 2,000 units
in March. Particularly heavy snowfall this
winter may have helped to restrain
household demand. Non-residential buiiding
permits tumbled, while the Hibernia oil
project was siowed by the withdrawal of
Gulf Canada from the consortium.
investment spending accounted for most of
the growth of final domestic demand in
Atlantic Canada last year.

International Economies

The chances of the United States
economy emerging from recession grew as
optimistic consumers continued to spend
and thus fuel output. However, the
Japanese economy, hampered by its
unstable stock market and weak domestic
demand, contracted further, increasing the
possibility of outright recession there. In
Europe, the economies of both Britain and
France continued to waver. Germany was
gripped by massive public sector strikes in
the western part of the country. Infiation
continued to be moderate in most G-7
countrtes, and interest rates remained
stable.

Conditions
economiques
actuelles

La conjoncture demeure partagée au
Québec. Les mises en chantier se relévent
legérement par rapport a leur creux de 10 ans
enregistré en février mais les ventes au détail
plongent de 2.2%. Les exportations continuent
de se deétériorer alors qu'Hyundai ferme pour un
mois son usine d'automobiles de Bromont a
cause d'une pénurie de pieces résultant d'un
conflit de travail en Corée. Les livraisons
manufacturieres diminuent donc en février dans
I'équipement de transport, mais aussi dans les
industries des metaux et les aliments. Les
permis baissent dans le secteur non résidentiel
avec la faiblesse des intentions d'investisse-
ment. De plus, on apprenait en mars que
Grande Baleine sera retardé.

La situation est partagée également dans
les provinces de I'Atlantique ou une forte chute
des ventes au detail en février annule la
croissance de janvier alors que les mises en
chantier tombent a seulement 2,000 unités en
mars. Les chutes de neige ont cependant eté
particuliérement abondantes cet hiver. Les
permis de batir ont egalement chuté dans le
secteur non reésidentiel, alors que Ia poursuite
du projet Hibernia se fera au ralenti avec le
retrait de Gulf Canada Resources Ltd. Les
dépenses d'investissement étaient en grande
partie responsables de la croissance de la
demande intérieure finale dans cette région du
pays I'an dernier.

Economies internationales

~ Les probabilites que I'économie des
Etats-Unis sorte de la récession augmentent,
car les consommateurs, optimistes, ont
continué de depenser, ce qui a alimenté la
production. Par contre, I’économie japonaise.
géneée par son marche boursier instable et Ia
faiblesse de la demande intérieure. se replie de
nouveau, ce qui accroit la possibiiité d'une
récession pure et simple. En Europe, les
économies de I'Angleterre et de la France
continuent de végeter. La partie occidentale de
I'Allemagne est frappée par des gréves
massives dans le secteur public. L'inflation
reste modérée dans la plupart des pays du
Groupe des Sept et les taux d'intérét sont
toujours stables.
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Economic recovery continued in the
United States as GDP rose 0.5% in the
first quarter of 1392. Growth was fuelled by
sharp increases in consumer spending. up
1.3%, and residential investment, although
both lagged again in March. A strong gain in
factory orders offset a slowdown in
industrial output in March, while housing
starts gained 6.4% to reach their highest
rate (1.365 million units) in over two years.
Sales of new homes, however, fell sharply.
The unemployment rate remained
unchanged at 7.3%, while inflation rose a
slight 0.5 percentage points to an annual
rate of 3.2%.

Consumer spending eased in March,
rising 0.3%, following monthly gains of
0.8% and 1.1% in February and January,
respectively. Personal incomes had
increased 0.6% in March. Consumer
confidence, meanwhile, rose for the second
consecutive month in April, to its highest
level in seven months.

Housing starts grew 6.4% in March.
the fourth successive monthly increase,
although building permits contracted 6.5%
and sales of new homes plummeted 15%,
the sharpest monthly fall in a decade.
Figures for February were also revised
down. Still, new home sales were up 3%
year-over-year.

Industrial production rose for the
second straight month in March. up 0.2%
following a 0.5% gain in February.
Production rose 2.1% in March on a yearly
basis. The strongest gains for the month
were in durable consumer goods, despite a
0.5% decline in car production. Factory
orders rose 1.6%, led by a 2.1% rise in
durable goods orders.

~ Lareprise economique se poursuit aux
Etats-Unis. Le PIB augmente de 0.5% au
premier trimestre de 1992. La croissance est
alimentee par la forte hausse des depenses de
consommation (1.3%) et des investissements
residentiels, qui toutefois prennent du retard
tous les deux une nouvelle fois en mars. La
forte hausse des commandes des usines
compense le ralentissement de la production
industrielle en mars, tandis que les mises en
chantier de logements augmentent de 6.4%
pour atteindre leur taux le plus eleve (1.365
million d'unités) en plus de deux ans. Toutefois,
les ventes de maisons neuves diminuent
fortement. Le taux de chomage reste inchange,
a 7.3%, tandis que l'inflation augmente
legerement (0.5 point) a un taux annuel de
3.2%.

Les depenses de consommation se
relachent en mars et augmentent de 0.3%,
apres avoir progresse de 0.8% et de 1.1%
respectivement en fevrier et en janvier. Les
revenus personnels s’accroissent de 0.6% en
mars. Pendant ce temps. la confiance des
consommateurs enregistre une deuxieme
hausse consecutive en avril pour atteindre son
niveau le plus elevé en sept mois.

Les mises en chantier de logements
s'accroissent de 6.4% en mars, ce qui en fait la
quatrieme augmentation mensuelle consécutive.
bien que les permis de batir diminuent de 6.5%
et que les ventes de maisons neuves chutent
de 15%. ce qui represente la diminution
mensuelle la plus forte en dix ans. Les chiffres
de fevrier sont egalement revises a la baisse. Il
n'en reste pas moins que les ventes de
maisons neuves sont en hausse de 3% d'une
annee a l'autre.

La production industrielle s'accroit pour le
deuxieme mois consecutif en mars (0.2%).
apres une hausse de 0.5% en fevrier. Elle
augmente de 2.1% en mars sur base annuelle.
C’est la production de biens durables de
consommation qui augmente le plus au cours
du mois. en dépit d'un recul de 0.5% de la
production automobile. Les commandes des
usines sont en hausse de 1.6%, entrainees par
une progression de 2.1% des commandes de
biens durables.
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The Japanese economy slowed
further, dampened by weak domestic
demand, falling industrial production and a
persistent decline in the stock market. The
trade surplus continued to surge, as
sluggish consumer demand reduced
imports while exports strengthened.

Consumer demand remained stagnant
as sales at department stores contracted
7.8% in March from a year earlier. This
marked the biggest fall since 1965. Car
sales in March were aiso down. falling 6.5%
year-over-year. For the first three months of
the year, sales have fallen by 4.3%.

Industrial production plunged 2.8% in
March from February, and 5.3% from a year
earlier. This was the fourth consecutive
month of declining output and the largest
fall since June 1991. Inventories shrank
1.1% in March, while industrial shipments
fell 2.7%. The ratio of inventories to sales
rose 1.2%, indicating that production
cutbacks fuelled the drop in inventories.

The slowing of domestic demand also
led to a 29.3% increase in the March
current account surplus. Imports fell 8.2%
from a year earlier to $19.3 billion (U.S.),
while exports rose 2.6% to $30.3 billion
(U.S.). Exports for the year rose 8.1%, led
by cars, video cameras, semiconductor
equipment and ships. Imports fell 4.2%,
mainly due to a 20% drop in car imports.

Economic recovery remained hesitant
in the United Kingdom, with increases in
housing starts and industrial output
accompanied by a decline in retail sales and
flat exports. The unemployment rate grew
two percentage points to 9.4% in February,
from a month earlier, and the CPI rose
0.3% n March.

Conditions
economiques
actuelles

L'economie du Japon continue de se
ralentir a cause de la faiblesse de la demande
interieure, de la réduction de la production
industrielle et d'une baisse persistante du
marché boursier. L'excédent commercial
continue de croitre, alors que I'hésitation de la
demande des consommateurs reduit les
importations tandis que les exportations se
raffermissent.

La demande des consommateurs continue
de stagner, alors que ies ventes des grands
magasins baissent de 7.8% en mars par rapport
a un an plus tot. C'est la chute la plus forte
depuis 1965. Les ventes de voitures en mars
diminuent elles aussi et se replient de 6.5%
d'une année a 'autre. Pour les trois premiers
mois de I'annee, les ventes ont diminue de
4.3%.

La production industrielle perd 2.8% entre
février et mars et 5.3% par rapport ail y a un
an. C’est le quatrieme mois consécutif de
baisse de la production, et la diminution la plus
forte depuis juin 1991, Les stocks reculent de
1.1% en mars et les expeditions industrielles,
de 2.7%. Le ratio des stocks aux ventes
augmente de 1.2%. ce qui signifie que la chute
des stocks s'explique par la reduction de la
production.

Le ralentissement de la demande intérieure
se traduit egalement par une hausse de 29.3%
de I'excédent du compte courant en mars. Les
importations baissent de 8.2% par rapport ail y
a un an pour tomber a $19.3 milliards US,
tandis que les exportations s'accroissent de
2.6% pour se fixer a $30.3 milliards US. Les
exportations pour I'année augmentent de 8.1%,
avec en tete les voitures. les cameras video, le
materiel semi- conducteur et les navires. Les
importations diminuent de 4.2%, principalement
a cause d'une chute de 20% des importations
de voitures.

La reprise economique reste heésitante au
Royaume-Uni. Les mises en chantier de
logements et la production industrielle
augmentent alors que les ventes au détail
diminuent et que les exportations restent
stables. Le taux de chdmage augmente de deux
points de pourcentage pour atteindre 9.4% en
fevrier et la hausse de I'lPC en mars est de
0.3%.
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Real retail sales dropped by 0.8% in
March, reversing seven consecutive months
of growth. Strong gains in January and
February, however, had been boosted by
heavier-than-usual price discounting. The
March figures were also depressed by
government elections and a late Easter.
Housing starts rose 6% in February from a
year earlier, sparked by interest rate
reductions.

Manufacturing output contracted 2.9%
in the three months to February compared
with the same period a year earlier. Gains in
food, drink and tobacco industries were
hampered by continued weakness in
engineering industries. Industrial output
overall. however, rose 1.2% in the month of
February.

Real imports grew 3% in the first
quarter of the year. compared with the last
quarter of 1991. Exports remained fiat,
reflecting the slowdowns in other
economies.

The German economy was hamstrung
by widespread public sector strikes over
pay increases. By the end of April, at least
330,000 workers were withholding their
services. Industrial output had increased
earlier in the year and unemployment had
eased. The inflation rate in the western part
of the country was 4.8% in April, matching
the government’'s wage offer. The workers,
however, want 9.5%. Industrial production
in the west, fuelled by construction,
expanded by 1.2% in February. Output in
the east has been sluggish.

The unemployment rate in the west fell
to 5.8% with 1.77 million people out of work
in March. Exceptionally mild winter weather,
which fuelled construction, led to the
decline. In the east. the unemployment rate
was down to 15% with 1.2 mullion
unemployed. A reduction of 70.200 jobless,
however, was mainly because of the
extension of government-funded labour
market support measures.

Les ventes au detail réelles baissent de
0.8% en mars, ce qui met fin a sept mois
conséecutifs de croissance. Toutefois, les fortes
hausses observées en janvier et en fevrier
avaient été alimentées par des rabais plus
importants que de coutume. Les chiffres de
mars ont également été reduits par les élections
et une féte de Paques tardive. Les mises en
chantier de logements augmentent de 6% en
février par rapport a il y a un an, a cause des
réductions des taux d’interét.

La production manufacturiere se replie de
2.9% au cours des trois mois se terminant en
feévrier par rapport a la période correspondante
d'il y a un an. La progression pour les aliments,
les boissons et le tabac est freinée par la
faiblesse persistante des branches de
I'ingénierie. Dans I'ensemble, la production
industrielle augmente quand méme de 1.2% en
fevrier.

Les importations réelles s’accroissent de
3% au premier trimestre de I'année par rapport
au quatrieme de 1991. Les exportations restent
stables, ce qui s'explique par le ralentissement
des autres economies.

L'économie de I’Allemagne est frappee par
des gréves générales dans le secteur public a
propos des augmentations de salaires. A la fin
d'avril, au moins 330,000 travailleurs étaient en
greve. La production industrielle avait augmente
au début de I'année et le chomage s’était
réduit. Le taux d'inflation dans la partie
occidentale du pays s’étabiit a 4.8% en avril, ce
qui correspond a I'offre salariale du gouver-
nement. Toutefois, les travailleurs exigent 9.5%.
La production industrielle dans 'Ouest,
alimentee par la construction, augmente de
1.2% en feévrier. La production dans I'Est est
lente.

Le taux de chémage dans I'Ouest s’établit
a 5.8%, pour 1.77 million de personnes sans
travail, en mars. Un hiver exceptionnellement
doux, qui devait alimenter la construction, est la
cause principale de cette baisse. A I'est. le taux
de chomage tombe a 15%. pour 1.2 million de
chémeurs. La diminution de 70,200 du nombre
de chomeurs s'explique toutefois principalement
par la prolongation des mesures de soutien du
marche du travail financees par le
gouvernement.
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The German trade surplus rose to DM
2.2 billion in February from DM 45 million in
January. In the western part of the country,
the trade surplus in February was DM 1.6
billion, up from DM 412 million the month
earlier.

The French economy expanded by
1.2% in 1991, down from 2.2% in 1990 and
4.1% in 1989. The economy has been
curtailed by weak domestic demand due to
high interest rates and slower exports.
Industrial production fell by 0.9% in
February, following a 1.9% rise in January.
The fall was partly due to warm weather,
which caused a sharp decline in energy
use. Food production also fell, although
manufacturing output gained 0.6% in the
month. The trade surplus surged in March,
triphng to FFr 1.38 billion from February.
Exports rose 3%, boosted by a large
number of commercial aircraft deliveries,
while imports increased 1.9% in the same
period.

Conditions
economiques
actuelles

L'excédent du commerce de I'Allemagne
atteint 2.2 milliards DM en février, compa-
rativement a 45 millions DM en janvier. Dans la
partie occidentale du pays, I'excédent du
commerce en fevrier s'établit a 1.6 milliard DM,
contre 412 millions DM le mois précédent.

La croissance de |'éeconomie Frangaise est
de 1.2% en 1991, soit moins qu'en 1990
(2.2%) et 1989 (4.1%). L’'économie est freinée
par la faiblesse de la demande intérieure en
raison des taux d'intérét élevés et du
ralentissement des exportations. La production
industrielle recule de 0.9% en février. aprés
s'etre accrue de 1.9% en janvier. Cette baisse
s'explique en partie par le temps doux qui
devait entrainer une forte baisse de |'utilisation
de I'énergie. La production alimentaire baisse
egalement, bien que la production manufac-
turiere progresse de 0.6% au cours du mois.
L'excedent commercial augmente fortement en
mars pour tripler et atteindre 1.38 milliard FF
par rapport a fevrier. Les exportations sont en
hausse de 3%, soutenues par les nombreuses
livraisons d'aeronefs commerciaux, tandis que
les importations s'accroissent de 1.9% au cours
de cette méme période.
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ECONOMIC EVENTS IN APRIL
CANADA

Ontario released its fiscal year 1992-93
budget on April 30, with a forecast deficit of
$9.9 billion versus $10.9 billion last year.
Highlights include:

- personal income tax rate rises to 54.5%
of federal taxes starting in July, 1992, up
from 53%,. and then to 55% next year;

- personal income tax surcharge of 14%
extended to people earning $53,000
annually;

- corporate tax rate set at 13.5%, down
from 14.5%, with a one year income
surtax of 10% on banks;

- reduction in small business tax rate to
9.5% from 10%:;

= no increases in gasoline or tobacco
taxes;

— increase of $3.10 per case of 24 cans of
beer and $0.50 per case of 24 bottles of
beer. and a rise of five to ten cents a
bottle for wine and spirits.

Prince Edward Island tabled its fiscal
year 1992-93 budget on April 7. The budget
forecasts an operating deficit of $26.8
million, leaves all personal taxes at last
year’'s rates and lowers the provincial
corporate tax rate to 7.5%.

Alberta released its fiscal year 1992-93
budget on April 14, with a projected deficit
of $2.3 billion. Highlights include:

- aone percentage point cut in the
personal income tax rate to 45.5% of the
federal tax rate, beginning in July,
through 1993;

— corporate tax rate for large manufacturers
reduced by one percentage point to
14.5% by 1993;

= government hiring freeze extended;

= $120 million to be spent over the next
four years, in conjunction with the federal
government, to diversify the economy.

Evénements
économiques et
statistiques
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EVENEMENTS ECONOMIQUES EN AVRIL
CANADA

Le 30 avril, I'Ontario dépose son budget de
I'exercice 1992-1993. Le déficit prévu est de
$9.9 milliards, comparativement a $10.9
milliards I'année precedente. Les points
salllants comprennent ce qui suit:
= une majoration de I'impoOt sur le revenu des

particuliers a partir de juillet, qui passe de
53% & 54.5% de I'impot fédéral et a 55%
I'année suivante;

- la surtaxe de 14% sur le revenu des
particuliers est étendue aux personnes
gagnant $53.000 par an;

- le taux de I'impot des sociétés est ramene de
14.5% a 13.5%, les banques étant frappées
d’'une surtaxe de 10% pour un an;

- le taux de I'mpot des petites entreprises est
ramene de 10% a 9.5%;

- les taxes sur I'essence et le tabac restent
inchangees:

- le prix de la biere augmente de $3.10 la
caisse de 24 canettes et de $0.50 la caisse
de 24 bouteilles, tandis que pour les vins et
les spiritueux, la hausse est de 5 a 10 cents
la boutellle.

Le 7 avril, I'lle-du-Prince-Edouard dépose
son budget de I'exercice 1992-1993. Il prévoit
un deficit de fonctionnement de $26.8 millions,
laisse tous les impots sur les particuliers a leur
taux de I'année precedente et réduit a 7.5% le
taux de I'impot provincial des sociétés.

Le 14 avril, I'Alberta depose son budget de
I'exercice 1992-1993. Il contient un déficit prévu
de $2.3 milliards. Les points saillants
comprennent ce qui Suit:

- une hausse d'un point du taux de I'impdt des
particuliers, a 45.5% du taux fédeéral, a
compter de juillet et en 1993;

= une réduction d’'un point du taux de I'impét
des grandes entreprises manufacturiéeres, a
14.5% en 1993;

- la prolongation du gel de I'embauche dans Ia
fonction publique:

- des dépenses de $120 millions au cours des
quatre prochaines annees, en collaboration
avec I'administration fedérale, pour diversifier

I'economie.
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A Canada-U.S. dispute over beer trade
was resolved on April 25. The agreement
sets a timetable for provinces to eliminate
barners to beer imports and allows the
provinces to set minimum beer prices.
Discriminatory markups on U.S. beer must
end by June 30. U.S. brewers get full
access to Canadian markets in September,
1993.

The Canadian International Trade
Tribunal ruled on April 23 that U.S. carpet
companies are dumping their product into
Canada at unfairly low prices and applied
duties averaging 12% on U.S. made
synthetic broadiocom.

The federal government suspended
collection of the $8 a carton tax on exported
cigarettes imposed less than two months
ago. The export tax was to curtail
smuggling. Instead, the government will
increase border police patrols, insist on
clear markings and identification codes on
tobacco packages and increase penalties
for smuggling.

The Dominion Bond Rating Service cut
the rating on two Olympia and York
Developments Ltd. bonds secured by
Canadian buildings. The agency
downgraded the issues in response to the
recent financial crisis at O&Y. The company
is currently attempting to restructure $14.3
billion (Canadian) of its debt.

Ford Motor Co. will invest over $2
billion on two plants in Ontario. to build a
new minivan and light truck. Windsor will
receive more than $1 billion to equip a plant
for production of new truck engines
beginning in 1995, while Oakville will
become the sole supplier of the company's
new minivan late in 1993.

Evénements
economigues et
statistiques

~ Le desaccord entre le Canada et les
Etats-Unis a propos de la biere est resolu le 25
avril. L'accord etablit un calendrier pour les
provinces concernant la suppression des
obstacles a I'importation de la biere et permet a
ces dernieres de fixer des prix planchers. Les
marges discriminatoires a I'égard de la biere
americaine doivent étre eliminees d'ici le 30
juin. Les brasseries americaines auront plein
acces au marcheé canadien en septembre 1993.

Le Tribunal canadien du commerce
extérieur conclut le 23 avril que les compagnies
de tapis ameéricaines font du dumping au
Canada a des prix bas injustifies et impose des
droits de 12% en moyenne sur les tapis
synthetiques fabrigués aux Etats-Unis.

Le gouvernement fedeéral suspend la
perception de la taxe de $8 le carton de
cigarettes a I'exportation imposee il y a moins
de deux mois. Cette taxe était destinee a
combattre la contrebande. Le gouvernement va
plutét renforcer les patrouilles a la frontiere.,
insister sur des indications et des codes
d’identification clairs sur les paquets de
cigarettes et majorer les amendes pour
contrebande.

Le Dominion Bond Rating Service reduit |a
cote de deux obligations d’Olympia and York
Developments Ltd. garanties par des immeubles
canadiens. L'agence a reduit la cote des
emissions en raison de la crise financiere
recente de O&Y. La compagnie s’efforce
actuellement de restructurer $14.3 milliards
CAN de sa dette.

Ford Motor va investir plus de $2 milliards a
deux usines en Ontario afin de construire une
nouvelle mini-fourgonnette et camion leger.
Windsor va recevorr plus de $1 milliard afin
d’équiper une usine pour la production de
nouveaux moteurs de camion a compter de
1995 tandis que Oakville deviendra la seule
usine de mini-fourgonnettes de la societé a la
fin de 1993.
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WORLD

Rotating wide-scale public sector
strikes in Germany caused major
disruptions in the western part of the
country. An alliance of public service unions
i1s demanding a 9.5% increase in wages,
while the government's last offer was 4.8%.

Russia and 12 other republics of the
former Soviet Union entered the
International Monetary Fund and the World
Bank. The IMF provides fiscal support to
countries to help them with balance of
payments shortfalls and currency
stabilization, while the World Bank provides
loans for specific projects, with an emphasis
on development and infrastructure. The G-7
countries pledged $18 billion (U.S) in
credits and loan guarantees for Russia,
along with $6 billion for a rouble stabilization
fund.

Japan's Ministry of International Trade
and Industry cut the shipment quotas of the
country's five largest automakers on car
exports to the U.S. The cuts ranged from
six to eight percent, in line with the
Ministry's announcement last month that it
would lower automobile shipments to the
WEST

Evenements
economiques et
statistiques

MONDE

Des greves rotatives généralisées de la
fonction publique causent d'importantes
perturbations dans la partie occidentale de
I'Allemagne. Un front commun de syndicats de
la fonction publique réclame une hausse de
9.5% des salaires alors que la derniere offre du
gouvernement est de 4.8%.

La Russie et 12 autres republiques de
I'ancienne Union soviétique entrent au Fonds
monetaire international et a la Banque mondiale.
Le FMI fournit une aide financiere aux pays gqui
ont des problemes de balance des paiements et
de stabilisation de leur devise tandis que ia
Banque mondiale consent des préts pour des
programmes precis, |'accent etant mis sur le
developpement et I'infrastructure. Les pays du
Groupe des 7 promettent des credits et des
garanties de prét de $18 milliards US a la
Russie et $6 milliards pour un fonds de
stabilisation du rouble.

Le ministere du Commerce international et
de I'lndustrie du Japon abaisse les guotas
d'expédition des cing principaux fabricants de
voitures du pays pour les exportations aux
Etats-Unis. Ces reductions sont comprises
entre 6% et 8%, ce qui correspond aux chiffres
gue le ministere avait annonceés le mois dernier
concernant une reduction des expeditions de
voitures aux Etats-Urnis.
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STATISTICAL EVENTS

1991 Census Catalogue

The first edition of the 1991 Census
Catalogue (Catalogue 32-302EP, $15) is
now available. The catalogue describes the
products and services of the 1331 Census
of Population, the 1331 Census of
Agriculture. the Post-censal Surveys
Program and the Employment Equity Data
Program.

In the catalogue, users will find details
on the availability, price, medium (print or
electronic), content and catalogue numbers
of the products and services. The 1391
Census Catalogue also uses symbols,
charts, maps, a glossary of geographic
terms, and data quality notes to help users
find out more about the products and
services that are available from Statistics
Canada.

Guide to Labour Force Survey Data

Gain a better understanding of the
unemployment rate and other labour market
indicators from the new Guide to Labour
Force Survey Data. This publication
discusses relevant concepts and
terminology and explores the survey
questionnaire on an item-by-item basis. It
also briefly covers methodology and
collection procedures and provides a
summary of the available data outputs.

A useful addition to this improved
publication is a new labour force survey
dictionary that provides detailed definitions
of survey terms and variables. The Guide to
Labour Force Survey Data (Catalogue
71-528, $45) is now available.

Evénements
economiques et
statistiques

EVENEMENTS STATISTIQUES

Catalogue du recensement de 1991

La premiére édition du Catalogue du
recensement de 1991 (n° 92-302FP au
catalogue, 15%) est maintenant en vente. Il
décrit les produits et les services du
recensement de la population de 1991. du
recensement de I'agriculture de 1991, du
Programme d’'enqueétes post-censitaires et du
Programme statistique sur I'équitée en matiére
d’emploi.

Les utilisateurs y trouveront des précisions
sur la disponibilite, les prix, le mode de diffusion
(support papier ou électronique), le contenu et
les numeéros au catalogue des produits et
services. Le Catalogue du recensement de
1991 comprend aussi des symboles, des
graphiques, des cartes, un glossaire des termes
géographiques et des notes sur la qualite des
données pour aider les utilisateurs a en savoir
plus long sur les produits et services qui les
interessent.

Guide d'utilisation des données de
I'Enquéte sur la population active

Ayez une meilleure comprehension de la
notion de taux de chomage et des autres
indicateurs du marche de I'emploi grace au
Guide d'utilisation des données de |'Enquéte
sur la population active. Cette publication
explique les concepts et |a terminologie de
I'enquéte et decrit le questionnaire étape par
étape. Elle couvre brievement la méthodologie
et les methodes de collecte et fournit un
sommaire des donnees disponibles.

Une nouveauteé fort utile a été ajoutée a
cette version du guide: un dictionnaire de
I'Enquéte sur la population active qui présente
des définitions des termes et des variables
utilisés dans I'enquéte. Le Guide d'utilisation
des données de I'Enquéte sur la population
active (n° 71-528 au catalogue, 45%) est
maintenant en vente.
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MERGERS AND ACQUISITIONS AND
FOREIGN CONTROL

by J. McMechan, J. Lothian and
J. Farnworth*

INTRODUCTION

In the latter half of the 1980s, Canada
found itself in the midst of a global wave of
merger and acquisition activity. Foreign
acquisitions of companies such as Dome.
Husky and Falconbridge figured prominently
in the business sections of our newspapers
as they became part of the wave.

The extent to which corporate wealth is
foreign controlled is one of the most
distinctive features of the Canadian
economic landscape. The incidence of
foreign control in Canada, high among the
industrialized nations of the world, has
waxed and waned with the changing
political and economic climate over the
decades. Recent trade liberalization and the
increasing presence of multinationals amidst
economic “globalization” raise questions
about how the wave of mergers has
affected the level of foreign control of
Canadian resident corporations.

Expanding on previous reports under
CALURA (the Corporations and Labour
Unions Returns Act, Catalogue 61-210). this
paper shows that mergers and acquisitions
are indeed changing the picture of foreign
control in Canada. Over the five-year period
studied. takeover activity clustered in
certain industrnies. with the dominant players
coming from countries with historical ties to
Canada (United States. Britain and France).
Japan. on the other hand, did not use
mergers as a vehicle for expanding in the
Canadian economy. Furthermore. with the
diminishing impact of US acquisitions
relative to other foreign participants, the
recent merger wave suggests a shift in
importance amongst the countries
comprising the foreign sector of Canada.

" Industrial Orgamization and Finance
Division.

Etude
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LES FUSIONS, LES ACQUISITIONS ET LE
CONTROLE ETRANGER

par J. McMechan, J. Lothian et J. Farnworth®

INTRODUCTION

Le Canada etait dans la deuxiéeme moitié
des annees 1980 au milieu d'une vague de
fusions et d'acquisitions de societés qui a
balaye le globe. Les journaux ont parle
abondamment. dans leur cahier des affaires, de
I'acquisition par I'étranger de compagnies telles
gque Dome, Husky et Falconbridge lorsqu'elles
se sont retrouvees dans cette vague.

Le paysage economique canadien a ceci
de trés particulier - les actifs de nos sociétes
sont largement controlés par |'étranger. Le
controle etranger au Canada. I'un des plus
eleves parmi les pays industrialises. a fluctué au
rythme des changements qui sont survenus
dans la vie politiqgue et économique au fil des
decennies. La libéralisation du commerce et la
presence accrue des multinationales dans une
économie "mondialisée” nous poussent a nous
interroger sur la fagon dont les fusions agissent
sur le niveau du controle etranger des sociétées
etablies au Canada.

Prenant comme point de départ des
rapports precedents en vertu de CALURA (Loi
sur les declarations des personnes morales et
des syndicats, n” 61-210 au catalogue). cet
article montre gue les fusions et les acquisitions
au cours des annees ont influence le controle
étranger au Canada. Dans la période de cing
ans etudiee. ce sont les pays ayant divers liens
historiques avec le Canada qui ont choisi a
travers certaines industries. d'etendre la
presence de leurs sociétés au sein de
I'économie canadienne (Etats-Unis. Grande-
Bretagne et France). Le Japon n'a donc pas
utilise ce vehicule pour accroitre sa presence.
L'article devoile aussi la place relativement
moins grande qu'occupent les Etats-Unis sur la
scene des acquisitions par |'etranger. La
recente vaque de fusions suggére donc que la
presence des différents pays au sein de notre
economie a change.

* Division de l'organisation et des finances de
l'industne.
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The Wave has Crested La vague a atteint son sommet

Historically, merger and acquisition Dans le passe, les fusions et les
activity has come in waves that peak every acquisitions sont survenues en vagues qui ont
9 to 10 years. Canadian peaks occurred in atteint leur sommet tous les neuf ou dix ans. Au
1961, 1969, 1979 and 1988, with troughs in Canada, ces sommets sont apparus en 1361,
1963, 1975, and 1980. Each wave has 1969, 1979 et 1988 et les creux en 13963, 1975
generally been stronger than the one et 1980. Chaque vague a eté. en géneral, plus
before, with the latest cresting at the forte que la precedente, la derniere en liste
highest level in history for both total atteignant un sommet sans précedent tant au
mergers and acquisitions and those niveau des fusions et des acquisitions prises
involving foreign interests. globalement que lorsqu’elles engageaient des
intéréts etrangers.
Merger activity involving foreign Entre 1987 et 1991, les fusions impliquant
interests crested and ebbed during the des intéréts étrangers ont plafonne, puis
period 1987 to 1991, whether measured in decliné, tant sur le plan des actifs que des
corporate assets or revenue. On an asset recettes. Les acquisitions par des etrangers ont
basis, foreign acquisitions peaked in 1988 culminé en 1988 sur le plan des actifs (voir le
(see Chart 1). By 1991, this activity was graphique 1), alors qu'en 1991, elles ne
only one-sixth the 1988 level. représentaient plus qu'un sixiéme du niveau de
1988.

1 Asset
Value of
Mergers &
Acquisitions
Affecting
Foreign
Control

= Canadian to foreign control
y Canada a I'étranger

{ Foreign to Canadian control
1 Z:tl::rhggs | Etranger au Canada
aux fusions
et acquisitions
qui iInfluencent
le controle
etranger
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Over the period. foreign-controlled
assets increased by $34.4 billion as a net*
result of the mergers and acquisitions
process in Canada. Acquisitions of
Canadian corporations by foreign interests,
at $47.6 billion, far outweighed the $13.2
bition worth of takeovers of
foreign-controiled firms by Canadian
interests.

As a percentage of total 1988 assets in
Canada, the biggest impact was felt in 1988
when net foreign control increased by 0.5 of
a percentage point due to takeovers.
Thereafter, the impact gradually diminished.
On a revenue basis (again using 1988 as
the base), the largest impact occurred one
year later (see Table 1).

' "Gross" refers to transactions in one
direction only, such as the takeover of
Canadian-controfled corporations by
foreign interests. " Net" refers to the
ultimate effect of the above, combined
with the reverse transactions and, in the
case of the U.S., any transactions with
third parties which would affect U.S.
control of Canadian corporate assets.

More specifically, the definitions of “net"
mergers and acquisitions are:

Net Foreign = (Canadian to Foreign)
minus (Foreign to Canadian)

Net Canadian to U.S. = (Canadian to
U.S.) minus (U.S. to Canadian)

Net U.S. = (Canadian to U.S) plus
(Other Non-Canadian to U.S.) minus
(U.S. to Canadian) minus (U.S. to Other
Non-Canadian)

Etude
speciale

Mai 1992

Au cours de cette période. les actifs sous
controle etranger ont augmente de 34,4
milliards de dollars; cette augmentation est le
résultat net” de fusions et d'acquisitions au
Canada. Les acquisitions de sociétés
canadiennes par des intéréts étrangers,
tesquelles s'établissaient a 47,6 milliards de
dollars, ont été de loin superieures aux prises
de controle d'entreprises sous contréle étranger
par des intéréts canadiens. Celles-ci se
chiffraient a 13.2 milliards de dollars.

En pourcentage du total des actifs de 1988
au Canada, I'incidence nette la plus perceptible
sur le controle étranger s'est produite avec sa
hausse d'un demi-point de pourcentage en
1988 a cause des prises de contrdle. Son
incidence s'est estompée graduellement par la
suite. Au plan des recettes (en se servant aussi
de 1988 comme annee de reférence),
I'incidence la plus forte s'est fait sentir une
année plus tard (voir le tableau 1).

* “Brutes" désigne les opérations dans un
seul sens. telles que I'acquisition de societés
sous contrle canadien par des interéts
etrangers. "Nettes" designe les
conséquences ultimes de ces opératons.
combinees avec les opeérations dans I'autre
sens et, dans les cas des Etats-Unis, toutes
les operations avec des tiers susceptibles de
se repercuter sur le controle américain des
actifs des societes canadiennes.

De facon plus precise, les definitions des
fusions et des acquisitions neftes sont:

Etranger net = (canadien a étranger) moins
(etranger a canadien)

Canadien a ameéricain net = (canadien a
americain) moins (americamn a canadien)

Net Etats-Unis = (canadien a ameéricain)
plus (autre non canadien a americain) moins
(ameéricain a canadien) moins (americain a
autre non canadien)
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TABLE 1. Net Impact of Mergers & Tableau 1. Incidence nette des fusions et

Acquisitions on 1988 des acquisitions sur la part des
Foreign-Controlled Asset & actifs et des recettes sous
Revenue Shares controle étranger en 1988

Year Assets Revenune B

Annee Actits Receltes
percentage points ponls de pourcentage

1987 04 0.4

1988 05 02

1889 03 07

1990 0.2 05

1991 o N2

Total 14 19

Note: Data may not sum (0 given tolals due 1o roundimng
Nota: La somme peul excéder le lolal a cause de I'arrpndissement

The slackening of merger activity in
1990 was partly attributable to the onset of
the recession and to economic uncertainty
surrounding the Gulf Crisis. In 1991,
increased financial prudence in the face of
recession further depressed merger and
acquisition activity, not only in Canada but
throughout the world.

While the net impact of the merger
wave on assets may appear small (at 1.4
percentage points), its effect on foreign
control is considerable. To put it into
perspective, a shift of comparable
magnitude in foreign controlled assets
would occur if the three largest auto firms
became Canadian controlled.

The effect of the takeover wave is
modest. however. when measured against
the entire corporate economy. In 1988. total
corporate assets were $2.4 trillion, while the
cumulative foreign-related takeovers during
the five years totalled $60.7 billion. Thus,
takeover activity during the period
amounted to 2.5% of 1988 corporate
assets.

Only the foreign component of the
“merger wave” is considered in this study:
transactions between Canadian-controlled
firms are not included. As well, changes
arising from internal growth of corporations
or from corporate births and deaths are not
included.

Le flechissement au niveau des fusions en
1990 s’explique en partie par I'amorce de la
récession et par l'incertitude eéconomique durant
la Crise du Golfe. En 1991, une plus grande
prudence dictée par la récession a etouffe
davantage les fusions et les acquisitions non
seulement au Canada mais partout dans le
monde.

Méme si peut paraitre petit ['impact net de
la vague de fusions sur les actifs (1.4 point de
pourcentage), son influence sur le contrdle
etranger est considerable. Pour la mettre en
perspective, la canadianisation des trois
grandes firmes automobiles au Canada aurait la
méme Iinfluence sur l'importance des actifs
sous contrale etranger.

Toutefois. par rapport a I'économie globale
des societes, I'effet des prises de controle est
faible. En 1988, les actifs des entreprises
totalisaient 2.4 hilliards de dollars alors que les
prises de controle par I'étranger au cours des
cing dernieres annees representaient 60.7
milliards de dollars. Les prises de contrdle au
cours de cette periode ont donc représente
2.5% des actifs des societes de 1988.

Notre analyse ne s’interesse qu'a I'élément
etranger de la “"vague des fusions"”; nous
excluons les operations engageant des
entreprises sous controle canadien. De plus. les
variations decoulant de la croissance interne
des societes et de la creation et de la
disparition de societés n'ont pas ete retenues.
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Foreign Takeovers Reflect Canada’s

History

Over the five-year period. foreign

takeovers of Canadian firms were

dominated by US firms, followed by firms
from the European Community (EC), the
Pacific Rim, and other foreign countries.

However, the dominant players varied from

year to year (see Tables 2 and 3).

Les prises de controle par des intéréts

etrangers temoignent de I'histoire du

Canada

. Au cours de la période de cing ans, les
Etats-Unis viennent en téte de liste des prises
de controle des entreprises canadiennes par
des societés etrangeres. Suivent I'Europe (CE),
les pays cotiers du Pacifique, puis les autres
pays. Toutefois, les intervenants principaux ont
varié d'une année a I'autre (voir les tableaux 2

et 3).

TABLE 2. Asset Value of Mergers and

Acquisitions Resuilting in

TABLEAU 2. Valeur des actifs liés aux fusions

et acquisitions ayant affecteé le

Control Changes contréle
1988 1989 1980 I 1) Cumulative
1988 1988 1390 1991 Cumuiatd
$000,000

Canadian to ~ Du Canada aux:
United States - Efals-Unis 6,265 10,146 417 722 941 22.246
European Community -

Communaute europeenne 2,062 1,528 2,343 5,763 1,191 12,877
Pacilic Rim - Pays cdtiers du

Pacifique 4,738 2,748 300 nz 66 8,769
Other foreign - Aulres pays

etrangers 82 125 3,246 50 159 3,662
Total foreign - Totat a I'elranger 13147 14,547 10,661 6.842 2,357 47.554
To Canadian from - Des pays

etrangers au Canada:
Uniled States - Etals-Unis 3.386 1.590 1878 1.364 554 8,773
European Community -

Communaule européenne 667 361 573 481 293 2,375
Pacific Rim - Pays cotters du

Pacilique 96 0 115 364 26 601
Other loreign - Autres pays

etrangers 512 563 64 254 45 1,437
Total toreign - Toral a I'etranger 4,661 2514 2.630 2,463 917 13,186
Note: Data may nol sum to given lotals due to rorm(;nq S
Note La somme peut exceder le total a cause de I'arrondissement
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TABLE 3. Revenue-Based Value of TABLEAU 3. Valeur des recettes liees aux
Mergers and Acquisitions fusions et acquisitions ayant
Resulting in Control Changes affecte le controle etranger
1987_ 1988 1989 _ 19% 1991 Cumulative
1987 1988 1989 1990 1991 Cumutatit
$000,000
Canadian to - Du Canada aux:
United States - Elats-Unis 1,598 2.643 4,738 1,520 1,761 12,261
European Communily
Communaule européenne 3.154 889 1,903 6,550 871 13.367
Pacitic Rim - Pays colers du
Pacitique 2,761 664 1,550 347 242 5.565
Oiher toreign - Autres pays
etrangers 43 48 2,072 68 201 2,432
Total toreign - Total a I'etranger 7.556 4245 10,263 8.485 3.076 33.625
To Canadian from - Des pays
etrangers au Canada:
United States - Efats-Unis 2513 1072 1411 1.491 412 6,900
European Community -
Communaute europeenne 400 495 648 2186 228 1.987
Pacilic Rim - Pays cotiers du
Pacitique 24 0 37 17t 90 323
Other toreian - Aulres pays
etrangers 88 590 14 162 21 875
Total foreign - Total a I'etranger 3025 2157 2112 2.041 751 10,086

Note: Qata may nol sum 10 given tolals due 10 rounding

Note: La somme peut exceder le lotal a cause de I"arrondissement

MRS e s Ss — —————— — — — ______—

In general. the countries with the
closest historical economic and cultural ties
to Canada dominated the acquisition of
Canadian-controlled firms. During the
five-year period, more than 1,100
Canadian-controlled firms were taken over
by foreign interests. US interests acquired
544 firms, while United Kingdom and
French interests acquired 161 and 100
firms, respectively. These three countries
accounted for 66.2% of the foreign-acquired
assets and 69.7% of the foreign-acquired
revenue.

En genéral, les pays ayant les liens
historiques culturels et economiques les plus
étroits avec le Canada ont dominé les
acquisitions d'entreprises sous contréle
canadien. Au cours de la période de cinq ans,
plus de 1,100 entreprises sous controle
canadien ont été absorbees par des interéts
etrangers. Les Americains se sont rendus
acquereurs de 544 d’entre elles, tandis que des
groupes du Royaume-Uni et de la France
mettaient la main sur 161 et 100 entreprises
respectivement. Ces trois pays ont totalise
66.2% des actifs et 69.7% des recettes qui
sont passes sous contrdle étranger.

3.6
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Over the period the UK and France
played a larger role in the acquisition of
Canadian firms than they did in the foreign
sector of the economy. On the other hand,
the United States and Japan played smaller
roles in these takeovers relative to their
shares in the economy (see Table 4 and
Chart 2).

From 1983 to 1988, Japanese-
controlled firms had the strongest growth in
corporate revenue and assets. The 21.4%
annual growth rate of Japanese-controlied
revenue (Table 4) was well above both the
overall Canadian rate of 9.4% and the 7.6%
rate of foreign-controlled corporations. In
contrast, the 5.4% growth rate experienced
by US-controlied firms was well below these
averages. During these years. UK firms
grew at an annual rate slightly above the
average. while French firms grew robustly.

Au cours de la periode, le Royaume-Uni et
la France ont ete plus actifs sur le plan des
acquisitions d'entreprises canadiennes que
dans le secteur etranger de I’'économie. D'autre
part, les Etats-Unis et le Japon ont joué un role
plus efface sur la scéne des prises de contrble
par rapport a leur présence respective dans
I’économie (voir le tableau 4 et le graphique 2).

De 1983 a 1988, les entreprises sous
controle japonais ont affiché la plus forte
croissance sur le plan des recettes et des
actifs. La croissance annuelle de 21.4% des
recettes sous controle japonais (voir le tableau
4) a ete largement supeérieure au taux global
canadien de 9.4% et a celui de 7.6% présente
par les sociétes sous controle etranger. A
I'oppose, les entreprises sous controle
amenicain ont affiche un taux de croissance
bien en dessous de ces moyennes avec 5.4%.
Durant ces annees, les entreprises sous

2 Foreign-
Controlled
Revenue

2 Recettes
SOuS
contréle
etranger

1988 Shares
Proportion de 1988

Other foreign - Autres pays

France

Japan / Japon

Other foreign 7 Aulres pays

Share of takeovers, 1987-91
Proportion des prises de
controle, 1987 a 1991

LS. hE =U.

UK. /R
us A1) France
Japan / Japon :
URKAR U
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In takeover activity, however. the picture
was reversed. Japan played only a minor
role, while the United States was a major
player.

contrdle du Royaume-Uni ont eu une
croissance annuelle legerement au-dessus de la
moyenne, tandis que les entreprises francaises
ont cru énergiquement. Toutefois, sur le plan
des prises de contrdle, le tableau est tout autre.
Le Japon n'a joué qu'un role modeste alors que
les Etats-Unis étaient un intervenant important.

TABLE 4. Growth, Share of Foreign TABLEAU 4. Croissance. part du controle

Control and the Share of étranger et part des prises de
Takeovers of Canadian Firms contréle des entreprises
(Revenue Basis) by Country of canadiennes, par pays de
Control controle (base des recettes)

Country ot Canteol Annual Growth Share ot Foreign Share of Fareign
1983 to 1988 Caontrol. 1988 Takeovets, 1987 to 1991

Pays de controle Croissance annuelle de Part du contrBle etranger en Part des prises de controle pat
1983 a 1988 1988 I'etranger de 1987 a 1991
percentaqe - pourcentage

United States - Etats-Umis 54 67 0 3659

United Kingdom - Royaume-Um 114 116 224

Japan - Japon 214 54 22

france - France 190 28 10.9

Other Foreign - Autres pays WL 132 28.0

Tatal Foreign - Total a I'etranger 76 100.0 1000

Note: Data may nol sum 1o given lolals due Lo rounding
Note: La somme peut exceder e total a cause de I'arrondissement

While historical economic and cultural
associations may be important determinants
in the takeover market, corporate
acquisitions are not the only mechanism for
enhancing growth. Japan's rapid growth
within the Canadian economy has been
achieved through "greenfield entries” and
the expansion of existing firms rather than
through mergers and acquisitions.

Alors que les associations historiques,
economiques et culturelles peuvent étre des
determinants importants dans le marche des
prises de controle. les acquisitions de societes
ne sont pas le seul mecanisme pour stimuler la
croissance. La croissance rapide du Japon dans
I'economie canadienne est le résuitat de la
creation d’entreprises entierement nouvelles et
de I'expansion d'entreprises deéja en place plutot
que de fusions et d’acquisitions.
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The US: A Diminishing Presence in the
Foreign Sector

From 1987 to 1991, the major foreign
acquirers of Canadian-controlied
corporations were US firms. Of the $47.6
billion of Canadian-controlled assets
acquired through takeovers by foreign
interests, US-controlled corporations
accounted for almost half. On a revenue
basis, the US accounted for 36.5%. Their
takeover targets were located primarily in
the mining and financial sectors. where over
$15 hillion of assets were acquired during
the period.

While the $22.2 billion of US takeovers
over the period received much public
attention, they were only part of the story.
Substantial activity also occurred in the
reverse direction -- firms moving from US to
Canadian control -- totalling $8.8 billion on
an asset basis. The resulting net increase in
US control was $13.5 billion. On a revenue
basis the net increase was $5.4 billion.

The US figured most prominently at the
crest of the merger wave. In 1988,
US-controlled firms accounted for 69.8% of
the $14.5 bilion of Canada’s corporate
assets that transferred to foreign control.
Most of the takeover activity took place in
the mining sector, particularly in the oil and
gas Iindustries. The net impact of takeovers
by US-controlled firms diminished after
1988 (see Chart 3). Indeed, the United
States was in a deficit position in 1990 with
respect to the net value of takeover
transactions between Canadian and
US-controlled corporations. Moreover, the
US was outstripped by the EC in the 1980
merger and acquisition market and then
marginally lagged the EC in 1991.

Etude
speciale

Mai 1992

La présence des Etats-Unis dans le secteur
etranger diminue

De 1987 a 1991, les principaux acquéreurs
de sociétés controlées par des Canadiens ont
éte les entreprises américaines. Presque la
moitié des 47.6 milliards de dollars d'actifs sous
controle canadien acquis par prises de contréle
étrangéres I'ont été par des sociétés sous
contréle américain alors que c'était le cas pour
36.5% des recettes. Les sociétés visees
provenaient surtout des secteurs minier et
financier, lesquelies impliquaient plus de 15
milliards de dollars d’actifs.

Bien que les prises de contrdle
américaines, qui ont atteint les 22.2 milliards de
dollars au cours de la période, aient recu
beaucoup d'attention du public, elles ne
constituent qu'un coté de la medaille. Une
activite importante a également eu lieu dans
I'autre sens, c'est-a-dire que les Canadiens ont
acquis des entreprises americaines pour 8.8
milliards de dollars en actifs. L'augmentation
nette du controle ameéricain qui en a resulté
s'établit a 13.5 milliards de dollars alors que la
hausse nette est de 5.4 milliards en terme de
recettes.

Les Etats-Unis se retrouvent tout au
sommet de la vague de fusions. En 1988, les
entreprises sous leur controle représentaient
69.8 % des 14.5 milliards de dollars d'actifs de
sociétés canadiennes qui sont passées sous
controle etranger. La majoriteé des prises de
controle s’est déroulée dans le secteur minier,
surtout dans les industries du petrole et du gaz.
L'incidence nette des prises de controle par des
entreprises américaines a diminué apres 1988
(voir le graphique 3). En effet, les Etats-Unis se
sont retrouves dans une position déficitaire en
1990 au chapitre de la valeur nette des
operations d'acquisition entre les sociétés sous
controle canadien et américain. Qui plus est, les
Etats-Unis ont été devances dans le marche
des fusions et des acquisitions en 1990 par la
CE. laguelle a conservé une legére avance en
1991.
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3 Net Mergers
and Acquisitions
Affecting
Foreign i
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Assets
by Region [ Je&.AcE

of Control Pacific Rim
- i”ays coters du pacifique

3 FuS|Qn.S‘ et - Other foreign
acquisitions Aulres pays
nettes qui
impliquent
des actifs
sous controle
etranger,
par region
de controle

Completing the US picture are the Pour faire le tour complet de la situation
transactions between US- and non- des Etats-Unis, les operations entre les societes
Canadian-controlled corporations that have sous contréle americain et celles sous controle

further reduced the US share of assets and non canadien ont contribué a reduire davantage
revenue in the Canadian foreign sector (see la part des Etats-Unis des actifs et des recettes
Chart 4 and Table 5). In 1990, more assets du secteur étranger du Canada (vorr le

and revenue flowed away from graphique 4 et le tableau 5). En 1990, les
US-controlled firms than to them, while in entreprises sous contréle americain ont perdu
1991 the net impact hovered around zero. plus d’actifs et de recettes qu'elles en ont

Tight credit policies, lack of bank financing acquis. bien qu'en 1991, I'incidence nette ait
and the recession in the US contributed to éte presque nulle. Une politique de credit

the slowdown of acquisitions by stricte, le manque de financement bancaire et |a
US-controlled firms. récession aux Etats-Unis ont éte a l'origine du

ralentissement des acquisitions par des
entreprises sous controle des Etats-Unis.
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TABLE 5. impact of Mergers and

Acquisitions on US Control,

1987 to 1991

TABLEAU 5. Incidence des fusions et des
acquisitions sur le controle
americain, de 1987 a 1991

Control Change Assels

Revenue

Vartation du contiole Actds

Recetles

$000,000.000

Canadian 10 US - Canadien a américain 22.2
US to Canadtan - Americain a canadien 8.8

Net Canadian to U§ - Variation nette du
Canada avec les Etats-Unis 135

Other Non-Canachan 10 US - Aulre non canadien
a americam 20

US to Other Non-Canadian - Américain a autre
non canadren 68

Net Other Non-Canadian to US - Variation nette
autre non canadien avec les Etats-Unis -4.8

Qverall Net to US - Variation nette totale
avec les Etats-Unis 8.7

Note: Data may not sum 1o given totals due o rounding
Note: La somme peut exceder le 10tal a cause de I'arrondissement

123

69

54

28

75

-4.7

Over the last five years, the US share
of the foreign sector has declined (see
Charts 3 and 4 and Table 6). On a net basis
the US share is much smaller than when
only the high profile takeovers of Canadian
firms by US interests are considered.
Indeed. on a revenue basis, the US share in
net takeovers is a very small 3.0%. The US

share of the merger-related increase is

substantially below the underlying US share

of total foreign assets or revenue. Apart

from the potential effects from other factors,
recent mergers and acquisitions would have
the effect of decreasing the US share of the
totai foreign sector in Canada.

Au cours des cing derniéres années, {a part
des secteurs etrangers sous controle des
Etats-Unis a baissé (voir les graphiques 3 et 4,
et le tableau 6). La part des Etats-Unis est
beaucoup plus restreinte sur une base nette
que lorsqu’'on considére seulement les prises
de controle d'entreprises canadiennes en vue
par des intéréts americains. En effet, sur une
base de recettes, la part américaine des
acquisitions nettes est trés faible, s'etablissant a
3.0%. La part des Etats-Unis dans
I'accroissement lie aux fusions est de loin
inferieure a la part americaine sous-jacente du
total des actifs et des recettes sous contrble
etranger. Les fusions et les acquisitions
recentes ont en fait diminué la part des
Etats-Unis dans le contrdle étranger total.
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TABLE 6. US Share in 1987 to 1991 TABLEAU 6. Part des Etats-Unis dans les
Takeovers and in the Foreign prises de controle de 1987 a
Sector in 1988 1991 et dans le secteur etranger
en 1988
Assels = = . ... Revenue
Actils _ Recelles
Valye _ Share 3 Value Share
Valeur N Parl Valeur 7 Part
$000.000.000 $000.000,000

Gross Canadian to US - Acquisitions i
brutes d'entreprises canadiennes par les E -U $222 46 8% $123 36.5%

Net to US - Acquisitions neltes par les £ -U $8 7 5.3% $0 7 30%

US Share of Total Foreign (1988) - Part des E-U
dans le controle elranger (1988) 536% 67 0%
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Mergers and Acquisitions Concentrate
in Certain Industries

Net foreign takeovers were
concentrated in a few industries. Because
of the varying characteristics of industries,
the impact on assets is markedly different
from that on revenue. When assets are
measured, takeovers were concentrated in
mining, manufacturing, and finance (Chart
5). When revenue is used. takeovers were
concentrated in manufacturing and
wholesale trade.

Mining firms typically have large asset
holdings in natural resources while acquired
financial firms were predominantly holding
companies whose revenues were generated
by industrial subsidiaries. Firms in both
these industries are characterized by large
asset holdings and relatively smali revenue
and value added. Consequently. the asset

Etude
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Les fusions et les acquisitions sont
concentrées dans certains secteurs
d’activite

Les prises de contrdle nettes par I’eétranger
sont survenues dans quelques secteurs
d'activité. Parce que ces secteurs ont des
caracteristiques variees, I'incidence sur les
actifs est tres différente de celle sur les
recettes. Du coteé des actifs, les prises de
controle se sont concentrées dans les mines, la
fabrication et les finances (voir le graphique 5).
Du coté des recettes, elles se sont concentrees
dans la fabrication et le commerce en gros.

En général, les entreprises miniéres sont
celles qui possédent les plus gros actifs en
ressources naturelles tandis que les entreprises
financieres acquises sont surtout des sociétés
de portefeuille dont les recettes proviennent de
filiales industnelles. Les entreprises de ces deux
secteurs se caracterisent par d'importants actifs
mais par des recettes et une valeur gjoutée

—= =

Asset basis
Base des aclifs

Revenue basis
Base des recettes
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values for these industries overstate their relativement petites. Par consequent, la valeur
importance vis-a-vis other measures. de leurs actifs gonfle 'importance de ces
Wholesale firms typically have large acquisitions par rapport a d'autres mesures. Les
revenue, relatively little in assets and low entreprises de vente en gros generent en regle
value added. Hence, the revenue for this genérale des recettes elevees. possedent peu
industry overstates its importance. d'actifs et affichent une valeur ajoutée faible.
Manufacturing firms are characterized by Les recettes generees par ce secteur gonfient
relatively high assets, revenue and value donc également son importance. Les
added. Due to a varying mix of these four entreprises de fabrication sont caracterisees par
industries. the asset and revenue pictures des actifs, des recettes et une valeur ajoutee
occasionally give different results over time relativement eleves. Parce que 'on peut
or by region of control. retrouver differentes combinaisons de ces

quatres secteurs. les donnees sur les actifs et
les recettes traduisent a i'occasion des resultats
differents selon le pays qui exerce le contrdle et
les periodes etudiees.

6 Net Mergers
and Acquisitions
Affecting
Foreign
Controlled
Assets in
Selected
Industries,
1987-1991

6 Fusions et
acquisitions
nettes
ayant fait
varier les
actifs
sous controle
etranger,
industries
choisies.
1987-1991
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One industry stands out consistently --
manufacturing. Net foreign takeovers of
assets in the manufacturing industries were
substantial in three of the five years (Chart
6) and for three of the four regions (Chart
7). The same holds for revenue.

In terms of assets, the 1988 surge in
foreign mining takeovers was largely
attributable to US interests. The foreign
acquisition of finance industry assets
peaked in 1987, most commonly by US and
EC interests. On a revenue basis.
wholesale takeovers were high in four of the
five years and in three of the four regions.

s e

Pacific Rim

Pays cotiers du pacifiique
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Un secteur d’activité ressort avec
constance - la fabrication. Les prises de
controle nettes par I'etranger des actifs des
industries manufacturieres ont été importantes
au cours de trois des cing annees (voir le
graphique 6) et dans trois des quatre regions
{voir le graphique 7). Cela est vrai aussi pour
les recettes.

Au chapitre des actifs, la vague de prises
de controle d'entreprises minieres qui a eu lieu
en 1988 a ete en grande partie attribuable a des
interéts americains. L'acquisition d'actifs dans le
secteur financier par des interéts etrangers, en
majorité provenant des Etats-Unis et de la CE, a
atteint un sommet en 1987. Du cote des
recettes, les prises de controle d'entreprises de
vente en gros ont ete nombreuses au cours de
quatre des cing annees et dans trois des quatre
regions.

[ Jec.ce

Other fareign
Autres pays
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Over the five-year period, net foreign
takeovers had a considerable impact on
foreign control in three industries (Table 7).
Takeovers increased foreign control of
assets in mining by 9.0 percentage points,
in manufacturing by 3.5 percentage points,
and in wholesale trade by 3.6 percentage
points. These numbers should not be
interpreted as the total change in foreign
control since other factors such as
asymmetrical growth of existing firms in the
Canadian and foreign sectors and the
entrance of "greenfield births" can have
significant impacts.

Durant la période de cing ans. les pnses de
controle nettes par I'étranger ont eu une
incidence marqueée sur le controle étranger de
trois secteurs d’activité (vorr le tableau 7). Les
prises de controle ont augmente de 9 points de
pourcentage le controle etranger des actifs dans
le secteur minier, de 3.5 points de pourcentage
dans la fabrication et de 3.6 points de
pourcentage dans le commerce de gros. Ces
chiffres ne doivent pas étre interprétés comme
la variation totale du contrdle etranger puisque
d’autres facteurs tels que la croissance
asymetrique des entreprises existantes dans les
secteurs canadien et etranger et |'apparition des
"entreprises nouvelles" peuvent avor des
repercussions importantes.

TABLE 7. Net Impact of Mergers & TABLEAU 7. Incidence nette des fusions et
Acquisitions on Foreign Control. des acquisitions sur le controle
by Industry. 1387 to 1931 etranger. par secteur d'activite,
de 1987 a 1991
Industry Assels Revenue
Secteur o achivite Actils Recettes
percentage points ponts de pourcentage
Agriculture, Foresiry & Fishing = Agrnicullure
forets et péche ' 03 08
Mining - Mines 90 5.2
Manufacturing - Fabrnication 335 34
Construction - Construclion 05 0.6
Utilities - Services pubhics 10 18
Whaolesale Trade - Commerce de gros 35 35
Retail Trade - Commerce de delail 0t 04
Finance - Finances 04 0.2
Services - Services 06 2
19

All industries

Toutes tes branches d’'activite 14

Conclusion

Mergers and acquisitions are indeed
altering the landscape of foreign control in
Canada. While no conclusions can be
drawn about the actual levels of control, the
recent merger wave suggests a shift in
importance amongst the countries
comprising the foreign sector. Research on
this topic is ongoing, and updated results
will be published in future CALURA reports.

Conclusion

Les fusions et les acquisitions changent la
situation du controle etranger dans |'économie
canadienne. Bien qu'aucune conclusion ne
puisse étre tiree sur le niveau actuel de controle
des Etats-Unis sur I'economie canadienne, |3
récente vague de fusions laisse supposer une
nouvelle repartition des roles principaux parmi
les pays qui forment le controle etranger au
Canada. La recherche dans ce domaine se
poursuit et la connaissance qui en resultera
sera exposee dans les prochains rapports
CALURA.
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National
accounts

Table
11

Gross domestic product, income based

Comptes
nationaux

Tableau

11

Produit intérieur brut, en termes de revenus

1.2 Gross domestic product, expenditure 1.2 Produit intérieur brut, en termes de
based dépenses
1.3 Gross domestic product at 1986 prices, 1.3 Produit intérieur brut aux prix de 1986, en
expenditure based termes de dépenses
1.4 Relation between gross domestic 1.4 Rapport entre le produit intérieur brut aux
product at market prices, gross national prix du marche, le produit national brut aux
product at market prices. and net prix du marché et le revenu national net au
national income at factor cost cout des facteurs
1.5 Sources and disposition of personal 1.5 Provenance et emploi du revenu personnel
income
1.6 Personal expenditure on consumer 1.6 Dépenses personnelles en biens et services
goods and services by type of de consommation par categorie de
expenditure, at 1986 prices dépenses, aux prix de 1986
1.7 Government sector revenue and 1.7 Recettes et depenses des administrations
expenditure publiques
1.8 Pension plans 1.8 Régimes de pensions
1.9 Federal government revenue 1.9 Recettes de I'administration fédérale
1.10 Federal government expenditure 110 Deépenses de I'administration fédérale
1.11  Provincial government revenue 1.11  Recettes des administrations provinciales
1.12 Provincial government expenditure 1.12 Depenses des administrations provinciales
1.13 Local government revenue 1.13 Recettes des administrations municipales
1.14  Local government expenditure 1.14 Dépenses des administrations municipales
1.15 Hospital revenue 1.15 Recettes des hopitaux
1.16 Implicit price indexes, gross domestic 1.16 Indices implicites de prix, produit intérieur
product brut
1.17 Chain price indexes, grass domestic 1.17 Indices-chaines des prix, produit intérieur
product brut
1.18 Gross domestic product by industry at 1.18 Produit intérieur brut par industrie au cout
factor cost at 1986 prices des facteurs, aux prix de 1986
1.19 Gross domestic product by industry at 1.19 Produit intérieur brut par industrie au couat
factor cost in 1986 prices des facteurs, aux prix de 1986
1.20 Canadian balance of international 1.20 Balance canadienne des paiements
payments, current account, all countries internationaux, compte courant, tous les
pays
121 Canadian batance of international 1.21 Balance canadienne des paiements
payments, capital account, all countries internationaux. compte de capital, tous les
pays
1.22 Leading indicators 1.22 Indicateurs avanceés
1.23 Financial flow accounts - Funds raised 1.23 Comptes des flux tinanciers - Ensemble des
by non-financial sectors secteurs non financiers
Note: Data in the Income and Expenditure Nota: Les données dans les comptes de revenus
Accounts are seasonally adjusted at et dépenses sont desaisonnalisées aux taux
annual rates annuels
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5 Gross domestic product, income based Produit intérieur brut, en termes de revenus
(millions of dollars) (millions de dollars)
Year and Wages. Corporation Interest and Accrued Nel income Inventory Net
quarter salaries, rofits miscellaneous net income of non-tarm valuation domesfic
and fore investment ol farm unincorporated adjustment income
supplementary taxes income operators from business at tactor
labour iIncome R farm production Anciuding rent cost
Annee et Remuneération Benefices Interéts Revenu Revenu Ajustement Revenu
frimestire des des el revenus comptable net net des de la inferieur
salaries s0cieles divers de des exploitants entreprises valeur des net au codt
avant placements agricoles au titre individuetles stocks des tacteurs
impots de la production non agricoles,
agricole loyers compuis
(o) 20002 20003 20004 20005 20006 20007 20001
1988 327 826 62,692 45,292 4,286 33,236 -3.278 470,054
1989 353,982 59.965 51,997 3134 35,105 1,551 502,632
1990 377.627 45,145 57.940 3,348 36.282 -145 520,197
1991 387,225 30,561 54,815 3.963 37,535 1,954 516,053
1989 1 343.700 66,836 51,436 3,404 34412 -4,356 495 432
2 351,056 62,424 51,808 3.004 34,868 -2,492 500.668
3 357,456 58,040 50,740 2,740 35,404 32 504,412
4 363,716 52.560 54004 3,388 35,736 612 510,016
1980 1 370,632 49,884 56,076 3972 36,260 -3,296 513528
2 377.184 44 148 57.164 4,144 36,220 -856 518,004
3 380.048 45512 58,736 3.068 36,320 -3.076 520.608
4 382,644 41,036 59,784 2,208 36.328 6,648 528 648
1991 1 383.048 29,480 55,392 4124 36,272 1,536 509.852
2 386.264 32,400 56,064 4 348 37.580 2.488 519,144
3 388.752 32320 53,488 3.812 38,628 2,424 519,424
4 390.836 28,044 54,316 3.568 37660 1.368 515,792
Year and Indirect Capital Statistical Gross domestic Gross domestic product
quarler taxes less consumplion discrepancy producl at market al markel prices
. subsidies atiowances prices _ tannual percent change)
Annee et Impots indirects Provisions pour Divergence Produit interieur Produit interteur brut
trimesire moins les consommalion slatistique brut aux prix aux prix du marche
subventions de capital du marche {variation annuelle
en pourceniage
o) 20008 20009 20010 20000 20000
1988 67.512 68.327 746 605147 9.7
1989 74,489 72.469 -488 649,102 73
1990 75103 76.045 232 671577 345
1991 80,438 79.641 3.071 679,203 t
1989 1 71.396 71.220 -1.804 636,244 84
4 73,840 72036 -412 646,132 2.8
3 75,364 73,252 200 653,228 69
4 77.356 73.368 64 660,804 6.t
1990 ¢ 77,360 75,644 1,236 667,768 5.0
2 77,948 75,908 -336 671,524 99
3 78,368 76.056 -100 674,932 353
4 66,736 76,572 128 672,084 17
1991 1 77,980 78,396 3,108 669.336 0.2
2 79,576 79.508 3,668 681 896 15
3 79.600 79.960 3,240 682.224 P
4 84 596 80,700 2.268 683,356 17

Source: National Income and Expenditure Accounts (Catalogue 13-001), Statistics Canada. Contact M Pascal {951-3797)
3

Source: Comptes nationaux des revenus et des depenses (

13-00t au catalogue), Statishque Canada. Parsonne ressource M. Pascal (951-3797).
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1.2 Gross domestic product, expenditure based Produit intérieur brut, en termes de dépenses
(millions of dollars) (millions de dollars)
Year and Personal Government Gavernment investment Business lixed capial
quarter expenditure cuttent Investissement. administrations Capual fixe des entreprises
on consumer expenditute publiques
goods on goods Fixed invenlones Total Residential Non-residential Machinery and
- o and services and setvices capital o . tonslruction  conslruclion equipment
Annee et Depenses Depenses Capntal Stocks Total Construction Construction Machines
trimestre personnelies publiques hixe residentielie non residentielle el matenel
en biens courantes
et services de en biens
consomumation et services
(2] 20012 20013 20014 20015 20016 20017 20018 20019
1988 349,456 114,042 13.684 64 119,274 43,844 32,206 43224
1989 377.781 122,228 15324 -3 131,091 49,104 35,440 46,547
1990 398.711 131.833 16.991 67 125569 45,259 35,700 44610
1991 413379 138,553 16,477 -37 117,835 43,392 34,090 40,353
1989 1 367,000 119,024 t4.400 156 129,404 48,752 35.132 45520
2 376,320 121676 14,828 -36 $31.320 47.760 35.300 48,260
3 380.164 123.908 15,624 84 130,100 48,768 35,716 45616
4 387.640 124 304 16,444 -216 133,540 51,136 35612 46,792
1990 ! 395,144 127.596 16,732 88 133,792 50.348 35,996 47 448
2 395,060 130,232 16,760 92 128,292 46,572 36.104 45616
3 400.608 133.436 17.004 84 122,872 43.760 35,768 43 344
4 404,032 136,068 17,468 4 117.320 40,356 34,932 42,032
1991 1 406.028 135,732 16,652 -28 113.708 39,348 34,280 40,080
2 415,196 137,876 16,768 28 118.868 43,984 34,480 40,404
3 416,784 139,856 16.292 48 119.228 44 904 34.380 39,944
4 415,508 140,748 16,196 -196 119,536 45332 33.220 40,984
Year and Business invenlonies B Exports of goods Imports of goods Staustical Gross domestic
quarier Stocks des enlreprisas and services and services discrepancy product at
Total Non- Farm and grain in market prices
farm commercial
e el W | o channeis el ———
Annee et Total Non Agricoles Exportations Imporialions Divergence Produit
1rimesire agricoles el cereales de biens de biens stanstique intérieur brul
en circutl et services el services aux prix
commercial du marché
D 20020 20021 20022 20023 20026 20029 20011
1988 3,066 3648 -582 159,660 154,844 745 605.147
1989 2,082 1522 560 163.277 163.165 487 649,102
1990 -3.413 4,121 708 168,928 166,878 -231 671577
1991 -533 -442 -9t 165.128 168.529 -3.070 679.203
1989 1 -2.468 2,660 192 168,228 161,300 1.800 636.244
2 4,084 2632 1.452 161.668 164,140 412 646.132
3 5792 4,864 928 161,180 163,420 -204 653.228
4 920 1,282 -332 162,032 163,800 60 660.804
1990 3 -2.880 2,404 -476 166.268 167,740 -1,232 667.768
2 -3,276 -3.584 308 171,208 167176 332 671,524
3 3,188 4772 1,584 170,180 166.164 100 674,932
4 4,308 -5.724 1,416 168,056 166,432 124 672,084
1991 t 276 472 196 162,312 161,684 -3,108 669,336
2 4316 3600 -716 165812 164,668 -3.668 681,896
3 508 552 44 168,652 175,904 -3,240 682,224
4 1,952 1.752 200 163,736 171,860 2,264 683,356

Source: National Income and Expenditure Accoun\s {Catalogue 13-001), Statistics Canada. Contact. R. Jullion (951-9155).
Source: Comples nationaux des revenus o1 des depenses (n” 13-001 au catalogue), Statistique Canada Personne ressource R Jullion (951-9155)
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143 Gross domestic product at 1386 prices. Produit intérieur brut aux prix de 1386. en
expenditure based (millions of dollars) termes de dépenses (millions de dollars)
Year and Personal Government Government Business lixed capital Finai domestic
quarter expenditure current wnvestment Capital fixe des enlreprises remand
on consumer expenditure
goods on goods Total Residential Non-residential Machinery
and services and services construction construction and equipment
Annee el Depenses Depenses Investissement Total Construction Construction Machines Demande
trimestre personnelles publiques des administra- residentielle non residentietle et materiel tnterieure
en bens couranles tions publiques tinale
et services de en biens
consommation et services
D 20464 20465 20466 20468 20469 20470 20471 20486
« 20467
1988 323,324 105.950 13331 110,969 36.996 29.177 44,796 §53,512
1989 333.791 109.075 14474 116.717 38.294 30,656 47,767 574.058
1990 338.163 112,430 15678 111,309 35.400 29,994 45,915 577,516
1991 334570 115,152 15,620 106.868 32,397 29.073 45,398 572242
1989 330,408 108,556 13936 116.280 38,508 30,824 46,948 569.032
2 333776 108 464 14,000 117,740 37.724 30,576 49 440 574,012
3 333,424 110,192 14,736 115,004 37.884 30,728 46,392 573276
4 337556 109,088 15224 117,844 39,060 30,496 48,288 579912
1990 339,776 111,428 15632 117,532 38,580 30,644 48,308 584,284
2 337,092 110,820 15,480 113,396 36,516 30,408 46,472 576,700
3 338.324 113,088 15672 108.956 34,436 29,852 44 668 575.960
4 337.460 114,384 15928 105.352 32,068 29,072 44212 573,120
1991 t 330.792 113,680 15,556 103.324 29,560 29,192 44572 563.376
2 336.728 115,140 15,736 106.248 32,304 29,352 44 592 573.928
3 336.044 115,848 15624 108.180 33616 29,420 45,144 575652
4 334.716 115,940 15564 109.720 34,108 28.328 47.284 576,112
Year and Business inventortes =y Exports of goods  Imports of goods  Statistical Gross domestic Gross domestic
quarter Stocks des enireprises angd services and services discrepancy produc) at product at
Total Non- Farm and 1986 prices 1986 prices
tarm grain in (annual percent
commercial change)
h, . L Lhannels ! N
Annee et Total Non Agricoles Exportations Importations Divergence Produn Produit intérieur
trimestre agricofes et ceréales de biens de biens stanislique nterieur brut aux prix
en cicun €1 services el services brut aux prix de 1986
commercial de 1986 (vaniation
annuelie en
pourcentage)
o] 20473 20474 20475 20476 20480 20484 20463 20463
1988 13438 3613 -1,765 156,151 160,848 698 551.423 47
1989 2504 1679 825 157.112 169.157 474 564 990 25
1990 2430 -3.792 1,362 163,141 170.570 -180 567.541 05
1991 -134 -356 222 164.067 174,752 2,529 558.862 1.5
1989 1 -2.632 -2,644 12 161,452 166.960 1,636 562.676 32
2 4472 3,184 1,288 154,024 168.904 408 563.980 218
3 6,576 5172 1,404 155,780 169,916 132 565,664 22
4 1.600 1.004 5396 157.192 170,848 16 567.640 21
1990 1 -2.096 -2.504 408 160,940 171,412 -1.028 570.772 14
2 -1.872 2,776 904 167,792 173.156 300 563.852 10
3 -2,240 -4.404 2.164 165,344 170.956 100 568.288 05
4 -3.512 -5,484 1972 158,488 166,756 -g2 561,252 -t
1991 1 744 108 636 156.756 164,976 2,572 553.304 31
2 -3.820 -3.340 -480 164,716 170.992 -3.020 560.736 16
3 732 438 244 163912 182,380 -2.668 561,292 12
4 1.808 1,320 488 164 884 180,660 -1.856 560.116 02

Source: National Income and Expendiure Accounts {Catal
Source: Comptes nationaux des revenus et des depenses |

.

ue 13-001), Statistics Canada Contact: R Jullion (951-9155)

13-001 au catatogue), Statistique Canada Personne ressource: R Jullion (951-9155).
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GDP PIB

Quarterly percent change
Vanaton trunestrielie en pourcentage

Business investment Investissements des entreprises

Percentage of GDP
Pourcentage du PIB
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1.4 Relation between gross domestic product at  Rapport entre le produit intérieur brut aux prix
market prices, gross national product at du marche, le produit national brut aux prix du
market prices, and net national income at marche et le revenu national net au cout des
factor cost (millions of dollars) facteurs (millions de dollars)

Year and Gross Add: Less: Equals Deduct Deduct: Deduct" Net

quarter domeslic investment nvesiment gross indirect capital statistical national

product income income national taxes consumption discrepancy income

al market received pad to product less allowances at tactor

prices from non- non-residents at market subsidies cost
residents prices

Annee el Produit Plus: Moins: Egale produit Moins: Moins Moins Revenu

trimestre intereur revenus revenus national impdts provisions divergence nationat

brut aux de placemenls de placements brut aux indirects pour statistique nel au
prix du regus des verses aux prix du mons les consommation coul des
marche non-residents non-residents marche subventions de capital facieurs

D 20057 20330 20331 20056 20059 20060 200617 20055

1588 605,147 1852 30,305 586.194 87,512 68,327 -746 451,101

1989 649,102 9,836 30,980 627.958 74,489 72.469 -488 481,488

1990 671,577 9,255 33,208 647,624 75,103 76.045 232 496,244

1991 679,203 8,694 31,708 656,189 80,438 79641 3,071 493,039

1989 t 636,244 10,384 33616 613.012 71,396 71.220 -1.804 472,200

2 646,132 9,880 30.716 625,296 73,840 72,036 412 479 832
3 653,228 9,800 30.200 632,828 75.364 73,252 200 484 012
4 660,804 9,280 29.388 640,696 77,356 73,368 64 489,908
1990 1 667,768 9.228 30,268 646,728 77.360 75,644 1.236 492 488
2 671,524 9,724 36,788 644,460 77.948 75908 336 490.940
ol 674,932 8,848 33.708 650,072 78,368 76,056 -100 495,748
4 672.084 9.220 32,068 649 236 66.736 76,572 128 505,800
199t 1 669,336 9.508 31.948 646,896 77.980 78,396 3.108 487 412
2 681,896 8.628 32104 658,420 79,576 79,508 3.668 496 668
3 682,224 8.904 31.860 659,268 79.600 79,960 3.240 496 468
4 683,356 7.736 30.920 660,172 84,596 80,700 2268 492 608

Source: National Income and Expenditure Accounts (Calalogue 13-001), Statistics Canada. Contact: M. Pascal (951-3797).
Source: Compies nationaux des revenus et des dépenses (n” 13001 ay catalogue), Statistique Canada Persoane ressource’ M. Pascal (951-3797).

Personal spending Dépenses personnelles

Annual percentage change
Varation annuelle en pourcentage
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1115 Sources and disposition of personal ncome  Provenance et emploi du revenu personnel
(millions of dollars) (millions de dollars)
Year and Labour income Net income Net income of interest, dividends, Current transters
quarter received by farm non-farm unincorporated and miscelianeous from governmenl
operators from farm business, ncluding invesiment income
production rent
Annee et Remuneraiion des Revenu net des Revenu nel des tnteréts, dividendes Transteris courants
trimestire salariés exploitants agricoles entreprises individuelles et revenus divers de
au hire de la non agricoles, loyers placements
production agricole compris
2] 20088 20093 20094 20096 20097
1988 327826 4604 33,236 67.791 71601
1989 353,982 3.923 35.105 78.113 76,266
1990 377627 3,194 36,282 87.478 83,899
1991 387.225 2,606 37535 83.651 96.320
1989 1t 343,700 3,188 34412 75516 74,352
2 351,056 4,088 34.868 77.132 75,708
2 357,456 4672 35,404 78128 76,104
4 363,716 3744 35.736 81676 78,900
1990 370,632 3,060 36,260 85,680 80.836
2 377184 3536 36.220 87.936 81,980
3 380.048 4172 36,320 88,796 84,008
4 382,644 1,996 36,328 87.500 88,772
1991 1 383.048 3.132 36,272 87320 96,424
2 386.264 2.872 37,580 85,520 96,824
B 388.752 2,036 38,628 82504 98.836
4 390.836 2384 37.660 79.260 99,196
Year and Personal Persanal incame Personal expenditure Current transters 1o government
quarler mcome (annual percent on consumer goods Transferts courants aux adminisirations publiques
change) and services Total income Employer
laxes and employee
-~ o e = - == . contributions
Annee el Revenu Revenu personnel Depenses personnelies Total Impots sur le Cotisations, assisiance
trimestre personnel (vaniation annuelle en biens et services revenu des employeurs et
en pourcentlage) de consommalion des salaries
2] 20087 20087 20103 20104 20105 20107
1988 506,589 98 349456 te, 257 78,841 28,286
1989 548 989 g4 377.781 117,578 84,194 28,412
1990 590,168 7.5 398.711 135,359 99,681 32,298
1991 609,126 32 413379 139,73t 100.926 35172
1989 1 532 840 91 367.000 110912 78 044 28,028
2 544 440 89 376.320 118,524 85.324 28,144
3 553,304 77 380.164 119.308 85,636 28.696
4 565.372 78 387,640 121,568 87,772 28,780
1930 | 578.280 85 395144 126.540 92,000 n 272
2 588 484 81 395.060 142,776 106,668 32,696
3 594972 725 400608 135,100 99,600 32,140
4 598.936 59 404,032 137,020 100,456 33,084
1991 1 602,092 41 406.028 136,856 100.056 33.296
2 610764 38 415196 137,196 100.036 33.520
3 612,496 29 416.784 140,316 100.076 36.540
4 611,152 20 415508 144,556 103,536 37,332
CANADIAN ECONOMIC OBSERVER L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 5.7
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145 Sources and dispasition of personal income Provenance et emploi du revenu personnel
{millions of dollars) - concluded {millions de doifars) - fin
Year and Current transters . Personal Personal disposable Personal disposable Personal saving
quarter Translerts courants saving mcome ncome (annual rate
percenl change)
To To
corporations non-residents -
Annee et Aux Aux Epargne Revenu personel Revenu personel Taux d'épargne
trimesire societes non-residents persannelle disponible disponible (vanation personaelle
annuelle en
pourcenlage)
o] 20109 20110 20102 20111 20111 20112
1988 6.077 690 38.609 394,832 92 98
1989 8.016 784 44,330 431 411 93 104
1990 9,144 802 46,152 454 809 54 102
1991 7.978 839 47,199 469,395 32 101
1989 1 7.304 776 46,848 421928 1z 11
2 8.032 824 40.740 425916 9.9 96
3 8516 760 44,556 433.996 i) 10.3
4 8212 776 47176 443.804 78 10.6
1990 1 8.804 820 46.972 451,740 71 104
2 9.262 784 40612 445,708 46 9.1
3 9,292 796 49176 459 872 60 10.7
4 9.228 808 47 848 461.916 41 104
199 1 9,148 844 49216 465,236 30 106
2 8,140 856 49,376 473,568 6.3 104
3 7.372 816 47.208 472.180 27 100
4 7.252 840 42,996 466.596 10 92

Source: Nanonal Income and Expendilure Accounis (Calalogue 13-001). Statistics Canada. Contact: M Pascal (951-3797).
Source: Comptes nationaux des revenus el des dépenses (n° 13.001ay catalogue), Slatistique Canada. Personne ressource: M. Pascal (951-3737)

Personal disposable income Revenu personnel disponible

Annual percentage change
Varateon annuelle en pourcentage
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1.6 Personal expenditure on consumer goods Dépenses personnelles en biens et services de
and services by type of expenditure, at 1986 consommation par catégorie de dépenses, aux
prices (millions of dollars) prix de 1986 (millions de dollars)

Year and Personal Personal Durabte goods Semi-durable goods

quarter expenditure on expenditure on Biens durables Biens semi-durables

goods and goods and services  Totat Motor vehicles, Furniture and Total Clothing and
services {annual parts and repairs household footwear
percent change) appliances

Annee et Depenses Depenses Total vehicules Maubles Total Vetements

trimesire gevsonnelles en ersonnelles en automobiles, pieces el appareils et chaussures
iens el services iens et services et réparations menagers

{vanation annuelle
en pourcentage)

(2] 20488 20488 20489 20490 20491 20494 20495

1988 323,324 41 51,099 25,806 10172 32217 18,322

1989 333,791 3.2 51,783 25516 10,344 32.591 18412

1990 338,163 13 51,415 24,810 10177 32,230 18,244

1991 334,570 -1 48,233 23,285 9,261 29,606 16,500

1989 1 330,408 38 51,760 25372 10.500 32.536 18,248
2 333.776 38 52,692 26,316 10,488 33.036 18,756
3 333.424 27 51,272 25.048 10,344 32.592 18,328
4 337.556 26 51.408 25,328 10,044 32,200 18,316

1990 v 339.776 28 53,280 26,272 10,412 32,968 18,608
2 337.092 to 50.968 24,580 10.148 32.252 18,228
g 338,324 1,5 51.208 24912 10,016 31,932 18.072
4 337.460 00 50,204 23476 10,132 31,768 18,068

1991 1 330,792 2.6 46 692 22,624 8,852 29.488 16,388
2 336,728 01 49 424 24212 9,452 30,044 16,776
3 336.044 07 49 488 24,256 9,392 29.496 16,496
4 334.716 0.8 47.328 22,048 9,348 29,396 16,340

Personal savings rate Taux d’'épargne personnelle
Percent
Pourcentage
20
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1.6 Personal expenditure on consumer goods Dépenses personnelles en biens et services de
and services by type of expenditure, at 1986 consommation par catégorie de dépenses. aux
prices (miflions of dollars) - concluded prix de 1986 (millions de dollars) - fin

Year and Non-durable goods = Services sl

quarter Btens non durables Services

Total Food and Motor Electricity, Total Gross Restaurants Net
non-alcohokic fuels and gas and other rent and expenditure

e R ———- 01 | Jubdgants  foels . o holels  abroad

Annee et Tatal Aliments Carburants Electricite Total Loyers Restaurants Depenses

trimestre el boissons et gaz el autres bruts el hoteis neltes 3

non alcooltsees lubritiants combustibles l'etranger

(2} 20498 20499 20500 20501 20504 20505 20506 20507

1988 B6.800 36,522 9974 11,208 153,208 57.854 20,434 1.872

1989 88,163 37528 10,049 11.690 161,254 60513 21,329 2.941

1990 87.665 37,947 9,781 11.697 166.853 63.321 21,001 4 406

1991 86,961 38,192 9547 11,645 169,770 65.791 18,720 6.327

1989 1 88.320 37.304 10.048 11,328 157,792 59.548 20,968 2,192

2 88,024 37.500 10,016 11,428 160,024 60.180 21,248 2,700
3 B7.712 37,572 10.076 11.408 161,848 60,824 21.320 3,352
4 88.596 37.736 10,056 12,596 165,352 61.500 21.780 3.520
1980 1 87512 37,760 9.880 11.324 166,016 62.236 21996 3.960
2 88 064 37,880 9,880 12012 165,808 62,988 21.192 4288
3 88,008 38,060 9.884 11.856 167,176 63,700 20.540 4512
4 87.076 38,088 9.480 11,596 168,412 64.360 20.276 4.864
1991 1 B6 816 38124 9,352 11.220 167.796 65,000 19.016 5.388
2 87.200 38132 9.768 11.624 170.060 65,556 18.928 6.708
3 86.904 38,164 9536 12012 170.156 66,048 18.564 6.504
4 86.924 38.348 9532 11,724 171.068 66.560 18,372 6.708

Source: National Income and Expenditure Accounls |Ca|alogue 13.001). Statistics Canada. Contact R. Juilion (951-8155)
Source: Comptes nationaux des revenus el des depenses (n° 13-001 au calalogue), Statistique Canada Personne ressource R Jullion (951-9155).

e e e e e et

w7 Government sector revenue and expenditure  Recettes et dépenses des administrations
(millions of doliars) publiques (millions de dollars)
Year and Direc! taxes - Indirect Other current {nvestment Total
quarter Impalts directs laxes transters mncome revenue
From From carporate From from persons
persons and goversinent non-residents
S __business enlerprises  (withholding taxes) — _ . .
Annee et Des Des socieles Des non-residents Impots Autres transterls Revenus de Recettes
trimesire particuliers el des entreprises (retenues indtrects courants en placements totates
publigaes fiscales) provenance des
particuliers
o 20155 20156 20157 20158 20159 207160 20154
1944 107,134 17.210 1670 78521 4623 32,630 241,788
1989 112,608 17,527 1,537 85,589 4.970 36,382 258.613
1990 131,982 16,290 1,719 86.567 L 37.054 276,989
1991 136,100 14,061 1,267 95,295 3.631 37.203 287,557
1990 1 123.276 17,316 1,752 89,536 3.264 35,664 270.808
2 139.368 16,836 2176 90,144 3.408 35,956 287888
3 131,744 16,152 1,580 88,744 3.356 37,712 279,288
4 133.540 14,856 1,368 77,844 3.480 38,884 269,972
1991 1 133,356 13.964 1.316 92,608 3.500 35924 2B0.668
2 133.556 14,164 1.084 95,160 3640 37.400 285,004
) 136616 14,340 1,388 95,876 3.700 37,676 289.596
4 140 872 13.776 1.280 97.536 3684 37.812 294960
Year and Current expenditure Transfer payments Transter payments Transfer paymenls T:ansler payments
quarter on goods and services 1o persons to business subsidies to busmess capital {0 non-residents
L I e . N e ey N, assistance I
Annee el Depenses couranies Translerts courants Translerts courants Translerls courants Translerls courants
Irimestre en biens el services aux parliculers aux entreprises aux entreprises aux non-residents
subventions subventwons d’equipement
o 20162 20163 20164 20165 20166
1988 114,042 71,316 11.009 2.484 2,492
1989 122,228 75.939 11,100 2.458 2.396
1990 131,833 B3.548 11,464 2.157 3.032
1991 138,553 95.740 14857 2176 2681
1990 127,596 80,488 12,176 2,360 5.248
2 130,232 81.628 12,196 2,300 2,224
3 133,436 83.664 10.376 1,996 2076
4 136.068 88.412 11,108 1972 2.580
1991 1 135,732 89516 14,628 2524 2,784
2 137,876 96.280 15584 2,120 2,752
3 139,856 98.388 16,276 2,168 2,108
4 140,748 98.776 12,940 1,892 3.080
CANADIAN ECONOMIC OBSERVER L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN
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P74 Government sector revenue and expenditure  Recettes et dépenses des administrations
(millions of dollars) - concluded publiques (millions de dollars) - fin

Year and Interest on the Total current Saving Net

quarter ___ pubhc debl F—— expenditure lending

Annee et Service de la dette Tolal des depenses Epargne Pret nel

trimestre publique couranles

2] 20067 20161 20168 20171

1988 $0.773 252.116 10,328 15.718

1989 58,170 272.291 13,678 19,967

1990 63,080 296.114 18,125 25,440

1991 65,132 319,138 31,682 37,638

1990 1 61.164 289,032 18,224 25,568
2 62,416 290,996 3,108 10,312
3 64,080 295,628 16,340 23.596
4 64,660 304,800 34,828 42,284

1991 1 65,892 311,076 30,408 36,880
2 65,132 319,744 34,740 41,224
3 64,988 323,784 34,188 40,068
4 84518 321,952 26,992 32372

Source: Nalional income and Expendilure Accounts (Calalogue 13-001), StalTsmg Canada Co)\Tacu M Pascal (951-3797).
n

Source: Comples nalionaux des revenus el des depenses (

13.001 au catalogue), Stalistique Canada Personne ressource’ M Pascal {951-3797)

1.8 Pension plans (millions of dollars) Regimes de pensions (millions de dollars)

Year and Canada Penston Plan o Quebec Pension Plan

quariers Regime de pensians du Canada Regimes de rentes du Quebec

Revenve ________ Spending Saving _ Revenue Spending Saving

Annee el Receltes Depenses Epargne Recettes Epargne

trimestre

o 10245 20251 20258 20248 20265 259

1988 9.908 8,285 1623 3.082 2657 425

1989 10,857 9,361 1.496 3314 2,926 388

1990 12,169 10,431 1.738 3.551 3221 330

1991 12,871 11,534 1,337 3,603 3.564 39

1990 ¥ 12,084 10,184 1.900 3.468 3112 356
2 12136 10,328 1.808 3.504 3.196 308
3 11.920 10,496 1.424 3,576 3.276 300
4 12536 10,716 1.820 3.656 3,300 356

1991 1 12876 10,968 1,908 3576 3.488 88
2 13.188 11,588 1600 3576 3.536 40
3 12,616 11,640 976 3,632 3624 8
4 12.804 11.940 864 3,628 3,608 20

Source: National Inr:(;m; and Expenditure Accounls (Calalogue 13-001), Stausncs Canada Contact M. Pascal (951:3797)
n

Source: Comptes nationaux des revenus el des depenses (

13-001 au catalogue). Sialislique Canada Personne ressource: M. Pascal {951-3797)
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1.9 Federal government revenue (millions of Recettes de I'administration féderale (millions
dollars) de dollars)
Year and Direct taxes indirect QOther current Invesiment Total
quarter Impols directs laxes translers income revenue
From From corporale From from persons
persons and government non-residents
business {withholding
Lnilepiisgs taxes) = -
Annee el Des societes ) Impots Autres transferts Revenus Recettes
trimestre particuliers el des non-residents indirects courants en de totales
enireprises {retenues provenance placements
pubhques fiscates) des parliculiers
0 QO3 20174 20176 20177 20178 20179 20172
1988 59.745 11.605 1670 25,797 24 10,148 108,989
1989 62,999 11.960 1537 28572 34 11,353 116,455
1990 73.256 10.885 1,719 26,458 32 12,311 124661
1990 75,797 9686 1,267 32,219 33 12,488 131,490
1990 1 69,284 t1.716 1,752 29,780 32 11,416 123.980
2 77.080 11,104 2176 30,016 32 12,220 132,628
3 73,336 10816 1.580 28.496 32 12,608 126.868
4 73,324 9904 1,368 17.540 32 13,000 115,168
1991 1 74616 9.388 1.316 31,508 32 11,992 128.852
2 72,896 9,932 1,084 32.228 36 12,356 128,632
3 76,940 10,000 1,388 32,292 32 12,884 133,536
4 78,736 9.424 1,280 32,848 32 12,720 135,040

Source: See Table 1 10
Source: Voir lableau 1 10

e e e e e e R =2

110 Federal government expenditure (millions of ~ Dépenses de I'administration federale (millions
dollars) de dollars)
Year and Current expenditure Transier payments
quarter on goods and services Transieris couranis
To To To To provinces
persons ~__ business _—— non-residents and local _
Annee et Depenses courantes Aux Aux Aux Aux adminisirations provin.
trimesire en biens et services particukiers enjreprises non-resigents ctales el municipaies
Q 20181 20183 20184 + 20185 20186 20187 - 20188
1983 25618 36.180 7.204 2.432 24.695
1989 27.578 37.961 6.639 2,325 25.525
1990 30,265 42 224 6,112 2.950 26,766
1991 30.126 49 465 8,956 2,590 27.427
1990 1 28,764 40,104 6.388 5.168 25.900
2 29,664 40,824 6,860 2,144 25,576
3 30,732 42220 5.208 1,992 28,044
4 31,900 45,748 5,992 2,496 27,544
1991 1 28,712 45272 8,768 2,696 26,368
2 30.684 50,320 9,764 2,660 26,664
3 30,592 51,448 10,184 2.016 28.084
E] 30.516 50.820 7.108 2,988 28.592
Year and Interest on the Total current Saving Nel lending
quarter .. public debt _ _ expenditure = = s o =0 I —
Année et Service de la Toral des Epargne Prét net
trimestre deite publique depenses courantes
D 20189 20180 20190 20193
1988 31.688 127817 18,828 19547
1989 37.357 137,385 20,930 21.629
1990 41.156 149.473 24812 25534
1991 41 815 160.379 28,889 29.609
1990 1t 39,944 146,268 22.288 23,092
2 40.228 145,296 12,668 13.400
3 41 868 150.064 23.196 -23.900
4 42 584 156,264 41,096 41744
1991 1 43,148 154 964 -26.112 -26.896
2 41,748 161.840 -33.308 34,136
3 41 660 163.984 30,448 31,204
El 40,704 160.728 25,688 26,200

Source: National tncome and Expendilure Accounts (Catalogue 13-001), Statistics Canada Contact M. Pascal (951-3797)
Source: Comptes nationaux des revenus &1 des dépenses (n” 13-001 au catalogue), Statistique Canada Personne ressource M. Pascal (951-3797).
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1.1 Provincial revenue (millions of dollars) Recettes des administrations provinciales
(millions de dollars)
Year and Direct taxes tndirect taxes Other curreni Investment Transfer payments Total revenue
quarler Impot directs transtfers from ncome Transferts courants
persons
From From corporate Federal Local
persons and government
business
. enterprises |
Annege et Des Des societes Impots Autres transierts  Revenus de Federale Municipale Receltes totales
trimestre particuliers et des indirects courants en placements
entreprises provenance des
publiques particuliers
D 20195 20196 20198 20199 20200 20201 20202 20194
1988 39.453 5,605 32,469 4197 15,795 24,042 105 121,666
1989 40,807 5.567 35.396 4,521 17.910 24,694 88 128.983
1990 48 608 5,405 37,249 2,895 17.298 25.865 90 137,410
1991 49 456 4,375 37814 3.107 17116 26,528 94 138,490
1990 1t 43,788 5,600 37,224 2,780 17136 24,892 84 131,504
2 52,468 5732 37.328 2,924 16,108 24,692 92 139,344
3 48520 5.336 37,256 2,872 17,640 27,176 92 138,892
4 49,656 4952 37.188 3.004 18,308 26,700 92 139,900
1991 1 47,796 4576 36,372 2976 16.464 25.440 88 133.712
2 49,752 4232 37,700 3112 17,224 25.680 96 137,796
&) 48.804 4,340 38,096 3176 17,452 27,264 96 139,228
4 51472 4,352 39,088 3,164 17,324 27,728 96 143,224

Source: See Tabie 1 12
Source: Voir 1ableau 1.12

1.12 Provincial expenditure (millions of dollars) Dépenses des administrations provinciales
(millions de dollars)

Year and Current Translers payments Interest on the  Total current Saving Net lending
quarter expendilure Translerls couranls public debt expenditure
an goods To To Local Haspitals
and services persons business
Annee el Depenses Aux Aux Municipale Hopiaux Service de la Total des Epargne Preét net
rimesire couranles parliculiers entreprises dette publique  depenses
en biens couranies
el services
(5] 20204 20205 20206 + 20208 20209 20210 20203 20211 20214
20207
1988 37418 23,276 5.591 20,460 17.687 15,529 119,962 1,704 79
1389 39328 24 665 6.134 21.452 18.259 17131 127.366 1017 1,166
1990 41921 26,322 6.685 23,003 20,524 18,104 136.559 851 -1,606
19 44789 29.329 7.257 25,890 22,251 19,262 148,778 -10.288 -12.462
1990 1 41 416 25.920 7.324 22,164 20476 17,444 134,744 -3,240 5,684
2 41,008 26.000 6812 22.496 20.416 18,388 135120 4,224 1,800
3 42,164 26,268 6.340 23,160 20.472 18,376 136.730 2112 -328
L] 43,096 27,100 6.264 24,192 20,732 18.208 139.592 308 2,212
1391 1 44,748 28.096 7568 25,012 21.320 18,736 145,480 111,768 ‘14,044
2 44,144 29,112 7.124 25.184 22.708 19,344 147,616 9,820 -12.132
3 44,832 29,792 7,436 25,684 22,388 19,260 148,392 -10.164 -12.264
4 45.432 30316 6,900 27,680 22,588 19,708 152,624 -9.400 11,408

Source: Nationat income and Expenditure Accounts (Camlogue 13-001), Statistics Canada Contact: M. Pascal (951.3797)
Source: Comptes nationaux des revenus el des depenses (n” 13-001 au catalogue), Statistique Canada. Personne ressource: M. Pascal (951-3797)
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1.13 Local government revenue (millions of Recettes des administrations municipales
dollars) (millions de dollars)
Year and Indirect taxes Other current transfers Invesiment income Transters payments Total revenue
quarter from persons Translerts courants
L Federal ___ Provincial
Annee el tmpots Autres transterts Revenus de Federale Provinciale Recettes tolaies
trimestre Indirects couranls en placements
provenance des
particuliers
D 20217 20218 20219 20220 20221 20215
1989 21621 270 1,624 831 21.452 45,798
1990 22.860 290 1,710 01 23.003 48,764
1991 25.262 315 1,835 899 25,890 54,201
1980 1 22,532 292 1,636 1.008 22,164 47.632
2 22,800 292 1,680 884 22,496 48,152
3 22,992 292 1732 868 23,160 49,044
4 23116 284 1.792 844 24,192 50.228
1991 t 24,728 316 1,824 928 25.012 52.808
2 25,232 316 1,832 984 25,184 53548
3 25.488 316 1.832 820 25,684 54140
4 25,600 312 1,852 864 27,680 56.308

Source: See Table 1 12
Source: Voir tableau 1.12.

1.14 Local government expenditure (millions of Dépenses des administrations municipales
dollars) (millions de dollars)
Year and Current Transters payments Interest on the  Total current Saving Net lending
quarter expenditure Transferts courants public debt expenditure
on goods Ta To Provincial Hospitat
. _and services persons business N B o -
Annee et Depenses Aux Aux Provinciale Hopital Service de la Total des Epargne Prét net
trimestre courantes parlicutiers entreprises detie publique  dépenses
en biens courantes
el services
D 20223 20224 20225 20226 20227 20228 20222 20229 20232
1989 37.028 1.296 785 88 20 3510 42.727 3.0Mm 232
1990 39.817 1,633 824 90 20 3628 46,012 2.752 -1.330
1991 42518 2139 820 94 20 3.852 49,443 4,758 1.540
1990 1 38,368 1,472 824 84 20 3.588 44 356 3276 -736
2 39.768 1.548 824 g2 20 3,612 45 864 2.288 ‘1.2
3 40,308 1.680 824 92 20 3,644 46,568 2476 -1.608
4 40,824 1.832 824 92 20 3.668 47.260 2,968 -1.264
1991 1 41,552 2.000 816 88 20 3.808 48,284 4524 1412
2 42 064 2.060 816 96 20 3.840 48,896 4652 1.288
3 42,936 2.120 824 96 20 3.868 49,864 4276 1152
4 43,520 2,376 824 96 20 3,892 50,728 5.580 2,608

Source: See Table | 12
Source: Voir 1ableau 1.12

1S Hospital revenue (millions of dollars) Recettes des hopitaux (millions de dollars)
Year and Translers payments Other Total revenue Current Interest on the  Total current Saving Net lending
quarter Transterls courants revenue expenditure public debt expenditure
Provincial Locat on goods
o p——— and services el —
Année el Provinciale Municipale Autres Recetles Depenses Service de la Tolal des Epargne Pret net
1amestre recettes totales couranfes detle publique depenses
en biens courantes
Pl SRIVICeS
o 20236 20237 20234 + 20233 20239 20240 20238 20241 20244
20235

1989 19,259 20 2N 19.550 18,098 172 18,270 1,280 1.176
1990 20524 20 293 20,837 19,629 192 19.821 1.016 962
1991 22251 20 313 22,584 20.920 203 21,123 1.461 1519
1990 1 20.476 20 288 20,784 18,824 188 t9.012 1772 1.688

2 20,416 20 288 20.724 19,604 188 19,792 932 884

& 20472 20 284 20.776 20.040 192 20,232 544 516

4 20,732 20 312 21,064 20,048 200 20,248 816 760
1991 1 21.320 20 332 21,652 20.500 200 20.700 952 952

2 22,708 20 308 23.036 20.740 200 20,940 2.096 2116

3 22388 20 308 22,716 21.352 200 21,562 1,164 1.264

4 22.588 20 324 22.932 21,088 212 21,300 1,632 1,744

Source: National Income and Expenditlure Accounts (Catalogue 13-001). Statistics Canada. Contact: M. Pascal (951-3797)
Source: Comptes nationaux des revenus et des dépenses (n° 13-001 au catalogue), Statistique Canada. Personne ressource: M. Pascal (951-3797).
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Implicit price indexes, gross domestic
product (1386 = 100)

1.16

Indices implicites de prix, produit intérieur brut
(1986 =100)

Annuat average

Personal expenditure on consumer goods and services

Government

Bustness fixed investment

and quarter Depenses personnelles en biens et services de consommation Current expen- Investissement lixe des entreprises
Tatat Qurable Semi-durable Non-durable Services diture on goods Total Residential
’ i _goods  goods cods — and services - construction
Moyenne Totat Biens Biens Biens Services Depenses publi- Total Construction
annyelie durables semi- ques courantes en residentielle
et trimestre durables durables biens el services
(¢, 20557 20558 20559 20560 20661 20562 20566 20567
1988 1081 106 1 1097 1081 108 4 1076 107.5 1185
1989 132 1106 1145 1130 1138 t12.0 1123 1282
1990 1179 1116 117 4 1201 1189 1173 t128 1277
1991 1235 1127 1272 126.8 124.4 1203 1103 134 0
1989 1 1t 1093 1132 1099 119 109.6 tt3 126.6
2 27 1105 1140 112.4 1134 1122 lIiF 55 126 6
g 1140 13 1151 1146 1143 1124 "3 1287
4 1148 1114 1156 1151 1156 1139 133 1309
1990 t 1163 1116 116.2 V7 1171 114§ 1138 13056
2 1172 1113 1168 1189 182 W75 3t 1275
3 1184 1118 1180 120.4 1195 1180 1128 12714
4 1197 17 1185 1232 1206 1190 1t 4 1258
1991 t 1227 1132 125.7 1258 1233 1194 1100 1331
2 1233 1126 1266 1270 1239 1197 119 136 2
g 1240 1124 1280 1277 1248 1207 142 1336
4 1241 1125 128 4 1265 1254 121 4 108.9 1329
Annual average Business hxed mvestment . Final domestic Expaorls of Imports of Gross domestic Gross domeshic
and quarler investissement lixe des entreprises demand goods and services Qoods and services product product (Annual
Non-residential Machinery and percent change)
__ construchion equipment i e ——
Moyenne annuelle  Construction non Machines et Demande Exporiations de Importations de Produit Produit intarieus
et trimesire residentielle materiel interieure linale biens el services biens el services mieneur brut brut (varation
annueile en
pourcentage}
(2] 20568 20569 20576 20570 20573 20556 20556
1988 1104 96.5 1077 1023 96 3 109.7 48
1989 1156 97% 1126 1040 96 5 1149 a7
1990 1191 97 1t 1166 103 6 979 1183 3.0
1991 1173 889 1199 100 7 96 5 121.5 27
1989 1 1140 970 110.7 to42 96 .6 113 51
2 1155 976 1122 105.0 a7 2 1146 53
3 116.2 98.3 1133 1035 96.2 1155 4.6
4 1168 96 9 1141 103.1 959 tt6.4 3.8
1990 178 982 152 1033 979 t7.0 34
2 1187 982 116.2 1020 96.5 1178 28
<) 1198 970 1170 102.9 972 1188 29
4 120.2 95.1 1178 106.0 99 8 1197 28
1991 t 174 899 1193 1035 980 1210 34
2 L1174 90 6 1200 1007 96.3 121 6 3i2
3 1169 885 120.2 993 96 4 121 85 2.3
4 123 86 7 t201 993 a5t 1220 (R}

il 17 Chain price indexes, gross domestic product Indices-chaines des prix, produit intérieur brut
(1986 = 100) (1986 = 100)
Year and Gross Personal Government Business Exports ol imporis of Final
month domeslic expendiiure on current investment goads and goods and domeslic
product consumer goods expenditure on services services demand
- " and services goods and services
Annee e1 Produn Depenses Depenses tnvestisse- Exportations tmportations Demande
mois intereur personnelles en publiques ment des de biens et de biens interieure
brut biens et services courantes en biens enlreprises services e1 services finale
de consommation el services
2] 20598 20599 20604 20607 20612 206715 20618
1988 1099 1080 1075 96.0 1034 96 8 108 0
1989 1156 1132 1120 96 2 106 2 973 1130
1990 1195 118 1 1174 96.2 106 8 99.2 172
1991 1231 124 1 1204 88.2 104 2 98 4 1212
1990 1 1180 1164 1145 96 8 106 5 99.0 158
2 1191 174 1176 96 5 105 4 98 1 1169
3 12060 1186 1182 959 106 0 983 1176
4 1210 1200 119.2 956 1094 101 .4 118.6
1991 1 1224 123.0 1193 89.4 106 6 996 120 2
2 1230 123.9 120.0 88 8 1041 98.2 121 1
3 1233 1247 1208 877 1030 98.0 121 6
4 1236 1249 121.4 86.7 1032 978 1218
Source: National Income and Expendilure Accounts (Catalogue 13-001), Statistics Canada. Contact R Jullion (951-9155).
Source: Comples nalionaux des revenus a1 des depenses (n” 13-001 au calalogue). Stalistique Canada Personne ressource: R Jullion {(951-9155)
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1.18 Gross domestic product by industry at factor  Produit intérieur brut par industrie au cout des
cost in 1986 prices (millions of dollars) facteurs, aux prix de 1986 (millions de dollars)
Year and Total Total economy  Business Business Non- Non- Industnal Non- Durable
month econamy {annual seclor- sector- business business production durabie manulacturing
perceni goods services sector-goods seclor-services manulacturing
change)
Année el Ensembie Ensemble Secteur des Secteur des Secleur non Secteur non Produciion Manulacturiers:  Manulacturiers:
mois {variation entreprises’ entreprises: commercial’ commercial: industrielle biens non bien durables
annuelle en biens services biens services durables
pourcentage)
! 37026 37026 37028 37029 37037 37032 37035 37036 37037
1988 493,265 46 176,976 229,982 899 85.408 133,118 43,844 51.855
1989 505,938 26 178,979 238.667 915 87.377 132,956 43,729 §2.236
1990 507514 03 174,486 242,786 928 89314 127,192 42,263 48.575
1991 502,054 -1 167.810 243,093 938 90.213 122,036 40,331 44 596
1991  F 497 258 27 165,915 240,451 948 89,044 120,724 40,715 43,414
M 496 964 2.8 164,887 241,233 951 89,893 120,321 40,110 43256
A 502,606 -1.4 166,892 244.448 953 90,313 121,660 40,401 44 484
M 504.296 09 168,127 244 627 958 90,583 122,472 40,310 45,104
J4 504,824 09 168,983 244,467 958 90,417 122,948 40.593 45,039
J 505,893 09 169.803 244,971 930 90,189 123,384 40,671 45693
A 504,233 0.8 169,274 243,794 940 90.228 122,863 40,346 45,420
S 503.725 -0.1 170071 243,200 926 89.529 123,565 40.714 45,598
0] 503.935 01 168,922 243,721 912 90,381 122,544 40,056 45231
N 503,719 0.7 168,080 244 062 932 90,646 122,028 40,200 44 561
D 501,289 02 165.459 244,324 910 90.597 120.025 39.379 43,631
1982 J 502,125 13 165,568 245,102 918 90.538 120271 39658 43,756
F 502.668 11 165,312 245865 902 90,589 120,532 39.568 43883

Note: Goods in the National Accounts include utilities
Note: Les biens dans les compies nationaux inclueni les services publics.

GDP goods and services PIB en biens et services

Annual percent change
Vanation annuelle en pourcentage

10

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
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1.19 Gross domestic product by industry at factor  Produit intérieur brut par industrie au colt des
cost in 1986 prices (millions of dallars) facteurs, aux prix de 1986 (millions de dollars)
Year and Agrnicultural Fishing, Mining Manutacturing Construction Transpostation Communicalion
monith and trapping, and slorage
related foqging,
oo Seuviges and foresiry ]
Annen ot Agricullure Peche. pregeage. Mines Manutactureres Construclion Transporl Communscation
mois 81 services et explotation et
connexes farestiere entreposage
! 370071 37003 « 37004+ 37005 ¢ 37006 37007 + 37008 +
37002 « 37017 37018 37020 37021
37019
1988 9.439 4323 20,443 95.743 31,356 24,633 15,213
1989 10,222 4,296 19,942 96.008 32.787 24,474 17.025
1990 11,470 4,137 19,894 90.881 32985 24,483 18,513
1391 11,476 3.794 20,000 84,970 31,797 23,687 19,318
1997 F 11,587 3.724 20.160 84,172 31,196 23514 18.964
M 11,505 3.770 20,008 83.409 30.609 23,382 19,124
A 11,454 3.884 19.829 84,927 31212 24,060 19.523
¥ 11,389 3,772 19,993 85.454 31.809 23,826 19,288
J 11,410 3.860 20,261 85,675 32,070 24,010 19,191
J 11,404 3.865 20,033 86,407 32,417 24,170 16.101
A 1,414 3.887 19.874 85,809 32.393 23,874 19.240
S 11,444 3,858 19,839 86,354 32472 23,475 19571
o] 11,486 3,772 19,949 85,330 32.374 23,488 19,688
N 11,527 3.740 19,974 84,804 32.070 23,566 19.576
o 11521 3,723 19,830 83.052 31.460 23,374 19,593
1992 ) 11,530 3,779 19,609 83,456 31,273 23,599 19.633
F 11.464 3.755 19.806 83,494 30.828 23500 19,762
Year and Fiance. Community. Trade Utilites Government
month insyrance business, services
and real esiate and personal
3 _— seryices
Année et Finances, Services Commerce Services Services
mots assurances socto-culiurels publics gouvernemeniaux
a1 altaes commerctaux et
immabilieres personnels
i 3,012+ 37013+ 37010+ 37009 ¢ 37024
37023 37025 37011 37022
1988 75,765 109 40! 58,147 16,932 3 872
1989 795N 114,004 68,115 17,007 32,549
1390 80.966 117.625 56,922 16,417 33.221
1991 84,951 115,568 55.782 17,065 33,657
1991 F 83171 116.387 54,468 16,392 33.522
M 83.951 116,223 54643 16.905 33.435
A 84998 116,378 65673 16.904 33.766
M 85.169 116.216 56,292 17.025 34,063
J 85.264 115.759 56,417 17013 33.895
J 85.401 115,798 56.705 16,944 33.648
A 85,159 115,467 56.386 17,180 33.549
S 85.189 114,800 56.459 17,372 32.892
0] 86,281 114,407 56,186 17,265 33,710
N 86,222 114,434 56.591 17,250 33,965
s} 86.798 114,150 56,636 17.144 34,009
t992 87,239 113,946 56.748 17.206 34,108
F 88,073 113,874 56,753 17,232 34,129

Source: Gross Domeshic Product by industry (Catalogue 15-001). Statistics Canada Contact L. Sager (951-9164)
Source: Pradutt interseur brul par ndustrie in® 15.001 au calatogue), Statistique Canada. Personne ressource L Sager (951-9164)
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1.20 Canadian balance of international payments,  Balance canadienne des paiements
current account, all countries (millions of internationaux, compte courant, tous les pays
dollars) (millions de doilars)

Year and Total . Merchandise trade

quarter Total Commerce de marchandises

Receipts Payments Current account Exports Imports Balance

-l B = balance SR

Annee et Recelles couranies, Paiements courants, Solde du comple Exportations importations Solde

Irnmesire total tolal courant

2] 72008 72026 72002 72009 72027 72003

1988 174,879 188,762 -13.883 138,743 128,321 10,422

1989 176,990 197,713 -20.723 141.768 134,673 7,085

1990 182,301 204337 -22,036 146 482 135,557 10,925

1991 177.402 204,19t -26,789 41,701 134,323 7.378

1989 1 45,783 49,718 -3.935 36.703 33,377 3,326

2 4373 49,619 -5,888 35.097 33,906 1191
3 43639 49,263 -5,624 34879 33,740 1,139
4 43.838 43,113 5,275 35.089 33,650 1,439
1990 1 44,897 51,119 6,223 36.037 34,166 18N
2 46 416 51,852 -5,435 37.186 34,058 3128
3 45777 50,784 -5,007 36.952 33,738 3214
4 45.210 50,582 5,372 36.308 33.595 2n2
1991 1 43,890 49 422 553 343841 32,256 2584
2 44.464 50.201 -§.737 35.630 32,742 2,888
3 45321 52.785 -7.464 36,276 35,299 977
4 43,727 51,783 8,057 34,955 34,026 929
Year and Non-merchandise trade Ot which' Service transaclions
quarlter Commerce des non-marchandises Dont Operations au titre des services
Recetpts Payments Batance Recetpls Payments _.  Balance .

Annee et Recelles Palemenis Solde Recelles Paiements Solde

trimestre

(2] 72010 72028 72004 72011 72029 72005

1988 36,137 60,441 -24.305 20917 26,523 -5,606

1983 35,222 63,040 27.918 21.508 28,492 -6.983

1390 35819 68,780 -32,962 22,445 31,320 -8,876

1891 35,701 69.867 34,167 23,427 34,207 -10,779

1989 1 9,080 16.341 -7.262 5.354 6.949 -1.595

2 8634 15,2119 -7.080 3322 7128 -1,807
3 8.760 15,523 6,763 5416 7114 -1,698
4 8,748 15,463 65.714 5418 7,301 -1,883
1930 1 8,880 16.954 -8,094 5.529 7,769 -2.239
2 9231 17.794 8.563 5617 7,735 2118
3 8.825 17.047 -B.222 5,593 7.802 -2,209
4 8.903 16,987 -8.084 5.708 8.015 2,309
1991 1 9,050 17.165 8,115 5738 8.165 -2,426
2 8.833 17.459 -8.625 5.821 8.425 -2,604
3 9.045 17.486 -8,441 5.888 8.678 -2.790
4 8772 V77887 -8.986 5.980 8,939 2,959
5.18 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN
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1.20 Canadian balance of international payments,  Balance canadienne des paiements
current account, all countries (millions of internationaux, compte courant, tous les pays
dollars) - concluded (millions de dollars) - fin

Year and Of which: Investment income Of which Transiers

quarter Dont Revenu des inveslissements Dont: Transierts

Receipls < Payments Balance Receipts Payments Balance

Annee et Recelles Paiements Solde Receltes Paiements Solde

trimestre

(2] 72018 72036 72006 2022 72040 72007

1988 11,352 30,305 18,953 3.868 3614 254

1989 9,836 30,980 21,144 3,877 3568 308

1990 9,255 33,208 -23.953 4119 4252 133

1991 8.694 31.709 23,015 3579 3.952 373

1989 1 2,596 8,404 -5,808 1,130 988 142

2 2,469 7.679 5,210 843 906 63
3 2,450 7.550 5,100 894 859 35
4 2,320 7,347 5,027 1,010 815 195
1990 1 2.306 7.566 -5,260 1.024 1618 594
2 2.4 9,197 6,766 1,182 861 321
3 2212 8.427 6,215 1,020 818 202
4 2.305 8,017 5,713 893 954 62
1991 1 2,377 7,987 -5,610 934 1013 79
2 2,157 8,026 5,870 856 1.007 181
3 2,226 7,965 -5.739 931 8943 a8
4 1,934 7.730 -5.796 858 1.089 23

Source: Canada's Balance of International Payments (Calalogue 67-001), Statistics Canada. Contact: L. Laliberte (951-9050).

Source: Balance des paiemenls internalionaux du Canada (n" 67-001 au catalogue), Statistique Canada. Personne ressource: L. Laliberte (951-9050).
Note: Seasonally adjusted a1 quarterly rates

Note: Désaisonnalisee aux 1aux Inmesiriels

Current account balance Solde du compte courant

Billions of $
Milkards de $
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124 Canadian balance of international payments,  Balance canadienne des paiements
capital account, all countries, unadjusted internationaux, compte de capital, tous les
(millions of dollars) pays. non desaisonnalise (millions de dollars)
Year and Divect investment Porlfolio investment abroad Oftficiat international Totai Canadian
quarter abroad Inveslissement en porteleulle reserves claims
a l'elranger
i ) N __ Foreign slocks . Foreign bonds o — — -

Annee et Investissements Aclions etrangeres Obligations elrangeres Reserves ollicielles Total des creances
trimestre directs a l'elranger Internationales canadiennes
o} 71047 71049 71048 71050 71046
1988 -6,800 -1,020 74 -9,451 17,911
1989 5,290 -768 -1,556 -346 -9.112
1990 +1,450 1017 -69 -649 -4.362
1991 3.663 -4,806 -1,045 2,489 -7.987
1989 1 123 413 521 -189 -1,380

2 2,487 -239 447 236 -1,389

< 1.319 -863 -1.366 410 -3.681

4 1,608 -79 116 18 -2.681
1990 1 1,083 -120 365 2.59t 2,368

2 -145 590 -859 123 -543

3 773 1,034 389 3.470 -4,365

4 550 -553 36 107 -1.823
1991 1 -580 670 -205 659 -4,069

2 2,075 -2,148 -858 640 -3,689

3 570 -374 583 1.388 -1,526

4 -439 1,614 601 2,578 1,296
Year and Direct tnvestment Fareign portfolio investment Canadian banks' net Total Canadian Total capital
quarter n Canada Investissemenl etranger en foreign currency liabilities account

porteteuille transactions with
Canadian stocks Canadian bonds non-residents
Année el Investissements Actions Obligations Transactions neftes en Total des Toial du
Irimestre directs canadiennes canadiennes devises elrangeres de engagements compte de
au Canada bangues canadiennes canadiens capital
avec les non-residents

0 710585 71057 71056 71058 S1054 71045
1988 4,406 2.379 15,376 2932 36,031 18,120
1989 4,200 3.8 17,297 -2.584 34,200 25,088
19380 6.600 1,754 13,447 2,761 32,722 28,359
1991 5.873 -1,085 26,404 5313 42 890 34902
1989 1 -1.366 690 5.866 -4,129 8.316 6.935

2 2,305 659 681 5.546 8.198 6.309

3 917 1,440 4,963 -2.826 6.526 2,366

4 2344 1.082 5,787 -1.175 11,160 8.478
tgap ¥ 1.346 384 2213 2357 6.538 8.906

2 1.320 -287 2,547 4,725 10,914 10.371

3 1432 524 3.720 1,398 7,749 3,384

4 2,502 1.326 4,966 -2.923 7521 5698
1991 t 1284 1.012 7,925 8,478 14313 10,244

2 1545 -405 5.634 -2.166 7216 3.528

3 1,664 434 5,304 -2.422 9.447 7,921

4 1,380 101 7.541 1.424 11,914 13210

Source: Canada’s Balance of International Paymeni1s (Calalogue 67.001), Statistics Canada Contact: L. Laltberte (951-3055)
Source: Balance des paiements inlernationaux du Canada (n

67-001 au catatogue), Statisliqgue Canada Personne ressource: L. Laliberte (951-9055)
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1.22 Leading indicators(1) Indicateurs avances(1)

Year and Composite index Camposite index Retail sales (millions of 1981 doilars) Financiat

month (1981 = 100 (1981 = 100) Ventes au delail (millians de dollars de 1981 Financiére

unsmoathed
Furniure and Other Reat money supply Toranto stock
apphancesi2) durables sales(2) {millions af 1481 market (1975 = 1000)
I dollars)
Annee et Indice composite Indice compaosite Meubles et Ventes d'aulres Ottre de monnaie Bourse de
mois (1981 = 100) (1981 = 100) arlicles menagers(2) durables(2) (millions de Toronta (1975 = 1000)
non lisse dollars de 1981}

D 99958 99947 99964 99965 99962 99967

1990 b 1457 144 4 13.062 46,453 25,744 3,897
M 145 4 1440 13,033 46,616 25.564 3834
A 144 8 142 6 12.979 46,446 25,372 3,731
M 1442 1433 12,901 46,061 25,124 3,651
] 1439 1441 12,827 45639 24,869 3589
] 1436 143 1 12,741 45,220 24 551 3,550
A 1433 142 4 12,662 44 874 24,289 3,499
S 1426 139.7 12,597 44 514 24 (86 3,424
e} 141 8 139.4 12525 44,106 23967 3.334
N 140 7 1375 12.452 43.591 23,930 3.256
D 1397 1379 12595 42,941 23,946 32n

1991 Jd 1383 1334 12329 42,437 23914 3193
3 1371 1358 12.065 42.107 23.883 3,218
M 1364 136 8 11871 41835 23843 327
A 136.5 140 9 11782 41,829 23841 3,328
M 137 4 142 2 11754 42,006 23.843 3.39¢
J 1387 1429 11746 42,412 23837 3,438
J 140 1 1441 11,763 42,919 23861 3,479
A 141 8§ 144 3 11.797 43.051 23.890 3,508
S 142 7 1443 11824 43.159 23.960 3.509
o] 1436 1440 11,843 42 915 23.981 351
N 144 2 1439 11,875 42716 24048 3,503
D 1445 1442 11.925 42 52% 24,114 3.500

1992 J 1445 1433 11.947 42,485 24212 3,51
F 1447 1456 11,396 42534 24,368 3.527

(1)  Smoolhed

(1) Lisse.

{2) At annual rates
{2) Aux 1aux annuvels

Leading indicator L'indicateur avance

Annual percent change
Varnation annuelle en pourcentage

15

J J J J )
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 5.21
Statistics Canada. Cat 11-010. May 1992 Stanstique Canada. Cat 11-010. Mat 1992 b




e e e e =

1.28 Leading indicators(1) - concluded indicateurs avances(1) - fin
Year and Manufacturing House spending U S index
month Fabrication index (1981 = 100) (1967 = 100}
New orders durables Ratio ol shipments Average Business and personal
(millions of 1981 doliars) to stocks work week services employment
. e (thousands) - .
Annee et Nouvelles cornmandes Ratio des Heures moyennes de Emploi dans les Indice des depenses Indice des
mois durables (mitions Ivraisons aux travail par Services aux en togement E.-U. (1967 = 100)
de dollars de 1981) stocks semaine enlreprises et aux (1981 = 100)
personnes (milliers)
(2] 99963 99966 99959 99968 99960 99961
1990 F 9.780 144 385 1,750 147 9 1934
M 9.585 143 385 1,762 146.3 1935
A 9,425 142 384 1,773 1419 1935
M 9,444 142 383 1,780 136.6 1937
J 9,558 142 383 1,788 1318 1941
J 9,719 143 383 1,795 126.2 194 4
A 9,835 .44 383 1.796 122.0 1943
S 9,834 144 383 1,793 W73 1938
Q 9777 144 g2 1,787 1133 1929
N 9,552 144 381 1.780 109.7 1915
2] 9,313 142 380 LA 1070 1899
1991 J 9,051 139 379 1,763 103.2 188 4
E 8,746 137 378 1.758 100.8 187 4
M 8.492 1.34 376 1.756 100.8 1870
A 8.449 =33 375 1.760 1041 187 1
M 8.482 134 376 1.767 1102 187 7
J 8638 1.36 376 1772 1169 188 6
J 8,762 138 327 1.776 1238 1899
A 8.933 1.4 378 1,785 1275 1913
S 9143 144 379 1,793 1289 1924
a 9.309 146 379 1.800 129.0 1933
N 9.337 147 380 1.804 128.2 1939
D 9,289 148 380 1.804 1272 1942
1992 J 9,123 1.48 380 1.799 1250 1945
F 9.021 1.47 g 1,791 1241 195.0

{1) Smoothed

(1) lisse

Contact £ Roy-Mayrand (951-3627)

Personne ressource: F. Roy-Mayrand (951-3627).

= = _— e

w28 Financial flow accounts - Funds raised by Comptes des flux financiers - Ensemble des
non-financial sectors, unadjusted (millions of  secteurs non financiers, non desaisonnalises
dollars) (millions de dollars)
Year and Total tunds By seclor
quarter raised Par secteur
Persons Privale Government Federal Other levels
Sy e corporalmns_r business enlerpuses governmenl ol govemmenlsw -
Annee at Demande tolale de Particuliers Societes Entreprises Administ:ation Autres admints:
frimestre capitaux privees publiques federale trations publiques
(2] 153070 153099 153105 153112 153057 153062
1988 119,035 40,727 40.055 1.067 29,120 8,066
1989 121,785 40,735 50.902 1,485 19,936 8.727
1990 102,192 28,834 33.328 10,078 20,514 9,438
1981 106.246 22819 15,437 9.635 32,362 25,993
1989 1 27,013 8.409 13.499 914 2,209 1.982
2 35283 10,699 15,454 458 6.728 1.944
3 26,754 9.303 13.549 18 2509 1.378
4 32,735 12,324 8,400 95 8.490 3,426
1990 ! 22329 6.335 11,969 3,014 -184 1185
2 26,003 9.439 913 2,539 2,081 2813
3 25,068 5.729 8,400 1.528 7,718 1.693
4 28,792 7,331 3.828 2,997 10,899 3.737
1981 1 27,196 2,082 8,746 4,436 7.506 4426
2 29,442 6.823 3.879 1,463 8,132 9.145
3 24117 7.839 1,176 1.559 9,427 4116
4 25,491 6.075 1,636 2177 7297 8,306

Source: Financial Flow Accou;\E, (Catatogue 13-014), Statistics Canada. Contact: V. Thibauly (351-1804)
Source: Comples des llux tinanciers, (n© 13-014 au calalogue), Stalstique Canada. Personne ressource: V Thibauly (951-1804)
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Labour
markets

Table

21
22
258
24
25
26
27
28

29
210
21N
212
2.13

2.14
2.15

Note:

Labour force summary

Employed by sex and age
Employment by industry
Unemployed by sex and age
Participation rates by sex and age
Unemployment rates
Unemployment insurance

Time lost in work stoppages

Total number of employees, by industry
Labour income, by industry

Average weekly earnings

Average hourly earnings

Average hourly earnings
(fixed-weighted)

Average weekly hours
Wage settlements

Only labour force survey data is
seasconally adjusted

Marches
du travalil

Tableau

2.1
22
23
24
25
26
27
28

29
210
211
2112
213

2.14
2.15%

Nota:

Sommaire de la population active
Personnes occupées par age et sexe
Emploi selon Ia branche d'activité
Chomeurs par age et sexe

Taux d'activité par age et sexe

Taux de chémage
Assurance-chémage

Journées de travail perdues dans les conflits
de travail

Nombre total de salariés, par industrie
Revenu du travail, par industrie
Rémunération hebdomadaire moyenne
Rémunération horaire moyenne

Rémunération horaire moyenne
(rémunération a pondération fixe)

Heures hebdomadaires moyennes
Réglements salariaux

Seules les données de I'enquéte sur la
population active sont désaisonnalisées

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER
Statishics Canada. Cat 11-010. May 1992

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN
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2 Labour force summary (thousands of Sommaire de la population active (milliers de
persons) personnes)

Annual average Total labour Employed Paid workers Fult-time Pari-nme Unemployed Not in the Participa- Unemployment

and month force ‘non-agriculture  employment employment labour force tion rate(l) rate(2}

Moyenne annuelle  Population Personnes Travaitleurs Emplor a Emploi a Chomeurs inactils Taux d'ac- Taux de

et mots active occupees non-agricole plein temps temps partiel tevited1) chomage(2}

remuneres

0 767606 767608 772015 7T6144 IT6147 767609 769732 767610 767611

1989 13,503 12.486 11.147 10,596 1.888 1018 6.637 67.0 75

1990 t3,681 VL0 11185 10,640 1.931 1,109 6.749 67.0 8.1

1991 V3§7sT 12.340 10,931 10316 2,024 1417 6.989 663 103

1990 A 13,654 12,652 11.319 10,724 1,928 1.002 6.896 670 73
M 13.639 12.595 11.229 10,678 1.917 1.044 6.633 669 77
J 13,629 12,598 11,204 10.681 1,917 1.031 6,482 668 76
J 13,682 12,601 11191 10,695 1.906 1.08? 6,298 66.9 79
A 13.695 12,553 11141 10639 1.914 1,142 6,366 669 83
S 13.743 12,566 11,168 10,626 1.940 1177 6,769 671 86
o] 13,748 12510 11,130 10,56 1,949 1.238 6.815 670 9.0
N 13,737 12,472 11,060 10,509 1,963 1,265 6.932 66 8 92
D 13.730 12,432 1o3n 10,449 1,983 1.298 7,062 667 95

g J 13,700 12,362 10.969 10,382 1.980 1,338 7192 665 98
F 13,701 12,299 10919 10,302 1,997 1,402 7,150 66.4 102
LY 13.750 12,302 10.903 10.326 1976 1,448 7.060 666 105
A 13.740 12,338 o9 10,310 2,028 1,402 717 66.4 102
M 13.770 12.359 10.937 10,349 2,010 1,411 6.821 665 10.2
J 13,792 12,346 10.920 10311 2,035 1,446 6,658 66.5 105
J 13.790 12.351 10,930 10,237 2114 1.439 6516 66.4 104
A 13.787 12,339 10,938 10.246 2,093 t 448 6.608 663 105
S 13.766 12.359 10,946 10,321 2,038 1,407 7074 66.1 102
(o] 13.789 12,369 10.979 10,341 2,028 1.420 7.087 662 103
N 13.758 12,335 10919 10,340 1,995 1,423 7217 66 0 103
D 13.737 12,317 10.898 10,325 1,992 1.420 7,369 658 10.3

1992 J 13.733 12,304 10.887 10,285 2,019 1.429 7.475 657 104
E 13.737 12286 10878 10.253 2,033 1,451 7432 656 106
M 13.758 12,233 10.826 10,197 2,036 1.525 7,367 65.6 1M1
A 13.687 12176 10,782 10.153 2023 1511 7.497 652 10

(1) The labour torce as a perceniage of the populalion !5 years of age and oider

(1) La population active en pourceniage de la population agee de 15 ans e1 plus

(2) The unemployed as a percentage ol the labour torce

(2) Le nombre de chomeurs en pourceniage de ta population active.

Note: Excludes inmates of institutions. members of 1the armed services, Indians living on reserves and residents ol Ihe Yukon and Northwes) Territories.

Nota: Ne comprend pas les pensionnaires des institutions, les membres des Forces armees, les Indiens vivant dans les réserves ni les residents du Yukon et des Terntoires du
Nord-Ouest

Source: The Labour Force (Calalogue 71.001), Stalistics Canada. Contact D Drew (951-4720).

Source: La population actve (n® 71.001 au catalogue). Statistique Canada Personne ressource: D. Drew (951-4720)

Unemployment rate Taux de chomage

J J) J J J J
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
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Employment and labour income Emploi et revenu du travail

Annual percent change
Vanation annuetle en pourcentage

Employment in goods and services Emploi dans les biens et services

Index 1982 = 100
Indice 1982 = 100

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN
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2.2 Employed by sex and age (thousands of Personnes occupées par age et sexe (milliers
persons) de personnes)
Annual average Total - 15-24 years 25 years and over
and month Total 15 a 24 ans 25 ans et plus
—. _ Both sexes Men . Women Bothsexes  Men Women Both sexes Men Women

Moyenne annuelle  Les deux Hommes Femmes Les deux Hommes Femmes Les deux Hommes Femmes

el mois sexes sexes sexes

1] 767608 767683 767750 767620 767695 767762 767584 767654 61728

1989 12,486 6.977 5508 2,372 1234 1,138 10,114 5.743 4,371

1990 12,572 6.948 5624 2,254 1.165 1,089 10318 5.783 4,535

1997 12,340 6.751 5.589 2,095 1.062 1,033 10.246 5.690 4556

1990 A 12.652 7,007 5.645 2,294 1,192 1.102 10,358 5815 4,543
M 12.595 8,969 5,626 2270 1127 1,093 10,325 5.792 4533
4 12,598 6.962 5,636 2270 1.172 1,098 10,328 5.790 4538
J 12,601 6.960 5.641 2,242 1,155 1.087 10,359 $.805 4,554
A 12,553 6.929 5.624 2,224 1,145 1,079 10.329 5.784 4 545
S 12.566 6,925 5.641 2,232 1,152 1.080 10,334 5.773 4561
o} 12,510 6,912 5.598 2,212 1,143 1.069 10,298 5.769 4,529
N 12,472 6.865 5,607 2,199 1128 1.071 10.273 5.737 4,536
0 12,432 6,839 5.593 213 1113 1,058 10,261 5.726 4535

1991 . J 12,362 6,790 5,572 2,147 1.092 1,055 10.215 5698 4517
F 12,299 6,745 5.554 2133 1.080 1,053 10,166 5,665 4,501
M 12,302 6,724 5578 2109 1.063 1,046 10,193 5,661 4,532
A 12,338 6,755 5,583 2.100 1,067 1,033 10,238 5.688 4,550
M 12,359 6.753 5.606 2.098 1.056 1,042 10.261 5697 4,564
J 12,346 6.762 5,594 2074 1,048 1,026 10,272 §.704 4568
J 12,951 6,751 5,600 2,077 1,046 1.031 10,274 5.705 4,569
A 12,339 6,742 5597 2,073 1,048 1.025 10,266 5694 4572
s 12,359 6.770 5.589 2.085 1.065 1,020 10,274 5.705 4,569
o] 12,369 6.759 5610 2.086 1.059 1,027 10.283 5,700 4583
N 12,335 6,741 5.594 2075 1,056 1019 10.260 5.685 4575
0 12317 6725 5,592 2,078 1,057 1,021 10,239 5.668 457

199z J 12,304 6,716 5,588 2,056 1.051 1,005 10,248 5.665 4583
F 12.286 6.692 5.594 2,039 1.041 998 10,247 5.651 4,596
L] 12,233 6,677 5,556 2,03 1,037 994 10,202 5.640 4562
A 12,176 6,627 5.549 2019 1.026 993 10,157 5.601 4,556

See lootnotes, Table 2 1
Voir renvois, 1ableau 2.1

s e e e——————a————— - =)

2.3 Employment by industry (thousands of Emploi par industrie (milliers de
persons) personnes)
Year and Non Other Manutac- Construc- Transpostation. Trade Finance. Services Public
month agricultural primary tunng non commumcation insyrance adminis.
and other and real tration
uliihies estale
Annee et Non Aulres Indusiries Construc- Transports, Commerce Finances, Services Admnistration
mois agricole industnes manufac- tion communi- assurances publique
primaires lurieres cations et allaires
el aulres immobiheres
services
pubhcs
0D 772021 772016 772017 772018 772019 772010 S72011 772012 772013
1989 12,057 288 2,126 764 961 2186 733 4,150 850
1950 12,143 283 2,001 778 951 2,247 755 4299 B3t
199t 11,892 280 1.B65 695 916 2,169 760 4376 832
1990 A 12.221 299 2032 812 956 2,238 748 4303 848
M 12179 290 1974 801 966 2,249 748 4303 830
J 12,165 281 1.998 768 951 2,251 751 4327 829
J 12,168 273 1,984 788 953 2,248 761 4340 829
A 12120 277 1,992 768 962 2,234 744 4,307 830
S 12,127 277 1,983 774 945 2,255 754 4.307 839
0 12,089 275 1.961 764 939 2278 762 4289 826
N 12,024 280 1,928 728 940 2,265 7 4300 824
0 11,985 282 1.913 725 942 2wa3 778 4296 824
1991 ] 1917 281 1.908 693 938 2.202 756 4311 811
[+ 11,858 280 1.853 706 924 2,177 756 4,338 815
M 11,857 280 1,860 690 919 21N 758 4,358 804
A 11,882 278 1,860 688 914 2,170 754 4403 809
M 11,904 281 1,874 695 906 2.167 749 4,398 816
J 11,891 289 1.867 699 908 2,168 745 4,385 822
J 11,895 282 1,868 s 907 219 745 4,383 821
A 11,89 279 1867 702 907 2,151 761 4398 830
S 11.900 280 1886 688 907 2,158 767 4389 846
(o] 11,935 279 1872 685 923 2,155 767 4,396 877
N 11,886 275 1.837 688 920 2182 7 4387 868
D 11,869 270 1.822 683 924 2.16% 784 4371 864
1992 J 11,857 272 1,813 669 917 2.165 783 4349 B79
E 11,846 265 1791 672 915 2169 766 4,379 883
M 11,801 264 1.760 687 941 2153 763 4352 863
A 11,746 295 1,794 678 932 2177 760 4315 829
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2.4 Unemployed by sex and age (thousands of Chémeurs par age et sexe (milliers de
persons) personnes)
Annual average Total 15-24 years 25 years and over
and month Total 15 a 24 ans 25 ans el plus
Bolh sexes Men Women Both sexes Men Women  Bolh sexes Men Women

Moyenne annuelle  Les deux Hommes Femmes Les deux Hommes Femmes Les deux Hommes Femmes

el mors sexes sexes sexes

o 767609 767684 767751 767621 767696 767565 767585 767655 767729

1989 1018 548 470 303 175 128 75 373 342

1990 1.109 613 496 330 189 140 779 424 355

199 1417 817 599 406 246 158 1.0 571 440

1990 A 1.002 544 458 314 173 141 688 n N7
M 1.044 568 476 311 176 135 733 392 341
J 1O 568 463 297 167 130 734 401 333
J 1,081 598 483 325 185 140 756 a3 343
A 1,142 638 504 338 197 141 804 441 363
S 1177 659 518 355 208 147 g22 451 371
¢] 1,238 679 559 363 207 156 875 472 403
N 1,265 716 549 370 217 153 895 499 396
D 1.298 737 561 381 224 157 at7 513 404

tggr J 1.338 759 579 387 228 159 951 531 420
F 1.402 816 586 394 241 153 1.008 575 433
M 1,448 832 616 401 240 161 1.047 592 455
A 1.402 810 592 403 243 160 999 567 432
M 14011 820 591 418 255 163 993 565 428
J 1.446 83t 615 428 260 168 1,018 571 447
J 1439 819 820 436 269 167 1,003 550 453
A 1,448 834 614 418 259 159 1,030 575 455
S 1.407 808 599 406 245 161 1.001 563 438
¢] 1,420 824 596 396 244 162 1,024 580 444
N 1.423 827 596 395 237 158 1,028 590 438
o] 1,420 832 588 387 236 151 1.033 596 437

1992 J 1.429 835 594 393 230 163 1,036 605 431
F 1.451 859 592 405 239 166 1.046 620 426
M 1,526 905 620 414 248 166 1.1 657 454
A 154 893 618 409 240 169 1.102 653 449

See footnoles, Table 2 1.
Yoir renvors, tableau 2.1

245 Participation rates by sex and age Taux d'activité par age et sexe

Annual average NN . 15-24 years i, e ] 25 years and over

and manth Total 15 4 24 ans 25 ans el plus

_ Bolbhsexes = Maa Women Both sexes Men Women _ Bolh sexes Men Women

Moyenne annueille  Les deux Hommes Femmes Les deux Hommes Femmes Les deux Hommes Femmes

el mois sexes sexes sexes

D FGI610 767685 767752 767622 767697 767763 767586 767656 787730

1989 670 767 579 02 730 67.4 663 776 558

1990 670 759 58.4 689 711 66.6 66.5 771 56.7

1991 66.3 748 58.2 671 69.0 65.1 66.1 781 56 8

1990 A 670 761 585 69 4 716 67.2 66.5 770 56 6
M 669 75.8 58.4 68.8 no 66.5 665 77.0 56 6
J 66 8 %7 583 685 70.3 66.6 66 4 77.0 56.5
J 669 %9 585 685 704 66 6 66 6 771 567
A 669 759 58.4 68.5 706 66.3 66 6 771 56 8
S 671 759 586 69.2 76 66 7 66 6 769 56 9
Q 670 759 585 68.9 7 66 6 66 5 770 56 8
N 668 757 585 688 708 66.6 66 4 768 567
o) 667 755 58.4 68.4 705 66.2 66 4 76.7 56.7

1997 J 66 5 75.2 583 679 696 66 2 66 2 765 56.6
F 66 4 52 581 678 69.7 65.8 661 76.5 56 5
M 66 6 751 58.5 67.3 688 65.9 66 4 765 57.0
A 66 4 750 583 672 691 65.2 66 3 764 568
M 665 750 584 675 692 658 66 3 763 569
J 665 750 58.4 671 690 652 66 4 76.4 57.0
J 66.4 747 585 67 4 69 4 655 66.2 760 57.0
A 66 3 747 583 669 69.0 647 66.2 760 570
S 66 1 748 580 66 9 682 64 6 660 759 56 7
o] 662 746 58 1 667 688 64.5 661 75.9 56 8
N 660 74 4 579 66.4 68 3 64.4 659 758 56 6
o) 658 742 578 66.3 683 64.2 65.7 755 56 5

1992 J 65.7 740 5787 65.9 677 640 65.6 755 56.4
F 656 74.0 5§77 657 67.6 63.7 65.6 754 565
M 656 742 575 65.8 679 636 656 756 56 3
A 65.2 735 574 65.3 669 63.7 65.2 750 56.1

See footnotes, Table 2.1

Voir renvoss, tableau 2 1
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2.6 Unemployment rates Taux de chomage

Annual average Totat 15-24 years 25 years and over

and month Total 15 224 ans 25 ans el plus

Both sexes Men Women  Both sexes Men __ Women Both sexes Men Women

Moyenne annuelle  Les deux Hommes Femmes Les deux Hommes Femmes Les deux Hommes Femmes

et mois sexes sexes sexes

D 767611 767686 767753 767623 67698 767764 767587 767657 767731

1989 75 243 79 VI3 124 101 66 61 73

1990 81 8.1 81 128 140 14 70 6.8 73

1991 103 108 97 16.2 18.8 134 9.0 9.1 88

1990 A 78, 72 b 120 127 13 62 60 65
M /) 745 78 120 130 1o 6.6 63 70
J 76 78 76 16 125 10.6 6.6 6.5 68
Jd 79 79 79 12.7 138 1na 6.8 6.6 70
A 83 84 82 13.2 147 116 72 71 74
S 86 8.7 84 137 153 120 74 72 76
(¢} 90 89 9.1 141 153 127 78 76 82
N 92 94 89 144 16.1 125 80 80 80
[v] 95 97 9.1 149 16.8 129 82 8.2 82

1991 4 98 101 94 15.3 173 131 85 85 8.5
F 102 108 95 156 182 127 9.0 9.2 88
M 105 110 99 160 184 a3 93 95 91
A 102 10.7 96 16.t 185 134 89 9.1 87
M 102 108 95 16.6 195 1356 88 90 86
J 106 110 99 171 199 141 90 9.1 89
J 104 10.8 100 173 205 139 89 8.8 90
A 105 110 99 168 198 134 a1 92 9.1
S 102 107 9.7 16.3 187 136 89 90 87
o] 103 109 96 16.0 187 129 9 9.2 88
N 103 109 96 160 183 134 91 94 87
D 103 1Mo 95 157 183 129 92 95 87

1992 J 104 111 96 16.0 180 14.0 92 9.6 86
5 106 14 96 16.6 187 143 93 99 85
M 11 19 100 169 193 143 98 104 9.1
A Mo 119 100 168 190 145 98 104 9.0

Source: See 1ootnotes, Table 2.1
Source: Voir renvois, tableau 2.1
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2y Unemployment insurance (unadjusted) Assurance-chomage (non désaisonnalisee)
Year Persons covered by Beneliciaries Initial and renewal Benefits data
and month unempioyment Beneliciaires claims received Prestations
insurance
{1housands) All Regular Number of weeks Average weekly
L N e e & == PV Ayl e benetits(l) __ . ~ __ paid . paymeni(dollars)
Annee el Personnes visees Ensemble Prestalions Demandes intaies Nombre de semaines Prestation
mots par I'assurance- regulieres(1) ef renouvelees de prestations hebdomadaire
chomage (milliers) moyenne (dollars)
(2] 1248 730563 736531 730185 730367 730465
1990 12542 1.320.812 964.736 3,694,700 57,052,790 230 91
1991 12538 1.365,328 1,156 664 3.876.570 71,460.190 244 00
19380 F 12.437 1,255.430 886.200 230,860 5,149,900 23395
M 12,459 1,242110 882.370 255570 5,289.600 233.07
A 12518, 1,200.780 890.300 229570 5,131,640 23367
M 12 641 1,078,610 917,220 249.240 5,074,210 23016
J 12,748 980.880 925,530 254,250 4,094 280 224 .44
J 12.882 1.029.300 993,270 317,420 4.270,250 225.46
A 12.807 1,028.350 972.690 253.110 4.592,760 228.27
5 12,398 909.170 995,200 277.830 3,825,080 228.10
o] 12,426 995.630 1,029,190 390.040 4,609,490 230 36
N 12,372 1,141 410 1.064,820 460.070 4.555.680 232.38
o] 12,454 1,331,900 1.117.730 387.290 4916390 23904
1991 J 12,359 1,521,250 1.140.360 452 740 7,319.350 244 29
F 12,402 1579.810 1.172.390 299570 6,456.020 246 35
M 12,458 1611840 1.201.410 282980 6,536,100 244 94
A 12,523 1.583.020 1,223.590 297,030 7,219,190 24465
M 12,708 1.418.600 1,203.710 267.460 6,599.050 24381
J 12,795 1,289.940 1.194 020 255.930 5.,425.750 237 56
J 12.867 1.242.710 1,160,560 342,370 5.964.440 237 82
A 12,842 1.266.820 1.162.480 236.480 5.305610 240 41
S 12,389 1,112,260 1,129,700 276,480 4.900,890 241 98
o] 12,420 1,138,250 1,111,260 385.200 5.392.750 24399
N 12,338 1,240,170 1,090,490 411.230 5.059.050 24825
D 12,368 1,379,260 1,090,000 369,100 5,281,990 25393
1992 12,304 1532670 1.099.660 461,420 7.796.810 257.59
F 12,359 1,576,360 1,109,370 272,750 6,601,730 25794

(1) Seasonally adjusted - Desaisonnalise

Source: Unemployment Insurance Slatisiics (Catalogue 73-0011, Statistics Canada. For further detatls, see introduction and lechnical notes in Catatogue 73-202S. Annual
Supplement 10 Catalogue 73-001, Monthly. Contact H. Stieber1 (351-4044)

Source: Sialisiiques sur |'assurance-chomage (n® 73-001 au cataioguel, Statislique Canada Pour plus de détarls. vorr I'introduction el les notes techniques au n® 73.202S au
catalogue. “Supplément annuel au mensuel n© 73-001 au catalogue Personne ressource H Stiebert (951.40441
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2.8 Time lost in work stoppages(1) (thousands of Journees de travail perdues dans les conflits
person-days), unadjusted de travail(1) (milliers de jours-personnes), non
desaisonnalisees
Year ant Total(2) Mines, quarries, Manutacturing Construction Transportalion Trade Communily. busi-
month oIt wells ness and personal
o service Industries
Annee el Totali2) Mines, carneres Indusiries Batiments et Transport Commerce Services
mots el puits de fravaux publics socio-cullurels,
petrole commaerciaux
el personnels
fal 1601 1604 1605 1626 1627 1628 + 1629 1630
1990 5.154 411 2,474 1150 400 170 549
1991 2,582 153 788 35 110 144 1.306
1989 O 190 g 46 0 104 7 33
1990 J 134 6 40 0 61 9 17
F 164 15 43 0 75 8 23
M 199 1" 61 2 69 7 49
A 304 7 72 97 75 8 45
M 617 26 79 395 27 n 79
J 803 28 73 585 8 21 89
J 300 53 124 66 10 18 28
A 603 85 464 3 10 16 25
S 728 4 551 2 34 1 49
(o] 695 47 538 0 10 22 78
N 428 29 309 0 11 21 58
D 180 24 120 4] 9 18 9
1991 J 275 24 69 0 5 V7 156
F 184 22 77 4] 5 g 63
M 188 29 70 0 4 7 74
A 136 3 66 1 3 6 26
M 177 16 45 7 2 24 80
J 1186 12 48 3 5 18 28
J 115 5 40 1 7 23 34
A 219 5 150 3 4 23 32
S 749 5} 94 8 49 9 582
[o} 277 2 53 9 6 4 201
N 75 0 38 4 " 3 16
D 70 0 40 0 10 3 15
(V) Stalistics on work sloppages include all strikes and lockouls whether tegal or illegal, which last tor one-hait day or more and amouni o 10 or more person-days of time lost
Time losl by workers indirectly atlected, such as those laid off because of a work stoppage by other employees, is not included Data are published 45 days alter the end ot
relerence month - Les stalisliques sur les arréls de fravail comprennent tous les lock-oul et les gréeves, qu'ils soient legaux ou illégaux. d'une duree d'une demi-journee ou
plus el represenlant 10 jours-personnes ou plus de temps perdu. Le temps perdu par les travailleurs indirectement louchés, comme ceux qur sont mis a pied par suile de
I'arrét de travail d'autres empioyes n'est pas compris. Les donnees sont publiees 45 jours civils apres la lin du mois de relerence
(2) The tolal includes all work stoppages The agriculture, torestry, lishing and trapping. hinance, msurance and real estate and public adminisiration and defence industries are

nol shown separately Should strikes occur in these industres, the ime losi also wilt be shown in the total - Le 1o1af lient compte de tous les arréls de travan L'agriculture,
les foréls. les péches et e piegeage. les linances, les assurances, les affaires immobitieres ainsi que I'adminisiralion publique et la delense. ne sont pas indiquees séparement
S’y avail eu des greves dans ces industries, les |ournees perdues auraient egalemenl ele comprises dans te 1otal

Source: Research Bulletin, Labour Canada - Source: Bulletin de recherche, Travait Canada.

Work stoppages Arrét de travail

Thousands of days
Milliers de jours

1985 1986 ’ 1987 1988 1989 1990 1991
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2.9 Total number of employees, by industry Nombre total de salariés, par industrie
(thousands), unadjusted (milliers), non désaisonnalisée
Annual average Industriai Goods producing  Forestry Mines, guarries Manufacturing Construction
and month aggregate industries and oil wells industries manutacturieres
Total Non-durable Durable
o goods ____ goods
Moyenne Ensemble Industries Foréts Mines, carrieres Total Biens non Brens Construction
annuelle des industries productrices et puits de durables durables
et mots de biens petrole
L ! 2 d 6 Y 89 28 159
1989 10.339 2.664 60 151 1.936 984 952 517
1990 10,151 2,479 53 148 1.794 930 864 484
1991 9.457 2,174 5it 147 1572 830 742 405
1990 F 10,053 2,426 46 144 1,812 924 888 424
M 10,109 2,430 43 146 1.807 920 887 434
A 10,150 2,464 39 142 1,820 930 890 461
M 10,325 2.544 51 15t 1851 953 897 431
J 10,391 2,597 62 153 1,866 9N 895 516
J 10,210 2,600 62 15 1.835 958 877 962
A 10,164 2,594 62 161 1,825 965 860 557
5 10,257 2,542 63 150 1.785 939 846 543
(o] 10.246 2,485 57 148 1.756 916 839 524
N 10,087 2,361 51 146 1,695 891 804 469
o] 9.783 2,253 46 145 1,651 862 789 412
1991 J 9582 2,163 45 148 1,608 853 756 361
F 9,497 2,126 47 145 1579 835 744 355
M 9,459 2,115 44 148 1,565 823 743 357
A 9,479 2,144 40 143 1,577 834 743 384
M 9,680 2,234 50 147 1,599 948 751 438
J 9,655 22N 57 149 1611 843 768 454
J 9471 2.268 59 156 1592 841 752 461
A 9.391 2,265 63 155 1,596 951 744 452
S 9,439 2217 60 150 1.569 833 737 438
(o] 9,387 2173 56 146 1,542 811 7N 429
N 9,337 2,097 49 140 1522 803 719 385
o] 9.105 2,022 44 121 1,497 782 Al 349
1992 9033 1.978 42 132 1,479 772 707 325
& 9,080 1976 42 130 1,480 mm 709 324
Annuai Services Transporiation. Trade Finance. Community, Public admin-
average producing communicalion and msurance. business and 1stration
and month indusiries{1) _ other utilities . and real estate personal services
Moyenne Indusines Transporl, Commerce Finances. Services socio- Administranion
annueite produclrices communication et assurances et culturels, commerciaux publique
et mois de services(l) aulres services publics altaires immobtlieres el personnels
L 166 167 196 238 251 307
1989 7675 851 1.863 646 3621 694
1390 7673 858 1.858 650 3604 703
1991 7.282 825 1,665 637 3,442 713
1990 F 7,627 848 1.823 641 3.625 690
M 7.679 850 1.839 644 3,649 698
A 7.687 843 1,863 640 3,638 697
M 7,782 868 1,894 644 3.666 710
J 7.794 879 1,905 651 3,636 724
J 7610 861 1,866 651 3.504 728
A 7.569 856 1,864 654 3,474 722
S 7,716 866 1.848 658 3,640 703
0 7,761 866 1,856 664 3,676 699
N 7.726 855 1.860 662 3,655 695
] 7529 846 1,838 647 3,506 693
1991 J 7.419 818 1.747 639 3.524 692
F 7371 810 1,688 634 3544 696
M 7.345 808 1667 632 3.534 704
A 7.334 808 1,656 632 3.536 703
M 7,446 822 1682 642 3544 756
J 7.384 848 1672 652 3.473 740
J 7.203 834 1,658 656 3.3 734
A 7126 833 1,636 643 3.287 726
S 7.222 843 1,629 640 3.398 712
o] 7214 832 1,630 631 3418 703
N 7.240 829 1.660 630 34 700
o] 7.083 814 1,651 618 3.304 696
1992 J 7.055 814 1,593 602 3.349 697
F 7.104 819 1.576 600 3,409 701

(1) Services include electric utifitres

(1) Les services incluent I'élecinicité

Source: Employment Earnings and Hours, (Catalogue 72-002). Statistics Canada. Contact S. Picard (951-4090)

Source: Emplor, gain et durée du travail (n® 72.002 au catalogue). Statistique Canada. Personne ressource. S. Picard (951:4090).

CANADIAN ECONCOMIC OBSERVER L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN

5.30 Statistics Canada, Cat 11-010. May 1992 Stahstique Canada, Cat 11-010, Mai 1992




2.10 Labour income, by industry (millions of Revenu du travail. par industrie (millions de
dollars) dollars)
Year and Agnicuiture, fishing Forestry Mines. quarnies Manutacturing Construction
month o o Badidpping - and ol wells ==
Annge et Agricullure, péche Forels Mines, carrieres et Industries Canstruction
mois et piegeage pusts de petrole manulaclurieres
ol 5273 5277 5278 5279 5280
1988 2.480 2314 7.423 59,232 19.662
1989 2.5@2 2,496 7,654 62,669 22,417
1990 2672 2474 7.954 63.083 23.767
1991 2.775 2,521 8,231 61,453 21,685
1990 L1 216 206 652 5311 1.989
M 223 208 650 5.330 2021
A 218 219 653 5,323 2.033
M 220 210 675 5319 ran
J 217 210 660 5.309 1942
J 225 209 655 5278 1,993
A 227 205 656 5,229 1.993
S 226 203 663 5,204 1,995
0 225 201 676 5,193 1,980
N 234 196 680 5153 1.933
0 226 197 682 5,180 1910
99 225 197 681 5104 1,850
F 227 209 674 5053 1.894
M 233 21 684 5057 1818
A 229 218 670 5111 1.806
M 232 22 685 5.159 1,900
J 227 218 681 5159 1.835
J 234 222 682 5127 1.825
A 233 218 693 5163 1814
S 234 211 698 S8 1,748
[¢] 232 205 688 5,146 1.736
N 239 198 692 5097 1,714
0 231 192 702 5,124 1,745
1992 4 228 200 691 5.097 1.778
F 229 203 676 5,096 1,806
Year and Transporiation, Trade Finance. insurance Community. Public admin- Totaf labour Tolal tabour
monih communicanon and real esiate business istration income(!) income{1)
and utifities and personal (annual percent
R sefvices change)
Annee el Transport Commerce Finances. Services socio- Administration Total reveny Tolal revenu
mois commumication et assurances cullurels, publique du travail(1} du travail(1)
services publics el alfaires commerciaux {vanation annuelle
immobilieres et personnels en pourcenlage)
D 5281 5282 5285 5286 5291 5273+ 5296 5273+ 5296
1988 27.904 40,609 25,207 85577 22.352 324,551 98
1989 30.056 44 322 27.794 92,961 24145 350.512 8.0
1990 32,006 47,655 29,727 101,101 26,010 373922 6.7
1991 33,375 48 492 31,240 107105 26,989 383.501 26
1980 F 2596 3.879 2,428 8,138 2.096 30576 787
M 2,597 3.920 2413 8,222 2,116 30,764 78
A 2623 3.924 2,427 8.253 2421 30,951 7.8
M 2,691 3.936 2,453 8,400 2,321 31,291 87
J 2,651 3941 2.462 8536 2,164 31.176 62
J 2,698 3,983 2,468 8.470 2,158 31.310 68
A 2.702 3,995 2,487 8.514 2.186 31.321 60
S 2.699 4.025 2.520 8.531 2180 31393 6.0
[s] 2.713 4074 2538 8596 2,184 3501 6t
N 2.218 4,065 2.555 8,659 2,209 31,542 5.2
D 2,729 4,058 2,562 8,680 2,19 31.581 43
1991 J 2,738 4015 2.561 8,702 2,217 31.55 3.7
= 2,763 4,006 2572 8,748 2,250 31,609 34
M 2.740 4,035 2,562 8,832 2,267 31,645 29
A 2,744 4017 2,585 8883 2,278 31 844 29
M 2,767 4.047 2.591 8910 2,244 31,938 21
J 2.792 4,037 2.593 8.918 2,230 31,851 2.2
J] 2,787 4074 2,608 8.951 2,208 32,091 285
A 2,778 4,060 2617 8.983 2,238 32,119 25
S 2,782 4,054 2,623 9.009 2,187 32,054 2.1
(o] 2817 4,049 2632 9,040 2,268 32,250 2.1
N 2817 4,067 2,635 9,066 2,299 32217 2.t
D 2,850 4,031 2,663 9,064 2.304 32,333 2.4
1992 I 2837 4,033 2,645 9043 2,313 32,421 28
F 2831 4,067 2.659 9,107 2,337 32.470 27

(1} Toral includes supplemenjary labour income.
(1) Le totat inclut le revenu supplementaire du travail

Source: Estimates ol Labour Income iCatalogue 72-005). Statistics Canada Conlact G Gauthier (951-4051).

Source: Estimations du reveny du travai (n? 72.005 au calalogue), Statistique Canada Personne ressource. G. Gauthier (951.4051)

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER L'OBSERVATEUR ECONOMIGUE CANADIEN 5.31
Statistics Canada, Cat 11-010. May 1992 Statistiqgue Canada. Cat 11-010. Mar 1992 .




25,14 Average weekly earnings (including Remuneration hebdomadaire moyenne
overtime), unadjusted (incluant le temps supplementaire). non
désaisonnalisée
Annual average Industrial Goods producing  Forestry Mines, quarries Manulacturing Construction
and month aggregaie induslries and ol wells Industries manufacturieres
Total Non-durable Durable
goods goods -

Moyenne Ensemble Indusiries Forels Mines, carrieres Total Biens non Biens Construction

annuelle des indusines productrices el puils de durables durables

el mors de biens petrole

L 1241 1242 1243 1246 1267 1329 1268 1399

1988 463 .80 56287 599.83 17 54473 51355 577 00 562 69

1989 486.87 593 48 637 90 82159 57293 541.39 60553 59855

1990 51279 627 49 658 40 866 29 604.16 570 62 640.22 63775

1991 540.87 656 84 702.99 91174 63321 600.79 669.45 650.49

1990 F 498 64 61507 642.07 867 71 594 62 563.19 627 36 613.46
M 502.80 62284 673.80 86167 60120 567 82 63583 627 64
A 506.38 62597 634 55 87133 601.87 568 43 636.82 639.42
M 508.13 620 18 630 48 86110 60074 567.58 635.96 618 38
J 513.09 62208 63233 853.31 602 69 566 47 64197 622 52
J 51514 62013 617.08 B47 68 595.97 §63.23 631.76 683847
A 51867 626 62 614.94 856 11 60261 568 62 639.60 644.56
S 52037 638 73 664 63 869 21 611.04 57411 65201 66309
6] 52341 64462 702.55 877 06 61617 57867 657 10 667 84
N §23 12 646 85 70012 887 43 620.5¢ 586 55 658.16 66127
D $23.00 633 36 688.17 877.21 612.65 582 44 645 65 624.53

1991 J 526.30 644 80 706.32 903 70 62122 59078 655.53 636.34
F 528 47 65217 75192 904 23 626.16 595 80 660.22 651 62
M 53234 65195 72019 912 87 627.86 598 55 660 31 640 .68
A 535 38 652 62 72774 918 N 627 38 600 41 657.65 649.33
M 536.78 654 96 698.99 91996 628.04 598 52 B€1.35 659 48
J 54317 654.17 71863 897 21 63083 600 48 66413 649.24
J 544 15 648 95 69734 889.42 62292 59253 656.92 651.37
A 546 59 65389 665.46 896 61 62969 596 83 66728 65453
S 546 95 665 28 691.30 914 54 64229 602 63 687 12 658 55
(o] 55082 670 00 697.04 92338 648.00 61263 68722 65917
N 549.13 67085 702.31 932 66 650 50 61190 69359 652.08
D 55122 663 53 67723 933.80 64567 610 14 68450 636 74

1992 552.80 676.89 748 22 949 08 655 62 61774 696 99 654.20
F Do2ren) 67789 748 .39 940 23 658 66 61810 702.76 651.01

Anaual Services Transporiation, Trade Finance, Community Public admin- Machinery Electrical

average roducing communicanon mnsurance, busmness and 1siration producits

and month indusiries and olher and real estate personal

- Ly . utilues = ____ services i

Moyenne Industries Transport. Commerce Finaaces. Services s0CiO- Admimistration Machines Produits

annueile producirices communication assurances culturels, publique electriques

er mois de services et autres el allares commergiaux

services publics immaobihieres et personnels

& 1406 1307 1436 1478 14971 1547 1299 13ir2

1988 429.10 596 81 338 48 51077 39051 593 96 576.40 57183

1989 449 86 62106 357.54 5311493 409.57 62157 605.03 597 64

1990 47574 646,94 374.80 539.89 437 96 667 94 650.04 643 88

1891 506.24 689 28 38953 662 48 469 42 694 3 664 97 668 02

1990 F 461 61 622 31 365.03 530 45 42413 652 26 632 74 635 26
M 464 80 628 96 36832 53570 425 58 658 82 65118 638 66
A 468 05 63817 369 54 537 00 430.12 658 88 664 24 63907
M 471 50 640 58 372.05 537 30 435 60 65570 645.95 641 43
J 476 77 641 66 37325 540 43 443 26 660 18 649 48 643 .05
J 47927 659 53 377 48 543 01 44098 654 25 646 81 63615
A 481 67 667 29 378 65 544 84 441 26 664 75 639.30 640 76
S 48139 65415 379.32 543 46 44393 67279 659 74 652 81
(o} 484 61 66372 381.68 543 48 444 90 689 04 664 02 661.89
N 485 31 66334 38076 540 84 445 54 70216 664 56 660 .36
D 489.97 650 56 386.38 543 62 454 11 70012 651 48 645 81

1981 J 491 75 67552 379.50 547 88 454 71 694 98 661 62 664 55
F 492 80 668.96 380 86 549 53 454 70 701 66 663.77 671.91
M 497 91 674 45 384.23 555 47 460 92 698 49 656 74 65065
A 501 11 681 24 388.83 562 23 461 29 70393 667 92 655 55
M §01.33 685 28 391 60 567 28 464 89 660 31 668.62 650 87
J 509.04 681 14 391.78 57068 473 40 689 76 643.96 647 78
J S1t.14 636 8¢ 392.36 567 35 474 62 683 29 637.30 643.03
A 51248 697 69 39473 572.98 47269 692.03 662 39 652.69
S 51062 692 37 3%4.00 563 28 477 07 67519 677 15 678 88
(¢} 51492 709 79 39106 563 92 477 72 708 44 67285 68594
N 51388 703 40 391 47 564 34 477 51 7V1 89 679 41 715 47
0 51917 703 53 39478 564 35 486 00 71574 696 51 701 58

1992 J 51802 700 46 39532 57361 48155 712 49 700 25 712N
[ 697 70 39471 575 38 480 57 710.91 702 47 72136

51728

Source: See Table 2.9
Source: Voir tableau 2.9
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212 Average hourly earnings. unadjusted Remuneration horaire moyenne, non
désaisonnalisée

Anmuial average Industrial Goods Mines, Manufacturing  Construction Services Transportalion,  Finance. Community,
and month aggregale producing quarnes producing communicalion  nsurance. business
industries and oil wells tndusiries and other and real and personal
ulilities estale services
Moyenne annuelle  Ensemble industries Mines, indusines Construclion Industries Transport, Finances. Services socCio-
et mois des productrices carrieres manufac- productives communicalion  assurances cullurefs,
mndusiries de biens et puits turieres de services el autres ser- el affawes commerciaux
de petrole vices publics mmobilieres el personnels
L 2581 5582 5586 5607 5739 5746 5747 5818 5831
1988 11.56 13.54 17.06 12.84 1501 10.10 1434 993 994
1989 12 20 1435 18.40 1354 16 10 10 66 1483 10.03 1066
1990 12.82 1518 t9.12 1430 172 1128 1563 10.47 1132
1994 1359 1598 20.27 1509 17.78 12.14 1671 10 99 12.26
1990 F 12.63 t4 90 19 14 1400 17.41 1113 1525 10.07 1115
M 1264 15.00 1947 1414 17.18 1108 1521 1010 1114
A 1279 1512 19.46 1419 17.38 1124 15 48 1018 11.36
M 1273 1505 190 1428 16,63 u2 1545 101t 11.30
J 1272 15 02 18 96 1427 16 45 120 1552 10 35 125
J 1269 15.09 18 66 1425 16 69 1114 1567 10 59 1109
A 1277 15 11t 18.59 1425 16 84 11.23 15 80 10.60 117
S 1302 1533 18.94 1438 1710 11.44 15 80 1084 11.39
(¢] 1313 15365 1912 1454 1764 11 52 1594 10.88 1152
N 13.12 15 61 19.48 14 63 1767 11.55 16 01 10 82 1162
D 1306 15 64 19.88 1478 17 64 1158 16 09 1097 1168
1991 J 1326 1567 19.78 1478 1783 11 84 16.44 1094 1192
E 1343 15 93 2013 14.97 18.30 1195 1638 11.09 12.06
M 1347 1599 2027 1505 18 32 12.00 16 56 1114 1209
A 1357 16.00 20 15.08 18.07 12.10 16 56 1126 1227
M 1357 16 02 20 25 1504 17 94 12.06 16 49 t127 12.20
J 1354 159 19.86 1505 1743 1207 16 48 g §217
J 13.46 1585 19.93 15.00 1724 11.99 16.49 10.62 1212
A 13 54 1587 20.00 1500 17 42 t2.10 1672 10.68 1247
S 1378 16 05 20 38 1519 1760 12 34 16 99 1079 12 .41
(¢] 1388 1615 2053 15 26 1778 12 44 16 99 1104 12 58
N 1382 16 15 2079 1529 17 90 12.42 1716 11.02 12 56
3] 13.78 16.21 21.13 15.44 17 90 12.42 17.18 1088 12 66
t992 J 13.98 16 31 21.20 15.47 18.29 1262 1732 Wa12 1272
(= 14 00 16 29 21.06 15 48 18 22 12.66 17 36 14427 12 68
Average earnings Reémunération moyenne

Annual percentage change
Varnatwon annuelle en pourcentage

8
6
4
2
0
1986 1987 1988 1989 1990 l 1991 1992
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2.13 Average hourly earnings by industry Rémuneération horaire moyenne par industrie
(fixed-weighted), unadjusted (rémuneération a ponderation fixe), non
desaisonnalisee
Year and All All industries Goods Forestry Mines.quarries Manutacturing Construction
month industries (annual percent industries and oil wells
change) I
Annee el Toutes Toutes branches Industries Forets Mines, carrigres Fabrication Construction
mois branches d'activite productrices el puits de pelrole
d'activite {varation annuelle de biens
en pourcentage}
[2] 99995 99995 99996 99998 99999 100000 100003
1988 13.37 447 14.30 15.93 19.01 1383 14 45
1989 14.06 515 1512 16.66 20.28 1458 15.43
16990 1490 594 15.96 17587 2141 1539 16 29
1991 1571 546 1674 18.95 22.64 16.12 17.07
1990 F 1460 564 15.74 1707 2120 1512 16 30
M 1465 5.47 1578 17.33 21.27 1519 16.23
A 1478 603 15.89 17.68 21 44 1528 16.3
™M 1479 610 15 80 1718 2113 1531 15.85
J 1487 569 1581 16.92 2113 1535 1579
J 14.88 613 1588 t7.32 2108 1538 1604
A 1491 627 1690 1713 2121 1536 1616
S 15.01 563 16.04 1772 2160 1547 1631
O 1518 632 1620 1814 2173 1559 16 64
N 1523 621 16 31 1828 2194 1568 1683
D 15.32 587 16.44 1879 2211 1582 16.88
1991 J4 15.44 590 16 52 1857 2220 1587 1702
F 1552 630 16 69 1894 22 .41 1599 17.37
M 1556 6.21 16.71 18 99 22.55 16.00 17 41
A 15.64 582 1673 1885 2284 16 06 1714
M 1564 575 16 65 18.99 2267 16 02 16 98
J 1567 538 16 64 19.21 22.22 16.06 16 86
J 1566 524 16.58 18.87 22 36 1603 16.69
A 1571 537 16 .64 1873 22.47 16 06 16.81
S 1583 546 16 78 19.04 2274 1621 1687
[¢] 1587 475 16 86 19.05 2281 16 27 17.05
N 1598 4.92 16.96 19.04 2300 16 35 17 20
D 16.01 450 1713 1913 23.36 16 49 17.44
1992} 16 06 402 1717 1928 2324 16 51 17.61
F 1612 187 17.20 1921 2323 16 57 17.58
Year and Services Transportation Retail Wholesale Finance. insurance Community, Pubiic
monih indusiries communication trade trade and real estate business and administration
and olher utihlies personal services
Annge et indusiries Transporis, commu-  Commerce Commerce Finances. Services Administration
mois des services nications et aulres de detan de gros assurances 50C10-cullurels, pubhigue
services publics et alfaires commercigux
tmmobiieres el personnels
(2] 100004 100005 100007 100008 100009 1000710 100011
1988 1300 15 41 916 t23s 1385 12 98 1596
1989 1363 15.99 957 13.05 14.24 1363 16.80
1990 1446 16.83 16.10 1389 1513 14 44 8.1
1991 15.29 17 86 10.62 14.61 15.93 1534 18.95
1990 F 1413 16 32 993 1382 1483 1407 17 66
M 1419 16 49 9.90 1372 14.96 1412 17 85
A 1432 16.73 9.97 1383 1513 1426 1787
™M 1437 16 68 999 13.70 1512 14 42 17.82
J 1449 16.74 1004 13.95 1514 1458 17 .87
J4 1448 16.94 10 04 13 82 1517 14.54 1779
A 14 50 17 04 1009 1380 1517 14 51 18.02
S 1459 16 97 10.28 1392 1523 14.55 1827
(o] 1472 1718 10.24 1403 1527 1464 1872
N 1478 1718 10.33 1418 1542 14 66 1897
D 14.86 1719 10.47 1429 15.40 1477 1897
199t J 1500 17.58 10 56 1433 1568 1493 1878
F t5.05 17.44 1051 1453 1572 15.00 1898
M 1509 17.57 10.58 1450 1578 1503 1894
a 1521 17N 1055 1457 15.96 1518 1909
M 1523 17.76 10 59 14 54 1623 1526 1872
J 1528 1772 10.64 1445 16.26 1539 18 65
J 15.27 1787 10 50 14 48 1580 15.49 1858
A 15.34 1276 10.61 14 63 16.08 1547 18 83
S 15.45 18.00 0.7 1471 16.08 1555 1907
(o} 1547 18.32 10 68 1473 15.78 1552 19.22
N 15.58 18.18 1076 14 95 1588 1571 19.27
D 15.56 18.40 10.78 14 94 1594 1559 19.27
1992 J 15 61 18.50 1081 15.15 1612 15.60 1925
F 15.68 18 39 10 86 1548 16.26 15.69 19.20

Note: These lixed-weighted senes ave generally larger than the variable-weighted series in Table 2 12 because they apply 10 all employees rather than jusi hourly-rated employees.
For details on how these lixed-weighted indexes are consiructed see the article in the September 1989 issue of the CEQ. Conlact P Smith {951.9158)

Nota: Ces series a poadérajion fixe sont dans 'ensemble plus elevees que les sertes 3 ponderalion vanable du lableau 2 12 parce qu'elles couvrent tous les salaries et non pas
seutement les employes remunéres a lheure L'article de I'edilion de septembre 1989 de L'OE C decrit en detail 1a consiruction de ces indices a ponderation fixe. Personne
ressource: P Smith (951.9158).
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2.14 Average weekly hours, unadjusted Heures hebdomadaires moyennes, non
désaisonnalisées
Annual average Industrial Goods Mines. Manutacturing  Construction Services Transportation,  Finance, Community,
and month aggregate producing quarres producing communication  insurance, business
industries and ol wells industries and other and real and personal
utilities estate services
Moyenne annuelte  Ensemble Indusiries Mines. Indusiries Construction industries Transport, Finances, Services socio-
21 mois des productrices carrieres manulac- productives communicalion  assurances culturels,
ndustries de biens el puits turieres de services et autres ser- et attaires commerciaux
de petrole vices pubhcs immobilieres at personnels
L 4651 4652 4656 4677 4809 4816 4817 4888 4901
1388 3207 3884 40 72 3879 38.53 28.43 38 46 26.34 26 94
1989 3182 38.58 3988 3861 3818 2824 38 10 2594 26.70
1990 3146 38 34 4017 3821 38.30 28.16 3745 26.26 2673
1991 3102 37 86 3996 3783 3737 27.95 3713 2533 26.74
1990 F 3080 38.00 40 20 38.40 36 00 27.40 3710 2530 26.10
M 3110 38 50 3980 38.60 37 40 2770 3720 2590 26 30
A 31.20 38.40 3960 38.40 37 90 27 80 36 90 2510 26.50
M 3150 38 20 40 .40 3820 37 80 28.30 37 40 26.40 26.90
J 3180 38 50 39.90 38.40 3850 2850 3730 2650 27.10
J 3210 3810 39.90 37.60 39 20 29.10 37 60 27.80 2770
A 3230 38 60 4050 3830 39 40 29.10 3810 27 80 27.70
S 3180 39.00 40.60 3850 4010 28.20 37.70 26 50 26 70
0 3160 3880 4090 38.30 39.50 28.10 38 00 26 40 26 60
N 3130 3850 40.90 38.20 3870 27.90 37.70 26.20 26.40
D 3080 3700 39.10 37.10 36 20 28.00 36 80 25.40 26 30
1997 J 30.40 3750 40 60 3750 36 60 27 40 3710 2550 2610
3 3030 3750 40.40 3750 36 60 27.10 36 50 24 60 26.10
M 30.60 37 40 40.20 3760 3560 27 60 36 50 2510 26 60
A 30 60 37 50 39 40 3750 36.70 27.60 36 90 2530 26 30
M 3120 3800 40 20 3780 3770 28.10 3710 26 00 26 80
J 31 40 3810 3370 3800 37 80 28.30 3730 2550 27 00
J 31.70 3790 39.40 3750 38.70 28 90 3780 26.30 2770
A 3180 3810 3350 3790 38 30 28 80 3800 26.00 27 50
S 3130 38.50 40 10 38 40 38 50 28.00 3710 2470 26 70
0 3130 38 50 40 50 38.50 3810 2790 3720 2430 26 80
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