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"Just 
one more 
thing. . 0 

I received your 
recommendation 
-now Ineed 
the statistics 
to back it up.J 
Most of us have been In this situation more than 
once. Usually when there's something else 
that's pressing. 

Now Statistics Canada offers you the Guide to Statistics 
-- 	Canada's Programs and Products In one place, 

you'll find 550 pages of detailed information for 409 
surveys and statistical programs covering just about 

- 	every topic your boss could ever stump you with. 

From Absence from Wor# through Cable Television, 
the Mushroom Grower's Survey, and Traveller 
Accommodation, to the Wholesale Trade Survey and 
Zoos. The Guide is your quick three-step solution to 

the "Just-one-more-thing" syndrome. All you have to do is: 

1. Choose your topic. The complete, cross-referenced index 
puts your finger on yry  survey covering your subject. 

2. Choose your surveys. Look up each survey to make sure 
its relevant to your needs. The complete survey profile 
includes evetything you need to know: 
• what data are collected 
• when the survey was done 
• wbD was surveyed 
• how often they are surveyed 
• and other relevant points that will help you find the 

survey or program with the information you need. 

3. Phone the experts. For key findings and insights from the 
survey, just pick up the phone and talk to the person who 
conducted the survey. A phone number is provided for 
every survey. 

"Autre 
chose... 
J'ai reçuvotre 

recommandation. 
J'ai maintenant 

besoin des 
statistiques 

a I'appui. 
Nombte d'entre nous se sont trouvés dans cette 
situation plus d'une fois. Cela arrive hahituellement II 
lorsque l'on a autre chose a faire de plus pressant. 
Cest pourquoi il existe le Gu d'accês auxpro-
grammes etprodufts de Statistique Canada. Ce 
seul ouvrage contient 550 pages de renseignements 
concernant 409 enquêtes et programmes statistiques 
couvrant pratiquement tous les sujets auxquels 
sintéresse votre patron. 

De l'absence du travail en passant par la 
cáblodtstribution, l'Enquête relative auxprodzscteurs 
de champignons, l'hébeiement des rxyageurs, 
l'Enquête sur le commerce de gros et les zoos. 

Void donc Ia solution, en trois etapes, a votre problème: 

1. Cholslssez Ic sujet. L'index complet de renvois vous dirige 
vers chague enquête qui porte sur le sujet choisi. 

2. cholslssez ics enquêtes. Assurez-vous que chaque enquéte 
choisie répond a vos besoins. Le profil complet des enquêtes 
répond a toutes vos questions: 
• le )p de données recueillies 
• Ia daic a laquelle l'enquête a été menée 
• Ia population échantillonnee 
• Ia frequence de l'enquête 
• On y trouve d'autres éléments pertinents qul vous 

permettront de choisir l'enquéte ou 
le programme qui repondra le mieux a vos besoins 

3. Téléphonez aux experts. Vous pouvez discuter àvec Ia 
personne qui a mené lenquete et obtenir ainsi des résultats 
des et des commentaires. Pour chaque enquCte. vous trouverez 
le nom et le nurnéro de téléphone dune 
personne-ressource. 

r 	----- — — — — 
I 	ORDER NOW! 
I 	To order your three-step solution, call 

1 800 267-6677, fax (613) 951-1584, or mail to 

I Statistics Canada, Marketing Division, Publication Sales, 
Tunney's Pasture, Ottawa, Ontario, K1A 0T6. 

The Guide to Statistics Canada's Programs and 

I Products 1991 (Cat. no. 12-575E) is $85.00 in Canada. 
US$102.00 in the United States and US$119.00 

I 	in other countries. 

I If you would prefer the information on dIskette, call 
(1 ) 061 M67 nr f.xw (11 *' 0(1 

• 	 '..., 	.. 	flflaO pa LW! L.& LLA.L.flJL! 	ItL LLLtJI juautju Sur 
I 	 dlsquette, tlephoncz au (613) 951-8576 on 	I 
I 	 tlécoplez au (613) 951-8578. 	I 

- — — — — — — — — — — — — — — — —, 
COMMANDEZ MAINTENANT! 	I 

Pour commander, composez le 1 800 267-6677, 	I 

	

télécopiez au (613) 951-1584 ou écrivez a 	I Statistique Canada, Division de Ia commercialisation, 
Vente des publications, Parc Tunney, 

Ottawa (Ontario) K1A 0T6. 	 I Le Guide d'accès aux programmes etproduits de 
Statistique Canada 1991 (N° 12-575F au catalogue) 

coOte 85 $ au Canada, 102 $ US aux Etats-Unis et 
119 $ US dans les autres pays. 
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Data in Many Forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered. Data are available on CD, diskette, computer 
print-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps 
and other geographic reference materials are available for 
some types of data- Direct on-line access to aggregated 
information is possible through CANSIM, Statistics Canada's 
machine-readable data base and retrieval system. 

How to Obtain More Information 

Inquiries about this publication and the listed documents should 
be directed to: 

Current Analysis Section, 
24-G Coats Building, 
FAX: (613)951-5643 

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 951-3634) or 
to the Statistics Canada reference centre in: 

Des données sous pIusieurs formes 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre los 
publications, des totalisations habituelles at speciales sont offertes. Les 
données sent disponibles sur disque compact, disquette, imprimO 
d'ordinateur, microfiche at microfilm, at bande magnétique. Des caries 
at d'autres documents de référence géographiques sont disponibles 
pour certaines sortes de données. L'accés direct a des données 
agregees est possible par le truchement de CANSIM, Ia base de 
données ordinolingue at le système d'extraction de Statistique Canada. 
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Toll Free Order Only Line (Canada 
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Current 
	

Conditions 
economic 
	

économiques 
conditions 	 actuelles 

Summary Table - Key Indicators Tableau sommalre - Indicateurs principaux 

Year and Employment, Unemptoy. Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent ment leading Starts price Index, domestic sales exports, imports, 

change rote index, (000) percent product volume, percent percent 
percent change percent percent change change 
change change change 

Anne. at Empioi. Taux de indlcateur Mise an Indice des Produit Volume Exportatlons de importations de 
mots variation en chomage composite chantier de prix a Ia interieur des ventes merchandises, marchandises, 

pourcentage avancé, logements consomrnatlon, brut reel, au detail, variation an variation an 
variation an (000s) variation an variation an variation an pourcantage pourcentage 
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage 

0 767608 0767871 0 100031 H 1259 P 484549 1 37020 0657294 0 399449 0 397990 

1992 -0.81 11.3 4.36 168 1.5 0.94 2.03 10.96 8.44 
1993 1.17 11.2 6.16 156 1.8 2.75 3.14 15.62 14.72 

1992 	M -0.47 11.3 0.14 168 0.3 0.08 -0.22 1.76 0.40 
A -0.25 11.1 0.00 167 0.2 0.14 0.67 1.10 1.70 
M 0.28 11.2 0.07 174 0.0 0.01 -0.48 0.48 -1.11 
J 0.06 11.5 0.28 161 0.2 0.05 0.86 -0.40 4.89 

J -0.09 11.4 0.28 167 0.2 0.04 0.08 0.16 -0.07 
A 0.16 11.5 0.35 157 0.2 0.33 0.53 5.83 -1.84 
S -0.02 11.4 0.48 169 0.1 0.13 -0.11 -0.03 4.99 
O 0.21 11.3 0.48 159 0.2 0.27 0.84 4.49 -2.93 
N 0.02 11.8 0.48 165 0.2 -0.05 -0.08 -0.16 3.62 
D 0.38 11.4 0.48 170 0.4 0.39 -0.16 1.59 2.88 

1993 	.J 0.02 11.1 0.41 140 0.1 0.17 1.52 1.97 -2.77 
F 0.15 10.9 0.61 157 0.2 0.47 -0.95 -2.70 3.34 

M 0.33 11.1 0.53 150 0.0 0.58 0.16 3.41 4.20 
A -0.28 11.4 0.73 163 0.2 0.04 1.31 0.97 -0.78 
M 0.03 11.4 0.73 150 0.0 0.01 0.05 0.69 1.28 
J 0.71 11.3 0.79 152 0.0 0.59 -0.57 0.91 .0.30 

.1 -0.27 11.5 0.65 
1 60 

0.2 -0.15 1.12 0.86 -1.06 
A -0.07 11.3 0.58 154 0.2 0.14 0.07 -0.93 4.68 
S 0.27 11,2 0.51 160 0.3 0.83 -0.59 4.43 1.32 
o -0.08 11.1 0.58 163 0.1 0.21 0.36 3.33 0.26 
N 0.33 11.0 0.64 161 0.2 0.56 -0.00 -2.58 2.67 
o 0.08 11.2 0.69 163 0.2 0.47 1.16 0.93 2.20 

1994 	.1 -0.31 11.4 0.75 143 -0.2 0.15 1.33 -2.18 4.52 
F 0.53 11.1 0.81 153 -0.9 

M 0.38 10.6 

OVERVIEW0  

The economy began the new year on a 
turbulent note, buffeted by record cold 
temperatures in January while financial markets 
were engulfed in turmoil late in March. Through it 
all, economic growth continued, with total output 
up modestly to start the year and employment in 
February and March rebounding from a sudden 
drop in January. 

VUE DtENSEMBLE* 

La nouvelle année commence sur une note agitée 
pour l'économie. Des froids records s'abattent sur le 
pays en ,janvier, tandis que les marches financiers sont 
perturbés a Ia fin de mars. Pendant tout ce temps, 
l'économie continue de croltre. La production totale est 
en légére progression au debut de l'année, alors que 
l'emploi en février et en mars se redresse après une 
baisse soudaine en janvier. 

* Based on data available on April 8; all data 
	* Bases sur les données disponibles le 8 avril; toutes 

references are in current dollars unless 
	

les données sont en dollars couran(s, sauf indication 
otherwise stated. 	 contraire. 
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Current economic conditions 	 Conditions économiques actuelles 

The impact of the cold weather can be 
measured by a record-breaking surge in utility 
demand in January, according to data stretching 
back to 1961. The plunge in temperatures also 
had a depressing effect on other sectors of the 
economy, notably shipments south of the border, 
Following several months of slack in auto 
assemblies due to retooling, this left export 
volumes less than 5% ahead of last year's pace. 
This is the slowest annual growth rate since last 
August. A lower dollar and cold weather also 
contributed to a notable 10% dip in cross-border 
car trips in the month. 

Overall annual economic growth has picked 
up a full percentage point to about 4% in the year 
to January, despite the marked slowdown in 
exports since August. This reflects an ongoing, if 
little noted, strengthening of domestic spending. 
In particular, retail sales rose about 1% in both 
December and January, their best back-to-back 
gains in almost three years. Auto sales led the 
increase, and continued to gain speed in 
February. Domestic retail sales will receive a 
further boost from the impact of a falling dollar on 
cross-border shopping, and a plunge in 
contraband cigarette sales following a sharp cut in 
taxes in February. Statistics Canada has 
estimated the value of contraband tobacco sales 
at about 1% of total retail sales. 

Important pockets of weakness remain in 
domestic spending, particularly housing. Both 
housing starts and sales plunged in January, and 
starts of single-family homes fell faster in 
February, even before mortgage rates jumped in 
March. Whether the damage to housing demand 
and consumer confidence is extensive obviously 
depends on whether the hike in rates is 
prolonged. Similar jumps of about two percentage 
points occurred in 1992, 1986 and 1984 without 
derailing growth because rates quickly subsided. 

Labour Markets - Thaw Continues in March 

Labour market conditions continued to thaw 
out rapidly from their January freeze. Employment 
in March rose 0.4% after a 0.5% gain in 
February. Despite the volatile monthly changes in 
jobs, employment growth for the first quarter was 
0.3% again, the same rate as the previous three 
quarters. Furthermore, virtually all of the March 
increase was in full-time jobs and in goods-
producing industries, both of which will 

On peut juger de l'impact de Ia vague de froid par 
l'augmentation record do Ia demande de services publics 
en janvier, solon los donnèes remontant jusqu'en 1961. 
La chute du thermomètre exerce aussi un effet 
déprimant sur los autres secteurs de I'économie, 
notamment los expeditions aux Etats-Unis. Après 
plusieurs mois de stagnation des assemblages 
automobiles, en raison du remplacoment des outillages, 
los volumes des exportations sont en progression do 
moms do 5% par rapport a I'an dernier. C'est le taux de 
croissance annuel le plus bas depuis aoOt 1993. La 
dépréciation du dollar et Ia temperature froide expliquent 
ègalement Ia baisse appreciable de 10%  des voyages 
aux Etats-Unis au cours du mois. 

Au total, Ia croissance économique annuelle gagne 
un point entier pour atteindre 4% environ au cours de 
i'année terminée en janvier, en dépit du ralentissement 
notable des exportations depuis le mois d'aoQt. Ceci 
traduit un raffermissement continu, bien que peu evident, 
des dépenses intérieures. En particulier, los ventes au 
detail s'accroissent d'environ 1% en décembre ot en 
janvier, ce qui en fait leurs moilleures augmentations 
consécutives en près do trois ans. Cette progression est 
dominée par les ventes d'automobiles, qui continuent de 
prendre de Ia vitesse en février. Los ventes au detail au 
Canada so trouveront do plus en plus stimulées par 
l'incidence de Ia chute du dollar canadien sur los achats 
transfrontaliers ot des ventos de cigarettes de 
contrebande après Ia forte reduction dos taxes en 
fèvrier. Statistique Canada estimo quo Ia valour des 
ventes do tabac de contrebande équivaut a environ 1% 
du total des ventes au detail. 

Les déponses intérieures contiennent encore 
d'importants points de faiblesse. C'est le cas en 
particulior do l'habitation. Les mises en chantier de 
logements et los ventos chutent en janvier, tandis que 
los mises on chantier do maisons unifamiliales baissent 
encore plus précipitamment en février, avant Ia remontéo 
des taux hypothécaires en mars. Los consequences 
negatives sur Ia demande do logements et Ia confiance 
des consommateurs vont visiblement dépendre do Ia 
persistance de cetto remontée des taux. On avait 
observe des hausses semblables d'environ 2 points en 
1992, 1986 et 1984, mais Ia croissance no s'était pas 
arrétée parce que los taux avaient vite baissé de 
nouveau. 

Marches du travail - Poursulte de Ia détente en 
mars 

La conjoncture sur le marché du travail continue do 
se détendre rapidement après une pause on janvier. 
L'emploi en mars augmente do 0.4%, après uno 
progression de 0.5% en février. En dépit do l'irrégularité 
des fluctuations mensuelles, Ia croissance do l'emploi 
atteint de nouveau 0.3% au premier trimestre, soit autant 
quo les trois trimestres précédents. Do plus, Ia quasi-
intégralité de I'augmentation en mars so concentre dans 
les emplois a plein temps et los branches 
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further boost incomes. Not surprisingly given the 
preponderance of job growth in goods, especially 
construction, adult men were the primary 
beneficiaries of the hike in employment. 

With the labour force 
edging down in March, the 
unemployment rate fell half 
a point to 10.6%, its lowest 
level since January 1992 
and almost a full point below 
its 1993 peak of 11.5% set 
last July. Regionally, the 
largest decline was in Que-
bec where unemployment 
has dived from 13.2% to 
11.7% in the last five 
months. Ontario and BC 
also posted notable drops in 
March. For the first quarter 
as a whole, Quebec led em-
ployment growth, while BC 
was the only other area to 
post significant gains. 

Employment in goods jumped 2.5% in 
March, to fully recoup all of its January slide. The 
increase was evident in all industries, with half of 
the growth originating in construction. 
Manufacturing also built upon its sizeable gain in 
February. Services employment dipped slightly as 
a result of another sharp drop in transportation 
and a small decrease in finance. 

productrices de biens, ce qui va dans les deux cas 
relever do nouveau les revenus. II n'est pas surprenant, 
compte tenu de Ia predominance do Ia croissance des 
emplois dans le secteur des biens, en particulier Ia 
construction, quo les hommes adultes ont le plus 
bénéficié de cette amelioration do I'emploi. 

Comme Ia population 
active so replie en mars, le 
taux de chômage baisse 
d'un demi-point pour tomber 

10.6%, son niveau le plus 
bas depuis janvier 1992 et il 
est inférieur de presque un 
point a son sommot en 1993 
de 11.5%, en juillet dernier. 
Par region, c'est au Québec 
que le chômage baisse le 
plus, passant do 13.2% a 
11.7% au cours des cinq de-
rniers mois. L'Ontario et Ia 
Colombie-Britannique en-
registrent ègaloment des 
diminutions appréciables en 
mars. Pour l'ensemble du 
premier trimestre, Ia crois- 
sance do l'emploi est 

dominée par le Québec, Ia Colombie-Britannique étant Ia 
seule autre province a enregistrer des hausses 
appréciables. 

L'emploi dans le secteur des biens augmente do 
2.5% en mars, et regagne ainsi tout le terrain perdu en 
janvier. Toutes les branches d'activité sont en 
progression, Ia moitió do Ia croissance so concentrant 
dans le secteur do Ia construction. L'emploi augmonte 
aussi dans celui do Ia fabrication, après une progression 
notable en février. II diminue légèrement dans los 
services, en raison d'une autre forte chute dans les 
transports et d'une légére baisse dans le secteur des 
finances. 

Employment' Rapport emplowpopulatlon 
Population Ratio and et chômage 
Unemployment 
Ratio Rate 
Rapport Taux 
0.64 	- - 12 

Ratio 
Rapport - 11 

0.62 	- unemployment rate 
Tauxdechômage 10   

0.60 -  E 
0.56 	
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ProductIon - Léthargle de Ia crolssance en janvler 

L'économie commence le premier trimestre sur une 
note de faiblesse. Lo PIB reel no s'accroIt quo do 0.1% 
en janvier, après des progressions révisées a Ia hausse 
de 0.5% en novembre et do 0.6% en décembre. C'est 
une evolution typique do cello observée pour l'ensemble 
do 1993, lorsque Ia croissance s'établissait en moyenne 
a un peu moms do 0.1% le premier mois d'un trimestre 
avant de so redresser pour atteindre en moyenne 0.6% 
le troisième mois. La plupart des données laissent 
présager une evolution semblable au debut de 1994, 
puisque tous les principaux indicateurs économiques 
s'accélèrent do façon marquee en février et en mars. 

Output - Growth Hibernates In January 

The economy began the first quarter on a 
weak note, with real GDP inching ahead by only 
0.1% in January after upward-revised gains of 
0.5% in November and 0.6% in December. This 
is typical of the pattern seen throughout 1993, 
when growth averaged just under 0.1% in the first 
month of a quarter before strengthening to an 
average gain of 0.6% in the last month. Most data 
point to a similar trend to start 1994, as all the 
major economic indicators picked up markedly in 
February and March. 
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The marginal gain in January was the net 
result of some large fluctuations in output by 
industry, as the economy was buffeted by 
important irregular factors which obscured the 
underlying trend. Probably the most important 
was the cold weather, which led to a surge of 
demand for electric and gas utilities. This stimulus 
was counterbalanced by the depressing effect of 
bad weather on other sectors, ranging from 
forced school closings to shutdowns in 
construction and hampering transportation by 
both consumers and industry. Overall, production 
of goods rose half a percent thanks to higher 
power generation while services were flat. This 
reversed the pattern of growth in December, 
which originated exclusively in services. 

Utility power generation jumped 8% in 
January, its largest monthly increase since record 
keeping begins dating back to 1961. The growth 
was obviously weather related, as most other 
goods-producing industries cut back in the month 
and thus needed less power. Manufacturing 
output slumped 0.4%, its first dip in six months. 
In fact, it is remarkable that manufacturing did not 
falter earlier considering that the key motor 
vehicle sector lowered production in each of the 
last four months as a result of extensive 
re-tooling. However, capital goods industries such 
as electrical products and machinery slumped 
after sustaining growth late in 1993. 

The mining industry showed a similar split 
between energy and other sectors. Oil and gas 
production recovered sharply from five straight 
losses, but metal mining plunged 17%, the largest 
of five consecutive decreases as the result of 
temporary closures in Ontario designed to support 
nickel prices. The closures led to a sharp 
curtailment of smelting and refining activity. The 
trend of other resource industries was 
unchanged, with gains in forestry accompanying 
further declines in fishing. 

The bad weather and its effect on US 
demand led to across-the-board declines for 
transportation services. This drop was aggravated 
by the dockworkers strike in British Columbia at 
month-end. The slump in trade also had a 
negative impact on wholesaling, exacerbated by 
the end of federal tax credits for farm machinery 
purchases. Consumer spending was mixed, with 
solid growth in retail sales and personal services 
partly offset by large declines 

L'augmentation minimo on janvier est le résultat net 
de quelques fluctuations considérables de Ia production 
par branche d'activité, puisque l'économie est touchée 
par d'importants facteurs irréguliers qui viennent 
dissimuler Ia tendance sous-jacente. La plus important 
de ces facteurs est probablement le temps froid, qui 
devait entrainer une poussée de Ia demande d'énergie 
électrique et do gaz naturel. Ce stimulant est 
contrebalancé par les consequences negatives des 
intempéries sur d'autres secteurs, allant de Ia fermeture 
d'écoles a Ia fermeture do chantiers do construction, 
tandis que les transports sont perturbés tant pour les 
consommateurs que pour los entreprises. Au total, Ia 
production de biens s'accroIt de 0.5% grace a Ia hausse 
de Ia production d'énergie, tandis que les services 
restent stables. En décombre, seul le secteur des 
services était en progression. 

La production d'ènergie par les services publics 
augmente de 8% en janvier. C'est Ia plus forte 
augmentation mensuelle depuis que des statistiques 
existent, c'est-à-dire 1961. Cette hausse est 
naturellement reliée aux conditions climatiques, puisque 
Ia plupart des autres branches productrices de biens 
réduisent leur production au cours du mois et ont ainsi 
moms besoin d'énergie. La production du secteur do Ia 
fabrication chute de 0.4%, pour Ia premiere fois en six 
mois. II est on fait remarquable quo Ia production do Ia 
fabrication n'ait pas diminué plus tot, Si l'on considère 
que le socteur essentiol de l'automobile a reduit sa 
production au cours do chacun des quatre mois 
précédents on raison du remplacement intensif de 
l'outillage. Cependant, los branches productrices do 
biens d'équipement, telles quo les produits électriques et 
los machines, baissent fortement après avoir soutenu Ia 
croissanco a Ia fin de 1993. 

Le secteur des mines fait ressortir un contraste 
semblable entre l'énergie et les autres secteurs. La 
production de pétrole et do gaz naturel se redresse 
fortement aprés cinq diminutions consécutives, mais les 
mines métalliques reculent do 17%, Ce qui an fait Ia plus 
forte do cinq diminutions consécutivos on raison do 
fermetures temporaires en Ontario destinées è soutenir 
le cours du nickel. Ces fermetures devaient aussi 
entraIner une forte reduction des activités do fonte et 
d'affinage. La tendance des autres branches des 
ressources reste inchangée, les progressions dans le 
cas du secteur des forèts s'accompagnant d'autres 
diminutions pour Ia pécho. 

Le mauvais temps et sos consequences sur Ia 
domande aux Etats-Unis se traduisent par des 
diminutions générales pour los services des transports. 
Cette baisse so trouve accentuéo par Ia grève des 
débardeurs en Colombie-Britannique a Ia fin du mois. La 
chute du commerce exerce également un effet négatif 
sur los ventes de gros, quo vient exacerber La f in des 
credits fédéraux d'impOt sur les achats do machines 
agricoles. Les dépenses do consommation sont 
contrastées, Ia vigoureuso croissance dos ventes au 
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for recreation and food services, which are more 
discretionary. Government services recovered 
smartly from a sharp drop in December, when 
several provinces implemented unpaid days off 
for their employees. 

Household Demand - Divergent Trends to 
Start the Year 

detail at des services personnels étant en partie 
neutralisée par d'importantes baisses pour les services 
de loisirs at de restauration, qui sont do nature plus 
discrétionnairo. Les services gouvernementaux so 
rodressont après une forte chute en décombre, Iorsque 
plusieurs provinces imposent des journées do congé non 
payé a leurs employés. 

Demande des ménages - Tendances dlvergentes 
au debut de l'année 

Los tendances de Ia demande des ménages sont 
trés éparses au debut de Ia nouvelle année. Les ventes 
au detail sont inhabituellement fortes, tandis que Ia 
demande de logements est faiblo. La secteur du detail 
devrait continuer do bénéficier do Ia chute des achats 
outre frontière et de Ia contrebande do cigarettes. Les 
ventes de voitures augmentent une nouvelle fois on 
février, alors quo l'emploi se redresse fortement. Aucune 
de ces tendances encourageantes des dépenses do 
consommation no rejaillit sur le secteur do l'habitation, 
toutefois, puisque los ventes et los mises en chantier do 
maisons uriifamiliales sont trés faibles en janvier et en 
fèvrier. Le total dos mises en chantier do logements est 
soutenu par un redressoment imputable aux conditions 
climatiques dans le cas dos unites multiples. 

Los ventes au detail commoncent Ia nouvelle année 
sur une note optimisto et augmontent de 1% environ on 
volume, ce qui constitue leur hausse Ia plus forte depuis 
juillet. Los dépenses en biens durables continuent 
d'augmenter do façon soutenue en réponse au 
raffermissoment de Ia confiance des consommateurs, 
tandis quo Ia baisse des prix devait contribuer a 
déclencher un relèvement do Ia demande do biens non 
durables. 

Lc bond ds dntrsAc 
do consommation peut 
paraltre surprenant, compte 
tenu do Ia forte chute des 
emplois avec, en plus, los 
froids intenses en janvier qui 
touchont le commerce do 
detail aux Etats-Unis(-1.5%). 
Au Canada, par contre, le 
froid a des consequences 
negatives moms graves sur 
los dépenses porsonnelles, 
parce qu'iI so traduit par une 
forte poussée do plus de 8% 
do Ia demande do chauffage 
domestique at décourage 
encore davantage los 
voyages aux Etats-Unis, qui 
diminuont d'un pourcentage 
presque record do 10% au 

peak late in 1991, same-day auto trips to the US 	cours du mois. Les achats aux Etats-Unis seront 
have plunged by 35% as the dollar fell 17%. 	découragés une nouvelle fois par une autro forte chute 

du cours du dollar canadien aprés janvior. Depuis son 
sommet a Ia fin do 1991, los voyages d'une journèe en 
voituro aux Etats-Unis baissent do 35%, tandis quo le 
dollar so déprécie de 17%. 
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The trends in household demand were widely 
divergent early in the new year, with surprising 
strength in retail sales accompanying weak 
housing demand. The retail sector should 
continue to benefit from drop-offs in cross-border 
shopping and cigarette smuggling. Car sales rose 
again in February as employment recovered 
strongly. None of these encouraging trends in 
consumer spending spilled over into the housing 
sector, however, as sales and starts of single-
family homes turned in very weak performances 
in January and February. Total starts were 
buttressed by a weather-related rebound for 
multiple units. 

Retail sales started the new year on a good 
note, rising about 1% in volume for their best gain 
since last July. Spending on durable goods 
continued to rise steadily in response to 
strengthening consumer confidence, while lower 
prices helped to trigger a rebound in demand for 
non-durable goods. 

The leap in consumer 
outlays could be regarded 
as surprising, in light of the 
sharp drop in jobs and the 
bitter cold in January which 
hampered retail sales in the 
US (off 1.5%). In Canada, 
however, the cold had a less 
negative effect on personal 
expenditure because it led 
to a sharp hike in demand 
for home heating (up over 
8%) and helped to further 
deter trips south of the bor-
der, down a near-record 
10% in the month. Cross-
border shopping will be dis-
couraged more by another 
sharp drop in the Canadian 
rinhlor altar lani inn, 0;nmn ite 

Same Day Auto Trips 	Voyages alier-retour Ia 
and the CanadIan 	même jour par auto at 
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- 	 Exchange rate 	
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Furthermore, retailers of cigarettes reported a 
strong surge of demand when tobacco taxes were 
lowered in February to butt out smugglers, 
especially in Quebec. Statistics Canada estimates 
contraband cigarette sales were about $2.1 billion 
in 1993, equivalent to 1% of all retail sales. 
Finally, employment recovered sharply in 
February and March, although consumers 
obviously discounted the January dip as transitory 
and kept spending. 

Outlays for durable goods continued to trend 
upwards, posting a fourth consecutive monthly 
gain for the first time this decade. New car sales 
led this expansion, and preliminary data point to 
another increase in February. Furniture and 
appliance sales also benefited from a recovery in 
confidence. 

Outlays for semi- and non-durable goods 
rose by over 1%, although most of this just 
represented a return to levels recorded late in 
1993. Lower prices for food and clothing helped 
to revive demand, after sharp price hikes in the 
fourth quarter. Further price discounts may be 
difficult for these retailers, however, as food and 
clothing are import-intensive and import prices will 
be inflated by the tumble in the exchange rate. 

Housing starts remained 
weak in February, recover-
ing only a fraction of their 
slide in January. At an an-
nual rate of 152,800 units, 
the level of starts is little 
changed from a year-ago, 
despite a sharp drop in 
mortgage rates. A rebound 
in starts of multiple units 
masked a severe deteriora-
tion in the underlying trend 
of single-family dwellings in 
February. 

Developers broke 	 50 

ground on 20% fewer single 
homes, after a marginal drop in January. Despite 
these sharp cuts in new construction, continuing 
weak sales prevented any reduction in the 
overhang of unsold homes. This glut did continue 
to exert downward pressure on prices. The 50% 

De plus, los détaillants de cigarettes signalent une 
forte poussée do Ia demande lorsque los taxes sur le 
tabac sont abaissées en février af in de lutter contre Ia 
contrebande, en particulier au Québec. Statistique 
Canada estime quo les ventes de cigarettes de 
contrebande ont atteint environ $2.1 milliards en 1993, 
ce qui correspond a 1% do toutes les ventes au detail. 
Enfin, l'emploi se redresse fortoment en février et en 
mars, bien que les consommateurs considérent 
visiblement Ia baisse de janvier commo temporaire, et 
continuent de dépenser. 

Les dépenses en bions durables continuent do 
suivre une tendance a Ia hausse et enregistrent leur 
quatrième augmentation mensuelle consecutive pour Ia 
premiere fois cette décennie. Les ventes de voitures 
neuves sont en tête do cette progression, et les données 
provisoires semblent indiquer une autre augmentation en 
février. Les ventes do meublos et d'articles ménagers 
bénéficiont également de Ia confiance. 

Los dépenses en biens semi-durables et non 
durables augmentent de plus de 1%, bien que Ia plus 
grande partie do cette hausse no soit qu'une réapparition 
des niveaux observes a Ia fin de 1993. La baisse du prix 
des aliments et des vétements contribue a relancer Ia 
demande, aprés les fortes hausses de prix du quatrième 
trimestre de 1993. II serait par contre difficile a ces 
détaillants de faire d'autres rabais, puisque beaucoup 
d'aliments et de vétements sont importés, et les prix a 
l'importation seront gonflés par Ia dépréciation du dollar. 

Los mises en chantier 
do logements sont faibles en 
février et ne regagnent 
qu'une partie du terrain 
perdu on janvier. Le niveau 
des mises en chantier, a 
152,800 unites au taux an-
nuel, reste sans grand chan-
gement par rapport a l'année 
précédente, en dépit d'une 
forte baisse des taux hypo-
thécaires. La reprise des 
mises en chantier d'unités 
multiples dissimule uno 
grave détérioration do Ia ten-
dance sous-jacente des 
logements unifamiliaux en 
février. 

Los promoteurs rédui-
sent do 20% le nombre 

de poses de fondations pour los maisons unifamiliales, 
après une baisse minime en janvier. Malgré ces 
reductions de Ia construction neuve, Ia faiblesse 
persistante des ventes empéche touto diminution du 
nombre do maisons invendues. Cette surabondance 

Housing Starts 	 M 
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recovery for multiple units reversed a precipitous 	continue d'exercer une pression a Ia baisse sur les prix. 
drop in January, when high winds and the cold 	La reprise de 50% des unites multiples fait suite a une 
weather forced many high-rise developments to 	chute précipitée en janvier, lorsque des vents violents et 
temporarily suspend work. 	 un temps froid ont entrainé l'arrèt temporaire du travail 

sur de nombreux chantiers de grands immeubles. 

Merchandise Trade - Trade Flows DIp In 
January 

Both exports and imports slowed in January, 
partly because of irregular factors such as 
unseasonably cold weather and a strike at west 
coast ports. The drop represents a continuation of 
a weakening trend for exports, but an abrupt 
departure from the pattern of surging demand for 
imports. In the past year, these trends have cut 
the merchandise trade surplus in half to a level of 
$870 million. 

Exports stayed sluggish early in the new 
year, falling 2.2% and remaining well below their 
peak level set last October. The lethargy of export 
demand in recent months has further reduced its 
year-over-year growth. It tumbled to only 7% in 
January, after 14 months of double-digit increases 
stretching back to August 1992. The deceleration 
in volumes has been even more pronounced, with 
January up less than 5% from a year-earlier. 

Autos have been the major source of this 
weakness, falling 10%  in the last three months. 
No improvement occurred in January, with plants 
staying closed for retooling despite brisk demand 
in the US. A strike in ports in British Columbia 
also hurt shipments, especially for natural 
resources such as lumber, coal and grain. As 
well, exports of copper and nickel fell sharply as a 
result of plant shutdowns in Ontario. 

Not all irregular factors worked against export 
growth in January. The bitterly cold weather south 
of the border boosted sales of energy products by 
10%. As well, exports of precious metals more 
than doubled, swinging from their lowest to their 
highest levels in over a year. Finally, exports of 
aircraft soared. All of these series, however, are 
prone to large fluctuations on a monthly basis. 

Imports sagged by 4.5%, although this only 
partly reversed the gains posted over the 
previous five months. The largest contributor to 
the reversal was machinery and equipment, which 
had spearheaded the gains in recent months. 
With planned business investment up for 1994, 
there is no reason to expect that this was 

Commerce de marchandises - Balsse des 
echanges en Janvler 

Les exportations et les importations se ralentissent 
en janvier en partie a cause do facteurs irréguliers 
comme un temps inhabituellement froid et des grèves 
dans los ports de Ia côte ouest. Cette baisse est une 
poursuite de Ia tendance a l'affaiblissoment des 
exportations, mais constitue un revirement abrupt par 
rapport a Ia poussée do Ia demando d'importations. Au 
cours do l'annéo écoulée, ces tendances ont réduit do 
moitiO l'excédent du commerce do marchandises qui ost 
tombé a $870 millions. 

Los exportations domeuront lentes au debut de 1994 
et baissent de 2.2%, pour rester bien en dessous de leur 
sommet d'octobre 1993. La léthargie do Ia demande a 
l'exportation au cours des derniers mois réduit encore Ia 
croissance d'une année sur l'autre. Cette dernière n'est 
plus que do 7% en janvier, aprés 14 mois 
d'augmentations a deux chiffres qui remontaierit jusqu'en 
aoOt 1992. La décélération des volumes est encore plus 
marquee, Ia hausse en janvier par rapport a un an plus 
tot étant inférieure A 5%. 

Le sectour do l'automobile est le principal 
responsable de cette faiblesse, puisqu'il so replie do 
lO% au cours des trois derniers mois. On n'observe 
aucuno amelioration en janvier, car los usinos rostont 
ferméos pour le changement d'outillago, on dépit do Ia 
forte demando aux Etats-Unis. Une grèvo dans los ports 
do Ia Colombie-Britanniquo dovait ollo aussi toucher les 
expeditions, on particulier do ressources naturellos 
comme le bois d'oeuvre, le charbon et los céréalos. Do 
plus, los exportations de cuivre et do nickel diminuent 
fortement en raison do Ia fermeture d'usines en Ontario. 

Tous los factours irréguliors n'oxorcont pas un effet 
négatif sur Ia croissance des exportations en janvier. Lo 
temps très froid aux Etats-Unis entraino uno hausso de 
10% des ventes do produits énergétiques. En outre, los 
exportations do métaux précieux devaient plus quo 
doubler, passant de leur niveau 10 plus bas a leur niveau 
le plus élevé en plus d'un an. Les exportations 
d'aéronefs, enfin, sont en hausso. Toutos ces series, 
cependant, peuvent subir d'importantes fluctuations d'un 
mois a I'autre. 

Los importations se replient do 4.5%, mais ceci 
n'offace qu'en partie los progressions enrogistrées au 
cours des cinq mois précédents. La principale cause do 
co rotournoment sont los machines ot le matériol, qui 
dominaient los progressions des derniers mois. Comme 
les invostissomonts prévus des entreprises sont a Ia 
hausse en 1994, tout pormet de conclure a une 
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anything more than a transitory blip (as occurred 
occasionally last year). imports of auto parts also 
fell sharply, the inevitable result of the recent 
down-time at Canadian assembly operations. 
Demand for energy products rose at double-digit 
rates as temperatures plunged, matching the 
behaviour of exports. 

Import prices remained essentially 
unchanged in January, and rest almost a full 
percent below their most recent high set last 
August. Sharply lower prices for crude oil and 
imported food products have offset the inflationary 
impact of a lower exchange rate. The falling dollar 
has had a visible impact on the price of imported 
manufactured goods, especially non-automotive 
consumer goods. Prices for these goods have 
risen over 4% in the last six months. Similarly, 
export prices have been dormant since August, 
as falling prices for natural resources offset some 
increase for manufactured goods. 

PrIces - Tobacco Cuts Mask Widespread 
Increases 

Price increases for raw materials and 
manufactured goods accelerated to almost 1% in 
February. This reflects a broadly-based rally on 
international commodity markets and the drop in 
the Canadian dollar. Oil prices were an exception, 
falling back to 7-year lows late in the first quarter. 
The consumer remained insulated from these 
inflationary prices, as the CPI slowed to a 32-year 
low. This largely reflected the move to cut 
cigarette taxes, although the price of most 
services also remained unaffected by international 
events. 

The seasonally unad-
justed consumer price index 
tumbled by 0.8% in Febru-
ary, its largest monthly de-
cline since June 1959. This 
drop was entirely due to 
lower tobacco taxes, and 
slowed the annual rate of in-
flation to a 32-year low of 
0.2%. Excluding the drop in 
tobacco, prices rose by 
0.5% in the month and 
1.5% in the past year. 

Following a cut in fed-
eral taxes on cigarettes, 
Quebec, New Brunswick 
and Ontario followed suit.  

aberration temporaire, comme ii s'en était produit a 
l'occasion en 1993. Les importations de pièces 
automobiles diminuent aussi fortement, ce qui est Ia 
consequence inevitable du recent arrét des lignes 
d'assemblage canadiennes. La demande de produits 
énergétiques augmente a un taux a deux chiffres a 
mesure quo les temperatures baissent, ce qui reflète le 
comportement des exportations. 

Le prix des importations reste essentiellement 
inchangé on janvier et est inférieur de presque un pour 
cent a son dernier sommet, en aoUt. La forte baisse du 
prix du pétrole brut et des produits alimentaires importés 
compense l'impact inflationniste de Ia baisse du cours de 
Ia monnaie. Le recul du dollar a un eliot visible sur le 
prix des produits manufactures importés, en particulier 
des biens de consommation non automobiles. Le prix de 
ces derniers augmente do plus de 4% au cours des six 
derniers mois. Do mème, le prix des exportations est 
inerte depuis le mois d'aoüt, car Ia diminution du prix des 
ressources naturelles compense une certaine 
progression do celui des produits manufactures. 

Prix - La balsse du prix du tabac dlsslmule des 
hausses généralisées 

La hausse du prix des matières brutes et des 
produits manufactures s'accélère pour atteindre presque 
l% en février. Cette accélération s'explique par une 
reprise générale sur los marches internationaux des 
marchandises et par Ia chute de Ia valour du dollar 
canadien. Le prix du pétrole fait exception et tombe a 
son niveau le plus bas des Sept dernières années a la fin 
du premier trimestre do 1994. Los consommateurs 
demeurent isolés do cette tendance inflationniste, alors 
que Ia hausse de l'IPC se ralentit et devient Ia plus faible 
des 32 dernières années. Cello evolution traduit 
principalement Ia decision de réduire les taxes sur los 
cigarettes, mais le prix de Ia plupart des services n'a pas 
été non plus touché par los événements internationaux. 

L'indice brut des prix a 
Ia consommation se replie 
de 0.8% en février. II s'agit 
de sa plus forte baisse men-
suelle depuis juin 1959, et 
elle s'explique uniquement 
par l'abaissement des taxes 
sur lo tabac. Le taux annuel 
d'inflation so ralentit pour 
cette raison et tombe a 
0.2%, son niveau le plus bas 
des 32 dernières années. Si 
l'on exciut le tabac, Ia 
hausse des prix atteint 0.5% 
au cours du mois et 1.5% 
au cours de l'année écouIée. 

Le Québec, lo Nouveau-
Brunswick et l'Ontario 
emboltent le pas, après Ia 
decision fédérale de réduire 
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This resulted in a 38% drop in average cigarette 
prices in Canada, with Quebec posting the largest 
decrease of 52%. Food was the only other major 
component to moderate in February, as vegetable 
prices fell. 

Prices for most durable goods and services 
rose by about 0.5%, while semi-durables 
accelerated 1.5%. Durable goods were led by a 
sharp hike for furniture and appliances. Auto 
prices also remained a significant source of 
upward pressure, as several months of rising 
demand have supported a 6% hike in prices. 
Clothing prices also soared to start the new year, 
jumping 1% or more in both January and 
February. Seasonally higher prices for travel led 
the increase for services, as lower mortgage rates 
continued to moderate the cost of shelter. Energy 
prices rebounded in the month, after four months 
of decline, but falling oil prices on world markets 
in March suggest this is only a temporary blip. 

Regionally, the largest price drops were in 
the eastern provinces, where cigarette taxes were 
slashed the most to counter rampant smuggling. 
Monthly prices fell by almost 2% in Montreal, and 
were down in every major city east of Winnipeg. 
Prices were essentially unchanged in all cities 
west of Winnipeg, with the exception of a dip in 
Regina, reflecting the refusal of these provinces 
to match the federal move to slash taxes. 

The recent rally on world commodity markets 
picked up steam in February, raising raw material 
prices by 0.8%. The increase is even more 
impressive when allowance is made for the fall in 
crude oil prices, up a full 2%. All other 
components recorded marked gains, ranging from 
1% for wood to 2% for food products and for 
metals. Within metals, aluminum prices recovered 
sharply on hopes that an international agreement 
to cut production would hold, while copper and 
nickel posted solid gains after output was slashed 
in January. The metals index stood 5% above the 
level of a year-ago, its first annual increase in a 
year. 

Manufacturing prices jumped 0.9% as a 
result of widespread price hikes. Eighteen of the 
21 major industries raised prices, and none 
posted declines. A sharply declining Canadian 
dollar was the most notable factor in raising the 
cost of commodities priced in US dollars, such as  

les taxes sur los cigarettes. Le prix moyen des cigarettes 
au Canada baisse ainsi de 38%, Ia baisse Ia plus forte 
s'observant au Québec (52%). Los aliments sont la 
seule autre composante principale dont le prix so 
modère en février, a cause de Ia baisse du prix des 
legumes. 

Le prix de Ia plupart des biens durables augmente 
d'environ 0.5%, tandis que celui des biens semi-durables 
s'accélère de 1.5%. L'augmentation du prix des biens 
durables est dominée par une forte hausse de celui des 
meubles et articles ménagers. Le prix des automobiles 
continue lui aussi d'exercer une pression a Ia hausse 
appreciable, car plusieurs mois de demande croissante 
se soldent par une majoration de 6% des prix. Le prix 
des vétements augmente lui aussi au debut de l'année, 
avec des hausses de 1% ou plus en janvier et en février. 
La majoration saisonnière du prix des voyages domine 
l'accroissement pour les services, car Ia baisse des taux 
hypothécaires continue do freiner le coOt de 
I'hèbergement. Le prix de l'énergie se redresse au cours 
du mois, après quatre mois de baisse, mais Ia diminution 
du prix du pétrole sur les marches mondiaux en mars 
semble indiquer qu'il ne s'agit que d'un mouvement 
éphémère. 

Par region, c'est dans les provinces de l'est, oO les 
taxes sur les cigarettes sont réduites le plus pour freiner 
Ia contrebande générale, quo l'on observe los baisses de 
prix los plus fortes. Les prix mensuols diminuent de 
presque 2% a Montréal et reculent dans toutes les 
grandes villes a l'est de Winnipeg. Les prix restent 
essentiellement inchangés a l'ouest de Winnipeg, a 
l'exception de Regina, oO Ia baisse traduit le refus de 
ces provinces de réduire les taxes sur le tabac comme 
l'a fait le gouvernement fédéral. 

La reprise récente sur los marches mondiaux de 
marchandises prend de l'ampleur en fóvrier, et le prix 
des matières brutes s'accroIt do 0.8%. Cette hausse est 
encore plus impressionnante Si I'on tient compte d'un 
recul du prix du pétrole brut, et elle est do 2%. Toutes 
les autres composantes enregistrent des hausses 
marquees, comprises entre 1% pour 10 bois et 2% pour 
los produits du bois et les métaux. S'agissant de ces 
derniers, le prix de l'aluminium se redresse vivement 
devant los espoirs du respect d'un accord international 
pour réduire Ia production. Ceux du cuivre et du nickel 
progressent do façon vigoureuse après quo leur 
production ait été réduite en janvier. L'indice des métaux 
dépasse do 5% son niveau d'un an plus tat, ce qui en 
fait se premiere augmentation annuelle en un an. 

Le prix des produits manufactures augmente do 
0.9% en raison de hausses do prix générales. Dix-huit 
des vingt-et-une principales branches d'activité relèvent 
leurs prix, tandis qu'aucune no réduit los siens. La forte 
dépréciation du dollar canadien est Ia raison principale 
de la majoration du coOt des marchandises exprimé en 
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autos, paper and lumber. Metal prices also 
recovered for a third straight month as production 
was slashed in a number of industries. For goods 
sold in Canada, food recorded the largest 
increase, while capital goods prices rose 
marginally. 

dollars US, comme los automobiles, le papier at le bois 
d'oeuvre. Le prix des métaux se redresse lui aussi pour 
le troisième mois d'affilée, car un certain nombre de 
branches d'activité réduisent leur production. Pour les 
biens vendus au Canada, c'est le prix des aliments qui 
augmente le plus, alors que celui des biens 
d'équipement n'augmente que do façon minime. 

interest 	rates 	rose 
sharply across the spectrum, 
following modest upward 
pressure in February. The 
Bank Rate increased by 150 
basis points in March, and a 
further 50 points early in 
April, to reach its highest 
level since the turbulence 
that engulfed markets at the 
time of the October 1992 
referendum on the Constitu-
tion. The upward pressure 
on bank loan rates was 
slightly less, with the prime 
rising from 5.5% to 6.75%. 
Long-term bond yields also 
soared by more than a full 
percentage point, partly a re-
flection of the slumo in the 1990 

Marches financiers - Nouvelle tourmente an mars 

Los marches financiers sont perturbés an mars, 
après des tendances an général uniformes at atténuées 
pendant Ia plus grande partie de l'année dernière. Le 
dollar canadien tombe a son niveau le plus bas des sept 
derniéres années, los taux d'intérêt s'envolent at les 
marches boursiers s'effondrent. 

Les taux d'intérèt aug-
mentent fortement pour 
toutes les échéances, après 
avoir subi une pression a Ia 
hausse modesto an février. 
Le taux d'escompte aug-
monte de 150 points do 
base an mars at de 50 
points de plus au debut 
d'avril, ce qui dovait le porter 
a son niveau le plus élevé 
depuis Pa tourmente qui a 
secoué les marches au mo-
ment du référendum 
d'octobre 1992 sur Ia Con-
stitution. La pression a Pa 
hausse sur les taux des 
prèts bancaires est légère-
mont moms forte, puisque le 
taux privilégié passe do 

5.5% a 6.75%. Les rendements des obligations a long 
terme augmentent eux aussi do plus d'un point, ce qui 
traduit an partie Ia chute du dollar canadien an dessous 
de 72 cents US. La Reserve fédérale américaine relève 
le taux de ses fonds fédéraux d'un quart de point an 
mars, ce qui devait entralner de fortes augmentations do 
l'écart entre les taux canadiens at américains. 

Los marches boursiers diminuent fortement a Ia fin 
de mars at perdent ainsi tout le terrain gagné plus tot au 
cours du mois. Par rapport a Ia fin do février, le TSE est 
an baisse do 2%. Les pertes sont générales, les plus 
fortes s'observant dans les secteurs sensibles aux taux 
d'intérèt, comme l'immobilier at les services financiers. 
La chute des cours pourrait freiner Ia récente avalanche 
de nouvelles offres d'émissions d'actions, qui atteignent 
an effet $2.5 milliards an février, leur niveau le plus Olevé 
an plus de deux ans. 

Financial Markets - Turbulence Returns in 
March 

Financial market conditions were thrown into 
turmoil in March, following generally consistent 
and muted trends through most of last year. The 
Canadian dollar fell to a 7-year low, interest rates 
soared and the stock market plunged. 

Canadian dollar to below 72 cents (US). The US 
Federal Reserve Board raised its federal funds 
rate by one-quarter of a point in March, resulting 
in huge increases in the spread between 
Canadian and US rates. 

The stock market fell sharply late in March, 
erasing all of its gains earlier in the month. 
Compared to the end of February, the TSE was 
down 2%. The losses were widespread, with the 
largest in interest rate sensitive sectors such as 
real estate and financial services. The drop in 
prices may slow the recent avalanche of new 
equity offerings, which surged to $2.5 billion in 
February, the highest level in over two years. 

Treasury bills 
Bons du trésor 
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Consumers came out of hibernation in 
February, as retail sales recouped all of their 
1.5% dip in January. Auto sales were particularly 
strong, a good omen for our exports. The gain 
may be fragile, however, as real average weekly 
earnings fell 1.5%  in February, the largest decline 
since September 1992. Consumer prices picked 
up 0.3% after being flat in January. The increase 
was due to a spike in energy prices, especially 
the cost of heating oil. In January, the Labour 
Department began to seasonally adjust 50 of the 
60 price categories in the monthly report instead 
of 33. This reduces the tendency of the index to 
overstate inflation in the early months of the year. 
Meanwhile, wholesale prices posted their biggest 
increase in nearly a year in February, up 0.5%. 
Excluding both the food and energy sectors, 
however, prices were up a modest 0.1%. Housing 
starts recovered 4.1% in the month, to a 
seasonally adjusted annual rate of 1.31 million, 
after a cold-induced slump in January. 

Economies Internatlonales 

L'économie des Etats-Unis so raffermit encore. 
L'importante revision on hausse du PIB du quatrième 
trimestre est suivie d'autres indices de croissance au 
debut de 1994. Le chOmage poursuit sa tendance a Ia 
baisse au Royaume-Uni, grace a une production 
industrielle dynamique. Par contre, les economies du 
Japon at do l'Allemagne restent dèprimées, an raison do 
Ia faibiesse de Ia production industrielle, de Ia fragilité do 
Ia demande de consommation at de Ia montée du 
chomage. En France, Ia reprise se poursuit, mais 
lentement, devant le grand nombre de chômeurs, un peu 
comme dans le reste de l'Europe. 

L'économie des Etats-Unis poursuit son 
raffermissement. La croissance du PIB reel pour le 
quatriéme trimestre de 1993 est révisée a Ia hausse at 
est maintenant de 1.8%, son taux le plus élevè an près 
do dix ans. Cette revision, qui est Ia plus importante an 
près de six ans, est dominée par des mouvements a Ia 
hausse dans le cas des exportations nettes at des 
dépenses de consommation. En dépit d'un hiver sévère, 
l'inflation reste maItrisée au debut de 1994 at los mises 
an charitier de logements se redressent. La production 
industrielle s'accroit pour le neuviéme mois consécutif 
an février, alors quo l'utilisation do Ia capacité des usines 
atteint 83.4%, son niveau le plus élevé an cinq ans. Los 
signes do fermeté persistent, alors que l'économie so 
redresse après un hiver rigouroux, l'emploi augmente do 
presque un demi-million do personnes an mars at los 
dépenses do consommation s'accroissent de taçon 
soutenue. Le Commerce Department a commence a 
publier le deficit du compte courant, qui retrace io 
commerce des biens at des services sur une base 
mensuelle at qui mesure aussi d'une autre façon le 
commerce des marchandises. Le résultat net do ces 
changements est une forte hausse du deficit commercial 
an janvier. 

Los consommateurs sortent de leur hibernation an 
février. Los vontes au detail regagnent tout lo terrain 
perdu (1.5%) an janvier. Los ventes d'automobiles soft 
particuliAremont vigoureuses, ce qui augure bien pour 
nos exportations. Cependant, cette augmentation pourrait 
ètro éphémère, puisquo los gains hebdomadaires 
moyens reels diminuont do 1.5% an février, soit Ia 
baisse Ia plus forte depuis septembre 1992. Los prix a Ia 
consommation se redressent de 0.3% après être restés 
inchangés an janvier. Cette hausse s'expIique par une 
poussée du prix do l'énergie, an particulier du mazout. 
En janvier, le Labour Department a commence a 
désaisonnaliser 50 des 60 categories de prix du rapport 
mensuel, au lieu do 33. Ceci réduit Ia tendance de 
l'indice a surestimer l'inflation au cours des premiers 
mois do l'année. Entre temps, les prix de gros 
enregistrent lour plus forte augmentation an près d'un an 
an février (0.5%). Toutefois, si l'on exclut les secteurs 
des aliments at do l'énergie, los prix n'augmentent quo 
peu (0.1%). Los mises an chantier de logements se 
redressent de 4.1% au cours du mois pour atteindre le 
taux annuel désaisonnalisé do 1.31 million d'unités, 
après s'êtro repliées an janvier an raison du temps froid. 

international Economies 

The United States economy strengthened 
further, with a large upward revision in fourth 
quarter GDP followed by further signs of growth 
in the new year. Unemployment maintained its 
downward trend in the United Kingdom, on the 
coattails of buoyant industrial production. Both the 
Japanese and the German economies, however, 
remained downcast, hampered by weak industrial 
production, fragile consumer demand and rising 
unemployment. In France, the recovery 
continued, albeit slowly in the wake of a high 
number of jobless, not unlike the rest of Europe. 

The United States economy continued to 
power forward, as real GDP growth for the fourth 
quarter of 1993 was revised up to 1.8%, its best 
pace in nearly a decade. The revision, which was 
the largest in almost six years, was led by upward 
changes for net exports and consumer spending. 
Despite the severe winter, inflation remained in 
check in the new year and housing starts 
rebounded. Industrial production rose for the ninth 
month in a row in February as factory capacity 
utilization hit 83.4%, the highest operating rate in 
five years. Signs of strength continued as the 
economy rebounded from the harsh weather, with 
employment gaining almost half a million jobs in 
March and sustained growth in consumer 
spending. The Commerce Department began 
releasing the current account deficit, covering 
trade in both goods and services on a monthly 
basis, as well as measuring merchandise trade 
differently; the net result of these changes was a 
sharp widening of the trade deficit in January. 
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Le taux de chômage passe do 6.7% an janvier a 
6.5% an février. II y avait prosque 8.5 millions de 
chômeurs an fóvrior, tandis quo 122.3 millions de 
personnes avaient un omploi. 

En vertu du nouveau système do declaration 
commerciale, l'excédent au titre des services augmonte 
de façon minime an janvier pour passer a $4.7 milliards, 
tandis quo le deficit pour les biens augmente de 26% 
pour passer a $11 milliards. Le deficit total mensuel du 
compte courant grimpe de $4.2 milliards an décembre a 
$6.3 milliards an janvier. 

La croissance de l'économie brltannlque reste 
forte. La production industrielle est vigoureuse at le 
chômage continue do so réduire. La demande do 
consommation s'atténue an février, memo si le taux do 
croissance annuel des gains moyens enregistre sa 
premiere hausse an deux ans. Mais Ia demande 
d'importations reste ólevée et, compte tenu de 
l'affaibiissement des exportations, se traduit par une 
augmentation du deficit commercial an décombre. 

Les ventes au detail baissent de 0.5% an février par 
rapport a janvier, a Ia suite d'une diminution du credit a 
Ia consommation on janvier. Par contre, les gains 
annuels moyens augmentent de plus de 3% an janvier, 
tandis que l'inflation reste a un niveau bas record. Le 
taux de chômage baisse une nouvelle fois on février at 
tombe a 9.8%, son niveau to plus bas depuis juin 1992. 

La production industrielle so redresse une nouveile 
fois an janvier at augmente do 0.8% par rapport a 
décembre at do 4.0% d'une année sur l'autre. La 
production manufacturière s'accroit do 1.1% au cours du 
mois. Le deficit commercial augmente an décembre, car 
les importants volumes a l'importation pour un vaste 
éventail de produits sont supérieurs aux exportations 
lentes. Los exportations a destination de WE sont 
particulièrement faibles. Le deficit commercial s'élargit 
do 23% pour atteindre 1.6 milliard de livres sterling. 

L'économie du Japon enregistre an 1993 son taux 
do croissance le plus bas on près de vingt ans. Le FIB 
reel resto inchangé au cours de l'année, tandis que Ia 
production au quatriémo trimostre so réduit do 0.6% par 
rapport au trimestre précédent. Par contre, les dépenses 
personnelles augmentent do 1.1% au cours do l'année 
at de 0.7% ontro les troisième at quatrième trimestres. 
Par ailleurs, l'habitation progresse de 3.7% au cours do 
I'année at do 1.8% au cours du dernier trimestre, 
stimulée an cela par des hypothèques bon marché 
soutonuos par le gouvernement at par des programmes 
do travaux publics. Par contre, les investissements des 
entreprises baissent fortemont an 1993. Lo taux do 
diminution des bénéficos des sociétés se ralentit an fin 
d'année, car les bénéfices no diminuent quo do 6.2% au 
quatrième trimestro, après avoir baissé do 21.6% le 
trimestro précédent. La production industrielle augmonto 
de 0.9% an janvier, mais elle est encore inférieure do 
3.1% a ses niveaux d'un an plus tot. 

The unemployment rate dipped to 6.5% in 
February from 6.7% in January. Almost 8.5 
million people were Out of work in February, while 
122.3 million had jobs. 

Under the new trade reporting system, the 
services trade surplus rose marginally in January 
to $4.7 billion, while the deficit in goods widened 
by 26% to $1 1 billion. The total monthly current 
account deficit swelled to $6.3 billion from $4.2 
billion in December. 

Growth in the British economy remained 
upbeat with robust industrial production and 
continued shortening of the unemployment rolls. 
Consumer demand waned in February, despite 
the first pick-up in the annual growth rate of 
average earnings in two years. Demand for 
imports remained high, however, and combined 
with flagging exports led to a widening in the 
December trade gap. 

Retail sales dropped 0.5% in February from 
the month before, on the heels of a fall in 
consumer credit in January. Average annual 
earnings, however, rose over 3% in January, 
while inflation remained historically low. The 
unemployment rate eased further in February to 
9.8%, its lowest level since June 1992. 

Industrial production recovered further in 
January, rising 0.8% from December and 4.0% 
year-over-year. Output in manufacturing gained 
1.1% in the month.The trade gap widened in 
December as strong import volumes for a broad 
range of goods overtook slow exports. Exports to 
the EU were particularly weak. The trade deficit 
rose 23% to 1.6 billion pounds sterling. 

The Japanese economy in 1993 grew at its 
slowest pace for nearly two decades. Real GDP 
was unchanged in the year, while fourth-quarter 
output shrank 0.6% from the previous quarter. On 
the bright side, personal spending rose by 1.1% 
for the year and 0.7% between the third and 
fourth quarters. As well, housing gained 3.7% in 
the year and 1.8% in the last quarter, sparked by 
cheap government-backed mortgages and 
government spending on public works projects. 
Business investment, however, fell sharply 
throughout 1993. The rate of decline in corporate 
profits eased at year-end, as profits fell only 6.2% 
in the fourth quarter after a 21 .6% drop in the 
previous quarter. Industrial production increased 
0.9% in January, but was still down 3.1% from 
year-earlier levels. 
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Current economic conditions 
	

Conditions economiques actuelles 

L'óconomio de l'Allemagne reste faible. Lo PIB 
pour le quatrième trimestre de 1993 est révisA, ce qui so 
solde ainsi par une baisse de 0.5% par rapport au 
trimestre précédent et do 0.9% par rapport a un an plus 
tot. Bien que Ia diminution au quatrième trimestre 
survienne aprés deux trimostres consécutifs de 
croissance, le PIB pour Ia partie occidentalo du pays en 
1993 baisse de 1.9% par rapport a 1992, tandis quo 
pour l'onsemble du pays, Ia diminution est do 1.3%. Los 
ventes au detail se redressent en février, a Ia suite d'uno 
production industrielle soutenuo le mois précédont. 

Les ventes au detail dans Ia partie occidentale du 
pays augmentent do 2% en janvier d'uno année sur 
l'autre. Cello augmentation est dominée par un bond de 
14% dos ventos do voituros et de leurs composantos, 
qui compense une chute de cellos d'aliments et de 
vêtoments. Le nombre de chOmeurs augmente en février 
pour atteindro 4.04 millions do personnes, 
comparativomont a 4.03 millions en janvier, ce qui 
constitue un nouveau record pour l'aprés-guerre. Le taux 
de chOmago passe do 8.8%, et de 7.4% un an plus tot, 
a 8.9%. Dans Ia partie orientale, lo taux do chomago 
passe do 17% en janvier a 17.1%. 

La reprise de I'économie do Ia France so poursuit 
en 1994, même Si le chômage demeure élevé. L'inflation 
reste modérée, et les prix a Ia consommation 
augmentent de 0.3% en février. Los mesures 
gouvernementales pour stimuler I' industrie automobile 
(on particulior sous Ia forme d'un rabais pour los voituros 
do 10 ans) so sont traduites par uno augmentation do Ia 
domande, puisque los commandes do voituros en février 
augmentent do 54,000 par rapport a janvier. L'oxcédent 
commercial so réduit en janvier, passant d'un niveau 
anormalement élové do 13.2 milliards FF on décembro a 
2.7 milliards FE en janvier. 

Weakness prevailed in the German economy 
as GDP for the fourth quarter of 1993 was 
revised to a fall of 0.5% from the previous quarter 
and a 0.9% drop from a year earlier. Although the 
fourth quarter decline followed two successive 
quarters of growth, GDP for western Germany for 
1993 as a whole foIl 1.9% from 1992, while for 
unified Germany it contracted 1.3%. Retail sales 
picked up in February following steady industrial 
production the month before. 

Retail sales in the western half of Germany 
gained 2% from January on a year-over-year 
basis. The increase was led by a 14% annual 
surge in sales of cars and components, which 
offset falls in food and clothing. The number of 
people out of work rose in February to 4.04 
million from 4.03 million in January to set a 
post-war record. The unemployment rate climbed 
to 8.9% from 8.8%, and from 7.4% the year 
before. In eastern Germany, the unemployment 
rate grew to 17.1% from 17% in January. 

The recovery in the French economy 
continued into 1994, even as the level of 
unemployment remained high. Inflation remained 
moderate with a 0.3% rise in consumer prices in 
February. Government measures to stimulate the 
motor industry (especially a rebate for 10-year old 
cars) prompted increased demand, with orders for 
cars in February up an extra 54,000 compared 
with January. The trade surplus narrowed in 
January to FFr 2.7 billion from an abnormally high 
surplus of 13.2 billion in December. 

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER 	 L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 	 11 Statistics Canada - Cat. No. 11-010. April 1994 	 Statistique Canada - n 0  11-010 au cat., Avril 1994 



•uuiu•iu• 
GET THE FACTS ON 
CANADIAN 
ECONOMIC 
DEVELOPMENTS! 
Every day you hear news about Canada's 
economy: about wage and price inflation, 
fluctuations in exports and imports, 
government deficits, changes in disposable 
income and consumer spending, and 
cycles in corporate profits and investment. 
But can you see the full economic picture? 
There is only one complete, objective and 
authoritative source for information of this 
kind: the National Income and 
Expenditure Accounts. 

This quarterly publication traces economic developments in 
tei-ms of the income and expenditure flows of four sectors • households • businesses • government I non-residents 

The focus is on Canadas Gross Domestic Product (GDP) and its 
components, such as: • consumer purchases U labour income • business investment U corporation profits • exports and imports U farm income • government spending U interest income • tax revenues U price indexes 

You can also refer to this source for the facts on such diverse things as: 
the amount the government collects from the Goods and Services Tax, the 
impact of changes in taxes and subsidies on price inflation in Canada, the 
size of the current surplus earned by the Canada and Quebec Pension Plans 
and the amount spent by Canadians to purchase dothing and footwear. 

Every issue contains a clearly written, fact-filled analysis of the latest 
quarter's economic developments, supplemented with topical charts and 
tables. They usually contain one or more technical articles as well, 
addressing topics related to Canada's System of National Accounts. 

Most important, the publication contains 33 tables of detailed information, 
covering the past 8 years which report on domestic demand: personal 
income, consumption and saving; federal, provincial and local 
government revenues, expenditures and deficits; rates of price change for 
all types of goods and services; and much more. 

•i..i.•u•uuua•iiu 
Subscribe to National Income and Expenditure AccoNnls today 
(Cat. #13-001) for $100 in Canada, US$120 in the United States 
and US$140 in other countries. 

Write tO: Statistics Canada 
Marketing Division 
Publication Sales 
Ottawa, Ontario K1A 016 

If more convenient, fax your order to (613) 951-1584, or contact your 
local Statistics Canada Reference Centre listed in this publication. 

Or call toll-free 1-800-267-6677 and use your 
VISA or MasterCard. 

iuiuuuuui 
POUR TOUT SAVOIR 
SUR LA CONJONCTURE 
ECONOMIQUE AU 
CANADA 
Tous les jours vous entendez parler de 
l'économle canadienne : l'inflation par les 
salaires et les prix, les fluctuations des 
exportations et des importations, le deficit des 
administrations, les variations dii revenu 
disponible et des dépenses de consommation, 
les cycles des bénéfices Ct des investissements 
des sociétés. Mais en avez-vous une We globale? 
II n'existe qu'une source complete, objective Ct 
definitive pour obtenir cc genre d'information: 
les Comptes nationaux des revenus et depenses. 

Cette publication trimestrielle retrace l'évolution de Ia conjoncture 
économique en termes de flux des revenus et des dépenses de 

quatre secteurs 

• les mértages 	 U les entreprises 
• les administrations 	 U les non-residents 

1accent est mis sur le produit intérieur hr.ie 1 PIB) du Canada et ses 
cotnposantes, telles que 

• les achats des consommateurs 	I Ia rémunCration des salaries 
U les tnvestissements des entreprises U les benéfices des sociétés 
• les exportations et les importations U Ic revenu agricole 
U les dépenses publiques 	 U Ic revenu sous forme d'intérêts 
• les recettes fiscales 	 les indices de prix 

Vous trouverez aussi dans Ia publication des données sur des suets aussi 
divers que les recettes de Ia taxe sur ies produits et services, l'incidence 
des changements apportes aux impôrs et aux subventions sot l'inflation, Ia 
taille de l'excédent actuel du Régime de pensions du Canada et du Régime 
de rentes du Québec et le montant que les Canadiens consacrent aux 
achats de vêtements er chaussures. 
Chaque numéro contient une analyse daize et conçréte de La conjoncture 
économique au cours do dernier trimestre, que viennent completer des 
graphiques et des tableaux thématiques. II contient hahiruellement un ou 
plusieurs artic1e :echniques sur des sujets se rattachant au Système de 
comptabilité nationale dci Canada. 
Mais. d'ahord et avant tout, cette publication contient 33 tableaux 
dintortu,it:on dtjilI6t IOU rant les hun derniCres années et qui porte sur 
Ia demande intCneure, Ic revenu personnel, La consoinmation et l'épargne. 
les recettes et dépenses ainsi que le deficit des administrations fédCrale. 
provinciales et locales, le taux de variation des prix pour tous les types de 
biens et services, et bien dautres données encore. 

•uu•uuuuu••••i••• 
Ahonnez-vous des uujourdhui a Comptes nationaux des revenus et 
depenses (0  13-001 au catalogue) pour 100 $ au Canada, 120 $ I'S aux 
Etats-Unis et 140 $ US dans les autres pays. 

Ecrire : Statisrique Canada 
Division du marketing 
Vente des publications 
Ottawa (Ontario) K1A 016 

Si vous le prférez, vous pouvez erivover vote mriniande par 
relecopieur au (613) 951-1584, ou vous adresser i votre Centre local de 
consultation de Statistique Canada figurant chins Ia présente publication. 

Vous pouez ausst appeler sans frais au 1.800-267-6677 et 
utiliser votre carte VISA ou MasterCard. 
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Economic 
	

Evénements 
events 	 économiques 

Inco Ltd., the world's largest private-sector 
nickel producer with 25% of world market share, 
announced plans to Cut almost 2,000 jobs, mostly 
at its Sudbury, Ontario operations by 1997. The 
cuts are due to a worldwide glut of nickel. 

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN MARS 

CANADA 

Les taux hypothécaires augmentent d'un point le 24 
mars. Le taux sur cinq ans passe ainsi a 8.95%, at celui 
sur trois ans, a 8.25%. Le taux privilégié, gui était tombé 
a son niveau le plus bas des 32 dernières années a 
5.5%, augmente pour atteindre 6.75% chez Ia plupart 
des banques. 

Terre-Neuve depose son budget, qui contient un 
deficit prévu d'exploitation de $26.4 millions. Ce budget 
prévoit notamment une reduction de $50 millions de Ia 
rémunération des employés de l'administration publique, 
uno reduction do deux points du taux do l'impot sur le 
revenu des sociétés, une majoration do 0.8 cent le litre 
do Ia taxe sur l'essence, une hausse do 50% du prix de 
l'immatriculation des véhicules automobiles, des droits 
do permis de conduire plus élevés at un accroissement 
do Ia part provinciale du produit des loteries. Le budget 
contient aussi une reduction des dépenses de $30 
millions, principalement au chapitre de I'enseignement 
($16 millions) at do Ia sante ($21 millions), tandis quo les 
dépenses au titre du bien-ètre social augmentent de $12 
millions. 

L'Ontario annonce un blocage du montant de $15.1 
milliards verse aux univorsités, aux écoles, aux hôpitaux 
at aux municipalités. Les frais do scolarité sont par 
ailleurs relevés at augmentent do 10% au cours de 
chacune des deux prochaines années. 

Le Nouveau-Brunswick annonce un projet piloto 
fédéral-provincial do trois a cinq ans do $80 millions, 
appelé Job Corps. Aux termes de ce programme, on 
payera jusqu'à $12,000 par an pour des emplois qui 
comprendront Ia plantation d'arbres, le débroussaille-
ment, le nettoyage des plages at le travail an 
bibliothèque, a 1,000 volontaires de 50 a 65 ans qui ont 
été mis a pied, no peuvent se trouver du travail at pour 
qui le recyclage n'est pas une option réaliste. Ces 
personnes devront travailler au moms six mois, tandis 
que Ia paie sera répartie sur toute l'annèe. Cette 
rémunération est presque deux fois supérieure aux 
prestations de bien-être social at los participants peuvent 
prendre un deuxième travail sans non perdre do lour 
revenu an vertu do ce programme. Ils conservent 
également los avantages quo leur confère leur carte 
d'assuranco-santé, mais devront payer une prime 
mensuelle pouvant atteindre $20. 

lnco, gui est le plus gros producteur privé de nickel, 
avec 25% du marché mondial, annonce son intention do 
supprimer presque 2,000 postes, principalement a 
Sudbury (Ontario) d'ici 1997. Ces suppressions 
d'emplois sont imputables a Ia surabondance do nickel 
sur los marches mondiaux. 

ECONOMIC EVENTS IN MARCH 

CANADA 

Mortgage rates rose one percentage point on 
March 24, boosting the five year rate to 8.95% 
and the three year rate to 8.25%. The prime rate 
rose from its 32-year low of 5.5% to 6.75% at 
most banks. 

Newfoundland released its budget, 
forecasting an operating deficit of $26.4 million. 
Highlights include a $50 million cut in government 
workers' compensation, a two percentage point 
drop in the corporate income tax rate, a 0.8 cents 
a litre increase in gasoline tax, a 50% increase in 
the price of motor vehicle registrations, higher 
driver's licence fees, and an increase in the 
provincial share of lottery proceeds. The budget 
also calls for spending cuts of $30 million, mainly 
from education ($16 million) and health ($21 
million), while spending on social welfare will rise 
$12 million. 

The Ontario government announced a freeze 
on its $15.1 billion in payments to universities, 
schools, hospitals and municipalities. As well, 
university tuitions were hiked, up 10% for each of 
the next two years. 

New Brunswick launched a three to five year, 
$80 million federal-provincial pilot project known 
as Job Corps. The project will provide up to 
$12,000 a year for jobs (including tree-planting, 
brush clearing, beach cleaning and working in 
libraries) to 1,000 volunteers aged 50-65 years 
who have been laid off, cannot find work and for 
whom retraining is unrealistic. Under Job Corps, 
people will work a minimum of six months, with 
the cheques spread out over the year. The plan 
pays almost twice as much as welfare, and 
members can get a second job and not lose any 
of their Job Corps income. They also keep health 
card benefits, but they must pay a monthly 
premium of up to $20. 
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Economic events 
	

Evénements économiques 

MONDE 

Le taux privilégié aux Etats-Unis augmente le 23 
mars pour passer de 6% a 6.25%. C'est sa premiere 
hausse en plus de cinq ans. Le taux était passé de 
11.5% en février 1989 a 6% en juillet 1992 et il était 
resté a ce niveau ensuite. 

Le principal syndicat de Ia fonction publique 
d'Allemagne accepte une augmentation des salaires de 
2%, inférieure au taux d'inflation, qui est actuellement de 
3%. De plus, ses trois millions et demi de membres vont 
renoncer a leur treizième mois traditionnel de paie 
supplémentaire a Noel au cours des trois prochaines 
annèes. Cette entente est prévue pour quinze mois a 
compter du i janvier 1994. IG Metall, le principal 
syndicat du pays, avec 3.6 millions de membres dans 
l'ingénierie, accepte lui aussi une augmentation des 
salaires inférieure a 'inflation. 

WORLD 

The US prime lending rate rose to 6.25% on 
March 23 from 6%, marking its first increase in 
over five years. The rate had fallen from 11.5% in 
February 1989 to rest at 6% since July 1992. 

Germany's largest public sector union 
accepted a pay rise of 2%, below the current 3% 
rate of inflation. As well, the 3.5 million members 
will give up their traditional 13th month of extra 
pay at Christmas for the next three years. The 
deal will run for 15 months, starting January li', 
1994. IG Metall, the country's largest union 
representing 3.6 million engineering workers, also 
agreed to a below-inflation pay increase. 
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THE VALUE OF HOUSEHOLD WORK IN 
CANADA, 1992 

by William Chandler* 

Introduction 

This article presents the first results from a 
study of the value of household work (VHW) in 
Canada for 1992. The study, the fourth of its kind, 
is part of continuing efforts to extend measures of 
production both within and outside Statistics 
Canada's System of National Accounts. A more 
in-depth report on the study is being prepared. 

Three valuation methods are used, providing 
a range of estimates. The 1992 value of 
household work estimates are between 31% and 
46% of Gross Domestic Product (GDP). Previous 
estimates of the value of household work, 
expressed as a percentage of GDP, range from 
33% to 40%  for 1971, 34% to 39% for 1981 and 
32% to 39% for 1986. (These estimates are not 
fully comparable due to differences in the 
definition of household work, data sources and 
methods.) 

The next two sections outline the definition of 
household work, methods and data sources. The 
following section provides summary statistics, 
analysis of the results by province, sex and the 
age and number of children, and a sensitivity 
analysis. Some concluding remarks are offered in 
the last section. 

LA VALEUR DU TRAVAIL MENAGER AU CANADA, 
1992 

par William Chand!er 

Introduction 

Le present article présente les premiers résultats de 
l'étude sur Ia valeur du travail ménager (VTM) au 
Canada en 1992. Cette étude, Ia quatrième du genre, 
s'inscrit dans une démarche permanente visant a 
développer los mesures do Ia production a I'intèrieur et a 
l'extérieur du Système de comptabilité nationale de 
Statistique Canada. Un rapport plus approfondi sur cette 
étude est en cours de preparation. 

Trois méthodes d'évaluation sont employees dans 
l'étude, co qui donne un éventail d'estimations. Los 
estimations do Ia valour du travail ménagor en 1992 
s'échelonnent entre 31% et 46% du produit intériour brut 
(PIB). Los estimations antérieures do Ia valour du travail 
ménagor, exprimées on pourcentago du PIB, variaient do 
33% a 40% pour 1971, do 34% a 39% pour 1981 et do 
32% a 39% pour 1986. (Ces estimations ne sont pas 
pleinement comparables, Ia definition du travail ménager, 
les sources de données et les méthodes n'étant pas les 
memos). 

Los deux prochaines sections abordont Ia definition 
du travail ménager, los méthodes et les sources do 
données. La soction suivanto ronferme dos statistiquos 
sommaires, uno analyse dos résultats par province, par 
sexe, solon I'ãge des enf ants et leur nombre, ainsi 
qu'une analyse do sensibilité. Los conclusions sont 
présontées dans Ia dornière section. 

I. Definition of household work 

Activities regarded as 'household work' in 
this study are those economic services produced 
in the household and outside the market, but 
which could be produced by a third person hired 
on the market without changing their usefulness 
to members of the household. 

Analyst, National Accounts and Environment; 
more details are available in the fourth quarter 
1993 issue of the Income and Expenditure 
Accounts (Catalogue No. 13-001). 

I. DefinItion du travail ménager 

Los activités traitées comme 'travail ménager' dans 
cotte étude sont los services économiquos produits au 
sein du ménage et a l'extérieur du marché, mais qui 
auraient Pu être produits par une tierce personne sur le 
marché sans que I'utilité on ait été changée pour les 
membres du ménage. 

* Analyste, Comptes nationaux et do l'environnement; 
pour plus de details, consultez le numéro du 
quatriéme trimestre do 1993 de Comptes nationaux 
des revenus et dépenses (n° 13-001 au repertoire). 
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Three broad groups of activities are 
analyzed: domestic work, care giving for 
household members and shopping. (A detailed list 
of the activities within each group is available). 
Several unpaid activities that can be viewed as 
productive and valuable are excluded from this list 
and others that are arguably more like leisure 
than work are included. Child-bearing, emotional 
support, problem or dispute resolution in families, 
volunteer work, hobbies and crafts, looking for a 
job and commuting to and from paid work are 
examples of exclusions. Some examples of 
debatable inclusions are play with children, 
shopping and gardening. 

II. Sources and methods 

This section discusses data sources, 
valuation methods and the comparability with 
previous studies. The estimates are based on 
individual-level information (microdata) collected 
in the 1992 survey on time use. Data on time use 
were taken from the 1992 General Social Survey, 
a household survey with about 9,000 
respondents. The survey provides a 
representative sample of the non-institutionalized 
population 15 years of age and over, in the 10 
provinces. Information was collected for each 
month of the year and each day of the week, to 
capture seasonal and daily variations in activities. 
Each respondent provided an account of their 
activities over a 24 hour period. 

Hourly earnings used to calculate 
replacement and opportunity costs were based on 
census information. Three valuation methods are 
used in the study: gross opportunity cost, net 
opportunity cost and replacement cost. 

OpportunIty cost 

The basic idea underlying the opportunity 
cost approach is that when time is spent on 
household work, some other activities along with 
all associated monetary and non-monetary 
benefits are forgone. The opportunity cost of 
household work is whatever is given up. To 
implement the method it is assumed that paid 
work is given up and that only the monetary 
benefits are forgone. 

Opportunity costs are calculated using net 
(after-tax) and gross (before-tax) hourly earnings, 
by province and sex. Since society loses potential 
market output when individuals do household 
instead of market work, the gross opportunity cost 
can be viewed as a 'social opportunity cost'. 
From the individual's perspective, since potential 
(after-tax) earnings are forgone by doing 
household instead of market work, the net 
opportunity cost can be viewed as a 'private 
opportunity cost'. 

Trois principaux groupes d'activités sont analyses: le 
travail domestique, los soins donnés aux membres du 
ménage at les courses. (Une liste détaillée des activités 
comprises dans chaque groupe est disponible). 
Certaines activités non rèmunérées pouvant ètre 
considérées comme productives at valables sont exclues 
de Ia liste at d'autres qui s'apparentent davantage au 
loisir qu'au travail sont incluses. La procreation, le 
soutien affectif, le règlement des disputes au sein de Ia 
famille, le bénévolat, los passe-temps, Ia recherche d'un 
emploi at les déplacements pour un travail rémunéré 
sont des exemples d'exclusions de Ia liste. Le jeu avec 
los enfants, los courses at le jardinage sont des 
exemples d'inclusions qui pourraient ôtre débattues. 

II. Sources et méthodes 

Cette section aborde los méthodes d'évaluation des 
sources de données at Ia comparabifité avec les etudes 
antérieures. Les estimations reposent sur do 
I 'information recueillie auprès d' individus (microdonnées) 
lors de l'enquète de 1992 sur l'emploi du temps. Les 
données sur l'emploi du temps sont tirées de l'Enquète 
sociale générale de 1992, une enquête-ménage menée 
auprès de 9,000 répondants. L'ESG constitue un 
échantillon représentatif des personnes ãgées de 15 ans 
at plus, ne vivant pas on institution, dans les 10 
provinces. L'information a été recueillie a chaque mois 
de l'année at chaque jour do Ia semaine, afin de tenir 
compte des variations saisonnières at quotidiennes dans 
l'activitê. Chaque répondant a fourni son emploi du 
temps sur une période do 24 heures. 

Los gains horaires servant a calculer coüts de 
remplacoment at coüts d'option sont fondés sur des 
données du recensement. L'étude fait appel a trois 
méthodes d'estimation: le coüt d'option brut, le coOt 
d'option net at le coOt de remplacement. 

CoOt d'optlon 

L'idée sous-jacente a l'approche du coOt d'option 
est que, lorsqu'on consacre une heure au travail 
ménager, on renonce a une autre activité, avec tous los 
avantages monétaires at non monétaires qui y sont 
associés. Le coOt d'option du travail ménager 
correspond a ce qui est abandonné. Pour mettre an 
oeuvre Ia méthode, on suppose quo le travail rémunéré 
est co a quoi on renonce at que souls los avantages 
monétaires sont abandonnés. 

Los estimations du coOt d'option sont calculées a 
partir des gains horaires nets (après impôts) at bruts 
(avant impOts), par province at par sexo. Comme Ia 
société perd potentiellement une production marchande 
lorsque les individus font du travail ménager plutôt que 
marchand, le coOt d'option brut peut être interprété 
commo le 'coOt d'option social'. L'individu, quant a lui, 
renonce au gain potentiel (après impôts) an faisant du 
travail ménager plutôt quo marchand, de sorte que le 
coOt d'option net peut ètre interprété comme le 'coOt 
d'option privé'. 
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CoOt de remplacement 

L'idèe fondamentale dans l'approche du coat de 
remplacement est qua Ia temps consacré a des activités 
de travail ménager pout ètre èvalué au salaire horaire 
des personnes ayant des activités rèmunéróes 
semblables. Ainsi, une heure consacrée a Ia preparation 
des repas est évaluée au salaire horaire des cuisiniers 
ou des chefs. L'hypothèse principale de cette méthode 
est qua les membres du ménage at leurs remplaçants 
ont Ia memo productivité. 

Dans Ia pratique, il est difficile d'établir une 
correspondance exacte entre activités de travail ménager 
at professions. L'approche retenue ici consiste a définir 
des 'groupes d'équivalence' comprenant plusiours 
professions, dont chacune comporte des tâches 
semblables a l'activité ménagére visée. 

Les coOts de remplacement sont fondés sur les 
gains horaires moyens des personnes occupées toute 
l'année a temps plein dans une profession au sein du 
groupe d'équivalence, pondérés par le nombre de 
personnes employees dans chaque profession. Los 
gains horaires do chaque profession sont exprimés en 
taux par personne et sont Ia moyenne pondérée des 
gains des hommes et des femmes. On suppose quo le 
remplacement peut étre assure aussi bien par des 
hommes quo des femmes at que le coüt de 
remplacement do chaque activité est Ia memo pour ies 
hommes et las femmes dans chaque province. 

Comparabllité avec les etudes antérleures 

II faut comparer ceci at les etudes antérieures avec 
prudence vu los differences dans les definitions, los 
méthodes et los données. Alors quo celles-ci faisaient 
appel a plus de donnóes agrégées, 'étude de 1992 
repose sur des microdonnées. Las estimations sont 
encore moms comparables par suite do l'amélioration de 
l'enquéte sur i'empioi du temps. L'enquète a été menóe 
sur toute l'année 1992, et donc tient compte des 
variations saisonnières dans los activités. L'enquéte do 
1986, en revanche, a été menèe en novembre at 
décembre, mois durarit lesquels las gens passent, par 
exemplo, plus do temps a faire des courses et moms do 
temps a jardiner. 

Contrairement aux etudes antérieures, los coOts do 
romplacement sont maintenant calculés comma une 
moyenne pondérée des gains horaires des professions 
au sein do chaque groupe d'équivalerice. En outre, le 
travail ménager ost subdivisé en 44 groupes d'activités 
et un coüt de remplacement est calculé pour chacun, 
contra seulement huit ou neuf groupes dans los etudes 
antérieures. Ce detail accru permet d'améliorer Ia 
correspondance ontre activités et groupes de 
professions. 

Replacement cost 

The basic idea underlying the replacement 
cost approach is that the time devoted to 
household work activities can be valued at the 
hourly earnings of people who do similar activities 
in their paid jobs. For example, an hour spent in 
meal preparation is valued at the hourly earnings 
of cooks or chefs. The main assumption with this 
method is that household members and their 
'replacements' are equally productive. 

In practice, it is difficult to identify exact 
matches between household work activities and 
occupations. The approach taken here is to 
define 'equivalency groups' consisting of several 
occupations, each of which entails tasks similar to 
the matched housework activity. 

Replacement costs are based on the average 
hourly earnings of people employed 
full-year/full -time in occupations within each 
equivalency group, weighted by the number of 
people employed in each occupation. Hourly 
earnings for each occupation are expressed in 
rates per person and are the weighted average of 
earnings for men and women. It is assumed that 
replacement services could be provided by either 
sex and that the replacement cost for each 
activity is the same for men and women in each 
province. 

Comparability with previous studies 

Comparisons between this and previous 
studies should be done with caution, because of 
differences in definitions, methods and data. 
While previous studies used more aggregate data, 
this study relies on microdata. Improvements in 
the time use survey also reduce the comparability 
of the estimates. The survey was conducted for 
all of 1992, thereby capturing seasonal variation 
in activities. The 1986 time use survey was 
conducted in November and December, months 
during which people are likely to spend, for 
example, more time shopping and less time 
gardening. 

In contrast to previous studies, replacement 
costs are now calculated as the weighted average 
hourly earnings of occupations within each 
equivalency group. Moreover, household work is 
broken into 44 activity groups and a replacement 
cost is calculated for each one, compared with 
only eight or nine groups in previous studies. The 
additional detail improves the match of 
occupations with activities. 
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The activities included in household work are Los activités faisant partie du travail ménager no 
not the same in this study. Shopping for personal sont pas les memos dans cette étude. Les courses pour 
care and for adult medical/dental care services soins personnels et pour soins médicaux ou dentaires 
are now excluded, because these activities relate aux adultes sont maintenant exclues car elies so 
to time spent consuming services. For example, rapportent au temps consacré a consommer des 
time spent in a barber's chair represents services. Ainsi, le temps passé chez le coiffeur relève do 
consumption rather than production of a service. Ia consommation et non de Ia production d'un service. 
Care of household adults is now included in La prestation de soins aux adultes membres du ménage 
household work, whereas it was previously fait maintenant partie du travail ménager, alors qu'elie en 
excluded. était exclue auparavant. 

Ill. Summary and analysis of results Ill. Résumé et analyse des résultats 

Summary statistics for the base estimates Les statistiques sommaires pour los estimations de 
from the study are shown in Table 1. These base do l'étude figurent au tableau 1. Ces estimations 
estimates utilize a set of 'base assumptions,' and découlent des 'hypotheses do base' et no doivent pas 
should not be confused with some alternative ètre confondues avec les estimations do rechange 
estimates discussed later. discutées plus tard. 

Table 1 Tableau 1 

Summary Statistics on the Value of Household Statlstiques sommaires sur Ia valeur du travail ménager, 
Work, Canada Provinces and TerritorIes, 1992. par méthode, Canada, provinces et territolres, 1992 

Total 

Nild. P.E.I. N.S. N.B. Cue. Alta. B.C. N.W.T. 
Canada Ont. 	Man. 	Seek. Yukon 

T.-N. I.-p..E. N.E. N-B. Cue. AID. C-B. T.N.-O. 

$ millions - mlIIions$ 

NOC - CON 210.773 	5.208 985 7258 8,312 44,998 	86,034 	7,241 	8,209 17,751 28,039 248 492 
GOC - COB 318,779 	7.273 1,363 10,074 8,773 75,150 	128,381 	10.324 	8,666 26,064 41,644 351 717 
PC - CR 284.862 	5,955 1,114 8,852 7,374 69,770 	112,983 	9,514 	8.438 22.856 37,245 230 530 

Share of COP - Part du PIB 
% 

NOC - CON 30.6 	56.4 45.8 40.3 45.5 28.8 	31.0 	30.2 	30.7 24.3 32.4 24.4 23.4 
GOC - COB 46.3 	78.8 63.4 56.0 63.2 47.8 	46.3 	43.1 	42.8 35.7 48.1 34.4 34.1 
RC - CR 41.4 	64.5 51.8 49.2 53.1 44.4 	40.7 	39.7 	41.7 31.3 43.0 22.6 25.2 

Share of Income - Part du revenu 

NOC - CON 44,2 	63.7 52.3 53.9 60.0 40.8 	44.8 	40.7 	42.0 39.0 48.4 41.9 50.9 
GOC - COB 66.8 	89.0 72.4 74.8 83.4 68.1 	68.9 	58.1 	58.6 57.3 68.9 59.2 74.2 

RC - CR 59.7 	72.9 59.2 65.8 70.1 63.2 	58.9 	53.5 	57.1 50.2 61.7 38.8 54.8 

Per capita(S) 

NOC - CON 9,870 	11,800 10.040 10,200 11,100 8,250 	10,870 	8.810 	8.370 9,170 10,790 11,840 13,030 
000 - COB 14,930 	16,480 13,890 14,160 15,420 13,780 	16,220 	12,280 	11,690 13,460 16.030 16,720 19,000 
RC - CR 13,340 	13.490 11.350 12,450 12,970 12,790 	14.280 	11,320 	11,380 11,810 14340 10,980 14,040 

Female share of household work - Part feminine du travail ménager 

HOURS - HEURES 	85.6 	65.9 69.6 66.1 57.7 66.8 	65.1 	64.4 	87.3 66.4 65.8 62.5 65.6 
NOC - CON 61.7 	57.1 64.0 58.3 48.5 63.1 	62.1 	57.7 	63.0 63.5 62.1 61.2 62.3 
COG - COB 57.6 	57.1 64.0 58.3 48.5 59.1 	56.9 	58.4 	63.0 58.7 57.0 56.4 59.0 
RC - CR 63.4 	62.4 68.9 64.1 55.7 64.3 	63.1 	62.5 	65.5 64.7 63.4 63.2 59.3 

LEGEND: HOURS = Hours spent In household work LEGENDE: 	HEURES = Heures de travail mCnager 
NOC = Net Opportunity Cost CON = CoOt doption net 
GOC = Gross Opportunity Cost COB = CoOt d'optlon brut 
RC = Replacement Cost CR = CoOt de rernplecement 
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The value of household work by method 

The base net opportunity cost estimate of the 
value of household work was $210.8 billion, which 
represents 30.6% of GDP or 44.2% of personal 
disposable income in 1992. The annual average 
net opportunity cost of household work was 
$9,870 per person ($1 1,920 for women and 
$7,730 for men). 

The base gross opportunity cost estimate of 
the value of household work was $318.8 billion. 
This equals 46.3% of GDP in 1992. The annual 
average gross opportunity cost of household work 
was $14,930 per person, or $16,860 for women 
and $12,920 for men. 

The base replacement cost estimate of the 
value of household work for 1992 was $284.9 
billion. This equals 41.4% of GDP and 59.7% of 
personal disposable income. On a per capita 
basis, the annual average replacement cost of 
household work was $13,340. It was $16,580 for 
women and $9,960 for men. 

La valeur du travaIl ménager selon Ia méthode 

L'estimation de base do Ia valeur du travail ménager 
en termes de coüt d'option net se chiffre a 210,8 
milliards$ et représente 30,6% du PIB ou 44,2% du 
revenu personnel disponible en 1992. Le coüt d'option 
net moyen du travail ménager est do 9 870$ par 
personne (11 920$ pour les femmes et 7 730$ pour los 
hommes). 

L'estimation do base de Ia valeur du travail ménager 
en termes de coOt d'option brut s'élève a 318,8 
milliards$, ce qui roprésente 46.3% du P18 en 1992. Lo 
coOt d'option brut annuel moyen du travail ménager se 
chiffre a 14 930$ par personne, soit 16 860$ pour los 
femmes ot 12 920$ pour les hommes. 

L'estimation de base de Ia valeur du travail mènager 
en termes de coOt de remplacemont s'élève a 284,9 
milliards$ en 1992, soit 41,4% du PIB ou 59,7% du 
revenu personnel disponible. Par personno, lo coOt do 
remplacement annuel moyen du travail ménagor est de 
13 340$, soit 16 580$ chez les femmes et 9 960$ chez 
los hommes. 

The female share of household work 

In terms of time, 65.9% of household work 
was performed by women. However, women's 
share of the value of household work was 
somewhat lower, ranging from 63.4% for the 
replacement cost method to 57.6% for the gross 
opportunity cost method. 

Despite the use of rates per person, the 
replacement cost averaged over all activities 
differs between men and women because of 
differences in the activities they undertake. On 
average, the replacement cost of the activities in 
which women spend most of their time is lower 
than that of the activities in which men spend 
most of theirs. Women spent over half their 
household work time in meal preparation, baking 
and cleaning. The weighted average replacement 
cost for these activities was $1 1.05 per hour. Men 
spent over half their time in gardening, travelling 
for shopping, shopping, indoor cleaning and 
maintenance. The weighted average replacement 
cost for these activities was $12.97 per hour. 

The difference between male and female 
opportunity costs causes the disparity between 
the share of time spent in household work and 
the share in its value. The gross average hourly 
opportunity cost was $15.73 for men, compared 
with $1 1.24 for women. The net average hourly 
opportunity cost was $9.37 for men and $7.94 for 
women. 

Part des femmes dans le travail ménager 

En tormos de temps, los femmes accomplissent 
65,9% du travail ménager. Toutefois, lour part do Ia 
valour du travail ménager est un peu moindre, 
s'échelonnant de 63,4% on termes du coOt de 
remplacomont a 57,6% en termos du coOt d'option brut. 

Malgré l'emploi de taux par personne, le coOt do 
remplacement moyen de l'ensemble des activités n'est 
pas le memo pour los hommes et les femmos car us 
accomplissent chacun des tâches différentes. En 
moyenne, le coOt do romplacement des activités 
auxquelles les femmes consacrent le plus de tomps est 
inférieur a celui des activités auxquelles les hommes 
consacrent le plus de temps. Les femmes consacrent 
plus de Ia moitié do leur tomps de travail ménager a Ia 
cuisine, a Ia preparation des repas et au nettoyago, 
activités dont le coOt de remplacement moyon pondéré 
ost do 11.05$ l'heure. Les hommes consacrent plus de 
Ia moitié de leur tomps au jardinage, aux courses et aux 
déplacements qui y sont relies, au nettoyage et a 
l'entretien a l'intériour, dont le coOt do remplacement 
moyen pondéré est do 12.97$ l'heure. 

L'écart dans les coOts d'option entre hommes et 
femmes est a l'origine do Ia disparité entro leur part du 
temps consacré au travail ménager et leur part dans sa 
valour. Le coOt d'option horaire moyen brut chez los 
hommes est de 15.73$, contre 11.24$ chez les femmes. 
Quant au coOt d'option horaire moyen net, il est de 
9.37$ chez los hommes ot do 7.94$ choz les femmes. 
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The value of house-
hold work by province 
and territory 

The VHW as a per-
centage of GDP by prov-
ince and territory is 
shown in Graph 1. As in 
previous studies, the 
VHW/GDP ratio was 
highest in Newfoundland 
and lowest in the North-
west Territories. With the 
exception of British Co-
lumbia and New Bruns-
wick, the ratio exhibits a 
general east-west de-
cline. Graph 1 also 
shows the proportion of 
people in the survey 
sample who were not 
employed. Newfoundland 
had the highest not-em- 
ployed rate, at 63.9%, and the highest VHWIGDP 
ratio. The relatively high proportion of persons 
not-employed contributed to the high VHW/GDP 
ratio in British Columbia. 

Replacement cost of household work and the 
presence of children 

The age of the youngest child and number of 
children significantly influence household work 
activity. This section discusses some of the 
relationships between the replacement cost of 
household work and these two factors. 

Domestic work accounted for the largest 
share of time spent in household work and its 
value for persons with children under 5 years of 
age. They spent on average 920 hours a year 
doing domestic work, at an estimated 
replacement cost of $9,170. Those with no 
children under age 19 spent an average of 776 
hours a year on domestic work, at an estimated 
replacement cost of $8,680. 

Care giving for household members required 
an average of 790 hours a year for those with 
children under age 5, with an estimated 
replacement cost of $8,870. Time spent on caring 
for household members was highest among 
people with younger children. Those with no 
children under age 19 spent the least amount of 
time in caring for household members. 

The estimated replacement cost of shopping 
activity was $4,310 per year for those whose 
youngest child was aged between 13 and 18, and 
$3,480 per year for those whose youngest child 
was aged between 5 and 12. 

La valeur du travail 
ménager par province 
et terrltolre 

Le graphique 1 
montre Ia VTM en pour-
centage du PIB par pro-
vince et territoire. 
Comme dans les etudes 
précédentes, le ratio 
VTM/PIB est le plus 
élevé a Terre-Neuve et 
le plus bas dans les Ter-
ritoires du Nord-Ouest. 
Exception faite de Ia 
Colombie-Britannique et 
du Nouveau-Brunswick, 
le ratio diminue en 
general d'est en ouest. 
Le graphique 1 montre 
aussi Ia proportion do 
personnes dans 
l'échantillon de l'enquète 

qui n'Otait pas occupée a un emploi. Terre-Neuve est Ia 
province avec le plus haut taux de personnes non 
occupées, 63,9%, et le ratio VTM/PIB le plus élevé. La 
proportion assez éievée de personnes non occupées 
explique en partie le haut ratio VTM/PIB on 
Colombie-Britannique. 

CoOt de remplacement du travail ménager et 
presence des enfants 

L'âge du benjamin et le nombre d'enfants influent de 
manière significative sur los activités de travail ménager. 
Cette section fait état de certains rapports entre le coOt 
do remplacement du travail ménager et ces deux 
variables. 

Les tâches domestiques représentent Ia plus grande 
part du travail ménager, en temps consacré comme en 
valeur pour les personnes avec des enfants de mains 5 
ans. Elles consacrent en moyenne 920 heures par an 
aux tâches domestiques, avec un coOt de remplacement 
estimatif de 9 170$. Les personnes sans enfant de 
moms de 19 ans y consacrent en moyenne 776 heures 
par an, a un coOt de remplacement estimatif de 8 680$. 

Les soins aux membres du ménage exigent en 
moyenne 790 heures par an chez les personnes ayant 
des enfants de mains de 5 ans, avec un coOt do 
remplacement estimatif de 8 870$. Le tomps consacré a 
des soins aux membres du ménage est le plus élevé 
chez les personnes ayant des enfants plus jeunes. Les 
personnes sans enfant de moms do 19 ans soft celles 
qui y consacrent le moms de temps. 

Le coOt de remplacement estimatif de l'activité des 
courses est do 4 310$ par an pour ceux dont le 
benjamin est âgé entre 13 et 18 ans et de 3 480$ par an 
pour ceux dont le benjamin est âgé entre 5 et 12 ans. 

Chart 1 
	

Graphique 1 

Value of Household Work 	Valour du travail ménager par 
Relative to GDP, Provinces 	rapport au PIB, par province 
and Tenitorles, 1992, by 	et terrltoire, 1992, solon Ia 
Method 	 méthode 

Gross opportunity cost 
..CoQtdoptiption brut 	% persons not employed 

placement cost 
Ot de replacement 	

Not opportunity cost 
CoOt doption net 

NfId. P.E.I. N.S. N.B. Que. Oat. Man 
T.-N. i..P.-E.N..E. N-B. Qc 
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The annual replacement cost of household 
work among women was highest, at $26,310, for 
those with children under age 5 and lowest, at 
$12,360, among those with no children under age 
19. Among men, the highest and lowest 
replacement cost estimates of household work 
were $14,980 and $8,140, respectively for those 
whose youngest child was under age 5 and those 
with no children under age 19. The difference 
between the replacement cost of women's and 
men's household work was greatest for those 
with young children and smallest for those with no 
children under age 19. 

	

Estimates of the re- 	Chart 2 
placement 	cost 	of 
household work were 
highest for those with 3 
or more children and 
lowest for those without 
children. The annual re- 
placement 	cost 	of 
household 	work 	for 
those with no children 
under age 19 was 
$10,620. It was $16,870  
for those with one child 
and $20,260 for those 
with 3 or more children. 

The difference in 
the estimated replace-
ment cost of household 
work between those with 
one child and those with 
no children under age 19 
is $6,250. However, the 
difference in cost be- 
tween those with three or more children and 
those with two children is only $750. Child care 
provided by siblings, the learning and experience 
gained through raising children, and children's 
domestic chores may have helped to offset the 
increase in household work associated with an 
additional child. 

Average per capita 
replacement cost of 
household work, by 
number of children and 
by sex, Canada, 1992 
Thousands of dollars 
Milliers de dollars 

Coüt de remplacement moyen 
par personne du travail 
ménager, Solon le nombre 
d'enfants at Salon le sexe, 
Canada, 1992 

11ffII 
All Women 	 Men 

Ensemble Fmms 	 Hommes 

No children Two children 
Sans enfant Deux enfents 

0  One child Three or more children 
Un enfant Trois enf ants at plus 

coUt do remplacement 
du travail ménager sont 
los plus hautes chez les 
personnes ayant trois 
enfants ou plus et los 
plus basses choz cellos 
sans enfant. Le coOt de 
remplacement annuel du 
travail ménager est de 
10 620$ chez los per-
sonnes sans enfant do 
moms do 19 ans, do 16 
870$ chez cellos avec 
un enfant, et do 20 260$ 
chez celles avec trois 
enfants ou plus. 

L'ècart dans le coOt 
do remplacement es-
timatif du travail ménager 
entre personnes avec un 
enfant et celles sans en-
fant de mains do 19 ans 
est do 6 250$. Toutefois, 
l'écart dans les coOts en- 

tre celles avec trois enfants ou plus et cellos avec deux 
enfants ri'est quo do 750$. Los soins assures par les 
frères et soeurs, l'apprentissage et l'expérience acquise 
a élever des enfants ainsi quo los tâches domestiques 
accomplies par los enfants peuvent avoir contribué a 
componser l'augmentation du travail ménagor que 
représente un enfant supplémentaire. 

Le coOt de remplacement annuel du travail ménager 
des femmes atteint un sommet de 26 310$ chez celles 
ayant des enfants de moms de 5 ans et est au plus bas 
a 12 360$ chez celles sans enfant de moms de 19 ans. 
Chez les hommes, les estimations les plus èievèes et les 
plus basses du coOt de remplacement du travail 
ménager sont de 14 980$ et de 8 140$, respectivement 
pour ceux dont le benjamin est âgé do mains do 5 ans et 
coux sans enfant do moms do 19 ans. L'écart dans le 
coCit de rempiacement du travail ménager entre les 
hommes et les femmes est le plus grand chez ceux 
ayant do jeunes enfants et le plus faible chez ceux sans 
enfant do moms de 19 ans. 

Graphique 2 	 Les estimations du 

Feature article 
	

Étude spéciale 

IV. Sensitivity of the value of household work 
estimates 

This section reports on the results obtained 
by varying some of the assumptions underlying 
the base estimates, using replacement and 
opportunity cost. 

The sensitivity of the replacement cost 
estimates to changes in the composition of 
equivalency groups was tested by setting the 
replacement cost for each household work activity 
equal to average hourly earnings for the highest 

IV. Senslbilité des estimations de Ia valeur du 
travail ménager 

La présente section fait état des résultats obtenus 
en modifiant certaines des hypotheses sous-jacentes aux 
estimations de base au coOt do remplacement et au coOt 
d'option. 

On a testé Ia sensibilité des estimations du coOt de 
remplacement aux changoments de Ia composition des 
groupes d'Oquivalence en faisant égaler le coOt do 
remplacemont de chaque activité do travail ménager aux 
gains horaires moyens do Ia profession Ia mieux 
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and lowest paid occupation within each 
equivalency group. The replacement cost 
estimate was $342.7 billion in the first case and 
$227.0 billion in the second case, equivalent to 
49.8% and 33.0% of GDP, respectively. 

The assumption of replacement services 
provided by someone of either sex was changed 
to that of replacement services provided by 
someone of the same sex as the person doing 
the household work by applying male hourly 
earnings to work done by men and female hourly 
earnings to tasks performed by women. The 
aggregate estimate thus obtained was 4.3% lower 
than the one based on wage rates per person. 

rémunêrée et de Ia moms bien rómunórée au sein do 
chaque groups d'équivalence. L'estimation au coOt do 
remplacement est do 342,7 milliards$ dans le premier 
cas et do 227,0 milliards$ dans le second, soit 
respectivement 49,8% et 33,0% du PIB. 

L'hypothèse des services do remplacement fournis 
par une personne do l'un ou l'autre sexe a été 
remplacée par cello des services de remplacement 
fournis par une personne du memo sexe quo cello 
effectuant le travail ménager en appliquant au travail 
effoctuO par los hommes los gains horaires des 
hommes, et au travail des femmes, les gains horaires do 
ces dernières. L'estimation agrégée ainsi obtenue est 
inférieure de 4.3% a cello basée sur los taux do salaire 
par personne. 

Table 2 

SensitIvIty of Estimates of the Value of 
Household Work, 1992 

Tableau 2 

Senslblilté des estimations du travail ménager, 1992 

Estimate VHW/GDP Deviation 
from base 

Estimation VTM/P1B Ecart de 
'estimation 

do base 

$ millions percentage 
millions$ pourcentage 

Base estimates: Estimations de base: 

Replacement cost 284862 41.37 0.0 Coiit do remplacement 
Net opportunity cost 210773 30.61 0.0 CoOt d'option net 
Gross opportunity cost 318,779 46.30 0.0 CoOt d'option brut 

Replacement COst CoCit de rempiacoment 

Minimum rate per person 226,971 32.96 - 20.3 Taux par personno le plus bas 
Maximum rate per person 342,685 49,77 20.3 Taux par personne le plus élevé 
Male/female rates 272581 39.59 - 4.3 Taux homme/femme 
Male rates 324,386 47.11 13.9 Taux des hommes 
Female rates 257,817 37.44 - 9.5 Taux des femmes 

Net opportunity cost CoOt d'option net 

Male net opportunity cost 247,116 35.89 17.2 CoOt d'option net des hommes 
Female net opportunity cost 198,266 28.80 - 5.9 CoOt d'option net des femmes 
increase income tax by 5 194,854 28.30 - 7.6 Hausse du taux d'impôt sure 

percentage points revenu de 5 points de pourcentage 
Decrease income tax by 5 226,713 32.93 7.6 Baisse du taux d'impot sur le 

percentage points revenu de 5 points do pourcentage 

Gross opportunity cost CoOt d'option brut 

Male gross opportunity cost 392,403 56.99 23.1 CoOt d'option brut des hommes 
Female gross opportunity cost 280,101 40.68 - 12.1 CoOt d'option brutdes femmes 
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Feature article 
	

Étude spéciale 

The sensitivity of replacement cost estimates 
to male/female earnings differentials also was 
tested. When women's and men's household 
work was valued at female hourly earnings, the 
replacement cost was 9.5% lower than the base 
estimate. When it was instead valued at male 
hourly earnings, the replacement cost exceeded 
the base estimate by 13.9%. 

A sensitivity test was conducted to examine 
the effect of the male/female earnings differential 
on the net opportunity cost estimate. The 
assumption that all net opportunity costs were 
equivalent to net hourly earnings of males yielded 
a value of household work equal to 35.9% of 
GDP, the highest net opportunity cost. When 
female net hourly earnings were used, the VHW 
estimate fell to 28.8% of GOP. 

Another test was conducted to assess the 
impact of the marginal income tax adjustment. A 
variation of five percentage points in base tax 
rates changed the VHW estimate by plus or 
minus 2.3% of GDP. 

The gross opportunity cost of the value of 
household work increased to $392.4 billion on the 
basis of male hourly earnings and fell to $280.1 
billion with female hourly earnings. The base 
gross opportunity cost estimate is closer to the 
latter estimate because women performed the 
bulk of household work. 

On a aussi testé Ia sensibilitó des estimations du 
coüt de remptacement aux écarts de salaire entre 
hommes et femmes. Lorsque le travail ménager des 
hommes et des femmes est évalué selon les gains 
horaires des femmes, le coüt de remplacement est 
inférieur de 9,5% a l'estimation do base. Lorsqu'il est 
plutot évalué solon los gains horaires des hommes, le 
coüt de remplacement dépasse a l'estimation de base de 
13,9%. 

On a effectué un test do sensibilité pour examiner 
l'incidence des écarts do salaire entre hommes et 
femmes sur l'estimation en termes do coOt d'option net. 
L'hypothese que tous los cocits d'option nets sont 
equivalents aux gains horaires nets des hommes donne 
une estimation do Ia VTM égale a 35,9% du PIB, soit le 
coOt d'option net le plus élevé. Le recours aux gains 
horaires nets des femmes fait tomber l'estimation do Ia 
valour du travail ménager a 28,8% du PIB. 

On a aussi vérifió l'incidence de I'ajustement au titre 
do l'impôt marginal sur le revenu. Un écart de cinq 
points de pourcentage dans les taux d'imposition modifie 
l'estimation de Ia VTM de 2,3% du PIB, en plus ou en 
moms. 

Le coOt d'option brut do Ia valour du travail ménager 
augmente a 392,4 milliards$ Iorsque calculé avec los 
gains horaires des hommes et tombe a 280,1 milliards$ 
avec los gains horaires des femmes. L'estimation do 
base du coOt d'option brut est plus proche do Ia dernière 
estimation comme los femmes accomplissent Ia majeure 
partie du travail ménager. 

ConcludIng remarks 

This report has given an overview of some 
findings from a study of the value of household 
work in 1992. These estimates were prepared 
using methods similar to those of previous 
studies, although a number of refinements were 
introduced. The most significant departure from 
earlier work is the use of microdata. Changes 
made to the 1992 time use survey have improved 
the quality and reliability of the VHW estimates. 
Although these estimates are sensitive to both the 
choice of valuation method and the assumptions 
underlying each method, they nevertheless 
indicate that the value of household work in 
Canada is substantial. 

ConclusIon 

Le present rapport donne un aperçu de certaines 
conclusions de l'étude sur Ia valeur du travail ménager 
en 1992. Les estimations font appel a des méthodes 
similaires a cellos employees dans les etudes 
précédentes, mais plusieurs ameliorations y ont óté 
apportées. L'innovation Ia plus significative est le recours 
a des microdonnées. Les changements introduits dans 
l'enquète sur l'emploi du temps ont permis d'améliorer Ia 
qualité et Ia fiabilité des estimations de la VTM. Bien quo 
ces estimations soiont sensibles a Ia fois au choix do Ia 
méthode d'évaluation et aux hypotheses sous-jacentes a 
chacune des méthodes, elles révélent néanmoins quo Ia 
valeur du travail ménager au Canada est considerable. 
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Survey 	 Techniques 
Methodology 

Survey Methodology is dedicated to the theory and practice o 
survey taking. Published twice a year, this Statistics Canada 
journal provides a unique outlet for research and scholarship on 
topics that span the survey process from data collection, 
through analysis to evaluation. 

Each issue of SurveyMethodology presents a carefully selected 
collection of articles that combine solid insights with 
readability. Special sections with forward-looking articles 
examine emerging issues in the field and alert subscribers to the 
best current survey techniques. Recent special topics have 
included: 

L. Census Undercount Measurement 
Methods and Issues 

L New Approaches to Data Collection and Capture 

L Time Series Methods in Surveys 

L History and Emerging Issues in Censuses 
and Surveys 

Data Analysis 

L Statistical Uses of Administrative Data 

Survey Methodology thrives on the contributions of experts 
from Canada and around the world. You can count on articles 
and overviews that are authoritative and complete. 

Techniques d'enquête est tine revue de Statistique Canada 
publiée deux fois l'an et consacrée aux aspects théoriques et 
pratiques des enquêtes. Aux fins de Ia recherche et des etudes, 
c'est tine source d'information unique sur les diverses facettes 
des enquêtes comme Ia collecte. l'analyse et l'évaluation des 
données. 

Chaque numéro de Techniques d'enquête présente un choix 
judicieux d'articles bien structures et agréahles a lire. Dans des 
sections spéciales qui s'orientent vers l'avenir, on presente des 
articles sur l'Cvolution du domaine et on met Ic lecteur sur la 
piste des meilleures techniques d'enquëte a l'heure actuelle. 
Au nombre des sujets parus rCcemment: 

L Méthodes et questions concernant Ia mesure du 
sous-dénombrement du recensement 

L Nouvelles approches pour Ia collecte et La saisie des 

L Series chronologiques dans les enquêtes 

L Histoire et questions actuelles dans le domaine des 
recensements et des sondages 

L_ Analyse de données 

Utilisations statistiques des données administratives 

Techniques d'enquête rCunit les contributions d'experts du 
pays et de Ia scene internationale, de manière a vous offrir un 
éventail d'articles et d'aperçus qui font autorité. 

Survey Methodology (Cat. no. 12-001) costs $35 in Canada. 
US$42 in the United States, and US$49 in other countries. 
To order, write to: 

Publication Sales 
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A re you getting your 
information on the 
Canadian economy 
"first-hand"? 

7 ecevez-vous 
directement vos 
informations sur 
l'économie canadienne? 

Chances are, you spend hours reading several 
newspapers and a handful of magazines trying to 
get the whole economic picture - only to spend 
even more time weeding out fiction from fact! 
Wouldni it be a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision 
makers who turn to Statistics Canadas Canadian 
Economic Obserrer for their monthly briefing. 
Loaded with first-hand inforn4jncollectjyJy 
published nowhere else, CEO is a quick, concise 
and panorantic overview of the Canadian economy 
Its reliability and completeness are without equal. 

single source 
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I 	Slolnists md business leaders - ha e Lontributed ii (FU 
preseilt, widely acclaimed, two-part lormit. The Analysis Section 
inducks thought-provoking commentary Oil current CL 1 111(4111( ndit ins. 
issues, trends and deelopments. The Statistical Summary int:iins he 
complete range 01 hard numbers on critical econ 	:,. 

prices, trade, demographics. unemployment and 

More praliftal. str,m,.L'htb irward and user-friendli 	. 
CanadianEconomic Observer gives von mcliv tli.n 	 ii 

T1 	'Ti 	1 	eti\cv e'urve 

1)  hy purchase CEO? 
a subscriber, cwll b& directly (i)iifli'UeU 	SOilsili 	.1111(1 

:calvs. Names and phone numbers of the experis who can help 
e ur p rticular research problem or find specialized data in 

articles and features. 

Youll also recede i complimentary copy of CF.O's annual historical 
Statistical Supplement. Si.xtv years of historical perspectives ri 	. .... 
tingertips - at no additional cost. 

So u-hr uvait for others to publish Statistics Canada's data second-hand wheic 
YOU can have it straight from the source? Order your subscription to the 
canadian Economic Observer (oday. 

The Outadia,c Fiwumic Obserier (catalogue number 10-230) is $221 
annually in Cj:vJ, I $20) in the [nited States and I 'S$3l0 in othe 
countries. 
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II est probable que vous passez des heures a lire 
plusieurs journaux et un paquet de revues pour essayer 
d'avoir tine vtie complete de Ia situation économique, 
et ensuite passer encore plus de temps a séparer le reel 
de cc qui ne I'est pas. Ne serait-il pas plus pratique 
(et heaucoup plus efficace) de remonter directement 
a la source? 
Joignez-vous aux millers de décideurs canadiens 
gagnants qui lisent L 'Obserrateur éconotnlque canadlen 
pour leur séance de rapport mensuelle. Rempli de 
renseignements disponibles nulle part ailleurs, I'OEC 
permet d'avoir une vue générale rapide et concise de 
l'économie canadienne. II est inegalé par sa fiabilité 
Ct SOfl exhaustivité. 
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