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L'ANNUAIRE DU 
CANADA 1994 

Your indispensable and 
comprehensive reference 
source on Canada 
For essential information on 
Canada, turn to the Canada Year 
Book. An invaluable resource, the 
1994 edition is beautifully designed ii 
an inviting and easy-to-read format. 

The 1994 Canada Year Book examine 
recent events, changes and trends in g 
detail. Organized carefully into 22 chapters, 
it answers questions on virtually every topic 
from geography through health to banking. 

This edition features: 

Over 700 crisply written pages packed with eye-opening 
information on life in Canada - from social, economic, 
cultural and demographic perspectives 

250 concise tables plus 63 charts and graphs that put 
statistical information into focus 

Stunning photographs capturing distinctively Canadian 
scenes by some of this country's finest photographers 

Fascinating short feature articles covering everything from 
archaeology to white collar trends 

Trusted for over 125 years by students, teachers, researchers, 
librarians and business people, the Canada Year Book is the 
reference source to consult first on all aspects of Canada. 

An enduring addition to any home or office library! 

ORDER YOUR COPY OF CANADA YEAR BOOK TODAY. 

Available in separate English and French editions, the 1994 Canada 
Year Book (Catalogue No. 11-402E) is $59.95 plus $5.05 shipping 
and handling in Canada, US $72 in the United States, and US $84 in 
other countries. 

To order, write to: Statistics Canada, Marketing Division, Sales and 
Service, Ottawa, Ontario K1A 016, or contact the nearest Statistics 
Canada Regional Reference Centre listed in this publication. 

If more convenient, fax your order to 1-613-951-1584 or call toll-free 
1-800-267-6677 and charge it to your VISA or MasterCard. 

1 In ouvrage corn plet et 
(is pensable sur le Canada 
)ur obtenir des renseignements 
ssentiels sur le Canada, consultez 
I'Annua ire du Canada. Inestimable 
source d'information, l'édition de 

1994 est un ouvrage d'une 
prsentalion très soignée, 

Lttrayant et facile a lire. 

du Canada 1994 étudie en 
protonaeur ies evénements, les tendances et les 

changements récents. Divisé en 22 chapitres, il répond a vos 
questions sur presque tous les sujets, depuis la geographie 
jusqu'a Ia sante et Ia banque. 

Voici ce que vous trouverez dans ['edition de 1994: 

Plus de 700 pages écrites dans un style vif et pleines de 
renseignements intéressants sur les dimensions sociales, 
économiques, culturelles et démographiques de Ia vie 
canadienne 

pp 250 tableaux concis et 63 graphiques et diagrammes qui 
permettent de mettre en perspective l'information statistique 

Remarquables photographies de paysages typiquement 
canadiens par certains des photographes canadiens les plus 
illustres 

Courts articles fascinants sur des sujets divers, depuis 
l'archeologie jusqu'à l'dvolution de Ia situation des cols blancs 

Ouvrage de référence de predilection des étudiants, des enseignants, 
des chercheurs, des bibliothdcaires et des gem d'affaires, et ce depuis 
plus de 125 am, l'Annuaire du Canada est celui qu'il faut consulter 
en premier pour en savoir plus long sur tous les aspects du Canada. 

Un volume que vous voudrez conserver longtemps dam votre 
bibliothèque ou au bureau! 

COMMANDEZ DES AUJOURD'HUI VOTRE EXEMPLAIRE DE 
L'ANNUAIRE DU CANADA 

Vous pouvez vous procurer là version française ou anglaise de 
l'Annuaire du Canada 1994 (no 11-402F au catalogue) au coat de 
59,95 $ (supplement de 5,05 $ pour les frais d'expédition et de 
manutention) au Canada, 72 $ US aux Etats-Unis et 84$ US dans les 
autres pays. 

Pour commander, écrivez a Statistique Canada, Division du 
marketing, Vente et service, Ottawa (Ontario) KIA 016, ou 
commurliquez avec Ic centre de consultation de Statistique Canada 
le plus près (voir Ia liste qui figure dam La presente publication). 

Si vous le préférez, tClCcopiez votre commande en signalant le 
1-613-951-1584 ou téléphonez sans frais au 1-800-267-6677 et portez 
les frais a votre compte VISA ou MasterCard. 

IF THE 1994 CANADA 
YEAR BOOK V 
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Note of ApprecIation 

Canada owes the success of its statistical system to a 
long-standing cooperation involving Statistics Canada, 
the citizens of Canada, its businesses, governments 
and other institutions. Accurate and timely statistical 
information could not be produced without their 
continued cooperation and goodwill. 

Tous droits réservés. II eel interdit de reproduire ou do 
transmettre 10 contenu de Ia présente publication, sous 
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Note de reconnaissance 

Le succès du système statisti quo du Canada repose sur 
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collaboration et cette bonne volonté, ii serait impossible 
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Data In Many Forms 
Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered. Data are available on CD, diskette, computer 
print-out microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps 
and other geographic reference materials are available for 
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at d'autres documents de référence geographiques sent disponibles 
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Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publication ou 
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Current 	 Conditions 
economic 
	

économiques 
conditions 	 actuelles 

Summary Table. Key Indicators Tableau sommaire - Indicateurs princlpaux 

Year and Employment. Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent meat leading starts price index, domestic sales exports, imports, 

change rate index. (000') percent product volume. percent percent 
percent change percent percent change change 
chsnge change change 

Annôe at Emploi, Taux de lndicaleur Mise on indice des Produit Volume Exportations de Importations da 
mols variation on chômege composite chant er de prlx a to lntérieur des verites marchandises, marchandisas, 

pourcantege avancé, togements consounmation, brut net, au detail, variation on Variation on 
variation en (000s) variation on variation an variation an pourcantage pourcentage 
pourcentage pourcentage pourcenlage pourcentage 

0 767608 0707611 0 700031 H 1259 P 484549 137026 0657294 I) 399449 0 397990 

1992 .0.81 11.3 4.36 168 1.5 0.94 2.03 11.11 9.14 
1993 1.17 11.2 6.15 156 1.8 2.75 3.08 16.40 15.24 

1992 J 0.06 11.5 0,28 167 0.2 0.05 1.25 -1.12 4.85 
-0.09 11.4 0.28 167 012 0.04 -0.22 1.68 0.49 

A 0.16 11.5 0.35 157 0.2 0.33 0.20 1.61 .2.87 
S .0.02 11.4 0.48 169 0.1 0.13 0.62 0.60 3.61 
0 0.21 11.3 0.48 159 0.2 0.27 0.78 4.35 .1.52 
N 0.02 11.8 0.48 165 0.2 -0.05 .0.63 -0.52 3.44 
D 0.38 11.4 048 170 0.4 0.39 0.36 3.80 1.52 

1993 J 0.02 11.1 0.41 140 0.1 0.15 1.06 2.31 0.35 
F 0.15 10.9 0.61 157 0.2 0.50 -0.94 .1.58 2.82 

M 0.33 11.1 0.53 150 0.0 0.52 1.01 1.63 0.81 
A .0.28 11.4 0.73 163 0.2 0.00 0.82 1.47 1.24 
M 0.03 11.4 0.73 150 0.0 0.07 -0.23 0.26 1.58 
J 071 11.3 0.79 152 0.0 0.60 -0.12 1.11 -0.53 

J -0.27 11.5 0.65 160 0.2 -0.15 0.93 -0.62 -0.77 
A -0.07 11.3 0.58 154 0.2 0.15 0.36 1.52 4.85 
S 0.27 11.2 0.51 160 0.3 0.62 -0.12 3.73 -0.11 
o -0.06 11.1 0.58 163 0.1 0.21 -0.20 2.24 1.37 
N 0.33 11.0 0.64 161 0.2 0.61 0.85 -0.80 2.39 
o 0.08 11.2 0.69 163 0.2 0.43 0.68 0.73 1.41 

1994 J -0.31 11.4 0.75 143 -0.2 -0.05 1.38 .147 -2.38 
F 0.53 11.1 0.87 153 -0.9 0.17 1.30 0.13 -0.91 
M 0.38 10.6 0.74 149 0.0 0.62 2.58 5.07 5.26 
A 0.01 11.0 0.67 158 0.2 0.29 -1.90 4.85 2.69 
M 0.45 10.7 0.81 157 -0.2 
J 0.06 10.3 

OVERVIEW 

The economy continued to expand into the 
second quarter, with total output up again in April 
and employment growing in May and June. 
However, the upward trend of interest rates and 
the lower Canadian dollar appear to be shifting 
the distribution of growth from household 
spending to exports. 

* Based on data available on July 8; all data 
references are in current dollars unless 
otherwise stated. 

VUE D'ENSEMBLE 

L'èconomie poursuit sa croissance au deuxième 
trimestre de l'année. La production totale augmente une 
nouvelle fois en avril et l'emploi progresse on mai et en 
juin. Cependant, Ia tendance a Ia hausse des taux 
d'intórèt et Ia dépréciation du dollar canadien semblent 
déplacer I'apport a Ia croissance des dépenses, des 
ménages aux exportations. 

* Bases sur les donnOes disponibles le 8 juillet; toutes 
les données sont en dollars courants, sauf indication 
contraire. 
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Current economic conditions 
	

Conditions économiques actuefles 

Retail sales fell in April, after leading 
economic growth in the first quarter. Most of the 
weakness originated in car sales, which remained 
slow in May. Together with a slower real estate 
market and a drying up of new stock and bond 
issues, this provides some visible examples of the 
impact higher rates may have had on domestic 
spending. 

Not all areas of domestic spending have 
weakened in response to higher rates. Business 
spending on machinery and equipment rose 
steadily, while non-residential construction was 
buoyed by sharply higher outlays in the oil and 
gas industry. Business demand for services also 
rebounded in the month. Even within the 
consumer sector, spending that is more related to 
incomes than interest rates was firm. This reflects 
the support to disposable incomes by more jobs 
and by higher real wages as prices fell. Further 
relief was added by tax cuts in some provinces, 
especially income taxes in Quebec on July 1. 

While exports of manu-
factured goods returned to 
the rapid rates of growth wit-
nessed through much of 
1992 and 1993, there has 
also been a revival of for-
tunes in the natural re-
sources sector so far this 
year. In the first four months 
of the year, double-digit in-
creases have been recorded 
for metals, energy products, 
wheat and pulp. Rising com-
modity prices on world mar-
kets are a testament to solid 
growth in the US and a tur-
naround in Japanese and 
European industrial demand. 
In fact, raw materials prices 
in Canada have risen every 
month this year, which has helped to boost our 
export earnings. 

Along with a recovering resource sector, 
another recurring theme of the year so far has 
been a growing divergence between the business 
and non-business sectors of the economy that 
began in January 1993. Business output rose 
4.6% in the year to April, while the non-business 
sector fell 0.8% largely because of a 1.4%  cut in 
government services. This growing gap in output 

Los ventes au detail diminuent an avril, après avoir 
dominé Ia croissance économique au premier trimestre. 
Ce sont les ventes de voitures qui sont Ia cause 
principale de faiblesse, at elles demeurent lentes on mai. 
Compte tenu du relâchement du marché do l'immobilier 
at de Ia fin des nouvelles omissions d'actions at 
d'obligations, on est an presence ici do quelques 
examples concrets de I'impact que Ia hausse des taux 
d'intArOt pourrait avoir sur los dépenses intérieures. 

Tous les secteurs des dépenses intérieures ne 
s'affaiblissent pas an reaction a la hausse des taux 
d'intOrOt. Les dOpenses des entreprises an machines at 
materiel s'accroissent de façon soutenue, tandis quo Ia 
construction non rOsidentielle ost alimentOe par Ia forte 
augmentation des dOpenses dans le secteur du pOtrole 
at du gaz naturel. La demande des entreprises an 
services se redresse elle aussi au cours du mois. Memo 
les dOpenses do consommation, qui sont plus sensibles 
aux revenus qu'aux taux d'intérèt, sont fermes. Tout ceci 
ref lète le soutien aux reverius disponibles apporté par 
l'augmentation de l'emploi at des salaires reels alors que 
los prix sont a Ia baisse. La reduction des impóts dans 
certaines provinces, on particulier de I'impôt sur le 
revenu au Québec Ia 1 e1  juillet, apporte un soutien 
addition nel. 

Tandis que les exporta-
tions de biens manufactures 
augmentent do nouveau aux 
taux rapides observes pen-
dant Ia plus grande partie de 
1992 at de 1993, lo socteur 
des ressources naturelles 
cotta année se redresse lui 
aussi. Au cours des quatre 
premiers mois do 1994, on 
enregistre des augmenta-
tions a deux chiffres pour los 
métaux, los produits Oner-
gOtiques, le blé at Ia pâte de 
bois. La hausse du prix dos 
marchandises sur los 
marches mondiaux témoigne 
do Ia croissance vigoureuse 
aux Etats-Unis at du retour-
foment do Ia demande in- 

dustrielle au Japan at an Europe. En fait, Ia prix des 
matières brutes au Canada s'est accru chaque mois 
depuis Ia debut do l'annOe, ce qui devait contribuer a 
relever nos gains a l'exportation. 

Parallélement a Ia reprise du socteur des ressourcos 
naturelles, un autre phénomOno qui avait commence on 
janvier 1993 at qui persiste an 1994 est Ia divergence 
croissante entre Ia situation du socteur des entreprises 
at celle du socteur hors entreprises do l'Oconomie. La 
production des entreprises s'accroIt do 4.6% au cours 
de l'annOe écoulOe jusqu'en avril, tandis que celle du 
secteur hors entreprises se replie do 0.8%, an raison 
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Not too surprisingly, the 
growing divergence between 
demand and revenues in 
government and the rest of 
the economy has been re-
flected in jobs and wages. In 
the labour force survey data, 
the number of government 
paid workers has tumbled 
another 1.4% in the 12 
months ending in June, 
while the business sector 
has raised payrolls by a 
healthy 2.4%. Wages* in 
public administration have 
been cut by 0.3% in the 
past year, compared to an 
economy-wide gain of 1.0% 
overall in April, following the 
recent trend in negotiated wage settlements that 
call for rollbacks in the public sector. 

Index January 1991 = 100 
Indice, janvier 1991 = 100 
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trends broadly reflects the divergence in revenue 
streams. For example, the historic dip in 
consumer prices since November originated 
largely in lower tax rates: in the first quarter alone, 
the effective tax rate fell from 22.7% to 21.4%, its 
lowest level in over two years, and shaved 1.1 
percentage points off the overall CP1. Meanwhile, 
corporate profits were buoyed by higher prices, 
especially for exporters who benefited from 
surging commodity prices and a lower exchange 
rate. Of course, the recent turmoil in financial 
markets sharply hampered fund raising in the 
stock and bond markets, implying firms will be 
increasingly reliant on internal funds to sustain 
investment spending. 

1992 

principalement d'une reduction de 1.4% des services 
gouvernementaux. Get écart croissant entre los 
tendances de Ia production reflète en gros Ia divergence 
des flux de recettes. Ainsi, Ia baisse historique des prix a 
Ia consommation depuis le mois de novembre s'explique 
principalement par une reduction des taux d'impôt. Rien 
qu'au premier trimestre de I'année, le taux effectif est 
tombé de 22.7% a 21.4%, qui est son niveau le plus bas 
on plus de deux ans. II devait enlever 1.1 point a i'ipc 
d'ensemble. Parailélement, los bénéfices des sociètés 
sont alimentés par Ia hausso des prix, en particulier pour 
los exportateurs, qui bénéficient de Ia poussée du prix 
des marchandises et de la baisse du taux de change. 
Naturellement, les récentes perturbations qui ont ébranlé 
los marches financiers ont gravement gènó le 
financement sur les marches des actions et des 
obligations, ce qui signifie que les entreprises devront de 
plus en plus faire appel a l'autofinancement pour soutenir 
lours dépenses d'investissement. 

ii n'est donc guere sur-
prenant que Ia divergence 
croissante entre Ia demande 
et los recettes des adminis-
trations publiques et du reste 
de l'économie se répercute 
sur I'emploi et los salairos. 
Selon les données do I'EPA, 
le nombre do travailiours ré-
munérés des administrations 
publiques a baissé do 1.4% 
au cours des douze mois se 
terminant en juin, tandis quo 
Ia rémunération du secteur 
des entreprises augmentait 
vigoureusemont (2.4%). Los 
salaires do l'administration 
publique ont été réduits do 
0.3% au cours de I'année 

écoulée, comparativement a une progression de 1.0% 
pour l'onsemble de I'économie en avrii, suivant on cela 
Ia tendance récente des règlemonts saiariaux négociés 
dans le secteur public qui prévoient des reductions de 
salaires. 

Labour Markets - Job Growth Best In Years 

Employment edged up another 0.1%, 
capping a 0.8% jump in the second quarter, its 
best quarterly increase in three years. The labour 
force fell sharply, which accounted for most of the 
drop in the unemployment rate from 10.7% to 
10.3%. In recent years, a monthly decline in the 
labour force has inevitably been followed by a 
rebound, implying that lower unemployment in the 
longer term can only come from more jobs. 

As measured by fixed-weighted average 
hourly earnings. 

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER 
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Marches du travail - La croissance de i'empiol eat Ia 
plus forte depuis plusleurs annèes 

L'emploi s'accroit de 0.1%, après une progression 
do 0.8% au deuxiême trimestre. C'est sa plus forte 
hausse trimestrielle en trois ans. La population active 
diminue fortement, ce qui explique Ia plus grande partie 
de Ia baisse du taux de chomage, qui passe ainsi do 
10.7% a 10.3%. Au cours des dernières annèes, une 
diminution mensuelle do Ia population active ètait 
immanquablement suivie d'une augmentation, ce qui 
permet do pensor qu'une baisse durable du chômage no 
pout résuiter quo d'une augmentation des emplois. 

* Solon Ia rémunération horaire moyenne a pondération 
fixe. 
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Employment 	growth 
continued to be concentrat-
ed in full-time positions, as 
part-time jobs fell another 
8,000. This follows a record 
increase in full-time employ-
ment in May. Job growth by 
industry was led by services, 
while the recent upturn in 
construction was at least 
temporarily halted. Employ-
ment was up marginally in 
central and western Canada, 
which outweighed a sharp 
drop in the Atlantic prov-
inces. The contraction of the 
labour force resulted in large 
declines in unemployment in 
Ontario and Quebec. 
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6 	Canada central et dans 
l'Ouest, ce qut devait corn- 

penser une forte baisse darts les provinces de 
l'Atlantique. La reduction de Ia population active entraine 
une forte baisse du chômage en Ontario et au Québec. 

L'indlcateur composite-Hausse semblable a celle 
enreglstree depuls un an et deml 

La croissance de I'indicateur avancé passe a 0,6% 
en mai aprés un taux révisé a Ia hausse de 0,7% en 
avril. La progression de mai, bien que Iégèrement 
inférieure au sommet de 29 mois enregistré en février 
(0,9%), est toujours semblable a Ia moyenne iègèrement 
plus marquee de l'année écoulée. Sept des dix 
composantes ont continue d'augmenter, conformèment 
aux bases étendues de Ia reprise qui se poursuit. Deux 
composantes sont demeurées inchangées. L'indice du 
marché boursier est Ia seule composante a valeur 
negative. 

La demande des ménages reste soutenue alors que 
l'amélioration du marché du travail se poursuivait on mai. 
L'indice du logement demeure une source sensible de 
croissance avec Ia baisse récente des taux 
d'inoccupation et l'augmentation de I'abordabilité. Le prix 
des logements en propriété enregistrait en avril une des 
plus fortes chutes depuis 1975. Les ventes de meubles 
et d'articles ménagers ont donc commence a leur tour 
de progresser de façon plus accentuée. Les ventes de 
biens durables enregistrent leur croissance Ia plus 
marquee depuis le debut de 1987 alors que Ia confiance 
était de retour aux niveaux d'avant Ia recession. 

La demande de biens durables auprès des 
fabricants enregistrait une septième progression d'affilée 
dont l'étendue reflète Ia nature générate de Ia croissance 
récente des dépenses intérieures. Même les stocks ont 
continue d'augmenter de sorte que leur ratio aux 
Iivraisons est demeuré stable. La durée hebdomadaire 
de travail n'a pas non plus vane aprés une progression 
en avril qui lui avait permi de retourner pratiquement a 
l'ancien sommet atteint aprés Ia fin de Ia recession de 
1981-82. L'augmentation persistante des bénéfices se 
traduit dans l'embauche qui se relève depuis deux mois 
dans les industries de services commerciaux. 

Composite Index - Growth Similar to the Last 
Year and a Half 

The growth of the leading indicator was 0.6% 
in May, after an upward revised gain of 0.7% in 
April. The monthly growth rate remains 
comparable to its average of the last year and a 
half, although it is slightly below the 29-month 
high of 0.9% set in February. Seven of the 10 
components continued to rise, reflecting the 
broad-based nature of economic growth, while 
two were unchanged. Only the stock market fell 
in the month. 

Household demand improved again, while 
labour market conditions picked up in May. The 
housing index remained a significant source of 
growth, as affordability and vacancy rates 
improved in recent months and house prices in 
April posted one of their sharpest drops since 
1975. Furniture and appliance sales reflected the 
recent upturn in housing growth. Sales of durable 
goods recorded their sharpest increase since 
early 1987, as confidence returned to 
pre-recession levels. 

New orders for durable manufactured goods 
posted a seventh straight increase. The recent 
pick-up in domestic spending was reflected in 
more widespread growth. Inventories rose in 
tandem, leaving their ratio to shipments stable. 
The average workweek levelled off, after rising in 
April to about its previous peak set after the 
1981-82 recession. Steady growth in corporate 
profits was mirrored by a recovery of business 
demand for services in the last two months. 
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The Toronto stock market slid again in May, 
but at a slower rate as financial markets 
stabilized. The real money supply arew steadily. 

The U.S. leading indicator signalled a bright 
outlook for our exports. It rose steadily, while 
industrial production has accelerated through the 
past year. Industrial production in the first quarter 
posted its best increase in almost 10 years, and 
industrial demand is a key factor for our natural 
resource exports. 

Output - SolId Growth in April 

The monthly measure of GDP posted a solid 
0.3% increase in April, after an impressive 0.6% 
jump in the previous month. Growth in 
goods-producing industries picked up, driven by 
export industries, including natural resources. 
This offset a slowdown in services, which were 
hampered by the dampening effects of higher 
interest rates on consumer spending and by more 
government cutbacks. 

Primary industries, notably mining and 
forestry, led economic growth for the second 
straight month, rising almost 3% again. The 
upward trend accompanied a long-awaited rally in 
prices, which intensified in June. Producers of 
metals have raised output 7% since large plant 
shutdowns in January. Activity in the oil patch 
also recovered, especially for exploration and 
development, even before oil prices rose to a 
year-long high in June. Forestry production 
continued to strengthen as a result of rising 
lumber exports. Fishing remained an exception to 
the recovery in resources, falling for the third 
month this year as moratoriums on fishing were 
extended on the East Coast. 

Manufacturers also benefited from the 
pick-up in primary industries. The rebound in 
metal mining was reflected in more smelting and 
refining, while the gains in forestry accompanied 
higher activity in sawmills and pulp and paper. 
Manufacturers of end products also fared well, 
especially the motor vehicle and related industries 
as more plants reopened after retooling. 
Producers of business investment goods posted 
across-the-board gains, reflecting strength in both 
domestic and export demand. Output slowed in 
some consumer-related industries, such as 
clothing and furniture, in response to the slump in 

L'indice des actions a Ia bourse do Toronto poursuit 
sa glissade en mai quoiqu'à un taux minime alors que 
los rrlarchés  financiers sont plus calmes. L'offre réelle do 
monnaie demeure soutenue. 

L'indicateur avancé des Etats-Uriis continue de 
signaler do bonnes perspectives d'exportations. II 
demeure ferme après l'accélération de Ia production 
industrieUe (IPI) aux Etats-Unis au long de l'annóo 
écoulée. L'IPI affichait au premier trimestre sa meilleure 
croissance en près de dix ans, un des facteurs-clé pour 
Ia demande américaine de ressources au Canada. 

Production - Vigoureuse progression en avril 

La mesure mensuelle du PIB enregistre une 
vigoureuse augmentation de 0.3% en avril, qui fait suite 
a un bond improssionnant de 0.6% le mois précédent. 
La croissance du secteur des biens s'accélère, 
alimentéo en cola par les branches d'exportation, y 
compris cellos des ressources naturelles. Elle devait 
ainsi atténuer le ralentissement du secteur des services, 
qui est touché par l'effet d'atténuation de Ia hausse des 
taux d'intérét sur los dépenses de consommation et do 
nouvelles reductions dans les administrations publiques. 

Los branches primaires, notamment celles des 
mines et des foréts, dominent Ia croissance économique 
pour le deuxiéme mois consécutif at progressent une 
nouvelle fois do presque 3%. La tendance a Ia hausse 
survient en même temps qu'une reprise, attendue depuis 
longtemps, des prix, qui devait s'amplifier en juin. Les 
producteurs de métaux ont relevé leur production do 7% 
depuis los importantes fermetures d'usines en janvier. 
L'activité dans le secteur du pétrole reprend elle aussi, 
en particulier pour los programmes d'exploration et 
d'aménagement, avant mème quo los prix du pétrole no 
s'accroissent pour atteindre leur sommet pour l'année en 
juin. L'activitO dans to secteur des foréts continue do se 
raffermir en raison do Ia progression des exportations do 
bois do construction. La péche demoure 'exception a la 
reprise des ressources, car l'activité dans ce secteur so 
replie pour le troisième mois consécutif cette année en 
raison do l'extension des moratoires sur Ia côte est. 

Los fabricants bénéficient eux aussi du 
redressement des branches primaires. Le rotournement 
des mines métatliquos prond Ia forme d'une 
augmentation do Ia fonte et do l'affinago, tandis quo los 
progressions dans le secteur des foréts surviennent en 
memo temps que Ia reprise de l'activité des scieries at 
dans les pates et papiors. Los fabricants do produits 
finals enregistrent aussi do bons résultats, en particulier 
los branches do l'automobile at connexes, avec la 
réouverture d'autres usines a Ia Suite du réoutillago. Los 
fabricants do biens d'équipement pour les entreprises 
onregistront des progressions generates qui traduisent Ia 
fermeté do Ia domande au pays ot a l'oxportation. La 
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consumer spending. Construction activity jumped 
2%, its best gain in over a year. However, all of 
the increase reflected a 6% rise in housing starts 
(which levelled off in May), as non-residential 
building remained weak. 

production de quelques branches reliées a Ia 
consommation, comma celles de l'habillement at de 
l'ameublement, se ralentit, on réponse a Ia chute des 
dépenses de consommation. L'activité dans Ia 
Construction s'accroIt de 2%, ce qui an fait Ia plus forte 
hausse an plus d'un an. Toutefois, I'intégralité de cette 
dernière traduit une augmentation do 6% des mises an 
chantior do logements (qui plafonnent an mai), alors que 
Ia construction non résidentielle reste faible. 

La demande de services se replie do 0.2% an avril, 
après deux augmentations successives totalisant 1%. Le 
repli est entraIné par Ia baisse dans los secteurs du 
commerce do detail at des finances, qui sont tous los 
deux touches par le relèvement des taux d'intérêt. La 
demande pour Ia plupart des services do consommation 
diminue ella aussi au cours du mois, aprés une hausse 
an mars. Los services gouvornementaux reculent do 
nouveau, an partie a cause des congés non rémunérés 
dans le secteur do l'enseignement do l'Ontario. Les 
services commerciaux font exception a cotte léthargie 
globale des services at enregistront des progressions 
générales, après une pause d'un mois de Ia croissance. 

Demande des ménages - La majoratlon des taux se 
répercute sur Ia demande 

II semble quo las taux d'intérêt jouent un role do 
plus on plus grand dans los dépenses de consommation 
a mesure quo le deuxième trimestre avance. Les ventes 
automobiles restent lentes an mai, après avoir dominé Ia 
chute généralo des ventes au detail an avril. Les mises 
an chantier do logements domeurent soutenues an mai, 
car los vontes do maisons neuves sont toujours 
vigoureuses, mais Ia forte chute des vontes do maisons 
existantes at d'autres majorations dos taux hypothécaires 
an juin laissent présager des temps plus difficiles. 

La volume des vontos au detail so replie de 2% an 
avril, ce qui neutralise Ia plus grande partie do Ia fermeté 
observêo on mars. Cette diminution met un torme a cinq 
mois de croissanco des ventes, qui est Ia période Ia plus 
longue dopuis Ia période d'expansion de Ia fin dos 
années 80. La précocité do Ia fête do Pâques an 1994 a 
probablement avancé plusieurs achats d'avril on mars, 
mais l'effot négatif de Ia hausse dos taux d'intérêt 
semble être Ia cause principale do Ia diminution on avril. 

Ce sont los dépenses an bions durables qui 
baissent le plus, on particulior cellos do véhicules 
automobiles. La baisse des ventes dans co dernior cas 
explique les deux tiers de Ia diminution générale dos 
ventes au detail at presque I'intégralité do Ia chute des 
bions durables. Ce relâchement so rotrouve dans Ia 
faiblesse du credit a Ia consommation, qui enregistre sa 
plus faible augmentation on un an. Los ventes 
d'automobiles se stabilisent an mai, selon dos données 
provisoires, mais los taux d'intérèt s'envolont une 
nouvelle fois an juin. Los vontos de meubles at 
d'appareils ménagers diminuent de façon minima, pour 
Ia premiere fois an six mois. Des diminutions plus fortes 
sont possibles, si l'on considére Ia forte baisse des 
ventes de maisons existantes an mai. 

Demand for services slipped 0.2% in April, 
after back-to-back increases totalling 1%. The 
downturn was led by lower retail trade and 
financial trading, both of which were affected by 
higher interest rates. Consumer demand for most 
services also fell in the month, after gains in 
March. Government services fell again, partly the 
result of unpaid holidays in the Ontario school 
system. Business services were an exception to 
the general lethargy in services, posting 
widespread gains after a one-month pause from 
growth. 

Household Demand - Rate HIkes Affect 
Demand 

Higher interest rates appeared to be playing 
an increasing role in the course of consumer 
spending as the second quarter progressed. Auto 
sales remained slow in May after leading the 
overall drop in April retail sales. Housing starts 
were steady in May, as new house sales 
remained buoyant, but a sharp drop in existing 
house sales and further mortgage rate hikes in 
June augur more difficult times ahead. 

The volume of retail sales sank by 2% in 
April, reversing much of the strength shown in 
March. This drop ended a five-month stretch of 
rising sales, the longest winning streak since the 
boom years at the end of the 1980s.   While an 
early Easter probably shifted some purchases 
from April into March, the corrosive effect of 
higher interest rates appears to be the leading 
factor explaining the April decline. 

Durable goods led the retreat of spending, 
especially motor vehicle sales. Lower vehicle 
sales alone accounted for two-thirds of the overall 
drop in retail sales, and virtually all of the slump 
for durable goods. The slack was reflected in 
weak consumer borrowing, which posted its 
smallest monthly increase in a year. Auto sales 
levelled off in May, according to preliminary data, 
but interest rates soared again in June. Furniture 
and appliance sales slipped marginally, their first 
setback in six months. Larger declines may be in 
the offing, to judge from a sharp drop in existing 
home sales in May. 
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Spending on semi- and non-durable goods 
also dipped in April, but unlike durables this 
decline only partly offset the gains made in the 
previous month. This suggests that an early 
Easter explains little of the March increase and 
April downturn for items such as clothing. Large 
price increases, especially for food and gasoline, 
appear to have played a larger role in depressing 
consumption. 

Housing starts were unchanged at an annual 
rate of 158,000 units in May, largely because the 
remarkable surge of new house construction in 
the previous two months could not be sustained. 
Even then, single starts remained at their second 
highest level of the past year, falling only 
marginally after a combined increase of almost 
40% from the depths touched during the January 
cold snap. Ground-breaking on multiple units rose 
slightly after its recent slump to offset the 
decrease for singles. 

The recent upturn in new house construction 
appears to be a response to the underlying trend 
of consumer demand, and not just a rebound 
from weather-induced weakness. New home 
sales rose smartly again in May, to their best 
level since 1992. This helped to whittle away the 
stock of unsold new homes. Following an upward 
trend since last October, this raised the number 
of newly occupied new homes to 6,000 units, its 
highest level in over a year. A freeze on new 
home prices may have helped new homeowners 
afford to buy despite higher mortgage rates. 

The existing home market, however, told a 
different story, as sales in May fell sharply. This 
more than offset a surge of demand that 
accompanied the initial rate hikes in March and 
April, which apparently triggered a temporary 
surge of demand by buyers scrambling to avoid 
further hikes. The May slump might signal the 
and of this inevitably temporary source of growth, 
a trend that would be reinforced by more rate 
increases in June. 

Merchandise Trade - Export Growth 
SustaIned, Imports Slow 

Both exports and imports continued to 
advance in April, although this followed increases 
in March that were revised down from their 

Les dépenses an bien semi-durabies at non 
durables diminuent elles aussi an avril, mais 
contrairement aux biens durables, cette diminution ne 
contrebalance qu'en partie Ia hausse du mois précédent. 
On pourrait an conclure qu'une fête do Pãques précoce 
n'explique qu'une petite partie seulement de Ia hausse 
an mars at du recul d'avril pour des articles comme les 
vètements. D'importantes hausses do prix, an particulier 
pour los aliments at I'essence, semblent avoir joue un 
role plus important dans cette reduction de Ia 
consommation. 

Les mises an chantier de logements restent 
inchangées, au taux annuel de 158,000 unites an mai, 
principalement parce que Ia remarquable poussée de Ia 
construction résidentielle neuve au cours des deux mois 
précèdents ne s'est pas poursuivie. II n'en reste pas 
moms quo les mises an chantier do maisons 
unifamiliales atleignent leur deuxiéme sommet de l'annóe 
at no diminuent que de façon minime aprés une 
progression giobale de presque 40% qui a suivi le creux 
atteint an janvier, pendant Ia vague de froid. Los mises 
an chantier d'unités multiples augmentent légérement, 
aprés leur baisse récente, neutralisant ainsi Ia baisse 
dans le cas des maisons unifamiliales. 

Le red ressement recent de Ia construction 
résidentielle neuve semble être une reaction a Ia 
tendance sous-jacente de Ia demande des 
consommateurs at non pas simplement une reprise 
suivant une période de faiblesse imputable aux 
conditions météoroiogiques. Les ventes de maisons 
neuves s'accroissent de nouveau sensiblement an mai 
at atteignent leur niveau le plus élevé depuis 1992. Ceci 
devait contribuer a réduire le stock de maisons neuves 
invendues. Suivant une tendance a Ia hausse depuis 
octobre, le nombre do maisons neuves nouvellement 
occupées augmente pour atteindre ainsi 6,000 unites, 
qui est son niveau le plus élevé an plus d'un an. Un 
blocage du prix des maisons neuves a pu encourager los 
nouveaux acheteurs dans leur decision d'acheter an 
dépit do Ia majoration des taux hypothécaires. 

La situation sur le marché de Ia revente de maisons 
est par contre différente. Los ventes an mai diminuent 
fortement, ce qui devait neutraliser Ia poussée de Ia 
demande qui a accompagné les premieres hausses des 
taux an mars at an avril, lesquelles ont apparemment 
déclenché une poussée temporaire de Ia demande de Ia 
part d'acheteurs désireux d'éviter d'autres 
augmentations. La chute an mai pourrait mettre un terme 
a cette cause de croissance, forcément provisoire, 
tendance qui se trouverait rentorcée par d'autres 
hausses des taux an juin. 

Commerce de marchandises - Crolssance soutenue 
des exportations, lenteur des Importations 

Les exportations at les importations continuent do 
croltre an avril. Cependant, ml faut constater quo los 
augmentations an mars ont été révisóes an baisse par 
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A smart recovery of export prices accounted 
for about one-third of the increase of export 
revenues in March and April. Prices were boosted 
by a lower Canadian dollar and higher commodity 
prices. The lower dollar helped raise the prices of 
goods denominated in US dollars, notably 
automotive products. The recent rally in 
commodity prices was particularly marked for pulp 
and paper and metals. This offset weak prices 
received for our wheat, oil and lumber so far this 
year. 

rapport a leurs niveaux records. Les exportations 
augmentent ainsi de 5%, soit autant qu'en mars, at le 
taux d'accroissement des importations tombe a 2.7%, 
pourcentage inférieur de moitió a celui de mars. Les 
exportations sont soutenues par Ia reprise do Ia 
demands aux Etats-Unis, qui compense le 
ralentissement des expeditions outro-mer. La croissance 
des importations est Iimitée par Ia faiblesso dos 
dépenses do consommation. L'excédent commercial 
dépasse sa moyenne mensuelle de $1 milliard des 
douze derniers mois. 

Los exportations de produits de l'automobile se 
redressent vivement an avril at contribuent ainsi de facon 
appreciable (plus de 50%) a Ia croissance des 
exportations an six mois. Cette situation s'explique par Ia 
reprise do Ia production des usines après un programme 
massif de réoutillage, puisque Ia part des pièces dans les 
exportations baissait une nouvelle fois. Les autres biens 
manufactures enregistrent do bons résultats, notamment 
les machines at le materiel, qui augmentent pour le 
quatrième mois consécutif a Ia suite de progressions 
générales. 

Le secteur des ressources naturelles est plus 
contrasté, an partie a cause de son orientation plus 
marquee vers los marches d'outremer, dont Ia 
croissance n'est pas aussi forte quo celle do l'économie 
américaine. Les oxportations de produits agricoles so 
rodressent, car cellos de blé doublent presque pour 
atteindre leur niveau le plus élevé on plus d'un an. Los 
exportations do produits énergétiques s'accroissent une 
nouvelle fois, comme elles l'ont fait chaque mois depuis 
le debut do I'année, an dépit de Ia fin do Ia vague do 
froid qui devait entraIner une envolée de Ia demande an 
janvier at an février. La demands de produits moms 
traditionnels domine cefle croissance. Los exportations 
do gaz naturel continuent de dépasser cellos do pétrolo 
brut pour le cinquième mois d'affilée, tandis que los 
oxportations d'électricitO sont plus do doux fois 
supérieures a cellos do l'année précédonte. Les produits 
forostiers restent léthargiques, at ne sont pas revonus a 
leurs nivoaux do Ia fin do l'année dernière. Los 
expeditions do pates at papiers at do bois de 
construction diminuont an avril. Los oxportations do 
bions industriels enregistrent leur plus forte hausse 
dopuis septembre, car Ia croissance pour los produits de 
transformation, comme los produits chimiques at 
I'aluminium, compense Ia faiblesse persistante des 
minorais métalliquos. 

La vive reprise du prix des exportations explique le 
tiers environ de 'augmentation des recettes a 
I'exportation an mars at an avril. Los prix se trouvent 
relevés par Ia dOpréciation du dollar canadien at Ia 
majoration du prix des marchandises. La baisso du dollar 
devait contribuer a accroItre Is prix des biens an dollars 
américains, notamment los produits do l'automobile. La 
reprise récente du prix des marchandises ost 
particuliArement notable pour los pates at papiers at les 
métaux. EIIe a compensé Ia faiblesse des prix payès 
pour le blé, le pétrole at le bois de construction du 
Canada depuis le debut de l'année. 

original record-setting pace. Exports grew another 
5%, to match the previous month's gain, while 
imports slowed to 2.7%, half the March growth 
rate. Exports were buoyed by a pick-up in US 
demand, which offset a slowdown in shipments 
overseas. Import growth was curtailed by weak 
consumer spending. The trade surplus rose 
above its $1 billion monthly average of the past 
12 months. 

Automotive products recovered sharply in 
April, making their first significant contribution 
(over 50%) to export growth in six months. This 
reflected auto plants resuming production after 
extensive retooling, as exports of parts dipped 
again. Other manufactured goods fared well, 
notably machinery and equipment which rose for 
the fourth straight month as a result of 
widespread gains. 

Natural resource-based exports were mixed, 
partly a reflection of their greater orientation to 
overseas markets, which have lagged behind the 
growth of the US economy. Agricultural products 
rebounded, as wheat exports nearly doubled to 
their best level in over a year. Energy products 
rose again, as they have every month this year, 
despite the end of the cold spell that sent 
demand soaring in the first two months of the 
year. Demand for less traditional products led this 
growth. Natural gas exports continued to outstrip 
crude oil for a record fifth month in a row, while 
electricity exports were running at over twice last 
year's pace. Forestry products remained sluggish, 
and have not recovered to the levels set late last 
year. Both pulp and paper and lumber shipments 
fell in April. Industrial goods posted their best 
increase since last September, as gains for 
processed goods such as chemicals and 
aluminum offset lingering weakness for metal 
ores. 
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The moderation of the growth of import 
demand was widespread in April, a reflection of 
the slowdown in most sectors of domestic 
spending. Automotive products continued to lead 
the way, although growth was confined to parts 
required by the surge of assemblies in Canada. 
imports of cars fell in tandem with slower sales in 
Canada. Other consumer goods also fell, 
especially for clothing and footwear, as retail 
sales retreated. Business spending on machinery 
and equipment rose steadily, while industrial 
goods posted the smallest of the four consecutive 
gains that have marked the start of the year. 

Prices - CPI Records an Historic Dip 

Consumer prices fell on a year-over-year 
basis for the first time in almost 40 years, a 
reflection of the downward trend that has been 
evident in the monthly data since last November. 
Much of the downturn reflected lower taxes 
collected by governments. Industry revenues 
were buoyed by further price gains for both 
commodity and manufactured goods, a trend 
which accelerated in June. 

The seasonally unadjusted consumer price 
index resumed its downward trend in May, falling 
0.2% after a one-month blip in April interrupted 
what is now a six-month string of lower or stable 
CPI reports. As a result, the year-over-year 
change in prices turned negative (42%) for the 
first time on record since August 1955. 

Most of the May de-
crease originated in Quebec, 
a by-product of the harmoni-
zation of the sales tax rate 
applied to both goods and 
services at 6.5% (previously 
it was 8% on goods and 4% 
on services). Partly as a re-
sult of these tax changes, 
the price of goods fell 0.4% 
while services rose slightly. 
Toronto also posted lower 
prices year-over-year while 
increases ranged from 1 to 
2% in western Canada. 

La croissance de Ia demande a l'importation est 
dans l'ensemble modérée en avril, ce qui traduit Is 
ralentissement de Ia plupart des secteurs de depenses 
intérieurs. Les produits de l'automobile restent en tête, 
bien que Ia croissance se limite aux pièces rendues 
nécessaires par Ia poussée des assemblages au 
Canada. Les importations de voitures diminuent avec Is 
ralentissement des ventes au Canada. Les autres biens 
de consommation sont également en baisse, an 
particulier les vêtements et les chaussures, en raison du 
repli des ventes au detail. Les dépenses des entreprises 
en machines et materiel augmentent de façon soutenue, 
tandis que celles au titre des biens industriels 
enregistrent Ia plus faible des quatre augmentations 
successives que l'on a observées depuis Is debut de 
l'année. 

Prix - Fléchissement hlstorique de I'iPC 

D'une année a l'autre, les prix a Ia consommation se 
replient pour Ia premiere fois en prAs de 40 ans, Ia 
tendance des donnóes mensuelles étant a Ia baisse 
depuis novembre dernier. La diminution s'explique on 
grande partie par une reduction des taxes prélevées par 
les gouvernements. Les recettes du secteur industriel 
sont alimentées par de nouvelles hausses de prix, tant 
pour les marchandises que pour les biens manufactures, 
une tendance qui s'accentue en juin. 

L'indice non désaisonnalisé des prix a Ia 
consommation fléchit de nouveau en mai, cette fois de 
0.2%, après qu'une hausse mensuelle en avril ait 
interrompu une série de reculs ou d'absences de 
changement de l'IPC, qui dure maintenant depuis six 
mois. Cela entraine Ia premiere diminution d'une année a 
l'autre (-0.2%) a être observée depuis aoüt 1955. 

La diminution en mai 
vient surtout du Québec, 
consequence de l'harmo-
nisation a 6.5% du taux de 
Ia taxe de vente sur les pro-
duits et sur les services (qui 
était auparavant de 8% sur 
les produits et de 4%  sur les 
services). Ces changements 
fiscaux expliquent en partie 
Is fléchissement de 0.4% 
des prix des biens et Ia 
légère progression des prix 
des services. Des baisses 
de prix d'une année a l'autre 
s'observent aussi a Toronto, 
alors que des hausses com-
prises entre 1% et 2% sont 
enregistrées dans l'ouest du 
Canada. 
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Lower taxes explain only a part of sharp price 
declines for clothing, cars and a wide range of 
furniture and appliances. Price discounting by 
retailers anxious to revive flagging sales after a 
weak Easter sales period also played a role. 
Tobacco and alcohol prices fell again, and 
Quebec announced lower alcohol prices in June 
to deter smuggling. Food and energy were an 
exception to the Cut in retail prices, with food 
costs stable while gasoline rebounded sharply. 

Prices for services rose only marginally, 
despite higher sales taxes in Quebec and higher 
shelter costs across most of the country. The 
offset originated in widespread price cuts for 
personal care supplies and telephone services. 

Commodity prices continued to surge on 
international markets, raising raw materials prices 
in Canada another 3.3% in May. The increase 
was widespread, as a sharp recovery for oil 
prices reinforced further gains for metals and 
wood. The price rally continued into June, judging 
by the increase in the CRB price index (the ORB 
index most closely tracks our export prices of all 
the major daily indices that are published). Oil 
prices rose above $20 (US) a barrel, as demand 
was firm and OPEC opted to maintain output 
levels. Copper prices soared to over $1 a pound, 
up 50%  from a year ago, while aluminum touched 
a three-year high of 68 cents a pound by late 
June as inventories fell. Lead and nickel prices 
also were propelled upwards. 

Prices received by manufacturers were also 
inflated by recent gains in commodity markets. 
Monthly prices rose another 0.3% in May, 
swelling the year-over-year increase to a six-year 
peak of almost 5%. While prices were boosted by 
many of the commodities noted above (such as 
metals, lumber, and oil) there was the addition of 
an upturn for pulp and paper. Manufacturers of 
end products fared worse, as the Canadian dollar 
strengthened in May which reduced the 
profitability of exports such as motor vehicles. 
Most consumer and capital goods posted little or 
no change. 

Financial Markets - Rates Surge Anew in June 

Both short and long-term interest rates came 
under significant upward pressure in June. The 
Bank Rate jumped another 40 basis points, nearly 
matching the monthly gains in April and May. The 
cumulative increase in these rates triggered a 
hike of 1 1/4 percentage points in the prime and 
most mortgage rates, after a brief respite from 
increases in May. 
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La diminution des taxes n'est qu'un des facteurs a 
l'origine du fort recul des prix des vètements, des 
automobiles at d'une vaste gamme de meubles at 
d'appareils ménagers. L'empressement des détaillants a 
réduire les prix après les mauvaises ventes de Pâques 
joue aussi un role. Le prix du tabac at des boissons 
alcooliséos chute encore, at le Québec annonce une 
diminution an juin dos prix de l'alcool pour décourager Ia 
contrebande. Los aliments at l'énergie échappent a Ia 
baisse genérale des prix de detail, les prix des aliments 
restant stables at ceux de l'essence étant an vive 
progression. 

Les prix des services augmentent a peine, malgré le 
relèvement des taxes do vente au Québec at 
I'accroissement des frais d'hébergement a peu près 
partout au pays. L'etfet compensateur vient des baisses 
de prix généralisées pour les produits do soins 
personnels at les services téléphoniques. 

Los cours mondiaux des marchandises augmentent 
toujours, ce qui fait progresser d'un autro 3.3% les prix 
des matières brutes au Canada an mai. L'augmentation 
est généralisée, une forte remontée des prix du pétrole 
renforçant d'autres gains pour los métaux at le bois. La 
progression des prix se poursuit an juin, comme an fait 
foi l'augmentation do l'indice du CRB (l'indice du ORB 
est, de tous los principaux indices quotidiens publiés, 
celui qui Suit de plus près nos prix a l'exportation). Les 
prix du pétrolo dépassent $20 (US) le baril, Ia demande 
restant ferme at Ia production de I'OPEP constante. Les 
prix du cuivre grimpent a plus do $1 Ia livre, an hausse 
de 50% par rapport a il y a un an, alors quo ceux do 
l'aluminium culminent a 68 cents Ia livre a Ia fin juin, un 
sommet inégalé an trois ans, sous l'effet de Ia baisse 
des stocks. Los prix du p10mb at du nickel grimpent 
aussi an flèche. 

Los prix reçus par les fabricants sont aussi gonfles 
par los récentes remontOes des cours des 
marchandises. Los prix mensuels grimpent d'encore 
0.3% an mai, portant I'augmentation d'uno année a 
l'autre a près do 5%, Ia plus élevée an six ans. Les prix 
sont gonflés non seulemont par les marchandises 
susmentionnées (notamment los métaux, le bois 
d'oouvre at le pétrole) mais aussi par le renchérissement 
des pates at papiors. Les fabricants do produits finals 
s'en tirent moms bien, i'appréciation du dollar canadien 
an mai ayant rendu moms rentables les exportations, 
notamment celles de véhicules automobiles. Les prix do 
Ia plupart des biens do consommation at d'équipement 
restent a pou prés inchangés. 

Marches financiers - Nouvelle flambée des taux an 
JuIn 

En juin, d'importantes pressions a Ia hausse 
s'exercent aussi bien sur los taux d'intérèt a court torme 
qu'à long terme. Le taux d'escompte fait un nouveau 
bond do 40 points de base, soit presque autant quo les 
gains mensuels observes an avril at an mai. 
L'augmentation cumulative do ces taux ontralne une 
hausso de 1 1/4 point du taux privilégié at de Ia plupart 
des taux hypothécaires, après un bref hiatus an mai. 

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 
Statisticlue Canada - n° 11 -0 10 au cat.. Juillet 1994 



Current economic conditions 
	

Conditions économiques actuelles 

The carnage in long-
term bond markets was also 
severe in June, with long-
term yields up almost a fuH 
percentage point in mid-
month before a small rally 
capped the increase by 
month-end. While part of 
the turmoil reflected 
bearish markets worldwide, 
Canada's bond market so 
far this year has been the 
second worst performer in 
local-currency terms, and 
the worst when measured in 
US dollars. Long-term rates 
are up more than two per-
centage points this year, 
twice the rate of increase in 
US markets. The slump in bond market 
conditions had already brought the market for 
new issues to a halt in April and May. 

The Canadian dollar continued to be steady 
at about 72 cents (US) for the fourth month in a 
row. This levelling-off followed a sharp slump 
from 76 cents early in the new year. 

All of the major measures of the money 
supply slumped in May. This implies that the drop 
in currency and chequing accounts (Ml) was 
more than a shift into interest-bearing accounts, 
and therefore may not yet be a sign that interest 
rates are slowing spending. A clearer measure 
that demand is being checked by interest rates 
was that consumer credit stalled in April after a 
year of growth. Even here, a pick-up in mortgage 
demand more than compensated for the 
slowdown in consumer credit, and total household 
borrowing rose by 0.7%. 

The stock market posted losses across the 
board in June, with the TSE hitting a new low for 
the year at just above 4,000 at month-end. The 
market has fallen over 10% from its peak late in 
1993. The bloodletting in June was worst in 
interest rate-sensitive components such as real 
estate, construction, and utilities. Not very 
surprisingly in light of market conditions, new 
equity issues in April and May slowed to their 
slowest pace since the old bull market in stocks 
began in February 1993. 

Regional Economies - Manufacturing Demand 
improves Across the Country 

From the east to the west, manufacturing 
posted marked gains in April, led by renewed 
vigour in export demand. Conversely household 
demand everywhere was hampered by slower 
retail sales. 

Un vOritable carnage 
s'observe aussi sur les 
marches obligataires a long 
terme en juin, les rende-
ments a long terme progres-
sant de prés d'un point au 
milieu du mois et augmen-
tant encore un peu a Ia fin 
du mois. La tourmente est 
due en partie a l'orientation 
on baisse des marches par-
tout dans le monde, mais ii 
demeure que Ia performance 
du marché obligataire 
canadien depuis 10 debut do 
l'annèe le place avant-der-
nier en monnaies locales, et 
dernier Si l'étalon est le dol-
lar américain. Les taux a 

long terme sont en hausse de plus do deux points cette 
année, le double du taux d'accroissemont aux 
Etats-Unis. L'affondrement des marches obligataires 
avait déjà provoqué Ia stagnation du marché des 
nouvelles emissions en avril ot en mai. 

Le dollar canadien so maintient autour des 72 cents 
(US) pour un quatrième mois d'affilée. Cette stabilisation 
survient après Ia dégringolade du dollar, qui était a 76 
cents au debut de l'année. 

Toutes les principales mesures de i'offre de 
monnaie so replient en mai. Cela laisse croire quo le 
recul des devises et des comptes-chéques (Ml) 
représente plus qu'un simple transfert vers les comptes 
productifs d'intéröts et ne signifie donc pas encore que 
es taux d'intérèt freinent los dépenses. Une meilleure 
preuve quo Ia demande est entravée par les taux intórèt 
est que le credit a Ia consommation a plafonné en avril 
après un an de croissance. Méme là, une reprise de Ia 
demande hypothécaire compense largement le 
ralentissement du credit a la consommation, et l'emprunt 
total des ménages augmente de 0.7%. 

La bourse inscrit des reculs généralisés en juin, le 
niveau do l'indice TSE a Ia fin du mois étant le plus bas 
do l'année, a un peu plus de 4,000. La bourse a chute 
do plus do 10%  par rapport au som met de Ia f in do 
1993. La saignée en juin est encore plus marquee dans 
les secteurs sensibles aux taux d'intérèt, comme 
l'immobilier, Ia construction et los services publics. Los 
nouvelles emissions d'actions en avril et en mai n'ont 
jamais été aussi faibles depuis quo ce marché a amorcé 
son ascension en février 1993, ce qui n'est guère 
surprenant vu Ia conjoncture. 

Economie régionale - Amelioration de Ia demande 
manufacturlère partout au pays 

D'ouest on est, Ia demande manufacturiêre 
enregistre des gains marques en avril, surtout entrainés 
par Ia vigueur des exportations. A l'opposé, Ia demande 
des ménages ótait partout partagée face a Ia baisse des 
déponses do consommation. 
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Ontario recorded its first consecutive 
increases in manufacturing shipments since 
September 1993, thanks to the strength of 
exports south of the border. Domestic demand 
continued to rise, but the gains were less broadly 
based than at the start of the year. Both housing 
starts and non-residential building permits fell in 
May after large gains in April. Auto sales also 
posted a sharp drop of 6%. Sales of other retail 
goods, however, were buttressed by the 
continued repatriation of cross-border shopping in 
April. This followed the largest quarterly drop in 
trips to the US in more than 20 years. 

In Quebec, the recent widespread upturn in 
final demand was reflected in higher 
manufacturing shipments by all major economic 
use groups. Export goods picked-up, following the 
rebound in exports beginning in March. 
Construction materials also rose sharply as 
housing starts increased in April. Housing 
demand was encouraged by another record 
month for house sales, while alterations and 
improvements were stimulated by a government 
support program for projects over $5,000. Lower 
retail sales in April followed a particularly sharp 
gain in the first quarter. 

British Columbia continued to recover 
gradually from strikes which hampered growth in 
January and February. Retail sales in April 
remained listless, after a 0.8% drop in labour 
income in March. Exports, however, were 
particularly strong, leading to a second straight 
sharp increase for manufacturing shipments, 
notably paper. Subsequently, housing starts 
recovered in May after a dip in April. 
Non-residential permits continued to trend 
upwards. 

On the prairies, shipments were up strongly. 
The petroleum industry in Alberta was particularly 
robust, as it continued the recovery that began 
when exports picked-up at the start of the year. In 
line with these gains, exploration and 
development of oil and gas led the overall growth 
of mining output in April. Household demand was 
mixed as a result of lower retail sales, consistent 
with the trend elsewhere in Canada. 

Activity picked-up in the Atlantic provinces, 
as the second phase of the Hibernia project was 
scheduled to begin in April. Housing starts rose to 
twice their level in February, led by 
Newfoundland. Shipments posted a fourth 
consecutive increase in April. 
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L'Ontario enregistre los premieres hausses 
consécutives des livraisons manufacturières depuis 
septembre 1993. ElIes sont presqu'ontièrement 
dominées par les exportations de biens de transport 
destinées aux Etat-Unis. Le relèvement de Ia demande 
finale so poursuit mais n'est pas aussi étendu que celui 
qui commençait a se pointer plus tot dans l'année. Tant 
es mises en chantier de logements que les permis de 
bâtir dans le secteur non rOsidentiel baissent en mai 
aprés avoir tous deux fortement augmenté en avril. Los 
ventes d'automobiles enregistrent également une forte 
chute d'environ 6%. La tendance des ventes au detail 
d'autres biens est cepondant encouragée par une 
nouvelle chute du magasinage outre-frontière, qui 
succède a Pa plus importante baisse trimestrielle en plus 
do vingt ans onregistrée au premier trimestre de l'annéo. 

Au Québec, le relévement de Ia demande finale qui 
a persisté et était étendu jusqu'à récemment, se 
répercute sur les livraisons de tous les principaux 
groupes d'utilisation économique. Les livraisons do biens 
exportés, a cause du bond des exportations en mars, 
augmentent le plus. Los Iivraisons do biens de 
construction augmentent aussi de facon appreciable 
alors que los mises en chantier ont continue de so 
redresser on avril. Le secteur du logement était 
également encourage par un autre record des ventes do 
maisons existantes qui, habituellement favorables aux 
dépensos en ameliorations, surviennent au moment de 
l'entrée en vigueur d'un nouveau programme 
gouvernemental d'aide pour des dépenses a ce titre 
dépassant $5 000. La baisse des ventes au detail en 
avril succédo a une progression particulièrement 
marquee au premier trimestre. 

La Colombie-Britannique a continue do se relever 
lentoment des effets do Ia grève qui a perturbé l'activité 
en janvier et en février. Encore en avril, los ventes au 
detail demeuraient sans vigueur après une baisse de 
0,8% du revonu du travail en mars. Les exportations en 
particulier se sont améliorées cependant et entrainent 
une deuxième forte hausse d'affilée des livraisons 
manufacturières, notamment a cause du papier. Par Ia 
suite, los mises en chantier augmentent légèrement 
après une baisse en avril. Los permis de bâtir dans le 
secteur non résidentiel ont continue de progresser. 

Los livraisons augmentent égaloment fortement dans 
les Prairies. L'industrie du pétrole et du charbon do 
l'Alberta en particulier continue de so redresser comme 
elle le fait depuis le debut do l'année face a Ia tendance 
positive des exportations. Parallèlement, une forte 
hausse dans le forage en avril dominait lo bond do Ia 
production nationale dos mines, carrières et puits do 
pétrole. Comme presque partout ailleurs au pays, Ia 
demande dos mOnages était partagée face a Ia baisse 
de Ia consommation. 

L'économie des provinces do l'Atlantique s'améliore 
également, alors que Ia seconde phase d'Hibernia, qui 
comprend d'importants projets do construction, était 
prévue débuter en avril. Los mises en chantier ont 
double par rapport a leur creux do février, en particulier a 
Terre-Neuve. Los livraisons enregistraient une quatrième 
hausse d'affilée on avril. 
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Economies Internatlonales 

La vigoureuse croissance économique aux 
Etats-Unis commence a ralentir sous l'effet modérateur 
des taux d'intèrêt plus élevés. Outremer, l'activité 
économique se raffermit, de nouveaux signes de vigueur 
s'observant en Allemagne comme au Japon, et Ia 
demande des consommateurs soutenant Ia croissance 
en Grande- Bretagne. La reprise économique en Europe 
continentale ravive Ia demande globale a l'exportation. 
Le chomage reste cependant préoccupant partout. 
L'inflation est stable dans les pays du G-7, mais Ia 
devaluation rapide du dollar américain vis-à-vis le yen 
alimente les rumeurs d'une nouvelle hausse des taux 
d'intérèt aux Etats-Unis. 

La croissance économique du premier trimestre aux 
Etats-Unls est révisée a Ia hausse, a 0.9%, Ia 
progression des dépenses de consommation et des 
investissements des entreprises compensant largement 
le recul des dépenses publiques et des exportations. II 
semble y avoir ralentissement de Ia croissance au 
deuxième trimestre, avec un affaiblissement de Ia 
demande des consommateurs, en particulier Ia demande 
d'automobiles. La série d'augmentations mensuelles de 
Ia production industrielle, amorcée il y a un an, se 
poursuit en mai, sous l'impulsion de Ia solide demande 
de biens d'équipement des entreprises. Par contre, les 
fabricants automobiles réduisent leur production pour un 
troisième mois consécutif, en partie en raison des limites 
de leur capacité. Les intentions d'investissement des 
entreprises pour 1994 sont révisées a Ia hausse pour 
une troisième fois, l'augmentation prévue s'établissant a 
8.3%. 

Les dépenses de consommation ralentissent encore 
en mai, les ventes au detail fléchissant de 0.2% après 
une baisse de 1.1% en avril. Méme Si l'augmentation du 
fardeau fiscal a pu modérer les dépenses globales en 
avril, l'affaiblissement recent traduit surtout Ia chute des 
ventes d'automobiles après les trés bons résultats du 
premier trimestre. Les prix a Ia consommation grimpent 
de 0.2% en mai, ce qui porte le taux annuel a 2.3%, 
alors que les prix des grossistes chutent, tout comme 
ceux des producteurs. 

Malgré Ia montée des taux hypothécaire, le nombre 
de mises en chantier de logements, qui avait diminué en 
avril, augmente quelque peu en mai pour se fixer a 1.51 
million d'unités au taux annuel. La croissance se limite 
toutefois a Ia construction d'appartements, qui progresse 
fortement, alors que Ia construction de maisons 
unifamiliales est pratiquement stable après un recul de 
5% en avril. Les taux d'intérêt ont augmenté quatre fois 
depuis le debut de l'annOe de sorte que les taux 
hypothécaires se situent maintenant bien au-dessus de 
leur niveau plancher d'octobre dernier, qui était le plus 
bas des 25 dernières années. 

International Economies 

The healthy pace of economic growth in the 
United States began to slow under the dampening 
effect of higher interest rates. Overseas, 
economic activity started to gather strength, with 
further signs of life appearing in both Germany 
and Japan, while buoyant consumer demand 
fuelled further expansion in Britain. The economic 
pickup in continental Europe has sparked overall 
export demand. High unemployment, however, 
remained a concern everywhere. Inflation has 
been stable in the G-7 countries, although rapid 
depreciation of the US dollar against the yen 
raised speculation about further interest rate hikes 
in the US. 

First-quarter growth in the United States 
economy was revised up to 0.9%, as gains in 
consumer spending and business investment 
more than offset declines in government 
expenditure and exports. The pace of growth 
apparently eased in the second quarter, with a 
slowdown in consumer demand, particularly for 
autos. Industrial production in May continued its 
string of monthly increases which began a year 
ago, boosted by buoyant demand for business 
equipment. Auto manufacturers, however, scaled 
back for the third month in a row, partly due to 
capacity constraints. Business planned 
investment for 1994 saw its third upward revision, 
rising to 8.3%. 

Consumer spending slowed again in May, as 
retail sales fell 0.2% following a 1.1% drop in 
April. While overall spending may have been 
depressed by higher tax payments in April, the 
recent softness mainly reflected a sharp fall in car 
sales after a very strong first quarter. Consumer 
prices rose 0.2% in May, raising the annual rate 
to 2.3%, while both wholesale and producer 
prices fell. 

Housing starts increased moderately in May, 
despite higher mortgage rates, to an annual rate 
of 1.51 million units following a drop in April. The 
growth, however, was entirely in apartment 
construction, which rose sharply, while 
construction of single-family homes was virtually 
flat following a 5% drop in April. Interest rates 
have risen four times since the start of the year, 
pushing mortgage rates far above their 25year 
low levels last October. 
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La production industrielle augmente a nouveau on 
mai, cette fois de 0.2%, aprés une hausse de 0.1%  an 
avril. La fabrication progresse de 0.2% malgré un 
nouveau recul de 4%  de Ia production automobile an 
mai, le troisiême d'affilée, an raison de l'effritement de Ia 
demande de voitures at de camions légers. Le 
ralentissement de Ia production automobile ramène 
l'utilisation de Ia capacité a 83.5% an mai, 
comparativement a 83.6% an avril. La production de 
biens d'équipement des entreprises reste robuste, 
toutefois, augmentant de 0.9% pour un 23e gain 
mensuel d'affilOe, grace aux intentions d'immobilisations 
toujours favorables des entreprises. On s'attend 
maintenant a ce que les investissements an usines at 
materiel neufs augmentent de 8.3% an 1994 malgré Ia 
hausse des taux d'intérêt, ce qui serait la plus forte 
augmentation depuis 1989. Les investissements an 1993 
dépassent de 7.1% ceux de l'année précédente. 

Le deficit du commerce de creuse de 22% an avril 
pour se fixer a $8.4 milliards (US). Les importations de 
marchandises atteignent un nouveau sommet, se fixant a 
$53.6 milliards, pendant que les exportations se chiffrent 
a $40.3 milliards, an baisse de 4%, consequence du net 
recul de Ia demande d'or, de materiel de 
télécommunications at d 'ordinateurs. 

Le PIB reel augmente toujours au Royaume-Unl, Ia 
progression étant de 0.7% au premier trimestre de 
i'année par rapport au quatrième trimestre de 1993. 
L'augmentation par rapport a Ia méme période un an 
plus tot est de 2.9%, ce qui s'explique surtout par Ia 
fermeté des dépenses de consommation. Toutefois, les 
ventes au detail marquent un palier an mai. Les 
exportations du trimestre, stimulées par l'amélioration de 
Ia conjoncture économique an Europe, sont elles aussi 
robustes au cours du trimestre. 

L'accroissement important du revenu personnel 
disponible, an hausse de 1.5% au cours du trimestre, 
stimule les dépenses de consommation an dépit des 
récentes hausses d'impOt. Ces dépenses grimpent de 
1.4% at Ce, mème si le taux d'Opargne atteint 10.4%, 
contre 10.3% au quatrième trimestre de I'année 
dernière. Toutefois, les ventes au detail sont stagnantes 
an mai, an partie a cause de l'effet modérateur du 
mauvais temps au debut du mois. 

Les investissements des entreprises croissent de 
2.1% au cours du trimestre at de 3.2% d'une année a 
I'autre. La croissance vient surtout du gouvernement at 
des banques, les investissements chutant dans Ia 
fabrication, les mines at les services publics. 

MOme si le deficit commercial an mars atteint 1.2 
milliard de Iivres sterling, celui du premier trimestre 
régresse de 14% par rapport au quatrième trimestre de 
l'année précédente pour se fixer a 3.1 milliards de livres 
sterling. Les exportations vers les autres pays de Ia 
Communauté européenne grimpent de 5.5%, stimulées 
par Ia relance de l'activité économique dans ces pays, 
alors que les importations régressent de 0.5%. 

Industrial production rose again in May, by 
0.2% after a 0.1% rise in April. Manufacturing 
advanced 0.2% even though auto production 
continued to retrench, falling 4% in May for its 
third consecutive decline as the demand for cars 
and light trucks tapered off. The production 
slowdown in autos eased overall capacity 
utilization to 83.5% in May from 83.6% in April. 
Production of business equipment remained 
robust, however, increasing 0.9% for its 23rd 
consecutive monthly gain, reflecting continued 
strength in capital investment plans by business. 
Unaffected by higher interest rates, investment in 
new plant and equipment is now expected to rise 
8.3% in 1994, the biggest increase since 1989. 
Investment in 1993 was 7.1% above the year 
before. 

The trade deficit widened 22% in April to 
$8.4 billion (US). Merchandise imports posted a 
new high, rising to $53.6 billion, while exports fell 
4% to $40.3 billion, reflecting a sharp dropoff in 
demand for gold, telecommunications equipment 
and computers. 

Real GDP continued to expand in the United 
Kingdom, rising 0.7% in the first quarter of the 
year from the fourth quarter in 1993. Led by 
buoyant consumer spending, growth was up 
2.9% over the same time period a year earlier. 
However, retail sales have levelled-off in May. 
Exports, spurred by improved economic 
conditions in Europe, were also robust in the 
quarter. 

Strong gains in personal disposable income, 
up 1.5% in the quarter, boosted consumer 
spending, despite recent tax hikes. Consumer 
expenditure rose 1.4%, even as the savings rate 
crept up to 10.4% from 10.3% in the fourth 
quarter of last year. Retail sales were flat in May, 
however, partly due to the dampening effect of 
poor weather at the start of the month. 

Business investment grew 2.1% in the 
quarter and was up 3.2% year over year. The 
growth was concentrated mainly in government 
and banks as investment fell in manufacturing, 
mining and utilities. 

Despite a widening of the trade gap in March 
to 1.2 billion pounds sterling, the first quarter 
deficit fell to 3.1 billion pounds sterling, down 
14% from the fourth quarter of last year. Buoyed 
by the pickup in economic activity, exports to the 
rest of the European Community rose 5.5%, while 
imports eased 0.5%. 
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L'économio du Japon commence a donner des 
signes de reprise au premier trimestre do l'année, Ia PIB 
augmentant do 1% par rapport aux trois mois précédents 
grace a Ia progression des dépenses personnelles et des 
exportations. Le taux de croissance au premier trimestre 
n'a jamais été aussi élevé depuis Ia période 
correspondante de 1991. Le Japon con nalt toutefois 
depuis trois ans une forte croissance au premier 
trimestre mais voit ensuite sa production se replier. 

La demande des consommateurs est forte, 
particulièrement pour los biens importés a cause do 
l'appréciation du yen. La demande du secteur privé 
augmente do 0.2% au premier trimestro et cello du 
secteur public, do 0.6%, sous l'impulsion de quatre 
trains de mesuros do relance, d'une valour do $441 
miltiards (US). prises par le gouvernement au cours des 
18 dorniers mois. 

Depuis le debut do l'annóe dernière, on observe une 
appreciation do 35% du yen par rapport au dollar 
amèricain après pondèration solon los échanges. Alors 
quo les biens importés deviennent moms cher, Ia montée 
des prix des oxportations incite les fabricants a réduire 
leur marge bénéficiaire et a tenter de limiter los coOts de 
Ia main-d'oeuvre. Solon le Service de planification 
économique, seulement un exportatour japonais sur 200 
réussit a faire sos frais a 100 yens le dollar. 

La production industrielle régresse de 1.9% en avril, 
après avoir fortement augmenté au debut de l'année. 
Los entreprises continuent néanmoins do roprondre 
confiance au cours de Ia période do trois mois terminèe 
en juin. Le ministers du Commerce international et de 
I'industrio prédit un accroissement dos dépenses 
d'immobilisations do 1.1% pour l'oxorcice 1995, après 
un recul de 8.7% durant Is present exercice. L'indicateur 
avancé augmente a nouveau en mars, pour un 
quatrième mois consécutif. 

Le taux do chOmage baisse un peu do mars a avril, 
de 2.9% a 2.8%. Parallèloment, los promesses do 
relance èconomique ont engendré une reprise do (a 
bourse ces derniers mois et ont fait monter les taux 
d'intérèt a long torme. 

La croissance économique dans l'ouest de 
l'Allemagne roprend au premier trimostre do I'année, le 
FIB augmontant de 0.5% par rapport au dernier trimestre 
do 1993 et do 2.1% d'une année a l'autre. La 
progression est alimentée par de solides exportations ot 
par des conditions météorologiques favorables au 
secteur do Ia construction, qui avance do 4.7%. La 
consommation personnolle stagne toutefois, entravée par 
les faibles hausses salariales, les cotisations accrues a (a 
sécurité sociale et Is chômage èlevé. La fermeté de Ia 
demande a I'exportation se solde par un gain de 5.4% a 
ce chapitre, ce qui incite certains fabricants de biens 
d'équipement a revenir au plein régime do production 
aprés des mois de reductions. Les importations 
progressent de 2.7%, alors quo Ia demande du secteur 
public roste inférieure de 1.2% i son niveau de I'année 
dernière. 

The Japanese economy began to show 
signs of recovery in the first quarter of the year, 
as GDP rose 1% over the previous three months, 
fuelled by gains in personal expenditure and 
exports. The first-quarter growth rate was the 
highest since the same period in 1991. However, 
Japan has experienced strong growth in the first 
quarter of each of the past three years, only to 
see output contract again later in the year. 

Consumer demand has been upbeat, 
particularly for imported goods in the wake of the 
rising value of the yen. Private sector demand 
recovered by 0.2% in the first quarter, with public 
sector demand up 0.6%, buoyed by the effect of 
four government "pump-priming" packages worth 
$441 billion (US) over the past 18 months. 

The yen has risen 35% against the US dollar 
in trade-weighted terms since the start of last 
year. While imported goods have become 
cheaper, however, the rising price of exports has 
prompted manufacturers to cut profit margins and 
attempt to contain labour costs. According to the 
Economic Planning Agency, only one in 200 of 
Japan's exporters can break even at 100 yen to 
the dollar. 

Industrial production fell in April, down 1.9% 
after rising sharply at the start of the year. 
Nonetheless, business confidence continued to 
recover in the three months to June. The state 
ministry MlTl has predicted a rise in capital 
spending of 1.1%  for fiscal 1995, after a 8.7% 
decline this fiscal year. The leading index rose 
again in March for the fourth consecutive month. 

Some easing occurred in the jobless rate in 
April, as it declined to 2.8% from 2.9% the month 
before. Meanwhile, expectations of economic 
recovery have sparked a rally in the stock market 
in recent months and pushed up long-term 
interest rates. 

Economic growth in western Germany 
re-emerged in the first quarter of the year as GDP 
gained 0.5% over the last quarter of 1993 and 
2.1% year-over-year. The rise was fuelled by 
strong exports and fair weather, which bolstered 
the construction industry, up 4.7%. Personal 
consumption was flat, however, hit by low wage 
rises, higher social security contributions and high 
unemployment. Buoyant demand for exports led 
to a 5.4% gain, prompting some capital goods 
manufacturers to return to full production after 
months of cutbacks. Imports were up 2.7%, while 
public sector demand remained 1.2% below last 
year's level. 
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The unemployment rate fell for the third 
consecutive month in May, from 8.4% to 8.1% in 
the west, and from 16.2% to 15.4% in the east. 
Nonetheless, the Federal Statistics Office expects 
the jobless total to rise by about 300,000 people 
in 1994 because of sluggish new job creation. 
Seasonally adjusted jobless figures remain 1 6% 
higher than a year ago in the west and 6% higher 
in the east. 

Le taux de chomage fléchit en mai pour un troisième 
mois d'affilée, passant de 8.4% a 8.1% dans l'ouest et 
de 16.2% a 15.4% dans l'est. Le Bureau fédéral de Ia 
statistique s'attend pourtant a une augmentation du 
nombre de sans-emploi en 1994, de quelque 300,000 
personnes, parce que la creation d'emplois est 
insuffisante. Le taux de chômage désaisonnalisé 
demeure plus élevé que l'année dernière, de 16% dans 
l'ouest et de 6% dans l'est. 
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économiques 

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN JUIN 

CANADA 

En date du 21 juin, le taux préférentiel a augmenté 
pour se fixer au niveau le plus élevé depuis Ia fin do 
1992, soit 8%, a Ia suite des hausses continues du taux 
de Ia Banque du Canada qui s'établissait a 7,09%. On 
note également une progression des taux hypothécaires, 
compris ontre 11,5% pour une durée de 25 ans et 
8,625% pour un prêt hypothécaire convertible a 
l'échéance de six mois. 

Le Canada a annulé toutes los restrictions 
commerciales dont Ia Chine faisait l'objet. Cette mosure 
fait suite a Ia decision des E.-U, d'accorder a nouveau a 
ce pays le statut commercial de nation Ia plus 
favorisèe" grace auquel il bénéficie d'une reduction des 
tarifs douaniers ouvrant droit aux marches américains. 

Le gouvernement fédéral a fait savoir son intention 
d'interdire do fumer sur tous les vols internationaux a 
compter du ler juillet 1994. Le Canada devient ainsi Ia 
premiere nation a bannir l'usage du tabac sur tous les 
vols nationaux et internationaux. L' interdiction s'applique 
également aux vols nolisés et aux vols commerciaux de 
groupe. 

La Société canadienne d'hypothèques et de 
logoment (SCHL) a annoncé l'élargissement do son 
programme d'acompte de 5% afin d'inclure, outre los 
acheteurs d'une premiere maison, ceux qui ont possédO 
une maison au cours des cinq dernières années mais no 
peuvent donner un acompte de dix pour cent en raison 
d'un divorce ou d'un déménagement lie au travail. 

Au Québec, le salaire minimum augmentera do 
2,6% le ler octobre, passant de 5,85 $ a 6 $. Le salaire 
minimum des employés qui gagnent des pourboires 
passora de 5,13 $ a 5,28 S. 

Le gouvernement du Québec a dévoilé un plan en 
vertu duquel ii incitera les plus petits employeurs de 
cette province a offrir des regimes d'épargne-retraite a 
leurs employés. Ce plan, qui vise 250 000 employés de 
petites et do moyennes entreprises et prévoit recueillir 
au moms 750 $ millions par annèe, sera lance a 
l'automne. 

ECONOMIC EVENTS IN JUNE 

CANADA 

The prime rate rose to 8% on June 21, its 
highest level since late 1992, following continued 
hikes in the Bank of Canada rate to 7.09%. 
Mortgage rates also rose, ranging from a high of 
11.5% for a 25-year term to a low of 8.625% for 
a six-month convertible. 

Canada withdrew all federal trade restrictions 
with China. This followed the US decision to 
renew China's "most favoured nation" trading 
status with the US, which grants China lower duty 
access to US markets. 

The federal government announced a 
smoking ban on all international flights effective 
July 1, 1994. The decision makes Canada the 
first nation to outlaw smoking on all its domestic 
and international flights. The ban also applies to 
charters and commercial group flights. 

The Canada Mortgage and Housing 
Corporation (CMHC) announced it will expand its 
program for 5% downpayments to include home 
buyers who owned a home in the last five years 
but don't have a ten percent downpayment 
because of divorce or a job-related move as well 
as first-time home buyers. 

The minimum wage in Quebec will increase 
2.6% to $6 an hour from $5.85 on October 1. 
The minimum wage for people earning tips will go 
to $5.28 from $5.13. 

The Quebec government announced a plan 
to encourage the province's smaller employers to 
set up retirement savings plans for workers. The 
plan, which targets 250,000 workers in small or 
mid- sized companies and aims to collect at least 
$750 million a year, will be launched in the fall. 
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WORLD 

The US dollar traded below the 100-yen level 
on June 27, marking a postwar low. 

Frost harmed up to one-third of Brazil's 
coffee trees, driving coffee prices up 40% on 
world commodity markets. 

MONDE 

Le cours du change du dollar américain est tombé 
au-dessous des 100 yens le 27 juin, atteignant ainsi le 
niveau d'apres-guerre le plus bas. 

Le gel a endommagé jusqu'à un tiers des cafôiers 
du Brésil, d'oCi Ia hausse de 40% des prix de cette 
denrée sur les marches mondiaux do marchandises. 
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articles 	 parues 

January 1990: "Rates of Return on Trusteed 
Pension Funds". 

February 1990: 
1 'The Reliability of the Canadian National 

Accounts Estimates". 
2. 'A Guide to Using Statistics - Getting the 

Most Out of Them". 

March 1990: "1989 Year-end Economic 
Review". 

April 1990: "The Distribution of Wealth in 
Canada and the United States". 

May 1990: "Real Gross Domestic Product: 
Sensitivity to the Choice of Base Year". 

July 1990: "A New Look at Productivity of 
Canadian Industries". 

August 1990: "Capital Investment Intentions 
and Realizations for Manufacturing Plants in 
Canada: 1979-1988". 

September 1990: "The Labour Market: 
Mid-year Report". 

October 1990: "Patterns of Quits and Layoffs 
in the Canadian Economy". 

November 1990: "Effective Tax Rates and 
Net Price Indexes". 

December 1990: "Patterns of Quits and 
Layoffs in the Canadian Economy - Part II". 

January 1991: "Recent Trends in the 
Automotive Industry". 

February 1991: "Year-end Review of Labour 
Markets". 

March 1991: "Tracking Down Discretionary 
Income". 

April 1991: "Industry Output in Recessions". 

May 1991: "Government Subsidies to 
Industry". 

Janvier 1990: "Le taux de rendement des caisses 
do retraite on fiducie". 

Fóvrier 1990: 
1. "L.a fiabilité des estimations des comptes nationaux 

du Canada". 
2. "Un guide sur I'utilisation des statistiques - 

comment en tirer Ie maximum". 

Mars 1990: "Revue économique de fin d'annèe, 
1989". 

Avril 1990: "La repartition de Ia richesse au Canada 
et aux Etats-Unis". 

Mai 1990: "Produit intérieur brut en termes reels: 
sensibilité au choix de I'année de base". 

Juillet 1990: "Nouvelle perspective sur Ia 
productivité des industries canadiennes". 

Aoüt 1990: "Investissements prévus et réalisés des 
usines du secteur de Ia fabrication au Canada: 
1979-1 988'. 

Septembre 1990: "Le marché du travail: Bilan de Ia 
mi-année". 

Octobre 1990: "Le comportement des démissions et 
des mises a pied au Canada". 

Novembre 1990: "Les taux de taxe actuels et los 
indices de prix net". 

Décembre 1990: "Le comportement des démissions 
et des mises a pied au sein de I'économie canadienne - 
Partie II". 

Janvier 1991: 'Tendances récentes dans I'industrie 
automobile". 

Février 1991: "Le marché du travail: Bilan de fin 
d'annèe". 

Mars 1991: "Determination du revenu 
discrétionnaire". 	 - 

Avril 1991: "La production des industries durant los 
recessions". 

Mai 1991: "Les subventions gouvernernentales 
accordóes aux industries". 
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Recent feature articles 
	

Etudes spéciales récemment parues 

June 1991: 
1. The Growth of the Federal Debt". 
2. "Foreign Investment in the Canadian Bond 

Market, 1978 to 1990". 

July 1991: "Big is Beautiful Too - Wages 
and Worker Characteristics in Large and Small 
Firms". 

August 1991: "International Perspectives on 
the Economics of Aging". 

September 1991: "Family Income Inequality 
in the 1980s". 

October 1991: "The Regulated Consumer 
Price Index". 

November 1991: "Recent Trends in 
Consumer and Industry Prices". 

December 1991: "New Survey Estimates of 
Capacity Utilization". 

January 1992: "Repeat Use of the 
Unemployment Insurance Program". 

February 1992: "The Labour Market: 
Year-end Review". 

March 1992: "Firm Size and Employment: 
Recent Canadian Trends". 

April 1992: "Canada's Position in World 
Trade". 

May 1992: "Mergers and Acquisitions and 
Foreign Control". 

June 1992: "The Value of Household Work in 
Canada, 1986". 

July 1992: "An Overview of Labour 
Turnover". 

August 1992: "Characteristics of Importing 
Firms, 1978-86". 

September 1992: "Output and Employment 
in High-tech Industries". 

October 1992: "Discouraged Workers - 
Where have they gone?". 

November 1992: "Recent Trends in the 
Construction Industry'. 

December 1992: "Cross-border Shopping - 
Trends and Measurement Issues'. 

Juin 1991: 
1. "La croissance de Ia dette fédérale". 
2. "Les placements étrangers sur le marché obligataire 

canadien, 1978-1990". 

Juillet 1991: "Big is Beautiful Too - Les salaires et 
les autres caractéristiques des travailleurs dans les 
grandes et les petites entreprises". 

Aoüt 1991: "Perspectives internationales sur 
I'èconomie du vieillissement°. 

Septembre 1991: "Inégalité du revenu des familIes 
dans Ies années 80". 

Octobre 1991: "L'indice réglementé des prix a Ia 
consommation". 

Novembre 1991: "Tendances récentes des prix a Ia 
consommation et industriels". 

Décembre 1991: "Nouvelies estimations d'enquête 
sur le taux d'utilisation de Ia capacité". 

Janvier 1992: "Recours répétés a 
I'assurance-chômage". 

Février 1992: "Le marché du travail: bilan de fin 
d'année". 

Mars 1992: "Evolution récente au Canada, du 
rapport entre Ia taille des entreprises et l'emploi". 

Avrii 1992: "La position du Canada au sein du 
commerce mondial". 

Mai 1992: "Les fusions, les acquisitions et le 
contrôle étranger'. 

Juin 1992: "La valeur du travail, ménager au 
Canada, 1986". 

Juillet 1992: "Le roulement de Ia main-d'oeuvre". 

Aoüt 1992:" Les caractéristiques des firmes 
importatrices, 1978-1986". 

Septembre 1992: "La production et l'emploi des 
industries a haute technicité". 

Octobre 1992: "Les travailleurs découragés - Que 
sont-ils devenus?". 

Novembre 1992: "Tendances récentes dans 
l'industrie de Ia construction". 

Décembre 1992: "Achats outre-frontière - 
Tendances et mesure'. 
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Recent feature articles 
	

Etudes spéciales récemment parues 

January 1993: "Canada's Interprovincial 
Trade Flows of Goods, 1984-88". 

February 1993: "The Labour Market: 
Year-End Review". 

April 1993: "Globalisation and Canada's 
International Investment Position'. 

May 1993: 
1. "RRSPs: A Growing Pool of Investment 

Capital'. 
2. "The Foreign Investment of Trusteed Pension 

Funds". 

June 1993: "Investment Income of 
Canadians. 

July 1993: "Productivity of Manufacturing 
Industries in Canada and the United States". 

September 1993: "The Duration of 
Unemployment During Boom and Bust" 

Janvier 1993: "Flux du commerce interprovincial des 
biens au Canada 1984-88". 

Février 1993:" Le marché du travail: Bilan de fin 
d'année". 

Avril 1993: "La mondialisation et le bilan des 
investissements internationaux du Canada". 

Mai 1993: 
1. "Les REER: Des fonds do placement en 

croissance". 
2. "Les placements étrangers des caisses de retraite 

en fiducie". 

Juin 1993: "La revenu de placements des 
canadiens'. 

Juillet 1993: "Productivité des industries 
manufacturières au Canada et aux Etats-Unis". 

Septembre 1993: "La durée du chômage en période 
de prospérité at do recession". 

October 1993: 	 Octobre 1993: 
1. "The New Face of Automobile Transplants in 	1. "Les sociétés transplantées au Canada dans le 

Canada". 	 secteur de I'automobile: nouveau portrait". 
2. "Interprovincial Trade Flows of Goods and 	2. 	Les flux du commerce interprovincial des biens et 

Services". 	 des services". 

December 1993: "Recent Trends in 
Canadian Direct Investment Abroad - The 
Rise of Canadian Multinationals". 

January 1994: "Unemployment and 
Unemployment Insurance: An Update". 

February 1994: 
1. "A Profile of Growing Small Firms". 
2. "The Distribution of GDP by Sector'. 

March 1994: "Labour Markets and Layoffs 
During the Last Two Recessions". 

April 1994: "The Value of Household Work in 
Canada, 1992". 

May 1994: 
1. "Unemployment Insurance, Temporary 

Layoffs, and Recall Expectations". 
2. "Assessing the Size of the Underground 

Economy: The Statistics Canada 
Perspective". 

June 1994: "A Profile of High Income 
Ontarians". 

Décembre 1993: "Tendances récentes des 
investissements directs canadians a I'ètranger - 
L'essor des multinationales canadiennes". 

Janvier 1994: "Las chômeurs et 
l'assurance-chômage: une mise a jour". 

Février 1994: 
1. "Un profil des petites entreprises en croissance". 
2. "La ventilation par secteur du PIB". 

Mars 1994: "Les marches du travail at les mises a 
pied au cours des deux dernières recessions". 

Avril 1994: "La valeur du travail ménager au 
Canada, 1992". 

Mai 1994: 
1. 'Assurance-chômage, mises a pied temporaires, at 

previsions de rappel". 
2. "Evaluation de Ia dimension de I'économie 

souterraine: La point de vuo do Statistique Canada". 

Juin 1994: "Un profil des Ontariens a revenu èlevé". 
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J ases de données pour ('analyse environnementale 
Bases de données  pour 	 est un guide des sources de renseignements sur 
ranalYSe envlronnenlentale 	l'environnement canadien. Quel que soit Ic sujet de vos 90Uvmement & Canada 

travaux, Bases de données pour ('analyse 
environnementale vous indiquera clans 

-
I queue direction orienter vos recherches. 
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atabases for 
Environmental 

Analysis is your guide to 

sources of information on 
Canada's environment. No 
matter what topic you're 
researching, Databases for 
EnvimumentalAnalysis will 
point you in the right 
direction. 
This valuable sourcebook is 
the product of a joint venture 
between Statistics Canada and 
Environment Canada. It 
contains descriptions of more 
than 370 databases to guide 
your research. 

Looking for data on... 
• agriculture and the 
environment? 
...urban air quality? 
...manufacwrers of environmental products? 

contaminants in fish and seahirds? 

Databases for EnvironmensalAnalysis has all federal 
government sources listed in one, easy-to-use publication! The 
databases are listed by government departments, including: 
U Environment Canada 	• Forestry Canada 
• Fisheries and Oceans 	• Industry, Science and 
• Statistics Canada 
	Technology Canada 

.and many more! 
For further convenience, this publication comes with a diskette, so 
finding the database which has the information you're looking for 
is as easy as typing in a "key word". 
Don't commit any more time to hunting down data sources, order 
Databases for EnvironmentalAnalysis today! 

Databases for EnviroiunentalAnalysis: Govenvme,J of Canada 
(Cat. no. 1I-527E) is $55.00 in Canada, US $66.00 in the I'nited States. 
and IS S'.00 in other countries. 
To order write Publication Sales, Statistics Canada,Ottawa, Ontario, K1A 016. 
Or contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this 
publication 

For faster ordering, fax your order to (613) 951-1584. Or (all toll-free 
1-800-267.6677 and use your VISA. \tasterCard or PurLhJse Order number 
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I  9A 
gouvernewnt  

Ce livre de référence est le résultat dune 
collaboration entre Statistique Canada et 
Environnement Canada. Ii renferme une 
description de plus de 370 bases de données 
qui pourront servir a vos recherches. 

Vous cherchez des données sur... 
..i'agriculture et l'environnemenr? la qualite 
de l'air dans les villes ...les fabricants de 
produits environnementaux? . . .les contaminanu 
clans les poissons et les oiseaux de mer? 
Bases de données pour ('analyse 
environnementale regroupe toutes les 
sources de l'administration fédérale en une 
seule publication facile a consulter! 
La liste des bases de données est dressée en 
fonction des ministéres et organismes 
publics: 

• Environnement Canada 	• Foréts Canada 
• Pêches et Oceans 	• Industrie, Sciences et 
• Statistique Canada 
	Technologie Canada 

-- .et de nombreux autres! 

Pour faciliter encore plus Ia consultation, une disquene est foumie 
avec Ia publication. Trouver Ia base de données qui renferme les 
renseignements que vous cherchez devient alors un jeu d'enfant: 
il n'y a plus qua taper les mots des.. 
Ne perdez plus votre temps a chercher des sources de données: 
commandez des aujourd'hui Bases de données pour l'analyse 
environnementale. 

Bases de donnees pour ranalyse environnementale : gouvernement du 
Canada (n 11-527F au catalogue) est vendu 55$ au Canada, 66$ US aux 
Etats-Unis et 77 $ us dans les autres pays. 
Pour commander. écrivez a Vente des publications, Statistique Canada, Ottawa, 
Ontario, K I A 0T6, ou communiquez avec le Centre de consultation de 
Statistique Canada le plus proche de chez vous (Ia liste de ces centres Ilgure 
dans la présente publication). 
Pour commander plus rapidement, cxxnmandez par télécopieur a (613) 951-1584. 
ou encore teléphonez au numéro sans frais 1-800-267-6677 et donnez votre 
numéro de hon de commande ou utilisez votre carte VISA ou MasterCard. 

I., 

Databases for 
Environmental Analysis 
Government of Canada 
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Briinscorming with your 
colleagues produces some 
great marketing ideas. But 
which ones will you use? The 
Market Research Handbook 
can help you narrow 
your options before you commit 
any more time and resources to 
developing your strategy. 

This handbook is the most compre-
hensive statistical compendium on 
Canadian consumers and the businesses 
that serve them. It helps y0Ll to identify, 
define and locate your target markets. 

Looking for... 
oCiO- cconomic and demographic profiles of 

- urban areas? 

• . revenue and expenditure data for retailers and sinai! 
businesses? 

The Market Research Handbook has it all 
and more. It provides informat 1)!) 

1991 Census information 
personal expenditures on goods and servicu 
size and composition of households and families 
wages, salaries and employment 
investment in Canadian industries 
laboUr force in various industries 
industry and consumer prices 

It has been one of our bestsellers since 197' for the 
simple reason that it offers such a range and depth 01 
market data. Save time and money when voure 
looking for data or data sources, keep the Market 
Research Handbook close at hand for 
easy reference. 

The Market Research Handbook (Cal. no. 63 -224) is S9 
(plus % GST) in Canada. USSII3 in the United States and USS!32 
in other countries 

To order, write to Statistics Canada. Marketing Division. Publication 
Sales, Ottawa, Ontario, KIA 016 or contact the nearest StatStic' 
Canada Reference Centre listed in this publication 

II till )IC ('Ofl VCfliCflt fax VIflif order 	01 	IJ ( I 154 
lrc 1 5011-U - 	ioU o 	\]i-.tt:r( d - i  

STATISTIQUE DES 
tTUDES DE 
MARCHE 199311994 

partir dii bon pied! 
Des seances de remue-mningcs 

jaillissenc d'excellentes idées de 
commercialisation. Mais lesquelles 

choisir? Le Recueil 
statistique des etudes 

de marche peut 
vous faciliter les choix 

avant que vous n'cngagiez 
-. 	plus de temps et de ressources 

i l'lahoration de votre strategic. 

' 	Ce recueil statistique est Ic plus 
exhaustif qui soit sur les consom- 

maccurs canadiens et les entreprises 
(11-11 ics servent. 11 vous aide a définir 
cc situer vos marches cibles. 

des protils sociodeonomiques et demographiques de 
6 regions urhaines 

• . des donnëes sur les recettes et les dpenses de 
dëtaillants et de petites entreprises ? 

Le Recueil contient tout cela ... . t plus encore 

données sur Ic recensement de 1991 
dëpenses personnelles en biens et en services 
taille et composition des mënagcs et des families 
traitements, salaires et emploi 
investissements par secteur d'activité ëconomique 
Population active par secteur d'activit 
prix de lindustrie et de Ia consommation 

Si c'est l'un de nos succes depuis 1977, c'est parce qu'il vous 
renseigne en long et en large sur Ic march. Pour &onomiser temps 
et argent, vous ne sauriez VOU5 en passer. 

Lu Recuell statistique des etudes de marché (n" 63-224 au caulogue) cothc 94$ 
( PILIS 	(IC TPS) au Canada. IN $ [5 ,wx Et:u',l'nis cc 132 S US dans ICS aurres pays. 

Pour commander, vcuillcz ccrire a Statistiquc (anada. Division du marketing. Verne des 
publications. Ottawa fltariu), K! A 010 ou communiquer avcc Ic Centre de consultation 
Ie Statistique Canada Ic plus proche (voir.la  liste figur-ant dans Ia pr&ntc publication). 

U, pouvez tgalcmenc commander par tlëcopieur au (613) 95 II 84 ou composer sans 
Ir,li Ic I -  SIlO - 6-O0 	CI III ilicr VI itrU cittC 'ISA ou MasterCard 



A re you getting your 
information on the 
Canadian economy 
"first-hand"? 

?Recevez-vous 
directement vos 
informations sur 
l'économie canadienne? 

Chances are, you spend hours reading several 
newspapers and a handful of magazines trying to 
get the whole economic picture- only to spend 
even more time weeding out fiction from fact! 
Wouldn't it he a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision-
makers who turn to Statistics Canada's canadian 
Economic Observer for their monthly briefing. 
Loaded with first-hand information, collectively 
published nowhere else. CEO is a quick, concise 
and panoramic overview of the Canadian economy. 
Its reliability and completeness are without equal. 

A single source 
!OiHiIR)fl ss Ith our IltJflV readers - tinancial anal ts. 

:'. t,n ::OIs and business leaders - have L ontrihuted to CEOs 
preseilt ivideI aedaimed, two-part format. The Analysis Section 
includes tht mght-prc icc king contmentars i,n LAIrrum e n< niic i nditi ins, 
Issues, trends and deselopntents. The Statistical Summary contains the 
complete rangc of hard iuniber'. tn (ntical ccc cur In..ttr ,  markets, 
prices, trade. demographics, unempkcyment and in ire. 

More practir ii. tr:iightforss .i RI and user-friendly than ccci he! 'e tlii 
Canadian Jcononiic Observer m,'ives vitu mitre thin 	i pige 	in depth 

V() iiy purchase CEO? 
suh c  riher, vi u II ht- directly connected it Stati'tic Canadi 

ic,ilsst' \ames and phone numbers of the experts who can help 
solse tour particukir research problem or find spedaliaed data ire listeil with 
articles and features. 

'r'oull also receive a complimentary cop of CEO'S annual Historical 
Statistical Supplement 'ifxty years of historical perspectives nght at i 
fingertips - at no additional cost. 

So why wait for others to publish statistics Canadas data second-hand when 
you can have it straight from the si urce? Order ur subscription to the 
canadian Economic Observer day. 

The Cauai/iio: /: M1, ntw Ohcm'oer I catalogue number I 0-23h is S2211 
annually in 	ci,!. I sii ci d'c I nited tate .nd [S5i in 
countries 

To order. o-r' 	'.ln-njr I 

\ Itrsettcg Itir iii 
sales and en ice 
Ottaiva. Ontario. K I A 0T6 

or contact the nearest statistics Canada Referetice Centre listed in this 
publication. 

If more convenient, fax your order to I-613-951-l5t-ci 'r caI ti Iiee 
1 t I' Y-Ktt 	intl use your \1SA or MastKard. 

II est probable que vous passez des heures a lire 
plusieurs journaux et un paquet de revues pour essayer 
d'avoir une vue compktc de Ia situation économique, 
et ensuite passer encore plus de temps a séparer le reel 
de cc qui ne Vest pas. Ne serait-il pas plus pratique 
(Ct beaucoup plus efficace) de remonter directement 
a la source? 
Joignez-vous aux millers de décideurs canadiens 
gagnants qui lisent I 'Observateur économique canadien 
pour leur séance de rapport mensuelle. Rempli de 
renseignements disponihies nulle part ailleurs, IDEC 
permet d'avoir une vue generale rapide et concise de 
l'économic canadienne. II est inégalé par sa fiabilité 
et son exhaust ivité. 

Y  ( ne seule source 
t.c 	insul'. cr' quvc:. 	ins cues avet no' nombreux lecteurs, des 

'ti' ttflaflricN i!(' curl!) ,ilc,is. ns economistes em des chefs dentreptise. 
onus not perrnis dc presenter IC)EC darts son tormat aauel en deux parties. qui a ét(i 
hien accucilli. Li section de l'analyse contient des comnientaires qui donnent a 
rtcfléchir sur la conloncture c'conuimique. les prohlmes. les tendances cc les 
développements L'apercu statistique contient lensemble complet des chiffres reels 
pour les indicatc'Lirs miunimiqucs essenriels les marches, les prix Ic commerce, ha 
dCmographie. Ic i h0niige et hien dautres encore. 

Plus pratique, plus simple. plus facile a utiliser qu'auparas'ant, LObsen'ateur 
êconomique canadien vous offre plus dc 150 page' de renseigneiltect' puiusses 

uni seule couvertute. 

;b ourquoi acheter 1'OEC? 
in tam i  aluntrea I i.ilL ru,'etesdirertc-nieiit relic auxanalvstes 

ci I 	 i es de Statismic1ue Canada. Le nomn etc numCro de téléphone des experts qum 
pivem s ous aider résoudre vos prohiemes paniculiers de recherche nu I router des 
données spéciahisées sont cites darts IeS articles et Ies rubriques dc fOE! 

\'nus recevrez également in exemplaire graruit du Supplement statistique 
historique annuel. Vous aurea ain.si devant vous soLxante annCes de clonnCcs 
rCtrospectis es et ce a mitre aracicux. 

Pourquoi devez-vous donc attendre que dautres publient les données de Statistique 
Canada qu Lis ont reprises alors que vous pouvez hes obtenir directement a Ia source? 
Abonnez-vous a I'Obcervateur écononsique canadien des aujourdhui. 

Le prix de I'abonnement annuel a L 'Obserm aleur iconcntmque cacta4iec 
(n' 10-230 au catalogue) est de 220 S au Canada. de 260 S I'S aux Etats-
Uris em de 310 S [S darts les autres pays. 

Priur commander. écrivez 	Statistique Canada 
Division du marketing 
Verne em service 
Ottawa (Ontario) KIA 016 

ou adres.sez-vous Al Centre de consultation de Statistique Canada Ic plus 

proche de chez vous et dora Ia liste figure dans cetme publication. 

Si vous Ic préférez. vous pouvea envover votre commande par téhécopieur 
au 1-613-951-158-i. ou téléphoner sans frais au 1-80026-06 et unlrrr 
vorre carte VISA ou MasterCard. 
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