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Summary Table - Key Indicators

Tableau sommaire - Indicateurs principaux

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports,
change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent
change change percent percent change
change change
Année et Emploi. Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations
mois variation en chomage composite chantier de prix 313 intérieur des ventes de de
pourcentage avance, logements consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises,
varation en {000s) variation en variation en variation 8n variationen variation en
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage  pourcentage pourcentage
D 767608 D 767611 D 100031 H 1259 P719500 137026 D 657294 D 399449 D 397990
1993 135 11.2 6.16 155 18 262 3.08 16.63 15.23
1994 213 104 8.02 154 02 418 6.56 20.18 17.96
1993 S 023 11.2 0.51 153 03 061 -0.24 4.04 0.90
(s] 0.04 1.1 0.58 160 0.2 011 0.13 352 249
N 0.21 111 0.64 163 0.2 041 0.75 -2.04 1.24
D 008 1.2 0.69 164 02 0.32 0.27 0.77 0.99
1994 ) -0.28 114 0.75 148 -0.2 0.25 1.23 -2.22 2.92
F 0.60 1.0 0.87 154 -0.9 0.17 2.04 1.02 0.58
M 0.38 106 0.80 160 0.0 0.75 1.48 808 7.12
A 0.05 11.0 073 161 02 040 -1.22 1.68 0.12
M 0.31 10.6 055 163 0.2 0.40 0.69 0.00 3.18
J 0.25 103 048 173 02 0.95 1.19 6.61 237
J 042 102 042 157 0.2 0.06 -1.26 1.90 -3.07
A 0.17 10.3 042 153 0.2 047 0.44 148 7.1
5 0.40 10.0 0.54 154 0.2 0.25 0.10 0.77 -0.55
(o] -0.11 10.0 059 148 0.0 0.16 143 2.51 0.68
N 0.71 96 047 148 0.2 0.54 -0.15 256 2.21
D -0.01 96 053 128 04 046 0.95 4380 6.64
1995 J o1 97 0.53 141 0.2 -0.10 062 302 208
B 0.15 96 0.52 133 02 -0.14 059 -150 -2.42
M 0.10 97 029 108 03 -0.61 -1.20 -362 215
A 0.00 94 0.00 112 04 0.07 -0.35 -0.38 -0.72
M 0.00 95 -0.29 100 0.2 0.35 0.25 037 2.27
J 0.12 96 -0.35 13 0.0 -0.18 0.50 -0.66 -2.85
J 0.14 98 -0.29 96 0.0 0.14 -0.25 -7.15 -4.38
A 0.21 96 -0.17 105 01
S 0.18 92

Overview*

There is growing evidence that the economy in
the summer months was coming out of the lethargy
shown through the first half of 1995. Output inched up
in July for the third time in four months, led by manu-
facturers. Jobs expanded for the second straight month
in September, the first time they have posted back to
back increases in 12 months. The improving tone of
the economy is consistent with the recent upturn in
the composite leading index, which posted a third
straight gain in its unsmoothed version.

While the upturn in output was minuscule in July,
it was a particularly good performance in light of a sharp
drop in exports. Exports retreated another 7%, skid-
ding under the impact of large cutbacks in the auto
industry. The aggressive effort to realign production

* Based on data available on October 6; all data refer-
ences are in current dollars unless otherwise stated.

Vue générale*

Il est de plus en plus manifeste que I'économie cet été
sortait de la léthargie qui la caractérisait au premier semestre
de 1995. Pour la troisieme fois en quatre mois, la production
alegerement augmenté en juillet, le secteur de la fabrication
ouvrant la voie. La croissance de I'emploi enregistrée en sep-
tembre est la deuxieme d'affilée et ces deux hausses sont
les premieres consécutives en 12 mois. Lamélioration de
Iéconomie concorde avec la récente reprise de I'indice com-
posite avancé, dont les chiffres non lissés affichent un troi-
siéme gain de suite.

Méme si le renversement de la production a été minus-
cule enjuillet, il est quand méme notable, étant donné la dimi-
nution marquee des exporiations. Celles-ci ont en effet reculé
de 7 %, dérapant sous l'impact des fortes compressions dans
Findustrie de I'automobile. Toutefois, les efforts agressifs

Y

Basés sur les données disponibles le 6 octobre; toutes les
données sont en dollars courants, sauf indication contraire.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

with sales appears to have paid off, however, as auto
assemblies have begun to rise in tandem with a firm-
ing trend in sales south of the border. Non-automotive
exports will also receive an additional boost from US
demand, as industrial production perked up notice-
ably in August and housing starts appear to have turned

the corner with three straight monthly gains.

In Canada, household spending remained
mixed. Retail sales were sluggish in July, as solid gains
for non-automotive spending were offset by slower
vehicle sales. However, auto sales did pick up sharply
in August, at a time of gradually improving labour mar-
ket conditions and lower interest rates. These factors
did little to stimulate housing starts, which collapsed to
a 35-year low in July and remained moribund in Au-
gust. While house sales have turned up, it could well
take several months, or even into 1996, before there is
a major turnaround in new construction. This delay
reflects the time it will take to whittle away the excess
stock of unsold homes at the current rate of sales.

The strongest sign that the economy was gain-
ing momentum in the autumn came from labour mar-
kets. Jobs grew 0.2% in both August and September;
full-time jobs outstripped part-time for a fourth straight
month; growth was led by relatively high-paying indus-
tries such as manufacturing; and adult employment
grew sharply to offset a dip for youths. All these fac-
tors should lend additional strength to consumer in-
comes and spending. Meanwhile, the unemployment
rate fell to 9.2%, its lowest since the recession hit early
in 1990.

Labour Markets - Jobs consolidate their
gains

Labour market conditions continued to improve
in September, building upon the upturn in August. Jobs
expanded by 0.2%, matching the increase of the month
before after eight months of essentially no net change.
As well, the mix of jobs continued to move in a favour-
able direction. Full-time positions again grew faster
than part-time for the fourth month in a row, and em-
ployment grew faster in goods than in services. As
well, adult employment jumped by 0.5% to outweigh a
drop for youths that accompanied the start of a new
school year. While youth employment has oscillated
all summer, adult employment has accelerated stead-
ily since May. With the labour force shrinking largely

déployés pour réaligner la production avec les ventes sem-
blent avoir porté fruit, car les assemblages automobiles ont
commenceé a augmenter a mesure que se raffermissait lie mou-
vement des ventes chez nos voisins du Sud. Les exporta-
tions hors automobile recevront aussi une impulsion
supplémentaire de la demande américaine face a la vive re-
prise de la production industrielle au mois d’aout, alors que
les mises en chantier semblent étre sur la bonne voie avec
trois gains mensuels d'affilée.

Au Canada, les dépenses des ménages sont demeu-
rées partagées. Linertie des ventes au détail en juillet
s'explique par le ralentissement des ventes de véhicules qui
a neutralisé les solides gains au niveau des dépenses hors
automobile. Toutefois, les ventes d’automobiles ont dament
repris trés fortement au mois d'aolt, au moment ou la con-
joncture sur le marché du travail s'améliorait progressivement
et que les taux d'intérét diminuaient. Ces facteurs n'ont que
trés peu stimulé les mises en chantier, qui se sont affaissées
en juillet a leur plus bas niveau depuis 35 ans et sont demeu-
rées moribondes en aolt. Méme si ies ventes de maisons
ont recommencé a progresser, on devra peut-étre atteindre
plusieurs mois, ou méme jusqu’en 1996, avant qu’une
volte-face importante ne se produise dans la construction
neuve. Ce délai reflete le temps qu'il faudra pour écouler au
rythme actuel e stock excédentaire d'habitations non ven-
dues.

Les marchés du travail ont été la meilleure indication
que I'économie prenait de la vitesse & 'automne. Les em-
plois ont progresse de 0,2 % pour chacun des mois d’aolit et
de septembre; les emplois a plein temps ont dépasse les
emplois a temps partiel pour le quatrieme mois d'affilee; les
industries a salaire elevé, comme la fabrication, ont marqueé
le pas de cette croissance; enfin, 'emploi chez les adultes a
augmenté en fleche et neutraliseé le repli chez les jeunes. Tous
ces facteurs devraient raffermir les revenus et dépenses des
consommateurs. Entre-temps, le taux de chémage est tombe
a9,2 %, son plus bas niveau depuis la récession au début de
1990.

Marchés du travail - Consolidation des gains de
I'emploi

En septembre, la situation sur les marchés du travail a
continué de s'améliorer, appuyant la hausse d’ao(t. La crois-
sance de 0,2 % des emplois a été identique a celle du mois
précédent, alors que 'emploi n'a enregistré pratiquement
aucun changement net les huit mois précédents. De méme,
la combinaison des emplois ne cesse d’afficher une tendance
favorable. Pour le quatrieme mois d'affilée, la croissance des
postes a plein temps a encore une fois été plus rapide que
celle des postes a temps partiel, tandis que celle de 'emploi a
été plus rapide dans les biens que dans les services. Au
surplus, I'emploi chez les adultes a grimpé de 0,5 % pour
neutraliser le recul enregistré chez les jeunes au moment de
la rentrée scolaire. Méme si 'emploi chez les jeunes a oscille
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due to an exit of young peo-
ple, the unempioyment rate
tumbled from 9.6% to 9.2%,
its lowest level since Novem-
ber 1990.

Goods-producing in-
dustries accounted for most
of the hike in jobs, expanding
by 0.5% after a similar gain
in August. Manufacturers
raised employment substan-
tially for the first time since
May, while primary industries
continued to grow steadily.
Construction, however, re-
mained flat. Services grew
only marginally, as cuts in
transportation largely offset
another solid advance for trade. The increase in trade
iS an encouraging sign that consumers were again
starting to open their wallets. Regionally, jobs grew
slowly everywhere except for a small dip in the prai-
ries. Unemployment feli the most in Ontario, aided by
a large exodus of males from the labour force.

Leading Indicator - Firming in August

The unsmoothed leading indicator edged up by
0.2% in August, following similar gains in each of June
and July. Manufacturing remained the main source of
weakness in the smoothed index, down 0.2%. The
easing in the rate of decline was attributable to some
firming of household demand, while the financial mar-
ket indicators continued to grow. Overall, six of the 10
components decreased.

There were some tentative signs that house-
hold spending was coming out of its lethargy. Hous-
ing posted a second straight increase in August (2.2%),
andits largest in over three years. This upturn was led
by the house sales sub-component, which has now
regained all of its losses over the past year. Elsewhere,
higher demand for personal services raised the over-
all growth of services employment from 0.3% to 0.4%.
Durable goods sales fell by 0.3%, half the rate of de-
cline recorded last month.

The financial market indicators continued to
improve, after being the first to turn up earlier this year.
The real money supply posted a third consecutive in-
crease for the first time in over a year.

] tout I'été, ceiui des adultes continue
d'accélérer depuis mai. Comme la
popuiation active rétrécit en grande
partie a cause de Ia sortie des jeu-
nes, le taux de chdmage a chuté a
son plus bas niveau depuis Novem-
bre 1990, passantde 9,6 % a 9,2 %.

Les industries de biens ont
figuré pour la pius grande partie du
gain dans les emplois, augmentant
de 0,5 % aprés avoir connu une
hausse semblable au mois d'aout.
Lemploi dans la fabrication a menté
substantiellement pour la premiére
fois depuis mai, alors que celui des
industries primaires a continué de
croitre & un rythme constant. Cepen-
dant, la construction demeure inerte.
Les services n'ont témoigné que
d'une hausse minime, du fait que les
compressions dans les transports ont surtout neutralisé la
progression solide qu'avait de nouveau enregistrée le com-
merce. Laccroissement du commerce est un signe encoura-
geant que les consommateurs recommencent a dépenser. A
I'échelle régionale, la croissance des empiois a été lente par-
tout, sauf pour un léger repli dans les Prairies. Le chémage a
regresse le plus en Ontario, stimulé par un exode important
des hommes de la population active.

Indice composite - Raffermissement en aout

Lindicateur avance non lissé se hisse de 0,2% en aoi,
aprés des progressions semblables en juin et juillet. La fabri-
cation demeure la principale source du fléchissement de 0,2%
de l'indice lissé. Latténuation de la faiblesse est attribuable &
un cerfain raffermissement de la demande des ménages alors
que la croissance se poursuit sur les marchés financiers. Des
dix composantes, six étaient a valeur négative.

Il y a de nouveaux indices que la demande des ména-
ges pourrait avoir commence a sortir de sa léthargie. Le loge-
ment enregistre une deuxieme hausse d'affiiée en aolt (2.2%),
la plus forte en plus de trois ans. Cette remontée est surtout
attribuable a la sous-composante des ventes de maisons, qui
a récupéreé toutes les pertes de I'année écoulée. Ailleurs, la
demande de services personnels a relevé de 0,3% a 0,4% la
tendance de I'emploi dans les services commerciaux. Les
ventes de biens durables ont baissé de 0,3%, la moitié du
taux enregistre le mois précédent.

Les indicateurs du marché financier, les premiéres com-
posantes a avoir renversé a la hausse leur tendance négative
plus tot cette année, ont continué de se raffermir. Loffre réelle
de monnaie a enregistré une troisieme progression d'affilée,
les premieres trois consécutives depuis plus d'un an.
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Manufacturing remained weak after being one
of the pillars of growth last year. Orders for durable
goods slumped again as a result of lingering weak-
ness in the auto sector throughout North America. The
ratio of shipments to stocks of finished goods also con-
tinued to falter. This slackening was reflected in the
fifth straight decline in the average workweek, which
has shrunk by half an hour since March. Employment
also has retreated from its most recent peak in May.

The US leading indicator contracted another
0.2%, also dragged down by weakness in the manu-
facturing sector. More moderate commodity prices
continued to curtail the index, as they have since the
turn of the year. Conversely, household demand con-
tinued to pick up in line with confidence, which has
rebounded to the levels posted at the start of the year.

Output - Growth stays in low gear

The monthly measure of real gross domestic
product inched ahead by 0.1%, the third smallest ad-
vance in the last four months, after upwardly revised
gains in April and May and a 0.2% drop in June. The
slight improvement in the economy’s fortunes originated
largely in mining and manufacturing, as weak consumer
spending and trade hampered most services indus-
tries.

Manufacturing firms showed further signs of
pulling out of a slump, with output up by almost a full
percent for the second time in three months. Export-
ers obviously were optimistic about a turnaround in
demand (which appears borne out by the rally in US
industrial production in August). Firms ranging from
pulp and paper to metals to machinery and motor ve-
hicles ali boosted output in July. The turnaround was
particularly important for the auto industry, which had
slashed output over the previous five months. Mining
also enjoyed a banner month, as sharp gains for metal
mines, where prices remain high, outweighed cutbacks
in the oil patch in response to falling prices for crude
oil.

Most manutacturers dependent on household
spending in Canada, however, continued to retrench
as retail sales and housing remained weak. This was
most evident for appliances, clothing, footwear, wood
and other industries related to construction (such as
asphalt and roofing). New home building plunged by
5% in July, leading to a seventh straight cut in overall
construction. However, non-residential building con-
tinued to recover, which served to brake the overall
rate of decline in construction. Further gains in

La fabrication demeure lente aprés avoir été un des
piliers de la croissance I'an dernier. La demande aupres des
fabricants de biens durables baisse de nouveau avec la fai-
blesse languissante dans le secteur automobile partout en
Ameérique du Nord. Le ratio des livraisons aux stocks de pro-
duits finis a continué de reculer. Ce relachement s’est traduit
par une cinquieme baisse d'affilée de la durée hebdomadaire
moyenne de travalil, laquelle s’est repliée d'une demie-heure
depuis mars. Lemploi diminue aussi par rapport & un dernier
sommet en mai.

Lindicateur avancé des Etats-Unis diminue de nouveau
de 0,2%, entrainé lui aussi par la faiblesse du secteur manu-
facturier. Le relachement du prix des marchandises conti-
nuait de freiner l'indice d'ensemble comme il le fait depuis le
début de 'année. Par contre, la demande des ménages a
continué de se raffermir de pair avec la confiance, qui était de
retour aux niveaux élevés enregistrés au début de I'année.

Production - La croissance se poursuit lentement

La mesure mensuelle du produit intérieur brut réel a
progressé de 0,1 %, la troisieme plus faible hausse des qua-
tre derniers mois, apres avoir connu des gains corrigés en
avril et en mai et une baisse de 0,2 % en juin. La modeste
augmentation des fortunes de 'économie a surtout été impu-
table a I'extraction miniere et a la fabrication, puisque les dé-
penses de consommation et le commerce ont freiné la plupart
des industries de services.

Les entreprises manufacturiéres ont encore montré des
signes qu’elles s'extirpaient du marasme, leur production pro-
gressant de presque un point complet pour la deuxiéme fois
en trois mois. Evidemment, les exportateurs sont optimistes
que la demande se renversera (cela semble justifié par la
remontée de la production industrielle aux Etats-Unis au mois
d’aolt). Depuis les usines de pates et papiers, de métaux et
de machines jusqu'a celles des véhicules automobiles, tou-
tes ont accru leur production en juillet. Le revirement a été
particulierement marqué dans l'industrie automobile, qui sa-
brait sa production depuis cing mois. Lextraction miniére a
aussi connu un mois étendard puisque les gains marqués
enregistrés dans les mines métalliques, ou les prix demeu-
rent élevés, ont neutralisé les compressions dans l'industrie
pétroliére entrainées par la baisse du prix du pétrole brut.

La plupart des fabricants qui dépendent des dépenses
des ménages au Canada continuent, toutefois, d’accuser un
repli a cause de la faiblesse soutenue dans les ventes au
détail et le logement. On I'a surtout remarqué dans le cas
des appareils ménagers, des vétements, des chaussures, du
bois et des autres industries apparentées a la construction
(comme le bitume et les toitures). La construction de
maisons neuves a diminué de 5 % en juillet, entrainant une
septieme baisse d'affilée dans toute I'industrie de la cons-
truction. Cependant, |a reprise qui s'est poursuivie dans la
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non-residential construction appear at hand, as
permits issued in this sector rose in August to a 5-year
high.

Demand for most services was httle changed
in July. Most consumer-related services posted small
losses, ranging from retail outlets to travel and per-
sonal services. As well, recreational services were
affected by the labour dispute at the Montréal casino.
The slump in merchandise trade flows hampered both
wholesale trade and transportation. Business serv-
ices, especially computers, took a break after three
months of rapid growth; conversely, for governments,
another month of cutbacks was the sixth straight, led
by the provinces.

Household Demand - Non-auto spending
picks up

After a weak first half of the year, both retail
sales and housing starts showed signs of bottoming
out in the summer, laying the groundwork for sustained
recovery. Retail sales were off slightly, but all of the
loss stemmed from a probable transitory weakness in
motor vehicles, as non-automotive sales were solid.
Furniture and appliance purchases began to pulsate
to the rhythm of a revival in the resale housing market.
Weak demand and prices and a still-high supply of
unsold homes, however, imply that new house con-
struction is likely to continue to lag behind the rest of
the economy.

Total retail sales began the second half of the
year on the same weak note that characterized spend-
ing In the first half, with sales edging down by 0.2% in
volume. This reversal fol-
lowed small back-to-back
gains in demand, however,
and the early indications from
car sales in August augur a
significant acceleration in the
pace of recovery.

One sign of the transi-
tory nature of the retreat in
consumer spending in July
was its highly localized na-
ture. New and used vehicle
sales swooned by over 5%,
while spending in all other
areas posted a solid increase
of almost 1%. Furniture and
appliance sales responded
for the second straight month
to the gradual improvement in
house sales. Outlays for

construction non résidentielle a permis de freiner le taux
global de régression de la construction. La construction non
résidentielle devrait afficher d'autres gains puisque le nombre
de permis délivrés dans ce secteur a atteint en ao(t son plus
haut sommet depuis cing ans.

La demande de la plupart des services n'a presque
pas bougé enjuillet. La plus grande partie des services liés a
la consommation ont subi de faibles pertes, allant des points
de vente au détail jusqu'aux agences de voyage et aux servi-
ces personnels. De méme, les services de loisirs ont subiles
contrecoups du conflit de travail au casino de Montréal. Le
marasme dans les échanges de marchandises a nui 4 la fois
au commerce de gros et aux transports. Les services aux
entreprises, surtout les ordinateurs, ont fait une pause aprés
trois mois de croissance rapide; réciproquement, les adminis-
trations publiques, surtout les provinces, ont, pour un sixieme
mois d'affilée, procédé a d’autres compressions.

Demande des ménages - Relance des dépenses
hors automobile

Apres la faiblesse du premier semestre, les ventes au
détail et les mises en chantier ont toutes deux montré des
signes de regain cet été, préparant le terrain & une reprise
soutenue. Les ventes au détail ont iégerement régressé, mais
cette perte a été entierement attribuable a la faiblesse proba-
blement transitoire des véhicules automobiles, car les ventes
hors automobile ont été vigoureuses. Les achats de mobilier
etd’appareils ménagers ontcommencé a vibrer au rythme du
réveil du marché des logements existants. Toutefois, la fai-
blesse de ia demande et des prix et les stocks encore élevés
de maisons invendues laissent entrevoir que la construction
neuve devrait vraisemblablement trainer derriére le reste de
I'économie.

Les ventes au détail totales ont commencé le deuxieme
semestre de 'année sur la méme note faible qui avait caracté-
risé les dépenses du premier semestre, le volume des ventes
régressant de 0,2 %. Toutefois, ce
renversement faisait suite a deux
gains consécutifs de la demande, et
les premiéres indications provenant
des ventes de voitures en aolt augu-
rent une accélération marquée du
rythme de la reprise.

La nature fortement locali-
sée du phénomene de repli des dé-
penses de consommation en juillet
etait I'un des signes de son carac-
tere transitoire. Les ventes de véhi-
cules neufs et d'occasion ont fléchi
de plus de 5 %, alors que les dépen-
ses dans les autres secteurs ont affi-
ché un gain vigoureux de presque
1 %. Les ventes de mobilier et
d'appareils ménagers ont, pour le
deuxiéme mois de suite, réagi a
amélioration progressive des ventes
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other durable goods rebounded strongly from a weak
second quarter. Consumption of non-durables ex-
panded, as last month’s drop in food was reversed.
Two exceptions to the generally upbeat tone of sales
were a correction for clothing, after two straight large
gains, and slack demand for energy despite falling
prices.

Housing starts rose 10% in August to an an-
nual rate of 105,000 units. The roof had fallen in on
starts in July, which were at 95,900 units, a 35-year
low. Ontario accounted for most of the see saw move-
ment, partly because of wildcat strikes in construction.
Excluding this, starts appear to be bottoming out at
about 100,000 units, comparable to the depths plumbed
during 1891.

The overall housing market showed some signs
of improvement, although the level of activity remained
depressingly low. The resale housing sector picked
up again in August, a continuation of the upturn that
began in the spring. New house sales also improved
slightly; together with less building, this took a sizeable
bite out of the backlog of vacant new units. However,
the overhang of unsold homes remains large enough
to continue to prompt price discounts by developers.
New housing prices fell 1.2% in the year ending in July,
their thirteenth consecutive drop, providing little incen-
tive for new construction.

Merchandise Trade - Slump continues

Both exports and imports shrank noticeably in
July. While much of the weakness originated in falling
oil prices and continued slow traffic in automotive prod-
ucts, some of the declines are harder to explain. For
example, shipments of wheat, metals and pulp and
paper all retreated, despite buoyant prices on world
markets. As a result, the trade surplus eased to its
lowest level in almost a year.

Exports plunged by 7% in July, after June was
revised from a small gain to a marginal drop. As a
result of the weak trend for exports so far in 1995, the
year-over-year rate of increase has tumbled from 40%
in January to essentially no change in July. This re-
flects the slump in the US economy, as well as a one-
third drop in exports to Europe.

Almost three-quarters of July's drop in exports
was accounted for by the auto sector. Shipments of
automotive products to the US fell by over 20% as a
result of longer-than-usual shutdowns for vacation and

de maisons. Les dépenses a I'égard des autres biens dura-
bles ont fortement rebondi aprés avoir connu un deuxieme
trimestre faible. L.a consommation de biens non durables s'est
accrue avec le renversement de la baisse du mois dernier
dans les aliments. Cette remontée genérale des ventes a
cependant souffert de deux exceptions, notamment une cor-
rection au niveau des vétements, apres deux importants gains
d'affilée, et un relachement de la demande d’'énergie malgre
la baisse des prix.

Les mises en chantier ont progressé de 10 % au mois
d’aolt pour atteindre un taux annuel de 105 000 unités. En
juillet, le toit s’était effondré sur les mises en chantier, qui at-
teignaient leur plus bas niveau depuis 35 ans, soit 95 900.
L'Ontario a figuré pour la plus grande partie de ce mouvement
de bascule, surtout a cause de gréves sauvages survenues
dans la construction. Cela mis a part, les mises en chantier
semblent se stabiliser a environ 100 000 unités, par compa-
raison aux creux appréciables mesurés pendant 'année 1991.

Globalement, le marché de I'habitation a donne des
signes d’'amélioration, méme si le niveau de 'activité demeure
déprimé. Le secteur du logement de revente a de nouveau
progresse en aolt, poursuivant la tendance amorcée au prin-
temps. Les ventes de maisons neuves ont aussi connu une
légere amélioration qui, combinée au nombre moins éleve de
batiments, a permis de gruger largement le stock de nouvel-
les unités inoccupées. Cependant, le boulet des maisons
non vendues demeure suffisamment lourd pour que les pro-
moteurs continuent d'offrir des prix a rabais. Les prix des
logements neufs ont régressé de 1,2 % pour lannée termi-
née en juillet, leur treizieme baisse consécutive, stimulant trés
peu la construction neuve.

Commerce des marchandises - La baisse se
poursuit

Les exportations et les importations ont toutes deux
regresse de fagon marquee en juillet. Méme si cette fai-
blesse a surtout été imputable a la diminution du prix du pé-
trole et au ralentissement incessant du commerce des produits
de 'automobile, quelques baisses sont plus difficiles & expli-
quer. Par exemple, les livraisons de ble, de metaux et de
pates et papiers ont toutes reculé, malgré une remontee ful-
gurante des prix sur les marchés mondiaux. Pour cette rai-
son, 'excédent commercial a régressé pour atteindre son plus
bas niveau depuis presque un an.

Les exportations ont plongé de 7 % en juillet apres que
la correction du faible gain de juin eu donné lieu a une baisse
marginale. Devant la faiblesse du mouvement des
exportations jusqu’ici en 1995, le taux d'augmentation d’'une
année a l'autre a dégringolé, passant de 40 % en janvier a un
taux essentiellement stationnaire en juillet. Cette situation
reflete le marasme économique aux Etats-Unis et une chute
d'un tiers des exportations vers I'Europe.

Le secteur de I'automobile a figuré pour pres des trois
quarts de la baisse des exportations en juillet. Les livraisons
de produits de I'automobile vers les Etats-Unis ont chuté de
plus de 20 % a cause des fermetures plus longues qu'a
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model changeover, which laid
the groundwork fora sharp in-
crease when plants reopened
in August. At $3.8 billion, auto
exports in July were at their
lowest level since January
1994.

Most other major ex-
port groups posted de-
creases in the month. The
most pronounced drop was
for energy products, where
shipments fell 12%, driven by
sharply lower oil prices. Else-
where in the natural re-
sources sector, copper
exports inexplicably plunged to just one-third of June's
level, which pulled down total exports of industrial
goods. Similarly, wheat shipments fell by one-third to
check the growth of agricultural products, while a re-
versal for pulp and paper capped demand for forestry
products. With prices on world markets still at high
levels for all these products, there is no reason to ex-
pect these losses to continue in the short-term. Any
prolonged stump in demand for metal and forest prod-
ucts could be very damaging for investment prospects,
as over half of the planned increase in investment out-
lays for 1995 was concentrated in these areas. One
bright spot was an upturn in lumber exports as US
housing starts started to recover in July.

Import demand fell by 4.4%, or about half the
rate of descent of exports. This was largely because
auto imports fell by only one-tenth of the export plunge.
Most other major import groups fell faster than exports.
Energy products were a particular source of weak-
ness, partly in response to falling oil prices.

More surprising is the slack in imports of con-
sumer and business goods. Non-automotive con-
sumer goods fell sharply to their lowest point of the
year, despite a pick up in consumer outlays in the sum-
mer. The drop inimports was not isolated to those few
pockets of spending that were weak, but ran the gamut
from household furnishings to shoes. On the other
hand, the slackening of machinery and equipment
imports can be explained by specific events and not a
souring of the overall taste for investment by firms.
Virtually all of the cumulative drop inimports since May

I'habitude pour les vacances et les
changements de modeles, préparant
ainsi le terrain a une augmentation
marquée pour la réouverture des
usines en aodt. Totalisant 3,8 mil-
liards de dollars, les exportations du
secteur de 'automobile en juillet ont
affiché leur plus faible niveau depuis
janvier 1994.

La plupart des autres prin-
cipaux groupes d'exportation ont subi
des baisses pendant le mois. La plus
prononcée est survenue dans les
produits de I'énergie , dont les livrai-
sons ont fléchide 12 % a cause d'une
diminution encore plus notable du
prix du pétrole. Dans le secteur des
ressources naturelles, les exporta-
tions de cuivre ont plongé de fagon
inexplicable pour s'établir au tiers
seulement de leur niveau de juin, entrainant ainsi a leur suite
'ensemble des exportations de biens industriels. Paralléle-
ment, les livraisons de bié ont diminué du tiers pour neutrali-
ser la croissance des produits agricoles. alors qu'un
renversement des exportations de pates et papiers a limité la
demande de produits forestiers. Comme les prix de tous ces
produits sur les marchés mondiaux sont encore élevés, rien
ne porte a croire que ces pertes se poursuivront pour le court
terme. Tout affaissement prolongé de la demande de métaux
et de produits forestiers pourrait se révéler trés dommageable
aux perspectives d'investissement, étant donné que plus de
la moitié de l'augmentation prévue des dépenses
d'investissement pour 1995 était concentrée dans ces sec-
teurs. Un des points marquants a été 'augmentation des ex-
portations de bois de construction lorsque les mises en chantier
aux Etats-Unis ont commencé a reprendre en juillet.

Lademande de biens importés a fléchide 4,4 %, ¢'est-
a-dire prés de la moitié du taux de régression des exporta-
tions. Cette situation est en grande partie attribuable au recul
des importations d'automobiles, qui s'est établi a seulement
10 % de la baisse des exportations. La plupart des autres
principaux groupes d'importations ont chuté plus rapidement
que les exportations. Les produits de I'énergie ont été
particulierement faibles surtout a cause d'un recul du prix du
pétrole.

Plus surprenant est le relachement des importations
de biens de consommation et de biens aux entreprises. Les
biens de consommation hors automobile ont diminué de fa-
¢on notable pour atteindre leur plus bas niveau de I'année,
malgre une reprise des dépenses de consommation a ['été.
La baisse des importations n'a pas été contenue a ces quel-
ques faibles secteurs de dépenses, puisqu'elle a touché toute
la gamme des biens, depuis les articles d'ameublement
jusgu'aux chaussures. En revanche, le ralentissement des
importations de machines et de matériel peut s’expliquer par
des raisons particuliéres et non par une désaffection a l'égard
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is accounted for by the aircraft and drilling machinery
components, after unusually large increases in the
spring.

Prices - Raw materials lead decline

Falling commodity prices remained the domi-
nant feature of price movements. Lower food and en-
ergy costs pulled down the CP|, although other factors
were also clearly operating to check prices as even
services such as housing towed the fine. The outlook
for raw materials prices remains benign, as the index
fell again in August. Meanwhile, the falling cost of raw
materials helped manufacturers to hold the line on
prices in August. The rebound in the Canadian dollar
in the autumn will put additional downward pressure
on prices.

The seasonally unadjusted consumer price in-
dex edged down by 0.1% in August, leaving the level
essentially the same as that recorded for May. As a
result, the year-over-year increase in the CPI has
slowed from 2.9% to 2.3% over the last three months.

Falling commodity prices again played a major
role in moderating the overall CPI. Food prices fell by
almost 1%, as a bumper vegetable crop pushed down
prices more than is normal in August. Meanwhile,
gasoline prices continued to wane in response to the
recent slump in the cost of crude oil on world markets.
Overall, food and energy prices tumbled by 1.1% in
August.

The remaining components of the CPI edged
up slightly. This largely reflected seasonal increases
for clothing, as retailersintroduced a new season. Most
other prices were little changed. Even those compo-
nents most distant from commodities, notably in serv-
ices, posted no significant increases. Some noteworthy
exceptions were paper products, which continued to
soar as manufacturers digested the spiralling cost of
raw materials; conversely, recreational equipment fell
as computer prices dipped. Provincially, the CPI fell
for every province.

Raw materials prices continued their trend
downward, easing by another 0.3% in August. Prices
have now fallen 3% over the last four months. The
sources of weakness continued to rotate between the
principal components. In August, lower wood prices
contributed the most to the decrease, while metals
prices were off slightly again, after peaking early in the
new year. Wheat prices edged down after large in-
creases in the previous two months, although the mar-
ket rallied in September as world supplies remain tight.
Conversely, crude oil prices firmed in August and

des investissements chez les entreprises. La baisse cumu-
lée des importations depuis mai est presque entiérement im-
putable aux pieces d'aéronefs et aux machines de forage,
apres les augmentations exceptionnellement importantes du
printemps.

Prix - Les matieres brutes amorcent la baisse

C’est la diminution du prix des marchandises qui a sur-
tout caractérisé le mouvement des prix. Laffaiblissement du
colt des aliments et de I'énergie a fait chuter 'IPC, méme si
d'autres facteurs ont manifestement maté les prix, puisque
méme des services comme le logement n'ont pas échappé a
la régle. La perspective des prix des matiéres brutes reste
favorable a la faveur du nouveau fléchissement de l'indice au
mois d'aoit. Pendant ce temps, la chute du prix des matiéres
brutes a aidé les fabricants & maintenir leurs prix en aoiit. Le
rebondissement du dollar canadien & 'automne exercera une
pression supplémentaire & la baisse sur les prix.

Lindice des prix & la consommation non désaisonnalisé
a perdu 0,1 % en aolt, se maintenant a peu prés au méme
niveau que celui de mai. Aussi, I'augmentation de I'lPC d'une
année a ['autre a ralenti au cours des trois derniers mois,
passantde 2,9 % a 2,3 %.

La chute du prix des marchandises a encore une fois
joué un réle dominant dans le ralentissement de I'IlPC
d'ensemble. Le prix des aliments a diminué de presque 1 %
lorsqu’une récolte abondante de légumes a fait fléchir les prix
plus que la normale pour un mois d'aolt. Pendant ce temps,
le prix de I'essence a continué de baisser a la suite du récent
marasme du prix du pétrole brut sur les marchés mondiaux.
Dans I'ensemble, le prix des aliments et de I'énergie a dégrin-
golé de 1,1 % en aolt.

Le reste des composantes de I'lPC a connu une lé-
geére progression, en grande partie a la suite des augmenta-
tions saisonniéres du prix des vétements lorsque les détaillants
ont présenté les nouvelles lignes. La plupart des autres prix
n‘ont a peu prés pas changé. Méme les composantes les
plus éloignées des marchandises, plus particuliérement dans
les services, n'ont subi aucune hausse marquée. Les pro-
duits du papier demeurent des exceptions notables, puisque
les prix poursuivaient leur flambée pendant que les fabricants
digéraient I'explosion du colt des matieres brutes; en revan-
che, le prix du matériel de loisirs a chuté, tout comme celui
des ordinateurs. A l'échelle provinciale, I'lPC a régressé dans
toutes les provinces.

Le prix des matieres brutes a poursuivi sa tendance a
la baisse, fléchissant de 0,3 % en aolt. Les prix ont mainte-
nant diminué de 3 % depuis quatre mois. La source de cette
faiblesse continue de passer d'une grande composante a
l'autre. En aodt, la faiblesse du prix du bois a contribué le plus
a cette diminution, alors que le prix des métaux régressait
légérement aprés avoir connu un gain au début de la nouvelle
année. Le prix du blé a chuté apres les fortes augmentations
des deux mois précédents, malgré une reprise du marché en
septembre et un resserrement ininterrompu des approvision-
nements mondiaux. Inversement, le prix du pétrole brut s'est
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September, after leading the
drop in raw materials prices
between April and July. How-
ever, oil remains the only com-
ponent of the index where
prices stand below last year's
level, despite the recent lev-
elling off.

Industrial prices re-
mained stable for a second
month in a row in August,
partly a refiection of the hia-
tus in demand growth as well
as the falling cost of raw ma-
terials. A majority of com-
modity groups posted either
stable or lower prices in the
month, with gasoline and lum-
ber having the largest de- &
creases. Pulp and paper
remained the major exception to industry’s inability to
raise prices.

Financial Markets - Widespread lull in
demand

Most prices on financial markets showed little
net change at the end of September from a month
earlier. Most interest rates charged by major lenders
were stable, as the Bank Rate posted only a small net
increase. Meanwhile, long-term bond yields eased
slightly, and the Canadian dollar at month-end had
essentially returned to its starting point of about 74.5
cents (US). The doldrums extended to the money sup-
ply, which was little changed for the second month ina
row after a sharp recovery in June.

The stock market followed the drift in other mar-
kets, with prices unchanged in the month. All the ma-
jorcomponents reflected this lethargy, although paper
and forestry stocks lost some of their lustre. With de-
mand levelling off for stocks and prices easing for
bonds, firms showed an increasing reliance on bonds
as a source of external funds.

International Economies

While the pace of economic growth in most of
the G7 countries eased in the second quarter of the
year, industrial production started to pick up in the sum-
mer. Of most importance was a sharp rebound in the
United States auto industry. Long hot summers
boosted demand for electricity, even as the heat dis-
couraged many shoppers from venturing out. In Ja-
pan, output rebounded in the second quarter following
three quarters of decline as consumers made up for

raffermi en aoit et septembre aprés
avoir piloté la baisse du prix des
matieres brutes entre avril et juillet.
Toutefois, le pétrole demeure la seule
composante de l'indice dont le prix
s'établit en dega de son niveau de
'année précédente, malgré la ré-
cente stabilisation.

Dans !'industrie, les prix
sont demeurés stables pour un
deuxieme mois de suite en aodt, re-
flétant en partie le hiatus dans la
croissance de la demande ainsi que
la diminution du colt des matieres
brutes. Une majorité des groupes de
marchandises ont affiché soit des
prix stables, soit des prix moins éle-
vés pendant le mois, les plus fortes
diminutions survenant au chapitre de
I'essence et du bois de construction.
Les pates et papiers ont encore été la principale raison qui a
empéché l'industrie d’augmenter ses prix.

Marchés financiers - Accalmie généralisée de la
demande

Par rapport au mois précédent, la plupart des prix sur
les marchés financiers n'ont affiché a peu prés aucune varia-
tion nette a la fin de septembre. Les taux d'intérét pratiqués
par les grandes banques ont été pour la piupart stables, et le
taux d’escompte n'a connu qu'une faible augmentation nette.
Pendant ce temps, le rendement des obligations a long terme
a légerement fléchi et le dollar canadien en fin de mois était
essentiellement revenu a son point de départ d’environ
74,5 cents (US). Le marasme a gagné I'offre de monnaie, qui
a peu changé pour le deuxieme mois d'affilée aprés une re-
prise marquée en juin.

Le marché boursier a suivi la dérive des autres mar-
cheés et les cotes sont demeurées stationnaires pendant le
mois. Toutes les principales composantes ont reflété cette
léthargie, méme si les actions des papetiéres et de I'industrie
forestiere se sont quelque peu assombries. A la faveur d’'une
stabilisation de la demande d’actions et du ralentissement du
prix des obligations, les entreprises ont davantage recouru
aux obligations comme source extérieure de financement.

Economies internationales

Méme si l'allure de la croissance économique dans la
plupart des pays du G-7 a ralenti au deuxiéme trimestre, la
production industrielle a repris a I'été. Le facteur le plus im-
portant a été le rebondissement marqué de l'industrie auto-
mobile ameéricaine. Le long été chaud a propulsé la demande
d'électricité, méme si la chaleur a incité bon nombre de con-
sommateurs a rester chez eux. Au Japon, la production a
rebondi au deuxiéme trimestre a la suite de trois trimestres de
baisse, lorsque les consommateurs ont repris le temps perdu
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time lost in the aftermath of the Kobe earthquake. High
unemployment rates continued to burden the whole of
the G7, particularly among youths.

Economic growth in the United States gath-
ered steam in August with industrial production post-
ing its largest increase in eight months. While a hot,
dry summer dampened consumers’ desire to go out
and spend, low interest rates and heavy discounting
sparked some life to auto and house sales. Inflation
remained modest, while the jobless rate dipped slightly
to 5.6% in August as factories reported a slight em-
ployment rebound and many service industries showed
sizeable job gains.

Consumers spent cautiously in August, except
on discounted new cars. New cars account for almost
a quarter of total retail sales so they have a large influ-
ence on monthly data: total retail sales rose 0.6%;
however, excluding autos, sales were flat. New car
sales alone jumped 2.4%, in the wake of a 1.5% de-
cline in July. Meanwhile, low mortgage rates sparked
demand for housing in August, pushing existing home
sales up 3% to their highest level since May 1994.

Inflation remained in check in August, as con-
sumer prices edged up just 0.1%, the third consecu-
tive month of modest increases. Tumbling vegetable
and gasoline prices offset rising costs for clothing,
medical care and tobacco. Wholesale prices fell slightly
in August, the third straight month without an increase.
Personal disposable incomes, however, recovered from
their second quarter slump, to rise 0.4% in July.

Industrial production surged 1.1% in August,
boosted by increased demand for electricity to power
air conditioners and broadly based gains for cars and
other manufactured goods. Manufacturing output rose
1% after being stagnant the month before, driven by a
4.2% rebound in autos and auto parts. In fact, every
industry group posted a gain in production in the month,
pushing capacity utilization up to 84.3%.

Growth in the British economy appeared to slow
in the wake of a summer heatwave that stalled con-
sumer spending and sent the price of salad vegeta-
bles skyrocketing. Inflation hit a three-year high, rising
to an annual rate of 3.6% in August, spurred by a 13%
hike in seasonal food prices. Meanwhile, the growth in
average earnings remained stable at 3% in the year to
July, prompting a 0.8% fall in the volume of retail sales
in August.

apres le tremblement de terre de Kobe. Des taux élevés de
chdmage accablent toujours tous les pays du G-7, surtout les
jeunes. ;

La croissance économique aux Etats-Unis a repris de
la vigueur en aolt, I'industrie affichant sa plus forte augmen-
tation de production en huit mois. Méme si I'été chaud et sec
a atténué chez les consommateurs le désir de sortir et de
dépenser, les faibles taux d'intérét et les rabais substantiels
ont quelque peu revigoré les ventes d'automobiles et de mai-
sons. Linflation est demeurée a un niveau modeste et le taux
de sans-emploi a légérement régressé a 5.6 % en aolt, au
moment ol les usines connaissaient un léger rebondissement
de 'emploi et que de nombreux services affichaient
d’importants gains au niveau de 'emploi.

Les consommateurs ont depense prudemment en ao(i,
sauf pour les voitures neuves a rabais. Etant donné que cel-
les-ci interviennent pour prés du quart de toutes les ventes
au déetail, elles influencent fortement les données mensuel-
les : les ventes au détail ont augmenté dans I'ensemble de
0.6 %. cependant n'eut éte de l'automobile, les ventes auraient
été stationnaires. A elles seules, les ventes de voitures neu-
ves ont grimpe de 2,4 % aprés avoir diminué de 1.5 % en
juillet. Entre-temps, la faiblesse des taux hypothécaires a ral-
lumé la demande de logement en aolit en faisant grimper de
3 % les ventes de maisons existantes, leur plus haut niveau
depuis mai 1994.

Linflation est demeurée sous contréle en aolt pendant
que les prix a la consommation progressaient de seulement
0,1 %, la troisieme augmentation modeste en autant de mois.
La chute du prix des légumes et de I'essence a neutralisé la
hausse des colits des vétements, des soins médicaux et du
tabac. Les prix de gros ont régressé légerement en ao(t,
pour le troisieme mois d'affilée sans croissance. Toutefois,
les revenus disponibles personnels sont sortis de leur ma-
rasme du deuxieme trimestre pour augmenter de 0,4 % en
juillet.

La production industrielle a fait un bond de 1,1 % en
aolt, alimentee par une demande croissance d'électricité pour
les climatiseurs et par des gains généraliseés au niveau des
voitures et des autres biens fabriqués. La production manu-
facturiere a progressé de 1 % aprés la stagnation du mois
précédent, en réaction au rebondissement de 4,2 % des
automobiles et des pieces d'automobiles. De fait, tous les
groupes industriels ont augmenté leur production pendant le
mois, poussant I'utilisation de la capacité jusqu'a 84,3 %.

La croissance de I'économie britannique a semblé
ralentir dans le sillage de la vague de chaleur cet été, qui a
freiné les dépenses de consommation et fait exploser le prix
des léegumes en feuilles. Linflation a atteint son plus haut
niveau annuel en trois ans, se fixanta 3,6 % en ao(t, alimen-
tée par une augmentation de 13 % du prix des aliments sai-
sonniers. Entre-temps, la croissance des salaires moyens
est demeurée stationnaire a 3 % pour 'année terminée en
juillet, entrainant une chute de 0,8 % du volume des ventes
au détail en aolit.
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Industrial production rose 0.3% in July from the
month before, reflecting a resumption of oil output af-
ter maintenance work in the North Sea stalled pro-
duction in June. Manufacturing output, however,
continued its downward trend falling a further 0.4% in
the month. Imports, meanwhile, have accelerated in
recent months, particularly for consumer goods which
expanded by 5% in volume in the second quarter of
the year, while investment goods were up 2%. Export
volumes continued to slow, reflecting a weaker pace
of growth in many foreign markets.

The pace of growth in the German economy
remained modest in the first half of the year with GDP
rising 0.6% in the second quarter after 2 0.7% gain in
the first. (Publication of the first quarter data had been
delayed due to a backlog caused by a change to Eu-
ropean Union guidelines.) Overall, growth was boosted
by consumer spending, which rose 1.6% in the first
half of the year from the same period a year ago. Data
changes have also affected other economic series,
namely industrial production and prices. Meanwhile,
the labour market remained flat as companies cut back
on recruitment in response to higher wage settlements.

Industrial production
rebounded sharply in July, af-
ter two months of stagnation.
The Economics Ministry cau-
tioned, however, that the sea-
sonally adjusted figures could
be misleading because of
changes in the dates of
school holidays compared
with last year and the impact
of restructuring of production
indices at the start of the year.
Production rose by 3.3% in
July as manufacturing output
was robust, particularly for in-
vestment goods and con-
sumer durables.

Inflation data also un-
derwent a revision which,
combined with a drop in sea-
sonal food prices, aided a
drop in the annual inflation rate for western Germany
to 1.5% in August, the lowest rate since October 1988.
For all of Germany (computed for the first time by the
German Statistics Office), prices rose 1.7% in the year
to August.

French economic growth slowed in the second
quarter of the year, with GDP expanding 0.4% com-
pared with a 0.7% growth rate in the first quarter. The

La production industrielle a augmenté de 0,3 % en juillet
par rapport au mois précédent, traduisant ainsi la reprise de
la production pétroliére qui avait ralenti a cause des travaux
de maintenance dans la Mer du Nord. Toutefois, la production
manufacturiére a poursuivi son mouvement a la baisse en
diminuant de 0,4 % au cours du mois. Entre-temps, les im-
portations accélerent depuis quelques mois, surtout les biens
de consommation dont le volume a augmenté de 5 % au
deuxiéme trimestre, pendant que celui des biens
d'investissement progressait de 2 %. Le volume des exporta-
tions a continué de ralentir, reflet du faible rythme de crois-
sance de nombreux marchés étrangers.

La croissance de I'économie en Allemagne est de-
meurée modeste au premier semestre, puisque le PIB a aug-
menté de 0,6 % au deuxiéme trimestre aprés une hausse de
0,7 % le trimestre précédent. (La publication des données du
premier trimestre avait été retardée a cause d'un arriéré
quavait entrainé une modification des lignes directrices de
I'Union européenne.) Dans I'ensemble, la croissance a été
propulsée par les dépenses de consommation, qui ont pro-
gressé de 1,6 % au premier semestre par rapport a la méme
période I'année précédente. Les nouvelles données ont aussi
touché d'autres séries économiques, notamment celles de la
production industrielle et des prix. Pendant ce temps, le mar-
ché du travail n'a pas bougeé, car les sociétés ont diminué le
recrutement pour faire face a une hausse des reglements
salariaux.

La production industrielle a
vivement rebondi en juillet, aprés
deux mois de stagnation. Le minis-
tere de I'Economie a cependant
indiqué que les chiffres désaisonna-
lisés pourraient étre trompeurs a
cause des changements apportés
aux dates des congés scolaires par
rapport a ceux de I'an dernier, et de
I'incidence de la restructuration des
indices de |la production au début de
l'année. La production a monté de
3,3 % enjuillet a cause d'une vigou-
reuse production manufacturiere,
surtout de biens d'investissement et
de biens durables.

Le remaniement des don-
nées sur l'inflation, combiné & la
chute du prix des aliments saison-
niers, a contribué a faire baisser le
taux annue! d'inflation de 'Allemagne de I'Ouest 2 1,5 % en
aout, son plus bas niveau depuis octobre 1988. Dans toute
I'Allemagne (chiffre calculé pour la premiére fois par le Bu-
reau allemand de |a statistique), les prix ont augmenté de 1,7 %
pour 'année terminée en ao(t.

Léconomie frangaise a ralenti au deuxiéme trimestre
ala suite d'une expansion de 0,4 % du PIB, comparativement
a un taux de croissance de 0,7 % au premier trimestre. Ce
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slower pace reflected a fall in investment and a retrench-
ment in production as companies attempted to lower
inventories. Consumer spending, however, was ro-
bust, up 1.6% in the quarter. After being stable for
much of the year, consumer prices jumped by 0.5% in
August, boosted by a hike in the value-added tax to
20.6%, effective at the beginning of the month. The
annual inflation rate rose to 2% from 1.5% in July.

Japan’s economy expanded during the second
quarter for the first time in three quarters, as GDP
gained 0.8%, propelled by a rebound in consumer
spending due to pent-up demand in the wake of the
Kobe earthquake. Capital investment in certain indus-
tries, mainly semiconductors and telecommunications,
was also upbeat, gaining 2.5% in the quarter. Falling
prices, however, remained a problem, pinching corpo-
rate profits, as the GDP deflator fell again for the fourth
consecutive quarterly drop.

Industrial production, meanwhile, rose in August
for the first time in five months. The Economic Plan-
ning Agency, however, predicts declines in coming
months due to high inventories and excess capacity.
Nonetheless, manufacturers remained confident and
planned to increase spending on plant and equipment
for the first time in four years. The trade surplus shrank
in August for the second straight month, as the yen's
relative strength continued to squeeze export growth.
Unemployment remained at a record high of 3.2% in
August for the third month in a row and the ratio of job
offers to job seekers continued to fall. Interest rates
stayed at a record low level, while the government an-
nounced its sixth economic stimulus spending pack-
age in three years in September.

ralentissement a été le reflet d'une diminution des investisse-
ments et d'un recul de la production & mesure que les entre-
prises tentaient de réduire leurs stocks. Toutefois, les
dépenses de consommation ont été vigoureuses, augmen-
tant de 1,6 % pendant le trimestre. Aprés étre demeurés sta-
tionnaires pendant la plus grande partie de I'année, les prix &
la consommation ont bondi de 0,5 % en ao(t, propulsés par
une hausse de la taxe & valeur ajoutée, & 20,6 %, introduite
au début du mois. Le taux annuel d'inflation est passé de
1,5 % enjuillet & 2 % en ao(t.

Léconomie du Japon a progressé au deuxiéme trimes-
tre pour la premiére fois en neuf mois, a la suite d'une aug-
mentation de 0,8 % du PIB, elle-méme suscitée par un
rebondissement des dépenses de consommation qui faisait
suite & une reprise de la demande dans le sillage du tremble-
ment de terre de Kobe. Dans certaines branches, surtout les
semi-conducteurs et les télécommunications, les immobilisa-
tions ont aussi connu une progression, augmentant de 2,5 %
au cours du trimestre. Cependant, la diminution des prix est
demeurée problematique, faisant contracter les bénéfices des
sociétés, étantdonné que le deflateur du PIB a régressé pour
le quatrieme trimestre consécutif.

Entre-temps, la production industrielle a augmenté en
aolt pour la premiere fois en cing mois. LAgence de planifi-
cation économique prédit toutefois des baisses dans les mois
a venir a cause des stocks élevés et de la capacité excéden-
taire. Néanmoins, les fabricants demeurent confiants et pre-
voient investir davantage dans des usines et de I'équipement
pour la premiére fois en quatre ans. Lexcédent commercial
s'est amenuisé en aolt pour le deuxieme mois de suite lors-
que la valeur du yen a continue de ralentir |a croissance des
exportations. Le chdmage est demeuré & un niveau record
de 3,2 % en aollt, pour le troisieme mois d'affilée, tandis que
le ratio de I'offre et de la demande d’emploi a poursuivi son
recul. Les faibles taux d'intérét ont continué a fracasser des
records et le gouvernement a annoncé en septembre son
troisieme programme triennal de dépenses afin de stimuler la
croissance économique.
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events

Evénements
economiques

ECONOMIC EVENTS IN SEPTEMBER
CANADA

The federal government reduced its ownership
of Petro-Canada from 70% to 20% in its biggest
privatization to date. Institutional and private investors
in Canada, the United States and Europe bought 123.9
million shares after they were priced at $14.62 a share
on September 13.

The minimum wage in British Columbia, the
highest in the counrtry, will increase for the second
time this year, from $6.50 an hour to $7, including
youths, effective October 1.

Environment Canada announced that the
summer of 1995 tied as the third warmestin a century
behind 1994 and 1989. Globally, this past summer
was the second warmest since worldwide record-
keeping started in 1866.

WORLD

Japan's central bank cut its official discount rate
in half on September 8 to an historic low of 0.5%. The
same rate currently stands at 5.25% in the US and
3.5% in Germany.

Japan announced its sixth economic revival
package in the past three years on September 20, its
biggest ever worth 14 trillion yen ($186 billion). The
spending includes 4 trillion yen in general public works
projects, 700 billion yen in disaster rehabilitation
projects and 1.4 trillion yen for programs to help areas
affected by the Kobe earthquake in January. Other
programs include low-interest loans to small business,
efforts to promote scientific research and the
development of communications technology.

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN SEPTEMBRE
CANADA

Le gouvernement fédéral réduit sa participation dans
Petro-Canada de 70 % a 20 %. C'est sa plus importante
opération de privatisation jusqu'a maintenant. Les investisseurs
institutionnels et privés du Canada, des Etats-Unis et d'Europe
achetent 123,9 millions d’actions, dont le cours avait été établi
214,62 $ le 13 septembre.

Le salaire minimum en Colombie-Britannique, qui est
le plus élevé au pays, augmentera une deuxieme fois cette
année, le 1° octobre, pour passer de 650% a 7 §, et
s'appliquera aussi aux jeunes.

Environnement Canada annonce que I'été de 1995 a
éte le troisieme plus chaud des cent dernieres années, aprés
1994 et 1989. Globalement, cet été est le deuxiéme plus chaud
que l'on a observé depuis le début des relevés a I'échelle
mondiale, en 1866.

MONDE

Le 8 septembre, la banque centrale du Japon réduit
son taux d'escompte de moiti€, & un minimum historique de
0.5 %. Le taux correspondant aux Etats-Unis et en Allemagne
est respectivement de 5,25 % et de 3,5 %.

Le 20 septembre, le Japon annonce son sixieme train
de mesures de relance économique des trois derniéres
années. |l est aussi le plus important, avec 14 billions de yens
(186 milliards de dollars). Les dépenses comprennent 4 billions
de yens en travaux publics généraux, 700 milliards de yens
au titre de projets de reconstruction aprés des sinistres et 1,4
billion de yens en programmes destinés a aider les régions
touchées par le tremblement de terre de Kobe en janvier. Les
autres programmes comprennent des préts a faible taux
d'intérét pour les petites entreprises, des initiatives de
promotion dans le domaine de la recherche scientifique et le
deéveloppement de la technologie des communications.
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SERVICE

INDICATORS

INDICATEURS DES SERVICE

For and About Businesses
Serving the Business
of Canada...

Au sujet des entreprises au
service des affaires du Canada
et a leur intention...

At last, current data and expert
analysis on this VITAL sector in
one publication!

he services sector now dominates the

industrial economies of the world.

Telecommunications, banking,
advertising, computers, real estate, engineering
and insurance represent an eclectic range of
services on which all other economic sectors
rely.
Despite their critical economic role, however, it
has been hard to find out what's happening in
these industries. Extensive and time-
consuming efforts have, at best, provided a
collection of diverse bits and pieces of
information ... an incomplete basis for informed understanding and
effective action.

Now, instead of this fragmented picture, Services Indicators
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from
Statistics Canada, this publication breaks new ground, providing
timely updates on performance and developments in:

B Communications

M Finance, Insurance and Real Estate

Wl Business Services

Services Indicators brings together analytical tables, charts, graphs
and commentary in a stimulating and inviting format. From a wide
range of key financial indicators including profits, equity, revenues,
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries
and output - PLUS a probing feature article in every issue, Services
Indicators gives you the complete picture for the first time!

Finally, anyone with a vested interest in the services economy can go
to Services Indicators for current information on these industries
.. both at-a-glance and in more detail than has ever been available

L&for_ all in one unique publication.

If your business is serving business in Canada, or if you are
involved in financing, supplying, assessing or actually using these
services, Services Indicators is a turning point — an opportunity to
forge into the future armed with the most current insights and
knowledge.

Order YOUR subscription to Services Indicators today!

f R st it — el -4
Services Indicators (catalogue no. 63-0160XPB) is $112 (plus 7% GST) in Canada, US$135
in the United States and US$157 in other countries

To order, write to Statistics Canada, Marketing Division, Sales and Service, 120 Parkdale
Avenue, Ottawa, Ontario K1A 0T6 or contact the nearesl Statistics Canada Regional Reference
Centre listed in this publication

If more convenient, fax your order 1o 1:613-951-1584 or call 1-800-267-6677 toll-free in
Canada and the United States {1-613-951-7277 elsewhere] and charge to your VISA or
MasterCard.

Enfin regroupées en une publication, des
données courantes et des analyses €clairées
sur ce secteur ESSENTIEL!

e secteur des services domine a I'heure actuelle

les économies industrielles du monde. Les

télécommunications, les opérations bancaires, la
publicité, Vinformatique, 'immobilier, le génie et I'assurance
représentent une gamme éclectique de services sur lesquels
reposent tous les autres secteurs économiques.

En dépit de leur role critique sur le plan économique, il est
toutefois difficile de savoir ce qui se passe dans ces branches
d'activité. Des efforts considérables et fastidieux ont permis,
au mieux, de rassembler une collection de renseignements
fragmentaires divers... qui ne favorisent pas la compréhension
avisée et la prise de mesures efficaces.

Remplacez maintenant ce tableau fragmentaire par 'image cohérente que
vous offre Indicateurs des services. Cette publication trimestrielle innovatrice
de Statistique Canada pénétre dans un domaine inexploré, fournissant des
aperqus opportups du rendement et des progrés dans les domaines suivants :

W Communications
Wl Finance, assurance et immobilier
W Services aux entreprises

Indicateurs des services rassemble des tableaux analytiques, des
diagrammes, des graphiques et des observations en un mode de présentation
stimulant et attrayant. En puisant @ méme une vaste gamme d'indicateurs
financiers importants, allant notamment des profits, des capitaux propres, des
recertes, de I'actif et du passif aux tendances et analyses de V'emploi, des
salaires et de |'extrant - 4 laquelle s'ajoute un article de fond exploratif dans
chaque numéro, Indicateurs des services brosse pour la premiére fois un
tableau complet!

Enfin, quiconque s'intéresse au secteur des services peut consulter
Indicateurs des services pour trouver des renseignements courants sur ces

branches d'activité... tant sous une forme sommaire qu'd un niveau de detail
nayant jamais encore été offert — et ce, dans une méme publication.

Si vous étes de ceux qui fournissent des services aux entreprises
canadiennes, ou si vous financez, fournissez ou évaluez ces services ou y
avez en fait recours, Indicateurs des services représente un tournant - une
chance de s'aventurer dans ['avenir en étant armé des réflexions et
connaissances les plus actuelles.

Commandez dés aujourd’hui VOTRE abonnement 4 Indicateurs des services!

AN TR T e S e e e
Indicateurs des services (n° 63-0160XPB au catalogue) colte 112 § (plus 7 % de TPS) au Canada,

135 $ US aux Etats-Unis et 157 $ US dans les autres pays.

Pour commander, écrivez a Stalistique Canada, Division du marketing, Vente et service, 120, avenue
Parkdale, Ortawa (Ontario) K1A 0T6, ou communiquez avec le Centre régional de consultation de
Statistique Canada le plus pres (voir la liste qui figure dans la présente publication)

Si vous préférez, vous pouvez 1élécopier votre commande en composant le 1-613-951-1584 ou
téléphoner sans frais du Canadla et des Etats-Unis au 1-800-267-6677 [ou d'ailleurs, au

1-613-951-7277] et porter les frais a votre compte VISA ou MasterCard,
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Recent
feature
articles

Etudes spéciales
recemment
parues

January 1990
Rates of Return on Trusteed Pension Funds.

February 1990

1. The Reliability of the Canadian National
Accounts Estimates.

2. A Guide to Using Statistics - Getting the Most
Out of Them.

March 1990
1988 Year-end Economic Review.

April 1990
The Distribution of Wealth in Canada and the United
States.

May 1990
Real Gross Domestic Product: Sensitivity to the
Choice of Base Year.

July 1980
A New Look at Productivity of Canadian Industries.

August 1990
Capital Investment Intentions and Realizations for
Manufacturing Plants in Canada: 1979-1988.

September 1930
The Labour Market Mid-year Report.

October 1930
Patterns of Quits and Layoff in the Canadian
Economy.

November 1990
Effective Tax Rates and Net Price Indexes.

December 1990
Patterns of Quits and Layoffs in the Canadian
Economy - Part |i.

January 1991
Recent Trends in the Automotive Industry.

February 1991
Year-end Review of Labour Markets.

March 1991
Tracking Down Discretionary Income.

Janvier 1990
Le taux de rendement des caisses de retraite en fiducie.

Février 1990

1. La fiabilité des estimations des comptes nationaux
du Canada.

2. Un guide sur I'utilisation des statistiques - comment
en tirer le maximum.

Mars 1990
Revue économique de fin d'année, 1983.

Avril 1990 ;
La répartition de la richesse au Canada et aux Etats-Unis.

Mai 1990
Produit intérieur brut en termes réels: sensibilité au choix de
'année de base.

Juillet 1990
Nouvelle perspective sur la productivité des industries
canadiennes.

Aout 1990

Investissements prévus et réalisés des usines du secteur
de la fabrication au Canada:

1979-1988.

Septembre 1990
Le marché du travail: Bilan de la mi-année.

Octobre 1990
Le comportement des démissions et des mises a pied au
Canada.

Novembre 1990
Les taux de taxe actuels et les indices de prix net.

Décembre 1990
Le comportement des démissions et des mises & pied au
sein de 'économie canadienne - Partie |I.

Janvier 1991
Tendances récentes dans 'industrie automobile.

Février 1991
Le marché du travail: Bilan de fin d'année.

Mars 1991
Détermination du revenu discrétionnaire.
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Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

April 1991
Industry Output in Recessions.

May 1991
Government Subsidies to Industry.

June 1991
1. The Growth of the Federal Debt.

2. Foreign Investment in the Canadian Bond Market,

1978 to 1990.

July 1991
Big is Beautiful Too - Wages and Worker
Characteristics in Large and Small Firms.

August 1991
International Perspectives on the Economics of
Aging.

September 1991
Family Income Inequality in the 1980s.

October 1991
The Regulated Consume Price Index.

November 1991

Recent Trends in Consumer and Industry Prices.

December 1991
New Survey Estimates of Capacity Utilization.

January 1992
Repeat Use of the Unemployment Insurance
Program.

February 1992
The Labour Market: Year-end Review.

March 1992
Firm Size and Employment: Recent Canadian
Trends.

April 1992
Canada’s Position in World Trade.

May 1992
Mergers and Acquisitions and Foreign Control.

June 1992
The Value of Household Work in Canada, 1986".

July 1992
An Overview of Labour Turnover.

Avril 1991
La production des industries durant les récessions.

Mai 1991
Les subventions gouvernementales accordées aux
industries.

Juin 1991

1. Lacroissance de la dette fédérale.

2. Les placements étrangers sur le marché obligataire
canadien, 1978-1990.

Juillet 1991

Big is Beautiful Too - Les salaires et les autres
caractéristiques des travailleurs dans les grandes et les
petites entreprises.

Aot 1991
Perspectives internationales sur I'économie du
vieillissement.

Septembre 1991
Inégalité du revenu des familles dans les années 80.

Octobre 1991
Lindice réglementé des prix a la consommation.

Novembre 1991
Tendances récentes des prix a la consommation et
industriels.

Décembre 1991
Nouvelles estimations d’enquéte sur le taux d'utilisation de
la capacité.

Janvier 1992
Recours répétés a I'assurance-chOmage.

Février 1992
Le marché du travail: bilan de fin d’année.

Mars 1992
Evolution récente au Canada, du rapport entre la taille des
entreprises et I'emploi.

Avril 1992
La position du Canada au sein du commerce mondial.

Mai 1992
Les fusions, les acquisitions et le controle étranger.

Juin 1992
La valeur du travail, ménager au Canada, 1986.

Juillet 1992
Le roulement de la main-d'oeuvre.
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Recent feature articles

August 1992
Characteristics of Importing Firms, 1978-86.

September 1992
Output and Employment in High-tech Industries.

October 1992
Discouraged Workers - Where have they gone?.

November 1992
Recent Trends in the Construction Industry.

December 1992
Cross-border Shopping - Trends and Measurement
Issues.

January 1993
Canada'’s Interprovincial Trade Flows of Goods,
1984-88.

February 1993
The Labour Market: Year-End Review.

April 1993

Globalisation and Canada’s International Investment

Position.

May 1993

1. RRSPs: A Growing Pool of Investment Capital.

2. The Foreign Investment of Trusteed Pension
Funds.

June 1993
Investment Income of Canadians.

July 1993
Productivity of Manufacturing Industries in Canada
and the United States.

September 1993
The Duration of Unemployment During Boom and
Bust.

October 1993

1. The New Face of Automobile Transplants in
Canada.

2. Interprovincial Trade Flows of Goods and
Services.

December 1993
Recent Trends in Canadian Direct Investment
Abroad - The Rise of Canadian Multinationals.

January 1994
Unemployment and Unemployment Insurance: An
Update.

Etudes spéciales recemment parues

Aot 1992
Les caractéristiques des firmes importatrices, 1978-1986,

Septembre 1992
La production et 'emploi des industries a haute technicité.

Octobre 1992
Les travailleurs découragés - Que sont-ils devenus?.

Novembre 1992
Tendances récentes dans I'industrie de la construction.

Décembre 1992
Achats outre-frontiére - Tendances et mesure.

Janvier 1993
Flux du commerce interprovincial des biens au Canada
1984-88.

Février 1993
Le marché du travail: Bilan de fin d’année.

Avril 1993
La mondialisation et le bilan des investissements
internationaux du Canada.

Mai 1993

1. Les REER : Des fonds de placement en croissance.

2. Les placements étrangers des caisses de retraite en
fiducie.

Juin 1993
Le revenu de placements des canadiens.

Juillet 1993
Productivité des industries manufacturiéres au Canada et
aux Etats-Unis.

Septembre 1993
La durée du chémage en période de prospérité et de
récession.

Octobre 1993

1. Les sociétés transplantées au Canada dans le
secteur de 'automobile: nouveau portrait.

2. Les flux du commerce interprovincial des biens et des
services.

Décembre 1993
Tendances récentes des investissements directs canadiens
a l'étranger - Lessor des multinationales canadiennes.

Janvier 1994
Les chémeurs et 'assurance-chdmage: une mise a jour.
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Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

February 1994
1. A Profile of Growing Small Firms.
2. The Distribution of GDP by Sector.

March 1994
Labour Markets and Layoffs During the Last Two
Recessions.

April 1994
The Value of Household Work in Canada, 1992".

May 1994

1. Unemployment Insurance, Temporary Layoffs,
and Recall Expectations.

2. Assessing the Size of the Underground
Economy: The Statistics Canada Perspective.

June 1994
A Profile of High Income Ontarians.

August 1994
Innovation: The Key to Success in Small Firms.

September 1994
The hours people work.

October 1994
Leaders and Laggards: Quality management in
Canadian manufacturing.

November 1994
Provincial GDP by industry, 1984-1993.

December 1994

The Distribution of Ul Benefits and Taxes in Canada.

January 1995

Small Firms and Job Creation — A Reassessment.

February 1995
An Overview of Recent Trends in Personal
Expenditure.

March 1995
The Labour Market: Year-End Review.

April 1995
The Work Experience of Canadians: A First Look.

May 1995
Energy Consumption Among the G-7 Countries.

June 1995
1. Provincial GDP by Industry.
2. Interprovincial Trade.

Février 1994
1. Un profil des petites entreprises en croissance.
2. La ventilation par secteur du PIB.

Mars 1994
Les marchés du travail et les mises a pied au cours des
deux derniéres récessions.

Avril 1994
La valeur du travail ménager au Canada, 1992.

Mai 1994

1. Assurance-chémage, mises a pied temporaires, et
prévisions de rappel.

2. Evaluation de la dimension de 'économie souterraine:
Le point de vue de Statistique Canada.

Juin 1994
Un profil des Ontariens a revenu élevé.

Aolt 1994
Linnovation: La clé de la réussite des petites entreprises.

Septembre 1994
Les heures consacrées au travail.

Octobre 1994
Les chefs de file et les trainards: La gestion de la qualité
dans le secteur canadien de la fabrication.

Novembre 1994
PIB provincial par industrie, 1984-1993.

Décembre 1934
La distribution des prestations et des taxes d'assurance-
chémage au Canada.

Janvier 1995
Les petites entreprises et la création d'emplois —
réévaluation des faits.

Février 1995
Une vue globale des tendances récentes des dépenses
personnelies.

March 1995
Le marché du travail: bilan de fin d'année.

Avril 1995
L'expérience de travail des canadiens: un premier apergu.

Mai 1995
Consommation d'énergie dans les pays membres du
groupe des sept.

Juin 1995
1. Le PIB par industrie.
2. Commerce interprovincial.
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Recent feature articles Etudes spéciales récemment parues
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August 1995 Aout 1995

Purchasing power parities. La parité du pouvoir d'achat.

September 1995 Septembre 1995

Recent trends in payroll taxes. Tendances récentes des cotisations sociales patronales.
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To order, write to Statistics Canada,
Marketing Division, Sales and Service,
120 Parkdale Ave., Ottawa, Ontario,

K1A 0T6 or contact the nearest Statistics

An aging population. Lone-parent
families. A diverse labour force. Do you
know how today’s social changes will
affect your future ... your organization ...
and your family?

K eep pace with the dramatic shifts in Canada’s
evolving social fabric with Statistic Canada’s
best-selling quarterly, Canadian Social
Irends. With vastand varied reports on
major changes in key sociai i

this periodical incorporates findl:

50 national surveys.

Written by some of Canada’s leading-edge
social analysts, Canadian Social Trends
combines painstaking research with dynamic
prose on topics like ethnic diversity, low-
income families, time-crunch stress, violent
crime and much more — all in a colourful,

easy-to-read, magazine format.
A lasting record of cbanging times!

J oin the thousands of business and policy
analysts, social-science professionals, and
academics who trustCanadian Social Trends
to demystify the causes and consequences of
change in Canadian society. Don't miss a single
issue — subscribe today.

Canadian Soclal Trends (catalogue number

11-0080XPE) is $34 annually in Canada, US$41
in the United States and US$48 in other

Le vieillissement de la population.

Les familles monoparentales. La diversifi-
cation de la population active. Savez-vous
comment les changements sociaux
d’aujourd’hul vont se répercuter sur votre
avenir, votre organisation, votre famille?

Suivez I'évolution spectaculaire de la société
canadienne grice a Temdances sociales
canadiennes, une publication trimestrielle de
que Canada. Avec des articles vastes et

sur les principaux changements

érisant les questions et les tendances
sociales principales, cette publication intégre

les résultats de plus de 50 enquétes nationales.

Certains des analystes sociaux les plus
reconnus du Canada rédigent des articles dans
Tendances sociales canadiennes. lls
présentent les résultats de recherches
minutieuses dans un style attrayant pour des
sujets tels que la diversité ethnique, les
familles a faible revenu, le stress d an
manque de temps, le crime et bien d'autres
encore dans une revue haute en couleur et de
lecture aisce.

Un dossier permanent d'ume époque en
évolution!

Des mitliers d’analystes des entreprises et des

politiques, de professionnels des sciences
sociales et d'universitaires lisentTendances
sociales canadiennes pour identifier les
causes et les conséquences de I'évolution dela
soci¢té canadienne. Ne manquez pas un
numéro, abonnez-vous dés aujourd hui.

L abonnement annuel 2 Tendances sociales
canadiennes (n° 11-0080XPF au catalogue)
cofite 34 $ au Canada, 41 $ US aux Etats-Unis
et 48 $ US dans les autres pays.

Pour passer votre commande, écrivez a Statistique Canada,
Division du marketing, Vente et service, 120, av. Parkdale,
Ottawa (Ontario) K1A 0T6, ou adressez-vous au centre de
services-conseils de Statistique Canada le plus proche de chez

Canada Reference Centre listed in this
publication.

vous et dont Ia liste figure dans cette publication.

Vous pouvez aussi envoyer votre commande par télécopieur,
au 1-613-951-1584, ou téléphoner sans frais au
1-800-267-6677 et donner votre numeéro de carte VISA ou
MasterCard.

If more convenient, fax your order to
1-613-951-1584 or call toll-free 1-800-267-
06677 and use your VISA or MasterCard.
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P’erspectives on
Labour and Income s
like having a complete
research department at
your disposal. Solid
facts. Unbiased analvs)s
Reliable statistics

But Perspectives 1« more
than just facts and figures. B

. r i
It offers authontative
insights into compiex

labour and income issues, anatyzing the statistics 1 bring you simple,

clear summaries of labour market and income trends

Our team of experts brings you the latest labour and income data
Each quarterly issue provides:

® topical artictes on current tabour and income trends
B more than 50 key labour and income indicators

® a review of ongoing research

W information on new surveys

As a special bonus. twice a year you will also receive The Labour
Market Review. giving vou timely analysis on labour market
performance over the previous six months or vear.

And all for only $56!

Thousands of Canadian professionals turn to Perspectives to discover

emerging trends in labour and income and to stay up to date on the

latest research findings. As a subscriber, you will get the inside story

We know you'lt find Perspectives indispensable. GUARANTEED
If you aren't convinced after reading the first issue, we'll give you a

FULL REFUND on all outstanding 1ssues. Order your subscription

10 Perspectives today (Cat. No. 75-0MHOXPE).

ORDER NOW!

Foronly $56 (ptus $3.92 GST) vou will receive the latest tabour and

income research (4 issues per year). Subscription rates are USS68
for U.S. customers and U SS80) for customers in other countries
Fax your VISA or MasterCard order (0: (613) 951-1584.

Call toll free: 1-800-267-6677. Or mail to: Statistics Canada,
Marketing Division, Sales and Service, 120 Parkdale Ave., Ottawa
Ontario K1A 0T6. Or contaci your nearest Statistics Canadu
Reference Centre listed in this publication.
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abonner a L'emploi

el le revenu en perspective, ¢'est
disposer d’une division entiere de
chercheurs & votre service. Des faits
salides. Des analyses objectives. Des
statistiques fiables

I.a publication n'a pas que des faits

21 des chiffres. Elle offre également

des analyses de fond sur des questions
complexes touchant I'emploi et le
revenu, de fagon a fournir des
indications claires el précises sur les
tendances actuelles du marché du travail et des revenus.

Notre équipe de spécialistes met a votre disposition des données récentes sur
I"emploi et le revenu, Dans chacun des numéros trimestriels. vous trouverez :
M des articles de fond sur l'emploi et le revenu

 plus de 50 indicateurs clés de 1"emploi et du revenu

& un apergu de la recherche en cours

& de I'information sur les nouvelles enquétes

En prime, vous recevrez le Bilan du marché du travail deux fois 'an. Vous
disposerez ainsi d'une analyse 3 jour de la situation du marché du travail pour les
six derniers mois ou la dernicre année.

Tout cela pour 56 $ seulement!

Des milliers de protessionnels au Canada consultent Perspective pour connaitre
les tendances de I'emploi et du revenu, ainsi que les plus récents résultats de
recherche. Votre abonnement vous permettra de connaitre tous les faits

Nous savons que L'emploi et le revenu en perspective deviendra pour vous un
util indispensable. C'EST GARANTL Si vous n'étes pas satisfait aprés avoir lu
le premier numéro, nous vous REMBOURSERONS le montant payé pour les
numeéros a venir. Abonnez-vous a Perspective (n* 75 -0010XPF au cat.) des
aujourd hut.

ABONNEZ-VOUS DES MAINTENANT!

Pour 56 8 seulement (TPS de 3.92 § en sus), vous recevrez les plus récentes
echerches sur 'emplai et le revenu (quaire numéros par année’. 1 abonnement
est de 68 S US aux Erats-Unis et de 80 $ US dans les autres pavs. Faites parvenir
volre commande par télécopicur (VISA ou MasterCard) au (6131 951-1584, par
téléphone (sans frais) au 1-800-267-6677. par courrier a Statistique Canada,
Division du marketing. Vente et service, 120, avenue Parkdale. Ottawa (Ontario)
KIA 0T6. Ou communiquez avec le Centre de consulation de Statistique Canada
le phus prés. (Voir la liste dans la présente publication)
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re you getting your
information on the Canadian
economy “first-hand”?

Chances are, you spead hours reading several newspapers
and a handful of magazines trying to get the whole economic
picture - only to spend even more time weeding out fiction
from fact! Wouldn't it be a great deal more convenient (and
much more effective) to go straight to the source?

Join the thousands of successful Canadian decision-makers
who turn to Statistic Canada’s Canadian Economic Observer
for their monthly briefing. Loaded with first-hand informa-
tion, collectively published nowhere else, CEO is a quick,
concise and panoramic overview of the Canadian economy.
Its veliability and completeness are without equal.

single source

Consultations with our many readers - financial analysts.
planners. economists and business leaders - have contributed
to CEQ's present, widely-acclaimed, two-part format. The
Analysis Section includes thought-provoking commentary on
current economic conditions, issues, trends and developments.
The Statistical Summary contains the complete range of hard
numbers on critical economic indicators: markets, prices, trade.
demographics. unemplovment and more.

More practical. straightforward and user-friendly than ever
before, the Canadian Economic Observer gives you more
than 150 pages of in-depth information in one indispensable
source.

Z() hy purchase CEO?

As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics
Canada’s economic analysts — names and phone numbers
are listed with articles and features. You'll also receive a
copy of CEO's annual Historical Statistical Supplement —
at no additional cost.

So why wait for others to publish Statistics Canada’s data
second-hand when you can have it straight from the source?
Order your subscription to the Canadian Economic
Observer today.

ecevez-vous directement vos
informations sur I’économie
canadienne?

11 est probable que vous passez des heures 2 lire plusieurs
journaux et un paguet de revues pour essayer d'avoir une vue
complete de la situation ¢conomique, et ensuite passer encore
plus de temps 2 séparer le réel de ce qui ne I'est pas. Ne serait-il
pas plus pratique (et beaucoup plus efficace) de remonter
directement a la source?

Joignez-vous aux milliers de décideurs canadiens gagnants qui
lisent ['Observateur économique canadien pour leur séance de
rapport mensuelle. Rempli de renseignements disponibles nulle
part ailleurs, 'OEC permet d’avoir une vue générale rapide et
concise de I'économie canadienne, Il est inégalé par sa fiabilité et
son exhaustivité.

ne secule source

Les consultations que nous avons eues avec nos nombreux lecteurs, des
analystes financiers, des planificateurs. des économistes et des chefs
d'entreprise, nous ont permis de présenter LOEC dans son format actuel
en deux parties, qui a été bien accueilli. La section de I'analyse contient
des commentaires qui donnent a refléchir sur la conjoncture
économique, ses problemes, ses tendances et ses développements.
Lapercu statistique contient I'ensemble complet des chiffres réels pour
les indicateurs économiques essentiels : les marchés. les prix, le
commerce, la démographie, le chomage, et bien d'autres encore.

Plus pratique. plus simple. plus facile a utiliser qu'auparavant,
L'Observateur économique canadien vous offre plus de 150 pages
de renseignements poussés sous une seule couverture.

ourquoi acheter LOEC?

En tant qu'abonné a L'OEC, vous étes directement relié aux
analystes économiques de Statistique Canada : des noms et des
numéros de télcphone sont cités dans les articles et les
rubriques. Vous recevrez également un exemplaire du
Supplément statistique historique annuel 3 titre gracieux.

Pourquoi devez-vous donc attendre que d’autres publient les
données de Statistique Canada qu'ils ont reprises alors que vous
pouvez les abtenir directement a la source? Abonnez-vous a
L'Observateur économique canadien dés aujourd hui.

The Canadian Economic Observer (catalogue no. 10-2300XPB) is $220
annually in Canada. U$$260 in the United States and US$310 in other countries.
Highlights of the Canadian Composite Leading Indicator {cataloguc no.
11FO008XFE) are available by fax — the same day of release - for $70 annually in
Canada and US$70 in the United States.

To order, write to: Statistics Canada. Marketing Division, Sales and Service,

120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontano. K1A 0T6 or contact the nearest Statistics
Canada Reference Centre listed in this publication. If more convenient, fax your
order to 1-613-951-1584 or call toll-free 1-800-267-6677 and use your VISA or
MasterCard.

Le prix de 'abonnement annuel 3 L'Observateur économique canadien

(n° 10-2300XPB au catalogue) est de 220 § au Canada, de 260 $ US aux Etaty-Unis
et de 310 § US dans les autres pavs Les faits saillants de V'indicateur composite
avance (n" 1 1FODUSXFF au catalogue) soni offerts par télécopieur - le jour méme de
leur parution - pour 70 § par année au Canada et 70 § US aux Etats-Unis.

Pour commander. écrivez 4 : Statistique Canada. Division du marketing, Vente et
service, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A 076, ou adressez-vous au Centre de
consultation de Statistique Canada le plus proche de chez vous e1 dont la liste figure
dans cette publication. Si vous le preferez, vous pouvez envover votre commande par
1élécopieur au 1-613-951-1584, ou 1€léphoner sans frais au 1-800-267-6677 e1 utiliser
votre carte VISA ou MasterCard.




