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For and About Businesses 	Au sujet des entreprises au 
Serving the Business 	service des affaires du Canada 
of Canada... 	 Ct A leur intention... 
At last, current data and expert 	 Enfin regroup&s en une publication, des 
analysis on this VITAL sector in 	 données courantes Ct des analyses éclairées 
one publication! 	 :::.:::. 	stir cc secteur ESSENTIEL! 

T he services sector now dominates the 
industrial economies of the world. 
Telecommunications, banking, 

advertising, computers, real estate, engineering 
and insurance represent an eclectic range of 
services on which all other economic sectors 
rely. 
Despite their critical economic role, however, it 
has been hard to find out what's happening in 
these industries. Extensive and time- 
consuming efforts have, at best, provided a 
collection of diverse bits and pieces of 
information ... an incomplete basis for informed understanding and 
effective action. 
Now, instead of this fragmented picture, Services I,v4kators 
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from 
Statistics Canada, this publication breaks new ground, providing 
Auld,y updates on performance and developments in: 

U Communications 
•Finance, Insurance and Real Estate 
• Business Services 
Services Iisdicators brings together analytical tables, charts, graphs 
and commentary in a stimulating and inviting format. From a wide 
range of key financial indicators including profits, equity, revenues, 
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries 
and output - PLUS a probing feature article in every issue. Services 
Thdlca2ors gives you the complete picture for the first time! 
Finally, anyone with a vested interest in the services economy can go 
to Services indicators for current information on these industries 

both ac-a-glance and in more detail than has ever been available 
- all in one unique publication. 

If your business is serving business in Canada, or if you are 
involved in financing, supplying, assessing or actually using these 
services, Services Indicators is a turning point - an opportunity to 
forge into the future armed with the most current insights and 
knowledge. 
Order YOUR subscription to Services isc4kasors today! 

Se,vkes Iidkalors (catIogue no. 63-0I60XPB) is $112 (plus 7% GST( in Canada, US$135 
in the United StaLes and US$157 in other counthes 
To order. write to Statistics Canada, Marketing Division, Sales and Service. 120 Parkdaie 
Avenue, Ottawa, Ontario K1A 0Th or contact the nearest Statistics Canada Regional Reference 
Centre listed in this publication. 
If more convenient, fax your order to 1.613-951-1584 or call 14I00-267-6677 toll-free in 
Canada and the United Stales 11413-951-7277 elsewberel and charge to your VISA or 
MasterCard. 

L e secteur des services domine a L'heure actuelle 
les economies industrielles du monde. Les 
télécommunications, les operations bancaires, Ia 

publicité, l'informatique, I'immobilier, le genie et l'assurance 
representent une gamme éclectique de services sur lesquels 
reposent tout les autres secteurs économiques. 
En dépit de leur rOle critique sur le plan économique, il est 
toutefois difficile de savoir ce qul se passe dans ces branches 
d'activitC. Des efforts considérables et fastidieux ont permis, 
au mieux, de rassembler une collection de renseignemetits 
fragmentaires divers... qui ne favorisent pas Ia comprehension 
avisée ec Ia prise de mesures efficaces. 

Remplacez maintenant ce tableau fraginentaire par l'image cohérente que 
vous offre Thdlcateurs des services. Cette publication trimestrielle innovatrice 
de Statistique Canada pénètre dans tan doinalne Inexplort, foumissant des 
aperçus opportuns du rendement et des progres dans les domaines suivants 
U Communications 
• Finance, assurance et immobilier 
• Services aux ent rep rises 
In.dkateurs des services rassemble des tableaux analytiques, des 
diagrammes, des graphiques et des observations en un mode de presentation 
stimulant ec attrayant. En puisant a méme une vaste gamme d'indicateurs 
financiers importants, allant notarmnent des profits, des capitaux propres, des 
recenes, de l'actif et du passif aux tendances et analyses de I'emploi, des 
salaires et de l'extrant - a laquelle s'ajouce un article de fond exploratif daris 
chaque numéro, Indicateurs des services brosse pour Ia premiere fols un 
tableau complet! 
Enfin. quiconque s'intéresse au secteur des services peut consulter 
indicateurs des services pour trouver des renseignements courants sur ces 
branches d'activitC... cant sous une forme sommaire qua un niveau de detail 
n'ayant jalnais encore été offert - et ce, dans une méme publication. 
Si vous êtes de ceux qui fournissenc des services aux entreprises 

canadiennes, ou si vous financez, fournissez ou évaluez ces services ou y 
avez en fait recours, IndIcateurs des services représente un toumant - une 
chance de s'aventurer dans lavenir en étant armé des réflexions et 
connaissances les plus actuelles. 
Commandez des aujourd'hui VOTRE abonnement a indicateurs des services! 

I.dicat.eurs des servkes W 63-0I60XPB au catalogue) coOte 112$ (plus 7% tIe TI'S) au Canada, 
135$ US sun Etats-Uniset 157 $US dens len surres pays. 
Pour commander, ecrivez I Suxisrique Canada, Division du marketing. Venie et Service, 120, avenue 
Parkthle, Ottawa (Ontario) K1A 0Th, csi communiquez avec Ic Centre regional de consultation de 
Statistique Canada Ic plus pro (vou la hate qui figure dana Ia presente publication). 
Si eons pr&rez, voris porrvez t&onpier votie cc*njnajxie en colnposant Ic 1-613-951.1584 on 	•0 

telephoner sans frais du Canada et des Etats-Unis au 1.800-267.6677 lou dailleurs, au 
1-613-951-72771 et poller let his I yOre ccettpe VISA on MasterCard 	 us 
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Note of Appreciation 

Canada owes the success of its statistical system to a 
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and other institutions. Accurate and timely statistical 
information could not be produced without their 
continued cooperation and goodwill. 
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Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered. Data are available on CD, diskette, 
computer print-out, microfiche and microfilm, and magnetic 
tape. Maps and other geographic reference materials are 
available for some types of data. Direct online access to 
aggregated information is possible through CANSIM, 
Statistics Canada's machine-readable database and retrieval 
system. 
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Inquiries about this publication and related statistics or 
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disquette, imprimé d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande 
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NOTESTO USERS 

Data contained in the tables are as available on 
December 1, 1995. 

Data contained in this publication (unless 
otherwise specified) are seasonally adjusted. 

Some tables contain selected components and 
thus do not add to the totals. As well, most figures 
are rounded. 

Data in this publication were retrieved from 
CANSIMI-  (Official Mark of Statistics Canada for its 
Canadian Socio-Economic Information Management 
System), and processed to create a photo-ready 
copy from which this publication was produced. 
CANSIM is the Statistics Canada computerized data 
bank; series published here (as well as other data) 
are available on computer printouts, tape, diskette or 
directly via terminal. 

The identification numbers at the start of each row 
of data refer to the CANSIM Identifier for the 
unadjusted or seasonally adjusted monthly or 
quarterly data in the column. 
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Current 	 Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	actuelles 
Summary Table - Key Indicators 	 Tableau sommaire - Indicateurs principaux 

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports, 

change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent 
change change percent percent change change 

change change 
Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en lndice des Produit Volume Exportations importations 
mois variation en chômage composite chantier de prix a la intérieur des ventes de de 

pourcentage avance, logements consommation, brut reel, au detail, marchandises, marthandlses, 
vanation en (000$) variation en variation en variation en variation en variation en 
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage 

0767608 0767611 0 100037 H 1259 P719520 137026 0657294 0399449 0397990 

1993 1.35 11.2 6.16 155 1.8 2.62 3.08 16.63 15.23 
1994 2.13 10.4 8.02 154 0.2 4.18 6.56 20.19 17.96 

1993 N 0.21 11.1 0.64 163 0.2 0.41 0.75 •2.04 1.24 
I) 0.08 11.2 0.69 164 0.2 0.32 0.27 -0.77 0.99 

1994 J -028 11.4 0.75 148 0.2 0.25 1.23 -2.22 -2.92 
F 0.60 11.0 0.87 154 -0.2 0.17 2.04 1.02 0.58 
M 038 10.6 0.80 160 -0.9 0.75 1.48 8.08 7.12 
A 0.05 11.0 0.73 161 0.0 0.40 -1.22 1.68 0.12 
M 0.31 10.6 0.55 163 0.2 0.40 0.69 0.00 3.18 
J 025 103 0.48 173 -0.2 0.95 1.19 6.61 2.37 
J 0.42 10.2 0.42 157 0.2 0.06 -1.26 1.90 -3.07 
A 017 10.3 0.42 153 0.2 0.47 0.44 1.48 7.11 
S 0.40 10.0 0.54 154 0.2 0.25 0.10 0.77 -0,55 
0 -0.11 10.0 0.59 148 0.2 0.16 1.43 2.51 0.68 
N 0,71 9.6 0.47 148 0.2 0.54 -0.15 2.56 2.21 
0 -0.01 9.6 0.53 128 0.4 0.46 0.95 4.80 6.64 

1995 J 011 9.7 0.53 141 0.2 -0.01 -0.62 2.91 1.75 
F -0 15 9.6 0.52 133 0.2 -0.17 -0.69 -1.58 -2.46 
M 0.10 9.7 0.29 108 0.3 -0.54 -1.20 -3.59 -2.18 
A 0.00 9.4 0.00 112 0.4 0.04 -0.35 0.09 -0.70 
M 0.00 9.5 -0.29 100 0.2 0.28 0.31 0.67 2.41 
J 0.12 9.6 -0.35 113 0.0 -0.15 0.53 0.57 -1.53 
J -0.14 9.8 -0.41 99 0.0 0.15 -0.09 -4.90 -2.79 
A 0.21 9.6 -0.23 107 0.1 0.32 0.95 8.30 3.04 
S 0.19 92 -018 109 0.2 0.15 -0.14 0.00 -1.37 
0 0.14 9.4 006 97 0.1 
N -0.33 9.4 

Overview 
After retreating slowly early in the year, economic 

growth rebounded in the third quarter, with both output 
and jobs posting modest gains. The fragility of these 
gains, however, was underscored by a reversal in hous-
ng and auto demand in September and October, while 
industrial demand faltered in several of our major trad-
ing partners. After three straight increases, employ-
ment fell in November, especially among the export-
oriented manufacturing and resource industries. 

Based on data available on December 1; a/I 
data references are in current dollars unless 
otherwise stated. 

Aperçu 
Après avoir reculé lentement au debut de l'année, Ia crois-

sance economique a rebondi au troisième trimestre, Ia pro-
duction et l'emploi affichant tous deux des gains modestes. 
La fragilite de ces gains a toutefois eté mise en lumière par 
un renversement de la demande de logements et d'automo-
biles en septembre et en octobre, pendant que Ia demande 
industrielle vacillait chez plusieurs de nos principaux par'te-
naires commerciaux. Après trois hausses consécutives, 
l'emploi a fortement régressé en novembre, surtout dans les 
branches d'exportation des ressources et de Ia fabrication. 

* Bases sur les données disponibles le 1 dOcembre; 
toutes les données sont en dollars courants, sauf 
indication contraire. 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

Household spending went limp in September, af-
ter showing signs of snapping out of its lethargy in the 
previous two months. Retail sales fell marginally, 
spending on services was sluggish, and housing de-
mand stalled. Consumer attitudes to spending do not 
seem to have improved in October, as auto sales fell 
precipitously and housing starts retreated to their low-
est level since 1982. Take-home pay dipped in the 
third quarter, while the downward trend in interest rates 
was interrupted at least temporarily in September and 
October, although rates did begin to ease again in 
November as financial market conditions stabilized. 
Consumers were inordinately dependent on ban -ow-
ing to finance purchases in the third quarter, because 
of the weakness in incomes. 

Exports led overall growth in GDP in the third quar-
ter, responding to the notable improvement in US eco-
nomic growth. However, much 
of this upward momentum ap-
pears to have dissipated in the 
autumn, as key markets for our 
exports such as housing, autos, 
and industrial production all 
turned down. Exports already 
had stalled in September, as 
shipments to the US fell. Little 
offset can be expected from 
overseas nations in the short-
term. Economic growth contin-
ued to slow in Britain, while 
industrial production and con-
sumer confidence fell sharply in 
Japan and France. 

The slackening of international industrial demand 
was reflected in lower prices for a wide range of our 
natural resources. The downward trend of raw materi-
als prices accelerated in October, as all the major com-
ponents recorded declines, while large declines were 
posted by manufacturers of wood, metal, and energy 
products. Seen in this light, the November slump in 
jobs in these sectors is understandable. The lumber 
and metals markets were affected by the drop in the 
housing and auto sectors in North America, while ns-
ing supply reinforced the effect of weak international 
demand for energy products. Falling commodity prices 
did trickle down to consumers, as lower food and en-
ergy costs led a small dip in the CPI. 

Les dépenses des menages ant diminué en septembre, 
après avoir montré des signes qu'elles sortaient de leur lé-
thargie des deux mois precedents. Les ventes au detail ont 
chute légèrement, les dépenses en services ont stagné et Ia 
demande de logements n'a pas bougé. Les consommateurs 
n'ont toujours pas semblé vouloir dépenser en octobre puis-
que les ventes d'automobiles ont regressé abruptement et 
que les mises en chantier sont tombées a leur plus faible ni-
veau depuis 1982. Le salaire net a légèrement baissé au 
troisième trimestre tandis que les taux d'intérét ont interrompu, 
du moms temporairement, leur tendance a Ia baisse en sep-
tembre et octobre. lis oft eftectivement commence a se relá-
cher a nouveau en novembre a Ia faveur d'une stabilisation 
du marché financier. A cause de Ia faiblesse des revenus, les 
consommateurs ont recouru plus que de coutume aux em-
prunts pour financer leurs achats au troisième trimestre. 

Les exportations oft dominé Ia croissance globale du PIB 
au troisléme trimestre, réagissant ainsi a l'amélioration mar- 

quee de Ia croissance économi- 
que aux Etats-Unis. Toutefois, 
une bonne part de ce mauve- 
ment a Ia hausse semble s'être 
dissipée a l'automne, étant 
donné que nos principaux mar- 
chés pour l'exportation, comme 
le logement, l'automobile et Ia 
production industrielle, ont tous 
fléchi. Les exportations avaient 
déjà calé en septembre avec Ia 
chute des livraisons vers les 
Etats-Unis. On ne s'attend pas 
a grand-chose des pays d'outre- 
mer a court terme pour neutrali- 
ser cette situation. La crois- 
sance économique a continue 
de ralentir en Grande-Bretagne, 
tandis que Ia production indus- 
trielle et Ia confiance des con- 
sommateurs ont chute de facon 
maruée au Japan et en France. 

Latfaissement de Ia demande industrielle internationale 
a fait chuter les prix d'un grand nombre de nos ressources 
naturelles. La tendance a Ia baisse du prix des matières bru-
tes s'est accélérée en octobre lorsque les principales compo-
santes ont toutes aft iché des baisses et que les tab ricants de 
produits en bois et en metal et de produits énergetiques ont 
subi des pertes importantes. Vu sous cet angle, l'effondrement 
de I'emploi dans ces secteurs en novembre est compréhen-
sible. Les marches du bois et des métaux ont subi les contre-
coups de Ia baisse de Ia demande de logements et d'automo-
biles en Amerique du Nord, et l'accroissement de l'offre est 
venu amplifier l'effet d'une faible demande internationale en 
produits énergétiques. La baisse du prix des marchandises 
a effectivement fini par toucher les consommateurs alors qu'un 
léger repli de l'IPC était provoqué par une diminution du coüt 
des aliments et de l'énergie. 
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Business investment softened in the third quarter, 
posting its first decline since 1993. Most of the drop 
reflected the passing of the effect of a one-time hike in 
imports for the Hibernia project, and in fact there were 
a number of positive developments for the course of 
business outlays. Foremost, corporate profits resumed 
their upward march, rising over 5%. Fundraising will 
also be encouraged by falling bond rates and soaring 
stock market prices. These positive factors have al-
ready been reflected in a sharp turnaround in non-resi-
dential building, which snapped out of essentially a 
decade-long slump to lead all sectors in growth in Sep-
tember. 

Labour Markets - Jobs slump in November 

Employment surrendered half of its gains in the 
previous three months by falling 0.3% in November. 
However, much of the recent 
monthly movement has been 
dominated by the ebb and flow 
of youths in the labour market. 
Adult employment has probably 
been a better barometer of the 
underlying trend of labour de-
mand: it eased slightly in 
October and November after a 
modest gain in the third quarter. 

The unemployment rate 
was unchanged at 9.4%, as an 
exodus of youths from the labour 
force largely offset the drop in 
jobs. Most of these declines 
were concentrated among 
young women. All of the loss in 
employment represented full-
time positions for women. 

Les investissements des entreprises se sont relâchés au 
troisième trimestre, leur premiere diminution depuis 1993. La 
plus grande partie de cette chute est attribuable au passage 
de l'effet d'une hausse unique des importations pour le projet 
Hibernia, et, de fait, on a relevé des signes positifs en ce qui 
concerne les dépenses des entreprises. D'abord et avant 
tout, les bénéf ices des sociétés ont repris leur marche ascen-
sionnelle, augmentant de plus de 5 %. La diminution des 
taux des obligations et Ia hausse des cours boursiers favori-
seront egalement une mobilisation des capitaux. Ces fac-
teurs positifs se sont déjà ref létés dans un revirement marqué 
de Ia construction non résidentielle, qui est sortie de Ia léthar-
gie qui l'assaillait depuis presque une décennie pour dominer 
Ia croissance de tous les secteurs en septembre. 

Marches du travail - Chute des emplois en 
novembre 

L'emploi a laissé filer Ia moitié des gains qu'il avait réali-
sés durant les trois mois précédents en regressant de 0,3 % 

en novembre. Toutefois, le flux 
et le reflux des jeunes sur le mar-
ché du travail a dominé en 
grande partie le recent mouve-
ment mensuel. Lemploi chez les 
adultes a probablement été un 
meilleur barométre de Ia ten-
dance sous-jacente de Ia de-
mande de travail: ii y a eu un 
léger relâchement en octobre et 
en novembre aprés un modeste 
gain au troisième trimestre. 

Le taux de chômage est de-
meuré stationnaire a 9,4 % 
après qu'un exode des jeunes 
de Ia population active eut lar-
gement neutralisé Ia baisse du 
nombre d'emplois. La plupart 
des diminutions ont touché les 
jeunes femmes. Toutes les per- 
tes d'emploi ont visé des postes 
a plein temps chez les femmes. 

Les pertes d'emploi en novembre ont surtout touché les 
secteurs de Ia fabrication et des ressources, probablement 
un symptOme de Ia demande internationale hésitante. La 
construction et les transports ont fait relativement bien, mais 
Ia plupart des services tributaires de Ia demande intérieure 
se sont relâchés. 

Par province, seule l'Ontario a pu soutenir une croissance 
des emplois au cours des deux derniers mois. Le taux de 
chomage dans cette province a chute d'un point complet de-
puis juillet pour s'établir a 8,3 %, et il talonne de prés celui du 
Manitoba et de l'Alberta qui sont les plus faibles au pays. On 
a assisté a un renversement marqué au Québec et en Al-
berta. Cependant, le taux de chômage au Québec était al-
légé par le recul du taux d'activité. Le taux de chOmage a 
reculé dans toutes les autres provinces, solidifiant les bais-
ses précédentes en octobre. 

Job losses in November were concentrated in 
manufacturing and resource industries, perhaps a 
symptom of faltering international demand. Construc-
tion and transportation fared relatively well, while most 
services dependent on domestic demand softened. 

Regionally, only Ontario sustained job growth over 
the last two months. The unemployment rate in On-
tario has fallen a full point to 8.3% since July, and is 
challenging Manitoba and Alberta for the lowest rate in 
the country. There was a marked reversal in Quebec 
and Alberta. However, Quebec's unemployment rate 
was capped by a drop in labour force participation. All 
other regions added to October's decreases. 
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Leading Indicator - Marginal growth 
The leading index posted a slight increase of 0.1 0/0  

in October, its first gain since March. Final demand 
continued to firm, although household demand for 
manufactured goods remains weak. Overall, five of 
the 10 components were up and four were down, two 
less than in September, while one was unchanged. 
The unsmoothed index continued to advance as it gen-
erally has every month since May. 

Household demand showed further signs of snap-
ping out of its lethargy. Durable goods sales posted 
their first gain in seven months, while growth in serv-
ices employment was driven by personal services. 
Conversely, the advance in the housing index slowed 
from a revised 1.9% in September to just 0.6%, as 
housing starts slumped again after house sales dipped 
in Septembei Spending on furniture and appliance 
continued to trend downwards. 

A sharp upturn in export industries continued to 
buttress manufacturing against slack domestic de-
mand. The trend of both new orders and the ratio of 
shipments to finished goods stocks remained slightly 
downward, dampened by weakness in consumer and 
construction related industries. The average workweek 
was stable. 

Lower commodity prices remained the main brake 
on the US leading indicator, down 0.1% for its seventh 
loss in a row. Some of the key components for our 
exports remained upbeat, however, while US economic 
growth picked up sharply in the third quarter. 

Output - Construction leads growth 

The monthly measure of gross domestic product 
grew 0.2% in volume in September, the fourth time in 
the last five months it has posted modest growth. The 
expansion continued to be led by goods destined for 
export as well as an upturn in non-residential building. 
Growth in services was dampened once again by gov-
ernment cutbacks and sluggish household spending. 

Construction activity climbed by almost 1% in Sep-
tember, its best increase in what otherwise has been a 
bleak year. While not a torrid rate, September's in-
crease was enough to put this industry in the forefront 
of growth, an honour which has generally alternated 
between producers of natural resources or manufac-
tured goods through most of 1995. An upswing in non-
residential building continued to develop, with a 3% 
monthly hike the largest of four straight increases. 
House-building also rose marginally, but a sharp drop 

Indice composite - Croissance minime 
Lindicateur avancé enregistre une légere hausse de 0,1% 

en octobre, Ia premiere depuis mars dernier. La demande 
finale donne des signes croissants de raffermissement bien 
que Ia remontée de Ia demande manufacturière de biens 
ménagers demeure hardue. Des dix composantes, cinq sont 
a valeur positive et deux composantes de moms qu'en sep-
tembre sont a valeur negative, soit quatre. Une composante 
est demeurée inchangCe. Non lissé, l'indice est générale-
ment a Ia hausse depuis mal dernier. 

La demande des ménages donne de nouveaux signes 
quelle sort de sa léthargie. Les ventes de biens durables 
enregistrent leur premiere hausse en Sept mois tandis que 
les services personnels continuent de stimuler Ia croissance 
de l'emploi dans les services commerciaux. Par contre, l'indice 
du logement ralentit sa progression qui passe d'un taux ré-
visé de 1,9% a seulement 0,6% seulement en octobre. Les 
mises en chantier ont de nouveau chute en octobre après le 
recul des ventes de maisons en septembre. La tendance 
negative des ventes de biens ménagers a continue de 
samenuiser. 

La vive remontée dans les industries de biens d'ex-
portation continue d'atténuer l'impact d'une faible demande 
intérieure sur Ia fabrication. La tendance des nouvelles corn-
mandes de biens durables était encore légérement negative 
tout comme celle du ratio des livraisons aux stocks de pro-
duits fin is, entraInées par les industries reliées a Ia demande 
des menages et a Ia construction. La durée hebdomadaire 
moyenne de travail était stable. 

Le prix des marchandises demeure toujours le principal 
facteur freinant Ia tendance (-0,1%) de l'indice avancé des 
Etats-Unis, laquelle est negative pour le septième mois 
d'affilée. Les composantes des pour nos exportations demeu-
rent a valeur positive cependant alors que Ia croissance aux 
E.U. a repris fortement au troisième trimestre. 

Production - La construction domine Ia 
croissance 

La mesure mensuelle du produit iritérieur brut a progresse 
de 0,2 % en volume en septembre, sa quatrième augmenta-
tion modeste des cinq derniers mois. Les biens destinés a 
l'exportation et Ia reprise de la construction non résidentielle 
ont continue d'ouvrir Ia voie a l'expansion. Les compressions 
gouvernementales et Ia stagnation des dépenses des ména-
ges ont a nouveau freiné Ia croissance des services. 

L'activité dans Ia construction a grimpé de presque 1 % 
en septembre, sa meilleure performance au cours dune an-
née dans l'ensemble morne. Bien qu'iI ne soit pas fantasti-
que. Ie taux d'accroissementde septembre a suffi a placerce 
secteur en tête de Ia croissance, honneur que se partageaient 
habituellement les producteurs de ressources naturelles et 
les fabricants de biens pendant Ia plus grande partie de 1995. 
La construction non résidentielle a continue sa remontée, Ia 
hausse de 3 % étant Ia plus importante de quatre augmen-
tations d'affilée. La construction de logements a aussi 
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in starts in October augurs no reversal of the negative 
underlying trend for this sector. 

Manufacturing companies expanded production by 
0.3%, although growth was largely confined to small 
niches of export products. Motor vehicle output con-
tinued its recovery for a third month in a row, but the 
rate of increase slowed to a crawl as US auto sales 
were disappointing. Lumber and paper products also 
squeezed out small increases. Most industries ori-
ented to domestic spending remained lethargic. In the 
mining sector, higher oil production outweighed a down-
turn for metal. Metal output had been on a sharply 
rising trend over the summer as prices soared, but 
prices softened in the autumn. 

Services continued to lag behind the pace set by 
goods over the last three months, eking out only a 0.1% 
gain in September. Higher demand was largely con-
fined to distributive services (such as transportation 
and wholesaling) and business services, notably com-
puting. Household spending was sluggish, as house 
sales tumbled, retail sales dipped, and outlays for rec-
reational and personal services were unchanged. The 
government sector contracted by 0.2%; in each of the 
last eight months, it has fallen by either 0.2% or 0.3%. 
This month's shrinkage was led by provincial adminis-
trations. 

Household Demand - Recovery stalls 
Household demand faltered in September, while 

big ticket items such as cars and housing posted sharp 
retreats in October. The loss of momentum in the re-
covery from a weak first half of the year may be re-
lated to volatility in financial markets, as employment 
showed steady growth during this period. 

Consumer spending ended the third quarter on a 
disappointing note, retreating 0.2% in volume in Sep-
tember. This marked the first drop since April, and left 
sales for the third quarter as a whole up 1%, the mirror 
image of its declines in each of the previous two quar-
ters. 

The monthly drop would have been worse but for 
a third straight gain in consumption of necessities such 
as food. Spending fell sharply again for semi-durable 
goods. Clothing demand was particularly thin, follow-
ing losses in the previous two months. Clothing de-
mand has consistently gone against the tide of other 
retail sales, rising in the first half of the year before 
falling in the third quarter, partly reflecting the course 
of price discounts and increases over this period.  

enregistré un gain minime. Cependant une baisse marquee 
des mises en chantier en octobre n'augure pas un renverse-
ment de Ia tendance negative sous-jacente a ce secteur. 

La production des entreprises manufacturières a pro-
gresse de 0,3 %, mais elIe a ete largement confinée a de 
petits créneaux de produits d'exportation. La production de 
véhicules automobiles a poursuivi sa reprise pour un troisieme 
mois de suite, mais le taux d'accroissement a presque stoppé 
a cause des ventes décevantes d'automobiles aux Etats-Unis. 
Les produits du bois et du papier ont aussi réussi a degager 
de faibles augmentations. La plupart des industries axées 
sur les depenses des menages sont demeurées léthargiques. 
Dans le secteur minier, Ia production accrue de pétrole a eu 
raison d'un ralentissement des métaux. La production de 
métaux avait amorcé une tendance marquee a la hausse au 
cours de i'été a Ia suite d'une augmentation des prix, mais les 
prix se sent affaiblis a l'automne. 

Les services ont continue de trainer Ia patte face au 
rythme impose par les biens au cours du dernier trimestre, 
affichant uniquement un gain de 0,1 % en septembre. La 
demande accrue a surtout touché les services de distribution 
(comme les transports et Ia vente en gros) et les services aux 
entreprises, notamment les ordinateurs. Les dépenses des 
menages ayant ete lentes, les ventes de logements ont dé-
gringolé, les ventes au detail ont fléchi et les dépenses au 
titre des services de loisirs et personnels n'ont pas bouge. La 
baisse dans le secteur des administrations est de 0,2 %; pour 
chacun des huit derniers mois, elle était comprise entre 0,2 % 
et 0,3 %. Ce sent les administrations provinciales qui accu-
sent les diminutions les plus fortes au cours du mois. 

Demande des ménages - La reprise piétine 
La demande des ménages a chancelé en septembre, 

landis que les produits coüteux comme les automobiles et 
les maisons ont affiché des reculs marques en octobre. 
[instabilé des marches financiers explique sans doute Ia perle 
de vitesse de Ia reprise qui avait suivi un premier semestre 
faible, étant donné que l'emptoi a connu une croissance sou-
tenue pendant cette période. 

Les dépenses des consommateurs ont terminé le troi-
sième trimestre sur une note décevante, reculant de 0,2 % 
en volume en septembre. II s'agit de Ia premiere baisse de-
puis avril, mais les ventes pour le troisième trimestre ont quand 
même augmenté dans 'ensemble de 1 %, correspondant f i-
dèlement aux diminutions qu'on avait observées au cours de 
chacun des deux trimestres précédents. 

La baisse mensuelle aurait ete pire n'eut été d'un troi-
sième gain daffilée de Ia consommation de biens essentiels 
comme les aliments. Les dépenses en biens semi-durables 
ont a nouveau fortement regressé. La demande de vète-
ments a été particulièrement faible a Ia suite des pertes su-
bies au cours des deux mois precedents. La demande de 
vétements a toujours ete a contre-courant des autres ventes 
au detail. En effet, augmentant au premier semestre de 'an née 
avant de fléchir au troisième trimestre, elle traduit ainsi en 
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The level of exports held steady in September, af-
ter soaring 8% in August. Following a lull during the 
summer, this allowed exports to record a 1% gain in 
the third quarter. The stability of exports in September 
reflected an offset between rising shipments of ma-
chinery and equipment and most natural resources 
and a reversal for cars and wheat. 

partie les remises de prix et les augmentations enregistrees 
pendant cette periode. Les détaillants ont a nouveau sabre 
les prix en octobre pour stimuler des ventes qul baissaient. 

La diminution des ventes de biens durables préoccupe 
davantage étant donné que les achats dans ce secteur ont 
tendance a ouvnr Ia voie aux fluctuations dans les autres sec-
teurs des depenses. De fait, le recul de 0,2 % aurait éte pire 
n'eut été de Ia vigueur continuelle des ventes d'automobiles. 
Les données provisoires pour octobre indiquent toutefois une 
forte chute des besoins automobiles. Entre-temps, les yen-
tes de meubles et d'appareils ménagers ont poursuivi leur 
lente remontée. Ici encore, les données sur Ia faiblesse du 
marché du logement pour octobre remettent en question Ia 
poursuite de ces augmentations. 

Le marché du logement demeure en plein marasme au 
debut du quatrieme trimestre. Les mises en chantier ont chute 
d'environ 10 % pour s'établir a un taux annuel inférieur a 
100 000 unites pour Ia premiere fois depuis 1982. Seul signe 
encourageant, Ia baisse a été entièrement attribuable a 
I'instabilité de Ia composante des logements multiples. La 
construction neuve de maisons unifamiliales, fondement de 
l'activité de construction, s'est stabilisée après avoir connu 
des gains les deux mois precedents. Combinée a Ia legere 
remontée des ventes des maisons neuves, cette situation a 
contribué a effriter encore plus le stock de maisons neuves 
invendues pour le cinquième mois d'affilée. 

Le relevé des appartements eflectué par Ia SCHL pour 
octobre indique une legere diminution du taux de vacance, 
qui est passé a 4,3 % contre 4,6 % il y a un an. Cette faible 
chute traduit a Ia fois un ralentissement des achats de mai-
sons et une baisse marquee de Ia construction neuve. Les 
taux de vacance demeu rent relativement bas aToronto et dans 
plusieurs villes de l'ouest du Canada. 

Commerce des marchandises - Le secteur de 
l'automobile étouffe le commerce 

Les exportations et les importations n'ont pas réussi a 
profiter du rebondissement des échanges commerciaux au 
mois d'aout, soulevant Ia possibilité d'un nouveau ralentisse-
ment après une légère reprise au troisième trimestre. La 
baisse marquee du commeite dans le secteur de 'automobile 
a étouffé l'ensemble des echanges commerciaux, malgré les 
gains rapides survenus dans le secteur des machines et de 
l'équipement et dans Ia plupart des branches des ressources 
naturelles. La chute des ventes d'automobiles des deux cô-
tés de Ia frontière en octobre limite les chances d'une dispari-
tion de cette faiblesse; pendant ce temps, Ia demande 
industrielle aux Etats-Unis fléchissait après une remontée en 
septembre. 

Le niveau des exportations se stabilise en septembre, 
apres une remontée de 8 % en aoüt. Apres avoir connu une 
accalmie pendant l'été, les exportations ont enregistré un gain 
de 1 % au troisième trimestre. La stabilité des exportations 
en septembre s'est produite alors que Ia hausse des livrai-
sons de machines et d'equipement et de Ia plupart des res-
sources naturelles neutralisait un revirement dans le secteur 
des automobiles et du ble. 

Retailers slashed prices again in October to stimulate 
flagging sales. 

The drop in durable goods sales is more worri-
some, since purchases of durables tend to lead 
changes in other areas of spending. In fact, the 0.2% 
dip would have been much worse but for a continued 
rally in car sales. However, preliminary data for Octo-
ber point to a sharp slump in auto traffic. Meanwhile, 
furniture and appliance sales continued to recover 
slowly. Again, weak housing market data for October 
raise questions about the sustainability of these in-
creases. 

Housing market conditions remained grim early in 
the fourth quarter. Housing starts fell about 10% to an 
annual rate of less than 100,000 units for the first time 
since 1982. The one encouraging note was that the 
decrease originated entirely in the volatile multiple units 
component. New construction of single-family units, 
the bedrock of building activity was stable after gains 
in the previous two months. With new house sales 
picking up slightly, this continued to whittle away at the 
stock of unsold new homes for the fifth straight month. 

The October results of CMHCs vacancy rate for 
apartments showed a slight decrease to 4.3% from 
4.6% a year ago. The small drop reflected the com-
bined effect of a slowdown in purchases of homes and 
a large drop in new construction. Vacancy rates re-
main relatively tight in Toronto and several cities in 
western Canada. 

Merchandise Trade - Autos dampen trade 

Both exports and imports failed to build upon a 
rebound in trade in August, raising questions about 
whether growth will slow again after a slight pick-up in 
the third quarter. Sharply lower trade in the auto sec-
tor dampened overall trade flows, despite continued 
rapid gains in machinery and equipment and most 
natural resources. Falling auto sales on both sides of 
the border in October limit the opportunities for a re-
versal of the weakness, while US industrial demand 
turned down after a pick up in September. 
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Machinery and equipment 
exports continued to surge 
ahead, rising another 3% in Sep-
tember on the heels of a 4% 
gain. Growth was again broadly 
based, with noteworthy in-
creases for industrial and office 
machinery. Overall machinery 
and equipment exports are run-
fling almost 20% ahead of last 
years record pace. With auto-
motive products flat in the past 
year, machinery and equipment 
is on track to soon join imports 
in surpassing autos as our most 
traded commodity. 

Auto shipments in September were down slightly 
after an unsustainable jump in August. The outlook for 
a return to robust growth, however, is clouded by back-
to-back drops in US car sales in September and Octo-
ber. 

Most natural resource products continued to fare 
well, buoyed by strong prices for paper and metal prod-
ucts. Pulp and paper continued its year-long string of 
unbridled increases with a 10 1% gain in the month. 
Meanwhile, metal ores and alloys both rose to their 
best levels since the start of the year, as prices have 
rebounded from a slight dip in the spring and summer. 
The main exceptions to the upbeat trend for resources 
were wheat and lumber, where a sharp drop in volume 
outweighed rising prices. The dip in wheat shipments 
is particularly notable, since it broke a string of year-
over-year increases dating back to last year. 

Import demand remained sluggish, falling 1.4% to 
erase about half of the previous month's rebound. The 
level of imports in September was at its second lowest 
of the year, and completed another quarter of decline. 

Most of the lethargy in imports originated in auto-
motive products, which offset burgeoning demand for 
machinery and equipment. Auto imports plunged 10% 
to their lowest level of the year, largely due to drops for 
both cars and trucks. Imports of parts fared relatively 
better, reflecting the continued high level of assemblies 
in Canada. Overall, auto imports were essentially un-
changed in the third quarter, after a sharp drop in the 

Les exportations de machi-
nes et de materiel ont poursuivi 
leur poussée, progressant de 
3 % en septembre, apres une 
progression de 4 %. Ici encore, 
cette croissance a ete generale, 
mais les augmentations les plus 
notables sont survenues dans 
les machines industrielles et les 
machines de bureau. Globale-
ment, les exportations de machi-
nes et de maté riel devancent de 
presque 20 % l'allure record de 
l'année précédente. Compte 
tenu de Ia stabilité des produits 
de l'automobile au cours de 
l'an née passée, les machines et 
le materiel pourraient bientOt re-
joindre les importations dans 
leur dépassement de l'automo- 
bile comme principale marchan-

dise de nos èchanges commerciaux. 
En septembre, les livraisons d'automobiles orit chute lé-

gerement après avoir taft un bond exceptionnel en aocit. Les 
baisses consécutrves de ventes d'automobiles aux Etats-Unis 
en septembre et octobre assombrissent toutefois Ia perspec-
tive d'un retour a une croissance robuste. 

La plu part des prod uits de ressources naturelles ont con-
tinué de faire belle figure, alimentés par Ia fermeté des prix 
des produits en papier et en metal. Les pates et papiers ont 
poursuivi leurs augmentations effrénées toute l'année avec 
un gain de 10 %durantle mois. Pendant ce temps, les mine-
rais et alliages de métaux atfichaient tous deux leur meilleur 
niveau depuis le debut de l'an née, les pnx ayant rebondi après 
avoir legerement fléchi au printemps et a l'été. Le blé et le 
bois de construction ont ete les seules exceptions a cette 
tendance vigou reuse, Ia hausse des prix ayant cédé le pas a 
une baisse vertigineuse de volume. Le fléchissement des 
Iivraisons de blé est particulièrement marque puisqu'il a inter-
rompu une série d'augmentations d'une année a l'autre re-
montant a l'an dernier. 

La demande a I'importation est demeurée léthargique, 
reculant de 1,4 % pour effacer près de Ia moitié du gain atfi-
ché le mois précédent. Le niveau des importations en sep-
tembre a été le deuxième plus faible de l'année, terminant un 
autre trimestre a Ia baisse. 

La léthargie des importations s'explique en grande partie 
par les produits de l'automobile qui ont neutralisé une de-
mande de machines et d'équipement en pleine expansion. 
Les importations d'automobiles ont degringole de 10 % pour 
s'établir a leur plus bas niveau de l'année, situation pnncipa-
lement attribuable aux diminutions qul ont frappé a Ia fois 
les automobiles et les camions. Les importations de pièces 
ont relativement bien fait, reflétant le niveau élevé des 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

second. Weak October sales in Canada, as in the US, 
augur little turnaround in the near future. 

Elsewhere, business and consumer demand for 
non-automotive goods paints a brighter picture. This 
was especially true for machinery and equipment, up 
another 3%, although much of the hike originated in 
the volatile aircraft component. Consumer goods im-
ports added to last month's gain, despite lacklustre retail 
sales. Most other import categories showed little 
change in the month, except for another large gain in 
energy products. 

Prices - Commodities post widespread 
declines 

All the major indices of inflation retreated in Octo-
ber, led by dramatic declines for natural resources. 
Commodity prices on world markets were buffeted by 
slumping industrial demand and weak auto and hous-
ing markets in the US. The situation for Canadian pro-
ducers was aggravated by a rising dollar, which trimmed 
their export earnings. 

The seasonally unadjusted consumer price index 
edged down by 0.1% in October. The monthly CPI 
has been essentially stable since June, and the year-
over-year increase has ranged between 2.3% and 2.5% 
for four months in a row. 

Most of the downward pressure on prices in Octo-
ber came from clothing, energy, and traveller accom-
modation. Clothing retailers resumed slashing prices 
after two month of increases precipitated a sharp drop 
in sales. (While not as significant to the overall CPI, 
furniture and appliance dealers also reversed prices 
in a depressed market.) Energy prices continued to 
tumble, led by gasoline in response to lower crude oil 
prices on world markets. Natural gas for home heat-
ing also fell for the fifth time this year. The 10% drop in 
hotel and motel rates partly offset an unusually large 
hike in July that accompanied increased tourism in 
Canada. 

While energy prices were falling, some other com-
modities were exerting upward pressure on the index. 
Food prices edged up 0.1%, comparable to the in-
creases posted at this time of the year in 1993 and 
1994 as supplies of local produce start to freeze up. 
As well, bread prices rose 3% as wheat markets tight-
ened. The spiralling cost of pulp and paper for  

assemblages qui se poursuit au Canada. Dans l'ensemble, 
es importations d'automobiles sont restées pratiquement in-
changées au troisléme trimestre, après une baisse marquee 
au deuxième. Les faibles ventes d'octobre au Canada, tout 
comme aux Etats-Unis, n'augurent pas de revirement a court 
terme. 

Ailleurs, Ia demande de biens hors automobile de Ia part 
des entreprises et des consommateurs refléte une image plus 
reluisante. C'est particulièrement vrai dans le cas des machi-
nes et du materiel, qui a gnmpé de 3 %, bien que cette hausse 
s'explique surtout par le secteur instable des aéronefs. Les 
importations de biens de consommation consolident les gains 
du mois dernier malgré des ventes au detail ternes. La plu-
part des autres categories d'importations n'ont a peu prés 
pas bouge dans le mois, Si ce n'est un autre gain important 
au titre des produits energétiques. 

Prix - Baisses généralisées dans les 
marchandises 

Tous les grands indices de l'inflation se sont replies en 
octobre, principalement a Ia suite des diminutions vertigineu-
ses des ressources naturelles. Sur les marches mondlaux, 
l'effondrement de Ia demande industrielle et Ia faiblesse des 
marches de l'automobile et du logement aux Etats-unis ont 
ébranlé les prix des marchandises Au Canada, 'appreciation 
du dollar a exacerbé Ia situation des producteurs, qui a rogné 
leurs gains a l'exportation. 

Lindice brut des prix ala consommation a reculé de 0,1 % 
en octobre. LIPC mensuel n'a essentiellement pas bouge 
depuisjuin, et l'augmentation d'une année a l'autre s'est éche-
lonnée entre 2,3 % et 2,5 % pour quatre mois de suite. 

Les vétements, l'énergie et l'hébergement des voyageurs 
ont exercé les plus fortes pressions a Ia baisse sur les prix en 
octobre. Après deux mois d'augmentations qui ont précipité 
une baisse marquee des ventes, les détaillants de vétements 
ont recommence a sabrer les prix. (Bien que le fait ne soit 
pas aussi important dans l'IPC d'ensemble, les détaillants de 
meubles et d'appareils menagers ont aussi renversé les prix 
sur un marché déprimé.) La diminution des prix du pétrole 
brut sur les marches mondiaux a continue de faire chuter les 
prix de l'energie, a commencer par l'essence. Le prix du gaz 
naturel destine au chauffage des logements a aussi regresse 
pour Ia cinquième fois cette année. Le repli de 10 % des taux 
des hOtels et motels a partiellement neutralisé une forte aug-
mentation inhabituelle en juillet qui avait accompagné une 
croissance de 'activité touristique au Canada. 

Alors que les prix de l'energie ont régressé, d'autres mar-
chandises ont exercé une pression a Ia hausse sur l'indice. 
Dans l'alimentation, les prix ont monte de 0,1 %, situation 
comparable aux augmentations qu'on avait enregistrées a Ia 
même époque en 1993 et 1994, au moment oü les approvi-
sionnements de fruits et legumes locaux commencent a ge-
er. De même, le prix du pain a progressé de 3 % a la suite 
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industry trickled down to a 2.6% jump in household 
paper supplies, which are now 20% above last year's 
level. 

Commodity prices fell across the board in Octo-
ber, leading to a 2.7% drop in the raw materials price 
index. Prices have fallen 7.3% since hitting their peak 
in April. As a result of this retreat, the year-over-year 
rate of increase has slowed from a torrid 18% early 
this year to a negligible 1.8% in October. Unless prices 
recover by 0.9% in November, they are poised to record 
their first year-over-year drop since late in 1993. 

All the major components contributed to the 
monthly tumble in commodity prices. The largest drop 
occurred in crude oil, which is 
down about 15% since April. 
Wood prices also continued to 
slump, and have fallen about 
15% since June. Metals dipped 
about 3%, weighed down by de-
clines for copper and aluminum 
Both wood and metals were ad-
versely affected by weak hous-
ing and auto markets in North 
America. Not even vegetable 
products escaped the downdraft, 
despite soaring wheat prices, as 
potato prices tumbled. 

The combination of falling 
commodity prices and a rising 
Canadian dollar put widespread 
downward pressure on manufacturers. As a result, 
industrial prices fell by 0.5% in October, offsetting all of 
last month's gain when the exchange rate tumbled. 
Overall, 13 of the 21 components of the index posted 
declines in the month and four were unchanged. 

Gasoline, lumber, and metals led the retreat, as 
all three fell by over 2% in response to weak interna-
tional demand. The impact of the rally in the Canadian 
dollar was most visible for finished goods such as elec-
trical products and machinery. The stronger dollar also 
helped to moderate the rate of increase for those few 
areas where prices rose, notably paper and automo-
tive products. 

d'un resserrement des marches du ble. La spirale ascen-
sionnelle du coOt des pates et papiers pour l'industrie a fini 
par faire augmenter de 2,6 % le prix des fournitures ménage-
res en papier, qui est actuellement de 20 % supérieur a celui 
de l'an dernier. 

La baisse généralisée du prix des marchandises en oc-
tobre a entraIné une diminution de 27 % de l'indice des prix 
des matières brutes. Les prix ont chute de 7,3 % depuis leur 
pic d'avril. Suite a ce repli, le taux d'augmentation d'une an-
née a l'autre a ralenti a un niveau négligeable de 1,8 % en 
octobre après avoir atteint le rythme effarant de 18 % au de-
but de l'année. A moms que les prix ne remontent de 0,9 % 
en novembre, ils devraient afficher leur premiere baisse d'une 
année a l'autre depuis Ia fin de 1993. 

Les principales composantes ont toutes contribué a Ia 
dégringolade mensuelle du prix des marchandises. La plus 

forte baisse est survenue dans 
le pétrole brut, dont le prix a tIe-
chi d'environ 15% depuis avril. 
Le prix du bois continue égale-
ment de seffondrer, puisqu'il a 
chute d'environ 15 % depuis 
juin. Les métaux ont régressé 
d'environ 3 % sous le poids de 
Ia baisse du prix du cuivre et de 
l'aluminium. Le bois et les me-
taux ont tous deux subi Ia fai-
blesse du marché du logement 
et de l'automobile en Amérique 
du Nord. Méme les legumes 
n'ont pas réussi a échapper a 
cette depression, malgré 
l'augmentation du prix du blé, 
après le repli du prix des porn-
mes de terre. 

Combinée a l'appréciation 
du dollar canadien, Ia chute du 
prix des marchandises a exercé 

une pression générale a Ia baisse sur les fabricants. Aussi, 
les prix industriels ant régressé de 0,5 % en octobre, neutra-
lisant le gain complet du mois dernier survenu lors de Ia dé-
gringolade du taux de change. Dans l'ensemble, 13 des 
21 composantes de l'indice ant baissé pendant le mois et 
quatre nont pas bouge. 

Lessence, le bois de construction et les métaux ont ete 
les principaux facteurs du repli, ayant tous trois régresse de 
plus de 2 % a Ia suite de Ia faiblesse de Ia demande interna-
tionale. La remontée du dollar canadien s'est surtout fait sen-
hr sur les biens finis, comme les produits électriques et les 
machines. Le raffermissement du dollar a aussi contribué a 
modérer le taux d'augmentation dans les quelques secteurs 
qui ant affiché une augmentation de prix, notamment les pro-
duits du papier et de l'automobile. 
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Financial Markets - Interest rates ease, 
stocks soar 

Interest rates continued to drift down in Novem-
ber, led by a sharp rally in long-term bond prices. Bond 
yields fell by close to half a percentage point. This 
triggered cuts for mortgage rates, with the largest drops 
at the long end of the maturity spectrum. Some mort-
gage rates at month-end stood at their lowest level in 
18 months. Short-term interest rates were little 
changed, partly because the Canadian dollar remained 
below the levels it maintained through most of Octo-
ber. 

The stock market rallied in November, with theTSE 
recouping all of its losses recorded since July. Stock 
prices in Canada were buoyed 
by a surging bull market in the 
United States, which carried the 
Dow Jones average past the 
5000 barrier. In Toronto, stock 
prices rose sharply for industrial 
and resource stocks. This out-
weighed declines for consumer 
and real estate issues. 

There was a noteworthy 
pick-up in consumer credit de-
mand in September, despite the 
levelling-off of interest rates and 
spending that occurred during 
that month. Consumer credit 
jumped by 1%, its best monthly 
increase since November 1994, 
on the heels of a solid gain in Au- 
gust. With mortgage demand up 
a more modest 0.5% as hous- 
ing demand stayed weak, total household credit ex-
panded slightly faster than in the previous month. 

Stock Markets Marches boursiars 

TSE Dow 
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Marches financiers - Repli des taux d'intérêt et 
augmentation des actions 

Les taux d'intérêt ont continue de denver en novembre, 
compte tenu d'une vigoureuse remontée du cours des obli-
gations a long terme. Les rendements des obligations ont 
chute de presque un demi-point. Cette situation a déclenché 
un déclin des taux hypothecaires, les plus importants tou-
chant les échéances longues. Quelques taux hypothecaires 
en f in de mois avaient atteint leur plus bas niveau en 18 mois. 
Les taux d'intérèt a court terme n'ont presque pas bougé, en 
partie parce que le dollar canadien est demeuré en deçà des 
niveaux qu'il avail connus pendant presque tout octobre. 

La bourse est remontée en novembre, IeTSE regagnant 
tout le terrain perdu depuis juillet. Le cours des actions au 

Canada a éte alirnenté par un 
puissani marcne naussier aux 
Etats-Unis, qui a entramné l'indice 
moyen Dow Jones au-delà de 
5 000. A Toronto, le cours des 
industrielles et des ressources 
naturelles a augmente brusque-
ment, neutralisant du méme 
coup les baisses constatées 
dans les emissions pour le sec-
teur de Ia consommation et de 
l'immobilier. 

Septembre a ete témoin 
d'une reprise marquee de Ia de-
mande de credit a Ia consom-
mation. malgré Ia stabilisation 
des taux d'intérêt et des dépen-
ses au cours du mois. Le credit 
a Ia consommation a progressé 
de 1 %, sa meilleure perfor- 
mance depuis novembre 1994, 
aprés une hausse vigoureuse 
en aoüt. Le credit total aux me-

nages a enregistré une croissance légérement plus rapide 
que Ie mois précédent a cause d'une augmentation modeste 
de 0,5 % de Ia demande de préts hypothecaires, malgré Ia 
faiblesse persistante de Ia demande de logements. 

Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

Regional economies 
Manufacturing demand picked up in most areas 

of the country, after the recent firming in final demand. 
The housing sector remains the main exception to this 
trend, largely due to renewed weakness in Ontario and 
British Columbia. 

Consumer spending on goods and exports in 
Ontario consolidated their gains in recent months, and 
manufacturing shipments rose by 2.3% in the third 
quarter, the best of all the regions. A cloud continued 
to hang over housing despite these gains. In October, 
ground-breaking on multiple units fell to a 3-year low, 

Economie régionale 
La demande manufacturière s'est raffermie presque par-

tout au pays après le redressement croissant de Ia demande 
finale au cours des derniers mois. Le secteur du logement 
demeure Ia principale exception a cette tendance en particu-
her en raison d'un nouvel affaiblissement en Ontario et en 
Colombie-Britannique. 

La demande de biens de consommation et d'exportations 
conserve ses gains des derniers mois en Ontario et les livrai-
Sons manufacturières se redressent de 2,3% au troisième 
tnimestre, Ia progression Ia plus forte parmi Ies principales 
regions du pays. Le secteur du logement fait toujours om-
brage a ces progressions. En octobre, les mises en chantier 
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led by Ottawa and Toronto. However, the vacancy rate 
in Toronto fell from 1.2% to 0.8%, the lowest of any 
major city, while steady growth in employment augurs 
better times ahead. Conversely, conditions in Ottawa 
deteriorated steadily dunng the year, with the vacancy 
rate up from 2.6% to 3.8% and jobs down by 12,000. 

In western Canada, manufacturing shipments re-
covered after two months of decline, ted by exports, 
machinery and consumer demand. Forestry exports 
to Japan were up strongly, notably pulp and paper. As 
in Ontario, however, housing remained in the doldrums. 
Housing starts in British Columbia fell again in Octo-
ber, and were off 50% from their January peak. This 
drop partly reflected slower immigration, and house 
prices slump by 5.5% in Vancouver and 10% in Victo-
ria. 

In Quebec, shipments also rose to snap three 
months of decline (and five in six months). The gain 
was confined to machinery which rose to record lev-
els due to demand from the energy sector. This hike 
offset persistent weakness in durable goods, even 
before the impact of a 50% cut in the GM plant at 
Boisbnand in October. Elsewhere, household demand 
continued to improve, notably retail sales which posted 
a third straight solid increase. This accompanied steady 
growth in services employment, which carried over into 
October. Housing starts recovered gradually from their 
15-year low set in July 

International Economies 
Economic expansion in most of the G7 countries 

has slowed. Weakness in consumer demand remained 
a problem in the United States, while continued high 
unemployment levels plague the rest of the G7. In-
dustrial production has generally been slack as de-
mand for exports and domestic products has waned. 
In Japan, the continued strength of the yen has height-
ened demand for cheap foreign products and ham-
pered exports. 

The pace of growth in the United States economy 
moderated entering the fourth quarter, as industrial 
production eased and consumers remained unwilling 
to spend. Nonetheless, consumer confidence was 
strong in October, in the wake of a fourth consecutive 
monthly increase in personal income in September. 
The rate of unemployment fell to a seven-month low of 
5.5% in October, while inflation remained in check. A  

dans le secteur multiple ont atteint leur plus bas niveau en 
près de trois ans, entraInées par Ottawa etToronto. La baisse 
àToronto survient cependant alors que le taux d'inoccupation 
passe de 1,2% a 0,8%, le plus bas des principales regions 
métropolitaines du pays, et que l'emploi continue de se re-
dresser, ce qui laisse croire a une amelioration prochaine. A 
l'oppose, au cours de l'année écoulée a Ottawa, le taux 
d'inoccupation s'est relevé de 2,6 9/6 a 3,8% et l'emploi a baissé 
de 12 000. 

Dans l'Ouest, les livraisons manufacturières se sont re-
dressées après deux mois de recul, entraInées par les biens 
d'exportations, les machines et les biens de consommation. 
Les exportations de biens forestiers ont augmente fortement 
vers le Japon, en particulier de papier et de pâte de bois. 
Comme en Ontario cependant, le secteur immobilier est éga-
lement une source de faiblesse. En Colombie-Britannique, les 
mises en chantier ont de nouveau diminué en octobre pour 
se situer a moms de 50% seulement de leur sommet de jan-
vier. Cette baisse est survenue alors que l'immigration s'est 
relâchée et que les prix se sont affaissés àVancouver (-5,5%) 
et a Victoria (-10%). 

Au Québec, les livraisons manufacturières mettent aussi 
un terme a trois baisses d'affilée (cinq en six mois) mais Ia 
hausse est confinée aux machines qul fracassent un nou-
veau record historique, entraInées notamment par le secteur 
de l'énergie. Cette hausse neutralise Ia faiblesse persistante 
des livraisons de biens durables, laquelle sera suivie a partir 
d'octobre de l'impact négatif de Ia reduction de 50% de Ia 
production a l'usine de GM a Boisbriand. Ailleurs, Ia demande 
des ménages continue de s'améliorer, en particulier les yen-
tes au detail qui enregistrent en septembre une troisième forte 
progression consecutive suite a des hausses marquees 
d'emploi dans le secteur des services, lesquelles se poursui-
vent en octobre. Les mises en chantier continuent de se rele-
ver lentement de leurcreux de près de quinze ans enregistre 
en juillet. 

Economies internationates 
Lexpansion économique dans Ia plupart des pays du G-7 

a ralenti. Aux Etats-Unis, Ia demande des consommateurs 
demeure problématique, cependant qu'un chOmage élevé 
continue d'accabler le reste des pays du G-7. Dans 'ensemble, 
Ia production industrielle s'est affaiblie par suite dune diminu-
tion de Ia demande d'exportations et de produits locaux. Au 
Japon, Ia vigueur continue du yen a accru Ia demande de 
produits étrangers bon marché et gèné les exportations. 

Le rythme de croissance de l'économie a modéré aux 
Etats-Unis au debut du quatrieme trimestre, a cause d'un 
relâchement de Ia production industrielle et du fait que les 
consommateurs hésitent encore a dépenser. Néanmoins, 
dans le sillage d'une quatrième augmentation mensuelle con-
sécutive du revenu personnel en septembre, Ia confiance des 
consommateurs était forte en octobre. Le taux de chômage 
est tombé a 5,5 % en octobre, son plus faible niveau en Sept 
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Current economic conditions 

shutdown of government services in November re-
sulted in a delay of some October economic reports. 
As well, data collection for November reports due in 
December was pushed back. 

Consumer demand has been tepid, despite per-
sistent retailer discounting. Retail sales dipped 0.2% 
in October, with non-automotive goods recording their 
biggest decline since February. Clothing sales were 
particularly hard hit, as severe foreign competition kept 
prices low and a trend to more casual business attire 
persisted. Consumer prices climbed 0.3% in October, 
led by higher airline fares. Producer prices, mean-
while, eased 0.1% in the month, after a surge in Sep-
tember sparked by drought conditions that drove up 
vegetable prices. The October decline was led, how-
ever, by a 0.9% fall in energy prices. 

Industrial production contracted 0.3% in October, 
the first decline since April, although several months 
have been essentially flat. The October decline, how-
ever, was exacerbated by a strike at Boeing. The fac-
tory capacity utilization rate eased in the month to 
83.6% from 84.1% in September. 

Britain's gross domestic product for the third quar -
ter of the year was revised downwards to a 0.4% gain, 
the lowest quarterly growth rate since the end of 1992. 
Weakness in the construction sector accounted for 
most of the decline, while much of the growth stemmed 
from a buildup in stocks of unsold goods, namely com-
puters and chemicals, and a boom in manufacturing 
investment. Weakness in earnings growth has ham-
pered consumer confidence and spending despite a 
continued downward decline in the unemployment rate, 
which fell to 8.2% in October from 8.3% the month 
before. Meanwhile, industrial production inched up-
wards, buoyed by energy. 

The volume of retail sales dipped 0.1% in Octo-
ber. Consumer demand remained slack as average 
weekly earnings growth was unchanged at 3.25% in 
the year to September, the third month of no change in 
the rate of increase. 

Industrial production expanded 0.5% in Septem-
ber, despite a 0.6% drop in manufacturing output, its 
largest decline since January. Nonetheless, manufac-
turing investment was robust in the third quarter of the 
year, hitting its highest rate in over four years. Invest-
ment was 2% above the previous quarter and was up 
12% from a year-earlier level. 

The trade deficit with non-European Union coun-
tries grew in October, to its widest level in seven years, 
as exports to North America reversed their Septem-
ber surge and imports hit record levels. The growth in 

Conditions économiques actuelles 

mois, pendant que l'inflation demeurait sous contrôle. La fer-
meture de services gouvernementaux en novembre a retardé 
Ia parution de quelques rapports économiques pour octobre. 
De plus, on a reporté Ia collecte des données pour les rap-
ports de novembre devant sortir en décembre. 

Malgré des remises persistantes offertes par les dé-
taillants, Ia demande des consommateurs est demeurée tiède. 
Les ventes au detail ont reculé de 0,2 % en octobre après 
que les biens hors automobile eurent affiché leur plus forte 
diminution depuis février. Les ventes de vêtements ont été 
durement touchées, pour deux raisons : une vive concurrence 
de l'etranger qui a maintenu les prix a un faible niveau et le 
prolongement d'une mode favorisant une tenue d'affaires plus 
décontractée. En octobre, les prix a Ia consommation ont 
grimpé de 0,3 %, principalement a cause dune hausse des 
tarifs aériens. Entre-temps, les prix a Ia production ont perdu 
0,1 % pendant le mois après une brusque hausse en sep-
tembre déclenchée par une sécheresse qui avait fait monter 
le prix des legumes. Toutefois, Ia baisse de 0,9 % du prix de 
l'energie a ouvert Ia voie a Ia diminution survenue en octobre. 

La production industrielle a baissé de 0,3 % en octobre, 
sa premiere chute depuis avril, malgré plusieurs mois essen-
tiellement ternes. II faut toutefois souligner que Ia grève chez 
Boeing a exacerbé cette chute. Le taux d'utilisation de Ia 
capacité des usines a fléchi, passant de 84,1 % en septem-
bre a 83,6 % le mois suivant. 

Pour le troisième trimestre de I'année, le produit intérleur 
brut de Grande-Bretagne a été rajusté a Ia baisse pour dé-
gager une progression de 0,4 %, qui est le plus faible taux de 
croissance trimestriel depuis Ia fin de 1992. La faiblesse du 
secteur de Ia construction a figure pour une bonne part de 
cette diminution, alors que la croissance a été principalement 
attribuable a une accumulation des stocks de biens non yen-
dus, surtout des ordinateurs et des produits chimiques, et a 
une poussée des investissements manufacturiers. La faible 
croissance des gains a entravé Ia confiance et les dépenses 
des consommateurs, malgré une baisse continuelle du taux 
de chOmage, qui est passé de 8,3 % le mois précédent a 
8,2 % en octobre. Pendant ce temps, Ia production indus-
trielle a Iégerement progressé, soutenue par l'energie. 

En octobre, le volume des ventes au detail a fléchi de 
0,1 %. La demande de consommation est demeurée lente et 
le taux de croissance des gains hebdomadaires moyens s'est 
stabilisé a 3,25 % de janvier a septembre, affichant ainsi pour 
le troisième mois Un taux d'augmentation inchange. 

La production industrielle a augmenté de 0,5 % en sep-
tembre en dépit d'une baisse de 0,6 % de Ia production ma-
nufacturière, Ia plus importante depuis janvier. Néanmoins, 
les investissements manufacturiers ont été vigoureux au troi-
sième trimestre de l'année, atteignant leur taux le plus élevé 
en plus de quatre ans. Les investissements ont progresse de 
2 % par rapport a ceux du trimestre precedent et de 12 % en 
comparaison du niveau atteint il y a un an. 

Le deficit commercial avec les pays hors de 'Union euro-
péenne s'est accru en octobre pour atteindre son niveau le 
plus important en Sept ans, alors que Ia poussée des expor-
tations vers I'Amérique du Nord en septembre prenait fin et 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

The Japanese economy remained in the doldrums 
in the wake of fragile domestic demand. Rising inven-
tories led to further cutbacks in industrial production, 
while the still-strong yen continued to hamper exports. 
Although industrial production declined 1.7% in Sep-
tember, manufacturers remained optimistic, expecting 
to step up production in coming months. According to 
a Ministry of International Trade and Investment (Miti) 
survey, production in October is projected to rise 3.4% 
and remain at that level in November. Meanwhile, 
prices continued to plummet, marking their largest 
declines in 38 years, while import demand strength-
ened, particularly for personal computers, semi-con-
ductors, clothing and autos. Export growth further 
slackened as many manufacturers continued to shift 
production offshore to escape the strong yen and still-
high labour costs. 

que les importations se fixaient a des niveaux records. La 
croissance des importations a surtout touché les biens semi-
finis et les biens d'équipement plutOt que les biens de con-
sommation. Cependant, le Bureau central de Ia statistique y 
a vu un signe avant-coureur d'une progression future des in-
vestissements. 

En France, l'économie continue de montrer des signes 
de faiblesse étant donné que Ia demande de consommation 
pique du nez et que le chômage poursuit sa progression. La 
production industrielle a cédé 1,8 % en septembre, dans le 
sillage d'un ralentissement de Ia consommation. Les dépen-
ses de consommation ne cessent de baisser puisqu'elles ont 
enregistré une autre perte de 4,4 % en octobre par rapport 
au mois précédent, Ia plus forte chute mensuelle depuis jan-
vier 1993. Le chOmage a augmente pour le deuxième mois 
d'affilée en septembre, faisant passer le taux a 11,5 %, con-
tre 11,4 % le mois précédent. Toutefois, l'arrivée des 
décrocheurs scolaires sur le marché du travail a eu des con-
sequences plus lourdes que d'habitude qui expliquent en partie 
le gonflement de ce taux. 

Au Japon, l'économie est demeurée morose dans le 
sillage d'une demande fragile des ménages. La hausse des 
stocks a réduit davantage Ia production industrielle, et Ia vi-
gueur persistante du yen continue d'entraver les exportations. 
Même si Ia production industrielle a reculé de 1,7 % en sep-
tembre, les fabricants demeurent optimistes et s'attendent de 
relever leur production dans les mois a venir. Selon les résul-
tats d'un sondage effectué par le ministère du Commerce in-
ternational et des Investissements (MCII), Ia production en 
octobre devrait augmenter de 3,4 % et demeurer ace niveau 
en novembre. Entre-temps, les prix ont continue de plonger, 
affichant leur plus forte baisse en 38 ans, pendant que lade-
mande a 'importation se raffermissait, surtout en ce qui con-
cerne les ordinateurs personnels, les semi-conducteurs, les 
vètements et les automobiles. La croissance des exporta-
tions a subi un autre ralentissement, puisque de nombreux 
fabricants ont continue de transférer leur production a l'étranger 
pour échapper a Ia vigueur du yen et aux coüts de main-
d'oeuvre toujours élevés. 

imports was primarily in semi-manufactured and capi-
tal goods rather than consumer goods, however, which 
the Central Statistical Office highlighted as a harbin-
ger of further gains in investment. 

Signs of weakness continued in the French 
economy, as consumer demand nose-dived and un-
employment continued to mount. Industrial produc-
tion slipped 1.8% in September, in the wake of slowing 
consumption. Consumer spending has been on a 
downward trend, falling a further 4.4% in October from 
the month before, its biggest monthly drop since Janu-
ary 1993. Unemployment rose for the second consecu-
tive month in September, pushing the rate to 11.5% 
from 11.4%. The rate was partially inflated, however, 
by a bigger-than-usual impact of school-leavers on the 
labour market. 
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Economic 	 Evénements 
events 	 économiques 

EVENEMENTS ECONOMIQUES DE NOVEMBRE 

CANADA 

Revenu Canada a annoncé un relèvement de 5 % de Ia 
cotisation maximale au Régime de pensions du Canada pour 
ran prochain. Les cotisations des employeurs et des employes 
pour ceux qui gagnent au moms 35 400 $ seront de 
1 786,40 $. 

CP Rail a annoncé des projets de démenagement de 
son siege social de Montréal a Calgary pour I'an prochain 
dans le cadre d'une grande restructuration. Les cinq bureaux 
nord-américains de CP seront ramenés a deux, ce qui 
entrainera l'élimination de 1 450 emplois. 

La Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 
a été vendue au public dans une offre initiale d'actions le 
17 novembre. Au total, le gouvernement fédéral a vendu 
80 millions d'actions a 27 $ chacune. 

Le Conseil de Ia radiodiffusion et des télécommunications 
canadiennes a autorisé Bell Canada a majorer ses tarifs 
mensuels locaux de 2 $ le 1e  janvier 1996 et encore de 2 $ 
l'année suivante. Le CRTC a aussi stipulé que Bell devra 
réduire ses tarifs interurbains d'un montant equivalent afin 
que ses recettes demeurent les mêmes. 

LE MONDE 

Une paralysie de six jours de l'administration des Etats-
Unis a pris fin le 20 novembre, ce qui a permis a 800000 
fonctionnaires de reprendre le travail. 

Le 9 novembre, Ia Banque de France a ramené de 6,6 % 
a 6,35 % son taux d'intérêt sur les prêts a court terme. Le 
gouvernement français a annoncé une réforme de son régime 
d'aide sociale, qui prévoit des compressions de dépenses et 
des augmentations d'impôts pour éponger des deficits 
accumulés de 250 milliards de FF (51 milliards de dollars) au 
titre de l'aide sociale. 

ECONOMIC EVENTS IN NOVEMBER 

CANADA 

Revenue Canada announced a 5% rise in the 
maximum Canada Pension Plan contribution for next 
year. Employer and employee contributions for those 
earning at least $35,400 will total $1786.40. 

Canadian Pacific Rail Ltd. announced plans to 
move its headquarters from Montreal to Calgary next 
year, as part of a major restructuring. CP's five North 
American offices will be cut to two, eliminating 1,450 
jobs. 

Canadian National Railway Co. was sold to the 
public in an initial stock offering on November 17. In 
total, the federal government sold 80 million shares at 
$27 each. 

The Canadian Radio-television and Tele-
communications Commission ruled that Bell Canada 
is allowed to raise local rates by $2 a month as of 
January 1, 1996 and another $2 a month the following 
year. The CRTC also stipulated that Bell must reduce 
its long-distance rates by an equivalent amount so that 
its revenues remain the same. 

WORLD 

A six-day government shutdown in the United 
States ended on November20, allowing 800,000 public 
servants to return to work. 

The Bank of France lowered its short-term lending 
rate to 6.35% from 6.6% on November 9. The French 
government announced a reform of its welfare system, 
including spending cuts and higher taxes to wipe out 
accumulated welfare deficits of FF250bn ($51 bn). 
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Étude 
article 	 spéciale 

Capitalizing on RRSPs 

Hubert Frenken 

The rules governing tax assistance for retirement 
savings changed dramatically in 1991. New legislation 
levelled the playing field for workers belonging to 
different types of retirement plans. It set new ceilings 
for annual savings in employer-sponsored registered 
pension plans (RPPs), deferred profit sharing plans 
(DPSPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). RPP/DPSP savings are limited to specific 
dollar amounts (DPSPs at one-half that of RPPs), while 
RRSP contribution ceilings are either a dollar amount 
or 18% of earned income, whichever is lower.' The 
RRSP deduction limit depends on the taxfiler's 
participation in an APP or DPSP the previous year. 
For these participants the RASP room is reduced by 
the pension adjustment (PA), a calculated value of the 
annual pension credits provided by the APP or DPSP 

Taxfilers who do not use their annual RRSP room 
no longer forfeit the opportunity: since 1991, unused 
room may simply be carried forward. This provision 
would permit, for example, a taxtiler with RRSP room 
of $10,000 but able to contribute only $2,000, to have 
the remaining $8,000 added to the room available for 
the next year. The implications of this provision are 
significant, because aggregate unused room has been 
growing at a dramatic rate. 

In 1994, the aggregate amount taxfilers could claim 
as registered retirement savings plan deductions (the 
total RRSP room) was $133 billion, $28 billion more 
than the year before. This accumulation results from 
continued non-use or limited use of RRSPs by a large 
segment of the tax-filing population. 

Unlike RPPs, which are nearly always compulsory, 
RRSP participation is voluntary. And, while access to 
RPPs is limited (just 35% of the total labour force were 
in employment situations providing RPPs in 1993), 

• Hubert Frenken is with the Labour and Household 
Surveys Analysis Division. He can be reached at (613) 
951-7569, This article is derived from articles 
appearing in the Winter 1995 issue of Perspectives 
on Labour and Income. 

Exploiter les REER 

Hubert Frenken 

Les regles regissant I'aide fiscale a l'épargne-retraite ont 
été remaniées en 1991. De nouvelles dispositions legislatives 
ont amené des règles du jeu équitables pour les travailleurs 
qui adherent It divers types de regimes de retraite. Elles ont 
fixé de nouveaux plafonds pour I'épargne annuelle dans les 
regimes enregistrés de pension (REP) offerts par I'employeur, 
es regimes de participation différée aux bénéfices (RPDB) 
et les regimes enregistrés d'épargne-retraite (REER). Le 
plaforid du REP/RPDB correspond a une valeurabsolue (celle 
du REP étant deux fois plus élevée que celle du RPDB), alors 
que le plafond decotisation a un REER correspond au moindre 
d'une valeur absolue ou de 18 % du revenu gagn6 1 . Le plafond 
de deduction a un REER depend de Ia participation du 
déclarant a un REP ou a un RPDB au cours de I'année 
précédente. Pour le déclarant qui a participé a un REP ou a 
un RPDB, le facteur d'équivalence (FE) - une valeur calculée 
a partir des droits a pension annuels prévus par le REP ou le 
RPDB - est porte en diminution des droits de cotisation a un 
REER. 

Le déclarant qui n'utilise pas Ia totalité de ses deductions 
annuelles au titre d'un REER n'y renonce plus a jamais 
depuis 1991, les deductions inutilisées peuvent tout 
simplement être reportées. Cette disposition permettrait 
notamment au déclarant dont les droits de cotisation 
s'établissent a 10000 $, mais dont les moyens le limitent a 
une cotisation de seulement 2 000 $, de faire rajouter les 
8 000 $ restants aux droits de cotisation l'année suivante. 
Cette disposition est lourde de consequences, car l'ensemble 
des deductions inutilisées progresse a un rythme effréné 
depuis quelques années. 

En 1994, les déclarants pouvaient déduire au titre de 
cotisations aux regimes enregistres d'épargne-retraite (REER) 
- l'ensemble des droits de cotisation a un REER - une somme 
de 133 milliards de dollars, soit une hausse de 28 milliards 
de dollars par rapport a I'an née précedente. Cette progression 
tient au grand nombre de déclarants qui n'ont pas recours au 
REER ou qui en font un usage limité. 

A l'encontre des REP, qui sont presque toujours 
obligatoires, Ia participation aux REER est facultative. En 
outre, l'accès aux REP est restreint, car seulement 35 % de 
Ia population active totale occupait un empici auquel était 

Hubert Frenken est au service do ía Division do l'analyse 
des enquêtes sur le travail et los mOnages. On pout 
communiquer avec lui au (613) 951-7569. Get article est 
dèrivë do deux articles ayant paru dans l'édition d'hiver, 1995, 
de L'emploi et le revenu en perspective. 
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RRSPs are open to virtually all workers. Even RPP 
members may top up their pension savings with RRSP 
contributions, with some exceptions. 2  

This article provides previously unavailable 
information on RRSPs by tracking taxfilers' RASP 
participation over a three-year period. It describes 
taxfilers' contribution habits in the three years: who 
contributed regularly, sporadically or not at all. It also 
explores the extent to which individuals used their 
RRSP room: whether they exhausted their limit, used 
only a portion, or left all of it unused. 

The study is based on data from a personal tax 
file covering 1991 to 1993 (see the Appendix). There 
are some data limitations, such as the lack of 
information on family income.The individual's decision 
to contribute, and the amount deposited, may depend 
in some measure on the combined husband/wife 
income. Moreover, contributions are often claimed by 
the spouse with the higher taxable income, but credited 
to the partner's RASP. It is not possible to identify and 
quantify spousal contributions. Despite these 
limitations, this file provides the first opportunity for 
detailed longitudinal analysis of RRSP participants. 

Recent contribution growth 

Although the total assessed income of all taxfilers 
only doubled from 1983 to 1993, annual contributions 
more than tripled, from $6.2 
billion to $19.2 billion (Figure 1). 	Fgre 
However, the bulk of RRSP 
growth has taken place since 
1990. While the total assessed 
income of all taxfilers increased 
just 11% from 1990 to 1993, 
RRSP contributions grew 60%. 
Part of this growth may be 
attributed to the growing 
popularity of group RASPs. 
There are no data on their 
number or their participants. 

Annual contributions include 
amounts subject to the standard 
deduction limits ("normal" 
contributions) as well as 
rollovers of eligible income into 
RRSPs. The bulk of annual deposits are normal 
contributions, although the amounts rolled over are not 

rattaché un REP en 1993. Le REER, pour sa part, est a Ia 
portee de presque tous les travailleurs. Même les participants 
a un REP peuvent enrichir leur epargne-retraite en cotisant 
aussi a un REER, sauf dans certains cas 2 . 

Larticle fournit des données jusqu'ici non disponibles sur 
les REER, a partir de renseignements obtenus en observant 
Ia participation des déclarants a des REER pendant une 
période de trois ans. II analyse les habitudes des déclarants 
au cours des trois années: ceux qul ont cotisé de façon 
regulière, ceux qui l'ont fait a I'occasion et ceux qui n'ont verse 
aucune cotisation. L'étude cherche en outre a determiner 
dans quelle mesure us ont utilisé leurs droits de cotisation a 
un REER : en totalité, en partie ou nullement. 

Elle est basée sur des données provenant d'un fichier 
sur l'impôt des particuliers pour les années 1991 a 1993 (voir 
I'annexe). Les données sont toutefois limitées; il manque 
notamment des renseignements sur le revenu familial. La 
decision du déclarant de verser une cotisation et le montant 
de Ia cotisation peuvent en partie dépendre du revenu combine 
des deux conjoints. En outre, les cotisations sont souvent 
déduites par le conjoint ayant le revenu imposable le plus élevé 
et portées au credit du REER de l'autre conjoint. Or, il n'est 
pas possible de cerner et de quantifier les cotisations faites 
au profit du conjoint. Malgré ces restrictions, le fichier utilisé 
off re une premiere occasion de procéder a une analyse 
longitudinale détaillée des personnes qui cotisent a un REER. 

Croissance récente des cotisations 

Si le revenu impose total de tous les déclarants n'a fait 
que doubler de 1983 a 1993, les cotisations annuelles ont 

plus que triple, passant de 
6,2 milliards de dollars a 
I r 	.II.....4... 	..1 
I 	IIIlIIIFUb 	U

... 	
UUIII 

(figure 1). Cependant, on 
constate que cette croissance a 
surtout eu lieu depuis 1990. 
Bien que le revenu impose total 
de tous les déclarants n'ait 
augmenté que de 11 % entre 
1990 et 1993, les cotisations aux 
REER ont grimpé de 60 %. 
Cette progression peut être 
attribuable en partie a Ia 
popularité grandissante des 
REER collectifs. II n'existe 
toutefois aucune donnée sur le 
nombre de ces regimes et sur 
leurs participants. 

Les cotisations annuelles 
comprennent les montants 
assujettis au plafond de déduc- 
tion normal (les cotisations nor- 
males), ainsi que les transferts 

de revenus admissibles dans des REER. Les sommes 
déposées annuellement sont essentiellement des cotisations 

RASP contributions have Las cotisations aux REER 
more than tripled since 	ont pius que triple depuis 
1983 	 1983 

$ billions 
milliards de $ 

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 
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insignificant: $9.2 biHion over the 1991-to-1 993 period, 
or 18% of the total (Table 1). 

Table 1 
RRSP contributors and contributions 

normales, même si les transferts représentent des montants 
non négligeables; ces transferts atteignaient 9,2 milliards de 
dollars pour Ia période allant de 1991 a 1993, ce qul équivaut 
a 18% du total (tableau 1). 

Tableau 1 
Cotisants et cotisatlons aux REER 

Type of contribution - Type de cotisation 1991 1992 1993 

All types - Tous les types 
Number of contributors ('000) - Nombre de cotisants 4,699 4,892 5,110 
Total amount contributed ($billions) - Total des cotisations (en milliards de $) 15.0 16.4 19.2 
Average contribution ($) - Cotisation moyenne 3,200 3,360 3,750 

Normal - Cotisations normales 
Number of contributors ('000) - Nombre do cotisants 	 4,558 	 4,739 	 4,953 
Total amount contributed ($biltions) - Total des cotisations (en milliards de $) 	 12.3 	 13.5 	 15.5 
Average contribution ($) - Cotisation moyenne 	 2,690 	 2,860 	 3,140 

Rollovers of retiring allowances 	- Transferts d'allocations do retraite** 
Number of contributors ('000) - Nornbre de cotisants 88 95 107 
Total amount contributed ($billions) - Total des cotisations (en milliards de $) 2.0 2.1 2.8 
Average contribution ($) - Cotisation moyenne 23,110 22,420 26,110 

Rollovers of pension paymentst - Transferts do paiements do pensiont 
Number of contributors ('000) - Nombre de cotisants 148 160 167 
Total amount contributed ($billion) - Total des cotisations (en milliards de $) 0.7 0.8 0.8 
Average contribution ($) - Cotisation moyenrie 4.880 4,890 5,080 

Source: RASP room file 
Source: Fichior do donnites sur los droits do cotisation it un REER 
• Subject to the standard deduction limits. 
• Assujotties au p/a fond do deduction normal. 

Includes income transfers from other eligible sources. 
Comprond les trans ferts de revenu pro venant dautres sources admissibles. 
Periodic payments from emploer-sponsored pension plans and deferred profit sha ring plans rolled over into spousal RRSP& 

t Paiornents pitdodkues provenant do regimes do pension do l'emplbeur of do regimes do participation diffitrite aux bitnitlices qul sont tianstitrits clans un REER au 
profit du conjoint. 

Growth in unused room even faster 

Since many eligible taxfilers either do not 
contribute, or use up only part of their entitlement, and 
since unused room is carried forward to subsequent 
years, the total room accessible to taxfilers has been 
increasing much faster than aggregate normal 
contributions. 

In 1991, the year the new legislation came into 
effect, the total room was just $43.5 billion. In 1993, it 
was $105 billion and by 1994 it had grown to $133 
billion (Table 2) .3  Although the $12.3 billion in normal 
contributions in 1991 were nearly 30% of that year's 
available room, the $15.5 billion contributed in 1993, 
despite being 27% higher, represented only 15% of 
that years potential. 

Even though more than 80% of taxfilers are eligible 
to contribute to RRSPs, only a minority have 
traditionally done so. Over the 1991-to-1 993 period, 
6.5 million or just 38% of the 17 million taxfilers with 

Augmentation encore plus marquee des déduc-
tions inutitisées 

Etant donné qu'un grand nombre de déclarants 
admissibles ne versent aucune cotisation ou qu'une partie du 
montant auquel ils ont droit, et comme les deductions 
inutilisées sont reportees a des années ultérleures, le montant 
total des droits de cotisation a augmente beaucoup plus 
rapidement que le total des cotisations normales. 

En 1991, année de l'entrée en vigueur de Ia nouvelle loi, 
les droits de cotisation totalisaient 43,5 milliards de dollars. 
En 1993, ils se sent élevés a 105 milliards de dollars et ont 
atteint 133 milliards de dollars l'année suivante (tableau 2). 
Les cotisations normales pour leur part se sent chiffrées a 
12,3 milliards de dollars en 1991, ce qui représente près de 
30 % des droits de cotisation pour cette année-là. Or, elles 
se sent établies a 15,5 milliards de dollars en 1993; malgré 
une hausse de 27 %, elles n'ont représenté que 15 % des 
droits de cotisation de l'année. 

Bien que plus de 80 % des déclarants aient le droit de 
cotiser a un REER, seule une minorité le fait en regle générale. 
De 1991 a 1993,65 millions de personnes, soit a peine 38 % 
des 17 millions de déclarants ayant gagne un revenu, ont 
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Table 2 	 Tableau 2 
RRSP room 	 Droits de cotisation a un REER 

	

Unused room 	 New room 	 Total room 
Year- Année 

	

Droits inutilisés 	 Nouveaux droits 	 Total des droits 

$billions - En milliards de $ 

1991 	 ...* 	 43.5 	 43.5 
1992 	 31.1 	 43.8 	 74.9 
1993 	 61.3 	 43.7 	 105.0 
1994 	 89.5 	 43.5 	 133.0 

Sourc.: RASP mom file 
Source: Fichier do donnécs sur los droits do cotisation a an REER 

Because the new legislation came into effect in 1991, there was no unused room that year 
Etant donné quo los nouvelles mesures legis/atives ont iltil mises en viguour en 1991, ii ny avail aucun droit inutilise cette annie-là 

earned income contributed in one or more of these 
three years. Low incomes (depending also on family 
income) may have made it difficult for many to 
contribute. Nearly 7 million eligible taxfilers (41% of 
the 17 million) had personal annual incomes that 
averaged below $10,000 during the three years. 
Among these low income filers, fewer than 12% made 
RRSP contributions. 

While 41% of men with RASP room contributed 
between 1991 and 1993, only 35% of eligible women 
did so, partly because there are proportionately more 
low income and fewer high income female taxfilers. 4  

RRSP contributions are not significant for taxfilers 
under 25 and over 64. Relatively few have RASP room 
and if they have, they usually don't participate. 5  Even 
those who do contribute tend to use up only a small 
portion of their available room. Between 1991 and 
1993, just 16% of eligible taxfilers in these two age 
groups made contributions, which, in turn, accounted 
for only 5% of all RRSP deposits in those years. The 
remainder of this analysis, therefore, is limited to the 
population aged 25 to 64 (essentially the working age 
population), and considers only their "normal" 
contributions. 

Frequency of contribution 

More than 5.9 million taxfilers aged 25 to 64, one-
third of all those with RRSP room, contributed at least 
once in the 1991-to-1 993 period. Of these contributors 
49% participated each year, 25% in two and 26% in 
only one. 6  Under 40% of those in the 25-to-34 age 
group contributed every year, while 57% of 45 to 54 
year-olds did so (Figure 2). 

Nearly 2.6 million contributors aged 25 to 64 were 
women (44%) and their annual incidence of  

verse une cotisation au cours d'une ou de plusieurs de ces 
trois années. Le faible niveau du revenu (tributaire aussi du 
revenu familial) a Pu empecher un grand nombre de personnes 
de verser une cotisation. Près de 7 millions de déclarants 
admissibles (41 % des 17 millions) ont réalisé un revenu 
annuel personnel qui n'a pas dépasse en moyenne 10 000 $ 
pendant les trois années. De ce nombre, moms de 12 % ont 
verse des cotisations a un REER. 

Pendant Ia mème période, 41 % des hommes ayant des 
droits de cotisation ont verse une cotisation, mais seulement 
35 % des femmes l'ont fait, notamment parce que, toute 
proportion gardee, plus de femmes avaient un faibe revenu 
et moms de femmes avaient un revenu 6lev64 . 

Les cotisations aux REER ne jouent pas un role important 
pour les déclarants de moms de 25 ans et ceux de plus de 64 
ans. Ils sont relativement peu nombreux a avoir des droits 
de cotisation et, le cas échéant, us ne s'en servent 
habituellement pas 5 . Mème ceux qui versent une cotisation 
ont tendance a n'utiliser qu'une faible par'tie de leurs droits. 
Entre 1991 et 1993, a peine 16 % des déclarants admissibles 
faisant partie de ces deux groupes d'âge ont verse des 
cotisations, et celles-ci n'ont représenté que 5 % de l'ensemble 
des sommes versées dans les REER au cours de cetle 
période. Par consequent, l'analyse subséquente ne tiendra 
compte que de Ia population âgée de 25 a 64 ans 
(essentiellement Ia population en age de travailler) et 
considérera uniquement leurs cotisations "normales". 

Fréquence des cotisations 

Plus de 5,9 millions de déclarants âgés de 25 a 64 ans, 
soit le tiers de ceux bénéficiant de droits de cotisation a un 
REER, ont verse au moms une cotisation pendant Ia période 
allant de 1991 a 1993. De ce nombre, 49 % ont participé 
chaque année, 25 % I'ont fait au cours de deux années et 
26 %, pendant une seule°. Moms de 40 % des cotisants 
ages de 25 a 34 ans ont cotisé chaque année, contre 57 % 
de ceux âgés de 45 a 54 ans (figure 2). 

Près de 2,6 millions de cotisants ages de 25 a 64 ans 
étaient des femmes (44 %) et leur taux annuel de participation 
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participation was only slightly less than that of men 	était a peine plus faible que celui des hommes (47 % contre 
(47% versus 51%). Contnbutors who did not participate 	51 %). Les cotisants qui ne participatent pas a un REP ou a 
in an APP or DPSP contributed 	 un RPDB ont été plus fidèles que 
on a more regular basis than 	Figure 2 	 les autres cotisants 7 . 
fhro whrt uugarch PPP/flPP 

members. 7  
Not surprisingly, taxfilers 

with higher incomes are more 
likely to contribute each year. 
Nearly 72% of contributors with 
annual incomes averaging 
$60,000 or more over the three 
years participated every year, 
while only 29% of those with 
incomes averaging below 
$20,000 did so (Figure 3). 

Percentage of room used 

From 1991 to 1993, 	De 1991 a 1993, près de Is 
almost half of the 	 moitlé des participants a 
RRSP participants 	un flEER ont cotisé a 
contributed each year 	chaque année 

% of RASP participants 
% de participants a un REER 

Total 	2534 	35-44 	45.54 	55-64 
Age in 1992/Age an 1992 

• one year 	• two years 	all three years 
une annee 	cteux annees 	les tmis annees 

Comme on pouvait s'y 
attendre, les déclarants qui 
touchent les revenus les plus 
élevés sont plus susceptibles de 
cotiser chaque année. Près de 
72 % des cotisants dont le 
revenu annuel moyen s'élevait a 
60 000 $ ou plus pendant les 
trois années ont participé 
chaque année, comparative-
ment a 29 % de ceux dont le 
revenu moyen Otait inférieur a 
20 000 $ (figure 3). 

Pourcentage d'utilisation 
des droits de cotisation 

Each year, about two-thirds 
of taxfilers aged 25 to 64 with 
RRSP room opt not to use this 
opportunity and, among those 
who do contribute, a growing 
proportion claim less than one-
quarter of the room available to 
them. In 1991, just 18% of RASP 
contributors used less than 25% 
of their available room. By 1993, 
because of the carry-forward of 
unused room, that proportion 
had increased to 38%. At the 
other end of the spectrum, the 
percentage of participants who 
contributed to the maximum or 
near-maximum decreased, 
although it continued to exceed 
30% of all contributors in 1993 
(Table 3). 

Taxfilers aged 25 to 64 who claimed all or virtually 
all their available room in 1993 numbered nearly 1.5 
million. More than 700,000 of them had a pension 
adjustment (PA).They therefore topped up their RPP/ 
DPSP savings with the maximum RRSP contributions 
possible. 8  

Men and women seem to use RASP room 
similarly.9  And having a PA has little effect on the extent 
to which contributors take advantage of RRSP 
opportunities. However, the likelihood of using all 
available RRSP room increases with age. In 1993,  

de cotisation a un REER n'en 
profitent pas et, parmi ceux qui 
cotisent effectivement, un 
pourcentage grandissant ont 
déduit moms du quart du 
montant auquel ils avaient droit. 
En 1991, a pemne 18% des 
cotisants a un REER ont utilisé 
moms de 25 % de leurs droits 
de cotisation. Deux ans plus 
tard, en raison du report des 
deductions inutilisées, ce 
pourcentage était passé a 38 %. 
A l'autre extrémité, le 
pourcentage de participants qui 
ont cotisé le montant maximum, 
ou près du maximum, a diminué, 
même s'il est demeuré supéneur 
a 30 % de l'ensemble des 
cotisants en 1993 (tableau 3). 

Près de 1,5 million de déclarants âgés de 25 a 64 ans ont 
déduit Ia totalité, ou presque, de leurs droits de cotisation en 
1993. Plus de 700 000 d'entre eux avaient un facteur 
d'equivalence (FE). Ils ont donc complété l'épargne 
accumulée dans un REP ou un RPDB en versant dans un 
REER la cotisation maximale permise 6 . 

Les hommes et les femmes ont tendance a utiliser de Ia 
même manière leurs droits de cotisation 9  et I'existence d'un 
FE a un effet negligeable sur ie recours au REER. Toutefois, 
les chances qu'une personne utilise entièrement ses droits 
de cotisation a un REER augmentent avec l'áge. En 1993, a 

Chaque année, près des 
deux tiers des déclarants âgés 

Figure 3 	 de 25 a 64 ans qui ont des droits 

The higher the income, 
the more likely RASP 
participants contributed 
each year 

• of RASP participants 
• de participants a un REER 
BO 

$20,000 	39,000 	59 999 	and 0001/ 

et pius 
Annual income averaged over 1991-1993 

Revenu annuel moyen de 1991 a 1993 
• one year 	• two years 	E3  all three years 

una annóe 	deux années 	les trois années 
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Almost half the 1993 
RASP participants aged 
55 to 64 contrIbuted to 
their limit 

% of 1993 room used 
% des droits de cotisatlon ulilités pour 1993 

. 25%to94% 
25% a 94% 

% of RRSP participants 
% do participants a un flEER 
60 
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Table 3 
Distribution of taxtilers (with RRSP room) and 
contributors aged 25 to 64 

Tableau 3 
Repartition des déclarants (ayant des droits de cotisatlon 
a un REER) et des cotisants àgés de 25 a 64 ans 

1991 1992 1993 

Tax-filers Contributors Tax-filers 	Contributors Tax-filers 	Contributors 

Déctarants Cotisants Declarants 	Cotisants Déclarants 	Cotisants 

Proportion of total room used - 
Proportion du total des droits de 

cotisation utilisés 

Total 100 100 100 	 100 100 100 

Nil - Aucun 64 .. 66 	 ... 66 
1%to24% 6 18 11 	 32 13 38 
25%to49% 7 19 6 	 18 5 16 
50%to74% 5 13 4 	 10 3 9 
75%to94% 4 10 3 	 8 2 6 
95% and over-95% et plus 15 41 11 	 32 11 31 

Source: RASP room file 
Source: FicMier de donnees sur les droits do cotisation a un REER 

F iqiire 4 	 peine 18 % des cotisants a un 
r-tttri ages oe 25 a i4 ans oft 

profité au maximum des 
deductions du REER, tandis que 
près de 49 % de ceux ages de 
55 6164  ans ont cotisé le montant 
maximum permis (figure 4). 

Dans une large mesure, cet 
écart au titre de l'age peut être 
impute au revenu (ainsi qu'à des 
obligations financières moms 
grandes chez les personnes 
plus âgees). Les participants a 
un REER qui ont un revenu 
élevé sont beaucoup plus 
susceptibles d'épuiser leurs 
droits de cotisation que ne le 
sont ceux qui touchent un revenu 
faible ou moyen. En 1993, près 
de 56 % des 833 000 cotisants 
a un REER dont le revenu était 
de 60000 $ ou plus ont épuisé 

or inose wno nao incomes oeiow 	 leurs droits de cotisation, tandis 
$20,000, only 28% used 95% or 	 que moms de 17 % n'en ont pas 
more of the room available to them and 38% used 	utilisé le quart. D'autre part, parmi les cotisants dont le revenu 
less than one-quarter. était inférieur a 20 000 $, seuls 28 % ont utilisé ou plus 

des deductions auxquelles ils avaient droit et 38 % en ont 
utilisé moms du quart. 

Summary 

The number of RRSP contributors and their total 
deposits have grown significantly since legislation 
allowing new opportunities came into effect in 1991. 

Résumé 

Le nombre de cotisants a un REER et le montant total de 
leurs depáts ont augmenté considérablement depuis l'entrée 
en vigueur en 1991 des nouvelles dispositions legislatives. 
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just 18% of RRSP contributors 
aged 25 to 34 made the most of 
their RRSP opportunities, while 
nearly 49% of those between 55 
and 64 contributed the 
maximum allowed (Figure 4). 

To a large extent, these age 
differences can be attributed to 
income (as well as to lower 
financial obligations at higher 
ages). High income RRSP 
participants are much more 
likely to use up their contribution 
room than are those with low or 
medium income. In 1993, almost 
56% of the 833,000 RRSP 
contributors with incomes of 
$60,000 or more took advantage 
of all their available room, while 
less than 17% used up less than 
one-quarter. On the other hand, 
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While some taxfilers were able to roll over certain types 
of income into RASPs, the bulk of contributions were 
limited to taxfilers' available room. 

In the aggregate. RASP room has been growing 
dramatically since 1991, reaching $133 billion in 1994. 
Because opportunities are greatly underused by many 
taxfilers, this room will most likely continue to grow. 
Less than 20% of eligible taxfilers aged 25 to 64 
contributed in each of the three years, and in 1993 
only 11% of those eligible to contribute used up all of 
their available room. 

Participating women are just as likely as men to 
contnbute to the maximum. And being an APP or DPSP 
member does not affect the likelihood of making 
maximum contributions. 

Age and income play important roles in the 
decision to contribute and in the extent to which 
available room is used. Older taxfilers and those with 
high incomes are more likely to maximize their 
contnbution opportunities than are younger or less well 
off persons, since they generally have greater 
discretionary income and greater incentive to reduce 
their tax liability. 

Assuming no changes in legislation, current 
patterns of contribution foreshadow major conse-
quences for RRSPs: in 1996, as the leading edge of 
the baby boomers begin turning 50, participation rates 
and contributions are likely to surge, possibly 
diminishing the rate of growth in unused room. 

APPENDIX 

A new analytic tool 

The RRSP room file contains 1991-10-1993 
personal income tax information that makes it possible, 
for the first time, to analyze the extent to which 
individuals have been saving for their retirement through 
each of the programs, and which combinations were 
used over a three-year period. Previously, participation 
in each program could be studied only independently, 
and for just one year at a time. RASP analysis was 
limited to defining the characteristics of taxi ilers most 
likely to contribute in a given year. This file, however, 
permits the description of those who maximize their 
RRSP opportunities on a regular basis, those who 
contribute intermittently and those who never 
participate. 

The file will be augmented annually, providing a 
longitudinal database. As more data are added, it will 
be possible, for example, to evaluate any effect the 

Méme si des déclarants étaient en mesure de transférer 
certains types de revenu dans un REER, les cotisations ont 
été essentiellement limitées aux deductions inutilisées des 
déclarants. 

La montant global des droits de cotisation a un REER a 
grimpé en flèche depuis 1991, pour atteindre 133 milliards 
de dollars en 1994. Etant donné que de nombreux déclarants 
n'ont guere recours au REER, ce montant est appelé a croitre. 
En effet, moms de 20 % des déclarants admissibles ãgés de 
25 a 64 ans ont verse des cotisations au cours de chacurie 
des trois années, et en 1993, seuls 11 % des déclarants 
admissibles ont épuise leurs droits de cotisation. 

Parmi les cotisants, les femmes sont tout aussi 
susceptibles que les. hommes de se prévaloir du maximum 
de leurs droits. Le fail de participer a un REP ou a un RPDB 
n'influence en rien las chances de verser des cotisations 
maximales. 

[age et le revenu jouent un role important dans (a decision 
de cotiser et dans le pourtentage d'utilisation des droits de 
cotisation. Les déclarants plus âgés et ceux dont les revenus 
sont élevês sont plus portés a utiliser au maximum les 
possibilités offertes que les déclarants plus jeunes ou moms 
fortunes, parce qu'ils disposent généralement d'un revenu 
discrétionnaire plus élevé et sont davantage incites a réduire 
l'impôt a payer. 

Si Ia lol ne change pas, les tendances actuelles laisserit 
entrevoir des repercussions importantes pour les REER : en 
1996, lorsque Ia premiere tranche de Ia génération du baby-
boom atteindra Ia cinquantaine, le taux de participation et le 
montant des cotisations vont probablement monter en flèche, 
ce qul ralentira vraisemblablement Ia croissance des droits 
inutilisés. 

ANNEXE 

Un nouvel outil analytique 

Le fichier de données sur les droits de cotisation a un 
REER renferme les renseignements relatits a l'impOt sur le 
revenu des particuliers pour Ia pénode allantde 1991 a 1993. 
Cette information permet maintenant d'analyser pour Ia 
premiere fois dans quelle mesure les Canadiens ont jusqu'ici 
épargné en vue de leur retraite par l'entremise de chacun des 
trois programmes et de préciser les combinaisons qul ont été 
utilisées sur cette periode de trois ans. Auparavant, on ne 
pouvait étudier Ia participation que pour un programme a Ia 
fois, sur une seule année. Aussi l'analyse des REER se 
limitait-elle a définir les caracténstiques des déclarants les 
plus susceptibles de cotiser au cours d'une année donnée. 
Le nouveau fichier permet en revanche de distinguer les 
décla rants qui maximisent régulierement leurs possibilités de 
cotisation dans un REER, ceux dont Ia cotisation est 
intermittente et ceux qui ne cotisent jamais. 

Le fichier de Revenu Canada sera enrichi chaque année 
de manière a constituer une base de données longitudinales. 
Au fur et a mesure qua seront ajoutees des données sur les 
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années qui ont suivi Ia recession du debut des années 90, II 
deviendra possible d'évaluer, par exemple, l'impact que la 
recession aurait eu sur Ia participation a un REER et sur les 
niveaux de cotisation. 

Conformément aux dispositions de Ia Loisurla statistique 
garantissant Ia confidentialité, ces données ne sont disponibles 
qu'à un niveau agrégé. Nonobstantcette restriction, l'utilisateur 
peut obtenir une grande diversité de statistiques, en 
remboursement des frais, en s'adressant a 
Karen Maser, chef, Section des pensions, Division du travail, 
Statistique Canada. On peut communiquer avec elle au (613) 
951-4033. 

Depuis Ia parution de Ia presente analyse, Statistique 
Canada a publié les données de 1994 sur les participants et 
les cotisations. Plus de 5,3 millions de déclarants ont verse 
20,9 milliards de dollars de cotisations cette anniée-là. Pour 
plus de renseignements, communiquer avec le personnel de 
Ia Division des données regionales et administratives au (613) 
951-9720. 

Notes 

1 	Le chiffre de 18 % des gains se rapproche du montant 
nécessaire pour remplacer les gains avant Ia retraite, pour Ia 
plupart des travailleurs. II correspond a Ia prestation maximale 
que peut toucher le participant a un REP a prestations 
déterrninées dont Ia formule prévoit un taux de 2 % du salaire 
fin de carrière pour chaque année de service. Au terme de Ia 
période de cotisation maximale (35 ans), le participant aurait 
droit a une pension représentant 70 % de ce salaire. 
2 Parfois, des participants a un REP dont le facteur 
d'équivalence est élevé n'ont aucun droit de cotisation a un 
REER. 
3 Ces chiffres different legerement de ceux publiés 
annuellement par la Division des donnèes regionales et 
administratives (DDRA) de Statistique Canada, parce que 
cette division a suppnimé certains enregistrements dans le 
fichier et que le present article est base sur un échantillon de 
2 %. 
4 Au cours de ces trois années, 55 % des déclarants 
admissibles dont le revenu annuel moyen était inférieur a 
10 000 $ — les moms susceptibles de cotiser — étaient des 
temmes. En outre, les femmes norit represente que 15 % 
des déclarants ayant un revenu d'au moms 60 000 $ (ceux 
qui ont presque toujours cotisé). On ne tient pas compte id 
des REER au profit du conjoint; or, ce type de REER permet 
a des femmes d'accumuler une epargne considerable même 
si elles n'ont que peu ou pas de revenus. 
5 Les déclarants âgés de moms de 25 ans ont 
habituellement un revenu plus faible et sont encore loin de 
l'âge de Ia retraite. Par ailleurs, beaucoup de déclarants de 
65 ans et plus n'ont aucun revenu gagne; its n'ont donc aucun 
droit de cotisation a un REER. 
6 	Les déclarants n'ont pas tous produit une declaration 
chaque année. Mais Ia majonté de ceux qui ne l'ont pas fait 
avalent moms de 25 ans (1,1 million de déclarants, ce qui 
représente le tiers des déclarants de ce groupe d'âge), ce qui 
renforce Ia decision de les exclure de Ia présente analyse. 

recession of the early 1990s   may have had on RRSP 
participation and contribution levels. 

These data, in conformity with the provisions of 
the Statistics Act, are available only at the aggregate 
level in order to ensure confidentiality. This limitation 
notwithstanding, a wide variety of statistics is available 
on a cost-recovery basis through Karen Maser, Chief, 
Pensions Section, Labour Division, Statistics Canada 
at (613) 951-4033. 

Since these analyses were completed, Statistics 
Canada has released 1994 data on contributors and 
contributions. More than 5.3 million taxfilers contributed 
$20.9 billion that year. For further information contact 
Small Area Administrative Data Division at (613) 951-
9720. 

Notes 

1 The 18% of earnings approximates the amount 
required to replace pre-retirement earnings for most 
workers. It corresponds to the maximum benefit 
obtainable by a member of a defined benefit RPP with 
a formula of 2% of final earnings for each year of 
service. After the maximum period of contributory 
service (35 years), a member would be entitled to 70% 
of those earnings. 
2 Some RPP members with high pension 
adjustments may not have any RRSP room. 

3 	These data differ slightly from those published 
annually by the Small Area and Administrative Data 
Division (SAADD) of Statistics Canada, because 
SAADD has removed some records from the tile and 
because this article is based on a 2% sample. 

4 	During these three years, 55% of eligible taxfilers 
with annual incomes averaging less than $10,000 
(those least likely to contribute) were women. On the 
other hand, women accounted for just 15%  of taxfilers 
with at least $60,000 (the ones who nearly always 
contributed). No consideration is given here to spousal 
RASPs, which may provide considerable savings for 
some women with little or no income. 

5 Those under 25 tend to have lower income and 
are many years from retirement. Many of those 65 or 
over have no earned income and therefore no RRSP 
room. 

6 	Not all taxfilers filed every year. But the bulk of 
those who didn't were under 25 (1.1 million or one-
third of all taxfilers in this age group), another reason 
for their exclusion from this analysis. 
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7 Of the contributors with a PA, 45% participated 
each year: of those without a PA, more than 53% did 
so. Part of the latter group are high income self-
employed owners of unincorporated businesses, who 
are excluded from RPP and DPSP participation. 

8 This analysis does not distinguish between those 
limited by the annual dollar amount and those subject 
to the 18%-of-earned-income ceiling. Also, no data 
were available on the extent to which taxfilers used 
the $8,000 overcontribution allowance. In 1996, this 
allowance will be reduced to $2,000. Any amount above 
this margin is subject to a penalty tax. 

9 Some 32% of male contributors and 31% of 
female contributors claimed 95% or more of their total 
1993 room. 
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société qui ont réalisé un revenu important et qui ne pouvaient 
pas participer a un REP ou a un RPDB. 
8 	La présente analyse ne fait pas de distinction entre ceux 
assujettis au plafond absolu (montant annuel) et ceux 
assujettis au plafond relatif (18 % du revenu gagné). Aucun 
renseignement ne permet en outre d'établir dans queUe 
mesure les déclarants se prevalent de Ia possibilite de verser 
jusqu'à 8 000 $ en trop. En 1996, l'excédent autorisé sera 
ramené a 2 000 $. Une pénalité fiscale est percue sur les 
montants dépassant cette limite. 
9 Environ 32 % des hommes et 31 % des femmes qul ont 
verse des cotisations ont déduit 95 % ou plus de leurs droits 
de cotisation pour 1993. 
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take you by surprie! 

famllies.Ad1verb 	 you 
know how today's sodal changes will 
affect your future ... your organization 
and your family? 

Keep pace with the dramatic shifts in Canada's 
evolving social fabric with Statistic Canada's 
best-selling quarterly, Canadian Social 
Trends. With vast and varied reports on 
major changes in key social issues and trends, 
this periodical hicorporatesfindhip from over 
50 national surveys. 

Written by some of Canada's leading-edge 
social analysts, canadian Social Trends 
combines painstaking research with dynamic 
prose on topics like ethnic diversity, low-
Income families, time-crunch stress, violent 
crime and much more - all in a colourful, 
easy-to-read, magazine formaL 

A lasting record of changing times! 

Join the thousands of business and policy 
analysts, social-science professionals, and 
academics who trust Canadian Social Trends 
to demystify the causes and consequences of 
change in Canadian society. Don't miss a single 
issue - subscribe today. 

Cana&an Social 1)'ends (catalogue number 
1 1-OO8OXPE) is $34 annually in Canada, 1LJS$41 
in the United States and 11S$48 in other 
countries. 

Ne soyez pas dépasse' 
par les événements! 
Le viefflissement de Ia population. 
Len families monoparentaics. La diversifi-
cation de Ia population active. Savez-vous 
comment len changements sodaux 
d'auJourd'hul vont se répercuter sur votre 
avenir, votre organisatlon, votre famille? 

Suivez iévolution spectaculaire de Ia socièté 
canadienne grace At Tendances sociales 
cimadiemses, une publication trimestrielle de 
Statistique Canada. Avec den articles vastes et 
varks sur les principaux changements 
caractérisant les questions et les tendances 
socialcs principales, cette publication intégre 
len rénultats tie plus de 50 enquétes nationales. 

Certains des analystes sociaux les plus 
reconnus du Canada rédigent des articles dam 
Tendances sociales canadlennes. tin 
présentent len résultats de recherches 
minuticuses dans un style attrayant pour des 
sujets tels que in diversité ethnlque, len 
families a faible revenu, Ic stress dü an 
manque de tempo. Ic crime et bien d'autres 
encore dan, une revue haute en couleur et tie 
lecture aisèe. 

Un dossier permanent d'une Jpoque en 
evolution! 

D5 niilhiers d'analystes des entreprises et des 
politiques, de professionnels des sciences 
sociales Ct d'universitaires lisent Tendances 
sociales canadleanes pour identifier les 
causes et len consequences de lévolution de Ia 
sociCtC canadienne. Ne manquez pas un 
numéro, abonnez-vous des aujourd'hui. 

L'abonnement annuel ãTendances sociates 
canadiennes (n' I 1-OO8OXPF au catalogue) 
collie 34 $ au Canada. 41$ US aux Etats-Unis 
et 48 $ US dam len autres pays. 

To order, write to Statistics Canada, 
Marketing Division, Sales and Service, 
120 Parkdale Ave., Ottawa, Ontario, 
KIA 0Th or contact the nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in this 
publication. 

If more convenient, fax your order to 
1-613-95 l-l584orcall toll-free 1-800-267-
6677 and use your VISA or MasterCard. 

Pour passer votre commande, &rivez a Statistique Canada, 
Division du marketing, Verne et service, 120, av. Parkdale, 
Ottawa (Ontario) K1A 0T6, ou adresscz-vous au centre de 
services-conseils de Statistique Canada Ic plus proche de chez 
vous et dont Ia late figure dam cette publication. 

Vous pouvcz aussi envoyer votre commande par télécopieur, 
au 1-613-951-1584, ou téléphoner sans frais au 
1-800-267-6677 et donner votre numéro de carte VISA ou 



I...... 

E -::. ;as a c1c , .::,.i - protessionnels de Ia sank'. de hcrheurs, 
d assureurs ci de decideurs qui se tournent vers Rapports sur ha sauté 

riour obtenir des fairs ci des chiffres flables. Puhlié quatre fois Ian, cc penodiue, 
ui répond aux normes sévères de Statistique Canada en matière d'exacticude ci 
1 ictualité des données, vous sera fort utile. Chaain des volumes vous offre des: 

• faits saillants des données qui viennent de paraitre 
• informations sur lea publications récentes Ct les mises a jour 
• articles vivanrs et penétrants 
• renseignements sur les tableaux spécialisés crIes données personnalisees 
les textes concis, des graphiques instructifs ci des tableaux ladles a consuicer 

nnent un mélange parfait de donnèes essenrielles ci d'analvses directes. Les 
-uinérns de Rapports sur ha sauté sont redigés par les analystes de Ia Division 
:cs statistiques sur Ia sante avec l'appoli inédit de spécialisres de l'exterieur. On 
cut ainsi brosser un tableau particulièrement fidéle de Ia situation ci aborder un 

- ,isre éventail de sujets dun point de vue tout a fait novateur. Parmi ces sujets, il 

• Ia lemine el les maladies cardio-vasculaires 
L • k-s soins de sante pour lea ames 

• Ic' recentes découvenes sur Ic cancer, lea maladies du coeur et Ia 
nit 'erculce 

• 1.1 mortalité selon les professions 
• les risques pour Ia sante ci Ia categoric sociale 

Avec sa grande portee ci ses faits solides, Rapports sur ha sartté a 
rapidemenc acqui.s une reputation di' source digne de ioi sur Ii's faits 
nouveaux et les preoccupations du domaine de Ia sante. Cette 
publication est on ouvrage essentiel si VOUS planifiez. étblissez, 

IIri'i mm évaluez des programmes et des activités, autrernent dii si 
Sn' cii's intéressé par les questions relatives a Ia sante. 

ez pas simplement informé. Disposez de renseignements 
,mnir'Is Ct fiables, soic les renseignements de pointe sur Ia sante des 
(anadiens et les soins de same au pays que vous offre Rapports 
sat- Ia sante. Abonnez-vous des aujourd'hui. 

L ,shonnemeni 1 Rapports sur Ia sauté (n"82-003OXPB au catalogue) 
'ocite 112 $ par an an Canada. U $I'S aux Etats-tnis ii IS" $ ITS 
dans Its autres pays. 

Pour commander, écnvez i : Statistique Canada, Division du marketing, 
Vence et service, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario), K1A 0Th, on 
communiquez avec Ic Centre dir consuhation de Statistique Cana( a de 
votre region (Ia hate des centres figure dans Ia présente publication), 
'lasts pouvez également commander par télécopieur au 1-613-951-
1584 on par téléphone au numCro sans frais 1-800-267-6677cc porter 
lea (ntis a votre compte VISA ou MasterCard, 

F0110W the lead of hundreds of professtonals in health care 
research, insurance and policymaking who look to Health 

Reports for reliable facts and figures. Issued four times a year 
periodical combines Statistics Canada's stringent standards of d. 
ac(lir.icy and timeliness with practical feature' Fah di 

• highlights of newly released data 

• news of recent publications and upd: 

• (lisp and incisive articles 

• information on specialized tabulation' nd ut m 

ConLise text, instructive chans and easy-co-read tables rn. 
balanced blend of essential data and straightforward analy'i' 
issue of Healtb Reports is written by the analysts of the Hc,in 
Statistics Division with original contributions from outside speciah'' 
This imparts a particularly candid flivir md rm'tiIi, in a iirmuLtmn:.: 
approach to a wide range of topim hk 

• women and cardiovascular disea.su 

• health care for seniors 

• recent findings on canter. heart diseaw and 
tuberculosis 

• mortality by occupation 

• health risks and social status 

With its broad scope and solid facts. Health Reports is 
quiddy gaining recognition as an authority on health 
developments and concerns, It's an essential resource if you 
plan, establish, deliver or evaluate programs and proiecrs - it 
you have a vested interest in health-related is.sues. 

Don't just be informed! Know that '.our information is both 
current and sound. Get Health Reports for leading-edge 
information on Canadians health and Canadian heakhcare. 
Subscribe today. 

Healtb Reports (catalogue number 82-003OXPB) is $112 annualIN ,  in 
(:aniris. I '551 S in the United States intl I '551 5' in thcr oOuflhlies. 

To order write to Statistics Canada, Marketing Division, 
Sales and SeMce. 120 Parkdak Ave., Ottawa, Ontario, 
KIA (ff6 or contact the nearest Statistics Canada Reference 
Centre listed in this publication If more convenient, 
fax your order to 1-613-951-1584 or call toll-free 
1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard, 



Recevez-vous directement vos 
informations sur l'économie 
canadienne? A re you getting your 

information on the Canadian 
economy "first-hand"? 

11 est probable que vous passer des heures a lire plusieurs 
journaux et un pauet de revues pour essayer d'avoir une vue 
complete de Ia situation économique, et ensuite passer encore 
plus de temps a séparer Ic reel de cc qui ne l'est pas. Ne serait-il 
pas plus pratique (et beaucoup plus :fficace) de remonter 
directement a Ia source? 

Joignez-vous aux millers de décideurs canadlens gagnants qui 
lisent L'Observateur économique canadien pour leur séance de 
rapport mensuelle. Rempli de renseignements disponibles nulle 
part ailleurs, L'OEC permet d'avolr une vue générale rapide et 
concise de l'economie canadienne. 11 est inegalé par sa flabilité et 
son exhaustivité. 

Y~ne seuie source 
Les consultations que nous avons cues avec nos nombreux lecteurs, des 
analystes financiers, des planificateurs, des économsstes et des chefs 
d'entreprise, nous ont permis de presenter L'OEC dans son format actuel 
en dewc parties, qui a été bien accueiili. l.a section de l'analyse contient 
des commentaires qui donnent a réfléchir sur La conjoncture 
économique, ses problèmes. ses tendances et ses développements. 
L'aperçu statistique contient l'ensemble complet des chiffres reels pour 
les indicateurs économiques essentiels : les marches, les prix, Ic 
commerce, Ia démographie. le chômage, et bien d'autres encore. 

Plus pratique, plus simple, plus facile a utiliser qu'auparavant, 
L'Observateur économlque canadlen vous offre plus de 150 pages 
de renseignements poussés SOUS une seule couverture. 

ZS ourquoi acheter 
En tant qu'abonnC a L'OEC, vous êtes direciemeni.relié aux 
analystes économiques de Statistique Canada : des noms et des 
numéros de téléphone sont cites dans les articles et les 
rubriques. Vous recevrez également un exemplaire du 
Supplement statistique historique annuel a utre gradeux. 

Pourquoi devez-vous donc attcndre que d'autres publient les 
données de Statistique Canada qu'ils ont reprises alors que vous 
pouvez les obtenir directement a (a source? Abonnez-vous a 
LObservateur économique canadien des aujourd'hui. 

Le pox de labonnemeni annuel a L'Obsert'ateur écononhlque canadlen 
(n' 10.2300XPB au catalogue) eat de 220 $ au Canada, de 260 $ US aux Etats.Unis 
et de 310 $ US dana lea autres pays. Lea faits saillants de l'iisdlcateur composite 
avancE (n' I IF0008XFF au catalogue) sont offerts par teI&opieur - le jour même de 
leur parution - pour 70 $ par annéc au Canada et 70$ US aux Etats-Unis. 

Pour commander, écrivez S : Staristique Canada, Division du marketing, Vente et 
service, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A (ff6. ou adressez.vous au Centre de 
consultation de Statistique Canada le plus proche de chea vous et dons Ia hate figure 
dana cette publication. Si vous le préférea, vous pouvea envo Cr votre commande par 
télécopieur au 1.613-951-1584.00 téléphoner sans frais au 1-800-267.6677 et utiliser 
votre carte VISA ou MasterCard. 

Chances are, you spend hours reading several newspapers 
and a handful of magazines trying to get the whole economic 
picture - only to spend even more time weeding out fiction 
from fact! Wouldn't it be a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision-makers 
who turn to Statistic Canada's Canadian Economic Observer 
for their monthly briefing. Loaded with first-hand informa-
tion, collectively published nowhere else. CEO is a quick, 
concise and panoramic overview of the Canadian economy. 
Its reliability and completeness are without equal. 

71 single source 

Consultations with our many readers - financial analysts, 
planners, economists and business leaders - have contributed 
to CEO's present, widely-acclaimed, two-part format. The 
Analysis Section includes though t-provoki ng commentary on 
current economic conditions, issues, trends and developments. 
The Statistical Summary contains the complete range of hard 
numbers on critical economic indicators: markets, prices, trade, 
demographics, unemployment and more. 

More practical. straightforward and user-friendly than ever 
before, the Canadian Economic Observer gives you more 
than 150 pages of in-depth information in one indispensable 
source. 

Vi ll hy purchase CEO? 
As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics 
Canada's economic analysts - names and phone numbers 
are listed with articles and features. You'll also receive a 
copy of CEO's annual Historical Statistical Supplement - 
at ndditionalcost. 

So why wait for others to publish Statistics Canada's data 
second-hand when you can have it straight from the source? 
Order your subscription to the Canadian Econümic 
Observer today. 

The Canadian Economic Observer (catalogue no. I0-2300XPB) is $220 
annually in Canada, US$260 in the United States and US$310 in other countries. 
Highlights of the Canadian Composite Leading indicator (catalogue no. 
1 IF0008XFE) are available by fax - the same day of release - for $70 annually in 
Canada and US$70 in the United States. 

To order, write to: Statistics Canada, Marketing Division, Sales and Service, 
120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, KIA 016 or contact the nearest Statistics 
Canada Refrence Centre listed in this publication. If more convenient, fax your 
order to 1-613-951-1584 or call toll.free 1-800-267-6677 and use your VISA or 
MasterCard. 


