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Current 	 Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	actuelles 

Summary Table - Key Indicators Tableau sommalre- lndlcateurs princlpaux 

Year and Employment, Unemploy- Composite I-lousing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent menl leading starts price index. domeslic sales exports. Imports, 

change rate Index. (OOs) percent product volume, percent percent 
percent change percent percent change change 
change change change 

Annie 
mole 

at Emploi, 
variation on 

Taux de 
chômage 

Indicaleur 
composite 

Mises en 
chanlier de 

Indice des pile a Ia 
Produit 
interieur 

Volume 
des venles 

Exportatlons de 
marchandises, 

Importations de 
merchandises, 

pourcenlage avance, logements consommation, brut reel, au detail, variation en variation an 
variation an (000s) variation an variation an variation an pourcentage pourcentage 
pourcenlage pourcentage pourcenlage pourcentage 

0 767608 0767811 0 100031 H 1259 P 719500 137026 0657294 0399449 0397990 

1993 1.35 11.2 6.16 155 1.8 2.64 3.08 1640 15.24 
1994 2.13 10.4 8.03 154 0.2 4.21 6.77 20.98 17.72 

1993 F 005 10.9 0.61 149 0.2 074 •0.94 .1.56 2.82 
M 029 11.3 0.53 159 0.1 0.64 1.01 1.63 0.81 
A -022 11.4 0.73 162 0.2 0.04 0.82 1.47 1.24 
M 0.05 11.4 0.73 144 0.1 0.04 -0.23 0.26 1.58 
J 0.69 11.4 0.79 149 01 054 -0.12 1.11 -0.53 

J -0.32 11.6 0.65 162 0.1 -0.24 0.93 -0.62 -077 
A 0.05 11.3 0.58 160 0.2 0.10 0.36 1.52 4.85 
S 0.23 11.2 0.51 153 0.3 062 -0.12 3.73 -011 
O 0.04 11.1 0.58 160 0.2 0.03 -0.20 2.24 1.37 
N 0.21 11.1 0.64 163 0.2 0.50 085 -0.80 2,39 
D 0.08 11.2 0.69 164 0.2 0.31 0.68 0.73 1.41 

1994 J •028 11.4 015 148 -0.2 0.21 1.38 -0.78 -2.22 
F 060 11.0 0.87 154 -0.9 0.16 1.39 -077 -0.89 

M 0.38 10.6 0.80 180 00 080 2.65 7.19 7.19 
A 0.05 11.0 073 161 02 043 -1.97 1.99 017 
M 0.31 1016 0.55 163 -0.2 0.54 0.92 -0.45 3.60 
1 0.25 10.3 0.48 173 0.2 0.69 1.37 8.47 2.18 

J 0.42 10.2 0.42 157 0.2 -0.00 .1.81 0.80 -3.16 
A 0.17 10.3 0.42 153 0.2 0.65 0.61 1 82 7.39 
S 0.40 10.0 0.54 154 0.2 0.16 -0.06 0.29 -0.41 
O -0.11 10.0 0.59 148 0.0 0.29 2.01 2.29 066 
N 0.71 96 0.53 148 0.2 058 -0.34 3.59 1.70 
o -0.01 9.6 0.59 128 0,4 052 0.56 4.50 5.94 

1995 J 0.11 9.7 0.64 142 0.2 
F -0.15 9.6 135 

OVERVIEW* 

Output growth picked up at year-end, 
although sluggish employment in January and 
February suggests that this upturn may be 
short-lived. Exports and business investment 
remained the engines of growth, both here and in 
most other major western nations. The negative 
effect of further hikes in interest rates on 
household demand is likely to reinforce this 
dependence. Employment has fallen in virtually all 
sectors of the economy so far in 1995 except the 
soaring manufacturing and mining industries. 

Based on data available on March 10; all data 
references are in current dollars unless 
otherwise stated. 

VUE GENERALE* 

La croissance de Ia production s'accélère a Ia fin de 
l'année, mais l'hésitation de l'emploi en janvier et février 
semble indiquer quo ce retournement pourrait être de 
courte durée. Los exportations et los investissements 
des entreprises demeurent los piliers de Ia croissance, 
tant au Canada quo dans Ia plupart des principaux pays 
industrialisés occidentaux. L'effet négatif do nouveites 
hausses des taux d'intérét sur Ia demande des ménages 
va probablement renforcer cette tendance. L'omploi 
baisse dans presque tous los secteurs de l'économie 
depuis le debut do 1995, sauf dans ceux de Ia fabrication 
et des mines, oU il augmente. 

Basée sur les dorinées disponibles le 10 mars; 
toutes les données sont en dollars courants, sauf 
indication contraire. 
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Current economic conditions 
	

Conditions économiques actuelles 

Both manufacturing and 
export growth continued at a 
rapid clip in December, de-
spite a fall-off in auto de-
mand. Exports now account 
for 50% of all manufactur-
ing, up from 34% five years 
ago. Further slack in the 
auto sector is likely as sales 
retreated early in the new 
year. However, demand re-
mained buoyant for business 
investment goods and some 
natural resource products, 
especially pulp and paper. 
Metals exports and prices 
began to lose their lustre 
after soaring in 1994. 

Firms were able to finance higher investment 
in 1994 largely through internal funds. Total 
corporate profits before taxes were up 50% in the 
past four quarters, while retained earnings more 
than doubled to $23.1 billion, a remarkable 
turnaround from the negative value posted just 
two years ago. 

Businesses plan to in-
vest 5.5% more in 1995, ac-
cording to the preliminary 
results of the survey of in-
vestment intentions. While 
this appears to be a 
slowdown from the 9% gain 
in nominal outlays for 1994, 
spending plans can easily be 
revised: for example, at this 
time last year, firms were 
tentatively planning only a 
4% hike in capital outlays. 
At the same time, unlike 
1994, when spending growth 
was equally distributed, most 
of the 1995 increase is al-
located for machinery and 
equipment (9%) compared 
with construction (1.7%). 
This is important because of the much higher 
propensity to import machinery and equipment 

La croissance de Ia 
fabrication et des exporta-
tions se poursuit a un 
rythme rapide en décembre, 
en dépit d'une baisse do Ia 
demande d'automobiles. Les 
exportations expliquent 
maintenant 50% de Pa 
fabrication, une hausse par 
rapport au 34% d'il y a cinq 
ans. Le secteur de l'auto-
mobile devrait probablement 
se replier une nouvelle fois 
probablement, car les ventes 
diminuent au debut de Ia 
nouvelle année. Cependant, 
Ia demando de biens d'équi-
pement pour les entreprises 
et do quelques produits de 
ressources naturelles, en 

particulier les pates et papiers, reste forte. Les 
exportations de métaux et les prix commencent a se 
replier, après des augmentations en 1994. 

Les entreprises ont Pu financer un plus haut niveau 
d'investissements en 1994, en grande partie grace a des 
fonds internes. Les profits totaux avant taxes des 
corporations ont augmenté de 50% au cours des quatre 
derniers trimestres, alors quo les bénéfices non répartis 
ont plus que double pour ètre portés a 23.1 milliards de 
dollars, un revirement remarquable si l'on compare avec 
Ia valeur negative observée il y a seulement deux ans. 

Los entreprises pré-
voient investir 5,5%  de plus 
en 1995, selon los résultats 
provisoires do I'enquête sur 
los intentions d'investisse-
mont. Bien que Ce pourcen-
tage puisse paraitre inférieur 
a l'augmentation do 9% des 
dépenses nominales en 
1994, los projets de dépen-
ses peuvent être facilement 
révisés. Ainsi, a cetto épo-
que l'an dernier, les entre-
prises ne prévoyaient pro-
visoirement qu'une hausse 
de 4% des dépenses 
d'investissemont. Do plus, 
contrairement a 1994, lors-
que Ia croissance des dé- 
penses s'est répartie de 

façon égale, Ia plus grande partie de l'augmentation on 
1995 est destinée aux machines et au materiel (9%, 
contra 1,7%  pour Ia construction). Ceci est important, en 
raison de Ia proportion beaucoup plus élevôe dos 
machines et du materiel d'importation. 

Business Investment Investissement 
des entrepnses 

Annual percent change 
Variation annuelle an pourcentage 

15 - Machinery and 

10 - 	 A 
Machines 
equipment 	 - 

 

-15 	
- 

construction 
Construction 

.20 	- non résidentielle 

.25 	 I I 	I 	I 
1990 	1991 1992 	1993 	1994 
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Not too surprisingly, 
manufacturers again are 
planning to invest the most 
this year (15%) in an at-
tempt to relieve the rising 
pressure on capacity (up to 
a record high of 85.3%) and 
prices. This is especially 
true for pulp and paper, 
where investment intentions 
accounted for over three-
quarters of the overall in-
crease. Wood and metals 
also posted solid gains. All 
three of these industries are 
using over 90% of their Ca-
pacity. However, a number 
of capital goods industries, 
where demand has been ro-
bust, posted surprisingly 
little growth, notably machinery, electronic 
products and metal fabricating. The motor vehicle 
industry also retrenched again after rapid 
expansion early in the decade. 

The largest turnaround in investment 
intentions was in the mining industry, where last 
year's explosive growth (30%)  was followed by a 
small decrease. All of this see-saw movement 
originated in the conventional oil and gas industry, 
as metal mining boosted planned investment in 
response to soaring demand. Elsewhere, 
spending in services was supported by steady 
gains in financial institutions and transportation. 
This outweighed a marked slowdown by large 
retail outlets, after a rapid expansion last year. 

Regionally, the largest gains in manufacturing 
investment intentions were in Quebec and British 
Columbia, reflecting the concentration of pulp and 
paper and, to a lesser extent, primary metals in 
these provinces. Excluding these two industries, 
planned manufacturing investment was little 
changed for these provinces. Elsewhere, Alberta 
posted the largest drop, reflecting the cutbacks in 
the energy industry. 

Labour Markets - Manufacturing Offsets Weak 
ServIces 

February labour market data highlighted the 
widening gulf between buoyant export demand 
and slack domestic spending. Overall, 

Comme il fallait s'y at-
tendre, les fabricants ont 
une fois de plus 'intention 
d'investir le plus cette année 
(15%), dans une tentative de 
réduire Ia prossion a Ia 
hausse sur Ia capacité (qui 
atteint un record do 85,3%) 
at los prix. C'est le cas an 
particulier de Ia branche des 
pates at papiers, oO los in-
tentions d'investissement 
comptent pour plus des trois 
quarts de Ia progression 
générale. Le bois at los 
métaux enregistrent 
également des hausses 
vigoureuses. Ces trois indus-
tries fonctionnent a plus de 
90% do leur capacité. 

Toutofois, un certain nombre de branches de biens 
d'équipement, oO Ia demande était forte, ne font ressortir 
qu'une faible croissance, notamment celle des 
machines, des produits électroniques at de Ia fabrication 
do produits an metal. La branche des véhicules 
automobiles se replie egalement une nouvelle fois, après 
avoir fortement augmenté plus tot au cours de cette 
décennie. 

Le rotournement le plus important dans le cas des 
intentions d'investissement touche la branche des mines, 
oti Ia croissance explosive do I'an dernier (30%) a été 
suivie d'une légère baisse. Ce mouvement an dents do 
scie provient uniquement do Ia branche du pétrole at du 
gaz conventionneis, puisque los mines métalliques 
relèvent leurs projots d'investissements an reaction a 
l'envolée de Ia demande. Ailleurs, los déponses au titre 
des services sont soutenues par des progressions 
régulièros pour les institutions financières at les 
transports. Cola compense un ralentissoment notable 
des grands points do ventes au detail, après leur forte 
croissance do l'annéo précédonte. 

Par region, c'est au Québec at an 
Colombie-Britannique qu'on enregistre les hausses les 
plus fortes des intentions des investissements dans Ia 
fabrication, ce qui ref léte Ia concentration des pates at 
papiers et, dans une moindre mesure, des métaux do 
premiere transformation, dans ces deux provinces. Si 
l'on exclut ces deux branches d'activité, los intentions 
d'investissement dans Ia fabrication restent sans grand 
changement pour ces provinces. Par ailleurs, l'Alberta 
accuse Ia baisse Ia plus forte, ce qui rend compte des 
reductions dans le secteur de rénergie. 

Marches du travail - La falblesse dans les servIces 
neutralisée par Ia fabrication 

Les données sur le marché du travail pour le mois 
do février font ressortir I'ècart croissant entre une 
demande a 'exportation soutenue at le relâchement des 

Total non-larm goods 
total des biens non agricoles 
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employment was little changed (-0.1%) for the 
second month in a row. However, this apparent 
stability masked the divergence between a huge 
gain in manufacturing and other primary industries 
and weakness virtually everywhere else. 
Manufacturers hired 53,000 more workers in 
February alone, a record 2.6% increase, and 
posting their sixth straight monthly increase, while 
mining boosted primary industries to a similar 
gain, their fourth straight. This increase was 
outweighed by a drop for construction (-2.4%, the 
largest of three consecutive declines) and losses 
in every service industry except transportation. 
The decreases were especially large in retail 
trade and public administration, continuing their 
recent downward trends. With services weak and 
manufacturing strong, it is not too surprising that 
the mix of jobs continued to shift away from 
part-time towards full-time positions. 

The unemployment rate edged down from 
9.7% to 9.6%, as a withdrawal of men from the 
labour force outweighed the dip in employment. 
Virtually all of the reduction in unemployment 
originated in Quebec, falling back to its November 
level, as it posted the only significant increase in 
jobs. Ontario and British Columbia both saw their 
unemployment rates edge up by 0.2 percentage 
points due to a drop in employment.  

dépenses intérieures. Dans l'ensemble, l'emploi reste 
sans grand changement (- 0,1%) pour le deuxième mois 
consécutif. Mais cette stabilité apparente dissimule les 
divergences entre une forte progression dans le cas de 
Ia fabrication et d'autres branches primaires, et Ia 
faiblesse que l'on observe pratiquement partout ailleurs. 
Las fabricants ont embauché 53 000 travailleurs de plus 
en février seulement, ce qui constitue une augmentation 
record de 2,6%, et une sixième augmentation mensuelle 
consecutive, tandis que le secteur des mines relève les 
branches primaires pour donner une hausse semblable, 
qui est Ia quatrième d'affilée. Cette augmentation est 
neutralisée par une chute dans Ia construction (- 2,4%, 
Ia plus forte de trois baisses consécutives) et par des 
pertes dans toutes les branches de services, a 
l'exception des transports. Ces diminutions sont 
particuliérement importantes dans le cas du commerce 
de detail at de l'administration publique, qui poursuivent 
ainsi leurs récentes tendances a Ia baisse. Compte tenu 
de Ia faiblesse des services at de Ia vigueur de Ia 
fabrication, il ne faut donc pas s'étonner que Ia 
composition de I'emploi continue de se déplacer des 
emplois a temps partiel vers les emplois a plain temps. 

Le taux de chômage diminue, passant de 9,7% a 
9,6%, car le retrait des hommes de Ia population active 
compense Ia chute de l'emploi. Presque toute Ia 
reduction du chômage survient au Québec, oü il revient 
a son niveau de novembre, tandis que Ia province est Ia 
seule a enregistrer de fortes augmentations de l'emploi. 
Le taux de chömage en Ontario et en 
Colombie-Britannique augmente de 0,2 point en raison 
de Ia baisse de l'emploi. 

lndlce composite - Croissance sans grand 
changement 

L'indicateur avancé continue de s'accroItre en 
janvier 1995 au même taux presque inchangé de 0,6% 
enregistré depuis octobre, après avoir décéléré durant 
une grande partie de 1994. La fabrication domine 
toujours cette progression soutenue. Trois autres 
composantes ont baissé, soit le mème nombre qu'en 
moyenne depuis rnai, en particulier les marches 
financiers. 

La croissance des nouvelles commandes de biens 
durables s'est constamment accélérée depuis mars 
dernier (0,7%), at encore récemment (2.3%) avec les 
dernières hausses de Ia demande d'exportations et 
d'investissements. Las fabricants réussissent a satisfaire 
Ia demande en écoulant toujours plus vite leurs stocks. 
Ceci contribue a faire croltre le ratio des livraisons aux 
stocks de produits finis le plus rapidement pour une 
période de cinq mois depuis les années 1950. La durée 
hebdomadaire moyenne de travail est demeurée 
inchangée a son sommet de 39 heures alors que le 
relévement de I'emploi a continue de répondre aux 
besoins de main-d'oeuvre en janvier. 

Composite Index - Steady Growth AgaIn 

The leading indicator continued to grow in 
January 1995 by 0.6%, little changed from the 
increases recorded since October, after the index 
had slowed through most of 1994. Manufacturing 
again dominated the gains. Three other 
components fell, the same on average since last 
May, especially the financial markets indicators. 

The growth of new orders for durables has 
steadily accelerated from 0.7% last March to its 
recent pace of 2.3%. The latest gains were led by 
export and investment demand. Manufacturers 
succeeded in satisfying demand partly by running 
down stocks. This helped to raise the ratio of 
shipments to finished goods inventories in the last 
five months by the most since the 1950s.   The 
average workweek was steady at its peak level of 
39.0 hours, as firms continued to meet their 
manpower needs through hiring in January. 
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Household demand remained mixed, with a 
steady deterioration in housing offset by a firming 
of demand for other durable goods and services. 
The housing index has fallen every month since 
last May. The latest interest rate hikes 
accompanied a steady drop in house sales and a 
4% dip in starts of single-family homes in 
January. Furniture and appliance sales slumped 
as well. Conversely, sales of other durable goods 
picked up by 0.5%, especially cars, at a time of 
rising confidence and employment. Demand for 
personal services led the overall growth of jobs in 
services. 

The financial market indicators remained 
negative. The stock market fell sharply across the 
board in January. The money supply contracted 
for the third month in a row, the first decreases 
since the last recession. 

The US leading indicator was up only 
marginally (0.1%) for the second month in a row, 
after slowing steadily during 1994. Growth was 
sustained by commodity prices and household 
confidence. The negative impact of higher interest 
rates on the American economy has begun to be 
felt in housing and consumer spending. The 
labour market slumped in January and the 
unemployment rate rose for the first time in two 
and a half years. 

Les dépenses des consommateurs restent 
partagées entre une détérioration continue du logement 
et un raffermissement des dépenses en biens durables 
et en services. L'indice du logement a baissé chaque 
mois depuis mai dernier. Les dernières hausses des taux 
d'intérèt sont accompagnées d'une baisse persistante 
des ventes de maisons et de Ia chute de 4% des mises 
en chantier d'unités simples en janvier. Lesventes de 
biens ménagers s'affaiblissent donc aussi. A I'opposé, 
es ventes de biens durables, de voitures en particulier, 
se raffermissent (0,5%) de pair avec l'amélioration de Ia 
confiance et de l'emploi. La demande de services 
personnels est a Ia source de Ia progression de I'emploi 
dans les services commerciaux. 

Les indicateurs du marché financier sont demeurés 
a valeur negative. L'indice des actions baisse fortement 
alors que tous les secteurs rapportent des pertes en 
janvier. L'offre de monnaie enregistre une troisième 
baisse d'affilée, les premieres depuis la recession. 

L'indicateur avancé des Etat-Unis, après avoir 
lentement ralenti au cours de 1994, enregistre une 
deuxième progression minime d'affilée (0,1%). ElIe 
s'explique en grande partie par Ia hausse des prix 
cycliques et Ia confiance des ménages. L'impact négatif 
des taux d'intérôt dans l'économie américaine a 
commence a se faire sentir sur le logement et les 
dépenses a Ia consommation. En janvier, le marché du 
travail s'est raffraichi et le taux de chômage a augmenté 
pour Ia premiere fois en deux ans et demi. 

Production - Croissance dominée par Ia fabrication 
et les mines métalliques 

La production termine l'annOe 1994 sur une note 
forte, car le PIB augmente de 0,5% en dOcembre, après 
une augmentation rOvisée a la hausse de 0,6% en 
novembre (l'estimation provisoire de novembre était de 
0,4%). Cela représente un rafferrnissement notable do Ia 
croissance de Ia production par rapport aux quatre mois 
précédents, lorsque 'augmentation moyenne mensuelle 
était de moms de 0,3%. La fabrication continue do 
dominer 'expansion du PIB, tandis que les services so 
redressent, en partie a cause d'une augmentation des 
dépenses de consommation. 

Les fabricants relèvent Ia production une nouvelle 
fois en décembre (+ 1,1%), ce qui en fait le troisième 
mois de croissance supérieure & l%. Contrairement aux 
mois récents, cependant, Ia branche des véhicules 
automobiles n'a pas joué un grand rOle. Les 
assemblages d 'automobiles s'arrétent en dAcembre, 
après une augmentation do plus de 20% au cours des 
trois mois précédents. II est important que le secteur de 
Ia fabrication puisse démontrer qu'iI pout soutenir une 
croissance rapide sans I'automobile, car le 
ralentissement des verites au debut de Ia nouvelle année 
aux Etats-Unis laisse présager une persistance de Ia 
faiblesse dans ce secteur. 

Output - Manufacturing and Metal Mining 
Spearhead Growth 

Output ended the year on a strong note as 
GDP grew 0.5% in December after an upwardly 
revised gain of 0.6% in November (the 
preliminary estimate for November was 0.4%). 
This represents a significant strengthening of 
output growth compared with the previous four 
months, when the monthly increase averaged 
under 0.3%. Manufacturing continued to lead the 
expansion of GDP, while services picked up 
partly because of more consumer spending. 

Manufacturers boosted output another 1.1 % 
in December, the third straight month of above 
1% growth. Unlike recent months, however, the 
motor vehicle industry contributed little to growth. 
Auto assemblies stalled in December, after a hike 
of over 20% in the previous three months. It is 
important that manufacturing demonstrates that it 
can sustain rapid growth without the auto 
industry, as a slowdown in sales early in the new 
year in the US augurs further weakness for autos. 
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Factory output was boosted by soaring 
demand for business investment and continued 
growth for natural resource products. Electronic 
products posted a fifth straight monthly increase, 
averaging 3.3% over this period, driven by 
demand for office machinery, especially 
computers. The machinery industry itself fared 
well, while metal fabricating also expanded. 
Natural resource industries posted growth ranging 
from 4% for the booming paper industry to about 
1% for wood and smelting and refining. Industries 
oriented to consumer spending, such as clothing 
and furniture, took a respite after large increases 
in November. 

La production des usines est relevée par 
l'augmentation de Ia demande d'investissements pour 
les entreprises et Ia poursuite de Ia croissance dans le 
cas des produits des ressources naturelles. Les produits 
électroniques enregistrent leur cinquième augmentation 
mensuelle consecutive, qui s'établit A 3,3% en moyenne 
pour cette période, en raison de Ia demande de 
machines de bureau, en particulier les ordinateurs. La 
branche des machines obtient, elle aussi, de bons 
résultats, tandis que Ia fabrication de produits en metal 
se développe egalement. Les branches des ressources 
naturelles enregistrent un taux de croissance compris 
entre 4% pour Ia branche du papier, en plein expansion, 
et environ 1% dans le cas du bois et de Ia fonte et de 
l'affinage. Les branches orientées vers les dépenses de 
consommation, comme les vêtements et les meubles, 
marquent une pause, après les fortes hausses de 
novembre. 

Les branches primaires et de Ia construction restent 
contrastées a Ia fin de i'annèe, aprés un fort 
redressement de Ia demande plus tOt au cours de 
l'année. La construction reste génee par Ia cinquième 
diminution consecutive de Ia construction résidentielle, 
qui compense en partie l'augmentation des dOpenses 
d'investissement. L'extraction minière est soutenue par 
une autre augmentation appreciable de 6% des mines 
métalliques (ce qui correspond aux hausses observées 
au cours des deux mois prOcédents), qui accompagne 
une poussée du prix des métaux, lequel avait passé par 
un sommet, tout au moms temporaire, en janvier. Mais 
cette fermeté des mines métalliques est neutralisée par 
une forte reduction dans le secteur pétrolier, au moment 
oã le prix du pétrole chute. 

La demande de services continue de se redresser 
progressivement et augmente de 0,4% en décembre. 
Alors que Ia poussée récente de Ia demande pour Ia 
fabrication et les mines continue de soutenir les services 
de distribution (commerce de gros et transports, par 
exemple), l'accéiération de Ia croissance traduit un 
redressement des dépenses de consommation. Celle-ci 
est èvidente non seulement dans le cas des ventes au 
detail, mais aussi dans celui des dépenses au titre des 
services de loisirs, ainsi que de l'hébergement et de Ia 
restauration. Les services personnels et ménagers 
restent une exception, et accusent leur quatrième baisse 
consecutive. Ailleurs, Ia demande de services aux 
entreprises se replie, bien que Ia perte se limite aux 
services professionnels, tandis que I'administration 
publique reste hésitante. 

Primary and construction industries remained 
mixed at year-end, after a sharp pick-up in 
demand earlier in the year. Construction remained 
hampered by a fifth straight drop in residential 
building, which partly offset increased business 
spending. Mining was buoyed by another huge 
6% gain in metal mining (matching the increases 
posted in each of the previous two months) 
accompanied by a surge in metal prices that 
peaked, at least temporarily, in January. However, 
this strength in metal mining was offset by a 
sharp cutback on the oil patch at a time of 
slumping oil prices. 

Demand for services continued to recover 
gradually, reaching 0.4% growth in December. 
While the recent surge in manufacturing and 
mining demand lent continued strength to 
distributive services (such as wholesale trade and 
transportation), the acceleration in growth reflects 
a pick-up in consumer spending. This was evident 
not only for retail sales, but also in spending on 
recreational, and accommodation and food 
services. Personal and household services 
remained an exception, recording a fourth straight 
decline. Elsewhere, demand for business services 
retreated, although the loss was confined to 
professional services, while government 
continued to languish. 

Household Demand - Housing and Autos 
Slump as Rates Rise in January 

Retailers enjoyed a relatively successful 
Christmas season, although the same cannot be 
said for home-builders. Retail sales continued to 

Demande des menages - Repli de l'habltation et du 
secteur automobile devant Ia hausse des taux en 
janvier 

Les détaillants enregistrent une saison de NoôI 
relativement bonne, mais on ne peut dire Ia mème chose 
des constructeurs de maisons. Les ventes au detail 
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continuent de progresser on décembre, entrainées par Ia 
hausse des dépenses an biens durables. Par contre, los 
ventes automobiles diminuent fortement an janvier, 
parallélement a Ia chute de Ia demande do logements, 
an raison d'une autre augmentation des taux d'intérèt. 

Les ventes au detail so redressent vivement au 
quatrième trimestre, at augmenterit do 2,1% an volume, 
après une légère baisse le trimestre précédent. Pour 
l'ensemble do l'année, le volume des ventes augmente 
do facon robuste (+ 6,5%), ce qui an fait leur moilleur 
résultat de Ia décennie. Les augmentations trimestrielles 
los plus fortes se concentrent au premier at au 
quatrième trimestre, alors quo le milieu do l'année voit 
un ralentissement. 

Los consommateurs ont dépensé 0,6% de plus 
dans los magasins de detail an décembre, ce qui est 
égal a peu prés a l'augmentation mensuolle moyenne do 
1994. Les biens durables viennent an tête, comme 
c'était le cas pendant toute l'année. Les achats de 
voitures neuves augmentent pour le quatriémo mois 
consécutif, mais les taux d'intérêt a Ia hausse semblent 
avoir calmé l'enthousiasme des consommateurs au 
debut de Ia nouvelle année, car les ventes diminuent 
fortement an janvier. Les ventes do meubles at articles 
ménagers se redressent légéroment, ce qui est 
surprenant, compte tenu du relâchement sur le marché 
du logement an décembre. 

Ailleurs, Ia consommation d'autres biens reste sans 
grand changement une nouvelle fois, après un mois do 
novembre faible. Les fortes hausses do prix freinent les 
dépenses au titre des aliments, tandis quo Ia demande 
des vétements est Iimitée pour le deuxiême mois 
consécutif par un temps inhabituellement chaud dans 
certaines regions du Canada. 

Le marché de l'habitation reste dans le marasme an 
janvier, an dépit d'un redressement des mises on 
chantior d'unités multiples, ce qui reléve le total des 
mises an chantier do logomonts de 11%. Cependant, Ia 
construction neuve, dans Ia composanto essontielle dos 
maisons unifamiliales, baisse a un rythmo accéléré pour 
le quatrième mois consécutif pour tomber a un taux 
annuel do tout juste 56 700 unites, le plus bas dopuis Ia 
vague de froid do l'hiver dernier. Cette diminution est 
d'autant plus inquiétante qu'elle survient au moment oü 
le temps est inhabituellement doux. Les reductions 
rOcentes dans lo secteur do Ia construction, cependant, 
ont réussi an fin de compte a enrayer Ia croissance dos 
ventes do maisons neuves invendues on janvier. Comme 
pour le marché des maisons existantes, les vontes at los 
prix diminuent uno nouvelle fois au debut do Ia nouvelle 
année. 

advance in December, led by higher spending on 
durable goods. However, auto sales were off 
sharply in January, in tandem with slumping 
demand for housing as interest rates rose further 

Retail sales bounced back smartly in the 
fourth quarter, gaining 2.1% in volume after a 
small dip in the third. For the year as a whole, 
sales volumes were up a solid 6.5%, their best 
performance of the decade. The largest quarterly 
gains were in the first and fourth, sandwiched 
around a mid-year slowdown. 

Consumers spent 0.6% more in retail stores 
in December, about equal to the average monthly 
gain in 1994. Durable goods led the way, as was 
the case throughout the year. New car purchases 
rose for the fourth month in a row, but rising 
interest rates appear to have dampened 
consumer enthusiasm in the new year, as sales 
were off sharply in January. Furniture and 
appliance sales posted a modest rebound, which 
was surprising given the slack in the housing 
market in December. 

Elsewhere, consumption of other goods was 
little changed again after a weak November. 
Large price increases hampered spending on 
food, while clothing demand was checked for the 
second month in a row by unseasonably warm 
weather in some parts of Canada. 

The housing market remained lethargic in 
January, despite a pick-up in starts of multiple 
units that boosted total housing starts by 11%. 
However, new construction in the key 
single-family dwellings component fell at an 
accelerating rate for the fourth month in a row to 
an annual rate of just 56,700 units, the lowest 
level since last winter's cold snap. The drop is 
even more worrisome given the stimulus of 
unusually warm weather. The recent cutbacks in 
construction, however, did serve to finally check 
the growth of unsold new homes in January. As 
for the market for existing homes, both sales and 
prices were off again to start the new year. 

Merchandise Trade - The Year Ends on a 
Strong Note 

Import demand rebounded sharply from a lull 
in growth in November, while exports closed out 
the year with solid back-to-back increases. As a 

Commerce de marchandises - Bons résultats de fIn 
d'année 

La demande d'importations se redresse fortement, 
après une pause an novembre, tandis quo les 
exportations terminent I'année par deux fortes 
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Exports continued to 
rise at a brisk rate of 4.5% 
in December, capping a stel-
lar year of growth. Steady 
gains in shipments to the 
United States accompanied 
a rebound in exports to Ja-
pan in the month. Japanese 
demand is likely to be cur-
tailed sharply in January due 
to earthquake damage to the 
port of Kobe. 
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Current economic conditions 
	

Conditions économiques actuelles 

result, the $2.0 billion trade surplus in December 
was about the same as in October. Rising prices 
played a role in the expansion of both imports and 
exports, especially for metal and forestry 
products. 

augmentations consécutives. Pour cette raison, 
l'excédent commercial de 2,0 milliards de dollars en 
décembre est a peu près le mème que celui d'octobre. 
La hausse des prix a joué un rOle dans Ia croissance des 
importations et des exportations, en particulier pour les 
produits métalliques et do Ia forèt. 

L0 VAPVI ta,.i'.Ji 10 i_.ijI I - 

tinuent de croItre a un 
rythme rapide do 4,5% en 
décembre, ce gui couronne 
une année record do crois-
sance. La progression 
soutenue des expeditions 
des Etats-Unis s'accom-
pagne d'un redressement 
des exportations au Japon 
au cours du mois. II est 
probable que Ia demande 
japonaise sera réduite en 
janvier en raison des dégats 
causes au port de Kobe par 
le tremblement de terre. 

La croissance des ox-
portations se répartit a peu 
près également par secteur, 
car quatre des six prin- 

cipales composantes enregistrent des augmentations 
d'environ 4%. Les produits de l'automobile enregistront 
une forte hausse en novembre, principalement grace aux 
voitures. Celles de machines et de materiel sont 
encouragées toutefois par Ia forte demande 
d'ordinateurs. Les exportations de biens industriels et de 
matériaux ont été gonflées par une forte hausse du prix 
pour los métaux, notamment l'aluminium et le cuivre. 
L'augmentation du prix explique également Ia plus 
grande partie de Ia progression au titre des produits de 
Ia forét, en particulier dans le cas des pates et papiers. 
Les oxportations do pâte do bois sont deux fois 
supérieures a leur niveau d'un an plus tOt, en raison 
d'une hausse de prix dépassant 50%. 

Les exportations d'énergie et d'aliments sont les 
seules exceptions a Ia croissance soutenue. Los 
exportations d'énergie augmentent a des taux a deux 
chiffres, tandis quo cellos d'aliments sont freinées par 
uno autre chute de Ia demande de blé. Los expeditions 
de blé ont baissé de 20% depuis leur dernier sommet, 
en octobre, Ce qui devait plus que neutraliser Ia 
diversification dos exportations pour dautres céréales, 
notamment le colza. 

La demande d'importations grimpe do 6% en 
décembre, et chaque secteur principal enregistre une 
progression. Los principales Causes do Ia croissance 
sont les importations do machines et de materiel, ainsi 
quo do produits de l'automobile. Toutefois, los 
augmentations les plus fortes s'observent dans le cas de 
I'énergie, des biens industriels et des aliments. Cola 
traduit une combinaison do Ia poussée do Ia demande 
industrielle au Canada et do Ia majoration des prix pour 
un grand nombre do marchandises (en particulier los 
legumes frais). 

The growth in exports 
was almost equally spread 
by sector, as four of the six 	 1991 

major components posted 
gains of about 4%. Automotive products added to 
a large increase in November, thanks primarily to 
passenger cars. Machinery and equipment was 
buoyed again by strong demand for computers. 
Industrial goods and materials were inflated by 
sharply higher prices received for metals, notably 
aluminum and copper. Price increases also 
accounted for most of the rise in earnings from 
forestry products, especially pulp and paper. Pulp 
exports are running at twice their level of a 
year-ago, as prices have risen by over 50%. 

Energy and food exports were the only 
exceptions to the pattern of steady growth. 
Energy exports rose at double-digit rates, while 
food was checked by another drop in demand for 
wheat. Wheat shipments have fallen by 20% from 
their most recent peak set in October, more than 
offsetting a diversification of exports to other 
grains, notably rapeseed. 

Import demand jumped 6% in December, as 
every major sector posted gains. The largest 
contributors to growth came from machinery and 
equipment and automotive products. However, 
the fastest increases originated in energy, 
industrial goods, and food. This reflects a 
combination of surging industrial demand in 
Canada and rising prices for many commodities 
(especially fresh vegetables). 
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The short-term outlook for exports is mixed. 
On the one hand, the December gain in 
automotive products may be difficult to repeat 
early in the new year as further increases in 
interest rates dampened the auto and housing 
markets. After hitting a peak of 15.7 million units 
in December, auto sales fell to 14.9 million in 
January and 14.8 in February (at annual rates). 
As a result, some plants were temporarily shut 
down in Canada and rebate programs proliferated 
as the balance of power shifted from sellers to 
buyers. All this slack was in line with 
developments in the housing market. Despite 
unusually warm weather, housing starts fell 10% 
in January after a dip in December, while new 
home sales continued to contract in February. On 
the other hand, the continuing boom in 
commodity prices in the new year augurs well for 
the value of our natural resource products, 
especially metals, pulp and paper. As well, there 
is no sign of a let-up in the rush by American 
businesses to invest in machinery and equipment. 

Los perspectives a court termo des exportations 
sont contrastées. Dune part, l'augmentation en 
décembre des produits de l'automobile pourrait 
difficilement se repeter au debut de Ia nouvelle annóe, 
car d'autres hausses des taux d'intérét ont freiné les 
marches de l'automobile et de 'habitation. Après un 
sommet de 15,7 millions d'unités en décembre, los 
ventes d'automobiles tombent a 14,9 millions d'unités en 
janvier et a 14,8 millions en février (au taux annuel). Pour 
cette raison, certaines usines sont temporairement 
fermées au Canada, les programmes de rabais se 
multiplient, alors que le marché passe des vendeurs aux 
acheteurs. Ce relâchement correspond a l'évolution du 
marché d'habitation. En dépit d'un temps 
inhabituellement doux, los mises en chantier de 
logements diminuent do 10%  en janvier, après avoir 
baissé en décembre, tandis que les ventes de maisons 
neuves continuent de se replier en février. Par contre, Ia 
poursuite de l'envolée du prix des marchandises au 
debut de Ia nouvelle année augure bien pour Ia valeur de 
nos produits de ressources naturelles, en particulier les 
métaux, les pates et papiers. Par ailleurs, on n'observe 
aucun indice d'un ralentissement de Ia part des 
entreprises américaines pour investir en machines et 
materiel. 

PrIces - Commodities Soar In January 

Widespread hikes in commodity prices added 
to upward pressures in all sectors of the 
economy. Forestry, metal and energy products 
led the increase in producer prices, while food 
prices accounted for over half of the upturn in the 
CPI to a 12-month high rate of increase of 0.6%. 
(Some changes took effect with the January CPI, 
notably an update to reflect changes in the 
spending pattern of consumers and broader 
coverage outside the major cities.) 

The seasonally unadjusted consumer price 
index rose by 0.4% in the month of January, 
raising the year-over-year rate to 0.6%. Most of 
the monthly increase reflected a 1 .5% jump in 
food costs. This spike was due to sharply higher 
prices for fresh fruit and vegetables and a rally in 
meat prices. Crop damage in the southern US 
and Mexico sparked higher than usual costs of 
importing produce, compounded by a lower dollar 

Excluding food, prices rose by a average of 
0.1%. The largest increases were for vehicles 
and clothing. The only significant declines were 
recorded for energy prices, and recreational and 
travel services. 

Prix - Envolée du prlx des marchandlses en Janvler 

Los augmentations génerales du prix des 
marchandises accentuent Ia pression a Ia hausse dans 
tous los sectours do l'économie. Los prix a Ia production 
augmentent le plus dans le cas des foréts, des métaux 
et des produits énergètiques, tandis que les prix 
alimentaires expliquent plus de Ia moitié du 
redressement do l'IPC, qui a atteint son taux 
d'augmentation le plus éievé des 12 mois derniers do 
6,0%. (L'IPC do janvier contient certains changements, 
notamment une mise a jour afin do refléter l'évolution 
des habitudes des dépenses des consommateurs et une 
extension du champ d'observation a l'extérieur des 
principales villes.) 

L'indice brut des prix a Ia consommation progresse 
de 0,4% en janvier, ce qui porte le taux d'une année sur 
l'autre a 0,6%. La majeur partie de Ia moitié do 
l'augmentation mensuelle s'explique par un bond do 
1,5% du prix des aliments. Ce redressement s'explique 
par Ia forte hausse du prix des fruits et legumes frais et 
par une remontée des prix do Ia viande. Los mauvaises 
récoltes dans le sud des Etats-Unis et au Mexique, 
couplées a un dollar plus faible, so sont traduites par des 
coüts supérieurs a Ia moyenne normale des produits 
importés. 

Si I'on exclut los aliments, la hausse des prix est en 
moyenne do 0,1%. Ce sont los prix des véhicules 
automobiles et des vêtements qui augmentent le plus. 
Los seules baisses appréciables concernent les prix de 
l'énergie, ainsi quo les services do loisirs ot de voyage. 
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While inflationary pres-
sures in manufacturing were 
widespread, exporters pri-
marily fuelled the increase. 
The lower value of the 
Canadian dollar alone contri-
buted about one-fifth of Jan-
uary's increase, while the 
world price for metals and 
paper continued to soar. Pa-
per prices jumped 6% alone 
in January, and have now 
caught up with metals in 
terms of having the fastest 
year-over-year hikes (both 
are at 31%). In fact, paper 
should soon overtake met-
als, as North American pa-
per mills announced further 
increases in the spring. 
while metals sagged in recent weeks. The printing 
and publishing industry also had to raise prices 
substantially in January, due to the rising cost of 
paper. No other industry outside exports posted a 
price increase of over 0.7%. 

Le prix des matières brutes so raffermit dans 
l'ensemble en janvier et progresse do 4,1% au total. Le 
redressement du prix du pétrole brut et Ia poursuite de Ia 
prospérité dans le cas des métaux sont los causes 
principales de cette progression. Le prix du pétrole brut 
enregistre sa plus forte augmentation en pourcentage 
(8%), mais aprés plusieurs mois de pression a Ia baisse. 
Dans le cas des métaux, Ia hausse de 5% en janvier 
n'est simplement quo Ia poursuite do Ia poussée de Ia 
demande qui dure depuis un an, et qui a relevé les prix 
de 55%. Los hausses les plus fortes en janvier sont 
celles pour 'aluminium, le cuivre, le p10mb et le nickel. II 
se peut, cependant, que le taux d'augmentation soit 
passé par son sommet, puisque le prix du nickel et du 
cuivre devait ensuite baisser sur les marches mondiaux. 
Au debut do mars, le prix du cuivre est infériour de 10% 
a son sommet des six dernières années atteint en 
janvier, tandis que celui du nickel baissait de 20% en 
raison de I'augmentation des stocks. 

Ailleurs, le prix du bois et des produits d'origine 
animale augmente d'environ 3%. Le prix du bois so 
trouve relevé par los producteurs do pâte de bois, dont 
le prix est a Ia hausse. Le prix du bétail et des porcs so 
redresse, mais, faisant exception a toutes les matières 
brutes, demeure inférieur a son niveau d'un an plus tot. 

Los fabricants enregistrent une augmentation do 
1,7% des prix au debut de Ia nouvelle année, période au 
cours do laquelle de nombreuses branches d'activité 
apportent en général des corrections annuelles do prix 
(seulement 2 des 21 groupes n'ont pas relevé leurs prix 
au cours du mois). 

Alors que lespressions 
inflationnistes dans Ia fabri-
cation sont générales, ce 
sont les exportateurs qui ont 
surtout alimenté l'augmen-
tation de Ia croissance. La 
dépréciation du dollar 
canadien a elle seule expi-
quo environ un cinquième 
de Ia hausse de janvier, tan-
dis que le prix mondial des 
métaux et des papiers con-
tinue d'augmenter. Le prix 
du papier s'accroIt de 6% en 
janvier seulement, et a main-
tenant rattrapé les métaux 
pour ce qui est des augmen-
tations d'une année sur 
l'autre les plus fortes (31% 
dans les deux cas). En fait, 

le papier pourrait bien dépasser les métaux, car les 
usines nord-américaines annoncent d'autres 
augmentatioris au printemps, tandis que le prix des 
métaux s'est replié au cours des dernières semaines. La 
branche de l'impression et do l'édition a dO également 
relever sensibloment los prix en janvier, en raison de 
l'augmentation du prix du papier. Aucune autre branche 
a l'exception des exportations no declare une hausse de 
prix de plus de 0,7%. 

Raw materials prices strengthened across 
the board in January, rising 4.1% in total. A 
rebound in crude oil prices and continued boom 
conditions for metals led the advance. Crude oil 
prices posted the largest percent gain (8%), but 
this follows several months of downward 
pressure. For metals, January's gain of 5% 
merely represents a continuation of the year-long 
surge in demand that has raised prices by 55%. 
The biggest increases in January were for 
aluminum, copper, lead and nickel. The peak rate 
of increase may be past, however, as nickel and 
copper prices subsequently eased on world 
markets. By early March, copper prices were 
10% below their 6-year highs set in January, 
while nickel slumped 20% on news of rising 
inventories. 

Elsewhere, the price for wood and animal 
products rose by about 3%. Wood prices were 
bid up by pulp producers, whose prices are 
soaring. Cattle and hog prices rallied, but uniquely 
among all raw materials remain below the level of 
a year-ago. 

Manufacturers posted a marked 1.7% hike in 
prices to start the new year, a time when many 
industries traditionally make annual price 
adjustments (only two of the 21 industry groups 
did not raise prices in the month). 
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Marches financiers - Crolssance soutenue de Ia 
demande de credit 

Les marches financiers se stabilisent en février, 
après un debut d'année turbulent. Le dollar et les taux 
d'intérèt a court terme so stabilisent, tandis que le 
rendement des obligations a long terme diminue 
fortement. Les obligations du Canada a long terme, par 
exemple, tombent sous 9% pour Ia premiere fois depuis 
l'èté. Pour cette raison, les taux hypothécaires diminuent 
lógèrement, mais probabloment pas assez pour aider un 
marché do ('habitation plongé dans le marasme. 

La Bourse de Toronto se raffermit également en 
février, après avoir accuse de fortes baisses au debut do 
l'année. La situation instable des marches des 
obligations et des actions, cependant, se traduit par une 
reduction des nouvelles emissions des deux types do 
valeurs en février. Los capitaux empruntés par les 
sociétés ne totalisent que 100 millions de dollars, alors 
que los entreprises s'étaient procurées 3,4 milliards do 
dollars a cette époque I'an dernier. 

La demande de credits a Ia consommation reste 
curieusement forte a Ia fin de i'annèe, tandis que Ia 
croissance monétaire demeure lente. Le credit a (a 
consommation augmente de 0,7% en décembre, après 
une hausse de 1,2%. Compte tenu d'un légor 
redressement do Ia demande d'hypothèques, les 
emprunts des ménages dans l'ensemble augmentent de 
façon soutenue. Toutes los principales mesures do 
l'offre de monnaie se réduisent en janvier, après un 
ralentissement en décembre. 

Economies internatlonales 

Los investissements des entreprises et les 
exportations restent le moteur do Ia croissance de Ia 
plupart des pays au debut do I'année. La demande de 
consommation chute au debut do Ia nouvelle année dans 
tous los principaux pays, pour diverses raisons. Alors 
quo los taux d'intérèt font des ravages en Amérique du 
Nord, les relèvements d'impôts ot un chOmage toujours 
élevé réduisent les dépensos en Europe. Par ailleurs, 
l'économie du Japon est ébranlée par le tremblemont de 
terre do Kobe. 

Le rythme de Ia croissanco de l'économie aux 
Etats-Unis semble se ralentir au debut do 1995. La 
demande des consommateurs roste freinée par Ia 
hausse des taux d'intOrêt, ce qui so traduit par une autre 
faiblesse du secteur do I'habitation. La production 
industrielle subit un ralentissement général, aprés des 
augmontations rapides a Ia fin do 1994, alors que 
l'utilisation do (a capacité atteint 85,5%, son nivoau ie 
plus élevé en plus de 15 ans. Le chômago augmente 
pour Ia premiere fois en deux ans et domi en janvier, 
tandis quo l'inflation est de 0,3% au cours du mois, 
après une série do hausses plus modostes en 1994. 

Financial Markets - Credit Demand Grows 
Steadily 

Financial markets stabilized in February, after 
a turbulent start to the year. The dollar and 
short-term interest rates levelled off, while 
long-term bond yields fell sharply. Long-term 
Canada bonds, for example, fell below 9% for the 
first time since last summer. As a result, 
mortgage rates eased slightly, although probably 
not enough to help the beleaguered housing 
market. 

The Toronto stock market also steadied in 
February after sharp losses to start the year. The 
shaky state of bond and stock markets, however, 
was reflected in a drying up of new issues of both 
in February. Funds raised by corporations totalled 
only $100 million; by comparison, firms raised 
$3.4 billion at this time last year. 

Consumer credit demand remained 
surprisingly strong at year-end, while monetary 
growth stayed sluggish. Consumer credit grew 
0.7% in December, on the heels of a 1.2% 
increase. Together with a slight pick-up in 
mortgage demand, this kept overall household 
borrowing growing steadily. All the major 
measures of the money supply contracted in 
January, after a slowdown in December. 

International Economies 

Business investment and exports remained 
the engine of growth in most countries at the turn 
of the year. Consumer demand slumped early in 
the new year in all the major industrial nations, for 
a variety of reasons. While interest rates took 
their toll in North America, tax hikes and 
continued high unemployment undermined 
spending in Europe. Meanwhile, the Japanese 
economy was shaken by the Kobe earthquake. 

The pace of growth in the United States 
economy appeared to ease in the new year. 
Consumer demand remained checked by rising 
interest rates, resulting in further weakness in the 
housing sector. Industrial production underwent a 
widespread slowdown, after rapid gains at the end 
of 1994, as capacity utilization hit 85.5%, its 
highest rate in over 15 years. Unemployment rose 
for the first time in two and a half years in 
January, while inflation grew 0.3% in the month, 
following a string of more modest gains in 1994. 
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Consumer spending remained tepid in 
January, rising a slight 0.2% to echo a revised 
gain in December. The biggest drag on spending 
was autos, which account for almost a quarter of 
total retail sales. Excluding autos, sales were up 
0.4%. Consumer confidence waned for the 
second straight month in February, after reaching 
a four-year high in December. 

Seven hikes in interest rates over the past 
year also restrained the housing sector. Sales of 
new homes felt in December for the second 
straight month. On the heels of the decline in 
demand, construction starts dropped 10% in 
January, their biggest fall in a year. The plunge, 
which occurred entirely in single-family homes, 
was accompanied by a slump in building permits, 
pointing to continued weakness in construction. 

Industrial production was reined in, rising a 
modest 0.3% in January, after 1%  gains in both 
November and December, as capacity constraints 
led to more bottlenecks. Orders for durable goods 
posted a further 0.6% gain in the month, 
undaunted by a 1.7% jump in December. 

Job generation slowed in the new year, with 
only 134,000 new positions created, the smallest 
increase in a year. Factory overtime hit an all-time 
high and the workweek expanded in the month, 
while the unemployment rate rose to 5.7%, up 
from a four-and-a-half-year low of 5.4% in 
December. 

Consumer demand in the United Kingdom 
waned in the new year, dampened by rising 
prices and weak consumer confidence, despite a 
continued decline in unemployment. The volume 
of retail sales fell 0.9% in January from the month 
before, while the annual rate of inflation jumped to 
3.3% from 2.9% in December, the largest 
monthly increase since October 1992. 
Manufacturers also boosted prices, sparked by 
hikes in worldwide raw material costs. 
Nevertheless, unemployment fell to a three-year 
low in January of 8.5%, continuing its year-long 
declining trend. 

The German economy remained buoyed by 
strength in industrial demand, both foreign and 
domestic. New orders surged 2.7% in December 
to cap last year's growth at almost 11%. 
Consumer spending, however, was sluggish in 
January in the wake of an income-tax surcharge 
and high unemployment. The unemployment rate 

Les dépenses de consommation restent tomes en 
janvier, et augmentent légèrement de 0,2%, ce qui 
correspond a Ia hausse révisée de décembre. Le 
principal obstacle aux dépenses est le secteur de 
l'automobile, qui compte pour presque un quart du total 
des dépenses au detail. Si l'on exclut celui-ci, les ventes 
sont en hausse de 0,4%. La confiance des 
consommateurs s'atténue pour le deuxiéme mois 
consécutif en février, après avoir atteint un sommet pour 
les quatre derniéres années en décembre. 

Sept augmentations des taux d'intérôt au cours de 
l'année écoulée limitent également le secteur de 
l'habitation. Los ventes de maisons neuves se replient 
en décembre pour le deuxième mois consécutif. Compte 
tenu de Ia baisse de Ia demande, les mises en chantier 
dans Ia construction diminuent de 10% en janvier, ce qui 
en fait leur baisse Ia plus forte en un an. Cette dernière, 
qui touche uniquement les maisons unifamiliales, 
s'accompagne d'une chute des permis de bâtir, ce qui 
indique une faiblesse persistante dans Ia construction. 

La production industrielle est timitée, et augmente 
de 0,3% seulement en janvier, aprés des hausses de 
1% en novembre et en décembre, alors que les limites 
de Ia capacité se traduisent par d'autres goulots 
d'étranglement. Los commandes de biens durables 
grimpent une nouvelle fois (0,6%) au cours du mois, 
après une augmentation do 1,7% en décembre. 

La creation d'emplois se ralentit au debut de 1995, 
puisque 134 000 nouveaux postes sont créés, ce qui en 
fait Ia plus faible hausse en un an. Le temps 
supplémentaire dans Ies usines atteint un sommet 
historique, et Ia durée hebdomadaire du travail augmente 
au cours du mois, tandis que le taux de chômage 
s'accroIt pour passer a 5,7%, alors qu'il était a un 
minimum de 5,4% en décembre, son plus bas niveau en 
quatre ans et demi. 

La demande do consommation au Royaume-UnI 
s'atténue au debut de Ia nouvelle année, compte tonu do 
l'augmentation des prix et de Ia faiblesse de Ia confiance 
des consommateurs, malgré une diminution continue du 
chômage. Le volume des ventes au detail se replie de 
0,9% en janvier par rapport au mois précédent, tandis 
que le taux annuel d'inftation passe de 2,9% en 
décembre a 3,3%, ce qui en fait l'augmentation 
mensuelle Ia plus forte depuis octobre 1992. Los 
fabricants relèvent également les prix, a cause de Ia 
majoration des coOts des matiéres brutes a l'échelle 
mondiale. Néanmoins, le chômage tombe a son niveau 
le plus bas des trois demnières années en janvier, a 
8,5%, ce qui constitue Ia poursuite do Ia tendance a la 
baisse qui dure depuis un an. 

L'économie de I'Allemagne reste soutenue par Ia 
vigueur do Ia demande industrielle, tant a I'étranger 
qu'au pays. Les nouvelles commandos s'accroissent de 
2,7% en décembre, ce qui devait porter Ia croissance 
pour l'ensemble de 1994 a presque 11%. Par contre, los 
dépenses de consommation sont lerites en janvier en 
raison d'une surtaxe sur l'impôt sur le revenu et du 
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Current economic conditions 
	

Conditions économiques actuelles 

chômage élevé. Le taux de chômage passe de 8,5% en 
décembre a 8,9% au cours du mois. Les prix a Ia 
consommation progressent de 0,3% ce qui donne une 
augmentation d'une année sur l'autre de 2,3%, 
imputable principalement a Ia hausse des coüts du 
carburant. 

L'économie de Ia France enregistre une croissance 
modeste en 1994. Le PIB grimpe de 2,5% en raison de 
Ia lenteur des investissements et des exportations au 
quatrième trimestre. La demande des consommateurs 
reste inerte et diminue fortement en janvier, alors que les 
prix augmentent une nouvelle fois (0,3%). Le taux de 
chômage toujours élevé se replie Iégèrement, passant de 
12,4% en cjOcembre a 12,3%. Par ailleurs, i'excédent du 
commerce senvole a Ia fin de I'année, ce qui traduit une 
augmentation supérieure a 5% des exportations et Ia 
stabilité des importations. 

La reprise de l'économie du Japon est ébranlée par 
le tremblement de terre de Kobe en janvier, qui devait 
déprimer Ia production industrielle et toucher gravement 
Ie commerce. La production baisse de 1,4%  au cours du 
mois, car Ia production de voitures et d'acier devait 
s'arrOter en raison du tremblement de terre. Miti, le 
ministére du Commerce international et de I'lndustrie, 
cependant, prévoit une reprise en février et un autre 
raffermissement en mars. La fermeture presque 
complete du port de Kobe au trafic réduit I'excédent du 
commerce de marchandises du Japon de moitié par 
rapport a un an plus tot. En 1994, Kobe avait traité 18% 
du total des exportations du Japon et 15% des 
importations. Le marché du travail, toujours resserré, se 
relâche Iégèrement en janvier, alors que Ie taux de 
chômage passe a 2,9%, ce qui constitue Ia premiere 
hausse en six mois. 

jumped to 8.9% in the month from 8.5% in 
December. Consumer prices edged up 0.3% for 
a year-over-year rise of 2.3%, driven mainly by 
higher fuel costs. 

The French economy posted modest growth 
in 1994, with GDP up 2.5% due to stalwart 
investment and exports in the final quarter of the 
year. Consumer demand remained an albatross, 
dropping sharply in January as prices rose a 
further 0.3%. The continued high rate of 
unemployment eased slightly, dipping to 12.3% 
from 12.4% in December. Meanwhile, the trade 
surplus soared at year end, reflecting an over 5% 
gain in exports and flat imports. 

The recovering Japanese economy was 
shaken by the Kobe earthquake in January, which 
depressed industrial production and devastated 
trade. Production fell 1 .4% in the month, as car 
and steel production ground to a halt in the wake 
of the quake. Miti, the Ministry of International 
Trade and Industry, however, predicts a rebound 
in February and further strength in March. The 
almost total shutdown of the Kobe port narrowed 
the January merchandise trade surplus by a half 
from year-earlier levels. In 1994, Kobe handled 
18% of Japan's total exports and 15% of its 
imports. The tight labour market eased slightly in 
January, as the unemployment rate edged up to 
2.9%, its first gain in six months. 
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Economic 	 Evénements 
events 
	

économiques 

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN FEVRIER 

CANADA 

Le 27 février, le gouvernement fédéral a fait 
connaitre le budget de l'exercice financier 1995-1 996 qui 
prévoit un deficit de 32,7 miltiards de dollars, faisant 
suite a celui de 37,9 milliards de dollars enregistré en 
1994-1995. Au nombre des faits saillants, mentionnons: 
- reduction des dépenses d'une valeur de 20 milliards 

de dollars, réparties sur une période de trois ans, y 
compris l'élimination de 45 000 postes de 
fonctionnaires. 

- hausse de Ia surtaxe imposée aux sociétés, qui 
passe de 3% a 4%. 

- majoration temporaire de 1 2% de Ia taxe sur le 
capital de certains établissements financiers jusqu'au 
31 octobre 1996. 

- augmentation de Ia taxe d'accise sur l'essence, de 
1,5 cent le litre, et sur le tabac en Ontario at au 
Québec, de 60 Cents Ia cartouche, a compter du 18 
fèvrier 1995. 	 - 

- diminution des cotisations maximales a un REER 
(13 500$) pour 1996 et 1997. 

- obligation pour les immigrants adultes d'acquitter des 
droits de 975 $ a compter du 28 février 1995. 
La Saskatchewan a déposé, le 18 février, un budget 

qui prévoyait un excédent de 120 millions de dollars 
pendant l'année 1994-1995 en cours, suivi d'un surplus 
de 24 millions de doUars en 1996. Voici quelques-uns 
des faits saillants de ce dernier: 
- gel des dépenses globales fixOes a 5,14 milliards de 

dollars. 
- elimination de Ia surtaxe de 10%, touchant seulement 

les soutiens économiques a faible revenu; 
- reduction de l'impOt sur le revenu des sociétés, 

passant de 10%  a 8%, dans les cas des petites 
sociétés. 

- reduction de l'impot sur le revenu des sociétés, 
passant de 17% a lO%, dans Ia cas des secteurs de 
Ia fabrication et de Ia transformation. 

- nouveau credit d'impôt d'investissement de 9% au 
titre des machines et de l'équipement pour les 
secteurs de Ia fabrication et de Ia transformation. 

- diminution de Ia taxe sur le carburéacteur et Ia 
carburant pour las automobiles, celIa-cl passant de 7 
cents a 3.5 cents. 

ECONOMIC EVENTS IN FEBRUARY 

CANADA 

The federal government delivered its 1995-96 
fiscal year budget on February 27, projecting a 
deficit of $32.7 billion, following a $37.9 billion 
deficit in 1994-95. Highlights include: 

- spending Cuts of $20 billion over 3 years, 
including the elimination of 45,000 civil servant 
jobs; 

- an increase in the corporate surtax from 3% 
to 4%; 

- a temporary 12% surcharge on the capital tax 
of certain financial institutions until October 31, 
1996; 

- an increase in excise tax on gasoline, up 1.5 
cents a litre, and on tobacco in Ontario and 
Quebec by 60 cents a carton effective 
February 18, 1995; 

- a reduction in RRSP contribution limits to 
$13,500for 1996 and 1997; 

- adult immigrants will be required to pay a $975 
fee effective February 28, 1995. 
Saskatchewan posted its budget on February 

16 forecasting a $120 million surplus in the 
current 1994.95 year, to be followed by a $24 
million surplus in 1996. Highlights include: 

- a freeze in total spending at $5.14 billion; 

- elimination of the 10% deficit surtax, but only 
for low income earners; 

- a cut in the corporate income tax for small 
business to 8% from 10%; 

- a Cut in the corporate income tax for 
manufacturing and processing sectors to 10% 
from 17%; 

- a new 9% investment tax credit for machinery 
and equipment for the manufacturing and 
processing sectors; 

- a Cut in the aviation and auto fuel tax to 3.5 
cents a litre from 7 cents. 
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Evénements économiques 

L'Alberta a soumis, le 22 fèvrier, un budget qui 
prévoyait un deficit de 506 millions de dollars, faisant 
suite a un excédent do 110 millions de dollars pour 
l'exercice financier 1994-1995. Parmi los faits saillarits, 
mentionnons: 
- absence de nouveiles taxes. 
- elimination de 2 000 postes de fonctionnaires a plein 

temps. 
- majoration des primes du régime 

d'assurance-maladie a compter du 1 er juillet (en 
hausse de 2 $ par mois pour se fixer a 34 $ pour les 
célibataires et do 4 $ par mois pour s'établir a 68 $ 
pour los families). 

- reduction do 478 millions do dollars des dépenses do 
programme, y compris 276 millions de dollars dans le 
domaine do Ia sante. 
Le Nouveau-Brunswick a fait connaItre, le 22 février, 

son budget qui prévoyait un excédent de 68 millions do 
dollars. Voici quelques-uns des faits saillants 
- aucune hausse des taxes personnelles. 
- reduction des taxes des petites entreprises, passant 

de 9% a 7%. 
- diminution de 93 millions do dollars des dépenses - 

70 millions do dollars dans le secteur do 
I'administration et 23 millions de dollars dans celui 
des programmes. 

- elimination do 400 postes do fonctionnaires. 
- allégement fiscal de l'impôt foncier do 200 $ pour los 

families dont lo revenu imposable ost infériour a 
20 000 $. 
Chrysler Canada Ltd. a annoncé Pa fermeture do son 

usino de montage de Bramalea, en Ontario, pour une 
période de deux semainos débutant le 22 février, en 
raison d'un fléchissement do Ia demande. L'usine produit 
environ 1 000 automobiles par jour (deux postes de 
travail). 

Alberta tabled its budget on February 22, 
predicting a $506 million deficit on the heels of a 
forecast $110 million surplus for the 1994/95 
fiscal year. Highlights include: 

- no new taxes; 
- elimination of 2,000 full-time civil service jobs; 

- a rise in medicare premiums effective July 1 
(up $2 a month to $34 for singles, up $4 a 
month to $68 for families); 

- program spending to be cut by $478 million, 
including $276 million in health. 

New Brunswick delivered its budget on 
February 22, predicting a $68 million surplus. 
Highlights include: 
- no increase in personal taxes; 
- a reduction in small business taxes to 7% 

from 9%; 
- spending cuts of $93 million - $70 million in 

administration and $23 million in programs; 

- elimination of 400 civil service jobs; 
- $200 property tax break for families with less 

than $20,000 in taxable income. 

Chrysler Canada Ltd. announced the closure 
of its Bramalea, Ontario assembly plant for two 
weeks commencing February 22, due to a 
slowdown in demand. The plant produces about 
1,000 cars a day on two shifts. 

WORLD 
	

MONDE 

The Bank of England raised official interest 	Le 2 février, Ia Banque d'Angleterre a augmenté SOS 
rates for the third time in five months on February 	taux d'intérèt officiels pour Ia troisiéme fois on cinq mois. 
2, boosting its base rates half a percentage point 	Les taux de base en hausse d'un demi point ont atteint 
to 6.75%. 	 le niveau de 6,75%. 
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THE LABOUR MARKET: YEAR-END 
REVIEW 
by E. B. Akyeampong* 
Introduction 

The pace of both output and employment 
growth picked up in 1994. Led by a boom in 
merchandise exports, the gross domestic product 
(GDP) posted real growth of 1% or better in each 
quarter of the year. The increase in exports, 
caused by a combination of strong economic 
growth in the United States and a weak Canadian 
dollar, was widespread, but strongest in 
automotive products and in machinery and 
equipment. 

At home, businesses responded to increasing 
capital utilization in their factories and rising 
profits by investing in plant and equipment. 
Housing starts showed some growth in the 
spring, but a rise in interest rates hampered 
further construction and the sale of existing 
houses. Consumer confidence, which had been 
rising since the middle of 1993, was not fully 
matched by spending on goods and services in 
1994. Wage increases and inflation remained 
modest, and tended to offset each other to a 
large extent, leaving purchasing power little 
changed. The increase in consumer spending in 
the first half of the year diminished slightly with 
rising interest rates, which curtailed spending on 
big-ticket items such as cars, furniture and 
appliances. Total government expenditures fell in 
each quarter. 

The growth in output was mirrored in the 
labour market. Despite a sharp decline in 
January, employment gains accelerated through 
the first three quarters (Figure 1). At 12.6 million, 
the average 1994 employment level surpassed its 
1990 peak by 72,000, and by year's end the 
unemployment rate had slipped into single digits 
for the first time since January 1991. 

Analyst, (613) 951-4624. Previously 
published in Perspectives on Labour and 
Income (Catalogue No, 75-001E) without 
complete 1994 GDP data. 

LE MARCHE DU TRAVAIL: BILAN DE FIN 
D'ANNEE 
par E. B. Akyeampong* 
Introduction 

La croissanco de Ia production nationale et cello de 
l'emploi ont toutes deux repris de Ia vigueur en 1994. 
Stimulé par l'essor des exportations de marchandises, le 
produit intériour brut (PIB) a connu un taux de 
croissance réelle de 1 % ou plus au cours de chacun 
des trimestres de l'année. La hausse des exportations, 
attribuable a Ia forte croissance de l'économie 
américaine et a l'affaiblissement du dollar canadien, 
s'est manifestée dans plusieurs secteurs, mais elle a 
été particulièrement marquee dans les secteurs 
suivants: produits de l'automobile, machines et materiel. 

Au pays, les entreprises ont réagi a 'augmentation 
de I'utilisation de Ia capacité industrielle et au profits 
croissants en investissant dans les usines et Ia matérial. 
Le nombre do mises en chantier a connu une certaine 
augmentation au printemps, mais Ia hausse des taux 
d'intérèt a freiné cot élan ainsi quo Ia vente do maisons 
existantes. La confiance du consommateur, qui était en 
hausse depuis le milieu de 1993, ne s'est pas reflétóe 
totalement dans los dépenses en biens et services en 
1994. Les hausses de salaires et l'inflation sont 
demeurèes modostes et ont eu tendance a s'annuler en 
grande partie, ce qui a peu change le pouvoir d'achat 
des consommatours. La hausse des dépensos do 
consommation observée dans Ia premiere moitié de 
l'année a légérement été amortie par la hausse des taux 
d'intérèt qui a suivi, ce qui a eu pour offet de réduiro les 
dOpenses pour do gros articles comme les automobiles, 
los meubles et les appareils ménagers. Les dépenses 
publiques totales ont diminué a chacun des trimostres. 

La croissance do Ia production nationalo s'est 
reflétèo sur lo marché du travail, oü, malgré une forte 
baisse on janvier, le niveau de l'omploi a augmenté do 
plus en plus rapidoment au f II des trois premiers 
trimestres (figure 1). Avec une moyenne do 12,6 
millions do travailleurs en 1994, on a dépassé de 72 000 
to sommet enregistré en 1990. De plus, le taux do 
chômage est tombé sous Ia barre des 10 % en fin 
d'année, pour Ia premiere fois depuis janvier 1991. 

Analyste, (613) 951-4624. Publié précédemment 
dans L'emploi et le revenu en perspective (75-001E 
au catalogue) sans los données completes du PIB 
pour 1994. 
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Employment growth 
more widespread 

Figure 1 

By many accounts, 1994 
was a good year for 
employment. For the first 
time since 1992 the eco-
nomy was able to shed its 
"jobless recovery" image. 
Except for declines in 
January and October, 
growth was sustained, 
with four monthly gains 
surpassing 60,000. Not 
only was the increase of 
261,000 in annual average 
employment almost 
double that of a year 
earlier, but the 2.1°,o 
growth slightly exceeded 
the pre-recession 1989 
rate.' In addition, almost 
all employment growth 
was full-time and, 
compared 	with 	1993, 
more 	widespread. 
However, in most areas of 
the public sector (public administration, health 
and social services), employment declined or 
remained unchanged. 

Une croissance de l'emplol 
plus généralisée 

A plusieurs ègards, 1994 aura 
été une bonne annèe pour 
l'emploi. Pour Ia premiere fois 
depuis 1992, on ne pouvait 
qualifier Ia conjoncture 
économique de "reprise sans 
creation d'emplois. Exception 
faite des replis en janvier et en 
octobre, Ia croissance de 
l'emploi s'est maintenue, les 
hausses mensuelies ayant 
dépassé 60 000 a quatre 
reprises. Non seulement Ia 
hausse moyenne de l'emploi 
de 261 000 en 1994 ótait 
presque le double de celle de 
1993, mais son taux de 
croissance (2,1 %) dOpassait 
légérement celui de 1989, 
avant Ia recession 1 . De plus, 
presque toute Ia croissance 
s'est faite parmi les emplois a 
temps plein et, par compa- 
raison a 1993, dans un plus 

grand nombre de secteurs. Toutefois, dans Ia plupart 
des branches du secteur public (administration publique 
et services de soins de sante et services sociaux), 
l'emploi a diminué ou est demeuré stable. 

Hausse dans le secteur des biens et dans celul des 
services 

En 1994, le marché du travail s'est distingué par une 
forte croissance de l'emploi dans le secteur de Ia 
production de biens. Ce secteur, qui avait connu un 
déclin total de 320 000 emplois en deux ans (1991 et 
1992), a perdu 5 000 autres emplois en 1993. La 
situation s'est toutefois renversée en 1994. Porte par 
l'essor des exportations de marchandises, le secteur 
producteur de biens est redevenu une source importante 
de creation d'emplois. On lui attribuait environ le tiers 
de Ia croissance globale de l'emploi, méme s'il ne 
représentait que le quart de l'emploi total. 

Cependant, cette croissance ne s'est pas mani-
festée dans toutes les grandes industries du secteur 
producteur de biens. L'emploi dans l'agriculture, par 
exemple, a diminué de 27 000. La construction a 
connu le plus fort taux de croissance de l'emploi (7,8 % 
ou 52 000 emplois), mais cette hausse a été enregistrée 
surtout dans Ia premiere moitié de l'année et était 
concentrée dans Ia construction non résidentielle. Le 
deuxième taux de croissance de l'emploi en 

I On ostime qu'en décembre 1994 le niveau do l'emploi 
était do 12 800 000, ce qui mar quo une hausso do 
362 000 (ou de 2,9 %) par rapport au niveau enregistré en 
décembre 1993. 

Goods and service sectors both contributed 

A distinctive characteristic of the 1994 labour 
market was the strong employment growth in the 
goods-producing sector. This sector, which had 
lost a total of 320,000 jobs in 1991 and 1992, 
dropped a further 5,000 in 1993. The situation 
turned around in 1994. Buoyed by surging 
merchandise exports, the goods sector once 
more became a major source of employment 
growth, accounting for about one-third of overall 
growth, even though it represented only one-
fourth of total employment. 

Not all major industries in the goods sector 
shared in this growth, however. Agricultural 
employment, for example, fell by 27,000. 
Construction had the best employment growth 
rate (7.8% or 52,000 jobs), though most of the 
increase occurred during the first half of the year 
and was concentrated in non-residential. Other 
primary industries had the second fastest 
employment growth rate (6.4% or 16,000 jobs), 

1 The estimated employment level at the end of 1994 
was 12,800,000, about 362,000 (2.9%) higher than 
the December 1993 figure. 
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mostly because of increased exports of forestry 
products as well as oil and gas. For both 
construction and other primary industries, the 
1994 employment growth was the first in four 
years. 

In line with rising capacity utilization, manu-
facturing registered sustained quarterly em-
ployment growth during the last three quarters of 
1994, with the annual average topping the pre-
vious year's level by 56,000. Almost all the gains 
came from durable manufacturing, and reflected 
increased activity in automotive industries 
(especially in the first half of the year), electrical 
products, machinery, equipment and appliance 
manufacturing. Despite the strong 1994 showing, 
average manufacturing employment still remained 
145,000 below its 1990 level. 

The service-producing industries, which had 
accounted for almost all employment growth in 
1993, contributed just two-thirds of the overall 
increase in 1994. The sector's employment gain 
of 170,000 exceeded the previous year's growth 
by only 21,000. Indeed, the growth rate in this 
sector fell behind that of the goods sector in 
1994 (1.9% versus 2.8%), for only the second 
time in the past decade. 

Two major service-producing industries 
actually lost employment in 1994: public 
administration (-26,000) and finance, insurance 
and real estate (-18,000). The decline in the 
former resulted primarily from administrative cut-
backs, while in the latter it was partly attributable 
to the real estate slump, especially during the 
second half of the year. 

Employment in transportation, communication 
and other utilities has fluctuated in recent years 
and increased by 17,000 in 1994. Almost all the 
gain occurred in the second half of the year. 

After three consecutive years of decline, 
employment in trade rose by 54,000 in 1994. 
Most of this growth occurred in the first half of 
the year, reflecting consumer demand. The 
decline in cross-border shopping may have 
contributed to the growth in retail trade 
employment, while the larger rate of increase in 
wholesale can be attributed to the export boom. 

Employment in community, business and 
personal services, which accounts for a little over 
a third of total employment, rose in 1994 
(137,000). The increase was slightly smaller than 
that of 1993, and reflected a near-zero growth in 
health and social services — an area that has  

importance a été observe dans los autres industries 
primaires (6,4 % ou 16 000 emplois), grace surtout a Ia 
hausse des exportations de produits forestiers et de 
produits pétroliers. C'était Ia premiere fois en quatre 
ans que Ia construction et los autres industries primaires 
enregistraient une croissance de l'emploi. 

Tout comme Ia hausse de l'utilisation de Ia capacité 
industrielle, le niveau de l'emploi dans le secteur 
manufacturier a augmenté de façon soutenue au cours 
des trois derniers trimestres de 1994, l'augmentation 
annuelle moyenne ayant dépassé de 56 000 Ia 
moyenne de l'année précédonte. La presque totalité de 
l'augmentation a été enregistrée dans le secteur de Ia 
fabrication de biens durables et était le résultat d'une 
hausse de l'activité dans l'industrie automobile (surtout 
dans Ia premiere moitié de I'année) et dans les 
industries de Ia fabrication de produits électriques, do 
machines et do materiel, et d'appareils ménagers. 
Malgré Ia bonne performance de 1994, le niveau moyen 
de l'emploi dans le secteur manufacturier était inférieur 
do 145 000 au niveau atteint en 1990. 

Les industries des services, auxquelles on associait 
a quasi-totalité do Ia croissance de l'emploi en 1993, 
n'ont représenté quo los deux tiers de Ia hausse en 
1994. Le gain d'emplois enregistré dans ce secteur 
(170 000) n'excédait que de 21 000 le gain enregistré 
l'année précédente. De fait, pour Ia deuxième fois 
seulement en 10 ans, le taux de croissance do l'emploi 
dans le secteur des services était inférieur a celui du 
secteur producteur de biens (1,9 % contre 2,8 %). 

Deux grandes industries des services ont mème 
perdu des emplois en 1994 : administration publique 
(-26 000) et finances, assurances et affaires immo-
bilières (-18 000). Dans le premier cas, Ia baisse du 
niveau de l'emploi s'explique surtout par les compres-
sions administratives, tandis quo dans le second cas, 
elle est attribuable en partie a Ia stagnation du marché 
do limmobilier, plus particulièrement dans Ia seconde 
moitiO do l'année. 

Dans le secteur des transports, Communications et 
autres services publics, le niveau de l'emploi a fluctué 
ces dernières années, mais il s'est accru de 17 000 en 
1994, presque exclusivement dans Ia seconde moitió do 
l'année. 

Aprés trois années Consécutivos do recul, le 
commerce a enrogistré une croissance de l'emploi 
(54 000) en 1994. La majeure partie de cette hausse 
s'est produite dans Ia premiere moitié de l'année a 
cause do Ia plus forte demande des consommateurs. 
Le ralentissement du magasinage hors frontière peut 
aussi avoir favorisé une hausse do l'emploi dans le 
commerce do detail, tandis qu'on attribuait a l'essor des 
exportations le taux do croissance plus élevé observe 
dans le commerce do gros. 

Le niveau de l'emploi dans les services commer-
ciaux, socioculturels et personnels, qui représentent un 
peu plus du tiers do l'emploi total, a augmenté en 1994 
(137 000). Cette hausse était légèrement inférieure a 
cello de l'année précédente et reflétait une croissance 
quasi nulle dans les soins do sante et los services 
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been affected by recent government fiscal 
restraint. Employment in accommodation, food 
and beverage services increased by 18,000, but 
business services registered the largest gain 
(75,000) in the sector. Employment growth in this 
component, which includes consultants, 
accountants and legal offices, is consistent with 
the generally held belief that companies continue 
to contract out work. 

More provinces shared In job growth 

Regional distribution of employment growth was 
also more widespread in 1994. In 1993, almost all 
employment gains were concentrated in British 
Columbia and Ontario, with the former registering 
the largest increase. In 1994, Alberta, Quebec 
and Nova Scotia joined Ontario and British 
Columbia with sizeable employment gains 
(Figure 2). 

Employment edged up in both Newfoundland 
and Prince Edward Island, two areas still feeling 
the effects of the fishing moratorium. New 
Brunswick's employment level also rose 
marginally, while Nova Scotia had an increase of 
10,000 as a result of strong growth mainly in 
manufacturing and construction. About half the 
gain was centred in the Halifax census 
metropolitan area (CMA). 

Figure 2 

sociaux, lesquels ont ete durement touches par les 
récentes compressions budgétaires des gouvernements. 
Le niveau de l'emploi s'est accru de 18 000 dans 
l'hébergement et Ia restauration, mais la hausse Ia plus 
forte a été enregistrée dans les services aux entreprises 
(75 000). L'augmentation de l'emploi dans ces derniers, 
qui comprennent les firmes d'experts-conseils ainsi que 
les etudes de comptables et d'avocats, tend a confirmer 
I'opinion courante selon laquelle les entreprises 
continuent de recourir a Ia sous-traitance. 

Croissance de l'emploi dans un plus grand nombre 
de provinces 

La croissance de l'emploi a été mieux répartie entre les 
provinces en 1994. L'année précédente, elle avait été 
presque entièrement concentrée en Colombie-
Britannique - là oC.i elle était Ia plus forte - et en Ontario. 
En 1994, I'Alberta, le Québec et Ia Nouvelle-Ecosse ont 
rejoint les deux autres provinces gréce a des gains 
appréciables (figure 2). 

L'emploi a connu une faible hausse a Terre-Neuve 
et a I'lle-du-Prince-Edouard, deux provinces qui sont 
encore ébranlées par le moratoire sur les péches. Au 
Nouveau-Brunswick, le niveau de l'emploi a aussi 
augmenté légèrement, tandis qu'en Nouvelle-Ecosse il 
s'est accru de 10 000 en raison de l'accroissement 
marqué de l'activité, principalement dans les industries 
manufacturières et Ia construction. Environ Ia moitié 
des gains d'emplois étaient concentrés dans Ia region 
métropolitaine de recensement (RMR) de Halifax. 

Except for Alberta and British Columbia, average 	Saul en Alberta et en Colomble-Britannlque, le niveau moyen 
employment remained below 1990 levels. 	 de l'emploi est demeuré Infériour ou semblable a celul de 

1990. 
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Quebec's employment growth in 1994 
totalled 70,000, following a marginal gain in 1993. 
The province's strong showing was due to 
improvement in community, business and 
personal services, trade, and manufacturing 
activity. About half of the province's employment 
growth occurred in the Montreal CMA. 

Ontario's employment gain of 71,000 was 
smaller than that of a year earlier. Community, 
business and personal services, trade and 
manufacturing (especially automotive and related 
industries, as well as other machinery manu-
facturing) recorded sizeable gains. Moreover, 
much of the gain was concentrated in southwest 
Ontario. Three area CMAs, namely, Hamilton, 
Windsor and St.Catharine's, were among the five 
in the country with the best employment growth 
rates. Two others in the area, Kitchener-Waterloo 
(6.6%) and London (7.4%), counted among the 
CMAs with the lowest unemployment rates in 
Canada. Employment in the Toronto CMA fell 
marginally, the fourth consecutive annual decline. 

Manitoba's employment edged up slightly 
(3,000) and Saskatchewan's remained 
unchanged. Alberta posted an employment gain 
of 37,000, thanks to increased activity in 
transportation, communication and other utilities; 
trade; community, business and personal 
services, and construction. The province's 
employment growth rate was bettered only by 
that of British Columbia and Prince Edward 
Island. 

As in the previous three years, British 
Columbia had the largest annual percentage 
increase in employment. The province's 1994 
employment level was 66,000 higher than in 
1993. British Columbia continued to benefit from 
its pulp and other forest-related exports, as well 
as community, business and personal services, 
construction, and finance, insurance and real 
estate. This province, which was hardly touched 
by the recent recession, accounted for 25% of 
the nation's employment growth in 1994, though 
it represented only 13%  of the national 
workforce. 

Au Québec, Ia croissance de l'emploi a atteirit 
70 000 en 1294, a Ia suite d'un gain marginal en 1993. 
On attribue cette performance remarquable au regain de 
l'activité dans los services commerciaux, socioculturels 
et personnels ainsi que dans le commerce et l'industrie 
manufacturière. Environ Ia moitié des gains d'emplois 
au Québec étaient concentrés dans Ia RMR de 
Montréal. 

En Ontario, Ia hausse du niveau de l'emploi (71 000) 
a Oté moms forte qu'en 1993. Les services commer-
ciaux, socioculturels et personnels; le commerce et les 
industries manufacturières (plus particulièrement 
l'industrie automobile et los industries connexes ainsi 
que los industries do fabrication d'autres machines) ont 
enregistré des gains appréciables. De plus, une bonne 
partie de cette hausse était concentrée dans los 
industries manufacturières du sud-ouest do I'Ontario. 
Trois RMR do l'Ontario - Hamilton, Windsor et 
St. Catharine's - se sont classées parmi les cinq 
premieres au pays en ce qui a trait au meilleur taux do 
croissance de l'emploi. Deux autres RMR de Ia region - 
Kitchener-Watorloo (6,6 %) et London (7,4 %) - 
faisaient partie des RMR ayant connu los taux do 
chômage les plus bas au Canada. L'emploi dans Ia 
RMR de Toronto a fléchi légèrement; c'était Ia quatrième 
baisse en autant d'années. 

Le niveau de l'emploi a connu une légère hausse au 
Manitoba (3 000) et est demeuré inchangé en Saskat-
chewan. L'Alberta a enregistré un gain do 37 000 
emplois grace a I'activité accrue dans les transports, les 
communications et les autres services publics; le 
commerce; les services commerciaux, socioculturels et 
personnels et laconstruction. Seules la Colombie-
Britannique et l'lle-du-Prince-Edouard ont connu un taux 
do croissance de l'emploi plus élevé quo l'Aiberta. 

Comme au cours des trois années précédentes, Ia 
Colombie-Britannique a enregistré le plus fort taux 
d'augmentation do l'emploi. En 1994, son niveau 
d'emploi était de 66 000 plus élevè qu'en 1993. La 
province a continue de profiter do sos exportations de 
pâte et d'autres produits forestiers, ainsi quo des 
activités touchant los services commerciaux, socio-
culturels et personnets; Ia construction et les finances, 
assurances et affaires immobilières. Peu touchée par Ia 
dernière recession, cette province a récolté 25 % do Ia 
croissance de I'emploi au pays en 1994, méme si oDe 
no représente quo 13 % de Ia main-d'oeuvre 
canadienne. 

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER 
Statistics Canada - Cat No. 11-010, March 1995 

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 	 35 
Statistique Canada - n 0  11-010 su cat., Mars 1995 



Feature article 
	

Étude spéciale 

For the first time in four 
years, every major age 
group recorded employ-
ment gains in 1994, 
though the distribution 
was uneven (Figure 3). 
While the gain made by 
young men and women 
(15 to 24 years of age) 
was modest (14,000), it 
marked the group's first 
increase in six years. 
Adult women, whose em-
ployment level continued 
to increase during the 
recession, recorded 
another impressive em-
ployment gain of 112,000 
in 1994. Adult men were 
the biggest beneficiaries 
(135,000) in 1994, thanks  
to strong employment 
growth in the goods-
producing industries. 
Aided 	also 	by 	the 
preceding year's increase 
of 100,000, adult men more than recovered the 
jobs lost in 1990 and 1991. 

The 1994 part-time-to-total employment ratio 
stayed at its 1993 level, around 17%. In addition, 
the proportion working part time because they 
could not find full-time work (involuntary part-
timers) remained the same, 35% of all part-
timers. In 1990, the proportion had been 22% 
(Noreau, 1994). 

Des gains d'emplois surtout chez les adultes 

'our ia premiere Tois en quatre 
ans, tous les grands groupes 
d'âge ont enregistré, quoique 
inégalement, des gains d'em-
plois en 1994 (figure 3). Bien 
que Ia hausse du niveau do 
I'emploi chez les jeunes 
hommes et los jeunes femmes 
(15 a 24 ans) ait été modeste 
(14 000), c'Otait Ia premiere 
hausse en six ans pour ces 
jeunes. Le nivoau de l'emploi 
chez los femmos adultos, qui a 
continue de croltre malgré les 
années de recession, a connu 
une autre hausse impression-
nante en 1994 (112 000). Mais 
le principal bénéficiaire de Ia 
hausse générale do I'emploi en 
1994 est le groupe des 
hommes adultes (135 000), 
grace a Ia forte augmentation 
du niveau do l'emploi dans los 
industries productrices de 
biens. Si l'on ajoute a cola In 

hausse do 100 000 emplois 
enregistrée en 1993, on pout dire que les hommes 
adultes ont plus quo compensé les pertes d'emplois des 
années 1990 et 1991. 

La croissance touchait surtout les emplois a temps 
plein 

Environ 95 % de Ia hausse d'emploi de 1994 était parmi 
les emplois a tomps plein, ce qui tranche radicalement 
avec Ia situation observée les années précédentes. 
Durant Ia recession, I'omploi a temps plein diminuait 
pendant quo celui a temps partiel augmentait. Memo en 
1993, Ia premiere année complete de reprise écono-
mique, Ia croissance de I'emploi a temps partiel était 
plus forte quo ceile de l'emploi a temps plein. Toutefois, 
en 1994, le niveau de I'emploi a temps partiel a fluctué, 
tandis que celui do l'emploi a temps plein a connu une 
croissance régulière (figure 4). La totalité des gains 
chez les hommes était des emplois a temps plein; Ia 
proportion correspondante chez les femmes était do 
83 %. 

Le rapport de l'emploi a temps partiel a l'emploi total 
pour 1994 est le même que pour 1993, soit environ 
17 %. De plus, Ia proportion de personnos qui occu-
paient un emploi a temps partiel parce qu'elles ne 
pouvalent pas trouver d'emploi a temps plein (travail-
leurs n'ayant pas choisi le temps partiel) est demeurée 
Ia memo, se situant 35 % do l'ensemble des travail-
leurs a temps partiel. Cette proportion était do 22 % en 
1990 (Noreau, 1994). 

Employment gains primarily among adult 
workers 

Fipure 3 

Almost all employment growth full-time 

About 95% of the 1994 employment gain was 
full-time, a big turnaround from preceding years. 
While full-time employment dropped during the 
recession, part-time employment increased. Even 
in 1993, the first full year of economic recovery, 
part-time considerably outpaced full-time growth. 
However, in 1994, while part-time employment 
fluctuated, full-time rose steadily (Figure 4). The 
entire gain by men was full-time, as was 83% of 
women's gain. 

Youth employment L'emploi des leunes n'a 
saw only modest connu qu'une faible 
growth in 1994 crolssance en 1994 
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Greater job growth 
among blue-collar and 
professional 
occupations 

The 1994 employment 
gain was fairly widespread 
among the various occu-
pational groups. Highly 
unionized blue-collar jobs 
grew fastest. For example, 
transportation workers 
saw their numbers in-
crease by 35,000; pro-
cessing, machining and 
fabrication by 57,000; and 
construction by 25,000. Of 
the white-collar occupa-
tions, professionals re-
corded the largest 
absolute growth (84,000). 
Workers in service occu-
pations increased by 
26,000; those in mana-
gerial and administrative 
positions by 5,000: and 
material handlers by 
35,000. 

Not all occupational groups shared in the 
employment growth of 1994. The number of 
clerical workers (-36,000) and those in primary 
occupations (-16,000) declined. 

Self-employment Increased, moonlighting 
stalled 

Although the 1994 increase in self-employment 
(66,000) fell short of the 1993 figure, it still 
accounted for a disproportionately large share of 
total employment growth. Self-employment 
represented 15%  of the workforce, but 25% Of 
the overall employment gain. Three-quarters of 
total self-employment growth in 1994 was 
attributable to adult women. In contrast to trends 
in self-eployment, multiple jobholding, which had 
registered a sizeable increase (35,000) in 1993, 
declined marginally (-5,000) (Cohen, 1994). 

Unemployment fell 

In 1994, average unemployment fell below the 
1.5 million mark for the first time in three years. 
At year's end, the estimated unemployed 
(1,356,000) were fully 212,000 fewer than in 
December 1993. 

Hausse de l'emplol plus 
forte chez les cols bleus et 
les professlonnels 

La croissance de l'emploi 
observée en 1994 s'est mani-
festèe dans Ia plupart des 
groupes de professions. Les 
cols bleus, fortement syndi-
quès, ont connu Ia croissance 
Ia plus rapide. Par example, 
les travailleurs du transport ont 
vu leur effectif augmenter de 
35 000, tandis que le nombre 
do travailleurs des industries 
do transformation et de tra-
vailleurs spécialisés dans 
l'usinage et Ia fabrication s'est 
accru do 57 000 et Ia nombre 
de travailleurs de Ia construc-
tion, do 25 000. Parmi les cols 
blancs, les professionnels ont 
enregistré Ia plus forte hausse 
en chiffres absolus (84 000). 
Los travailleurs spécialisés 
dans las services ont vu leur 
effectif augmenter do 26 000, 

tandis que Ia nombre do travailleurs occupant des 
postes d'administration ou de gostion s'est accru do 
5 000 et le nombre de manutentionnaires, de 35 000. 

Cependant, ce no sont pas tous les groupes do 
professions qui ont bénéficié de Ia croissance générale 
de l'emploi en 1994. La nombre d'employés do bureau 
et celui des travailleurs des industries primaires ont tous 
deux chute (-36 000 et -16 000 respectivement). 

Travail autonome en progression, cumul d'emplols 
inchangé 

Mème si l'augmentation du nombre do travailleurs 
autonomes n'a pas été aussi forte en 1994 (66 000) 
qu'en 1993, elle explique encore de facon dispropor-
tionnée Ia croissance totale do l'emploi. Las travailleurs 
autonomes constituaient 15 % do Ia main-d'oeuvre, mais 
25 % do Ia croissance totale de l'emploi. Los trois 
quarts do cette augmentation du travail autonome s'est 
faite chez les femmes adultes. Contrairement a Ia 
tendance du travail autonome, Ia cumul d'emplois a subi 
un certain racul en 1994 (-5 000), alors que I'annóe 
précédente, il avait augmenté de facon appreciable 
(35 000) (Cohen, 1994). 

Le chômage chute 

En 1994, pour Ia premiere fois depuis trois ans, le 
nombre annual moyen de chômeurs est tombé sous le 
seuil do 1,5 million. En fin d'annèe, on estimait un 
nombre do 1 356 000 chômeurs, soit 212 000 do moms 
qu'en décembre 1993. 
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The drop in unemployment was matched by a 
decline in the unemployment rate, which 
decreased from 11.2% in 1993 to 10.3% in 1994. 
The rate fell below 10% at year's end (9.6% in 
both November and December), the first time 
since January 1991. All major age groups 
registered declines. Adult men (9.3%) joined 
adult women (8.9%) with single-digit unemploy-
ment rates in 1994, and the rate for youths fell by 
more than a full percentage point, to 16.5%. 

Newfoundland was the only province where 
the unemployment rate rose in 1994, to 20.6% 
from 20.2% in 1993. The rate edged down 
slightly in New Brunswick (to 12.5%) and in 
Manitoba (to 9.1%). All other provinces recorded 
large declines, with five of them — Nova Scotia, 
Quebec, Ontario, Saskatchewan and Alberta — 
showing decreases of a percentage point or 
more. Ontario joined the four western provinces 
with single-digit unemployment in 1994. 

but so did participation rates 

Besides employment growth, a decline in the 
labour force participation rate (the proportion of 
working age Canadians with jobs or looking for 
work) also contributed to the overall drop in 
unemployment in 1994. This was the fourth year 
of decline. The 156,000 growth in the labour 
force in 1994 - the result of an increase in 
population rather than a rise in participation - fell 
short of employment growth (261,000), thus 
causing the unemployment level and rate to 
decline. 

The decline in the participation rate is 
puzzling, as it tends to increase in good econo-
mic times. However, three years into the current 
recovery and expansion, the overall rate con-
tinued to fall (Table). Which groups were 
responsible for the 1994 decline, and what are 
some of the likely underlying factors? 

Only workers aged 55 and over, who have 
tended to take early retirement in recent years, 
did not contribute to the overall decline in 1994: 
their participation rate actually rose slightly (from 
24.8% to 24.9%). But the rate for youths, as it 
had for the past several years, declined in 1994, 
reflecting their increased tendency to remain in 
school (Sunter, 1994). Men aged 25 to 54 also 
recorded a drop from 91.6% in 1993 to 91.4% in 
1994, attributable to those under 45. Women 

Cette diminution du nombre des chömeurs entre 
1993 et 1994 s'est reflétée dans Ia baisse du taux de 
chômage, qui est passé de 11,2% a 10,3%. Ala fin 
de 1994, le taux de chômage est tombé sous le seuil 
des 10 % (9,6 % en novembre comme en décembre), (a 
premiere fois depuis janvier 1991. Tous les grands 
groupes d'âge ont connu des baisses. En 1994, le taux 
de chômage des hommes d'âge adulte a rejoint celui 
des femmes du mOme groupe d'age, sous le seuil des 
10 % (9,3 % et 8,9 % respectivement). Chez les 
jeunes, le taux de chomage a diminué de plus d'un point 
de pourcentage pour s'établir a 16,5 %. 

Terre-Neuve est Ia seule province oü II y a eu 
progression du taux de chômage en 1994, celui-ci étant 
passé de 20,2% en 1993 a 20,6 % en 1994. Au 
Nouveau-Brunswick et au Manitoba, le taux a fléchi 
légèrement pour s'établir a 12,5 % et a 9,1 % 
respectivement. Dans toutes les autres provinces, ii y a 
eu une forte baisse du taux de chômage et pour cinq 
d'entre elles (Nouvelle-Ecosse, Québec, Ontario, 
Saskatchewan et Alberta), le taux a diminué d'au moms 
un point. En 1994, 'Ontario, comme les quatre 
provinces de l'Ouest, voyait son taux de chômage 
tomber sous Ia barre des 10 %. 

mais les taux d'activité aussi 

Outre Ia croissance de l'empioi, Ia baisse du taux 
d'activité (Ia proportion de Canadiens en age de tra-
vailler qui occupent un empioi ou qui cherchent du 
travail) global a elle aussi contribué au recul du chômage 
en 1994. L'année 1994 marque Ia quatrième baisse 
annuelle consecutive de ce taux. En 1994, ii y avait 
156 000 personnes de plus que l'année précédente sur 
le marché du travail. Toutefois, cette progression de Ia 
population active (qui tient a I'accroissement 
démographique plutôt qu'à l'augmentation du taux 
d'activité) a été moms importante que Ia croissance de 
I'emploi (261 000), ce qui explique Ia baisse du niveau 
et du taux de chômage. 

La baisse du taux d'activité laisse perpiexe, ce 
dernier ayant généralement tendance a augmenter en 
période d'expansion économique. Mais, en 1994, soit 
trois ans aprés le debut de Ia reprise et de I'expansion 
économique, Ie taux d'activité a continue de diminuer 
(tableau). A quels groupes de personnes peut-on 
attribuer cette baisse du taux d'activité en 1994 et quels 
sont quelques-uns des facteurs susceptibles d'expliquer 
ce recul? 

Seuls les travailleurs de 55 ans et plus, chez 
lesquels on avait observe une tendance a Ia préretraite 
ces dernières années, n'ont pas contribué au déclin en 
1994. En fait, leur taux d'activité a progressé légère-
ment: il est passé de 24,8 % A 24,9 %. En 1994, 
comme au cours des années précédentes, le taux d'acti-
vité des jeunes a diminué, reflétant leur forte tendance 
a poursuivre leurs etudes (Sunter, 1994). Les hommes 
de 25 a 54 ans ont eux aussi connu une baisse (de 
91,6 % a 91,4 %) attribuable aux moms de 45 ans. 
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Table 	 Tableau 

Annual average labour force participation 
rates 

Taux annuets moyens d'activlté sur le marché du 
travail 

1990 1991 1992 1993 1994 

Both sexes - Los deux sexes 
15 and over - et plus 67,0 66,3 65,5 65,2 64,9 

15-24 68,9 67,1 65,1 63,3 62,7 
25-54 84,3 84,1 83,4 83,6 83,3 
55 and over - et pIus 26,5 25,6 25,4 24,8 24,9 

Men 25-54 - Hommes de 25 a 54 ans 93,3 92,5 91,7 91,6 91,4 
25-34 - 25 a 34 ans 93,7 92,6 91,6 91,7 91,2 

35-44 - 35 a 44 ans 94,4 93,8 92,9 93,0 92,8 
45-54 - 45 a 54 ans 91,0 90,6 90,0 89,7 89,8 

Women - Femmes de 25 a 54 ans 75,6 75,8 75,3 75,7 75,4 
25-3425 a 34 ans 77,2 77,2 75,9 75,6 75,4 
35-4435 At 44 ans 78,4 78,4 77,7 78,6 78,3 
45-54 68,7 69,9 71,2 71,8 71,4 

Source Labour Force Survey 	 Source Enguête sur Ia population active 

aged 25 to 54 also contributed to the overall 
decline. Their participation rate fell from 75.7% 
to 75.4%, with each age group (25 to 34; 35 to 
44; and 45 to 54) registering a decline. 

The decline in the participation rate of men 
aged 25 to 54 is neither new nor surprising: it 
continues a trend dating back three decades or 
more. But the decline for women in the same 
age range was only the second during that 
period (the first was in 1992) - an intriguing 
labour market development. The drop is even 
more puzzling, since annual average employment 
for women in this age group has increased 
continuously for three decades, recession or not. 
This raises the question of whether their 
participation rate has passed its peak, as men's 
did many years ago, and has begun a similar, 
long-term decline. Future data will hopefully 
clarify the situation. 

and long-term unemployment worsened 

Long-term unemployment, especially that lasting 
more than a year, remains high. In 1990, these 
unemployed numbered 62,000; by 1994, their 
numbers had more than tripled to 217,000. Adult 
men accounted for 56% of this group in 1994. 
The average duration of unemployment, which 
stood at 16.9 weeks in 1990, jumped to 25.1 in 
1993, and rose again to 25.7 weeks in 1994. The 
increase in average duration is partly the result of 
compositional shifts among the unemployed. For 
example, in 1990, persons whose unemployment 

Les femmes de 25 a 54 ans ont également contribué au 
recul de l'activité. Leur taux est passé de 75,7 % a 
75,4 % et ii a diminué dans chacun des trois groupes 
d'age (25 a 34 ans, 35 a 44 ans et 45 a 54 ans). 

La baisse du taux d'activitó chez los hommes de 25 
a 54 ans n'est pas un phénomène nouveau ou sur-
prenant. Elle s'inscrit dans une tendance amorcèe 
depuis 30 ans ou plus. Par contre, Ia baisse du taux 
d'activité survenue chez les femmes du même age en 
1994 n'est que Ia deuxième en 30 ans (Ia premiere a 
été enregistrée en 1992). Cette baisse est d'autant plus 
déconcertante quo, depuis 30 ans, le niveau d'emploi 
annuel moyen chez los femmes de ce groupe d'âge n'a 
jamais cessé d'augmenter, memo en période de réces-
sion. On peut donc se demander si le taux d'activité 
des femmes de ce groupe d'âge n'aurait pas atteint son 
point culminant, comme cola a été le cas pour los 
hommes il y a déjà de nombreuses années, et no serait 
pas en train d'amorcer un déclin sembiable. Los 
données qui seront recueillies dans les prochaines 
années devraient nous éclairer sur cette question. 

et le chômage de longue durée s'accentue 

Le chômage do longue durée, particulièrement le 
chomage qui se prolonge au-delà d'une année, demeure 
élevé. Do 1990 a 1994, le nombre de chômeurs do 
longue durée a plus que triple, passant de 62 000 a 
217 000. Les hommes d'âge adulte représentaient 
56 % des chômeurs do cette catégorie en 1994. Pour 
ce qui est de Ia durée moyenne du chômage, elle était 
de 16,9 semaines en 1990, a grimpé a 25,1 semaines 
en 1993 et a augmenté a nouveau en 1994, pour 
atteindre 25,7 semaines. La hausse do Ia durée 
moyenne est en partie attribuable aux changements 
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had lasted more than a year accounted for only 
6% of total unemployment; by 1994, this 
proportion had risen to 15%. 

dans Ia repartition des chômeurs. Par exemple, en 
1990, les personnes dont Ia durée du chômage avait 
étè de plus d'un an représentaient seulement 6 % de 
I'ensemble des chômeurs. En 1994, cette proportion 
atteignait 15 %. 

Comparaisons internationales 

En 1994 tout comme en 1993, seuls los Etats-Unis ont 
devancé le Canada parmi les pays du Groupe des Sept 
au chapitre de Ia progression du niveau de l'emploi 
(3,1 % et 2,1 % respectivement) 2 . Les estimations pro-
visoires de l'Organisation de cooperation et de develop-
pement économiques produites en décembre 1994 
indiquent une croissance do l'emploi bien inférieure a 
1% au Japon et au Royaume-Uni et un recul de I'emploi 
en Allemagne, en France et en Italie. 

Résumé 

A bien des égards, Ia performance du PIB reel et celle 
du marché du travail en 1994 sont comparables a celles 
observées au cours do Ia période d'expansion écono-
mique du milieu des années 80 : progression élevée et 
soutenue du PIB et do l'emploi. Les exportations ont 
largement contribué a Ia progression do ces deux 
indicateurs économiques des. De plus, Ia croissance 
do l'emploi a été généralisée parmi l'ensemble des 
industries, des professions et des regions ainsi que 
parmi los hommes et les femmes adultes. Memo los 
jeunes ant connu une faible hausse de leur niveau 
d'emploi, lequel n'avait cessé de décroitre au caurs des 
cinq dernières années. 

II y a toutefois des differences entro Ia situation de 
1994 et cello du milieu des années 80. L'augmentation 
des dépenses dos consommateurs a été modeste en 
1994 et dans Ia majorité des branches du secteur public, 
l'emploi a diminué ou est demeuré stable. Egalement, le 
fait que Ia progression de l'emploi a tomps plein explique 
Ia quasi-totalité de Ia croissance de l'emploi en 1994 
était étonnant. Enfin, le recul de l'activité sur le marché 
du travail des femmes do 25 a 54 ans était inattendu. 

2 Les Etats-Unis ayant modifié !eur en quOte sur Ia 
population active, los donnOes amOricaines pour l'année 
1994 no sont pas directement comparables aux données 
pour 1993 et les années antOrieures. 

International comparisons 

Among the G-7 countries, Canada's 1994 
employment growth of 2.1% was bettered only by 
that of the United States (3.1%). 2  Preliminary 
estimates from the Organisation for Economic 
Co-operation and Development in December 
1994 put the growth rates in Japan and United 
Kingdom well below 1%, and projected declines 
for Germany, France and Italy. 

Summary 

In many respects, real GDP and labour market 
performance in 1994 resembled that of the 
expansionary years of the mid-1980s - both 
registered sustained high growth rates. Exports 
played a big role in the improvement of these two 
key economic indicators. In addition, employment 
increases were widespread among the major 
industries, occupations, and regions, as well as 
among adult men and women. Even youths saw 
an end to their employment declines of the past 
five years. 

There were differences between the 1994 
and mid-i 980s performances, however. 
Consumer spending in 1994 was modest, and in 
most areas of the public sector, employment 
declined or remained unchanged. That almost all 
of the employment increase in 1994 was full-time 
was unusual. And the decline in the labour force 
participation of women aged 25 to 54 was 
unexpected. 

2 The 1994 U.S. data are not directly comparable to 
data for 1993 or earlier years because of revisions 
to their Current Population Survey. 
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pied au cours des deux derniêres recessions". 

Avril 1994: "La valour du travail ménager au 
Canada, 1992". 
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2. "Evaluation de Ia dimension de l'óconomie 
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September 1994: "The hours people work" 

October 1994: ' Leaders and Laggards: 
Quality management in Canadian manufacturing". 

November 1994: "Provincial GDP by 
industry, 1984-1993". 

December 1994: "The Distribution of UI 
Benefits and Taxes in Canada". 

January 1995: "Small Firms and Job 
Creation -- A Reassess ment". 

February 1995: "An Overview of Recent 
Trends in Personal Expenditure". 

Septembre 1994: " Les heures consacrées au 
travail". 

Octobre 1994: "Les chefs de file et los traInards: La 
gestion do Ia qualite dans le secteur canadian do Ia 
fabrication". 

Novembre 1994: "PIB provincial par industrie, 
1984-1993". 

Décembre 1994: "La distribution des prestations et 
des taxes d'assurance-chômage au Canada". 

Janvier 1995: "Las petites entreprises at la creation 
d'emplois -- réèvaluation des faits". 

Février 1995: "Une vue globale des tendances 
récentes des dépenses personnelles'. 
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Don 't let the changing world Ne soyez pas dépassé 
take you by surprise! 	par les événements! 

pC 

An aging population. I.one-parent 
families. A diverse labour force. Do you 
know how today's social changes will 
affect your future ... your organization 
and your family? 

Keep pace with the dramatic shifts in Canada's 
evolving social fabric with Statistic Canada's 
best-selling quarterly. Casadiai, Social 
lbiesds. With vast and varied reports on 
major changes in key social issues and trends, 
this periodical mcorporates findings from over 
50 national surveys. 

lVritten by some of Canada's leading-edge 
social analysts, caisadlass Social Treuds 
combines painstaking research with dynamic 
prose on topics like ethnic diversity, low-
income families, time-crunch stress, violent 
crime and much more - all in a colourful. 
easto-rcad, magazine formaL 

A lastisg record of cbasgisg times! 

Join the thousands of business and policy 
analysts, social-science professionals. and 
academics who trust Casadian Social lb'ends 
to demystlfv the causes and consequences of 
change in Canadian society. Don't miss a single 
issue - subscribe today. 

Casadias Social Th"esds (catalogue number 
1 1-OO8OXPE) is $3-1 annually In Canada, US$41 
in the united States and US$48 in other 
coimth 

I  

Le vielilissement de Is population. 
Lea families monoparentales. La diversifi-
cation de is population active. Savcz.voua 
comment les changements soclaux 
d'auJourd'hul vont se répercuter sur votre 
avenir, votre organisation, votre famlile? 

Suivez l'èvolution spectaculaire de Ia sociétë 
canadienne grace a Teisdauces sociales 
casadiera,es, une publication trimestrielle de 
Statistique Canada. Avec des articles vastes et 
varies sur les principaux changements 
caractCrisant les questions et les tendances 
sociales principalcs, cetle publication intégre 
Irs résuhats de plus de 50 enquctes natlonales. 

Certains des analystes sociaux les plus 
reconnus du canada rédigent des articles dims 
Tendauces soclales canadleaipes. Ils 
présentent les résultats de rechcrches 
niinutieuscs thns tin style attrayant pour des 
studs ftls que Ia dlversIt ethnlque, lea 
familles I falbie revenu, le stress dO an 
manque de tempo, le crime et bien d'autres 
encore dans une revue haute en couleur et de 
lecture aisée. 

Us dossier permaseat dune epoque en 
ovoildiout 

Des niiillers danalystes des entreprises et des 
politiques, de professionnels des sciences 
sociales et d'universitaires lisentTendcnpces 
sociales ca*adieissses pour identifier les 
causes et les consequences de l'évolution de Ia 
sociétC canadienne. Ne manquez pas un 
numero, abonnea-vous des aujourd'hul. 

L 'abonnement annuel a Tendances sociales 
co4kws (n° I 1-0080XPF au catalogue) 
coüte 34 $ au Canada, 41$ US aux Etats-Unis 
et 48 $ US dans les autres pays. 

I 	• • V I I _k 
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10 order, write to Statistics Canada, 
Marketing Division, Sales and Service, 
120 Parkdale Ave., Ottawa, Ontario, 
MA OT() or contact the nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in this 
publication. 

If more convenient, fax your order to 
1-613-951-I 514-i or call toll-free 1-800-267-
6677 and use your VISA or MasterCard. 

Pour passer votre cominande, &rivez a Statistique Canada, 
Division du marketing, Vente et service, 120, av. Parkdale, 
Ottawa (Ontario) K1A 016, on adressea-vous au centre de 
services-consclis de Statistique Canada Ic plus proche de chez 
vous et dont Ia liste figure thus cette publication. 

Thus pouvez aussi envoyer votre commande par télécopieur, 
au 1-613-951-1584, ou téléphoner sans frais au 
1-800-267-6677 et donncr votre numéro de carte VISA ou 



7  ecevez-vous directement vos 
informations sur l'économie 
canadienne? A rc  you getting your 

information on the Canadian 
economy "first-hand"? 

II est probable que vous passez des heui-es a lire plusieurs 
joul-naux et Un pajuet de revues pour essayer d'avoir une vue 
complete de Ia situation éconoinique, et ensuite passer encore 
plus de temps a séparer le reel de ce qui ne i'est pas. Ne seralt-il 
pas plus pratique (et beaucoup plus efficace) de remonter 
directement a Ia source? 

Joignez-vous aux millers de décideurs canadiens gagnants qui 
lisent L'Observateur économique canadien pour leur séance de 
rapport mensuelle. Rempli de renseignements disponibles nulle 
part. alileurs, L'OEC permet d'avoir mae vue générale rapide Ct 
concise dc l'économie canadienne. II est inégalé par sa fiabiité et 
son exhaustivité. 

Yfne seule source 
Lcs consultations que nous avons eues avec nos nombreux lecteurs, des 
analystes financiers. des planificateurs. des économistes et des cheEi 
dentreprise, nous ont permis de presenter L'OEC dans son format actuel 
en deux parties, qui a été hien accueilli. La section de l'analyse contient 
des commentaires qui donnent a réfléchir sur Ia con joncrure 
économique. ses problèmes, ses tendances et ses développemens. 
L'aperçu statistique contient l'ensemble complet des chiffrcs reels pour 
les indicateurs économiques essentiels : les marches, les prix, le 
commerce, Ia démographie. Ic chômage, et bien d'autres encore. 

Plus pratique, plus simple, plus facile a utiliser qu'auparavant. 
L'Observateur économique canadien vous offrc plus de 150 pages 
de renseignements poussés St)US une seule couverture. 

ourquoi acheter L'OEC? 
En tant qu'abonne a L'OEC. vous êtes directcment.rdlié aux 
analystes &onomiques de Statisrique Canada : des noms et des 
numéros de téléphone sont cites dans les articles et les 
rubriques. VOUS reccvrez egalement un exemplaire du 
Supplement statistique historique annuel a. titregracieux. 

Pourquoi devez-vous donc attendre que d'autres publient les 
donnécs de Statistique Canada qu'ils ont reprises alors que vous 
pouvez les obtenir directement ala source? Abonnez-vous a 
L'Observateur écanom ique canadien des aujourdhui. 

Le prix du l'abonnement annuel a L'Observateur iconomlque canadien 
(n I0-2300XPB au catalogue) esi de 220 $ au Carada. de 260 $ US aux Eiats-Uni 
ci de 310 $ US dans les autres pays Les (ails saillants de I'indlcateur composite 
atance (fl' II F0008XFF au catalogue) soot offerts par tekeopicur - Ic jour mêmc de 
leur partition - pour 70 $ par année au Canada et 70 $ US aux Etats-Unis. 

Pour commander. fcrivez 1: Statistique Canada. Division du marketing, Vente et 
service, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) KLk 016, ou adressez-vous au Centre de 
consultation tie Statistique Canada le plus proche de chez vous 0 dont la liste figure 
clans cette publication. Si vous Ic priférea, vous pouvez envoyer s'otre commande par 
télécopicur au 1-613.951-1584, ou tCléphoner sans frais au 1-800-267-6677 et utiliser 
votre carte VISA ou MasterCard. 

Chances are, you spend hours reading several newspapers 
and a handful of magazines trying to get the whole economic 
picture .- only to spend even more time weeding out fiction 
from fact! Wouldn't it be a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision-makers 
who turn to Statistic Canada's Canadian Economic Observer 
for their monthly briefing. Loaded with first-hand informa-
lion, collectively published nywhercilse, CEO is a quick, 
concise and panoramic overview of the Canadian economy. 
Its reliability and completeness are without equal. 

74 single source 
Consultations with our many readers - financial analysts, 
planners, economists and business leaders - have contributed 
to CEO's presern, widely-acclaimed, two-part format. The 
Analysis Section includes thought-provoking commentary on 
current economic conditions, issues, trends and developments. 
The Statistical Summary contains the complete range of hard 
numbers on critical economic indicators: markets, prices, trade, 
demographics, unemployment and more. 

More practical, straightforward and user-friendly than ever 
before, the Canadian Economic Observer gives you more 
than 150 pages of in-depth information in one indispensable 
source. 

hy purchase CEO? 
As a subscriber, you'll be direcdy.connested to Statistics 
Canada's economic analysts - names and phone numbers 
are listed with articles and features. You'll also receive a 
copy of CEO's annual flistorical Statistical Supplement - 
at noadditionaLcost. 

So why wait for others to publish Statistics Canada's data 
second-hand when you can have it straight from the source? 
Order your subscription to the canadian Economic 
Observer today 

The Canadian Economk Observer (catalogue no. 10-2300XPB) is $220 
annually in Canada, US$260 in the United States and US$310 in other countries. 
1-tiglilights of the Canadian Composite Leading Indicator (catalogue no. 
ii F0008XFE) are available by fax - the same day of release - for $70 annually in 
Canada and US$70 in the United States. 

To order. write to: Statistics Canada, Marketing Division, Sales and Service, 
120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, K LA 016 or contact the nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in this puhilcation. If more convenient, fax your 
order to 1-613-951-1584 or call toll-free 1-800-267-6677 and use your VISA or 
MasterCard. 


