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The 1994 Statistics Canada 
Catalogue is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canadas 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the right direction. 
From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 
and criminal victimization in 
urban areas - you'll find it all 
here. 

the 1994 Statistics 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 
The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 
The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 
. descriptions of over 25 new 

titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced: 
a complete guide to 
finding and using 
statistics; 
electronic products in a 
variety of media, and 

Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994est votre guide pour 
la collection la plus complete de 
faits et de chiffres dans les 
domaines, en constante evolution, 
du commerce, de la société et de 
l'économie du Canada. Peu 
importe ce que vous voulez savoir, 
le Catalogue vous mettra sur Ia 
bonne piste. 
Des sujets actuels les plus 
populaires - comme l'emploi, le 
revenu, le commerce et l'éducation 
- a des etudes de recherche 
spécialisées - comme les produits 
minéraux expédiés des ports 
conadiens et Ia victimisation dons 
les regions urbaines -vous 
trouverez tout dans ce document, 

Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994vous aidera a 
vons orienter... 
Le Cataloguevous met tous ces 
renseignements sous la main. 
Lindex augmenté vous permet de 
chercher par sujet, auteur ou titre - 
les articles de périodiques sont 
méme indexes. On a aussi ajouté 
un index séparé pour tous nos 
produits electroniques. 
Le Catalogue a tout ce qu'il vous 
lout pour vous procurer les 
produits de Statistique Canada: 

descriptions de plus de 25 
nouveaux litres et courts 
résumés des 650 titres et plus 
et des 7 series de cartes déjà 
disponibles; 

ti guide complet pour obtenir et 
utiliser les données 
statistiques; 
produits électroniques sur 
supports divers et 

conseils sur l'obtention daide 
d'experts pour les produits 
électroniques et les recherches 
en direct; 
système d'onglets pour 
chaque section - pour que vous 
puissiez imniédiatement 
repdrer les renseignements 
qui vous intéressent. 

...maintes et maintes lois 
Pour garantir que le Catalogue 
puisse resister a une utilisation 
fréquente, nous avons utilisé une 
couverture avec un revétement 
special coriçue pour éviter les dos 
cassés, les bords abimés et les 
coins de page plies. 
Commandez aujourd'hui - vous 
ne pourrez plus vous en passer. 
Catalogue de Statistique 
Canada 1994 
Seulement IS S cu Canada 
(18 $ USauxEtats-Uniset 
21 $ US dons les autres pays). 
lndiquez le n° cm catalogue 
1 l-2O4OXPE 
Ecrivezi: 
Statistique Canada 
Division du marketing 
Vente et service 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) KIA 016 
Tálcopieur: (613) 951-1584 
Appels sans frais: 
1.800-267-5677 
Ou contactez le Centre de 
consultation de Statistique Canada 
le plus proche (voir Ia liste iigurant 
dons la présente publication). 

1 , 

advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 
tabs to each section - so 
you can immediately flip 
to the information you 
need. 

time and time again 
To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-
eared corners. 
Order today - you'll be lost 
without it. 

1994 Statistics Canada 
Catalogue 
Only $15 in Canada (US$18 in 
the U.S. and US$21 in other 
countries). Quote Cat. no. 
1 l-2O4OXPE. 
Write to: 
Statistics Canada 
Marketing Division 
Sales and Service 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario K1A 016 
Fax: 
(613) 951-1584 
Call toll-free: 
1.800-267-6677 
Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 
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ERRATUM 
	 ERRATUM 

In Table 2 of the Feature Article on page 3.6, the 
French titles for France and the U.K. should be 
reversed. 

Au tableau 2, a Ia page 3.6 de l'étude spéciale, ii taut 
remplacer l'un par l'autre Ia France et le R.-U. dans les 
litres français. 
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Note of Appreciation 

Canada owes the success of its statistical system to a 
long-standing cooperation involving Statistics Canada, 
the citizens of Canada, its businesses, governments 
and other institutions. Accurate and timely statistical 
information could not be produced without their 
continued cooperation and goodwill. 

Tous droits réservés. II est interdit de reproduire ou de 
transmettre le contenu do Ia présente publication, sous 
quelque lorme ou par quelque moyen que ce soit, 
enregistrement sur support magnétique, reproduction 
électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou do 
i'emmagasiner dans un système do recouvrement, sans 
l'autorisation écrite préalable des Services de concession des 
droits de licence, Division du marketing, Statistique Canada, 
Ottawa, Ontario, Canada K 1 A 0T6. 

Note do reconnaissance 

Le succès du système statistique du Canada repose sur 
un partenariat bien ëtabli entre Statistique Canada et Ia 
population, les entreprises, les administrations 
canadiennes et los autres organismes. Sans cette 
collaboration of cette bonne volonté, II serait impossible 
do produire des statistiques précises et actuelles. 
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Data contained in the tables are as available 
on May 5, 1995. 

Data contained in this publication (unless 
otherwise specified) are seasonally adjusted. 

Some tables contain selected components 
and thus do not add to the totals. As well, most 
figures are rounded. 

Data in this publication were retrieved from 
CANSIMt (Official Mark of Statistics Canada for 
its Canadian Socio-Economic Information 
Management System), and processed to create a 
photo-ready copy from which this publication was 
produced. CANSIM is the Statistics Canada 
computerized data bank; series published here 
(as well as other data) are available on computer 
printouts, tape, diskette or directly via terminal. 

The identification numbers at the start of 
each row of data refer to the CANSIM Identifier 
for the unadjusted or seasonally adjusted monthly 
or quarterly data in the column. 
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Current 	 Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	 actuelles 

Summary Table 	Key Indicators Tableau sommaire - Indlcateurs principaux 

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent ment leading Starts price Index, domestic sales exports, imports, 

change rate index, (000s) percent product volume, percent percent 
percent change percent percent change change 
change chang, change 

Anne. ci Emploi, Taux de indicateur Mises on Indice des Prodult Volume Exporlations de Importationa ds 
mole variation an chSmage composite chantier de prix a to intCrieur des vent.s marchandisea. merchandises, 

pourcentaga avencé, logemants consommation, brut reI, au dótaii, variation an variation an 
variation an (000s) variation on variation on variation an pourcentage pourcentage 
pourcentaga pourcentage pourcantag. pourcentage 

0 787808 0 787811 0100031 H 1259 P719500 137026 0657294 D 399449 0397910 

1993 1.35 11.2 6.16 155 1.8 2.64 3.08 16.40 15.24 
1994 2.13 10.4 8.03 154 0.2 4.24 6.55 20.98 17.72 
1993 	A -0.22 11.4 0.73 182 0.2 0,04 1.89 1.47 1.24 

U 0.05 11.4 0.73 144 0.1 0.04 -0.18 0.28 1.58 
J 0.89 11.4 0.19 149 0.1 0.54 .0.49 1.11 -0.53 

J .0.32 11.6 0.65 162 0.1 -0,24 1.53 -0.62 -0.77 
A 0.05 11.3 0.58 180 0.2 0.10 0.14 1.52 4.85 
S 0.23 11.2 0.51 153 0.3 0.62 -0.24 3.73 .0.11 
O 0.04 11.1 0.58 160 0.2 0.03 0.13 2.24 1.37 
N 0.21 11.1 0.64 163 0.2 0.50 0.75 -0.80 2.39 
D 0.08 11.2 0.69 164 0.2 0.31 0.27 0.73 1.41 

1994 	J .0.28 11.4 0.75 148 .0.2 0.19 1.23 -0.78 -2.22 
F 0.60 11.0 0.87 154 -0.9 0.28 2.04 -0.77 -0.89 

U 0.38 10.6 0.80 160 0.0 0.77 1.48 1.19 1.19 
A 0.05 11.0 0.73 161 0.2 0.42 -1.22 1.99 0.17 
U 0.31 10.6 0.55 183 -0.2 0.52 0.69 -0.45 3.60 
J 0.25 10.3 0.48 173 0.2 0.70 1.19 8.47 2.18 

J 0.42 10.2 0.42 157 0.2 0.05 -126 0.80 -3.16 
A 0.17 10.3 0.42 153 0.2 0.58 0.44 1.82 7.39 
S 0.40 10.0 0.54 154 0.2 0.15 0.10 0.29 -0.41 
o -0.11 10.0 0.59 148 0.0 0.30 1.43 2.29 0.66 
N 0.71 9.8 0.53 148 0.2 0.5.4 -0.15 3.59 1.70 
o -0.01 9.6 0.53 128 0.4 0.45 1.05 4.50 59.4 

1995 	J 0.11 9.7 0.58 141 0.2 0.14 -0.38 6.23 5.41 
F -0.15 9.6 0.58 133 0.2 .0.12 .0.71 -4.35 -4.99 
N 0.10 9.7 0.46 108 0.3 
A 0.00 9.4 

OVERVIEWC 

There were more data suggesting that the 
economy was settling into a slower growth path 
early in 1995. Output was little changed in 
January and February, and extensive 
transportation strikes in March virtually assure 
quarterly growth of less than 1% for the first time 
in over a year. The slowdown in the expansion in 
Canada parallels a similar deceleration in the 
United States, where GDP in the first quarter rose 
by 0.7%, its smallest increase since mid-1993. 

* Based on data available on May 5; all data 
references are in current dollars unless 
otherwise stated. 

VUE GENERALE* 

L'èconomie semble amorcer un ralentissement au 
debut de 1995, Si l'on en croit les indicateurs de plus en 
plus nombreux. La production est demeurée 
pratiquement inchangèe en janvier 01 en février, et los 
gréves généralisées qui sévissent dans le secteur des 
transports en mars garantissent virtuellement une 
croissance trimestrielle inférieure a 1% pour Ia premiere 
fois depuis un an. Le ralentissement do l'expansion au 
Canada suit une courbe analogue a cello observée aux 
Etats-Unis, oO le PIB au premier trimestre n'augmente 
que de 0,7%, soit sa hausse Ia plus modeste depuis le 
milieu do 1993. 

* Basée sur los données disponibles le 5 mai; toutes 
les données sont en dollars courants, sauf indication 
contraire. 
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La hausse des taux d'intérèt at le marasme au 
niveau do l'omploi atténuent los dépenses des ménages 
an février, les ventes au detail fléchissant pour un 
deuxième mois de suite. Les mises an chantier at los 
ventes de voitures poursuivent leur déclin on mars; les 
mises an chantier sont a leur plus bas niveau depuis 
quatre ans. Ces points faibles correspondent au 
comportement des ménages aux Etats-Unis, a Ia suite 
de Ia hausse toute récente des taux d'intérét. Certains 
indices portent a espérer quo le ralentissement des 
dépenses pourrait toutefois ètre do courte duréo, an 
raison do Ia chute des taux d'intérèt at do chômage on 
avril. La baisse du chômage est due a un recul de Ia 
population active qui pourrait indiquer une baisse do Ia 
confiance quant aux perspectives d'emploi. Los 
travailleurs rémunérés continuent de progresser, 
cependant, ce qui va relever los revenus. 

La pression a Ia hausse qui s'exerçait sur les taux 
d'intérèt at les prix des marchandises s'atténue an mars 
at an avril. En fait, les taux d'intérêt a long terme sont an 
baisse do plus d'un point de pourcentage par rapport au 
pic atteint récemment an janvier, entraInant avec eux los 
taux hypothécaires do cinq ans. Dans l'intervalle, le taux 
d'escompte do Ia Banque du Canada chute d'un 
demi-point do pourcentage an avril, revenant aux niveaux 
atteints a Ia mi-février, tandis quo le dollar remonte a 
prés do 0,74 $ US. La force plus grande du dollar 
permettra do rafformir Ia tendance a des hausses plus 
modérées du coOt des importations at des prix des 
produits industriels, tendance déjà évidente an février at 
mars, au moment oô los prix des marchandises so 
rétablissent considérablement par rapport au rythme 
effréné constaté au tournant do l'année. Plus 
particulièrement, los prix des mAtaux so rolâchent at 
ceux du bois d'oeuvre diminuent, suivant an cola Ia 
demande, de sorte que le socteur des pates at papiers 
est lo soul oU los prix montent rapidement. Ailleurs dans 
to secteur des aftaires, los coUts unitaires do Ia 
main-d'oeuvre diminuent pour une deuxièmo année 
consecutive an 1994: c'est uno premiere due surtout a 
une croissanco plus rapide do Ia productivité. 

Ce gain do productivité observe l'an dernier semble, 
dans une large mosure, découler du recent bourn des 
investissements do capitaux. Les invostissemonts des 
entreprises domeurent le principal facteur de croissance 
an Amérique du Nord au premier trimestre. Los 
entroprisos établios aux Etats-Unis continuent d'accroItre 
tours achats a un rythme dépassant los 10%, tandis que 
Ia vague d'investissement observée dans ce pays 
arnorce sa troisiéme année, malgré le ralentissoment des 
dOpenses des ménagos at une chute des exportations 
attribuable a Ia criso qui sévit au Mexique. Nous no 
disposons pas encore do données exhaustivos pour le 
Canada, mais des gains sOrs dans Ia construction non 
résidentiolle an janvier at février at Ia stabilité do Ia 
dernande do machines at óquipoments importés laissent 
croire quo les ontreprises sont an bonne voie d'atteindre, 
comme prévu, 6% d'augmontation des investissements 
pour l'année. 

Rising interest rates and sluggish 
employment dampened household spending in 
February, with retail sales softening for a second 
straight month. Both housing starts and auto 
sales continued to decline in March, with starts 
falling to a four-year low. These sources of 
weakness mirror the behaviour of households in 
the United States, following the most recent hike 
in interest rates. There is reason to hope the 
slack in spending may be short-lived, however, as 
interest rates and unemployment fell in April. The 
drop in unemployment was due to an exodus 
from the labour force, which may be symptomatic 
of faltering confidence in job prospects. Paid 
workers continued to increase, however, which 
will boost income. 

The upward pressure on interest rates and 
commodity prices eased in March and April. In 
fact, long-term interest rates are down by over a 
full percentage point from their most recent peak 
in January, pulling 5-year mortgages with them. 
Meanwhile, the Bank Rate fell half a percentage 
point in April, returning to its levels of 
mid-February, as the dollar climbed back to nearly 
74 cents (US). The higher dollar will help to 
reinforce the trend to more moderate increases in 
import costs and industrial prices. This trend was 
already evident in February and March, when 
commodity prices slowed markedly from their 
torrid pace at the turn of the year. In particular, 
metals prices have eased and lumber prices 
turned down as demand softened, leaving pulp 
and paper as the only sector where price 
increases remain rampant. Elsewhere, the 
business sector Cut unit labour costs for the 
second year in a row in 1994, the first 
back-to-back declines on record, largely through 
faster productivity growth. 

The gain in productivity last year appeared to 
originate to a large extent in the recent boom in 
capital investment. Business investment remained 
the primary bulwark of growth in North America in 
the first quarter. Firms in the US continued to 
increase purchases at a double-digit pace, as the 
boom in investment there entered its third year 
despite the slowdown in household spending and 
a dip in exports due to the Mexican crisis. While 
complete data for Canada are not yet available, 
solid gains in non-residential building in January 
and February and stable demand for imported 
machinery and equipment suggest that firms are 
well on their way to realizing their planned 6% 
rise in planned investment for the year. 
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accompanied lower employ- 
ment in the prairie provinces. Elsewhere, there 
was little change in jobs to alter the economic 
pattern by industry or region. Cuts in the public 
sector for the fifth month in a row largely offset 
rapid growth in transportation. The drop in 
unemployment was basically confined to Quebec, 
which also recorded most of the exodus from the 
labour force. 

Marches du travail - Balsse du chômage en avrll 

Le taux de chômage chute de 9,7% a 9,4% en avril, 
mais il est peu probable que cela dure, car Ia totalité de 
cello baisse est attribuable a un retrait de femmes 
adultes de Ia population active, changoment qui se 
maintient rarement plus d'un mois ou deux. C'est ce 
groupe qui est responsable de virtuellement Ia totalité de 
Ia croissance de Ia population active dans l'année 
écoulée. 

Dans l'intervalle, le 
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l'agriculture s'accompagne 
d'une baisse de l'emploi dans les provinces des Prairies. 
Ailleurs, peu do changements interviennent au niveau de 
l'emploi pour modifier le profil économique par industrie 
ou par region. Los compressions intervenues dans le 
secteur public pour le cinquième mois consécutif 
contrebalancent largement Ia rapidité do Ia croissance 
dans le secteur des transports. La chute du taux do 
chômage est fondamentalement limitée au Québec, qui 
enregistre également Ia plus grande part de l'exode de 
travailleurs. 

lndlcateur avancé - Le plongeon en mars lalsse 
prévoir un ralentlssement 

L'indicateur avancé non lissé fléchit do 0,6% en 
mars, Soit sa plus forte baisse depuis deux ans. Cola n'a 
pas encore beaucoup d'effets sur los tendances de 
l'indice a court terme, mais nombre de raisons portent a 
croire que Ia croissance do I'économie pourrait connaitre 
un ralentissement appreciable. En plus de Ia forte baisse 
des mises en chantier résidentielles, l'indicateur avancé 
des Etats-Unis connait lui aussi son premier recul en 
plus d'un an, ce qul constitue un nouveau facteur 
important, si l'on songe a notre forte dépendance, ces 
derniers temps, des exportations a destination des 
Etats-Unis. 

Labour Markets - Unemployment down In 
April 

The unemployment rate fell from 9.7% to 
9.4% in April. However, the durability of this level 
is questionable, given that all of the dip originated 
in a withdrawal of adult women from the labour 
force, a change which is rarely sustained for more 
than a month or two, and this group has 
accounted for virtually all of the growth of the 
labour force in the past year. 

Meanwhile, employment 
was stable in April, after only 	Employment/ 
a modest gain in the first 	Population Ratio and 

quarter. The number of paid 	Unemployment
Ratio 

workers, which is the key 	Rapport 
determinant of household in- 	064 
come and spending, rose a 
solid 0.4% after a solid 
0.5% gain in the first quar- 0.62 
ter. The divergence between 
the two series partly reflects 
a sharp drop in jobs in ag- 	0.60 	Ra tio 
riculture and among the self- Rapport 

employed in April. 
0.58 

LeadIng Indicator - March dIp augurs 
slowdown 

The unsmoothed leading indicator dropped 
by 0.6% in March, its sharpest decline in two 
years. While the decrease has had little impact as 
yet on the short-term trend of the index, there are 
a number of reasons to believe the economy may 
be down-shifting to a lower gear of growth. Along 
with a steep drop in housing starts, the US 
leading indicator also posted its first retreat in well 
over a year, an important development in light of 
the economy's recent heavy dependence on 
exports to the US. 
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Housing continued to 
retreat, with a sharp drop in 
starts in March leading to 
the largest dip in the hous-
ing index in two years. Con-
sumer spending on durable 
goods remained steady. 

The stock market pick-
ed up in March, after four 
straight decreases, while the 
money supply expanded for 
the first time in six months. 

Le iogemeru conunue 
do regressor, avec une dim-
inution marquee des mises 
en chantier en mars, pro-
voquant la plus forte baisse 
on deux ans. Los dépenses 
des consommateurs en 
biens durables ant poursuivi 
leur croissance graduelle. 

L'indice des actions a 
repris en mars, après quatre 
baisses consécutives, alors 
que l'offro de monnaie 
s'accroit pour Ia premiere 
fois en six mois. 

Current economic conditions 	 Conditions économiques actuelles 

New orders for manufacturers of durable 
goods expanded by 2.2%, slightly less than the 
previous month's increase. The ratio of shipments 
to inventories, however, continued to rise at a 
rapid clip, fuelled by surging auto exports. 

Los nouvelles commandes reçues par los fabricants 
de biens durables orit crü de 2,2%, lègèrement mains 
que Ia croissance des mois prócédents. Le ratio des 
livraisons aux stocks con- 
tinue cependant d'augmenter a ban train, stimulé par Ia 
hausse des exportations do voitures. 

Production - Arrét de croissance et fléchlssement 
des exportations 

La croissance do Ia production marque un arrèt on 
février, le produit intérieur brut no changeant quo pou 
pour un deuxièmo mois consécutif. Le retournement le 
plus marquant s'observe dans lo socteur minier et los 
industries de fabrication, qui peuvent s'enorgueillir do 
gains récents. Dans l'intervalle, le gouvornemont fédéral 
intonsifio sos compressions do dépenses et, choz los 
ménages, le mat d'ordre on Ia matière est a Ia prudence. 
Globalement, le niveau moyen du PIB on janvier et 
février est de 0,6% supérieur a Ia moyenne du quatrième 
trimestre. Signalons que Ia croissance s'était maintenue 
a au moms 1% dans tous los trimestres de 1994. 

Los fabricants réduisent lour production do 0,3% en 
février, premier recul depuis janvier 1994. Los 
oxportateurs, for de lance do Ia croissance ces derniers 
temps, connaissent des baisses généralisées. Lo 
rotournement de tendance le plus important so situe 
dans le secteur des véhicules automobiles, oii 
l'assemblage chute do 7%, los producteurs fermant 
certanes usines on raison du ralentissemont des ventes 
aux Etats-Unis. D'autres fermetures sont annoncées en 
mars. II faut ajouter quo d'autres exportateurs (surtout de 
produits métalliques, do papior et do bois) réduisent lour 
production, encore quo faiblement par rapport au secteur 
des véhicules automobiles. Los fabricants do biens 
d'immobilisation continuent a relever leur production, 
signe quo l'investissement dans los entroprises demouro 
ferme on Amérique du Nord. Ainsi, Ia construction non 
résidentiolle au Canada grimpe de près do 3%, après un 
gain solide on janvior. 

Output - Growth stalls as exports sag 

Output growth stalled in February, with gross 
domestic product little changed for the second 
month in a row. The biggest turnaround was in 
the mining and manufacturing industries, which 
had spearheaded recent gains. Meanwhile, 
government spending restraint intensified at the 
federal level, and households remained prudent 
about spending. Overall, the average level of 
GDP in January and February was 0.6% above 
its fourth quarter average: growth was 1% or 
more in every quarter of 1994. 

Manufacturers pruned output by 0.3% in 
February, their first cutback since January 1994. 
Exporters, who had led growth of late, posted 
widespread declines. The largest reversal was for 
motor vehicles, where assemblies dropped 7% as 
producers shut down some plants because of 
slumping sales in the US. Further shutdowns 
were announced in March. Other exporters 
(notably metals, paper, and wood) shaved 
production, but only marginally compared with 
motor vehicles. Manufacturers of capital goods 
continued to raise output, a sign of ongoing 
strength in business investment in North America. 
For example, non-residential construction in 
Canada soared by almost 3%, building upon a 
solid gain in January. 
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Mining operations fell by 2%, as metal mining 
dipped after four straight monthly increases 
averaging about 6%. The reversal accompanied a 
softening of prices after the boom apparently 
peaked in January. Oil and gas producers also 
cut back, although prices subsequently firmed. 

With exports of manufactured goods and bulk 
natural resources slumping, a drop in 
transportation in February is not surprising. The 
decrease was especially marked for rail and water 
transport, a harbinger of labour disputes that 
curtailed these industries in March. 

Government services posted their fourth drop 
in the last five months. Unlike previous Cuts, 
however, it was federal restraint which led the 
way, falling 0.6% in the month. Further large cuts 
in federal administration were announced in the 
federal budget at the end of February. 

Most other areas of services saw little 
change in demand. Business spending was flat 
for the second month in a row, while finance 
remained hamstrung by high interest rates. 
Consumers stayed cautious, as losses in retail 
sales accompanied another sharp drop for 
accommodation and food, where recent 
decreases have offset last summer's surge in 
travelling. However, spending on recreational 
services expanded rapidly again. 

Household Demand - Weakness Intensifies 

The slowdown in household demand 
intensified in the first quarter. Retail sales posted 
a second straight loss in February, while the 
retreat of auto sales and housing starts continued 
into March. The weakness in housing was 
especially pronounced, and spilled over directly 
into retail sales of furniture and appliances and 
indirectly by shaking consumer sentiment. 

The volume of retail sales continued to 
moderate, dropping a further 0.8% in February. 
Following a downward-revised dip of 0.3% in 
January (originally reported as a 0.6% gain), 
sales are no higher than they were last 
November. The weakness in the revised sales 
data, however, is more in line with the recent 
slack reported for the United States, where sales 
retreated in three of the last four months as 
interest rate hikes began to bite. 

Los activités minières déclinent de 2'o, l'extraction 
des métaux marquant un plongeon aprés quatre mois 
consècutifs d'augmentations s'établissant en moyenne a 
6%. Ce revirement de situation accompagne un 
affaiblissement des prix, après que le bourn out 
apparemment atteint un sommet en janvier. Les 
producteurs do pétrole et de gaz encaissent également 
un recul, méme si les prix so sont raffermis par Ia suite. 

Compte tenu de l'affaissement des exportations de 
biens ouvrés et do ressources naturelles en vrac, ii ne 
faut pas s'étonner de Ia chute observée en février dans 
le secteur des transports. Cette diminution est 
particulièrement prononcée dans le transport forroviaire 
et par eau, un avant-goOt de Ia baisse qui résultera des 
conflits do travail qui vont paralyser ces industries en 
mars. 

Los services gouvernementaux connaissent leur 
quatrième baisse depuis cinq mois. Contrairement aux 
compressions précédentes, par contre, ce sont los 
restrictions fédérales qui impriment to mouvement, 
marquant une baisse de 0,6% au cours du mois. 
D'autres compressions importantes dans l'administration 
fédérale sont annoncées dans Ia budget fédéral déposé 
fin février. 

Dans presque tous los autres secteurs des services, 
Ia demande ne change pas beaucoup. La courbe des 
dépenses des entreprises demeure horizontale pour un 
deuxième mois consécutif, tandis que cello du secteur 
des finances est encore entravée en raison des taux 
d'intérèt élevés. Los consommateurs demeurent 
prudents, los pertes au niveau des ventes au detail 
accompagnant une autre forte baisse du logement et des 
aliments, oCi los baisses récentes contrebalancent Ia 
hausse observèe l'ètè dernier au niveau des voyages. 
Toutefois, ii faut signaler que les dépenses aft ectées aux 
services de loisirs augmentent a nouveau rapidement. 

Demande des ménages - Faiblesse accrue 

Le ralentissement de Ia demande des ménages 
s'intensifie au premier trimestre. Les ventes au detail 
accusent des pertes pour un deuxième mois do suite en 
février, tandis que le recul des mises en chantier et des 
ventes de véhicules automobiles perdure en mars. La 
faiblesse dans le secteur du logement est 
particulièrement forte et se répercute directement dans 
le secteur de Ia vente au detail des meubles et appareils 
ménagers, tout en ébranlant indirectement la confiance 
des consommateurs. 

Le volume des ventes au detail continue a reculer, 
perdant encore 0,8% en février. Après un recul do 0,3% 
révisé a Ia baisse en janvier (au depart, nous avions fait 
état d'un gain do 0,6%), los ventes no sont pas plus 
fortes qu'en novembre dernier. Toutefois, Ia faiblesse qui 
se dégage des donnees révisées sur los ventes est plus 
conforme au ralentissement observe récemment aux 
Etats-Unis, oü les ventes marquent un recul au cours de 
trois des quatre derniers mois, car les hausses de taux 
d'intérèt commoncent a se faire sentir. 
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Housing demand in 
March showed no sign of 
coming Out of its tailspin. 
New construction starts 
plunged by almost 20% to 
just 108,200 units (at annual 
rates), plumbing the depths 
last touched at the worst of 
the recession early in 1991. 
This capped a gruesome 
start to the new year for de-
velopers, with starts off by 
10% in the first quarter. 

The March weakness 
was equally distributed be- 
tween ground-breaking on single and multiple 
units. Both declines followed a sharp increase in 
vacant units and lower prices in February, 
especially for single-family homes where sales 
nose-dived. The only ray of hope for the 
beleaguered housing industry was that both the 
rate of decline in sales and the upturn in 
vacancies moderated in March, before lower 
interest rates brought some relief in April. 

Le ralentissement des ventes de véhicules 
automobiles vient au premier rang des facteurs qui font 
reculer les ventes au detail au Canada au debut de Ia 
nouvelle année. La demande de voitures neuves et 
usagées se rétracte pour un deuxième mois consécutif, 
et mars ne change rien, au contraire. La hausse de prix 
des voitures et les taux d'intérèt élevés suscitent une 
résistance de Ia part des consommateurs. Dans le 
secteur des meubles et appareils ménagers, les ventes 
reprennent egalement leur tendance a Ia baisse, suivant 
en cela I'atfaiblissement du marché de I'habitation et 
cédant davantage que le terrain gagné en janvier. 

Ailleurs dans l'économie, Ia consommation de biens 
non durables retombe en février. En grande partie, ces 
baisses sont attribuables au prix des aliments, qui sont 
beaucoup plus élevés, particulièrement ceux des 
legumes importés. Les prix fléchissent finalernent an 
mars, les exploitations agricoles du sud des Etats-Unis 
se rétablissant des dommages causes par les 
inondations. Par ailleurs, les achats de vétements 
continuent leur remontée, a Ia suite des gains róalisés 
dans chaque trimestre de 1994. 

L' 01J1 a t7a UU! VQ
- 

tions de mars, Ia demande 
de logements ne semble pas 
vouloir sortir de sa mauvaise 
passe. Les mises en chan-
tier de constructions nouvel-
les chutent de prés de 20% 
pour s'établir a 108 200 
unites (aux taux annuels), at-
teignant les profondeurs 
connues au pire de Ia réces-
sion du debut de 1991. Cela 
couronne pour les 
aménageurs un sinistre dé-
but d'année, les mises en 
chantier marquant une 
baisse de 10% au premier 
trimestre. 

La faiblesse du secteur 
en mars est également ré- 

partie entre les mises en chantier d'unifamiliales et 
d'habitations a logements multiples. Ces événements 
fâcheux font suite a une augmentation abrupte du 
nombre de logements vacants et a une baisse des prix 
en fèvrier, particulièrement dans le secteur des 
habitations unifamiliales, oCt les ventes plongent 
littéralement. La seule lueur d'espoir aux afflictions de 
l'industrie de l'habitation est que le rythme de déclin des 
ventes et Ia hausse du taux de vacance s'atténuent en 
mars, avant que Ia baisse des taux d'intórèt n'apporte un 
peu de répit en avril. 

Slower vehicle sales led the dip in Canadian 
retail sales early in the new year. Demand for 
both new and user cars retrenched for the 
second straight month, and further declines were 
posted in March. Rising car prices at a time of 
higher interest rates provoked consumer 
resistance. Furniture and appliance sales also 
resumed their downward trend, in Iockstep with 
the sagging housing market, more than giving 
back the ground gained in January. 

Elsewhere, consumption of non-durable 
goods fell again in February. Most of these 
decreases were attributable to sharply higher food 
prices, especially for imported vegetables. Prices 
finally eased in March as crops in the southern 
US rebounded from flood damage. On the other 
hand, clothing purchases continued to strengthen, 
on the heels of gains in every quarter of 1994. 

Housing Starts 	Mises on chantier 

Thousands of Units 	 Mortgage rate % 
Milliers d'unilés 	 Taux hypothécaire % 
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As with exports, the slump in imports 
touched all sectors and most regions. In total, 
over half the drop originated in automotive 
products. The best part of this decrease reflected 
lower demand for parts, a poor augur for 
Canadian auto production and exports in the 
short-term. 

Commerce des marchandises - Les conflits dans les 
transports nulsent au commerce 

Le regain historique du commerce des 
marchandises s'interrompt temporairement en février; 
une bonne partie do Ia faiblesse du secteur découlant 
d'un ralentissement des ventes de voitures. Les conflits 
syndicaux dans le secteur du transport et Ia baisse do 
production des constructeurs automobiles au Canada 
laissent présager un autre piètre bilan en mars. 

Les exportations reculent d'environ 4% en février, 
perdant environ les deux tiers des gains réalisès en 
janvier. Memo site secteur de l'automobile intervient 
pour plus de Ia moitié de cette baisse, le fléchissement 
se généralise, frappant Ia totatité des grands groupes 
d'industries et toutes los regions géographiques. Pareille 
faiblosse générale, au milieu d'un puissant mouvement a 
Ia hausse, laisse supposer qu'elle no découle pas d'un 
ralentissement cyclique synchronisé de Ia demande chez 
nos principaux partenaires commerciaux. 

Los envois do produits do l'automobile reculent d'un 
dixième en février, mais après une hausso record le 
mois précédent, los exportations demeurent au second 
rang des meillours niveaux !nensueIs.  Dans l'intervalle, 
los ventes de voitures aux Etats-Unis so raffermissent en 
mars. Dans d'autres branches du secteur des produits 
finis, los exportations do machines et do matérial, après 
avoir été le for do lance do Ia croissance on 1994, 
demeurent au memo niveau pour to deuxième mois 
consécutif, et Ce, malgré des investissements 
considèrables des entreprises aux Etats-Unis, au premier 
trimestre. 

II faut noter un effondrement des exportations do Ia 
plupart des produits du secteur des ressources 
naturelles, memo si Ia fermeté des prix dans certains 
sectours laisse supposer que Ia cause n'est pas Ia 
faiblesse de Ia demande, mais en partio los perturbations 
de l'offre. II en est particuliêrement ainsi dans le secteur 
des pates et papiers, oü los envois chutent 
considérablement, mais oü los prix continuent a grimper. 
De Ia memo façon, Ia baisso des exportations de brut 
provoque une chute dans le secteur des produits 
énergétiques, mais los prix se raffermissent 
subséquemment sur les marches mondiaux. Los métaux 
et le bois d'oeuvre font exception, to ralentissement des 
exportations s'accompagnant d'une retraction des prix 
sur ces marches. La demande de bois d'oeuvre est 
freinée par une autre chute des mises en chantier 
résidentielles aux Etats-Unis. 

Tout comma pour les exportations, l'effondrement 
des importations frappe tous las secteurs et Ia plupart 
des regions. Au total, plus do Ia moitié do Ia baisse est 
imputable aux produits de l'automobile. Le gros de cette 
diminution rend compte d'une baisse de Ia domande de 
pièces, ce qui n'augure rien do bon a court terme pour Ia 
production et los exportations canadiennes dans le 
secteur de l'automobile. 

Merchandise Trade - Transportation disputes 
hamper trade 

The historic surge in merchandise trade was 
temporarily interrupted in February, with much of 
the weakness having its origins in slowing auto 
sales. Labour disputes in transportation and lower 
auto output in Canada augur another poor 
performance for trade in March. 

Exports retreated by about 4% in February, 
reversing about two-thirds of January's gain. 
While autos accounted for over half of the drop, 
the weakness was widespread, hitting all major 
commodity groups and all geographical regions. 
Such general weakness, in the midst of a 
powerful upward trend, suggests that its origins 
were not a synchronized cyclical slowdown in 
demand from our major trading partners. 

Shipments of automotive products slumped 
by a tenth in February. However, after a record 
surge the month before, this still left exports at 
their second highest monthly level on record. 
Meanwhile, US auto sales picked up in March. 
Elsewhere among end products, exports of 
machinery and equipment were unchanged for 
the second month in a row, after leading growth 
in 1994, despite robust spending by firms in the 
US in the first quarter. 

Exports of most natural resources products 
slumped, although steady prices in some areas 
suggest that supply disruptions and not weak 
demand were partly the source. This was 
particularly true for pulp and paper, where 
shipments fell sharply but prices continued to 
soar. Similarly, lower crude oil exports provoked a 
drop for energy products, but prices subsequently 
firmed on world markets. Metal and lumber 
products were an exception, as a slowing of 
exports was mirrored by a cooling of prices in 
these markets. Lumber demand was hampered 
by another drop in US housing starts. 
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Import demand for machinery and equipment 
as well as industrial goods posted a rare decline 
in February. (In fact, the 3% dip was the first 
significant loss for any month in over a year.) 
However, about half of this originated in the 
volatile aircraft component, while demand was 
stable for industrial, agricultural and office 
machinery and equipment. For industrial goods, 
the drop was consistent with the sudden 
down-draft in industrial production in Canada, 
which cut demand for metals, chemicals, and 
other materials. 

La domande d'importation do machinerie at de 
materiel ainsi que do produits industriels accuse un rare 
déclin an fèvrier. (En fait, Ia baisse, de 3%, représente Ia 
premiere perte importante dopuis plus d'un an, tous mois 
confondus.) Par contre, Ia moitié environ de cette baisse 
provient d'un secteur sujet aux fluctuations, celui des 
composantes d'aéronofs, tandis que Ia demande de 
machines at de materiel industriels, agricoles at de 
bureau est demeurée stable. La chute, dans le cas des 
produits industriels, correspond au recul subit do la 
production industrielle canadienne, qui entraine une 
compression de la demande do métaux, produits 
chimiques at autres marchandises. 

PrIces and Costs - Labour costs fall 

Falling unit labour costs, led by rising 
productivity, helped to insulate consumers from 
rising industrial prices in 1994. Early in 1995, it 
has become apparent that commodity prices have 
slowed from last year's rapid pace, while the 
recovery of the Canadian dollar will help to check 
import prices. Meanwhile, new housing prices 
tumbled 0.3% in February, matching the drop in 
the previous year. 

Businesses cut unit labour costs for the 
second year in a row, partly because productivity 
posted its best increase in 10 years according to 
the National Accounts. The 0.7% drop in labour 
costs, after a 0.5% decrease in 1993, effectively 
broke the trend of steady increases since 1962. 

Productivity was up faster than compensation 
(2.4% versus 1.6%), even allowing for more 
hours worked. The decrease in unit labour costs 
was widespread, ranging from trade to 
transportation, communications and 
manufacturing. With unit labour costs falling, 
businesses were able to limit the increase in the 
price per unit of output to 0.8% and still increase 
their profits substantially. 

The slowdown of demand for manufactured 
goods was accompanied by an easing of 
inflationary pressures. After jumping by 2% to 
start the new year, industrial prices have risen by 
less than 1% in February and March combined. 
Lower prices for wood and metals products led 
the slowdown, as higher US interest rates slowed 
demand in the housing and auto sectors. Some 
food prices also began to moderate. The major 
source of upward pressure on prices remained in 

Prlx at coüts - Baisse des coüts de maIn-d'oeuvre 

La baisse des coüts unitaires do Ia main-d'oeuvre, 
suscitée par une hausse do Ia productivité, n'est pas 
étrangère au fait quo los consommateurs n'ont pas eu a 
subir de hausse des prix industriels an 1994. Au debut 
de 1995, il devient evident quo les prix des 
marchandises accusent un ralentissement, par rapport 
au rythme fébrile de l'an dernier, tandis quo 10 
rétablissement du dollar canadien permottra do luttor 
contre les prix des importations. Dans l'intervalle, los prix 
des nouveaux logomonts reculent de 0,3% an février, ce 
qui se compare a Ia baisse observóe l'annéo 
précódente. 

Los ontroprises parviennent, pour une deuxièmo 
année consecutive, a réduire los coOts unitaires do 
main-d'oeuvre, an partie parce quo Ia productivité 
connait sa meilleure hausse décennale solon los 
comptos nationaux. La chute de 0,7% dos coüts do 
main-d'oeuvre, faisant suite a une baisse do 0,5% on 
1993, rompt Ia courbe d'augmontation constante 
obsorvée dopuis 1962. 

La productivité augmente plus rapidoment quo Ia 
rémunération, soit 2,4% comparativomont a 1,6%, 
memo on tenant compto d'une augmentation des heures 
travaillées. La baisse des coOts unitaires do 
main-d'oeuvre est généralisée, touchant le commerce at 
los transports, an passant par los communications at Ia 
fabrication. Grace a Ia regression dos coOts unitaires do 
Ia main-d'oeuvre, los entroprisos parviennont a limiter Ia 
hausso du prix par unite do production a 0,8%, tout an 
augmentant considérablemont lours bénéfices. 

Le ralentissement do Ia demande do produits ouvrés 
coincide avec un fléchissomont dos pressions 
inflationnistos. Après un bond do 2% au debut do Ia 
nouvelle année, los prix des produits industriols 
augmontont do moms do 1%  an février-mars. La baisse 
des prix des produits do bois at do metal favorise ce 
ralontissement, los taux d'intérèt plus élevés aux 
Etats-Unis freinant Ia demando dans los socteurs do 
l'habitation at de l'automobile. Dans cortains socteurs, 
los prix des alimonts commencent égalomont a fléchir. 
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pulp and paper. Newsprint prices soared 8% in 
March alone, and list prices continued to rise in 
April, while pulp was up 6%. Auto prices also 
rose, due to a lower Canadian dollar, but this was 
reversed in April. 

FInancIal Markets - Dollar and stocks rally 

La principale source de pressions a Ia hausse des prix 
reside dans le secteur des pates et papiers. Les prix du 
papier journal grimpent de 8% en mars seulement, 
tandis que los prix affichés continuent a monter en avril 
et que ceux de Ia pâte accusent un bond de 6%. Les 
prix augmentent également dans le secteur do 
l'automobile, en raison de Ia faiblesse du dollar canadion, 
mais Ia situation est inversée en avril. 

Les prix des matières premieres continuent aussi a 
se stabiliser, augmentant do 0,5% en mars, aprés des 
hausses de 4% et de 0,8% en janvier et en février 
respectivement. L'augmentation en flèche des prix des 
produits industriels et do Ia demande de pates et papiers 
provoque une hausse des prix des billots, tandis que los 
prix du pétrole brut continuent d'augmenter do façon 
graduelle. Ces deux tendances so maintiennent en avril, 
les prix du pétrole brut crevant Ia barrière des 20 $ (US) 
le baril. Toutefois, los prix des métaux se stabilisent, 
après Ia forte correction en baisse en févrior, tandis que 
les prix du bétail reculent, poussés par un excédent de 
l'offre. 

Les prix a Ia consommation gagnent 0,2% en mars, 
relevant de 1,8% a 2,2% le taux d'inflation sur 12 mois. 
Cette hausse rend compte, pour environ de moitié, du 
relèvement considerable des tarifs do Ia câblodistribution 
et des taxes fédérales sur l'essence. Ces augmentations 
sont en partie contrebalancées par Ia baisse do prix des 
produits dans divers secteurs, notamment les aliments, 
les vétoments et les articles do soins personnels. Les 
détaillants doivent so résoudre a consentir des rabais sur 
les vètements, indice que les consommateurs acceptent 
mal los fortes hausses des prix observees en février. 

Marches financiers - Reprise du dollar et de Ia 
bourse 

Raw materials prices also continued to slow 
down, rising 0.5% in March after increases of 4% 
in January and 0.8% in February. Soaring 
industrial prices and demand for pulp and paper 
filtered down into higher prices for logs, while 
crude oil prices rose steadily. Both of these 
trends continued into April, with oil prices 
breaching the $20 (US) a barrel level. However, 
metals prices have levelled off after a sharp 
downward correction in February, while cattle 
prices sank under the weight of over-supply. 

Consumer prices edged up by 0.2% in 
March, raising the year-over-year rate of inflation 
from 1.8% to 2.2%. About half of the increase 
reflected higher cable TV charges and federal tax 
hikes on gasoline. Partly offsetting these 
increases were declines for food, clothing and 
personal care. Retailers resorted to discounting 
clothes, an indication that consumers balked at 
February's sharp hike in prices. 

Interest rates moderated 
in April, as the Canadian 
dollar recovered by almost 
two cents to end the month 
at a six-month high near 74 
cents (US). The rally on a 
trade-weighted basis was 
less marked because of the 
seemingly inexorable appre-
ciation of the yen. The Bank 
Rate ended the month down 
almost half a percentage 
point to about 8%, the same 
level in mid-February. While 
this was not enough to trig-
ger lower short-term loan 
rates, long-term mortgage 
and bond yields did continue 
to moderate for the third 
month in a row. 

On constate en avril une 
Interest Rate 	 Taux d'Intórêt 	 attenuation des taux 

d'intèrèt, le dollar canadien 
récupérant près do 0,02 $ 
pour terminer le mois a près 

16 - TcBaSUry bills 	 do 0,74 $ (US), soit son plus 
14 	Bons du trésor 	 Long-term 	 haut niveau dopuis six mois. 

bonds 	 La reprise, aprés pondéra- 
Obligations 	 tion des échanges, est 

to 	
è long terme 

r: 	
motns marquee en raison do 
l'apprèciation du yen, ap-
paremment impossible a 
stopper. Le taux d'escompte 
termine 10 mois avec près 

CPl 	 d'un demi-point de pourcen- 
PC 	 tage do moms et se situe 

aux environs do 8%, soit le 
.2 	 1 	1 mème niveau qu'à Ia mi- 

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 	février. Cola no suffit pas a 
déclencher une baisse des 

taux sur los prêts a court termo, mais les rendements 
sur les obligations ot les hypothèques a long terme 
continuont pour un troisième mois consécutif a 
s'atténuer. 
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With corporate bond rates down almost a full 
percentage point so far this year, bond issues 
picked up significantly to over $1 billion in March. 
This was their second best performance in the 
last eight months. Conversely, the slump in stock 
market conditions led to the lowest level of equity 
issues in over two years in March, although 
prices did rally in April. 

Stock market prices improved measurably in 
March, with the TSE up over 4%, and they 
consolidated these gains in April. Most of the 
growth over these two months originated in 
natural resource products. Gold, oil and gas 
shares led the way with double-digit increases, 
responding to rising prices for these products. 
Metal and industrial products also rallied, but 
consumer and interest rate-sensitive stocks 
remained weak. 

Household credit demand continued to grow 
by about 0.5% in February. However, there was a 
marked shift in the sources of credit demand, with 
mortgages outstripping consumer credit growth 
for the first time in almost a year. The shift 
probably reflects interest rate differentials in 
February, when 5-year mortgage rates fell even 
as short-term credit rates rose. This gap 
continued to widen in March and April as the yield 
curve levelled off. 

Regional economies - Household demand 
weakens across the country 

Household spending in central Canada 
buckled under the weight of rising interest rates 
and weak employment, after benefiting the most 
from the boom in manufacturing at the turn of the 
year. Western Canada was hindered by the 
effects of slowing growth in the United States. 

Household demand in Ontario finally 
slackened towards the end of the first quarter, as 
employment fell again. Retail sales levelled off in 
February after gains of 1% in both December and 
January. Subsequently in March, housing starts 
posted their first drop since November, led by the 
cyclically-sensitive single-family home sector. 
Auto exports fell sharply in February, leading to 
the first drop in overall manufacturing shipments 
since last September. 

In Quebec, household demand fell sharply, 
especially for durable goods which are closely-
tied to consumer confidence. Retail sales 

Les taux des obligations des sociétés ont perdu 
presque un point de pourcentage jusqu'ã maintenant, 
depuis le debut de l'année, d'oü une reprise appreciable 
des emissions d'obligations, qui dépassent le milliard de 
dollars en mars. C'est là leur meilleur rendement ou 
presque depuis huit mois. Réciproquement, Ia 
détérioration du marché boursier fait qu'en mars, los 
omissions atteignent leur plus bas riiveau depuis plus do 
deux ans, bien que los prix se rOtablissent en avril. 

Les prix sur los marches boursiers se redressent do 
facon appreciable en mars, le TSE prenant plus de 4%, 
et se consolident en avril. En majeure partie, Ia 
croissance intervenue au cours de ces deux mois est 
attribuable a Ia production du secteur des ressources 
naturelles. Les actions sur 'or, le pétrole et le gaz sont 
en tête du peloton, avec des augmentations dépassant 
les 10%, réagissant ainsi aux hausses de prix de ces 
produits. Les métaux et les produits industriels 
connaissent egalement une reprise, mais les actions de 
consommation ou sensibles aux taux d'intérêt demeurent 
faibles. 

La demande do credit des ménages crolt d'environ 
0,5% en février. II faut, par contre, signaler une 
reorientation marquee des sources do Ia demande de 
credit, los hypothèques dépassant Ia croissance du 
credit a Ia consommation pour la premiôre fois depuis 
près d'un an. Cela rend probablement compte des 
differences de taux d'intérêt en février, avec Ia chute des 
taux sur les prêts hypothOcaires de cinq ans, malgré Ia 
hausse des taux du credit a court torme. L'écart 
continue a s'élargir en mars et en avril, a mesure quo so 
stabilise Ia courbe do rendement. 

Economle régionale - Affalbllssement de Ia demande 
des ménages partout au pays 

Le relâchement do l'emploi et Ia remontée des taux 
d'intérêt ont finalement eu raison do Ia demande des 
ménages au centre du pays qui avait profité du boom de 
a fabrication au tournant do l'année. L'Ouost commence 
a ressentir los effets d'une conjoncture économique 
moms vigoureuse aux Etats-Unis. 

Alors quo l'emploi diminuait do nouveau, Ia 
demande des ménages se relâche finalement vers Ia fin 
du premier trimestre en Ontario. Los ventes au detail 
sont demeuréos pratiquement irichangées aprés deux 
fortes progressions do 1% durant chacun des mois do 
décembre et janvier. Par Ia suite en mars, los misos on 
chantier enregistraient leur premiere baisso depuis 
novembre, menées par le soctour plus cyclique des 
unites simples. Los exportations do produits automobiles 
ont fortomont diminué on février ot ontraInont une 
premiere baisse des Iivraisons manufacturières totales 
dopuis septembro 1994. 

Au Québec, c'est tout un rate quo subit Ia demande 
des ménages, en particulier pour les biens durables qui 
sont habituellemont davantage influences par Ia 
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slumped by 2.8% in February, largely due to a 
14% drop for new car sales which stood at their 
lowest level since the lows touched in 1993. The 
housing market mirrored this weakness. 
Elsewhere, demand fared better. Non-residential 
building permits jumped 40%, led by plans for a 
casino in Hull, while export demand pushed 
manufacturing shipments higher. 

The slowdown in industrial production and 
construction in the US put the brakes on the 
boom in British Columbia's natural resource 
sector. Meanwhile, the weakness in the housing 
sector intensified as vacancy rates for new 
homes rose steadily and existing house sales 
plunged 50% from last year's levels. 

International Economies 

Growth in the United States economy has 
been reined in by high interest rates and slack 
consumer demand. In Europe, growth also 
moderated, although export demand remained a 
source of strength. The continued appreciation of 
the yen, meanwhile, has threatened the weak 
recovery in Japan, dampening exports and 
business confidence. The level of unemployment 
continued to ease in the G-7 countries. 

The pace of economic growth in the United 
States eased in the first quarter of the year as 
GDP expanded 0.7% from the last quarter of 
1994, its smallest increase since the summer of 
1993. Leading the growth for the quarter was a 
continued boom in business investment, up 4.8% 
on the heels of a 4.4% advance in the last 
quarter of 1994. Offsetting this was a sharp 
slowdown in the rise of consumer spending, 
which gained only 0.4% during the quarter, after 
advances in the third and fourth quarters of 1994 
of over 1%. Small quarterly declines were posted 
by housing, government spending and exports. 
The drop in exports was largely due to the 
collapse of the Mexican economy. 

The tight monetary policy by the Federal 
Reserve checked consumer spending in the new 
year. While retail sales were up a slight 0.2% in 
March after a 1% drop in February, first quarter 
sales contracted 0.5%, the first decline in three 

confiance. Les ventes au detail chutent en février de 
2.8%, entraInées en grande partie par Ia baisse do 14% 
do Ia demande d'automobiles neuves, laquelle se 
retrouve do nouveau tout près des creux enregistrés en 
1993. Parallèiernent, tous les indicateurs du logement 
s'affaissent. Ailleurs, los conditions do Ia demande sont 
meilleures. Los intentions do bâtir dans le sectour non 
résidentiel bondissent do 40% on bonno partie grace a Ia 
construction du casino de Hull. La poussèe des 
exportations continue do stimuler los livraisons 
manufacturières. 

Le ralentissemept do Ia production industrielle et do 
a construction aux E.-U. met un frein au boom dans le 
socteur des ressources en Colombie-Britannique. 
Parallélement, Ia faiblesse de Ia dernando s'intensifio 
dans le sectour du logoment qui ost confronté a des taux 
d'inoccupation do logernonts neufs qui n'ont cessé do 
progresser depuis l'automne et a des ventes do maisons 
existantes qui ant baissé d'onviron 50% au cours de 
l'année écoulée. 

Economies internatlonales 

La croissance de l'économie américaine est freinèe 
par les taux d'intérèt élevés et Ia faibiesse do Ia 
dernande des consommateurs. En Europe, il taut 
également signaler une attenuation do Ia demande, 
mème si Ia demande a l'exportation demeure l'un des 
grands moteurs économiques. Par contre, l'appréciation 
constante du yen pose une menace a Ia relance encore 
timide au Japan, freinant los exportations et atténuant Ia 
confiance des milieux d'affaires. Dans los pays du G-7, 
le niveau de chômage continue de rógresser. 

Le rythme do croissance économique aux 
Etats-Unis marque une attenuation au premier trirnestre 
do l'année, tandis quo le PIB connait une hausse de 
0,7% par rapport au dernier trimestre de 1994, soit sa 
plus faible augmentation depuis l'été 1993. Le principal 
facteur de croissance du trimestre est le bourn quo l'on 
continue d'observer dans les investissements dos 
entroprises, en hausso do 4,8% et a Ia Suite do progrés 
do 4,4% au dernier trimestre de 1994. Ce facteur est 
compensé par un ralentissement prononcé do 
I'augmentation des dépenses des consommateurs, 
élément qui n'affiche qu'un gain de 0,4% au cours du 
trimestre, après des progrès de plus de 1% aux 
troisiéme et quatrième trimestres do 1994. Signalons do 
faibles baisses trimestrielles dans los secteurs du 
logement, des dépenses gouvornernentales et dos 
exportations. La chute des exportations est en grande 
partie due a l'effondrement do l'économie du Mexique. 

Par l'austérité do sa politique monétaire, Ia Federal 
Reserve parvient a maItriser les dépenses des 
consommateurs au debut do Ia nouvelle année. Malgré 
une legere hausse do 0,2% des ventes au detail en 
mars, aprés une chute do 1% on février, on doit 
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years. Housing also retrenched as starts tumbled 
8% in March, the third straight monthly fall. The 
level of housing starts was the lowest in two 
years, and permits (an indicator of future 
construction) slackened further. Sales of existing 
homes, however, rebounded in March, up 6% for 
the first gain in three months. 

Inflation remained firmly in check as 
consumer prices edged up a slight 0.2% in 
March, the smallest rise this year. Wholesale 
prices were flat in the month. Despite the slack in 
consumer demand early this year, the Conference 
Board's consumer confidence index hit a five-
year high in March, which they attribute to the 
effects of low inflation and unemployment. The 
unemployment rate rose slightly in March to 
5.5%. 

Industrial production fell in March for the first 
drop in six months, down 0.3%, after a 0.1% gain 
in February. The decline was led by cuts in the 
auto industry and in energy output because of 
unseasonably warm weather. Business equipment 
demand rose steadily. Manufacturing capacity 
utilization rates eased in March for the second 
consecutive month, to 84.9%, the lowest rate 
since November 1994. 

Business investment showed no signs of 
slowing, with new orders for capital goods edging 
up 0.1% in February after surging 11% the month 
before. Industrial machinery led the charge, 
advancing 9.4% in January and 1.5% in 
February. The robustness in investment appears 
at odds, however, with the Commerce 
Department's recent survey of investment plans, 
which indicates that businesses plan to increase 
investment in plant and equipment by only 6.6% 
in 1995, down sharply from the 13.7% rise 
anticipated for 1994. However, the initial estimate 
for 1994 investment had been only 8.8%. 
Meanwhile, exports of capital goods were up 
5.2% in February, after falling sharply the month 
before. 

The economy of the United Kingdom 
expanded by 0.8% in the first quarter of the year 
from the last three months of 1994. Despite 
slowdowns in both manufacturing and retailing, 
the service sector remained robust, accounting  

constater une contraction do 0,5% des vontes au 
premier trimestre, soit le premier déclin en trois ans. Le 
logement connalt également un recul, les mises en 
chantier marquant un retrait de 8% en mars, pour un 
troisième mois consécutif. Le niveau des mises en 
chantier dans le secteur résidentiel est le plus bas 
depuis deux ans et le nombre de permis (indice des 
chantiers futurs) diminue encore. Toutefois, los reventos 
connaissent une reprise en mars, soit une hausse de 6% 
pour un premier gain en trois mois. 

L'inflation demeure rigoureusement contrôlée, los 
prix a Ia consommation augmentant d'un maigre 0,2% 
an mars, soit Ia plus faiblo hausse cette année. Les prix 
do gros demeurent les memos au cours du mois. Malgré 
le relâchement do Ia demande des consommateurs au 
debut de I'année, l'indice do confiance des 
consommateurs du Conference Board atteint son plus 
haut niveau depuis cinq ans an mars et serait attribuable 
aux consequences do Ia faiblesse des taux d'inflation et 
de chômage. II faut toutefois signaler une légére hausse 
du taux do chômage, qui passe a 5,5% en mars. 

La production industrielle connalt en mars sa 
premiere baisse en six mois, soit 0,3%, qui fait Suite 
un gain do 0,1% en février. Ce déclin est principalement 
dO aux compressions dans l'industrie de l'automobilo, de 
méme quo dans Ia production d'énergie en raison d'un 
temps exceptionnellement clement. La demande do 
materiel do bureau augmento constammont. Los taux 
d'utilisation de Ia capacité do fabrication fléchissont en 
mars pour un douxièmo mois consécutif, so situant a 
84,9%, nivoau le plus bas depuis novembre 1994. 

Los investissoments des entreprises n'affichont 
aucun signo de ralentissemont, les nouvelles 
commandos de bions d'équipement accusant une 
hausse do 0,1% on février, aprés être grimpées do 11% 
le mois précédent. Lo socteur do Ia machinerie 
industrielle mène le bal, avec une progression de 9,4% 
en janvior et de 1,5% en février. La force dos 
investissomonts, par contre, no semble pas 
correspondre a l'enquête récente monée par le ministèro 
américain du Commerce sur les projots 
d'investissemonts, d'après laquelle les entreprisos ne 
comptont augmenter leurs investissoments dans leurs 
usines et leurs équipements quo do 6,6% en 1995, co 
qui constitue une baisse marquee par rapport a Ia 
hausso do 13,7% prévue pour 1994. Toutofois, 
l'évaluation initiale concernant los investissements do 
1994 n'était quo do 8,8%. Dans l'intorvalle, los 
exportations do biens d'immobilisation affichont une 
hausse de 5,2% en février, après une chute marquee le 
mois précédont. 

L'économie du Royaume-Unl connalt uno 
croissance do 0,8% au premier trimestro do I'annéo, par 
rapport au trimostro précédent. Malgré le ralentissoment 
dans los socteurs de Ia fabrication et do Ia vonte au 
detail, le secteur des services domoure dynamique, 
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for almost all of the growth in GDP. Consumer 
spending and industrial production have been 
stagnant in recent months, although they are well 
above their levels of a year ago. Export demand, 
however, particularly for engineering, has been 
buoyant. Unemployment continued to ease, falling 
for the 19th successive month in March, albeit at 
a slower pace than in 1994. Overtime hours in 
manufacturing eased in the quarter, while the 
average rate of earnings growth for the past year 
was unchanged at 3.5%, barely matching the rise 
in prices. 

The German economy remained upbeat 
early in the new year, although some signs of a 
slowdown emerged. Unemployment continued to 
ease, fuelled by an upturn in construction. In the 
western half of the country, the jobless rate fell to 
8.5% in March, from 8.8% the month before. In 
the east, it fell to 14.2% from 14.8%. New tax 
increases and higher wages, however, have 
dampened business confidence. Meanwhile, 
producer prices rose 1.8% in February from a 
year earlier, hitting a three-year high, due to 
higher worldwide commodity prices. Consumer 
inflation edged up as well, to an annual rate of 
2.4%. 

After expanding by 2.6% in 1994, the French 
economy picked up further speed in the new 
year, buoyed by energy output and a surge in 
exports. INSEE, the French statistical agency, 
attributed last year's recovery to inventories and 
robust exports. Industrial production rose 0.2% in 
January, and was up 5.6% from a year earlier. 
While manufacturing output contracted due to 
severe flooding that closed factories in parts of 
the country, energy output surged. The trade 
surplus widened once more in February, as the 
sale of 14 Airbus aircraft boosted exports again 
on the heels of the sale of three in January. 
Meanwhile, despite unemployment falling for the 
sixth consecutive month in March, the 
unemployment rate of 12.2% still remained the 
highest among the G7 countries. 

Recovery in the Japanese economy 
remained fragile in the early months of 1995. 
Industrial production picked up in by 1.2% in 
February, more than offsetting the earthquake-
induced January drop when much of Japan's 
industrial heartland was temporarily crippled. The  

intervenant pour Ia quasi-totalité de Ia croissance du PIB. 
Les dépenses des consommateurs at Ia production 
industrielle demeurent stagnantes ces derniers mois, 
memo si elles restent supérieures aux niveaux atteints il 
y a un an. Toutofois, Ia demande a l'exportation est 
encore soutenue, particulièrement an ingénierie. Le 
chômage continue a regressor an mars pour le 1 9e mois 
consécutif, mais a un rythme moms rapide qu'en 1994. 
Le nombre d'heures supplómentaires dans le secteur do 
Ia fabrication s'atténue au cours du trimestre, même Si le 
taux moyen do croissance des gains pour l'annèe 
écoulée demeure a 3,5%, ce qui correspond a peine a 
l'augmentation des prix. 

L'économie de I'Allemagne reste a Ia hausse au 
debut do Ia nouvelle année, malgré certains signes 
récents do ralentissement. Le chômage continue a 
regressor, grace a une reprise dans le secteur de la 
construction. Dans Ia moitié occidentale du pays, le taux 
de sans-travail an mars est do 8,5%, comparativoment a 
8,8% le mois précédent. Dans l'est du pays, le taux 
passe do 14,8% an février a 14,2% an mars. Par contre, 
do nouvelles hausses do taxes at l'augmentation des 
salaires atténuent Ia confiance des entreprises. Dans 
l'intervalle, les prix des producteurs augmentent do 1,8% 
an fèvrier, par rapport a un an auparavant, at atteignent 
leur plus haut niveau depuis trois ans parce que los prix 
des marchandises sont plus élevAs sur les marches 
mondiaux. Ajoutons quo I'inflation dans le secteur de Ia 
consommation accuse une légère hausse, soit un taux 
annuel de 2,4%. 

Après une croissance do 2,6% an 1994, l'économie 
do Ia France s'accélère depuis le debut do Ia nouvelle 
année, stimulée par Ia production énergétique at Ia 
hausse des oxportations. L'institut français do Ia 
statistique, l'INSEE, attribue Ia relance do l'an dernier 
aux stocks constitués at au dynamisme des exportations. 
La production industrielle connalt une hausse de 0,2% 
an janvior at est do 5,6% pIus élevéo qu'un an 
auparavant. Mème si Ia production industrielle so 
contracte a cause des graves inondations qui ont 
entraIné Ia fermoture d'usines dans diverses regions du 
pays, Ia production d'énergie augmente. L'excédent 
commercial affiche encore un élargissement on février, 
Is vente do 14 aéronefs Airbus stimulant a nouveau les 
oxportations, après Ia vente de trois appareils an janvior. 
Dans l'intervalle, memo si le chômage est an regression 
depuis six mois consécutifs an mars, le taux de 
chômago, a 12,2%, demeuro le plus élevé des pays du 
G-7. 

Dans les premiers mois do 1995, Ia relance do 
l'économio du Japon demeure fragile. La production 
industrielle affiche un gain do 1,2% an février, ce qui 
compense at davantage Ia chute observée an janvier, a 
Ia Suite du tremblement do terre, oii une bonne partie do 
I'infrastructuro industrielle du pays s'est trouvée 
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temporairement immobilisée. La force persistante du 
yen, qui a pris jusqu'à maintenant plus de 20% cette 
année, accélère les pressions a Ia baisse des prix. La 
Banque du Japon prévoit quo Ia croissance des 
exportations fléchira bientôt, inversant le redressement 
recent de situation en ce qui a trait aux gains des 
sociétés et a Ia confiance des entroprises. Les 
investissements des entreprises seront également 
limités. L'excédent commercial, mesuré en dollars US, 
s'amenuise en mars, a mesure que le yen continue a 
prendre de Ia valeur. Signalons une hausse de 16% des 
exportations et de près de 27% des importations. 

La faiblesse qui perdure sur le marché du travail 
restreint davantage Ia demande des consommateurs en 
février. Les dépenses dos ménages, en regression pour 
un cinquième mois consécutif, accusent une baisse do 
2,7% au cours du mois. Le taux de chômage demeuro le 
même (2,9%) tout comme le ratio entre los offres 
d'emploi et les candidats (66 offres par 100 candidats). 
Los prix a Ia consommation rendent compte des 
prossions anti-inflationnistes dans l'économie, affichant 
une lógère hausse de 0,2% en février, comparativement 
a ii y a un an. Le taux annuel d'inflation des prix au detail 
n'a pas dépassé 1% au cours do l'année écoulée, tandis 
que les prix a Tokyo, en chute en mars, sont désormais 
plus bas qu'il y a deux ans. 

continued strength of the yen, up by more than 
20% so far this year, has accelerated downward 
pressure on prices. The Bank of Japan predicted 
that export growth will soon weaken, causing a 
reversal in the recent improvement in corporate 
earnings and business confidence. Corporate 
investment will also be constrained. The trade 
surplus, as measured in US dollars, narrowed in 
March as the yen continued to appreciate. 
Exports rose 16%, while imports grew by almost 
27%. 

Continued weakness in the labour market 
further restrained consumer demand in February. 
Household spending dropped 2.7% in the month, 
its fifth consecutive drop. The unemployment rate 
was unchanged in the month ( 2.9%), as was the 
ratio of job offers to applicants (66 offers for every 
100 applicants). Consumer prices reflected the 
deflationary pressures in the economy, up a slight 
0.2% in February from a year ago. The annual 
rate of retail price inflation has not risen above 
1% during the past year, while in Tokyo prices 
fell in March and are now lower than they were 
two years ago. 
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EVENEMENTS ECONOMIQUES EN AVRIL 

CANADA 

Le 11 avril, Ia Nouvelle-Ecosse depose son budget 
pour l'exercice 1995-1996, qui dégage un deficit de 28 
millions de dollars. Ce budget ne contient, entre autres, 
aucun nouvel impôt, et prévoit une reduction de 106 
millions de dollars des dépenses de programmes, qui 
tombent a 2,9 milliards de dollars, ainsi que quelques 
concessions fiscales, d'un montant de 8,5 millions de 
dollars, pour les entreprises. 

Le 18 avril, les banques réduisent les taux 
hypothécaires jusqu'à un demi-point, ce qui ramène le 
taux pour cinq ans a son niveau le plus bas des treize 
derniers mois, soit 9,375%. 

Le sidérurgiste Dofasco annonce son intention 
d'effectuer un agrandissement de 200 millions de dollars 
de son usine de Hamilton (Ontario). La capacité de cette 
dernière sera ainsi accrue de 1,35 million do tonnes 
d'acier par an. 

ECONOMIC EVENTS IN APRIL 

CANADA 

Nova Scotia tabled its 1995-96 fiscal year 
budget on April 11 with a forecast deficit of $28 
million. Highlights include no new taxes, a $106 
million reduction in program spending to $2.9 
billion, and some tax breaks for business worth 
$8.5 million. 

Banks Cut mortgage rates by up to half a 
percentage point on April 18, dropping the 
five-year rate to a 13-month low of 9.375%. 

Steel maker Dofasco Inc. announced a $200 
million expansion to its Hamilton, Ontario mill 
which will add 1.35 million tonnes of annual 
steel-making capacity. 

WORLD 

The Bank of Japan Cut its official discount 
rate by three-quarters of a percentage point to 
1% on April 14, the first drop since September 
1993. The Cut came on the heels of the release 
of the government's economic package of public 
spending and deregulation designed to boost the 
recovery, imperilled by the appreciation of the 
yen. 

MONDE 

Le 14 avril, la Banque du Japon réduit son taux 
d'escompte de trois quarts do point pour le ramener a 
1%. II s'agit de Ia premiere reduction depuis septembre 
1993, et elle survient immédiatement après l'annonce, 
par le gouvernement, d'un train do dépenses publiques 
et de mesures do dOréglementation destine a soutenir Ia 
reprise, que l'appréciation du yen avait remise en 
question. 
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Tonnes of oil equivalent 2  
En tonnes déguivatent de p6trole2  

France 

International Energy Agency/OECD, Energy Balances 
of OECD Counfries, 1992-1993. 
Agence internatonale de l'énergie I'OCOE, Bilans 
energetiques des pays de I'OCDE, 1992-1993. 

Feature 	 Étude 
article 	 spéciale 

Energy Consumption Among the G-7 
Countries 
by I. Hashml* 

Canada's final energy 	Figure 1 

consumption' is higher, 
per capita, than in any 
other major industrialized 
country. Canada's per 
capita energy consump-
tion was equivalent to 
5.84 tonnes of oil in 1993 
(Table 1). This is more 
than double the energy 
consumed in Japan and 
most large European 
countries, and 7% higher 
than in the United States. 
Nonetheless, Canada's 
per capita energy 
consumption has declined 
considerably since 1980, 
while it has increased in 
in a number of other G-7 
countries (Chart 1). 

Although a high 
standard of living, the 
vastness of the country, 
and the harsh climate help 
to explain Canada's high energy consumption, 
the primary reason is the specialization of 
Canadian industry in energy intensive products. 
Relatively low energy prices and an abundance 
of natural resources have given Canada's energy 
intensive industries - such as chemicals, 
aluminum, steel, and pulp and paper - an edge 
over their global competitors. This article 
examines the impact of Canada's industrial 
structure, automobile use, climate and energy 
prices on energy consumption. 

Analyst, Industry Division (613-951-3501). 

Consommation d'énergie dans ies pays 
membres du groupe des sept 
par I. Hashml* 

Au Canada, Ia consomma-
tion finale d'ènergie' par 
habitant est supórieure a celle 
de tout autre des principaux 
pays industrialisés. Au 
Canada, en 1993, Ia con som-
mation d'énergie par habitant 
équivalait a 5,84 tonnes de 
pétrole (tableau 1), soit une 
consommation de 7 % supé-
rieure a celle des Etats-Unis, 
et plus de deux fois supérioure 
a celle du Japon et de Ia majo-
rite des grands pays euro-
pèens. Ceci dit, Ia consomma-
tion d'énergie par habitant au 
Canada a considérablement 
diminué depuis 1980, alors 
qu'elle a augmenté dans un 
certain nombre d'autres pays 
du G-7 (graphique 1). 

Bien que le niveau de vie 
élevè des Canadiens, Ia vaste 
étendue de leur territoire ainsi 
que les rigueurs de leur climat 

expliquent en partie cette forte consommation d'énergie, 
le fait demeure que celle-ci est principalement We a Ia 
spécialisation de I'industrie canadienne dans Ia 
production de biens a forte intensité énergétique. Sur le 
marché mondial, les prix relativement faibles de I'énergie 
et l'abondance des ressources naturelles ont procure un 
avantage concurrentiel aux secteurs industriets 
canadiens a forte intensité énergétique, par exemple 
ceux des produits chimiques, de l'aluminium, de l'acier 
ainsi que des pates et papiers. Le present article traite 
des incidences, sur Ia consommation d'énergie, de Ia 
structure industrielle, de l'utilisation des véhicules 
automobiles, des prix des ressources énergétiques et du 
climat au Canada. 

* 	Analyste, Division de l'industrie (613-951-3501). 
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Table 1 	 Tableau 1 

Per capita final energy consumption - 	 Consommation d'énergie finale par habitant - 
tonnes of oil equivalent 2 	 en tonnes d'équivalent de p6trole 2  

Canada 	USA France 	UK Germany Italy Japan 	G7 Average 
1993 

Canada 	E.-U. France A-U. Allemagne Italie Japon Moyenne G-7 

Industry - Industrie 

Road Transportation - Transport 
routier 

Residential use - Secteur 
résidentiel 

Other - Tous autres secteurs 

Totar 

2.08 1.58 0.77 0.66 0.94 0.71 1.13 1.21 

1.16 1.58 0.68 0.65 0.68 0.60 0.53 1.01 

1.05 0.96 0.42 0.71 0.76 0.56 0.36 0.72 

1.55 1.34 0.77 0.60 0.62 0.27 0.52 0.90 

5.84 5.46 2.64 2.63 3.00 2.13 2.54 3.85 

May not sum to total due to rounding. 

Source: International Energy Agency/OECD, Energy 
Balances of OECD Countries, 1992-1993. 

Canada's Industrial base Is energy-intensive 

Industrial uses account for the largest portion 
of energy consumption in almost all G-7 
countries. In Canada, however, this type of use is 
two to three times higher, on a per capita basis, 
than among European 0-7 members. Canada's 
abundance of natural resources coupled with its 
proximity to one of the world's largest markets 
are major contributing factors explaining high 
energy use by Canadian industry. Canada has 
abundant supplies of wood, water, fossil fuels, 
and mineral ores. As well, energy prices in 
Canada are lower than in most other 0-7 
countries (Table 2). As a result, the energy-
intensive aluminum, steel, pulp and paper, and 
chemical industries are more prevalent in 
Canada. 

The pulp and paper industry and the 
chemical and petrochemical industry are major 
users of energy in Canada, accounting on a 
combined basis for over half the energy 
consumed by the industrial sector (Charts 2-5). 
Canada's pulp and paper industry is one of the 
largest in the world, and consumes about as 
much energy as the pulp and paper industries of 
all the European G-7 countries and Japan 
combined. On a per capita basis, Canada's pulp  

* 	Les totaux ont été arrondis at peuvent ne pas correspondre 
a Ia somme des données correspondantes de cha quo 
colonrie. 

Source: Agence internation&e d'énergie/OCDE, Bilans 
énergétiques des pays de IOCDE, 1992-1993. 

L'Industrle canadlenne, grande consommatrlce 
d'energie 

Dans presque tous les pays du G-7, c'est I'industrie 
en general qui remporte Ia palme au chapitre de Ia 
consommation d'énergie. Comparativement aux pays 
européens membres du 0-7, Ia consommation d'énergie 
de l'industrie, calculèe par habitant, est cependant deux 
a trois fois plus élevée au Canada. La profusion des 
ressources naturelles du pays et sa proximité de l'un 
des plus grands marches mondiaux sont autant de 
facteurs importants de Ia nature hautement énergivore 
de l'industrie canadienne. Le Canada dispose 
d'abondantes reserves de bois, d'eau, de combustibles 
fossiles et de minerais. En outre, les prix de l'énergie y 
sont moms élevés que dans Ia plupart des autres pays 
du 0-7 (voir le tableau 2). Des lors, on trouve au 
Canada davantage d'usines ressortissant aux secteurs 
industriels a forte consommation d'énergie, tels ceux de 
l'aluminium, de l'acier, des pates et papiers ainsi que 
des produits chimiques. 

Les industries des pates et papiers, ainsi que des 
produits chimiques et de Ia pétrochimie, sont 
d 'importantes consommatrices d'énergie au Canada, 
comptant ensemble pour plus de Ia moitié de l'énergie 
utilisée par I'industrie en général (graphiques 2 a 5). 
Ainsi, l'industrie canadienne des pates et papiers, l'une 
des plus importantes au monde, consomme a elle seuie 
a peu près autant d'énergie que les industries analogues 
de tous les pays européens membres du 0-7 et du 
Japan réunis, soit 0,52 tonnes d'équivalent de pétrole 
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Figure 2  

1993 0-7 Per Capita Consommation d'énergie 
Energy Consumption par habitant dans lea 
industrial Sector pays du G-7 on 1993 

Secteur industriel 

Canada 
I 	I 	1 	I 

U.S.A. I E.-U. I 
France 

U.K/ft-U. I 
Germany 

Allemagne  

Italy / Italie 

Japan / Japon I 
I 	I 	I 	I 	I 

0 0.5 	1.0 	1.5 	2.0 	2.5 

Tonnes of oil equivalent 
Tonnes d'équivalent de pétrole 

Figure 3 

0 	0.1 	0.2 	0.3 	0.4 	0.5 	0.6 
Tonnes of oil equivalent 

Tonnes déquivalont do pétrole 

Data for USA is not available. 
Donnéos non disponible pour les Etats-Unis. 

Figure 4  

1993 0-7 Per Capita Consommation d'énergie 
Energy Consumption par habitant dans les 
Puip and Paper and pays du G-7 en 1993 
Printing industries Secteurs des pates et 

papiers et de I'imprimerle 

Canada 	
- 

France 

U.K./R.-U. 	
] 

Germany 
Allemagne 

Italy / Italie 	
] 

Japan / Japon 

I 	I 

0 	0.1 0.2 	0.3 	04 	0.5 	0.6 
Tonnes of oil equivalent 

Tonnes déquivalent do pétrole 

Data for USA is not available. 
Données non disponibles pour los Etats-Unis. 

Figure 5 

1993 0-7 Per Capita 
Energy Consumption 
Primary Metral 
industries* 

Consommation dénergie 
par habitant dana lea 
pays du 0-7 on 1993 
Industrie de premiere 
transformation des 
mQtaux 

Canada 

France 

U.K. I R.-U. 

Germany 
Allemagne 

Italy / Italie 

Japan / Japon 

0 	0.1 	0.2 	0.3 	0.4 
Tonnes of oil equivalent 

Tonnes déquivalent de pétrole 
• Iron and selected non-ferrous metals; USA data is not 

available. 
• Fer, acier et métaux non ferpeux. Données non 

disponibles pour los Eta ta-un/s. 
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and paper industry uses the equivalent of 0.52 
tonnes of oil, while in all the European G-7 
countries and Japan per capita consumption is 
less than 10% this amount. Canada's chemical 
and petrochemical industry underwent rapid 
expansion during the 1970s and 1980s. In 1993, 
total energy consumption by this industry was 
comparable to that in most European G-7 
countries, despite the fact that Canada has a 
much smaller population. On a per capita basis, 
Canada's chemical and petrochemical industry 
consumes the equivalent of 0.56 tonnes of oil: 
Japan, which has one of the world's largest 
chemical and petrochemical industries, 0.29 
tonnes of oil is consumed. 

par habitant, alors que dans les autres pays précités Ia 
consommation par habitant est inférieure a 10 % do 
cette mesure d'équivalence. Les secteurs canadiens 
des produits chimiques et do Ia pétrochimie ont connu 
une expansion rapide au cours des annéos soixante-dix 
et quatre-vingt. En 1993, leur consommation totale 
d'énergie ótait comparable a cello de Ia plupart des 
secteurs analogues des pays européens membres du 
G-7 et ce, en dépit du fait quo le Canada ait une 
population nettement inférieure. Leur consommation était 
évaluóe a 0,56 tonne d'équivaient do pétrole par 
habitant; Ia mème année, au Japon, oCj ces secteurs 
industriels sont parmi los plus importants au mondo, on 
enregistrait a ce titre une consommation par habitant de 
0,29 tonne. 

Forte utilisatlon de véhicules automobiles au 
Canada 

Au Canada, Ia consommation d'énergie associèe au 
transport routier est non seulement importante, mais 
encore do loin supérieure, par habitant, a cello du Japon 
et des pays européens du G-7. Divers facteurs 
contribuent a cot état de choses : le nombre de 
véhicules automobiles par personno, los distances a 
parcourir, l'ètondue du pays, Ia qualité et Ia longueur des 
réseaux routiors, Ia disponibilité et le dogré d'utilisation 
des transports publics, le temps disponible pour los 
loisirs, ainsi quo l'âge et los dimensions des véhicules 
utilisés. 

On compte au Canada environ une voiture par doux 
porsonnes, soit une moyenne 3  comparable a celie do 
l'ensemble des pays du G-7, bien qu'infOrieure, en 
rovancho, a cello de certains pays européens. Ceci dit, 
Ia consommation d'ossenco par véhicule y est plus 
grando quo dans tout autro pays du 0-7 4 , ce qui donne 
a ponser quo los Canadions ont do plus grands 
véhiculos ot qu'ils los utilisent bien davantage quo los 
Européens ou les Japonais. L'étendue du pays et los 
distances importantes a parcourir pour so rendre au 
travail sembient contribuer a l'accroissement do 
l'utilisation dos véhicules automobiles au Canada qui, au 
chapitre do Ia consommation d'énergie We au transport 
routior, n'ost devancé quo par los Etats-Unis : une 
situation vraisemblablement attribuable au fait quo, dans 
ce dernier pays, le nombre do véhicules automobiles par 
personne ost boaucoup plus élové, soit environ 
57 véhicules automobiles par 100 personnes contro 
souioment 45 au Canada 5 . 

Canadian automobile use high 

Road transport uses substantial energy in 
Canada, consuming far more energy per capita 
than Japan and European 0-7 countries. Factors 
affecting energy consumption in road transport 
include the number of vehicles per person, 
commuting distances, the size of the country, the 
quality and extent of the road networks, the 
availability and use of public transport, the 
amount of leisure time available, and the size and 
age of vehicles in use. 

In Canada, there is one car for about every 
two people, no different than the 0-7 average3  
and, in fact, lower than in some European 
countries. However, Canada's fuel consumption 
per car is higher than in any other G-7 4  country, 
suggesting Canadians have larger vehicles and 
drive considerably more than Europeans or 
Japanese. The vastness of the country and 
substantial commuting distances appear to 
increase car use in Canada. Only in the United 
States is more energy consumed for road 
transport than in Canada. The higher US road 
transport energy consumption appears 
attributable to a much higher ratio of cars per 
person: there are about 57 cars per 100 
population in the United States compared to only 
about 45 in Canada5 . 
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Figure 7 

1993 0-7 Per Capita Consommatlon d'Onergte 
Energy Consumption par habitant dans lee 
for Road Transport pays du G-7 en 1993 
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Le chauffage, un facteur Important de Ia 
consommatlon d'énergle élevée dans le secteur 
résidentiel canadien 

De tous les pays du G-7, c'est égalemont au 
Canada que Ia consommation énergétiquo par habitant 
dans le secteur résidentiel est Ia plus élevée, devançant 
de peu celle des Etats-Unis a co titre et de beaucoup 
supérieure a cello des pays européens du 0-7. 
L'énergie consommée dans le secteur résidentiel sort 
principalemont au chautfage, a Ia climatisation ot a 
l'éclairage des habitations de méme qu'au fonction-
nement des appareils électroménagers qu'on y retrouve. 
Au Canada, l'énergie consacrée au chauftage des 
habitations dépasse Ia consommation résidentielle totale 
d'énergie par habitant de Ia plupart des pays du 0-7. 
L'importance de cette consommation pout ètre fonction 
do Ia riguour du climat, du niveau de vie des habitants, 
du nombre, des dimensions et du degré d'utilisation des 
apparoils électroménagers, de memo quo des 
dimensions dos habitations. Le climat canadien est de 
loin plus rigoureux quo celui auquel les autres pays du 
0-7 sont exposés, d'oü Ia nécossité de chauffer les 
habitations pendant uno bonne partie do l'année. Dans 
certaines parties du pays, il taut memo climatiser les 
habitations pendant les mois d'été. Comparativement a 
d'autres pays du 0-7, les habitations do plus grandes 
dimensions quo I'on retrouve au Canada6 peuvent 
également fournir une explication a Ia consommation 
d'énergie plus élevée du pays dans ce domaine. 

Figure 8 

0-7 Annual Gasoline 	Consommatlon annuelle 
Consumption per 	d'essence dana lea pays 
Passenger Car, 	clu 0-7 par volture 

automobiiv 
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000 litres per car / 000 litres par voituro 
For West Germany only; comparable data for France not 
available: data is for year 1984 
Pour lAilemagno do l'Ouest seulement. Oonnées 
comparablos non disponibles pour Ia France. Las données 
visent lannéo 1984. 

Heating a major factor in high Canadian 
residential energy consumption 

Residential energy consumption among the 
G-7 countries is also highest per capita in 
Canada, marginally ahead of the United States 
and considerably higher than other G-7 Countries. 
Residential energy consumption is primarily for 
heating, cooling, appliance use, and lighting. 
Canada's energy consumption for heating 
exceeds total per capita residential energy 
consumption of most 0-7 countries. Consumption 
levels may be affected by the severity of the 
climate, the standard of living, the prevalence, 
size, and use of appliances, and the size of 
homes. The climate in Canada is far more 
extreme than in other 0-7 countries, with heating 
necessary for much of the year and, in some 
parts, air conditioning during summer months. 
Larger homes in Canada6  may also help explain 
the higher Canadian energy consumption. 
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Other major users of energy 

Per capita energy consumption in the 
remaining sectors (air transport, rail transport, 
agriculture, commerce and public administration, 
and all other sectors ) is also on a combined 
basis highest in Canada. In some cases it is as 
much as six times higher than in other G-7 
countries (Table 1). Most of the difference is 
accounted for by the commercial and public 
administration sector, where large amounts of 
electricity and natural gas are consumed. 
Reasons for high consumption in this sector are 
similar to those for the residential sector. Cold 
Canadian winters require more energy to maintain 
adequate indoor temperatures. As well, energy 
use for space heating and cooling in schools, 
hospitals, offices, shopping malls, stores, and 
other commercial and public establishments is 
probably more prevalent in Canada than 
elsewhere. 

Energy prices low In Canada 

Although climate, the size of the country and 
other factors contribute to high energy 
consumption in some sectors, the price of energy 
appears to be a critical factor in explaining 
Canada's high energy consumption. For most 
energy products, prices in Canada are the lowest 
among the G-7 countries, sometimes by a 
considerable margin (Table 2). 

Table 2 

Energy Prices in G-7 Countries (cents) 

Autres importants consommateurs d'energle 

La consommation énergétique par habitant pour 
l'ensembie des autres secteurs (transport aérien, 
transport ferroviaire, agriculture, commerce et 
administration publique, etc.) est ógalement supérieure 
au Canada. Dans certains cas, elle est jusqu'à six fois 
supérieure a cello des autres pays du G-7 (voir le 
tableau 1). Cette situation est en majeure partie 
attribuable au secteur marchand et des administrations 
publiques, lequel consomme d 'importantes quantités 
d'électricité et de gaz naturel. Les raisons expliquant 
cette consommation élevée dans ce secteur sont 
essentiellement les memos que cellos ènoncóes pour le 
secteur résidentiel, les durs hivers canadiens exigeant 
davantage d'énergie pour maintenir les temperatures 
intérieures a un niveau approprié. Aussi, au Canada 
plus qu'ailleurs, on consacre vraisemblablement 
davantage d'énergie au chauffage et a Ia climatisation 
des écoles, des hôpitaux, des bureaux, des centres 
commerciaux, des magasins et des autres ódifices 
commerciaux et publics. 

Les falbles prix de l'énergle au Canada 

Bien que los rigueurs du climat, l'étendue du pays et 
d'autres facteurs contribuent a Ia forte utilisation des 
produits énergétiques do certains secteurs, les prix de 
l'énergie n'en semblent pas moms un élément 
determinant do Ia consommation d'énergie élevée du 
Canada. En effet, les prix de Ia plupart des produits 
énergétiques canadiens comptent parmi los plus bas au 
sein des pays du G-7, l'écart étant parfois considerable 
(voir le tableau 2). 

Tableau 2 

Prix de l'energle dans les pays du G-7 (en cents) 

	

Gasoline 	 Electricity (KWh) 	 Natural gas (10 000 KCaI) 
1 Litre 

1993 
	 (Unleaded) 	 Electricité (kWh) 	 Gaz natural (10 000 Kcal) 

Essence Industry Households Industry Households 
1 	litre 

(sans p10mb) Industrie Ménages Industrie Ménages 

Canada - Canada 53.5 5.0 8.1 9.6 22.8 
USA - E.-U. 37.8 6.3 10.7 15.2 30.5 
France - R.-U. 116.1 7.1 18.8 18.4 58.8 
UK - France 95.1 8.6 14.6 16.5 36.2 
Germany - Allemagne 104.2 11.5 21.7 24.1 54.6 
Italy 	- 	 Italie 125.5 11.9 18.8 19.4 82.1 
Japan - Japon 141.8 20.9 29.8 60.0 155.3 

Source: 	International Energy Agency/QECD, Energy Source: Agence internationale de I énergie IOCDE, Prix et taxes 
Prices and Taxes, Third Quarter 1994. de l'énergie, Troisième trimestre de 1994. 
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two countries with the 
lowest per capita energy 
consumption, have among 
the highest prices of the 
G-7 countries for energy 
products. Their industrial 
and residential prices for 
electricity and natural gas 
are up to six times as high 
as in Canada. After the 
United States, motor 
gasoline prices among 
the G-7 countries are 
lowest in Canada (Chart 
10). Not surprisingly, 
Canada's energy con-
sumption in road transport 
is second highest among 
G-7 countries, surpassed 
only by the United States. 
Italy and Japan have the 
G-7's lowest per capita 
road transport fuel 

......A41,.-.. 

Price is for regular unleaded gasoline, except France, Italy 
and UK where price is for premium unleaded gasoline. 
Les prix indiqués ci-dessus sont ceux de 'essence ordinaire 
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Figure 8  

1993 G-7 Electricity Prix de l'électriclté dans 
Prices les pays du G-7 en 1993 
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Figure 9 

1993 G-7 Natural Gas PrIx du gaz natural dans 
Prices las pays du G-7 en 1993 
(Gross Calorif Ic (D'aprés Ia valeur 
Value Basis) calorifique brute) 
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C'est en ltalie et au Japon, 
les deux pays oü Ia consom-
mation d'énergie par habitant 
est Ia plus faible, que les prix 
des produits énergétiques sont 
les plus élevès parmi tous les 
pays du G-7. Les prix de 
I'électricité et du gaz naturel 
utilisés par I'industrie en 
gOnéral et le secteur rOsidentiel 
y sont jusqu'à six fois supé-
rieurs a ceux du Canada. 
Toujours clans Ies pays du G-7, 
c'est aux Etats-Unis que les 
prix de I'essence sont les 
moms élevés, suivis du Canada 
(voir le graphique 10). Des 
lors, il n'est guère surprenant 
de constater que, parmi les 
pays du G-7, le Canada se 
classe au second rang, derriè-
re les Etats-Unis, en ce gui 
concerne Ia consommation 
d'énergie dans le domaine du 

uu 	 transport routier. En revanche, 
G-7's most expensive gasoline, with prices three 	de tous les pays du G-7, c'est en Italie et au Japon que 
to four times those in the United States. 	 Ia consommation d'essence par habitant pour le 

transport routier est Ia plus faible, mais que les prix de 
ce produit énergétique sont les plus élevés, étant de 
trois a quatre fois supérieurs a ceux en viguour aux 
Etats-Unis. 
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Champion de Ia consommatlon d'énergie par 
habitant, II est peu probable que le Canada salt 
déclassé 

De tous ies pays du G-7, nous l'avons vu 
précédemment, c'est en effet au Canada que la 
consommation d'ériergie par habitant est Ia plus élevée. 
Au nombre des facteurs qui contribuent a cette situation, 
mentionnons l'abondance des ressources énergétiques 
et naturelles du Canada ainsi que les prix relativement 
plus avantageux de ses produits énergétiques et a forte 
intensité d'énergie. Depuis les chocs pétroliers des 
années soixante-dix, l'industrie et les ménages du 
Canada ont accompli des progrès considérables en 
matière d'économie d'énergie. Ainsi, de 1980 a 1993, le 
Canada a enregistré Ia plus importante reduction de 
consommation d'énergie par habitant de tous les pays 
du G-7. Si I'on peut vraisemblablement escompter 
d'autres reductions en cette matière, il est par ailleurs 
peu probable que l'écart a ce titre entre le Canada, 
d'une part, et le Japon ainsi que les membres 
européens du G-7, d'autre part, ne diminue de façon 
notable. La structure fondamentale de l'économie du 
pays et Ia sévérité du climat canadien ne sont pas des 
choses que l'on peut facilement modifier. Qui plus est, 
l'avaritage comparatif dont jouit le Canada au regard des 
produits a forte intensité d'énergie semble se maintenir, 
ce qui laisse entendre qu'au Canada, Ia consommation 
d'énergie par habitant demeurera l'une des plus élevées 
parmi les principaux pays industrialisés. 

Canada's position as a high per capita 
energy consumer unlikely to change 

As noted above, Canadians consume more 
energy on a per capita basis than any other G-7 
country. The main underlying factors are 
Canada's abundance of energy and natural 
resources and its relative price advantage in 
energy and energy-intensive products. Since the 
oil price shocks of the 1970's, industry as well as 
households7  have made considerable progress in 
reducing energy use. Between 1980 and 1993, 
Canada experienced the sharpest decline in per 
capita energy consumption among all the G-7 
countries. Further reductions are likely to be 
made, but there are also reasons why the 
difference in per capita energy consumption 
between Canada and Japan and European 
members of the G-7 is unlikely to narrow 
significantly. The basic structure of the Canadian 
economy and the harsh Canadian climate cannot 
easily be altered. Moreover, Canada's 
comparative advantage in energy intensive-
products appears likely to continue, suggesting 
that Canada's per capita energy consumption will 
remain one of the highest among the major 
industrialized countries. 
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2 Tonnes of oil equivalent is used by the 
International Energy Agency / OECD to convert 
all forms of energy to a common basis. 

Notes 

S'entend de Ia consommation totale d'énergie finale, soit 
Ia somme d'énergie consommée par los diftérents 
secteurs d'utilisation finale. Aux fins de mesurer Ia 
consommation do rossources énergétiques, on so fonde 
parfois sur l'approvisionnement total en énergie primaire, 
lequel comprend l'énergie perdue au fil du processus do 
transformation d'une ressource énergétique, par exemple 
lors de Ia conversion du charbon en electricité. L'emploi 
de cette dernière méthode de mesure révèle qu'au 
Canada, a l'exception do Ia période de 1975 a 1989, 
l'approvisionnement énergétique par habitant a été 
infériour a celui des Etats-Unis, mais malgré tout 
supérieur a celui des autres pays membres du G-7. 

2 	Lagence internationale de l'energie / I'OCDE utilisent Ia 
tonne d'équivalent de pétrole comme étalon do 
comparaison do Ia consommation do toutes les formos 
d'énergie. 

Footnotes 
Refers to Total Final Energy Consumption (TFC), 
the sum of energy consumed by the different end 
use sectors. An alternative measure sometimes 
used is Total Primary Energy Supply which 
includes energy lost in the transformation process 
e.g. energy lost when converting coal to 
electricity. Using this measure, Canada's per 
capita energy supply - with the exception of the 
period from 1985 to 1989 - has been lower than 
in the United States, but still higher than other 
G-7 countries. 

3 In 1990, passenger cars in use per 100 persons 	3 En 1990, on dénombrait au Canada 45 voitures 
was 45 in Canada and 46 in all the G-7 countries 	automobiles on circulation par 100 personnes contre 46 
combined. Figures were derived from Table 102, 	pour l'ensemble des pays du G-7. Ces données ont óté 
UN Statistical Yearbook, thirty-eighth issue, 1993. 	établies d'après le tableau 102 do Ia trente-huitième 

edition do l'Annuaire statistique des Nations Unies, 
publié on 1993. 

Ce constat est fondé sur Ia consommation d'essence par 
voiture automobile en 1984. Source: Tableau 010, 
Politiques et programmes énergOtiques des pays 
membros do l'AIE, Examen 1985, Agence internationale 
de l'énergie /OCDE. 

5 Ces données ont été établies d'après le tableau 102 do Ia 
trante-huitième edition do l'Annuaire statistique des 
Nations Unies, publié en 1993. 

6 On no dispose pas do renseignements sur los 
dimensions des habitations au Canada. Co constat Se 
fonde sur I'hypothèse que los caractéristiques des 
habitations aux Etats-Unis sont semblables a cellos que 
l'on trouve au Canada. Source des données concernant 
les Etats-Ljnis : Publication DOE/EIA-0579, Energy Use 
and Charbon Emissions: Some International 
Comparisons, March 1994, p.  47, Energy Information 
Administration, US Department of Energy. 

Le rapport do l'Enquéte 1993 sur I'utilisation do I'énergio 
par les menages, do Statistique Canada, décrit les 
diverses mesures adoptéos dans los ménages canadiens 
en vue déconomiser renergie, dont Ia reduction do Ia 
temperature intérieure pendant Ia nuit (45 % des 
ménages), l'utilisation de pommos do douche a debit 
réduit (39 % des ménages) et l'utilisation do l'eau froide 
pour Ia lessive (31 % des menages dotes d'une machine 
a layer). 

Based on gasoline consumption per passenger 
car in 1984. Source: Table D10, Energy Policies 
and Programs of lEA Countries, 1985 Review, 
International Energy Agency / OECD. 

5 Figures are derived from Table 102, UN 
Statistical Yearbook, thirty-eighth issue, 1993. 

8 	Living space information is not available for 
Canada. The statement is based on the 
assumption that United States house size 
characteristics are similar to Canada's. United 
States data source: Publication DOEIEIA-0579, 
Energy Use and Carbon Emissions: Some 
International Comparisons, March 1994, p. 47, 
Energy Information Administration, US 
Department of Energy. 

Statistics Canada's Survey of Household Energy 
Use 1993 describes the various measures 
Canadian households have taken to reduce 
energy use including lowering thermostats at 
night (45% of homes), having low-flow shower 
heads (39% of homes), and washing most 
laundry in cold water (31% of homes with 
washing machines). 
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