
Catalogue 11-010 Monthly 

CANADIAN 
ECONOMIC 

AAW  OBSERVER 

CatalogUe 11 -0 10 Mensuel 

L'OBSERVATEUR 
ECONOMIQUE 
CANADIEN 

• Financial markets improve as weak economies 	 U Amelioration des marches financiers face a
lffet rafraIchissant sur l'inflation d'une dampen inflation 	 economie plus taible 

• Job inertia continues into May, consumers 	 U ten feur continue de l'emploi en mai, prudence 
remain cautious 	 constante des consommateurs 

• Feature articles: Provincial (JDP by industr' and 	U Etudes spéciales: te P18 provincial par industrie 
inferprovincial trade 	 ef le commerce entre provinces 

- 	- -- 	 - 	.ANAD,-  

JUN 22 199V 

U WE '5anda Canada 	-. 	 -- 	__ 	- 	dII1LId - 



The 1994 StatIslics Canada 
Catalogue is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada's 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the right direction. 
From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 
and criminal victimization in 
urban areas - you'll find it all 
here. 

the 1994 StatistIcs 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 
The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 
The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 
1 descriptions of over 25 new 

titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 
a complete guide to 
finding and using 
statistics; 
electronic products in a 
variety of media, and 

advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 
tabs to each section-- so 
you can immediately ffip 
to the information you 
need. 

time and time again 
To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-
eared corners. 
Order today - you'll be lost 
without it. 

1994 StatIstics Canada 
catalogue 
Only $15 in Canada (US$18 in 
the U.S. and US$21 in other 
countries). Quote Cat, no. 
I I-2O4OXPE. 
Write to: 
Statistics Canada 
Marketing Division 
Sales and Service 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario K1A 0T6 
Fcc: 
(613) 951-1584 
Call toll-free: 
1-800-267-6677 
Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 

Pw,Dk a topic.., 
any topic 

, 
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Le Cat aiogue de Statistique 
Canada 1994 est votre guide pour 
Ia collection Ia plus complete de 
faits et de chifires dons les 
domaines, en constante evolution, 
du commerce, de la société et de 
l'économie du Canada. Peu 
importe ce que vous voulez savoir, 
le Catalogue vous mettra sur la 
bonne piste. 
Des sujets actuels les plus 
populaires - comme l'emploi, le 
revenu, le commerce et l'éducation 
- a des etudes de recherche 
spécialisées - comme les produits 
minéraux expédiés des ports 
canadiens et Ia victimisation dans 
les regions urbaines -vous 
trouverez tout dans ce document. 

L. Catalogue de Slatistique 
Canada 1994 vous aidera a 
vous orienter... 
Le Cataloguevous met tous ces 
renseignements saus Ia main. 
J.index augmenté vous permet de 
chercher par sujet, auteur ou titre - 
les articles de periodiques sont 
méme indexes. On a aussi ajouté 
un index séparé pour tous nos 
produits electroniques. 
Le Catalogue a tout ce qu'il vous 
faut pour vous procurer les 
produits de Statistique Canada: 
a descriptions de plus de 25 

nouveaux titres et courts 
résumés des 650 titres et plus 
et des 7 series de cartes déjä 
disponibles; 
guide complet pour obtenir et 
utiliser les données 
statistiques; 
produits electroniques sur 
supports divers et 

conseils sur l'obtention d'aide 
d'experts pour les produits 
électroniques et les recherches 
en direct; 
systéme d'onglets pour 
chaque section - pour que vous 
puissiez immédiatement 
repérer les renseignements 
qui vous intéressent. 

...uaintes et uaiEtes fois 
Pour garantir que le Catalogue 
puisse resister a une utilisation 
fréquente, nous avons utilisé une 
couverture avec Un revétement 
special conçue pour éviter les dos 
cusses, les bords abImés et les 
coins de page plies. 
Commandez aujourd'hui - vous 
ne pourrez plus vous en passer. 
Catalogue do Statisliqu. 
Canada 1994 
Seulement 15 $au Canada 
(18 $ USauxEtats-Uniset 
21 $ US dansles autres pays). 
Indiquez le n° au catalogue 
11 -2O4OXPE 
Ecrivez a: 
Statistique Canada 
Division du marketing 
Vente et service 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) KIA 0T6 
Tálêcopieur: (613) 951.1584 
Appels sans lrals: 
1-800-267-6677 
Ou contactez le Centre de 
consultation de Statistique Canada 
le plus proche (voir la liste figurant 
dons Ia présente publication). 
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Current 	 Conditions 
economic 	economiques 
conditions 	actuelles 

Summary Table - Key Indicators Tableau sommalre 	Indicateurs principaux 

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Reel gross Retell Merchandise Merchandise 
month percent mont leading starts price Index, domestic sales exports, imports, 

change rate index. (000s) percent product volume, percent percent 
percent change percent percent change change 
change change change 

Annie it Emplol. Teux de Indicateur Mises on Indice des Prodult Volume Exportatlons do Imporlations de 
mots variation an chômage composite chantier de prix 8 Is inlerleur des ventes merchandises, merchandises, 

pourcentege avenci, logemonts consommation, brut reel, Cu detail, varlalion on variation on 
variation an (0008) variation an variation on variation an pourcentage pourcentage 
pourcentage pourcenlege pourcenlage pourcentage 

1) 767608 0 767611 0 100031 H 1259 P 719500 137020 0657294 1)399449 D 397990 

1993 1.35 11.2 6.16 155 1.8 2.64 3.08 16.40 15.24 
1994 2.13 10.4 8.02 154 0.2 4.23 6.56 2098 17.72 

1993 	M 0.05 11.4 0.73 144 0.1 0.04 .0.78 0.26 1.58 
J 0.09 11.4 0.79 149 0.1 0.54 -0.49 1.11 -0.53 

J -0.32 11.6 0.65 162 0.1 -0.24 1.53 -0.62 -0.77 
A 0.05 11.3 0.58 160 0.2 0.10 0.14 1.52 445 
S 0.23 11.2 0.51 153 0.3 0.62 .0.24 3.73 -0.11 
0 0.04 11.1 0.58 160 0.2 0.03 0.13 2.24 1.37 
N 021 11.1 0.84 163 02 0.50 0.75 -0.80 2.39 
D 0.08 11.2 0.69 164 0.2 0.31 0.27 0.73 1.41 

1994 	J 0.28 11.4 0.75 148 -0.2 0.16 123 -0.78 -2.22 
F 0.60 11.0 0.87 154 -0.9 0.25 2.04 -0.77 0.89 

M 0.38 10.6 0.80 160 0.0 0.87 1.48 7.19 7.19 
A 0.05 11.0 0.73 161 0.2 0.41 -1.22 1.99 0.17 
14 0.31 10.6 0.55 163 .0.2 0.49 0.89 -0.45 3.60 
J 025 10.3 0.48 173 02 0.69 1.19 8.47 2.18 

J 0.42 10.2 0.42 157 0.2 0.04 -1.26 0.80 .3.16 
A 0.17 10.3 0.42 153 0.2 0.56 0.44 1.82 7.39 
$ 0.40 10.0 0.54 154 0.2 0.15 0.10 029 -0.41 
o -0.11 10.0 0.59 148 0.0 0.28 1.43 2.29 0.66 
N 0.71 9.6 0.47 148 0.2 0.54 -0.15 3.59 1.70 
o -0.01 9.6 0.53 128 0.4 0.41 0.95 4.50 5.94 

1995 	J 0.11 9.7 0.58 141 0.2 0.07 .0.54 6.26 557 
F .0.15 9.6 0.58 133 0.2 -0.19 -0.56 -3.27 -3.94 

14 0.10 9.7 0.40 108 0.3 -0.66 -0.98 .4.58 .2.90 
A 0.00 9.4 0.23 114 0.4 
M 0.00 9.5 102 

OVERVIEW* 

Both output and employment just inched 
ahead in the first quarter. Export growth (1% in 
volume) was checked by a marked slowdown in 
the pace of the US economy and strikes in 
transportation. Business investment, which along 
with exports have been the twin pillars of growth 
recently, continued to expand modestly. However, 
the housing market slumped again and consumer 
spending was essentially flat in the first quarter. 

* Based on data available on June 9; all data 
references are in current dollars unless 
otherwise stated. 

VUE GENERALE* 

La production, comme l'emploi, a fait un léger gain 
au premier trimestre. La croissance des exportations 
(1% an volume) a été contrée par un essoufflement 
marqué de l'èconomie américaine at les grèves du 
transport. L'investissement des entreprises, qui forme, 
avec les exportations, l'un des deux piliers de Ia 
croissance ces derniers temps, a poursuivi son 
expansion modeste. Cependant, le marché du logement 
est tombé dans une nouvelle léthargie at les dépenses 
de consommation n'ont essentiellement pas bougé au 
premier trimestre. 

* Basée sur les donnôes disponibies le 9 juin; toutes 
les données sont an dollars courants, sauf indication 
contraire. 
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Current economic conditions 	 Conditions économiques actuelles 

The real and financial 
sectors of the economy 
have come full circle in the 
past year. Early in 1994, fi-
nancial markets were bat-
tered by a sharp increase in 
both short- and long-term in-
terest rates, a sell-off in 
stock markets and a depre-
ciation of the dollar. The real 
economy, however, was 
picking up steam, with both 
output and jobs in 1994 
posting their best gains 
since 1988. 

Now, the real economy 
in North America has slowed 
markedly, while financial 
markets are robust. The 
growth of real GDP in the first quarter was the 
slowest since the summer of 1993, while job 
growth ground to a halt in April and May. 
Meanwhile, the stock market has rebounded over 
10% so far this year to near-record levels in 
Canada, bond yields are falling to their levels of 
early 1994, and short-term rates are moderating 
as the dollar has firmed. Corporations returned 
aggressively to the bond and stock markets to 
raise funds in April. 

Inflation is the main thread linking the 
reversal of fortunes in the real and financial 
sectors. Much of the disarray in markets a year 
ago centred on inflationary concerns about an 
overheating economy, especially in the United 
States. Now, concerns about the US and 
Canadian economies are shifting rapidly from 
overheating to recession. This weakness in the 
real economy, however, has alleviated worries 
about a pick-up in inflation. 

The prospect of inflation being capped 
appears well grounded. Industrial and raw 
materials prices continued to ease in April from 
the peaks set in January, while temporary 
shortages of imported vegetables masked a 
slowdown in the growth of the CPI excluding food 
and energy. A modest 0.4% gain in unit labour 
costs in the first quarter after four straight 
declines certainly suggests domestic prices are 
under control. 

Labour Markets - No change In May 

Los secteurs reel et fi-
nancier do l'économie ont 
bouclé Ia boucle dans Ia der-
nière année. Au debut do 
1994, los marches financiers 
ont été pris d'assaut par une 
hausse marquee des taux 
d'intérôt a court et a long 
terme, des ventos rapides 
sur le marché des actions et 
Ia dépréciation du dollar. 
L'économio róelle, toutefois, 
ètait en remontóe, Ia produc-
tion et los omplois ayant 
róalisé en 1994 leurs meil-
lours gains dopuis 1988. 

Or, l'économie réelle 
nord-américaine a connu un 
net ralentissement, pendant 
que les marches financiers 

sont vigoureux. La croissance du PIB reel au premier 
trimestre a été Ia plus lonte depuis l'èté 1993, alors quo 
l'emploi a été complêtement paralysé en avril et mai. 
Entre-temps, le marché des actions a rebondi d'environ 
10% jusqu'à maintenant cello année pour atteindre des 
niveaux presque sans précédent au Canada, los 
rendements des obligations retombent a leurs niveaux du 
debut do 1994, et los taux a court terme so modèrent 
avoc le raffermissement du dollar. Los sociétés ont do 
nouveau exploité énorgiquement les marches des 
obligations et des actions pour mobiliser des fonds en 
avril. 

L'inflation est lo principal fil reliant los revers de 
fortune dans los secteurs róel et financier. Le désarroi 
dans lequel los marches étaient plongés il y a un an 
tenait essentiellement aux craintes inflationnistes d'une 
surchauffe de l'économie, surtout aux Etats-Unis. 
Aujourd'hui, los craintes qu'inspiront les economies 
américaine et canadienne passent rapidement do Ia 
surchauffo a Ia recession. Cello faiblesse de I'économie 
réelle, toutefois, a apaisé los craintes d'une reprise de 
I' inflation. 

La perspective quo l'inflation atteigne sa limite 
semble bien fondée. Les prix des produits industriols et 
des matières brutes ont poursuivi leur ropli en avril par 
rapport aux sommets do janvier, alors quo des pénuries 
temporaires do legumes importés ont masque un 
ralentissement do Ia croissance de l'IPC sans les 
aliments et l'énergie. Une modesto hausse do 0,4% dos 
coüts unitaires do main-d'oeuvre au premier trimestre 
après quatre baissos d'affilée permet certes do penser 
que les prix intérieurs sont mates. 

Marché du travail - Pas de changement en mal 

Employment levels were unchanged in May 	Les niveaux d'emploi sont demeurés inchangés on 
as they essentially have been going back to last 	mai, suivant essentieliement Ia tondance annoncée en 
October. In fact, one could argue that conditions 	octobre dernier. Do fait, on pourrait invoquer une légère 
deteriorated slightly, as part-time jobs grew at the 	détérioration des conditions, l'emploi a temps partiel 
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The leading indicator 
showed a 0.2% gain in April, 
after a revised increase of 
0.4% (versus 0.5% ) in 
March. This continues the 
trend to slower growth in the 
index that has persisted for 
more than a year. However, 
a majority of the 10 compo-
nents continued to rise, 
while two were unchanged 
and only two were trending 
down. The most recent 
weakening of the index origi-
nated in a slowing of manu-
facturing demand, while 
household demand fell fur-
ther. 

ayant crü aux dépens de l'emploi a temps plein pour ie 
deuxième mois de suite. Le soul signe vraiment 
encourageant a été une forte augmentation de 
l'embauche par les fabricants, qui a presque égalè 
i'explosion de 53 000 emplois observèe en février. Cela 
a èté compensé par des pertes dans Ia construction et 
los services. 

Avec le rebondissement des industries 
manufacturières, il n'est pas trop surprenant que Ia 
croissance do l'empioi so soit concentrée dans le 
Canada central, qui a redémarré après cinq mois do 
panne. Inversoment, une forte diminution en 
Colombie-Britannique a provoqué un deuxiéme repli 
d'affilée pour i'Ouest canadien. Pour ce qui est du 
chomage, ie taux d'ensemble a atteint 9,7%, 
l'augmentation do Ia population active i'emportant sur Ia 
croissance de l'emploi en Ontario. 

indice composite - Le8 fabrlcants font ralentir Ia 
croissance 

Aprés avoir ralenti a un 
taux révisé de 0,5% a 0,4% 
en mars, Ia croissance de 
I'indicateur avancé glisse a 
0,2% en avril, reprennant 
ainsi le freinage amorcé ii y 
a maintenant plus d'un an. 
Cependant, Ia majorité des 
10 composantes augmen-
tent, pendant quo deux do-
meurent inchangées ot quo 
deux sont a valour negative. 
L'affaiblissement recent 
s'explique par une demande 
manufacturière qui a pordu 
sa fermeté, relãchement qui 
viont appuyer Ia faiblesse 
persistante do Ia demande 
des ménages. 

La fabrication so relâche avoc Ia baisse des 
exportations vers los Etats-Unis, oU Ia croissance du PIB 
au premier trimestre a été Ia plus faible depuis le milieu 
de 1993. Los nouvelles commandos reçues par los 
fabricants do biens durables ont crCi boaucoup moms 
rapidement qu'au tournant de l'année. Los stocks so 
sont accumulés, ce qui met un from a l'envolée récento 
du ratio des Iivraisons aux stocks de produits finis. Los 
perspectives des dépenses des entreprises demeurent 
bonnes cependant solon Ia premiere hausse en avril de 
l'emploi dans los services aux entreprises cette année. 
Los indicateurs do I'invostissement des ontreprises ont 
donné peu do signes do moderation jusqu'à maintenant. 

L'indicateur avancé des Etats-Unis diminue, ontrainé 
par Ia majorité des composantes, en particulier dans 
plusieurs sectours des pour nos exportations comme le 
logement et Ia demande industrielle. L'investissomont 
qes entreprises, un important pilier de Ia croissance aux 
Etats-Unis au premier trimestre, demeure ferme 
cependant et le marché boursior reprortd. 

expense of full-time for the second month in a 
row. The only really bright sign was a large 
increase in hiring by manufacturers, nearly 
matching the 53,000 surge posted in February 
This was offset by losses in construction and 
services. 

With manufacturing rebounding, it is not too 
surprising that job growth was concentrated in 
central Canada, which snapped out of a 
five-month stall. Conversely, a large decline in 
British Columbia led a second straight retreat for 
western Canada. In terms of unemployment, the 
overall rate edged up to 9.7% , as an increase in 
the labour force outweighed job growth in Ontario. 

Leading Indicator - Manufacturers lead 
slowdown 

Manufacturing demand softened, as 
shipments to the US fell while first quarter GDP 
growth was the lowest since mid-1993. New 
orders for manufacturers of durable goods rose at 
a much slower rate than at the turn of the year. 
Inventories rose, putting a brake on the recent 
surge in the ratio of shipments to stocks of 
finished goods. The outlook for business 
spending remains bright, however, as business 
services employment in April posted its first gain 
of the year while demand for investment goods 
has shown few signs of slowing down. 

The US leading indicator fell as a majority of 
components declined, especially in some of our 
key export markets such as housing and industrial 
demand. Business investment remained the 
engine of growth in the first quarter, while the 
stock market rallied. 

Leading Indicator 	Indicateur avancé 

Annual percent change 
Variation annuelle on pourcentage 
12 - 

Leading indicator 
Indice avancé 

GDP 
GDP PIB 

Industrial production 
Production industrielle 

-8 	
1111111 lIllIllIlillIlt IllIlIllIllIllI illIlIlIlIlIllI 1111111 
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In Canada, household demand continued to 
weaken, but at least the worst seemed to be past 
entering the second quarter. In April, the housing 
index fell at about the same rate as in March, 
after decelerating steadily over the previous year, 
as housing starts firmed. Sales of durable goods 
grew at a slow but steady rate. 

Output - Sharp slide in March 

The monthly measure of GDP fell 0.7% in 
volume in March, holding the first quarter 
increase to just 0.2% . Labour disputes played a 
large role in the drop for services, while 
manufacturing and mining were also hampered by 
the weakening trend of US export demand. 

Output of services re-
treated by 0.5% , an excep-
tional decline and the largest 
since the January 1991 in-
troduction of the GST, which 
raised the price of many 
services. Over half of the 
drop originated in the trans-
portation disputes in the rail 
and water industries, which 
also had a direct negative 
impact on wholesale trade 
and storage and warehous-
ing. There is little evidence 
that clients were able to 
switch easily from water and 
rail to air or truck transport, 
as services rendered in 
these latter two industries 
were flat. 

Elsewhere in services, government restraint 
remained a major source of weakness. As in 
February, cutbacks at the federal level were more 
pronounced than at the provincial level. 
Consumer and business demand for services also 
remained sluggish, as no major services sector 
escaped from recording a loss during the month. 
A strike at the Windsor Casino precipitated a 
double-digit dip for recreational services. 

Goods-producing industries also posted 
widespread losses in March. Unlike services, 
however, this weakness appears to have its 
origins more in slack demand than in supply 
problems. For example, construction had the 

Au Canada, los premieres donnèes disponibles au 
debut du deuxième trimestre indiquent que la faiblesse 
des ménages persiste mais qu'elle cesse de s'intensifier. 
En avril, l'indice du logement baisse At un taux semblable 
a celui do mars alors que Ia sous-composante des mises 
en chantier augmente légèrement. Cot indice a 
généralement diminué do facon toujours plus marquee 
au cours de l'année écoulèe. Los ventes de biens 
durables continuent de progresser a un taux lent mais 
régulier. 

Production - Net dérapage en mars 

La mesure mensuelle du PIB a baissé do 0,71% en 
volume on mars, limitant a seulement 0,2% 
l'augmentation du premier trimestre. Les conflits du 
travail ont joué un role considerable dans le repli des 
services, alors que Ia fabrication et les mines ont aussi 
été victimes de l'affaiblissement continu de Ia demande 
d'exportation aux Etats-Unis. 

La production de ser-
vices a reculé do 0,5%, ce 
qui est un repli exceptionnel, 
le plus grand d'ailleurs 
depuis l'adoption en janvier 
1991 de Ia TPS, qui avait fait 
avancer le prix do nombreux 
services. Plus de Ia moitié 
de Ia baisse vient des 
conflits du transport dans los 
industries du transport 
ferroviaire et maritime, ce 
qui a aussi une incidence 
negative directe sur le 
commerce de gros et 
l'entreposage. Peu d'indices 
permettent de conclure quo 
los clients ont pu passer 
facilement du transport 
maritime et ferroviaire au 

transport aérien ou routier, car los services rendus dans 
ces deux dernières branches n'ont pas bougé. 

Ailleurs dans les services, los restrictions 
gouvernementales sont demeurées une grande cause de 
faiblesse. Comme en février, los compressions au niveau 
fédéral ont été plus prononcées qu'au niveau provincial. 
La demande de services chez los consommateurs et los 
entreprises est aussi demeurée lente, aucun des grands 
secteurs des services n'ayant Pu échapper a une porte 
pendant le mois. Une grève qui a frappe le casino de 
Windsor a précipité un recul dans les deux chiffres des 
services de loisirs. 

Les industries de biens ont aussi affiché des pertes 
gériéralisées en mars. Au contraire des services, 
cependant, cette faiblesse semble trouver sos origines 
davantage dans Ia faiblesse do Ia demands que dans los 
problèmes d'offre. Ainsi, Ia construction a accuse Ia 
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chute Ia plus rapide, consequence de Ia récente 
dógringolade du nombre de misos en chantier do 
logements. Les mines métalliques, qui, hier encore, 
étaient un vigoureux secteur de l'économie, ont accuse 
un deuxième repli de suite, avec le dérapage des prix 
sur los marches mondiaux. L'affaissement de Ia 
demande de logements a aussi fait ses ravages dans les 
operations forestières. La chute dans les mines et los 
forêts a aussi eu des effots d'aval sur los fabricants 
utilisant ces biens. 

L'ensemble do Ia fabrication a accuse un léger recul 
de 0,4% pour lo deuxième mois do suite. Bien quo 
faibles, los pertes représontent los premieres diminutions 
consécutives depuis avril et mai 1993. La principale 
source de recul a été los reductions dans le montage 
d'automobiles, et on a annoncé d'autres coupures, 
pendant que los ventes américaines poursuivaient leur 
glissade en avril. La faiblesse érnergente de Ia demande 
do logements et do métaux aux Etats-Unis a aussi eu 
des consequences negatives, qui n'ont été quo 
partiellement compensées par l'explosion de Ia 
production des pates et papiers. La production a été 
stable dans Ia plupart des industries d'orientation 
intérieure. 

Demande des menages - Les ventes d'automobiles 
demeurent faibles en avrll 

Los dépenses de consommation ont connu leur plus 
faible trimestre en plus d'un an, un trimestre couronné 
par un repli do 1% des ventes au detail en mars. Bien 
qu'une partio do Ia diminution soit le fait d'une pénurie 
do legumes imputable aux dommagos quo los cultures 
ont subis, l'accélération du dérapage des ventes de 
voitures en avril a do quoi inquiétor, compto tenu en 
particulior do l'allégement offert par Ia baisse des taux 
d'intérêt. Le logoment est demeuré faible malgré une 
nefle diminution dos taux de vacance pour los 
apparternents. 

Les vontes au detail ont chute do 1% on volume en 
mars - c'ost leur troisième baisse de suite - revenant a 
dos niveaux qui ne s'étaiont pas vus depuis septembre. 
Au total, los détaillants ont essuyé un recul do 0,6% au 
premier trimestre, soit Ia premiere baisse trimestrielle 
depuis los creux do Ia recession do 1991. La diminution 
présento un contrasto marqué avoc Ia viguour do Ia 
domande l'an dernier, oCi les vontes, au seul premier 
trimostro, ont fait un bond do 3,5% vors uno 
augmentation annuolle do 7%. 

Los consommatours ont réduit partout leurs achats 
en mars. La baisse Ia plus évidente a touché les biens 
non durablos corn me les alimonts. De fait, Ia 
consommation d'aliments a diminué do presque 1,5% au 
premier trimestre, soit le ropli trimestriel le plus 
considerable en plus d'une décennie, pendant quo les 
prix étaient propulsés sous l'effot des lourds dommages 
subis par los cultures do legumes aux Etats-Unis. 

largest drop, in response to the recent collapse of 
housing starts. Metal mining, until recently a 
buoyant sector of the economy, posted a second 
straight retreat as prices slid on world markets. 
Slumping housing demand also cut into forestry 
operations. The drop in mining and forestry also 
had effects downstream on manufacturers using 
these goods. 

Manufacturers overall recorded a fractional 
loss of 0.4% for the second straight month. While 
small, the losses represent the first back-to-back 
decreases since April and May 1993. The largest 
source of decline came from Cuts in auto 
assemblies, and further paring was announced as 
US sales continued to skid into April. Emerging 
weakness in US housing and metal demand also 
had a negative impact, which was only partly 
offset by the boom in pulp and paper output. 
Output was stable in most domestically oriented 
industries. 

Household Demand - Weak auto sales 
continue into April 

Consumer spending completed its weakest 
quarter in over a year, capped by a 1% drop in 
retail sales for March. While part of the decrease 
reflected a shortage of vegetables due to crop 
damage, the accelerating slide of car sales in 
April is a concern, especially in view of the relief 
offered by lower interest rates. Housing remained 
weak, despite a sharp dip in vacancy rates for 
apartments. 

Retail sales tumbled by 1% in volume in 
March, their third straight drop as sales returned 
to levels last seen in September. Overall, retailers 
posted a 0.6% drop in the first quarter, the first 
quarterly decline since the depths of the 
recession in 1991. The decrease stands in stark 
contrast to the buoyancy of demand last year, 
when sales jumped 3.5% in the first quarter alone 
on their way to a 7% annual increase. 

Consumers trimmed their purchases across 
the board in March. The largest drop was for 
non-durable goods such as food. In fact, food 
consumption was down by almost 1.5% in the 
first quarter, its largest quarterly drop in over a 
decade as prices soared due to extensive 
damage to US vegetable crops. 
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While the surplus of new homes continues to 
mount, the vacancy rate for apartments was down 
markedly in April, to 4.2% from 4.6% a year ago. 
This was the second consecutive drop in CMHCs 
semi-annual survey, and left the vacancy rate at 
its lowest level in four years. Developers have 
slashed new construction by over 50% to bring 
the vacancy rate down over this extended period. 
The largest drop in April was posted by cities in 
southwestern Ontario. Toronto led the way, with 
its rate returning to its traditional level of the 
lowest in Canada (1.0% ) for the first time since 
the onset of the 1990 recession. Montreal and 
Calgary also fell to four-year lows, while 
government cutbacks pushed up the rates in 
capital cities such as Ottawa and Edmonton. 

Les achats d'aliments rebondiront 
vraisemblablement avec l'atténuation des pénuries, mais 
le malaise dans los autres secteurs do Ia demande de 
consommation est plus inquiétant. En particulier, les 
ventes d'automobiles ont baissé pour le troisième mois 
do suite, at los données préliminaires annoncent une 
accélération de Ia chute an avril. Les ventes de voitures 
neuves ont été particulièrement faibles, restant de plus 
d'un tiers an deçà do lours sommets do 1991, alors quo 
los ventes de camions ont perdu tout le terrain gagné au 
cours des trois dornières années. Ailleurs, les ventes de 
mobilier at d'appareils ménagers sont demeurées 
paralysées par un marché domiciliaire moribond, alors 
quo Ia demande de vêtements s'est affaissée après cinq 
mois d'amélioration générale des achats. 

Le marché du logement laissait poindre certains 
indices do reprise an avril. Les mises an chantier ont 
connu une Iégère reprise, après un trimestre 
d'effondrement. L'ensemble do Ia croissance est 
attribuable cependant aux logements multiples, alors quo 
los mises an chantier de maisons individuelles sont 
demeurées essentiellement au memo niveau. Bien quo 
le total des mises an chantier n'ait été quo de 124 000 
Iogements an moyenno jusqu'ici cetto année, Ia SCHL a 
ramené sa prevision pour l'ensemble do l'année 1995 do 
141 000 a 128 500 logements. Cola suppose Ia reprise 
d'un rythme annuel do plus do 130 000 logements mis 
on chantior d'ici Ia fin do l'année. Uno lonte reprise 
graduolle a Ia favour d'une baisse des taux 
hypothécaires est probablement une prevision prudonte, 
compte tenu surtout do l'augmentation rapide du nombre 
de maisons invondues. Le nombre de logements vacants 
a fait un bond marqué do 4% on avril, Ia faiblesso 
continue do Ia demande ayant pose plus lourd que le 
recent ropli do Ia construction. 

Pendant quo l'excédent de maisons neuves 
continue d'augmenter, le taux de vacanco des 
appartements a subi un net recul an avril, so situant a 
4,2% contro 4,6% ii y a un an. Cola a marquè Ia 
deuxième diminution consecutive observèe dans le cadre 
de l'enquèto somostriolle do Ia SCHL, at a laissé le taux 
do vacance a son plus bas niveau an quatre ans. Los 
promoteurs ont sabre Ia construction neuve de plus do 
50% pour faire tomber le taux do vacance sur cette 
période prolongée. La baisse Ia plus prononcóe an avril 
s'est observée dans los villes du Sud-Ouest de l'Ontario. 
Toronto a ouvert Ia voie, son taux revenant a son niveau 
traditionnel le plus bas au Canada (1,0%) pour Ia 
premiere fois depuis le debut de Ia recession de 1990. 
Montréal at Calgary ont aussi connu un croux do quatro 
ans, pendant que les compressions gouvornementales 
propulsaient los taux dans los capitales commo Ottawa 
at Edmonton. 

While food purchases likely will rebound as 
shortages ease, the malaise in other areas of 
consumer demand is more worrisome. In 
particular, auto sales fell for the third month in a 
row, and preliminary data point to an accelerating 
drop in April. New car sales were especially 
weak, running over one-third below their 1991 
peak levels, while truck sales have given up all 
the ground they gained over the last three years. 
Elsewhere, furniture and appliance sales 
remained hamstrung by the moribund housing 
market, while clothing demand sagged after five 
months of generally improving purchases. 

The housing market was showing some signs 
of bottoming out in April. Housing starts turned up 
slightly after a depressed first quarter. All of the 
growth originated in multiple units, however, while 
starts of single-family homes were essentially 
unchanged. With overall housing starts averaging 
only 124,000 units so far this year, CMHC 
downgraded its forecast for all of 1995 from 
141,000 to 128,500 units. This implies that starts 
will rebound to over 130,000 units the rest of the 
year. A slow, gradual recovery as mortgage rates 
decrease is probably a prudent forecast, 
especially in view of the rapidly growing number 
of unsold homes. The number of vacant units 
rose a sharp 4% in April, as continued slow 
demand outweighed the recent drop in 
construction. 
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Merchandise Trade - Strikes slow trade 

Both exports and imports fell for the second 
straight month, as strikes in Canada's railroad and 
water distribution systems hampered trade flows. 
The strikes had a disproportionately large effect 
on exports, where our natural resources have to 
be carried by rail or ship. Slower automotive 
demand also cut into trade. Business demand for 
machinery and equipment continued to progress. 
Overall, the $2.0 billion trade surplus was about 
equal to its average in the last six months. 

Exports tumbled by al-
most 5% , after a 3.3% dip 
in February. The largest de-
crease was for bulky natural 
resource products, notably a 
one-third drop in the value 
of wheat exports. Lumber 
and metal products were 
also hard hit. One exception 
was energy, which rose 7% 
in value as pipeline distribu-
tion was unaffected. Auto 
shipments to the US fell 
again, after a 10% retreat in 
the previous month. Another 
double-digit drop in US 
sales, and sharply lower im-
ports of parts into Canada, 
augur a bleak outlook for 
this industry's production in 
the second quarter. Elsewhere, machinery and 
equipment exports slumped, but all of the 
decrease originated in the volatile aircraft 
component as demand was steady for computers 
and telecommunications equipment. 

Imports were off by 3% in March, less than 
the drop in February. All of the retreat was 
attributable to automotive products, where both 
weak sales and production in Canada cut import 
demand for vehicles and parts. Business 
spending on machinery and equipment 
rebounded, led by the industrial sector. Consumer 
imports were propped up by sharply higher 
prices, especially for shoes and clothing. Higher 
prices also kept our import bill for fresh 
vegetables running about one-third ahead of last 
year's pace. 

Commerce des marchandlses - Les grèves 
ralentissent le commerce 

Las exportations at las importations ont, les unes 
comme las autres, chute pour Ia deuxième mois 
d'affiièe, sous l'effet des grèves qui ont paralysé les 
circuits commerciaux dans las réseaux de chemins de 
fer et de distribution maritime du Canada. Les grèves ont 
eu un effet disproportionné sur las exportations, oCi nos 
ressources naturelles doivent ètre transportées par train 
ou par navire. La relâchement de Ia demande 
d'automobiles a aussi fait ses ravages dans le 
commerce. La demande de machines at de matérial 
dans les antreprises a poursuivi sa progression. Au total, 
l'excédent commercial de 2,0 milliards de dollars a été a 
peu près égal a sa moyenne des six derniers mois. 

Las exportations ont dé-
gringolé de près de 5%, 
après s'ètre repliées de 
3,3% an févriar. La plus 
forte diminution a touché las 
produits de ressources 
naturelles volumineux, las 
exportations de blé ayant en 
particulier perdu un tiers de 
leur valeur. La bois de con-
struction at las produits en 
metal ont aussi été dure-
ment touches. La seule ex-
ception a étô l'énergie, dont 
Ia valeur a augmenté de 7%, 
parca que Ia distribution par 
pipe-line a été épargnée. 
Las livraisons d'automobiles 
aux Etats-Unis ont fléchi en- 
core une fois, après un repli 

do 10% le mois précédent. Une nouvelle baisse dans las 
deux chiffres des ventes aux Etats-Unis, at une nette 
diminution des importations de pièces au Canada, 
annoncent de piètres perspectives pour Ia production de 
cette branche au deuxième trimestre. Ailleurs, las 
exportations de machines et de matérial se sont 
effondrées, mais Ia totalité de Ia diminution venait de Ia 
composante volatile des aéronefs, avec Ia maintien de Ia 
demande d'ordinateurs at da matérial de 
télécommunications. 

Los importations ont baissé de 3% an mars, ce qui 
est moms qu'an février. La totalité du rapli est attribuable 
aux produits automobiles, oô Ia faiblesse des ventes at 
da Ia production au Canada a limité Ia demande de 
véhiculas at do pièces. Les dèpenses des antreprises en 
machines et en matérial ont rebondi, entrainées par Ia 
socteur industriol. Los importations des consommateurs 
ont aussi èté touchóes par des prix nettement 
supérieurs, surtout dans le cas des chaussures at des 
vêtaments. La niveau éievé des prix a aussi maintenu a 
environ un tiers du rythme de l'an dernier de plus notre 
facture d'importation de legumes frais. 
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Prix et coüts - L'lnflatlon de plus en plus conflnée 

Les pressions a Ia hausse des prix a Ia 
consommation ont continue do s'accumuier en avril, 
méme pendant le rolâchement des prix des produits 
industriels et des matières brutes. Cependant, l'essentiel 
de cette divergence vient d'une augmentation des coits 
des aliments at do l'énergie, d'oCi Ia possibilité quo los 
tendances inflationnistes convergent une fois passes ces 
effets de transition. La faiblesse de Ia demande de 
consommation a déjà amené Ia pratique de rabais 
généralisés pour los biens durables, malgré l'effet 
d'entraInement du coüt des importations. Entre-temps, Ia 
baisse des prix est demeurée Ia régle pour Ia ptupart des 
prix des marchandises, l'exception notable étant les 
pates et papiers. Avec Ia reprise des salaires nominaux, 
cola donnerait aux revenus reels Ia stimulation dont us 
ont bien besoin. 

L'augmentation mensuelle de i'indice brut des prix a 
Ia consommation a été de 0,3%, ce qui porte 
l'augmentation d'une annèe a l'autre do 2,2% en mars a 
2,5% en avril. L'essentiel de Ia remontée vient de Ia 
progression du coQt des legumes frais et d'une hausse 
des prix de 'essence. Les prix des lógumes ont fait un 
nouveau bond, en consequence des pluies abondantes 
qui ont frappé Ia Californie, comme elles l'ont fait tout 
l'hiver. Par consequent, los legumes coOtent presque 
25% do plus qu'il y a un an. Lorsque les produits locaux 
seront disponibles, les prix devraient chuter. Conjugué a 
Ia récente glissade des prix du pétrole, cola dovrait 
ralentir los augmentations futures. Si l'on exclut los 
aliments et l'énergie, les prix n'ont avancé que de 0,1% 
au cours du mois. 

Los vétements sont le soul autre grand élément do 
t'IPC a avoir augmenté considérablement, avec le retour 
a Ia normale des prix après los rabais saisonniers. Le 
coüt du logement a fléchi de 0,4%, Ia diminution des 
frais do fonctionnement étant plus forte quo 
l'augmentation dos intéréts hypothécaires. Malgré une 
progression do 4,9% des coits hypothécaires dans 
l'année écouléo, lout poids do seulement 5,7% dans 
l'ensemble do l'IPC montre qu'ils ont ou peu 
d'incidences effoctives sur Ia romontée des prix dans 
l'annèe écoulée. Les prix des biens durables ont aussi 
chute en avril, après avoir óté le premier facteur de 
croissance de l'IPC dans l'année écoulée (en partie a 
cause do Ia fIambée des coOts des importations a Ia 
favour do déprèciation du dollar). Los prix des 
importations do biens do consommation ont bondi do 4 0/6 
dans le soul mois d'avril et ont avancé d'environ 10% 
dans l'année ècoulée. La demands est demeurée 
mediocre pour tes autos otis mobilier et los appareils, at 
ii y a eu une proliferation do rabais en avril. 

Prices and Costs - inflation increasingly 
confined 

Upward pressures on consumer prices 
continued to rise in April, even as industrial and 
raw materials prices cooled off. However, most of 
this divergence originated in higher food and 
energy costs, implying that inflationary trends 
could converge once these transitory effects 
pass. Weak consumer demand has already led to 
widespread discounting for durable goods, despite 
the upward pressure on the cost of imports. 
Meanwhile, lower prices remained the trend for 
most commodity prices, with the notable 
exception of pulp and paper. With nominal wages 
picking up, this would provide a much needed 
boost to real incomes. 

The seasonally unadjusted consumer price 
index rose 0.3% , raising the year-over-year 
increase from 2.2% in March to 2.5% in April. 
Most of the upturn originated in the higher cost of 
fresh vegetables and a hike in gasoline prices. 
Vegetable prices soared again as heavy rains 
plagued California, as they have all winter. As a 
result, vegetables cost almost 25% more than a 
year-ago. When local produce becomes available, 
prices should drop. Combined with the recent 
slide in oil prices, this should moderate future 
price increases. Excluding food and energy, 
prices edged up only 0.1% in the month. 

Clothing was the only other major component 
of the CPI to rise significantly, as prices returned 
to normal levels after seasonal discounts. The 
cost of shelter dipped 0.4% , as lower operating 
charges outweighed higher mortgage interest. 
While mortgage costs have risen 4.9% in the past 
year, their weight of just 5.7% in the overall CPI 
implies they have had little effective impact on the 
upturn of prices in the past year. Durable goods 
prices also fell in April, after leading the growth in 
the CPI in the past year (partly due to soaring 
import costs as the dollar depreciated). Prices for 
imports of consumer goods jumped 4% in April 
alone and are up about 10% in the past year. 
Demand remained sour for autos and furniture 
and appliances, and price discounts proliferated in 
April. 
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Most industrial and raw materials prices 
eased further in April after peaking early in the 
now year. A sharp spike in oil prices buttressed 
the overall raw materials index against declines in 
four of its other six components (with one 
unchanged). Metals prices led by copper and iron 
and steel fell for the third month in a row, in 
tandem with falling housing and auto demand. 
Food prices dipped, as supplies rose for both red 
meat and canola. Meanwhile, crude oil prices 
tumbled almost 10% in May. 

Prices for manufacturers dipped by 0.2% , as 
an appreciation of the Canadian dollar and lower 
metals prices outweighed hikes for oil and pulp 
and paper. The effect of the Canadian dollar was 
most evident in lower prices received for 
automotive and lumber exports, sectors plagued 
by waning US demand anyway. Metals prices 
also tumbled again, while food eased in line with 
raw materials costs. Pulp and paper continued to 
buck the trend of weakening commodity markets, 
posting another 2% hike with more increases 
already announced. Tight gasoline inventories 
also boosted prices for petroleum, but these 
remain the only two sectors where inflationary 
pressures are measurable. 

Wage rates continued to pick up slowly but 
steadily from their recent cyclical low touched last 
August. The annual increase in the fixed-weighted 
index of hourly earnings accelerated from 1.1% at 
that time to 2.9% in March. This may surprise 
some, in view of the publicity given to the 
continued freeze in wages negotiated by major 
bargaining units. While hourly earnings remain 
essentially frozen in public administration, wages 
have increased in a majority of industry groups so 
far this year, notably forestry, finance and 
construction. 

FInancIal Markets - Widespread Improvement 

Financial market conditions improved virtually 
across the board. A drop in interest rates 
accompanied a gain in the Canadian dollar in 
May, while stock and bond market issues 
responded to a further rally in prices. 

La plupart des prix dos produits industriels at des 
matières brutes ont connu un autre ralentissement an 
avril, aprês avoir culminé au debut do Ia nouvelle année. 
Une pointe aigue des prix du pétrole a protégé l'indice 
d'ensemble dos matiêres brutes contre les reculs dans 
quatre do sos autres six éléments (un élément étant 
demeuré inchangé). Los prix des métaux - Is cuivre at Is 
fer at l'acier an tête - ont reculó pour Is troisième mois 
de suite, an parallèle avec Ia chute do Ia domande do 
logoments at d'automobiles. Les prix des aliments ont 
fléchi, avec l'augmentation do l'offre de viande rouge at 
do canola. Entre-tomps, los prix du pétrole brut ont 
dégringolé de presque 10% an mai. 

Los prix pour los fabricants ont fléchi de 0,2%, 
l'appréciation du dollar canadien at Ia baisse des prix des 
métaux ayant pose plus lourd que los hausses pour Is 
pétrolo at les pates at papiers. L'effet du dollar canadien 
a pris Ia formo d'uno reduction des prix qu'ont rapportés 
les exportateurs d'automobilos at do bois de 
construction, deux secteurs accablés de toute facon par 
un essouffloment de Ia demande aux Etats-Unis. Los prix 
des métaux ont dégringolé encore une fois, alors que 
ceux des aliments se sont relâchós dans Is Sons des 
coüts des matières brutes. Los pates at papiers resistant 
encore a Ia tendance a l'affaiblissement des marches 
des marchandises, affichant une autre augmentation do 
2% at annoncant déjà d'autres augmentations. La 
resserrement dos stocks d'essence a aussi propulsé los 
prix du pétrole, mais ces deux secteurs demeurent les 
deux seuls oCi los pressions inflationnistes rostent 
mesurables. 

Los taux sa]ariaux ont poursuivi une remontée lente 
mais constante depuis leur recent creux cyclique d'aoCit 
dernier. L'augmentation annuelle do I'indice a 
pondération fixo des gains horaires s'est accélérée do 
1,1% a l'ópoque a 2,9% an mars. Cela a do quoi 
surprendre, compte tonu do Ia publicité faite au maintien 
du gel dos salaires negociés par les grandes unites do 
négociation. Les gains horaires demeurerit 
essentiollement bloqués dans l'administration publique, 
mais los salaires ont augmonté dans Ia plupart dos 
groupes d'industries jusqu'ici cette année, at on 
particulier dans los forèts, los finances at Ia construction. 

Marches fInancIers - AmelIoration genérallsóe 

Los conditions dos marches financiers so sont 
améIiorées a pou près partout. Uno baisse des taux 
d'intèrêt a accompagné une avance du dollar canadien 
an mai, alors que Is marché des actions at des 
obligations a réagi a un autre ralliement des prix. 
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Short-term interest rates 
fell by half a percentage 
point, with 5-year mortgages 
matching this decline. These 
drops represent an accelera-
tion of the downward trend 
that began in the spring. 
The trade-weighted value of 
the Canadian dollar rose by 
over 1% , approaching 
April's increase despite a 
levelling off versus the US 
dollar. North American cur-
rencies appreciated sharply 
against European and Japa-
nese currencies, after falling 
through most of the year. 
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Current economic conditions 	 Conditions économiques actuelles 

The stock market continued to trend 
upwards, with the TSE up 4% , nearly matching 
last month's gain. The largest increase was 
posted by paper and forest producers, who 
proved again they can raise prices sharply. 
Consumer products also fared well, despite the 
pessimism households hold for their own 
prospects, while metals continued their rally. With 
both stock and bond markets improving, net new 
issues in April totalled almost $3.4 billion, easily 
surpassing all funds raised in the first quarter. 
This augurs well for the willingness of firms to 
continue spending in the second quarter. 

Los taux d'intérèt a 
Taux d'IntórOt court terme ont fléchi d'un 

demi-point, et los hypothè-
ques sur cinq ans ont suivi. 
Ces baisses représentent 
une accélération do Ia ten- 

n-term 	 dance a Ia baisse qui s'est bonds 
Obligations 	amorcée au printemps. La 
a long terme 	valour du dollar canadien 

pondérée solon los échan- 

\/ j 	

ges a augmenté de plus de 
1%, avoisirtant l'augmen- 
tation d'avril, malgré une 

L 	
stabilisation par rapport au 
dollar US. Les devises nord- 

/ 	américaines se sont con- 
sidérablement appréciées 
par rapport aux devises 

1992 1993 1994 1995 	européennes at japonaise, 
après avoir diminuè pendant 
le plus clair de l'année. 

Le marché boursier a poursuivi sa progression, le 
TSE ayant avancé do 4%, soit presque autant que le 
mois dernier. La plus forte augmentation s'est observée 
pour les producteurs de papier ot do Ia forêt, qui ont 
prouvé encore une fois que leurs prix peuvent monter en 
flèche. Les produits do consommation ont aussi fait 
bonne figure, malgré to pessimisme des ménages face a 
leurs propres perspectives, pendant quo tes métaux 
poursuivaient tour ralliemont. Avec l'amélioration des 
marches des actions at des obligations, los nouvelles 
emissions nettes en avril ont atteint presque 3,4 milliards 
de dollars, surpassant facilement tous los fonds 
mobilisés au premier trimestre. Cela augure bien du 
désir des entreprises de maintenir leurs dépenses au 
deuxième trimestre. 

Economle réglonale 

La demande finale so relâche de façon croissante 
en Ontario et dans los Prairies, aggravée par le recul du 
sectour public. Los economies du Québec, des 
provinces do I'Atlantique et de Ia Colombie-Britannique 
profitent do Ia formeté des exportations et des prix des 
biens industriels. 

La forte baisse des livraisons manufacturières 
depuis doux mois, principal moteur de Ia croissance 
ontarionne on 1994, s'explique en partie par les grèves 
mais est aussi attribuabte au relâchement croissant do Ia 
demande finale. Les exportations do produits 
automobiles chutent avec la baisse do Ia demande do 
voitures aux Etats-Unis. La faiblesse do Ia consommation 
des ménages en biens s'intensifie et so couple d'une 
diminution dos mises en chantier alors que l'emploi a 
reculé, entralné par lo socteur public. Lo soctour public 
perd jusqu'à maintenant cotta année environ 25 000 
emplois par rapport a il y a un an. Los permis non 
résidentiels ont fortement baisé en février et en mars 
avant d'augmonter légèrement en avril. 

Regional Economies 

Final demand slowed markedly in Ontario and 
on the prairies, reinforced by cutbacks in the 
public sector. The economies of Quebec, British 
Columbia and the Atlantic provinces profited from 
solid export demand and rising commodity prices. 

In Ontario, manufacturing shipments tumbled 
in the last two months due to strikes and growing 
weakness in final demand. Manufacturing had led 
growth in 1994. Auto exports fell in tandem with 
sales in the US. Household demand retrenched, 
as employment fell, led by the public sector. So 
far this year, public sector employment has fallen 
about 25,000 from last year's level. 
Non-residential permits recovered slightly in April 
after sharp declines in February and March. 
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Weak household spending and low consumer 
confidence remained the primary check on growth 
in Quebec. Retail sales posted a third straight 
decrease in March, led by durable goods, while 
housing remained stuck at low levels. Unlike 
Ontario, however, manufacturing shipments 
benefited from robust export demand and prices 
for industrial goods. They posted their best 
quarterly increase since data begin in 1981, led 
by paper, machinery and transportation 
equipment. 

Au Québec, Ia principale source de faiblesse 
demeure Ia demande des ménages at semble plutôt 
reliée a une baisse de Ia confiance. Les ventes au detail, 
entraInéos par les biens durables, enregistront une 
troisième diminution d'affilée an mars. Les indicateurs du 
logement ont peu vane par rapport a leur minimum des 
derniers mois. Contrairement a l'Ontario, los Iivraisons 
manufacturières, davantage orientées vers la demande 
industrielle, profitent des exportations de ces biens at de 
Ia hausse des cours des marchandises. Elles 
enregistrent leur meilleur trimestre depuis lo debut do 
cette série an 1981. Los hausses los plus fortes 
proviennent des industries du papier, des machines at 
do l'équipement de transport. 

Los exportations stimulent aussi les economies des 
provinces de l'Atlantique. Les livraisons manufactunières 
enregistrent leur hausse Ia plus forte an près d'un an at 
l'emploi augmente dans plusiours industries. La hausse 
des livraisons est plus marquee an Nouvelle-Ecosse, 
alors quo Ia gréve au port de Montréal pourrait avoir 
déplacé des activités vers l'Est. La consommation des 
ménages tout comme Ia tendance rècente des revenus 
continuent d'être plus faibles qu'ailleurs au pays. 

La conjoncture reste relativement meilleure an 
Colombie-Britannique oCi Ia croissance do Ia population 
était de loin toujours Ia plus forte au pays. Los 
exportations relèvent do nouveau les livraisons 
manufacturières après los avoir freinées an février. Les 
mises an chantier augmentent légèrement après leur 
chute an mars. Les ventos au detail sont demeurées 
stables alors qu'elles ont baissé partout ailleurs au pays. 

Alors qu'elle a aussi dominé, avec Ia 
Colombie-Britannique, Ia croissance au pays l'an dernier, 
l'économie des Prairies s'affaiblit do façon générale au 
premier trimestro. Los Prairies sont avec l'Ontario, l'une 
des deux regions du Canada a avoir onregistré cette 
annés une baisse do I'emploi dans le sectour public. En 
mars, tous los indicateurs chutent: Ia demande des 
ménages an biens at an logements, los exportations 
(ontraTnées par les céréalos), at les permis non 
résidentiels alors que los perspectives d'investissement 
sont moms bonnes cello année. 

Economies Internationales 

La croissance de l'économie des Etats-Unhs s'est 
ralentie an avril, tempéree par le peu d'empressement 
des consommateurs a dépenser at par I'augmentation du 
chomage. Le logement at los automobiles ont ôté los 
principales poches do faiblesse, tant pour Ia demande 
que pour Ia production. La lenteur do Ia demande do 
consommation at Ia pénurie d'emplois ont limité Ia 
croissance dans Ia plupart dos grands pays 
industnialisés. Le bouleversement dos marches des 
devises a aussi ajouté a l'instabilité, so répercutant a Ia 
fois sur los pnix at Ia demande des exportations at des 
importations, particulièrement a cause de Ia viguour du 
yen, du mark at du franc. 

Exports also stimulated growth in the Atlantic 
provinces. Shipments posted the largest gain in 
over a year, and employment was up in most 
industries. Shipments were led by Nova Scotia, 
while a strike at Montreal's port may have 
diverted some shipping to Halifax. Household 
demand continued to languish behind the rest of 
the country, as have incomes. 

The economy remained relatively favourable 
in British Columbia, where population growth 
easily remains the fastest in Canada. Exports led 
a rebound in manufacturing shipments after a 
slowdown in February. Housing starts also 
recovered in April, while retail sales were stable 
compared to declines in all the other regions. 

Growth slowed on the prairies in the first 
quarter, after they had led growth in 1994 along 
with British Columbia. Along with Ontario, the 
prairies are the only other region to have cuts in 
public sector jobs this year. In March, all the 
indicators of final demand fell: consumer 
spending, housing demand, exports (led by 
grains), and non-residential building permits as 
the investment outlook soured for this year. 

International EconomIes 

Growth in the United States economy 
slowed in April, dampened by consumers' 
unwillingness to spend and rising unemployment. 
Housing and autos were the major pockets of 
weakness, both in terms of demand and 
production. Sluggish consumer demand and a 
lack of jobs reined in growth for most of the major 
industrial nations. Turmoil in currency markets 
has also added instability, affecting both export 
and import prices and demand, particularly due to 
the strength of the yen, the mark and the franc. 
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The pace of growth in the United States 
economy continued to slow as consumer demand 
slackened further in the wake of falling 
employment and weak income growth. The April 
drop in spending may, however, be transitory: 
declining mortgage rates have led to lower 
income tax deductions and hence sharply higher 
tax obligations due in the month. As spending has 
slowed, inventories have risen, leading producers 
to scale back operations. The housing sector has 
also been weak, as sluggish sales have 
depressed housing starts. Consumer prices 
jumped in April, registering their biggest monthly 
increase since last summer, as bad weather 
temporarily drove up food prices. 

Consumer spending has been depressed by 
both high interest rates and weak income growth. 
Retail sales fell 0.4% in April for their second 
drop in three months, again led by slumping car 
sales. Personal income growth was modest in the 
month, the smallest gain in five months, while 
disposable income fell 0.7% because of the spike 
in taxes. Meanwhile, prices have edged upwards. 
Wholesale prices posted their biggest rise in five 
months, fueled by gasoline price hikes. Retail 
prices were boosted primarily by a 14% 
flood-induced jump in vegetable prices. Higher 
car prices and airline fares also contributed. The 
unemployment rate rose in April to 5.8% from 
5.5% in March, on the heels of the first decline in 
jobs in over two years. The rate eased to 5.7% in 
May as a record exodus from the labour force 
swamped another loss in jobs. 

Housing demand nose-dived in April as 
consumer confidence faltered although it still 
remains at a high level. Sales of existing homes 
dropped 6.4% , hitting a three-year low, while 
sales of new houses fell 2.7% . The backlog of 
unsold new homes shot up to its highest level in 
five years, even as some easing occurred in 
mortgage rates. Sales of new homes during the 
first four months of 1995 were down 14% from 
the same period in 1994. Nonetheless, the 
downturn in construction appears to have 
bottomed Out. Starts of single-family homes were 
essentially flat, while apartment construction was 
robust, leading to a small overall increase in 
starts. 

La ralentissement du rythme de croissance de 
l'economie des Etats-Unis s'est poursuivi, avec un autre 
relâchement de Ia domando do consommation an 
contexte do chute de l'emploi at de faiblesse de Ia 
croissance des revenus. Le fléchissement des dépenses 
an avril pourrait, cependant, ètre transitoire : Ia baisse 
des taux hypothécaires a débouché sur une diminution 
des deductions d'impôt sur le revenu, d'oCi de vives 
augmentations des obligations fiscales a rógler au cours 
du mois. Avec le ralentissement des dépenses, los 
stocks ont augmenté, ce qui a amené les producteurs a 
réduire leurs operations. Le secteur du logement a aussi 
été faible, Ia faiblesse des ventes s'étant soldée par un 
affaissement des mises an chantier de logements. Les 
prix a Ia consommation ont fait un bond an avril, affichant 
leur plus forte augmentation mensuelle depuis l'été 
dernier, a Ia favour du mauvais temps qui a 
temporairement propulsé les prix des aliments. 

Les dépenses do consommation so sont affaissées, 
a Ia fois parce quo los taux d'intérêt ont eto èlevés at 
quo Ia croissance des revenus a éte faible. Los ventes 
au detail ont baissé do 0,4% an avril pour Ia deuxième 
fois an trois mois, consequence encore une fois de 
l'effondroment des ventos de voitures. La croissance des 
rovonus personnols a été modeste au cours du mois, 
avec le plus faible gain an cinq mois, alors que le revenu 
disponible est tombé de 0,70/6, a cause do Ia montóe 
subite dos taxes. Entre-temps, los prix ont progressé 
lentement. Les prix de gros ont affiché leur plus forte 
avance an cinq mois, sous Ia poussée des haussos du 
prix do l'essence. Les prix do detail ont été propulsés 
essentiellement par un bond de 14% des prix des 
legumes, consequence des inondations. La hausse des 
prix des voitures at des tarifs des transporteurs aèrions 
sont aussi des facteurs. Le taux do chômage est passé 
do 5,5% an mars a 5,8% an avril, dans Ia foulóo do Ia 
premiere diminution du nombre d'emplois depuis plus do 
deux ans. Un relãchement a ramené le taux a 5,7% on 
mai, un exodo sans précédent do Ia population active 
ayant épongé une autre porte d'emplois. 

La demande de logements a plongé an avril, avec Ia 
porte do Ia confianco dos consommateurs, mais elle 
demeure quand méme forte. Las ventes do maisons 
existantos ont diminué de 6,4%, tombant a un creux de 
trois ans, alors quo los ventes de maisons nouvos ont 
chute do 2,7%. L'arriéré de maisons neuves invendues a 
attoint son niveau le plus élevè an cinq ans, malgré un 
certain relâchement des taux hypothécaires. Los ventes 
do maisons neuves au cours des quatre premiers mois 
do 1995 so situaient a 14% do moms qu'au cours do Ia 
memo période do 1994. Néanmoins, Ia repli de Ia 
construction semble ètre torminé. La nombre do mises 
an chantier demaisons individuelles est demeuré 
essentiellement inchangé, alors quo Ia construction 
d'appartements était vigoureuso, d'oCi une lógère 
augmentation du nombre do mises on chantier. 
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La production industrielle s'est contractée do 0,4% 
après un recul de 0,3% en mars ; c'est Ia premiere fois 
que 'on observe deux reculs consécutifs en trois ans et 
demi. Plus de Ia moitié do Ia léthargie, cependant, est le 
fait des véhicules automobiles et des pièces. Le taux 
d'utitisation de Ia capacité est tombé a 84,1%, après un 
troisième recul d'affilée. Entre-temps, l'investissement 
semble vigoureux, pendant que les livraisons do biens do 
production demeurent excellentes. 

Les commandos do biens durables ont chute de 4% 
en avril, soit Ia baisse Ia plus considerable en plus de 
trois ans. Bien quo le principal facteur soit un net repli de 
Ia demande d'automobiles, los commandos ont aussi 
diminué ailleurs. Les machines et le materiel industriels 
ont dégringolé, pour Ia premiere fois depuis décembre, 
alors que le materiel électronique et les métaux do 
premiere transformation ont aussi connu une contraction. 
Reste quo le niveau d'ensemble des nouvelles 
commandos était do 10% plus haut qu'en avril do l'an 
dernier. 

La croissance économiquo au Royaume-Unl au 
premier trimestre do l'année a été révisée légèrement on 
baisse a 0,7°,4. La faiblesse do Ia demande do 
consommation a provoqué uno chute des ventes au 
detail réelles en avril, après plusieurs mois 
d'immobilisme. Commo los consommateurs ne veulent 
plus dépenser, ce sont I'investissement ot les 
oxportations qui ont été los moteurs do Ia croissance 
dans Ia reprise. Cependant, I'investissement des 
entreprises manufacturières a subi une chute inattendue 
do 3% au premier trimestre par rapport au dernier 
trimestre de 1994. Le Trésor du R.-U. a dit quo les 
chiffres préliminaires d'investissement sont sujots a 
revision et quo los données initiales révèlent que les 
autres socteurs non manufacturiers mobilisalent des 
invostissements pendant ce temps. 

Le rythme do Ia croissance do l'économie de 
l'Allemagne a commence de so rolãcher, freiné par Ia 
lentour do Ia demando do consommation ot le niveau 
élevé du chOmago. Les ventes des grands magasins 
dans los quatro premiers mois do I'année ont ete do 
4,6% inférieures a leur nivoau d'un an plus tot, les 
consommatours no voulant toujours pas dèpenser. La 
demande do consommation a èté sapée par Ia faiblesse 
du marché du travail. Le taux do chômage dans I'Ouest 
du pays a atteint 8,2% en avril, après plusieurs mois de 
relâchoment. L'institut do rochorche économique IFO 
prédisait récemment une nouvelle contraction de 3%, 
cette année, du nombre d'emplois industriels dans 
l'Ouest do l'Allemagne, après un resserremont do 6% 
l'an dernier, ajoutant quo, dans l'ensemble, Ie nombre 
d'emplois chuterait do 1,3% par an, on moyenne, sur los 
cinq prochaines années. 

Industrial production shrank 0.4% after a 
0.30/6 decline in March, the first back-to-back 
declines in three and a half years. More than half 
of the slump, however, was accounted for by 
motor vehicles and parts. The capacity utilization 
rate eased to 84.1% , its third straight decline. 
Meanwhile, investment appeared brisk as 
shipments of capital goods remained upbeat. 

Orders for durable goods dropped 4% in 
April, their biggest fall in over three years. 
Although led by a sharp downturn in demand for 
autos, orders were also down elsewhere. 
Industrial machinery and equipment tumbled, the 
first fall since December, while electronic 
equipment and primary metals also contracted. 
Still, the level of overall new orders was 10% 
higher than in April of last year. 

Economic growth in the UnIted KIngdom for 
the first quarter of the year was revised down 
marginally to 0.7% . Weak consumer demand led 
to a drop in real retail sales in April, after several 
months of being flat. With consumers unwilling to 
spend, investment and exports have been the 
engines of growth in the recovery. However, 
investment by manufacturing companies dropped 
unexpectedly by 3% in the first quarter from the 
last quarter of 1994. The UK Treasury suggested 
that preliminary investment figures are prone to 
revisions and that early data indicate that other 
non-manufacturing sectors were raising 
investment during this time. 

The pace of growth in the German economy 
began to ease, reined in by sluggish consumer 
demand and high unemployment. Department 
store sales in the first four months of the year 
were 4.6% below year-earlier levels, as 
consumers remained unwilling to spend. 
Consumer confidence has been undermined by 
the weakness in the labour market. The 
unemployment rate in the western half of the 
country rose to 8.2% in April after having fallen 
for several months. The IFO economics research 
institute recently predicted the number of 
industrial jobs in western Germany would contract 
another 3% this year, after shrinking 6% last 
year, and that overall, jobs would fall an average 
of 1.3% a year for the next five years. 
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Current economic conditions 
	

Conditions économiques actuelles 

La production industrielle a dégringolé au debut de 
l'année. Cependant, selon une mise en garde du 
ministère de l'Economie de l'Allemagne, ce recul est 
surtout le fait d'un changement important de Ia façon de 
réunir et de mesurer Ies renseignements selon les 
nouvelles exigences de I'UE. Entre-temps, les 
exportations sont restées vigoureuses, mais 
l'apprèciation du mark par rapport au dollar et aux autres 
devises a commence d'éroder les marges bènéficiaires 
des entreprises. Le taux annuel d'inflation est tombé a 
2,1% en mai, soit le niveau le plus bas en prés de Sept 
ans, a Ia faveur de l'effet modérateur de Ia vigueur du 
mark sur les prix a l'importation, surtout pour les 
matières brutes, pendant qu'une concurrence intense 
contrait les efforts que les fabricants et les détaillants ont 
déployés pour relever les prix de vente de leurs produits. 

La croissance Oconomiqua en France a été 
tempérée par Ia faiblesse des dépenses de 
consommation en avril. L'INSEE, l'organisme statistique 
national, a toutefois prédit un rebondissement rapide, 
attribuable a une augmentation des achats de voitures 
avant l'expiration, a Ia fin de juin, d'une subvention 
gouvernementale sur l'échange d'une vieille voiture 
contre une neuve. Les prix a Ia consommation ont 
avancé légérement dans le mois, surtout dans le cas des 
legumes et des produits pótroliers. Entre-temps, 
l'excédent commercial a établi un record en mars, 
propulsé par les exportations des biens de production 
industriels et surtout de l'aéronef Airbus. Les 
exportations vers les autres membres de WE ont étó 
Iimitées par Ia dépréciation de leurs devises par rapport 
au franc, sauf dans le cas du mark. Les exportations 
vers l'Allemagne sont demeurées fortes dans Ia mois. 

La reprise de l'économie du Japon a pose encore 
plus de problèmes dans Ia foulèe d'une augmentation du 
chômage et d'un recul de Ia production industrielle. Le 
taux de chômage a atteint en avril son niveau le plus 
élevé jamais vu, soit 3,2%, contre 3% en mars. Ce sont 
les jeunes travailleurs qui ont été le plus durement 
touches par Ia situation du chômage. Chez las 15-24 
ans, le taux de chômage était de 6,4% pour les hommes 
et de 6,8% pour les femmes. La fragilité de Ia demande 
de consommation et l'appréciation rapide du yen ont 
étouffé Ia production industrielle, les stocks de biens 
invendus ayant augmenté depuis le debut de I'année. La 
flambée de l'excédent commercial s'est poursuivie, 
alimentèe par l'effet d'un yen vigoureux sur Ia valeur des 
exportations. 

La production industrielle a fléchi de 0,2% on avril, 
aprés un bond de 5,1% en mars, a Ia faveur d'une 
reprise rapide après le tremblement de terre de Kobe. La 
ministère du Commerce international at de I'Industrie a 
fait état d'une autre augmentation de 1,1% des stocks 
en mars, soit Ia troisième augmentation mensuelle 
consecutive, et a prédit que cela entraInerait d'autres 
baisses de production. 

Industrial production fell sharply at the start of 
this year. However, the German Economics 
Ministry warned that this was due mainly to a 
considerable change in the method of compiling 
and measuring the information under new EU 
requirements. Meanwhile, exports have remained 
strong but the appreciation of the mark against 
the dollar and other currencies has begun to 
erode corporate profit margins. The annual 
inflation rate fell to 2.1% in May, its lowest rate in 
almost seven years, aided by the moderating 
effect of the strong mark on import prices, 
especially for raw materials, while intense 
competition checked efforts by manufacturers and 
retailers to raise product selling prices. 

Economic growth in France was dampened 
by weakness in consumer spending in April. 
INSEE, the national statistical agency, predicted a 
quick rebound, however, due to a rise in car 
purchases before a government subsidy on 
trading in old cars for new ones terminates at the 
end of June. Consumer prices rose marginally in 
the month, led by increases in vegetable and 
petroleum product prices. Meanwhile, the trade 
surplus set a record in March, boosted by exports 
of industrial capital goods and especially Airbus 
aircraft. Exports to other members of the EU were 
constrained by the depreciation of their currencies 
against the franc, with the exception of the mark. 
Exports to Germany remained strong in the 
month. 

The recovery in the Japanese economy was 
even more problematic in the wake of increasing 
unemployment and declining industrial production. 
The unemployment rate rose to its highest level 
ever in April, 3.2% from 3% in March. The 
jobless situation has hit young workers the 
hardest. Among people aged 15 to 24, the 
unemployment rate was 6.4% for men and 6.8% 
for women. Fragile consumer demand and the 
rapid appreciation of the yen have choked 
industrial production as stocks of unsold goods 
have risen since the start of the year. The trade 
surplus continued to surge, inflated by the effect 
of the strong yen on the value of exports. 

Industrial production fell by 0.2% in April, 
after a jump of 5.1% in March when companies 
quickly recovered from the Kobe earthquake. The 
Ministry of International Trade and Industry 
reported a further rise of 1.1% in inventories in 
March, the third successive monthly increase, 
and predicted further drops in output as a result. 
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events 	 économ iq ues 

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN MAI 

CANADA 

Le 10 mai, le Québec a dévoilé son budget do 
1995-1 996, qui prévoit un deficit de 3,9 milliards do 
dollars et annonce l'équilibre budgétaire pour 1997-1998. 
Les points saillants de ce budget sont une augmentation 
des charges sociales, une réforme de Ia perception do Ia 
taxe do vente du Québec et l'harmonisation de Ia 
période do declaration do Ia TVQ avoc cello do Ia TPS 
fédérale. 

Environ 2 100 travailleurs do OP Rail ont ratifiè un 
nouveau contrat qui leur garantit Ia sécurité d'emploi. 
L'entonte do trois ans prévoit une augmentation salariale 
de 4% sur Ia durée du contrat, une prime do signature, 
une garantie do formation en cours d'emploi ot une 
augmentation des prestations pour retraite anticipée. Los 
employés do CP Rail ont óté mis en lock-out en mars 
par suite do grèves tournantos, avant quo le Parlement 
ne los oblige a rentrer au travail. 

En raison d'une chute dos ventes, Chrysler Canada 
We a prolongé de cinq semainos Ia fermeture do son 
usine do Bramalea (Ontario), qui avait commence le 
8 mai et devait durer initialement doux somaines. 

Le fabricant do papier journal Abitibi-Price Inc. a 
annoncé le 23 mai une augmentation a deux volets du 
prix du papier journal, soit 4% le br septembre ot 
11 ,6% le ler janvier 1996, ainsi qu'une reduction de 5% 
dos rabais consontis aux gros clients. D'autres 
producteurs ont aussi annoncé lour intention do majorer 
leurs prix en septembre. Los prix du papier journal ont 
augmonté en tout de quelque 5% au cours des 12 
derniers mois. 

ECONOMIC EVENTS IN MAY 

CANADA 

Quebec unveiled its 1995-96 fiscal year 
budget on May 10, with a forecast deficit of $3.9 
billion and a balanced budget by 1997-98. 
Highlights include higher payroll taxes, reformed 
collection of the Quebec sales tax, and 
harmonization of the QST reporting period with 
the federal GST. 

About 2,100 OP Rail workers ratified a new 
contract that guarantees job security. The 
three-year deal includes a 4% wage increase 
over the life of the contract, a signing bonus, 
guaranteed job training and enhanced benefits for 
early retirement. OP Rail employees were locked 
Out in March due to rotating strikes and were 
legislated back to work by Parliament. 

Chrysler Canada Ltd. extended its two week 
shutdown that began May 8 at its Bramalea, 
Ontario auto plant for a further five out of seven 
weeks due to a drop in sales. 

Newsprint manufacturer Abitibi-Price Inc. 
announced on May 23 a two-tier increase in the 
price of newsprint of 4% on September 1 and 
11.6% on January 1, 1996, and a 5% cut in the 
discounts given to large volume customers. Other 
producers also released plans for price hikes in 
September. Newsprint prices have risen by a total 
of about 55% over the last 12 months. 
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Feature 
	

Étude 
article 	spéciale 

PROVINCIAL GROSS DOMESTIC 
PRODUC 

Economic growth 	Figure 1 

remained vigorous in the 
western provinces and 
was revitalized in Central 
Canada, but stayed 
modest in Atlantic 
Canada. 

An economic surge 
lifted output and 
employment in all 10 
provinces in 1994. It was 
the first time since the 
end of the last expansion 
that production advanced 
in every province. 
Corporate profits rose 
sharply in all provinces 
and helped finance a 
recovery in investment. 
Weaker growth in personal 
incomes did not prevent a 
modest recovery in 
consumer demand as consumers dipped into 
their savings across thecountry. Cutbacks in 
government services restrained growth in most 
provincial economies. 

In the West, growth remained vigorous. The 
oil patch fuelled a 5.7% advance in real GDP in 
Alberta and 4.5% in Saskatchewan. Alberta was 
again the fastest growing province. Broadly-based 
gains, including those in the energy sector, 
spurred a 4.6% advance in British Columbia. 
Migration continued to be an important and 
unique economic factor for British Columbia. A 
record canola crop boosted production 2.6% in 
Manitoba, compared with a decline in 1993 when 
bad weather ruined the wheat crop. 

I PRODUIT INTERIEUR BRUT 
PROVINCIAL* 

La croissance économique 
est toujours vigoureuse dans 
les provinces de l'Ouest, 
reprend au centre du pays, 
mais demeure lente dans las 
provinces de I'Atlantique. 

En 1994, une poussée do 
l'èconomie devait se traduire 
par un relèvement do Ia 
production at do l'emploi dans 
les dix provinces pour Ia 
premiere fois depuis Ia fin do Ia 
période d'expansion 
précédente. Los bénéfices des 
sociétés augmentent fortement 
dans toutes les provinces, ce 
qui a contribuè a financer Ia 
reprise des investissements. 
Une croissance plus lente des 
revenus personnels n'a pas 
empêché une reprise modesto 
de Ia demande des consomma 

teurs, puisque ces derniers ont fait davantage appal a 
leur épargne at ce, dans toutes los regions du pays. La 
reduction des services gouvernementaux a freiné Ia 
croissance de Ia plupart des economies provinciales. 

La croissance reste vigou reuse dans l'Ouest. Le 
secteur pétrolier alimente une progression du PIB reel 
de 5,7% an Alberta at do 4,5% an Saskatchewan. Une 
fois de plus, l'Alberta est Ia province qui enrogistre Ia 
plus forte croissance. En Colombie-Britannique, des 
haussos générales, incluant Is secteur de l'énergie, se 
traduiserit par une progression de 4,6%. La migration 
demeure un important facteur économique unique pour 
cette province. Une récolte record do canola a 
contribué a relever Ia production do 2,6% au Manitoba, 
alors qu'il y avait eu une diminution an 1993, lorsque Is 
mauvais temps a ruiné Ia récolte de blé. 

* For more information on provincial GDP, call 
(613-951-2018); for interprovincial trade data, call 
(613-951-2937). 

Pour plus d'informations sur Is PIB provincial, 
signalez Is 613-951 -2018; pour Is commerce 
interprovincial, 613-951-2937. 
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II y a eu reprise de l'économie au centre du pays. 
L'augmentation de 4,5% en Ontario dépasse Ia 
moyenne nationale pour Ia premiere fois depuis 1989, 
alors qu'elle augmente de 3,6% au Québec. Les deux 
provinces dépassent leurs niveaux d'avant Ia recession, 
en raison de Ia poussée des exportations. Les bénéfices 
et los investissements des entreprises se redressent 
simultanóment. 

La production dans I' IIe-du-Prince-Edouard s'accroIt 
de 5,0%, soit Ie deuxième taux le plus èlevé au Canada. 
Une année de prospérité dans le cas des fabricants, los 
travaux pour le pont de 13,5 kilométres entre l'Ile et le 
continent et le nouveau centre de traitement de Ia TPS 
ant tous contribué a relever Ia production. 

Ailleurs dans Ies provinces do l'Atlantique, Ia 
croissance est modeste. Los hausses de 1,3% et de 
1,7% respectivement observées pour Ia Nouvelle-
Ecosse et le Nouveau-Brunswick sont inférieures a 
celles do 1993. Terre-Neuve enregistre également une 
hausse de 1,3%, mais cette dernière est supérieure a 
celle de 0,7% constatée en 1993, le programme 
Hibernia contribuant a compenser les déboires du 
secteur do Ia pèche. 

Terre-Neuve - Hibernla, moteur de l'économle 

En dépit de Ia pénurie de Poisson et des reductions 
gouvernementales, le P18 reel au coOt des facteurs 
augmente do 1,3% en 1994, ce qui est plus quo Ia 
hausse modesto de 0,7% observée en 1993. Les 
investissoments dans Ie projet Hibernia ot, dans une 
moindre mesure, Ia hausse do Ia production de mineral 
do for, ont contribué a soutenir l'économie. Los 
bénéfices des sociétés avant impôts augmentent do 
40%. Malgré cola, Ia production est toujours inférieure 
de 3% environ a son sommet d'avant Ia recession. 

Pour Ia premiere fois depuis do nombreuses années, 
l'emploi augmente légèrement, en raison surtout du 
projet Hibernia. Cola so traduit par une progression de 
2,9% do Ia rémunération dos salaries, soit Ia plus forte 
hausse depuis 1991. La construction d'installations pour 
le gaz naturol et le pétrole augmente do plus do 38%, et 
a double au cours des deux dernières annèes. L'activité 
des chantiers navals s'accroIt, car elle bénéficie 
directement du projot Hibernia, et elle devait presque 
triplor pour attoindre un sommot historique. En 1995, le 
niveau des dépensos en immobilisation roliées au projet 
Hibernia dovrait demeuror au niveau record do 1994. 

La production do minerai do for augmente, après 
une fermoture a l'été de 1993. Le transport par chemin 
do for ot los exportations internationales augmentent 
conjointement. En 1994, le volume des péches diminue 
encore de 7%, et Ia transformation se replio do 16%. 
Ces deux activités sont maintenant réduites a Ia moitié 
do ce qu'ellos étaient en 1990. Dans I'ensemble, Ia 
fabrication diminue do 3,5%, Terre-Neuve etant Ia seule 
province oO los usines réduisent leur production en 
1994. Los oxportations do marchandises diminuent do 
2,4%. 

In Central Canada, the key word was 
revitalization. A 4.5% advance in Ontario 
surpassed the national rate for the first time 
since 1989, while production in Quebec rose 
3.6%. Both provinces expanded beyond their 
pro-recession peaks, aided by exports. Profits 
and business investment recovered in tandem. 

Output surged 5.0% in Prince Edward Island, 
the second highest rate in Canada. A banner 
year for manufacturers, work on the 13.5 
kilometre bridge to the mainland, and the new 
GST processing centre all helped boost 
production. 

Elsewhere in Atlantic Canada growth was 
modest. Gains of 1.3% in Nova Scotia and 1.7% 
in New Brunswick were smaller than in 1993. 
Newfoundland also edged ahead 1.3%, but this 
was faster than a 0.7% increase in 1993 as the 
Hibernia project helped offset woes in the fishing 
industry. 

Newfoundland - Hlbernia sustaIned 
economy 

Despite being hobbled by a scarcity of fish 
and government cutbacks, Newfoundland's real 
GDP at factor cost rose 1.3% in 1994, exceeding 
a modest gain of 0.7% in 1993. Investment in the 
Hibernia project and, to a lesser extent, increased 
iron ore production helped sustain the economy. 
Corporate profits before taxes surged 40%. 
Despite these increases, output was still about 
3% below its pre-recession peak. 

For the first time in years employment rose 
marginally, the bulk of it stemming from the 
Hibernia project. This was reflected in a 2.9% 
increase in nominal labour income, the strongest 
growth since 1991. Construction of gas and oil 
facilities rose more than 38% and has doubled 
over the past two years. Shipyard production 
soared, benefiting from Hibernia activity, and 
almost tripled to a record high. For 1995, 
construction expenditures related to Hibernia are 
projected to match the 1994 record levels. 

Output of iron ore mines jumped following a 
shutdown at Carol Lake in the summer of 1993, 
and railway transport and exports abroad 
increased in tandem. In 1994 fish landings fell 
another 7% and fish processing dropped a 
further 16%. Both are now half the size they 
were in 1990. Overall, manufacturing output fell 
3.5%, as Newfoundland was the only province 
where factories scaled back production in 1994. 
Exports of merchandise dropped 2.4% 
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Personal disposable income increased only 
0.5% as transfers from governments dropped 
1.8%. Even so, a decline in saving helped 
consumers finance a 1.8% increase in outlays in 
real terms, the strongest advance since 1989. 

Prince Edward Island - Growth surged 

Following modest gains over the past few 
years real GOP at factor cost leaped 5.0% in 
1994, as Prince Edward Island claimed the most 
robust performance in Atlantic Canada, and one 
of the best in the country. Work on the fixed-link 
bridge, a banner year for manufacturers, and the 
late 1993 opening of the GST processing centre 
overshadowed sharp cutbacks by the provincial 
government. Although 1,600 new jobs were 
created, labour income grew 2.6% as provincial 
government workers' wages were rolled back 
early in the year. 

Spurred by the start of the 13.5 kilometre 
bridge between Prince Edward Island and New 
Brunswick, construction activity climbed almost 
33% in 1994 after slumping in the previous two 
years. The Prince Edward Island economy will 
continue to benefit from the bridge, as 
construction continues over the next few years. 

Manufacturers enjoyed another good year as 
output soared more than 17%. This surge 
continued to originate with vegetable (mainly 
potato) and fish processors, both of whom 
expanded output for a second consecutive year. 
Prince Edward Island fish workers processed 
substantially more in 1994 than in 1993, in spite 
of a further drop in fish landings, especially 
lobster. This was the second year in a row that 
the lobster catch was reduced, but fish 
processing still expanded. Merchandise exports 
to other countries increased 20.1%, the strongest 
growth in the decade. 

Consumers increased their spending 1.7%, 
mainly on clothing and recreational services. 
Higher expenditure by tourists helped restaurants 
and hotels enjoy their best year on record and 
the highest growth rates in the country, with each 
boosting output by at least 8%. Personal 
disposable income advanced 0.2%, while 
personal savings dropped 12.5%. 

Le revenu personnel disponible n'augmente que do 
0,5%, los transferts des administrations ayant diminué 
do 1,8%. L'èpargne personnelle se contracte afin de 
soutenir Ia croissance réelle des déponses des 
consommateurs do 1,8%, soit Ia plus forte hausse 
depuis 1989. 

lIe-du-Prince-Edouard - Forte croissance 

Après avoir augmenté de façon modesto au cours 
des dernières annóos, le PIB róel au coOt des facteurs 
augmente de 5,0% en 1994. C'est le taux le plus élevé 
des provinces de l'Atlantique, et un des meilleurs au 
pays. Les travaux do construction du pont, une bonne 
année pour los fabricants et l'ouverture, fin 1993, du 
centre de traitement de Ia TPS, ont contrebalancó les 
fortes reductions dans l'administration provinciale. Memo 
Si 1 600 nouveaux emplois ont èté créós, le revenu du 
travail n'augmente que do 2,6%, alors qu'iI y a eu 
reduction des salaires des employés do l'administration 
provinciale au debut de l'année. 

Suite au démarrage dos travaux pour le pont do 13,5 
kilomètres qui reliera I'lle et le Nouveau-Brunswick, 
l'activité dans le secteur do Ia construction augmente de 
presque 33% en 1994, après s'ètre repliée au cours des 
deux années précédontes. La construction du pont 
soutiendra l'économie au cours des prochaines années. 

Les fabricants enregistrent une nouvelle année 
fructueuse, puisque Ia production augmente do plus do 
17%. Cette poussèe continue do provenir des usines do 
transformation do legumes (principaloment Ia pomme de 
terre) et du poisson, dont Ia production augmente dans 
los deux cas pour Ia deuxième annèe consecutive. Les 
travailleurs des poissonneries traitent plus en 1994 qu'en 
1993, on dépit d'une autro chute dos prises do poisson, 
en particulier des homards. II s'agit do Ia deuxième 
année consecutive au cours de laquelle les prises de 
homards sont en baisse, alors que Ia transformation du 
poisson continue de croitre. Los exportations de 
marchandises a destination des autres pays augmentent 
de 20,1%, ce qui en fait le taux do croissance le plus 
fort do Ia décennie. 

Los depenses dos consommateurs augmentent do 
1,7%, en particulier pour les vètements et los services 
rócróatifs. Los dépenses accrues des touristes ont 
stimulé 10 secteur do Ia restauration et do I'héborgement 
qui s'accroissent le plus au pays, soit une hausse record 
d'au moms 8% dans chaque cas. Lo revonu personnel 
disponible augmente faiblement do 0,2%, alors quo 
l'épargne personnelle baisse do 12,5%. 
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Nova Scotia - Growth remained sluggish 

While the last recession did not hit Nova 
Scotia as hard as other provinces, growth since 
then has been sluggish, including 1994 when real 
GDP at factor cost edged ahead 1.3% compared 
to a robust 4.2% nationally. Business investment 
in non-residential construction fell 20.5%, its 
fourth consecutive drop. 

For the first time in four years new jobs were 
created and labour income grew 2.0%, similar to 
growth in the previous two years. Private sector 
output advanced 2.6%. Although this was the 
weakest among the provinces, it was in sharp 
contrast to a 2.3% drop in public sector 
production. Widespread gains in service 
industries and by rubber manufacturers, mining, 
and forestry and downstream industries led the 
private sector increase. Among the most 
significant gains, crude oil production surged 
more than 30%. Shipbuilders more than halved 
their output as some shipyards closed while 
others laid off employees. Refineries also 
curtailed operations. Energy-related construction 
projects by the oil and utilities industries were 
scaled back. 

Consumer expenditure advanced modestly, 
with a noticeable gain in clothing and footwear. 
As in other Atlantic provinces, expenditure on 
lotteries increased substantially, doubling since 
1991. A wave of travellers propelled an 8% gain 
in the accommodation and food industry. The 
greatest impact was felt in restaurants, whore 
spending advanced 10%. Personal income grew 
a marginal 1.3%, while personal savings 
decreased by 26.3%. 

New Brunswick - Expansion remained slow 

Production in New Brunswick advanced 
1.7%, slightly slower than the 2.3% gain 
recorded in 1993. While forestry and downstream 
industries, food manufacturers, and various 
services boosted output, waning construction 
activity, reduced shipbuilding, and cutbacks by 
the public sector restrained overall growth. 

Nouvelle-Ecosse - Crolssance toujours lente 

Bien que Ia dernière recession n'ait pas touché Ia 
Nouvelle-Ecosse aussi fortement que les autres 
provinces, Ia croissance depuis a été lente, y compris 
an 1994, Iorsque le PIB au coüt des facteurs n'a 
augmenté quo de 1,3%, comparativement a 4,2% pour 
I'ensemble du pays an 1994. Les investissements des 
entreprises an construction non résidentielle baissent de 
20,5%, ce qui an fait Ia quatrième diminution 
consecutive. 

Pour Ia premiere fois an quatre ans, do nouveaux 
emplois ont été créés, at le revenu du travail progresse 
do 2,0%, une croissance semblable a cello des deux 
années précédentes. La production du secteur privé 
s'accroIt de 2,6%, mème si elle est Ia plus faible do 
toutes les provinces. Par compte, l'activité dans Jo 
secteur public so replie de 2,3%. Les augmentations 
générales quo l'on observe dans los industries des 
services at choz los fabricants de caoutchouc, dans les 
mines at dans le secteur forostier, dominent 
l'augmentation du secteur privé. Parmi los progressions 
los plus appréciablos, ii faut signaler Ia production do 
pétrole brut, qui augmente de plus do 30%. Les 
chantiers navals réduisent de plus do moitié leur 
production. Tandis quo certains ferment, d'autres 
mettent a piod leurs salaries. Los raffineries réduisent, 
ellos aussi, leurs activités. Los programmes de 
construction relies au secteur de I'énergie, finances par 
l'industrie pétrolièro at los services publics, sont réduits. 

Los dépenses do consommation n'augmontent quo 
de façon modeste, mais ii taut signaler une progression 
vigoureuso dans le cas des dépenses an vètemonts at 
chaussures. Comme dans les autres provinces do 
l'Atlantiquo, los déponses au titre des loteries 
s'accroissent vigoureusoment, at sont doux fois 
supérieures a celles do 1991. Un afflux do touristes 
devait se traduire par une progression do 8% de 
l'industrie de l'hébergement at do Ia restauration. Ce 
sont los restaurants qui bénéficient le plus do cette 
activité, puisque los dépenses augmentent de 10%. Lo 
revenu personnel s'accroit seulement do 1,3%, tandis 
que I'épargne personnelle chute do 26,3%. 

Nouveau-Brunswick - Ralentissement du rythme 
de 'expansion 

L'économie du Nouveau-Brunswick progresse do 
1,7%, soit un peu moms qu'en 1993 (+ 2,3%). Les 
socteurs des foréts, de Ia transformation dos aliments at 
divers services rolèvent leur production, mais Ia 
croissance générale se trouve freinée par le repli do 
i'activité dans le secteur de Ia construction, Ia baisse de 
Ia construction navaJo at los reductions dans le sectour 
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public. L'emploi dépasse son niveau d'avant Ia recession 
pour Ia troisième année de suite, mais Ia rémunération 
des salaries augmente de 1,1% seulement, ce qui on 
fait Ia plus faible augmentation do Ia décennie. 

L'activitó dans Is secteur des forMs s'accroit do 
14% an 1994. Los exploitants forestiers onregistrent Ia 
premiere forte progression depuis des années, at leur 
production atteint presque los niveaux records do Ia fin 
des annóes 80. Los scieries sont également an forte 
progression, ce qui prolonge Ia tendance a Ia hausse qui 
s'était établie il y a quelques années. Los producteurs 
do fruits at legumes relèvent sensiblement Ia production 
pour Ia deuxième année de suite. La production do 
produits du poisson, principalemont des crustacés, dans 
l'ensemble ópargnés par le marasme actuel dans los 
pécherios de Ia cots Est, augmente aussi sensibloment. 
Toutes ces progressions so retrouvent dans Ia hausse 
des exportations internationales. 

La croissance dans le cas des services est dominèe 
par los télécommunications, le commerce do gros at le 
transport par camion at chomin do fer. 

Los investissements des entreprisos an construction 
non résidentiolle baissont do 1,70/6, on raison do Ia 
diminution des dépenses pour Ia construction 
d'établissements hydro-électriquos, uno tendance qui 
doit se poursuivre an 1995. L'activité des chantiers 
navals so replie, avec Ia fin du programme des frégates 
pour Ia marine canadienne, qui avait soutenu cefte 
industrie au cours dos dernières années. 

Les dépenses do consommation augmentent do 
1,4% an term Os reels. La hausso des achats do biens 
durables est parmi los plus faibles au pays, los 
dépenses on véhicules automobiles chutent do 69/6. 
Néanmoins, les consommateurs réduisent leur épargne 
do 36%, on raison do Ia baisse conjointe du revonu 
personnel disponible do 0,7% at des transferts courants 
des administrations aux particuliers do 2,9%. 

Québec - Relance de l'économle 

La croissance économique s'accélère au Québec 
pour Ia troisième annéo consecutive. Le P18 reel au coOt 
des facteurs s'accroIt de 3,6% an 1994. Commo 
l'Ontario, le Québec regagne an fin de compte tout le 
terrain qu'il avait pordu lors do Ia recession, at Ia 
production maintenant dépasse de 3,0% son niveau 
d'avant Ia recession. Comme dans le cas do Ia plupart 
des economies provinciales, Ia croissance an 1994 so 
concentre dans le secteur des entreprisos, oU Ia 
production augmente do 4,5%. Cette progression se 
retrouve dans Ia poussóe des bénèf ices des sociétés, 
qui, a leur tour, orit servi a financer Ia premiere hausse 
des investisséments an usines at materiel depuis 1989. 
La croissance do Ia production est dominée par les 
fabricants, ce qui se traduit par une augmentation des 
exportations vers los autres pays. 

Employment surpassed its pre-recession peak for 
the third year, but labour income grew only 1.1%, 
the smallest increase in the decade. 

Forestry output climbed 14% in 1994 as 
logging operators enjoyed the first sharp advance 
in years, producing close to the record levels of 
the late 1980s.   Sawmills also advanced strongly, 
extending an upward trend established a few 
years ago. Fruit and vegetable processors 
boosted output substantially for a second 
consecutive year. Production of fish products, 
mostly shellfish species, which are largely 
untouched by the current woes in East Coast 
fisheries, also advanced substantially. All of these 
advances were reflected in higher exports 
abroad. 

The gain in services was led by advances in 
telecommunications, wholesale trade, and truck 
and rail transport. 

Business investment on non-residential 
construction dropped 1.7% as expenditure on 
electric power generation structures declined; 
investment is expected to remain at this level for 
1995. Shipbuilding tumbled with the winding down 
of the Canadian patrol frigate program, which had 
sustained the industry over the last few years. 

Consumers in New Brunswick increased their 
spending by 1.4% in real terms. Purchases of 
durable goods were among the weakest in the 
country, with expenditure on motor vehicles 
declining 6%. Nonetheless, consumers saved 
nearly 36% less than in 1993, as personal 
disposable income declined 0.7% and 
government transfers fell 2.9%. 

Quebec - Momentum gains 

Economic growth accelerated in Quebec for a 
third consecutive year when real GDP at factor 
cost advanced 3.6% in 1994. Like Ontario, 
Quebec finally recovered its losses from the 
recession, and output now stands 3.0% above its 
pro-recession peak. As with most provincial 
economies, growth in 1994 was concentrated in 
the business sector, where output advanced 
4.5%. This was reflected in a surge in 
corporation profits, which helped finance the first 
increase in investment in plant and equipment 
since 1989. Manufacturers led the gain in 
production, spurred by higher exports abroad. 
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La fabrication de véhiculos automobiles augmente 
de 42,6%, et continue de bénéficier de Ia réouverture do 
l'usine d'assemblage de Sainte-Thérèse au debut do 
1993. Les fabricants d'autres véhicules enregistrent des 
résultats aussi bons, puisque Ia fabrication d'autobus et 
do matérial divers, comma les motoneiges, s'accroIt do 
presque 20%. Los avionneries, qui représentont plus 
pour l'économie que los fabricants d'automobiles, 
constatent une vigoureuse progression. Le commerce 
do gros prospère, en particulier celui des grossistes de 
machines et de matérial, ce qui reflète Ia reprise des 
investissements au Canada en 1994. Los exploitants 
forestiers relevant leur activité de plus do 20% pour Ia 
deuxième année consecutive, en raison de Ia reprise 
dans los scieries, los usines do papier journal et les 
usines connexes comma las ateliors et los usines do 
carton. 

Cette amelioration a donné lieu a 76 200 nouveaux 
emplois en 1994, plus que dans toute autre province, 
alors quo Ia rémunération des salaries s'accroit de 
2,3%, ce qui constitue un rythme soutenu pour les deux 
dernières années. La hausse du revenu personnel 
disponible n'ost que do 1,1%, et les consommatours 
font appel a leur épargne porsonnello, qui baisse de 
15,7%. Les dépensos au titre de Ia construction 
résidentielle augmontent de 7,8%, at les dépenses 
personnelles on bions ot services do consommation, do 
3,2%, l'augmentation Ia plus forte aprés Ia Colombie-
Britanniquo. Los dópenses en biens somi-durables at on 
biens non durables sont los plus importantes. 
L'ouverture de deux casinos a contribué a relever las 
ventes dans los jeux do hasard at a relancer le tourisme. 
La progression dans le cas do l'hébergement est Ia plus 
élevée des cinq dernières annèes. Les taux d'occupation 
des hotels sont a Ia hausse partout dans Ia province, 
tandis quo los dépenses pour las repas pris au 
restaurant s'accroissent de 4%. 

OntarIo - Accélératlon de l'économle 

La production augmente de 4,5%, soit plus do deux 
fois plus rapidement qu'en 1993 (+ 1,9%), et dépasse Ia 
taux national pour Ia premiere fois depuis 1989. Aprés 
cette troisième progression consecutive, l'Ontario, 
comme le Québec, regagne le terrain perdu en 1990 at 
en 1991, au moment oü alIas avaient subi des baisses 
de 2,5% chacune. La production dépasse maintenant do 
1,4% son niveau d'avant Ia recession. La forte 
augmentation de 6,6% do Ia production do biens est 
remarquable, puisqu'il s'agit do Ia meilloure année 
jamais enregistróe. La croissanco ómane principaloment 
du secteur do Ia fabrication, ce qui so retrouve dans 
l'accroissement de 18,4% des ventes a I'exportation aux 
autres pays, ainsi quo du secteur du commerce de gros. 

Manufacturing of motor vehicles rose 42.6%, 
continuing to benefit from the re-opening of the 
Ste-Thérése assembly plant in early 1993. 
Producers of other vehicles also did well. Output 
of buses and miscellaneous equipment such as 
snowmobiles grew nearly 20%. Aircraft 
manufacturers, more important to the economy 
than car makers, recorded a solid gain. 
Wholesale merchants prospered, especially 
machinery and equipment dealers, mirroring the 
investment recovery in Canada in 1994. Loggers 
boosted wood cutting by more than 20% for a 
second straight year, spurred by higher activity in 
sawmills, newsprint plants and other wood-related 
factories such as millwork shops and paperboard 
plants. 

The improvement generated 76,200 new jobs 
in 1994, more than any other province, while 
labour income increased 2.3%, maintaining a 
steady pace over last year. Personal disposable 
income advanced only 1.1%, however, and 
consumers dipped into their savings, which fell 
15.7%. Investment in new housing rose 7.8%, 
and consumer outlays on goods and services 
advanced a substantial 3.2%, surpassed only by 
British Columbia. Expenditures on semi-durable 
and non-durable goods were the most significant. 
The opening of two casinos helped ring up sales 
in the gambling industry, and kindled tourism. A 
gain in the hospitality industry was the best in five 
years as hotel occupancy rates were up 
throughout the province and expenditure on 
restaurant meals rose 4%. 

OntarIo - Picks up speed 

Production leapt 4.5%, more than doubling a 
1.9% gain in 1993, and surpassing the national 
rate for the first time since 1989. With this third 
consecutive increase, Ontario, like Quebec, 
recouped the losses from back-to-back 
decreases of more than 2.5% in 1990 and 1991. 
Output now stands 1.4% above its pre-recession 
peak. A rapid 6.6% rise in goods production was 
striking, the best year on record. The bulk of the 
growth originated in manufacturing, reflecting an 
18.4% increase in exports abroad, and in 
wholesaling. 

3.6 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER 
	

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN 
Statistics Canada - Cat. No. 11-010, June 1995 

	
Statistique Canada - no 11 -0 10 au cat.. Juin 1995 



Feature article 
	

Étude spéciale 

Alors quo le secteur de l'automobile est 
traditionnellement le principal moteur de Ia croissance 
dans le secteur de Ia fabrication, los entreprises de 
haute technologie de l'Ontario ont joué un role do plus 
en plus important au cours des dernières années. La 
prod uction de materiel informatique a triple depuis 1990 
et augmente do 80% en 1994. Les grossistes de 
machines et de materiel, comma los ordinateurs et le 
materiel périphérique, bénéficient également du boom 
dans le secteur de Ia haute technologie. Le secteur de 
l'automobile enregistre également une bonne année. La 
production de pièces augmente pour Ia troisième année 
consécutivede plus de 7%, et dépasse son niveau 
d'avant Ia recession. Les assemblages do voitures 
augmentent moms rapidement (+ 1,2%), car diverses 
usines ont fermé au debut de 1994. La fabrication do 
produits en metal, de machines at de materiel ferroviaire 
est également forte, car elle augmente au moms do 
12% dans chaque cas. 

La vigueur do Ia reprise des exportations se retrouve 
dans l'accroissement do 42,2% des bénéfices des 
sociétés, qui retrouvent ainsi leur niveau d'avant Ia 
recession. Los investissements des entreprisos on 
usines et materiel augmentont pour Ia premiere fois on 
cinq ans, en raison de Ia croissance toujours rapide des 
investissemonts en machines et en materiel. 

Bien que I'emploi augmente do 1,4%, après une 
hausse de 1,8% en 1993, le nombre do personnes 
occupées est toujours inférieur de 81 500 a celui d'avant 
Ia recession. La revenu personnel disponible s'accroIt de 
2,0%, tandis quo l'èpargne personnelle so replie do 
11,0%. Pour Ia premiere fois depuis des années, les 
dépenses en biens et services do corisommation 
progressent fortement, en particulier los dépenses en 
véhicules automobiles, en nourriture, en tabac et en 
l'énergie. 

Manitoba - Reprise de l'économle 

L'augmentation des récoltes do céréales a 
contribué a relever Ia production do 2,6% en 1994, 
après une diminution on 1993. Cotta hausse se traduit 
par 2 500 nouveaux emplois et par une progression du 
revenu personnel disponible do 2,4%. Les dépenses de 
consommation s'accroissent de 1,9% en termes reels, 
en particulier pour los véhicules automobiles et les 
appareils ménagers. Les investissements en habitation 
sont supériours a Ia moyenne nationale. Néanmoins, Ia 
production et l'emploi restent inférieurs d'environ 1% au 
som met do 1990. 

While the automotive sector has traditionally 
been the main engine of growth among 
manufacturers, Ontario's high-tech firms have 
played an increasingly important role in recent 
years. Production of computer equipment has 
tripled since 1990 and soared nearly 80% in 
1994. Wholesalers of machinery and equipment, 
such as computers and peripheral equipment, 
also benefited from the high-tech boom. The 
automotive sector had a good year as were. 
Parts production rose for a third consecutive year 
by over 7%, and has surpassed its pro-recession 
peak. Car assembly operations advanced a more 
modest 1.2%, as various plants logged some 
downtime ear!y in 1994. Production of fabricated 
metal products, machinery, and railway rolling 
stock also shone, advancing a minimum 12% 
each. 

The strong export recovery was reflected in a 
42.2% rise in corporate profits to pro-recession 
levels. Business investment in plant and 
equipment posted its first increase in five years, 
led by strong growth in spending on machinery 
and equipment. 

Although employment rose 1.4% on top of a 
1.8% gain in 1993, there were still 81,500 fewer 
employed than before the recession. Personal 
disposable income grew 2.0% and personal 
savings declined 11.0%. For the first time in 
years, consumer expenditure on goods and 
services increased strongly, particularly on motor 
vehicles, food, tobacco and energy. 

ManItoba - Economy rebounded 

Manitoba's increase in grain crops spelled 
growth and helped boost output 2.6% in 1994 
following a decline in 1993. This was mirrored by 
2,500 new jobs and by a 2.4% gain in personal 
disposable income. Consumer spending climbed 
1.9% in real terms, led by outlays on motor 
vehicles and household appliances. Housing 
investment outstripped the national pace. 
Nevertheless, production and employment 
remained about 1% below the 1990 peak. 
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Farm income was sharply higher reflecting a 
record canola crop and a good wheat harvest, 
unspoiled by heavy rains and floods as in 1993. 
As a result, international exports of goods grew 
14.6% and inventories of grain in commercial 
channels recorded the largest increase since 
1990. Many other sectors benefited from the rise 
in agriculture. Rail and trucking companies and 
grain wholesalers increased operations to deliver 
agricultural goods to market. Manufacturers of 
agricultural machinery thrived as domestic and 
export demand rose. 

Output in the construction industry climbed 
9%, its first increase in four years as a result of a 
sharp increase in investment in housing. This 
was the second straight year that housing 
construction topped 13%, and it was the highest 
rate in the nation. 

Non-residential construction maintained its 
pace from the previous year, but infrastructure 
spending by electric power utilities is projected to 
be sharply higher in 1995. Electricity was 
generated and exported at a record pace. 
Production climbed 8% in 1994, reflecting the 
completion of the Limestone generating station. 

Elsewhere, manufacturers of aircraft and 
electronics, both vulnerable to federal and 
defence cutbacks, pared output for a second 
consecutive year. Smelters refined less ore as 
nickel extraction fell. 

Saskatchewan - Energy fuelled another 
surge 

Production in Saskatchewan jumped 4.5% in 
1994, surpassing the narrows year's rapid 
growth. Job openings increased in parallel, and 
by November 1994 employment exceeded its 
pre-recession peak. (This year energy played the 
lead role; exports of energy products soared.) 
Corporate profits rose 52.2% and investment in 
the energy sector rose sharply, in both drilling 
activity and construction of extraction facilities. 
However, investment intentions for 1995 are 
lower. 

After languishing for several years, production 
of potash soared, spurred by a record purchase 
from China. Output of uranium mines, which 
supply much of Canada's requirements, eclipsed 
the growth in potash. 

Le revenu agricole augmente fortement, ce qui 
s'explique par une récoite record de canola at par une 
bonne récolte de blé, qui n'a pas èté touchée par les 
fortes pluies at les inondations do 1993. Pour cello 
raison, los exportations internationales s'accroissent de 
14,6%, at les stocks de céréales an circuit commercial 
enregistrent leur plus forte hausse depuis 1990. Do 
nombreux autres secteurs ont bénéficié de Ia production 
do l'agriculture. Les compagnies ferroviaires at de 
camionnage, ainsi quo les grossistes an céréales, 
accroissent leurs activités afin de livrer les produits 
agricoles sur le marché. Les fabricants de machines 
agricoles prospérent, an raison do l'augmentation do Ia 
demande intérieure at a I'étranger. 

L'activité dans l'industrie do Ia construction 
augmente de 9%. C'est Ia premiere hausse des quatre 
dernières années, an raison d'une forte progression des 
investissements dans l'habitation. Pour Ia deuxième 
année do suite, la progression de Ia construction 
résidentielle atteint 13%, Ia plus élevée du pays. 

La construction non résidentielle conserve son 
rythme do l'année précédente, mais los dépenses an 
infrastructure des services d'énergie électrique 
devraient, solon les previsions, augmenter fortement an 
1995. La production at les exportations d'électricité sont 
a des niveaux records. La production augmente do 8% 
an 1994, ce qui traduit l'achèvement de Ia centrale de 
Limestone. 

Ailleurs, los fabricants d'aóronefs at do produits 
électroniques, qui sont vulnérables aux coupures dans 
los contrats du gouvernement federal at de la defense, 
réduisent leur production pour une deuxième année 
consecutive. L'affinage du minerai a diminué 
conjointemont avec l'extraction do nickel. 

Saskatchewan - CroIssance encore soutenue par 
les combustibles minéraux 

En 1994, Ia production augmonte do 4,5%, soit plus 
quo le taux d'augmentation rapide do I'année 
précédente. La creation d'omplois augmonto 
simultanément, at an novembre 1994, I'emploi dépasse 
son niveau d'avant Ia recession. Lo socteur do l'énergio 
joue un role important, alors quo los exportations 
augmentent sensiblement. Los bénéfices des sociétés 
augmentent do 52,2%. Los investissements dans le 
secteur de I'énergie s'accroissent fortement, tant dans le 
cas des infrastructures do forage que pour los 
installations at le materiel d'extraction. Les projets 
d'investissements pour 1995 sont plus faiblos. 

Après plusieurs annóes do marasme, Ia production 
do potasse s'accroIt fortement, entraInéo par les achats 
records do Ia Chine. La production dos mines d'uranium, 
qui comble an grande partie Ia domande intérioure, 
eclipse Ia croissance do Ia potasse. 
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Cette forte amelioration de l'économie survient en 
dépit dune baisse de 2,3% de Ia production agricole, le 
principal secteur de I'économie de Ia Saskatchewan. 
Une récolte record de canola, qui dópasse le sommet 
historique do I'année précédente d'environ 40%, est 
neutralisée par une reduction appreciable des récoltes 
do blé, en baisse depuis trois ans. Le canola est 
maintenant devenu Ia deuxième source do recettes en 
importance pour les exploitants agricoles, représentant 
environ Ies deux tiers des rentrées au titre du blé. 

La faiblesse du secteur agricole so répercute sur le 
revenu personnel disponible, qui reste pratiquement 
inchangé, après deux années de croissance 
correspondant au taux national. Les dépenses 
personnelles augmentent de 2,7%, en particulier pour 
los automobiles, los meubles ot appareils ménagers, ce 
qui devait entrainer une forte reduction do I'épargne do 
48%. 

Los services gouvernomentaux sont a Ia baisse, car 
los reductions dans les administrations fédérale et 
provinciale sont en partie compensées par une 
progression dans le cas des administrations locales. Les 
services d'enseignement et de sante sont également 
réduits. 

Alberta - Vive crolssance altmentée par 10 secteur 
pétroller 

Pour Ia deuxième annèe consecutive, I'Alberta 
enregistre le taux do croissanco Is plus élevé de toutes 
Ies provinces, en raison de Ia vigueur du secteur de 
l'energie. La production économique augmonte do 5,7% 
en 1994, après une augmentation semblable on 1993. 
La production a augmenté chaque année depuis 1987, 
memo pendant los années do recession qui ont touché 
Is rests du Canada. La creation d'emplois est plus de 
trois fois supérieure a cello do I'année précédente, et 
leur nombre augmente do 41 200 en 1994. 

L'augmentation des exportatiqns do gaz naturol et 
do pétrole brut a destination des Etats-Unis continue do 
stimuler Ia production, Is transport par pipeline stIes 
redevances, qui s'accroissent dans chaque cas d'au 
mains 6% en 1994. L'extraction do pétrole brut ot do 
gaz naturel a augmenté de plus do 24% au cours des 
cinq dernières années. 

Los bénéf ices des sociètés augmentent do plus de 
25% pour Ia deuxième annèe do suite, en raison 
principalement do Ia prospérité du secteur do l'énergie. 
Los investissements en forage pétrolier et gazior 
s'accroissent d'un autre 35%,  en dépit do Ia cessation 
des programmes de redevances de l'année précédente. 
La construction d'installations gazièros et pótroiières 
enregistre des résultats presque égaux, et progresse de 
34% en 1994. Los invostissemonts daris le sectour 
pétrolier dépassent maintenant Is sommet précédent du 
milieu des années 80 et devraient deumeurer a Ce 
niveau en 1995. 

This sharp improvement in the economy 
occurred despite a 2.3% drop in agricultural 
output, the largest industry in the Saskatchewan 
economy. A record canola harvest, which 
shattered last year's all-time peak by about 40%, 
was more than offset by a substantial reduction in 
the wheat crop, which has fallen for the past 
three years. Canola is now the second largest 
revenue source for farmers, at about two-thirds 
the income from wheat sales. 

The weakness in farm production was 
mirrored in personal disposable income, which 
was virtually unchanged following two years of 
growth in line with the national average. Personal 
spending advanced 2.7%, particularly for 
automobiles, furniture and household appliances, 
as savings were drawn down a substantial 48%. 

Government services fell as cutbacks in 
federal and provincial administrations were 
partially offset by an increase by local 
governments. Education and health services were 
also pared. 

Alberta - OIl patch kept growth In overdrive 

For a second consecutive year, Alberta 
recorded the fastest growth among provinces due 
to a vibrant energy sector. Economy-wide output 
surged 5.7% in 1994 following a similar advance 
in 1993. Output has advanced every year since 
1987, even during the recession years in the rest 
of Canada. The boom created 41,200 new jobs in 
1994, more than three times as many as the year 
before. 

Increased exports to the United States of 
natural gas and crude petroleum continued to 
spur production, pipeline transport, and royalties, 
all of which rose at least 6% in 1994. Extraction 
of crude oil and natural gas has risen more than 
24% over the last five years. 

Corporate profits jumped more than 25% for 
the second year in a row, largely because of the 
buoyant energy sector. Investment in oil and gas 
exploration rose a further 35% despite the end of 
the royalty incentives of the previous year. 
Construction of gas and oil facilities equalled this 
performance, vaulting 34% in 1994. Investment in 
the oil patch has now surpassed its previous 
peak of the mid-i 980s and construction 
intentions for 1995 almost equal this stellar level. 
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A number of industries outside the oil patch 
also flourished. Production of telecommunications 
equipment rose substantially as operations were 
transferred to Alberta from elsewhere in Canada. 
Pulp production also soared following large 
investments in previous years, helping lead a 
12% jump in manufacturers' output. GDP for 
manufacturing now stands 50% above its level in 
1986, having increased in most years since then. 

Fiscal restraint by the provincial government 
was the major dampening effect on the economy 
as government workers' income fell 3.6%, in 
contrast to a 3.8% gain for private sector 
workers. This restrained the overall increase in 
labour income, and disposable income advanced 
only 2%. Spending by consumers rose 3.3% in 
real terms, slightly below the national average. 
Outlays on motor vehicles rose 4.1%. 

BrItish Columbia - In high gear 

The British Columbia economy surged ahead 
a further 4.6% in 1994, continuing a decade of 
economic vitality. While increases were recorded 
in most industries, retail and wholesale trade and 
non-residential construction recorded the 
strongest growth. British Columbia has outpaced 
the Canadian economy since 1987. 

This economic boom was responsible for the 
largest job creation rate in Canada, and the 
largest-ever influx of immigrants and of 
Canadians from other provinces. More than 
48,000 immigrants settled in British Columbia, 
largely from Pacific Rim countries, while close to 
92,000 Canadians moved to the province. While 
the economy has generated new employment 
opportunities for a decade, the increase of 
67,100 jobs created in 1994 was the largest in six 
years. 

Consumer spending rose 4.9% in real terms 
reflecting sharply higher demand for durable 
goods, and strong growth in personal disposable 
income, which advanced 4.7% in nominal terms. 
Despite growing incomes and higher population, 
the housing market softened in 1994. 

Un certain nombre d'autres branches a l'extérieur du 
secteur pétrolier sont également prospères. La 
production de materiel de télécommunications augments 
de facon appreciable, les activités étant transférèes an 
Alberta. La production de pâte de bois augmente elle 
aussi, après les importants investissements des années 
précédentes, ce qui devait contribuer a Ia hausse de 
12% de Ia production du secteur de la fabrication. Le 
PIB do ce dernier secteur dépasse maintenant de 50% 
son niveau de 1986, at il a augmenté au cours de 
presque toutes les années qui I'ont suivi. 

La politique de restrictions financières de 
l'administration provincials est Ia principale cause de 
freinage do l'économie. Le revenu du travail dans le 
secteur do l'administration baisse de 3,6%, alors qu'il 
augments de 3,8% dans Is secteur privé, limitant ainsi Ia 
croissance totale de ce revenu. Le revenu personnel 
disporiible n'augmente quo de 2%. Les dépenses 
personnelles an biens at services s'accroissent de 3,3% 
an termes reels, soit légèrement moms que Ia moyenne 
nationale. Los achats de vôhicules automobiles 
s'accroissent de 4,1%. 

Colombie-Britannique - Crolssance rapide 

L'économie de Ia Colombie-Britannique va de l'avant 
avec une autre augmentation de 4,6% an 1994, ce qui 
so traduit par dix ans do dynamisme économique. La 
plupart des industries enregistrent une augmentation, 
mais ce sont les secteurs du commerce de detail at du 
commerce do gros, ainsi que de Ia construction non 
résidentielle, qui enregistrent Ia croissance Ia plus forte. 
Le rythme de Ia croissance économique on Colombie-
Britannique a été supérieur a celui du Canada depuis 
1987. 

Cette vitalité explique que Ia province a le taux de 
creation d'emplois le plus élevé du Canada, at aussi Is 
plus grand nombre d'immigrants at de Canadiens des 
autres provinces. Plus do 48 000 immigrants se sont 
ótablis dans Ia province, principalement an provenance 
des pays du Pacifique, tandis que près de 92 000 
Canadiens se sont installés dans Ia province. Alors que 
I'économie a produit de nouveaux emplois pendant urie 
dizaine d'années, I'augmentation do 67 100 omplois 
créés an 1994 est Ia plus forte des six dernières 
années. 

Los dépenses personnelles augmentent do 4,9% an 
termes reels, ce qui traduit Ia forte hausse do Ia 
demands de biens durables at Ia croissance vigoureuse 
du revenu personnel disponible de 4,7%. En dépit de Ia 
croissance des revenus at de l'augmentation de Ia 
population, le marché de l'habitation se rétrécit an 1994. 
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The strong economy was evident in a 58.5% 
surge in corporate profits, which helped finance a 
jump of 220/6 in non-residential construction and a 
second consecutive increase of 12% in 
investment in machinery and equipment. 

Buoyed by strong demand from the United 
States for natural gas, the energy sector 
continued to boom. Although natural gas 
production grew modestly in 1994, it increased 
46% between 1990 and 1993, and spurred 
exploration, and construction of natural gas 
processing structures. Intended expenditure on 
construction of energy projects in 1995 almost 
equals the large amounts invested in 1994. Pulp, 
cardboard and paper bag factories also posted 
double-digit gains due to higher exports. 

The service industries boomed in tandem 
with the vigorous economy. Transportation firms, 
telecommunications companies, banks, and 
management consultants all fared well. The 
hospitality industry benefited from a wave of 
tourists as hotel occupancy rates rose throughout 
the province, and restaurant and tavern receipts 
advanced. 

La vigueur de l'économie se reflète dans Ia poussée 
de 58,5% des bénéfices des sociétés, ce qui devait 
contribuer a financer une augmentation de 22% do Ia 
construction non résidentielle et une deuxième 
augmentation consecutive do 12% des investissements 
en machines et materiel. 

Alimonté par (a forte demando de gaz naturel aux 
Etats-Unis, le secteur de l'énergie continue do 
prospérer. La production de gaz naturel augmente de 
façon modesto en 1994, mais elle s'était accrue de 46% 
de 1990 a 1993 et devait déclencher des 
investissenonts en construction d'installations pour le 
traitement et ('exploration du gaz naturel qui devraient so 
poursuivre en 1995. Les usines do pates, de carton et 
do sacs de papiers ont aussi connu une croissance au-
delà de 10% a cause do fortes exportations. 

Los industries des services prospérent en memo 
temps que le reste de l'économie. Les industries des 
transports, des télécommunications, des banques et des 
consultants en gestion enregistrent toutes do bons 
résultats. Le socteur de l'hèbergement bénéficie d'un 
afflux de touristes, puisque le taux d'occupation des 
hotels augmente partout dans Ia province, tandis que los 
recettes des restaurants sont en hausse. 
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II INTERPROVINCIAL TRADE 

Provincial and territohal exports 
(interprovincial and international) totalled $300 
billion in 1990. These sales provided 3.3 million 
jobs directly and indirectly-one in three private 
sector jobs. Exports also accounted for 37.5% of 
the $481 billion gross domestic product (GDP) of 
all Canadian businesses. The lion's share of 
economic activity underlying trade originated in 
Central Canada, accounting for 1.4 million jobs in 
Ontario and 721,000 in Quebec. 

Canada's geographic vastness, diversity of 
provincial resources, and concentration of 
production and markets were evident in the 
extent and patterns of provincial trade, as well as 
in the types of commodities traded. 

Interprovinclal and InternatIonal trade 

Interprovincial exports 	Figure 2 
($141 billion) were almost 
as large as international 
sales ($161 billion). The 
number of jobs linked to 
interprovincial exports 
totalled 1.7 million, 
compared with 1.6 million 
associated with foreign 
sales. The 232,000 jobs 
and $13 billion of the $88 
billion in GDP generated 
by interprovincial trade 
were tied to intermediate 
inputs of products 
ultimately destined for 
international markets. 
lnterprovincial exports 
were significantly higher 
than foreign sales in 
Prince Edward Island, 
Nova Scotia, 
Quebec,Manitoba and 
Alberta. International sales 
were notably more 
important in 
Newfoundland, Ontario, 
Saskatchewan, British Columbia and the Yukon. 

Trading partners 

Trade was generally more concentrated 
between neighbouring provinces. Sales between 
Quebec and Ontario exceeded $20 billion in each 
direction. The economic activity underlying this 

II LE COMMERCE INTERPROVINCIAL 

Les exportations provinciales et territoriales, tant 
interprovinciales qu 'internationales, ont totalisé 300 
milliards$ en 1990. Ces exportations ont créé, 
directement ou indirectement, 3,3 millions d'emplois, soit 
un emploi sur trois dans le secteur privé. De plus, elles 
ont représenté 37,5% des 481 milliards$ du produit 
intérieur brut (PIB) généré par toutes les entreprises 
canadiennes. La part du lion de l'activité économique 
reliée au commerce se situe au Canada central oü elle a 
créé 1,4 million d'emplois en Ontario et 721 000 au 
Québec. 

L'immensité géographique du Canada, Ia diversité 
des ressources provinciales et Ia concentration des 
marches et de Ia production ont une incidence évidente 
sur l'étendue et les caractéristiques du commerce 
provincial, ainsi que sur le genre de marchandises 
échangées. 

Commerce lnterprovinclal et International 

iritrpruviriuiies, ue I'I 

milliards$, ont été presque 
aussi importantes que les 
ventes internationales qui se 
sont établies a 161 milliards$. 
Le nombre d'emplois relies aux 
exportations interprovinciales a 
totalisé 1,7 million compara-
tivement a 1,6 million associé 
aux ventes a l'étranger. Les 
232 000 emplois et 13 des 88 
milliards$ du PIB générés par 
le commerce interprovincial 
étaient relies aux entrées 
iritermédiaires de produits 
destinés ultimement aux 
marches internationaux. Les 
exportations interprovinciales 
étaient significativement plus 
importantes que les ventes a 
I'étranger pour l'lle-du-Prince-
Edouard, Ia Nouvelle-écosse, 
le Québec, le Manitoba et 
l'Alberta. Les ventes 
internationales étaient 
substantiellement plus 

importantes pour Terre-Neuve, l'Ontario, Ia 
Saskatchewan, Ia Colombie-Britannique et le Yukon. 

Partenaires commerclaux 

Le commerce était généralement plus concentré 
entre les provinces voisines. Les ventes entre le Québec 
et I'Ontario ont totalisé plus de 20 milliards$ dans 
chaque sens. L'activité économique soutenant cette 
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relation commerciale représentait 250 000 emplois en 
Ontario et 234 000 au Québec et un produit intérieur 
brut do 13,1 milliards$ at 11,2 milliards$ respective-
ment.Cos provinces commerçaient aussi de facon 
intensive avec l'Atlantique at l'Ouest du Canada. Los 
exportations de l'Ontario vers chacune des provinces 
étaient los plus importantes au pays. Le Québec avait 
des liens commerciaux relativement plus étroits avec les 
provinces de l'Atlantique qu'avec l'Ouest. Do fait, le 
Québec importait plus des provinces de I'Atlantique que 
l'Ontario. Par ailleurs, los échanges commerciaux entre 
l'Ontario at l'Ouest du Canada étaient plus étroits car los 
exportations at les importations étaient trois fois 
supérieures a cellos du Québec. 

Les provinces do l'Atlantique at celles do l'Ouest ont 
pratiqué un commerce intensif a l'intérieur do leur region 
respective, mais los echanges commerciaux entre los 
deux regions ont été minimos. Los échanges commer-
ciaux a l'intérieur des provinces atlantiques ont gónéré 
38 000 emplois at 1,4 miIliard$ au niveau du P18; cela 
est supérieur aux exportations, soit vers l'Ontario ou 
vers le Québec. Le commerce entre les provinces do 
l'Ouest (du Manitoba a Ia Colombie-Britannique) 
représontait 247 000 emplois at près do 12 milliards$ au 
niveau du PIB. 

Diversité réglonale 

Los biens ont été Ia catégorie dominante du 
commerce avec plus do 70% des exportations 
provinciales. Los services ont néanmoins joué un rob 
beaucoup plus important au niveau du commerce 
interprovincial qu'international, particulièroment ceux 
relies a Ia production, a Ia distribution at a Ia 
commercialisation des biens. 

Los produits agro-alimentaires at les services de 
transport ont fait l'objet do vastes óchanges 
commerciaux entre toutes los provinces an 1990; 
chacun do ces secteurs a représenté 10% du 
commerce interprovincial global. Le commerce très 
répandu des services do vente de gros revêtait presque 
autant d'importance. Los ventes interprovinciales de 
produits do Ia premiere transformation des métaux at do 
produits on metal, do produits chimiques, do machines 
at do materiel do transport, do materiel électrique at do 
communication provonaient surtout des provinces du 
centre du Canada; le Québec at l'Ontario ont été olles-
mèmes leur principal cliont pour ces mémes produits. 
Los exportations do combustibles minéraux provenaient 
principalement do l'Alberta, qui vend du pétrole brut at 
du gaz naturel aux provinces centralos du Canada. Les 
exportations interprovinciales do produits du papier at du 
bois do construction provenaient surtout du Québec, du 
Nouveau-Brunswick at do Ia Colombie-Britannique, mais 
Ia plus grande part do Ia production de ces biens s'est 
écouiée sur les marches internationaux. L'Ontario 
roprésentait 65% do toutes los ventes interprovinciabes 
do services financiers at plus do Ia moitié des 
exportations interprovinciales do services commerciaux. 

trade amounted to 250,000 jobs and $13.1 billion 
GDP in Ontario and 234,000 jobs and $1 1.2 
billion GDP in Quebec. These two provinces also 
traded extensively with Atlantic and Western 
Canada. Ontario's exports to every province were 
the highest among the provinces. Quebec's 
trading ties were stronger with Atlantic Canada 
than with Western Canada, Quebec actually 
imported more from Atlantic Canada than Ontario 
did. By contrast, Ontario had stronger trading 
links with Western Canada, registering exports 
and imports about three times larger than 
Quebec's. 

Atlantic and western provinces traded 
extensively within their respective regions, but 
only minimal trade occurred between the two 
regions. Trade among the Atlantic provinces 
generated 38,000 jobs and $1.4 billion GDP; 
more than that associated with their exports to 
either Ontario or Quebec. Trade among the 
western provinces (Manitoba westward) provided 
247,000 jobs and nearly $12 billion GDP. 

Regional DIversity 

Goods dominated trade, representing more 
than 70% of provincial exports. Nevertheless, 
services played a stronger role in interprovincial 
trade than in international trade, particularly 
services supporting the production, distribution 
and marketing of goods. 

Agri-food products and transportation 
services were extensively traded among all 
provinces; each representing 10% of total 
interprovincial trade. Nearly as important was the 
widespread trade in wholesaling services. 
Interprovincial sales of primary and fabricated 
metal products; chemical products; machinery 
and transportation equipment; electrical and 
communications equipment originated mostly in 
Central Canada. But Quebec and Ontario were 
also each other's largest customers for these 
products. Exports of mineral fuels were 
dominated by Alberta, largely through sales of 
crude oil and natural gas to Central Canada. 
Domestic exports of lumber and paper products 
factored prominently in Quebec, New Brunswick 
and British Columbia. However, the major share 
of production of these goods was destined for 
international markets. Ontario accounted for 65% 
of all interprovincial sales of financial services 
and over half the domestic exports of business 
services. 
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Balances commerciales provinciales 

L'Ontario, l'Aiberta et le Yukon ont óté los seuls a 
enregistrer un excédent commercial global. Toutefois, 
presque toutes los provinces qui ont affiché un deficit 
commercial avec les autres provinces ont enregistré un 
excédent commercial avec l'étranger. La dominance 
commerciale de l'Ontario en 1990 s'expiique par un 
excédent considerable de 20,2 milliards$ de son 
commerce interprovincial, excédent en partie atténué par 
un deficit du commerce extérieur de 7,5 miiliards$. Par 
ailleurs, l'Alberta et le Yukon ont enregistré un deficit du 
commerce interprovincial qui a été plus quo compensé 
par un excédent du commerce extérieur. Le Québec a 
été Ia seule province, avec l'Ontario, a enregistrer un 
excédent do Ia balance commerciale avec los autres 
provinces et territoires (2,6 milliards$), mais cet 
excédent s'est accompagné d'un deficit important du 
commerce extérieur, ce qui laisse a Ia province une 
balance commerciale globale déficitaire do 4,9 milliards$. 
La Colombie-Britannique a acheté des biens et services 
aux autres provinces pour 8 milliards$ do plus qu'elie en 
a vendu. Cola s'explique en grande partie par le fait quo 
les exportations do Ia province ont été surtout destinées 
a l'étranger. De fait, t'Alberta a acheté plus des autres 
provinces que ne la fait Ia Colombie-Britannique, mais 
sIlo n'a enregistré qu'un léger deficit, en raison 
principalement des ventes importantes de pétrole et do 
gaz aux autres provinces. La Nouvelle-Ecosse a été Ia 
seule province a enregistrer un deficit commercial assez 
élevé, tant pour ce qui est du commerce extériour quo 
des èchanges interprovinciaux. 

Provincial trade balances 

Only Ontario, Alberta and the Yukon recorded 
a total trade surplus. However, nearly all 
provinces with an interprovincial trade deficit 
posted a foreign trade surplus. Ontario's 
favourable trade position resulted from a large 
interprovincial surplus of $20.2 billion that was 
partly oftset by a foreign trade deficit of $7.5 
billion. Alberta and the Yukon posted 
interprovincial trade deficits that were more than 
offset by foreign trade surpluses. Quebec was 
the only province besides Ontario with an 
interprovincial trade surplus ($2.6 billion); 
however, with a large foreign trade deficit, its 
overall trade deficit amounted to $4.9 billion. 
British Columbia imported $8 billion more from 
other provinces than it sold, largely because 
exports are heavily targeted to international 
markets. Alberta actually purchased more from 
other provinces than British Columbia, but 
recorded only a modest deficit, primarily through 
robust interprovincial sales of oil and gas. Nova 
Scotia was the only province to have a sizeable 
trade deficit both inside and outside Canada. 

Table 1 Tableau 1 

Summary of economic actIvity related to Sommaire de l'activlté économlque rellée aux 
provincial exports exportatlons provinclales 1990 

Gross domestic Product Employment 
Produit inténeur brut Emplol 

Inter- inter- intema- 	Total Inter- inter- 	Intema- Total 
provin- provin. tional provin- provin- tion& 

cial cial! cial cial/ 
intema- Interna- 

tional 1  bonai 1  

Newfoundland - Terre-Neuve 473 141 1,170 	1,784 10 3 29 42 
Pnnce Edward Island - Ile-du-Prince- 

Edouard 280 43 157 	480 9 2 6 16 
Nova Scotia - Nouvelle-écosse 1,426 323 1464 	3,214 36 8 39 82 
New Brunswick - Nouveau-Brunswick 1,437 255 1,930 	3,621 34 5 42 82 
Quebec 17,325 2901 16134 	36,360 359 55 307 721 
Ontario 31,241 4590 38523 	74,354 601 84 695 1,381 
Manitoba 3,386 705 2,644 	6,735 79 13 54 147 
Saskatchewan 2,600 590 3,915 	7,104 58 11 72 140 
Alberta 10,544 2,756 12,293 	25,592 163 31 149 344 
British Columbia - Colombie-Britannique 6,056 999 12,990 	20,044 131 19 218 368 
Yukon 59 12 429 	500 1 0 2 4 
Northwest Territories - Temtoires du 

Nord-Ouest 266 107 331 	704 2 0 3 5 
Total 75,092 13,421 91,979 	180,492 1,482 232 1,817 3,331 

I 	Interprovinclaf Import content of international exports. - Portion des exportations internatlon.Ies proverpant des Importations lnterprovinclales. 
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Recent 	 Etudes spéciales 
feature 	 récemment 
articles 	 parues 

January 1990: "Rates of Return on Trusteed 
Pension Funds". 

February 1990: 
1. "The Reliability of the Canadian National 

Accounts Estimates". 
2. "A Guide to Using Statistics - Getting the 

Most Out of Them". 

March 1990: '1989 Year-end Economic 
Review". 

April 1990: "The Distribution of Wealth in 
Canada and the United States". 

May 1990: "Real Gross Domestic Product: 
Sensitivity to the Choice of Base Year". 

July 1990: "A New Look at Productivity of 
Canadian Industries". 

August 1990: "Capital Investment Intentions 
and Realizations for Manufacturing Plants in 
Canada: 1979-1988". 

September 1990: "The Labour Market: 
Mid-year Report". 

October 1990: Patterns of Quits and Layoffs 
in the Canadian Economy". 

November 1990: "Effective Tax Rates and 
Net Price Indexes'. 

December 1990: "Patterns of Quits and 
Layoffs in the Canadian Economy - Part II". 

January 1991: "Recent Trends in the 
Automotive Industry". 

February 1991: "Year-end Review of Labour 
Markets". 

March 1991: "Tracking Down Discretionary 
Income". 

April 1991: "Industry Output in Recessions" 

May 1991: "Government Subsidies to 
Industry". 

Janvier 1990: "Le taux de rendement des caisses 
de retraite en fiducie". 

Février 1990: 
1. "La fiabilité des estimations des comptes nationaux 

du Canada". 
2. "Un guide sur l'utilisation des statistiques - 

comment on tirer le maximum". 

Mars 1990: "Revue économique de fin d'année, 
1989". 

Avril 1990:" La repartition do Ia richesse au Canada 
et aux Etats-Unis". 

Mai 1990: "Produit intérieur brut en termes reels: 
sensibilité au choix de l'année de base". 

Juillet 1990: 'Nouvelle perspective sur Ia 
productivité des industries canadiennes". 

Aoüt 1990: "Investissements prévus et réalisés des 
usines du secteur de Ia fabrication au Canada: 
1979-1988". 

Septembre 1990: "Le marché du travail: Bilan de Ia 
mi-année". 

Octobre 1990: "Le comportement des démissions et 
des mises a pied au Canada". 

Novembre 1990: "Les taux de taxe actuels et los 
indices do prix not". 

Décembre 1990: "Le comportement des démissions 
ot des mises a pied au sein de I'économie canadienne - 
Partie II". 

Janvier 1991: "Tendances récentes dans I'industrie 
automobile". 

Février 1991: "Le marché du travail: Bilan do fin 
d'année". 

Mars 1991: "Determination du revenu 
discrétionnaire". 

Avril 1991: "La production des industries durant los 
recessions'. 

Mai 1991: "Les subventions gouvernementales 
accordées aux industries". 
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Recent feature articles 
	

Etudes spéciales récemment parues 

June 1991: 
1. The Growth of the Federal Debt". 
2. "Foreign Investment in the Canadian Bond 

Market, 1978 to 1990". 

July 1991: "Big is Beautiful Too - Wages 
and Worker Characteristics in Large and Small 
Firms". 

August 1991: "International Perspectives on 
the Economics of Aging". 

September 1991: "Family income inequality 
in the 1980s". 

October 1991: "The Regulated Consumer 
Price Index". 

November 1991: 'Recent Trends in 
Consumer and Industry Prices". 

December 1991: "New Survey Estimates of 
Capacity Utilization". 

January 1992: "Repeat Use of the 
Unemployment insurance Program". 

February 1992: "The Labour Market: 
Year-end Review". 

March 1992: "Firm Size and Employment: 
Recent Canadian Trends". 

April 1992: "Canada's Position in World 
Trade". 

May 1992: "Mergers and Acquisitions and 
Foreign Control". 

June 1992: "The Value of Household Work in 
Canada, 1986". 

July 1992: "An Overview of Labour 
Turnover". 

August 1992: 'Characteristics of Importing 
Firms, 1978-86". 

September 1992: "Output and Employment 
in High-tech Industries". 

October 1992: "Discouraged Workers - 
Where have they gone?". 

November 1992: "Recent Trends in the 
Construction Industry". 

December 1992: "Cross-border Shopping - 
Trends and Measurement issues". 

Juin 1991: 

Juiiiet 1992: "Le roulement de Ia main-d'oeuvre". 

Aoüt 1992: "Les caractéristiques des firmes 
importatrices, 1978-1986". 

Septembre 1992: "La production et I'emploi des 
industries a haute technicité". 

Octobre 1992: "Les travaiiieurs découragés - Que 
sont-iis devenusT'. 

Novembre 1992: "Tendances récentes dans 
i'industrie de Ia construction". 

Décembre 1992: "Achats outre-frontière - 
Tendances et mesure". 

1. "La croissance de Ia dette fèdóraie". 
2. "Les placements étrangers sur le marché obligataire 

canadien, 1978-1990". 

Juillet 1991:" Big is Beautiful Too - Les saiaires et 
les autres caractéristiques des travailleurs dans ies 
grandes et les petites entreprises". 

Aoüt 1991: "Perspectives internationales sur 
l'économie du vieiiiissement". 

Septembre 1991: "Inégalité du revenu des families 
dans les années 80". 

Octobre 1991: "L'indice régiementé des prix a Ia 
consommation". 

Novembre 1991: "Tendances récentes des prix a Ia 
consommation et industrisis". 

Décembre 1991: "Nouveiles estimations d'enquète 
sur le taux d'utilisation de Ia capacité". 

Janvier 1992: "Recours répétés a 
l'assurance-chômage". 

Février 1992: "Le marché du travail: bilan de fun 
d'an née". 

Mars 1992: "Evolution récente au Canada, du 
rapport entre Ia taiile des entreprises et i'empioi". 

Avrii 1992: "La position du Canada au sein du 
commerce mondial". 

Mai 1992: "Les fusions, ies acquisitions et ie 
contrôie étranger". 

Juin 1992: "La valeur du travail, ménager au 
Canada, 1986". 
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Recent feature articles 
	

Etudes spéciales récemment parues 

January 1993: "Canada's Interprovincial 	 Janvier 1993: "Flux du commerce interprovincial des 
Trade Flows of Goods, 1984-88'. 	 biens au Canada 1984-88". 

February 1993: "The Labour Market: 	 Février 1993: "Le marché du travail: Bilan de fin 
Year-End Review". 	 d'année'. 

April 1993: "Globalisation and Canada's 	 Avril 1993: "La mondialisation et Ie bilan des 
International Investment Position". 	 investissements internationaux du Canada". 

May 1993: 	 Mai 1993: 
1. "RRSPs: A Growing Pool of Investment 	1. "Las REER: Des fonds de placement on 

Capital". 	 croissance'. 
2. "The Foreign Investment of Trusteed Pension 	2. "Les placements Otrangers des caisses do retraite 

Funds". 	 en fiducie". 

June 1993: "Investment Income of 
Canadians'. 

July 1993: "Productivity of Manufacturing 
Industries in Canada and the United States". 

Juin 1993: "Le revenu de placements des 
canadiens". 

Juillet 1993: "Productivité des industries 
mariufacturiôres au Canada et aux Etats-Unis". 

September 1993: "The Duration of 	 Septembre 1993: "La durèe du chômage en période 
Unemployment During Boom and Bust". 	 de prospArité et de recession. 

October 1993: 	 Octobre 1993: 
1. "The New Face of Automobile Transplants in 	1. •'Les sociótés transplantées au Canada dans to 

Canada". 	 secteur de I'automobile: nouveau portrait". 
2. 'Interprovincial Trade Flows of Goods and 	2. "Las flux du commerce interprovincial des biens et 

Services". 	 des services". 

December 1993: "Recent Trends in 
Canadian Direct Investment Abroad - The 
Rise of Canadian Multinationals". 

January 1994: "Unemployment and 
Unemployment Insurance: An Update". 

February 1994: 
1. "A Profile of Growing Small Firms". 
2. "The Distribution of GDP by Sector". 

March 1994: "Labour Markets and Layoffs 
During the Last Two Recessions". 

April 1994: "The Value of Household Work in 
Canada, 1992". 

May 1994: 
1. "Unemployment Insurance, Temporary 

Layoffs, and Recall Expectations". 
2. "Assessing the Size of the Underground 

Economy: The Statistics Canada 
Perspective". 

June 1994: "A Profile of High Income 
Ontarians". 

August 1994: "Innovation: The Key to 
Success in Small Firms". 
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Décembre 1993: "Tendances récentes des 
investissements directs canadiens a l'étranger - 
L'essor des multinationales canadiennes'. 

Janvier 1994: "Les chômeurs et 
l'assurance-chômage: une mise a jour". 

Février 1994: 
1. "Un profil des petites entreprises on croissance". 
2. "La ventilation par secteur du PIB'. 

Mars 1994: "Les marches du travail at les mises a 
pied au cours des deux dernières recessions". 

Avril 1994: "La valour du travail ménager au 
Canada, 1992". 

Mai 1994: 
1. "Assurance-chômage, mises a pied temporaires, et 

previsions do rappel". 
2. "Evaluation de Ia dimension de I'économie 

souterraine: La point de vue do Statistique Canada". 

Juin 1994: "Un profil des Ontariens a revenu élevé". 

AoUt 1994: "L'innovation: La clé de Ia réussite des 
petites entreprises". 
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Recent feature articles 
	

Etudes spéciales récemment parues 

September 1994: "The hours people work" 

October 1994: "Leaders and Laggards: 
Quality management in Canadian manufacturing" 

November 1994: "Provincial GDP by 
industry, 1984-1993". 

December 1994: "The Distribution of UI 
Benefits and Taxes in Canada". 

January 1995: "Small Firms and Job 
Creation -- A Reassessment". 

February 1995: "An Overview of Recent 
Trends in Personal Expenditure". 

March 1995: "The Labour Market: Year-End 
Review". 

April 1995: 'The Work Experience of 
Canadians: A First Look". 

May 1995: "Energy Consumption Among the 
G-7 Countries'. 

Septembre 1994: "Les heures consacrees au 
travail". 

Octobre 1994: "Les chefs de file et les trainards: La 
gestion de Ia qualité dans le secteur canadien de Ia 
fabrication". 

Novembre 1994: 'PIB provincial par industrie, 
1984-1993". 

Décembre 1994: "La distribution des prestations et 
des taxes d'assurance-chômage au Canada". 

Janvier 1995: "Les petites entreprises et Ia creation 
d'emplois -- réévaluation des faits". 

Févner 1995: "Une vue globale des tendances 
recentes des dépenses person nelles". 

Mars 1995: "Le marché du travail: bilan de fin 
d'an née". 

Avril 1995: "L'expérience do travail des canadiens: 
un premier aperçu". 

Mai 1995: "Consommation d'énergie dans los pays 
membres du groupe des sept". 
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Nesoyez pas dépassé 
par les événements! 

Don't let the changing world 
take you by surprise! 

An aging population. Lone-parent Le vielillasement de Ia population. 
families. A diverse labour force. Do you 
know how today's social changes will 
affect your future ... your orgenizatlon 
and your family? 

Keep pace with the dramatic shifts in Canada's 
evolving social fabric with Statistic Canada's 
best-selling quarterly, Caivadiais Social 
fle,pda. With vast and varied reports on 
major changes in key social Issues and trends, 
this periodical incorporates findings from over 
50 national surveys. 

Written by some of Canada's leading-edge 
social analysts, Cauadiaa Social Treads 
combines painstaking research with dynamic 
prose on topics like ethnic diversity, low-
income families, dmccrunch stress, violent 
crime and much more - all in a colourful, 
easy-to-read, magazine fonnat. 

A lastiig record of cbaisgftsg Hm& 

Join the thousands of business and policy 
analysts, social-science professionals, and 
academics who trust aa'4"a Social D'eads 
to demystify the causes and consequences of 
change in ('anadian society. Don't miss a single 
issue —subscribe today. 

Canadian Social Zbeads (catalogue number 
i i-oo8oxpi) is $34 annually in Canada, US$41 
in the United States and US$48 in other 
cotmaim  

in families monoparentales. La diversifi-
cation de Ia population active. Sa'vez-vous 
comment lea changements soclaux 
d'aujourd'hul vont se répercuter sur vofre 
avenir, votre organisatlon, votre famlile? 

Snivez l'évolution spectaculaire de Ia société 
canadienne grace a Tesdasces sociales 
casadieia.es, une publication trimestrieHe de 
Statistique Canada. Avec des articles vastes et 
varies sur les principaux changements 
caractérisant les questions et les tendances 
sociales principales, cette publication intégre 
lea resuhats de plus tIc 50 enquêtes nationales. 

Certains des analystes sociaux les plus 
reconnus du Canada rédigent des articles dam 
Teadaaces socialas caaadieiujses. Ila 
présentent les résultats de recherches 
mlnutieuses dans un style attrayant pour des 
sujets tels que is diveralte ethnlque, lea 
families I falbie revenu, k stress 411 an 
manquedetemp., kcrimeet blen dautres 
encore dana une revue haute en couleur et tIe 
lecture ais& 

Ua dossier permaiueat d'uae epoque an 
volutioiuF 

Des milliers d'analystes des entreprises et des 
politiques, de professlonneLs des sciences 
sociales et d'universitaires llsentTeadaaces 
soclales catsadieuzses pour identifier lea 
causes et les consequences de l'évolutlon de Ia 
société canadienne. Ne manquez pas un 
numèro, abonnez-vous des aujourd'huL 

L'abonnement annuel aTeIPdaAC.SSOCiakS 
caaadieaiues (n° I I-OO8OXPF au catalogue) 
collie 34 $ au Canada. 41$ US aux Etats-Unis 
et 48 $ us dans ks autres pays. 

..... Y: I i. 

a 	lL 
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To order, write to Statistics Canada, 
Marketing Division, Sales and Service, 
120 Parkdale Ave., Ottawa, Ontario, 
KIA 0T6 or contact the nearest Statistics 
Canada Reference Centre listed in this 
publication. 

If more convenient, fax your order to 
1-613-951-1584 or call toll-free 1-800-267-
6677 and use your VISA or MasterCard. 

Pour passer votre commande, écrivez a Statistique Canada, 
Division du marketing, Vente et service, 120, av. Parkdale, 
Ottawa (Ontario) K1A 0T6, ou adressez-vous au centre tIe 
servlces-conseils de Statistique Canada k plus piviche tIe thea 
vous et dont Ia liste figure dam cetic publication. 

Vous pouvez aussi envoyer votre commande par télécopleur, 
au 1-613-951-1584, ou telephoner sans frals au 
14300-267-6677 ci donner votre numéro de carte VISA ou 
MasterCard 



Canada chalienges the imagination. imagine a country 
where Newfoundlanders live closer to Africans than 
they do to fellow Canadians in British Columbia. Or a 
country with a island that has a glacier bigger than 
Ireland. Imagine a country with two million lakes, and 
the world's longest coastline - but that shares a border 
with only one nation. 

Statistics Canada has created the 54th edition of 
Canada: A Portrait as a celebration of our great 
nation. Drawn from Statistics Cano'- 1" 
rich palette of notional data, it pai 
a picture of where we are socially, 
economically, culturally and 
politically. 

Over 60 unique and beautiful 
photographs combined with lively 
text, provide a close-up look at the 
Canada of today. 

Experience this land's remarkable 
natural regions and diverse human 
landscape through six chapters 
entitled: This Land, 
The People, The Society, 
Arts and Leisure, 
The Economy, and 
Canada in the World. 

Eminent Canadians such as astronaut Roberta Bondar, 
former hockey star Jean Béliveau, and writer 
W.O. Mitchell have contributed their personal 
visions of Canada. 

Canada: A Portrait is a beautiful illustration of the 
Canada of today. 

Presented in a 30 cm X 23 cm (12 114" X 9") format, 
prestige hardcover, with over 200 pages, Canada: 
A Portrait (Catalogue No. 1 1-403E) is available 
in Canada for $38.00 plus GST, US $41 .95 in the 
United States, and US $48.95 in other countries. 

To order write Statistics Canada, Publications 
Sales, Ottawa, Ontario, K 1 A 0T6 or contact the 
nearest Statistics Canada Regional Reference Centre 
listed in this publication. For faster ordering call toll-
free 1 -600-267-6677 and use your VISA and 
MasterCard 0 nx your order to (613) 951-1584. 

Le Canada est un pays qu défie Vimagination. 
Imaginez un pays oO les Terre-Neuviens vivent plus près 
des Africains que de leurs compatriotes de Ia Colombie-
Britannique. Un pays o6 se trouve une lie sur laquelle 
s'étend un glacier plus grandque l'Irlande. imaginez un 
pays qui compte 2 millions de lacs et le pius long littoral 
du monde, et pourtant un seul voisin. 

Statistique Canada a créé Ia 54e  edition d'Un 
portrait du Canada pour célébrer Ia grandeur de 

notre pays. C'est a partir du riche even-
il de données nationales de Statistique 

Canada que 'on a brossé ce 
tableau de notre situation sociale, 
économique, culturelle et politique. 
Plus de 60 ma9nifiques photos, 
mariées a un texte vivant, offrent 
une vision claire et détoillée de ce 
qu'est le Canada d'aujourd'hui. 

Découvrez les splendides regions 
naturelles de ce pays, de même que 

son paysage humain des pius diversifies, 
a travers six chapitres intitulés 
I.e territoire, La population, 
La société, Les arts et les loisirs, 

L 'économie et I.e Canada dans le monde. 
D'éminents Canadiens, tels Roberta Bondar, astronaute, 
Jean Béliveou, oncienne vedette de hockey, et 
W.O. Mitchell, écrivoin, y  font part de leur vision 
personnelle du Canada, 

Un portrait du Canada... un magnifique ouvrage 
de collection qui décrit admirablement bien le Canada 
d'au1ourd'hui. 

Présenté dons un format de 30 cm sur 23 cm 
(12,25 poX 9 po), dons une couverture rigide de luxe 
et en plus de 200 pages, Un portrait du Canada 
(N° 1 1-403F au catalogue) coOte 38 $ plus TPS au 
Canada, 41,95 $ US aux Etats-Unis et 48,95 $ US 
dans les autres pays. 

Pour commander, écrivez a Statistique Canada, Verde 
des publications, Ottawa (Ontano), MA 016 ow 
communiquez avec le Centre regional de consultation de 
Statistique Canada le plus proche. La lisle figure dons ia 
publication. Pour commander plus rapidement, composez 
sans frais le 1-800-267-6677 et utilisez votre carte VISA 
ou MasterCard ou télécopiez votre commande ou 
(613)951-1584. 


