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Summary Table - Key Indicators

Tableau sommaire - Indicateurs principaux

Year and Empioyment, Unemploy- Compogsite Housing Conumer Real gross Retail Merchandise Merchandise
month percent ment leading index, starts price domestic sales exports, imports,
change rate percent (000') index, product volume, percent percent
change percent percent percent change change
change change
Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations
mois vanation en chomage composite chantier de prix ala intérieur des ventes de de
pourcentage avancs, logements consommation,  brut réel, au détail, marchandises, marchandises,
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage
D 767608 D 767611 D 100031 H 1259 P719500 137026 D 657294 D 399449 D 397990
1993 135 11.2 6.16 155 1.8 264 3.08 16.63 15.23
1994 213 104 8.02 154 0.2 424 6.56 20.19 17.96
1993 J 0.69 114 079 149 0.1 0.54 -0.49 0.52 -0.69
J 032 116 065 162 0.1 -0.24 153 047 0.55
A 0.05 113 058 160 0.2 0.10 0.14 1.93 361
S 0.23 11.2 0.51 153 03 062 024 404 0.90
0 0.04 11 0.58 160 0.2 0.03 0.13 3.52 249
N 0.21 1.1 064 183 0.2 0.50 0.75 -2.04 1.24
0 0.08 1.2 069 164 0.2 0.31 027 0.77 0.99
1994 d -0.28 114 0.75 148 0.2 0.18 1128 .22 292
F 0.60 11.0 0587 154 09 0.23 2.04 1.02 0.58
M 0.38 10.6 0.80 160 0.0 0.87 148 8.08 712
A 0.05 1.0 0.73 161 0.2 043 -1.22 168 0.12
M 0.31 10.6 0.55 163 -0.2 0.52 069 0.00 3.18
J 0.25 10.3 0.48 173 0.2 0.65 1.19 6.61 237
J 0.42 10.2 0.42 157 0.2 005 -1.26 1.90 -3.07
A 0.17 103 042 153 0.2 0.55 0.44 1.48 T
S 040 10.0 0.54 154 0.2 0.1 0.10 077 -0.55
0 -0.11 10.0 0.59 148 0.0 0.27 1.43 2.51 0.68
N 071 96 047 148 0.2 0.53 -0.15 2.56 2.21
0 -0.01 96 0.53 128 04 042 0.95 4.80 6.64
1995 J 0.11 97 0.53 141 02 001 -0.62 3.00 2.08
F -0.15 9.6 0.58 133 0.2 -0.25 -0.67 1.67 2.27
M 0.10 97 040 108 0.3 -067 -1.31 -2.90 -2.40
A 0.00 94 0.12 114 0.4 0.09 -0.37 -0.56 0.10
M 0.00 95 -0.23 102 0.2
J 0.12 9.6

Overview

The economy levelled off in April after back-to-
back declines in overall GDP. A recovery from labour
disputes in transportation buttressed the economy in
April against lingering weakness in the auto and hous-
ingindustries. More encouraging for a return to growth
were flickers of a revival of auto and housing demand
in May.

* Based on data available on July 7; all
data references are in current dollars unless
otherwise stated.

Vue générale

Léconomie s'est stabilisée en avril aprés deux reculs
consécutifs du PIB d’ensemble. La reprise qui a suivi les con-
flits de travail dans les transports a soutenu I'économie en
avril contre la faiblesse persistante de I'automobile et du loge-
ment. Les premiers indices d'une remontée de la demande
d’automobiles et de logements en mai justifient un plus grand
optimisme pour un retour a la croissance.

* Basés sur les données disponibles le 7 juillet;
toutes les données sont en dollars courants, sauf
indication contraire.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

A consistent theme in the retrenchment of the
economy so far this year has been the slump in auto
and housing demand in North America. Over half of
the drop in GDP was directly attributable to cutbacks
in these and related industries. Higher interest rates
took their toll on both housing and auto demand in
Canada and the United States; these two sectors alone
accounted for three-quarters of the drops in both our
exports and consumer spending on goods since the
new year. One measure of the weakness of demand
in these areas is that auto sales in April and housing
starts in May both sank below the lows plumbed dur-
ing the recession of the early 1990s in Canada.

Given the heavy concentration of the slack in
the economy in autos and housing, it is encouraging
that there were signs of a revival of demand in these
areas as the second quarter came to a close. Both
new and existing home sales jumped in May on both
sides of the border, while auto sales in the same month
broke out of their skid in both countries. The upturnin
demand accompanied further cuts in interest rates,
especially longer-term rates. While output in the auto
industry has already begun to respond to the sales
stimulus (partly reflecting how closely in check inven-
tories are held), the hang-over of vacant homes on the
market implies that here sales will have to improve for
several months to give a boost to new construction.

Labour Markets - Slack continues in June

Jobs picked up slightly (0.1%) in June after two
months of complete inertia. However, most of the in-
crease was for youths, as adult employment remained
essentially flat. The labour force also grew for youths,
raising the unemployment rate from 9.5% t0 9.6%. The
largest percentage increase in unemployment was in
New Brunswick, where jobs have falien in five of the
last six months; in absolute terms, Quebec posted the
largest increase, offsetting a drop in May, while On-
tario was the mirror image with a drop in June after a
jump the previous month.

Job growth was confined to services, as goods
lost all of the ground gained in May. Transportation
and communications led the way with a sixth straight
increase; jobs in this industry have now expanded by
10% in the past year. Finance and real estate posted
a second consecutive increase, further evidence that
lower interest rates are helping to revive demand.
However, other services were sluggish; a small in-
crease in public administration was noteworthy only

Un theme récurrent du repli économique jusqu’ici cette
année a été la léthargie de la demande d'automobiles et de
logements en Amérique du Nord. Plus de la moitié de la dimi-
nution du PIB est directement imputable aux compressions
pratiquées dans ces industries et dans les branches conne-
xes. La hausse des taux d'intérét a durement frappé la de-
mande de logements et d’automobiles au Canada et aux
Etats-Unis; & eux seuls, ces deux secteurs ont représenté les
trois quarts de la chute de nos exportations et des dépenses
des consommateurs en biens depuis le début de 'année. Une
mesure de la faiblesse de la demande dans ces secteurs est
que les ventes d’automobiles en avril et les mises en chantier
d'habitations en mai ont les unes comme les autres sombré
plus bas que les creux constatés pendant la récession du
début des années 90 au Canada.

Etant donné que le ralentissement de 'économie a
frappé surtout et lourdement les secteurs de 'automobile et
du logement, il est encourageant de constater des signes d'une
reprise de la demande dans ces secteurs a lafin du deuxiéme
trimestre. Les ventes de maisons neuves et de maisons
existantes ont bondi en mai des deux cotés de la frontiére,
alors que les ventes d’automobiles au cours du méme mois
sont sorties de leur dérapage dans les deux pays. La remon-
tée de la demande a accompagné d’autres réductions des
taux d'intérét, surtout des taux a long terme. Alors que la pro-
duction de l'industrie automobile réagit déja a I'aiguillon des
ventes (reflet partiel de la rigueur avec laquelle les stocks
sont controlés), étant donné qu'il reste des maisons vacantes
sur le marché, il faudra plusieurs mois d’amélioration des ven-
tes pour relancer la construction neuve.

Marchés du travail - Le ralentissement persiste
en juin

Lemploi a avancé légérement (0,1 %) en juin aprés deux
mois d'inertie totale. Mais I'augmentation a surtout favorisé
les jeunes, 'emploi des aduites ne bougeant pour ainsi dire
pas. La population active a aussi cr pour les jeunes, si bien
que le taux de chdmage est passé de 9,5 % a 9,6 %. Le plus
fort pourcentage d'augmentation du chémage a été observé
au Nouveau-Brunswick, ou 'emploi a reculé dans cing des
six derniers mois; en chiffres absolus, c’est le Québec qui a
affiché ia hausse la plus importante, une hausse qui a annuié
une chute survenue en mai, alors que c'est tout le contraire
en Ontario, qui a connu un repli en juin, aprés un bond le mois
précédent.

La croissance de 'emploi n'a pas débordé les servi-
ces, les biens ayant en effet perdu tout le terrain gagné en
mai. Les transports et les communications ont cuvert la voie
avec une sixieme augmentation consécutive; [a progression
de 'emploi dans cette industrie au cours de la derniére année
atteint maintenant 10 %. Les finances et les affaires immobi-
liéres ont réalisé un deuxiéme gain consécutif, autre preuve
que la baisse des taux d'intérét contribue a relancer ia de-
mande. Cependant, dans ies autres services, le marasme a
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because it broke a string of losses dating back to No-
vember 1994. Within goods-producing industries,
manufacturing sagged after a sharp rebound in May,
while construction continued to contract.

Leading Indicator - Downturn in May

The leading index turned down by 0.2% after
slowing steadily for more than a year. The slower un-
derlying trend of the economy, especially in housing
and autos, was exacerbated by the effect of strikes in
the transportation sector. The exact impact of the
strikes will not be evident until next month. The weak-
ening spread rapidly compared to April (when three
components dropped), as six of the 10 components
fell and one was unchanged. The financial markets
remained the main exception to widespread declines
in the index.

The slackening of household demand contin-
ued into the second quarter, as employment remained
flat and confidence low. The housing index dropped
4.7% in May, its largest decrease in over five years.
The housing starts sub-component dipped after a
sharp increase in the inventory of unsold homes in
April. Sales of existing homes were little changed af-
ter large declines in January and February. The slack
in housing was accompanied by slow sales of furni-
ture and appliances. Sales of other durable goods
also decreased, especially for autos.

Orders for manufactured durable goods re-
treated, largely a response to lower exports to the
United States and weak construction demand. The
ratio of shipments to stocks of finished goods also fell
for the first time in over a year. Demand for goods
destined for the domestic market continued to expand
after a considerable slowdown in recent months. This
improvement was in line with a sharp upturnin manu-
facturing employment in May, after two consecutive
declines. Also, business services employment re-
mained a source of growth.

The Toronto stock market continued to recover
in all major sectors, a boost to firms planning to in-
crease their spending. Even consumer products fared
well, despite the pessimism of households themselves.
The stock market, which has one of the longest lead
times, was one of the first components to turn down
over a year-ago.

regne; une légére augmentation dans administration publi-
que ne retiendrait pas autrement I'attention si ce n'est qu'elle
met un terme a une série de reculs remontant & novem-
bre 1994. Dans les industries de biens, la fabrication s'est af-
faissée, aprés un net rebondissement en mai, pendant que la
construction continuait de se contracter.

Indice composite - Baisse en mai

Apres avoir ralenti depuis plus d’'un an, lindicateur
avancé devient & valeur négative et diminue de 0,2% en mai.
La lenteur sous-jacente de I'économie, de la demande de
logements et d’automobiles en particulier, était aggravée par
I'effet récent des gréves dans le secteur du transport. Limpact
exact des gréves n'apparaitra que le mois prochain. La fai-
blesse a pris de 'ampleur par rapport a avril lorsque trois com-
posantes ont baissé. En mai, six des 10 composantes reculent
etune demeure inchangée. Les marchés financiers sont la
principale exception a cette faiblesse générale.

La faiblesse des ménages persiste au deuxieéme tri-
mestre alors que la confiance est basse et que I'emploi varie
peu. Lindice du logement diminue de 4,7% en mai, son taux
le plus faible en plus de cing ans. La sous-composante des
mises en chantier de logements neufs a baissé aprés le bond
du nombre de logements vacants en avril. Dans le secteur
existant, les ventes de maisons sont demeurées a peu prés
inchangées aprés leur chute de janvier et février. Ce ma-
rasme était accompagné d'un relachement des ventes de
meubles et d'articles ménagers. Les ventes d'autres biens
durables ont aussi baissé en raison de I'affaissement des ven-
tes de voitures.

Les nouvelles commandes de biens durables auprés
des fabricants diminuent, entrainées en grande partie par la
baisse des exportations vers les Etats-Unis et des biens de
construction. Le ratio des livraisons aux stocks de produits
finis baisse aussi pour la premiére fois en plus d'un an. La
demande de biens orientés vers la production intérieure a
considérablement ralenti au cours des derniers mois mais est
cependant demeurée a valeur positive. Cette amélioration va
de pair avec une vive remontée de 'emploi dans Ia fabrication
en mai, aprés deux mois de diminution. De méme, I'emploi
dans les services commerciaux est resté une source de crois-
sance.

Entrainé par tous les principaux secteurs, l'indice des
actions & la bourse deToronto a poursuivi sa remontée, ce qui
augure bien du désir des entreprises d’augmenter leurs dé-
penses. Méme les producteurs de biens de consommation
ont fait bonne figure malgré le pessimisme des ménages.
Lindice des actions, composante qui a une des avances les
plus longues, avait aussi été une des premiéres a enregistrer
des valeurs négatives il y a plus d'un an.
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The US leading indicator continued to contract
as the American economy slowed further. Two of our
key export sectors -- autos and housing -- weakened
again, while manufacturing demand fell markedly. As
in Canada, however, the US stock market rallied.

Output - No recovery from recent drops

The monthly measure of real GDP was up only
slightly (0.1%}) in April, after back-to-back monthly de-
clines. A recovery from strikes in the transportation
industry offset a deepening slide in manufacturing and
construction output.

Lindicateur avancé des Etats-Unis continue de dimi-
nuer de pair avec le ralentissement de I'économie américaine.
La faiblesse se poursuit dans deux secteurs clés pour nos
exportations, le logement et 'automobile, appuyée d'un recul
marque dans le secteur manufacturier. Le marché boursier
reprend aux Etats-Unis, cependant, tout comme au Canada.

Production - Pas de reprise aprés les récentes
baisses

La mesure mensuelle du PIB réel n'a progressé que
Iégerement (0,1 %) en avril, aprés deux reculs mensuels con-
sécutifs. La reprise consécutive aux gréves dans les trans-
ports a annulé un fiéchissement de plus en plus prononcé de
la production dans la fabrication et la construction.

Manufacturers slashed

production another 1.5%, the | Manufacturing

largest of three straight de- | Shipments
creases. The drops were deep-

estforthose industries relatedto || Index 1991=100
slumping auto and housing de- :n;;ce-. 1991=100

mand, such as wood, non-me-
tallic minerals, and motor vehicle
parts, each of which retreated
another 4%. Feeder industries
such as steel and furniture were | 140
also hard-hit. Overall, industries
related to housing and autos | 120
have accounted for over three-
quarters of the loss in manufac- |l 100
turing since January.

160

1991 1992

Les fabricants ont amputé
leur production d’encore 1,5 %,
soit la plus forte de trois diminu-
tions de suite. Les reculs les plus
prononcés ont été dans les bran-
ches touchées par la faiblesse de
la demande d'automobiles et de
logements, comme le bois, les
minéraux non métalliques, et les
piéces de véhicules automobiles,
dont chacune s’est repliée
d'encore 4 %. Les branches
d'apport comme l'acier et le mo-
bilier ont aussi été durement tou-
chées. Au total, les branches
reliées au logement et a
['automobile sont intervenues
pour plus des trois quarts de la

Livraisons
manufacturiéres

Non-auto
Non-autos

1993 1994 1995

Natural resource-based industries rebounded
sharply in the month from disruptions to rail and water
transport. Mining output led the way, up 5%, followed
closely by forestry. These gains also fed higher activ-
ity downstream in pulp and paper and smelting and
refining. With output recovering in these industries, all
of which are energy-intensive, utilities consumption
jumped sharply. Capital goods industries were mixed,
as a rebound for electronic products was accompa-
nied by weak construction demand for machinery. Con-
struction spending in total fell rapidly due to ongoing
weakness in home-building and a marked downturnin
non-residential building in the last two months.

Services output rose slightly, as transportation
activity returned to its February level. This was re-
flected in storage and warehousing as well. Consumer
spending remained sluggish, however, with travel, per-

perte dans la fabrication depuis
janvier.

Les industries a base de ressources naturelles ont fait
une remontée en fleche au cours du mois, aprés les pertur-
bations qui ont frappé le transport ferroviaire et maritime. La
production miniére a ouvert la voie, avec un gain de 5 %, et
elle a été suivie de prés par les foréts. Ces gains ont aussi
alimenté l'activité d'aval dans les pates et papiers et la fonte
et l'affinage. Avec la reprise de la production dans ces bran-
ches d’activité, toutes grandes consommatrices d'énergie, la
consommation de services publics a monté en fleche. Dans
les biens d'équipement, les résultats ne sont pas convergents,
le rebondissement qui a caractérisé les produits électroniques
ayant été accompagné d'une faiblesse de la demande de
construction pour les machines. Les dépenses totales en cons-
truction ont dégringolé sous Feffet de la faiblesse permanente
de la construction d’habitations et d'un repli marqué de la cons-
truction non résidentielle depuis deux mois.

La production des services a avancé légérement, ala
faveur d'un retour de I'activité des transports a son niveau de
tévrier. Cela s'est reflété dans entreposage également. Les
dépenses de consommation ont continué de stagner, cepen-
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sonal and household services all matching the leth-
argy in retail sales. Recreation was an exception, as
a strike ended at the Windsor casino. Business and
government also continued to retrench for the third time
in the first four months of the year.

Household Demand - Housing and auto
sales recover in May

Retail sales continued their slide in April, con-
tracting for the fourth month in a row. However, the
rate of decline moderated to 0.4% in volume, the small-
est monthly drop so far this year. Together with a rally
in car and house sales in May, this suggests that the
worst of the slump in household demand may be past,
barring any unforeseen shocks in the near future.

dant, les voyages, les services personnels et les services aux
meénages étant tous a I'égal de la faiblesse des ventes de
détail. Les loisirs ont fait exception 2 la régle, avec la fin de la
gréve au casino de Windsor. Les entreprises et les adminis-
trations publiques ont aussi connu un troisieme repli dans les
quatre premiers mois de 'année.

Demande des ménages - Remontée des ventes de
logements et d’automobiles en mai

Le ralentissement des ventes au détail s’est poursuivi
en avril, avec une quatrieme contraction de suite. Mais le taux
de recul n'était plus que de 0,4 % en volume : c'est la plus
faible baisse mensuelle jusqu’ici cette année. Avec le rallie-
ment des ventes de voitures et de maisons en mai, cela an-
nonce que le pire de la léthargie de la demande des ménages
est peut-étre passé, a moins de chocs imprévus dans I'avenir
prochain.

Consumption of non-dura-
ble goods recovered part of its | Retall Sales
unusually large drop in March.
The upturn was led by food, de- | jndex 1991=100
spite continued rapid price in- | Indice, 1991=100

creases (1.3% in April alone). | 120 ¢
However, food prices began to
ease in May, which could trigger | 16
amajor turnaround in spending. [ 445

108

104

100

Elsewhere, spending
trends remained bleak for the [ %€
most part. Outlays for durable [ g

and semi-durable goods each fell 1991 1992

by about 1%. Motor vehicle sales

Department stores
Magasins & rayons

La consommation de biens
non durables s'est partiellement
remise de la baisse exceptionnel-
lement éleveée observée en mars.
Le principal facteur d'amélioration
a été les aliments, malgré des
augmentations rapides et conti-
nues des prix (1,3 % dans le seul
mois d'avril). Cependant, les prix
des aliments ont commencé a cé-
der en mai, ce qui pourrait déclen-
cher une importante reprise des
dépenses.

Ventes au détail

Total volume
Volume total

Ailleurs, les tendances des
dépenses sont demeurées, pour
l'essentiel, sombres. Les dépen-

1993 1934 1995 | ses en biens durables et semi-
: - durables ont fléchi d’environ 1 %

continued their slump, before fur-

ther cuts in interest rates helped revive demand in May.
Furniture and appliances levelled off, and the endur-
ing rally in house sales raises some hope that the bot-
tom has been touched. However, clothing purchases
fell precipitously after a solid start to the year, leading
to widespread price discounting.

Housing starts in May tumbled 11% to just
101,500 units at annual rates. This marked their low-
est level since 1982, including the 110,000 units
touched at the nadir of the recession in 1991, The
drop originated in both single and multiple 1inits; for
single-family dwellings, gr~undbreaking on r.ew units
has plunged by a third in the last three months alone.
The one bright spot for housing was a pick-up in both
new and existing home sales in May. Together with

dans chaque cas. Les ventes de
véhicules automobiles sont demeurées paresseuses, avant
que d'autres réductions des taux d'intérét ne contribuent a
relancer la demande en mai. Le mobilier et les appareils mé-
nagers se sont stabilisés, et le ralliement soutenu des ventes
de maisons suscite I'espoir que le pire soit passé. Cepen-
dant, les achats de vétements ont dégringolé apres un solide
départ en début d'année, ce qui a déclenché des rabais gé-
néralisés.

Les mises en chantier de logements se sont affaissées
de 11 % en mai, ce qui les aramenées a 101 500 logements,
aux taux annuels. C'est leur niveau le plus bas depuis 1982,
plus bas méme que le niveau de 110 000 logements touché
au nadir de la récession en 1991. La chute est le fait tant des
logements individuels que des logements multiples; pour les
logements unifamiliaux, le nombre de mises en chantier est
tombé d'un tiers dans les seuls trois derniers mois. Lunique
motif d’optimisme pour le logement a été une reprise des ven-
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the slump in new construction, this capped the growth
of vacant new homes.

Merchandise Trade - Slow auto sector
dampens overall trade

Slumping auto trade continued to dampen both
exports and imports in April, after drops in February
and March ended nearly a year of uninterrupted growth.
Exports of non-automotive goods rose just over 1%,
led by a rebound for natural resource products. How-
ever, demand for most imported goods remained slug-
gish. The terms of trade improved for Canada, with
export prices rising to new highs while import prices
fell as the dollar firmed.

tes de maisons neuves et existantes en mai. Avec la léthargie
dont est victime la construction neuve, cela a limité la crois-
sance du nombre de maisons neuves vacantes.

Commerce des marchandises - La lenteur du
secteur de I'automobile modére le commerce
global

La faiblesse du commerce dans le secteur automobile
a continué de ralentir les exportations et les importations en
avril, aprés que des replis en février et en mars aient mis un
terme a prés d’'un an de croissance ininterrompue. Les ex-
portations de biens non automobiles ont progressé d'un peu
plus de 1 %, conséquence surtout d’'un rebondissement des
produits de ressources naturelles. Toutefois, la demande de
la plupart des biens importés est demeurée timide. Les ter-
mes de I'échange se sont améliorés pour le Canada, les prix
a lexportation rejoignant de nouveaux sommets, pendant que
le raffermissement du dollar faisait tomber les prix a
limportation.

Exports fell by less than a

percent, a moderation from the | Exports
rate of decline in the previous two
months as growth in non-automo- | 1 dex 1991=100

tive exports partly offset the slide | indice, 1991=100
for autos. Auto shipments were | 240 -
down 5%, bringing the total drop
since January to almost 15%.
However, a pick-up in assemblies
in Canada accompanied rising | 180
US salesin May, implying thatthe | 160
current slide will soon be over. 140

220
200

Les exportations ont chuté
de moins de 1 %, soit un ralen-
tissement par rapport au taux de
diminution des deux mois précé-
dents, du fait que la croissance
des exportations des secteurs
autres que I'automobile a partiel-
lement épongé le repli dans
'automobile. Les livraisons
d'automobiles ont baissé de 5 %,
ce qui porte le recul global de-
puis janvier a pres de 15 %. Ce-
pendant, une reprise des
assemblages au Canada a ac-
compagné une augmentation
des ventes aux Etats-Unis en
mai, ce qui indique que la glis-

Exportations

1991 1992

1993 1994 1995 | sade seraterminée bientot..

Most natural resources ral-
lied in the month, aided by the end by the end of trans-
portation strikes. The recovery of agricultural products
was led by wheat, and prices soared on world markets
in June as projected harvest yields fell. Energy prod-
ucts were inflated by earnings on crude oil, while for-
estry products continued to be buoyed by rising prices
for pulp and paper. Metals were an exception as prices
slipped, while shipments plunged two-thirds for the vola-
tile precious metals component.

Imports were essentially flat, with a further
retreat for automotive products accompanying lacklus-
tre demand elsewhere. Auto products are now 21%
below their January peak, although passenger car
demand at least showed signs of levelling off. Machin-
ery and equipment imports were little changed for the
third straight month, particularly due to weak demand

La plupart des ressources
naturelies se sont ralliées dans le mois, a la faveur de la fin
des gréves dans les transports. La reprise des produits agri-
coles a été pilotée par le blé, et il y a eu une flambée des prix
sur les marchés mondiaux en juin, conséquence d'une chute
des rendements projetés des récoltes. Les produits de
'énergie ont été gonflés par les gains qu'a rapportés le pé-
trole brut, alors que les produits forestiers sont restés soute-
nus par 'augmentation des prix des pates et papiers. llya eu
une exception pour les métaux, ol on a vu les prix glisser et
les livraisons diminuer des deux tiers pour I'élément des mé-
taux précieux volatiles.

Les importations n'ont essentiellement pas bougé, un
autre recul dans les produits automobiles accompagnant une
demande terne ailleurs. Les produits de I'automobile sont
désormais a 21 % en dega de leur sommet de janvier, bien
que la demande de voitures particulieres ait au moins pré-
senté des signes de stabilisation. Les importations de machi-
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third straight month, particularly due to weak demand
for office machinery. Slow manufacturing activity in
Canada curbed demand for industrial goods, espe-
cially metals. Demand for energy, consumer, and
agricultural goods all posted modest advances.

Prices - Commodity prices lose further

Falling commodity prices on world markets had
a widespread impact on prices in Canadain May. Raw
materials prices fell in almost all sectors, while drops
for metals and lumber held manufacturing prices in
check. Consumer prices rose slowly, led by hikes for
gasoline. However, lower crude oil prices signal a re-
versal of this upward pressure over the summer.

Consumer price inflation showed signs of mod-
erating in May after a an upturn in the previous two
months. The seasonally unadjusted CPI rose only
0.2% between April and May. Higher prices for gaso-

line offset discounts for food and clothing. This left the:

year-over-year rate of inflation at just under 3%.

Gasoline prices jumped 5% in the month, con-
tinuing a three-month upward trend. Further increases
are unlikely in the short-term, however, as crude oil
prices slipped significantly on world markets in May
and June. Other price hikes originated in higher to-
bacco taxes in Quebec and paper products, where
industrial prices have soared.

Food prices eased 0.6% in May, their first nota-
ble drop after a winter of bad harvesting conditions
raised the price of imports. Price discounting for clothes
was largely seasonal.

Raw materials prices continued to ease, falling
1.1% in May. Together with the moderation evident
since January, this has lowered the year-over-year rate
of inflation from nearly 20% to just 9%. The easing of
commodity prices was widespread, with five of the
seven components falling and one unchanged, leav-
ing wood as the only sector posting significant in-
creases.

Metals again led the way, as prices have fallen
a total of 11% since January. Copper, nickel, and alu-
minium led this swoon, after spectacular increases in
1994. As well, crude oil prices joined in the retreat,
after swimming upstream against the trend of moder-

nes et de matériel ont peu changé pour un troisieme mois
d'affilée, surtout a cause de |a faiblesse de la demande des
machines de bureau. La lenteur de I'activité manufacturiére
au Canada a limité la demande des biens industriels, surtout
des métaux. La demande d'énergie, de biens de consomma-
tion et de biens agricoles a progressé modestement dans les
trois cas.

Prix - Nouveau recul des prix des marchandises

La chute des prix des marchandises sur les marchés
mondiaux a eu des conséquences genéralisées sur les prix
au Canada en mai. Les prix des matiéres brutes ont fléchi
dans presque tous les secteurs, pendant que des baisses
dans les métaux et le bois de construction limitaient les prix
dans le secteur manufacturier. Les prix a la consommation
ont crd lentement, dans la foulée des hausses des prix de
I'essence. Cependant, la diminution des prix du pétrole brut
annonce une inversion de I'effet d’entrainement de ce produit
pour I'été.

La progression des prix a la consommation a donné
des signes de ralentissement en mai, aprés la remontée des
deux mois précédents. LIPC non désaisonnalisé n'a avancé
que de 0,2 % entre avril et mai. laugmentation des prix de
lessence a neutralisé les rabais offerts dans les aliments et
I'habillement. Le taux d’inflation d’'une année a I'autre s'en est
retrouvé juste en dega de 3 %.

Les prix de I'essence ont bondi de § % au cours du
mois, confirmant ainsi une tendance a la hausse depuis trois
mois. Il n'y aura probablement pas d'autres augmentations a
court terme, cependant, car les prix du pétrole brut ont glissé
considérablement sur les marchés mondiaux en mai et en
juin. Les autres hausses de prix sont la conséquence de
I'augmentation des taxes sur le tabac au Québec et des pro-
duits en papier, ou les prix industriels ont explosé.

Les prix des aliments ont connu une reldchement de
0,6 % en mai, soit la baisse la plus marquée aprés
'augmentation du prix des importations attribuable & un hiver
de mauvaises conditions de récolte. Les rabais pour les véte-
ments ont été essentiellement saisonniers.

Les prix des matiéres brutes ont continué de fléchir,
chutant de 1,1 % en mai. Avec le ralentissement observé de-
puis janvier, cela a ramené de pres de 20 % a seulement 9 %
le taux de ['inflation d’'une année a l'autre. Le relaichement des
prix des marchandises a été généralisé, avec le recul de cing
des sept éléments et le maintien d'un sixieme, le bois étant le
seul secteur a avoir connu des augmentations importantes.

Les métaux ont encore une fois ouvert la voie, leurs
prix étant tombés de 11 %, en tout, depuis janvier. Le cuivre,
le nickel et I'aluminium ont ouvert le bal, aprés les spectacu-
laires hausses de 1994. De méme, les prix du pétrole brut ont
suivi la retraite, aprés étre allés a contre-courant de la ten-
dance au ralentissement pendant le plus clair de 'année. Les
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ating prices most of this year. Prices on world com-
modity markets drifted sideways in May and June, as
afirming for metals and a rally for wheat accompanied
lower oil prices.

Prices received by manufacturers remained
unchanged in May, continuing a moderating trend. As
a result, the annualised rate of increase has slowed
from a double-digit rate in January to 8.4%. Lower
prices for metals and lumber were reinforced by an
appreciation of the Canadian dollar in May. As a re-
sult, prices fell for most export goods, with the notable
exception of newsprint. (In fact, the spillover of higher
paper demand is what kept wood prices rising in raw
materials, despite slumping lumber prices). Most do-
mestically-oriented industries posted little change in
prices. Given the greater orientation of manufacturers
to export than to sell to domestic markets, it is not
surprising that prices fell for a majority (12 of 21) of
commodities.

Financial Markets - Money supply recovers
as rates fall

Interest rates continued to moderate in June,
but less markedly than in the spring. Moreover, virtu-
ally all of the drop was in short-term rates such as the
Bank rate, the prime, and one-year mortgages, all of
which eased by half a percentage point. Longer-term
mortgage and bond rates fell only fractionally after sev-
eral weeks of rapid declines. Meanwhile, the Cana-
dian dollar was down about half cent from 73 cents
(US) at the end of May.

The were a number of signs of renewed strength
in money and credit markets in May. The narrowly
defined money supply rebounded to a 6-month high
growth rate of 1.8%, to recoup all of its losses so far
this year. The broader aggregates grew less rapidly,
implying some transfer of money away from saving ac-
counts as interest rates became less attractive. Mean-
while, fund raising by firms reached almost $2.3 billion
on stock and bond markets, the second straight month
of heavy demand. The rally for stocks has been espe-
cially impressive, from insignificant in the first three
months of the year to almost $1 billion in each of April
and May, when stock prices soared. The rally lost some
of its lustre in June, however, with the TSE up less
than 2%.

prix sur les marchés mondiaux des marchandises ont dérapé
enh mai et en juin, a la faveur d’'un raffermissement des mé-
taux et d'un ralliement du blé, qui ont accompagné la baisse
des prix du pétrole.

Les prix touchés par les fabricants sont demeurés in-
changés en mai, confirmant une tendance au ralentissement.
Par conséquent, le taux annualisé d’augmentation est passé
des deux chiffres en janvier a 8,4 % en mai. La baisse des
prix des métaux et du bois de construction a été renforcée
par la remontée du dollar canadien en mai. Par conséquent,
les prix ont diminué pour la plupart des biens exportés, a la
grande exception du papier journal. (De fait, 'augmentation
de la demande de papier est le facteur qui a maintenu la pro-
gression des prix du bois dans les matiéres brutes, malgré la
faiblesse des prix du bois de construction). Dans la plupart
des branches d’orientation intérieure, les prix ont peu varié.
Etant donné que les fabricants sont davantage axés sur les
marchés d'exportation que sur les marchés intérieurs, il n’est
pas surprenant que les prix aient chuté pour la majorité (12
sur 21) des marchandises.

Marchés financiers - Reprise de I'offre de monnaie
avec la baisse des taux

Le ralentissement des taux d'intérét s’est poursuivi en
juin, mais nettement moins vite qu'au printemps. En outre, la
quasi-totalité de la baisse a touché les taux a court terme
comme le taux d'escompte, le taux privilégié et les hypothé-
ques d'un an, tous amputés d'un demi-point. Les taux des
hypothéques a long terme et des obligations n'ont fléchi que
d’'une fraction apres plusieurs semaines de repli accéléré.
Entre-temps, le dollar canadien a perdu environ un demi-cent,
par rapport au niveau de 73 cents (US) ou il se situait a la fin
de mai.

Ily a eu plusieurs indices de vigueur renouvelée sur le
marché monétaire et le marché du crédit en mai. Loffre de
monnaie au sens étroit a rebondi, avec un taux de croissance
de 1.8 % qui constitue un sommet pour 6 mois, et qui lui a fait
récupérer toutes les pertes subies jusqu’ici cette année. Les
agrégats plus vastes ont crii moins vite, ce qui fait conclure
que certaines sommes sont sorties des comptes d’'épargne,
vu que les taux d'intérét ont perdu de leur attrait. Entre-temps,
les entreprises ont mobilisé prés de 2,3 milliards de dollars
de fonds sur les marchés des actions et des obligations, pour
un deuxieéme mois d'affilée de grande demande. Le ralliement
pour les actions a été particulidrement impressionnant, allant
de négligeable pour les trois premiers mois de I'année a prés
de 1 milliard de dollars en avril, et aussi en mai, a la faveur
d'une flambée des prix des actions. La remontée n'a pas eu
le méme éclat en juin, mois ol le TSE a avancé de moins de
2 %.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

Regional Economies

Weak export demand continued to undermine
Ontario's economy. Household demand faltered in
Quebec, but picked up out West. Investment spend-
ing grew steadily in almost all regions.

In Ontario, the recent slack in exports triggered
a third straight drop for manufacturing shipments. The
ongoing weakness in the auto sector was reinforced
by a marked slowdown for industrial goods. Consumer
spending was mixed. Retail sales posted a third con-
secutive decline while housing starts tumbled to a 4-
year low. However, a positive note was sounded by
higher house sales in April, reversing some of the loss
recorded since January. Non-residential permits also
rose briskly in April and May.

Housing remained the principal source of weak-
ness in Quebec. Housing starts in May sank back to
their lowest level since the 1982 recession, while slack
permits and house sales augur little change in the near
term. Retail sales stayed limp after a marked drop in
the first quarter. This slack was partly reflected in
manufacturing shipments, off 1.4%, led by consumer
durables and construction materials. The retreat for
shipments followed a record high in the first quarter.

There was little change in the economies in
western Canada, where population growth remains
rapid and investment robust. This was particufarly the
case for British Columbia, where retail sales rebounded
and house sales advanced slightly after a large gain in
labour income in the first quarter. Incomes jumped
1.6%, by far the best in the country, nearly matching
the fourth quarter rate of increase. Retail and house
sales also turned up on the prairies although here,
unlike British Columbia, the gain was not enough to
prevent large drops in employment in April and May.

International Economies

The economic slowdown in the United States
deepened as consumer demand continued to retrench,
further stalling industrial production and housing con-
struction. Sharply higher orders for durable goods and
new house sales in May, however, suggest the key

Economie régionale

La faiblesse des exportations continue de miner la con-
joncture en Ontario. La demande des ménages s'affaiblit au
Québec en particulier, mais remonte dans I'Ouest.
Linvestissement, par contre, reste en expansion presque par-
tout au pays.

En Ontario, c’est le relachement récent des exporta-
tions qui entraine une troisieme forte baisse d'affilée des li-
vraisons manufacturiéres. La faiblesse persistante dans le
secteur automobile était accompagnée d’un recul marqué des
livraisons de biens industriels. La consommation des ména-
ges était partagée. Les ventes au détail enregistrent une troi-
sieme forte baisse d’affilée alors que les mises en chantier
tombent a leur plus bas niveau en quatre ans. Une note posi-
tive cependant est le bond des ventes de maisons en avril qui
permet que soient annulées une partie des pertes depuis
janvier. Les permis dans le secteur non résidentiel augmen-
tent aussi vivement en avril et en mai.

Le logement demeure toujours la principale source de
faiblesse au Québec. Les mises en chantier sont de nouveau
tombées en mai a leur plus bas niveau depuis la récession de
1982 et tant 'inertie des permis que des ventes de maisons
augurent peu de changement prochain. Les ventes au détail
étaient sans vigueur aprés une baisse margquée au premier
trimestre. Ce relachement commence a se traduire sur les
livraisons manufacturiéres qui baissent de 1.4% en avril, en-
trainées par les biens durables de consommation et les maté-
riaux de construction. Ce recul des livraisons survient aprés
un premier trimestre record.

ll'y a peu de changement par rapport a une conjonc-
ture relativement meilleure dans 'Ouest du pays ol la crois-
sance de la population est toujours forte et les indicateurs de
l'investissement, des plus robustes. C'est particulierement fe
cas en Colombie-Britannique ou les ventes au détail rebon-
dissent et celles de maisons remontent légérement en avril
aprés une croissance notable du revenu du travail au premier
trimestre. La croissance de 1.6%, de loin la plus forte au
pays, était a peu prés la méme que celle enregistrée au qua-
trieme trimestre de 1994. Les ventes au détail et de maisons
se renversent aussi a la hausse dans les Prairies bien que,
contrairement a la Colombie-Britannique, ce gain ne soit pas
suffisant pour empécher deux reculs marques de 'emploi dans
les industries reliées en avril et en mai.

Economies internationales

Le ralentissement économique aux Etats-Unis s’est
accentué, car la demande des consommateurs a continué de
diminuer, paralysant encore davantage la production indus-
trielle et la construction domiciliaire. Une augmentation mar-
quée des commandes de biens durables et des ventes de
maisons neuves en mai, toutefois, fait soupgonner que les
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Conditions économiques actuelles

sectors are starting to pull out of
their recent tailspins. Weakness
in consumer spending has ham-
pered all the G7 economies, al-
though inflation has been stable,
in tune with continued tight mon-
etary policy. High unemployment
has remained a concern, particu-
larly in Japan where not longago
labour shortages were more the
norm.

Industrial
production

Annual percent change

15

Variation annuelle en pourcentage

secteurs clés commencent a
échapper a leur récente chute li-
bre. La faiblesse des dépenses
de consommation a géné toutes
les économies du G-7, malgré la
stabilité de linflation, en méme
temps que la politique monétaire
a continué de se resserrer. Le ni-
veau élevé du chdmage est de-
meuré un probléme, surtout au
Japon, oy, il n'y a pas si long-

Production
Industrieile

Further slowing occurred
in the United States economy as

temps, les pénuries de main-
d'oeuvre étaient davantage la
norme.

L'économie desEtats-Unis
aconnu un autre ralentissement,

consumers remained hesitant to
spend and industrial production

les consommateurs demeurant ti-
mides dans leurs dépenses, etla

underwent its third successive

contraction in May. Housing starts continued to be
weak in June, in tune with consumer confidence. In-
flation remained in check with consumer prices up just
0.3% for May as food price hikes moderated. The trade
gap widened in the month, boosted by robust imports
of autos from Japan.

Consumers remained cautious in May, barely
opening their wallets. Retail sales rose a slight 0.2%
as the automotive sector recovered only weakly from
its fall the month before, while building materials were
mired in the housing siump. Elsewhere, sales grew at
a modest 0.3% pace. Consumer confidence contin-
ued its downward trend in June, recording its largest
monthly drop in three years.

Demand for housing remained slack despite
lower mortgage rates. The annual rate of housing starts
fell 1.3% to offset April's rebound. Starts have now
fallen in four of the year's first five months. Driving the
contraction has been starts on single family homes,
which fell a further 4.4% in May to a two-year low. Starts
on multiple units were more robust, gaining 10.8% in
the month. However, new house sales soared 20% in
May, the bestincrease in over three years, while exist-
ing house sales recovered as well.

production industrielle se contrac-
tant pour la troisiéme fois de suite en mai. Les mises en chan-
tier sont restées faibles en juin, car les consommateurs n'ont
pas repris confiance. Linflation est restée matée, avec une
avance de seulement 0,3 % des prix & la consommation en
mai, a cause d'un ralentissement des hausses des prix des
aliments. Le déficit commercial s'est accentué dans le mois,
sous l'effet de la vigueur des importations d’automobiles en
provenance du Japon.

Les consommateurs sont demeurés prudents en mai,
hésitant & délier les cordons de ieur bourse. Les ventes au
détail ont réalisé un léger gain de 0,2 %, le secteur de
l'automobile ne connaissant qu’une timide reprise par rapport
a sa chute du mois précédent, alors que les matériaux de
construction étaient immobilisés par la léthargie de la cons-
truction domiciliaire. Ailleurs, les ventes ont cri d’'un modeste
0,3 %. La confiance des consommateurs a continué de
s'effriter en juin, avec son plus important recul en trois ans.

La demande de logements est demeurée tiede, mal-
gré la baisse des taux d'intérét. Le taux annuel de mises en
chantier a reculé de 1,3 %, neutralisant le rebond d’avril. Le
nombre de mises en chantier a désormais chuté dans quatre
des cing premiers mois de I'année. Le principal facteur de la
contraction a été les mises en chantier de maisons
unifamiliales, dont le nombre a reculé d’encore 4,4 % en mai,
ce qui le situe a son plus bas niveau en deux ans. Les mises
en chantier de logements multiples ont été plus vigoureuses,
réalisant un gainde 10,8 % dans le mois. Cependant, les ven-
tes des maisons neuves ont monté en fléche de 20 % en mai,
soit la meilleure augmentation en plus de trois ans, alors que
les ventes de maisons existantes connaissaient également
une reprise.
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Industrial production retrenched for the third
straight month in May, led by a steep drop in auto pro-
duction. The overall 0.2% decline followed drops of
0.5% and 0.2% in April and March, respectively. Not
including the automotive industry, industrial produc-
tion would have been unchanged from its April level.
Auto production is scheduled to recover in May.

Economic growth in the United Kingdom was
dampened by dispirited consumers, as confidence in
May fell to its lowest level since 1992. Average earn-
ings growth has been flat for the past three months,
which, along with recent tax hikes and the sluggish
pace of job creation, resulted in weak retail sales.
Unemployment fell in May at its slowest rate for 17
months as job growth faltered, leaving the unemploy-
ment rate at 8.3%. Maintenance work at refineries led
to a drop in industrial production in April, while upward
revisions to manufacturing investment back to the start
of 1992 have led to weak capital expenditure growth
since the start of the year. The trade deficit for the first
quarter of the year narrowed to its lowest level in eight
years due to a surge in oil sales. While exports were
buoyant, imports remained flat, reflecting weak con-
sumer demand.

Economic growth in the German economy con-
tinued to slow, checked by slack consumer demand
and the rising vaiue of the mark in the first quarter of
the year. The mark has appreciated 6.5% from a year
ago against the currencies of Germany's main trading
partners. This, along with a 4% rise in wage settle-
ments in the industrial sector, has squeezed corpo-
rate profit margins. Industrial production recovered in
February, gaining 3%, although this recouped only
about half its drop in the month before. Construction
led the rebound, boosted by mild weather, which in
turn hampered energy output. Exports marched up-
wards, rising a further 10% in March, despite the cur-
rency rise.

The French economy remained stagnant, de-
pressed by weak consumer spending and persistent
high unemployment. Despite the largest monthly fall
since 1991 in the number of people out of work, the
April unemployment rate remained at 12.2%, the high-
estamong the G7 countries. Inflation, meanwhile, has
remained subdued, with consumer prices rising a slight
0.2% in May, boosting the annual rate to 1.6%. A sharp
increase in the cost of fresh produce was responsible
for the rise. Industrial production expanded 2% in
March, buoyed by a 13% jump in energy. Manufactur-
ing output eased slightly, however, due to a fall in car
production in the wake of labour unrest.

La production industrielle a fléchi pour le troisieme mois
de suite en mai, sous I'effet surtout d'une chute abrupte de la
production automobile. Le recul global de 0,2 % suit des re-
plisde 0,5 % et de 0,2 % en avril et en mars, respectivement.
Sans lindustrie automobile, la production industrielle serait
restée inchangée par rapport a son niveau d'avril. On prévoit
une reprise de la production automobile en mai.

La croissance économique auRoyaume-Uni a été tem-
pérée par le découragement des consommateurs, dont la
confiance est tombée en mai a son plus bas niveau depuis
1992. La croissance des gains moyens est nulle depuis trois
mois, ce qui, avec les récentes hausses d'impét et la lenteur
qui caractérise la création d’emplois, a affaibli les ventes au
détail. Le chdmage esttombé en mai a son rythme le plus lent
en 17 mois, I'essoufflement de la croissance de I'emploi lais-
sant le taux de chdmage a 8,3 %. Des travaux d'entretien dans
les raffineries ont causé une baisse de la production indus-
trielle en avril, alors que des révisions en hausse de
linvestissement dans le secteur manufacturier, rétroactivement
au début de 1992, ont révélé une faible croissance des dé-
penses de capital depuis le début de I'année. Le déficit com-
mercial pour le premier trimestre de 'année est tombé a son
niveau le plus bas en huit ans, a la faveur d’'une explosion des
ventes de pétrole. Malgre la fermeté des exportations, les
importations n'ont pas bouge, reflet de la faible demande des
consommateurs.

Le ralentissement de la croissance de I'économie de
I'Allemagne s’est poursuivi, sous l'effet d’'un relachement de
la demande des consommateurs et de la remontée du mark
au premier trimestre de I'année. Le mark a gagné 6,5 % de-
puis un an sur les devises des principaux partenaires com-
merciaux de I'Allemagne. Avec une augmentation de 4 % des
reglements salariaux dans le secteur industriel, cette appré-
ciation a eu pour effet de comprimer les marges bénéficiaires
des entreprises. La production industrielle a connu une re-
prise en février, avec un gain de 3 %, Qui n'est toutefois
qu’environ la moitié de la chute du mois précédent. La cons-
truction a été le principal facteur du rebondissement, stimulée
par le temps doux, qui a par ailleurs entravé la production
d'énergie. Les exportations ont poursuivi leur progression,
avangant d'encore 10 % en mars, malgré I'appréciation de la
devise.

En France, I'économie est demeurée stagnante, vic-
time de la faiblesse des dépenses de consommation et de la
persistance d'un chdmage élevé. Malgré la chute mensuelle
la plus considérable depuis 1991 du nombre de sans travalil,
le taux de chémage d'avril est resté a 12,2 %, ce qui est le
niveau le plus élevé des pays du G-7. Entre-temps, l'inflation
est demeurée maitrisée, les prix a la consommation n’avangant
que de 0,2 % en mai, ce qui a porté le taux annuel 4 1,6 %.
Une augmentation marquée du colt des fruits et légumes frais
explique la progression. La production industrielle a augmenté
de 2 % en mars, en raison d'un bond de 13 % dans I'énergie.
La production manufacturiére s’est relachée légérement, ce-
pendant, conséquence d’'une chute de la production
d'automobiles consécutive a I'agitation ouvriére.
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Economic growth in Japan was tepid in the first
quarter of the year, as GDP edged up a slight 0.1%
from the final quarter of 1994. Consumer demand was
dampened by a number of short-term shocks, includ-
ing the Kobe earthquake and terrorist attacks in Tokyo,
as well as a record high level of unemployment. The
surge in the yen led to a jump in imports, which further
depressed consumption as consumers substituted
cheaper imports for domestic goods. Public invest-
ment fell 3.2% in the quarter, despite reconstruction in
the Kobe area, as many public works contracts ended.
Two bright spots in the quarter were business and hous-
ing investment, which were both boosted by rebuilding
at Kobe.

Industrial production stagnated for the first time
in over a year in May. Output fell 0.3%, led by a drop in
the production of small cars due to waning sales. Miti,
the Ministry of International Trade and Industry, has
forecast that industrial production will show no growth
in the three months ended June, and will fall further in
July.

Au Japon, la croissance économique a été tiede au
premier trimestre de 'année, le PIB n'ayant gagné que 0,1 %
depuis le dernier trimestre de 1994. La demande des con-
sommateurs a été tempérée par un certain nombre de chocs
a court terme, dont le tremblement de terre de Kobe et les
attaques terroristes de Tokyo, ainsi que par un chdmage sans
précédent.La remontée rapide du yen est a l'origine d'un bond
des importations, ce qui a provoqué un autre recul de la con-
sommation, les consommateurs substituant des importations
a meilleur prix aux biens de fabrication intérieure. Les inves-
tissements publics ont chuté de 3,2 % au cours du trimestre,
malgré la reconstruction dans la région de Kobe, avec 'arrivée
a terme d'un grand nombre de contrats de travaux publics.
Linvestissement des entreprises et I'investissement dans la
construction domiciliaire, que la reconstruction de Kobe a fa-
vorisés dans les deux cas, sont deux causes de réjouissance.

La production industrielle a stagné pour la premiére
fois en plus d'un an en mai. La production a chuté de 0,3 %,
sous l'effet d’'une baisse de la production des petites voitures
qui est imputable a la perte de vitesse des ventes. Selon les
prévisions du MITI, le ministére de I'lndustrie et du Commerce
extérieur, la production industrielle accusera une croissance
nulle dans les trois mois se terminant en juin, puis un nou-
veau repli en juillet.
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Economic
events

Evénements
économiques

ECONOMIC EVENTS IN JUNE
CANADA

Chartered banks cut their prime rates twice in the
month, down a quarter of a percentage point to 9%
effective June 5 and to 8.75% effective June 14,

Federal arbitrators established a four-year
collective agreement for 17,000 railway employees.
The agreement stipulates a six-year cap on
employment security benefits that previously had no
limits and no benefits will be available to anyone hired
after January 1, 19394. At CN and CP Rail, employees
must accept work elsewhere on their system before
getting employment security. They will receive a 2%
lump sum payment for 1994 and a wage increase of
2% in each of the next three years, plus benefit
improvements, while wages atVIA were frozen for 1994
and 1995, with a 2% lump sum for 1996 and a 2%
increase for 1997, plus benefit improvements.

The federal cabinet approved a 2 cent price hike
inthe cost of mailing a letter. Effective August 1, stamps
will rise to 45 cents in Canada; it will cost 52 cents to
send letters to the US and 90 cents to other
destinations.

WORLD

Japan announced an economic stimulus package,
the fifth in three years, to come into effect in late
summer. Previous public spending packages have
totalled $603 billion (US).

The German parliament approved its current year
budget, with plans to increase spending by 1.3% and
a 2% cut in the deficit.

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN JUIN
CANADA

Les banques réduisent deux fois au cours du mois leur
taux privilégié, qui baisse ainsi d'un quart de point, 2 9 %, le
5juin, et 2 8,75 % le 14.

Les arbitres fédéraux élaborent une convention collective
de quatre ans couvrant 17 000 employés des chemins de fer.
En vertu de cette entente, les avantages au titre de la sécurité
d'emploi, qui auparavant n’avaient pas de limites, sont bloqués
pour une période de six ans, et aucun avantage ne sera offert
a tout employé embauché aprés le 1° janvier 1394. Les
employés de CN et CP Rail doivent accepter de travailler
ailleurs dans leur systeme avant de pouvoir bénéficier de la
sécurité d'emploi. lis recevront un versement forfaitaire de 2 %
pour 1994 et une augmentation salariale de 2 % au cours de
chacune des trois années suivantes; leurs avantages sociaux
seront revalorisés. Les salaires chez VIA sont bloqués pour
1994 et 1995. Il y aura un versement forfaitaire de 2 % pour
1996, une augmentation de 2 % en 1997, et les avantages
sociaux seront revalorisés.

Le cabinet fédéral approuve une majoration de 2 cents
du prix de I'affranchissement d’une lettre. Le 1¢" ao(it, le prix
des timbres sera de 45 cents au Canada, de 52 cents pour
les lettres a destination des Etats-Unis et de 90 cents vers les
autres pays.

MONDE

Le Japon annonce un train de mesures économiques, le
cinquiéme en trois ans, qui doit entrer en vigueur a la fin de
I'été. Les trains de mesures économiques précédents ont
totalisé 603 milliards de dollars US.

Le Parlement allemand approuve le budget de I'exercice
en cours. |l prévoit une hausse des dépenses de 1,3 % et une
réduction de 2 % du déficit.
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Recent
feature
articles

Etudes spéciales
recemment
parues

January 1990
Rates of Return on Trusteed Pension Funds.

February 1990

1. The Reliability of the Canadian National
Accounts Estimates.

2. A Guide to Using Statistics - Getting the Most
Out of Them.

March 1990
1989 Year-end Economic Review.

April 1990
The Distribution of Wealth in Canada and the United
States.

May 1990
Real Gross Domestic Product: Sensitivity to the
Choice of Base Year.

July 1990
A New Look at Productivity of Canadian Industries.

August 1990
Capital Investment Intentions and Realizations for
Manufacturing Plants in Canada: 1979-1988.

September 1990
The Labour Market Mid-year Report.

October 1990
Patterns of Quits and Layoff in the Canadian
Economy.

November 1990
Effective Tax Rates and Net Price Indexes.

December 1990
Patterns of Quits and Layoffs in the Canadian
Economy - Part l.

January 1991
Recent Trends in the Automotive Industry.

February 1991
Year-end Review of Labour Markets.

March 1991
Tracking Down Discretionary Income.

Janvier 1990
Le taux de rendement des caisses de retraite en fiducie.

Février 1990

1. La fiabilité des estimations des comptes nationaux
du Canada.

2. Un guide sur I'utilisation des statistiques - comment
en tirer le maximum.

Mars 1990
Revue économique de fin d'année, 1989.

Avril 1990 ]
La repartition de la richesse au Canada et aux Etats-Unis.

Mai 1990
Produit intérieur brut en termes réels: sensibilité au choix de
'année de base.

Juillet 1990
Nouvelle perspective sur la productivité des industries
canadiennes.

Aot 1990

Investissements prévus et réalisés des usines du secteur
de la fabrication au Canada:

1979-1988.

Septembre 1990
Le marché du travail: Bilan de la mi-année.

Octobre 1990
Le comportement des démissions et des mises a pied au
Canada.

Novembre 19390
Les taux de taxe actuels et les indices de prix net.

Décembre 1990
Le comportement des démissions et des mises a pied au
sein de I'économie canadienne - Partie |l.

Janvier 1991
Tendances récentes dans l'industrie automobile.

Février 1991
Le marché du travail: Bilan de fin d’année.

Mars 1991
Détermination du revenu discrétionnaire.
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Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

April 1991
industry Output in Recessions.

May 1991
Government Subsidies to Industry.

June 1991
1. The Growth of the Federal Debt.

2. Foreign Investment in the Canadian Bond Market,

1978 to 1990.

July 1991
Big is Beautiful Too - Wages and Worker
Characteristics in Large and Small Firms.

August 1991
International Perspectives on the Economics of
Aging.

September 1991
Family Income Inequality in the 1980s.

October 1991
The Regulated Consume Price Index.

November 1991
Recent Trends in Consumer and Industry Prices.

December 1991
New Survey Estimates of Capacity Utilization.

January 1992
Repeat Use of the Unemployment Insurance
Program.

February 1992
The Labour Market: Year-end Review.

March 1992
Firm Size and Employment: Recent Canadian
Trends.

April 1992
Canada’s Position in World Trade.

May 1992
Mergers and Acquisitions and Foreign Control.

June 1992
The Value of Household Work in Canada, 1986".

July 1992
An Overview of Labour Turnover.

Avril 1991
La production des industries durant les récessions.

Mai 1991
Les subventions gouvernementales accordées aux
industries.

Juin 1991

1. Lacroissance de la dette fédérale.

2. Les placements étrangers sur le marché obligataire
canadien, 1978-1990.

Juillet 1991

Big is Beautiful Too - Les salaires et les autres
caracteristiques des travailleurs dans les grandes et les
petites entreprises.

Aot 1991
Perspectives internationales sur I'économie du
vieillissement.

Septembre 1991
Inégalité du revenu des familles dans les années 80.

Octobre 1991
Lindice réglementé des prix a la consommation.

Novembre 1991
Tendances récentes des prix a la consommation et
industriels.

Décembre 1991
Nouvelles estimations d'enquéte sur le taux d'utilisation de
la capacité.

Janvier 1992
Recours répétés a I'assurance-chémage.

Février 1992
Le marché du travail: bilan de fin dannée.

Mars 1992
Evolution récente au Canada, du rapport entre la taille des
entreprises et 'emploi.

Avril 1992
La position du Canada au sein du commerce mondial.

Mai 1992
Les fusions, les acquisitions et le controle étranger.

Juin 1992
La valeur du travail, ménager au Canada, 1986.

Juillet 1992
Le roulement de la main-d’oeuvre.
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Recent feature articles

August 1992
Characteristics of Importing Firms, 1978-86.

September 1992
Output and Employment in High-tech Industries.

October 1992
Discouraged Workers - Where have they gone?.

November 1992
Recent Trends in the Construction Industry.

December 1992
Cross-border Shopping - Trends and Measurement
Issues.

January 1993
Canada’s Interprovincial Trade Flows of Goods,
1984-88.

February 1993
The Labour Market: Year-End Review.

April 1993
Globalisation and Canada’s International Investment
Position.

May 1993

1. RRSPs: A Growing Pool of Investment Capital.

2. The Foreign Investment of Trusteed Pension
Funds.

June 1993
Investment Income of Canadians.

July 1993
Productivity of Manufacturing Industries in Canada
and the United States.

September 1993
The Duration of Unemployment During Boom and
Bust.

October 1993

1. The New Face of Automobile Transplants in
Canada.

2. Interprovincial Trade Flows of Goods and
Services.

December 1993
Recent Trends in Canadian Direct Investment
Abroad - The Rise of Canadian Multinationals.

January 1994
Unemployment and Unemployment Insurance: An
Update.

Etudes spéciales récemment parues

Aot 1992
Les caractéristiques des firmes importatrices, 1978-1986.

Septembre 1992
La production et 'emploi des industries & haute technicité.

Octobre 1992
Les travailleurs découragés - Que sont-ils devenus?.

Novembre 1992
Tendances récentes dans l'industrie de la construction.

Décembre 1992
Achats outre-frontiére - Tendances et mesure.

Janvier 1993
Flux du commerce interprovincial des biens au Canada
1984-88.

Février 1993
Le marché du travail: Bilan de fin d’année.

Avril 1993
l.a mondialisation et le bilan des investissements
internationaux du Canada.

Mai 1993

1. Les REER : Des fonds de placement en croissance.

2. Les placements étrangers des caisses de retraite en
fiducie.

Juin 1993
Le revenu de placements des canadiens.

Juillet 1993
Productivité des industries manufacturiéres au Canada et
aux Etats-Unis.

Septembre 1993
La durée du chdmage en période de prospérité et de
récession.

Octobre 1993

1. Les sociétés transplantées au Canada dans le
secteur de 'automobile: nouveau portrait.

2. Les flux du commerce interprovincial des biens et des
services.

Décembre 1993

Tendances récentes des investissements directs canadiens

a l'étranger - Lessor des multinationales canadiennes.

Janvier 1994
Les chémeurs et 'assurance-chdmage: une mise & jour.
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Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

February 1994
1. A Profile of Growing Small Firms.
2. The Distribution of GDP by Sector.

March 1994
Labour Markets and Layoffs During the Last Two
Recessions.

April 1994
The Value of Household Work in Canada, 1992".

May 1994

1. Unemployment Insurance, Temporary Layoffs,
and Recall Expectations.

2. Assessing the Size of the Underground
Economy: The Statistics Canada Perspective.

June 1994
A Profile of High Income Ontarians.

August 1994
Innovation: The Key to Success in Small Firms.

September 1994
The hours people work.

October 1994
Leaders and Laggards: Quality management in
Canadian manufacturing.

November 1994
Provincial GDP by industry, 1984-1993.

December 1994

The Distribution of Ul Benefits and Taxes in Canada.

January 1995

Small Firms and Job Creation — A Reassessment.

February 1995
An Overview of Recent Trends in Personal
Expenditure.

March 1995
The Labour Market: Year-End Review.

April 1995
The Work Experience of Canadians: A First Look.

May 1995
Energy Consumption Among the G-7 Countries.

June 1995
1. Provincial GDP by Industry
2. Interprovincial Trade

Février 1994
1. Un profil des petites entreprises en croissance.
2. Laventilation par secteur du PIB.

Mars 1994
Les marchés du travail et les mises a pied au cours des
deux derniéres récessions.

Avril 1994
La valeur du travail ménager au Canada, 1992.

Mai 1994

1. Assurance-chdmage, mises a pied temporaires, et
prévisions de rappel.

2. Evaluation de la dimension de I'économie souterraine:
Le point de vue de Statistique Canada.

Juin 1994
Un profil des Ontariens a revenu élevé.

Aoiit 1994
Linnovation: La clé de la réussite des petites entreprises.

Septembre 1994
Les heures consacrées au travail.

Octobre 1994
Les chefs de file et les trainards: La gestion de la qualité
dans le secteur canadien de la fabrication.

Novembre 1994
PIB provincial par industrie, 1984-1993.

Décembre 1994
La distribution des prestations et des taxes d'assurance-
chdmage au Canada.

Janvier 1995
Les petites entreprises et la création d'emplois —
réévaluation des faits.

Février 1995
Une vue globale des tendances récentes des dépenses
personnelles.

March 1995
Le marché du travail: bilan de fin d'année.

Avril 1995
L'expérience de travail des canadiens: un premier apergu.

Mai 1995
Consommation d'énergie dans les pays membres du
groupe des sept.

Juin 1995
1. Le PIB par industrie.
2. Commerce interprovincial
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Your Reliable
Journal of
Health-related
Information

In today’s workl, being informed
about Canadiags' health.gnd
Canadian healthcare is leéss of an
option and more like an ubliga-
tion. How accurate and ug-to-date
your information is, howoyen
remains at your discretion ....

Follow the lead of hundreds of professionals in health care,
research, insurance and policymaking who look to Health
Reports for reliable facts and figures. Issued four times a year, this
periodical combines Statistics Canada’s stringent standards of data
accuracy and timeliness with practical features. Each volume contains:

o highlights of newly released data

e news of recent publications and updites

e crisp and incisive articles

o information on specialized tabulations and custom data

Congise text, instructive charts and easy-to-read tables make for a
balanced blend of essential data and straightforward analysis. Each
issue of Health Reports is written by the analysts of the Health
Statistics Division with ofiginal contributions from outside specialists.

This imparts a particularly candid flavour and results in a stimulating
approach to a wide range of topics like

e women and cardiovascular disease
e health care for seniors

o recent findings on cancer, hean disease and
tuberculosis

e mortality by occupation
e health risks and social status

With its broad scope and solid facts. Health Reports is
quickly gaining recognition as an authority on heaith
developments and concerns. It's an essential resource if you
plan, establish, deliver or evaluate programs and projects - if
you have a vested interest in health-related issues

Don't just be informed! Know that your information is both
current and sound. Get Health Reports for leading-edge
information on Canadians’ health and Canadian healthcare.
Subscribe today.

Health Reports (catalogue number 82-0030XPB) is $112 annually in
Canada, US$135 in the United States and US$157 in other countries.

To order write to Statistics Canada, Marketing Division,
Sales and Service. 120 Parkdale Ave.. Otiawa, Ontario,
K1A 0T or contact the nearest Statistics Canada Reference
Centre listed in this publication. If more convenient,

fax your order to 1-613-951-1584 or call toll-free
1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard,

La revue

fiable de
renseignements
sur la santé

Dans le monde d’aujourd’hui, le fait d’étre
infurmé de la santé des Canadiens et des
soins dispensés au pays n’est pas un luxe
mais une nécessité. C'est toutefois a vous
qu'il revient de juger si les données que
vous consultez sont suffisamment justes
el acinelles,

mboitez le pas i des centaines de professionnels de la santé, de chercheurs,
diassureurs et de décideurs qui se tournent vers Rapports sur la santé
pour obtenir des faits et des chiffres fiables. Publié quatre fois I'an, ce périodique,
qui répond aux normes séveéres de Statistique Canada en matiére d'exactitude et
d'actualité des données, vous sera fort utile. Chacun des volumes vous offre des :
o faits saillants des données qui viennent de paraitre
e informations sur les publications récentes et les mises 4 jour
e articles vivants et pénétrants
e renseignements sur les tableaux spécialisés et les données personnalisées
Des textes condis, des graphiques instructifs et des tableaux faciles a consulter
donnent un mélange parfait de données essentielles et d'analyses directes. Les
numéros de Rapports sur la santé sont rédigés par les analystes de la Division
des statistiques sur la santé avec Fapport inédit de spécialistes de l'extérieur. On
peut ainsi brosser un tableau particulierement fidele de Ia situation et aborder un
vaste éventail de sujets d'un point de vue tout a fait novateur. Parmi ces sujets, il
va:

e la femme et les maladies cardio-vasculaires
o les soins de santé pour les aines

e les récentes découvertes sur le cancer, les maladies du coeur et fa
tuberculose

e la mortalité selon les professions

e les risques pour la santé et la catégorie sociale
Avec sa grande portée et ses faits solides, Rapports sur 'a santé 2
rapidement acquis une réputation de source digne de foi sur les faits
nouveaux et les préoccupations du domaine de la santé. Cette
publication est un ouvrage essentiel si vous planifiez, érablissez,
offrez ou évaluez des programmes et des activités, autrement dit si
vous étes intéressé par les questions relatives i la santé.

Ne soyez pas simplement informé. Disposez de renseignements
actuels et fiables, soit les renseignements de pointe sur la santé des
Canadiens et Jes soins de santé au pays que vous offre Rapports
sur la santé. Abonnez-vous des aujourd hui

L'abonnement i Rapports sur la santé (n° 82-0030XPB au catalogue)
colite 112 $ par an au Canada, 135 $ US aux Frats-Unis et 157 § US

dans les autres pavs.

Canada

Pour commander, écrivez 3 : Statistique Canada, Division du marketing,
Vente et service, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario), K1A 0T6, ou
communiquez avec le Centre de consultation de Statistique Canada de
votre région (1a liste des centres figure dans la présente publication).
Vous pouvez également commander par télécopieur au 1-613-951-
1584 ou par téléphone au numéro sans frais 1-800-267-6677 et porter
les frais a votre compte VISA ou MasterCard.

£94251
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Statistics Canada

MAIL TO: PHONE: METHOD OF PAYMENT:

__J (Check oni

y one)

< N 1snozsre6m L_J (613) 951-1584
Marketing Division Charge to VISA or VISA, MasterCard and D Please charge my: [ wvisa et o Carci
Pubilication Sales MasterCard. Qutside Purchase Orders only. [ ]
Statistics Canada Canada and the U.S. call Please do not send confir-
Ottawa, Ontario (613) 851-7277. Please mation. A fax will be treated CardNumber L1 1 1 1 1 1 1 14 11 1|
Canada K1A 0Té do not send confirmation. as an original .order m
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R, R0 Signature Expiry Date
Company

D Payment enclosed $

Department Please make cheque or money order payable to the
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City Province
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DISCOUNT
{if applicable)
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An aging population. Lone-parent
families. A diverse labour force. Do you

know how today’s social changes will
affect your future ... your organization ..
and your family?

Kcep pace with the dramatic shifts in Canada’s
evolving social fabric with Statistic Canada’s
best-selling quarterly, Canadian Social
Trends. With vastand varied reports on
major changes in key social issues and trends,
this periodical incorporates findings from over
50 national surveys.

Written by some of Canada’s leading-cdge
social analysts, Canadian Social Trends
combines painstaking research with dynamic
prose on topics like ethnic diversity, low-
income families, time-crunch stress, violent
crime and much more — all in a colourful,
casy-to-read, magazine format.

A lasting record of cbanging times!

J oin the thousands of business and policy
analysts, social-science professionals, and
academics who trust Canadian Social Trends
to demystify the causes and consequences of
change in Canadian society. Don't miss a single
issue — subscribe today.

Canadian Social Trends (catalogue number

11-0080XPE) is $34 annually in Canada, US$41
in the United States and USS48 in other

Le vieillissement de Ia population.

Les familles monoparentales. La diversifi-
cation de la population active. Savez-vous
comment les changements sociaux
d’aujourd’hui vont se répercuter sur votre
avenir, votre organisation, votre famille?

Suivez l'évolution spectaculaire de la société
canadienne grace a Temdances sociales
canadiennes . une publication trimestrielle de
Statistique Canada. Avec des articles vastes et
variés sur les principaux changements
caractérisant les questions et les tendances
sociales principales, cette publication integre
les résultats de plus de 50 enquétes nationales.

Certains des analystes sociaux les plus
reconnus du Canada rédigent des articles dans
Tendances sociales canadiennes. 1ls
présentent les résultats de recherches
minutieuses dans un style attrayant pour des
sujets tels que la diversité ethnique, les
familles 4 faible revenu, le stress di au
manque de temps, le crime et bien d'autres
encore dans une revue haute en couleur et de
lecture aisée,

Unm dossier permanent d'une époque en
évolution!

Des milliers dranalystes des entreprises et des

politiques, de professionnels des sciences
sociales et d'universitaires lisent Tendances
sociales canadiennes pour identifier les
causes et les conséquences de I'évolution de la
societé canadienne. Ne manquez pas un
numeéro, abonnez-vous dés aujourd hui.

L abonnement annuel 2 Tendances soclales
canadiennes (n" 11-0080XPF au catalogue)
coiite 34 $ au Canada, 41 $ US aux Etats-Unis
et 48 $ US dans les autres pays.

To order. write to Statistics Canada,
Marketing Division, Sales and Service,
120 Parkdale Ave., Ottawa, Ontario,

K1A 0T6 or contact the nearest Statistics
Canada Reference Centre listed in this

publication.

Pour passer votre commande, écrivez a Statistique Canada,
Division du marketing, Vente et service, 120, av. Parkdale,
Ottawa (Ontario) K1A 0T6, ou adressez-vous au centre de
services-conseils de Statistique Canada le plus proche de chez
vous et dont la liste figure dans cette publication.

Vous pouvez aussi envoyer votre commande par télécopieur,
If more convenient, fax your order to au 1-613-951-1584, ou téléphoner sans frais au
1-613-951-1584 or call toll-free 1-800-267-  1-800-267-6677 et donner votre numéro de carte VISA ou
6677 and use your VISA or MasterCard. MasterCard.




re you getting your
information on the Canadian
economy “first-hand”?

Chances are, you spend hours 1cading several newspapers
and a handful of magazines trying to get the whole economic
picture - only to spend even more time weeding out fiction
from fact! Wouldn't it be a great deal more convenient (and
much more effective) to go straight to the source?

Join the thousands of successful Canadian decision-makers
who turn to Statistic Canada’s Canadian Economic Observer
for their monthly briefing. Loaded with first-hand informa-
tion, collectively published nowhere else. CEO is a quick,
concise and panoramic overview of the Canadian economy.
Its reliability and compieteness are without equal.

single source

Consultations with our many readers - financial analysts.
planners, economists and business leaders - have contributed
to CEQ’s present, widely-acclaimed, two-part format. The
Analysis Section includes thought-provoking commentary on
current economic conditions, issues, trends and developments.
The Statistical Summary contains the complete range of hard
numbers on critical economic indicators: markets, prices, trade,
demographics, unemployment and more.

More practical, straightforward and user-friendly than ever
before, the Canadian Economic Observer gives you more
than 150 pages of in-depth information in one indispensable
source.

w hy purchase CEO?

As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics
Canada’s economic analysts - names and phone numbers
are listed with articles and features. You'll also receive a
copy of CEO's annual Historical Statistical Supplement -
at no additional cost.

So why wait for others to publish Statistics Canada’s data
second-hand when you can have it straight from the source?
Order your subscription to the Canadian Economic
Observer today.

ecevez-vous directement vos
informations sur I’économie
canadienne?

Il est probable que vous passez decs heures a lire plusieurs
journaux et un paguet de revues pour essayer d’avoir une vue
complete de la situation économique, et ensuite passer encore
plus de temps a s€parer le réel de ce qui ne I'est pas. Ne serait-il
pas plus pratique (et beaucoup plus efficace) de remonter
directement 2 la source?

Joignez-vous aux milliers de décideurs canadiens gagnants qui
lisent I'Observateur économique canadien pour leur séance de
rapport mensuclle. Rempli de renseignements disponibles aulle
part ailleurs, L'OEC permet d’avoir une vue générale rapide et
concise de I'économie canadienne. Il est inégalé par sa fiabilité et
son exhaustivité,

ne seule source

Les consultations que nous avons eues avec nos nombreux lecteurs, des
analystes financiers, des planificateurs, des économistes et des chefs
d'entreprise, nous ont permis de présenter LOEC dans son format actuel
en deux parties, qui a été bien accueilli. [a secticn de I'analyse contient
des commentaires qui donnent 2 réfléchir sur la conjoncture
économique, ses problemes, ses tendances et ses développements.
L'aperqu statistique contient I'ensemble complet des chiffres réels pour
les indicateurs économiques essentiels : les marchés, les prix, le
commerce, la démographie, le chomage, et bien d'autres encore.

Plus pratique, plus simple, plus facile a utiliser qu'auparavant,
L'Observateur économique canadien vous offre plus de 150 pages
de renseignements pousses sous une seule couverture.

ourquoi acheter L'OEC?

En tant qu'abonné 2 LOEC, vous étes directement relié aux
analystes ¢conomiques de Statistique Canada : des noms et des
numéros de téléphone sont cités dans les articles et les
rubriques. Vous recevrez également un exemplaire du
Supplément statistique historique annuel 2 titre gracieux.

Pourquoi devez-vous donc attendre que d’autres publient les
données de Statistique Canada qu'ils ont reprises alors que vous
pouvez les obtenir directement a la source? Abonnez-vous a
L'Observateur économique canadien dés aujourd hui.

The Canadian Economic Observer (catalogue no. 10-2300XPB) is $220
annually in Canada. US$260 in the United States and 1'S$3 10 in other countries.
Highlights of the Canadian Composite Leading Indicator (catalogue no.
11FO008XFE) are available by fax - the same day of release - for $70 annually in
Canada and US$70 in the United States.

To order, write to: Statistics Canada, Marketing Division, Sales and Service,

120 Parkdale Avenue, Ontawa, Ontario. K1A 0T6 or contact the nearest Statistics
Canada Reference Centre listed in this publication. If more convenient, fax your
order to 1-613-951-1584 or call toll-free 1-800-267-6677 and use your VISA or
MasterCard.

Le prix de Fabonnement annuel 2 L'Observateur économique canadien

{n" 10-2300XPB au catalogue) est de 220 § au Canada. de 260 § US aux Frats-Unis
et de 310 $ US dans les autres pays. Les [aits saillants de I'Indicateur composite
avance (n" 1 1FOO08XFF au catalogue) sonit offerts par télécopieur - le jour méme de
leur parution - pour 70 $ par année au Canada et 70 $ US aux Etats-Unis.

Pour commander, écrivez A : Statistique Canada, Division du marketing, Vente et
service, 120, av. Parkdale, Ottawit (Ontario) K1A 0T6. ou adressez-vous au Centre de
consultation de Statistique Canada {e plus proche de chez vous e1 dont la liste figure
dans cette publication. Si vous le préférez, vous pouvez envoyer votre commande par
welécopieur au 1-613-951-1584, ou téléphoner sans frais au 1-800-267-6677 et utiliser
votre carte VISA ou MasterCard.



