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Apercu

= |La présentation a pour objet de décrire les principaux
changements observés dans les données économiques
depuis que les prix du pétrole ont commencé a diminuer
au milieu de 2014.

= La présentation porte sur :

1. Lestendances récentes liees a la croissance économique
et aux conditions du marché du travail

2. L'incidence de la réduction des prix du pétrole en dollars
courants

3. L’incidence de la réduction des prix du pétrole en volume

4. L’incidence de la depreciation du dollar canadien sur le
commerce de marchandises et |la fabrication.
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Theme 1

Les tendances recentes liéeées a la croissance
économique et aux conditions du marche du
travail
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Dans quelle mesure la valeur du dollar canadien a-t-elle
été influencée par la réduction des prix du pétrole?

Prix du pétrole brut et valeur du dollar canadien

$CAN par SUS dollars américains par baril
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= Dollar canadien =—\Nest Texas Intermediate

Sources : Statistigue Canada, CANSIM tableau 176-0064, U.S. Energy Information Administration.
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Dans quelle mesure la reduction des prix de
Pénergie a-t-elle contribué aux tendances
récentes a I’egard des prix des marchandises?

Indice de prix des produits
indice (janvier 2007 = 100)
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e Total, tous les produits  =====Total sauf I'énergie === Energie
Source : Statistigue Canada, tableau CANSIM 176-0075.
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Comment le rendement economique récent du
Canada se compare-t-il a celui d’autres grandes
économies?

Produit intérieur brut (PIB) réel, basé sur les dépenses, volumes enchainés

indice (T1 2000=100)
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=Canada == FEtats-Unis Royaume-Uni === Allemagne ====France == Japon
Note : T1 = premier trimestre.
Source : OCDE, Comptes nationaux trimestriels.
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A quel rythme I’économie s’est-elle développée
depuis la récession?

PIB réel, croissance annuelle
pourcentage
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Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 380-0064.
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Qu’est-ce qui a contribué au ralentissement de
la croissance économique?

Contribution en points de pourcentage a la croissance du PIB réel, par
composante de dépenses

m 2016 m2015

Importations - services

Importations - biens

Exportations - services

Exportations - biens

Investissement en stocks

Formation brute de capital fixe des administrations publiques

Formation brute de capital fixe des entreprises - machines et matériel

Formation brute de capital fixe des entreprises - structures non
résidentielles

Formation brute de capital fixe des entreprises - structures résidentielles
Dépenses de consommation finale des ménages

Produit intérieur brut aux prix du marché

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15 2.0
Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 380-0100.
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Quels types de dépenses finales ont contribueé
au ralentissement en 2015 et en 2016?

PIB réel, certains agrégats
indice (T1 2007 = 100)
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= Dépenses de consommation finale des ménages
- Dépenses de consommation finale des administrations générales
= Structures non résidentielles, machines et matériel
== EXxportations de biens
= Exportations de services
Note : T1 = premier trimestre.

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 380-0064.
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Quelles industries ont contribué au ralentissement
de la croissance économique en 2015 et en 20167

PIB réel, selon certaines industries

indice (janvier 2007 = 100)
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- Secteur des technologies de l'information et des communications
- EXploitation de mines et de carriéres et extraction de pétrole et de gaz
e Construction
e Fabrication
Services immobiliers et services de location et de location a bail
- Services professionnels, scientifiques et techniques

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 379-0031.
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Quelles provinces ont enregistre le plus fort
repli en 2015?

Croissance annuelle du PIB réel par province, 2014 et 2015

pourcentage
7

5 Canada 2,6 %
Canada 0,9 %

B IIII I IIIIII I
N I s [

m Terre-Neuve-et-Labrador ®mile-du-Prince-Edouard ~ ® Nouvelle-Ecosse = Nouveau-Brunswick m Québec

m Ontario ®m Manitoba m Saskatchewan Alberta m Colombie-Britannique
Sources : Statistique Canada, tableaux CANSIM 379-0030 et 379-0031.
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Comment Pemploi s’est-il adapteée au ralentissement
de la production en 2015 et en 2016?

PIB réel et emploi

variation d'une année a
l'autre (pourcentage)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Produit intérieur brut réel e e = Emploi

Sources : Statistique Canada, tableaux CANSIM 282-0087 et 379-0031.
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Comment la composition de la croissance de Pemploi
s’est-elle adaptée compte tenu des événements récents?
Type d'emploi
variation d'une année a l'autre (milliers de personnes)
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Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 282-0087.
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Dans quelle mesure les gains en services ont-ils
contrebalanceé les replis de Pemploi dans les
industries des biens?

Emploi dans le secteur des biens et services

Variation d'une année a l'autre (milliers de personnes)
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—Secteur producteur de biens  =—Secteur producteur de services

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 282-0088.
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Comment le marché du travail en Alberta s’est-il adapté a la
réduction de Pactivité dans les industries pétroliére et

gaziere?

Taux d'emploi et de chdmage, Alberta
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Taux de chémage
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Taux d'emploi

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 282-0087.

= == Taux de chdbmage
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Theme 2

L’incidence de la réduction des prix du pétrole
en dollars courants
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Dans quelle mesure la composition industrielle du
Canada a-t-elle évolué au profit de Pénergie avant la
baisse récente des prix du pétrole?

Contribution au PIB nominal selon certaines industries

Extraction miniére,
exploitation en carriére, et
extraction de pétrole et de

gaz

Fabrication

Construction

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 12.0 14.0 16.0 18.0
m 2013 m 2007 m 2002 pourcent

Sources : Calculation de l'auteure; Statistics Canada, CANSIM table 379-0029, 379-0024 and 379-0023.
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Comment la balance commerciale du Canada a-t-elle
été touchée par le repli des prix du pétrole?

Balance commerciale des marchandises, produits énergétiques et non
énergétiques

milliards de dollars
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Energie mmm Non énergétiques e Total
Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 228-0059.
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Dans quelle mesure les exportations non énergetiques
ont-elles contrebalanceé les replis liés a Pénergie?

Exportations de marchandises par groupe de produits
indice
(janvier 2007=100)
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Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 228-0059.
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Comment la réduction des exportations de produits énergeétiques
a-t-elle touché la position des comptes courants du Canada?

Soldes du compte courant, par source de revenus
millions de dollars
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Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 376-0105.
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Est-ce que |la faiblesse du taux d’échange a meneé a une baisse de
notre parité de pouvoir d’achat (PPA) Etats-Unis—Canada?

Parité de pouvoir d'achat comparativement au taux de change
$US par $CAN
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PPA E.-U.—Canada = -Taux de change du marché E.-U.—Canada

Note : PPA désigne la parité de pouvoir d'achat. T désigne le trimestre.

Sources : Macdonald et Rispoli, Quelles ont été les répercussions de la baisse des prix des produits de base sur le revenu réel au
Canada entre le milieu de 2014 et le milieu de 20167?; Statistique Canada, tableau CANSIM 176-0064.
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Theme 3

L’incidence de la réduction des prix du pétrole
en volume
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La reduction des prix de Pénergie a-t-elle meneé une
baisse du volume de produits énergétiques exportes?

Exportations d'énergie, en dollars courants et enchainés (2007)

millions de dollars
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— Exportations d'énergie en dollars courants ===Exportations d'énergie en dollars enchainés (2007)
Sources : Statistique Canada, tableaux CANSIM 228-0059 et 228-0061.
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Quelles industries ont eétée toucheées par le repli des
prix du peétrole?

PIB réel, certaines industries
indice
(janvier 2007=100)
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- Extraction de pétrole et de gaz par des méthodes classiques

- Extraction de pétrole par des méthodes non classiques

- ACtivités de soutien a I'extraction miniére et a I'extraction de pétrole et de gaz
—Transport du pétrole brut et autres services de transport par pipeline

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 379-0031.
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Quel type d’investissements ont contribué a la
réduction de la croissance de la production?

Formation brute de capital fixe des entreprises
indice
(T1 2007=100)
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- Formation brute totale de capital fixe par les entreprises
= Structures résidentielles
= Structures non résidentielles
Machines et matériel
— Produits de propriété intellectuelle
Note : T1=premier trimestre.

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 380-0068.
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Est-ce que les tendances pour le revenu national brut
ont difféerés de celles pour le PIB réel?

Croissance cumulative du produit intérieur brut réel et du revenu national brut
réeel
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= «Produit intérieur brut réel Revenu national brut réel
Note : T3 = troisiéme trimestre.

Sources : Macdonald et Rispoli, Quelles ont été les répercussions de la baisse des prix de produits de base sur le revenu réel au Canada entre le
milieu de 20147?; Statistique Canada, tableau CANSIM 380-0065.
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Theme 4

L’incidence de la dépréciation du dollar canadien
sur le commerce de marchandises et le secteur de
la fabrication
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Quels groupes de produits etaient en téte des gains
non énergetiques en 2015 et 2016?

Exportations, estimations des tendances cycliques, selon certains produits

indice (janvier 2013=100, données désaisonnalisées)
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== Produits non énergétiques : tendance cyclique
=\/éhicules automobiles et piéces pour véhicule automobile : tendance cyclique
== Produits forestiers et matériaux de construction et d'emballage : tendance cyclique
Biens de consommation : tendance cyclique
- Aéronefs et autres matériel et pieces de transport : tendance cyclique
Minerais métalliques et non métalliques : tendance cyclique

Source : Calculations de l'auteure, Statistique Canada, tableau CANSIM 228-0059.
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Quelles industries de la fabrication ont enregistre
une croissance en 2015 et en 2016?

PIB réel, certaines industries de la fabrication
indice (janvier 2007=100)
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- Fabrication de produits en bois

— Fabrication de véhicules automobiles et de pieces

- Fabrication de machines

- Fabrication de produits aérospatiaux et de leurs piéces

Source : Statistique Canada, tableau CANSIM 379-0031.

29 Statistique Canada - Statistics Canada



Bvl e s Canadd

Comment Pemploi dans le secteur de la fabrication s’est-il
adapté compte tenu des événements économiques récents?

Emploi en fabrication, Canada et certaines provinces
indice (janvier 2007=100)
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Source : Statistique Canada, CANSIM tableau 282-0088.
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Developpements recents de ’economie canadienne

= Depuis la baisse des prix de petrole brut au milieu de 2014, le
rythme de la croissance économique a ralenti, ce qui reflete la
reduction des investissements des entreprises, alors que les
exportations et la consommation des ménages ont continué de
soutenir la croissance.

= Les exportations non énergéetiques n'‘ont pas contrebalance les
baisses reliées a I'énergie.

= La composition de la croissance de I'emploi a changé, la croissance
pour I'emploi a temps plein a ralenti en 2016, ce qui reflete des
baisses en Alberta, alors que I'emploi a temps partiel a augmente sur
des hausses globalisées. L'emploi a temps plein a augmenté au
debut de 2017.

= Les conditions économiques en Alberta ont évolué substantiellement
depuis le milieu de 2014.
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