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TP LY ESTIMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF
THTERNATIONAL PAYMENTS

Fi¥:t Quarter 1974

There was an increase in the seasonally adjusted
current account deficit to $283 million in the first
quarter of 1974 as the Canadian economy, as measured
hy the change in the Gross National Product, grew by
4.9% in current dollar terms. Although about two
thirds of this rise was due to higher prices the growth
in volume terms of 1.7% was very substantial. All of
the increase in the deficit was concentrated in the
non-merchandise accounts as the merchandise trade sur-
plus widened slightly by $18 million. The seasonally
adjusted value of exports and imports both climbed
sharply reflecting increased prices, particularly for
srude petroleum as the Canadian government matched
higher prices on imports by raising the tax on exports
trom $2.20 per barrel in January to $6.40 per barrel
in February and March. Other export commodities for
which increased values were recorded in the first quar-
ter were wheat, woodpulp, newsprint, motor vehicles,
chemicals, fabricated copper and alloys and zinc. Com-
modities accounting for the largest increases in im-
ports were trucks and tractors, fabricated steel, mis-
cellaneous tools and equipment and chemicals.

Among the nou-merchandise accounts the major
movements, on a seasonally adjusted basis, were in-
creases in Canadian travel expenditures abroad and in
official contributions for development assistance.

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BATLANCE CANADIENNE
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Premier Trimestre de 1974

Aprds désaisonnalisation, le déficit du compte courant a
augmenté au premier trimestre de 1974 pour se fixer 2 283 mil-
lions de dollars; en effet, le produit national brut, qui mesu-
re la croissance de 1l'économie canadienne, a progressé de 4.9 7
en termes de dollars courants. Meme si environ les deux tiers
de cette progression étaient sttribuables 2 la hausse des prix,
la progression de 1.7 % en termes de dollars courants a été
tr2s appréciable. L'accroissement du déficit s'explique en-
tidrement par les opérations sur invisibles, l'excédent au
titre du commerce des marchandises s'étant accru légdrement de
18 millions de dollars. Apr2s désaisonnalisation, la valeur
des exportations et des importations a fortement augmenté en
raison de la hausse des prix, particulidrement dans le cas du
pétrole brut, suite & la décision du gouvernement du Canada de
s'aligner sur les prix 2 l'importation en portant la taxe sur
les exportations de pétrole brut de $2.20 en janvier A $6.40
le baril en février et en mars. Les autres produits exportés
dont la valeur a augmenté au premier trimestre ont été le blé,
la pate de bois, le papiler journal, les véhicules automobiles,
les produits chimiques, les semi-produits du cuivre et ses
alliages ainsi que le zinc. Quant aux marchandises d'importa-
tion, les plus fortes hausses ont été observées dans le groupe
des camions et des tracteurs, des semi-produits de l’acfer,
des instruments et matériel divers ainsi que des produits chi-
miques.

Aprdés désaisonnalisation, les hausses des dépenses de
voyage des Canadiens a 1'étranger et 1'augmentation des contri-
butions officielles au titre de l'aide au développement ont
constitué les principaux mouvements sur invisibles.

Fummary Statement

Erat récapitulatif

1974
1972 1973

Item
I [7 Jili(

Décatl
v 1

Seasonally adjusted — Chiffres désaisonnalisés

$'000, 000

Merchandise trade balance .... + 568 + 6R2 + 457

Balance on non-merchandise - 710 -~ 614 - 594
transactions.

Current account balance ,..... - 142 + 68 - 137

+ 524 + 542 Balance du commerce de marchan-
dises,

- 738 - B25 Balance des opérations sur
invisibles.

- 214 - 283 Balance du compte courant

Not seasonally adj

usted — Non-désaisonnalisés

Current account balance ...... - 456 - 23 + 124 - 70 - 666 | — 655 — 425 | Balance du compte courant

Capital movements in long- + 229 + 245 + 154 + 31 + 475+ 1,762 + 659 | Mouvements de capitaux a long
term forms. terme.

Capital movements in short- + 145 - 329 - 604 + 8 + 518 (- 888 -~ 701 | Mouvements de capitaux A court
term forms. terme,

Net capital movement(l) ...... + 374 - 84 - 450 + 118 + 993 [+ 874 — 42 | Mouvementa nets de capitaux(l)

Allocation of Special Drawing - - - - - + 117 — | Attribution de droits de tirage
Rights. spéciaux.

Net official monetary move- - 82 - 107 - 326 + 48 + 327 [+ 336 — 467 | Mouvements officiels monétai-
ments . res nets.

(1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous.

Total capital movements, unadjusted for seasonal
wiriations, led to a net capital inflow of $993 million
Lls. the first quarter of 1976, up $875 million from
Bile willi in fha i 5 Tik® Cud it otoe

whae -:l-"hn- & cuysend um -hﬂ.eh af 5868 adllioo.

L'ensemble des mouvements de capitaux, avant désaisonna-
lisation, s'est s0ldé par une entrée nette de capitaux de 993
millions de dollars au premier trimestre de 1974, snit R75
aillises da 0ol leae SE plus g lda Syiaeserd procaldear U8
aliloos d dolisce)l. Ceciw anivde a pluw uw n-lucrltl.ll umn
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wandjusted for seasonal variations, to produce an in-
€rirase in Canada’'s official monetary assets of $327
mil lion.

Capital transactions in long-term forms resulted
in 8 net inflow of $475 million compared with $31 mil-
lion in the previous quarter. The net increase was
due principally to a $255 million decrease in direct
investment abroad which returned to a more normal level
following a large irregular transaction in the fourth
quarter to purchase a major position in a United States
company owning substantial assets in Canada, and to a
$275 million increase in sales of new Canadian issues
abroad,

Capital movements in short-term forms led to a
net inflow of $518 million, up $43]1 million from a net
inflow of $87 million in the fourth quarter of 1973.
There were a number of large movements in the quarter
mainly associated with transactions by the Canadian
chartered banks or with Canadian non-bank holdings of
foreign currencies abroad. Factors affecting such
movements were the lifting of restrictions on Canadian
banking activities abroad in late January following the
vlimination of similar controls in the United States:
interest rate differentials between the Eurodollar
market and Canada and the United States and Canada on
both a hedged and unhelged basis; the demand for funds
in Canada which pushed short-term interest rates to
new highs; and uncertainties in foreign exchange markets
in Europe which saw in January the withdrawal of the
French franc from the European joint float(l) and a 6.7%
devaluation of the Japanese yen, in February a further
large increase in the price of gold and in March the
abolition of the French and Italian two-tier foreign
wxchange markets.

furrent Account — Seasonally Adjusted:

In the first quarter of 1974, the seasonally
#t justed current account deficit rose to $283 million,
up from $214 million in the previous quarter. This
increase was brought about by a rise in the deficit on
non-merchandise transactions which outpaced a relatively
small improvement in the surplus on merchandise trade.
The first quarter 1974 deficit was the highest quarterly
deficit recorded since the third quarter of 1969.

The merchandise trade surplus increased by $18
million to $542 million. Both exports and imports
rose by over $600 million, with the growth rate for
for imports slightly ahead of that for exports, a re-
versal of the pattern experienced in the previous
quarter. All of thia growth was due to higher prices
as the volumes of exports and imports were lower than
in the previous quarter.

The increased value of merchandise exports, in
the first quarter of 1974, to $7,568 million took
place in the face of some weakness in the United States
economy due in part to the direct and indirect effects
of the Arab oil embargo which had a pronounced impact
on production in the United States. The expansion in
the value of Canadian exports included the further
increases in the tax levied by Canada on exports of
crude petroleum to $2.20 per barrel in January and
then to $6.40 per barrel in February and March. The
rise in this rtax accounted for over 507 of the in-
crease in the value of total Canadian commodity ex-
ports in the gquarter and led to a 577 increase in the
vialue of crude petroleum exports on a balance of pay-
mmnts basis. Other commodities for which rises in the

Iii Camprising the currencies of Belgium, Denmark,
wixembourg, the Netherlands, Norway, Sweden and
Wast Germany.

déficit du compte courant non désaisonnalisé de 666 millions
de dollars puisqu'on a observé une hausse de 327 milliona de
dollars de 1'actif monétaire officiel au Canada.

Les opérations sur capitaux A long terme se sont soldées
par une entrée nette de 475 millions de dollars, comparative-
ment & 31 millions le rrimestre précédent. Cet accroissement
net s'explique principalement par une baisse de 255 millions de
dollars des investissements directs & 1'étranger, lesquels
sont revenus & un niveau plus normal apr2s une importante opé-
ration extraordinaire au quatridme trimestre ou l'on a assisté
2 une prise de participation majoritaire dans une société amé-
ricaine qui possédait des actifs appréciables au Canada, et par
une hausse de 275 millions de dollars des ventes de nouvelles
émissions canadiennes & 1'étranger.

Les mouvements de capitaux A court terme ont donné lieu
a une entrée nette de 518 millions de dollars, soit 431 millions
de plus que l'entrée nette de 87 millions observée au quatridme
de 1973. Au cours du trimestre observé, il y a eu un certain
nombre de mouvements importants reliés principalement aux opé-
rations des banques 2 charte canadiennes ou aux avoirs non
bancaires canadiens de devises étrangdres 2 l'étranger. Ces
mouvements s'expliquent par la levée 2 la fin de janvier des
restrictions sur les activités des banques canadiennes 2 1'é.
tranger par suite de la suppression de contrdle semblable aux
frats-Unis et par les différences des taux d'intérdt A la fois
avant et aprés arbitrage entre le marché des eurodollars et le
Canada et entre les ftats-Unis et le Canada. Les autres fac-
teurs ont été la demande de capitaux au Canada qui a fait
monter les taux d'intérét & court terme A de nouveaux records,
et les incertitudes sur les marchés de change étranger en
Europe causées par le retrait de la France en janvier, du sys-
teme européen de flottement(l) concerté des monnaies et par une
dévaluation de 6.7 % du yen japonais, en février, par une autre
importante hausse du prix de l'or, et en mars, par la suppres-
sion du double marché des changes étrangers en France et en
Italie.

Compte courant, apres désaisonnalisation:

Apres désaisonnalisation, le déficit du compte courant
au premier trimestre de 1974 a augmenté pour atteindre 283
millions de dollars comparativement A& 214 millions le trimestre
précédent, Cette progression est imputable a une hausse du
déficit au titre des opérations sur invisibles, hausse qui &
effacé un redressement relativement peu important de l'excédent
au titre du commerce de marchandises. Le déficit du premier
trimestre de 1974 est le plus important déficit de ce genre
depuis le troisidme trimestre de 1969.

L'excédent du commerce de marchandises s'est accru de 18
millions de dollars pour se fixer 2 542 millions. Les expor-
tations et les importations ont augmenté dans chaque cas de
plus de 600 millions de dollars, les importations progressant
pour leur part lég2rement plus que les exportations, alors
qu'on avait observé le mouvement contraire le trimestre précé-
dent. Cette augmentation est entidrement imputable & la hausse
des prix, puisque le volume des exportations et des importations
a baissé par rapport au trimestre précédent,

L'augmentation de la valeur des exportations de marchan-
dises au premier trimestre de 1974, qui est passée 2 7,568 mil-
lions de dollars, correspondait 2 un certain fléchissement de
1'économie américaine, imputable en partie aux effets directs
et indirects de l'embargo arabe sur le pétrole, lequel a eu des
conséquences profondes sur l'économie des Etats-Unis, L'augmen-
tation de la valeur des exportations canadiennes tient compte
des majorations successives de la taxe prélevée par le Canada
sur les exportations de pétrole brut quil est passée de 52,20
le baril en janvier A $6.40 en février et mars. La majoration
de cette taxe a représenté plus de 50 % de l'augmentation de
la valeur de toutes les exportations de marchandises canadien-
nes, ce qui s'est soldé par une augmentation de 57 % de la va-
leur des exportations de pétrole brut sur la base de la balan-
ce des paiements. Les autres marchandises pour lesquelles on

(1) Ce systeme comprenait les devises de la Belgique, du
Danemark, du Luxembourg, des Pays-Bas, de la Norvage, de
la Sudde et de 1'Allemagne de 1'Ouest.



value of sales abroad, on a seasonslly adjusted basis,
were recorded for wheat, woodpulp, newsprint, motor
vehicles, chemicals, fabricated copper and alloys, and
zinc. There were reductions in Canadian sales of motor
vehicle engines and parts, lumber, nickel, fresh fish,
agricultural machinery and coal. On a market basis
the largest relative expansion in Canadian exports was
recorded to Japan with the rate by far exceeding the
overall growth of Canadian exports in this quarter.
Japan now easily represents Canada's second largest
foreign market.

Merchandise imports rose by over 97 to $7,026
million reflecting upward movements in consumer and
business expenditures both of which showed considerable
strength in this quarter. The value of imports of
crude petroleum soared dramatically as a result of a
sharp increase in the price of this commodity which
rose 927 in the quarter to $8.92 per barrel in March
and accounted for 307 of the total increase in commodity
Lmports. Among other commodities showing large in-
creases in import values were trucks and tractors,
fabricated steel, miscellaneous tools and equipment, and
chemicals. Imports of automobiles and parts declined
by 9% on a balance of payments basis. The United States
maintained its predominant position as a supplier of
Canadian commodity imports, but in growth terms pur-
chases from oil producing countries outstripped those
from developed oil countries.

On non-merchandise trade there was an increase
from the previous quarter of $87 million in the deficit
to $825 million. This was produced by a rise of about
3% in net payments on services to $900 million, and a
drop of about 507 in the surplus on unilateral trans-
fers to §75 million.

a enregistré une hausse de la valeur des ventes 2 1'étranger.
aprés désaisonnalisation, ont été le blé, la pate de bois, im
papier journal, les véhicules automobiles, les produits chi:
ques, les semi-produits du cuivre et ses alliages ainsi que 1#
zinc. Les ventes 2 1'étranger de véhicules automobiles et &
pizces, de sciages, de nickel, de poisson frais, de machines
agricoles et de charbon ont baissé. Par région, ce sont les
exportations canadiennes vers le Japon qui ont le plus augmenté
en valeur relative; de fait, elles ont de loin dépassé le taux
global pour l'ensemble des exportations canadiennes au cours du
trimestre observé. Le Japon est maintenant bel et bien le
deuxidme partenaire commercial en importance du Canada.

Les importations de marchandises ont augmenté de plus de
9 7% pour atteindre 7,026 millions de dollars en raison de 1a
hausse des dépenses des particuliers et des entreprises, qui
ont été dans chaque cas tr2s soutenues au cours du trimestre
obgervé. La valeur des importations de pétrole brut s'est
accrue de fagon spectaculaire en raison de la forte augmentation
du prix de ce produit, lequel a augmenté de 92 % au cours du
trimestre pour se fixer & $8.92 le baril en mars, reprégentant
30 % de l'accroissement total des importations de marchandises.
Parmi les autres marchandises dont la valeur des importations a
fortement augmenté on peut citer les camions et les tracteurs,
les semi-produits de l'acier, les instruments et matériel di-
vers et les produits chimiques. Les importations de véhicules
automobiles et de leurs pizces ont baissé de 9 7 sur la base de
la balance des paiements. Les Etats-Unis sont demeurés le prin-
cipal fournisseur des importations au Canada, mais les achats
dans les pays producteurs de pétrole ont augmenté plus rapide-
ment que les achats dans les pays développés producteurs de
pétrole.

Le déficit des opérations sur invisibles a augmenté de
87 millions de dollars par rapport au trimestre précédent pour
se fixer a 825 millions de dollars. Cette augmentatfon s'ex-
plique par une haussge d'environ 3 % des paiements nets au tirra
des services qui sont passés A& 900 millions de dollars, et pus
une diminution d’environ 50 7 de 1'excédent sur les transferis
unilatéraux qui s'inscrit afusi 2 75 millions de dollars.

Service Transactions, Seasonally Adjusted

Opérations au titre des services, apres désaisonnalisation
Ratio scale -Echelle semi-logarithmigue
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Service receipts increased by 6% to $1,359 million.
Traval cxpenditures in Canada by non-residents showed
the larpest rise in dollar terms, increasing by $51
witlion to $417 million. This was the biggest quarter-
lv imcrease since the third quarter of 1967. Higher
pir capita expenditures due to increased costs accounted
for the expansion in this item. Receipts from interest
and dividends and from freight and shipping went up by
$17 million and $18 million respectively.

Payments for non-resident services went up by
$104 million to $2,259 million. Travel expenditures
abroad by Canadian residents again provided the prin-
cipal push to the increase in payments, with an in-
crease of $95 million to $573 million. Higher costs
abroad and a shift to more costly air from automobile
travel, partly as a result of the concern about gaso-
line supplies in the United States, accounted to a
large extent for this increase in travel disbursements.
Other increases in payments to non-residents amounting
in total to $45 million were recorded for "other ser-
vices" principally for business services and miscella-
neous income payments and for freight and shipping due
to the increase in merchandise imports and higher ex-
penditures abroad by Canadian operators. Partly off-
setting the rise in payments for these services, there
was a8 decline of $34 million in interest and dividends
to $510 million from the unsually high level recorded
in the fourth quarter of 1973 when there were some
large irregular dividend payments.

Unilateral transfer receipts fell by $31 million
we 5273 million, while disbursements rose by $34
ml lion to §198 million. The surplus consequently
drepped by $65 million to $75 million, the lowest since
i second quarter of 1973, On the receipts side a
#Hesline in the amount of funds brought by immigrants
mrriving in Canada accounted for practically all the
vadiction. On the payments side, the major factor was
an increase of $41 million to a record level of $96
million in official contributions.

Current Account — Unadjusted for Seasonal Variations:

Unadjusted for seasonal variations, the current
account showed a deficit of $666 million which re-
sulted from a merchandise trade surplus of $356 mil-
lion and a deficit of $1,020 million on service trans-
actions and unilateral transfers. Total current re-
celpts amounted to $8,294 million while total payments
amounted to $8,960 million.

Total merchandise exports which include domestic
exports and re-exports, adjusted for balance of pay-
ments concepts of valuation, timing and coverage
amcunted te $7,021 million. Merchandise trade flows
represent the largest single item in the current
account on both receipts and payments. The United
States market took 697 of Canadian merchandise exports
in this quarter, equivalent to about four times the
combined share of the next three major markets of Japan,
the United Kingdom and the Furopean Economic Community
(excluding the United Kingdom). 1In terms of commedities
with the exception of automotive products which repre-
sented the largest single export commodity group, the
principal items were in the crude or semi-processed
stage of fabrication and comprised crude petroleum,
woodpulp, newsprint, lumber, wheat, copper, nickel and
y®caw s and coal products.

#archandise imports also adjusted for balance of
PEf@ifiis purposes amounted to $6,667 million. By far
@il larpest part of supplies purchased abroad originated

Les recettes au titre des services ont augmenté de 6 %
pour atteindre 1,359 millions de dollars. Ce sont les dépenses
touristiques des non-résidents au Canada qui ont le plus pro-
gressé en valeur absolue, puisqu'elles se sont accrues de 51
millions de dollars pour atteindre 417 millions. Il s'agit la
de la plus forte progression trimestrielle depuis le troisidme
trimestre de 1967. La hausse des dépenses par habitant en rai-
son de 1'accroissement des coQts explique cette progression.
Les recettes au titre des intér@ts et des dividendes et au ri-
tre des transports se sont accrues de 17 millions et de 18
millions de dollars respectivement .

Les paiements au titre des services des non-résidents ont
augmenté de 104 millions de dollars pour atteindre 2,259 mil-
lions de dollars. Les dépenses touristiques des résidents
canadiens a 1'étranger sont encore une fois la cause principale
de la hausse des paiements, puisqu'elles se sont accrues de
95 millions de dollars pour s'inscrire a 573 millions. L’ac-
croissement des coQts 2 1'étranger et le passage du transport
automobile au transport aérien, plus cher, en partie 2 cause
de 1'inquiétude causée par les livraisons d'essence aux Etats-
Unis, explique dans une large mesure cette hausse des dépenses
au titre des voyages. Les autres augmentations des paiements
aux non-résidents, d'un total de 45 millions de deollars, ont
été enregistrées dans le cas des “autres services", en particu-
lier les services commerciaux et les divers paiements de reve-
nus et dans le cas des transports cette fois A cause de la
hausse des importations de marchandises et des dépenses 2
1'étranger des exploitants canadiens. La hausse des paiements
pour ces services, a €té en partie compensée par une baisge de
34 millions au chapitre des intére&ts et des dividendes (qui
s'inscrivent ainsi 2 510 millions de dollars); le niveau inha-
bituellement élevé observé au gquatridme trimestre de 1973 é&tait
imputable & certains importants paiements de dividendes extra-
ordinaires.

Les recettes au titre de transferts unilatéraux ont baissé
de 31 millions pour s'établir 2 273 millions de dollars tandis
que les dépenses ont augmenté de 34 millions pour se fixer a
198 millions. L'excédent a donc baissé de 65 millions de dol-
lars pour s'inscrire 2 75 millions, ce qui représente le plus
bas niveau depuis le deuxidme trimestre de 1973. Du cOté des
recettes, presque toute la baisse s'explique par la réduction
des capitaux des immigrants au Canada. Du cdté des paiements,
la principale raison a été une augmentation de 41 millions de
dollars des contributions officielles les portant ainsi au ni-
veau record de 96 millions.

Compte courant, non désaisonnalisé:

Avant désaisonnalisation, le compte courant avait un dé-
ficit de 666 millions de dollars qui provenait de 1'excédent de
354 millions de dollars au titre du commerce des marchandises et
du déficit de 1,020 millions de dollars au titre des opéra-
tions de services et des transferts unilatéraux. Les recettes
courantes totales se sont chiffrées 2 8,294 millions de dollars,
et les paiements, 2 8,960 millions au total.

Apres ajustement en fonction des concepts d'évaluation,
de couverture et de périodes utilisées dans des comptes de la
balance des palements, les exportations de marchandises, qui
comprennent les exportations nationales et les réexportations
se sont élevées au total & 7,021 millions de dollars. Le com-
merce des marchandises représentent la plus grande partie dea
recettes et des paiements du compte courant. Au cours du tri-
mestre observé, le marché américain a absorbé 69 % des exporta-
tions de marchandises canadiennes, ce qui équivaut & environ
quatre foils la part combinée des trois autres marchés impor-
tants, soit le Japon, le Royaume-Uni et les pays de la Commu-
nauté économique européenne (sans le Royaume-Uni). Par marchan-
dise, 2 l'exception des produits de 1'automobile qui représen-
taient le groupe de marchandises le plus exporté, les expor-
tations ont porté principalement sur des matidres brutes ou des
produits semi-ouvrés, et comprenaient le pétrole brut, la plte
2 papier, le papier journal, le blé, le cuivre, le nickel, et
les dérivés du pétrole et du charbon.

Les importations de marchandises, également ajustées aux
fins de la balance des paiements, se sont élevées A 6,667 mil-
lions de dollars. De loin la plus grande partie des achats A&
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Trade in Crude Petroleum and Petroleum Prods#eis

Commerce du pétrole brut et de ses dérivim

Crude Petroleum
petroleum(1) products
Item B - Total Détail
Pétrole Dérivés
brut (1)
$'000,000
Exports — Exportations
WP T - o n A A 55 (D0 OTENE TS SR S 1,034 134 1,168 1972
TR 7 L T e R O R S 1, 549 214 1, 763 1973
1972 — I Quarter B P 248 39 281 1972 — I trimestre
1973 - 1 R e s o 355 44 399 1973 -1 "
1924 - 1 0 R Sy s i« aesaiin - i, 772 75 847 1974 ~ 1 e
Imports — Importations
)17/ PO S oo cresees 681 158 839 1972
1973 e, ..... sosa e o - piC deh 94t 164 1,105 1973
1972 — 1 Quarter ........c.iiiiiannn . 181 25 206 1972 — I trimestre
1973 - 1 S R T e T Beme, T 5 214 34 248 1973 - 1 b
1974 — 1 LT I R S N A= L 508 35 543 1974 - 1 .
Balance — Solde

e .. . Y . arereis o s o + 353 - 24 + 329 1972
TENSERE - IR 2 P B Er - E oBn e e il + 608 + 50 + 658 1973
19721 QUATERE 7. go o0 555 = sle B 5« o i + 67 + B8 + 75 1972 = I trimestre
1973 - 1 '} g e . - BL il U + 141 + 10 + 151 1973 - 1 r
1974 — 1 4 O S R S + 264 + 40 + 304 1974 - 1 y

(1) Adjusted to balance of payments basis. — Aprds ajustement aux fins de la balance des paiements.

in the United Statee which accounted for 70% of total
imports. The European Economic Community (excluding the
U.K.), at a much lower level, was the second important
source, followed by the United Kingdom and Japan.

About 60% of imports were manufactured commodities with
automotive products as the largest single item. In
manufactured products Canada had a trade deficit of
about $1.8 billion with all other countries. On a com-
modity basis, the principal commodities imported in
terms of values were automotive products, crude petro-
leum, other transportation equipment and communications
and related equipment.

Adjustments to Trade of Canada totals of exports
and {mports, for balance of payments purposes, appear in
Table 5. In the quarter under review there was a net
addition of $140 million to merchandise exports in
respect of timing adjustments for crude petroleum and
natural gas, of coverage adjustments for gold sales to
non-residents and non-resident accounts, and of timing
ad justments for wheat shipments and progress payments
on ships., There was a net deduction of $79 million
from imports mainly veflecting the elimination of amor-
tization and other automotive special tooling charges
which are included in business services, purchases of
gold and timing adjustments for civilian aircraft,

The net effect was to increase the recorded trade bal-
ance by $219 million.

In the first quarter the average quarterly price
index of domestic exports, expressed in Canadian dol-
lars, rose by over 127 above that for the previous
quarter, to reach 152.7 (1968=100)., (It should be

1'étranger provenait des Etats-Unis, qui comptaient pour 70 %
de toutes les importations. Les pays de la Communauté écono-
mique européenne (sans le R.-U,), loin derridre, venaient en
deuxidme place, suivis du Royaume-Uni et du Japon. Environ
60 7 des importations étaient des produits manufacturés, les
produits de l'automobile représentant le principal élément.
Le Canada & eu un déficit de commerce de 1.8 milliard de dol-
lars avec tous les autres pays pour les produits manufacturés.
Par marchandise, les importations étaient surtout constituées
par les produits de 1l'automobile, le pétrole brut, les autres
types de matériel de transport, le matériel de télécommunica-
tion et comnexe, en termes de valeur.

Le tableau 5 donne les ajustements 2 la statistique du
commerce extérieur du Canada (exportations et importations) en
vue de l'aligner sur la balance des paiements. Au cours du tri-
mestre observé, des ajustements de période dans le cas des ex-
portations de pétrole brut et de gaz naturel, des ajustements
de couverture dans le cas des ventes d'or aux non-résidents et
a4 leurs comptes ainsi que des ajustements de période relatives
aux livraisons de blé et aux paiements échelonnés au titre des
navires, ont eu pour conséquence une augmentation nette de 140
millions de dollars du chiffre des exportations de marchandises,
Dans le cas des importations, il y a eu une déduction nette de
79 millions de dollars visant principalement 1'élimination de
1'amortissement et des autres frais de douanes spéciaux sur les
automobiles qui sont compris dans les services commerciaux, les
achats d'or et les ajustements de période pour les aéronefs
civils. Ces opérations se sont traduites par une augmentation
nette de 219 millions de dollars du solde commercial obser.i.

L'indice trimestriel moven des prix 2 l'exportation da
premier trimestre, exprimé en dollars canadiens (1968=100), &
progressé de plus de 12 7. par rapport au trimestre précédam:
pour atteindre 152.7 (1968=100). Il est A noter qu'd causa



=i B

@ cd that due to the lag in reporting exports of crude d'un retard dans la déclaration des exportations de pétrole
pecroleum, the average rate of export tax included in brut, le taux moyen de la taxe sur les exportations compris

wha first quarter data is about 30% less than it should dans les données du premier trimestre est d'environ 30 % {nfé-
ke and hence the increase is understated by the index. rieur & ce qu'il devrait &tre et par conséquent, 1'indice sous-
Im iarch 1974 the index stood at 160.8, about 147 above estime quelque peu 1'accroissement. En mars 1974, 1'indice

tha level in December 1973 and 387 above the correspond- était & 160.8, dépassant d'environ 14 % le niveau de décembre
fmg month last year. During the first quarter the 1973 et de 38 7 celui de mars 1973. Au cours du premier tri-
lavyiest increases in export prices were recorded for mestre, les exportations dont le prix a le plus augmenté ont
Grude materials and food with petroleum and wheat as été les matidres brutes et les aliments, le pétrole et le blé
the leading items; smaller but still substantial price venant en t&te; on a constaté des augmentations de prix moins
rises occurred for fabricated materials, especially fortes mais néanmoins appréciables pour les semi-produits, sur-
electricity, chemicals, woodpulp and zinc. Increases tout l'énergie électrique, les produits chimiques, la péte de
in the prices of manufactured commodities were relativ- bois et le zinc. Les augmentations du prix des produits manu-
ely small with non-farm machinery showing the strongest facturés ont été relativement petites, les machines non agri-
movement. In terms of foreign currencies, the effects coles venant en t@te. En termes de devises étrang2res, la ré-
of these higher prices tended to be exacerbated by the évaluation du dollar canadiem par rapport aux devises étran-
appreciation of the Canadian dollar vis-3-vis foreign gdres a eu tendance 2 amplifier les effets de ces hausses de
currencies. prix.

Share in Merchandise Exports and Imports and Changes in Fxport and Import Price Indices

Composition des exportations et des importations de marchandises et variation des indices
de prix 2 l'exportation et 3 1'importation

Exports —~ Exportations Imports — Importations
% of total % change in price % of total % change in price
exports index imports index
Item En % du Taux de variatfion En 7% du Taux de variation Détail
total des de 1'indice des totsl des de l'indice des
exportations prix importations prix
1 1974 11974 11974 11974
R W 1973 171973 LA v 1973 11973
Live animals ....... 0.2 2.4 23,6 0.7 - 4,7 32.3 | Animaux vivants
Foni, feed, bever- 10.1 25.3 84.8 7.1 11.3 30.5 | Aliments, provendes,
#je-s and tobacco. boissons et ra-
bacs.
Cerude meterials(l) 232 23,4 50. 6 11.8 4l.6 84,2 | Matidres brutes(l)
Faumricated materials 85.43 8.7 30,8 20.0 23,6 47,1 | Demi-produits
tnd products ....... 30.9 1.9 4.9 59.6 2.0 5.1 Produits finis

(1) Includes crude petroleum on balance of payments basis. — Y compris le pétrole brut, sur la base de la balance des

paiements.

The average quarterly import price index at 141.3 L'indice trimestriel moyen des prix 2 l'importation a
(1968=100) was up 12% from the previous quarter, while augmenté de 12 7 par rapport au trimestre précédent pour se
the March 1974 level of 153.5 reflected rises of about fixer a 141.3 (1968=100); le niveau de mars 1974, soit 153,5,
18 and 327 above the December and March 1973 levels dépassait d'environ 18 % et 32 7 les niveaux de décembre et de
respectively. The increases would have been larger had mars 1973. Ces progressions auraient été plus importantes n'eft
it not been for the appreciation of the Canadian dollar. été la réévaluation du dollar canadien. Entre décembre 1973 et
The largest increases between December 1973 and March mars 1974, les augmentations les plus importantes ont été ob-
1974 took place among crude materials which as a group servées dans le cas des matidres brutes, dont les prix ont aug-
were up by over 507 with petroleum prices more than menté dans 1'ensemble de plus de 50 %, le prix du pétrole ayant
doubling and other substantial increases recorded for plus que doublé; des hausses appréciables ont été notées dans
rubber and soya beans, and in fsbricated materials le cas du caoutchouc et des grains de soya et des semi -produits,
where fuel o0il prices more than trebled and prices of od les prix du mazout ont plus que triplé, les prix de 1'étain
tin and organic chemicals increased significantly. et des produits chimiques organiques augmentant sensiblement.
There were smaller increases in the food group with Il y a eu des augmentations moindres dans le groupe des ali-
raw sugar and cocoa the largest, while in the end ments, le prix du sucre brut et du cacaoc augmentant le plus,
products group the index moved up slightly by 27. tandis que dans le groupe des produits finis, 1'indice a aug-
Partly offsetting the effects of increases, there were menté légdrement de 2 %. Il y a eu des baisses de prix dans le
declines in the import prices of raw wool and cotton, cas des importations de la laine brute et du coton, de la vian-
meat and coated fabrics. The average quarterly index de et des tissus enduits, baisses qui ont en partie compensé
of physical volume showed a drop of 14 and 6% for les effets des augmentations. Les indices trimestriels moyens
exports and imports respectively, from the previous du volume des exportations et des importations ont baissé de
quarter. 14 7 et de 6 7 respectivement par rapport au trimestre précédent.

In the first quarter total exports to developing Au premier trimestre, les exportations aux pays en voie
countries amounted to $452 million. Such exports in- de développement se sont &levées au total 3 452 millions de
klude grants in the form of food snd other commodities. dollars. Ces exportations englobent des dons sous forme d'ali-
Ouhnr financing of exports is done partly by soft loans ments et d'autres marchandises. Les exportations sont aussi
#a8 export credits provided through the Canadian gov- financées en partie par des préts de faveur et des crédits a
#ranent and its agencies. In this quarter the total l'exportation consentis par 1'intermédiaire du gouvernement
w#lue of the various commodity-oriented aid programmes canadien et de ses organismes. Au cours du trimestre observé,

af the Government of Canada amounted to 447 of Canadian la valeur totale des divers programmes d'aide du gouvernement



exports to these countries., Food and other commodity
grants represented 237 of such aid while soft loans and
export credits represented 38 and 397 respectively.

Total receipts from non-merchandise transactions
were $1,273 million while total payments were $2,293
million. The two service items showing the largest
deficits were travel and interest and dividends. Travel
expenditures with the United States produced a deficit
of $211 million which was augmented by a deficit of
$164 million on travel with overseas countries. The
United Kingdom and Western Europe accounted for 39% of
the travel deficit with overseas countries.

Receipts of interest and dividends totalled $162
million in the quarter while payments were $497 million.
Almost half of interest receipts were earnings of the
Exchange Fund Account while dividend receipts came
principslly from direct investment in the United States
and developing countries group. Interest on provincial
borrowings in the United States and the EEC (excluding
the United Kingdom) represented about 607 of total
interest payments. Over 80% of all dividend payments
on direct investment and portfolio holdings was made
to United States residents.

"Other services', covering government transactions,
miscellaneous income and a variety of business services
led to a net payment of $256 million. The business
services component accounted for the bulk of both re-
ceipts and payments.

With total transfer receipts in the first quarter
at $232 million and payments at $185 million there was
a surplus of $47 million on unilateral transfers
between Canada and the rest of the world., The major
inflows were immigrants' funds of $100 million and ta-
xes withheld on income distributions and service pay-
ments to non-residents. The principal outflow was $88
million for official development contributions. These
contributions represent assistance of a non-capital na-
ture by the Canadian government to developing countries
in the form of cash grants, food, commodities and ser-
vices, Over two thirds of this aid was given under the
international assistance program which includes bilateral
and multilateral economic and technical assistance.

The food aid program and contributions to Canadian non-
governmental organizations for eventual disbursement

in developing countries took 13 and 8% respectively of
total aid expenditures in this quarter.

Transactions by Area:

Canada's balance on current transactions in the
first quarter of 1974 compared with the corresponding
quarter of 1973, worsened with the United States and the
"other countries'" group, while showing a slight impro-
vement with the United Kingdom. It should be noted
that taxes withheld have, as in the past, not been
allocsted bilaterally.

With the United States the current account was in
deficit by $527 million in the first quarter of 1974
compared with a deficit of $324 million in the same
period of 1973. The expansion in the deficit was pri-
marily attributable to a 477 decline in the merchandise
trade surplus to $177 million. Although first quarter
merchandise exports to the United States of $4,853
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du Canada visant les approvisionnements en produits s'est
€levée 2 44 7 des exportations canadiennes vers ces pays. Lis
dons sous forme d'aliments et d'autres marchandiscs représe:-
taient 23 7 de la valeur totale de cette afde et lus praus de
faveur et des crédits a l'exportation, 38 % et 19 %
respectivement.

Les recettes au titre des opérations sur iuwisibles au
total se sont élevées A 1,273 millions de dollars, et les paie-
ments totaux, 2 2,293 millions de dollars. Les deux postes de
services qui ont subl les plus gros déficits ont été les voyages
et les intéréts et dividendes. Les dépenses de voyages aux
Etats-Unis ont entrafné un déficit de 211 millions de dollars
auquel est venu s'ajouter un déficit de 164 millions au titre
des voyages dans des pays d'outre-mer. Le Royaume-Uni et 1'FEu-
rope de 1'Ouest comptaient pour 39 % du déficit au titre des
voyages dans les pays d’outre-mer.

Les recettes sous forme d'intéréts et de dividendes se
sont élevées au total & 162 millions de dollars au premier tri-
mestre, tandis que les palements atteignaient 497 millions de
dollars. Les avoirs du Fonds des changes constituaient prés de
1a moitié des recettes sous forme d'intér2ts tandis que les
recettes sous forme de dividendes provenaient surtout des pla-
cements directs aux Etats-Unis et dans les pays en voie de dé-
veloppement. L'intéret sur les emprunts des provinces aux
Etats-Unis et aux pays de la Communauté économique européenne
(sans le Royaume-Uni) représentait environ 60 % de 1'ensemble
des paiements sous forme d'intér@ts. Plus de 80 7 de tous les
paiements sous forme de dividendes versés A des résidents amé-
ricains ont été faits en rapport avec les investissements di-
rects et les avoirs de portefeuille.

Les opérations au titre des "autres services'”, qui com-
prennent les opérations des administrations, les revenus divers
et divers services et frais commerciaux, se sont soldées par un
paiement net de 256 millions de dollars. Les services conud®=
ciaux ont représenté la plus grande partie tant des recettes
que des paiements.

En ce qui concerne les transferts, les recettes ont éte
de 232 millions de dollars au total et les paiements, 185 mil-
lions; l'excédent au titre des transferts unilatéraux entre le
Canada et le reste du monde au premier trimestre a atteint donc
47 millions de dollars. Les principales entrées de capltaux
ont été les capitaux des immigrants (100 millions de dollars)
et les retenues fiscales sur les distributions de revenus et
les paiements au titre des services & des non-résidents. Les
contributions officielles au développement, soit 88 millions
de dollars ont constitué la principale sortie de capitaux.
Elles représentent une aide de nature non monétaire du gouver-
nement canadien aux pays en vole de développement sous forme de
subventions en espdces, d'aliments, de produits et de services,
Plus des deux tiers de ces contributions ont été faites en
vertu du programme de 1l'aide internationale qui comprend 1'aide
technique et économique bilatérale et multilatérale. Au cours
de ce trimestre, le programme international d'aide alimentaire
et les contributions & des organismes canadiens privés dont la
destination finale était les pays en vole de développement re-
présentaient 13 7 et 8 7 respectivement de 1'ensemble de ces
dépenses.

Opérations par région:

Si 1'on compare le premier trimestre de 1974 au trimestre
correspondant de 1973, on constate une détérioration du solde
des opérations courantes du Canada avec les Etats-Unis et les
""autres pays', et un léger redressement avec le Royaume-lUni.

I1 est A noter que, comme par le passé, les retenues fiscales
n'ont pas été réparties bilatéralement.

Le déficit du compte courant avec les Ftats-Unis a éeé
de 527 millions de dollars au premier trimestre de 1974 compa-
rativement & 324 millions pour la période correspondante de
1973. L'augmentation du déficit est imputable avant tout 2
une baisse de 47 7, de l'excédent du commerce de marchundisgd.
qui s'est inscrit 2 177 millions de dollars., Bien qu'#&u Pl
mier trimestre les exportations de marchandises vers ' 4#




m: llion represented a gain of 19% over 1973, the in-
gvease in merchandise imports was substantially stronger,
sising by 25% to $4,676 million. More than half of the
prowth in exports to the United States was the result
of the rise in the value of crude petroleum shipments.
At $772 million, first quarter 1974 exports of crude
petroleum represented an increase of more than $400
million over the same period of last  year. This gain
resulted from the crude petroleum export tax, which
atood at $6.40 a barrel in February and March of 1974.
Exports of other emergy materials such as petroleum and
coal products, electricity and natural gas contributed
an additfonal $113 million to the rise in exports. Ex-
porta of woodpulp and newsprint also recorded sizeable
gains while shipments of lumber declined due to a down-
turn in residential construction activity in the United
Statesa.

The increase of 257 in imports from the United
States was concentrated in the end products section of
imports. Imports of automobiles and automotive products
rose by more than $130 million, on a balance of payments
basis. This rise in automotive imports set against a
$32 million decline in Canadian exports of automotive
parts and engines to the United States reflecting the
gharp cutback in motor vehicle production in the United
States, resulted in a reversal of the balance on automo-
tive trade from a surplus of $34 million in the first
quarter of 1973 to a deficit of $130 million in the
quarter under review. Imports of live animals, miscel-
laneous equipment and tools, plywood, steel bars and
rods, Indian corn and electronic computers were also
up substantially over the first quarter of 1973. Whi le
accounting for 707 of Canadian imports in the first
quarer of 1974, purchases from the United States con-
priaysd BAT = che growh Lo vocei Seadles Capmoiid.

On nen-ssschandles cransactions (he daficlc wiih
ghe Tefcad Sonoes widesed vy TL 4 T8 ntlMea  daw-
merchandise payments rosec by $130 million to $1,403
million while receipts advanced by $82 million to $699
million. Larger expenditures were recorded on all of
the service items, ranging from a $17 million increase
for freight and shipping payments to a $45 million
rise in "other service' payments. Payments for "other
gervices'", which account for about a third of the
payments on invisibles increased to $441 million,
largely due to increased payments for business services.
Interest and dividend payments rose by $30 million to
$401 million while travel payments of $327 million
were up $36 million from a year earlier. The rise in
travel payments was largely due to increased expendi-
tures by persons travelling via air transport as
opposed to travel by automobiles which in the first
quarter of 1973 made the largest contribution to pay-
ments. This development was probably due, in part, to
fear of gasoline shortages.

Among the service receipts, the largest increases
were recorded on the interest and dividends and the
"other services" accounts. Interest and dividend re-
celpts rose by $20 million to $119 million, while
"other servicea" increased by $19 million to $197
million. Freight and shipping and travel receipts were
each $14 million above their respective levels in 1973.
Among the transfer items, a $15 million increase in
receipts set against a $2 million rise in pavmente re-
Sl vl tn B Belerge! surclus 0§20 @illion.

With =ns Yyice! Tigdes the errun: sestumd 00
plol Tisd by $18 million to $135 million in the first
suErier of 1974, The increase in the surplus was due
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ftats-Unis (4,853 millions de dollars) se soient accrues de

19 % par rapport 3 1973, les importations de marchandises ont
augmenté davantage, passant 2 4,676 millions de dollars, soit
une augmentation de 25 7. Plus de la moitié de 1'augmentation
des exportations vers les ftats-Unis est imputable 3 1'augmen-
tation de la valeur des livraisons de pétrole brut. Les
exportations de pétrole brut au premier trimestre de 1974 d'une
valeur de 772 millions de dollars ont progressé de plus de 400
millions de dollars par rapport 3 la période correspondante de
1'année précédente. Cette augmentation résulte de la taxe sur
les exportations de pétrole brut, et qui était de $6.40 le
baril en février et mars 1974, La part des exportations de
produits énergétiques tels que les dérivés du pétrole et du
charbon, 1'énergie &lectrique et le gaz naturel, s'élevait 2
113 millions de dollars. On a &galement observé des progres-
sions appréciables dans les exportations de pate de bois et de
papler journal, tandis que les livraisons de sciages ont dimi-
nué par suite d'une baisse de 1'activité dans le secteur de la
construction résidentielle aux Etats-Unis.

Ce sont les produits finis qui ont représenté la plus
grande part de 1l'augmentation de 25 % des importations en pro-
venance des Etats-Unis. Sur la base de la balance des paie-
ments, les importations d'automobiles et des produits de
1'automobile ont augmenté de plus de 130 millions de dollars.
Cette augmentation des importations d'automobiles qui contraste
avec une baisse de 32 millions de dollars des exportations
canadiennes de pi2ces et de moteurs d'automobile vers les
ftats-Unis s'explique par un ralentissement de la production
des véhicules automobiles aux Etats-Unis. Elle a eu pour effet
de renverser la balance du commerce de l'automobile; d'un
excédent de 34 millions de dollars au premier trimestre de
1973, elle est passée A un déficit de 130 millions au cours du
trimestre observé. Par rapport au premier trimeatre de 1973,
les importations d'animaux vivants, de matériel et instruments
divers, de contre-plaqué, de lingots et de barres d'acier, de
mais et d'ordinateurs ont augmenté de fagon appréciable. Alors
g.'clle représentait 70 7 des importations canadiennes au
pvamnier trimestre de 1974, la part des achats aux Etats-Unis
gomstituait 66.1 de la progression de l'ensemble des impor-
¢miions canadiennes.

Du coté des invisiblea, le déficit avec les Etats-Unis a
sugnenté de 7 % pour atteindre 704 millions de dollars. Les
paiements sur invisibles ont augmenté de 130 millions de dollars
pour atteindre 1,403 millions, tandis que les recettes ont
atteint 699 millions, soit une augmentation de 82 milliona de
dollars., On a constaté une augmentation des dépenses pour tous
les postes de services, augmentation variant entre 7 millions
de dollars pour les paiements de transports et 45 milliona pour
les palements au titre des "autres services". Les pajements au
titre des "autres services' qui représentaient environ un tiers
des palements sur invisibles, sont passés 2 441 millions de
dollars, en grande partie en raison de la hausse des paiements
au titve des services commerciaux. Les paiements d'intérets et
de dividendes ont augmenté de 30 millions de dollars pour at-
teindre 401 millions, tandis que les paiements au titre des
voyages ont augmenté de 36 millions par rapport 2 1'année pré.
cédente pour se fixer 2 327 millions. La hausse des paiements
au titre des voyages est imputable en grande partie 3 une aug-
mentation des dépensea des personnes qui voyagent par avion par
opposition ¥ celles qui voyagent eén automobile et elle a repré.
senté la plus grande partie des paiements au premier trimestre
de 1973. C'eat probablement la peur d'une pénurie d'essence
qui explique en partie cette situation.

Parmi les recettes au titre des services, ce sont les
comptes des intéréts et des dividendes et celui des "autres
services' qui ont le plus augmenté. Les recettes sous forme
d'intérets et de dividendes ont augmenté de 20 millions de
dollars pour atteindre 119 millions tandis que les "autres
services" sont passéa 3 197 millions, soit une augmentation de
19 millions. Les recettes au titre des transports et des vo-
yages ont augmenté dans chaque cas de 14 millions de dollars
par rapport & la période correspondante de 1973. Parmi les
pastes de transferts, il y 8 eu une augmentation de 15 mil-
lions de dollars des recettes et une augmentation de 2 mil-
1tons des paiements, ce qui 8'est traduit par une hausse de
2% nillions de dollars de 1'excédent.

L'excédent du compte courant avec le Royaume.-Uni a aug-
menté de 18 millions au premier trimestre de 1974 pour attein-
dre 135 millions de dollars. Cette augmentation est imputable



to merchandise transactions, the surplus on which rose
by $64 million to $179 million. This development on
merchandise trade resulted from a divergent movement in
the trade flows, with exports rising by about 11% to

$406 million while imports from the United Kingdom regis-

tered a 10% decline to $227 million. The growth in
exports was heavily concentrated in the fabricated
materials section of trade, with increased shipments
of lumber, copper and allovs, and plywood accounting
for most of the change. Partially offsetting these
increases there was a substantial decline in shipments
of nickel ores and concentrates. The decline in
imports from the United Kingdom was largely due to a
weakening in purchases of automobiles and automotive
products.

In non-merchandise transactions there was a shift
from a small surplus in the first quarter of 1973 to a
deficit of $44 million in the same period of 1974.
Non-merchandise payments rose by 22% to $169 million
while receipts from invisibles fell by 117 to §125
million. Among the service payments, expenditures on
travel recorded the largest increase, rising by $14
million to $37 million. Smaller increases of $8 mil-
lion and $7 million were recorded for payments of in-
terest and dividends and "'other services' respec-
tively. The decline in non-merchandise receipts was
largely due to 8 $14 million decline in “other service"
receipts to $55 million. This was primarily due to a
decline in income on private short-term United States
dollar holdings with banks in the United Kingdom, as
these holdings were substantially lower in the first
quarter of 1974. On transfer items, there was a slight
decline in the surplus to $10 million.

With all other countries the current account
deficit widened by 107 to $274 million in the first
quarter of 1974. While merchandise transactions im-
proved to a position of being nearly in balance, trade
in invisibles resulted in an increase in the non-mer-
chandise deficit. Merchandise exports rose by 417 to
§1,762 million while imports advanced by 39% to $§1, 764
million to produce a trade deficit of only $2 million
as compared to a deficit of $24 million a year earlier.
Much of the growth in exports was attributable to a 667
increase to §529 million in exports to Japan. On a
commodity basis, the value of shipments of copper,
wheat, woodpulp and rapeseed vegistered sizeable ga'ns.
Imports from Japan showed 2 small decline in the period
under review. Exports to the European Economic Commu-
nity (excluding the United Kingdom) were also quite
buoyant in the first three months of 1974, rising by
more than 507 to $404 millicn. The larger gains were
recorded in exports to Italy, West Germany, Netherlands
and France. Other countries to which exports increased
included Pakistan and Mexico. An increase in the va-
lue of wheat shipments to "all other countries" contri-
buted substantially to the growth in Canadian exports.
While the volume of wheat exports declined, a more than
doubling of the average quarterly export price accounted
for a gain of over $100 million in wheat exports.

The growth in imports from "all other countries"
was largely due to the rise in the value of crude pe-
troleum purchases. At $508 million in the first quarter
of 1974, crude petroleum imports were $294 million above
their level of a year earlier. This development was
due to substantially higher international prices being
charged for crude petroleum partly as a result of the
Arab oil embargo of 1973. Venezuela, which is Canada's
major supplier of crude petroleum, accounted for 587%
of the rise in crude oil imports while the countries
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aux opérations sur marchandises dont !'excédent a augment: idm
64 millions de dollars pour atteindre 179 millions. Cette @i
lution du commerce des marchandises s'explique par un mouves
ment divergent dans les échanges commerciaux. Les exportationa
ont en effet augmenté d'environ 11 % pour s'établir a 406 mil.
lions de dollars et les importations en provenance du Royaume-
Uni ont baissé de 10 7 pour se fixer 2 227 millions. La crois-
sance des exportations s'est surtout concentrée dans les semi-
produits; la plus grande partie du changement s'explique par
une augmentation des livraisons de sciages, de cuivre et de ses
alliages et de contre-plaqué. Il y a eu une baisse appréciable
des livraisons de minerai et de concentrés de nickel ce qui a
compensé en partie ces augmentations, La baisse des importa-
tions en provenance du Royaume.Uni est imputable en grande par-
tie 2 un repli des achats d'automobiles et de produits de 1'au-
tomobile.

Du codté des opérations sur invisibles, le solde est pas-
sé d'un petit excédent au premier trimestre de 1973 2 un défi-
cit de 44 millions au cours de la période correspondante de
1974. Les paiements sur invisibles ont augmenté de 22 % pour
se fixer a 169 millions de dollars tandis que les recettes au
titre des invisibles ont baissé de 11 % pour s'établir 2 125
millions. ©Ouant aux paiements au titre des services, ce sont
les dépenses de voyages qui ont le plus augmenté; elles ont en
effet progressé de 14 millions pour atteindre 37 millions de
dollars. On a constaté des augmentations moindres dans le cas
des paiements sous forme d'intéréts et de dividendes (8 mil-
lions de dollars) et des paiements au titre des ''autres servi-
ces" (7 millions). La baisse des recettes sur invisibles est
en grande partie imputable A une diminution de 14 millions de
dollars des recettes au titre des "autres services', qui s'ins-
crivent 2 55 millions. Cette baisse est attribuable principa-
lement 2 une diminution des revenus destinés aux avoirs privés
2 court terme en dollars américains dans les banques au Royaume-
Uni, puisque ces avoirs ont baissé de fagon sensible au premier
trimestre de 1974, OQuant aux transferts, l'excédent a légdra-
ment diminué pour s'inscrire & 10 millions.

Le déficit du compte courant avec tous les autres pays &
augmenté de 10 7% au cours du premier trimestre pour se fixer i
274 millions de dollars. Pendant que les opérations sur mar-
chandises se redressaient au point d'@tre presqu'en équilibre,
les opérations sur invisibles se sont soldées par une augmenta.
tion du déficit. Les exportations de marchandises ont augmenté
de 41 % pour atteindre 1,762 millions de dollars tandis que les
importations ont augmenté de 39 7 pour atteindre 1,764 millions
de dollars, laissant ainsi un déficit de 2 millions de dollars
seulement comparativement A un déficit de 24 millions 1'année
précédente. Une grande partie de la croissance des exporta-
tions est constituée par l'augmentation de 66 7% des exporta-
tions vers le Japon, lesquelles sont passées A 529 millions de
dollars. Par marchandise, la valeur des livraisons de cuivre,
de blé, de pate de bois et de colza a progressé de fagon appré-
ciable. Au cours de la période observée, les importations en
provenance du Japon ont diminué un peu. Au cours des trois
premiers mois de 1974, les exportations vers les pays de la
Communauté économique européenne (sans le Royaume-Uni) ont été,
elles aussi, assez soutenues; elles ont atteint 404 millions
de dollars, soit une augmentation supérieure 2 50 %. Les plus
fortes progressions ont été observées dans les exportations
vers 1'Italie, 1'Allemagne de 1'Ouest, les Pays-Bas et la
France. Les exportations vers le Pakistan et le Mexique ont
également progressé. L'augmentation de la valeur des livrai-
sons de blé 3 destination de *"tous les autres pays” a contri-
bué de facon appréciable 2 la croissance des exportstions cana-
diennes. Alors que le volume des exportations de blé a baissé,
le prix trimestriel moyen 2 l'exportation a plus que doublé,
ce qui s'est traduit par un gain de plus de 100 millions de
dollars des exportations de blé.

L'augmentation de la valeur des achats de pétrole brut
explique en grande partie la croissance des importations en
provenance de '"tous les autres pays'. Au premier trimestre de
1974, les importations de pétrole brut ont atteint 508 millions
de dollars, ce qui représente une augmentation de 294 millions
1'année précédente. Cette progression est imputable A une
hausse appréciable des prix internationaux du pétrole brut aa
partie & cause de l'embargo arabe de 1973 sur le pétrole. In
part du Vénézuela, qui est le principal fournisseur de pétrals
brut du Canada, dans la hausse des importations de pétrole



#f the Middle East, mainly Iran and Saudi Arabia, ac-
zounted for 28% of the rise. 1In the first quarter of
1974, crude petroleum represented 29% of Canada's im.
gorts from "all other countries" and accounted for 60%
=f the growth in imports over the same period of 1973,
Imports from Australia, Taiwan, South Korea, Belgium-
Luxembourg and Mexico also registered sizeable gains.

On non-merchandise transactions there was a $47
million expansion in the deficit to $272 million. Non-
merchandise receipts rose by 355 million to $368 million
while payments for invisibles advanced by $102 million
to $640 million.

Among the service payments, travel expenditures
recorded the largest increase, rising by $34 million teo
$161 million. Smaller increases of $24 million and
$23 million were recorded on payments of freight and
shipping and "other services' respectively. A $30
million increase in receipts from freight and shipping
transactions accounted for most of the growth in service
receipts. Among the transfers, there was a $19 million
increase in inheritances and immigrants' receipts to
$53 million. This was more than offset by 8 $22 million
rige in official contributions to $88 million.

Capital Movements:

Capital movements between Canada and other coun-
wries during the first quarter of 1974 led to a net
zupital inflow of $993 million, an increase of $875
@!llion from a net inflow of $118 million recorded for
whe fourth quarter of 1973. This movement, together
with a current account deficit of $666 million resulted

n an increase in Canada's official monetary assets of
§327 million.
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brut est de 58 7%, tandis que les pays du Moyen-Orient, surtout
1'Iran et 1'Arabie Saoudite comptaient pour 28 %. Au cours du
premier trimestre de 1974, le pétrole brut a constitué 29 7
des importations canadiennes de "tous les autres pays' et a
reprégsenté 60 7 de la croissance des importations par rapport
A la période correspondante de 1973. On a aussi enregistré
des gains appréciables dans les importations en provenance de
1'Australie, de Taiwan, de la Corée du Sud, de 1’Union Belgo-
luxembourgeoise et du Mexique.

En ce qui concerne les opérations sur invisibles, le dé-
ficit a augmenté de 47 millions pour atteindre 272 millions de
dollars. [es recettes sur invisibles ont augmenté de 55 mil-
lions de dollars pour se fixer A 368 millions, tandis que les
paiements sur invisibles augmentaient de 102 millions pour
s'établir 3 640 millions.

Parmi les paiements au titre des services, la plus forte
augmentation enregistrée a été celle des dépenses de voyages,
lesquelles ont augmenté de 34 millions de dollars pour se
fixer 2 161 millions. Des progressions moindres de 24 millions
et de 23 millions de dollars respectivement ont été enregistrées
dans les palements au titre des transferts et des "autres ser-
vices". La plus grande partie de la croissance des recettes au
titre des services est constituée par une augmentation de 30
millions de dollars des recettes provenant des opérationsg au
titre des transports. Parmi les transferts, les recettes sous
forme de successions et de capitaux des fmmigrants ont augmentd
de 19 millions de dollars pour se fixer & 53 millions. Cette
augmentation a été neutralisée par une augmentation de 22 mil-
lions de dollars des contributions officielles, lesquelles sont
passées 4 88 millions.

Mouvements de capitaux:

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres
pays se sont soldés au premier trimestre de 1974 par une entrée
nette de capitaux de 993 millions de dollars, soit une augmen-
tation de 875 millions par rapport 2 l'entrée nette de capi-
taux de 118 millions enregistrée au quatri2me trimestre de
1973. Cette entrée, combinée 2 un déficit de 666 millions de
dollars du compte courant, s'est traduite par une augmentation
de 327 millions de dollars de 1'actif monétaire officiel du
Canada.

Capital Movements(l)

Mouvements de capitaux(l)

1973 1974
Item 1972 1973 Détafil
1 11 I11 v 1
$'000, 000

Direct investment in Canada ........ [+ 95 |+ 215 |+ 200 |+ 210 |+ 125 [+ 715 |+ 720 | Investissements directs au Canada
Direct investment abroad ........... |- S5 |- 85 |- 55 |-~ 395 |- 140 [~ 385 |- 590 |Investissements directs A l'étranger
Portfolfo transactions ............ |+ 167 [+ 142 |+ 64 [+ 376 [+ 665 |+ 1,696 |+ 749 |Commerce des valeurs mobilidres
Other capital movements in long-term |+ 22 |— 27 |- 55 [— 160 [— 175 [~ 264 |- 220 | Autres opérations en capital A long

forms. terme,
Resident holdings of foreign + Bl |—298 |— 124 [— 216 |+ 420 |+ 466 |— 557 |Avoirs des résidents en devises

currencies, étranglres.
Non-resident holdings of Canadian + 304 [~ 151 |- 34 |— & i+ 33 |- 163 [+ 115 |Avoirs des non-résidents asur le

short-term paper. Canada sous forme d'effets M court

terme.

Other capital movements in short- — 240 |+ 120 (- 446 |+ 307 |+ 65 |— 1,191 |~ 259 |Autres opérations en capital A

term forms(2). court terme(2).

Net capital movement ............. + 374 |— 84 |— 450 |+ 118 [+ 993 [+ 874 |- 42 Mouvements nets de capitaux

f1) & minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re.
#uction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation
#@s avoirs sur 1'étranger, ou une dimfnution des engagements envers les non-résidents.

{17 Tucludes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable.
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Net capital movements in long-term forms resulted
in an inflow of $475 million, up $444 million from a
fourth quarter net inflow of $31 million. The principal
factors in the increased net inflow were a $255 million
decrease in direct investment abroad to $140 million
from an unusually high level of $395 million in the
fourth quarter 1973 and $275 million increase in sales
of new issues of Canadian securities abroad from $378
million to $653 million. The effect of adjusting
long-term capital inflows to reflect the timing of se-
curity offerings is given in the accompanying statement
which shows that deliveries exceeded offerings by $120
million.

Les mouvements nets de capitaux 2 long terme se sont tra-
duits par une entrée de capitaux de 475 millions de dollars,
soit une augmentation de 444 millions par rapport a 1'entrée
nette de 31 millions observée au quatridme trimestre. L'aug-
mentation de cette entrée s'explique par plugieurs raisons ma-
jeures, dont une diminution de 255 millions de dollars des in-
vestissements divects a 1'étranger, lesquels sont passés d 140
millions alors qu'ils atteignaient le chiffre inhabituel de
395 millions de dollars au quatri2me trimestre de 1973, et une
augmentation de 275 millions des ventes de nouvel les émissions
de titres canadiens 2 1'étranger, lesquelles sont passées de
378 millions & 653 millions. L'effet des ajustements de capi-
taux 2 long terme en fonction des périodes d'offre des émissions
de valeurs mobili2res est indiqué dans 1'état ci-joint qui
montre que les livraisons ont dépassé les offres d'um montant
de 120 millions de dollars.

Capital Movements in Long-term Forms

Mouvements de capitaux 3 long terme

1273 1974
Item 1972 1973 Détail
I [ I [ I11 l v i
$'000,000
Actual movement .............. + 229 + 245 + 154 + 31 4+ 475 |+ 1,762 4+ 659 | Mouvement réel
Adjusted to reflect timing of + 179 + 186 + 109 + 299 + 355 | + 1,838 + 773 | Apr2s ajustement destiné a
security offerings. tenir compte des périodes ol
les valeurs ont été offertes.

Capital movements in short-term forms led to a
net inflow of $518 million, up $431 millien from a net
inflow in the fourth quarter of $87 million. The main
causes of this increased inflow were a $785 million
net repatriation of foreign currency assets abroad by
non-bank Canadians and a $518 million net inflow in
the "other short-term capital movements' category.
Partly offsetting these large inflows was a net out-
flow of $365 million from chartered bank foreign cur-
rency transactions with non-residents, reflecting
largely, a build-up of foreign currency assets abroad.

Direct Investment:

The net capital inflow to Canada for long-term
investment in Canadian enterprises from priuncipal
foreign shareholders was $125 million in the first
quarter, down from $210 million in the fourth quarter
of 1973. In the quarter under review transactions
with the United States, which included a number of non-
recurring capital movements such as takeovers and dis-
investments by United States principal owners, led to
a net inflow of $111 million. There was a net outflow
to the European Economic Community (excluding the lnited
Kingdom) and an inflow from all other countries. Well
over half the total net inflow was directed to manu-
facturing, while there were major disinvestments by
non-resident principal owners in the petroleum and
natural gas and mining industries. If all non-recurring
special transactions were excluded from the recorded
net capital inflow from all countries, the total would
have been of the order of $90 million.

The net ocutflow of long-term capital from Cana-
dian direct investors to their subsidiaries and af-
filiates abroad declined to $140 million, down from
$395 million in the fourth quarter of 1973 when there
was a large irregular flow due to a major investment
in a United States company with substantial operations

Les mouvements de capitaux 2 court terme se sont soldés
par uvne entrée nette de 518 millions, soit une augmentation duw
431 millions par rapport 2 l'entrée de 87 millions au quatribus
trimestre. Cet accroissement de l'entrée s'explique par un
rapatriement net de 785 millions de dollars des avoirs non bau
caires en devises étrangdres A 1'étranger des Canadiens et unc
entrée nette de capitaux de 518 millions au titre des "autres
mouvements de capitaux A court terme’. Ces importantes en-
trées ont été compensées en partie par une sortie nette de ca-
pitaux de 365 millions de dollars au titre des opérations des
banques 2 charte, en devises (trangdres avec des non-résidents
qui traduit surtout une accumulation des avoirs en devises
étrangdres 2 1'étranger.

Investissements directs:

Au premier trimestre, 1'entrée nette de capitaux au
Canada destinés aux investissements 2 long terme dans des en-
treprises canadiennes et provenant des principaux actionnaires
étrangers, a été 125 millions de dollars, comparativement &

210 millions au quatridme trimestre de 1973. Au cours du tri-
mestre observé, les opérations avec les Etats-Unis qui compre-
naient un certain nombre de mouvements de capitaux extraordi-
naires tels que des prises de participation et des désinvestis.
sements de capitaux par les principaux propriétaires améri-
caing, se sont soldées par une entrée nette de capitaux de 111
millions de dollars. Il y a eu une sortie nette de capitaux
vers les pays de la Communauté économique européenne (sans le
Royaume-Uni) et une entrée nette en provenance de tous les au-
tres pays. Plus de la moitié, et de loin, de 1l'entrée nette
totale s'est dirigée vers les industries manufacturi2res alors
qu'il y a eu des désinvestissements de capitaux importants

dans les industries du pétrole et du gaz naturel, ainsi que

des mines de la part des principaux propriétaires non résidents,
Si 1'on avait exclu toutes les opérations extraordinaires spé-
ciales de 1'entrée nette de capitaux en provenance de tous les
pays, le total aurait été de l'ordre de 90 millions de dollars.

La sortie nette de capitaux 2 long terme des investisse-
ments directs canadiens destinés 2 leurs filiales et leurs so-
ciétés affiliées A 1'étranger a baissé pour s'inscrire 2 140
millions de dellars alors qu'elle était de 395 millions au
quatrigme trimestre de 1973 lorsqu'il y a eu un important mou-
vement extraordinaire par suite d'un important investissement



in Canada. About half of the net outflow in the first
gquarter went to the United States with the rest split
mimost evenly between the European Economic Community
{@xcluding the United Kingdom) and all other countries.
Approximately three quarters of the outflow originated
from Canadisn manufacturing companies.

Security Transactions:

Transactions between Canada and the rest of the
world in all types of long-term portfolio securities
during the first quarter resulted in 8 net capital
inflow of $665 million an increase of $289 million
over the $376 million recorded during the fourth
quarter 1973. The principal cause of the increased
net inflow was a higher first quarter sales level of
new Canadian securities abroad of 5653 million, up
$275 million from that recorded in the previous quatrter.

Capital inflows from trade in outstanding Canadian
securities totalled $B4 million down 560 million Erom
a fourth quarter 1973 net inflow of $144 million. In
the first quarter there was a net outflow of $27 mil-
lion from trade in outstanding Canadian bonds and a
$111 million net inflow from trade in outstanding
equlties. Net sales of equities abroad were slightly
higher than during the previous quarter with most of
the net inflow occurring during January. The lifting
of the Interest Equalization Tax by the United States
government in late January should have made Canadian
outstanding securities previously subject to the tax
mnre attractive to United States investors. It appears
thiat this effect was largely neutralized by slumping
®iock markets and uncertainties with respect to long-
s@#rm interest rates. Geographically, Canada had net
fnflows of $92 million and $31 million from the United
Buates and continental Furope, respectively and net
eutflows of $15 million and $24 million to the United
%ingdom and all other countries.
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dans une société américaine dont une bonne partie des activitdés
se fait au Canada. Au premier trimestre, environ la moitié de

la sortie nette de capitaux s'est dirigée vers les Ecatg-Unis,

et le reste s'est réparti presqu’'également entre les pays de la
Communauté économique européenne (sans le Royaume-lni) et tous

les autres pays. Les trois quarts environ de la sortie de ca-

pitaux provenajent des compagnies canadiennes du secteur de la

fabrication.

Opérations sur valeurs mobili2res:

Les opérations entre le Canada et le reste du monde sur
tous les types de valeurs mobili2res 2 long terme en porte-
feuille se sont soldées au premier trimestre par une entrée
nette de capitaux de 665 millions de dollars, soit une augmen-
tation de 289 millions par rapport 2 !'entrée de 376 millions
observée au quatri2me trimestre de 1973. Cetrte augmentation
de l'entrée nette est imputable avant tout & une hausse des
ventes des nouvelles valeurs canadiennes a3 l'étranger au pre-
mier trimestre. Ces ventes se sont élevées & 653 millions de
dollars, soit une augmentation de 275 millions par rapport a
celles du trimestre précédent,

Les entrées de capitaux au titre du commerce de valeurs
mobilidres canadiennes en cours se sont chiffrées & 84 mil-
lions de dollars, soit une diminution de 60 millions par rap-
port & l'entrée nette de capitaux de 144 millions du quatridme
trimestre de 1973. Au premier trimestre, il y a eu une sortie
nette de 27 millions de dollars au titre du commerce des obli-
gations canadiennes en cours et une entrée nette de 111 mil.
lions au titre du commerce des actions en cours. Les ventes
nettes d'actions 2 1'étranger ont été sensiblement plus élevées
qu'au cours du trimestre précédent, la plus grande partie. de
1'entrée nette se concentrant en janvier. L'abolition de la
taxe d'égalisation des intéréts par le gouvernement américain
% la fin de janvier aurait d0 rendre les titres canadiens en
cours frappés par cette taxe plus intéressants aux yeux des
investisseurs américains. Il semble gque cet effet a été en
grande partie neutralisé par la baisse sur les marchés bour-
siers et par des incertitudes quant aux taux d'intéret 2 long
terme. Par région, il y a eu des entrées nettes de 92 mil-
lions de dollars en provenance des Etats-Unis et de 31 mil-
lions en provenance de 1'Europe continentale, ainsi que des
sorties nettes de 15 millions vers le Royaume-Uni et de 24 mil-
lions vers tous les autres pays.

New Issues of Canadian Bonds Sold to United States Residents

Nouvelles émissions d'otligations canadiennes vendues aux résidents des frats-Unis

1973 1974
T 1972 1973 Détail
I | LR I II1 1
§'000, 000
GEEEEIMREr. B . . .. .. ciicaees 126 241 161 548 465 1,099 1,076 | Offertes
Deliretiies .. .. cccoceseoaran 176 300 206 280 585 1,023 962 | Livrées
Undelivesad(l) .............. 3 154 95 50 318 198 204 318 | Non livrées(l)

(1) At end of period. — A la fin de la période.

Of the 5653 million in new issue sales abroad
approximately 907 were to the United States, a higher
percentdage than in the previous quarter when roughly 20%
of the sales were in continental Europe. Almost all
of the issues sold to United States residents were
denominated in United States dollars. Those issues
placed in Europe were sold early in the quarter and
denominated in European currencies. New issues of
Government of Canada bonds sold abroad were $2 million,
provincial direct and guaranteed bonds $440 million,
municipal bonds 3134 million and corporate bonds $73
willion., The pattern appears to reflect a relatively
muavy provincial and municipal borrowing schedule which
wits coincident with the February 5550 million Govern-
munt of Canada issue. Sales of Canadian stocks abroad
were $4 million.

Sur les 653 millions de dollars que représentent les nou-
velles émissions vendues 3 1'étranger, 90 % sont allées aux
Etats-Unis, ce qui constitue une augmentation par rapport au
trimestre précédent, ol environ 20 7% des nouvelles émissions
avafent été vendues en Europe continentale. Presque toutes les
émissions vendues aux résidents des Etats-Unis étaient libel.
lées en dollars américains. Celles qui ont été placées en
Europe ont été vendues au début du trimestre et libellées en
devises européennes. Les nouvelles émissions d’obligations du
gouvernement du Canada vendues 3 !'étranger ont rapporté 2 mil.
lions de dollars, les émissions d'obligations directes et ga-
ranties des provinces, 440 milliona, les émissions d'obliga-
tions des municipalités, 134 millions et celles des corpora-
tions, 73 millions. Cette évolution semble indiquer un pro-
gramme d'emprunt relativement important de la part des provin-
ces et des municipalités, coincidant avec 1'émission voisine
de 550 millions de dollars lancée en février par le gouverne-
ment du Canada. Les ventes d'actions canadiennes A 1'étranger
ont rapporté 4 millions de dollars.



Retirements of Canadian securities held by non-
residents totalled $142 million, down $16 million from
the fourth quarter 1973. Included in this figure are
$6 million Government of Canada direct and guaranteed
issues, $73 million in provincial direct and guaranteed
bonds, $24 million municipal bonds and $39 million
corporate bonds.
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Les remboursements de valeurs mobilidres canadiennes di .
tenues par les non-résidents se sont élevés au total A 142
millions de dollars, soit 16 millions de moins qu'au quatridue
trimestre de 1973, Ces remboursements comprenaient des émis-
sions directes et garanties du gouvernement du Canada d'une
valeur de 6 millions de dollars, des obligations provinclales
directes et garanties de 73 millions, des obligations munici-
pales de 24 millions et des obligations des corporations d'une
valeur de 39 millions,

Portfolio Security Transactions
Opérations sur portefeuille de valeurs

Millions of/de dollars

Canadian Securities

Millions of/de dollars

700 — Valeurs canadiennes — 700
600 — — — 600
500 |— = [ 1500
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200 — Inflow — —{200
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100 — — 100

+ f +
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— 100

| +

T T — (0]
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Transactions in outstanding foreign securities
led to a net capital inflow of $73 million, up $25
million from $48 million during the fourth quarter.
Canadians sold on balance $73 million in foreign equi-
ties. There were no net movements resulting from
transactions in foreign bonds. Geographically, Canada
had a net outflow of $2 million to the United Kingdom
and net inflows of $64 million, $7 miilion and $4 mil-
lion from the United States, continental Europe, and all
other countries, respectively.

New issues of foreign securities acquired by
residents of Canada amounted to $6 million, down from
purchases of $41 million in the fourth quarter. This
capital outflow was offset in part by the retirement of
$3 million of foreign securities held by Canadians.

Other Capital Flows in long-term Forms:

Assistance abroad by the Canadian government con-
sigts largely of payments of regular assessments by the
international organizations of which Canada is a member,
official contributions, intergovernmental loans, sub-
scriptions to the capital of investment agencies and
the extension of export credits. Assessments and con-
tributions both form a part of Canada's payments on
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Les opérations sur les valeurs mobilidres étrangdres en
cours se sont soldées par une entrée nette de capitaux de 73
millions de dollars, soit 25 millions de plus que les entrées
nettes de 48 millions observées au quatri2me trimestre de
1973. Pour leur part les Canadiens ont vendu des actions
étrang®res pour un montant de 73 millions de dollars. Les
opérations sur les obligations étrangdres n'ont pas donné lieu
2 des mouvements nets. Par région, le Canada a eu une sortie
nette de 2 millions de dollars vers le Royaume-Uni et des en-
trées nettes de 64 millions en provenance des Etats-Unis, de 7
millions d'Europe continentale et de 4 millions de tous les
autres pays.

La valeur des nouvelles émissions de valeurs mobili2res
étrangdres acquises par des résidents du Canada a été de 6
millions de dollars, ce qui représente une diminution par rap-
port au quatridme trimestre ol les achats avaient été de 41
millions. Cette sortie de capitaux a été en partie compensée
par un remboursement de 3 millions de dollars de valeurs mobi-
li2dres étrangdres détenues par les Canadiens.

Autres mouvements de capitaux 3 long terme:

L'aide 2 1'étranger consentie par le gouvernement cana-
dien consiste principalement en paiements réguliers intéres-
sant les organismes internationaux dont le Canada fait partie,
de contributions officielles, de préts intergouvernementaux,
de souscriptions au capital social d'organismes de placements
et de crédits a 1'exportation. Les cotisations et les contri-
butions font partie des paiements du Canada au compte courant,



gorrent account, while other transactions, to the ex-
gant that they give rise to claims on non-residents,
ase mainly reflected in capital movements in long-term
farms. Development assistance outflows in the form of
soft loans, advances and subscriptions to developing
countries and international agencies amounted to $93
million in the first quarter of 1974, down moderately
from $97 million in the fourth quarter of 1973. Of
this total, just over 607 went directly to developing
countries in Asia and Africa in the form of soft loans.
Subscriptions and advances to international financial
agencies amounted to $24 million.

Repayments on outstanding post-war loans to Euro-
pean countries and organizations were less than $1 mil-
lion as i» normel in the first quarter and repayments
of soft loans also amounted to less than $1 million.

Transactions arising from the financing of medium
and long-term export credits extended directly or
indirectly at the risk of the Canadian government during
the first quarter led to a net capital outflow of $69
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tandis que les autres opérations, dans la mesure ol elles don-
nent lieu A des créances sur les non-résidents, se retrouvent
principalement dans les mouvements de capitaux 2 long terme.
Les sorties au titre de 1'aide au développement sous la forme
de préts de faveur, d'avances et de souscriptions aux pays en
voie de développement et aux organismes internationaux de dé-
veloppement se sont é&levées A 93 millions de dollars au pre-
mier trimestre de 1974, ce qui représente une faible diminu-
tion par rapport au quatridme trimestre de 1973 (97 millions),
De ce montant, un peu plus de 60 7 sont allés directement aux
pays en voie de développement d'Asie et d'Afrique sous la for-
me de préts de faveur. Les souscriptions et avances aux orga-
nismes internationaux financiers se sont chiffrées 2a 24 mil-
lions de dollars,

Les remboursements des prets d'apr2s-guerre en cours aux
pays et organismes europfens ont totalisé moins d'un million de
dollars, ce qui est normal pour le premier trimestre, et les
remboursements des pr2ts de faveur se sont également élevés a
un peu moins d'un million de dollars.

Les opérations relatives au financement des crédits A
1'exportation & moyen terme et 3 long terme consentis directe-
ment ou indirectement aux risques du gouvernement canadien se
sont soldées au cours du premier trimeatre par une sortie nette
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Interest rates are based on:
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{4) Bond yield averages for 10 indusirials (McLeod, Young, Weir and Company
wimited).
2] Surodollar 90-day deposits in London.
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1"} ®inance company paper, 90-day.
) Short-term paper, 90-day.
Suources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for
long-term European rates.
Bank of Canada Review, for all other rates.

(1) Tous fes taux s'appliquent & fa fin du mois ou 4 une période qui s’en approche.
Les taux d’intérét sont basés sur:
{21 Rendements des obligations internationates émis en marks allemands par des
sociéiés américaines.
(3) L'index Moody des obligations industrielles.
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(8} Papier a court terme (80 jours).
Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour
les taux européens a long terme,
Revue de la Banque du Canada, pour tous les autres taux.



million, up $41 million from a net outflow of $28
million during the fourth quarter of 1973, Net trans-
actions associated with the sale of wheat amounted to
an outflow of $26 million, a swing of $48 million from
the fourth quarter when Canada had a net repayment
balance of $22 million. Gross credits extended for

the sale of wheat amounted to $95 million of which
nearly one half were to the People's Republic of China.
Net outflows for the financing of non-wheat exports
amounted to $43 million, down slightly from $50 million
in the fourth quarter 1973.

The remaining capital movements in long-term
forms, which include bank and other long-term loans,
mortgage investments and movements of insurance funds
led to a net capital outflow of $13 million, down from
a net capital outflow of $65 million in the fourth
quarter 1973.

Capital Movements in Short-term Forms:

An increase in the net foreign currency asset
position of the Canadian chartered banks with non-
residents (including foreign branches) resulted in a
net capital outflow of $365 million following a build-up
of $182 million in the previous quarter. This net
outflow, which occurred principally during March when
Eurodollar interest rates were at their hiphs for the
quarter, reflected a very substantial build-up of assets
in the United Kingdom and countries other than the
United States, a reduction in assets in the United
States, and a shift of liabilitiea from the United
Kingdom to the United States and other countries. Net
eipkal EnfElous £ r 8 :

BETE mil!ioa mnd e
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de capitaux de 69 millions de dollars, soit 41 millions de :ilu#
que la sortie nette de 28 millions observée au quatridme tris
mestre de 1973. Les opérations nettes relatives aux ventes s
blé se sont soldées par une sortie de 26 millions de dollar:

ce qui représente un revirement de 48 millions de dollars par
rapport au quatriéme trimestre alors que le Canada enregistrait
un solde net de 22 millions de dollars au chapitre des rembour-
sements. Les crédits bruts consentis pour la vente de blé ont
totalisé 95 millions de dollars, dont pr2s de la moitié sont
allés a la République populaire de Chine. Les sorties nettes
destinées au financement des exportations autres que celles de
blé se sont élevées 2 43 millions de dollars, ce qui représen-
te une légdre baisse par rapport au chiffre du quatridme tri-
mestre de 1973 (50 millions).

Les autres mouvements de capitaux a long terme, qui com-
prennent les préta bancaires et autres préts 2 long terme, les
placements hypothécaires et les mouvements de fonds d'assuran-
ce, se sont soldés par une sortie nette de capitaux de 13 mil-
lions de dollars, ce qui représente une diminution par rapport
a2 la sortie nette de capitaux de 65 millions de dollars obser-
vée au quatridme trimestre de 1973.

Mouvements de capjitaux A court terme:

Une augmentation de la position nette en devises étran-
gdres des banques canadiennes 2 charte vis-2-vis des non-rési.
dents (y compris les succursales étrangdres) a donné lieu a
une sortie nette de capitaux de 365 millions de dollars qui
succdtde a une accumulation de 182 millions de dollars le tri-
megtre précédent. Cette sortie nette, qul s'est concentrée
principalement en mars alors que les taux d'intéréet sur le
marché de 1'eurodollar atteignaient un niveau record pour le
trimestre, explique 1'accumulation trés importante d'actifs au
Royaume-Uni et dans les pays autres que les Etats-Unis, la
diminution des avoirs aux Etats-Unis et un déplacement des an-
autres payR.

b

Resident Holdings of Foreign Currencies
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and other countries to $1,021 million and $218 million,
vuspectively. While there was an increase in the
Canadian banks' net foreign currency asgset position of
5365 million in the quarter they increased their net
spot foreign currency liability position with Canadian
residents by $888 million, with most of this increase
also occurring in March.

Changes in non-bank holdings of foreign currency
assets led to a net capital inflow of $785 million, a
swing of $819 million from the fourth quarter net out-
flow of $34 million. Geographically, Canada had net
inflows due to reductions in holdings of these assets
of $41 million from the United States and $744 million
from the United Kingdom and other countries.

The large geographical shifts in these two ac-
counts probably reflect, in part, the elimination in
January 1974 of guidelines on the external activities
of the Canadian banks following the lifting of similar
measures by the United States government.

Non-resident holdings of Canadian dollar deposits
in Canada decreased slightly during the quarter leading
to a net outflow of $1 million. Changes in this ac-
count during the previous quarter led to a net capital
inflow of $29 million. Geographically, Canada had a
net capital outflow of $31 million to the United
States and net capital inflows of $10 million, $16 mil-
lion and $4 million from the United Kingdom, continental
Europe, and all other countries respectively.

Roldings by international agencies of government
demand liabilities increased on a net basis by $7 mil-
lion well down from the inflow of $61 million recorded
suring the fourth quarter 1973. These non-interest
bearing, non-negotiable notes are issued as part of
Tovernment of Canada loans and subscriptions and are
redeemed by recipient organizations as the funds are
vequired.

Trading with non-residents in money market in-
struments (Government of Canada treasury bills, com-
mercial paper, finance company paper, and other short-
term paper) resulted in a net capital inflow of $33
million. The gross trading volume during the quarter
with non-residents approached the $6 billion figure
and it appeared that much of the trading was on a very
short-term basis representing the temporary financing
of dealer inventories. In general, short-term interest
rate differentials in favour of United States invest-
ment in Canada narrowed and may have become negative as
the quarter progressed. The narrowing of these rates
following reasonably wide spreads during most of the
previous quarter was accompanied by a premium on the
forward United States dollar during February. This
gituation eased somewhat when the forward United
States dollar changed to a moderate discount during
March. Less favourable market conditions im the United
States during February may have led to the placing of
some Canadian paper in Europe during that month.

Transactions with non-residents in Government of
Canada treasury bills during the first quarter led to
a net inflow of $1 million, a swing of $44 million
from the previous quarter net outflow of $43 million.

Trading in commercial paper, almost all with the
United States, led to a net inflow of $28 million, a
swing of $55 million from a fourth quarter net outflow
sf $27 million. Finance company paper transactions
resulted in a net capital inflow of $60 milljon, up
948 million from the $12 million inflow recorded dur-
ing the fourth quarter 1973. Approximately $5 million
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1,021 millions de dollars vers le Royaume-Uni et de 218 millions
vers les autres pays. En plus d'une augmentation de 365 mil-
lions de dollars de leurs avoirs nets en devises étrangdres au
cours du trimestre, les banques canadiennes ont augmenté de 888
millions de dollars leurs engagements nets a vue en devises
étrangdres sur des résidents canadiens, la majeure partie de
cette augmentation se concentrant également en mars.

Les variations des avoirs non bancaires de devises étran-
geres ont entrainé une entrée nette de capitaux de 785 mil-
lions de dollars, ce qui représente un revirement de 819 mil-
lions par rapport & la sortie nette de 34 millions enregistrée
au quatridme trimestre de 1973, Par région, il y a eu des en-
trées nettes au Canada de 41 millions de dollars des Etats-Unis
et de 744 millions du Royaume-Uni et des autres pays 2 la sui-
te d'une baisse des avoirs.

Les importants revirements par zone relatifs 2 ces deux
comptes s'expliquent probablement en partie par 1'élimination
en janvier 1974 des lignes directrices régissant les activités
2 1'étranger des banques canadiennes apr2s la levée de mesures
semblables aux Etats-Unis.

Les avoirs des non-résidents sous forme de dépdts en
dollars canadiens au Canada ont lég2rement diminué au cours
du trimestre, pour se solder par une sortie nette de 1 mil-
lion de dollars. Les variations 2 ce compte avajient entratné
le trimestre précédent une entrée nette de capitaux de 29 mil-
lions de dollars. Par région, le Canada a enregistré une sor-
tie nette de capitaux de 31 millions de dollars vers les
Etats-Unis et des entrées nettes de capitaux de 10 millions du
Royaume-Uni, de 16 millions des pays d'Europe continentale et
de 4 millions de tous les autres pays.

Les avoirs des organismes internationaux sous la forme
d'engagements 2 vue des administrations ont augmenté en valeur
nette de ? millions de dollars, montant bien inférieur & 1'en-
trée de 61 millions de dollars observée au cours du quatridme
trimestre de 1973. Ces billets non productifs d'intérecrs et
non négociables sont émis dans le cadre des préts et souscrip-
tions du gouvernement du Canada et sont remboursés par les as-
sociations bénéficiaires au fur et 3 mesure que des capitaux
sont nécessaires.

Le commerce des instruments du marché monétaire avec des
non-résidents (bons du Trésor du gouvernement du Canada, effets
commerciaux, effets des sociétés de financement et autres ef-
fets A court terme) s'est soldé par une entrée nette de capi-
taux de 33 millions de dollars. Le volume brut du commerce
avec les non-résidents au cours du trimestre a totalisé presque
6 milliards de dollars et il semble que la plus grande partie
de ces opérations se soit effectuée sur une base 2 tr2s court
terme, représentant le financement temporaire des stocks des
courtiers. En général, les différences des taux d'intérat a
court terme en faveur des placements des Etats-Unis au Canada
ont diminué et ont pu devenir négatives a mesure gue le trimes-
tre s’avangait. Le rapprochement de ces taux qui faisait suite
a2 des écarts assez importants pendant presque tout le trimes-
tre précédent s'est accompagné d'une prime sur le dollar amé.
ricain 2 terme en février. La situation 8'est quelque peu dé-
tendue lorsque le dollar américain 3 terme a varié pour donner
un escompte modéré en mars. La détérioration du marché aux

tats-Unis en février a pu avoir comme conséquence le placement
d'un certain nombre d'effets canadiens en Europe pendant ce
mois.

Au cours du premier trimestre, les opérations avec des
non-résidents sur les bons du Trésor du gouvernement du Canada
se sont soldées par une entrée nette de 1 million de dollars,
ce qui représente un revirement de 44 millions de dollars par
rapport 2 la sortie nette de 43 millions de dollars observée
le trimestre précédent.

Le commerce des effets commerciaux, qui s'est effectué
presqu'entisrement avec les Etats-Unis, a donné lieu 2 une
entrée nette de 28 millions, ce qui représente une variation
de 55 millions comparativement 2 la sortie nette de 27 mil-
lions de dollars enregistrée au quatridme trimestre de 1973.
Les opérations sur les effets des sociétés de financement ont
entrainé une entrée nette de capitaux de 60 millions de



of this net inflow occurred from countries other
than the United States.

Trading in other short-term paper (principally
obligations of junior levels of government, banks,
and mortgage loan companies) led to a net capital
outflow of $56 million, a swing of $110 million from a
fourth quarter net inflow of $54 million. The outflow
occurred mainly during January and February and probably
reflected an unwinding of positions accumulated during
the fourth quarter by United States investors. A net
outflow of $73 million to the United States was partly
offset by a net inflow from other countries of $17
million.

Transactions in other finance company obligations
led to a net inflow of $35 million, a swing of $52 mil-
lion from a net capital outflow of $17 million during
the previous quarter.
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dollars, soit 48 millions de dollars de plus que l'entrée de 1%
millions observée au quatri®me trimestre de 1973, Environ 5
millions de dollars de cette entrée nette provenaient de pays
autres que les ftats-Unis.

Le commerce sur les autres effets A court terme (surtout
des engagements émis par les administrations provinciales et
locales, les banques et les sociétés de préts hypothécaires)
s'est soldé par une sortie nette de capitaux de 56 millions de
dollars, ce qui représente un revirement de 110 millions de
dollars par rapport a l'entrée nette de 54 millions observée
au quatridme trimestre. La sortie s'est surtout concentrée en
janvier et février et elle s'explique probablement par une 1i-
quidation des réserves accumulées au quatri2me trimestre par
les investisseurs américains. Une sortie nette de 73 millions
de dollars vers les Etats-Unis a ¢té en partie compensée par
une entrée nette de 17 millions de dollars en provenance des
autres pays.

Les opérations sur les autres engagements des sociétés
de financement ont donné lieu & une entrée nette de 35 millions
de dollars, revirement de 52 millions de dollars par rapport a
la sortie nette de capitaux de 17 millions enregistrée le tri-
mestre précédent.

Other Short-term Capital Transactions

Autres opérations sur capitaux 3 court terme

1973 1974
Item 1972 1973 Détail
I I1 sl v T
$'000,000
Chartered bank Canadian dollar - 6 |- S5|= 42|- 24|+ 12 |- 21 |= 77 | Avoirs en dollars canadiens daw
claims on non-residents. banques A charte sur des nua-
résidents.
Short-term foreign currency bank + 34 |4+ 258 [— 324 |+ 197 |- 112 |+ 31 [+ 165 | Emprunts bancaires canadiens [ mwmu:
borrowing abroad by Canadians. terme en devises étrangdres A
1'étranger.
Other(l) , .. .... - 302 |- 127 |— 218 |+ 61 |+ 124 [— 1,337 | — 586 | Autres(l)
o AU ol 4 eveeverennne. | 278 [+ 126 |- 584 |+ 234 |+ 24— 1,327 |- 498 | Total
(1) Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. — Y compris les effets 2 payer et 2

recevolr entre sociétés et d'autre nature, ainsi que le poste comptable représentant la différence entre les valeurs
enregistrées pour le compte courant, le compte de capital et les réserves.

All other short-term capital transactions resulted
in a net inflow of $24 million, a change of $210 million
from a $234 million net inflow in the fourth quarter.
Identified in this total is a $12 million inflow repre-
senting a decrease in chartered bank Canadian dollar
claims on non-residents and a $112 million outflow
representing a net decrease in short-term foreign cur~
rency borrowing abroad by Canadians. This latter figure
reflects a large reduction of borrowing in the United
States partially offset by a substantial increase in
borrowing in the United Kingdom. During the fourth
quarter there was & $23 million net capital outflow
and a $197 million net inflow in these accounts re-
spectively, Other identified items, principally
accounts payable and recelvable, Canadian short-term
claims on non-residents and gold liabilities to non-
residents, resulted in a net capital inflow of $124
million. This account also includes the balancing item
representing the difference between recorded measures
of current, capital and reserve movements which in the
first quarter amounted to an inflow of less than $100
million.

Toutes les autres opérations sur capitaux A court terme
se sont soldées par une entrée nette de 24 millions de dollars,
soit 210 millions de dollars de moins que 1'entrée nette de
234 millions observée au quatrime trimestre. Figurent dans ce
total une entrée de 12 millions de dollars représentant une
augmentation des créances en dollars canadiens des banques 2
charte sur les non-résidents et une sortie de 112 millions
traduisant une diminution nette des emprunts 2 court terme en
devises étrangdres des Canadiens 2 1'étranger. Ce dernier
chiffre s'explique par une baisse importante des emprunts aux
Etats-Unis qui a été compensée en partie par une augmentation
notable des emprunts au Royaume-Uni. Au cours du quatrizme
trimestre, on a observé respectivement pour ces deux comptes
une sortle nette de capitaux de 23 millions de dollars et une
entrée nette de 197 millions de dollars, Les autres postes
identifiés, principalement les effets A payer et 2 recevoir,
les créances canadiennes 2 court terme sur des non-résidents
et les engagements au titre de 1'or envers les non-résidents,
se sont soldés par une entrée nette de capitaux de 124 milliens
de dollars. Ce compte regroupe aussi le poste comptable qui
représente la différence entre les mesures observées des
mouvements du compte courant, du compte de capital et des
réserves et qui a enregistré au premier trimestre une entréa
inférieur 2 100 millions de dollars.



Offieimi Tnternational Monetary Assets and Liabilities:

Cayada's net official monetary assets totalled US
66, 102 million on March 31, 1974, an fncrease in the
gquaris: ©f US $334 million. Reserve holdings of United
States dollars rose by US $338 million, while there
were minor declines recorded for holdings of other con-
vertible currencies and in Canada's reserve position
in the International Monetary Fund.

The overall increase in Canada's net official
monetary assets expressed in Canadian dollars was $327
million.

The spot value of the United States dollar in
Canadian currency ranged between 99.56 and 96.74 cents
on the interbank market in Canada, closing the quarter
at 97.22, down from 99.60 cents st the end of 1973.
Most of the increase in the exchange value of the
Canadian dollar occurred in February during which the
reserves rose US $344 million.
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Bilan monétaire international officiel:

L'actif monétaire officiel net du Canada s'élevait

6,102 millions de dollars E.-U. au 31 mars 1974, soit une aug-
mentation de 334 millions de dollars E.-U. au cours du trimes-
tre. Les avoirs sous forme de réserves en dollars américains
ont augmenté de 338 millions de dollars £.-U. et 1'on a obser-
vé de légdres diminutions dans le cas des avoirs d'autres de-
vises convertibles et de la position active du Canada auprds
du Fonds monétaire international.

L'augmentation globale en dollars canadiens de 1'actif
monétaire officiel net du Canada a été de 327 millions de dol-
lars.

La valeur au comptant du dollar américain par rapport
au dollar canadien a fluctué entre 99,56 et 96.74 cents sur le
marché interbanques au Canada, cloturant le trimestre & 97.22
contre 99.60 2 la fin de 1973. L'augmentation de la valeur du
taux de change du dollar canadien est survenue principslement

en février, lorsque les réserves ont augmenté de 344 millions
de dotlars E.-U.

Net Official Monetary Assets

Millions of/de dollars
us.-£.-u.

7,000 —

6,000

L E e

4,000

3,000

2,000

1,000

1971 1972

Actif monétaire officiel net

1973

Millions of/de dollars

us.~E.-u.
— 7,000
SDR s -
e 6,000
IMF position
Position active auprés du F.M.1.
— 5,000
Monetary gold
Or monétaire
—i 4,000
Nel toreign exchange = 3,000
{mostly U.S. doilars)
Avoirs nets en devises
itrangéres
{principalement § E.-U.) — 2,000
—{ 1,000
J ] I 0
1974

# |ncludes a discontinuity arising from the revaluation of Canada’s gold-based assets from a basis in May 1972 of approximaely
U.S. 835 to U.S. $38 and in October 1973 to U.S. $42.22 per ounce of fine gold. —~ Comprend une solution de continuité du
fait que les actifs du Canada fondés sur I’or ont 6té réévalués en mai 1972 de $35 E.-U. environ 4 $38 E.-U. et en octobre 1973

4 $42.22 £.-U. I'once d'or fin,

A number of major overseas currencies, including
the pound sterling, French franc and Japanese yen, also
became cheaper in terms of the Canadian dollar so that
there was sn appreciation in the effective exchange
rate for the Canadian dollar vis-a-vis the weighted
average of the currencies of its major trading partners
(1971 weight) of almost 37 in the quarter.

For most of the quarter there was a very small
premfum on the forward United States dollar for delivery
in 90 days in terms of Canadian currency, which by the
#nd of March had swung to a small premium for the for-
ward Canadian dollar. A premium for the forward Cana-
dian dollar increases the yield to non-residents of a
sanadian dollar investment on a United States dollar
hedged basis.

Un certain nombre des principales devises des pays d'ou-
tre-mer, dont la livre sterling, le franc frangais et le yen
japonais, ont baissé par rapport au dollar canadien de sorte
que le taux de change réel du dollar canadien par rapport a la
moyenne pondérée des devises de ses principaux partenaires com-
merciaux (base 1971) s'est réévalué de presque 3 7 au cours du
trimestre.

Pendant la presque totalité du trimestre, i1 y a eu une
trds légdre prime du dollar américain 2 terme pour livraison a
90 jours par rapport au dollar canadien et vers la fin de mars,
cette prime est passée au dollar canadien. Une prime sur le
dollar canadien A terme accrolt le rendement d'un placement
d'un dollar canadien pour les non-résidents sur la base du dol-
lar américain apres arbitrage.



Revisions:

In order to make this report as consistent as
possible with the first quarter 1974 National Income
and Expenditure report, an attempt has been made to
include in the publication for this quarter the annual
revisions to the Balance of Payments data which for some
yvears now have been made in the second qusrter of each
year. There were large revisions to the 1973 data for
freight and shipping payments, interest and dividends,
merchandise exports, travel, personal and institutional
remittances, inheritances and emigrants funds, and
"other services". These revisions, which were taken
back to 1972 where it was appropriate to do so, arose
as a result of new and more up-to-date data becoming
available from surveys and studies carried out by the
Balance of Payments Division or as a result of updated
data being provided by other divisions of Statistics
Canada or other government departments. There are
other series in the Balance of Payments which could
not be revised at this stage as their basic inputs are
still being processed, and it is not yet clear whether
any revisions to these series will have to be made in
the publication for the second quarter of 1974 or may be
postponed to the first quarter of 1975 when it should
be possible to expand the revision base and to establish
the first quarter as the annual revision quarter. As
a result of the various revisions made to the 1972 and
1973 data, the current account deficit for the two
years increased by $32 million and $90 million, respec-
tively.

Revisions to recorded capital account flows in
1973 included a $35 million change to a net outflow of
$24 million for Government of Canada treasury bills, a
$57 million increase in net outflows in the chartered
banks net foreign currency position with non-residents,
to $343 million, and a $41 million reduction in net
outflows for non-bank holdings of foreign currencies
abroad to $214 million.
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Révisions

Afin g’ alignar e plus passTiic (a pr¥sente publicatics
sur celle consacrée aux comptes nationaux des revenus et des
dépenses pour le premier trimestre de 1974, on a tenté d'{in-
clure dans la présente publication les révisions annuelles des
données de la balance des paiements qui depuis quelques années
étaient faites au deuxi2me trimestre de chaque année. On a
apporté des révisions importantes aux données pour 1973 dans
le cas des paiements au titre des transports, des intéréts et
dividendes, des exportations de marchandises, des voyages, des
versements & des particuliers et 2 des institutions, des suc-
cessions et capitaux des immigrants et des "autres recettes au
titre des services''. Ces révisions, que l'on a fait remonter
2 1972, lorsqu'il était possible de le faire, provenaient de
données nouvelles et plus actuelles d’enquetes et d'études ef-
fectuées par la Division de la balance des paiements ou de don-
nées A jour fournies par d’autres divisions de Statistique
Canada ou d'autres minist2res. D'autres séries de la balance
des paiements n'ont pu &tre revues 2 cette étape, les données
de base étant en cours de trajitement, et on ne sait pas encore
si ces séries révisées paraitront dans la publication visant le
deuxi2me trimestre de 1974 ou s'il faudra attendre le premier
trimestre de 1975, alors qu'il sera possible d'étendre la base
des révisions et d'établir le premier trimestre comme période
annuelle des révisions. Aprds les diverses révisions des don-
nées pour 1972 et 1973, le déficit du compte courant a augmen-
té respectivement de 32 millions et de 90 millions de dollars.

Les révigsions des flux du compte de capital observés
pour 1973 comprenaient une variation de 35 millions de dollars
qui s’est soldée par une sortie nette de 24 millions de dol-
lars au titre des bons du Trésor du gouvernement du Canada,
une augmentation de 57 millions de dollars des sorties nettes
au titre de la position nette en devises étrangdres des ban-
ques a charte vis-a-vis des non-résidents, sorties nettes qui
se sont élevées 2 343 millions de dollars, et par une diminu-
tion des sorties nettes de 41 millions de dollars qui sont ps-
sées 3 214 millions de dollars au titre des avoirs non bancai.
res en devises étrangdres 3 1'étranger.
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TABLE 1. Canadian Balance of International

Current account — Not seasonally adjustsd

Pty § 0.8

1972 1973
Item
Acct. i 11 BT v I Tall ITI v
No.
$'000,000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(l) ..... a XY 4,439 5,404 4,599 5,780 5,699 6,632 5,855 7,314
Service rteceipts:
4 e L e e T e & s O 105 298 631 196 131 359 731 225
15 Interest and dividends ........... = v 121 133 189 184 159 156 155 183
21 Freight and shipping .............. - 550obY 263 332 281 344 313 369 835 404
23 Other service receipts .............. (i 318 328 314 349 347 358 376 39
28 Total service receipts .........ccccu.nns 807 1,091 1,415 1,073 9350 1,242 1,597 1,202
29 Sub-total, exports of =zoods and 5,246 6,495 6,014 6,853 6,649 7,874 7,452 8,516
services(2).
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants’ funds ....... 85 121 126 111 7l 115 172 158
33 Personal and institutional remittances ... 42 43 44 47 50 50 50 Sl
38 WEEhHOUEERE CAX(3) «codiee e conocnaesioneess 65 85 42 95 76 75 57 114
40 Total current receipts ....ove.o... ox ot 5,438 6,744 6,226 7,106 6,846 8,114 7,731 8,839
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) ..... P 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 6,026 5,382 6, 55%
Service payments:
4 Travel B ... R T TaE—— 333 366 509 256 441 427 553 324
15 Interest and dividends ........ccciv0ue.es 390 372 357 582 456 461 430 6ol
21 Freight and shipping .....ceeveveuioneann. 279 359 349 359 340 399 403 445
23 Other service payments ......... R 512 563 527 576 550 591 584 630
27 WARROINd It B (3 ) e e e - otbre « = e tonap R, .o 65 85 42 95 76 75 57 114
28 Total service payments «............. o 18579 1,745 1,784 1,868 1,863 13959 2,027 2,164
29 Sub-total, imports of goods and 5,765 (7B 6,128 6,947 7,139 7,979 7,409 8,749
services(2).
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 36 40 48 38 31 37 48 38
33 Personal and institutional remittances ... 56 57 57 57 66 66 68 69
8 Official contributions .............. I, 89 53 76 59 66 55 82 53
40 Total current payments ... ..sslesecsvaion 5,896 6,863 6,309 7., 101 7,802 85 L3 7,607 8,909
c Current account balance:
1 MevchanddisestTadel®sn: o Wk . kol i + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 8 728
Service transactions:
4 Tragel .33 ™ N -0, | — 228 - 68 + 122 - 60 - 310 - 68 + 178 - 96
15 Interest and dividends . . L — 269 — 239 - 168 - 398 - 297 - 305 - 275 — 467
21 Freight and shipping «.cocoveeeuiccacoaaas - 16 - 27 - 68 — 15 ey R Y B - 45
23 Other service transactions ...ec....eceeaes - 19 - 235 - 213 - 227 - 203 ~ 233 — 208 — 240
27 Miehholding ol Bpd... ... . & .00 B30 - 65 -~ 85 — 42 - 95 - 76 - 75 - 57 - 114
28 Balance on service transactions ........ - 772 ~ 654 — 369 - 795 - 913 - 711 - 430 - 962
29 Balance on goods and services ........ -~ 539 — 318 - 114 - 94 ~ 490 — 105 + 43 X ]
39 NP CEENTREES] - - - » 4 7 skt Mikags = EPTe oy P ORpt + 61 = 99 + 31 + 99 + 34 + 82 + 81 + 16%
40 Total current account balance ...... - 458 =119 - '83 - — 456 - 23 + 124 - 7@

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments — Secu

Table 5.

distributions to non-residents.

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

(3) Tax withheld on service payments and income
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TRELEAD 1. Balance canadienne des paiments internationaux

Cpmpte courant — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1974 1st Q
1974
1972 1973 P i Détail
1 8 111 v terminés le N de
1€T trim, compte
$' 000, 000
Recettes courantes: A
2. Qa) 20, 222 25, 500 26,822 Exportations de marchandises (aprds ajuste- 1
ment)(1).
Recettes au titre des services:
150 1,230 1,446 1,465 VOYAIROSE » o kel - T ohs anenrd T HF R - onc o 4
162 627 653 656 Intéréts et dividendes ........cvviuvnrvrns 15
360 1,220 1,421 1,468 TLAOSPOLLS tnvevscunnneacnnns 21
369 1,309 1,471 1,493 Autres recettes au titre des services ..... 24
1,041 4,386 4,991 5,082 Total des recettes au titre des services .. 28
8,062 24,608 30, 491 31,904 Total partiel pour 1l'exportation de 29
biens et de services(2).
Recettes de transfert:
100 443 516 545 Capitaux des immigrants et successions .... 30
51 176 201 202 Versements & des particuliers et institu- 33
tions.
81 287 322 327 Retenves fimcales (NI LRI oo vl . 0. 38
8,294 25,514 Bilg, 530 32,978 Total des recettes courantes ............ 40
Paiements courants: B
B, oh7 18,577 23,269 24,660 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1
ment)(1).
Palements au titre des services:
. F b1 1,464 1,742 1,826 VoyRigeml. Ned® U « St m: o PP 0 4
L1 1,701 1,997 2,038 Intér@ts et dividendes ...vovvvesverinsanse 15
AL 1,346 1,591 1,631 TRANBPOTERY - v s T TRl | i TR * 21
625 2,178 2,355 2,430 Autres paiements su titre des services .... 23
81 287 322 327 Retenues fiscallem(a) g o2t Sprth 400, . N o 27
2,108 6,976 8,007 8,252 Total des paiements au titre des services 28
B,775 26, 538 31,276 32,912 Total partiel pour 1l'importation de 29
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
A1 162 154 154 Capitaux des émigrants et successions ..... 30
66 227 269 269 Versements & des particuliers et institu- 33
tions.
88 227 256 278 Contributions officielles™.u. . . 88 8.0, 37
8,960 26,169 31,955 33,613 Total des paiements COUrants ....veees.ss 40
Solde du compte courant: L%
=T + 1,645 + 2,231 + 2,162 Commerce marchandiSes «..svevececcssscaransss 1
Opérations au titre des services:
- 375 - 234 | -~ 296 - 361 VOVAREIE ¥ s aia i ahmeaus o o 500 do o o Bhaisi e s o 000 aas o bl 4
- 335 - 1,074 | - 1,34 - 1,382 Intéréts et dividendes ...... ccvvevnnann.. 15
- 20 - l26 | - 170 - 163 C e T Y o o e P I . P S S T 21
- 256 — B869| -~ 884 - 937 Autres opérations au titre des services ... 23
- 81 - 287 =1 822 - 327 ImpOt. re tEnUNA TIa L80NGER saMl. o .ot oo » ais +Tole s o o 257
- 1,067 =42,590 |- — 3,016 - 3,170 Solde des opérations au titre des ser- 28
vices.
- 713 - 945 | - 785 - 1,008 Solde au titre des biens et services .. 29
| + % + 290 + 360 R ) Transfierts nets ... M. . . cE5 WS . 3 39
. -~ - 6ss| - 425 - 635 Solde total du compte courant ....... 40

- “F Chiifres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes nécessités
par la balance des paiements; voir au tableau 5. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
(3) Retenues fiscales sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments - Caneluded

Capital account(4) — Not seasonally adjustod

1972 1973
Item
Acct. 1 I1 1I1 v 1 II 111 v
No.
$7000, 000
D
Direct investment (5):
21 In, Wanadal §. 08 .. 5 alhonr oo sot . I i §28.2 + 204 + 154 + 125 5 W95 + A5 + 200| + 210
25 AP s e S, P RS S 5o 9o =1 105 = Bo6 = 125 - 69 =_I55 = BB - 55— 385
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutstanding bonds .........ccnu..s e arereres + 7 + 35 + 138 + 113 + 16 + 2 — 34| + 47
31 OQutstanding stocks ....... - 13 - 15 — 43 + 9 — 48 - 102 + 29|+ 97
32 New HISSHEE! . . 0y - boieicisinithes - .. il 3 + 317 + 631 + 222 + 586 + 313 + 412 + 250 + 378
33 Retirements ....... b 3006 o Ro G o ot oA - 136 - 136 - 110 - 169 - 108 — 244 - 153 | — 158
Foreign securities:
35 OQutstanding issues ............. R M. + 78 + 98 + 93 + 1938 - 2 + 75 - 28| + 48
37 New issues .......... S0 ISR R Toso N - 10 =] 82 - 2 - S e 7 - 5 - 3|=- 41
38 Relfaements) ..o . - . wi. W oF A da 0 5o - 3 i & £l 95 5o 5) =13 L + SNREE S
Loans and subscriptions ~ Government of
Canada:
40 | Advances ........ btk e . LY. . o= 32 - el - a7 - s - 39| - e - 49| - 97
44 Repayments ...... 35 o 4% Solab oo oo - o 8O0 B0 - & 7 - + 30 o 5 CE 7/ - + 30
48 | Columbia River Treaty ..............-.... BO000 = ! = - - i ik = i =
49 | Export credits directly or indirectly at risk | =— 50 = 88 — 57 - &l == 23 - 76 = S8 #28
of the Government of Canada. | |
50 | Other long-term capital transactions .........! + 20 + 80 + 50 + 48 + 78 + 106 + 3521 = &
B &) 1 Balance of capital movements in long- + 311 + 622 &+ 281 + 548 + 229 + 245 + 154 + 7
term forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position + 458 + 506 + 140 — 467 it 8122 — 168 - 315) — 182
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies 43 gl a8 -~ 705 + 473 - 241 — 130 + 191] — 34
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
7k I'ary depnsflits . AFM. ot Sk < gae - N . S = B8 S S + 16 + 26 =, " + 107 + 29
72 Government demand liabilities ......... i - 25 —~= 3 - + 54 -~ . - |+ 61
74 Treasury bills ..... VW TSR N - o Toasys [T - * %% - 5 - 4 - 15 e - + 36| - 43
75 CormerMrail fpaper L. W, cmse oom o oo o = oiansrolegs M - 17 - 85 +E8 4 - 30 + 65 - 26 - |- 27
76 Finance company paper .............couvsan o8 £ 505 =20 - 119 - 16 + 35 + M2 - 82|+ 12
7 Other short-term paper ...... Ty & W + 166 180 -~ 31 - 9219 =Al8S + 26|+ 54
81 Other finance company obligations ....... = = -, . + 20 i NS 4 9 - 5 NI ™
82 | Other short-term capital transactions(6) ,.... - 626 - 384 + 436 - 753 -~ 274 + 126 — 584 | + 234
E g Balance of capital movements in short- + 210 - 181 =195 =22 + 145 =329 ~ 6041 + 87
term forms.
El " i Total net capital balance ..... o il . 521 + 441 % 186 w17 + 374 —l 84 = 450} + 118
g Allocation of Special Drawing Rights ......... + L7 - ¥ = = S - =
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ........ . + 180 + 322 o —Lo9 =] 82 = 1107 - 326 + 48
5) Official monetary liabilities ........... By oy b = == T . -+ -
6 Net official monetary movements .......... + 180 SN 308 + a3 - 169 e B2 splol — 326 + 48

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Exclusive of undistributed profits. (6) Includes balancing
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentif i
transactions.
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TABLEAL 4. Balance canadienne des paiements internationaux — fin

Cempte de capital(4) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1974 1st Q
1974
Dé I
1972 1973 2 trts tai
1 1§ ITI w terminés le N® de
16T trim, compte
$'000,000
D
Investissements directs(5):
+ 125 + 715( + 720 + 750 LRI T Qe D et s 30 - - Sodiee ot Sl - Cofon oo 21
~ 140 - 385| - 590 - 675 1'6Eranger ......ccceetcenronoransocenns 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
= o + 293 = 31 = 12 Obligations en circulation .........c0000ue. 30
+ 11t - 62| - 24 + 135 Actions en circulation ............ 31
+ 653 + 1,756 + 1,353 + 1,693 Nouvelles émissions ...........couvuve 3
- 142 — 551} — 663 - 697 Rachats ............ e TS e 33
Valeurs étrangdres:
+ 73 + 304 + 93 + 168 fmissions en circulation .......... P as
- 6 - 58 | — 56 - 55 Nouvelles émisgions ............... Tooaocds 37
+ 3 + 14| + 15 + 15 RACIAEIS) Jaoncionexsbene sRanonshons) sReneRenshsheRshoreRanenansnasor® (s AR kL)
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 93 — 248 | - 249 - 303 Avances] VEE .7 EE ¥ - TS o C 006000000 40
- + 37| + 42 + 37 Rembourgements. ....ccccisocssavocssavansranne 44
- - + 1 ~ | Traité du fleuve Columbia ......covveueriinnen 48
—~ 69 - 251 - 185 ~ 231 | Crédit 2 1'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risques du gouvernement du
Canada.
- 3% + 198 + 171 + 80 | Autres opérations en capital 2 long terme ..... 50
+ &S + 1,762 + 659 + 905 Solde des mouvements de capitaux A long |E 1
terme.
Avoirs des résidents en devises étrangdres: D
564 + 637 | — 343 -~ 1,030 Position nette en devises étrangdres des 61
banques A charte vis-3-vis des non-
résidents.
+ 785 = 171 - 214 + 812 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres 3 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
= + 136 ] + 159 132 Dépots en dollars ........ciuveievniecannnin. 71
e, 7 4 27 + 63 + 70 Créances A vue sur le gouvernement .......... 72
B 1 J5 2 - 24 8 Bons du trésar .......... OO oRL it Sc o Ao o 74
+ 28 — 118 | - 2 —_ 39 EffetisNde commerce......L.. R0 S iR 0 75
+ 60 - S0 | — 23 + 2 Effets des sociétés de financement .......... 76
- 56 L 17 a 164 - 111 Autres effets A court terme .........ecovoaea 77
+ 135 - 27 + 17 + 44 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment .
+ 24 - 1,327 | - 498 — 200 | Autres opérations en capital A court terme(6) 82
+ 518 - 888 - 701 - 328 Solde des mouvements de capitaux A court |F 2
terme.
+ 993 + B4 - 42 + 577 Total du solde net en capital .........|[E 3
X P T — —~ | Attribution de droits de tirage spéciaux ......|J
Mouvements monétaires officiels nets: K
+ 327 + 336 -~ 467 - 58 Réserves officielles de liquidités interna- 4
tionales.
i =] ) —- Engagements monétaires officiels ............ 5
+ 327 + 336 | — 467 - 58 Mouvements monétaires officlels nets ...... 6

{4} Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a

1'#cranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(5) A 1'exclusion des bénéfices non répartis,

(&% Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
sfupte de capital et des réserves; 11 regroupe £galement toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 2. Canadian Balance of International Paynanta

Current account - Seasonally adjusted

1972 1973
Acct fog
. 1 l 11 i 111 | v 1 11
$'000, 000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted){l) ........ccio ... 4,661 5,016 4,941 5,604 6,029 6,213
Service receipts:
4 Ve B B el T L . g . . SRS | 290 306 308 326 364 364
15 Interest and dividends ....... W Y e LR 128 140 207 | 152 163 165
21 Freight and shipping ............... A e 290 317 288 325 346 352
23 Other service receipts ..... P— R 2 o - 323 324 323 339 354 357
28 Total service receipts .......... oreerala e 1,031 1,087 1,126 1,142 1,227 1,238
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 5,692 6,103 6,067 6,746 7,256 7,451
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... e 5.oxe 113 110 103 117 99 112
33 Personal and institutional remittances ......... 42 42 45 47 50 49
38 Withholding tax(3) ......ovovvivinnicinnnneansas 70 7 64 | 77 81 66
40 Total current reCeipts ..........coeisvacsnsoas 5,917 6,331 6,279 6,987 7,486 7,678
B Current payments:
i Merchandise imports (adjusted)(l) ......... fo o 4,334 4,55 4,671 5,018 5,461 Sl
Service payments:
4 Travelly Y. . .. sl o 8 IS 1Y 364 350 %015, 395 473 410
15 Interest and dividemds ........... Sorge aph o i e 405 399 405 492 472 4914
21 Freight and shipping ........cicvvunvnnn. NE S 325 335 345 341 395 317}
23 Other service payments ............... . e 525 541 542 570 569 57
27 withholdimey Bangl 3™y, -5 . . - o s - - o o - el % 70 76 64 | 77 81 66
28 Total service payments ..... e N i 1,689 1,701 | al 1,875 1,990 1,913
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 6,023 6,255 6,382 6.893 7,451 7,444
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........c0..u0 42 39 41 40 37 36
o9 Personal and institutiomnal remittances .......,. 56 56 58 Sil 66 66
37 Oif Teit @\ "cont v ibtEIRE " M. . Bh.r. . B0 L . N 48 60 58 61 74 64
40 Total current Payments ....c...oceoosn obl oox o 6,169 6,410 6,539 | 7,051 7,628 7,610
I
c Current account balance:
i1 Merchand isel Grade. 55V | oy Msk vl e e + 327 + 462 + 270 + 586 4 568 + 682
Service transactions:
4 Travel Sy Ry Ty - 74 - 44 - 47 - 69 - 109 - 46
15 Interest and dividends ....... BB 0 00 o 0 O B o - 277 - 259 - 198 ~ 340 — 309 — 329
21 Freightiand ishipping .S o ..o L oie = 88 - 18 - 57 - 16 - 49 = 20
23 Other service transactions ......... k. . M. o — 202 - 217 - 219 — 231 - 215 - 214
27 Withholding Eax sh . it oo Lce oo Bep . von i T - 70 - 76 - 64 - 77 - 81 — 66
28 Total service Lransactions .......oc.cuvneun.cns — 658 — 6l4 - 585 - 733 — 763 — 675
29 Balance on goods and services .............. - 331 - 152 — 315 — 147 — 195 + 7
39 NEE tpransferns | .(B. .. -pl- - -7 e e -E EEEAL + ¥ + W + 55 + 83 + )53 + 61
%0 Total current account balance ........ - 252 - 79 - 260 - 64 - 142 + 68

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on service payments and income distributions to
non-residents.
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Tn¥LEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux

Compte courant - Chiffres désaisonnalisés

1973 1974
Dérafl N°
de
111 v I 11 111 I v coknke
\ $'000, 000
Recettes courantes: A
6,310 6,948 7,568 Exportations de marchandises (apr2®s ajustement)(1) 1
Recettes au titre des services:
352 366 417 Voyages ........ovcecunnn. s PN . 4
172 153 170 Intérdts et dividendes ...................... 30 5 15
344 a79 397 TEANBPOTES s - s olr < e - st oL TECOW 21
3sl 379 375 Autres recettes au titre des services .......... 23
1,249 L2727, 15,359 Total des recettes au titre des services ..... 28
7,559 8,225 8,927 Total partiel pour 1l'exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
141 1h4 135 Capitaux des immigrants et successions ..,...,.. 30
51 51 51 Versements 3 des particuliers et institutions ., 33
86 89 87 Retenues fiscales(d) ...0...c.cavenvarionvanonan 38
7,837 8,529 Y, 200 Total des recettes COUrantes ..........soeeo... 40
Palements courants: B
5 244 (i 5 1,026 Importations de marchandises (apr2s ajustement)(1) 1
Paiements au titre des services:
1% 478 573 VOYAZE S, ¥ o sforshesiiarei ritme. oo uenis . b o IS W 4
&37 544 510 Intéréts et dividendes ............ 0o G0 o 00 15
| 343 426 442 TranSPOres .......000000cienses BCc | Sl 21
497 618 647 Autres paiements au titre des services ......... 23
86 89 87 Retenues'sfil scalea( )y M B . & s . 000 o0 - B e 27
1,949 2,155 2,259 Total des paiements au titre des services ..., 28
7,802 8,579 9,285 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(2).
Pajements de transfert:
41 40 6 Capitaux des émigrants et successions .....,.... 30
68 69 66 Versements 3 des particuliers et institutions .. 33
63 55 96 Contributions officielles ... A 3
B Oyl 8, 743 9,483 Total des paiements COUrantsS ................. 40
Solde du compte courant: (¢]
+ 457 + 524 + 542 Commerce marchandises ......cocovuvvnanreenceennns 1
Opérations au titre des services:
- 29 - 112 — 156 Voyages ..... 0o Boinc o oo - BT BRSNS, 4
N i - 391 - 340 Intérdts et dividendes ... 15
- 5S4 - 47 - 45 Transports ........ 500000 N 000 O TR 21
- 216 - 239 - 272 Autres opérations au titre des services ........ 23
— 86 - 89 - 87 ImpOt retenu A la source ....... =L C 0 ol 27
- 700 — 878 — 300 Solde des opérations au titre des services ... 28
— 243 — 354 — 358 Solde au titre des biens et services ....... 29
+ 106 + 140 Hr WS Transferts nets ..... oo Cc oo A 50000 G 000 Y a9
- 137 — 214 — 283 Solde total du compte courant ............ &40
. (1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes nécessités

par la balance des paiements.

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

cales sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.

(3) Retenues fis-
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TABLE 3. Canadian Balance of International Paymeun:m

By area(l) — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Line 1 11 111 v I Iy § 140 v
No.
$' 000, 000
United States:
1 Merchandise exports (adjusted) .......covue.. 3,265 3, 745 3, L7 3,898 4,083 4,586 3,813 4,771
2 Non-merchandise Teceipts ..o evviervenncnes oy 569 784 1,038 694 617 834 1,145 775
k| ggtall Current receipPbs -.... e cieiciana . 3,834 4,529 4,155 (AR50 4,700 5,420 4,958 5,546
4 Merchandise imports (adjusted) .............. 2,884 3,451 2,897 3, 560 3,751 4,360 3,666 4,662
5 Non-merchandise payments .......ece.iecessaes 1,084 1,190 1,193 1,305 1,273 1,342 151389 1,488
6 Total current PAYMENES .eeeeesravanencnanas 3,968 4,641 4,090 4, 865 5,024 a3 a2 5,005 6, 150
Balance:
7 Merchandise trade -«.ocvcvvivinrenniaeans + 381 + 294 + 220 + 338 + 332 + 226 + 147 + 109
8 Non-merchandise transactions ............ - 515 — 406 — 155 - 611 - 656 - 508 = 194 - 713
9 Current account balance .......... oleia as - 134 - 112 + N5 — 28] B2l — 282 - 47 — 604
Capital movements(2):
10 In' long=t&rm' FOrms! .'-'ce s s otei. afole siaio o + 376 + 513 + 135 + 250 + 75 + 388 + 310 . )
11 Ins shpnte tarmy Forms o, -1 - Bl - = -he. . 50 5K + 7{~— 1,079 + 715 —~ 948 + 728 - 876 - 672 R
12 Total net capital balance ............... + 383| - 566 + 850 - 698 + 803 — 488 - 362 + 250
United Kingdom:
i) Merchandise exports (adjusted) .......... SHAN 269 436 286 396 367 399 364 477
14 Non-merchandise receipts ...... 208 bk -5 X - 98 127 128 146 141 161 182 167
15 Total current receipts ............ - B 367 563 414 542 508 560 546 644
16 Merchandise imports (adjusted) .............. 230 267 199 252 252 266 238 247
17 Non-merchandise payments ........covevvseeraos 129 159 188 143 139 160 209 163
18 Total current payments ac........o.. Cioc dig & o 359 426 387 395 391 426 447 410
Balance:
19 Merchandise trade .....eevvesoniranaranns 39 + 169 + 87 + 144 + 115 + 133 + 126 + 230
20 Non-merchandise transactions ......... @ - 31 - 32 - 60 S R + 1 - 27 + 4
21 Current account balance ....... e e + 8 + 137 + 27 + 147 + 117 + 134 + 99 + 234
Capital movements(2):
22 In long-term forms ...c..vo.vioernoncacrnnen ~- 11 - 18 + 39 + 1 + 26 + 11 + 22 ~ 89
23 In short-term fOrmMS «.ucccvevarovncieeninans + 72 + 777 - 640 + 108 - 535 + 732 + 250 - Lf
24 Total net capital balance ......ce00ecvns + 61 + 759 - 601 + 109 - 509 + 743 + 272 - 133

(1) Comparison of transactions by area between 1972 and later periods can only be made for the United States, United Kingdom
and globally.

(2) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom
and globally.
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TABLEAi 3 Baisuce canadienne des paiements internationaux

Pa: zone(1l) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1974 lst Q
1974
972 - i

1 1973 ey Détail
1 11 111 v terminés le N° de
18K cilims 1igne

$' 000, 000
Ftats-Unis:
4,853 14,025 17,253 18,023 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) 1
699 3,085 3,371 3,453 Invisibles .. ot de. . gows on . Suin. SR 2
S, 552 17410 20, 624 21,476 Total des recettes COUTANLES .:vuvvesranaoans 3
4,676 12,792 16,439 17, 364 Importations de marchandises (aprés ajustement) 4
1,403 4,772 5, 442 5,572 Invisibles ............. e - . e T S
6,079 17,564 21,881 22,936 Total des paiements courants «...sssceucesns . 6
Solde:

+ 177 + 1§ 238 + 8la4 + 659 Marchandises ........... Y. e 7
- 704 - 1,687 | — 2,071 - 2,119 Invisibles ... .... 8
- 527 — 454 | = 1,257 - 1,460 Solde du compte courant ....... 9

Mouvements de capitaux(2):
+ M ' + 4,274 1 +973 +1,578 A long terme Leieiiiiiiiioiiiiiiiiiiai e 10
+ Bin - 1,305 | - 770 - 680 A Court terme . sy "Telh - - . TR SEeee ., 11
+ 1,498 - 4l + 203 + 898 Total du solde net en capital ......c0vavus 12

E
Royaume -Uni:
406 1,387 1,607 1, 646 Exportations de marchandises (apris 3justement) 1
125 499 651 635 Invisibles ......... oo s o i b . . 14
531 1, 886 28 258 2,281 Total des rccettes Courantes ...........e.ee o 15
227 948 1,003 978 lmportations de marchandises (aprés ajustement) 16
169 619 671 701 Invisibles ccuvisnsnceciancneaacnean 17
396 1,567 1,674 1,679 Total des paiements courants ....cecvesvee. 18
Solde:

+ 179 + 439 + 604 + 668 MATChANGLSES, oo ons - Sondi o Mo B I o aiei oo A 19
- 44 - 120 - 20 - 66 Invisibles ...cceeecienaean oA J' ¢ 38 0 P L0 O ob 20
+ 135 + 319 + 584 + 602 Solde du compte courant «.coceeeccene 21

Mouvements de capitaux(2):
- 60 + 11 - 30 — 116 A Long Earme «up rveons e ons g - Sood Balitins 22
- 159 + 317 + 401 + 777 A COUTE TELME 4overoncaosoransnnnasnnansnrans 23
- 219 + 328 + 371 + 661 Total du solde net en capital ....evoevacen 24

W[.a comparaison des opérations par zone entre 1972 et les périondes subséquentes ne peut &tre faite que pour les frats-Unis,
le Royaume-Uni et au niveau global.

ii} Les mouvements de capitaux par zone ne sont disponibles 3 l'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les
‘tats-Unis et le Royaume-Uni et au niveau global.
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TABLE 3. Canadian Balance of International Paymiwom — Dot sl
By area(l) — Not seasonally adjuscad
1972 1973
Item
Sige 1 1 It v I 11 1 v
No.
$'000, 000
E.E.C.(3):
25 Merchandise exports (adjusted) ......... DOK o 0 263 369 420 537
26 Non-merchandise receipts ....... J* o000 b A0 79 il6 146 128
27 Total current receipts ..............s.a: e 342 485 566 665
28 Merchandise imports (adjusted) ........ F TS 332 370 367 406
29 Non-merchandise payments .................. . 163 182 219 184
30 Total current payments .......covveveereon- 495 552 586 590
Balance:
a Merchandise trade .............c... op agerofols - 69 — 1 4= 58 + 131
32 Non-merchandise transactions ............ - 84 — 66 - 73 - 56
39 Current account balance ............... - 153 - 67 - 20 + 75
Japan:
34 Merchandise exports (adjusted) .............. 318 468 467 574
35 Non-merchandise receipts .......ccevviuviannns 31 42 43 51
36 Total current receipts .....ececeereoerenns 349 510 510 625
87 Merchandise imports (adjusted) ......... oo 251 264 223 272
38 Non-merchandise payments ................. B, 23 26 26 26
39 Total current PAYMENES .uavuevecncrnrnansay 274 290 249 298
Balance:
40 Merchandise trade .........ccvvuun. T e + 67 + 204 + 244 + 307
41 Non-merchandise transactions ..... F o SN =0 I8 & 16 += 17 + 2§
42 Current account balance .........v000.0 + W6 + 220 + 261 + 327
not available
Other OECD(4): =
43 Merchandise exports (adjusted) .............. nombres indisponibles 165 168 190 252
44 Non-merchandise receipts ............... ® oo 4 42 51 S1 62
45 Total current receipts ............ NERSSI - 207 219 241 314
46 Merchandise imports (adjusted) .............. 188 204 205 276
47 Non-merchandise payments .......ocovvuevenesen &9 94 111 115
48 Total current payments ........c.oeoeac. 5o 277 298 316 391
Balance:
49 Mexrchandise trade |...%. Joieiesieis ooBagd. oo, - 23 - 36 - 15 - 24
50 Non-merchandise transactions ............ —~ 47 - 43 — 60 - 53
51 Current account balance ...........c..cs - 70 - 79 - 75 - 77
Other:
52 Merchandise exports (adjusted) .............. 503 642 601 703
53 Non-merchandise receipts seeereveconnenins Aot lel 203 252 228
54 Total current receipts ....eeeeencivearsas N 664 845 853 931
55 Merchandise imports (adjusted) .............. 502 562 683 722
56 Non-merchandise payments ......c.ceeeceesenens 263 232 264 234
57 Total current payments ........ [ e 765 794 947 956
Balance:
58 Merchandise trade .............oovuinun. g + 1 + 80 - 82 - 19
59 Non-merchandise transactions ........ | Y - 102 - 29 - 12 - 6
60 Current account balance ........,...... - 101 + 51 ~ ] - a5

(3) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands.
(4) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland.
Turkey.

1
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TABLEAU 3, Balance canadienne des paiements internationaux — suite

Par zone(l) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1974 Ist Q
1974
1972 1973 A i Détail
b 11 II1 1v terminés le N® de
185 erim; ligne
{ $'000,000
| C.E.E. (3):
| 404 1,589 1,730 Exportations de marchandises (apres ajustement) 25
| 93 469 483 Invisibles ..... ol SO 5%, W S e i o o 26
497 2,058 2,213 Total des recettes courantes .............. o3 27
367 1,475 1,510 Importations de marchandises (apris ajustement) 28
180 748 765 Invisibles ........viiiiinnnnrvnnnnnn- 29
547 2,223 2,275 Total des paiements courants ........... 30
Solde:
+ 37 + 114 + 220 Marchandises .............. OO CCRE Co c o d 31
- 87 - 279 - 282 Invisibles ........ SO 32
- 50 — 165 - 62 Solde du compte courant ...........e.00.. 33
Jspon:
529 1,827 2,038 Exportations de marchandises (apris ajustement) 34
42 167 178 TOPAsiblien . 2.7 n bl = i iite Aetslass M. ATt eltor: o8 35
571 1,994 2,216 Total des recettes cOUTANLES «.......evevvur. 36
249 1,010 1, 008 Importations de marchandises (aprés ajustement) 37
d 101 102 Invisibles .......... o o ¥ - CHEA S o 38
i 1,111 1,110 Total des paiements courants ...... 39
Solde:
+ T80 + 817 + 1,030 Marchandises ...,......cc..eouvenn.., 40
%+ 18 not + 66 + 76 ToNAEi'DI e rte o srarerr - BE . T B L e 41
avail-
+ 298 able + 883 + 1,106 Solde du compte courant ............ . 42
nombres Autres pays de l'O.C.D.f.(é):
226 indis- 775 836 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 43
48 poni- 206 212 Tnvisibliess 0. S0 L o7 Rl I o e ily
bles
274 981 1,048 Total des recettes COUrantes ...........co... 45
225 873 910 Importations de marchandises (aprés ajustement) 46
97 409 417 Invisibles ...... ¥. = 9 TP, R WA 47
322 1,282 1% 3287 Total des paiements courants .............. L 48
Solde:
+ 1 - 98 - 74 Marchandises™ ., ..&F/ ... .ol yos . i TR .., 49
- 49 - 203 - 205 Iovisibd@s . .....J .« 5. iR o il 50
~ 48 - 301 - 279 Solde du compte courant ................. 51
Autres:
603 2,449 2,549 Exportations de marchandises (aprées ajustement) 52
185 844 868 InvialBEE .. . . o oo i . . ol gl o . 53
788 3,293 3,417 Total des recettes courantes ...........oeo.. . 54
923 2,469 2,890 Importations de marchandises (aprées ajustement) 55
339 993 1,069 Invisibles .......... N Y. L. .. BYUUALL, 56
1,262 3,462 3,959 Total des psiements courants .............,.. 57
Solde:
- 330 - 20 - 34 Marchandises ............ 58
— 158 - 149 - 201 Invigibilies™" ¥, 8] g W SEE SRR W R 59
4 — 169 - 542 Solde du compte courant ..........coc0uo.. 60

3% Gowprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d’'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'Ttalie, le Luxembourg et
les Pays-Bas.
(4) Comprend 1'Austalie, 1'Autriche, la Finlande, la Gr2ce, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, le Portugal, 1'Espagne,
la Sudde, la Suisse et la Turquie.
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments —~ Concluim:

By area(l) — Not seasonnally adjusted

1972 1973
Item
Line I LI 111 v I II 111 v
No.
$'000, 000
Rest of the Sterling Area:
61 Merchandise exports (adjusted) .............. 139 157 166 194
62 Non-merchandise receipts ...... ............. 86 92 108 150
63 Total current receipts ..... ......c.....o.. 225 249 274 344
64 Merchandise imports (adjusted) .............. 153 196 196 231
65 Non-merchandise payments .................... 81 81 92 30
66 Total current pPayments .................... 234 277 288 321
Balance:
67 Merchandise trade ....................... - 14 - 39 - 30 - 37
68 Non-merchandise transactions ............ + 5 + 11 + 16 + 60
69 Current account balance ............... - 9 - 28 - 14 + 23
Other OECD (Europe)(5):
70 Merchandise exports (adjusted) .............. 303 394 354 479
71 Non-merchandise receipts .................... 89 122 122 118
72 Total current receipts ................... d 392 516 476 597
28 Merchandise imports (adjusted) ........ LYk 361 435 439 428
74 Non-merchandise payments .................... 209 224 270 228
75 Total current payments .................... 570 659 709 655 it aviilable
Balande:: ndbmbres indisponibles
76 Merchandise trade ................ c o oed0o -~ 58 - 41 - 85 + N
77 Non-merchandise transactions ...... o - 120 - 102 - 148 - 110
78 Current account balance .. ............ - 178 - 143 - 233 o
Other:
79 Merchandise exports fadjusted) ........... 0ob 463 672 676 813
80 Non-merchandise receipts .. ..... ............ 92 130 189 123
81 Tetal CurGemlE tecelPEs . .£.r J5:mm - . . o 3 555 802 865 936
82 Merchandise imporrs ‘adjusted) .............. 558 619 613 608
83 Non-merchandise payments .................... 142 156 180 161
84 Total current payments . .................. 700 775 793 769
Balance:
85 Merchandise trade ...... T C O e - 95 458 + 63 + 205
86 Non-merchandise transactions ............ - 50 - 26 + 9 — 38
87 Current account balance ............. 00 — 145 o i 72 + 167
All Countries:
88 Merchandise exports (adjusted) ........ C'C T 4,439 5,404 4,599 5,780 5,699 6,632 5,855 7,314
89 Non-merchandise receipts(6) ................. 999 1,340 1,627 1,326 1,147 1,4B2 1,876 1, 1525
90 Total current receipts ................0 0. 5,438 6,744 6,226 7,106 6,846 8,114 7,731 8,839
91 Merchandise imports (adjusted) .............. 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 6,026 5,382 6,585
92 Non-merchandise payments(6) .............. A 1,710 1,895 1,965 2,022 2,026 2,111 2,225 2,324
93 Total current payments ..... L o T AT 0% 5,896 6,863 6,309 7,101 7,302 8,137 7,607 8,909
Balance:
94 Merchandise trade ..,..................... + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 + 729
95 Non-merchandise transactfons ............ - 711 ~ 555 — 338 - 696 - 879 - 629 ~ 349 - 799
96 Current account balance ............... — 458 - 119 - 83 + 5 — 456 - 23 + 124 - 70
Capital movements:
97 In long-term forms ........... 00 B oo b i + 622 + 281 + 548 + 9229/ + 245 + 154 01
98 In short-term forms ...... Wi -~ 5. Bl - + 210 - 181 - 195 - 722 + 145 ~ 329 — 604 + 87
99 Total net capital balance ... ........... CRGS )| + 441 + 86 - 174 + 374 - 84 — 450 + 118
100 Allocation of Special Drawing Rights ........ + 117 - - - - - - -
101 Net official monetary movements ............. + 180 s 2 Cel ) — 169 - 82 - 107 - 326 L % |

(5) Includes Austria, Belgium and Luxembourg, Denmark, Federal Republic of Germany, Finland, France, Greece, Ttaly, Netherlauds.
Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland and Turkey.
(6) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis.
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3. Malanic canadienne des paiements internationaux — fin

'ar zone(l) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1974 1st Q
1974
1972 1973 e Détail
1 ) 6 ( I11 v terminés le NO de
1eT trim. ligne
$'000,000
Reste de la zone sterling:
656 Exportations de marchandises (spr2s ajustement) 61
436 Tnvisibliea® . T onoc: so. e B L W x 62
1,092 Total des recettes courantes ............... o 63
776 Importations de marchandises (aprés ajustement) 64
344 Invisibles ............ 65
1,120 Total des paiements courants .............. Bo 66
Solde:
- 120 Merchandises ............. 9000000 M 000000 o 67
+ 92 Invisiblles: 5 . & 0. ... o oreite O SRR 68
- 28 Solde du cOMPLE COUTBNE eseeveersosvnsans 69
Autres pays de 1'0.C.D.E. (Europe)(5):
1,530 Exportations de marchandises (aprds ajustement) 70
451 Invisibles ........... o o 71
1,981 - Total des recettes courantes ......... b o o 72
avail-
1,663 Importations de marchandises (apreds ajustement) 73
¢ svailghie 931 shlp Tavisibles o e IR e D o T 7%
. N 7
ORERE S nd iapon {blc s 2,59 nombikd Total des paiements courants 5
indis-
Solde:
- 133 ponibles Marchandises ................. o i . o 76
- 480 Invisibles ...... .... RE o c oo R . 5 77
- 613 Solde du compte courant ................. 78
Autres:
2,624 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 79
534 LN STOLCH) - o Mt - - I P 1 Bmlt) .- [ 3o 80
h.158 Total des recettes courantes .............. o 81
2,398 Importations de marchandises (aprds ajustement) 82
639 Inviisiiibles FN. v . 5. 308 N L5 83
Se037 Total des palements courants .........eccrvre 84
Solde:
B 226 Marchandises ....... 2l -l § FER= 85
- 105 Invisibles ....... - S0 5 i P et 86
o 121 Solde du compte COUTANL ...reevvosannanan 87
Ensemble des pays:
7,021 20,222 25,500 26,822 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) 88
1,273 5,292 6,030 6,156 Invisibles ..............c.cnnn. y « = 89
8,294 25,514 31,530 32,978 Total des recettes courantes .......... ookk: o 90
6,667 18,577 23,269 24,660 Importations de marchandises (aprds ajustement) 91
2,298 7,592 8,686 8,953 Invisibles(6) ............. B . AN T L 92
8,960 26,169 31,955 33,613 Total des pajements COUrants ............ 0. .8 93
Solde:
+ 354 + 1,645 + 2,231 + 2,162 Marchandises ........ Gou N o 94
- 1,020 - 2,300 | - 2,656 - 2,797 Inpdssill @8- .. .. gopp . iy W ol P . 95
- 666 - 655 - 425 - 635 Solde du compte courant ................. 96
Mouvements de capitaux:
475 + 1,762 + 659 + 905 long terme ........ N oo kTR R 97
+ 518 = n 1888 =~ 701 = 328 court- terme .. -5 o . - M o il bl v rahonfiint o c 98
+ 993 % 874 = 42 + 577 Total du solde net en capital ........... . 99
- ¢ 117 - - Allocation de drofts de tirage spéclaux ...... 100
M 327 + 336 | - 467 - 58 Mouvements monétaires officfels nets ......... 101

(%) Comprend L'Autriche, la Belgique et le Luxembourg,

le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la Finlande, la

France, la Crédce, 1'Italie, les Pays-Bas, la Norveége, le Portugal, 1'Espagne, la Sudde, la Suisse et la Turquie.
(4% Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement.
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TABLE 4., Canada's Bilateral Account with the United Stutas

Current account — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Acct. I 11 Il v B 1T IT1 v
No.
$'000, 000
A Current receipts:

1 Merchandise exports (sdjusted){l) .......... 3,265 3,745 3,117 3,898 4,083 4,586 3,813 4,771

Service receipts:

4 nravelom o W e b A b T 87 241 543 152 102 280 605 173
15 Interest and dividends ..........c......0s 87 91 85 98 99 96 97 114
21 Freight and shipping ............ I 1 L 153 191 165 189 188 214 182 215
23 Other service receipts .......... vt o carer| 170 187 160 183 178 188 182 202
28 Total service receipts ....cov.v.. 500 503 710 953 622 567 778 1,066 704
29 Sub-total, exports of -oods and 3,768 4,455 4,070 4,520 4,650 5,364 4,879 5,475

services.

Transfer receipts:

30 Inheritances and immigrants' funds ....... 36 42 53 37 20 26 43 35
33 Personal and institutional remittances ... 30 32 32 35 30 30 36 36
40 Total" current pecedipts ‘il Mol A% T.0 3,834 4,529 4,155 4,592 4,700 5,420 4,958 S, 546
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) .......... 2,884 3,451 2,897 3,560 3,751 4,360 3,666 4,662
Service payments:
4 iirayel® dots . BN SRR S 229 235 300 155 291 274 321 187
15 Interest and dividends ......... e A L, 316 312 281 508 <7/ | 378 343 561
21 Freight and shipping .........ccoicuun.s 140 197 196 | 193 181 217 217 245
23 Other service payments .....c.....cceuuus- | 363 409 378 412 396 436 418 4564
28 Tokdl sefwicepaymentiss M. . .8 . ols 1,048 1,153 1,155 1,268 1,239 1,305 1,299 1,447
29 Sub-total, imports of goods and 3,932 4,604 4,052 4,828 4,990 5,665 4,965 6,109
services.

Transfer payments:

30 Inheritances and emigrants' funds ,....... 21 22 23 b 18 20 23 28
33 Pergonal and institutional remittances ... 15 15 15 15 16 17 17 18
37 Official® contribubdons «u...cocobs oir e vese - - = - - - - -
40 Total current payments .......eeeeeesess 3,968 4,641 4,090 4,865 5,024 D, 702 5,005 6,150

[}

Current account balance:

b Merchandise trade ..c.covevnncvavncnssncnnns + 381 + 294 + 220 + 338 + 332 + 226 + 147 + 109
Service transactions:

4 DRAvEl" doi. BN rl v i A SR o 0N U - 142 + 6 + 243 - 3 — 189 + 6 + 284 - 14
15 Interest and dividends ............... - 229 - 221 - 196 ~ 410 - 272 - 282 - 246 — 447
21 Freight and shipping ........cucivevarnnne + 19 - 6 - N - 4 + 7 - 3 - 35 - 30
23 Other service transactions .....-.....veses -~ 193 - 222 - 218 - 229 - 218 — 248 - 236 ~ 252
28 Balance on service transactions ...... N — 545 — 443 - 202 — 646 - 672 - 527 - 233 - 743
29 Balance on goods and services ....... E — 164 - 149 + 18 — 308 — 340 - 301 ~ 86 — 634
39 Net transfers ,...... o o ooitfiess o M. o -melll - MR + 30 | PR + 47 + 35 + 16 + 19 + 39 + 30
40 Total current account balance ...... ~ 134 - 112 + 65 - 273 - 324 - 282 - 47 = Tl

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
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TABLEAU &. Campte bilatéral canadien avec les Etats-Unis

Cospte courant — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1974 1st Q
1972 1973 L7,
4 trim! Détail
I 11 111 v terminés le NO de
l1er erim, compte
$'000, 000
Recettes courantes: A
4,853 14,025 17,253 18,023 Exportations de marchandises (aprés ajuste- 1
ment) (1).
Recettes au titre des services:
116 1,023 1,160 1,174 VOV RREEE Y PT-L el lel e O Mol sialale « - aks s BEAR bone 4
119 361 406 426 Intéréts et dividendes .......ceceuvvnunnsns 15
202 704 799 813 TTANEPONES! Sliak Sol=G FIl o)k Lot kel ~0 e o [Vl 21
197 700 750 769 Auttes recettes au titre des services ..,.. 23
634 2,788 3,115 3,182 Total des recettes au titre des services 28
S,487 16,813 20, 368 21,205 Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services.
Recettes de transfert:
2 168 124 131 Capitaux des immigrants et successions .... 30
38 129 132 140 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
S I 17,110 20,624 21,476 Total des recettes courantes ........ovas 40
Paiements courants: B
& BTh 12,792 16,439 17,364 Importations de marchandises (aprds ajuste- 1
ment ) (1).
Paiements au titre des services:
27 919 1,073 1,109 VOyages ......... el e o ek e 4
&0 1,417 1,653 1,683 Intérdts, et dividefidel  .om.® i o 3 T8k b 15
198 726 860 877 TranSpQLERL 3. . -an SR, B0 M Tl . 21
441 1,562 1,704 1,749 Autres paiements au titre des services .... 23
1,367 4,624 5.290 5,418 Total des paiements au titre des services 28
6,043 17,416 21,729 22,782 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services.
Pajements de transfert:
18 88 84 84 Capitaux des émigrants et successions ,.... 30
18 60 68 70 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
. e - - Contributions officielles ...ccuvuveranesas 37
6,079 1 6 2 21,881 22,936 Total des paiements COUTANLS .e.c.ccussas 40
Solde du compte courant: c
+ 177 + 1,233 + 8l4 + 659 Commerce marchandises ....iuveenencecvncncane 1
Opérations au titre des services:
- 211 + 104 + 87 + 65 Voungicsl o .- P Bilker Aaalolate » sxsrs T EL, v, .. 4
- 282 - 1,056 | — 1,247 - 1,257 Intérets et Aividendes .o..evecevreracasens 15
+ 4 - 22 | - 61 - 64 Transpoxrts . . caiek o Weeersre » srale srefmusisrepsisls s s aretore 21
— 244 =188 = 95 - 980 Autres opérations au titre des services ... 23
- 733 - 1,836 | - 2,175 - 2,236 Solde des opérations au titre des 28
services.
- 556 - 603 - 1,361 - 1,577 Solde au titre des biens et services 29
+ 29 + 149 + 104 + 117 Transferts Nets cuueveeesconrosscesnanscsanes 39
- 527 - 4541 - 1,257 - 1,460 Solde total du compte courant ......, 40

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant
par la balance des paiements,

certains ajustements de valeur, de portée et de périodes nécessités
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stivms - 2=:ifiudes

Capital account(2) — Not seasonally adjustas

1972 1973
Ttem
Acct, 1 11 I11 Iv 1 II 111 v
No.
$7000, 000
D Direct investment(3):
21 InCanada ........ccoccvvvinnnnnnn B 000000 0G0 + 211 |+ 166 + 105 + 87 % Wi + 179 + 15D + 130
25 Abroad .........cchcenvanann o 5% ST ReEs = o - 52 |- 56 + 5 - 3 - 23 — 65 = N3 - 265
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutstanding bonds ................ - 5o — 18— 6 + 19 - 4 =a 28 =15 = 25 £ 318l
31 Outstanding stocks ............ e » e - 24 |- 6 - 81 - 35 -~ 68 - 83 + 32 + 139
32 BIEV STSEIIEY - Ry SR I———— S e + 268 [+ 399 + 63 + 326 + 182 + 302 + 210 + 296
33 Retirements ............. ' 000D - 91 |- 90 f - 141 % B - 103 - 56 - 144
Foreign securities:
3s Outstanding issues .......cccivinveuncnnn. + 77 |+ 86 + 86 + 24 - 17 + 73 - 30 + 47
37 New issues ...... 5000 C0006600 0000 I PRI — = <) - 3 = R = 1 - 1 - 1 - 1
38 Retirements .......c.ceceaacnevan. e . il L[ 2 + 2 & 2 & 12 + 2 + 2 G 2
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 BANVRNCEER. . oo viiaxcisiopioisionsions akeiaio « o »possisionsiMlere « vio - - = i - - - =
44 REPAYMENES 44 ietiiasacancnnnaneronroneesns - - - - o e - o
48 | Columbia River Treaty .........c.eeeveenreoas 2 = = = = g L = = -
49 Exports credits directly or indirectly at risk - |- 2 - - e - 3 - - - 4
of the Government of Canada.
50 [ Other long-term capital transactions ......... + 1 |+ 25 + 32 + 32 + 72 + 89 + 32 - il
EM Balance of capital movements in long- + 376 |+ 513 + 135 + 250 + 75 + 388 % L0 + 200
term forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position + 271 |- 312 + 435 - 132 + 579 — 560 - 209 =5 78
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies + 9 |- 46 - 9 — 25 o 23 — 124 - 42 = S5
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits ............ T T D + 29 - 38 + 47 = R + 13 28 + 45 + 25
72 Government demand liabilities .......c.ee... = = = =’ - kg - »
74 Treasury bills ........... s e, e = = = = il 7 =Ml & 1 + 2
75 Commercial paper ..... RS SR S R - 84 TRl a0 = 180 + 65 il 2o - 14 mal n2t
76 Edig@ncercompanil DAPSIEL. * . . sitaliekatipls st o o .s + 106 |— 21 - 120 = oI + 36 + 13 —d| G2 11 5L
77 Other ShOrt-term Paper ...........eceeeeeees LGS IESRE1 50 =0 + el + 220 & 37 20 + 56
81 Other finance company obligations .......... all dE 41 + 20 & 1.8 in Slal =0 %6 + 30 =F 20
82 | Other short-term capital transactions(4) ..... =u3A8- =l 387 £/ 1388 - 738 =249 = - 427 + 180
B 1 Balance of capital movements in short- 1 Sz iy, 079 + 715 - 948 + 728 =876 - 672 + 50
term forms.
" 3 Total net capital balance .............. + 383 |— 566 + 850 - 698 + 803 — 488 - 362 + 250
F Total current and capital account + 249 |- 678 SN - 971 + 479 - 770 — 409 - 354
balar.e.

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Exclusive of undistributed profits. (4) Includes balancin;
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified
transactions.
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TANLEAD &. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin

Gompte de capital(2) — Non désajsonnalisé

4 Q's ended
1974 1st Q
1974
1972 1973 o Détail
1 11 b1 v terminés le ° de
ler trim. compte
$'000,000
Investissements directs(3): D
] + 569 | + 485 + 579 AT SGanadal. W, TR » « GenT D o . e . W 21
- 64 - 138| = 366 - 407 A ¥ &tranget e oot N K . BA ainne o JEBIE el 25
Commerce des valeurs mobilidres:
valeurs canadiennes:
S 8 = AN 27 - 11 Obligations en circulation ........... B Sk 30
+ B4 - 146| + 20 + 172 Actions ‘enfcirculation . ....... .0, e V. 31
+ SB7 + 1,056 + 990 + 1,398 Nouvelles émisSions .....ccvevevrvvocanoyons | 32
— 112 = AL = 382 = e Rachats ........ 4o Jofcl J4EC . LAETTTCONA . 33
Valeurs étrangdres:
+ 64 +  273] + 73 + 154 Emissions en circulation ............... e
= 1 = 2] e 4 = 4 Nouvelles émissions .................cu0 o | 87
+ 2 & L. B + 8 RAChALS .. cuvoeccvancnnnsnsennas s et S 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- — = £ Avances ..... B = (D DRROT Co O R e o 0 40
= - - il Remboursements ....coiiisianarionerrioisoneann 44
- - + 1 — | Traité du fleuve Columbia ..........ec0vvvnenees | 4B
- 2 - 6| - 7 - 26 | Crédit & l'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risques du Gouvernement du
Canada,
+ 2 | + 90 + 182 + 133 | Autres opérations en capital 2 long terme ...... 50
# 680 + 1,80 1t »993 + 1,578 Solde des mouvements de capitaux 2 long E 1
terme.
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D
+ B74 + 2624 =, H263 + 32 Position nette en devises étrangdres des 61
banques & charte vis-2-vis des non-
résidents.
+ 41 b TEE = - 1284 =) 289 Avoirs non-bancaires en devises étranglres A 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- 3 + 61 + 54 + 10 Dépdts en dollars ...... sione o w l o s 3 R M0 b1
- = <3 — Créances 2 vue sur le gouvernement ........... 72
- 3 1 + 3 = 4 BonsWAU, "trEsar i dis . fuge 78 o 41550 o o sps P g cxar RoRR e 74
+ 27 — A S 1 = 39 Effets de commerce ,,.......ececeu.n wooew o i) || 25
+ 55 - agl = 22 - 3 Effets des sociétés de financement ........... 76
- 73 - 17 + 165 - 128 Autres effets & court terme .,.......ccoovuvas 17
+ 35 = 28| + 14 + 39 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment.
- 110 - 1,286 — 486 = 357 | Autres opérations en capital A court terme(4) 82
+ B8I18 - 1,305 — 770 - 680 Solde des mouvements de capitaux a court £ 2
terme.
+ 1,498 = 31| + 203 # § 1898 Total du solde net en capital ............[E 3
+ 971 - 485 - 1,054 - 562 Solde total du compte courant et de F
capital.

{2) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 2

1'#tranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(3) A L’exclusion des bénéfices non répartis,

(4) Y

Emapris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte
am capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures

1972 1973
Item
Line I II III v i IsL ITI v
No,
$'000, 000
1| Trade of Canada Exports (including re-exports) 4,437 5,366 4,528 5, 809 5,621 6,643 53837 7,200

\o% Ad justments :

24 GOl Sl B .y Fac o cone oo Bonc T o o - B s LR B 3174 S+ 3B 20 A0 BE =43 £ g + 42 st

Sg Teey T e S A S SR R S . AP + 12| + 38 - 4| + 20 + 9 - 2 + 49
B3 00 4 W Energy «...e..e... e R e Pkt T = o) TR o o+ @] + 22 - wml = Tel ¥ a8
\0 5 I|Iki.‘i—craft: and other adjustments ........ - 47 - - 5 - 36 — - 41 - 16 - 20

6| Equals merchandise exports adjusted to balance 4,439 5, 404 4,599 5,780 5,699 6,632 5,855 7,314
of payments basis. |

5 7] Trade of Canada IMpOrts ........ccu.uuicecanaan 4,224 5,013 4,352 5,080 208 6,051 5,407 6,592
Ad justments: B

\& 8 Automotive pr:ocif!éfs;‘ R0 0060 A0 6 e - 139 - 38 - 7 - - 9 - - 47 ™

9 Aircraft and-other equipment .......coveveeus + 4 - 3 + 4 - 1 + 37 - 21 + 3 g UL

10 GOld L..vieirervciravancrannscnsnassasnneranns| + 4 + 4 @ 8 + 9 + 6 + 5 + 30 + 17

11 Obtier) AHAUSEMENES] ofateie Moo iits idic oo Joie oo e deie - 7 - 8 - 8 - 9 - 11 - 9 - 11 = 5

12| Equals merchandise imports adjusted to balance 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 6,026 5,382 6,585
of payments basis.

13| Trade balance on balance of payments basis .... il 2158 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 + 724

TREE B, Mtar@st omd Pvisandd
1972 1973
Item
Line J 11 IIT v I II 111 v
No,
$'000, 000
Receipts:
1 Interest. .68 ....c0coonoctoseionmesss i v, 55 58 60 82 61 67 69 92
2 Dividends .....ccecivienniiirinnanrriirnannas 66 75 129 102 98 89 B6 91
3] TR e o e « o= o=s - M B S D 121 133 189 184 159 156 155 183
Payments:
4 TNECTESHR S © & S ertererr Solons ot iy SN e 204 212 203 228 221 252 221 254
5 DisaldendSm, S0 o N I - e 98 o Golo o 0 186 160 154 354 235 209 209 396
6 TP e S I GG 000 oo G0 00 0F c 0008 6 g0 o ¢ oo 390 372 357 582 456 461 430 650

Note: The item interest and dividends covers; (a) interest receipts including interest on intergovermmental loans, earnings of
the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpora-
ted branches abroad of Canadian companies; (c¢) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d)
dividend payments including dividends paid to all non-residant shareholders, and net profits of unincorporated branches
o el 2% Taveige conpoodan msmiidiig inwrsee ckapailan.
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TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des palements

1974
1972 1973 1974 Détail
NO de
ligne
51000, 000
6, 881 20,140 25,301 Exportations canadiennes (réexportations 1
comprises).
Ajustements:
+ 45 + 131 + 153 (0) PRI 500 o o o JOODOOOOTO00: JOCG00CT LLRENE 2
- 41 + 11} + 54 | ——————————— 3
+ 1323 + 28 | + 76 ﬁnergie o) e¥el v | HeReReRs | o o) e} o foaNe o oXe s PreTEeTEETEer s oxomoRoe - o 4
+ ) - 88 - 84 Aéronefs et autres ajustements ......eoevcs0sa 5
7,021 20,222 25, 500 Résultat correspondant aux exportations de 6
marchandises alignées sur la balance des
paiements.
6, 746 18,669 23,303 Importations €anadiennes ...ceeeevvacoarecsanves 7
Ajustements :
- 73 - 84| - 56 Produfits de /1,'automoblles . i «ajetiers oo vtmeiale o oge o745 8
- 28 ah 41 + 8 Aéronefs et autre matériel ,.......cecceivonn. 9
+ 34 o 20 + 58 R B LCHL e e e g el 10
- 12 - 20 - 44 ANDHERERANISCEMENTS i oo sifsfs ossle Miless o sT5]aronnls o oheluls 11
6,667 18,577 23,269 Résultat correspondant sux importations de 12
marchandises alignées sur la balance des
paiements.
+ 354 + 1,645 + 2,231 Balance du commerce extérieur alignée su la 13
halance des naiements.
TABLEAI 5. Ewddobom 2 dildapdss
1974
1972 1973 1974 Détail
I I TRIIE v N de
ligne
$'000,000
Recettes:
25 255 289 Intérdts ....... W o [T . N s 1
87 372 364 DAVIAEndES) 1 « opo el ekeasissshe « oTs el o ole mte Vo LoTEls (o Feie 2
162 627 653 POl s g - - s s W s s TR s 3
Pajements :
227 847 948 InEErdtss 4.0 .. . 29 % ¢ rom koo o A8 cgrcodb 4
270 854 1,049 Dividendes ...oueeseveceneracensnnnns S Y 5
497 1,701 1,997 Lo Al . Vel 9. .= ——e S B 0000080 0B0g 6

Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris 1'intéret sur les préts

intergouvernementaux, les gains du compte du Fond de change étranger et 1'intérét sur les avoirs privés en obligations
étrangdres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1’intéréc regus par les sociétés au
titre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille 3 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
succursales étrang?res non constituées en corporations de sociétés canadiennes; ¢) les paiements d'intérats sur les

sbligations et les obligations non garanties canadiennes détenues a l'étranger;

d) les paiements de dividendes, y com-

pris les dividendes payés aux actionnaires non résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non consti-
tuées en corporation de sociétés étrangdres, A l'exception des compagnies d'assurance.
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TABLE 7. Other Service Transactions

1972 1973
Wlna Item
No I I 11 l ITI 4[ v d II I IIT ] v
$'000, 000
Receipts:
Al Government transactions ............. 49 51 45 47 43 45 44 49
2 Miscellaneous income(l) ............. 81 71 77 88 96 95 125 108
8 Business services and other 188 206 192 214 208 218 207 233
transactions.
4 Totals " L0 5 TR e L 318 328 314 349 347 358 376 390
Payments:
S} Government transactions ............. 67 52 50 56 68 58 61 60
6 Miscellaneous income(1) ............. 131 138 128 139 133 147 149 163
7 Business services and other 314 373 349 381 349 386 374 407
transactions.
8 Totali &, B .0 B, s el ., 2 512 563 527 576 550 591 584 630

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada,
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings.

TABLE 8. Foreign Exchange Rates

United States dollar in Canada(l)
Dollar Etats-Unis au Canada(l)
3 Premium(+) or
Potrares discount{-)
oy Cours au-comptant il )
iy 3. 3
Période U-3 dfu"( g
Noon
High Low Close average OURSSSZEETZ)
Haut Bas Cl8ture De SE:UE: :2{?:1_
Line midi 2 E.-U.(3)
No terme —
canadian cents — cents canadiens
1 1972 yverrres 000000000006 c00clbood600d 100.94 97.41 99,50 99,05 + 0,29
2 1973 civvmeenneinn o itsommn e don s . 101.16 98.75 99.60 100.01 — 1.46
3 1974 CER: ot leRe] sgonomen:Rottlencren R R Rules . P S
4 1972 ) U I A ———— ‘e 100.94 99.50 99.75 100.28 + 0.42
5 VO UIR ORI O oSO R, B 6 o o d o o - 5 99.81 97.41 98.47 98.76 + 1.12
6 0GR B TR Bk L boocto colib o B o o 98.56 98.13 98.38 98.30 - 0.12
7 Vi . . L DRSS B PR ) St 8 100.19 98.16 99.50 98.86 ~ 0.22
8 1973 T e n T R T TS 100.19 98\, 75 99.88 99.71 -~ 1.60
9 I, Seyimge = o e el . ) NS 100. 36 89.50 99.82 99.98 - 1,62
10 III ........ D P 100. 16 99.74 100.54 100.37 - 2.32
11 I R T i ook o d A 100.78 99,24 99.60 99.97 10529
12 1974 I coorsy. . Yo Y ay-t 99,56 96.74 97920 98.03 + 0. 0l
13 L S oA e 8,
14 10 L R Wt e A B
15 (7 s o eate b S 90 ). N
16 SRNUATGY 3 St o . Ry g 99,56 98.72 98.72 99.14 + 0.20
17 iBebruagyitesr. . . % . . g3t SN, S 98.78 96.74 96.86 97.67 + 0.20
18 "7 I (PR ] S CER o SR E 97.48 96.90 97.22 97.20 = 038

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. (3) Rates per annum computed on basis of average 90-day

forward spread on the spot noon rates.



TARLEAY 7. smcrs opdvedione su 25008 dos 38 iaee

1A
— 1972 1973 1974 Détail N° de
I ] I1 I I1I r v Wgn
. ~ 7$'000,000 I
’ Recettes:
47 192 181 Opérations gouvernementales ,.......... 1
1 31 424 Revenus divers{l) ....ovovvevrennncavos 2
157 800 866 Services commerciaux et autres 3
opérations.
HA 1,309 1,471 Tetal . PRI R .. el e . e . 4
Paiments:
76 225 247 Opérations gouvernementales ....... Bt 5
154 536 592 Revenus divers{(l) .........vvvunvnenens 6
|4 1,417 1,516 Services commerciaux et autres 7
opérations.
513 g, 2,355 Totall Yeplicy. . Epr .. & CRrrRE 8
1

*

dan Gloedara Meted Lo Cewana

i Y compris, en plus du revenu des placements 2 court terme et des placements divers 2 long terme, tous les services se
rapportant aux opératfons internatfonales des banques et des compagnies d'assurance.
divesmps BpAP) ERORApRiguts 1) a8 [T Bd cohaidEsEr b rE BOGE s Eid QERETRd b

Par sufte de 1'interfirence de

L
Vlirangrs comme v Sepidssacacion des Tiug de gaiva sein.
TaBlu B Seurs & change
fizher currencies in Canada(2)
#uties devises étrangdres au Canada(2)
Peruamnad French Deutsche Swiss Japanese
woertfig franc mark franc yen
Livre Franc Mark Franc Yen
adurling frangais allemand suisse japonais
JNO de
s ligne
canadian cents — cents canadiens
2T 27 19,65 31,08 25.94 IR | TR 8 .. B e e . . . el 1
D . 215 22.57 37.82 31,75 L3606 | 1973 ... iensdl. .i N R o 8 2
oM ... % . el gl 0.0 = . 3R 3
450 67 19.67 31,40 25.94 .3273 [ 1972 TR amr s L - - - e T 4
1956 N 19.67 31.10 25.72 .3196 LLI BT 8o - ob 5
Me.39 19.65 30.91 26.02 L3266 )0 (N R - Pl | 6
135.72 19.58 30.87 26,11 .3286 ) AN ESEREE L oo B o oo B Sy 7
3&1.19 20.89 33.28 29,02 .3574 | 1973  SRPPE T T NIRRT 8
233 .04 22.60 36,63 30k 72 .3778 T AT TR —— WY W A 9
8. 35 23,99 41.95 34.23 .3789 Lo SRS & B 00 00 Bic o o 880 C o o o 10
2111 22.74 39.30 31.97 .3693 X .5 o o il QP ot ¢ o 3 11
23 4k 19,86 36.11 30.62 .3379 | 1974 i C R A 0 ¢ o oo AR S B 12
1L AT 13
- SuTy R 14
17 AR - 4T e T SRR SR “ 15
20062 19.71 35.20 29.48 .3329 | Janvier .......... Lk TN . [ 16
233 .13 19,71 36.00 30.79 .3356 | Féurder ...emgeo. ilei B o AN J4p T N eLE
217.56 20.17 37.14 31,59 30T Mara B b o e e T L
H |
{1} Sours des opérations entre banques au Canada, (2) Citations moyennes au comptant sur la base des cours en dollars E,-U,

gom-urtis en dollars canadiens a midi, heure d’Ottawa.
a&n apdrafisns A GohdanTa weyanng d.

i thant

a0

jonns.

(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au
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TABLE 9. Portfolio Tramsactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retire:#®si:

1972 1453
Type of issue
Line I1 111 v 1 II iy ] v
No.
$'000, 000
Trade in outstanding securities
Bonds and debentures:
Government of Canada:
1 BEeRE ... .p .l oy e, s e + 12 + 27 + 60 + 49 + 10 - 2 - 14 + 30
2 GuaranteediN . Flesiiiiiensofocsmifbeusat - & o + 3 -1 + 5 - - 3 - 1 - - 1
Provincial government:
3 et e 5 T R e 0 + 7 .= + 16 + 24 + 6 - 3 - 4 - 1
4 Guaxanteediiil. . oo o . Lo Lo = .. ... 8 - 2 + 12 + 48 + 33 + 4 + "2 - 12 + 17
5 Municipal govermment (including institutions) - 6 - 4 - 3 + 3 =§i 3 - 3 - 6 + 1
6 Corporations .......... o o T T Y T . - 7 + 1 + 12 + 4 + 2 + 9 + 2 + 1
7 SHPEORRT i . e s Bl s - o S + 7 + 35 + 138 + 113 + 16 + 2 - 34 + 47
8 |Common and preferred StoCkS ....oevvivicuvnnnns - 13 - 15 — 43 + 9 — 48 - 102 + 29 + 97
9 B e R I N - 6 + 20 + 95 + 122 =18 - 100 - 5 + 144
New issues
Bonds and debentures:
Government of Canada:
10 DAlGEGt i veseie - als - u TTOREEL UL . Sl TR, B + 3 o 8 + 6 + 4 + 5 - + 1 i
11 Guaranteed. ... & 2% BEb - - e - @ - - - - - - - 5
Provincial government:
12 Di're clt™ 2 Saat < e 5. . oxcke s o + 53 + 376 + 115 + 177 + 34 + 161 + 26 + 180
13 Guaranteed ..... + 143 + 100 + 23 + 161 + 190 + 60 + 146 + N85
14 Municipal government (including institutions) + 19 + 30 + 33 + 84 + .17 + 50 + 11 + 50
'S Gexporatiions .t 2. .4 .. ol Wl TORE B + 74 + 105 + . 35 + 150 + 50 + 137 + 63 4+ 33
16 SubsEotalll... . Lo BEd L BN St . + 292 + 627 + 212 + 576 + 296 + 408 + 247 + 354
17 [Common and preferred stocks ....... B L + 25 G e 0, s L) S Y/ + 4 S 3 + 24
18 ieieall ;.. oS N /PR A . + 317 + 631 +d222 + 586 + 313 + 412 + 250 + 378
Retirements
Bonds and debentures:
Government of Canada:
19 DiTect ... 0ol K. .o 0. L R - 1 - 8 —p™g - 26 - 2 - 96 - 4 - B8
20 Guaranteed’ . ... oep .. TR AL on il GKL B, - - - - - = s R
Provincial government:
2] (05 {-Y-1 SSPAPCR R P s T B LS A -~ 36 - 37 - 54 - 44 - 36 - 52 - 60 - 33
22 Cuammnteeds..m Be . co. o - o f 500 - nn - S50 o A - T - 30 = 5 - 4 - 6 - 15 - 13 - 8 - 18
23 Municipal government (including institutions) - 25 - 21 - 11 - 38 - 19 - 17 - 3 - 37
24 COXPOTALIONE “\ cooa o ooiaioanssnssiomonssoiloleseiiomeish - 43 - 64 - 33 - 52 - 36 - 62 - 47 ~ 56
25 Shb-total . A% T, Ll A el SR - 135 - 135 - 110 -~ 166 - 108 — 240 ~ 153 - 152
26 | Common and preferred SEOCKS ,.vevvevininsenvunn - 1 - 1 - - 3 - - 4 - - 6
27 Totails » ofsic i — 136 - 136 - 110 - 169 - 108 - 244 - 153 — 158
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' ¥ia®! EAU 9. Opérations sur portefeuille de valeurs mobilidres canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements
1974
1972 1973 1974 Genre d'émission
1 11 IT1 v NO de
1igne
$'000, 000
Commerce de valeurs mobilidres en circulation
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
2 F 4+ 148 + 24 Emissions directes =i .. vME. .. i g Lo 1
o iy w7 = B Emissions garanties .........eceecviaascrcns Z
Provinces:
o 6 + 47 - 2 milssions |diTecked .- .. . 8 oo oo . R L L 3
+ 7 + 91 + 11 Eikssionsigarintdest, |. . W = g EE, . 4
+ 4 - 10 - 11 Municipalités (y compris institutions) ....... 5
+ B8 + 10 + 14 o I g ST B A R ISR Ty S S T R SN 6
=y n, + 293 +%8i TR pantie?, 0. R, . o g - T 7
+ 111 - 62 - 24 Actions ordinaires et privilégides ............. 8
+ B4 +9231 L Totad s ... 0 clie, oA o 9
Nouvelles ¢missions
' Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
= 2 + 29 + 12 Emissions directes .......... 10
- == c- Emissions garanties ......e....cocenciconens 11
Provinces:
+ 216 + 11| + 401 Bintom i origmd i rectes Py, #0000 . 5.0 12
+ 224 + 427 + 481 Emissions Baranties .....cee.ievvciiciioianans 13
+ 134 i 166 + 128 Municipalités (y compris instltutions) 14
= 78 + 364 + 283 SOCIHIEEERE whey: T, ox1- Tl - "B la [l o % o¥d s ol I . i 15
+ 649 TEN 0 + 1,305 TotMISpar Ciel sy, .. . .. 3S. o AN ol o 16
+ 4 + 49 + 48 Actions ordinaires et privilégiées ......... 17
4+ 653 + 1,756 + 1,353 Total™ . o @ . . o TR SRV, . ST | it 18
Remboursements
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
— A - 43 - 110 gmissions directes ..... b8 JOSREETEE R 19
= T3 - - Emissions garanties .......creccavriinnianans 20
Provinces:
- 37 - 171 - 181 Emissions s O RS SRSRSSSAR | SRROC S 21
- 35 - 45 - 54 Emissions garanties ...... 22
- 24 - 95 - 107 Municipalités (y compris institutions) 23
=% 39 - 192 - 201 SocllELES =i, , . SN, N — CR— oQq oC 24
0D — 546 — 653 Total partiel ............ G Iy = S—— 25
- 5 - 10 Actions ordinaires et privilégiées .........aus. 26
. = phd - 551 - 663 Total ........ivivnoacniancrancesnannans 27




TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans.

TABLEAU 10. Préts de faveur bilatéraux accordés par gouvernement ca:
et avances aux organismes internationaux de placemciics
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and Advances to International Investment Agenci:is

wed Suhscripiions

iimn #k soupcoiplious

1972 1973
Item Détail
i II IIT v i Tl T8 T v
$' 000, 000
Direct country loans: Prets officiels directs:
Asial: . .ral, . . 448 . ..... 1s 20 22 18 15 21 25 @il Asie
Afiggca) LR . . 13 12 11 17 1@ 17 13 11 Afrique
Western hemisphere ..... SSRBE0L 3 3 3 2 6 5 4 2 5 Hémisphére occidental
CEREeT . . . cm/ontoppe s o/« B o omtiamtors o o - - - = 5 4 i - Autres
International investment agencies: Organismes internationaux de
placements:
AB18 ..icceiaieicicneaiiironn o - - - _ 2} = il _ Asie
Africa ....c.-viieieietiienanans - - - - - - 5 i Afrique
Western hemisphere ............. 1 33 2 - 1 22 2 = Hémisphdre occidental
GILIOBANS . < overe azaie » By Tarasnll ¢ Tl - 16 L 54 1 L il 60 Mondiai
Tolizalle TRreRr. . ot TR Sy o B2 84 37 95 39 64 49 97 Tetal
1974
1972 1973 1974
ik 11 II1 v
$'000, 000
Direct country loans: Prets officiels directs:
Asia ..e00icinnaana. B e 42 75 82 Asie
AfTiCa .i.vviaerenanennncsinsis F 18 53 53 Afrique
Western hemisphere ..,....c.ccien 9 14 16 Hémisphdre occidental
Other' ..., . L. o Bt orebae dp - = 5 Autres
International investment agencies: Organismes internationaux de
placements:
Aedaaiios: g TR 2EE .. PP O 16 = 1 Asie
CNEaL R s s R I % - 5 Afrique
Western hemisphere ....... ofaio et 1 36 25 Hémisph2re occidental
Glilobadl 7. & 55 A BInAE LSRR 5 - 70 62 Mondial
Tolsaill I Ml ..ok R . 93 248 249 Total
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TABLE 11, Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada

. WAilERi 11, Crédits A 1'exportation(l) déboursés directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada
By area — Par région By source of
By commodity financing
Less developed countries > =
) | Centrall Par marchandise Par source de
Deve- Pays en voie de développement plannedy financement
Period loped Western countries
- Total countries | "y L . Other »
Période = . . commo- overn-
Pays sptlere Aiu Afr—x_ca Otier éi:zzmte Wheat dities ment Private
indus- - s .- A
trialisés Héﬁ;' Asilp #ficique LLAUCTEs centzaii- Bl1é Autres Etat Secteur
spidre g marchan- privé
CEECOS0S dises
tale S
$' 000,000
Credits extended — Crédits a 1'étranger
BRI I - o . 496 56 114 71 16 25 214 271 225 407 89
1988 . ......--. . 495 34 126 46 39 88 224 288 207 407 88
WS . ... -
1972 L S 96 4 37 15 5 12 23 29 67 83 18
101, SEEe T 120 10 28 19 3 4 61 70 50 112 8
IR 1 YV 124 9 30 22 ) 6 52 86 38 913 31
IV .. Rbve. 5. 156 38 24 15 3 3 78 86 70 119 87
1973 T e Ale olere 102 5 24 15 2 8 48 43 59 78 24
ALY R el . 142 10 16 15 6 4 91 101 41 126 16
BLL |\ cpomenersiorenone | 130 6 53 6 10 12 43 91 39 108 22
Vs Brrery-d | 121 13 33 10 14 9 42 53 68 95 26
1974 L caaa 164 30 30 26 4 23 51 95 69 122 37
b 8 R (
§ 5 R |
R :
Credits repaid — Préts remboursgé
. T 245 = 47 49 5 5 139 177 68 166 79
... .. .. .e 310 4 63 59 8 6 170 211 99 229 81
AR L.l
1972 LR . . 46 - 1% 9 1 - 24 30 16 31 15
11 B 52 37 - 9 8 1 1 18 20 17 19 18
T IR e 67 - 15 18 g 2 31 48 19 42 25
LY NN, Rl 95 - 11 14 2 2 66 79 16 74 a0
1973 ) () A o 79 1 18 9 1 b 49 57 22 60 19
b1 Lok L 66 1 13 10 2 ! 39 38 28 52 14
3 0) o P SSu & . 72 L 2 25 2 1 22 41 31 44 28
N ey S . - 93 1 11 15 3 g 60 75 18 73 20
1974 1, T i, 5 oo 95 3 20 7 B 8 54 69 26 78 17
. N
TISS . ove o).
TVETIY, . . 5
Net credits extended — Crédits nets 3 1'étranger
LOR2 WS, O . S =251 + 56 + 67 CERD L + 20 + 75 + 94 + 157 + 241 + 10
175 gl o SO S * 185 & 30 + 63 - 13 + 24 + 27 + 54 == il + 108 + 178 Ll
O I . . .
1972 2o e ah o S 550 + & + 25 + 6 5 74 + 12 -1 - 1 2Rl & ] 52 - 2
151 R PR + 83 + 10 + 14 + 11 + 2 4 + 43 + 50 5 3y + 93 - 10
TLL> sopae o « i + 57 + 9 + 15 + 4 + 4 + 4 + 21 SO + 19 + 51 + a6
IV + 61 + 33 + 13 + 1 + 1 + 1 + 12 + 7 + 54 + 45 + 16
1873 | IFN. R L. .. + 23 + 4 + 6 + 6 + 1 + 7 -1 - 14 B + 18 + 5
| § PP s + 76 + 9 + 3 + 5 + 4 + 3 458 + 63 + 13 + 74 + 2
) 1 S . " + 58 + 5 + 32 - 19 + 8 + 11 428 + 50 + 8 + 64 - 6
IV i pa + 28 12 22 - 5 ANl 16 - 18 - 22 + 50 22 + 6
1974 I St e 69 + | 47 + 10 19 + 1 + 15 - 3 + 26 + 43 + 49 + 20
LN .
Rl ™. . . 3
7 JB oA |
Credits outstanding — Préts en circulation
. narch 31, 1974 —
3l mars 1974 ... 1,888 138 394 514 49 204 90 559 830 1,022 367

{1} Medium and long-term. — A moyen et 2 long termes.
Nnre: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits 2 1'étranger constituent une sortie de capitaux.
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in
Canada of the Canadian Chartered Banks

Item

Net transactions

1972 1973
Line 1T III v 1 II 111 Iv
No,
$'000, 000
Assets with residents of:
1 Und:ed Stateah . .ok« aivtle - o lolae e svaelars o 141 + 244 - 14l — 49 — 152§ + 420 [s o ~LZBhl =+ 81
2 Other countries ....ce.ccocecocansnnn 241 + 156 + 338 it 553 + 56| + 703| + 856 + 1,596
3 Total non-resident ................ 100 + 400 + 197 + S04 — 98 + 1,124 + 1,034 + 1,677
4 ¢ PTG Y 13 -121 135 - 1 + 91| - 27| - 17 + 128
5 BORRL +v'. ¢ qas cen s sena s 87 + 279 + 232 + 503 - 5| +1,097| +1,0%7 + 1,805
Liabilities with residents of:
6 Unfted States8 ..c.acoscesdlioncocrascs 130 - 68 + 294 - 181 + 427 | - 139 | - 31 s g
7 Other countries .......cccovesesceecs 428 + 974 + 43 + 218 - 201 | + 1,095 + 750 | + 1,457
8 Total non-resident ........ccounens 558 + 906 + 337 ¥ 3Ja +226| + 956 | + 719 + 1,495
Canada ;
9 Swapped deposits ........ccovecenns 237 - 222 - 67 + 54 + 82| + 198| + 211| + 62
10 Debal - U, LR L et A 34 + 22 - 25 #='352 - 40| + 212 + 4711 + 210
11 JoEal yCanadar . (.. 48.. KN4 203 - 200 - 92 + 406 + 42 + 410] + 682 + 272
12 Totalm - o - - ALl . o P 355 + 706 + 245 + 463 + 268 | +1,3661 + 1,401} + 1,767
Net assets with residents of:
13 UnTtedh SEatass i . . . . ool i .. . 271 + 312 - 435 + 132 —579| + 560 + 209| + 73
14 Other countries' ....HEL Ygdl.. e, BLT, 187 — 818 + 295 + 335 + 257 | — 392 + 06| + 109
15 Total non-resident ............e... 458 ~ 506 - 140 + 467 - 322 + 168| + 315| + 182
16 (31 Ve g ST RS M | B T e 190 + 79 + 127 - 407 + 49| - 437 - 699] ~ l4b
17 Total ..veeesencecssnsncsassnanns 268 - 427 - 13 + 60 - 273 - 269)| - 384 + 38
Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect

on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the
main tables as item D61, The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates.
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TRALEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangdres au Canada des sidges sociaux et des
. succursales des banques a charte canadiennes
E Amount
out=
Opérations nettes standing
March 31,
1974
1974 al Détail
Solde
1972 1973 1974 impayé
1 i1 i1 v 31 mars NO de
1974 ligne
$1000, 000
Avoirs auprds des résidents:
L 466 - 87| + 528 2,050 Des Etats-Unis ...eovevennn... 1
+ . 885 + 1,288 + 3,211 10,032 DitatiteEslpaysy -k oo R N 2
+ 419 + 1,201 + 3,739 12,082 Total, non-résidents ............ 3
¢ 229 - 1001 + 175 1,424 Sl . LN e L. .. 4
+ 648 + 1,101 + 3,914 13,506 IO Gl . orenal cpoloe oo 'a shote 5
Engagements envers les résidents:
b ROR + 175 + 265 2,337 Des Etat8-UNis ......ceeveernvennes 6
. - i (Y + 1,663 +78,131 8,980 D'QULTes PAYS .....enavsnicnenccnns 7
+ 54 + 1,838 + 3,396 11,317 Total, non-résfdents .........cc. 8
Canada:
& 1 558 - 472 & 553 1,432 Dépots “swaApl vl f.cadpaiieieea 9
559 + 383} + 853 2,619 AULTES .ienrirvencsnsranasaceares 10
+.1,117 — 89| + 1,406 4,051 Total, Canadas e ceeoesooonon 11
+ 1,171 + 1,749f + 4,802 15,368 QAT . N Wy, o - e 12
Avoirs nets auprds des résidents:
- 8% - 262| + 263 - 207 Des Etats-Unis ........ 13
+ 1,239 - 375] + 80 + 1,052 D’auUtres PAYS ..ceacecnncnsorsocres 14
+ 365 - 637 + 343 + 765 Total, non-résidents ............ 15
— 888 - 11 -1,231 - 2,627 CANAUA .« siisis) - 5] TaialeTalal s ha (PV5E: . .Sl - (PO 16
- 523 - 648B| - 888 - 1,862 Botal ... ... .JadMtudl. . L 17
spti- Go relevé montre les opérations bancaires en devises étrangdres (sauf 1'or) des banques 2 charte canadiennes. Leur

affet sur la balance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprds de tous les non-
~#sidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l, Les chiffres des opérations sont basés sur des données
publiées mensuellement dans la revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon 3 éliminer les change-
mants de valeur résultant de variations des taux du change.
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments

Transactions
o 1972 1973
Line 1 11 111 v 1 IT 111 v
No.
$'000, 000

Government of Canada treasury bills:
i Sales ....... ... il i 131 41 65 87 39 34 51 46
2 PUBCIREES ... .....qu.ive.ae-av.. il 131 10 70 91 54 36 15 89
3 Netiw . oo - . - - ¢ -wwoo: P A e iR - + 31 - 5 - 4 - 15 - 2 + 36 - 43

Canadian commercial paper:
4 L T T S SN S 316 72 155 261 465 436 406 275
5 Purchases (including maturities) 333 157 141 291 400 462 420 302
6 NeBRENE W o . R T Gy encprne o - 17 - 85 + 14 - 30 + 65 - 26 - 14 - 27

Finance company paper:
7 Salesm(Z TR & Bl k. o8 B, T8 869 723 631 576 1,100 1,336 ¥, 352 192083
8 Purchases (including maturities) 764 743 750 592 1,065 1,324 1,434 1,201
9 Net g ou.d 5 2 LIy . . + 105 - 20 — 119 - 16 N L] s k2 — 82 + 12

Other Canadian short-term paper(l):
10 Sies, . P B oa Pl L T N Y5 282 536 656 1,567 1,190 834 1,375
11 Purchases (including maturities) B 409 434 567 656 1,348 1,525 808 1,321
12 Nety ... v gl Wi A A rei, e + 166 — 152 - 31 - + 219 - 135 + 26 + 54

Total
13 Sajles 1.& .48 . .. N gk N . ] 1,891 1,118 1,387 1,580 3,171 2,996 2,643 2,909
14 Purchases (including maturities) 1,637 1,344 1,528 1,630 2,867 £ 77 2,677 2,913
15 1 YR R g— < SN + 254 — 226 — 141 - 50 + 304 - 151 — 34 - 4

(1) Includes obligations of banks, mortgage loan companies and junior levels of government.
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" itL,FAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire

Amount
-
Opérations st::ding
March 31,
1974
1974 e Détail
1972 1973 1974 .
impayé,
1 11 III v 31 mars N® de
1974 ligne
§'000, 000
Bonds du trésor du gouvernement du
Canada:
31 324 170 Ventes .........c.iiiiniiniioiiiiinans L
30 302 194 Achats . ........ciiuviuiinneriinnanns 2
+ 1 4+ 22 - 24 9 NEL o owsorepersmmemayeresommmsws onws s s mwsay o pomsnn 3
Effets de commerce canadiens:
425 804 1,582 Ventealhy (NN BN a0, 4
397 922 1,584 Achats (y compris amortissement) 5
+ 23 - 118 - 2 54 Net . 00NN .. .=, ... BN 6
Effets des sociétés de financement
1,098 2,799 5,001 Mienstes®. . MU, L T L 7/
1,038 2,849 5,024 Achats (y compris amortissement) 8
+ 60 - 50 - 23 447 Nk . w...b . P . 9
Autres effets de commerce
canadiens(l):
1,257 2,049 4,966 Ventes ....... S vepe—_ AN T 10
1,313 2,066 4,802 Achats (y compris amortissement) 1
- 56 - 17 + 164 236 NEE & &0l s« o i . 12
Total:
2,811 5,976 11,719 Védeed 1.0 .. 0. R . 4 .- 13
2,778 6,139 11, 604 Achats (y compris amortissement) .. 14
+* 33 — 163 + 115 746 Net .. ... .20 . .o gl 0. PN 15

{1} Comprend lecs engagements des banques, des sociétés de pr8t hypothécaire et des administrations provinciales et locales.
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1)

Canadian liabilities (equals IMF
Canadian assets holdings of Canadian dollars)
Avoirs du Canada Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens
Transactions — Opérations Transactions — Opérations
Period Foreign currencies
Pér;;de Subscription Loans Assets Devises étrangkres
to IMF under Subscriptions
{Quota) GAB Total and loans
- - = Drawings Repay-
Souscription Prats en Des avoirs Souscriptions by Canada ments{-)
au F.M.I. vertu des et préts L —
(Quote-part) A.G.d'E. Tirages Rembour-
fine canadiens sements( -}
No.
SDR ~ $'000,000 — D.T.S.
1 Y07 < 77\ T 55 o O] o o oo oo o 4 1,100.0 1,100.0 726.0 - 310.5
2 1 e 006600000 000 40 o 1,100.0
3 1)) RS IS S S -gog 1,100.0
4 1974 ,......... R &0 oC . o 1,100.0
5 1972 O7 M. B 00 ko Ao 1,100.0
6 Iy Ry cerean 1,100.0
7 1000 SRR R erere 1,100.0
8 IV e ieiii it cie e 1,100.0
9 1973 i i | | I o 1,100.0
10 T S e K g 1,100.0
11 - P N P e | 1,100.0
12 . L - - 1,100.0
13 1924 1 o . . R . o it .. 1,100.0
14 (e o ol o OG0 Ol GG o
15 O b nool S50 c ot ook
16 Y ., o o OB

(1) Excludes Special Drawing account.

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1, Changes in negative balances, i.e. use of
IMF credit, are shown as a component of item K5.

{3) Sales by other countries of Canadian dollars for SDRs.

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. Since members are

obligated to maintain the gold value of the MF's holdings of their currencies, from time to time there have been
adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the

Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not a;paar
in the balance of pavments statements hecavse onlvy the change in Canada’s net asser is sheown, The adinstment ‘rasgad-
sidas mdialy gie Fui P d® w7 Thools
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TABLEAU 14. Compte général du Canada aupres du fonds monétaire international(l)

Canadian liabilities (equals IMF
holdings of Canadian dollars)
Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M,I, en dollars canadiens
Transactions — Opérations Canada's
balance
Sales by D&k
Canadian-éollars Canad BBt Liabil- with EﬁF(z) Period
Dollars canadiens do;;::gizzr Lgice Solde net des Période
oth avoirs du Canada
Drawings gold :r . _er Frsal sur le F M. 1.(2)
by other Repay-
Vente par Autres Des
°°“"t:1e’(—) mejts le Canada engage-
T e
'
d au:res sements échange d'or N° e
) ou de D.T.S. ligne
SDR — $'000,000 — D.T.S. U.5. ~ $'000,000 - E.U.

-1,683.0 | 1,057.3 181.6 1.0 767.4 332.6 332.6 | 1947-71 ... ...l o 1

- 79.9 93.9 2,7(3) 784.1 315.9 34291 | MBFR o nreererrenvonmeraens e 2

- &3.7 69.2 819.6 280.4 338.2 11973 ... i S 3

1974 iviievioeincensonnss s 4

- 40.4 221 0.7(3) 754.8 345.2 34552 IKI9228 5., Lavy. - N, o 1 5

- 10.0 53.9 798.7 301.3 327.2 o YNIE Ty 11 (3]

- 8.3 4.0 2.0(3) 796.4 303.6 329.6 1NN N AR 111 7

- 21.2 8.9 784.1 315.9 342.9 e o SRERT- <rorre FS — 1v 8

- 6.6 24.3 801.8 298.2 32808 I 178 T N L oo 1 9

- 17.2 13.3 797.9 302.1 328.0 PR, iy SN PR § { 10

- 4.9 8.5 801.5 298.5 324.1¢ | Ll L4NITEN K . IIT 11

- 5.0 23.1 819.6 280.4 338.2 [P SRS - 1Y 12

- ‘kt-] gx 1 821.2 278.8 336.3 | 1974 ... i 1 13
[ T PP § § 14
ve s BRI . . « . 111 15
............ e - IV 16

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux,
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises A la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les prats
en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, aupr®s du F,M,I. repré-
sente sa position active auprds du F.M.I. Il en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les
besoins exprimés par la balance des palements, mais le Canada serait alors dans 1'obligation de rétablir son solde net de
manidre qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 2 1,100 millions de D.T.S. donc 275 millions de
D.T.S, Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, sont comprises au poste K4 du tableau 1. Les
variations des soldes négatifs, c'est-3-dire 1'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises dans le poste KS5.
(3) Les ventes par d'autres pays au F.M,I. de dollars canadiens pour D.T.S.
Heta- w1 principale partie de 1'état est exprimée en D.T.S. selon 1'usage du F.M.I. Du fait que chaque membre a 1'obligation
G3 maintenir la couverture-or des sommes que le F M.I. détient dans sa monnaie il a fallu de temps A autre procéder A
#4s paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I, et le Canada par suite des variations dans le titre d'or
dyu dollar canadien. Il n'a pas &té tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ol les valeurs sont ex-
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, oli ne figure que 1'actif net du Canada. Les opérations
i'sjustement ont une influence sur les comptes publics du Canada.
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets and Liabilities

1972 1973
Item
I I1 ITT v 1 II I11 v
Line
No.
millions of U.S. dollars at end of period
millions de dollars E.-U. & la fin de la période
Assets
Official holdings of foreign exchange:
1 United States dollars ............... 4,111 4,542 4,536 4,355 4,294 4,177 3,856 | 3,927
2 Other convertible currencies ....... ! 11 10 16 13 11 14 14 12
3 | Monetary gold ...........c.iiiiiaia.n. 792 834(1) 834 834 834 834 834 927(1)
4 | Special Drawing Rights ................ 489 505(1) 505 505 505 507 507 564(1)
5 | Reserve position in IMF ............... 345 3272(1) 330 343 324 328 324 338(1)
6 Total official international re- 5,748| 6,218 6,221 6,050 5,968 5,860 G5 35%s353 5,768
serves(2).
Liabilities T
|
7 Use; of IME credit @) S iy ol S i - - - - - - - =
8 | Foreign exchange deposit liabilities .. - - - - - - - —
9 | Reported use of central bank reciprocal - - - — - - - -
credit facilities.
10 Total official monetary liabilities - - - - - - - =
11 Net official monetary assets .... 5,748] 6,218 6,221 6,050 5,968 5,860 5,535 5,768
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens
Net Official Monetary Movements(4)
12 | Total official international + 180 | + 322 +43 = 169 — .82 =107 =326 + 48
reserves(S5).
13 | Total official monetary liabilities(5) - - - = - = = —

(1) Canada's gold-based assets were revalued f

$42.22 in October 1973,

(2)
(3)
(4)

As published by the Minister of Finance.
Transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 1007 of the Canada quota.
Revaluation effects caused by the increase in the cfficial price of gold in Mav 1872 and by prior switches ino

components are excluded.

(5)

These totals appear as items K4 and K5 in Table 1

rom approximately US $35 to US $38 per ounce of fi

ne gold in May 1972, and to US

sy e
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7l LEAU 15, Bilan monétaire international officiel du Canada

1974
January February March Détail
I 1 I v - - i R
Janvier Février Mars h de
ligne
millions of U.S. dollars at end of period
millions de dollars £.-U, 3 la fin de la période
Actif
Avoirs officiels en devise:
4,265 4,011 4,355 4,265 | Dollars, Etata-Unis ............cc0evenn. 1
10 13 11 10 Autres devises convertibles ............ 2
927 927 927 927 | Or monétaire .........ccoveiuiiniaiiainians 3
564 564 564 564 | Droits de tirage spéedaux ................. 4
336 338 340 336 | Position active auprés du F.M.I. ..... vome o 5
6,102 5,853 6,197 6,102 Total des réserves canadiennes 6
officielles de ligquidités inter-
nationales(2).
Passif
- - - — | Recours au crédit auprés du F.M.I.(3) ..... 7
- - - —~ | Engagements sous forme de dépSts en devises 8
= - - ~ | Recours déclaré aux facilités de crédit 9
entre banques centrales.
5 - - — Total du passif monétaire officiel net 10
6,102 5,853 6,197 6,102 Actif monétaire officiel net ........ 11
miliions of Canadian dollars — willions de dollars canadiens
Mouvements monétaires officiels nets(4)
+ 327 & G + 335 — 93 | Total des réserves canadiennes officielles 12
de liquidités internationales(5).
= - = o Total du passif monétaire officiel net(5) 18

(1) L'or et les avoirs qui y sont rattachés ont été réévalués sur la base de 38 dollars E.-U. l'once d'or fin (35 dollars aupa-
ravant) en mai 1972, puis sur la base de 42.22 dollars £.U. en octobre 1973.

{1) Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances.

[3) Opérations avec le F.M.I, lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 7 de la quote-part du Canada.

"4) Les effets de la réévaluation entrainée par 1'augmentation du prix officiel de l'or en mai 1972 et par des changements
antérieurs d'affectation des éléments des réserves ne sont pas pris en compte.

{5) Correspondent aux postes K4 et K5 du tableau 1.
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TABLE 16. Canadian Balance of Internatiorsl Usvmants, Akmmil Hiscoricel faviss

Current accour:

Ketween Tanadan ane 21! non-residents
Entre le Canada et tous les non résidentn
ltem
Acet, 1965 1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973
No.
$*000,000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(Z) ................ovnv.nn 8,745 10,326 11,338 13,720 15,035 16,921 17,961 20,222 25, 500
Service receipts:
3 Gold production available for export 138 127 112 33 B -
4 Ty elle PPEPINIE. | .. SIS 5 747 840 1,318 953 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446
15 Interest and dividends =3 322 s 295 353 451 528 558 627 653
21 Freight and shipping 668 758 830 891 935 | 1,126 1,182 1,220 1,421
23 Other service receipts .. 562 676 770 840 1,262 1,386 1,324 1,309 1,471
28 Total service receipts ......coceivnvurnrnnceanns 50009 2,437 2,719 3,325 3,070 3,695 4,246 4,310 4,386 4,991
29 Sub-totals, exports of goods and services{(3) ....... 11,182 13,045 14,663 16,790 18,730 21,167 2Z, 27N 24,608 30,491
Transfer recefipts- l
30 Inheritances and imrigrants' funds ........... 216 268 329 370 366 389 432 443 516
33 Personal and i{nstitutional remittances .. . 83 83 93 95[ 95 107 165 176 201
38 Withholding ¢ax(4) ............... LEERIRE. LIF oo 167 204 218 209l 234 269 278 287 322
40 Total current Teceipts ................... vererrerenee 11,648 13,600 | 15,303 17,664': 19,425 21,932 23,146 25,514 31,530
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(2) .,................ 8,627 10,102 10,772 12,249 14,071 13,869 15,534 18,577 23, 264
i |
Service payments:
4 796 900 895 982 1,261 1,422 1,448 1,464
15 1,086 1,140 1,211 1,259 1,366 1,550 1,699 1,701 gl
21 Freight and shipping ... 761 | 823 861 931 996 1,106 1,204 1, 346 1,591
23 Other service payments ... 504 | 1,090 | 1,277 1,441 1,862 1,998 2,076 2,178 2,355
27 Withholding rax(4) ......... BT e . L. cbofo 167 204 218 209 234 269 278 287 322
28 Total service payments ............ o SRR PETR S 3,714 4,157 4,462 4,822 5.11% 6,345 6,705 6,976 8,007
29 Sub-totals, imports of goods and services(3) ....... 12,341 14,259 15,234 17,071 19,790 20,214 22,239 25,553 31,276
Transfer psyments:
30 Inheritances and emigrants' funds ..,.........c.0000v0uns 211 198 213 209 204 199 185 162 154
33 Personal and institutional remittances . . 133 139 173 148 204 2% 215 227 269
37 Official contributions ...... o sl N, o 93 166 182 133 144 201 201 227 256
4o Total current payments ................ 12,778 14,762 15,802 17,561 20,342 20,826 22,840 26,169 31,955
C Current account balance:
1 MerRhandise crade "=, .. R, S oo e aeretory o oo |0k WUEBSSE © 2248 ey LSBA + 1,471, + 964 + 3,052| 4+ 2,427 + 1,645| + 2,231
Service transactions-
3 Gold production available for export ........... + 138 o 127 i 112 + 33 C oo .
4 Travel S0 8. .. aH..... & = 49| - 60 + 4§23 - 29 - &) - 216) - 202 = 234 - 296
15 Interest and dividends ...... SEE e - 764 = 8221 - 91s - 906 - 915 - 1,022 - 1,141 - 1,074 = 1,344
21 Freight and shipping .............. 5 = 93| - 65| - n - 40| - (R 20 - 22 - 126 - 170
23 Other Service transactions = SN . Gt = 50R - 601 - 600 - 612 - 752] -~ 869 -— 884
4 Withholding tax -............ o8 5 167 = 204 - 218 - 209 — 23| -~ 269| - 288 - 287 - 322
28 Balance on service transactions ...................... -1,277] - 1,438] - 1,137 - 1,752y - 2,024| - 2,099| - 2,395{ - 2,590| - 3,016
29 Balance on goods and services ................ c00000 -1,159| =~ 1,214 - 571 - 2811 - 1,060| + 953 5 32f - 945 - 785
39 Net transfers ........ PO 3 or % e o MO o < LT 1 29| + S 72 +  184| + 43| + 153) + 2741 + 290 + ang
40 Total cucrent account balance ............... voere | = La30f - To062] - 499~ 9] - i ek & W - @ = AN
(1) After the first quater 1968 transactions in non-monetary gold have been included with mecchandise trade.

(2) Trade of Cansda figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of paym i B
(3) As used in the National Income and Expenditure Accounts.
{4} Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents.
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Esapte courant

TAELEAR V&, Welamte aamad|snne déa pilesdats {nternationaux, néries chronologiques annuelles

B cwans Canmds el e Deliod Lisars

Entre le Canada et les Etats-Unis

Détail
1965 1966 1967 1968 (1) 1969 1970 1971 1972 1973 N° de
xompte
$'000, 000
| Recettes courantes: tA
4,993 6,249 7.277 9,258 10,599 10,959 12,082 14,025 17,253 Exportations de marchandises (aprés sjustements)(2) ..... 1
Recettes su titre des services:
138 127 112 33 500 555 Production d'or disponible pour 1'exportation ......... 3
660 730 1,164 866 934 1,054 1,092 1,023 1,180 Voyages| Bl . ..BVha o 4
204 194 176 2 260 336 363 361 406 Intérets et dividendes o 4 15
337 411 428 467 523 590 670 704 799 Transports . AR . 21
353 429 491 573 743 276 660 700 750 Autres recettes au titre de- |ervice| e S 23
1,692 1,891 2,368 2,170 2,460 2,756 2,785 2,788 3,115 Total des recettes au titre des services ,........... 28
6,685 8,140 9,645 11,428 13,059 13,715 14,867 16,812 20,368 Total partiel pour 1'exportation de biens et de 29
services (),
|
Recettes de transferts:
91 106 105 | 137 155 165 181 168 124 Capitaux des immigrants et successions ............ eve 30
56 55 57 | 54 54 66 119 129 132 Versements 3 des psrticulfers et institutfons{4) . 33
a3 oo = e o - o e Ve Retenues fiscales(5) ....cocivviiivrvetoninircnsaraiire 38
6,832 8,301 9,807 11,619 13,268 13,946 15,167 17,110 20,624 Total des recebtes COUTANEER) . &i. .Glm e ccarrrroasarsah 40
Paiements courants: (B
[ -1 7,242 7,846 8,869 10,127 9,838 10,871 12,792 16,439 Importations des marchandises {aprds ajustement)(2) ..... 1
i Paiements asu titre des services:
A 628 627 684 862 898 898 919 1.073 Noyiges - ST S . ST, T of i IR 4
Ll 985 1,058 1,074 1,143 1,306 1,444 1,417 1,653 Intérers et dividendes ¢ . 15
kY 530 522 561 562 587 602 726 960 Transports ............ 21
L6 756 893 984 1,242 1,313 1,472 1,562 1,704 Autres peiements su titre services ........... 22
oo . e i . . 5 oo Retenues fiscales(4d) ...................... R - 27
|
g 2,899 31,100 3,303 1,809 4,104 4,416 4,624 5,290 Total des pajements au titre des servicas ........... 28
.04 10.141 10,946 12 Aliz2 13,936 13,942 15,289 17,416 21,729 Total partiel pour 1'importation de biens et de 29
¢ services(3]},
T
i Paiements de transfert:
(1] 145 156 145 t27 114 105 a8 84 Capitaux des émigrsnts et successions ............0004. ko]
L] 45 47 49 50 55 55 60 68 Versements 3 des particuliers est institutions 33
s - - - - - - - =~ Eoneributiions’ of Ficleliles ...~ N BECREE. . . o8 e D 37
n, Tae 10,331 11,149 12,366 14,113 14,111 15,449 17,564 21,831 Total des paiements COUTENEBE ....v.eveicvereiasenninse 40
Solde du compte courant: c
= k8 |- 993 | - 369 + 389 | + 472 + 1,121 | + 1,209 | + 1,233 | + Bl& Conmerce marchandip88 ....cc.vicienvrersvmeriscsansvvanseos 1
Opérations su titre des services:
& I |+ 127 |+ M2 + 33 B o vee 500 Production d'or disponible pour lexportation ......... 3
« I3 |+ 102 |+ 537 + 182 | + 72 4+ 156 | + 194 + 104 | + 87 T e —— - 4
- 3 |- 791 | - 882 - 83 | - 883 | - 970 | — 1,081 | - 1,056 — 1,247 Intéréts et dividenden 15
= /I Y- 119 | - 97 - % | - 29 | + 3|+ 68 [ — 22| - 61 (8 A LT TS T NP —— 21
- M3 |- 327 | ~ 402 ~ 41t | = 499 | ~ 537 | - Bl2 | ~ B62| - 954 Autres opérations au titre dea aervices 300 23
- - . . - =9 e "5 % Impot vetenu 3 ta source ...........i.i0.0en 27
= W} }-1008 |- 732 — 1,133 | — 1,349 | — 1,348 | - 1,63} - 1,86 | - 2,175 Solde des opérations au titre des aervices 28
= 5,8 | - 2,001 | - 1,300 - 24| - 827 | - 227 | - 422 - 603 | — 1,361 Soide au titre des biens et services .............. 29
- L¥] - 29 | - 4t - K | + 32 + 62| + 140 | + 149 | + 104 Transferts nets ....... SO 0 0 010 o o RS 39
= 4.9 | - 2,030 | - 1,342 - 747 | - 8BS | - 165| - 282 - 4&54)| - 1,257 Solde total du compte coursnt ..... 40
4} Bjwis le premier trimestre de 1968, les opérations sur 1'0r non monétaire ont été regroupies avec celles du commerce de marchandises.

i1} Sitfres du commerce extérieur du Canads comportant certains ajustements de valeur, da portée et de périodes nécessités pec la balance des psiements.
T3l qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

FRY tetenien i sealns sur les paiements an tilre de servioes et de di

strihut fan de

revenus

aux non-résidents,
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TABLE 16, Canadian Balance of Internat{onal Payments, Annual Historicei Bawism — Comc Fudmi
Capital account(5)
Between Canada and all countrics
=, Entre le Canada et tous les paya
Acct. 1965 1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973
No. i -
$' 000, 000
n
Direct investment(6):
21 INNCARBAR e« o2« exio o' amsleiaoiohe sloneormte Siletaororervolonors o fornialare o vioiars i 335 + 790 | + 691 + 590 + 7200 + 835 + 880 + 715 + 720
25 e e R RS L qoratiteeey SU G S (P TSGR = 125 | - S| = 125 ~ 225 - 370 - 295| - 220| ~- 385 ~ 590
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutatanding bonds .. + 5SSl IE NHO I 57 -~ 70| + 2| -~ 39| - 94l o+ 293 + 3l
I Dutstanding stocks . 0 - 274 - 136 + 12 + 114 + 53| - 145 - 44| - 62| -~ 24
32 New issues . L + 1,240 + 1,465| + 1,307 + 1,917 | + 2,089 + 1,227 + 1,186} + 1,756| + 1,353
33 Retirements .. . - 390 -~ 499 - 357 - 431 - 440| - 552 -~ 826 - 551} - 663
Foreign aecuriti
35 Outstanding ISsues ............ciceeevnncunennnnnnnn Col - 531 - 361 382 - 420 + 112 + 98 + 259 + 304 + 93
37 New issues - 571 - S7T{ - 65 - 71 - 47| - 3| ~ 67| - 58] - 56
38 Ret{rements . + 250 + 17| + i5 + 30| + 37| + 10| + 12| + 144 + 15
Loans and subscriptions — Government of Csnsda:
40 Advances .. e eoeno - 14| - 35| - 38 =5 8| - 89| -  lak -~ 192 -~ 248 - 249
44 ROPAYMENLE «ccovrocroccncocororonee + 10 + 24| + 34 i 5| + 2 [+ 36! + 36| + 37| + 42
48 |Columbia River Treary ..................... WS o toco + 32 + 32 + 44 + 88| + 32 + 3 + 24 - + 1
49 |Export credits dltectlf or indirectly at rfsk of the - 187 | - 41 + 107 + 29| - 12| - 129 - 230 -~ 251 -~ 18s
Government of Canada.
50 |other long-term capital transactions ....... T Bl a0 M| s 6| + 138 + 229 + 197 + 228| - 1471 - 42| + 198 + 171
E 1 Balance of capital movements in long-term forms ...... | + 833| + 1,228 + 1,415 + 1,669 +2,337| + 752 4+ 482 + 1,762 + AiW ‘
D Resident holdings of Foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position with + 426 - 467 | -~ 384 - 488| -~ 506( -~ 122 + 1,404 + 637 - 343
non-residents.
&S Non-bank holdings of foreign currencies abroad ,.......... - 1| - 53| + 22 + 39 -~ 928| - 41 - 861 - 171| -~ 214
Non-resident holdinga of Canadian:
71 Dollar deposits ..... Gron - 5 veeecnnens sreacececnesronans cro i 1 + i1 & 24 + 72 + 52 2 26| + 92 + 136 + 159
72 Government demand liabilities a3 Rl SN = 4 + 21| ~ 36| - 8| + 50| + 27 + 63
74 Treasuny dbathlaiieo | RTINS + LZalg = S b & 4 & 48| + 20| - el = 5| S 22 o= 24
75 Commercial paper ... - 15| + TGN 11 2 2l 3 &2 + 42| + L | MG U 1| g 2
76 Flnance company paper - 162 | -~ 1| - 64 ~ 132 + 177 + 203 - 39| - 50| - 23
77 Other short-term paper ............ + 25| - 12 + 24 - 2] - 1| + 36 + 5P~ 17( + 164
8t Other finance company obligations + 209( + 154 + 35 + 24 + 116 - 103| - 29| - 27 + 17
82 |Other short-term capital rransactions(?) .......cevevvunnnn. - 62| - 63| - 5642 - 807 - 293¢{ -~ 282\ -~ 1,053| - 1,327| -~ 498
E 2 Ralance of capital movements in short-tsrm forms ..... + 455 - 425| - 896 ~1,223| - 1,355| - 328 - 11| - 888y - 701
E 3 Total net capital balance ..... e - S . - 1 +1,288| + 803 + 519 + L46| + 982 + 4240 + 4l1| + 84| - 42
G Balance settled by exchange transfers .............ccce0uens - - - - - - - - =
J Allocation of Special Drawing Rights .........cevuvuvrecnees e oa b . oo b B LR ) S -
X Net offtcial monetary movementa:
&4 Official internstional FeBEIVES .....covecurvvnracrarensns + 158 - 360| + 17 +  350| + 65| + 1,662 + 896| + 336 - LAF
S Official monetary liabilities ... o - + 1| + 3 - 1 = i 1 = = -
6 Net official monetary mOVemENES ...eoivecerssvrrenvanrye + 158 — 359 + 20 + 349 + 651 + 1,663 + 896 + 336 - st
(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canads and re;resen[s an increase in holdingas of assets abroad or a reduction in line
bilitfes to non-residents.
(6) Exclusive of undistributed profits.
{7) Tncludes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unident{Ef{ed trans-

actions,
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=aMtEsu 16. Balance Canadienne des palements internationaux, séries chronologiques annuelles — fin

Compte de capital(5)

Yetwews: Canada and the United States
Entre le Canada et les Etats-Unia Betall
1965 1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 N" de
comp te
$' 000, 000
D
Investiasements directs(f):
+ 421 + . 718 + . 575 + 354 + 564 + 575 &S558 ™. 569 + 485 AusCanadas SEEiL e Sl et A TERES T ol S ertsisane 21
- 24 | + 87 | ~ 72 - 108| - 287 | - 238} - 111 | — 138 - 366 A 1'écranger ...... 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
+ 21 - 72 - 63 - 67 | - 22| - 69 | - 2| - 3 - 27 Obligations en circulation 30
- 195 | - SaN + 77 + loa| + 2= LN = 41 | —  1l4b + 20 Actions en clirculation .. 31
i 1200 + 1,409 + 1,239 a1 + 1.502 + 1,026 + 885 + 1,056 + 990 Nouvelles &missions .... a2
- 330] ~ 456 | - 301 - 36| - 382 - 395 | - 632 - 415 - 382 RACHALS ..tv.iehocrsarsnensorsrranses 33
Valeurs étrangdres:
-~ 49f - 34| - 355) - 402+ m2| + 81| + 271| + 273 + 73 fmiasions en circulatlon ....eceviesreresrarasronen, 35
- 281 = 33| - 38 = 46 | — | - 20| - 25| - 12 - &4 Nouvelies émissions .... 37
+ S|+ 6 + 8 L 16| + 7| + Db if 61 + 7 +a 8 Rachses ..... F P 38
Prats et aouscriptions — Gouvernement du Canada:
E - - - - - - - - AVANCER .coeevecarasccacasasiosoronssnonsn 40
- - - - - - - - - REMDOUTSEMENE . .vuveurirsrensetsorotconrsorrasrocrrentens 4l
+ 32 | + 32 + 44 + 88| + 32 | + 31 + 24 - + 1| Traité du fleuve COlumbis ..., cvevrvevevuireasuaronrarararee 48
o + 25 + 7 + 8 + 3| + 1| - 1] - 6 - 7 |Crédit 3 l'exportation déboursé directement ou indirecte- 49
ment aux riaque du Gouvernement du Canada.
- 20| + 116 ] + 196 + 189 + 173 | - 94 | - 92 + 90 + 182 | Autres opérations en capital & long terme .............. 50
#Lmas ] + 1,393} + 1,317 + 1,151 + 1,669 | + 824 + 771} + 1,274 + 973 Sclde des mouvements de capitaux 3 fong terme, £ 1
Avoir des réaidents en devises étrangdres: P
- 519 | - 517 - 197 - 464 | -~ 477 + 55 | +1,525| + 262 - 262 Position nette en devises értrang?res des banques 2 61
charte vis-3-vis des non-résidents.
- 20 | + 20 | - 69 = 20| - 146 | 4+ 40 + 109 | -~ 71 - 23 Avoirs non-bancalres an devisss &trsngdres 3 l'étrangar 65
Avolrs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
+ 5 e 17 gL 3 S 24 i 9l c 3 44 ot 22 + 6 + 54 DépdLs en dollars c...iciiiieiancrreireresrrarrtosanrorre 71
- 2| - 1 - - e S - - - Créances 3 vue sur le gouvernement . 2
] 7] - = 4 = 5 || B 3| - 5 = i 1 e Bons du tedsor .9.....LJ.2... 4 =gl ol o e < o e 74
= 15 | + 3| - 4 + 1] + 4 |+ 4l | + 54| - 118 - 1 Rffets de commercl ,...coocveavsne T L 75
- 208 | -~ 33| - 67 - 62| + 19| + 127 + < g 52 - 22 Effets des sociétés de financement . 76
¢ L= 1 [*=% 7 = 10| + 2 L EE B + 76| - 17 + 165 Autres effets A COUTE CETTMe ..oicvrrronrsronns 77
205 | + 152 + 32 - 22| + 113} - 05| - 25| =~ 28 + 14 Autres engagements des sociétés de financement .......... 81
~ 103! - 112 | - 467 - 931 | ~ 218| - 255) =~ 1,033 ~ 1,286 ~ 486 | Autres opérationa en cspital & court terme(7) ....o.iourens a2
- 637 ) - 473 - 766 - 1,423 ~ 458) ~ 23 + 764 | ~ 1,305 - 770 Solde des mouvements de capltaux a court terme ......|E 2
+ 437 | + 920| + 551 ~ 272| +3,211 | + @801} +1,535| — 31 + 203 Total du solde net en capital ...........ccvevveee. |B 4
+1,503| + 6286 + N + 1,500y — 578! + 86| ~ 194 + 776 .. | Solde réglé par les transferts de compensation ..........., |G
- = - - - = 3 = - | Attrlbution de droita de tirage spécisux ........ PP
Mouvements monétaires officlels nets:
* 43| -~ 484 - 20 + 483 | - 212 + 1,452 + 1,059 + 291 e Réserves officielles de liquidités internationales ...,..|K 4
— =, - - 2 - - - = Engsgements monétaires officlels ................. 5
& 43 | - 48| - 20 + 481 | - 212 + 1,452 + 1,059 + 291 4 Mouvements monétslres officiels netB ......veveeneecans ]

i3] Mmas le compees D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 2 l'étranger, ou une diminution des
cungagements envers les non-résidenta.

‘8) A l'exclusion des b&ndfices non répartis,

(7} Y compris un poste comptable repréaentant la différence entre les mesures obsecrvées des variations du compte courant, du compte de capital et dea résarves;
i1 regroupe égalament toutes lea opéraciona non identifiées.
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 197i

Current account

All non-residents United States United Kingdom
JOEE Tous les non- Frats-Unis Royaume -Uni
Acct., résidents
No.
$'000, 000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(1l) ..... 600 0ot q5 20,222 14,025 1,387
Service receipts:

4 Travel .......... G| T EEI WS e 1,230 1,023 57
1.5 Inifarest and dividands .. - - ... -0 ot . 0o o ¢ 627 361 5
21 BrellikY and, SRARPEOR 5+ 7 o o0 s o0 s oo - coghs T o b 1,220 704 120
23 Other service receipts ....... i Y | VPR 1, 309 700 212
28 Total service receipks ....covvuveerernrnansns 4, 386 .2, 788 414
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 24,608 16, 813 1, 801

Transfer receipts:
30 Inheritances and immigraunts' funds ........ J G0 C 443 168 2k
S)5) Personal and institutional remittances ........ 176 129 14
a8 Withholding tax(3) ................. s P 287 = =
40 Total current receipts .....:vvevvrnsacnen... 25,514 17,110 1, 886
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) ............... 18,577 12,792 G48
Service payments:

4 REaN SRS, . o S e o OO 0100 o0 1,464 919
15 Interest and dividends ........... 0k b oot ™o o L 1,701 1,417
2! Freight and shdippling Jidc...0. .. ... 800 AR A 1, 346 726
23, Other service payments ............... 2,178 1,562
27 Withfholdihe) cak(@) .. 0% . .0 B oLl .. o 287 = <
28 Total service payments .......ovoeveneecena. . 6,976 4,624 548
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 25,553 17,416 1,496

Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ o0 O 162 88 37
33 Personal and institutional remittances ....... . 227 60 34
I Official contributions .......... L. - A= 227 3 =
40 Total current payments ......... B eI < 26,169 17, 564 1,567
(o} Current account balance:
1 Merchandise tGYader ....:s s =m0 .n o R e, 5 + 1,645 + 1,233 + 439
Service transactions:

4 Travel® &, o o B Sl § 5% =N A, T = 234 " 104 — i 7
18 Interest and dividends ............. e, ol L o o - 1,074 — 1,056 — 80
21 Freight and shipping ............. L - booo -39 — 126 = 22 = B
23 Other service transactions .......... L Ao - 869 - 862 L
2d WitBhholrddngs Cazs" o5 . oo - o- - AEE. 1. - gl - 287 - s
28 Balance on service transactions ........... %5 — 2,590 — 1, 836 - 134
29 Balance on goods and services ........... oo - 945 =& 1503 + 305
39 Net transfers ........ AL e T LS o - + 290 + 145 + 14
40 Total current account balance ......... o0 - 655 — 454 + 319

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments — See
Table 5. (2) As used in the Naticnal Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on service payments and income
distributions to non-residents.
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Tahilill 17 Balmacs casadienng das paiements internationaux, par zone, 1972

Colpte courant

Baet of e Closae CD
gterling area {Europe) Other
3 - - Détafl
Reste de la Autres pays de Autres g oMl
zone sterling 1'0.C.D.E.(Europe) o
$'000, 000
Recettes courantes: A
656 1,530 2,624 Exportations de marchandises (apr2s ajustement)(1) 1
Recettes au titre des services:
33 79 iB Voyages ........... N e R o, e I 4
82 25 134 Intérets et dividendes .........cevverrrinunnann. 15
84 152 160 Transports .....eeececicencrannnonns G S, 21
130 116 151 Autres recettes au titre des services ............ 23
329 372 483 Total des recettes au titre des services ....... 28
985 1,902 3,107 Total partiel pour 1’exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
106 49 49 Capitaux des {mmigrants et successfons ........... 30
1 30 2 Versements A des particuliers et instftutiomns .... 33
= = = Retenues fiscales(3) ................ a8
1,092 1,981 3,158 Total des recettes cCOUTANLES ..ce.eveveresrroans 40
Paiements courants: B
Tie 1,663 2,398 Importations de marchandises (apreés ajustement)(1) 1
Paiements au titre des services:
a7 230 74 Noyages . i 2. e, b o VRS Seeel P LY 4
L] 169 1 Intérats et dividendes ........ovierueennnennnes o 15
i 198 231 Tranenbmes @ ok v iy ol 21
. h 281 132 Autres paiements au titre des services ........... 23
. - - — Retenues fiscales(3) ......... -l e ik 27
|
201 878 438 Total des pafiements au titre des services ...... 28
977 2, 541 2, B36 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(2).
Pajements de transfert:
10 14 13 Capitaux des émigrants et successions ............ 30
2 37 7io) Versements & des particulfers et institutions .... 33
12 2 113 Contributions officielles .............. 37
oen 2,59 3,037 Total des paiements courants .......... o, - .o 40
Solde du compte courant: c
T 120 - 133 + 226 Commerce marchandiges ........c.ccevoecocacasamnoaesos 1
Opérations au titre des services:
- 34 - 151 - 36 '/ T T B o T o Mool oo coBoMbea: 4
+ 73 - 144 + 133 Intéréts et dividendes .........cvevevecinrcronea ! 15
+ 13 - 46 - 71 Transports .......-.. Dt O T e e 21
+ 74 — 165 + 19 Autres opérations au titre des services ........ I 23
- - = Impdt retenu d la source ......... D B P 27
+ 128 - 506 + s Solde des opérations au titre des services ..... 28
+ 8 - 639 S0 Solde au titre des biens et services ......... 29
e ) + 26 - 150 Transferts NELS .....c..coeoeecevevcsatocsasavasnsca 39
- 28 - 613 + 121 Solde total du compte cour@ant .............. 40

T3} Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes nécessités
(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
{3 Retenues fiscales sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.

par la balance des paiements; voir au tableau 5.



TABLE 17.

Canadian Balance of International

- b4 -

Paymmigs,

Capital account(4)

4 Arga,

i)

All non-residents United States United Kingdom
Ttem Tous les non Etats-Unis Royaume -Uni
Acct. résidents
No.
$' 000, 000
D Direct investment(5):
21 RREC AR RE: G e FEEwre G055 o5 55 o5 s s Tl 57 & =+ = Thbks + 715 + 569 -~ 18
25| Abroad ...... ... Lo S e . ~ 385 - 138 - 28
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutstanding bonds ............... By e . + 293 - 4 + 43
31 O (BsiEanditae SEQGKS |- W98 . Lilieie . ool Haaeie ke . 5 - 62 - 146 ~ 42
32 New issues ........ W RON GEEN W S TS + 1,756 + 1,056 + 47
33 ROt Smentis) I - - Jhallo: P - - - - . om_om g o 0 ORI - 551 - 415 — 46
Foreign securities:
35 Outstanding ISSUES ...ccrecnrocaacians ot RS R 5 + 304 + ' 273 + 10
3l NEW HSSSUEEY crrere - cppaiians"s"~ wekoness o B M T koo o = 58 —3 12 = ¥
38 Retirements ........ GO0 DOORE - Cc0 Ao G ot do o 80 g + 14 + v/ + 1
Loans and subscriptions — Govermment of Canada:
40 AdVances ceeiecnerancianen COOGY IS C ool 5 TR - 248 - =
44 Repayments ......eevuvans O R A L + E17) - + 21
48 | Columbia River Treaty ........ e il R . 0,000 - — p
49 | Export credits directly or indirectly at risk of - 251 - 6 - 36
the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ........e..... + 198 + 90 + 76
F 1 Balance of capital movements in long-term + 1,762 + 1,274 + 1
forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position with + 637 + 262 + 472
non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .. = | I =3 71 - 92
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar depoSits «.ceovvonracnans e b et B oo " g0 + 136 + 6 + 21
72 Government demand liabilities .............. 000 + 27 - -
74 Treasury bills ........... o'r o o i ol » e ficlo 0o + 221 = ) GE o
75 Commercial paper ..... 50 ot - rloe cood e e o c oo - 118 - 118 + L
76 Eli\ng nceMcomnpany DA pe §- - Etetel= 1=l -r=-1> Jolaewter -r-l - 50 = 52 -
77 GiEher shortstexm *paper LS. oo 018 L0 LE - 17 - 17 = 1
81 Other finance company obligations ............... - 27 = 28 + 1
82 | Other short-term capital transactions(6) ...... L - IU517 - 1,286 — 86
E 2 Balance of capital movements in short-term = 888 = 1,965 + 317
forms.
B3 Total net icapital balance®...ec..caenmoen.. . + 874 — I + 328
G Balance settled by exchange transfers ............. = + 776 — 648
' Allocation of Special Drawing Rights ........vau0uee + 17 - -
K Net official monetary movements
4 0fficial international reserves .......e-veevnnas + 336 + 291 - T
5 Official monetary liabilities .voviunavioovoana, - - -
6 Net official monetary movements +.:cosveoennvas + 336 + 291 - 1

(4) A minus gign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of

assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents.

(5) Exclusive of undistributed profits.

(6) Includes balancing

item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified
transactions.
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allo AL LT, Mmiades anaodieans Jdes paiements internationaux, par zone, 1972

Comg te de capital(4)

Kest of the

Gther OfCD

sterling area (Europe) Other
- b - Détail
Reste de la Autres pays de Autres 8
i 10.CEDoE: (E ) Hp de
zone sterling .C.D.E. (Europe e
$' 000, 000
Investissements directs(5): D
- 4 + 136 + 32 Au Canada ........... o0 o8 .. ool oo o g 0BG 21
- 90 - 40 - 89 A 1'6LTANEEY .....vacautsocrannctatasatacrovanananas 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
= + 134 + 120 Obligations en circulation ..... 30
= + 104 + 22 Actions en circulation ......... 4 clo B0 oggo ae oo - AP 31
- + 589 + 64 Nouvelles émissions ...... o 32
= = b2 ~ 38 Rachats ..... G0 OB 00 0.0, LT 33
Valeurs étrangdres:
- + 2 + 19 fmissions en circulation .vo.vcerieccrevccernnn 35
- - - 29 Nouvelles émiBSIONS ceveeierveavasacarvroveroascnss 37
- - + 6 Rachats ............ O (5 > R0 Hoob clogoc o 0B 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
- - — 248 AVANCES oo avot avosiaaaliiodaaeconascasesoilialoan oo 40
- + 16 - Remboursements +-v..ovevososs DO Bt Cop -8R 0G0 L 00 44
— = = Traité du fleuve Columbia ....c.cveiecainssvacsaveanan 48
= - 209 = Crédit 3 1'exportation déboursé directement ou indi- 49
rectement aux risques du gouvernement du Canada.
- 't + 31 + 2 Autres opérations en capital 2 long terme ............ 50
- %5 + 711 - 139 Solde des mouvements de capitaux 2 long terme .. |E 1
Avoirs des résidents en devises étrsangéres: D
- 321 + 145 + 79 Position nette en devises étrangéres des banques 61
charte vis-2-vis des non-résidents.
- - 1 - 7 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 2 65
1' étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
+ 15 + 55 + 29 DEPOHEF ER=AOINRATTE' « o+ o o v o =limslsl e sioneisionmairishe ag s snstals 71
= = + 27 Créances 2 vue sur le gouvermement ......c...... 72
= 5 = <+ 127 Bans| du EnCEoK M. . B o R PRI L SR . P c 74
- - 1 = Effets de COMMEYCEe «..cevececarcacarsacarssavavensoe 75
- + 2 - Effets des sociétés de financement .....c.oevivaioan 76
- + 1t = Autres effels 3 COUTL LEIME .-veveacacrroasacososnna 77
= = - Autres engagements des sociétés de financement ..... 81
+ 3 + 31 + 11 Autres opérations en capital 3 court terme(6) ........ 82
- 308 + 232 + 176 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme E 2
- 403 + 943 + 37 Total du solde net en capital .......... s [ )
+ 431 - 330 - 229 Solde réglé par les transferts de compensation ....... |G
- - + 117 Attribution de droits de tirage spéciaux ...ccciaianae |J
Mouvements monétaires officiels nets: K
- - + 46 Réserves officielles de liquidités internationales 4
- - - Engagements monétaires officiels ...........oviean, 5
- - + 46 Mouvements monétaires officiels nets ......cacvava, 6

{+) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 2
' étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) A 1l'exclusion des bénéfices non répartis.
£A) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
sompte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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Current account

Skl imea B

ank

Alrmal. — Annuel
All
All Other other
non- United United OECD non-
Item residents States Kingdom R.S.A. (Europe) | residents
Tous les Frats- Royaume- ROZ.SK 0.C.D.E. Autres
non- Unis Uni (Europe) non-
résidents résidents
Acct.
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted) ............. 50001 51001 52001 53001 54001 55001
Service receipts:
3 Gold production available for export(l) .. 50005 - - - = =
4 Travel ... ... i it 50006 51006 52006 53006 54006 55006
15 Interest and dividends ................... 50008 51008 52008 53008 564008 55008
21 Freight and shipping ..................... 50012 51012 52012 53012 54012 55012
23 Other service receipts ...........ci.iauun 50016 51016 52016 53016 54016 55016
28 Total service receipts ................. 50002 51002 52002 53002 54002 55002
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003
services.
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 50015 51015 52015 53015 54015 55015
33 Personal and institutional remittances ... 50018 51018 52018 53018 54018 55018
38 Wilthholiding jtax .... % ... 1. BT 50215 - - = = L
40 Total current receipts ..........coevcn. 50025 51025 52025 53025 54025 55024
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted) ............. 50026 51026 52026 53026 54026 55026
Service payments:
4 navel e . ., o B LT ey 50031 51031 52031 53031 54031 55031
15 Interest and dividends ................... 50033 51033 52033 53033 54033 55033
21 Freight and shipping ................c... 50037 51037 52037 53037 54037 55037
23 Other service paymemnts ......c.o.c.neeeses 50045 51045 52045 53045 54045 55045
27 Withholding tax .......c.ciuviverinerrnnenss 50216 - = - - -
28 Total service payments ..........cevue0s 50046 51044 52044 53044 54064 55044
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041
services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 50040 51040 520640 53040 54040 55040
33 Personal and institutional remittances ... 50047 51047 52047 53047 54047 55047
37 Official contributions ................ cob 50042 51042 520642 53042 54042 55042
40 Total current payments ................. 50050 51050 52050 53050 54050 55050
C Current account balance:
s Merchandise trade ..............cciiivnun., 50051 51051 52051 53051 54051 55051
Service transactions:
3 Gold production available for export ..... = - - - — L
4 Tnavelyle . v Sr. Errr P oy (e L Pre e o e - - - = - -
15 Interest and dividends ................... - - - - | = -
21 Freight and shipping ...........ccueuuans. - - - = — o
23 Other service transactions ............... - - - = [ = =
27 Willthhol'ding Gak SR . SO0 E . B0 SR DO Es -_ - - - - —
28 Balance on service transactions ........ 50056 51056 52056 53056 54056 55056
29 Balance on goods and services ........ 50058 51058 52058 53058 54058 5505%
39 Net \txansfera . ..l 0 E.. . L0 b w iy e 50057 51057 52057 53057 54057 55037
40 Total current account balance ...... 50055 51055 52055 53055 54055 55055

(1) Series terminated as of the second quarter 1968.
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ThBLEAD i8. fumii-on CiMSTi dsd gostam de la balance canadienne des paiements internationaux

=ompte courant

Quariarly ~ Trimantslal
ALl Other All other
non- United United OECD non-
residents States |Kingdom |R.S.A. (Europe) | residents
Tous les Frats- |Royaume- |R.Z.S. 0.C.D.E, | Autres
non- Unis tni (Europe) non- Détail
ts résidents |
Seasonally
adjusted Not seasonally adjusted
Désaison- Non-désaisonnalisé N® de
nalisé compte
1363 279 280 281 282 283 284 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Recettes courantes: A
60501 50501 51501 52501 53501 54501 55501 Exportation de marchandises (apr2s ajustement) 1
Recettes au titre de services:
60505 50505 51505 - - - - Production d'or disponible pour 1 'expor- 8
tation(l).
60506 50506 51506 52506 53506 54506 55506 Mogggee®. . . a4 ... L 0f .EN.E9.]..45... . A1, 4
60508 50508 51508 52508 53508 54508 55508 Intéréts et dividendes .................. ... 15
60512 50512 51512 52512 53512 54512 55512 TraNBPOTES ... iiiinieeeronnsasssnonsnoanions 21
60711 50516 51516 52516 53516 54516 55516 Autres recettes au titre des services ....... 23
60710 50502 51502 52502 53502 54502 55502 Total des recettes au titre des services .. 28
60722 50503 51503 52503 53503 54503 55503 Total partiel pour 1'exportation de biens 29
et de services.
1 Recettes de transfert:
n0515 50515 51515 52515 53515 54515 55515 Capitaux des immigrants et successions ...... 30
0713 50518 51518¢ 52518 53518 54518 55518 Versements & des particuliers et institutions 33
60726 50716 = - - - - Impdt retenu A la BOUTCE ...........couiunnns 38
|
50525 50525 51525 52525 53525 54525 55525 Total des recettes CoOurTantes .............. 40
Paiements courants: B
60526 50526 51526 52526 53526 54526 55526 Importations de marchandises (aprds ajustement) 1
Paiements au titre des services:
60531 50531 S5 52531 53531 54531 55531 Noyages o, o BN . © 8 el e < x o B | P 4
60533 50533 51533 52533 53533 54533 55533 Intéréts et dividendes .................0.... 15
60537 50537 51537 82537 53537 54537 55537 I ey of & TISS R (o o  NERESRELE - JBE o BF s B I 21
60715 50545 51545 52545 53545 54545 55545 Autres paiements au titre des services ...... 23
60725 50715 - - - - - Impdt retenu A la source ........ 2... P Py 27
60714 50544 51544 52544 53544 54544 55544 Total des paiements au titre des services 28
60723 50541 51541 | 52541 53541 54541 55541 Total partiel pour 1'importation de biens 29
et de services.
Pajements de transfert:
60540 50540 51540 52540 53540 54540 55540 Capitaux des émigrants et successions ....... 30
60717 50547 51547 52547 53547 54547 55547 Versements 3 des particuliers et institutions 33
60542 50542 51542 52542 53542 54542 55542 Contributions officielles ................. " a7
60550 50550 51550 52550 53550 54550 55550 Total des palements courants .............. 40
Solde du compte courant C
60551 50551 51551 52551 53551 54551 55551 Commerce marchandises ...............cccevevuen 1
Opérations au titre des services:
60701 50717 - = - - - Production d'or disponible pour I'exportation 9
60554 50718 - - - - - V/ponm i S ol i R S S SR S 4
60556 50719 - - - - - Intéréts et dividendes ............coivnuivas 15
60557 50720 = - - - - Transpontia) ...l .. Car ot te B o et akelos v aorone oS 21
60719 50721 = = - - - Autres opérations au titre des services ..... 23
60727 50722 - - - - - Impdt retenu A la source ................0.., 27
60718 50556 51556 52556 53556 54556 55556 Solde des opérations au titre des services 28
60724 50558 51558 52558 53558 54558 55558 Solde au titre des biens et services .... 29
50720 50557 51557 52557 53557 54557 55557 Transfientsknets; . o el i .. AT soe el 39
60555 50555 51555 52555 53555 54555 55555 Solde total du compte courant ......... 40
ﬁ_\_ @ série se termine avec les données pour le premier trimestre de 1968.
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Capital account

= iy

IRERO |

Annual — Annuel

All Other All other
non- United United OECD non-
Item residents | States Kingdom R.S.A (Europe) residents
Tous les Etats- Royaume - R.Z.8 0.C.D.E. Autres
non- Unis Uni (Europe) non-
et résidents résidents
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
D
Direct investment:
21 oS Anad AWy s e B T e o E ok TR ke 50060 51060 52060 53060 54060 55060
25 Atinoad| 9. v . g R R e SR 50064 51064 52064 53064 54064 55064
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ..........ciiiniiaiannteianan, 50068 51068 52068 53068 54068 55068
31 Outstanding StoCKS «....eeuveereonanenecnneannnn 50076 51076 52076 53076 54076 55076
32 NEWFLSBOEST o 2. o . RSN s - o o o e gl ¢ 5« ol 50084 51084 52084 53084 54084 55084
38 Retfrements .............oovvvanens TYLLLEY: A 50092 51092 52092 53092 54092 55092
Foreign securities:
85 Outstanding 188UES .........ccvveiununnns. Bcele . 50100 51100 52100 53100 54100 55100
37 New issues ................ TR IR L 50108 51108 52108 53108 54108 55108
38 RELITEMENES .. uevetiurninesaanareannannnanens 50116 51116 52116 53116 54116 55116
Loans and subscriptions — Government of Canada:
(Advanges and Yoans 5. ...L Bl « ol - o o G0l o] oo v s 50124 51124 52124 53124 54124 55124
40| (Subscriptions and advances to international 50126 = = = - i
( investment agencies.
(Repayments of post-war loans and advances ,....... 50127 51127 52127 53127 54127 551aF
44
(Repayments of war loans and advances ............. 50129 51129 52129 53129 54129 551:%
48 | Columbia River Treaty ..iueeee.eercneruneeenaeennnss 50130 51130 - - - -
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the 50132 51132 52132 53132 54132 55132
Government of Canada.
50 | Other long-term capital transSactions ..........eeees 50150 51150 52150 53150 54150 55150
E 1 Balance of capital movements in long-term 50187 51187 52187 53187 54187 55187
forms.
D 60 | Resident holdings of foreign currencies(2): 50158 51158 52158 53158 54158 55158
61 Chartered bank net foreign currency position with 50159 51159 52159 53159 54159 55159
non-regidents. |
65 Non-bank holdings of foreign currencfes abroad ... 50160 51160 1 52160 53160 54160 55160
Non-resident holdings of Canadian: !
71 Dolldiar, depSstiEap e, . . . aute orer) g tkendiseseae i - EEE: 3T tope 50152 51152 52152 53152 54152 55152
72 Government demand liabilities ................... g 50154 51154 52154 53154 54154 55154
74 Treasury bills .......... oMo oo B A 50156 51156 52156 53156 54156 55156
75 Commercial paper ............. Pl .. . . e IR 50167 51167 52167 53167 54167 55167
76 Finance company paper .............. — ) o 50168 51168 52168 53168 54168 55168
77 Other ShOrt-Lerm PAPET ........coveneevsonvcnoners 50169 51169 52169 53169 54169 55169
81 Other finance company obligations ................ 50176 51176 52176 53176 54176 55176
82 | Other short-term capital tramsactioNs .............. 50186 51186 52186 53186 54186 55186
E 2 Balance of capital movements in short-term 50188 51188 52188 53188 54188 55188
forms.
3 Total net capital balance .................. 50189 51189 52189 53189 54189 55189
Total current and capital account balance 50190 51190 52190 53190 54190 55190
G Balance settled by exchange transfers .............. N 51191 52191 53191 54191 55191
J Allocation of Special Drawing Rights ............... 50210 - - - - 55216
K Net official monetary movements:
4 Official internatiomal reserves .................. 50213 51213 52213 53213 54213 55212
5 Official monetary liabilities .,.................. 50214 51214 52214 53214 54214 552 L
6 Net official monetary movements ................ 50212 51212 52212 53212 54212 55213

(2) Series terminated as of 1964,
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TaflBau LB, pusd:og cansim €es poding 48 o balance canadienne des paiements intermationaux — fin

Compte de capital

Tumr rgr 1y = Pricescrsiel
Al Other ALl other
non- United United OECD non-
residents States Kingdom R.S.A (Europe) | residents
Tous las frats- Royaume - R.Z.S O.C.D.é. Autres Dt
non- Unis Uni (Europe) non-
résidenta résidents
Not seasonally adjusted
— NO de
Non désatsonnalisé compte
279 280 281 282 2R3 284 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
U]
Investissements directs:
50560 51560 52560 53560 54560 55560 Au Canada ...iiiiiiiriiiiiniei i 21
50564 51564 52564 53564 54564 55564 A 1'6LTANGET ...ointrtannanenrasestetasranrans 25
Commerce des valeurs mobil{i2res:
Valeurs canadiennes:
50677 51568 | 52568 53568 54568 55568 Obligations en circulation ......cocivueuans 30
50576 51576 52576 53576 54576 55576 Actions en circulation (..iicececeienininaean 31
50586450678 51584 52584 53584 54584 55584 Nouvelles émissions ......cecceenrevanacanas 12
50587450679 51592 52592 53592 54592 55592 Rachats .....cec00n0ans STIRNENSRER )L o ox v roreVeRers o sl s 33
1 Valeurs étrangdres:
50600 51600 52600 | 53600 54600 55600 Emissions en circulation ........c.cie0vnnnn 35
50608 51608 52608 53608 54608 55608 Nouvelles émissions ............ S rn o, o 00 O 37
50616 51616 52616 53616 54616 55616 Rachat8 .. ucceeccsoscncssoosons S5 T o noT 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
a0R24 51624 52624 53624 54624 55624 | (Avances et préts ...... e 0060000 SRt ENE - 000
L6 - - - - 55626 (Souscriptions et avances aux organismes inter- 40
( nationaux de placement.
S0629 51627 52627 53627 54627 55627 (Remboursement de préts et avances de l'apras-
{ guerre. 44
SET00 51629 52629 53629 54629 55629 | (Remboursement de préts et avasnces de guerre.
§0410 51630 - — = — | Traité du fleuve Columbia ...ccceceececsnnannnnn 48
50632 51632 52632 53632 54632 55632 | Crédit a l'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risques du Gouvernement du
Canada.
50650 51650 52650 53650 54650 55650 | Autres opérations en capital A long terme ...... 50
50687 51687 52687 53687 54687 55687 Solde des mouvements da capitaux 2 long E 1
terme.
50658 51658 52658 53658 54658 55658 | Avoirs des résidents en devises étranggres(2): |D 60
50659 51659 52659 53659 54659 55659 Pogition nette en devises étrangdres des ban- 61
ques & charte vis-a-vis des non-résidents.
50660 51660 52660 53660 54660 55660 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres a 65
1'étranger.
I Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
! forme de:
50652 | 51652 | 52652 53652 54652 55652 Dépots en dollars ... iieevecnenaann 71
506 54 51654 52654 53654 54654 55654 Créances 3 vue sur le gouvernement ..,...... .s 72
506 56 51656 52656 53656 54656 55656 Bons du LTESOT ..c.ccearseccrcnaresocnsosasasenan T4
50667 51667 52667 53667 54667 55667 Effets de COMMETCE ..uivirevneeroensanncesonan 75
50668 51668 52668 53668 54668 55668 Effets des sociétés de financement ........... 76
50669 51669 52669 53669 54669 55669 Autres effets B COUTE LEYME .ucescsvaranacrnaas 77
50676 51676 52676 53676 54676 55676 Autres engagements des sociétés de financement 8l
50686 51686 52686 53686 54686 55686 | Autres opérations en capital A court terme ..... 82
50688 51688 52688 53688 54688 55688 Solde des mouvements de capitaux & court |{E 2
terme.
50689 51689 52689 53689 54689 55689 Total du solde net en capital ...... YI-6 (B 3
50690 51690 52690 53690 54690 55620 Solde total du compte courant et de F
capital.
- 51691 52691 53691 5469 1 55691 | Solde réglé par les transferts de compensation |G
w0 _ = . - 55710 | Attribution de droits de tirage spécifaux ....... J
Mouvements monétaires officiels nets: K
2713 51713 52713 53713 54713 55713 Réserves officielles de liquidités internatio- 4
nales.
20714 51714 52714 53714 54714 55714 Engagements monétaires officiels ............. 5
512 51712 52712 53712 54712 55712 Mouvements monétairas officiels nets ....... 6

(2) La série se termine avec les données pour 1'année 1963,
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| PUBLICATIONS DE RLFERENCE
I
!
t Catalogue
l
| FLtreg
!
§7-202 "Canada's Intermationsl Tavestment Position, 1926 to 1967." (Voir le nota
zi-dessous.)
£7-002 "Gpérations avec des non-résidents sur des valeurs mobilidres."

£7-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 a 1964,

£7-231 ''"The Canadian Balance of International Payments 1971."

47-001F "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements
isternationaux", discontinué aprds Quatridme Trimestre 1973.

Si L'on déslre d'autres d&tails ayant fait 1'objet de publication
péricdigue 11 suffie de sonsulter les bulletins trimestriels
suicesaifa

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous
adressant A Statistique Canada, Qttawa, KIA OT6.

dota: Las camunicus suivants sdfcerasnt ls situation des investissements
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de
Statistique Canada:

"“Tnvestissements 3 long terme étrangers au Canada 1969,'" du 10 aofit 1973,
Tnvestissements canadiens directs A 1'étranger, 1970," du 28 aofit 1973.
"Tnvestissements directs étrangers au Canada, 1970," du 27 septembre 1973.

"propriété et controle des capitaux utilisés dans certaines activités économiques
au Cansdas, 1999," du 16 octobre 1973.

'Balance canadienne de 1'endettement internmational, 13£0-70" du 17 avril 1974.
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Catalogue

Title
67-202 "Canada's International Investment Position, 1926 to 1967'". (See note below.)

67-002 "Security Transactions with Non-residents''.

67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964.

67-201 '"The Canadian Balance of International Payments 1971".

67-001 '"Quarterly Estimates of the Canadian Balance <fE Interpational Payments',

67-001F "Estimations trimestrielles de la balancé canadienne des paiements interna-
tionaux', discontinued after Fourth Quarter 1973.

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the
successive quarterly reports.

In addition to the selected publications listed above,
Statistics Canada publishes a wide range of statistical
reports on Canadian economic and social affairs. A compre-
hensive catalogue of all current publications is available
free on request from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6.

“w

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position
published only in the Statistics Canada Daily were:

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1969'", released August 10, 1973.
"Canadian Direct Investment Abroad, 1970", released August 28, 1973.
"Foreign Direct Investment in Canada, 1970", released September 27, 1973.
"Ownership and Control of Capital Employed in Selected Canadian Industries,
1969", released October 16, 1973.
"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 1974.



