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QURTTIRLY ERTERATEY OF T CASAT AR BALARCE
OF INTHLRNATIONAL PAYMENTS

$icond Quarter 1974

A samesosll; adjusted current account deficit of
#1530 aillion was recorded in the second quarter of
8", up from $218 million in the first quarter, as
the Canadian economy, measured by the change in the
tross National Product, grew by 3.6% in current dollar
terms, The increase in the deficit was more than ac-
amunted for by a reduction of over $200 million in the
merchandise trade surplus to $401 million. Merchan-
Jdise exports rose in value by about $160 million to
7,821 million while imports increased by almost $370
million to $7,420 million. Crude petroleum and wheat
recorded the largest export gains while there were ma-
jor rises in imports of crude petroleum and petroleum
products, machinery and miscellaneous equipment and

touls, and personal and household goods., In volume
e . @merebandise @Eparts . gn o saasanally adjnsted
Becfe, Pall almeat ML oaad iepen o) alsemes AL

Tor . dlpoEel wlrmagolc, saaiins g o 0 TR

-u.-vr-h»nq led to a net capital 1nflow of >3(75 million,

!t om $925 million in the first quarter of 1974,
Yhuis intlow more than offset a current account deficit,

Jnadiuetod for seasonal variatinna of $344 million to

MY AT RS ™ LA Balawes
DES PATIEMENTS INTERNATIONAUX

SETEAOTR LER LG Ui DL E NG

Deuxidme trimestre de 1974

On & enregistré aprés désaisonnalisstion au deuxiéme
trimestre de 1974 un déficit du compte courant de $259 millions,
supérieur 2 celuf de $218 millions observé au premier trimestre.
En effet, le produit national brut, qui mesure la croissance
de 1'économie canadienne, a progressé de 3,6 7 en dollars cou-
rants, Cette augmentation du déficit est méme inférieure A la
baisse de plus de $200 millions de 1'excédent au titre du com-
merce de marchandises, qui s'inscrit 2 $401 millions. Les
exportatfons de marchandises ont augmenté en valeur d'environ
$160 millions pour atteindre $7,821 millions, tandis que les
importations progressaient de presque $370 millions pour 8'éta-
blir & $7,420 millions. Ce sont les exportations de pétrole
brut et de blé qui ont le plus progressé, tandis que 1'on devait
enregistrer des accroissements apprécisbles des importations
de pétrole brut et de ses dérivés, de machines et de matériel
et instruments divers, ainsi que de produits personnels et
adsagers. Apres désaisonnalisation, les exportations de mar-
ghandises ont baissé en volume de pris de 5 %, et les impor-
gucions, de prés de 1 %.

Les mouvements de capitaux, avant désaisonnalisation, se
sont soldés au total par une entrée nette de capitaux de $365
millions, comparativement 2 $925 millions au premier trimestre
de 1974, Cette entrée a plus que compensé un déficit du compte
courant de $344 millions (avant désafisonnalisation) et 1'actif

Nl D Pk L Sanaslet A5 aEmnktaicd 7V icig) Jdm Ganada ATest ddure Ba oenl il sl
mrea al Fla méiilm.
Sy BuwomERAG
irat récapitulatif
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Yrom 1972 1973 pétail
( I1 ] 111 ] v 1 EL
$'000,000
Seasonally adjusted — Chiffres désaisonnalisés
plerchandise trade balance + 682 + 457 + 524 + 607 + 401 Balance du commerce de marchan-
dises.
#alance on non-merchandise - 614 - 594 — 738 — 825 - 660 Balance des opérations sur
transactions. invisibles,
Gurrent acgount baluance .. .. .. + 68 - 137 — 214 - 218 - 259 Balance du compte courant
Not seasonally adjusted — Non-désaisonnalisés
Burrmat mteodm: %olance ... ., - 23 + 124 - 70 - 598 — 344 |~ 655 — 425 | Balance du compte courant
Cayioal adwioants in long- + 245 + 154 + 31 + 433 - 85 {+ 1,762 + 659 | Mouvements de capitaux & long
term forms. terme.
apital movements in short- - 329 - 604 + 87 + 492 + 450 |- 888 | - 701 | Mouvements de capitaux & court
term forms, terme.
et capital movement(1l) ..... S — 84 - 450 + 118 + 925 + 365 |+ 874 - 42 | Mouvements nets de capitaux(l)
wllocation of Special Drawing - - - - - |+ 117 = Attribution de droits de tirage
Rights. spéciaux.
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Capimml SrmosSerigos in lang - tern flgrms resulted Led @piratiunsg sor capitauw 3 lung terme se sont aoldées
in a net outdlew of 385 aillima, a swing of about $320 par tue sevfig nette de $85 milliouns, ce qui représente un

aillion from the net inflow of almost $435 million re-
corded in the previous quarter. The change mainly re-
flected a drop of about $250 million in Canadian new

lesues sold abroad, a reduction nf about $100 million
o logg~taam i vaet invidten : il
e of st 100 milifc: ta pet Gepost evas:
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revirement d'environ $520 millions par rapport 2 l'entrée nette
de presque $435 millions observée le trimestre précédent. Cette
évolution est imputable principalement 2 une baisse de $250
millions environ dans le cas des nouvelles émissions canadiennes
vindygd D L'SEronges, D r&duction dlgnviron $100 milligns
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fiows and a $150 million swing to a repurchase balance
ef over $30 million from international trade in out-
standing Canadian equities.

Capital movements in short-term forms in the se-
cond quarter of 1974 led to a net inflow of $450 mil.
lion down moderately from about $500 million recorded
in the first quarter. There were, however, a number
of sharp movements among the accounts. The net inflow
from the reduction in non-bank holdings of foreign cur-
rencies abroad fell by over $650 million from the pre-
vious quarter to $115 million. A decline in non-resi-
dent holdings of Canadian money warket instruments led
to a net outflow of about $90 million, a swing of al-
moat $130 million from the net inflow of about $40 mil.
lion recorded in the prior period. Non-residents, how-
ever, increased their holdings of Canadian dollar de-
posits to produce an inflow of almost 5145 million
while there was a large net inflow from "other short-
tarm transactions”, principally due to a major rise in
the balancing item to cover unrecorded transactions.

Current Account — Seasonally Adjusted

In the second quarter of 1974 current account
transactions between Canada and other countries pro-
duced a seasonally adjusted deficit of $259 million,
up $41 million from $218 million in the previous quar.
ter. The rise in the deficit in the second quarter
arose from a decline in the surplus on merchandise
trade which was only partly offset by a reduction in
@ 4%i payments on non-merchandise transactions.

The value of merchandise exports increased by

over 3% &» $7,821 million. Over half of the rise in
#oorts occurred with the United States where, despite
#: advsnce in industrial production in the quarter
tollowing energy-related declines in the first three
months of the year, ecomomic activity tended to be
generally sluggish characterized by weaknesses in con-
sumer expenditure and residential construction. The
value of exports to the European Economic Community
(excluding the United Kingdom) rose by 4%, but declines
were recorded to the other two major overseas markets
of Japan and the United Kingdom.

On a commodity basis, the largest increases in
export values were recorded for crude petroleum, wheat,
metals, woodpulp and newsprint. Sales of crude petro.
leum and wheat together represented over a fifth of
total merchandise exports in this quarter while their
aggregate increase more than accounted for the total
rise in merchandise exports. The strength in the value
of sales of crude petroleum reflected the continuing
rise in the price of this commodity while the increased
value of wheat sales resulted mainly from larger ship-
ments.

Merchandise imports, more than doubling the
growth rate of exports, increased by over 57 from the
first quarter level to $7,420 million. As in the case
of exports, this rate of growth was well below that of
the preceding two quarters. Imports from the United
States remained practically unchanged but imports from
the United Kingdom rose by about 6% while from the
European Economic Community (excluding the United
Kingdom) and from Japan imports climbed at about 3
times that rate. Among commodities showing major in.
wreases in import values were crude petroleum and
petroleum products, machinery and miscellaneous equip-
munt and tools, wearing apparel, footwear and other
pérsonal and household goods, chemicals, steel, trac-
&wrs and parts, Reduced imports were recorded for

gression d'environ $100 milljons des sorties nettes au chapitre
des crédits 3 1'exportation et 2 un revirement de $150 millions
au titre du commerce international des actions canadiennes en
cours, lequel s'est soldé par des rachats de plus de $30
millions,

Les mouvements de capitaux 2 court terme se sont soldés
au deuxiéme trimestre de 1974 par une entrée nette de 5450
millions, ce qui représente une diminution modérée par rapport
A 1'entrée nette de $500 millions environ enregistrée au tri-
mestre précédent. 11 y a eu toutefois un certain nombre de
mouvements trés importants dans les divers comptes. L'entrée
nette imputable 3 1la réduction des avoirs non bancaires de
devises étrangéres A 1'étranger s'est réduite de plus de $650
millions par rapport au trimestre précédent pour s'inscrire a
$115 millions. Une baisse des avoirs des non-résidents d'ina-
truments du marché monétaire canadien s'est traduite par une
sortie nette d'environ $90 millions, un revirement de prés de
$130 millions par rapport 3 1'entrée nette de $40 millions
environ observée au cours de la période précédente. Par contre,
les non-résidents ont accru leurs avoirs sous forme de dépdts
en dollars canadiens, ce qui a donné lieu 2 une entrée de
presque $145 millions, pendant que les "autres opérations 2
court terme" se traduisaient par une importante entrée nette
imputable principalement 3 une forte hausse au poste comptable
qui regroupe les opérations non enregistrées.

Compte courant, aprds désaisonnaligation

Apres désaisonnalisation, le déficit des opérations du
compte courant entre le Canada et les autres pays a atteint
$259 millions au cours du deuxi2me trimestre de 1974, soit une
augmentation de $41 millions par rapport aux $218 milliona
enregistrés au trimestre précédent. Cette hausse du déficit
est imputable & la bajsse de 1'excédent au titre du commerce
de marchandises, baisse qui n'a été que partiellement compensée
par une réduction des paiements nets au chapitre des opérations
sur invisibles.

La valeur des exportations de marchandises a progressé de
plus de 2 7 pour a'inscrire 2 $7,821 millions. Plus de la moi-
tié de cette progression était constituée par les exportations
aux Etats-Unis od l'activité économique a été en général hési-
tante en raison de la faiblesse des dépenses de consommation et
de la construction domiciliaire, malgré 1'augmentation de la
production industrielle au cours du trimestre, qui a succédé
aux baisses imputables 3 la crise de 1l'énergie enregistrée au
cours des trois premiers mois de 1'année. La valeur des expor-
tations vers les pays de la Communauté économique européenne
(sauf le Royaume-Uni) a augmenté de 4 7%, mais des baisses ont
6té enregistrées pour les deux autres principaux marchés
d'outre-mer, soit le Japon et le Royaume-Uni.

Par marchandise ce sont les exportations de pétrole
brut, de blé, de métaux, de pate de bois et de papier journal
qui ont le plus augmenté en valeur. A elles seules, les ventes
de pétrole brut et de blé ont représenté, plus du cinquidme de
toutes les exportations de marchandises au cours de ce trimes-
tre, tandis que leur augmentation globale a méme dépassé la
hausse totale des exportations de marchandises. La vigueur des
ventes de pétrole brut s'explique par la majoration continuelle
du prix de ce produit, alors que la hausse de la valeur des
ventes de blé est surtout imputable a 1'augmentation du volume
des livraisons,

Les importatijons des marchandises ont augmenté de plus
de 5 7 par rapport au premier trimestre pour se fixer a 57,420
millions, soit 2 un taux plus de deux fois supérieur 3 celui
des exportations. Comme dans le cas des exportations, ce taux
de croissance était bien inférieur A celui observé les deux
trimestres précédents. Les importations en provenance des
Etats-Unis n'ont pratiquement pas changé. Les importations du
Royaume-Uni ont progressé d'environ 6 % tandis que celles en
provenance de la Communauté économique européenne (Royaume-Uni
excepté) et du Japon ont augmenté A un taux presque trois fois
plus élevé, Parmi les marchandises importées dont la valeur a
augmenté, on peut citer le pétrole brut et ses dérivés, les
machines et le matériel et instruments divers, les vétements,
les chaussures et les autres biens personnels et ménagers, les
produits chimiques, 1'acier ainsi que les tracteurs et leurs



meat, fish, fruit and vegetables, automotive products
and non-ferrous ores.

The three commodities accounting for the largest
shares of Canadian international trade, namely auto-
motive products, crude petroleum and wheat, showed an
increase of about 18% in the surplus in the second
quarter, principally due to larger wheat sales.

The deficit on non-merchandise transactions fell
by 207 to $660 million as a result of a decline of $98
million in net service payments to $796 million and an
increase of $67 million in net transfer receipts to
$136 million.

Service receipts increased by over 5% to $1,432
million. Higher receipts from interest and dividends,
(principally dividends), and from "other services"
(mainly miscellaneous income), of $70 million and $34
million, respectively, were partly offset by a reduc-
tion of $15 million in freight and shipping earnings
and of $16 million in travel disbursements in Canada
by non-residents. This drop in Canadian travel re-
ceipts is in line with the decline in departures of
United States tourists to other countries and with the
downward trend in international travel.

Service payments to non-residents fell marginally
to $2,228 million. There were increases of $58 million
and $29 million on the interest and dividends and
"other services' items to $568 mililion and $676 mil-
lion, respectively, and a substantial rise of over 227%
to $99 million in tax withheld on income distributions
and service payments to non-residents. Payments to
non-residents on account of freight and shipping
services dropped by about 77 to $413 million, while ex-
penditures abroad by Canadian residents declined by
almost 187% to $472 million. The droo in travel expen-

pidces, On a enregistré une baisse des importatiomns de vianda,
de poisson, de fruits et légumes, de produits de 1'automobile
et de minerais non ferreux,

Quant aux trois produits qui représentent la plus large
partie du commerce international du Canada, (& savoir les pro-
duits de 1'automobile, le pétrole brut et le blé), 1l'excédent
s'est accru d'environ 18 % au deuxiéme trimestre, en raison
principalement de la hausse des ventes de blé.

Le déficit des opérations sur invisibles a diminué de 20 %
pour se fixer & $660 millions car les paiements nets au titre
des services ont baissé de $98 millions pour s'inscrire a $796
millions, tandis que les recettes nettes au titre des transferts
progressaient de $67 millions & $136 millions.

Les recettes au titre des services ont progressé de plus
de 5 7 pour atteindre $1,432 millions. Une hausse de $70 mil-
lions des recettes au titre des intéréts et dividendes (surtout
des dividendes) et une autre de $34 millions dans le cas des
"autres services' (surtout des revenus divers) ont été en partie
compensées par une réduction de $15 millions des gains au titre
des transports et une baisse de $16 millions des dépenses tou-
ristiques au Canada des non-résidents. Cette baisse des recet-
tes touristiques du Canada correspond 2 la diminution du nombre
de touristes américains voyageant 3 1'étranger et A la tendance
2 la baisse du tourisme international,

Les paiements au titre des services aux non-résidents ont
baissé trés légérement pour se fixer 2 $2,228 millions. Les
intéréts et dividendes ont augmenté de $58 millions pour attein-
dre $568 millions. Les "autres services" se sont accrus de 29
millions pour s'inscrire & $676 millions. Quant aux retenues
fiscales sur les distributions de revenus et les pailements au
titre des services 3 des non-résidents, elles ont progressé de
facon appréciable, soit de plus de 27 %, pour se fixer 2 $99
millions, Les paiements & des non-résidents au titre des trans-
ports ont diminué d'environ 7 % 2 $413 millions, tandis quy }as
dépenses 3 1'étranger des résidents canadiens baissaient dea

Service Transactions, Seasonally Adjusted
Opérations au titre des services, aprés désaisonnalisation
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ditures resulting from a lower number of Canadians
travelling abroad has tended to be partly offset by
ficreased transportation and other charges, partly
Erought about by changing pacterns of cransportation
&nd inflationary pressures abroad.

Transfer receipts rose by over 20% to $323 mil.
lion largely as a result of higher inflows of funds
reported by immigrants arriving in Canada. Differences
in current relative economic and social conditions
between Canada and other countries may have tended to
ancourage an increase in the number of persons who
decide to settle and to transfer their wealth to Canada.
Transfers of withholding taxes from non-residents have
also increased substantially to $99 million. Unilateral
tranafers abroad fell by $11 million as a result of a
drop of 13% in official contributions which at $84 mil.
lion remained, however, at a very high level. At $136
million the second quarter surplus on transfers was
nearly double that in the provious quarter.

Current Account — Unadjusted for Seasonal Variatjions

In the second quarter of 1974 there was a deficit
of $344 million on current account, unadjusted for
seasonal variations, as total current receipts amounted
to $10, 148 million while total curreant payments were
$10,492 million. A merchandise trade surplus of $317
million was recorded which was more than offset by a
deficit of $661 million on non-merchandise transactions.

Merchandise exporta amounted to $8,364 million
and represented 82% of total current receipts. Over
85% of Canadian merchandise sales abroad were concen-
arated in four main markets with 66% to the United
Scates, 77 to Japan and 67 to both the United Kingdom
msl its partner countries in the European Ecconomic
Camnunity. The principal commodities exported in terms
0f values were sutomocive products, crude petroleum,
wioat, woodpulp, newsprint, lumber, copper in ores and
alloys, petroleum and coal products and iron ore.
iese commodities accounted for about 60% of total ex.
ports in the second quarter.

presque 18 7 A $472 millions. La bailsse des dépenses de voyages
causée par la diminution du nombre de Canadiens voyageant A
1'étranger a été en partie compensée par 1'augmentation des
frais de transports et autres. Cette baisse est en partie im-
putable 2 1'évolution des transports et aux pressions infla-
tionnistes & 1'é&tranger.

Les recettes au titre des transferts se sont accrues de
plus de 20 % pour atteindre $323 millions, en grande partie a
cause de la hausse des entrées de capitaux déclarés par les
immigrants & leur arrivée au Canads. Les différences relatives
des conditions sociales et économiques au Csnads et dans les
autres pays ont pu encourager davantage de personnes qui ont
décidé de s'établir au Canada et d'y transférer leurs biens.
Les transferts des retenues fiscales des non-résidents ont éga-
lement augmenté de fagon appréciable pour s'établir & $99 mil-
lions. Les transferts unilatéraux 2 1'étranger ont baigsé de
$11 millions, en raison d'une baisse de 13 % des contributions
officielles qui, 2 $84 millions, se sont maintenues malgré tout
2 un niveau trés €levé. L'excédent du deuxi2me trimestre au
titre des transferts, soit $136 millions, est presque deux fois
supérieur A celui du trimestre précédent.

Compte courant, non désaisonnalisé

Avant désaisonnalisation, le compte courant a entegistré
avu deuxidme trimestre de 1974 un déficit de $344 millions, En
effet, les recettes courantes se sont élevées au total a
$10,148 millions, et les paiements courants totaux, & $10,492
milljons. Il y a eu un excédent de $317 millions, au titre du
commerce des marchandises qui a été plus que compensé par un
déficit de $661 millions au titre des opératione sur invisibles.

Les exportations de marchandise se sont chiffrées a $8,364
millions, représentant ainsi 82 7 de toutes les recettes cou-
rantes, Plus de 85 % des ventes de marchandises canadiennes a
1'étranger se sont dirigées vers quatre marchés principaux, soit
66 7 vers les Etats-Unis, 7 % vers le Japon et 6 % vers le
Royaume-Uni et ses partenaires de la Communauté économique euro-
péenne, Les principales marchandises exportées en termes de
valeur ont été les produits de 1'automobile, le pétrole brut,
le blé, la pate de bois, le papier journal, les sciages, les
minerais et alliages de cuivre, les dérivés du pétrole et du
charbon ainsi que le minerai de fer. Ces produits ont compté
pour environ 60 % de toutes les exportations au deuxidme
trimestre.

Changes in Merchandise Trade Price Indices by Commodity Croup

Variation des indices de prix du commerce de marchandises,
par groupe de mavchandises

Exports — Exportations Imports — Importations
% of total % change in price % of total % change in price
exports index imports index
Irem(1) En % du Taux de variation En 7 du Tsux de variation Détsil(1)
total des de 1'indice des total des de 1'indice des
exportations prix importations prix
11 1974 11 1974 11 1974 11 1974
1t 19 I 1974 11 1973 . T 1974 I1 1973
Live sfdmals® L%, ... 1.0 0.3 L Y7 + 32.7 0. - 1.7 + 1.4 Animaux vivants
Food, feed, beverages 13.0 + 4.8 + 82.3 78 + 22,7 + 32.7 | Aliments, provendes,
and tobacco. boissons et tabacs.
Of which: wheat ...... i, 9 H 7.8 + 136.9 St k. x.a Dont: blé
Crude materials ........ 28.6 #1122, 0 3 R 13153 £ 288 + 117.9 | Matidres brutes
0f which: crude LU + 41,6 + 215.6 8.5 *3ms + 243.7 Dont: pétrole brut
petroleum.
imericated materials ... 34.8 . O + 30.5 20.8 + 14,6 + 52.9| Semi-produits
End ‘praducts ........... 28.3 + 2.8 d | I8n 58.4 + 2.6 + 5.9| Produits finis
Of wiiich: automotive 16.2 = Rt Ll 22.7 s Bigle Dont: produits de
P oducts, 1'automobile.

{1} Mijusted to balance of payments basis, - Apres ajustement aux fins de la balance des paiements.



Merchandise imports at $8,047 mfllion accounted
for over three quarters of total current payments, In
terms of market shares, the United Statea had 68% of
the Canadian import market, with the European Economic
Community (excluding the United Kingdom), Japan and the
United Kingdom having 6, 4 and 3%, respectively.

The main commodity items imported were automotive
products, crude petroleum, telecommunication and related
equipment, miscellaneous equipment and tools, steel,
coal, other tramsportation equipment, organic chemicals
and sugar. In this quarter the proportion of crude
petroleum to total imports rose sharply, as the import
price increased by about a third to over $9 per barrel,

The surplus of $317 million on merchandise trade
arose largely from surpluses on crude and fabricated
materials and food amounting in total to over $2.6 bil-
lion which were partly offset by a deficit of about
$2.3 billion on the end products group of commodities,
which is by far the largest commodity group of imports.

Ad justments to Trade of Canada data of exports
and imports for balance of payments purposes appear in
Table 5. In the quarter under review there was a net
addition of $140 million to merchandise exports in
respect of timing adjustments for wheat, crude petro-
leum and natural gas and coverage adjustments for gold
sales to non-residents and non-resident accounts.
There was a net sddition of $23 million to imports
mainly reflecting purchases of gold and timing adjust-
ments for civilian aircraft. The net effect was to
increase the recorded trade balance by $117 million.

In the second quarter the quarterly index of
prices of domestic exports rose by more than 87 to
165.7 (1968=100), a rate nearly twice that in the se-
cond quarter of last year. On a monthly basis, the
largest increase took place in April. The June index
level of 166.9 represented an increase of 39% above
that in June 1973 compared with increases of 20 and
237 in the indexes of industry selling prices and
general wholesale prices during the same period.
During the second gquarter 1974 the largest relative
growth in the export price index was recorded for pig
iron, woodpulp, zinc, natural gas, steel, iron ore and
aluminum; there were reductions for beef, fish and
wheat.

=5 0 =

Les importations de marchandises se sont élevées a $8,047
millions et ont représenté plus des trois quarts du total des
paiements courants, En ce qui concerme les marchés, 68 7 des
importations canadiennes provenaient des Etats-Unfs, 6 % de la
Communauté économique européenne (Royaume-Uni excepté) 4 7% du
Japon et 3 7% du Royaume-Uni.

Les principales importations ont été celles de produits
de 1'automobile, de pétrole brut, de matériel de télécommunica-
tion et connexes, de matériel et d’instruments divers, d'acier,
de charbon, et d'autre matériel de tramsport, de produits chi-
miques organiques et de sucre. Au cours de ce trimestre, la
part du pétrole brut des importations totales a fortement aug-
menté car le prix du baril 3 1'importation a été majoré de
plus de $9.

L'excédent de $317 millions au titre du commerce de mar-
chandises est en grande partie attribuable aux excédents pour
les produits bruts et les semi-produits, s'élevant au total &
plus de $2.6 milliards. Ce dernier montant a été en partie
compensé par un déficit d'environ $2.3 milliards pour le groupe
des produits finis, qui fournit, et de loin, la plus grande
partie des importations.

Le tableau 5 donne les ajustements & la statistique du
commerce extérieur du Canada (exportations et importations) en
vue de 1’aligner sur la balance des pafements. Au cours du
trimestre observé il y a eu une addition nette de $140 millions
aux exportations de marchandises, addition visant des ajuste-
ments de période pour le blé, le pétrole brut et le gaz naturel
et des ajustements de couverture pour les ventes d'or aux non-
résidents et 3 leurs comptes. Il y a eu une addition nette de
$23 millions aux importations, en raison principalement des
achats d'or et des ajustements de période relatifs aux aéronefs
civils, Ces opérations se sont traduites par une augmentation
de $117 millions du solde commercial observé,

L'indice trimestriel des prix 2 1'exportation du deuxiéuc
trimestre a grimpé de 8.6 7% pour atteindre 165.7 (1968 = 100).
soit un taux deux fois supérieur 2 celui emnregistré au deuxieme
trimestre de 1'an dernier. Sur une base mensuelle 1’augmenta-
tion la plus importante a été observée en avril. 166.9,
1'indice de juin 1974 dépassait de 39 % celui de juin 1973. :u
cours de la meéme période, 1'indice des prix de vente dans 1'iu-
dustrie et celui du commerce de gros avaient progressé respec-
tivement de 20 % et de 23 %. La croissance relative la plus
importante de 1'indice des prix 3 l'exportation a été enregis-
trée pour la fonte, la pate de bois, le zinc, le gaz naturel,
l'acier, le minerai de fer et 1'aluminium; il y a2 eu baisse
dans le cas du boeuf, du poisson et du bls,

Percentage Changes in Merchandise Trade Indices
Taux de variations dea indices du commerce de marchandises

II 1974 II 1974
IT 1973 1Q 1974
I
- Value Price Value Price Détatl
- - Volume - - Volume
Valeur Brix Valeur Prix
per cent — pourcentage
Export indices — Indices des exportations
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In volume terms, exports were about 97 above the
srevious quarter, The growth rate was, however, below
zhe 13% recorded in the same quarter last year.

Batween June 1973 and June 1974 there was a decline of
shout 157% in the volume index of exports which fell to
140.3 (1968=100) in June 1974 from 164.4 in June 1973.
On a commodity group basis, the two largest relative
declines occurred for exports of live animals and food.

The index of import prices (1968=100) rose by
117 to a quarterly average of 154.9, a rate of increase
more than twice that of the second quarter of last year.
Following a drop of over 3 percentage points in April
(when, however, the index stood at 267% above the cor-
regsponding month in 1973), there was an increase of 10
points in the next two months to 159.0 in June 1974.
At this level, the index of import prices was about
32% higher than in June 1973.

The most important relative increases in the im-
port price index during the second quarter of 1974
were for sugar, coal, fruit and vegetables, crude petro-
leum, tin and fuel oil. Reductions were reported for
hides, plywood, meats, live animals, soya beans, wool
and cotton.

In volume terms imports during the second quarter
were 77 above those in the first quarter and about 3%
above the second quarter of 1973. As in exports the
growth rate in the second quarter of 1974 was less
than that recorded last year. Declines in imports of
food and crude materjals were more than offset by
higher levels of real imports of live animals and
manufactured products to produce a 37 rise in the
average quarterly index of the volume of imports. Com-
pared with the second qusrter of 1973 the terms of
srade improved by about 7% but between the first and
sticond quarters of 1974 there was a deterioration of
2% to 106.9, (1968=100), as the growth rate of the
price index for imports exceeded that for exports.

In the second quarter total exports to developing
countries amounted to over $600 million. Such exports
include grants in the form of food and other commodi-
ties, Other financing of exports is done partly by
development loans and export credits provided through
the Canadian government and its agencies. In this
quarter the total value of the various commodity-orien-
ted aid programmes of the Government of Canada amounted
to 35% of Canadian exports to these countries, Food
and other commodity grants represented 7% of such aid
while soft loans and export credits represented 26 and
67% respectively.

Total receipts from non.merchandise transactions
amounted to $1,784 milljon in the quarter under review
with 81% being accounted for by services and 19% by
transfers. Total non-merchandise payments were $2,445
million, with services accounting for 93% and transfers
for 7%. On balance these transactions produced a
deficit of $661 million. All the main service items
continued to show a deficit, the largest being those
on interest and dividends and on "other services".

With receipts at $231 million and payments at
$530 million, interest and dividends gave rise to a
deficit of $299 million, the largest single deficit in
the current account. About two thirds of this balance
wag contributed by net interest payments. Earnings on
Canada's official reserves continued to be the main
source of interest receipts, while direct investment,
largely outside the United States provided the main
#ource of dividend receipts. Interest payments on
#iovincial government and corporate borrowings, mainly
in the United States and Western Europe, were by far
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En termes de volume, les exportations ont augmenté d'en-
viron 9 7 par rapport a celles du trimestre précédent, mais ce
taux de croissance est inférieur toutefois a celui de 13 7%
enregistré au cours du méme trimestre l'an dernier. Entre juin
1973 et juin 1974, on a observé un fléchissement d'environ 15 7%
de 1'indice du volume des exportations, lequel est passé de
164.4 en juin 1973 2 140.3 en juin 1974 (1968 = 100). Par mar-
chandise, ce sont les exportations d'animaux vivants et d'ali-
ments qui ont enregistré les baisses les plus importantes en
valeur relative,

1' indice des prix 2 1'importation (1968 = 100) a augmenté
de 11 7 pour atteindre une moyenne trimestrielle de 154.9,
soit un taux de croissance plus de deux fois supérieur A celui
du deuxi®me trimestre de 1'année dernigre. Apr2s une balsse
de 3 points en avril (alors qu’'il était néanmoins 26 7 plus
élevé que celui du mois correspondant de 1973), 1'indice a
progressé de 10 points au cours des deux mois suivants pour
atteindre 159.0 en juin 1974. L'indice des prix a 1'importation
dépassait alors d'environ 32 7% celui de juin 1973.

Les augmentations relatives les plus importantes de 1'in-
dice des prix 2 1'importation au deuxigme trimestre de 1974 ont
touché le sucre, le charbon, les fruits et légumes, le pétrole
brut, 1'étain et le mazout. On a enregistré des baisses dans
le cas des peaux, du contre-plaqué, des viandes, des animaux
vivants, des graines de soya, de la laine et du coton,

En termes de volume, les importations du deuxiéme trimes-
tre dépassaient de 7 7 celles du premier et d'environ 3 7 celles
du deuxiéme trimestre de 1973, Comme dans le cas des exporta-
tions, le taux de croissance au deuxidme trimestre de 1974 était
inférieur A celui enregistré 1'an dernier. Des baisses des
importations d'aliments et de produits bruts ont été plus que
compensées par une hausse des importations, exprimées en termes
réels, d'animaux vivants et de semi-produits, ce qui s'est tra-
duit par une hausse de 3 7 de l'indice trimestriel moyen du
volume des importations. Par rapport au deuxieéme trimestre de
1973, les termes de 1'échange se sont accrus d’environ 7 7,
mais entre le premier et le deuxidme trimestres de 1974, ils
ont diminué de 2 7 pour s'établir a 106.9 (1968 = 100), le taux
de croissance de 1'indice des prix 2 1'importation dépassant
celui de 1'indice des prix A 1'exportation,

Au deuxiéme trimestre, le total des exportations vers les
pays en vole de développement a dépassé $600 millions. Ces
exportations englobent des dons sous forme d'aliments et d'au-
tres marchandises., Les exportations sont aussi financées en
partie par des préts de faveur et des crédits 2 1l'exportation
congentis par 1'intermédiaire du gouvernement canadien et de
ses organismes. Au cours du trimestre observé, la valeur to-
tale des divers programmes d'aide du gouvernement du Canada
visant les approvisionnements en produits a représenté 35 7 des
exportations canadiennes vers ces pays. Les dons gsous forme
d'aliments et d'autres marchandises intervenaient pour 7 % de
la valeur de cette aide, tandis que les préts de faveur et les
crédits 4 1'exportation comptaient pour 26 % et 67 % respecti-
vement ,

Les recettes totales au titre des opérations sur invisi-
bles se sont chiffrées 3 $1,784 millions au cours du trimestre
observé, dont 81 % pour les services et 19 7% pour les trans-
ferts, Les paiements au titre des opérations sur invisibles se
sont élevés au total 2 $2,445 millions, les services intervenant
pour 93 7 et les transferts pour 7 7. Ces opérations se sont
soldées par un déficit de $661 millions, Tous les principaux
6léments des services ont continué & indiquer un déficit, le
plus important étant celui observé pour les intéréts et les
dividendes ainsi que pour les "autres services".

En ce qui concerne les intéréts et les dividendes, il y
a eu des recettes de $231 millions et des paiements de $530
millions qui se sont soldés par un déficit de $299 millions, le
plus élevé pour tous les postes du compte courant. Les paie-
ments nets au titre des intéréts ont reprégenté les deux tiers
de ce solde. Les gains sur les réserves officielles du Canada
continuent toujours d'8tre la principale source de recettes
sous forme d'intéréts tandis que les investissements directs,
en grande partie 2 1'extérieur des ftats-Unis, ont représenté
la principale source des recettes sous forme de dividendes.
Les paiements sous forme d'intér2ts des administrations provin-



the largest components of interest payments. Dividends
paid to non-residents were mainly in respect of direct
investment i{n Canada by United States residents,

There were net payments totalling $287 million
on "other services", which cover government transac-
tions, miscellaneous income and a variety of business
services. Net outflows for business services and
charges accounted for about two thirds of this deficit.
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ciales et des sociétés empruntant surtout aux Etats-Unis et on
Europe occidentale ont été, dans une trés large mesure, les
principaux éléments de ce poste de la balance des paiements.
Les dividendes versés aux non-résidents se rapportaient surtuut
aux investissements directs au Canada des résidents américains.

Au chapitre des "autres services'", qui comprennent les
opérations des administrations, les revenus divers et divers
services commerciaux, il y a eu des paiements nets d'un total
de 5287 millions. Les sorties nettes au titre des services et
frais commerciaux ont représenté environ les deux tiers de ce

déficit,

11 y a eu également un appréciable déficit de $86 millions
au chapitre des palements touristiques, en grande partie, 2
cause du tourisme outre-mer.

There was also a significant deficit of $86 mil.
lion on travel disbursements largely on account of
overseas travel.

Les recettes au chapitre des transferts unilatéraux ont
été de $344 millions, et les paiements, de $178 millions,
laissant ainsi un excédent de $166 millions. Les entrées de
capitaux des immigrants ont été de $180 millions, soit les re-
cettes les plus élevées de tous les postes du compte, Du cdté
des paiements, des contributions officielles de $75 millions
ont compté pour plus de 40 % des transferts aux non-résidents.
Les contributions officielles représentent 1'aide du gouverne-
ment in the form of cash grants, food, commodities and ment canadien aux pays en voie de développement sous la forme
services. 1In this quarter over 50% of such aid was in de subventions en espéces, d'aliments, de produits et de ser-
the form of contributions to international development vices. Au cours du trimestre observé, plus de 50 7 de cette
organizations while about 307 was disbursed under the aide a pris la forme de contributions aux organismes interma-
international assistance account for bilateral economic tionaux d'aide au développement, alors que 30 7% environ était
and technical assistance, Other donations were made destinée au programme de l’atde internationale qui représente
for food aid and for contributions to Canadian non- 1'aide économique et technique bilatérale. D'autres dons ont
governmental organizations engaged in development pro- été accordés au chapitre de l'aide alimentaire et sous la forme
grammes outside Canada. de contributions aux organismes privés canadiens s'occupant de

Unilateral transfer receipts were $344 million
and payments $178 million, resulting in a surplus of
$166 million. Inflows of immigrants' funds at $180
million were the largest single receipt. On the pay.
ments side, official contributijons at $75 million ac-
counted for over 407 of transfers to non-residents.
Official contributions represent development assis-
tance to developing countries by the Canadian govern-

Current Account — First Six Months 1974

During the first six months of 1974, Canada's
balance on current account was in deficit by $942 mil-
lion, compared with a deficit of $479 million in the
corresponding period of 1973. Both merchandise and
non-merchandise transactions contributed to the weak-
ening in the balance. 1In the first half of 1974 the
value of Canadian exports totalled $15,473 million, an
increase of $3.1 billion over the same period of last
year. In the same period imports climbed to $14,734
million for a gain of $3.4 billion. The stronger rise
in imports had the effect of reducing the surplus on
merchandise trade by $290 million to $739 million.

The rise in the value of exports was, on balance, the
result of higher prices, as the physical volume of
exports decreased by almost 9%. This decline was
partly the result of a reduction in foreign demand due
to a slowing of economic activity abroad, as well as
gome supply constraints in Canada. Real imports,
however, sdvanced by 4% in the period under review, as
Canada's economy remained relatively buoyant compared
with other major industrial countries.

More than 80% of the increase in exports was con-
centrated in the crude and fabricated materials sections
of trade, while end products accounted for less than
3% of the rise. The largest increases in the value of
exports were recorded for crude petroleum, wheat, wood-
pulp and petroleum and coal products, copper in ores,
newsprint and copper in alloys, which more than offset
declines for automotive products, lumber and nickel in
ores.

The rise in the value of imports was led by an
enormous increase for crude petroleum. While the vol-
ume of imported crude petroleum declined by 6% in the
first six months of 1974, compared with the correspon-
ding period of 1973, the average price during this
period was more than three times as high. Other com-
modities registering sizeable increases included auto-
motive products, fabricated steel, raw sugar, and
miscellaneous equipment and tools. End products ac-
counted for more than a third of the growth in imports.

programmes de 1'aide au développement & 1'extérieur du Canada.

Compte courant, six premiers mois 1974

Au cours des premiers six mois de 1974, le compte courant
du Canada a enregistré un déficit de $942 millions, comparati.-
vement 2 $479 millions pour la période correspondante de 1973.
Les opérations sur marchandises et sur invisibles ont contribud
3 cette détérioration du solde. Au premier trimestre de 1974,
la valeur des exportations canadiennes a totalisé $15,473 mil-
lions, soit une augrentation de $3.1 milliards par rapport a la
méme période de 1'an dernier. En méme temps, les importations
g'accroissaient de $3.4 milliards pour atteindre $14,734 mil-
lions. L'augmentation plus forte des importations a eu pour
effet de diminuer de $290 millions l'excédent du commerce des
marchandises qui s'inscrit 2 $739 millions. La hausse de la
valeur des exportations est imputable dans 1'ensemble, 3 la
majoration des prix, car le volume physique des exportations a
diminué de presque 9 7. Cette baisse s'explique en partie par
une diminution de la demande étrangére en raison d'un ralentis-
sement de 1'activité économique 2 1'étranger et d'un certain
resserrement de 1'offre au Canada. Les importations en termes
réels, cependant, ont progressé de 4 7 au cours de la période
observée, 1l'économie canadienne étant restée relativement vi-
goureuse comparativement 2 celle des autres grands pays indus-
trialisés.

Plus de 80 % de 1'augmentation des exportations s'est
concentrée dans le secteur des produits bruts et des semi-
produits, alors que les produits finis comptaient pour moins
de 3 7 de cette augmentation, Ce sont les exportations de pé-
trole brut, de blé, de pate A papier, des dérivés du pétrole et
du charbon, de minerai de cuivre, de papier journal, des alli-
ages du cuivre qui ont le plus progressé, et ces progressions
ont neutralisé les baisses observées pour les produits de
1'automobile, les sciages et les minerais de nickel.

La hausse de la valeur des importations a8 été dominée par
une augmentation énorme du prix du pétrole brut. Alors que la
quantité de pétrole importé diminuait de 6 % au cours du premier
semestre de 1974 par rspport 2 la période correspondante de
1973, le prix moyen au cours de cette méme période devait plus
que tripler. Les autres produits pour lesquels on a enregistri
des sugmentations appréciables comprenaient les produits de
1’automobile, les semi-produits de l'acier, le sucre brut et le
matériel et instruments divers. Les produits finis ont compif
pour plus du tiers de la progression des importations.
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¥rade(l) in Crude Petroleum, Automotive Products and Wheat

Commerce(l) du pétrole brut, des produits de 1'automobile et du blé

Automotive
roducts Wheat
Period R PftrOIEUm ’ - - Période
Pétrole brut Produits de Blé
1'automobile
% % %
$'000, 000 of /de $'000,000 of/de $'000,000 of /de
total total total
Exports — Exportations
i
T R P 1,036 5.1 4,699 23,2 927 4.6 | 1972
1L 50 et Aot PR S 1,566 6.1 5,343 21750 1,270 5.0 1973
3.3] 1972 — Six premiers mols
72 — First six months .. 488 5.0 2,450 24,9 321
}373 - 53 s" ¢ . 719 5.8 2,847 28kl 499 4,0| 1973 — : : :
1974 - " " " ob 1,703 11.0 2,684 1758 988 6.4 1974 —
Imports — Importations
1972 L ueaeviarosnarananas 681 8rn7 4,850 26.1 ool ea | 1972
1973 ¢iciiteacensacacasnnas 941 4.0 6,007 25.8 cos ... | 1973
1972 — First six months .., 346 3.8 2,432 26.6 500 oo | 1972 — Skx preﬁiers mﬁis
1973 - " - 5 . 413 3.7 3,152 27.9 can vee| 1973 — A E 1
1974 - " - 1 o 1,207 8.2 3,387 23.0 Jod ves | 1976 ~

(1) Adjusted to balance of payments basis. — Aprés ajustement aux fins de la balance des paiements,

On non-merchandise transactions, there was a
5173 million increase in the deficit to $1,681 million.
Non-merchandise payments rose by $596 million to
34,733 million while receipts increased by $423 million
to $3,052 million. For all of the service items the,
rise in payments exceeded that of receipts. The largest
whange occurred for "other services', as net payments
rose by $107 million to produce a deficit of $543 mil.
lion on these transactions. Partially offsetting the
rise in net service payments, there was a $92 million
increase in the surplus on transfers to $208 million.
This was more than accounted for by the 50% increase
in receipts from immigrants. Among transfer payments
official contributions to developing countries rose by
$42 million to $163 million.

Current Account — Transactiona by Area

With the United States, a 60% reduction in the
merchandise trade surplus together with an 117 increase
in the inviaibles deficit resulted in an expansion of
the current account deficit from $606 million in the
first half of 1973 to $1,069 million in the same period
of 1974, The value of exports rose by about 20% to
$10,362 million, while imports advanced by 25% to
$10,136 million to produce a trade surplus of only $226
million, down $332 million from last year. The current
account deficit would have widened by a further $1 bil-
lion but for the price rise of crude petroleum exports
in line with the increases in the international price
of this commodity. 1In the January to June period of
1974, the United States share in Canada’s exports and
importy both declined by 3 percentape points to 67 and
6%% ruspectivaly.

Enerpy materials accounted for move than 70% of
dhe rise in exports to the United States. This ex-
pansion was led by a $984 million increase in the value

Du cOté des opérations sur invisibles, le déficit a aug-
menté de $173 millions pour atteindre $1,681 millions. Les
palements au titre des opérations sur invisibles ont progressé
de $596 millions pour atteindre $4,733 millions, tandis que les
recettes augmentaient de $423 millions pour s'établir a $3,052
millions. Pour tous les postes des services, les palements ont
augmenté plus rapidement que les recettes. La variation la plus
importante a été observée dans le cas des "autres services",
puisque les paiements nets ont progressé de $107 millions, et
ces opérations se sont ainsi soldées par un déficit de $543
millions. L'augmentation des paiements nets au titre des ser-
vices a été en partie compensée par une hausse de $92 millions
de 1'excédent au titre de transferts qui s'est érabli a $208
millions. Quant 3 1'augmentation de 50 % des recetres sous
forme de capitaux des immigrants, elle est encore plus importan-
te que cette hausse de 1'excédent, Parmi les paiements de
transfert, les contributions officielles aux pays en voie de
développement ont augmenté de $49 wmillions pour atteindre $163
millions.

Opérations du compte courant, par région

Une baisse de 60 7 de 1'excédent du commerce des marchan-
dises avec les Etats-Unis, combinée A une hausse de 11 7 du
déficit au titre des opérations sur invisibles, s'est soldée par
un accroissement du déficit du compte courant, qui est pasaé
de $606 millions au premier semestre de 1973 a $1,069 millions
pour la méme période de 1974. La valeur des exportations a
augmenté de 20 % environ pour atteindre $10,362 millions, tandis
que les importations progressaient de 25 % pour s'établir 2
$10,136 millions, laissant ainsi un excédent commercial de
seulement $226 millions, soir $332 millions de moins que 1'année
précédente. Le déficit du compte courant aurait augmenté de $1
millisrd de plus, n'e0t été la hausse des prix 2 1'exportation
du pétrole brut, hausse conforme 2 celles observées pour le prix
international de ce produit. De janvier A juin 1974, la part
des Etats-Unis dans les exportations et les importations
canadiennes a baissé de 3 points pour se fixer a 67 % et
respectivement.

69 %

Les produits énergétiques ont représenté plus de 70 % de
la hausse des exportations vers les Etats-Unis. Cet accrolsse-
ment des exportations était dominé par une hausse de $984 mil-



of crude petroleum shipments, while petroleum and coal
products contributed an additional $134 million. Size-
able gains were also recorded for exports of woodpulp,
newsprint, fertilizers, electricity and natural gas.
Reflecting a downturn in residential construction and

a weakness in demand for automobiles in the United
States, exports of lumber and automotive products de-
clined by 5$168 million and $136 million respectively.

Commodity imports from the United States showing
the largest relative increase in value compared with a
year earlier were automotive products, fabricated steel,
miscellaneous equipment and tools and Indian corn. A
$200 million advance in purchases of automotive products
together with the decline in automotive exports noted
above resulted in a deficit in trade in this commodity
with the United States of $435 million compared with
a deficit of $101 million a year earlier.

On non-merchandise transactions, both receipts
and payments rose by just under 12% to produce a $131
million increase in the non-merchandise deficit to
$1,295 mitlion. Net payments on interest and dividends
and '"other services' accounted for most of the rise in
the deficit. These two items accounted for more than
80% of the deficit on service transactions. Partially
offgsetting the increase in net service payments, there
was a $29 million increase in the surplus on transfers
to $64 million largely as a result of increased inflows
of immigrants' funds.

With the United Kingdom, the current account sur-
plus increased by $130 million to $38! million in the
first half of 1974, The rise in the surplus was more
thsn accounted for by merchsndise transactions, the
surplus on which rose by $185 million. While exports
advanced by 22% to $938 million, imports from the
United Kingdom of $505 million were down from their
level in the first six months of 1973, to produce an
enlarged trade surplus of $433 million. The growth in
exports was heavily concentrated in the fabricated ma-
terials section of trade. On a commodity basis, the
largest increases occurred in exports of lumber, wheat,
nickel and alloys, plywood, woodpulp and petroleum and
coal oroducts. Partially offsetting these increases,
there was a substantial reduction in shipments of nick-
el nres and concentrates. The decline in imports from
the Unjited Kingdom was largely due to a weakening in
purchases of automobiles and automotive products.

On non-merchandise transactions, there was a
shift from a small surplus in the First half of 1973 to
a deficit of $52 million in the same period of 1974.
Non-merchandise payments advanced by 177 to $351 mil-
lion while receipts from invisibles registered a slight
decline to $299 million.

With all other countries, the deficit on current
account more than doubled to $254 million. The expan-
sion in the deficit was more than accounted for by a
sharp decline in the merchandise trade surplus. The
rise in the value of trade flows with all other coun-
tries was quite substantial, with exports rising by
447 to $4,173 million while imports jumped by 537% to
$4,093 million. The resulting trade surplus of $80
million in this first half of 1974, was down $143 mil.
lion from the same period of 1973. Higher prices for
imported crude petroleum was the major factor contrib-
uting to the decline in the trade surplus. About a
third of the growth in exports to all other countries
was accounted for by a 52% increase in sales to Japan.
At $1,193 million exports to Japan were up by more than
$400 million over last year mainly due to increased
export values for wheat, copper in ores, woodpulp and
rapeseed. Other countries to which exports registered
gizeable gains included Brazil, Italy, France, West
Germany, and the Netherlands.
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lions de la valeur des livraisons de pétrole brut, alors que les
dérivés du pétrole et du charbon ajoutaient pour leur part $134
millions de plus. Des progressions appréciables ont été égale-
ment observées en ce qul concerne les exportations de pate de
bois, de papier journal, d'engrais, d'électricité et de gaz
naturel. En raison d'une baisse de la construction résiden-
tielle et de 1s fsiblesse de la demande de véhicules automobiles
aux Etats-Unis, les exportations de sciages et de produits de
1'automobile se sont réduites de $168 millions et de $136
millions respectivement.

Les importations de marchandises en provenance des
ftats-Unis, dont la valeur a le plus augmenté en termes relatifs
par rapport & 1'année précédente, ont été celles des produits de
1'automobile, des semi-produits de l'acier, du matériel et ins-
truments divers et du mais. Une progression de $200 millions
des achats de produits de 1'automobile, accompagnée de la ré-
duction des exportations d’automobiles mentionnée plus haut, a
fait que la balance du commerce de ce produits avec les
Etsts-Unis a enregistré un déficit de $435 millions, comparati-
vement 3 un déficit de $101 millions 1'année précédente,

Pour ce qui est des opérations sur invisibles, les recet-
tes et les paiements ont sugmenté d'un peu moins de 12 7 pour
laisser une augmentation de $130 millions du déficit 2 ce poste,
qui s'est établi 3 $1,295 millions. Les paiements nets au
chapitre des intéréts et des dividendes et des "autres services'
ont représenté la plus grande partie de ce déficit. Ces deux
postes ont compté pour plus de 81 7 du déficit au titre des opé-
rations sur les services. L'accroissement des palements nets
au titre des services a été en partie compensé par une augmen-
tation de $29 millions de 1’excédent au titre des transferts,
qui 8'établit A $64 millions, augmentation en grande partie im-
putable & un accroissement dea entrées de capitaux des immi-
grants.

L'excédent du compte courant avec le Royaume-Uni a augmen-
té de $130 millions au premier semestre de 1974 pour s'établir
a2 $381 millions, mais cette augmentation de 1'excédent n'est pad
aussi importante que celle de 1'excédent au titre des opération®
sur marchandises, qui, elle, a été de $185 millions. Pendant
que les exportations progressaient de 22 7 pour se fixer a $93x
millions, les importations en provenance du Royaume-Uni ($505
millions) ont baissé par rapport au premier semestre de 1973,
ce qui fait que 1'excédent commercial a augmenté pour atteindre
5433 millions. Ce sont surtout les exportations du groupe des
semi-produits qui ont le plus progressé. Par marchandise, ce
gont les exportations de sciages, de blé, de nickel et de ses
alliages, de contre-plaqué, de pate de bois et de dérivés du
pétrole et du charbon qui ont le plus augmenté. Ces augmenta-
tions appréciables ont été neutralisées en partie par une balgse
notable des livraisons de minerais et de concentrés de
nickel. La baisse des importations en provenance du Royaume-Uni
est imputable en grande partie 2 un ralentissement des achsts
d'automobiles et de produits de 1'automobile,

Du c¢dté des invisibles, le solde est passé d'un petit ex-
cédent au premier semestre de 1973, 2 un déficit de $52 millions
au cours de la période correspondante de 1974. Pour ce qui est
des invisibles, les palements des opérations ont progressé de
17 % pour atteindre $351 millions, tandis que les recettes bais-
saient légerement pour se fixer & $299 millions.

Le déficit du compte courant avec tous leg autres pays a
plus que doublé pour atteindre $254 millions. Cette augmenta-
tion du déficit n'est pas aussi importante toutefois que la
forte baisse de 1'excédent au titre du commerce des marchandi-
ses. La hausse de la valeur des échanges commerciaux avec les
autres pays a été sgsez appréciable, car les exportations se
sont accrues de 44 7% pour atteindre $4,173 millions, tandis que
les importations augmentalent de 33 % pour s'établir 2 $4,093
millions. L'excédent commercial net a été de $80 millions au
cours du premier semestre de 1974, soit une baisse de $143 mil-
lions par rapport A celui de la période correspondante de 1973.
La baisse de cet excédent s'explique en grande partle par la
hausse des prix du pétrole brut importé. Le tiers environ de
la croissance des exportations vers les autres pays provenait
d'une hausse de 52 7 des ventes au Japon. Les exportations vers
ce pays, soit $1,193 millions, ont augmenté de $400 millions p.uu
rapport & 1'année dernidre surtout en raison de 1'accroissement
de la valeur des exportations de blé, de minerais de culvre et
de graines de colza. Parmi les pays vers lesquels on a observe
une progression sensible des exportations, on peut citer le
Brésil, 1'Italie, la Frsnce, 1'Allemagne de 1'Ouest et les
Pays-Bas.




#:: increase in the value of wheat shipments con-
wrlbmiiad subatantially to the growth in Canadian ex.
#mers e all other countries". While the volume of
wlnat exports declined, a more than doubling of the
average export price accounted for a gain of over $400
million in wheat exports to this group of countries.

The growth in imports from "all other countries'
was largely due to the rise in the value of crude pe-
troleum purchases. At $1,207 million in the first half
of 1974, crude petroleum imports were $794 million
above their level of a year earlier. In the first half
of 1974, crude petroleum represented 297% of Canada's
imports from this total group of countries and accounted
for 56% of the rise in imports over the same period of
1973.

Venezuela, which is Canada's major supplier of
crude petroleum, accounted for 43% of the rise in crude
01l imports, while the countries of the Middle East,
in particular Iran and Saudi Arabia, accounted for 47%
of the rise. Imports from Japan, West Germany, Angola,
Taiwan, South Africa and Italy also registered sizeable
gains.

On non-merchandise transactions, the deficit with
"all other countries' decreased by $13 million to $334
million. While net payments on service items rose by
$10 million to $260 million, the deficit on transfers
declined by $23 million to $74 million. The decline
in net transfer payments was mainly due to a $68 mil-
lion increase in receipts of immigrants' funds, While
the overall deficit on services advanced by only a small
amount, there were contrasting movements in the compo-
nents of that balance. The deficits on travel, "other
services" and freight and shipping all increased,
ranging from a $2 million rise on freight and shipping
to a $33 million increase on travel. Substantially
effsetting these movements, there was a reversal in
the balance on interest and dividends, from a deficit
of $8 million in the first half of 1973 to a surplus
of $33 million in the same period of this year. This
was largely due to the receipt of a large stock divi.
dend in the second quarter of 1974,

Capital Movements

Capital movements between Canada and other coun-
tries during the second quarter led to a net capital
inflow of $365 million, & decrease of $560 million
from first quarter inflows of $925 million. This move-
ment, together with a current account deficit of $344
million resulted in an increase in Canada's official
monetary assets of $21 million,
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L'augmentation de la valeur des livraisons de blé a con-
tribué sensiblement 2 la progression dea exportations canadien-
nes vers 'tous les autres pays". En dépit d'une baisse du vo-
lume des exportations de blé, le prix moyen 2 1'exportation a
plus que doublé et les exportations de blé pour ce groupe de
pays se sont accrues de plus de $400 millions.

L' augmentation de Jda valeur des achats de pétrole brut
explique en grande partie la croissance des importations en pro-
venance de '"tous les autres pays'. Les importations de pétrole
brut au premier semestre de 1974 ont atteint $1,207 millions,
solt $794 millions de plus que 1'année précédente. Au premier
semestre de 1974, le pétrole brut représentait 29 7% des importa-
tions canadiennes en provenance de ce groupe de pays et 56 % de
1'accroissement des importations par rapport a la période cor-
respondante de 1973,

La part du Vénézuela, le principal fournisseur de pétrole
brut du Canada, dans la hausse des importations de pétrole brut
est de 43 7, tandis que les pays du Moyen-Orient, en particulier
1'Iran ~t 1'Arabie Sacudite, comptaient pour 47 7 de 1'augmen-
tation. Les exportations en provenance du Japon, de 1'Allema-
gne de 1'Ouest, de 1'Angola, de Taiwan, de 1'Afrique du Sud et
de 1'ltalie ont également progressé sensiblement.

Pour ce qui est des opérations sur invisiblea, le déficit
avec "tous les autres pays" s'est contracté de $13 millions pour
se fixer a $334 millions. Tandis que les paiements nets au titre
des services augmentaient de $10 millions pour s'établir 2 $260
millions, le déficit au titre des transferts baissait de $23
willions pour se fixer 2 $74 millions. La réduction des paie-
ments nets de transfert est surtout attribuable 2 une augmenta-
tion de $68 millions des recettes sous forme de capitaux des
immigrants. Pendant que le déficit global au titre des services
ne progressait que légdrement, des mouvements contradictoires
ont éré observés dana les éléments de ce solde. Les déficits
au titre des voyages, des 'autres services’ et des transporta
ont tous enregistré des accroissements variant entre $2 millions
dans le cas des transports et $33 millions dans le cas des voya-
ges. Ces mouvements ont été compensés de fagon appréciable par
un renversement du solde des intérets et dividendes, qui est
passé d'un déficit de $8 millions au cours du premier semestre
de 1973 2 un excédent de $33 millions pour la période corres-
pondante de 1974, Ce revirement s'explique en grande partie
par l'entrée d’un important dividende sous forme d'actions au
deuxi®me trimestre de 1974,

Mouvements de capitaux

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres
pays se sont soldés au cours du deuxidme trimestre par une en-
trée nette de capitaux de $365 millions, soit $565 millions de
moins que les entrées capitaux de $925 millions enregistrées
au premier trimestre, Cette entrée, combinée 2 un déficit de
$344 millions du compte courant, s'est traduite par une augmen-
tation de 1'sctif monétaire officiel du Canada de $21 millions,

Capital Movements(l)

Mouvements de capitaux(l)

1973 1974
Item 1972 | 1973 Détail
Ll | LR I v 1 1T
$'000,000
Direct investment in Canada ...,.,.... |+ 215| + 200 + 210 + 100| + 25|+ 715| + 720 Investissements directs au Canada
Direct investment abroad .......,....|= 85{ — 55[— 395 — 140| — 160|— 385| — 590| Investissements directs A l'étranger
Portfolio transactions .............. |+ 142] + 64| + 376| + 648 + 297|+1,696| + 749 | Commerce des valeurs mobilidres
Other capital movements in long-term |- 27— 55— 160| — 175 — 247|— 264| — 220| Autres opérations en capital a long
forms, terme.
Resident holdings of foreign ........|=— 298| — 124 | — 216 | + 414 | — 208|+ 466 — 557 | Avoirs des résidents en devises
currencies, étrangéres,
Non-resident holdings of Canadian - 151 — 34| -~ 4| + 38| — 91|— 163| + 115| Avoirs des non-résidents sur le Canada
short-term paper. sous forme d'effets & court terme.
fumirs capital movements in short-term | + 120| — 446 | + 307 | + 40| + 749(— 1,191 | — 259 | Autres opérations en capital a court
farms(2). terme(2).
War capital movements ............. = 84| — 450 4+ 118 | + 925| + 365[+ 874| - 42 Mouvements nets de capitaux

E11 A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation
des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents,

(2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable.



Capital movements in long-term forms led to a
net outflow of $85 million, a change of $518 million
from a net inflow of $433 million recorded during the
first quarter. The main factors leading to the large
change in long-term capital movements were a subgtan-
tial reduction in direct investment in Canada; a $143
million swing to net purchases of Canadian stocks from
non-residents; a $251 million reduction in sales of
new Canadian security issues abroad; and a $130 mil-
lion increase in net export credits extended directly
or indirectly at the risk of the Government of Canada.
The effect of adjusting long.term capital inflows to
reflect the timing of security offerings is given in
the accompanying statement which shows that offerings
exceeded deliveries by $114 million.
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Les mouvements de capitaux 2 long terme se sont traduits
par une sortie nette de $85 millions de dollars, soit une vari:-
tion de $518 millions par rapport 2 1’'entrée nette de $433 mil-
lions enregistrée au premier trimestre. Les principaux facteurs
A l'origine de cette importante variation des mouvements de ca-
pitaux & long terme ont été une réduction marquée des investis-
sements directs au Canada, un revirement de $143 millions dans
le commerce d'actions canadiennes, qui s'est soldé par des a-
chats aupres des non-résidents, une réduction de $25 millions
des ventes de nouvelles émissions de valeur canadiennes & 1'é6-
tranger et un accroissement de $130 millions des crédits nets
2 l'exportation consentis directement ou indirectement au ris-
que du gouvernement canadien. L'effet de 1'ajustement des en-
trées de capitaux 2 long terme en fonction des périodes d'offre
des émissions de valeurs mobiliéres est indiqué dans 1'état
ci-joint qui montre que les offres ont dépassé les livraisons
d'un montant de $114 millions de dollars.

Capital Movements in Long-term Forms

Mouvements de capitaux 3 long terme

1973 1974
Item 1972 1973 Détail
8L | 111 [ v 1 I1
$'000,000
Actual MOVEMENE ...vevenaoans + 245 + 154 + 31 + 433 — 85| + 1,762 + 659 | Mouvement réel
Adjusted to reflect timing of + 186 + 109 + 299 i 308 +29{ + 1,838 + 773| Aprds ajustement destiné a
security offerings. tenir compte des périodes ol
les valeurs ont été offertes.

Capital movements in short-term forms resulted
in a net inflow of $450 million, down $42 million from
$492 million for the first quarter. Among the princi-
pal movements in the short-term account was a $323 mil.
lion net outflow as the Canadian chartered banks re-
duced their foreign currency liabilities to non-resi-
dents while at the same time moderately increasing
their asset position vis-3-vis non-residents. The non-
bank sectors reduced their holdings of foreign curren-
cy assets by $115 million following & reduction of
$779 million in the first quarter. This inflow was
supplemented by a $143 million increase in holdings of
Canadian dollar deposits by non-residents. The cate-
gory "other short.term capital movements" resulted in
a net capital inflow of $505 million.

Direct Investment

Capital movements for foreign direct investment
into Canada fell sharply in the second quarter to re-
cord a net inflow of only $25 million. This was lower
than at any time since 1950, when quarterly estimates
were first established.

The net flow of direct investment into Canada was
affected by sizeable reductions in existing direct in-
vestment in Canada by some foreign companies, and other
outfolows resulting from the repatriation of certain for-
eign-controlled companies by Canadians (including the ta-
keover by the Government of Canada of the De Havilland
Aircraft Company of Canada Limited). If the direct in-
vestment net inflow were adjusted to exclude special
transactions such as changes in ownership of existing
assets in Canada or refinancing of existing obligations
which do not contribute to current capital formation in
Canada or normal working capital requirements, the resul-
ting net inflow would have been of the order of $85 mil-
lion, compared with a correspondingly adjusted net inflow
of some $60 million in the first quarter-

The largely off-setting pattern of transactions
resulted in a net outflow of some $13 million to the
United Kingdom and net inflows of approximately $27
million from the United States and $11 million from

Les mouvements de capitaux 3 court terme se sont soldis
par une entrée nette de $450 millions, soit une baisse de i
millions par rapport A 1'entrée de $492 millions observée wx
premier trimestre. Les principaux mouvements de capitaux &
court terme comprenaient une sortie nette de $323 millions,
car les banques A charte ont réduit leurs engagements en duvisas
étrangdres auprés des non-résidents tout en consolidant modird-
ment leurs avoirs vis-3-vis des non-résidents. Le secteur non
bancaire a diminué ses avoirs en devises étrangdres de $115 mil-
lions, aprds une réduction de $779 millions au cours du premier
trimestre. A cette entrée, s'est ajoutée une augmentstion de
$143 millions des avolrs sous forme de dépBts en dollars cana-
diens des non-résidents. La catégorie '"autres mouvements de
capitaux 3 court terme" s'est soldée par une entrée nette de
capitaux de $505 millions.

Investissements directs

Les mouvements de canitaux destinés aux investissements
directs étrangers au Canada ont baissé sensiblement au cours
du deuxidme trimestre pour n'eanregistrer qu'une entrée nette
de 525 millions. 11 s'agit de l'entrée la plus faible depuis
1950, lorsque les estimations trimestrielles ont été établies
pour la premidre fois.

Le mouvement net des investissements directs au Canada
avait été touché par des réductions sensibles des investis-
sements directs existant au Canada par certaines soclétés
étrangéres et par d'autres sorties provenant du rapatriement
par des Canadiens de certaines sociétés sous contrdle étranger
(y compris la prise de contrdle par le gouvernement canadien
de la société d’aviation De Havilland of Canada Limited). Si
1'on ajustait les entrées nettes d'investissements directs de
facon 3 en exclure les opérations spéciales, telles les chan-
gements de propriété d'actifs existant au Canada ou le refi-
nancement d'engagements existants, qui ne contribuent ni 3 la
formation courante de capital au Canada, ni aux besoins normaux
de fonds de roulement, les entrées nettes auraient été de
1'ordre de $85 millions, comparativement 2 une entrée nette
ajustée correspondante de $60 millions au premier trimestve.

La nature largement compensatoire des opérations fait
que celles-ci se sont soldées par une sortie nette de quelqus
$13 millions vers le Royaume-Uni et des entrées nettes d'en-
viron 527 millions des Etats-Unis et de $11 millions de tous



!l other countries. Industries most affected were
wining, where there was a net increase in direct invest.
ment, and manufacturing and petroleum, where net reduc-
tions of direct investment occurred.

Canadian direct investment abroad in the second
quarter resulted in a net outflow from Canada of $160
million up from $140 million in the previous quarter.
This included, however, a sizeable transaction of an
extraordinary nature consisting of a stock dividend paid
by a foreign subsidiary to its Canadian parent. This
is treated in the balance of payments accounts as an
off-setting transaction involving income to the Canadian
company recorded in the current account and an increase
in Canadian direct investment abroad reflected in the
capital account. This transaction would, therefore,
have had nc net effect on the Canadian balance of pay-
ments.

Some two thirds of Canadian net direct invest-
ment outflows in the second quarter were directed to
countries other than the United States and the European
Economic Community (including the United Kingdom),
while Canadian direct jnvestment in the United States
and the European Economic Community (including the
United Kingdom) amounted to almost 20% and slightly in
excess of 15% of the total, respectively. Almost half
the investment originated with Canadian financial cor.
porations and a slightly lesser amount with Canadian
corporations in the petroleum and natural gas industry.

Security Transactions

International transactions in all long-term port-
inlio securities led to a net inflow of $297 million
in the second quarter of 1974, a decrease of $351 mil-
lion from the $648 million net inflow recorded in the
previous quarter. There were net inflows of $246 mil-
Lion from the United States, $13 million from the
wnited Kingdom and $42 million from continental Europe
sud a net outflow of $4 million to all other countries.
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les autres pays. Les industries les plus concernées ont été
les mines, ol 11 y a eu une augmentation nette des investis-
sements directs, et les industries manufacturidres et du pé-
trole, ot 1'on a observé des réductions nettes des investis-
gements directs.

Les investissements directs canadiens a 1'étranger au
cours du deuxiéme trimestre se sont soldés par ume sortie nette
de $160 millions, sortie plus importante que celle de $140
millions enregistrée le trimestre précédent. Cette sortie
nette tient compte, cependant, d'une opération appréciable de
nature extraordinaire qui a pris 1'aspect d'un dividende sous
forme d'actions qu'une filiale étrangdre a payé & la soclété-
mére canadienne. Cette opération est traitée dans les comptes
de la balance des paiements comme une opération de compensa-
tion portant sur le revenu destind 2 la société canadfenne,
enregigtré au compte courant, et sur 1'augmentation des inves-
tissements directs canadiens 3 1'étranger, qui figure au
compte de capital. Cette opération laissera donc la balance
canadienne des paiements inchangse.

Au deuxiéme trimestre, quelque deux tiers des sorties
nettes sous forme d'investissements directs du Canada se sont
dirigés vers des pays autres que les Ftats-Unis et la Commu-
nauté économique européenne (Royaume-Uni compris), tandis que
les investissements directs canadiens aux Etatg-Unis et dans
les pays de la Communauté économique européenne représentaient
respect ivement presque 20 7 et légdrement plus de 15 % du
total. Presque la moitié des investissements provenaient de
sociétés financiéres canadiennes et, dans une mesure légérement
moindre, de sociétés canadiennes appartenant a 1'industrie du
pétrole et du gaz naturel,

Opérations sur valeura mobilidres

Les opérations internationales sur toutes les valeurs
mobiliéres a long terme en portefeuille se sont soldées au
deuxiéme trimestre de 1974, par une entrée nette de $297 mil-
lions, ce qui représente une diminution de $351 millions par
rapport A l'entrée nette de $648 millions observée au premier
trimestre. Il y a eu des entrées nettes de $246 millions en
provenance des Etats-Unis, de $13 millions en provenance du
Royaume-Uni et de $42 millions en provenance des pays d'Europe
continentale, ainsi qu'une sortie nette de $4 millions vers
tous les autres pays.

Portfolio Security Transactions
Opérations sur portefeuille de valeurs

Millions of/de dollars
700 —

600 —
500
400
300+
200

Outflow
Sorttes

©
~
~n

1971

Canadian Securities
Valeurs canadiennes 7 700

Foreign Securities
Valeurs étrangéres — 200

Millions of/da dollars

— 600
—500
— 400
— 300
-1200

— 100

!
i
|
i
'
'

1973 ' 1974



Transactions in outstanding Canadian securities
between Canada and other countries led to a net outflow
of $18 million following a net inflow of $85 million
in the previous quarter. The change was mainly the re-
sult of a swing from a sales balance of $111 million in
Canadian equities to a repurchase balance of $32 mil-
lion for the quarter under review. Trading in Canadian
bonds and debentures resulted in a net inflow of $14
million made up exclusively from net sales of direct
and guaranteed issues of governments. Geographically,
in all trading in outstanding Canadian securities
Canada had a net repurchase balance of $33 million with
the United States and $11 million with all other coun-
tries and sales balances of $10 million with the United
Kingdom and $16 million with continental Europe.

The substantial swing to a net outflow resulting
from trading in outstanding Canadian equities accom.
panied the second quarter decline in North American
stock exchange prices and trading volume. The reduc-
tion in trading activity was reflected in the volume of
international transactions between Canadians and non-
residents as the total value of transactions fell from
first quarter levels of $937 million to $543 million in
the second quarter. Historically, a decline in stock
market activity has been accompanied by net capital
outflows for the repurchase of Canadian stocks from
non-residents and net capital inflows from the sale of
foreign securities to non-residents as sellers seek
the most active markets for disposal of stocks.

The proceeds of sales to non-residents of new
issues of Canadian securities amounted to $409 million
in the second quarter of 1974, a decrease of $251 mil.
lion from a high first quarter level of $660 million.
Approximately 90% of the sales of new i{ssues were to
the United States while 87 were in continental Europe.
Of the $367 million new securities sold to United
States residents over 90% were denominated in United
States dollars and 367 of the issues sold to continen-
tal Europe were in Swiss francs. Provincial govern-
ments and their agencies were the largest borrowers
from outside Canada as non-residents acquired $127 mil-
lion of provincial direct bonds and $150 million of
provincial guaranteed securities representing 68% of
total new Canadian issues sold abroad. Sales to non-
residents of municipal securities decreased substan-
tially by $107 million to $28 million in the second
quarter. Corporate new issues sold abroad amounted to
$94 million and those of the Government of Canada and
corporate stocks to $6 million and $4 million respec-
tively.
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Les opérations sur les valeurs mobilidres canadiennes en
cours entre le Canada et les autres pays se sont soldées par
une sortie nette de $18 millions, alors qu'au trimestre précd-
dent il y avait eu une entrée nette de $85 millions. Ce char-
gement est principalement attribuable & un revirement dans le
commerce des actions canadiennes, commerce qui s'était soldé
par des ventes de $111 millions au premier trimestre et qui a
fait apparattre en valeur nette des rachats de $32 millions
au deuxid®me, Le commerce des obligations canadiennes, garanties
ou non, s'est traduit par une entrée nette de $14 millions se
composant exclusivement de ventes nettes d'émissions directes
et garanties des administrations publiques. Par région, l'en-
semble des opérations sur valeurs mobiliéres canadiennes en
cours s'est soldé par des rachats nets de $33 millions avec
les Etats-Unis et de $11 millions avec tous les autres pays,
et par des ventes nettes de $10 millions avec le Royaume-Uni
et de $16 millions avec les pays d'Europe continentale.

Le revirement appréciable qui a laissé une sortie nette,
conséquence du commerce des actions canadiennes en cours, fait
écho 2 la baisse des cours et du volume des échanges dans les
bourses d'Amérique du Nord au deuxiéme trimestre. Ce repli
des échanges s'est répercuté dans le volume des opérations
internationales entre les Canadiens et les non-résidents,
puisque la valeur totale des opérations est tombée de $937 mil-
lions au premier trimestre & $543 millions au deuxiéme. L'ex-
périence a montré qu'une baisse des échanges sur les marchés
boursiers était 1iée a des sorties nettes de capitaux au titre
du rachat d'actions canadiennes auprds des non-résidents et 2
des entrées nettes de capitaux par suite de la vente de valeurs
étrangéres aux non-résidents, car les vendeurs recherchent les
marchés les plus actifs pour écouler les actions qu'ils dé-
tiennent.

Le produit des ventes de nouvelles émissions de valeurs
mobiliéres canadiennes aux non-résidents a &été de $409 millions
au deuxiéme trimestre de 1974, soit une diminution de §251
millions par rapport au niveau &levé de $660 millions observd
au premier trimestre. Environ 90 7 des ventes de cette naturu
se sont dirigées vers les FEtats-Unis, et 8 % vers les pays
d'Europe continentale. Sur les $367 millions de nouvellas
émissions de valeurs mobili2res vendues aux résidents des
Etats-Unis, plus de 90 7 étaient libellées en dollars améri-
cains, tandis que 36 % des émissions vendues aux pays d'Eurape
continentale étaient libellées en francs suisses. Ce sont les
administrations provinciales et leurs organismes qui ont été
les principaux emprunteurs 2 1'extérieur du Canada, puisque
les non-résidents ont acheté des émissions obligataires directes
provinciales d'un montant de $127 millions et des émissions
provinciales garanties d'une valeur de $150 millions, représen-
tant 68 % de toutes les nouvelles émissions canadiennes vendues
a4 1'étranger. Les ventes de valeurs des municipalités aux non-
régidents ont baissé de fagon appréciable, soit de $107 mil-
lions, pour s'inscrire 2 $28 millions au deuxiéme trimestre.
Les nouvelles émissions des sociétés placées 2 1'étranger se
sont élevées A& $94 millions, et celles du gouvernement du
Canada, a $6 millions. Dans le cas des émissions d'actions
des sociétés, la valeur correspondante a été de $4 millions.

New Issues of Canadian Bonds Sold to United States Residents

Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux résidents des Etats-Unis

1973 1974
Item 1972 1973 Détail
II I 111 | v 1 ik
$'000,000
OBFERIRREBE + .« ajoisFaloris fare ofs sreiofal oo 241 161 548 471 476 1,099 1,076 | Offertes
Deliveries .....vcccieaucenns 300 206 280 591 362 1,023 962 | Livrées
Undelivered(l) ......cov.uuue 95 50 318 198 312 204 318| Non livrées(l)

(1) At end of period. — A la fin de la période.

Retirements of Canadian securities held by non-
residents during the quarter totalled $129 million a
decrease of $16 million from the level recorded for
the first quarter 1974, They included $7 million of

Les rachats de valeurs canadiennes détenues par les non-
résidents se sont chiffrés au total a $129 millions pour le
trimestre observé, soit $16 millions de moins qu'au trimestre
précédent, Ces remboursements comportaient au deuxidme tri-



Government of Canada issues, $38 million of provincial
diract and guaranteed issues, $26 million of municipal
fssues and $58 million of corporate issues. Of the
issues redeemed about 82% were payable in foreign cur-
roncies, mainly in United States dollars. The debt
retirements led to outflows of $118 million to the
United States, $3 million to the United Kingdom, $6
million to continental Europe and $2 million to other
countries.

Capital inflows from trade in outstanding foreign
securities totallad $39 million, down $12 million from
the previous quarter. In trading with United States
residents, Canadians acquired $3 million of United
States bonds while they sold $34 million equities.
Geographically Canada had a net outflow of $2 miliion
to the United Kingdom and net inflows of $28 million
and $13 million from the United States and all other
countries respectively. Transactions with continental
Europe were virtually in balance.

New issues of foreign securities purchased by
investors in Canada during the quarter amounted to $§7
million, not greatly changed from the previous quarter
when purchases amounted to $6 million. This capital
outflow was partly offset by the retirement of $3 mil-
lion of foreign securities held by Canadians.

Other Capital Flowa in Long-term Forms

Assistance abroad by the Canadian government con-
mists largely of payments of regular assessments by the
Laternational organizations of which Canada is a member,
ufficial contributions, inter-governmental loans, sub-
£vlptiona to the capital of investment agencies and
the extension of export credits., Assessments and con-
tributions both form a part of Canada's payments on
surrent account, while other transactions, to the ex-
tent that they give rise to claims on non.residents,
are mainly reflected in capital movements in long-term
forms.

Development assistance outflows in the form of
soft loans and advances from the Canadian government
to developing countries and international development
agencies totalled $85 million in the second quarter,
down $8 million from the first quarter of 1974, Of
this total just over 407 went directly to developing
countries, primarily in Asia and Africa, in the form
of soft loans. Subscriptions and advances to inter-
national financial agencies amounted to $51 million.

Repayments received on outstanding post.war loans
to European countries and organizations amounted to $7
million.

Transactions arising from the financing of medium
and long-term export credits extended directly or in-
directly at the risk of the Canadian government during
the second quarter led to a net capital outflow of
$199 million, up $130 million from the first quarter.
Net transactiona associated with the sale of wheat
amounted to $132 million, up $106 million from a net
outflow of $26 million recorded in the first quarter
of the year. Gross credits extended for exports amounted
to $291 million, of which $205 million were for exports
of wheat, an increase of $110 million on the advances
for the sale of wheat in the first quarter. Of these
advances, approximately 407 went to the People's Repub-
kic of China. Net outflows for the financing of non-
WL NapeTe Bewanted Lo Sy igu, up §R4 Eillign
from che Firet quartsr,
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mestre de 1974 des émissions du gouvernement du Canada d'une
valeur de $7 millions, des émissions provinciales directes et
paranties valant $38 millions, des émissions municipales
valant $26 millions ainsi que des émissions des sociétés de
$58 milliona. Quant aux émissions rachetées, environ 82 %
d'entre elles étaient payables en devises étrangdres, princi-
palement en dollars américains. Les rachats d'obligations se
sont traduits par des sorties de $118 millions vers les
Etats-Unis, de $3 millions vers le Royaume-Uni, de $6 millions
vers les pays d'Europe continentale et de $2 millions vers
tous les autres pays.

Les entrées de capitaux au titre du commerce des valeurs
mobilidres étrangéres en cours se sont élevées au total 2 $39
millions, soit $12 millions de moins que le trimestre précé-
dent. Dans le cadre du commerce avec les résidents des Etats-
Unis, les Canadiens ont acquis des obligations américaines
d'une valeur de $3 millions et ont vendu des actions aux inves-
tisseurs américains pour un montant de $34 millions. Par
réglon, 11 y a eu une sortie nette de $2 millions du Canada
vers le Royaume-Uni, et des entrées nettes au Canada de $28
millions des Etats-Unis et de $13 millions de tous les autres
pays. Les opérations avec les pays d'Europe continentale se
sont pratiquement soldées en équilibre,

La valeur des nouvelles émissions de valeurs étrangéres
achetées par les investisseurs du Canada a été de $7 millions
au deuxiéme trimestre, montant 2 peu prés semblable 3 celui de
§6 millions observé le trimestre précédent. Cette sortie de
capitaux a été en partie compensée par un rachat de $3 millions
de valeurs étrangdres détenues par les Canadiens.

Autres mouvements de capitaux a long terme

L'aide 3 1'étranger consentie par le gouvernement cana-
dien consiste principalement en paiements réguliers intéressant
les organismes internationaux dont le Canada fait partie, de
contriburions officielles, de préts intergouvernementaux, de
souscriptions au capital social d'organismes de placement, et
de credits & 1'exportation. Les cotisations et les contribu-
tions font partie des paiements du Canada au compte courant
tandis que les autres opérations, dans la mesure ol elles
donnent lieu 2 des créances sur les non-résidents, se tradui-
sent principalement dans les mouvements de capitaux 3 long
terme,

Les sorties au titre de 1'aide au développement sous
forme de préts de faveur et d’avances du gouvernement canadien
aux pays en vole de développement et aux organismes interma-
tionaux de développement ont totalisé $85 millions au cours du
deuxiéme trimestre de 1974, soit $8 millions de moins qu'au
premier trimestre., De ce montant, un peu plus de 40 7 sont
allés directement sux pays en voie de développement, principa-
lement en Asie et en Afrique sous forme de préts de faveur.
Les souscriptions et avances aux organismes financiers inter-
nationaux se sont chiffrées & $51 millions.

Les remboursements au titre des préts d'aprds-guerre en
cours aux pays et organismes européens ont totalisé $7 millions.

Les opérations relatives au financement des crédits a
1'exportation & moyen et 3 long terme consentis directement ou
indirectement au risque du gouvernement canadien se sont sol-
dées au cours du deuxidme trimestre par une sortie nette de
capitaux de $199 millions soit $130 millions de plus qu'au
premier trimestre. Les opérations nettes relatives aux ventes
de blé se sont soldées par une sortie de $132 millionsa, ce qui
représente une augmentation de $106 millions par rapport 3 la
sortie nette de $26 millions enregistrées au premier trimestre
de 1'année. Les crédits bruts consentis au chapitre des ex-
portations ont été de $291 millions dont $205 millions au
titre des exportations de blé, soit une augmentation de $110
millions sur les avances pour la vente de blé du premier tri-
mestre. De ces avances, pr2s de 40 % sont allées 2 la Répu-
&lique populaire de Chine. Lles sorties nettes destinées au
fluancement des exportations autres que celles de blé se sont
#lwvies & 867 millions, soit $24 millions de plus qu'au pre-
R (rinestre.



The remaining cspital movements in long-term
forms, which include bank and other long-term loans,
mortgage investments and movements of insurance funds
led to a net capital inflow of $30 milliom, a change
of $43 million from a first quarter outflow of $13
million.
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Les autres mouvements de capitaux 3 long terme, qui con

prennent les préts bancaires et autres préts a long terme, la#
placements hypothécaires et les mouvements de fonds d'assuranca,
se sont soldés par une entrée nette de capitaux de $30 millions,
ce qui représente une différence de $43 millions par rapport 2
la sortie de $13 millions au premier trimestre.
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{1) All rates are shown as at end or near end of month,
Interest rates are based on:
{2) International bond yields of German mark issues of United States companies.
{3) Corporate bonds industrial index (Moody's.
(4] Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company
Limited).
{(5) Eurodollar 90-day deposits in London.
{6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true vield basis from 36D-day
discount basis).
{7} Finance company paper, 90-day.
(8} Short-term paper, 30-day.
Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for
long-term European rates.
Bank of Canada Review, for alt other rates.

Capital Movements in Short.term Forms

An increase in the net foreign currency asset
position of the Canadian chartered banks, booked in
Canada, with non-residents (including their foreign
branches) resulted in & net capital outflow of $323
million dowm $42 million from the outflow of $365 mil-
lion recorded in the first quarter of the year. The
second quarter 1974 was the fifth consecutive quarter-
ly rise in these holdings. This net outflow reflected
mainly a decrease in the liabilities of the chartered
banks to residents of the United Kingdom, and an in-
crease in assets with countries other than the United
States and the United Kingdom which were partly offset

(1) Tous les taux s’appliquent 3 la fin du mois ou 4 une période qui s'en approche.
Les taux d’intérét sont basés sur:
(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des
sociétés américaines.
(3) L'index Moody des obligations industrialies.
{41 Le taux moyen de rendemant des obligations pour 10 valeurs industrietias
{McLeod, Young, Weir, and Company Limited).
(5) Les dépots & 90 jours en eurodollars 3 Londres.
(6) Le papier 4 90 jours des sociétés de commerce {taux ramené d’un départ 3 360
jours au rendement réel & 365 jours).
(7} Le papier & 90 jours des sociétés de financement.
(8) Papier & court terme (30 jours).
Sources:
World Financial Merkets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour
les taux européens 3 long terme.
Revue de la Banque du Canada, pour tous les autres taux.

Mouvements de capitaux 2 court terme

Une augmentation de la position nette en devises étran-

géres des banques canadiennes a charte au Canada vis-a-vis des
non-résidents (y compris leurs succursales étrangdres) a donné
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eu 2 une sortie nette de capitaux de $323 millions soft $42

millions de moins que la sortie de $365 millions enregistrée

au premier trimestre de 1'année.

Le deuxidme trimestre de

1974 est le cinquidme trimestre consécutif ol ces avoirs ont

augmenté.

Ces sorties nettes sont surtout attribuables & une

diminution des engagements des banques 2 charte auprés des

réaidents du Royaume-Uni et 2 une augmentation des actifs sur
des pays autres que les Etats-Unis et le Royaume-Uni, augiads
tation partiellement neutralisée par une accumulation d'enges
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With respect to all non-residents the chartered banks
fncreased their total claims by $62 million and reduced
liabilities by $261 million. While this action
=um related to market conditions the data also reflect,
L2 part, increased flexibility in the foreign currency
@perations of the chartered banks resulting from the
1ifting in January 1974 of the 1968 guidelines on for-
#lgn currency operations of the Canadian chartered
Laaks, It should be noted that during the second quar-
c#r rhe Canadian chartered banks, net foreign currency
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non-résidents, les banques 4 charte ont augmenté le total de
leurs avoirs de $62 millions et réduit leurs engagements de
$261 millions. Méme si cette mesure 8'expliquait par la con-
joncture, les statistiques traduisent également en partie la
souplesse plus grande des opérations en devises étrangéres des
banques A charte & la suite de la levée en janvier 1974 des
mesures prises en 1968 et régissant les activités & 1'étranger
des banques 2 charte canadiennes. 11 est 2 noter qu'au

deuxiéme trimestre, la position nette des engagements en devises
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aEmEcl led to a net capital intiow of $t15 mitlion
duwem 364 million from the net inflow recorded in the
iiywt quarter of the year., The bulk of this net inflow
Wi due, as in the first quarter, to reductions in
Ceapel i an holdings of United States dollar assets with
ihe United Kingdom,

Changes in non-resident holdings of Canadian dol-
lar d3posits led to a net capital inflow of $143 mil-
Lo, compared with the first quarter outflow of $1
mfilion. On a geographical basis Canada had a net out-
taow of $10 million to the United Kingdom and net {n-
['ovws of $81 million from the United States and $72
million from all other countries, primarily continental
Burope. Holdings by international agencies of govern-
met demand liabilities increased on a net basis by $7
mfllion, the same figure recorded for the first quarter.
These non-interest bearing, non-negotiable notes are
issued as part of Government of Canada loans and sub-
siriptions to international agencies and are encashed

By che racipimnt Ergani mt ises s e foods arsé reouired

géres se sont soldées par une entrée nette de capitaux de $11§
millions, ce qui représente une baisse de $644 millions par
rapport 2 l'entrée nette enregistrée au premier trimestre de
1'année. Le gros de cette entrée nette était attribuable,
comme au premier trimestre, 3 des réductions des avoirs crna-
diens en dollars américains au Royaume-Uni.

Les variations des avoirs des non-résidents sous forme
de dépdts en dollars canadiens au Canada se sont soldées par
une entrée nette de capitaux de $143 millions, comparativement
3 une sortie nette de $1 million au premier trimestre. Par
région, le Canada a enregistré une sortie nette de capltaux
de $10 millions vers le Royaume-Uni et des entréea nettes de
$91 millions en provenance des Etats-Unis et de $72 milliona
de tous les autres pays, principalement ceux d'Europe conti-
nentale. Les avoirs des organismes internationaux sous forme
d'engagements A vue des administrations publiques ont augmenté
en valeur nette de $7 millions de dollars, montant égal a
celul enregistré au premier trimestre. Ces billets ne rappor-
tant pas d'intérét et étant non négociables sont émis dans le
cadre des préts et des souscriptions du gouvernement du Canada
X organismes internationaux et sont encaissés par las orpa-
nismes biadliclalesa sc fus ec @ swsucs gus 248 capiiaux sont
pfcegsaires .,



Trading with non-residents in money market ins-
truments (Government of Canada treasury bills, commer.
cial paper, finance company paper and other short-term
paper) resulted in a net capital outflow of $91 mil.
lion, a change of $129 million from a nct inflow of
$38 million in the first quarter. These short-term
capital flows are motivated in part by interest rate
differentials between Canada and other countries with
most attention focused on the United States because of
the high degree of integration between Canadian and
United States financial markets. During the second
quarter, interest rate differentials on finance compa-
ny paper were in favour of Canadian securitfes; this
situation, coupled with, for most of the period, a
digcount on the forward United States dollar vis-A.vis
the Canadian dollar, provided an incentive to invest
in Canada. Transactions in Canadian finance company
paper resulted im a net capital inflow of $31 million,
down $24 million from a met inflow of $55 million in
the first quarter with virtually all of this inflow
from the United States.

With the exception of transactions in Government
of Canada treasury bills, which led to a net capital
inflow of $18 million, trading in other Canadian money
market instruments, however, resulted in substantial
net capital outflows as non-residents reduced their
holdings. Tramsactions in commercial paper which were
almost entirely with the United States, led to a net
capital outflow of $18 million, a change of $46 million
from a net inflow of $28 million in the first quarter.
Changes in non.resident holdings of other short-term
securities, including obligations of junior levels of
government, banks and other financial companies, led
to> a net outflow of $122 million, an increase of $75
million from a first quarter outflow of $47 million.
Geographically, Canada had net cutflows of $114 mil-
lion to the United States and $11 million to the
United Kingdom, and an inflow of $3 million from all
other countries.

The apparent anomalies between net flows of the
various types of paper may be related to changes in the
outstanding amounts of paper held by both Canadians

and non-residents as some money market borrowers shifted
away from short-term paper. For example the outstanding
volume of chartered bank bearer term notes, an important

component of 'other chort-term paper”, fell from

$1,962 million at the end of March te §1,471 million,

a decline of $491 million at the end of June. During
the same period the amount of finance paper cutstanding
declined about 2%, commercial paper by over &% and

from the end of March to the end of May treasury bills
and other short-term paper of junior levels of govern-
ment by 24%,

In trausactions in other finance company obliga-
tions which are mainly made up of borrowing from non-
regident banks and non-resident parent companies, there
was a net capital inflow of $94 million, up $59 million
from the first quarter.

All other short-term capital transactions led to
a net capital inflow of $505 million, a change of $506
million from the first quarter outflow of $1 million.
Identified in this total is a $25 million net capital
outflow reflecting an increase in chartered bank Cana-
dian dollar claims on non-residents and a $73 million
inflow representing an increase in short-term foreign
currency borrowing abroad from foreign banks. This
latter figure is a swing of $131 million from a first
quarter net outflow of $58 million and is made up of
net inflows from both the United States and United
Kingdom, Other identified items, principally accounts
payable and receivable, Canadian short-term claims on
non-residents and gold liabilities to non-residents,
resulted in a small net capital inflow. This account
also includes the balancing ftem representing the dif-
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Le commerce des instruments du marché monétaire avec lew
non-régidents (bons du Trésor du gouvernement du Canada, effats
des sociétés de financement, effets de commerce et autres effals
3 court terme) s’est s0ldé par une sortie nette de capitaux wm
$91 millions, ce qui représente une variation de $129 millions
par rapport 3 1'entrée nette de $38 millions observée au premier
trimestre. Ces mouvements de capitaux & court terme s'expli-
quent en partie par les différences de taux d'intérét entre le
Canada et les autres pays; il est sutout question ici des Etats-
Unis, en raison du haut degré d'intégration qui caractérise les
marchés financiers du Canada et des Etats-Unis, Au deuxiéme
trimestre, les différences de taux d'intérét des effets des
sociétés de financement étaient favorables aux titres canadiens.
De plus, pendant la plus grande partie de la période observée,
un escompte sur le dollar américain 3 terme par rapport au
dollar canadien, joint 3 ces différences de taux d4'intérét, a
favorisé les placements au Canada. Les opérations sur les
effets des sociétés de financement canadiennes se sont traduites
par une entrée nette de capitaux de $31 millions, soit $24
millions de moins que 1'entrée nette de $55 millions observée
au premier trimestre; cette entrée provenait 3 peu prés entidre-
ment des Etats-Unis.

k 1'exception des opérations sur les bons du Trésor du
gouvernement du Canada, qui ont laissé une entrée nette de
capitaux de $18 millions, le commerce de tous les autres ins-
truments du marché monétaire canadien s'est soldé par d’impor-
tantes sorties nettes de capitaux, puisque les non-résidents
ont réduit leurs avoirs. Les opérations sur les effets com-
merciaux, qui ont eu lieu presqu'entiérement avec les
Etats-Unis, se sont soldées par unc sortie nette de capitaux
de $18 millions, soit une variation de $46 millions par
rapport A 1’entrée nctte de $28 millions au premier trimestre.
Les variations des avoirs des non-résidents sous forme d'autres
valeurs & court terme, dont les engagements des administrations
provinciales et locales, des banques et des autres sociétés
financidres, se sont soldées par une sortie nette de $122
millions, soit une augmentation de $75 millions par rapport @&
la sortie de $47 millions enregistrée au premier trimestre,

Par région, il y a eu des sorties nettes de §$144 millions verm
les Etats-Unis et de $11 millions vers le Royaume-Uni, et uis
entrée de $3 millions en provenance de tous les autres pays.

Les discordances apparentes cbservées dans les flux ncta
des divers types d'effets peuvent se rattacher aux changements
de la quantité d'effets en cours déteaus par les Canadiens et
les non-résjdents, car certains emprunteurs sur le marché moné-
taire ont fait moins appel aux effets 2 court terme. Ainsi,
la quantité en cours de billets au porteur des banques a charte,
qui représentent une partie appréciable des "autrcs effets a
court terme", a baissé, passant de $1,962 millions 2 la fin de
mars a $1,471 millions a 1la fin de juin, soit une baisse de
$491 millions. Au cours de la méme période, la quantité
d'effets de financement en cours a baissé d'environ 2 7%, celles
d'effets commerciaux, de plus de &4 7%, tandis que les bons du
Trésor et les autres effets A court terme des administrations
provinciales et locales baissaient de 24 7% entre la fin de
mars et la fin de mai.

Les opérations sur les autres engagements des gociétés
de financement, qui se composent principalement d'emprunts
auprés de banques et de sociétés-méres non résidentes, ont
donné lieu a une entrée nette de $94 millions, soit une aug-
mentation de $59 millions par rapport au premier trimestre.

Toutes les autres opérations sur capitaux & court texme
ge sont soldées par une entrée nette de $505 millions, ce qui
représente une différence de $506 millions par rapport a la
sortie de $1 million au premier trimestre. Ce total comprend
une sortie nette de $25 millioms traduisant une augmentation
des créances en dollars canadiens des banques 2 charte sur les
non-résidents, et une entrée de $73 millions représentant une
augmentation des emprunts 3 court terme en deviaes étrangdres
3 1'étranger auprés de banques étrangéres. Ce dernier chiffre
constitue un revirement de $31 millions par rapport a la
sortie nette de $58 millions du premier trimestre et se composs
d'entrées ncttes en provenance des Etats-Unis et du Royaume-thi
Les autres postes identifiés, principalement les comptes 2
payer et A recevoir, les créances canadiennes a court terme &ur
des non-résidents et les engagements sous forme d'or envers igs
non-résidents, se sont soldés par une entrée de capitaux peu



deher Short-
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term Capital Transactions

Autre: opfrations sur capitaux & court terme

1973 1974
item 1972 1973 Détail
11 [ 111 I v 1 ] L
§'000, 000
Chartered bank Canadian dollar - 5| - 42| - 24| + 12| - 25| - 21| — 77| Avoirs en dollars canadiens des banques
claims on non-residents. & charte sur des non.résidents,
Short-term foreign currency bank + 258| — 324| + 197 - 58] + 73| + 31| + 165| Emprunts bancaires canadiens A court
borrowing abroad by Canadians. terme en devises étrang2res A
1' étranger.
Other(l) ....uoeiivevnavrosaosnaveos | — 1271 — 2181 4+ 61| + 45| 4+ 457 — 1,337 — 586| Autres(l)
TOEAL nele orororelBlozsele|o apsieasmogtitfs o Bhemerent) " TorlidiOaly — GBAFIME238 1 — 1| + 505 ~ 1,327 — 498 Total

(1) Includes intercompany and other accounts receivable

and payable and balancing item. — Y compris les effets & payer et &

recevoir entre sociétés et d'autres nature, ainsi que le poste comptable représentant la différence entre les valeurs
enregistrées pour le compte courant, le compte de capital et les réserves.

ference between recorded measures of current, capital
and reserve movements which in the second quarter
amounted to an inflow of almost $500 million.

Official International Monetary Assets and Liabilities

In the second quarter of 1974, Canada's net of-
ficial monetary assets rose by U,S. $21 million to
reach U.S. $6,123 million at the end of June, largely
raflecting an increase of U.S. $13 million in reserve
boldings of United States dollars, The overall {n-
orEaek. ovpoocaed o o wAS wed )
an.
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importante. Ce compte regroupe aussi le poste comptable qui
représente la différence entre les mesures observées du compte
courant, du compte de capital et des mouvements des réserves
qui, au cours du deuxidme trimestre, ont donné lfeu A une
entrée de presque $500 millions.

Bilan monétaire internatjional officiel

L'actif monétaire officiel net du Canada au deuxidme
trimestre de 1974 a augmenté de 21 millions de dollars f.-U.
pour atteindre 6,123 millions de dollars E.-U, 2 la fin de
juin, traduisant dans une large mesure une augmentation de 13
millions de dollars E.-U. des avoirs sous forme de réserves en
dellecs agaricoing. L mugnestefite aeshedn . uprimiy e SOl
lara canndiens, a #td do 521 =i]lieas

Net Official Monetary Assets
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ludes a discontinuity arising from the revaluation of Canada‘s gold-based assets from a basis in May 1972 of approximately
$35 to U.S. $38 and in October 1973 to U.S. $42.22 per aunce of fine aold. — Comprend une solution de cantinuité du
e tesmetils du Canada fondis sar or st 816 rédvahids s mas 1972 de $35 Bl mnviion @ $38 €4 et en octobrg 19073



The spot value of the United States dollar in
Canadian currency ranged from 95.76 cents, the lowest
value since 1960 when the United States dollar traded
at a low of 94,94 cents, to 97.26 cents; the closing
spot price of the United States dollar at the end of
the second quarter was 97.24 cents, slightly up from
the level of 97.22 cents recorded at the end of the
first quarter. The Canadian dollar was strongest in
April when concomitant with this strength, reserves
increased by over $100 million. Conversely, the de-
cline in the exchange rate in June was associated with
a fall in reserves. Throughout the quarter as a whole
the Canadian dollar vis-2-vis the United States dollar
was, on average, above its level in the previous quar-
Cer.

Some of the major overseas currencies including
the British pound, the German mark and the Swiss franc
became more expensive during the quarter so that the
effective exchange rate for the Canadian dollar vis-2a.
vis the weighted average of the currencies of its ma-
jor trading partners (1971 weights) rose 0.03% in the
quarter mainly because of its appreciation against the
United States dollar.

At the beginning of the second quarter, the for-
ward United States dollar in Canadian currency for de-
livery in 90 days compared to its spot value was at a
discount of about 0.407 on a yield per annum basis.
After swinging to a premium of about the same amount,
the rate on the forward United States dollar reverted
to a discount, climbing to over 1.60% by the end of
the quarter. The discount on the forward United States
dollar, which implies a premium on the forward Cana-
dian dollar, means that investors with United States
dollars can obtain a better short-term yield by simul.-
taneously buving spot Canadian dollars to invest ia
Canadian “ocuritios and baying fervard mitad &cas
dollars.

o R4 =

La valeur au comptant du dollar américain par rapport au
dollar canadien a fluctué entre 95.76 cents, la valeur la plus
basse depuis 1960 alors que le taux de change du dollar améri-
cain était de 94.94 cents, et 97.26 cents; le dollar a cldtur#
le deuxid®me trimestre 2 97.24 cents, en légdre hausse par rap-
port au cours de 97.22 cents enregistré 3 la fin du premier
trimestre. Le dollar canadien a été le plus fort en avril
lorsque les réserves ont augmenté de plus de 100 millions de
dollars E.-U; inversement, la baisse du taux de change en juin
s8'est accompagnée d'une chute des réserves. Tout au long du
trimestre observé, le dollar canadien par rapport au dollar
américain dépassait en moyenne son niveau des trimestres pré-
cédents.

Certaines des principales devises des pays d'outre_mer,
dont la livre sterling, le mark allemand et le franc suisse,
se sont revalorisées de fagon appréciable au cours du trimes-
tre, de sorte que le taux de change réel du dollar canadien
par rapport & la moyenne pondérée des devises de ses princi-
paux partenaires commerciaux (base 1971) a augmenté de 0.03 %
au cours du trimestre, principalement en raison de sa réévalu-
ation par rapport au dollar américain,

Au début du deuxidme trimestre, le dollar américain ex-
primé en dollar canadien 2 terme pour livraison 3 90 jours don-
nait un escompte d'environ 0.40 7 par rapport & sa valeur au
comptant sur la base du rendement annuel. Aprds &tre passé i
une prime du méme ordre de grandeur environ, le taux du dollar
américain a terme est revenu 2 un escompte qui dépassait 1,60 %
2 la fin du trimestre. L'escompte du dollar américain 2 ter-
me, ce qui implique une prime sur le dollar canadien i terme,
signifie que les investisseurs utilisant des dollars amérj-
cains peuvent obtenir un rendement 3 court terme supérieur en
achetant simultanément des dollars canadiens au comptant pour
investir dans des valeurs mabilidres canadieunngs, et des d§l
lars o

Lo Péree .
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TABLE 1. Canadian Balance of International Paviusmim

Current account — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Acct. I 11 111 v I ¥ 111 v
No.
$'000,000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(l) .......... 4,439 5,404 4,599 5,780 5,699 6,632 {885 7,314
Service receipts:
4 T il g o c B 00000 o0 NS NI - 555 o GO0 105 298 631 196 131 359 731 225
15 Interest and dividends ............ccv0.nn 121 133 189 184 159 156 155 183
21 Freight and shipping ..... e R 263 332 281 344 313 369 335 404
23 Other service receipts ......occuvviecenes 318 328 314 349 347 358 376 390
28 Total service receipts .....c.coeeveeen- 807 1,091 1,415 1,073 950 1,242 1,597 1,202
29 Sub-total, exports of =oods and 5,246 6,495 6,014 6,853 6,649 7,B74 7,452 B, 516
services(2).
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 85 121 126 111 71 115 172 158
33 Personal and institutional remittances ... 42 43 44 47 50 50 50 51
38 Withholding tax(3) ececoveveioveniaroncnes 65 85 42 a5 76 75 57 114
40 Total current receipts «.eevesvsccennsre 5,438 6,744 6,226 7,106 6, 846 8,114 7,731 8, 839
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) .......... 4,186 4,968 4,344 5,079 5.276 6,026 5,382 6,585
Service payments:
4 Travel ..... teatassataacavasaccaracenanan 333 166 509 256 441 427 553 32
15 Interest and dividends .............cevees 390 372 357 582 456 461 430 650
21 Freight and shipping ........... - - - - i 279 359 349 359 340 399 403 L4
23 Other service payments ......... CEo0c 00000 512 563 527 576 550 591 584 630
27 Withholding tax(3) ...ccccvetiiiincanaanns 65 85 42 95 76 75 57 114
28 Total service payments ..........c..c.as 1,579 1,745 1,784 1,868 1,863 1,953 2,027 2,164
29 Sub-total, imports of goods and 5,765 6,713 6,128 6,947 7,139 7959, 7,409 8,749
services(2).
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds ........ 36 40 48 38 11 37 48 38
38 Personal and institutional remittances ... 56 57 57 57 66 66 68 69
37 Official contributions ......... 8ok ok 39 53 76 59 66 55 82 53
40 Total current payments ........ reeennsen 5,896 6,863 6,309 7,101 7,302 8,137 7,607 8,909
o Current account balance:
I Merchandise trade ....... PR . + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 N aa + 729
Service transactions:
4 Traved .occaovaonacsssoass ™o ifsle e — 228 - 68 + 122 —~ 60 = a6 - 68 + 178 - 96
15 Interest and dividends .. - 269( -—239| -168| - 1398| - 297 - 305| =—275| - 467
21 Freight and shipping ...cccovivaianninnnnn = % — oo ~ 68 — 15 - 27 ~ 130 - 68 — 45
23 Other service transactions ............... — 194 - 235 =i Zigom - 203 =% — 20B — 240
27 Withholding Eax «..veveveecroencranananans LR — 85 "2 = s - 76 = 75 = [E7 = 112
28 Balance on service transactions ........ - 772 - 654 = 969 — 795 ~ 913 St ~ 430 - 962
29 Balance on goods and services ........ — 519 - 218 — 114 - 9, - 490 - 105 s 48 - 233
39 Net transfers ........c.eoeevcnecnnennanrnans Gl + 99 ! + 99 N + 82 + 81 + 167
40 Total current account balance ...... — 458 - 119 - 8 o= o L @56, — 23 + 124 _ g

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments — Sev

Table 5.

distributions to non-residents.

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

(3) Tax withheld on service payments and income
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TiBiiAY . Ralance canadienme des paiments internationaux
. Compte courant — Non désaisonnalisé
4 Q's ended
19 2nd Q
1974
1972 1973 4 trim. DeEadl
T 11 111 v terminés le “o de
2e _trim. compte
l $' 000, 000
Recettes courantes: A
7.109 8,364 20,222 25,500 28,642 Exportations de marchandises (aprds ajuste- 1
’ ment){1).
Recettes au titre des services:
150 395 1,230 1,446 1,501 Voyages ..... e . P N S R e T 4
162 231 627 653 731 Intéréts et dividendes ................. ves 15
360 402 1,220 1,421 1,501 Sy e e R BET SO o0 do aok o occ koo dho 21
369 412 1,309 1,471 1,547 Autres recettes au titre des services ..... 23
1,041 1,440 4,386 4,991 5,280 Total des recettes au titre des services .. 28
8.150 9. 804 24,608 30,491 33,922 Total partiel pour l'exportation de 29
: ’ biens et de services(2).
Recettes de transfert:
100 180 443 516 610 Capitaux des immigrants et successions .... 30
51 52 176 201 204 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
76 12 287 322 359 Retenues fiscales(3) ........cvieivnnnanans 38
8.377 10,148 25,514 31,530 35,095 Total des recettes COUrantes ....oe.vecaes 40
’
Paiements courants: B
4 &7 8.047 18,577 23,269 26,701 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1
: : ment)(1).
Paiements au titre des services:
425 481 1,464 1,742 1,880 Voyares -2 + SEEREEELE o 0 Rt Tty 8 Rasl: - 4
: 7 530 1,701 1,997 2,107 Intéréts et dividendes .c...ccevteeisansans 15
150 445 1,346 1,591 1,677 TransSports .. .u.p comm o o sogris st o cm o o o - 21
825 699 2,178 2,355 2,538 Autres paiements au titre des services .... 23
76 112 287 322 359 Retenues fiscales(3) ...... Cevererenaeaes 27
2,103 2,267 6,976 8,007 8,561 Total des paiements au titre des services 28
8,790 | 10,314 25,553 31,276 35,262 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
31 36 162 154 153 Capitaux des émigrants et successions ..... 30
66 67 227 269 270 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
4B 75 227 256 298 Contributions officielles ............cvves 37
185 10,492 26,169 31,955 35,983 Total des paiements courants ........ SAGH 40
Solde du compte courant: C
k& Gan + 317 + 1,645 + 2,231 + 1,941 Commerce marchandiges ...... ceerrserresmseva 1
Opérations au titre des services:
- 375 - 86 - 234 - 296 - 379 Voyages ......... L oD 00 T o q°b 4
— | W5 - 299 - 1,074 | - 1,344 - 1,376 Intéréts et dividendes ....vevcvoveerennnen 15
~ 20 - 43 - 126 | - 170 - 176 MGADNREE AW TR %, o ofero e ¥oRafete v oo fon i ¥mertlale o 'y 21
- 256 - 287 — 869 | - 884 - 991 Autres opérations au titre des services ... 23
L 76 - - 287 | - 322 - 359 Tmpdit iretegnl Alila saoulice (ol o o oolsia o alokaie o 27
= 0 Asy - 827 - 2,590 - 3,016 - 3,281 Solde des opérations au titre des ser- 28
vices.
N A - 510 - 945 | — 785 - 1,340 Solde au titre des biens et services .. 29
@ 42 + 166 ELNN2E0N . 160 + 452 Transferts Nets .....ceceerencacccsononinanes 39
= 598 - 344 - 655 — 425 - 888 Solde total du compte courant .....,. 40

-

)
14 3]

') Chiffres du commerce extérieur du
la balance des paiements; voir au
Retenues fiscales sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents,

tableau 5.

Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes, nécessités

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
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TABLE 1. Canadian BRalance of International Payments — Cencluded

Capital account(4) — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Acct. | II II1 v I 11 III v
No.
$'000, 000
D
Direct investment(5): A
21 | Tg Gigada ...l T e +232] +206| +154) + 125 + 95| + 215 + 200( + 210
R = L ~1051" - 86| -125] - 69| — ss| - 85 — 55| — 395
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutstanding bonds ........................ + 1 7 + B + 138 + 113 + 16 + 2 - 34| + 47
31 Outstanding stocks ..............c.vuvunne - 13 - 15 - 43 + 9 — 48 - 102 + 291 + 97
32 New issues .......... SRn e L C 208000 A00 + 317 + 631 + 222 + 586 + 313 + 412 + 250 + 378
33 Retirements ..... " AR | A - 136 - 136 - 110 - 169 - 108 - 244 = 153 ] — 158
Foreign securities:
35 Outstanding fssues ............. B o + 78 + 98 + 93 + 35 - 2 + 75 - 28] + 48
37 New issues ........ R L L EE R - 1o - 32 - 7 - 9 - 7 - 5 = 3= gal
38 Retirements ........covuvuvnnannnss e - B + 3 + 3 + 3 + 5 + 5 + 4 + 3 &E S
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 Advances . ..........iiiiiiiaii it i - 3 - 84 - 37 = 95 - 139 - 64 - 49| - 97
44 Repayments .........c.evvminionuninnannnns . - + 7 - + 30 + 5 + 7 -]+ 30
48 | Columbia River Treaty .......c.coveuivicicnenn. - - - - + 1 - - -
49 | Export credits directly or indirectly at risk - 50 - 83 - 57 - 61 — 23 - 76 - 58] - 28
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... i 20 + 80 + 50 + 48 + 78 + 106 + 52|~ 6§
En M Balance of capital movements in long- + 311 + 622 + 281 + 548 + 229 + 245 + Lowl i ¥4
term forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position + 458 + 506 + 140 — 467 + 322 — 168 - 315 | — 182
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies + 89 - 28 - 705 4+ 473 - 24] - 130 + 191| - 34
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar®depositsmees. b P it . Lk Ve 4z + 73 ~ 8 + 55 + 16 + 1 26 = 18 + 107 | + 29
72 Government demand liabilities .............. - 25 - 2 - + 54 = = 2 - |+ 61
74 Treasullr Wiflle' . % ol ... =S ol ., - - + 31 - 5 - 4 - 15 - 2 + 36| - 43
75 Commercial paper ...... coBcopr cone = oan % s - 17 — 1188 + 14 = aa SL65 - 26 - |- 27
76 Finance COmMPany PaPer .....coevsvenvsesnnans + 105 - 20 - 119 - 16 + 35 + 12 - 821+ 12
77 Other short-term paper ................c.0c.. + 166 ~ 152 - 31 = T2 - 135 + 26|+ 54
81 Other finance company obligations .......... - 13 - 39 + 20 + 5 + 8 - 5 R 17
82 | Other short-term capital tramsactions(6) ..... - 626 ~ 384 + 436 - 753 — 274 + 126 - 584 | + 234
E 2 Balance of capital movements in short- + 210 - 181 - 195 - 722 + 145 - 329 — 604 | + 87
term forms. i
E 3 Total net capital balance ............ + 521 + 441 + 86 - 174 + 374 - 84 — 450 + 118
3 Allocation of Special Drawing Rights ......... LY e = = = & = =
K Net official monetsry movements:
4 Official international reserves ............ + 180 + 322 + 3 — 169 — 82 - 107 — 326 + 48
5 Official monetary liabilities .....,.....,.. - - - - L - » -
6 Net official monetary movements ,,........ + 180 + 322 * A - 169 - 82 - 107 - 326 | + 48

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents., (5) Exclusive of undistributed profits, (6) Includes balanciny
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentific
transactions.
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i. Balance canadienne des palements internationaux — fin

Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1974 2nd Q
1974
1972 1973 o e, Détail
1 LI III v terminés le N® de
2e trim. ompte
$'000,000
D
Investissements directs(5):
+ 100 + 25 4 & 7.5 + 720 + 535 Au Canada ........ 21
- 140 — 160 - 385] - 590 -~ 750 1'étranger ............ 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
- 26 + 14 +  293| + 3l + 1 Obligations en circulation .........ec0c000 30
+ 111 - 32 = 62| - 24 + 205 Actions en circulatfon ..............ccnune 3!
+ 660 + 409 + 1,756 + 1,353 + 1,697 Nouvelles émissions ..........covuvvvevenens 32
— 145 = 1290 = 551| - 663 — 585 RachEEsii, SI00 0 el o sleehelatee ot iate A . - 33
Valeurs étrangres:
+ 51 + 39 + 304 + 93 + 110 Emissions en circulation ...........eeevuns 35
- 6 - 7 - sg| - 56 - 57 Nouvellles émiissiones Siewm. . o 0" . .k .. R 37
] ) + 14 + 15 + 14 RachatBr rm. . ol R T . Qg « oo < oo BILhL 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 93 - 85 - 248 - 249 - 324 AVATIEEB" . oi/o/eks o s siniale s[o.0.0 aloia a aie o alnkole o o oks e fokv suste 40
4 A 7 ' 37 + 42 + 37 Remboursements ......occivieveooscoanncsons 44
LS - = + 1 — | Traité du fleuve Columbia ........ovvvvvvvneren 48
- 69 - 199 - 251 — 185 — 354 | Crédit a 1'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risques du gouvernement du
Canada,
= 12 + 30 + 198 + 171 + 4 |"Autres opérations en capital 2 long terme ..... 50
+ 4Y3 - 85 = 1m%62 + 659 + 533 Solde des mouvements de capitaux a long |E il
terme.
Avoirs des résidents en devises étrangdres: D
- %3 - 323 + 637 - 343 - 1,185 Position nette en devises étrangdres des 61
banques 3 charte vis-a-vis des non-
résidents.
+ 779 + 115 - 171 - 214 + 1,051 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres 2 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- 1 + 143 + 136 + 159 + 278 DEpOtss enbdQIIALE: BBy - B Wokis"s craflers + 73 ogs/a1é 71
- 7 » 7 + 270 + 63 + 75 Créances A vue sur le gouvernement ..,........ 7
& 2 + 18 + 22 = 24 + 13 Bons du trésor .......... L OIAE o IR D QSRS 74
.- 28 - 18 - 118] - 2 - 31 Efifets, e~ cCOmMETCe! . 00 /s ciaitla o lifsioxe o oo olso)o o7 75
M | 155 + 21 - S0 - 28 + 16 Effets des sociétés de financement .,........ 76
- 47 - 122 - 17 + 164 - 89 Autres effets B court terme ..........cvevure 77
+ 35 + 94 - 27 + 17 + 143 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment .,
- 1 + 505 — 1,327 | - 498 + 154 | Autres opérations en capital 3 court terme (6) 82
+ 492 + 450 -~ 8881} - 701 + 425 Solde des mouvements de capitaux A court |E 2
terme,
+ 925 + 365 + B - 42 + 958 Total du solde net en capital .........[|E k]
B — i e - —~ | Attribution de droits de tirage spéciaux ......|[J
Mouvements monétaires officiels nets: K
+ 327 + 21 + 336 | — 467 + 70 Réserves officlelles de liquidités interna- 4
tionales.
il pu -~ = = Engagementa monétaires officiels ............ S
+ 327 g 2 + 336 | - 467 + 70 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6

{& Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 2
1 drranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) A l'exclusion des bénéfices non réparcis.

{#) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
ciowipte de capital et des réserves; {1 regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 2. Canadian Balance of International Pavments

Current account — Seasonally adjusted

1472 197%
Aget Item
< 4 1 1 111 1v 1 11
$'000, 000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(l) ...........,.... 4,661 5,016 4,941 5,604 6,029 6,213
Service receipts:
4 Travel ............... o TR s FET e s TR a5 290 306 308 326 364 364
3 153 Interest and dividends ..........cievvuranesanan 128 140 207 152 163 165
21 Freight and shipping ......... 290 t7 288 325 346 352
23 Other service receipPts .....ecuvevervecenen- 323 324 323 339 354 357
28 Total service receiPts ..veveecsreevaranceauas 1,031 1,087 1,126 1,142 1,227 1,238
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 5,692 6,103 6,067 6,746 7,256 7,451
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds .......e..... 113 110 103 117 99 112
33 Personal and institutional remittances ........ . 42 42 45 47 50 49
38 Withholding tax(3) ..... 70 76 64 77 81 66
40 Toral! [cunEent recefPES) . . . oisisisisisisisisioaisiniois o aisisie 5,917 6,331 6,279 6,987 7,486 7,678
8 Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) ................ 4,334 4,554 4,671 5,018 5,461 5,531
Service payments:
4 Travel ........o.con.n oo TNV VR 364 350 355 | 395 473 410
115 Interest and dividends ...... 00000 A000000 Ogs ol 405 399 405 492 472 494
21 Freight and shipping ........ P 000 o N oo 0 o 325 335 345 : 341 395 372
28 Other Service PAYMENLS ......coveieeeuarececnons 525 541 542 | 570 569 571
27 Wiltthheolidimp it ax GRImE o dore B e ol o o ol 70 76 64 | 77 81 66
28 Total service PAYRENES «....i-bsseeessenssnns . 1,689 1,701 1,711 1,875 1,990 1,913
|
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 6,023 6,255 6,382 ! 6,893 7,451 7,444
Transfer payments:
0 Inheritances and emigrants' funds .............. 42 39 41 40 37 36
33 Personal and institutional remittances ......... 56 56 58 57 66 66
37 Official contributions ..........ccevuuvinen 48 60 58 61 7% 64
40 Total current PAYMENES . ...eveesraseeenceasns . 6,169 6,410 6,539 7,051 7,628 7,610
C Current account balance:
1 MerchandiSe) (GHRdel & .iaie o ok 2 2o . 0. B LTRRRTY. P + 327 + 462 + 270 + 586 + 568 + 682
Service transactions:
4 Travel ,....c.c...... - 74 — 44 - 47 - 69 - 109 - 46
15 Interest and dividends ...........ccciavnneinans - 277 - 259 — 198 — 340 - 309 - 329
21 Freight and shipping ............. - 35 - 18 - 57 - 16 - 49 - 20
23 Other service tTanSACLIONS ..sveewcoieensanss 3 — 202 - 217 - 219 - 231 - 215 - 214
27 Withholding tax ......... o Mo o B T aa L R o & " - 70 - 76 - 64 - 77 - 8l - 66
28 Total service transactions ........ o Bl S oA - 614 = 585 WL =763 - 675
29 Balance on goods and SeTVICES .v..everere.n. - 331 — 152 S — 147 =I5 2> )
39 Net transfers ................ A U e e - + 79 G4 79 N 5hi + 83 o + 61
40 Total current account balance ............ =5 - 79 — 260 — 64 — 142 + 68
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of pavy B
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on service pa;ments ond Inowwe #ist =

non-residents.
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Balance canadienne des paiements internationaux

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

3T 1974
Détail .
N° de
I1I iv I i1 III v compte
$'000, 000
Recettes courantes: A
6,310 6,948 7,660 7,821 Exportations de marchandises (aprds ajustement)(l) 1
Recettes au titre des services:
352 366 417 401 VOyages ..........eveunen.nn T ST . 0 e o I 4
172 153 170 240 Intér2te et dividendes .............. 15
344 379 397 382 Transports .......... 0 C U UOD0ROLEB0GET o o0t o o, 21
381 379 375 409 Autres recettes au titre des services .......... 23
1,249 1,277 1,359 1,432 Total des recettes au titre des services ..... 28
7,559 8,225 9,019 9,253 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
141 164 135 172 Capitaux des immigrants et successions ......... 30
51 51 51 52 Versements a des particuliers et institutions ,. 33
86 89 81 99 Retenues fiscales(3) ..........oevveeverinnennsn 38
7,837 8,529 9,286 9,576 Total des recettes COUTANLES ...v..vavevennras 40
Paiements courants: B
5853 6,424 7,053 7,420 Importations de marchandises (aprds ajustement)(1) 1
Palements au titre des services:
1 478 573 472 VOYRBBSE - evrrnonononososonneoasnnnocnananonnans 4
hs? 544 510 568 Intéréts et dividendes ......... PSR 15
398 426 442 413 LSO o gL M O R - R R - e OB G0 06 00 o 21
597 618 647 676 Autres pailements au titre des services ..,..,... 23
86 89 81 99 Retenues fiscalea(3) .............ccuvveunnrenns 27
1,949 2,155 2,253 2,228 Total des paiements au titre des services .... 28
7,802 8,579 9,306 9,648 Total partiel pour 1’ importation de biens et 29
de services(2).
Paiements de transfert:
41 40 36 37 Capitaux des émigrants et successions .,........ 30
68 69 66 66 Vergsements & des particuliers et institutions .. 33
63 S5 96 B4 Contributions officielles ...............c00uv.s 37
7,974 8,743 9,504 9,835 Total des paiements courants ........ 40
Solde du compte courant: C
+ 457 + 524 + 607 + 401 Commerce marchandises ........ceevceeevennnnennnn. 1
Opérations au titre des services:
- 29 - 112 - 156 - 71 Voyages .....ovcvnnan 4
- 315 - 391 — 340 — 328 Intérdts et dividendes ..........eevevenenennn.. . 15
- 54 - 47 - 45 - 31 Transports! . ...5...5.5 AMEIGE 00 G000 0 0/0 B 21
- 216 - 239 =g ~ 267 Autres opérations au titre des services ..... T 23
- B6 - 89 - 81 - 99 Impdt retenu 3 la Bource ................o..u.un 27
- 700 — B78 - 894 - 796 Solde des opératfons au titre des services ... 28
- 243 — 354 - 287 - 395 Solde au titre des biens et services ....... 29
+ 106 + 140 + 69 + 136 Transferts. NetS. ...t et Siae il W A o gt b 39
- 137 - 214 - 218 — 259 Solde total du compte courant ............ 40

{1} Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes, nécessités

“wr la balance des pajements.

(2) Tel qu’il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

umies sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.

(3) Retenues fis-
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TABLE 3. Canadian Balance of International Pavments

By area(l) — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Line 1 171 111 v 1 11 111 v
No.
$' 000, 000
United States:
1 Merchandise exports (adjusted) ........ccec.. 3,265 3,745 3,117 3,898 4,083 4,586 3,813 4,771
2 Non-merchandise receipts .c..cavevconccacaras 569 784 1,038 694 617 834 1,145 775
3 Total current receipts .......... 000000000 g 3,834 4,529 4,155 4,592 4,700 5,420 4,958 5,546
4 Merchandise imports (adjusted) .............. 2,884 3,451 2,897 3,560 3,751 4,360 3,666 4,662
5 Non-merchandise payments ...........c.coen-n- 1,084 1,190 1,193 1,305 1,273 1,342 1,339 1,488
6 Total current Payments «iecacerasoccavensne 3,968 4,641 4,090 4,865 5,024 5,702 5,005 6,150
Balance:
7 Merchandise trade .....ccciaeieercaarones + 38l [+ 294 + 220 + 338 + 332 + 226 + 147 + 109
8 Non-merchandise transactions ......ec.0as - 515 |~ 406 - 155 - 611 — 656 — 508 - 194 - 713
9 Current account balance ........ S—— - 134 |- 112 + 65 - 273 - 324 — 282 - 47 - 604
Capital movements(2):
10 In long-term fOrMB ccoeevesnvassrccosns - + 376 |+ 513 + 135 + 250 += 75 + 388 + 310 + 200
11 In short-term forms ....covecevueoons- + 7|=-1,079 + 715 - 948 + 728 - 876 - 672 + 50
12 Total net capital balance ........ oo o + 383 | - 566 + 850 — 698 + 803 - 488 ~ 362 + 250
United Kingdom:
13 Merchandise exports (adjusted) .............. 269 436 286 396 367 399 364 477
14 Non-merchandise receipts ......... P 98 127 128 146 141 161 182 167
15 Total current receipts ........ccovueccnnns 367 563 414 542 508 560 546 644
16 Merchandise imports (adjusted) ............. . 230 267 199 252 252 266 238 247
17 Non-merchandise payments ........ ove o o) Nl ey 129 159 188 143 139 160 209 163
18 Total current Payments ......ccoceecoosusas 359 426 387 395 391 426 447 410
Balance:
19 Merchandise tTrade ....coecvoveecocscscans + 39|+ 169 + 87 + 144 + 115 + 133 + 126 + 230
20 Non-merchandise transactions ............ - 31| - 32 — 60 * 3 +F 12 + 1 ~ = 2% + &
21 Current account balance .......occevvas + 8|+ 137 + 27 + 147 + 117 + 134 + 99 + 234
Capital movements(2):
22 In long-term fOrms ....covciacsanccncnne 3 = e 18 + 39 + 1 + 286 + 11 + 22 - 89
28 In short-term fOrms ....:oecceccucans + 72|+ 777 - 640 + 108 ~ 535 + 732 + 250 - 46
24 Total net capital balance ...... 845 ool B 4 (G S 17259 — 601 + 109 — 509 + 743 + 272 - 133

(1) Comparison of transactions by area between 1972 and

and globally.

later periods can only be made for the United States, United Kingdom

(2) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdo

and globally.
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TeBLEW 3. Lalance canadienne des paiements internationaux
. iat zone(1l) = Non désaisonnalisé
| 4 Q's ended
1974 2nd Q
1974
1972 1973 fr (i Détail
1 11 111 v terminés le N° de
2e trim, ligne
$' 000, 000
Etats-Unis:
4,860 5,502 14,025 17,258 18,946 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 1
#99 922 3,085 3,371 3,541 INVABIDYES: « oL uniaiciais o oisisjoisiofiiiloin datustots ot rors bt agalors 2
B, 5159 6,424 17,110 20,624 22,487 Total des recettes Courantes ..........s.eees &)
4,679 5,457 125792 16,439 18,464 Importations de marchandises (aprés ajustement) 4
1,403 1,513 4,772 5,442 5,743 LG L e S e S OO0 cas DOt - e o c o o S
6,082 6,970 17,564 21,881 24,207 Total des paiements COUTANES - vv.vvuveren.one 6
Solde:
4 181 |+ 45 +1,233 | + 814 + 482 Marchandises ......... ..o iiitiiieiriinenns 7
E S0 591 ~ 1,687 | - 2,0m - 2,202 Invisibles cocieicencvrvotcccncncorcncrcany 8
- 523 |- sa6 ~ 4541 - 1,257 ~ 1,720 Solde du compte courant ...........cveass. 9
Mouvements de capitaux(2):
+ Bsy |+ 264 +1,276 | + 9713 + 1,433 ;A long terme .......... 9 oE T ool - o B0 16
+ %99 |+ 975 - 1,305| — 770 + 1,052 A cOUTt erme ...vovevencnanacas shyae oilisliL § . . 11
+ 1,358 |+ 1,239 e 31 + 203 + 2,485 Total du solde net en capital ............. 12
Royaume -Uni:
212 526 1,387 1,607 1,779 Exportations de marchandises (apris ajustement) 13
125 174 499 651 648 LS AT | A ISR T et - Tl T G oo 14
% ) 700 1,886 2,258 2,427 Total des recettes COUTANLEB +.oveevvornonronn 15
20w 278 948 1,003 990 Importstions de marchandises (sprés ajustement) 16
164 182 619 671 723 Invisibles coccvonsolnnvsneaas aniasidle olosis lolokalets 17
i 460 1,567 1,674 1,713 Totsl des paiements COUXrants ....ieiaeesasans 18
Solde:
+ 185 |+ 248 + 439 + 604 + 789 Marchandises ......... RIS ettt o e R e 19
- 44 |- 8 - 20| - 20 - U, A I8 e e S el e i S PRI B 20
¢ 141 |+ 240 + 319 + 584 + 714 Solde du compte courant ........... . 21
Mouvements de capitaux(2):
= BY = 16 a I = 30 - 144 lo'long Cerme st Her,: - ot o, L4 STy 22
- 101 |— 475 + 317 | + 401 - | e Alcomt LEpme . ... .. . vl - ome. ae 23
- 162 = 491 & 328 | + 371 =" P5l6 Total du solde net en capital ............. 24

{i) La comparaison des opérations par zone entre 1972 et les

le Royaume-Uni et au niveau global.

£2) les mouvements de capitaux par zone ne sont disponiblea & 1'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les

Etats-Unis et le Royaume-Uni et au niveau global.

périodes subséquentes ne peut &tre faite que pour les Etats-Unh,
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Continued

By area(l) — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Line I I 111 v 1 11 111 v
No.
$'000, 000
Other E,E.C.(3):
25 Merchandise exports (adjusted) .............. 263 369 420 537
26 Non-merchandise receipts .............. T o0 79 116 146 128
27 Total current receipts .................. ol 342 485 566 665
28 Merchandise imports (adjusted) ............ o8 332 370 367 406
29 Non-merchandise payments ...............000ne 163 182 219 184
30 Total current payments ..... P savaes 495 552 586 590
Balance:
31 Merchandise trade ............ N . - 69 - 1 + 53 + 131
32 Non-merchandise transactions ............ - 8 - 66 - 73 — 56
38 Current account balance .......... B0 —59 ~ 67 - 20 + 75
Japan:
34 Merchandise exports (adjusted) .............. 318 468 467 574
35 Non-merchandise receipts ........eevvvuiuennn 31 42 43 51
36 Total current recefpts8 ...........c.viuvunan 349 510 510 625
37 Merchandise imports (adjusted) ..... TN 251 264 223 272
38 Non-merchandise payments ..........c.oo0ueeevan 23 26 26 26
39 Total current PAYmMENTS .........ocorueuenens 274 290 249 298
Balance:
40 Merchandise trade ..........c.00.n. + 67 + 204 + 244 = 3018
41 Non-merchandise transactions ........... g + 8 + 16 + 17 + 25
42 Current account balance .............. 5 + 75 + 220 + 261 + 327
not available
Other QECD(4): =
43 Merchandise exports (adjusted) ..,........... nombres indisponibles 165 168 190 252
44 Non-merchandise receipts .......... cooocochos 42 51 5L 62
45 Total current receipts ............ .. 0. 207 219 241 314
46 Merchandise imports (adjusted) .............. 188 204 205 276
47 Non-merchandise payments ........cciiounvusus 89 94 111 115
48 Total current payments .......coeecvevavava 277 298 316 391
Balance:
49 Merchandise trade .........cecoeiivennens - 23 - 36 - 15 - 24
50 Non-merchandise transactions ..... Y- - 47 - 43 - 60 - 53
il Current account balance ............... - 70 - 79 - 75 - 77
Other:
52 Merchandise exports (adjusted) .............. 503 642 601 703
53 Non-merchandise receipts ........ {5 PPy 161 203 252 228
54 Total current receipts ............. LT RN 664 845 853 931
55 Merchandise imports (adjusted) .............. 502 562 683 722
56 Non-merchandiSe payments ........e.seveeeseans 263 232 264 234
57 Total current Payments ........eececeeseaes . 765 794 947 956
Balance:
58 Merchandiise itrade . J. 5. ... "USISR R TN + 1 8 80 - 82 - 19
59 Non-merchandise transactions ...... T F — 102 - 29 - 12 -
60 Current account balance .,............. - 101 <) L - 9% ~ 2

(3) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands.

(4) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland,

Turkey.,

Ag
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Teliitei 3. Balemce canadienne des paiements internationaux — suite

ar zone(l) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1974 2nd Q
1972 1973 Alzéim Détail
1 1I 130 1 v terminés le N de
2e trim, ligne
$'000,000
C.ﬁ,E.(3):
422 511 1,589 1,890 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 25
93 133 469 500 Invisiblies .. Jowdtioh . ol nl]. . PEely . 200, 26
SIS 644 2,058 2,390 Total des recettes courantes ................ 27
368 508 1,475 1,649 Importations de marchandises (apr2s ajustement) 28
180 202 748 785 17377 g U [T ) A s, T (S PP Sy 7, SRR 29
548 710 21,228 2,434 Total des paiements COUYBNES ........c000.0.. 30
Solde:
+ 54 + 3 + 114 + 241 Mapchandises) S, . . P, . . .o i 31
- 87 - 69 - 279 - 285 Invigiblies .. .ot Joenel- . . & e Yol eu R ERET: 12 32
- 3 - 66 — 165 - 44 Solde du compte cOUTANT ..........c0vnuns 33
Japon:
Gy 620 1,827 2,234 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 34
42 45 167 181 INVABADIES] oicie) icononsi o b fonsje st e Ko ioRsReReRoReRe | o FOREES) o CRoEoRe o 39
615 665 1,994 2,415 Total des recettes COuUTantes ............... . 36
248 335 1,010 1,078 Importations de marchandises (aprés ajustement) 37
24 36 101 112 Invisiblles) BErErEr ARl E i e R rr - O« vesrenen 38
m I7 1,111 1,190 Total des paiements courants ....... I Y 39
Solde:
L + 285 -1 + 817 + 1,156 Marchandises .........ccveienennnn, 080 caop ¢ 40
# 13 + 9 + 66 + 69 I Aasbileia™ G . o700 SN . conm lon N A T 41
avail-
+ 343 + 294 abie + 883 + 1,225 Solde du compte courant ........ 3 SR 42
::z::fs Autres pays de l'O.C.D.é.(ﬁ):
229 312 1 775 983 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 43
48 65 L 206 2265 “Invistiblesh B0 o D NIRE Nl e s e sieiete 4h
es
277 377 981 1,209 Total des recettes courantes ............... d 45
226 230 873 937 Importations de marchandises (aprés ajustement) 46
97 125 409 448 Inlalilie e ..l 00 N0, e 47
323 355 1,282 1,385 Total des palements courants ................ 48
Solde:
+ 3 + 82 - 98 + 46 Marchandises ................ TP R | 49
- 49 - 60 - 203 - 222 Imvisibles- .. .pf.. . So 800 . SO $550 Ly 50
— 46 + 22 — 301 - 176 Solde du compte courant ................. 51
Autres:
613 893 2,449 2,810 Exportations de marchandises (aprds ajustement) 52
185 393 844 998 IR LIRS B 0 v e el AR ¢ ST T T o 53
798 1,226 3,293 3,808 Total des recettes COUTANtES .....evveecenven S4
939 13239 2,469 3,583 Importations de marchandises (aprés ajustement) 55
339 275 993 1,112 GaviBEblRg" . M . i C. e eas s et st mee s e s 56
1,278 1,514 3,462 4,695 Total des paiements courants ................ 57
Solde:
— 326 - 346 - 20 - 773 Marchandises ...........cocvvvuvnnns Q00 0 o 58
= 154 + 58 - 149 - 114 Invisibles ................ ovexs « oo iR e orefin 59
= 480 - 288 - 169 - 887 Solde du compte courant ........ AR ISEC 60

(55 Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et
les Pays-Bas.
(4) Comprend 1'Austalie, l'Autriche, la Finlande, la Grdce, 1'Islande, la Nouvelle-Zé&lande, la Norvege, le Portugal, 1’Espagne,
1a Sudde, la Suisse et la Turquie.
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments - Goncluded

By area(l) — Not seasomnally adjusted

1972 1973
Item
Line 1 1T 111 v I 1T I11 v
No.
$'000, 000
Rest of the Sterling Area:
61 Merchandise exports (adjusted) .............. 139 157 166 194
62 Non-merchandise receipts ..............c..... 86 92 108 150
63 Total current receipts ..... .............. 2215 249 274 344
64 Merchandise imports (adjusted) .............. 153 196 196 231
65 Non-merchandise payments .................... 81 81 92 20
66 Total current payments ...............c.... 234 277 288 321
Balance:
67 Merchandise trade .................... 8 - 14 = 39 - 30 - 37
68 Non-merchandise transactions ............ + 5 + Bl + 16 + 60
69 Current account balance ............... =0 — 28 - 14 + 23
Other OECD (Europe)(5):
70 Merchandise exports (adjusted) .............. 303 394 354 479
7 Non-merchandise receipts ....... o s 89 122 122 118
72 Total current receipts .................... 392 516 476 597
73 Merchandise imports (adjusted) .............. 361 435 439 428
74 Non-merchandise payments ..... oo G NV - 209 224 270 228 {1abl
75 Total current payments ......... S G 570 659 709 656 S
Falatcei nombres indisponibles
76 Merchandise trade .................. . - 58 - 41 - 85 + 51
74, Non-merchandise transactions ............ = 120 - 102 — 148 - 110
78 Current account balance ............... =.L78 — 143 - 233 - 59
Other:
78 Merchandise exports (adjusted) .............. 463 672 676 813
80 Non-merchandise receipts .. ................. 92 130 189 123
81 Total current receipts ..... 8 oot & loo =5 8 555 802 865 936
82 Merchandise imports (adjusted) .............. 558 619 613 608
83 Non-merchandise payments .................... 142 156 180 161
84 Total current payments . .................. 700 775 793 769
Balance:
85 Mekchandiselteadel WERNTR . Gol. v WL - e =95 ¥ 158 + 63 + 205
86 Non-merchandise transactions ............ e 1 20 - 26 ap ) — 38
87 Current account balance ............. 53 - 145 + 27 + 72 + 167
All Countries:
88 Merchandise exports (adjusted) ..... T, IS 4,439 5,404 4,599 5,780 5,699 6,632 5,855 7,314
89 Non-merchandise receipts(6) ................. 999 1,340 1,627 1,326 ] 1,147 1,482 1,876 1,525
90 Total current receipts .........c.u.vceuuune 5,438 6,744 6,226 7,106 6,846 8,114 7,731 8,839
91 Merchandise imports (adjusted) .............. 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 6,026 5,382 6,585
92 Non-merchandise payments(6) ................ " 1,710 1,895 1,965 24,1022 2,026 2,111 R, 225 2,324
93 Total current payments ..............c.... v 5,896 6,863 6,309 75101 | 5.7, 302 8,137 7,607 8,909
Balance:
94 Merchandise trade ......... Ea NS I e s o RON S + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 + 729
95 Non-merchandise transactions ............ —t 211 ~ 555 - 338 — 696 - 879 - 629 - 349 - 799
96 Current account balance ............... — 458 = 119 - 83 + 5| — 456 = 28 + 124 - 70
Capital movements:
G/ In long-term forms ......... e e Ty . S 7 3N + 622 + 281 + 548 + 229 + 245 + 154 + 31
98 In short-term forms ........... . i a + 210 - 181 - 195 - 722 + 145 = 828 — 604 + 87
99 Total, pet capitall balange ".,. J¢. %0 . 28 % 920 + 441 + 86 - 1741 + 374 - 84 - 450 + 118
100 Allocation of Special Drawing Rights ...... & + 117 = b - - - - -
101 Net official monetary movements ............. + 180 + 322 B =83 - 169 — 82 - 107 - 326 + 48

(5) Includes Austria, Belgium and Luxembourg, Denmark, Federal Republic of Germany, Finland, France,

Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland and Turkey.
(6) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis.

Greece, Italy, Netherlanis .
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ToBLED 3. Meliice canadienne des paiements internationaux — fin

“ar zone(l) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1974 2nd Q
1974
1972 1973 ks Détail
I | ¢ I11 v terminés le NO de
2e trim, ligne
$ 000,000
Reste de la zone sterling:
656 Exportations de marchandises (apras ajustement) 61
436 Invisibles .................. o RSN - B o | 62
1,092 Total des recettes courantes ........... CoTE 63
776 Importationa de marchandises (apr2s ajustement) 64
344 Invisibles ..................... 65
1,120 Total des paiements courants ................ 66
Solde:
- 120 Merchandises ............... 67
+ 92 Invisibles .................. e r———— 68
- 28 Solde du compte COUTr8NE ............0c0ns 69
Autres pays de 1'0.C.D.E, (Europe)(5):
1,530 Exportations de marchandises (aprds ajustement) 70
451 Invisibles .......... - acbn, el e X A}
1,981 Fod Total des recettes courantes ......... B U O0un 72
avail-
B 1,663 Importations de marchandises (aprds ajustement) 73
el avixlahle '931 uile IAVISLDLLS =7, . G Slerrim olslae s Shelera Jalels » o 6 o o sT7S FeFs & 74
Gombreal indisponibles 2,594 e Total des paiements courants ............. cae 75
anCing Solde:
- 133 Marchandises ................ —u 6
- 480 Invisibles .............. [ YRS o < o) s 77
= 618 Solde du compte courant ........ B - - 3 78
Autres:
2,624 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) 79
534 Inviaibles ..... B ey, 8D
3,158 Total des recettes courantes ...... SO e, 81
2,398 Importations de marchandises (apr2s ajustement) 82
639 Invisibles .................. I TP 83
3,037 Total des paiements couramts ......... 80 ¢ EBL.S 84
Solde:
+ 226 Marchandises ......,.... GuL Qo T poaot do Ao - o 85
- 105 Invisibles ......... aersadsesdiadiasasanans 86
+ 121 Solde du compte courant ................. 87
Engsemble des pays:
7,109 8,364 20,222 25,500 28, 642 Exportations de marchandises (aprds ajustement) 88
1,268 1,784 5,292 6,030 6,453 Invisiibiies ...... . o4 0. W, 8 O oo o0 PR 89
8,377 10, 148 25,514 31,530 35,095 Total des recettes courantes ................ 90
6,687 8,047 18,577 23,269 26,701 Importationas de marchandises (aprds ajustement) 91
2,288 2,445 7,592 8,686 9,282 Invisibles(6) ............. .- e il Y Lo 92
8,975 10,492 26,169 31,955 35,983 Total des paiements courants ..,........ s 93
Solde:
+ 422 + 317 + 1,645| + 2,231 + 1,941 Marchandises ........... Rl o oo o 94
- 1,020 - 661 - 2,300 - 2,656 - 2,829 Invigibles ............. s T 95
- 598 - 344 - 6551 ~ 425 - 888 Solde du compte courant ....... e e e o ot 96
Mouvements de capitaux:
+ 433 - 85 +1,762| + 659 + 533 A long terme ............... F.a b WY 97
+ 492 + 450 - 883 - 701 + 425 COUTE CermBi, .. ... 5. oo oo s s vl 5 98
e BV + 365 + B4 - 42 + 958 Total du solde net en capital ............. 99
| = b 117 - — Allocation de droits de tirage spéciaux ...... 100
+* 327 s +  336| - 467 + 70 Mouvements monétaires officiels nets ......... 101

i3] Tomprend L'Autriche, la Belgique et le Luxembourg, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la Finlande, la
France, la Grace, 1'Italie, les Pays-Bas, la Norvdge, le Portugal, l'Espagne, la Sudde, la Suisse et la Turquie.

£6) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement.

>
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States

Current account — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Acct. I II I11 v I 11 I1L v
No
$'000, 000
A Current receipts:
il Merchandise exports (adjusted)(1l) .......... 3,265 3,745 3,117 3,898 4,083 4,586 3,813 4,771
Service receipts:
4 Travel ......ccvviveienenn. B e . 87 241 543 152 102 280 605 173
15 Interest and dividends .............c....s 87 91 85 98 99 96 97 114
21 Freight and shipping ......... e .. 159 191 165 189 188 214 182 215
23 Other service receipts .......cienunnnans o 170 187 160 183 178 188 182 202
28 Total service receipts ................ s 503 710 953 622 567 778 1,066 704
29 Sub-total, exports of <zoods and 3,768 4,455 4,070 4,520 4,650 5, 364 4,879 5,475
services.
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds .......| 36 42 53 3 20 26 43 35
33 Personal and institutional remittances ... 30 32 32 35 30 30 36 36
40 Totsl current receipts ..ivesevecvsosacas 3,834 4,529 4,155 4,592 4,700 5,420 4,958 5,546
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) .......... 2,884 3,451 2,897 3,560 37511 4,360 3,666 i, B
Service payments:
4 Travel ...iseeecoessanaansacionnenan 229 235 300 155 291 274 321 157
15 Interest and dividends ......... LoDOBa6000 316 312 281 508 371 378 343 561
21 Freight and shipping ................... .. 140 197 196 193 181 AN 217 245
23 Other service payments ................... 363 409 378 412 396 436 418 454
28 Total service payments ........c.vcuna. o 1,048 1,153 1,155 1,268 1,239 1,305 1,299 1,447
29 Sub-totsl, imports of goods and 3,932 4,604 4,052 4,828 4,990 5,665 4,965 6,109
services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds ........ 21 22 23 22 18 20 23 23
33 Personal and institutional remittances ... 15 L5, 15 15 16 17 17 18
37 Official contributions .........civnnnnuns - - - - - - - -
40 Total current payments ...........cene.s 3,968 4,641 4,090 4,865 5,024 5,702 5,005 6,150
(G Current account balance:
1 Merchandise trade ........... + 381 + 294 + 220 + 338 + 332 + 226 + 147 + 109
Service transactions:
4 el SRS A WA S cb o 00 D00M% &0 ABo: b o — 142 + 6 + 243 - 3 = 189 + 6 + 284 - 14
15 Interest and dividends ............... - 229 - 221 - 196 - 410 - 272 - 282 - 246 — 447
21 Freight and shipping .covven.n.n.. o o B oMo F; + 19 - 6 - 31 - 4 e - 3 - 35 =F%30
23 Other service transactions ...... ko0 ok 4 o - 193 =222 - 218 - 229 — 218 -~ 248 - 236 - 252
28 Balance on service transactions ........ — 545 — 443 - 202 - 646 - 672 - 527 ~ 233 - 743
29 Balance on goods and services ........ — 164 - 149 iR 118 — 308 — 340 - 301 - 86 - 634
39 Net transfers ............ .. ST o —_ +80 + 37 + 47 £+ L85 + 16 + 19 + 39 + 0
40 Total current account balance ...... - 134 - 112 + 65 - 273 - 324 - 282 - 47 — B

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payment.:.
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T&BLEAU 4, Compte bilatéral canadien avec les frats-Unis

Compte courant — Non désaisonnalisé

& ) 4 Q's ended
1974 2nd Q
1972 1973 1 Détail
4 trim.
1 11 111 v terminés le NO de
2e trim, sompte
$'000, 000
Recettes courantes: A
4,860 5,502 14,025 17,253 18,946 Exportations de marchandises (apr2s ajuste- 1
ment) {1).
Recettes au titre des services:
116 304 1,023 1,160 1,198 VOyagesTT. . e o FF P uicis « cicpsjei RS oieioroi TR LT 4
119 108 361 406 438 Intér8es et dividendes ..cuovvenverrenennnna 15
202 228 704 799 827 TrARSPOTES tuvveerecncasarnsrensscenssvrnss 21
197 208 700 750 789 Autres recettes au titre des services ,.... 23
634 B4B 2,788 3,115 3,252 Total des recettes au titre des services 28
5,494 6,350 16,813 20,368 22,198 Total partiel pour l'exportation de 29
biens et de services.
Recettes de transfert:
27 37 168 124 142 Capitaux des immigrants et successions .... 30
38 37 129 132 147 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
5,559 6,424 17,110 20,624 22,487 Total des recettes COUTANLES ..vevevon.as 40
Paiements courants: B
4,57 5,457 12,792 16,439 18,464 Importations de marchandises (apr2s ajuste- 1
ment) (1).
Paiements au titre des services:
n7 312 919 1,073 1,147 VOY&ages covececcen 0D o B00E FOLOO0E Lobo O hees 4
&l 439 1,417 1,653 1,744 Intérdts et dividendes ........c000.. oo cood 15
143 239 726 860 899 o117 o R SR OIS R R R TR 0 0 0 00 o Of) 21
4Al 484 1,562 1,704 1,797 Autres palements au titre des services ..,. 23
1,367 1,474 4,624 5,290 5,587 Total des paiements au titre des services 28
6,046 6,931 17,416 21,729 24,051 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services.
Paiements de transfert:
18 20 88 B4 84 Capitaux des émigrants et successions ..... 30
18 19 60 68 78 Versements A des particuliers et institu- 33
tions.
- - - - - Contributions|officielles gt . . wuowon a0 37
6,082 6,970 L7, 3% 21,881 24,207 Total des pafements COUrants ceceeeceasse 40
Solde du compte courant: c
+ 181 + 45 + 1,233 | + 814 + 482 Commerce marchand{ses «.eeeveeevacrvnonnecaca 1
Opérations au titre des services:
- 211 = & + 104 + 87 % 51 VOYages ..oeeo.con R i T orors: - SEPTY 4
- 282 - 331 - 1,056 | — 1,247 - 1,306 Intérets et dividendes ..ovvrvernrnrnereren 15
+ 4 - 11 - 22| - 61 - 72 (e N4 YD 0 00 6000000 0B 000000000 Ge OAC0000H 21
- 244 - 276 - B62| — 954 - 1,008 Autres opérations au titre des services ... 23
=83 - 626 ~ 1,83 | - 2,175 =N2/8885 Solde des opérations au titre des 28
services.
- 532 — 581 - 603| — 1,361 Sal 853 Solde au titre des biens et services 29
H 929 & <35 + 149 + 104 fa el 38 Transferts nets ...:.pi. 5ol « bl I8 oemiss 39
=523 | = 546 = 4541 - 1,257 - 1,720 Solde total du compte courant ....... 40

£1] €iiffres du commerce extérieur du Canada comportant
y%r la balance des pafements.

certains ajustements de valeur, de portée et de périodes, nécessités
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TABLE 4, Canada's Bilateral Account with the United States — Concludad

Capital account(2) — Not seasonally adjusted

1972 . 1973
Ttem
Acct, i 11 I11 v 1 11 111 v
No.
$'000, 000
D Direct investment(3):
21 InRERNEdaITY: . St o T ool Eicto + 211 |+ 166 + 105 + 87 + 17 + 179 + 159 + 130
25 GISZer g 280 - o SEEETh I BERE S s SRS e .- - 52 |- 56 + 5 - =2 =" 165 5 L8 - 265
Portfolic transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ........c.ccveienenanann = 1) = 6 + 19 — - 8 - 5 - 25 + 11
31 Outstanding stocks .....c.veveeccarannanss - 24 |- 6 - 81 = 35 — 68 - 83 + 32 + 139
32 NEeWwrli S SUCSE s eprereps « IR S EEEEEELE LR + 268 |+ 399 + 63 + 326 + 182 + 302 + 210 + 296
33 Retirements ...........c.ccnnenncnccnnnans - q]1 |- 90 - 93 - 141 - 79 - 103 - 56 - 144
Foreign securities:
35 Outstanding issues ................cuv.v.n + 77 |+ 86 + 86 + 24 - 17 + 73 - 30 + 47
37 New issues ........... BRI liakiT+"s « +% o B egiz.. 1S = 2 ML=, 5 - 3 = 2 - 1 - 1 - 1 = )
38 ReGImementis . so. 2.0 ic « soarere o N 55 araveavere + 1 [+ 2 + 2 4 2 + 2 + 2 + 2 G 2
loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 Advances .......iieiinaiaiaan e T VE o - - - — - o - =
44 Repayments ....uviveeenvenacanssosnonoroacens - - - - = = e =
48 | Columbia River Treaty ............eeveeveueene - - - - + 1 = = =
49 | Exports credits directly or indirectly at risk o S 2 - - 4 - 3 - - = i
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... i 1 e 25 M ) e + 72 + 89 + 32 - il
E 1 Balance of capital movements in long- + 376 |+ 513 + 135 + 250 + 75 + 388 + 310 + 200
term forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position 2y = 312 + 435 - 132 + 579 — 560 - 209 - 73
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies + 9 |- 46 =G =] + 37 - 124 — 42 - 105
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits ... e.viveeioncacannscansanas 4 29 s 38 + 47 - 32 + 13 - 29 + 45 + 25
72 Government demand liabilities ......... = = - - - - - —
74 TRESSNTPRNELIS o W, .., U e - - - 1 — + 7 - 7 +i id e
75 CommeTciadl DRPET vavoovvcas@osaoeassslsonssal L 120 84 + 13 = EE + 65 - 26 - 14 - 26
76 Efnancelkcompany. paper : ainl.on i L ae s N, + 106 |— 21 - 120 - 17 + 36 + 13 — 8t + 11
77 Other short-term paper .........c.c.vecnvees + 165 |— 150 - 53 p B o)t RO ) - 137 + 26 + 56
81 Other finance company obligations .......... - 12 |- 41 + 20 + 5 + 10 Lk + 30 - 20
82 |[Other short-term capital transactions(4) ..... —- 544 |- 387 + 383 - 738 — 239 - - 427 + 180
E 2 Balance of capital movements in short- + 7|-1,079 s — 948 + 728 — 876 - 672 + 50
term forms.
El .8 Total net capital balance .............. + 383 |- 566 + 850 - 698 + 803 — 488 =862 + 250
B Total curreat and capital account + 249 |- 678 + 915 — 70 + 479 - 770 - 409 — 354
balance.

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increasec in holdinpgs of
assets abroad or a redugtion in liabilitisgs to nfu-refidents. (3) Exclusive of undigpribhuted or&fitg. (&) Toclades balan:
item repres@:®i:g i Faenne S9omuwa T

. X . ]
=525 b N H f E i k 1 i
transactions.

ua AREEIEd TP curTant, wopifl] atd Tesemel e BRECE oy Shokeie R
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TABLEM! &4, Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin

tompte de capital(2) — Non désaisonnalisé
4 Q's ended
1974 2nd Q
1974
1972 1973 A o Détail
I 11 III v terminés le © de
2e trim, compte
$'000,000
Investissements directs(3): D
& 94 | + 27 + 569 + 485 + 410 Au Canada ............ SR 21
= 66 | — 29 - 138 - 366 = w371 A l'étranger ................. EonT Do0 oY .| 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
B 8|+ 2 e Gt — 27 = 4 Obligations en circulation ...............0. 30
A 84 | — 35 - 6| + 20 P DY) Actions en circulation ..... T Py . o 31
+ 594 |+ 367 + 1,056 + 990 + 1,467 Nouvelles émissions ........ e e v o g
- 112]- 18 = astl = 3 3ER - 430 Rachats: ... o W hnon 33
Valeurs étrangdres:
- 530 + 28 3 273 + 73 + 98 Emissions en circulation .............c00uuns 35
= 1 = = || = 4 = 3 Nouvelles, SmPaSEONS. Taetames -« & arerais «B oo oefeshe 37
- 28 D) 4 2l % 8 + 8 RS - B TRy -0 P o -« ole oo lokonoi XD o ks Kk}
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- . = - - AVENCES .. .iuv.iaionivaronrnsaonsncasnensonnas 40
- - = 4 = Remboursements ............co0cn0en o oomme s T | |
- - - + 3| — | Traité du fleuve Columbia ................. borod 48
- 79 11 - 6| - 7 - 37 | Crédit 2 1'exportation déboursé directement ou 49
‘indirectement aux risques du GCouvernement du
Canada.
- | 4 S, + 90| + 182 + 75 | Autres opérations en capital 3 long terme ..... i 50
4+ 6591+ 264 + 1,274 + 973 + 1,433 Solde des mouvements de capitaux A long Ll
terme.
Avoirs des résidents en devises étranglres: D
+ 87|+ 411 + 262 - 263 + 1,003 Position nette en devises étrangdres des 61
banques & charte vis-2-vis des non-
résidents.
+ 41 | + 35 - Al - 234 - 71 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres & 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
. i [ 81 + 6| + 54 + 120 DépOLs en dolIATS .....vvereennrararaaaaanenas /9
= = = — - Créances 3 vue sur le gouvernmement ......,.... 72
A = = i + 3 + 3 RonsudiiWtndsor ... .. . S A S et kT 74
- 8= 17 =g = 1 — 30 Efifeits) delcommercel . AR b o, Ml S ot 75
B 50 | + 32 = sell = 620 & 11 Effets des sociétés de financement ,........ o 76
A, 64 | — 114 & 7 & 165 — 96 Autres effets A court terme ............ 0.t - Or 77
-1+ B3 - 28| + 14 + 93 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment.
- 198 |+ 464 — 1,286 | — 486 + 19 | Autres opérations en capital 3 court terme(4) 82
+. 609 | 975 = I 30ae= 70 + 1,052 Solde des mouvements de capitaux A court [E 2
terme.
+ 1,358 |+ 1,239 - 31 + 203 + 2,485 Total du solde net en capital ............[E 3
*1 9o et g 693 ~  485)| = 1,054 + 765 Solde total du compte courant et de F
capital,

{4 Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a
f'#tranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (3) A 1'exclusion des bénéfices non répartis.
camgpris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte
&l tapital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.

(4) Y
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures

1972 1973
Item
Line I 1I IIT v I I I1I v
No.
$'000, 000
1 | Trade of Canada Exports (including re-exports) 4,437 5,366 4,528 5,809 5,621 6,643 5,837 7,200
Ad justments:
2 B L S r e R T hex ool & » ciste o o v s Joe o s s o TR + 37 + 35 + 29 + 30 + 43 + 32 + 42 + 36
3 Wheat cccccececvconcccacans oo Seoookonoods + 5 + 112 == ."38 - 44 + 20 + 9 - 24 + 49
4 ENEREY. A tosto ol ol laralats 0BG 0 0 0D oG G 0 0000 g0 o . + 7 =Nns SoC) + 21 + 22 - 11 + 16 + 49
5 Aircraft and other adjustments ............ .o - 47 - - 5 - 36 - 7 - 41 - 16 - 20
6 | Equals merchandise exports adjusted to balance 4,439 5,404 4,599 3,780 5,699 6,632 5,855 7 511y
of payments basis.
7 | Trade of Canada Imports ....... CCOO0DGCOOOmP 50000 4,224 5,013 4,352 3,080 5,233 6,051 5,407 6,592
Adjustments:
8 Automotive products ....iceeivcirvoaaranson . - 39 — 38 - 7 - = 19 = — 47 -
9 Aircraft and other equipment .........ociva0. + 4 - 3 + & - 1 + 37 - 21 + 3 - 11
10 GO o W iiores BTN ciesanonerenoneioso o o ohsrsnsianesa + 4 + 4 + 3 + 9 + 6 + 5 + 30 & I
11 Other adjustments .....cceeccerarascracas - 7 = 8 = 8 =3 .9 - 11 =9 - 1 - 13
12 | Equals merchandise imports adjusted to balance 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 6,026 5,382 6,585
of payments basis.
13| Trade balance on balance of payments basis .... + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 + 729
TAME R Buderofs an! gHvidendw
1972 1973
Item
Line 1 1I I v I 11 111 v
No.
$'000, 000
Receipts:
1 Intenestiy: . S tr L LL-EE e o P c oo MR 55 58 60 82 61 (e 69 972
2 Dividends .....ciiiiiiriiininiannnn il bl | 66 75 129 102 98 89 86 91
3 Totaly 0. e e - BT o o g e 121 133 189 184 159 156 155 183
Payments :
4 INEELESE «ccvavovssocansnncssscansnanssosaans 204 212 203 228 221 252 221 254
5 Dividends . ...coceescens oiaalaitianie e aasins 186 160 154 354 235 209 209 396
] Total cccvececaccrcrocasmontsooanaiosonenaas 190 372 357 582 456 461 430 650

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of
the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpora-
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on (anadian bonds and debentures held abroad; and (d)
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branches
in Ganada of foveion ampanies axcluding inSurange Gompaniae .
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TASLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements

1974
1972 1973 1974 Détail
I I 111 v N° de
14 = ] ligne
$'000, 000
6,961 8,224 20, 140 25,301 Exportations canadiennes (réexportations 1
comprises).
Ajustements:
+ 46 + 41 e 131 + 153 O T N TR bl 1 0 k= T [l Sl otokal oo = » & (BNnkakntakokatel o) » ' 2
Y + 121 + 11 + 54 LG o o R R R 3
+ 133 = B + 28|+ 76 T o i W, S S e o B R 4
+ 3 + 5 - 88 | — 84 Aéronefs et autres ajustements ............... 5
7,109 8,364 20,222 25,500 Résultat correspondant aux exportations de 6
marchandises alignées sur la balance des
paiements.
6,767 8,024 18,669 23,303 Importations canadiennes ............cciaienanen 7
Ajustements:
= 1) - - 84 | — 56 Produits de 1'automobile ..........cc.c00eeounn 8
— 28 - 13 + 4| + 8 Aéronefs et autre matériel ........ccvvavnvane 9
+ 34 + 39 + 20| + 58 O ey N L e v [l SRR opeor o oxei s oxoxans 10
- 13 = 8 - 32| - 4b Autres AJUBLEMENTS ..uuevensrersrevnrancrasons 11
6,687 8,047 18,577 23,269 Résultat correspondant aux importations de 12
marchandises alignées sur la balance des
paiements.
# &33 + 317 + 1,645 + 2,231 Balance du commerce extérieur alignée su la 13
balance des paiements.
TABLEAU 6. Intéréts et dividendes
1974
1972 1973 1974 Détail
I 11 1II v N° de
ligne
$'000,000
Recettes:
75 81 255 289 (3 Imo 38 0 0 o cooo TRCE o . SABb 0o o A0 o ¢ 1
87 150 372 364 Dividendes ................ el 10NN . . ... 2
162 231 627 653 TOt@l .icvofeciavioseoassnasidsnosntnessosson 3
Paiements:
227 268 847 948 INEETBLS .. .ucuvvarevouneaaacetoanannsassrans 4
270 262 854 1,049 Dividendes .....cceocecesancacosenasoasvvnassios 5|
497 530 1,701 1,997 GEAD e . WY PO citear- Pl bt 6

Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intérlts y compris 1'intérdt sur les préts

intergouvernementaux, les gains du compte du Fond de change étranger et I'intérét sur les avoirs privés en obligations
itrangdres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1‘intéret requs par les sociétés au
titre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille A 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
succursales étrangdres non constituées en corporations de sociétés canadiennes; c) les paiements d’'intéréts sur les
mihligations et les obligations non garanties canadiennes détenues 3 l'étranger; d) les paiements de dividendes, y com-
pris les dividendes payés aux actionnaires non résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non consti-
ruées en corporation de sociétés étrangdres, 3 1'exception des compagnies d'sssurance.
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TABLE 7. Other Service Tramsactions

1972 1973
Item
;:"e T ] I I 11 w 11 L 111 l v
- $'000,000
Receipts:
il Government transactions ............. 49 51 45 47 4 45 44 49
2 Miscellaneous income(l) .......... ) 81 71 il 88 96 95 125 108
3 Business services and other 188 206 192 214 208 218 207 233
transactions.
& Total .......... = Ceecrenananen 318 328 314 349 347 358 376 390
Payments:
5 Government transactions ........... .. 67 52 50 13 68 58 61 60
6 Miscellaneous income(l) ............. 131 138 128 139 133 147 149 163
7 Business services and other 314 173 349 381 349 386 374 407
transactions.
8 EEall FRRE EEEREYEEERER LYY - FEE 512 563 527 576 550 591 584 630

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-

national banking and insurance operations,

Due to intermediation between different geographic areas,

including Canada,

the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings.

TABLE 8. Foreign Exchange Rates

United States dollar in Canada(l)
Doliar Etats-Unis au Canada( 1)
Premium(+) «r
Spot rates discount (-}
Period " on forwar
= Cours au comptant U.S. dollar(3)
Période e
Noon
High Low Close average OUREZEZ:ETZ)
Haut Bas Cl8ture De szsu;: :llg)l,::r
Lipg midi 2 E.-U.(3)
No. terme —
canadian cents — cents canadiens
NINRZZ .- - Frr e oo coc o SUBEBC co ool o 100,94 97.41 99.50 99.05 + 0.33
28| N9ZBIST I, it T - e 101.16 98.75 99,60 100,01 — 1.46
3(1974 ... ... (EEENE——
4 [ 1972 INEEERCT . 2o s M B L 5E R oo . 100.94 99,50 99,75 100, 28 + 0.42
5 GHSEEEEERESE B U0 S8a0t < o COB8E o o 99,81 97.41 98.47 98.76 + 1.12
6 311 0 5 6 o ool 00 vegers RS . R e 98.56 98.13 98.38 98.30 - 0.12
7 ) PSR B0 0 0 L0000 - o ooy © e 100,19 98.16 99.50 98.86 - 0,22
811973 T ............ 8.8 %84 b L. PN 100.19 98.75 99,88 99.71 — 1.60
9 LT | o P o PR 100.36 99.50 99.82 99.98 - 1.62
10 HE ... 0o . copao E et | 100.16 99.74 100. 54 100. 37 - 2.32
11 IV . B s . e R R 100.78 99.24 99.60 99.97 -0.23
12 | 1974 ) SERHROEAT o o B ot e Mocaocoosae 99,56 96.74 97.22 98.03 R0 (0h]
13 & (R R - 97.26 95.76 97.24 C (o4 ~ 0.28
14 I S I & . oo™
15 .
16 [ Aprdl ...vveenenn.. 97.26 95.76 95.88 96.73 +0.21
17/ 1L v B et SUIEL < oo ol o 96.56 95,88 96.22 96.21 -0
185 | BGnal RN ol _ps., PR oot Mo PR 97.26 96.24 97.24 96.64 - 0.5

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada.
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time.

forward spread on the spot noon rates.

(2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of Uni!ad

(3) Rates per annum computed on basis of average 90-day
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TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services

1974
1972 1973 1974 Détail NO de
1 ] 11 T 111 I v 1iene
$'000, 000
Recettes:

47 44 192 181 Opérations gouvernementales ...,.,...,. 1

95 122 317 424 Revenus divers(l) ..........oovuvunnnun 2
227 246 800 866 Services commerciaux et autres 3

opérations.

369 412 1,309 1,471 Total covvevenssomms SoPem, o3 im o eslP 4

Paiments:

76 73 225 247 Opérations gouvernementales ........... S
164 200 536 592 Revenus divers(l) ................0vnes 6
385 426 1,417 1,516 Services commerciaux et autres 7

opérations.
625 699 2,178 2,355 Total ............ 8

(1) Y compris, en plus du revenu des placements A court terme et des placements divers A long terme, tous les services se
rapportant aux opérations internationales des banques et des compagnies d’assurance.

Par suite de 1'interférence de

diverses zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et
1'étranger comme une représentation des flux de gains nets.

TABLEAU B, Cours du change

Other currencies in Canada(2)
Autres devises étrangdres au Canada(2)
Pongad French Deut sche Swiss Japanese
sterling franc mark franc yen
Livre Franc Mark Franc Yen

sterling frangais allemand suisse japonais
IN® de
ligne

canadian cents — cents canadiens

247.97 19.65 31.08 25,94 oa P U [ Q77 S O SRR ¢ OG0 (P00 GO C o 0000 1
244,35 22.57 37.82 31.75 .3696 | 1973 ....... G LY. YT 2
1974 . oviiinnnnnn. BRETT, L 500 00 Qeuoc 000 3
260,60 19.67 31,40 25.94 .3273 | 1972 B i.... IR . 4
256.84 19.67 31.10 25.72 .3196 B . e e i sl e < DL 5
240,39 19.65 30.91 26,02 .3266 &1 R el I e 6
233 72 19.58 30.87 26,11 .3286 IV ittt 7
241,19 20.89 33.28 29,02 .3574 | 1973 I mrepr 8
253.04 22,60 36.63 31,72 .3778 II ... R O, R e 9
248.85 23,99 41.95 34,23 .3789 & 4 (N . 10
238.11 22.74 39.30 31.97 L3693 W 30 EEE - - emreruseananaes eecrases 11
223,46 19.86 36.11 30.62 .3379 | 1974 th 20t s e o e SR o o WS A 12
231.55 19.80 38.60 32.47 L3451 L1500k ba oo dBobh cooo oo 13
3 & SR R [GE—— e 14
IV . e oo v oateam it 15
231.26 19.89 38.33 32.00 23485 Avrddl .. ... e - o s lletelol PR 16
232.27 19.79 39.15 33.06 L3450 Mai ....... ™, cooaohk 5o'ndoc I E0COCEC o ac 200 17
231.05 19,73 38,32 32.34 s W7 [N T S P D A B 50 0 00 COGE O ol0 G0 5 EBe o TC oL b o 18

fi} Tours des opérations entre bangues au Canada.
socvertis en dollars canadiens a midi, heure d'Ottawa.
somptant en opérations A échéance moyenne de 90 jours.

(2) Citations moyennes au comptant sur la base des cours en dollsrs E.-lU,
(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements

1972 1973
Type of issue
Line 1 11 111 v % IL 111 v
No,
$' 000,000
Trade in outstanding securities
Bonds and debentures:
Government of Canada:
1 Dir@Ct ...iuiveucaocennnnncnniasonannacsnns =+ 12 + 27 + 60 + 49 + 10 =) - 14 + 30
2 Guaranteed ........coeeecececnarrracenaonon i B =gt £ 15 = = ) =0 i - - "
Provincial government:
3 DiTeCt ..oseavevanocaveacoanencvnenenn + 7 u + 16 + 24 + 6 = 8 - 4 - 1
4 ClARARGERd!. 35 . (s iegsiRainsis - BMbes RN = B + 12 + 48 + 33 + 4 2 = M2 17
5 Municipal government (including institutions) - &6 - - 3 + 3 - 3 = 3 - 6 + 1
6 GEnporations 3. ..FEE . FEEE 5F +FB ¢+ «c « « « « PR = ¥ + 1 + 12 + 4 + 2 + 9 + 2 Sl
7 Sub-total ........... o ameneisrererer o pummmyorarers JR— i 35 + 138 + 113 + 16 o 2 - 34 + 47
8 |Common and preferred stocks ................... | - 13 =15 = 43 e a9 — 48 = 102 + 29 S 0¥
9 DOEANS orireiorosarss sle.osolloisnaiNesshens e o ehnks slajs ske 0 s - 6 + 20 + 95 + 122 - 32 = 100 = 15 + 144
New issues
Bonds and debentures:
Government of Canada: "
10 DiXeCt .eciovomssscnooinsesoasesserossosocana + 3 + 16 + 6 + 4 + 5 - + 1 . &
11 CuananGeadl mRIC R et e ol o - o SENIelerE - - - - - = = =
Provincial government:
12 Direct ...eseeunenn. o SRR T ) + 53 + 376 + 115 + L + 34 + 161 + 26 + 180
13 Guaranteed ........cec00iacuscsencriasosna + 143 + 100 + 23 + 161 + 190 + 60 + 146 + 85
14 Municipal government (including institutions) + 19 S o) + 33 + 84 + 17 + 50 + 11 5 1510
15 Corporations .,.....ecce...- TS rceccenas S Agg + 105 + 35 + 150 + 50 + 137 + 63 - 33
16 SubStaEal . o0 Ll er L e P R + 292 + 627 N7 ) + 576 + 296 + 408 + 247 + 354
17 [Common and preferred stocks ...... . . N eE 25 + 4 8 Wi + 10 L + 4 < ) + 2y
18 Total ........c.... wal. . .80 ool + 317 + 631 + 222 + 586 + B3 + 412 + 250 + 378
Retirements
Bonds and debentures:
Government of Canada:
19 DIiXeCE ...iocavsoassaseaaassssasssscsconsns -1 - B8 - 8 - 26 = B 5 B - 4 N
20 GUATAREEC A Yaretss sy alature orsnvitihom )« s s < ale¥eta o Ve ol ioH - - - - - = - -
Provincial government:
21 DINETE .o shoie o oia s . - 36 = Ba% - 54 - 44 - 36 = 152 - 60 —= 38
22 GRRmAnite Rl 8. ol e el = ot =) < ke o = 1) — By - 4 RN SR - 13 - 8 - 18
23 Municipal government (including institutions) - 25 — A =Ll — 18 =% = Nk - 34 L <))
24 Corporations ......cieeriiirenneniasanonn — 43 — 64 - 33 — 52 - 38 - 62 M 5 & 54
25 SUDSIECERI N . G- o0ogooabdot o b - 135 - 135 - 110 — 166 - 108 — 240 -~ 153 - 152
26 | Common and preferred StOCkS .......c¢cnc.vieecenn =1 = 1 2 = 3 = = 4 = - % ‘
27 7 Y L SR, R 08 o adon T o B o o — 136 - 136 - 110 - 169 — 108 — 244 - 153 - 192
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TANI.EAU 9, Opérations sur portefeuille de valeurs mobilidres canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements

1974
1972 1973 1974 Genre d'émission
1 11 111 v NO de
ligne
§' 000,000
Commerce de valeurs mobili2res en circulation
Obligations garanties €t non garanties:
Couvernement du Canada:
— 49 + 4 + 148 + 24 Emissions directes ........ FRE== R e, N 1
- 13 + 1 + 7 - 5 fmissjons garanties ............ TEGEED R B 2
Provinces:
+ 6 + 2 + 47 - 2 milssiong. dLEEGEEaN TN A8 SR B 2. o ol e k]
< ] + 8 + 91 + 11 Emissions RAranties .........ceceveuecsnsons 4
) A -1 - 10 - 11 Municipalités (y compris institutions) ....... 5
g% g - + 10 + 14 Sociéetés ......... eorams o8 axervm o veresans s - eroxetele] s 6
=M + 14 + 293 + 31 Total partiel ..., v.iiiiain i nnian 7
+ 111 = 32 - 62 - 24 Actions ordinaires et privilégides ............. 8
+ B85 —-18 + 231 + 7 0T T D 9
Nouvelles émissions
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
N | + 6 + 29 + 12 Emissions directes ...... -5 0 e G o 10
- - - - Emissions SAYADNMES SRINE . .. 5 LT, . B L R 11
Provinces:
+ 216 | + 127 + 21 + 401 Emissions diTeCtes .........oeveevecivearnes 12
+226| + 150 + 427+ 481 Emigsions garanties .............. 13
+ 135 + 28 + 166 + 128 Municipalités (y compris imstitutions) ....... 14
o I + 9 + 364 + 28 [ R P ORISR N 15
+ 656 + 405 + 1,707 + 1,305 Total! paGuiely eyl g T 308 T ey oY leT=le 16
+ 4 + 4 + 49 + 48 Actions ordinaires et privilégiées ............. 17
+ 660 + 409 + 1,756 + 1,353 Total K .. . o, - FEE G P = =Y & e 18
Remboursements
Obligations garanties et non garanties:
Couvernement du Canada:
- 4 - 7 - 43 - 110 missions directes ......c.ceiivivennraresa 19
- 13 - - - missions garanties ........ecivvncreiinnans 20
Provinces:
- 42 - 27 - 171 - 181 Emissions directes .......eoeeivvavecasenn.n 21
= a5 =311 — 45 - 54 Emissions garanties ............cccevenunass 22
-~ 26 - 26 - 95 - 107 Municipalités (y compris institutions) ....... 23
- 135 - 58 - 192 - 201 BT 1 . 24
s - 129 — 546 — 653 Mokal “partdeliy. ol Lol 0l ¢ oo/ Tl e ssrerage s 25
il . - 5 - 10 Actions ordinaires et privilégiées ............. 26
= 145 - 129 ~ 551 - 663 Total ... .. e, (o St - NNy 27
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loauns, and Subscriptions
and Advances to International Investment Agencits

TABLEAU 10. Préts de faveur bilatéraux accordés par le gouvernement umnasisn wt ®2ugeviptisus
et avances aux organismes internationaux de placuments
1972 1973
Item Détail
I 11 111 v 1 11 11X v
$'000,000
Direct country loans: Prees officiels directs:
ASE8 Livieiarieianenei e, 15 20 22 18 15 21 25 21 Asie
L35 T 5 6 o o o8 ol 0 00 J o IO 13 12 11 17 12 17 13 11 Afrique
Western hemisphere ..... L X 3 3 2 6 5 4 2 5 Hémisph2re occidental
GEINEH  LponodWinesdMorersnenensrnsonaronazenanarars . . = = 5 = = E Autres
International investment agenciles: Organismes internationaux de
placements:
A818 .ueniaiiioatrancairranneas - - = o = - 1 = Asie
AfTica .ivvvervinnnrasaneansaaas - - [ 4 - - 5 L Afrique
Western hemisphere ............. 1 33 2 - 1 22 2 = Hémisphdre occidental
Globa, .. b.. . A .. 0. N. . ... — 16 - 54 1 - )| 60 Mondial
Tot®" ...c.ou. "l T e cme -8 32 84 37 95 39, 64 49 97 Total
1974
1972 1973 1974
I II IT v
$' 000, 000
Direct country loans: Prets officiels directs:
Asidia BN, . . o0 g, . S Ll 42 20 75 82 Asie
Afrdteh . B Y. L8 B, P 18 11 53 53 Afrique
Western hemisphere .,........... 9 3 14 16 Hémisph2re occidental
O h e AR e T S 1 SO0 - - - 5 Autres
International investment agencies: Organismes internationaux de
placements:
- N 1 2 - 1 Asie
Africa ..uvivrrnecenasanancrooens - + - 5 Afrique
Western hemisphere ...... | e 23 47 36 25 Hémisphdre occidental
Global ..... 5% oBOBBOB0E o5 B8 05 000 = 2 70 62 Mondial
Total ..... 93 85 68| 249 Total .
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TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada

TuBLAd] 11. Crédicts ¥ 1'exportation(l) déboursés directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada

By area - Par région By source of
By commodity financing
Less developed countries =3 =
- Par marchandise Par source de
Centrally
Deve- Pays en voie de développement R lanne® financement
Period loped P
Western countries
- Total countries |7 o _ Other
Période - commo- Govern-
ii:ii_ spl_\_ere Aii.a Africn Otk:er e::::m:e "“i“ e me::t Pri\:lte
trialisés HSats sate Afslaus, fiutnes  |cRiREINS Blé Autres Etac Secteur
sphere sée
aian marchan- privé
Aol dises
$' 000,000
l Credits extended — Crédits a 1'étranger
RO . . R . L " 496 56 114 71 16 25 214 271 225 407 89
1) S 600l Bak 495 34 126 46 32 33 224 288 207 407 88
110) 77, I RSl
1972 S0k o 36 4 37 15 5 12 o) 29 67 83 13
" PR e 2 120 10 23 19 3 4 61 70 50 112 8
BT iere < v oo 124 9 30 22 5 6 52 86 38 93 31
) T PR 156 33 24 15 3 3 78 86 70 119 37
1973 | S 102 S 24 15 2 8 48 4 59 78 2
o T P, . 142 10 16 15 6 4 91 101 41 126 16
99 SRR 130 6 53 6 10 12 43 91 19 108 22
IV e . . 121 13 33 10 14 9 42 53 68 95 26
1974 S TrrEeers 164 30 30 26 4 23 51 95 69 127 37
A e e . 291 31 97 18 21 19 105 205 86 232 59
b (1 G
| A !
Credits repaid — Préts remboursés
1% 1 [ SR DA R 245 — 47 49 5 5 139 177 68 166 79
' 3 5. SRR 310 A 63 59 8 6 170 211 99 229 81
s ..., o SReyetu o
1972 I amabanngo 46 - 12 ¢) 1 - 24 30 16 Sl )15
11 g 37 - ] 8 1 1 18 20 17 19 18
-+ § (R, 67 - 15 18 1 2 a1 48 19 4?2 25
IO R 95 - 11 14 = 2 66 7 16 74 21
1973 105 St 7 4 18 9 s 1 49 57 2 60 19
o 66 14 g 10 & 1 39 38 28 52 14
IIT ..ovvennn | 72 1 21 25 2 i 22 41 Bik L4 28
IVIREET. el | 93 1 11 15 3 8 60 75 18 73 20
NORLT BTw . 2. < sivens . | 95 3 20 ? 3 8 S4 69 26 78 17
) () (U 92 3 1 12 4 2 56 73 19 79 13
VR ...k 0. .
117 IS I T
Net credits extended — Crédits nets a 1'étranger
— . =
I9BR B....cnm.0eh. + 251 + 56 + 67 22 + 11 + 20 + 75 + 9 + 157 261 + 10
1978 ......v...... + 185 + 30 + 63 - 13 + 24 + 27 + 54 L & 7 + 108 + 8 + 7
ARG . e e . .
L. + 50 + 4 + 25 + 6 + 4 + 12 -1 - 1 + 51 + 52 -2
T coonile. SN + 83 + 10 + 14 + 11 + 2 453 + 43 + 50 + 33 + 93 - 10
GGt BT 0 - + 57 + 9 + 15 + 4 + 4 %W 4 + 21 + 38 + 19 & S + 6
IV or ciomte = BB + 61 + 33 + 13 + 1 + 1 C A | + 12 + @ + 54 + 45 + 16
YA Sl P + 23 + 4 + 6 + 6 + 1 + 7 -1 - 14 + 37 + 18 + 5
T L, o R + 76 + 9 = 8 + 5 + 4 R ) 42052 + 63 + 13 + 74 + 2
j €1 F e U + 58 3o 5 +532 - 19 = =8 & 31 + 21 + 50 + 8 + 64 — 46
10 ST o A R8s + 12 + 22 - 5 amlel G - 18 - 22 + 50 + 2 + 6
1974 L e A + 69 +827 + 10 -4 + 1 T S =3 % | 26 + 43 + 49 R0
B i = 09 + 28 + 82 + b + 17 + 17 49 132 + 67 # IO + 46
Sl el Bl
|
Credits outstanding — Pr&ts en circulation
Jena 30, 19NA -
IR FUED oo o s eud 1,588 173 476 540 59 217 123 696 892 1,247 341

(1) Medium and long-term. — X moyen et 2 long termes.
Note: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits A 1'étranger constituent une sortie de capitaux.
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Officems . Bewme: 48 in
Canada of the Canadian Chartered Banks

Net transactions
- 1972 1973
Line I II IIX v I II 111 v
No,
$'000,000

Assets with residents of:
1 United States .....cicecececenicenenns — 141 + 244 — 141 - 49 — 152 + 421| + 1781 + 81
2 Other countries ..cceeevevevnreannns . + 241 + 156 + 338 + 553 i Be| # 708 + 856| + 1,596
3 Total non-resident .........co.aue . + 100 + 400 + 197 + 504 -~ 96 + 1,124 + 1,034 + 1,677
4 Canada .iicceecditencinscccncane ~ 13 ~ 121 + 35 - 1 + 91| - 27 - 171 + 128
5 MOERIY o« Miie - - - o oisusis, o sis o sasissisasasisasie + 87 + 279 + 232 + 503 - 5 + 1,097 + 1,017 + 1,805

Liabilities with residents of:
6 Undited StAates .. qgcemsiere s oo oo s . + 130 — 68 + 294 — 181 + 427 - 139 - 31 + L]
7 fher countinies. .. ope oo ool Sl o oot + 428 + 974 + 43 + 218 — 201 + 1,095 + 750 + 1, 087
8 Total non-resident .........c000000. + 558 + 906 + 337 + 37 + 228 + 954 5 719 + 1,495

Canada:

9 Swapped deposits ..............anin — 237 028, - 87 + 54 + 82| + 198 + 211| + 62
10 OEhe ). . .7 Jailalole: - Sl fale o o olale +'oTos o w1 39 1 2R -~ 25 + 352 = 40| = 220l = wm| = RO
11 dotal Canmada el cotsca.foddecas - 203 — 200 - 92 + 406 + 42 + 410 + 682} + 272
12 Total .deccevecscioh oo, . odel. .. + 355 + 706 + 245 + 443 + 268 + 1,366 | + 1,401 | + 1,767

Net assets with residents of:
13 United States .c.creeeectsrercavanens — 271 + 312 — 435 + 132 —-579 | + 560 + 209 | + 73
14 Other. countrdies'™. N S8, ool or o s a0 — 187 - 818 + 295 + 335 + 257 -~ 392| + 106| + 109
15 Total non-resident ............ — 458 — 506 — 140 + 467 — 322 + 168 + 315 Y 182
16 GanRHarT- - M s TR A o B i + 190 T e 43 1807, — 407 + ) - 437 - 699 | — 144
17 FT | R S [ - 268 — 427 - 13 + 60 -273| - 269 | - 38 | + 28

Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the
main tables as item D6l. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, 'u:
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates.
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TABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangdres au Canada des sidgesg sociaux et des
succursales des banques a charte canadiennes

Amount
out=
Opérations nettes standing
June 30,
1974
. . Détail
Solde
1972 1973 1974 impayé
I II 111 v 30 juin NO de
1974 ligne
$'000,000
Avoirs aupr2s des résidents:
- 466 | - 80 - 87| + 528 1,972 | Des Etats-Unis ............. 1
+ 885 + 142 + 1,288 + 3,211 10,183 DPAGERESNPAY 8. - . o b . - o e, 2
+ 419 + 62 + 1,201 + 3,739 12,155 Total, non-résidents ..........c» 3
+ 229 + 461 - 100 + 175 1,887 Canada ... sadcoas aiossssa@esies s 4
+ 648 + 523 + 1,101 + 3,914 14,042 IR 2 o S 0 PR C O0 0000 . 800 ¢ 0 5
Engagements envers les résidents:
# AR| + 331 + 175| + 265 2,673 Des FLatS=UNiB ..oeveveeeneenrconans 6
- 3% | - 592 + 1,663 + 3,131 8,390 D'autres PayS ....... L . | 7
+ 54| — 261 + 1,838 + 3,396 11,063 Total, non-résidents ........ 0G0 8
Canada:
+ 558 + 1,407 - 4721 + 553 2,850 Dépdts “swap" ...... % o O JOSTIHE ¢ . 9
+ 559 + 550 + 383 + 853 3,174 Auties? ., g EANER. o0k Bige oo 0 10
+ 1,117 | + 1,957 - 89| + 1,406 6,024 Total, Canada ....... A0 11
+ 1,171 + 1,696 + 1,749 + 4,802 17,087 Y01 R S e 0 (R 0 GO 00O 12
Avoirs nets auprds des résidents:
- 84| - a1 - 262] <+ 263 ~ 701| Des ftats-Unis .........even... e | TS
+ 1,239 | + 734 - 375 + 80 + 1,793 VR T ) (YT B BB o 00 oo 14
+ 365} + 323 —  B37| + 343 + 1,092 Total, non-résidents ............ 15
- 888] — 1,496 - 11] =~ 1,231 - 4,137 Canada i .o oposiieenesuoelnbiELlEE 16
-  523| - 1,173 — 648 — B88 - 3,045 ToBall .. o S ST o oo 17
iRLa: Ge relev€é montre les opérations bancaires en devises étrangdres (sauf l'or) des banques A charte canadiennes, Leur

#ifet sur la balance canadienne des paiements est mesuré par la série relative sux avoirs nets auprds de tous

sésidents figurant dans les tableaux principaux au poste D61,

wents de valeur résultant de variations des taux du change.

Les chiffres des opérations sont basés sur des
publiées mensuellement dans la revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon 2 éliminer les

les non-
données
change-
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments

Transactions
It
.l 1972 1973
Line I II 111 v i 11 ITI v
No.
$'000,000

Government of Canada treasury bills:
1 Sallela) . CEr - TR R AR T TR AT X 131 41 65 87 39 34 51 46
2 Purchases (including maturities) .... 131 10 70 91 54 36 15 89
3 INGIE ool el oHel o s 18 o) aMaReRaReRsRaRoRoRaRoTo SHoesaRoReRs - B 91 N 5 = 4 - 15 = 2 + 36 - 43

Canadian commercial paper:
4 Sales ... .. e e e 316 72 155 261 465 436 406 27%
5 Purchases (including maturities) 333 157 141 291 400 462 420 302
6 LG o 300000000 000 - CRRItorE R0 = i - 85 + 14 = 135 + 65 - 26 - - ¥

Finance company paper:
74 L T R I S © = 0 B 0 B0 © o 869 723 631 576 1,100 1,336 1,352 1,213
8 | Purchases (including maturities) 764 743 750 592 1,065 1,324 1,434 1,201
9 13 (Y o s 1 I Op T0o - 0cfonan + 105 - 20 - 119 - 16 = 35 2 SI0) — 82 + 12

Other Canadian short-term paper(l)
10 Sales ....... Cedeceaeranne cesans 575 282 536 656 1,567 1,190 834 1,375
11 Purchases (including maturities) G 409 434 567 656 1,348 1,325 BOS 1, 321
12 NELs S T € - Ll Rty S + 166 - 152 - 31 i + 219 PR + 26 + 54

Total
13 Sales .....oiiiiveiiiin et 1,891 1,118 1,387 1,580 S0 2,996 2,643 2,909
T6.] ' Puschasse: (folitdigh spacunt elgs] J Tt 1,344 1,528 [ 1,630 | 2,867 3,147 2,677 2,913
15 RCE Sp s Al - 0 ooSHETSE L, BRSO 55 + 254 0 G - 50 + 304 & 151 - 3% = [

(1) Includes obligations of banks, mortgage loan companies and junior levels of government.
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TAMLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire

Amount
out-
Opérations standing
June 30,
1974 -
1974 -~ Détai
1972 1973 1974 oy
impayé,
I II III v 30 juin N® de
1974 ligne
$'000, 000
Bonds du trésor du gouvernement du
Canada:
31 45 324 170 VEnteEs) . . e v . 1
29 27 302 194 Achats (y compris amortissement) 2
+ 2 + 18 e 22 - 24 27 NEW ... . e smcmeainer omomomemer s mer - SR 3
Effets de commerce canadiens:
425 157 804 1,582 Ventes ..............ccoevnivnnnnn.. 4
397 175 922 1,584 Achats (y compris amortissement) 5
+ 18 - 18 - 118 - 2 36 4 W T S 6
Effets des sociétés de financement
1,093 1,079 2,799 5,001 Vienteall srps el - b i o L 7
1,038 1,048 2,849 5,024 Achats (y compris amortissement) a
+ 55 + 31 - 50 = 28] 473 Netpr. . 0. . sy S s 9
Autres effets de commerce
canadiens(1):
1,267 532 2,049 4,966 Ventes ..........cooitvienennns b 10
1,314 654 2,066 4,802 Achats (y compris amortissement) 11
- 47 - 122 = s + 164 123 R R E o e N oy Sy s 12
Teotal
2,816 1,813 5,976 11,719 Ventea §.80 05 i b s S 13
%5778 1,904 6,139 11,604 Achats (y compris amortissement) 14
- 1 - 91 — 163 + 115 659 Ne 00 .y NG e T 15

{1} Comprend les engagements des banques, des sociétés de pré&t hypothécaire et des administrations provinciales et locales,
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TABLE 14. Canada's General Account with the

International Monetary Fund(1!

Canadian liabilities (equals IMF
Canadian assets holdings of Canadian dollars)
Avoirs du Canada Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens
Transactions — Opérations Transactions — Opérations
Period Foreign currencies
Pér;;de Subscription Loans Assets Devises étrangkres
to IMF under - Subscriptions
{Quota) GAB Total and loans
= iy - - Drawings Repay-
Souscription Préts en Des avoirs Souscriptions by Canada ments(-)
au F.M.I. vertu des et prats = =
(Quote-part) A.G.d'E. Tirages Rembour-
e canadiens sements(-)
No.
SDR — $'000,000 - D,T.S.
1[(1947-71 (.o iiiiiiiiiiiiinnn 1,100.0 1,100.0 795.0(3) 726.0 - 310.5
2] 19728 prorelekerersians SO BT G oo 1,100.0
| R R . J e e e 1,100.0
& | TOTES . ¥oten, R e o IR . 1,100.0
5.1 19720 1§ SN St s 1,100.0
6 B 8. -] T 1,100.0
7 ToIfie 8, . P o - AN s s o ,100.0
8 009 15t 5 05 0 a000A05 006 100.0
911973 I .....iiiiiiainnn. pram 1,100.0
10 I § erra. o pereraiorsye 1,100.0
s )G 60 a0d800ce o8 5 oot 000 1,100.0
12 W oeee.-o- A .., 000, 3 100.0
1311974 I ............ SEE T 1,100.0
14 8L, Jervreiammgs 5 somemsLs ore o rarsrend ,100,
15 1N o8 5o 0000000 cod d
16 TV, EYSey M Mocccoo

(1) Excludes Special Drawing account.
(2) This {s a cumnulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF.

This may be drawn by Canada virtually

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore {ts net

balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million.
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1.

IMF credit, are shown as a component of item K5,
(3) Includes the acquisition of GAB notes equivalent to SDR 30,0 million previously acquired from another IMF member,
(4) Sales by other countries of Canadian dollars for SDRs,

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice.

The Canadian dollar equivalent
Changes in negative balances, i.e. use of

Since members are

obligated to maintain the gold value of the IMF's holdings of their currencies, from time to time there have been
ad justment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the

Canadian dollar.

tions affect the Public Accounts of Canada.

in

Canadéa's

~at assde

These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not appear
in the balance of payments statements becauss anly rhe chanac

is showd. b .‘kiJ\:;:tmu:xr trensac-
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. TABLEAU 14. Compte général du Canada auprds du fonds monétaire international(l)
Canadian liabilities (equals IMF
holdings of Canadian dollars)
Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F,M, 1, en dollars canadiens
Transactions — Opérations Canada's
balance
Sales by net
Cnnadian_dollars Cinady oF Lisbile with iMY(Z) Period
Dollars canadiens do;::::tzgr el Solde net des Période
i avoirs du Canada
Drawings gold 3: L Otrer Eagal sur le F. M I,(2)
by other Repay- b -
par Autres Des
count:tes(—) mezta 1o Canada e
1
Tirages Rembour- c::agt:n:r:n Bests
1
d au:res sements denangeRil o NC de
pays(—) ou de D.T.S. ligne
SDR — $'000,000 — D.T.S. U.s. - $'000,000 - E.U.
- 1,683.0 | 1,057.3 181.6 1.0 767 .4 332.6 332.6 | 1947-71 ... ..ot 1
- 79.9 93.9 2.7(4) 784.1 315.9 3UREO] [P19720 0 et E o . e - I 2
- ~=Wy 69.2 819.6 280.4 338211998 ...... . 00GO0C000 LY 3
. OGS oY, cod 4
- 40.4 27.1 0.7(4) 754.8 345.2 345.2 | 1972 ..t 500 I 5
- 10.0 53.9 798.7 301.3 327.2 ST R 6
- 8.3 4.0 2.0(4) 796.4 303.6 329.6 bothoo Moo IR Ago0dp | 19 ¢ 7/
- 21.2 8.9 784.1 315.9 342.9 . L. A ALY 8
- 6.6 24.3 801.8 298.2 323.8}11973 ...... SR S J I 9
- 17.2 13.3 797.9 302.1 2.0 I, L. RN L . II 10
- 4.9 8.5 801.5 298.5 324.1 bdood o T oR o —_— I1I 11
- 5.0 23.1 819.6 280.4 £ LIl | T JCRTEGHN. v e 12
- PsS) 9.1 821.2 278.8 s 10 U [RETVEEE = o oo I 13
- 15.0 9.9 816.1 283.9 342.6 RS IR P U 14
Sagsls » o SIENHEL o oo riko ity VL 15
e s D ey, T 16

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux.
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises 3 la disposition du F.M,I. par le Canada, y compris les prats
en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprds du F.M.1, repré-
sente sa position active auprds du F.M.I. Il en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les
besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans l'obligation de rétablir son solde net de
manidre qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 2 1,100 millions de D.T.S, donc 275 millions de
D.T.S. Les variations entre gsoldes positifs, exprimées en dollars canadiens, sont comprises au poste K4 du tableau 1. Les
variations des soldes négatifs, c'est-3-dire l'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises dans le poste K5.
(3) Y compris le remboursement d'effets au titre des A.G.d'E. d'un montant équivalent a 30.0 millions de D.T.S., acquis
précédemment auprés d’un autre pays membre du F.M.I.
(&} Les ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S.
ihs.m: La principale partie de 1'état est exprimée en D.T.S. selon 1'usage du F.M.I. Du fait que chaque membre a 1'cbligatfon
. de maintenir la couverture-or des sommes que le F.M,I. détient dans sa monnaie il a fallu de temps 3 autre procéder 2
#les paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I, et le Canada par suite des variations dans le titre d'or
du dollar canadien. Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ol les valeurs sont ex-
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des palements, olt ne figure que 1'actif net du Canada. Les opérations
d4'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada.
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TABLE 15, Canada's Official International Monetary Assets and Liabilitics

2)
3)
(4)

(5)

$42.22 in October 1973,
As published by the Minister of Finance.

Transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of the Canada quota.

Revaluations caused by increases in the official price of gold

reserve components are excluded,

These totals appear as items K4 and K5 in Table 1.

1972 1973
Item
I 1r 1% v I I IIY v
Line
No,
millions of U.S. dollars at end of period
millions de dollars E.-U. & la fin de la période
Assets
Official holdings of foreign exchange:
1| United States dollars ............... 4,111 | 4,542 4,536 4,355 4,294 4,177 3,856 {3,927
2 Other convertible currencies ........ 11 10 16 i3 11 14 14 12
3 | Monetary gold .............. ... 5 5 792 834(1) 834 834 834 834 834 927(1)
4 | Special Drawing Rights ................ 489 505(1) 505 505 505 507 507 564(1)
5 | Reserve position in IMF ....... e . 345 327(1) 330 343 324 328 324 338(1)
6 Total official international re- 5,748 6,218 6,221 6,050 5,968 5,860 5,535 | 5,768
serves(2).
Liabilities
7| Use of IMF credit(3) ........cc...uu.un, =4 3 = = = e = —
8 | Foreign exchange deposit liabilities .. == = e fd e = = =
9 | Reported use of central bank reciprocal = = = = - = = =
credit facilities.
10 Total official monetary liabilities = = -! = = = = ==
11 Net official monetary assets ,... 5,748 | 6,218 6,221 6,050 5,968 5,860 5,338 [/5,768
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens
Net Official Monetary Movements(4)
12 | Total official international + 180 | + 322 e - 169 482 - 107 ~ 326 | + 48
regserves(5).
13 | Total official monetary liabilities(5) - = - T - = = =
(1) Canada's gold-based assets were revalued from approximately US $35 to US $38 per ounce of fine gold in May 1972, and to US

in May 1972 and October 1973 and by prior switches in
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TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada

1974
April May June Détail
I 11 III Y = o -
Avril Mai Juin IN® de
ligne
willions of U.S. dollars at end of period
millions de dollars E.-U. & la fin de la période
Actif
Avoirs officiels en devise:
4,265 4,278 4,390 4,381 4,278 Dollars, Etats-Unis ....... Ceeersananann 1
10 9 15 12 9 Autres devises convertibles ........ og do 2
927 927 91247 927 927 | Or monétaire ......... . i - oL SR 3
564 566 566 566 566 | Droits de tirage spécfaux ................. 4
336 343 338 344 343 | Position active auprés du F.M.I. .......... 5
6,102 6,123 6,236 6,230 6,123 Total des réserves canadiennes 6
officifelles de liquidités inter-
nationales(2).
Passif
= i = = — | Recours au crédit auprds du F.M.I.(3) ..... 7]
= — - -~ — | Engagements sous forme de dépdts en devises 8
e e = - — | Recours déclaré aux facilités de crédic 9
entre banques centrales.
- - - - - Total du passif monétaire officiel net 10
6,102 6,123 6,236 6,230 6,123 Actif monétaire officiel net ........ 11
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens
Mouvements monétaires officiels nets(4)
+ 329 + 21 +RU30 T — 104 | Total des réserves canadiennes officielles 12
de liquidités internationales(5).
= = - - — | Total du passif monétaire officiel net(5) 13
(1) L'or et les avoirs qui y sont rattachés ont &té réévalués sur la base de 38 dollars E.-U. l'once d'or fin (35 dollars aupa-

ravant) en mai 1972, puis sur la base de 42.22 dollars E.U. en octobre 1973.
i1} Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances.
{3} Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 % de la quote-part du Canada.
Les réévaluations entrainées par les augmentations du prix officiel de l'or en mai 1972 et octobre 1973 et par des
changements antérieurs d'affectation des ¢éléments des réserves ne sont pas pris en compte,
} Correspondent aux postes K4 et K5 du tableau 1.

[



5. Canadian Balance of Internatijonal Pavments, Annual Historical Serisw

Current account

Between Canada and all non-residents
Entre le Canada et tous les non résidentsa
Ttem
1965 1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973
$'000, 000
I3 furrent receipts:
i Merchandise exports {adjusted)d(2) .. .. ... ... ...c.cuieceanan 8,745 10,326 11,338 13,720 15,035 16,921 17,961 20,222 25,500
Service receiprs:
Gold production svailsble for export ...... e 138 127 112 i3 8o
= Travel ......coecviueeicasonoscacnaann - 747, 840 1,318 953 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446
&5 Interest and dividends .. = J22| 318 295 353 451 528 558 627 653
h Freight and shipping .... . o 668 758 830 891 935 1,126 1,182 1,220 1,421
a2 ! Other service receipts ...........c.ciovunucnn o 562 676 770 840 1,262 1,386 1,324 1,309 1,471
on Tota) service Teceipts .....cocuvvceeroncessnocecarsnne 2,437 | 2,719 3,325 3,070 3,695 4,246 4,310 4,386 4,991
-2} | Sub-totals, exports of goods and aservices(3) ....... 11,182 13,045 14,663 16,790 18,730 21,167 22,271 24,608 30,491
Transfer receipts:
Inheritances and immigrants' funds . 5 216 268 329 370 366 389 432 bl 516
Personal and institutional remittances .... 83 | 83 93 95 95 107 165 176 201
e Withholding tax(4) ............ e erereeinereriiiarenaees | 167 | 204 218 209 234 269 278 287 322
|
Mi Total current recefpts .......oeseuncencennesenonaae.. | 11,648 13,600| 15,303 17,464 19,425 21,932 23,146 25,514 31,930
|
B thwrrent payments:
H Merchandise importa (adiusted)(2) ....... 8,627 10,102 10,772 12,249 14,071 13,869 15, 534 18,577 3,58
{ {
|
’ Service paymenrs: i
o | Travel .......... o T, I 796 900 895 982 1,261 1,422 1,448 1,464 I, 1k
Iuterest snd dividends .. E 1,086 | 1,140 1,211 1,259 1,366 1,550 1,699 1,701 LT
Freight snd shipping .... 761 823 861 931 996 1,106 1,204 1,346 1,y
Other service payments .. 5 904 | 1,090 1,277 1,441 1,862 1,998 2,076 2,178 2,355
: Withholding) ool -1 -1 10=1- - TS Sy g ey S 167 | 204 218 209 234 269 278 287 322
) Totsl service PByments ..........ccace-vcvoccanan oc S 3,714 4,157 4,462 4,822 5,719 6,345 6,705 6,976 8,007
-3 Sub-totals, imports of goods and services(3) ....... 12,341 14,259 15,234 17,071 19,79 20,214 22,239 25,553 31,276
Transfer payments:
iw Inheritances and emigrants’ funds ........c.cteerenncren m | 198 213 209 204 199 185 162 154
b} Personal and institutionsl remittances ........ b s 133§ 139 173 148 204 212 215 227 269
LB Official contributions ..... vealierecosaoroens Wooao ¢ e 93 166 182 133 144 201 201 227 256
] TOtS] CUTTENT PAYMENEA ... ......ccocevuvoanaocecsas e 12,778 14,762 15,802 17,561 20,342 20,826 22,840 26,169 dlll, 955
[ furrent sccount balance:
W Merchandise trade ,...... S8 ..ot B, e - RV RN LISHSSE 200 | BEE +1,471F 4+  964| <+ 3,052} 4 2,427] + 1,645( + 2,231
Service transactions: .
Gold production avsilable for export ................... +._ 138 + 1221 + 112 + 33
ERVEN Aol o R, Bl ik . - 49| - 60| + 421 - 29f -~ 214 - 216 - 02| - 2341 —- 296
3 Interest and dividends . o - 764 - 822| - 916 - 906 - 915| - 1,022 - 1,141 - 1,074] = 1,344
1 Freight and shipping ....... - 93 — 6| - 3| - sof - 61 + 20 - 22 - 126 - 170
n Other service transactions . - - 362| - 414 - 507 - 601 - 600 - 612 -~ 752 - B69| -— 884
I WiEREGI R RNt . e e et TR R o & 18— 204 = 218 - 209] - 234| - 269| - 275 = 287 = 322
i | Balance on service transactions ................ cevene| = 1,277 ~1,438| - 1,137 - 1,752| - 2,024| - 2,099| - 2,395| - 2,590 - 3,016
=y - 1,159| -1,214| - 571 =SR2k —RINO66 et =953 <4 32{ - 5| -~ 785
. Nt traasEEGE s S TR S SR I w oo ot 5 29| + 52 + 72 5t 184 it 143 + 153 it 294 £ 290 + 3G
(%43 Total current account balanee ... ........._....... - 1,130 - 1,162| - 499 - 97| - Bla by ale & P = Bak - Al

1) Afcter the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchendise trade.
{™ Trsde of Canada ffgures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of pavnamsi.

used {r the National lacome and F
g oo it ]! Gl e e pEPREGAE 0 leemsd LRl ans W R0 SRl N
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R P lieas sl e Wy galcaents Internstionsux, séries chronologiques annuelles

Eompte courant

Betwea: Dacniil aad hd Sves Wited
Entre le Canada et les Etats-Unis Détail
1965 1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 IN° de
$'000, 000
Recettes courantes: A
4,993 6,249 7.277 9,258 10,599 10,959 12,082 14,025 17,253 Exportations de marchandises (aprés ajustements) (2} ..... 1
Recettes au titre des services:
138 127 112 33 Production d'or disponible pour 1'axportation ......... L]
660 730 1,164 866 934 1,056 1,092 1,023 1,160 Voysgesivi. ... S0 Po 4
204 134 176 23 260 336 363 361 406 Intéréte et divldendrl B 8 v 15
337 411 425 467 523 590 670 704 799 Transports .. 5 .. 2
353 429 491 573 743 776 666 700 750 Autres recettes au tltn deo urvlct- ...... T 23
1,692 1,890 2,368 2,170 2,460 2,756 2,785 2,788 3,115 Total des recettes au titre das services ....,....... 28
6,685 8,140 9,645 11,428 13,059 13,715 14,867 16,813 20,368 Total partiel pour 1'exportation de biens et de 29
services (3),
Recettes de transferts:
91 106 105 137 155 165 181 168 124 Capitaux des lmmigrants €t successions ..............e. 30
56 35 57 54 54 66 119 129 132 Versements A desa particullers et fnstitutions(4) .... 33
3 - oo = - E - - o= Retenues (LLscales (B , .ot B ice cmmalhive oo'oslols o wa sraisioe 38
6,832 8,301 9,807 11,619 13,268 13, 946 15,167 17,110 20,624 Total des recettes COUTSNEES .......cvevevrncrnrcanna 40
Pajements courents: -]
[W 1Y 7,242 7,846 8,869 10,127 9,838 10,873 12,792 16,439 Importations des marchandises (aprds ajustement)(2) ..... 1
Paiements au titre des services:
a 628 627 684 862 898 898 919 1,073 Voyages ............. 3
L E 985 1,058 1,074 1,143 1,306 1,444 1,417 1,653 Intérets et dividendes ... 2 B 15
L1 ] 530 522 561 562 587 602 726 860 Teansporkal. Witen .. . .0, B 21
615 756 893 984 1,262 13 1,472 1,562 1,704 Autres pajements au titre des services , 50 23
. o 5 - G5 5 .8 . Retenues fiscales(4) ........ccc0ivueraen . 27
2,534 2,899 3,100 3,303 3,809 4,104 4,416 4,624 5.290 Total des paiements au titve des services ........... 28
8,568 10,141 10,946 12,172 13,936 13,942 15,289 17,416 21,729 Totsl partiel pour 1'{mportation de biens et de 29
services (1),
Pajemente de transfert:
160 145 156 145 127 114 105 B8 B4 Cepitaux des émigrants et SUCCesSiONS . v.vreirrevenane 0
41 45 47 49 50 55 55 60 68 Versements » des particuliers est institutions ... . 33
L — - - - - - - - Contributions of ficielles .......... TR iele oo o . 37
8,769 10, 3321 11,149 12,366 14,113 14,111 15,449 17,564 21,881 Total des paiemente COUTADTS ........ocvescorrranenns 40
Solde du compte courant: o
- 1,041 | - 993 | - S69 + 389 | + 472 + L2 + 1,209 | +1,233 | + 814 Commerce marchendises ,................. crc PR b oo 1
Opérations au titre des services:
+ 138 |+ 127 | + 112 + 33 - e “re e 200 Production d'or disponible pour 1' nxparuuon ......... k|
+ 112 |+ 102 | + 537 + 182 | + 721 4+ 156 | + 19| + 104 | + 87 Voyagenm. mms: . , . .ol a.aniata . el 18 B 4
- 702 |- 791 | - BS82 - B43 | - 883 | - 970 | ~ 1,081 | - 1,056 | ~ 1,247 Intérers et dividendes . - 15
- 128 | = 119 | - o7 - 9% | - 9|+ il + 68 | — 22| - 61 Transports ............ .. off 21
- 262 | - 327 | - N - 411 | - &99 | - 537 | - 812 | - 862 ~ 9% Autres opérations au titre des services o 23
oS g . .. «e o e oI .. ImpOt retenu X la source .............. . ool 27
- B&2 | — 1,008 | - 732 = 1,133 | — 1,349 ] - 1,348 | ~ 1,631 | ~ 1,83 | ~ 2,178 Solde des opérations au titre de BSEPYIAS AT S 28
- 1,883 | - 2,001 | - 1,301 - &4 | - 877 | - 227 | ~ 422 | - 603 | - 1,361 Solde au titre des biens et services .............. 29
- 5 | = 29 | - & - 3]+ 32 | + 62 | + 140 | + 149 + 104 Trensferts Nets .. ..icvcirerernctierarrirrreiaverntoances 39
= 1,937 | ~ 2,030 | - 1,342 ~ 27 |~ B&S| - 165 | ~ 282 | - 454 | - 1,257 Solde totsl du compte cCOUTBNt ........vecvvvenune 40
fal #nres le premier trimestre de 1968, les opérations sur 1'or non mondétaire ont &té regroupées avec celles du commerce de marchendises,

i¥) Eniffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portés et de périodes nécessités par la balance des paiements.

130 Tel qu'il figure dens les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
{41 Retenues fincales sur les paiements su titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents,
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Capital account(5)
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Seymncy . eisssl liaertasy ds:

Between Canada and all countries

Entre le Canada et tous les pays

item
Acct. 1965 1966 1967 1968(1) 1969 1970 197t 1972 1973
No.
$' 000, 000
b
Direct i{nvestment(6):
21 In Canada . - - g + 535] + 790| + 691 + 390} + 720 + 835 + 880| + 15! + 720
25 R ERRRE Ol RSN Ll o PR o SRR TP Te Tple s v o otulvai= « + 5 p u'p plely o0 o0 v 0w EIF = 125 - Sl — 125 = 25| - 0| - 295| - 220 - 3851 - 590
Portfolio transactions:
Canadian securities: |
30 Outstanding bonds ,...... B 551 - 104 - 57 - 0] + 2| - 39| - 94| + 293 + 3l
31 Outs cantlingRREACRS .. .. ....oonmrven-sson - 274) - 136| + 12 + tla] + 53| - 145| — l44f - 62) - 24
3z Neb T ABIRTIWE . - -3vite »o/77se v o'b 0o 2% o TE 0 BT + 1,240} +1,465] + 1,307 + 10,9170 +2,089| +1,227| +1,186] + 1,756] + 1,353
35 Retirements .......cocovvuns. . ave - 390 | - 499 - 357 — 431| - 440 - $52| ~ 8261 — 5517 - 663
Foreign securitfes:
35 Outstanding lasues ..,..... S sl - 61} -~ 382 o 420 = na2 + 98 i aZadl 304 + 93
37 New i88uUcs ........000 = 57| -~ 571 = 65 - 7| - &7 - 3| - 67 — 58] - 56
38 RELITAmBNES N.......c..cucceccacasad + 251 '+ 17 + 15 + oy + 37 + 10 + 12) + 14 o 15
Loans snd subscriptions — Government of Canada:
40 AQVENCEB ...vuvvecrrrrosatsanrine israasinssaan . = 141 - a5H| 38 - 78f -~ 89| — 144 - 192] -~ 2B| - 249
44 REPAYMENES .cococrvrronrecrrorossrtorersssss-vsoacrvseses | + 10} + 261 + 3 + S| + 2| + 361fa. + 36} + 37| o+ 42
48 [Colvmbia REVEY TTRBEY .o cerllelido oo o v vn oo dliids o alois aloie st/ , + 321 + 32 + 44 + 88] + 32 + 31 + 24 - + 1
49 |Export credits directly or indlrectly st risk of the - 187] -~ 41| + 107 + 29 - 12| - 129 -~ 230 - 251 =" @@
Government of Caneda.
L
50 |Orber long-term capital Lransactions ..........ccoeecvcvinaa | + 36 + 138 + 229 + 197 + 228) — 47| - 142 + 198, = |
E 1 Balance of capital movements 1n long-term forms ,.,... | + 833| + 1,228 + 1,415 + 1,669 +2,337¢ + 732 + 4B2| + 1,762 =+ hoi
D Resident holdings of foreign currancies:
61 Chartered bank net foreiga curreacy position with + 426 - 467 | — 384 - 488| - SO6| — 122] + 1,404| + 637 - 43
non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .....,..... | - 11| - 53| + 22 + 39| - 928] - &1 - 561 - 171 - 214
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits . o 1] + 11| + 24 + 72| + S2) + 26 + 92| + 136 + 159
72 Government demand liabilicies 2| + 51 - 4 + 21| - % - 8l + 500 + 27| + 63
74 Tressury bills &, keose.. 12| - 15|+ 4 + 48| + 200 - s = I 22| - 2%
75 Comme rcisl paper ........ p - B3 16 - 11 + 2| + 42| + 42 + 53] - 18| = 2
76 Finance company paper ,...... bials b olss Bue 162 | - 1| - 64 - 132) + 177 + 203] - 39| - S0 ~ 23
7 Qther Shoft-term paper .....evsevosernsore = 12| + 24 - 2] - 1{ + 36 + 8| - 171 + 164
81 Other finance company oblSRALLans ...ev.ev.vevnvncrrinnnsns 209 + 154 + 35 + 24| + 116 - 103| - 29 - 27 + 17
82 |Other short-term capital transactionB(7) .....veveeeevacnson | = 62} - 63| — 542 - B807| - 2931 -~ 282| - 1,053 - 1,327| - 498
B B 2 Balance of capital movements in short-term forms ..... 4+  455| -~ 425]| - 896 - 1,223} -~ 1,355 - 328] -~ 11| -~ 88| - 701
gl g Total nec. capital'balance™ii, .. % . I s T s, 5, o +1,288| + 803] + 519 +  446| + 982| + 424 + 471| + 874 - 42
G Balance settled by exchange transfers ..... serranes vriveievea = = = i by = = 7 =
g Allocation of Special Drawing Rights ..........cecvreesrrran A5 g R feil £ _Saat o el #0117 -
K Net officlal monetary movements:
&4 Official international reserves ...... a5 158 | - 360 + 17 + 350 + 65 + 1,662 + 896 +* 336| - 467
=) Official monetary lisbilities .., = + 1 + 3 - 1 - R 1 -— = =
6 Net official monetary movements + 158 - 359| + 20 + 349 + 65| + 1,663] + 896| <+ 336 -~ 467
el B = o
(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capitsl from Canada and represents an lacrease in holdings of assets abroad or a reduction in lia=
biliries to non-residents.
(6) Exclusive of undisrributed proflts.
(7) Includes bslancing ftem representlng dlfference® between recorded measures of current, capitsl and reserve movements and embodies all unidentified trans-

actions.
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b5 16, Balance Canadienne des pelemants internationaux, séries chronoclogiques annuelles — fin

Compte de capital(5)

Between Canada and che United States
Entre le Canada et les Frats-Unis Détail
1965 1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 rN" de
compte
$' 000,000
o
Investissemants directrs(é):
+ W21 + T8 | + S5 + 354 | + 564 + 575 3 SS59 ] b 569 + 485 21
- 26 | + 87 | - 72 -~ 108| -~ 287] - 238} - 111 ] — 138 — 366 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
+ 21| - 72| -~ 63 - 67| - 27| - 69 | - 72| - 4 - 27 Obligations en circulation ......... 30
- 195 | - 95 | + n + 104 | + G| = 9| - 41 | — 146 + 20 Actions en circulation . 3l
+ 1,200 | + 1,409 | + 1,239 + 1,391 41,502 + 1,026 | + 885 | + 1,056 + 990 Nouvelles &missions ... 32
- 330 | - 456 — 301 - 3?6 | -~ 82 | - 395 | - 632 - 415 ~ 382 RAChABEE . ..vcicnacetciasontocananancracosacransocctanes kK]
Valeurs étrangdres:
- 49 | - 4| - 355 - e BN T 81| + 27 + 213 + 73 issions en circuletion 35
- gl r= 33| - 38 - 46 | - 3 | - 20 | - 25 | - 12 - & Nouvelles émissions .... 37
- 51 + 6] + 8 + 16| + 7| + S | 6| + 7 + 8 RAChets ... cieeiiiisonnesnrenrarraarsnsanssrorssnsens 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
- - - - - - ~ = o AVances ..cccciveiccceneinn . 40
- - - - - - - - = Remboursement ..........c0iececccncan. 44
+ 321 + 32| + 44 + 88 | + 32| + 31| + 24 - + 1| Traité du fleuve Columbim .....ivcvceiuiiivirnnancosaniane 48
- + 25 | + ? + 8| + 3| * 1| - 1| - 6 - 7 | Crédit 2 l'exportation déboursé directement ou indirecte- 49
ment aux risque du Gouvernement du Canada.
L 8l + 116 | + 196 45 1891 + 173 | - 9% | -~ 92 + 90 + 182 | Autres opérations en capital 2 long COIM® ....ivevevcnvoves 50
& 1,00 | + 1,393 + 1,317 + 1,150 | + 1,669 | + 824 | + 771 + 1,274 + 973 Solde des mouvements de capitaux & long terme. 14 1
Avolr des résidents en devises étrangdres: B
- S19(| - s12| - 1% - 464 | — 477 | + 55 | + 1,525 + 262 - 262 Position nette en dsvises étrangdres des banques 2 61
charte vis-A-vis des non-résidents.
- 20 | + 20 | -~ 69 = 20| - 146 | + | + 09| - n - 23 Avoirs non-bancaires en devises écrangdres A 1'étranger 65
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
+ S| + 17| + 3 + 26| + 31| + 44 |+ 22| 4+ 6 + 54 Dépdts en dollars .......... . S o R 71
- = 13 - — = = e = = Créances A vue sur le gouvernsment . 72
+ | - 1| - 4 - gils = 3 ([m== 5 - - 1 + 3 Bons du trésor ..........Beee0e000 74
= 18 L Bl |- 4 + 1] + 44 | + 41 | + 54 | - 118 - 1 Effets de cCOnMErce .....convvvenns 75
- 208 | - 3| - 67 - 62| + 190 + 127 + 36| - 52 - 22 Effets des sociétés de finsncement .. 76
+ 13| - 1] + 7 + 10| + 2] 4 35| + 76| ~ 17 + 165 Autres e¢ffets A COUTt LEIME ,.uvvvvecvrrnronans . 77
203 |+ 152 + 32 + 22| +# 13| - 105 - 25| - 28 + 14 Autres engegements dea sociétés de financemenr ...... 81
- 103| - 12| - 467 - 931 | - 218| - 25| -1,033| - 1,286 ~ 486 | Autres opérations en capitel B court terme(?) .....ccv00nes 82
- 637 | - 473 | - 766 - 1,423 ~ 458 ~ 23| + 764 | - 1,305 - 770 Solde des mouvements de capitaux A court tarme ......|[E 2
+ 437 + 920 | + 551 - 2721 + 1,211 + 801 + 1,535 | - N + 203 Total du solde net en capital ......icinvvevcereaneE 3
+ 1,543 | + 626 + 71 +1,500] -~ 578| + Bl6| ~ 194| + 776 . | Solde réglé par les transferts de compensation ............|[G
= - - - - - - - ~ | Actribution de droite de tirsge spécieux .................. Hi
Mouvements monéteires officiels nets:
L] 43| - 484 | — 20 + 483} - 212 + 1,452 + 1,059 + 291 oo Réserves officielles de liquidités internationales ...... [ 4 4
- - = = 2 ~ & = = o Engagements monéteires officiels ..............000 5
L] 43 | - 48 | -~ 20 4+ 481 - 212 + 1,452 + 1,059 + 291 po) Mouvements monétaires officiels nets .....covvvvvnrvans 6

cngagements envers les non-résidents.

8% A 1'exclusion des bénéfices non répartis.
(7} Y compris un poste comptsble représentant la différence entre les mesures observées des varistions du compte courant, du tompte ds capital st des réserves;

11 regroupe égalament toutes les opérations non identifiées.

II: Dans le comptes D et F le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soir une augmentstion des avoirs A 1'étrenger. su une diminutinn des
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Current account

w0 G

ARSTH Data Fapk douplagem

Annual — Annuel

All
All Other other
non- United United OECD non-
Item residents States Kingdom R.5.A. (Europe) residents
Tous les Etats- Royaume- R.Z.S. 0.C.D.E, Autres
non- Unis Uni (Europe) non-
résidents résidents
Acct.
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted) ............. 50001 51001 52001 53001 54001 55001
Service receipts:
3 Gold production available for export(l) .. 50005 51005 — - - -
4 Travel c..uiiinieien e eiiaiionseanaeninas 50006 51006 52006 53006 54006 55006
15 Interest and dividends ................... 50008 51008 52008 53008 54008 55008
21 Freight and shipping ..................... 50012 51012 52012 53012 54012 55012
23 Other service receipts ................... 50016 51016 52016 53016 54016 55016
28 Total service receipts ................. 50002 51002 52002 53002 54002 55002
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003
services.
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 50015 51015 52015 53015 54015 5501 %
33 Personal and institutional remittances ... 50018 51018 52018 53018 54018 55014
38 wiBhholidingWMeash X 8.0 Lol opp  oesmgt . s 50215 - - - - -
40 Total current receipts ................. 50025 51025 52025 53025 54025 55025
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted) ............. 50026 51026 52026 53026 54026 55026
Service payments:
4 Teasmll - | Lo a Bt VBF e - b0 . . 50031 51031 52031 53031 54031 55031
15 Interest and dividends ............c....000 50033 51033 52033 53033 54033 55033
21 Freight and; sShippENg . g5 oo oo o s o 0 s 06 e v s 50037 51037 52037 53037 54037 55037
23 Other service payments ............occcaue 50045 51045 52045 53045 54045 55045
27 Withholding €ax ..........cciivininnionrnnns 50216 - - - L .
28 Total service payments ................. 50044 51044 52044 5304&1 54044 55044
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041
services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 50040 51040 52040 53040 54040 55040
33 Personal and institutional remittances ... 50047 51047 52047 53047 54047 55047
37 Official contributions ................... 50042 51042 52042 530421 54042 55042
40 Total current payments .. .........-0e000 50050 51050 52050 53050 54050 55050
C Current account balance:
1 Merchandis® trade B._....#%...L... . 8dai . .. 50051 51051 52051 53051} 54051 55051
Service transactions: \
3 Gold production available for export ..... - — - - l - =
4 TEAVELING, - <. atdaa e . e L Tl . — — - =l - =
15 Interest and dividends ..........c0.000cun - - - - ; = E
21 Freight and shipping ....... V.. el i - =l - - - - - =
23 Other service transactions ............... = - = 2 [ = =
27 Wi.chaldin g, IGREE r= ... - 00w e, SO QA R, B0, - - - =l = -
28 Balance on service transactions ...... ‘e 50056 51056 52056 53056 54056 55056
29 Balance on goods and services ........ 50058 51058 52058 53058 54058 55058
39 Net transfers .. oWl (oo oo suimme o . 0. 50057 51057 52057 53057 54057 55057
40 Total current account balance ...... 50055 51055 52055 53055 54055 55055

(1) Series terminated as of the second quarter 1968.
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Fuméysa CaS1s des pascom de la balance canadienne des paiements internationaux

f‘ompte courant

Guaris: Iy = TokaasisTal

All Other All other
non- United United OECD non-
residents States |Kingdom |R.S,A, (Europe) | residents
Tous les Etats- |Royaume- |R.Z.S. |0.C.D.E, | Autres
non- Unis Uni (Europe) non- Détail
LS résidents |
Seasonally
ad justed Not seasonally adjusted
Désaison- Non-désaisonnalisé N° de
nalisé compte
1363 279 280 281 282 283 284 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Recettes courantes: A
60501 50501 51501 52501 53501 54501 55501 Exportation de marchandises (apr2s ajustement) 1
Recettes au titre de services:
60505 50505 51505 - - - - Production d'or disponible pour 1 'expor- 3
tation(l).
60506 50506 51506 52506 53506 54506 55506 Voyagessl. . . ... S00FE. -ELE - B T B 4
60508 50508 51508 52508 53508 54508 55508 Intérets et dividendes ... .................. 15
60512 50512 51512 52512 53512 54512 55512 TranSPOrts ... . .u. i iienniaearneansnnnnns 21
60711 50516 51516 52516 53516 54516 55516 Autres recettes au titre des services ....... 23
60710 50502 51502 52502 53502 54502 55502 Total des recettes au titre des services .. 28
60722 50503 51503 52503 53503 54503 55503 Total partiel pour 1'exportation de biens 29
et de services.
Recettes de transfert:
A0515 | 50515 51515 52515 53515 54515 SI5SS Capitaux des immigrants et successions ...... 30
20713 50518 51518 52518 53518 54518 55519 Versements 3 des particuliers et institutions 33
80726 50716 — - - - - Impdt retenu A la BOUKCE .. ...........c...00.. 38
50435 50525 51525 52525 53525 54525 55525 Total des recettes courantes .............. 40
Paiements courants: B
60526 50526 51526 52526 53526 54526 55526 Importations de marchandises (aprds ajustement) 1
Pajements au titre des services:
60531 50531 51531 52531 53531 54531 55531 VSyage€sy . ...l ... .a. BN g v N A - L 4
60533 50533 51533 52533 53533 54533 55533 Intéréts et dividendes ..............cc00.... 15
60537 50537 51537 52537 53537 54537 55537 0T T 0) S PG S S O e e S o o R 6 60 6o ol 21
60715 50545 51545 52545 53545 54545 55545 Autres paiements au titre des services ...... 23
60725 50715 - - — — — Impbt retenu A la Source ..............0.00.. 27
60714 50544 51544 52544 53544 54564 55544 Total des paiements au titre des services 28
60723 50541 51541 52541 53541 54541 55541 Total partiel pour l'importation de biens 29
et de services.
Pajements de transfert:
60540 50540 51540 52540 53540 54540 55540 Capitaux des émigrants et successfons ....... 30
60717 50547 51547 52547 53547 54547 55547 Versements 2 des particuliers et institutions 33
60542 50542 51542 52542 53542 54542 55542 Contributions officielles ...........ovouvuune 37
60550 50550 51550 52550 53550 54550 55550 Total des paiements courants .......... Q000 40
Solde du compte courant (]
60551 50551 51551 52551 53551 54551 55551 Commerce marchandises .............c.o0iveuurnns 1
Opérations au titre des services:
60701 50717 - - - - - Production d'or disponible pour 1'exportation 3
60554 50718 - - - - - VoNaResRe Y- put e B e o ragerene®. o B, . 4
60556 50719 - - - - - Intéréts et dividendes ...................... 15
60557 50720 - - - == - HcanEDEREE ey N e e e e LR . 21
60719 50721 - - - - - Autres opérations au titre des services ..... 23
60727 50722 - - - - - Impdt retenu A la SOUrCe .......o0cv0vuvaean. 27
60718 50556 51556 52556 53556 54556 55556 Solde des opérations au titre des services 28
60724 50558 51558 52558 53558 54558 55558 Solde au titre des biens et services .,.. 29
640720 50557 51557 52557 53557 54557 55557 Transfentis) nets .ot . Chuor 35, 00 N SR o SRS 39
60555 50555 51555 52555 53555 54555 55555 Solde total du compte courant e o 8 40

T:l_',l_gl‘u sérile se termine avec les données pour le

premier trimestre de

1968 .
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Capital accouvat

Tafercomegsd 2o Ll becs Fene dusbs; . = Jonelugey

gnnual — adouc]

All Other All other
non- United United OECD non-
Item residents States Kingdom R.S.A {Europe) residents
Tous les Etats- Royaume - RiLZHG 0.C.D.E. Autres
non- Unis Uni (Europe) non-
el résidents résidents
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
D
Direct investment:
21 TN CaNAAA . v vuvveen e rannnesanuoanasaeeanneeanass 50060 51060 52060 53060 54060 55060
25 ABTOAd .ottt e e n e 50064 51064 52064 53064 54064 55064
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds .. .cuivtvvenrvarroerrroiannaons 50068 51068 52068 53068 54068 55068
31 Outstanding SLOCKS .....oveiennovnennnnenenaann. 50076 51076 52076 53076 54076 55076
32 NewN{GaiEalr, JYSNNN. .. . .. . .. . TR LR T 50084 51084 52084 53084 54084 55084
33 RELITEMENES . ..ovuvenrannrnonnecneraranarsannaos 50092 51092 52092 53092 54092 55092
Foreign securities:
35 Outstanding 18SUES .....v.ievriveervearnnnns P 50100 51100 52100 53100 54100 55100
37 New 188UES . .e..uroinureareearairenmraneraneunsn 50108 51108 52108 | 53108 54108 55108
38 RELITEMENES L. tvunrvrearecraneereansnrannonan 50116 51116 52116 53116 54116 55116
|
Loans and subscriptions — Government of Canada: |
(Advances and 10an8 .........iviitirniiiniiarenennn 50124 51124 52124 53124 54124 55124
40 | (Subscriptions and advances to international 50126 = ! - | - - 55126
( investment agencies. ‘
(Repayments of post-war loans and advances ........ 50127 51127 | 52127 53127 | 54127 55127
a6 | (
(Repayments of war loans and advances ............. 50129 51129 52129 53129 | 54129 55120
48 | Columbia River Treaty .............vuverennocnannnns 50130 51130 - - - -
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the 50132 51132 52132 53132 54132 55132
Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ............... 50150 51150 52150 53150 54150 55150
B Balance of capital movements in long-term 50187 51187 52187 53187 54187 55187
forms.
D 60 | Resident holdings of foreign currencies(2): 50158 51158 52158 53158 54158 55158
61 Chartered bank net foreign currency position with 50159 51159 52159 53159 54159 55159
non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad ... 50160 51160 52160 53160 54160 55160
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits .......... M Sl T el O . . 50152 51152 52152 | 53152 54152 55152
22 Government demand liabilities .................. 2. 50154 51154 52154 | 53154 54154 55154
74 xEREy Il L . . L . e T 50156 51156 52156 | 53156 54156 55156
75 Commercial paper .......... U, T LS. . 50167 51167 52167 ' 53167 54167 55167
76 EInancescompAny IPADET . ... ..o abie o soemialofas ol ilanenels e 50168 51168 52168 53168 54168 55168
77| Other short-term paper ............... 50169 51169 52169| 53169 54169 55160
81 Other finance company obligations ...........000.. 50176 51176 52176 53176 54176 55176
82 | Other short-term capital transactions .............. 50186 51186 52186 | 53186 54186 55186
1o Balance of capital movements in short-term 50188 51188 52188] 53188 54188 55188
forms. |
Hi 5 Total net capital balance .................. 50189 51189 52189 | 53189 54189 55189
3 Total current and capital account balance 50190 51190 | 52190 53190 | 54190 55190
G Balance settled by exchange transfers .............. 5 51191 52191 | 53191 54191 55191
d Allocation of Special Drawing Rights ............... 50210 - - - - 55210
|
K Net official monetary movements: !
4 Officis]l international TESETVES ..........eneeveos 50213 51213 52213 53213 54213 55213
5 Official monetary liabiliries ..............eeevus 50214 51214 52214 53214 54214 55214
6 Net official monetary movements ................ 50212 51212 52212 53212 54212 55212

(2) Series terminated as of 1964,
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TADLEAD 17. Fumfzos CadfTW des sostes ds la balance canadienne des paiements internationaux — fin

fompte de capital

Quarterly — TPricdstriel
All Other All other
non- United United OECD non-
residents States Kingdom RIESHAY (Europe) | residents
Tous les frats- | Royaume- | R.Z.S. 0.C.D.E. | Autres =
non- Unis Uni (Europe) non-
résidents résidents
Not seasonally adjusted
= NO de
Non désaisonnalisé compte
279 280 281 282 283 284 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
D
Investisgsements directs:
50560 51560 52560 53560 54560 55560 AuCanada .......viiniiiiiiiiiiiiiiiiiai 21
50564 51564 52564 53564 54564 55564 B 1 AT R TS oo hosezensienenzioneps | heashohshsisanioasasasisns/ o) oI Reksks 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
50677 51568 52568 53568 54568 55568 Obligations en circulation ................. 30
50576 51576 52576 53576 54576 55576 Actions en circulation .....ivviinniersenacas 31
50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 Nouvelles émissions ..........ccoiiiincnnnes 32
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592 Rachats .....bcaecivioananloliiciniannnennes 33
Valeurs étrangdres:
50600 51600 52600 53600 54600 55600 Emissions en circulation .....ivviiieaanann 35
50608 51608 52608 53608 54608 55608 Nouvelles émissions ............ hreiseanna vos 37
50616 51616 52616 53616 54616 55616 RAchats .....ciererrensonntvensonanas eerenn 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
20624 51624 52624 53624 54624 55624 (Avances et Ppréts ......c.civiecenccrnns 8% 000
80126 L = - - 55626 (Souscriptions et avances aux organismes inter- 40
( nationaux de placement.
50629 51627 52627 53627 54627 55627 (Remboursement de préts et avances de 1'aprds-
( guerre. 44
56700 51629 52629 53629 54629 55629 (Remboursement de préts et avances de guerre,
0430 51630 - = = — | Traité du fleuve Columbia .,....ocovvevverennnns 48
50632 51632 52632 53632 54632 55632 | Crédit A& 1'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risques du Gouvernement du
Canada. N
5065D 51650 52650 53650 54650 55650 | Autres opérations en capital 3 long terme ...... 50
50687 51687 52687 53687 54687 55687 Solde des mouvements de capitaux A long E 1
terme.
50658 51658 52658 53658 54658 55658 | Avoirs des résidents en devises étrangdres{(2): D 60
50659 51659 52659 53659 54659 55659 Pogsition nette en devises étrangdres des ban- 61
ques a charte vis-3-vis des non-résidents,
$0660 51660 52660 53660 54660 55660 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres 2 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
50652 51652 52652 53652 54652 55652 DEPOLs en dollars .....eiiieencecnanniniaenenn 71
50654 | 51654 52654 536 54 54654 55654 Créances 3 vue sur le gouvernement ......... o8 72
50656 51656 52656 53656 54656 55656 Bons du trésor ..... o1 ke R RN oRoRol wR N = e R AN e fagameNaRoReiiat 74
50667 51667 52667 53667 54667 55667 Effets de cOMMErCe ........cevevconanncans OB a0 75
50668 51668 52668 53668 54668 55668 Effets des sociétés de financement ........... 76
50669 51669 52669 53669 54669 55669 Autres effets 2 court Lerme ........coceeeeee . 77
50676 51676 52676 53676 54676 55676 Autres engagements des sociétés de financement Bl
50686 51686 52686 53686 54686 55686 | Autres opérations en capital & court terme ..... R2
50688 51688 52688 53688 54688 55688 Solde des mouvements de capitaux a court |E 2
terme,
50689 51689 52689 53689 54689 556839 Total du solde net en capital .......... [E 3
50690 51690 52690 53690 54690 55690 Solde total du compte courant et de  [F
capital,
C 51691 52691 53691 54691 55691 | Solde réglé par les transferts de compensation G
40710 . = = = 55710 | Attribution de droits de tirage spéciaux ....... [J
Mouvements monétaires officiels nets: K
RILERE] 51713 52713 53713 54713 55713 Réserves officielles de liquidités internatio- [
nales.
SO 14 51714 52714 53714 54714 55714 Engagements monétaires officilels ............. 5
8712 51712 52712 53712 54712 55712 Mouvements monétaires officiels nets ....... 6

{2) La série se termine avec les données pour 1'annde 1963,












PUBLICATIONS DE REFERENCE

Catalogue

Titre
67-202 '"Canada's International Investment Position, 1926 to 1967." (Voir le nota
ci-dessous.)
67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobilidres."

67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 a 1964.

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1971."
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements

internationaux'", discontinué aprds Quatri2me Trimestre 1973.

Si 1'on désire d'autres détails ayant fait l'objet de publication
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels
. successifs.

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous
adressant & Statistique Canada, Ottawa, KIA OT6.

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de
Statistique Canada:

"Investissements 2 long terme étrangers au Canada 1969," du 10 aodt 1973.
"Investissements canadiens directs 2 1'étranger, 1970," du 28 aoit 1973.

"Investissements directs étrangers au Canada, 1970," du 26 septembre 1973.

"Propriété et contrdle des capitaux utilisés dans certaines activités économiques
au Canada", du 29 mars 1974.

Upalanca canadienne de |'endetrt&mant international, 1960-70" du 17 avril 1974.
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Catalogue

Title
67-202 '"Canada's International Investment Position, 1926 to 1967". (See note below.)
67-002 "'Security Transactions with Non-residents'.

67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964.

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1971",

67-001 '"Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments".

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the
successive quarterly reports.

In addition to the selected publications listed above,
Statistics Canada publishes a wide range of statistical
reports on Canadian economic and social affairs. A compre-
hensive catalogue of all current publications is available
free on request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6.

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position
published only in the Statistics Canada Daily were:

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1969", released August 10, 1973.

"Canadian Direct Investment Abroad, 1970", released August 28, 1973,

"Foreign Direct Investment in Canada, 1970", released September 26, 1973.

"Ownership and Control of Capital Employed in Selected Canadian Industries',
released March 29, 1974,

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 1974.



