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II. Li  

DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 

Deuxième trimestre de 1974 

On a enregistrd après ddsaisonnaliaation eu deuxilme 
trimeatre de 1974 un deficit du compte courant de $259 miiliona, 
aupdrieur h celuf de $218 millions observe au premier tritneatre. 
En effet, le produit national brut, qui mesure Is croissance 
de l'dconomie canadienne, a progressd de 3.6 31 en dollars cou-
rants. Cette augmentation du deficit eat même infdrieure a is 
baisse de plus de $200 millions de l'excddent au titre du com-
merce de marchandises, qui sinscrit a $401 millions. Lea 
exportationa de merchandises ont augmentd en valeur d'environ 
$160 millions pour atteindre $7,821 millions, tandis que lea 
importations progresaaient de preaque $370 millions pour sets-
blir b $7,420 millions. Ce sont lea exportations de petrole 
brut et de bid qui ont Ic plus progressd, landis que ion devait 
enregistrer des accroissements apprdciabies des importations 
de pdtrole brut et de sea ddrivds, de machines et de materiel 
ct instruments divers, sinsi que de produits personnels et 

agers. Apr18 ddsaisonnalisation, les exportations de mar- 
.rrrdises ont baissd en volume de prls de 5 31, et lea impor- 
ions, de près de I Ii. 

I 	IAIr..-rii 	IA7,AjAi;A..\LI. 

.fl.RNATIONAL PAYMENTS 

rind Quarter 1974 

A ..;... 	I 	idjusted current account deficit of 
:rii[liuui was recorded in the second quarter of 
up from $218 million in the first quarter, as 

;re Canadian economy, measured by the change in the 
ross National Product, grew by 3.631 in current dollar 
terms. The increase in the deficit was more than ac-
'unted for by a reduction of over $200 million in the 
erchandise trade surplus to $401 million. Merchan-

disc exports rose in value by about $160 million to 
7,821 million while imports increased by almost $370 

:rillion to $7,420 million. Crude petroleum and wheat 
recorded the largest export gains while there were ma-
or rises in imports of crude petroleum and petroleum 
iroducts, machinery and miscellaneous equipment and 
to, Is, and personal and household goods. In volume 

it;. 	I- 	iii; 	[IrIsh. 

	

1.: ;;r..ri 	 Les mouvemants de capitaux, avant désaisonnalisetion, se 
led to a net capital inflow of $365 million, 	soot soldds au total par une entrée nette de capitaux de $365 

rn $925 million in the first quarter of 1974. 	millions, compsrativement h $925 millions au premier trimestre 

	

Is inflow more than offset a current account deficit, 	de 1974. Cette entrée a plus que compense un deficit du compte 

	

,,adlusted for seasonal variations. of $344 million to 	cotirant de $344 millions (avant ddsaisonnalisation) ci l'actif 

rat rCcapitulatil 

)73 	I 	1974 
1972 	I 1973 	I 	 Detail 

it 	I 	tIll 	I 	IV 	I 	1: 	I 	ti 

Seasonally adjusted — Chiffres ddsaisonnalisds 

irchanliar' Lr;idr Ira once .... I 	+ 682 

Ailance on non-merchandise —  614 
transactions. 

In,nen,r ,iccnnn,nr Iraltniro 	 + 	68 

+ 457 + 524 + 607 + 401 

— 594 — 738 - 825 — 660 

— 137 - 214 — 218 — 259 

Balance du coimnerce de inarchan-
discs. 

Balance des operations sur 
invisibles. 

Balance du coinpte courant 

Not seasonally adjusted - Non-ddsaiaonnalisds 

- 425 Balance du compte courant 
+ 659 Mouvements de capitaux a long 

terme. 
— 701 Mouvements de capitaux 1 court 

terme. 
— 42 Mouvements nets de capttaux(l) 

— 	Attribution de droits de tirage 
spdctaux. 

— 467 Mouvements officiels inonCtat-
res nets. 

— 	23 + 124 — 	70 — 598 - 344 — 	655 
ri 	in 	long- + 245 + 154 + 	31 + 433 — 	85 + 1,762 

letrn 	firms. 
opital movements in short- — 329 — 604 + 	87 + 492 + 450 — 	888 
term forms. 

..t capital movement(1) - 84 — 450 + 118 + 925 + 365 + 	874 
Ilocation of Special Drawing - — — — — + 	117 
Rights. 
t official monetary move- - 107 - 326 + 	48 + 327 + 	21 + 	336 
ments. 

I - I 	t ne I 

I 	i.t.t 	iii. 	nit 	Inn- nor:; I 'i IS 	isO! ret! 

iii 0 tnt 	sit lw it 	rit::r ilhutn, a swing it about ii:) 
million from the net inflow of almost $435 million re-
carded in the previous quarter. The change mainly re-
Ic'cted a drop of about $250 million in Canadian new 
sties sold abroad, a reduction of about $100 million 

I 	...........mr 	ml:! ........c ..................H. 	•lri. 	i  mi.  

	

rim.. 	ii ci 	tamr:;3 long terme se sont soiddea 
mn] lii its,  ce qui reprdsente un 

revirement d'environ $520 millions par rapport I 1entr6e nette 
de presque $435 millions observde Ic trixnestre prdcddent. Cette 
evolution eat imputable principalement I une baisse de $250 
millions environ dans Ic cas des nouvelles emissions csnsdlennes 

mrS 	!m I:;:,, 	5:; 	nd;m:niIimmd'mm.irmr 	I011 	illimnm': 



Canadian Balance of International Payments 

Balance canadienne des paiements internationaux 

Merchandise Trade Millions of/de dollars Current Account Balances iia 
- 	Commerce de marchandises - 8,500 Soldes du compte courant 600 

Seasonally adjusted - 300 
- 	 S - 8,000 Désaisonnalisé + 

0 

- 	 Exports—Exportations 	g - 7,500 300 

- 	 Unadjusted 	 I /1 
Ii - 7,000 

Unadjusted 
_ 

- 	Non désaisonnolisés 
600 

Non désaisonnalises 
I 	I 	I 	I 	 I 	I 	I 900 

6,500 Capital_Movements 
Mouvements de capitaux - 900 

Seasonally adjusted 	 I I - 	Ddsaisonnalisés ' 	I  - 6,000 600  
1 	I L ong terme 

- 

300 
- 	 ,r 	\i - 5,500 Inflow 

Enée + 
0 Unadjusted Outflow 

Non désaisonnalisés 
- 5,000 \ 	I 	I —300 

I 
, 	Short-terrift 	 \I 

- 	 I, -  " / - 4,500 
-, 	Court terme - 600 

\ 
I 	 I 	I 	 I 	 I 	I 	I 900 Seasonally adjusted 

I 	 Désaisonnalisés — 4,000 Capital Balance 
Solde des capitaux - 200 

I
,  

Imports—Importations 900 - 3,500 

I 	 I 	 I !, E 600 
I 	I 	I 	I 	 I 	I I 3,000 

NInflow 
Non-merchandise Trade 300 
Operations sur invisibles - 3,000 + 
Non-merchandise payments 0 _______ 

Paiements sur invitibles 

— 	 Unadjusted - 2,500 Outflow 300 
Non désaisonnalisés \ 	' Sorties 

Seasonally adjusted 
Désaisonnalusés / 600  

2,000 Net Official Monetary Movements 
- 	Mouvements monétaires officiels nets 900 

- 1,500 

soY,1

i1 
- 600 

1,000 300  
nadjusted 

+ 
Désaisonnalisés 

Non désaisonnalisés 0 
- 	I  I —500 I 

Non-merchandise_receipts Includes allocation of Special Drawing Rights 
300 

Recettes our invisibles V compri, 	allocation de drolts de tirage spciaux 
I 	I 	I 	I ______ I 	I 	I 	L 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I1 	1 600 

971 	1972 	1973 	1974 1971 	1972 	1973 	1974 
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lows and a $150 million swing to a repurchase balance 
t over $30 million from international trade in out-
randing Canadian equities. 

Capital movements in short-term forms in the se-
cond quarter of 1974 led to a net inflow of $450 mil-
lion down moderately from about $500 million recorded 
in the first quarter. There were, however, a number 
of sharp movements among the accounts. The net inflow 
from the reduction in non-bank holdings of foreign cur-
rencies abroad fell by over $650 million from the pre-
vious quarter to $115 million. A decline in non-resi-
dent holdings of Canadian money market instruments led 
to a net outflow of about $90 million, a swing of al-
most $130 million from the net inflow of about $40 mil. 
lion recorded in the prior period. Non-residents, how-
ever, increased their holdings of Canadian dollar de-
posits to produce an inflow of almost $145 million 
while there was a large net inflow from "other short-
term transactions", principally due to a major rise in 
the balancing item to cover unrecorded transactions. 

Current Account - Seasonally Adjusted 

In the second quarter of 1974 current account 
transactions between Canada and other countries pro-
duced a seasonally adjusted deficit of $259 million, 
up $41 million from $218 million in the previous quar

. 
 

ter. The rise in the deficit in the second quarter 
arose from a decline in the surplus on merchandise 
trd,' which was only partly offset by a reduction in 

oyments on non-merchandise transactions. 

value of merchandise exports increased by 
$7,821 million. Over half of the rise in 

-.,"Itts occurred with the United States where, despite 
advance in industrial production in the quarter 

tollowing energy_related declines in the first three 
months of the year, economic activity tended to be 
generally sluggish characterized by weaknesses in con-
sumer expenditure and residential construction. The 
value of exports to the European Economic Community 
(excluding the United Kingdom) rose by 451, but declines 
were recorded to the other two major overseas markets 
of Japan and the United Kingdom. 

On a commodity basis, the largest increases in 
export values were recorded for crude petroleum, wheat, 
metals, woodpulp and newsprint. Sales of crude petro 
leum and wheat together represented over a fifth of 
total merchandise exports in this quarter while their 
aggregate increase more than accounted for the total 
rise in merchandise exports. The strength in the value 
of sales of crude petroleum reflected the continuing 
rise in the price of this commodity while the increased 
value of wheat gales resulted mainly from larger ship-
ments. 

Merchandise imports, more than doubling the 
growth rate of exports, increased by over 5% from the 
first quarter level to $7,420 million. As in the case 
of exports, this rate of growth was well below that of 
the preceding two quarters. Imports from the United 
States remained practically unchanged but imports from 
the United Kingdom rose by about 67, while from the 
European Economic Community (excluding the United 
Kingdom) and from Japan imports climbed at about 3 
times that rate. Among commodities showing major in. 

asea in import values were crude petroleum and 
troleum products, machinery and miscellaneous equip 
nt and tools, wearing apparel, footwear and other 
raonal and household goods, chemicals, steel, trac-

• rs and parts. Reduced imports were recorded for 

gression d'environ $100 millions des aorties nettea su chapitre 
des credits 8 l'exportatjon et 8 un revirement de $150 millionø 
su titre du commerce international des actions canadiennes en 
cours, lequel s'est soldé par des rachats de plus de $30 
millions. 

Las niouvements de cspitsux 8 court terme se sont soldCs 
au deuxième trimestre de 1974 par une entree nette de $450 
millions, ce qui représente one diminution modérée par rapport 
8 l'entrie nette de $500 millions environ enregistrée au tn-
mestre précédent. 11 y a eu toutefois un certain nombre de 
mouvements très importants dana les divers comptes. L'entrCe 
nette imputable 8 la reduction des avoirs non bancaires de 
devises étrangères a l'êtranger sest réduite de plus de $650 
millions par rapport au trimeatre prCcédent pour sinscrire 8 
$115 millions. Une baisse des avoirs des non-rsidents d'ins-
truments du marchC monétaire canadian s'est traduite par une 
sortie nette d'environ $90 millions, un revirement de près de 
$130 millions par rapport 8 l'entrée nette de $40 millions 
environ observCe su cours de is période précédente. Par contre, 
lea non-residents ont accru leurs avoirs soua forme de depots 
en dollars canadiens, ce qui a donné lieu 8 une entree de 
presque $145 millions, pendant que lea 'autrea operations 8 
court terme' se traduiaaient par une importante entrée nette 
imputable principalement 8 une forte hausse au poste comptable 
qui regroupe les operations non enregistrées. 

Compte courant, après déssisonnslisatjon 

Apres ddssisonnslisstion, Ic deficit des operations du 
compte courant entre le Canada et les autres pays a atteint 
$259 millions au cours du deuxième trimestre de 1974, soit une 
augmentation de $41 millions par rapport sux $218 millions 
enregistris au trimestre precedent. Cette hsusse du deficit 
eat imputable 8 la baisse de lexcddent au titre du commerce 
de marchandises, bsisae qul n's ete qua partiellement compensCe 
par une reduction des paiements nets so chspitre des operations 
sur invisibles. 

La valeur des exportationa de marchandises a progressé de 
plus de 2 7. pour sinscrire 8 $7,821 millions. Plus de Is moi-
tie de cette progression Ctait conatitude par lea exportattons 
aux Etats-Unis oij l'activité économique a ete en general hdsi-
tante en raison de Is faiblesse des depenses de consommation et 
de Is construction domiciiiaire, malgré l'augmentation de Ia 
production industrielle au cours du trimeatre, qui a succédC 
aux baisses imputables 8 Is crise de lénergie enregistréc au 
cours des trois premiers mois de i'année. La valeur des expor-
tations vera lea pays de la Coimnunauté écononique européenne 
(sauf le Royaume-lJni) a augmentC de 4 51, mais des baisses ont 
ete enregistrCes pour las deux autres principaux marches 
d'outre-mer, soit le Japon at le RoyaumeUni. 

Par marchandise ce sont les exportationa de petrole 
brut, de ble, de mCtaux, de pate de bois ci de papier journal 
qui ont le plus augmenté en valeur. A dies seules, lea ventes 
de pétrole brut et de blé ont représenté, plus du cinquième de 
toutes les exportations de marchandises au cours de ce trimes-
tre, tandis que leur augmentation globale a mme dépassé is 
hausse totale des exportations de inarchandises. La vigueur des 
ventes de pétrole brut sexplique par Is majoration continuelle 
do prix de Ce produit, alors que Is hausse de Is valeur des 
ventes de blé eat surtout imputable 8 l'augmentation do volume 
des livraiaons. 

Lea importations des merchandises ont augmenté de plus 
de 5 7. par rapport au premier trimestre pour se fixer 8 $7,420 
millions, soit 8 on taux plus de deux fois supérleur 8 celui 
des exportations. Comsne dana Ic cas des exportations, ce taux 
de croissance était bien infCnieur I celui observe lea deux 
trimestres precedents. Lea importations en provenance des 
Etats-Unis nont pratiquement pas change. Lea importations du 
RoyaumeUni ont progrease denviron 6 7. tandis que celies en 
provenance de Is Coinisunauté économique europeenne (Royaume_Uni 
excepté) et du Japon ont augmente 8 un taux presque trois fois 
plus élevé. Parmi les merchandises tmportées dont is valeur a 
augmenté, on peut citer le pétrole brut at sea dérivés, lea 
machines et le materiel at instruments divers, leg vCtements, 
les chaussures et les autres biens personnels et ménagers, lea 
produits chimiques, lacier ainsi que lea tracteurs et leurs 



meat, fish, fruit and vegetables, automotive products 
and non-ferrous ores. 

The three commodities accounting for the largest 
shares of Canadian international trade, namely auto-
motive products, crude petroleum and wheat, showed an 
increase of about 187, in the surplus in the second 
quarter, principally due to larger wheat sales. 

The deficit on non-merchandise transactions fell 
by 207, to $660 million as a result of a decline of $98 
million in net service payments to $796 million and an 
increase of $67 million in net transfer receipts to 
$136 million. 

Service receipts increased by over 5'!. to $1,432 
million. Higher receipts from interest and dividends, 
(principally dividends), and from other services" 
(mainly miscellaneous income), of $70 million and $34 
million, respectively, were partly offset by a reduc-
tion of $15 million in freight and shipping earnings 
and of $16 million in travel disbursements in Canada 
by non-residents. This drop in Canadian travel re-
ceipts is in line with the decline in departures of 
United States tourists to other countries and with the 
downward trend in international travel. 

Service payments to non-residents fell marginally 
to $2,228 million. There were increases of $58 million 
and $29 million on the interest and dividends and 
"other services" items to $568 million and $676 mil-
lion, respectively, and a substantial rise of over 227. 
to $99 million in tax withheld on income distributions 
and service payments to non-residents. Payments to 
non-residents on account of freight and shipping 
services dropped by about 77. to $413 million, while ex-
penditures abroad by Canadian residents declined by 
almost 187. to $472 million. The drop in travel expen- 

pièces. On a enregistré une baisse des importations de viand 
de poisson, de fruits et legumes, de produits de l'automobih 
et de minerais non ferreux. 

Quant aux trois produits qui représentent Ia plus large 
partie du coninerce international du Canada, (8 savoir les pro-
duits de l'automobile, le p8trole brut at le ble), l'excddent 
seat accru d'environ 18 7. au deuxième trimestre, en raison 
principalement de Ia hauase des ventes de ble. 

Le deficit des operations sur invisibles a diminué de 20 7. 
pour se fixer 8 $660 millions car les paiensersts nets au titre 
des services ont baissC de $98 millions pour s'inscrire 8 $796 
millions, tandis que lea recettes nettes au titre des transferts 
progressaient de $67 millions 8 $136 millions. 

Lea recettes au titre des services ont progressd de plus 
de 5 7. pour atteindre $1,432 millions. Une hausse de $70 mil-
lions des recettes au titre des intdrêts et dividendes (surtout 
des dividendes) at une autre de $34 millions dana le cas des 
"autres services" (surtout des revenus divers) ont été en partie 
compensées par une reduction de $15 millions des gains su titre 
des transports at une baisse de $16 millions des ddpenaea tou-
ristiques au Canada des non-residents. Cette baisse des recet-
tea touristiques du Canada correspond a la diminution du nombre 
de touristes américains voyageant 8 letranger at 8 Is tendance 
8 Ia baisse du tourisme international. 

Lea paiementa au titre des services aux non-residents ont 
baisaé très legerement pour se fixer a $2,228 millions. Lea 
int4r8ta et dividendes ont augmenté de $58 millions pour attein-
dre $568 millions. Lea "autrea services" se sont accrus de 29 
millions pour a'inscrire 8 $676 millions. Quant aux retenues 
fiscales sur lea distributions de revenus at lea paiements au 
titre des services 8 des non-residents, elles ont progressé de 
facon appreciable, soit de plus de 27 7., pour se fixer 8 $99 
millions. Les paiements 8 des non-residents so titre des trans-
ports ont dtminué d'environ 7 7. 8 $413 millions, tandis I 
dCpenses I l'dtrang,r d's r!sidpnts canad,'ns haiss.ii,nt 

I 

Service Transactions, Seasonally Adjusted 

Operations au titre des services, après désaisonnalisation 
Ratio scale-chelle semi.logarithmique Millions elide dollars 

Receipts-Recettes 	Millions slide dollars 
- 	 Payments-Pajements 	 - 700 

- 	 —500 
- 	 —600 

- - 	 Travel 400  -  500 

- 
Voyages 
OYN  ~Travel 

- 300 —4 00  

—300 
Interest and dividends -T 700  
Intéréts et divndes 

- 	 - "200 
Interest and dividends 600  

Intéréts et d ividencles  
- 500 

400 

- 	 I 	 I 100 
I 	i 	I 	 -)300 

- 	 I 	 - 500 I 	 I 	 - I 	I 	 — 500 

Freight and shipping ...I 400 Freight and shipping 
- 400 

Transports 
Transports 

300 - 300 
I 	I 	 I  

500 900  
I 
 Other service_transactions

' 
saice transact ions* 800 

transactions e servis 400 700 

ransactIonsdeium* - 

i

I 

600 

11111111111 	III] 
300 

I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 
1971 	1972 	1973 	1974 1971 	1972 	1973 	1974 

* Includes withhoIdiug tax.-Comprend len retenues fiscales. 

I 



itures resulting from a lower number of Canadians 
ravelling abroad has tended to be partly offset by 
rcreaaed transportation and other chargea, partly 
rught about by changing patterna of transportation 

:d inflationary pressures abroad. 

Transfer receipts rose by over 207. to 832:3 mu. 
lion largely as a result of higher inflows of funds 
reported by immigrants arriving in Canada. Differencee 
in current relative economic and social conditions 
between Canada and other countries may have tended to 
sncourage an increase in the number of persons who 
decide to settle and to transfer their wealth to Canada. 
Transfers of withholding taxes from non-residents have 
also increased substantially to $99 million. Unilateral 
transfers abroad fell by $11 million as a result of a 
drop of 137, in official contributions which at $54 mil-
lion remained, however, at a very high level. At $136 
million the second quarter surplus on tranafers was 
nearly double that in the previous quarter. 

Current Account - Unadjusted for Seasonal Variations 

In the second quarter of 1974 there was a deficit 
of $344 million on current account, unadjusted for 
seasonal variations, as total current receipts amounted 
to $10,148 million while total current payments were 
$10,492 million. A merchandise trade euxplua of $317 
million was recorded which was more than offset by a 
deficit of $661 million on non-merchandise transactions. 

Merchandise exports amounted to $8,364 million 
and repreaented 82% of total current receipe. Over 
857. of Canadian merchandise sales abroad were concen-
rated in four main markets with 661 to the United 

tea, 77. to Japan and 6% to both the United Kingdom 
I its partner countries in the European Economic 
ununity. The principal commodities exported in terms 
values were automotive products, crude petroleum, 
at, woodpulp, newsprint, lumber, copper in ores and 
toys, petroleum and coal products and iron ore. 
.se comm,ditiea accounted for about 60% of total ex. 

'rrtS in the second quarter. 

I 
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presque 18 7. k $472 millions. La baiaae des ddpenses de voyages 
causée par Ia diminution du nombre de Canadiena voyageant a 
l'etranger a été en partie coinpensée par l'augmentation des 
frais de transports at autres. Cette baiase eat an partie im-
putable a l'évolution des transports et aux preasions infla-
tionnistea k l'étranger. 

Lee recettes au titre dea transferts Be soot accrues de 
plus de 20 7. pour atteiridre $323 millions, en grands partie 
cause de la hauase des entrées de capitaux déclarde par lea 
immigrants a leur arrivée au Canads. Lea differences relative* 
des conditions sociales et éeonomiques au Canada at darts lea 
autres pays ont Pu encourager davantage de personnes qui ont 
decide de s'établjr au Canada et dy traneférer leura biens. 
Lee transferts des retenues fiacales des non-residents ont Cga-
lement augmenté de façon appreciable pour s'etablir 1 $99 mil-
lions. Lee tranaferts unilatCraux a l'étranger ont heissé de 
$11 millions, en raison dune baieae de 13 7. des contributions 
officielles qui, h $84 millions, Be sont msintenuee malgré tout 

un nivesu tree élevC. L'excédent du deuxiCrne trjmestre Cu 
titre des transferts, coLt $136 millions, eat presque deux fois 
supCrleur a celui du trimestre prCcCdent. 
Coinpte courant, non déaataonnaljsé 

Avant dCsaiaonnalisatjon, Is compte courant a enregistré 
au deuxjème trimeatre de 1974 un deficit de $344 millions, En 
effet, lee recettes coursntes Be soot ClevCes au total I 
$10,148 millions, et lea palements courants totaux, I $10,492 
millions. II y a eu un excCdent de $317 millions, au titre du 
coninerce des marchandises qui a Cte plus qua corrrpenae par on 
deficit de $661 millions au titre des opCrat ions sur invisibles. 

Lea exportations de marchandiae Be soot chiffrfes I $8,364 
millions, reprCsentant ainsi 82 7. de toutes lee recettes cou-
rantes. Plus de 85 7. dea ventes de marchandises canadienneg 1 
l'etranger Be sont dirigees vers quatre marches principsux, soit 
66 7. vera lee ttats-tinis, 7 7. vera le Japon et 6 7. were Is 
Royaume.I.lnj et sea partenaires de Is CommunautC economique euro-
pCenne. Las principales marchandisea exportees en termes de 
valeur ont éte lea produits de l'automobile, le pdtrole brut, 
Ia ble, Is pate de baja, le papier journal, lea adiages, lee 
inineraja at alliagea de cuivre, lee dérivés du pCtrole et du 
charbon sinai qua le minerai de far. Ces produite ant compté 
pour environ 60 7. de toutes lea exportat Lena au deuxtèsne 
trimestre. 

Changes in Merchandise Trade Price lodices by Coimnodity Group 

Variation des indices de prix do commerce de marchandiaes, 
par groups de marchandisee 

Exports - Exportationa Imports - Importations 

7. of total 7. change in price 7. of total 7. change in price 
exports index imports index 

Item(l) En 7. du Taux de variation En 7, du Taux de variation Déteil(l) 
total des de l'indice des total des de 	l'indice des 

exportattons prix importations prix 

II 197 
II 1974 II 1974 

I 1 19 74 II 	1974 II 	1974 
1 	1974 II 1973 I 	1974 II 	1973 

LivS animals 0.3 + 	9.7 + 	32.7 0.3 - 	1.7 + 	1.4 Anirnaux vivanta 
'ood, 	feed, beverages 13.0 + 	4.8 + 	82.3 7.2 + 22.7 + 	32.7 Aliments, provendes, 
and 	tobacco. boissons at tabace. 
Of which: wheat 7.9 + 	7.8 + 136.9 .. 	 . ... ... Dont: 	blC 
ruda materials 23.6 + 22.0 + 	71,6 13.3 F 28.7 + 117.9 Matilres brutes 
Of which: crude 11.1 + 41.6 + 215.6 8.5 + 31.8 + 243.7 Dent: 	petrole brut 

petroleum. 
ricated materials 	. 34.8 + 	6.6 + 	30.5 20.8 + 14.6 + 	52.9 Semi-produita 

'ducts 28.3 + 	2.8 + 	8.3 58.4 + 	2.6 + 	5.9 Produite finie 
rich: 	automotive 16.2 + 	2.2 + 	5.5 22.7 + 	1.2 + 	3.6 Dent: 	produits de 
ducts. l'autotnobjle. 

lusted to balance of payments baais. - Apr85 ajustement aux fins de Is balance des paiemente. 
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Merchandise imports at $8,047 million accounted 
for over three quarters of total current payments. In 
terms of market shares, the United States had 68% of 
the Canadian import market, with the European Economic 
Community (excluding the United Kingdom). Japan and the 
United Kingdom having 6, 4 and 37., respectively. 

The main commodity items imported were automotive 
products, crude petroleum, telecommunication and related 
equipment, miscellaneous equipment and toola, steel, 
coal, other transportation equipment, organic chemicals 
and sugar. In this quarter the proportion of crude 
petroleum to total imports rose sharply, as the Import 
price increased by about a third to over $9 per barrel. 

The surplua of $317 million on merchandise trade 
arose largely from surpluses on crude and fabricated 
materials and food amounting in total to over $2.6 bil-
lion which were partly offset by a deficit of about 
$2.3 billion on the end products group of comnoditiee, 
which is by far the largest commodity group of imports. 

Adjustments to Trade of Canada data of exports 
and imports for balance of payments purposes appear in 
Table 5. In the quarter under review there was a net 
addition of $140 million to merchandise exports in 
respect of timing adjustments for wheat, crude petro-
leum and natural gas and coverage adjustments for gold 
sales to non-residents and non-resident accounts. 
There was a net addition of $23 million to imports 
mainly reflecting purchases of gold a nd timing adjust-
ments for civilian aircraft. The net effect was to 
increase the recorded trade balance by $ill million. 

In the second quarter the quarterly index of 
prices of domestic exports rose by more than 87. to 
165.7 (1968=100), a rate nearly twice that in the se-
cond quarter of last year. On a monthly basis, the 
largest increase took place in April. The June index 
level of 166.9 represented an increase of 39% above 
that in June 1973 compared with increases of 20 and 
23% in the indexes of industry selling prices and 
general wholesale prices during the same period. 
During the second quarter 1974 the largest relative 
growth in the export price index was recorded for pig 
iron, voodpulp, zinc, natural gas, steel, iron ore and 
aluminum; there were reductions for beef, fish and 
wheat. 

Lea importations de marchandises as mont dlev4es a 
millions et ont reprdsenté plus des trots quarts du total des 
paiements courants. En ce qui concerne les marches, 68 7. des 
importations cansdiennea provenaient des Etata-Unis, 6 7. de Ii 
Coimnurtaute dconomique européenoe (Royaume-Uni excepté) 4 7. du 
Japon et 3 7. du Royaume-Uni. 

Lea prthcipales importations ont dtd cellea de produits 
de l'automobile, de petrole brut, de matdriel de tdldconm,unica-
tion et connexea, de materiel et d'instruments divers, d'acier, 
de charbon, et dautre materiel de transport, de produits chi-
miquea organiques et de sucre. Au cours de Ce trimestre, Is 
part du pétrole brut des importations totales a fortement aug-
mentC car Is prix du baril I l'importatton a etC majoré de 
plus de $9. 

L'excCdent de $317 millions au titre du cm,erce de mar-
chandises eat en grande partie attribuable aux excédents pour 
lea produits bruts et les semi_produits, s'dlevant au total 
plus de $2.6 milliards, Ce dernier montant a etC en partie 
contpensé par un deficit d'environ $2.3 milliards pour le groupe 
des produita finis, qui fournit, et de loin, Is plus grande 
partie des importations. 

Le tableau 5 donne les ajustements I Is statistique du 
commerce extérteur du Canada (exportations et importations) en 
vue de l'aligner sur Is balance des psiements. Au cours du 
trirneatre observe ii y a eu une addition nette de $140 millions 
sux exportationa de merchandises, addition visant des ajuate-
ments de pdriode pour Ic bie, le pdtrole brut et le gaz naturel 
at des ajustements de couverture pour lea ventes d'or aux non-
residents et 1 leurs cotnptea. Ii y a eu une addition nette de 
$23 millions aux importations, en raison principalement des 
achata d'or et des ajustements de periode relatifs aux adronefs 
civils. Ces operations me aont traduitea par une augmentation 
de $117 millions du solde commercial observe. 

L'indice tritnestriel des prix I l'exportation du deuxiè 
trimeatre a grimpé de 8.6 7. pour arteindre 165.7 (1968 = 100. 
soft un taux deux tots supdrieur 1 celui enregistrd mu deuxicm' 
trimestre de l'an dernier. Sur une base mensuelle l'augmenta-
tion la plus Imporrante a étd obaervée en avril. ) 166.9, 
l'indice de juin 1974 depaaaait de 39 7. celui de juin 1973. 
cours de Is méme pdriode, l'indice des prix de vente dana l-
duatrie et celui du commerce de gros avaient programme respec-
tivement de 20 7. et de 23 7.. La croisaance relative is plus 
importante de l'indice des prix 1 l'exportation a Ctd enregis 
tree pour Is fonte, Ia plte de bois, le zinc, le gaz naturel, 
l'acier, le minerai de fer et l'aluminium; 11 y a eu baisse 
dana le caa du boeuf, du poisson et du ble. 

Item 

Live animals ................... 
Food, feed, beverages and 

tobacco. 
Crude materials ................ 
Fabricated matertala ........... 
End products ................... 

Total ........................ 

Live animals ................... 
Food, feed, beverages and 

tobacco. 
Crude materials ................ 
Fabricated materials ........... 
End products ................... 

Total ........................ 

Percentage Changes in Merchandise Trade Indices 

Taux de variations des indices du commerce de merchandises 

II 1974 	 111974 
II 1973 	 IQ 1974 

ValuePrice 	Value 	Price 
Volume 

Valeur 	Prix 	Valeur 	Prix 

per cent - pourcentage 

Export indices - Indices des exportations 

- 36.1 1  + 32.7 1 	- 51.9 1 	+ 27.3 	+ 9.7 	+ 16.0 
+ 27.5 	+ 82.3 	- 29.7 	+ 28.4 	+ 4.8 	+ 22.6 

+ 53.0 	+ 71.6 	- 10.8 	+ 28.5 	+ 18.7 	+ 5.4 
+ 29.8 	+ 30.5 	- 0.4 	4 17.5 	+ 6.5 	F 10.4 
- 	 1.9 	-f 	8.4 	- 7.3 	+ 7.1 	+ 2.3 	+ 4.8 
+ 22.8 	+ 38.0 	- 10.2 	+ 18.1 	+ 8.4 	+ 9.0 

5- 

+ 	41.1 + 1.4 + 39.1 - 48.4 - 	 1.7 - 47.5 
+ 	30.9 + 32.7 - 	 1.3 + 23.6 + 22.7 + 	0.7 

+ 155.5 + 117.9 - 	 1.1 + 32.7 + 28.7 + 	3.1 
+ 	52.9 + 52.9 - + 25.6 + 14.6 + 	9.6 
4. 	17.3 + 5.9 + 10.8 + 13.7 + 	2.6 + 10.8 
+ 	32.6 ~F 29.4 + 	2.5 + 18.6 + 11.0 + 	6.8 

Detail 

Animaux vivants 
Aliment8, provendes, boissons 

et tabacs. 
MatiIree brutes 
Semi-produits 
Produits finis 

Total 

Animaux vivants 
Aliments, provendes, boissons 

at tabaca. 
MatfIres brutes 
Semi -produits 
Produits finis 

Total 
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to volume terms, exports were about 9% above the 
revious quarter. The growth rate was, however, below 
he 13% recorded in the same quarter last year. 
tween June 1973 and June 1974 there was a decline of 
out 15% in the volume index of exports which fell to 

40.3 (1968.100) in June 1974 from 164.4 in June 1973. 
On a commodity group basis, the two largest relative 
declines occurred for exports of live animals and food. 

The index of import prices (1968-100) rose by 
11% to a quarterly average of 154.9, a rate of increase 
more than twice that of the second quarter of last year. 
Following a drop of over 3 percentage points in April 
(when, however, the index stood at 26% above the cor-
responding month in 1973), there was an increase of 10 
points in the next two months to 159.0 in June 1974. 
At this level, the index of import prices was about 
32% higher than in June 1973. 

The most important relative increases in the im-
port price index during the second quarter of 1974 
were for sugar, coal, fruit and vegetables, crude petro-
leum, tin and fuel oil. Reductions were reported for 
hides, plywood, meats, live animals, soya beans, wool 
and cotton. 

In volume terms imports during the second quarter 
were 7% above those in the first quarter and about 3% 
above the second quarter of 1973. As in exports the 
growth rate in the second quarter of 1974 was less 
than that recorded last year. Declines in imports of 
food and crude materials were more than offset by 
higher levels of real imports of live animals and 
manufactured products to produce a 3% rise in the 
average quarterly index of the volume of imports. Com-
.tred with the second quarter of 1973 the terms of 
rade improved by about 77, but between the first and 
cond quarters of 1974 there was a deterioration of 
to 106.9, (1968-100), as the growth rate of the 

rice index for imports exceeded that for exports. 

In the second quarter total exports to developing 
countries amounted to over $600 million. Such exports 
include grants in the form of food and other commodi-
ties. Other financing of exports is done partly by 
development loans and export credits provided through 
the Canadian government and its agencies. In this 
quarter the total value of the various commodity-orien-
ted aid programmes of the Government of Canada amounted 
to 357. of Canadian exports to these countries. Food 
and other commodity grants represented 7% of such aid 
while soft loans and export credits represented 26 and 
677. respectively. 

Total receipts from non-merchandise transactions 
amounted to $1,784 million in the quarter under review 
with 81% being accounted for by services and 197 by 
transfers. Total non-merchandise payments were $2,445 
million, with services accounting for 93% and transfers 
for 77.. On balance these transactions produced a 
deficit of $661 million. All the main service items 
continued to show a deficit, the largest being those 
on interest and dividends and on "other services'. 

With receipts at $231 million and payments at 
$530 million, interest and dividends gave rise to a 
deficit of $299 million, the largest single deficit in 
the current account. About two thirds of this balance 
was contributed by net interest payments. Earnings on 
Canada's official reserves continued to be the main 

urce of interest receipts, while direct investment, 
rgely outside the United States provided the main 
'urce of dividend receipts. Interest payments on 
tovincial government and corporate borrowings, mainly 

in the United States and Western Europe, were by far 

En termes de volume, lea exportations ont augmente d'en-
viron 9 7. par rapport A celles du trimestre precedent, mats Ce 
taux de croissance est inférieur toutefois A celui de 13 7. 
enregistré au cours do mSine trimestre Pan dernier. Entre juir 
1973 et join 1974, on a observe un fléchissement d'environ 15 
de l'indice du volume des exportations, lequel est passé de 
164.4 en juin 1973 A 140.3 en juin 1974 (1968 - 100). Par mer-
chandise, ce sont lee exportations d'animaux vivants et d'ali-
ments qui out enregistre les baisses lea plus importantes en 
valeur relative. 

L'indice des prix A 1' importation (1968 	100) a augmentC 
de 11 7. pour stteindre une moyenne trimestrielle de 154.9, 
soft on taux de croissance plus de deux fois supCrieur A celut 
du deuxième trimestre de l'annee derniAre. Aprèa une baisse 
de 3 points en avril (alors qu'il était nésnmoins 26 7. plus 
élevf que celui du mois correapondant de 1973), l'indice 5 
progresaé de 10 points au cours des deux mois suivants pour 
atteindre 159.0 en juin 1974. L'indice des prix A l'importation 
depassait alors denviron 32 7, celui de juin 1973. 

Les augmentations relatives lea plus importantes de l'in-
dice des prix A l'importation au deuxiAme trimestre de 1974 ont 
touché le sucre, le charbon, lea fruits et legumes, le petrole 
brut, l'ftain et le mazout. On a enregiatré des baiases dane 
Ic cas des peaux, du contre-plaque, des viandes, des animaux 
vivants, des graines de soya, de Is lame et du colon. 

En termes de volume, lea importations du deuxiAine trimes-
tre depasaaient de 7 7. celles du premier et d'environ 3 7. celles 
du deuxième trimestre de 1973. Conine dana le cas des exports. 
tions, Ic taux de croissance au deuxième trimestre de 1974 était 
inférieur A celui enregistré l'an dernier. Des baisses des 
importations d'aliments Ct de produits bruts ont etC plus que 
compensées par une hausse des importations, exprimCes en termee 
reels, d'animaux vivants et de semi-produits, cc qui s'est tra-
duit par one hausse de 3 7. de l'indice tritneatriel moyen du 
volume des importations. Par rapport so deuxième trimestre de 
1973, lea termea de l'echange se sont accrus d'environ 7 7., 
mais entre Ic premier et Ic deuxiAme trimestres de 1974, Ha 
ont diminuC de 2 7. pour s'Ctablir A 106.9 (1968 - 100), Ic taux 
de croissance de l'indice des prix A l'importation dépaseant 
celoi de l'indice des prix A l'exportation. 

Au deuxiAme triniestre, I.e total des exportations vers lee 
pays en vote de dfveloppement a dCpassé $600 millions. Ces 
exportations englobent des dons sous forms d'aliments et d'au-
tres merchandises. Lea exportationa soot aussi financCes en 
partie par des préts de faveur et des credits A l'exportation 
conseritia par l'intermédiaire du gouvernement canadien or de 
sea organismes. Au cours du trimestre observe, Ia valeur to-
tale des divers programmes d'aide du gouvernement du Canada 
visant lea approvialonnements en produits a représente 35 7, des 
exportations canadiennes vera cea pays. Lee dons sous forme 
d'aliments et dautres merchandises intervenaient pour 7 7, de 
Is valeur de cette aide, tandia que lea préts de faveur et lee 
credits A l'exportation comptaient pour 26 7, et 67 7, respecti-
Vement. 

Lea recettes totalea so titre dea operations sur invisi-
bles se sont chiffrées A $1,784 millions au cours du trimestre 
observe, dont 81 7. pour les services et 19 7. pour les trans-
ferts. Lea paiements au titre des operations sur invisibles se 
sont dlevCa au total A $2,445 millions, lea services intervensnt 
pour 93 7, et lea transferts pour 7 7.. Ces operations se sont 
aoldées par un deficit de $661 millions. Tous lee principaux 
Cléments des services ont continue A indiquer Un deficit, le 
plus important étant celui observe pour lea intérêta et lea 
dividendes sinai que pour lea "autres services". 

En cc qot concerne lea intérCts et lea dividendes, ml y 
a eu des recettes de $231 millions et des paiements de $530 
millions qui ae sont soldCs par un deficit de $299 millions, Is 
plus élevé pour tous lea postes du compte courant. Lee paie_ 
ments nets au titre des int6r8ts ont représente lea deux tiers 
de cc solde. Lea gains aur lea reserves officielles do Canada 
continuent toujours d'être Is principale source de recettea 
sous forms d'intérSts tandis que les investiasements directs, 
en grande partie A l'extérieur des Etats-Unis, ont représente 
la principale source des recettes sous forms de divjdendes. 
Les paiements soua forme d'intérêts des administrations provin- 
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the largest components of interest payments. Dividends 
paid to non-residents were mainly in respect of direct 
investment in Canada by United States residents. 

There were net payments totalling $287 million 
on other services, which cover government transac-
tions, miscellaneous income and a variety of business 
services. Net  outflows for business services and 
charges accounted for about two thirds of this deficit 

There was also a significant deficit of $86 mil-
lion on travel disbursements largely on account of 
overseas travel. 

Unilateral transfer receipts were $344 million 
and payments $178 million, resulting in a surplus of 
$166 million. Inflows of immigrants' funds at $180 
million were the largest single receipt. On the pay-
ments side, official contributions at $75 million ac-
counted for over 40% of transfers to non-residents. 
Official contributions represent development assis-
tance to developing countries by the Canadian govern-
ment in the form of cash grants, food, commodities and 
services. in this quarter over 507, of such aid was in 
the form of contributions to international development 
organizations while about 307, was disbursed under the 
international assistance account for bilateral economic 
and technical assistance. Other donations were made 
for food aid and for contributions to Canadian non-
governmental organizations engaged in development pro-
grammes outside Canada. 

I Account - First Six Months 1974 

During the first six months of 1974, Canada's 
balance on current account was in deficit by $942 mil-
lion, compared with a deficit of $479 million in the 
corresponding period of 1973. Both merchandise and 
non-merchandise transactions contributed to the weak-
ening in the balance. in the first half of 1974 the 
value of Canadian exports totalled $15,473 million, an 
increase of $3.1 billion over the same period of last 
year. In the same period imports climbed to $14,736 
million for a gain of $3.4 billion. The stronger rise 
in imports had the effect of reducing the surplus on 
merchandise trade by $290 million to $739 million. 
The rise in the value of exports was, on balance, the 
result of higher prices, as the physical volume of 
exports decreased by almost 97,. This decline was 
partly the result of a reduction in foreign demand due 
to a slowing of economic activity abroad, as well as 
some supply constraints in Canada. Real imports, 
however, advanced by 4% in the period under review, as 
Canada's economy remained relatively buoyant compared 
with other major industrial countries. 

More than 807, of the increase in exports was con-
centrated in the crude and fabricated materials sections 
of trade, while end products accounted for less than 
37, of the rise. The largest increases in the value of 
exports were recorded for crude petroleum, wheat, wood-
pulp and petroleum and coal products, copper in ores, 
newsprint and copper in alloys, which more than offset 
declines for automotive products, lumber and nickel in 
ores. 

The rise in the value of imports was led by an 
enormous increase for crude petroleum. While the vol-
ume of imported crude petroleum declined by 67, in the 
first six months of 1974, compared with the correspon-
ding period of 1973, the average price during this 
period was more than three times as high. Other com-
modities registering sizeable increases included auto-
motive products, fabricated steel, raw sugar, and 
miscellaneous equipment and tools. End products ac-
counted for more than a third of the growth in imports  

ciales et des aocidtés empruntant surtout auic tata-Unis et on 
Europe occidentale ont dtd, dana une très large mesure, los 
principaux didments de ce poste de Is balance des paiements. 
Lea dividendes verses aux non-residents se rspportaient suet 
aux investissements directs au Canada des residents amdricains. 

Au chapitre des "autres services", qul comprennent lea 
operations des administrations, les revenus divers et divers 
services commerciaux, il y a eu des paiements nets d'un total 
de $287 millions. Lea sorties nettes au litre des services et 
frais conauerciaux ont reprdsentd environ les deux tiers de ce 
dduicit. 

II y a eu dgalement un appreciable deficit do $86 millions 
au chapitre des psiements touristiques, en grande partie, a 
cause du tourisme outre-mer. 

Les recettes au chapitre des transferts unilatéraux ont 
dté de $344 millions, et lea paiements, de $178 millions, 
laissant sinai on excddent de $166 millions. Les entrées de 
cspitaux des immigrants ont dtd de $180 millions, soit lea re-
cettes lea plus dlevdes de tous lea postes du compte. Do côté 
des psiements, des contributions officielles de $75 millions 
ont comptd pour plus de 40 7,  des trsnsferts aux non-residents. 
Lea contributions officielles representent l'aide du gouverne-
ment csnadien aux pays en voie de ddveloppement sous is forme 
de subventions en espèces, d'aliments, de produits et de ser-
vices. Au cours du trimestre observe, plus de 50 7, de cette 
aide a pris Is forme de contributions sux organismes interna-
tionaux d'aide au ddveloppement, alora que 30 7. environ dtait 
destinée mu programme de l'aide internationale qui reprdsente 
l'aide Cconomique et technique bilatérale. D'autres dons ont 
dtd sccordés au chapitre de i'side alimentaire et sous Is forme 
de contributions aux organismes privds cansdiens a'occupant de 
programmes de i'aide au dévelappement a l'extérieur do Canada. 

Compte courant, six premiers mois 1974 

Au cours des premiers six mois de 1974, le compte cournnt 
do Canada a enregistre un deficit de $942 millions, comparati 
vement a $479 millions pour Ia pdriode correapondante de 1)7. 
Las operations sur marchandisee et sur invisibles ont contrH 
a cette ditérioration do solde. Au premier trimestre de 197, 
is valeur des exportations canadiennes a totslisC $15,473 mil-
lions, soit one augatentation de $3.1 milliards par rapport a Ia 
même période de i'an dernier. En m8me temps, lea importations 
s'accroissaient de $3.4 milliards pour atteindre $14,734 mil-
lions. L'augmentation plus forte des importations a eu pour 
effet de diminuer de $290 millions l'excédent du commerce des 
marchandiaes qui s'inscrit a $739 millions. La hauaae de Is 
valeur des exportations est imputable dana l'ensemble, a Is 
msjoration des prix, car le volume physique den exportations a 
diminué de presque 9 7,. Cette baisae a'explique en partie par 
une diminution de Is demande etrangère en raison d'un ralentis-
sement de l'activité econcmiique a l'étranger et d'un certain 
resaerrement de l'offre su Canada. Lea importations en termes 
reels, cependant, ont progressé de 4 7, su coors de Is pdriode 
observde, l'dconotnie canadienne étant reatée relativement vi-
goureuse compsrativement a celle des autres grands pays indus-
trialisds. 

Plus de 80 7, de l'augmentation des exportationa s'est 
concentrde dans le secteur des produits bruta et des semi-
produits, alors que les produits finis comptaient pour moina 
de 3 7, de cette augmentation. Ce sont lea exportations de pd- 
trole brut, de bid, de pate a papier, des ddrivés du pdtrole et 
du charbon, de minerai de cuivre, de papier journal, des alli-
ages du cuivre qui ont le plus progressd, et cea progressions 
ont neutralisd lea baisses observéea pour lea produits de 
l'automobile, les sciages et lea minerais de nickel. 

La hsusse de is valeur des importations a Ctd dominde par 
une augmentation dnorlae du prix du pdtrole brut. Alors que is 
quantitd de pdtrole importd diminusit de 6 '4 su coors du premier 
aemestre de 1974 par rapport a is pdriode correspondsnte de 
1973, le prix moyen au cours de cette même periode devait plus 
que tripler. Lea autres produits pour lesquels on a enregistr 
des augmentations apprdciables comprensient les produita de 
i'automobiie, las semi-produita de lacier, le sucre brut e 
materiel et instruments divers. Las produtta finis ont cornp 
pour plus du tiers de Is progression des importations. 



On non_merchandise transactions, there was a 
173 million increase in the deficit to $1,681 million. 

Non-merchandise payments rose by $596 million to 
4,733 million while receipts increased by $423 million 
to $3,052 million. For all of the service items the 
rise in payments exceeded that of receipts. The largest 
change occurred for 'other services', as net payments 
rose by $107 million to produce a deficit of $543 mu. 
lion on these transactions. Partially offsetting the 
rise in net service payments, there was a $92 million 
increase in the surplus on transfers to $208 million. 
This was more than accounted for by the 50% increase 
in receipts from immigrants. Among transfer payments 
official contributions to developing countriea rose by 
$42 million to $163 million. 

I 
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rade(1) in Crude Petroleum, Automotive Products and Wheat 

rce(l) du pétrole brut, dec produita de l'automobile at du ble 

Automotive 
Crude petroleum 

Period 	- 

product8 

- 

Wheat 
- Période 

Pétrole brut Produits de Blé 
l'automobile 

$'OOO,OOO of/dc $'OOO,OOO 	1  of/dc $'OOO,OOO of/dc 
total total total 

Exports - Exportations 

1,036 
1,566 

5.1 
6.1 

4,699 
5,343 

23.2 
21.0 

927 
1,270 

4.6 
5.0 

1972 
1973 

1972 - First six months 	. . 

1973 - 	' 	 ' 	 " 	 . 

1974 - 	' 	 " 	 " 	 . 

488 
719 

1,703 

5.0 
5.8 

11.0 

2,450 
2,847 
2,684 

24.9 
23.1 
17.3 

321 
499 
968 

3.3 
6.0 
6.6 

1972 - Six premiere mole 
1973 - 
1974 - 

1972 	...................... 
1973 	...................... 

Imports - Importations 

3.7 
4.0 

4,650 
6,007 

26.1 
25.8 

. .. 

... 

... 

... 

1972 	..................... 681 
1973 	..................... 941  

1972 
1973 

1972 - First six months 	. . 

1973 - 	"" " 	. . 

1974 - 	"" " 	. . 

346 
413 

1,207 

3.8 
3.7 
8.2 

2,432 
3,152 
3,387 

26.6 
27.9 
23.0 

... 

. . . 

. . . 

.., 

. . . 

. .. 

1972 - Six premiere mois 
1973 - 
1974 -  

(1) Adjusted to balance of payments basis. - Aprês ajustement aux tins de ta balance des pa 

Du cOté des operations cur invisibles, Ic deficit a dug-
monte de $173 millions pour atteindre $1,681 millions. Lea 
palements su litre des operations cur invisibles ont progresse 
de $596 millions pour stteindre $4,733 millions, tandis que lee 
recettes augmentaient de $423 millions pour s'établir a $3,052 
millions. Pour tous lea posies des services, lea psiements ont 
augmenté plus rapidement que lea recettes. La variation Is plus 
importante a été observée dane Is cas des 'autres services", 
puisque lea paiements nets oft progressé de $107 millions, et 
ces operations cc sont sinai soldCes par un deficit de $543 
millions. L'augmentstion des psiements nets au titre des cer-
vices a ete en partie compensée par une hausse de $92 millions 
de l'excddent au titre de transferts qui s'est dtabli A $208 
millions. Quant a laugmentetion de 50 '4 des recettes sous 
forme de copitaux des immigrants, elle est encore plus importan-
Ic que cette hausse de lexcédent. Parmi lea paiementc de 
traafert, lea contributions officielles aux pays en vole de 
dCveloppement oft augmenté de $49 millions pour atteindre $163 
millions. 

Operations du compte courant,_par region 

Une baisse de 60 7,. de l'excddent du commerce des marchan-
dices avec les Etats-Unic, combinée h une hausse de 11 7. du 
deficit su titre des operations sur invisibles, s'est soldée par 
un accroissement du deficit du compte courant, qui ect passé 
de $606 millions au premier cemectre de 1973 a $1,069 millions 
pour Is méme période de 1974. La valeur des exportarionc a 
augmenti de 20 7. environ pour atteindre $10,362 millions, tandia 
que les importations progressaient de 25 7, pour sétablir I 
$10,136 millions, laissant Sinai un excédent commercial ic 
seulement $226 millions, soit $332 millions de moms que l'année 
pr6c8dente. Le deficit du compte courant aurait augmentC de $1 
milliard de plus, neOt ete Is hausse dec prix I l'exportation 
du pétrole brut, hausse conforme I celles observées pour Is prix 
international de cc produit. Dc janvier I juin 1974, Is part 
dec Etata-Unis dana lea exportationc at lea importations 
canadiennes a baissé de 3 points pour ae fixer a 67 7. at 69 7. 
respectivement. 

Current Account - Transactions by Area 

With the United States, a 60% reduction in the 
merchandise trade surplus together with an 11% increase 
in the invisibles deficit resulted in an expansion of 
the current account deficit from $606 million in the 
first half of 1973 to $1,069 million in the same period 
of 1974. The value of exports rose by about 207. to 
$10,362 million, while imports advanced by 257, to 
$10,136 million to produce a trade surplus of only $226 
million, down $332 million from last year. The current 
account deficit would have widened by a further $1 bil-
lion but for the price rice of crude petroleum exports 
in line with the increases in the international price 
of this commodity. In the January to June period of 
1974, the United States share in Canada's exports and 
imports hrh declined by 1 ercentace ni nrs to 1 7  and 
4 	c 	je c t i \'e V 

I 	ri l.erv materi al acctrd or crc tiati 70' if 	Lea produits dnergetiquea ont reprécentC plus de 70 7. de 
c 	se in exports to the United States. This cx- 	Is hausse des exportations vera lea tats-Unis. Cet accroisse- 

'insion was led by a $984 million increase in the value 	ment des exportations était dominé par une hausse de $984 mu- 
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lions de Is valeur des ltvraisons de petrole brut, alors que le 
dérivés du pétrole et du charbon ajoutsient pour leur part $134 
millions tie plus. Des progressions appréciables ont été égale-
ment observées en cc qul concerne les exportations tie pate tie 
bois, de papier journal, d'engrais, d'électricité at tie gas 
naturel. En raison d'une baisse de la construction résiden-
tielle et tie Is faiblesse de Is demande de véhicules automobiles 
aux Etats-Unis, lea exportationa de sciages et de produits tie 
l'automobile se sont réduites tie $168 milliona et de $136 
millions respectivement. 

Lea importations de marchandises en provenance des 
tata-Unis, dont Is valeur a Is plus augmente en termes relatifs 

par rapport 8 l'année prCcédente, ont éte celles des produita de 
l'automobile, des semi-produits tie lacier, du materiel et ins-
truments divers et du teals. Une progression de $200 millionS 
des achats de produits de l'automobile, accompagnée de Is rC-
duction des exportations d'automobilea mentionnée plus haut, a 
falt que Is balance du commerce de cc produits avec lea 
tats-Unis a enregistrd un deficit de $435 millions, comparati-

vement 8 un deficit de $101 millions l'annde précedente. 

Pour ce qui est des operations sur invisibles, les recet-
tes at les paiements ont augmenté d'un peu moms de 12 7,  pour 
laisser une augmentation de $130 millions du deficit 8 cc poste, 
qul s'est Ctabll 8 $1,295 millions. Lea paiements nets su 
chapitre des intérSts et des dividendes et des "autres services" 
ont représentC is plus grande partie de ce deficit. Ces deux 
postes ont compté pour plus de 81 7, du deficit Cu titre des opC-
rations sur lea services. L'accroissement des paiements nets 
au titre des services a été en partie compensé par une augmen-
tation de $29 millions de l'excédent au titre des transferts, 
qui s'établit 8 $64 millions, augmentation en grande partie im-
putable 8 un accroisaement des entrées tie capitaux des immi-
grants. 

L'excCdent du compte courant avec le Royaume-Uni a augmen-
té de $130 millions au premier aemestre de 1974 pour s'établir 
8 $381 millions, mais cette augmentation tie l'excédent nest p. 
aussi iniportante que relIc tie l'excédent au titre des operation 
sur marchandises, qui, elle, a été de $185 millions. Pendant 
qua lea exportat ions progresaaient de 22 7. pour se fixer 8 $93> 
millions, les importations en provenance du Royaume-Uni ($505 
millions) oat baissé par rapport au premier semestre de 1973, 
cc qui fait que l'excédent commercial a augmente pour atteindre 
$433 millions. Ce sont aurtout lea exportations du groupe des 
aemi-produits qui ont le plus progressé. Par marchandise, cc 
aont lea exportations de adages, de blé, de nickel et de aes 
alliages, tie contre_plaqué, de p8te de bois et tie dérivés du 
petrole at du charbon qul ont le plus augmenté. Ces augments- 
tions appriciables rut Ste neutralisées en partie par tine baisse 
notable des livraisons tie minerais et de concentrés de 
nickel. La baisse des importations en provenance du Royaume-Uni 
eat imputable en grande partie 8 Un ralentissement des achats 
dautomobiles et de produits de lautomobile. 

Du cBté ties invisibles, le solde est passé d'un petit ax-
cédent au premier semeatre de 1973, 8 un deficit tie $52 millions 
au cours de Is période correspondante tie 1974. Pour cc qui eat 
des invisibles, lea paiements des operations ont progreasé de 
17 7. pour atteindre $351 millions, tandis que lea recettes baSs-
aaient légèrement pour se fixer 8 $299 millions. 

Le deficit du compte courant avec tous lea autrea pays a 
plus que double pour atteindre $254 millions. Cette augmenta-
tion du deficit nest pas aussi importante toutefois qua la 
forte baisse tie l'exctident au titre du commerce des marchandi-
sea. La hausse tie is valeur des echanges commercinux avec lea 
autres pays a ete asses appreciable, car lea exportations se 
sont accrues de 44 7. pour atteindre $4,173 millions, tanidia que 
lea importations augsientaient de 33 7, pour s'étmblir 8 $4,093 
millions. L'excédent commercial net a été de $80 millions au 
cours du premier semeatre tie 1974, soit une baisae de $143 mil-
lions par rapport 8 celui tie Ia periode correspondante tie 1973. 
La baiase tie net excédent s'explique en grande partie par la 
hausse des prix du pétrole brut importe. Le tiers environ de 
la croissance des exportationa vera lea autres pays provenait 
dune hausse tie 52 7,  des ventea au Japon. Lea exportations ver , . 
cc pays, soit $1,193 millions, ont augmenté de $400 millions pu 
rapport B lannée derni8re surtout en raison tie l'accroiaaemenl 
de la valeur des exportations tie ble, tie minerais tie cuivre et 
tie graines de colts. Parmi lea pays vera lesquels on a obaerv> 
une progression sensible des exportationa, on peut citer Ic 
Bréail, l'Italie, Is France, l'Allemagne tie l'Ouest at lea 
Pays -B as 

of crude petroleum shipments, while petroleum and coal 
products contributed an additional $134 million. Size-
able gains were also recorded for exports of woodpulp, 
newsprint, fertilizers, electricity and natural gas. 
Reflecting a downturn in residential construction and 
a weakness in demand for automobiles in the United 
States, exports of lumber and automotive products de-
clined by $168 million and $136 million respectively. 

Commodity imports from the United States showing 
the largest relative increase in value compared with a 
year earlier were automotive products, fabricated steel, 
miscellaneous equipment and tools and Indian corn. A 
$200 million advance in purchases of automotive products 
together with the decline in automotive exports noted 
above resulted in a deficit in trade in this commodity 
with the United States of $435 million compared with 
a deficit of $101 million a year earlier. 

On non-merchandise transactions, both receipts 
and payments rose by just under 12% to produce a $131 
million increase in the non_merchandise deficit to 
$1,295 million. Net  payments on interest and dividends 
and "other services" accounted for most of the rise in 
the deficit. These two items accounted for more than 
80% of the deficit on service transactions. Partially 
offsetting the increase in net service payments, there 
was a $29 million increase in the surplus on transfers 
to $64 million largely as a result of increased inflows 
of immigrants' funds. 

With the United Kingdom, the current account sur-
plus increased by $130 million to $381 million in the 
fir8t half of 1974. The rise in the surplus was more 
than accounted for by merchandise transactions, the 
surplus on which rose by $185 million. While exports 
advanced by 22% to $938 million, imports from the 
United Kingdom of $505 million were down from their 
level in the first six months of 1973, to produce an 
enlarged trade surplus of $433 million. The growth in 
exports was heavily concentrated in the fabricated ma-
terials section of trade. On a commodity basis, the 
largest increases occurred in exports of lumber, wheat, 
nickel and alloys, plywood, woodpulp and petroleum and 
coal groducLs. Partially offsetting these increases, 
there was a substantial reduction in shipments of nick-
el tres and concentrates. The decline in imports from 
the United Kingdom was largely due to a weakening in 
purchases of automobiles and automotive products. 

On non-merchandise transactions, there was a 
shift from a small surplus in the first half of 1973 to 
a deficit of $52 million in the same period of 1974. 
Non-merchandise payments advanced by 177. to $351 mil-
lion while receipts from invisibles registered a slight 
decline to $299 million. 

With all other countries, the deficit on current 
account more than doubled to $254 million. The expan-
sion in the deficit was more than accounted for by a 
sharp decline in the merchandise trade surplus. The 
rise in the value of trade flows with all other coun-
tries was quite substantial, with exports rising by 
447, to $4,173 million while imports jumped by 537, to 
$4,093 million. The resulting trade surplus of $80 
million in this first half of 1974, was down $143 mU-
lion from the same period of 1973. Higher prices for 
imported crude petroleum was the major factor contrib-
uting to the decline in the trade surplus. About a 
third of the growth in exports to all other countries 
was accounted for by a 527, increaae in sales to Japan. 
At $1,193 million exports to Japan were up by more than 
$400 million over last year mainly due to increased 
export values for wheat, copper in ores, woodpulp and 
rapeseed. Other countries to which exports registered 
sizeable gains included Brazil, Italy, France, Weat 
Germany, and the Netherlands. 

I 

I 
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increase in the value of wheat shipments con- 
substantially to the growth in Canadian ox. 
all other countries". While the volume of 

1111-Lt exports declined, a more than doubling of the 
.verage export price accounted for a gain of over $400 
million in wheat exports to this group of countries. 

The growth in imports from "all other countries' 
was largely due to the rise in the value of crude pe-
troleum purchases. At $1,207 million in the first half 
of 1976, crude petroleum imports were $794 million 
above their level of a year earlier. In the first half 
of 1974, crude petroleum represented 297, of Canada's 
imports from this total group of countries and accounted 
for 56% of the rise in imports over the same period of 
1973. 

Venezuela, which is Canada's major supplier of 
crude petroleum, accounted for 437, of the rise in crude 
oil imports, while the countries of the Middle East, 
in particular Iran and Saudi Arabia, accounted for 47% 
of the rise. Imports from Japan, West Germany, Angola, 
Taiwan, South Africa and Italy also registered sizeable 
gains. 

On non-merchandise transactions, the deficit with 
"all other countries" decreased by $13 million to $334 
million. While net payments on service items rose by 
$10 million to $260 million, the deficit on transfers 
declined by $23 million to $74 million. The decline 
in net transfer payments was mainly due to a $68 mil-
lion increase in receipts of immigrants' funds. While 
the overall deficit on services advanced by only a small 
amount, there were contrasting movements in the compo. 
nents of that balance. The deficits on travel, "other 
services" and freight and shipping all increased, 
ranging from a $2 million ri8e on freight and shipping 
to a $33 million increase on travel. Substantially 
ffsetting these movements, there was a reversal in 

the balance on Interest and dividends, from a deficit 
1 $8 million in the first half of 1973 to a surplus 
1 $33 million in the same period of this year. This 

.s largely due to the receipt of a large stock divi-
•i,nd in the second quarter of 1974. 

Capital Movements 

Capital movements between Canada and other coun- 
tries during the second quarter led to a net capital 
inflow of $365 million, a decrease of $560 million 
from first quarter inflows of $925 million. This move-
ment, together with a current account deficit of $344 
million resulted in an increase in Canada's official 
monetary assets of $21 million. 

L'auginentation de is valeur des livraisona de blé a con-
tribué senaiblement A Is progression des exportations canadian-
nes vera "tous lea autres pays". En dépit d'une baisae du vo-
lume des exportations de blé, le prix moyan A l'exportatton a 
plus quo double et lea exportations de blé pour cc groupe de 
pays se sont accrues de plus de $400 millions. 

L'augmontation de .la valeur des achats de pétrole brut 
explique en grande partie Ia croissance des importations en pro-
venance de "tous lea autres pays". Lea importations de pétrole 
brut au premier semestre de 1974 ont atteint $1,207 millions, 
soit $794 millions de plus que l'annCe prCcédente. Au premier 
semestre de 1974, le pétrole brut roprésentait 29 7. des importa-
tions canadiennea en provenance de cc groupe de pays et 56 7. de 
l'accroiasement des importations par rapport I Is pCriode cor-
respondante de 1973. 

La part du Vénézuela, le principal fournisseur de pétrole 
brut du Canada, dens Is hausse des importations de pétrole brut 
est de 43 'I., tandis que lea pays du Moyen-Orient, en particulier 
1'Iran mt 1'Arabio Saoudite, comptaient pour 47 7. do l'augmen. 
tation. Los exportations en provenance du Japon, do 1'Allema-
gne de l'Ouest, do l'Angola, do Taiwan, de l'Afrique du Sud et 
de l'Italie ont également progreesé sensiblement. 

Pour cc qui eat des operations stir invisibles. Ic deficit 
avec "tous lea autres pays" s'est contracté do $13 millions pour 
se fixer è $334 millions. Tandis quo los paiements nets su titro 
des services augmentaient de $10 millions pour s'établir I $260 
millions, Ic deficit au titro des tranaferta baissait de $23 
millions pour so fixer I $74 millions. La reduction des paie-
ments nets de transfert eat surtout attribuable I une augmenta-
tion do $68 millions des recettes sous forme de capitaux des 
immigrants. Pendant que Ic deficit global au titre des services 
no progressait que legerement, des mouvements contradictoires 
ont Cré observis dens lea élCments de Ce solde. Lea deficits 
au tirre des voyages, des "autres services" et des transports 
ont tous enregistré des accroissemertts variant entre $2 millions 
dana to cas des transports ci $33 millions dana Ic cas des voya 
ges. Ces mouvemonts ont eté cotnpenses de façon appreciable par 
un renversement du solde des intérts et dividendes, qui eat 
passé d'un deficit de $8 millions au coura du premier semestre 
do 1973 1 un excédent de $33 millions pour Is pértode corres-
pondente de 1974. Ce reviroment s'explique en grande panic 
par l'entrée d'un important dividende anus forme d'actions au 
deuxième trimestre de 1974. 

Mouveinenta do capitaux 

Lea mouvements de capitaux entre le Canada ot lea autres 
pays so sont soldés au cours du deuxilme trimestre par uno en-
trée riette de capitaux do $365 millions, soit $565 millions de 
moms que lea entrées capitaux do $925 millions onregistrées 
au premier trimestre. Cetto entrée, couibinée 1 un deficit de 
$344 millions du compte couranr, s'est traduite par one augmen-
tation do l'actif monétaire officiel du Canada de $21 millions. 

Capital Movements(l) 

Mouvements de capitaux(1) 

1973 	I 	1974 
Item 	i 	

I 	 I 	 I I 	 I 1972  I 1973 
	

Detail 
II 	I 	III  I Iv 	I 	I 	I II 

Direct investment in Canada ......... + 215 + 200 + 210 + 100 + 25 + 715 + 720 Investissements directs au Canada 
Direct investment abroad ............ - 85 - 55 - 395 - 140 - 160 - 385 - 590 Investissements directs I l'etranger 
Portfolio transactions .............. + 142 + 64 + 376 + 648 + 297 + 1,696 + 749 Commerce des valeura mobilieros 
Other capital movements in long-term —27-55-160-175-247-264-220 Autres operations en capital I long 

forms. 	 ternie. 
Resident holdings of foreign ........ - 2981 - 1241— 2161 + 4141— 2081+ 4661 - 557 Avoirs des residents en devises 

currencies. 	 étrangères. 
Non-resident holdings of Canadian 	- 151 - 34 - 4 + 38 - 91 - 163 + 115 Avoirs des non-residents sur Ic Canada 
sh,'rt-term paper. sous forme d'effeta A court rerme. 

capital movements in short-term + 120 - 446 + 307 + 40 + 749 —1,191 - 259 Autres operations en capital A court 
nts(2). terme(2). 

capital movements ............. .- 84 - 450 + 118 + 925 + 365 + 874 - 42 
	

Moovementa nets de capitaux 

A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. - Un signs moms représente one sortie de capitaux du Canada ci une augmentation 
des avoirs sur l'etraoger, ou uric diminution des engagements envera lea non-residents. 

(2) Includes balancing item. - Y compris Ic poste d'equilibre comptable. 
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Capital movements in longterm forms led to a 
net outflow of $85 million, a change of $518 million 
from a net inflow of $433 million recorded during the 
first quarter. The main factors leading to the large 
change in long_term capital movements were a substan-
tial reduction in direct investment in Canada; a $143 
million swing to net purchases of Canadian stocks from 
non-residents; a $251 million reduction in sales of 
new Canadian security issues abroad; and a $130 mil-
lion increase in net export credits extended directly 
or indirectly at the risk of the Government of Canada. 
The effect of adjusting long_term capital inflows to 
reflect the timing of security offerings is given in 
the accompanying statement which shows that offerings 
exceeded deliveries by $114 million. 

Lea mouvements de capitaux 8 long terme Se aont traduits 
par une sortie nette de $85 milliona de dollars, aoit une varii  
tion de $518 millions par rapport 8 l'entrée nette de $433 mil-
lions enregistrée au premier trimestre. Las principaux facteI 
8 l'origine de cette importante variation des mouvements de cs-
pitaux 8 long terms ont gte une reduction marquee des investis-
sements directs an Canada, un revirement de $143 millions dana 
le commerce dactions canadiennes, qui seat soldé par des a-
chats aupres des non-residents, one reduction de $25 millions 
des ventes de nouvelles emissions de valeur canadiennes 8 l'é-
tranger et un accroisaement de $130 millions des credits nets 
8 l'exportation consentis directement ou indirectement au ris-
que du gouvernement caqadien. L'effot do l'ajustement des en-
trées de capitaux 8 long terms en fonction des périodea doffre 
des emissions de valeurs mobilieres est indiqué dana l'état 
ci-joint qui montre que les offres ont dépaasg lea ltvrsisons 
dun montant do $114 millions de dollars. 

Capital Movements in Long_term Forms 

Mouvements de capitaux 8 long terme 

1973 	I 	1974 
Item 	 P 1972 	I 1973 

	
Detail 

II 	I 	III 	I 	IV 	I 	I 	I 	II 

Actual movement ..............+ 245 	+ 154 	+ 31 	+ 433 

Adjusted to reflect timing of 	+ 186 	+ 109 	+ 299 	+ 313 
security offerings.  

	

- 851 + 1,7621 	+ 6591 Mouvement reel 

	

+ 29 + 1,838 	+ 773 Apr85 ajustement destine 8 
tenir compte des périodes o6 
lea valeura ont été offertes. 

Capital movements in short-term forms resulted 
in a net inflow of $450 million, down $42 million from 
$492 million for the first quarter. Among the princi-
pal movements in the short-term account was a $323 mil-
lion net outflow as the Canadian chartered banks re-
duced their foreign currency liabilities to non-resi-
dents while at the same time moderately increasing 
their asset position vis_8-vis non-residents. The non-
bank sectors reduced their holdings of foreign curren-
cy assets by $115 million following a reduction of 
$779 million in the first quarter. This inflow was 
supplemented by a $143 million increase in holdings of 
Canadian dollar deposits by non-residents. The cate-
gory 'other short-term capital movements" resulted in 
a net capital inflow of $505 million. 

Di ... t Tnvmern,ene 

Capital movements for foreign direct investment 
into Canada fell sharply in the second quarter to re-
cord a net inflow of only $25 million. This was lower 
than at any time since 1950, when quarterly estimates 
were first established. 

The net flow of direct investment into Canada was 
affected by sizeable reductions in existing direct in-
vestment in Canada by some foreign companies, and other 
outfolows resulting from the repatriation of certain for-
eign-controlled companies by Canadians (including the ta-
keover by the Government of Canada of the Do Havilland 
Aircraft Company of Canada Limited). If the direct in-
vestment net inflow were adjusted to exclude special 
tranaactions such as changes in ownership of existing 
assets in Canada or refinancing of existing obligations 
which do not contribute to current capital formation in 
Canada or normal working capital requirements, the resul-
ting net inflow would have been of the order of $85 mil-
lion, compared with a correspondingly adjusted net inflow 
of some $60 million in the first quarters 

The largely oft_setting pattern of transactions 
resulted in a net outflow of some $13 million to the 
United Kingdom and net inflows of approximately $27 
million from the United States and $11 million from 

Las mouvements de capitaux 8 court terme so sont soil 
par une entrée nette de $450 millions, soil une baisse de - 
millions par rapport 8 l'entrée de $492 millions observCc - . 
premier trimestre. Los principaux mouvements do capitaux 
court terme comprenaient une sortie nette de $323 millions, 
car lea banques 8 charte ont rCduit leurs engagements en  
étrangBres auprès des non-residents tout en consolidant nod2r - 
ment leurs avoirs vis-8-vis des non-residents. La secteur non 
ban-mire a diminué sea avoirs en devises Ctrangeres de $115 mil-
lions, après une reduction de $779 millions au coors du premier 
trimestre. A cette entrée, s'est ajoutée une augmentation do 
$143 millions des avoirs sous torme de dépts en dollars cana-
diens des non-residents. La catégorie 'autres mouvementa de 
capitaux 8 court terme" s'est soldée par une entrée nette de 
capitaux de $505 millions. 

Inveatissements directs 

Las mouvements de ca'itaux destinés aux investiasements 
directs etrangers au Canada ont baissé senaiblement au cours 
du deuxieme trimestre pour n'enregistrer qu'une entrée nette 
de $25 millions. Ii sagit de l'entrée Ia plus faible depuis 
1950, lorsque lea estimations trimestrielles oft été établies 
pour la premiere fois. 

Le mouvement net des investissements directs an Canada 
avail été touché par des reductions sensibles des inveatis-
sements directs existant au Canada par certaines aociétés 
étrangères et par d'autres sorties provenant do rapatriement 
par des Canadians do certaines sociétés sous contrôle étranger 
(y compris la prise de contrôle par le gouvernement canadien 
de Is sociCté d'aviation De Havilland of Canada Limited). Si 
l'on ajustait les entrées nettes d'investissements directs de 
facon 8 en exclure lea operations apéciales, telles lea chan-
gelsents de proprieté dactifs existant au Canada ou Is refi-
nancement d'engagements existants, qui ne contribuent ni 8 Is 
formation courante de capital an Canada, ni aux besoins normaux 
de foods de roulement, lea entrées nettes auraient ete do 
l'ordre de $85 millions, comparativement 8 une entrée nelic 
ajustCe correspondante de $60 millions an premier trimestre. 

La nature largement compensatoire des operations faiL 
que celles-ci se sont soldées par one sortie nette de quo 11Ii 
$13 millions vets le Royaume-Uni et des entrées nettes d'eo-
viron $27 millions des Etats-Unis et de $11 millions de tous 



II other countries. Industries most affected were 
rung, where there was a net increase in direct invest-
nt, and manufacturing and petroleum, where net reduc-
ons of direct investment occurred. 

Canadian direct investment abroad in the second 
quarter resulted in a net outflow from Canada of $160 
million up from $140 million in the previous quarter. 
This included, however, a sizeable transaction of an 
extraordinary nature consisting of a stock dividend paid 
by a foreign subsidiary to its Canadian parent. This 
is treated in the balance of payments accounts as an 
off-setting transaction involving income to the Canadian 
company recorded in the current account and an increase 
in Canadian direct investment abroad reflected in the 
capital account. This transaction would, therefore, 
have had no net effect on the Canadian balance of pay 
men ts. 

Some two thirds of Canadian net direct invest-
ment outflows in the second quarter were directed to 
countries other than the United States and the European 
Economic Community (including the United Kingdom), 
while Canadian direct investment in the United States 
and the European Economic Community (including the 
United Kingdom) amounted to almost 20% and slightly in 
excess of 15% of the total, respectively. Almost half 
the investment originated with Canadian financial cor-
porations and a slightly lesser amount with Canadian 
corporations in the petroleum and natural gas industry. 

Security Transactions 

International transactions in all long_term port_ 
'Ito Securities led to a net inflow of $297 million 
the second quarter of 1974, a decrease of $351 mil-
rn from the $648 million net inflow recorded in the 

rovious quarter. There were net inflows of $246 mil 
on from the United States, $13 million from the 

irited Kingdom and $42 million from continental Europe 
rid a net outflow of $4 million to all other countries. 

I 

I 
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lea autres pays. Lea industries las plus concernées ont été 
lea mines, oü il y a eu une augmentation nette des inveatis-
semerits directs, et lea industries manufscturières et du pé-
trole, oh Ion a observe des reductions nettes des investis-
sementa directs. 

Lea inveatissements directs canadjens A létranger so 
cours du deuxiènue trimestre as soot soldés par une sortie nette 
de $160 millions, sortie plus inuportante qua celle de $140 
millions enregistrée le trimestre précédent. Cette sortie 
nette tiont compte, cependant, d'une operation appreciable de 
nature extraordinaire qui a pris l'aspect d'un dividende sous 
forme d'actions qu'une filiale Ctrangère a payé a Is soclété-
mere canadienne. Cette operation est traitCe dsns lea comptes 
de la balance dea paiements conmue une operation de compensa-
tion portant sur le revenu destine A Is société canadienne, 
enregistré so conupte courant, et sur l'augmentation des inves-
tissements directs canadiens a l'étranger, gui figure au 
compte de capital. Cette operation laissera donc Is balance 
canadienne des paiements inchangee. 

Au deuxième trimestre, quelque deux tiers dea sorties 
nettes sous forms d'investissements directs du Canada se sont 
diriges vera des pays autres que lea tats-Unis et Is Conaru-
nauté écononiique europCenne (Royaunre-lJni coerpris), tandis qua 
lee inveattasements directs canadiens aux tats-Unjs at dana 
lea pays de is Conanunauté Ccononiique européenne reprCsentatent 
respectivement presque 20 7. at legereinent plus de 15 7. du 
total. Presque Is moitiC des inveatlasenrents provenaient de 
sociétés financières canadiennes et, dana one mesure légèrement 
nuoindre, de 8oCi6t6s canadiennes appartenant a l'industrie du 
petrole et du gz naturel. 

Operations our valeura mobiliCrea 

Lea operations internattonales sur toutea lea valeurs 
mobiliCres a long terms en portefeuille se soot soldéea au 
deuxilme trimestre de 1974, par une entrée nette de $297 mil-
lions, ce gui représente one diminution de $351 millions par 
rapport A l'entrée nette de $648 millions observée au premier 
trimestre. II y a eu des entrées nettea de $246 millions en 
provenance des Etets-Unis, de $13 millions en provenance du 
Royaume-Uni et de $42 millions en provenance des pays d'Europe 
continentale, sinai qo'une sortie nette de $4 millions vera 
tous lea autres pays. 
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Lea operations sur lea valeurs mobilières canadiennes 
coors entre le Canada et las autres pays se soot soldées par 
une sortie nette de $18 millions, alors qu'au trimestre préc-
dent ii y avait eu une entrée nette de $85 millions. Ce char-
gement est principalement attribuable a un revirement dana le 
commerce des actions canadiennes, conmnerce qui s'était soldi 
par des ventes de $Ill millions au premier trimestre et qui a 
fait apparaitre en valeur nette des rachats de $32 millions 
mu deuxième. Le commerce des obligations canadiennes, garanties 
ou non, s'est traduit par une entrée nette de $14 millions me 
composant exclusivement de ventes nettes d'émissions directes 
et garanties des administrations publiques. Par region, l'en-
aemble des operations cur valeurs mobiliares canadiennes en 
cours s'est solde par des rachats nets de $33 millions avec 
lea Etats-tinis et de $11 millions aver tous les autres pays, 
et par des ventes nettes de $10 millions avec le Royanane-Uni 
et de $16 millions avec lea pays dEurope continentale. 

Le revirement appreciable qui a laissé une sortie nette, 
consequence du conunerce des actions canadiennes en coura fait 
echo a la baisse des coors et du volume des echanges dana lea 
bourses d'Amerique du Nord mu deuxième trimestre. Ce repli 
des echanges s'est répercute dana le volume des operations 
internationales entre lea Canadiens et les non-residents, 
puisque Is valeur totale des operations eat tombée de $937 mil-
lions au premier trimestre I $543 millions mu deuxième. L'ex-
périence a montré qu'une baisse des echanges sur lea marches 
boursiers était liée I des sorties nettes de capitaux au titre 
du rachat d'actions canadiennes auprBs des non-residents et I 
des entrées nettea de capitaux par suite de Is vente de valeurs 
étrangères aux non-residents, car lea vendeurs recherchent les 
marches lea plus actifs pour ecouler lea actions qu'ils dé-
tiennent. 

Le produit des ventes de nouvelles emissions de valeurs 
mobilières canadiennes aux non-residents a ité de $409 millions 
mu deuxilme trimeatre de 1974, soit une diminution de $251 
millions par rapport au niveau élevé de $660 millions observ 
mu premier trimestre. Environ 90 7. des ventes de cette n1trr 
ae sont dirigeea vera lea Etats-Unis, et 8 7. vers lea pass 
dEurope continentale. Sur lea $367 millions de nouvelir-
inissions de valeurs nnobilières vendues aux residents des 
Etata-Unia, plus de 90 7. étaient libellees en dollars amr-
cams, tandis que 36 7. des emissions vendues aux pays dl rp 
continentale étaient libellées en francs suisses. Ce mont les 
administrations provinciales et leurs organismes qui ont fte 
lea principaux emprunteurs I l'exterieur du Canada, puisque 
lea non-residents oft acheté des emissions obligataires directes 
provinciales dun inontant de $127 millions et des emissions 
provinciales garanties dune valeur de $150 millions, repréaen-
tant 68 % de toutes lea nouvelles emissions canadiennes vendues 
I létranger. Lea ventes de valeurs des municipalitCs aux non-
residents ont baissé de facon appreciable, soit de $107 mil-
lions, pour sinscrire I $28 millions mu deuxième trimestre. 
Lea nouvelles emissions des sociétés placees I l'etranger me 
soot ClevCes I $94 millions, et celles du gouvernement du 
Canada, I $6 milliona. Dans le cam des emissions d'actiona 
des societéa, Is valeur correapondante a ete de $4 millions. 

Transactions in outstanding Canadian securities 
between Canada and other countries led to a net outflow 
of $18 million following a net inflow of $85 million 
in the previous quarter. The change was mainly the re-
sult of a swing from a sales balance of $111 million in 
Canadian equities to a repurchase balance of $32 mil-
lion for the quarter under review. Trading in Canadian 
bonds and debentures resulted in a net inflow of $14 
million made up exclusively from net sales of direct 
and guaranteed issues of governments. Geographically, 
in all trading in outstanding Canadian securities 
Canada had a net repurchase balance of $33 million with 
the United States and $11 million with all other coun-
tries and sales balances of $10 million with the United 
Kingdom and 816 million with continental Europe. 

The substantial swing to a net outflow resulting 
from trading in outstanding Canadian equities accom 
panied the second quarter decline in North American 
stock exchange prices and trading volume. The reduc-
tion in trading activity was reflected in the volume of 
international transactions between Canadians and non-
residents as the total value of transactions fell from 
first quarter levels of $937 million to $543 million in 
the second quarter. Historically, a decline in stock 
market activity has been accompanied by net capital 
outflows for the repurchase of Canadian stocks from 
non-residents and net capital inflows from the sale of 
foreign securities to non-residents as sellers seek 
the most active markets for disposal of stocks. 

The proceeds of sales to non-residents of new 
issues of Canadian securities amounted to $409 million 
in the second quarter of 1974, a decrease of $251 mil-
lion from a high first quarter level of $660 million. 
Approximately 90% of the sales of new issues were to 
the United States while 87, were in continental Europe. 
Of the $367 million new securities sold to United 
States residents over 90% were denominated in United 
States dollars and 36% of the issues sold to continen-
tal Europe were in Swiss francs. Provincial govern-
ments and their agencies were the largest borrowers 
from outside Canada as non-residents acquired $127 mil-
lion of provincial direct bonds and $150 million of 
provincial guaranteed securities representing 687, of 
total new Canadian issues sold abroad. Sales to non-
residents of municipal securities decreased substan-
tially by $107 million to $28 million in the second 
quarter. Corporate new issues sold abroad amounted to 
$94 million and those of the Government of Canada and 
corporate stocks to $6 million and $4 million respec-
tively. 

New lasuea of Canadian Bonds Sold to United States Residents 

Noovelles emissions dobligations canadiennea vendues aux residents des Etats-Unis 

Item 
	 1973 
	

1974 	
1972 1 1973 	Detail 

Offerings ................... 
Deliveries .................. 
Undelivered(l) .............. 

II 	UI 	IV 	I 
8'OOO,OO 

	

241 	161 	548 	471 

	

300 	206 	280 	591 

	

95 	50 	318 	198 

II 

476 	1,099 	1,076 Offertes 
362 	1,023 	962 Livrées 
312 	204 	318 Non livrees(l) 

At end of period. - A la fin 

Retirements of Canadian securities held by non- 	Lea rachats de valeurs canadiennea détenues par lea non- 
residents during the quarter totalled $129 million a 	residents ae soot chiffres au total I $129 millions pour le 
decrease of $16 million from the level recorded for 	trimestre observe, soit $16 millions de moms qu'au trimestre 
the first quarter 1974. They included $7 million of 	précédent. Ces remboursements coniportaient mu deuxiIme tn- 
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vernnmnt of Canada issues, $38 million of provincial 
rectand guaranteed issues, $26 million of municipal 

ssues and $58 million of corporate issues. Of the 
;suea redeemed about 82% were payable in foreign cur 
nciea, mainly in United States dollars. The debt 

i-etirements led to outflows of $118 million to the 
United States, $3 million to the United Kingdom, $6 
million to continental Europe and $2 million to other 
countries. 

Capital inflows from trade in outstanding foreign 
securities totalled $39 million, down $12 million from 
the previous quarter. In trading with United States 
residents, Canadians acquired $3 million of United 
States bonds while they sold $34 million equities. 
Geographically Canada had a net outflow of $2 million 
to the United Kingdom and net inflows of $28 million 
and $13 million from the United States and all other 
countries respectively. Transactions with continental 
Europe were virtually in balance. 

New issues of foreign securities purchased by 
investors in Canada during the quarter amounted to $7 
million, not greatly changed from the previous quarter 
when purchases amounted to $6 million. This capital 
outflow was partly offset by the retirement of $3 mit. 
lion of foreign securities held by Canadians.  

meatre de 1974 des emissions du gouvernement du Canada d'une 
valeur de $7 millions, des emissions provinciales directea et 
garanties valant $38 millions, des emissions niunicipalea 
valant $26 millions sinai que des emissions des socidtéa de 
$58 millions. Quant aux emissions rachetées, environ 82 1. 
d'entre ellea 6taient payables en devise8 etrangerea, princi-
palement en dollars américaina. Lea rachats d'obligations as 
sont traduits par des sorties de $118 millions vera lea 
Etats-Unis, de $3 millions vera le Royaume-Uni, de $6 millions 
vera lea pays d'Europe continentals et de $2 millions vera 
tous lea autres pays. 

Lea entrées de capitaux au titre du comsnerce des valeurs 
mobilières étrangerea en cours se soot élevées au total a $39 
millions, aoit $12 million8 de moms que le trimestre précé-
dent. Dana le cadre du commerce avec lea residents dee hatp-
Unis, lea Canadiens ont acquis des obligations américaines 
d'une valeur de $3 millions et ont vendu des actions aux joyce-
tisseura américains pour un montant de $34 millions. Par 
region, il y a eu une sortie nette de $2 millions du Canada 
verale Royaurne-Uni, et des entrées nettea au Canada de $28 
millions des Etats-Unjs et de $13 millions de toua lea autres 
pays. Lea operations avec lea pays d'Europe continentale se 
soot pratiquement aoldées en équilibre. 

La valeur des nouvelles emissions de valeurs étrangèrea 
achetCea par les investisseurs du Canada a ete de $7 millions 
au deuxième trimestre, montant a peu près eemblable è celui de 
$6 millions observe le trimestre précCdent. Cette sortie de 
capitaux a ete en partie compensée par un rachat de $3 millions 
de valeura étrangères détenues par lea Canadiens. 

Autres mouvements de capitaux a long terme 

L'atde A l'étranger consentis par Ic gouvernement cans-
dten consiste principalement en paiemerita réguliers intéressant 
lea organismea internationaux dont le Canada fait partie, de 
contributiona offictellea, de prêta intergouvernementaux, de 
souacriptions Cu capital social dorganismes de placement, at 
do credits A l'exportation. Lee cotisstions et lea contribu-
tions font part he des paiements du Canada au conipte courant 
tandis qoe lea autres operations, dana Is meaure om elles 
donnent lieu A des créances sur lea non-residents, se tradui-
sent principalement dens lea mouvements de capitaux A long 
terme. 

Lea sorties so titre de l'aide au developpement aoua 
forme de pr8ts de fsveur et d'avances du gouvernement canadien 
aux pays en voie de développement et aux organismes interns-
tionaux de développement ont totatisf $85 millions su cours do 
deuxième trimestre de 1974, soft $8 millions do moms qu'au 
premier trimestre. De ce montmnt, un peu plus de 40 7. aont 
allCs directement aux pays en voie de développement, principa-
lenient en Asie et en Afrique sous forme de pr8ta de faveur. 
Lea aouacriptiona et avances aux organsmes financiers inter-
nationaux Se soot chiffrCea A $51 millions. 

Lea remboursements au titre des pr8ta d'aprAs-guerre en 
cours aux pays at organismes européens ont totslisé $7 millions. 

Leg operations relatives au financement des credits A 
l'exportation A moyen et a long tense consentia directement ou 
indirectement au risque du gouvernement canadien se soot aol. 
dées mu coors du deuxième trimeatre par one sortie nette de 
capitaux de $199 millions soit $130 millions de plus qu'au 
premier trimeatre. Lea operations nettes relatives aux ventea 
de blé cc soot aoldCes par une sortie de $132 millions, cc qui 
représente one augmentation de $106 millions par rapport A Ia 
sortie nette de $26 millions enregistrCea au premier trimestre 
de lannée. Lee credits bruta consentia au chapitre des cx-
portations ont eté de $291 millions dont $205 millions au 
titre des exportations de ble, soft one augmentation de $110 
millions sur lea avancea pour is vente de blC du premier tn-
mostre. Dc ces avances, prea de 40 7. soot allées A Is Répo-

- Hque populaire de Chine. Lea sorties nettes destinées au 
Lncement des exportations autres que celles de blé Se soot 
(es I $17 millions, salt $26 mIllions de plus qu'au pro- 

• 	 U fl 	 st 

Other Capital Flows in Long-term Forms 

Assistance abroad by the Canadian government con-
ists largely of payments of regular asSessments by the 
ternational organizations of which Canada is a menther, 

•1 
	

ficial contributions, inter-governmental loans, sub- 
[phone to the capital of investment agenclea and 

no extension of export credits. Assessments and con-
ributions both form a part of Canada's payments on 
irrent account, while other transactions, to the ex- 

tent that they give rise to claims on non-residents, 
are mainly reflected in capital movements in long_term 
forma. 

Development assistance outflows in the form of 
soft loans and advances from the Canadian government 
to developing countries and international development 
agencies totalled $85 million in the second quarter, 
down $8 million from the first quarter of 1974. Of 
this total just over 40% went directly to developing 
countries, primarily in Asia and Africa, in the form 
of soft loans. Subscriptions and advances to inter-
national financial agencies amounted to $51 million. 

Repayments received on outstanding post_war loans 
to European countries and organizations amounted to $7 
million. 

Transactions arising from the financing of medium 
and long-term export credits extended directly or in-
directly at the risk of the Canadian government during 
the second quarter led to a net capital outflow of 
$199 million, up $130 million from the first quarter. 
Net  transactions associated with the sale of wheat 
amounted to $132 million, up $106 million from a net 
outflow of $26 million recorded in the first quarter 
of the year. Gross credits extended for exports amounted 
to $291 million, of which $205 million were for exports 
of wheat, an increase of $110 million on the advances 
for the sale of wheat in the first quarter. Of these 
'dvances, approximately 40% went to the People's Repub_ 
• Ic of China. Net  outflows for the financing of non- 

p 
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The remaining capital movements in long_term 
forms, which include bank and other long-term loans, 
mortgage investments and movements of insurance funds 
led to a net capital inflow of $30 million, a change 
of $43 million from a first quarter outflow of $13 
miliiçn 

Lee autrea mouvements de capitaux a long terme, qui cr: 
prennerst lea prêta bancaire8 et autres prêts a long terme, I.  
placements hypothécaires et lea mouvements de fonda d'assurzs-r-
ae sont ao1da par urw entr4e nette de capitsux de $30 millions, 
cc qui reprsente une difference de $43 millions par rapport a 
Ia aortie de $13 millions au premier trimestre. 

Representative Interest Rates (1) - Taux d'intérêt représentatifs (1) 
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Notes: 
(1) All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 
21 International bond yields of German mark issues of United States companies. 
131 Corporate bonds industrial indes (Moody's). 
(4) Bond yield averages for 10 industrials )McLeod, Young, Weir and Company 

Limited). 
(5) Eurodollar 90-day deposits in London. 
(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield botis from 360-day 

discount basis). 
(7) Finance company paper, 90-day. 
(8) Short-term paper, 90-day. 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates.  
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1971 	1972 	
" 	
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Nota: 
Ii) Tons les taux s'app)iquenl a latin du mois ou iune période qui s'en approche. 
Let saus d'intfrft sont bases tur: 
121 Rendements des obligations internationales fmis an marks allernands per des 

sociétés amfricaines. 
(3) L'index Moody des obligations industriel)es. 
(4) La saux moyen de rendement dot obligations pour 10 ealeurs industrielles 

(McLeod, Young, Weir, and Company Limited). 
(5) Ins dfpots a 90 jours an eurodollars a londres. 
(6) La papier a 90 jours des sociftfs de commerce (taus ransenC d'un depart a 360 

ours au rendement reel a 365 ours). 
(7) Lv papier a 90 jours des sociésés de financensent. 
(8) Papier a court terme (90 joust). 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of Now York pour 
les taux européens a long terse. 
Revue de Ia Banque du Canada, pour tout let autren taus. 

Capital Movements in Short-term Forms 

An increase in the net foreign currency asset 
position of the Canadian chartered banks, booked in 
Canada, with non-residents (including their foreign 
branches) resulted in a net capital outflow of $323 
million do(n $42 million from the outflow of $365 mil-
lion recorded in the first quarter of the year. The 
second quarter 1974 was the fifth consecutive quarter-
ly rise in these holdings. This net outflow reflected 
mainly a decrease in the liabilities of the chartered 
banks to residents of the United Kingdom, and an in-
crease in assets with countries other than the United 
States and the United Kingdom which were partly offset 

Mouvements dv capitaux a court terme 

Une augmentation de is position nette en devises etran-
geres des banques canadiennes a charte au Canada vis-à-vis des 
non-residents (y compris leurs succursales étrarigères) a donné 
lieu A une sortie nette de capitaux de $323 millions soit $42 
millions de usoins que la sortie de $365 millions enregistree 
au premier trimestre de l'année. Le deuxième trisnestre de 
1974 eat Ic cinquieme trimestre consécutif oü ces avoirs ont 
augmenti. Ces sorties nettes sont surtout attribuables A une 
diminution des engagements des bat-sques A charte auprèa des 
residents du Royaume-Uni Ct A une augmentation des actifs 
des pays autres que les Etats-Unis et le Royaume-Uni, an 
tation partiellement rseutralisée par une accumulation ri 
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rh respect in all nan-residents the chartered banks 
iii reased their total claims by $62 million and reduced 
'Ir liabilities by $261 million. While this action 

related to market conditions the data also reflect, 
art, increased flexibility in the foreign currency 

rations of the chartered banks resulting from the 
hog in January 1974 of the 1968 guidelines on for- 
t currency operations of the Canadian chartered 

iks. It should be noted that during the second quar_ 
the Canadian chartered banks, net foreign currency 

I 	 - '; 	i 	t:it-:-[rii;. 	I 	ii 	i 	 It 	1,1)11! 

non-rrsidents, les banques a citarte ant augnlenté Ic tatl de 
leurs avoirs de $62 millions et réduit leurs engagements de 
$261 millions. MOme Si cette mesure s'expliqusit par Is con-
joncture, lea atatistiques traduieent egalement en partie la 
souplesse plus grande des operations en devises étrangères des 
banques a charte a Is suite de Ia levee en janvier 1974 des 
mesures prises on 1968 et rCgissant lea activités a l'Ctranger 
des banques a charte canadiennes. II eat a noter qu t au  
deuxième trimestre, Is position nette des engagements en devises 
étrangres nuprs des r7sidents cnadiens des hanques cans- 

Resident Holdings of Foreign Currencies 

Avoirs des residents en devises étrangères 

1 j![fl l, 	 Millions olfde dollars 
4 000 	 -- 	 4,000 Nov-bank hold,ngs of foreign carrenc,es abro.d 

Anor non banter., en devises étrangdres a Idtranger J 	I 
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foreign currency 
led to a net capital inflow of $115 million 

• 	 64 million from the net inflow recorded in the 
- t quarter of the year. The bulk of this net inflow 

- -, due, as in the first quarter, to reductions in 
-Han holdings of United States dollar assets with 

ited Kingdom. 

'hangea in non.reaident holdings of Canadian dol_ 
--'osits led to a net capital inflow of $143 mu- 

- compared with the first quarter outflow of $1 
[ian. On a geographical basis Canada had a net out. 

- w of $10 million to the United Kingdom and net in- 
wa of $81 million from the United States and $72 

I lion from all other countries, primarily continental 
-ape. Holdings by international agencies of govern-
'iii demand liabilities increased on a net basis by $7 
- 'lion, the same figure recorded for the first quarter. 
seas non-interest bearing, non-negotiable notes are 
'sied as part of Government of Canada loans and sub- 

iptions to international agencies and are encashed 

- 	
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1973 	 1974 

Lea variations dos avoirs non bancaires de devices étran-
gems se sont aotdees par une entrée nette de capitaux de $115 
millions, cc qui repréaente une baisse de $644 millions par 
rapport a l'entrée nette enregistrée au premier trimeatre de 
lannée. Le gras de cette entrée nette était attribuable, 
cosmae au premier trimeatre, a des reductions des avoirs ce'ta-
dierts en dollars américains su Royaume-iJni. 

Lea variations des avoirs des non-residents sous forme 
de depots en dollars canadiens au Canada se sont soldCcs par 
une entrée nette de capitaux de $143 millions, comparativement 
a une sortie nette de $1 million au premier trimestre. Par 
region, le Canada a enregistre une sortie nette de capitaux 
de $10 millions vera le Royaunse-Uni et des entrées nettes de 
$91 millions en provenance des tats-Unts et de $72 millions 
de tous lea autres pays, principalement ceux d'Europe ronti. 
nentale. Lea avoirs des organismes internationaux sous forme 
d'engagements a vue des administrations publiques ont augmenté 
en valeur nette de $7 millions de dollars, montant égal a 
celul enregistre au premier trimestre. Cea billets no rappor-
tant P05 d'intérCt et étant non négociablea aont émis dans le 
cadre des prCts et des souscriptions du gouverneroent du Canada 
--s organi smes inttrnation:n,y e t cant ccc;, i cs's par 1 ecar,y1 
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Trading with non-residents in money market ins-
truments (Government of Canada treasury bills, conaner -
cial paper, finance company paper and other short-term 
paper) resulted in a net capital outflow of $91 mil-
lion, a change of $129 million from a net inflow of 
$38 million in the first quarter. These short_term 
capital flows are motivated in part by interest rate 
differentials between Canada and other countries with 
most attention focused on the United States because of 
the high degree of integration between Canadian and 
United States financial markets. During the second 
quarter, interest rate differentials on finance compa-
ny paper were in favour of Canadian securities; this 
situation, coupled with, for most of the period, a 
discount on the forward United States dollar vis-a-vis 
the Canadian dollar, provided an incentive to invest 
in Canada. Transactions in Canadian finance company 
paper resulted in a net capital inflow of $31 million, 
down $24 million from a net inflow of $55 million in 
the first quarter with virtually all of this inflow 
from the United States. 

With the exception of transactions in Government 
of Canada treasury bills, which led to a net capital 
inflow of $18 million, trading in other Canadian money 
market instruments, however, resulted in subatantial 
net capital outflows as non-residents reduced their 
holdings. Transactions in commercial paper which were 
almost entirely with the United States, led to a net 
capital outflow of $18 million, a change of $46 million 
from a net inflow of $28 million in the first quarter. 
Changes in non-resident holdings of other short-term 
securities, including obligations of junior levels of 
government, banks and other financial companies, led 
to a net outflow of $122 million, an increase of $75 
million from a first quarter outflow of $47 million. 
Geographically, Canada had net outflows of $114 mil-
lion to the United States and $11 million to the 
United Kingdom, and an inflow of $3 million from all 
other countries. 

The apparent anomalies between net flows of the 
various types of paper may be related to changes in the 
outstanding amounts of paper held by both Canadians 
and non-residents as some money market borrowers shifted 
away from short-term paper. For example the outstanding 
volume of chartered bank bearer term notes, an important 
component of 'other thort-term paper, fell from 
$1,962 million at the end of March to $1,471 miLlion, 
a decline of $491 million at the end of June. During 
the same period the amount of finance paper outstanding 
declined about 2%, cosanercial paper by over 47, and 
from the end of March to the end of May treasury bills 
and other short-term paper of junior levels of govern-
ment by 24%. 

In transactions in other finance company obliga-
tions which are mainly made up of borrowing from non-
resident banks and non-resident parent companies, there 
was a net capital inflow of $94 million, up $59 million 
from the first quarter. 

All other short-term capital transactions led to 
a net capital inflow of $505 million, a change of $506 
million from the first quarter outflow of $1 million. 
Identified in this total is a $25 million net capital 
outflow reflecting an increase in chartered bank Cana-
dian dollar claims on non-residents and a $73 million 
inflow representing an increase in short-term foreign 
currency borrowing abroad from foreign banks. This 
latter figure is a swing of $131 million from a first 
quarter net outflow of $58 million and is made up of 
net inflows from both the United States and United 
Kingdom. Other identified items, principally accounts 
payable and receivable, Canadian short-term claims on 
non-residents and gold liabilities to non-residents, 
resulted in a small net capital inflow. This account 
also includes the balancing item representing the dif- 

Le commerce des instruments du marché monétaire avec l 
non-residents (bons du Trésor du gouvernetsent du Canada, ef! 
des sociétCs de financement, effeta de commerce et autres ef 
I court terms) a'est soldC par one sortie nette de capitaux - 
$91 millions, cc qui représente one variation de $129 tnillior 
par rapport I l'entrde nette de $38 millions obaervée au premier 
trimeatre. Ces mouvements de eapitaux 1 court terms s'expli-
quent en partie par lea differences de taux d'intdrêt entre I.e 
Canada et lee autres pays; ii est sutout question ici des Etats-
Unis, en raison du haut degré d'intdgration qui caractérise les 
marches financiers du Canada et des tats-Unis. Au deuxilme 
trimestre, les differences de taux d'intérCt des effets des 
sociCtés de financement étaient favorables aux titres canadiens. 
Dc plus, pendant Is plus grande partie de Is période observde, 
on escompte sur Ic dollar américain I terms par rapport me 
dollar canadien, joint I ces differences de taux d'intérêt, a 
favorisd lee placements au Canada. Lea operations sur las 
effets des socidtfs de financement canadiennes se sont traduites 
par une entrée nette de capitaux de $31 millions, soit $24 
millions de moms que l'entrde nette de $55 millions observde 
au premier trimestre; cette entrée provenait I peu prs entilre-
meat des Etats-Unis. 

) l'exception des operations sur les buns du Tréaor du 
gouvernement du Canada, qui ont laissé une entrée nette de 
capitaux de $18 millions, Ic commerce de tous lea autres ins-
truments du marché monétaire canadien s'cst soldé par d'impor-
tantes sorties nettes de capitaux, puisque Lea non-residents 
oft rfduit leurs avoirs. Lea operations sur Les effets coin-
merciaux, qui Oat eu lieu presqu'entilrement avec lee 
tats-Unis, Be Boat soldées par one sortie nette de capitaux 

de $18 millions, soit one variation de $46 millions par 
rapport I l'entrCe nette de $28 millions au premier trimestre. 
Lea variations des avoirs des non-residents sous forme d'autrea 
valeurs I court terme, dont lea engagements des administrations 
provinciales et locales, des banques at des autres sociétés 
financibres, se sont soldées par one sortie nette de $122 
millions, soit une augmentation de $75 millions par rapport 
Is sortie de $47 millions enregistree au premier trimestre. 
Par region, il y a eu des sorties nettes de $144 millions V 

lea tats-Unis et de $11 millions vers le Royaume-Uni, et u 
entrée de $3 millions en provenance de tous lee autrea pays. 

Las discordances apparentea observées dana lea flux net  
des divers types d'effets peuvent se rattacher aux changements 
de Is quantité d'effets en cours détenus par les Canadians et 
lea non-residents, car certaina emprunteurs sur le marché monC-
taire oat fait moms appal aux effets a court tense. Ainsi, 
la quantité en cours de billets au porteur des banques 1 charte, 
qui reprisentent une partie appreciable des "autres effets I 
court tense", a baissé, passant de $1,962 millions I Is fin de 
mars I $1,471 millions I la fin de juin, soft une baisse de 
$491 millions. Au cours de Is mIme période, Is quantité 
deffets de financement en cours a baissf d'environ 2 7., celles 
d'effets cocmnerciaux, de plus de 4 7., tandis que las bons du 
Trésor at lea autres effets a court tense des administrations 
provinciales et locales baisaaient de 24 7, entre Ia fin de 
mars et Is fin de mai. 

Las operations sur lea autres engagements des socidtéa 
de financement, qui se composcnt principalement deinprunts 
auprèa de banques et de sociCtés-mères non rdsidentes, oat 
donné lieu I uric entree nette de $94 millions, soft one aug-
mentation de $59 millions par rapport su premier trimestre. 

Toutes las aucres operations sur capitaux I court terme 
ae sont soldées par une entrée nette de $505 millions, ce qut 
représente one difference de $506 millions par rapport I la 
sortie de $1 million au premier trimestre. Ce total ccssprend 
une sortie nette de $25 millions traduisant one augmentation 
des créances en dollars canadiens des banques I charte sur lea 
non-residents, et one entrée de $73 millions représentant one 
augmentation des empronts I court tense en devises etrangeres 
a l'étranger aupres de banques etrangeres. Ce dernier chiffre 
constitue on revirement de $31 millions par rapport I Is 
sortie nette de $58 millions du premier trimeatre at ae compo-
d'eatrées nettes en provenance des tats-Unis at du Royaume-
Lea autres postes identifies, principslement lea coteptes I 
payer et I recevoir, las créances canadiennes I court terms 
des non-residents at lea engagements sous forme d'or envers 
non-residents, se Boat soldCs par une entrée de capitaux pc 
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r Short-term Capital Transactions 

operations sur capitaux If court terme 

973 	 1974 
1972 	1 1973 

Ii 	Ifl I IV I 	I 	I II 

$ 000, 000 

Chartered bank Canadian dollar 	— 5 — 42 — 24 + 12 - 25 — 	21 - 77 Avoirs en dollars canadtens des banques 
claims on non_residents. 	 k charte cur des non-residents. 

Short-term foreign currency bank 	+ 258 — 324 + 197 — 58 -f 73 + 	31 + 165 Emprunts bancsires canadiens h court 
borrowing abroad by Canadians. 	 terrne en devises etrangeres a 

1' étranger. 

Other(l) ..........................— 127 - 218 + 61 	+ 45 + 457 — 1,337 — 586 Autres(l) 

Total ...........................+ 126 - 584 + 234 	- I + 505 — 1,327 — 498 	Total 
jj 

(1) includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. — Y compris lea effete b payer at Is 
recevoir entre soci6tds et d'sutres nature, sinai que le poste cosiptable reprserttant Is difference entre lea valeurs 
enregistreea pour le compte courant, le compte de capital at lea reserves. 

ference between recorded measures of current, capital 	 impOrtante. Ce cortspte regroupe aussi le poste comptable qui 
and reserve movements which in the second quarter 	 reprisente Is diff&ence entre lea mesures observees do compte 
aax,unte4 to an inflow of almost $500 million, 	 courant, du compte de capital et des mouvements des reserves 

qui, au cours du deuxiètne trimeatre, oft donné lieu & one 
xntrée de presque $500 millions. 

Official International Monetary Assets and Liabilities 	Bilan monétaire international officiel 

In the second quarter of 1974, Canada's net of- 	 L'actif monétatre officiel net du Canada au deuxième 
ficisi monetary as8ets rose by U.S. $21 million to 	 trimestre de 1974 a augmente de 21 millions de dollars E._U. 
reach U.S. $6. 123 million at the end of June, largely 	 pour atteindre 6,123 millions de dollars 6,-U, a Ia fin de 
r-flecting an increase of U.S. $13 million in reserve 	 join, traduisant dens one large ineaure one augmentation de 13 

Hfg$ of United States dollars, The overall in- 	 millions de dollars .-U. des avoira Boos forme de r4serves en .........-1 	..C.., ,44. .. -- y ,. ç ,..  c- 	 l! 	 !ll,r,- 	fl'ric- .! i 	. 	In 	PCI1ti,: 	.' 	I-I.•. 	,. 	.;.,,,,.- 	.1 

Not Official Mum'tary Assnts 

Millions oflde dollars 	 Actif monétaire officiel net 	 Millions ol/de dollars 
u.s.-E-u. 	 U.S.- E.-u. 
7,000 - 	 - 7,000 

IMF 

:::: Ii' 	''(?..... PosrnsctiveauprèsduF.M.I. 

4 1 000 	 - 4,000 

3,000 	 - 3,000 
t foreign excflange 

mostly U.S. dollersI 
2,000 	 -'roirs nets on devises 	 - 2,000 -trar)géres 

ICrrcipalemeert $ E.-U.) 

1,000 	 - 	 — 1,000 

p -- ..J..._1__I 	L------I -----J_J 	 I 	I 	 0 19/I 	1972 	1973 	1974 
clr,des a dIsCuirLinuity arrsing from the revaluatron of Canadas gold-based assets from a basis in May 1972 of approximately 
S $35 to U.S. $38 and in October 1973 to U.S. $42.22 per ounce of tine gold. - Comprend one solution de conrinurol du 

:Ie 'c 	rrl dv 	I -'lcn 	I Id 	.c 	1577 5 	I I •.' 	538 E ii 0 	 1071 

1 test Detail 
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The spot value of the United States dollar in 
Canadian currency ranged from 95.76 cents, the lowest 
value since 1960 when the United States dollar traded 
at a low of 94.94 cents, to 97.26 cents; the closing 
spot price of the United States dollar at the end of 
the second quarter was 97.24 cents, slightly up from 
the level of 97.22 centS recorded at the end of the 
first quarter. The Canadian dollar was strongest in 
April when concomitant with this strength, reserves 
increased by over $100 million. Conversely, the de-
cline in the exchange rate in June was associated with 
a fall in reserves. Throughout the quarter as a whole 
the Canadian dollar via-a-via the United States dollat 
was, on average, above its level in the previous quar-
ter. 

Some of the major overseas currencies including 
the British pound, the German mark and the Swiss franc 
became more expensive during the quarter so that the 
effective exchange rate for the Canadian dollar via-a-
via the weighted average of the currencies of its ma-
jor trading partners (1971 weights) rose 0.03'/ in the 
quarter mainly because of its appreciation againat the 
United States dollar. 

At the beginning of the second quarter, the for-
ward United States dollar in Canadian currency for de-
livery in 90 days compared to its spot value was at a 
discount of about 0.40% on a yield per annum basis. 
After swinging to a premium of about the same amount, 
the rate on the forward United States dollar reverted 
to a discount, climbing to over 1.60% by the end of 
the quarter. The discount on the forward United States 
dollar, which implies a premium on the forward Cana-
dian dollar, means that investors with United States 
dollars can obtain a better short-term yield by simul-
taneousis' huvinr, sOot Cunadion dollars to iovust in 
Canad ii 	-oo:H' 	so! 	 S 

d0 1 I sr 

La valeur au comptant du dollar américain par rapport ait 
dollar canadien a fluctué entre 95.76 cents, la valeur is plus 
basse depuis 1960 alors que le taux de change du dollar amen-
cain était de 94.94 cents, et 97.26 cents; le dollar a cthtur 
Ic deuxième tricnestre A 97.24 cents, en legere hausae par rap-
port au cours de 97.22 cents enregistre h la fin du premier 
trimestre. Le dollar canadien a dté le plus fort en avril, 
lorsque lea reserves ont augmentd de plus de 100 millions de 
dollars .-U; inversenmnt, Is baisse du taux de change en juin 
seat accompagnie d'une chute des reserves. Tout an long du 
trimestre observe, Ic dollar cansdien par rapport au dollar 
américain dêpasaait en moyenne son niveau des trimestres pre-
cédents. 

Certainea des principales devises des pays doutre-mer, 
dont la livre sterling, le mark allemand et le franc suisae, 
ae soot revalorisées de facon appreciable au cours du trimea-
tre, de aorta qua le taux de change reel du dollar canadien 
par rapport k la moyenne pondéree des devises de sea princi-
paux partenaires commerciaux (base 1971) a augmente de 0.03 
an cours du trimestre, principalertmnt en raison de as réévalu-
ation par rapport au dollar sméricain. 

Au debut du deuxième trimestre, Ic dollar américain ex-
prime an dollar canadien a terme pour livraiaon a 90 joura don-
nait un escompte denviron 0.40 7. par rapport h as valeur au 
comptant sur la base du rendement annual. Aprbs Stre passé a 
une prime du rsme ordre de grandeur environ, le taux du dollar 
américain a terme est revenu b un escompte qui dépassait 1.60 7, 
b la fin du trimestre. L'eacompte du dollar américain a ter-
me, ce qui implique une prime sur le dollar canadien a tense, 
signifie que lea investiaseura utilisant des dollars amen. 
cams peuvent obtenir un rendement a court terme supérteur en 
achetant simultanément des dollars canadlens au comptant pour 
investir 'Jans des vaieu,-s - )hiTiNre. ea-a<!! C'S'S. 	d's 
lOts U: 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Pas: 

Current account - Not seasonally adjusted 

1972 	 1973 

Item 

Acct. 	 i 	ix 	Iii 	IV 	I 	II 	III 	Iv 
No. 	 I________   

$ '000,000 

A Current receipts: 

1 4,439 5.404 4,599 5,780 5699 6,632 5,855 7,314 

Service receipts: 
4 105 298 631 196 131 359 731 225 

15 121 133 1.89 184 1.59 156 155 183 
21 263 332 281 344 313 369 335 404 
23 318 328 314 349 347 358 376 390 

28 807 1,091 1,415 1,073 950 1,242 1,597 1,202 

29 

Travel 	....................................... 

Sub-total, exports of goods and 5,246 6.495 6,014 6,853 6.649 7,874 7.452 8,516 

Interest 	and 	dividenda 	...................... 
Freight 	and 	shipping 	......................... 

serviceø (2). 

Other 	service 	receipts 	....................... 

Total 	service 	receipts 	.................... 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and iimnigrsnts' 	funds 85 121 126 111 71 115 172 158 
33 Personal and institutional remittances 42 43 44 47 50 50 50 51 

38 65 85 42 95 76 75 57 114 

40 

Withholding 	tax(3) 	............................ 

5,438 6,744 6,226 7,106 6,846 8,114 7,731 8,839 

B Current payments: 

1 

Merchandise exports 	(adjuated)(l) 	............ 

4,186 4,968 4,344 3,074 3,276 6,026 5,382 6,58; 

Service payments: 
4 333 366 509 256 441 427 553 32 
15 390 372 357 582 456 461 430 651 
21 279 359 349 359 340 399 403 44 
23 512 563 527 576 550 591 584 630 
27 

Interest 	and 	dividends 	...................... 
Freight 	and 	shipping 	......................... 
Other 	service 	payments 	...................... 

65 85 42 95 76 75 57 114 

28 1,579 1,745 1,784 1,868 1,863 1,953 2,027 2,164 

29 

Withholding 	tax(3) 	............................ 

Sub-total, 	imports of goods and 5,765 6,713 6,128 6,947 7,1.39 7,979 7,409 8,749 

Merchandise 	imports 	(adjusted)(1) 	............ 

services (2). 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' 	funds 36 40 48 38 31 37 48 38 
33 

Total 	service 	payments 	................... 

Personal and institutional remittances • 56 57 57 57 66 66 68 69 

37 

Total 	current 	receipts 	................... 

39 53 76 59 66 55 82 53 

40 

Travel 	...................................... 

5,896 6,863 6,309 7,101 7,302 8,137 7,607 8,909 

C Current account balance: 

1 Merchandise 	trade 	........................... + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 + 729 
Service transaction8: 

4 - 228 - 	68 + 122 - 	60 - 310 - 	68 + 178 - 	96 
15 Interest 	and 	dividends 	................... -269 -239 -168 -398 -297 -305 -275 -467 
21 

Official contributions 	....................... 

- 	16 - 	27 - 	68 - 	15 - 	27 - 	30 - 	68 - 	45 
23 

Total 	current 	payments 	................... 

- 194 - 235 - 213 - 227 - 203 - 233 - 208 - 240 
27 - 	65 - 	85 - 	42 - 	95 - 	76 - 	75 - 	57 - 114 

28 

Travel 	.................................... 

Balance on service 	transactions 	........ -772 

. 

-654 -369 -795 -913 -711 -430 -962 

29 

Freight 	and 	shipping 	...................... 
Other 	service 	transactions 	................ 
Withholding 	tax 	........................... 

- 519 

. 

- 218 - 11.4 - 	94 - 490 - 105 + 	43 - 233 

39 

Balance on goods and services 	......... 

Net 	transfers 	.............................. + 	61 + 	99 + 	31 + 	99 + 	34 + 	82 + 	81 + 16 

40 Total current account balance ..- 458 - 119 - 	83 1 	+ 	5 - 456 - 	23 1 + 1.24 - 	70 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments - Se 
Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on service payments and income 
distributions to non-residents. 
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76 	112 
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8,7lO 	10,314 
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66 	67 

88 	75 

10,492 

+317 

75 	- 86 
35 	- 299 
20 	- 43 
56 -  287 
76 1 -112 

-827 

-510 

42 	+166 

598 	-344 

Chiffres du co anerce exi érieur d 
Is balance des paiementi I; voir al 
Retenues fisci lea sur es paiens 

18,577 

1,464 
1,701 
1,346 
2,178 

287 

6,976 

25,553 

162 
227 

227 

26,169 

+ 1,645 

- 234 
- 1,074 
- 126 
- 869 
- 287 

- 2,590 

- 945 

+ 290 

- 655 
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fla lance canadienne des paimente internationaux 

Compte courant - Non désaisonnalisd 

I 	 4 Q's ended 

I 	 2ndQ 
I 	 1974 

1972 	1 	1973 	4 trim. 
II 	III 	IV 	 terminés Ic 

$' 000, 000 

Detail 

de 

25,500 I 	28,642  

1,446 1,501 
653 731 

1,421 1,501 
1,471 1,547 

4,991 5,280 

30,491 33,922 

516 610 
201 204 

322 359 

31,530 35,095 

Recettes couranteC: 
	

IA 

Exportations de merchandises (après ejuste-
ment)(1) 

Recettes au titre des services: 
Voyages ................................... 

	 4 
IntCr8ts ci dividendes .................... 

	 15 
Transports ................................ 

	 21 
Autres recettes Cu titre dee services ..... 

	 23 

Total des recettes au tttre des services 
	

28 

Total partiel pour l'exportation de 
	

29 
biens et de services(2). 

Recettea de transfert: 
Capitaux des inseigrants ci successions 
Versements a des particuliers et institu-

tions. 
Retenues fiscales(3) ...................... 

Total des recettes courantes ............ 

30 
33 

38 

40 

	

23,269 
	

26,701 

	

1,742 
	

1,880 

	

1,997 
	

2,107 

	

1,591 
	

1,677 

	

2,355 
	

2,538 

	

322 
	

359 

	

8,007 
	

8,561 

	

31,276 
	

35,262 

	

154 
	

153 

	

269 
	

270 

	

256 
	

298 

	

31,955 
	

35,983 

	

+ 2,231 
	

+ 1,941 

	

- 296 
	- 379 

	

- 1,344 
	- 1,376 

	

- 170 
	- 	176 

	

- 884 
	- 991 

	

- 322 
	- 359 

	

3,016 
	

3,281 

	

- 785 
	- 1,340 

	

+ 360 
	

+ 452 

	

- 425 
	- 888 

inportant :ertains ajust 
i. (2) Te qu'il figure 
re de 5cr' rices et de dl 

Patementa courants: 

Importations de merchandises (après ajuste-
ment)(1). 

Paiements au titre des services: 
Voyages ................................... 

Intérèts Ct dividendes .................... 

Transports ................................ 

Autres pajements au litre des services 
Retenues fiscales(3) ...................... 

Total des paiements au litre des services 

Total partiel pour 1' importation de 
biena et de services(2). 

Paiements de transiert: 
Capitaux des emigrants et successions ..... 

Versements a des particuliers et institu-
tions. 

Contribution

:aiements 

officielles ................. 

Total des 	courants ............ 

Solde dii compte courant: 

Coninerce merchandises ....................... 

Operations su litre des services: 
Voyages ................................... 

Inter8ts et dividendes .................... 

Transports ................................ 
Autres operations Cu titre des services 
ImpOt retenu A la source .................. 

Solde des operations au litre des ser-
vices. 

Solde su titre des biens Ct services 

Transferts nets ............................. 

Solde total du compte courant ....... 

ements de valeur, de portCe et de pCriodes, néce 
dana lea comptes nationaux des revenus et des th 
atribution de revenus aux non-residents, 

B 

I 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

30 
33 

37 

40 

C 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

39 

40 

sites 
penses. 
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TABLE 1. Canadian 8alance of International Payments - 

Capital account(4) - Not seasonally adjusted 
	 4 

1972 
	

1973 

It em 

Acct. I II III IV I II III IV 
No. 

$. 000, 000 

D 
Direct investment(5): 

21 + 232 + 204 + 154 + 125 + 95 + 215 + 200 + 210 
25 - 105 - 	86 - 125 - 	69 - 55 - 	85 - 	55 - 395 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 + 	7 + 	35 + 138 + 113 + 16 + 	2 - 	34 + 	47 
31 - 	13 - 	15 - 	43 + 	9 - 48 —102 + 	29 + 	97 
32 + 317 + 631 + 222 + 586 + 313 + 412 + 250 + 378 
33 - 136 - 136 - 110 - 169 —108 - 244 - 153 - 158 

Foreign securities: 
35 Outstandingissues 	....................... +78 +98 +93 +35 - 2 +75 —28+48 
37 - 	10 - 	32 - 	7 - 	9 - 7 - 	5 - 	3 - 	41 
38 + 	3 + 	3 + 	3 + 	5 + 3 + 	4 + 	3 + 	5 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 - 	32 - 	84 - 	37 - 	95 - 39 - 	64 - 	49 - 	97 
44 Repayments 	..................... ............ - + 	7 - + 	30 + 5 + 	7 - + 	30 

48 - - - - + I - - - 

49 Export credits directly or indirectly at risk - 	50 - 	83 - 	57 - 	61 - 23 - 	76 - 	58 - 	28 
of the Government of Canada. 

50 + 	20 + 	80 + 	50 + 	48 + 78 + 106 + 	52 - 	6 

E 	I 

in 	Canada 	................................... 

Balance of capital movements in long- + 311 + 622 + 281 + 548 + 229 + 245 + 	1: 

Abroad 	...................................... 

term forms. 

0 

Outstanding 	bonds 	......................... 
Outstanding 	stocks 	........................ 

Resident holdings of foreign currencies: 
61 

New 	issues 	................................ 
Retirements 	............................... 

Chartered bank net foreign currency position + 458 + 506 + 140 - 467 + 372 - 168 - 3L5 - 	162 

New 	issues 	................................ 

with non-residents. 

65 

Retirements 	............................... 

Non-bank holdings of foreign currencies + 	89 - 	28 —705 473 - 21 - 130 + 191 - 	34 

Advances 	.................................... 

abroad. 

Columbia River Treaty 	......................... 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 + 	73 - 	8 + 	55 + 	16 + 26 - 	3 + 107 + 	29 
72 - 	25 - 	2 - + 	54 - + 	2 - + 	61 
74 - + 	31 - 	5 - 	4 - 15 - 	2 + 	36 - 	43 
75 - 	17 - 	85 + 	14 - 	30 + 65 26 - 	14 - 	27 
76 + 105 - 	20 - 119 - 	16 + 35 + 	12 - 	82 + 	12 
77 

Other long-term capital transactions .......... 

Other 	short-term 	paper 	............. . ....... + 166 - 152 - 	31 - + 219 - 135 + 	26 + 	54 
81 - 	13 - 	39 + 	20 -f 	5 -1 8 - 	S + 	31 - 	17 

82 

Dollar 	deposits 	............................. 
Government demand liabilities 	............... 
Treasury bills 	.............................. 
Cossnercial 	paper 	............................ 
Finance company 	paper 	....................... 

Other short-term capital trsnsactions(6) - 626 - 384 + 436 - 753 - 274 + 126 - 584 + 234 

E 	2 

Other finance company obligations ........... 

Balance of capital movements in short- + 210 - 181 —195 —722 -f 145 —329 —604 + 	87 
term forms. 

E 	3 Total net capital balance 	............. + 521 + 441 + 	86 - 174 + 374 - 	84 - 450 + 118 

J Allocation of Special Drawing Rights .......... 

. 

. 

. 

+ 117 - - - - - - - 

K Net official monetary movements: 
4 + 180 + 322 + 	3 169 - 82 - 107 —326 + 	48 

S 

Official international reserves 	............. 

- - - - - - - - 

6 

Official monetary liabilities ...............

Net official monetary movements ........... + 180 + 322 + 	3 - 169 - 82 - 107 - 326 + 	48 

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets 
item representing 

abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 	(5) Exclusive 
difference between recorded measures of current, capital 

of 
and reserve 

undistributed profits. 
movements and embodies 

(6) 	Includes balanci:: 
all unidentifi: 7 

transactions. 
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Ralance canadienne des paiements internationaux - fin 

Compte de capital (4) - Non dCaaisonnaltaC 

4 Qs ended 
1974 	 2nd Q 

1972 	1973 	1974 	 Dtai1 
4 trim. 

I 	II 	III 	IV 	 terminés Ie 	 NO  de 
2e_trim.  ______ 

$ , 000,000 
0 

Inveatisaements directs(S): 
+ 100 	+ 	25 + 	715 + 	720 + 	535 
- 140 	- 160 - 	385 - 	590 - 	750 25 

Cotienerce des valeurs mobiliAres: 
Vsleura canadiennes: 

- 	26 	+ 	14 + 	293 + 	31 + 	l 

Au 	Canada 	....................................21 

+ 111 	- 	32 - 	62 - 	24 + 	205 
+ 660 	+ 409 + 1,756 + 1,353 + 1,697 
- 145 	—129 - 	551 - 	663 - 	585 

A 	l'Ctranger 	................................. . 

Nouvelles 	emissions 	........................32 
Rachats 	....................................33 

Valeurs CtrangAres: 
+ 	51 	+ 	39 + 	304 + 	93 + 	110 
- 	6 	- 	7 - 	58 - 	56 - 	57 
+ 	3 	+ 	3 + 	14 + 	15 + 	14 

fmissions en 	circulation 	...................35 

Frets er souscriptions - Gouvernement du 

. 

	1 

Canada: 
- 	93 	- 	85 - 	248 - 	249 - 	324 

- 	+ 	7 -I- 	37 + 	42 + 	37 64 

- 	- - + 	1 - 

Obligations en circulation 	.................30 
Actions 	en 	circulation 	.....................31 

48 

- 	69 	- 199 - 	251 - 	185 - 	354 Credit A lexportation déboursé directement ou 49 

Nouvelles 	Cmissions 	........................37 

Avances 	......................................40 

indirectement aux risques du gouvernement du 

Rachats 	....................................38 

Remboursements 	............................... . 

Canada. 

+ 	30 + 	198 + 	171 + 	4 Autres operations en capital A long terms 50 

S 	85 + 	3,762 + 	659 + 	533 

TraitC 	du 	fleuve 	Columbia 	...................... . 

Solde des mouvements de capitaux A long 
tense. 

Avoirs des residents en devises Ctrangerea: 0 
s 	- 323 + 	637 - 	343 - 1,185 Position nette en devises etrangeres des 61 

banques A charte via-A-via des non- 
residents. 

+ 779 	+ 115 - 	171 - 	214 + 1,051 Avoirs non-bancaires en devises étrangAres A 65 
l'étraoger. 

Avoirs des non-residents But Ic Canada sous 
forme de: 

1 	+ 143 + 	136 + 	159 + 	278 71 
7 	+ 	7 + 	27 + 	63 + 	75 72 
2 	+ 	18 + 	22 - 	24 + 	13 74 

28 	- 	18 - 	118 - 	2 - 	31 75 
+ 	55 	+ 	31 - 	50 - 	23 + 	16 76 
- 	47 	—122 - 	17 + 	164 - 	89 77 
+ 	35 	+ 	94 - 	27 + 	17 + 	143 Autres engagements des sociétés de finance- 81 

DepOts 	en dollars 	............................ 
Créances A vue sur le gouvernement ........... 

mont. 

- 	I 	+ 505 - 1,327 - 	498 + 	154 Autros operations en capital A court terme(6) 82 

+ 492 	+ 450 - 	888 - 	701 + 	425 Solde des mouvenients do capitsux A court E 	2 
terme. 

+ 925 	+ 365 + 	874 - 	42 + 	958 

Boos 	du 	trCgor 	............................... 
Effeta do 	conmierce 	........................... 
Effets des soctCtés de financement ........... 
Autres effets A court tense .................. 

Total do solde net an capital 	.......... E 	3 

- 	- + 	117 - - I Attribution de droits do tirage SpCCISUX ....... 

liouvements monCtaires officiels nets: K 
+ 327 	+ 	21 + 	336 - 	467 + 	70 Reserves officielles de liquidites interns- 4 

t tone le B. 
- 	- - - - 5 

+ 327 	+ 	21 + 	336 - 	467 + 	70 

Engagements monétaires officiela ............. 

Nouvements monCtaires officiels nets 6 

Dans los colaptes 0 et E le signe moms reprCsente une sortie do capitaux du Canada: soit one augmentation des avoirsA 
diminution des engagements envera los non-residents. (5) A lexclusion des bénéfice.s non rCpartis. 

ranger, 	

ou une 
'C  compris un poste comptable représentant Is difference entre lea mesures observCes dos variations du compte courant, do 

pte de capital or des reserves; 61 regroupe Cgalement toutes los operations non identifiCes. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International I'avrnei 

Current account - Seasonally adjusted 

Acct. 

1977 197 
Item  

II III IV I 11 

9'OOO,DOO 

A Current receipts: 

I 4,661 5,016 4,941 5,604 6,029 6.213 

4 
Service receipts: 

290 306 308 326 364 364 

15 128 140 207 152 163 165 

21 290 317 288 325 346 352 

23 

Travel 	.......................................... 

323 324 323 339 354 357 

28 1,031 1,087 1,126 1,142 1,227 1,238 

29 Sub-total, exports of goods and services(2) 5,692 6,103 6,067 6,746 7,256 7,451 

Transfer receipts: 
30 113 110 103 117 99 112 

33 

Interest 	and dividends 	.......................... 

Personal and institutional remittances 42 42 45 47 50 49 

38 70 76 64 77 81 66 

40 

Merchandtøe exports (adjuated)(1) 	................. 

Freight and shipping 	............................ 
Other service receipts 	.......................... 

Total service receipts 	........................ 

5,917 6,331 6,279 6,987 7,486 7,678 

B Current payments: 

I 

Inheritances and imigrants' 	funds .............. 

withholding tax(3) 	.............................. 

4,334 4,554 6,671 5,018 5,461 5,531 

Service payments: 
4 

Total current 	receipts 	........................ 

364 350 355 395 473 410 

15 

Merchandise imports (adjusted)(1) 	................. 

405 399 405 492 472 494 

21 325 335 345 341 395 377 

23 525 541 542 570 569 571 

27 

Interest 	and dividends 	.......................... 
Freight and 	shipping 	............................ 

70 76 64 77 81 66 

28 

Other service payments 	.......................... 
Withholding 	tax(3) 	.............................. 

Total service payments 	........................ 1,689 1,701 1,711 1,875 1,990 1,913 

29 Sub-total, 	imports of goods and services(2) 6,023 6,255 6,382 6,893 7,451 7,444 

Travel 	.......................................... 

Transfer payments: 
30 42 39 41 40 37 36 

33 Personal and institutional remittances 56 56 58 57 66 66 

37 48 60 58 61 74 64 

40 6,169 6,410 6,539 7,051 7,628 7,610 

C 

Total current payments 	........................ 

Current account balance: 

I 

Inheritances and emigrants' 	funds ............... 

Official contributions 	.......................... 

+ 327 + 462 4 270 + 586 4 568 4 682 

Service transactions: 
4 - 	 74 - 	 44 - 	 47 - 	 69 - 109 - 	 46 

15 Interest 	and 	dividends 	......................... -277 -259 -198 -340 -309 -329 

21 

Merchandise 	trade 	................................. 

- 	 35 - 	 18 - 	 57 - 	 16 - 	 49 - 	 20 

23 

Travel 	.......................................... 

- 202 - 217 - 219 - 231 - 215 214 

27 

Freight 	and 	shipping 	............................ 

- 	 70 - 	 76 - 	 64 - 	 77 - 	 81 - 	 66 

28 

Other service 	transactions 	...................... 
Withholding 	tax 	................................. 

Total 	service 	transactions 	................... -658 -614 -585 -733 -763 -675 

29 

. 

. 

- 331 - 152 - 315 - 147 - 195 4 	7 

39 

Balance on goods and services ............... 

+ 	79 + 	73 + 	55 + 	83 + 	53 + 	61 

40 

Net 	transfers 	..................................... 

Total current account balance ............. -252 - 	 79 -260 - 	 64 -142 4 	68 

(I) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropria 	9a1a-:e 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on service 	-.- 	 _c_- 	-':--i 	- 

non-residents. 
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2. Balance canadienne des palements internationaux 

Compte caurant - Chiffres désaisonnalisa 

1974 	- 
Detail 

N°  de III IV 	I II III IV 
coapte 

$' 000,000 

Recettes courantes: A 

6,310 6,948 7,660 7,821 Exportations de marchandises (après ajusteinent)(l) 1 
Recettes au titre des services: 

352 366 417 401 
172 153 170 240 Intdrats 	et 	dividendes 	......................... 15 
344 379 397 382 21 
381 379 375 409 23 

1,249 1,277 1,359 1,432 Total des recette8 au titre des services 28 

7,559 8,225 9,019 9,253 

Voyages 	.........................................4 

Transports 	...................................... 
Autres 	recettes su titre des 	services 	........... 

Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 

Recettes de transfert: 
141 164 135 172 30 
51 51 51 52 h Versements 	des particuliers at institutions . 33 
86 89 81 99 38 

7,837 8,529 9,286 9,576 s 

Capitaux des irmnigrants cc successions 	............ 

Retenues 	fiscales(3) 	............................. 

Palementa couranta: 

-'53 6,424 7,053 7,420 Importations de marchandiseg (après ajustement)(l) 1 

Total 	des 	recette 	courantes 	..................40 

Paiemertts au titre des services: 
'i 478 573 472 

544 510 568 lntérêts 	et 	dividendes 	......................... 15 
426 442 413 21 
618 647 676 

Voyages 	.........................................4 

23 
86 89 81 99 27 

1,949 2,155 2,253 7,228 Total des paiements au titre des services .... 28 

7,802 8,579 9,306 9,648 

Transports 	...................................... 

Retenues 	fiscales(3) 	............................. 

Total partiel pour 1' importation de btens et 29 

Autres paiements au titre des 	services 	........... 

de services(2). 

Psiements de transfert: 
41 40 36 37 30 
68 69 66 66 a Versements 	des particuliers cc institutions . 33 
63 55 96 84 

7,974 8,743 9,504 9,835 

Capitaux des emigrants et successions 	............ 

Contributions 	officielles 	.......................37 

Solde du colnpte courant: C 

+ 457 + 524 + 607 + 401 1 

Totsl 	des paiezsents 	courants 	..................40 

Operations au titre des services: 
- 	29 - 112 - 156 - 	71 4 
-315 -391 -340 -328 

Commerce marchandises 	............................... 

15 
- 	54 - 	47 - 	45 - 	31 21 
-216 -239 -272 -267 

Voyages 	.......................................... 

Autres operations au titre des services 23 
- 	86 - 	89 - 	81 - 	99 

IntCrêts 	et 	dividendes 	........................... 

27 

- 700 - 878 - 894 - 796 

Transports 	....................................... 

ImpOt 	retenu 	Is 	source 	......................... 

Solde des operations au titre des services 28 

-243 - 354 -287 -395 Solde au titre des biens et services 29 

+ 106 + 140 + 	69 + 136 19 

-137 -214 -218 -259 

Transferts 	nets 	................................... 

Solde total du compte courant ............. 40 

nIttrea au comnorce exterteur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de pCriodes, nécessités 
a balance des patementa. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des depenses. (3) Retenues fig-
s sur lea paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-residents. 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Pavmei,t 

By area(l) - Not seasonally adjusted 

1972 	 1973 

I tern 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No. 

$' 000, 000 

I 

United States: 

Merchandise exports (adjusted) .............. 

2 
	

Non-merchandise receipts .................... 

3 
	

Total current receipts .................... 

4 
	

Merchandise imports (adjusted) .............. 

Non-merchandise payments .................... 

6 
	

Total current payments .................... 

Balance: 

7 
	

Merchandise trade ....................... 

8 
	

Non-merchandise transactions ............ 

9 
	

Current account balance ............... 

Capital movementa(2): 

10 
	In 1ongterm forms ........................ 

ii 
	

In short-term forms ....................... 

12 
	

Total net capital balance ............... 

United Kingdom: 

13 
	

Merchandise exports (adjusted) .............. 

14 
	

Non-merchandise receipts .................... 

15 
	Total current receipts .................... 

16 
	

Merchandise imports (adjusted) .............. 

17 
	

Non-merchandise payments .................... 

18 
	Total current payments .................... 

Balance: 

19 
	

Merchandise trade ....................... 

20 
	

Non-merchandise transactions ............ 

21 
	

Current account balance ............... 

Capital movements(2): 

22 
	

In long-term forms ........................ 

23 
	In short-term forms ....................... 

24 
	

Total net capital balance ............... 

(1) omparison of transactions by area between 1972 a 
and globally. 

(2) apita1 movements by area are available at this t 
and globally. 

	

3,265 
	

3,745 
	

3,1.17 
	3,898 

	
4,083 
	

4,586 
	

3,813 
	

4,771 

	

569 
	

784 
	

1,038 
	

694 
	

617 
	

834 
	1,145 	775 

	

3,834 
	

4,529 
	

4,155 
	

4,592 
	

4,700 
	

5,420 
	

4,958 
	

5,546 

	

2,884 
	

3,451 
	

2,897 
	

3,560 
	

3,751 
	

4,360 
	

3,666 
	

4,662 

	

1,084 
	

1,190 
	

1,193 
	

1,305 
	

1,273 
	

1,342 
	

1,339 
	

1,488 

	

3,968 
	

4,641 
	

4,090 
	

4,865 
	

5,024 
	

5,702 
	

5,005 
	

6,150 

	

+ 381 
	

+ 294 
	

+ 220 
	

+ 338 
	

+ 332 
	

+ 226 
	

+ 147 
	

+ 109 

	

- 515 	- 406 	- 155 	- 611 	- 656 	- 508 	- 194 	- 713 

	

- 134 	- 112 
	

+ 65 	- 273 	- 324 	- 282 	- 47 	- 604 

	

+ 376 
	

+ 513 
	

+ 135 
	

+ 250 
	

+ 75 
	

+ 388 
	

+ 310 
	+ 200 

	

+ 7 	- 1,079 
	

+ 715 	- 948 
	+ 728 	- 876 	- 672 

	+ 50 

	

+ 383 	- 566 
	

+ 850 	- 698 
	

+ 803 	- 488 	- 362 
	+ 250 

	

269 
	

436 
	

286 
	

396 
	

367 
	

399 
	

364 
	

477 

	

98 
	

127 
	

128 
	

146 
	

141 
	

161 
	

182 
	

167 

	

367 
	

563 
	

414 
	

542 
	

508 
	

560 
	

546 
	

644 

	

230 
	

267 
	

199 
	

252 
	

252 
	

266 
	

238 
	

247 

	

129 
	

159 
	

188 
	

143 
	

139 
	

160 
	

209 
	

163 

	

359 
	

426 
	

387 
	

395 
	

391 
	

426 
	

447 
	

410 

	

+ 39 
	

+ 169 
	

+ 87 
	

+ 144 
	

+ 115 
	

+ 133 
	+ 126 
	

+ 230 

	

- 31 	- 	32 	- 60 
	

+ 3 
	+ 2 

	
+ 1 	- 27 

	+ 4 

	

+ 8 
	

+ 137 
	

+ 27 
	

+ 147 
	

+ 117 
	

+ 134 
	

+ 99 
	

+ 234 

	

- 11 	- 	18 
	

+ 39 
	

+ I 
	

+ 26 
	

+ 11 
	

+ 22 	- 89 

	

+ 72 
	

+ 777 	- 640 
	

+ 108 	- 535 
	

+ 732 
	

+ 250 	- 46 

	

+ 61 
	

+ 759 	- 601 
	

+ 109 	- 509 
	

+ 743 
	

+ 272 	- is 

rid later ,eriods c an only b made fc r the Uni ted State a, United Kingdom 

late only or Canad a's trans actions r. ith the 1 nited Ste tee, Unit ed Kingd. 

I 
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I 	I 	II 

lance canadienne dee paieaente internationaux 

ar zone(j) - Non désaisonneltsé 

4 Q's ended 
2nd Q 

1972 	1973 	1974 	
081a11 4e trim. 

III 	IV 	 terminês le 
 _________ 2e_trim.  

S 1 000.000 

No  de 

Etata-Unia: 

11,1410 5,502 14,025 17,253 18,946 Exportattons de marchandises (après ajustoment) I 
$49 922 3,085 3,371 3,541 2 

5,559 6,424 17,110 20,624 22,487 Total 	des 	recettes 	courantes 	................ 

4,679 5,457 12,792 16,439 18,464 Importations de inarchandises (spree ajustement) 4 
1,1.03 1,513 4,772 5,442 5,743 Invisibles 	.................................... 

6,082 6,970 17,564 21,881 24,207 Total des 	psiements courants 	................ 

invisibles 	..................................... .. 

Solde: 

-4 	ti -4- 	45 4- 1,233 + 	814 + 	482 Merchandises 	.............................. 
- 	0'. - 	591 - 1,687 - 2,071 - 2,202 Invisibles 	................................ 

- 	546 - 	454 - 1,257 - 1,720 9 

Mouvements de capttaux(2): 

49 + 	264 + 1,274 + 	973 + 1,433 A 	long 	terme 	................................ to 
49 + 	975 - 1,305 - 	770 + 1,052 11 

- 	1,358 + 1,239 - 	31 + 	203 + 2,485 12 

Royaume -Uni: 

412 526 1,387 1,607 1,779 Exportationa de marchandises (spree ajustement) 13 
174 174 499 651 648 14 

447 700 1,886 2,258 2,427 

Solde 	du 	compte 	courant 	.................... 

15 

278 948 1,003 990 

A 	court 	terms 	................................. 

Importations de merchandises (spree ajustement) 16 
182 619 671 723 

Total du aolde 	net 	en capital 	............... 

17 

i' 460 1,567 1,674 1,713 

Invisibles 	...................................... 

18 

.. 

'rotal 	dee 	recettes 	courantes 	.................. 

Invisibles 	..................................... . 

So Ide 

4- 	194 + 	248 + 	439 + 	604 + 	789 

Total des 	paiementa courants 	................. . 

19 
- 	44 - 	8 - 	120 - 	20 - 	75 20 

4 	141 + 	240 + 	319 + 	584 + 	714 

Merchandises 	............................... . 

Invisibles 	................................. . 

21 Solde 	du 	compte 	courant 	.................. . 

Mouvementa de capitaux(2): 

- 	1 - 	16 + 	11 30 - 	144 22 
- 	1441 - 	475 + 	317 + 	401 - 	372 

long 	terme 	................................. 
23 

162 - 	491 + 	328 + 	371 - 	516 

A 	court 	terme 	................................ 

Total du aolde net en capital 	.............. 24 

des operations par zone entre 1972 et lea périodes subséquentes ne peut étre faite qua pour lea 	tats-Unia, La cosiparaison 
le Royaume-Uni et au nivesu global. 

) Lea ,nouvements de capitaux par zone ne sont disponibles C l'heure actuelle qua pour lee operations du Canada avec lea 
Etata-Unia et Ic Royaume.Uni et au niveau global. 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments - 

By area(l) - Not seasonally adjusted 

1972 1973 

I tern 

Line III 
No.  

$, 000, 000 

Other E.E.C.(3): 
25 Merchandise exports (adjusted) 263 369 420 537 
26 Non-merchandise receipts 79 116 146 128 

27 Total current receipts 342 485 566 665 

28 Merchandise imports (adjusted) 332 370 367 406 
29 Non-merchandise payments 163 182 219 184 

30 Total current payments 495 552 586 590 

Balance 
31 Merchandise trade - 	69 - 	1 + 	53 + 131 
32 Non-merchandise transactions - 	84 - 	66 - 	73 - 	56 

33 Current account balance -153 - 	67 - 	20 + 	75 

Japan: 
34 Merchandise exports (adjusted) 318 468 467 574 
35 Non-merchandise receipts 31 42 43 51 

36 Total current receipts 349 510 510 625 

37 Merchandise imports (adjusted) 251 264 223 272 
38 Non-merchandise payments 23 26 26 26 

39 Total current payments 274 290 249 296 

Balance: 
40 Merchandise trade + 	67 + 204 + 244 + 302 
41 Non-merchandise transactions + 	8 + 	16 + 	17 + 	2 

42 Current account balance + 	75 + 220 + 261 + 327 
not available 

Other OECD(4): - 
43 nombres indisponibles 165 168 190 252 
44 Non-merchandise receipts 42 51 51 62 

45 Total current receipts 207 219 241 314 

46 

Merchandise exports 	(adjusted) 	............... 

Merchandise imports (adjusted) 188 204 205 276 
47 Non-merchandise payments 89 94 111 115 

48 Total current payments 277 298 316 391 

Balance: 
49 Merchandise trade - 	23 - 	36 15 - 	24 
SO Non-merchandise transactions - 	47 - 43 - 	60 - 	53 

51 Current account balance - 	70 - 	79 - 	75 77 

Other: 
52 Merchandise exports (adjusted) 503 642 601 703 
53 Non-merchandise receipts 161 203 252 228 

54 Total current receipts 664 845 853 931 

55 Merchandise imports (adjusted) 502 562 683 722 
56 Non-merchandise payments 263 232 264 234 

57 Total current payments 765 794 947 956 

Balance: 
58 Merchandise trade + 	1 + 	80 - 	82 - 	19 
59 Non-merchandise transactions - 102 - 	29 - 	12 - 

60 Current account balance 

Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, (3) Includes France, Ireland, Italy, Luxembourg 

- 101 

and 

+ 	51 

the Netherlands. 

- 	94 - 

(4) Includes Australia, 	Austria, 	Pinland, 	Creece, 	Iceland, New Zealand, 	Norway, 	Portugal, Spain, 	Sweden, Switzerland, 
Turkey. 
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. 	

. 	e canadienne dee paiemente internationaux - suite 

'r zone(i) - Non désaisonnelisé 

4 Q's ended 
1974 2nd Q 

1972 	1973 	1974 	 Detail 4 trim. 
I 	II 	III 	fl' 	 cerininCs Is 	 NO de 

2e_trim, 	 ligne 
$ '000 .000 

C.E,E.(3): 
422 511 1,589 1,890 Exportations de merchandises (aprèe ajustement) 25 
93 133 469 500 26 

515 644 2,058 2,390 27 

368 508 1,475 1,649 me Importations de 	rchandises (spree ajuatement) 28 
180 202 748 785 29 

548 710 2,223 2,434 

Invisibles 	..................................... . 

30 Total 	des 	paiemente 	courants 	................. . 

Solde: 
+ 	54 + 	3 + 114 + 	241 31 
- 	87 - 	69 - 279 - 	285 32 

- 	33 - 	66 - 165 - 	44 33 

Total 	des 	recettes 	courarites 	................. . 

Japon: 
573 620 1,827 2,234 Exportattoos de merchandises (après ajuatement) 34 
42 45 167 181 35 

615 665 1,994 2,415 36 

248 335 1,010 1,078 me Importations de 	rchandises (spree ajustement) 37 
24 36 101 112 38 

371 1,111 1,190 39 

+ 285 + 817 + 1,156 Solde:  40 
( + 	9 no 

avail- + 	66 + 	69 41 

+- 343 + 294 able + 883 + 1,225 

Merchandises 	............................... 
Inviatbies 	................................. 

42 
nombres 
in is- 

Solde du compte 	courant 	.................. . 

Autres pays de 10.C.D.E.(4): 
229 312 775 983 Exportations de merchandises (spree ajustenient) 43 
48 65 bles  206 226 

Invisibles 	..................................... . 

44 

277 377 981 1,209 45 

226 230 873 937 

Merchandises 	............................... . 

Invisibles 	................................. . 

Importations de merchandises (aprCs ajuatement) 46 
97 125 409 448 

Soide du 	cocapte 	courant 	.................. . 

Total des pstementa 	courants 	................. . 

47 

323 355 1,282 1,385 

	

Invisibles 	..................................... . 

Total 	des 	recettes 	courantes 	................. . 

48 

Invisiblea 	..................................... . 

Solde: 
+ 	3 + 	82 - 	98 + 	46 

Total des patements courants 	................. 

49 
- 	49 - 	60 - 203 - 	222 50 

- 	46 + 	22 - 301 - 	176 

Invisibles 	..................................... 

51 

Invisiblea 	..................................... . 

Autre: 
613 893 2,449 2,810 

	

Total des recettes courantes 	................. 

Solde du compte courant 	.................. . 

Exportations do merchandises (aprCa ajuatement) 52 
185 333 844 998 53 

798 1,226 3,293 3,808 54 

939 1,239 2,469 3,583 

Merchandises 	............................... 
Invisibles 	................................. . 

Importations do marchsndises (spree ajustement) 55 
339 275 993 1,112 56 

1,278 1,514 3,462 4,695 

Inviaibles 	..................................... . 

Total des recettea courantes 	................. . 

Invisibles 	..................................... . 

57 

Solde: 
- 326 - 346 - 	20 - 	773 

Total 	des paieuienta 	courants 	................. . 

58 
154 + 	58 - 149 - 	114 

Merchandises 	............................... . 

59 

480 

-288 -169 - 	887 

Invisibles 	................................. . 

Solde 	du compte 	courant 	.................. 60 

Comprend Is Belgique, Ia Danemark, la RCpublique fCdCrale dAllemsgne, Is France, 	l'lrlande, lItsije, 	le Luxembourg at 
lee PaysBaa. 

(4) Comprend l'Auatalie, 1'Autriche, Is Finlande, Is Crèce, l'Islande, is Nouvelle-Zélande, la Norvége, Is Portugal, 1'Espagne, 
Ia Suede, Is Suisee at la Turquie. 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments - 

By area(1) - Not seasonnally adjust0 

1972 	 1973 

Item 

Line 	 I 	II 	III I 	IV 	I 	II 	III 	IV 

Rest of the Sterling Area 
61 139 157 166 194 
62 86 92 108 150 
63 

Merchandise 	exports 	(adjusted) 	............... 

225 249 274 3A4 

64 

Non-merchandise 	receipts 	...................... 

153 196 196 231 
65 

Total 	current 	receipts 	..................... 

81 81 92 90 
66 234 277 288 321 

Balance 
67 - 14 - 39 - 30 - 37 
68 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	................ 

+ 	5 + 11 + 16 + 60 
69 - 	9 - 26 - 14 + 23 

Other OECD (Europe)(5): 
70 303 394 354 479 
71 

Non-merchandise payments 	...................... 

89 122 122 118 
72 

Total 	current 	payments 	...................... 

Non-merchandise 	transactions 	.............. 
Current 	account 	balance 	................. 

392 516 476 597 

73 

Merchandiae 	trade 	......................... 

361 435 439 428 
74 209 224 270 228 
75 570 659 709 656 not available 

Total 	Current 	receipts 	....................... 

Balance: nombres indisponibles 

76 Merchandise 	trade 	....................... - 	58 - 	41 - 	85 + 	51 
77 

Merchandise 	exports 	(adjusted) 	................. 
Non-merchandise 	receipts 	........................ 

- 120 - 102 - 148 - 110 
78 

Non-merchandise 	transactions 	............. 
Current 	account 	balance 	.. 	............ ..- 178 - 143 -233 - 	59 

Other: 

.. 

79 463 672 676 813 
80 92 130 189 123 
81 555 802 865 936 

82 558 619 613 608 
83 142 156 180 161 
84 700 775 793 769 

Merchandise 	exports 	(adjusted) 	................. 
Non-merchandise 	receipts 	........................ 

Balance: 
85 

Total 	current 	receipts 	........................ 

- 	95 + 53 + 63 + 205 
66 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	.................. 

- 	50 - 26 + 	9 - 	38 
87 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	.................. 

Current 	account 	balance 	................ - 145 + 27 + 72 + 167 

Non-merchandise 	payments 	........................ 
Total 	current 	payments 	........................ 

All Countries: 
88 4,439 5,404 4,599 5,780 5,699 	6,632 	5,855 	7,316 
89 999 1,340 1,627 1,326 1,147 	1,482 	1,876 	1,525 
90 Total 	current 	receipts 	.................... 5,438 6,744 6,226 7,106 6,846 	8,114 	7,731 	8,839 

91 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 	6,026 	5,382 	6,585 
92 

Non-merchandise 	payments 	........................ 
Total 	current 	payments 	....................... 

Non-merchandise 	payments(6) 	................. 1,710 1,895 1,965 2,022 2,026 	2,111 	2,225 	2,324 
93 

	

Merchandise 	trade 	........................ 

Total 	current 	payments 	.................... 5,896 6,863 6,309 7,101 7,302 	8,137 	7,607 	8,909 

Non-merchandise 	transactions 	............. 

Balance: 
94 + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 	+ 606 	+ 473 	+ 729 
95 

Merchandise 	exports 	(adjusted) 	................ 

- 711 

.. 

- 555 - 338 - 696 - 879 	- 629 	- 349 	- 799 
96 

Non-merchandise 	receipts(6) 	..................... 

Current 	account 	balance 	............... 

.. 

-458 - 119 - 	83 + 	5 -456 	- 	23 	+ 124 	- 	70 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	................ 

Capital movements: 

.. 

97 + 311 + 622 + 281 + 548 + 229 	+ 245 	+ 154 	+ 	31 
98 

Merchandise 	trade 	......................... 
Non-merchandise 	transactions 	............. 

In 	short-term 	forms 	.................. 	.... + 210 - 181 - 195 - 722 + 145 	- 329 	- 604 	+ 	87 
99 Total 	net 	capital 	balance 	... 	........... 

. 

+ 521 + 441 + 	86 - 174 + 374 	- 	84 	-450 	+ 118 

100 

In 	long-term 	forms 	......................... 

.. 

+ 117 - .- - - 	- 	- 	- 

101 

Al1oction of Special Drawing Rights 	......... 

Net official monetary movements 	.............. + 180 + 322 + 	3 - 169 - 	82 	- 107 	- 326 	+ 	48 

(5) Includes Austria, Belgium and Luxembourg, Denmark, Federal Republic of Germany, Finland, France, Greece, Italy, Netherlan: 
Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland and Turkey. 

(6) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 

I 

I 

I 



Autres pays de l'O.C.D.E. 	(Europe)(5): 
Exportat tons de marchancjjses (apres ajuetemant) 
Invisibles 	.................................... 

not Total 	des recettes 	courantea 	................ 

avaiL 
Importations de merchandises (aprs ajustement) 

- Invisibles 	.................................... 

nombres Total des paiements 	courants 	................ 

india- 
ponibles Solde: 

Merchandises 	.............................. 
lnvisibles 	................................ 

Solde 	du cotnpte 	courant 	................. 

70 
71 
72 

73 
74 
75 

76 
77 
78 

not available 

nonbres indisponibles 

1,530 
451 

1,981. 

1,663 
931 

2,594 

- 133 
- 480 
- 613 

7,109 
1,268 
8.377 

6,687 
2,288 
8,975 

+ 422 
- 1,020 
- 598 

+ 633 
+ 492 
+ 925 

27 

mpr, 
Iranc 

6) Compr 

20,222 
5,292 

25,514 

18,577 
7,592 

26,169 

+ 1,645 
- 2,300 
- 	,5s 

± 1,762 
- 888 
+ 874 

+ 	117 

+ 	336 

ci Ia Lu 
ays-Bas, 
on répart 

8,364 
1,784 

10,148 

8,047 
2,445 

10,492 

+ 317 
- 661 
- 344 

nd L'Autriche, is Beigique 
Is Grèce, 1 1 Itaiie, leg 

nd lee retenues fiscales, r 

- 85 
+ 450 
+ 365 

+ 21 
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ce canadienne des paiements tnternationaux - fin 

ar zone(1) - Non désaisonnalisé 

4 Q's ended 
194 	 2nd Q 

- 	 1972 	1973 	1974 	 Detail 4e trim. 
II 	III 	IV 	 terminé. le 

2e trim. 
$ '000,000 

Reste de Is zone sterling: 

	

656 
	

Exportationa de merchandises (apres ajustement) 

	

436 
	 invigibles .................................... 

	

1,092 
	

Total des recettes courantes ................ 

	

776 
	

Importations de merchandises (apres ajustement) 

	

344 
	

Invisibles .................................... 

	

1,120 
	

Total des paiements courants ................ 

Snide 

	

- 120 
	

Merchandises .............................. 

+ 	92 
	

Invisibles ................................ 

	

- 28 
	

Solde do compte courant ................. 

NO de 

61 
62 
63 

64 
65 
66 

67 
68 
69 

Autree: 

	

2,624 
	

Exportations de merchandises (aprèa ajustement) 
	

79 

	

534 
	

Invisible, .................................... 
	 80 

	

3,158 
	

Total des recettes coursntes ................ 
	 81 

	

2,398 
	

Importations de merchandises (spree sjustement) 
	

82 

	

639 
	

Invisiblea .................................... 
	 83 

	

3,037 
	

Total des paiements courants ................ 
	 84 

Solde: 

	

+ 226 
	

Marchandises .............................. 
	 85 

	

- 105 
	

Invisibles ................................ 
	 86 

	

+ 121 
	

Snide du compte courant ................. 
	 87 

Ensemble des pays: 
25,500 28,642 Exportations de merchandises (aprèa ajuetement) 
6,030 6,453 Invisibles 	.................................... 

31,530 35,095 Total 	des 	recettes 	courantes 	................ 

23,269 26,701 Importations de merchsndises (après ajustement) 
8,686 9,282 Invisibles(6) 	................................. 

31,955 35,983 Total des patements courants 	................ 

Solde: 
+ 2,231 + 1,941 Marchsndtses 	.............................. 
- 2,656 - 2,829 Invisibles 	................................ 
- 	425 - 	888 Solde 	du 	compte 	courant 	................. 

?4ouvemertts de capitaux: 
+ 	659 + 	533 A 	long 	terme 	................................ 
- 	701 + 	425 A 	court 	tern* 	............................... 
- 	42 + 	958 Total du solde net 	en capital 	............. 

- - Allocation de droits de tirage spéciaux 	...... 

- 	467 + 	70 Mouvements tnCtaires officiels nets 	......... 

embourg, le Danemark, Is République fédérale dAllemagne, is Finlsnde, is 
is Norvege, le Portugal, l'Espsgne, is Suede, Is Suisse at Ia Turqute. 
ies bilatéralement. 

88 
89 
90 

91 
92 
93 

94 
95 
96 

97 
98 
99 

100 

101 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the Unil,I SLaL, 

Current account - Not seasonally adjust ei 

1972 	 1973 

Item 

Acct. i 	ii 	iii 	iv 	i 	ii 	iii 	iv1 

	

No. 	 I_______________ 
000, 000 

A 	Current receipts: 

	

1 	Merchandise exports (adjusted)(L) .......... ..3,265 	3,745 	3,117 	3,898 	4,083 	4,586 	3,813 	4,771 

Service receipts: 

	

4 	Travel ........................................8 7 	241 	543 	152 	102 	280 	605 	171 

	

15 	Interest and dividends .......................87 	91 	85 	98 	99 	96 	97 	11 

	

21 	Freight and shipping .........................159 	191 	165 	189 	188 	214 	182 	212 

	

23 	Other service receipts .......................170 	187 	160 	183 	178 	188 	182 	202 

	

28 	Total service receipts .....................503 	710 	953 	622 	567 	778 	1,066 	70 

	

29 	Sub-total, exports of :oods and 	3,768 	4,455 	4,070 	4,520 	4,650 	5,364 	4,879 	5,475 
services. 

Transfer receipts: 

	

30 	Inheritances and imigrants' funds 	36 	42 	53 	37 	20 	26 	43 	35 

	

33 	Personal and institutional remittances 	30 	32 	32 	35 	30 	30 	36 	3f 

	

40 	Total current receipts ................. ..3,834 	4,529 	4,155 	592 	4,700 	5,420 	4,958 	5,546 

B 	Current payments: 

	

I 	Merchandise imports (adjusted)(l) ...........2,884 	3,451 	2,897 	1, 560 	3,751 	4,360 	3,666 

Service payments: 

	

4 	Travel .....................................229 	235 	300 	155 	291 	274 	321 

	

15 	Interest and dividends ......................316 	312 	281 	508 	371 	378 	343 	3'1 

	

21 	Freight and shipping ........................140 	197 	196 	193 	181 	217 	217 	245 

	

23 	Other service payments ......................363 	409 	378 	412 	396 	436 	418 	454 

	

28 	Total service payments ................. 	.1. 

	

.048 	1,153 	1,155 	1,268 	1,239 	1,305 	1,299 	1,447 

	

29 	Sub-total, imports of goods and 	3,932 	4,604 	4,052 	4,828 	4,990 	5,665 	4,965 	6,109 
services. 

Transfer payments: 

	

30 	Inheritances and emigrants' funds 	21 	22 	23 	22 	18 	20 	23 	23 

	

33 	Personal and institutional remittances . 	15 	15 	15 	15 	16 	17 	17 	18 

	

37 	Official contributions .....................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

40 	Total current payments ................. 	3 

	

..,968 	4,641 	4,090 	?,8h5 	5,024 	5,702 	5,005 	6,150 

C 	Current account balance: 

	

I 	Merchandise trade ............................+ 381 	+ 294 	+ 220 	+ 338 	+ 332 	+ 226 	+ 147 	+ 109 
Service transactions: 

	

4 	Travel ....................................- 142 	+ 	6 	+ 243 	- 	3 	- 189 	+ 	6 	+ 284 	- 14 

	

15 	Interest and dividends ................... .-229 	-221 	- 196 	-410 	-272 	-282 	-246 	- 447 

	

21 	Freight and shipping .......................+ 19 	- 	6 	- 31 	- 	4 	+ 	7 	- 	3 	- 35 	- 30 
- 

	

23 	Other service transactions ................ 	193 	- 222 	- 218 	- 229 	- 218 	- 248 	- 236 	- 252 

	

28 	Balance on service transactions ........ .-545 	-443 	-202 	- 646 	-672 	-527 	-233 	-743 

	

29 	Balance on goods and services .........- 164 	- 149 	+ 18 	- 308 	- 340 	- 301 	- 86 	-634 

	

39 	Net transfers ...............................+ 30 	+ 37 	+ 47 	+ 35 	+ 16 	+ 19 	+ 39 	+ 10 

	

40 	Total current account balance 	- 134 	- 112 1  + 65 	- 273 	- 324 	- 282 	- 47 	- 

(I) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payment 

I 

I 
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38 
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37 
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486 

1,474 
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20 
19 

6,970 
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+ 35 
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térteur C 
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+ 814 

+ 	87 
- 1,247 
- 	61 
- 954 

+ 482 

+ 	51 
- 1,306 
- 	72 
- 1,008 

- 603 

+ 149 

- 454 

u Canada 

+ 104 
- 1,056 
- 22 
- 862 

+ 1,233 

2,788 

16,813 

4,624 

17,416 

17,110 

12,792 

14,025 

88 
60 

17, 

1,023 
361 
704 
700 

919 
1,417 

726 
1,562 

1,836 

168 
129 

- 1,361 

+ 104 

- 1,257 

otnportant 

5,290 

21,729 

84 
68 

21,881 

17,253 

3,115 

20,368 

124 
132 

20,624 

16.439 

1,160 
406 
799 
750 

1,073 
1,653 
860 

1,704 

2,175 

- 1,853 

+ 	133 

- 1,720 

certaina ajus 

22,487 

18,464 

1,147 
1,744 

899 
1,797 

5,587 

24,051 

84 
72 

24,207 

3,252 

22,198 

18,946 

1,198 
438 
827 
789 

2,335 

142 
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- 39 - 

1974 

I 	I 	II 	I 	III 

LEAU 4, Compte bilateral canadien avec lea Etats-Unia 

Compte courant - Non désaisonnalisC 

4 Q's  ended 
2nd Q 

1972 	1973 	1974 
4 trim. 

IV 	 terminés le 
2e trim. 

$'OOO, 000 

Detail 

NO de 

Recettes courantes: 

Exportations de marchandisea (après ajuste-
ment)(1). 

Recettes au titre des services: 
Voyages ................................... 
lntérêts et dividendes .................... 
Transports ................................ 
Autres recettes au titre des services ..... 

Total des recettes au titre des services 

Total partiel pour l'exportation de 
biens et de services. 

Recettes de transfert: 
Capitaux des iienigrants et successions 
Versements è des particuliers et institu-

t ions. 

Total des recettes courantes ............ 

Paiements courarits: 

Importations de marchandisea (aprs ajuste-
ment)(l). 

Paiements au titre des services: 
Voyages................................... 
lntér8ts et dividendes .................... 
Transports ................................ 
Autres patements au titre des services 

Total des paiements su titre des services 

Total partiel pour l'itnportation de 
biens et de services. 

Paietnents de transfert: 
Capitaux des 8migrants et successions ..... 
Versements a des particuliers et institu-

tions. 
Conttibutions officielles ................. 

Total des patementa courants ............ 

Solde du compte courant: 

Commerce marchandjses ....................... 
Operations so titre des services: 
Voyages................................... 
Int6r8ts et dividendes .................... 
Transports ................................ 
Autres operations au titre des services 

Solde des operations au titre des 
services. 

Solde au titre des biena et services 

Transfert 	nets ............................. 

Solde total du compte courant ....... 

:einents de valeur, de portée at de periodes, nCce 

A 

1 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 

40 

11 

1 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 

37 

40 

C 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

39 

40 

Esités 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United State 	- 

Capital account(2) - Not seasonally adjusted 

1972 1973 

I tern 

Acct. I II III IV I T II I III IV 
No. 

S , 000,000  

D Direct investrnent(3): 
21 + 211 + 166 + 105 + 	87 + 17 + 179 + 159 + 130 
25 - 	52 - 56 + 5 - 2 - 	65 - 	13 - 265 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 

In 	Canada 	................................... 

- 	13 - 6 + 19 - 	4 - 8 - 	5 - 	25 + 11 
31 - 	24 - 6 - 81 - 	35 - 68 - 	83 + 	32 + 139 
32 

Outstanding 	bonds 	......................... 

+ 268 + 399 + 63 + 326 + 182 + 302 + 210 + 296 
33 

Outstanding 	stocks 	........................ 
New 	issues 	................................ 

- 	91 - 90 - 93 - 141 - 79 —103 - 	56 —146 
Foreign securities: 

35 Outstanding 	issues 	........................ + 	77 + 86 + 86 + 	24 - 17 + 	73 - 	30 + 47 
37 New 	issues 	................................ - 	2 - 5 - 3 - 	2 1 - 	1 - 	1 - 1 
38 Retirements 	............................... + 	1 + 2 + 2 -4 	2 + 2 + 	2 + 	2 + 2 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 - - - - - - - - 
44 - - - - - - - 

48 - - - - + i - - - 

49 

Columbia River Treaty 	......................... 

Exports credits directly or indirectly at risk - - 2 - - 	4 - 3 - - 
of the Government of Canada. 

50 + 	1 + 25 + 32 + 	32 + 72 + 	89 + 	32 

E 	I Balance of capital movements in long- + 376 + 513 + 135 + 250 + 75 + 388 + 310 + 20( 

Abroad 	...................................... 

term forms. 

D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position + 271 - 312 + 435 - 132 + 579 - 560 - 209 - 73 

Retirements 	............................... 

with non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies + 	9 - 46 - 9 - 	25 + 37 —124 - 	42 - 105 
abroad. 

Advances 	.................................... 
Repayments 	.................................. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 + 	29 - 38 + 47 - 	32 + 13 - 	29 + 	45 + 25 
72 - - - - - - - - 
74 

Other 	long-term capital transactions 	.......... 

Treasury bills 	.............................. - - - 1 - + 7 - 	7 + 	1 + 2 
75 - 	17 - 84 + 13 - 	30 + 65 - 	26 - 	14 - 26 
76 + 106 - 21 - 120 - 	11 + 36 + 	13 - 	82 + 11 
77 + 165 - 150 - 53 + 	21 + 220 —137 + 	26 + 56 
61 - 	12 - 41 + 20 + 	5 + 10 - 	6 + 	30 - 20 

82 

Dollar 	deposits 	............................. 
Government demand liabilities ............... 

Other short-term capital transactions(4) —544 - 387 + 383 —738 —239 - —427 + 180 

E 	2 

Commercial 	paper 	............................ 
Finance company paper 	....................... 
Other 	short-term paper 	...................... 
Other finance company obligations 	........... 

Balance of capital movements in short- + 	7 - 1,079 + 715 - 948 + 728 - 876 - 672 + 50 
term forms. 

E 	3 + 383 - 566 + 850 —698 + 803 —488 - 362 + 250 

F 

Total 	net capital balance 	............... 

Total current and capital account + 249 - 678 + 915 —971 + 479 —770 - 409 —354 
balance. 

(2)Aminus sign in Accounts 0 and E Indicates an outflow of capital from Canada and represents an increace in holdings of 
assets 
i tem reprer_ 

abroad 	ar 	:4 	nd 	i ion 	iti 	liatiliti 	tc 	r:-re.ih'r:r. 
:----------------------•-- 	J 	-'- 

( xc! 	-.ive 
I 	ri 

o l 
....................... -rt 
:rdirrji 	rd  

. 	_ 
tranSatierrr:. 



+ 	94 + 	27 
- 	64 - 	29 

+ 	8+ 	2 
+ 	84 - 	35 
+ 	594 + 367 
- 	112 - 	118 

+ 	53 + 	28 

+ 	2+ 	2 

11 

31 

659 + 	264 

+ 	874 + 411 

+ 	41 + 	35 

- 	31 + 	81 

+ 	27 - 	17 
+ 	50 + 	32 
- 	64 - 114 

- + 	83 

- 198 + 464 

+ 699 + 975 

+ 1,358 + 1,239 

+ 835 + 693 

000, 000 

+ 	569 
- 	138 

- 	4 
- 	146 
+ 1,056 
- 415 

+ 	273 
- 	12 
+ 	7 

- 	6 

+ 	90 

+ 1,274 

+ 	262 

- 	71 

+ 	6 

- 	118 
- 	52 
- 	17 
- 	28 

- 1,286 

- 1,305 

- 	31 

- 485 

+ 485 
- 366 

- 	27 
+ 	20 
+ 990 
- 382 

+ 	73 
- 	4 
+ 	8 

+ 	I 

- 	7 

+ 	182 

+ 973 

- 263 

- 234 

+ 54 

+ 	3 
- 	1 
- 	22 
+ 	165 
+ 	14 

- 486 

- 770 

+ 203 

- 1,054 

- 41 - 

I 

I 

Cotapte bilateral canadien avec lee Etits-Unis - fin 

:ompte de capital(2) - Non dCsaisonnalisC 

4 Q's ended 
1574 	 2nd Q 

1972 	1973 	
1974 	 Detail 

4 trim. 
II 	III I 	iv 	 terminés le de 

I 

Investissements directa(3): 0 
+ 410 21 
- 371 25 

Coeseerce des valeurs mobilières: 
Valeurs canadiennes: 

- 4 30 

+ 220 31 

+ 1,467 32 
- 430 33 

Valeurs etrangères: 
+ 98 35 
- 3 37 
+ 8 38 

Prts et souscriptions - Gouvernement du 
Canada: 

- 40 
- 44 

- 48 

- 37 

A 	letranger 	................................... 

Credit 	l'exportation déboursé directement ou 49 
indirectement aux risques du Couvernement du 
Canada. 

+ 75 50 

+ 1,433 Solde des mouvements de capitaux h long E 	1 

Au 	Canada 	...................................... 

terme. 

Obligations en circulation 	.................. 

Avoirs dee residents en devises étrangèrea: D 
+ 1,003 

Actions 	en circulation 	...................... 
Nouvelles 	emissions 	......................... 

Position nette en devises étrangèrea dee 61 

Rachats 	..................................... 

Imissions 	en 	circulation 	.................... 

banques a charte vis-à-via des non- 

Nouvelles 	emissions 	.......................... 

residents. 
- 71 

Rachats 	...................................... 

Avoirs non-bancaires an devises CtrengCres a 65 

Avances 	....................................... 

1' étranger. 

	

Remboursements 	................................ 

Traité du 	fleuve 	Columbia 	....................... 

Avoirs dee non-residents our Ic Canada aoua 
forme de: 

+ 120 71 
- 

Autree operations en capital a long terme 	....... 

72 
+ 3 74 
- 30 75 
+ 11 76 
- 96 77 
+ 93 Autres engagements des sociétés de finance- 81 

men t. 

+ 19 

DepOts 	en 	dollars 	.............................. 
Crdances 	vue sur 	le 	gouvernement 	............. 
Bans 	du 	trésor 	................................. 
Effeta 	de 	commerce 	............................. 

Autres operations en capital a court terme(4) 82 

+ 1,052 

theta des 	socidtés de 	financement 	............. 
Autres 	effete 	court 	terme 	.................... 

Solde des mouvements de capitaux a Court 6 	2 
terme. 

+ 2,485 E 	3 

+ 765 

Total 	du 	solde 	net en capital 	............. 

Solde total du compte courant et de F 
capital. 

I)ans lee compt 
ranger, ou une 
ne Un poste C 

ipita1 et des 

as 0 at E le signe moths rep résente Un 
diminuti on des engagements envers les 
omptable représentant Is dii férence en 
reserves; ii regroupe Cgaleu ent toutes 

e sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation dee avoire a 
non-residents. (3) A l'exclusion des bénéficea non repartis. (4) Y 
tre les mesures observées des variations du compte courant, du compte 
lea operations non identi[iées. 



Trade of Canada Exports (including re-exports) 4,437 5,366 4,528 5,809 5,6 

Adjustments: 
+ 	37 + 	35 + 	29 + 	30 + 
+ 	5 + 	12 + 	38 - 	44 + 
+ 	7 - 	9 + 	9 + 	21 + 

Cold 	.......................................... 
Wheat 	......................................... 
Energy 	........................................ 

— 	47 - - 	5 - 	36 - Aircraft 	and 	other adjustments 	............... 

Equals merchandise exports adjusted to balance 4,439 5,404 4,599 1,780 5,6 

5,837 I 	7,200 

+ 42 1 + 36 
- 24 	+ 49 
+ 16 	+ 49 
- 16 	— 20 

5,8551 	7,314 

2 
3 
4 
S 

6 

1 6,643 

+ 32 
+ 9 
- Il 
- 41 

6,632 

- 42 - 

TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 

1972 
	

1973 

Line 

	 Item 	

I 	II 	III 	IV 	I 
	

Ii 	III 	I 	IV 

$. 000, 000 

7 

8 
9 
10 
11 

12 

13 

of payments basis. 

Trade of Canada Imports ....................... 

Adjustments: 
Automotive products ......................... 
Aircraft and other equipment ................ 
Cold........................................ 
Other adjustments ........................... 

Equals merchandise imports adjusted to balance 
of payments basis. 

Trade balance on balance of payments basis 

4,224 

- 39 
+ 4 
+ 4 

4,186 

+ 253 

5,013 	4,352 	,')bt) 

- 38 	- 7 	- 
— 3 	+ 4 	- 1 
+ 4 	+ 3 	+ 9 
—8 	—8 	—9 

4,968 	4,344 	5,079 

+ 436 	+ 255 	+ 701 

,2s 3 

- 9 
+ 37 
+ 6 
- 11 

5,276 

+ 423 

6,051 

- 21 
+ 5 
- 9 

6,026 

+ 606 

5,4071 	6,592 

- 47 	- 
+ 	3 	- 11 
+ 30 	+ 17 
- 11 	- 13 

5,382 	6,585 

+ 473 	+ 77) 

• jvr:cndn 

1972 	 1973 

Item 

Line 	 1 111  	III TTI  I 	IIIIIT V 
$'OOO,OOO 

Receipts: 

58 60 82 61 67 69 92 
66  

. 
75 129 102 98 89 86 91 

1 	Interest 	.....................................55 
2 	Dividends 	..................................... 

3 	Total 	..................................... .21 133 189 186 159 156 155 183 

Payments: 

212 203 228 221 252 221 254 4 	Interest 	.....................................204 
5 	Dividends 	....................................186 160 154 354 235 209 209 396 

6 	Total 	...................................... 390 372 357 582 456 461 430 650 

The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpora-
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest paynten s on (anadian hondn and debentures held abroad and (I 
dividend payments iriclud ing dividends paid to all non-residtnl shareholders, OUt U.) pro: mU :Ininom:rateI 000, 

I .irUF.)a nt 	lot tine s-:ton: It I'..:Lln:)inp ifluroflt, 	ccmuatlit:-. 
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LEAU 5. Ajustements aux statistiques du cmaerce extérieur du Canada relevant de Is balance des paicuients 

- 	1974 	 J 
1972 	1973 	1974 	 Detail 

II 	III 	IV 

$'OoO,OoO  

No de 

6,961 8,224 20,140 25,301 Exportationa canadiennes (rCexportationa 1 
comprises). 

Ajuatements: 
+ 	46 + 	41 + 	131 + 	153 
- 	34 + 121 + 	11 + 	54 
+ 133 - 	27 + 	28 + 	76 
+ 	3 + 	5 - 	88 - 	84 

7,109 8,364 20,222 25,500 Résultat correspondent aux exportations de 6 
niarchandisea aiiguées sur is balance des 

Or 	............................................2 
Blé 	...........................................3 

paimnents. 

. 0 

6,767 8,024 18,669 23,303 

fnergie 	.......................................4 
ACronefa et autrea ajuateinents 	................5 

7 

Ajustements: 
- 	73 - - 	84 - 	56 

tmportations canadiennes 	......................... 

8 
- 	28 - 	3 + 	4 + 	S 
+ 	34 + 	39 + 	20 + 	58 

Produits 	de 	l'autoniobile 	....................... 
Aéronefs 	et 	autre materiel 	....................9 
Or 	........................................... 

- 	13 - 	13 - 	32 - 	44 Autres 	ajustenienta 	............................ .11 

6,687 8,047 18,577 23,269 Résultat correspondant aux importations de 12 
merchandises alignees sur Is balance des 
paieinents. 

+ 317 + 1,645 + 2,231 Balance du conerce extérteur alignée su is 13 
balance des pateinents. 

TABLEAU 6. IntérSta at dtvidendes 

1972 	I 	1973 	I 	1974 
	

Dé tail 

NO de 
liene 

Recettes: 

IntCréts .......................................1 
Dividendea ....................................2 

Total .......................................3 

Psiements: 

227 	268 	 847 	948 	 IntCrBts ......................................4 
270 	262 	 854 	1,049 	 Dividendes ....................................5 

497 	530 	 1,701 	1,997 	 Total .......................................6 

Nota: I.e poste intCréts et dividendes comprend: a) lea recettea sous fornie d'intér6ts y compris l'tntCrêt sur lea prêts 
- intergouvernenientaux, lea gains du compte du Fond de change Ctranger et l'tntérêt sur lea avoirs privCs en obligations 

:trangerea; b) lea recettes sous forme de dividendes, y compris lea dividendes et lintér8t reçus par las sociétés au 
.tre des inveatisaeiuents canadiens directs et des placements en portefeuille k I'étranger, sinai que lea bCnCfices des 
uccursales étrangères non constituées en corporations de sociétCs canadiennes c) lea paieuienta d'tntérSts sur lea 
bligations at lea obligations non garanties canadiennes dCtenuea a l'Ctranger; d) lea paiementa de dividendes, y coin-
na lea dividendea payes sux actionnaires non residents et les bCnCfices nets des succursales canadiennes non consti-

'uCea en corporation de aociétés etrangBres, & l'exception des compagnies d'assurance. 

I 

1974 

I 	J 	II 	III 	IV 

$ '000.000 

75 
	

81 
	

255 
	

289 
87 
	

150 
	

372 
	

364 

162 
	

231 
	

627 
	

653 
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Line 

TABLE 7. Other Service Transaction 

1972 
Item 

r 	IT 	III I 	iv I 

1973 

II 	III 

- 

iv 
$ , 000,000 

Receipts: 

I 49 51 45 47 43 45 44 49 
2 81 71 77 88 96 95 125 108 
3 Business services and other 188 206 192 214 208 218 207 233 

transactions. 

4 

Government transactions .............. 

318 328 314 349 347 358 376 390 

Miscellaneous income(l) 	.............. 

Payments: 

5 

Total 	.............................. 

Government transactions 52 50 56 68 58 61 60 
6 131 138 128 139 133 147 149 163 
7 Business services and other 314 373 349 381 349 386 374 407 

Miscellaneous income (I) 	.............. 

transactions. 

8 Total 	.............................. 512 563 527 576 550 591 584 630 

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 

TABLE 8. Foreign Exchange Rates 

Period 

Période 

High 

Haut 
Line 

1 	1972 ................................... 100.94 

2 	1973 ................................... 101.16 

31974 .................................. 

4 1972 	1 100.94 
II 99.81 

6 III 98.56 
. 00.19 7 IV .............................. 

8 1973 	1 100.19 
9 II 

............................... 

100.36 
10 III 

............................... . 

............................... . 

100.16 
11 IV 

............................... 

. 

100.78 

12 1974 	I 

............................... 

............................... 

............................... 

13 II 
............................... 99.56 

97.26 
14 III 

............................... 

.............................. 

15 IV .............................. 

16 	April ................................. 97.26 

17 	May  ................................... 96.56 

18 	June .................................. 97.26  

United States dollar in Csnada(1) 

Dollar tats-Unis au Canada(1) 

Spot rates 

Cours au comptant 

Noon 
Low 	Close 	average 

Bas 	Clôture 	De 
midi a 
t erme 

canadian cents - cents canadiens 

	

97.41 	99.50 	99.05 

	

98.75 	99.60 	100.01 

99.50 
97.41 
98.13 
98.16 

98.75 
99.50 
99.74 
99.24 

96.74 
95.76 

95.76 

95.88 

96.24 

99.75 100.28 
98.47 98.76 
98.38 98.30 
99.50 98.86 

99.88 99.71 
99.82 99.98 
100.54 100.37 
99.60 99.97 

97.22 98.03 
97.24 96.52 

95.88 96.73 

96.22 96.21 

97.24 96.64 

Premium(+) 
discount( - 
on forward 

U.S. dollsr(3) 

Report(+) 
ou dport(-) 
cours moyen 
sur Ic dollar 

E.-U.(3) 

+ 0.33 

- 1.46 

+ 0.42 
+ 1.12 
- 0.12 
- 0.22 

- 1.60 
- 1.62 
- 2.32 
- 0.23 

+ 0.01 
- 0.28 

+ 0.21 

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Average spot rates based on nominal quotations in 
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. (3) Rates per annum computed on basis of 
forward spread on the spot noon rates. 

terms of Un 
average 90-day 
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\BLEMJ 7. Autres operations au titre des services 

1974 
1972 1973 	1974 Detail 	

NO de 
II 	III IV 

$ , 000,000 

Recet tea: 

47 44 192 181 Operations gouvernementales 	........... 
95 122 317 424 2 
227 246 800 866 Services conanercisux et autres 3 

Revenus 	divers(1) 	...................... 

opCrat ions. 

369 412 1,309 1,471 4 

Pa iment a 

76 73 225 247 S 
164 200 536 592 

Total 	................................ 

6 
385 426 1,417 1,516 Services cotmnprciaux et autres 7 

Operations gouvernezmentales ............ 
Revenus divers(l) 	...................... 

opCrations. 

625 699 2,178 2,355 Total 	................................ 8 

(1) Y compris, en plus du revenu des placements h court terme et aes placements divers h long terme, tous lea services ae 
rapportant aux operations internationales des banques at des compagnies d'assurance. Par suite de l'interference de 
diverses zones geographiques, ii ne faut paa considerer lea montants des recettea at des dépensea entre le Canada et 
l'etrsnger cosine une representation des flux de gains nets. 

TABLEAU B. Cours du change 

Other currencies in Canada(2) 

Autres devises étrangBres au Canada (2) 

I  I 
French Deutsche Swiss Japanese 

sterling franc msrk franc yen 

Livre Franc Mark Franc Yen 
sterling frsncais allemand suisse japonais 

No de 
Iligne 

canadian cents - cents canadiens 

247.97 19.65 31.08 25.94 .3270 

244.35 22.57 37.82 31.75 .3696 

1972 	.....................................i 

260.60 19.67 31.40 25.94 .3273 

1973 	.....................................2 

. 0 

256.84 19.67 31.10 25.72 .3196 11 	................................ 

240.39 19.65 30.91 26.02 .3266 

1972 	1 	.................................4 

233.72 19.58 30.87 26.11 .3286 

241.19 20.89 33.28 29.02 .3574 

253.04 22.60 36.63 31.72 .3778 

248.85 23.99 41.95 34.23 .3789 

111 	.................................6 

III 	................................ 

238.11 22.74 39.30 31.97 .3693 

1974 	.....................................3 

IV 	.................................7 

11 

223.46 19.86 36.11 30.62 .3379 

II 	.................................9 

IV 	.................................. 

12 

.. 

231.55 19.80 38.60 32.47 .3451 
1974 	I 	................................. 

13 

1973 	I 	.................................8 

II 	................................. 
14 
15 

231.26 19.89 38.33 32.00 .3485 

III ................................. 

IV ................................. 

16 

232.27 19.79 39.15 33.06 .3450 

Avril 	.................................... 

Mat 	...................................... 17 

231.05 19.73 38.32 32.34 .3417 Juin 	..................................... 18 

nura des operations entre banques su Canada. (2) Citations moyennes au comptant sur is base dee cours en dollars 9.41. 
.'ertis en dollars canadiena i inidi, heure d'Ottawa. (3) Taux annuels caiculCs par transformation des cours de midi au 

lnptant en operations A Cchtsnce moyenne de 90 jours. 
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities - Outstanding, New Issues, Retirement. 

I 1972 	I 	1973 

Type of issue 

Line 	 I 	
J 	

j 	xx 	I 	IV 	I 	I ii 
	

III 	I 	IV 

$ , 000,000 

Trade In outstanding securities 

I 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
IDirect .................................... 
2 

	

	Guaranteed ................................ 
Provincial government: 

3 	Direct .................................... 
4 	Guaranteed ................................ 
5 	Municipal government (including institutions) 
6 	Corporations ................................ 

7 1 	Sub-total 

8 lCommon and preferred stocks 

9 	Total ............. 

+ 12 + 27 + 	60 + 	49 + 10 - 	2 —14 + 	30 
+3 —1 + 	5 - —3 - 	1 - —1 

+7 - +16 +26 +6 - 	3 —4 - 	1 
- 	2 +12 + 	48 + 	33 + 	4 + 	2 —12 + 	17 
—6 —4 - 	3 + 	3 —3 - 	3 —6 + 	1 
—7 +1 + 	12 + 	4 + 	2 + 	9 +2 + 	1 

+ 	7 +35 +138 +113 +16 + 	2 —34 + 	47 

—13 —15 - 	43 + 	9 —48 —102 + 29 + 	97 

- 	6 + 20 + 	95 + 122 - 32 - 100 - 	5 + 144 

New issues 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
10 + 3 + 16 + 6 + 4 + S - + I 
11 - - - - - - - 

Provincial government: 
12 

Direct 	..................................... 

53 + 376 + 115 + 177 + 34 4-161 + 26 
13 

Guaranteed 	................................... 

+ 43 + 100 + 23 + 161 + 190 + 	60 + 146 
14 

Direct 	..................................... 
Guaranteed 	................................. 

Municipal government (including institutions) + 19 + 30 + 33 + 84 + 17 + 	50 + 11 
15 Corporations 	................................. + 74 + 105 + 35 + 150 + 50 + 137 + 63 

16 I 	Sub-total ............................... I 	+ 292 I 	+ 6271 	+ 2121 	+ 5761 	+ 2961 	+ 4081 	+ 247 

17 Common and preferred stocks ....................+ 25 	+ 	4 	+ 10 	+ 10 	+ 17 	+ 	4 	+ 	3 

18 	Total ..................................+ 317 	+ 631 	+ 222 	+ 586 	+ 313 	+ 412 	+ 250 

Retirements 

Bonds and debentures 

Government of Canada: 
19 - 	1 - 	8 - 	8 - 	26 - 	2 - 	96 - 	4 - 	8 
20 - - - - - - - 

Provincial government: 
21 36 - 	37 - 	54 - 	44 - 	36 - 	52 - 	60 - 	33 
22 - 	30 - 	5 - 	4 - 	6 - 	15 - 	13 - 	8 - 	18 
23 Municipal government (including inatitutions) - 	25 - 	21 - 	11 - 	38 - 	19 - 	17 - 	34 - 	37 
24 

Direct 	..................................... 

- 	43 - 	64 - 	33 - 	52 - 	36 - 	62 - 	47 - 	56 

25 

Guaranteed 	..................................- 

Direct 	..................................... 
Guaranteed 	................................. 

Corporations 	................................. 

- 135 - 135 - 110 - 166 - 108 - 240 - 153 - 152 

26 

Sub-total 	................................ 

- 	1 - 	1 - - 	3 - - 	4 - - 

27 

Common and 	preferred 	stocks 	.................... 

Total 	................................. 	. -136 —136 —110 —169 —108 —244 —153 - 15 

+ 180 
+ 85 
+ 50 
+ 33 

+ 354 

+ 24 

+ 378 

I 

I 



- 49 	+ 4 
—3 	+1 

+ 6 	+2 
+ 7 	+8 
+ 4 	—1 
+ 9 	- 

—26 	+14 

+111 	—32 

+ 85 	—18 

+148 +24 
+ 	7 —5 

+ 	47 - 	2 
+ 	91 +11 
- 	10 —11 
+ 	10 +14 

+293 +31 

- 	62 —24 

+231 + 	7 

I 
+ 	291 	+ 	12 + 6 

+ 721 + 401 
+ 427 + 481 
+ 166 + 128 
+ 364 + 283 

+ 1,707 + 1,305 

+ 49 + 48 

+ 1,756 + 1.353 

+ 216 	+ 127 
+226 	+150 
+135 	+ 28 
+ 77 	+ 94 

+656 	+405 

+ 4 	+ 4 

+660 	+609 

Couverneaent du Canada: 
misstons 19 
missions 

Provinces: 
missions 

directes 	........................... 

21 
mtssions 

garanties 	.........................20 

22 
Municipalités 

directes 	.......................... 
garanties 	......................... 

(y compris institutions) 23 
Sociétés 	...................................... 24 

	

—4 
	

7 
	

431 	- 110 
—3 

	

- 42 	- 27 	—171 	—181 

	

- 35 	 - 45 	- 54 

	

- 26 	- 26 
	- 95 	—107 

	

- 35 	- 58 	—192 	—201 
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I 	1 EAU 9. Optrations sur portefeuille de valeurs mobil.ieres canadiennea an circulation, nouvelles 8iaiasions, remboursements 

1974 

II 1972 	1973 	1974 

I 	II 	III 	IV 

Genre démission 
O de 
lisne 

$. 000, 000 

Cosiserce de valeurs mobjlièrea an circulation 

Obligations garantieø at non garanties: 

Cornement du Canada: 
Masions 1 
nissiona garanties 	........................ 2 

Provinces: 
m1ssiona 

directes 	........................... 

3 
missions 

directes 	.......................... 

. 

4 garanties 	......................... 
Municipalitéa (y compria institutions) 5 
Socjetés 	...................................... 6 

Total partiel ..............................7 

Actions ordinatres at privtlegiéea ..............8 

Total...................................9 

Nouvelles éaissions 

Obligations garanties at non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
10 
11 

Provinces: 

Emissions 	direcrea 	.......................... 

12 

mission5 	garanties 	......................... 

missions 	directes 	.......................... 
13 missiona 	garanties 	......................... 

Municipalités (y compris institutions) 14 
Soctétés 	...................................... 15 

Total partiel ..............................16 

Actions ordinaires at privilégiées ..............17 

Total 	...................................18 

Rembouraements 

Obligations garanties at non garantiea: 

—129 

—546 	—653 

- 5 	- 10 

—551 	—663 

Total partial ............................. 25 

Actions ordinaires at privilégiees ..............26 

Total ...................................27 

- 145 	- 129 
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft 	HWscr i' i 
and Advances to International Investment Agenci' 

TABLEAU 10. Pr8ts de faveur bilatéraux accordés par le gouvernement 	t.H 
et avances aux organismes internationaux de plac.rrnnts 

1972 	 1973 

Item 	 Detail 

I 	1 II 	1 III 1 IV 	I 	I II 	I III I IV 

$• 000,000 

Direct country loans: PrGts officiels directs: 

15  20 22 18 15 21 25 21 Aaie 

Africa 	.........................13 12 11 17 12 17 13 11 Afrique 

Western hemisphere 	.............3 3 2 6 5 4 2 5 Hemisphere occidental 

Other 	.......................... - 5 - - - Autres 

International investment agencies: Organismea internationaux de 

Asia 	............................ 

placements: 

Asia ............................ - - - - - 1 
- Asic 

- - - - - - 5 - Afrique 

1  33 2 - 1 22 2 - Hémisph?'re occidental 

Africa 	.......................... 

- 16 - 54 1 - 1 60 llondial 

32 84 37 95 39 64 49 97 Total 

1974 

Western hemisphere ..............

Global 	.......................... 

Total 	......................... 

1972 1973 1974 

ii iii iv 

$' 000,000 

Direct country loans: Pr8ts officiels directs: 

42 20 75 82 Asie 

18 11 53 53 Afrique 

Western hemisphere 	............. 9 3 14 16 Hémisphère occidental 

Other 	.......................... - - S Autres 

International investment agencies: Organismes internationaux de 

Asia 	............................ 

placements: 

Africa 	.......................... 

1 2 - 1 Asic 

- - - 5 Afrique Africa 	.......................... 

23 47 36 25 Hémisphère occidental 

Asia 	............................ 

Western hemisphere .............. 

- 2 70 62 Mondial 

	

Global 	.......................... 

	

Total 	......................... 93 85 248 249 Total 

I 

I 

I 
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TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Riak of the Covernment of Canada 

1. Credits 1 l'exportation(l) dCboursés directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 

By area - Par region 	 By source of 
By comodity 	financing 

Less developed countries 	 - 
Par merchandise 	Par source de 

- 	 Centrally  
Deve- 	Pays en voie de dCveloppement 	planned 	 financement    

Period 	 loped 	Western 	 countries - 	 Total 	countries 	Remi- 	 Other - 
Période 	 - 

	

sphere 	Asia 	Africa Other 	Pays 	 como 	Govern- 
Wheat 	dities 	ment 	Private Pays 	- 	- 	- 	- 	CconouUe 

indus- 
trialisCs 	

- 	- 	- 

	

jj 	Asic 	Afrique Autres centrali- BlC 	Autres 	Et*t 	Secteur 

	

sphere 	 see 	 marchan- 	 privC occiden- dises 

	

tale 	I  
$. 000 , 000 

Credits extended - Credits a l'étranger 

496 56 114 71 16 25 214 271 225 407 89 
495 34 126 46 32 33 224 288 207 407 88 

96 4 37 15 5 12 23 29 67 83 13 
120 10 23 19 3 4 61 70 50 112 8 
124 9 30 22 5 6 52 86 38 93 31 
156 33 24 15 3 3 78 86 70 119 37 
102 5 24 15 2 8 48 43 59 78 24 
142 10 16 15 6 4 91 101 41 126 16 
130 6 53 6 10 1.2 43 91 39 108 22 
121 13 33 10 14 9 42 53 68 95 26 
164 30 30 26 4 23 51 95 69 127 37 
291 31 97 18 21 19 105 205 86 232 59 

Credits repaid - PrEts rembourses 

245 - 47 49 5 5 139 177 68 166 79 
310 4 63 59 8 6 170 211 99 229 81 

46 - 12 9 1 - 24 30 16 31 15 
37 - 9 8 1 1 18 20 17 19 18 
67 - 15 18 1 2 31 48 19 42 25 
95 - 11 14 2 2 66 79 16 74 21 
79 1 18 9 1 1 49 57 22 60 19 
66 1 13 10 2 1 39 38 28 52 14 
72 1 21 25 2 1 22 41 31 44 28 
93 1 ii 15 3 3 60 75 18 73 20 
95 3 20 7 3 8 54 69 26 78 17 
92 3 15 12 4 2 56 73 19 79 13 

Net credits extended - Credits nets i l'étranger 

+ 251 + 56 + 67 + 22 + 11 + 20 + 75 + 	94 + 157 + 243 4- 	10 
+ 185 + 30 + 63 —13 + 24 + 27 + 54 + 	77 + 108 + 378 + 	7 

+50 +4 +25 +6 +4 +12 —1 - 	1 + 	51 +52 —2 
+ 	83 + 10 + 14 + 11 + 	2 + 	3 + 43 + 	50 + 	33 + 	93 - 10 
+57 +9 +15 +4 +4 +4 +21 +38 + 	19 +51 +6 
+ 	61 + 33 + 	1.3 + 	1 + 	I + 	1 + 12 + 	7 + 	54 + 	45 + 16 
+23 +4 +6 +6 +1 +7 —1 —14 +37 + 	18 + 	5 
+ 	76 + 	9 + 	3 + 	5 + 	4 + 	3 + 52 + 	63 + 	13 + 	74 + 	2 
+ 	58 + 	5 + 32 - 19 + 	8 + 11 + 21 + 	50 + 	8 + 	64 - 	6 
+28 +12 +22 —5 +11 +6 —18 —22 +50 +22 +6 
+ 	69 + 27 + 10 + 19 + 	I + 15 - 	3 + 	26 + 	43 + 	49 + 20 
+ 199 + 28 + 82 + 	6 + 17 + 17 + 49 + 132 4. 	67 + 	153 + 46 

1972 ............. 
1973 ............. 
1974 ............. 

1972 	I ......... 
II ......... 

..... 
Iv ......... 

1973  1 ......... 
II ......... 

Ut ......... 
Iv ......... 

1974 	1 ......... 
II ......... 

UI......... 
Iv........ 

I 
/4 

1972 	1 ......... 
11 ......... 
III ......... 
IV......... 

1973  I ......... 
II ......... 

Ut......... 
IV......... 

1974 	1 ......... 
II ......... 

111 ......... 
Iv......... 

1972 ............. 
1973 ............. 
1974 ............. 

1972 	1 ......... 
II......... 

111 ......... 
Iv ......... 

1973 	I ......... 
II 	......... 

III ......... 
lv ......... 

1974 	I ......... 
II ......... 

ITT 

Credits outstanding - PrEts en circulation 

U juin 	 1,588 	173 	476 	540 	59 	217 	123 1 	696 1 	892 	1,247 1 	341 
(1) Medium and long-term. - A moyen et I long tenses. 
Note: Credits extended represent a capital outflow. - Note: Lea credit, k 1etranger constituent une sortie de capitaux. 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head 
Canada of the Canadian Chartered Bank 

Net transactions 

Itn 1972 	 1973 

Line 	 I 	II I III I IV 	I F I T   
$ '000,000 

Iv 

Assets with residents of 

1 141 + 244 - 141 - 	49 - 152 + 	421 4 	178 + 	81 

2 + 241 + 156 + 338 4- 	553 + 	56 + 	703 + 	856 + 1,596 

3 + 100 + 400 + 197 + 504 - 	96 + 1,124 + 1,034 + 	1,677 

4 Canada 	.............................. 13 —121 + 	35 - 	1 4- 	91 - 	27 - 	17 + 	128 

5 

United 	States 	........................- 

Other 	countries 	....................... 

	

Total 	non-resident 	.................. 

+ 	87 + 279 + 232 + 503 - 	5 + 1,097 + 1,017 + 1,805 Total 	............................. 

Liabilities with residents of: 

.- 

6 United 	States 	............... . ....... -4- 	130 - 	68 + 294 - 181 + 427 - 	139 - 	31 + 

7 Other countFies 	..................... 428 

.. 

+ 974 + 	43 + 218 - 201 + 1,095 + 	750 - . l, 

8 558 + 906 + 337 + 	37 + 226 4 	956 + 	719 + 1,495 

Canada: 

9 Swapped 	deposits 	................... - 237 

.+ 

- 222 - 	67 + 	54 + 	82 + 	198 + 	211 + 	62 

10 

Total non-resident 	.................+ 

34 + 	22 - 	25 + 352 - 	40 + 	212 + 	471 + 	210 

11 

Other 	..............................+ 

Total 	Canada 	.................... - 203 - 200 - 	92 + 406 + 	42 + 	410 + 	682 272 

12 Total 	.......................... 

. 	

+ 355 + 706 + 245 + 443 + 268 + 1,366 + 1,401 4- 	1,767 

Net assets with residents of: 

13 	United States ....................... .-271 	+ 312 	- 435 	+ 132 	—579 	+ 	560 	+ 	209 	-t 	73 

14 	Other countries ......................- 187 	- 818 	+ 295 	+ 335 	+ 257 	- 	392 	+ 	106 	+ 	109 

15 	Total non-resident ................ .-458 	—506 	—140 	+ 467 	—322 	+ 	168 	+ 	315 	+ 	182 

16 	Canada ...............................+ 190 	+ 79 	+ 127 	- 407 	+ 49 	- 	437 	- 	699 	- 	144 

17 	Total ........................... .- 268 	- 427 	- 13 	+ 60 	- 273 	- 	269 	- 	384 	+ 	- 

Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item 061. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 
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H1EAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangères au Canada des aiègep sociaux et des 

, 
succursalea des banques a charte canadiennea 

Amount 

OU

t- 
Operations nettes standing 

June 30, 
1974 Detail 

1974 
- 

Solde 
1922 1973 1974 impayd 

I Ii III IV 30 juin NO de 
1974 i gne  

$ '000,000 

Avoirs auprèa des rCsidents: 

- 466 - 	80 - 	87 + 528 1,972 Des 	tats-Unis 	..................... I 

+ 885 + 	142 + 1,288 + 3,211 10,183 2 

+ 419 + 	62 + 1,201 + 3,739 12,155 3 

+ 729 + 	461 - 	100 + 175 1,887 

Total, non-residents 	............. 

4 

+ 648 + 	523 - 	1,101 + 3,914 14,042 S 

D'autres pays 	...................... 

Engagements envers lea residents: 

• 	• + 	331 + 	175 + 265 2,673 Dea 	tata-t1nie 	..................... 6 

- 	592 + 1,663 + 3,131 8,390 

Canada 	............................. 

Total 	........................ 

D'autres 	pays 	...................... 7 

+ 54 - 	261 + 	1838 + 3,396 11,063 8 Total, non-residents .............

Canada: 

+ 558 + 1,407 - 	472 + 553 2,850 Dépôts "swap" 	.................... 9 

+ 559 + 	550 + 	383 + 853 3,174 10 

+ 1,117 + 1,957 - 	89 + 1,406 6,024 

Autres 	........................... 

11 

+ 1,171 + 1,696 + 1,749 + 4,802 17,087 12 

Avoirs nets auprès des reaidenta: 

- 874 - 	411 - 	262 + 263 - 	701 

Total, Canada 	.................. 

13 

+ 1,239 + 	734 - 	375 + 80 + 1,793 

Total 	........................ 

14 

+ 365 + 	323 - 	637 + 343 + 1,092 

Des 	Etats-Onia 	..................... 

Total, non-residents 	............. 15 

- 888 - 1,496 - 	ii - 1,231 - 4,137 

D'autres pays 	...................... 

16 

- 523 - 1,173 - 	648 - 888 - 3,045 

Canada 	............................. 

Total 	.......................... 17 

, Ce relevC montre lea op6rations bancaires en 
Let our Is balance canadienne des patements 

devises Ctrangèrea 
eat mesuré par Is 

(aauf t'or) des banques a charte canadiennea. 	Leur 
aCne relative aux avotra nets auprès de tous lea non- 

- esidents figurant dana lea tableaux principaux au poste 061. Lea chifires dee operations sont bases sur des donnCes 
publiCea mensuellement dana Is revue de la Banque du Canada, mais its ont dtC ajustCs de façon k Climiner lea change- 
ents de valeur rCsultant de variations des taux du change. 
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market 1natrument 

Transactions 

Item 
1972 	 1973 

Line 	 I 	I IT 	III 	IV 	I 	I IT I 	III 	iv 

6'OOO,OOO 

Covernment of Canada treasury bills: 

I 41 65 87 39 34 51 46 

2 Purchases (including maturities) 	.... 131 10 70 91 54 36 15 89 

3 Net 	................................- +31 - 	5 —4 —15 - 	2 +36 —43 

Sales 	................................131 

Canadian cousnercial paper: 

. 	

17 

4 72 155 261 465 436 406 275 

S Purchases (including maturities) 	. 333 157 141 291 400 462 420 302 

6 Net 	............................... - 	85 + 	14 - 30 + 	65 - 	26 - - 

Sales 	................................316 

Finance company paper 

7 

. 

723 631 576 1,100 1,336 1,352 1.213 

8 

Sales 	................................869 

Purchases (including maturities) .. 764 

. 105 

743 750 592 1,065 1.324 1,434 1,201 

9 Net 	................................ - 	20 —119 —16 + 	35 + 	12 —82 + 12 

Other Canadian short-term paper(1): 

10 	Sales .................................575 	282 	536 	656 	1,567 	1,190 	834 	1,375 

11 	Purchases (including maturities) 	409 	434 	567 	656 	1,348 	1,325 	808 	1,321 

. 

12 	Net ................................ 	166 	—152 	- 31 	- 	219 	—135 	+ 26 	+ 54 

Total: 

13 	Sales ................................1,891 	1,118 	1.387 	1,580 	3,171 	2,996 	2,643 	2,909 

14 	Purchaaes (including maturities) 	1,637 	1,344 	1,528 	1,630 	2,867 	3,147 	2,677 	2,:fl3 

15 	Net ..... . .........................  .+ 254 	—226 	—141 	—50 	+ 304 	—151 	—34 	- 

)Includes obligations of banks, mortgage loan companies and junior levels of government. 

I 



p 
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U.EAU 13. Operations sur certains instruments du marche monétaire 

Amount 

Operations Out- 
standing 
June 30, 

1974 
1974 - Detail 

1972 1973 1974 Solde 
impaye, 

I It III IV 30 juin No de 
1974 ligne 

000, 000 

Bonds du trCsor du gouvernement du 
Canada: 

31 45 324 170 1 

29 27 302 194 Achats (y compris amortissement) 	.. 2 

+ 	2 + 	18 + 	22 - 	24 27 3 

Effets de conerce canadiens: 

425 157 804 1,582 4 

397 175 922 1,584 Achats (y compris amortissemenr) 	.. 5 

- 	18 - 118 - 	2 36 6 

. 0 

	

Ventes 	.............................. 

	

Net 	............................... 

Effets des soctétCs de [inancement: 

1,093 1,079 2,799 5,001 

Ventes 	.............................. 

7 

1,038 1,048 2,849 5,024 Achats (y compris amortissement) 8 

+ 55 + 	31 - 	50 - 	23 473 

Net 	............................... 

9 

Ventes 	.............................. 

Autres effets de coerce 

Net 	............................... 

canadiena( 1): 

1,267 532 2,049 4,966 Ventes 	............................ 

1,314 654 2,066 4,802 Achats (y compris amortissement) 11 

. 

- 47 - 122 - 	17 + 164 123 Net 	............................. 12 

Total: 

2,816 	1,813 	 5,976 	11,719 	 Ventes ..............................13 

7,778 	1,904 	 6,139 	11,604 	 Achats (y compris amortissement) . 	14 

+ 38 	- 91 	 - 163 	+ 115 	659 	Net ..............................15 

mprend lea engagements des banques, des sociétés de prBt hypothCcaire at des administrations provincialea et locales. 
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TABLE 14. Canada S General Account with the International Monetary Fuoth I 

Canadian assets 

Avoirs du Canada 

Transactions - Op4rations 

Subscription 	Loans 
to IMF 	under 

(Quota) 	GAB 

Souscription 	PrBts en 
au F.M.I. 	vertu des 

(Quote-part) 	A.G.d'E. 

1,100.0 

Period 

Période 

Line 

ii 1947-71 .................... 

21 1972 ....................... 

31 1973 ....................... 

4 11974 ....................... 

5 	1972 	I ................... 
6 	II ................... 
7 	III ................... 
8 	Iv ................... 

9 	1973 	1 ................... 
10 	fl 	................... 
11 	In ................... 
12 	IV ...................  

Canadian liabilities (equals 1W 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements du Canada (quivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens 

SDR - $000,000 - D.T.S. 

1,100.0 	795 .0(3) 	726.0 	- 310.5 

1,100.0 

1,100.0 

1,100.0 

1,100.0 
1,100.0 
1,100.0 
1,100.0 

1,100.0 
1,100.0 
1,100.0 
1,100.0 

Transactions - Operations 

Foreign currencies 

Assets 	 Devises Ctrangbres 
Subscriptions 

Total 
	

and loans 
- 	Drawings 	Repay- 

Des avoirs 	SouscriptiOns 	by Canada 	ments( -) 
et prèta 	- 

Tiraqes 
	

Rembour- 
canadiens 	sements( -) 

13 19741 	 1,100.0 
14 	II 	 1,100.0 
15 	III ................... 
16 	Iv ................... 

(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 251 of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item 1(4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of 
TMF credit, are shown as a component of item 1(5. 

(3) Includes the acquisition of CAB notes equivalent to SDR 30.0 million previously acquired from another IMF member. 
(4) Sales by other countries of Canadian dollars for SDRs. 
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. Since members are 

obligated to maintain the gold vaiue of the IMP's holdings of their currencies, from time to time there have been 
adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the 
Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not apnear 
in the balance of payments statements becas 	:.lv tI'e 	a:a 	is Csnsia 	st s". t is 	iL. .: 	 :srs.st rrassa 5  - 
tions affect the Public Accounts of Canada. 
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, 	 rABLEAU 14. Compte général du Canada auprs du fonda monétaire international(1) 

iahiltties (equals IMP 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements do Canada (equivalents aux 
avoire du F.M.I. en dollars canadians 

	

Transactions - Operations 	 Canada a 
net balance 

Canadian dollars 	 Liabil. 	
with IMP(2) 	Period 

Dollars canadiens 	dollars for 	
ities 	Solde net des 	PCriode 

	

gold or SDRs Other 	Total 	
avoirs du Canada 

 
Drawings 	- 	- 	- 	sur Ic F.M.I.(2) 
by other 	Repay- 	Vente par 	Autres 	Des 

	

countries(-) 	ments 	le Canada 	engage- 
- 	de dollars 	slents 

Tirages 	Rembour- canadiens en 
d'autrea 	seinents 	

échange d'or 	 No de
ligne pays(-) 	ou de D.T.S.      

	

SDR - $'OOO,OOO - D.T.S. 	U.S. - $'000,000 - t.u. 

- 1,683.0 	1,057.3 	181.6 	1.0 	767.4 	332.6 	332.6 	1947-71 .................... 

- 	79.9 	93.9 	2.7(4) 	784.1 	315.9 	342.9 1972 ........................2 

- 	13.7 	69.2 	 819.6 	280.4 	338.2 1973 ........................3 

1974 ........................4 

- 	40.4 	27.1 	0.7(4) 	754.8 	345.2 	345.2 	1972 ...................I 	S 
- 10.0 53.9 	 798.7 301.3 	327.2 .II 6 
- 8.3 	4.0 	2.0(4) 796.4 303.6 	329.6 .III 	7 
- 21.2 	8.9 	 784.1 315.9 	342.9 . Iv 8 

- 	6.6 	24.3 	 801.8 	298.2 	323.8 	1973 ...................I 	9 
- 17.2 13.3 	 797.9 302.1 	328.0 . II 10 
- 4.9 	8.5 	 801.5 298.5 	324.1 . Iii 11 
- 5.0 23.1 	 819.6 280.4 	338.2 . IV 12 

- 	7.5 	9.1 	 821.2 	278.8 	336.3 	1974 ...................1 	13 
- 15.0 	9.9 	 816.1 283.9 	342.6 .ii 14 

	

III 	15 

	

IV 	16 

(1) Ne comprend pas le posts des droits de tirage spécisux. 
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises h Is disposition du F.M.I. par le Canada, y compris lea prts 

en vertu des Accords GCnéraux dEmprunt (A.C.dE.). Lorsquil eat positif, Ic soide net du Canada, auprès du F.M.!, repré-
Sante as position active auprès du F.M.I. II en découle pour is Canada Un droit de tirage presque automatique, selon les 
besoins expriraCs par is balance des paiements, mais Ic Canada serait alors dana l'obligation de rétablir son solde net de 
manière quil atteigne 25 pour cent de as quote-part, actuellemant uixée A 1,100 millions de D.T.S. donc 275 millions de 
D.T.S. Lea variations entre soldes pOsitifs, exprimées en dollars canadiens, sont comprises su poste K4 du tableau 1. Lea 
variations des soldea nCgatifs, cest-A-dire lemploi du credit du F.M.I. sont comprises dana le poste 1(5. 

(3) V compris le remboursement d'effets au titre des A.C.d'E. d'un montant equivalent a 30.0 millions de D.T.S., acquis 
prCcédenisent auprs d'un sutre pays membre do F.M.I. 
Lea ventes par d'autrea pays so F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. 
Laprinctpsle psrtie de lCtat eat exprimCe en D.T.S. scIon lusage du F.M.I. Do fait qua chaque metnbre a lobligation 
Ie maintenir is couverture-or des soimnes que le F.M.I. détient dana ss monnsie il a faliu de temps A autre procéder A 
Is paiements d'ajustement en dollars canadiens entre Is F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre dor 
Li dollar canadien. Il na pas ete tenu compte de cea transactions dana le tableau ci-dessus, oO les valeurs sont ax- 
rtmées en D.T.S., ni dana lea étata de is balsnce des psiements, oh ne figure que lactif net du Canada. Lea operations 
lajustement ont one influence sur lea coimptes publics du Canada. 
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TABLE 15. Canada 'a Official International Monetary Assets and LiabiliLis 

1972 	 1973 

Item 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
Line 

millions of U.S. dollars at end of period 

millions de dollars E. -Ti. i is fin de la periods 

Assets 

Official holdings of foreign exchange: 

4,111 4,542 4,536 4,355 4,294 4,177 3,856 3,927 

2 	Other convertible currencies 11 10 16 13 11 14 14 12 

834(1) 834 834 834 834 834 927(1) 

1 	United States 	dollars 	................ 

505(1) 505 505 505 507 507 564(1) 

3 	Monetary 	gold 	..........................792 

4 	Special Drawing Rights 	.................489 

327(l) 330 343 324 328 324 338(1) 

6 	Total official international re- 5 ,748 6,218 6,221 6,050 5,968 5,860 5,535 5,768 

5 	Reserve position 	in IMF 	................345 

serves(2). 

Liabilities 

7 Use of IMF credit(3) .................. - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

8 Foreign exchange deposit liabilities 	- 	 - 	- 	- 	- 	- 

9 Reported use of central bank reciprocal 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
credit facilities. 

10 	Total official monetary liabilities 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

II 	Net official monetary assets .... 	5,748 	6,218 	6,221 	6,050 	5,968 	5,860 	5,535 5,768 

millions of Canadian dollars - millions de dollara canadiens 

Net Official Monetary Movements(4) 

12 Total official international 	+ 180 + 322 	+ 3 	- 169 	- 82 	—107 	—326 	+ 48 

reaerves(5), 

13 Total official monetary liabilities(S) 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

(1) Canada's gold-based assets were revalued from approximately US $35 to US $38 per ounce of ffine gold in May 1972; and to 
$42.22 in October 1973. 

(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Transactions with the IMI when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of the Canada quota. 
(4) Revaluations caused by increases in the official price of gold in may 1972 and October 1973 and by prior switches in 

reserve components are excluded. 
(5) These totals appear as items 1(4 and 1(5 in Table 1. 
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tABLEAU 15. Bilan montaire international officiel du Canada 

1974 

April 	I 	May 	June 
I 	II 	III 	IV 	- 	- 	- 

Avril 	Mat 	Juin 

millions of U.S. dollars at end of period 

millions de dollars . -17. i is fin de is prtode 

Actif 

Avoirs officiela en devise: 

4.265 4,278 4,390 4,381 4,278 Dollars, 	tats-Unis 	..................... 

10 9 15 12 9 2 

927 927 927 927 927 

Autre, devises convertibles 	............. 

3 

564 566 566 566 566 

Or 	monCtaire 	............................... 

4 

336 343 338 344 343 

Droits de 	tirage 	spéciaux 	.................. 

Position active auprés du F.M.I. 	.......... 5 

6,102 6,123 6,236 6,230 6,123 Total des reserves canadiennes 6 

.. 

officielles de liquidités inter- 
nationaies(2). 

Passtf 

Recours au credit auprès du F.M.I.(3)......7 

8 Engagements sous forme de dCpts en devises  

p 

Detail 

de 

6,102 	6,123 	 6,236 	6,230 

millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

- Recours dCclaré aux facilités de credit 	9 
entre banques centrales. 

- 	Total du passif monCtsirs officiel net 	10 

6,123 	Actif monCtaire official net ......... 11 

Mouvements tnonCtaires officiels nets(4) 

	

+ 327 	+ 21 	 + 130 	- 5 	- 104 Total des reserves canadiennes officielie. 	12 
de liquiditCs tnternationales(5). 

	

- 	- 	 - 	- 	- Total du passif mondtaire offictel net(5) 	13 

(1) L'or et les avoira qui y sont rattachds ont été r6va1uCs sur Is base de 38 dollars L_U. l'once d'or fin (35 dollars aiipa_ 
ravant) an mat 1972, puts sur Is base de 42.22 dollars E.U. en octobre 1973. 
Conforms aux chiffres publiCs par Ic miniatère des Finances. 
Operations avec le F.M.I. lorsque Ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 % de Ia quote_part du Canada. 
Lea rCCvaluations entratnées par lea augmentationa du prix officiel de lor en mai 1972 et octobre 1973 et par des 
changements antCrieura d'affectation des élCments des reserves ne sont pas pris en compte. 
Correspondent aux postes K4 at KS du tableau I. 

p 



15. 	anad:an Balance of international Payments. Annual Bistorical S,: 

Current account 

Item 

Bersseen Canada and all non-residents 

Entre In Canada cc toun lea non risidents 

1965 j 	1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 

S' 000, 000 

irrent receipts: 

Mecch.ndiae esports 	(adjasted)(2) 	......................... 8,745 10.226 11,338 13720 15,035 16,921 17,961 20.222 25,500 

Service receipts: 

138 127 112 33 ... ... .. 

747 840 1,318 953 1,047 1,206 1,266 1.230 1,446 
322 318 295 353 451 528 558 627 653 
668 758 830 891 935 1,126 1,182 1,220 1,421 

5 	Interest 	and 	dividends 	.................................. 
'1 	Freight 	and 	shipping 	.................................... 

Ocher service 	receipts 	.................................. 562 676 770 860 1,262 1,386 1,324 1,309 1,471 

2,437 2.719 3,325 3,070 3,695 4,246 4,310 4,386 4,991 

Sub-to t a l s , esports of goods and servicea(3) 11,182 13,045 14,663 16,790 18,730 21,167 22,271 24,608 30,691 

lB 	Total 	service receipts 	................................ 

Transfer receipts. 

216 268 329 370 366 389 432 443 516 
Peruonal and institutional remittances .................. 83 83 93 95 95 107 165 176 201 
Inheritances and imnigrants' 	funds ...................... 

Withholding 	tax(4) 	...................................... 167 204 218 209 234 269 278 287 322 

Totsi 	current 	receipts 	................................ 11,648 33.600 15.303 17,464 19,425 21,932 23,146 25,514 31,530 

: : ,rrent payoentu: 

• 	Merchandise 	imports 	(adiusted)(2) 	.... .................... .8,627 10,102 10,772 12.249 14.071 13,869 15,534 18,577 

Service paymenrs: 

796 900 895 982 1,261 1,622 1.448 1,464 
1,086 1,140 1,211 1,259 1,366 1,550 1,699 1,701 

761 823 881 931 996 1,106 1,204 1,346 1.501 
904 1.090 1,277 1,441 1.862 1,998 2,076 2,178 2.355 

Withholdiog 	tao(4) 	...................................... 167 204 218 209 234 269 278 287 322 

3,714 4,157 4,462 4,822 5,719 6,345 6,705 6,976 8.007 

Gold production available for asport 	.................... 
Travel 	.................................................. 

Ssb-totls, 	imports of goods and services(S) 12,341 14.259 15,234 17,071 19,790 20,214 22,239 25,553 31.276 

Transfer payments: 

211 198 213 209 204 199 185 162 154 

Total 	service 	pay,nests 	............................... 

Personal and Institutional re,nittnnces .................. 133 139 173 148 204 212 215 227 269 
93 166 182 133 144 201 201 227 256 

Inheritances and emigrants' 	fonda 	....................... 

12,778 14,762 15,802 17,561 20,342 20.826 22,840 26,169 31,955 

Travel 	.................................................. 
Interest 	and 	dividends 	.................................. 
Freight 	and 	shipping 	.................................... 
Other 	service 	payments 	.................................. 

:,rrent account balance: 

+ 	118 + 	226 + 	566 + 1.471 + 	964 + 3,052 + 2.427 + 1,645 + 2.231 Merchandive 	trade 	......................................... 

Service transactions 

Official 	contributions 	.................................. 

+ 	138 + 	127 + 	112 + 	33 ,.. ... 

Total 	current 	payments 	................................ 

- 	49 - 	60 + 	423 - 	29 214 - 	216 - 	202 - 	236 - 	296 
- 	764 - 	822 - 	916 - 	906 - 	915 - 1,022 - 1,141 - 1,074 1.344 
- 	93 - 	65 - 	31 - 	40 - 	61 + 	20 - 	22 - 	126 - 	170 
- 	342 614 - 	507 - 	601 - 	600 - 	612 - 	752 - 	869 - 	884 
- 	167 - 	204 - 	218 - 	209 - 	234 - 	269 - 	278 - 	287 - 	322 
- 1.277 - 1,438 - 1,137 - 1,752 - 2,024 - 2.099 - 2.395 - 2.190 - 3.016 

Gold prodsctiss available 	for esport 	.................... 
Travel 	.................................................. 
Interest 	and 	dividends 	.................................. 
Freight 	and 	shipping 	.................................... 

• 	Other 	service 	transactions 	.............................. 

- 1.119 - 1,214 - 	571 - 	281 - 1,060 + 	953 + 	32 - 	945 - 	785 

• 	Withholding 	tan 	......................................... 

	

Kala,sce on 	service 	transactions 	....................... 

Balance 	on goods 	and 	services 	....................... 

+ 	29 + 	52 + 	72 + 	18-4 + 	143 - 	153 + 	274 + 	290 + 	36: Net 	transfers 	............................................. 

Total 	currant 	accoust 	balance 	..................... - 1,130 - 1.162 - 	499 - 	97  

Alter the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade. 
Il Trade of Canada N gurevteirh certain valuation, coverage and timing adjuntmentn appropriate for balance of pan 

5., •:s,J I- the Na:j:nol Ir.nn no.1 °spenlft:re Anny:nry. 
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nte LnternetlonsuZ, add., chronoio$iques annuities 

',,pti Courast 

	

Entr. 1. Canada at ii. tats.IMis 	
Ddtail 

1965 	1 1966 	1 1967 	1 5968(1) 	1969 	1 	1970 	1 	1971 	1 	1972 	1 	1973 	 ° di 

Recette. courant..: 

4,993 	6.249 7.277 9,258 50.599 10.959 12.082 14.025 17,253 Esportation. d. 	srch.ndi... 	(eprO. .Ju.tcent.)(2) 	..... 

Recettes mu titre dee .ervice.: 

138 	127 512 33 ... .,. ... ... Production d'or disponibie pour I'axportstion 3 
660 	130 1,164 866 934 1054 1,092 1,023 1,160 4 
204 	594 176 231 260 336 363 361 406 IS 
337 	411 425 467 523 590 670 704 799 25 
353 	429 491 573 743 776 660 700 750 23 

1,692 	1.891 2.368 2.170 2,460 2.756 2,785 2,788 3,115 28 

6.685 	0,140 9,645 11,428 13,059 13,715 14,867 16,813 20,368 Total partial pour l'exportation de blanc at di 29 
services (3). 

Recette. de tranafert.: 
91 	106 lOS 137 155 165 181 168 124 30 
56 	 55 57 54 54 66 119 529 532 

Voyages 	.................................................. 

Verav,nenta 8 des particuliera at inatitutian.(4) 33 

jntdrlte 	et 	dividend, 	.................................. 

l'r.naport 	.............................................. 

lustres recettes mu titrt di. s.rvic.s 	................... 

38 

6,832 	8,301 9,807 11,619 13,268 13,946 15,167 17.110 20,624 40 

Capitaus den 	ln.sigrants at 	aUcca..Lons 	.................. 

Total di@ recette. couravies 	......................... 

Paianents courant.; 

7,242 7,846 8,869 10,127 9.838 10,873 12,792 16.439 1oportation@ di. aarthandi..a 	(.prbs ajustanent)(2) 	..... 

Pai...enta an titr. des services: 

628 627 684 862 898 898 919 1,073 Voyage, 	................................................4 
985 5,058 1,074 5,143 5,306 1,444 1,417 1,653 lntdrgta 	at 	dividend 	................................ 15 
530 522 561 562 587 602 726 860 

615 	756 893 984 5,242 1.313 1.472 1,562 1.704 ane 

2,534 	2.899 3,100 3,303 3,809 4,504 4,616 4,624 5,290 

Tr.n.port 	.............................................21 
Autres psints ao turn des service 	.................23 

ane 

8,568 	10,141 10,946 12,172 13,936 13,942 15.289 57,416 21,729 Total partieS pour I'ieportatioo di bi 	it di son 29 

Total d.n r.cettes a, titre dee services .............. 

air-vices (3). 

Pajanents di trer,.fert: 

160 	145 156 545 127 114 105 88 84 

Ret,,,.. 	iiecal.s(5) 	................................... 

30 
41 	45 47 49 50 55 55 60 68 Veraussents 8 di5 particuliers eat institution 33 
- 	- - - - - - - - 37 

8,769 	10,335 15,549 52,366 54,113 14,515 15,449 57,586 21,881 

Cepitaus des digranto it 	succession 	................... 

Contributions officiell 	............................... 

Total die p.ie.ents caurants 	......................... 40 

Ratesues 	(i.cel.s(4) 	...................................27 

Total die psints su titre di. service. 	............28 

Sold, du co.pte tourist 

- 1,061 	- 	993 - 	569 + 	389 + 	472 + 1,121 + 1,209 + 1,233 + 	816 Coerc, 	s.srch.ndi.e. 	................................... 

OpJrations au titre dee services: 

+ 	138 	+ 	127 + 	112 + 	33 ... ... ... ,.. ... 3 
+ 	112 	+ 	502 + 	537 + 	182 + 	72 + 	156 + 	194 + 	104 + 	87 4 
- 	102 	- 	791 - 	882 - 	843 - 	883 - 	910 - 1,081 - 1,056 - 1,247 15 
- 	128 	- 	119 - 	 17 - 	84 - 	39 + 	3 + 	68 - 	22 - 	61 21 
- 	262 	- 	327 - - 	415 - 	409 - 	537 - 	812 - 	862 - 	954 

Production d'or diaponible pour l'exportatton .......... .. 

23 

Voyage, 	................................................. 
latdrdts 	at 	dividend, 	.................................. 

27 
- 	842 	- 5,008 - 	732 - 1,533 - 1,349 - 1.348 - 1.631 - 1.836 - 2,175 

Tran.port 	.............................................. 

28 

5 - 	.883 	- 2,001 - 5,305 - 	744 - 	877 - 	227 - 	422 - 	603 - 1,361 

Autres opdration. au titre den services 	................. 
Ispet 	retanu 	I 	is 	source 	................................ 

29 

54 	- 	29 - 	41 - 	3 + 	32 + 	62 + 	140 4 	549 4 	104 

Solde dis operations so titre des services 	........... . 

bIde au titra dis buss at 	services 	............... . 

39 

937 	- 2,030 - 5,342 - 	747 - 	845 - 	165 - 	282 - 	454 - 1,251 

Trenaf.rts 	nets 	.......................................... 

bolde 	total 	du coupt. caor.nt 	.................... 40 

:;;rbs 1, presder trisestre de 1968. len opdrstions sur lot non monitaire ont eti regroupdes aver cell,, dv c.rce de marchandisea. 
}tffro, du cerce extErieur du Caneda coaportant certains njuetntents di veleur, dr portee at di pirtodes nkce.aitd. par I. balance des peian.nt. 
-1 qu'il figure dane len cocspr.a nation,,, den revenus at den ddpenees. 

I Ketenuee fi.csles sot len p.iensentn Lu titre di services at di distribution de revenus aux non.rdeident., 
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Capital account (5) 

Between Canada and all countrIes 

n.m 	 Entre is Canada at tous lee pays 

	

Acct. 	 1965 	1966 	1967 	1966(1) 	1969 	1910 	1975 	1972 	1973 
No.  

5' 000,000 

B 
Direct inve.tmant(6): 

	

21 	In Canada .. .............................................. ..+ 	535 	+ 	790 	+ 	691 	+ 	590 	+ 	720 	1. 	835 	+ 	880 	+ 	715 	+ 	730 

	

25 	Abroad ............ . ...................................... .- 	125 	- 	5 	- 	125 	225 	- 	370 	- 	293 	220 	- 	385 	- 	590 

Portfolio transactions: 

Canadian securities: 

	

30 	Outstanding bonds ...................................... ..+ 	55 	- 	104 	- 	57 	- 	70 	+ 	2 	- 	39 	- 	94 	+ 	293 	+ 	31 

	

31 	Outstanding stocks ..................................... 	- .. 	274 	- 	136 	+ 	12 	+ 	114 	+ 	53 	- 	145 	- 	144 	- 	62 	- 	24 

	

32 	Net, issue. ........ . ........ . ........................... ..+ 1,240 	+ 1,465 	+ 1,307 	+ 1,917 	+ 2,089 	+ 1.227 	+ 1,186 	+ 1,756 	+ 1,353 

	

33 	R.etiren,enta ................................ ............ ..- 	390 	- 	499 	-. 	357 	- 	431 	- 	440 	- 	552 	- 	826 	- 	551 	- 	663 
Foreign securities: 

	

35 	Outstanding issues .......................................- 	53 	- 	361. 	- 	382 	- 	620 	4 	112 	+ 	98 	+ 	259 	+ 	304 	+ 	93 
u 

	

37 	New isses ............................................. 	57 	- 	57 	- 	65 	- 	77 	- 	47 	- 	34 	- 	67 	- 	58 	- 	36 

	

38 	Retirement. ............................................ ..+ 	25 	+ 	17 	+ 	15 	+ 	30 	+ 	37 	+ 	10 	+ 	12 	+ 	14 	+ 	05 

Loans and subscriptions - Government of Canada: 

	

40 	Advances ........................................ . ........ ..- 	14 	- 	35 	- 	38 	- 	78 	- 	89 	- 	144 	- 	192 	- 	248 	- 	249 

	

44 	Repayments .................................................+ 	10 	+ 	24 	+ 	34 	+ 	5 	+ 	22 	+ 	36 	+ 	36 	+ 	37 	+ 	42 

	

48 Columbia River Treaty ........... . .......................... ..+ 	32 	+ 	32 	+ 	44 	+ 	88 	+ 	32 	+ 	31 	+ 	24 	- 	+ 	l 

	

49 fxporr cradits directly or indirectly at risk of the 	- 187 - 	41 + 107 	+ 	29 - 	12 - 	129 - 230 - 251 
Government of Canada. 

	

50 Other long-term capital transactions ....................... ..+ 	36 	+ 	138 	+ 	229 	+ 	197 	+ 	228 	- 	147 	- 	142 	+ 	196 

	

1 	Balance of capital movements in long-term forms ...... ..+ 	833 	+ 1,228 	+ 1,415 	+ 1,669 	+ 2,337 	+ 	752 	+ 482 	+ 5,362 

D 	[asident holdings of foreign currencies: 

	

61 	Chartered bank net foreign currency position with 	+ 426 - 467 - 384 	- 488 - 506 - 122 + 1,404 + 637 - 343 
non-residents. 

	

65 	Non-bank holdings of foreign currencies abroad ............- 	11 - 	53 	+ 	22 	+ 	39 - 928 - 	41 .- 	561 - 	171 - 	214 

Non-resident holding. of Canadian: 

	

71 	Dollar deposits ............................................+ 	31 	+ 	11 	+ 	24 	+ 	72 	+ 	52 	+ 	26 	+ 	92 	+ 	136 	+ 	159 

	

72 	Government demand liabilities ..............................+ 	2 	+ 	5 	- 	4 	+ 	21 	- 	34 	- 	8 	+ 	50 	+ 	27 	+ 	63 

	

74 	Treasury bills .............................................+ 	12 	- 	15 	+ 	4 	+ 	48 	+ 	20 	- 	79 	- 	3 	+ 	22 	- 	24 

	

75 	Cnsssercial paper ..........................................- 	15 	+ 	16 	- 	11 	+ 	2 	+ 	42 	+ 	42 	+ 	53 	- 	118 	- 	2 

	

76 	Finance company paper ..................................... 	162 	- 	1 	- 	64 	- 	132 	+ 	177 	+ 	203 	- 	39 	- 	50 	- 	23 

	

77 	Other short-tern, paper ....................................+ 	25 	- 	12 	+ 	24 	- 	2 	- 	1 	+ 	36 	+ 	75 	- 	17 	+ 	164 

	

81 	Other finance company obligations ... ..... .. .............. .+ 	209 	+ 	154 	+ 	35 	+ 	24 	+ 	116 	- 	103 	- 	29 	- 	27 	+ 	11 

	

82 Other short-term capital transectinns(?) ................... 	-. 	62 	- 	63 	- 	542 	- 	807 	- 	293 	282 	- 1,053 	- 1,327 	- 	498 

	

2 	Balance of capital movements in short-term forms 	+ 453 	425 - 896 	- 1,223 - 1,355 - 328 - 	11 - 888 - 701 

	

3 	Total net capital halence ...........................+ 1,288 	+ 	803 	+ 	519 	+ 	446 	+ 	982 	+ 	426 	+ 	471 	+ 	874 	- 	42 

0 	Balance settled by exchange transfers ........................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

Allocation of Special Drawing Rights ....................... 	

. 

	

.... 	... 	... 	... 	... 	+ 	133 	+ 	119 	+ 	117 	- 

K 	Net official monetary movements: 

	

4 	Official Internacinnai reserves .......................... 	

. 

	

. 	158 - 	360 + 	17 	+ 350 	+ 	65 	+ 1,662 	+ 896 + 	336 - 46 

	

5 	Official monetary liabilities .............................- 	+ 	1 	+ 	3 	- 	I 	-. 	+ 	1 	- 	- 	- . 

	

6 	Net official nonetsry movements ......................... 	158 	- 	359 	+ 	20 	+ 	349 	+ 	65 	+ 1,663 	+ 	896 	+ 	336 	- 	46: 

(5) A minus sign in Accounts S and E indicstes an outflow of capital from Canada and represents si increase in holdingi of assets abroad or a reduction in Ii,: 
bilities to non-residents. 

(6) Exclusive of undistrihuted profits. 
(7) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and eabodies all unidentified trans-

actions. 
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• 16. Balance Canadienne des palemants internationaux, sdries chronologiqu.. annuell.. - fin 

Compta do capital(S) 

io:doen Canada and the United States 

Entre is Canada at 1.. Itats-Unia 	 Ditail 

1965 	I 	1966 	I 	1967 	I 1968(1) 1 	1969 	1 	1970 	I 	1971 	I 	1972 	I 	1973 
	

da 

5 0047, 000 

tnv..tiss.m.nts dtr.cts(6) 

+ 	421 	+ 	718+ 	575 	+ 	354 	+ 	564 	+ 	575 	+ 	559 	+ 	569 	+ 485 	Au Canada ................................................ 21 
— 	24 	+ 	87 	- 	72 	— 	108 	- 	287 	- 	238 	- 	ill 	- 	138 	- 366 	. l'dtranger ............................................. 21 

Con.nerce dee valeura moblliIres: 

Valeurs canadiennas: 
+ 	21 	- 	72 	- 	63 	— 	67 	- 	27 	— 	69 	- 	72 	- 	4 	- 27 	Obligations en circulation ............................. 30 
- 	199 	- 	95 	+ 	77 	+ 	104 	+ 	2 	- 	79 	- 	41 	- 	146 	+ 20 	Actions en cIrculation ................................. 31 
+ 1,200 	+ 1,409 	+ 1,239 	+ 1,391 	+ 1,502 	+ 1,026 	+ 	885 	+ 1,056 	+ 990 	6nov.11.. emissions .................................... 32 
- 	330 	- 	456 	- 	301 	- 	376 	- 	382 	- 	395 	— 	632 	- 	415 	—382 	Rachat 	................................................ 33 

Valeurs dtrangBre.: 
— 	49 	— 	344 	- 	355 	- 	402 	+ 	112 	+ 	81 	+ 	271 	+ 	273 	+ 73 	g.,l.110fl5 an circulation ............................... 35 
- 	28 	- 	33 	- 	38 	— 	46 	- 	30 	- 	20 	- 	25 	- 	12 	- 	4 	Nve1les daissiona .....................................37 
+ 	5 	+ 	6 	+ 	8 	+ 	16 	+ 	7 	+ 	5 	+ 	6 	+ 	7 	+ 	8 	inchats .................................................38 

Prtts et souscriptiona - Gouvernement do Canada: 

- 	- 	- 	— 	- 	- 	— 	- 	- 	Avancea .................................................. 60 
— 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Rembourseruent ............................................ 44 

+ 	32 	+ 	32 	+ 	44 	+ 	88 	+ 	32 	+ 	31 	1 	24 	- 	+ 	1 Traitd du fleuve Colucobia .................................. 48 

- 	+ 	25 + 	7 	+ 	8 + 	3 + 	1 — 	1 - 	6 	- 7 Crddit B l'.nportation ddboura& dirsct..nt no isdiract.- 	49 
ment nun risque do Ocuveroseent du Canada. 

.1 	+ 	116 	+ 	196 	4 	189 	+ 	173 	- 	94 	- 	92 	+ 	90 	+ 182 Autreo opirationa en capital B long term .................. 50 

'4 	+ 1,393 + 1,317 	+ 1,151 	+ 1,669 + 824 + 771 	+ 1,274 	+ 973 	Solde des mauve..nta d. capitaux B long term 	 1 

Avoir des resident, en devise. Cirangires: 	 P 

- 	519 - 	517 	- 	197 	- 	464 - 	477 	+ 	55 	+ 1,525 	+ 262 	- 262 	Ponition nette an devinee dtrangbres d.c banquea 6 	 61 
chart. via-I-vie di. non-residents. 

- 	20 + 	20 - 	69 	— 	20 - 146 + 	40 + 109 — 	71 	- 234 	Avoirs non-bsncairss an daniaaa CtrangBre. B l'dtrang.r 	65 

Aveirs d.s non-rEsidents our I. Canada ecue fern, do: 

+ 	5 	+ 	17 	+ 	3 	+ 	24 	+ 	31 	+ 	44 	+ 	22 	+ 	6 	+ 54 	DEpbts an dollars ..........................................71 
- 	2 	- 	I 	- 	- 	- 	— 	- 	- 	- 	Crdancoa B cue our Is gouvernanent ........................ 12 
4. 	7 	- 	1 	- 	4 	- 	3 	+ 	3 	- 	5 	- 	- 	I 	+ 	3 	Bonn do trd,or ............................................ 74 
- 	15 	4 	3 	- 	4 	+ 	1 	+ 	44 	+ 	41 	+ 	54 	- 	118 	- 	I 	Effete do coa,erc 	.........................................75 
— 	208 	- 	33 	- 	67 	- 	62 	+ 	190 	+ 	127 	+ 	36 	- 	52 	- 22 	Effete dee sociEtEa do finsncament ........................ 76 
+ 	13 	- 	1 	+ 	7 	+ 	10 	+ 	2 	+ 	35 	+ 	76 	— 	17 	+ 165 	Autres eUfeto B court tern.. ............................... 77 
4 205 	+ 	152 	+ 	32 	+ 	22 	+ 	113 	- 	105 	- 	25 - 	28 	+ 14 	Autres angagenanta d.c socidtEs do finsncsnent ............ 81 

- 	103 	- 	112 	- 	467 	- 	931 	- 	218 	- 	255 	- 1,033 	- 1,286 	- 486 Autras opEration. on capital B court ter.ne(?) ............... 82 

- 637 - 473 - 	166 	- 1.423 - 458 - 	23 + 764 - 1,305 	— 770 	Solde des moovements di capitsun B court tarn . ..... .K 	2 

+ 	437 	+ 	920 	4 	551 	- 	272 	+ 1.211 	+ 	801 	+ 1.535 	- 	31 	+ 203 	Total do solde net an capital ......................K 	3 

+ 1,543 	4 	626 	4 	771 	+ 1.500 	- 	578 	+ 	816 	- 	194 	+ 	776 	.. Solde rEglE par lee transferts de compensation .............C 

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Attribution de droits dl tiraga .pEciau* .................. 

Mouvemeots aonEtaires officiel. net.: 

• 	43 	- 	484 	- 	20 	+ 	483 	- 	212 	+ 1,452 	+ 1,039 	+ 	291 	.. 	REserves ofticielIes de liquiditEs intarnationales ....... K 	4 
- 	- 	- 	- 	2 	- 	- 	- 	- 	. . 	Engagenenta nonEtairos offictels .........................5 
63 	- 	484 	— 	20 	+ 	481 	- 	212 	+ 1,452 	+ 1,059 	+ 	291 	. . 	Moovenente nonEtaires officiela note ................... 	 6 

Sans 1. ccapt.s D at K Is sign* moles reprEsente une sortia de capitaux du Canada: colt une augmentation des avoir. B l'&traag.r: Os one diminution d.c 
engagement* myers lee non-rEsidents. 
A lencloslon dee bEn8fic.a non rdpartis. 
V conprie un posts temptable reprEsentant Is diffErence entre lea assures obsorvEes des variations du coepte courant, du conpte di capital at des rC.erv.s 
it regroup. Egalamant tout.. I.e opErations non identifides. 
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275 
	

276 
	

277 
	

278 
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51001 

51005 

51006 
51008 
51012 
51016 

51002 

51003 

by 0 - lee numdros 

52001 
	

53001 

52006 
	

53006 
52008 
	

53008 
52012 
	

53012 
52016 
	

53016 

52002 
	

53002 

52003 
	

53003  

coemencent p 

54001 

54006 
54008 
54012 
54016 

54002 

54003 

sr 

55001 

55006 
55008 
55012 
55016 

55002 

55003 

51015 
	

52015 
	

53015 
	

54015 
	

5501 - 
51018 
	

52018 
	

53018 
	

54018 
	

550 

51025 
	

52025 
	

53025 
	

54025 
	

5502 

51026 
	

52026 
	

53026 
	

54026 
	

55026 

51031 
	

52031 
	

53031 
	

54031 
	

55031 
51033 
	

52033 
	

53033 
	

54033 
	

55033 
51037 
	

52037 
	

53037 
	

54037 
	

55037 
51045 
	

52045 
	

53045 
	

54045 
	

55045 

51044 
	

52044 
	

53044 
	

54044 
	

55044 

51041 
	

52061 
	

53041 
	

54041 
	

55041 

51040 
	

52040 
	

53040 
	

54040 
	

55040 
51047 
	

52047 
	

53047 
	

54047 
	

55047 
51042 
	

52042 
	

53042 
	

54042 
	

55042 

51050 
	

52050 
	

53050 
	

54050 
	

55050 

51051 
	

52051 
	

53051 
	

54051 
	

55051 

51056 
	

52056 
	

53056 
	

54056 
	

55056 

51058 
	

52058 
	

53058 
	

54058 
	

550 5i 

51057 
	

52057 
	

53057 
	

54057 
	

5505 7,  

51055 
	

52055 
	

53055 
	

54055 
	

55055 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments (:rs 

Current account 

I - 

All 
All Other other 

non- United United OECD non- 

item residents States Kingdom R.S.A. (Europe) residents 

Tous les tats- Royaume- R.Z.S. 0.C.D.E. Autrea 
non- Unis Oni (Europe) non- 

residents residents 
Acc t. 

I 

I 

Matrix numbers 	I 	273 

A 
	

Current receipts: 
1 
	

Merchandise exports (adjusted) ............ 	50001 
Service r'eceipts: 

3 
	

Cold production available for export(1) 
	

50005 

4 
	

Travel.................................. 	50006 
15 
	

Interest and dividends .................. 	50008 
21 
	

Freight and shipping .................... 	50012 
23 
	

Other service receipts .................. 	50016 

28 
	

Total service receipts ................ 	50002 

29 
	

Sub-total, exports of goods and 
	

50003 
services. 

Transfer receipts: 
30 
	

Inheritances and iimiigrants' funds ...... 	50015 
33 
	

Personal and institutional remittances 
	

50018 
38 
	

Withholding tax ......................... 	50215 

40 
	

Total current receipts ................ 	50025 

B 
	

Current payments: 

	

Merchandise imports (adjusted) ............ 	50026 
Service payments: 

4 
	

Travel.................................. 	50031 
15 
	

Interest and dividends .................. 	50033 
21 
	

Freight and shipping .................... 	50037 
23 
	

Other service payments .................. 	50045 
27 
	

Withholding tax ......................... 	50216 

28 
	

Total service payments ................ 	50044 

29 
	

Sub-total, imports of goods and 
	

50041 
services. 

Transfer payments: 
30 
	

Inheritances and emigrants' funds ....... 	50040 
33 
	

Personal and institutional remittances 
	

50047 
37 
	

Official contributions .................. 	50042 

40 
	

Total current payments ................ 	50050 

C 
	

Current account balance: 
1 
	

Merchandise trade ......................... 	50051 
Service transactions: 

3 
	

Cold production available for export . 
6 
	

Travel 	.................................. 
15 
	

Interest and dividends .................. 
21 
	

Freight and shipping .................... 
23 
	

Other service transactions .............. 
27 
	

Withholding tax ......................... 

28 
	

Balance on service transactions ....... 	50056 

29 
	

Balance on goods and services ....... 	50058 

39 
	

Nettransfers ............................. 	50057 

40 
	

Total current account balance ..... 	50055 

(I) Sc ties terminated as of the second quarter 1968. 
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I 	• 	le is balance canadienne de8 paie!nents internationaux 

olnpte courant 

All OLhet All other 
non- United United OECD non- 

residents States Kingdn R.S.A. (Europe) residents 

Tous lea tats- Royaume- R.Z.S. O.C.D.. Autres 
non- 

reside is 
linia Uni (Europe) non- 

rCsidents 
Detail 

Seasonally 
adjusted Not seasonally adjusted 

DCaaison- Non-dCsaisounalisd 

1363 279 280 281 282 283 284 NumCros de matrices 

numbers are prefixed by D - lea numCros coencent par D 
Recettes courantes: A 

60501 50501 51501 52501 53501 54501 55501 Exportation de marchandises (apris ajuatement) 
Recettea au titre de services: 

60505 50505 sisos - - - - Production d'or disponible pour l'expor- 3 
tation(l). 

60506 50506 51506 52506 53506 54506 55506 4 
60508 50508 51508 52508 53508 54508 55508 
60512 50512 51512 52512 53512 54512 55512 21 
60711 50516 51516 52516 53516 54516 55516 

Voyages 	....................................... 
Interets 	et 	dividendes 	.......................15 

Autres recettes au titre des services 23 

60710 50502 51502 52502 53502 54502 55502 

Transports 	.................................... 

Total des recettea au titre des services .. 28 

60722 50503 51503 52503 53503 54503 55503 Total partiel pour i'exportation de biens 29 
et de services. 

Recettes de transfert: 
60515 50515 51515 52515 53515 54515 55515 Capitaux des tuenigrants et successions 30 
"713 50518 51518 52518 53518 54518 55515 Versetnenta a des particuliera et institutions 33 

.6 50716 - - - - - 

.5 50525 51525 52525 53525 54525 55525 

tmpôt 	retenu 	a 	la 	source 	.....................38 

Total 	des 	recettes courantea 	...............40 

Paieuients courants: . 

026 50526 51526 52526 53526 54526 55526 Importations de marchandises (.près ajustement) 
Paiements au titre des services: 

60531 50531 51531 52531 53531 54531 55531 4 
60533 50533 51533 52533 53533 54533 55533 
60537 50531 51537 52537 53537 54537 55537 
60715 50545 51545 52545 53545 54545 55545 

Transports 	...................................21 
Autres paietnents au titre des services 23 

60725 50715 - - - - - lmpbt 	retenu 	A 	la 	source 	.....................27 

60714 50544 51544 52544 53544 54544 55544 Total des paimnents Cu titre des services 28 

60723 50541 51541 52541 53541 54541 55541 Total partiel pour l'importatton de biens 29 
et de services. 

Paimnents de transfert: 
60540 50540 51540 52540 53540 54540 55540 Capitaux des emigrants et successions 30 
60717 50547 51567 52547 53547 54547 55547 Versements A des particuliers et institutions 33 
60542 50542 51542 52542 53542 54542 55542 

60550 50550 51550 52550 53550 54550 55550 

Voyages 	....................................... 
LntCr8ts 	et 	dividendes 	.......................15 

Solde du cpte courant C  
60551 50551 51551 52551 53551 54551 55551 Cousnerce marchandises 	......................... 

Operations au titre des services: 
60701 50717 - - - - - Production dor diaponible pour iexportation 3 
60554 50718 - - - - - 

60556 50719 - - - - - lntérBts 	et 	divjdendes 	...................... 15 
60557 50720 - - - - - 

Contributions 	officielles 	....................37 

21 
60719 50721 - - - - - Autres operations au titre des services 23 
60727 50722 - - - - - 

Total 	des paiements courants 	...............40 

Impt 	retenu 	B 	Is 	source 	..................... 27 

60718 50556 51556 52556 53556 54556 55556 

Voyages 	......................................4 

Solde des operations au titre des services 28 

60724 50558 51558 52558 53558 54558 55558 

Transports 	.................................... 

Solde au titre des biens at services 29 

60720 50557 51557 52557 53557 54557 55557 39 

60555 50555 51555 52555 53555 54555 55555 

Transferta 	nets 	................................. 

Solde total du cpte courant 	.......... 40 

•:1) 	I.zi 	aCne se termine avec lea données pour Is premier trimestre de 1968. 

NO de 



273 

number 

50060 
50064 

50068 
50076 
50084 
50092 

50100 
50108 
50116 

274 

are prefi 

51060 
51064 

51068 
51076 
51084 
51092 

51100 
51108 
51116 

275 	I 

ced by D - 

52060 
52064 

52068 
52076 
52084 
52092 

52100 
52108 
52116 

276 	I 

les numéroa 

53060 
53064 

53068 
53076 
53084 
53092 

53100 
53108 
53116 

277 	I 

coasmercent 

54060 
54064 

54068 
54076 
54084 
54092 

54100 
54108 
54116 

278 

par D 

55060 
55064 

55068 
55076 
55084 
55092 

55100 
55108 
55116 

50124 51124 52124 53124 54124 
50126 - - - - 

50127 51127 52127 53127 54127 

50129 51129 52129 53129 54129 

50130 51130 - - - 

50132 51132 52132 53132 54132 

50150 51150 52150 53150 54150 

50187 51187 52187 53187 54187 

50158 1 	51158 I 	52158 	53158 	54158 I 	55158 
50159 	51159 	52159 	53159 	54159 	55159 

50160 	51160 	52160 	53160 	54160 	55160 

55124 
55126,  

55127 

551 V 

55132 

55150 

55187 

50152 
	

51152 
	

52152 
	

55152 
	

54152 
	

55152 
50154 
	

51154 
	

52154 
	

53154 
	

54154 
	

55154 
50156 
	

51156 
	

52156 
	

53156 
	

54156 
	

55156 
50167 
	

51167 
	

52167 
	

53167 
	

54167 
	

55167 
50168 
	

51168 
	

52168 
	

53168 
	

54 168 
	

55168 
50169 
	

51169 
	

52169 
	

53169 
	

54169 
	

55169 
50176 
	

51176 
	

52176 
	

53176 
	

54176 
	

55176 

50186 
	

51186 
	

52186 
	

53186 
	

54186 
	

55186 

50188 
	

51188 
	

52188 
	

53188 
	

54188 
	

55188 

50189 
	

51189 
	

52189 
	

53189 
	

54189 
	

55189 

50190 
	

51190 
	

52190 
	

53190 
	

54190 
	

55190 
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50210 
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51213 
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54213 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cr: 	7 

Capital acco 

All Other All other 
non- United United OECD non- 

Item residents States Kingdom R.S.A. (Europe) residents 

Tous lea tats- Royaume- R.Z.S. O.C.D.E. Autres 
non- Unis Uni (Europe) non- 

residents residents Acet 
No. 
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21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 

44 

48 

49 

50 
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0 60 
61 

65 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

E 	2 

E 	3 

F 

C 
J 

K 
4 

5 
6 

(2) S 

Matrix numbers 

Direct investment: 
InCanada ........................................ 

Abroad ........................................... 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
Outstanding bonds .............................. 

Outstanding stocks ............................. 

New issues ..................................... 

Retirements .................................... 

Foreign securities: 
Outstanding issues ............................. 

New issues ..................................... 

Retirements .................................... 

Loans and subscriptions - Government of Conada: 
(Advances and loans ............................... 

(Subscriptions and advances to international 
investment agencies. 

(Repayments of post-war loans and advances ........ 

(Repayments of war loans and advances ............. 

Columbia River Treaty .............................. 

Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 

Other long-term capital transactions ............... 

Islance of capital movements in long-term 
forms. 

Resident holdings of foreign currencies(2): 
Chartered bank net foreign currency position with 

non-residents. 
Non-bank holdings of foreign currencies abroad 

Non-resident holdings of Canadian: 

Dollar deposits .................................. 

Government demand liabilities .................... 

Treasury bills ................................... 

Commercial paper ................................. 

Financecompany paper ............................ 

Other short-term paper ........................... 

Other finance company obligations ................ 

Other short-term capital transactions .............. 

Balance of capital movements in short-term 
forms. 

Total net capital balance .................. 

Total current and capital account balance 

Balance settled by exchange transfers .............. 

Allocation of Special Drawing Rights ............... 

Net official monetary movements: 
Official international reserves .................. 

Official monetary liabilities .................... 

Net official monetary movements ................ 

ries terminated as of 1964. 
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54560 
53564 
	

54564 

53568 
	

54568 
53576 
	

54576 
53584 
	

54584 
53592 
	

54592 

53600 	54600 
53608 	54608 
53616 	54616 

53624 
	

54624 

53627 
	

54627 

53629 
	

54629 

53632 
	

54632 

53650 
	

54650 

53687 
	

54687 

53658 
	

54658 
53659 
	

54659 

53660 
	

54660 

53652 
	

54652 
53654 
	

54654 
53656 
	

54656 
53667 
	

54667 
53668 
	

54668 
53669 
	

54669 
53676 
	

54676 

52686 
	

53686 
	

54686 

52688 
	

53688 
	

54688 

52689 
	

53689 
	

54689 

52690 
	

53690 
	

54690 

L 
iec 

52691 

52713 

12114 
52712 

53691 

53713 

53714 
53712 

pour Pa 

54691 

54713 

54714 
54712 

uiée 1963. 

281 

by 0 - 

52 560 
52564 

52568 
52576 
52584 
52592 

52600 
52608 
52616 

52624 

52627 

52629 

52632 

52650 

52687 

52658 
52659 

52660 

52652 
52654 
52656 
52667 
52668 
52669 
52676 
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Ia balance canadienne des patementa internationaux - fin 

•mpte de capital 

non- 
residents 

Tous lea 
non- 

ly - iri:ncsLt id 

United 	United 
States 	Kingdom 	R.S.A. 

Etate- 	Royaunie- 	R.Z.S. 
Unia 	Uni 

utner ALL otner 
OECD 	non- 

(Europe) 	residents 

0.C.D.. 	Autres 	
Detail 

(Europe) 	non- 

Not seasonally adjusted 	
de 

I 

I 
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a are pre 

	

50560 
	

51560 

	

50564 
	

51564 

	

50677 
	

51568 

	

50576 
	

51576 

	

50586+50678 
	

51584 

	

50587+50679 
	

51592 

	

50600 
	

51600 

	

50608 
	

51608 

	

50616 
	

5 16 16 

	

fl624 
	

5162 
26 

	

1629 
	

5162? 

	

00 
	

51625 

	

30 
	

5163( 

	

50632 
	

5l63 

	

50650 
	

51650 

	

50687 
	

51687 

	

50658 
	

51658 

	

50659 
	

51659 

	

50660 
	

51660 

	

50652 
	

51652 

	

50654 
	

51654 

	

50656 
	

51656 

	

50667 
	

51667 

	

50668 
	

51668 

	

50669 
	

51669 

	

50676 
	

51676 

	

50686 
	

51686 

	

50688 
	

51688 

	

50689 
	

51689 

	

50690 
	

51690 

51691 

51713 

	

14 
	

51714 

	

:j/12 
	

51712 

	

La 94rie 	se 	nine 	a  

284 

Lr 0 

55 560 
55564 

55568 
55576 
55584 
55592 

55600 
55608 
55616 

55624 
55626 

55627 

55629 

55632 

55650 

55687 

55658 
55659 

55660 

55652 
55654 
55656 
55667 
55668 
55669 
55676 

55686 

55688 

55639 

55690 

55691 
55710 

55713 

55714 
55712 

Numéros de matrices 

Investissements directs: 
AuCanada .................................... 
Al'etranger ................................. 

Cocenerce des valeurs m,bilières: 
Valeurs canadiennes: 

Obligations en circulation ................. 
Actions an circulation ..................... 
Nouvelles emissions ........................ 
Rachats .................................... 

Valecirs etrangèree: 
Emissions an circulation ................... 
Nouvelles Cmisions ........................ 
Rachats.................................... 

Prêts at souscript ions - Gouvernement du Canada: 
(Avances at prêts ............................. 
(Souscriptions at avances aux organismes inter- 

nationaux de placement. 
(Remboursement de prèts at avances de l'après-
( guerre. 
(Remboursement de prêts at avances de guerre. 

TraitC du fleuve Columbia ...................... 

Credit 	I exportation debourse directement ou 
indirectement aux risques du Gouvernement du 
Canada. 

Autrea operations an capital I long terme ...... 

Solde des mouvements de capitaux h long 
terme. 

Avoirs des residents an devises 6trangèrea(2) 
Position nette an devises étrsngeres des ban- 
ques 1 charte vis-1-vis des non-residents. 

Avoirs non-bancaires an devises etranglres 1 
l'etranger. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme de: 

Dépta an dollars ............................ 
Créances I vue sur le gouverneinent ........... 
Bons du trésor ............................... 
Effeta de commerce ........................... 
Effets des sociCtés de financement ........... 
Autrea effets 1 court terme .................. 
Autres engagements des soctétés de financement 

Autrea operations an capital I court terme ..... 

Solde des n'ivenmnts de capitaux I court 
terme. 

Total du solde net an capital .......... 

Solde total du compte courant at de 
capital. 

Solde rdglg par len transferts de compensation 
Attribution de droits de tirage spéciaux ....... 

Mouvements monCtaires officiels nets: 
Reserves officielles de liquidites internatio-

nales. 
Engagements monétairea officiels ............. 

Mouvements monétaires officiel nets ....... 
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25 

30 
31 
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33 

35 
37 
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40 

44 

48 

49 

50 

1 

60 
61 

65 

71 
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77 
81 
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PUBLICATIONS OF REFERENCE 

I 
Cata logue 

Titre 

67-202 "Canada's International Investment Position, 1926 to 1967." (Voir le nota 
ci-dessous.) 

67-002 "Operations avec des non-residents sur des valeurs mobi1ires." 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 it 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1971." 

67 -001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 
internationaux", discontinue après Quatrime Trimestre 1973. 

Si l'on desire d'autres details ayant fait l'objet de publication 

S 	périodique ii suffit de consulter les bulletins trimestriels 
successifs. 

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande 
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales 
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous 
adressant a Statistique Canada, Ottawa, KIA 0T6. 

Nota: Lea communiqués suivants concernant la situation des investissements 
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 

"Investissements & long terme étrangers au Canada 1969," du 10 aoat 1973. 

"Investissements canadiens directs a l'étranger, 1970," du 28 aoQt 1973. 

"Investissements directs étrangers au Canada, 1970," du 26 septembre 1973. 

"Propriété et contrOle des capitaux utilisés dana certaines activités économiques 
au Canada", du 29 mars 1974. 

'NEilance canadienuc Je I enEtt -nn 	jaNinitin:] , ] t)(O-7U' du 17 avril 1974. 
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REFERENCE PUBLICATIONS 

Catalogue 

Title 

67-202 "Canada's International Investment Position, 1926 to 1967". (See note below.) 

67-002 "Security Transactions with Non-resident&'. 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1971". 

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the 
successive quarterly reports. 

In addition to the selected publications listed above, 
Statistics Canada publishes a wide range of statistical 
reports on Canadian economic and social affairs. A compre-
hensive catalogue of all current publications is available 
free on request from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position 
published only in the Statistics Canada Daily were: 

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1969", released August 10, 1973. 
"Canadian Direct Investment Abroad, 1970", released August 28, 1973. 
"Foreign Direct Investment in Canada, 1970", released September 26, 1973. 
"Ownership and Control of Capital Employed in Selected Canadian Industries", 

released March 29, 1974. 
"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 1974. 


