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• 	IMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF 
	

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE - - 
	INTERNATIONAL PAYMENTS 
	

DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 

I 	Fourth Quarter 1974 
	

QuatriBme trimestre de 1974 

Sommaire annuel 

Le compte courant du Canada s'est soldé en 1974 par un 
deficit de $1,877 millions, ce qui représente une hausse do 
preaque $1.5 milliard par rapport B celul de $425 millions ob- 
serve en 1973. Le produit national en dollars constants, qui 
mesure la croissance de l'Cconomie canadienne, a augmenté de 
3.7 1 au cours de l'ar,née. On a observe, aprIs dBssisonnalisa- 
tion, une forte croissance au premier trimestre, une croissance 
nulle au cours des deux trimestres suivants et un ralentisse- 
meat appreciable su dernier. Le solde déaaisonnalisB du compte 
courant a suivi on cheminement analogue, passant d'un deficit 
peu important de $141 millions au premier trimestre B .n défi- 
cit record de $1,087 millions so dernier trimestre do l'année. 

Cet accroissement du deficit s'explique principalement 
par la chute de plus de $1.2 milliard de l'excedent au titre du 
commerce de marchandises, qui s'eat macnt B $1,020 millions. 
La détCrioration du solde commercial, exprimé en dollars cons-
tants, a éte encore plus grande, car lea prix B l'exportation 
ont augmenté plus rapidement que les pnix B l'importation. 
Comae en 1973, de graves conflits de travail ont sérieusement 
fbranlB l'ensemble des échanges, alors que Is demande au chapi-
tre des exportations fléchissait en raison do repli do l'scti-
vité fconomique dans un grand nombre de pays. La baisse de 
l'excédent au titre du commerce de marchandises a étB accentuée 
par one progression de presque $250 millions du deficit des 
operations sur invisibles, lequel s'est établi B $2,897 millions. 

Annual Suziunarv 

In 1974 Canada's current account deficit increased 
to $1,877 million up almost $1 112 billion from $425 
million in 1973. Economic activity in Canada as mea-
sured by the growth in the Gross National Product in 
constant dollars increased by 3.7% in the year. On a 
seasonally adjusted basis there was strong growth in 
the first quarter which was followed by two quarters 
of no growth and a sharp drop in the fourth quarter. 
The seasonally adjusted current account balance follow-
ed a similar and contributory pattern going from a 
small deficit of $141 million in the first quarter to 
a record $1,087 million in the final quarter of the 
year. 

The main factor in the increased deficit from the 
previous year was the fall of over $1.2 billion in the 
surplus on merchandise trade to $1,020 million. With 
export prices rising faster than those for imports the 
deterioration in the trade balance was even larger in 
Constant dollar terms. As in 1973, there were major 
labour disputes which severely disrupted the pattern of 
trade while the demand for exports was reduced by lower 
economic activity in many countries. Augmenting the 
drop in the merchandise trade surplus was a rise of 
almost $250 million in the deficit on non-merchandise 
transactions to $2,897 million. 

Summary Statement 

tat récapitulatif 

1974 
m 	 1972 	1973 	1974 	Detail 

I 	II 	III 	IV 

$' 000,000 

Seasonally adjusted - Chiffres dBsaisonnalisés 

+ 621 + 463 + 132 - 	196 + 1,645 + 2,231 + 1,020 Balance du commerce de marchan- 
dises. 

Merchandise trade balance 	....... 

Balonce on non-merchandise - 762 - 617 - 627 - 	891 - 2,300 - 2,656 - 2,897 Balance des operations sur 

transactions. invisibles. 

Current account balance 	........ - 141 - 154 - 495 - 1,087 - 	655 - 	425 - 1,877 Blance do compte courant 

Not seasonally adjusted - Non-désaisonnaliaBs 

425 - 1,877 Balance du compte coursnt 
659 + 944 Mouvements de capitaux B long 

t erme. 
701 + 957 Mouvements de capitaux B court 

t erme. 
42 + 1,901 Movements nets de capitaux(l) 
- 	- Attribution de droits de tirage 

spec faux. 
467 + 	24 Mouvements officiels monCtaires 

nets. 

- 565 - 244 - 105 - 963 - 	655 - 
Capital movements in long-term + 495 - 	46 - 114 + 609 + 1,762 + 

forms. 

Current account balance 	......... 

Capital movements in short-term + 397 + 311 - 	60 + 309 - 	888 - 
forms. 

+ 892 + 265 —174 + 918 + 	874 - Net capital movement(l) 	......... 
Allocation of Special Drawing - - - - + 	117 

Rights. 
Net official monetary movements + 327 + 	21 - 279 - 45 + 	336 - 

(1) Excluding items shown below. - Sauf lea postes mndiquBs ci-dessous. 

Capital movements led to a net inflow in 1974 of 
$1,901 million, a swing of about $1,950 million from 
the small net outflow recorded in the previous year. 
Inflows of capital in long-term forms rose, on balance, 
'v almost $300 million to $944 million. The main fac- 

,  mrs in the change were a rise of about $1.1 billion 
to $2,437 million in new Canadian issues sold abroad 
tnd a drop of almost $200 million in the outflow for 

Lea utouvements de capitaux ae sont soldés par one entrée 
nette de $1,901 millions en 1974, ce qui représente on revire-
ment de prBs de $1,950 millions par rapport B Is sortie peu 
élevée enregistrée l'année précédente. Lea entrées de capitaux 
B long terme not augmentB en valeur nette de presque $300 mil-
lions pour s'inscrire B $944 millions. Lea principales causes 
de cette augmentation Soot une hausse d'environ $1.1 milliard 
des ventes B l'étranger do nouvelles emissions do valeurs cana- 
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diennes, qui ont totalisé ainsi $2,437 millions, et une baisse 
de presque $200 millions des sorties au chapitre des rachats 
de valeurs csnadiennes. Les mouvements aux effets négatifs ont 
été une hausse de $400 millions des dBpenses nettes au titre des 
credits a l'exportatlon, une baisse do $300 millions des inves-
tissements étrangers directs au Canada et des sorties plus Ble-
vées de $100 millions B la Lois dans le cas des préts du gouver-
nement B. l'étranger et du rachat net de valeurs cansdiennes en 
cours. 

Lea mouvements de capitaux A court tense Se sont soldés 
en 1974 par une entrée nette de $957 millions, ce qui reprBsente 
Un revirement de $1,650 millions par rapport A Is sortie nette 
enregistrAe en 1973. Les principales causes de cette variation 
sont un revirement de $1.8 milliard, qui laisse une entrée nette 
de $1,565 millions en raison de Is reduction des avoirs non 
bancaires de devises êtrangAres A l'étranger, one augmentation 
d'environ $450 millions des d6p8ts en dollars canadians des non-
residents et une diminution de $350 millions des sorties nettee 
au chapitre des "autres operations en capital A court terme". 
Un important mouvement oppose a été Is sortie plus éievBe de $1 
milliard destinée A redresser Is position nette en devises 
etrangBres des banques B charte auprBs des non-residents, sortie 
qui traduit en partie Is levee en janvier des restrictions im-
posées aux acrivités des banques canadiennes A l'etranger et 
survenant aprBs Is suppression de contr6les analogues aux Etats-
Unis. 

La deficit au compte courant de $1,877 millions, combine 
A l'entrée nette de $1,901 millions su compte de capital, s'est 
traduit par une augmentation nette de $24 millions de l'actif 
monétaire officiel net du Canada. La valeur du dollar canadian 
par rapport au dollar américain n's connu qua de fsibles fluc-
tuations en 1974, se maintenant juste au-dessus de as parité 
nominsle. Une certaine réévaluation du dollar canadien a Pu 
être observée an debut de l'snnée, lorsqu'il a atteint une,vs-
leur maximale d'un peu plus de 104 cents E.-U. en avril. A is 
fin de l'année, ii retombait A son niveau initial de moms de 
1 1 au-dessus de as parité nominale. Le cours du change par 
rapport aux principales devises d'outre-mer a suivi celui do 
dollar americain; le dollar canadien s'est redressé de facon 
géiiCrale au dCLut de l'année pour retomber au coors du dernier 
semestre. Pendant cette période, il a baissé assez fortement 
par rapport au mark allemand et au franc suisse, B qui ii devait 
conceder des devaluations respectives de 7 1 at de 21 B pour 
l'ensemble de l'année. 

Un grand nombre de pays industrialisés ont vu on ralen-
tissement de la croissance économique en 1974 en tentant de rC-
soudre A Is fois lea problAmes de l'inflation at ceux de Is 
recession. Ces difficultés se sont trouvées aggravees par le 
déséquilibre que lea prix, quatre Lois plus élevés, do petrole 
brut ont introduit dans leur compte courant. Le finacement 
tie ces deficits, qui se rattachsir au recyclsge des reserves 
accrues accuznulées par las pays exportateurs de pétrole, a donnB 
une nouvelle dimension aux efforts continus de refonte du sys-
tème monétaire international dCployCs par le Fonda monétaire 
international. Certaines contraintes se soot manifestées sur 
les marches de change etrangers an milieu de l'année, alors 
qu'on observait on certain nombre de faillites ou quasi-fail-
lites de banques européennes et américaines, faillites rellBes 
A Ja speculation sot lea operations tie change. Cette situation 
a encourage l's placement ties pétro-dollars qu'auprBs des banques 
européennes lea plus importantes et lee plus stables et direc-
tement auprAs des banques résidentes des Etats-Unis. 

Las taux d'intérét B long at B court tenses ont atteint 
des niveaux extrCmement élevCs. Comma ils étalent generalement 
plus élevés au Canada qu'B l'Ctranger, lea emprunteurs canadians 
ont trouvé as-antageux de financer une partie importanre de leurs 
besoins sur lea marches de capitaux étrangers. Vers Is fin tie 
l'année, les tauxd'intérét A court terme ont commence a baja-
ser, aurtout aux Etats-Unis, car las autorités amBricsines ont 
::.:nenté lea agregats monétaires afin de combsttre lea tendan- 

t Ia recession. 

retirement of Canadian securities. Movements having 
reverse effect were a $400 million rise in net dis-
rsements of export credits, a $300 million drop in 
reign direct investment in Canada, and increased 

eLflows of about $100 million each for government loans 
abroad and the net repurchase of outstanding Canadian 
equities. 

Short-term capital movements in 1974 resulted in 
a net capital inflow of $957 million, a swing of 
$1,650 million from the net outflow recorded in 1973. 
The main factors contributing to this change were a 
swing of almost $1.8 billion to a net inflow of $1,565 
million from the reduction in non-bank holdings of 
foreign currencies abroad, an increase of about $450 
million in Canadian dollar deposits of non-residents 
and a decline of $350 million in the net outflow from 
the category "other short-term capital transactions". 
A major reverse flow was the $1 billion higher outflow 
to increase the chartered banks' net foreign currency 
position with non-residents reflecting in part the 
lifting in January of restrictions on Canadian banking 
activities abroad following the elimination of similar 
controls in the United States. 

The current account deficit of $1,877 million 
together with the capital account inflow of $1,901 
million led to a net increase in Canada's net official 
monetary assets of $24 million. The value of the 
Canadian dollar in relation to the United States dollar 
changed little in 1974, remaining just above nominal 
parity throughout most of the year. Some appreciation 
ef the Canadian dollar was apparent early in the year 

it reached a peak value of just over 104 U.S. cents 
April. By the end of the year the value of the 
aedian dollar had returned to the level of less than 
above nominal parity at which it had started the 
ar. The pattern of change vis--vis major overseas 
rrencies paralleled that with the United States 
llar, with the Canadian dollar generally rising in 

value at the beginning of the year and falling in the 
last six months. The drop in value was however quite 
severe in terms of the German mark and Swiss franc so 
that in the year as a whole there were depreciations of 
the Canadian dollar in terms of the German mark and 
Swiss franc of 71 and 211, respectively. 

Many developed countries in 1974 experienced a 
reduction in economic tempo as they tried to cope, at 
one and the same time, with the problems of inflation 
and recession. These difficulties were exacerbated by 
the disequilibrating effects on their current account 
positions of the quadrupling of crude petroleum prices. 
The financing of these deficits was linked to the 
recycling of the increases in reserves accumulated by 
oil exporting countries which introduced a new dimension 
to the continuing efforts to reform the international 
monetary system undertaken by the International Monetary 
Fund. Some constraint in foreign exchange markets was 
evident in the middle of the year as there were a number 
of failures or near failures of some F.uropean and United 
States banks associated with speculation in foreign ex-
change trading. This encouraged the placenlent of petro-
dollars in only the largest and most stable Euro-banks 
and directly in banks resident in the United States. 

Both long and short-term interest rates rose to 
extremely high levels. In Canada rates were generally 
above those abroad so that Canadian borrowers found it 
profitable to finance a significant proportion of their 
needs in foreign capital markets. Towards the end of 

year short-term rates started to fall, especially 
he United states, as the authorities increased the 

H:.!:- 	ti 

- 
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Preliminary estimates produced on the basis of 
available data indicate that Canada's balance of inter-
national indebtedness reached a book value of more than 
$37 billion by the end of 1974. Long-term foreign in-
vestment at $59 billion had increased by about $5 bil-
lion reflecting both an inflow of long-term capital and 
an increase in earnings accruing to non-residents. 
Other long-term liabilities including non-resident eq-
uity in Canada's assets abroad brought the total of 
long-term liabilities to over $62 1/2 billion. Various 
short-term claims on Canadians increased the total of 
Canada's external liabilities to over $70 billion. 
Canadian long-term investment abroad increased by some 
$2 billion to about $17 billion at the end of 1974. 
The major elements in this increase were outflows of 
long-term direct investment capital, re-invested earn-
ings accruing to Canadians from their investments 
abroad, export credits, and loans and subscriptions of 
the Government of Canada to foreign countries and in-
ternational investment agencies. Short-term claims on 
non-residents including resident holdings of foreign 
currencies and net official monetary assets brought the 
total of Canada's external assets to over $33 billion. 

Leg estimations provisoires dtablies stir is base des don-
ness disponibies indiquent que le golde de Is dette internatlo-
nale du Canada atteignait une valeur comptable de $37 milliard 
a la fin de 1974. Les investissements a long terms étrangers, 
a $59 milliards, ont augmenté d'environ $5 milliards, tradui- 
asnt une entrée de capitaux è long terme et une hausse des gains 
revenant aux non-residents. Les autres engagements è long terme, 
y compris la part des non-residents dana lea actifs canadiens 
a l'etranger, ont porte le passif a long terme è plus de $62.5 
milliarda. En raison des divers avoirs sur des Canadiens, le 
total des engagements extérieurs do Canada s'est chiffré è plus 
de $70 milliards. Les investissements è long terme du Canada 
è l'étranger ont augmenté de quelque $2 milliards pour atteindre 
$17 milliards S is fin de 1974. Lea principaux éléments de 
cette hausse ont été des sorties de capitaux au titre des in-
vestissements directs a long terme, le réinvestissement des 
gains revenant aux Canadlena pour leurs placements a l'dtranger, 
les credits a l'exportation, sinai que lea prëts et lea avances 
do gouvernement du Canada consentis S d'autres pays et aux or-
ganismes internationaux de placements. Lea avoirs S court terme 
sur des non-residents, y compris ceux de devises etrangSres des 
residents et l'actif monêtaire officiel ont porte le total de 
l'actif extérieur du Canada S plus de $33 milliards. 

Compte courant, après désaisonnallsation 

AprSs désaisonnalisation, le compte courant de is balance 
canadienue des paiements internationaux a enregistré on deficit 
record de $1,087 millions au quatriSme trlmestre de 1974, soit 
plus de deux fois supérleur S celul du trimestre précédent. 
Cette hausse s'explique en partie par la ddtdrioration rapids 
St continue du compte du commerce de marchandisea, lequel eat 
passé d'un excédent S un deficit de $196 millions, et par la 
montée en flèche du deficit des operations sur invisibles. 

La valeur des exportations de marchandises a diminuC - 
gèrement, s'inscrivant ainsi S $8,423 millions. On avait & - 
serve des hausses de ii 1, 3 % et 7 1 respectivement au cou.--
des trols trimestres precedents. Lea prix S l'exportation 
augmenté en moyenne de plus de 3 1, alors que is volume des 
exportations diminusit de 4 % environ. Au quatriSme trimestiv, 
les exporrations canadiennes se ressentaient encore de la fai-
blesse persistante de l'économie arnéricaine, les dépenses de 
production et de consoinmation aux Etats-Unia enregistrant au 
cours de Is période observée Ia plus forte baisse trimestrielle 
de 1974. Par region, les exportatlons vers lea Etats-Unis ont 
diminué alors que celLos vera la Communauté dconomique euro-
péenne (y coinpris le Royaume-Uni) et le Japon augmentaient. Lea 
produits pour lesquels on a enregistré lee plus fortes hausses 
en valeur sont is pétrole brut, le blè, le gsa iiaturel et lea 
machines agricoles. On a observe un recul des exportations de 
pièces et de moteurs d'automobiles, de sciagea, de pete de boia 
et de machines industrielles. La hausse des exportations de 
pétrole brut et de blé s'explique par un accroissement do volu-
me, puisque lea prix moyens semblent 8tre demeurés inchanges au 
cours du trimestre. 

Lea importations ont augmenté, en valeur, d'environ 3.5 % 
pour s'Inacrire S $8,619 millions. Ii s'agit do taux de crols-
sance trimestriel le plus faible enregistré en 1974; ce rslen-
tissement est entiSrement attribuabie S is majoration des prix 
S l'importation, car en volume, lea importations ont diminué 
de 3 1 environ. Lea deux tiers S peo prSs de Is croissance, en 
valeur, sont constitués par lea achats aux Etats-Unis. On a 
observe également one progression des importations en provenan-
ce do Royauuie-Uni et du Japon et tin faible recul de celles en 
provenance des pays de la Communauté économlque européenne (S 
l'exciusion du Royaume-Uni). Par marchandise, lea achats de 
produits de l'automobile, de pétrole brut, de semi-produits de 
l'acier, de machines ainsi que tracteurs er pièces ont fait 
ressortir d'importantes haussea, partieliement compensées Ce-
pendant par une reduction des importations de matérial de commu-
nication et connexe, de produits chlmiques, de mat; 
truments divers, at de hiens persunnels at minnger. 

Current Account - Seasonally Adjusted 

In the fourth quarter of 1974 there was a sea-
sonally adjusted record deficit of $1,087 million in 
the current account of the Canadian balance of inter- 
national payments, more than double that in the previous 
quarter. The increase was caused partly by the contin-
ued rapid deterioration in the merchandise trade account 
which swung to a deficit of $196 million and by a sharp 
rise in the deficit on non-merchandise transactions. 

The value of merchandise exports fell marginally 
to $8,423 million, as against rises of 11%, 3% and 7% 
in the previous three quarters. Export prices rose, 
on average, by over 3% in the quarter while the volume 
of exports fell by about 4%. Canadian exports in this 
quarter continued to be affected by the persistent 
weakness in the United States economy where production 
and consumption expenditures in the fourth quarter 
showed the largest quarterly drop in 1974. On a geo- 
graphical basis exports to the United States fell while 
increases were recorded to the European Economic Commu-
nity (including the United Kingdom) and Japan. The 
commodities which recorded the largest increases in 
value were crude petroleum, wheat, natural gas and 
agricultural machinery. There were reductions in ex-
ports of automotive parts and engines, lumber, woodpulp, 
and industrial machinery. The increases in the exports 
of crude petroleum and wheat came from volume changes 
as average prices appeared to remain unchanged In the 
quarter. 

Imports rose In value by about 3.5% to $8.619 
million. This was the lowest quarterly growth rate of 
imports in 1974 and resulted wholly from higher import 
prices as, in volume terms, imports fell by about 3%. 
About two thirds of the growth in the value of imports 
was accounted for by purchases from the United States. 
There were also increases in imports from the United 
Kingdom and Japan and a small reduction from the 
European Economic Community countries (excluding the 
United Kingdom). On a commodity basis purchases of 
automotive products, crude petroleum, fabricated steel 
materials, machinery and tractors and parts showed im-
portant increases which, however, were partly offset by 
reductions in imports of communication and related 
equipment, chemicals, miscellaneous equipment and tools 
and personal and household goods. 
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Service Transactions, Seasonally Adjusted 
Operations au titre des services, après désaisonnalisation 
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increased by about 22 to $1.9 billion whi1.e payments 
went up by 12% to $2.7 billion. There was thus an 
increase of over 40% to $891 million in the deficit on 
"invisibles", comprising a deficit on services of 
$1,083 million and a surplus on unilateral transfers of 
$192 million. 

Among service receipts, there were relatively 
small increases in travel expenditures in Canada by non-
residents and in earnings on freight and shipping and 
"other services", which were partly offset by a drop 
of over LOX in investment income. Canadian receipts on 
international travel have been remarkably stable 
throughout 1974 in Contrast to many other countries 
which experienced some decline particularly in the 
early part of the year. 

Increases in payments to non-residents occurred 
for all the service items, the largest being those for 
travel expenditures abroad by Canadian residents and for 
interest and dividends. Travel expenditures abroad in 
this quarter rose substantially from those recorded in 
the middle two quarters of the year. Interest and 
dividend payments, which in this quarter included a 
number of payments of an irregular or new nature, 
climbed by 142 to $635 million. 

Transfer receipts increased by 42 to $382 million. 
h e most important component in this part of the current 

S count is the inflow of funds from abroad through im-
grants arriving in Canada, although the rise in the 
arter mainly reflected increased receipts of with-
1ding taxes. 

bles ont augmenté denviron 2 2 pour sinscrire I $1.9 milliard, 
alors que lea paiements s'accroissaient de 12 % pour atteindre 
$2.7 milliards. Le deficit des operations sur invisibles a donc 
enregistrC une hausse de plus de 40 2 pour s'Ctablir I $891 mil-
lions; ii se compose d'un deficit au titre des services de 
$1,083 millions et d'un excédent au chapitre des transferts uni-
latêraux de $192 millions. 

S'agissant des recettes au titre des services, on a obser-
ye des haussea relativement faibles au chapitre des depenees 
touristiques au Canada des non-residents, et des gains au titre 
des transports et des "autres services", lesquels ont étê par-
tiellement effaces par un recul de plus de 10 1 des revenus de 
placements. Les recettes do Canada mu chapitre des voyages 
internationaux ont Cté remarquablement stables au cours de 1974, 
contrairement I beaucoup d'autres pays qul ont connu un certain 
fléchissement dana ce domaine, en particulier au debut de l'an-
née. 

Des hausses des paiemente aux non-residents ont etC ob-
aervées dans le cam de tous lee postes des services, les plus 
fortes étant celles toochant leg dépenses touristiques 8 l'é-
tranger des residents canadiens, ainsi que lea int6r8ts et lee 
dividendes. Lea depenses touristiques 8 i'étranger ont sugmen-
té de facon appreciable au cours du trimestre par rapport I 
celles enregistreea au cours des deux trimestres du milieu de 
l'année. Les paiements au titre des dividendes et des intérlts, 
qui comprenaient pour ce trimestre Un certain nombre de psie-
ments de nature nouvelle ou extraordinaire, ont progressé de 
14 1 pour se fixer I $635 millions. 

Les recettes au titre des transferts ont augmenté de 4 2 
pour s'étabiir I $382 millions. L'éiément le plus important 
de cette partie du compte courant eat i'entrde de capitaux en 
provenance de l'étranger que lea immigrants arrivant au Canada 
amlnent avec eux, m6me si is hausse observée au cours du tn-
mestre traduit surtout l'augmentation des recettes au chspitre 
des retenues fiscales. 
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Transfer payments rose by 4% to $190 million. 
All of the increase was due to a rise in official con- 
tributions to developing countries by the Canadian gov-
ernment as the other transfer outflows remained un-
changed at $107 million in total. 

Current Account - Unadjusted for Seasonal Variations 

Unadjusted for seasonal variations, the current 
account was in deficit by $963 million in the fourth 
quarter of 1974, the highest fourth quarter current 
account deficit on record. A trade surplus of $21 
million offset only marginally a deficit of $984 million 
on non-merchandise transactions. 

Lea psiements au titre des transferts se sont a 
4 Z pour atteintre $190 millions. La totalité de l'au:: 
tion eat Constituée par la hausse des contributions off i 
du gouvernement canadien aux pays en voie de diveloppement . 
les sorties dans le cas des autres transferts sont demeures 
inchangées A $107 millions. 

Compte courant, avant désaisonnalisation 

Avant désaisonnalisation, le compte courant a enregistré 
au quatrime trimestre de 1974 un deficit de $963 millions, le 
plus eleve jamais enregistré pour un quatrième trimestre. Lex-
cédent de $21 millions au titre du commerce de marchandises n's 
compensé que partiellement le deficit de $984 millions des 
operations sur invisibles. 

Changes in Merchandise Trade Price Indices by Commodity Group 

Variation des indices de prix du commerce de marchandises, par groupe de marchandises 

Exports - Exportstions Imports - Importations 

% of total Z change in price 1 of total 1 change in price 

exporta(l) index imports(1) index 

Item En 1 du total Tatix de vans- En 1 du total Taux de vans- Detail 

des exporta tion de l'indice des importa- tion de l'indice 

tioris(1) des pnix tions(l) des prix 

IV 1974 
IV 1974 IV 19 74 

IV 1974 
III 1974 III 	1974 

Live animals 0.2 - 5.9 0.3 + 11.8 Animaux vivants 

Food, feed, beverages and 12.5 + 5.3 8.4 + 	8.4 Aliments, provendes, 	boisso 

tobacco. et tabacs. 

Of which: wheat 7.0 + 2.0 ... ... Dont: blé 

Crude materials 24.7 + 2.6 12.7 + 	5.9 1ati%res brutes 

Of which: crude petroleum 10.7 + 0.3 8.2 + 	6.0 Dont: pétrole i 

Fabricated materials 31.7 + 4.5 21.0 + 	7.2 Semi-produits 

30.4 + 3.7 56.6 + 	5.7 Produits finis 

Of which: automotive 18.5 + 3.2 22.7 + 	6.6 Dont: produits de 
End products ...............

products. 1 'automobile. 

(1) Adjusted to balance of payments basis. - Apr8s ajustement aux fins de la balance des palementa. 

Merchandise exports amounted to $8,842 million. 
In the fourth quarter two thirds of Canadian merchan-
dise exports were sold to the United States, with the 
European Economic Community (including the United 
Kingdom) and Japan accounting in total for about 20%. 
Other important markets were Brazil and Australia. The 
major commodity exports were automotive products, crude 
petroleum, wheat, woodpulp, newsprint, lumber, iron ore, 
petroleum and coal products, natural gas, aluminum and 
alloys, fertilizers and barley. The first three com-
modities accounted for over a third, and the rest for 
about a quarter, of total exports in this quarter. 

Merchandise imports climbed to $8,821 million and 
accounted for over three quarters of total current pay-
ments. The United States supplied over two thirds of 
Canadian purchases of merchandise from abroad. Other 
important suppliers were Japan, the United Kingdom, 
Venezuela, West Germany, Australia, Iran, Saudi Arabia, 
France and Italy, which in total accounted for just over 
one fifth of Canadian imports. Automotive products and 
crude petroleum were the two largest commodities im-
ported, together representing over 30% of the total 
value of purchases made abroad. Other important commod-
ities were steel, chemicals, sugar, telecommunications 
and related equipment, other transportation equipment, 
equipment and tools and coal. 

Adjustments to Trade of Canada data of exports 
and imports for balance of payments purposes appear in 

Lea exportations de marchandises ont totalisé $8,842 mil-
lions. Au quatrième trimestre, lea deux tiers des exportations 
de marchandises canadiennes sont allées aux Etats-Unis, les 
autres clients lea plus importants étant la Communauté économi-
qua europCenne (y compnis le Royaume-Uni) et le Japon, qui ont 
absorbé ensemble environ 20 1 du total. Les autres gros clients 
ont été La Brésil et l'Austrslie. Les pnincipales marchandises 
veridues 8 l'étranger ont étê lea produits de l'automobile, le 
pétrole brut, le blé, Ia p%te de bois, le papier journal, les 
sciages, le minerai de fer, lea produits du pétrole et du char-
bon, le gaz naturel, l'aluminium et sea alliages, les engrais 
et l'orge. Les trois premiers produits ont compté pour plus 
du tiers, et les autres, en gros pour le quart du total des 
exportations trimestrielles. 

Lea importations de marchandises ont atteint $8,821 mil-
lions, représentant plus des trois quarts de tous les paiements 
coursnts. Les Etats-Unis ont fourni plus des deux tiers des 
marchandises acheties par le Canada 3 l'etranger. Les autres 
importants fournisseurs ont été le Japon, le Royaume-Uni, le 
Vdnézuela, l'Allemagne de l'Ouest, l'Australie, l'Iran, l'Arabie 
Saoudite, la France et l'Italie, qui ont compté au total pour 
un peu plus du cinquième des importations canadiennes. Les 
produits de l'automobile et le pétrole brut ont été les plus 
importants produits importés, reprCsentant ensemble plus de 
30 1 de Is valeur totale des achats de marchandises 3 l'étran- 
ger. D'autres produits importants ont été l'acier, lea produit 
chimiques, le sucre, le materiel de communication et connexe, 
d'autres types de materiel de transport, de materiel divers et 
d'instruments, ainsi que le charbon. 

Le tableau 5 donna las ajustementa apportées 3 la statis-
tique du commerce extCrieur du Canada (exportations et imports- 



Table 5. In the quarter under review there was a net 
,ddition of $184 million to merchandise exports in 
respect of timing adjustments for wheat, crude petro-
eum, natural gas and ships and coverage adjustments 
for gold sales to non-residents. There was a net de-
duction of $25 million from imports mainly reflecting 
timing adjustments in respect of progress payments and 
deliveries of civilian aircraft and automotive tooling 
amortization charges as well as purchases of non-
monetary gold from non-residents. The total effect of 
these adjustments was to swing the recorded trade bal-
ance by $209 million to a surplus of $21 million. 

The high rate of inflation in prices of domestic 
exports which appeared in the first quarter of 1974, 
at over 12% continued to decelerate in the fourth quar-
ter dropping to a rate of 3.4% above the previous quar-
ter. The largest price increases in the quarter were 
for barley, natural gas, pig iron, pulpwood, asbestos 
and chemicals. A decline in export prices of beef was 
recorded. 

The rate of increase in the import price index 
accelerated in the fourth quarter to 6.3% from 5.9% in 
the previous quarter. During the fourth quarter of 
1974 there were significant increases in the prices of 
raw sugar, steel, chemicals, live animals, cotton and 
fuel oil. 

In the fourth quarter with the prices of imports 
rising faster than those of exports, there was a dete-
rioration of over two percentage points in the Canadian 
terms of trade. 

In the fourth quarter total exports to developing 
ountries amounted to $840 million. Such exports in-
Luded grants in the form of food and other commodities. 
[ther financing of exports is done partly by development 
loans and export credits provided by the Canadian gov-
rnment and its agencies. In this quarter the total 

value of the various commodity-oriented aid programmes 
of the Government of Canada amounted to 31% of Canadian 
exports to these countries. Food and other commodity 
grants represented 17% of such aid while soft loans and 
export credits represented 24% and 59%, respectively. 

I 

I 
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tions) pour la balance des paiements. Au coura du trimestre 
observe, ii y a eu une addition nette de $184 millions aux cx-
portations de marchandises qui visalt des ajustements de pCriode 
pour le blé, le pétrole brut, le gaz naturel et lea navires, 
et des ajustementa de couverture pour les ventes d'or aux non-
residents. Ii y a eu one deduction nette de $25 millions aux 
importations, ce qui traduit principalement des ajustements de 
période relatifs aux paiements échelonnéa, aux frais de livrai-
son des aéronefs civils et d'amortissement pour i'usinage des 
produits de i'automobiie, ainsi qu'aux achats d'or non monétaire 
aupr3s des non-residents. Ces operations se sont soldées par 
un revirement de $209 millions dana le solde commercial enre-
gistré, qui est passé d'un deficit a un excédent de $21 millions. 

Le taux d'inflation des prix des exportations intérieures 
qul s'est manifesté au premier trimeatre de 1974 par une hausse 
do plus de 12 1 a continue do se réduire au quatrième trlmestre 
pour se fixer 3 3.4 1 au-dessus de ceiui du trimestre précédent. 
Lea hausses do prix lea plus importantes pour ce trimestre oat 
été observées pour Vorge, le gaz riaturel, is fonte, is p3te de 
bole, l'amiante et lea produits chimiques. On a enregistré un 
fléchiseement des prix 4 l'exportation pour le boeuf. 

Le taux d'accroissement de l'indice des prix 3 l'importa-
tion a suginenté, peasant de 5.9 Z au troisième trimestre 3 6.3 % 
au quatri3me. On a observe d'importantes augmentations do prix 
du sucre brut, de i'acier, des produits chimiques, des animaux 
vivants, du coton at du mazout. 

Comme les prix I l'importation oar augmenré plus rapide-
meat que los prix I l'exportation, lea termee de l'echange du 
Canada ont enregistré une baisse de plus de 2 2 au coure du 
quatri3me trlmestre. 

Au cours de cette memo période, l'ensemble des exports-
tions vers lea pays en vole do développement s'esr élevé 3 
$840 millions. Ces exportations comprennent des subventione 
sous la forme d'aliments et d'autres merchandises. Los expor- 
tations soot financées en partie par des préts so dCveloppement 
at des credits I l'exportation consentis par l'intermédiaire du 
gouvernement canadien et de see organismes. Au cours du trimes-
tre observe, Is valeur totale dee divers programmes d'aide do 
gouvernement du Canada visant lee approvisionnements an produits 
a représente 31 1 des exportations canadiennes vera tee pays. 
Lea dons sous forme d'aliments et d'autres merchandises ont 
reprCsenté 17 2 de la valour de cette aide, alors que lea préts 
de favour et les credits I l'exportation intervenaient reepec-
tivement pour 24 2 et 59 1. 

Lea recettes eu titre des operations aur invisibles ont 
été au total de $1,801 millions, dont presque $1,400 millions 
au titre des services et Un peu plus de $400 millions so chapi-
tre des transferts. Le total de $2,785 millions au chapitre des 
paiements s'explique par des paiements d'environ $2,600 millions 
au titre des services et de $186 millions pour lee transferts. 
Le deficit de $1,215 millions au titre des services a donc été 
partiellement compensé par Un excddont do $231 millions au cha-
pitre des transferts laissant un deficit global de $984 millions 
pour lea operations sur invisibles. 

Avec des psiements nets do l'ordre de $568 millions, lee 
intéréts et les dividendea ont conetitué l'élément le plus im-
portant du deficit des operations sur invisibles. Dee recettes 
totales do $203 millions se sont réparties pratiquement de facon 
égale entre lea intéréts et lea dividendes. Los revenue au 
titre des reserves csnadiennes do devises etrangIree ont été is 
principale source des gains sous forme d'interete, tandis que 
lee dividendes propres aux inveatissements directs constituaient 

majeur des dividendes en provenance de l'Ctranger. 
Environ lea troia quarts des recettes sous forine d'int6r3ts ont 
été réal1sées  aux Etats-Unis, alors qu'au chapitre des dividen-
des lea Etats-Unis et l'Europe Occidentale représentaient ree-
pectivement la moitlé at un cinquième du total des gains. 

Lee psiements sous forme dintéréts se rapportaient prin-
cipalement aux emprunts des administrations provinciales et des 
sociétés contractés aux Etats-Unis, alors quo plus des quatre 
cinquilmea do ces palements étaient verses aux residents de ce 
dernier pays. Les palements sous forme de dividendes au titre 
des investissements directs américaina au Canada oat représonté 
Is plus grande partie de l'ensemble des dividendes payC oux 
non-residents; ils comprenaient Un nombre inhabitucilement éle-
ye do paiements échelonnés so tours du trimestre. 

Total receipts from non-merchandise transactions 
amounted to $1,801 million, comprising almost $1,400 
million for services and just over $400 million for 
transfers. Total payments at $2,785 million were ac-
counted for by service payments of about $2,600 million 
and transfers of $186 million. The deficit of $1,215 
million on service transactions was thus partially 
offset by a surplus of $231 million on transfers, re-
sulting in an overall deficit of $984 million on non-
merchandise transactions. 

With net payments amounting to $568 million, 
interest and dividends was the largest single component 
of the deficit on non-merchandise transactions. Total 
receipts at $203 million were practically equally split 
between interest and dividends. The income on Canada's 
foreign exchange reserves was the main source of in-
terest earnings while dividends on direct investment 
were the principal component in dividends received from 
abroad. About three quarters of interest receipts were 
earned in the United States, while on dividends, the 
United States and Western Europe accounted for one half 
and a fifth of the total, respectively. 

Interest payments largely reflected the servicing 
' provincial government and corporate borrowings in the 
?nited States with over four fifths of total interest 
;ayments made to residents of the United States. Div-
[dead payments on United States direct investment in 
Canada accounted for the bulk of total dividends paid 
to non-residents and included an unusually large num-
ber of irregular payments in the quarter. 
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Exjortatlons tic mureliandiscu ci. 

Selected exports by destination with adjustments for Balance of Payments purposes 

Certaines exportations salon 1. destination, 50cc ajustemenc sos fins de Is balance des paiementa 

Percent of 
Destination 	 total 

exports 
(Trade of 

Other 	All 	Canada) 
United 	United 	Other 	coon- 	coon- 	- 
States 	Kingdom 	E.E.C. 	Japan 	Cries 	tries 	En 2 do 
- 	- 	- 	- 	- 	- 	tOtaldes 

Etacs- 	Royaume- 	Autres 	Japon 	Autres 	bun 	exports- 
Unis 	thai 	pays,de 	pays 	pays 	tiona (can- 

la C.E.E. 	 merce du 

N' 000, 000 

TOTAL EXPORTS (Trade of Canada) 21,320 1,895 2,133 2,224 4,480 32,052 100.0 EXPORTATIONS NATIONALES (commerce du 
Canada). 

Of which: DonE: 
Motor vehicles, engines and 5,384 7 10 2 257 5,660 17.7 VBhicules A moteur, moteurs et 

parts. pièces. 
3,415 - - - - 3,415 10.7 P6trole brut 

15 208 300 305 1,213 2,041 6.4 816 Wheat 	........................... 
Wood 	pulp 	..................... 1,061 110 360 180 151 1,862 5.8 PSte do bois 

1,353 108 18 7 236 1,722 5.4 Papier journal 
Copper ores and alloys 311 176 137 499 172 1,295 4.0 Mineraia de cobra at alliages 

901 133 52 111 93 1,290 4.0 Sciages 
Nickel ores and alloys 429 187 29 41 240 926 2.9 Mlnerain de nickel et alliages 
Fabricated iron and steel ... 600 19 30 3 129 761 2.4 Semiproduita do icr et de l'acier 
Petroleum and coal products 526 17 25 21 55 644 2.0 Produitn do pEtrile at do charbon 

345 56 92 36 14 543 1.7 Minerul de for 

Crude 	petroleum 	............... 

Aluminum ores and alloys 302 56 48 50 85 541 1.7 Minerals de i'alumioium alliages 

Newsprint 	paper 	............... 

Aircraft, engines and parts 369 21 25 4 76 495 1.5 Moteurs cc pièces d'aBronafs 
494 - - - - 494 1.5 Can naturel 

lumber 	.......................... 

AflJUSTh14TS: AJiJST4ENTS; 
- + 80 -51 + 14 + 75 + 118 Blh 

(ron 	ore 	........................ 

- 	66 - - - - - 	66 uconobiles 

Natural 	gas 	.................... 

+ 185 - - - - + 185 Energie 

Wheat 	............................. 
Automobiles 	..................... 

Other adjustments 	. ............ + 151 - + 21 + 20 + 12 + 204 Autres ajostemerir 
Energy 	.......................... 

EXPORTS (adjusted for Balance 

.. 

21.590 1.975 2.103 2.258 4.567 32,493 EXPORTATIONS (apr1 
of Payments). fins de is baler 

Merchandise Imports 1974 

Importations de merchandises an 1974 

Selected imports by source with adjustments for Balance of Payments purposes 

Certaine, importations melon l'origine, aver ajustewenta sum fins de Is balance des patements 

Source - Origine 
Percent of 

total 
imports 
(Trade of 

Other All C 	d United ljniced Other Vene coun- coon- - - 
States Kingdom E.E.C. Japan macla tries cries En I do 

tats- oyaune- Autres Japon 'lAnA- Autres boos 
total den 

Usia Cod pays 0de nods pays Pays tiom 	(com- 
a C.E.E. merce du 

Canada) I 

8' 000 , 000 

21,269 1.126 1,918 1,427 1,290 4,548 31,578 100.0 IMPORTATIONS (consnerce do Canada) 

Of which: Donc: 
Motor vehicles engines and 6,306 56 218 335 - 80 6.995 22.2 VAhicules N moceur, meteors et 

parts pièces. 
- - - 1,190 1,456 2,646 8.4 p6crole brut 

Chemicals and chemical 
... 

66 74 177 51 - 69 1,537 4.9 Prodoits chimiqoes 
Crude 	petroleum 	..............- 

products. 
Fabricated iron and steel 635 l 195 258 - 169 1,258 4.0 Seni-prodoics do fer at de 

Pacier. 
Communication equipment 583 37 28 209 - 100 957 3.0 Materiel de tNlNconnnunicmtioc 
Tractors and agricultural 790 29 50 21 - 11 901 2.9 Tracteurs cc machines agricolea 

IMPORTS (Trade of Canada) 	......... 

machinery. 
Aircraft, engines and parts 631 24 10 - - 2 667 2.1 Meteors at pièces d'aNronefs 
Electronic cosputera and 476 24 44 28 - 36 608 1.9 Ordinateurm et materiel de bureau 

Office equipment. 

ADJUSTMENTS: AJUSTEMENTS: 
131 - - - - - - 131 Prodults do l'automobilc 

Aircraft and other equipment - 	70 - - - - - - 	70 ANroncfs cc autren matNrir 
3 + 56 - 3 - 3 + 10 + 39 + 	96 Autres ajustements 

Automotive products 	............- 

Other 	adjustments 	..............- 

IMPORTS (adjusted for Balance of 21,065 1,182 1,915 1,424 1,300 4,587 31.473 IMPORTATIONS (aprèa ajusteon-- 
Payments). fins de Is balance des paioaanc 

I 

I 
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re was a deficit of $123 million on travel re- 
rum deficits of $42 million and $81 million 

.----i, the United States and overseas countries 
iniy the United Kingdom and continental Europe), 

spectively. Expenditures of residents of Japan 
travelling in Canada amounted to $6 million and exceed-
ed Canadian expenditures in Japan by $4 million. In 
absolute terms, the United States is the most important 
area on both the receipts and payments sides of this 
account. In relative terms, however, its importance in 
total Canadian travel expenditures abroad Is less than 
its contribution to total Canadian travel earnings from 
abroad. 

Transactions in "other services" led to a deficit 
of $294 million: within this item there were net pay-
ments of $187 million in respect of business services, 
$96 million for miscellaneous income transfers and $11 
million for government expenditures. 

Unilateral transfer receipts amounted to $417 
million. About half of this amount accrued through in-
flows of funds transferred by newly-arrived immigrants 
into Canada. In this quarter tax withheld on income 
distributions and service payments to non-residents was 
relatively significant and represented about two fifths 
of total transfer receipts. 

Tranafer payments amounted to $186 million. Some 
37% of these payments were personal and institutional 
remittances including remittances by a number of non-
governmental organizations to developing countries. 
In addition to such aid, these countries received 
outflows amounting to over two fifths of total transfer 
lyments in the form of official contributions by the 
usdian government for economic and social development. 
this quarter the largest contribution in the official 
iatance programme was for food aid and for the inter- 
tional assistance account in respect of economic and 
hnical aid mainly to Colombo Plan, and African 
incophone and Commonwealth countries. 

Current Account - 1974 

International transactions in goods, services and 
unilateral transfers between Canada and the rest of the 
world resulted in a current account deficit of $1,877 
million in 1974, up considerably from the $425 million 
deficit recorded in 1973. This development was largely 
attributable to a sharp contraction in the merchandise 
trade balance, the surplus on which declined by more 
than a billion dollars. 

During 1974, the total value of merchandise ex-
ports rose to nearly $32.5 billion an increase of 27% 
over 1973. Merchandise imports, however, advanced at 
a more rapid pace, rising by 35% to almost $31.5 billion. 
The resultant trade surplus of $1,020 million was less 
than half the $2,231 million surplus recorded in 1973. 
Excluding trade in crude petroleum, the balance was in 
surplus by only $100 million, compared with a $1.6 
billion surplus a year earlier. On balance, the rise 
in the value of the trade flows was largely the result 
of increases in both export and import prices. In real 
terms, the decline in the trade balance was more pro-
nounced as the physical volume of exports decreased in 
1974 while imports rose. 

Crude petroleum was a major contributor to the 
rise in the exports and imports, accounting for 29% of 
the advance in exports and 21% in imports. The balance 

trade in crude petroleum amounted to a surplus of 
20 million in 1974, up from $616 million a year 
rlier. 

Substantial increases were also recorded for ex-
'rts of wheat, woodpulp, newsprint, and petroleum and 
il products. While the volume of wheat shipments 

declined in 1974, a substantial rise in prices resulted 
in an export gain of almost $900 million for this corn- 

Ii y a Un deficit de $123 millions au chapitre des voya-
ges touristiques, consequence de deficits de $42 millions et de 
$81 millions respectivement avec los Etats-Unis et lee pays 
d'outre-mer (surtout le Royaume-Uni et l'Europe continentale). 
Lea dépenses des residents japonais voyageant au Canada se sont 
dlev6es A $6 millions et ont dépassé de $4 millions celles de 
Canadiens au Japon. En termea absolus, los Etats-Unis occupent 
Is place Is plus importante, 5 Is fois au chapitre des recettes 
et des dépensea pour ce compte. En termes relatifs, cependant, 
leur importance par rapport au total des dCpenses touristiques 
du Canada A l'Ctranger eat inférieure I leur contribution au 
total des recettes touristiques provenant de l'étranger. 

Lea operations mu titre des "Autres services" ont laisa8 
un deficit de $294 millions, compose de paiements nets de $187 
millions au chapitre des services commerciaux, de $96 millions 
mu titre des transferts de revenus divers et do $11 millions 
mu regard des operations des administrations. 

Les recettes mu chapitre des transferts unilatéraux Se 
mont chlffrèea I $417 millions. Environ Is rnoitié de Ce montant 
provenait d'entrées de capitaux transfIrds par des immigrants 
arrives depuis peu so Canada. Au coors do trimestre observe, 
lea retenues fiscales relatives aux distributions de revenus 
et lea paiements mu titre des services aux non-residents ont 
été relativement importants, reprIsentant environ lea deux 
cinquilmes de toutes lea recettes au chapitre des transferts. 

Lea paiements de transfert ae sont élevIs I $186 millions. 
Quelque 37 Z de cea paiements se composaient de veraements I 
des particuliers et institutions, ce gui comprend lea verse-
ments d'un certain nombre d'organismes privIs aux pays en vole 
de développement. En plus de cette aide, ces derniers ont be-
néficié de sorties s'ëlevant I plus des deux cinquilmes du total 
des psiements ao titre des transferts, sorties qui ont pris Is 
forme de contributions officielles du gouvernement canadien 
destinées mu développement economique et social. Au quatrilme 
trimestre, la plus grande partie de 18 contribution mu program-
me d'aide officielle a porte aur l'alde alimentaire et l'aide 
internationsle économlque et technique. Ella était destinée 
aux pays du plan de Colombo, aux pays francophones d'Afrique 
et I ceux do Commonwealth. 

Compte courant - 1974 

Las operations internationalea sur biens of services et 
las transferts unilatéraux entre le Canada et le reste du monde 
se sont soldIs en 1974 par on deficit du compte coorant de 
$1,877 millions, considérablement supérleur 1 celui de $425 mil-
lions enregiatre en 1973. Ce phenomlne eat en grande partie 
attribuable 1 une forte baisse do solde do commerce des marchan-
dises, dont l'excédent a diminuI de plum d'un milliard de dol-
lars. 

En 1974, Is valour totale des exportationa de marchandi-
sea a atteint prls de $32.5 milliards, soft une hsusae de 27 % 
par rapport 1 1973. Lee importations do marchandises ont cepen-
dant progreasé beaocoup plus rapidecient, soit de 35 %, pour 
s'établir I proaque $31.5 milliards. L'excédent commercial de 
$1,020 millions en resultant reprIsente donc moms de Is moitiC 
do celul do $2,231 millions enregistré en 1973. Sans le com-
merce do pétrole brut, Is balance commercials n'a enregistré 
qu'un excddent do $100 millions, contre $1.6 inilliard il y a 
on an. Dana l'ensemblo, la hausse do Is valour dos flux commer-
claux eat largement attribuable aux augmentations des prix 1 
l'exportation et 1 l'importation. En termes reels, la baisse 
do Is balance comnierciale eat plus marquee, car le volume reel 
des exportations a diminuC en 1974 tandis que celul des impor-
tations augmentait. 

Le pCtrole brut s dtd un élémont important do la progres-
sion des oxportations of dos importations, dont ii a roprésen-
té respectivement 29 1 of 21 1. Le solde du commerce do pétrole 
brut a enregistré on excédent de $920 millions en 1974, contra 
$616 millions l'année précCdente. 

Des hausses apprCciables ont êté également enregistrées 
dams le cas des exportations de blé, do pate de bois, do papier 
journal at des produits do pCtrole et du charbon. Alors quo le 
volume des expeditions do blé dlminuait en 1974, one majoration 
substantielle des prix so traduisait par on gain do presquo 
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Merchandise imports from the United States ad-
vanced by 28% to $21,065 million. More than half of 
this expansion came from increased purchases of end 
products. Automotive imports registered the largest 
gains, rising by more than $700 million. The deficit 
on automotive trade with the United States amounted to 
$856 million in 1974, an increase of more than $500 
million from a year earlier. Substantial gains were 
also recorded for imports of other transportation 
equipment, coal, steel, miscellaneous equipment and 
tools, plastics and organic chemicals. 

$900 millions des exportations de ce produit. Les exportatioT 
de produits de l'automobiie ont enregistré une avance d'envirc-
$250 millions. Ces hausses ont été partiellement effacées poi 
une reduction appreciable de plus de $300 millions des export - 
tions de sciages. 

En plus du pétrole brut, Is progression des importations 
eat attribuable I Is hausse des achats de produits de l'automo-
bile, des semi-produits de l'acier, du sucre brut, des matiBres 
piastiques, des produits chimiques organiques et d'autres types 
de matérial de transport. Les importations d'automobiles et 
de produits de l'automobiie ont augmenté de plus de $850 mil-
lions. Cette forte hausse a laissé un d6ficit accru, d'environ 
$1.3 milliard, presque deux fois supérieur I celui de l'année 
précédente. 

Le deficit de $2,897 millions des operations sur invisi-
bles était aupérieur de $241 millions a celui de 1973. Les 
paiements nets en rapport avec lea operations sur lea services 
ont augmenté de $489 millions pour s'établir I $3,505 millions; 
cette augmentation a été partiellement compensée par une hausse 
de $248 millions des recettes nettes au chapitre des transferts, 
lesquelles ont atteint $608 millions. L'accroissement du deft-
cit des services eat largement attribuable aux deficits accrue 
notes pour les "autres services" et las intéréts et dividendes. 
Las opérat ions sur lea 'autres services", qui comprennent les 
operations des administrations, les revenus divers et lea ser-
vices comnerciaux, se sont soldées par un deficit de $1,097 mil-
lions, soit $213 millions de plus qu'en 1973. Les paiements 
nets de revenus divers ont représenté Is majeure partie de cette 
hausse. Le deficit au titre des intéréta et des dividendea, 
qui eat l'éiément principal du deficit global au poste des ser-
vices, a progressé de $148 millions pour s'inscrire I $1,492 
millions. line hausse substantielle des recettes sous forme 
de capitaux des immigrants, reliée I la forte hausse du nombre 
d'immigrants arrives su Canada en 1974, explique, pour la ma-
jeure partie, l'excédent accru au titre des transferts unilal - 
raux. Lea contributions officielies aux nav (0 vr 
loppement ont progressé de 30 Z pour 	.r ; 	- 

Operations du compte courant, par régic 

Le deficit du compte courant avec los rtits-Lis 	ugruci- 
té de $555 millions pour s'Ctablir I $1,812 millions en 1914. 
Le commerce de marchandises at lea operations sur invisibles ont 
contrlbué I cette augmentation. L'excédent du commerce de mar-
chandises, qui était de $814 millions en 1973, eat tombé I $525 
millions en 1974, tandis que le deficit des operations sur in-
visibles enregiatrait une autre hausse $266 millions pour a'ins-
crire I $2,337 millions. 

Les exportations de marchandises vera las tats-Unis oat 
progresse de 25 1 pour atteindre $21,590 millions. Lea expédi-
tions de pétrole brut, qui ont progressé de plus de $2 milliards, 
représentent presque is moitié de cette hausse. Lea exports-
tions d'autre8 produits energetiques assimilés ont ajouté pour 
leur part $464 millions. Des hausses appréciables ont egale-
ment éte observées dana le cas des exportations de pete de bois 
et de papier journal, alora que les expeditions de sciages accu-
saient un recul attribuable au ralentissement de l'industrie de 
la construction résidentielle aux Etats-Unis. Lea exportatioris 
de produits de l'automobile ont progressd d'environ $200 mil-
lions. Pendant que lea ventes de voitures particuliIres et de 
camions dépassaient leur niveau de 1973, lea ventes de moteurs 
pour véhicules automobiles, de leurs pieces et accessoires accu-
saient, pour leur part des baisses appréciables s'inscrivant 
dane le cadre du ralentissement actual de la production aux 
tats-Unia. 

Lea importations de marchandises en provenance des tats-
Unis se sont accrues de 28 Z pour s'établir I $21,065 millions. 
Plus de is moitié de cet aceroissement eat imputable I l'aug-
mentation des achats de prodults finis. Ce sont lea importa-
tions de produita de l'automobile qui ont le plus progressé, 
augmentant de plus de $700 millions. Le deficit du commerce 
des produita de l'automobile avec lea Etats-Unis s'est élevë 
$856 millions en 1974, ce qui représente une hausse de plus d 
$500 millions sur l'année précédente. Des gains appréciables 
ont également été observes au chapitre des importations d'aut i 
types de materiel de transport, de charbon, d'acier, de matériI 
at instruments divers, de produits en matières plastiques et d1 

produlta chimiques organiques. 

modity. An advance of about $250 million was recorded 
on automotive exports. Partially offsetting these in-
creases, there was a substantial reduction in lumber 
exports of more than $300 million. 

Apart from crude petroleum, the advance in imports 
was paced by higher purchases of automotive products, 
fabricated steel, raw sugar, plastics, organic chemicals 
and other transportation equipment. Imports of automo-
biles and automotive products increased by more than 
$850 million. This strong rise in automotive imports 
led to an enlarged deficit on automotive trade of about 
$1.3 billion, almost twice as large as the deficit of 
the previous year. 

The non-merchandise deficit of $2,897 million was 
$241 million higher than in 1973. Net  payments in re-
spect of service transactions rose by $489 million to 
$3,505 million, partly offset by a $248 million increase 
in net transfer receipts of $608 million. The expansion 
in the services deficit was largely due to the enlarged 
deficits recorded on 'other services" and interest and 
dividends. 	'Other service' transactions, which is 
composed of government transactions, miscellaneous in-
come and business services, resulted in a deficit of 
$1,097 million, up $213 million from 1973. Net  payments 
of miscellaneous income accounted for the larger part 
oi' this increase. The deficit balance on interest and 
dividends, which is the major contributor to the overall 
services deficit, rose by $148 million to $1,492 million. 
A substantial increase in receipts of immigrants' funds, 
in line with the sharp rise in the number of immigrants 
entering Canada during 1974, was the major factor ac-
counting for the enlarged surplus on unilateral trans-
fers. Official contributions to developing countries 
rose by 30% to $332 million. 

Current Account - Transactions by Area 

With the United States the deficit on current 
account rose by $555 million to $1,812 million in 1974 
Both merchandise and non-merchandise transactions con-
tributed to this movement. The surplus on merchandise 
trade, which amounted to $814 million in 1973 declined 
to $525 million in 1974, whereas the deficit on non-
merchandise trade registered a further $266 million 
increase to $2,337 million. 

Merchandise exports to the United States rose by 
25% to $21,590 million. Shipments of crude petroleum, 
which increased by more than $2 billion, accounted for 
almost half of the rise in exports. Exports of other 
energy related commodities contributed an additional 
$464 million to the advance in exports. Substantial 
increases were also recorded for exports of woodpulp and 
newsprint, while shipments of lumber declined as a 
result of a downturn in the residential construction 
industry in the United States. Exports of automotive 
products rose by about $200 million. While sales of 
passenger vehicles and trucks increased from their 
levels in 1973, exports of motor vehicle engines, parts 
and accessories registered sizeable declines, in line 
with production cutbacks in the United States. 
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Relative importance of current account items - by area 

Importanc. relative des post.s du cempte courant - par zone 

United States: Itats-Unin: 

85.0 5.2 1.8 3.5 3,3 1.2 100.0 25,388 Recettea 
77. 4  4.4 6.9 3.5 7.2 0.6 100.0 27,200 Psiementa 

United Kingdom: Royaume-Uni: 
73.2 3.5 1.5 5.5 10.6 5.7 100.0 2.699 Recettes 
60.4 11.0 6.6 7.7 11.0 3.3 100.0 1.956 Paies..fltu 

Receipts 	....................... 
Payments 	....................... 

Other E.E.C.: Autres pays de Is 

Receipts 	....................... 

79.4 3.8 1.6 5.6 5.1 4.5 100.0 2,648 Recettes 

Payments 	....................... 

68.7 7.1 7.4 6.2 9.2 1.4 100.0 2.187 Paiements 
Receipts 	....................... 
Payment. 	....................... 

Japan: Japan: 

Receipt 	....................... 92.3 0.8 0.2 4.7 1.9 0.1 100.0 2,447 Recettes 

Payments 	....................... 91.1 0.3 0.5 6.0 1.9 0.2 100.0 1.563 Psietnents 

lther OECD: Aatres pays de lO.C.D.E: 

Receipts 	....................... 80.7 3.7 1.3 6.8 4.5 3.0 100.0 1,355 Recettes 
68.9 8.1 1.8 7.6 11.9 1.7 100.0 1,646 Paiaments 

Autres: 
74.8 2.1 4.6 4.7 7.0 6.8 100.0 4.645 Recettes 

'nvinents 	....................... 

80.4 4.0 0.4 5.0 2.5 7.7 100.0 5,907 Pajements 
pta 	....................... 

-residents: ea Ts lea non-residents: 

82.9 4.3 2.0 4.1 4.3 2.4 100.0 39.182 Recette. 

nts 	....................... 

76.7 4.8 5.6 4.3 6.8 1.8 100.0 41,059 Paiementa 

Relative importance of areas - by current account item 

.ourant relative des zoo....1ar post. d: £Z 	j ._ . Ztaste 

United States: tsts-Unis: 

pts 	....................... 

66.4 78.4 58.9 55.1 49.5 31.9 64.8 25,388 Recettea 
66.9 60.5 82.8 53.0 69.8 21.4 66.2 27,200 Paiements 

United Kingdom: Royae-ini: sm  
6.1 5.6 5.2 9.2 16.9 16.7 6.9 2.699 Recettea 
3.8 10.9 5.6 8.5 7.7 8.5 4.8 1,956 Paiements 

Other E.E.C.: Autres pays de 1a C.E.E.: 
6.5 6.0 5.2 9.2 8.1 12.9 6.8 2,648 Recettes 

Receipts 	....................... 
Payments 	....................... 

6.1 10.0 9.0 9.7 9.2 5.3 6.8 2.787 Paiementa 

Receipts 	....................... 
Payments 	....................... 

Japan: Japon: 
6.9 1.2 0.8 7.1 2.7 0.3 6.2 2,447 Recettes 

Receipts 	....................... 
Payments 	....................... 

4.5 0.3 0.4 5.3 1.0 0.4 3.8 1,563 Psiements 
Receipts 	....................... 

Other OECD: Autces pays de I'O.C.D.L: 

Payment. 	....................... 

3.4 3.0 2.3 5.7 3.6 4.3 3.5 1,355 Recettes Racaipts 	....................... 
Payments 	....................... 3.6 6.7 1.3 7.0 7.0 3.7 4.0 1.646 Paiements 

:)ther: fl  
Autres: 

Receipts 	......................10.7 5.6 27.6 13.7 19.2 33.9 11.8 4,645 Recettes 
Payments 	......................15.1 11.8 0.9 16.5 5.3 60.7 14.4 5,907 Paiemencs 

All non-residents: Tous its non-residents: 
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 39,182 Recettes Receipts 	....................... 
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 41.059 Paiements 

9' 000 , 000 

Payments 	....................... 

Area Zone 

1) by item: 	 Totsl(l), par poste: 
pta 

 
......... . ........ . ... .32,493 	1.684 	784 	1,602 	1,689 	930 	39.182 	Recettes 

ota 
 

.................. .... .31,473 	1.986 	2.276 	1,783 	2.786 	755 	41,059 	Palementn 

jude, withhoidina tam. - Ron compria lea retenues fistalea. I 
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L'accroissement de $266 millions du deficit des opérati 
sur invisibies n'a pas été aussi important que celui des pale-
ments nets sous forme d'intér8ts et de dividendes et des pale-
ments mu titre des "autres services". Le solde déficitaire d 
interets et des dividendes eat passé de $1,247 millions en 1973 
B $1,423 millions en 1974, surtout B cause de is hausse des 
paiements nets sous forine de dividendes. S'agissant des opéra-
tions cur les 'autres services', il y a eu progression de $155 
millions de leur deficit, qui s'inscrit B $1,109 millions. Ces 
haussea ont été partiellement compensêes par des excédents plus 
Clevés au chapitre des voyages (+ $36 millions) et des trans-
ferts bilatéraux (+ $31 millions). 

L'excédent do compte courant avec le Royaume-Uni a augmen-
té de $159 millions pour s'établir B $743 millions en 1974. Ce 
mouvement eat inflrleur B l'accroissement du snide commercial, 
dont l'excédent a progressé de $189 millions pour s'inscrire B 
$793 millions. Lea exportations de marchandises vers le 
Royaume-Uni ont augmenté de 23 % pour se fixer B $1,975 millions 
alors que les importations progressaient de 18 Z pour atteindre 
$1,182 millions. Le blé, Is pBte de bois, les sciages et le 
papier journal ont été lea produits qui ont le plus contribué 
B l'accroissement des exportations, intervenant pour lea dewc 
tiers de is hausse globale. Quant aux importations, lea pro-
gressions observées ont touché un certain nombre de categories 
de marchandises, principalement le groupe des semi-produits. 

Lea operations sur invisibles avec le Royaume-Uni ont 
laissé on snide déficitaire de $50 millions, ce qui represents 
une hausse de $30 millions sur l'année derniBre. Un deficit 
deux fois plus flevê de $141 millions au chapitre des services 
a été partleilement compensé par une hausse de $42 millions des 
recettes nettes au titre des transferts, qui ont ainsi atteint 
$91 millions. La principale raison de l'elargissement do dé-
ficit des services a été Is baisse de $43 millions des recettea 
nettes sous forme de revenus divers, baisse qul eat inférieure 
B la diminution des revenua mu titre des dépéts privPs B court 
terme dans lea banques du Royaume-Uni. Une hausse de t 1  
50 % des recettes sous forme de capitaux des immigrant 
que l'accroisaement de l'excédent au titre des tranaf-i: 

Le deficit du compte courant avec tous lea autr t.  
eat pasaé d'un excédent de $248 millions en 1973 Bun deti,it 
de $808 millions en 1974. Ce renversement eat entiBrement im-
putable au fléchissement de Is balance commerciale. Lea expor-
tations de marchandises ont augmenté de 34 Z pour s'inscrire B 
$8,928 millions, tandis que les importations enregistralent une 
hausse spectaculaire de 58 % pour s'établir B $9,226 millions, 
entratnant sinai un deficit de $298 millions du commerce de 
marchandises; Ce deficit représente un revirement condisérable 
par rapport B l'excédent de $813 millions enregistré en 1973. 

On a enreglstré une hausse de plus de $400 millions des 
exportations vera le Japon, qul est le deuxième plus gros client 
du Canada. Cette hausse eat surtout attribuable aux exporta-
tions de blé, de pBte de bois et de cuivre brut. Parmi lea 
autres pays vera lesquels on a observe une progression apprécia-
ble des exportatlons, on peut citer la République populaire de 
Chine, l'Italie, le BrBsil et l'Algérie. Des hausse de plus de 
$100 millions ont êté enregistrées pour chacun de ces pays. Lea 
exportations de blé, qui ont augmenté de plus de $700 millions, 
sont intervenues pour une large part dana is progression des 
exportations. 

L'augmentation des importations en provenance de 'tous 
lea autres pays' eat surtout attribuable aux achats de pétrole 
brut, lesquels ont repréaentB 50 % de Is hausse globale. Tota-
lisant $2.6 milliards en 1974, ces importations dépaasaient de 
$1.7 milliard leur niveau de l'année precédente. Le Vénézuela, 
qul eat he principal fournisseur de pétrole du Canada, eat in-
tervenu pour 42 % de is hausse, et l'Iran at lArabie Saoudite 
pour 44 X. La balance commerciale du Canada avec lea pays ex-
portateurs de pétrole brut a fait resaortir un deficit de $2.2 
milliards en 1974. 

Lea importations en provenance do Japon, de l'Allemagne 
de l'Ouest, de l'Auatraiie et de 1'Italie not égaiement progre- - 
sé de façon appreciable. En ce qui concerne le Japon, elles 
ont augmentC de plus de $400 millions, en grande partie B cau-
des achata accrus de semi-produits de l'acier et des produits 
de l'automobile. 

The $266 million expansion in the non-merchandise 
deficit was more than accounted for by an increase in 
net payments on interest and dividends and "other 
services". The deficit balance on Interest and divi-
dends rose from $1,247 million in 1973 to $1,423 million 
in 1974, mainly on account of a rise In net dividend 
payments. On other service' transactions, there was 
a $155 million expansion in the deficit to $1,109 mil-
lion. Partially offsetting these increases, enlarged 
surpluses were recorded on travel and on bilateral 
transfers, the former increasing by $36 million, and 
the latter rising by $31 million. 

With the United Kingdom, the surplus on current 
account rose by $159 million to $743 million in 1974. 
This movement was more than accounted for by an ex-
pansion in the merchandise trade balance, the surplus 
on which increased by $189 million to $793 million. 
Merchandise exports to the United Kingdom rose by 23% 
to $1,975 million, while imports increased by 18% to 
$1,182 million. Wheat, woodpulp, lumber, and news-
print were the major contributors to the rise in ex-
ports, accounting for two thirds of the overall in-
crease. The rise in imports was spread over a number 
of conmiodity classes concentrated mainly in the fabri-
cated materials group. 

Non-merchandise transactions with the United 
Kingdom resulted in a deficit balance of $50 million, 
up $30 million from a year earlier. A doubling of the 
deficit on services to $141 million was partly offset 
by a $42 million increase in net transfer receipts of 
$91 million. The major contributor to the expansion 
in the services deficit was a $43 million reduction in 
net receipts of miscellaneous income, more than ac-
counted for by a decline in income on private short-
term deposits held with banks in the United Kingdom. 
An increase of more than 50% in receipts of immigrants' 
funds accounted for the rise in the transfer surplus. 

With all other countries, the balance on current 
account swung from a surplus of $248 million in 1973 
to a deficit of $808 million in 1974. This swing was 
entirely attributable to a decline in the merchandise 
trade balance. Merchandise exports rose by 342 to 
$8,928 million, while imports registered a dramatic 
58% increase to $9,226 million to produce a deficit on 
merchandise trade of $298 million, a considerable swing 
from the surplus of $813 million recorded in 1973. 

An increase of more than $400 million was recorded 
in exports to Japan, which is Canada's second largest 
customer. Wheat, woodpulp, coal and crude copper were 
the major contributors to this advance. Other countries 
to which exports registered sizeabie gains included the 
People's Republic of China, Italy, Brazil and Algeria. 
Export gains of more than $100 million were recorded for 
each of these countries. Exports of wheat, which in-
creased by more than $700 million, contributed substan-
tially to the rise in exports to "all other countries'. 

Crude petroleum was the major contributor to the 
rise in Imports from all other countries, accounting 
for 50% of the overall increase. At $2.6 billion in 
1974, imports of crude petroleum were $1.7 billion 
above their level of a year earlier. Venezuela, which 
is Canada's major supplier of imported oil, accounted 
for 422 of this increase, while Iran and Saudi Arabia 
accounted for 44%. Canada's trade balance with the 
countries from which crude petroleum Is imported 
amounted to a deficit of $2.2 billion in 1974. 

Substantial increases in imports from Japan, West 
Germany, Australia and Italy were also recorded. ha-
ports from Japan rose by more than $400 million, 
largely due to increased purchases of fabricated steel 
and automotive products. 



Capital Movements(i) 

Mouvements de capitaux(l) 

1974 
1972 	1973 	1974 

II 	III 	IV S Item Detail 

Direct investment in Canada ...... 

Direct investment abroad ......... 

Portfolio transactions ........... 

Other capital movements in long-
term forms. 

Resident holdings of foreign cur-
renc ies. 

Non-resident holdings of Canadian 
short-term paper. 

Other capital movements in short-
tens fornis(2). 

+ 155 + 30 + 85 + 165 + 715 + 720 + 435 
- 145 —155 —360 + 15 - 385 - 590 - 645 
+ 648 + 294 + 343 + 620 + 1,696 + 749 + 1.905 
—163 —215 —182 —191 - 264 — 220 — 751 

+ 438 I - 233 I + 48 I - 42 I + 	466 I - 557 I + 	211 

+ 46 I - 90 I + 118 1 + 5 - 	163 I + 115 I + 	79 

- 87 1 + 634 I— 226 I + 346 I - 1,191 I - 259 1 + 	667 

Investissements directs au Canada 
Investissements directs 1 l'etranger 
Commerce des valeurs mobililres 
Autres operations en capital I long 

terme. 
Avoirs des residents en devises 

étranglres. 
Avoirs des non-residents sur is 

Canada sous forme d'effeta I court 
terms. 

Autres operations en capital I court 
terme(2). 
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Mn non-merchandise transactions, the deficit with 
i1 thor countries declined by $55 million to $510 
Lion. A slight increase in net service payments to 
) million was more than offset by a reduction in the 

Uclicit on transfers, which dropped over 50% to $51 
million. The decline in the deficit on transfers was 
largely due to a sharp increase in receipts of immi-
grants' funds, which increased by more than $100 million. 
While the deficit on service transactions increased by 
only $9 million there were contrasting movements in the 
components of that balance. The deficits on travel, 
freight and shipping and 'other services' all increased, 
ranging from an $8 million rise on "other services" to 
a $33 million increase on travel. Largely offsetting 
these movements, there was a reversal in the balance on 
interest and dividends, which shifted from a $24 million 
deficit in 1973 to a surplus of $18 million in 1974. 
A receipt of a large stock dividend by one company in 
1974 accounted for this movement. 

Capital Movements - Annual Summary 

Capital movements between Canada and other 
countries resulted in 1974 in a substantial net inflow 
of close to $2 billion, following a small net outflow 
of $42 million in 1973. 

En ce qui concerne lea operations sur invisiblea, le de-
ficit avec tous lea autres pays a diminue de $55 millions pour 
s'etablir A $510 millions, line legère augmentation des pale-
ments nets au titre des services, qui se sont êtablia a $459 
millions, a eta entirement effacée par une r8duction du deficit 
des transferts qui est tombé de plus de 50 2 pour s'établir 1 
$51 millions. Cette baisse est largement attribuable I la mon- 
tee en flache des recettes sous forme de capitaux des immigrants, 
et qui ont augmente de plus de $100 millions. Pendant que le 
deficit au titre des services n'augmentait que de $9 millions, 
des mouvements opposes s'observaient dans lee elements de Ce 
soide. Les deficits au titre des voyages, du transport et des 
"autres services" ont tous enregistre des hsussea allant de $8 
millions dans le cas des "autres services" 	$33 millions pour 
les voyages. Ces mouvements ont ate largement compensés par un 
renversement du solde des intérCts et des dividendes, qui est 
passe d'un deficit de $24 millions en 1973 1 un excédent de $18 
millions en 1974. Ce mouvement eat attribuable au psiement d'un 
important dividende d'actions I une seule sociétê. 

Mouvements de capitaux - Sommaire annuel 

Les mouvelnents de capitaux entre le Canada et lea autrea 
pays se sont soldés en 1974 par une entree nette appreciable de 
pres de $2 milliards, qui succde ainsi I is sortie nette peu 
élevée de $42 millions noteS en 1973. 

Net capital movements .......... I + 892 I + 265 - 174 + 918 I + 	874 - 421 + 1,901 I 	Mouvements nets de cspitaux 

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. - On signe moths represents une sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 

(2) Includes balancing item. - Y compris le posts d'équilibre coinptable. 

Le chant d'incertitude qui baigne les perspectives écono-
miques au pays et I l'etranger s'est reflété dana un certain 
nombre de comptes. Les Investissements directs etrangers au 
Canada sont babes a leur plus baa nivesu en dix ens, les en-
trees destinées au secteur du pétrole et du gaz naturel ayant 
ate particulièrement affectées. Le solde des mouvements de 
capitaux I long terme a, par contre, sensiblement progressC par 
rapport 1 1973, car les nouvelles emissions de valeurs canadien-
nes placees I l'étranger ont atteint des montants records. Les 
livraisons des nouvelles emissions de valeurs mobiliIrea ne se 
font pas toujours pendant Is periods d'offre. L'état cl-joint 
donne une certaine idée de l'impact du retard de ces llvraisona 
sur lea mouvements I long terms, et ii Indique que lea offres 
depassajent de $18 millions lea iivraisons en 1974. 

The uncertainty surrounding economic prospects 
both at home and abroad was reflected in a number of 
accounts. Foreign direct investment in Canada declined 
to the lowest level in a decade, with Inflows into the 
petroleum and natural gas sector particularly depressed. 
The balance of capital movements in long-term forms was, 
however, substantially higher than in 1973 as new issues 
f Canadian securities were placed abroad in record 
Imounts. Deliveries of new security issues are not 
ilways effected at the time of offering. The accompa- 
iying statement gives some idea of the impact on long-
term flows of such delayed deliveries and shows that 
ifferinga exceeded deliveries in 1974 by $18 million. 
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Capital Movements in Long-term For 

Mouvements de capitaux I long terrr 

1974 
I tern I III I 	1972 1973 	I 1974 1 	Detail 

+ 495 I — 46 1 — 114 I + 609 I + 1,762 I + 659 	+ 9441 Mouvement reel 

+ 375 	+ 68 	+ 160 	+ 359 	+ 1,838 	+ 773 + 962 Aprls ajustement destine a tenir 
compte des périodea oil lea 
valeurs ont etC offertes. 

Actual movement .............. 

Adjusted to reflect timing of 
security offerings. 

Favourable interest rate differentials and the 
relative strength of the Canadian currency in terms of 
the United States dollar encouraged the net movement of 
short-term capital into Canada, and helped to produce 
the first inward net movement of short-term funds on 
an annual basis since 1965. Major components were in-
flows resulting from a reduction in holdings of foreign 
currencies by Canadian non-banking concerns, and an 
increase in Canadian dollar deposits of non-residents. 
These inflows more than offset a $1 billion increase in 
net outflows arising from the foreign currency opera-
tions of Canadian chartered banks. 

There was some evidence of investment of funds in 
Canada by oil exporting nations, although the full 
amount is difficult to establish due to the use of 
intermediaries in third countries. New issues in 1974 
included for the first time large scale sales, mainly 
of provincial and provincially guaranteed bonds, to 
residents of Middle East countries. 

Capital Movements - Fourth Quarter 1974 Summary 

Net capital inflows in excess of $900 million were 
comprised of an inflow of some $600 million in long-term 
forms, compared with an outflow of $114 million in the 
third quarter, and an inflow of some $300 million in 
short-term forms. In the long-term accounts, new issues 
of Canadian securities were particularly noteworthy, 
reaching a record level of $821 million. Investment 
transactions by Canadian enterprises in their subsid-
iaries and affiliates abroad resulted in a small net 
inflow, compared with a large outflow of $360 million 
in the third quarter. 

Net inflows in short-term forms constituted a 
swing of $369 million from the third quarter net Out-
flow. The turnaround was mainly attributable to the 
increase in non-resident investment in Canadian dollar 
deposits with chartered banks, which more than offset 
substantially higher outflows resulting from the foreign 
currency operations of Canadian chartered banks. 

Geographically there was a net inflow in excess 
of $1 billion from the United StateB, and a net outflow 
of about $100 million to the United Kingdom. Capitni 

Des differences favorables de taux d'intérét et la ferme-
té relative de Is monnafe canadienne par rapport mu dollar amC-
ricain ont encourage le mouvement net de capitaux I court terme 
vera le Canada, at contribué I produire le premier mouvement 
annuel, depuis 1965, de fonds I court terme destinés mu Canada. 
Lea principaux Cléments de ce mouvement not étF des entrées 
provenant d'une reduction des avoira en devises étranglres par 
des intéréts non bancaires canadians et une augmentation des 
d6p6ts en dollars canadiens des non-residents. Ces entrées ont 
plus que compensé une hausse de $1 milliard des sorties nettes 
attribuable aux operations aur le change des banques I charte 
canad iennes. 

Certains indices aemblent indiquer que les pays exporta-
teurs de pétrole investissent mu Canada, mIme s'il est diffir 
d'établir l'étendue des sommes ainsi investies en raison de 
l'utilisation, par ces pays, d'intermédiaires résidant dans 
pays tiers. Lea nouvelles emissions en 1974 comprenaient pon 
la premiere fois des ventes sur une grande échelle, en parti 
Her celles d'obligations Cmises et garanties par lea provin -. 
I des residents des pays do Moyen-Orient. 

Mouvements de capitaux - Sommaire du quatrilme trimestre de 1974 

Lea entrées nettes de capitaux, dépassant $900 millions, 
ae compoaaient d'une entrée de quelque $600 millions de capi-
taux I long terme (comparativement I une sortie de $114 millions 
au troisilme trimestre) at d'une entrée de quelque $300 millions 
de capitaux I court terme. Au chapitre des comptes I long terme, 
les nouvelles emissions de valeura mobiliIres canadiennes ont 
étê particulilrement remarquables, atteignant un niveau record 
de $821 millions. Les operations de placements des entreprises 
canadiennes dana leurs filiales at sociCtés affiliées 1 l'étran-
ger se sont traduites par une entrée nette peu élevCe, alors 
qu'il y avait eu une importante sortie de $360 millions so troi-
sibme trimestre. 

Lea entrées nettea de capitaux 1 court terme représentent 
on revirement de $369 millions par rapport I la sortie nette 
do troisilme trimestre. Ce renversement s'explique principale-
ment par la hausse des placements des non-residents sous forme 
de dépôts en dollars canadiens dans lea banquea I charte, ce 
qul a plus que compensé des sorties sensiblement plus élevCes 
mu titre des operations sur le change des banques I charte cana-
di ennes. 

Par region, il y aeu une entrée nette de plus de $1 mil-
hard en provenance des Etats-Unis et une sortie nette d'environ 
$100 millions vers le Royaume-Uni. Lea mouvements de capiteux 
vers tous los autres revs cc soot prat inliempnr Ppuil ihrgs. 

	

Net inflows for foreign direct investment in 
	

Las entrées nett 

	

Canada amounted to some $165 million in the fourth 
	

étrangera mu Canada ont 	ra.i 	9UU .li riliir,OS au qua- 



uarter and $435 million for the year as a whole. The 
enual inflow was down sharply from $720 million in the 
revious year, and constituted the lowest annual inflow 
-ince 1964. There were a number of transactions in- 
)lving changes in the ownership of existing assets in 

Canada or the refinancing of existing obligations which, 
while they gave rise to direct investment flows, did 
not contribute to current capital formation in Canada 
or normal working capital requirements. If such 
transactions were excluded from the data the net inflow 
for the year would have been of the order of $500 
millions. 

Although broad-based, the decline in direct in-
vestment inflows was especially marked in the petroleum 
and natural gas sector, preliminary estimates indicating 
net outflows from disinvestment by foreign direct in-
vestors in this sector. The net inflow for direct in-
vestment in the manufacturing sector was also substan-
tially below the 1973 level. Two major transactions 
affecting this sector were an inflow for the acquisition 
by United States interests of MacDonald Tobacco Inc. 
early in the year, and a smaller net outflow for the 
repatriation by the Government of Canada of the 
do Havilland Aircraft Company of Canada Ltd. from the 
United Kingdom. For the year as a whole, transactions 
with direct investors in the United Kingdom resulted 
In a small net outflow. Direct investment from the 
United States was equivalent to more than 95% of the 
annual net inflow, and investment from other countries 
equivalent to some 7% of the year's total. 

I 
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trième trimestre, at $435 millions pour l'ensemble de l'année. 
L'entrée annuello est trbs inférieure b celle de $720 millions 
observée l'année précédente; elle 5sf en fait la plus faible 
depuis 1964. 11 y a eu un certain nombre d'opérations portent 
cur des changements do propriétS d'actifs existants so Canada, 
ou sur le refinancement d'engagements existants qul, si elles 
donnent lieu a des mouvements d'investissements directs, me 
contribuent ni I la formation courante de capital mu Canada, ni 
aux besoins normaux de foods de roulement. Si l'on retranchait 
ces types d'opérations, l'entrée annuelle nette aurait été de 
l'ordre de $500 millions. 

Méme s'Il est glnlralisé, le fléchissement des entrées 
su titre des Investissements directs s'est fait particulilrement 
sentir dans le secteur du pétrole et du gaz naturel, lea esti-
mations provisoirea indiquant pour ce secteur des sorties nettes 
sous forme do ddainvestissements par les Investisaeurs directs 
étrangers. L'entrde metre au chapitre des investissements di-
rects dana le secteur de la fabrication a elle aussi baissé 
sensiblement par rapport 1 1973. Los deux principales opéra-
tions qul ont touché ce secteur ant été, d'une part, one entrée 
motto provenant de l'acquisition par des intérPts américains 
do Is MacDonald Tobacco Inc. au debut de l'année et, d'autre 
part, une sortie nette moms élevCe observée lors du rapatrie-
ment par le gouvernement canadien de is sociétd britannique 
de Haviland Aircraft Company of Canada. Pour l'ensemble de 
l'année, lea operations avec des investisseurs directs eu 
Royaume_Uni se soot soldCes par une sortie nette peu élevée. 
Lea investissements directs en provenance des Etats-Unis 
equivalaient I plus de 95 % de l'entrée nette annuelle, et 
ceux en provenance des sutres pays, I quelque 7 C eu total 
annuel. 

Los prices do contréle d'intéréts étrangers par des entre-
prlses dtablies au Canada ont sensiblement influé sur le compor-
tement des investissements directs canadiena I l'étranger en 
1974, jouant un rele de premier plan dams le gonflement des sor-
ties nettes, qui ant atteint un niveau record do $645 millions. 
Plus do la moitié do ces sorties ont eu lieu au troisilme tn-
meatre, avec l'acquisition d'une participation majoritaire dans 
la société américaine ESB Inc. par la International Nickel 
Company of Canada Ltd. Ces sorties Se sont réduites considéra-
blement pour laisser une entrée peu élevCe au quatrilme trimes-
tre, imputable a is vente au gouvernement norvCglen par is so-
ciété Alcan Aluminium Limited do sa participation I des activi-
tés d'sffinage en NorvIge. 

Par region, on peu plus de 55 C des sorties sous forms 
d'investissements directs ont été dirigées Vera lea Etats-Unie, 
et presque 40 C, vera des pays d'outre-mer autres que ceux de 
l'Europe et le Japon. Cette dernière sortie comprenait, cepen-
dant, une hausse appreciable des investissements directs I l'é-
tranger au deuxilme trimestre combinée aux dividendes sun des 
actions qui figurent aux comptes de la balance canadienne des 
paiements comae des recettes au compte courant et des réinves-
tissements simultanés de capitaux I l'étrsnger au compte do 
capital. 

Los Intéréta miniers canadlens ont été I i'onigine d'un 
peu mains do is moitié environ de toutes lea sorties mu chapi-
tre des investissements directs canadiens, suivis des entrepni-
sea finsncilres qui ant compté pour presque 20 C du total. Les 
entreprises canadiennes exercant leurs activités dams l'indus-
trie du pétrole et do gaz naturel, dont de nombreuses sont sous 
contréle étrsnger, ont compté pour quelque 13 C des sorties 
sous forme d'investissements directs, alors que celles des sec-
teurs de is fabrication at divers me partageaient le reste I 
part egale, en gros, 10 C du total. 

Takeovers of foreign concerns by Canadian-based 
enterprises had a significant Impact on Canadian direct 
investment abroad in 1974, playing a significant role 
in boosting net outflows to a record $645 million. 
are than half of this total occured in the third quar- 
Ler, with the acquisition of a controlling interest in 
SB Incorporated of the United States by The Interns-
jonal Nickel Company of Canada Limited. This tapered 
If sharply to a small net inflow in the fourth quarter, 

as Alcan Aluminium Limited sold an interest In its 
smelting operations in Norway to the Norwegian govern-
ment. 

Geographically, slightly more than 55% of direct 
investment outflows were to the United States, and 
almost 40% to overseas countries outside Europe and 
Japan. The latter flows included, however, a substan-
tial increase in direct investment abroad in the second 
quarter associated with a stock dividend, which is 
treated in the Canadian balance of payments accounts as 
both an income receipt in the current account and a 
simultaneous re-investment of capital abroad in the 
capital account. 

Canadian mining concerns were responsible for 
somewhat less than half of all Canadian direct invest-
ment outflows, with financial enterprises next with 
almost 20% of the total. Canadian enterprises in the 
petroleum and natural gas industry, many of which are 
controlled abroad, were responsible for some 13% of 
direct investment outflows, while enterprises in the 
manufacturing and miscellaneous sectors shared equally 
in other outflows, each with roughly 10% of the total. 

Operations sun les valeurs mobililres 
Security Transactions 

Lea operations internationales cur toutes lea valeurs mo- 
International transactions in all long-tern 	bililres de portefeullle I long terme Se sont soldées en 1974 

portfoliosecurities during 1974 resulted in a net in- 	par one entrée nette de capitaux de $1,905 millions, soit one 
I low of $1,905 million, a substantial increase from the 	hausme appreciable par rapport I l'entrée nette do $749 millions 
net inflow of $749 million during 1973. This was the 	observée en 1973. Il s'aglt de l'entrée nette is plus élevée 
Largest net inflow on record and was primarily due to 	jamais enregistrêe; elle eat surtout attnibuable I l'accrolsse- 
higher sales of new Canadian issues. 	 mont des ventes de nouveiles emissions canadiennes. 
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Long-term interest rates in Canada in 1974 in-
creased more sharply than in either the United States 
or Europe providing an incentive for borrowers to seek 
funds abroad. Moreover, the attractiveness to foreign 
investors of certain Canadian issues was increased by 
the up-grading during 1974 of the credit ratings of a 
number of Canadian borrowers. The Government of Canada 
and the Provinces of Ontario, Manitoba and Quebec all 
received improved credit ratings from the influential 
Moody's Investors Service Inc. of the United States. 

IOU 

oo 
1973 	 1974 

II I tur.V1 	::ur 	Li 
part des nouvelles amiss ions du gouvernement canadian acquise 
par des non-residents demeure S peu près Is méme, S $14 mil-
lions, tandis que lea ventes de toutes les autres emissions aug-
mentaient sensiblement. Lea administrations provinciales et 
leurs organismes ont été les emprunteurs de capitaux lea plus 
actifs sur lea marches étrangers puisque les ventes d'émissions 
provinciales directes et garanties aux non-residents se soot 
élevées respectivement S $666 millions et $1,060 millions. Les 
ventes d'éniissions obligataires municipales et d'obligations de 
sociétés S l'etranger ont également augmente de façon apprécia-
ble, s'inscrivant respectivement S $238 millions et $444 mil-
lions. 

Lea taux d'intérét S long terme au Canada en 1974 ont aug-
menté plus fortement qu'aux Etats-Unis ou en Europe, encoura-
geant ainal les eiaprunteurs S chercher des capitaux sur les mar-
chés étrangers. De plus, l'attrait que présentaient aux inves-
tisseurs étrsngers certaines emissions de valeurs canadiennes 
s'est trouvé renforcé par le relSvement en 1974 de is cote de 
credit dont jouissait un certain nombre d'emprunteurs canadiens. 
Le gouvernement du Canada et les provinces de l'Ontario, du 
Manitoba et de Québec ont tous reçu des cotes de credit rehaus-
sees de l'influent Moody's Investors Service Inc. 

0 

1971 	 1972 

Sales to non-residents of ne 
reached a new high of $2,437 milli. 
new issues by the Government of Canaja acquired by non-
residents remained much the same at $14 million while 
sales of all other issues increased substantially. 
Provincial governments and their agencies were the most 
active borrowers of funds abroad, as sales to non-
residents of provincial direct and guaranteed issues 
amounted to $666 million and $1,060 million, respective-
ly. Also up substantially were sales of municipal bond 
issues at $238 million and corporate bond issues at 
$444 million. 

New Issues of Canadian Bonds Sold to United States Residents 

Nouvelles emissions d'obligations canadiennes vendues aux residents des tats-Unia 

1974 
Item 	 1972 	I 	1973 	I 	1974 	I 	Detail 

I 	II 	III 	IV 

$ , 000,000 

Offerings ..................471 	479 	622 	273 	1,099 	1,076 	1,845 0ffert. 
Deliveries .................591 	365 	384 	523 	1,023 	962 	1,827 Livriii 
Undelivered(1) .............198 	312 	586 	336 	204 	318 	336 Non livrcu±) 

(1) At end of period. - A Is fin de la période. 



proximately 70% of new bond issues were 
ted in United States dollars. About 27% of new 
or $647 million were denominated in Canadian 

uilars compared with 152 or $210 million in 1973. The 
increase was a result of several large issues placed 
abroad being denominated in Canadian dollars. In 
previous years, sales to non-residents of Canadian pay 
issues largely occurred through non-residents buying a 
part of an issue placed in the Canadian market. 

About three quarters of new Canadian issues were 
sold to United States residents. Over 17% of gross new 
issues were sold to residents of countries other than 
the United States, United Kingdom and continental Europe 
almost all in the last six months of the year. This is 
in contrast to 1973 when only 12 of new issues had been 
sold to these countries. This large increase was mainly 
due to sales, particularly of provincial guaranteed 
issues, to Middle East nations. 

Retirements of Canadian securities held by non-
residents were $485 million, the lowest level recorded 
since 1969. Included in 1974 redemptions were Govern-
ment of Canada issues of $56 million, provincial direct 
and guaranteed issues of $158 million, municipal issues 
of $95 million and corporate issues of $176 million. 

Trading in outstanding Canadian securities led to 
a net capital outflow of $72 million, a swing of $79 
million from the previous year's net inflow of $7 mil-
lion. Stock market prices exhibited a downward trend 
or the year as a whole and, as is general in periods 
1 market declines, non-resident held Canadian secu-

cities tended to shift into Canadian portfolios. This 
ontributed to net repurchaaes of $111 million of 
anadian equities in 1974. A net sales balance of $39 
illion in Canadian debt issues consisted of net pur-
.hases of Government of Canada issues of $43 million 
and net sales of provincial guaranteed and direct issues 
of $51 million, municipal issues of $8 million and 
corporate issues of $23 million. 

Transactions in outstanding foreign securities 
resulted in a net inflow of $39 million, compared to a 
net inflow of $93 million in 1973. Residents of Canada 
acquired on balance $3 million in bonds and sold $42 
million in foreign stocks. Although almost 90% of gross 
transactions occurred with United States residents, the 
value of United States conmn and preferred stock traded 
declined by 34%, reflecting both a fall in volume and 
in the general level of stock prices. 

New issues of foreign securities purchased by 
residents of Canada amounted to $26 million, down $30 
million from the previous year. Retirements of foreign 
securities held by residents of Canada were $12 million 

International transactions in all long-term 
portfolio securities in the fourth quarter of 1974 led 
to a net inflow of $620 million, an increase of $277 
million from $343 million in the previous quarter. The 
increase was primarily due to higher sales of new 
Canadian issues of $821 million. The net repurchase 
balance of $72 million in trading in outstanding 
Canadian securities was only slightly higher than the 
repurchase balance of $65 million recorded in the third 
quarter. Non-residents acquired on balance $25 million 
of Canadian bond issues and sold $97 million of Canadian 
ommon and preferred stock. Transactions in outstanding 
oreign securities resulted in net repurchases of $10 

million, a decrease from the net repurchases of $37 mil-
lion of the previous quarter. This change was mainly 
the result of lower net repurchasee of United States 
stock from residents of that country. 

I 

I 

I 
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Près de 70 2 des nouvelles emissions obligataires cans-
diennes étaient libellées en dollars américains. Environ 27 2 
des nouvelles emissions d'une valeur de $647 millions, ont été 
libellées en dollars canadiens, contre 15 2 ou $210 millions 
en 1973. Cette hausse imputable eat au placement de plusieurs 
importantes emissions a l'ëtranger libellées en dollars cana-
diens. Au cours des années précédentes, lea ventea aux non-re-
sidents de valeurs payables en dollars canadiens ont etC rCali-
aCes, dane une large mesure, par l'entremise de non-rEsidents 
achetant une partie dune Emission placEe sur le marchE cana-
dien. 

Environ lea trois quarts des ventes de nouvelles Emissions 
canadiennes sont allEes aux tats-1Jnis. Plus de 17 2 des nou-
velles Emissions, brutes ont EtE vendues a des rEsidents de pays 
autres que lea Etata-Unis, le Royaume-Uni et ceux de l'Europe 
continentale; ces ventes ont preaque toutes etC rEalisEes au 
cours des six derniers mois de l'snnCe. C'est un renversement 
de situation par rapport a 1973, alors que lea ventes de nou-
velles emissions I ces pays se limitalent 1 1 2 seulement du 
total. Cette forte hausse est surtout attribuable sux ventes 
d'émissions, notaent celles garanties per lea provinces sux 
pays du Moyen-Orient. 

Lea remboursements de valeurs mobillères canadiennes dé-
tenues par lea non-residents ont totalisC $485 millions, colt le 
niveau le plus baa Jamais enregistré depuis 1969. Sont compri-
ses dana ces remboursements des Emissions do gouvernement cans-
dien de $56 millions, des Emissions provinciales directes et 
garanties de $158 millions, des Emissions municipales de $95 
millions at des emissions de sociEtEs de $176 millions. 

La commerce des valeurs mobillères canadlennes en cours 
a laissE une sortie nette de capitaux de $72 millions, ce qui 
représente un revirement de $79 millions par rapport 1 l'entrée 
nette de $7 millions enregistrée l'annCe precedents. Les cours 
des actions sur le marché ont indiqué un mouvement 1 Is baisse 
pour l'ensemble de l'année, car en période de baisse lea valeurs 
mobililres canadiennes dEtenues par des non-rEsidents tendent 
en gEnEral I se diriger vera des portefeuilles canadiens. Cette 
tendance s'est traduite par des rachats de $111 millions d'ac-
tions canadiennes en 1974. Le solde vendeur net de $39 mil-
lions au titre des Emissions obligataires canadiennes me compo-
sait d'achats nets d'émissions do gouvernement canadien de $43 
millions et de ventes nettea d'émissiona provinciales directes 
et garanties de $51 millions, d'Cmissions municipales de $8 mil-
lions et d'Emisslons de sociEtEs de $23 millions. 

Les operations sur lea valeurs mobililres Etranglres se 
sonc soldés par une entrée nette de $39 millions, contre $93 
millions en 1973. Lea residents du Canada ont acquis pour leur 
part des obligations pour une valeur de $3 millions et vendu 
pour $42 millions d'actions EtrangIres. MEme si environ 90 2 
des opErations brutes ont eu lieu avec des residents des Etats-
Unis, is valeur des actions ordinaires et privllEgiEes échangées 
eat tombEe de 34 2, traduisant 1 Is fois one baisse du volume at 
du niveau gEneral des cours. 

Lea nouvelles emissions de valeurs Etranglres achetEes 
par des residents du Canada ont etC de $26 millions, soit une 
baisse de $30 millions par rapport I l'annEe prEcEdente. Lee 
rachats de valeurs mobililres etranglres par des rEsidents du 
Canada totalissient $12 millions. 

Lea opErations internationales sur toutes lea valeurs mo-
bililres de portefeuille 1 long terme ont laissE au quatrilme 
trimestre de 1974 une entrée nette de $620 millions, soit une 
hausse de $277 millions par rapport sux $343 millions du trimee-
tre precedent. Cette hausse s'explique surtout par des ventes 
accrues, de l'ordre de $821 millions, de nouvelles Emissions 
canadiennea. Le solde racheteur net de $72 millions du commer-
ce des valeurs mobiliIres canadiennea en cours n'Etait que lé-
glrement supErleur I celui de $65 millions enregistre au troi-
silme trimestre. Les non-residents ont acquia au total $25 
millions d'émissiona obligataires canadiennes et vendu pour $97 
millions d'actions canadiennes ordinaires et privilEgiEes. Lee 
operations sur les valeurs mobililres Ctranglres en coors se 
sont soldEes par des rachats nets de $10 millions, ce qui re-
prCsente une baisse par rapport aux rachats net de $37 millions 
du trimestre prEcedent. Ce recul eat attribuable A Is baisse 
des rachats d'sctions des Etats-Unis par les residents de ce 
pays. 
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Autres mouvements de capitaux A long ter- 

L'aide I l'étranger consentle par 1 	vr:rncnt 	i..: 

se compose principalement de paiements reguliers aux organismes 
internationaux dont le Canada fait partie, de contributions of-
ficielles, de prts intergouvernementaux, de souscriptions au 
capital social d'organismes de placement, et de credits I  Vex-
portation. Lea cotisations et lea contributions font partie 
des palements du Canada au compte courant tandis que las autres 
operations, dans Is mesure oO elles donnent lieu 1 des créances 
sur les non-residents, se traduisent principalement dans lea 
mouvements de capitaux I long terme. L'aide aux pays importa-
teurs de pétrole fournie grace au Fonds monétaire international 
figure, toutefois, dans lee reserves internationales du Canada 
et n'apparalt pas au compre de capital. 

Lea sorties su titre de l'aide mu développement sous is 
forme de pr6ts de fsveur, d'avances et de souscriptions du gou-
vernement canadien aux pays en vole de developpement et aux or-
ganismes internationaux de développement ont totalisé $132 mil-
lions au quatrilme trimestre, soil une hausse de $73 millions 
par rapport au trimestre precedent; cette progression a porte 
le total annuel I $348 millions. Plus de Is moitié des paie-
ments mu titre de l'aide su développement a pris Is forme de 
participations aux organisusea internationaux. Lee pr8ts con- 
sentis aux pays en voie de développement art vertu de concessions 
se sont élevés pour Is m6me période I quelque $62 millions, 
1'Afrique at l'Asie bénéficiant respectivement de 42 % et de 
40 % de cette sosme. 

Other Capital Flows in Long-term Forms 

Assistance abroad by the Canadian government 
consists largely of payments of regular assessments to 
the international organizations of which Canada is a 
member, official contributions, inter-governmental 
loans, subscriptions to the capital of investment agen-
cies and the extension of export credits. Assessments 
and contributions both form a part of Canada's payments 
on current account, while other transactions, to the 
extent that they give rise to claims on non-residents, 
are mainly reflected in capital movements In long-term 
forms. Aid to oil importing countries provided through 
the International Monetary Fund is, however, included 
in Canada's international reserves and does not appear 
in the capital account. 

Development assistance outflows in the form of 
soft loans, advances and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
development agencies totalled $132 million in the fourth 
quarter, up $73 million from the third quarter bringing 
the annual total to $348 million. More than half the 
payments in the fourth quarter was in the form of 
Subscriptions to international agencies. Concessional 
loans to developing countries for the same period 
amounted to some $62 million with countries of Africa 
and Asia receiving 42% and 40% of the total. 
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- 23 - 

' iayments on outstanding post-war loans to 
countries resulted in an inflow of $30 million 

ii L11L iourth quarter. Total repayments for 1974 
irnounted to $37 million, down $5 million from the inflow 
recorded in the previous year. 

Transactions arising from the financing of medium 
and long-term credits extended directly or indirectly 
at the risk of the Canadian government led to a net 
capital outflow of $124 million in the fourth quarter, 
down from the unusually high outflows recorded in the 
second and third quarters, but nevertheless substan-
tially above the quarterly rate existing in previous 
years. This brought the year's total to $589 million, 
with grain export financing accounting for 53%. For 
the fourth quarter, gross official export credits ex-
tended for all exports amounted to $258 million, of 
which $155 million was for grain exports. Of the latter, 
two thirds went to Algeria and the People's Republic of 
China. 

The remaining capital movements in long-term forms 
which include bank and other long-term loans, mortgage 
investments and movements of insurance funds led to 
quarterly net inflows of $149 million for the year and 
$35 million for the fourth quarter. The fourth quarter 
inflow included among other things, increases of $31 
million In liabilities of Canadian non-bank concerns 
and of $9 million in chartered banks' Canadian dollar 
claims on non-residents. 

Capital Movements in Short-term Forms 

In the fourth quarter, an increase in the net 
oreign currency claims position of Canadian chartered 
inks on non-residents (including their foreign 
ranches) led for the seventh consecutive quarter to a 
ict capital outflow. This outflow amounted to $381 
illion, up $96 million from the outflow recorded in 

the previous quarter. For 1974 as a whole, there was 
outflow of $1,354 million, more than $1 billion 

higher than the corresponding outflow in 1973. 

Lee remboursements au chapitre des préts d'sprs-guerre 
en cours aux pays européens se sont traduits par une entrée de 
$30 millions au quatrilme trimestre. Lo total des rembourse-
ments pour 1974 s'est ilevi S $37 millions, une balsse de $5 
millions par rapport S l'entrée enregistrSe l'année prScédente. 

Lee operations relatives au financement des credits S 
l'exportation S moyen et S long terme consentis directement ou 
Indirectement aux risques du gouvernement canadien ont laissé 
une sortie nette de capitaux de $124 millions su quatrieme tn-
mestre, en baisse par rapport aux sorties exceptionnellement 
ëlevées enregistréee au deuxième et au troisiSme trimestres, 
mais qul demeure néanmoins bien nu-dessug de celles observées 
lee années prScCdentes. Ces credits ont don,c totalisC $589 mil-
lions pour l'ensemble de l'année, le financement des exporta-
tions de cérdales intervenant pour 53 % du total. Lee credits 
officiels bruts consentis pour toutes lee exportations au qua-
trième trimestre se sont élevés S $258 millions, dont $155 mil-
lions au titre des exportations de céréales. Dans ce dernier 
css, lee deux tiers sont allés S l'Algénie et S la République 
populaire de Chine. 

Leg autres mouvements de capitaux S long tense, qui corn-
prennent lee préts bancaires et autres préts S long tense, lee 
placements hypothécaires et lee inouvements de fonda d'aesurance, 
se sont soldés par des entrées nettes tnimeetrielles de $149 
millions pour l'eneemble de l'année, et de $35 millions pour le 
quatriSme triniestre. Cette dernière connprenait, entre autres, 
des hausees de $31 millions au titre des engagements des entre-
prisee canadiennes outres que lea banques et de $9 millions au 
chapitre des créances en dollars csnadiens des banques S charts 
sur des non-residents. 

Mouvementa de capltaux S court terme 

Au quatriSme tnimestre, une augmentation de Is position 
nette en devises etrangeres des banques canadiennee S charte au 
Canada vis-S-vis des non-residents (y compris leurs succursales 
etrang8res) s'est soldCe pour le septiSme trimestre consécutif 
par sine sortie nette de capitaux de $381 millions, en hausse de 
$96 millions par rapport S celle du tnimestre précédent. On a 
observe, pour l'ensemble de l'année, une sortie de $1,354 mil-
lions, supérieure de plus de $1 milliard S Is sortie correspon-
dante de 1973. 
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Net inflows in the fourth quarter of $408 million 
from the United States were more than offset by net out-
flows of $394 million and $395 million to the United 
Kingdom and to other countries as interest rates 
declined more sharply in the United States than in 
overseas countries. 

Chartered bank operations in foreign currencies 
with Canadian residents, resulted in an increase in the 
fourth quarter of $1,295 million in the banks' net asset 
position vis-3-vis residents. The increase consisted 
mainly of a drastic reduction of some $1,216 million in 
swap deposit liabilities, and appears to have repre-
sented in part a shift by depositors into very short-
term Canadian dollar deposits. The decrease in swap 
deposits may also be linked to a significant reduction 
in the discount on the forward United States dollar in 
Canada during the fourth quarter. 

The chartered banks' total transactions in foreign 
currencies with both residents and non-residents re-
sulted in an increase of $1,676 million in their net 
foreign currency asset position during the quarter in-
dicating financing of their foreign currency business 
by Canadian currency operations. 

Changes in Canadian non-bank holdings of foreign 
currency assets led to a net capital inflow of $339 
million in the fourth quarter, up $6 million from the 
previous quarter. For the year as a whole, there was 
a sizeable inflow of $1,565 million, a dramatic turn- 
around from the net outflows recorded in 1972 and 1973. 
The bulk of the fourth quarter net inflow reflected a 
reduction, for the sixth consecutive quarter, in 
Canadian holdings of United States dollar assets with 
the United Kingdom. Inflows also resulted from reduc-
tions in Canadian holdings of sterling and other 
currency assets in the United Kingdom and of currencies 
held with banks in the United States. 

Changes in non-resident holdings of Canadian 
dollar deposits led to an unusually large quarterly in-
flow of $408 million, up sharply from the net inflow of 
$29 million recorded in the previous quarter. This 
brought net inflows for 1974 to almost $600 million. 
The inflows in the fourth quarter were comprised on a 
geographical basis of net inflows of $130 million from 
the United States, $9 million from the United Kingdom 
and $269 million from other countries. 

Holdings by international agencies of Government 
of Canada demand notes increased, leading to a net 
capital inflow of $51 million in the fourth quarter, 
and $45 million for the year. These non-interest 
bearing, non-negotiable notes are issued as part of 
Government of Canada loans and subscriptions to inter-
national agencies and are encashed by the recipient 
organizations as the funds are required. 

Trading with non-residents in money market instru-
ments (Government of Canada treasury bills, commercial 
paper, finance company paper and other short-term paper) 
resulted in a net inflow of $79 million in 1974, down 
from the $115 million net inflow recorded in 1973. 
There were net inflows of $79 million from trading in 
Government of Canada treasury bills, $9 million from 
commercial paper, and $63 million from finance company 
paper. Trading in other short-term paper resulted in 
a net outflow of $72 million. 

In the fourth quarter trading with non-residents 
in money market instruments resulted in a net capital 
inflow of $5 million, a decrease of $113 million from 
the net inflow recorded in the third quarter. However, 
the volume of gross sales and gross purchases amounted 
to $2,023 million and $2,018 million respectively. 
These short-term capital flows are motivated in part 
by interest rate differentials between Canada and other 
countries, principally the United States. Having 
reached their peaks in the third quarter short-term 

Au quatriéme trimestre, des entrées nettes de $408 rni 
lions en provenance des Etats-Unis ont été plus que compen 
par des sorties nettes de $394 millions et de $395 millions 
le Royaume-tlni et vera lea autres pays, lea taux d'intérét 
enregistré des baisses plus prononcées aux Etats-Unis que dens 
les pays d'outre-mer. 

Lea operations sur le change des banques 8 charte avec les 
residents canadians se sont traduites so quatrième trimestre 
par une augmentation de $1,295 millions de leur position nette 
en devises étranglres via-I-via de ces derniers. Cette hausme 
eat sortout attribuable I la reduction prononcée de quelque 
$1,216 millions des engagements sous forme do depets swap et 
semble indiquer en partie une préffrence des déposants en faveur 
des dépôts 3. court terme en dollars canadiens. La baisse des 
dépéts swap peut igalement ëtre reliée I une forte reduction do 
deport du dollar américain I terme so Canada au quarrilme tn-
mestre. 

L'ensemble des operations cur le change des banques I 
charte vis-8-yis des residents et des non-residents s'est soldé 
au quatrilme trimestre par one augmentation de $1,676 millions 
de leur position nette en devises êtrangères, ce qui indique 
qu'elles financent leurs activités de change au moyen de dollars 
canadians. 

Les variations des avoirs non bancaires canadians do de-
vises étrangIres so sont traduites par une entrée nette de ca-
pitaux de $339 millions so quatriéme trimestre, ce qui représen-
te one hausse de $6 millions sur le trimestre précédent. Pour 
l'ensemble de l'année, on a observe one entrée appreciable de 
$1,565 millions, soit on revirement spectaculaire par rapport 
aux sorties nettes enregistrees en 1972 et 1973. Le gros de 
l'entrée nette do quatrième trimestre s'explique par one réduc-
tion, pour le sixilme tnimestre consécutif, des avoirs canadians 
do dollars américains au Royaume-Uni. Il y a eu egalement des 
entrées a cause de reductions des avoirs canadiens de livres 
sterling et autres devises au Royaume-Uni et de devises dét 
dane las banques américaines. 

Lea variations des avoirs des non-residents 8008 forrn 
dépts en dollars canadiens Oct lissé one entrée nette trii - 
trielle exceptionnellement élevée de $408 millions qul dépas.e 
largemerit l'entrée nette de $29 millions enregistree au trimes-
tre précédent. Cea variations ont eu pour résultat de porter 
les entrées pour 1974 3 presque $600 millions. Au quatrilme 
trimestre, ces entrées se compossient, parrégion, d'entrées 
net tea de $130 millions en provenance des Etats-Unis, de $9 
millions do Royaume-Uni at de $269 millions des autres pays. 

Les avoirs des organismes intarnationaux sous forme d'ef-
fets I vue du gouvernement canadien ont augmenté, iaisssnt une 
entrée nette de capitaux de $51 millions au quatrilme trimestre 
et de $45 millions pour l'ensemble de l'année. Ces billets quf 
ne portent pas intéréts et ne sont pas nCgociables sont Cmis 
dana le cadre des préts et des souscriptions do gouvernement du 
Canada aux organismes internationaux at sont encaissés par lea 
organismes bénéficiaires au fur et I mesure que lea besoins en 
capitaux me font sentir. 

La commerce des instruments du marché mor,étalre (bons do 
Trésor do gouvernement canadien, effets cousnerciaux, effets des 
sociétés do financement et autres effets 3. court terme) s'est 
soldé par one entrée nette de $79 millions on 1974, inférieure 
I celia do $115 millions enregistrée en 1973. On a observe des 
entrées nettes de $79 millions au titre do commerce des bona 
du Trésor du gouvernement du Canada, de $9 millions pour lea 
effets commerciaux et de $63 millions au chapitre des effets 
des sociétés de financement. Le commerce des autres effets I 
court terme a laissé one sortie nette de $72 millions. 

Le commerce des instruments du marché montaire avec lea 
non-residents s'est soldé au quatrilme trimestre par one entrée 
nette de capitaux de $5 millions, soit une baisse de $113 mu-
lions par rapport I cello enregistréc au troisiIme. La vol 
des ventes et des schats bruts a toutefois totalisé respect 	- 
ment $2,023 millions of $2,018 millions. Ces mouvements de 
capitaux I court terme s'expliquent en partie par lea diffii 
ces de taux d'inç,erIt entre le Canada et los autres pays, en 
particulier los Etats-Unis. Aprés avoir atteint leur Somme 
troisilme trimestre, lea taux d'intérét ont diminué I is fois 



1',t3r1s1 rites declirird in both (:n.da and the United 
States during the fourth quarter. interest differen-
tials reins med in favour of Canadian paper however, and 
were generally reinforced by the forward exchange rate 
on the United States dollar, which was at a alight 
discount for most of the fourth quarter. The hedged 
interest rate differential in favour of Canadian paper 
was not as large however, as in the third quarter. 

Transactions in Government of Canada treasury 
bills led to a net inflow of $34 million, up $11 million 
from the third quarter. On a geographical basis, there 
was a net outflow of $13 million to the United Kingdom 
and net inflows of $8 million from the United States and 
of $39 million from all other countries. 

Trading in coimnercial paper led to a net capital 
outflow of $6 million, a swing of $11 million from the 
net inflow recorded in the previous quarter. Almost all 
of these transactions, which consist of conmiercial paper 
not iii my ',mk,r 	t .ces 	r 	to itt 	ri-i h-nt: 

11- 1 nit: Lo ol io. 	iiiliun, 	win 	of 5 	million 
trom the net inflow recorded in the previous quarter. 
in a geographical basis, there was a net outflow of 

ion to the United States and net inflows of $5 
I 	from all other countries. 

imsactiona in other short-term paper (which 
bearer deposit notes of the chartered banks, 

n. inn jul and municipal government direct and guaran-
teed paper and financial corporation paper not included 
elsewhere) led to a net capital inflow of $9 million, 
sharply down from the $73 million reported in the 
previous quarter. 

Transactions in other finance company obligations, 
which are made up of borrowings from non-resident banks 
and non-resident parent companies, resulted in a net 
-ipital inflow of $22 million, up $2 million from the 
previous quarter. A net inflow of $170 million was 
recorded in 1974; this represents an increase of $153 

1 iii 	1971.  

au Canada CL aux l:tat s-in is au Coors di, quatr i tmt tr imestre. 
Lea differences de taux d'interet sont demeuréca favorables aux 
effets canadiena et nat étê renforcéea dans lensemble par le 
dollar américain 8 terme qui a accuse un léger deport au coura 
de Is majeure partie du trimestre, msis lea differences de taux 
dintérét aprés arbitrage favorables aux effeta canadiens n'ont 
pam été aussi importantes quau troiaièxne trimestre. 

Lea operations sot lea bons du Tremor du gouvernement Ca-
nadien ont laissé une entrée nette de $34 millions, soft une 
hausse de $11 millions sur le troisième trimeatre. Par region, 
ii y a eu une sortie nette de $13 millions vera le Royame-Uni 
et des entrées nettes de $8 millions en provenance des Etats-
Unis et de $39 millions de tous lea autres pays. 

Le8 operations sur lea effets commerciaux se soot saldées 
par one sortie nette de capitaux de $6 millions, ce qui reprC-
sente un revirement de $11 millions par rapport A l'entrée nette 
observée mu trimestre précédent. La preaque totalité de ces 
pdrationa, qui me composent deffets commerciaux comprenant lea 
oceptatioris bancairea, a'est effectuCe avec des residents des 

°tats-Unjs. 

Le conanerce des effets des soclCtés de financement seat 
roldé par une sortie nette de capitaux de $32 millions, un re-
virement de $49 millions par rapport a l'entrée nette enregis-
tree au trimestre precedent. Pa,r region, ii y a eu une sortie 
nette de $37 millions vera les Etats-Unis et des entrées nettea 
de $5 millions en provenance de tous lea autres pays. 

Lea operations sur lea autres effets a court terme (qui 
comprennent lea billets A tense au porteur des banques 1 charte, 
lea effets directs at garantis des administrations provinciales 
et municipales et lea effets des sociétéa de financement non 
compris ailleurs) ont laisaC une entrée nette de capitaux de $9 
millions, soft une baiase appreciable par rapport I celle de 
$73 millions observCe au trimestre précCdent. 

Lea operations sun lea autrea engagements des sociétéa de 
financement, qui se compoaent principalement d'emprunts auprIs 
de banques et de sociétéa-mères non résidentes, se soot aoldéea 
par one entrée nette de capitaux de $22 millions, soit une haus-
ae do $2 millions sur le tnimestre précCdent. Une entrée nette 
de $170 millions a ëté observée en 1974; elle représente une 
augmentation de $153 millions depuis 1973. 

her Short-term Capital Transactions 

-itrus operations aur capitaux I court terme 

1974 
t em 	 1972 	1973 	1974 

	
Dé tail 

II 	III 	IV 

$ , 000 , 000 

lortered bank Canadian dollar 	+ 12 -25 + 22 1 - 38 - 	21 - 77 - 29 Avoirs en dollars canadiens des banques 
claims on non-residents, 	 a charte sur des non-residents. 

r-term foreign currency bank - 37 + 86 	27 1 - 33 + 	31 + 165 - 11 Emprunta bancaires canadiens 1 court 
crowing abroad by Canadians. 	 terme en devises étranglres I 

1' étranger. 

(1) ..........................102 1 + 330 1 - 264 1 - 64 I - 1,337 1 - 586 1 - 100 I Autres(l) 

lotal ....................... .- 127 1 + 391 I - 269 I - 135 I - 1,327 I - 498 I - 140 I 	Total 

I 	nc:ludea intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. - '1 compris lea effeta 1 payer et 
- i voir entre sociétés et dautres nature, ainsi que 1e poste comptable représentant is difference entre lea valeura 
--lstrées pour le compte courant, le colnpte de capital et lea reserves. 

Ii other short-term capital transactions (in- 
the balancing item, representing unidentified 

trulisacLions in both the current and capital accounts) 
led to a net Capital outflow of $135 million in the 
ourth quarter and $140 million for the year as a whole. 
Ire main components of the fourth quarter net outflow 

were a decrease of some $33 million in Canadian 
borrowings Iron banks in the Uni Liii Kingdom; air in-reuse 

Toutes lea autres operations aur capitaux 1 court tame 
(y compris le poste comptable qui regroupe las opérationa non 
identifiéea 8 Is fois mu compte courant et au compte de capital) 
ont laissé une sortie nette de capitaux de $135 millions au 
quatrième trimestre et do $140 millions pour l'ensemble de l'an-
née. Lea priricipaux éléments de Is sortie trimestrielle oat étP 
un recul de quelque $33 ml 1] ions des emprrrnts canid ions auprrs 
des baurqu,s dii Rovuuu,-Iini , uric aligmintiut ic ii 	$15 111ij 11  in 
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of $38 million in the chartered banks' Canadian dollar 
claims on non-residents; net payments amounting to $71 
million on inter-compaCy accounts; and a net inflow of 
$33 million resulting from an increase in the chartered 
ban ka t gold liabilities to non-residents. The balancing 
item as currently indicated, amounted to a debit entry 
of less than $100 million in the fourth quarter and a 
debit of over $350 million for the year as a whole. 

Official International Monetary Assets and Liabilities 

Canada's International reserves increased by U.S. 
$17 million in the fourth quarter to reach U.S. $5,825 
million at the end of the year. This change represents, 
in addition to an increase of U.S. $60 million due to 
the appreciation in the United States dollar value of 
the Special Drawing Right (SDR) 1 , a net decrease of 
U.S. $43 million from transactions passing through the 
reserve accounts. This net decrease, which represents 
an equivalent of $45 million in Canadian currency, was 
accounted for by a decrease of U.S. $142 million in 
United States dollar holdings, a decrease of lees than 
U.S. 51 million in holdings of other convertible 
currencies and a net increase of U.S. $99 million In 
the Canadian position at the International Monetary 
Fund. For 1974 as a whole a net increase of Canadian 
$24 million was recorded in the reserves exclusive of 
valuation adjustments, a swing of $491 million from the 
1973 decline. 

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
has linked the value of the SDR to a basket of 16 
currencies the value of which may fluctuate from 
day to day. This affects the components of reserves 
other than convertible currencies, i.e. gold, SDRs 

des créances en - 	- 	- 	- 	-. 
non-residents, de 	 ----------------:: 

titre des comptes entre societes Ct une entree nette de $3 
lions attribuable 8 l'accroissement des engagements au titr 
l'or envers lea non-r8sidents par lee banques S charte. Lu 
posts comptable, comme en t8moignent les chiffres, a fait res-
sortir une êcriture au debit de moms de $100 millions au qua- 
triSme trimestre et un debit de plus de $350 millions pour l'en-
semble de l'ann8e. 

Bilan monétaire international officiel 

Lee reserves montaIres interrtationales du Canada ont aug-
menté de $17 millions, E.-U. au qustrieme trimeatre pour atteirt-
dre $5,825 millions E.-U. S is fin de l'année. Cete variation 
tient compte, en plus d'une hausse de $60 millions E.-IJ. attri-
buable S Is réëvaluation des droits de tirage spSciaux (D.T.S.) 
Sin dollars amSricains(l), d'une baisse nette de $43 millions 
E.-U. des operations passant par lee comptea de rSaerve. Cette 
baisse nette, qui represents l'Squlvalent de $45 millions en 
d,ollars canadiens, sexplique par une reduction de $142 millions 
E.-U. des avoi;s en dollars américains, une diminution de moms 
de $1 million E.-U. des avoirs d'autres devises convertibles St 
par une hausse nette de $99 millions E.-U. de la position du 
Canada aupres du Fonde monétaire international. Pour l'ensemble 
de 1974, une augmentation nette de 24 millions en dollars cans-
diene (ajustements de valeur exclue) a été observée au chapitre 
des reserves, ce qui représente urs reviremeñt de $491 millions 
par rapport a la baiase de 1973. 

(1) Depuia le ier  juillet 1974, le Fonda monétaire international 
a relié la valeur des D.T.S. S on panier de 16 devises dorit 
la valeur peut varier d'un jour S l'autrp. Ces fluctuations 
influent sur lea éléments des reserves r. ritw 1-dv- 
ses convertibles, mmmc par ex. l'or, l - 	- - 

Net Official Monetary Assets 

Millions of/de dollars 
	 Actif monétaire officiel net 	 Millions of/de dollars 

u.s.-E.•u. 	 u.s.- E.-u. 
7,000 - 	 7,000 

6,000 - 	Total 	 6,000 

	

I 	. 	.-: 	D.T.S. 

5,000 L 	 ..:.:.....:.:::.:.: ..:.:.:::: 	 .•.•:•::. ..::::::: 	lMFtIon 	 51000 - - ------ 
	---:- 	:::::: Position active aupr 	du F.M.I. 

• :-:- 	 - 	---:-. 	- 	-:- 	:-: 	:-- - --:- 	 Monetary gold 

4,000  L ..; •: 	 5 ..• .. 
	 . - 	Ormonétaire 	 4,000 

	

I 	 :.:....... 	 SD A 

3,000 	 3,000 
Net foreign exchange 

	

S 	 (mostly U.S. dollars) 

2,000 	 4voirsnetaendevites 	 2,000 
thrangéres 
Iprincipalement $ E.-tJ.l 

1,000 	- 	 1,000 

	

0 	 - l_- - - i 	 a  

1971 	1972 	1973 	1974 
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increase in Canada's reserve position in the 
It iinly due to drawings on the IMF's new oil 

which was established in August 1974. These 
rangements enable the IMF to borrow, in the period 

p to December 31, 1975, resources from seven lenders, 
including Canada. The funds are used to assist members 
with balance of payments needs in meeting the impact 
of increases in the import costs of petroleum and 
petroleum products. Canada has agreed to lend up to 
SDR 258 million ($300 million in Canadian dollars) of 
the total, which amounts to SDR 2,808 million for the 
seven countries involved. Under these arrangements 
Canada lent SDR 94.6 million, equivalent to Canadian 
$ill million, in the fourth quarter, bringing the total 
Canadian lending to Canadian $171 million. 

The provision of these funds does not necessarily 
give rise immediately to a balance of payments entry as 
Canada's assets and liabilities both rise by equal 
amounts. The drawing of the funds by International 
Monetary Fund member countries does, however, increase 
Canada's reserve position in the Fund as Canada's 
liabilities to it fall. 

Maintaining the trend apparent in the second and 
third quarters of this year, the Canadian dollar con-
tinued to decline toward nominal parity with the 
United States dollar. The spot value of the United 
States dollar in Canadian currency ranged from a low of 
97.88 cents to a high of 99.16 cents; the closing spot 
price at the end of December was 99.06, an increase of 
0.48 cents from the level recorded at the end of the 
third quarter. During 1974, the spot value of the 
United States dollar ranged from a low of 95.76 cents 
to a high of 99.56 cents. 

In the fourth quarter, the forward United States 
'Ilar in Canadian currency for delivery in 90 days 
'mpared to its spot value ranged, on an annual yield 
isis, from a discount of 0.542 to a slight premium of 
• 29%. During 1974, the United States forward differ-
itial varied from a discount of 2.162 to a premium of 
.41%. The discount on the forward United States dollar 

(or pemium on the forward Canadian dollar) represents 
an increased yield for United States residents investing 
in Canada on a fully hedged basis. The converse applies 
for a premium on the forward United States dollar. 

Since July 1, 1974, the SDR has been valued by the 
IMF in terms of a basket of currencies of 16 countries, 
including Canada. Relative weights for each currency 
are broadly proportionate to the country's exports, but 
are modified to recognize that the share in trade does 
not necessarily give an adequate measure of a cur-
rency's weight in the world economy. The Canadian 
dollar accounts for 6% of the total weight. 

The Canadian dollar value of an SDR can be 
determined by valuing each of the currency components 
of the SDR at its market value against the Canadian 
dollar. The sum of the Canadian dollar equivalent of 
each component would then yield the rate for the SDR 
in terms of the Canadian dollar. In practice this is 
done by calculating the value of the SDR in terms of 
the United States dollar and subsequently deriving a 
rate for the SDR in terms of the Canadian dollar by 
using the United States dollar/Canadian dollar cross 
exchange rate. Changes in the value of the Canadian 
dollar vis-A-vis the SDR can be used as a proxy for 
its effective change vis-i-vis all other currencies. 

In the fourth quarter, the Canadian dollar value 
in terms of the SDR decreased steadily from SDR 0.856 
it the beginning of October to SDR 0.833 at the end of 
:i,cember. This decrease reflected the continued 
itpreciation during the fourth quarter of the Canadian 
lollar vis-l-vis the United States dollar, which 
countm for 33% of the value of all currencies included 

in the calculation of the SDR, the German mark, the 
l'rench franc, the Swiss franc and the Japanese yen. 

Le relèvement de Is position active du Canada auprès du 
F.M.I. s'explique dane une large mesure par lea prélAvementa 
de fonda sur le nouveau mécanisme pétrolier du F.M.I. Atabli en 
ao0t 1974. Ces dispositions permettent mu F.M.I. d'emprunter, 
au cours de is période Se terminant le 31 décembre 1975, dee 
fonda auprIs de sept pays préteura, dont le Canada. Cea fonda 
servent A aider les membres A Aquilibrer leur balance des pale-
ments, compte tenu de l'impact des coGts des importations de 
pétrole et de produits pétroliers. La Canada a convenu de prë-
ter jusqu'A 258 millions de D.T.S. ($300 millions en dollars 
canadiens) du total, qui eat de 2,808 millions D.T.S. pour les 
sept pays concernéa. En vertu do cos accords, le Canada a con-
senti, au quatriAme trimestre, un prét do 94.6 millions D.T.S. 
($117 millions en dollars canadiens) qui a porte la participa-
tion globale canadienne A $171 millions. 

Une tranche do ces fonda ne donne pam immédiatement lieu 
A une écriture dana lea comptes de Is balance des paieinents, 
puisque l'actif at le passif du Canada augmentent d'un montant 
Agal. Le tirage de cea fonds par les pays membrea du Fonda mo-
nétaire international augmente par contre Is position de réser-
ye du Canada auprAs du Fonda au fur et A mesure que le passif 
correspondant du Canada diminue. 

Poursuivant Is tendance qui s'eat manifestCe aux deuxiAme 
et troiaiAme trimestres de cette année, le dollar canadien a 
continue de descendre vera ma parité nominale avec le dollar 
américain. La valour au comptant du dollar américain par rap-
port au dollar canadian a oscillé entre un minimum de 97.88 
cents et un maximum de 99.16; le cours au comptant de cloture 
A Is fin de décembre était do 99.06, moit une hausse de 0.48 
cents par rapport au niveau enregistré A Is fin du troisiAme 
trimestre. Au coure do 1974, Is valour au comptant du dollar 
américain a fluctuA entre 95.76 cents at 99.56 cents. 

Au quatriAme trimestre, le dollar américain A terme pour 
livraison 1 90 jours compare a as valeur au comptant sur la base 
du rendement annuel a vane d'un deport de 0.54 1 A un report 
peu élevé do 0.29 1. En 1974, les differences de change du 
dollar amAricain A terme ont vane entre un deport de 2.16 1 
ot un report de 0.41 1. Le deport Pu dollar américain A terme 
(ou le report du dollar canadien A terme) reprAsente, aprAs ar-
bitrage, un rendemont accru pour lea residents américains inves-
tissant su Canada. Le contraire s'observe dana le cas d'un re-
port du dollar américain A terme. 

Depuis le 1er  juillet 1974, le D.T.S. a été évaluC par le 
F.M.I. en fonction d'un panier do devises do 16 pays, dont le 
Canada. Les poids relatifs do chaque monnaie sont, de façon 
gAnerale, proportionnels aux exportations d'un pays, male ils 
sont toutefois modifies afin do tenir compte du fait que l'im-
portance do la part commerciale d'un pays ne reflAte pam pour 
autant de façon adequate is place de as devise mu main do l'é-
conomie mondiale. Le dollar canadian reprAsente 6 1 du poids 
total. 

La valour d'un D.T.S. en dollar canadian peut etre deter-
minAe par estimation de chacune des devises entrant dans le 
D.T.S. A as valeur marchande par rapport mu dollar canadien. La 
sosmie des equivalents en dollars canadiens de chaque élAment 
donnerait alors le taux du D.T.S. en termes de dollar canadien. 
En pratique, on établit ce taux en calculant la valour du D.T.S. 
en termes do dollar .-U. or en calculant par Is suite le taux 
du D.T.S. en termes de dollar canadien aur Is base du taux d'e-
change rlciproque du dollar canadion at du dollar américain. 
Los fluctuations de la valour du dollar canadien vis-A-vis du 
D.T.S. peuvent servir de substitute A ma fluctuation rCelle par 
rapport A toutes les autres devises. 

Au cours du quatriAme trimostre, is valeur du dollar cm-
nadien en D.T.S. a diminuA de facoa continue, passant de 0.856 
D.T.S. mu debut d'octobre 1 0.833 A la fin de décembre. Cotta 
baisse traduit Is devaluation continuelle au cours du quatriAme 
trimestre du dollar canadien par rapport au dollar américain, 
qul lui-méme représente 33 Z de is valeur do toutes lea devises 
comprises dana le calcul du D.T.S., soit le mark allemand, le 
franc francais, le franc suisse at le yen japonais. 
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TABLE I. Canadian Balance of International Pavme:r. 

Current account - Not seasonally adjusted 

1972 	 1973 

I t.m 

Acct. 	 II 	in 	xv 	i 	xx 	iii 	iv 
No.  

$ 000 • 000 

A Current receipts: 

1 4,439 5,404 4,599 5,780 5,699 6,632 5,855 7,314 Merchandise exports 	(adjusted)(l) 	........... 

Service receipts: 
4 105 298 631 196 131 359 731 225 
15 121 133 189 184 159 156 155 183 
21 263 332 281 344 313 369 335 404 
23 

Travel 	.................................... 
Interest 	and 	dividends 	.................... 
Freight 	and 	shipping 	...................... . 

318 328 314 349 347 358 376 390 

28 

Other 	service 	receipts 	.................... 

Total 	service 	receipts 	.................. 807 1,091 1,415 1,073 950 1,242 1,597 1,202 

29 Sub-total, exports of coods and 5,266 6,495 6,014 6,853 6,649 7,874 7,452 8,516 services(2). 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and inmigrants' 	funds 85 121 126 111 71 115 172 158 
33 Personal and institutional remittances 42 43 44 47 50 50 50 51 

38 withholding 	tax(3) 	............................ 65 85 42 95 76 75 57 114 

40 5,438 6,744 6,226 7,106 6,846 8,114 7,731 8,839 

B 

Total current 	receipts 	................... 

Current payments: 

I 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 6,026 5,382 6,5 

Service payments: 
4 333 366 509 256 441 427 553 
15 390 372 357 582 456 461 430 i5 
21 

Merchandise 	imports 	(adjusted)(1) 	............ 

279 359 349 359 340 399 403 649 
23 512 563 527 576 550 591 584 630 
27 65 85 42 95 76 75 57 114 

28 

	

Travel 	....................................... 

	

Total 	service 	payments 	................... 1,579 1,745 1,784 1,868 1,863 1,953 2,027 2,164 

29 

Interest 	and 	dividends 	....................... 

Sub-total, 	imports of goods and 5,765 6,713 6,128 6,947 7,139 7,979 7,409 8,749 

Freight 	and 	shipping 	......................... 
Other 	service 	payments 	....................... 
Withholding 	tax(3) 	........................... 

services(2). 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' 	funds 36 40 48 38 31 37 48 38 
33 Personal and institutional remittances 	•.. 57 57 57 66 66 68 69 

37 39 53 76 59 66 55 82 53 

40 

Official 	contributions 	.................... . 

Total 	current 	payments 	................. 5.,896 6,863 6,309 7,101 7,302 8,137 7,607 8,909 

C Current account balance: 

I + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 + 729 
Service transactions: 

4 Travel 	................................... -228 - 	68 + 122 - 	60 -310 - 	68 + 178 - 	96 
15 Interest 	and 	dividends 	................... -269 -239 -168 -398 -297 -305 -275 -467 21 - 	16 - 	27 - 	68 - 	15 - 	27 - 	30 - 	68 - 	45 23 Other 	service 	transactions 	...............  194 -235 -213 -227 -203 - 233 - 208 -240 
27 

Merchandise 	trade 	............................ 

withholding 	tax 	.......................... - 	65 - 	85 - 	42 - 	95 - 	76 - 	75 - 	57 -114 

28 Balance on service transactions 	........ 

.. 

.. 

.. 

-654 -369 -795 -913 -711 -430 -962 

29 

Freight 	and 	shipping 	....................... 

Balance on goods and services 	........ 

.-772 

-218 -114 - 	94 -490 -105 + 	43 - 233 
39 Net 	transfers 	.............................. 

.-519 

+ 	61 + 	99 + 	31 + 	99 + 	34 + 	82 + 	81 + 16 

40 Total current account balance 

.. 

- 458 - 119 - 	83 + 	5 -456 - 	23 + 124 - 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments - S. 
Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on service payments and income 
distributions to non-residents. 
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1 	= 	lance canadienne dee peimente internationaux 

Cnpte courant - Non déaaisonaaliaé 

1974 

	

1972 	1973 	1974 	 Dtai1 

ii 	III 	1V 	 NO de 
___ 

	

	 compte _________ _________ _____________ _________________________________________________ 
$' 000,000 

Recettes courantes: A 

7,148 8,460 8,043 8,842 20,222 25,500 32,493 Exportations de merchandises (sprès ajuate- I 
ment)(l). 

Recettes au titre des services: 
160 433 837 254 1,230 1,446 1,684 4 
162 231 188 203 627 653 784 15 
360 402 390 450 1,220 1,421 1,602 21 
369 412 431 477 1,309 1,471 1,689 Autres recettes su titre des services 23 

1,051 1,478 1,846 1,384 4,386 4,991 5,759 Total des recettes su titre des services .. 28 

8,199 9,938 9,889 10,226 24,608 30,491 38,252 Total partiel pour lexportation de 29 
bjens et de services(2). 

Recettes de trensfert: 
100 180 236 202 443 516 718 Capitaux des insuigrants et successions .. 30 
51 52 54 55 176 201 212 Versements a des particuliers et institu- 33 

tions. 
76 121 76 160 287 322 433 38 

8,426 10,291 10,255 10,643 25,514 31,530 39,615 

Voyages 	..................................... . 

Int6r8ts 	et 	dividendes 	...................... . 

40 

Paiements courants: B 

' 	 job 8,089 7,857 8,821 18,577 23,269 31,473 

Transports 	.................................. . 

Importations de merchandises (après sjuste- 
nent)(1). 

1 

Retenues 	fiscales(3) 	........................ . 

Paienients Cu titre des services: 
2 473 614 377 1,464 1,742 1,986 

Total des 	recettes 	courantes 	.............. 

97 530 478 771 1,701 1,997 2,276 Intérts 	at 	dividendes 	.................... 15 
380 445 438 520 1,346 1,591 1,783 21 
625 699 691 771 2,178 2,355 2,786 Autres paiements au titre des services 	. . . 23 
76 121 76 160 287 322 433 

Voyages 	....................................4 

27 

2,100 2,268 2,297 2,599 6,976 8,007 9,264 Total des psie!nents su titre des services 28 

8,806 10,357 10,154 11,420 25,553 31,276 40,737 

Transports 	................................. 

Total partiel pour 1 importation de 29 
biens et de services(2). 

Paiements de transfert: 
31 36 49 39 162 154 155 Capitaux des emigrants et successions 30 
66 67 67 68 227 269 268 Versements h des particuliers at institu- 33 

tions. 
88 75 90 79 227 256 332 37 

8,991 10,535 10,360 11,606 26,169 31,955 41,492 

Retenues 	fiscales(3) 	....................... . 

Contributions 	officielles 	.................. . 

Solde du compte courant: C  

+ 	442 + 371 + 186 + 	21 + 1,645 + 2,231 + 1,020 Conenerce 	merchandises 	....................... 
Operations au titre des services: 

- 	 362 - 	 40 + 223 - 	 123 - 	 234 - 	 296 - 	 302 

Total des 	paiements courants 	.............40 

- 	 335 - 299 - 290 - 	 568 - 1,074 - 1,344 - 1,492 int6r5ts 	et 	dividendes 	.................... 15 
- 	 20 -43 - 	 48 - 	 70 - 	 126 - 	 170 - 	 181 21 
- 	 256 - 287 - 260 - 	 294 - 	 869 - 	 884 - 1,097 

voyages 	....................................4 

Autres operations au titre des services 	... 23 
- 	 76 -121 - 	 76 - 	 160 - 	 287 - 	 322 - 	 433 

Transports 	................................. 

27 

- 1,049 - 790 - 451 - 1,215 - 2,590 - 3,016 - 3,505 

Imp6t 	retenu a 	Is 	source 	................... . 

Solde des operations au titre des ser- 28  
vices. 

- 	 607 - 419 - 265 - 1,194 - 	 945 - 	 785 - 2,485 Solde au titre des biens et services 29 

42 + 175 + 160 + 	231 + 	290 + 	360 + 	608 Transferts 	nets 	..............................39 

- 	 565 - 244 - 105 - 	 963 - 	 655 - 	 425 - 1,877 Solde total du compte courant 40 

1) 	Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes, nécessités ar Is balance des paiements; voir au tableau 5. 	(2) Tel qu'il figure dans lea comptes nationaux des revenus et des dCpenses. (3) Retenues fiscales sur lea paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-residents. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments - Conclude-i 

Capital account(4) - Not seasonally adjusted 

1972 

Item 

Acct. I II III IV I II III IV 
No. 

000, 000 
0 

Direct investment (5) 
21 In 	Canada 	.................................. + 232 + 204 + 154 + 125 + 95 + 215 -4- 	200 + 210 
25 Abroad 	..................................... -105 - 	86 - 125 - 	69 - 55 - 	85 - 	55 —395 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding 	bonds 	........................ + 	7 + 	35 + 138 + 113 + 16 + 	2 - 	34 + 47 
31 - 	13 - 	15 - 43 + 	9 - 48 —102 -4- 	29 + 97 
32 New 	issues 	............................... + 317 + 631 + 222 + 586 + 313 + 412 + 250 + 378 
33 - 136 - 136 - 110 - 169 - 108 —244 - 153 - 158 

Foreign securities: 
35 Outstanding 	issues 	....................... + 	78 + 	98 + 93 + 	35 - 2 + 	75 - 	28 + 48 
37 

.. 

- 	10 - 	32 - 7 - 	9 - 7 - 	5 - 	3 - 41 
38 Retirements 

	
.............................. 

.. 

+ 	3 + 	3 + 3 -4- 	5 + 3 + 	4 + 	3 + 5 

Loans and subscriptions - Government of 

.. 

Canada: 
40 

.. 

.. 

- 	32 - 	84 - 37 - 	95 - 39 - 	64 - 	4, - 97 
44 - + 	7 - + 	30 + 5 + 	7 - + 30 

48 - - - - + 1 - - - 

49 Export credits directly or indirectly at risk 

.. 

- 	50 - 	83 - 57 - 	61 - 23 - 	76 - 	58 - 28 

Outstanding 	stocks 	......................... 

Repayments 	.................................... 

Columbia 	River 	Treaty 	........................... 

of the Government of Canada. 

50 

Retirements 	................................ 

New 	issues 	................................. 

+ 	20 + 	80 + 50 + 	48 + 78 + 106 + 	52 - 6 

E 	1 Balance of capital movements in long- + 311 + 622 + 281 + 548 + 229 + 245 + 154 + 31 

Advances 	..................................... 

Other long-term capital transactions .......... 

term forms. 

D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position + 458 + 506 + 140 —467 + 322 - 168 - 315 - 182 

with non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies + 	89 - 	28 - 705 + 473 - 241 - 130 + 191 - 34 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 + 	73 - 	8 + 55 + 	16 + 26 - 	3 + 107 + 29 
72 - 	25 - 	2 - + 	54 - + 	2 - + 61 
74 Treasury 	bills 	.............................. - + 	31 - 5 - 	4 - 15 - 	2 + 	36 - 43 
75 - 	17 - 	85 + 14 - 	30 + 65 - 	26 - 	14 - 27 
76 + 105 - 	20 - 119 - 	16 + 35 + 	12 - 	82 + 12 
77 + 166 - 152 - 31 - + 219 - 135 + 	26 + 54 
81 

Dollar 	deposits 	............................. 
Government demand 	liabilities 	--------------- 

- 	13 - 	39 + 20 + 	5 + 8 5 + 	31 - 17 

82 

Other finance company obligations ........... 

Other short-term capital transactions (6) - 626 - 384 + 436 - 753 - 274 + 126 - 584 + 234 

E 	2 Balance of capital movements in short- + 210 - 181 - 195 - 722 + 145 - 329 - 604 + 87 
term forms. 

E 	3 

Coimsercisi 	paper 	............................ 
Finance company 	paper 	....................... 
Other 	short-term 	paper 	...................... 

+ 521 + 441 + 86 —174 + 374 - 	84 —450 + 118 

.3 Allocation of Special Drawing Rights .......... + 117 - - - - - - 

i( Net official monetary movements: 
4 

Total net 	capital balance 	............. 

+ 180 + 322 + 3 - 169 - 82 - 107 - 326 + 48 

5 

Official international reserves 	............. 

- - - - - - - - 

6 

Official monetary liabilities ............... 

+ 180 + 322 + 3 - 169 - 82 - 107 —326 -4- 4 Net official monetary movements 	........... 

minus sign in Accounts 0 and E indicates an outflow of capital from Cansda and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Exclusive of undistributed profits. 	(6) 	Includes balancir: 
item representing difference between recorded measures of current, 	capital and reserve movements and embodies all unidentifi 
transactions. 

I 
1973 
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I 

1974 

II 	III IV 

•  Salance canadienne des paiements internationaux - fin 

(ompte de capital (4) - Non désaisonnalisé 

1972 	1973 	1974 	 Dtsil 

No 
compte 

de 

$ , 000,000 
0 

Investissements directs(S) 
+ 155 + 30 + 	85 + 165 + 715 + 720 + 435 21 
- 145 - 155 - 360 + is - - 590 - 645 25 

Coniserce des valeura mobilières: 
Valeurs canadiennes: 

- 26 + 12 + 	28 + 25 + 293 + 31 + 39 30 
+ 111 - 32 - 	93 - 97 - 62 - 24 - 111 31 
+ 660 + 412 + 544 + 821 + 1,756 + 1,353 + 2,437 32 
- 145 —129 - 	99 —112 - 551 - 663 - 485 33 

Valeurs etrangeres: 
+ 51 + 35 - 	37 - 10 + 304 + 93 + 39 35 
- 6 - 7 - 	3 - 10 - 58 - 56 - 26 37 
+ 3 + 3 + 	3 + 3 + 14 + 15 + 12 38 

A 	l'étranger 	................................... 

Préts et souscriptions - Couvernement du 
Canada: 

- 78 - 79 - 	59 - 132 - 248 - 249 - 348 

Obligations 	en circulation 	................... 
Actions 	en 	circulation 	....................... 

40 
- + 7 - + 30 + 37 + 42 + 37 

Nouvelles 	emissions 	.......................... 

44 

- - - - - + 1 - 

Nouvelles 	imissions 	.......................... 
Rachats 	...................................... 

48 

193 - 197 - 124 - 251 - 185 - 589 

Avances 	........................................ 

Credit a l'exportation déboursé directement ou 49 

Au 	Canada 	...................................... 

Remboursemeuts 	................................. 

indirectement aux risques du gouvernement du 

Traité 	du 	fleuve 	Columbia 	....................... 

Canada. 

+ 50 + 	74 + 35 + 198 + 171 + 149 Autres operations en capital A long terme 50 

• - 46 - 114 + 609 + 1,762 + 659 + 944 

Rachats 	...................................... 

missions 	en 	circulation 	..................... 

Solde des mouvements de capitaux a long E 1 
terme. 

Avoirs des residents en devises étrangArea: 0 
- 365 - 323 - 285 - 381 + 637 - 343 - 1,354 Position nette en devises etrangares des 61 

banques A charts vis-A-vis des non- 
residents. 

+ 803 + 90 + 333 + 339 - 171 - 214 + 1,565 Avoirs non-bancaires en devises étrangAres A 65 
1' étranger. 

Avojrs des non-residents sur Is Canada anus 
forme de: 

+ 12 + 143 + 	29 + 408 + 136 + 159 + 592 71 
- 7 + 7 - 	b + 51 + 27 + 63 + 45 72 
+ 4 + 18 + 	23 + 34 + 22 - 24 + 79 74 
+ 28 - 18 + 	5 - 6 - 118 - 2 + 9 75 
+ 47 + 31 + 	17 - 32 - 50 - 23 + 63 76 
- 33 —121 + 	73 + 9 - 17 + 164 - 72 77 
+ 35 + 93 + 	20 + 22 - 27 + 17 + 170 

Sons 	du 	trésor 	................................. 

Autres engagements dea soctétés de finance- 81 

Effets 	de 	conmierce 	............................. 
Effets des 	sociétés de 	financement 	............. 

ment. 

- 127 + 391 - 269 - 135 - 1,327 - 498 - 140 Autres operations en capital A Court terme(6) 82 

+ 397 + 311 - 	60 + 309 - 888 - 701 + 957 

DepOts 	en 	dollars 	.............................. 
Crésnces a vue sur Ic gouvernement 	............. 

Solde des mouvements de capitaux a court K 2 

Autres 	effets 	A 	court 	tertne 	................... 

tense. 

+ 892 + 265 - 174 + 918 + 874 - 42 + 1,901 Total du solde net en capital 	......... £ 3 

- - - - + 117 - - .1 

.. 

Mouvements monétsires officiels nets: K 
+ 327 + 21 —279 - 45 + 336 - 467 + 24 

Attribution de droits de tirage spécisux ........ 

Reserves officielles de liquidites interns- 4 
tionales. 

- - - - - - - 5 

f 327 + 21 - 279 1 	- 45 + 336 1 	- 467 + 24 

Engagements monétaires officiels 	............. 

Mouvements monétaires officiels nets 6 

Dana lea comptes 0 et E le signe moms represents une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs A 
tranger, ou une diminution des engagements envers les non-residents. (5) A l'exclusion des benCfices non répartis. 
V compris un poste comptable représentant la difference entre les meaures observées dea variations du compte courant, du 

pre de capital St des reserves; ml regroupe également toutes les operations non identifiCea. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 

Current account - Seasonally adjusted 

Acct. 
Item 

1972 1973 

I II III IV I II 

000, 000 

A Current receipts: 

I Merchandise exports 	(adjusted)(1) 	................. 4,661 5,016 4,941 5,604 6,029 6,213 
Service receipts: 

4 290 306 308 326 364 364 
15 128 140 207 152 163 165 
21 

Travel 	.......................................... . 

290 317 288 325 346 352 
23 

Interest 	and 	dividends 	.......................... . 

Freight 	and 	shipping 	............................ . 

Other 	service 	receipts 	.......................... . 323 324 323 339 354 357 

28 1 , 031  1,087 1,126 1,142 1,227 1,238 

29 Sub-totsl, exports of goods and services(2) 5,692 6,103 6,067 6,746 7,256 7,451 

Transfer receipts: 
30 113 110 103 117 99 112 
33 Personal and institutional remittances 42 42 45 47 50 49 
38 Withholding 	tax(3) 	.............................. .. 70  76 64 77 81 66 

40 Total 	current 	receipts 	....................... 5,917 6,331 6,279 6,987 7,486 7,678 

B Current payments: 

1 4 , 334  4,554 4,671 5,018 5,461 5,531 
Service payments: 

4 364  350 355 395 473 410 
15 

Merchandise 	imports 	(adjusted)(l) 	................. 

40 5 399 405 492 472 494 
21 32 5 335 345 341 395 371 
23 

Total 	service 	receipts 	........................ . 

525  561 542 570 569 571 
27 

Freight 	and 	shipping 	............................ .. 

Other 	service 	payments 	.......................... .. 

Withholding 	tax(3) 	.............................. .... 70  76 64 77 81 66 

28 Total 	service 	payments 	....................... 1,689 1,701 1,711 1,875 1,990 1,913 

29 

Inheritances and 	inasigrants' 	funds 	.............. .. 

Sub-total, imports of goods and services(2) 6,023 6,255 6,382 6,893 7.451 7,444 

Transfer payments: 

.. 

.. 

30 42  39 41 40 37 36 
33 Personal and institutional remittances 56 56 58 57 66 66 
37 

Travel 	.......................................... .. 

Inheritances and emigrants' 	funds ............... 

48 60 58 61 74 64 

40 

Interest 	and 	dividends 	.......................... .. 

6, 169 6,410 6,539 7,051 7,628 7,610 

C Current account balance: 

1 

Official contributions 	.......................... 

+ 327 + 462 4 270 + 586 4 	568 4 682 
Service transactions: 

4 - 	 74 - 	 44 - 	 47 - 	 59 -109 - 	 46 
15 

Merchandise 	trade 	................................. 

-277 -259 -198 -340 -309 -329 
21 - 	 35 - 	 18 - 	 57 - 	16 - 	 49 - 	 20 
23 

Total current payments 	........................ 

-202 -217 -219 -231 -215 -214 
27 - 	 70 - 	 76 - 	 64 - 	 77 - 	 81 - 	 66 

28 

Travel 	.......................................... 

Total service transactions 	.................... - 6 58 -614 -585 733 -763 -675 

29 

Interest and 	dividends 	.......................... 
Freight 	and 	shipping 	............................ 
Other 	service 	transactions 	...................... 
Withholding 	tac 	................................. 

- 331 - 152 - 315 - 147 - 195 + 	7 

39 

Balance on goods and services ............... 

+ 	79 + 	73 + 	55 + 	83 + 	53 + 	61 

40 

Net 	transfers 	..................................... 

'Fotal current account balance ............. -252 - 	 79 -260 - 	 64 - 142 + 	5l 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Tncome and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on service payments and income distributions t 
non-residents. 
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TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux 

Compte courant - Chiffres désaisonnalisés 

1973 1974 
Detail 

N 	de Ui 	IV i n iii IV 
 Compte 

8' 000, 000 

Recettes courantes: A 

6,310 6,948 7,690 7,918 8,462 8,423 Exportations de marchandises (aprs ajustement)(l) I 
Recettes au titre des services: 

352 366 420 429 412 423 
172 153 168 238 202 176 Intérts 	et 	dividendes 	......................... 15 

. 

344 379 390 384 409 419 21 
381 379 381 412 438 458 

Voyages 	.........................................4 

23 

.. 

1,249 1,277 1,359 1,463 1,461 1,476 

Transports 	...................................... . 

Autres 	recettes 	au titre des 	services 	........... . 

Total des recettes au titre des services 28 

7,559 8,225 9,049 9,381 9,923 9,899 Total partiel pour lexportation de biens et 29 
de services(2). 

Recettes de transfert: 
141 164 145 179 196 198 

51 51 51 52 54 55 Versements h des particuliers et institutions . 33 
86 89 81 107 116 129 38 

7,837 8,529 9,326 9,719 10,289 10,281 

Capitaux des immigrants et successions 	..........30 

Retenues 	Iiscales(3) 	............................ . 

Total 	des 	recettes 	courantes 	..................40 

Palements courants: B  

6,424 7,069 7,455 8,330 8,619 Importations de marchandises (après ajustement)(l) 1 
Paiements au titre des services: 

478 517 461 456 552 
7 544 522 562 557 635 15 

426 436 421 434 492 21 
597 618 646 680 709 751 23 

86 89 81 107 116 129 27 

1,949 2,155 2,202 2,231 2,272 2,559 

Voyages 	.........................................4 

Total des paiements au titre des services . . .. 28 

7,802 8,579 9,271 9,686 10,602 11,178 

IntérBts 	et 	dividendes 	.......................... . 

Transports 	...................................... . 

Autres paiements au titre des services 	.......... . 

Total partiel pour l'importation de biens et 29 

Retenues 	fiscales(3) 	............................ . 

de services(2). 

Paiements de transfert; 
41 40 38 38 40 39 30 
68 69 66 67 67 68 Versements h des particulier 	et institutions s 33 
63 55 92 82 75 83 

7,974 8,743 9,467 9,873 10,784 11,368 

Capitaux des emigrants et 	successions 	........... . 

Contributions 	officielies 	.......................37 

Solde du compte courant: C  

+ 457 + 524 + 621 + 463 + 132 - 	196 

Total 	des patements courants 	..................40 

Operations au Litre des services: 
- 	29 - 112 - 	97 - 	32 - 	44 - 	129 

. 5 -315 -391 -354 -324 355 - 	459 

Commerce 	marchandises 	.............................I 

IritérBts 	et 	dividendes 	......................... 
- 	54 - 	47 - 	46 - 	37 - 	25 - 	73 

Voyages 	.........................................4 
.. 

21 
- 216 - 239 - 265 - 268 - 271 - 	293 

Transports 	...................................... 
Autres operations au titre des services 23 

- 	86 - 	89 - 	81 - 107 - 116 - 	129 ImpNt 	retenu 	is source 	........................ 27 

- 700 - 878 - 843 - 768 - 811 - 1,083 Solde des operations au titre des services . 28 

- 243 - 354 - 222 - 305 - 679 - 1,279 Solde au titre des biens et services 29 

+ 106 + 140 + 	81 + 	ill + 184 + 	192 39 

- 	137 - 214 - 141 - 154 - 495 - 1,087 

Transferts 	nets 	................................... 

Solde total du colnpte courant 	............. 40 

Itrrres nu caisnerce ext5rleur du Canada comportant certains austements de valeur, de portee et de pCriodes, n6cessit6s 
-1r Ia balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans lea colsptes nationaux des revenue et des dépenses. (3) Retenues fis-
calea sur les paiements au Litre de services et de distribution de revenus aux non-residents. 
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TABLE 3. Canadian Balance of International PaymenL 

By area(1) - Not seasonally adjusted 

1972 	 1973 

Item 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	It 	III 	IV 
No. 

$' 000, 000 

I 

United States: 

Merchandise exports (adjusted) .............. 

2 
	

Non-merchandise receipts .................... 

3 
	

Total current receipts .................... 

4 
	

Merchandise imports (adjusted) .............. 

5 
	

Non-merchandise payments .................... 

6 
	

Total current payments .................... 

Balance 

7 
	

Merchandise trade ....................... 

8 
	

Non-merchandise transactions ............ 

9 
	

Current account balance ............... 

Capital movements(2): 

10 
	

In long-term forms ........................ 

ii 
	

In short-term forms ....................... 

12 
	

Total net capital balance ............... 

United Kingdom: 

13 
	

Merchandise exports (adjusted) .............. 

14 
	

Non-merchandise receipts .................... 

15 
	

Total current receipts .................... 

16 
	

Merchandise imports (adjusted) .............. 

17 
	

Non-merchandise payments .................... 

18 
	

Total current payments .................... 

Balance: 

19 
	

Merchandise trade ....................... 

20 
	

Non-merchandise transactions ............ 

21 
	

Current account balance ............... 

Capital movements(2): 

22 
	

In long-term forms ........................ 

23 
	

In short-term forms ....................... 

24 
	

Total net capital balance ............... 

(I) omparison of transactions by area between 1972 a 
md globally. 

(2) apital movements by area are available at this t 
md globally. 
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S ince canadienne des paleinents internationaux 

.lr zone(1) - Non d4saionna1is 

1974 

1972 	1973 	1974 	 Detail 

I 	II 	III 	IV 	 N°de 

$ 000,000 

tats -Ijois: 

4,871 	5,514 5,315 5,890 14,025 17,253 21,590 Exportations de inarchandisea (après ajustement) 1 
709 	956 1,291 842 3,085 3,371 3,798 

5,580 	6,470 6,606 6,732 17,110 20,624 25,388 

4,689 	5,470 5,067 5,839 12,792 16,439 21,065 Importations de marchandises (aprs ajustement) 4 
1,404 	1,498 1,476 1,757 4,772 5,442 6,135 

6,093 	6,968 6,543 7,596 17,564 21,881 27,200 

tovisibles 	.....................................2 

Total des recettes courantes 	.................3 

Invisibles 	.....................................5 

Solde: 

+ 	182 	+ 	44 + 	248 + 	51 + 1,233 + 	814 + 	525 

Total des 	paiements 	courants 	.................6 

- 	695 	- 	542 - 	185 - 	915 - 1,687 - 2,071 - 2,337 Invisibles 	.......................... . ..... 

- 	513 	- 	498 + 	63 - 	864 - 	454 - 1,257 - 1,812 

Marchandises 	...............................7 

Solde 	du compte 	coursnt 	..................9 

.B 

. 0 S 
Mouvements de capitaux(2): 

+ 	298 + 	26 + 	583 + 1,274 + 	973 + 1,619 A 	long 	terme 	................................ 
607 	+ 	849 - 	753 + 	446 - 1,305 - 	770 + 1,149 A 	court 	terme 	................................11 

. 

1,319 	+ 1,147 - 	727 + 1,029 - 	31 + 	203 + 2,768 Total du solde net 	en capital 	.............. 12 

Royaume-Uni: 

413 	531 473 558 1,387 1,607 1,975 Exportations de marchandises (après ajustement) 13 
125 	175 200 224 499 651 724 14 

538 	706 673 782 1,886 2,258 2,699 

Invisibles 	..................................... 

15 

237 	283 312 350 948 1,003 1,182 Importations de marchandises (sprès ajustement) 16 
165 	187 233 189 619 671 774 17 

402 	470 545 539 1,567 1,674 1,956 

Total des 	recettes courantes 	................. 

18 Total 	des 	psiements 	courants 	................. 

Solde: 

+ 	176 	+ 	248 + 	161 + 	208 + 	439 + 	604 + 	793 Marchandises 	.............................. 19 
- 	40 	- 	12 - 	33 + 	35 - 	120 - 	20 - 	50 

Invisibles 	..................................... 

20 

+ 	136 	+ 	236 + 	128 + 	243 319 + 	584 + 	743 21 

	

Invisibles 	................................. . 

Solde 	du 	compte 	courant 	.................. . 

Mouve,nents de capitaux(2): 

.. 

- 	63 	- 	14 - 	28 - 	19 + 	11 - 	30 124 22 
136 	- 	510 + 	245 - 	79 + 	317 + 	401 - 	480 

long 	terme 	................................. 
23 

199 	- 	524 + 	217 - 	98 + 	328 + 	371 - 	604 

A 	court 	terme 	................................ 

Total 	du 	solde net en capital 	.............. 24 

I 	La comparaison des operations par zone entre 1972 Ct lea périodes subséquentes ne peut @tre faite que pour 	lea 	tats-tJnis, 
le Royauine-Uni et au niveau global. 

2) Lea mouvements de cspitaux par zone ne soot disponibles a l'heure actuelle que pour lea operations du Canada avec lea 
Etats-Unia et le Royaume-Uni et au niveau global. 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments .- Contin 

By ares(1) - Not seasonally adjusted 

1972 	 1973 

I tern 

Line 	 iii 	iv 	 i 	ii 	iii 	IV 
No.    

$000,000 

Other 
25 Merchandise exports (adjusted) 263 369 420 537 
26 Non-merchandise receipts 79 116 146 128 

27 Total current receipts 342 485 566 665 

28 Merchandise imports (adjusted) 332 370 367 406 
29 Non-merchandise payments 163 182 219 184 

30 Total current payments 495 552 586 590 

Balance: 
31 Merchandise trade - 	69 - 	1 + 	53 + 131 
32 Non-merchandise transactions - 	84 - 	66 - 	73 56 

33 Current account balance - 153 - 	67 - 	20 + 	75 

Japan: 
34 Merchandise experts (adjusted) 318 468 467 574 
35 Non-merchandise receipts 31 42 43 51 

36 Total current receipts 349 510 510 625 

37 Merchandise imports (adjusted) 251 264 223 272 
38 Non-merchandise payments 23 26 26 2 i.  

39 Total current payments 274 290 249 

Balance: 
40 Merchandise trade + 	67 + 204 + 244 
41 Non-merchsndiae transactions + 	B + 	16 + 	17 2 

42 Current account balance + 	75 + 220 + 261 + 327 
not available 

Other OECO(4): - 
43 Merchandise exports 	(adjusted) 	............... nombres indisponibles 165 168 190 252 
44 Non-merchandise receipts 42 51 51 62 

45 Total current receipts 207 219 241 314 

46 Merchandise imports (adjusted) 188 204 205 276 
47 Non-merchandise payments 89 94 111 115 

48 Total current payments 277 298 316 391 

Balance: 
49 Merchandise trade - 	23 - 	36 - 	15 - 	24 
50 Non-merchandise transactions - 	47 - 43 - 	60 - 	53 

51 Current account balance - 	70 - 	79 - 	75 - 	77 

Other: 
52 Merchandise exports (adjusted) 503 642 601 703 
53 Non-merchandise receipts 161 203 252 228 

54 Total current receipts 664 845 853 931 

55 Merchandise imports (adjusted) 502 562 683 722 
56 Non-merchandise payments 263 232 264 234 

57 Total current payments 765 794 947 956 

Balance: 
58 Merchandise trade + 	1 + 	80 - 	82 - 	19 
59 Non-merchandise transactions - 102 - 	29 - 	12 - 	6 

60 Current account balance 

Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, (3) Includes France, Ireland, Italy, Luxembourg 

- 101 

and 

+ 	51 

the Netherlands. 

- 	94 - 	25 

(4) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, and 
Turkey. 
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I 	 e canadienne des paiements internatioux - suite 

ar zone(l) - Non désaisonnalisé 

-- 	 I 

1974 	

1972 	1 	1973 	1 	1974 
	

Detail 

I II III IV N°de 
ligne 

$ '000,000 

C.E.E.(3): 
422 541 517 623 1,589 2,103 Exportations de marchandises (spree ajustement) 25 

93 133 172 147 469 545 26 

515 674 689 770 2,058 2,648 

Invisibles 	..................................... 

27 

368 509 517 521 1,475 1,915 Importations de marchandises (spree ajustement) 28 
179 215 252 226 748 872 29 

47 724 769 747 2,223 2,787 

Invisiblee 	..................................... 

30 

Solde: 
+ 	54 + 	32 - + 102 + 114 + 	188 31 
- 	86 - 	82 - 80 - 	79 -279 - 	327 32 

- 	32 - 	50 - 	80 + 	23 - 165 - 	139 

Total des recettes courantes 	................. 

33 

Japon: 
575 633 524 526 1,827 2,258 

Total des patemants 	courants 	................. 

Merchandises 	............................... 

Exportations de marchandises (après ajustement) 34 
42 46 47 54 167 189 35 

617 679 571 580 1,994 2,447 

Invialbles 	................................. 

Solde du compte 	courant 	.................. 

Invisibles 	..................................... 

36 

248 338 387 451 1,010 1,424 Importations de marchandises (aprèa ajustelnent) 37 
24 36 37 42 101 139 38 

272 374 424 493 1,111 1,563 

Invisiblea 	..................................... 

39 

Solde: 
• 	127 + 295 + 137 + 	75 + 817 + 	834 40 
• 	18 + 	10 + 	10 + 	12 

not 
avail- 

+ 	66 + 	50 41 

+ 345 + 305 + 147 + 	87 
able + 883 + 	884 

Total des 	recettes 	courantes 	................. 

42 

notnbres -  
AutrespaysdeI_0.C.D.E.(4): 

230 299 265 300 
dl 

775 1,094 

Marchandises 	............................... 

Exportations de inarchandises (aprCs ajuatement) 43 
48 66 74 

pani- 
206 261 

Total des palements 	courants 	................. 

44  

278 365 339 373 981 1,355 

Inviaibles 	..................................... 

45 

226 231 304 374 873 1,135 Importations de merchandises (apres ajuatement) 46 

108 124 140 139 409 511 47 

334 355 444 513 1,282 1,646 48 

Invisibles 	..................................... 

Solde: 
+ 	4 + 	68 - 	39 - 	74 98 - 	41 

Total des paiements courants 	................. 

49 

- 	60 - 	58 - 	66 - 	66 - 203 - 	250 

Invisibles 	................................. 

50 

- 	56 + 	10 - 105 - 140 -301 - 	291 

Solde 	du 	compte 	courant 	.................. 

51 

Autres: 

637 942 949 945 2,449 3,473 

Total 	des 	recettes courantea 	................. 

Exportations de marchandises (apres ajustement) 52 

185 334 352 301 844 1,172 53 

822 1,276 1,301 1,246 3,293 4,645 

Merchandises 	............................... 

54 

938 1,258 1,270 1,286 2,469 4,752 

	

Invisibles 	................................. 

Solde 	du 	compte 	courant 	.................. . 

Importations de marchandises (après ajustement) 55 

329 265 289 272 993 1,155 56 

1,267 1,523 1,559 1,558 3,462 5,907 

	

Invisibles 	..................................... . 

	

Total des 	recettes 	courantes 	................. . 

57 

Invisibles 	..................................... . 

Solde: 

301 - 316 - 321 - 341 - 	20 - 1,279 

Total des 	palements 	courants 	................. . 

58 

144 + 	69 + 	63 + 	29 -149 + 	17 
Merchandises 	............................... . 

Invisibles 	................................. . 59 

45 - 247 - 258 - 312 - 169 - 1,262 Solde 	du compte 	courant 	.................. 60 

1) Comprend Is Belgique, 	le Danemark, Is RCpublique fCdCrale d'Allemagne, 	Is France, 	l'trlande, lItalie, 	le Luxembourg at 
lea Paya_Bas. 

(4) Comprend 1'Austalte, 1'Autriche, 	la Finlande, Ia Grèce, lIslande, Ia Nouvelle-Zélande, is NorvCge, Ic Portugal, 1'Espagne, 
Is Suede. is Suisse et la Turquie. 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments - 	:-1udd 

By area(l) - Not seasonnally adjusted 

	

1972 	 1973 

Item 

	

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No.  

$ '000,000 

Rest of the Sterling Area: 

	

61 	Merchandise exports (adjusted) ............... .139 	157 	166 	194 

	

62 	Non-merchandise receipts ..................... ..86 	92 	108 	150 

	

63 	Total current receipts .................... .225 	249 	274 	344 

	

64 	Merchandise imports (adjusted) ............... .153 	196 	196 	231 

	

65 	Non-merchandise payments ..................... ..81 	81 	92 	90 

	

66 	Total current payments ..................... .234 	277 	288 	321 

Balance 

	

67 	Merchandise trade ........................ - 14 	- 39 	- 30 	- 37 

	

68 	Non-merchandise transactions ............. .+ 5 	+ 11 	+ 16 	+ 60 

	

69 	Current account balance .................- 9 	- 28 	- 14 	+ 23 

Other OECD (Europe)(5): 

	

70 	Merchandise exports (adjusted) .................303 	394 	354 	479 

	

71 	Non-merchandise receipts ........................89 	122 	122 	118 

	

72 	Total current receipts .......................392 	516 	476 	597 

	

73 	Merchandise imports (adjusted) .................361 	435 	439 	428 

	

74 	Non-merchandise payments .......................209 	224 	270 	228 
not available 

	

75 	Total current payments .......................570 	659 	709 	656 	- 

nrnbres indtspnibles Balance: 

	

76 	Merchandise trade ........................ - 58 	- 41 	- 85 	+ 51 

	

77 	Non-merchandise transactions ............ 	120 	- 102 	- 148 	- 110 

	

78 	Current account balance ............... 	178 	- 143 	-233 	- 5 

Other: 

	

79 	Merchandise exports (adjusted) ..................463 	672 	676 	813 

	

80 	Non-merchandise receipts .......................92 	130 	189 	123 

	

81 	Total current receipts ........................555 	802 	865 	936 

	

82 	Merchandise imports (adjusted) ..................558 	619 	613 	608 

	

83 	Non-merchandise payments ........................142 	156 	180 	161 

	

84 	Total current payments .......................700 	775 	793 	769 

Balance: 

	

85 	Merchandise trade ....................... ..- 95 	+ 53 	+ 63 	+ 205 

	

86 	Non-merchandise transactions ............. - 50 	- 26 	+ 9 	- 38 

	

87 	Current account balance ................ - 145 	+ 27 	+ 72 	+ 167 

All Countries: 

	

88 	Merchandise exports (adjusted) ................4,439 	5,404 	4,599 	5,780 	5,699 	6,632 	5,855 	7,314 

	

89 	Non-merchandise receipta(6) .....................999 	1,340 	1,627 	1,326 	1,147 	1,482 	1,876 	1,525 

	

90 	Total current receipts .................... ..5,438 	6,744 	6,226 	7,106 	6,846 	8,114 	7,731 	8,839 

	

91 	Merchandise imports (adjusted) .............. ..4,186 	4,968 	4,344 	5,079 	5,276 	6,026 	5,382 	6,585 

	

92 	Non-merchandise payments(6) ................. ..1,710 	1,895 	1,965 	2,022 	2,026 	2,111 	2,225 	2,324 

	

93 	Total current payments .................... ..5,896 	6,863 	6,309 	7,101 	7,302 	8,137 	7,607 	8,909 

Balance: 

	

94 	Merchandise trade ........................+ 253 	+ 436 	+ 255 	+ 701 	+ 423 	+ 606 	+ 473 	+ 729 

	

95 	Non-merchandise transactions .............- 711 	- 555 	- 338 	- 696 - 879 	- 629 	- 349 	- 799 

	

96 	Current account balance ................- 458 	- 119 	- 83 	+ 	5 	- 456 	- 23 	+ 124 	- 70 

Capital movements: 

	

97 	In long-term forms .........................+ 311 	+ 622 	+ 281 	+ 548 	+ 229 	+ 245 	+ 154 	+ 31 

	

98 	In short-term forms .......................+ 210 	- 181 	- 195 	- 722 	+ 145 	- 329 	- 604 	+ 87 

	

99 	Total net capital balance ...............+ 521 	+ 441 	+ 86 	- 174 	+ 374 	- 84 	- 450 	+ hR 

	

100 	Allocation of Special Drawing Rights .........+ 117 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

101 	Net official monetary movements ..............+ 180 	+ 322 	+ 	3 	- 169 - 82 	- 107 	- 326 	+ 

(5) Includes Austria, Belgium and Luxembourg, Denmark, Federal Republic of Germany, Finland, France, Greece, Italy, Nether1in-., 
Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland and Turkey. 

(6) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 

I 

I 



Autres pays de l0.C.D.. 	(Europe)(5): 
Exportations de merchandises (aprs ajustement) 
Invisibles 	. ................................... 

not Total des recettes courantea 	................ 

avail- Importations de merchandises (apr18 ajustement) 
able Invisiblea 	.................................... 
- 

nombrea 
 Total 	des 	paiecnents 	couranta 	................ 

india - 
Solde: 

ponibles Marchandises 	.............................. 
Invisiblea 	................................ 

Solde 	du compte 	courant 	................. 

70 
71 
72 

73 
74 
75 

76 
77 
78 

not available 

r,o,nbres indisponibles 

1,530 
451 

1,981 

1,663 
931 

2,594 

- 133 
- 480 
- 613 

	

7,148 	8,460 	8,043 	8,842 

	

1,278 	1,831 	2,212 	1,801 

	

8,426 	10,291 	10,255 	10,643 

	

6,706 	8,089 	7,857 	8,821 

	

2,285 	2,446 	2,503 	2,785 

	

8,991 	10,535 	10,360 	11,606 

	

+ 442 	+371 	+186 	+ 21 

	

- 1,007 	- 615 	- 291 	- 984 

	

- 565 	- 244 	- 105 	- 963 

+ 	495 - 46 -114 +609 
+ 	197 +311 - 	60 +309 

+ 265 - 174 + 918 

- + 21 -279 - 	45 

20,222 
5,292 

25,514 

18,577 
7,592 

26,169 

+ 1,645 
- 2,300 
- 655 

+ 1,762 
- 888 
+ 874 

+ 	117 

+ 336 S 
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canadienne des psiementa internationaux - fin 

ar zone(l) - Non ddsaisonnalisé 

1974 

I 	I 	II 	I 	III 

1972 	1973 

Iv 

$ '000,000 

656 
436 

1,092 

776 
344 

1,120 

- 120 
+ 92 
- 28 

1974 	I 	 Ddtail 

Reste de Ia zone sterling: 
Exportations de marchandises (spree ajustement) 
Invisibies .................................... 

Total des recettea courantea ................ 

Importations de merchandises (après ajustement) 
Inviaiblea .................................... 

Total dea paiements courants ................ 

Solde: 
Merchandises .............................. 

Invisibles ................................ 

Solde du compte courant ................. 

N° de 
1 izne 

61 
62 
63 

64 
65 
66 

67 
68 
69 

Autrea: 

	

2,624 
	

Exportations de marchandises (aprBa ajustement) 
	

79 

	

534 
	

Inviaibles .................................... 
	 80 

	

3,158 
	

Total des recettes courantes ................ 
	 81 

	

2,398 
	

Importations de merchandises (apr15 ajustement) 
	

82 

	

639 
	

Invisible. .................................... 
	 83 

	

3,037 
	

Total des paiements courants ................ 
	 84 

Solde: 

	

+ 226 
	

Marchandises .............................. 
	 85 

	

- 105 
	

Inviaibles ................................ 
	 86 

	

+ 121 
	

Solde du compte courant ................. 
	 87 

Ensemble dee pays: 
25,500 32,493 Exportations de marchandises (apr18 ajuetement) 
6,030 7,122 Invisibles 	.................................... 

31,530 39,615 Total des recettea 	courantes 	................ 

23,269 31,473 Importations de merchandises (aprls ajustement) 
8,686 10,019 Invisibles(6) 	................................. 
31,955 41,492 Total des 	paiements 	courants 	................ 

Solde: 
+ 2,231 + 1,020 Merchandises 	.............................. 
- 2,656 - 2,897 Invisibles 	................................ 
- 	425 - 1,877 Solde 	du compte 	courant 	................. 

)uvements de capitawc: 
+ 	659 + 	944 A 	long 	terme 	................................ 
- 	701 + 	957 court 	terme 	............................... 
- 	42 + 1,901 Total du solde net 	en capital 	............. 

- - Allocation de droits de tirsge spdciaux ...... 

- 	467 + 	24 Mouvements monétairea officials nets 	......... 

88 
89 
90 

91 
92 
93 

94 
95 
96 

97 
98 
99 

100 

101 

I umprend L'Autriche, la Belgique at Ic Lu eembourg, Ic Danemark, la Republique fdddrale dAllemagne, Is Finlande, Ia 
France, Ia Crèce, l'ttalie, lea 'aye-Baa, 15 Norvlge, le Portugal, l'Espagne, is Suede, Is Suisse at Is Turquie. 

(6) Comprend lea retenuea fiacales, on rép*r :ies bilatéralement. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stt 

Current account - Not seasonally adjusted 

1972 	 1973 

It em 

Acct. 	 i 	ii 	iii 	iv 	r 	ii 	iii 	iv 
No.    

$'OOO, 000 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports 	(adjusted)(1) 	.......... 3,265 3,745 3,117 3,898 4,083 4,586 3,813 4,771 

Service receipts: 
4 87 241 543 152 102 280 605 173 
15 87 91 85 98 99 96 97 114 
21 Freight 	and 	shipping 	..................... 

.. 

15 9 191 165 189 188 214 182 215 
23 170 187 160 183 178 188 182 202 

28 

Other 	service 	receipts 	..................... 

710 953 622 567 778 1,066 704 

29 

Travel 	...................................... 
Interest 	and 	dividends 	...................... 

Sub-total, exports of goods and 3.768 

.. 

4,455 4,070 4,520 4,650 5,364 4,879 5,475 
services. 

Transfer receipts: 
30 

Total 	service receipts 	..................503 

Inheritances and inanigrants' 	funds 36 42 53 37 20 26 43 35 
33 Personal and institutional remittances 30 32 32 35 30 30 36 36 

40 Total current 	receipts 	.................. 3,834 4,529 4,155 4,592 4,700 5,420 4,958 5,546 

B Current payments: 

1 Merchandise imports 	(adjusted)(l) 	.......... 2,884 3,451 2,897 3,560 3,751 4,360 3,666 4,6. 

Service payments: 
4 229 235 300 155 291 274 321 id, 

15 316 312 281 508 371 378 343 561 
21 140 

.. 

197 196 193 181 217 217 245 
23 

Interest 	and 	dividends 	..................... 

363 

.. 048 

409 378 412 396 436 418 454 

28 Total 	service payments 	................. 1,153 1,155 1,268 1,239 1,305 1,299 1,447 

29 

Travel 	..................................... 

Sub-total, imports of goods and 3,932 4,604 4,052 4,828 4,990 5,665 4,965 6,109 

Freight 	and 	shipping 	....................... 
Other 	service payments 	..................... 

services. 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' 	funds 21 22 23 22 18 20 23 23 
33 Personal and institutional remittances 15 

.. 

15 15 15 16 17 17 18 

37 Official contributions 	.....................- - - - - - - - 

40 Total current payments 	................. 3. 968 4,641 4,090 4,865 5,024 5,702 5,005 6,150 

C Current account balance: 

1 + 381 + 294 + 220 + 338 + 332 + 226 + 147 + 109 
Service transactions: 

4 

.. 

- 142 + 	6 + 243 - 	3 - 189 + 	6 + 284 - 	14 
15 Interest 	and dividends 	................... -229 -221 -196 -410 -272 -282 -246 - 447 
21 Freight 	and 	shipping 	..................... + 	19 - 	6 - 	31 - 	4 + 	7 - 	3 - 	35 - 	30 
23 Other 	service 	transactions 	............... - 193 - 222 - 218 - 229 - 218 - 248 - 236 - 252 

28 

Merchandise 	trade 	............................ 

Travel 	.................................... 

Balance on service transactions 	........ . 

.... 

- 545 -443 -202 - 646 - 672 -527 -233 - 743 

29 Balance on goods and services 	........ - 164 - 149 + 	18 - 308 - 340 - 301 - 	86 - 634 

39 Net 	transfers 	............................... 

. 

+ 	30 + 	37 + 	47 + 	35 + 	16 + 	19 + 	39 + 	30 

40 Total current account balance - 134 - 112 1 	+ 	65 -273 - 324 - 282 - 	47 - 604 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
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ompte bilateral canadien avec lea 	tats-Uni 

ompte courant - Non désateonnalisé 

1974 

1972 	1973 	1974 	 Detail 

N°de 
comote 

__________ __________ _____________________________________________________ 

000, 000 

Recettes courantes: A 

4,871 	5,514 5,315 5,890 14,025 17,253 21,590 Exportations de marchandisea (apres ajuste- 1 
ment) (1). 

Recettes su titre des services: 
126 	338 673 184 1,023 1,160 1,321 
119 	108 109 126 361 406 462 Interts 	et 	djvidendes 	.................... 15 
202 	228 212 240 704 799 882 

Voyages 	....................................4 

197 	208 212 219 700 750 836 Autres recettes au titre de8 services 23 

644 	882 1,206 769 2,788 3,115 3.501 Total des recettes au titre des services 28 

5,515 	6,396 6,521 6,659 16,813 20,368 25,091 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services. 

Recettea de tranafert: 

.  

27 	37 46 33 158 124 143 Capitaux des iaigrants et successions .... 30 
38 	37 39 40 129 132 154 Versements a des particuliers et institu- 33 

Transports 	.................................21 

tions. 

5,580 	6,470 6,606 6,732 17,110 20,624 25,388 Total 	des 	recettes courantes 	.............40 

Psiementa courants: 

S 	. 	5,4705,067 5,839 12,792 16,439 21,065 Importations de marchandisea (après ajuste- I 
ment)(1). 

Paiements au titre des services: 
297 347 226 919 1,073 1,198 4 

.ui 379 666 1,417 1,653 1,885 15 
198 	239 223 285 726 860 945 21 
441 	484 484 536 1,562 1,704 1,945 Autres paiements su titre deB services .... 23 

1,368 	1,459 1,433 1,713 4,624 5,290 5.973 Total des pateinenta au titre des services 28 

6.057 	6,929 6,500 7,552 17,416 21,729 27,038 Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services. 

voyages 	...................................... 
Interats 	et 	dividendes 	...................... 

Psiements de trsnfert: 
18 	20 24 24 88 84 86 

Transports 	................................... 

Capitaux des emigrants et successions 30 
18 	19 19 20 60 68 76 Versements 	dee particuliers et thstitu- 33 

t ions. 
- 	- - - - - - 37 

6,093 	6,968 6,543 7,596 17,564 21.881 27,200 

Contributions officielles 	................... 

40 

Solde du compte courant: C 

+ 182 	+ 	44 + 248 + 	Si. + 1,233 + 	814 + 	525 1 
Operations au titre des services: 

- 202 	+ 	41 + 326 - 	42 + 	104 + 	87 + 	123 

Total des psiements courants 	.............. 

4 
- 282 	- 331 - 270 - 540 - 1,056 - 1,247 - 1.423 15 
+ 	4 	- 	11 - 	11 - 	45 - 	22 - 	61 - 	63 21 
- 244 	- 276 - 272 - 317 - 	862 - 	954 - 1.109 Autres operationS su titre des services 23 

-724 	-577 -227 - 1,836 -2,175 -2,472 

Coninerce marchandises 	.......................... 

Int8rts 	et 	dividendes 	...................... 
Transports 	.................................. 

Solde des operations su titre des 28 

Voysge8 	..................................... 

services. 

- 542 	- 533 + 	21 - 893 - 	603 1,361 - 1,947 Solde au titre des biens et services 29 

+ 	35 + 	42 + 	29 + 	149 + 	104 + 	135 

5 I 	-498 + 	63 -864 - 	454 -1,257 - 1.812 

Transferts 	nets 	..............................39 

Solde total du cotnpte courant 40 

Lffres du couerce extérieur du Canada comportsnt certains sjusteeients de valeur, de portée et de périodes, nécessitds 
par Is bslance des paiements. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States - 	3 

Capital account(2) - Not seasonally adjusted 

1972 	 1973 

Item 

Acct. 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No.    

000, 000 

D 	Direct 	investrnent(3): 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

21 	In Canada 	...................................+ 211 	+ 	166 	+ 	105 	+ 	87 	+ 	17 	+ 	179 	+ 159 	+ 	130 

32 	New 	issues 	................ . .............. 
31 	Outstanding stocks 	........................- 	24 	- 	6 	- 	81 	- 	35 	- 	68 	- 	83 	+ 	32 	+ 139 

Foreign securities: 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

49 	Exports credits directly or indirectly at risk 	- 	2 	- 	- 	4 	- 	3 	- 	- 

25 	Abroad 	........................... .......... .- 	52 	- 	56 	+ 	5 	- 	35 	- 	23 	- 	65 	- 	13 	- 	265 

40 	Advances 	......................................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

of the Government of Canada. 

30 	Outstanding bonds 	.........................- 	13 	- 	5 	+ 	19 	- 	4 	- 	8 	- 	5 	- 	25 	+ 	11 

33 	Retirements 	...............................- 	91 	- 	90 	- 	93 	—141 	- 	79 	- 103 	- 	56 	—144 
..+ 268 	+ 	399 	+ 	63 	+ 326 	+ 182 	+ 302 	+ 210 	+ 296 

B 	1 	Balance of capital movements in long- 	+ 376 	+ 	513 	+ 135 	+ 250 	+ 	75 	+ 388 	+ 310 	+ 200 

35 	Outstanding issues 	........................+ 	77 	+ 	86 	+ 	86 	+ 	24 	- 	17 	+ 	73 	- 	30 	+ 	47 
37 	New 	issues 	................................- 	2 	- 	s 	- 	3 	- 	2 	- 	1 	- 	1 	- 	1 	- 	1 
38 	Retirements 	...............................+ 	1 	+ 	2 	+ 	2 	+ 	2 	+ 	2 	+ 	2 	+ 	2 	+ 	2 

term forms. 

48 	Columbia River Treaty 	...........................- 	- 	- 	- 	+ 	I 	- 	- 	- 

D 	Resident holdings of foreign currencies: 

44 	Repayments 	....................................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

61 	Chartered bank net foreign currency position 	+ 271 	- 	312 	+ 435 	- 132 	+ 579 	- 560 	- 209 	- 	73 
with non-residents. 

65 	Non-bank holdings of foreign currencies 	+ 	9 	- 	46 	- 	9 	- 	25 	+ 	37 	—124 	- 	42 	—105 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

50 	Other long-term capital transactions ..........+ 	i 	+ 	25 	+ 	32 	+ 	32 	+ 	72 	+ 	89 	+ 	32 	- 

72 	Government demand liabilities 	.................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 
74 	Treasury bills 	................................- 	- 	- 	I 	- 	+ 	7 	- 	7 	+ 	1 	+ 	2 
75 	Commercial paper 	............................- 	17 	- 	84 	+ 	13 	- 	30 	+ 	65 	- 	26 	- 	14 	- 	26 

71 	Dollar 	deposits 	............................ ..+ 	29 	- 	38 	+ 	47 	- 	32 	+ 	13 	- 	29 	+ 	45 	+ 	25 

76 	Finance company paper 	.......................+ 106 	- 	21 	- 120 	- 	17 	+ 	36 	+ 	13 	- 	82 	+ 	11 

82 	Other short-term capital transactions(4) 	- 544 	- 	37 	+ 383 	- 738 	- 239 	- 	- 427 	+ 180 

77 	Other short-term paper 	......................+ 165 	- 	150 	- 	53 	+ 	21 	+ 220 	—137 	+ 	26 	+ 	56 
81 	Other finance company obligations ...........- 	12 	- 	41 	+ 	20 	+ 	5 	+ 	10 	- 	6 	+ 	30 	- 	20 

E 	2 	Balance of capital movements in short- 	+ 	7 	- 1,079 	+ 715 	- 948 	+ 728 	- 876 	- 672 	+ 	50 
term forms. 

F 	Total current and capital account 	+ 249 	- 	678 	+ 915 	—971 	+ 479 	—770 	—409 	- 354 

B 	3 	Total net capital balance 	...............+ 383 	- 	566 	+ 850 	—698 	+ 803 	—488 	- 362 	+ 250 

balance. 

(2) A minus sign in Accounts 0 and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) ExclusIve of undistributed profits. (4) Includes balancir 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentifi 
transactions. 

I 

I 
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5 	 IEAU 4. Compte bilateral canadien avec lea tata-Unis - fin 

Compte de capital(2) - Non désaisonnalisé 

1974 	 I 	I 
1972 1973 1974 Detail 

I II III IV 

1  
1°de 

$ , 000,000 

Investissements directs(3): 0 

+ 150 + 35 + 	64 + 167 + 569 + 485 + 416 Au 	Canada 	..................................... 21 

- 69 - 29 - 256 - 9 -  'fl - 366 - 363 25 

Coumierce des valeurs mobillAres: 
Valeurs canadiennes: 

+ 8 + 1 + 	2 + 4 - 4 - 27 + 15 30 

+ 8• - 35 - 	66 - 51 - 146 + 20 68 31 

+ 594 + 370 + 350 + 525 + 1,056 + 990 + 1,839 32 

- 112 - 118 - 	87 - 97 - 415 - 382 - 414 33 
Valeurs CtrangAres: 

+ 53 + 27 - 	37 - + 273 + 73 + 32 

A 	létranger 	.................................. 

35 

- 1 - - - - 12 - 4 - 2 37 

+ 2+ 2 + 	2 + 2 + 7 + 8 + 8 

Obligations 	en circulation 	.................. 
Actions 	an circulation 	...................... 

Emissions en circulation 	.................... 

38 

F4ouvellea 	emissions 	......................... 
Rachats 	..................................... 

Prèta et souscriptions - Couvernement do 
Canada: 

- - - - - - 40 

- - - - - - 

Nouvelles 	emissions 	......................... 
Rachats 	..................................... 

44 

- - - - - + 1 - 

Avances 	....................................... 
Remboursementa 	................................ 

48 

- 	14 - 3 - - 7 - 45 

Traité du 	fleuve 	Columbia 	....................... 

Credit a lexportation déboursC directenient ou 49 
indirectement aux riaques do Couvernement du S Canada. 

+ 	63 37 + 90 + 182 + 201 Autrea operations en capital A long terme 50 + 

+ 712 + 298 + 	26 + 583 + 1,274 + 973 + 1,619 Solde des mouvements de capitaux A long E 	1 
terme. 

Avoirs des résidenta en devises étrangAres: 0 

+ 874 + 411 - 620 + 408 + - 263 + 1,073 Position nette en devises etrangAres des 61 
banques A charte vis-A-vis des non- 
residents. 

+ 35 + 43 + 	91 7 - 71 - 234 + 176 Avoirs non-bancaires en devises etrangeres A 65 + 
1' étranger. 

Avoira des non-residents sur Ic Canada sous 
forme de: 

- 31 + 101 - 	16 + 130 + 6 + 54 + 184 71 

- - - - - - - Créances A vue sur Ic gouvernement 	...........72 

+ 1 - + 	1 + 8 - 1 + 3 + 10 Bone 	du 	trésor 	...............................74 

+ 27 - 17 + 	5 - 6 - 118 - 1 + 9 

DepOtS 	en 	dollars 	............................. 

Effete 	de 	conuserce 	...........................75 

+ 47 + 32 - - 37 - 52 - 22 + 42 Effete des aociétés de 	financement 	...........76 
- 64 - 113 + 	67 - 1 - 17 + 165 - ji Autres 	effets 	A 	court 	terme 	..................77 

Autres engagements des sociétés de finance- 81 + 35 + 82 + 	24 + 19 - 28 + 14 + 160 
uent. 

82 

. 

- 317 + 310 - 305 - 82 - 1,286 - 486 - 394 Autres operations an capital A court terme(4) 

+ 607 + 849 - 753 + 446 - 1,305 - 770 + 1,149 Solde des mouvementa de capitaux A court 2 
terme. 

+ 1,319 + 1,147 - 727 + 1,029 - 31 + 203 + 2,768 E 	3 

806 + 649 - 664 + 165 - 485 - 1,054 + 956 

Total 	du 	solde net en capital 	............. 

Solde total du conipte courant et de F 
capital. 

;)ans lea comptes 0 et E le signe moms repr6sente one sortie de capitaux do Canada: 	soit une augmentation des avoirs A 

tranger, ou une diminution des engagements envers lee non-residents. 	(3) 	A l'exclusion des bénCfices non rCpartia. (4) 	Y 
'upris on posts comptable reprCsentant Is difference entre lea mesures observéea des variations du compte courant, 	du compte 

de capital et des reserves; ii regroupe Cgalement toutes lea operations non ldentifiées. 



5,013 

- 38 
- 3 
+ 4 
- 8 

4,968 

+ 436 

4,352 

- 7 
+ 4 
+ 3 
—8 

4,344 

+ 255 

5,080 

- 1 
+ 9 
—9 

5,079 

+ 701 

5,253 

—9 
+ 37 
+ 6 
- 11 

5,276 

+ 423 

6,643 

+ 32 
+ 9 
- 11 
- 41 

6,632 

5,837 

+ 42 
- 24 
+ 16 
- 16 

5,855 

7,200 

+ 36 
+ 49 
+ 49 
- 20 

7,314 

- 	 - 

TABLE 5. Balance of Payments Adustrnents to trade of Canata Yiure 

1972 

Item  

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 

$ , 000,000 

1 	Trade of Canada Exports (including re-exports) 	4,437 	5,366 	4,528 	5,809 	5,6 

Adjustments: 
2 	Gold 	........................................ ..+ 	37 	+ 	35 	+ 	29 	+ 	30 	+ 

4 	Energy 	...................................... ..+ 	7 	- 	9 	+ 	9 	+21 	+: 
S 	Aircraft and other adjustments 	...............- 	47 	- 	- 	5 	- 	36 	- 

6 	Equals merchandise exports adjusted to balance 	4,439 	5,404 	4,599 	5,780 	5,6 

3 	Wheat ....................................... ..+ 	5 	+12 	+38 	—44 	+: 

of payments basis. 

7 Trade of Canada Imports ... .................... .4,224 

Adjustments; 
8 	Automotive products .......................... - 39 
9 	Aircraft and other equipment ................. + 	4 

10 	Gold ......................................... + 	4 
11 	Other adjustments ............................ - 	7 

12 Equals merchandise imports adjusted to balance 	4,186 
of payments basis. 

13 Trade balance on balance of payments basis .... 	+ 253 

I 
1923 

II 	I 	III 	I 	IV 

6,051 

- 21 
+ 5 
- 9 

6,026 

+ 606 

5,407 

- 47 
+ 3 
+ 30 
- 11 

5,382 

+ 473 

6,592 

- 11 
+ 17 
- 13 

6,585 

+ 72 

I 

TABLE 6. Interest and Dividends 

1972 	 1973 

I tern  

Line 	 I 	II 	I 	I III 	IV 	I 	II 	1 	I 	iv 
No. I 	 I 	I 	I 

$'OOO,OOO 

Receipts: 

2 	Dividends 	...................................66 	75 	129 	102 	98 	89 	86 	91 

I 	Interest 	.....................................55 	58 	60 	82 	61 	67 	69 	92 

3 	Total 	...................................... 21 	133 	189 	184 	159 	156 	155 	183 

Payments: 

4 	Interest 	.....................................204 	212 	203 	228 	221 	252 	221 	254 
5 	Dividends 	....................................186 	160 	154 	354 	235 	209 	209 	396 

6 	Total 	......................................390 	372 	357 	582 	456 	461 	430 	650 

lote: The iten interest and dividends covers: 	(a) 	interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; 	(b) dividend receipts including dividend 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpor 
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branch 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 
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A13LEAU 5. Ajustements aux statistiques du coasnerce extérieur du Canada relevant de Is balance des paiexnents 

1974 

I 	II 	III 	IV 

I 

1972 1973 1974 Detail 

_______________ 

N°de 
ligne  

$ '000,000 

7,037 8,366 7,991 8,658 20,140 25,301 32,052 Exportations canadiennes (reexportations 1 
comprises). 

Ajustements: 

+ 	35 + 	39 + 	53 -f 	51 + 	131 + 	153 + 	178 2 

- 	34 + 118 - 	39 + 	73 + 	11 + 	54 + 	118 3 

+ 133 - 	28 + 	40 + 	40 + 	28 + 	76 + 	185 4 

- 	23 - 	35 - 	2 + 	20 - 	88 - 	84 - 	40 5 

7,148 8,460 8,043 8,842 20,222 25,500 32,493 

Blé 	........................................... 

Résultat correspondant aux exportations de 6 
marchandises alignées sur is balance des 

Or 	............................................ 

Energie 	....................................... 
Aéronefs et autres ajustements 	................ 

paielnents. 

6,820 8,082 7,830 8,846 18,669 23,303 31,578 Dnportations 	canadiennes 	.......................7 

Ajustements: 

- 	73 - 	1 - - 	57 - 	84 - 	56 - 	131 Produjts de I'automobile 	...................... 8 

- 	53 - 	18 + 	19 - 	18 + 	4 + 	8 - 	70 Aéronefs et autre materiel 	.................... 9 

+ 	23 + 	36 + 	16 + 	64 + 	20 + 	58 + 	139 Or 	............................................ 10 

- 	11 - 	10 - 	8 - 	14 - 	32 - 	44 - 	43 Autres 	ajustements 	............................ 11 

6,706 8,089 7,857 8,821 18,577 23,269 31,473 Résultat correspondant aux importations de 12 
marchandises align8es sur is balance des 
patements. 

± 442 + 371 + 186 + 	21 + 1,645 + 2,231 + 1,020 Balance du coennerce extérieur alignée su Is 13 

' 
balance des paiements. 

TABLEAU 6. tntérêts et dividendes 

1974 

1972 1973 1974 Detail 

II III IV NO  de 
____ ________ ________ ________ __________________________________________________ ligne 

$ , 000,000 

Recettes: 

75 81 84 103 255 289 343 Intérèts 	..................................... 

87 150 104 100 372 364 441 Dividendes 	.................................... 2 

162 231 188 203 627 653 784 3 

Paiements 

227 268 237 285 847 948 1,017 

Total 	....................................... 

4 

270 262 241 486 854 1,049 1,259 5 

497 530 478 771 1,701 1,997 2,276 

Intérèts 	...................................... 
Dividendes 	.................................... 

Total 	....................................... 6 

Not.i: 	1 .0 poste int6r8ts et dividendes comprend: a) 
ritergouvernelnentaux, les gains du compte du 

les recettes sous iforme d'intérèts y compris l'intér6t sur les pr6ts 
Fond de change étranger et l'intdrèt sur lea avoirs privés en obligations 

Lrangres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris lea dividendes et l'intérBt recus par lea sociétés au 
' :iLre des investissements canadians directs et des placements en portefeuille A l'étranger, ainsi que lea bénCfices des 

-uccursales etrangBres non constituées en corporations de sociCtés canadiennes; c) les paiements d'intérëts sur lea 
bligations et lea obligalions non garanties canadiennes ddtenues a letranger; d) les paiements de dividendes, y corn- 
Iria las dividendes payds aux actionnaires non residents et lea bénéfices nets des succursales canadiennes non conan- 
tuées en corporation de sociétés étrangères, a I'exception des compagnies d'assurance. 



rABIF 7. ether Servi• Trnsactjns 	 I 
1972 l97 

Line Item - 
No. U IV 

$ '000.000 

Receipts: 

I 51 45 47 43 45 44 49 
2 

. 88 
71 77 88 96 95 125 108 

3 

Government 	transactions 	..............49 

Business services and other 206 192 214 208 218 207 233 

Miscellaneous 	income(1) 	..............81 

transactions. 

4 318 328 314 349 347 358 376 390 

Payments: 

5 

Total 	.............................. 

Government 	transactions 	............. 67 52 50 56 68 58 61 60 
6 131 138 128 139 133 147 149 163 
7 Business services and other 314 373 349 381 349 386 374 407 

Miscellaneous income(l) 	.............. 

transactions. 

8 Total 	.............................. 512 563 527 576 550 591 584 630 

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. 	Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 

TABLE 8. Foreign Exchange Rates 

United States dollar in Canada( 

Dollar ttats-Unis au Canada(1) 

Spot rates Premium(+) or 

Period 
- 

discount(-) 
on forward - Cours au comptant 

U.S. Pdriode - 
Noon 

Report(+) High Low Close 	average 

- Haut Sas Cl8ture 	De 
cours moyen 

 
Line midi B sur le dollar  
No.   tense 

E -U (3) 

canadian cents - cents canadiens 

1 100.94 97.41 99.50 99.05 + 0.33 
2 101.16 98.75 99.60 100.01 - 1.46 
3 

99.56 95.76 99.06 97.80 - 0.37 
4 

1972 	................................... . 

1972 	I 	.............................. . 00.94 99.50 99.75 100.28 + 0.42 

1973 	................................... . 

.. 

99.81 97.41 98.47 98.76 + 1.12 
6 . 98.13 98.38 98.30 - 0.12 
7 

1974 	................................... . 

II 	............................... .. 

IV 	.............................. 100.19 98.16 99.50 98.86 - 0.22 
8 

III 	............................... 98.56 
.. 

100.19 98.75 99.88 99.71 - 1.60 
9 100.36 99.50 99.82 99.98 - 1.62 

10 100.16 99.74 100.54 100.37 - 2.32 
11 100.78 99.24 99.60 99.97 - 0.23 
12 99.56 96.74 97.22 98.03 + 0.01 
13 97.26 95.76 97.24 96.52 - 0.28 
14 

1973 	1 	............................... . 

98.92 97.12 98.58 98.05 - 1.55 
15 

II 	............................... . 
III 	............................... 
IV 	............................... 

99.16 97.88 99.06 98.60 + 0.04 
16 

1974 	I 	............................... . 

	

II 	............................... . 

	

III 	............................... . 

98.56 97.88 98.46 98.30 + 0.0.. 

17 

	

IV 	............................... 

	

October 	............................... 

99.12 98.34 98.78 98.72 + 0. 
18 

November 	.............................. 

December 	.............................. 99.16 98.48 99.06 98.81 - 0.0 

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of Unir7 
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. (3) Rates per annum computed on basis of average 90-day 
forward spread on the spot noon rates. 
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\F3LEAU 7. Autres operations su titre des services 

1974 
1972 1973 1974 Detail NO de 

I J 	HI TV 

000, 000 

Recettes 

47 44 49 56 192 181 196 I 
95 122 135 141 317 424 493 2 
227 246 247 280 800 866 1,000 

Operations gouvernementales 	............. 

Services commerciaux et autres 3 
operations. 

369 412 431 477 1,309 1,471 1,689 

Revenus 	divers(l) 	....................... 

4 Total 	................................ 

Paiments: 

76 73 68 67 225 247 284 5 
164 200 200 237 536 592 801 6 
385 426 423 467 1,417 1,516 1,701 Services coasnercisux et autres 7 

Operations gouvernementales ............ 
Revenus 	divers(1) 	...................... 

operations. 

625 699 691 771 2,178 2,355 2,786 Total 	................................ 8 

(1) Y compris, en plus du revenu des placements h Court terme et nes placements divers h long terme, tous lea services Se 
rapportant aux operations internationales des banques et des compagnies d'assurance. 	Par suite de l'interfgrence de 
diverses zones geographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des depenses entre Ic Canada St 
l'etranger conane une representation des flux de gains nets. 

TABLEAU 8. Cours du change 

Other Currencies in Canada(2) 

:tres devises étrangères su Csnada(2) 

Pound French Deutsche Swiss Japanese 
sterling franc mark franc yen 

Ljvre Franc Mark Franc Yen 
sterling francais allemand suisse japonais 

No  de 

canadian cents - cents canadiens 

247.97 19.65 31.08 25.94 .3270 1972 	.................................... 

244.35 22.57 37.82 31.75 .3696 1973 	.....................................2 

228.88 20.35 37.85 32.95 .3354 1974 	.....................................3 

260.60 19.67 31.40 25.94 .3273 
256.84 19.67 31.10 25.72 .3196 

. 0 

240.39 19.65 30.91 26.02 .3266 
233.72 19.58 30.87 26.11 .3286 

1972 	I 	.................................4 
II 	.................................5 

241.19 20.89 33.28 29.02 .3574 

III 	.................................6 

253.04 22.60 36.63 31.72 .3778 

IV 	.................................7 

248.85 23.99 41.95 34.23 .3789 

1973 	1 	.................................8 

	

III 	................................. 
238.11 22.74 39.30 31.97 .3693 11 

223.46 19.86 36.11 30.62 .3379 

IV 	................................. 

12 

231.55 19.80 38.60 32.47 .3451 
1974 	1 	................................. 

13 

230.61 20.48 37.57 32.89 .3298 
11 	................................. 

III 	................................. 14 

229.73 21.24 39.17 35.93 .3288 

II 	.................................9 

IV 	................................. 15 

29.35 20.77 37.91 33.93 .3284 16 

129.67 

21.13 39.33 35.96 .3290 

Octobre 	.................................. 

Noveinbre 	................ . ............... 17 

230.21 21.82 40.27 37.89 .3291 Dé cembr& 	................................. 18 

. 

des operations entre banques su Canada. 	(2) Citations moyennes au comptant sur is base des cours en dollars 	.-U. 
conv,rtts en dollars csnadiens a midi, heure d'Ottawa. 	(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au 
comptant en operations a CchCance moyenne de 90 jours. 



U . ?rrf1 	rraictis in, C ~inadian.ecurris - u[statiirw. 	W 

1972 

Line 
	Type of issue 	

I 	II 	I 	III 	I 	IV 	I 	I 	II 	I 	III 	I 	IV 

Trade in outstanding securities 

Bonds and debentures 

Government of Canada: 
1 + 12 + 27 + 	60 + 	49 + 10 - 	2 - 14 + 	30 
2 + 	3 - 	1 + 	5 - - 	 3 - 	1 - - 	I 

Provincial government: 
3 + 	7 - + 	16 + 	24 + 	6 - 	3 - 	 4 - 	 1 
4 - 	2 + 12 + 	48 + 	33 + 	4 + 	2 - 12 + 	17 
5 

Direct 	..................................... 
Guaranteed 	................................. 

Municipal government (including institutions) - 	6 - 4 - 	 3 + 	3 - 	3 - 	 3 - 	 6 + 	1 
6 - 	7 + 	1 + 	12 + 	4 + 	2 + 	9 + 	2 + 	1 

7 Sub-total 	................................ + 	7 + 35 + 138 + 113 + 16 + 	2 —34 + 	47 

8 

Direct 	..................................... 
Guaranteed 	................................. 

Corporations 	.................................. 

- 13 - 15 - 	43 + 	9 —48 - 102 + 29 + 	97 

9 

Cormnon and preferred stocks 	.................... 

Total 	......................... ......... - 	6 + 20 + 	95 + 122 —32 —100 - 	 5 + 144 

New issues 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
10 + 3 + 16 + 6 + 4 + 5 - + -,- 1 
11 - - - - - - - - 

Provincial government: 
12 

Direct 	..................................... 

53 + 376 + 115 + 177 + 34 + 161 + 26 + 180 
13 

Guaranteed 	................................... 

+ 43 + 100 + 23 + 161 + 190 + 60 + 146 + 85 
14 

Direct 	..................................... 
Guaranteed 	................................. 

Municipal government (including institutions) + 19 + 30 + 33 + 84 + 17 + 50 + 11 + 50 
15 Corporations 	................................. + 74 + 105 + 35 + 150 + 50 + 137 + 63 + 33 

16 I 	Sub-total ............................... I 	+ 292 I 	+ 627 1 	+ 212 	+ 5761 	+ 296 1 	+ 4081 	+ 247 1 	+ 354 

17 Common and preferred stocks ....................+ 25 	+ 	4 	+ 10 	+ 

10 1 	+ 17 	+ 	4 	+ 	3 	4- 24 

18 	Total .................................. + 317 	+ 631 	+ 222 	+ 5 	+ 313 	+ 412 	+ 250 	+ 378 

Retirements 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
19 - 	1 - 	8 - 	 8 - 	 26 - 	2 - 	96 - 	4 	- 	8 
20 - - - - - - - 	 - 

Provincial government: 
21 36 - 	 37 - 	54 - 	44 - 	 36 - 	 52 - 	 60 	- 	33 
22 - 	30 - 	 5 - 	4 - 	6 - 	15 - 	 13 - 	 8 	- 	18 
23 Municipal government (including institutions) - 	25 - 	21 - 	11 - 	 38 - 	 19 - 	 17 - 	 34 	- 	37 
24 

Direct 	..................................... 

- 	 43 - 	 64 - 	 33 - 	52 - 	36 - 	62 - 	47 	- 	 56 

25 

Guaranteed 	................................... 

Direct 	..................................... 
Guaranteed 	................................. 

- 	 35 - 135 - 110 - 166 - 108 - 240 - 15 	- 

26 

	

Corporations 	................................. 

	

Sub-total 	................................ 

- 	I - 	1 - - 	3 - - 	4 - 	 - 

27 

Common and preferred 	stocks 	.................... 

Total 	.................................. - 136 - 136 - 110 - 169 - 108 —244 - 153 	- 1 

I 

I 



- 	4 - 	7 - 35 - 	7 - 	43 - 110 
—3 - - - - - 

- 	42 - 	27 - 12 - 	9 - 171 - 181 
- 	35 - 	ii - 	7 - 	15 - 	45 - 	54 
- 	26 - 	26 - 13 - 	30 - 	95 - 107 
- 	35 — 	58 - 32 - 	45 - 192 - 201 

	

- 129 	- 99 	- 106 	- 546 	- 653 

	

- 	- 	- 6 	—5 	—10 

	

- 129 	- 99 	- 112 	- 551 	- 663 
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I 

ill 	d- 	 ,IijI:-r s caiadic-nnes tr 	 iOiS 	I.; 

1974 	-T 
19721973 	1974 	Genre d'émissjon 

'I 	I 	iv 	 No de 

Conerce de valeurs mobilières en circulation 

Obligations garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
- 	49 + 	3 + 16 11 + 148 + 24 - 	41 1 
- 	3 - + 	1 - + 	7 - 	5 - 	2 

Emissions 	directes 	........................... 
Emissions 	garanties 	........................ 2 

Provinces: 
+ 	6 + 	3 + 	3 + 13 + 	47 - 	2 + 	25 
+ 	7 + 	8 + 	7 + 	4 + 	91 + 11 + 	26 4 
+ 	4 - 	2 + 	1 + 	5 - 	10 - 11 + 	8 Municipalités (y compris institutions) 5 
+ 	9 — - + 14 + 	10 + 14 + 	23 

Emissions 	directes 	..........................3 
Emissions 	gsranties 	......................... 

6 

- 	26 + 12 4- 28 + 25 + 293 + 31 + 	39 

	

Sociétés 	...................................... 

	

Total 	partiel 	.............................. 7 

+ 111 - 32 - 93 - 97 - 	62 - 24 - 111 Actions 	ordinaires 	et 	privilégiées 	............. 8 

+ 	85 —20 —65 —72 + 231 + 	7 - 	72 Total 	.................................. 9.  

Nouvelles emissions 

Obligations garanties et non garsoties: 

Gouvernement du Canada: 
+ 	2 + 7 + 1 + 4 + 29 + 12 + 14 10 

- — - - - - - 11 
Provinces: 

+ 216 + 127 + 97 + 226 + 721 + 401 + 666 

Emissions 	directes 	.......................... 
Emissions 	garanties 	......................... 

12 
4- 226 + 150 + 303 + 381 + 427 + 481 + 1,060 13 
+ 135 + 26 + 1 + 76 + 166 + 128 + 238 Municipalités (y compris institutions) 14 
+ 	77 + 98 + 137 + 132 + 364 + 283 + 444 15 

+ 656 + 408 + 539 + 819 + 1,707 + 1,305 + 2,422 

Emissions 	directes 	.......................... 

Total 	partiel 	............................. 16 

+ 	4 + 4 + 5 + 2 + 49 + 48 + 15 

Emissions 	garanties 	......................... 

SociétCs 	...................................... 

17 

+ 660 + 412 + 544 + 821 + 1,756 + 1,353 + 2,437 

Actions 	ordinaires at privilegiees 	.............. 

Total 	................................... 18 

Remboursements 

Obligations garanties et non garartties: 

I 

Gouvernement du Canada: 
- 	53 19 
- 	3 20 

Provinces: 
- 	90 

Emissions 	directea 	........................... 

21 
— 	68 

Emissions 	garanties 	.......................... 

22 
- 	95 

Emissions 	directes 	.......................... 

Murticipalités (y compris institutions) 23 
- 170 

Emissions 	garanties 	.......................... 

Sociétés 	....................................... 24 

- 479 25 

- 	6 

Total 	partiel 	.............................. 

26 

- 485 

Actions 	ordinsires 	et 	privilegieea 	.............. 

Total 	.................................. 
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I TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral SnfL i aans, ird Suhscsins 
and Advances to International Investment Agencies 

TABLEAU 10. PrBts de faveur bilateraux accordés par le gouvernement canadien et souscripLi 
et avances aux organismes internationaux de placements 

1972 	 1973 

Item 	 Detail 

I 	II 	III I  IV 	I 	I  II 	I III I IV 

Direct country loans: Prêts officiels directs: 

15 20 22 18 15 21 25 21 Asia 

Africa 	.......................... 13 12 11 17 12 17 13 11 Afrique 

Asia 	............................ 

3  3 2 6 5 4 2 5 HémisphBre occidental Western hemisphere 	.............. 

- - - - 5 - - - Autres Other 	........................... 

International investment agencies: Organismes internationaux de 
placements: 

- - - - - 
- 1 - Asia 

Africa 	............. .. .......... - - - - 
- - Afrique 

Western hemisphere 	............. 1  33 2 - 1 22 2 - HémiSprrrcidr:tT:I 

Asia 	............................ 

- 16 - 54 1 - 1 60 Mop11il Global 	.......................... 

32 84 37 95 39 64 49 97 T 	t1 

1974 

Total 	......................... 

1972 1973 1974 

I II III IV 

$000, 000 

I 

Direct country loans: 

Asia ........................... 

Africa ......................... 

Western hemisphere ............. 

Other.......................... 

42 20 32 25 75 

18 11 15 26 53 

9 3 4 7 14 

- - - 4 - 

PrBts officiels directs 

82 119 Asie 

53 70 Afrique 

16 23 Hemisphere occidental 

5 4 Autres 

International investment agencies: 

Asia .............................1 	3 

Africa ......................... 	

. 

	

. 	 - 

Western hemisphere ..............8 	42 . 

Global .......................... 	- 

	

Total ........................ I 	781 	79 

Organismes internationaux de 
placements: 

1 1 - I 6 Asie 

5 - - 5 5 Afrique 

- - 36 25 50 Hdmisphlre cccidental 

2 69 70 62 71 Mondial 

59 132 248 249 348 Totai 
I 



1972 ............. +251 +56 + 67 
1973 ............. +30 + 63 
1974 

.. 

589 + 88 + 228 

1972 1 50 + 4 + 25 
II 83 +10 + 14 

lit 57 + 9 + 15 
IV 61 +33 + 13 

1973 1 .........+ 

.+185 

23 + 4 + 4 
II 

..............+ 

......... +9 + 3 
III 

..........+ 

..........+ 

..........+ 

58 + 5 + 32 
IV 

..........+ 

28 +12 + 22 
I. I 

.+76 

73 +27 + 10 

..........+ 

..........+ 

+191 +28 + 82 
..........+ 

+ 197 + 15 + 71 
+ 12 4 +18 + 65 

+22 + 	11 +20 +75 + 	94 
—13 + 	24 +27 +54 + 	77 
+ 40 + 128 + 34 + 71 + 329 

+6 + 	4 +12 —1 - 	I 
+11 + 	2 + 	3 +43 + 	50 
+4 + 	4 +4 +21 +38 
+ 	1 + 	1 + 	1 +12 + 	7 
+6 + 	1 +7 —1 —14 
+ 	5 + 	4 +3 +52 +63 
—19 + 	8 +11 +21 + 	50 
- 	5 + 	11 + 	6 —18 - 	22 
+29 + 	1 +11 - 	3 + 	32 

- + 	17 +16 +50 +126 
+ 	2 + 	51 +11 +47 +124 
+ 	9 + 	59 - 	4 —23 + 	47 

Credits outstanding - Prêts en circulation 

+157 +241 + 	10 
+108 +178 + 	7 
+260 +409 + 180 

+ 	SI + 	52 - 	2 
+ 	33 + 	93 - 	10 
+ 	19 + 	51 + 	6 
+ 	54 + 	45 + 	16 
+ 	37 + 	18 + 	5 
+ 	13 + 	74 + 	2 
+ 	8 + 	64 - 	6 
+ 	50 + 	22 + 	6 
+ 	43 + 	49 + 	26 
+ 	67 +153 + 	40 
+ 	73 +135 + 	62 
+ 	77 + 	72 + 	52 

r.idits A Iexportation(1) déboursds directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 

By area - Par region 	 By source of 
By coninodity 	financing 

Less developed countries 	 - 	- 
-  Centrally Par marchandise 	Par source de 

Deve- 	Pays en vole de developpement 	planned    
Period 	loped 	Western 	 countries 

- 	Total 	countries 	em 	 - 	Other 
PCriode 	- 	sphere 	Asia 	Africa Other 	Pays k 	coenno- 	Govern- 

Pays 	 économie 	
Wheat 	dities 	ment 	Private - 	- 	 - 	-  

indus- 	
Hémi- 	Asic 	Afrique Autres 	centrali- 	- 	- 	- 	- 

trial isés 	 BIC 	Autres 	Etat 	Secteur 
sphere 	 see marchan- 	privC 

occiden- dises 
tale 	I    

$ , 000,000 

Credits extended - Credits i l'étranger 

S 

1972 ............. 
1973 ............. 
1974 ............. 

	

1972 	1 	......... 

	

II 	......... 

	

III 	......... 
Iv......... 

	

1973 	1 	......... 

	

II 	......... 

	

III 	......... 
lv ......... 

	

1974 	1 	......... 

	

IT 	......... 
IT 

S 

496 56 114 71 16 25 214 271 271 407 89 
495 14 126 46 32 33 224 288 107 407 88 

1,034 102 310 97 143 41 341 673 361 793 241 

96 4 37 15 5 12 23 29 67 83 13 
120 10 23 19 3 4 61 70 50 112 8 
124 9 30 22 5 6 52 86 38 93 31 
156 13 24 15 3 3 78 86 70 119 37 
102 5 24 15 2 8 48 43 59 78 24 

142 10 16 15 6 4 91 101 41 126 16 
130 6 53 6 10 12 43 91 39 lOB 22 
171 13 33 10 14 9 42 53 68 95 26 
170 30 30 44 4 11 51 101 69 127 43 
287 31 97 12 21 18 108 201 86 234 53 
319 18 97 19 53 12 120 216 103 241 78 
258 23 86 22 65 - 62 155 103 191 67 

Credits repaid - Prlts remboursCs 

1' 245 - 
310 4 
445 14 

1972 	I 46 - 

1973 	.............. 
1974 	.............. 

111 67 - 
Iv 95 - 

1973 	I 79 
II 66 1 

III 77 1 
IV 91 1 

1974 	I Y' 

II 94 2 
III 122 3 
IV 134 5 

68 166 79 
99 729 81 

101 384 61 

16 31 15 
17 19 18 
19 42 25 
16 74 21 
72 60 19 
28 52 14 
31 44 28 
18 73 20 
26 78 17 
19 81 13 
30 106 16 
26 119 15 

47 1 	49 5 1 	5 	139 1 	177 
63 	59 	8 	6 	170 	211 
82 	57 	15 	7 	270 	344 

12 9 1 - 24 30 
9 8 1 1 18 20 

15 18 1 2 31 48 
11 14 2 2 66 79 
18 9 1 1 49 57 
13 10 2 1 39 38 
21 25 2 1 22 41 
11 15 3 3 60 75 
20 15 3 - 54 69 
15 12 4 2 58 75 
26 17 2 1 73 92 
21 13 6 4 85 108 

Net credits extended - Credits nets 	l'etranger 

Dec. 31, 1974 - 
31 dec .........1,909 	215 	602 	527 	156 	270 	139 	868 	1,041 	1,455 	454 

(1) Medium and long-term. - A moyen et C long termes. 
Note: Credits extended represent a capital outflow. - Note: Les credits C l'étranger constituent une sortie de capitaux. 



TAILE 12. Foreio urrcncy Assets and iabi lit ics of Head Ofdicos aod naIj n - s in 	 I 
Canada of the Canadian Chartered Banks 

Net transactions 

Item 
1972 	 1973 

Line 	 I 	I 	II 	iii 	I 	IV 	I 	II 	III 	I IV 

$ '000,000 

Assets with residents of: 

- 141 + 244 - 141 - 	49 - 152 + 	421 + 	178 + 	81 

241 + 156 + 338 + 553 + 	56 + 	703 + 	856 + 1,596 

1 	United 	States 	........................ 

100 + 400 + 197 + 504 - 	96 + 1,124 + 1,034 + 1,677 

2 	Other 	countries 	......................+ 

3 	Total 	non-resident 	.................+ 

4 	Canada 	.............................. - 13 — 121 + 	35 - 	1 4 	91 - 	27 — 	17 + 	128 

5 	Total 	............................ + 	$7 

. 

+ 279 + 232 + 503 - 	5 + 1,097 + 1,017 + 1,805 

Liabilities with residents of: 

6 + 130 — 	68 r. 	294 - 181 + 427 — 	139 — 	31 

7 + 628 + 974 + 	43 + 218 - 201 + 1,095 + 	750 + 1 ,4 8 7 

8 

Other countries 	...................... 

Total non-resident 	................. + 558 + 906 + 337 + 	37 + 226 + 	956 + 	719 + 1,495 

Canada: 

9 — 237 —222 - 	67 + 	54 + 	82 + 	198 + 	211 + 	62 

10 

Swapped deposits 	................... 

Other 	.............................. + 	34 + 	22 - 	25 + 352 — 	40 + 	212 + 	471 + 	210 

11 Total 	Canada 	.................... .-203 —200 — 	92 + 406 + 	42 + 	410 + 	682 + 	272 

12 

United 	States 	........................ 

Total 	.......................... + 355 + 706 + 245 + 443 -4- 	268 + 1,366 + 1,401 + 1,767 

Net assets with residents of: 

13 United 	States 	....................... -271 + 312 —435 + 132 —579 + 	560 + 	209 + 	73 

14 — 187 - 818 + 295 + 335 + 257 - 	392 + 	106 + 	109 

15 Total non-resident 	................. -458 

. 

— 506 — 140 + 467 - 322 + 	168 + 	315 + 	182 

16 

Other countries 	...................... 

+ 190 + 	79 + 127 - 407 + 	49 — 	437 - 	699 — 	1'.! 

17 

Canada 	............................... 

Total 	............................ -268 —427 - 	13 + 	60 —273 — 	269 - 	384 + 

Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. 	The effs 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item 061. 	The transaction figures are based on data published monthly in the Bsnk of Canada Review, sot 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 
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succursales des banques a charte canadiennes 

Moun t 
out- 

Operations nettes 	 standing 
Dec. 31 

1974 
1 	

Detail 
974  

Solde 
1972 	1973 	1974 

III 	iv 	 31d6c. 

$ , 000,000 

de 

Avoirs auprès des residents: 

- 	466 	- 	80 	+ 550 	- 	51 	- 	87 	+ 	528 	- 	47 	2,522 	Des tats-Unis .....................1 

- 	85 	+ 	142 	- 485 	+ 	950 	+ 1,288 	+ 3,211 	+ 1.492 	10,889 	D'autres pays ......................2 

+ 	419 	+ 	62 	+ 65 	+ 	899 	+ 1,201 	+ 3,739 	+ 1,445 	13,411 	Total, non-residents .............3 

+ 	'79 	+ 	461 	+ 356 	+ 	70 	- 	100 	+ 	175 	+ 1,116 	2,359 	Canada .............................4 

+ 	F48 	+ 	523 	+ 421 	+ 	969 	+ 1,101 	+ 3,914 	+ 2,561 	15,770 	Total ........................5 

Engagements envers lea residents: 

	

331 	- 70 	+ 	357 	+ 	175 	+ 	265 	+ 1,026 	3,020 	Des gtats-ijnis .....................6 

- 	354 	- 	592 	- 150 	+ 	161 	+ 1,663 	+ 3,131 	- 	935 	8,603 	D'autres pays ......................7 

+ 	54 	- 	261 	- 220 	+ 	518 	+ 1,838 	+ 3,396 + 	91 	11,623 	Total, non-residents .............8 

Canada: 

+ 	558 	+ 1,407 	- 103 	- 1,216 	- 	472 	+ 	553 	+ 	646 	1,577 	DepOts "swap" ....................9 

+ 	559 	+ 	550 	+ 251 	- 	9 	+ 	183 	+ 	853 	+ 1,351 	3,485 	utres ...........................10 

+ 1,117 	+ 1,957 	+ 148 	- 1,225 	- 	89 	+ 1,406 	+ 1,997 	5,062 	Total, Canada ..................11 

+ 1,171 	+ 1,696 	- 72 	- 	707 	+ 1,749 	+ 4,802 	+ 2,088 	16,685 	Total ........................12 

Avoirs nets auprès des r6sident8: 

- 	874 	- 	411 	+ 620 	- 	408 	- 	262 	+ 	263 -1,073 	- 	498 	Des Etats-Unis .....................13 

-1 1,739 	+ 	734 	- 335 	+ 	789 	- 	375 	+ 	80 	+ 2,427 	+ 2,286 	D'autres pays ......................14 

+ 	165 	+ 	323 	+ 285 	+ 	381 	- 	637 	+ 	343 + 1,354 	+ 1,788 	Total, non-residents .............15 

-. 	'.18 	- 1,496 	+ 208 	+ 1,295 	- 	ii 	- 1,231 	- 	881 	- 2,703 	Canada .............................16 

	

- 1,173 	+ 493 	+ 1,676 	- 	648 	- 	888 	+ 	473 	- 	915 	Total ..........................17 

relevé snontre lea operations bancaires en devises etrangares (sauf l'or) des banques a charte canadiennes. Leur 
eIet sur Is balance canadienne des paiements est raesuré par Is série relative aux avoirs nets auprèa de toua les non-
residents figurant dams les tableaux principaux au poste D61. Lea chiffres des operations sont bases sur des données 
publiées menauellement dane Is revue de Is Banque du Canada, mais ils out ete ajustés de facon a élJ.zniner lea change-
ments de valeur resultant de variations des taux du change. 
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1:.. 	Er a 	a -- r i u 	i, re 	•_e: 	-:.v 

Transactions 

	

1972 	 1973 

II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

$' 000.   000 

Item 

Line 
No. 

Government of Canada treasury bills: 

1 	Sales 	............................... 

2 	Purchases (including maturities) 

3 	Net 	............................... 

131 41 65 87 39 34 51 46 

131 10 70 91 54 36 15 89 

- + 	31 - 	5 - 	4 - 	15 - 	2 +36 —43 

Canadian commercial paper: 

4 	Sales ................................316 	72 	155 	261 	465 	436 	406 	275 

5 	Purchases (including maturities) 	333 	157 	141 	291 	400 	462 	420 	30. 

. 

6 	Net ................................ 	17 	- 85 	+ 	14 	—30 	+ 65 	- 26 	—14 	- 

Finance company paper 

7 	Sales ................................869 	723 	631 	576 	1,100 	1,336 	1,352 	1,213 

8 	Purchases (including maturities) .. 	764 	743 	750 	592 	1,065 	1,324 	1,434 	1,201 

9 	Net 	............................... 	

. 

. 	105 	- 20 	- 119 	- 16 	+ 35 	+ 12 	- 82 	+ 12 

Other Canadian short-term paper(l): 

10 	Sales ................................575 	282 	536 

11 	Purchases (including maturities) 	409 	434 	567 

. 

12 	Net ................................ 	166 	- 152 	- 	31 

656 1,567 1,190 834 1,375 

656 1,348 1,325 808 1,321 

- + 219 - 135 + 26 + 54 

Total: 

13 	Sales ............................... ..1,891 	1,118 	1,387 	1,580 	3,171 	2,996 	2,643 	2,9(0 

14 	Purchases (including maturities) . 	1,637 	1,344 	1,528 	1,630 	2,867 	3,147 	2,677 	2,9) 

15 	Net ................................+ 254 	—226 	—141 	50 	+ 304 	—151 	—34 	- 	- 

Includes obligations of banks, mortgage loan companies and junior levela of government. 

I 



Non-resi- 
ents hold- 

Operations logs Dec. 
31, 1974 

1974 	 Avoirs des 	
Detail 

1972 	1973 	1974 	non-rsi- 
dents 31 

II 	III 	IV 	 dec. 
1 	1974  

000, 000 

de 

I 

32 45 83 89 324 170 249 

28 27 60 55 302 194 170 

+ 	4 + 	18 + 	23 + 34 + 	22 - 	24 + 79 

425 157 288 282 804 1,582 1,152 

175 283 288 922 1,584 1,143 

- 	18 + 	5 - 	6 -118 - 	2 + 	9 

Bonds du trCsor du gouvernement du 
Canada: 

Ventes 	..............................1 

Achats (y compris amortissement) .. 	2 

87 	Net 	..............................3 

Effets de conenerce canadiens: 

Ventes 	.............................4 

Achata (y comprie wnortissement) .. 	S 

35 	Net ..............................6 

Effete des eociCts de financement: 

1,085 	1,079 	987 	1,016 	2,799 	5,001 	4,167 	 Ventea .............................7 

1,038 	1,048 	970 	1,048 	2,849 	5,024 	6,104 	 Achate (y coniprie amortiasement) .. 	8 

+ 47 	+ 	31 	+ 17 	-32 	- 50 	- 23 	+ 63 	450 	Net ..............................9 

1,281 532 583 636 2,049 4,966 3,032 

1,314 653 510 627 2,066 4,802 3,104 

-33 -121 + 	73 + 	9 - 	17 + 164 -72 

Autres effete de coerce 
canadiens(1): 

Ventes 	.............................10 

Achata (y compria amortiasement) .. 	11 

220 	Net .............................12 

I 

Total: 

	

2,823 	1,813 	1,941 	2,023 	5,976 	11,719 	8,600 	 Ventes ..............................13 

	

77 	1,903 	1,823 	2,018 	6,139 	11,604 	8,521 	 Achate (y conapris aniortissement) .. 	14 

- 	90 	+ 118 	+ 	5 	- 163 	+ 115 	+ 79 	792 	Net ..............................15 

(1) Comprend lea engagements des banques, des sociCtCs de prêt hypothécaire et des administrations provinctalea et locales. 



Canadian liabilities (equals IMP 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements du Canada (equivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens 

Transactions - Operations 

Foreign currencies 

Devises Ctrangères 
Subscriptions 

and loans 
- 	Drawings 	Repay- 

Souscriptions 	by Canada 	ments(-) 
et prets 	- 

Tirsges 
	

Rembour- 
canadiens 	sements( -) 

Assets 

Total 

Des avoirs 

SDR - $000,000 - D.T.S. 

	

1,100.0 	795.0(3) 	726.0 	- 310.5 

1,100.0 

1,100.0 

I 

	

1,240.7 	140.7 

1,100.0 
1,100.0  
1,100.0 
1,100.0 

1,100.0 
1,100.0  
1,100.0 
1,100.0 
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund( I 
	

I 

Period 

PCriode 

Line 

11 1947-71 .................... 

21 1972 ....................... 

31 1973 ....................... 

41 1974 ....................... 

5 	1972 	I ................... 
6 	II ................... 
7 	III ................... 
8 	Iv ................... 

9 	1973 	1 ................... 
10 	Ii ................... 
11 	In ................... 
12 	Iv ................... 

Canadian assets 

Avoirs du Canada 

Transactions - Operations 

Subscription 
to IMF 

(Quota) 	Loans 

Souscription 	Frets 
au F.M.I. 
(Quote-part) 

1,100.0 

140.70 

13 19741 	 1,100.0 
14 	11 	 1,100.0 
15 	In 	 46.1(5) 	1,146.1 	46.1 
16 	Iv 	 94.6(5) 	1,240.7 	94.6 

(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of 
IMP credit, are shown as a component of item KS. 

(3) Includes the retirement of GAB notes equivalent to SDR 30.0 million previously acquired from another IMP member. 
(4) Sales by other countries of Canadian dollars for SDRs. 
(5) Loans under Oil Facility. 

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMP practice. Since members are 
obligated to maintain the gold value of the IMP's holdings of their currencies, from time to time there have beer 
adjustment payments between the IMP and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the  
Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not 
in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjustment transac 
tions affect the Public Accounts of Canada. 

I 
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LEAU 14. Cocupte general du Canada auprès du fonda monCtaire international(1) 

Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements du Canada (equivalents sux 
avoirs du F.M.I. 	en dollars canadiens 

Canada's Transactions - Operations 
net balance 

Canadian dollars Canad: of Liabil- with IMF(2) Period 

Dollars canadiens 1tg Soide net des Période do r 
gold or SDRs Other Total avoirs du Canada 

Drawings - - sur 	le 	F.N.I.(2) 
by other Repay- 

countries(-) scentS Vente par Autres Des 
- le Canada engage- 

Tirages Rembour- 
de dollars merits 

dautres aements capadiens en 
, échange d or o N 	de paya(-) ou de D.T.S. _____________ ligne  

SDR- $'OOO,OOO - D.T.S. U.S. 	- $'OOO,O OO - 	.U. 

- 1,683.0 1,057.3 181.6 1.0 767.4 332.6 332.6 I 

- 	 79.9 93.9 2.7(4) 784.1 315.9 342.9 

1947-71 	..................... 

2 

69.2 819.6 280.4 338.2 3 

:.. 49.0 808.1 432.6 529.7 

1972 	........................ 

4 

- 	 40.4 27.1 0.7(4) 754.8 345.2 345.2 1972 	...................I 5 
- 	 10.0 53.9 798.7 301.3 327.2 II 6 
- 	 8.3 4.0 2.0(4) 796.4 303.6 329.6 

1973 	........................ 

III 7 
- 	 21.2 8.9 784.1 315.9 342.9 

1974 	........................ 

IV 8 

- 	 6.6 24.3 80L8 298.2 323.8 1973 	...................I 

. 

. 

9 
- 	 1.7.2 13.3 797.9 302.1 328.0 II 10 
- 	 4.9 8.5 801.5 298.5 324.1 III 

. 

11 
- 	 5.0 23.1 819.6 280.4 338.2 IV 12 

- 	 7.5 9.1 821.2 278.8 336.3 

. 

1974 	...................I 

. 

. 

13 
- 	 15.0 9.9 816.1 283.9 342.6 II 14 
- 	 74.9 8.4 795.7 350.4 416.0 III 15 
- 	 103.8 21.6 808.1 432.6 529.7 .IV 

. 

. 

16 

(1)  Ne comprend pas Ic poste des droits de tirage speciaux. 
(2)  Chiffres cumulatils mesurant les ressources nettes mises k la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les préts 

en vertu des Accords CCuéraux d'Emptunt (A.C.d'E.). 	Lorsqu'il eat positif, 	Ic solde net du Canada, auprès du F.M.I. repré- 
sente sa position active auprs du F.M.I. 	11 en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, 	selon lea 
besoins exprimCs par 1: balance des paiements, mais Ic Canada serait alors dans l'obligation de rétablir son solde net de 
manière qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, 	actuellement fixée A 1,100 millions de D.T.S. 	donc 275 millions de 
D.T.S. 	Les variations attIre soldes positifs, 	exprimCes en dollars canadiens, 	sont comprises au poste K4 du tableau 1. 	Les 
variations des soldes nCgatifs, 	c'est--dire l'emploi du credit du F.M.I. 	sont comprises dans le poste K5. 
V comprie Ic remboursement d'effets au litre des A.G.d'E. d'un montant equivalent 	30.0 millions de D.T.S., acquis 
précCdencucentauprs dun autre pays membre du F.M.I. 
Lps ventes par dautres pays su F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. 

' Prts consenti en vertu du mécanisme p6trolier du F.M.I. 
ra: 	La principale partie de l'état est exprimée en D.T.S. 	selon l'usage du F.M.I. 	Du fail que chaque membre a l'obligation 

de maintenir is couverture-or des sommes que le F.M.I. 	détient dans as nconnaie ii a failu de temps A autre proceder A 
des palements d'ajustement en dollars canadiena entre le F.M.I. 	et Ic Canada par suite des variations dans le litre d'or 
du dollar canadien. 	11 na p55 eté tenu compte de ces transactions dans Ic tableau ci-dessus, oii les valeurs sont ex- 
primées en D.T,S., ni dana les états de la balance des palement:, oü ne figure que lactif net du Canada. Les operations 
d'ajustement ont tine Influence sur les comptes publics du Canada. 

I 



1 

Assets 

Official holdings of foreign exchange 

4,111 4,542 4,536 4,355 4,294 4,177 United States dollars 	................ 

2 Other convertible currencies 11 10 16 13 11 14 

3 792 834 834 834 834 834 

4 489 505 505 505 505 507 

5 

Monetary gold(i) 	....................... 

Special Drawing Rights(1) 	.............. 

345 327 330 343 324 328 

6 

Reserve position in IMF(1) 	............. 

Total official international re- 5,748 6,218 6,221 6,050 5,968 5,860 
serves(2). 

Liabilities 

7 Use 	of 	IMF 	credit(3) 	.................. - - - - - - 

8 Foreign exchange deposit liabilities - - - - - - 

9 Reported use of central bank reciprocal - - - - - - 

credit facilities. 

10 Total official monetary liabilities - - - - - - 

11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS 5,748 6,218 6,221 6,050 5,968 5,860 

millions of U.S. dollars - millions de dollars 

	

3,856 
	

3,927 

	

14 
	

12 

	

834 
	

927 

	

507 
	

564 

	

324 
	

338 

	

5,535 
	

5,768 

I 

5,5351 

I 

I 	LI 	III 	IV 	I 	II 	III 	Iv 
Line 

millions of U.S. dollars at end of period 

millions de dollars E. -U. 	la fin de Is période 

Change in net official 
monetary assets 

12 Total change ...........................+ 178 	+ 470 	+ 3 	- 171 	- 82 	- 108 	- 325 	+ 233 

Change due to: 

13 	Valuation adjustments(i) .............- 	1 	+ 142 	- 	- 	- 	- 	- 	+ 185 

14 	Transactions .........................+ 179 	+ 328 	+ 3 	- 171 	- 82 	- 108 	- 325 	+ 48 

millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

Net Official Monetary Movements(4) 

15 Total official international re- 	+ 180 	+ 322 	+ 3 	- 169 	- 32 	—107 	—326 	+ 48 
serves( 5). 

16 Total official monetary liabilities(5) 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

(1) Canada's gold-based assets were revalued from approximately U.S. $35 to U.S. $38 per ounce of fine gold in May 1972, 
to U.S. $42.22 in October 1973. From July 1, 1974 the value of these assets has been formally linked to a basket of 
currencies as calculated by the IMF. 

(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Transactions with the IMF when that Institution holds Canadian dollars In excess of 100% of the Canada quota. 
(4) Valuation adjustments are excluded. 
(5) These totals appear as items K4 and KS in Table 1. 



- 59 - 

I 

I 

L\I3LEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 

1974 

October Nober December 

II 	III 	IV 	- 	- 	- 
Octobre 	N 	ID6cembre 

millions of U.S. dollars at end of period 

illions de dollars 	-U. 	Is fin de Ia pdriode 

Detail 

de 

I 

4,265 

10 

927 

564 

336 

6,102 

6,102 	(,123 

millions 

4,278 

9 

927 

566 

343 

6,123 

Actif 

Avoirs officiels en devise 

Dollars, Etats-Unis ..................... 

Autres devises convertibles ............. 

Or mon6taire(1) ........................... 

Droits de tirage spéciaux(1) .............. 

Position active auprs du F.M.I.(1) ....... 

Total des reserves canadiennes officiel-
les de llquidit68 internationales(2). 

Passif 

Recours au credit auprls du F.M.I.(J) ..... 

Engagements sous forme de d6p6ts en dovises 

Recours déclaré aux Eacilités de credit 
entre banques centrales. 

Total du passif monétaire officiel net 

ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET ........ 

	

3,910 
	

3,768 
	

3,891 
	

3,786 
	

3,768 

	

13 
	

13 
	

13 
	

13 
	

13 

	

912 
	

941 
	

918 
	

927 
	

941 

	

557 
	

574 
	

561 
	

566 
	

574 

	

416 
	

529 
	

426 
	

505 
	

529 

	

5,808 
	

5.825 
	

5,809 
	

5,797 
	

5,825 

	

5,808 
	

5,825 
	

5,809 
	

5.797 
	

5,825 

f U.S. dol lars - mill ions de dol lars E.-U. 

2 

3 

4 

6 

8 

9 

10 

11 

+3341 	+ 21 	-315 	+ 17 	+ 1 	-12 

- 	- 	- 29 	+60 	+12 	+19 

+ 334 	+ 21 	- 286 	- 43 	- 11 	- 31 

aillions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

Variation de l'actif mondtaire 
officiel net 

+ 28 	Variation totale .......................... 

Variation imputable: 

+ 29 	Aux ajustements de valeur ............... 

- 	1 	Aux operations .......................... 

12 

13 

14 

Kouvements monCtaires officiels nets(4) 

	

+ 327 	+ 21 	- 279 	- 45 	- 12 	- 32 	- 1 Total des reserves canadiennes officielles 	15 
de liquidites internationales(5). 

	

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- Total du passif monétaire officiel net(S) 	16 

1) L'or et lea avoirs qui y Bont rattachés ont 418 réévalués sur Is base de 38 dollars g.-u. l'once d'or fin (35 dollara aupa-

ravant) en mal 1972, puis sur Is base de 42.22 dollars E.U. en octobre 1973. A compter du 1er 
 juillet 1974, la valeur de 

ces actifs a été officiellement rattachée a un panier de 16 devises auivant des calculs faits par le F.M.I. 
2) Conforme aux chiffres publiés par le minist8re des Finances. 
1) Operations avec le F.M.I. lorsque ce dernier ddtient davantage de dollars canadiens que 100 Z de Is quote-part du Canada. 

(4) Lea ajustements de ,aleur tie sont pam prim en compte. 
(5) Correspondent aux poores K4 et KS du tableau 1. 

I 



Current account 

I 	 - 

lien, 

Between Canada and all non-residents 

Entre is Canada at tous let non residents 

1966 1961 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 

6'oOo.000 

current receipts: 

10,326 11,339 13,720 15,035 16,921 17.961 20.222 25,500 	52,497 

Service receipts: 

127 112 33 . . - . 	. 	. . 	. 	. ... . . - 
840  1,318 953 1,047 1,206 1,246 1,230 1,466 	1,686 
318 295 353 451 528 558 627 653 	784 
758 830 891 935 1,126 1.182 1,220 1,421 	1.602 
676 770 840 1,262 1,386 1,324 1,309 1,471 	1,689 

2,719 3,325 3.070 3,695 4,246 4,310 4,386 4,991 	5,759 

Sub-totals, eaports of goods and aervicen(3) 13.045 14.663 16,790 18,730 21,167 22.271 24,608 30,491 	38,252 

Transfer receipts 

268 329 370 366 389 432 443 516 	718 
83 93 95 95 107 165 176 201 	212 

204  218 209 234 269 278 287 322 	433 

Total 	current 	receipts 	.. ............................. 13,600 15,303 17,464 19,425 21,932 23,166 25,514 31,530 	39,615 

Current payments: 

Keechandise 	eaporce 	(adjunted)(2) 	......................... 

10,102 10,772 12.249 14,011 13.869 15,534 18.577 23,269 

Cold production available for export 	.................... 

Travel 	.................................................. 
Interest 	and dividends 	.................................. 

Freight and 	shipping 	.................................... 

Service payments: 
I 

Other 	service 	receipts 	.................................. 

Total 	service 	receipta 	................................ 

900 895 982 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 
1,140 1,211 1,259 1.366 1.550 1,699 1.701 1,997 

823 861 931 996 1,106 1,204 1,346 1,591 	1,713 
1,090 1,277 1,441 1,862 1,998 2.016 2,178 2,355 	2,786 

Inheritances and jaigrants' 	futsda 	...................... 
Personal and institutional re,sittances .................. 

204 218 209 234 269 278 287 j22 	433 

Withholding tax(4) 	...................................... 

4,157 4,462 4,822 5.719 6,345 6,705 6,976 8,007 	9,264 

Serchandtae 	imports 	(adiusted)(2) 	......................... 

Sub-totals, 	imports of goods and nervicea(3) 16,259 15,234 17,021 19,790 20,214 22,239 25.553 31,276 	40.737 

Travel 	.................................................. 
Interest 	and 	dividends 	.................................. 
Freight 	and 	shipping 	.................................... 
Other 	service 	payments 	.................................. 

Transfer payments: 

Withholding 	tax(4) 	...................................... 

Total 	service 	payments 	................................ 

198 213 209 204 199 185 1,62 154 	155 
139 173 148 204 212 215 227 269 	268 
166  182 133 144 201 201 227 256 	332 

Inheritances and emigrants' 	funds ....................... 
Personal and institutional remittances .................. 

Official 	contributions 	.................................. 

14,762 15,802 17,561 20,342 20,826 22,840 26,169 31,955 	41,492 Total 	current 	payments 	................................ 

Current account balance: 

. 

Merchandise 	trade 	......................................... + 	224 + 	566 + 1,471 + 	964 + 3.052 + 2,427 + 1,645 + 2,231 	+ 1,020 

Service transactions 

+ 	127 + 	112 + 	33 ... ... ,,  ... 

- 	60 + 	423 - 	29 - 	214 - 	216 - 	202 - 	234 - 	296 	- 	302 
- 	822 - 	916 - 	906 - 	915 - 1,022 - 1,141 - 1.074 - 1,344 	- 1,492 

Gold production available for export .................... 

Travel 	.................................................. 

65 - 	31 - 	40 - 	61 + 	20 - 	22 - 	126 - 	170 	- 	181 
Interest 	and 	dividends 	.................................. 

Other 	service 	transactions 	.............................  414 - 	507 - 	601 - 	600 - 	612 - 	752 - 	869 - 	884 	- 1,097 

Withholding 	tan 	........................................  204 - 	218 209 - 	234 - 	269 278 - 	287 - 	322 	- 	433 

Freight 	and 	shipping 	.................................... 

- 1,438 - 1,137 - 1,752 - 2,024 - 2,099 - 2,395 - 2,590 - 7,016 	- 3.505 

- 1,214 - 	571 - 	281 - 1,060 + 	953 + 	32 - 	945 - 	785 	- 2,485 

Balance on 	service 	transactions 	....................... 

Balance on, goods and 	services 	....................... 

+ 	52 + 	72 + 	184 + 	143 + 	153 + 	274 + 	290 + 	360 	+ 	ilo Net 	transfers 	............................................. 

Total 	Current 	account 	balancn 	....................  1.162 - 	499 - 	97 - 	917 + 1106 + 	306 - 	655 - 	425 

HAlter the first quartet 1968. transactions in non-menetarv gold have been included with merchandise trade. 
:2: Frude ,:f Caou:ln figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 

:3 in the Nuti::ni I ::::cne ccl Ecpendiiurr Acc::::::Is. 
i.: 	,cujth held:::: 	crc I . p c. non 	c:. 	nc:::::, 	lilt:: hi I::s ro:o::-rcnidcnt 



- hAL 16. Balance canadienne des paienents interna tionaux, series cinronologlqises annue lies 

Coinpte courant 

n,: Canada and the United States 

c is Canada et lea tata-Unia 	 OBtail 

967 	1968(1) 	0969 	1970 	
1 
 1971 	 1972 	1 1973 
	

de 

9 UUU ,00t) 

Recettes courantea: 

I 	7.277 	9258 	10.599 	10959 	12,082 	14.025 	17,253 	21,590 	Eoportstiona de merchandises (aprbs sju.teutentp)(2) ..... 

Recettes su titre des services: 

	

112 	33 	.. 	... 	... 	... 	... 	Production doe dispocible pour l'esportation ......... 

	

1,164 	866 	934 	1,054 	1,092 	1,023 	1,160 	1,321 	Voyages ............................................... 

	

• . 	176 	231 	260 	336 	363 	361 	406 	462 	IntdrCts at djvidendas ................................ 
Ii 	425 	467 	523 	590 	670 	704 	799 	882 	Transports ............................................ 

	

•79 	491 	573 	743 	776 	660 	700 	750 	936 	Autres recettes as, titre des service. ................. 

	

2368 	2,170 	2,460 	2.756 	2.785 	2,788 	3,115 	3,501 	Total des recettas ass titre des services ............ 

	

9,645 	11.428 	13.059 	13.715 	14,867 	16,813 	20,368 	25,091 	Total partial pour l'essportation de blesss et de 
service. (3). 

Recettes de transterta: 

	

105 	137 	155 	165 	181 	168 	124 	143 	Capitsax des isavigrants ci successions ................ 

	

- 5 	57 	54 	54 	66 	119 	129 	132 	154 	Veroements 8 des particuliers et irsstitsticosa(4) ...... 
itetenues fiscales(S) .................................. 

	

9,807 	11,619 	13.268 	13,946 	15,167 	17,110 	20,624 	25.388 	Total des recettes cossrastes ........................ 

Psiessents courants: 

	

7,846 	8,869 	10,127 	9,839 	10,873 	12,792 	16.439 	21,065 	importations des marchondises (apr6s ajustenent)(2) ..... 

Paiements au titre des services: 

	

627 	686 	862 	898 	898 	919 	1,073 	1.198 	voyages ............................................... 

	

1.058 	1,074 	1,143 	1,306 	1,446 	1,417 	1.653 	1.885 	Intdrlts at dividendes ................................ 

	

0 	522 	561 	562 	587 	602 	726 	860 	945 	Transports ............................................ 

	

6 	893 	984 	1,242 	1.313 	1,472 	1,562 	1,704 	1.965 	As,tres paicaseote ass titre des service, ................ 
Retenuesfiscales(4) .................................. 

	

3.100 	3.303 	3.809 	4.104 	4,416 	4,624 	5,290 	5,973 	Total des p.iessests as titre des services ........... 

	

10,946 	12,172 	13.936 	13.942 	15,289 	17,416 	21,729 	27,038 	Total parciel pour l'issportatlon de blesss at da 
services (3). 

Psiements de transfert: 

• 	156 	145 	127 	116 	105 	98 	84 	86 	Capicasx des dmigressts at successions ................. 

	

47 	49 	50 	55 	55 	60 	68 	76 	Versessents B des particuliers cut institutions ........ 

	

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Contributions otficielles ............................. 

	

12,366 	16,113 	14,111 	15,449 	17,564 	21,881 	27,200 	Total des psiemento courants ........................ 

bide du compte courant: 

• 	 Ing 	+ 	389 	+ 	672 	+ 1,121 	+ 1.209 	+ 1,233 	4 	814 	+ 	525 	Comeerce nsrchasdises ................................... 

Operations Cu titre des services: 

	

- 	112 	+ 	33 	... 	... 	.., 	.., 	,, 	... 	Production d'or disponlble pose lesportation ......... 

	

- 	+ 	537 	+ 	182 	+ 	72 	+ 	156 	+ 	196 	+ 	104 	+ 	87 	+ 	123 	Voyages ............................................... 

	

- 	892 	-. 	843 	- 	883 	- 	970 	- 1.081 	- 1,056 	- 1,267 	- 1.423 	Int6r9ts et dividenden ................................ 

	

94 	- 	39 	+ 	3 	4 	68 	- 	22 	- 	61 	- 	63 	transports ............................................ 

	

• 7 	- 	402 	- 	411 	- 	499 	- 	537 	- 	812 	- 	862 	- 	954 	- 1.109 	Asstres opdrations as titre des services .............. 
• 	.. 	.. 	.. 	. . 	.. 	.. 	.. 	.. 	TospOt retenu S Ia source .............................. 

	

3 	- 	732 	- 1,133 	- 1,349 	- 1.348 	- 1.631 	- 1,836 	- 2,175 	- 2.472 	Solde des opdratioss as, titre des services .......... 

	

- 1.301 	- 	744 	- 	877 	- 	227 	- 	422 	- 	603 	- 1,361 	- 1,947 	Solde su titre des blen, at services .............. 

	

- 	41 	- 	3 	+ 	32 	4 	62 	+ 	140 	+ 	169 	+ 	104 	+ 	135 	Trsnsfert, nets ......................................... 

	

- 1,342 	- 	747 	- 	845 	- 	165 	- 	282 	- 	456 	- 1,257 	1.812 	Outdo total ds, compte courant ................... 

-s le premier trimestre de 1968, les operations sun I'or sos nonCtaire ant dté regrospEes nec cetles du coffnserce de marclsandises. 
p 'vv'rercr ,-'crCrle',r 1 Csna:!u r.'npnr:s::t certain; aj::vternents C.- jate,:r, Ce porrOe et Ce p,'r(oden ndcessitCs par Ia balance ten naiern,.:sts 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 
38 

40 

4 
'5 
21 
23 
27 

28 

29 

30 
33 
37 

40 

4 
15 
21 
23 
27 
28 

29 

39 

60 



4- 	 720 4 	435 
- 	590 - 	645 

+ 	31 + 	39 
- 	24 - 	ill 

4- 	1,353 + 2,437 
- 	663 - 	485 

+ 	93 + 	39 
- 	56 - 	26 
+ 	15 + 	12 

- 	249 - 	348 
+ 	42 + 	37 

+ 	1 — 

I 

- 	343 	- 1,354 

- 	214 	+ 1.565 

+ 159 	+ 592 
+ 	63 	+ 	45 
- 	24 	+ 	79 
- 	2 	+ 	9 
- 	23 	+ 	63 
+ 164 	- 	72 
+ 	17 	+ 	170 

- 498 	- 140 

- 	701 	4- 	957 

- 	42 	+ 1,901 

- 467 	+ 

- 467 	+ 

a reduction ill - 

destified trans- 

+ 	691 
	

4- 	590 
	

720 
	

+ 	835 
	

+ 	680 	-4- 	715 
- 	125 	- 225 

	
370 	- 	295 	- 	220 - 	385 

- 	57 	- 	70 + 	2 	- 	39 - 	94 + 293 
+ 	12 
	

+ 	114 
	

4. 	53 	- 	145 	- 	144 - 	62 
+ 1.307 
	

+ 1,917 
	

+ 2,089 
	

+ 1,227 
	

+ 1,186 
	

+ 1,756 
- 	357 	- 	431 	- 	440 	- 	552 	- 	826 - 	551 

- 382 	- 420 + 112 + 	98 + 259 + 304 
- 	65 	- 	77 - 	47 - 	34 - 	67 - 	58 
+ 	15 
	

+ 	30 + 	37 + 	10 + 	12 + 	14 

- 	38 
	- 	78 - 	89 - 144 - 192 - 248 

+ 	34 
	

+ 	5 + 	22 
	

+ 	36 + 	36 + 	37 

+ 	+ 	88 + 	32 + 	31 + 	24 

+ 107 
	

4 	29 - 	12 	- 129 - 230 - 251 

+ 229 
	

+197 
	
+228 

	- 	147 	- 	142 
	

+ 	198 

+ 1,415 
	

+ 1,669 
	

+ 2,337 
	

4 	752 
	

4 	482 
	

+ 1,762 

- 384 	- 488 - 	506 - 122 + 1,404 + 637 

+ 	22 
	

+ 	39 	- 928 	- 	41 	- 	561 	- 	171 

+ 	24 
	

+ 	72 + 	52 + 	26 + 	92 + 136 
+ 	21 
	

34 
	

+ 	50 + 	27 
+ 	4 
	

+ 	48 4 	20 - 	79 
	

+ 	22 
- 	11 
	

+ 	2 	.* 	42 
	

+ 	42 
	

+ 	53, - 	118 
- 	64 	- 	132 

	
+ 177 

	
+ 203 	- 	39 - 	50 

+ 	24 
	

4 	36 + 	75 - 	17 
+ 	35 
	

+ 	24 
	

+ 	116 	- 	103 	- 	29: - 	27 

- 542 	- 807 - 293 - 282 - 1.053 - 1,327 

- 	89k 	- 1,223 - 1,355 	- 	328 - 	11 - 	888 

+ 519 
	

+ 446 + 982 + 424 + 471 + 874 

	

+ 	133 
	

+ 	119 
	

+ 	117 

+ 	17 
	

4 	350 
	

4 	65 
	

+1,h62 
	

+ 	896 
	

+ 	336 
+ 	3 	- 	1 
	

+ 	I 
+ 	20 
	

4 	349 
	

+ 	45 
	

+ 1,663 
	+ 	89b 	-I- 	336 

a and repi enents an I ncrease IT holdings of assets abroad or 

:8 current, capItal au d reserve movements and embod as all on 

- 62 - 

Capital account(S) 

Between Canada and all countries 

Item 	 Entre le Canada et tous lee pays 

Arc t. 	 1966 	1967 	1968(1) 1 	1969 1 	1970 1 	1971 I 	1972 	1973 F 1974 
No. 

D 

21 
25 

Direct tnvestisent(6): 

	

In Canada ................... . ............................ ..+ 	790 	
.- Abroad ..................................................... 	5 

Portfolio transaction,: 

Canadian securities: 

	

Outstanding bonds ....................................... - 	104 

	

Outstanding stocks ...................................... - 	136 
New issues 

.......................................... ....
+ 1,465 

	

Retirenenta ............... ............................. .- 	499 
Foreign securities: 

	

Outntanding issues ..................................... - 	361 

	

Newissues ............................................. - 	57 

	

Retiren,ents ....... . .................................... .+ 	17 

Loans and subscription. - Government of Canada: 

	

Advances .................................................. - 	35 
Repayments ............................................... 	74 

	

Colombia River Treaty ...................................... + 	32 

Export credit, directly or Indirectly at risk 01 the 	- 	41 
Government of Canada. 

Other tong-term capital transactions ........................ 138 

balance of capital moveslent, In long-tern forms ...... + 1,228 

Kealdeot holdings of foreign currencies: 

	

thartered bank net foreign currency position with 	- 	467 
non-residents. 

Non-bank holdings of foreign currencies abroad ........... 	53 

Non-resident holdings of Canadian: 

	

Dollar deposits ............................................4 	11 

	

Government demand liabilities ..............................* 	5 

	

Treaunry bills .............................................- 	15 i 

	

Coo,nerclal paper ...........................................+ 	lh 
Finance compsny paper ..................................... 	.-. 	1 I 

	

Other uhort-tern paper ................... . ............... ..- 	12 

	

Other finance company obligations .........................+ 	154 

Other short-term capital traovactjons(7) ................... 	-. 	63 

balance of capital movements t0 short-tern forms 	- 	425 

	

Total net capital balance .. ...... .. .......... ....... + 	803 

nalance settled by exchange transfers ...................... . - 

Allocattom of Special Drawing Right, ....................... 

Net official monetary movements: 

Official international reserves .......................... 360 

	

Official monetary lisbtlltien .............................+ 	1 

	

l et official monetary movement, .........................- 	359 

bus sign in Accounts U and £ indicates an outflow of capital from Cana 
ities to non-residents. 
lunive of undistributnd profits. 
ludes balancing item represesttng difference betssees recorded measures 
inns. 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 
44 

68 

49 

50 

E I 

0 

61 

65 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

2 

8 3 

C 

.1 

K 

4 

6 

(5) A c 
hi] 

(6) £n4 
(7) In, 

aci 
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E.etween Canada and the United States 

Entre 1. Canada cC lee Etata-Unis 	 DOtail 

1966 	1 	5967 	1 1968(1) I 	1969 	1 	1970 	1 	1971 	1 	1972 	1 	1973 1 	1976 	 de 

9 UUU, UUU 

lnvestieaen,.nts dtrecte(6): 

+ 	718 	+ 	575 	+ 	356 	4 	564 	4 	575 	+ 	559 	+ 	569 	+ 485 	+ 	416 	Au Canada ................................................21 
+ 	87 	- 	72 	- 	108 	- 	287 	- 	238 	- 	111 	- 	138 	- 366 - 	363 	A idtrangar .............................................25 

Co.rce d.c valeurs nobiiières: 

Valeurs cenadiennes: 

- 	72 	- 	63 	- 	67 	- 	27 	- 	69 	- 	72 	- 	4 	- 27 + 	IS 	Obligations en circulation .............................30 
- 	95 	i 	77 	+ 	104 	+ 	2 	- 	79 	- 	41 	- 	146 	+ 20 - 	68 	Actions en circulation .................................31 
+ 1,409 	+ 1,239 	+ 1.391 	+ 1,502 	+ 1.026 	+ 	885 	4 1,056 	+ 990 + 1.839 	Nouveilen #misnions ....................................32 
- 	456 	- 	301 	- 	376 	- 	382 	- 	395 	- 	632 	- 	415 	- 382 - 	414 	kachate ................................................33 

Valeur. dtrangêres: 

- 	344 	- 	355 	- 	402 	+ 	112 	+ 	81 	+ 	271 	+ 	273 	+ 73 + 	32 	 nissionn en circulation ...............................55 

- 	33 	- 	38 	- 	46 	- 	30 	- 	20 	- 	25 	- 	12 	- 	4 - 	2 	Nonvnllse 6ninaiona ....................................37 

+ 	6 	4 	8 	+ 	16 	+ 	7 	+ 	5 	+ 	6 	+ 	7 	+ 	8 	+ 	8 	kachats ................................................38 

Pr8ts at souscriptions - Couvernernent du Canada: 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	Avant.. ..................................................40 
- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	Re.bouraement ............................................44 

+ 	32 	+ 	44 	+ 	88 	+ 	32 	+ 	31 	+ 	24 	 - 	+ 	1 	 - 	Traltd du Cleave Columbia ..................................48 

• 	25 	4 	7 	+ 	8 + 	3 	+ 	0 	- 	1 	- 	6 	- 	7 - 	45 Credit 6 l'exportation d6boorsd dlrect.r*nt ci. indIrect.. 	49 
ment aux risque du Couvernement du Canada. 

	

In 	+ 	196 	+ 	189 	+ 	173 - 	94 - 	92 	+ 	90 	+ 182 + 	201 Autrea op8rations an capital A long terme ..................50 

	

1 	+ 1,317 	+ 1,151 	4 1,669 	+ 824 	+ 	775 	+ 1.274 	+ 973 + 1,619 	 Solde den mouvementa de capicaux A long tens.. 

Moir des residents an devise. dtrangèrea: 	
0 

- 	517 - 	197 	- 464 - 477 	+ 	55 	+ 1.525 	+ 262 	- 262 + 1,073 	Position melte an devices dtrang6rea d.c banques A 	 61 
charte vis-A.vis des non-residents. 

+ 	20 - 	69 	- 	20 - 146 4 	40 + 109 - 	71 	- 234 + 	176 	Avoirs non-banc,lres an devise. Ctrang8res A l'Crr.nger 	65 

Avoirs dis non-residents our 1. Canada coos foci.. de: 

* 	17 	+ 	3 	+ 	24 	+ 	31 	+ 	4.4 	+ 	22 	+ 	6 	+ 54 + 	184 	Ddpbts an dollars ........................................71 

- 	1 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	CrCances A vue cur le gouvernement .......................72 
- 	1 	- 	4 	- 	3 	+ 	3 	- 	5 	 - 	- 	1 	+ 	S 	+ 	10 	Bonn du trdnor ...........................................74 

+ 	3 	- 	4 	+ 	I 	+ 	44 	+ 	41 	+ 	56 	- 	118 	- 	I 	+ 	9 	Effets de cnnnnercn .......................................75 

- 	33 	- 	67 	- 	62 	+ 	190 	+ 	127 	+ 	36 	- 	52 	- 22 + 	42 	ElEcts des sociCtCn de financenient .......................76 

- 	I 	+ 	7 	4 	10 	4 	2 	+ 	35 	+ 	76 	- 	11 	+ 165 - 	111 	Autres dItto A court term ..............................77 

+ 152 	+ 	32 	+ 	22 	+ 113 - 105 - 	25 - 	28 	+ 14 + 	160 	Autree engagements di socldtds de fioancem.nt ...........81 

- 	112 	- 	467 	- 	931 	- 	218 	- 	255 	- 1,033 	- 1,286 	- 686 - 	394 Aut.ren opdrationa an capital 6 court ternia(7) ..............62 

- 473 - 	766 	- 5.423 - 	658 - 	23 	+ 	764 - 1,305 	- 770 + 1.169 	 Solde dee mouvencints de capitaun A court term .......E 	2 

+ 	920 	+ 	551 	- 	272 	+ 1.211 	+ 	801 	+ 1.535 	- 	31 	4 203 + 2,768 	 Total do nolde net an capital ......................E 	3 

+ 	626 	+ 	771 	+ 1,500 	- 	578 	+ 	816 	- 	194 	+ 	776 	+ 625 	 . . 	Solde regle par len trsnafertn de compensation .............C 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	Attribution tie drnita tie tirage apdclonn .................. 

Mouvemants monCcaires officials nets: 

	

- 	20 	+ 	483 	- 	212 	+ 1,452 	4 1,059 	+ 	291 	- 429 	 . . 	Rdnerv.s officiellen de liquidittis intetnationalee .......K 	4 
- 	- 	2 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 .. 	Engagements inonCtaires offlclels .........................5 

	

- 	20 	4 	481 	- 	212 	+ 1,452 	4 1,059 	+ 	291 	- 429 	 . . 	Mouventents nondtairos oflicieln nets ...................6 

Ic compten D et 	1e nigne volnn reprAnente une nortie de eapitaux du Canada: salt one augmentation des avoirs A ldtranger, ouunedinninution den 
e::agenents envern lea non-rOsidenta. 
A ienciusloo den bdndfices non rdpartts. 
V compris un poste coteptable reprdsentant is difference enitre I.a mesures observe.s den variations du cninpte courant, du tempts de capital at des reserves; 
ii regroup. dgaleisent tout.. Ica operations non identlfides. 

p 

p 



1. 	 .c.r,nnonal i'avm,ntsr,:- 	€crencv 

current account 

Item  

All 
non- 

Tous lea 
non- 

residents 

United 
States 

Etats- 
Unis 

United 
Kingdom 

Royaume- 
Uni 

R.S.A. 

R.Z.S. 

Other 
OECD 

(Europe) 

O.C.D.1. 
(Europe) 

All 
other 
non- 

residents 

Autres 
non- 

residents 

Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 

numbers are prefixed by 0 - les numéros conmiencent par 0 
A Current receipts: 

I Merchandise exports 	(adjusted) 	.............. 50001 51001 52001 53001 	54001 55001 
Service receipts: 

3 Gold production available for export(l) 	.. 50005 51005 - - 	 - - 

4 50006 51006 52006 53006 	54006 55006 
50008 51008 52008 53008 	54008 55008 

21 50012 51012 52012 53012 	54012 55012 
23 50016 51016 52016 53016 	54016 55016 

28 

Other 	service 	receipts 	.................... 

Total 	service 	receipts 	.................. 50002 51002 52002 53002 	54002 55002 

29 

Travel.................................... 
Interest 	and 	dividends 	.................... 

Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 	54003 55003 

Freight 	and 	shipping 	...................... 

services. 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and inanigrants' funds 50015 51015 52015 53015 	54015 55n1 
33 Personal and institutional remittances 50018 51018 52018 53018 	54018 
38 withholding 	tax 	........................... 50215 - - - 	 - -- 

Total 	current 	receipts 	................... 50025 51025 52025 53025 	54025 

3 Current payments: 
1 50026 51026 52026 53026 	54026 55026 

Service payments: 
4 Travel 	....................................50031 51031 52031 53031 	54031 55031 

Interest 	and 	dividends 	....................50033 51033 52033 53033 	54033 55033 
21 Freight 	and 	shipping 	......................50037 51037 52037 53037 	54037 55037 
23 Other 	service payments 	....................50045 51045 52045 53045 	54045 55045 
21 50216 - - - 	 - - 

28 

Withholding 	tax 	............................ 

50044 51044 52044 53044 	54044 55044 

29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 	54041 55041 
services. 

Transfer payments: 
3(3 Inheritances and emigrants' funds 50040 51040 52040 53040 	54040 55040 

3 Personal and institutional remittances 50047 51047 52047 53047 	54047 55047 
1 50042 51042 52042 53042 	54042 55042 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	............... 

50050 51050 52050 53050 	54050 55050 

Current account balance: 
50051 51051 52051 53051 	54051 55051 

Total 	service 	payments 	................... 

Service transactions: 
Gold production available for export - - - - 	 - - 

-  - - - 	 - - 

- - - - 	 - - 

Official 	contributions 	.................... 

- - - - 	 - - 

3 

Total 	current 	payments 	.................. 

- - - - 	 - - 

- 

Merchandise 	trade 	........................... 

- - - - 	 - - 

'8 

Travel .................................... ... 

Interest 	and 	dividends 	....................... 

Balance on service transactions 50056 51056 52056 53056 	54056 55056 

Freight 	and 	shipping 	......................... 
Other 	service 	transactions 	................... 
Withholding 	tax 	.............................. 

Balance on goods and services 50058 51058 52058 53058 	54058 55056 

39 50057 51057 52057 53057 	54057 55057 Net 	transfers 	............................... 

Total current account balance 50055 51055 52055 53055 	54055 55055 



53540 54540 
53547 54547 
53542 54542 

53550 54550 

53551 54551 

53556 54556 

53558 54558 

53557 54557 

53555 54555 

pour le premier t 

1363 	I 	279 	I 	280 

numbers are pre 

60501 	50501 
	

51501 

60505 	50505 
	

51505 

60506 	50506 
	

51506 
60508 	50508 

	
51508 

60512 	50512 
	

5151.2 
60711 	50516 

	5151.6 

60710 	50502 
	

51502 

60722 	50503 
	51503 

51540 
51547 
51.542 

51550 

51551 

51556 

51558 

51557 

51555 

Lne avec 

51515 
51518 

51525 

51526 

51531 
51533 
51537 
51545 

51544 

51541 

52556 

52558 

52557 

52555 

Les donnée 

D - les n 

52501 

52506 
52508 
52512 
52516 

52502 

52503 

5251.5 
52518 

52525 

52526 

52531 
52533 
52537 
52545 

52544 

52541 

281 

52540 
52547 
52542 

52550 

52551 

55540 
55547 
55542 

55550 

55551 

55556 

55558 

55557 

55555 

imestre de 

,0515 
0713 

.0726 

0525 

60526 

60531 
60533 
60537 
60715 
60725 

60714 

60723 

60540 
60717 
60542 

60550 

60551 

60701 
60554 
60556 
60557 
60719 
60727 

0718 

.0724 

0720 

0555 

5051.5 
50518 
50716 

50525 

50526 

50531 
50533 
50537 
50545 
50715 

50544 

50541 

50540 
50547 
50542 

50550 

50551 

50717 
50718 
50719 
50720 
50721 
50722 

50556 

50558 

50557 

50555 

(1) La séri se term 

282 

imCros cot 

53501 

53 506 
53508 
53512 
53516 

53502 

53503 

53515 
5351.8 

53525 

53526 

53531 
53533 
53537 
53545 

53544 

53541 

283 284 

iencent par 0 

54501 55501 

54506 55506 
54508 55508 
54512 55512 
5451.6 55516 

54502 55502 

54503 55503 

54515 55515 
54518 55519 

54525 55525 

54526 55526 

54531 55531 
54533 55533 
54537 55537 
54545 55545 

54544 55544 

54541. 55541. 

- 15 - 

iabaantca: . zlistn1.s,aTfltS 1:1rI1atLwLu. 

Compte courant 

Quarterly - Trimestriel 
All Other All other 

non- United United OECD non- 
residents States Kingdom R.S.A. (Europe) residents 

Tous les ltats- Royaume- R.Z.S. O.C.D.E. Autres 
non- Unis Uni (Europe) non- Detail 

résidr ts I Ir6sidents 
Seasonally 
adjusted Not seasonally adjusted 

Désaison- Non-désaisonnalisé NO de 

I 

Numéros de matrices 

Recettes courantes: A 
Exportation de merchandises (apr85 ajustement) 1 
Recettes au titre de services: 

Production d'or disponible pour lt expor _ 3 
tat ion ( 1) 

4 

Autres recettea au titre des services 23 

Total des recettes au titre des services 	. 28 

Total partiel pour l'exportation de biens 29 
et de services. 

. 

 

Recettes de transfert: 

Voyages.......................................
Intdrts 	et 	dividendes 	.......................15 

Versements 8 des particuliers et institutions 33 

Transports 	...................................21 

Capitaux des inanigrants et successions 	.......30 

Impbt 	retenu 	8 	Ia 	source 	.....................38 

Pajements courants: 

Total 	des 	recettes courantes 	...............40 

Importations de marchandises (aprBs ajustetnent) 1 
Paiements au titre des services: 

4 

Total des paiements au titre des services 28 

Total partiel pour Iimportation de biens 29 
at de services. 

Voyages.......................................
Intdr8ts 	et 	dividendes 	.......................1.5 
Transports 	...................................21 

Impt 	retenu 	8 	Ia 	source 	.....................27 

Paiements de transfert: 

Autres paiements au titre des services 	.......23 

Capitaux des emigrants et successions 	........30 
Versetnents B des particuliers et institutions 33 
Contributions 	officielles 	....................37 

Total 	des 	paietnents courants 	...............40 

Solde du compte courant C  
1 

Operations su titre des services: 
Conanerce 	merchandises 	........................... 

Production d'or disponible pour l'exportation 3 
4 

15 
21 

Voyages 	....................................... 
Intdrêts 	et 	djvjdendes 	....................... 

Autrea operations au titre des services 23 
Transports 	................................... 

Impot 	retenu 	B 	Ia 	source 	..................... 27 

Solde des operations au titre des services 28 

Solde au titre des biens et services 	.. 29 

Transferta 	nets 	................................39 

Solde total du cornpte courant 	.......... 40 

1968. 



273 

number, 

50060 
50064 

50068 
50076 
50084 
50092 

50100 
50108 
50116 

50124 
50126 

50127 

50129 

50130 

50132 

50150 51150 52150 53150 

50187 51187 52187 53187 

50158 51158 52158 53158 
50159 51159 52159 53159 

50160 51160 52160 53160 

274 

are prefi 

51060 
51064 

51068 
51076 
51084 
51092  

51100 
51108 
51116 

51124 

51127 

51130 

51132 

275 

xed by 0 - 

52060 
52064 

52068 
52076 
52084 
52092 

52100 
52108 
52116 

52124 

52127 

52129 

52132 

276 

les numéros 

53060 
53064 

53068 
53076 
53084 
53092 

53100 
53108 
53116 

53124 

53127 

53132 

277 
	

278 

coasnencent par 0 

54060 
	

55060 
54064 
	

55064 

54068 
	

55068 
54076 
	

55076 
54084 
	

55084 
54092 
	

55092 

54100 
	

55100 
54108 
	

55108 
54116 
	

55116 

54124 
	

55L- 

54127 
	55 

5 -; 

54132 
	

55132 

54150 55150 

54187 55187 

54158 55158 
54159 55159 

54160 55160 

50152 
50154 
50156 
50167 
50168 
50169 
50176 

50186 

50188 

50189 

50190 

50210 

50213 

50214 
50212 

52152 
52154 
52156 
52167 
52168 
52169 
52176 

52186 

52188 

52189 

52190 

52191 

52213 

52214 
52212 

5115 
5115 
5115 
5116 
5116 
5116 
5117 

5116 

5116 

5116 

5119 

5119 

51213 

51214 
51212 

54 152 
54154 
54156 
54167 
54168 
54169 
54176 

54186 

54188 

54189 

54190 

54191 

54213 

54214 
54212 

55152 
55154 
55156 
55167 
55168 
55169 
55176 

55186 

55188 

55189 

551gfl 

55• 
55 

55 

55214 
55212 

53152 
53154 
53156 
53167 
53168 
53169 
53176 

53186 

53188 

53189 

53190 

53191 I 
53213 

53214 
53212 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers - Conclude 

Capital account 

Annual - Annuel 

All Other All other 
non- United United OECD non- 

Item residents States Kingdom R.S.A. (Europe) residents 

Tous lea hats- Royaume- R.Z.S. O.C.D.E. Autres 
non- linis Uni (Europe) non- 

Acct. residents residents 

I 

Matrix numbers 

D 
Direct investment: 

21 	In Canada ........................................ 

25 	Abroad 	........................................... 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 	Outstanding bonds .............................. 

31 	Outstanding stocks ............................. 

32 	New issues ..................................... 

33 	Retirements .................................... 

Foreign securities: 
35 	Outstanding issues ............................. 

37 	New issues ..................................... 

38 	Retirements .................................... 

Loans and subscriptions - Government of Canada: 
(Advances and loans ............................... 

40 	(Subscriptions and advances to international 
investment agencies. 

(Repayments of post-war loans and advances ........ 

44 	( 
(Repayments of war loans and advances ............. 

48 	Columbia River Treaty .............................. 

49 Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions ............... 

E 	I 	Balance of capital movements in long-term 
forms. 

D 60 Resident holdings of foreign currencies(2): 
61 

	

	Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 

65 	Non-bank holdings of foreign currencies abroad 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 	Dollar deposits .................................. 

72 	Government demand liabilities .................... 

74 	Treasury bills ................................... 

75 	Commercial paper ................................. 
76 	Finance company paper ............................ 

77 	Other short-term paper ........................... 

81 	Other finance company obligations ................ 

82 Other short-term capital transactions .............. 

E 	2 	Balance of capital movements in short-term 
forms. 

E 	3 	Total net capital balance .................. 

F 	Total current and capital account balance 

C 	Balance settled by exchange transfers .............. 

J 	Allocation of Special Drawing Rights ............... 

K 	Net official monetary movements: 
4 	Official international reserves .................. 

5 	Official monetary liabilities .................... 

6 	Net official monetary movements ................ 

(2) Series terminated as of 1964. 

r 
L 



281 282 283 284 Numdroa de matrices 

by 0 - lea numéros coTmoencent par 0 

Investisgemente directs: 
52560 53560 54560 1 55560 Au 	Canada 	................................... 
52564 53564 54564 55564 A 	l'étranger 	................................ 

279 
	

280 

numb a are pro 

50560 
	

51560 
50564 
	

51564 
21 
25 

	

50677 
	

51568 
	

52568 
	

53568 
	

54568 

	

50576 
	

51576 
	

52576 
	

53576 
	

54576 

	

50586+50678 
	

51584 
	

52584 
	

53584 
	

54584 

	

50587+50679 
	

51592 
	

52592 
	

53592 
	

54592 

	

50600 
	

51600 
	

52600 
	

53600 
	

54600 

	

50608 
	

51608 
	

52608 
	

53608 
	

54608 

	

50616 
	

51616 
	

52616 
	

53616 
	

54616 

0624 51624 
o626 - 

O629 51627 

0700 - 

50630 51630 

50632 51632 

50650 	51650 

50687 	51687 

52624 	53624 

52627 	53627 

52629 	- 

52632 	53632 

52650 	53650 

52687 	53687 

54624 

54627 

54632 

54650 

54687 

50658 	51658 	52658 I 	53658 	54658 
50659 	51659 	52659 	53659 	54659 

50660 	51660 	52660 	53660 	54660 

50652 
50654 
50656 
50667 
50668 
50669 
50676 

50686 

50688 

50689 

50690 

O7l0 

51652 
51654 
51656 
51667 
51668 
51669 
51676 

51686 

51688 

51689 

51690 

51691 

52652 
52654 
52656 
52667 
52668 
52669 
52676 

52686 

52688 

52689 

52690 

52691 

53652 
53654 
53656 
53667 
53668 
53669 
53676 

53686 

53688 

53689 

53690 

53691 

54652 
54654 
54656 
54667 
54668 
54669 
54676 

54686 

54688 

54689 

54690 

54691 

0713 	51713 	52713 
	

53713 
	

54713 

50714 	51714 	52714 
	

53714 
	

54714 
50712 	51712 	52712 

	
53712 
	

54712 

(2) La s8rie ae termine avec lea donn es pour l'aT 

- 67 - 

p EAU 17. Num4ros CA2SIM des postes de Ia balance cenadienne des paiements internationaux - fin 

Compte do capital 

non - 
res idents 

bus lea 
nofl- 

rés idents 

Quarterly - Trimeatriel 

United 	United 
States 	Kingdom 	R.S.A. 

Etats- 	Royaume- 	R.Z.S. 
Unis 	Uni 

Not seasonally adjusted 

urner 	P.11 otner 
OECD 	non- 

(Europe) 	residents 

O.C.D.E. 	Autreg 
(Europe) 	non- 

08 tail 

do 

Coninerce des valeurs imbi1ièreg: 
Valeurs canadiennes: 

	

55568 	Obligations en circulation ................ 

	

55576 	Actions en circulation .................... 

	

55584 	Nouvellea emissions ....................... 

	

55592 	Rachats ................................... 

Velours 8trangères: 

	

55600 	Emissions en circulation .................. 

	

55608 	Nouvelles 8missiona ....................... 

	

55616 	Rachata ................................... 

Prêts et souscriptions - Couvernement do Canada 

	

55624 	(Avances or prêts ............................ 

	

55626 	(Souacriptions et avances aux organisnms inter 
nationaux de placement. 

	

55627 	(Remboursement do prêts et avances de l'après.. 
( guerre. 

	

55629 	(Rembourseinent de prêts et avances de guerre. 

	

- 	Traité du fleuve Columbia ...................... 

55632 Credit I l'exportation déboursé directement ou 
indirectement aux risques do Gouvernement du 
Canada. 

55650 Autres opérat ions en capital 1 long terre ...... 

	

55687 	Snide des reouvements do capitaux I long 
terre. 

55658 Avoirs des residents en devises 6trangIres(2): 

	

55659 	Position nette en devises Ctrangèrea des ban- 
ques I charte vis-l-vis des non-residents. 

	

55660 	Avoirs non-bancairea en devises étrangèrea I 
I 'étranger. 

Avoirs des non-residents our le Canada aous 
forme do: 

	

55652 	D8p8ts en dollars ............................ 

	

55654 	Créances I vue aur le gouvernerrmnt ........... 

	

55656 	Bone du tréaor ............................... 

	

55667 	Effets de corrsserce ........................... 

	

55668 	Effete des sociétés do financeraent ........... 

	

55669 	Autrea effete I court terme .................. 

	

55676 	Autres engagements des sociétés de financement 

55686 Autres opdrations en capital I court termo ..... 

	

55698 	Solde des muvements do capitaux I court 
terme. 

	

55699 	Total du solde net en capital .......... 

	

55690 	 SoIde total du corrrpte cool-ant et do 
capital. 

55691 Soldo r6g16 par lea transferts de compensation 
55710 Attribution do droita do tirage spéctaux ....... 

Mouvements monétaires officiels nets: 

	

55713 	Rdaerves officielles do liquidites internatio- 
nales. 

	

55714 	Engagements monétaires officiels ............. 

	

55712 	Mouvernents monCtatros officiels nets ....... 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 

44 

48 

49 

50 

60 
61 

65 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

2 

3 

4 

5 
6 
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