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Fourth Quarter 1974

Annual Summary

In 1974 Canada's current account deficit increased
to $1,877 million up almost $1 1/2 billion from $425
million in 1973, Economic activity in Canada as mea-
sured by the growth in the Gross National Product in
constant dollars increased by 3.7% in the year. On a
seasonally adjusted basis there was strong growth in
the first quarter which was followed by two quarters
of no growth and a sharp drop in the fourth quarter.
The seasonally adjusted current account balance follow-
ed a similar and contributory pattern going from a
amall deficit of $141 million in the first quarter to
a record $1,087 million in the final quarter of the
year.,

The main factor in the increased deficit from the
previous year was the fall of over $1.2 billion in the
surplus on merchandise trade to $1,020 million. With
export prices rising faster than those for imports the
deterioration in the trade balance was even larger in
constant dollar terms. As in 1973, there were major
labour disputes which severely disrupted the pattern of
trade while the demand for exports was reduced by lower
economic activity in many countries. Augmenting the
drop in the merchandise trade surplus was a rise of
almost $250 million in the deficit on non-merchandise
transactions to $2,897 million.

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Quatrieme trimestre de 1974

Sommaire annuel

Le compte courant du Canada s'est soldé en 1974 par un
déficit de $1,877 millions, ce qul représente une hausse de
presque $1.5 milliard par rapport 3 celui de $425 millions ob~-
servé en 1973. Le produit national en dollars constants, qui
mesure la croissance de 1'économie canadienne, a augmenté de
3.7 % au cours de l'année. On a observé, aprds désaisonnaliga-
tion, une forte croissance au premier trimestre, une croissance
nulle au cours des deux trimestres suivants et un ralentisse-
ment appréciable au dernier. Le solde désaisonnalisé du compte
courant a sulvi un cheminement analogue, passant d'un déficit
peu important de $141 millions au premier trimestre A un defi-
cit record de $1,087 millions au dernier trimestre de 1'année.

Cet accroissement du déficit s'explique principalement
par la chute de plus de $1.2 milliard de 1'excédent au titre du
commerce de marchandises, qui s'est inscrit a $1,020 millions.
La détérioration du solde commercial, exprimé en dollars cons-—
tants, a &t& encore plus grande, car les prix 3 l'exportation
ont augmenté plus rapidement que les prix 3 1'importation.
Comme en 1973, de graves conflits de travail ont sérieusement
ébranlé 1'ensemble des échanges, alors que la demande au chapi-
tre des exportations fléchissait en raison du repli de 1'acti-
vité économique dans un grand nombre de pays. La baisse de
1'excédent au titre du commerce de marchandises a &té accentuée
par une progression de presque $250 milljions du déficit des
opérations sur invisibles, lequel s'est &tabli 2 $2,897 millions.

Summary Statement

Frat récapitulatif

1974
iomm 1972 1973 1974 Détail
I l 11 I 111 v
e = $7000, 000
Seasonally adjusted — Chiffres désaisonnalisés
Merchandise tracde balance ...... + 621 | + 463 + 132 |- 1961 4 1,645| + 2,231 | + 1,020 Balance du commerce de marchan-
dises.

Balance on non-merchandise —762| - 617| — 627|- 891|-2,300| — 2,656| — 2,897 | Balance des opérations sur

transactions. invisibles.
Current account balance ........ — 141 - 154| — 495| - 1,087 | — 6551 — 425 — 1,B77] Blance du compte courant

Not seasonally adjusted — Non-désaisonnalisés |

Current account balance ........ - 565 | — 244 = 105]— 963 | = 655| — 425| — 1,877 | Balance du compte courant
Capital movements in long-term + 495 - 46| — 114+ 609| + 1,762| 4+ 659| + 944 Mouvements de capitaux & long

forms. terme.
Capital movements in short-term +397] +311| - 60|+ 309(-— 888|~ 701| + 957| Mouvements de capitaux 2 court

forms. terme.
Net capital movement(1l) ........| + B892| + 265| =174+ 918 + 874} - 42| + 1,901 | Movements nets de capitaux(l)
Allocation of Special Drawing - - - - |+ 117 - -~ | Attribution de droits de tirage

Rights. spéciaux.
Net official monetary movements +.327 + 21| = 279]| - 450 + 336 — 467 | + 24| Mouvements officiels monétaires

nets.

(1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous.

Capital movements led to a net inflow in 1974 of
$1,90! million, a swing of about $1,950 million from
the small net outflow recorded in the previous year.
Inflows of capital in long-term forms rose, on balance,
oy almost $300 million to $944 million. The main fac-
“ors in the change were a rise of about $1.1 billion
to $2,437 million in new Canadian issues sold abroad
and a drop of almost $200 million in the outflow for

Les mouvements de capitaux se sont soldés par une entrée
nette de $1,901 millions en 1974, ce qui représente un revire-
ment de prés de $1,950 millions par rapport 3 la sortie peu
élevée entegistrée 1'année précédente. Les entrées de capitaux
3 long terme ont augmenté en valeur nette de presque $300 mil-
lions pour s'inscrire 3 $944 millions. Les principales causes
de cette augmentation sont une hausse d'environ $1.1 milliard
des ventes A 1'étranger de nouvelles émissions de valeurs cana-
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the retirement of Canadian securities. Movements having
m reverse effect were a $400 million rise in net dis-
bursements of export credits, a $300 million drop in
foreign direct investment in Canada, and increased
outflows of about $100 million each for government loans
abroad and the net repurchase of outstanding Canadian
equities.

Short-term capital movements in 1974 resulted in
a net capital inflow of $957 million, a swing of
$1,650 million from the net outflow recorded in 1973,
The main factors contributing to this change were a
swing of almost $1.8 billion to a net inflow of $1,565
million from the reduction in non-bank holdings of
foreign currencies abroad, an increase of about $450
million in Canadian dollar deposits of non-residents
and a decline of $350 million in the net outflow from
the category 'other short-term capital transactions'.
A major reverse flow was the $1 billion higher outflow
to increase the chartered banks' net foreign currency
position with non-residents reflecting in part the
lifting in January of restrictions on Canadlan banking
activities abroad following the elimination of similar
controls in the United States.

The current account deficit of $1,877 million
together with the capital account inflow of $1,901
million led to a net increase in Canada's net official
monetary assets of $24 million. The value of the
Canadian dollar in relation to the United States dollar
changed little in 1974, remaining just above nominal
parity throughout most of the year. Some appreciation
of the Canadian dollar was apparent early in the year
=5 it reached a peak value of just over 104 U.S. cents
£ April. By the end of the year the value of the
Osaadian dollar had returned to the level of less than
i{* above nominal parity at which it had started the
#mar. The pattern of change vis-3-vis major overseas
gurrencies paralleled that with the United States
@ollar, with the Canadian dollar generally rising in
value at the beginning of the year and falling in the
last six months. The drop in value was however quite
severe in terms of the German mark and Swiss franc so
that in the year as a whole there were depreciations of
the Canadian dollar in terms of the German mark and
Swiss franc of 7% and 217, respectively.

Many developed countries in 1974 experienced a
reduction in economic tempo as they tried to cope, at
one and the same time, with the problems of inflation
and recession. These difficulties were exacerbated by
the disequilibrating effects on their current account
positions of the quadrupling of crude petroleum prices.
The financing of these deficits was linked to the
recycling of the increases in reserves accumulated by
0il exporting countries which introduced a new dimension
to the continuing efforts to reform the international
monetary system undertaken by the International Monetary
Fund. Some constraint in foreign exchange markets was
evident in the middle of the year as there were a number
of failures or near failures of some Furopean and United
States banks associated with speculation in foreign ex-
change trading. This encouraged the placement of petro-~
dollars in only the largest and most stable Euro-banks
and directly in banks resident in the United States.

Both long and short-term interest rates rose to
extremely high levels. In Canada rates were generally
above those abroad so that Canadian borrowers found it
profitable to finance a significant proportion of their
needs in foreign capital markets. Towards the end of
€& year short-term rates started to fall, especlally
4 the United Stataes, as the autharities ingreased the
SR NgITEEEtE A Toabat rhoedniontry fotloenses.

diennes, qui ont totalisé ainsi $2,437 millions, et une baiase
de presque $200 millions des sorties au chapitre des rachats

de valeurs canadiennes. Les mouvements aux effets négatifs ont
été une hausse de $400 millions des dépenses nettes au titre des
crédits 3 1'exportation, une baisse de $300 millions des inves-
tissements étrangers directs au Canada et des sorties plus éle-
vées de $100 millions & la fois dans le cas des préts du gouver-
nement A l'étranger et du rachat net de valeurs canadiennes en
cours.

Les mouvements de capitaux 3 court terme se sont soldés
en 1974 par une entrée nette de $957 millions, ce qui représente
un revirement de $1,650 millions par rapport 2 la sortie nette
enregistrée en 1973. Les principales causes de cette variation
sont un revirement de $1.8 milliard, qui laisse une entrée nette
de $1,565 millions en raison de la réduction des avoirs non
bancaires de devises &trang2res 3 1'étranger, une augmentation
d'environ $450 millions des dépSts en dollars canadiens des non-
résidents et une diminution de $350 millions des sorties nettes
au chapitre des "autres opérations en capital A court terme",
Un important mouvement opposé a &été la sortie plus élevée de $1
milliard destinée A redresser la position nette en devises
étrangéres des banques & charte aupr@s des non-résidents, sortie
qui traduit en partie la levée en janvier des restrictions im-
posées aux activités des banques canadiennes 3 1'étranger et
survenant aprés la suppression de contrdles analogues aux Etats-
Unis.

Le déficit au compte courant de $1,877 millions, combiné
3 l'entrée nette de $1,901 millions au compte de capital, s'est
traduit par une augmentation nette de $24 millions de 1'actif
monétaire officiel net du Canada. La valeur du dollar canadien
par rapport au dollar américain n'a connu que de faibles fluc-
tuations en 1974, se maintenant juste au-dessus de sa parité
nominale. Une certaine réévaluation du dollar canadien a pu
étre observée au début de 1l'année, lorsqu'il a atreint une va-
leur maximale d'un peu plus de 104 cents E.-U. en avril. A la
fin de 1'année, il retombait 3 son niveau initial de moins de
1 %2 au-dessus de sa parité nominale. Le cours du change par
rapport aux principales devises d'outre-mer a suivi celui du
dollar américain; le dollar canadien s'est redressé de fagon
générale au déLut de l'année pour retomber au cours du dernier
semestre. Pendant cette période, il a baissé assez fortement
par rapport au mark allemand et au franc suisse, 3 qui 11 devait
concéder des dévaluations respectives de 7 Z et de 21 Z pour
1'ensemble de 1'année.

Un grand nombre de pays industrialisés ont vu un ralen-
tissement de la croissance &conomique en 1974 en tentant de ré-
soudre 3 la fois les problémes de 1l'inflation et ceux de la
récession. Ces difficultés se sont trouvées aggravées par le
déséquilibre que les prix, quatre fois plus élevés, du pétrole
brut ont introduit dans leur compte courant. Le financement
de ces déficits, qui se rattachait au recyclage des réserves
accrues accumul@es par les pays exportateurs de pétrole, a donné
une nouvelle dimension aux efforts continus de refonte du sys-
t8me monétaire international déployés par le Fonds monétaire
international. Certaines contraintes se sont manifestées sur
les marchés de change &trangers au milieu de 1'année, alors
qu'on observait un certain nombre de faillites ou quasi-fail-
lites de banques européennes et américaines, faillites reliées
4 la spéculation sur les opérations de change. Cette situation
a encouragé le placement des pétro-dollars qu'aupres des banques
européennes les plus importantes et les plus stables et direc-
tement auprés des banques résidentes des Etats-Unis.

Les taux d'intérét 3 long et A court rermes ont atteint
des niveaux extrémement élevés. Comme ils étaient généralement
plus élevés au Canada qu'd 1'étranger, les emprunteurs canadlens
ont trouvé avantageux de financer une partie importante de leurs
besoins sur les marchés de capitaux étrangers. Vers la fin de
1'année, les taux d'intér8t A court terme ont commencé 3 bais-
ser, surtout aux Etats-Unis, car les autorités américaines ont
augmenté les agrégats monétaires afin de combattre les tendan~
ea® 1 la récession.



Preliminary estimates produced on the basis of
available data indicate that Canada's balance of inter-
national indebtedness reached a book value of more than
$37 billion by the end of 1974. Long-term foreign in-
vegtment at $59 billion had increased by about $5 bil-
lion reflecting both an inflow of long-term capital and
an increase in earnings accruing to non-residents.
Other long-term liabilities including non-resident eq-
uity in Canada's assets abroad brought the total of
long-term liabilities to over $62 1/2 billion. Various
short-term claims on Canadians increased the total of
Canada's external liabilities to over $70 billion.
Canadian long-term investment abroad increased by some
$2 billion to about $17 billion at the end of 1974.

The major elements in this increase were outflows of
long-term direct investment capital, re-invested earn-
ings accruing to Canadians from their investments
abroad, export credits, and loans and subscriptions of
the Government of Canada to foreign countries and in-
ternational investment agencies. Short-term claims on
non-residents including resident holdings of foreign
currencies and net official monetary assets brought the
total of Canada's external asaets to over $33 billion.

Current Account — Seasonally Adjusted

In the fourth quarter of 1974 there was a sea-
sonally adjusted record deficit of $1,087 million in
the current account of the Canadian balance of inter-
national payments, more than double that in the previous
quarter. The increase was caused partly by the contin~-
ued rapid deterioration in the merchandise trade account
which swung to a deficit of $196 million and by a sharp
rise in the deficit on non-merchandise transactions.

The value of merchandise exports fell marginally
to $8,423 million, as against rises of 11Z, 3Z and 7%
in the previous three quarters. Export prices rose,
on average, by over 3% in the quarter while the volume
of exports fell by about 4%Z. Canadian exports in this
quarter continued to be affected by the persistent
weakness in the United States economy where production
and consumption expenditures in the fourth guarter
showed the largest quarterly drop in 1974. On a geo-
graphical basis exports to the United States fell while
increases were recorded to the European Economic Commu-
nity (including the United Kingdom) and Japan. The
commodities which recorded the largest increases in
value were crude petroleum, wheat, natural gas and
agricultural machinery. There were reductions in ex-
ports of automotive parts and engines, lumber, woodpulp,
and industrial machlnery. The increases in the exports
of crude petroleum and wheat came from volume changes
as average prices appeared to remain unchanged in the
quarter.

Imports rose in value by about 3.5% to $8,619
million. This was the lowest quarterly growth rate of
imports in 1974 and resulted wholly from higher import
prices as, in volume terms, imports fell by about 37,
About two thirds of the growth in the value of imports
was accounted for by purchases from the United States.
There were alsc increases in imports from the United
Kingdom and Japan and a small reduction from the
European Economic Community countries (excluding the
United Kingdom). On a commodity basis purchases of
automotive products, crude petroleum, fabricated steel
materials, machinery and tractors and parts showed im-
portant increases which, however, were partly offset by
reductions in imports of communication and related
equipment, chemicals, miscellaneous equipment and tools
and personal and household goods.

Les estimations provisoires établies sur la base des don-
nées disponibles indiquent que le solde de la dette internatio-
nale du Canada atteignait une valeur comptable de $37 milliards
4 la fin de 1974. Les investissements 2 long terme &trangers,

2 $59 milliards, ont augmenté d'environ $5 milliards, tradui-
sant une entrée de capitaux & long terme et une hausse des gains
revenant aux non-résidents. Les autres engagements 3 long terme,
y compris la part des non-résidents dans les actifs canadiens

a4 1'étranger, ont porté le passif 3 long terme 3 plus de $62.5
milljards. En raison des divers avoirs sur des Canadiens, le
total des engagements extérieurs du Canada s'est chiffré & plus
de $70 milliards. Les investissements & long terme du Canada

a4 1'étranger ont augmenté de quelque $2 milliards pour atteindre
$17 milliards 3 la fin de 1974. Les principaux éléments de
cette hausse ont €té des sorties de capitaux au titre des in-
vestissements directs 3 long terme, le réinvestissement des
gains revenant aux Canadiens pour leurs placements a l'&tranger,
les crédits 3@ 1'exportation, ainsi que les préts et les avances
du gouvernement du Canada consentis a d'autres pays et aux or-
ganismes internationaux de placements. Les avoirs 3 court terme
sur des non-résidents, y compris ceux de devises étrangdres des
résidents et 1l'actif monétaire officiel ont porté le total de
1'actif extérieur du Canada a plus de $33 milliards.

Compte courant, aprés désaisonnalisation

Apres désaisonnalisation, le compte courant de la balance
canadienne des paiements internationaux a enregistré un déficit
record de $1,087 millions au quatriéme trimestre de 1974, soit
plus de deux fols supérieur & celui du trimestre précédent.
Cette hausse s'explique en partie par la détérioration rapide
et continue du compte du commerce de marchandises, lequel est
passé d'un excédent 3 un déficit de $196 millions, et par la
montée en fléche du déficit des opérations sur invisibles,

La valeur des exportations de marchandises a diminué k=
gérement, s'inscrivant ainsi & $8,423 millions. On availt -
servé des hausses de 11 Z, 3 Z et 7 % respectivement au cours
des troils trimestres précédents. Les prix 3 l'exportation o:it
augmenté en moyenne de plus de 3 Z, alors que le volume des
exportations diminuait de 4 Z environ. Au quatridme trimestre,
les exportations canadiennes se ressentaient encore de la fai-
blesse persistante de 1'&conomie américaine, les dépenses de
production et de consommation aux Etats-Unis enregistrant au
cours de la période observée la plus forte baisse trimestrielle
de 1974. Par région, les exportations vers les Etats-Unis ont
diminué alors que celles vers la Communauté économique euro~
péenne (y compris le Royaume-Uni) et le Japon augmentaient. Les
produits pour lesquels on a enregistré les plus fortes hausses
en valeur sont le pétrole brut, le blé, le gaz naturel et les
machines agricoles. On a observé un recul des exportations de
pidces et de moteurs d’automobiles, de sciages, de pite de bois
et de machines industrielles. La hausse des exportations de
pétrole brut et de blé s'explique par un accroissement du volu-
me, puisque les prix moyens semblent €tre demeurés inchangés au
cours du trimestre.

Les importations ont augmenté, en valeur, d'environ 3.5 %
pour s'inscrire 3 $8,619 millions. Il s'agit du taux de crois~
sance trimestriel le plus faible enregistré en 1974; ce ralen-
tissement est enti®rement attribuable 3@ la majoration des prix
a8 1'importation, car en volume, les importations ont diminué
de 3 7 environ, Les deux tiers 3 peu praés q§ la croissance, en
valeur, sont constitués par les achats aux Etats-Unis. On a
observé également une progression des importations en provenan-—
ce du Royaume-Uni et du Japon et un faible recul de celles en
provenance des pays de la Communauté économique européenne (3
1'exclusion du Royaume-Uni). Par marchandise, les achats de
produits de 1'automobile, de pétrole brut, de semi-produits de
1'acier, de machines ainsi que tracteurs et pidces ont fait
ressortir d'importantes hausses, partiellement compensées ce-~
pendant par une réduction des importations de matériel de commu-~
nication et connexe, de produits chimiques, de matérfial 4 ina=
truments divers, et de biens personnels et ménagers.



Service Transactions, Seasonally Adjusted

Opérations au titre des services, aprés désaisonnalisation
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increased by about 27 to $1.9 billion while payments
went up by 12Z to $2.7 billion. There was thus an
increase of over 40% to $891 million in the deficit on
"invisibles", comprising a deficit on services of
$1,083 million and a surplus on unilateral transfers of
$192 million.

Among service receipts, there were relatively
small increases in travel expenditures in Canada by non-
residents and in earnings on freight and shipping and
"sther services", which were partly offset by a drop
of over 107 in investment income. Canadian receipts on
international travel have been remarkably stable
throughout 1974 in contrast to many other countries
which experienced some decline particularly in the
early part of the year.

Increases in payments to non-residents occurred
for all the service items, the largest being those for
travel expenditures abroad by Canadian residents and for
interest and dividends. Travel expenditures abroad in
this quarter rose substantially from those recorded in
the middle two quarters of the year. Interest and
dividend payments, which in this quarter included a
number of payments of an irregular or new nature,
climbed by 14Z to $635 million.

Transfer receipts increased by 47 to $382 million.
The most important component in this part of the current
mecount is the inflow of funds from abroad through im-
migrants arriving in Canada, although the rise in the
#uarter mainly reflected increased receipts of with-
kolding taxes.
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Lax repa=ges cocnlas s cfioce S iracises we Lmiat-
bles ont augmenté d'enviren 2 % pour s'inscrire a $1.9 milliard,
alors que les paiements s'accroissaient de 12 7 pour atteindre
$2.7 milliards. Le déficit des opératioms sur invisibles a donc
enreglistré une hausse de plus de 40 Z pour s'établir 3 $891 mil-
lions; i1 se compose d'un déficit au titre des services de
$1,083 millions et d'un excédent au chapitre des transferts uni-
latéraux de $192 millions.

S'agissant des recettes au titre des services, on a obser—
vé des hausses relativement faibles au chapitre des dépenses
touristiques au Canada des non-résidents, et des gains au titre
des transports et des "autres services", lesquels ont été par-
tiellement effacés par un recul de plus de 10 Z des revenus de
placements. Les recettes du Canada au chapitre des voyages
internationaux ont été remarquablement stables au cours de 1974,
contrairement 3 beaucoup d'autres pays qui ont connu un certain
fléchissement dans ce domaine, en particulier au début de 1'an-
née,

Des hausses des paiements aux non-résidents ont &té ob-
servées dans le cas de tous les postes des services, les plus
fortes étant celles touchant les dépenses touristiques 3 1'é-
tranger des résidents canadiens, ainsi que les intéréts et les
dividendes. Les dépenses touristiques 3 1'étranger ont augmen=
té de fagon appréciable au cours du trimestre par rapport 2
celles enregistrées au cours des deux trimestres du milieu de
1'année. Les paiements au titre des dividendes et des intéréts,
qui comprenaient pour ce trimestre un certain nombre de paie-
ments de nature nouvelle ou extraordinaire, ont progressé de
14 7 pour se fixer 3 $635 millions.

Les recettes au titre des transferts ont augmenté de 4 %
pour s'établir 3 $382 millions. L'élément le plus important
de cette partie du compte courant est 1l'entrée de capitaux en
provenance de 1'étranger que les immigrants arrivant au Canada
aménent avec eux, méme si la hausse observée au cours du tri-
mestre traduit surtout 1'augmentation des recettes au chapitre
des retenues fiscales.



Transfer payments rose by 4% to $190 million.
All of the increase was due to a rise in official con-
tributions to developing countries by the Canadian gov-
ernment as the other transfer outflows remained un-~
changed at $107 million in total.

Current Account — Unadjusted for Seasonal Variations

Unadjusted for seasonal variations, the current
account was in deficit by $963 million in the fourth
quarter of 1974, the highest fourth quarter current
account deficit on record.
million offset only marginally a deficit of $984 million
on non-merchandise transactions.

A trade surplus of $21

520 =

Les paiements au titre des transferts se gont acsrum &4

4 7 pour atteintre $190 millions.

La totalité de 1'auy

e

tion est constituée par la hausse des contributions officimlles
du gouvernement canadien aux pays en voie de développement, war
les sorties dans le cas des autres transferts sont demeurées

inchangées 2 $107 millions.

Compte courant, avant désaisonnalisation

Avant désaisonnalisation, le compte courant a enregistré
au quatriéme trimestre de 1974 un déficit de $963 millions, le

plus élevé jamais enregistré pour un guatri2me trimestre.

L'ex-

cédent de $2) millions au titre du commerce de marchandises n’a
compensé que partiellement le déficit de $984 millions des
opérations sur invisibles.

Changes in Merchandise Trade Price Indices by Commodity Group

Variation des indices de prix du commerce de marchandises, par groupe de marchandises

Exports — Exportations Imports — Importations
Z of total |7 change in price| Z of total %Z change in price
exports(1l) index imports(l) index
Item En 7 du total | Taux de varia- En 7 du total Taux de varia- Détail
des exporta- |tion de 1'indice | des importa- | tion de 1'indice
tions(l) des prix tions(1) des prix
1V 1974 IV 1974
Y . 11T 1974 e 1T 1974
Live animals .o.cooeeeccesns 0.2 - 5. 0.3 + 11.8 | Animaux vivants
Food, feed, beverages and 125 4 58 8.4 + 8.4| Aliments, provendes, boissons
tobacco. et tabacs.
Of which: wheat ......... | 7.0 + 2.0 Dont: blé
Crude materials ......c...0s 24.7 + 2.6 1297 + 5.9| Mati%res brutes
0f which: crude petroleum 10.7 + 0.3 8.2 0 610 Dont: pétrole birut
Fabricated materials ...... S + 4.5 2158 + 7.2 | Semi-produits
End products .....cccvennan 30.4 + 3.7 56.6 + 5.7| Produits finis
0f which: automotive 18.5 + 3E7 2205 Fi 6116 Dont: produits de
products. 1'automobile.

(1) Adjusted to balance of payments basis. — Apr2s ajustement aux fins de la balance des paiements.

Merchandise exports amounted to $8,842 million.
In the fourth quarter two thirds of Canadian merchan-
dise exports were sold to the United States, with the
European Economic Community (including the United
Kingdom) and Japan accounting in total for about 20%.

Other important markets were Brazil and Australia.

The

major commodity exports were automotive products, crude
petroleum, wheat, woodpulp, newsprint, lumber, iron ore,

petroleum and coal products, natural
alloys, fertilizers and barley.
modities accounted for over a third,
about a quarter, of total exports in

Merchandise imports climbed to

The first

gas, aluminum and

three com-

and the rest for
this quarter.

$8,821 million and

accounted for over three quarters of total current pay-

ments.

Canadian purchases of merchandise from abroad.

The United States supplied over two thirds of

Other

important suppliers were Japan, the United Kingdom,
Venezuela, West Germany, Australia, Iran, Saudi Arabia,
France and Italy, which in total accounted for just over

one fifth of Canadian imports.

Automotive

products and

crude petroleum were the two largest commodities im-
ported, together representing over 30%Z of the total

value of purchases made abroad.

Other important commod-

ities were steel, chemicals, sugar, telecommunications
and related equipment, other transportation equipment,

equipment and tools and coal.

Adjustments to Trade of Canada data of exports
and imports for balance of payments purposes appear in

Les exportations de marchandises ont totalisé $8,842 mil-

lions.

Au quatriéme trimestre, les deux tie{; des exportations

de marchandises canadiennes sont allées aux Etats-Unis, les
autres clients les plus importants &tant la Communauté économi-
que européenne (y compris le Royaume-Uni) et le Japon, qui ont

absorbé
ont été
vendues
pétrole

ensemble environ 20 Z du total.
le Brésil et 1'Australie.
i 1'étranger ont été les produits de l'automobile, le
brut, le blé, la pate de bois, le papier journal, les

Les autres gros clients
Les principales marchandises

sciages, le minerai de fer, les produits du pétrole et du char-
bon, le gaz naturel, 1'aluminium et ses alliages, les engrais

et 1l'orge.

Les trois premiers produits ont compté pour plus

du tiers, et les autres, en gros pour le quart du total des
exportations trimestrielles.

Les importations de marchandises ont atteint $8,821 mil-
lions, représentant plus des trois quarts de tous les paiements

courants.

Les Etats-Unis ont fourni plus des deux tiers des
marchandises achetées par le Canada 3 l'étranger.

Les autres

importants fournisseurs ont &té le Japon, le Royaume-Uni, le
Vénézuela, 1'Allemagne de 1'Ouest, 1'Australie, 1'Iran, 1'Arabie
Saoudite, la France et 1'Italie, qui ont compté au total pour

un peu plus du cinqui@me des importations canadiennes.

Les

produits de 1l'automobile et le pétrole brut ont été les plus
importants produits importés, représentant ensemble plus de
30 Z de la valeur totale des achats de marchandises 3 1'étran-

ger.

D'autres produits importants ont été 1'acier, les produits

chimiques, le sucre, le matériel de communication et connexe,
d'autres types de matériel de tramsport, de matériel divers et
d'instruments, ainsi que le charbon.

Le tableau 5 donne les ajustements apportées & la statis-
tique du commerce extérieur du Canada (exportations et importa-



Table 5. In the quarter under review there was a net
addition of $184 million to merchandise exports in
respect of timing adjustments for wheat, crude petro-
leum, natural gas and ships and coverage adjustments
for gold sales to non-residents. There was a net de-
duction of $25 million from imports mainly reflecting
timing adjustments in respect of progress payments and
deliveries of civilian aircraft and automotive tooling
amortization charges as well as purchases of non-
monetary gold from non-residents. The total effect of
these adjustments was to swing the recorded trade bal-
ance by $209 million to a surplus of $21 million.

The high rate of inflation in prices of domestic
exports which appeared in the firat quarter of 1974,
at over 12X continued to decelerate in the fourth quar-
ter dropping to a rate of 3.4Z above the previous quar-
ter. The largest price increases in the quarter were
for barley, natural gas, pig iron, pulpwood, asbestos
and chemicals. A decline in export prices of beef was
recorded.

The rate of increase in the import price index
accelerated in the fourth quarter to 6.3%2 from 5.97 in
the previous quarter. During the fourth quarter of
1974 there were significant increases in the prices of
raw gsugar, steel, chemicals, live animals, cotton and
fuel oil.

In the fourth quarter with the prices of imports
rising faster than those of exports, there was a dete-
rioration of over two percentage points in the Canadian
terms of trade.

In the fourth quarter total exports to developing
countries amounted to $840 million. Such exports in-
cluded grants in the form of food and other commodities.
tither financing of exports is done partly by development
loans and export credits provided by the Canadian gov-
crnment and its agencies. 1In this quarter the total
value of the various commodity-oriented aid programmes
of the Government of Canada amounted to 317 of Canadian
exports to these countries. Food and other commodity
grants represented 17Z of such aid while soft loans and
export credits represented 24Z and 597, respectively.

Total receipts from non-merchandise transactions
amounted to $1,801 million, comprising almost $1,400
million for services and just over $400 million for
transfers. Total payments at $2,785 million were ac-
counted for by service payments of about $2,600 million
and transfers of $186 million. The deficit of $1,215
million on service transactions was thus partially
offset by a surplus of $231 million on transfers, re-
sulting in an overall deficit of $984 million on non-
merchandise transactions.

With net payments amounting to $568 milliom,
interest and dividends was the largest single component
of the deficit on non-merchandise transactions. Total
receipts at $203 million were practically equally split
between interest and dividends. The income on Canada's
foreign exchange reserves was the main source of in-
terest earnings while dividends on direct investment
were the principal component in dividends received from
abroad. About three quarters of interest receipts were
earned in the United States, while on dividends, the
United States and Western Europe accounted for one half
and a fifth of the total, respectively.

Interest payments largely reflected the servicing
of provincial government and corporate borrowings in the
United States with over four fifths of total interest
payments made to residents of the United States. Div-
idend payments on United States direct investment in
Canada accounted for the bulk of total dividends paid
to non-residents and included an unusually large num-
ber of irregular payments in the quarter.
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tions) pour la balance des paiements. Au cours du trimestre
observé, il y a eu une addition nette de $184 millions aux ex-
portations de marchandises qui visait des ajustements de période
pour le blé, le pétrole brut, le gaz naturel et les navires,

et des ajustements de couverture pour les ventes d'or aux non-
répidents. Il y a eu une déduction nette de $25 millions aux
importations, ce qui traduit principalement des ajustements de
période relatifs aux paiements échelonnés, aux frals de livrai-
son des aéronefs civils et d'amortissement pour l'usinage des
produits de 1'automobile, ainsi qu'aux achats d'or non monétaire
auprds des non-résidents. Ces opérations se sont avldées par

un revirement de $209 millions dans le solde commercial enre-
gistré, qui est passé d'un déficit 3 un excédent de $21 millions.

Le taux d'inflation des prix des exportations intérieures
qui s'est manifesté au premier trimestre de 1974 par une hausse
de plus de 12 Z a continué de se réduire au quatridme trimestre
pour se fixer 3 3.4 7 au-dessus de celul du trimestre précédent.
Les hausses de prix les plus importantes pour ce trimestre ont
8té observées pour l'orge, le gaz naturel, la fonte, la pdte de
bois, 1'amiante et les produits chimiques. On a enregistré un
fléchissement des prix & 1l'exportation pour le boeuf.

Le taux d'accroissement de 1'indice des prix 3 1'importa~
tion a augmenté, passant de 5.9 Z au troisidme trimestre 3 6.3 %
au quatri®me. On a observé d'importantes augmentations du prix
du sucre brut, de 1l'acier, des produits chimiques, des animaux
vivants, du coton et du mazout.

Comme les prix 3 1'importation ont augmenté plus rapide~
ment que les prix 3 1'exportation, les termes de 1'échange du
Canada ont enregistré une baisse de plus de 2 % au cours du
quatridme trimestre.

Au cours de cette méme période, 1'ensemble des exporta-
tions vers les pays en voie de développement s'est élevé &
$840 millions. Ces exportations comprennent des subventions
sous la forme d'aliments et d'autres marchandises. Les expor-
tations sont financées en partile par des préts au développement
et des crédits 3 1'exportation consentis par 1'intermédiaire du
gouvernement canadien et de ses organismes. Au cours du trimes-
tre observé, la valeur totale des divers programmes d'aide du
gouvernement du Canada visant les approvisionnements en produits
a représenté 31 7 des exportations canadiennes vers ces pays.
Les dons sous forme d’'aliments et d’'autres marchandises ont
représenté 17 I de la valeur de cette aide, alors que les préts
de faveur et les crédits 3 1l'exportation intervenaient respec-—
tivement pour 24 % et 59 Z.

Les recettes au titre des opérations sur invisibles ont

été au total de $1,801 millions, dont presque $1,400 millions

au titre des services et um peu plus de $400 millions au chapi-
tre des transferts. Le total de $2,785 millions au chapitre des
paiements s'explique par des paiements d'environ $2,600 millions
au titre des services et de $186 millions pour les transferts.
Le déficit de $1,215 millions au titre des services a donc été
partiellement compensé par un excédent de $231 millions au cha-
pitre des transferts laissant un déficit global de $984 millions
pour les opérations sur invisiblea.

Avec des paiements nets de l'ordre de $568 millions, les
intéréts et les dividendes ont constitué 1'élément le plus im-
portant du déficit des opérations sur invisibles. Des recettes
totales de $203 millions se sont réparties pratiquement de fagon
égale entre les intéréts et les dividendes. Les revenus au
titre des réserves canadiennes de devises étrangires ont été la
principale source des gains sous forme d'intéréts, tandis que
les dividendes propres aux investissements directs comstituaient
1'élément majeur des dividendes en provenance de 1'étranger.
Environ les trois quarts des recettes sous forme d'intéréts ont
&té réalisées aux Etats-Unis, alors qu'au chapitre des dividen-
des les Etats-Unis et 1'Europe Occlidentale représentaient rea-
pectivement la moitié et un cinqui2me du total des gains.

Les paiements sous forme d'intéréts se rapportalent prin-
cipalement aux emprunts des administrations provinciales et des
sociétés contractés aux Etats-Unis, alors que plus des quatre
cinquiémes de ces paiements étalent versés aux résidents de ce
dernier pays. Les palements sous forme de dividendes au titre
des investissements directs américains au Canada ont représenté
la plus grande partie de 1'ensemble des dividendes payé aux
non-résidents; ils comprenaient un nombre inhabituellement &le-
vé de paiements échelonnés au cours du trimestre,
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Selected exports by destination with sdjustments for Balance of Payments purposes

Certaines exportations selon la destination, avec ajustement sux fins de 13 balance des paiements

Percent of

Destination torsl
exports
{Trade of
Ochey All Canada)
United United Ocher coun=- coun- -
States Kingdom E.BE.CY Japan triea tries En I du
= = > = 3 = total des
Etacs- Royaume-~ Aucres Japon Autres Tous exporta-
Unis Uni pays 'de pays pays tions (com—
il JES(S merce du
Csnads)
$'000, 000
TOTAL EXPORIS (Trade of Canada) 21,320 1,835 2,133 2,224 4,480 32,052 100.0 | EXPORTATIONS NATIONALES (commerce du
Canads}.
Of which: DPont:
Motor vehicles, engines and 5,384 & 10 2 257 5,660 17.7 | Véhicules 3 moteur, moreurs et
parts. pléces.
Crude petroleum ......s.conen 3,415 = = - - 3,415 10.7 Pérrole bruc
Whasts 5. ... . o .. 15 208 300 305 1,218 2,061 6.4 Blé
Wood pulp ...... . 1,061 110 360 180 151 1,862 5.8 Pite de bois
Newsprint paper ... 1,353 108 18 7 236 1,722 5.4 Papier jourmal
Copper ores and allioys ...... | 311 176 137 499 172 15295, 4.0 Minersis de cuilvre et alliages
Lumber ..oiiviiiiiniieiiaien | 901 133 52 11 93 1,290 4.0 Sciages
Nickel ores and slloys ...... | 429 187 29 41 240 926 2.9 | Minerais de nickel et alliages
Fabricated iron and steel ... | 600 19 30 3 129 781 2.4 | Semi-produits du fer et de l'acier
Petroleum and ceoal products 526 17 25 21 55 644 2.0 Produits du pécrrdle et du charbon
ITON. 0T@ Lo o Wcdliiaasasesannse 345 56 92 36 14 543 1.7 Minerai de fer
Aluminum ores and alloys .... 302 56 48 50 85 541 1.7 Minerais de 1'aluminiuw alliages
Aircraft, engines and parts 369 21 25 4 76 495 1.5 Moteurs et pi2ces d'aéronefs
NIBUEAL SHE .coavieootarsanns 494 - - - - 494 1.5 Gsz naturel
ADJUSTMENTS ¢ 1 AJUSTEMENTS:
Wheat .....ccoaficeececrnaannn oo | - + 80 - 51 + 14 + 75 + 118 Blé
Automobiles ceere i - 66 - - - - - 66 Automobiles
EREIBY sovenavosrsnns + 185 - - - - + 185 Energie
Other sdjustments .......veevee +#51 - + 21 + 20 + 12 + 204 Autres sjustements
EXPORTS (adjusted for Balance 21,590 1,975 2,103 2,258 4,567 32,493 EXPORTATIONS (apris ijusbesss, lss T
of Payments). i fins de la bslanes Jem pa'smme 'a)

Merchandise Imports 1974

Tmportations de marchandises en

1974

Selected imports by source with adjustments for Balance of Psyments purposes

Certaines importstions selon 1'origine, avec sjustements aux fins de la balance des paiementa

IMPORTS (Trsde of Canads) ........

Of which:
Motox vehiclea engines and
parLs.
Crude petroleum
Chemicals and chemical
preoducts.
Fabricated iron snd steel ...
Communication equipment .....
Tractors and agriculrural
machinery.
Alrcraft, engines and parts
Electronic computers and
office equipment.

ADJUSTMENTS:
Automot ive products .....s...s.
Alrcrsft and other equipment ..
Other adjustments .............
IMPORTS (adjusted for Balance of
Payments).

-4

Percent of

Source — Origine total
imports
Other All e 3t
United United Other Vene-~ coun- coun~ Cnn:da)
S(:[es Kinfdom E.E;C. Jngun Iui“ tries tries En & du
feats- Royaume- | Autres Japon Véné- Autres Tous ;::::t:fs
Unis Uni pa‘);aéd:: zuela pays pays Eila [(Eohs
& sl merce du
o - Canads)
4" 000,000
21,269 1,126 1,918 1,427 1,290 4,548 31,578 100.0 | IMPORTATIONS (commerce du Canada)
Dont:
6,306 56 218 335 - 80 6,995 22.2 Véhicules 3 moteur, moteurs et
pidces.
- = S = 1,190 1,456 2,646 8.4 Pétrole brut
1,166 74 177 51 - 69 1,537 4.9 Produits chimiques
635 1 195 258 - 189 1,238 4.0 Semi-produits du fer et de
1'acier.
583 37 28 209 - 100 957 3.0 Matériel de télécommunication
790 29 50 21 - 11 901 2: Tracteurs et machines agricoles
631 24 10 - - 2 667 2.0 Moteurs et pi¥ces d'séronefs
476 24 44 28 = 36 608 1.9 Ordinsteurs et matériel de bureau
AJUSTEMENTS:
- 13 - - - - - - 131 Produits de 1'automobile
- 70 = - - - - - 70 Aéronefs et autres matéricel
- 3 + 56 -3 -3 + 10 + 39 + 96 Autres ajustements ¥
21,065 1,182 1,915 1,424 1,300 4,587 31,473 IMPORTATIONS (apr2s ajustemen? mm
fins de la balance des palementi)




There was a deficit of $123 million on travel re-
4 Trom deficits of $42 million and $81 million
wim-i-vis the United States and overseas countries
{mainly the United Kingdom and continental Europe),
respectively. Expenditures of residents of Japan
travelling in Canada amounted to $6 million and exceed-
ed Canadian expenditures in Japan by $4 million. In
absolute terms, the United States is the most important
area on both the receipts and payments sides of this
account, In relative terms, however, its importance in
total Canadian travel expenditures abroad is less than
its contribution to total Canadian travel earnings from
abroad.

Transactions in "other services" led to a deficit
of $294 million: within this item there were net pay-
ments of $187 million in respect of business services,
$96 million for miscellaneous income transfers and $11
million for government expenditures.

Unilateral transfer receipts amounted to $417
million. About half of this amount accrued through in-
flows of funds transferred by newly-arrived immigrants
into Canada. In, this quarter tax withheld on income
distributions and service payments to non-resjidents was
relatively significant and represented about two fifths
of total transfer receipts.

Transfer payments amounted to $186 million. Some
37% of these payments were personal and institutional
remittances including remittances by a number of non-
governmental organizations to developing countries.
In addition to such aid, these countries received
outflows amounting to over two fifths of total transfer
payments in the form of official contributions by the
Cacnadian government for economic and social development.
Ir this quarter the largest contribution in the offfcial
masistance programme was for food aid and for the inter-
mational assistance account in respect of economic and
£achnical aid mainly to Colombo Plan, and African
Francophone and Commonwealth countries.,

Current Account — 1974

International transactions in goods, services and
unilateral transfers between Canada and the rest of the
world resulted in a current account deficit of $1,877
million in 1974, up considerably from the $425 million
deficit recorded in 1973. This development was largely
attributable to a sharp contraction in the merchandise
trade balance, the surplus on which declined by more
than a billion dollars.

During 1974, the total value of merchandise ex-
ports rose to nearly $32.5 billion an increase of 27%
over 1973. Merchandise imports, however, advanced at
a more rapid pace, rising by 35Z to almost $31.5 billion.
The resultant trade surplus of $1,020 million was less
than half the $2,23]1 million surplus recorded in 1973.
Excluding trade in crude petroleum, the balance was in
surplus by only $100 million, compared with a $1.6
billion surplus a year earlier. On balance, the rise
in the value of the trade flows was largely the result
of increases in both export and import prices. In real
terms, the decline in the trade balance was more pro-
nounced as the physical volume of exports decreased in
1974 while imports rose.

Crude petroleum was a major contributor to the
rise in the exports and imports, accounting for 292 of
the advance in exports and 212 in imports. The balance
on trade in crude petroleum amounted to a surplus of
#8020 million in 1974, up from $616 million a year
amrlier.

Substantial increases were also recorded for ex-
ports of wheat, woodpulp, newsprint, and petroleum and
enal products. While the volume of wheat shipments
declined in 1974, a substantial rise in prices resulted
in an export gain of almost $900 million for this com-

e

I1 y a un déficit de $123 millions au chapitre des voya-
ges touristiques, conséquence de déficits de $42 millions et de
$81 millions respectivement avec les Etats-Unis et les pays
d'outre-mer (surtout le Royaume-Uni et 1'Europe continentale).
Les dépenses des résidents japonais voyageant au Canada se sont
élevées 3 $6 millions et ont dépassé de $4 millions celles des
Canadiens au Japon. En termes absolus, les Etats-Unis occupent
la place la plus importante, 3 la fois au chapitre des recettes
et des dépenses pour ce compte. En termes relatifs, cependant,
leur importsnce par rapport au total des dépenses touristiques
du Canada 3 1'étranger est inférieure 3 leur contribution au
total des recettes touristiques provenant de l'@tranger.

Les opérations au titre des "Autres services'" ont laissé
un déficit de $294 millions, composé de paiements nets de $187
millions au chapitre des services commerciaux, de $96 millions
au titre des transferts de revenus divers et de $11 millions
au regard des opérations des administrations,

Les recettes au chapitre des transferts unilatéraux se
sont chiffrées 32 $417 millioms. Environ la moitié de ce montant
provenait d'entrées de capitaux transférés par des immigrants
arrivés depuls peu au Canada. Au cours du trimestre observé,
les retenues fiscales relatives aux distributions de revenus
et les paiements au titre des services aux non-résidents ont
été relativement importants, représentant environ les deux
cinquigmes de toutes les recettes au chapitre des transferts.

Les paiements de transfert se sont élevés 3 $186 millions.
Quelque 37 % de ces palements se composaient de versements 2
des particuliers et institutions, ce qul comprend les verse-
ments d'un certain nombre d'organismes privés aux pays en voie
de développement. En plus de cette aide, ces derniers ont bé-
néficié de sorties g'élevant 3 plus des deux cinquidmes du total
des paiements au titre des transferts, sorties qul ont pris la
forme de contributions officielles du gouvernement canadien
destinées au développement économique et social. Au quatri2me
trimestre, la plus grande partie de la contribution au program=-
me d'aide officielle a porté sur 1’aide alimentaire et 1'aide
internationale &conomique et technique. Elle &tait destinée
aux pays du plan de Colombo, aux pays francophones d'Afrique
et 3 ceux du Commonwealth.

Compte courant — 1974

Les opérations internationales sur biens et services et
les transferts unilatéraux entre le Canada et le reste du monde
ge sont soldés en 1974 par un déficit du compte courant de
$1,877 millions, considérablement supérieur 3 celui de $425 mil-
lions enregistré en 1973. Ce phénom2ne est en grande partie
attribuable & une forte baisse du solde du commerce des marchan-
dises, dont 1l'excédent a diminué de plus d'un milliard de dol-
lars.

En 1974, la valeur totale des exportations de marchandi-
ses a atteint préds de $32.5 milliards, soit une hausse de 27 %
par rapport & 1973. Les importations de marchandises ont cepen-
dant progressé beaucoup plus rapidement, soit de 35 Z, pour
s’établir 3 presque $31.5 milliards. L'excédent commercial de
$1,020 millions en résultant représente donc moins de la moiti@
de celui de $2,231 millions enregistré em 1973. Sans le com-
merce du pétrole brut, la balance commerciale n'a enregistré
qu'un excédent de $100 millions, contre $1.6 milliard 11 y a
un an. Dans 1'ensemble, la hausse de la valeur des flux commer-
ciaux est largement attribuable aux augmentations des prix 2
1'exportation et & 1l'importation. En termes réels, la baisse
de la balance commerciale est plus marquée, car le volume réel
des exportations a diminué en 1974 tandis que celul des impor-
tations augmentait.

Le pétrole brut a &té un élément important de la progres-
sion des exportations et des importations, dont 1l a représen-
té respectivement 29 7 et 21 Z. Le solde du commerce du pétrole
brut a enregistré un excédent de $920 millions en 1974, contre
$616 millions 1'année précédente.

Des hausses appréciables ont &té également enregistrées
dans le cas des exportations de blé, de pate de bois, de papier
Jjournal et des produits du pétrole et du charbon. Alors que le
volume des expéditions de blé diminuait en 1974, une majoration
substantielle des prix se traduisait par un gain de presque



modity. An advance of about $250 million was recorded
on automotive exports. Partially offsetting these in-
creases, there was a substantial reduction in lumber
exports of more than $300 million.

Apart from crude petroleum, the advance in imports
was paced by higher purchases of automotive products,
fabricated steel, raw sugar, plastics, organic chemicals
and other transportation equipment. Imports of automo-
biles and automotive products increased by more than
$850 million. This strong rise in automotive imports
led to an enlarged deficit on automotive trade of about
$1.3 billion, almost twice as large as the deficit of
the previous Yyear.

The non-merchandise deficit of $2,897 million was
$24]1 million higher tham in 1973. Net payments in re-
spect of service transactions rose by $489 million to
$3,505 million, partly offset by a $248 million increase
in net transfer receipts of $608 million. The expansion
in the services deficit was largely due to the enlarged
deficits recorded on "other services" and interest and
dividends. "Other service" tramsactions, which is
composed of government transactions, miscellaneous in-
come and business services, resulted in a deficit of
$1,097 million, up $213 million from 1973. Net payments
of miscellaneous income accounted for the larger part
of this increase. The deficit balance on interest and
dividends, which is the major contributor to the overall
services deficit, rose by $148 million to $1,492 million.
A substantial increase in receipts of immigrants’ funds,
in line with the sharp rise in the number of immigrants
entering Canada during 1974, was the major factor ac-
counting for the enlarged surplus on unilateral trans-
fers., Official contributions to developing countries
rose by 307 to $332 million.

Current Account — Transactions by Area

With the United States the deficit on current
account rose by $555 million to $1,812 million in 1974.
Both merchandise and non-merchandise transactions con-
tributed to this movement. The surplus on merchandise
trade, which amounted to $814 million in 1973 declined
to $525 million in 1974, whereas the deficit on non-
merchandise trade registered a further $266 million
increase to $2,337 million.

Merchandise exports to the United States rose by
257 to $21,590 million. Shipments of crude petroleum,
which increased by more than $2 billion, accounted for
almost half of the rise in exports. Exports of other
energy related commodities contributed an additional
$464 million to the advance in exports. Substantial
increases were also recorded for exports of woodpulp and
newsprint, while shipments of lumber declined as a
result of a downturn in the residential construction
industry in the United States. Exports of automotive
products rose by about $200 million. While sales of
passenger vehicles and trucks increased from their
levels in 1973, exports of motor vehicle engines, parts
and accessories registered sizeable declines, in line
with production cutbacks in the United States.

Merchandise imports from the United States ad-
vanced by 282 to $21,065 million. More tham half of
this expansion came from increased purchases of end
products. Automotive imports registered the largest
gains, rising by more than $700 million. The deficit
on automotive trade with the United States amounted to
$856 million in 1974, an increase of more than $500
million from a year earlier. Substantial gains were
also recorded for imports of other transportatiom
equipment, coal, steel, miscellaneous equipment and
tools, plastics and organic chemicals.

=,

$900 millions des exportations de ce produit. Les exportationa
de produits de 1'automobile ont enregistré une avance d'enviro:
$250 millions. Ces hausses ont &té partiellement effacées par
une réduction appréciable de plus de $300 millions des exporti-
tions de sciages.

En plus du pétrole brut, la progression des importations
est attribuable 3 la hausse des achats de produits de 1'automo-
bile, des semi-produits de 1'acier, du sucre brut, des matidres
plastiques, des produits chimiques organiques et d'autres types
de matériel de transport. Les importations d'automobiles et
de produits de 1'automobile ont augmenté de plus de $850 mil-
lions. Cette forte hausse a laissé un déficit accru, d'environ
$1.3 milliard, presque deux fois supérieur 3 celui de 1'année
précédente.

Le déficit de $2,897 millions des opérations sur invisi-
bles était supérieur de $241 millions 3 celui de 1973. Les
paiements nets en rapport avec les opérations sur les services
ont augmenté de $489 millions pour s'établir 3 $3,505 millions;
cette augmentation a été partiellement compensée par une hausse
de $248 millions des recettes mettes au chapitre des transferts,
lesquelles ont atteint $608 millions. L'accroissement du défi-
cit des services est largement attribuable aux déficits accrus
notés pour les "autres services' et les intéréts et dividendes.
Les opérations sur les "autres services", qui comprennent les
opérations des administrations, les revenus divers et les ser-
vices commerciaux, se sont soldées par un déficit de $1,097 mii-
lions, soit $213 millions de plus qu'en 1973, Les paiements
nets de revenus divers ont représenté la majeure partie de cette
hausse. Le déficit au titre des intéréts et des dividendes,
qui est 1'&lément principal du déficit global au poste des ser-
vices, a progressé de $148 millions pour s'inscrire 3 $1,492
millions. Une hausse substantielle des recettes sous forme
de capitaux des immigrants, reliée a la forte hausse du nombre
d’immigrants arrivés au Canada en 1974, explique, pour la ma-
jeure partie, 1l'excédent accru au titre des transferts unilataé-
raux. Les contributions officielles aux pavs e¢n voia do dave-
loppement ont progressé de 30 Z pour s'insuriie & 5333 o0ll%aua.

Opérations du compte courant, par régicn

Le déficit du compte courant avec les Frars-Unis a Qugmen-
té de $555 millions pour s'établir 3 $1,812 millions en 1974.
Le commerce de marchandises et les opérations sur invisibles ont
contribué 3 cette augmentation. L'excédent du commerce de mar-
chandises, qui était de $814 millions en 1973, est tombé 3 $525
millions en 1974, tandis que le déficit des opérations sur in-
visibles enregistrait une autre hausse $266 millions pour s'ins-
crire & $2,337 millions.

Les exportations de marchandises vers les ftats—Unis ont
progressé de 25 Z pour atteindre $21,590 milljons. Les expédi-
tions de pétrole brut, qui ont progressé de plus de $2 milliards,
représentent presque la moitié de cette hausse. Les exporta=
tions d'autres produits &nergétiques assimilés ont ajoutd pour
leur part $464 millions. Des hausses appréciables ont égale-
ment été observées dans le cas des exportations de p8te de bois
et de papier journal, alors que les expéditions de sciages accu-
saient un recul attribuable au ralentissement de 1'industrie de
la construction résidentielle aux Etats-Unis. Les exportations
de produits de 1'automobile ont progressé d’environ $200 mil-
lions, Pendant que les ventes de voitures particulidres et de
camions dépassalent leur niveau de 1973, les ventes de moteurs
pour véhicules automobiles, de leurs pi&ces et accessoires accu-
saient, pour leur part des baisses appréciables s'iascrivant
dans le cadre du ralentissement actuel de la production aux
Ftats-Unis.

Les importations de marchandises en provenance des Etats-
Unis se sont accrues de 28 7 pour s'établir 3 $21,065 millions.
Plus de la moitié de cet accroissement est imputable & 1'aug~
mentation des achats de produits finis. Ce sont les importa-
tions de produits de 1'automobile qui ont le plus progressé,
augmentant de plus de $700 millions. Le déficit du commerce
des produits de 1'automobile avec les Etats-Unis s’est &levé i
$856 millions en 1974, ce qui représente une hausse de plus da
$500 millions sur 1l'année précédente. Des gains appréciables
ont également &té observés au chapitre des importations d'autvaes
types de matériel de transport, de charbon, d'acier, de matériml
et instruments divers, de produits en matidres plastiques et du
produits chimiques organiques.
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¥ T
Interest Other
Merchan- and Freight | service
dime divi- and transac~ | Trans-— By ares
trade Travel dends shipping | tions(1) |[fers(l) total(l)
1 = = - = - = Total(l) b
[Commerce | Voyages | Intéréts | Trans- Autres | Trans-— Par zone
Area de et porte opéra~ [ferta(l) totale(l) Zone
parchan= divi- tions
dises dendes au
ticre
des
aervi-
ces(l)
percentage distribution — distribution en pourcentages $'000,000
Relative importance of current account items — by area
Importance relative des postes du compte courant — par zone
»
United States: Ftata-Unis:
Receipts . . & 85.0 5.2 1.8 3545 3.3 152 100.0 25,388 Recettes
Payments .........- 7.8 4.4 6.9 3.5 t)8F3 0.6 100.0 27,200 Paicments
United Kingdom: Royaume-Uni:
Receipta .... 23.2 3.5 1.5 5.5 10.6 5.7 100.0 2,699 Recettes
Payments .....ocececnen= S 60.4 11.0 6.6 7~ 11.0 3.3 100.0 1,956 Paiements
Other E.E.C.: Autres pays de la G.EE.
Receipts ....... csessaacabs 79.4 3.8 1.6 5.6 3.l 4.5 100.0 2,648 Recettes
PAYBENtS ... .icienacncnaniannes 68.7 7.1 7.4 6.2 9.2 1.4 100.0 2,787 Paiements
Japan: Japon:
Recelpcs o datii . ..o oue = 92.3 0.8 0.2 4.7 1.9 0.1 100.0 2,447 Recettes
Paymenta ..cuce-eocconiereraann 91.1 0.3 0.5 6.0 1.% 0.2 100.0 1,563 Paiements
Other OECD: ; Autres payas de l'O.C.O.E::
Receipts .. 80.7 3.7 i ! 6.8 4.5 3.0 100,0 1,1356: Recettes
BEUCNGENE oL - - phr VR R e o1 68.9 8.1 1.8 7/ [ 11.9 15 100.0 1,646 Paiements
Autres:
74.8 2/ 30 4.6 4.7 7.0 6.8 100.0 4,645 Recettes
80.4 4.0 0.4 5.0 2515} 7.7 100.0 5,907 Patements
Ml men-residents: Tous lea non-résidents:
Eseaipts ..... . 82.9 4.3 2.0 4.1 4.3 2.4 100.0 39,182 Recettes
PAVMENES ceu-eesacacan e SR 76.7 4.8 5.6 4.3 6.8 1.8 100.0 41,059 Paiements
Relative importsnce of areaa — by current account item
Importance relative des zones ~ par poste du compte courant
United States: Etat.-Unis:
HECE Rt o PR L R Y. 66.4 78.4 58.9 55. 49.5 aill. g 64.8 25,388 Recettes
BN . SRR L AL ‘e 66.9 60.3 82.8 53.0 69.8 21.4 66.2 27,200 Paiements
United Kingdom: Royaume-Uni :
Receipts ....cvveervorancoaconn 6.1 5.6 5.2 9.2 16.9 16.7 0 2.699 Recettes
Payments ....... B » <P =l 3.8 10.9 5.6 8.5 Uil B.5 4.8 1,956 Psiements
Other E.E.C.: Autres pays de la C.E.E.:
REEEHE K. V0 TE o e P - - 6.5 6.0 5,2 9.2 8.1 12.9 6.8 2,648 Recettes
PAYRENtS .c.ovcssecncionacccias 6.1 10.0 9.0 9.7 9.2 5.3 6.8 2,787 Paiements
Japan: Japon:
REceipts .ovcciviatosnereneccsa 6.9 152 0.8 7.1 2.7 0.3 6.2 2,447 Recettea
PRYSENtE ccvcaieioiccaciannoane | 4.5 0.3 0.4 5.8 1.0 0.4 3.8 1,563 Pafements
Gther OECO: Autrea pays de 1'0.C.D.E.:
RECEIPES it oo oielivioalecae socion 3.4 3.0 2.3 5.7 3.6 4.3 359 1,355 Recettes
BRYMENTS! (aix o v o o5 siviv o o v slls e ot 3.6 6.7 1.3 7.0 7.0 B 4.0 1,646 Palements
Other: Autres:
Recefpts ...o.... 10.7 5.8 27.6 13.7 19.2 33.9 11.8 4,645 Recettes
BEVISREREIE L Isle o ciopeie o oo ois Bolololels 1o’ 11.8 0.9 16.5 L) 60.7 14.4 5,907 | Paiements
’ |
All non-residents: Tous Ies non-réaidents:
Receipts ..... 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 ]9.182’ Recettes
BAFmEntS) . Fore ol oo oaltioin st s viate o 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 41,059 Paiements
$'000,000
Botal. (1) by item: Total(l), par poate:
| __ 2 | 1T TR 32,493 1.684 784 1,602 1,689 930 39,182 Recettes
Piipmaits ........... 31.473 1.986 2.276 1,783 2,786 755 41,059 Paiements

Ti} E=-ludes withholding tax. — Nan compris les retenues fiscales,



The $266 million expansion in the non-merchandise
deficit was more than accounted for by an increase in
net payments on interest and dividends and "other
services", The deficit balance on interest and divi-
dends rose from $1,247 million in 1973 to $1,423 million
in 1974, mainly on account of a rise in net dividend
payments. On "other service' transactions, there was
a $155 million expansion in the deflcit to $1,109 mil-
lion. Partially offsetting these increases, enlarged
surpluses were recorded on travel and on bilateral
transfers, the former increasing by $36 million, and
the latter rising by $31 million.

With the United Kingdom, the surplus on current
account rose by $159 million to $743 million in 1974,
This movement was more than accounted for by an ex-—
pansion in the merchandise trade balance, the surplus
on which increased by $189 million to $793 million.
Merchandise exports to the United Kingdom rose by 237
to $1,975 million, while imports increased by 182 to
$1,182 million. Wheat, woodpulp, lumber, and news-
print were the major contributors to the rise in ex-
ports, accounting for two thirds of the overall in-
crease. The rise in imports was spread over a number
of commodity classes concentrated mainly in the fabri-
cated materials group.

Non-merchandise transactions with the United
Kingdom resulted in a deficit balance of $50 million,
up $30 million from a year earlier. A doubling of the
deficit on services to $141 million was partly offset
by a $42 million increase in net transfer receipts of
$91 million. The major contributor to the expansion
in the services deficit was a $43 million reduction in
net receipts of miscellaneous income, more than ac-
counted for by a decline in income on private short-
term deposits held with banks in the United Kingdom.
An increase of more than 507 in receipts of immigrants'
funds accounted for the rise in the transfer surplus.

With all other countries, the balance on current
account swung from a surplus of $248 million in 1973
to a deficit of $808 million in 1974. This swing was
entirely attributable to a decline in the merchandise
trade balance. Merchandise exports rose by 34Z to
$8,928 million, while imports registered a dramatic
582 increase to $9,226 million to produce a deficit on
merchandise trade of $298 million, a considerable swing
from the surplus of $813 million recorded in 1973.

An increase of more than $400 million was recorded
in exports to Japan, which is Canada’s second largest
customer. Wheat, woodpulp, coal and crude copper were
the major contributors to this advance. Other countries
to which exports registered sizeable gains included the
People's Republic of China, Italy, Brazil and Algeria.
Export gains of more than $100 million were recorded for
each of these countries. Exports of wheat, which in-
creased by more than $700 million, contributed subatan-
tially to the rise in exports to "all other countries'.

Crude petroleum was the major contributor to the
rigse in imports from "all other countries", accounting
for 502 of the overall increase. At $2.6 billion in
1974, imports of crude petroleum were $1.7 billion
above their level of a year earlier. Venezuela, which
is Canada's major supplier of imported oil, accounted
for 427 of this increase, while Iran and Saudi Arabia
accounted for 44Z. Canada's trade balance with the
countries from which crude petroleum is imported
amounted to a deficit of $2.2 billion in 1974.

Substantial increases in imports from Japan, West
Germany, Australia and Italy were also recorded. Im-
ports from Japan rose by more than $400 million,
largely due to increased purchases of fabricated steel
and automotive products.
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L'accroissement de $266 millions du déficit des opératic:
sur invisibles n’a pas été aussi important que celui des paie-
ments nets sous forme d'intéréts et de dividendes et des paie-
ments au titre des "autres services". Le solde déficitaire das
intéréts et des dividendes est passé de $1,247 millions en 1973
4 $1,423 millions en 1974, surtout 3 cause de la hausse des
paiements nets sous forme de dividendes. S'agissant des opéra-
tions sur les "autres services", il y a eu progression de $155
millions de leur déficit, qui s'inscrit 3 $1,109 millions. Ces
hausses ont é€té partiellement compensées par des excédents plus
élevés au chapitre des voyages (+ $36 millions) et des trans-—
ferts bilatéraux (+ $31 millions).

L'excédent du compte courant avec le Royaume-Uni a augmen-—
té de $159 millions pour s'établir 3 $743 millions en 1974. Ce
mouvement est inférieur 3 l'accroissement du solde commercial,
dont 1'excédent a progressé de $189 millions pour s'inscrire 3
$793 millions. Les exportations de marchandises vers le
Royaume-Uni ont augmenté de 23 7 pour se fixer 2 $1,975 millions
alors que les importations progressaient de 18 % pour atteindre
$1,182 millions. Le blé, la pite de bois, les sciages et le
papier journal ont &té les produits qui ont le plus contribué
4 1'accroissement des exportations, Intervenant pour les deux
tiers de la hausse globale. Quant aux importations, les pro-
gressions observées ont touché un certain nombre de catégories
de marchandises, principalement le groupe des semi-produits.

Les opérations sur invisibles avec le Royaume-Uni ont
laissé un solde déficitaire de $50 millions, ce qui représente
une hausse de $30 millions sur 1'année dernidre. Un déficit
deux fois plus élevé de $141 millions au chapitre des services
a été partiellement compensé par une hausse de $42 millions des
recettes nettes au titre des transferts, qui ont ainsi atteint
$91 millions. La principale raison de 1’élargissement du dé-
ficit des services a été la baisse de $43 millions des recettes
nettes sous forme de revenus divers, baisse qui est Inférieurc
3 la diminution des revenus au titre des dépdts privés 3 court
terme dans les banques du Royaume-Uni. Une hausse de rlus da
50 %Z des recettes sous forme de capitaux des immigrants espif=
que l'accroissement de l'excédent au titre des transfuvza.

Le déficit du compte courant avec tous les autro. pa:e
est passé d'un excédent de $248 millions en 1973 & un doticit
de $808 millions en 1974. Ce renversement est entidrement im-
putable au fléchissement de la balance commerciale. Les expor-
tations de marchandises ont augmenté de 34 Z pour s'inscrire 3
$8,928 millions, tandis que les importations enregistraient une
hausse spectaculaire de 58 % pour s'établir 3 $9,226 millions,
entralnant ainsi un déficit de $298 millions du commerce de
marchandises; ce déficit représente un revirement condisérable
par rapport & 1'excédent de $813 millions enregistré en 1973.

On a enregistré une hausse de plus de $400 millions des
exportations vers le Japon, qui est le deuxi®me plus gros client
du Canada. Cette hausse est surtout attribuable aux exporta-
tions de blé, de pdte de bois et de cuivre brut. Parmi les
autres pays vers lesquels on a observé une progression apprécia-
ble des exportations, on peut citer la République populaire de
Chine, 1'Italie, le Brésil et 1'Algérie. Des hausse de plus de
$100 millions ont été enregistrées pour chacun de ces pays. Les
exportations de blé, qui ont augmenté de plus de $700 millions,
sont intervenues pour une large part dans la progression des
exportations.

L'augmentation des importations en provenance de '"tous
les autres pays' est surtout attribuable aux achats de pétrole
brut, lesquels ont représenté 50 Z de la hausse globale. Tota-
lisant $2.6 milliards en 1974, ces importations dépassaient de
$1.7 milliard leur niveau de 1'année précédente. Le Vénézuela,
qui est le principal fournisseur de pétrole du Canada, est in-
tervenu pour 42 7 de la hausse, et 1'Iran et 1’Arabie Saocudite
pour 44 Z. La balance commerciale du Canada avec les pays ex-
portateurs de pétrole brut a fait ressortir un déficit de $2.2
milliards en 1974.

Les importations en provenance du Japon, de 1'Allemagne
de 1'Ouest, de 1'Australie et de 1'Italie ont également progris-
sé de fagon appréciable. En ce qui concerne le Japon, elles
ont augmenté de plus de $400 millions, en grande partie 3 cauus
des achats accrus de gsemi-produits de 1'acier et des produits
de 1'automobile.



On non-merchandise transactions, the deficit with
Lll other countries declined by $55 million to $510
wlliion. A slight increase in net service payments to
8479 million was more than offset by a reduction in the
deficit on transfers, which dropped over 50% to $51
million. The decline in the deficit on transfers was
largely due to a sharp increase in receipts of immi-
grants' funds, which increased by more than $100 million.
While the deficit on service transactions increased by
only $9 million there were contrasting movements in the
components of that balance. The deficits on travel,
freight and shipping and "other services'" all increased,
ranging from an $8 million rise on "other services' to
a $33 million increase on travel. Largely offsetting
these movements, there was a reversal in the balance on
interest and dividends, which shifted from a $24 million
deficit in 1973 to a surplus of $18 million in 1974.
A receipt of & large stock dividend by one company in
1974 accounted for this movement.

Capital Movements — Annual Summary

Capital movements between Canada and other
countries resulted in 1974 in a substantial net inflow
of close to $2 billion, following a small net outflow
of $42 milliom in 1973,
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En ce qui concerne les opérations sur invisibles, le dé-
ficit avec tous les autres pays a diminué de $55 millions pour
s'établir & $510 millions. Une légdre augmentation des paie-
ments nets au titre des services, qui se sont établis A $459
millions, a &té entiBrement effacée par une réduction du déficit
des transferts qui est tombé de plus de 50 Z pour s’établir &
$51 millions. Cette baisse est largement attribuable & la mon~
tée en flache des recettes sous forme de capitaux des immigrants,
et qui ont augmenté de plus de $100 millions. Pendant que le
déficit au titre des services n'augmentait que de $9 millions,
des mouvements opposés s'observaient dans les éléments de ce
solde. Les déficits au titre des voyages, du transport et des
"autres services' ont tous enregistré des hausses allant de $8
millions dans le cas des "autres services'" 3 $33 millioms pour
les voyages. Ces mouvements ont &té largement compensés par un
renversement du solde des intér@ts et des dividendes, qui est
passé d'un déficit de $24 millions en 1973 3 un excédent de $18
millions en 1974, Ce mouvement est attribuable au paiement d'un
important dividende d'actions 3 une seule société.

Mouvements de capitaux — Sommaire annuel

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres
pays se sont soldés en 1974 par une entrée nette appréciable de
prés de $2 milliards, qui succdde ainsi A la sortie nette peu
élevée de $42 millions notée en 1973.

Capital Movements(1l)

Mouvements de capitaux(l)

1974

[tem
I IIIJ IIIJIV

$'000,
Direct investment in Canada ...... |+ 155 [+ 30 |+ 85|+ 165
Direct investment abroad ......... |— 145 |—= 155 |- 360 |+ 15
Portfolio tramsactions ........... |+ 648 |+ 294 | + 343 | + 620
Other capital movements in long- — 163 |- 215 {— 182 |- 191
term forms.
Resident holdings of foreign cur- |+ 438 |— 233 |+ 48 |- 42
rencies.
Non-resident holdings of Canadian |+ 46 |— 90 (+ 118 [+ 5
short-term paper.
Other capital movements in short~ |— 87 |+ 634 |- 226 | + 346
term forms(2).
Net capital movements .......... |+ 892 |+ 265 |— 174 | + 918

1972 1973 1974 Détail

000

+ 715 |+ 720 |+ 435 Investissements directs au Canada

— 385 |- 590 |- 645 | Investissements directs & l'étranger

+ 1,696 | + 749 | + 1,905 | Commerce des valeurs mobiligres

— 264 | — 220 |- 751 | Autres opérations en capital 2 long
terme.

+ 466 |- 557 |+ 211 | Avoirs des résidents en devises
étrangdres.

- 163 | + 115 | + 79 | Avoirs des non-résidents sur le
Canada sous forme d'effets & court

terme.

- 1,191 [~ 259 | + 667 | Autres opérations en capital A court
terme(2).

+ B74 |- 42|+ 1,901 Mouvements nets de capitaux

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
ductfion in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation
des avoirs sur 1'étranger, ou une diminution des enpgagements envers les non-résidents.

(2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable.

The uncertainty surrounding economic prospects
both at home and abroad was reflected in a number of
accounts. Foreign direct investment in Canada declined
to the lowest level in a decade, with inflows into the
petroleum and natural gas sector particularly depressed.
The balance of capital movements in long-term forms was,
however, substantially higher than in 1973 as new issues
of Canadian securities were placed abroad in record
amounts., Deliveries of new security issues are not
nlways effected at the time of offering. The accompa-
nying statement gives some idea of the impact on long-
term flows of such delayed deliveries and shows that
nfferings exceeded deliveries in 1974 by §$18 million,

Le climat d'incertitude qui baigne les perspectives écono-
miques au pays et 3 l'étranger s'est reflété dans un certain
nombre de comptes. Les investissements directs étrangers au
Canada sont tombés & leur plus bas niveau en dix ans, les en-
trées destinées au secteur du pétrole et du gaz naturel ayant
&té particulidrement affectées. Le solde des mouvements de
capitaux 3 long terme a, par contre, sensiblement progressé par
rapport 3 1973, car les nouvelles émissions de valeurs canadien-
nes placées & 1'étranger ont atteint des montants records. Les
livraisons des nouvelles émissions de valeurs mobili2res ne se
font pas toujours pendant la période d’offre. L'état ci-joint
donne une certaine idée de 1'impact du retard de ces livraisons
sur les mouvements 3 long terme, et il indique que les offres
dépassaient de $18 millions les livraisons en 1974.
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Capital Movements in Long-term Foris

Mouvements de capitaux 3 long terma

1974 g,
Item — 1972 1973 1974 Détail

1 | 11 [ I11 |
By $7000,000 L 1

Actual MOVEmeNEt .......cceoees +495) —46] -114 ] +609| +1,762| + 659 + 944 | Mouvement réel

Adjusted to reflect timing of + 375 + 68 + 160 + 359 | + 1,838 + 773 + 962 | Aprés ajustement destiné & tenir
security offerings. compte des périodes ol les
valeurs ont été offertes.

Favourable interest rate differentials and the
relative strength of the Canadian currency in terms of
the United States dollar encouraged the net movement of
short-term capital into Canada, and helped to produce
the first inward net movement of short-term funds on
an annual basis since 1965. Major components were in-
flows resulting from a reduction in holdings of foreign
currencies by Canadian non-banking concerns, and an
increase in Canadian dollar deposits of non-residents.
These inflows more than offset a $1 billion increase in
net outflows arising from the forelgn currency opera-
tions of Canadian chartered banks.

There was some evidence of investment of funds in
Canada by oil exporting nations, although the full
amount is difficult to establish due to the use of
intermediaries in third countries. New issues in 1974
included for the first time large scale sales, mainly
of provincial and provincially guaranteed bonds, to
residents of Middle East countries.

Capital Movements — Fourth Quarter 1974 Summary

Net capital inflows in excess of $300 million were
comprised of an inflow of some $600 million in long-term
forms, compared with an outflow of $114 million in the
third gquarter, and an inflow of some $300 million in
short-term forms. In the long-term accounts, new issues
of Canadian securities were particularly noteworthy,
reaching a record level of $821 million. Investment
transactions by Canadian enterprises in their subsid-
iaries and affiliates abroad resulted in a small net
inflow, compared with a large outflow of $360 million
in the third quarter.

Net inflows in short-term forms constituted a
swing of $369 million from the third quarter net out-
flow. The turnaround was mainly attributable to the
increase in non-resident investment in Canadian dollar
deposits with chartered banks, which more than offset
substantially higher outflows resulting from the foreign
currency operations of Canadian chartered banks.

Geographically there was a net inflow in excess
of $1 billion from the United States, and a net outflow
of about $100 million to the United Kingdom. Capital

g il mld Fuhan o v wEsh virtuaddg B
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Net inflows for feoreign direct investment in
Canada amounted to some $185 million in the fourth

Des différences favorables de taux d'intérér et la ferme-
té relative de la monnaie canadienne par rapport au dollar amé-
ricain ont encouragé le mouvement net de capitaux 3 court terme
vers le Canada, et contribué i produire le premier mouvement
annuel, depuis 1965, de fonds 3 court terme destinés au Canada.
Les principaux €léments de ce mouvement ont été des entrées
provenant d'une réduction des avoirs en devises &trangdres par
des intéréts non bancaires canadiens et une augmentation des
dépdts en dollars canadiens des non-résidents. Ces entrées ont
plus que compensé une hausse de $1 milliard des sorties nettes
attribuable aux opérations sur le change des banques 3 charte
canadiennes.

Certains indices semblent indiquer que les pays exporta-
teurs de pétrole investissent au Canada, méme s'1l est difficil:
d'établir 1'étendue des sommes ainsi investies en ralson de
l'utilisacion, par ces pays, d'intermédlaires résidant dans das
pays tiers. Les nouvelles émissions en 1974 comprenaient paur
la premidre fois des ventes sur une grande échelle, en partici—
lier celles d'obligations émises et garanties par les provinids,
3 des résidents des pays du Moyen-QOrient.

Mouvements de capitaux — Sommaire du quatridme trimestre de 1974

Les entrées nettes de capitaux, dépassant $900 millions,
se composaient d'une entrée de quelque $600 millions de capi-
taux 3 long terme (comparativement A une sortie de $114 millions
au troisidme trimestre) et d'une entrée de quelque $300 millions
de capitaux & court terme. Au chapitre des comptes 3 long terme,
les nouvelles émissions de valeurs mobiligres canadiennes ont
été particuliérement remarquables, atteignant un niveau record
de $821 millions. Les opérations de placements des entreprises
canadiennes dans leurs filiales et sociétés affilides & 1'étran-
ger se sont traduites par une entrée nette peu élevée, alors
qu'il y avait eu une importante sortie de $360 millions au troi-
sigme trimestre.

Les entrées nettes de capitaux 3 court terme représentent
un revirement de $369 millions par rapport 3@ la sortie nette
du troisigme trimestre. Ce renversement s'explique principale-
ment par la hausse des placements des non-résidents sous forme
de dépdts en dollars canadiens dans les banques & charte, ce
qui a plus que compensé des sorties sengiblement plus élevées
au titre des opérations sur le change des banques 3 charte cana-
diennes.

Par région, il y a _eu une entrée nette de plus de $1 mil-
liard en provenance des Etats-Unis et une sortie nette d'environ
$100 millions vers le Royaume~Uni. Les mouvements de capitaux
vers tous les autres pays se sont pratiguement dquilibrés,

Invesciopmusacs Eioesis

Les entrées nettdd #oud Sorma J' terend s a dtuscis
étrangers au Canada ont tutaiis® quelique 314% miliions au qua-



suarter and $435 million for the year as a whole. The
annual inflow was down sharply from $720 million In the
previous year, and constituted the lowest annual inflow
mince 1964. There were a number of tramsactions in-
volving changes in the ownership of existing assets in
Canada or the refinancing of existing obligations which,
while they gave rise to direct investment flows, did
not contribute to current capital formation in Canada
or normal working capital requirements. If such
transactions were excluded from the data the net inflow
for the vear would have been of the order of $500
millions.

Although broad-based, the decline in direct in-
vestment inflows was especially marked in the petroleum
and natural pas sector, preliminary estimates indicating
net outflows from disinvestment by foreign direct in-
vestors in this sector. The net inflow for direct in-
vestment in the manufacturing sector was also substan-
tially below the 1973 level. Two major transactions
affecting this sector were an inflow for the acquisition
by United States interests of MacDonald Tobacco Inc.
early in the year, and a smaller net outflow for the
repatriation by the Government of Canada of the
de Havilland Aircraft Company of Canada Ltd. from the
United Kingdom. For the year as a whole, tramsactions
with direct investors in the United Kingdom resulted
in a small net outflow. Direct investment from the
United States was equivalent to more than 95% of the
annual net inflow, and investment from other countries
equivalent to some 77 of the year's total.

Takeovers of foreign concerns by Canadian-based
enterprises had a significant impact on Canadian direct
investment abroad in 1974, playing a significant role
in boosting net outflows to a record $645 million.
¥ore than half of this total occured in the third quar-
ter, with the acquisition of a controlling interest in
iSB Incorporated of the United States by The Interna-
tional Nickel Company of Canada Limited. This tapeved
aff sharply to a small net inflow in the fourth quarter,
as Alcan Aluminium Limited sold an interest in its
smelting operations in Norway to the Norwegian govern-
ment.

Geographically, slightly more than 557 of direct
investment cutflows were to the United States, and
almost 407 to overseas countries outside Europe and
Japan. The latter flows included, however, a substan-
tial increase in direct investment abroad in the second
quarter associated with a stock dividend, which is
treated in the Canadian balance of payments accounts as
both an income receipt in the current account and a
simultaneous re-investment of capital abroad in the
capital account.

Canadian mining concerns were responsible for
somewhat less than half of all Canadian direct invest-
ment outflows, with financial enterprises next with
almost 207 of the total. Canadian enterprises in the
petroleum and natural gas industry, many of which are
controlled abroad, were responsible for some 137 of
direct investment outflows, while enterprises in the
manufacturing and miscellaneous sectors shared equally
in other outflows, each with roughly 107 of the total.

Security Transactions

International tramsactions in all long-term
portfolio securities during 1974 resulted in a net in-
tltow of $1,905 million, a substantial increase from the
net inflow of $749 million during 1973. This was the
largest net inflow on record and was primarily due to
higher sales of new Canadian issues.
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tridéme trimestre, et $435 millions pour 1'ensemble de 1'année.
L'entrée annuelle est trés Inférieure & celle de $720 millions
observée 1'année précédente; elle est en fait la plus faible
depuis 1964. 11 y a eu un certain nombre d'opérations portant
gur des changements de propriété d'actifs existants au Canada,
ou sur le refinancement d'engagements existants qui, ai elles
donnent lieu i des mouvements d'investissements directs, ne
contribuent ni & la formation courante de capital au Canada, ni
aux besolns normaux de fonds de roulement. S5i 1l'on retranchait
ces types d'opérations, l'entrée annuelle nette aurait été de
1'ordre de $500 millions.

Méme s'il est généralisé, le fléchissement des entrées
au titre des investissements directs s'est fait particulidrement
sentir dans le secteur du pétrole et du gaz naturel, les esti-
mations provisoires indiquant pour ce secteur des sortles nettes
sous forme de désinvestissements par les investisseurs directs
étrangers. L'entrée nette au chapitre des Investissements di-
rects dans le secteur de la fabrication a elle aussi baissé
sensiblement par rapport 4 1973. Les deux principales opéra-
tions qui ont touché ce secteur ont &té, d'une part, une entrée
nette provenant de l'acquisition par des intérdts américains
de la MacDonald Tobacco Inc. au début de 1'année et, d'autre
part, une sortie nette moins &levée observée lors du rapatrie-
ment par le gouvernement canadien de la socié&té britannique
de Haviland Alrcraft Company of Canada. Pour 1’ensemble de
1'année, les opérations avec des investisseurs directs au
Royaume Uni se sont soldées par une sortie nette peu élevée.
Les investissements directs en provenance des Etats-Unis
équivalaient 3 plus de 95 7 de l'entrée nette annuelle, et
ceux en provenance des autres pays, a quelque 7 7 eu total
annuel.

Les prises de contrGle d'intér€ts é&trangers par des entre-
prises établies au Canada ont sensiblement {nflué sur le compor-
tement des investissements directs canmadiens 3 1'étranger en
1974, jouvant un rdle de premier plan dane le gonflement des sor-
ties nettes, qui ont atteint un niveau record de $645 millions,
Plus de la moitié de ces sorties ont eu lieu au troisieme tri-
mestre, avec l'acquisition d'une participation majoritaire dans
la société américaine ESB Inc. par la International Nickel
Company of Canada Ltd. Ces sorties se sont réduites considéra-
blement pour laisser une entrée peu élevée au quatrieme trimes-
tre, imputable 3 la vente au gouvernement norvéglen par la so-
ciété Alcan Aluminium Limited de sa participation & des activi-
tés d'affinage en Norvége.

Par région, un peu plus de 55 7 des sorties sous forme
d'investissements directs ont &té dirigées vers les Etats-Unias,
et presque 40 7, vers des pays d'outre-mer autres que ceux de
1'Europe et le Japon. Cette dernidre sortie comprenait, cepen-
dant, une hausse appréciable des investissements directs & 1'é-
tranger au deuxi2me trimestre combinée aux dividendes sur des
actions qui figurent aux comptes de la balance canadienne des
paiements comme des recettes au compte courant et des réinves-
tissements simultanés de capitaux 3 l1'étranger au compte de
capital.

Lea intér&ts miniers canadiens ont &été 3 1l'origine d'un
peu moins de la moitié environ de toutes les sorties au chapl-~
tre des investissements directs canadiens, suivis des entrepri-
ses financiBres qui ont compté pour presque 20 7 du total. Les
entreprises canadiennes exergant leurs activités dans 1'indus-
trie du pétrole et de gaz naturel, dont de nombreuses sont sous
contrdle étranger, ont compté pour quelque 13 % des sorties
sous forme d'investissements directs, alors que celles des sec-
teurs de la fabrication et divers se partageaient le reste &
psrt égale, en gros, 10 7 du total.

Opérationg sur les valeurs mobiliBres

Les opérations internationales sur toutes les valeurs mo-
bilidres de portefeuille 3 long terme se sont soldées en 1974
par une entrée nette de capitaux de $1,905 millions, soit une
hausse appréciable par rapport 3 l'entrée nette de $749 millions
observée en 1973. Il s'agit de 1'entrée nette la plus élevée
jamais enregistrée; elle est surtout attribuable 3 1'accrolsse-
ment des ventes de nouvelles émissions canadiennes.
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Portfolio Security Transactions
Opérations sur portefeuille de valeurs

Millions of/de doliars

Canadian Securities

Millions of/de dollars

700 — Valeurs canadiennes — 700

600 — — 600

500 — — 500

400 — —{ 400

300 -300

200 — inflow —200

Entrées

100 +— — 100
+ +
2 Outflow | ! g

Sorties | i : ‘A
100 — Foreign Securities P
200 — Valeurs étrangéres —900
|

1971 i

Sales to non-residents of new Tamiging [sscen
reached a new high of $2,437 millisa. “Tie porciss of
new issues by the Govermment of Canada acquired by non-
residents remained much the same at $14 million while
sales of all other issues increased substantially.
Provincial governments and their agencies were the most
active borrowers of funds abroad, as sales to non-
residents of provincial direct and guaranteed issues
amounted to $666 million and $1,060 million, respective-
ly. Also up substantially were sales of municipal bond
issues at $238 million and corporate bond issues at
$444 million.

Long-term interest rates in Canada in 1974 in-
creased more sharply than in either the United States
or Europe providing an incentive for borrowers to seek
funds abroad. Moreover, the attractiveness to foreign
investors of certain Canadian issues was increased by
the up~grading during 1974 of the credit ratings of a
number of Canadian borrowers. The Government of Canada
and the Provinces of Ontario, Manitoba and Quebec all
received improved credit ratings from the influential
Moody's Investors Service Inc. of the United States.

1973

LER SaAUes 58 wou-alise Winsicaes =
Flaidacce aor arcafar on ooouveas 3 =N o%
part des nouvelles émissions du gouvernement canadien acquise
par des non-résidents demeure 3 peu prés la méme, 3 $14 mil-
lions, tandis que les ventes de toutes les autres émissions aug-
mentaient sensiblement. Les administrations provinciales et
leurs organismes ont &té les emprunteurs de capitaux les plus
actifs sur les marchés étrangers puisque les ventes d'émissions
provinciales directes et garanties aux non-résidents se sont
élevées respectivement 3 $666 millions et $1,060 millions. Les
ventes d'émissions obligataires municipales et d'obligations de
sociétés & 1'étranger ont également augmenté de fagon apprécia-
ble, s'inscrivant respectivement 3 $238 millions et $444 mil-
lions.
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Les taux d'intérét 3 lgng terme au Canada en 1974 ont aug-
menté plus fortement qu'aux Etats-Unis ou en Europe, encoura-
geant ainsi les emprunteurs 3 chercher des capitaux sur les mar-
chés étrangers. De plus, l'attrait que présentaient aux inves-
tisseurs étrangers certaines émissions de valeurs canadiennes
s'est trouvé renforcé par le reldvement en 1974 de la cote de
crédit dont jouissait un certain nombre d'emprunteurs canadiens.
Le gouvernement du Canada et les provinces de 1'Ontario, du
Manitoba et de Québec ont tous regu des cotes de crédit rehaus-
sées de 1'influent Moody's Investors Service Inc.

New Issues of Canadian Bonds Sold to United States Residents

Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux résidents des Frats-Unis

1974 e
Item 1972 1973 1974 Détail
¥ I 0T I I1I v
$'000, 000 =
OHREGENRSE . 8oy -8 -0 471 479 622 273 1,099 1,076 1,845 | Offertas
Dellderdeul . el 02, o arere ope oo 591 365 384 523 1,023 962 1,827 | Livrées
Undelivered(l) ............ 198 312 586 336 204 318 336 | Non livrées(l)

(1) At end of period. — A la fin de la période.



agproximately 702 of new bond issues were
@i e asted in United States dollars. About 27% of new
fa8u08, or $647 million were denominated in Canadian
iollars compared with 157 or $210 million in 1973. The
increase was a result of several large issues placed
abroad being denominated in Canadian dollars. 1In
previous years, sales to non-residents of Canadian pay
issues largely occurved through non-residents buying a
part of an issue placed in the Canadian market.

About three quarters of new Canadian issues were
sold to United States residents. Over 17Z of gross new
isgues were sold to residents of countries other than
the United States, United Kingdom and continental Europe
almost all in the last six months of the year. This is
in contrast to 1973 when only 17 of new issues had been
sold to these countries. This large increase was mainly
due to sales, particularly of provincial guaranteed
issues, to Middle East nations.

Retirements of Canadian securities held by non-
residents were $485 million, the lowest level recorded
since 1969. Included in 1974 redemptions were Govern~
ment of Canada issues of $56 million, provincial direct
and guaranteed issues of $158 million, municipal issues
of $95 million and corporate issues of $176 million.

Trading in outstanding Canadlan securities led to
a net capital outflow of $72 million, a swing of $79
million from the previous year's net inflow of $7 mil-
lion. Stock market prices exhibited a downward trend
tor the year as a whole and, as 1s general in periods
»f market declines, non-resident held Canadian secu-
rities tended to shift into Canadian portfolios. This
contributed to net repurchases of $111 million of
Canadian equities in 1974. A net sales balance of $39
2:illion in Canadian debt issues consisted of net pur-
shases of Government of Canada issues of $43 million
and net ssles of provincial guaranteed and direct issues
of $51 million, municipal issues of $8 million and
corporate issues of $23 million.

Transactions in outstanding foreign securities
resulted in a net inflow of $39 million, compared to a
net inflow of $93 million in 1973. Residents of Canada
acquired on balance $3 million in bonds and sold $42
million in foreign stocks. Although almost 90Z of gross
transactions occurred with United States residents, the
value of United States common and preferred stock traded
declined by 347, reflecting both a fall in volume and
in the general level of stock prices.

New issues of foreign securities purchased by
residents of Canada amounted to $26 million, down $30
nmillion from the previous year. Retirements of foreign
securities held by residents of Canada were $12 million.

International transactions in all long-term
portfolio securities in the fourth quarter of 1974 led
to a net inflow of $620 million, an increase of $277
million from $343 million in the previous quarter. The
increase was primarily due to higher sales of new
Canadian issues of $821 million. The net repurchase
balance of $72 million in trading in outstanding
Canadian securities was only slightly higher than the
repurchase balance of $65 million recorded in the third
quarter. Non-residents acquired on balance $25 million
of Canadian bond issues and sold $97 million of Canadian
tommon and preferred stock. Transactions in outstanding
foreign securities resulted in net repurchases of $10
million, a decrease from the net repurchases of $37 mil-
lion of the previous quarter. This change was mainly
rhe result of lower net repurchases of United States
stock from residents of that country.
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Prés de 70 Z des nouvelles émissions obligataires cana~
dlennes étalent libellées en dollars américains. Environ 27 2
des nouvelles émissions d'une valeur de $647 millions, ont été
libellées en dollars canadiens, contre 15 Z ou $210 millions
en 1973. Cette hausse imputable est au placement de plusieurs
importantes émissions & 1'étranger libellées en dollars cana-
diens. Au cours des années précédentes, les ventes aux non-ré-
sidents de valeurs payables en dollars canadiens ont été réali-
sées, dans une large mesure, par l'entremise de non-résidents
achetant une partie d'une émission placée sur le marché cana-
dien.

Environ les trois gquarts des ventes de nouvelles émissions
canadiennes sont allées aux Etats-Unis. Plus de 17 2 des nou-
velles émissiong brutes ont été vendues 3 des résidents de pays
autres que les Etats-Unis, le Royaume-Uni et ceux de 1'Europe
continentale; ces ventes ont presque toutes €té réalisées au
cours dea six derniers mois de 1'année. C'est un renversement
de situation par rapport & 1973, alors que les ventes de nou-
velles émlssions 3 ces pays se limitaient 3 1 % seulement du
total. Cette forte hausse est surtout attribuable aux ventes
d'émissions, notamment celles garanties par les provinces aux
pays du Moyen-Orient.

Les remboursements de valeurs mobili2res canadiennes dé-
tenues par les non-résidents ont totalisé $485 millions, soit le
niveau le plus bas jamais enregistré depuis 1969. Sont compri-
pes dans ces remboursements des émissions du gouvernement cana-
dien de $56 millions, des émissions provinciales directes et
garanties de $158 millions, des émissions municipales de $95
millione et des émissions de sociétés de $176 millions.

Le commerce des valeurs mobilidres canadiennes en cours
a laissé une sortie nette de capitaux de $72 millions, ce qui
représente un revirement de $79 millions par rapport & 1'entrée
nette de $7 millions enregistrée 1'année précédente. Les cours
des actions sur le marché ont indiqué un mouvement A la baisse
pour 1l'ensemble de 1'année, car en période de baisse les valeurs
mobiligres canadiennes détenues par des non-résidents tendent
en général 2 se diriger vers des portefeuilles canadiens. Cette
tendance s'est traduite par des rachats de $111 millions d'ac-
tions canadiennes en 1974. Le solde vendeur net de $39 mil-
lions au titre des émissions obligataires canadlennes se compo-
sait d'achats nets d'émissions du gouvernement canadien de $43
millions et de ventes nettes d'émissions provinciales directes
et garanties de $51 millions, d'émissions municipales de $8 mil-
lions et d'émissions de sociétés de $23 millions.

Les opérations sur les valeurs mobili2res étrangres se
sont soldés par une entrée nette de $39 millions, contre $93
millions en 1973. Les résidents du Canada ont acquis pour leur
part des obligations pour une valeur de $3 millions et vendu
pour $42 millions d'actions étrang2res. Méme si environ 90 %
des opérations brutes ont eu lieu avec des résidents des Etats-
Unis, la valeur des actions ordinaires et privilégiées échangées
est tombée de 34 Z, traduisant 3 la fois une baisse du volume et
du niveau général des cours.

Les nouvelles émissions de valeurs étrang®res achetées
par des résidents du Canada ont €té de $26 millions, soit une
baisse de $30 millions par rapport & l'année précédente. Les
rachats de valeurs mobilidres &trangdres par des résidents du
Canada totalisaient $12 millions.

Les opérations internationales sur toutes les valeurs mo-
bili®res de portefeuille 3 long terme ont laissé au quatrime
trimestre de 1974 une entrée nette de $620 millions, soit une
hausse de $277 millions par rapport aux $343 millions du trimes-
tre précédent. Cette hausse s'explique surtout par des ventes
accrues, de l'ordre de $821 millions, de nouvelles émissions
canadiennes. Le solde racheteur net de $72 millions du commer-
ce des valeurs mobili2res canadiennes en cours n'était que lé-
gérement supérieur 3 celui de $65 millions enregistré au troi-
sidme trimestre. Les non-résidents ont acquis au total $25
millions d'émissions obligataires canadiennes et vendu pour $97
millions d'actions canadiennes ordinaires et privilégiées. Les
opérations sur les valeurs mobili2res étrangdres en cours se
sont soldées par des rachats nets de $10 millions, ce qui re-
présente une baisse par rapport aux rachats net de $37 millions
du trimestre précédent. Ce recul est attribuable 3 la batsse
des rachats d'actions des Etats-Unis par les résidents de ce
pays.



Other Capital Flows in Long-term Forms

Assistance abroad by the Canadian government
consists largely of payments of regular assessments to
the international organizations of which Canada is a
member, official contributions, inter-governmental
loans, subscriptions to the capital of investment agen-
cies and the extension of export credits. Assessmeuts
and contributions both form a part of Canada's payments
on current account, while other transactiona, to the
extent that they give rise to claims on non-residents,
are mainly reflected in capital movements in long-term
forms. Aid to oil importing countries provided through
the International Monetary Fund is, however, included
in Canada's international reserves and does not appear
in the capital account.

Development assistance outflows in the form of

=

soft loans, advances and subscriptions from the Canadian

government to developing countries and international

development agencies totalled $132 million in the fourth

quarter, up $73 million from the third quarter bringing
the annual total to $348 million. More than half the
payments in the fourth quarter was in the form of
subscriptions to international agencies. Concessional
loans to developing countries for the same period
amounted to some $62 million with countries of Africa
and Asia receiving 42% and 40% of the total.

Autres mouvements de capitaux 3 long teroe

L'aide 2 1'étranger consentie par leé gouvernument ensed i
se compose principalement de paiements réguliers aux organismes
internationaux dont le Canada fait partie, de contributions of-
ficielles, de préts intergouvernementaux, de souscriptions au
capital social d'organismes de placement, et de crédits a 1l'ex~
portation. Les cotisations et les contributions font partie
des paiements du Canada au compte courant tandis que les autres
opérations, dans la mesure ol elles donnent lieu & des créances
sur les non-résidents, se traduisent principalement dans les
mouvements de capitaux 3 long terme. L'aide aux pays importa-
teurs de pétrole fournie grd3ce au Fouds monétaire international
figure, toutefois, dans les réserves internationales du Canada
et n'apparait pas au compte de capital.

Les sorties au titre de 1l'aide au développement sous la
forme de préts de faveur, d'avances et de souscriptions du gou-
vernement canadien aux pays en voie de développement et aux or-
ganismes internationaux de développement ont totalisé $132 mil-
lions au quatridme trimestre, soit une hausse de $73 millions
par rapport au trimestre précédent; cette progression a porté
le total annuel i $348 millions. Plus de la moitié des paie-
ments au titre de 1’aide au développemeunt a pris la forme de
participations aux organismes internationaux. Les préts con-
sentis aux pays en voie de développement en vertu de concessions
se sont élevés pour la méme période A quelque $62 millioms,
1'Afrique et 1’Asie bénéficiant respectivement de 42 7 et de
40 X de cette somme.
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Bapayments on outstanding post-war loans to
Fursgdds countries resulted in an inflow of $30 million
in the fourth quarter. Total repayments for 1974
amounted to $37 million, down $5 million from the inflow
recorded in the previous year.

Transactions arising from the financing of medium
and long~term credits extended directly or indirectly
at the risk of the Canadian government led to a net
capital outflow of $124 million in the fourth quarter,
down from the unusually high outflows recorded in the
second and third quarters, but nevertheless substan-
tially above the quarterly rate existing in previous
yvears, This brought the year's total to $589 million,
with grain export fimancing accounting for 537. For
the fourth quarter, gross official export credits ex-
tended for all exports amounted to $258 million, of
which $155 million was for grain exports. Of the latter,
two thirds went to Algeria and the People’s Republic of
China.

The remaining capital movements in long-term forms
which include bank and other long~term loans, mortgage
investments and movements of insurance funds led to
quarterly net inflows of $149 million for the year and
$35 million for the fourth quarter. The fourth quarter
inflow included among other things, increases of $31
million in liabilities of Canadian non-bank concerns
and of $9 million in chartered banks' Canadian dollar
claims on non-residents.

Capital Movements in Short-term Forms

In the fourth quarter, an increase in the net
foreign currency claims position of Canadian chartered
hanks on non-residents (including their foreign
wranches) led for the seventh consecutive quarter to a
net capital outflow. This outflow amounted to $381
willion, up $96 million from the outflow recorded 1n
the previous quarter. For 1974 as a whole, there was
wn outflow of $1,354 million, more than $1 billion
higher than the corresponding outflow in 1973.

- 23 -

Les remboursements au chapitre des préts d'apr2s-guerre
en cours aux pays européens se sont traduits par une entrée de
$30 millions au quatri2me trimestre. Le total des rembourse-
ments pour 1974 s'est élevé 3 $37 millions, une baisse de $5
millions par rapport 2 1l'entrée enregistrée 1'année précédente.

Les opérations relatives au financement des crédits 2
1'exportation 3 moyen et 3 long terme consentis directement ou
indirectement aux risques du gouvernement canadien ont lalssé
une sortie nette de capitaux de $124 millions au quatridme tri-
mestre, en baisse par rapport aux sorties exceptionnellement
élevées enregistrées au deuxidme et au troisidme trimestres,
mais qui demeure néanmoins bien au-dessus de celles observées
les années précédentes. Ces crédits ont donc totalisé $589 mil-
lions pour 1l'ensemble de 1'année, le financement des exporta-
tions de céréales intervenant pour 53 Z du total. Les crédits
officiels bruts consentis pour toutes les exportations au qua-
triéme trimestre se sont élevés 3 $258 millions, dont $155 mil-
lions au titre des exportations de céréales. Dans ce dernier
cas, les deux tiers sont allés 3 1'Algérie et 3 la République
populaire de Chine.

Les autres mouvements de capitaux 3 long terme, qui com=
prennent les préts bancaires et autres préts A long terme, les
placements hypothécaires et les mouvements de fonds d'assurance,
se sont soldés par des entrées nettes trimestrielles de $149
millions pour 1'ensemble de l'année, et de $35 millions pour le
quatridme trimestre. Cette dernidre comprenait, entre autres,
des hausses de $31 millions au titre des engagements des entre-
prises canadiennes outres que les banques et de $9 millions au
chapitre des créances en dollars canadiens des banques 3 charte
sur des non-résidents.

Mouvements de capitaux #@ court terme

Au quatriéme trimestre, une augmentation de la position
nette en devises étrangdres des banques canadiennes 3 charte au
Canada vis~3-vis des non-résidents (y compris leurs succursales
étrangdres) s'est soldée pour le septiZme trimestre consécutif
par une sortie nette de capitaux de $381 millions, en hausse de
$96 millions par rapport 3 celle du trimestre précédent. On a
observé, pour l'ensemble de 1'année, une sortie de $1,354 mil-
lions, supérieure de plus de $1 milliard 2 la sortie corvespon-
dante de 1973.

Resident Holdings of Foreign Currencies
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Net inflows in the fourth quarter of $408 million
from the United States were more than offset by net out-
flows of $394 million and $395 million to the United
Kingdom and to other countries as interest rates
declined more sharply in the United States than in
overseas countries.

Chartered bank operations in foreign currencies
with Canadian residents, resulted im an increase in the
fourth quarter of $1,295 million in the banks' net asset
position vis-a-vis residents. The increase consisted
mainly of a drastic reduction of some $1,216 million in
swap deposit liabilities, and appears to have repre-
sented in part a ahift by depositors into very short-—
term Canadian dollar deposits. The decrease in swap
deposits may also be linked to a significant reduction
in the discount on the forward United States dollar in
Canada during the fourth quarter.

The chartered banks' total transactions in foreign
currencies with both residents and non-residents re-
sulted in an increase of $1,676 million in their net
foreign currency asset position during the quarter in-
dicating financing of their foreign currency business
by Canadian currency operations.

Changes in Canadian non-bank holdings of foreign
currency assets led to a net capital inflow of $339
million in the fourth quarter, up $6 million from the
previous quarter. For the year as a whole, there was
a sizeable inflow of $1,565 million, a dramatic turn~-
around from the net outflows recorded in 1972 and 1973.
The bulk of the fourth quarter net inflow reflected a
reduction, for the sixth consecutive quarter, in
Canadian holdings of United States dollar assets with
the United Kingdom. Inflows also resulted from reduc-
tions in Canadian holdings of sterling and other
currency assets in the United Kingdom and of currencies
held with banks in the United States.

Changes in non-resident holdings of Canadian
dollar deposits led to an unusually large quarterly in-
flow of $408 million, up sharply from the net inflow of
$29 million recorded in the previocus quarter. This
brought net inflows for 1974 to almost $600 million.
The inflows in the fourth quarter were comprised on a
geographical basis of net inflows of $130 million from
the United States, $9 million from the United Kingdom
and $269 million from other countries.

Holdings by international agencies of Government
of Canada demand notes increased, leading to a net
capital inflow of $51 million in the fourth quarter,
and $45 million for the year. These non-interest
bearing, non-negotiable notes are issued as part of
Government of Canada loans and subscriptions to inter-
national agencies and are encashed by the recipient
organizations as the funds are required.

Trading with non-residents in money market imstru-
ments (Government of Canada treasury bills, commercial
paper, finance company paper and other short-term paper)
resulted in a net inflow of $79 million in 1974, down
from the $115 million net inflow recorded in 1973.

There were net inflows of $79 million from trading in
Government of Canada treasury bills, $9 million from
commercial paper, and $63 million from finance company
paper. Trading in other short-term paper resulted in
a net outflow of $72 million.

In the fourth quarter trading with non-residents
in money market instruments resulted in a net capital
inflow of $5 million, a decrease of $113 million from
the net inflow recorded in the third quarter. However,
the volume of gross sales and gross purchases amounted
to $2,023 million and $2,018 million respectively.
These short-term capital flows are motivated in part
by interest rate differentials between Canada and other
countries, principally the United States. Having
reached their peaks in the third quarter short-term
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Au quatriéme trimestre, des entrées nettes de $408 mil-«
lions en provenance des Etats-Unis ont &té plus que compensiisa
par des sorties nettes de $394 millions et de $395 millions w@rs
le Royaume-Uni et vers les autres pays, les taux d'intérét aymus
enregistré des baisses plus prononcées aux Etats-Unis que dans
les pays d'outre-mer.

Les opérations sur le change des banques 3 charte avec les
résidents canadiens se sont traduites au quatri®me trimestre
par une augmentation de $1,295 millions de leur position nette
en devises étrangdres vis-3-vis de ces derniers. Cette hausse
est surtout attribuable & la réduction prononcée de quelque
$1,216 millions des engagements sous forme de dépbts swap et
semble indiquer en partie une préférence des déposants en faveur
des dépdts A court terme en dollars canadiens. La baisse des
dépdts swap peut Bgalement &tre reliée 3 une forte réduction du
déport du dollar américain 3 terme au Canada au quatridme tri-
mestre.

L'ensemble des opérations sur le change des banques 2
charte vis-d-vis des résidents et des non-résidents s'est soldé
au quatriégme trimestre par une augmentation de $1,676 millions
de leur position nette en devises étrang2res, ce qui indique
qu'elles financent leurs activités de change au moyen de dollars
canadiens.

Les variations des avoirs non bancaires canadiens de de-
vigses Eétranglres se sont traduites par une entrée nette de ca-
pitaux de $339 millions au quatridme trimestre, ce qui représen-
te une hausse de $6 millions sur le trimestre précédent. Pour
1'ensemble de 1'année, on a observé une entrée appréciable de
$1,565 millions, soit un revirement spectaculaire par rapport
aux sorties nettes enregistrées en 1972 et 1973. Le gros de
1'entrée nette du quatridme trimestre s'explique par une réduc-
tion, pour le sixidme trimestre consécutif, des avoirs canadiens
de dollars américains au Royaume-Uni. 11 y a eu également des
entrées & cause de réductions des avoirs canadiens de livres
sterling et autres devises au Royaume-Uni et de devises détenums
dans les banques américaines.

Les variations des avoirs des non-résidents sous formy d#
dépSts en dollars canadiens ont laissé une entrée nette trimms-
trielle exceptionnellement élevée de $408 millions qui dépassc
largement 1’entrée nette de $29 millions enregistrée au trimes-
tre précédent. Ces variations ont eu pour résultat de porter
les entrées pour 1974 3 presque $600 millions. Au quatridme
trimestre, ces entrées se composaient, par région, d'entrées
nettes de $130 millions en provenance des Etats-Unis, de $9
millions du Royaume-Uni et de $269 millions des autres pays.

Les avoirs des organismes internationaux sous forme d'ef-
fets 34 vue du gouvernement canadien ont augmenté, laissant une
entrée nette de capitaux de $51 millions au quatriZme trimestre
et de $45 millions pour 1'ensemble de 1'année. Ces billets qui
ne portent pas intéréts et ne sont pas négociables sont émis
dans le cadre des préts et des souscriptions du gouvernement du
Canada aux organismes internationaux et sont encaissés par les
organismes bénéficiaires au fur et 3 mesure que les besoins en
capitaux se font sentir.

Le commerce des instruments du marché monétaire (bons du
Trésor du gouvernement canadien, effets commerciaux, effets des
sociétés de financement et autres effets A court terme) s'est
soldé par une entrée nette de $79 millions en 1974, inférieure
3 celle de $115 millions enregistrée en 1973. On a observé des
entrées nettes de $79 millions au titre du commerce des bons
du Trésor du gouvernement du Canada, de $9 millions pour les
effets commerciaux et de $63 millions au chapitre des effets
des sociétés de financement. Le commerce des autres effets @
court terme a laissé une sortie nette de $72 millions.

Le commerce des instruments du marché monétaire avec les
non-résidents s'est soldé au quatriZme trimestre par une entrée
nette de capitaux de $5 millions, soit une baisse de $113 mil-
lions par rapport 3 celle enregistrée au troisidme. Le voluma
des ventes et des achats bruts a toutefois totalisé respectiw®-
ment $2,023 millions et $2,018 millions. Ces mouvements de
capitaux 3 court terme s’expliquent en partie par les différma-
ces de taux d'intérét entre le Canada et les autres pays, cn
particulier les Etats-Unis. Apr@s avoir atteint leur sommet mi:
troisiéme trimestre, les taux d'intérét ont diminué 3 la fois



interest rates déclined in both Canada and the Umited
States during the fourth quarter. Interest differen-
tials remained in favour of Canadian paper however, and
were generally reinforced by the forward exchange rate
on the United States dollar, which was at a slight
discount for most of the fourth quarter. The hedged
interest rate differential in favour of Canadian paper
was not as large however, as in the third quarter.

Transactions in Government of Canada treasury
bills led to a net inflow of $34 million, up $11 million
from the third quarter. On a geographical basis, there
was a net outflow of $13 million to the United Kingdom
and net inflows of $8 million from the United States and
of $39 million from all other countries.

Trading in commercial paper led to a net capital
vutflow of $6 million, a swing of $11 million from the
net inflow recorded in the previous quarter. Almost all
of these transactions, which consist of commercial paper
ined uding bankers' acEedthRnces . wars wecs Wittt ragdidents
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from the net inflow recorded in the previous quarter.
2n a geographical basis, there was a net outflow of
537 &wiilion to the United States and net inflows of $5
aliima from all other countries.

runsactions in other short-term paper (which
Laeludam bearer deposit notes of the chartered banks,
provincial and municipal government direct and guaran-~
teed paper and financial corporation paper not included
vlsewhere) led to a net capital inflow of $9 million,
sharply down from the $73 million reported in the
previous quarter.

Transactions in other finance company obligations,
which are made up of borrowings from non-resident banks
and non-resident parent companies, resulted in a net
capital inflow of $22 million, up $2 million from the
previous quarter. A net inflow of $170 million was
tvecorded in 1974; this represents an increase of $153
mil Lion guar 1973,

au Canada et aux Etats-inis au cours du quatriéme trimestre.
Les différences de taux d'intér@t sont demeurécs favorables aux
effets canadiens et ont été renforcées dans 1'ensemble par le
dollar américain 3@ terme qui a accusé un léger déport au cours
de la majeure partie du trimestre, mais les différences de taux
d'intér@t aprds arbitrage favorables aux effets canadiens n'ont
pas été aussi importantes qu'au troisi®me trimestre.

Les opérations sur les bons du Trésor du gouvernement ca-
nadien ont laissé une entrée nette de $34 millions, soit une
hausse de $11 millions sur le troisiZme trimestre, Par régionm,
il y a eu une sortie nette de $13 millions vers le Royayme-Uni
et des entrées nettes de $8 millions en provenance des Etats-
Unis et de $39 millions de tous les autres pays.

Les opérations sur les effets commerciaux se sont soldées
par une sortie nette de capitaux de $6 millions, ce qui repré-
sente un revirement de $11 millions par rapport 3 1l'entrée nette
observée au trimestre précédent. La presque totalité de ces
apérations, qui se composent d'effets commerciaux comprenant les
soceptations bancaires, s'est effectuée avec des résidents des
litats-Unis.

Le commerce des effets des sociétés de financement s'est
s0ldé par une sortie nette de capitaux de $32 millions, un re-
virement de $49 millions par rapport 3 l'entrée nette enregis-
trée au trimestre précédent. Par région, il y a eu une sortie
nette de $37 millions vers les Etats-Unis et des entrées nettes
de $5 millions en provenance de tous les autres pays.

Les opérations sur les autres effets 3 court terme (qul
comprennent les billets A terme au porteur des banques 3 charte,
les effets directs et garantis des administrations provinciales
et municipales et les effets des sociétés de financement non
compris ailleurs) ont laissé une entrée nette de capitaux de $9
millions, soit une baisse appréciable par rapport A celle de
$73 millions observée au trimestre précédent.

Les opérations sur les autres engagements des sociétés de
financement, qui se composent principalement d'emprunts aupris
de banques et de sociétés-m2res non résidentes, se sont soldées
par une entrée nette de capitaux de $22 millions, soit une haus-
se de $2 millions sur le trimestre précédent. Une entrée nette
de $170 millions a été observée en 1974; elle représente une
augmentation de $153 millions depuis 1973.

Tuher Short-term Capital Transactions

sutres opérations sur capitaux 3 court terme

1974
ltem 1972 1973 | 1974 Détail
I ] II l 111 l Iv
$'000'000
]

Phartered bank Canadian dollar + 12| —-25|+ 22} - 38|~ 21 |— 77 |- 29| Avoirs en dollars canadiens des banques
claims on non-residents. { 3 charte sur des non-résidents.
Showi-term foreign currency bank |- 37| + 86 (-~ 27| - 334 31 | + 165 | — 11 | Emprunts bancaires canadiens A court

borrowing abroad by Canadians. |  terme en devises étrangdres a
’ 1'étranger.
Qiher (1) ...... tseeversncansnonss [— 102 |4 330 [~ 264 | — 64 |~ 1,337 ] — 586 — 100' Autres(1l)
G O I . |— 127 [+ 391 |- 269 — 135 [ = 1,327 | — 498 | — 140 Total
{1: !ncludes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. — Y compris les effets a payer et a

woir entre sociétés et d’autres nature, ainsi que le poste comptable représentant la différence entre les valeurs

Bty lstrées pour le compte courant, le compte de capital et les réserves.

#ll other short-term capital transactions (in-
2iwilng the balancing item, representing unidentified
transactions in both the current and capital accounts)
led to s net capital outflow of $135 million in the
fourth guarter and $140 million for the year as a whole.
‘he main components of the fourth quarter net outflow
wore a dacrease of some $33 million in Canadian
borrowings frem banks in the United Kingdom; an intrcase

Toutes les autres opérations sur capitaux 3 court terme
(y compris le poste comptable qui regroupe les opérations non
identifiées & la fois au compte courant et au compte de capital)
ont laissé une sortie nette de capitaux de $135 millions au
quatridme trimestre et de $140 millions pour 1'ensemble de 1’an-
née. Les principaux éléments de la sortie trimestrielle ont &été
un recul de quelque $33 millions des emprunts canadiens auprios
des banques du Royaume~lini, une augmentation d& $38 wmlllions



of $38 million in the chartered banks' Canadian dollar
claims on non-residents; net payments amounting to $71
miliion on inter-company accounts; and a net inflow of
$33 million resulting from an increase in the chartered
banks' gold liabilities to non-residents. The balancing
item as currently indicated, amounted to a debit entry
of less than $100 million in the fourth quarter and a
debit of over $350 million for the year as a whole.

Official International Monetary Assets and Liabilities

Canada's international reserves increased by U.S.
$17 million in the fourth quarter to reach U.S. $5,825
million at the end of the year. This change represents,
in addition to an increase of U.S. $60 million due to
the appreciation in the United States dollar value of
the Special Drawing Right (SIJR)(l , a net decrease of
U.S. $43 miliion from transactions passing through the
reserve accounts. This net decrease, which represents
an equivalent of $45 million in Canadian currency, was
accounted for by a decrease of U.S. $142 million in
United States dollar holdings, a decrease of less than
U.S. S1 million in holdings of other convertible
currencies and a net increase of U.S. $99 million in
the Canadian position at the International Monetary
Fund. For 1974 as a whole a net increase of Canadian
$24 million was recorded in the reserves exclusive of
valuation adjustments, a swing of $491 million from the
1973 decline.

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund
has linked the value of the SDR to a basket of 16
currencies the value of which may fluctuate from
day to day. This affects the components of reserves
other than convertible currencies, i.e. gold, SDRs
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des créances en calima ce-aliscs das vacvas B 2 T L]
non-résidents, des fia.EasTs 2 3T4 wilhieew e
titre des comptes entre sociétés et une entrée nette de $3. pil=
lions attribuable & 1'accroissement des engagements au titre dg
1'or envers les non-résidents par les banques 3 charte. Le
poste comptable, comme en témoignent les chiffres, a fait res-
sortir une &criture au débit de moins de $100 millions au qua-
triéme trimestre et un débit de plus de $350 millions pour 1'en-
gemble de 1'année.

Bilan monétaire international officiel

Les réserves monétaires internationales du Canada ont aug-
ment& de $17 millions E.-U. au quatri2me trimestre pour attein-
dre $5,825 millions E.-U. 3 1la fin de 1'année. Cette variation
tient compte, en plus d'une hausse de $60 millions E.-U. attri-
buable 3 la réévaluation des droits de tirage spéciaux (D.T.S.)
en dollars américains(l), d'une baisgse nette de $43 millions
E.-U. des opérations passant par les comptes de réserve. Cette
baisse nette, gqui représente 1'équivalent de $45 millions en
dollars canadiens, s'explique par une réduction de $142 millions
E.-U. des avoigs en dollars américains, une diminution de moins
de $1 million E.-U. des avoirs d'autres devises convertibles et
par une hausse nette de $99 millions E.-U. de la position du
Canada aupr@s du Fonds monétaire international. Pour 1'ensemble
de 1974, une augmentation nette de 24 millions en dollars cana-
diens (ajustements de valeur exclus) a été observée au chapitre
des réserves, ce qui représente un revirement de $491 millions
par rapport A la baisse de 1973.

1) Depuis le 1€r juillet 1974, le Fonds monétaire international
a relié la valeur des D.T.S. 3 un panier de 16 devises dont
la valeur peut varier d'un jour 3 1'autre. Ces fluctuations
influent sur les éléments des réserves aulr&s que lLas devi-
ses convertibles, comme par ex. l'or, las #.7.%. ws &y i

sitian da rasurva Jdoe Ganada Saerds du BT

Net Official Monetary Assets

Millions of/de doliars
US-E-U.
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% increase in Canada's reserve position in the
1 %@@# mainly due to drawings on the IMF's new oil
fazility which was established in August 1974. These
&rrangements enable the IMF to borrow, in the period
up to December 31, 1975, resources from seven lenders,
including Canada. The funds are used to assist members
with balance of payments needs in meeting the impact
of increases in the import costs of petroleum and
petroleum products. Canada has agreed to lend up to
SDR 258 million ($300 million in Canadian dollars) of
the total, which amounts to SDR 2,808 million for the
seven countries involved. Under these arrangements
Canada lent SDR 94.6 million, equivalent to Canadlan
$117 million, in the fourth quarter, bringing the total
Canadian lending to Canadian $171 million.

The provision of these funds does not necessarily
glve rise immediately to a balance of payments entry as
Canada's assets and liabilities both rise by equal
amounts. The drawing of the funds by International
Monetary Fund member countries does, however, increase
Canada's reserve position in the Fund as Canada's
liabilities to it fall.

Maintaining the trend apparent in the second and
third quarters of this year, the Canadian dollar con-
tinued to decline toward nominal parity with the
United States dollar. The spot value of the United
States dollar in Canadian currency ranged from a low of
97.88 cents to a high of 99.16 cents; the closing spot
price at the end of December was 99.06, an increase of
0.48 cents from the level recorded at the end of the
third quarter. During 1974, the spot value of the
United States dollar ranged from a low of 95.76 cents
to a high of 99.56 cents.

In the fourth quarter, the forward United States
gollar in Canadian currency for delivery in 90 days
gesmpared to its spot value ranged, on an annual yield
wasis, from a discount of 0.54Z to a slight premium of
®.29Z. During 1974, the United States forward differ-
antial varied from a discount of 2.16%Z to a premium of
0.41Z. The discount on the forward United States dollar
(or premium on the forward Canadian dollar) represents
an increased yileld for United States residents investing
in Canada on a fully hedged basis. The converse applies
for a premium on the forward United States dollar.

Since July !, 1974, the SDR has been valued by the
IMF in terms of a basket of currencies of 16 countries,
including Canada. Relative weights for each currency
are broadly proportionate to the country's exports, but
are modified to recognize that the share in trade does
not necessarily give an adequate measure of a cur-
rency's weight in the world economy. The Canadian
dollar accounts for 6% of the total weight.

The Canadian dollar value of an SDR can be
determined by valuing each of the currency components
of the SDR at its market value against the Canadian
dollar. The sum of the Canadian dollar equivalent of
each component would then yield the rate for the SDR
in terms of the Canadian dollar. In practice this is
done by calculating the value of the SDR in terms of
the United States dollar and subsequently deriving a
rate for the SDR in terms of the Canadian dollar by
using the United States dollar/Canadian dollar cross
exchange rate. Changes in the value of the Canadian
dollar vis-3-vis the SDR can be used as a proxy for
its effective change vis~3~vis all other currencies.

In the fourth quarter, the Canadian dollar value
in terms of the SDR decreased steadily from SDR 0.856
at the beginning of October to SDR 0.833 at the end of
December. This decrease reflected the continued
dgpreciation during the fourth quarter of the Canadian
dollar vis-3-vis the United States dollar, which
#ccounts for 337 of the value of all currencies included
in the calculation of the SDR, the German mark, the
I'rench franc, the Swiss franc and the Japanese yen.

o7

Le reldvement de la position active du Canada auprés du
F.M.I. s'explique dans une large mesure par les préldvements
de fonds sur le nouveau mécanisme pétrolier du F.M.I. établi en
aofit 1974. Ces dispositions permettent au F.M.I. d'emprunter,
au cours de la période se terminant le 31 décembre 1975, des
fonds aupr2s de sept pays préteurs, dont le Canada. Ces fonds
servent A alder les membres 3 équilibrer leur balance des paie-
ments, compte tenu de 1'impact des coilits des importations de
pétrole et de produits pétroliers. Le Canada a convenu de pré-
ter jusqu'3 258 milljons de D.T.S. ($300 millions en dollars
canadiens) du total, qui est de 2,808 millions D.T.S. pour les
sept pays concernés. En vertu de ces accords, le Canada a con-
senti, au quatrizme trimestre, un prét de 94.6 millions D.T.S.
($117 millions en dollars canadiens) qui a porté la participa-
tion globale canadienne 3 $171 millions.

Une tranche de ces fonds ne donne pas immédiatement lieu
3 une écriture dans les comptes de la balance des paiements,
puisque 1'actif et le passif du Canada augmentent d'un montant
égal. Le tirage de ces fonds par les pays membres du Fonds mo-
nétaire international augmente par contre la position de réser-
ve du Canada auprés du Fonds au fur et 3 mesure que le pasaif
correspondant du Canada diminue.

Poursuivant la tendance qui s’est manifestée aux deuxieme

et troisidme trimestres de cette année, le dollar canadien a
continué de descendre vers sa parité nominale avec le dollar
américain. La valeur au comptant du dollar américain par rap-
port au dollar canadien a oscillé entre un minimum de 97.88
cents et un maximum de 99.16; le cours au comptant de clGture

3 la fin de décembre était de 99.06, soit une hausse de 0.48
cents par rapport au niveau enregistré 3 la fin du troisidme
trimestre. Au cours de 1974, la valeur au comptant du dollar
américain a fluctué entre 95.76 cents et 99.56 cents.

Au quatridme trimestre, le dollar américain 3 terme pour
livraison & 90 jours comparé 3 sa valeur au comptant sur la base
du rendement annuel a varié d'un déport de 0.54 Z A& un report
peu Blevé de 0.29 Z. En 1974, les différences de change du
dollar américain 3 terme ont varié entre un déport de 2.16 Z
et un report de 0.41 Z. Le déport Fu dollar américain 2 terme
(ou le report du dellar canadien 3 terme) représente, aprés ar-
bitrage, un rendement accru pour les résidents américains inves-
tissant au Canada. Le contraire s'observe dans le cas d'un re-
port du dollar américain 3 terme.

Depuis le 18T juillet 1974, le D.T.S. a &té é&valu€ par le
F.M.I. en fonction d'un panier de devises de 16 pays, dont le
Canada. Les poids relatifs de chaque monnaie sont, de fagom
générale, proportionnels aux exportations d'un pays, mais ils
sont toutefois modifiés afin de tenir compte du fait que 1'im-
portance de la part commerciale d'un pays ne refléte pas pour
autant de fagon adéquate la place de sa devise au sein de 1'é-
conomje mondiale. Le dollar canadien représente 6 Z du poids
total,

La valeur d'un D.T.S, en dollar canadien peut €tre déter-
minée par estimation de chacune des devises entrant dans le
D.T.S. 2 sa valeur marchande par rapport au dollar canadien. La
somme des €quivalents en dollars canadiens de chaque élément
donnerait alors le taux du D.T.S. en termes de dollar canadien.
En pratique, on établit ce taux en calculant la valeur du D.T.S.
en termes de dollar E.-U. et en calculant par la suite le taux
du D.T.S. en termes de dollar canadien sur la base du taux d'é-
change réciproque du dollar canadien et du dollar américain.

Les fluctuations de la valeur du dollar canadien vis-a-vis du
D.T.S. peuvent servir de substituts & sa fluctuation réelle par
rapport 3 toutes les autres devises.

Au cours du quatriéme trimestre, la valeur du dollar ca-
nadien en D.T.5. a diminué de fagon continue, passant de 0.856
D.T.S. au début d'octobre 3 0.833 3 la fin de décembre. Cette
baisse traduit la dévaluation continuelle au cours du quatriame
trimestre du dollar canadien par rapport au dollar américain,
qui lui-méme représente 33 % de la valeur de toutes les devises
comprises dans le calcul du D.T.S., soit le mark allemand, le
franc frangais, le franc suisse et le yen japonais.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments

Current account — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Acct. 1 IT II1I v i 11 111 v
No.
$'000,000
A Current receipts:
11 Merchandise exports (adjusted)(l) .......... 4,439 5,404 £4,5:599) 5,780 55698 6,632 5,855 7,314
Service receipts:
4 AR o N ool ot et otaion e IoWekotehoks covorora o ooty . 105 298 631 196 131 359 731l 225
15 Interest and dividends ........cvc0veinnnn 121 133 189 184 159 156 155 183
21 Freight and shipping «...ccvcoeveuienvacenan 263 132 281 44 113 369 335 404
23 Other service receipts ......ccccmunan.as. 318 328 314 349 347 58 376 390
28 Total service receipts .........ccvuvun . 807 1,091 1,415 1,073 950 1,242 1,597 1,202
29 Sub-total, exports of roods and 5,246 6,495 6,014 6,853 6,649 7,874 7,452 8,516
services(2).
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants’ funds ....... 85 121 126 111 71 115 172 158
38 Personal and institutional remittances ... 42 43 A 47 50 50 50 51
38 Withholding tax(3) .ccevverececrvianarcaan 65 85 42 95 76 75 57 114
40 Total current receipts ...eicacecoacs 5,438 6,744 6,226 7,106 6, 846 8,114 7,731 8,839
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) .......... 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 6,026 5,382 6,563
Service payments:
4 P - ool i s e e s e G s b b b o 333 166 509 256 441 4627 553 Ty
15 Interest and dividends ..........c.cvunann 390 379 357 582 456 461 430 650
21 Frealghtt andushREMDRImE - -« e . o @ afilels o aioms on s 279 359 349 359 340 399 403 449
23 Other service payments .........c.e00.0.0. 512 563 527 576 550 591 584 630
27 WHAERLD it g, Teanc ()] &2 3. SR SRR . . 65 85 703 g5 76 75 G 114
28 Total service payments ................. 1,579 | 1,745 1,784 1,868| 1,863 1,953 2,027| 2,164
29 Sub-total, imports of goods and 5,765 6,713 6,128 6,947 7,139 73 /) 7,409 8,749
services(2).
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 16 40 48 38 31 37 48 38
33 Personal and institutional remittances ... 56 57 57 57 66 66 68 69
3 Official contributions ....cicveeecvnnnnan 39 53 76 59 66 55 82 53
40 Total current payments ....... 8T docoo 5,896 6,863 6,309 7,101 7,302 8,137 7,607 8,909
c Current account balance:
i Merchandise trade .........cc.cevvreanera . + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 + 729
Service transactions:
4 TIAVeL +uovvnruniarnacniiieiiiiiii s =008 — 68 ) - 60 — 310 Ndes + 178 ERNoE
15 Interest and d}vldends ................... b e 2 23g cilgs —~ 398 - 297 —~ 305 2 975 = e
21 Freight and shipping -...........c..veuvee - 16| - 27| - e8] - 15| - 271 - 30| -~ 68] -~ 45
23 Other service tramsactions ............... — 194 - 23% = 218 — 227 - 203 ey, -~ 208 — 240
27 Withholding £8X ......c.eiiusnennnnanneinan = ki — e L 2% L &z £ e = =i
28 Balance on service transactioms ........ = )2 — 654 - 369 =795 - 913 =7 -~ 430 — 962
29 Balance on goods and services ........ — 519 ons ST VA & Wo7 — 490 — 0 + 43 - 233
39 Net transfers ... o o. ... SO S s hop s 4o 81 M. 99 + 31 + 99 | 5% + 82 sl + 162
40 Total current account balance ...... — 458 = silg — gy s s L oy (A = fexs + 124 2

(1) Trade of Canada figures with certain valuatfion, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments — Sca

Table S.

distributions to non-residents.

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts,

(3) Tax withheld on service payments and income
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l. ‘mlance canadienne des paiments internationaux

Campte courant — Non désaisonnalisé

1974
1972 1973 1974 Détail
I J 0 11X v INC de
compte
$' 000, 000
Recettes courantes: A
7,148 8,460 8,043 8,842 20,222 25,500 32,493 Exportations de marchandises (aprds ajuste- 1
ment){1).
Recettes au titre des services:
160 433 837 254 1,230 1,446 1,684 VOYBEES <o tieecnrenenenssaneasacanaacenenns 4
162 231 188 203 627 653 784 Intérets et dividendes ............ccu.uu.s 15
360 402 390 450 1,220 1,421 1,602 TEANSPOLES, o/rreinr. o oleforncraptiagrs ooty 0 SF0  PR 21
369 412 431 477 1,309 1,471 1,689 Autres recettes au titre des services ..... 23
1,051 1,478 1,846 1,384 4,386 4,991 5,759 Total des recettes su titre des services .. 28
8,199 9,938 9,889 | 10,226 24,608 30,491 38,252 Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services(2).
Recettes de transfert:
100 180 236 202 443 516 718 Capitaux des immigrants et successions .... 30
L)) | 52 54 95 176 201 212 Versements & des particuliers et institu- 33
tions.
76 121 76 160 287 322 433 Retenues fiscales(3) ......co... N0 . R k1]
8,426 | 10,291 | 10,255 | 10,643 25,514 | 31,530 39,615 Total des recettes courantes .......... ] 40
Paiements courants: B
§. 706 8,089 7,857 8,821 18,577 | 23,269 31,473 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1
ment)(1l).
Paiements au titre des services:
572 473 614 377 1,464 1,742 1,986 Moyages) ! . WD e e - (B Eeeer M oroo 4
ka7 530 478 Frhl 1,701 1,997 2,276 Intér8ts et dividendes ......cccevvuronansa 15
380 445 438 520 1,346 1,591 1,783 TLANSPOTLS pu o e 1 bl 0 7 s - 5l - | - e s 1 %1
625 699 691 771 2,178 2,355 2,786 Autres palements au titre des services .... 23
76 121 76 160 287 322 433 Retenues fiscales(3) ......coviiiniennnnnns 27
2,100 2,268 2. 2977 2,599 6,976 8,007 9,264 Total des paiements au titre des services 28
8,806 10,357 | 10,154 | 11,420 25,553 | 31,276 40,737 Total partiel pour 1l'importation de 29
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
31 36 49 39 162 154 155 Capitaux des émigrants et successions ..... 30
66 67 67 68 227 269 268 Versements 2 des particuliers et institu- 33
tions.
88 75 90 79 227 256 382 Contributions offfclelles ...cvovuinvinennn 317
8,991 10,535 10,360 11,606 26,169 31,955 41,492 Total des paiements courants ...... 590 <0 40
Solde du compte courant: C
+ 442 + 371 + 186 | + 21 + 1,645] + 2,231 + 1,020 Commerce marchandiSes ......evivnereecacanans 1
Opérations au titre des services:
- 362 - &0 + 223 |- 123} - 234 - 296 - 302 VOYAEES «vvenssnstnacosnenanesonosnns — s 4
- 335 - 299 - 290 |- 568 — 1,074 | — 1,344 = 1,492 Intérets et dividendes «...vvvvevenseenenn. 15
- 20 - 43 — 48 (— 7] - 126(-~ 170 - 181 TrANSPOYES .+ v vevrencnevecronerasesstonsanas 21
- 256 — 287 — 260 |[— 294 — BK9 |~ 884 = 1,097 Autres opérations au titre des services ... 23
- 76 - 121 - 76 |— 160 — 287 |- 322 - 433 Imp8t retenu 2 la SOUTCE -.veevvunonvrncass 27
- 1,049 - 790 — 451 |- 1,215 - 2,590 — 3,016 = 37505 Solde des opérations au titre des ser- 28
vices.
- 607 - 419 — 265 |~ 1,194 - 945 - 785 - 2,485 Solde au titre des biens et services .. 29
+ 42 + 175 + 160 |+ 231} + 290+ 360 + 608 Trangferts nets forlivmit i P o o [VISIAT5 o Nl 39
- 565 — 244 - 105 |- 963} — 655|— 425 - 1,877 Solde total du compte courant ....... 40

i1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur,
#ar la balance des paiements; voir au tableau 5.
(3) Retenues fiscales sur les paiements au titre d

a de portée et de périodes, nécessités
(2) Tel qu’il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
e services et de distribution de revenus aux non-résidents.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concludes

Capital account(4) — Not seasonally adjusted

1972 1973
Ttem
Acct, 1 I1 111 v | 1a 111 v
No.
$'000, 000
D
Direct investment(5):
20l EOIC WSS " L T LR s eeree S e s + 232 + 204 + 154 it 1885 + 195 + 215 + 200| + 210
25 T o ok o - 00 - LIS R - 105 - 86 - 125 A J60 ') L5 - 55| - 395
Portfoliec transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ...............cc0ivunas + 7 + 5 + 138 + 113 + 16 3 2 - 34| + 47
31 Outstanding stocks ..........coiviirinrnns E 13 + B ~ 43 i —~ 48 - 102 + 29{+ 97
32 C R TR M R + 317 + 631 + 222 + 586 #1313 + 412 + 250 + 378
33 Retirements ..........ocivoroonennensnnnen ~ 136 - 136 - 110 - 169 — 108 — 244 - 153] - 158
Foreign securities:
35 OuEstandiing: Hesues . .. ... 00 o o dueeaseas g + 78 + 98 + 93 + 35 - 2 + 75 — 28] + 48
37 New 1S8UES ........icvrevonecuicsenenananss - 10 - 32 - 7 - 9 - 7 - 5 - 3|- 4
38 REtRIREme ntas) §. 8.0, . J Joveve . et o o oo ok svenina s siote + 3 + 3 + 3 + S + 3 + 4 + 3|+ 5
Loans and subscriptions — Government of
Canada: o
40 ASvances| Ny BYEEr e SRR - TEEEEY - - SRR B ~- 32 - B84 - 37 - 95 - 39 - 64 - 45| = 97
44 RepanBRER]" . .isiciai o« . o o aliais aiaie o simias o slolble ¢ s1ups - + 7 - = 30] £ 5 L - |+ 30
48 | Columbia River Treaty ........oeceevevvcvarncs - - - - + 1 - - -
49 | Export credits directly or indirectly at risk - 50 - 83 | | ~ 6l - 2 - 76 - 58} - 28
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... + 20 + 80 +150) + 48 + 78 + 106 + 52| =" 6&
E 1 Balance of capital movements in long- + 311 + 622 + 281 + 548 + 229 + 245 + 154 + 31
term forms,
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position + 458 + 506 + 140 — 467 + 322 — 168 - 315| — 182
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies + 89 =128 - 705 + 473 - 241 - 130 + 191 - 34
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits ...........c.0ivvinenrnnaas + 73 - 8 + 55 + 16 + 26 - 3 + 107+ 29
72 Government demand liabilities .............. - 25 - 2 - + 54 - + 2 - |+ 61
74 Drneaeury=biililal L1 GBI LA U el ey - SR ] =N B - 4 - 15 - 2 + 36— 43
7/ Commenc@l papert . .k .. Serpl il s o 0 - ocepid - 17 - 85 &+ - 30 + J68 - 26 - 14| - 27
76 Finance company pPaper ..........c...ceeeenes + 105 - 20 - 119 - 16 + 35 + 12 - 82|+ 12
77 Other short-term paper ...........c.ccee.. . + 166 - 152 - 31 - + 319 - 135 + 26( 4+ 54
81 Other finance company obligations ........ = - 13 - 39 + 20 + B + =l - 5 + 31|~ 17
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... - 626 — 384 + 436 — 753 - 274 + 126 - 584 | + 234
E 2 Balance of capital movements in short- + 210 - 181 - 195 - 722 + 145 -~ 329 - 604 + 87
term forms.
| == Total net capital balance ............ + 521 + 441 + 86 - 174 + 374 - B4 - 450 + 118
J Allocation of Special Drawing Rights ......... + 117 - - 7 = = =~ =
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ............ + 180 + 322 + 3 — 169 = 8P - 107 — 326 + 48
S Official monetary liabilities .............. - - - = = - = -
6 Net official monetary movements ....,..... + 180 + 322 + B - 169 - 82 ~ 107 — 326 | + 4w

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase
assets abroad or a reduction in liabilities to non-tesidents.

transactions.

(5) Exclusive of undistributed profits,
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentifice

(6) Includes balancing

in holdings of
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i 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin

Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé

1974
1972 1973 1974 Détail
1 I1 111 v N® de
ompte
$'000, 000
D
Investissements directs(5):
+ 155 + 30 + 85 + 165 + _715| + 720 + 435 Au_Canadall .v... AFErErvav. Sra k. DR Lrr - 21
- 15| -155| =-360| + 15| - =@Es| - 590 L I R R T T T 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
- 26 + 12 + 28 + 25| + 293 | + 31 + kL] Obligations en circulation ................ 30
+ 111 - 3z - 93 - 97| - 62| - 24 - 111 Actlons en circulationiy. ## . &l e oA, o 31
+ 660 + 412 + S44 + 821 | + 1,756 + 1,353 + 2,437 Nouvelles émissions .........c.icevnennan coo 32
~ 145 — g - 99 - 112 = 551 = 663 = 485 REchars e . il e . . 33
Valeurs étrangdres:
+ 51 + 35 - 37 - 10] + 304 + 93 + 39 Emissions en circulation .................. 35
- & - 7 - 13 - 10| - 58| — 56 - 26 Nouvelles émissfons .............conevunuan 37
+ 3 + 3 + 13 + 3| + 14| + 15 + 12 Rachats ,....... Y - ade Jooa . kb
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 78 - 79 - 59 — 132 — 248| - 249 - 348 Avances ... ......iiciciiiiane e 40
- + 7 - + 30| + 37| + 42 + 37 Remboursements) . aeperelelsrs 1. Wit « ola Vo0 (st 30 R+ 4 44
- - - - - + 1 — | Traité du fleuve Columbia ................cc... 48
- 75 - 193 - 197 - 124] - 251 - 185 — 589 | Crédit A 1'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risques du gouvernement du
Canada.
P ) + 50 + 74 + 35| + 198 | + 171 + 149 | Autres opérations en capital 2 long terme ..... 50
+ &85 — 46 - 114 + 609{ + 1,762 | + 659 + 944 Solde des mouvements de capitaux 2 long |[E 1
terme.
| Avoirs des résidents en devises étrangdres: D
-~ 365 - 323 - 285 - 1381 + 637 - 343 - 1,354 Position nette en devises étrangkres des 61
banques 2 charte vis-a-vis des non-
résidents.
+ 803 + 90 + 333 +339] - 71| - 214 + 1,565 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres 2 65
1'étranger.
% Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
1 forme de:
< Bl + 143 + 29 +408] + 136 | + 159 + | 592 DEpOEskenEAOLIAES] . L. Sochie - « o oreikogpiererensprysiokonats 71
- 7 + 7 - b + 511 + 27 | 4 63 P 45 Créances 2 vue sur le gouvernement .......... 72
+ 4 + 18 +% 28 + 34| + 22| - 24 + 79 Bons: ditsbieSall ......... N0 0. e mdas” 4
+ 28 - 18 IS - &) - 118 - 2 + 9 Effets de COMMEYCe ......eoveuvevavassasoavnns 75
A e T +1 % Lo g 50) = 23 + 63 Effets des sociétés de financement ,...... 76
= 5 —121| + 73 + 9| - v e 164 - 72 Autres effets 2 court terme ...... 300 A0 TG g 77
+ 35 + 93 + 20 + 221 - 27 | + 17 + 170 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment.
- 127 + 391 | - 269 - 135 — 1,327 | — 498 — 140 | Autres opérations en capital 2 court terme(6) 82
+ 397 + 311 - 60 +309] — 888 - 701 + 957 Solde des mouvements de capitaux 2 court |E 2
terme.
+ 892 + 265 - 174 +918| + 8% | - 42 S gLoCieh E Total du solde net en capital ....,.... E 3
- - - L CE 1T - — | Attribution de droits de tirage spéciaux ...... J
Mouvements monétaires officiels nets: K
+ 327 + 21 - 279 — 45] + 336 | ~ 467 o+ 24 Réserves officielles de liquidités interna- 4
tionales.
i L al _ = - - Engagements monétaires officiels ......,..... 5
+ 327 + 21 - 279 — 45| + 33 | - 467 + 24 Mouvements monétaires officiels nets ,..,.. 6

{4} Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs A

i "Stranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents,

(5) A 1l'exclusion des bénéfices non répartis.

{#; Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
zoupte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments

Current account — Seasonally adjusted

1972 1973
Item
Acct.,
o I 4[7 I1 ] I1X I v I o)l
$'000, 000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(l) ................ 4,661 5,016 4,941 5,604 6,029 6,213
Service receipts:
4 e A i S e 290 306 308 326 364 364
15 Interest and dividends .............cocveurvrenns 128 140 207 152 163 165
21 Freight and Shipping .........cvevevuuruenennnn. 290 317 288 325 346 352
23 Other service receipts ..........ceeveurrerncans 323 324 323 339 354 xi5)7/
28 Total service receipts .........c.cevnunnen... 1,031 1,087 1,126 1,142 1,227 1,238
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 5,692 6,103 6,067 6,746 7,256 7,451
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ............. 113 110 103 117 99 112
13 Personal and institutional remittances ........ . 42 42 45 47 50 49
38 Withholding tax(3) ..iu.vevivennrinennenrrnennen 70 76 64 77 81 66
40 DotalNicurrent receipts ..oc....oo v oolenioces 5,917 6,331 6,279 6,987 7,486 7,678
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(1l) .......c.cecvevs. 4,334 4,554 4,671 5,018 5,461 5,531
Service payments:
4 Mnaveilges B 0§ 00 Ward 4 v . e e B 364 350 355 395 473 410
15 Interest and dividends ...........cceevevveue.. 5. 405 399 405 492 472 494
20 Freight and shipping ..........cvieiveeninnnns 325 335 345 341 395 372
23 Other service PAYMENES ....vveveennreneennnnoann 525 541 542 570 569 571
27 WA AN HOAAR R EAX (AN o 2 o oe « svs% « - vfoie SR T e are e 70 76 64 77 81 66
28 Total service PAYMENES . ..c..oovveeeononnnrann 1,689 1,701 1,711 1,875 1,990 153
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 6,023 6,255 6,382 6,893 7,451 7,444
i
Transfer payments: |
30 Inheritances and emigrants' funds .............. 42 39 41 40 37 36
33 Personal and institutional remittances ......... 56 56 58 57 66 66
37 Offfilcial contrIBUCIONS .cims . < o/te siagesorere + shafofirsis oo 48 60 58 61 74 64
40 Total current PAYMENLS . cuvecceevancennvennnn ) 6,169 6,410 6,539 7,051 7,628 7,610
G Current account balance:
1 MerchandilBelSEoade cuureis oo o sispere - il Blelemors o & SpoLomme o s 82 + 462 + 270 + 586 + 568 + 682
Service transactions:
4 Trayel .. ... N0 PN 1 B . RN SRV B R e waRy. . - 74 - 44 - 47 - 69 - 109 —- 46
15 Interest and dividends ......ocv0uvuanues ] o g - 277 - 259 - 198 — 340 - 309 - 329
21 Freight and SHGEEIRIRl e 35, BN, 850, .. . . . - 35 - 18 - 57 - 16 - 49 - 20
23 Other service transactions ..........oceveevuues - 202 - 217 - 219 - 231 - 215 - 214
27 Withholddng "Cax™ s B 8 sk bool &l UEoH LT D00 - 70 - 76 — 64 - 77 - 81 - 66
28 Total service transactions ................... — 658 - 614 - 585 - 733 - 763 - 675
29 Balance on goods and services .............. =i} -~ 152 el — 147 ERIS =
39 Net. trangfiers .. .. ol o, L VSR IP. 00 4 + 79 + 73 R0 45 e + 53 + 6l
40 Total current account balance ............ =252 = .79 — 260 - 64 - 142 + 68

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments,
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts, (3) Tax withheld on service payments and income distributions ta
non-residents.
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. TABLEAU 2. Balance canadienne des pajements internationaux
Compte courant — Chiffres désaisonnalisés
1973 1974
Détail NO
de
111 v 1 | 11 | 111 | v compte
$'000, 000
Recettes courantes: A
6,310 6,948 7,690 7,918 8,462 8,423 Exportations de marchandises (apr®s ajustement)(l) 1
Recettes au titre des services:
352 366 420 429 412 423 VOYABES o cvvmonncesalinseesonrocosoonsssssioasease 4
172 153 168 238 202 176 Intér2ts et dividendes .............cc0vuvevnnen 15
344 379 390 3B4 409 419 THRENSPOXES . 5F « s - FELEE - FEEERE - F X% - FEErY- - &% - 21
381 379 381 412 438 458 Autres recettes au titre des services .......... 23
1,249 132320 1,359 1,463 1,461 1,476 Total des recettes au titre des services ..... 28
7,559 8,225 9,049 9,381 9,923 9,899 Total partiel pour l'exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
141 164 145 179 196 198 Capitaux des immigrants et successions ......... 30
51 51 51 52 54 55 Versements & des particuliers et institutions .. 33
86 89 81 107 116 129 REuenues flacaleaN b S N PR EL N Lo T 8 38 2
7,837 8,529 9,326 9,719 10, 289 10,281 Total des: recetiteés. counantes ... /s .. e, 5. % 40
Paiements courants: B
§.833 6,424 7,069 7,455 8,330 8,619 Importations de marchandises (aprds ajustement)(1) il
. Paiements au titre des services:
. ) 478 517 461 456 552 Voyages ....evenenrnnaianannn c ot dopdd caveasiaias 4
447 544 522 562 557 635 Intéréts et dividendes ............... b L. 15
Yoy 426 436 o 434 492 DEANSPOREAY. . . rorrsrarersrere Mol EGEE: s 1 Tl 21
597 618 646 680 709 751 Autres palements agu titre des services ......... 23
86 89 81 107 116 129 Retenues fiscales(3) ........cceacruvancrvenrenee 27
1,949 25155 2,202 2,231 72 A2 10) 2,559 Total des paiements au titre des services .,.. 28
7,802 8,579 9,271 9,686 10,602 11,178 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(2).
Pajiements de transferc:
41 40 38 18 40 39 Capitaux des émigrants et successions .....,.... 30
68 69 66 67 67 68 Versements 2 des particuliers et institutions .. 33
65 55 92 82 75 83 Contributions officielles .............c..n.n. 37
7,974 8,743 9,467 9,873 10,784 11,368 Total des paiements courants ................. 40
Solde du compte courant: [
+ 457 + 524 61 4+ 463 aES 70 - 196 Commerce marchandises ...............co0iiinnnn... 1
Opérations au titre des services:
- 29 - 112 — 97 — B39 =1 44 i 129 Voyages ........................................ 4
- 315 — 139] — 354 B0 ~ 355 —~ 459 Intéréts et dividendes .....cdgen ..o oo - 153
= o = &% — W =1 1ay = 5 ] 73 MEanspOrtisy .. . N dekaere B0 TR Swarers.. ol o T el 21
L ohle - 239 — 265 — 268 — 271 -~ 293 Autres opérations au titre des services ......,.. 28
- 86 - 89 - 81 - 107 - 116 =5 129 Impot tetenu 2 la source .........c.ciuiinnnruan 27
~ 700 — 878 — 843 — 768 - 811 — 1,083 Solde des opérations au titre des services ... 28
- 243 =) 3t - 222 - 305 B oo - 1,279 Solde au titre des biens et services ....... 29
+ 106 + 140 + 81 + 151 + 184 + 192 Dransiferits LS. (ool - -8 e e o 39
. 51137 - 214 = ol - 154 — 495 - 1,087 Solde total du compte courant ............ 40
{17 Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes, nécessités

piar la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis-
cales sur les pajements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments

By area(l) — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Line [ 11 111 v L II III v
No.
$' 000, 000
United States:
1 Merchandise exports (adjusted) ....eoeveonens 3,265 3,745 3, 11 3,898 4,083 4,586 3,813 4,771
2 Non-merchandise receipts .o..eevoeceencananns 569 784 1,038 694 617 834 1,145 775
3 Total current receipts ..oc.vevevarervanses 3,834 4,529 4,155 4,592 4,700 5,420 4,958 5,546
4 Merchandise imports (adjusted) «......veeoues 2,884 3,451 2,897 3,560 3,751 4,360 3,666 4,662
5 Non-merchandise payments ......cvevevsnrocrns 1,084 1,190 1,193 1,305 1182773 1,342 1,339 1,488
6 Total current payments ......:cevesnacsasns 3,968 4,641 4,090 4,865 5,024 5,702 5,005 6,150
Balance:
7 Merchandise trade .....-...vveenncaneanan + 381+ 294 + 220 + 338 He332 + 226 + 147 + 109
8 Non-merchandise transactions ......c...c. — 515 | — 406 - 155 - 611 — 656 ~ 508 - 194 - 713
9 Current account balamce «....eiccovnnus - 134 |- 112 + 65 - 273 — 324 — 282 - 47 - 604
Capital movements(2)
10 In long-term fOrmMS .oveveeernirerinonrannn, + 376 |+ 513 &35 + 250 = 75 + 388 + 310 £ 200
11 In short-term: fOrmMS’ wrvw e vuvevvovuosess oy + 7]|-1,079 + 715 — 948 + 728 — 876 ~ 672 + 50
12 Total net capital balance ............... + 383 | — 566 + 850 — 698 + 803 —-iSS - 362 + 250
United Kingdom:
13 Merchandise exports (adjusted) ......... cones 269 436 286 396 367 399 364 477
14 Non-merchandise receipts ............. seeeas 98 127 128 146 141 161 182 167
15 Total current receipts ...... e e 367 563 414 542 508 560 546 644
16 Merchandise imports (adjusted) ........evvnnn 230 267 199 252 252 266 238 247
17 Non-merchandise payments .........c.v.veenonn 129 159 188 143 139 160 209 163
18 Total current payments .............cenc0e0 359 426 387 395 391 426 447 410
Balance:
19 Merchandise trade .....cocevevscnacnveann + 39+ 169 + 87 + 144 + 115 + 133 + 126 + 230
20 Non-merchandise transactions ............ - 31| - 32 — 60 + 3 + 2 + 1 - 27 + 4
21 Current account balance «....iouveeanve + 8|+ 137 =il = + 147 + 117 + 134 + 99 + 234
Capital movements(2):
22 In long-term fOImMS .coueevavscneraoeannarenen - 11| - 18 + 39 + 1 + 26 + 11 + 22 - 89
23 In short-term fOTMS .eververororenraonnnnnn + 721+ 777 — 640 + 108 — 535 + 732 + 250 — 46
24 Total net capital balance .....cvovvenven + 611+ 759 — 601 + 109 — 509 + 743 + 272 =" 1w

(1) Comparison of transactions by area between 1972 and

and globally.

later periods can only be made for the

United States,

United Kingdem

(2) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom

and globally.
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ha.ance canadienne des paiements internationaux

¥ar zone(l) — Non désaisonnalisé

le Royaume-Uni et au niveau global.

Etats-Unis et le Royaume -Uni et au niveau global.

[2) Les mouvements de capitaux par zone ne sont disponibles & 1'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les

1974
1972 1973 1974 Détail
1 I I v N© de
- — 1 o 11 gne
$' 000, 000
4,871 5,514 5,315 5,890 | 14,025 17,253 21,590 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) 1
709 956 1,291 842 3,085 3,371 3,798 Tavisiblesrie. - 1B g & Lol L 820 olalel sispar e R 2
5,580 6,470 6,606 65, 782 | 195110 20,624 25,388 Total des recettes COUrantes .......... e 3
4,689 5,470 5,067 5,839 | 12,792 16,439 21,065 Importations de marchandises (aprés ajustement) A
1,404 1,498 1,476 1,757 4,772 5,442 6,135 VA Bl @8 20irare o=le sRoMMIRFoks oo Weiohas oo ye® oo ool 5
6,093 6,968 6,543 7,596 17,564 21,881 27,200 Total des paiements courants ..........oocn. 6
Sclde:
= LB2| | 44 [+ 248 |+ 511+ 1,233 | + 814 + 525 Marchandises ....... B sy & e+ P v sty 7
- 695 |- 542 |- 185|- 915]|- 1,687 | ~ 2,071 - 2,337 Inuisiblea) sl i s eocessaaies 8
- 513 [~ 498 |+ 63 |-~ 864 )- 454 )] - 1,257 - 1,812 Solde du compte courant ...... 6 e 9
Mouvements de capitaux(2):
# 1y l+ 2080+ 261+ o83 |4 1,274 + 973 + 1,619 A ong EeTme. smiiliion « -k »iososs » staielioessorriiitverl 10
+ 607 i+ 849 |— 768 e+ 446 | — 1,305 - 770 + 1,149 A COUTCLLEBINES - ormmeienvns sJpensps) svo o 5 HoRonsnenrNamsRere | (smars 11
+ 1,319 |+ 1,147 |— 727 |+ 1,029 |- 31 + 203 + 2,768 Total du solde net en capital ............. 12
Royaume -Uni:
413 531 473 558 1,387 1,607 1,975 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 13
125 175 200 224 499 651 724 InvAEHDe S 20 e iaks oo U000 14
538 706 673 782 1,886 2,258 2,699 Total des recettes COUrantes ....sveseavesaoan 15
237 283 312 350 948 1,003 1,182 Importations de marchandises (aprds ajustement) 16
165 187 233 189 619 671 774 IOVAS1DLEB - crcvrmnisie ev've ojme o o o oo = asle S RRTe s 17
402 470 545 539 1,567 1,674 1,956 Total des palements courants ..e.vereeveecnns 18
Solde:
+0 176 |3 2¢90lb+ 161 |*m | 2084 + 4398[Et 604 £ 93 Marchandises) <o ls ogriipine o'+ § 5w isisnokilarators « 4 Powe 19
i 40 |- 124~ il 35 | — 120 | ™= 20 = 50 InviGliblas e .Gk -0l sidkgette s JeR iR 20
+ 136 |+ 236 |+ 128|+ 2431+ 319| + 584 + 743 Solde du compte COUTANE .e.vuverevroannnn 21
Mouvements de capitaux(2):
- 83 |- wf- 28|- 191+ 11| - 30 - 124 A 10NE LETME «everunrnneenn.vieaneeeanrinenn 22
= 136 (- 510 |+ 245 |- 1+ 317 + 401 — 480 AN COUTE) sERTME| o oiorere operorc Sofe) eromel - sromsr = <xon ARt AR 23
199 |- 524 |+ 217 |~ 98 |+ 328 + 371 - 604 Total du solde net en capital ............. 24

-C'TW La comparaison des opérations par zome entre 1972 et les périodes subséquentes ne peut 8tre faite que pour les Etats-Unis,
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Continuwsi

By area(l) — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Lies 1 I 111 w T 11 111 v
No.,
$'000, 000
Other E.E.C.(3):
25 Merchandise exports (adjusted) .............. 263 369 420 537
26 Non-merchandise receipts ...........c.c.000.0 79 116 146 128
27 Total current recefpts .......ivvecrnovcnca 342 485 566 665
28 Merchandise imports (adjusted) .............. 332 370 367 406
29 Non-merchandise payments .........c.covmvea.s 163 182 219 184
30 Total current payments ...........ecveenees 495 552 586 590
Balance:
31 Merchandise trade ...........ccivevnucvan — 69 - 1 + 58 + 131
32 Non-merchandise transactions ............ - 84 - 66 - 73 - 56
33 Current account balance ............... — 153 - 67 - 20 + 75
Japan:
34 Merchandise exports (adjusted) .............. 318 468 467 574
35 Non-merchandise receipts ........c..ovuuernen 31 42 43 51
36 Total current recefpPts ......c.eveeuveuvean 349 510 510 625
37 Merchandise imports (adjusted) .............. 251 264 223 272
38 Non-merchandise payments .......ceeveneane.. . 23 26 26 2
39 Total current payments ...... B 00000 o S50 b 274 290 249 i B
Balance:
40 Merchandise trade ..............c.0... Jra——t + 67 + 204 + 244 o 202
41 Non-merchandige transactions ............ + 8 + 16 + 17 + 25
42 Current account balance ............... + 75 + 220 + 261 + 13237
not available
Other OECD(&4): -
43 Merchandise exports (adjusted) ............. r nombres indisponibles 165 168 190 252
44 Non-merchandise receipts ............cooveuns 42 51 51 62
45 Total current receipts ...........oevvuneen 207 219 241 314
46 Merchandise imports (adjusted) .............. 188 204 205 276
47 Non-merchandise payments ............cvcae00n 89 94 111 115
48 Total current Payments ...............eeses 277 298 316 391
Balance:
49 Merchandise trade ..........ce00evveunnnn - 23 =16 =15 - 24
50 Non-merchandise transactions ............ - 47 - 43 - 60 - 53
51 Current account bglance .............. . - 70 == %9 = =
Other:
52 Merchandise exports (adjusted) .............. 503 642 601 703
53 Non-merchandise receipts .........c.coeveunen 161 203 252 228
54 Total current receipts .........coovvuvnnns 664 845 853 931
55 Merchandise imports (adjusted) ......... o0 502 562 683 722
56 Non-merchandise payments ............. b 1o 263 232 264 234
57 Total current payments ................ Nl 765 79 947 956
Balance:
58 Merchandise trade .,.... P R e : + 1 + 80 - 82 - 19
59 Non-merchandise transactions ............ — 102 - 29 - 12 - 6
60 Current account balance .,.....v.oe0ca, - 101 B 5 - 9% - 25

(3) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and

the Netherlands.
(4) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, and
Turkey.
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TaktiAd 3. Baimnce canadienne des palements internationaux — suite
far zone(l) — Non désaisonnalisé
1974
1972 1973 1974 Détail
1 11 111 v N° de
ligne
$'000,000

C.EE (3):
422 541 517 623 1,589 2,103 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 25
93 133 172 147 469 SESHIN Tnvisibles . o ur .« oo ot o et 26
515 674 689 770 2,058 2,648 Total des recettes courantes ........ F PP 27
368 509 517 521 1,475 1,915 Importations de marchandises (aprés ajustement) 28
179 215 252 226 748 872 Invisiblesn. ... % 5. . chPEstwiamrs £ .. oot oo 29
547 724 769 747 20 224 2,787 Total des paiements courants ................ 30

Solde:
+ 54 + 32 - + 102 + 114 + 188 Marchandises ...............cocuvuvenennsrnn il
- 86 - 82 - 80 - 79 - 279 - 327 Invigdbles ........00it i iiiieiiiiiniiiaan 32
== 32 — 50 —~ B0 | 23 — 165 - 139 Solde du compte coutant ..............0.s 33

Japon:

575 633 524 526 1,827 2,258 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 34
42 46 47 54 167 189 Invisibles .......... covea s, bl o8 teesiaseanann 35
617 679 570 580 1,994 2,447 Total des recettes COUTANEES .....c.eaveveres 36
248 338 387 451 1,010 1,424 | Importations de marchandises (aprés ajustement) 37
24 36 37 42 101 139 Invisibles .......covviennnanennnns o oo 38
272 374 424 493 1,111 1,563 Total des paiements COUTANES .............c... 39

Solde:
327 + 295 anag + 75 1 b + 817 + B34 Marchandises ...........ccivumenconncoraaas 40
% 18 + 10 + 10 S| PR + 66 + 50 7 IR SRR 0 OO T, 41

b
+ 30 + 305 147 + B7 . if + BB3 + 884 Solde du compte coura8nt .........csie00000 42
:::::fs Autres pays de 1'0.C.D.E.(4):
230 299 265 300 T 775 1,094 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 43
48 66 74 73 gl 206 261 Invisibile’s .. . .o or A ECE ey ol - T 44
es

278 365 339 373 981 1,355 Total des recettea courant€s ................ 45
226 21 304 374 873 1,135 Importations de marchandises (aprés ajustement) 46
108 124 140 139 409 511 Invisibles ........coiivinreconrncceannes TS 41
334 355 A 513 1,282 1,646 Total des paiements courants ..........coa0:. 48

Solde:
+ 4 + 68 =130 = 7 - 98 ~- 41 Marchandises ................ SRR o0 e 49
— 60 b s - 66 -~ 66 - 203 - 250 Invisibiles) . . st . N vereana . 50
- 56 3 10 =N05 X Wid - 301 - 291 Solde du compte courant ......oeescienvnns 51

Autres:

637 942 949 945 2,449 3,473 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 52
185 334 152 301 844 1,172 ENVA'SIBIEIAN . o cxorer WP orei o Fhe o oxoneiomats oo s aroHatals Fomekse v 53
822 1,276 1,301 1,246 3,293 4,645 Total des recettes COUTANLES ......coveeraven 54
938 1,258 1,270 1,286 2,469 4,752 Importations de marchandises (aprés ajustement) 55
329 265 289 272 993 1,155 Invisibles ........ ... iiiiiiiiniiiiirnennss 56
1,267 15523 1,559 1,558 3,462 5,907 Total des paliements courants ........eeevene- 57

Solde:
- B — 816 - 321 - 341 - 20 - 1,279 Marchandises ..........c.ovenirinnavenoenns 58
=g + 69 gl (3] + 29 -~ 149 + 17 InVAIBIDIES; . srery: S o oyor oty A oot 59
= B4S oY) - 258 i - 169 - 1,262 Solde du compte courant ...........e .00 60

{%) Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et
les Pays-Bas,
(4) Comprend 1'Austalie, 1'Autriche, la Finlande, la Gr2ce, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvdge, le Portugal, l’'Espagne,
la Sudde, 1a Suisse et la Turquie.
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments ~ Concluded

By area(l) — Not seasonnally adjusted

1972 1973
Item
Line 1 I1 I1I Iv i 11 II1 Iv
No.
$'000, 000
Rest of the Sterling Area:
61 Merchandise exports (adjusted) .............. 139 157 166 194
62 Non-merchandise receipts .................... 86 9F 108 150
63 Total current receipts ..... ...........04. 225 249 274 344
64 Merchandise imports (adjusted) .............. 153 196 196 231
65 Non-merchandise payments .............c...... 81 81 92 90
66 Totall cunrent pAYmENES .%....: ... bl 234 277 288 321
Balance:
67 Merchandige trade ..........¢c.000veuunas. - 14 - 39 - 30 - 37
68 Non-merchandise transactions ............ + 5 + 11 + 16 + 60
69 Current account balance ............... =N = |28 - 14 + 23
Other OECD (Burope)(5):
70 Merchandise exports (adjusted) .............. 303 394 354 479
71 Non-merchandise receipts ..............cc..,. 89 122 122 118
72 Total current recefpts .................... 392 516 476 597
73 Merchandise imports (adjusted) .............. 361 435 439 428
74 Non-merchandi{se payments .................... 209 224 270 228
75 Total current pPaymeNts ...........e......0n 570 659 709 656 b av:ilable
Rl nombres indisponibles
76 Merchandise trade ............cvivnuvunn. % P - 41 ~ 85 + 51
77 Non-merchandise transactions ............ - 120 - 102 —~ 148 - 110
78 Current account balance ............... - 178 - 143 — 233 = 59
Qther:
79 Merchandise exports (adjusted) .............. 463 672 676 813
80 Non-merchandise receipts .. ................. 92 130 189 123
81 Total current receipts .................... 555 802 865 936
82 Merchandise imports (adjusted) .............. 558 619 613 608
83 Non-merchandise payments ..........c.u00000... 142 156 180 161
84 Total current payments . .................. 700 775 793 769
Balance:
85 Merchandise trade ......... iy Yot o = + 53 + 63 + 205
86 Non-merchandise transactions ............ - 50 — 26 + 9 - 38
87 Current account balance ............... — 145 + 27 T2 + 167
All Countries:
88 Merchandise exports (adjusted) .............. 4,439 5,404 4,599 5,780 5,699 6,632 5,855 7,314
89 Non-merchandise receipts(6) ........ v Son R e, 999 1,340 1,627 1,326 1,147 1,482 1,876 Ty 525
90 Totsl current receipts ............. ald 5,438 6,744 6,226 7,106 | 6,846 8,114 7, 7 8,839
91 Merchandise imports (adjusted) .............. 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 6,026 5,382 6,585
92 Non-merchandise payments(6) ................. 1,710 1,895 1,965 2,022 2,026 2,111 2,225 2,324
93 Total current payments .................... 5,896 6,863 6,309 7,101 7,302 8,137 7,607 8,909
Balance:
94 Merchandise trade .....%..c. 8. B% . eeeit + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 + 729
95 Non-merchsndise transactions ............ = W - 555 - 338 — 696 | -~ 879 - 629 -~ 349 - 799
96 Current account balance ............... - 458 -~ 119 — 83 + 5| - 456 - 23 + 124 - 0
Capital movements:
97 In long-term forms ... .........c.i0.v.uunn. + Bkl + 622 + 281 + 548 + 229 + 245 + 154 + 31
98 In short-term forms .................. + 210 - 181 - 195 - 722 + 145 - 329 - 604 + 287
99 Total net capital balance ..., ........... + 521 + 441 + 86 ~ 174 | + 374 -~ 84 — 450 + 118
100 Allocation of Special Drawing Rights ........ + 117 - - - - - -
101 Net official monetary movements ............. + 180 + 322 + 3 -~ 169] — 82 — ey =326 + %

(5) Includes Austria, Belgium and Luxembourg, Denmark, Federal Republic of Germany, Finland, France,

Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland and Turkey.
(6) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis.

Greece, Italy, Netherlianss,
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Toidl'dh 3. Mloase canadienne des palements internationaux — fin

ar zone(l) ~ Non désaisonnalisé

1974
1972 1973 1974 Détail
) I1 I1I v NO de
ligne
$'000,000
Reste de la zone sterling:
656 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) 61
436 Invigiibless .. .. B 00, e R . RPN o s 62
1,092 Total des recettes courantes ................ 63
776 Importations de marchandises {(aprds ajustement) 64
344 Inviaibles ................cen0n Woesamn, - 4 ot Janit]- N 65
1,120 Total des paiements courants ......... TR 66
Solde:
120 Merchandiises, i BBlacioioias o oo B SRR o 67
¥ B Invdstbles = .. ¥ .. oo P . B e 68
- 28 Solde du compte courant ...............«. 69
Autres pays de 1'0.C.D.E. (Europe)(5):
1,530 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 70
451 Invigibles .. & gaWNSNNL. o Bcnil G 71
1,981 o Total des recettes courantes ............«.-- 72
avail-
1,663 Importations de marchandises {apr2s ajustement) 73
Ror av:ilable '931 aile INvisibl e Bk - Bl Jigerastiars SHVaE: o o x- SREHRE Vol madiSuaRe 74
orbhes | tndisponibles 2,594 nonteeh Total des paiements COUTANES .....c.ccavicane 75
indis-
Solde:
— 133 ORAELER Marchandises ........... AR R R 76
- 480 ToviEibles Mererapr o1 - 0. betseerierieaanas 77
=1 619 Solde du compte courant ........ SLSE B 78
Autres:
2,624 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) 79
534 Tavisibles: .. Scke + aie ERRAAPTREN: o . o L, L5 80
3,158 Total des recettes courantes ................ 81
2,398 Importations de marchandises (apr2s ajustement) 82
639 DT A L T T 83
3,037 Total des paiements courants ................ 84
Solde:
+ 226 MaxchandisesBl . . L0 . R rRieE RN Bsnilon 85
— 105 Invisibles ........oei.ieieeianencnes o8tk 86
+ 121 Solde du compte courant ..........cc.c.0. 87
] Ensemble des pays:
7,148 8,460 8,043 8,842 20,222 25,500 32,493 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) 88
1,278 1,831 2,022 1,801 5,292 6,030 ez a7 (I S Gl b o T - =30k 0 6 0% o SBIBBI0G o 7 B 89
8,426 10,291 10,255 10,643 25,514 31,530 39,615 Total des recettes courantes ................ 90
6,706 8,089 7,857 8,821 18,577 23,269 31,473 Importations de marchandises (apr2s ajustement) 91
2,285 2,446 2,503 2,785 7,592 8,686 10,019 InviiaiDles({6)) ‘r-vai.  reohe o nite i vy, - 0 SIS 92
8,991 10,535 10, 360 11,606 26,169 31, 955 41,492 Total des paiements courants ............ 93
Solde:
+ 442 Ea L + 186 + 21 ] +1,645] + 2,231 + 1,020 MarchandfBes «cc...oso loddecvevoriasasioerones 94
=1,007 -~ 615 - 291 - 984 )~ 2,300 - 2,656 - 2,897 IOVAGHBLL S ([hs cpors o oio¥orenaiesohonsh o SHonsdi¥e o ourners 95
- 565 - 244 - 105 — 963]~ 655 = 425 - 1,877 Solde du compte courant ................. 96
Mouvements de capitaux:
7 5485 - 46 ~ 114 + 609 | + 1,762 + 659 + 944 LONRUEEHME) ...... .15 o el kagaiaaione » o Sl ekates o skaks 97
+ 397 + 311 -~ 60 + 309|— 888 -~ 701 + 957 court terme ........... W ¥ T o BT 98
3 8% + 265 174 +918| + B8] - 42 + 1,901 Total du solde net en capital ............. 99
- = = -1+ 117 - - Allocation de droits de tirage spéciaux ...... 100
4 ra b g T8 - 279 — 45} + 336 — 467 + 24 Mouvements monétaires officiels nets ......... 101
i2) Gomprend L'Autriche, la Belgique et le Luxembourg, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la Finlande, la

France, la Gr2ce, 1'Italie, lea Pays-Bas, la Norvedge, le Portugal, 1'Espagne, la Sudde, la Suisse et la Turquie.
(6) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Status

Current account — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Acct. 1 11 III v I II 111 v
No.
$'000, 000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(1) .......... 3,265 3,745 3,117 3,898 4,083 4,586 3,813 4,771
Service receipts:
4 Travel ........ 80000 300 BG00 000 00 0 3oL I 87 241 543 152 102 280 605 173
15 Interest and dividends ........e00vcenuass 87 91 85 98 99 96 97 114
21 Freight and shipping ............... e e 159 191 165 189 188 214 182 215
23 Other service receipts ............ e 170 187 160 183 178 188 182 202
28 Total gervice recefpts seevveeevevcinnen 503 710 953 622 567 778 1,066 704
29 Sub-total, exports of oods and 3,768 4,455 4,070 4,520 4,650 5,364 4,879 Sl
services.
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 36 42 53 37 20 26 43 35
33 Personsl and institutional remittances ... 30 32 32 35 30 30 36 36
40 Totali curnent sreceliptish &. . Jorfloiae « ddoue . 3,834 4,529 4,155 4,592 4,700 5,420 4,958 5,546
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) ...... 2,884 3,451 2,897 3,560 n751 4,360 3,666 4,680
Service payments:
4 Traval . . . feseeviphs sndiipl sy . ; 4o ue do il 229 235 300 155 291 274 321 187
15 Interest and dividends .........cocruasaion 316 32 281 508 37 378 343 561
21 Freight and shipping .....c.ecveinvennnenan 140 19 196 193 181 217 217 245
23 Other service payments ........cceveuuvann . 363 409 378 412 396 436 418 454
28 Total service payments ........-..eceass 1,048 1,153 1,155 1,268 15239 1,305 1,299 1,447
29 Sub-total, imports of goods and 3,932 4,604 4,052 4,828 4,990 5,665 4,965 6,109
services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 2L 22 23 22 18 20 23 23
33 Personal and institutional remittances ... 15 15 15 15 16 17 17 18
37 Official contributions ..........cus - - - pll - - - -
40 Total current payments ..c.cevevevevoans 3,968 4,641 4,090 4,865 5,024 5,702 5, 005 6,150
c Current account balance:
1 Merchandise trade .......... RN et + 381 + 294 + 220 + 338 + 332 + 226 + 147 + 109
Service transactions:
4 Travel ........... C | TR b = oo - 142 + 6 + 243 - 3 ~ 189 + 6 + 284 - 14
15 Interest and dividends ..... 0 AB0 T ¢ G o A — 229 — 221 - 196 - 410 - 272 - 282 — 246 — 447
21 Freight and shipping .............. -y - } + 19 - 6 - 31 - 4 + 7 - 3 - 35 - 30
23 Other service transactfons ............... - 193 - 222 - 218 - 229 ~ 218 — 248 — 236 - 252
28 Balance on service transactions ........ ~ 545 ~ 443 - 202 — 646 -~ 672 - 527 - 233 ~ 743
29 Balance on goods and services ........ — 164 — 149 B ~ 308 - 340 - 301 - 86 — 634
39 Netl transfers’ ..... ... Sl . o SNE BB + 30 + 37 + 47 + 35 + 16 + 19 + 39 + 30
40 Total current account balance ...... ~ 134 - 112 + 65 - 273 ~ 324 - 282 - 47 — 804

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments sppropriate for balance of payments.
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TAALEAL 4. Compte bilatéral canadien avec les ftats-Unis

{‘ompte courant — Non désaisonnalisé

1974
1972 1973 1974 Détail
1 1§ 111 v NO de
compte
$7000, 000
Recettes courantes: A
4,871 5,514 5,315 5,890 14,025 17,253 21,590 Exportations de marchandises (apr2s ajuste- 1
ment)(1).
Recettes au titre des services:
126 338 673 184 1,023 1,160 1,321 VOYBEES vevvvrenenrnnennnenns e SELEEEE 4
119 108 109 126 361 406 462 Intéréts et dividendes ...........ca.e 15
202 228 212 240 704 799 882 TIANBPOTES wuvvcvreevnvenensanananss oo I, - 21
197 208 212 219 700 750 836 Autres recettes au titre des services ..... 23
644 882 1,206 769 2,788 3,115 3,501 Total des recettes au titre des services 28
s ) 6,396 6,521 6,659 16,813 20,368 25,091 Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services.
Recettes de transfert:
27 37 46 33 168 124 143 Capitaux des immigrants et successions .... 30
38 37 39 40 129 132 154 Versements A des particuliers et institu- 33
tions.
5,580 6,470 6,606 6,732 17,110 20,624 25,388 Total des recettes COUTANLES ............ 40
Palements courants: B
L 5,470 5,067 5,839 12,792 16,439 21,065 Importations de marchandises (apr2s ajuste- 1
ment) (1).
Palements au titre des services:
310 297 347 226 919 1,073 1,198 Voyages.. . LPE SPErrrras. v .. 5 ob 0o AgE 3600 4
401 439 379 666 1,417 1,653 1,885 Intéréts et dividendes ......... . e 15
198 239 223 285 726 860 945 TGANSPOGEAIE & 15 s EE e Ters ™ ekt TN Lors koSl (O e T 21
441 484 484 536 1,562 1,704 1,945 Autres paiements au titre des services .... 23
1,368 1,459 1,433 1,713 4,624 5,290 5,973 Total des paiements au titre des services 28
6,057 6,929 6,500 7,552 17,416 21,729 27,038 Total partiel pour 1’importation de 29
biens et de services.
Paiements de transfert:
18 20 24 24 88 B84 86 Capitaux des émigrants et successions ..... 30
18 19 19 20 60 68 76 Versements A des particuliers et institu- 33
tions.
= o = L . i = Contributions officielles ........u0uunes . 37
6,093 6,968 6,543 7,596 17,564 21,881 27,200 Total des paiements COUTANES .uuevevsans. 40
Solde du compte courant: (o}
+ 182 + 44 + 248 + 51| +1,233| + 814 + 525 Commerce marchandises .......... P - T— 1
Opérations au titre des services:
- 202 + 41 + 326 - 42| + 104 + 87 + 123 VOYBEEB +unevrrennan 4
— 282 - 331 - 270 -~ 540| — 1,056 ] - 1,247 - 1,423 Intér8ts et dividendes ....eceveeerensenans 15
Sty =517 — 1 =B 228l o= 61 = 63 Transports .......... 21
L 1244 — 276 =, ) = e geRl|l = | 9B - 1,109 Autres opérations au titre des services ... 23
- 724 - 577 =% 22 Gy || o VR T | TR ) = 2,472 Solde des opérations au titre des 28
services,
- 542 — 533 RN - 893 — 603| -1,361 = 1,947 Solde au titre des biens et services 29
+ i + 35 + 42 + 29| + 149} + 104 + 135 \hnans fertal' nets. ChE . 3o 8 I%en At PrL - 39
- 513 — 498 + 63 —~ 864 — 454| - 1,257 - 1,812 Solde total du compte courant ....... 40

¢4, Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant
par la balance des paiements.

certains ajustements de valeur, de portée et de périodes, nécessités



TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Zona::udad

1 o=

Capital account(2) — Not seasonally adjusted

1972 1973
Item
Accef I 11 I11 v 1 11 111 v
No.
$'000, 000
D Direct investment{3):
21 Ty ®emme il o d 100 o8- TBa db oo oS P, + 211 |+ 166 + 105 + 87 + 17 179 +V159 + 130
25 fimearel o RIS N O N DS SR 0 - 52 |- 56 - 5 - 35 - 23 - 65 - =3 —1 265
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ...........overeninnenns = 9=]= 6 + 19 - 4 - 8 - 5 = 25 + *5
31 Outstanding stocks ..... 8% ¢ o Aok 380 o Xe ok RSOV = 6 - 81 == 35 -~ 68 - 83 + 32 + 139
32 New issues ............ o] s oo oBCas + 268 |+ 399 + 63 + 326 + 182 + 302 + 210 + 296
38 Retirements ........... . B B orers owowex: ) Xom: = WONE, | = a0 - 93 - 141 - 79 — 103 - 56 - l44
Foreign securities:
35 Outstanding fssues ............. pp———— & g llle 86 + B6 +1 24 - 17 + 73 - 30 + 47
37 New £SSU€8 ....vcveivreracnann o ESa G aaat o - 2 |- 5 - 3 - 2 - 1 = 1 - 1 - 1
38 REGIHBIenES . . .. .. Moiecaeseafaloenaesone + 1 |+ 2 + 2 + 2 + 2 + 2 + 2 + 2
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 Advances ................. JPTBR 0 o d I 6 - 0 OO - - - = = = . —
44 ReEPAVIMERESI. KN, | . . oo ool o 56 o 0.0 e o olviate stobars o o - - - - - = = -
48 Columbia River Treaky .........%c00cccnnncosen - - - - + 1 - = i
49 | Exports credits directly or indirectly at risk = 2 - - 4 - 3 - = fs
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... S Belies 25 = 52 + 32 + 72 + 89 + 32 = .
E 1 Balance of capital movements in long- + 376 |+ 513 + 135 + 250 + 75 + 388 + 310 + 200
term forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position B Sogis P 312 + 435 - 132 + 579 - 560 — 209 SRS
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies L ghis 46 = I3 — ‘25 + 37 - 124 - 42 — 105
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits .c.cv.ceeincnanrarsnnisnnaans + 29 |~ 38 + 47 - 32 + 13 - 29 + 45 + 28
72 Government demand liabilities .............. & ~ - - - - - —
74 BreRouTY Dlblae. . r. . 0.% .5 T fspajac o+ o Gcv s i oo = - - 1 - + 7 - 7 + 1 + 2
75 CommeEnBcaalllpaper .. ddad L Lo e sk o R | S 84 + 13 - 30 + 65 - 26 - 14 - 26
76 Financel company paper TS B0 R R LU B + 106 |- 21 - 120 - 17 + 36 + 13 - 82 + 11
77 BDiher Ehont=term) (paper .o .. % . .. 1% sl 50 o0 + 165 [— 150 - 53 + 21 + 220 - 137 + 26 + 56
81 Other finance company obligations .......... - 12 |- 41 + 20 + 5 + 10 - 6 + 30 - 20
82 Other short-term capital transactions(4) ..... - 544 |— 387 + 383 - 738 =239 - - 427 + 180
B - 2 Balance of capital movements in short- + 7 |=1,079 + 715 — 948 + 728 —u8i76 - 672 + 50
term forms.
Er g Total net capital balance ..........c0s. + 383 |- 566 + 850 — 698 + 803 — 488 - 362 + 250
F Total current and capital account + 249 |- 678 + g15 =g + 479 - 770 - 409 - 354
balance,

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of

assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents.

transactions.

(3) Exclusive of undistributed profits.
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentific:

(4) Includes balancirg
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TABI.EAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin

Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé

1974
1972 1973 1974 Détail
b 11 111 v 11:" de
ompte
$'000,000
Investissements directs(3): D
+ 150 |+ 35 + 64|+ 16721 + 5691 + 485 + pialiey Au Canada ..........co0nnnen PR T 21
4 69 |~ || =05 9 TB| — 366 — 363| A l'étranger ........... TN Y TR P20
Commerce des valeurs mobili2res:
Valeurs canadiennes:
i 8|+ 1 ST /ol | o | 27 + 15 Obligations en circulation ...... c ook oo || S0
i S| = 35 e s Gt o 20 = 68 Actionstengeinculationt.,. . - RSRES SN enel g ol || SREINS
80 5o [ A SEG + 350 | + 525| + 1,056 | + 990 + 1,839 Nouvelles émissions ........ OO oG ob L ERI0 ez
BLESh G ST A [ 57 | e TG | o Y ~- 414 RACREEE . SN .. eete |- ST A o, 2 s 33
Va}eurs étrangdres:
+ 53 |+ 27 - 37 |- L L | S 73 + 32 Emissions en circulation ..... SEoc B FBL b ol ||l
8 1 - < |- 1] - 2] = & - 2 Nouvelles émissions ..................caue . 37
+ 2 |+ 2 + 2| + 2] + 7 + 8 + 8 RAGEAGE Elerel. e ren ot oo s EEE L 17 - ) % 3 38
[ Préts et souscriptions — Gouvernement du
| Canada:
= - [ = = = - AVATICES 15« < o+« sxctoldb o1 » o a/3le = 75 o [HeETo » LLECl e R4 0
£} . - = L = - Renibbursements .o M i Blas T ol o - - - LRV
= ] = _ - + 1 — | Traité du fleuve Columbia ........c.vvvervavienes 48
= = bi 5 hole A= G = 7 = 45| Crédit 2 1l'exportation déboursé directement ou 49
: indirectement aux risques du Gouvernement du
! Canada.
* 2% |+ 55 e 60 I 571 + 90| + 182 + 201 | Autres opérations en capital 2 long terme ...... 50
+ 7121+ 298 1o 26 S B o7 tiNs - 973 + 1,619 Solde des mouvements de capitaux 3 long E 1
terme.
Avoirs des résidents en devises étrangdres: D
s A - 620 | + 408 + 62| - 263 + 1,073 Position nette en devises étrangdres des 61
! banques 3 charte vis-2-vis des non-
[ résidents.
4k 35 | + 431 + 91| + 71 - Tl — 9284 + 176 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres 2 65
1'étranger.
y
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
| forme de:
5 Sl 101 - 16|+ 130] + 6| + 54 Jh 184 Dépbts en dollars ......ciciiiviriieianiaiens 71
LY . | - st . = Créances & vue sur le gouvernement ........... 72
+ 1 F ) . gl |5 il T 3 + 10 Bons du trésor ,.......covevvionroraneosnanana 74
i 99 | — 17 +a 5| [ ) LS | 1 + 9 Effets de COMMETCEe ........ccvauecannrnranrane 75
o 47 | + 32 _ L Rl = sofl — 55 i 42 Effets des sociétés de financement ........... 76
X (A 113 AR | | 17| + 165 =N mAR Autres effets A COUTL TEIME .....cvvevevavoaan 77
+ 35 |+ 82 < Joy | B 19| - 8| + 14 oy 160 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment .
. 307 & 310 | g2 | — 1,286 — 486 — 394 | Autres opérations en capital & court terme (4) 82
+ 607 |+ 849 | =—753|+ 4ue| - 1,305 - 770 + 1,149 Solde des mouvements de capitaux & court |E 2
terme.
+1,319 [+ 1,147 | - 727 |+ 1,029} - 31| + 203 + 2,768 Total du solde net en capital .......... . |eea
& 306 | + 649 =664 1 4 165 = 485 - 1,054 s 956 Solde total du compte courant et de F
capital.

1’ ftranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(3) A 1'exclusion des bénéfices non répartis.

7% hans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 3

(4) Y

¢ompris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte
de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.



TABLE 5. Balance of Payments

Adjustments to Trade of Canada ¥igures

1972 1933
Item
Line I I IIL v I 11 III v
No.
$'000, 000
1 [ Trade of Canada Exports (including re-exports) 4,437 5,366 4,528 5,809 5,621 6,643 5,837 7,200
Ad justments:
2 et N 1B + 37 + 35 + 29 + 30 + 43 + 32 + 42 + 36
3 Wheat ..... D000 cPhac 0o oSt e o o oot o + 5 + 12 + 38 - 44 + 20 + 9 - 24 + 49
[ EnerEaiieral. . Brev. SR YIS, . | ciorex¥erera spopeleNe}or il + 7 - 9 + 9 + 21 + 22 - 11 + le + 49
5) Aircraft and other adjustments .............. =Ns17 = = 5 - 36 = 7 — 41 — le - 20
6 | Equals merchandise exports adjusted to balance 4,439 5,404 4,599 5,780 5,699 6,632 5,855 7,314
of payments basis.
7 | Trade of Canada Imports ............... 4,224 5,013 4,352 5,080 5,253 6,051 5,407 6,592
Ad justments
8 Automotive products .. .oceeesadaean. . dasaee - 139 — 38 - 7 = - 9 = 2.5 LS
9 Aircraft and other equipment ................ + 4 - 3 + 4 - 1 + 37 - 21 b - 11
10 Gl y S EROBER0 o Ipe ¢ SO0 D00 C L QOO RRE L 00000 o 00 + 4 + 4 + 3 + 9 + 6 # 15 + 30 + 17
11 Other adjustments ..ccecceccoceoncaacan PR = -k 8 - 8 =__ O - 11 - g - 11 - 13
12| Equals merchandise imports adjusted to balance 4,186 4,968 4,344 5,079 5,276 6,026 5,382 6,585
of payments basis.
13| Trade balance on balance of payments basis .... + 253 + 436 + 255 + 701 + 423 + 606 + 473 + 72§
TABLE 6. Interest and Dividends
1972 1973
Item
Line I 11 ITI v I 1! IIL v
No.
$'000, 000
Receipts:
1 IDBRTESE) . ui. vie ol s s » » conpm— O _ oy 55 58 60 82 6l 67 69 92
2 Dividends] .k £ a0 R N L I " 66 75 129 102 98 89 86 ol
3 ToEal] '« vl i | IS el Jas Sl 121 133 189 184 159 156 155 183
Payments :
4 | ™ R R T T 204 212 203 228 221 252 221 254
5 Dividends ......c.covtnnnnreoncsncnonccanes 186 160 154 354 235 209 209 396
6 Tokall .. i Jowl. IIVeors WL NP e S e IR 390 372 357 582 456 461 430 650
Note: The item interest and dividends covers; (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of

the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends:

and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpor:=

ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d)

dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branche#

in Canada of foreign companies excluding insurance companies.
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TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements

1974
1972 1973 1974 Détail
I 11 111 v NO de
3 ligne
$'000,000
7,037 8,366 7,991 8,658 20,140 25,301 32,052 | Exportations canadiennes (réexportations 1
comprises).
Ajustements:
+ 35 = ) + 53 + 51| + 131} + 153| + 178 07 > M300895500000000D00 80003 clohg i oopE - oo doal 2
- 34 + 118 - 39 (a7 || 11| + 54| + 118 BLE ....iiviiiianinii, PSSO 00 Boln a0 C oo R0 o o0 3
5 i3S - 28 + 40 + 40| + 28 + 76 + 185 LT o5 | SRR P s NP 93 50 - B, 06 000 0l 0 Ao 4
- 23 - 35 ] 4+ 2008 = 88| — 84| ~ 40 Aéronefs et autres ajustements ......cceaccsas 5)
7,148 8,460 8,043 8,842 20,222 25,500 32,493 | Résultat correspondant aux exportations de 6
marchandises alignées sur la balance des
paiements.
6,820 8,082 7,830 8,846 18,669 23,303 31,578 | Importations canadienmes ........aiiiiiiiiiinnne 7
Ajustements:
=\ 78 - 1 — - 57| -~ 84| - 56| - 131 Produits de l'automobile .............c.cuonss 8
— 53 - 18 + 19 — g + 4 + 8| — 70 Aéronefs et autre matériel ................. 5o 9
+ 23 + 136 + 16 + 64 a5 20 + 58 + 139 (0™ 000000000 0OOR 0000 00DI000000 388000 0600000 10
— 1 - 10 - 8 =0 3 V= 32| —~ 44 . 43 Autres ajUSLEMENES .. vieriueeeevnneaneanosnans jlgY
6,706 8,089 7,857 8,821 18,577 23,269 31,473 | Résultat correspondant aux importations de 12
marchandises alignées sur la balance des
paiements.
+ 442 Sl + 186 + 21 + 1,645 | + 2,231 | + 1,020 | Balance du commerce extérieur alignée su la L)
balance des paiements.
TABLEAU 6. Intérets et dividendes
1974
1972 1973 1974 Détail -
1 11 II1 A N de
ligne
$'000, 000
Recettes:
75 81 84 103 255 289 343 INEEr2HES) . 5ot R e L - L C 1
87 150 104 100 372 364 441 Ditvidendes., @ver . Brlrraf L] -EL g - - - o e 2
162 231 188 203 627 653 784 TOGANRRY. ofi1e JATEPL: - FHNG) - - 151 A 2 OO B 3
Pajiements:
227 268 237 285 847 948 1,017 LOCETRES ucaicvainsaccas OGO oD 0000000000 0O 4
270 262 241 486 854 1,049 1,259 DAVAIdendesi. ..c/afeserens™s sgoroshelolebonens aonsnadelonsnenslohelels » 000 5
497 530 478 771 1,701 1,997 2,276 ToEaY iressuegepnevorvennes PoropsiMaiancionsneisfiliogor- P peisd Xeacy-uaae 6

Nota: lc poste intér2ts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intérets y compris 1'intérét sur les préts

intergouvernementaux, les gains du compte du Fond de change étranger et 1'intéret sur les avoirs privés en obligations
itrangdres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1'intér2t regqus par les sociétés au
Litre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille 2 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
succursales étrangdres non constituées en corporations de sociétés canadiennes; c¢) les paiements d'intér2ts sur les
shligations et les obligations non garanties canadiennes détenues A 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y com-
pris les dividendes payés aux actionnaires non résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non consti-
tuées en corporation de sociétés étrangdres, A 1'exception des compagnies d’assurance.



TABLE 7. Other Service Transactions
1972 1973
Item
Li
e 1 [ 11 I 111 v 1 11 l g | v
$'000, 000
Receipts:
1 Government transactions ............. 49 51 45 47 43 45 44 49
2 Miscellaneous income(l) ............. 81 71 77 88 96 95 125 108
3 Business services and other 188 206 192 214 208 218 207 233
transactions.
4 TOBALAN . croe e e s e im0 st 0o o e T 318 328 314 349 347 358 376 390
Payments:
5 Government transactions ............. 67 52 S0 56 68 58 61 60
6 Miscellsneous income(l) ............. 131 138 128 139 133 147 149 163
7 Business services and other 314 373 349 381 349 386 374 407
transactions.
8 To Al . . on .. o eeeeees 512 563 527 576 550 591 584 630

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-

national banking and insurance operations,

the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings.

TABLE 8. Foreign Exchange Rates

Due to intermediation between different geographic areas, including Canada,

United States dollar in Canada(l}
Dollar Ftats-Unis au Canada(l)
Premium(+) or
r E Spot rates discount(-)
e Cours au_comptant on TN
—_— u
paridie u.s. dzllar(3)
Noon
High Low Close average oungzgs:itz)
Haut Bas Clbéture De s::u;‘: ‘:;Zylvi:r
Line midi 2 E.-U.(3)
No. terme n ¢
canadian cents — cents canadiens
DR IE ... &l ... 100.94 97.41 99.50 99,05 + 0,33
VAL 7 e A R e A IO 101.16 98.75 99,60 100.01 - 1.46
£1| R0 B SR | e——tI o e 99,56 95,76 99,06 97.80 - 0.37
4| 1972 I G ok i TR T ET T 100.94 99350 99.75 100, 28 + 0.42
5 D Bl Jo0 0. B e o S 99,81 97.41 98.47 98.76 +T12
6 U OISR SR L oMt Sl Rk 98.56 98.13 98.38 98.30 = 1O
7 I s N e - 100,19 98.16 99.50 98.86 - 0,22
811973 T e B . (AP, < 100.19 98.75 99,88 99.71 — 160
9 ... ....x=3L .. ... i 100. 36 99,50 99.82 99.98 - 1,62
10 B3 )5 ) SOV DUV I SR § o o 100.16 99.74 100.54 100.37 = 2.82
11 10 e e S S B0t b oo kB 100.78 99.24 99.60 99.97 - 0.23
LI IS S K B iy | sl S 99.56 96.74 97.22 98.03 + 0.01
13 TR, S R e e I S O A 97.26 95.76 97.24 968252 - 0.28
14 10071 5. S5 Neieai I JEE S 98.92 97.12 98.58 98.05 - 1.55
15 N - . . s, B o B 99.16 97.88 99.06 98.60 + 0,04
16 Octaberil._ . ... .. .. % 5. .. .U L S 98.56 97.88 98.46 98.30 + 0.0%
17 | NOVembex: -icicieicis » +hafs s « o Helahors » aratel ot LR 99,12 98. 34 98.78 98.72 + 0. 08
18 | December ......c.oit.iiriiiiierannences 99,16 98.48 99.06 98_81 - 0.0%

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada.
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time.

forward spread on the spot noon rates.

(2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of Unitcd
(3) Rates per annum computed on basis of average 90-day
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TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services

1974
: = . = 1972 1973 1974 Détail N° de
ligne
$'000, 000
Recettes:
47 44 49 56 192 181 196 Opérations gouvernementales ........... 1
95 122 135 141 317 424 493 Revenus divers(l) ..........ccvvvnvunns 2
227 246 247 280 800 866 1,000 Services commerciaux et autres 3
opérations.
369 412 431 477 1,309 1,471 1,689 e ) S 5000000600 000000 00000 T 000 TNy 4
Paiments:
76 73 68 67 225 247 284 Opérations gouvernementales ........... 5]
164 200 200 237 536 592 801 Revenus divers(l) .......cvcivnvnnvenan 6
385 426 423 467 1,417 1,516 1,701 Services commerciaux et autres i/
opérations.
625 699 691 771 2,178 2 855! 2,786 ) T g PR g (I A e 8

(1) Y compris, en plus du revenu

Par suite de 1'interférence de

diverses zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et
1'étranger comme une représentation des flux de gains nets.

TABLEAU B. Cours du change

des placements 3 court terme et des placements divers 3 long terme, tous les services se
rapportant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance.

Other currencies in Canada(2)

iutres devises étrangdres au Canada(2)

Pound French Deutsche Swiss Japanese
sterling franc mark franc yen
Livre Franc Mark Franc Yen
sterling frangais allemand suisse japonais
XN" de
ligne
canadian cents — cents canadiens
247.97 1OR65. 31.08 25.94 eyl LA T e ey Matessesanen . 1
244.35 22.57 37.82 31.75 P | Y979 ool . - tr Bl omviews o mowee o 5 ey o[ f 2
228.88 20.35 37.85 32.95 LSS IS0 SET0 s B [, (PO S . . . )
260,60 19.67 31.40 25.94 .3273 | 1972 | S T T S, ceesaune 4
256.84 19.67 31,118 25.72 .3196 - N T T 7 vaeessssvarse 5
240,39 19.65 30.91 26,02 .3266 111 I PR ] e OBtk oo . . 6
283 7% 19.58 30.87 26,11 .3286 b e . g 7
261.19 20.89 33.28 29.02 .3574 | 1973 ) G S T 8
253.04 22.60 36.63 31.72 .3778 A L T S DUy . 9
248,85 23,99 41.95 34,23 .3789 19 0N o 56 0 0 S0B0AIBE 0 - 10006 o TRE R Do o A 10
238.11 22.74 19,30 31.97 .3693 I S 0 o JP NSRS agior o - - Aok 11
223.46 19.86 36.11 30.62 e 18me T ...0.0.. ... 0dd L 0L0R 12
231.55 19.80 38.60 32.47 .3451 L ... ... 0L, e 13
230.61 | 20.48 3517 32.89 .3298 p i PR TN — x 14
229.73 21.24 917 35.93 . 3288 P& SR P SS " ——— 15
229.35 20.77 37.91 33.93 23284 | Octobre ...cveveitiececorccaconcacsseannsnn 16
229.67 21.13 39.33 35.96 AB2905 | UNovembre' 3.2 REl: SET: | tplaerasts Jer-er . 17
230.21 l 21.82 40.27 37.89 .3291 | Décembre .....iiiareveeranniianens 8880 ¢ < - 18
A
Lhy Cwars des opérations entre banques au Canada. (2) Citations moyennes au comptant sur la base des cours en dollars E.-U.

convertis en dollars canadiens a midi, heure d'Ottawa.

comptant en opérations 3 échéance moyenne de 90 jours.

(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au
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TARLE 9. Pmrefwlie Transactions in Canadian Securitics — Qutstanding, Mew NeS, HECLircaents
1972 1973
Type of issue
Line 1 T 111 v i 11 IIT v
No,
$'000, 000
Trade in outstanding securities
Bonds and debentures:
Government of Canada:
1 Direct ...... il - sl gm0 o - ol b dna e o o + 12 + 27 + 60 + 49 + 10 - 2 - 14 + 30
2 GuarSRteed ........comevetn.0cavonsocsiriies |3 - 1 e L, = bl - 1 = b -
Provincial government:
3 e o Ty ol + 16 + 24 + 6 s 3 Tl - 1
4 GUBREN teAd) 1. o V. - axerene=yafsi e - o « o5 BOE O o o S0 + 12 + 48 +u B33 + &4 + 2 - 12 + 17
9 Municipal government (including institutions) e ) - 4 - 3 + k| = k) = ) = B + 1
6 Gopparabiions’ ... 8.0 . 0. oot cEoB8 e c oo = S| 12 + 4 + 2 + 8.9 il + 1
7 Sub-total .......iiiiiiiiniitininirernnan £ ¥ + 35 + 138 + 113 + 16 + 2 = 34 + 47
8 [Common and preferred stocks .......... SRR oxe = Jis) =515 - 43 + 9 ~ 48 902 + 29 + 97
9 Total .......... - 6 + 20 + 95 + 122 - 32 - 100 — + 144
New issues
Bonds and debentures:
Government of Canada:
10 Direet ....caveceteeee + 3 + 16 + 6 + 4 + 5 - + i + &
11 CUARARELO . ..., 0d i s coiiivn . . oo P Hunl - - - = b - = -
Provincial government:
12 DITEGL (o« firexstale cpoms B . P + 53 + 376 + 145 + 177 + 34 + 161 + 26 + 180
13 Guaranteed .......cc0000iv-uann. + 143 + 100 + 23 + 161 + 190 + 60 + 146 + 85
14 Municipal government (including institutions) + 19 L B + a8 + Bay wlaz + 50 0 )
15 Gorporaltolls ..:..v et ... -8 9 G080 oo w7 o+ w108 +0 38 + 190 + 50 o 137 + 63 . 39
16 Sub-total .......c.uvun.n L. . e + 292 + 627 + 212 + 576 + 296 + 408 + 247 + 354
17 |Common and preferred stocks ..... iR o + 25 + 4 + 10 + 10 T ¥ + 4 e 3 + 24
18 Total .......... il . . e + 317 + 631 + 222 + 586 + 313 + 412 + 250 + 378
Retirements
Bonds and debentures:
Government of Canada:
19 DIBECE fowe aiame o aaio oo neniolas e dohols oo oien annins LY an ! - 8 - 8 - 26 -y - 96 R - 8
20 Glaranteed ......cceoccnbodecaobedanaseasnt - - - - - - - -
Provincial government:
21 DEEet ... .. ..ol - B b -onz - B - 36 - 37 - 54 - 44 - 36 - 52 — 60 = e
22 Guaranteed .....c.s0c00n0ciaacliosonieinionn =N S0 = I &3 - 4 - b - 15 = LS -4 B — I8!
23 Municipal government (including institutions) - 25 - 21 - 11 — 38 - 19 - 17 - 3 ol )
24 Corporations .....cocceverconntarancnnarroan =13 A e — 5 - 36 - 62 = a7 - 56
25 SUBBICOIEL. . . T SN o rer . T te e el - 135 - 135 - 110 — 166 - 108 — 240 - 157 =
26 | Common and preferred StockS .......e..convsnecn — | Il a1 R = | p = 1l B - -
27 TOBRL s » 5550 §ov s v o TR e s~y T . —~ 136 - 136 - 110 — 169 - 108 — 244 — 153 = p B
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SARLEAL 3. Bedratlans v pErmmigueil le de valaers oobilidres canadiennes en circulatiss, nouvalias Ssissions, ramboursdmnts
1974
1972 1973 1974 Genre d'émission
D 11 I11 1V N de
ligne
$' 000, 000
Commerce de valeurs mobili2res en circulation
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
- 49 + 3 kR -~ 11 + 148 + 24 —- 41 Emissions diTectes ......eeeeeeennennenennna. 1
= i - o pl - + 7 -~ 5 - 2 Emissions BAranties ......ee..oeoeeeeeeen.. = 2
Provinces:
+ 6 + 3 +- 3 + 13 + 47 -2 + 25 Emissions directes .....cev.vecevvenavanvanens 3
+ 7 + 8 ST + 4 + 91 + 11 + 26 Emissions garantiesss . sso k..., ... ..., 4
+ 4 - 2 ) + 5 - 10 = UL + 8 Municipalités (y compris institutions) ....... 5
+ 9 - - + 14 + 10 + 14 LR SocHiGrEs] Y. e M. AL . ©69GOa00 00000 0T 00 6
SN o6 + 12 + 28 + 25 + 293 + 31 + B39 Total partiel ..., ot . 0 o lmsme Ji ssooes s 7
R - 32 - 93 A ¥ - 62 - 24 ~ 111 | Actions ordinaires et privilégides ............. 8
+ 85 - 20 -~ 65 - 72 =28 + 7 - 72 Totall} 5% o 45 o0 o800 £ {88 000E o P - B 9
Nouvelles émissions
Obligations garanties et non garanties:
Goyvernement du Canada:
+ 2 + 7 + 1 + 4 + 29 + 12 + 14 Emissions directes ...........ci0ineeviianan 10
= - - = — - - Emissions garanties .......c.ci00iiineniiins 11
Prgvinces:
+ 216 + 127 + 97 + 226 + ke + 401 + 666 Emissions directes .........ccovveevevennnn. 12
+ 226 + 150 + 303 + 381 + 427 + 481 + 1,060 missions garanties ..............ci 00000000 13
+ 135 £ 26 + 1 + 76 + 166 + 128 + 238 Municipalités (y compris imstitutions) ....... 14
+ 77 + 98 + 137 + 132 + 364 + 283 + 444 SOMNELES “v.. vl . . Bl Il . . gkl lda N 1S5
+ 656 + 408 + 539 + 819 + 1,707 + 1,305 + 2,422 Togg] partieille it PV oNer .y PrTre . 16
+ 4 + 4 + 5 + 2 + 49 + 48 + 15| Actions ordinaires et privilégiées ............. 17
+ 660 + 412 + 544 + 821 + 1,756 + 1,353 + 2,437 TOGAN < . BT R Sk T Tt ety LT P . 18
Remboursements
Obligations garanties et non garanties:
Gogvernement du Canada:
— g2 —a 7 - 35 B 7 - 43 - 110 - 53 Emissions directes .........eeieirennnenannas 19
= - - = - - - 3 Emissions Raranties .................... 20
Prgvinces:
— 42 - 27 - 12 = 9 - 171 - 181 - 90 EmlssHons Mdiirectes . ... 8 Cl. L0 o R Y 21
- 135 - 1 - 7 — 15 - 45 - 54 - 68 Emissions garanties ...........ceeuevicneess 22
- 26 - 26 - 13 - 30 - 95 - 107 - 95 Municipalités (y compris institutions) ..,.... 23
& 05 4758 =82 — 45 - 1 — 201 - 170 Socdess’ ... .. ... sl USSR SN 24
et - 129 - 99 — 106 — 546 - 653 — 479 Total partiel ...,......c.cevmeuennn. o o onulify 25
- = A = I8 - 5 - 10 —~ 6] Actions ordinajres et privilégiées ............. 26
- 1A% - 129 L] - 112 ~ 551 - 663 — 485 Total ......... 27
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TABLE 10. Disbursements of Govermnment of Canada Bilateral Soft

uoans,

and Advances to International Investment Agencies

and Subscripticns

TABLEAU 10, Préts de faveur bilatéraux accordés par le gouvernement canadien et souscriptims

et avances aux organismes internationaux de placements

1972 1973
Item Détail
IT 111 Iv i 11 A1) 8 v
$' 000, 000
Direct country loans: Préts officiels directs:
Az, 8ok o o SREGREREE T Ar 15 20 22 18 15 21 25 211 Asie
Africa ....evecvrrenaarccanannes 13 12 11 17 12 17 13 11 Afrique
Western hemisphere ...... i il 3 3 2 6 5 4 2 5 Hémisph2re occidental
OEREIY. = - el - st SRR e o e s alas — = - - 5 r = m Autres
International investment agencies: Organismes internationaux de
placements:
ST R I DN = = = = = = 1 - Asie
Africa ...viiveeriiioncannanene . - - ‘= - - 5 - Afrique
Western hemisphere ............. 1 38 2 = i1 22 2 — Hémisphara mccidental
€ TR, - B0 SOBER IS R S S R = 16 - 54 1 - 1 60 Mondial
sholtal, L. o - SOmeT 32 84 37 95 39 64 49 97 Tatal
1974
1972 1973 1974
IT II1 Iv
$'000, 000
Direct country loans: Prets officiels directs:
7.3 A a0n g0 o a0000 ORBROAgn 0 0 op 42 20 32 28 75 82 119 Asie
INGTAlcal: . o R N e BY. 8 18 11 15 26 53 53 70 Afrique
Western hemisphere ............. 9 3 4 7 14 16 23 Hémisph2re occidental
Other .. BEE . 2 - B2 = = - 4 = 5 4 Autres
International investment agencies: Organismes internationaux de
placements:
YchtaRls | R L T LR SR 1 3 1l 1 = 1 6 Asie
Bficiical Sl Tl tr e = = S & = 5 5 Afrique
Western hemisphere ...... Ty 8 42 - = 36 25 50 Hémisphdre cccidental
Global ..... o YR B BT T ) = = 2 69 70 62 71 Mondial
Total Bokare sprars-a-as) orwreile arsravaiSie 78 79 59 132 248 249 348 Tota!l




Famd Ui, dupers svedio() Teoesdds Uireeely wr Dadives:ole as Rigk of ehé Dovarnmaug ef Cawasda
TeHLEA] Wi, Urédits A 1'exportation(l) déboursés directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada
By area — Par région By source of
By commodity financing
Less developed countries - -
. Par marchandise Par source de
Centrally
Deve- Pays en voie de développement e q financement
Period loped W
estern countries
- Total countries | o oo -~ Other
Période s sphere Asia Africa |Other éPnys a Wheat :‘Z:T:s C::ﬁ:n Private
e - = - = conomie . =3 P .
) e Hémi - Asie Afrique | Autres centrali- Blé At frat ey
sphere sée
B ool Fen: marchan- privé
dises
tale
$'000,000
Credits extended — Crédits a 1'étranger
| 496 56 114 71 16 25 214 271 2 407 89
119575 15 5% cpm I P P, 495 34 126 46 32 33 224 288 W07 407 88
AL o SR T B 1,034 102 310 97 143 41 341 673 361 793 241
POV I ... 96 4 37 15 5 12 23 29 67 83 13
) & 120 10 23 19 3 4 61 70 50 112 8
I orerepersamere 124 9 30 22 5 6 52 86 38 93 31
L P 156 33 24 15 3 3 78 86 70 119 37
1) 7). R (R 102 5 24 15 2 8 48 43 59 78 24
IT covveeenn 142 10 16 13 6 4 91 101 41 126 16
IIT .eeennns 130 6 53 6 10 12 43 91 39 108 22
|0 AP 121 13 33 10 14 9 42 53 68 95 26
1974 1 ......... 170 30 30 44 4 11 sl 101 69 127 43
1 5 Son., 287 31 97 12 21 18 108 201 86 234 53
LGTF e . - 319 18 97 19 53 12 120 216 103 241 78
- [ —— 258 23 86 pd | 65 = 62 155 103 191 67
Credits repaid — Préts remboursés
= 3 1 e ee—U (R 245 - 47 49 5 5 139 177 68 166 79
1 o R B SS 310 4 63 59 8 6 170 11 99 229 81
1974 .. iviiinnnns 445 14 82 57 15 7 270 344 101 384 61
2 B W | 46 - 12 9 5 - 24 30 16 31 15
i) RN Y. L8 37 - 9 8 1 1 18 20 17 19 18
LLIF | VRS, S 67 - 15 18 1 2 31 48 19 42 25
WVisak. T8 - el a5 - 1 14 2 2 66 79 16 74 21
1998 I .k, .00 79 1 18 9 D! 1 49 57 22 60 19
Sy emee 66 1 13 10 2 1 39 38 2 52 14
84 QU Y e | L] 1 21 25 2 1 22 41 31 44 28
| A 2SS I LX) 1 11 15 3 3 60 75 18 73 20
1074 AR EE- =t - 9% 3 20 15 3 - 54 69 26 78 17
0 O 8 8 8 1B 94 3 15 12 4 2 58 75 19 81 13
TN = * . 122 3 26 17 2 1 73 92 30 106 16
NEiN ... 134 5 21 13 6 4 85 108 26 119 15
Net credits extended — Crédits nets a 1'étranger
T972 ....cucverans + 251 + 56 + 67 + 22 =l s + 20 + 75 + 9% + 157 + 241 + 10
OIS NN . .. . + 185 + 30 + 63 - 13 + 24 + 27 + 54 + 77 + 108 + 178 + 7
1974 ..o + 589 + 88 + 228 + 40 + 128 + 34 + 71 + 329 + 260 + 409 + 180
+ 50 + 4 + 25 + 6 + 4 + 12 -1 - 1 + 51 + 52 - 2
+ 83 + 10 + 14 + 11 + 2 + 3 + 43 + 50 + 33 + 93 - 10
+ 57 + 9 + 15 + 4 + 4 + 4 + 21 + 38 + 19 + 51 + 6
+ 61 + 33 + 13 + 1 + 1 + 1 + 12 + 7 + 54 + 45 + 16
+ 23 + 4 + 6 + 6 + 1 + 7 -1 - 14 + 37 + 18 +F ¥
+ 76 + 9 + 3 + 5 + 4 + 3 + 52 + 63 + 13 + 74 + 2
+ 58 + 5 + 32 - 19 + 8 + 11 + 21 + 50 + 8 + b4 - 6
+ 28 + 12 + 22 - 5 + 11 + 6 -~ 18 - 22 + 50 + 22 + 6
+ 15 + 27 + 10 + 29 + 1 + 11 - 3 + 32 + 43 + 49 + 26
+ 193 + 28 + 82 - + 17 + 16 + 50 + 126 + 67 + 153 + 40
+ 197 64 3 15) + 71 + 2 + 51 + 11 + 47 + 124 + 73 + 135 + 62
+.124 + 18 + 65 + 9 + 59 - 4 - 23 + 47 + 717 + 72 + 52
Credits outstanding — Préts en circulation
Dec. 31, 1974 —
31 d8Cs vurnnnn 1,909 215 602 527 156 270 139 868 1,041 1,455 454

(1) Medium and long-term. — A moyen et A long termes.
Note: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits A 1'étranger constituent une sortie de capitaux.



main tables as item D61.

have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates.

The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review,

TABLE 12. Foreigp Currency Assets and lLiabilities of Head Offices and iHraneh#s in
Canada of the Canadian Chartered Banks
Net transactions
ten 1972 1973
Line I II ITI v i II ITL v
No.
$'000,000
Assets with residents of:
1 United States .............ceucuuause - 141 + 244 — 141 - 49 — 152 + 421| + 178} + 81
2 Other countries ....ceveveecccansases + 241 + 156 + 338 + 553 + 56 it 703 + 856 + 1,596
3 Total non-resident ........ceveauns + 100 + 400 + 197 + 504 — 96| + 1,124| + 1,034) + 1,677
4 Canada ......... [ P N - 13 - 121 + 35 - 1 t 91| - 27| - 17| + 128
5 e s . . JEafL Ul . P R + 87 + 279 + 232 + 503 - 5| +1,097| +1,017] + 1,805
Liabilities with residents of:
6 Uniited 'SEAtes™ urere oraietare s o Febotorels sxoxorens's + 130 - 68 + 294 - 181 + 427 -~ 139| - 31 + B
7 Other countries ......c.oceeveeraceaas + 428 + 974 + 43 + 218 — 201 + 1,095 + 750{ + 1,487
8 Total non-resident .......... r o code + 558 + 906 + 337 + 37 + 226 + 956 + 719 + 1,495
Canada:
9 Swapped deposits ...........ieaeann - 237 - 222 — 67 + 54 + 82| + 198| + 211| + 62
10 Other ......iiinvrinineronracenannen + 34 + 22 — %5 + 352 = 01 W HFl LB A + 210
11 Total Canada ...c.cccvanevae oo — 203 - 200 <09 + 406 TSR NETRATR B et e || e 990
12 Total (.vcecneenciieinanacsanns + 355 + 706 + 245 + 443 + 268 | + 1,366 + 1,401 + 1,767
Net assets with residents of:
13 Unfted States ....c.coeeensuccaasssnn - 271 + 312 — 435 + 132 - 579 | + 560 + 209 + 73
14 Other countries ............ . - 187 — 818 + 295 + 335 + 257 | — 392} + 106) + 109
15 Total non-resident ................ — 458 - 506 - 140 + 467 23RN e ol e gt (T iiaD
16 Canada ...... + 190 4 70 + 1B — 407 + 49| - 437 - 699 | - 144
17 Total ....uecocaoliclscoacntesdl, .. - 268 - 427 s + 60 -273| - 269 | —= 384 | + |
Note:; This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banke. The effoct
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the
BIERE



FaklibAli P2, Aveirs of anpapesi@8ts o Bgrisis #Foranghres au Ganada des siGRes soclaux @t des
& &
succursales des banques a charte canadiennes

Amount
out-
Opérations nettes standing
) Dec. 31
1974
| 1974 _ Détail
Solde
1972 1973 1974 inpayé
I 8¢ III v 31 déc. NO de
1974 ligne
$'000,000
|
Avoirs auprds des résidents:
— 46| - 80 +550| - s1f - 87| + s — 47 2,522 | pes FLals-Unis ....eceeevesvasaanas 1
+ 485 | + 142 _4gs| + 950] + 1,288| + 3,211 * 1,492 10,889 D'AULTES PAYS .evevracriacnnocoanan 2
T 62 + 65| *+ 899 + 1,201 + 3,739 * 1,445 13,411 Total, non-résidents ............ 3
+ 299 + 461 + 356 + 0] - 100 + 175 + 1,116 2,359 Al s - AEE (T o 0o O 4
BB e e s2s +421 |+ 969 + 1,101 + 3,914 * 2,561 15,770 o T T B 5
Engagements envers les résidents:
| + asl + 331 - 70| +# 357 + 175 + 265| + 1,026 3,020 | Des Etats-Unis .......coceveoonneen 6
\
- 35| - 592 —150| + 161 ) + 1,663 + 3,131 — 935 8,603 D'BULTES PAYS «eovnrnvrnerneranenns g
+ s4| — 261 —220| + 518) + 1,838 + 3,396| * 91 11,623 Total, non-résidents ............ 8
Canada:
+ 558 + 1,407 ~103| -1,216 | - 472 + s53| + 646 1,577 DEPOLS "SWAP' +.iiericreaneans . 9
+ 559| + 550 +251 | - al + 383] + 853 + 1,351 3,485 L ks < . DO RORE00 58 60 C 10
+ 1,117 | + 1,957 + 148 - 1,225 - 89| + 1,406| + 1,997 5,062 Total, Canada ........c.eneeees 1151
+1,171| + 1,69 - 72| - 707 ) + 1,749 + 4,802 + 2,088 16,685 Total . Miraesecinimocc Rl i 12
Avoirs nets aupr®s des résidents:
| — ai4|i= a11| +e620| - 408) - a262| + 263) = 1,073 | — 498] pes Erats-Unis .......eeieeieninoon| 13
+ 1,239 + 734 - 335 | + 789 ~- 375 + 80| + 2,427 + 2,286 D'AULTeS PAYS «vevacoavirnsrarornns 14
¥ aps| + 3 +285| + 381 | - 637 + 343] + 1,354 + 1,788 Total, NON-TéSidents ........ve.s 15
— %8| = 1,496 + 208 | + 1,205 - BN ESesn) = 88l = 23708 Canads .......... D 16
. = s;l —1,1731  +a93| +1676 | - s8] - se8| + 473 - 15 TG a1 S I o Worep s vy, SIS =
fig.a: la relevé montre les opérations bancaires en devises étrangdres (sauf 1'or) des banques 2 charte canadiennes. Leur

effet sur la balance canadienne des paiements est mesuré par la
résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l.

publiées mensuellement dans la revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon 2 €éliminer les change-
ments de valeur résultant de variations des taux du change.

série relative aux avoirs nets aupr2s de tous les non-

Les chiffres des opérations sont basés sur des données



TABLE L3, Tracsmetdons &L Sofected Sweo@y Market Iostrusents
Transactions
Item 1972 1973
Line 1 II ITI 1v 1 II ITI w
No.
$'000, 000
Government of Canada treasury bills:
1 Sallear L ML W e e e e e 131 41 65 g7 39 34 51 46
2 Purchases (including maturities) .. 131 10 70 91 54 36 15 89
3 Net .i..icriiieniencioninonesninnnns 4 + 3N - 5 == - 05 = ¥ + 36 — 43
Canadian commercial paper:
4 T 316 72 155 261 465 436 406 275
5 Purchases (including maturities) 333 157 141 291 400 462 420 302
6 NG - oo} s - ... - =, o - 85 + 14 — 30 + 65 — 26 — 14 —
Finance company paper!
7 Sajlics eyt 8- By - - . e R 869 723 631 576 1’100 1’336 1,352 1'213
8 | Purchases (including maturities) 764 743 750 592 1,065 1,324 1,434 1,201
9 R SEERE T & el B S PRI o IO + 105 — 20 - 119 - 16 + 135 a2 13 =82 + 12
Other Canadian short-term paper(1l)
10 Sllesi | BN, ey o SR L A careaann 575 282 536 656 1,567 1,190 834 1,375
11 Purchases (including maturities) 409 434 567 656 1,348 1,325 808 1,321
12 Net ......cme. .o ... . By + 166 A i) — =31 g + 219 ~ 135 %+ 126 + 54
Total
13 SAleS ... 1,891 1,118 1,387 1,580 3,171 2,996 2.643 2)90(;
141 Pufchases (includipEiasiriieg: 1,637 | 1,344 | 1,528 | 1,630 | 2,867 [ 3,147 | 2,677 | 2,919
15 Net BEEwas. . .cogplatea 1,1 gt N S + 254 _ 226 = T — 50 + 304 - G — 1% - N

(1) Includes obligations of banks, mortgage loan companies and junior levels of government.



Tagael 1. QoNoen i et lestrammgnts de o marold secaticird
Non-resi-
dents hold-|
Opérations ings Dec.
31, 1974
1974 Avoirs des e
non-rési-
1972 1973 1974 e
1 11 III v déc. N° de
1974 ligne
$'000, 000
Bonds du trésor du gouvernement du
Canada:
32 45 83 89 324 170 249 VERKENL . . iieuonsgoucucnsnol chonei- mkokouenoion-Rona R 1
28 27 60 55 302 194 170 Achats (y compris amortissement) 2
+ 4 + 18 it 2 + 34 + 22 - 24 + 79 87 NBG L oo e B Vo LR 3
Effets de commerce canadiens:
425 157 288 282 804 1,582 1,152 Ventes .......... 1 F o ™ | 4
W7 175 283 288 922 1,584 1,143 Achats (y compris amortissement) 5
& U8 — 18 L 5 - b - 118 = 2 + 9 35 Netaag. .. L 0 . A ooy, A8 6
Effets des sociétés de financement
1,085 1,079 987 1,016 2,799 5,001 4,167 Ventes [Ill N Sso. TONS MV LY 7
1,038 1,048 970 1,048 2,849 5,024 4,104 Achats (y compris amortissement) 8
+ 47 = bl + 17 - 32 - 50 - 23 + 63 450 INGE S e, e BN R AR N 9
Autres effets de commerce
canadiens(1):
1,281 532 583 636 2,049 4,966 3,032 Ventes Ve e ST BRI 00 0 e 10
1,314 653 510 627 2,066 4,802 3,104 Achats (y compris amortissement) 11
= 38 - 121 + 73 + 9 - 17 + 164 - 72 220 Net™. .gfi%. . Brrrnwrrner: « T L EEEE 12
Total:
2,823 1,813 1,941 2,023 5,976 11,719 8,600 Ventésd ... ... 5! 10" el A 13
..77 1,903 L, 828 2,018 6,139 11,604 B,521 Achats (y compris amortissement) 14
Wb - 90 + 118 < T - 1§38 + 115 + 79 792 b S T b o R o B0 0 060 o Beaotk 15

(1) Comprend les engagements des banques, des soclétés de pr2t hypothécaire et des administrations provinciales et locales.



- 56 -

TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(l}

Canadian liabilities (equals IMF
Canadian assets holdings of Canadian dollars)
Avoirs du Canada Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M.I. en dollars canadlens
Transactions — Opérations Transactions — Opérations
Period Foreign currencies
PérI;de Subscription Assets Devises étrangdres
to IMF - Subscriptions
(Quota) Loans Total and loans
= T = - Drawings Repay-
Souscription Prats Des avoirs Souscriptions by Canada ments(-)
au F.M I, et préts = =
(Quote-part) Tirages Rembour-
- canadiens sements(-)
ne
No.
SDR — $'000, 000 — D.T.S.
1]1947-71 ...icviiviiinnnnnnse 1,100.0 1,100.0 795.0(3) 726.0 - 310.5
PP ) R S A 1,100.0
ks S S o 300 N 1,100,0
41974 L.l . PP 140.7(5 1,240.7 140.7
SLI9EY T i S ,100.0
6 N o asmlesien . L.g- B ,100.0
7 TR . . . . ,100.0
8 IV . R | — ,100.0
R B Rl k. .. B 1,100.0
10 ‘e ol DR e S e S 1,100.0
11 100 SRR - B AL S G 1,100.0
12 IV coeeiunenns rofara) Gl o 1,100.0
[ EIE-E S (N Iy o 4 1,100.0
14 RS, o e T A Lo 1,100.0
15 T . A, 5T, Syl | I 46.1(5) 1,146.1 46.1
16 . Ry X it 94.6(5) 1,240.7 94.6

(1) Excludes Special Drawing account,

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually
sutomatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of
IMF credit, are shown as a component of item KS.

(3) Includes the retirement of GAB notes equivalent to SDR 30.0 million previously acquired from another IMF member,

(4) Sales by other countries of Canadian dollars for SDRs.

(5) Loans under 0il Facility.

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. Since members are
obligated to maintain the gold value of the IMF's holdings of their currencies, from time to time there have beer
adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the
Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not ajg
in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The ad justment transac-
tions affect the Public Accounts of Canada.
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. ¥23LEAU 14, Compte général du Canada auprds du fonds monétaire international(l)
Canadian liabilities (equals IMF
holdings of Canadian dollars)
Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M, 1, en dollars canadiens
Transactions — Opérations Canada's
Sales by net balance
Cnnadian_eollats G adasaf Liabil- with Iﬁ?(z) Period
Dollars canadiens doi::::i;:t figies Solde net des Période
N avoirs du Canada
Drawings gold 2r aE. Otier To:?l sur le F.M.1.(2)
by other Repay-
Vente par Autres Des
' count:ies(—) mezts le Canada Loy 5
de doll
} Tirages Rembour- ca:sd:en:r:n menes
)
d'autres sements &change d'or N de
pays(—) ou de D.T.S. ligne
> SDR — $'000,000 — D.T.S. U.S. — $'000,000 — E.U.
- 1,683.0 | 1,057.3 181.6 1.0 767.4 332.6 332.6 [1962-71 N, R, KN 1
- 79.9 93.9 2.7(4) 784.1 315.9 342.9 | 1972 el i, 405 PR 2
- 3.7 69.2 819.6 280,4 338524 1973 .} i us o [P B
- T 45.0 808.1 432.6 529.7 | 1974 .. .iiiiiannn. b e - ol - 4
- 40.4 27.1 0.7(4) 754.8 345.2 2 S O I 5
- 10.0 53.9 798.7 301.3 SR |l eSO . A N 11 6
- 8.3 4,0 2.0(4) 796.4 303.6 SRDINEE L. S, 111 7
- 21.2 8.9 784.1 8159 R T o o g - e w 8
& 6.6 24.3 801.8 298.2 323). SRILIEENEN JSNE . P I 9
| - 17.2 13.3 797.9 302.1 I2800E W - e . e T I1 10
- 4.9 8.5 801.5 298.5 24 SR W . L AR e o 11
- 5.0 28 . 819.6 280.4 30V, Pl . S Y . w 12
* 7.5 D ] 821.2 278.8 336801 | 1S P, SN A R i 13
- 15.0 9.9 816.1 283.9 S42076 l| B e Y Tl 14
- 74.9 8.4 795.7 350.4 AT )| Sl oy o L R 111 15
j - 103.8 21.6 808.1 432.6 US| S COp oo e A aB ot s v 16

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux.
| (2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises A la disposition du F.M.I, par le Canada, y compris les préts
L en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu’il est positif, le solde net du Canada, aupr®s du F.M.I. repré-
sente sa position active auprds du F.M.I. Il en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les
besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans l'obligation de rétablir son solde net de
mani®re qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 2 1,100 millions de D.T.S. donc 275 millions de
D.T.S. Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, sont comprises au poste K4 du tableau 1. Les
variations des soldes négatifs, c'est-3-dire l'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises dans le poste K5.
{3 Y compris le remboursement d'effets au titre des A.G.d'E, d'un montant équivalent a 30,0 millions de D.T.S., acquis
précédemment aupres d'un autre pays membre du F,M,I.
. f4: Les ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D,T.S,
t3) Préts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I.
#uta: La principale partie de 1'état est exprimée en D,T.S, selon 1'usage du F.M.I. Du fait que chaque membre a 1'obligation
de maintenir la couverture-or des sommes que le F.M.I. détient dans sa monmnaie il a fallu de temps 2 autre procéder a
des pajements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or
du dollar canadien. Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ol les valeurs sont ex-
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ol ne figure que l'actif net du Canada. Les opérations
d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada.



iro 15, Cesacs 'y DFEigial Tocorneti el doudtiny Assats and Asiilicias
1972 1973
Item
0 11 I1I v I I1r I11 1v
Line
No.
millions of U.S. dollars at end of period
millions de dollars £.-U. a la fin de la période
Assets

Official holdings of foreign exchange

i United States dollars ............... 4,111 4,542 4,536 4,355 4,294 4,177 3,856 3,927
2 Other convertible currencies ........ 11 10 16 13 11 14 14 12
3 |Monetary gold(1l) ..........ccoivviunnnn 792 834 834 834 834 834 834 927
4 |[Special Drawing Rights(l) ............. 489 505 505 505 505 507 507 564
5 |Reserve position in IMF(l) ............ 345 327 330 343 324 328 324 338
6 Total official international re- 5,748 6,218 6,221 6,050 5,968 5,860 5,535 5,768

serves(2). [

Liabilities
7 lUEegof IME credit@) ....Lal. ..o .. o% - - - - = o & L
8 |Foreign exchange deposit liabilities .. - - - - _- L - -
9 |Reported use of central bank reciprocal - - - =5 = - =

credit facilities.
10 Total official monetary liabilities - - - - — — =3 14

11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ...... 5,748 6,218 6,221 6,050 5,968 5,860 5,535 5,768

millions of U.S. dollars — millions de dollars E.-U,

Change in net official
monetary assets

12 |Total change .. ... 2k - SRS L + 178 + 470 +3 - 171 - 82 - 108 — 325 + 233
Change due to:
13 Valuation adjustments(l) ............ - 1 + 142 - - - - - + 185

14 Transactlons! ... o urih. . LI R Re s + 179 + 328 ¥ 3 - 171 - 82 - 108 - 325 + 48

millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens

Net Official Monetary Movements(4)

15 |Total official international re- + 180 + 322 TR - 169 - 82 - 107 - 326 + 48
serves(5).
16 |Total official monetary liabilities(5) - - - - - N = -

(1) Canada's gold-based assets were revalued from approximately U.S. $35 to U.S. $38 per ounce of fine gold in May 1972, tﬁi‘_
to U.S. $42.22 in October 1973. From July 1, 1974 the value of these assets has been formally linked to a basket of i
currencies as calculated by the IMF.

(2) As published by the Minister of Finance,

(3) Transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100Z of the Canada quota.

(4) Valuation adjustments are excluded.

(5) These totals appear as items K4 and K5 in Table 1.
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TABLEAU 15, Bilan monétaire international officiel du Canada

1974
Qctober November December Détail L

1 11 111 v - . -
Octobre |Novembre | Décembre © de
ligne

millions of U.S. dollars at end of period
millions de dollars f.-UT a la fin de la période
Actif
Avoirs officiels en devise
4,265 4,278 3,910 3,768 3,891 3,786 3,768 Dollars, Etats—Unis .....ovevevvenennnnns 1
10 9 13 13 13 13 13 Autres devises convertibles ............. 2
927 927 [ 912 941 918 927 941 | Or monétaire(l) ..... S JOBOR0E ~RoR DOOO 00000 3
564 566 i 557 574 561 566 574 | Droits de tirage spéciaux(l) .............. 4
336 343 | 416 529 426 505 529 | Position active auprés du F.M.I.(1) ....... 5
6,102 6,123 5,808 5,825 5,809 5,797 5,825 Total des réserves canadiennes officiel- 6
les de liquidités internationales(2).
Passif
- - - - - - - Recours au crédit auprés du F.M.I.(3) ..... 7
= - - - - - - Engagements sous forme de dépdts en dcvises 8
- - - - - - - Recours déclaré aux facilités de crédit G)
entre banques centrales.
- - - - - - - Total du passif monétaire officiel net 10
6,102 6,123 5,808 5,825 5,809 5,797 5,825 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET ..... 000 11
millions of U.S. dollars — millions de dollars Fm
Variation de 1’actif monétaire
officiel net
+ 334 + 21 - 315 + 17 + 1 - 12 + 28 | Variation totale ...... teseressecsserenatan 12
Variation imputable:
- - - 29 + 60 + {2 + 19 + 29 Aux ajustements de valeur .........cce00s 13
+ 334 + 21 — 286 - 43 - 11 -~ 31 -1 AUX OPErations ......coeceseavsascancraans 14
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens
1 Mouvements monétaires officiels nets(4)
it B2 + 21 - 279 — 45 - 12 - 32 — 1| Total des réserves canadiennes officielles 15
de liquidités internationales(5).

- - - - - - — | Total du passif monétaire officiel net(5) 16

71) L'or et les avoirs qui y sont rattachés ont été réévalués sur la base de 38 dollars E.-U. 1'once d'or fin (35 dollars aupa=
ravant) en mai 1972, puis sur la base de 42.22 dollars F.U. en octobre 1973. A compter du e juiller 1974, la valeur de
ces actifs a été officiellement rattachée 3 un panier de 16 devises suivant des calculs faits par le F.M.I.

{?) Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances.

(3) Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 % de la quote-part du Camnada.
(4) Les ajustements de 7aleur ne sont pas pris en compte.

(5) Correspondent aux postes K4 et K5 du tableau 1.
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Current account

Between Canada and all non-residents
1 Entre le Canada et tous les non résidents
tem
1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974
$'000,000
A Current receipts:
! Merchandise exports (adjusted)(2) ..... CET AT e e 10,326 11,338 13,720 15,035 16,921 17,961 20,222 25, 500 32,493
Service receipts:
: Gold production available for export 127 112 33 I og
- Gl - SSCohcotooon0g-E: - Soox 5 5 840 1,318 953 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446 1,684
15 | Interest and dividends . c 318 295 353 451 528 558 627 653 784
Bl l Freight and shipping ....... 758 830 891 935 1,126 1,182 1,220 1,621 1,602
] Other service recefpts _............c.ccivunn o 676 770 840 1,262 1,386 1,324 1,309 1,471 1,689
2% Total service receipts .................. 2,719 1,325 3,070 3,695 4,246 4,310 4,386 4,991 5,759
2 Sub-totals, exports of goods and services(3) ....... 13,045 14,663 16,790 18,730 21,167 22,271 24,608 30,491 38,252
Transfer receipts:
] Inheritances and immigrants’ funds .............c.oial.. 268 329 370 366 389 432 443 516 718
= Personal and institutional remittances .. B 83 93 95 95 107 165 176 201 212
(5 Withholding E8X(4) ........cvvuiveaietorrenerranaisannss 204 218 209 234 269 278 287 322 433
Total current recefpts .......coeveveerercecraccoirans 13, 600 15,303 17,464 19,425 21,932 23,146 25,514 31,530 39,615
L Current payments:
il Merchandlse imports (adiustedd(2) ..........0c0vvevrronnes 10,102 10,772 12,249 14,071 13,869 15,534 18,577 23,269 M &Y
1
i Service paymencs:
& TEAVEY et . . 900 895 982 1,261 1,422 1,648 1,466 1,742
g | Interest and dividends .. o 1, 140 1,211 1,259 1,366 1,550 1,699 1,701 1,997
i Freight and shipping ... 823 861 931 996 1,106 1,204 1,346 il CH
3 Other service payments . o 1,090 1,277 1,441 1,862 1,998 2,076 2,178 2,355
L] Withholding tax(4) ..........coocoiiiiiaaes o 204 218 209 234 269 278 28 322
b | Total service payments ,.......... OB -B8cccoot coomr 4,157 4,462 4,822 5,719 6,345 6,705 6,976 8,007 9,264
|
s | ‘ Sub-totals, imports of goods and services(3) ....... 14,259 15,234 17,071 19,790 20,214 22,239 25,534 31,276 40,737
Transfer payments:
1] Inheritances and emigrants' funds ....., 198 213 209 204 199 185 162 154 155
1n Personal and institutional remittances 139 173 148 206 212 215 227 269 268
i Official contributions .......cieuueun 166 182 133 144 201 201 227 256 332
& Total current payments .............c.... FE— T 14,762 15,802 17, 561 20,342 20,826 22,840 26,169 31,955 41,492
& turrent sccount balance:
i Merchandise CTEAE ...cvevenveretonnraotroronroaatnianes + 224 + 566 + 1,471 4+ 964 + 3,052 + 2,427] + 1,645 + 2,211 + 1,020
Service transactions:
3 Gold production available for export + 5127 + 12 + 33 . soc
- ToayEl. . . a8 R R e T - 60 + 423 - 29| - 215| - 218 - 202| - 234 - 296 - 302
1} ) Interest and dividends - 822 ~ 916 - 906| - 915| - 1,022 - 1,141 - 1,074 = 1,344 - 1,492
L] Freight and shipping ..... = 65| - 31 g 40| — 61 7 20 — 27| | 126 - 170 = 181
2] Other service transactions . - 414 - 507 - &0t - 00| -~ 612 - 752 — B69| - BBL| -~ |,097
i Withholding tax ..... o6 - 204 - 218 = 91 — 28@l | — | 2691 - 2381 F~ 280" "~ g "322 - 433
28 Balance on service transactions ............ - 1,438 -1,137 —1,752| - 2,024 - 2,099| - 2,395 - 2,590 ~ 3,016| — 3,505
5 Balance on goods and services .......... veresreinere| = 1,216 = 571 - 281 = 1,060 + 953| + 32| - 945| - 785| - 2,485
BEY Net transfers ....... R = ¢ pounooom g 2 22 + 184 + 143 + 153 + 274] + 290 + 360 + 6D%
40 Total current account balance ...........coc0vennn - 1,162 - 499 - 97| - 917 +1,106] + 306 - 655] -~ 425] - &.00F

(1) After the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade.

(21 Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of pavments,
(1) Ax used in the National Income and Expenditure Accounts.

{4 Tax withheld o sarvim: pavments and income digtribations to nan-residents.




FaB ZALU 16, Balance canadienne des palements internationaux, séries chronologiques annuelles

Compte courant

Seoween Canada and the United States
lastre 1a Csnada et les Etats-Unis Détail
Vibed 1967 1968 (1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 NO de
$7000,000
Recettes courantes: A
LIy 7.277 9,258 10,599 10, 959 12,082 14,025 17,253 21,590 Exportations de marchandises (aprds sjustements)(2) ..... 1
Recettes au titre des services:
112 33 e Production d'or disponible pour 1'exportation ......... 3
1,164 866 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,321 VT T RS A es e Lo oo Mo o8 o B s B 4
N 176 231 260 336 363 361 406 462 Intérets et dividendes ... . 15
ki 425 467 523 590 670 704 799 882 Transports .....ourecniarratnaraenn o 21
k29 491 573 743 776 660 700 750 R36 Autres recettes au titre des urv{:n cock FEC SR cottg 23
1, B 2,368 2,170 2,460 2,756 2,785 2,788 3,115 3,501 Total des recettes au titre des sevrvices ............ 28
(RIS 9,645 11,428 13,059 13,715 14,867 16,813 20,368 25,091 Total partiel pour 1’exportstion de biens et de 29
services (3).
Recettes de transferts:
[ 105 137 155 165 181 168 124 143 Capitaux des immigranta et successions ................ 30
05 57 S4 S4 66 119 129 132 154 Versements 2 des particuliers et lnutitulimq(ln) e e 33
o 5 tE oo 4 o a . Retenues fiscales(5) .......... 38
ik 9,807 11,619 13,268 13,946 15, 167 17,110 20,624 25,388 Total des recettes COUTBNERS ......ccoevervacrorennos 40
Psiements courants: B
T, 083 7,846 8,869 10,127 9,838 10,873 12,792 16,439 21,063 Importations des marchandises (apréds ajustement){2) ..... 1
Pajements au titre des services:
L] 627 684 862 898 898 919 1,073 1,198 Noyages MNEcorn e L a0 5 4
L] 1,058 1,074 1,143 1,306 1,444 1,417 1,653 1,885 Intérets et dividendes ... . 15
4 0) 522 561 562 587 602 726 860 945 TrANSPOLES o\ evaernsaconnnanne . 21
P56 893 984 1,242 1303 1,472 1,562 1,704 1,945 Autres paiements au ritre des services . R 23
- b - e 5 a0 . Retenues fiscalea(4) .......voevvinneicnnn " 27
3. 3,100 3,303 3,809 4 106 4,416 i 4,624 5,290 5,973 Total des palements au titre des serviceB (.......e14 28
|
18 TH 10,946 12,172 13,936 13,942 15,289 | 17,416 21,729 27,038 Total partiel pour 1'importation de biens et de 29
’ services (3).
Pajements de transferct:
(1] 156 145 127 114 105 88 84 86 Capitaux des émfgrsnts &t success{ons ............... o 30
i1 47 49 50 55 S5 60 68 76 Versements 3 des particuliers est institutions . 5 13
- - - - - - - - = Contributions officlelles .......ccovvevnirvverarnicnee 37
10,3 Vi, ah® 12,366 14,113 14,111 15, 449 17,564 21,881 27,200 Total des palements COUTANES ....vveeeerrrvrasrnaeas 40
Solde du compte coursnt:
= W1 | = 569 ; + 389 | + 472 | + 1,121 | 41,209 | + 1,233 | + 8l4| + 525 Commerce marchandises ................ 1
| Opérations au titre des services:
(7] + 112 [ + 33 Y Production d'or disponible pour l‘expnnation PoCooT 3
W)+ S37 1 + 1821 + 720 4+ 156 ( + 194 + 104 | + 87| + 123 VOVSges ...uovireisannnn 4
- B ’ - 882 - 83! -~ B8B83 | - 970} -~ 1,081 | ~ 1,056 | ~ 1,247 -~ 1,423 Intéréts et d&videndes “nor d 15
- 9 | - 9% | = 9% | - 9|+ 3| + 68 | - 22 | ~- 61| - 63 Tranaports .........c.e.uon- 21
= i 1 = REEY e — 411 - 499 ] - 537 [ - 812 ~ 862 ~ 954 - 1,109 Autres opérations au titre dzs services . 23
3 o o 0 =y C £ 90 . Impdt retenu 3 la source .......... o 27
- ],m8 | - 732 - 1,133 | - 1,349 | = 1,348 | - 1,631 | — 1,836 | - 2,175| — 2,472 Solde des opérations au titre des services 28
= 3 G - 1,301 - 744 | - 8717 - 27| - 422 | — 603 | — 1,36} ~ 1,947 Solde au titre des biens et services .............» 29
|
- M- a ' - 30+ 32|+ 62|+ 40|+ 149 + 104| + 135 Transfercts nets ........ IOPRpe g R . ... 39
|
- 208 7 - 1,352 [ - 747 | - 85( - 165 | — 282 | - 454 | - 1,257 ~ 1,812 Solde total du COmpte COUTANE ... euvuvrosvsrsins 40
a 1

L Mimvis le premier trimestre de 1968, les opérations sur 1’or non monétaire ont ¢été regroupées svec celles du commerce de msrchandises.
L I+ T #e di commerce v‘(tﬁrienr 44 Csnada r“\ﬂpnr"n'\l certalns ajustements dv valenr, de porrfe et de périodes nécessités psr la balance drs palements
ol w7 s

i Reanuas (i = 4 d @ i ¥ r i : T IRSTUPTP T WS '] ST
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BN 'R Cecadfan Baimesd of InisomsTons ! eymamcy, amull il vies! Ta:leg = Cpae bisbed

Capital account(5)

Between Canada and all countries
e Entre le Canada et tous les pays
Acct. 1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974
Ro.
$'000, 000
D
Direct investment(6):
21 find Gadedar ..ok ... .- B T Ty O 50 ol + 790 + 691 + 590 +5 s + 835] + 880| + 715 + 720 + 435
25 Abroad ace &= S = 125 = 225 |7=" BIR| =" esI= 220| - 385 ~S=5590] - 645
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 OISR ANB RN BONARY . . . . - sicfeis - » - 518 - o shtivie o bkoisiois o oo/ o o LR o0ie - 104 - 57 - 70| + 2{ -~ 39| - 94| + 293 + 31 + 39
3t Qutstanding atocks . c - 136] + 12 + 1147 + 53| ~  145) -~ 144 -~ 82| -~ 24 =I5 S
32 New issues ....... + 1,465 + 1,307 + 1,917 + 2,089 + 1,227 + 1,186 + 1,756 + 1,353 + 2,437
33 Retirements .. - 499} - 357 —~ 431 - 440| - Sazl = 826 - 551 - 683 - 485
Foreign securities:
35 Outstanding issues ............ oo oMo . = 361 - 382 e 420 + 112 + 98 + 259 + 304 + 93 o 39
37 New issues ... exae o axe . = 57| - 65 - 7y - 471 - 34f - 67| - 58] ~ 56 = 26
38 RECITEMENtS .oouvcuirnsers. [ * 17 + 15 + 0| + 37|+ 10 + 12} + 14 + 15 + 12

Loans and subscriptions — Government of Canada:

40 ACMAGEER! -0 - o oiv - =isimie o = o sisiaia = e v = o visiois v.eiv = a0 o s o v iriskeie s v o.vie ol - 35| ~ 38 - 8| - 89| - 14| - 192| ~ 2481 - 249 - 38

44 RERTTAREEE < T 55y A o oo o R SR BT + 24 + 34 + S| + 22} 36| + 36| + 37| + 42 + kY
i

48 [Columbia River Treaty ......... [ —— o B ERETRREN + 32| + [ + 881 + 32| + 31 + 24 - + 1 -

49 |Export credits directly or indirectly at risk of the - 41 + 107 + 29| - i2 - 129 - 230| - 251 - i~ - a9

Government of Canada,

50 [Other long-term capital transactions ...... EECCEEE HEC T + 138 + 229 + 197 + 228] —- 147 - 42| + 198 + 1N # 1w
ELIRL Balance of capital movements in long-term forms ...... +1,228| + 1,415 + 1,669 + 2,337 + 752| + 482 + 1,762 + 654 + LFY
D Resident holdings of foreign currencies;

61 Chartered bank net foreign currency position with - 467 - 384 -  488) - 506| -~ 122 + 1,404 + 637 - 343 - 1,354

non-residents.

85 Non-bank holdings of foreign currencies abroad ....,.,..,. - 53 + 22 + 39| - 928| - 41| - 561 — 171 - 214 + 1,565

Non-resident holdings of Canadian:

71 Dollar deposits ......coevvevarcnvanasss + 11 + 24 S 72 <> 52 + 26| + 92 + i36 + 159 + 592

72 Government demand liabilities & 5] = 4 + 2t} ~ 3% ~ 8| + 50 + 20 EE 63 + 45

74 Treasury bifaals) % o . ....... .~ - 15 + 4 + 48 + 200 - 23 = 3 + 22 — 24 + 79

75 Commercial paper .... + 16 -~ 11 + 2 + 42| + 42| + S3{ - 18| -~ 2 + ]

76 Flnance company paper ..... - 1] - 64 - 132 + 177| + 203 - 39| - S50 = 23 + 63

77 Other short-term paper ,.....-..... - 12| + 24 - 2| - 1] + 36| + 51 - 170 + 164 - 72

81 Other finance company obligations .......c.cievivevniveeee. + 154 + 35 + 2| + 116 - 103| - 291 - 27| + 17 + 170

82 |Other short-term capital transactions{(7) .......evvvvereress | = 63| ~ 542 - 807| - 293| -~ 282 - 1,053] - 1,327| -~ 498 - 140
E 2 Balance of capital movements in short-term forms ..... -  625| - 896 -1,223| - 1,355| -~ 328 - 11} - 888 -~ 701 + 957
E 3 Total net capital balance .....ceoievvnnennonnncnnas + B03| + 519 + 446 + 982 + 424 + 471 + 874 - 42 + 1,901
G Balance settled by exchange transfers .........isivaverennen - - E = = = = = -
J Allocation of Special Drawing Rights ..... o g . Na... o O aod 2 + 133 +  119| + 117 - -
K Net official monetary movements:

4 Official international reserves -~ 360 + 17 + 350 + 65| + 1,662 + 898| 4+ 336| - 467 + 1Y
5 Official monetary liabilities .... + 1 + 3 - 1 = = 1 = = & -
6 Net official monetrarv movements - 359 + 20 + 3469| + 65 + 1,663 + B9s| + 336 ~ 467 + I

(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capitsl from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction {n lid=
bllities to non-residents.

(6) Exclusive of undistributed profits.

(7) Includes balancing item repreaenting difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentiffed trans-
actions,
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Trlalall 1%, Balancs Ceipdiescs des palessois Liogsos:lonans sfries obo bndlegloies pusisiles — Jls
Cowple de capital i)
Between Canada and the United States
Entre le Canada et les Etats-Unis il
1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 N de
compte
$7000, 000
D
Investissements directs(6):
+ 718 + 575 + 35 | + 564 | 4+ 575 i+ B 559 + 569 + 485 + 416 AGJBCANEAR - <o oonorne oo i poie+ sislleia bt USSR PSP iR 21
+ 87 | - 72 S R — 1287 .- 238 | — g = 138 - 366 — 363 A LELTANBRT . icciuinicis o oinieisione =io B e cne e e et . S 25
Commerce des valeurs mobilildres:
Valeurs canadiennea:
= 72 - 63 - 87| - 27| - 69 | = 72 - 4 - 271 + 15 Obligations en circulation ..... Bl o o 30
- 95 | + 77 + 106 | + 2| - 79| - &1 | = 146 + 20] - 68 Actions en circulation .... N 31
+ 1,409 | + 1,239 +1,390 ) + 1,502 | +1,026 | + 885| + 1,056 +990| + 1,839 Nouvelles émissions .... 5 32
- 456 | ~ 301 = 376 | — 382 - 395 | - 632 - 415 ~ 382| - 414 Rachats ........ . 39
Valeurs étrangéres:
- 34 | - 355 - 402 | + 112| + 81| + 2n | + 271 N7 3| = 32 Emissions en cLrculation ..v..eeevivieoecenceenns 39
E 33 (- 38 — 46| - 0 | - 20| - 2oy — 12 - 4| = 2 Nouvelles émissions .... .. 37
+ 6| + 8 + 16 [ + P S| + 6| + 7 + B8] + 8 Rach8ts .....viveisvvescracrorene. kL]
Prots et souscriptions — Gouvernement du Canada:
- - - - - - - - - AVENCeS ... ccoiunrionnannananan esbeceseesmaacan seconrres 40
- - - - - - - = < ReMbOUTAEMENE .o cccccuonvasaliortcosairesoanssorsotsassons 44
+ 32| + 44 + 88| + 32 | + 31| + 24 - + 1 - | Traité du fleuve Columbia ......coccvienererorsrnioresaases 48
4 25 o4 7 + 8 + 3 + 1 - 1 - 6 - 7] - 45 | Crédit ® 1'exportation déboursé directement ou indirecte- 49
ment aux risque du Gouvernement du Canada.
& bha| + 196 + 189 + 173 | - 94 | — 92 + 90 + 182 + 201 | Autres opérations en capital A long terme .........cooinsen 50
- . + 1,317 + 1,151 + 1,669 + B24 + m + 1,274 + 973 + 1,619 Solde des mouvements de capitaux 2 long terme. E 1
Avolr des résidents en devises étrangdres: P
- 517 | - 197 - 484 | - &77 | + 55| + 1,525 + 262 - 262} + 1,073 Position nette en devises étrangdres des banques & 61
charte via-3-vis des non-résidents.
+ 20| - 69 - 20| — 46| + “&W| +« 109]| - 7 - 234] & 176 Avoirs non-bancaires en devises &trangdres 2 l'écranger 65
Avolrs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
+ 17| + 3 + [ + 31| + 44 |+ 221 + 6 + 54 + 184 DEpBLe en, dOLVATE] .. ..o oo viaio) imaisierersiarei- (ol=1> =[=ISTSIEReRtEY. 7
- 1 = - - - - - - - Créances 2 vue sur le gouvernement . 72
- 1! - 4 - x3| 0 — 5 = - 1 + 3 4 10 Bons du tréSor ..ceeeeiansvaaennains T4
+ 3| - & + 1 + a6 | + 41 | + 54| — 118 - 1] + 9 Ef fets "der COMMELCE fus/s «sxe = SEI-IREED - & 75
-2 sE B 67 T 621 + (90| + 127 + 36| — 52 - 22| + 42 Effets des soclérés de financement . 76
- 1] + ? + 10| + 28] =g P |l < 76| ~ 17 + 1651 - 111 Autres effets A COUTL LEEME ... vetcirvusnroasnas 77
152 | + 51 + 22| +° 13| - 105} - 2Rl i= 28 + 14 + 160 Autres engagements des sociétés de financement .......... 81
- 112] - 467 - 93| - 218| - 255| - ,033| — 1,286 — 4B6| = 394 | Autres opérations en capltal 3 court texma(7) ............. 82
- 473 | - 766 - 1,423 | - 458 -~ 23| + 764 | - 1,305 - 170| + 1,149 Solde des mouvements de capitsux A court terme ,.....|E 2
+ ‘920 | + 551 - | 2727 #4210 + 801 + 1,535 | - 31 + 203 + 2,768 Total du solde net en capital ...........civunnns B 3
+ 826 + 771 + 1,500} -~ 578 + 816 - 194 | + 776 + 625 .. | Solde réglé par les transferts de compensation ............|G
- - - - - - - - Attribution de droits de tirage spécimux ............. ceesojd
Mouvemants monétaires officiels nets:
- k[ - 20 + 483 | ~ 212 | + 1,452 +1,059| + 291 - 429 o Réserves officlelles de liquidités {nternationalea ......|[K 4
- = = 2 = = - - - .- Engagements monétaires officlels .........covvvnnss 5
- e - 20 + 4Rl1| - 212 + 1,452 + 1,059 + 29t - 429 .. Mouvements monétaires officiels nets ......ecenveionsrs 6

-
51 Bems le comptes D et E le signe moins représente une sortie de caplraux du Canada: soit une augmentation des svoirs 3 l'étranger, ou une diminution des
é¢ngagemsnts envera les non-résidents.

A l'exclusion des bénéfices non répartis.

{7V Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures obsérvéss des variations du compte courant, du compte de capital et des réserves;
il regroupe également toutes les opératfons non identifides.
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®® intwrnational

Current account

Paymant s Srmc® Heferencoed o Chasid Oe )

Bank el ®

30
33
38

a0

10

40

Annual — Annuel

All
All Other other
non-~ United United OECD non-
Item residents States Kingdom R.S.A. (Europe) | residents
Tous les ftats- Royaume - R.Z.S. 0.C.D.E. Autres
non- Unis Uni (Europe) non-
résidents résidents
Matrix numbers 273 274 275 276 27 278
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Current receipts:
Merchandise exports (adjusted) ............. 50001 51001 52001 53001 54001 55001
Service receipts:
Gold production available for export(l) .. 50005 51005 = =3 T -
1 PXTE1 o 2000 00 D0 o GRS OO O I, JE"C R 50006 51006 52006 53006 54006 55006
Interest and dividends ............cc00000e 50008 51008 52008 53008 54008 55008
Freight and Shippifg .........c.ccevee.o.. 50012 51012 52012 53012 54012 55012
Other service receipts ................... 50016 51016 52016 53016 54016 55016
Total service receipts ........ g o I 50 50002 51002 52002 53002 54002 55002
Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003
services.
Transfer receipts:
Inheritances and immigrants' funds ....... 50015 51015 52015 53015 54015 55015
Personal and institutional remittances ... 50018 51018 52018 53018 54018 S5M01N
Wisthhelldinz! ‘tax . . ... 5000 Sy, e e 50215 - - L . L
Total current receipts ................. 50025 51025 52025 53025 54025 500G
Current payments:
Merchandise imports (adjusted) ............. 50026 51026 52026 53026 54026 55026
Service payments:
Gravelll Ve A § e P A Y 50031 51031 52031 53031 54031 55031
Interest and dividends ................... 50033 51033 52033 53033 54033 55033
Freight and shipping .........c.ceviueunnn 50037 51037 52037 53037 54037 55037
Other service payments ..........-....c..un 50045 51045 52045 53045 54045 55045
WO P A rvere - 31 & Sreyerers s TeRoeFoomel e chae) o 5 50216 - - — = =
Total service payments .............-... 50044 51044 52044 53044 54044 55044
Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041
services.
Transfer payments:
Inheritances and emigrants' funds ........ 50040 51040 52040 53040 54040 55040
Personal and institutional remittances 50047 51047 52047 53047 54047 55047
Official contributions ............. N~ .. 50042 51042 52042 53042 54042 55042
Total current payments .............c... 50050 51050 52050 53050 54050 55050
{
Current account balance:
Merchandise trade ..............cotivniunn.an 50051 51051 52051 53051 54051 55051
Service transactions: i
Gold production available for export ..... -l - - - l - !
Brayels . it el LL e o v 0 ¢ B el - - - - - -
Interest and dividends ................000 - - - - 1 - -
Freight and shilppinigh e . ... Soohnts. o oo - - - = = =
Other service transactions ............... - - - - = =
Wilkhholl dinlE TGaxd ™ e i P S e - — = ] [ —
Balance on service transactions ........ 50056 51056 52056 53056 54056 55056
Balance on goods and services ........ 50058 51058 52058 53058 54058 5505&
Net transfers, . ... ... oo o< . Rt RUNTE I 50057 51057 52057 53057 54057 55057
50055 51055 52055 53055 54055 55055




Tachiasl oF. S Tep @es peltes de la balan®e canadienne des patamants Lotirnatienand
Compte courant
Quarterly — Trimestriel
All Other All other
non- United United OECD non-
residents States |Kingdom [R,S.A. (Europe) | residents
Tous les Etats- Royaume- |R,Z.S, 0.C.D.E, Autres
non- Unis Uni (Europe) non- Détail
ts xésidents
Seasonally
ad justed Not seasonally adjusted
Désaison- Non-désaisonnalisé N® de
nalisé compte
1363 279 280 281 282 283 284 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Recettes courantes: A
605D1 50501 51501 52501 53501 54501 55501 Exportation de marchandises (apr®s ajustement) 1
Recettes au titre de services:
60505 50505 51505 - - - - Production d'or disponible pour 1'expor- 3
tation(l).
60506 50506 | 51506 52506 ' 53506 54506 55506 VOY@EES  opc o ooona .o SRR SRR P 4
60508 50508 | 51508 52508 53508 54508 55508 Intérdts et dividendes ...............viivenn 15
60512 50512 51512 52512 53512 54512 55512 TTENSPOTLE o Musie sisi v opelelohs « RSl R ehkeks Lo LR 21
60711 50516 51516 52516 53516 54516 55516 Autres recettes au titre des services ....... 23
60710 50502 51502 52502 53502 54502 55502 Total des recettes au titre des services ., 28
60722 50503 | 51503 52503 53503 54503 55503 Total partiel pour 1'exportation de biens 29
‘ | et de services.
| |
Recettes de transfert:
50515 50515 51515 52515 53515 54515 55515 Capitaux des immigrants et successions ...... 30
0713 50518 51518 52518 53518 54518 55518 Versements A des particuliers et institutions 33
#0726 50716 - - - - - Impdt retenu 3 la source .................... 18
| |
40525 50525 51525i 52525 53525 54525 55525 Total des recettes courante€s .............. 40
Pajements courants: B
60526 50526 51526 52526 53526 54526 55526 Importations de marchandises (aprds ajustement) 1
Paiements au titre des services:
60531 50531 51531 52531 53531 54531 55531 Voviiies - dE...0d=-.. ...yl .. M. ..... 4
60533 50533 51533 52533 53533 54533 55533 Intéréts et dividendes ................00vuan 15
60537 50537 51537 52537 53537 54537 55537 iirans poisRa U B L. SR s 21
60715 50545 51545 52545 53545 54545 55545 Autres paiements au titre des services ..... A 23
60725 50715 - - - - - Ipdt retent 3 la S0UTCE . ... ... ool oo o 27
60714 50544 51544 52544 53544 54544 55544 Total des paiements au titre des services 28
60723 50541 51541 52541 53541 54541 55541 Total partiel pour 1'importation de biens 29
et de services.
Pajements de transfert:
60540 50540 51540 52540 53540 54540 55540 Capitaux des émigrants et successions ...... 30
60717 50547 51547 52547 53547 54547 55547 Versements 3 des particuliers et mstitutions 33
60542 50542 51542 52542 53542 54542 55542 Contributions officielles ....... L T 37
60550 50550 51550 52550 53550 54550 55550 Total des pajiements Courants .............. 40
Solde du compte courant (of
60551 50551 51551 52551 53551 54551 55551 Commerce marchandises ..........coceeevrnenoons 1
i Opérations au titre des services:
60701 50717 - - =i - - Production d'or disponible pour 1'exportation 8
60554 50718 - - - ] = - VOYBE@S .. vviivrvracenenrnnrntasasocosarosses 4
60556 50719 - - - - - Intérdts et dividendes .. .................... 15
60557 50720 | - - - - - TEANSPOTES . it venseeronnnnsoonsacaceeracnss 211
60719 50721 | = = - - - Autres opérations au titre des services ..... 23
60727 50722 | - - - - - Impdt retenu A la SOUTCE ...........ccceanones 27
80718 50556‘ 51556 | 52556 53556 54556 55556 Solde des opérations au titre des services 28
L0724 50558 51558 52558 53558 54558 55558 Solde au titre des biens et services .... 29
50720 50557 51557 52557 53557 54557 55557 Transferts Nets ..........c.c.ocesonsnenranscnaca 39
60555 50555 51555 52555 53555 54555 55555 Solde total du compte courant ......... 40

(1) La série se termine avec les données pour le

premier trimestre de 1968.
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded

Capital account

Annual — Annuel

All Other All other
non- United United OECD non-
Item residents States Kingdom R 551745 (Europe) residents
Tous les Etats- Royaume - R.Z.S. 0.C.D.E. Autres
non- Unis Uni {Europe) non-
ol résidents résidents
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 207 278
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
D
Direct investment:
21 T IGRTTRAY 123 i g et omer onarete o opsyemssats iayaroxaroso s =1o arare = o) are 50060 51060 52060 53060 54060 55060
25 . = R A ETEY DR [ 50064 51064 52064 53064 54064 55064
Portfolic transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds .............. ..., 50068 51068 52068 53068 54068 55068
J1 Outstanding StOCKS ....uvvvruvrocecrrrarenronnns 50076 51076 52076 53076 54076 55076
32 New 188UES .. ...veeeenuureranansoreranaraneaians 50084 51084 52084 53084 54084 55084
33 Retirements .......c.uevvierureccnroncenconcronas 50092 51092 52092 53092 54092 55092
Foreign securities:
35 Outstanding 188UES .......eeevuiunvneenann. - 50100 51100 52100 53100 54100 55100
37 NEeW SSUBB « o' ouvcennrernoaaneeanoneareenoneanns 50108 51108 52108 53108 54108 55108
38 REI e DRt AR- e R T Tef «o| ST T YT < e £ 5 50116 51116 52116 53116 54116 55116
Loang and subscriptions — Government of Canada:
(Advances and 108M8 ......c.cvvervanneenuonoreananans 50124 51124 | 52124 53124 54124 551%4
40 | (Subscriptions and advances to international 50126 ol - | = - 55078
{ 1investment agencies. E
(Repayments of post-war loans and advances ...... e 50127 51127 , 52127 53127 54127 534X
44 i
{Repayments of war loans and advances ............. 50129 b 52129 | - - 55'2%
48 | Columbia River TTeatY ......c.uvessarancacaranaeanas 50130 51130 - - - -
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the 50132 51132 52132 53132 54132 55132
Government of Canada.
S0 | Other long-term capital Lransactions ............... 50150 51150 52150 53150 54150 55150
EFSL Balance of capital movements in long-term 50187 51187 52187 53187 54187 55187
forms.
D 60 | Resident holdings of foreign currencies(2): 50158 51158 52158 53158 54158 55158
61 Chartered bank net foreign currency position with 50159 51159 52159 53159 54159 55159
non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad ... 50160 51160 52160 53160 54160 55160
Non-resident holdings of Canadian:
n Dolilar, depogiits. .. .. ol bt WS v, . bl i e L8 50152 51152 52152 53152 54152 55152
72 Government demand liabilitles ............cvcuveea 50154 51154 52154 53154 54154 55154
74 Treasury bills ........ R O i e L 80 i d6la ba 50156 51156 52156 53156 54156 55156
i) CommencHiBNE DRDET (oo i v firigetolols SI: ee o [o 2 oic o Sone s + 8 8 50167 51167 52167 53167 54167 55167
76 Finance COmpany PapPer .........cieveucuressnorsoen 50168 51168 52168 53168 54168 55168
77 Other Short-term PaPer . .......e.eveeececcsneeocnn 50169 51169 52169 53169 54169 55169
81 Other finance company obligations ................ 50176 51176 52176 53176 54176 55176
82 | Other short-term capital transactions .............. 50186 51186 52186 53186 54186 55186
B 2 Balance of capital movements in short-term 50188 51188 | 52188 53188 54188 55188
forms.
Efl | 8 Total net capital balance .................. 50189 51189 | 52189 53189 54189 55189
F Total current and capital account balance 50190 51190 | 52190 53190 54190 55190
G Balance settled by exchange transfers .............. = 51191 | 52191 53191 54191 55537
4 Allocation of Special Drawing Rights ............... 50210 = - - - 558l
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves .................. 50213 51213 22 53213 54213 55 L%
5 | Offteisl monecary TtaBlicias ....... .. 0. bil 50214 stz1e | 52216 | s3214 | sa2ls 55214
6 Net official monetary movements .............. 3 50212 51212 ] 52212 53212 54212 55212

(2) Series terminated as of 1964,
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TéM.EAU 17. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux — fin

Compte de capital
Quarterly — Trimestriel
All N Other All other
non- United United OECD non-
residents States Kingdom R.S.A (Europe) residents
Tous les Erats- Royaume - R.Z.S O.C.D_é. Autres s
non- Unis Uni (Europe) non-
résidents résidents
Not seasonally adjusted
— KO de
Non désaisonnalisé compte
279 280 281 282 2R3 284 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
D
Investissements directs:
50560 51560 52560 53560 54560 55560 R R L D O P 0o 000000000 21
50564 51564 52564 53564 54564 55564 A 1'6tranger ........ciiecrenetacneetaeiatennn 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
50677 51568 52568 53568 54568 55568 Obligations en circulation ......ocvvevenans 30
50576 51576 52576 53576 54576 | 55576 Actions en circulation .......i.evvivinenne 31
50586+50678 51584 52584 53584 54584 ! 55584 Nouvelles €mis8ions ..........eevveeereenns. 32
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592 Rachats ......covsevnenencennnnnn gt S Tes. 33
. Valeurs étrangdres:
50600 51600 52600 53600 54600 55600 Emissions en circulation .......cv0veenrnne, 35
50608 51608 52608 53608 54608 55608 Nouvelles émissions ....... tescescncteteenan 37
50616 51616 52616 53616 54616] 55616 BachaliEi ., . 0T R R S R o Lo o 38
|
; Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
50624 51624 52624 53624 54624 55624 (AVANCeB ef Préts .....ccveveerorenenrss
50626 E — - - 55626 (Souscriptions et avances aux organismes inter- 40
( nationaux de placement,
50629 51627 52627 53627 54627 55627 (Remboursement de préts et avances de 1'apris-
( guerre. 44
30700 | 52629 i - 55625 (Remboursement de préts et avances de guerre.
50630 51630 - - - — | Traité du fleuve Columbia ................ PSR 48
50632 51632 52632 53632 54632 55632 | Crédit & 1'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risques du Gouvernement du
Canada.
50650 51650 52650 53650 54650 55650 | Autres opérations en capital 3 long terme ...... 50
50687 51687 52687 53687 54687 55687 Solde des mouvements de capitaux 3 long E 1
terme.
50658 51658 526 58 53658 54658 55658 | Avoirs des résidents en devises étrangéres(2): D 60
50659 51659 52659 53659 54659 55659 Position nette en devises étrangdres des ban- 61
ques A charte vis-a-vis des non-résidents,
50660 51660 52660 53660 54660 55660 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres a 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
50652 51652 52652 53652 54652 55652 DépdLs en dolla¥s ...sevecnsncrernoecioraneans 71
50654 51654 52654 53654 54654 55654 Créances 2 vue sur le gouvernement ,.......... 12
50656 51656 52656 53656 54656 55656 Bons du trésor ......iiieiiiinenianaaan. 000 bA
50667 51667 52667 53667 54667 55667 Effets de commerce .............. e oroy. [ S 75
50668 51668 52668 53668 54668 55668 Effets des sociétés de financement ........... 76
50669 51669 52669 53669 54669 55669 Autres effets & COUrt LOTME .,uveueuurnvennonan 7?
50676 51676 52676 53676 54676 55676 Autres engagements des sociétés de financement 81
50686 51686 52686 53686 54686 55686 | Autres opérations en capital A court terme ..... 82
50688 51688 52688 53688 54688 55688 Solde des mouvements de capitaux 3 court |E 2
1 terme.
50689 51689 52689 53689 54689 | 55699 Total du solde net en capital .......... E 3
50690 51690 52690 53690 54690 55630 Solde total du compte courant et de F
capital,
- 51691 52691 53691 54691 55691 | Solde réglé par les transferts de compensat ion G
50710 - - - - 55710 | Attribution de droits de tirage spéciaux ....... J
Mouvements monétaires officiels nets: K
50713 51713 52713 53713 54713 55713 Réserves officielles de liquidités internatio- 4
nales.
50714 51714 52714 53714 54714 55714 Engagements monétaires officiels ............. 5
50712 51712 52712 53712 54712 55712 Mouvements monétaires officiels nets ....... 6

(2) La série se termine avec les données pour 1'année 1963,






PUBLICATIONS DE REFERENCE

Catalogua

Titre
67-202 "Canada's International Investment Position, 1926 to 1967." (Voir le nota
ci-dessous.)
67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiligres."

67-505 '"'The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 a 1964.

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1971."
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements

internationaux'", discontinué aprés Quatriéme Trimestre 1973.

Si 1'on désire d'autres détails ayant fait 1'objet de publication
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels
successifs.

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande
variété de rapports statistiques sur les questions &conomiques et sociales
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous

-

adressant 3 Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6.

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de
Statistique Canada:

"Investissements 3 long terme étrangers au Canada 1969," du 10 aolt 1973.

"Balance canadienne de 1'endettement international, 1960-70" du 17 avril 1974.

"Propriété et contrdle des capitaux utilisés dans certaines activités &conomiques
au Canada', du 25 octobre 1974.

"Investissements directs étrangers au Canada, 1971" du 9 janvier 1975.

"lavestissements canadiens directs a l'eétranger, L97L," du 3 avril 1975.



STATISTICS CANADA LIBRARY
THEQUF STATISTIQUE CANADA

i L

REFI CUNLICATION

DATE DUE

Catalogue

Title
62-202 '"Canada's International Investment Position, 1926 to 1967". (See note
below.)
67-002 '"Security Transactions with Non-residents"

67-505 '"The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. "
27 o

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1971".
67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments"

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the
sucgessiva quartarly reports.

In addition to the gelected publications listed above, Statistics Canada
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6.

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position
published only in the Statistics Canada Daily were:

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1969", released August 10, 1973.
"Canada's Balance of International Indebtedress, 1960-70", released April 17, 1974,

"Ownership and Control of Capital Employed in Selected Canadian Industries",
released October 25, 1974.

"Foreign Direct Investment in Canada, 1971", released January 9, 1975.

"Canadian Direct Investment Abroad, 1971", released April 3, 1975.

"



