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QUARTSRLY ESTIMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF
INTIRNATIONAL PAYMENTS

Ss:ond Quarter 1975

The seasonally adjusted current account deficit
vas reduced by almost half a billion dollars to
$1,061 million, in the second quarter of 1975, This
improvement was a major contributor to the overall per-
formance of the Canadian economy, which, as measured
by the change in the Gross National Product, grew in
volume terms by 0.3%, the first perceptible growth to
occur in over a year. The priancipal factor in this
change was a sharp fall in the merchandise trade defi-
cit which was augmented by a decline in the deficit on
non-merchandise transactions. Merchandise exports re—
covered somewhat from the strike-affected first quarter
level while merchandise imports fell after reaching a
record quarterly level in the previous period. The
main change in the non-merchandise balance was a smal-
ler deficit on travel account as Canadian expenditures
abroad dropped sharply following an unusually high
first quarter.

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Deuxiéme trimestre 1975

Apreés désaisonnalisation le déficit du compte courant du
Canada au deuxi&me trimestre de 1975 a diminué de prés d'un
demi~-milliard de dollars pour se fixer a $1,061 millions. Ce
redressement du solde du compte courant refléte la reprise de
0.3 7 de 1'activité économique que mesure la variation du
produit national brut en termes réels; c'est le premier mouve-
ment positif observé dans le déficit depuis plus d'un an. La
principale cause de cette variation est une forte réduction du
déficit du commerce de marchandises 2 laquelle s'est ajoutée
une baisse du déficit des opérations sur invisibles. Les ex-
portations de marchandises ont repris quelque peu de leur
vigueur depuis le trimestre précédent alors qu'elles enregis—
traient un faible niveau attribuable & des conflits du travail;
d'autre part, les importations de marchandises ont diminué aprds
aveir atteint un niveau trimestriel record au cours de la
période précédente. La variation la plus remarquable observée
dans le solde des opérations sur invisibles a été le recul du
déficit au titre des voyages, les dépenses des canadiens i
1'étranger ayant sensiblement fléchi par rapport a leur niveau
exceptionnellement €levé du premier trimestre.

Summary Statement

Etat récapitulatif

1974 1975
Item 1973 1974 Ditatl
11 l I11 l v 1 11
$'000, 000
Seasonally-adjusted — Chiffres désaisonnalisés
dasclmudi-a trade etlongs ... .. + 541 + 220 - 17 (- 523 |~ 182 |+ 2,720 | + 1,519 | Balance du commerce de marchan-
dises.

italance on non-merchandise ~ 675 —722 | ~- 981 |- 1,010 |~ 879 {— 2,702 | — 3,162 | Balance des opérations sur

transactions. invisibles.
Current account balance ........ — 134 — 502 — 998 [ - 1,533 |- 1,061 | + 18 | — 1,643 | Balance du compte courant

Not seasonally-adjusted — Non-désaisonnalisés

Current account balance ........ - 162 )| - 63| — B75|— 2,049 | — 1,133 |+ 18 | — 1,643 | Balance du compte courant
Capital movements in long-term - 15)] - 38| + 628 |+ 417 |+ 647 [+ 373 | + 1,036 | Mouvements de capitaux a long

forms. terme.
Capital movements in short-term + 198 { - 178 + 202 |+ 1,595 | + 2|— 858+ 631| Mouvements de capitaux 3 court

forms. terme.
Net capital movement(1l) ........ + 1B3 | — 216 | + B30 [+ 2,012+ 649 (- 4B5 |+ 1,667 | Mouvements nets de capitaux(l)
Allocation of Special Drawing = = = =5 = = — | Attribution de droits de tirage

Rights. spéciaux.
Net official monetary movements + 21| - 279 | - 45 |- 37 |~ 484 |- 467 | + 24 | Mouvements officiels monétaires

nets.

(1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués

Total capital movements, unadjusted for seascnal
variations, led to a net capital inflow of $649 mil-
lion, down significantly from over $2 billion in the
first quarter. The capital inflow together with a fall
in Canada's official reserves of $484 million financed
a current account deficit, unadjusted for seasonal
variations, of $1,133 million.

Capital transactions in long-term forms resulted
in a net inflow of $647 million, up from $417 million
in the previous quarter. The main factors accounting
for the rise were increased inflows for foreign in-
vestment in Canadian new issues and direct investment
in Canada and a return to net sales balances from
tiading in outstanding Canadian and foreign securities.
fransactions having the opposite effect were increases
fur Canadian direct investment abroad and export cred-

115,

ci-dessous.

Apreés désaisonnalisation, 1'ensemble des mouvements de
capitaux a laissé une entrée nette de $649 millions, ce qui
représente une baisse appréciable par rapport a celle de plus
de $2 milliards enregistrée au premier trimestre. Cette entrée
de capitaux combinée A une baisse de $484 millions des réserves
officielles du Canada devait combler un déficit non désaison-
nalisé du compte courant de $1,133 millions.

Les opérations sur capitaux 3 long terme se sont soldées
par une entrée nette de $647 millions, soit une hausse de $417
millions par rapport au trimestre précédent. Celle-ci s'ex-
plique principalement par une augmentation des entrées au cha-
pitre des placements &trangers dans de nouvelles émissions
canadiennes et des investissements directs au Canada ainsi que
par un retour a un solde vendeur net dans le cas du commerce
des valeurs canadiennes et étrangdres en cours. Les mouvements
de sens opposé ont été les accroissements des investissements
directs canadiens a 1'étranger et des crédits a l'exportation.
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‘#pital movements in short-term forms led to a
aws dnflow of $2 million in the second quarter of 1975,
cwin from $1,595 million in the first quarter. While
reduced inflows from the operation of the Canadian
chartered banks and for non-resident investment in
Canadian moncy market finstruments both contributed to
this change, the major factor was the swing of over
$1.1 billion to a net outflow of $270 million from
other short~term capital transactions, largely reflect~
ing a change in the balancing item.

Current Account, Seasonally-adjusted

In the second quarter of 1975, seasonally~ad-
justed current transactions between Canada and the rest
of the world produced a deficit of $1,06! million, down
by almost a third from the record quarterly deficit of
the previous quarter. This was the first decline in
the seasonslly-adjusted current account deficit since
the first quarter of 1974. The improvement in the
current account balance in the quarter under review
came about both as s result of a significant decline
of about two thirds in the merchandise trade deficit,
(which had soared dramatically in the previous quar-
ter), to $182 million, and a drop in net payments on
non-merchandise trade.

Merchandise exports continued to perform slug-
gishly in line with the general tempo of economic ac-
tivity in Canada's major markets, rising by about 2%
to $8,159 million, but were still below the third and
fourth quarter levels of the previous year. The
largest increase, on a country basis, occurred in sales
to Japan. Exports to the European Economic Community
(excluding the United Kingdom) also increased, but the
value of shipments to the United States and United
“ingdom declined. On a commodity basis, the largest
increases in exports, in absolute terms, were recorded
for automotive products, lumber, nickel, woodpulp,
coal, wheat and natural gas. Within the automotive
products group, the major increase was in motor vehicle
parts including engines. There were reductions in the
sales of crude petroleum, iron ore, fertilizers and
asbestos. In the course of the last twe quarters there
was a significant drop in exports of crude petroleum
which by the end of the second quarter had fallen by
over 40Z below the level in the fourth quarter of 1974
partly as a result of relatively high prices and cuts
in export quotas.

In this qusrter a modest increase in final domes-
tic demand in Canada was accompanied by a substantial
inventory liquidation. The value of merchandise im-
ports dropped by about 2Z to $8,341 million, the first
decline since the fourth quarter of 1970. The upward
trend in imports had, however, started to decelerate
significantly in the fourth quarter of 1974. Reduc-
tions in imports from Japan and the European Economic
Community (including the United Kingdom) more than
offset an increase from the United States. In addition
imports from the other countries also declined in
total. On a commodity basis declines in purchases of
steel, coal, chemicals, non-ferrous metals and commun-
ication equipment more than offset rises in automotive
products, and office and agricultural machinery.

The deficit on non-merchandise transactions
dropped by $131 million to $879 million as receipts
increased by 5% to $2,030 million and payments de-
creagsed by 1Z to $2,909 million. There was a decline
in the deficit on transactions in services augmented
by a small increase in the surplus on transfers.

Among service receipts the largest increase was
for interest and dividends which grew by over 25% to
$238 million, principally due to the receipt of a
large stock dividend by one company. There were smal-
ler increases in receipts for all the other service
items.

Les mouvements de capitaux & court terme se sont soldés
par une entrée nette de $2 millions au deuxidme trimestre de
1975, contre $1,595 millions au trimestre précédent. Alors que
la réduction au titre des opérations des banques A charte
canadiennes et des placements des non-résidents dans des ins-
truments du marché monétaire canadien est & l'origine de cette
variation, la cause principale en est le revirement de plus de
$1.1 milliard des autres opérations sur capitaux a court terme
qui devait laisser une sortie nette de $270 millions. Cette
derniére refléte en grande partie une variation du poste
comptable.

Compte courant, apres désaisonnalisation

Aprés désaisonnalisation, les opérations courantes entre
le Canada et le reste du monde ont laissé un déficit de $1,061
millions, en baisse de presque un tiers par rapport au déficit
record du trimestre précédent. C’est la premiére baisse du
déficit désaisonnalisé du compte courant depuis le premier
trimestre de 1974, Ce redressement s’explique a la fois par
une réduction appréciable des deux tiers environ du déficit du
commerce de marchandises (qui s'était accru de fagon spectacu-
laire le trimestre précédent) et qui s'inscrit 2 $182 millions,
et par une baisse des paiements nets au titre des opérations
sur invisibles.

Les exportations de marchandises sont demeurées sans
vigueur, reflétant en cela le comportement général de l'activité
économique des principaux marchés du Canada; elles ont progressé
d'environ 2 7 pour s'établir 2 $8,159 millions, niveau néanmoins
inférieur 3 ceux du troisiéme et du quatriéme trimestre de
1'année précédente. Par région, ce sont les ventes au Japon
qul ont le plus progressé. Les exportations vers la Communauté
économique européenne (& 1'exception du Royaume-Uni) ont égale-
ment augmenté alors que la valeur des expéditions vers les
Etats-Unis et le Royaume~Uni diminuait. Les plus fortes
hausses, en termes absolus, ont &té observées au chapitre des
exportations de produits de 1'automobile, de sciages, de nickel,
de p3te de bois, de charbon, de blé et de gaz naturel. La plus
forte hausse, dans le cas du groupe des produits de 1'auto-
mobile, a été observée au chapitre des piéces, y compris les
moteurs. Les ventes de pétrole brut, de minerai de fer,
d'engrais et d'amiante ont diminué. Au cours des deux derniers
trimestres, on a observé un recul sppréciable des exportations
de pétrole brut qui, a la fin du deuxi®me trimestre, étafent
inférieures de plus de 40 Z 3 leur niveau de quatri@me trimestre
de 1974. Ce recul est psrtiellement attribuable au prix rela-
tivement élevé de ce produit et aux réductions apportées aux
quotas 3 l'exportation.

Au cours du trimestre observé, une hausse modeste de la
demande intérieure finale au Canada s'est accompagnée de la
liquidation d'une quantité appréciable de stocks. La valeur
des importations de marchandises a ainsi diminué d'environ 2 X
pour s'inscrire 3 $8,341 millions, le premier recul observé
depuis le quatriZme trimestre de 1970. La tendance a la hausse
des importations avait toutefois amorcé un ralentissement
appréciable au quatriedme trimeatre de 1974. La réduction des
importations en provenance du Japon et de la Communauté écono-
mique européenne (y compris le Royaume-Uni) a plus que compensé
la hausse de celles en provenance des Etats-Unis. De plus, les
importations en provenance des autres pays ont dans 1'ensemble
diminué elles sussi. Par marchandises, la réduction des achats
d'acier, de charbon, de produits chimiques, de métaux non
ferreux et de matériel de télécommunication a plus que compensé
la hausse des produits de 1'automobile, du matériel de bureau
et des machines agricoles.

Le déficit des opérations sur invisibles a diminué de
$131 millions pour s’établir & $879 millions alors que les
recettes augmentaient de 5 Z pour s'inscrire 3 $2,030 millions
et que les paiements diminuaient de 1 Z pour se fixer a $2,909
millions. On a observé une baisse du déficit au chapitre des
services, A laquelle s'est ajoutée une faible hausse de

1'excédent au titre des transferts.

S'agissant des recettes au titre des services, la plus
forte haugse a &#té observée au chapitre des intéréts et divi-
dendes qui ont progressé de plus de 25 % pour s'établir 3 $238
millions, en raison principalement du versement d'un important
dividende sous forme d'actions 3 une société. Des hausses moins
importantes des recettes ont &té observées pour tous les autres
postes de services,
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Service Transactions, Seasonally Adjusted
Opérations au titre des services, aprés désaisonnalisation
Ratio scale — Echelle semi-logarithmique

Millions of/de dallars

Millions of/de dollars

1972 I Sit3 1974 1975

In service payments, a decline of 127 to $584&
million from an unusually high first quarter level was
recorded for travel expenditures abroad by residents
of Canada. There was also a marginal reduction in
freight and shipping payments. The drop in disburse-
ments on these service items more than offset increases
in payments for other services, particularly interest
and dividends which went up by 4% to $624 million.

Tax withheld on income distributions and service pay-
ments to non-residents increased to $110 million.
(This item is offset by a transfer receipt and has no
effect on the current account balance.)

Transfer receipts rose by 7% to $364 million.
Inflows through personal and institutional remittances
and withholding tax receipts increased by 187 to a
total of $178 million. Receipts from immigrants ar-
riving in Canada showed a marginal drop.

Transfer payments rose by about 77 to $228 mil-
lion with all components increasing at about the same
rate.

Current Account, Unadjusted for Seasonal Variations

In the second quarter of 1975 there was a deficit
of $1,133 million on current account, unadjusted for
seasonal variations, which included 2 merchandise
trade deficit of $271 million.

Merchandise exports, on a balance of payments
basis, amounted to $8,755 million. The main export
markets were the United States with over three fifths
of the total, Japan with 7% and the United Kingdom
with 6%. Other important markets were the European
Economic Community (excluding the United Kingdom), the
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En ce qui concerne les pailements au titre des services,
les dépenses touristiques a 1'étranger des résidents du Canada
ont totalisé $584 millions, soit une baisse de 12 7 par rapport
a un premier trimestre exceptionnellement Elevé. On a également
observé une légere baisse au chapitre des transports. La baisse
des débours a ici plus que compensé la hausse des paiements au
chapitre des autres services, en particulier les intéréts et
dividendes qui ont augmenté de 4 % pour s'établir a $624
millions. Les retenues fiscales et les paiements a des non-
résidents au chapitre des services ont augmenté pour s'établir
2 $110 millions. (Ce poste se trouve compensé par une recette
de transfert et n'influe en aucune fagon sur le solde du compte
courant).

Les recettes de transfert ont augmenté de 7 Z pour
s'inscrire & $364 millions. Les entrées au titre des versements
3 des particuliers et institutions et les recettes au chapltre
des retenues fiscales ont augmenté de 18 % pour totaliser $178
millions. Les recettes provenant d'immigrants arrivant au
Canada ont accusé une falble baisse.

Les paiements de transfert ont augmenté de 7 7 pour

atteindre $228 millions, tous les éléments augmentant i peu
Pres au meme rythme.

Compte courant, aprés désaisonnalisation

Au deuxidme trimestre de 1975, le compte courant de la
balance canadienne des paiements, aprés désaisonnalisation,
s'est soldé par un déficit de $1,133 millions, dont $271 mil-
lions au chapitre du commerce de marchandises.

Les exportations de marchandises, sur la base de la
balance des paiements, se sont élevées & $8,755 millions. Les
Etats-Unis ont &té le principal marché, avec les trois cinqui-
eémes de toutes les exportations, suivis du Japon, avec 7 7 et
du Royaume-~Uni, avec 6 %. Les autres importants marchés ont
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People's Republic of China, India and Bangladesh,
Norway, Venezuela and Australia. In terms of commodi-
ties, the principal items were automotive products,
wheat, crude petroleum, woodpulp, newsprint, lumber,
nickel, natural gas, petroleum and coal products, coal,
iron ore, copper and alloys, fertilizers and barley.
The first three commodities mentioned accounted for a
third of total exports, while automotive products and
crude petroleum accounted for two fifths of exports to
the United States.
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At $9,026 miliion, merchandise imports exceeded
exports by 3Z. Over two thirds of Canadian imports
came from the United States, while the United Kingdom
and Japan together accounted for 77 of Canadian pur-
chases from abroad. Venezuela and Iran followed, sup-
plying in total over 6X of Canadian imports, principal-
ly crude petroleum. Other significant sources of im—
ports were West GCermany, Saudi Arabia, France, Italy,
Australia and Sweden. On a commodity basis, high
values were recorded for imports of automotive products,
crude petroleum, coal, tractors, sugar, telecommunica-
tion and related equipment and miscellaneous equipment
and tools. In respect of automotive products and crude
petroleum, imports exceeded exports by 37% to produce
a deficit of $846 million on these two commodities.
About two thirds of this deficit arose on trade in
automotive products.

Balance of payments adjustments to Trade of
fanada data for exports and imports on a customs basis
appear in Table 5. In the quarter under review there
was a net addition of $144 million to merchandise
uxports in respect of timing adjustments for wheat,
erude petroleum, natural gas and ships, coverage ad-
justments for gold sales to non-residents and other ad-
justments to remove transportation costs (which are

Royaume=Uni), 1la République populaire de Chine, 1'Inde et le
Bangladesh, la Norvége, le VénCzuela et 1'Australie. Les
principales marchandises vendues a 1'é@tranger ont &té les
produits de l'automobile, le blé, le pétrole brut, la pate de
bois, le papler journal, les sciages, le nickel, le gaz naturel,
les produits du pétrole et du charbon, le charbon, le minerai
de fer, le culvre et ses alliages, les engrais et l'orge. Les
trois premiéres marchandises mentionnées ont compté pour le
tiers de toutes les exportations, tandis que les produits de
1'automobile et le pétrole brut intervenaient pour les deux
cinquiémes des exportations vers les Etats-Unis.

Percentage Share of Selected Commodities
in Total Trade
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A $9,026 millions, les importations de marchandises ont
supérieures de 3 I aux exportations. Plus des deux tiers
des lmportations canadiennes provenaient des Etats-Unis, alors
que dans le cas du Royaume-Uni et du Japon elles représentaient
ensemble 7 % des achats canadiens 3 1'étranger. Le Vénézuela,
suivl de 1'Iran venaient ensuite, comptant & aux deux pour plus
de 6 7 des importations canadiennes, la majeure partie au
chapitre du pétrole brut. Les autres grands pays exportateurs
ont été 1'Allemagne de 1’Quest, 1'Arabie Saoudite, la France,
1'Ttalie, 1'Australie et la Sudde. Par marchandises, on a
observé en valeur d'importantes importations de produits de
1'automobile, de pétrole brut, de charbon, de tracteurs, de
sucre, de matériel de télécommunication et connexe, de matériel
et d'instruments divers. Au chapitre des produits de 1'auto-
mobile et du pétrole brut, les importations ont dépassé de 37 %
les exportations, produlsant un déficit de $846 millions pour
ces deux marchandises, dont les deux tiers environ au titre des
produits de 1'automobile.

été

Le tableau 5 donne les ajustements apportés sur la base
douaniére & la statistique du commerce extérieur du Canada
(exportations et importations). Au cours du trimestre observé,
il y a eu une addition nette de $144 millions aux exportations
de marchandises qui visajent des ajustements de période pour
le blé, le pétrole brut, le gaz naturel et les navires, des
ajustements de couverture pour les ventes d'or aux non-résidents
et d'autres ajustements destinés & éliminer les colits de trans-



included in the freight and shipping accounts of the
balance of payments) and to incorporate changes arising
from the trade reconciliation exercise with the United
States. Similar adjustments to imports led to a net
deduction of $210 million. The total effect of these
adjustments was to reduce the merchandise trade deficit
as recorded on a customs basis by $354 million.

In the second gquarter total exports to developing
countries amounted to $798 million. Such exports in-
cluded grants in the form of food and other commodi-
ties. Other financing of exports is done partly by
development loans and export credits provided by the
Canadian government and its agencies. 1In this quarter
the total value of the various commodity-oriented aid
programmes of the Government of Canada amounted to 28%
of Canadian exports to these countries. Food and other
commodity grants represented 162 of such aid while
soft loans and export credits represented 227 and 627,
respectively,

The price index of domestic exports in the
second guarter of 1975 remained practically unchanged
from the previous guarter in contrast to the rise of
32 in the first quarter and to the rise of 87 which
occurred in the corresponding quarter last year. The
largest price increases were recorded for wheat flour,
coal, iron and steel, live animals, natural gas and
textiles. There were price declines for barley, petro-
leum and coal products, wheat, rapeseed and paper.

Import prices rose marginally in the second
quarter as against a rise of over 4% in the previous
quarter and a rise of 7Z in the second quarter of 1974.
The import price index in June, despite a significant
increase in May was still below the January 1975 level.
Relatively important increases occurred in import
prices of coal, wood products, tobacco, iron and steel,
beverages, and industrial machinery. There were drops
in prices of meat, sugar, textiles, and non-metallic
minerals.

The terms of trade for Canada deteriorated by
7Z from the second quarter last year as a result of a
higher growth rate of import over export prices.

There was a deficit of $862 million on non-mer-
chandise transactions as a surplus of $164 million on
transfers partly offset a deficit of $1,026 million on
services. Total non-merchandise receipts amounted to
$2,090 million while payments were $2,952 million.

The largest non-merchandise deficit at $355 mil-
lion arose on interest and dividend transactions.
Interest receipts, at $77 million, continued to come
principally from earnings on Canada's foreign exchange
reserves. This component together with the earnings
on direct investment abroad, accounted for over four
fifths of total receipts from this item. On a geogra-
phical basis, income earned in the United States ac-
counted for about half of total earnings. Interest
payments amounted to $334 million. Servicing of pro-
vincial and corporate borrowings at $292 million re-
presented over four fifths of interest payments and
about half of total interest and dividend payments.
Dividend payments of $260 million were mostly on direct
investment in Canada by United States residents. In
total, payments to the United States accounted for over
four fifths of the global payments of interest and div-
idends in the second quarter of 1975.

The second largest deficit at $337 million was
in the "other services" item reflecting principally
net payments for business services and miscellaneous
income transactions.
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port (compris dans la statistique du commerce extérieur et dans
le compte des transports de la balance des paiements) et a
incorporer les modifications engendrées par le rapprochemen:

des statistiques du commerce avec les Etats-Unis. Des ajus g
ments analogues apportés aux importations se sont traduits mey
une déduction nette de $210 millions. Ces opérations se sout
soldées dans 1'ensemble par une réduction du déficit du commerce
de marchandises de $354 millions calculé sur une base douanidre.

Au deuxiéme trimestre, 1'ensemble des exportations vers
les pays en voie de développement s'est élevé a $798 millions.
Ces exportations prennent en compte des subventions sous forme
d'aliments et d'autres produits. Elles sont également finan-
cées, en partie, par des préts au développement et des crédits
3 1'exportations consentis par le gouvernement canadien et ses
organismes8, Au cours du trimestre observé, les divers pro-
grammes d'aide du gouvernement du Canada visant les approvi-
sionnements en produits ont représenté 28 7 des exportations
canadiennes vers ces pays. Les dons sous forme d'aliments et
d'autres produits sont intervenus pour 16 Z de la valeur de
cette aide alors que les préts de faveur et les crédits a
1'exportation représentaient 22 Z et 62 Z, respectivement.

Au deuxi2me trimestre de 1975, 1'indice des prix 2
1'exportation est demeuré pratiquement inchangé par rapport a
celui du trimestre précédent, alors qu'il s'était accru de 3 %
et de 8 7 au premier et au deuxi®me trimestres de 1'année
dernidre. Ce sont les prix i l'exportation de la farine de
blé, du charbon, du fer et de 1'acier, des animaux vivants, du
gaz naturel et des textiles qui ont le plus augmenté. Le prix
de 1l'orge, des produits du pétrole et du charbon, du blé, du

colza et du papier a baissé.

Les prix a 1'importation ont augmenté de fagon négligeable
au deuxiéme trimestre alors qu'ils s'étaient accrus de plus de
4 % le trimestre précédent et de 7 Z au deuxi®me trimestre de
1974. L'indice des prix a4 1’importation en juin, malgré une
hausse appréciable en mai, est demeuré inférieur 2 son niveau
de janvier 1975. Des hausses relativement importantes des prix
& 1'importation ont &té observées dans le cas du charbon, daa
produits du bois, du tabac, du fer et de 1'acier, des boissuus
et des machines industrielles. Il y a eu baisse de prix dans
le cas de la viande, du sucre, des textiles et des minéraux
non métalliques.

Les termes de 1'échange pour le Canada se sont détériorés
de 7 Z par rapport au deuxiZme trimestre de 1'amnée précédente,
le taux de croissance des prix des importations &tant supérieur
A celui des exportations.

Les opérations sur invisibles se sont soldées par un
déficit de $862 millions alors qu'un excédent de $164 millions
au chapitre des transferts n'effagait que partiellement un
déficit de $1,026 millions au chapitre des services. Les
recettes au chapitre des invisibles ont totalisé de $2,090
millions et les paiements, $2,952 millions.

Le déficit le plus important au chapitre des invisibles
($355 millions) est attribuable aux intéréts et dividendes.
Les recettes sous forme d'intéréts, soit $77 millions, ont
continué de provenir surtout des gains au titre des réserves
canadiennes de devises étrangéres. Combinées aux gains au
titre des investissements directs 3 1'étranger, ces recettes
ont compté pour plus des quatre cinquigmes de toutes les
recettes de ce poste. Par région, le revenu réalisé aux Etats-
Unis a représenté environ la moitié de 1'ensemble des gains.
Les palements sous forme d'intéréts ont totalisé $334 millions.
Le service de la dette au titre des emprunts des administrations
provinciales et des sociétés, soit $292 millions, a compté pour
plus des quatre cinquidmes des paiements sous forme d'intéréts
et pour la moitié environ du total des palements sous forme
d'intéréts et de dividendes. Les paiements sous forme de divi-
dendes, soit $260 millions, ont porté principalement sur les
investissements directs au Canada des résidents des Etats-Unis.
Au total, les palements aux Etats-Unis ont représenté plus des
quatre cinquiemes de tous les paiements sous forme d'intérérts
et de dividendes aux deuxigme trimestre de 1975.

Le deuxieéme déficit, par ordre d'importance, a &té celui
des "autres services" ($337 millions), traduisant, dans une
large mesure, les palements nets au chapitre des services
commerciaux et des opérations sur revenus divers.



Travel expenditures, Inclusive of passenger trans-
porsaiden payments, produced a deficit of $114 million.
Bt 509 million, earnings from non-resident travellers
20 Canada amounted to only four fifths of the expendi-
tures by Canadian residents travelling abroad. The
deficit of $34 million on travel between the United
States and Canada accounted for about a third of the
total deficit. A second quarter deficit in the travel
account with the United States is unusual. There were
higher average expenditures by Canadian visitors to
the United States than by United States travellers in
Canada. These more than offset the smaller number of
Canadian travellers visiting the United States than
vice versa. Net payments of $42 million on European
travel accounted for over a half of the global over-
geas travel deficit. Freight and shipping transactions
produced a deficit of $91 million.

Receipts of unilateral transfers amounted to
$388 million in the second quarter. Inflows of immi-
grants’' funds at $191 million represented approximately
half with another third accounted for by tax withheld
on income distributions and service payments to non-
regidents. Transfer payments were $224 million in the
quarter with almost half being official contributions.
This item covers development assistance to developing
countries by the Canadian government in the form of
cash grants, food, commodities and services. (These
countries also receive economic assistance through a
number of non-governmental organizations; such flows
are included in the item "personal and institutional
remittances”). In this quarter about two fifths of
such aid was in the form of contributions to interna-
tional development organizations and an almost equal
amount was disbursed under the international food aid
programme.

Zurrent Account, First Six Months 1975

During the first six months of 1975, Canada's
Imilance on current account was in deficit by $3,182
million, almost $2.5 billion above the deficit recorded
in the corresponding period of 1974. This development
largely reflected a dramatic swing in the merchandise
trade balance.

Canada's merchandise trade balance deteriorated
sharply in the first half of 1975, moving from a sur-
plug of $813 million in the first half of 1974 to a
deficit of $942 million, a swing of nearly $Z billion.
Trade in crude petroleum produced a deficit of $407
million, compared to a surplus of $476 million in the
first six months of 1974. A smiliar movement was re-
corded on non-oil trade, the balance on which swung
from a surplus of $568 million to a deficit of $535
million.

The value of crude petroleum exports declined by
172 to $1,420 million. In volume terms the decline
amounted to 30Z. Imports of crude petroleum increased,
however, by nearly 50Z to $1,827 million, which included
a 127 rise in volume.

At $16,203 million, the value of merchandise ex-
ports in the first half of 1975 was 4% above the level
of a year earlier. Excluding crude petroleum, the
rise in exports amounted to 7XZ. On a commodity basia,
major increases were recorded for natural gas, wood-
pulp, newsprint, automotive products, iron ore, nickel
in ores, coal, and aircraft engines. Partially off=-
setting these, sharp declines were recorded in exports
of crude and fabricated copper and lumber.

The value of imports rose by 1871 to $17,145 mil-
lion. Excluding crude petroleum, there was an increase
+f almost 16Z. Major commodities contributing to this
expansion included automotive products, coal, tractors,
raw sugar and iron and steel alloys.
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Les dépenses touristiques, y compris les paiements au
chapitre du transport des passagers, se sont soldées par un
déficit de $114 millions. Les gains réalisés au titre des
voyages de non-résidents au Canada n'ont représenté que quatre
cinquieme des dépenses de résidents canadiens en voyage A
1'étranger. Le déficit de $34 millions au titre des voyages
entre les Etats-Unis et le Canada a représenté environ le tiers
du déficit global. Un déficit supérieur & la moyenne au compte
des voyages avec les Etats-Unis est inhabituel au deuxiime
trimestre. Les dépenses touristiques des visiteurs canadiens
aux Etats-Unis ont dépassé en moyenne celles des voyageurs
américains au Canada, compensant aingi la réduction du nombre
de voyageurs canadiens visitant les Etats-Unis. Les palements
nets de $42 millions au chapitre des voyages en .Europe sont
intervenus pour plus de la moitié du déficit global au chapitre
des voyages outre-mer. Les transports ont laissé un déficit
de $91 millions.

Les recettes au chapitre des transferts unilatéraux ont
totalisé $388 millions au deuxi®me trimestre. Environ la moitié
de ce montant provenait d'entr@es de capitaux transférés par
des lmmigrants (%191 millions), et le tlers, de retenues
fiscales effectuées dans le cadre des distributions de revenus
et des paiements au titre des services 3 des non-résidents.

Les palements de transfert ont totalisé $224 millions au cours
du trimestre, dont presque la moitié sous la forme de contribu-~
tions officielles. Ce poste rend compte de 1'aide apportée par
le gouvernement canadien aux pays en vole de développement sous
forme de dons en espdces, d'aliments, de marchandises et de
gervices. {Ces pays bénéficient &galement de 1'aide d'un
certain nombre d'organismes privés; les montants versés figurent
au poste "versements a des particuliers et institutions"). Au
cours du trimestre observé, environ les deux cinquidmes de cette
aide a pris la forme de contributions aux organismes interna-
tionaux de développement alors que celle consentie dans le cadre
du programme international d'aide slimentaire intervenait & peu
prés pour le méme montant.

Compte courant, six premiers mois de 1975

Au cours des six premiers mols de 1975, le solde du compte
courant de la balance des paiements a enregistré un déficit de
$3,182 millions, supérieur de prés de $2.5 milliards 2 celul
de la période correspondante de 1974. Ce phénoméne esat large-
ment attribuable 3 un revirement spectaculaire du solde du
commerce de marchandises.

Le solde du commerce de marchandises du Canada s'est
considérablement détérioré au cours de la premi®re moitié de
1975, passant d'un excédent de $813 millions pour les six
premiers mois de 1974 & un déficit de $942 millions, ce qui
représente un revirement de pr2s de $2 milliards. Le commerce
du pétrole brut a laissé un déficit de $407 millions contre
un excédent de $476 millions au cours des six premiers mois de
1974. Un mouvement analogue a été observé dans le commerce des
marchandises autres que le pétrole, et dont le solde est passé
d'un excédent de $568 millions A un déficit de $535 millions.

La valeur des exportations de pétrole brut a diminué de
17 % pour s'établir a $1,420 millions alors que leur volume
diminuait de 30 Z. Les importations de pétrole brut ont
cependant augmenté de prés de 50 %, dont une hausse de 12 I de
leur volume, pour s'inscrire a $1,827 millions.

La valeur des importations de marchandises ($16,203
millions) au cours du premier semestre de 1975 était de 4 %
supérieure 3 celle d'un an plus t3t. Sans le pétrole brut, les
exportations se sont accrues de 7 Z. Par marchandise, les
principales hausses ont touché les exportations de gaz naturel,
de pite de bois, de papier journal, de produits de I’automobile,
de mineral de fer, de nickel en minerai, de charbon et de
moteurs d'aéronef. Ces hausses ont été partiellement effacées
par des baisses appréclables des exportations de cuivre brut
et de ses semi-produits ainsi que de sciages.

La valeur des importations a augmenté de 18 Z pour
s'inscrire a $17,145 millions. Sans le pétrole brut, cette
hausse auralt &té de presque 16 Z. Parmi les principaux pro-
duits 2 l'origine de cette progression figurent notamment les
produits de 1'automobile, le charbon, les tracteurs, le sucre
brut ainsl que les alliages de fer et d'acier.



The deficit on non-merchandise transactions
amounted to $2,240 million in the first six months of
1975, some $500 million higher in the same period of
1974. This development was accounted for by a 25% in-
crease In the deficit on services, which rose to
$2,449 million. The net balances on all of the ser-
vice items weakened. The deficit on international
travel widened by $242 million to $643 million, ac-
counting for almost half of the expansion in the ser-
vices deficit. Travel receipts from non-residents rose
by 8% to $643 million while expenditures of Canadians
travelling abroad jumped by 297 to $1,286 million. Net
payments of interest and dividends, which is the lar-
gest component of the services deficit rose by $136
million to $757 million. Net payments of interest,
largely on provincial borrowings abroad, accounted for
three quarters of the expansion in the deficit on this
account. The deficit balances on freight and shipping
transactions and "other services' rose by $73 million
and $24 million, respectively. The surplus on unila-
teral transfers of $209 million was virtually unchanged
from its level in the previous year.

Transactions by Area

With the United States, the deficit on current
account tripled to $2,668 million, largely due to an
adverse shift in the merchandise trade balance. Mer-
chandise trade with the United States produced a defi-
cit of $843 million in the first six months of 1975.
This represented a swing of nearly $1.3 billion from
the $437 million surplus recorded in the first half of
1974.

Merchandise exports rose by only 27 to $10,601
million. While sizeable increases were recorded for a
number of commodities, they were largely offset by
weaknesses in other sectors. Natural gas shipments
rose in value by $274 million. This increase was ac-
counted for by a rise in prices, which on average more
than doubled. Exports of automobiles and related pro-
ducts rose by $200 million, while other major gains
were recorded for newsprint, nickel and alloys, and
iron ore. Exports of crude petroleum declined by $284
million, reflecting a 307 drop in the volume of de-
liveries. A continued weakness in residential con-
struction activity in the United States resulted in a
further decline in lumber exports, which fell by a
quarter. Exports of copper and alloys, electricity
and zinc, were also substantially lower than their
levels in 1974.

Imports from the United States rose by $1.5 bil~
lion or 157 to $11,444 million. Imports of automotive
products, which rose by $576 million, accounted for
387 of the increase in imports from the United States.
This sharp increase in imports set against the more
moderate rise in exports of automotive products re-
sulted in an enlarged deficit on automotive trade of
$830 million, up from a level of $455 million a year

earlier, Major increases were also recorded for imports

of tractors and parts, coal and iron and steel alloys.

On non~merchandise transactions, the deficit with
the United States continued to rise, increasing by
about $500 million to $1,825 million. This increase
was almost entirely due to a 367 expansion in the ser-
vices deficit which rose to $1,880 million. Service
receipts of $1,617 million were fractionally higher
than in 1974, while payments for services jumped by
177 to $3,497 million. The net balances on all of the
service items weakened. Net payments on travel trans-
actions vose by $224 million to $384 million. Travel
receipts from the United States rose by less than 37
to $476 million while travel payments of $860 million
were 387 above the level recorded in the first half of
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Le déficit des opérations sur invisibles a été de $2.7401
millions au premier semestre de 1975, dépassant de quelque 3403
millions celui de la période correspondante de 1974. Ce phéns-
méne s'explique par une hausse de 25 Z du déficit des services,
qui est passé a $2,449 millions. Le solde net de tous les
postes de services a régressé. Le déficit au titre des voyages
internationaux s'est accru de $242 millions pour s'établir a
$643 millions, intervenant pour pres de la moitié de la hausse
du déficit au chapitre des services. Les recettes touristiques
de non-résidents ont augmenté de 8 7 pour s'établir a $643
millions alors que les dépenses des Canadiens voyageant 2
1'étranger grimpaient de 29 Z pour atteindre $1,286 millions.
Les paiements nets sous forme d’intérts et de dividendes, qui
représentent le principal élément du déficit des services, ont
progressé de $136 millions pour s'inscrire 3 $757 millions.

Les paiements nets sous forme d'intéréts, effectués surtout
pour le compte des emprunts provinciaux 3 1'étranger, interve-
naient pour les trois quarts de 1'accroissement du déficit de

ce compte. Les soldes déficitaires des opérations au chapitre
des transports et des autres services ont augmenté respective-
ment de $73 millions et de $24 millions. L'excédent au titre
des transferts unilatéraux ($209 millions) est demeuré pratique-
ment inchangé par rapport i son niveau de l'année précédente.

Opérations du compte courant, par région

Le déficit du compte courant avec les états-Unis a triplé
pour atteindre $2,668 millions, en raison principalement d'un
glissement négatif au solde du commerce de marchandises. Le
commerce de marchandises avec les Etats-Unis a laissé un déficit
de $843 millions au cours des premiers six mois de 1975 et
représente ainsl un tevirement de prés de $1.3 milliard par
rapport 2 1'excédent de $437 millions de la premidre moitié de
1974,

Les exportations de marchandises ont augmenté de 2 %
seulement pour s'établir a $10,601 millions. Alors qu'on wi-
servait des hausses appréciables pour un certain nombre da
produits, elles &taient largement compensées par la faibluiws
des autres secteurs. Les livraisons de gaz naturel ont auge
menté de $274 millions en valeur, ce qui s'explique par lec
relévement des prix, qui ont plus que doublé en moyenne. Les
exportations d'automobiles et des produits connexes ont pro—
gressé de $200 millions, alors qu'on observait d'autres gains
importants au chapitre des exportations de papier journal, de
nickel et de ses alliages et du minerai de fer. Les exporta-
tions de pétrole brut ont diminué de $284 millions, reflétant
un recul de 30 7 du volume des livraisons. Le ralentissement
persistant de la construction résidentielle aux Etats-Unis s'est
traduit par une autre baisse des exportations de sciages, qui
ont diminué du quart. Les exportations de cuivre et de ses
alliages, d'énergie &lectrique et de zinc ont également été
sensiblement inférieures 3 celles de 1974,

Les importations en provenance des Etats-Unis ont pro-
gressé de $1.5 milliard, ou de 15 %, pour s'établir a $1il,444
millions; celles de produits de 1'automobile ont annoncé de
$576 millions, intervenant pour 38 7 de la hausse des importa-
tions en provenance de ce pays. Cette forte progression des
importations combinée a une augmentation plus modérée des ex-
portations de produits de 1'automobile a laissé un déficit
accru ($830 millions) au chapitre du commerce des produits de
1'automobile, en hausse par rapport 2 celui de $455 millions
d'un an plus tSt. D'importantes hausses ont &été également
observées au chapitre des importations de tracteurs et de leurs
pidces, de charbon et des alliages de fer et d'acier.

. S'agissant des opérations sur invisibles, le déficit avec
les Etats-Unis a poursuivi sa tendance a la hausse, augmentant
d'environ $500 millions pour s'établir & $1,825 millions. Cette
progression est presque entiérement attribuable & un accroisse-
ment de l'ordre de 36 7 du déficit des services, lequel est
passé A $1,880 millions. Les recettes au chapitre des servicas
($1,617 millions) ont trés légérement augmenté par rapport i
celles de 1974, alors que les paiements grimpaient de 17 7
pour se fixer 3 $3,497 millions. Le solde net de tous les
postes des services s'est réduit. Les paiements nets au chi-
pitre des voyages ont augmenté de $224 millions pour atteindru
$384’m11110ns. Les recettes au titre des voyages en provenanuc
des Etats-Unis ont augmenté de moins de 3 7 pour se fixer 3



1974, Net payments in respect of interest and divid-
gads and "other services' widened by $117 million and
£!22 million, respectively, while the deficit on
dreight and shipping transactions rose by $32 million.
ihe surplus on bilateral transfers registered a slight
decline to $55 million.

With the United Kingdom, the surplus on current
account recorded a small increase to $386 million. A
$34 million decline in the merchandise trade surplus
to $396 million was more than offset by a $38 million
contraction in the non-merchandise deficit to a level
of only $10 million.

Merchandise exports to the United Kingdom rose
by 10Z to $1,043 million. Sizeable increases were re-
corded for exports of nickel, woodpulp and wheat,
partly offset by a sharp reduction in sales of lumber
and copper and alloys. Imports from the United Kingdom
amounted to $647 million in the first six months of
1975, up 25% from a year earlier. End products accoun-
ted for the bulk of the cxpansion, with the major in-
creases being recorded for imports of automotive pro-~
ducts, electric generators, wheel tractors and engines
and aircraft, engines, and parts.

The reduction in the non-merchandise deficit re-
sulted from a $15 million decline in the services
deficit together with a $23 million rise in the surplus
on bilateral transfers. A decline in net payments on
travel transactions and a rise in the surplus on
"sther services'" accounted for the improvement in the
marvices balance. The rise in the surplus on transfers
«#s largely due to increased inflows of immigrants'
"unds.

With all other countries Canada's balance on
enrrent account was in deficit by $900 million in the
tirst six months of 1975, compared to a deficit balance
of $198 million in the same period of 1974. This de-
velopment was largely due to a substantial decline in
the merchandise trade balance, which fell from a sur-
plus of $177 million to a deficit of $495 million.
Merchandise exports to all other countries rose by
about 97 to $4,559 million while imports advanced by
267 to $5,054 million. Geographically, the largest
increases in exports were to the Netherlands, India,
West Germany, Cuba and Iran. Exports to Japan regis-
tered a sharp decline in the period under review, fal-
ling by 15Z to $1,014 million. Major declines were
recorded in sales of crude copper, wheat and aluminum.
Crude petroleum accounted for 587 of the rise in im-
ports from all other countries. At $1.8 billion in
the first six months of 1975, crude petroleum imports
were about $600 million above their level of a year
earlier, Crude oil imports from Saudi Arabia rose by
$340 million, while large increases were also recorded
from the People's Democratic Republic of Yemen and the
United Arab Emirates. Raw sugar imports also regis-
tered a sharp increase rising by more than $90 million
to $218 million.

On non-merchandise trade, the deficit with all
other countries rose by $30 million to $405 million.
The increase was more than accounted for by the rise
in net outflows for transfers, which rose by $35 mil-~
lion to $118 million. Official contributions to de-
valoping countries increased by $66 million to $231
iillion. Increased disbursements under the inter-
:mtional assistance programme, which provides techni-
=al and economic assistance, accounted for 587 of this
iacrease. Partially offsetting the rise in official
wontributions, inflows of immigrants' funds rose by
0% to $199 million.

a1

$476 millions tandis que les paiements ($860 millions) dé-
passaient de 38 Z leur niveau du premiler semestre de 1974. Les
paiements nets sous forme d'intéréts et de dividendes et ceux
au chapitre des "autres services' ont progressé de $117 millions
et de $122 millions respectivement, cependant que le déficit des
opérations sur les transports augmentait de $32 millions.
L'excédent des transferts bilatéraux a enregistré un faible
recul pour s'établir & $55 millions.

L'excédent du compte courant du commerce avec le Royaume-—
Uni a enregistré une hausse néglipgcable pour s'établir A $386
millions. Une baisse de $34 millions de 1'excédent au titre
du commerce de marchandises ($396 millions) a été plus que
compensée par une réduction de $38 millions du déficit des
opérations sur invisibles qui s'est fixé & $10 millions seule-
ment.

Les exportations de marchandises vers le Royaume-Uni ont
augmenté de 10 X pour se fixer 2 $1,043 millions. Des hausses
appréciables ont &té observées au chapitre des exportations de
nickel, de pate de bois et de blé, maia elles ont &té partielle-
ment effacées par une forte baisse des ventes de bois et de
culvre et de ses alliages. Les importations en provenance du
Royaume-Uni ont totalisé $647 millions au premier semestre de
1975, soit une hausse de 25 Z par rapport a celles d'un an plus
tdt. Ce sont les produits finis qui ont compté pour la majeure
partie de cette hausse qui s'est surtout faite sentir au cha-
pitre des importations de produits de 1'automobile, de généra-
teurs électriques, de tracteurs 3 roues et de leurs moteurs,
ainsi que d'aéronefs et de leurs moteurs et pidces.

La réduction du déficit des opérations sur invisibles
s'explique par une baisse de $15 millions du déficit des ser-
vices et par une augmentation de $23 millions de 1'excédent au
chapitre des transferts bilatéraux. La diminution des paiements
nets au titre des voyages et la hausse de l'excédent des "autres
services' sont & 1'origine du redressement du solde des ger-
vices. L'accroissement de 1'cxcédent au chapitre des transferts
est en grande partie attribuable aux entrées de capitaux des
immigrants.

Le solde du compte courant du Canada avec tous les autres
pays a fait ressortir un déficit de $900 millions pour les six
premiers mols de 1975, contre $198 millions pour la méme période
de 1974. Ce phénoméne est en grande partie attribuable A une
baisse appréciable du solde du commerce de marchandises qui
est passé d'un excédent de $177 millions 2 un déficit de $495
millions. Les exportations de marchandises vers tous les autres
pays ont augmenté d'environ 9 Z pour s'inscrire A $4,559 mil-
lions, cependant que les importations s'accroissaient de 26 %
pour se fixer a £5,054 millions. Par région, les plus fortes
hausses ont été observées dans le cas des exportations vers
les Pays-Bas, 1'Inde, 1'Allemagne de l'Ouest, Cuba et 1'Iran.
Les exportations vers le Japon ont accusé un recul sensible
au cours de la période observée, diminuant de 15 7 pour se fixer
3 $1,014 millions. D'importantes baisses ont &té enregistrées
dans les ventes de cuivre brut, de blé et d'aluminium. Les im-
portations de pétrole brut sont intervenues pour 58 Z de la
hausse des importations en provenance de tous les autres pays.
Totalisant $1.8 milliard pour les six premiers mois de 1975,
les importations de pétrole brut ont dépassé de $600 millions
environ leur niveau d'un an plus t8t: celles en provenance de
1'Arabie Saoudite ont progressé de $340 millions, des hausses
importantes &tant également observées pour les importations en
provenance de la Répuqlique démocratique populaire du Yemen et
de la Fédération des Emirats Unis. Les importations de sucre
brut ont elles aussi enregistré une hausse appréciable (plus
de $90 millions) pour s'inscrire 3 $218 millions.

Le déficit des opérations sur invisibles avec tous les
autres pays a progressé de $30 millions pour atteindre $405
millions. Cette hausse est néanmoins inférieure A celle des
sorties nettes au chapitre des transferts, lesquelles ont
progressé de $35 millions pour s'inscrire 3 $118 millions. Les
contributions officielles aux pays en voie de développement ont
augmenté de $66 millions pour se fixer a $231 millions. La
hausse des versements dans le cadre du programme d'aide inter-
nationale au titre de 1'aide technique et économique est in-
tervenue pour 58 Z de cette hausse. Zet accroissement des
contributions officielles a été partiellement compensé par les
entrées de capitaux d'immigrants, qui ont augmenté de 20 Z pour
atteindre $199 millions.
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Capital Movements( i}

Mouvements de capitaus{i}

1974 1975
Item 1975 1974 Détail
11 Jgrlll‘gl Iv I 11
$'000,000
Direct investment in Canada ..... |+ 63 [+ 166 | + 228 + 60 | + 160 | + 725 | + 5S85| Investissements directs au Canada
Direct investment abroad ....... L= 152 |~ 348 |~ 24| - 85— 245|~ 775|— 675| Investissements directs 3 1l'étranger
Portfolio transactions ........ ! 4+ 286 | + 314 | + 613 | + 591 | + 1,024 | + 665 | + 1,860 | Commerce des valeurs mobiliéres
Other capital movements in long- |~ 212 |- 170 |— 189 | — 149 |- 292 | — 242 | - 734 | Autres opérations en capital A long
term forms. terme.
Resident holdings of foreign cur- {— 231 |+ 54 |- 41|+ 318 |+ 50| — 506 [ + 256 | Avoirs des résidents en devises
rencies. étrangéres.
Non-resident holdings of Canadian {— 80 |+ 129 |+ 10|+ 331 |+ 63|+ 116 |+ 115| Avoirs des non-résidents sur le
short-term paper. Canada sous forme d'effets 3 court
terme.
Other capital movements Iin short- |+ 509 |— 361 | + 233 [ + 946 |~ 111 [— 468 | + 260 | Autres opérations en capital 8 court
terms forms(2). terme(2).
Net capital movements ......... |+ 183 | = 216 |+ 830 | + 2,012 [+ 649 ]— 485| + 1,667 Mouvements nets de capitaux

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation
des avoirs sur 1l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable.

Capital Movements, Second Quarter 1975

The second quarter produced an uneven mix in the
composition of the capital account. Led by a heavy
calendar of provincial government borrowing abroad,
long-term inflows amounted to almost $650 million, the
highest quarterly level recorded since 1968. In con-
trast, capital movements in short-term forms declined
sharply from a net inflow of $1.6 billion in the first
quarter to only $2 million. In the face of a current
account deficit in excess of $1 billion, net capital
inflows in long and short-term forms amounting to some
$650 million were augmented by a decline in Canada's
official international reserves of $484 million re-
flecting intervention by the authorities to maintain
the external value of the Canadian dollar.

For the first time, sales abroad of new Canadian
i1ssues topped $1 billion in a quarter, and were the
strongest element in the capital account. Trading in
outstanding Canadian stocks gave rise to a net inflow
of $88 million, following net outflows for four
quarters in succession. Trading in outstanding foreign
securities also resulted in inflows of funds, amounting
to some $60 million, after net outflows in the three
previous quarters. The net inflow for foreign direct
investment in Canada was restored to a more normal
level, after a sharp decline in the previous quarter.
There were increased net outflows for Canadian direct
investment abroad and export credits, the latter as-
sociated with extremely large shipments of wheat to
China. These outflows served to reduce the net inflow
on capital movements in long-term forms.

Mouvements de capitaux, deuxime trimestre de 1975

Le deuxi®me trimestre a quelque peu troublé la composition
du compte de capital. Les entrées & long terme, dominées par
un calendrier chargé pour les emprunts des administrations
provinciales a 1'étranger, se sont élevées a presque $650 mil-
lions, soit le nivgau trimestriel le plus élevé jamais enregis-
tré depuis 1968. A 1'opposé, les mouvements de capitaux i
court terme ont sensiblement diminué, passant d'une entrée netts
de $1.6 milliard au premier trimestre a une entrée de seulement
$2 millions au cours de la période observée. Pour contre-
balancer un déficit du compte courant de plus de $1 milliard,
des entrées nettes de capitaux & long et & court terme s'élevant
3 quelque $650 millions se sont trouvées gonflées par un recul
de $484 millions des réserves internationales officielles du
Canada qui reflétait 1'intervention des autorités pour soutenir
la valeur du dollar canadien 3 1'étranger.

Pour la premidre fois, les ventes 3 1'é@tranger de nou-
velles émissions canadiennes dépassaient $1 milliard en un seul
trimestre; il s'agit de 1'élément le plus important au compte
de capital. Le commerce des actions canadiennes en cours a
donné lieu a une entrée nette de $88 millions, faisant suite 3
des sorties nettes sur quatre trimestres consécutifs. Le
commerce des valeurs étrangeres en cours s'est également soldé
par des entrées de capitaux de quelque $60 millions, apres avoir
laissé des sorties nettes au cours des trois trimestres précé-
dents. La sortie nette au chapitre des investissements directs
étrangers au Canada est revenue a un niveau plus normal, apres
avoir accusé une forte réduction le trimestre précédent, Les
sorties nettes au chapitre des Investissements directs canadiens
a 1'étranger et des crédits 3 1'exportation se sont redressées,
dans le dernier cas 3 cause de livraisons de blé extrémement
considérables vers la Chine. Ces sorties ont neutralisé
1'entrée nette au chapitre des mouvements de capitaux & court
terme.

Capital Movements in Long-term Forms

Mouvements de capitaux i long terme

1974 1975
Item 1973 1974 Détail
i I III I 1v I 11
$'000,000
Actual movement .....ccaceven - 15 - 38 + 628 + 417 + 647 4+ 373 | + 1,036 | Mouvenun b rEa
Adjusted to reflect timing of a2 + 234 + 362 + 280 + 571 + 476 | + 1,049 | Aprés ajustement destind & tenir
security offerings. compte des périodes ou les
o valeurs ont été offertes.




The deterioration in the value of the Canadian
doliar on spot and forward exchange markets, which
probably reflected Canada's substantial trade deficit,
was accompanied by a sharp decline in short-term cap-
ital inflows. In spite of a widening of interest rate
differentials on finance company paper of some 65
basis points in favour of Canadian vis-a-vis United
States instruments between the end of March and the
third week in June, the covered yield differential
(reflecting both interest differentials and the for-
ward exchange hedge) declined from 1.12% on an annual
yield basis in favour of Canada at the beginning of
April to a low of 0.97 in the third week of June re-
bounding to 1.18Z at the end of the quarter, following
presentation of the federal budget. Transactions dur-
ing the quarter in money market instruments gave Tise
to net inflows of $63 million, and were augmented by
increases in non-resident holdings of Canadian dollar
deposits, mainly from countries other than the United
States and the United Kingdom, of $184 million.

"Other short—term capital transactions”, which include
the balancing item for unidentified transactions, gave
rise to net outflows of $270 million.

Biraegt Invdstuent
el t¥et IRVOR oot

Estimated net inflows for foreign direct invest-
ment in Canada amounted to $160 million during the
second quarter of 1975. The substantial increase over
the first quarter inflow of $60 million can be attrib-
uted to the fact that the heavy outflows (reduction
off direct investment) recorded in the first quarter
wure not repeated in the second.

et inflows from the United States contributed
9163 million, whereas there was a net outflow of $9
million to the United Kingdom and other EEC countries
wombined, Other OECD countries, excluding Japan, con-
tributed $8 million to the second quarter inflow, and
2 similar amount was sourced from all other countries.
Industrially, the largest quarterly increases occurred
in the mining and manufacturing sectors. There was a
small reduction (net outflow) of direct investment in
the petroleum and natural gas sector. The development
of iron ore deposits was an important factor contrib-
uting to direct investment in the mining industry.

tmnadian direct investment abroad resulted in a
@4t oukilow of $245 million, a considerable increase
over the first quarter $85 million ocutflow. Additional
investment abroad by companies in the financial sector,
mining and manufacturing were the most important ele-
nents in the capital outflow. These flows, however,
included a large stock dividend, which is treated in
whe Canadian balance of payments accounts as both an
income receipt in the current account and a simulta-
neous re-investment of capital abroad in the capital
smccount. Geographically, overseas countries outside
the EEC and Japan accounted for almost 457 of total net
wutflows for Csnadian direct investment abroad, fol-
iowed by the United States, with slightly more than 30%
they EEC (excluding the United Kingdom,) with approxi-
m.l:m?..‘, LoK, UhE Gaitgd Nieg
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Transactions in all types of long-term port-
folio securities led to a net inflow of $1,024 million
Juring the second quarter of 1975, the largest quar-
turly inflow ever recorded. The size of the inflow
was attributable to record sales of new Canadian issues
and a turnaround in trading in outstanding Canadian and
foreign sécurities to net inflows in the second quar-
15 .
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La détérioration de la valeur du dollar canadien 3 vue et
2 terme sur les marchés de change étrangers, qui refldte pro-
bablement 1'important déficit commercial canadien, s'est ac-
compagnée d'une baisse appréciable des entrées de capitaux a
court terme. En dépit d'un écartement des différences de taux
d'intérét au chapitre des effets des sociétés de financement
de 1'ordre de quelque 65 points en faveur des instruments moné-
taires canadiens par rapport aux instruments américains vers
la fin de mars et la troisieme semaine de juin, le rendement
aprés arbitrage (traduisant 3 la fois les différences d'intérét
et le change a terme aprés arbitrage) a diminué. Il est passé
de 1.12 7 sur la base du rendement annuel en faveur du Canada
a la fin d'avril @ 0.9 Z au cours de la troisime semaine de
juin pour remonter 2 1.18 Z 3 la fin du trimestre, apres la
présentation du budget fédéral. Les transactions au cours du
trimestre Sur les instruments du marché monétaire ont donné
lieu 3 des entrées nettes de $63 millions, auxquelles est venue
s'ajouter une hausse de $184 millions des avoirs des non-
résidents sous forme de dépdts en dollars canadiens, principale-
ment en provenance de pays autres que les Etats-Unis et le
Royaume-Uni. Les autres opérations sur capitaux 3 court terme
qui comprennent le poste comptable qui tient compte des opéra-
tions non identifiées ailleurs, se sont soldées par des sorties
nettés de $270 millions.

Invds tissggonts Jiregts

On estime que les entrées nettes au titre des investisse-
ments directs &trangers se sont élevées a $160 millions au cours
du deuxigme trimestre. de 1975. Cette hausse appréciable par
rapport 3 l'entrée de $60 millions du premier trimestre peut
s'expliquer par le fait que les sorties appréciables (réduction
des investissements directs) observées au premier trimestre ne
se sont pas répétées au deuxidme.

Les entrées nettes en provenance des ftats-Unis se sont
8levées a $163 millions alors qu'on observait une sortie nette
de $9 millions vers le Royaume-Uni et vers le pays de la
Communauté économique européenne. Les autres pays de
1'0.C.D.E., A 1’exception du Japon, ont contribué pour $8 mil-
lions a cette entrée du deuxi®me trimestre. La part en prove-
nance de tous les autres pays a été identique. Par activité,
les plus fortes hausses ont &té observées dans le secteur des
mines et dans celui de la fabrication. Il y a eu une légeére
réduction (sortie nette) des investissements directs dans le
secteur du pétrole et du gaz naturel. La mise en valeur de
dépdts de mineral de fer a représenté une part importante des
investissements directs dans 1'industrie minigre.

Les investissements directs canadiens 3 1'étranger ont
laissé une sortie nette de $245 millions, soit une hausse
considérable par rapport 3 la sortie de $85 millions du premier
trimestre. D'autres investissements & 1'é&tranger des soclétés
des secteurs financier, minier et manufacturier ont &té les
€léments les plus importants de cette sortie de capitaux. Ces
mouvements tiennent compte, cependant, d'un important dividende
sous forme d'actions qui figure dans les comptes de la balance
canadienne des paiements comme un revenu au compte courant et
un réinvestissement simultané de capitaux a 1'étranger au
compte de capital, Par région, les pays d'outre-mer autres
que ceux de la C.E.E. et le Japon sont intervenus pour pres
de 45 7 des sorties totales nettes au chapitre des investisse-
ments directs canadiens a l'égranger, suivis des Etats-Unis avec
un pen plus de 30 7, da la C.E.E. (2 1'exception du Royaume-Uni)

g Sevdinese 130X, A Revaume-lied, gt du 7
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Les opérations sur toutes les valeurs mobilléres de porte-
feuille & long terme se sont soldées par une entrée nette de
$1,024 millions au deuxigme trimestre de 1975, la plus forte
jamais enregistrée au cours d'un trimestre. Elle s'explique,
d'une part, par les ventes record de nouvelles émissions
canadiennes et par une volte-face du commerce des valeurs
canadiennes et Ctrangeres en cours qui a laissd des antrées
nettes au deuxitme trimestre.
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Trade in outstanding Canadian securities during Le commerce des valeurs mobilikBres canadienncs en cours
the second quarter resulted in net sales of $94 mil- s'est s01dé au deuxi®me trimestre par des ventes nettes de $Us
lion, the first net inflow recorded since the first millions, soit la premiére entrée nette enregistrée depuis le
quarter of 1974. There was a swing from a net outflow premier trimestre de 1974. On a observé un revirement 3 la
of $14 million in the first quarter to a net inflow of fols au chapitre des émissions obligataires canadiennes qui,
$6 million in the second quarter in Canadian debt is- d'une sortie nette de $14 millions au premier trimestre, ont
sues and from a net outflow of $24 million to a net laissé une entrée nette de $6 millions au deuxi2me trimestre,
inflow of $88 million in Canadian equities. et a celui des actions canadiennes, pour lesquelles il y a eu
passage d’une sortie nette de $24 millions & une entrée nette
de $88 millions.
The stock market underwent several fluctuations. Les bourses de valeurs ont subi plusieurs fluctuations.
Stock prices were higher on average than in the pre- Les cours ont &té plus €levés en moyenne qu'au cours de la
vious period. Sharp gains recorded in the first quar- période précédente. Aux forts gains enregistrés au premier
ter were augmented by a strong increase early in April, trimestre s'est ajoutée une importante hausse début d'avril,
followed by a slight decline and a more moderate but suivie d’une baisse légire et d'une progression plus modérée
steady increase thereafter. Trading, however, declined mais continue par la suite. Les échanges, cependant, ont dimi-
in both value and volume on the Toronto and Montreal nué 3 la fois en valeur et en volume sur les bourses de Montréal
exchanges from the first quarter levels. In April, the et de Toronto par rappert 3 leurs niveaux du premier trimestre.
volume of trading on the Torontoe Stock Exchange in- En avril, le volume des échanges & la bourse de Toronto a aug-
creased but then decreased in both volume and value in menté pour diminuer ensuite en volume et en valeur au mois de
May. In June, there was an increase in the volume of mai. En juin, on a observé une hausse du volume des échanges
trade but there was a decrease in value. mais une baisse de leur valeur.

New Issues of Canadian Bonds Sold to United States Residents

Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux résidents des Etats-Unis

1974 1975
Item 1973 1974 Détail
II l LI I Iv I ] II
$'000, 000
Ofifexingsil . & ma. . VL Ll 515 594 286 606 803 1,104 1,837 | Offerta
Dediveries . ... ...t v, . 358 322 552 743 879 1,001 1,824 | Livrées
Undelivered(l) ............. - 314 586 320 183 107 307 320 | Non livréus(:}

(1) At end of period. — A la fin de la périocde.



For the third consecutive quarter sales of new
Liped i 1ssues were the highest ever recorded at
$1,010 million. Sales of provincial govermment direct
issues increased substantially from $277 million in the
first quarter to $617 million in the second quarter
while sales of provincial government guaranteed issues
dropped from $419 million to $260 million. Over 857
of all new issues were sold to United States residents
and less than 47 were identified as being placed with
Middle Fast investors, compared to 117 in the first
quarter of 1975, and 332 in the fourth quarter of 1974.

Of all new Canadian issues, 857 were denominated
in United States dollars with only 8% denominated in
Canadian dollars. There was an increase from 4% to 7%
of new Canadian issues denominated in other currencies,
predominantly Swiss francs.

Legislation to eliminate the withholding tax on
interest paid to non-residents was introduced in the
federal budget of June 23, 1975, which should result
in new debt issues of large Canadian corporate borrowers
becoming more attractive in foreign markets. Previous-
ly the cxemption from the 15% withholding tax was
only applicable to interest income from government
bonds.

Estimated retirements of Canadian issues held by
non-residents were $137 million, down from $228 million
in the first quarter. Retirements of provincial gov-
ernment direct issues dropped substantially from $99
million to $14 million. Over 78Z of the retirements
were of securities held by residents of the United
States.

Trading in outstanding foreign securities resulted
Wi 8 net inflow of $60 million consisting of net sales
nf foreign equities of $61 million and net purchases
nl %1 million of foreign debt issues. This compared
wiih net outflows of $11 million in the first quarter,
and was the largest net inflow recorded since the
second quarter of 1973.

Purchases of new foreign securities were $6 mil-
lion, down from $27 million recorded in the first
quarter. Retirements of foreign securities held by
residents of Canada were unchanged from first quarter
1975 at $3 million.

Other Capital Flows in Long-term Forms

Assistance abroad by the Canadian government
consists largely of payments of regular assessments by
the international organizations of which Canada is a
member, official contributions, intergovernmental
loans, subscriptions to the capital of investment agen-
cles and the extension of export credits. Assessments
and contributions both form a part of Canada's payments
on current account, while other transactions, to the
extent that they give rise to claims on non-residents,
are mainly reflected in capital movements in long-term
forms. Aid to oil importing countries provided through
the International Monetary Fund is, however, included
in Canada's international reserves and does not appear
in the capital account.

Development assistance outflows in the form of
soft loans, advances and subscriptions from the Canadian
government to developing countries and international
development agencies totalled $55 million in the second
quarter 1975, down $45 million from the previous quar-
tor. Bilateral loans amounted to $52 million, down
$424 million from the unusually large first quarter
nutflow; countries of Asia and Africa received approx-
imately 52% and 40% of this total respectively. Ad-
vaunces and subscriptions to ianternational agencies
amounted to $3 million.

Repayments from European countries of outstanding
post-war loans amounted to about $7 million.
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Les ventes de nouvelles émissions canadiennes ont atteint
un sommet, soit $1,010 millions, pour le troisi®me trimestre
consécutif. Les ventes d'émissions provinciales directes ont
sensiblement progressé, passant de $277 millions au premier
trimestre & $617 millions au deuxime, alors que les ventes
d'émissions provinciales garanties tombaient de $419 millions
3 $260 millions. Plus de 85 Z de toutes les nouvelles émissions
ont été vendues 3 des résidents des Etats-Unis, et woins de 4 2
ont été placées aupreés d'investisseurs du Moyen-Oriemnt contre
11 2 au premier trimestre de 1975 et 33 7 au quatridme trimestre
de 1974.

De toutes les nouvelles émissions de valeurs canadlennes,
85 % étaient libellées en dollars américains et 8 % seulement
en dollars canadiens. Les nouvelles émissions de valeurs
canadiennes libellées en autres devises (surtout en francs
suisses) ont augmenté, passant de 4 7 a 7 7.

Une disposition visant 3 éliminer la retenue fiscale au
chapitre des intéréts versés 3 des non-résidents a été incor-
porée au budget fédéral du 23 juin 1975 et elle devrait favo-
riser les nouvelles émissions obligataires des grandes sociétés
canadiennes empruntant sur les marchés étrangers. Auparavant,
1'exemption de la retenue fiscale de 15 Z ne s'appliquait qu'aux
intéréts provenant d'obligations fédérales.

On estime que les remboursements de valeurs canadiennes
détenues par les non-résidents ont &té de $137 millions, soit
une baisse par rapport au premier trimestre ($228 millions).
Les remboursements d'émissions provinciales directes ont
sensiblement diminué, passant de $99 millions 3 $14 millions.
Plus de 78 T de ces temboursemegts portaient sur des valeurs

détenues par des résidents des Etats-Unis.

Le commerce des valeurs &étrangéres en cours s'est soldé
par une entrée nette de $60 millions; cette entrée se composait
de ventes nettes de $61 millions d'actions étrangdres et
d'achats nets de $1 million d'émissions obligatalres étrangdres.
I1 s'agit d’un renversement par rapport aux sorties nettes de
$11 millions du premier trimestre; de plus, c'est 1'entrée nette
la plus importante jamais enregistrée depuis le deuxi®me
trimestre de 1973.

Les achats de nouvelles valeurs é&trangéres ont totalisé
$6 millions, en baisse par rapport aux $27 millions observés
au premier trimestre. Les remboursements de valeurs étrangdres
détenues par des résidents du Canada, 2 $3 millions, sont
demeurés inchangés par rapport 3 leur niveau du premier trimes-
tre de 1975.

Autres mouvements de capitaux A long terme

L'aide 3 1'&tranger consentie par le gouvernement
canadien se compose principalement de paiements réguliers aux
organismes internationaux dont le Canada fait partie, de
contributions officielles, de préts intergouvernementaux, de
souscriptions au capital social d'organismes de placements et
de crédits & 1l'exportation. Les cotisations et les contribu-
tions font partie des paiements du Canada au compte courant
tandis que les autres opérations, dans la mesure ou elles
donnent lieu & des créances sur les non-résidents, se traduisent
principalement dans les mouvements de capitaux 3 long terme.
L'aide aux pays importateurs de pétrole fournie grice aux Fonds
monétaire international figure, toutefois, dans les réserves
internationales du Canada et n'apparalt pas au compte de
capital.

Les sorties au titre de 1'aide au développement sous forme
de préts de faveur, d'avances et de souscriptions du gouverne-
ment canadien aux pays en voie de développement et aux oxga=-
nismes internationaux de développement ont totalisé $55 millions
au deuxiéme trimestre de 1975, soit une baisse de $45 millions
par rapport au trimestre précédent. Les préts bilatéraux ont
totalisé $52 millions, en baisse de $44 millions par rapport a
la sortie exceptionellement élevée du premier trimestre; les
pays de 1'Asie et de 1'Afrique ont bénéficié respectivement de
52 % et de 40 7 de cette somme. Les avances et les souscrip-
tions aux organismes internationaux se sont élevées a $3 mil-
lions,

Les remboursements au chapitre des préts d'aprgs-guerre
en cours aux pays europfens ont totalisé environ $7 millions.



Transactions arising from the financing of medium
and long-term credits extended directly or indirectly
at the risk of the Canadian government during the
second quarter led to a record outflow of $229 million,
up substantially from the outflow of $98 million in the
previous quarter. Gross credits extended for exports
amounted to $349 million, of which $225 million went
for grain export financing; the People's Republic of
China, Poland and Algeria accounted for the bulk of
the grain financing. Gross credits extended for ex-
ports other than grainsg amounted to $124 million, up
$4 million from the level of the previous quarter.

The remaining capital movements in long-term
forms which include bank and other long-term loans,
mortgage investments, and movements of insurance funds,
led to a net capital outflow of $15 million, a swing
of $64 million from the net inflow recorded in the
previous gquarter.
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Les opérations relatives au financement des crédits &
1'exportation 2 moyen et 3 long terme consentis directement @u
indirectement aux risques du gouvernement canadien ont laisud
une sortie nette record de capitaux de $229 millions au deuxiiaw
trimestre, soit une hausse apprécilable par rapport & la sortie
de $98 millions du trimestre précédent. Les crédits bruts
consentis pour les exportations ont totalisé $349 millions, dont
$225 millions au titre des exportations de céréales; la plus
grande partie de ces crédits est allée & la République populaire
de Chine, la Pologne et 1'Algérie. Les crédits bruts consentis
pour des exportations autres que les céréales ont totalisé
$124 millions, une hausse de $4 millions par rapport a leur
niveau du trimestre précédent.

Les autres mouvements de capitaux 3 long terme qui
comprennent les préts bancaires et autres pr2ts & long terme,
les placements hypothécalres et les mouvements de fonds d'assu-
rance, se sont soldés par une sortie nette de capitaux de $15
millions, un revirement de $64 millions par rapport 3 l'entrée
nette du trimestre précédent.
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(1) Al rates are shown as at end or near end of month.
Interest rates are based on:

(2} 1nternational bond yields of German mark issues of United States companies.

{3} Corporate bonds industrial index (Moody's}.

(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company
Limited).

(5) Eurodoliar 90-day deposits in London,

(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day

discount basis),
{7) Finance company paper, 90-day.
(8) Short-term paper, 90-day.
Sources:

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for

fong-term European rates.
Bank of Canada Review, for all other rates.

(1) Tous les taux s’appliquent 3 ia fin du mois ou & une période qui s’en approche.
Les taux d’intérét sont basés sur:
{2} Rendements des obligations internationales émis en marks aliemands par des
sociétés américaines.
(3} L'index Moody des obligations industrielles.
(4} Le taux moyen de rendement des obligations pour 10 valeurs industrielles
{McLeod, Young, Weir, and Company Limited}.
{5) Les dépots 4 90 jours en eurodollars & Londres.
(6) Le papier & 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un départ & 360
jours au rendement réel & 365 jours).
{7) Le papier 4 80 jours des sociétés de financement.
{8) Papier a court terme (90 jours).
Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour
les taux européens 3 long terme,
Revue de la Banque du Canada, pour tous les autres taux.




‘upital Movements in Short-term Forms

Net foreign currency claims of Canadian chartered
#:inks on non-residents (including their foreign bran-
ches) declined during the second quarter, resulting in
a small net inflow of some $37 million. This was down
from the net inflow of $370 million recorded in the
previous quarter. On a geographical basis, however,
the flows were much larger, with a net outflow of $467
million to the United States more than offset by in-
flows of $7 million and $497 million from the United
Kingdom and from other countries respectively. This
shift in foreign currency claims of the Canadian char-
tered banks to the United States from the rest of the
world may be linked to a narrowing of interest differ-
entials between the Eurodollar and the United States
certificate of deposit rates during the second quarter,
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Mouvements de capitaux 3 court terme

Les créances nettes en devises étrang®res sur des non-
résidents des banques canadiennes a charte (y compris leurs
succursales é@trangéres) ont diminué au deuxiéme trimestre,
entralnant une faible entrée nette de quelque $37 millions in-
férieure A celle de $370 millions observée le trimestre précé-
dent. Par région, les mouvements avaient toutefois beaucoup
plus d'ampleur, se traduisant par une sortie nette de $467 mil-
lions vers les Etats~Unis qul a été plus que compensée par des
entrées de $7 millions et de $497 millioms en provenance du
Royaume-Uni et des autres pays respectivement, Ce déplacement
au chapitre des créances des banques canadiennes A charte en
devises étrangéres vers les Etats-Unis en provenance du reste
du monde peut &tre relié au rapprochement des différences de
taux d'intérét entre les taux des eurodollar et ceux des certi-
ficats de dépdts américains au deuxidme trimestre.

Resident Haoldings of Fareign Currencies
Avoirs des résidents en devises étrangéres
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Millions of/de dollars
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3,5 00 i Chartered bank net forsign currency ™ - 3! 500
1 position with non-residents
t Position nette en devises étrangéres des banques &
3 ,O OO | . wharte vis-3-vis des non-résidents o Bk ow 3,000
2,500 2,500
2,000 2,000
1,500 1,500
1,000 1,000
500 — 500
+ +
0 0
500 ———1- 500

Canadian non-bank holdings of foreign currency
claims abroad gave rise to a net inflow of $13 million,
a swing of $60 million from the net outflow in the
previous period. On a geographical basis, there was
an outflow of $36 million to the United States, an
inflow of $50 million from the United Kingdom and an
outflow of $1 million to all other countries. The
outflow to the United States was mainly in the form of
increased holdings by Canadian residents of United
States treasury bills, while the inflow from the United
Kingdom resulted from a reduction in Canadian deposits
in the United Kingdom denominated in currencies other
than sterling or United States dollars.

Increases in non-resident holdings of Canadian
dollar deposits led for the eighth consecutive quarter
i% a net inflow of capital, amounting to $184 million,
i: the second quarter, up $18 million from the first
fuarter, On a geographical basis, there were inflowa
of $17 million from the United States, $46 million from
the United Kingdom, and a large $121 million inflow
from all other countries.

Les avoirs canadiens non bancaires sous forme de créances
en devises a 1'étranger ont laissé une entrée nette de $13 mil-
lions, soit un revirement de $60 millions par rapport a la
sortie nette de la période précédente. Pay région, 11 y a eu
une sortie nette de $36 millions vers les Etats-Unis, une entrée
de $50 millions en provenance du Royaume-Uni et une sortie de
$1 millions vers tous les autres pays. La sortie vera les
frats-Unis a pris principalement la forme d'un gonflement des
avoirs des résidents canadiens sous forme de bons du Trésor du
gouvernement américain, alors que l'entrée en provenance du
Royaume-Uni s'explique par la réduction des dépdts canadiens au
Royaume~Uni libellés en devises autres que la livre sterling
ou le dollar américain.

La hausse des avoirs des non-résidents sous forme de
dépdts en dollars canadiens a laissé pour le huiti2me trimestre
consécutif une entrée nette de capitaux, totalisant $184 mil-
lions au deuxi&me trimestre et en hausse de $18 millions par
vapport au premier. Par région, il y a eu des entrées nettes
de $17 millions en provenance des Etats-Unis, de $46 millions
du Royaume-Uni et une importante entrée de $121 millions de tous
les autres pays.



Holdings by international agencles of Government
of Canada demand notes decreased, leading to a net
capital outflow of $38 million. These non-interest
bearing, non-negotiable notes are issued as part of
Government of Canada loans and subscriptions to inter-
national agencies and are encashed by the recipient
organizations as the funds are required.

Trading with non-residents in Canadian money
market instruments (Government of Canada treasury
bills, commercial paper, finance company paper and other
short-term paper) led to a net capital inflow of $63
million, down substantially from the net inflow of
$331 million recorded in the previous quarter. Interest
rates in Canada increased slightly during the gquarter
while United States rates continued to trend downward
before rising slightly towards the end of June. A
growing premium developed on the forward United States
dollar, hocwever, more than offsetting the increase in
interest differentials and narrowing substantially the
covered yield in favour of Canada.

Trading in Government of Canada treasury bills
led to a net outflow of $6 million, a swing of $30
million from the net outflow recorded in the previous
quarter. On a geographical basis, there was a net
outflow of $23 million to the United States as inves-
tors there ran down their holdings; this was partially
offset by an inflow of $16 million from the United
Kingdom.

Trading in commercial and finance company paper
led to net Inflows of $9 million, and $72 million,
respectively. This was mainly due to increased hold-
ings by United States residents.

Transactions in other short-term paper led to a
net capital outflow of $12 million, a swing of $163
million from the net inflow recorded in the previous
quarter. Net outflows of $14 million were recorded in
trading with United States residents and there were
net inflows of $2 million from the United Kingdom. A
shift from net outflows in the first quarter to net
inflows in the second quarter occurred in every cate-
gory except notes of financial corporations. Chartered
banks' bearer deposit notes gave rise to net outflows
of $13 million; trading in direct and guaranteed notes
of junior governments (i.e. provinces and wunicipali-
ties) resulted in net outflows of $22 million; trans-
actions in notes of other finmancial corporations re-
sulted in an Inflow of $23 million, with Canadian
affiliates of foreign banks being the main borrowers
in this category.

Transactions in other finance company obligations,
which are made up of borrowing from non-resident banks
and non-resident parent companies, resulted in a net
capital inflow of $13 million, a swing of $99 million
from the outflow in the previous quarter.

All other short-term capital transactions (in-
cluding the balancing item, representing unidentified
transactions in both the current and capital accounts)
led to a net capital outflow of $270 million, a swing
of $1,144 million from the net inflow recorded in the
previous quarter. Among the components of this flow
were net outflows of $63 million to the United Kingdom
and $15 million to the United States representing the
repayments by Canadians of bank borrowing abroad;
identified transactions in intercompany and other
short~term accounts payable and receivable resulting
in net outflows of $97 million; a decrease in the
chartered banks’ Canadian dollar claims on non-resi-
dents, leading to net inflows of $11 million; and a
reduction in gold liabilities of the chartered banks,
resulting in net outflows of $2 million. The balancing
item for unidentified transactions was a debit entry
in the second quarter of approximately $100 million.
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Les avoirs des organismes internationaux sous forua
d'effets 2 vue du gouvernement canadien ont diminué, la:
une sortie nette de capitaux de $38 millions. Ces billets,
qui ne portent pas intér@ts et ne sont pas négociables, sont
émis dans le cadre des préts et des souscriptions du gouvernuv-
ment du Canada aux organismes internationaux et sont encaissés
par les organismes bénéficlalires au fur et @ mesure que les
besoins en caplitaux se font sentir.

Le commerce des instruments du marché monétaire (bons du
Trésor du gouvernement canadien, effets commerciaux, effets des
soclétés de financement et autres effets d& court terme) s'est
501dé par une entrée nette de $63 millions, soit une baisse
appréciable par rapport a l'entrée nette de $331 millions obser-
vée le trimestre précédent. Les taux d'intérét ont légdrement
augmenté au Csnada au cours du trimestre alors qu'aux Etats-Unis
ils poursuivaient leur tendance a la balsse avant de se redres-
ser légadrement vers la fin de juin. Le dollar américain a
terme a cependant enregistré un report crolssant qui a plus que
compensé la hausse des différences des taux d'intér@t, réduisant

sensiblement leur rendement apr2s arbitrage en faveur du Canada.

Les opérations sur les bons du Trésor du gouvernement
canadien ont laissé une sortie nette de $6 millions, un revire-
ment de $30 millions par rapport & la sortie nette enregistrée
le trimestre précédent. Par région, 11 v a eu une sortie nette
de $23 millions vers les Etats-Unis attribuable & la réduction
des avoirs des investisseurs américains. Cette réduction a été
partiellement effacée par une entrée de $16 millions en prove-
nance du Royaume-Uni.

Les opératlons sur les effets commerclaux et les effets
des sociétés de financement se sont soldées par des entrées
nettes de $9 millions et de $72 millions respectivement, ce
qui s'explique en grande partie par 1’accroissement des avoirs
des résidents des Etats-Unis.

Les opérations sur les autres effets & court terme out
laissé une sortie nette de capitaux de $12 millions, soit uu
revirement de $163 millions par rapport A l'entrée nette &ua:@-
gistrée le trimestre précédent. Des sorties nettes de $14 mil-
lions ont €té observées dans le cas du commerce avec des ré-
sidents des Etats-Unis, et il y a eu des entrées nettes de $2
millions en provenance du Royaume-Uni. Le passage & une situa-
tion de sorties nettes au premier trimestre 3 des entrées nettes
au deuxidme trimestre a caractérisé toutes les catégories
d'effets commerciaux, sauf les effets des entreprises financid-
res. Les certificats de dépdt au porteur des banques i charte
ont donné lieu 3 des sorties nettes de $13 millions; le commerce
des effets directs et garantis des administratioms provinclales
et municipales s'est soldé par des sorties nettes de $22 mil-
lions; les opérations sur les effets des autres entreprises
financi®res se sont tradultes par une entrée de $23 millions,
les filiales canadiennes de banques étrangéres étant les prin-
clpaux emprunteurs pour cette catégorie.

Les opérations sur les autres engagements des sociétés
de financement, gqui se composent d'emprunts auprés de banques
et de sociétés méres non résidentes, se sont tradultes par une-
entrée nette de capitaux de $13 millions, soit un revirement
de $99 millions par rapport 2 la sortie du trimestre précédent.

Toutes les autres opérations sur capitaux 3 court terme
(y compris le poste comptable qui regroupe les opérations non
identifiées & la fois au compte courant et au compte de capital)
se sont soldées par une sortie nette de capitaux de $270 mil~
lions, soit un revirement de $1,144 millions par rapport 2
1'entrée nette du trimestre précédent. Les principaux éléments
sont des sorties nettes de $63 millions vers le Royaume-Uni et
de $15 millions vers les Etats-Unis, représentant les rembourse-
ments des Canadiens d'emprunts bancaires a 1'étranger, les
opérations identifiées entre les sociétés et autres comptes 2
payer et a recevoir a court terme, qul se sont soldés par des
sorties nettes de $97 millions, une baisse des créances en
dollars canadiens des banques 2 charte vis-a-vis des non-
résidents, qui a laissé des entrées nettes de $11 millions et
enfin, une réduction des engagements sour forme d'or des banques
a4 charte, se traduisant par des sorties nettes de $2 millions,
Le poste comptable qui regroupe les opérations non identifiées
au compte courant et au compte de capital a fait ressortir un:
écriture débitrice d’environ $100 millions pour le deuxiBme
trimestre.
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ftoher Short-term Capital Tramsactions

Bitras opérations sur capitaux 3 court terme
]
1974 1975
Item 1973 1974 Détail
11 [ II1 l v I I
$'000'000
Chartered bank Canadian dollar - 25|+ 22|- 38| 4+ 75| + 11| - 76 - 29| Avoirs en dollars canadiens des bangues
claims on non-residents. 3 charte sur des non-résidents.
Short-term foreign currency bank |+ 80|- 27— 30| +110| — 79| + 297| — 9! Emprunts bancaires canadiens a court
borrowing abroad by Canadians. terme en devises étrangéres 3
1'étranger.
BEhea@ies . 1L et e a | E21 [ 390 | =—TTRg [T 689 LTS 2021 —Ra2 8] =509l sAuEresi{i)
Mot . o )...c 3 eesececsenes |+ 266 ) — 404 | — 248 | 4+ B74| - 270| - 707| - 547 Total

(1) Includes intercompany and other accounts reccivable and payable and balancing item. — Y compris les effets & payer et &
recevoir entre sociétés et d'autres natures, ainsi que le poste comptable représentant la différence entre les valeurs
enregistrées pour le compte courant, le compte de capital et les réserves.

Official International Monetary Assets and Liabilities

Canada’s international reserves decreased sub-
stantially by U.S. $496 million in the second quarter
1975, to reach U.S. $5,330 million at the end of June.
The chsnge reflected a depreciation of U.S, $19 million
due to a decline in the value of the Special Drawing
Right (SDR)(1) in terms of United States currency, and
a net reduction of U.S. $477 million arising from
transactions passing through the reserve accounts,

This latter reduction was equivalent to $484 million in
Canadian currency, and was comprised of decreases of
%.5. $537 million in United States dollar holdings and
of U.S. $4 million in other convertible currencies
which were partially offset by increases of U.S. $58
million in the Canadian position at the International
Monetary Fund (IMF) and of U.S. $6 million in SDR
holdings.

The increase in Canada's reserve position at
the IMF was mainly due to drawings on the IMF's oil
facility which was established in August 1974. These
arrangements enable the IMF to borrow, in the period
up to December 31, 1975, resources from a small group
of member countries, including Canada. The funds are
used to assist members with balance of payments needs
in meeting the impact of increases in the import costs
of petroleum and petroleum products. Canada has agreed
to lend the SDR equivalent of up to $300 million.
Under these arrangements Canada lent SDR 45.0 million,
equivalent to $57.5 million, in the second quarter
1975, bringing the total Canadian lending to $286.9
million.

The provision of these funds does not necessarily
give rise immediately to a balance of payments entry
as Canada's assets and liabiliries both increase by
equal amounts. The drawing of the funds by Interna-
tional Monetary Fund member countries does, however,
increage Canada's reserve position in the Fund as
Canada’s liabilities to it fall.

In the second quarter, the value of the Canadian
dollar in terms of the SDR continued its downward
trend: from a value of SDR 0.799 at the beginning of
April, the Canadian dollar declined to SDR 0.783 at
the end of June. This decrease reflected the continued
depreciation of the Canadian dollar vis-3-vis the

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund
has linked the value of the SDR to a basket of 16
currencies the value of which may fluctuate from
day to day. This affects the components of re-
serves other than convertible currencies, i.e.
vold, SDRs and Canada's reserve position in the IMF

Bilan monétaire international officiel

Les réserves monétaires internationales du Canada ont
sensiblement diminué ($496 millions E.-U.l au deuxiéme trimestre
de 1975 pour s'établir & $5,330 millions E.-U. 3 la fin de juin.
Cette variation tient compte d'une dévalorisation de $19 mil-
lions E.-U. attribuable a la baisse de valeur des droits de
tirage spéciaux (DTS)(l) en dollars américains et d'une réduc-
tion nette de $477 millions E.~U. provenant des opérations
passant par le compte des réserves. Cette derni®re, qui
équivaut & $484 millions en dollars canadiens, se composait
d'une baisse de $537 millions E.-U. des avoirs en dollars
américains et d'une autre de $4 millions E.-U. des avoirs en
autres de vises convertibles. Elles ont &té partiellement
compensées par des hausses de $58 millions E.-U. de la position
du Canada auprés du Fonds monétaire international et de $6
millions E.-U. des avoirs en D.T.S.

Le redressement de la position active du Canada aupris
du F.M.I. s'explique dans une large mesure par le prél@vement
de fonds sur le nouveau mécanisme pétrolier du F.M.I. &tabli
en aofit 1974. Ces dispositions permettent au F.M.I. d'emprun-
ter, au cours de la période se terminant le 31 décembre 1975,
des fonds auprés d'un petit groupe de pays membres, dont le
Canada. Ces fonds servent & aider les membres a équilibrer
leur balance des palements, compte tenu de 1'impact du coiit des
importations de pétrole et de produits pétroliers. Le Canada
a convenu de préter jusqu’a $300 millions en équivalent de
D.T.S. En vertu de ces accords, le Canada a consenti, au
deuxidme trimestre de 1975, un prét de 45.0 millions D.T.S.
(57.5 millions en dollars canadiens) qui a porté la participa-
tion canadienne globale 3 $286.9 millions.

Une tranche de ces fonds ne donne pas nécessalrement lieu
3 une écriture dans les comptes de la talance des paiements,
puisque 1'actif et le passif du Canada augmentent d'un montant
égal. Le tirage de ces fonds par les pays membres du Fonds
monétaire international augmente par contre la position de
réserve du Canada aupreés du Fonds au fur et 3 mesure que son
passif diminue.

Au deuxieéme trimestre, la valeur du dollar canadien en
D.T.S. a continué de baisser, passant de 0.799 D.T.S. au début
d'avril a 0.783 D.T.S. 2 la fin de juin. Cette bailsse traduit
1a dévaluation continuelle du dollar canadien au cours du
deuxieme trimestre par rapport au dollar américain qui lui-méme
représente 33 Z de la valeur de toutes les devises comprises

(1) Depuis le )& juillet 1974, le Fonds monétaire international
a relié la valeur des D.T.S. & un panier de 16 devises dont
le cours peut varier d'un jour A 1'autre. Ces fluctuations
influent sur les &léments des réserves autres que les
devises convertibles, comme par ex. 1l'or, les D.T.S. et
la position de réserve du Canada auprés du F.M.I.
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Net Official Monetary Assets
Actif monataire officiel net

Millions of/de dollars

Millions of/de dollurs

us.-£.-u. us.-E-uU.
7,000 — — 7,000
6,000 — 6,000
SORs
L DTS. — 5,000
IMF position
Position active auprés du F.M.1.
4,000 — 4,000
% Monetary gold
Or monétaire
3,000 — 3,000
Net foreign exchange — 2.000
2' 000 {mostly U.S. doliars) L
Avoirs nets en devises
étrangéres ¢
ipal UL
I,OOO {principalement $ ) Loy I,OOO
0 - 0
If9472 1973 e 755)
i ol Stotes Godlar, <hieh sescumts for 3537 0fF tha dan® 1a edec] e BY.S., de alas guc A0 Trone Srongaeds, Ls
value of all currencies included in the caleulation of mark allemand, le fraoc suisse et le yen japonais; la seula

the SDR, as well as the French franc, the German mark,
the Swiss franc and the Japanese yen; the only major
currency against which the Canadian dollar appreciated
during the quarter was the pound sterling.

The Canadian dollar depreciated in value vis-a-
vis the United States dollar during the second quarter,
reaching its lowest point since it was unpegged in May,
1970. The United States dollar in Canadian currency
fluctuated by a substantial 2.3¢, from a low of
100.20¢ at the beginning of the quarter to a high of
103.52¢ in mid-May. It declined slightly thereafter,
closing the guarter at 102.68¢.

Revisions

Significant revisions to the data for 1974 re-
lating to foreign direct investment in Canada and
Canadian direct investment abroad have been incorporated
in this report. These adjustments are a part of the
normal revision process, reflecting the availability
of later information.

devise par rapport 2 laquelle le dollar canadien ait enregistrd
un gain au cours de ce trimestre a €té la livre sterling.

Le dollar canadien s'est déprécié par rapport au dollar
américain au cours du deuxiiéme trimestre, tombant & son niveau
le plus bas depuis la libération de son cours en mail 1970. La
valeur du dollar américain par rapport au dollar canadien a
fluctué de fagon appréciable (2.3 cents), passant d'un creux
de 100.20 cents au début du trimestre & un sommet de 103.52
cents A& la mi-mai. T11 s'est légerement repli& par la suite
pour clBturer le trimestre & 102.68 cents.

Révigions

D'importantes révisions aux données de 1974 relatives aux
investissements directs étrangers au Canada et aux investisse-
ments directs canadiens 3 1'é&tranger ont été prises en compte
dans la présente publication. Ces rectifications s'inscrivent

dans le cadre du processus normal de révision visant a tenir
compte des derniers renseignements disponibles.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments

Current account — Not seasonally adjusted

1973 1974
Item
Ny 1 11 111 Iv T 11 II1 v
No.
$'000,000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(l) ........ 30 5,678 6,612 5,824 7/, 33118 TR D18187 84395 8,001 8,870
Service receipts:
4 Travel ...... 5 0o o0t g TRER B850 0 00 0 s 131 359 731 225 160 433 837 264
15 Interest and dividends ....... 5+ Bl b o OB 168 202 165 219 170 238 195 204
21 Freight and shipping ................ 331 386 345 414 385 447 433 486
23 Other service receipts ............. s ot 362 386 393 422 407 465 474 503
28 Total service receipts ..... B AL MAETE 5o 992 1,883 1,634 1,280 1,122 1,583 1,943 1,457
29 Sub-total, exports of coods and 6,670 7,945 7,458 8,611 8,239 9,978 9,944 10,327
services(2).
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 71 115 172 158 100 180 236 164
33 Personal and institutional remittances ... 50 51 51 51 58! 53 55 56
38 WHEHRO1din 2.t ax(3)ige o o o'« o« olasals olfbisrs -xore s s/ais 76 75 57 114 ™ 120 76 159
40 Total current ‘Tecelptesitiard. our oo Mispes e 6,867 8,186 738 8,934 8,467 10,331 105314 10,706
B Current payments:
) Merchandise imports (adjusted)(l) «....evavs 5,148 5,882 5,234 6,461 6,569 7,899 7,713 §, 089
Service payments:
4 T AV EI R ol pehass 6 (8 514 o fone skomelian B0 o e BT oo 0o 441 427 553 321 522 472 614 370
15 Interest and dividends ......c..veevevannnn 453 464 444 658 510 519 482 785
20 Exeilchtlandeshi ppAREN. o s s sie e olsie oo s s el 358 417 410 463 418 504 497 5195
23 Other service payments .......ceceenmencass 579 630 629 709 726 794 780 833
27 Withholdilinig Cax (8 )l d. o s » sTaisiale siais s oiologelal oo 76 75 57 114 75 120 76 159
28 Total service payments .......covevmeenn 1,907 2,013 2,093 2 1265/ 2,251 2,409 2,449 2,702
29 Sub-total, imports of goods and 7,055 7,895 7,827 8,726 8,820 10,308 | 10,162 11,385
services(2).
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 33 38 47 41 29 37 50 43
33 Personal and institutional remittances ... 71 7a1! 72 76 70 72 71 74
37 Official contributions «.ce.vceievncocsens 65 55 82 53 89 76 91 79
40 Total (curcent paymeTibon o ) 4. i g 7,224 8,059 7,528 8,896 9,010 | 10,493 10,374 11,581
(o} Current account balance:
1 Merchandise [EradBe.te e s o ofd e o o oafih . S0 ogd + 530 + 730 + 590 + 870 |+ 548 + 496 + 288 + 187
Service transactions:
4 TERvVeL Ml & J. o "as T JE e, o o/l o eanis WP - 310 - 68 + 178 - 96 |- 362 - 39 + 223| - 106
15 Interest and dividends ....... o coe Bolps & o oo - 285 - 262 — 279 | 340 ~log} - 283 - 581
21 Freight and shipping ....... teeeraeiaecral = 7 = 437 = 65 | [ 38 = ¥ S | 69
2] Other service transactions .......-........ 4 55) LT —42850 BT 319 =029 = Hopdl = 330
27 Withholding tax ....coevevaees Sy - Mg 45 - = 8 L oo s ST || 75 100 L0 | e e
28 Balance on service transactions ........ — 915 — 680 — 459 - 985 |- 1,129 —~ 826 ~ 5061 — 1,245
29 Balance on goods and services ........ - 185 + 50 + 481 o | 5 581 - 1330 — 218, - 1,048
39 Net - ThansfErs ...eu... i % ool qgiimae L. - + 28 = ¥ + 79 + 153 |+ 38 + 168 + 155 + 183
40 Total current account balance ...... - 357 + 127 + 210 4= 38 [—% 543 - 162 - 63] -~ 8

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service
payments to non-residents.
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiments internationaux

Compte courant — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1975 2nd Q
1975
1973 1974 4 trim, Détail
terminés le
1 II I1I v | N ge
1975 compte
$' 000, 000
Recettes courantes: A
7,448 8,755 25,445 32,383 33,074 Exportations de marchandises (aprds ajuste- 1
ment){(1).
’ Recettes au titre des services:
' 174 469 1,446 1,694 1,744 L R o= (P RS B = S 4
| 175 239 754 811 817 Intérets et dividendes ................uus . 15
400 459 1,476 14y, it 1,778 Thimspouey - = ......010¢ . B, 0000 Mo o 21
497 535 1,563 1,849 2,009 Autres recettes au titre des services ..... 23
1,246 1,702 5,239 6,105 6,348 Total des recettes au titre des services .. 28
8,694 10,457 30,684 38,488 39,422 Total partiel pour l'exportation de 29
biens et de services(2).
Recettes de trsnsfert:
130 191 516 680 721 Capitaux des immigrants et successions .... 30
57 68 203 217 236 Versements a3 des particuliers et institu- 33
tions.
85 129 322 430 449 Retenues fiscales(3) ..... o S0BE 00k SOB . 38
8,966 10,845 3% 725 39,815 40,828 Total des recettes courantes ......... Be 40
Pajements courants: B
8 139 9,026 22 725 30,864 33,541 Importations de marchandises (aprds ajuste- 1
ment)(1).
Pajements au titre des services:
40 | 583 1,742 1,978 2,270 VOYBIRESE =~ -WFrarels - [oFsTe ohnks ' sRensiehs . T swcliioge~ SNSL - oRoya 4
377 594 2,019 2,296 2,438 Intéréts et dividendes .........c..vcnennn, 15
472 550 1,648 1,974 2,074 Transports ,. M-« il oy e e S 21
832 872 2,547 3,133 3,317 Autres paiements au titre des services .... 23
85 129 322 430 449 Retenues fiscales(3) ....... gm0 o)
\
2,669 2,728 8,278 9,811 10,548 Total des paiements au titre des services 28
10,788 11,754 31,003 40,675 44,089 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
29 38 159 159 160 Capitaux des émigrants et successions ... 30
15 78 290 289 298 Versements a des particuliers et institu- a3
tions.
123 108 255 335 401 Contributions officielles ..........c.00.0. 37
[ Samapeih 11,978 31,707 41,458 44,948 Total des paiements COUrants .«.......a... 40
Solde du compte courant: (&
-  a71 |- 271 + 2,720 | + 1,519 - 467 Commerce marchandises .......covinvuvaes 600160 1
Opérations au titre des services:
¥ 529 |— 114 - 296 | — 284 — . .526 VOYBZES . .onvnsaasessnsnsocansonsasonsannas 4
- 402 |- 355 — 1,265 — 1,485 - 1,621 Intérets et dividendes .....c.c.c.veun.n.. 15
= 72 |- 91 - N7 - 223 - 296 ffnansponbsi sy BB . . BN .. S P e s e . ok o alB 21
. 335 [— 337 = 984 - 1,284 - 1,308 Autres opérations au titre des services ... 23
= 85 |— 129 — 322} — 430 - 449 Retenues fiscales ......viivvuennnncasennns 20
- 1,423 |- 1,026 93,039 = 3,708 - 4,200 Solde des opérations au titre des ser- 28
vices.
- 2,094 |- 1,297 ST i |8 el — 4,667 Solde au titre des biens et services .. 29
5 45 |+ 164 + 337 + s44 + 547 Transferts nets .....ceuee.. A o ol o 39
—% 049 |- 1,133 + 18 | — 1,643 - 4,120 Solde total du compte courant ....... 40

thi Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et du périodes, nécessités

par la balance des paiements.

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

fiscales sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-residents.

(3) Retenues
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded

Capital account(4) — Not seasonally adjusted

T3 1974
Item
i & II IIL Iv K IL 111 1v
Acct.,
No.
$'000, 000
D
Direct investment(5):
21 HARCADACANEPY -5 . el PP . Ciciosaich e pones ok osor ot o oo kol + 89 + 217 + 156 + 263 + 128 + 63 + 166| + 228
25 YR e 5 S S R R SR T SR - 77 = 18I = 180 — 437 o Lo =152 — 348| - 24
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ...............eeens SO0 +m 16 i pi2 = 134 + 47 26 + 12 + J 29| Fees
3 Outstanding StOCKS ........eevvvnuncanenn. — 48 - 102 + 29 + 194 LTS = 3B = 94 1i=-892
32 NEWHISSUCEIN. . . 1. = o ropore o] sJa sfe]= 3o 7o ol ararel R o o + 320 + 433 + 260 + 374 + 663 + 406 + 518 + 850
33 Retirements ...........cocvevuvinrenanenna - 144 - 274 - 187 =ull76 - 149 Sl — 103 | - 150
Foreign securities:
35 Outstanding 18sues ...................0n.. = 2 ol | 7S] - 28 + 48 + 151 + 35 - 36|~ 7
37 New 18SUEB . .....iiuienueenncnnoannnnnnnn o = O Sl 1S - 41 - 6 =1 R =5 S9Nl = MIAT
38 Retirements ..........cocvimvmnecacnnnannn +553 + 4 + 3 +£ 5 %' . + 13 o ORISR SR
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 AdVANCeS ......evvireueiareriennenrannaaanne =] 39 = |67 - 49 =SS - 78 =8 — s IR ECi o
44 RePaymMENtS .. ..ieuriereunennenennnnansonnans st 6 gt S + 30 = ity W | LS
48 | Columbia River Tre@ty ........c.-vecvevvvennn, A cen aee ces e e
49 | Export credits directly or indirectly at risk = 125 - 76 - 58 - 41 =0 S - 1ie3 = 1971 - 124
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... +n 183 + %67 +.98b - 40 — (o) + 53 + 86|t T
Ei | Y Balance of capital movements in long- + 178 + 150 + 15 + 30 + 461 - 15 - 38| + 038
term forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position + 322 — 168 =05 =182 -85 —323 — 285| = 381
with non-residents,
65 Non-bank holdings of foreign currencies — 406 - 234 + 325 + 158 + 839 + 92 + 339( + 340
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits ...........c¢o0cieennninrennnn. + 26 =" 16 + 106 i+ 29018, 12 + 143 + 29| + 408
72 Government demand liabilities .............. = + 16 = + ol = 7 N = (6l & S
74 Treasusg BUIIEI W ., T L e e o — 15 = 5= 36 — 43 & 4 + 18 i 23R8
75 Compercilal, paper o, oot ., ool pe + 66 - 26 - 14 - 271 + 28 - 18 + 6= 4
76 Finance company paper ...................... + 35 + 15 -~ 86 b AN BN 157 + 41 + 27| - 131
77 Other short-term paper ..................... oAt SIS ' 26 i SOHE' 433 - 121 st et
81 Other finance company obligations .......... il b 2 + 31 = AN ot | |35 SRR +° 200t 2
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... ~ 158 + 171 - 660 - 60| - 161 + 266 - 404 | ~ 248
B2 Balance of capital movements in short- R — 384 =55l — 2000 ot 1408 + 198 - 178] + 202
term forms.
3 Total net capital balance ..... = + 275 - 234 ="o86 +' 1ojj" + .870 + 183 ~ 216| + 830
J Allocation of Special Drawing Rights ......,.. = - — = - - - -
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ........... { - 82 - 107 026 + 48] + 327 g | A S 2291 [R=0 45
5 Official monetary liabilities .............. — = - = = T = =
6 Net official monetary movements .......... - 82 - 107 — 326 + 48] + 327 + 21 - 279 - 45

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) ILxcludes undistributed profits. (6) Includes balancing
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified
transactions,



= [27] 1=

Tatlis'i 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin
Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé
4 Q's ended
1975 2ndihy
1975
1973 1974 4 trim. Détail
y terminés le
I 1 I & 2e trim. NO de
1975 compte
$'000,000
D
Investissements directs(5):
+ 60 | + 160 + 725 + 58S + 614 N Canallsms ... DL " i T g - B 000N 211!
- 85 | — 245 - 775 | - 675 - 702 A 1lEenanger Bl ol wdo ml T o 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
- 14 | + 6 + 31| + 40 Eh 46 Obligations en circulation ................ 30
- 24 | + 88 <3 b — 1D ol R Actions engeirculation Mol Je ... .o, T%... k)|
+ B92 | + 1,010 + T WEBE T 25437 + 3,270 Nouvelles émissions ..........c0cvuveunaens 32
- 228 |- 137 HA RF . == =700 = Bachats lepei Lo .. IS . =L, ol 33
Valeurs étrangdres:
- 11 | + 60 + 9=t 43 o 6 missfions en circulation ..........cc000044 35
- 27 | - & = SENINES 27 = 47 Nouvelles émissions ........c.ocvvvuavacions 37
+ 3+ 3 + 315 e 12 i 12 Rachatsay o, MR, . . .78 G o M« ools o« = wponsfl) § 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 100 | - 55 ~ 254 | - 348 —u 1366 ANATCRSI i v oo siigainfe s oo ohsiatiYerte I ... RS 40
- + 7 + 43 | + 37 . 37 RembOUTBemEnt'S. . 5, ... .5 « cooris Wihe a0 R0t i) 44
o 1 Traité du fleuve Columbia ............ccvvnnnns 48
- 98 | - 229 - 198 | - 589 — 648 | Crédit 2 1'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risques du gouvernement du
Canada.
# 49 | - 15 + 166 | + 166 + 157 | Autres opérations en capital & long terme ..... 50
+ 417 | + 647 + 373 | + 1,036 + 1,654 Solde des mouvements de capitaux a long |[E 1
terme.
Avoirs des résidents en devises étrangeéres: D
+ 370 | + 37 - 343 | - 1,354 - 259 Position nette en devises étrangdres des 61
banques & charte vis-2-vis des non-
résidents.
- 52 | + 13 - 163 + 1,610 + 640 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres a 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
+ 166 184 + 145 | + 592 + 787 DépOtseen dollans. . 4. b it snrint Rl 7 B 71
- 8| - 38 pr 77 + 45 = 1 Créances 3 vue sur le gouvernement .,........ e,
+ 24 | — (] - 24 ' & 78 * 74 Bons_ du trEsor. ... ., M. ot Sape SCH 74
+ S|+ 9 = 1 e 12 + 16 Effets delcommence. o Jo uulmstuim . T ensielerelo o« 6 73
+ 151 | + 72 = 24 |+ 94 = 218 Effets des sociétés de financement ,......... 76
+ 151 | — 12 + 165 | — 69 + 224 Autres effets & court terme ....,............ 77
- 86 | + 13 + 17 + 170 - 31 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment.
+ B74 |- 270 - 707 | - 547 - 48 | Autres opérations en capital & court terme(6) 82
+ 1,595 | + 2 ~ 858 | + 631 + 1,621 Solde des mouvements de capitaux A court |E 2
terme.
+ 2,012 | + 649 — 485 | + 1,667 + 3,275 Total du solde net en capital ......... E 3
= - = - T Attribution de droits de tirage spécisux ...... J
Mouvements monétaires officiels nets: K
- 37 [- 48B4 — R GE T+ 24 - 845 Réserves officielles de liquidités interna- 4
tionales.
- - = = = Engagements monétaires officlels ............ 5
= S el o 484 - 467 | + 24 =, B45 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6

{4) Dhans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(5) A 1l'exclusion des bénéfices non répartis.

{6) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identiffiées.
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments

Current account ~ Seasonally adjusted

1973 a7
o Item
Sty 1 I 11 ] 111 I v I [ I1
No.
$'000, 000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(l) ................ 6,017 6,194 6,262 6,972 7,650 7,827
Service receipts:
4 (BEavENE™ - roy ¥ o Weerzlr. oo creerrers <re el e TR W 347 359 361 379 416 426
15 Interest and dividends ................. e oo 181 200 185 188 182 235
21 Freight and shipping .....ccvviiiiniiniininaanns 3156 366 362 392 415 423
23 Other service receipts ............. B0 0P o 0 a0 372 381 400 410 419 459
28 Total service Teceipts ........vccvnenvvnansns 1,256 1,306 1,308 1,369 1,432 1,543
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 7,273 7,500 7,570 8,341 9,082 9,370
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ............. 104 115 138 159 148 178
383 Personal and institutional remittances ......... 49 51 52 Silf 52 53
38 Withholding, [€ax(3) ...o&...cocesdd BT o Xjokekesnions 000 84 64 86 88 84 103
40 Total current receipts .......eeveceeaseniscas 7,510 7,730 7,846 8,639 9,366 9,704
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) ................ 5,316 5,425 5,679 6,305 6,875 7,286
Service payments:
4 Beavel ™ vy ol T BYEnL - T oh oo L T LA 430 417 417 478 498 464
15 Ipterestuwand dividendsil. ot 0. . o g s, L6 469 493 515 542 534 555
21 Freight and shipping ..........ociviniiiiiianna, 399 391 414 444 464 475
23 Other service payments .....c...ceceeceecenvoracs 587 610 649 701 736 769
27 Withholdiag: Cax I J . dm. crerac oee o oorelirers o sleereogs o s 84 64 86 88 84 103
28 Totaliservice [payment SM: - c/otors o o Ve ilore o900, o R0 1,969 1,975 2,081 2,253 2,316 2,366
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 7,285 7,400 7,760 8,558 9,191 9,652
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds .............. 41 40 39 39 38 39
33 Personal and institutional remittances ....,..... 70 71 73 76 71 72
37 Official contributions .........oveuvrinverenans 58 56 71 70 25 75
40 Total [currentipaymerEsi® £ SFN. . 2%t vl 7,454 7,567 7,943 8,743 94375 9,838
@ Current account balance:
1 MeSchandifer tvade® Tago DN | 00, Sk o S + 701 + 769 + 583 + 667 + 775 + 541
Service transactions:
4 Travel TF Y el SN, (ORI tr. o oo Y S, gt - 83 - 58 - 56 - 99 - 82 - 38
15 Interest and dividends .......coveviunnnncianans - 288 - 293 -~ 330 - 354 - 352 - 320
21 Freight and shipping ...cvevcevaininiaransanans — 43 - 25 - 52 - 52 - 49 - 52
23 Other service  tEanSACEIONE oo o/t . oreic o o aliia oo - 215 - 229 — 249 - 291 - 317 - 310
27 Wichholding®taxim & o r ot .k . Sl B e o ks - 84 - 64 - 86 — 88 - 84 - 103
28 Totad' services tLAnsactIons o W o s hEEl- e T ol - 713 —N669 - 773 - 884 - 884 - 823
29 Balance on goods and services .............. - 12 + 100 -~ 190 - 217 - 109 ~ 282
39 Net: transfens' .. N S I 0 P i ) + 68 + 63 93 NS + 100 + 148
40 Total current account balance ............ + 56 + 163 - 97 — 104 - 9 — 134
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.

(2) As used in the Naticnal Income and Expenditure Accounts.

to non-residents.

(3) Tax withheld on income distributions and service payments
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TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

1974 1975
Détail N() d
e
w1 l v 1 I 11 111 l v compte
$'000,000
Recettes courantes: A
8,461 8,445 7,973 8,159 Exportations de marchandises (apr®s ajustement)(1l) !
Recettes au titre des services:
412 440 463 466 Voyages ...... ¥ R GV T 4
220 174 189 2138 Ingéudts ecplivigendes ...cm. .o vvven e nne. o 15
454 459 429 434 FIenmpaae . Jo. ./ %% ..... 0. . ......... 8 21
483 488 510 528 Autres recettes au titre des services .......... 23
1,569 1,561 1,591 1,666 Total des recettes au titre des services ..... 28
10,030 10,006 9,564 9,825 Total partiel pour l'exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
189 165 188 186 Capitaux des immigrants et successfons ......... 30
56 56 56 68 Versements % des particuliers et institutions .. 33
119 124 95 110 Retenues fiscales(3) ........covuuuveer o e e 38
10,394 10,351 9,903 10,189 Total des recettes courantes ..........cccevu. 40
Paiements courants: B
8,241 8,462 8,496 8,341 Importations de marchandises (apr2s ajustement)(1l) i
Paiements au titre des services:
467 549 667 584 Voyages .l .0 Mol o SR A L R 4
364 643 600 624 Incéréts et dividendes .......icevvneeesrseccces 15
504 531 522 518 Transponitah ..M. . e oo . T e . ol 20!
806 822 842 845 Autres paiements au titre des services ......... 23
119 124 95 110 Retenues fiscales(3) ..........coc0u.... bz V¥ 3 27
2,460 2,669 2,726 2,681 Total des paiements au titre des services .... 28
10,701 11,131 11,222 LLNO22 Total partiel pour l'importation de biens et 29
de services(2).
Paiements de transfert:
41 41 37 40 Capitaux des émigrants et successions ........ 0o 30
72 74 74 78 Versements & des particuliers et institutions .. 33
82 103 103 110 Contributions officielles ..........cceveuveencs 37
10,896 11,349 11,436 11,250 Total des palements courants ...........oecsue 40
Solde du compte courant: C
+ 220 - 17 = Sy S 2 Commerce marchandises .......cou0u0evven JEEMSEET o 1
Opérations au titre des services:
- .55 1 oy - 204 e i VAR L .o IR . R . R e e - & gen o . B 4
- g R ) = N =& 486 Intéréts et dividendes ........... veacnca B, 15
I i 72 A 93 - 84 TXANS POTESL oh, - ool Sl o love RS VRS . iohvc, B/, 0 SR 21
- 323 - 334 xl 338 - 317 Autres opérations au titre des services ........ 23
— 119 = Neh = 95 =" illo Retenues dhdiseales L. ... - L. 0 . Lo e 27
— 891 - 1,108 = 1,135 —,00S Solde des opérations au titre des services .., 28
- 671 - 1,125 — 1,658 — 1,197 Solde au titre des biens et services ....... 29
+ 169 + 127 + L25 & 136 Transferts nets .......... I I SO —— 39
- 502 — 998 - 1,533 - 1,061 Solde total du compte courant ............ 40
(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes, nécessités

par la balance des paiements.

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

cales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de service aux non résidents.

(3) Retenues fis-
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CABLE 3. Cammwd B w0 D STRCREC Sk TpeSLT

By Area —~ Not scasonally adjusted

1973 1974
Item
h““ 1 I 111 v L 1t 11 v
0.
"$7000,000
lUnited States:
1 Merchandise exports {adjusted) ...........cvivvvnvnenns 4,094 4,606 3,830 4,788 4,862 5,505 5,307 5,933
) Non-merchandise recedpts ... ....cuiienmronnnneinnnnnns 645 864 1,164 806 754 994 1,319 853
3 TovalScRurent NECelpts = -...-.cc B ciae cunans s am 4,739 5,470 4,994 5,59 5,616 6,499 6,626 6,786
4 Merchandise imports (adjusted) . 3,660 4,260 3,575 4,596 4,593 5,337 4,962 S 3
5 Non-merchandise payments ............ 1,284 1,367 1,365 1,531 1,499 15525 1,565 1813
& Total CuUTTent PaymeNEB +e..eeewea. SOBE oo B o TEmBoO0 & 4,964 5,627 4,940 6,127 6,092 6,912 6,527 7,526
Balance:
7 Merchandise trade ............ + 434 + 346 & PASD + 192 + 269 + 168 + 345 + 220
8 Non-merchandise tranaactions . - 639 - 503 — 201 - 725 = §¥ad - 581 - 244& - 960
9 Currentaccountibalance ..f . ... F ol .. iaend - 205 - 157 + 54 ~ 533 ~ 47e - 413 + 99 — 740
Capital movements:(l)
10 In long-Lerm fOTMA (. dees tisceercasoncenssormnsorsre + 30 + 340 + 210 + 231 + 687 + 317 + 62 + 613
b I SHOTHELREm| fOMMS Saa e o <4 oo vensosmmessocsesehd + 858 - B25 - 763 = 1339 + 579 + 74t — 866 o <)
12 Total net capital balance ......,ceccvveevsoscrona + 888 - 485 - 553 - 162 + 1,266 + 1,058 - 804 + 970
United Kingdom:
13 Merchandise exports (adjusted) ................... oo 359 390 358 476 412 534 (A2 a1
14 Nan-merchandise receipts .......vevvorvraacranccnonans 141 162 184 176 134 208 238 1
15 Total current receipts «..cocqosvcsecccisanrstsosans 500 552 542 652 546 742 702 b V]
16 Merchandise imports (adjusted) ....e.civvvvnivnnannnean 251 268 234 243 234 282 308 348
17 Non~merchandise payments .........oevssuvenrassanss B 152 178 222 185 180 210 254 209
18 Total™eurrent Payments . dBis/s3sfs «saoetacsosascods vare 403 446 456 428 414 492 562 515
Balance:
19 Merchandise trade ........ .00, .- + 108 + 122 + 124 + 233 4 178 + 252 + 158 + 208
20 Non-merchandise transactions ....... . —, - 16 - 3B - 9 - 46 = 2 - 18 + 18
21 Current account balance .....cvvevvrrerocenienn. + 97 + 106 + 86 + 224 Sl &m0 + 140 + 226
Capital movemencs: (1)
22 InMlong-ters iforma . . i oL s . Sl s oo + 19 - 5 = - 80 - i - 8 - 22 - 23
23 In short-term forms .......... - 714 + 649 + 369 + 86 - 104 ~ 514 + 245 - 119
L
24 Total net cspital ballanees . _. . T OseSy EiSeE S U - 695 + 644 + 369 +.0.6 - 163 - 522 + 223 = 142
Other EEC:(2)
25 Merchandise exports (adjusted) .. 237 361 413 532 418 529 511 621
26 Non-merchandiae receipts ..... 84 124 150 138 102 146 181 152
27 Total current receipbS .....ic.veissacoctoranconanes 341 485 563 665 520 675 692 773
28 Merchandise imports (adjusted) ...cviicescioinancrsane 326 363 362 400 364 503 511 516
29 Non-merchandlse payments ......ccecvveeercnnacnncnnnas 162 184 222 196 194 229 257 222
30 Total cufrent paymente .. ..o Mol ol Saiull B 488 547 584 596 558 732 768 738
Balance:
31 Merchandise trade .. e...ouueaseeacecdin. A oA - b9 — L | + 132 £ 54 + 26 - + i3
32 Non-merchandise transactions ,......... i )s o 8 Rl o9 - 78 - 60 - 72 ~ 63 - 92 - 83 - 76 - ™
33 Current account balance .........S88... .0 00080 - 147 - 62 - 21 + 69 - 38 - L4 - 7 + 13

(1) Capital movementa by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom snd globally.
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands.
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GARLEAN 5. bRiande canmtllnne Sed @licnonts 1ntern®icnaux
Par zone — Non désalsonnalisé
A : ol 4 Q's ended
1975 2nd Q 1975
1973 1974 ARt Décail
I 11 111 v terminés le N® de
2e trim. 1975, ligne
$'000,000
£rats-Unis:
5,076 5,525 17,318 21,607 21,841 Exportations de marchandises (aprds ajustement) 1
137 1,017 3,479 3,920 3.926 Invi@ibles .. ... deeees T - SO - 2
5,813 6,542 20,797 25,527 25,767 Total des recettes COUrantes ......... TN oo S 30 3
5,296 6,148 16,091 20,605 22,119 Importations de marchandises (apr2s ajustement) . ] &
1,794 1,785 5,547 6,452 6,957 Invisibles ...... S0 ¢ eTee + TP TNETTsTeReTer oot T YRR o v R n Rk 5
7,090 7,933 21,638 27,057 29,076 Total des pPalements COUTANLS ....xcasesvesssonnrsncnnnanns 6
Solde:
- 220 - 623 + 1,227 + 1,002 - 278 Marchandises ........cccconveanuns e o OF 7
- 1,057 - 768 — 2,068 - 2,532 - 3,031 Invisibles ......... o saessat o o8 ® anasacaaas o o b & - Elihencrrer e nd 8
- 1,277 - 1,391 - B4l - 1,530 - 3,309 Solde du compte COUTANE .......... DpONG o AN, B, B, 9
Mouvements de capitaux(l):
+ 529 + 986 + 811 + 1,679 + 2,190 ? long terme .......... __coodoBote G800 . o ot Soeeco N 10
+ 1,433 - 590 - 1,123 + 81 + 334 A court terme ..... e e sa il ot R o ool SRR 1
+ 1,962 + 39 ) + 2,490 + 2,52 Total du solde net en capital ........... Vrsseemsanisane 12
|
' Royaume-Uni:
499 S44 1,583 1,968 2,065 Exportations de marchandises (aprés ajustement). 13
184 212 663 805 859 ORARADTREREE: 3 . . .« i taiotetotaret= ot o082 (ol o fie) =1t 14
683 756 2,246 2,773 2,924 Total des recettes COUTANLES toveeaerorrrrenonse SR SER s 15
318 332 996 1,172 1,303 Importations de warchandlses (aprds sjustement) ............ 16
185 221 737 853 869 SR L aor SO B O o o - Ao ae 008 - Ok S IR0 S o oo s 17
S00 553 18233 2,025 2,172 Total des paiements COUTANLA .......sesanocscrssss A 18
Solde:
+ 1B4 + 212 + 587 + 796 + 762 Marchandises . 19
X 1 = 9 - 74 - 48 - 10 Tnvisdblen. .. ..o ... o S L LSRR R N e 20
T 183 + 2203 515 + 748 + ~=752 Solde-du.compte courantg ™ if., .. oo T U R 21
Mouvements de capirtaux(l):
ELacll = " ha - 66| - 112 - 128 A long terme ......... BRI RO 0t 00000 | | ShooooBo. < | 22
+ 5 + 24 B I50 - 492 + 314 Alcourt! termel SR i SIIRE oL Ll R SR 23
+ ga b 4+ 6 + 324 - 804 + 188 Total du solde net en capital ........c.icveeavvennee - 24
I
! C.E.E.(2):
510 637 1,563 2,079 2,279 Exportat{ons de marchandises (aprds ajustement) ............ 25
134 169 491 581 636 Invisibles . coeocivecinmnreaariarrccireraseanantsoatetanies 26
YR | 806 2,054 2,660 2,915 Total des recettes COUTBNEES ......cccvevecsosoancsons naoh 27
|
.1 536 1,451 1,894 2,075 Importations de marchandises (aprds ajustement) ........... b 8
T 240 764 902 940 InviBibles . ... & . @ - o el o ol tesatacaiaataana Caerasea 29
b ) 776 2,215 2,796 3,015 Total des paiements COURBOLS ...creeceerooanasnnns gl oo 30
Solde:
- . + 101 + 112 + 185 + 204 Marchandises .... 31
ar - 71 - 273 - 321 - 304 TOVISIDARE .- oo o il ov.e cioitlsts 32
. iy + 30 -~ 1861 - 136 - 100 SalldeRdu [COMPER COUTRNIE. 1,2 1o o il W | oEoros okl « « e oiiERe 3 33

717 = meuvements de capltaux par zone ne sont disponibles 2 1'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les ftats-Unis et le Royaume-Uni
vl @mu niveau global.
(2) Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1’'Irlande, 1'Ttalie, le Luxemhourg et les Pays-Bas.
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o = S

R =7

Eoni el Pt s = Dl s

By Area(l) - Not seasonnally adjosted

1973 1974
Item
Line 1 11 111 v 1 11 1 v
No
$'000,000
Japan:
34 Merchandise exports (adjusted) ........vieivunnernnnnans 5 1 456 457 565 565 622 513 520
as Non-merchandise reclipts ........iiieresnannisanecanaaas 33 43 43 Lo 47 52 53 60
36 Total current receipta ............ eerssseraracenanne 344 499 500 617 612 674 566 580
37 Merchandise imports (adjusted) .................... coad 248 260 220 268 246 336 383 447
38 Non-merchandise payments ............ o g 25 26 25 28 28 32 35 38
39 Totall CUBKENT PAYRERTS! (a8 fafeiifers o ofals s/o'saiaiaisiale oo o' Mile 273 286 245 296 27 368 418 485
Balance:
40 Merchandise trade ............... o0 00 000500 + 63 + 196 o+ 1237 + 297 + 319 + 286 + 130 + 73
41 Non-merchandise transactions .................. 0009 + 8 + 17 + 18 + 24 + 19 + 20 + 18 + 22
42 Current account balance ...ceoiceceveaiaiananaiann + 71 + 213 + 255 + 321 + 338 + 306 + 148 + 95
Other OECD:(3)
43 Merchandise exports (adjusted) .......c.coiivniiinnnnne 162 165 186 249 228 297 260 296
44 Non~merchandiae receipts ......oininvinecrncnencnnnans 46 55 55 72 54 n 82 80
45 TOCa 1l CURESNL \BRCELPERRL .5 /c oo « o [a¥hais ~ IS [ lofilsnse » » 059 208 220 241 321 282 368 342 376
46 Merchandiae imports (adjusted) ........................ 187 204 202 271 226 229 301 398
47 Non-merchandise payments .........eccvesecuioinnnsnennan 98 105 122 124 123 139 154 152
48 Total Current PAYMENCE .eecarteasssossrsrantoasaconcos 285 309 324 395 349 368 455 550
Balance:
49 Merchandise trade ..........00000 - 25 - 39 - _16 - 22 a7 2 + 68 - 41 - #HE
50 Non-merchandise transactions ,......c...eceuenes Joc -~ 52 - 50 - 67 - 32 - 69 - 58 =172 - -
51 Current account balance .......sieeeeneiaonuinnnns - 77 - B89 =83 - 74 - 67 - - 113 -  iim
Other:
82 Merchandise exports (adjusted) ................. resenan 495 634 580 720 532 908 944 944
53 Non-merchandise receipts .......ciievenevnmecacecocanan. 164 251 261 250 184 345 363 305
54 Total current recefpts .................. o eisie s Splol o s 659 885 B4l 971 816 1,253 1,307 1,249
55 Merchandise imports (adjusted) ........... 0000000 I 00 476 527 641 683 906 1,212 1,248 1,261
56 Non-merchandise payments .................. dadBdac o500 279 242 281 257 342 289 320 305
57 Total current Paymental .....eocesusesiorenacaaaronons 755 769 922 940 1,248 1,501 1,568 1,566
Balance: |
58 Merchandise trade ............... + 19 + 107 - Bl + 38 - 274 - 304 - 304 - N7
59 Non-merchandise transactions - 115 o - i -a B8 + 56 + 43 -
60 Current sccount balance .c.ccoevensciaccncnsns 0§ . - 96 + 116 - 81 o Sl = - 248 - 261 - 1317
All non-residents:
61 5,678 6,612 5,824 7,331 7.13%7 8,395 8,001 8,870
62 Non-merchandise receipta(d) ........ccvvviniinionanonnas 1,189 1,574 1,914 1,603 1,350 1,936 2,310 1,836
63 Total ‘curZent: YECLLIPER! .. oo olesiapsivs oialoosion olaalibon .. 6,867 8,186 7,738 8,934 8,467 105331 10,311 10,706
64 Merchandiae importa (adjusted) ......vcvevivnnenennnnan 5,148 5,882 5,234 6,461 6,569 7,899 7,713 8,683
65 Non-merchandise paymenta(d) ......cicievinnnnns . A . 2,076 2,19 2,294 2,435 2,441 2,594 2,661 2,898
66 Total current Payments .......... 7,224 8,059 7,528 8,896 9,010 10,493 10,374 11,581
Balance:
67 Merchandise trade .....-cecveeecuirnnecnnn TSP + 530 + 730 + 590 + 870 + 548 + 496 + 288 + 187
58 Non-merchandise transacClong ..........ecevearnnnns - B87 -~ 603 - 380 - 832 - 1,091 — 658 - 351 - 1,062
69 Current account Balance «.oeeseescsrssoasanesonss - 357 + 127 + 410 + 38| -~ 563 - 162 - 63 - 875
Capital movements:
70 In long-term fOTMS <evevvivsoatorocsarasnssaronnnanas + 178 + 150 + 15 + 30 + 461 = 15 - 38 + 628
71 In short—term fOrmS ...ceicvecnerassaiarnsasoioasennan & 197 =G — G5l - 20 + 409 + 198 SRLZ8; + 202
72 Toral . net capitallibalancelsi. o. SNSITH NS W L0008 & 275 - 234 - 536 00 + 870 + 183 - 216 +  sha
73 Allocation of Special Drawing Rights ......c.concvconaas - - - - - - - -
74 Net official mONetary MOVEMENLE ....coevecrssoraroannnn - 82 - 107 - 326 + 48 + 327 + 21 - 279 - i

(3) Includea Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, and Turkey.
(4) Includea withholding tax which is not allocated on a bilateral basis.
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TABLEAU 3., Balance canadienne des paiements internationaux — fin

Par zone(l) - Non désaiaonnalisé

4 Qs ended
1975 2nd Q 1975
1973 1974 rES Détail
1 n 1 w terminés le N7 de
2@ trim. 1975 ligne
$'000, 000 goe
Japon:
396 618 1,789 2,220 2,047 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) . 34
49 83 171 212 245 InVIBEb1Es . civcvieraccccnoenenensera st tsrennsaienas 35
445 701 1,960 2,432 2,292 Total des Tecertes COUTANTES ...vcecvoreonaccans et hoc AR 36
352 310 996 1,412 1,492 Importations de marchandises (aprds ajustement) ............ 37
32 40 104 133 145 InviBibles .. ..o .ooinvis oo Bl o ol oo o o slohals Sl - 38
384 350 1,100 1,545 1,637 Total des paiements COUTANLE .....eeevoenaves SN . 39
Solde:
& 44 + 308 + 793 + 808 + 555 Marchandices ...c.o.sonnverteencartoncctascensacacnsassa| 40
= 1% + 43 + 67 + 79 + 100 Invisibles ....vvevnisanacrnaoncssossstasasaascenecsnnss ) 41
+ 61 + a5y + B&0 + 887 + 655 Solde du COMPEE COUFSOL L .evcrtecencerocavanccacacosns | 42
Autres pays de l'O.C.D.é.(}l:
229 258 762 1,081 1,043 Exportations de marchandises (spr¥s ajustement) ............ 43
56 80 228 287 298 16 ALPTB L) S b e 00 - Soe . 44
285 338 990 1,368 1,341 Total ldes vecettes cCOUTANLES" .. v ool oo il Seie o o6 oion oels 45
2713 306 864 1,154 1,278 Importetions de marchandises (aprids ajustement) . 46
156 153 449 568 615 Invisibles .. .icicineceiiiiotainacirainitnieiiena, 47
429 459 13810 1,722 1,893 Total des paiements COUXANLS vec.vevrranvaaroracsorasasena 48
Solde:
- Li = 48 - 102 = ] - 235 Marchendises .......ciccivieirerarorcareravronsasassrses| 49
- 194 - 73 & 221 - 281 - 317 Invisiblen N SSco, ... 800 00, . SR .o . 50
< lad - 121 - 323 - 354 - 552 Soldeldy ComPteFCOUTANL  oofs Jataiamasls/s's o5iattls o oo surllBe)s » s 51
Autres:
738 ) ikt 2,430 3,428 3,799 Exportations de marchandises (aprds ajustement) ....... p 52
273 400 926 1,197 1,341 Ve s LDl eRiINRIRE ey e aiaua s .| 53
1,011 1,573 3,356 4,625 5,140 Total des recettes coursntes ....... BE L, SN a0 C O 54
1,301 1,394 2,327 4,627 5,274 lmportstions de marchandises (aprds ajustement) S
423 384 1,059 1,256 1,432 InVARADILES) SBE arsreicisusgons] o sisksislosa sroloM bk o T MENEIITE « » o (s35gs) o M8V nESHSl 56
1,794 1,778 3,386 5,883 6,706 Total des paiementa COUTANES ,......ovcveveccunnns codopobr o 57
Solde:
= 638 - 221 + 103 - 1,199 - 1,473 Marchandises ......_....... M - SUR [F b o0 ot R 58
- 150 + 16 - 133 - 59 = 91 Inyisiblen SRS .8 .. ol ooy, iU TS A e N 59
S 783 - 205 - 30 - 1,258 - 1,566 Solde du compte coulant .. ...o- .. olie e ae b sl T E -oene 60
Ensemble das paya:
7,448 8,755 25,445 32,383 33,074 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) ....ccraaaes 61
1,518 2,090 6,280 7,432 7,754 Invisibles(4) h..c.....pd E S T T 62
8,966 10,B45 31,725 39,815 40,828 Total des recettes COUTANLES «..u.uveeroccnanrncncnaraanas 63
8,119 9,026 22,725 30,864 33,541 Importations de marchandises (apris ajustement) ............ 64
2,896 2,952 8,982 10,594 11,407 BB 1 D) e AR . 761a o, . oS00 aTaseso o AL a0 agagh o e 5o o FeagagelWersrr-antl- Solo |[BF (2D
11,015 11,978 31,707 41,458 464,948 Total des paiements COUTANES «..v.ecvvrecnrsrecasasesarsess| 66
Salde:
- 671 - 271 + 2,720 + 1,519 - 467 Marchandises ........... o e o 5o slaiolateiatos sisesnasesare | OF
- 1,378 - 862 - 2,702 - 3,162 - 3,653 Inviaiblen .o -l Il i reverers GO L AP CSEE -
{
- 2,049 | - 1,13 | +  18[ - 1,643 - 4,120 Solde du COMPEE COUTAME +otvererennrnrrnrnrrananeeees | 69
Mouvements de capitaux:
+ 417 + 647 + 373 + 1,036 + 1,654 ARLONG FTETMEI™e oI5 s ofhe s> TRRMMENS s 5o s o o o TR aTTeTaTs AR « 151 o | A
+1,595| + 2 - 858 + 621 + 1,621 COLPCRtETIE [+, 0, e R PSR« - ToTs oo, Tt n
& %012 + 649 - 485 + 1,667 + 3,275 Total du solde net en capital .......... PO I |
- = - - - Allocation de droits de tirage spéciaux ......... N TR Sl 73
- 37 - 484 - 467 + 24 — 845 Mouvements monétaires officiels nets .......evcerevevvnrnins 74

¥ "omprend 1’Australie, L'Autriche, la Finlande, la Gréce, 1'lIslande, la Nouvelle-Zélande, la Norvdge, le Portugal, 1'Espagne, la Suede, la Suisse et

la Turquie,
f1) Comprend les retenues fiscales, non répartias bilatéralement.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States

Current account — Not seasonally adjusted

1973 1974
Item
s otid T 1 I1X v I 11 111 v
No.
$'000, 000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(l) ......eu.. 4,094 4,606 3,830 4,788 4,862 5,505 5,307 5,933
Service receipts:

4 TaEvels" oo oo rre s o BT iatis s e (P o 102 280 605 173 126 338 673 ALCTE
15 Interest and dividends ..........c.co0e... A 104 101 103 127 125 116 122 1247
21 Exelight! and ‘shippiing . ... % . .5 . et UL 9 196 219 182 217 205 241 227 246
23 Other service receipts .....c.cceceve-cen . 189 204 197 220 236 226 213 220
28 Total service receipts ................. 591 804 1,087 737 692 921 i 21815 784
29 Sub-total, exports of gzoods and 4,685 5,410 4,917 5,525 5,554 6,426 6,542 6,717

services.
Transfer receipts:

30 Inheritances and immigrants' funds ....... 20 26 43 35 27 37 46 30
33 Personal and institutional remittances ... 34 34 34 34 35 36 38 39
40 Total current receipts .......evecesecass 4,739 5,470 4,994 5,594 5,616 6,499 6,626 6,786

B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) s...oveven 3,660 4,260 3,575 4,596 4,593 R 3317, 4,962 Lk
Service payments:

4 Teav el SNt . ek %re Lo W A | 55 291 274 321 187 328 296 347 225
15 Interest and dividends ........e00e0n. oo s 371 381 356 570 410 429 391 684
21 Freight and shipping .....cecevvuvanenns = 189 2211 212 234 228 269 254 287
23 Other service payments ......cccovveeunnns 397 447 436 499 496 542 530 574
28 Total service payments ....c.occoveecana 1,248 1,329 1,325 1,490 1,462 1,536 1,522 1,770
29 Sub-totsl, imports of goods and 4,908 5,589 4,900 6,086 6,055 6,873 6,484 7,483

services.
Transfer payments:

30 Inheritances and emigrants' funds ........ 19 21 22 22 18 20 24 23
33 Personal and institutional remittances ... 17 17 18 19 19 19 19 20
37 Of ficial™tontributdions [EESE g 5. (vt SHreg s - = = = - = = =
40 Total current payments ........eso- Fovres 4,944 5,627 4,940 6l 2 6,092 6,912 6,527 7,526

C Current account balance: "

il Merchandigel trade WL .. .. b o8N LT, + 434 + 346 + 255 + 192 + 269 + 168 + 345 + 220

Service transactions:

4 Travele b’ L. 20 0. LS NN ), 3 9. 4N =.189 NG + 284 g (. — 202 + 42 + 326 = 3
IS Interest and dividends .....cevveviavcass - = 4a — 280 =278 - 443 — 285 L) 21269 =By
21 Freight~ and shipphnlf |/ & em. . .o TP Pl & - 8 ~ 30 — o1 " 43 &".28 - 27 - 41
23 Other service transactions .............. ). - 208 05 %39 = 279 — 260 B! (] — by =854
28 Balance on service transactions ....... 2 - 657 - 525 — 238 = U ST & 3l Seeoy — 986
29 Balance on goods and services ........ -"223 - 179 + 17 — 561 ~ 501 - 447 + 58 - 766
39 Net tTan@LETS ... ... -k oo ook el + 18 + 22 + 5 + 28 + 25 + 34 + 4l + U
40 Total current account balance ..,... ~ 205 > 157 % o 533 - 476 — 413 +IG0 =t

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
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TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les frats-Unis

Compte courant — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1975 2nd Q
1975
1973 1974 4 trim. Détail
terminés le
I 11 III v %e eIy NC de
1975 compte
$'000, 000
Recettes courantes: A
5,076 SBS2S 17,318 21,607 21,841 Exportations de marchandises (apr2s ajuste-~ 1
ment)(1).
Recettes au titre des services:
130 346 1,160 1,328 1,340 VOYREES' . o a.e Wea-te's .0 Feilelo ohe s valsl NMererNoRE o o 4
123 108 435 490 480 Intérets et dividendes ........0cuc0.. i 15
210 247 814 919 930 TEANSROGES. Slelversialotelsld). « b oo o o e R 21
214 239 810 895 886 Autres recettes au titre des services ..... 23
677 940 3,219 3,632 3,636 Total des recettes au titre des services 28
57/ 6,465 20,537 25,1289 25,477 Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services.
Recettes de transfert:
21 29 124 140 126 Capitaux des immigrants et successions .... 30
39 48 136 148 164 Versements 2 des particuliers et institu- 33
tions.
SBHE 6,542 20,797 25,527 25,767 Total des recettes COUTANEES .seccvcunan. o 40
Pajiements courants: B
e 6,148 16,091 20,605 22,119 Importations de marchandises (aprads ajuste- 1
ment)(1).
Paiements au titre des services:
480 380 15,023 1,196 1,432 Voyage LR B . it i T SR o oaiaaise ool o 4
465 481 1,678 1,914 2,021 Intéréts et dividendes ....acavaccsoasasann 15
253 287 862 1,038 1,081 TEaNSPOTES ajuias « a saratela o aisisa ey slefs alo)a = VIR, 21
557 594 |y 2,142 2,255 Autres paiements au titre des services .... 28
18V7i55! 1,742 5,392 6,290 6,789 Total des paiements au titre des services 28
7,051 7,890 21,483 26,895 28,908 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services.
Paiements de transfert:
18 5101 84 85 86 Capitaux des émigrants et successions ..... 30
230 22 71 77 82 Versements A des particuliers et institu~ 33
tions.
- = - - — Contxibutions officielles eescosaosessonenis 37
7,090 7,933 21,638 27,057 29,076 Total des palements courants ......cceocs 40
Solde du compte courant: C
= R20 = ¢ 4623 102 748 & 1) 002 - 278 Commerce marchandises ............... bl S 1
Opérations au titre des services:
- 350 |- 34 + 87 + 132 = 92 VOYABES coveocncans. P R — R A 4
- 342|- 373 - 1,243 =~ 1,424 - 1,541 Intéréts et dividendes ............. e o oBEE 15
= 43 | - 40 = 481 - 119 - 151 TEANSpOr s w17 . 4 3 oG o B aE AR N R B 21
- 33 |- 355 - 969 - 1,247 - 1,369 Autres opérations au titre des services ... 23
- 1,078 |- 802 - 2,173] - 2,658 8,153 Solde des opérations au titre des 28
services.
1,298 | — 1,425 -  946| - 1,656 - 3,431 Solde au titre des biens et services 29
- 21| + 34 + 105} + 126 + 122 Transferts nets ........eeevaoeocencss R - 39
= w207 |21l 391 - B4l - 1,530 - 3,309 Solde total du compte courant ....... 40

i1} Thiffres du commerce extérieur du Canada comportant
par la balance des paiements,

certains ajustements de valeur, de portée et de périodes, nécessités
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concludcd

Capital account(2) ~ Not seasonally adjusted

1973 1974
Item
I II IIX v I II IIL v
Acct.
No.
$7000,000
D Direct investment(3):
21 InwCanadal & ... 0000000 0C000000000000 500G o 5 - 3 + 164 + 106 + 163 |+ 132 |+ 60 + 114 + 215
25 BBToad .. .o 0. o 0 B, o5 e T, rooro R R - 29 - 64 - 82 — 276 |- 75 |- 27 — 252 — 40
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Cutstanding bonds ............. s s . - 8 = @ - 25 + 11|+ 8|+ 1 + 2 + 4
31 Outstanding stocks ............ D - . - - - 68 - 83 + 32 + 139 [+ 84 | - 35 - 67 ~ 51
32 New HiSSuess Al oleloie’s cionmea s E—— . T, R + 179 + 323 + 228 + 300 | + 594 | + 362 + 324 + 554
83 Retirements .......cviviivninnnnnnnnnnonnnn - 104 - 128 - 67 - 161 |- 114 | - 120 - 91 - 121
Foreign securities:
35 Outstanding issues ......... o ape Ts v FoAN- S = 97 Y 3 = 30 + 47 |+ 588 at: 2:7] =3 -
37 Newisiiesues] . oo o e I8 Sl . b - 1 - i - 1 - NS 1|- 1 = 1 = 1
38 Retirements ...cecvveenineeananaans S + 2 ) + 2 + 2|+ 2|+ 2 + 2 + 2
Loans and subscriptions — Govermment of
Canada:
40 AdVanCES «..vveeienriionerninnaans | - - - - - - - -
44 Repayments ............... . . do e, . o o - - - - - = - -
48 |Columbia River Treaty ..... TR Y T S . + 1 ol . i . - . il o -
49 Exports credits directly or indirectly at risk - B8 - - - 4 | = 2201 11 = 9 — 3
of the Government of Canada.
50 ([Other long-term capital transactions ......... + 81 + 59 + 47 + 111+ 26 |+ 59 + 75 + 6E
E 1 Balance of capital movements in long- + 30 + 340 + 210 + 231 |+ 687 |+ 317 + 62 + 613
term forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position + 579 — 561 - 208 - 73|+ 874+ 411 - 620 + 408
with non-residents,
65 Non~bank holdings of foreign currencies + 18 - 108 - 37 - 110 | + 39 |+ 38 + 96 + 8
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposSits ........e.uven.. e - + 13 28 + 45 + 25 |- 31|+ 81 - 16 + 110
72 Government demand liabilities ....... B o ol er - - - - - - - -
74 Tredsury’ BHN1S e aqeiisae g - RS S S 1 + 7 - 7 + 1 + 2|+ 1 — + 1 . 19
75 Commercial paper ..... ol oo nad . SRS NN + 66 - 26 - 14 - 27|+ 27 | — 17 sl i 6] — ad
76 Finance cOMPany PAPEL ...veveocnornoanasoaan + 36 + 16 - 86 # L | 57 |+ 42 + 10 - 36
77 Other short-term paper ......eecovieeesnassna + 220 - 137 + 26 + 57 |- 64 |~ 113 + 67 + e
81 Cther finance company obligations .......... + 10 == & +: 38 - 20 |+ 35,1 5y 82 + 24 + 19
82 Other short-term capital transactions(4) ..... - 91 + 33 - 520 ~ 258 |- 359 |+ 217 - 434 - 157
g2 Balance of capital movements in short- + 858 - 825 - 763 — 393+ 5791+ 741 —- 866 + 357
term forms.
E 3 Total net capital balance .............: ok + 888 - 485 ~ 553 — 162 |+ 1,266 | + 1,058 ~ 804 + 970
G Balance settled by exchange transfers .,...... — 744 + 525 + 177 + 766 [~ 471 |- 632 + 348 - 370
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ....... e il . - 6l - 117 - 322 + 71|+ 319 |+ 13 - 357 - 140
5 Of ficial monetary liabilities .............. - - - - == = = -
6 Net official monetary movements .......... - 61 - 117 - 322 + 71 | #E819L |+ 18 -~ 357 - 140

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified
transactions.
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LAE2LEAL 4. Compte bilaté@ral canadien avec les Etats-Unis — fin

Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1975 2nd Q
1975
1973 1974 4 trim. Détail
terminés le
5 i I v Ze trim. NO de
1975 compte
$'000,000
Investissements directs(3): D
+ 100 + 163 + 430 | + 521 + 592 Au Canada ......... 6 3ok o B i o5 Bac B . 21
- 95 - 78 - %51 | — 394 — 465 A Bleioranger . = 0 D0 B LW T g8 SIS BN
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
- 7 + dZ i 27 | + 15 + 11 Obligations en circulation .......ocieeee.. 30
- 35 Y + 20 | - 69 - 96 ACHSEnE “en) clircullation=.s. & .. .. .08 L 31
= 745 + 883 + 1,030 + 1,834 + 2,506 Nouvelles émissions .......... 3T T Y 32
- 178 - 107 - 460 | — 446 - 497 RaChatzsFMl. . ..~ o9 ... 4. . cococo Mo o Toonod 33
Valeurs étrangéres:
- 16 + 60 + 73] + 37 e 1 Emissions en circulation ........c..e.eevon. 35
- 2 - 1 = 4| - 4 - 5 Nouvelles émissions .............. S5 C SO 3 37
+ 2 + 2 + 8| + 8 + 8 REGRBEEEGE . o SNy e . one Aesc BRI L OOk GUoO CLRED oo 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- - e = - Avances «...c.e0a.e DL Lo apen . Ao 0ol co o n o 40
= = b — - Rembour8ements «..uchesecensesns.ssaliinsdadiisd 44
Bl L. + 1 et ! .. |dralitsidu fileuve Gollumbdia & .o ol®' . oot i, N e 48
- 4 - 4 - 71 - 45 - 20 | Crédit 3 1'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risgues du Gouvernement du
Canada.
<7 19 - 1 + 198 | + 222 4+ 155 { Autres opérations en capital 3 long terme ..... 50
&+ 8529 + 986 + 811 + 1,679 #2190 Solde des mouvements de capitaux & long ([E 1
terme.
Avoirs des résidents en devises étrangéres: ID
&, 487 — 467 = 2630 |l SERIE073 - 212 Position nette en devises étrangéres des 61
banques & charte vis-i-vis des non-
résidents.
+ 21 S B8 =¥ 12870 | s™ PLS)K ] 89 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres 2 65
1l'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- 61 + 13 + 541 + 144 + 50 Dépdts en dollars ....... e - RS 71
= = = — - Créances a vue sur le gouvernement .......... Tigs
+ 26 - 23 + 3| + 10 + 12 Bons du trésor ............ el AR .l b 74
<+ 5 - i - 1 + 12 + 16 Effets de commerce .......cc.iinin.n. P o 0ok (/o)
& | LBV + 76 - Bt 73 + 207 Effets des sociétés de financement .......... 76
+ 163 - 14 + " 166.F = K109 + 217 Autres effets & court terme ........ecovevess 77
pr 89 gl 8 + 141 + 160 - 28 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment.
+ 744 - 170 = 98386 |~ %33 - 17 |Autres opérations en capital 3 court terme(4) 82
+ 1,433 - 590 - 1,123 [ + 811 + 334 Solde des mouvements de capitaux 3 court [ 2
terme.
+ 1,962 + 396 - 312 + 2,490 + 2,524 Total du solde net en capital ............... E 3
oo o8 + 24| = 1,125 - 22 | Solde r&glé par les transferts de compensation [
Mouvements monétaires officiels nets: K
- 429 | - 165 - 497 Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
.. = = — Engagements monétaires officiels ........... 8 5
P - 429 | - 165 - 497 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6

(Z) ans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs &
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (3) A 1'exclusion des béndfices non répartis. (4) Y
compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte
de capital et des réserves: il regroupe €galement toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures

1973 1974
Item T
Line I 11 I1I v I 8T LT v
No.
$'000,000
1 | Trade of Canada Exports (including re-exports) 5,625 6,654 5,863 7,278 7,053 8, 386 8,009 8,729
Ajustments:
2 MR (E o B oS TR - SIS R R % | + B8 - 24 + |50 - 33 + 84 - 39 + 70
3 T . SEEE R R O R S + 22 = Il + 16 + 49 ) L2 - 22 + 40 o 39
4 DAEEOMOBIEL %o ool v o romomars SBi'o's sre sre-starems.oxors e Sl ole - 20 - 23 - 16 - 27 - 26 - 24 - 16 -
5 (€l R B A O G L OO T (IR . D0 150 .. N + 46 += 136 i 129 Fau'83 + 38 + 40 + 58 + 56
6 Freight .......% coon0ooos hoen L =173 - 87 = B, - 93 - B85 - 100 =895 = 198
7 Othery - 1= P)-raa i X 5 0 3 g TR o T Y + 58 it 3B it 32 + 4l ) + 36 + 49 + 69
8 | Equals merchandise exports adjusted to balance 5,678 6,612 5,824 2,381 7,117 8,395 8,001 8,870
of payments basis.
9 Trade of Canada IMPOTES .erevcsiiarenacnnnaasas D258 6,053 5,410 6,607 6,832 8,091 7,852 8,864
Adjustments:
10 AutoMOLLve. /v . ¢ ioaesreve o vamitens s sfireterararsaiarers Ble o o - 14 - 6 - 55 - 18 = /3 - 14 - 4 - 34
11 GO e oo e & = oo idfogio o shshamatolelsoinfsioie s sioke BREals + |12 ) 12 15 + 10 + 25 + 28 + & + 98
12 Aircraft and other equipment ................ + 32 -~ §20 3 + B3 - 53 - 19 + 19 - 37
13 BEREh L awrer- 1o s sionoxs » S WTanshonokd » To1s) ko RS T - 22 - 2 - 25 - 28 - 17 - 22 - 25 - 27
14 DEREENE . S 8. ol . e soennainasnulann - 113 = 183 - 114 - 143 - 145 - 165 =ales =
15! Equals merchandise imports adjusted to balance 5,148 5,882 5,234 6,461 6,569 7,899 79 Lt
of payments basis.
16 | Trade balance on balance of payments basis .... + 530 + 730 + 590 + 870 + 548 + 496 + 288 + 187

TABLE 6. Interest and Dividends

1973 1974
Item
Line I 11 111 v i II III Iv
No.
$'000, 000
Receipts:
1 LTS s o RSOl e cH000: - 5.0 JOEDR O RE0R o B Ok 61 67 69 92 75 81 84 103
2 1 3RVF 71T V0T A S e, g e p— | . 107 135 96 27 95 157 Bl.5 101
%) TSl .- BBl T i il s 168 202 165 219 170 238 199 204
Payments:
4 Inerest & ..5.. .. 8000 B ake oo o oo TR N LR 219 2552 220 254 226 269 236 285
5 Dividends ....... PN DS R e S 50 54 234 212 224 404 284 250 246 500
6 TOEal i -k - A s . e, vaasins 453 464 444 658 510 519 482 785

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings &f
the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividenss
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpu s
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; amnd (d:
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branchas
in Canada of foreign companies excluding insurance companies.
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YABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements

1975
- 1973 1974 1975 Détail
1 1I 1II v NO de
ligne
$'000,000
7,574 8,611 25,420 32,177 Exportations canadiennes (réexportations comprises) ... 1
Ajustements:

- 107 + 70 + 54 | + 82 3 ¥ors S orratar s A O . 2

- — k) b 76 | + 185 Enenpd i . . NS Ay B 1. Bt Ch OO o o et 48 o0 3

- - & 86 | - 66 IndlistxieMautGmabiille totst. . . BN, ) Fooss OBl L RIE S 4
+ 58 + 92 + 44+ 187 Oy S E e 13 50000 b 00 oD o Al 0P b o G o 08 - e 5
- 90 - 106 - 329 |- 373 Transports ........... L s B ee e b e . . 6
+ 76 + 91 i 166 ( + 191 AUbes™ 2Bl ¥ .. SRS C o L g e E T D . kel 7
7,448 8,755 25,4451 32,383 Résultat correspondant aux exportations de marchandises 8

alignées sur la balance des paiements.
8,267 9,236 23,323 31,639 impox.tatiians canadienneamaile..'s H. - o o cokopeio o oo o olsaagarmihdo 4 9
Ajustements:

g | e - GBaIE=" 125 Industrie automobile .......cooveenciocan..n BEN. ool 10
) +: 57 + 49 | + 172 OF wor ol 2558 .0 Ty o v - e S A R P o WMo S . Tk 11
- 5 - 22 + 48 | — 90 AéTowefs ,wet "autbesmatériel & .. Jdi. SRR .0 L 8 12
0 - 23 » 98| = 91 Transports ............ e e - ¢ e B 13
& 167, =222 - 503 ]| - 64l AUERESET . ot ewr - - -] o oo oTie o oo TBTa 0 e ais elale o miane o/ oieetn 8 14
8,119 9,026 22,725| 30,864 Résultat correspondant aux importations de marchandises| 15

alignées sur la balance des paiements.
- 671 - 271 i 2720 | P11 Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 16
des paiements.
TABLEAU 6. Intéréts et dividendes
1975
1973 1974 1975 Détail
1 11 111 v NO de
ligne
$'000,000
Recettes:

81 77 289 343 INECEEES Ty, M . - o .t e I S B o 1

94 162 465 468 Dividendes ..... RPN P # 8 Ty | P PR L 2

175 239 754 811 (=120 CIERS 5 o o EINRRRUN - - e O o S5 (B 6o B o o b 0 oo 0ol & 3

Paiements:

266 334 945 1,016 1o d3%) | BOn00obPonoataE 000 oF sl Latllc o DOGAT S eaEs 4

311 260 1,074 1,280 DIVAAENAES ..o« vio e bowaoe el o RL LR . . 5

577 594 2,019 2,296 AT NEOSE B S Ometet | B 8 OO0k ko c 6

fiaza: i.c poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris 1'intérét sur les préts

intergouvernementaux, les gains du compte du Fond de change étranger et 1’intérét sur les avoirs privés en obligations
itrangdres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1'intér@t regus par les soclétés au
titre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille 3 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
succursales étrangéres non constituées en corporations de sociétés canadiennes; c¢) les paiements d'intéréts sur les
mbligations et les obligations non garanties canadiennes détenues 3 1'dtranger; d) les paiements de dividendes, y com-
pris les dividendes payés aux actionnalres non résidents et les bénéfices nets des succursales canadlennes non consti-
tuées en corporation de sociétés étrangdres, 3 l'exception des compagnies d'assurance.
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TABLE 7. Other Service Tramsactions
1973 1974
Line iEew
No T ] 11 l 111 v I I II I1I1 ] v
$'000, 000
Receipts:
1 Government transactions ............. 46 46 46 51 45 45 49 57
2 Miscellaneous income(l) ............. 95 96 118 115 106 128 145 144
3 Business services and other 221 244 229 256 256 292 280 302
transactions.
4 Ierall g, KRGS, TGRSR T I A 362 386 393 422 407 465 474 503
Payments:
S Government transactions ............. 75 55 63 65 87 72 75 el
6 Miscellaneous income(l) ............. 145 159 162 172 184 219 213 234
7 Business services and other 359 416 404 472 455 503 492 528
transactions.
8 oA L. ororor. crovmys o - ovat o avove @ a e g foleva 579 630 629 709 726 794 780 B33

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-
Due to intermediation between different geographic areas, including Canada,
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings,

national banking and insurance operations.

TABLE 8. Foreign Exchange Rates

United States dollar in Canada(l)

Dollar Etats-Unis au Canada(l)

Premium(+) ur
SPar“rgkas discount (-}
Period 7 on forward
- Cours au comptant U.S. dollar(3)
Période .
Noon
High Low Close average oEesgggitz—)
Haut Bas Cldture De sﬁ:u;: :ziigr
Line midi 2 £.-u.(3)
No. terme i
canadian cents — cents canadiens
Ll e e - e sonne » P . L 101.16 98.75 99.60 100.01 — 1.46
2] [lozdn I, (11C . PSP v SO S A 99,56 95.76 99.06 97.80 - 0.37
IARLOFI5 Y. 35 L0 v (LT . YN T n
L L 27/ T (PR T b o9l =8 365 0 i A%, 100.19 98.75 99.88 99.71 - 1.60
5 EE .=ll.. 0. % Coc f g o oo 100.36 99.50 99,82 99.98 - 1.62
6 BRE .. SR e R 100.16 99.74 100.54 100.37 - 2.32
7 D P ) = W 100.78 99.24 99.60 99.97 ~ 0.23
3 L et~ s B 00 Bo L 30O 99.56 96.74 97.22 98.03 + 0.01
9 IT L. oW T b I e & 97.26 95.76 97.24 96.52 - 0.28
10 IIT ... 00 . oo it e 98.92 71 98.58 98.05 - 1.55
11 IV . =N PO et s 99.16 97.88 99.06 98.60 + 0.04
12 975 o T .0 o . o e el seesseas 100. 46 99.06 100.18 99.84 - 0.34
13 | S S ——— oG B o vassescsnn, 103,52 100.20 102.98 102.17 + 0,71
14 DERT R TR By Sy S
15 V- = 3 e TR -
B6 | Aprdl .... ... 0 e R 102.02 100.20 102.02 101.11 — 0.08
17 Ma¥ . o...... % .00 . oAl T R eeees 103.52 102.02 102.32 102.81 + 1.07
LBFITUNE - . oo oo TR L U 103.08 102.36 102.98 102.64 g LS

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada.
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time.

forward spread on the spot noon rates.

(2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United
(3) Rates per annum computed on basis of average 90-day
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TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services

1975
1973 1974 1975 Détail N° de
I I 11 I I1L [ v ligne
$'000,000
Recettes:

52 53 189 196 Opérations gouvernementales .......... # 1
s’ 3 147 424 523 Revenus 'aiten s (1N ell. o . 0 0ok cans o o0 a0 ot 2
272 335 950 183130 Services commerciaux et autres 3

opérations.
497 535 1,563 1,849 L T DY e e O R SR e 4
Paiments:
110 81 258 305 Opérations gouvernementales ........... 5
223 231 638 850 Revenus) dRvensICIN ™% P o oo St Ak 6
499 560 1,651 1,978 Services commerciaux et autres 7
opérations.
832 872 2,547 3,133 Torum Sk . . bl .. B . .o il 8

(1) Y compris, en plus du revenu des placements 3 court terme et des placements divers 3 long terme, tous les services se rap-

portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance.

Par suite de 1'interférence de diverses

zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et l'étranger
comme une représentation des flux de gains nets.

TABLEAU 8, Cours du change

Other currencies in Canada(2)

Autres devises étrang&res au Canada(2)

SDR Period
Pound French Deutsche Swiss Japanese A ol
sterling franc mark franc yen DTSk Période
Livre Franc Mark Franc Yen
sterling frangais allemand suisse japonais
N° de
ligne
canadian cents — cents canadiens
244,35 . 5§ 37.82 31.75 .3696 TR kT e e, i, gl B 1
228.88 20.35 37.85 32.95 .3354 HAO R Wk« (2= eaie ooy e POVa1 ool TS ., Lo 2
TOF . m o cf e e e L o o - - - 3
241.19 20.89 33.28 29.02 -3574 JOZF [ L coneon o men s st TR R R 4
253.04 22.60 36.63 31.72 .3778 ITopga.. ... 4-- ... . 0. SR SO 3
248.85 23.99 41.95 34.23 .3789 B L aa .. . i DR B B A 6
238.11 22.74 39.30 31.97 .3693 IV (oo &% o gme ma o ot s ool B 7
223.46 19.86 36.11 30.62 .3379 A R e o\ o L asg v+ o e o TR TR 8
231.55 19.80 38.60 32.47 L3451 = PRSP P | S o 9
230.61 20.48 o 38 32.89 .3298 117.217 O T R S - ol 10
229.73 21.24 39.17 354593 .3288 118.581 (7 L - S S . 11
238.76 23.33 42.75 40.07 . 3406 TRG23 | 1978 0 ., S, .. .5 P e - o 0 12
237,54 25.04 43,42 39.92 . 3496 127.213 FL . il g it e © s il « il Ty 13
LI . ey A . . S N . R 14
TVA Y o e s el el e s e 15
239.76 24.10 42.59 39.55 . 3461 125.541 | Avril W illns Ay o o duela sl L, .. N 16
51.76 25.40 43.80 39.05 .3530 1289157 el s .+ oo Bews v Woen oo . ub TR L L NG 17
433,98 25.63 43,86 41.15 . 3498 2700 | Juin™ .. Gl TV il b DO T o TR B s 18

,1) Cours des opérations entre banques

=onvertis en dollars canadiens d@ midi, heure d'Ottawa.

au Canada.

(2) Citations
(3) Taux

comptant en opérations & é&ch@ance moyenne de 90 jours.

moyennes au comptant sur la base des cours en dollars E.-U.
annuels calculés par transformation des cours de midi au
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements

1973 1974
Type of issue
Line i 11 111 v I 11 111 v
No,
$' 000, 000
Trade in outstanding securities
Bonds and debentures:
Government of Canada:
1 Direct ........ - I e sreilie . < emmm (et + 10 - 2 - M + 30, -~ 49 + 3 +i 1 3 AL
2 Guaranteed .... . sl ccesodvorioceossrsos mlons 10" = - R -13 - - -
Provincial government:
5) DReChE .....ccpveofrosenciecs PP Ll %5 - 3 - 4 - 1 o (: k3 Hi= 3 + 13
4 Guaranteed ........ i ke, e A bl - il § ®. 2 - 12 L5107 # e A8 Ty + 4
5 Municipal government (including institutions) = 3 - 3 - 6 < BT e - 2 gt 1 = 5
6 COGPOGAMIMBING] ;e o.dfa)c) shoie o o oo o aioke oo sgekniohuickors = o K N 2 + 8 el 2 + all + 9 - +" al + 14
% SubZEetBl’ ; .5w Jegs. e @ P oo oo 5 oaLond o + 16 ot 2 - 34 + 47 - 26 4 ] +.29 S 25
8 |Common and preferred stocks Nopte Te1- LT o — 48 = 102 + 29 + 497 ol L - 32 - 94 - 97
9 Total ..... Y aalia it T T . . T e r 32 - 100 - 5 + 144 + 85 - 20 - 65 - 72
New issues
Bonds and debentures:
Government of Canada:
10 Direct. . J.: P L S veiia i L - i il T 6 + 2 ar 6 e | ar 4
11 CulBnha L] L L il - — - = ] == i i
Provincial government:
12 D Isaiciit B, N . e e oot o ISP + 34 + 161 + 26 + 180 + 216 + 024 + 71 + 226
13 Ehamaiite edus, . B . SN, Y . . g + 198 + 60 + 146 + 85 + 226 + 158 + 303 + 383
14 Municipal government (including institutions) + 18 + 48 +1 2 + 46 + 137 + 25 = 1 e 7.
15 Corporations ........ R U e T =+ 567 + 159 + 8l + 38 L 28 + 89 o+ IRy + 159
16 -t . W TR + 302 + 428 + 256 + 355 + 659 + 402 + 513 + §48
17 | Common and preferred stocks ......evvenss ado dbo + 18 i R 5 ot el + =19 + 4 + 4 + 5 Mo )
18 V3 PR R T R R - SS® 5500 Abb o + 320 + 433 + 260 + 374 + 663 + 406 + 518 + 850
Retirements
Bonds and debentures:
Government of Canada:
19 Direct ....ovcnvmnmiceernenaeconss L ves - 2 - 96 - 4 - 8 el Lg i W —al3s s
20 Guaranteed ... ilesaloat ot . Lo .. o e - - — e L 1KY Sy fam =
Provincial government:
21 DireciE &N, . - T e ey CFT Lo -, = 39 — 48 - . 75 = =~ 43 N 2 % 13 - 29
22 Glaranteed’ s:i' = degiemts «ok et JREtl AR 1. SRS - 17 - 10 —4 =8 - 17 - 35 CaFE - 10 - 28
23 Municipal government (including institutions) - 24 -~ 19 =" 38 =« 38 -1 5 T =112 = B0
24 Corporations ...... SRS LT L et - 62 - 97 —. 59 ~ 80 - 34 ~ 60 = g3 = 50|
25 Subiotad, . = i . B LR - 144 - 270 ~ 187 - 170 —~al 49 - 131 =~ 183 — 145
26 | Common and preferred StocksS .....eeevecvcvansns = — 4 — el 6 : - = — 5
27 Total i . « ... Bk ol SETA | 00 g . . — 144 - 274 ~ 187 - 176 — 149 - 131 - 103 — 13t
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. TABLEAU 9. Opérations sur portefeuille de valeurs mobili2res canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements
1975
1973 1974 1975 Genre d'émission
i 11 T v N de
ligne
$' 000, 000
Commerce de valeurs mobili2res en circulation
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
= 5 + 7 + 24 - 40 EmiSSHONE |diTeCte st . oo sl et s - st 1
.. - b 5 = 3 Emissions 1garantlies “sioi culoliae Hirdersits Ty 2
Prgvinces:
i = o) L 2l + 2.5 Emissions directesh o 5 .t .. oo, WU 2R 3
+ & =y g 1s1s + 26 FmisSHONS GATANCIES as s oolies i i Ll Sl 4
] -1 - 11 + 8 Municipalités (y compris institutions) ....... 5)
St + 9 + 14 + 24 SooifinEs="so. oW . . .. RS NN 6
S + 6 + 31 + 40 Tetaldpantiell! | ., ... oo s el .o I 7
— 7/ + 88 - 24 - 112 Actions ordinaires et privilégiées ........00... 8
—ET + 94 B 7 - 72 ORI E ik M5 ot LS4, Y. ¢ 9
Nouvelles émissions
. Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
= + 1 + 12 + 13 Emissions directes ....... et AT, U 10
3 L — - Emissions gAnanEies’ & .ot P i e e o 11
Prgvinces:
+ 277 |+ 617 + 401 + 640 Emissions difiectes . .........ceucabaer B, 12
+ 419 |+ 260 + 489 L LA 2 mi'ssions rgaradbies, i, .o bt T o, 9N N 13
+ 89|+ 26 + 114 + 239 Municipalités (y compris institutions) ....... 14
+ 104 | + 99 + 325 + 463 SOGTEEEB " b s atuariiize off < omis » o Stere I ke :ioee] - oar 15
+ 889 |+ 1,003 + 1,341 + 2,422 Totals partiel M .. 5. .. 00, . A o0, 0 16
+ 3|+ /] + 46 + 15 Actions ordinaires et privilégiées ..........cu. 17
+ 892 |+ 1,010 + 1,387 +i 2,437 Totad 'e i .\ . B o i ol ) 18
Remboursements
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
N = 11 - 110 - 57 Emissions directes' LA UL . 0u U L LG 19
- - 2 - £ Emissions garanties .......evcveevvcecranecas 20
Provinces:
4 ol =Pl - 189 2wl 1172 Emilssions, (dilfecraa e s &1 B L B ¥ 21
B 49 o I - 55 - 84 smissions garanties ..........c.ccien0crinenne 22
-21 - 22 =y JUlC = 96 Municipalités (y compris institutions) ....... 23
- 59 ="y - 298 - 176 SoGiCHIEnN. . I8, 1T . 2 o s el 24
— 228 - 133 - 771 - 528 Tojteal partiel &, . Sl Th S5 LR o 25
. i - = 10 - 51 Actions ordinaires et privilégiées ............. 26
- 1% - 137 = .74 - 533 1 R RSN L T R LI 27




TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans,
and Advances to International Investment Agencies

5 S

and Subscriptisns

TABLEAU 10, Préts de faveur bilatéraux accordés par le gouvernement cansmdisii el swcseriptiogs

et avances aux organismes internationaux de placements

1973 1974
Item Détail
II 111 v 1 11 I1I v
$'000, 000
Direct country loans: Préts officiels directs:
/T S S 15 21 250 2d 42 20 32 25 Asie
Atagiant. . 0 0N e 12 17 i 1 18 11 15 26 Afrique
Western hemisphere ............. 5 4 2 5 9 3 4 7 Hémisph2re occidental
(O = 1= Sl S0 0Btk 0.0 SO - 0 000000 coDO0O 5 - = =t = = = 4 Autres
International investment agencies: Organismes internationaux de
placements:
C U S S L T RS 0B 0 00 e O Aol - 3 1 2 1 3 1 1 Asie
Africa .ceiiaciiicseraiinannan - - 5 - - = 5 o Afrique
Western hemisphere ...........0. 1 22 2 - 8 42 - - Hémisphdre cccidental
Global .....civeaiasiaiccnarcans 1 - it 60 = ~ 2 69 Mondim}
T . . bk M . e cesen 39 67 49 99 78 79 59 132 IWcat
1975
1973 1974 1975
11 T v
$'000,000
Direct country loans: Préts officiels directs:
ag n A L . 9L Rl T 36 27 82 119 Asie
Bfriica | ) SO I, o L e 42 21 53 70 Afrique
Western hemisphere ............. 6 4 16 23 Hémisph2re occidental
Ot e 4 % Sl cane alalo s ilole e fekatnrelels e 12 =3 5) 4 Autres
International investment agencies: Organismes internationaux de
placements:
ABHEAE" . i eve Thspens’ . + PRt O - 3 6 6 Asie
Africa ..i..icieiiannianiaiinann = T 5 5 Afrique
Westérn hemisphere ............. i - 25! 50 Hémisph2re occidental
Gllobiallly . . Jfaice sHelers, Novar. Mo, SR CEWEIEPS 3 = 62 71 Mondiat
J1oi R0 L 6 5 B8 80 o 5 0 a8 0n dab B8Rt A i00 55 254 348 Total
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TABLE 11. Export Credits(1l) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada

TABLEAG 11, Crédits A 1'exportation(l) déboursés directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada
By area — Par région By source of
By commodity financing
Less developed countries = o
- Centrally Par marchandise Par source de
Deve- Pays en voie de développement planned financement
Period Topad | e cEern countries
= Total countries Hami = Other
Peziode 0 sphere Asia Africa |Other Pays 2 commo- | Govern-
Pays dities ment Private
indus- * X i = €conomie Grain - - -
trialisés HEnls Amlie PG iries. | ceptna Iy Autres Etat Secteur
sphére sée
e marchan- privé
il dises
$'000,000
Credits extended — Crédits a l'étranger
100 ms . % .. 508 34 126 60 31 33 224 301 207 420 88
WA .l 1,038 101 301 98 143 S0 345 677 361 797 241
1927 .\ e A .
1998 - T L, & L0, N 102 3 24 15 2 8 48 43 59 78 24
i 142 10 16 15 6 4 91 101 41 126 16
. 130 6 53 6 10 12 43 91 39 108 22
13 il § SO - 134 13 33 24 13 9 42 66 68 108 26
Mot 1. s 170 30 30 44 4 i | 51 101 69 127 43
=l .k y 287 30 97 13 21 18 108 201 86 234 53
KLl ' TS i 323 18 a2 19 53 12 124 220 103 245 78
W ...L.il 258 23 77 22 65 9 62 155 103 191 67
1975 1 B 182 18 42 33 35 6 48 62 120 142 40
I 349 11 63 31 67 6 171 225 124 312 37
N | o T
Plm . s
Credits repaid — Préts remboursés
TogBiaee | W™ L 310 4 63 59 8 6 170 211 99 229 81
19868 L ool e 449 14 82 58 15 6 274 348 101 388 61
1076 L 80, R vers
1973 1 ey 79 1 18 9 : 1 1 49 57 22 60 19
- e 66 1 13 10 2 1 39 38 28 52 14
TATGTO. PSR o 72 & 21 25 2 1 22 41 31 44 28
T A 93 1 11 15 3 3 60 75 18 73 20
ST N R — 95 | 20 15 3 - 54 69 26 78 17
Tl . S 94 3 15 13 4 1 58 75 19 81 13
R Nt N e 126 3 26 1 2 il 77 96 30 110 16
Sy 134 5 21 13 6 4 85 108 26 119 15
To7sl T TN a . B4 4 25 23 6 1 25 49 3 61 23
To . b b 34 15 13 3 49 81 39 98 22
RIS S
. oo
Net credits extended — Crédits nets a 1'étranger
Togh W I . 6 + 198 + 30 + 63 + 1 + 23 + 27 + 54 + 90 + 108 + 191 5.
v * S + 589 + 87 + 219 + 40 + 128 + 44 + 71 + 329 + 260 + 409 + 180
1975 . .iieavaaans
1578 e IR o1 o2 + 23 + 4 + 6 + 6 + 1 + 7 - 1 - 14 + 37 + 18 + 5
11 o + 76 + 9 + 3 + 5 + 4 + 3 + 52 + 63 + 13 + 74 + 2
e ... 8 + 58 + 5 + 32 - 19 + 8 + 11 + 21 + 50 + .8 + 64 - 6
Nl SOEF. . = + 41 + 12 + 22 + 9 + 10 + 6 - 18 - 9 % 50 + 35 + 6
1974 [ + 75 + 27 + 10 + 29 + 1 + 11 - 3 + 32 + 43 + 49 + 26
| 3 O . + 193 + 27 + 82 - + 17 + 17 + 50 + 126 + 67 + 153 + 40
b5 & + 197 + 15 + 71 + 2 + 5k + 11 + 47 + 124 + 73 + 135 + 62
IV .oeveees + 124 + 18 + 56 + 9 41 59 + 5 - 23 + 47 + 77 * " + 52
1975 I viiernnns + 98 + 14 + 17 + 10 + 29 L -1 + 23 + 13 + 85 + 81 + 17
3 (. + 229 H5 + 29 + 16 + 54 + 3 + 122 + 144 + 85 + 214 + W5
Rl 8- -EEE -
Credits outstanding — Préts en circulation
Joma 33, 18758 =
BORSIENI=C e < 2,238 218 648 368 266 153 585 1,025 1,213 1,754 484

(1) Medium and long-term. — A moyen et 3 long termes.
Note: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits 3 1'étranger constituent une sortie de capitaux.



TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Officus and Mrm
Canada of the Canadian Chartered Bank=w

i) =

Net transactions

R 1973 1974
Line I IT ITI v IT 11K v
No.
$7000,000
Assets with residents of:
1 UEENE STRERE ... ... ccocofamdecersenburaos s ~ 152 |+ 421 |+ 178+ 81 |- 466 | — 80 + 550 | — 51
2 United Kingdom ........civiniuiiinnnnnnonnnans -~ 123 | = 28 |+ 245|+ 780|+ 530|-~ 288 - 295 + 388
3 OtherichnErdies) ..... k... 54 L koo, oaad + 179 |+ 731+ 611 |+ 816 |+ 355|+ 430 —190| + 562
4 Total non-resident «..civeicrveararnanoenas — 96 |+ 1,124 |+ 1,034 |+ 1,677 }+ 419 | + 62 + 65|+ 899
5 Gandigl T i . Dl Dl Ll g, ool Jdl, . + 91 |- 27 |~ 17 |+ 128 |+ 229 + 461 + 356 | + 70
6 oW bt . o o, M L S L L6 L - 5|+1,097 | + 1,017 {+ 1,805 |+ 648| + 523 + 421 | + 969
Liabilities with residents of:
7 United States ...........c00eune ol =l sl P + 427 |~ 139 - 31| + 8|+ 408|+ 331 - 70| + 33}
8 UnifEeds KADSAOM,, .| . .+ o falols o creloh. 0% o0 000 s o ot SN, - 367+ 606 |+ 361 |+ 647 |— 491({— 915 - 239| - 5
9 R countries ... . il g .k iE. .. + 166 |+ 489+ 389+ B40|4+ 137 |+ 323 + 89| + 167
10 Tokal, noRsresident vl .l c. ae o, . s, ER. 4+ 226 |4+ 956 |+ 719 |+ 1,495 | + 56| - 261 - 220 + 518
Canada:
11 Swapped deposifs .....uiciarnnicincaniinans + 82|+ 198 |+ 211+ 62|+ 558| + 1,407 - 103| - 1,216
1 Y . Ty B g - 40|+ 212+ 471 i+ 210+ 559(+ 550 + 251 | - 9
13 eI Canada 8. G B - L T + 42|+ 410|+ 682(+ 272|+4 1,117 + 1,957 + 148 — 1,225
14 (oY LRSS B - S (ot dc oo e c 008 + 268+ 1,366 |+ 1,401 | + 1,767 | + 1,171 + 1,696 - 72| - 707
Net assets with residents of:
15 United States .o ..celmtiie . S o sk s Sy O ~ 579+ 560+ 209+ 73 |- 874 |- 411 + 620 - 408
16 United Kingdom ........ L U - ey 4+ 244 |~ 634 |~ 116 |+ 133|+ 1,021 |+ 627 — 56| + 394
17 Other“countries ..ilan .. LS. 0 .5 ite o8 . - + 13+ 242|+ 222|- 261+ 218+ 107 - 279 + 395
18 Total non-resident ... G B0 oBRoC o RS - 322 |+ 168 |4+ 315(+ 182|+ 365+ 323 4+ 285| + 381
19 Canada ..po...s%., Jio0 % S0 & = e | + 49|~ 437|~- 699~ 144 - 888 - 1,496 4+ 208 + 1,295
20 Total ....v...:8 <. J. BE N S 0l = 273 | == 269 ['= 384| + 38|~ 523|-1,173 + 493 + 1,676
Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banka. The effect

on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the
main tables as item D61. The transaction figures are based on data publiahed monthly in the Bank of Canada Review, bur
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates.
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FAULEAU 12. Avoirs et engagements en devises &trangdres au Canada des sigges sociaux et des

succursales des banques & charte canadiennes

Amoun t
- out-
Opérations nettes standing
June 30
= Détail
1975 >
Hgr e T g 0| Hags L PR
impayé -
1 11 111 v 30 juin N~ de
1975 ligne
$1000, 000
Avoirs auprés des résidents:
— 220 + 493 + 528|— = 47 2,898 [Li Desufracs-Unts . M .l 1
— 100 - 74 -+ M+ 335 3,764 Du' RoYaume=UNL TR . = . 5. n ] 2
- 135 - 222 + 2,337 0 + 1,157 6,975 D'autres pays .e.....o... . .o LS 3
— 455 + 197 + 3,739 | + 1,445 13,637 Total, non-résidents ......eevvvvacnsons s 4
+ 85 + 87 43 175 + 1,116 25628 Canada) -, o= 8. 8.1 Ot SRS ST R S o 5
- 370 + 284 + 3,914 | + 2,561 16,260 Tagall: . ..pr- secescararaasenaasasserasen 6
Engagements envers les résidents:
= 247 + 26 + 265+ 1,026 3,627 | Des Ftats-Unis uuveuvuensveuncenrneenenens 0]
- 44 -~ 67 + 1,247 | - 1,651 1,507 Du Royaume-Uni ......o.vrvueirnnernrunnanns 8
— 288 + 275 + 1,884 | + 716 7,267 D’autres pPaysS ceveveecean. EERRE T . .S 9
- 85 + 234 + 3,396 | + 91 12,201 Total, non-résidents ..eeecevevecnn. et s 10
Canada:
-479| - 57 + 553 |+ 646 1,084 DEPOLs "SWap” .er.iiieien... R o sl
- 323 + 190 e RRBOBE| WS 3,480 p (e T TR S o Mo & o ot O Al oSk 0 0 g o o oo L7
— 802 + 133 + 1,406 | + 1,997 4,564 Totall j=Canada . 5. .5k v ok o v sl By o 13
— 887 + 367 + 4,802 | + 2,088 16,765 Tosal ..M. ..... . dig el . . 14
Avoirs nets auprés des résidents:
- 467 + 467 + 263|-1,073 ~ 529 Des  FEata=UNIE ...t o of o B oleleclols BR 0. £ 15
- 56 - 7 =8 373 1 + 1,086 + 2,257 Du Royaume-Unil ........c.cvevevccnnnes - 16
g )T — 497 + 453+ 441 - 292 D' aULres DAYS fdgoe s v oo e amre’s s o » japareloregiivars 17
- 370 - 37 + 343 & 1854 + 1,436 Total, non-résidents «.c.eovuiviasirannnes 18
+ 887 - 46 - 1,231 |- 881 S ECLT e SRS o o OOeT ORI O | 19
+ 517 + 83 - 888 |+ 473 - 505 Yoral ._.al... ] ponal 15, B TN W ok - 20
-Ezlgrfa relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf 1'or) des banques 3 charte canadiennes. Leur

iz

#ffet sur la balance canadienne des palements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non-
veésidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données
publiées mensuellement dans la revue de la Banque de Canada, mais ils ont été ajustés de fagon a éliminer les change-
mants de valeur résultant de variations des taux du change.
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TABLE 13. Transactions in Selected Momey Market Instruments

Transactions
Item 1973 1974
Line i I I1I Iv I 11 111 v
No.
§7000,000
Government of Canada treasury bills
1 BT . oo . e SR c e T e e o BHe oo od 39 34 51 46 32 28 83 88
2 Purchases (including maturities) ...ecovevens 54 36 15 89 28 10 60 55
3 T A . 0 T CHBRR . SR = 15 - 2 + 36 - 43 + 4 + 18 #+ 23 + 33
Canadian commercial paper
4 SAles 0. . o L R R L e s e 465 436 406 275 423 157 289 284
£l Purchases (including maturities) ............ 399 462 420 302 395 175 283 288
6 7 R g e s + 66 - 26 - 14 - 27 + 28 - 18 = - 4
Finance company paper
7 BallE L. ol e ol e T . 1,100 1,336 1,351 1,213 1,095 1,089 997 1,017
8 Purchases (including maturities) ............ 1,065 1,321 1,437 1,201 1,038 1,048 970 1,048
9 Net cceccntarorsontenncessotovacscsncsnsane £ 35 + 1S — 86 + 12 S s + 41 4 =2 = 2
Other Canadian short-term paper
Government, (1) direct and guaranteed:
10 Bales. cull - - com il . i e e ittt Hagma s o 984 660 484 398 561 365 177 231
11 Purchases (including maturities) .......... 902 680 502 431 551 415 161 223
12 Net ..... PP i - N — + 82 - 20 - 18 - 33 + 10 - 50 + 16 +49
Banks
13 SANRE" <oruresrepereiels o ettt lateervyas LY R —— (T, 560 486 263 909 596 37 52 71
14 Purchases (including maturities) .......... 433 603 217 815 668 116 75 73
15 [ 7 I RN T o o 150 0 Slb Sl D00 G oot + 127 - 117 + 46 + 94 - 72 - 79 = 2 - 2
Other financial corporations:
16 82lEeS +vverieiiiinariaariaraar s asan 23 44 87 69 126 136 354 337
317/ Purchases (including maturities) .......... 18] 42 89 75 97 128 274 331
18 1T DR AN L. g L0 + 2 - 2 - 6 + 29 + |8 + 80 + 6
Total, other short-term paper:
19 SalRsl. § . T - LT L -y L 1,567 1,190 834 1,376 1,283 538 583 639
20 Purchases (including maturities) .......... 1,348 1,325 808 1,321 1,316 659 510 627
21 Net ovievovnrnovnngn. -wa® D Raliunte S + 219 - 135 + 26 + 55 - 33 - 121 w73 Al
Total
22 W Y O T U P e e 3,171 2,996 2,642 2,910 2,833 1,812 1,952 2,028
23 Purchases (Including maturities) ......eueu.s 2,866 3,144 2,680 23913 PANTHIT 1,892 1,823 2,018
24 Net o icveesiionaranasnassharsanarsovnnsnnse + 305 — 148 =g 8 = iy + 56 - 80 iF J129 + 10

(1) Includes provincial and municipal governments.
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IABLEAU 13, QOpérations sur certains instruments du marché monétaire

Non-resi-
Opérations d:s;: 2:3;2‘
30, 1975
1975 Mot Tas praqe
19755 [ 1974m {05 o . SOREASC 3
i 11 II1 v juin N" de
1975 ligne
$'000,000
Bons du trésor du gouvernement du Canada
180 305 170 231 VentesiG . « v vookelofolils o Hiu ofiiie ool SEREIENEE S 1
156 311 194 153 Achats (y compris amortissement) ....... 2
+ 24 - 6 - 24 + 78 104 L e o ™ s BB o0 Bl Oop R Y e 3
Effets de commerce canadiens
375 280 1,582 1,153 Ventes X Ty . oo o | Ll T S8 4
370 271 1,583 1,141‘ Achats (y compris amortissement) ....... 5
5 S + 9 S e 12 52 Neth. . oo ot o - R ST T 6
Effets des sociétés de financement
1,147 1,023 5,000 4,198 Venbeniy: - . 0. cuieelS0r . tlsge 1 Ak e FPB. vev, v/
996 951 5,024 4,104 Achats (y compris amortissement) ....... 8
+ 12l o 72 - 2 + 94 705 Net ..... - e s riresseserersnesssiares 9
Autres effets de commerce canadiens
Gouvernement (1), garanties et non
garanties:
282 288 2,526 1,334 Ventes ..... - S SRR S SR, 10
216 310 2,515 1,350 Achats (y compris amortissement) ..... il
+ 66 - 22 + 11 - 16 122 Neta N, S8, N e . L T, 12
Banques:
87 16 2,218 756 Ven'tes r.5. . e ool T D 0B o op 153
77 29 2,068 932 Achats (y compris amortissement) 14
- Y - 13 + 150 - 176 16 Netf N ol . kR ORI 15
Autres corporations de financement:
380 304 223 953 Venkesly. [N oy . Bel- - - g - - . 16
305 281 219 B30 Achats (y compris amortissement) ..... 17
. 5 + 23 + 4 + 123 224 Net ...covvvcnnnnns o S I P 18
Total, autres effets de commerce:
749 608 4,967 3,043 VenlEERN: il lotats) « sxssisidiinsntge - WP cirioiibolon 19
598 620 4,802 L1 Achats (y compris amortissement) ..... | 20
+ 058 - 12 + 165 - 69 362 Nebr e k. 8. N . .. .. £ 0 21
Total
20431 2,216 11,719 8,625 VENLESE sie s.6 - < oMeiaiafon- Wi so o o Ll on oo kel oY 2R
%120 2,153 11,603 8,510 Achats (y compris amortissement) ..... Lo 23
+ 331 + 68 +. 116 + 11°: 1,223 NGt o v gt cxovor syaraliien ot MYy » & & wee Tl 14 24
o -— "

{

L

Umaprend Les gouvernements provinciaux et municipaux.
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(l
Canadian liabilities (equals IMF
Canadian assgets holdings of Canadian dollars)
Avoirs du Canada Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M. I, en dollars canadiens
Transactions — Opérations Transactions — Opérations
Period Foreign currencies
Pér;ode Subscription Loang Assets Devises étrangkres
to IMF under - Subscriptions
(Quota) GAB Total and loans
= - = - Drawings Repay-
Souscription Prats en Des avoirs Souscriptions by Canada ments(-)
au F.M. I, vertu des et prats - =
(Quote-part) A.G.d'E. Tirages Rembour-
Li canadiens sements(-)
ne
No.
SDR -~ $'000,000 — D.T.S.
1]1947-72 ....... - . el il 1,100.0 1,100.0 795.0(3) 726.0 - 310.5
20| 9731 e L o0 0O 1,100.0
I INNT6. . . ip . . Al g 140.7(5) 1,240.7 140.7
T PTG W S SSeS O, 29 A
58] 978"~ IS, .. s o R AT b 1,100.0
6 . ... . . vy ,100.0
7 I LTt ... 3 L ,100.0
8 Bl =N, ) 1,100.0
L IR T G B, iy 6 ,100.0
10 5 T o WU - PR 1,100.0
11 RISl .. LdlN? 46.1(5) 1,146.1 46.1
12 T 1. B = 94.6(5) 1,240.7 94.6
18] Slopis™ e, 3¢ . SO Ui, N, i 50.6(5) 1,291.3 50.6
14 Ih 5. vy S - - § gt 45.0(S) d,48.3 45.0
15 e PR SO R
16 IV Sl Lol .

(1) Excludes Special Drawing account.

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF.

This may be drawn by Canada virtually

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million.

of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1.
IMF credit, are shown as a component of item KS5.

The Canadian dollar equivalent

Changes in negative balances, 1.e. use of

(3) Includes the acquisition of GAB notes equivalent to SDR 30.0 million previously acquired from another IMF member.,

(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million.

(5) Loans under 0il Facility.
The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. Since members arq
obligated to maintain the gold value of the IMF's holdings of their currencies, from time to time there have beaun
adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the
Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not appear
The adjustment transac-

Note:

in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown.

tions affect the Public Accounts of Canada.
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TABLEAU l4. Compte général du Canada auprds du fonds monétaire international(l)

Canadian liabilities (equals IMF

holdings of Canadian dollars)

Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M,I, en dollars canadiens

Transactions — Opérations Canada's
Sales B net balance
Canadian dollars catte| 8 . with IMF(2) Period
Dollars canadiens do:;:::‘;gt 1tif‘ Solde net des Période
avoirs du Canada
Drawings gal 2' % Otter Toiél sur le F.M.I.(2)
by other Repay- Vente
par Autres Des
count:ies(—) mezts le Canada engage-
Tirages | Rembour- | C° S0LSTL -3
d au:res sements o fa N de
pApAL~ ou de D.T.S. ligne
SDR — $'000,000 — D.T.S. U.S. — $'000,000 - E,U,
-1,762.9 15051 %2 181.6 3.7(4) 784.1 315.9 342.911 1947=72 .o tils 8. . 1
- 33.7 69.2 819.6 280.4 3385:20| 1978 i G |~ s esen 2
- & 3 49.0 — 140.7(5) 808.1 432.6 52957 | 197 EEEr e -EEEEXE B o o 3
UGN Paor .. 8o Foneniionsic I PP or: 4

- 6.6 24). 3 801.8 298.2 323.81| 19731 "N RS . I 5
- ) 2 ] 18133 797.9 302.1 32840 "= L Ve Bl s e il 11 6
- 4.9 8.5 801.5 298.5 32430 T BT LY e I1I 7
- 5.0 28,01 819.6 280.4 SR RS L o8 Sl e § 8, v 8
- ) 9.1 821.2 278.8 386. W 1974 .. o - oo hL L S 1 9
- 15.0 9.9 816.1 283.9 b e W . 10 10
- 28.8 8.4 — 46.1(5)| 795.7 350.4 Y6 " e AL BRGE B I1I 11
- 9.2 21.6 — 94.6(5) 808.1 432,6 D29 AL " rore e e % sl e s v 12
- 15.0 3.8 - 50.6(5) 796.9 494 .4 6167 1SU97I5) | . P, 0 R J 13
- 15.0 14.1 - 45.0(5)[ 796.0 540.3 COSN P OF 5%, B olooodk ol L 40 14

................... II1 15

................... v 16

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux.
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises A la disposition du F.M.I, par le Canada, y compris les prats
p mp P

en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.).

sente sa position active auprds du F.M, 1.

Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprds du F.M,I, repré-
Il en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les

besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans l'obligation de rétablir son solde net de
manidre qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 2 1,100 millions de D.T.S. donc 275 millions de

DAT..S2

Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, sont comprises au poste K& du tableau 1.

variations des soldes négatifs, c'est-2-dire 1'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises dans le poste K5,

[

précédemment auprés d'un autre pays membre du F,M,I.
=) Y compris les ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de D.T.S.

£} Préts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I.
flota: La principale partie de 1'état est exprimée en D.T.S. selon 1'usage du F,M.I.

Y compris le remboursement d'effets au titre des A.G.d’E, d'un montant &quivalent & 30.0 millions de D.T.S., acquis

Les

Du fait que chaque membre a 1'obligation

de maintenir la couverture-or des sommes que le F,M,I, Jétient dans sa monnaie il a fallu de temps 2 autre procéder 2
des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or
11 n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ou les valeurs sont ex-

du dollar canadien.
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ol ne figure que 1'actif net du Canada.

d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada,

Les opérations
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets and Liabilitias

1973 1974
Item
I 11 IT1 v 11 II II1 v
Line
Ne.
millions of U.S. dollars at end of period
millions de dollars E.-U. 3 la fin de la période
Assets
Official holdings of foreign exchange:
i United States dollars ........icvvvvernenncns 4,294 4,177 3,856 3,927 4,265 4,278 3,910 3,768
2! Other convertible currencies ................ 11 14 14 12 10 9 13 13
3 {Monetary gold(l) ......coiiiiiiiiiiiniannn. — 834 834 834 927 927 927 912 941
4 |[Special Drawing Rights(l) .............. vionadelakol e 505 507 507 564 564 566 557 574
5 |Reserve position in IMF(l) ....oonuuvavenrannas 324 328 324 338 336 343 416 529
6 Total official international reserves(2) .... 5,968 5,860 5085 5,768 6,102 6,123 5,808 5,825
Liabilities
7 |Use of IMF credft(3) «.ovvirrrirnurnrieiiiiens. = . = L - = - -
8 |Foreign exchange deposit liabilities .......... - - - -~ - - - -
9 |Reported use of central bank reciprocal credit - - - - - - - =
facilities.
10 Total official monetary liabilities ...... oo - - - - - - - -
11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ...... 3. - e 5,968 5,860 55035 5,768 6,102 6,123 5,808 SHE25
millions of U.S. dollars — millions de dollars E.-U.
Change in net official monetary assets
12 |Total change ........ = I S - 82 ~ 108 - 325 + 233 + 334 + 21 - 36 + 17
Change due to:
13 Valuation adjustments(l) ......oceeevencnnnn - - - + 185 - - - 29 + 60
14 I ansactions ... ... i cmapc LGB L B lRRL - 82 - 108 - 325 + 48 + 334 + 21 - 286 - 43
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens
Net official monetary movements(4)
15 Total official international reserves(5) ...... — 82 - 147 - 326 + 48 + 1327 Sl - 279 — 45
16 Total official monetary liabilities(5) ........ - - - - = = = o
(1) Canada's gold-based assets were revalued Trom approxin - W% N7, and
to U.S. $42.22 in October 1973. From Julw 1, 1974 ghe +a & sk o2 14
currencies as calculated by the IMF.
(2) As published by the Minister of Financc.
(3) Transactions with the IMF when that instffufifi: abitis CEusdi v &8 903 53 soneed of 00T 37 e Tmesd: juas:
(4) Valuation adjustments are excluded.
(5) These totals appear as items K4 and K5 in Table I.




T

B, Bidms pealess e Lncescoselsn®) ST Ll du Cmmela
1975
April May June Détail
I IS III 18Y = = =4
Avril Mai Juin N° de
ligne
millions of U.S. dollars at end of period
millions de dollars E.—B. a la fin de la période
Actif
Avolrs officels en devise:
3,647 3,110 3,359 3,220 3,110 Dollars, Etats-Unis -............ Yo o¥e o cxoeey 1
19 15 17 17 15 Autres devises convertibles .......... L - 2
958 950 954 958 950] [NOT mONETAIGEIIIN] . cicicuoicuoncualy oie suskaioior  ake o shogoisksusksfohs. o 5 3
585 587 588 591 587 | Droits de tirage spéciaux(l) .........c.0veeians 4
617 668 617 612 668 | Position active auprés du F.M.I.(1) ........000. 5
5,826 5,330 5/5:535 5,398 5,330 Total des réserves canadiennes officielles de 6
liquidités internationales(2).
Passif
- T = = ~ | Recours au crédit auprés du F.M.I.(3) .......... 7
3 = = = ~ | Engagements sous forme de dépdts en devises .... 8
- - - - ~ | Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9
banques centrales.
- = — - - Total du passif monétaire officiel net ..... 10
5,826 5,330 5,535 5,398 5,330 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET .....ovcocen. 11
millions of U.S. dollars — millions de dollars E.-U.
Variation de l'actif monétaire officiel net
+ . - 496 - 291 - 137 — 68 | Variation totale ................... RNl GO, e 12
Variation imputable:
+ 38 - 19 - 10 + 9 - 18 Aux ajustements de valeur .......... £ T 3 1)
- 37 - 477 — 281 - 146 - 50 Aux opérations ............... S 14
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens
Mouvements monétaires officiels nets(4)
- 37 — 484 - 284 - 150 — 50 | Total des réserves canadiennes officielles de 15
liquidités internationales(S5).
- - - - ~ | Total du passif monétaire officiel net(5) ...... 16

{i% 1.'or et les avoirs qui y sont rattachés ont été réévalués sur la base de 38 dollars E.~U. 1l'gnce d'or fin (35 dollars aupa-
~avant) en mai 1972, puis sur la base de 42.22 dollars E.U. en octobre 1973, A compter du 1 E juillet 1974, la valeur de
gos actifs a été officiellement rattachée & un panier de 16 devises suivant des calculs faits par le F.M.I.

(1% Senforme aux chiffres publiés par le ministdre des Finances.

{%) upérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 % de la quote-part du Canada.

f4) Les ajustement$ de valeur ne sont pas pris en compte.

(3) Correspondent aux postes K4 et K5 du tableau 1.
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historicsl Serliss

Current account

Between Canada and all non-residents

Entre le Canads et tous les non résidents

Item
Acct. 1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974
No.
$' 000, 000
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjumted)(2) ............... 10,326 11,338 13,720 15,035 16,921 17,8774 20,129 25,445 32,383
Service receipts:
) Gold production available for export .............scueee 127 112 33 b 66 4 2%
4 Travel ...... ] 18- 3 - 840 1,318 953 1,047 1, 206 1,246 1,230 1,446 1,69
15 Interest and dividends ... 3is 295 353 451 528 558 621 754 811
21 Freight and shipping ..... 758 830 891 935 1,126 1,182 L f225 1,476 1,751
23 Other service receipts ................. 678 770 840 1,262 1,386 1,324 293 1,563 1,849
28 Totsl service receipts ............... 1e o\l FEGN: - SN X: 2,719 3,325 3,070 3,695 4,246 4,310 4,373 SN2 10 6,105
29 Sub-totals, exports of goods and services(3) ....... 13,045 14,663 16, 790 18,730 21,167 22,187 24, 502 30, 684 38,488
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds .. 268 329 370 366 389 432 443 516 680
33 Personal and institutional remittsnces 83 93 95 95 107 165 177 203 217
38 Withholding €ax(d) . ...uv.. eueuronmuerariaoesroimmedees 204 218 209 234 269 278 287 322 430
40 Total current receipts .........c.ccocuioiiicirnininanns 13, 600 15,303 17,464 19,425 21,932 23,062 25,409 31,725 39,815
B Current paymenta: {
1 Merchandise imports (adiusted)(2) .......covnvvcrrareoaras 10, 102 10,772 12,249 14,071 E 13,869 15,3144 18,272 22,725 30, Bad
Service payments:
4 v ey W Er- g B 2.y 900 895 982 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 1
15 Interest and dividends 1,140 1,211 1,259 1,366 | 1,550 1,699 1,701 2,019 2,296
21 . Freight and shipping ... 823 861 931 996 1,106 1,204 1,340 1,648 1,974
23 Other service payments .. 1,090 1,277 1,441 1,862 1,998 2,076 2,187 2,547 3,133
27 Withholding tax(4) ............ 204 218 209 234 269 278 287 322 430
28 Total service Payments .............ocieiianocnoanana 4,157 4,462 4,822 5,79 6,345 6,705 6,979 8,278 9,811
29 Sub-totala, importa of goods snd services(3) ....... 14, 259 15, 234 17,071 19, 790 20,214 22,019 25,251 31,003 40,675
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........c.o0c0roervivs 198 213 209 204 199 185 162 159 159
33 Personzal and inscitutional remittances 139 173 148 204 212 215 240 290 289
37 Official coneributions ............... P P 166 182 133 144 201 201 227 255 335
40 ToEal¥cUnEEntM paymEbAl s, . . o sl - oo oiofei g B, 14, 762 15,802 17,561 20,342 20,826 22,620 25,880 1,707 4),458
< Current sccount balance:
1 Merchandise trade ....... B . R e - e + 224 | + 5686 | 4+ 1,471 + 964 | + 3,052 | + 2,563M + 1,857 | + 2,720 + 1,519
Service trsnsactions:
i Gold production avsilable for export .. S+ 127+ 112 | + 33
4 davel . 1., .o N o = 60 [ + 423 | ~ 29 - 26 - 2164 - 202} -~ 234| — 296 - 284
15 Interest and dividends - 822 - 916 | = 906 - 915) - 1,022 | - 1,14t | - 1,080 | = 1,265 | ~ 1,485
21 Freight and shipping ....... o= 65 | — 1| - 40 - 6l | + 20| - 24 - M1| - 172! - 4223
23 Other service transactfions . .| - erd | - 507 | - 601 - 600 | - 612 | -~ 752 - 8% | ~ 984 | —~ 1,284
27 Withholding tax ...... - R = & = iR = 204 = — BR218L | Se=t 200 - JBE| = 269 |~ 278 =" 287 |- — 222 | —" 430
28 Balance on service transactions® ...............cee0... | — 1,638 | - 1,137 | - 1,752 - 2,024 | — 2,099 | — 2,395 | - 2,606 | — 3,039 | ~ 3,706
29 Balance on goods and ServiCes .........soeveiviianean | — 1,20 - 571 | - 281 - 1060 | +# 953 | + 168 - 749 | - 319 | - 2,187
39 Net transfers ........ B L o ot e e S 52 | + 72| + 1Bs + | 083 [k B1A3 10+ W25 3 &k 278 [N 337 |+ A
40 Total current account balsnce .........ceevveevans | — 1,162 | = 499 | — 97 - 917 | + 1,106 | + 442 | - 471 | + 18 | - 1. haa

(1) After the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade.
(2) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. .
{3) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

(4) Tex withheld on service payments and Income distributions to non-residents,
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iompte courant

Dot S g L et A

Between Canada and the United States
Entre le Canada et las Etata-Unia e
1966 1367 1968( 1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 N® de
onpte
$'000, 000
Recettes courantes: 1A
6,249 75227 9,258 | 10,599 10,959 12,1614 14,107 17,318 21,607 Exportations de marchandises (aprds ajustements)(2) ..... i
| Recettes au titre des services:
127 112 33 . o 5 ‘e Production d'or digponible pour l'exportation ......... 3
730 1,164 | 866 | 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 Voyagenl. . . LECE (SRl Tl | g 4
194 176 291 | 260 336 361 352 435 490 Intéréts et dividendes 15
411 425 467 523 590 670 706 814 919 TESNERaCEs: . . .« v e NN 21
429 491 573 743 776 660 695 810 895 Autres recettes su titre des urvicea o T IO T . 23
1,891 2,368 2,170 2,460 2,756 2,785 2,776 3,219 3,632 Total des recettes au titre des services ............ 28
8,140 9,645 11,428 13,059 13T 14,946 16,883 20, 537 255238 Total partiel pour 1'exportation de biens et de 29
) services(3),
Recettes de transferts:
106 108 137 155 165 181 168 124 140 Capitaux des immigrants et successions ...,............. 10
55 57 54 54 : 66 119 121 136 148 Versements ¥ des psrticuliers et institutions(s) .. 33
.e .. =5 =5 .o e .. %) .o Retenues fiscales(5) .....ciciiveriiioiroreeronnnsoinns 38
8,301 9,807 11,619 13,268 13,946 15,246 17,172 20,797 25,527 Total des recettes COUTANLEN ...........coveveenereas 40
Psiements courants: B
O 7,846 | 8,869 10,127 9,838 10,7164 12,594 16,091 20,605 Importations des marchandises (apria ajustement)(2) ..., 1
j
i Pajements au titre des services:
Lo 627 684 862 | 898 898 919 1,073 1,196 Noyagesier o o ortn o . b00 000Gk BEC LB r0 00 o ol 0 G0 4
985 1,058 1,074 1,143 1,306 1,444 1,417 1,678 1,914 Intérets et dlvidendes 15
530 522 561 562 587 602 720 862 1,038 Transports .......... Ecoo 21
756 893 984 1,242 1,313 1,472 1,538 1,779 2,142 Autres paiements au titre des 23
o L = 4 o oo o8 o .o Retenues fiscales(4) ......... 27
2,899 3,100 3,303 3,809 4,104 4,416 4,594 5,392 { 6,290 Total des paiements au titre des services ........... 28
10, 141 10,946 12,172 13,936 13,942 159132 17,188 21,483 26,895 Total partfel pour 1’importation de biens et de 29
services (3).
Pajements de transfert:
145 156 145 127 114 105 88 84 85 Capitaux des émigrants et successions ................. 30
45 47 4 50 55 55 64 71 ” Versements A des psrticuliers est institutions 33
- 4 = - = - - - - ContributianssoffICIEL] BN (RN, - ooy oo clooromly ols oo i s §o 37
10,331 11,149 12,366 14,113 14,111 15,292 17,340 21,638 27,057 Total des pajements courants .............. 40
Solde du compte courant: C
- 993 | -~ 569 | + 389 | 472 | + 1,121 + 1,445% 4 1,513 | 4+ 1,227 | + 1,002 Commerce marchandisSes ............cviemrecronrnnnornrrnsre 1
Opérations au titre des services:
S 128 [N I || 33 g “ee cew Production d'or disponible pour 1'exportatfon .......,. 3
SERSTORSISCR Ssags [F 4 5182 + 721+ 156 | + 19| + 104 | + 87| + 132 VOyaARERIEET', \fs oRITIae 3% o =30 Wohore. oF8 585 4
= [ 291y =0T BB | = 842 - 883 ) - 970 | — 1,081 [ — 1,065 | = 1,243 | ~ 1,424 Intéréts et dividendes ... 1s
= P9 | = 97 | - 9% - 39 | + 3| + 68 | - 4| - 48 - 119 Transports ............. = 21
-~ 327 | - 402 | - 411 - &9 | - 537! =~ 812 - B43 | ~ 969 | ~ 1,247 Autres opérations au titr: es Bervlcen . 5 23
o5 an . . .o ‘e . . 5 Retenves fiscales .........ev, . ..iiiiennnnnn = 27
~ 1,008 | - 732 | -~ 1,133 - 1,349 | - 1,348 - 1,631 | ~ 1,818 - 2,173 | — 2,658 Solde des opérations au titre des services .......... 28
- 2,001 [ - 1,301 | - 744 ~ 877 | - 227 | - 18 | -~ 305| - 945 | — 1,656 Solde au titre des biens et services .............. 29
= 29 | - Q| - 3 + 32+ 62| + 140 | + 137 4+ 105| + 126 TransfeGtaRnata™ .. . roeser e ol o« ok FERETE): < 5 o SFET - IR 39
=1,030 | ~ 1,342 | — 747 - 845 | - 165 | - 46 ( — 168 | — 841 | - 1,530 Solde total du compte courant ..... DT T W el 08 40

i: nr2s le premier trimestre de 1968, les opérations sur 1l'or non monétaire ont été regroupées avec celles du commerce de marchandises.
P \,hlffru du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes nécessités per la balance des pafements,
-4) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et dea dépenses.

(4) Retenuves fiscales sur les pajements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.
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Entre le Canada et tous les pays

all c@uinifed

ftem
Acct. 1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974
Na.
$'000,000
D
Direct investment(6):
21 In Cansda .... & 790 [ + 691 < 590 + 720 + 835| + 880| + 605 0 725 + 585
25 AbxosBl 3.8 ... = 5 - 125| - 225 - 370| - 295 - 220( — 38| -~ 75| - 675
Portfolio transactions:
Canadian securitfes:
30 OvtatandingMbondal 20 2. B g cecee ol s onoi - 57 | - 70 + 2| - 39| - 94| + 293! 4+ 31| + 40
31 Qutstanding stocks . + 12 | + 114 Sr 53} - 145 - 44| - 62 | — 240 - 112
32 New issues ....... + 1,307 | + 1,917 82,0891 + 1,22 + 1,186 + 1,756 + 1,387 + 2,437
33 Retirements . - 357} - 431 - 440 | - 552 | - 826 -~ 551 - 781| - 533
Foreign securities:
35 Qutatanding issues ............. O G © COO e« - BC = oo e o E L - 361 — 382 — _5on + 112 By 98 <45 259 + 304 o 93 oo 43
37 New issues .. - 57| - 65 | — 77 - 47| — 36 — 67| — 58| - 56| - 27
38 Retirements ......c.ccovuerverecsevacstscacensorsacacoas | + 17 | + 15| + 30 37| + 10| + 12 + 14 15| + 12
Loans and subscriptiona — Government of Canada:
40 Advances .............. . o= 35 | - 38 | - 78 - 89| - 4| — 192 — 248 ~ 254 -~ 348
13 REDAYIMOELS| s« o ¢ oloramsialaisoie o ala s s'vsocas afilelss s oo onsaostsonsoosd | & 2 | + 34 | + S + 22| + 36 + 36| + 37| + 43| + 37
48 lColumbia [River TEZEALY ... ....¢coeccoadfacossccacsscss ELE-.. - + 32 + o4 + 88 + 32 + 31 + 24 - + 1
49 |Export credits directly or indirectly at risk of the - 41 | + 107 | + 29 - 12| - 129 - 230 - 251 | - M| = =B
Government of Canada.
50 (Other long-term capital transactions .......cieceevercreaaar [+ 138 | + 229 | + 197 + 228 -~ 147 | - Q42| + 198 | + ii# e AR
E 1 Balance of capital movements in long-term forms ...... | + 1,228 | + 1,415 + 1,669 + 2,337 + 752 | + 482 + 1,657 + 3723 | + .k
D Resfdent holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position with - 467 | — 384 | - 488 - 506 | - 122 | + 1,404 + 637 — 343| — 1,354
non-residents.
85 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .,.,....... | = 53| + 2200 S 39 - 928| -~ 41| - 561 | - 171 -~ 163 | + 1,610
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dolll'ar” depOSEER] Bl cR e R - SR o B BE S E ke [ 1| + 24 | + Yied + s2] + 26| + 92| + 1361 + 145} + 592
72 Government demand liabiliries o o6 + 51 - 4| + 21 - 3% | - 8 [ 50 + -l 8% 77| + 45
74 Treasury bills ... ........ 558 - 15§ + 4| + 48 + 20 | - 9| - 3| + 221 - 241 + 78
75 Commercial paper ... + 16 | — 11 | + 2 B 42| + 421 + 53| - 18| - 1 2
76 Finance company paper . - 1] - 64 [ — 132 + 177| + 203 | — 39| - 50 | -~ %) + 94
77 Other shorr-term paper ............ - 12 | + 2 | - 2 - 1| + B6Y 75| - 17 4+ 165| - 69
81 Other finance company Obligstions .......ecorensar + 154 | + 35| + 24 + 16| - 03| - 29| - 27| + 171 + 170
82 |Other short-term capital transactions(7) .......ccocuvicevens | = 63 | -~ 542 | - 807 - 293| - 282} —-1,189 —1,406| ~ 707| - 547
E 2 Balance of capital movements in short-term forms ..... | — 425 | — 896 | — 1,223 -1,355| -~ 328| — 147| - 967 | -~ 85B| + 631
E 3 Total nat capital balalCll ... oo ooneao oo san. [=hINMBO3I| + 51974 & 4356 + 982 | + 424 + 335| + 690 | — 485 | + 1,667
G Bslance settled by exchange transfers ...........ouvvvvrunne - - - - - - - - -
J Allocation of Special Drawing Rights .................... £o £0g 000 o) | |Gl BT e w0 SRS G - -
K Net official monetsry movements:
4 Official international reserves .......... ~- 360 | + 17 | g M350 + 65| + 1,662 | + 896 + 336 — 467 + B
5 Official monetary liabilitfes ... + L]+ 3] - 1 - + 1 - - - -
6 Net official monetary movements ......cvcoevene: - 359 | + 20 + 349 + 65| +1,663 | + 896| + 336( ~ 467 ) + b |
(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents a Lncrease in holdings of assets abroad or a red:cﬁr;r-!_i;\-'um-

bilicies to non-residents.
(6) Excludes undistributed profits.

{7) Includes balancing item representing difference betweea rscorded

actions.

measures of current, capital snd reserve movements

and embodies sll unidentified trans-
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engagements envers les non-résidents.
(%) Sans les bénéfices non répartis.

FALLEAL 14, Balsnce Canadiesmne des patenents interaationanx, afries chroaclogiques anoue!les — fia
Compte de capital($)
Between Csnads and the United Scates
Entre le Canada et les Etats-Unia viea
1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 N da
compte
$'000,000
D
Inveatinsementa directs(6):
< 718 . 1575 + 354 + 564 + © 575 + 559 + 467 + 430 | + 521 Au Canade ....coionvcrenceanans 21
+ 87 | - 72 | - 108 -~ 287 -~ 238 | - 11| - 151 | - 451 | - 394 A 1'étranger . 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
— 722 |- 63 | — 67 - 27 ) - 69 | — 72 | - 4 - 27| + 15 Obligations en circulation ..e.cuviienceerecenivionsense 30
- 95 | + 77 | + 104 + 2| - 7% | - 41| - 146 | 4+ 20| - 69 Actions en circulation ... 31
+ 1,409 | +1,239 | + 1,391 + 1,502 | +1,026 | + 885 + 1,056 | + 1,030 { + 1,834 Nouvelles émissions ... 2
— 456 | - 301 | - 376 - 382 | - 395 - 832 | - 415 | — 460 | - 446 Rachats ........... - -IE 33
Valeurs étrangdres:
-~ 344 | - 355 | - 402 + 112 | + 81| + 271 | + 273} + 73| + k¥ migsions en circulation .......vevervssrencrarsaes 35
- 33 | - 38 | — 46 - 30| - 20| - 25| - 12| - 4| - 4 Nouvelles émissicns 37
+ 6 | + B | + 16 + 7] + SN 6 + 7| + 8| + 8 Rachats .....ccivicrrennercroenssirinne 38
Préts et sousacriptiens — Gouvernement du Canada:
- - g - - - - - - AVENCES 1. iulilen s o o Saferamiararsrare o SiololE 2T i o M e (agaas hess off 40
= E = - - - - - - RemboUraement i=ir. . . Jegs Jorverdoveralo L o TS 4
3 28 + & |+ 88 + P S Y 24 - + 1 i . | Traiité dulifleuve "Collumbilal rvl. . . JHSE) e o oS re . oY 48
+ 25 | + 7| + 8 & s 3 1] - 1] ~ 6| - 7| - 45 | Crédit 2 1'exportation déboureé directement ou indirecte- 49
ment aux risque du Gouvernement du Canada.
+ 116 [+ 196 + 189 + 173 | - 9% | - 92 | + 90| + 198 | + 222 | Autres opérations en capital A long terme ..........co0000. 50
+ 1,393 | + 1,317 | + 1,151 +1,669 | + B24 | + 771 | +1,159 | + 811 | + 1,679 Solde des mouvements de capitaux A long terme. I£: 1
Avoir des résidants en devises étrangdres: 12
-~ 517 | -~ 197 | - 464 - 477 | + 55 +1,525| + 262 | -~ 263 | + 1,073 Pasition natte en devisas étrang2res des banques A 61
charte vis-A-vis des non-résidents.
5 2001F= 69 | - 20 = 146 + 40 + 109 = 71 - 237 + 181 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres X 1'étranger 6%
Avoirs des non-résidents sur le Canada aoua forme de:
+ | 5 SR+ 24 + 31 + & |+ 2201 S 6| + 54| + 144 DépBre’ endullinrsl . R N n
- 1 - - - - - - - = Créances A vue sur le gouvernement 72
- 1| - 4| - 3 + 3| - 5 - - 1| + | + 10 BonEmd U SEEARDT" . .. . S e oo o- - 74
+ 3 - [ 1 + 4|+ 41 | + 56 | - 118 - 1] + 12 Effets de commerce ...... B - - 50 3 75
- 33 - 67 | - 62 + 190 | + 127 { + 36| — 52| — 23| + 73 Effets des sociétés de financement 5 76
- 1| + v [ 10 + 28 3531 EF 76| ~ 171 + 166| - 109 Autres effets A court terme .. o5 oc J 77
+ 152 + 32| + 22 + 13| - 105 - 25 | - 28| + | + 160 Autres engagemente des sociétés 8 81
- 112 ) — 467 | — 931 - 218 | — 255| — 1,169 | —1,365| — B36| — 733 | Autres opérations en capital X court terme(?) ...... . i0vea 82
- 473 | - 766 | ~ 1,423 - 458 | - 23| + 628) - 1,384 — 1,123 | + 811 Solde des mouvements de capitaux A court terme ...... |E 2
+ 920 | + 551 | - 272 + 1,211 + 801 | +1,399| — 225| - 312 | + 2,490 Total du solde net en capftal .. .civvvivivivrorsess |E 3
+ 626 + 771 | + 1,500 - 578 + B16 | - 294 | + 684 + 724 | - 1,125 | Solde réglé par les transferts de compenmation ............|G
- - - - - - - - — | Attributisn de droits de tirage spéclaux .........evciean-o|d
Mauvements monéteires officiels nets:
- 484 | - 20 [ + 483 - 212 | +1,452( +1,059| + 291 | =~ 429 -~ 165 Réserves officielles de l{quidités {(ntsrnationales ......[K 4
- - - 2 - - - - - - Engagements monétaires officiels ..... 5
— 484 | - 20| + 481 - 212 + 1,452 + 1,059 + 291 — 429 | — 165 Mouvements monétairee officiels nets ........coveverees 6
1% Dana le comptes D et E le slgne moins repr-é-en:e une gorrie de capitaux du Cansda: soirt une augmentation des avolrs A 1'étranger, ou une diminution das

(71 Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des varlations du compte courant, du compte de capital et des réserves;

{1 regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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FARLE 17, The Canadiamn Balanoe of intesnaticnad ®ayments Oross Referenced te & M Dars Bank Nurlbers
Current account
Annual - Annuel
All
Other ather
All OECD non-
T non- United Uniced {Buro- resi- Other
residents | States | Kingdom [ R.S.A.(1)| pe)(L) | dents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les frats- Roysume- | R.Z.5.(1) 0.C.0.E. Autres c.£.E Japon Autres Autres
non- Unis Uni {Buro- non- pays de
réaidents pe)(1) | rési- 1'0.C.D.E.
dents (1)
Acct.
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numfros commencent par D
A Current receipts:
i Merchsndise exporta (adjusted) ....... 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001
Service receipts:
3 Gold production svsilsble for
eXPOTL(2) ..ccucisecaatcraiasnanse 50005 51005 S6o

4 iravel SrRc. . Pt 5 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006
15 Interest snd dividends . o 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008
21 Freight and shipping .. - 50012 51012 52012 53012 54012 35012 66012 67012 68012 69012
23 Other service receipts ............. 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016
28 Total service receipts .......... . 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002
29 Sub-total, exports of .goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003

services.
Transfer receipta:
30 Inheritances snd immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 62015 68015 69015
33 Personal and institutfonal remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 6901k
tances.
38 WithholdEng E8X ...sceccesseucserans 50215 ‘e e .o o . . o co £
40 Total current receipts ........... 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69025
8 Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted) ....... 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026
Service payments:

4 Travel . ... ..k 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031
15 Interest and dividends 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033
21 Preight and shipping .. 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037
23 Other service payments ..... 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045
27 Withholding Eax ......cce0cusvtaunsae 50216 o~ % o o oo B - % -
28 Total service payments ........... 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041

services.
Transfer payments:
30 Inheritances snd emigrants' funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 65040 67040 68040 69040
33 Pergonal and institutional remit~ 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047
tances.
37 Offfcial contributions .....c.oveene 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042
40 Tatal current Payments ........... 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 62050 68030 69050
< Current account balance:
1 Merchandise trade .................... 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051
Service transactions:

B Gold production svailable for export o - . . e oc . .o . “r

4 Travel .eiovcaleresennarianaihnaa.., 3 c o = . . oo . <o ..
15 Interest and dividends .. . o & . . . . .o .o o
21 Freight and shipping .. . .. . .o ., .. b e . .
23 Other service transactions ......... . o . .. .. o e o e
2? Withholding AR so. ... ovasenvacin. * = o s o o] ac o - S
28 Balance on service transactiocns .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 69058
39 Net transfers .......co.eecinccecnanns 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 69057
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 69055

(1) All series in noted matrices terminated as of 1973.
{2) Series terminated ss of the second quarter 1968.
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In

Compls courdnt

& Yom o d Dol ot Bovex

Quarterly — Trimestriel

All
Other other
All OECD non-
non- United | United (Euro- resi- Other
residents States | Kingdom |R.S.A.(1) | pe)(1) |dents(l) | EEC Japan OECD Other
Toua les étnn- Royaume- | R.Z.5.(1) O.C.D.é. Autres C.é.! Japon Autrea Autres Détail
non- Unis Uni (Euro- non- pays de
résidents pe) (1) réai-~ 1'0.C.D.E.
dents(l)
Seasonally
ad juated Not seasonally adjusted
Désaison- Non-désaisonnaliaé N de
nalisé compte
1363 279 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 | Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Recettes courantes: A
60501 | 50501 | sS1501 52501 53501 54501 55501 | 66501 [ 67501 68501 | 69501 Exportation de marchandisea (apris 1
ajustement).
Recettes au titre de services:
60505 | 50505 | 51505 . o s Production d'or disponibls pour 3
1'exportation(2).
60506 | 50506 | 51506 52506 53506 54506 55506 | 66506 | 67506 68506 | 69506 VOYAGeR Ml 2ua oo oeaseaitliivhseallolsse 4
60508 | 50508 | 51508 52508 53508 54508 55508 | 66508 | 67508 68508 | 69508 Intéréts et dividendes .. . 15
60512 | 50512 { 51512 52512 53512 54512 55512 | 66512 | 67512 68512 | 69512 Transports .......... resenaas evan 21
60711 | 50516 | 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 | 67516 68516 69516 Autres recettes au titres des ser- 23
vices.
60710 50502 51502 52502 53502 54502 55502 66502 67502 68502 69502 Total des recettes au titre des 28
services,
60722 | 50503 | 51503 52503 53503 54503 55503 | 66503 | 67503 68503 | 69503 Total partiel pour 1'exporta- 29
tion de biens et de servi-
ces.
Recettes de transfert:
515 | 50515 | S1515 52515 53515 54515 55515 | 66515 67515 68515 | 69515 Capitaux des immigrants et succes- 30
sions.
#%713 | sS0518 | 51518 52518 53518 54518 $5518 | 66518 | 67518 68518 | 69518 Versements a des particuliers et 39
institutions.
726 | 50716 . . . Retenues fiscales ....eccocnarnens 38
#0525 | 50525 | S152% 52525 53525 54525 55525 | 66525 | 67525 68525 | 69525 Total des recettes courantes ... 40
Paiements courants: B
60526 | 50526 | 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68526 | 69526 Importations de marchandises (aprés 1
ajustement).
Pajements au titre des services:
60531 | 50531 | 51531 52531 53531 54531 55531 | 66531 | 67531 68531 | 69531 ST e AESETE S SRS 5E 4
60533 | 50533 | 51533 52533 53533 54533 $5533| 66533 | 67533 68533 | 69533 Intéréts et dividendes 15
60537 | 50537 | 51537 52537 53537 54537 55537 | 66537 | 67537 68537 | 69537 TTANSPOTLE - .vvurvvvvsrorncnansons 21
60715 [ 50545 | 51545 52545 53545 54545 55545 | 66545 | 67545 68545 | 69545 Autres paiementa au titre des 23
aervices.
640725 | 50715 o . . Retenuea fiscalea .............. 30 27
50714 | 50544 | 51544 52544 53544 54544 55544 | 66544 | 67544 68544 | 69544 Total des paisments au titre des 28
services.
@Eas 50541 | S1541 52541 53541 54541 55541 | 66541 | 67541 68541 | 69541 Total partiel pour 1'importa- 29
tion de biens et de servi-
ces.
Paiements de transfert:
10 50540 | 51540 52540 53540 54540 55540 | 66540 | 67540 68540 | 69540 Capitaux des émigrants et succes- 30
sions.
#7217 [ 50547 | 51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements A des particuliers et 33
institutions.
W42 | 50542 | 51542 52542 53542 54542 55542 | 66542 | 67542 68542 | 69542 Contributions officielles ......cu 37
nuns0 | 50550 | 51550 52550 53550 54550 55550 | 66550 [ 67550 68550 | 69550 Total des palements courantse ... 40
Solde du compte courant: C
#1251 | 50551 | 51551 52551 53551 54551 55551 | 66551 | 62551 68551 | 69551 Coemerce marchandises ...... Cesernes 1
Opérations au titre des services:
w01 50717 . . . . a o Production d'or disponible pour 3
1'exportation.
#hssa | 50718 3 . . o . 5 Voyages ..... R . veresisasenaee 4
#isse | 50719 s . . - : 3 . Intéréts et dividendes 15
Biis? 50720 5t g 9 . - 4 o TraNBPOLLTE < oivi= v o Mre - oioieiar o ol 21
w1719 50721 T - 3 o 0n 2 B = Autres opérations su titre des 23
services.
727 | s0722 S 4o Retenues fiscales ..........covnnn 27
#3718 | 50556 | 51556 52556 53556 54556 55556 | 66556 | 67556 68556 | 69556 Solde des opérations au titre 28
des services.
M2 | 50558 | 51558 52558 53558 54558 55558 | 66558 | 67558 68558 | 69558 Solde au titre des biens et 23
services.
&fw20 | 50557 | 51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 | 69557 Transferts NELS cveevnvssasasnsnrass 39
13555 | 50555 | 51555 52555 53555 54555 55555 | 66555 | 67555 68555 | 69555 Solde totai du compte 40
courant,

(T Touten les séries dont les matrices annutéces s'arrftent en 1972,
(2) la sirfe se termine avec les dounées pour le premfur trimestre de 1968.
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded

Capital account

Annual - Annuel

All
Other other
All OECD non-
non- United United (Euro- réai- Other
Icem residenta | States | Kingdom | R.S.A.(1)| pe)(1) | dents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les Etacs~ Royaume- | R.Z.S. (1) 0.C.D.E. Autres C.E.E. Japon Autres Autres
non- Unis Uni (Euro- non- pays de
résidents pe) (1) réai- 178.C.D-Es
dents (1)
Acct.
Ng.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
D numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Direct investment:
21 InRGanata LB - . o N et on- o 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060
25 AbTOAd -.vvceiveicrenatteciieinannanas 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Cutatanding bonds ..... 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 63068 69068
3l Outstanding stocks .. 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076
32 New issues ...... 50084 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084
33 Retirements .. 50092 51092 52092 53092 54092 55092 66092 76092 68092 69092
Foreign securities:
35 Outstanding issues 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100
37 New isaues ........ 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108
38 Retirements .......otseceevoncancnnn 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
(Advances and loans ........ 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124
4D (Subscriptions and advances to inter- 50126 - -~ - - 55126 - - - 69126
( nationsl investment agencies.
(Repayments of poat-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 — 68127 wligd
4 ( advances,
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - - -
48 | Columbia River Treaty «......ceovevnunnn 50130 51130 ove es 9
49 | Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 56132 55132 66132 67132 68132 69133
risk of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150
g 1 Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187
long-tern forms.
D 60 [ Resident hoidings of foreign curren- 50158 51158 52158 53158 54158 55158 = ~ = =
cies: (3)
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159
poaition with non-residents.
65 Non-bank holdlnga of foreign curren- 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160
cies abroad.
Non-resident holding of Canadian:
71 Dolllar) depoatcsloth s . L. | . [ NS0 dg 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 69152
72 Government demand liabilities . 50154 51154 52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 69154
74 Treasury bills ............. e 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 69156
75 Commercial paper .... . 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 69167
76 Finance company paper . o 50168 51168 52168 53t68 54168 55168 66168 67168 6BleB 69168
77 Other short-term paper ..... 50169 51169 52169 54169 54169 55169 66169 67169 68169 69169
81 Other Einance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176
82 [ Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 69186
E- 2 Balance of capital movementa in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 69188
short-tern forms.
Ex 3 Total net capitai balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 69189
F Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 69190
account balance.
G Balance settled by exchange transfers .. - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191
J Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - - - 55210 - - - aftvim
K Net official nonetary movements:
4 Official internationsl reaerves ...... 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 aEELd
5 Official monetary liabilities ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 6921
6 Net official monetsry movements .... 50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 69212

(3) Seriea terminated as of 1964.
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Talilod &7, twmb:as 2 Vs i |W G Bin
Compte de capital
Quarterly — Trimestriel
i) All
er
AlLL (i
non- United United (Euro- e Other
residents |States |Kingdom |R.S.A.(1) | pe)(l) EEC Japan OECD Other
i " - i e dents(l) [ Uy ¥ =
Tous les |Etats- [Royause- [R.z.5.(1) |0.c.b.E. [ = | C.E.E. | Japon Autrea | Autrea
non~ Unis Uni (Euro- nol pays deé Détail
'
réaidents pe) (1) s 1'0.C.D.E.
dents(1l)
Not seasonally adjusted
Non désaisonnalisé N° de
compte
279 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices
numbera are prefixed by D — les numéroa commencent par D
Investissements directs: D
50560 51560 52560 53560 54560 55560 66560 67560 68560 69560 Au Canada .... 21
50564 51564 52564 53564 54564 55564 66564 67564 68564 69564 A l'étranger 25
Commerce des valeura mobilidres:
Valeurs canadiennes:
50677 51568 52568 53568 54568 55568 66568 67568 68568 69568 Obligations en circulation 30
50576 51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69576 Actions en circulation ..... 31
50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 69584 Nouvelles &missions ...... 32
50587450679 51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 69592 Rachats ....c.iievvivesnrancnceannss 33
Valeura étrangires:

50600 51600 52600 33600 54600 55600 66600 67600 68600 69600 Emissions en circulation .......... 35

50608 51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 69608 Nouvelles émissions . k¥

50616 51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 69616 Rachats ..iv.covevene 38

Préts et souscriptions — Gouvernement
du Canada:
50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 - 68624 69624 (Avances et Prta o...velenvrensioanns
50626 - - = — 55626 - - - 69626! (Souscriptions et avances aux orga 40
( nismes internationaux de placement.
10629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 - 68627 69627 (Remboursement de préts et avance de
( 1'aprés guerre. m
5700 - 52629 - - 55629 - - - - (Remboursement de préts et avances de
( Buerre.
330 51630 2 A . e bo 000 B vor voo| Traité du fleuve Columbia .....cveveuen 48
032 51632 52632 53632 54632 55632 66632 67632 686132 69632 | Crédit 2 1'exportation déboursé direc- 49
tement ou indiractement aux risques
du Gouvernement du Canada.

S0650 51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 69650| Autrea opérations en capital 2 long 50

terme.

50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Solde dea mouvementa de capitaux |E i

3 long terme.

50658 51658 52658 53658 54658 55658 - = - — | Aveirs des résidents en devises £tran- |D 60

geres(3):

50659 51659 52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Poaition nette en devises étrangéras 61
des banques 3 charte vis-2-vis dea
non-résidents,

50660 51660 52660 33660 54660 55660 66660 67660 68660 69660 Avoirs non-bancairea en devisss 65
étrang2res 3 }‘'é&tranger,

Avoirs des non-résidenta aur le Canada
sous forme de:

50652 51652 52652 53652 54652 55652 66652 67652 68652 69652 DépSts en dollars ..ieveevencnrene dod 71

50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Créances A vue sur le gouvernement .. 72

50656 51656 52656 53656 54656 55656 66656 67656 68656 69656 b TS LT R IR oS REtE - e BT o o, 74

50667 51667 52667 53667 54667 55667 66667 67667 68667 69667 Effets de commerce ..........ccoc0... 75

50668 51668 52668 53668 54668 55668 66668 67668 68668 69668 Effets des sociétés de finsncement .. 76

50669 51669 52669 53669 54669 55669 66669 67669 68669 69669 Autres effets 3 court teTme ......... 77

50676 516786 52676 53676 54676 55676 66676 67676 68676 69676 Autres engagements des sociétés de 81
financement,

50686 51686 52686 53686 54686 55686 €6686 67686 68686 69686 | Autres opérationa an capital A court 82

terme.

50688 51688 52688 53688 54688 55688 66688 67688 68688 69688 Solde des mouvements des capitaux|E 2

2 court terme.
50689 51689 52689 53689 54689 55689 66689 67689 68689 69689 Total du solde net en capftsl [E )
50690 51690 52690 53690 54690 55690 66690 67690 68690 69690 Solde total du compte courant |F
et de capital.
- 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691 | Solde réglé par les transferts de com= |G
pensation.
= - - - - 55710 - - - 69710 Attribution de droits de tirage spé- J
ciaux.
Mouvement monétaires officiels nets: K

Ly 51713 52713 53713 54713 55713 66713 67713 68713 69713 Réserves officielles de liquidités 4
internationales.

L LAY 51714 52714 53714 54714 55714 66714 67714 68714 69714 Engagements monétaires officisls .... 8

Mi712 51712 52712 53712 54712 55712 66712 67712 68712 69712 Mouvement mounétaires offictels 6

neta.
(3) La série se termine avec les données pour 1'année 1963,












PUBLICATIONS DE REFERENCE

Catalogue

Titre
67-202 '"Canada's International Investment Position, 1968 to 1970." (Voir le nota
ci-dessous.)
67-002 '"Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres."

67-505 '"The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 3 1964,

67-201 '"The Canadian Balance of International Payments 1972."
67-001 '"Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements

internationaux", discontinué aprés Quatriéme Trimestre 1973.

Si 1'on désire d'autres détails ayant fait 1l'objet de publication
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels

. successifs.

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous
adressant 3 Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6.

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements
internationaux du Canada ont uniquement été& publiés dans le quotidien de
Statistique Canada:

"Balance canadienne de l'endettement international, 1960-70" du 17 avril 1974.

"Investissements canadiens directs 3 1'étranger, 1971", du 3 avril, 1975.

"Propriété et contrdle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1972",
du 21 avril, 1974.

"Investissements directs étrangers au Canada, 1973" du 2 septembre, 1975.

"Investissements a long terme étrangers au Canada, 1973", du 30 septembre, 1975.
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Catalogue

Title
62-202 ‘"Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note
below.)
67-002 "Security Transactions with Non-residents".

67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964.

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972".
67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments'.

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the
successive quarterly reports.

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6.

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position
published only in the Statistics Canada Daily were:

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 1974.
"Canadian Direct Investment Abroad, 1971", released April 3, 1975.

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1972",
released April 21, 1975.

"Foreign Direct Investment in Canada, 1973", released September 2, 1975.

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1973", released September 30, 1975.



