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p 
AIr H I IlITMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF 

NTIRNATIONAL PAYMENTS 

'ad Quarter 1975 

The seasonilly adjusted current account deficit 
was reduced by almost half a billion dollars to 
$1,061 million, in the second quarter of 1975. This 
improvement was a major contributor to the overall per-
formance of the Canadian economy, which, as measured 
by the change in the Cross National Product, grew in 
volume terms by 0.31, the first perceptible growth to 
occur in over a year. The principal factor in this 
change was a sharp fall in the merchandise trade defi-
cit which was augmented by a decline in the deficit on 
non-merchandise transactions. Merchandise exports re-
covered somewhat from the strike-affected first quarter 
level while merchandise imports fell after reaching a 
record quarterly level in the previous period. The 
main change in the non-merchandise balance was a smal-
ler deficit on travel account as Canadian expenditures 
abroad dropped sharply following an unusually high 
first quarter. 

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 

Deuxilme trimestre 1975 

AprBs dEsaisonnalisation le deficit du compte courant du 
Canada so deoxiBme trimestre de 1975 a diminuC de prBs d'un 
denii-milliard de dollars pour se fixer B $1,061 millions. Ce 
redressement du solde du compte courant reflEte is reprise de 
0.3 1 de l'activitC Bconomique que mesore Is variation do 
produit national brut en termes reels; c'est le premier mouve-
ment positif observe dans le dficit depuis plus d'un an. La 
principale cause de cette variation est one forte reduction du 
deficit du commerce dc marchandises B laquelle s'est ajoutée 
one baisse do deficit des operations sur invisibles. Les cx-
portations de marchaadises ont repris quelque peo de leur 
vigueur depois le trimestre prBcédent alors qu'elles enregis-
trafent on faible niveau attribuable B des conflits do travail; 
d'autre part, les importations de marchandises ont diminuB aprBs 
aveir atteint on niveau trimestriel record au coors de la 
pBriode prBcBdente. La variation la plus remarquable observBe 
dans le solde des operations sur invisibles a Cté le recul do 
deficit au titre des voyages, lea dCpenses des canadiens B 
létranger ayant sensiblement fléchi par rapport B leur niveau 
exceptionnellement BlevB do premier trimestre. 

Summary Statement 

tat récapitulatif 

	

1974 	I 	1975 
Item 
	

1973 	I 1974 	I 	 Ditail 
II 	I III 	I 	IV 	I 	]: 	 I 	II 

Seasonally-adjusted - Chiffres désaisonnalisés 

+ 541 + 220 - 	17 - 	523 - 	182 + 2,720 + 1,519 Balance d 	commerce de marchan- 
discs. 

',1ance on non-merchandise - 675 - 722 - 98]. - 1,010 - 	879 - 2,702 - 3,162 Balance des operations sor 
transactions. invisibles. 

Current account 	balance 	......... - 134 - 502 - 998 - 1,533 - 1,061 + 	18 - 1,643 Balance do compte coorant 

I 	Not seasonally-adjusted - Non-dBsaisonnalisBs 

p 

18 - 1,643 Balance do compte courant 
373 + 1,036 Mouvements de capitaux B long 

tense. 
858 + 631 Mouvements de capitaux B court 

terme. 
485 + 1,667 Mouvements nets de capitaux(1) 
- 	- Attribution de droits de tirage 

spBciaux. 
467 + 	24 Mouvements officiels monétaires 

nets. 

- 162 - 	63 - 875 - 2,049 - 1,133 	+ 
Capital movements in long-term - 	15 - 	38 + 628 + 	417 + 	647 	+ 

forms. 
Capital movements in short-term + 198 - 178 + 202 + 1,595 + 	2 	- 

Current account balance 	......... 

forms. 
+ 183 - 216 + 830 + 2,012 + 	649 	- 

Allocation of Special Drawing - - - - - 
Net 	capital movement(l) 	......... 

Rights. 
Net official monetary movements + 	21 -279 - 	45 - 	37 - 	484 	- 

(1) Excluding items shown below. - Sauf lea postes indiqoés ci-dessous. 

p 

Aprls désaisonnalisation, l'ensemble des mouvements de 
capitaux a laissB one entrée nette de $649 millions, cc qui 
représente one baisse appreciable par rapport B celle de plus 
dc $2 milliards enregistree so premier trimestre. Cette entrée 
de capitaux combinée B one baisse de $484 millions des reserves 
officielles do Canada devait combler un deficit non désaison-
nalisé do compte courant de $1,133 millions. 

Lea operations sur capitaux B long terme se sont soldées 
par une entrée nette dc $647 millions, soit one haosse dc $417 
millions par rapport au trimestre précédent. Celle-ci s'ex-
plique principalement par une augmentation des entrées so cha-
pitre des placements étrangers dans de nouvelles emissions 
canadiennes et des investissements directs so Canada ainsi que 
par un retoor B un solde vendeur net dana le cas du commerce 
des valeurs canadiennes ct étrangbres en cours. Les mouvements 
de sens oppose ont été les accroissements des investissements 
directs canadlens B l'étranger et des credits B l'exportation. 

Total capital movements, unadjusted for seasonal 
variations, led to a net capital inflow of $649 mil-
lion, down significantly from over $2 billion in the 
first quarter. The capital inflow together with a fall 
in Canada's official reserves of $484 million financed 
a current account deficit, unadjusted for seasonal 
variations, of $1,133 million. 

Capital transactions in long-term forms resulted 
In a net inflow of $647 million, up from $417 million 
in the previous quarter. The main factors accounting 
for the rise were increased inflows for foreign in-
vestment in Canadian new issues and direct investment 

Canada and a return to net sales balances from 
ti ,ading in outstanding Canadian and foreign securities 
iiiisactions having the opposite effect were increases 
.r Canadian direct investment abroad and export cred- 
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pftal movements in short-term forms led to a 

S 	n lv of $2 million in the second quarter of 1975, 
irni $1,595 million in the first quarter. While 

reduced inflows from the operation of the Canadian 
chartered banks and for non-resident investment in 
Canadian money market Instruments both contributed to 
this change, the major factor was the swing of over 
$1.1 billion to a net outflow of $270 million from 
other short-term capital transactions, largely ref lect-
ing a change in the balancing item. 

Current Account, Seasonally-adj usted 

In the second quarter of 1975, seasonally-ad-
justed current transactions between Canada and the rest 
of the world produced a deficit of $1,061 million, down 
by almost a third from the record quarterly deficit of 
the previous quarter. This was the first decline in 
the seasonally-adjusted current account deficit since 
the first quarter of 1974. The improvement in the 
current account balance in the quarter under review 
came about both as a result of a significant decline 
of about two thirds in the merchandise trade deficit, 
(which had soared dramatically in the previous quar-
ter), to $182 million, and a drop in net payments on 
non-merchandise trade. 

Merchandise exports continued to perform slug-
gishly in line with the general tempo of economic ac-
tivity in Canada's major markets, rising by about 2% 
to $8,159 million, but were still below the third and 
fourth quarter levels of the previous year. The 
largest increase, on a country basis, occurred in sales 
to Japan. Exports to the European Economic Community 
(excluding the United Kingdom) also increased, but the 
value of shipments to the United States and United 
:ingdom declined. On a commodity basis, the largest 
increases in exports, in absolute terms, were recorded 

S
or automotive products, lianber, nickel, woodpulp, 
c oal, wheat and natural gas. Within the automotive 
products group, the major increase was in motor vehicle 
parts including engines. There were reductions in the 
sales of crude petroleum, iron ore, fertilizers and 
asbestos. In the course of the last two quarters there 
was a significant drop in exports of crude petroleum 
which by the end of the second quarter had fallen by 
over 40% below the level in the fourth quarter of 1974 
partly as a result of relatively high prices and cuts 
in export quotas. 

In this quarter a modest increase in final domes-
tic demand in Canada was accompanied by a substantial 
inventory liquidation. The value of merchandise im-
ports dropped by about 2% to $8,341 million, the first 
decline since the fourth quarter of 1970. The upward 
trend in imports had, however, started to decelerate 
significantly in the fourth quarter of 1974. Reduc-
tions in imports from Japan and the European Economic 
Community (including the United Kingdom) more than 
offset an increase from the United States. In addition 
imports from the other countries also declined in 
total. On a commodity basis declines in purchases of 
steel, coal, chemicals, non-ferrous metals and cuci-
ication equipment more than offset rises in automotive 
products, and office and agricultural machinery. 

The deficit on non-merchandise transactions 
dropped by $131 million to $879 million as receipts 
increased by 5% to $2,030 million and payments de-
creased by 1% to $2,909 million. There was a decline 
in the deficit on transactions in services augmented 
by a small increase in the surplus on transfers. 

S Among service receipts the largest increase was 
for in terest and dividends which grew by over 25% to 
$238 million, principally due to the receipt of a 
large stock dividend by one company. There were smal-
ler increases in receipts for all the other service 
items. 

Lea mouvements de capitaux a court terme se mont aoldés 
par une entrée nette de $2 millions au deuxième trimestre de 
1975, contre $1,595 millions au trimestre precedent. Alors que 
is reduction au titre des operations des banques 1 charte 
canadiennee et des placements des non-residents dana des ins-
truments du marché rnonétaire canadien est I l'origine de cette 
variation, Is cause principale en est le revirement de plus de 
$1.1 milliard des autres operations aur capitaux I court tense 
qui devait laiaaer une sortie nette de $270 millions. Cette 
derniIre reflète en grande partie une variation du poste 
comptable. 

Compte coorant, spree désaisonnalisation 

AprCs désaisonnalisation, lea operations courantes entre 
le Canada et le reste do monde ont laissé un deficit de $1,061 
millions, en baisse de presque un tiers par rapport au deficit 
record du trimeatre prCcédent. C'est Is premiere baisse du 
ééficit désaisonnaliaé du compte courant depuis le premier 
trimestre de 1974. Ce redressement s'explique I la fois par 
une reduction appreciable des deux tiers environ du deficit du 
commerce de marchandises (qui s'était accru de façon spectacu-
lairs le trimestre précédent) et qui s'inscrit I $182 millions, 
et par une baisse des paiementa nets au titre des operations 
sur invisibles. 

Lea exportations de marchandises mont demeurêes sans 
vigucur, reflétant en cela le comportement general de l'activité 
économique des principaux marches du Canada; dies ont progressé 
d'environ 2 Z pour s'établir I $8,159 millions, niveau néanmoins 
lnférieur I ceux du troisilme et du quatrième trimestre de 
l'année précédente. Par region, ce soot lea ventes au Japon 
qui ont le plus progressé. Les exportations vera Is Communauté 
6c000mique européenne (1 l'exception do Royaume-Uni) ont egale-
ment augmente alora que la valeur des expeditions vera lee 
Etata-Unis et le Royaume-Uni diminuait. Lea plus fortes 
hausses, en tenses absolus, ont été observées au chapitre des 
exportations de produits de l'automobile, de aciages, de nickel, 
de pate de bois, de charbon, de blé et de gaz naturel. La plus 
forte hausse, dans le cam do groupe des produits de l'auto-
mobile, a Cté observée au chapitre des pièces, y compris lea 
moteurs. Lea ventea de pétrole brut, de minerai de fer, 
d'engrais et d'amiante ont dimiuué. Au cours des deux derniers 
trimestres, on a observe un recul appreciable des exportat ions 
de pétrole brut qui, 1 Is fin do deuxième trisiestre, étaient 
inférieures de plus de 40 % I leur niveau de quatrième trimestre 
de 1974. Ce recul est partiellement attribuable au prix rela-
tivement éievé de cc produit at aux reductions apportées aux 
quotas 1 l'exportation. 

Au cours do trimestre observe, one hausse modeste de la 
demande intérieure finale au Canada s'est accompagnée de Is 
liquidation d'une quantité appreciable de stocks. La valeur 
des importations de marchandises a ainsi diminué d'environ 2 % 
pour s'inscrire I $8,341 millions, le premier recul observe 
depuia ie quatrième trimestre de 1970. La tendance I Is hausse 
des importations avait toutefois amorcé un ralentissement 
appreciable au quatrilme trimeatre de 1974. La reduction des 
importations en provenance du Japon et de Is Coimnunauté écono-
mique européenne (y compris le Royaume-Uni) a plus que compensC 
Is hausse de celles en provenance des Etats-Unis. be plus, lee 
importations en provenance des autres pays ont dana l'ensemble 
diminuC elles aussi. Par marchandises, Is reduction des achats 
d'acier, de charbon, de produits chimiques, de métaux non 
ferreux et de materiel de telecommunication a plus qua compensé 
Is hausse des produits de l'automobile, du materiel de bureau 
et des machines agricolea. 

Le deficit des operations sur irivisibles a diminué de 
$131 millions pour s'Ctablir I $879 millions alors que lea 
recettes augmentaient de 5 Z pour s'inscrire I $2,030 millions 
at que les paiements diminualent de 1 % pour se fixer I $2,909 
millions. On a observe one baisse du deficit au chapitre des 
services, I laquelle s'est ajoutee une faible hausse de 
l'excédent au titre des transferts. 

S'agissant des recettes au titre des services, is plus 
forte hausse a ete observes au chapitre des intérèts et dlvi-
dendes qul ont progressé de plus de 25 Z pour s'Ctablir I $238 
millions, en raison principalement du versement d'un important 
dividende sous forme d'actions 1 uric société. Des hausses moms 
importantes des recettes ont ete observées pour tous les autres 
poates de servicea. 
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Service Transactions, Seasonally Adjusted 

Operations au titre des services, après désaisonnalisation 
Ratio scale - Echelle semi-Iogarithmique 

	

Millions of/de dollars 	 Millions of/de dollars 
Receipts- R ecettes 	 —i 600 	 Payments-Paiements 	- 800 

500 — 600  
400 Travel 

500 

300 400 

300 I  - 	I 300 

- 00 
200 - 	Interest and dividends 

	 T600 lntérêtividend -
00  

400 
100 I 	 -600 

ghtan 

 

500  dshipping 

400 

L 
400 

300 300 
- 	 - ,20O 

600 Other service transactions* 	 I 	 - 
- ___ 1,000 

Autres transact onsdervi ces* 
500 - 800 
400 

- 600 
300 I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 500 ___________________ _________ _________ 

1972 	1973 	1974 	1975 
* Includes withholding tax.-Comprend les retenues fiscales. 

ravel 
Voyages 

Interest and dividends 	I 
)retsetdividendesi i 

Freight and shipping 
Transports 

Other service transactions 
Autres transactions do sers 

1972 	1973 	1974 	1975 

In service payments, a decline of 12% to $584 
million from an unusually high first quarter level was 
recorded for travel expenditures abroad by residents 
of Canada. There was also a marginal reduction in 
freight and shipping payments. The drop in disburse- 
ments on these service items more than offset increases 
in payments for other services, particularly interest 
and dividends which went up by 4% to $624 million. 
Tax withheld on income distributions and service pay-
ments to non-residents increased to $110 million. 
(This item is offset by a transfer receipt and has no 
effect on the current account balance.) 

Transfer receipts rose by 7% to $364 million. 
Inflows through personal and institutional remittances 
and withholding tax receipts increased by 18% to a 
total of $178 million. Receipts from isusigrants ar-
riving in Canada showed a marginal drop. 

Transfer payments rose by about 7% to $228 mil-
lion with all components Increasing at about the same 
rate. 

Current Account, Unadjusted for Seasonal Variations 

In the second quarter of 1975 there was a deficit 
of $1,133 million on current account, unadjusted for 
seasonal variations, which included a merchandise 
trade deficit of $271 million. 

Merchandise exports, on a balance of payments 
basis, amounted to $8,755 million. The main export 
markets were the United States with over three fifths 
of the total, Japan with 7% and the United Kingdom 
with 6%. Other important markets were the European 
Economic Community (excluding the United Kingdom), the 

En ce qui concerne les paiements au titre des services, 
los dépenses touristiques 8 l'ttranger des residents du Canad 
ant totalisé $584 millions, soit one baisse de 12 1 par rapport 
8 on premier trimestre exceptionnellement élevé. On a Cgalement 
observe one légére baisse au chapitre des transports. La baisse 
des débours a ici plus que compensé la hausse des paiements au 
chapitre des autres services, en particulier les intCrlts et 
dividendes qui ont augmentt de 4 1 pour s'établir 8 $624 
millions. Les retenues fiscales et les paioments 8 des non-
residents au chapitre des services ant augmente pour s'établir 
I $110 millions. (Ce paste se trouve compensé par one recette 
de transfert et n'influe en aucune facon sur le solde du compte 
courant). 

Les recettes do transfert ont augmenté de 7 1 pour 
s'inscrire I $364 millions. Les entrées au titre des versements 
I des particuliers et institutions et los recettes au chapltre 
des retenues fiscales oat augmenté do 18 % pour totalisor $178 
millions. Lee recettes provenant d'immigrants arrivant au 
Canada ant accuse one faible baisse. 

Los paiements de transfert ant augmenté de 7 % pour 
atteindre $228 millions, bus los éléments augmentant I peu 
prIs au mIme rythme. 

to courant. aprls désaisannalisation 

Au deuxiIme trimestre do 1975, le compte courant do in 
balance canadienne des paiements, aprls dCsaisonnalisation, 
s'est snIde par on deficit de $1,133 millions, dont $271 mil-
lions au chapitre du commerce do marchandises. 

Les exportations de marchandisos, sur la base de in 
balance des paiements, so soot élevées I $8,755 millions. Los 
Etats-Unis ont étl le principal marché, avec les trois cinqui-
Imes do toutes los exportations, suivis du Japan, avec 7 1 ut 

do Royaume-UnI, avec 6 1. Lee autres importants marches ent 
etC la ConusunautC Cconomlquo ouropéenne (8 l'exception do I 
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Royaume-Uni), Is Rtpublique populaire de Chine, l'Inde et le 
Bangladesh, la Norvlge, le V6n6zuela et l'Australie. Lea 
principales marchandises vendues 	l'étranger ont êté les 
produits de l'automobile, le biB, le pBtrole brut, Is pBte de 
bois, le papier journal, lea sciages, le nickel, le gaz naturel, 
lea produita du pBtrole et du charbon, le charbon, le minerai 
de fer, le cuivre et ses alliages, lea engrais et l'orge. Lea 
trois premiBres marchandises mentionnBes ont comptB pour le 
tiers de toutes lea exportations, tandis que lea produits de 
l'automobile et le pBtrole brut intervenaient pour lea deux 
cinquirnes des exportations vera lea Etats-Unis. 

People's Republic of China, India and Bangladesh, 
urway, Venezuela and Australia. In terms of commodi-

ties, the principal items were automotive products, 
'heat, crude petroleum, woodpulp, newsprint, lumber, 
nickel, natural gas, petroleum and coal products, coal, 
iroO ore, copper and alloys, fertilizers and barley. 
The first three commodities mentioned accounted for a 
third of total exports, while automotive products and 
crude petroleum accounted for two fifths of exports to 
the United States. 

Merchandise Trade Balances 
Solde du commerce des marchandises 

Ml ions 
of/dc 	Not seasonally adjusted - Non désaisonnalisé 
dollars 
900r  

Percentage Share of Selected Commodities 
in Total Trade 

Millions 
of/dc 	 Ventilation en pourcentage du commerce total 
dollars 	 selon certaines marchandises 

1900 

S 

600 - / \/ / \ \Total 	 - 600 

,.. 	/ 
/ 	 Other\ 

/ 	Autres 

300 - 	 - 300 

....... 
......... 

Crude petroleum 

	

+ 	Pétrole b rut s.., 	\ -,' 	I- 
I 

' 

' 	1 
/ /- 300 

	

I 	 II 

6001— 	 / — 600 

Total exports 	 Total imports 
Exportations nationales 	 Importations nationales 

Second quarter 1975 
Deuxième trimestre 1975 

Second quarter 1974 
Deuxième trimestre l°" 

900 . I 	II 	111 	IV 	I 	II 	Ill 	IV 	I 	it 
1973 	 1974 	1975 

Automotive_products 02 Wheat 
Produits do l'automobile Blé 

900 Crude Petroleum All ,<J Pétrole brut Tous les autres 

At $9,026 million, merchandise imports exceeded 
exports by 3%. Over two thirds of Canadian imports 
came from the United States, while the United Kingdom 
and Japan together accounted for 7% of Canadian pur-
chases from abroad. Venezuela and Iran followed, sup-
plying in total over 6% of Canadian imports, principal-
ly crude petroleum. Other significant sources of im-
ports were West Cermany, Saudi Arabia, France, Italy, 
Australia and Sweden. On a commodity basis, high 
values were recorded for imports of automotive products, 
crude petroleum, coal, tractors, sugar, telecommunica-
tion and related equipment and miscellaneous equipment 
and tools. In respect of automotive products and crude 
petroleum, imports exceeded exports by 37% to produce 
a deficit of $846 million on these two commodities. 
About two thirds of this deficit arose on trade in 
automotive products. 

Balance of payments adjustments to Trade of 
:iinada data for exports and imports on a customs basis 

S 	
.ppear in Table S. In the quarter under review there 
as a net addition of $144 million to merchandise 
sports in respect of timing adjustments for wheat, 

crude petroleum, natural gas and ships, coverage ad-
justments for gold sales to non-residents and other ad-
justments to remove transportation costs (which are 

A $9,026 millions, lea importations do marchandises oat 
BiB superieures do 3 Z aux exportations. Plus des deux tiers 
des importations canadiennes provenaient des Etats-Unis, alors 
que dana le caa du Royaume-Uni et du Jspon eiles représentaient 
ensemble 7 B des achats canadiens I l'Btranger. Le VBnBzuela, 
suivi de l'Iran venaient ensuite, comptant I aux deux pour plus 
de 6 B des importations canadiennes, in majeure partie au 
chapitre du pBtrole brut. Lea autres grands pays exportateurs 
oat BtB l'Allemagne do l'Ouest, l'Arabie Saoudite, is France, 
l'Italie, l'Australie et is Suede. Par marchandises, on a 
observe en valeur d'importantes importations de produits do 
l'automobiie, de pBtrole brut, de charbon, do tracteurs, do 
sucro, do mat4riel do tBlBcommunication et connexe, do materiel 
et d'instruments divers. Au chapitre des produits de l'auto-
mobile et du pBtrole brut, lea importations ont dépassé de 37 B 
los exportations, produisant un deficit do $846 millions pour 
ces deux inarchandises, dont lea deux tiers environ au titre des 
produits de i'automobile. 

Le tableau 5 donne lea ajustements apportBs sur Is base 
douaniBre 1 Is statistique du commerce extérieur du Canada 
(exportations et importations). Au cours du trimestre observe, 
ii y a eu une addition nette de $144 millions aux exportations 
do marchandises qui visaient des ajustements de pBriode pour 
le biB, le pBtrole brut, le gaz naturml et les navirea, des 
ajustements do couverture pour les ventes d'or sux non-residents 
et d'autres ajustements destinBs I éliminer lea coats do trans- 
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included in the freight and shipping accounts of the 
balance of payments) and to incorporate changes arising 
from the trade reconciliation exercise with the United 
States. Similar adjustments to imports led to a net 
deduction of $210 million. The total effect of these 
adjustments was to reduce the merchandise trade deficit 
as recorded on a customs basis by $354 million. 

In the second quarter total exports to developing 
countries amounted to $798 million. Such exports in-
cluded grants in the form of food and other comniodi-
ties. Other financing of exports is done partly by 
development loans and export credits provided by the 
Canadian government and its agencies. In this quarter 
the total value of the various commodity-oriented aid 
programmes of the Government of Canada amounted to 28% 
of Canadian exports to these countries. Food and other 
commodity grants represented 16% of such aid while 
soft loans and export credits represented 221 and 622, 
respectively. 

The price index of domestic exports in the 
second quarter of 1975 remained practically unchanged 
from the previous quarter in contrast to the rise of 
3% in the first quarter and to the rise of 8% which 
occurred in the corresponding quarter last year. The 
largest price increases were recorded for wheat flour, 
coal, iron and steel, live animals, natural gas and 
textiles. There were price declines for barley, petro-
leum and coal products, wheat, rapeseed and paper. 

Import prices rose marginally in the second 
quarter as against a rise of over 4% in the previous 
quarter and a rise of 7% in the second quarter of 1974. 
The import price index in June, despite a significant 
increase in May was still below the January 1975 level. 
Relatively important increases occurred in import 
prices of coal, wood products, tobacco, iron and steel, 
beverages, and industrial machinery. There were drops 
in prices of meat, sugar, textiles, and non-metallic 
minerals. 

The terms of trade for Canada deteriorated by 
72 from the second quarter last year as a result of a 
higher growth rate of import over export prices. 

There was a deficit of $862 million on non-mer-
chandise transactions as a surplus of $164 million on 
transfers partly offset a deficit of $1,026 million on 
services. Total non-merchandise receipts amounted to 
$2,090 million while payments were $2,952 million. 

The largest non-merchandise deficit at $355 mil-
lion arose on interest and dividend transactions. 
Interest receipts, at $77 million, continued to come 
principally from earnings on Canada's foreign exchange 
reserves. This component together with the earnings 
on direct investment abroad, accounted for over four 
fifths of total receipts from this item. On a geogra-
phical basis, income earned in the United States ac-
counted for about half of total earnings. Interest 
payments amounted to $334 million. Servicing of pro-
vincial and corporate borrowings at $292 million re-
presented over four fifths of interest payments and 
about half of total interest and dividend payments. 
Dividend payments of $260 million were mostly on direct 
investment in Canada by United States residents. In 
total, payments to the United States accounted for over 
four fifths of the global payments of interest and div-
idends in the second quarter of 1975. 

The second largest deficit at $337 million was 
in the 'other services" item reflecting principally 
net payments for business services and miscellaneous 
income transactions.  

port (compria dana Is statistique du commerce extérieur et dai 
le compte des transports de la balance des paiements) et a 
incorporer les modifications engendrêes par le rapprocheeen 
des statistiques du commerce avec lea Etats-tJnis. Des aju 	-- 
ments analogues apportéa aux importations se sont traduits 
une dduction nette de $210 millions. Cea operations se sutt 
soldIea dana l'ensembie par une reduction du deficit du commerce 
de marchandises de $354 millions calculé sur une base douanire. 

Au deuxiame trimestre, l'ensemble des exportations vers 
lea pays en voie de développement seat élevI I $798 millions. 
Ces exportations prennent en compte des subventions sous forme 
d'aliments et d'autres produits. Riles sont également finan-
cCcs, en partie, par des prts au développement et des credits 
I l'exportations consentis par le gouvernement canadien et sea 
organismes. Au cours du trimestre observe, lea divers pro-
grammes d'aide du gouvernement du Canada visant les approvi-
sionnements en produits ont reprIaenté 28 1 des exportations 
canadiennes vera ces pays. Lea dons anus forme d'aiiments et 
d'autres produits soot intervenus pour 16 1 de La valeur de 
cette aide alors que lea prts de faveur et lea credits I 
l'exportation représentaient 22 1 et 62 1, respectivement. 

Au deuxième trimestre de 1975, l'indice des prix I 
l'exportation eat demeurI pratiquement inchangé par rapport 1 
ceiui du trimestre précédent, alors qu'il s'€tait accru de 3 1 
et de 8 1 au premier et au deuxilme trimestres de l'année 
dernilre. Ce sont lea prix I l'exportation de is farine de 
blé, du charbon, du fer et de l'acier, des animawc vivants, du 
gaz naturel et des textiles qui ont le plus augmenté. Le prix 
de l'orge, des produits do pétrole et du charbon, du blé, du 
colza et du papier a baissé. 

Lea prix I l'importation nOt augmenté de facon negilgeable 
au deuxiIme trimestre aiors qu'ils s'étaient accrus de plus de 
4 1 le trimestre precedent et de 7 1 au deuxilme trimestre de 
1974. L'indice des prix I l'importation en juin, malgré une 
hausse appreciable en mai, eat demeuré inférieur I son nivesu 
de janvier 1975. Des hausses relativement importantes des 
I 1' importation ont été observêes dana le cas du charbon, d-. 
produits du bois, do tabac, du fer et de l'acier, des boiss 
et des machines industrielles. Ii y a eu baisse de prix daii  
le cas de Is viande, du sucre, des textiles et dee minéraux 
non métailiques. 

Lea termes de l'Cchange pour le Canada se soot détérioréa 
de 7 1 par rapport au deuxilme trimestre de l'année précédente, 
le taux de croissance des prix des importations étant supérieur 
1 celui des exportations. 

Lea operations sur invisiblea se sont soldCes par un 
deficit de $862 millions alors qu'un excédent de $164 millions 
au chapitre des trsnaferts n'effaçait que partiellement un 
deficit de $1,026 millions su chapitre des services. Lea 
recettes au chapitre des invisibles ont totalisé de $2,090 
millions et lea paiements, $2,952 millions. 

Le deficit le plus important au chapitre des invisibles 
($355 millions) eat attribuable aux intérlta et dividendes. 
Lea recettes anus forme d'intérlts, soit $77 millions, ont 
continue de provenir surtout des gains su titre des reserves 
canadiennes de devises étrsnglres. Combinées aux gains au 
titre des investissements directs a l'etranger, ces recettes 
ont compté pour plus des quatre cinquilmes de toutes lea 
recettes de ce poste. Par region, le revenu réalisé sux Etata-
lJnis a représenté environ Is moitié de l'ensemble des gains. 
Lea paiements anus forme d'intérIts ont totalisé $334 millions. 
Le service de Is dette au titre des emprunts des administrations 
provincialea et des sociétés, soit $292 millions, a compte pour 
plus des quatre cinquilmes des paiements anus forme d'intérlts 
et pour Is moitié environ du total des paiements anus forme 
d'intCrlts et de dividendes. Lea paiements sous forme de divi-
dendes, soit $260 millions, ont porte principalement sur lea 
inveatissements directs au Canada des residents des Etats-Unis. 
Au total, lea paiements aux Etats-Unis not représentC plus des 
quatre cinquilmes de tous lea palements anus forme d'intért 
et de dividendes aux deuxilme trimeatre de 1975. 

Le deuxilme deficit, par ordre d'importance, a été celu 
des 'autres services" ($337 millions), traduisant, dana une 
large mesure, lea paiements nets au chapitre des services 
cosmierciaux et des operations aur revenus divers. 



vel expenditures, inclusive of passenger trans- 
n payments, produced a deficit of $114 million. 

$i million, earnings from non-resident travellers 
o Canada amounted to only four fifths of the expendi-
Lures by Canadian residents travelling abroad. The 
deficit of $34 million on travel between the United 
States and Canada accounted for about a third of the 
total deficit. A second quarter deficit in the travel 
account with the United States is unusual. There were 
higher average expenditures by Canadian visitors to 
the United States than by United States travellers in 
Canada. These more than offset the smaller number of 
Canadian travellers visiting the United States than 
vice versa. Net  payments of $42 million on European 
travel accounted for over a half of the global over- 
seas travel deficit. Freight and shipping transactions 
produced a deficit of $91 million. 

Receipts of unilateral transfers amounted to 
$388 million in the second quarter. Inflows of immi-
grants' funds at $191 million represented approximately 
half with another third accounted for by tax withheld 
on income distributions and service payments to non-
residents. Transfer payments were $224 million in the 
quarter with almost half being official contributions. 
This item covers development assistance to developing 
countries by the Canadian government in the form of 
cash grants, food, commodities and services. (These 
countries also receive economic assistance through a 
number of non-governmental organizations; such flows 
are included in the item personal and institutional 
remittances"). In this quarter about two fifths of 
such aid was in the form of contributions to interna-
tional development organizations and an almost equal 
amount was disbursed under the international food aid 
programme. 

&irrent Account, First Six Months 1975 

During the first six months of 1975, Canada's 
dance on current account was in deficit by $3,182 

million, almost $2.5 billion above the deficit recorded 
in the corresponding period of 1974. This development 
largely reflected a dramatic awing in the merchandise 
trade balance. 

Canada's merchandise trade balance deteriorated 
sharply In the first half of 1975, moving from a sur-
plus of $813 million in the first half of 1974 to a 
deficit of $942 million, a swing of nearly $2 billion. 
Trade in crude petroleum produced a deficit of $407 
million, compared to a surplus of $476 million in the 
first six months of 1974. A smiliar movement was re-
corded on non-oil trade, the balance on which swung 
from a surplus of $568 million to a deficit of $535 
million. 

The value of crude petroleum exports declined by 
17% to $1,420 million. In volume terms the decline 
amounted to 302. Imports of crude petroleum increased, 
however, by nearly 50% to $1,827 million, which included 
a 12% rise in volume. 

At $16,203 million, the value of merchandise ex-
ports in the first half of 1975 was 4% above the level 
of a year earlier. Excluding crude petroleum, the 
rise in exports amounted to 72. On a commodity basis, 
major increases were recorded for natural gas, wood-
pulp, newsprint, automotive products, iron ore, nickel 
in ores, coal, and aircraft engines. Partially off-
setting these, sharp declines were recorded in exports 
of crude and fabricated copper and lumber. 

I 

I 
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Les dépenses touristiques, y compris les paiementa au 
chapitre du transport des passagers, se soot soldées par un 
deficit de $114 millions. Lea gains rëalisés au titre des 
voyages de non-residents au Canada n'ont représenté que quatre 
cinquime des dCpenses de residents canadiens an voyage i 
l'étranger. Le deficit de $34 millions au titre des voyages 
entre les Etats-ljnis at le Canada a représenté environ Is tiers 
du deficit global. Ut deficit aupérieur A is moyenne au compte 
des voyages avec lea Etats-Unis eat inhabituel au deuxibme 
trimestre. Lea depenses touristiques des vialteura canadiens 
aux Etats-Unis out dépassé an moyenne celles des voyageurs 
amiricains au Canada, compensant sinai Is reduction du nombre 
de voyageurs csnadiens visitant lea Etats-Unis. Lea paiements 
nets de $42 millions au chapitro des voyages en Europe sont 
intervenus pour plus de Ia moitié do deficit global au chapitre 
des voyages outre-mer. Les transports ont laissé un deficit 
de $91 millions. 

Les recettea su chapitre des transferts unilatéraux ont 
totalisé $388 millions au deuxime trimestre. Environ la moitié 
de ce montant provenait d'entrées de capitaux transférés par 
des immigrants ($191 millions), at Is tiers, de retenues 
fiscales effectuées dana le cadre des distributions de revenue 
at des pafements au titre des services 1 des non-residents. 
Lea paiements de transfert out totalisé $224 millions su cours 
du trimestre, dont preaque Is moitlé sous la forme de contribu-
tions officielles. Ce poste rend compte de l'aide apportée par 
le gouverneinent canadien aux pays an voie de développement sous 
forme de dons an espèces, d'alimenta, de marchandises at de 
services. (Ces pays bénéficient Igalement de l'aide d'un 
certain nombre d'organfsmes privés; les montants verses figurent 
au poste "versements 1 des particuliers at institutions"). Au 
cours du trimestre observe, environ les deux cinquiemes de cette 
aide a pris Is forme de contributions aux organismes interna-
tionaux de dCveloppement alors que celle consentie dams le cadre 
du programme international d'aide alimentaire intervenait A peu 
prs pour le m8me montant. 

Compte courant, six premiers mois de 1975 

Au coura des six premiers mois de 1975, le solde du compte 
courant de la balance des paiements a enregistré Un deficit de 
$3,182 millions, supérieur de prs de $2.5 milliards A celui 
de la période correspondante de 1974. Ce phénomne eat large-
ment attribuable on revirement spectaculaire do solde du 
commerce de marchandises. 

Le solde du commerce de marchandises du Canada s'est 
considérablement détCrioré au coors de Is premiere moitlé de 
1975, passant dun excédent de $813 millions pour lea six 
premiers mois de 1974 	Un deficit de $942 millions, ce qui 
représente un revirement de prbs de $2 milliards. Le commerce 
du pétrole brut a laissé un deficit de $407 millions contre 
Un excédent de $476 millions au coors des six premiers mois de 
1974. Un mouvement analogue a été observe dana le commerce dee 
marchandises autrea que le pétrole. at dont le soide eat passé 
d'un excédent de $568 millions i un deficit de $535 millions. 

La valeur des exportationa de pCtrole brut a diminué de 
17 1 pour s'établir 	$1,420 millions alors que leur volume 
diminuait de 30 1. Les importations de pCtrole brut ont 
cependant augmenté de pres de 50 1, dont one hausse de 12 1 de 
leur volume, pour s'inscrire A $1,827 millions. 

La valeur des importations de marchandises ($16,203 
millions) au cours du premier semestre de 1975 était de 4 1 
supérieure 1 celle d'un an plus tét. Sans Is pétrole brut, lee 
exportations sp sont accrues de 7 1. Par marchandise, les 
principales hausses ont touché les exportations de gaz naturel, 
de pate de bois, de papier journal, de produits de l'automobile, 
de minerai de fer, de nickel an minerai, de charbon at de 
moteurs d'aéronef. Ces hausses ont été partiellement effacées 
par des baissea appreciables des exportations de cuivre brut 
at de sea semi-produits ainsi que de sciages. 

The value of imports rose by 182 to $17,145 mu- 	La valeur des importations a augmenté de 18 1 pour 
lion. Excluding crude petroleum, there was an increase 	s'inscrire 1 $17,145 millions. Sans le pétrole brut, cette 
f almost 162. Major commodities contributing to this 	hausee aurait étê de preaque 16 1. Parmi lee principaux pro- 
rxpansion included automotive products, coal, tractors, 	duits I l'origine de cette progression figurent notament lea 
raw sugar and iron and steel alloys. 	 produits de l'automobile, le charbon, lea tracteura, Is sucre 

brut ainsi qua lea alliages de fer at d'acier. 
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The deficit on non-merchandise transactions 
amounted to $2,240 million in the first six months of 
1975, some $500 million higher in the same period of 
1974. This development was accounted for by a 25% in-
crease in the deficit on services, which rose to 
$2,449 million. The net balances on all of the ser-
vice items weakened. The deficit on international 
travel widened by $242 million to $643 million, ac-
counting for almost half of the expansion in the ser- 
vices deficit. Travel receipts from non-residents rose 
by 8% to $643 million while expenditures of Canadians 
travelling abroad jumped by 29% to $1,286 million. Net  
payments of interest and dividends, which is the lar-
gest component of the services deficit rose by $136 
million to $757 million. Net  payments of interest, 
largely on provincial borrowings abroad, accounted for 
three quarters of the expansion in the deficit on this 
account. The deficit balances on freight and shipping 
transactions and "other services" rose by $73 million 
and $24 million, respectively. The surplus on unila-
teral transfers of $209 million was virtually unchanged 
from its level in the previous year. 

Transactions by Area 

With the United States, the deficit on current 
account tripled to $2,668 million, largely due to an 
adverse shift in the merchandise trade balance. Mer-
chandise trade with the United States produced a defi-
cit of $843 million in the first six months of 1975. 
This represented a swing of nearly $1.3 billion from 
the $437 million surplus recorded in the first half of 
1974. 

Merchandise exports rose by only 2% to $10,601 
million. While sizeable increases were recorded for a 
number of commodities, they were largely offset by 
weaknesses in other sectors. Natural gas shipments 
rose in value by $274 million. This increase was ac-
counted for by a rise in prices, which on average more 
than doubled. Exports of automobiles and related pro-
ducts rose by $200 million, while other major gains 
were recorded for newsprint, nickel and alloys, and 
iron ore. Exports of crude petroleum declined by $284 
million, reflecting a 30% drop in the volume of de-
liveries. A continued weakness in residential con-
struction activity in the United States resulted in a 
further decline in lumber exports, which fell by a 
quarter. Exports of copper and alloys, electricity 
and zinc, were also substantially lower than their 
levels in 1974. 

Imports from the United States rose by $1.5 bil-
lion or 15% to $11,444 million. Imports of automotive 
products, which rose by $576 million, accounted for 
38% of the increase in imports from the United States. 
This sharp increase in imports set against the more 
moderate rise in exports of automotive products re--
suited in an enlarged deficit on automotive trade of 
$830 million, up from a level of $455 million a year 
earlier. Major increases were also recorded for imports 
of tractors and parts, coal and iron and steel alloys. 

On non-merchandise transactions, the deficit with 
the United States continued to rise, increasing by 
about $500 million to $1,825 million. This increase 
was almost entirely due to a 36% expansion in the ser-
vices deficit which rose to $1,880 million. Service 
receipts of $1,617 million were fractionally higher 
than in 1974, while payments for services jumped by 
17% to $3,497 million. The net balances on all of the 
service items weakened. Net  payments on travel trans-
actions rose by $224 million to $384 million. Travel 
receipts from the United States rose by less than 3% 
to $476 million while travel payments of $860 million 
were 387 above the level recorded in the first half of 

Le deficit des operations sur invisibles a été de $2. 
millions au premier semestre de 1975, dépassant de quelqu€ i 
millions celui de la période correspondante de 1974. Ce phin-
mène s'explique par uris hausse de 25 1 du deficit des services, 
qui est passé I $2,449 millions. Le solde net de tous lea 
postes de services a regresse. Le deficit au titre des voyages 
internationaux s'est accru de $242 millions pour s'établir I 
$643 millions, intervenant pour prs de la moitié de la hausse 
du deficit au chapitre des set-vices. Les recettes touristiques 
de non-residents ont augmenté de 8 % pour s'établir I $643 
millions alors que les dépenses des Canadiens voyageant I 
l'étranger grimpatent de 29 1 pour atteindre $1,286 millions. 
Les paiements nets soua forms d'intCréts Ct de dividendes, qui 
représentent le principal êlément du deficit des services, ont 
progressC do $136 millions pour s'inscrire I $757 millions. 
Lea paiements nets sous forms d'intérCts, effectués surtoot 
pour le compte des emprunts provinciaum I l'etranger, interve-
naient pour lea trois quarts de l'accroissement du deficit de 
ce compte. Lea soldes déficitaires des operations au chapitre 
des transports et des autres services ont augrnenté respective-
reent de $73 millions et de $24 millions. L'excedent au titre 
des transferts unilatéraux ($209 millions) eat demeurd pratique-
merit inchangé par rapport I son niveau de l'année précidente. 

Operations du compte coursnt, par region 

Le deficit du compte courant avec lea Etats-Unis a triple 
pour atteindre $2,668 millions, en raison principalement d'un 
glissement négatif au solde du commerce de marchandises. Le 
commerce de marchandises avec les Etats-Unjs a laissé un deficit 
de $843 millions au cours des premiers six mois de 1975 et 
représente ainsi un revirement de prIs de $1.3 milliard par 
rapport I l'excédent de $437 millions de la premiere moitfé de 
1974. 

Les exportations de marchandises ont augmenté de 2 
seulement pour s'établir I $10,601 millions. Alors qu'on 
servait des hausses appréciables pour un certain nombre d-
produits, elles étaient largement compensees par la faibl 
des autres secteurs. Lea livraisons de gaz naturel ont as - 
menté de $274 millions en valeur, ce qui s'explique par is 
relèvement des prix, qui ont plus que double en moyenne. Los 
exportations d'automobiles et des produits connexes ont pro-
gressé de $200 millions, alors qu'on observait d'autres gains 
importants au chapitre des exportations de papier journal, de 
nickel et de ses alliages et du minerai de far. Les exporta-
tions de pétrole brut ont diminué de $284 millions, reflétant 
un recul de 30 1 du volume des livraisons. Le ralentissement 
persistanr de la construction résidentielle aux Etats-Unis s'est 
traduit par une autre baisse des exportations de sciages, qui 
ont diminul du quart. Lea exportations de cuivre et de see 
alliages, d'énergie dlectrique et de zinc ont egalement été 
sensiblement inférieures I celles de 1974. 

Las importations en provenance des Etats-ilnis ont pro-
gresse de $1.5 milliard, ou de 15 1, pour s'établir I $11,444 
millions; celles de produits de l'automobile ont annoncé de 
$576 millions, intervenant pour 38 ' de is hausse des importa-
tions en provenance de ce pays. Cette forte progression des 
importations combinée I une augmentation plus modérée des ex-
portations de produits de l'automobile a laissC un deficit 
accru ($830 millions) au chspitre du commerce des produits de 
l'automobile, en hausse par rapport a celui de $455 millions 
dun an plus t6t. D'importantes hausses 001 été egalement 
observées au chapitre des importations de tracteurs et de leurs 
pibces, de charbon et des mlliages de far et d'acier. 

S'agissant des operations sur invisibles, le deficit avec 
lea Etats-Unis a poursuivi as tendance I la hausse, augmentant 
d'environ $500 millions pour s'établir I $1,825 millions. Cette 
progression est presque entièrement attribuable I un accroisse-
ment de l'ordre de 36 1 du deficit des services, lequel est 
passé I $1,880 millions. Las recettes au chapitre des servic-s 
($1,617 millions) ont trIs leglrement augmenté par rapport 
celles de 1974, alors qua las paiements grimpaient de 17 7 

pour se fixer I $3,497 millions. La colds net de tous les 
postes des services s'est réduit. Lea paiements nets au oh::-
pitre des voyages 001 augmenté de $224 millions pour atteindr 
$384_millions. Les recettes au titre des voyages en provenan 

E des tats-Unis ont augmenté de moms de 3 1 pour se fixer I 



- 13 — 

' 	174 Net payments in respect of interest and divid- 
ids and "other services° widened by $117 million and 
12 million, respectively, while the deficit on 
cight and shipping transactions rose by $32 million. 
ic surplus on bilateral transfers registered a slight 

decline to $55 million. 

With the United Kingdom, the surplus on current 
account recorded a small increase to $386 million. A 
$34 million decline in the merchandise trade surplus 
to $396 million was more than offset by a $38 million 
contraction in the non-merchandise deficit to a level 
of only $10 million. 

Merchandise exports to the United Kingdom rose 
by 10% to $1,043 million. Sizeable increases were re-
corded for exports of nickel, woodpulp and wheat, 
partly offset by a sharp reduction in sales of lumber 
and copper and alloys. Imports from the United Kingdom 
amounted to $647 million in the first six months of 
1975, up 25% from a year earlier. End products accoun-
ted for the bulk of the expansion, with the major in-
creases being recorded for imports of automotive pro-
ducts, electric generators, wheel tractors and engines 
and aircraft, engines, and parts. 

The reduction in the non-merchandise deficit re-
sulted from a $15 million decline in the services 
deficit together with a $23 million rise in the surplus 
on bilateral transfers. A decline in net payments on 
travel transactions and a rise in the surplus on 
"ither services" accounted for the improvement in the 

rvices balance. The rise in the surplus on transfers 
s largely due to increased inflows of immigrants' 

• unds. 

With all other countries Canada's balance on 
rrent account was in deficit by $900 million in the 

first six months of 1975, compared to a deficit balance 
of $198 million in the same period of 1974. This de-
velopment was largely due to a substantial decline in 
the merchandise trade balance, which fell from a sur-
plus of $177 million to a deficit of $495 million. 
Merchandise exports to all other countries rose by 
about 92 to $4,559 million while imports advanced by 
26% to $5,054 million. Geographically, the largest 
increases in exports were to the Netherlands, India, 
West Germany, Cuba and Iran. Exports to Japan regis-
tered a sharp decline in the period under review, fal-
ling by 15% to $1,014 million. Major declines were 
recorded in sales of crude copper, wheat and aluminum. 
Crude petroleum accounted for 58% of the rise in in-
ports from all other countries. At $1.8 billion in 
the first six months of 1975, crude petroleum imports 
were about $600 million above their level of a year 
earlier. Crude oil imports from Saudi Arabia rose by 
$340 million, while large increases were also recorded 
from the People's Democratic Republic of Yemen and the 
United Arab Emirates. Raw sugar imports also regis-
tered a sharp increase rising by more than $90 million 
to $218 million. 

On non-merchandise trade, the deficit with all 
other countries rose by $30 million to $405 million. 
The increase was more than accounted for by the rise 
in net outflows for transfers, which rose by $35 mil-
lion to $118 million. Official contributions to de-
.1oping countries increased by $66 million to $231 
•iilion. Increased disbursements under the inter- 

zional assistance programme, which provides techni- 
1 and economic assistance, accounted for 582 of this 

:rease. Partially offsetting the rise in official 
,tributions, inflows of immigrants' funds rose by 

1)1 to $199 million. 

$476 millions tandis que lea palements ($860 millions) dé-
passalent de 38 Z tour niveau du premier semestre de 1974. Lea 
paiements nets sous forme d'intéréts et do dividendes et ceux 
au chapitre des "autres services' ont progressé do $117 millions 
et do $122 millions respectivement, cependant que le deficit des 
operations sur lea transports augmentait de $32 millions. 
L'excédent des transferts bilatéraux a enregistré on faible 
recul pour s'Ctablir 	$55 millions. 

L'excédent du compte courant du commerce avec Is Royaume-
Uni a enregistré une hausse nfgligeable pour s'établir A $386 
millions. Une baisse de $34 millions de l'excédent au titre 
du commerce de marchandises ($396 millions) a été plus que 
compensée par une reduction de $38 millions du deficit des 
operations sur invisibles qui s'est fixC Ii $10 millions seule-
mont. 

Les exportations de marchandises vera le Royaume-Uni onE 
augmenté de 10 % pour so fixer 	$1,043 millions. Des hausses 
appreciables ont été observées au chapitre des exportations de 
nickel, do p3te de bois et de blé, maim elles ont Cté partielle-
ment effacées par une forte baisse des ventes de bois et do 
cuivre et de sem alliages. Les importations en provenance do 
Royaume-Uni ont totalisé $647 millions au premier semestre de 
1975, soit une hausse de 25 Z par rapport 	cellos d'un an plus 
t6t. Ce sont les produits finis qui ont compté pour Is majeure 
partie de cette hausse qui s'est surtout faite sentir mu cbs-
pitre des importations de produits do l'automobile, de généra-
tours électriques, do tracteurs 5 roues et do leurs moteurs, 
ainsi que d'aéronefs et de leurs moteurs et pibces. 

La reduction du deficit des operations sur invisibles 
s'explique par one bsiase do $15 millions do deficit des ser-
vices et par une augmentation do $23 millions do l'excédent au 
chapitre des transferts bilatéraux. Ls diminution des paiements 
nets au titre des voyages et Is hausse do l'excédent des "autres 
services" sont S l'origine du redressement du solde des ser-
vices. L'accroissement de l'cxcëdent au chapitre des trsnsferts 
eat en grande partie attribuable aux entrées do capitaux des 
immigrants. 

Le solde du compte courant du Canada avec tous lea autrea 
pays  a fait ressortir un deficit de $900 millions pour los six 
premiers inois de 1975, contre $198 millions pour Is mCme période 
do 1974. Ce phénomSne eat en grande partie attribuable S une 
baisse appreciable du solde do commerce de marchandisea qui 
est passé d'un excCdent do $177 millions S Un deficit do $495 
millions. Los oxportationa de marchandises vers tous lea autres 
pays ont augmenté d'environ 9 % poor s'inscrire S $4,559 mil-
lions, cependant que los importations s'accroissaient de 26 % 
pour me fixer S 5,054 millions. Par region, lea plus fortes 
hausses onE éte observées dana le cas des exportations vera 
les Pays-Baa, l'lnde, l'Alleinagne do I'Ouest, Cuba et l'Iran. 
Lea exportations vera le Japon ont accuse un recul sensible 
au coors do Is période observée, diminuant do 15 % pour me fixer 
S $1,014 millions. D'importantem baisses ont été enregistrCes 
dans lea ventes do cuivre brut, de blé et d'aluminium. Los im-
portations de pétrole brut sont intervenues pour 58 Z de la 
hausse des importations on provenance do tous lea autrem pays. 
Totalisant $1.8 milliard pour los six premiers mois de 1975, 
1cm importations de pétrole brut ont dépassd de $600 millions 
environ leur niveau d'un an plus tet: cellos en provenance do 
l'Arabie Saoudite ont progressé de $340 millions, des hausses 
importantes étant egaletnent obaervées pour les importations en 
provenance do Is République démocratique populaire du Yemen ot 
do la Fédération des Emirats Iinis. Les importations de sucre 
brut ont elles aussi enregistre une hausse appreciable (plus 
do $90 millions) pour s'inscrire S $218 millions. 

Lo deficit des operations sot invisibles avec tous lea 
autres pays a progresmé do $30 milliona pour atteindre $405 
millions. Cette hausse est néanmoins inférteure S cello des 
sorties nettes au chapitre des transferts, lesquelles ont 
progressé de $35 millions pour s'inscrire S $118 millions. Lea 
contributions officielles aux pays en voie do développement ont 
augmenté do $66 millions pour so fixer S $231 millions. La 
hausse des versements dana le cadre do programme d'aide inter-
nationals au titre do l'aide technique et économique est in-
tervenue pour 58 % do cette hausse. Cet accroissement des 
contributions officielles a été partiellement compensé par les 
entrées de capitaux d'immigrants, qui ont augmentC de 20 Z pour 
atteindre $199 millions. 
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Capital Movements 

Mouvements de capitau 

1974 	I 	1975 
It em 
	

1973 I 1974 
	

Detail 
Ii 	I III  I  IV I 	I 	I 	II  

$ , 000,000 

Direct investment in Canada .......+ 63 + 166 + 228 + 
Direct investment abroad ........ -. 	152 - 348 - 24 - 
Portfolio transactions ............+ 286 + 314 + 613 + 

- Other capital movements in long- 	212 - 170 - 189 - 
term forms. 

Resident holdings of foreign cur- - 231 + 54 - 41 + 
rencies. 

Non-resident holdings of Canadian - 80 + 129 + 10 + 
short-term paper. 

Other capital movements in short- + 509 -  361 + 233 + 
terms forms(2). 

60 + 	160 + 725 + 585 Investissements directs au Canada 
85 - 	245 - 775 - 	675 Investissements directs a l'étranger 

591 + 1,024 + 665 + 1,860 Commerce des valeurs mobilières 
149 - 	292 - 242 - 	734 Autres operations en capital a long 

terme. 
318 + 	50 - 506 + 256 Avoirs des residents en devises 

étrangères. 
331 + 	63 + 116 + 	115 Avoirs des non-residents sur le 

Canada sous forme d'effets é court 
terme. 

946 - 	111 - 468 + 260 Autres operations en capital a court 
terme(2). 

Net capital movements .......... + 183 - 216 + 830 + 2,012 + 	649 - 485 + 1,6671 	Mouvements nets de capitaux 

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. - Un signe moms représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
des avoira sur l'etranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 

(2) Includes balancing item. - Y compris le poste d'équilibre comptable. 

Mouvements de csoitaux. deuxiine trimestre de 1975 

Le deuxime trimestre a quelque peu trouble la composition 
du compte de capital. Lea entrées é long terme, dominées par 
on calendrier chargé pour lea emprunts des administrations 
provinciales 1 l'étranger, se sont élevées S presque $650 mil-
lions, soft le niveau trimestriel le plus Clevé jamais enregis-
tré depuis 1968. A l'opposé, las mouvements de capitaux 
court terme ont sensiblement diminué, passant d'une entrée nett 
de $1.6 milliard au premier trimestre S une entrée de seulement 
$2 millions au cours de la pCriode observée. Pour contre-
balancer un deficit du compte courant de plus de $1 milliard, 
des entrées nettes de capitaux S long et S court terme sClevani 
S quelque $650 millions se sont trouvées gonflées par on recol 
de $484 millions des reserves internationales officielles du 
Canada qui reflétait l'intervention des autorités pour soutenir 
Is valeur do dollar canadian S 

Pour Is premiere fois, las ventes S l'Ctranger de nou-
velles emissions canadiennes dépassaient $1 milliard on un seul 
trimestre; il s'agit de l'élément le plus important au compte 
de capital. Le commerce des actions canadiennes en cours a 
donné lieu S one entrée nette de $88 millions, faisant suite S 
des sorties nettes sur quatre trimestres consécutifs. La 
commerce des valeurs étrangSres en Coors s'est Cgalement soldé 
par des entrées de capitaux de qoelque $60 millions, aprSs avoir 
laissé des sorties nettes au Coors des trois trimestres précé-
dents. La sortie nette au chapitre des investissements directs 
étrangers au Canada eat revenue a tin niveau plus normal, aprSs 
avoir accuse une forte reduction le trimestre precedent. Lea 
sorties nettes au chapitre des investissements directs canadiens 
S l'Ctranger at des credits S l'exportation se sont redressées, 
dans le dernier cas S cause de livraisons de ble extrémement 
considérables vera la Chine. Ces sorties ont neotralisé 
l'entrée nette au chapitre des mouvements de capitaux S court 
tense. 

Capital Movements, Second Quarter 1975 

The second quarter produced an uneven mix in the 
composition of the capital account. Led by a heavy 
calendar of provincial government borrowing abroad, 
long-term inflows amounted to almost $650 million, the 
highest quarterly level recorded since 1968. In con-
trast, capital movements in short-term forms declined 
sharply from a net inflow of $1.6 billion in the first 
quarter to only $2 million. In the face of a current 
account deficit in excess of $1 billion, net capital 
inflows in long and short-term forms amounting to some 
$650 million were augmented by a decline in Canada's 
official international reserves of $484 million re-
flecting intervention by the authorities to maintain 
the external value of the Canadian dollar. 

For the first time, sales abroad of new Canadian 
issues topped $1 billion in a quarter, and were the 
strongest element in the capital account. Trading in 
outstanding Canadian stocks gave rise to a net inflow 
of $88 million, following net outflows for four 
quarters in succession. Trading in outstanding foreign 
securities also resulted in inflows of funds, amounting 
to some $60 million, sfter net outflows in the three 
previous quarters. The net inflow for foreign direct 
investment in Canada was restored to a more normsl 
level, after a sharp decline in the previous quarter. 
There were increased net outflows for Canadian direct 
investment abroad and export credits, the latter as-
sociated with extremely large shipments of wheat to 
China. These outflows served to reduce the net inflow 
on capital movements in long-term forms. 

Capital Movements in Long-term Forms 

Mouvements de capitaux S long terme 

1974 
	

1975 
Item 
	 1973 	1 1974 

	
Dëtai 1 

II 	iii: 	I 	IV 	I 	II 

$ , 000,000 

- 15 I 	- 38 I 	+ 628 I 	+ 417 I 	+ 647 I 	+ 373 I + 1,036 	ouv•silL rr, 

+ 142 	+ 234 	+ 362 	+ 280 	+ 571 	+ 476 + 1,049 Aprés ajustrsuL 	t LniTr 
compte des périodes oil les 
valeurs out été offertes. 

Actual movement ............. 

Adjusted to reflect timing of 
security offerings. 
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S 	'ftc deterioration in the value of the Canadian 
dcliii on spot and forward exchange markets, which 
probably reflected Canada's substantial trade deficit, 
was accompanied by a sharp decline in short-term cap-
ital inflows. In spite of a widening of interest rate 
differentials on finance company paper of some 65 
basis points in favour of Canadian vis--vis United 
States instruments between the end of March and the 
third week in June, the covered yield differential 
(reflecting both interest differentials and the for-
ward exchange hedge) declined from 1.12% on an annual 
yield basis in favour of Canada at the beginning of 
April to a low of 0.9% in the third week of June re-
bounding to 1.18% at the end of the quarter, following 
presentation of the federal budget. Transactions dur-
ing the quarter in money market instruments gave rise 
to net inflows of $63 million, and were augmented by 
increases in non-resident holdings of Canadian dollar 
deposits, mainly from countries other than the United 
States and the United Kingdom, of $184 million. 
"Other short-term capital transactions", which include 
the balancing item for unidentified transactions, gave 
rise to net oiitf lows of $270 iii I, ion 

ii reel 1iis-i- L t'asnt 

Estimated net inflows for foreign direct invest-
ment in Canada amounted to $160 million during the 
second quarter of 1975. The substantial increase over 
the first quarter inflow of $60 million can be attrib-
ited to the fact that the heavy outflows (reduction 
i direct investment) recorded in the first quarter 

were lot repeated in the second. 

i inflows from the United States contributed 
i163 million, whereas there was a net outflow of $9 
'iiilion to the United Kingdom and other EEC countries 

inbined. Other OECD countries, excluding Japan, con-
ti'ibuted $8 million to the second quarter inflow, and 

similar amount was sourced from all other countries. 
Industrially, the largest quarterly increases occurred 
in the mining and manufacturing sectors. There was a 
small reduction (net outflow) of direct investment in 
the petroleum and natural gas sector. The development 
of iron ore deposits was an important factor contrib- 

i direct investment in the mining industry. 

inadian direct investment abroad resulted in a 
10w of $245 million, a considerable increase 

over Ilie first quarter $85 million outflow. Additional 
investment abroad by companies in the financial sector, 
i:;ining and manufacturing were the most important ele-

-cot5 In the capital outflow. These flows, however, 
included a large stock dividend, which is treated in 
so Canadian balance of payments accounts as both an 

income receipt in the current account and a simulta-
icous re-investment of capital abroad in the capital 

count. Ceographically, overseas countries outside 
lie EEC and Japan accounted for almost 452 of total net 
'iitf lows for Canadian direct investment abroad, fol-
owed by the United States, with slightly more than 30% 

0110 (ex(luding the toiLed Kingdom,) with :pprxi- 
III  

liii 

Transactions in all types of long-term port-
lilio securities led to a net inflow of $1,024 million 
luring the second quarter of 1975, the largest quar-
irly inflow ever recorded. The size of the inflow 
w,is attributable to record sales of new Canadian issues 
nd a turnaround in trading in outstanding Canadian and 

I oroigii socurit ics L o 11 et iitf lows in the second quar- 
I Cr  

La détérioration de Is valeur du dollar canadien A vue et 
terme sur lea marches de change etrangers, qui reflte pro-

bablement i'important deficit commercial canadien, a'est ac-
compagnée d'une baisse appreciable des entrées de capitauac 
court terme. En dépit d'un écartement des differences de taos 
d'intért au chapitre des effets des sociCtés de financement 
de l'ordre de quelque 65 points en faveur des instruments monC-
taires canadiens par rapport aux instruments américains vera 
la fin de mars et Is troisime semaine de juin, le rendement 
spree arbitrage (traduisant a la fois lea differences d'intért 
et le change 	terme aprCs arbitrage) a diminué. Il est passé 
de 1.12 % sur la base du rendement annuel en faveur du Canada 

Is fin d'avril 	0.9 % au coura de Is troisième semaine de 
juin pour remonter lk 1.18 % A is fin du trimestre, apres la 
presentation du budget fédéral. Lea transactions au coors du 
trimestre sur les instruments du marché monétaire ont donné 
lieu é des entrées nettes de $63 millions, auxquelles eat venue 
s'ajouter one hausse de $184 millions des avoira des non- 
residents sous forte de d6p6ts en dollars canadiens, principale-
ment en provenance de pays autrea que les Etats-Unis Ct le 
Royaume-Uni. Les autres operations aur capitaux a court terse 
qul comprennent le poste comptable qui tient compte des opéra-
tloiis non identi f Ides ailleurs, so sont soiddes par des Sort l,s 
felts-s do $270 si limos. 

mv-st iss mists di rests 

On estime que lea entrées nettes au titre des investisse-
ments directs ëtrangers se soot élevées 	$160 millions au cours 
du deuxiéme trimestre. de 1975. Cette hausse appreciable par 
rapport é i'entrée de $60 millions du premier trimestre peut 
s'expliquer par le fait que lea sorties appréciables (reduction 
des Investissements directs) observées au premier trimestre ne 
se sont pas répëtées au deuxieme. 

Lea entrées nettes en provenance des tats-Unis se sont 
élevées 	$163 millions alors qu'on observait une sortie nette 
de $9 millions vers le Royaume-Uni et vera le pays de Is 
Communauté economique europëenne. Lea autres pays de 
i'O.C.D.E., I l'entception du Japon, ont contribué pour $8 mil-
lions a cette entrée du deuxiéme trimestre. La part en prove-
nance de tous les autres pays a été identique. Par activité, 
lea plus fortes hausses ont été observées dans le secteur des 
mines et dans celui de Is fabrication. Ii y a eu une légare 
reduction (sortie nette) des investissementa directs dens le 
secteur du pCtrole et du gas naturel. La mise en valeur de 
d6p3ts de minerai de far a représenté one part importante des 
investissements directs dane l'industrie miniere. 

Lea investissements directs canadiens a l'étranger ont 
laissé une sortie nette de $245 millions, soft une hausse 
considerable par rapport I is sortie de $85 millions do premier 
trimestre. D'autres investissements I l'etranger des soci6t68 
des secteurs financier, minier et manufacturier ont été lea 
éléments lea plus importants de cette sortie de capitaux. Ces 
mouvements tiennent compte, cependant, d'un important dividende 
soua forme d'actions qui figure dana lea comptes de la balance 
canadienne des paiements comae un revenu au coapte courant et 
on réinvestissement simultané de capitaux I l'Ctranger au 
compte de capital. Par region, lea pays d'outre-mer autres 
que ceux de Is C.E.E. et le Japon sont intervenus pour prls 
de 45 % des sorties totales nettes au chapitre des investisse-
ments directs canadiens I l'éçranger, suivis des Etats-Unia avec 
in -un pins dc 10 7. di In 0.11.0. (ii i'ex'i.jtion do Rv,iums-ttisi) 

Ii 

Lea operations sur toutes lea valeurs inobililrcs de porte-
feuille a long terse se sont soldées par one entrée nette de 
$1,024 millions au deuxieme trimestre de 1975, la plus forte 
jamais enregistrée au cours d'un trimestre. Elle s'explique, 
d'une part, par lea ventes record de nouvellea emissions 
canacliennes et par une volte-face do commerce des valeura 
canadiennes ot dtrangires en I-ours tul it Lii ssd di's lilt rdss 
net tes no deuxii'iis' triniestre. 
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Trade in outstanding Canadian securities during 
the second quarter resulted in net sales of $94 mil-
lion, the first net inflow recorded since the first 
quarter of 1974. There was a swing from a net outflow 
of $14 million in the first quarter to a net inflow of 
$6 million in the second quarter in Canadian debt is-
sues and from a net outflow of $24 million to a net 
inflow of $88 million in Canadian equities. 

The stock market underwent several fluctuations. 
Stock prices were higher on average than in the pre-
vious period. Sharp gains recorded in the first quar-
ter were augmented by a strong increase early in April, 
followed by a slight decline and a more moderate but 
stesdy increase thereafter. Trading, however, declined 
in both value and volume on the Toronto and Montreal 
exchanges from the first quarter levels. In April, the 
volume of trading on the Toronto Stock Exchange in-
creased but then decreased in both volume and value in 
May. In June, there was an increase in the volume of 
trade but there was a decrease in value. 

Le commerce des valeurs mobilircs canadienucs n cours 
s'est soldé au deuxime trimestre par des ventes nettes de 
millions, soft is premiere entrée nette enregistrée depuis is 
premier trimestre de 1974. On a observe un revirement la 
fois au chapitre des emissions obligataires canadiennes qui, 
d'une sortie nette de $14 millions au premier trimestre, ont 
laissé une entrée nette de $6 millions au deuxiéme trimestre, 

celui des actions canadiennes, pour lesquelles il y a eu 
passage d'une sortie nette de $24 millions a une entrée nette 
de $88 millions. 

Las bourses de valeurs ont subi plusleurs fluctuations. 
Les cours ont été plus élevés en moyenne qu'au cours de la 
période précédente. Aux forts gains enregistrés au premier 
trimestre s'est ajoutée une importante hausse debut d'avril, 
suivie d'une baisse legCre et d'une progression plus modérée 
mais continue par La suite. Lea échanges, cependant, ont dimi-
nué 	la fois en valeur et en volume sur les bourses de Montréal 
et de Toronto par rapport a leurs niveaux du premier trimestre. 
En avril, le volume des échsnges 1 la bourse de Toronto a aug-
menté pour diminuer ensuite en volume et en valeur au mois de 
mai. En juin, on a observe une hausse du volume des échanges 
mais une baisse de leur valeur. 

New Issues of Canadian Bonds Sold to United States Residents 

Nouvelles emissions d'obligations canadiennes vendues aux residents des Etats-Unis 

	

1974 	I 	1975 	I 	I 

	

III 	IV 	I 	II 
Item 	

II 	
1973 	1974 	Detail 

000, 000 

Offerings .....................515 	594 	286 	606 	803 	1,104 	1,837 Offert- 
Deliveries ....................358 	322 	552 	743 	879 	1,001 	1,824 Livrées 
Undelivered(1) ................314 	586 	320 	183 	107 	307 	320 Non livrs 

(1) At end of period. - A la fin de la période. 
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S 
er the third consecutive quarter sales of new 

issues were the highest ever recorded at 
i,UIJ million. Sales of provincial government direct 

issues increased substantially from $277 million in the 
first quarter to $617 million in the second quarter 
while sales of provincial government guaranteed issues 
dropped from $419 million to $260 million. Over 85% 
of all new issues were sold to United States residents 
and less than 42 were identified as being pieced with 
Middle Fast investors, compared to 11% in the first 
quarter of 1975, and 33% in the fourth quarter of 1974. 

Of all new Canadian issues, 85% were denominated 
in United States dollars with only 8% denominated in 
Canadian dollars. There was an increase from 42 to 72 
of new Canadian issues denominated in other currencies, 
predominantly Swiss francs. 

Legislation to eliminate the withholding tax on 
interest paid to non-residents was introduced in the 
federal budget of June 23, 1975, which should result 
in new debt issues of large Canadian corporate borrowers 
becoming more attractive in foreign markets. Previous-
ly the exemption from the 15% withholding tax was 
only applicable to interest income from government 
bonds. 

Eatimated retirements of Canadian issues held by 
non-residents were $137 million, down from $228 million 
in the first quarter. Retirements of provincial gov-
ernment direct issues dropped substantially from $99 
million to $14 million. Over 782 of the retirements 
were of securities held by residents of the United 
States. 

Trading in outstanding foreign securities resulted 
net inflow of $60 million consisting of net sales 

oreign equities of $61 million and net purchases 
1 million of foreign debt issues. This compared 
net outflows of $11 million in the first quarter, 

nid was the largest net inflow recorded since the 
second quarter of 1973. 

Purchases of new foreign securities were $6 mil-
lion, down from $27 million recorded in the first 
quarter. Retirements of foreign securities held by 
residents of Canada were unchanged from first quarter 
1975 at $3 million. 

Other Capital Flows in Long-term Forms 

Assistance abroad by the Canadian government 
consists largely of payments of regular assessments by 
the international organizations of which Canada is a 
member, official contributions, intergovernmental 
loans, subscriptions to the capital of investment agen-
cies and the extension of export credits. Assessments 
and contributions both form a part of Canada's payments 
on current account, while other transactions, to the 
extent that they give rise to claims on non-residents, 
are mainly reflected in Capital movements in long-term 
forms. Aid to oil importing countries provided through 
the International Monetary Fund is, however, included 
in Canada's international reserves and does not appear 
in the capital account. 

Development assistance outflows in the form of 
soft loans, advances and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
development agencies totalled $55 million in the second 
quarter 1975, down $45 million from the previous quar-
ter. Bilateral loans amounted to $52 million, down 

million from the unusually large first quarter 
oct flow; countries of Asia and Africa received approx-
mitely 52% and 40% of this total respectively. Ad-
vsiiees and subscriptions to international agencies 
amounted to $3 million. 

Repayments from European countries of outstanding 
post-war loans amounted to about $7 million. 

Lea ventea de nouvellea emissions canadiennes ont atteint 
Un sommet, soit $1,010 millions, pour is troisime trimestre 
consicotif. Las ventes d'émisaions provinciales directes ont 
sensiblement progressé, peasant de $277 millions au premier 
trimestre a $617 millions au deuxième, alors que lea ventee 
d'émissions provinciales garanties tombaient de $419 millions 

$260 millions. Plus de 85 % de toutes lea nouvelies emissions 
ont Cté vendues I des residents des Etats-Unis, et moms de 4 Z 
ont été placées auprIs d'investisseura du Moyen-Orient contre 
11 Z au premier trimestre de 1975 et 33 Z au quatrilme trimestre 
de 1974. 

Oe toutes lea nouvelles emissions de valeurs canadiennes, 
85 % étaient libejiées en dollars américains et 8 Z seulement 
en dollars cansdiens. Lea nouvelles emissions de valeurs 
canadiennes libellées en autres devises (surtout en franca 
suisses) ont augmentI, passant de 4 1 1 7 1. 

line disposition visant I éliminer la retenue fiscale au 
chapitre des intéréts verses I des non-residents a été incor-
porée au budget fCdéral du 23 juin 1975 at elle devrait favo-
riser lea nouvelles emissions obligataires des grandes soclétés 
canadiennes empruntant sur les marches etrangers. Auparavant, 
l'exemption de la retenue fiscale de 15 1 ne s'appliquait qu'aux 
intéréts provenant d'obligations fédéralea. 

On eatime qua les remboursements de valeurs canadiennes 
détenues par lea non-residents ont été de $137 millions, soit 
une baisse par rapport au premier trimeatre ($228 millions). 
Lea remboursementa d'ëmissions provinciales directes ont 
aensiblement diminué, psssant de $99 millions I $14 millions. 
Plus de 78 1 de ces remboursements portaient aur des valeurs 
détenues par des residents des Etats-linis. 

La commerce des vsleurs étrangIres en cours s'est aoldé 
par une entrée nette de $60 millions; cette entrée Se composalt 
de ventes nettea de $61 millions d'actions étrangeres at 
d'achats nets de $1 million d'émissions obligataires etrangIres. 
Il s'agit d'un renversement par rapport aux sorties nettes de 
$11 millions du premier trimestre; de plus, c'est l'entrée nette 
Is plus importante jamais enregiatrée depuis le deuxième 
trimeatre de 1973. 

Lea achats de nouvelles valeurs etrangIres ont totalisC 
$6 millions, en baisse par rapport aux $27 millions observes 
so premier trimestre. Lea remboursements de valeurs étrangèrea 
détenues par des residents do Canada, I $3 millions, sont 
demeurés inchanges par rapport 1 leur niveau du premier trimes-
tre de 1975. 

Autres mouvements de capitaux I long terme 

L'aide I l'etranger conaeatie par Is gouvernement 
canadien se compose principaiement de palements reguliers aux 
organismes internationaux dont le Canada fait partie, de 
contributions officielles, de préts intergouvernementaux, de 
souscriptions au capital social d'organismes de placements et 
de credits I l'exportation. Las cotisations at les contribu-
tions font partie des paiements du Canada au compte courant 
tandis que lea autres operations, dana Is assure oi elles 
donnent lieu I des criarices sur lea non-residents, ae traduisent 
principalement dana lea mouvements de capitaux 1 long terms. 
L'aide aux pays importateurs de pétrole fournie grlce aux Fonda 
monCtaire international figure, toutefois, dens lea reserves 
internationales du Canada et n'apparalt pas au compte de 
capital. 

Lea sorties au titre de l'aide au développement sous forme 
de prlts de faveur, d'avances et de souscriptions do gouverne-
ment canadien aux pays en voie de développement et aux orga-
nismes internstionaux de développement ont totalisé $55 millions 
so deuxilme trimestre de 1975, soit une baisse de $45 millions 
par rapport au trimestre précédent. Lee prets bilatéraux ont 
totaliaé $52 millions, en baisse de $44 millions par rapport I 
Is sortie exceptionellement élevée du premier trimestre; lee 
pays de l'Asle et de lAfrique oat bénéficié respectivement de 
52 1 et de 40 1 de cette somme. Lea avances at les souscrip-
tions aux organismes interoationaux se sont élevées I $3 mil-
lions. 

Lea remboursements au chapitre des prCts d'aprls-guerre 
en cours aux pays europCena ont totalisé environ $7 millions. 
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Transactions arising from the financing of medium 
and long-term credits extended directly or indirectly 
at the risk of the Canadian government during the 
second quarter led to a record outflow of $229 million, 
up substantially from the outflow of $98 million in the 
previous quarter. Gross credits extended for exports 
amounted to $349 million, of which $225 million went 
for grain export financing; the People's Republic of 
China, Poland and Algeria accounted for the bulk of 
the grain financing. Gross credits extended for ex-
ports other than grains amounted to $124 million, up 
$4 million from the level of the previous quarter. 

The remaining capital movements in long-term 
forms which include bank and other long-term loans, 
mortgage investments, and movements of insurance funds, 
led to a net capital outflow of $15 million, a swing 
of $64 million from the net inflow recorded in the 
previous quarter. 

Lea operations relatives au financement des credits i 
l'exportation A moyen at A long terme consentis directement 
indirectement aux risques du gouvernement canadien ant lais 
tine sortie nette record de capitaux de $229 millions au deuxi-
trimestre, soft une hausse apprdciable par rapport A la sortic 
de $98 millions du trimestre précédent. Les credits brute 
consentis pour les exportstions ont totalisé $349 millions, dont 
$225 millions au titre des exportations de cérCales; la plus 
grande partie de ces credits est allée it la République populaire 
de Chine, la Pologne et l'Algérle. Lee credits brute consentis 
pour des exportations autres que lea céréales ont totalisé 
$124 millions, une hausse de $4 millions par rapport 	leur 
niveau du trimestre prCcCdent. 

Les autres mouvements de capitaux I long terme qui 
comprennent lee prlts bancairea et surrey prlts I long terme, 
lee placements hypothécaires et lea mouvements de fonda d'assu-
rance, se sont soldés par une sortie nette de capitaux de $15 
millions, Un revirentent de $64 millions par rapport I l'entrée 
nette du trimestre précédent. 

I 
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974 	1975 
(1) All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 
(2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 
(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). 
(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young. Weir and Company 

Limited). 
(5) Eurodollar 90-day deposits in London. 
46) Commercial paper 90.day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 

discount basis). 
(7) Finance company paper. 90-day. 
(8) Short.term paper, 90-day. 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates.  
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Nota: 1972 	1973 	1974 	1975 
(1) Tousles taux s'appliquent a Ia fin du mois ou C une période qui t'en approche. 
Lea taux d'intCrtt sont bases sur: 
(2) Rendements des obligations internationales emit an marks allemands per des 

sociétés amCricai nes. 
(3) L'index Moody des obligations industrielles. 
(4) Le taux moyen de rendement des obligations pour 10 valeurs industrielles 

4McLeod, Young. Weir, and Company Limited). 
(5) Lea depots a 90 (ours en eurodollars a Londres. 
161 Le papier a 90 jours des sociCt4s de commerce )taux ramenC d'un dCpart 1 360 

(Ours au rendement reel C 365 (ours). 
(7) Le papier C 90 (Ours des sociétés de finarscement, 
(8) Papier C court terme (90 (ours). 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pow 
lea taus européens C long terrne. 
Revue de Ia Banque du Canada, pour tout los autres taux. 

I 
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ipital Movements in Short-term Forms 

Net foreign currency claims of Canadian chartered 
tiks on non-residents (including their foreign bran-
hes) declined during the second quarter, resulting in 

a small net inflow of some $37 million. This was down 
from the net inflow of $370 million recorded in the 
previous quarter. On a geographical basis, however, 
the flows were much larger, with a net outflow of $467 
million to the United States more than offset by in-
flows of $7 million and $497 million from the United 
Kingdom and from other countries respectively. This 
shift in foreign currency claims of the Canadian char-
tered banks to the United States from the rest of the 
world may be linked to a narrowing of interest differ-
entials between the Eurodollar and the United States 
certificate of deposit rates during the second quarter. 

Mouve,aents de caoitaux a court terme 

Lea créances nettes en devises étrangères sur des non-
residents des banques canadiennes a charte (y compris leurs 
succurasles etrangéres) ont diminué au deuxiéme trimestre, 
entralnant une faible entrée nette de quelque $37 millions in-
férleure 	celle de $370 millions observée le trimestre prCcé- 
dent. Par region, les mouvements avafent toutefois beaucoup 
plus d'ampleur,,se traduisant par une sortie nette de $467 mil-
lions vera lea Etats-Unis qui a été plus que compensée par des 
entrées de $7 millions et de $497 millions en provenance du 
Royaume-Unf et des autres pays respectivement. Ce déplacement 
au chapitre des créances des banques canadiennes I charte en 
devises CtrangIres vers lea Etats-Unis en provenance du re8te 
du monde peut étre relié au rapprochement des differences de 
taux d'intérét entre lea taux des eurodollar et ceux des certi-
ficats de dépéts antéricains an deuxième trfmestre. 
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Canadian non-bank holdings of foreign currency 
claims abroad gave rise to a net inflow of $13 million, 
a swing of $60 million from the net outflow in the 
previous period. On a geographical basis, there was 
an outflow of $36 million to the United States, an 
inflow of $50 million from the United Kingdom and an 
outflow of $1 million to all other countries. The 
outflow to the United States was mainly in the form of 
increased holdings by Canadian residents of United 
States treasury bills, while the inflow from the United 
Kingdom resulted from a reduction in Canadian deposits 
in the United Kingdom denominated in currencies other 
than sterling or United States dollars. 

Increases in non-resident holdings of Canadian 
liar deposits led for the eighth consecutive quarter 

• a net inflow of capital, amounting to $184 million, 
the second quarter, up $18 million from the first 

• •rter. On a geographical basis, there were inflows 
•t $17 million from the United States, $46 million from 
the United Kingdom, and a large $121 million inflow 
from all other countries. 

Lea avoira canadiens non bancaires sous forme de crCances 
en devises 1 l'étranger ont laissé une entrée nette de $13 mil-
lions, soft un reviresnent de $60 millions par rapport I Is 
sortie nette de la période précédente. Pa5 region, il y a eu 
une sortie nette de $36 millions vera lea Etats-Unis, une entrée 
de $50 millions en provenance du Royaume-Uni et une sortie de 
$1 millions vers tous les autres pays. La sortie vera lea 
tats-Unis a pris principalement la forine d'un gonflement des 

avoirs des residents canadiens soua forte de bons du Trésor du 
gouvernement antéricain, alors que l'entrée en provenance du 
Royaume-Uni s'explique par Is reduction des dépéts canadians au 
Royaume-Uni libellés en devises autres que Is livre sterling 
ou le dollar amdricain. 

La hausse des avoirs des non-residents sous forte de 
d6p6ts en dollars canadiens a laissé pour le huitilme tritneetre 
consécutif une entrée nette de capitaax, totalisant $184 mil-
lions au deuxilme trimestre et en hausse de $18 millions par 
'apport an premier. Par region, il y a eu des entrées nettes 
de $17 millions en provenance des Etats-Unis, de $46 millions 
du Royaume-Uni et une importante entrée de $121 millions de tons 
lea sutres pays. 
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Los avoirs des organismes internationawt sous for':' 
d'effets A vue du gouvernement canadien ont diminué, 1:-
une sortie nette de capitaux de $38 millions. Ces bil1et, 
qui ne portent pas int6r8ts et no soot pas négociables, sort 
émis dans le cadre des prts et des souscriptions do gouverlo-
ment du Canada aux organismes internationaux et soot encaissés 
par los organismes bénëficiaires ao fur 01 mesure que les 
besoins an capitaux so font sentir. 

Le commerce des instruments du marché monétaire (bons du 
Trésor do gouvernement canadien, effets commerciaux, effets des 
aociétés de financement et autres effets S court terme) s'est 
soldé par une entrée nette de $63 millions, soit une baisse 
appreciable par rapport a l'entrée nette de $331 millions obser-
vée le trimestre précCdent. Lea taux d'intérSt ont léSrement 
sugmenté au Canada au cours du trimestre alors qu'aux Etats-Unis 
ils poursuivafent leur tendance S la baisse avant de se redres-
ser légbrement vets la fin de juin. Le dollar américain S 
terme a cependant enregistré un report croissant qui a plus quo 
compensé la hausse des differences des taux d'intérSt, réduisant 
sensiblemont leur rendement aprSs arbitrage en faveur do Canada. 

Les operations sur lea bons do Trésor du gouvornement 
canadien ont laissé one sortie nette de $6 millions, Un revire-
ment de $30 millions par rapport a la sortie nette onregistrée 
le trimestre précédent. Par region, 11 y a eu one sortie nette 
de $23 millions vera lea Etats-Unis attribuable S Is reduction 
des avoirs des investisseurs américains. Cette reduction a été 
partiellement effacée par une entrée do $16 millions en prove-
nance do Royaume-Uni. 

Les operations sur lea effets commerciaux et lea effets 
des sociétës de financement so mont soldées par des entrées 
nettes de $9 millions at de $72 millions respectivement, ce 
qui s'explique en 8rande partie par l'accroissement des avoirs 
des residents des Etats-Uois. 

Les operations sur lea autres effets S court terme or 
laissé one sortie nette de capitaux de $12 millions, soil 
revirement de $163 millions par rapport S l'entrée nette 
gistrSe le trimestre précédent. Des sorties nettes de $14 mil-
lions ont été observées dana le cas du commerce avec des ré-
sidents des Etats-Unis, at il y a eu des entrées nettes de $2 
millions en provenance du Royaume-Uni. Le passage S one situa- 
tion de sorties nettes au premier trimestre S des entrées nettes 
au deuxiSme trimestre a caractérisé toutes las categories 
d'effets commerciaux, sauf lea effets des entreprises financiS-
res. Lea certificats de dépSt au porteur des banqoes S charte 
ont donné lieu S des sorties nettes de $13 millions; le commerce 
des effets directs et garantis des administrations provinciales 
et municipales s'oat aoldé par des sorties nettea de $22 mil-
lions; lea operations sur lea effets des autres entreprises 
financiSres as sont traduites par one entrée de $23 millions, 
les filialos canadiennes do banques etrangSres étant lea prin-
cipaux emprunteurs pour cette catégorie. 

Las operations sot les autres engagements des sociétés 
de financement, qui se composent d'emprunts auprbs de banques 
et de sociétés mares non résidentes, so sont traduites par one. 
entrée nette de capitaux de $13 millions, soit on revirement 
do $99 millions par rapport S la sortie du trimestre précédent. 

Toutes lea autres operations sot capitaux S court terme 
(y compris le poste comptable qui regroupe las operations non 
identifiées S Is fois au compte courant et au compte de capital) 
so sont soldées par one sortie nette do capitaux de $270 mil-
lions, soit on revirement do $1,144 millions par rapport S 
l'entrée notte do trimestre précédent. Los principaux élmonts 
aont des sorties nettes de $63 millions vets lo Royaume-Uni et 
de $15 millions vera les Etats-Unis, représentant los rexnbourse-
ments dos Canadiens d'emprunts bancaires S l'Stranger, lea 
operations identifieos entre les sociétés et autres comptes S 
payer ot S recevoir S court torme, qui so sont soldés par des 
sorties nettes do $97 millions, one baisse des créances en 
dollars canadiens des banquos I charte vis-S-vis dos non-
residents, qui a laissé des entrées nottos do $11 millions el 
enfin, one reduction des engagements sour forme d'or des banu 
S charte, se traduisant par des sorties nettea do $2 millions. 
Le poate comptable qui regroupo los operations non idontifiéE 
au compte coorant ot au compte do capital a fait ressortir un 
écriture débitrice d'environ $100 millions pour le deuxilme 
trimeatre. 

Holdings by international agencies of Government 
of Canada demand notes decreased, leading to a net 
capital outflow of $38 million. These non-interest 
bearing, non-negotiable notes are issued as part of 
Government of Canada loans and subscriptions to inter-
national agencies and are encashed by the recipient 
organizations as the funds are required. 

Trading with non-residents in Canadian money 
market instruments (Government of Canada treasury 
bills, commercial paper, finance company paper and other 
short-term paper) led to a net capital inflow of $63 
million, down substantially from the net inflow of 
$331 million recorded in the previous quarter. Interest 
rates in Canada increased slightly during the quarter 
while United States rates continued to trend downward 
before rising slightly towards the end of June. A 
growing premium developed on the forward United States 
dollar, hcwever, more than offsetting the increase in 
interest differentials and narrowing substantially the 
covered yield in favour of Canada. 

Trading in Government of Canada treasury bills 
led to a net outflow of $6 million, a swing of $30 
million from the net outflow recorded in the previous 
quarter. On a geographical basis, there was a net 
outflow of $23 million to the United States as inves-
tors there ran down their holdings; this was partially 
offset by an inflow of $16 million from the United 
Kingdom. 

Trading in commercial and finance company paper 
led to net inflows of $9 million, and $72 million, 
respectively. This was mainly due to increased hold-
ings by United States residents. 

Transactions in other short-term paper led to a 
net capital outflow of $12 million, a swing of $163 
million from the net inflow recorded in the previous 
quarter. Net  outflows of $14 million were recorded in 
trading with United States residents and there were 
net inflows of $2 million from the United Kingdom. A 
shift from net outflows in the first quarter to net 
inflows in the second quarter occurred in every cate- 
gory except notes of financial corporations. Chartered 
banks' bearer deposit notes gave rise to net outflows 
of $13 million; trading in direct and guaranteed notes 
of junior governments (i.e. provinces and municipali-
ties) resulted in net outflows of $22 million; trans-
actions in notes of other financial corporations re-
sulted in an inflov of $23 million, with Canadian 
affiliates of foreign banks being the main borrowers 
in this category. 

Transactions in other finance company obligations, 
which are made up of borrowing from non-resident banks 
and non-resident parent companies, resulted in a net 
capital inflow of $13 million, a swing of $99 million 
from the outflow in the previous quarter. 

All other short-term capital transactions (in-
cluding the balancing item, representing unidentified 
transactions in both the current and capital accounts) 
led to a net capital outflow of $270 million, a swing 
of $1,144 million from the net inflow recorded in the 
previous quarter. Among the components of this flow 
were net outflows of $63 million to the United Kingdom 
and $15 million to the United States representing the 
repayments by Canadians of bank borrowing abroad; 
identified transactions in intercompany and other 
short-term accounts payable and receivable resulting 
in net outflows of $97 million; a decrease in the 
chartered banks' Canadian dollar claims on non-resi-
dents, leading to net inflows of $11 million; and a 
reduction in gold liabilities of the chartered banks, 
resulting in net outflows of $2 million. The balancing 
item for unidentified transactions was a debit entry 
in the second quarter of approximately $100 million. 
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iI icr Short-term Capital Transactions 

operations sur capitaux 3 court tee 

1974 1975 
Item 1973 1974 Detail 

II III IV i: II 

$'OOO '000 

Chartered bank Canadian dollar - 	25 + 	22 - 	38 + 	75 + 	11 	- 	76 - 	29 Avoirs en dollars canadiens des banquee 
claims on non-residents. 8 charte sur des non-residents. 

Short-term foreign currency bank + 	80 - 	27 - 	30 + 110 - 	79 	+ 297 - 	9 Emprunts bancaires canadiens 3 court 
borrowing abroad by Canadians. terme en devises étrang3res 8 

1' Ctranger. 

+ 211 -399 -180 + 689 -202 	-928 -509 Autres(1) 

	

Other(l) 	........................ 

	

Total 	........................+ 266 - 404 - 248 + 874 - 270 	- 707 - 547 Total 

(1) Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. - Y compris lea effets 8 payer et 3 
recevoir entre socletes et d'autres natures, ainsi que le poste comptable représentant Is difference entre lee valeurs 
enregistrees pour le compte courant, le compte de capital et lea reserves. 

Official International Monetary Assets and Liabilities Bilan monétaire international officiel 

Canada's international reserves decressed sub- Les reserves monétairea internationales du Canada ont 
stantially by U.S. 	$496 million in the second quarter sensiblement diminué 	($496  millions E.-U.) au deuxième trimestre 
1975, 	to reach U.S. 	$5,330 million at the end of June. de 1975 pour s'établir 8 $5,330 millions E.-U. Ii Is fin de juin. 
The change reflected a depreciation of U.S. $19 million Cette variation tient compte d'une dévalorisation de $19 mu- 
due to a decline in the value of the Special Drawing lions E.-U. attribuable 8 Is baisse de valeur des droits de 
Right (SDR)(1) 	in terms of United States currency, and tirage spéciaux (DTS)(1) en dollars américains et d'une réduc- 
a net reduction of U.S. 	$477 million arising from tion netre de $477 millions E.-U. provenant des op8rations 
transactions passing through the reserve accounts. passant par le compte des reserves. 	Cette derni3re, qul 
This latter reduction was equivalent to $684 million in 
Canadian currency, and was comprised of decreases of 

équivaut 8 $484 millions en dollars canadiens, Se composait 
dune baisse de $537 millions 	.-U. des aoirs en dollars 

, U.S. 	$537 million in United States dollar holdings and 
of U.S. 	$4 million in other convertible currencies 

amFricains et d'une autre de $4 millions E.-U. des avoirs en 
autres de vises convertibles. 	Elles ont été partiellement 

which were partially offset by increases of U.S. $58 compensées par des hausses de $58 millions E.-U. de Is position 
million in the Canadian position at the International du Canada aupr3s du Fonds monétaire international et de $6 
Monetary Fund (IMF) and of U.S. 	$6 million in SDR millions E.-U. des avoirs en D.T.S. 
holdings. 

The increase in Canada's reserve position at 
the IMF was mainly due to drawings on the IMF's oil 
facility which was established in August 1974. These 
arrangements enable the IMP to borrow, in the period 
up to December 31, 1975, resources from a small group 
of member countries, including Canada. The funds are 
used to assist members with balance of payments needs 
In meeting the impact of increases in the import costs 
of petroleum and petroleum products. Canada has agreed 
to lend the SDR equivalent of up to $300 million. 
Under these arrangements Canada lent SDR 45.0 million, 
equivalent to $57.5 million, in the second quarter 
1975, bringing the total Canadian lending to $286.9 
million. 

The provision of these funds does not necessarily 
give rise immediately to a balance of payments entry 
as Canada's assets and liabIlities both increase by 
equal amounts. The drawing of the funda by Interna-
tional Monetary Fund member countries does, however, 
increase Canada's reserve position in the Fund as 
Canada's liabilities to it fall. 

In the second quarter, the value of the Canadian 
dollar in terms of the SDR continued its downward 
trend: from a value of SDR 0.799 at the beginning of 
April, the Canadian dollar declined to SDR 0.783 at 
the end of June. This decrease reflected the continued 
depreciation of the Canadian dollar vis-3-vis the 

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 

S 	has linked the value of the SDR to a basket of 16 
r curencies the value of which may fluctuate from 

lay to day. This affects the components of re-
;erves other than convertible currencies, i.e. 
o1d, SDRs and Canada's reserve position in the IMF 

Le redressement de Is position active du Canada auprbs 
du F.M.I. s'explique dana one large mesure par le pré1vement 
de fonds aur le nouveau mécanisme pétrolier du F.M.I. établi 
en aoilt 1974. Ces dispositions permettent au F.M.I. d'einprun-
ter, au cours de is période se terminant le 31 décembre 1975. 
des fonds aupr3s d'un petit groupe de pays membres, dont le 
Canada. Ces fonda servent 8 aider les membres 8 equilibrer 
leur balance des palements, compte tenu de l'impact du coat des 
importations de pétrole et de produits pétroliers. Le Canada 
a convenu de pr3ter jusqu'8 $300 millions en equivalent de 
D.T.S. En vertu de ccc accords, le Canada a consenti, au 
deuxi3ine trimestre de 1975, on prCt de 45.0 millions D.T.S. 
(57.5 millions en dollars canadiens) qul a porte Is participa-
tion canadlenne globale 8 $286.9 millions. 

Une tranche de ces fonda ne donne paa nécessairement lieu 
3 une écriture dens lea comptes de 18 balance des paiements, 
puisque l'actif et le passif du Canada augmentent d'un montant 
egal. Le tirage de ces fonda par lea pays membres du Fonda 
monétaire international augmente par contre Is position de 
reserve du Canada auprés du Fonda au fur et 8 mesure que son 
pasaif diminue. 

Au deuxiCme trimestre, Is valeur du dollar canadlen en 
D.T.S. a continue de baisser, passant de 0.799 D.T.S. au debut 
d'avril 1 0.783 D.T.S. I la fin de juin. Cette baisse traduit 
Is devaluation continuelle du dollar canadien au cours du 
deuxième trimeatre par rapport au dollar américain qui lui-m3me 
représente 33 1 de is valeur de toutes les devises comprises 

(1) Depuis le 1er  juillet 1974, le Fonda monétaire international 
a relié Is valeur des D.T.S. I un panier de 16 devises dont 
le cours peut varier d'un jour I l'autre. Ces fluctuations 
Influent cur lea Cléments des reserves autres que lea 
devises convertibles, cosmic par ex. l'or, lea D.T.S. et 
Is position de reserve du Canada aupr8s du F.M.I. 
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Net Official Monetary Assets 
Actif monétaire officiel net 

Millions of/de dollars 
u.s.-E.-u. 
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td StOteS 	1.O. 	 1tc 
value of all currencies included in the iajculatinn of 
the SDR, as well as the French franc, the German mark, 
the Swiss franc and the Japanese yen; the only major 
currency against which the Canadian dollar appreciated 
during the quarter was the pound sterling. 

The Canadian dollar depreciated in value vis-R--
via the United States dollar during the second quarter, 
reaching its lowest point since it was unpegged in May, 
1970. The United States dollar in Canadian currency 
fluctuated by a substantial 2.3c, from a low of 
100.20c at the beginning of the quarter to a high of 
103. 52c in mid-May. It declined slightly thereafter, 
closing the quarter at 102.68g. 

Revisions 

Significant revisions to the data for 1974 re-
lating to foreign direct investment in Canada and 
Canadian direct investment abroad have been incorporated 
in this report. These adjustments are a part of the 
normal revision process, reflecting the availability 
of later information. 

mark al lernand, I. I rune suisse et Ic yen japonais; Ia seulc 
devise par rapport a laquelle le dollar canadien ait enregictr 
Un gain au cours de ce trimestre a été Is livre sterling. 

Le dollar canadien s'est dépréclé par rapport au dollar 
am6ricaln an cours du deuxiRme trimestre, tombant 11 son niveau 
le plus bas depuis Is lib4ration de son cours en inai 1970. La 
valeur du dollar am8ricain par rapport au dollar canadien a 
fiuctuë de façon apprciable (2.3 cents), passant d'un creux 
de 100.20 cents an debut du trimestre 	un sommet de 103.52 
cents R la mi-mat. Ii s'est legarement repliê par Ia suite 
pour cl6turer le trimestre a 102.68 cents. 

D'importantes revisions aux données de 1974 relatives aux 
investissements directs etrangera au Canada et aux investisse-
ments directs canadiens a l'4tranger ont ete prises en compte 
dana is pr6sente publication. Ces rectifications s'inscrivent 
dana le cadre du processus normal de r4viston visant tenir 
compte des derniers renseignements disponibles. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Pa'ments 

Current account - Not seasonally adjusted 

1973 
	

1974 

Item 

Acc t 
	 I 	J 	II 	III 	IV 

	
II 	III 	IV 

$'000,OOo 

A 
	

Current receipts: 

	

1 
	

Merchandise exports (adjusted)(l) .......... 

Service receipts: 

	

4 
	

Travel ................................... 

	

15 
	

Interest and dividends ................... 

	

21 
	

Freight and shipping ..................... 

	

23 
	

Other service receipts ................... 

	

28 
	

Total service receipts ................. 

	

29 
	

Sub-total, exports of goods and 
services (2) 

Transfer receipts: 

	

30 
	

Inheritances and iimnigrants' funds ....... 

	

33 
	

Personal and institutional remittances 

	

38 
	

Withholding tax(3) ....................... 

	

40 
	

Total current receipts ................. 

B 
	

Current payments: 

	

I 
	

Merchandise imports (adjusted)(l) .......... 

Service payments: 

	

4 
	

Travel ................................... 

	

15 
	

Interest and dividends ................... 

	

21 
	

Freight and shipping ..................... 

	

23 
	

Other service payments ................... 

	

27 
	

Withholding tax(3) ....................... 

	

28 
	

Total service payments ................. 

	

29 
	

Sub-total, imports of goods and 
servicea(2). 

Transfer payments: 

	

30 
	

Inheritances and emigrants' funds ........ 

	

33 
	

Peraonal and institutional remittances 

	

37 
	

Official contributions ................... 

	

40 
	

Total current payments ................. 

C 
	

Current account balance: 

	

I 
	

Merchandise trade .......................... 

Service transactions: 

	

4 
	

Travel ................................... 

	

15 
	

Interest and dividends ................... 

	

21 
	

Freight and shipping ..................... 

	

23 
	

Other service transactions ............... 

	

27 
	

Withholding tax .......................... 

	

28 
	

Balance on service transactions ........ 

	

29 
	

Balance on goods and services ........ 

	

39 
	

Net transfers .............................. 

	

40 
	

Total current account balance ...... 

(1) Tr de of Canada figures with certain valuation, cc 
(2)As used in the National Income and Expenditure Acc 
plYmen s to non-residents. 

	

5,678 
	

6,612 
	

5,824 
	

7,331 
	

7,117 
	

8,395 
	

8,001 
	

8,870 

	

131 
	

359 
	

731 
	

225 
	

160 
	

433 
	

837 
	

264 

	

168 
	

202 
	

165 
	

219 
	

170 
	

238 
	

199 
	

204 

	

331 
	

386 
	

345 
	

414 
	

385 
	

447 
	

433 
	

486 

	

362 
	

386 
	

393 
	

422 
	

407 
	

465 
	

474 
	

503 

	

992 
	

1,333 
	

1,634 
	

1,280 
	

1,122 
	

1,583 
	

1,943 
	

1,457 

	

6,670 
	

7,945 
	

7,458 
	

8,611 
	

8,239 
	

9,978 
	

9,944 
	

10,327 

	

71 
	

115 
	

172 
	

158 
	

100 
	

180 
	

236 
	

164 

	

50 
	

51 
	

51 
	

51 
	

53 
	

53 
	

55 
	

56 

	

76 
	

75 
	

57 
	

114 
	

75 
	

120 
	

76 
	

159 

	

6,867 
	

8,186 
	

7,738 
	

8,934 
	

8,467 
	

10,331 
	

10,311 
	

10,706 

	

5,148 
	

5,882 
	

5,234 
	

6,461 
	

6,569 
	

7,899 
	

7,713 

	

441 
	

427 
	

553 
	

321 
	

522 
	

472 
	

614 
	

37u 

	

453 
	

464 
	

444 
	

658 
	

510 
	

519 
	

482 
	

785 

	

358 
	

417 
	

410 
	

463 
	

418 
	

504 
	

497 
	

555 

	

579 
	

630 
	

629 
	

709 
	

726 
	

794 
	

780 
	

833 

	

76 
	

75 
	

57 
	

114 
	

75 
	

120 
	

76 
	

159 

	

1,907 
	

2,013 
	

2,093 
	

2,265 
	

2,251 
	

2,409 
	

2,449 
	

2,702 

	

7,055 
	

7,895 
	

7,327 
	

8,726 
	

8,820 
	

10,308 
	

10,162 
	

11,385 

	

33 
	

38 
	

47 
	

41 
	

29 
	

37 i 	50 
	

43 

	

71 
	

71 
	

72 
	

76 
	

72 
	

72 
	

71 
	

74 

	

65 
	

55 
	

82 
	

53 
	

89 
	

76 
	

91 
	

79 

	

7,224 
	

8,059 
	

7,528 
	

8,896 
	

9,010 
	

10,493 
	

10,374 
	

11,581 

	

+ 530 
	

+ 730 
	

+ 590 
	

+ 870 
	
+ 548 
	

+ 496 
	

+ 288 
	

+ 187 

	

- 310 	- 68 
	

+ 178 	- 96 	- 362 	- 39 
	

+ 223 	- 106 

	

285 	- 262 	- 279 	- 439 	- 340 	- 281 	- 283 	- 581 

	

- 27 	- 31 	- 65 	- 49 	- 	33 	- 57 	- 64 	- 	69 

	

- 217 	- 244 	- 236 	- 287 	- 319 	- 329 	- 306 	- 330 

	

- 76 	- 75 	- 57 	- 114 	- 	75 	- 120 	- 76 	- 159 

	

- 915 	- 680 	- 459 	- 985 	- 1,129 	- 826 
	

506 
	

1,245 

	

- 385 
	

+ 50 
	

+ 131 	- 115 
	
H 581 	-330 	- 218 	- 1,0 - 

	

+ 28 
	

+ 77 
	

+ 79 
	

+ 153 
	

+ 	38 
	

+ 168 
	

+ 155 
	

+ 	1: 

	

- 357 
	

+ 127 
	

+ 210 
	

+ 38 
	

543 	- 162 	- 63 	- 67 

verage an I timing adjustmen ts appro nate for balance of paymel ta. 
aunts. ( 3) Tax w thheld or income istributi ons and ervice 



- 25 - 

TABLEAU I. Balance canadienne des paiments internationaux 

Compte courant - Non désaisonnalieé 

4 Q's ended 
1975 2nd Q 

1975 
1973 1974 4 trim. Detail 

terminés le 
I 	II 	III 	IV 

2e trim. No  de 
 1975 compte 

000, 000 

Recettes courantes: A 

7,448 8,755 25,445 32,383 33,074 Exportations de marchandisea (après ajuste_ 
ment) (1). 

Recettes su titre des services: 
174 469 1,446 1,694 1,744 
175 239 754 811 817 Intérts 	et 	dividendes 	.................... 15 
400 459 1,476 1,751 1,778 
497 535 1,563 1,849 2,009 

Voyages 	....................................4 

Autres recettea au titre des services 23 

1,246 1,702 5,239 6,105 6,348 

Transports 	.................................21 

Total des recettes Cu titre des services .. 28 

8,694 10,457 30,684 38,488 39,422 Total partiel pour lexportation de 29 
biens et de services(2). 

Recettes de transfert: 

.  

130 191 516 680 721 Capitaux des issnigrants et successions 	.. 30 
57 68 203 217 236 Versements a des particuliers et institu- 32 

tions. 
85 129 322 430 449 38 

8,966 10,845 31,725 39,815 40,828 

Retenues 	tiscales(3) 	....................... . 

40 Total des 	recettes courantes 	............. . 

Paiements courants: 

S 	9 9,026 22,725 30.864 33,541 Importations de marchandises (aprèa ajuste- I 
ment)(l). 

Psiements au titre des services: 
;u3 583 1,742 1,978 2,270 4 
577 594 2,019 2,296 2,438 15 
472 550 1,648 1,974 2,074 
832 872 2,547 3,133 3,317 Autres paiementa su 	titre des services 	.... 23 
85 129 322 430 449 

2,669 2,728 8,278 9,811 10,548 

Voyages 	.................................... .. 

Intérts 	et 	dividendes 	..................... . 

Total des paiements Cu titre des services 28 

10,788 11,754 31,003 40,675 44,089 Total partiel pour 1 importation de 29 
biens et de servjces(2) 

Paiements de transfert: 
29 38 159 159 160 Capitaux des emigrants et successions 30 

78 290 289 298 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 

108 255 335 401 37 

11,978 31,707 41,458 44,948 

Transports 	.................................21 

Retenues 	fiscales(3) 	.......................27 

Solde du compte courant: C 

- 	 671 - 	 271 + 2,720 + 1,519 - 	 467 Cossnerce 	marchandisea 	....................... 
operations so titre des services: 

- 	 529 - 	 114 - 	 296 - 	 284 - 	 526 

Contributions 	officielles 	.................. . 

Total des paiements courants 	.............40 

Voyages 	....................................4 
- 	 402 - 	 355 - 1,265 - 1,485 - 1,621 Intérts 	et 	dividendes 	.................... 15 
- 	 72 - 	 91 - 	 172 - 	 223 - 	 296 21 
- 	 335 - 	 337 - 	 984 - 1,284 - 1,308 Autres operations au titre des services . . 23 
- 	 85 - 	 129 - 	 322 - 	 430 - 	 449 27 

- 	1,423 - 1,026 - 3,039 - 3,706 - 4,200 

Transports 	................................. . 

Retenues 	tiscales 	.......................... . 

Solde des operations au titre des 5cr- 28 
vices. 

- 2,094 - 1,297 - 	 319 - 2,187 - 4,667 Solde au titre des biens et services 29 

• 	45 + 	164 + 	337 + 	544 + 	547 39 

- 	 049 - 1,133 + 	18 - 1,643 - 4,120 

Transferts 	nets 	.............................. . 

Solde total du compte courant 40 

Chiffres ext4rieur du Canada comportant certaina ajustements de valeur, de portée et do périodes, nécessité du coerce 
par Is balance des paiementa. (2) Tel qu'il figure dans lea comptea nationaux des revenus et des dépensea. 	(3) Retenues 
fiscales sur les paiementa au titre de services et de distribution de revenus aux non-residents. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments - C,ncluded 

Capital account(4) - Not seasonally adjusted 
	 I 

I 1973 
	

1974 

I tern 

Acct. I II III IV I II III IV 

No. 
000, 000 

D 
Direct investment(S): 

21 In 	Canada 	.................................. + 89 + 217 + 156 + 263 + 128 + 63 + 166 + 228 
25 - 77 —131 —130 - 437 - 151 —152 - 368 - 24 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding 	bonds 	........................ + 16 + 	2 - 	34 + 47 - 	26 + 12 i- 	29 + 25 
31 - 48 —102 + 	29 + 97 + 111 - 32 - 	94 - 97 
32 New 	issues 	................................. + 320 + 433 + 260 + 374 + 663 + 406 + 518 + 850 
33 

Outstanding 	stocks 	......................... 

Retirements 	.............................. -144 —274 —187 —176 —149 —131 —103 —150 
Foreign securities: 

.. 

35 

Abroad 	....................................... 

- 2 + 	75 - 	28 + 48 + 	51 + 35 - 	36 - 7 
37 New 	issues 	............................... - 7 - 	5 - 	3 - 41 - 	6 - 7 - 	3 - 11 
38 Retirements 	.............................. + 3 + 	4 + 	3 + 5 + 	3 + 3 + 	3 + 3 

Outstanding 	issues 	......................... 

Loans and subscriptions - Government of 

.. 

Canada: 

.. 

40 Advances 	................................... - 39 - 	67 - 	49 - 99 - 	78 - 79 - 	59 —132 
44 Repayments 	................................. 	.. + 6 + 	7 - + 30 - + 7 - + 30 

48 

.. 

.. 

. 

+ 1 ... ... ... ... 

49 Export credits directly or indirectly at risk - 23 - 	76 - 	58 - 41 - 	75 —193 —197 —124 

Columbia 	River 	Treaty 	.......................... 

of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions 	......... + 83 + 	67 + 	56 - 40 - 	10 + 53 + 	86 + 37 

E 	I Balance of capital movements in long- + 178 + 150 + 	15 + 30 + 461 - 15 - 	38 + 
term forms. 

0 Resident holdings of foreign currencies: 

61 Chartered bank net foreign currency position 

.. 

+ 322 - 168 —315 - 182 - 365 —323 - 285 —381 
with non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies —406 —234 + 325 + 152 + 839 + 92 + 339 + 340 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 26 - 	16 + 106 + 29 + 	12 + 143 + 	29 + 408 
72 . + 	16 - + 61 - 	7 + 7 - 	6 + 51 
74 Treasury 	bills 	............................. 15 - 	2 + 	36 - 43 + 	4 + 18 + 	23 + 33 
75 66 - 	26 - 	14 - 27 + 	28 - 18 + 	6 - 4 
76 

Government demand 	liabilities 	...............- 
. 

35 + 	15 - 	86 + 12 + 	57 + 41 + 	27 - 31 
77 

Coninercial 	paper 	............................+ 
Finance 	company 	paper 	.......................+ 

+ 219 - 135 + 	26 + 55 - 	33 - 121 + 	73 + 12 
81 

Dollar 	deposits 	.............................+ 

+ 8 - 	5 + 	31 - 17 + 	35 + 93 + 	20 + 22 

82 

Other 	short-term 	paper 	....................... 
Other finance company obligations 	............ 

Other short-term capital transactfons(6) - 158 + 171 - 660 - 60 - 	161 + 266 404 - 248 

E 	2 Balance of capital movements in short- + 97 - 384 - 551 - 20 + 	409 + 198 - 178 + 202 
term forms. 

E 	3 Total net capital balance 	............+ 275 —234 —536 + 10 + 	870 + 183 —216 + 830 

J Allocation of Special Drawing Rights - - - - - - - - 

K Net official monetary movements: 
4 - 82 - 107 - 326 + 48 + 	327 + 21 - 279 - 45 

5 

Official international reserves 	............. 

- - - - - - - -- 

6 

Official monetary liabilities ...............

Net official monetary movements ........... - 82 —107 - 326 + 48 + 	327 + 21 - 279 - 45 

(4)A minus sign in Accounts B and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, Capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 
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Salance canadienne des paieents inteationaux - fin 

5 	 Compte de capital(4) - Non ddsaisonnalisO 
- 	 -- 	

-- 	 4 Q's ended 
j7> 	 2nd Q 

1975 
173 	1974 	4 trim. 	 Detail 

terminés le 
I 	II 	III 	IV 	 2e trim. 	 NO de 

$ , 000,000 
0 

Investissements directs(5) 
+ 	60 + 	160 + 	725 + 	585 + 	614 21 
- 	85 - 	245 - 	775 - 	675 - 	702 

Au 	Canada 	.................................... 
25 

Conenerce des vaieurs mobilières: 

A 	I'etranger 	................................. . 

Valeurs canadiennes: 
- 	14 + 	6 + 	31 + 	40 + 	46 30 
- 	24 + 	88 - 	24 - 	112 - 	127 31 
+ 	892 + 1,010 + 1,387 + 2,437 + 3,270 32 
- 	228 - 	137 - 	781 - 	533 - 	618 33 

Valeurs Ctrangères: 
- 	11 + 	60 + 	93 + 	43 + 	6 35 
- 	27 - 	6 - 	56 - 	27 - 	47 37 
+ 	3 + 	3 + 	15 + 	12 + 	12 38 

Prts et souscriptions - Couvernement du 
Canada: 

- 	100 - 	55 - 	254 - 	348 - 	346 

Obligations en circulation 	.................. . 

40 
- + 	7 + 	43 + 	37 + 	37 

Actions 	an 	circulation 	...................... . 

Nouvellee 	emissions 	......................... . 

44 

+ 	1 ... ... 

Rachats 	..................................... . 

48 

- 	98 - 	229 - 	198 - 	589 - 	648 Credit R I'exportation dCboursC directement ou 49 
indirectement aux risques du gouvernement du 

Avances 	........................................ 
Remboursementa 	................................. 

Canada. 

S . 	49 - 	15 + 	166 + 	166 + 	157 

missjons 	an 	circulation 	..................... 
Nouvelles 	emissions 	.......................... 

Autres operations en capital a long terme 50 

+ 	417 + 	647 + 	373 + 1,036 + 1,654 

Rachats 	...................................... 

Solde des mouvements de capitaux I long E 	1 
terme. 

Trait 	du 	fleuve 	Columbia 	....................... 

Avojrs des residents en devises étrangIres: 0 

+ 	370 + 	37 - 	343 - 1,354 - 	259 Position nette en devises etrangeres des 61 
banques I charte vis-h-vis des non- 
residents. 

- 	52 + 	13 - 	163 + 1,610 + 	640 Avoirs non-bancairea en devises etrangIres 1 65 
1' étranger. 

Avojrs des non-residents our Is Canada soua 
forme de: 

+ 	166 + 	184 + 	145 + 	592 + 	787 
- 	8 - 	38 + 	77 + 	45 - 	1 
+ 	24 - 	6 - 	24 + 	78 + 	74 

Dépøts 	en 	dollars 	............................71 

+ 	5 + 	9 - 	1 + 	12 + 	16 
+ 	151 + 	72 - 	24 + 	94 + 	219 
+ 	151 - 	12 + 	165 - 	69 + 	224 

CrCancea 1 vue sur Ic gouvernenlent 	...........72 

- 	86 + 	13 + 	17 + 	170 - 	31 Autres engagements des sociétés de finance- 81 
ment. 

+ 	874 - 	270 - 	707 - 	547 - 	48 

Boos 	du 	trésor 	...............................74 

Autres 	effets 	I 	court 	terme 	..................77 

Autres operations an capital I court terme(6) 82 

+ 1,595 + 	2 858 + 	631 + 1,621 

Effets 	de 	conenerce 	...........................75 
Effets des soctetes de financement 	...........76 

Solde des mouvements de capitaux 1 court E 	2 
terme. 

+ 2,012 + 	649 - 	485 + 1,667 + 3,275 E 	3 

- - - - - 

Total du solde net en capital 	.......... 

Attribution de droits de tirage speciaux ....... J 

Mouvements monétaires officiels nets: K 
- 	37 - 	484 - 	467 + 	24 - 	845 Reserves officielies de iiquidites interns- 4 

tionales. 
- - - - - 5 

S - 	7 - 	484 - 	467 + 	24 - 	845 

Engagements monetairea officiels ............. 

Mouvements monétalres officiels nets 6 

(.) Dins lea cotoptes 0 et E le signe moms représente une sortie de cspitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 1 
l'éiranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 	(5) A l'exciusion des bénCfice.s non répartis. 
(6) V compris un poste comptable représentsnt la difference entre lea mesures obaervéea des variations du compte courant, do 
compte de capital et des reserves; ml regroupe Cgalenmnt toutes lea operations non identtfiéeq. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 

Current *ccount - Seasonally adjusted 

Acct. 
I tern 

197 1974 

II III IV No.  

000, 000 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports 	(adjusted)(l) 	................ 6,017 6,194 6,262 6,972 7,650 7,827 
Service receipts: 

4 347 359 361 379 416 426 
15 181 200 185 188 182 235 
21 356 366 362 392 415 423 
23 372 381 400 410 419 459 

28 Total 	service 	receipts 	....................... 1,256 1,306 1,308 1,369 1,432 1,543 

29 Sub-total, exports of goods and services(2) 7,273 7,500 7,570 8,341 9,082 9,370 

Transfer receipts: 
30 104 115 138 159 148 178 
33 Personal and institutional remittances 49 51 52 51 52 53 
38 

Travel 	.......................................... ... 

84 

.. 

64 86 88 84 103 

40 

	

Interest 	and 	dividends 	.......................... ... 

Total 	current 	receipts 	....................... 7,510 7,730 7,846 8,639 9,366 9,704 

B Current payments: 

I 

Freight 	and 	shipping 	............................ ... 

Other 	service 	receipts 	.......................... ... 

Withholding 	tax(3) 	.............................. .... 

Merchandise 	imports 	(adjusted)(1) 	................ 5,316 5,425 5,679 6,305 6,875 7,286 
Service payments: 

4 430 417 417 478 498 46 
15 469 

.. 

493 515 542 534 555 
21 

Inheritances and 	inanigrants' 	funds 	.............. ... 

.. 

399 391 414 444 464 475 
23 

Travel 	.......................................... .. 

587 610 649 701 736 769 
27 

Interest 	and 	dividends 	.......................... ... 

84 64 86 88 84 103 

28 Total 	service 	payments 	....................... 

.. 

1,975 2,081 2,253 2,316 2,366 

29 

Freight 	and 	shipping 	............................ ... 

Other 	service 	payments 	.......................... ... 

Sub-total, 	imports of goods and services(2) 7,285 7,400 7,760 8,558 9,191 9,652 

Transfer payments: 
30 41 40 39 39 38 39 
33 Personal and institutional remittances 70 71 73 76 71 72 
37 

Withholding 	tax(3) 	.............................. .... 

Inheritances and emigrants' 	funds ............... 

..1,969 

58 56 71 70 75 75 

40 7,454 7,567 7,943 8,743 9,375 9,838 

C 

Official contributions 	.......................... 

Current account balance: 

I + 701 + 769 + 583 + 667 + 775 + 541 
Service transactions: 

4 

Merchandise 	trade 	................................. 

- 	 83 - 	 58 - 	 56 - 	 99 - 	 82 - 	 38 
15 - 288 - 293 - 330 - 354 - 352 - 320 
21 - 	 43 - 	 25 - 	 52 - 	 52 - 	 49 - 	 52 
23 

Total current payments 	........................ 

- 215 - 229 - 249 -291 - 317 - 310 
27 - 	 84 - 	 64 - 	 86 - 	 88 - 	 84 - 103 

28 

Travel 	.......................................... 

- 713 - 669 - 773 - 884 - 884 - 823 

29 

Interest 	and 	dividends 	.......................... 
Freight 	and 	shipping 	............................ 
Other service 	transactions 	...................... 
Withholding 	tax 	................................. 

- 	 12 + 100 - 190 - 217 - 109 - 282 

39 

Total service transactions 	.................... 

Balance on goods and services 	............... 

+ 	68 + 	63 + 	93 + 113 + 100 + 148 

40 

Net 	transfers 	..................................... 

Total current accOunt balance ............. + 	56 + 163 - 	 97 - 104 - 	 9 - 134 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payments 
to non-residents. 
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TABLEAU 2. Balance canadienne des paisments internationaux 

Compte courant - Chiffres désaisonnalisés 

1974 1975 
Detail No  de 

III IV I II III IV 
compte 

$ , 000 ' 000 

Recettes courantea: A 

8,461 8,445 7,973 8,159 Exportations de marchandises (après ajustemenr)(l) 1 
Recettes au titre des services: 

412 440 463 466 4 
220 174 189 238 
454 459 429 434 
483 488 510 528 

1,569 1,561 1,591 1,666 

IntérBts 	et 	dividendes 	..........................15 
Transports 	......................................21 
Autres recettes au titre des services 	...........23 

Total des recettes au titre des services 28 

10,030 10,006 9,564 9,825 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 

Recettes de transfert: 
189 165 188 186 

Voyages 	......................................... . 

30 
56 56 56 68 Versements 	des particuliers et institutions 33 

119 124 95 110 38 

10,394 10,351 9,903 10,189 

Capitaux des 	ininigrants et 	successions 	.......... . 

Paieinents courants: B 

8,241 8,462 8,496 8,341 Importations de marchandises (aprbs ajustement)(l) 1 
Paiements au litre des services: 

467 549 667 584 4 
64 643 600 624 15 
04 531 522 518 21 

806 822 842 845 23 
119 124 95 110 

Retenues 	fiscales(3) 	............................ . 

27 

2,460 2,669 2,726 2,681 

Total 	des 	recettes 	courarites 	..................40 

Total des paiements Cu titre des services .... 28 

10,701 11,131 11,222 11,022 Total partiel pour 1 importation de biens et 29 
de services(2). 

Paiements de transfert: 
41 41 37 40 

Autres paiements su litre des services 	........... . 

Retenues 	fiscales(3) 	............................. . 

30 
72 74 74 78 Versements h des particuliers et institutions 33 
82 103 103 110 37 

10,896 11,349 11,436 11,250 

Voyages 	.......................................... . 

Capitaux des emigrants et successions 	............ . 

40 

IntérCts 	et 	dividendes 	........................... 
Transports 	....................................... . 

Solde du compte courant: C 

+ 220 - 	17 - 	523 - 	182 1 
Operations au titre des services: 

- 	55 - 	109 - 	204 - 	118 4 
- 344 - 	469 - 	411 - 	386 

Contributions 	officielles 	........................ 

15 
- 	50 - 	72 - 	93 - 	84 21 
- 323 - 	334 - 	332 - 	317 

Total des paiements courants .................. 

23 
- 119 - 	124 - 	95 - 	110 

Coerce inarchandises 	............................. 

Transports 	...................................... 
Autres operations au titre des services ......... 

27 

- 891 - 1,108 - 1,135 - 1,015 

Voyages 	......................................... 

Solde des operations au titre des services .. 28 

- 671 - 3,125 - 1,658 - 1,197 

IntCrBts el dividendes 	.......................... 

Retenues 	fiscales 	............................... 

Solde Cu litre deB biens et services 29 

+ 169 + 	127 + 	125 + 	136 39 

- 502 - 	998 - 1,533 - 1,061 

Transferts 	nets 	................................... 

Solde total du compte courant ............. 40 

(1) Chiffres du comnerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes, nécessités 
par Is balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dens les coifiptes nationaux des revenue et des dépenses. (3) Retenues fis-
cales sur Is distribution de revenus et les paleinents au litre de service aux non residents. 
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I By Area - Not scaconally adjusted 

tine 

Item  
1973 1974 

J 11 III 1.1 1 II 111 IV 

900 .000 

United St.tm: 

1 4,094 4,606 3,830 4,788 4,862 5,505 5.307 	5,933 
2 645 864 1.164 806 754 994 1.319 	853 

3 Total 	current 	receipts 	.... ......................... 4,739 5,470 4,994 5.594 5,616 6,499 6,626 	6,786 

4 Merchandise imports 	(adjusted) 	.... ................... 3,660 4,260 3,575 4,596 4,593 5,337 4,962 	5,713 
5 Non-merchandIse payments 	...... . ...................... 1,284 1,367 1,365 1,531 1,499 1,575 1,565 	1,813 

4 Total 	current 	payments 	............................. 4,944 5,627 4,940 6,127 6,092 6,912 6,527 	7,526 

Merchandise 	esports 	(adjusted) 	......................... 

Balance: 

.. 

7 MerchandIse 	trade 	................................ + 434 

.. 

.. 

+ 346 + 255 + 192 + 	269 + 	168 + 345 	+ 220 
8 

Non-merchandiae 	rereipte 	................................ 

Non-merchandise 	transactions 	.. ................... - 639 

.. 

- 503 - 201 - 725 - 	745 - 	581 - 246 	- 960 

9 Current 	account 	balance 	......................... - 205 

..

. 

- 157 + 	54 - 533 - 	476 - 	413 + 	99 	- 740 

Capital movements:(l) 

10 In 	long-tern 	forms 	....... . ......................... + 	30 + 340 + 210 + 231 + 	687 + 	317 + 	62 	+ 613 
11 In 	short-term 	forms 	................................ + 858 -825 -763 393 + 	579 + 	741 -866 	+ 357 

12 Total net capital 	balance 	........................ + 888 - 485 - 553 - 162 + 1,266 + 1,058 - 804 	+ 970 

United Kingdom: 

13 359 390 358 476 412 534 It 
14 141 162 18-4 176 134 208 2 3 

15 500 552 542 652 546 742 702 

16 251 268 234 243 234 282 308 	348 
17 152 178 222 185 180 210 254 	209 

18 

Non-merchandise 	payments 	................................ 

403 446 456 428 414 492 562 	557 

Balance: 

19 + 108 + 122 + 124 + 233 e 	178 + 	252 + 158 	+ 208 
20 - 	11 - 	16 - 	38 - 	9 - 	46 - 	2 - 	18 	+ 	18 

21 + 	97 + 106 + 	86 + 224 + 	132 + 	250 + 140 	+ 226 Current 	account 	balance 	.......................... 

Capital ,sovenents:(l) 

.. 

.. 

.. 

22 

Total 	current 	payments 	................................ 

+ 	19 - 	5 - - 	80 - 	59 - 	8 - 	22 	- 	23 
23 

Merchandise 	reports 	(adjusted) 	.......................... 

- 714 + 649 + 369 + 	86 - 	104 - 	514 + 245 	- 119 

24 

Non-merchandise 	receipts 	................................ 

Total 	current 	receipts 	................................ 

MerchandIse 	imports 	(adjusted) 	.......................... 

Total 	net 	capital 	balance 	........................ - 695 + 644 + 369 + 	6 - 	163 - 	522 + 223 	- 142 

Other EEC:(2) 

25 

Merchandise 	trade 	.................................. 
Non-merchandise 	transactions 	....................... 

257 361 413 532 418 529 511 	621 
26 84 124 150 133 102 146 181 	152 

27 

In 	long-term 	forms 	................................... 
In 	short-term 	fonmo 	................................. 

341 485 563 665 520 675 692 	773 

28 

.. 

326 363 362 400 364 503 511 	516 
29 162 184 222 196 194 229 257 	222 

30 

Merchandise reports 	(adjusted) 	.......................... 
Non-merchandise 	receipts 	................................ 

Total 	current 	receipts 	................................ 

488 547 584 596 558 732 768 	758 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	.......................... 
Sos-merchandise 	payments 	................................ 

Balance: 

31 

Total current 	payments 	............................... 

- 	69 - 	2 + 	51 + 132 + 	54 + 	26 - 	+ 
32 

Merchandise 	trade 	................................. 
- 	78 - 	60 - 	72 - 	63 - 	92 - 	83 - 	76 	- 

33 

Non-merchandise 	transactions 	...................... 

Current 	account 	balance 	......................... - 147 - 	62 - 	21 + 	69 - 	38 - 	57 - 	76 	a. 

(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally. 
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Uepubllc of fermany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. 

I 

I 
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lor zone - Non dnaioonneiioé 

1975 

1973 1974 

4 Qa ended 
2nd Q 1975 

4trim 
Detail 

I it iii Iv termin6s Ic NO de 
2e trIm. 1975 ligne 

$ • 000,000 

tats-Uni.: 

5,076 	5,525 17.318 21,607 21,841 1 
737 	1,017 3,419 3,920 3,926 2 

5,813 	6.542 20,797 25,527 25.767 3 

5,296 	6,148 16,091 20,605 22,119 4 
1,794 	1,785 5,547 6,452 6,957 5 

7,090 	7.933 21,638 27,057 29.076 6 

Esportationa as merchandises (aprhs ajaatemcnr) 	.............. 
Invisible, 	................................................... 

Total den 	recettes coursntes 	............................... 

Solde: 

- 	220 	- 	623 + 1,227 + 1,002 - 	278 7 
- 1.051 	- 	768 - 2,068 - 2,532 - 3,031 

Importations de merchandises (apr8a aju.teaent) 	.............. 
Invisibles 	.................................................... 

Total des 	paieaente coorants 	............................... 

8 

- 1,277 	- 1,391 - 	841 - 1,530 - 3,309 

Merchandises 	.............................................. 

9 

Invisible. 	................................................ 

bIde 	do 	coopte 	coorant 	................................ 

l4ouvements de capitsux(1) 

+ 	529 	+ 	986 + 	811 + 1,679 + 2.190 10 

+ 1,433 	- 	590 - 1,123 + 	811 + 	334 A 	court 	terme 	.............................................. 11 

+ 1.962 	+ 	396 - 	312 + 2,490 + 2,524 12 

koyaume-Uni: 

499 	544 1,583 1,968 2.065 13 
lot. 	212 663 805 859 

683 	756 2,246 2,773 2,924 IS 

315 	332 996 1,112 1,303 me 16 

185 	221 737 853 869 

500 	553 1.733 2,025 2,172 18 

Invisible 	..................................................17 

Solde: 

+ 	184 	+ 	212 + 	587 + 	796 + 	762 19 
- 	i 	- 	9 - 	76 - 	48 - 	10 

'A 	long 	terne 	.............................................. 

20 

• 	Iii 	+ 	203 + 	513 + 	748 + 	752 

Total du 	solde net 	an capital 	........................... 

21 

Exporcations de merchandise. (spr8s .justement) ..............
Invisiblee 	..................................................14 

Mouvements de cspitaux(1): 

- 	4 	- 	18 - 	66 - 	112 - 	128 

Total 	dos 	recectes 	courantes 	.............................. 

22 
+ 	24 + 	390 - 	492 + 	314 

Importations do 	rchandises (après sjssteaent) 	............. 

23 

* 	91 	+ 	6 + 	324 - 	604 + 	186 

Total 	des palements courants 	.............................. 

Merchandises 	............................................ 

A 	long 	terme 	.............................................. 

24 

Invisible. 	.............................................. 

Solde 	du 	compte 	coorant 	............................... 

637 1,563 2,079 2,279 

A 	court 	terme 	............................................. 

25 
ii). 	169 491 581 636 

Total 	du solde net an capital 	........................... 

26 

806 2,054 2,660 2,915 27 

- 	536 1.451 1,894 2,075 28 
• 	240 764 902 940 29 

776 2,215 2,796 3,015 

Exportatiorts do merchandises 	(apr8s ajuate050t) 	............. 
Invisible, 	.................................................. 

Total 	des 	recettes 	courantes 	............................... 

30 

Importations d. merchandises (aprs ajuscement) 	............. 
Invisible, 	.................................................. 

Solde: 

+ 	101 + 	112 + 	183 + 	204 

Total des paiements courenta 	.............................. 

31 
- 	- 	ii - 	273 - 	321 - 	304 

Merchandises 	............................................. 
32 

I + 	30 161 - 	136 - 	100 

Invisibles 	.............................................. 

Solde 	do 	000pte 	courent 	............................... 33 

e. l 	•veaents do capitaux par none ne mont disponibles I l'heure actuelle quo poor lea operations du Canada avec los ltata-Unio cc Is Roysome-Uni 
jutt) veau global. 

(2) Cmpr,nd Is Belgique, le Danemark, Is RCpublique f6d6rale d'Allemagne, 15 Prance, l'Irlande, litalle, le Luxembourg or lee Pays-Ban. 
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By Are.(l) 	Nol ceacnco11y adjusted 

Line 

Item 

1973 1974 

1 II III IV 1 11 III IV 

$ '000,000 

34 311 456 457 565 565 622 513 520 
35 33 43 43 52 47 52 53 60 

36 

Merchand Inc 	exports 	(adjusted) 	......................... . 

344 499 500 617 612 674 566 580 

37 

Non..ssrchandise 	receipts 	............................... . 

248 260 220 268 246 336 383 447 
38 25 

. 	

63 

26 25 28 28 32 35 38 

39 273 286 245 296 274 368 418 485 

Balance: 
40 Merchandise 	trade 	................................. + 196 + 237 + 297 + 	319 + 286 f 130 + 	73 
41 Non-merchandise 	transactions 	...................... + 	8 + 	17 + 	18 + 	24 + 	19 + 	20 + 	18 + 	22 

42 Current 	account 	balance 	......................... .+ 71 + 213 + 255 + 321 + 	338 + 306 + 148 + 	95 

Total 	current 	receipts 	............................... . 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	......................... . 

Other OECD:(3) 

43 

Non-merchandise 	payments 	............................... . 

162 165 186 249 228 297 260 296 
44 46 55 55 72 54 71 82 80 

45 208 

.. 

. 

220 241 321 282 368 342 376 

46 187 204 202 271 226 229 301 398 47 98 105 122 124 123 139 154 152 

48 

Total 	current 	payments 	............................... . 

Total 	current 	receipts 	............................... .. 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	......................... .. 

Non-merchandise 	payments 	............................... .. 

285 309 324 395 349 368 455 550 

Balance: 

.. 

49 - 	25 - 	39 - 	16 - 	22 + 	7 + 	68 - 	41 - 
50 Non-merchandise 	transactions 	...................... - 	52 - 	50 - 	67 - 	52 - 	69 - 	68 - 	72 - 	- 
51 

Merchandiae exports 	(adjusted) 	......................... .. 

Non-merchandise 	receipts 	............................... .. 

Current 	account 	balance 	......................... - 	77 - 	89 - 	83 - 	74 - 	67 - - 113 - 

Other: 

52 

Merchandise 	trade 	.................................. 

495 

.. 

634 580 721 632 908 944 944 
53 

Total 	correct 	payments 	............................... .. 

164 

.. 

251 261 250 184 345 363 305 

54 659 885 841 971 816 1.253 1.307 1,249 

55 

MerchandIse 	exports 	(adjusted) 	......................... . 

476 527 641 683 906 1.212 1.248 1.261 
56 

Non-merchandise 	receipts 	............................... .. 

Total 	current 	receipts 	............................... . 

279 242 281 257 342 289 320 305 

57 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	......................... . 

Non-merchandise 	payments 	............................... . 

755 769 922 940 1,248 1,501 1,568 1,566 

Balance: 
58 

Total 	current 	payments 	............................... .. 

+ 	19 + 107 - 	61 + 	38 - 	274 - 304 - 304 - 	317 
59 - 115 + 	9 - 	20 - 	7 - 	158 + 	56 + 	43 - 
60 Current account balance 	.......................... - 	96 + 116 - 	81 + 	31 - 	432 - 248 - 261 - 	317 

All non-residents: 

61 5,678 6,612 5,824 7,331 7.117 8.395 8,001 8,870 
62 1,189 1,574 1,914 1,603 1,350 1,936 2.310 1,836 

63 6,867 8,186 7,738 8.934 8,467 10,331 10,311 10.706 

64 Merchandise imports (adjusted) 	......................... 5,148 5,882 5,234 6,461 6,569 7,899 7,713 8,683 
65 Non-merchandise payments(4) 	............................ 2,076 2,177 2,294 2,435 2,441 2,594 2,661 2,898 

66 

Merchandise 	trade 	.................................. 

7,224 8.059 7,528 8,896 9,010 10,493 10,374 11,581 

Non-merchandise transactions 	....................... 

Non-merchandise 	receipts(4) 	............................ 

Balance: 
67 

Total current 	receipts 	............................... 

+ 530 + 730 + 590 + 870 + 	548 + 496 + 288 + 	187 
68 

Merchandise exports (adjusted) 	......................... 

- 887 - 603 - 380 - 832 - 1,091 - 658 - 351 - 1,062 
69 

Merchandise 	trade 	.................................. 

- 357 + 127 + 210 + 	38 - 	543 - 162 - 	63 - 	875 

Non-merchandise transactions 	....................... 

Capital movements: 
70 

Total current 	payments 	............................... 

Current account balance 	.......................... 

+ 178 + 150 + 	15 + 	30 + 	461 - 	15 - 	38 + 	628 
71 + 	97 -384 -551 - 	20 + 	409 + 198 -178 + 	202 

72 + 275 -234 -536 + 	10 + 	870 + 183 -216 + 

73 

In 	long-term forms 	................................... 
In short-term 	forms 	.................................. 

Total net capital balance 	.......................... 

- - - - - - - 

74 

Allocation of Special Drawing Rights ...................

Net official monetary movements 	........................ - 	82 -107 -326 + 	46 + 	327 + 	21 -279 - 

(1) Includes Australia, Austria, riniand, ureece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switeerland, and Turkey. 
(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 

I 

I 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des palements internationaux - fin 

Par eone(i) - Non d6saisoenelis8 
- 	

- 
1915 

1973 1974 

4Q'sendad 
2nd q 1975 

4 tri Detail 

I 

iii xv terminés is 14°  de 
2° trim. 	1975  Hang 

8'OOO,OOo 

396 618 1,789 2,220 2.047 34 
49 83 171 212 245 

Eaporcations do 	archaodiscs (aprBa ajoscemeot) 	............. 
tovisibles 	.................................................. 35 

445 701 1.960 2.432 2,292 Total des 	recettes courantea 	.............................. 36 

352 310 996 1,412 1,492 37 
32 40 104 133 145 38 

384 350 1.100 1.545 1.637 39 Total des 	paismenta 	courants 	.............................. 

Solde 
+ 	44 + 	308 + 	793 + 	808 + 	555 40 
+ 	17 + 	43 + 	67 + 	79 + 	100 61 

+ 	61 + 	351 + 	860 + 	887 + 	655 Solde 	do 	compte courant 	............................... 42 

Aucros pays de i'0.C.D.E.(3): 

229 258 762 1.081 1,043 

importations de marchandises (apr8s ajostement) 	............. 

Exportatioss de merchandises (npr8n ajuatemeut) 	............. 43 
56 80 228 287 298 Invisibles 	.................................................. 44 

285 338 990 1,368 1,341 Total des 	recetten 	coorantes 	.............................. 45 

273 306 864 1.154 1,278 46 
156 153 649 568 615 47 

420 459 1,313 1,722 1,893 

Importations de marchandisos (apr8s ajoscemenc) 	............. 

48 

Solde: 
- 	. - 	48 - 	102 - 	73 - 	235 49 

73 - 	221 - 	281 - 	317 50 

121 - 	323 - 	354 - 	552 

Marchandises 	............................................ 
Invisibies 	.............................................. 

51 Solde 	do 	compte 	coorant 	............................... 

Antrea 

738 1,173 2,430 3.428 3.799 Esporcatlons de marrhandisss (apr8s ajustament) 	............. 52 
273 400 926 1,197 1.341 53 

1,011 1,573 3.356 4,625 5,140 

Invisibles 	.................................................. 

54 

1,371 1,394 2,327 4,627 5,274 55 
423 384 1,059 1,256 1.432 

	

Invisibles 	.................................................. 

	

Total des 	recettes coorsates 	.............................. 

56 

1,794 1,778 3.386 5.883 6,706 

Karchandises 	............................................ 

lmportstions de marchandises (aprbs ajustement) 	............. 

Total 	des 	psiomenta 	coorants 	.............................. 57 

Invisibles 	.............................................. 

Solde 
- 	633 - 	221 + 	103 - 1 1 199 - 1,475 58 
- 	150 + 	16 - 	133 - 	59 - 	91 Invinibles 	.............................................. 59 

- 	783 - 	205 - 	30 - 1,258 - 1,566 60 

Invisibles 	.................................................. 

Total des psiements coorants 	.............................. 

Ensemble des pays 

7,448 8,755 25,445 32,383 33,074 41 
1,518 2,090 6,280 7,432 7.754 62 

8,966 10,845 31,725 39,815 40.828 63 

8.119 9,026 22,725 30.864 33,541 64 
2.896 2,952 8,982 10,594 11.407 

Invisibles 	.................................................. 

65 

11.015 11,978 31.707 41,458 44,948 

Karchasdises 	............................................ 

Solde do compte 	contest 	............................... 

66 

So1de 
- 	671 - 	271 + 2720 + 1,519 - 	467 

Enportations de marchandisex (spr9s ajostesent) 	............. 

67 
- 1,378 - 	862 - 2.702 - 3,162 - 3,653 

Invisibies(4) 	............................................... 

Total 	des 	recettes 	coorantea 	.............................. 

6 9 

- 2,049 - 1,133 + 	18 - 1,643 - 4,120 

Importations do marchandises (aprOs ajostement) 	............. 
Iovisibies(4) 	............................................... 

69 

Plouvesents de capitaux: 
+ 	417 + 	647 * 	373 + 1,036 + 1,654 

Total 	des psiements 	contests 	.............................. 

70 
+ 1.595 + 	2 - 	858 + 	631 + 1.621 

Marchasdises 	............................................ 
Inoiaibles 	.............................................. 

Solde 	du 	compte 	courant 	............................... 

71 

• 	.012 + 	649 - 	485 + 1,667 + 3,275 7 2 

- - - - - 

A 	long 	terms 	.............................................. 
A 	court 	terms 	............................................. 

Total do soide net 	an capital 	........................... 

7 3 

- 	484 - 	467 + 	24 - 	845 

Allocation do droits do tirage sp€ciaox ..................... 

Koonements monitaires 	officlels 	nets 	........................ 74 

opreod i'Australle, lAutrjche, is Finisode, is Grèce, i ' Islande, is Nouvelle-Z6lande, is Worv2ge, is Portugal, i'Espogne, is SoBde, is Souse cc 
la Tnrqole. 
Comprend lea retenues fiscales, non ripartIes biiatBralement. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stat 

Current account - Not seasonally adjusted 

Acct. 
No .  

Item 

1973 

I 	II 	III 	IV 

1974 

I 	II 	III 	IV 

$'OO .000 

A Current receipts: 

1 4,094 4,606 3,830 4,788 4,862 5,505 5,307 5,933 

Service receipts: 
4 102 280 605 173 126 338 673 191 

iS 104 101 103 127 125 116 122 127 
21 196 219 182 217 205 241 227 246 
23 189 204 197 220 236 226 213 220 

28 591 804 1,087 737 692 921 1,235 784 

29 

Travel 	..................................... 

Sub-total, exports of 'oods and 4,685 5,410 4,917 5,525 5,554 6,426 6,542 6,717 

Interest and dividends 	..................... 
Freight 	and 	shipping 	....................... 
Other 	service receipts 	..................... 

services. 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and ismigrants' 	funds 20 26 43 35 27 37 46 30 
33 Personal and institutional remittances 34 34 34 34 35 36 38 39 

40 4,739 5,470 4,994 5,594 5,616 6,499 6,626 6,786 

B Current payments: 

1 Merchandise imports 	(adjusted)(l) 	........... 3,660 4,260 3,575 4,596 4,593 5,337 4,962 

Service payments: 
4 291 274 321 187 328 296 347 225 
15 371 381 356 570 410 429 391 684 
21 

Travel 	..................................... 

189 227 212 234 228 269 254 287 
23 

Merchandise exports 	(adjusted)(l) 	........... 

Interest and dividends 	..................... 
Freight 	and 	shipping 	....................... 
Other 	service payments 	...................... 397 447 436 499 496 542 530 574 

28 1,248 1,329 1,325 1,490 1,462 1,536 1,522 1,770 

29 Sub-total, imports of goods and 4,908 5,589 4,900 6,086 6,055 6,873 6,484 7,483 

Total 	service receipts 	.................... 

services. 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' 	funds 19 21 22 22 18 20 24 23 
33 

Total 	Current 	receipts 	.................. 

Personal and institutional remittances 17 17 18 19 19 19 19 20 

37 - - - - - - - - 

40 4,944 5,627 4,940 6,127 6,092 6,912 6,527 7,526 

C Current account balance: 

I 

Total 	service payments 	.................. 

+ 434 + 346 + 255 + 192 + 269 + 168 + 345 + 220 
Service transactions: 

4 - 189 + 	6 + 284 - 	14 - 202 + 	42 + 326 - 	34 
15 Interest 	and 	dividends 	................... -267 -280 -253 443 -285 -313 -269 -557 
21 

Official contributions 	....................... 

+ 	7 - 	8 - 	30 - 	17 - 	23 - 	28 - 	27 - 	41 
23 

Total current 	payments 	.................. 

- 208 - 243 - 239 - 279 - 260 - 316 - 317 - 354 

28 

Merchandise 	trade 	........................... 

Travel 	.................................... 

Balance on service transactions 657 - 525 - 238 - 753 - 770 - 615 - 287 -986 

29 

Freight 	and 	shipping 	....................... 
Other 	service 	transactions 	................ 

- 223 

. 

- 179 + 	17 - 561 - 501 -447 + 	58 - 766 

39 

Balance on goods and services 	......... 

+ 	18 + 	22 + 	37 + 	28 + 	25 + 	34 + 	41 + 

40 

Net 	transfers 	................................ 

Total current account balance - 205 - 157 1 	+ 	54 1 	- 533 1 	- 476 - 413 + 	99 - 74 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 

n 

I 
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\BLEAU 4. Compte bilateral canadien avec lea tats-Unia 

Compte courant - Non désatsonnslisd 

4 Q's ended 
1975 	 2nd Q 

1975 
1973 	1974 	4 trim. 	 Detail 

terminCs le 

	

2e trim. 	 de 
1975 

$' 000, 000 

Recettea courantes: A 

5,076 5,525 17,318 21,607 21,841 Exportations de marchandises (apres ajuste- 1 
went) (I) 

Recettes au titre des services: 
130 346 1,160 1,328 1,340 
123 108 435 490 480 Intérêts 	et 	dividendes 	.................... 15 
210 247 814 919 930 
214 239 810 895 886 

Voyages 	....................................4 

Autrea recettes su titre des services 23 

677 940 3,219 3,632 3,636 

Transports 	.................................21 

Total des recettes Cu titre des services 28 

5,753 6,465 20,537 25,239 25,477 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services. 

Recettes de transfert: 

. 

 

21 29 124 140 126 Capitaux des insnigrsnts et successions .... 30 
39 48 136 148 164 Versements a des particuliers et institu- 33 

t ions. 

5,813 6,542 20,797 25,527 25,767 Total des recettes courantes 	.............40 

Patements courants: 

6,148 16,091 20.605 22,119 Importations de marchandises (après ajuste- I 
ment) (1). 

Psiementa au titre des services: 
480 380 1,073 1,196 1,432 4 
465 481 1,678 1,914 2,021 
253 287 862 1,038 1,081 
557 594 1,779 2,142 2,255 

Voyages 	.................................... . 

Autres paiements Cu titre des services .... 23 

1,755 1,742 5,392 6,290 6,789 Total des paiements an titre des services 28 

7,051 7,890 21,483 26,895 28,908 Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services. 

Paiements de trsnsfert: 
18 21 84 85 86 Capitsux des emigrants et successions 30 
21 22 71 77 82 Verements a des particuliers et institu- 33 

t ions. 
- - - - - 

7,090 7,933 21,638 27,057 29,076 

tntérBts 	et 	dividendes 	.....................15 
Transports 	.................................21 

Solde dii compte courant: C 

- 	220 - 	623 + 1,227 + 1,002 - 	278 1 
Operations Cu titre des services: 

. 5 
- 	350 - 	34 + 	87 + 	132 - 	92 
- 	342 - 	373 - 1,243 - 1,424 - 1,541 

Contributions officielles 	..................37 

Interats 	et 	dividendes 	.................... 
- 	43 - 	40 - 	48 - 	119 - 	151 

Total des paiements courants 	.............40 

21 
- 	343 - 	355 - 	969 - 1,247 - 1,369 Autres operations Cu titre des services 23 

- 1,078 - 	802 - 2,173 - 2,658 - 3,153 

Comaierce marchandises 	........................ . 

Solde des operations an titre des 28 

Voyages 	....................................4 

services. 

.. 

1298 - 1,425 - 	946 - 1,656 - 3,431 

Transports 	................................. . 

Solde an titre des biens et services 29 

• 	21 + 	34 + 	105 + 	126 + 	122 

.277 - 1,391 - 	841 - 1,530 - 3,309 

Transferta 	nets 	..............................39 

Solde total du compte courant 40 

hiffres du coerce extêrieur du Canada comportant certains ajustementa de valeur, de portCe et de périodes, nécessités 
par 1a balance des paiements. 
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TABLE 4. Canadas Bilateral Account with the Wilted States - ConcluthI 

Capital account(2) - Not seasonally adjusted 

1973 
	

1974 

Item 

I II III IV I II III IV Acct. 
No. 

000, 000 
0 Direct investment(3): 

21 - 3 + 164 + 106 + 163 + 132 + 60 + 114 + 215 
25 Abroad 	.. ................................... - 29 - 	64 - 	82 - 276 - 75 - 27 -252 - 	40 

In 	Canada 	... ................................. 

Portfolio transactions: 

.. 

Canadian securities: 
30 - 8 - 	5 - 	25 + 12 + 8 ± 1 + 	2 + 	4 
31 - 68 - 	83 + 	32 + 139 + 84 - 35 - 	67 - 	51 
32 179 + 323 + 228 + 300 + 594 + 362 + 324 + 554 
33 Retirements 	.............................. 104 -128 - 	67 -161 - 114 - 120 - 	91 -121 

Outstanding 	stocks 	........................ 

Foreign securities: 
35 

New 	issues 	................................+ 
-. 

17 + 	73 - 	30 .i. 47 + 53 + 27 - 	35 - 	& 
37 

Outstanding 	bonds 	......................... 

1 - 	1 - 	1 - 1 - 1 - 1 - 	1 - 	1 
38 2 + 	2 + 	2 + 2 + 2 + 2 + 	2 + 	2 

Loans and subscriptions - Government of 

Retirements 	...............................+ 

Canada: 
40 

Outstanding 	issues 	........................- 

- - - - - - 
44 

New 	issues 	................................- 

. 
- - - - - - - 

48 

Advances 	....................................- 
Repayments 	..................................- 

Columbia 	River 	Treaty 	........................ 1 ... ... ... ... 

49 Exports credits directly or indirectly at risk .. - 3 - - - 4 - 22 - 11 - 	9 - 	3 
of the Government of Canada. 

50 + 81 + 	59 + 	47 + 11 + 26 + 59 + 	75 + 	62 

E 	1 Balance of capital movements in long- + 30 + 340 + 210 + 231 + 687 + 317 + 	62 + 612 

Other long-term capital 	transactions 	.......... 

term forms. 

D Resident holdings of foreign currencies: 

61 Chartered bank net foreign currency position + 579 - 561 - 208 - 73 + 874 + 411 - 620 + 408 
with non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies + 18 - 108 - 	37 - 110 + 39 + 38 + 	96 + 	8 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 + 13 - 	29 + 	45 + 25 - 31 + 81 - 	16 + 110 
72 - - - - - - - 
74 Treasury 	bills 	............................. 

. 
7 - 	7 + 	1 + 2 + 1 - + 	1 + 	8 

75 + 66 - 	26 - 	14 - 27 + 27 - 17 + 	6 - 	4 
76 

Dollar 	deposits 	.............................. 
Government demand 	liabilities 	...............- 

+ 36 + 	16 - 	86 + 11 + 57 + 42 + 	10 - 	36 
77 + 220 - 137 + 	26 + 57 - 64 - 113 + 	67 + 	1 
81 

Finance 	company 	paper 	........................ 
Other 	short-term 	paper 	....................... 
Other finance company obligations 	............ + 10 - 	6 + 	30 - 20 + 35 + 82 + 	24 + 	19 

82 

CommercIal 	paper 	............................. 

Other short-term capital transactions(4) - 91 + 	33 - 520 - 258 - 359 + 217 - 434 - 157 

E 	2 Balance of capital movements in short- + 858 - 825 - 763 - 393 + 579 + 741 - 866 + 357 
term forms. 

E 	3 Total net 	capital balance 	.................... 

.. 

+ 888 -485 - 553 - 162 + 1,266 + 1,058 - 804 + 970 

G Balance settled by exchange transfers 	......... - 744 + 525 + 177 + 766 - 471 - 632 + 348 - 370 

K Net official monetary movements: 
4 - 61 - 117 - 322 + 71 + 319 + 13 - 357 - 140 OfficIal international reserves 	............. 

5 Official monetary 	liabilities 	...............- . - - - - - - - 
6 Net official monetary movements 	........... 61 	1 - 117 - 322 + 71 + 319 + 13 1 - 357 - 	14() 

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 
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Coinpte bilateral canadien avec les 	tats-Unis - fin 

;olupte de capital(2) - Non désaisonnalisé 

4 Q's ended 
1975 	 2nd Q 

1975 
1973 	1974 	4 trim. 	 Detail 

I 	II 	III 	IV 	 terminés le
2e trim. 	 NO  de 

	

1975 	 compt 
000, 000 

Investissements directs(3): 
+ 	100 + 163 + 	430 + 	521 + 	592 Au 	Canada 	.................................... 21 
- 	95 - 	78 - - 	394 - 	465 25 

Commerce des valeurs mobilléres: 

t 	l'Ctranger 	................................. 

Valeurs canadlennea: 
- 	7 + 	12 - 	27 + 	15 + 	11 30 
- 	35 + 	57 + 	20 - 	69 - 	96 31 
+ 	745 + 883 + 1,030 + 1,834 + 2,506 32 
- 	178 - 107 - 	460 - 	446 - 	497 

obligations 	en 	circulation 	................. 
Actions 	en 	circulation 	..................... 

33 
Nouveiles 	emissions 	........................ 

Valeurs 6trang8res: 
16 + 	60 + 	73 + 	37 + 	1 

Rachats 	.................................... 

35 
- 	2 - 	1 - 	4 - 	4 - 	5 

Emissions 	en 	circulation 	.................. . 

Nouveiles 	emissions 	.......................37 
+ 	2 + 	2 + 	8 + 	8 + 	8 38 Rachats 	..................................... 

Frets et souscriptions - Gouvernement du 
Canada: 

- - - - - 40 
- - - - - 44 

+ 	1 ... ... 

Avances 	....................................... 

48 

- 	4 - 	4 - 	7 - 	45 - 	20 

Remboursements 	................................ 

Traitl 	du fleuve Columbia 	...................... 

Credit a i'exportation dCboursC directement ou 49 
indirectement aux risques du Gouvernement du 
Canada. 

+ 	19 - 	1 + 	198 + 	222 + 	155 Autres operations en capital a long terme 50 

+ 	529 + 986 + 	811 + 1,679 + 2,190 Solde des mouvements de capitaux I long E 	1 
terme. 

Avoirs des residents en devises etranglres: 

+ 	467 - 467 - 	263 + 1,073 - 	212 Position nette en devises étrangIres des 61 
banques I charte vis-l-vis des non- 
residents. 

+ 	21 - 	36 - 	237 + 	181 + 	89 Avoirs non-bancaires en devises etranglres 5 65 
1 'étranger. 

Avoirs des non-rEsidents sur le Canada sous 
forme de: 

- 	61 + 	17 + 	54 + 	144 + 	50 DEpSts 	en 	dollars 	............................ 71 
- - - - - 72 

+ 	26 - 	23 + 	3 + 	10 + 	12 74 
+ 	5 + 	9 - 	1 + 	12 + 	16 

Bons 	du 	trEsor 	............................... 

+ 	157 + 	76 - 	23 + 	73 + 	207 
+ 	163 - 	14 + 	166 - 	109 + 	217 
- 	89 + 	18 + 	14 + 	160 - 	28 

CrEances I vue sur le gouvernement 	........... 

Autres engagements des sociEtEs de finance- 81 
ment. 

+ 	744 - 170 - 	836 - 	733 - 	17 Autres opErations en capital I court terme(4) 82 

+ 1,433 590 - 1,123 + 	811 + 	334 

Effets 	de 	commerce 	...........................75 
Effets des sociEtés de 	financement 	...........76 
Autres 	effets I 	court 	tense 	..................77 

Solde des mouvements de capitaux a court 2 
terme. 

+ 1,962 + 396 - 	312 + 2,490 + 2,524 3 

+ 	724 - 1,125 - 	22 

Total du solde net en capital 	................ 

Solde rEglé par lea transferts de compensation 

Mouvements monEtaires officials nets: 

..

- 429 - 	165 - 	497 REserves officielles de liquidités inter- 
nationales. 

4 

• 	0 - - - 5 
• . 	. - 	429 - 	165 - 	497 

Engagements monEtaires officiels 	............. 
Mouvements monEtaires officiels nets 6 

(i)nses comptee 0 et E is signe moms reprEsente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirsl 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 	(3) A l'exclusion des bEnEfices non rEpartis. 	(4) 1 
compris un poste comptable reprEsentant la diffErence entre les mesurea observEes des variations du compte courant, du compte 
de capital et des rEserves: ii regroupe Egaleinent toutes les opErations non identifiées. 



+ 84 
- 27 
- 24 
+ 40 
- 100 
+ 36 

8,395 

8,091 

- 39 
+ 40 
- 16 
+ 53 
- 95 
+ 49 

8,001 

7,852 

+ 70 
+ 39 

+ 56 
- 93 
+ 69 

8,870 

8,864 

- 14 	- 4 	- 34 
+ 28 
	

+ 21 	+ 98 
- 19 
	

+ 19 	- 37 
- 22 	- 25 	- 27 
- 165 

7,899 
	

7,71 

+ 496 
	

+288 	+187 
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 

1973 

Item 

	

Line 	 I 	II 	III 	lv 
No. 

$ , 000,000 

	

1 
	

Trade of Canada Exports (including re-exports) 	5,625 	6,654 	5,863 I 7,278 I 7,01 

Ajustments 

	

2 
	

Wheat....................................... 	+ 	20 
	

+ 	8 	- 	24 
	

+ 	50 	- 	33 

	

3 
	

Energy...................................... 	+ 	22 	- 	11 
	

+ 	16 
	

+ 	49 
	

+ 133 

	

4 
	

Automotive .................................. 	- 20 	- 23 	- 16 	- 	27 	- 	26 

	

5 
	

Gold........................................ 	+ 	46 
	

+ 	36 
	

+ 	29 
	

+ 	33 
	

+ 	38 

	

6 
	

Freight ..................................... 	- 73 	- 87 	- 76 
	

- 	93 	- 85 

	

7 
	

Other ....................................... 	+ 	58 
	

+ 	35 
	

+ 	32 
	

+ 	41 
	

+ 	37 

	

8 
	

Equals merchandise exports adjusted to balance 
	

5,678 
	

6,612 
	

5,824 
	

7,331 
	

7,117 
of payments basis. 

	

9 
	

Trade of Canada Imports ....................... 	5,253 
	

6,053 
	

5,410 
	

6,607 
	

6,832 

Adjustments: 

	

10 
	

Automotive.................................. 	- 14 	- 	6 	- 55 	- 	18 	- 73 

	

11 
	

Gold........................................ 	+ 	12 
	

+ 	12 
	

+ 	15 
	

+ 	10 
	

+ 	25 

	

12 
	

Aircraft and other equipment ................ 	+ 32 	- 20 
	

+ 	3 
	

+ 33 	- 53 

	

13 
	

Freight..................................... 	- 22 	- 	24 	- 25 	- 	28 	- 17 

	

14 
	

Other....................................... 	- 113 	- 133 	- 114 	- 143 	- 145 

	

15 
	

Equals merchandise imports adjusted to balance 	5,148 
	

5,882 
	

5,234 
	

6,461 
	

6,569 
of payments basis. 

16 Trade balance on balance of payments basis 	+ 530 
	

+ 730 
	

+ 590 
	

+ 870 
	

+ 548 

1974 

II 	Ill 	IV 

8,386 	8,0091 	8,729 

TABLE 6. Interest and Dividends 

1973 	 1974 

Item 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No. 

$ , 000,000 

Receipts: 

1 61 67 69 92 75 81 84 103 
2 107 135 96 127 95 157 115 101 

3 168 202 165 219 170 238 199 204 

	

Interest 	...................................... 

	

Dividends 	..................................... 

	

Total 	....................................... 

Payments: 

4 219 252 220 254 226 269 236 285 
5 

Interest 	...................................... 
212 224 404 284 250 246 500 

6 

Dividends 	....................................234 

Total 	...................................... 453 464 444 658 510 519 482 785 

te: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earning 
the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including divid: 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorp 
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interesL payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and Ii 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branch-
in Canada of foreign companies excludIng insurance companies. 



- 	93 - 125 
+ 	49 + 	172 
+ 	48 - 	90 
- 	99 - 	91 
- 503 - 641 

22,725 	30,864 

+ 2,720 + 1,519 

+ 	47 + 	57 
-. 	5 - 	22 
- 	23 - 	23 
-167 -222 

8,119 9,026 

-671 -271 
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\BLEAIJ 5. Ajustementa aux atatiatiques du commerce extérteur du Canada relevant de la balance des paiements 

I 
1975 

1973 	1974 	1 1975 	 Detail 

No de 

32,177 I 

	

I 	II 
	

III 	IV 

5'OOO,OOO 

	

7,574 I 	8,6111 	1 	1 25,420 Exportations canadiennes (réexportations comprises) ... 

Ajustements; 

Blé...................................................2 
Energie...............................................3 
Industrie automobile ..................................4 
Or .................................................. .5 .. 
Transports ............................................6 
Autres.............................................. .7 .. 

	

Résultat correspondant aux exportations de marchandises 	8 
alignées sur la balance des paiements. 

Importations canadiennes .................................9 

Aju8tements: 

Idustrie automobile .................................10 
Or ............... 	.. .................. ...............11 
Aé ronefs, et autre materiel ..........................12 
Transports...........................................13 
Autres...............................................14 

	

Résultat correspondani aux importations de marchandises 	15 
alignées sur la balance des paiements. 

Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 	16 
des paiements. 

- 107 
- 63 

+ 58 
- 90 
+ 76 

7,448 

8,267 

+ 70 
	

+ 	54 + 	82 
- 3 
	

+ 	76 + 	185 
- 	86 - 	66 

+ 92 
	

+ 	144 + 	187 
- 106 	- 329 - 373 
+ 91 
	

+ 	166 + 	191 

8,755 
	

25,4451 32,383 

9,236 
	

23,3231 31,639 

TABLEAU 6. Intéréta et dividendes 

1975 

1973 	1974 	1975 	 Detail 

I 	II 	III 	IV 	 N°de 
    ligne 

$ , 000,000 

Recettes: 

	

81 	77 	 289 	343 	IntCréts .............................................1 

	

94 	162 	 465 	468 	Dividendea ...........................................2 

	

175 	239 	 754 	811 	Total ..............................................3 

Paiements: 

	

266 	334 	 945 	1,016 	Intéréts .............................................4 

	

311 	260 	1,074 	1,280 	Dividendes ...........................................5 

	

577 	594 	2,019 	2,296 	Total ..............................................6 

poste intéréts et dividendes comprend; a) lea recettea soua forme d'intérCts y compria l'intérét sur les préts 
ntergouvernementaux, les gains du compte du Fond de change étranger et l'intérét cur lea avoira privés en obligations 
trangéres; b) lea recettes sous forme de dividendea, y compria lea dividendes et l'intérét recua par lea sociét(!a au 
itre des investissements canadiens directs et dea placements en portefeuille A l'étranger, ainsi que lea bénéfices des 
uccursales etrangéres non conatituées en corporations de sociétés canadiennes; c) lea paiements d'intéréta sur lea 
bligations et lea obligations non garanties canadlennes détenues A l'etranger; d) les paiements de dividendes, y corn-
pria lea dividendes payés aux actionnaires non residents et lea bénAficea nets des succursales canadlennes non consti-
tuëea en corporation de soclétés etraagrea, A l'exception des compagnies d'assurance. 
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TABLE 7. Other Service Trarisaction 

1973 1974 

Line I tem  
No. 

$ , 000,000 

Receipts: 

1 Government 	transactions 	............. 46 46 46 51 45 45 49 57 
2 Miscellaneous 	income(1) 	............. 95 96 118 115 106 128 145 144 
3 Business services and other 221 244 229 256 256 292 280 302 

transactions. 

4 362 386 393 422 407 465 474 503 

Payments: 

S 

Total 	.............................. 

Government 	transactions 	............. 75 55 63 65 87 72 75 71 
6 145 159 162 172 184 219 213 234 
7 Business services and other 359 416 404 472 455 503 492 528 

Miscellaneous income(l) 	.............. 

transactions. 

8 Total 	.............................. 579 630 629 709 726 794 780 833 

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. 	Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 

TABLE 8. Foreign Exchange Rates 

United States dollar in Canada(l) 

Dollar tats-Unis su Canada(1) 

Spot rates 
Premium(+) 
discount(- Period 

- Cours au 
- 
comptant 

on for! 

Période U.s. 	dollar(3) 
- 

Noon 
High Low Close average o) 

Hsut Bas Cl8ture De cours moyert  
Line midi a sur le dollar 

-U.(3) No.  terme 
- canadian cents - cents canadians 

1 101.16 98.75 99.60 100.01 - 1.46 

2 99.56 95.76 99.06 97.80 - 0.37 

3 

1974 	................................... . 

1975 	.................................. 

4 98.75 99.88 99.71 - 1.60 
5 99.50 99.82 99.98 - 1.62 
6 100.16 99.74 100.54 100.37 - 2.32 
7 

1973 	................................... . 

100.78 99.24 99.60 99.97 - 0.23 

8 96.74 97.22 98.03 + 0.01 
9 

1973 	I 	............................... 100.19 

95.76 97.24 96.52 - 0.28 
10 

II 	............................... 100.36 
iii 	............................... . 

98.92 

. 00.46 

97.12 98.58 98.05 - 1.55 
11 

IV 	............................... 

97.88 99.06 98.60 + 0.04 

12 

	

III 	............................... . 

	

IV 	............................... 99.16 

1975 	I 	.............................. 99.06 100.18 99.84 - 0.34 
13 

. 

103.52 100.20 102.98 102.17 + 0.71 
14 

1974 	1 	............................... 99.56 

	

II 	............................... 

	

III 	.............................. 
15 

II 	............................... 97.26 

IV 	.............................. 

16 102.02 100.20 102.02 101.11 - 0.08 

17 

April 	.................................. 

103.52 102.02 102.32 102.61 + 1.07 

18 

May 	.................................... 

June 	................................... 103.08 102.36 102.98 102.64 + 	1.15 

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United 
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. (3) Rates per annum computed on basis of average 90-day 
forward spread on the spot noon rates. 
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IABLEAU 7. Autres operations au titre des services 

1975 
1973 1974 1975 	Detail No  de 

I II 	III 	IV ligne 

$ , 000,000 

Rece ttes: 

52 53 189 196 1 
173 147 424 523 2 
272 335 950 1,130 

Operations gouverneinentales ............ 

Services commerciaux St autres 3 
operations. 

497 535 1,363 1,849 4 

Revenue 	divers(1) 	...................... 

Paiments: 

110 81 258 305 Op4rations gouvernementales 	...........5 
223 231 638 850 

	

Total 	................................ 

	

Revenus 	divers(1) 	.....................6 
499 560 1,651 1,978 Services commerciaux et autres 7 

operations. 

832 872 2,547 3,133 Total 	...............................8 

(1) Y coinpris, en plus du revenu des placements S court terms et des placements divers 1 long ternie, tous les services as rap- 
portant aux operations internationales des banques et des compagnies d'assurance. 	Par suite de l'interfêrence de diverses 
zones geographiques, ii ne faut pas considérer lee montants des recettes St des dépenaes entre le Canada et l'étranger 
comae une representation des flux de gains nets. 

TA8LEAU B. Cours du change 

Other currencies in Canada(2) 

Autres devises étranglres au Canada(2) 

SDR Period 

Pound French 	Deutsche 	Swiss 	Japanese - - 

sterling franc 	mark 	franc yen D.T.S. Période 

Livre Franc 	Mark 	Franc Yen 
sterling francais 	allemond 	suisse 	japonais 

No  de 
ligne 

canadian cents - cents canadiens 

244.35 22.57 37.82 31.75 .3696 1973 	..................................... 1 

228.88 20.35 37.85 32.95 .3354 2 

3 

241.19 20.89 33.28 29.02 .3574 4 
253.04 22.60 36.63 31.72 .3778 5 
248.85 23.99 41.95 34.23 .3789 

1975 	..................................... 

6 
238.11 22.74 39.30 31.97 .3693 

1974 	..................................... 

1973 	1 	................................. 

7 

223.46 19.86 36.11 30.62 .3379 

II 	................................. 
III 	................................. 

8 
231.55 19.80 38.60 32.47 .3451 

IV 	................................. 

II 	................................. 9 
230.61 20.48 37.57 32.89 .3298 117.217 10 
229.73 21.24 39.17 35.93 .3288 118.581 

1974 	I 	................................. 

	

III 	................................. 

	

IV 	................................. 11 

238.76 23.33 42.75 40.07 .3406 124.227 12 
237.54 25.04 43.42 39.92 .3496 127.213 13 

14 

1975 	1 	................................. 
II 	................................. 

III ................................. 

15 

23.76 24.10 42.59 39.55 .3461 125.541 

IV ................................. 

16 

.76 25.40 43.80 39.05 .3530 128.157 17 

.58 25.63 43.86 41.15 .3498 127.940 

Avril 	.................................... 

Hal 	...................................... 

Juin 	..................................... 18 

I) CourHdes operations entre banques au Canada. 	(2) Citations moyennes au comptant sur is base des cours en dollars E.-IJ. 
nvertls en dollars canadlens S midi, heure d'Ottawa. 	(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au 

comptant en operations S échéance moyenne de 90 jours. 
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities - Outstanding New Issues, Retirements 

1973 	 1974 

Type of issue 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 
	

Iv 

Trade in outstanding securities 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
1 + 10 - 2 - 14 + 30 - 49 + 3 + 17 - 11 
2 Guaranteed 	................................. - 3 - 1 - - 1 - 3 - - - 

Provincial government: 
3 

Direct 	..................................... 

+ 6 - 3 —4 —1 + 6 + 3 + 3 +13 
4 Guaranteed 	................................+ 4 + 2 - 12 + 17 + 7 + 8 + 7 + 4 
S Municipal government (including institutions) - 3 - 3 - 6 + 1 + 4 - 2 + 1 + 5 
6 + 2 + 9 + 2 + 1 + 9 - + 1 + 14 

7 + 16 + 2 - 34 + 47 - 26 + 12 + 29 + 25 

8 - 48 - 102 + 29 + 97 + 111 - 32 - 94 - 97 

9 

Direct 	..................................... 

- 32 —100 - 5 + 144 + 85 - 20 - 65 - 72 

Corporations 	................................. 

Cormuon and preferred stocks 	.................... 

New issues 

Total 	.................................. 

Bonds and debentures: 

Sub-total 	................................ 

Government of Canada: 
10 + 5 - + 1 + 6 + 2 + 6 + + 
11 - - - - - - - 

Provincial government: 
. 

. 98 
12 Direct 	.................................... 34 + 161 + 26 + 180 + 216 + 127 + 71 + 226 
13 

Guaranteed 	.................................- 

Guaranteed 	................................. + + 60 + 146 + 85 + 226 + 155 + 303 + 383 
14 Municipal government (including institutions) + 

. 

18 + 48 + 2 + 46 + 137 + 25 + 1 + 76 
15 

Direct 	...................................... 

+ 47 + 159 + 81 + 38 + 78 + 89 + 137 + 159 

16 + 302 + 428 + 256 + 355 + 659 + 402 + 513 + 848 

17 

	

Corporations 	................................. 

	

Sub-total 	................................ 

+ 18 + 5 + 4 + 19 + 4 + 4 + 5 + 2 

18 

Common and preferred stocks 	.................... 

Total 	.................................. + 320 + 433 + 260 + 374 + 663 + 406 + 518 + 850 

Retirements 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
19 - 	2 —96 - 	4 —8 —8 —7 —34 —8 
20 - - - - 	3 - - - 

Provincial government: 
. 	

39 21 Direct 	.................................... - 	48 - 	75 - 	27 - 	43 - 	27 - 	13 - 	29 
22 - 	17 - 	10 - 	11 - 	17 - 	35 - 	11 - 	10 - 	28 
23 Municipal government (including institutions) - 	24 - 	19 - 	38 - 	38 - 	26 - 	26 - 	14 - 	30 
24 

Direct 	...................................... 
Guaranteed 	.................................- 

Corporations 	.................................. - 	62 - 	97 - 	59 - 	80 - 	34 - 	60 - 	32 - 	50 

25 

Guaranteed 	................................. 
.. 

. 

- 	44 - 270 - 187 - 170 - 149 - 131 - 103 - 145 

26 

Sub-total 	................................. 

— . 44 

- 	4 - - 	6 - - - - 

27 

Common and preferred 	stocks 	....................- 

Total 	.................................. —274 - 187 —176 —149 - 131 —103 - 	IT: 



+ 24 - 40 
- 5 - 3 

- 2 + 25 
+ 11 + 26 
- 11 + 8 
+ 14 + 24 

+ 31 + 40 

- 24 - 112 

+ 7 - 72 

9! 	+ 7 

+ 4 	—2 

—1 	+9 

14 	+ 6 

24 	+88 

38 	+94 

- 	110 - 	57 
- - 	3 

- 	189 - 	112 
- 	55 - 	84 
- 	119 - 	96 
- 	298 - 	176 

771 	- 528 

10 	- 	5 

781 	- 	533 

- 43 - 

'IABLEAU 9. Operations sur portefeuille de valeurs mobilibres canadiennes en circulation, nouvelles emissions, remboursements 

1975 

1973 	1974 	1975 	Genre démission 

ii 	iii 	Iv 	 N°de 

$000,000 

Commerce de valeurs mobilières en circulation 

Obligations garanties er non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
missions directes ...........................1 
missions garanties ........................ 	2.  

Provinces: 
Emissions directes ..........................3 
missions garanties ......................... 4 

Municipalités (y compris institutions) 5 
Sociétés ......................................6 

Total partiel ..............................7 

Actions ordinaires et privilégiées ..............8 

Total...................................9 

Nouve lIes emissions 

ID Obligations garanties et non garsoties: 

Gouvernement du Canada: 
Emissions directes ..........................10 
missions garanties .........................11 

Provinces: 
Emissions directes ..........................12 
missions garanties .........................13 

Municipalités (y compris institutions) 14 
Socjétés ......................................15 

Total partiel .............................16 

Actions ordinaires et privilegiees ..............17 

Total ...................................18 

+ 	121 + 	13 

+ 401+ 640 
+ 489 	+ 1,067 
+ 114 	+ 239 
+ 	325 	+ 463 

+ 1,3411 	+ 2,422 

+ 	46 	+ 	15 

+ 1,387 	+ 2,437 

Remboursements 

Obligations garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 

20 
Provinces: 

Emissions 	directes 	..........................19 

21 

Emissions 	garanties 	......................... 

22 
missions 	directes 	.......................... 
missions 	garanties 	......................... 

Municipalités (y compris institutions) 23 
Sociétds 	...................................... 24 

Total psrtiel ..............................25 

Actions ordinaires et privilégiees ..............26 

Total ...................................27 

1 

+ 277 + 617 
+ 419 + 260 
+ 89 + 	26 
+ 104 + 	99 

+ 889 + 1,003 

+ 3 + 	7 

+ 892 + 1,010 

11 
2 

- 99 	- 14 
- 49 	- 17 
- 21 	- 22 
- 59 	- 67 

—228 	—133 

- 	- 4 

—137 



- 44 - 

TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, ;isdS'I rj:s 
and Advances to International Investment Agencies 

TABLEAU 10. Prêts de faveur bilatéraux accordés par le gouvernement u::i. 	L 

et avances aux organismes internationaux de placements 

1973 	 1974 

Item 	 iJétall 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

$, 000000 

Direct country loans: 	 Préts officiels directs: 

Asia ............................15 	21 	25 	21 	42 	20 	32 	25 	Asie 

Africa ..........................12 	17 	13 	11 	18 	II 	15 	26 	Afrique 

Western hemisphere ..............5 	4 	2 	5 	9 	3 	4 	7 	hemisphere occidental 

Other ...........................5 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Autres 

International investment agencies: Organismes internationaux de 
placements: 

- 3 1 2 1 3 1 1 Asie 

- - 5 - - - - Afrique 

Western hemisphere .............. 1 22 2 - 8 42 - - Hémis:Pre 	'cci1enLei 

Africa 	.......................... 

Global 	.......................... 1 - 1 60 - - 2 69  I 
Total 	......................... 39 67 49 99 78 79 59 132 

1975 

1973 1974 1975 

Asia 	............................ 

I II III IV 

000, 000 

Direct country loans: ?rêts officiels directs: 

36 27 82 119 Asic 

42 21 53 70 Afrique 

6 4 16 23 llemisphBre occidental 

12 - 5 4 Autres 

International investment agencies: Organismes internationaux de 

Asia 	.............................. 

placements: 

Africa 	............................ 

Western hemisphere 	................ 

Other 	............................. 

-  3 6 6 Asje 

- - 5 5 Afrique 

Asia ............................ . 

1 - 25 50 HCmisphère occidental 

Africa 	........................... 

Westrn 	hemisphere 	................. 

3 - 62 71 

	

Global 	............................. 

	

Total 	......................... 100 55 254 348 Tta 1 I 
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II. Export Credits(l) Extended Directly or indirectly at Risk of the Government of Canada 

S TABLE 

1. 11MA,Al 	11. Credits i l'exportation(l) dCboursés directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 

By area - Par region By source of 
By comodity financing 

Less developed countries - - 
- Par marchandise Par source de 

Deve- Pays en vole de ddveloppetnent 
Centrally 
planned 

financement 
 

Period loped countries Western 
- Total countries Mcmi- - 

Other 
Periods - 

Pays 
sphere Asia Africa Other Pays Ik como- 

diti.es 
Govern-
ment Private 

indus- 
- - - - économie  Grain - - . - 

trialisés Hémi- Asie Afrique Autres centrali- Autres Etat Secteur 
sphere see marchan- privé 

occiden- dices 
tale 	I  

$'OOO,OOO 

Credits extended - Credits A l'étranger 

34 126 60 31 33 224 301 207 420 88 

1974 	............. 1,038 101 301 98 143 50 345 677 361 797 241 

1975 	............. 

1973 	i 102 5 24 15 2 8 48 43 59 78 24 

142  10 16 15 6 4 91 101 41 126 16 

130 6 53 6 10 12 43 91 39 108 22 

1973 	..............508 

iv 134 13 33 24 13 9 42 66 68 108 26 

1974 	i 170 30 30 44 4 11 51 101 69 127 43 

ii 287 30 97 13 21 18 108 201 86 234 53 
323 18 97 19 53 12 124 220 103 245 78 

iv 258 23 77 22 65 9 62 155 103 191 67 

1975 	I 182 18 42 33 35 6 48 62 120 142 40 

ii 349 11 63 31 67 6 171 225 124 312 37 
IH 	......... 

Credits repaid - PrBts remboursds 

310 4 63 59 8 6 170 211 99 229 81 1973 
449 14 82 58 15 6 274 348 101 388 61 

1975 	............. 

.............. 
1974 .............. 

1973 	I 79 1 18 9 1 1 49 57 22 60 19 

ii 66 1 13 10 2 1 39 38 28 52 14 

72 1 21 25 2 1 22 41 31 44 28 

IV 93 1 11 15 3 3 60 75 18 73 20 

1974 	i 95 3 20 15 3 - 54 69 26 78 17 

ii 94 3 15 13 4 1 58 75 19 81 13 

lit 126 3 26 17 2 1 77 96 30 110 16 

iv 134 5 21 13 6 4 85 108 26 119 15 

1975 84 4 25 23 6 1 25 49 35 61 23 

II 	......... 
120 6 34 15 13 3 49 81 39 98 22 

III 	......... 
IV 	......... 

Net credits extended - Credits nets 1 l'étranger 

1973 ............. 
1974 ............. 
1975 ............. 

1973 I 	......... 
II 	......... 

III 	......... 
IV 	......... 

1974 1 	......... 
II 	......... 

III 	......... 
Iv......... 

1975 1 	......... 
11 	......... 

S 

+ 198 + 30 + 	63 + 	1 + 	23 + 27 + 	54 + 	90 + 108 + 191 + 	7 
+ 589 + 87 + 219 + 40 + 128 + 44 + 	71 + 329 + 260 + 409 + 180 

+23 +4 + 	6 +6 + 	1 +7 - 	1 —14 +37 +18 + 	5 
+76 +9 + 	3 +5 + 	4 +3 +52 +63 +13 +74 + 	2 

+ 	58 + 	5 + 	32 —19 + 	8 + 11 + 	21 + 	50 + 	8 + 	64 - 	6 

+41 +12 +22 +9 +10 +6 —18 - 	9 +50 +35 + 	6 

+ 	75 + 27 + 	10 + 29 + 	1 + 11 - 	3 + 	32 + 	43 + 	49 + 	26 

+ 193 + 27 + 	82 - + 	17 + 17 + 	50 + 126 + 	67 + 153 + 	40 
+ 197 + 15 + 	71 + 	2 + 	51 + 11 + 	47 + 124 + 	73 + 135 + 	62 
+124 +18 + 	56 + 	9 + 	59 + 	5 - 	23 + 	47 + 	77 + 	72 + 	52 
+ 	98 +14 + 	17 +10 + 	29 + 	5 + 	23 + 	13 + 	85 + 	81 + 	17 
4- 	229 + 	5 + 	29 + 16 + 	54 + 	3 + 122 + 144 + 	85 + 214 + 	15 

Credits outstanding - PrBts en circulation 

30 juin 	2,238 
L 

 218 	648 	368 	266 	153 	585 	1,025 	1,213 	1,754 	484 

(1) Medium and long-term. - A moyen et h long termes. 
Note: Credits extended represent a capital outflow. - Nota: Lea credits a l'etranger constituent une sortie de capitaux. 



+ 421 
- 	28 
+ 731 

+ 1,124 

- 	27 

+ 1,097 

+ 	178 
+ 245 
+ 611 

+ 1,034 

- 	17 

+ 1,017 

+ 	81 
+ 780 
+ 816 

+ 1,677 

+ 128 

+ 1,805 

- 466 
+ 530 
+ 355 

+ 419 

+ 229 

+ 648 

- 	80 
- 288 
+ 430 

+ 	62 

+ 461 

+ 523 

+ 550 - 	51 
- 295 + 388 
- 190 + 562 

+ 65 + 899 

+ 356 + 	70 

+ 421 + 969 

- 	139 - 31 + 	8 + 408 + 331 - 	70 
+ 	606 + 361 + 	647 - 491 - 915 - 239 
+ 	489 + 389 + 	840 + 137 + 323 + 	89 

+ 	956 + 719 + 1,495 + 54 - 261 - 220 

+ 	37. 

+ 	167 

+ 	518 

+ 560 
- 634 
+ 242 

+ 168 

- 437 

- 269 

+ 209 
- 116 
+ 222 

+ 315 

- 699 

- 384 

+ 	73 
+ 133 
- 	24 

+ 182 

- 144 

+ 	38 

- 874 
+ 1,021 
+ 218 

+ 365 

- 888 

- 523 

- 411 
+ 627 
+ 107 

+ 323 

- 1,496 

- 1,173 

+ 620 - 408 
- 56 + 394 
- 279 + 395 

+ 285 + 381 

+ 208 + 1,295 

+ 493 + 1,676 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Real Ml Iind 
Canada of the Canadian Chartered Bni7 

Net transactions 

Item 	
1973 	 1974 

Line 	 I 	II 	I 	I 	I II 	III 	IV 
No. 

Assets with residents of: 

1 	United States ................................- 152 
2 	United Kingdom ...............................- 123 
3 	Other countries ..............................+ 179 

4 	Total non-resident ........................ 	-. 	96 

5 	Canada .......................................+ 	91 	

- 6 	Total .................................... 	5 

Liabilities with residents of: 

7 United 	States 	............................... + 427 
8 United 	Kingdom 	.............................. - 367 
9 Other 	countries 	............................. + 166 

10 Total 	non-resident 	........................ 

. 	

.. 

+ 226 

Canada: 

11 

.. 

+ 	82 

12 

.. 

- 	40 

13 

Swapped 	deposits 	........................... 

Other 	...................................... 

+ 	42 

14 

Total 	Canada 	............................. 

Total 	.................................. + 268 

Net assets with residents of: 

15 - 579 
16 + 244 
17 13 

18 

	

United 	States 	................................ 
United 	Kingdom 	............................... 
Other 	countries 	..............................+ 

	

Total 	non-resident 	........................ - 322 

19 Canada 	...................................... 

. 

+ 	49 

20 Total 	.................................... 

.. 

- 273 

+ 	198 + 	211 + 	62 + 	558 + 1,407 -103 -1,216 

+ 	212 + 	471 + 	210 + 	559 + 	550 + 251 - 	9 

+ 	410 + 	682 + 	272 + 1,117 + 1,957 + 148 - 1,225 

+ 1,366 + 1,401 + 1,767 + 1,171 + 1,696 - 	72 - 	707 

liQ: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) o 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets wi 
main tables as item 061. The transaction figures are based on data publish 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from varia 
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:i;EAtJ 12. Avoirs et engagements en devises étrangres au Canada des siges socisux et des 
euccursales des banques A charte canadiennes 

Amount 
- Operations nettes 	 Out- 

standing 
June 30 

1975 
Detail 

1975 	 - 

1973 	1974 	1975 	
Solde 
iinpaye 

r 	II 	iii 	iv 	 30 join 	 N de 
1975 	 ligne 

'000,000 

Avoirs auprIs de8 residents: 

- 220 + 493 + 	528 - 	47 2,898 
- 100 - 	74 + 	874 + 	335 3,764 
- 135 - 222 + 2,337 + 1,157 6,975 

-455 + 197 + 3,739 +1,445 13,637 

+ 	85 + 	87 + 	175 + 1,116 2,623 

Total, 	non-residents 	.....................4 

- 370 + 284 + 3,914 + 2,561 16,260 Total 	..................................6 

Engagements envers les residents: 

. 0 

- 247 + 	26 + 	265 + 1,026 3,427 

Des 	tats-Unis 	.............................1 

Des 	tats-Unis 	.............................7 
- 	44 - 	67 + 1,247 - 1,651 1,507 

Do 	Royaume-Uni 	.............................2 
D'autres 	pays 	..............................3 

Du 	Royaume-Uni 	.............................8 
- 288 + 275 + 1,884 + 	716 7,267 D'autres 	pays 	..............................9 

- 	85 + 234 + 3,396 + 	91 12,201 

Canada 	.....................................5 

Total, 	non-residents 	.................... 

Canada: 

. 

- 479 - 	57 + 	553 + 	646 1,084 11 

- 323 + 190 + 	853 + 1,351 3,480 

DépSts 	'swap" 	............................ 

12 

- 802 + 133 + 1,406 + 1,997 4,564 

Autres 	................................... 

13 

- 887 + 367 + 4,802 + 2,088 16,765 

	

Total, 	Canada 	.......................... 

	

Total 	............................... 14 

Avoirs nets auprs des residents: 

-467 	+ 467 	+ 	263 -1,073 	- 	529 	Des tats-Unis .............................15 
- 56 	- 	7 	- 	373 + 1,986 	+ 2,257 	Du Royaume-Uni .............................16 
+ 153 	- 497 	+ 	453 + 	441 	- 	292 	D'autres pays ..............................17 

- 370 	- 37 	+ 	343 + 1,354 	+ 1,436 	Total, non-residents .....................18 

+ 887 	- 46 	- 1,231 - 	881 	- 1,941 	Canada ......................................19 

+ 517 	+ 83 	- 	888 + 	473 	- 	505 	Total ..................................20 

Nti:Crelev8 montre les operations bancaires en devises etrangres (sauf l'or) des banques 	charte canadiennes. Leur 
Ifet sur la balance canadienne des paiements eat mesuré par la série relative aux avoirs nets aupr8s de tous les non-

re-idents figurant dana lea tableaux principaux au poste D61. Lee chiffres des operations sont bases sur des données 
ubliées mensueliement dans la revue de is Banque de Canada, mais us ont étd ajustés de facon a éliminer lea change-

mots de valeur resultant de variations des taux do change. 
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 

Line 

Item 

No.  

Transaction 

1973 	 1974 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

000,000 

Government of Canada treasury bills 

I 39 34 51 46 32 28 83 88 

2 54 36 15 89 28 10 60 55 

3 - 	15 - 	2 + 36 - 43 + 	4 + 	18 + 	23 + 33 

Sales 	......................................... 

Canadian commercial paper  

4 

Purchases (including maturities) 	.............. 

Net 	........................................ 

465 436 406 275 423 157 289 284 

5 

Sales 	......................................... 

399 462 420 302 395 175 283 288 

6 

Purchases 	(including maturities) 	.............. 

Net 	........................................ + 	66 - 	26 - 14 -27 + 28 - 	18 + 	6 - 	4 

Finance company paper 

7 Sales 	........................................1,100 1,336 1,351 1,213 1,095 1,089 997 1,017 

8 Purchases 	(including maturities) 	............ 1,065 1,321 1,437 1,201 1,038 1,048 970 1,048 

9 Net 	....................................... +35 + 	15 - 86 + 12 + 57 + 	41 + 	27 - 

Other Canadian short-term paper 

Government,(1) direct and guaranteed: 

. 

10 660 484 398 561 365 177 231 

11 680 502 431 551 415 161 223 

12 

Sales 	.......................................984 

+ 	82 - 	20 - 18 -33 + 10 - 	50 + 	16 + 	8 

Banks: 

13 486 263 909 596 37 52 71 

14 

. 127 

603 217 815 668 116 75 73 

15 

Purchases 	(including maturities) 	...........433 

Net 	..................................... - 117 + 46 + 94 - 72 - 	79 - 	23 - 	2 

Other financial corporations: 

.. 

16 

. 

44 87 69 126 136 354 337 

17 Purchases (including maturities) 13 

. 	

10 

42 89 75 97 128 274 331 

18 

Purchases 	(including maturities) 	............902 

Net 	...................................... 

Net 	..................................... + 	2 - 	2 - 	6 + 29 + 	8 + 	80 + 	6 

Sales 	......................................560 

Total, other short-term paper: 

19 1.567 1,190 834 1,376 1,283 538 583 639 

20 

Sales 	......................................23 

Purchases 	(including maturities) 	.......... 1,348 1,325 808 1,321 1,316 659 510 627 

21 + 219 

.. 

. 

- 135 + 26 + 55 _33 - 121 + 73 + 12 

Sales 	....................................... 

Total 

22 

Net 	...................................... 

Sales 	....................................... 3,171 2,996 2,642 2,910 2,833 1,812 1,952 2,028 

23 2,866 

.. 

3,144 2,680 2,913 2,777 1,892 1,823 2,018 

24 

Purchases 	(including maturities) 	.............. 

Net 	........................................ + 305 - 148 -38 - 	3 + 56 - 	80 + 129 + 10 

(1) Includes provincial and municipal governments. 

4 
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S 

I 	I 	II. 

[A8LEAU 13. Operations sur certains instruments du marché monétair 

Non-resi- 
dents hold- 

Operations 	 logs June 
30, 1975 

1975 	 Avoirs des 
non-rési- 

1973 	1974 	1975 dents 30 
III 	IV 	 juin 

   1975  
$ , 000,000 

Dé tail 

No  de 

305 170 231 

Bone do trésor du gouvernement du Canada 

Ventes 	................................. 

311 194 153 Achats (y comprjs ainortissement) 	....... 

-6 -24 + 	78 104 Net 	.................................. 

Effete de colmnerce canadiens 

280 1,582 1,153 Ventes 	................................. 

271 1,583 1,141 Achats (y compria amortissement) 	....... 

+ 	9 - 	1 + 	12 52 Net 	.................................. 

Effets des soclétés de financenient 

1,023 5,000 4,198 Ventes 	................................. 

951 5,024 4,104 Achats 	(y compris amortiesenient) 	....... 

+ 72 24 + 	94 705 Net 	.................................. 

Autres effets de coumierce canadiens 

Gouverneinent(1), garanties et non 
garanties: 

	

282 	288 
	

2,526 
	

1,334 
	

Ventes ............................... 

	

216 	310 
	

2,515 
	

1,350 
	

Achats (y compris amortissenient) ..... 

+ 	66 	-22 
	

+ 	11 	- 	16 
	

122 
	

Net ................................ 

Banques: 

	

87 	16 
	

2,218 
	

756 
	

Ventes ............................... 

	

77 	29 
	

2,068 
	

932 
	

Achats (y compris amortissement) ..... 

	

1r 	-13 
	

+ 150 	- 176 
	

16 
	

Net ................................ 

Autree corporations de financement: 

	

380 	304 
	

223 
	

953 
	

Ventes ............................... 

	

305 	281 
	

219 
	

830 
	

Achats (y coinpris amortissement) ..... 

+ 	75 	+23 
	

+ 	4 
	

+ 123 
	

224 
	

Net ................................ 

Total, autres effete de conneerce: 

	

749 	608 
	

4,967 
	

3,043 
	

Ventes ............................... 

	

598 	620 
	

4,802 
	

3,112 
	

Achats (y compris amortissement) ..... 

	

1- 151 	- 12 
	

+ 165 	- 	69 
	

362 
	

Net................................ 

Total 

	

2,451 	2,216 
	

11,719 
	

8,625 
	

Ventes ................................. 

	

• :20 	2,153 
	

11,603 
	

8,510 
	

Achats (y compris amortissement) ....... 

	

-331 	+63 
	

+ 116 
	

+ 115 
	

1,223 
	

Net.................................. 

•rrend h-- g uv r fl eine its prvi claux et mun ic 1 pat 

180 

156 

+ 24 

375 

370 

+ 5 

1,147 

996 

+ 151 

2 

3 

4 

5 

6 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

15 

16 

17 

18 

19 

20 

21 

22 

23 

24 
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(L) 
	

I 

Period 

PCriode 

Line 

11 1947-72 .................... 

21 1973 ....................... 

31 1974 ....................... 

Canadian assets 

Avoirs du Canada 

Transactions - Operations 

Subscription 	Loans 
to IMF 	under 

(Quota) 	CAB 

Souscription 	PrBts an 
au F.M.I. 	vertu des 

(Quote-part) 	A.G.d'E. 

1,100.0 

 140.7(5) 

Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements du Canada (equivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens 

Transactions - Operations 

Foreign currencies 

Assets 	 Devises étrangbres 
Sub script ions 

Total 
	and loans 

- 	Drawings 	Repay- 
Des avotrs 

	
Souscriptions 	by Canada 	inents(-) 

at prêta 	- 

Tirages 
	

Rembour- 
canadians 	sements( -) 

SDR - $'OOO, 000 - D.T.S. 

1,100.01 	795.0 
	

726.0 
	

- 310.5 

1,100.0 

1,240.71 	140.7 

4 11975 ....................... 

 

I 

5 	1973 	I ................... 
6 	II ................... 
7 	III ................... 
8 	Iv ................... 

1,100.0 
1,100.0 
1,100.0  
1,100.0 

 

9 	1974 	I ................... 
10 	II ................... 
11 	III ................... 
12 	IV ................... 

46.1(5) 
94.6(5) 

1 , 100. 0 
1,100.0 

	

 
1,146.1 	46.1 

	

1,240.7 	94.6 

13 19751 	 50.6(5) 	1,291.3 	50.6 
14 	II 	 45.0(5) 	1,336.3 	45.0 

(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMP. This may be drawn by Canada virtually 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 257 of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of 
IMF credit, are shown as a component of item KS. 

(3) Includes the acquisition of GAB notes equivalent to SDR 30.0 million previously acquired from another IMF member. 
(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million. 
(5) Loans under Oil Facility. 
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. Since members are 

obligated to maintain the gold value of the IMF'a holdings of their currencies, from time to time there have 
adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the 
Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not appear 
in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjustment transac-
tions affect the Public Accounts of Canada. 

I 
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TABLEAU 14. Compte gdnCral du Canada auprba do fonds nonCtaire international(l) 

Canadian liabilities (equals IMP 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements du Canada (equivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens 

Canada's Transactions - Operations 
net balance 

Canadian dollars of Liabil- with IMF(2) Period 

Dollars canadiens canadian itfea Solde net des PCrtode dollars for 
gold or SORs Other Total avoira du Canada 

Drawings - sur le F.M.I.(2) 
by other Repay- Vente par Autres Des countriea(-) menta Ic Canada - engage- 

Tirages Reinbour- 
s de dollar

anadiens 
menta 

4 autres gements c 	en 
0 , échange d or N 	de pays( 	) ou de D.T.S. ________  

SDR- $000,000 - D.T.S. U.S. - $000,000 - 

- 1,762.9 	1,151.2 181.6 3.7(4) 784.1 315.9 342.9 1947-72 	.................... ..I 

- 	 33.7 	69.2 819.6 280.4 338.2 2 

49.0 - 	140.7(5) 808.1 432.6 529.7 

1973 	......................... 

3 

1975 	........................ 4 

- 	 6.6 	24.3 801.8 298.2 323.8 1973 	...................I 5 
- 	 17.2 	13.3 797.9 302.1 328.0 II 6 
- 	 4.9 	8.5 801.5 298.5 324.1 III 7 
- 	 5.0 	23.1 819.6 280.4 338.2 IV 8 

- 	 7.5 	9.1 821.2 278.8 336.3 

1974 	........................ 

1974 	...................I 9 
- 	 15.0 	9.9 816.1 283.9 342.6 II 10 
- 	 28.8 	8.4 - 46.1(5) 795.7 350.4 416.0 III II 
- 	 9.2 	21.6 - 94.6(5) 808.1 432.6 529.7 . IV 

.

.

.

.

. 

12 

- 	 15.0 	3.8 - 50.6(5) 796.9 494.4 616.7 1975 	...................I 13 
- 	 15.0 	14.1 - 45.0(5) 796.0 540.3 668.0 II 14 

III 15 
IV 

. 

16 

(1) Ne conprend pas le poste des droits de tirage apéciaux. 
(2) Chiffres cumulatifs mesurant lea ressources nettes mises h Is disposition du F.M.I. par Ic Canada, y compria lea prRta 

en vertu des Accords Cénéraux dEmprunt (A.C.d'E.). Lorsqu'il eat positif, Ic solde net du Canada, auprès du F.M.I. repré-
Sante 55 position active auprès du F.M.I. 11 en découle pour le Canada on droit de tirage presque automatique, salon les 
besoins exprimCs par Ia balance des paiements, mais Ic Canada serait alors dana l'obligation de rCtablir son solde net de 
manibre qu'il atteigrie 25 pour cent de as quote-part, actuellement fixée a 1,100 millions de D.T.S. donc 275 millions de 
D.T.S. Lea variations entre soldea positifs, exprimdes en dollars canadiens, sont comprises so poste K4 do tableau I. Lea 
variations des soldes négatifa, c'est--dire l'ecnploi du credit du F.M.I. sont comprises dana le poate KS. 
V compris Ic remboursement d'effeta au titre des A.G.d'E. dun montant equivalent A 30.0 millions de D.T.S., acquis 
precddenmient auprs dun aucre pays membre do F.M.I. 

S 	) V compris lea Ventes par d'autrea pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. dun montant de 2.7 millions de D.T.S. 
Prts conaenti en vertu du mécanisne pétrolier du F.M.I. 

-ta La principale partie de l'Ctat eat exprinée en D.T.S. scIon lusage du F.M.I. flu fait que chaque membre a lobligation 
de maintenir Is couverture-or des sonunes que le P.M.I. détient dana as monnale ii a fallu de tempa A autre proceder a 
des patements dajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dana le titre d'or 
du dollar canadien. Il na pas ete tenu conpte de ces transactions dsns le tableau ci-dessus, oZi lea valeura soot ex- 
priméea en D.T.S., ni dana lea étata de la balance des paiementa, oh ne figure que l'actif net du Canada. Les operations 
d'ajustement ont one influence our lea comptes publics du Canada. 

S 
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets and Liabilit: 

1973 	1 	1974 

I tea 

I 	II 	HI 	IV 	I 	II 	III 	IV 
Line 
No.  

millions of U.S. dollars at end of period 

millions de dollars E.-U. I la fin de Is période 

Assets 

Official holdings of foreign exchange: 

1 United 	States 	dollars 	........................ 4,294 4,177 3,856 3,927 4,265 4,278 3,910 	3,768 

2 11 14 14 12 10 9 13 	13 

3 Monetary 	gold(1) 	............................... 834 834 834 927 927 927 912 	941 

4 

Other 	convertible 	currencies 	..................... 

505 507 507 564 564 566 557 	574 

5 

Special 	Drawing Rights(l) 	...................... 

324 328 324 338 336 343 416 	529 

6 Total official international reserves(2) 	.. . 5,968 5,860 5,535 5,768 6,102 6,123 5,808 	5,825 

Liabilities 

7 - - - - - - - 	 - 

8 

Reserve position in IMF(1) 	..................... 

Foreign exchange deposit liabilities - - - - - - - 

9 Reported use of central bank reciprocal credit - - - - - - - 	 - 

Use of 	IMF credit(3) 	........................... 

facilities. 

10 Total official monetary liabilities - - - - - - - 	 - 

11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ............... 5,968 5,860 5,535 5,768 6,102 6,123 5,808 	5,825 

millions of U.S. dollars - millions de dollars E.-U. 

Change in net official monetary assets 

12 	Total change .................................. .- 82 	- 108 	—325 	+ 233 	+ 334 	+ 21 	—315 	+ 17 

Change due to: 

13 	Valuation adjustments(1) .....................- 	- 	- 	+ 185 	- 	- 	- 29 	+ 60 

14 	Transactions .................................-82 	- 108 	- 325 	+ 48 	+ 334 	+ 21 	- 286 	—43 

millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

Net official monetary movements(4) 

15 	Total official international reserves(S) 	—82 	- 107 	—326 	+ 48 	+ 327 	+ 21 	—279 	—45 

16 Total official monetary ljabiljties(5) 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

(1) Canada's gold-based assets were revalued 5rr::r,t.1. 	.5. 5.5 r 	 d 

to U.S. $42.22 in October 1973. 	From Jul ,  I 	i 't7., 	u'. II 	u:::. 	r:.ruH  
currencies as calculated by the IMF. 

(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Transactions with the IMF when that inst 	i 	i.:::' 	: 	 •u: .5 
(4) Valuation adjustments are excluded. 
(5) These totals appear as items K4 and KS in Table 1. 

I 

I 

I 
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if 	 1: 	 r 	fl. 

1975 

April 	May 	June 	
Detail 

II 	III 	IV 	- 	- 	- 
Avrii 	Mal 	Juirt 
	

No  de 

millions of U.S. dollars at end of period 

millions de dollars E.-U. a la fin de is p4riode 

Act if 

Avoirs officels en devise; 

3,110 	Dollars, 	tats-Unis ............................1 

15 	Autres devises convertibles ...................2 

950 	Or mon6taire(1) ................................ 	

. 

.3 

587 Droits de tirage sp6ciaux(1) ....................4 

668 Position active aupres du F,M.I.(1) .............5 

5,330 	Total des reserves canadiennes officielies de 	6 
liquidités internationales(2). 

5,826 	5,330 	 5,535 	5,398 

millions of U.S. dollars - millions dc dollars I.-U. 

Passif 

- 	Recours au credit auprès du F.M.I.(3) ...........7 

- Engagements sous forme de dêpôta en devises .... 	8 

- Recours déclaré aux facilités de credit entre 	9 
banques centrales. 

- 	Total du passif monétaire officiel net 	.0 

5,330 	ACTIF MONTAIRE OFFICIEL NET ..............11 

3,647 

19 

958 

585 

617 

5,826 

	

3,110 
	

3,359 
	

3,220 

	

15 
	 17 

	
17 

	

950 
	

954 
	

958 

	

587 
	

588 
	

591 

	

668 
	

617 
	

612 

	

5,330 
	

5,535 
	

5,398 

+ ii 	-496 	 - 291 1 	-137 

+38 	- 19 	 - 10 	+ 9 

- 37 	- 477 	 - 281 	- 146 

millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

Variation de l'actif monétaire officiel net 

	

- 68 	Variation totale ................................12 

Variation imputable: 

	

- 18 	Aux ajustements de valeur .....................13 

	

- 50 	Aux operations ................................14 

Mouvements monétaires officiels nets(4) 

	

- 37 	-484 	 - 284 	- 150 	- 50 Total des reserves canadiennes officielles de 	15 
liquidités internationales(S). 

	

- 	- 	 - 	- 	- Total du passif rnonétaire officiel net(S) 	16 

or et lea avoirs qul y soOt rattachCs ont été réévalués sur la base de 38 dollars E.-IJ. l' pce d'or fin (35 dollars aupa-
ivant) en mai 1972, puis sur la base de 42.22 dollars E.U. en octobre 1973. A compter du 1 	juillet 1974, la valeur de 
sactifs a été officiellement rattachée 	un panier de 16 devises suivant des calculs faits par le F.M.I. 
.nforme aux chiffres publiés par le ministre des Finances. 
Iperations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 1 de la quote-part du Canada. 

) Lea ajustementé de valeur ne soOt pas pris en cOmpte. 
3) Correspondent aux postes K4 et KS du tableau 1. 

p 



25,445 1 	32,383 

	

1,446 	1,694 

	

754 	811 

	

1,476 	1,751 

	

1,563 	1,849 

	

5.239 	6.105 

	

30,684 	58,488 

	

516 	680 

	

203 	217 

	

322 	430 

31,725 	39.815 

22,725 

1,762 

	

2,019 	), 296 

	

1.648 	1.974 

	

2,547 	3.133 

	

322 	430 

	

8,278 	9,811 

	

31,003 	40,675 

	

159 	159 

	

290 	289 

	

255 	335 

	

31,707 	41,458 

	

+ 2,720 	+ 1,519 

	

- 29 	- 
- 1.265 - 1,485 
- 172 - 223 
- 984 - 1,284 
- 322 - 430 
- 3.039 - 3,704 

3191 - 2.187 

+ 	337 1 + 

+ 	18 	-1.:. 

- 54 - 

TABLE 16. Canadian Balance of International Faysenta, Annual Historical Sc, 

Current account 

Between Canada and all non-residents 

Itels 	 Entre Is Canada at toan its non resident, 

Auct. 	 1966 	1 	1967 	1 1968(1) 1 	1969 	 1970 	1971 	1 	1972 1 	1973 	1974 
No. 

5000,000 

Current receipts: 

10,326 11.338 13,720 15.035 16,921 17.877 20,129 

Service receipts: 

127 112 33 ... 

840 1.318 953 1,047 1,206 1.246 1,230 
318 295 353 451 528 558 621 
758 830 891 935 1,126 1,182 1,229 
676 770 840 1.262 1.386 1.324 1,293 

2,719 3,325 3,070 3,695 4,246 4.310 4,373 

Merchandise export, 	(adjuited)(2) 	.......................... 

13,045 14,663 16,790 18,730 21.167 22,187 24.502 

Gold production available 	for export 	........................ 

Interest 	and 	dividends 	...................................... 

Transfer receipts° 

Total 	service 	receipt, 	.................................. 

268 329 370 366 389 432 443 

Travel 	...................................................... 

Sub-totals, 	exports of goods and services(3) 	........ 

83 93 95 95 107 165 177 
204 218 209 234 269 278 287 

Freight 	and 	shipping 	........................................ 
Other 	uervice 	receipts 	...................................... 

Personal 	and 	instirutional 	remittances 	...................... 

Total 	current 	receipts 	. .............................. .13,600 15,303 17,464 19.425 21.932 23,062 25.409 

Inheritance, 	and 	isanigr.nts' 	funds 	.......................... 

Withholding 	tax(4) 	.......................................... 

Current payments: 

10,102 10,772 12,249 14,071 13.869 15,314 18.272 

ServIce payments: 

Merchandise 	i.nporta 	(adjusted) (2) 	......................... 

900 895 982 1,261 1,422 1,448 1,464 
Interest 	and 	dividends 	. ................................ 1,140 1,211 1.259 1.366 1,550 1,699 1,701 
Travel 	.................................................... 

823 
. 

861 931 996 1.106 1.204 1.340 
1,090 1,277 1,441 1,862 1.998 2.076 2.187 

204 218 209 234 269 278 287 

4,157 4,462 4,822 5,719 6,345 6,705 6,979 

14,259 15,234 17.071 19,790 20,214 22,019 25,251 

Freight 	and 	shipping 	........................................ 

Transfer payments: 

198 213 209 204 199 185 162 
139 173 148 204 212 215 240 

Other 	sec-vice 	p.yn.ents 	..................................... 
Withholding 	tax(4) 	.......................................... 

166 182 133 14-4 201 201 227 

Total 	service 	payments 	.................................. 

14,762 15,802 17.561 20,342 20,826 22.620 25,880 

Sub-total,, 	imports of goods and service5(3) 	......... 

Inheritsnces 	and 	emigranto' 	funds 	........................... 
Peruonal 	and 	institutional remittances 	....................... 
Official 	contribution, 	....................................... 

Current account balance: 

Total 	current 	payment. 	................................. 

Merchandise 	trade 	........................................ + 	224 + 	566 + 1,471 + 	964 + 3.052 + 2.563: + 1,857 

Service transactions: 

.. 

4 	127 + 	112 + 	33 ... 

- 	 60 + 	423 - 	 29 - 	 214 - 	 216 - 	 202 - 	 234 
Gold production available for export 	..................... 

Interest 	and 	dividends 	. ................................ - 	 822 - 	 916 - 	 906 - 	 915 - 1,022 - 1.141 - 1,080 
Travel 	.................................................. 

. 

- 	 65 - 	 31 - 	 40 - 	 61 + 	20 - 	 22 - 	 111 Freight 	and 	shipping 	.................................... 
Other 	service 	transactions 	. ............................ . - 	 614 - 	 507 - 	 601 - 	 600 - 	 612 - 	 752 - 	 894 
Withholding 	tax 	......................................... - 	 204 - 	 218 - 	 209 - 	 234 - 	 269 - 	 278 - 	 287 

- 1,438 - 1,137 - 1,752 - 2,024 - 2,099 - 2.395 - 2.606 

- 1.214 - 	 571 - 	 281 - 1,060 + 	953 + 	168 - 	 749 

Balance on 	service 	transaction, 	....................... 

Balance on goodn and 	service, 	....................... 

+ 	52 + 	72 + 	184 + 	143 + 	153 + 	274 + 	278 Net 	tranofers 	............................................. 

Total 	current 	account 	balance 	..................... - 1,162 - 	 499 - 	 97 - 	 917 + 1,106 + 	442 - 	 471 

icr the first quatter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade. 
ide of Canada figures with certain valuation, 	coverage and timing adjustments appropriate for balance of paymentu. 
used in the National Income and Expenditure Accountu. 
withheld on aervice paymentu and income distributionu to non-resident,. 
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S 
Between Canada and the United Staten 

Entre I. Canada :1 lea 	tata-Unia 
Detail 

1966 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 

$'OOO. 000 

Racetten courante.: 

6,249 7,277 9,258 10,599 10,959 12,161A 14,107 17,318 21,607 Emportations de ,aarchandi.e. 	(apr6s a.lunten,ent.)(2) 	..... 

Recettes su titre des service.: 

127 112 33 .,. ... ... ... ... .. Productioe d'or disponible pour l'enportation ......... 
730 1,164 866 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 Voyages 	............................................... 
194 116 231 260 336 363 352 435 490 IntdrCIm 	at 	divideoden 	................................ 
411 425 467 523 590 670 706 814 919 Trsooportn 	............................................ 
429 491 573 743 776 660 695 810 895 Autrea 	reOattes 	so litre des 	services 	................. 

1,891 2,368 2,170 2.460 2,756 2,785 2,776 3,219 3,632 Total 	des recetten so titre des services ............ 

8,140 9,645 11,428 13,059 13,715 14,946 16,883 20,537 25,239 Total partial poor lesportation de biens at de 
services(3). 

Recettes de transterta: 
106 105 137 155 165 181 168 124 140 Capitaun des 	ientgrants cc 	successions 	................ 
55 57 54 54 66 119 121 136 148 Varnenents 8 den particuliers at inntitotions(4) 	...... 

Retenues 	fiscales(5) 	.................................. 

8,301 9.807 11,619 13,268 13,946 15,246 17.172 20,797 25,527 Total 	des 	recedes 	couranc.. 	........................ 

Psiements courant.: 

S 7,846 8,869 10.127 9.838 10,716A 12,596 16,091 20,605 Importations des marchandises 	(apres ajuatesaant)(2) 	..... 

Paieroents au titre des service.: 

627 684 862 898 898 919 1,073 1,196 Voyages 	............................................... 
85 1,058 1,076 1,143 1,306 1,444 1,417 1,678 1,914 Intgrats 	at 	dividenden 	................................ 

530 522 561 562 587 602 720 862 1,038 Transport. 	............................................ 
756 893 984 1,242 1,313 1,472 1,538 1,779 2,142 Autres paisnents as litre des services 	................ 

Retensea 	fi3calea(4) 	.................................. 

2.899 5.100 3.303 3,809 4,104 4,416 4,594 5,392 6,290 Total des psionends as litre des services ........... 

10,141 10,946 12,172 13,936 13,942 15,132 17,188 21,483 26,895 Total partial poor l'iniportation de biens at de 
services (3). 

Psiements de transfert: 

165 156 145 127 114 105 88 84 85 Capitaux des emigrants et 	.ucces.ions 	................. 
45 47 49 50 35 55 66 71 77 Versementn 8 des psrticuliera eat inntitution. 	........ 
- - - - - - - - - Contributions 	off ictellen 	............................. 

10,331 11,149 12,366 14,113 14,111 15,292 17,340 21,638 27,057 Total 	des paiementn 	cosranta 	........................ 

Solde du compte courani: 

- 	993 - 	569 + 	389 + 	472 + 1,121 + 1,645 + 1,513 + 1,227 + 1,002 Cosmerce 	narchandises 	................................... 

Operation, as titre den services: 

+ 	127 + 	112 + 	33 ,.. ... ... ... ... ... Production dot diaponibla poor l'axporcacton ......... 
+ 	102 + 	537 + 	182 + 	72 + 	156 + 	194 + 	104 + 	87 + 	132 Voyages 	............................................... 
- 	795 - 	882 - 	843 - 	883 - 	970 -1,081 -1,065 -1,263 -1,424 IntCrEts 	at 	divideaden 	................................ 
- 	119 - 	97 - 	94 - 	39 + 	3 + 	68 - 	14 - 	48 119 Transport. 	............................................ 
- 	327 - 	402 - 	411 - 	499 - 	537 - 	812 - 	843 - 	969 - 1,247 Aotren opCesttonn au titre des servicen 	............... 

Reteoues 	fiscales 	..................................... 
- 1,008 - 	732 - 1,133 - 1,349 - 1,348 - 1,631 - 1.818 - 2,173 - 2,658 Solde des opdcaciona so litre den servicen 	.......... 

-2,001 -1,301 - 	744 - 	877 - 	227 - 	186 - 	305 - 	946 - 1,656 bIde as litre des buns at 	services 	.............. 

29 - 	41 - 	3 + 	32 + 	62 + 	140 + 	137 + 	105 + 	126 Transferts 	flats 	......................................... 

5 030 - 1,342 - 	747 - 	845 - 	165 - 	46 - 	168 - 	841 - 1,530 SnIde 	total 	do 	conpte 	courant 	................... 

:,rBg 1e premier trineotre de 1968, 	len operations our lay non nonitaire oot etC regroupdeo avec celle, do coamerce de msrchaodine8. 
chffres du cottons extdricur du Canada coaportant certaina ajustamends do valeur, dc portde et de pCriodaa nicessitds par is balance den paiem.nts. 

1) 	Tel qu'il figure dana lea colnptes nationaux des revenun et den depenne.. 
6) Retenues fiscal.s our lea paietnents au titre de services at di distribution de revenu. aux non-rdatdenta. 
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Aict. 
No . 

Item 

Capital 

1966 

a000uat( 

1967 

Entre in Canada 

1968(1) 	1969 

at tous len pays 

1970 	1971 1972 1973 
_______________________________ 

1974 

$' 000,000 

0 
Direr t investment (6) 

21 Is 	Canada 	................................................ + 	790 + 691 + 590 + 720 + 835 + 880 + 605 + 725 + 	595 
25 Abroad 	................................................... - 	5 - 125 - 225 — 370 - 295 - 220 - 380 - 775 - 	675 

Portfolio transactions: 

Canadian securities; 
30 Ontetanding 	bond 	...................................... - 	104 - 57 - 70 + 2 - 39 - 94 + 293 + 31 + 	40 
31 - 	136 + 12 + 114 + 53 - 145 - 14-4 - 62 - 24 - 	112 
32 Has. 	issues 	............................................. + 1,465 + 1.307 + 1,917 + 2,089 + 1,227 + 1,186 + 1,756 + 1,387 + 2,437 
33 Retirements 	........................... . ................ - 	499 

.. 

- 357 - 431 - 4.40 - 552 - 826 - 551 - 781 - 	533 
Foreign securities: 

35 Outstanding 	issues 	............... .. .................... - 	361 - 382 - 420 + 112 + 98 + 259 + 304 + 93 + 	43 
37 - 	57 - 65 - 77 - 47 - 34 - 67 - 58 - 56 - 	27 
38 

Outstanding 	stocks 	....................................... 

Retirements 	............................................ + 	17 + 15 + 30 + 37 + 10 + 12 + 14 + 15 + 	12 

Loans and subscriptions - Government of Canada: 

40 - 	35 - 38 - 78 - 89 - 144 - 192 - 248 - 254 - 	348 
44 Repayments 	............................................... + 	24 

.. 

+ 34 + 5 + 22 + 36 + 36 + 37 + 43 + 	37 

48 Columbia 	River 	Treaty 	...................................... ..+ 	32 

.. 

+ 4-4 + 88 + 32 + 31 + 24 - + 1 

49 Export credits directly or indirectly at risk of the -  41 + 107 + 29 - 12 - 129 - 230 - 251 - - - 
Government of Canada. 

50 

New 	issues 	............................................... 

138 

.. 

.. 

.. 

.. 

+ 229 + 197 + 228 - 147 - 142 + 198 + 

I 

Advances 	.................................................. 

ms 1,228 

.. 

+ 1,415 + 1,669 + 2,337 + 752 + 482 + 1,657 + 373 + 	1. 

D iesident holdings of foreign currencies: 

61 

Other 	long-term cnpital 	transactions 	........................+ 

Balance of capital movements in long-term for 	.......+ 

thartered bank net foreign currency position with - 	467 - 584 — 488 - 506 - 122 + 1,404 + 637 - 343 - 1,354 
non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad ........... — 	53 + 22 + 39 - 928 - 41 - 561 - 171 - 163 + 1,610 

Non-restdest holding. of Caoadian; 

.. 

71 + 	11 + 24 + 72 + 52 + 26 + 92 + 136 + 145 + 	392 
72 4 	5 - 4 4 21 - 34 — 8 + 50 + 27 + 77 4 	45 
74 - 	15 + 4 + 48 4 20 — 79 - 3 + 22 - 24 4 	78 
75 4 	16 - 11 4 2 4 42 + 42 4 53 - 118 - 1 + 	12 
76 - 	1 - 64 - 132 4 177 + 203 - 39 - 50 - 24 4 	94 
77 - 	12 + 24 — 2 - I + 36 + 75 - 17 4 165 - 	69 
81 4 	154 4 35 + 24 4 116 - 103 - 29 - 27 4 17 4 	170 

82 

Dollar 	deposits 	........................................... 
Government 	demand 	liabilitlea 	............................. 
Treasury 	bills 	............................................ 
Commercial 	paper 	.......................................... 

- 	63 - 542 - 807 - 293 - 282 - 1,189 - 1,406 - 707 - 	547 

B 	2 Balance of cepital movements In short-term forms - 	425 - 896 - 1,223 - 1,355 - 328 - 147 - 967 - 858 4 	631 

B 	3 

Other short-term capital transactions(l) 	.................... 

+ 	803 + 519 4 446 + 982 4 424 + 335 4 690 - 485 4 1,667 

C 

Finance 	company 	paper 	...................................... 
Other 	short-term 	paper 	.................................... 
Other 	fissure company 	obligations 	......................... 

- - - - - - - - - 

J 

Total 	net 	capital 	balance 	........................... 

... ... ... ... + 133 4 119 + 117 - - 

K 

Balance settled by exchange 	transfers 	....................... 

Allocation of Special Drawing Rights 	........................ 

Net official monetary movements: 

4 - 	360 + 17 + 350 4 65 + 1,662 + 896 + 336 - 467 4 	- 
+ 	1 + 3 - I - + I - - - - 

6 

Official 	international 	reserves 	........................... 
Official monetary 	liabilities 	............................. 

Net 	official monetary moven,estn 	. ....................... .- 	359 + 20 4 349 4 65 4 1,663 4 896 4 336 - 467 + 

(5) A sinus sign in Accounts D and t indicates an outflow of capital from Canada and repreasnts an increase in holdings of assets abroad or a reduct,on in 
bilities to non-residents. 

(6) Excludes undistributed profits. 
(7) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified trans- 

actions. 
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p. 	 ,::r.::.: 	 ,-:. 	I,', 	.i..,  

Lrnpte do cu1::tt(5) 

between Canada and the United States 

Entre Ce Canada at lea tata-Unia 	 08tail 

1966 	1 1967 	1 1968(1) 1 	1969 	1 1970 	1 1971 	1 1972 	1 1973 	1 	1974 
	

de 

tnve.tiasem.nt. direct.(6): 

	

+ 	575 	+ 	354 	+ 	564 	+ 	575 	+ 	559 	+ 	467 	+ 	430 	+ 	521 	Au Canada ................................................ 21 

	

- 	72 	- 	108 	- 	287 	- 	238 	- 	111 	- 	151 	- 	451 	- 	394 	A ld tranger ............................................. 25 

Commerce des valeurs nobilibres: 

Valeurscanadiennes: 

	

- 	63 	- 	67 	- 	27 	- 	69 	- 	72 	- 	4 	- 	27 	+ 	15 	Obligations en circulation ............................. .30 

	

+ 	77 	+ 	104 	+ 	2 	- 	79 	- 	41 	- 	146 	+ 	20 	- 	69 	Acti one en cirtu latin,, ................................. .31 

	

+ 1.239 	+ 1,391 	+ 1,502 	+ 1,026 	+ 	885 	+ 1,056 	+ 1,030 	+ 1,834 	Nouvelles &.mlaaiona .................................... .32 

	

- 	301 	- 	376 	- 	382 	- 	395 	- 	632 	— 	615 	- 	460 	- 	446 	Rachata ................................................ .33 
Valeure dtrangbres: 

	

- 	355 	- 	402 	4 	112 	+ 	81 	+ 	271 	+ 	273 	+ 	73 	+ 	37 	miasions an circulation ............................... .35 

	

- 	38 	- 	46 	- 	30 	- 	20 	- 	25 	- 	12 	- 	4 	.- 	4 	nouvellen dminaloos .....................................37 

	

+ 	8 	+ 	16 	+ 	7 	+ 	5 	+ 	6 	+ 	7 	+ 	8 	+ 	8 	Rachats .................................................38 

Prito et souscriptiona - GotiVernent du Canada: 

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Avenues ...................................................40 
- 	- 	- 	— 	- 	— 	— 	- 	Remboursernent .............................................64 

	

+ 	4.4 	+ 	88 	+ 	32 	+ 	31 	+ 	24 	- 	+ 	1 	... Trattd do flaune Columbia .................................. 68 

	

+ 	7 + 	8 	+ 	3 + 	1 - 	1 - 	6 - 	7 - 	45 Crdit A l'enportation d6boursd directement ou indirect.- 	49 
meat sum risque du Ceuvernement du Canada. 

	

+ 	196 	I 	189 	+ 173 	- 	94 	- 	92 	+ 	90 	+ 198 	+ 222 Autres opdrstions en capital A long term ...................50 

	

+ 1,317 	+ 1,151 	+ 1,669 	+ 824 	+ 771 	+ 1,159 	+ 811 	+ 1,679 	bide dee mowoements da capitsum A Long tarn, 	1 

Avoir des r#eid.nts en devise. dtrangèr.s: 	U 

	

— 197 - 464 	- 477 + 	55 + 1,525 + 262 - 263 + 1,073 	Position natte on devises 6trang8rea d.c banqsee 6 	61 
charts via-A-vie dee non-r&sid.nrs. 

	

— 	69 — 	20 	- 146 + 	40 + 109 - 	71 - 237 + 181 	Avoire non-bancaires an devices 8trang8res A l'dtrang.r 	65 

Avoirs dee non-residents cur is Canada seus form. de: 

	

+ 	3 	+ 	24 	+ 	31 	+ 	44 	+ 	22 	+ 	6 	+ 	54 	+ 	144 	Ddp9ts en dollars ......................................... 75 
- 	- 	- 	- 	- 	— 	— 	- 	CrCances 	vue our 1. gouvernement ........................ 72 

	

— 	4 	- 	3 	+ 	3 	- 	5 	- 	- 	1 	+ 	3 	+ 	10 	BOns du trdaor ............................................ 74 

	

- 	4 	+ 	1 	+ 	44 	+ 	41 	+ 	54 	- 	118 	- 	1 	+ 	12 	Effets de corce ........................................ 75 

	

- 	67 	- 	62 	+ 	1.90 	+ 	127 	+ 	36 	- 	52 	- 	23 	4 	73 	Effets des cociCtds de financement ........................ 76 

	

+ 	7 	+ 	10 	+ 	2 	+ 	35 	+ 	76 	- 	17 	+ 	166 	- 	109 	Autres effets A court term ............................... 77 

	

+ 	32 	+ 	22 	+ 113 	- 105 - 	25 — 	28 + 	14 	+ 160 	Autres engagements dee accidtds de financemest ............ 81 

	

- 467 - 931 	- 	218 - 	255 - 1,169 - 1,365 - 836 — 733 Autres opdrations an capital A court terme(7) ............... 82 

	

- 766 - 1,423 	- 458 - 	23 	+ 628 - 1.384 - 1,123 + 811 	Snide des mouven,enta de capitaux A court term .......5 	2 

	

+ 	551 	- 	272 	+ 1,211 	+ 	801 	+ 1,399 	- 	225 	- 	312 	+ 2,490 	Total do colde net en capital .......................5 	3 

	

+ 771 + 1,500 	- 578 	+ 816 - 294 + 684 	+ 724 - 1.125 Solde rdgld par len tranaferta de compensation .............C 

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Attribution de droita de tirage ep8ciaux ................... .1 

Mouvementa nondtaires officiela nets: 

	

- 	20 	+ 483 	- 	212 	+ 1,452 	+ 1,059 + 291 — 429 - 	165 	Rdserves officielles de iiquiditdo internationales ....... K 	4 
— 	— 	2 	- 	- 	— 	— 	- 	- 	Engagements monCtaires offluiela ......................... 5 

	

- 	20 	+ 	481 	- 	212 	+ 1,452 	+ 1,059 	+ 	291 	- 	429 	- 	165 	Mouvesente mondtairee officieln nets ................... 6 

comptes U at S le tgne moms reprisente une sortie de capitaux du Canada: Soit Une augmentation des avoirs h l'dtranger, ou ufle diminution dog 
ents envers lea non-r6aldents. 
a bdndfices non rdpartis. 
is on paste co.nptable reprdsentant is difference entre lea mesures obeervdes des variations du compte courant, do compta de capital et des reserve.; 
:oupe Cgalement tout.s lea opdrations non identifiden. 
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N. 	 i.;o la 	0. 	 i 	 .'ro' 	 • 	c 	 :555::,.:; . 	icc 

Current account 

Annual - Annual 

All 

	

Other 	other 

	

All 	 OECD 	non- 

ftem 	
non- 	United 	United 	(Euro- 	real- 	 Other 

	

residents 	States 	Kingdom 	R.S.A.(1) 	pe)(i) 	dents(l) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

	

Tous lea 	tata- 	Royamse- R.Z.S.(I) O.C.D.. 	Autres 	C.LE. 	Japan 	Aetres 	Autrea 

	

non- 	Unis 	Uni 	(Euro- 	non- 	 pays de 

	

rAsideots 	 pe)(1) 	rAsi- 	 i ' o.c.o.L 
dencs(i) 

Aect. 

	

Matrix numbers 	273 	274 	275 	276 	277 	278 	2329 	2330 	2331 	2332 

numbers are prefixed by U - lee numAros comeacent par U 
A 	Current receipts: 

I 	Merchandise exports (adjusted) 	50001 	51001 	52001 	53001 	54001 	55001 	66001 	67001 	68001 	69001 

Service receipts: 
3 	Cold production availsbis for 

	

ssporc(2) ......................... 50005 	51005 	... 	 . .. 	 ... 	 .. . 

4 	Travel .............................. 50006 	51006 	52006 	53006 	54006 	55006 	66006 	67006 	68006 	69006 
15 	Interest and dividends ...............50008 	51008 	52008 	53008 	54008 	55008 	66008 	67008 	68008 	69008 
21 	Freight and shipping .................50012 	51012 	52012 	53012 	5.4012 	55012 	66012 	67012 	68012 	69012 
23 	Other service receipts ...............50016 	51016 	52016 	53016 	54016 	55016 	66016 	67016 	68016 	69016 

28 	Total service receipts ............ 50002 	51002 	52002 	53002 	54002 	55002 	66002 	67002 	68002 	69002 

29 	Sub-tOtal, exports of goods and 	50003 	51003 	52003 	53003 	54003 	55003 	66003 	67003 	68003 	69003 
services. 

Transfer receipts: 
30 	Inheritances and iigrants:  fonda 	50015 	51015 	52015 	53015 	54015 	55015 	66015 	67015 	68015 	69015 

33 	Personal and institutional remit- 	50018 	51018 	52018 	53018 	54018 	55018 	66018 	67018 	68018 	69010 
tances. 

38 	Withholding tax ......................50215 	.. 	 .. 	 .. 	 .. 	 .. 	 .. 

40 	Total current receipts ............ 50025 	51025 	52025 	53025 	54025 	55025 	66025 	67025 	68025 	69025 

B 	Current payments: 
1 	Merchandise imports (adjusted) 	50026 	51026 	52026 	53026 	54026 	55026 	66026 	67026 	68026 	69026 

Service payments: 
4 	Travel .............................. 50031 	51031 	52031 	55031 	54031 	55031 	66031 	67031 	68031 	69031 
15 	Interest and dividends .............. 50033 	51033 	52033 	53033 	54033 	55033 	66033 	67033 	68033 	69033 
21 	Freight and shipping ................ 50037 	51037 	52037 	53037 	54037 	55037 	66037 	67037 	68037 	69037 
23 	Other service payments .............. 50045 	51045 	52045 	53045 	54045 	55045 	66045 	67045 	68045 	69045 

27 	Withholding tam ..................... 50216 	.. 	 .. 	 ,. 	 .. 	 .. 	 .. 

28 	Total service payments ............ 50044 	51044 	52044 	53044 	54044 	55044 	66044 	67044 	68044 	69044 

29 	Sub-total, imports of goods and 	50041 	51041 	52041 	53041 	54041 	55041 	66041 	67041 	68041 	69041 
services. 

Transfer payments; 
30 	Inheritances and emJgrants funds .. 	50040 	51040 	52040 	53040 	54040 	55040 	66040 	67040 	68040 	69040 

33 	Personal and institutional remit- 	50047 	51047 	52047 	53047 	54047 	55047 	66047 	67047 	68047 	69047 
tsncea. 

37 	Official contributions .............. 50042 	51042 	52042 	53042 	54042 	55042 	66042 	67042 	68042 	69042 

40 	Total current payments ............ 50050 	51050 	52050 	53050 	54050 	55050 	66050 	67050 	68050 	69050 

C 	Current account balance: 
I 	Merchandise trade ..................... 50051 	51051 	52051 	53051 	54051 	55051 	66051 	67051 	68051 	69051 

Service transactions: 
3 	Cold production availabic for export 	.. 	 .. 	 .. 	 .. 	 .. 	 .. 	 .. 

4 	Travel ............................. 	
m

..... 	 .• 	 .. 	 .. 	 .. 	 . . 	 .. 
15 	Interest 	d dividends ................ .. 	.. 	.. 	.. 	.. 	.. 	. . 
21 	Freight and sb:ipping .................. .. 	.. 	.. 	.. 	. . 	.. 	.• 
23 	Other service transactions 	.. 	 ., 	 .. 	 .. 	 .. 	 .• 	 .• 

27 	Withholding ISa ....................... .. 	.. 	.. 	.. 	.. 	.. 	.. 

28 	Balance on service transactions .. 	50056 	51056 	52056 	53056 	54056 	55056 	66056 	67056 	68056 	69056 

29 	Balance on goods and services .. 	50058 	51058 	52058 	53058 	54058 	55058 	66058 	67058 	68058 	6905 

39 	Net transi ccx ......................... 50057 	51057 	52057 	53057 	54057 	55057 	66057 	67057 	68057 	6905. 

40 	Total correct account balance 	50055 	51055 	52055 	53055 	54055 	55055 	66055 	67055 	68055 	69055 

(1) All series in noted matrices terminated as of 1973. 
(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 
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CtirnpL.'couraz:t 

Quarterly - Trisestriel 

All 
Other 	other 

OECD 	non- 
United United 	 (Euro- 	resi- 	 Other 
States V.in9do 	R.S.A.(i) 	pe)(1) 	dents(1) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Royaume- R.Z.S.(1) 0.C.D.. 	Autres 	C.LE. Ja;on 	Autree 	Autres 
Unis 	ljni 	 (Euro- 	non- 	 pays de 

pe)(l) 	r9st- 	 l'O.C.D.L 
dents(I5  

Not seasonally adjusted 

Non-désaisonnalisé 

I 	 I 	 I 	 I 
279 	I 280 	I 	281 	I 	282 	I 	283 	I 	284 	I 2325  I 2326  I 	2327 	I 2328 	N*méros de natrices 

I I I I I I 
nu.bers are prefixed by D - lee nu.ëros coencent par D 

Recettes coursntea: 
51501 52501 53501 54501 55501 66501 67501 68501 	69501 Exportation de sarch.sndises (apr8s 

ajuste.nent). 
Recettes au titre de services: 

51505 ••' *.. ... ... .. 	... Production d'or disponible pour 
1'euportation(2). 

51506 52506 53506 54506 55506 66506 67506 68506 	69506 Voyages 	.......................... 
51508 52508 53508 54508 55308 66508 67508 68508 	69508 IntCrCts at dividendes 	........... 
51512 52512 53512 54012 55512 66512 67512 68512 	69012 Transport. 	....................... 
51516 52516 53316 04516 55516 66516 67516 68516 	69516 Autres recettes au Litres des ser- 

vices. 

51502 52502 53502 54502 55502 66502 67502 68502 	69502 Total des recettes nu titre dee 
services, 

51503 52003 53503 54503 55503 66503 67503 68503 	69503 Total partial pour 1exporta- 

S 

All 
non- 

residents 

Toos las 
non-

r8aideota 

D8ssison- 
nslis8 

1363 

Detail 

NO de 

A 

is 
21 
23 

28 

29 

15 50515 51515 52515 53515 54515 55515 66515 

713 50518 51518 52518 53518 54518 55518 66518 

ID 126 50716 .. . 	. 

525 50525 51525 52525 53525 54525 55525 66525 

60526 50526 51526 52526 53526 54526 55526 66526 

60531 50531 51031 52531 53531 54531 55531 66331 
60533 50533 51533 52533 53533 54533 55533 66533 
60537 50537 51537 52537 53537 54537 55537 66537 
60715 50545 51545 02545 53545 54545 55545 66545 

:0725 50715 . 	. . . . 	. .. 

0714 50544 51544 52544 53544 54544 55544 66544 

50541 I 51541 I 	52541 I 	53541 I 	54541 I 	555411 66541  

Lion de biens et de servi- 

Recettes de transfert: 
69515 	Capltaux des imigrants at 5oct55- 

sions. 
69518 	Verse.sents S dee particuliere at 

institutions. 
Retenues I iscales ................ 

69525 	Total des recettes courastea 

Psiesents courante: 
69526 	Inportattons de narchandises (apr8s 

ajustenent). 
Pajexents so titre des services: 

69531 	Voyages .......................... 

69533 	Intdrlts at divtdec.des ........... 

69537 	Transports ....................... 

69545 	Autren psienents as Litre doe 
services. 

Retenuea fiscalea ................ 

6954'. 	Total des psienants gu Litre dee 
services. 

69541 	Total partial pour l'importa- 
Lion de bians at de servi-
ces. 

Paienents de transfert: 
69540 	Capitaux des Csigrants at succes- 	30 

sions. 
69547 	Versements S des p.rticoliers at 

	
33 

institutions. 
69542 	Contributions officiettes ........ 

	 57 

69550 	Total des paiements couronts 
	40 

Snide do compte courant: 
	 C 

69551 	Cowecce sarchandisea ............. 

Operations so Litre des services: 
Production dor diaponible poor 

l'esportation. 

	

Voyages .......................... 
	 4 

	

intéréts at dividendes ........... 
	 IS 

	

Transports ....................... 
	 21 

Autres operations so titre des 
	23 

services. 

	

Retenoes fiscales ................ 
	 27 

69556 	Solde des operations as. Litre 
	28 

den services. 

69558 	bIde au titre des biens at 
	

29 
services. 

69557 	Transferts nets .................... 	39 

69555 	 Solde total do copte 	 40 
courant. 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Paymentu Croun Referenced to CANSIN Data Bank Numbers - Concluded 

Capital account 

Annual - Annual 

All 
Other other 

All OECD non- 
non- United United (Euro- 68si- Other 

1t05 residents States Kingdom R.S.A.(l) pe)(l) dents(l) EEC Japan OECD Other 

Tons lea Etats- Royaume- R.Z.S.(l) O.C.D.E. Autres C.E.E. Japon Autres Autrea 
non- Unis Usi (Euro- non- pays de 

r8sidents pe)(1) r8si- l0.C.D.E. 
dents (1) 

Acct. 

Hatrks numbers 273 274 271 276 271 278 2329 2330 2331 2332 

O numbers are prefixed by 0 - lea nundros commencent par 0 
Direct investment: 

21 55060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 	69060 
25 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 	69064 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 	69068 
31 30076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 	69076 
32 .................... 50084 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 	69084 
33 50092 51092 52092 53092 54092 55092 66092 76092 68092 	69092 

Foreign securities: 
35 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 	69100 
37 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 	69108 
38 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 	69116 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 	69124 
40 (SubscriptIons and advances to inter- 50126 - - - - 55126 - - - 	 69126 

national investment agencies. 
(Repayments of post-var loans and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 

In 	Canada 	............................. 

( 	 advances. 

Abroad 	................................ 

Outstanding 	bonds 	................... 

(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - - 

48 

Outstanding 	stocks 	.................. 
New issues 	..... . 
Retirements 	......................... 

Outstanding 	issues 	.................. 

50130 51130 ... ... ,.. .., ... ... 

49 

New 	issues 	.......................... 
Retirements 	......................... 

Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 	6913. 

(Advances 	and 	loans 	.................... 

risk of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions 	... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 	69150 

E 	1 

Columbia River Treaty 	................... 

Balance of capital movements In 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 	69187 
long-tern forms. 

O 	60 Resident holdings of foreign curren- 50158 11158 52158 53158 54158 55158 - - - 	 - 

cies: (3) 
hi Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 	69159 

position with non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign curren- 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 	69160 
des abroad. 

Non-resident holding of Canadian: 

71 Dollar deposits 	....................... 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 	69152 
72 Government demand liabilities 50154 51154 52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 	69154 
74 Treasury bills 	........................ 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 	69156 
75 50167 51167 52167 53167 56167 55167 66167 67167 68167 	69167 
76 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 	69168 
77 50169 51169 52169 54169 54169 55169 66169 67169 68169 	69169 
81 Other finance company obligations .. . 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 	69176 

82 Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 	69186 

E 	2 Balance of capital movements in 50186 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 	69188 
short-term forms. 

E 	3 Total net capital balance 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 	69189 

F 

Commercial paper 	...................... 

Total current and capital 50190 51190 52190 53190 56190 55190 66190 67190 68190 	69190 

Finance company paper ................. 
Other short-tern paper 	................ 

account balance. 

0 Balance settled by exchange transferu . . - 51191 52191 53191 54191 15191 66191 67191 68191 	69191 

3 Allocation of Special Drawing Rights 	.. 50210 - - - - 55210 - - - 

K Net official nunetary movements: 
4 Official international reserves 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 6821 

5 Official monetary liabilities 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 	69.1 
6 Net official moeetsry movements 	. . . . 50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 	6921 

(3) Series terminated as of 1964. 
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Compto Ic capitol 

Quarterly - Trimestriel 

All 
Other 	other  

All 	 OECD  non- 
n 	United 	United 	 (Euro- 	 Other 

	

residents 	States 	Kingdom 	R.S.A.(l) 	pe)(l) 	,4ents(l) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

	

Tous las 	Etats- 	Roysume- R.Z.S.(1) O.C.D.. 	Autres - 	C.E.E. 	Japon 	Autres 	Autres 
non- 	Jnis 	Uni 	 (Euro- 	 pays de 	 Detail 

	

resIdent. 	 pe)(l) 	real- 	 IO.C.D.á. 

Not seasonally adjusted 

Non dNsaisonnalisC 	 00 de 
conate 

279 	280 	281 	282 	283 	284 	2325 	2326 	2327 	2328 	NuinOros de matrices 

numbers are prefixed by B - lea numéros coencent par U 
Envosti.sements directs: 	 0 

	

50560 	51560 	52560 	53560 	54560 	55560 	66560 	67560 	68560 	69560 	Au Canada ............................ 21 

	

50564 	51564 	52564 	53564 	56564 	55564 	66564 	67564 	68564 	69564 	X l'Ctranger ......................... 25 
Coumerce des valeurs mobliihres: 

Valeurs canadiennea: 

	

50677 	51568 	52568 	53568 	54568 	55568 	66568 	67568 	68568 	69568 	Obligations en circulation 	 30 

	

50576 	51576 	52576 	53576 	54576 	55516 	66576 	67576 	68576 	69576 	Actions en circulation ............. 31 

	

50586+50678 	51584 	52584 	53584 	56584 	55584 	66584 	67584 	68586 	69584 	Nouvelles C.ia.lona ................ 32 

	

50587+50679 	51592 	52592 	53592 	54592 	55592 	66592 	67592 	68592 	69592 	Rachats ............................ 33 
Vajeurs etrangéres: 

	

50600 	51600 	52600 	53600 	54600 	55600 	66600 	67600 	68600 	69600 	Emissions en circulation ........... 35 

	

50608 	51608 	52608 	53608 	54608 	55608 	66608 	67608 	68608 	69608 	Nouveiles Omissions ................ 37 

	

50616 	51616 	52616 	53616 	54616 	55616 	66616 	67616 	68616 	69616 	RacIsts ............................ 38 

PrOts at souscriptions - Couvernemcnt 
du Canada: 

69624 	(Avances at prltu 	.................... 
69626 	(Souscriptions at avances an orga- 	40 

atones internatinnaux de placement. 
69627 	(Rembournement de préts et avance ia 

( 	laprés guerre. 	 44 
- 	(Remboursement de pr9ts at avance. de 

( 	guerre. 

69632 	Credit C leaportation dCboursO direc- 	49 
tenant ou indirectement aux risque. 
du Couvernenent du Canada. 

69650 	Autres operations en capital C long 	50 
terse. 

69687 	Solde des mauvesents de capitaux 	

. 

	1 
C long tame. 

- 	Avoirn den residents no devises Otran- 	B 	60 
ghran(3): 

TraitC do fleuve Columbia ..............48 

69659 	Position nette en devises Atrang8res 	61 
des basque. C charte yIn-I-via des 
non-residents, 

69660 	Avoirs non-baocaires an devises 	65 
Ctrangéres C lCtranger. 

Moire des non-residents our ie Canada 
soon forme de: 

69654 	Créances C vue our le gouvernement 	72 

69668 	Effets deS aociOtOs de financesent 	76 

69652 	Dépétn en dollars 	..................... 71 

69676 	Autren engagements den sociCtCn de 	81 
financement. 

69686 	Autres operations an capital C court 	82 
tent. 

69688 	Solde de 	meovemants des capitaum K 	2 
B court terme. 

69689 	Total do soide net an capital 	1 	3 

69656 	Boos do 	trCsor 	........................ 74 
69667 	Eftets de 	 'emerce 	.................... 75 

69690 	 Solde total do compte 000rant F 

69669 	Metres ci fete C court cane ........... 77 

et de capital. 

69691 	Solde rOglO par las trsnsferts de con- 	C 
penaction. 

69710 	Attribution de droits de tirage ape- 	J 
claus. 

Mouvement monOtsires offlciela nets: 	K 
69713 	Reserves officielles de liquiditOs 	4 

interest lanai... 
69714 	Engagements sonOtatre, officials .... 

69712 	Mouvesent neonCtatres offtcisls 	6 
nets. 
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PUBLICATIONS DE REFERENCE 

Cata 1ogux 

Ti rvc 

67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970." (Voir le nota 
ci-dessous.) 

67-002 "0prations avec des non-residents sur des valeurs mobi11res." 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 a 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972." 

67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 
internationaux", discontinue après Quatrième Trimestre 1973. 

Si l'on desire d'autres details ayant falt l'objet de publication 
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels 
successifs. 

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande 
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales 
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous 
adressant a Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6. 

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements 
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 

"Balance canadienne de l'endettement international, 1960-70" du 17 avril 1974. 

"Investissements canadiens directs a l'étranger, 1971", du 3 avril, 1975. 
"Propriété et contrôle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1972", 
du 21 avril, 1974. 

"Investissements directs étrangers au Canada, 1973" du 2 septembre, 1975. 

"Investissernents 	long terme étrangers au Canada, 1973", du 30 septembre, 1975. 

p 



STATITICS CANADA LIBRARY 
DIBLIOTHEQUE STATISTIQUE CANADA 

101 0508196 

Catalogue 

Title 

62-202 "Canada's International Investment Position, 19 58 to 1970". (See note 
below.) 

67-002 "Security Transactions with Non-residents". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972". 

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the 
successive quarterly reports. 

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada 
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social 
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on 
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position 
published only in the Statistics Canada Daily were: 

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 1974. 

"Canadian Direct Investment Abroad, 1971", released April 3, 1975. 

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1972", 
released April 21, 1975. 

"Foreign Direct Investment In Canada, 1973", released September 2, 1975. 

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1973", released September 30, 1975. 


