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QuatriBme trimestre 1975 

On a s,asona11y adjusted basis the deficit balan-
ce on current account rose to $1,362 million in the 
fourth quarter f 1975. The increase during the quar-
ter of abnut $100 million was roughly half the increase 
that occurred during the previous quarter. While there 
was a reduction of $141 million in the deficit on mer-
chandise trade as exports grew at twice the rate of 
imports, this was more than offset by an increase in 
the deficit on services based mainly on rising interest 
and dividend payments. The increase in the deficit on 
goods and services was $36 million but, as the prices 
of imports of goods and services increased faster than 
the prices of exports, in real terms the deficit on 
goods and services increased by more than 12%. This 
helped to dam'en the growth in Cross National Product 
in real terms which was only 0.47 at annual rates for 
the quarter. 

Apr45 désaisonnalisation, le deficit du compte courant de 
la balance canadienne des paiements internationaux a augmenté 
au cours do quatriBme trimestre de 1975 pour atteindre $1,362 
millions. Cette hausse de $100 millions environ est, en gros, 
deux lois moindre que celle observée le trimestre précddent. 
MBme si Ic deficit du commerce de marchandises s'est caractCrisC 
par one reduction de $141 millions en raison de laccroissement 
deux fois plus rapide du taux des exportations par rapport B 
celui des importations, cette reduction a Cté plus que compensée 
par Ia hausse du deficit au titre des services attribuable I 
l'augmentation des paiements d'intéréts et de dividendes. La 
progression do deficit so titre des hiens et des services a Cté 
de $36 millions mais comme le prix des importations de biena et 
de services a augmentC B un rythme supérieur B celul des expor-
tations, ce deficit s'est soldC, en termes rEels, par one hausse 
supCrieur B 12 Z. Cette hausse sest traduite par one atténuS-
tion de Is croissance du produit national brut, qui n'a Cté que 
de 0.4 1 au cours do trimestre observe au taux annuel et en 
termes reels. 

Summary Statement 

tat récapitulatif 

 

Item 

 

1975 

1973 I 1974  I 1975 DEtail 

  

0 II 	I 	III 	I 	Iv 

 

fl 

  

$ , 000,000 

Seasonally-adjusted - AprIs désaisonnalisation 

 

- 	398 - 	112 	- 213 	- 72 2,720 + 1,519 795 Solde du commerce de marchan- 
dises. 

Balance on non-merchandise -  1,024 - 	935 - 1,030 	- 1,290 2,702 - 3,162 4,279 Solde des opErations sur 
transactions. invisibles. 

Current account balance 	......... - 1,422 - 1,047 - 1,243 	- 1,362 + 	18 - 1,643 5,074 Solds do compte courant. 

Not seasonally adjusted - Avant dEsaisonnalisation 

5,074 Solde du compte courant. 
3,656 Mouvements de capitaux B long 

terme. 
1,014 Mouvements de capitaux B court 

tense. 
4,670 Mouvements nets de capitaux(l) 

- Attribution de droits de tirage 
s pé ci aux. 

404 Mouvements officiels monétaires 
nets. 

Current account balance .........- 1,917 - 1,081 - 
Capital movements in long-term 	+ 426 + 607 + 

forms. 
Capital movements in short-term + 1,454 - 	10 - 

forms. 
Net capital movement(l) .........+ 1,880 + 	597 + 
Allocation of Special Drawing 	- 	- 

Rights. 
Net official monetary movements - 	37 - 484 + 

shown below. - Saul les postes 

753 - 1,323 + 	18 - 1,643 
794 + 1,829 + 	373 + 1,036 

22 - 408 	858 	631 

772 + 1,421 . 	485 + 1,667 

19 + 	98- 	467+ 	24 

uës ci-dessous. 

0 

Total capital movements, unadjusted for seasonal 
variations, produced a net capital inflow of $1,421 
million in the fourth quarter of 1975, a substantial 
lump from $772 million in the third quarter. The ca-
rital inflow was more than sufficient to cover the cur- 

account deficit, unadjusted for seasonal vans-
Liens, of $1,323 million. Consequently Canada's of- 

al reserves increased by $98 million. 

L'ensemble des mouvements de capitaux, avant dCsaisonna-
lisation, a'est soldé par one entrée nette de capitaux de 
$1,421 millions so quatniEme trimestre de 1975, soit un accrois-
sement apprEciable par rapport B celle de $772 millions do troi-
siBme trimestre. Cette entrée a largement comblE le deficit 
du compte courant, avant dCaaisonnalisation, de $1,323 millions. 
Les reserves officielles do Canada ont ainsi augmenté de $98 
millions. 
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• 	 Capital transactions in long-term forms provided 
ut ' 	inflow of $1,829 million, more than double the 
4 million net inflow raised in these forms in the 

LJrd quarter. The inflow attributable to new issues 
Canadian securities was, at $2,177 million, more 

twice the previous record high established in the 
second quarter of 1975. The major movements in the 
other direction were direct investment in Canada, un-
der theinfluence of Canadian purchases of assets that 
had previously been foreign owned, dropping by P150 
million compared with the corresponding figure for the 
third quarter, and a swing of about $200 million to an 
outflow of about $150 million in other forms of port-
folio investment. These were partially offset by a 
shift of over $100 million during the quarter as net 
repayments occurred on medium and long-term export 
credits extended directly or indirectly at the risk of 
the Canadian government. 

Capital movements in short-term forms represented 
a net outflow of $408 million during the fourth qrter 
of 1975 with the major factor being a balancing item 
currently of the order of $650 million. While an in-
crease occurred in the net foreign currency claims of 
the Canadian chartered banks on non-residents produc-
ing an outflow of $290 million, this was more than 
offset by inflows in the form of increased holdings by 
non-residents of Canadian dollar deposits and finance 
company paper. Other identified short-term capital 
transactions represented an inflow of about $250 mil-
lion. 

Annual Summary, 1975 

In 1975 Canada's current account deficit was a 
otd f5,074 million, almost $3 1/2 bIllion greater 

t1iii in 1974. This was a major reason why the growth 

• 	

the Canadian economy as measured by Gross National 
uduct in constant dollars was recorded as a slight 
7Z for 1975. The economy began emerging from a re-

cession during early 1975 but the rate of growth on a 
seasonally adjusted basis has been weak with some hes-
itition appearing in the fourth quarter. The season-
ally adjusted balance on international transactions 
in goods and services has been a major contributor to 
this outcome. It commenced with a record quarterly 
deficit of more than $1.5 billion, contracted to just 
under $1.2 billion in the following quarter, and ex-
panded to around $1.4 billion for the third and fourth 
quarters. 

Los operations sur capitaux A long terme ont laissC one 
entrée nette do $1,829 millions, plus do deux fois supérieure 
é celle de $794 millions observCo I ce titre au troIsième tn-
mestre. L'entrCe observée au chapitre des nouvelles emissions 
de valeurs canadiennes ($2,177 millions) a été plus de deux 
fois supérieure a 1' entrée record observée au deuxième trimes-
tre do 1975. Los principaux mouvements en Sons inverse oft 
eté lea investissements directs au Canada qui, 1 cause des 
achats par des Canadiens d'actifs appartenant auparavant a des 
3trangors, ont accuse une chute do $150 millions par rapport I 
leur niveau do troisICme trimestre, Ct un reviremont d'onviron 
$200 millions pour los autres formes de placements do porte-
feullie, ce quf a laissé une sortie de $150 millions. Ces 
reculs ont été partiellement compensds au cours du trimestre 
par un mouvement d& plus de $100 millions, alors que des rem- 
boursements nets ont ou lieu au chapitre des credits I moyen et 
I long terme I l'exportation consontis directement ou indirec-
tement aux risques du gouvernement canadien. 

Lea mouvoments de capitaux I court terme so soft traduits 
par une sortie nette de $408 millions au quatrilmo tnimestre do 
1975, sortie qui s'explique par Un poste comptable courant do 
l'ordre de $650 millions. La hausse de Is position nette en 
devises étrangres des banques I charte canadiennes auprIs des 
non-rédidents, qui s'est soldCe par une sortie de $290 mil-
lions, a été plus que compensée par un accroissement des entrées 
au titre des avoirs des non-rédidents ecus forme do dépéts en 
dollars canadiens et d'effets do sociCtCs de fjnancement. Lea 
autres transactions identifiées sur capitaux I court torme ant 
représenté one entrée d'environ $250 millions. 

Revue de 1975 

Eu 1975, le compte courant du Canada s'est soldé par on 
deficit record de $5,074 millions, soit presque $3 milliard et 
demi de pius quen 1974. C'est surtout pour cette raison que 
Is croissance do l'économie canadienne mesurêe par le produit 
national brut on dollars constants seat caractérisCo par un 
taux aussi faible quo 0.2 Z en 1975. L'éconor'ie canadienne 
a commence de sortir d'une recession au debut de 1975 mais son 
tsux do cruissance, après dCsaisonnalisation, a etC trs faible, 
manifestant une certaine hesitation au Coors du quatrilme tn-
mestre. Le solde dCsaisonnali iC des oi=ratlons internationa-
lea au titre des biens et services a joué Un réle important 
dana ce cas. Ii a enregistré un deficit record de plus de $1.5 
milliard au premier trimestre, deficit qui s'est réduit I $1.2 
milliard au trimestre suivant pour passer ensuite I $1.4 milliard 
aux troisiéme et quatrilme tnimestres. 

Exports and Imports of Goods and Services at Constant Prices 
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The major factor in the increased deficit from 
the previous year was merchandise trade which shifted 
from a surplus of $1.5 billion to a deficit of about 
$800 million. Ilowever, as import prices were rising 
more than 5% faster than export prices, the shift in 
the balance on merchandise trade was considerably less 
in constant dollar terms. As in the previous year 
there were major labour disputes which ha an appreci-
able impact on trade flows. Declines or relatively low 
rates of growth in economic activity in many countries 
resulted in depressed levels of world trade. Canada's 
exports contracted in volume by about 7% while the vo-
lume of imports fell by around 52. As calculated, 
Canada's terms of trade in 1975 were less favourable 
than in 1974. 

A substantial increase also occurred in the defi-
cit on services which rose by about $1 billion. Almost 
half of this was attributable to an increase in net 
payments of interest and dividends, increasing largely 
as a result of capital inflows to finance the current 
account deficit. Payments on international travel in-
creased by about $1/2 billion while receipts from in-
ternational visitors to Canada offset about $100 mil-
lion of this. 

Capital movements during 1975 produced a record 
net inflow of $4.7 billion. This massive flow was $3 
billion greater than in 1974. The net $3.7 billion of 
receipts in long-term forms was underlain by gross sales 
of $4.9 billion in new issues of Canadian securities. 
Approaching $2 billion of these were delivered in the 
fourth quarter as an unusually high differential between 
bond yields available in Canada and abroad and the tem-
porary lifting in the June budget of withholding tax 
on interest payments to non-residents on certain types 
of long-term corporate bonds exercised a combined ef-
fect. The main factors in the rise of $2.7 billion in 
the net inflow in long-term forms were an increase, of 
nearly $400 million in the net receipts from trading in 
Canadian securities, a reduction of about $200 million 
in export credits at risk of the Government of Canada, 
and offsetting movements from a decrease of about $150 
million in foreign direct investment in Canada and an 
increase of $150 million in retirements of Canadian se-
curities held by foreigners. 

Short-term capital movements produced a net inflow 
of $1 billion during 1975, an increase of about $400 
million on the corresponding figure for 1974. There was 
a swing of $1.8 billion as Canadian chartered banks 
moved from a net increase during 1974 of about $1.3 
billion in their foreign currency claims on non-resi-
dents to a net decrease of about $500 million during 
1975. However, there was an offsetting movement of the 
same magnitude in non-bank holdings of foreign currency 
abroad. These had fallen by $1.6 billion during 1975, 
when residents were repatriating assets held abroad, 
but they increased by about $200 million during 1975. 
Transactions in money market paper produced an increased 
inflow of about $300 million during 1975 but this was 
offset as the finance companies repaid loans or advances 
from non-resident banks, and parent and affiliated com-
panies. 

For the second successive year, holdings of Cana-
dian dollar deposits by non-residents increased by the 
historically very high figure of $600 million. There 
was a decrease of about $400 million in all "other 
short-term capital transactions", mainly due to an im-
provement of that order in the balancing item. 

The current account deficit of $5,074 million to-
gether with the capital account Inflow of $4,670 million 
resulted in a net decrease of $404 million in Canada's 
net official monetary assets during 1975. During the 
first half of the year the Canadian dollar floated 
steadily downwards in terms of Special Drawing Rights 

La hausse du deficit du compte courant par rapporl 
l'année précC'dente s'explique surtout par le commerce d 
marchandises qui est passé d'in excédent de $1.5 milliar 
un deficit d'environ $800 millions. Cependant, comae Ia 
des prix S l'importation a été supérieur de plus de 5 % ii 
des prix S l'exportation, le revirement du solde du commerc 
de marchandises exprimé en dollars constants est beaucoup solos 
important. Comae l'année dernilre, ii y a eu de sérieux con-
flits du travail qui on grandement influC sur lea mouvemcnts 
du commerce. Des baisses ou des taux de croissance relativement 
faibles observes dana l'activité économique do nombreux pays 
se Soot traduits par Un repli du commerce mondial. Le volume 
des exportations canadiennes a flëchi de 7 % environ tandis 
quo celul des importations diminusit do presque 5 Z. Selon 
los calculs, les tenses do l'ichange se sont détériorés pour le 
Canada en 1971 par rapport é 1974. 

Le deficit au titre des services a egalement enregiatrC 
une hausso appreciable, augmentant d'environ $1 milliard. Pres-
que la moitiS de cette avance provient des paiements nets sous 
forme d'intéréts et de dividondes, dont Ia forte hausse s'ex-
plique par l'utilisation des entrées de capitaux pour Ic finn-
cement du deficit du compte courant. Lea paiements au titre des 
voyages internationaux ont affiché une hausse d'environ $0.5 
milliard, attCnuée par des recettes de $100 millions réalisées 
au titre des visiteurs internationaux au Canada. 

Les mouvements de capitaux ont laissé en 1975 une entrée 
nette record de $4.7 milliards. Cet important mouvement a dé-
passé de $3 inilliards celui observe en 1974. Lea recettes S 
long terme do $3.7 milliards sinscrivent dans le cadre de yen-
tes brutes de nouvelles emissions d'actions canadiennes totali-
sant $4.9 milliards. Quelque $2 milliards de ces emissions ont 
été livrées pendant le quatrième trimestre en raison des effets 
combines des differences exceptionnellement Clevées entre les 
rendements des obligations offertea au Canada et celles S l'é-
tranger et do Is levee teaporaire dana le budget do juin des 
retenues fiscales au titre des palements d'intCrêts S des non-
residents sur certains types d'obligations S long terme des so-
ciftés. La hausse de $2.7 milliards observCe dana l'entrée ir 
de capitaux S long terme s'explique surtout par un accroisse-
ment de prés de $400 millions des recettes nettes au titre 
du commerce des actions canadiennes, par une reduction d'envi-
ron $200 millions dea credits a l'exportation consentis aux 
risques do gouvernement canadien, par des mouvements compon-
satoires attribuablos S un recul d'environ $150 millions des 
investissements directs étrangers au Canada ot par un accrois-
sement de $150 millions des remboursements d'actions canadien-
flea détenues par des érrangers. 

Los mouvements de capitaux S court tense se sont soldés 
par one entrée nette de $1 milliard en 1975, soit une augmenta- 
tion d'environ $400 millions sur l'entrée correspondante do 1974. 
Il y a eu un revirement do $1.8 milliard de la position nette 
en devises étrangères des banques S charte canadiennes aupr3s 
des non-residents, laquelle eat passee d'une hausse de $1.3 
milliard en 1974 3 one baisse de $500 millions en 1975. Un 
rsouvement compensatoire d'une ampleur analogue s'est toutefois 
dessiné dana lea avoirs non bancaires en devises étrangeres S 
l'étranger qui sont tombCs de $1.6 milliard en 1975 lorsque lea 
residents ont rapatrié leurs actifs S l'étranger; ces avoirs 
ont cependant augmenté d'environ $200 millions Is memo annéc. 
Les operations sur les instruaents du marché monétaire se soot 
caractérisées par une entrée accrue de $300 millions en 1975 
qui a étf cependant neutralisée, los sociétés de financement 
oyant remboursé les emprunta ou avances des banques non rési-
dentes et des sociétés méres et sociétés affiliées. 

Pour la deuxilme année consecutive, les avoirs des non-
residents sous forme do dépéts en dollars canadians ont aug-
menté d'un montant exceptionncllement élevé do $600 millions. 
On a observe une diminution do $400 millions au titre de toutes 
les autros "operations sur capitaux S court tense", en grande par-
tie attribuable S un moovement du memo ordre au posto comptable. 

Le deficit de $5,074 millions du compte courant et l'en-
tree $4,670 millions au compte de capital se soot tous deux 
traduits par une diminution nette de $404 millions du bilan 
monétaire international officiel du Canada 1975. Au cours da 
Ia premiSre moltié do l'année, le dollar canadien a fluctué d: 
façon constante 5 Is bsisse par rapport aux Droits de tirage 
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8s) from SDR 0.874 reaching a low of SDR 0.777 at the 
H af May. This was followed by an appreciation in Va- 

which reached a high of SDR 0.843 in early December 
i re closing the year at SDR 0.840, 2% higher than at 

i[a end of 1974. An accompanying deterioration in the 
value of the Canadian dollar vis-à-vis the United 
States dollar lasted until August and more than offset 
an appreciation in the last four months of the year re-
sulting from the unusually large capital inflow. The 
closing rate of U.S. 98.425 cents was still appreciably 
below the rate of U.S. 100.949 cents recorded at the end 
of 1974. 

The unprecedented shifts revealed in Canada's in-
ternational transactions in 1975 occurred against a 
background of international change. The course of the 
Canadian economy has tended to diverge from that of its 
principal trading partners. In 1975, this took the form 
of a generally slower recovery from a shallower reces-
sion. Canada's energy position has altered dramati-
cally with the increashg impact being felt of changes 
in international and domestic prices, reduced export 
authorisations, and the industry investment climate. 
Superimposed within the year were labour stoppages in 
transportation, in some export industries, and in pos-
tal communications, the complex effects of which are 
not easily quantifiable. Canada's international com-
petitive position was less satisfactory in 1975 than 
in 1974 as a whole. Some of these developments were 
reflected in a widening of interest rate differentials 
between Canada and other countries w'iich played an im-
portant part in the massive capital inflow which oc-
curred. Other influences on the nature of capital 
flows originated in reassessments of the prospects of 
the course of economic growth in Canada and abroad, the 
anti-inflation programme introduced in October, and 
changes in tax policies. The changing pattern of in- 

ratlonal surpluses probably contributed to shifts in 
mix of portfolio preferences evident in capital mo- 

-- nts in both long and short-term forms. Difficul- 
in the mechanisms for adjustment of various ex- 

:nge rates were accompanied by continuing world wide 
torts, mainly through the International Monetary Fund, 

reform of the international monetary system. 

After falling slightly in the first few months 
from the extremely high levels achieved in 1974, both 
long and short-term interest rates exhibited a general 
tendency to rise during the remainder of the year. 
Rates in Canada were well above those abroad and there-
fore Canad 1 an borrowers obtained substantial amounts of 
finance from foreign capital markets. 

Preliminary estimates produced on the basis of 
available data indicate that Canada's balance of inter-
national indebtedness reached a book value of about 
$43 billion by the end of 1975. Long-term foreign in-
vestment at $68 billion had increased by over $7 1/2 
billion reflecting predominantly an inflow of long-term 
portfolio capital and an increase in earnings accruing 
to non-residents. Other long-term liabilities including 
non-resident equity in Canada's assets abroad brought 
the total of long-term liabilities to about $72 billion. 
Various short-term claims on Canadians increased the 
total of Canada's external liabilities to over $81 bil-
lion. 

Canadian long-term investment abroad increased 
by some $2 1/2 billion to about $21 billion at the end 
of 1975. The major elements in this increase were Out-
flows of long-term direct investment capital, re-in-
vested earnings accruing to Canadians from their invest-
Inents abroad, export credits, and loans and subscrip-
tions of the Government of Canada to foreign countries 
and international investment agencies. Short-term 
claimS on non-residents including resident holdings of 
I retgn currencies and net official monetary assets 

ought the total of Canada's external assets to about 
8 billion. 

. 
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spdciaux (D.T.S.); ii eat passé d'un solisnet de 0.824 D.T.S. S on 
creux de 0777 D.T.S. S la fin de mai. Cette baisse a été 
suivie d'une réévaluation do as valeur qui a atteint Un sommet 
de 0.843 D.T.S. au debut de décembre avant de terminer l'annCe 
5 0.840 D.T.S. , soit 2 1 de plus qu'S is fin de 1974. Une 
dCtérioration de parcours de is valeur du dollar canadien par 
rapport au dollar américain a duré jusqu'au mois d'aoGt et a 
plus que compensé son redressement des quatre derniers mois de 
l'année attribuable S lentrée exceptionnellernent élevée de ca-
pitaux. Son taux do cl6ture de 98.425 cents E.-U. était encore 
largement inférieur S celui de 100.949 cents .-U. observe S la 
fin de 1974. 

Lea revirements sans précédent qui ont caractCrisé les 
operations jnternationales du Canada en 1975 s'inscrivent dans 
le cadre d'une conjoncture internationale changeante. L'Ccono-
mis canadienne a suivi one orientation diffdrente do cells de 
ses principaux partenajres coimnerciaux. En 1975, cette diffC-
rence s'est manifestle par one reprise plus laborieuse en regard 
d'une recession peu prononcCe. La position do Canada so cha-
pitre de l'énergie s'est trouvéc modifies de facon radicale, 
accusant les effets accrus de Ia variation des prix S l'échelle 
internationale et nationale, is reduction des exporta:ions au-
torisCes St le clirnat des jnvestissements dana i'industrie; S 
ces effets so sont ajoutés lea arrSts de travail dana les trans-
ports, dans certaines activités d'exportations et dana lea com-
munications postales dont lea repercussions complexes sont dif-
ficilement quantifiables. La position concurrentielle du Canada 
en 1975 était moms satisfaisante qu'en 1974. Certains de ces 
facteurs ont entratné un eiargissement des differences de taux 
d'intérSt entre le Canada et les autres pays, differences qui 
ont jciué un r6le do premier plan dans l'entrée massive de capi-
taux. Lea autres considerations qui ont influé sur la nature 
des inouvements de capitaux sont imputables S la remiss en ques-
tion, au Canada et S i'Ctranger, do i'orientation do la crois-
sance économique, au programme anti-inflation lance en octobre 
et aux changements de politiqucs fiscales. Le coniportement ins-
table des excédents internationaux a probablement contribuC S 
modifier la composition des portefeuilles, cc qu'ont mis en 
evidence los mouvements de capitaux S long et court terme. La 
faiblosse des niécanismes d'ajustement des divers taux de change 
s'est accompagnée d'efforts soutenus S l'échelle mondiale, sur-
tout par i'entremise du Fonds monétaire international, pour ré-
former le système nionétaire international. 

AprSs avoir diminué legérement au cours des premiers mois 
par rapport S leors niveaux extrCmement dlevCs de 1974, les taux 
dintdrét S long et S court tense ont laissé voir unc tendance 
genérale S la hausse pendant le reste de l'année. Les taux au 
Canada Ctaient beaucoup plus élevds qu'S lCtranger; lea emprun-
teurs canadiens ont sinai obtenu une large part de leur finance-
meat sur las marches de capitaux étrangers. 

Lea estimations provisoires calculées sur Is base des don-
nées disponibles indiquent que Is valeur comptable du solde de 
la dette internationale do Canada a atteint environ $43 mil-
liards S Is fin de 1975. Lea investissements étrangers S long 
torme so sont accrua do plus de $7.5 milliards pour atteindre 
$68 milliards, rendant ainsi compte principalement des entrées 
de capitaux destinés aux placements do pnrtefeuille S long tsr-
me, et dune augmentation des gaIns destinés aux non-residents. 
Lea autres engagements S long tense, qui comprenuent is part 
des non-residents dans les actifs du Canada S l'Ctranger, ont 
porte le total des engagements a long terme S environ $72 mu-
liards. Lea divenaes créances S court terms cur lea Canadiens 
ont porte le total des engagements extdrieurs du Canada S plus 
de $81 milliards. 

Lea investisaements canadiens S long terme S l'etranger 
se sont accrus de quelques $2.5 milliards pour se fixer S en-
viron $21 milliards S la fin de 1975. Les principaux éléments 
de cette augmentation sont des sorties au titre des investisse-
ments directs de capitaux S long tense, des gains rdinvestis 
allant aux Canadiens pour leurs invostissements S létranger, 
des credits S l'exportation, et enfin, des prSts et des sous-
criptions do gouvernemont do Canada aux pays étrangers et orga-
nismea internationaux de placements. Lea créancos S court ter-
me sun lea non-residents, dont les avoirs des residents en de-
vises étrangSres et l'actif monétaire officiel net, oat porte 
le total des actifs extCrieurs du Canada a environ $38 mil-
llards. 
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Current Account - Seasonally Adjusted, Fourth Quarter 

In the last quarter of 1975, the current account 
of the Canadian balance of international payments pro-
duced a seasonally adjusted deficit of $1,362 million. 
This was about 10% greater than the third quarter defi-
cit but 4% below the record deficit in the first quar-
ter. Merchandise trade showed the smallest deficit 
since the fourth quarter of 1974, when the last trade 
surplus was recorded. However, net payments on non-
merchandise transactions soared to the highest level 
on record with increases in the balances on both ser-
vices and unilateral transfers. 

The trade deficit in the fourth quarter was cut 
by over two thirds to $72 million as. merchandise exports 
grew at double the rate of imports. The rate of growth 
of merchandise exports at 3.5% was the highest since 
the third quarter of 1974. After declining in value 
terms in the following two quarters, exports started to 
pick up in the second quarter of 1975 and reached 
$8,543 million in the fourth quarter. The United States, 
a major market for Canadian products, showed growth in 
real Gross National Product of under 1.4% in the fourth 
quarter, and a significant increase of about 52 in pur-
chases from Canada. Sales to Japan and to the European 
Economic Community (including the United Kingdom) de-
clined by some $100 million partly offsetting the in-
crease in sales to the United States and to a number of 
smaller markets. 

On a consuodity basis, the principal increases in 
exports were recorded for crude petroleum, wheat, natu-
ral gas, fertilizers, agricultural machinery, lumber, 
asbestos, copper and aluminum. There were significant 
declines in exports of automotive products, newsprint, 
woodpulp, iron ore and barley. 

Imports were up by 1.7 to $8,615 million. This 
moderate growth rate, slightly above that in the pre-
vious quarter, was the highest since the fourth quar-
ter 1974. Consistent with an upturn in the Canadian 
economy, there were increased imports from all the 
major supplying countries, with purchases from Japan, 
Latin America, the European Economic Community (includ-
ing the United Kingdom) and the United States rising 
by 17%. 10%, 7%, and 2% respectively. 

The value of imports of chemicals, wearing ap-
parel, coal, textiles, and industrial machinery showed 
significant increases. Partly offsetting these in-
creases there were lower imports of crude petroleum, 
sugar, petroleum and coal products, and non-ferrous me-
tals. 

The price index for Canadian exports for the fourth 
quarter of 1975 was less than 12 higher than for the 
third quarter, whereas rises of nearly 2% and 3% occurr-
ed for the second and third quarters, respectively. The 
largest increases in the quarter were recorded for na-
tural gas, wheat flour, fish, petroleum and coal pro-
ducts and crude petroleum. Price declines were recorded 
for exports of live animals, rapeseed and textiles. 

The price index for imports was 2% lower for the 
fourth than for the preceding quarter. This was the 
first drop in the quarterly index since the fourth quar-
ter of 1971. The largest price declines occurred in im-
ports of fresh fruits, oils, waxes and fats, sugar, 
rolling mill products and cocoa, coffee and tee. 

As a result of these changes the Canadian terms 
of trade improved by three percentage points. In vo-
lume terms exports rose by about 32 while real imports 
recorded a rise of 4%.  

qpte courant, aprs désaisonnalisation, quatrième trimest• 
de 1975 

Au quatrilme trimestre de 1975, le compte courant de 
balance canadienne des paiements nternationaox a laissf on 
deficit aprs désaisonnalisation de $1,362 millions. Ce den-
cit eat environ de 10 2 supérieur 5 celui du troisime trimes-
tre, mais de 4 2 inférieur au deficit record eriregistri nu pre-
riier trimestre de 1975. Le commerce de marchandises a enregis-
tré son plus petit deficit depuis le quatriérne trimestre de 
1974, époque do dernier excédent commercial. Toutefois, lea 
palements nets au titre des operations sur invisibles ont at-
teint on niveau record, alors que lea soldes C Is fois do c6t6 
des services et des transferts unilatéraux augmentaient. 

Le deficit commercial au quatrième trimestre s'est réduit 
de plus des deux tiers pour se fixer a $72 millions, car les 
exportstions de marchandises oat augmenté deux fois plus rapi-
dement que les importations. Le taux de croissance des expor-
tations de marchandises, soit 3.5 7, a été le plus fort depuis 
le troisiène de 1974. Après avoir diminué en valeur au coors 
des deux trimestres suivants, les exportations ont commence C 
reprendre de Is force su deuxième trimestre _de 1975 pour at-
teindre $8,543 millions au quatriCme. Les Etats-Unis, qui 
constituent on important marché pour les produits canadiens, 
ont enregiatré one croissance do produit national brut en ter-
mes reels de moms de 1.4 2 au quatriéme trisestre, et one aug-
mentation appreciable d'environ 5 2 des achats au Canada. Les 
ventes au Japon et C la Communauté économique eoropéenne (y 
compris le Royaume-tJni) ont diminuf de qoelque $100 millions, 
ce qui a en partie compensé l'accroissement des ventes vers les 
Etats-Unis et un certain nombre de partenaires commerciaux moms 
importants. 

Par produit, ce sont lea exportations de pétrole brut, de 
blé, de gaz naturel, d'engrais, de machines agricoles, de scia-
ges, d'amiante, de cuivre et d'aluininium qul ont le plus augment. 
Les exportations de prodoits de lautomobile, de papier jour 
de pCte de bois, de minerai de fer et d'orge ont baissé de I -. 
con appreciable. 

Lea importations se sont accrues de 1.7 2 pour atteinir.  
$8,615 millions. Ce taux de croissance sodéré, légCrement s-
périeur 1 celui du trimestre prCcCdent, eat le plus important 
depuis le quatriCme trimestre de 1974. Avec Ia reprise de 
l'économie canadienne, les importations de tous les principaux 
pays fournisseors ont augmenté; les achats au Japon, en 1,snCrique 
latine, auprés de la Communautd économique eoropéenne (y corn-
pris le Royaome-Uni) et aux Etats-Unis se sont accrus de 17 2, 
10 2, 7 2 et 2 2 respectivement. 

La valeur des importations de produits chimiques, de ye-
tements, de charbon, de textiles et de machines jadustrielies 
a augmente de facon appreciable. Ces augmentations ont ëté en 
partie compensées par une baisae des importations de petrole 
brut, de sucre, de dérivés o pétrole et do charbon, et de me-
taux non ferreux. 

Par rapport au troisilme trimestre, l'indice des prix des 
exportations canadiennes au quatriéme trimestre de 1975 a aug-
menté de moms de 1 2, aiors qu'on devait observer des augmen-
tations de prCs de 2 2 et de 3 2 au deuxiême et troisième tn-
mestres respectivernent. Les plus fortes aogmentations so coors 
do trirnestre ont été enregistrées dans le cas do gaz naturel, 
de la farine de blé, do poisson, des dénivés do petrole et do 
charbon et du pitrole brot. Le prix des exportations d'ani:saox 
vivants, de graines de colza et de textiles a baissé. 

Par rapport ao trimestre précédent, i'indice des pnix des 
importations a baissé de 2 Z. Ii s'agit de la premiCre baisse 
de cet indice trimestriel depuis le qoatriCrne trimestre de 1971. 
Lea plus fortes diminutions de pnix oat été observées dans le 
cas des fruits frais, des huiles, cires et corps gras, do sucre, 
des prodoits du laminage, ainsi que poor le cacao, le café et 
le the. 

Poor ces raisons, les termes de l'échange do Canada 
sont redresses de trois points de pourcentage. Exprimée 
volume, is hausse des exportations a été de 3 2 environ, - 
celie des importations, de 4 7.. 
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Terms of Trade (1)  (Seasonally adjusted) 
Termes d'échanges nets 111  (désaisonnalisés) 
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base des indices implicites de prix servant au Calcul de Ia Dépense Nationale Brute. 

The deficit on non-merchandise transactions in-
creased by 25% to $1,290 million as the increase in net 
8ervice payments was accompanied by a drop in net re-
ceiprs from unilateral transfers. The services deficit 
of $1,343 million was the highest on record. Interest 
and dividends accounted for about half of this deficit. 
There was a strong upsurge of 25% in interest and di-
vidend payments, partly as a result of large dividend 
payments by a small number of companies, accompanied 
by a fall of 11% in receipts for this item. With tra- 

1 receipts moving upwards by over 6% and travel cx- 
• nditures remaining practically unchanged, the balan- 

on travel improved by 182 to a deficit of $149 mu- 

Le deficit au titre des opdrations sur invisibles s'est 
accru de 25 2 pour se fixer 2i $1,290 millions, car l'accrois-
sersent des paiements nets au titre des services s'est accom-
pagné d'une baisse des recetres nettes au titre des transferts 
unilatdraux. Le deficit au titre des services, salt $1,343 mil-
lions, eat le plus important jamais enregistre. Lea interets 
et dividendes ont comptC pour environ la moitlé de cc deficit. 
Les paiements sous forme d'1ntCrts et dividendes ant fortement 
augrner.tC, soit de 25 Z, en partie A cause d'importants paiements 
de dividendes par un petit nambre de soclétés, alors que simul-
tanément lea recettes A cc paste diminuaierst de 11 1. Le solde 
au titre du tourisme 	redressC de 18 2 pour laisser un 
deficit de $149 millions, car lea recettea touristiques oat 
progressC de plus de 6 1 tandis que lea dépenses S cc poste 
restaicot ratiquernent inchan&s. 

. 

Service Transactions, Seasonally Adjusted 

Operations au titre des services, après désaisonnalisation 
Ratio scale - Echelle semi-logarithmique 

Millions ot/de dollars Millions ot!de dollars 
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* Includes withholding tax.—Comprend les retenues fiscales. 
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Les recettes et los paiements au titre des 'autres srv - 
ces" ant progressé de 4 % pour se fixer 5 $583 millions et 	- 
millions respectivement. Le deficit do ce compte a donc au 
menté de $16 millions pour se fixer I $325 millions, ce qui 	- 
prCsente environ le quart du deficit total au titre des serv. 
Dana le cadre du redressement de la balance commerciale, lc 	- 
ficit au titre des transports s'est rCduit, car les recettes 
et lea paiements ont augmentd de 3 1 et do 2 1 pour Se fixer 
I $452 millions et $523 millions respectivement. 

Les retenues fiscales au chapitre des revenus distribuds 
et des paiements au titre des services aux non-residents se sont 
accrues pour s'lnscrire I $137 millions. (Ce poste n'a aucun 
effet sur le solde du compre courant, car U y a une recette 
de transfert correspondante.) 

L'excddent au titre des operations de transfert a forte-
ment baissé, soit des trois cinquilmes, pour se fixer I $53 mil-
lions, qul eat l'excédent 10 plus has depuis celui du troisilme 
do 1972, Cette baisse s'explique par une diminution des recet-
tea de transfert et par one augmentation des palements de trans-
fert. Les recettes ont diminud de 4 % pour s'inscrire I $349 
millions principalemeirt en raison de Ia reduction des entrées 
do nombre d'immigrants au Canada et dont le nombre eat do plus 
en plus touché par los mesures adoptées en 1974 pour stabiliser 
l'immigration so Canada et faire en sorte quo los nouveaux 
immigrants se trouvent facilement on cmploi. 

Une forte augmentation des contributions officielles aux 
pays en voie de développement, qui ont atteint pour la premire 
fois le chlffre do $175 millions pour un trimestre, s'est tradui-
to par one augmentation supérieure 1 30 1 des paiements do trans-
fort, lesquels ont atteint le niveau record do $296 millions. 
Une partie importante de Ce ruontant était sous l'aide alimen-
to ire 

Compte courant, aprIs désaisonnalisation, guatrilme trimestr 

AprIs désaisonnalisation, le compte courant a accuse u 
deficit de $1,323 millions, au quatrilme trimestre do 1975. 
balance du commerce des marchandises eat habituellement fort 
au quatrilme trimestre Ct le Canada a enregistrC on excédent 
$109 millions, le seul d'ailleurs, en 1975. Los operations sur 
invisibles ant laissé un deficit do $1,432 millions. 

Les oxportations do marchnndises ant atteint $8,912 mil-
lions, los Etats-Unis comptant pour los deux tiers de la valeur 
totale des expeditions. Le Japon et la Communauté économique 
européenne (I l'exception do Royaume-Uni) ont compté chacun pour 
environ 6 1 des exportations, et le Royaume-Uni, pour 5 1. Les 
autres importants marches au coors du trimestre ant dté 1'Union 
des républiques socialistes soviétiques, la Chine, l'Lnde et le 
Mexique. Los produits finis no les biens manufactures ont com-
tO pour le tiers do toutes lea oxportations, tandis que lea 
produits et lea matilres brutes reprCsentalent 27 2 et 25 2 
respectivement. Los principales marchandisos oxportécs compren-
nent lea produits de l'automobile, le pétrolo brut, lo blé, le 
gaz naturel, la plte de bois, le papier journal, lea sciages, 
le mineral de for ot lea dOrivés du petrole et du charbon. 

Lea importations de marchandises ant totalisd $8,803 mil-
lions et provonaient 1 70 2 des Etats-Unis. Lea autres princi-
paux pays importateurs ont été lo Japon, le Royaume-Uni, le 
Vénézuela et l'Allemagne de l'Ouost. Lea produits finis ant 
roprdsenté plus de 60 1 dos achats I l'étranger. Los produits 
de l'automobjle et le petrole brut ont été lea principaux pro-
dolts oxportés et importés. Parmi lea autros principales im-
portations, on peut citor le charbon, le sucre brut, lo maté-
riel et instruments divers, le materiel do télCcommunications 
et connoxo, le papier et le carton ot les produits chimiques 
organiques. 

"Other service receipts and payments increased 
by 4% to $583 million and $908 million respectively. 
This increased the deficit on this account by $16 rail-
lion to $325 million which represented about a quarter 
of the total deficit on services. In association with 
an improved trade balance, there was a slightly lower 
deficit on freight and shipping as receipts were up by 
32 and payments by 2% to $452 million and $523 million, 
respectively. 

Withholding tax on income distributions and ser-
vice payments to non-residents increased to $137 mil-
lion. (This item has no net effect on the current ac-
count balance as there is a corresponding transfer re-
ceipt.) 

The surplus on transfer transactions dropped 
sharply by three fifths to $53 million, the lowest sur-
plus since the third quarter of 1972. This decline 
arose from a reduction in transfer receipts and an in-
crease in transfer payments. Receipts were down by 
4% to $349 million mainly as a result of lower inflows 
from immigrants arriving in Canada. The number of im-
migrants into Canada is being increasingly affected by 
the initiatives taken in 1974 to stabilize immigration 
into Canada and to ensure that immigrants have good 
prospects of early employment once they arrive here. 

A large increase in official contributions to 
developing countries, which for the first time reached 
a quarterly level of $175 million, resulted in transfer 
payments increasing by over 307 to a record $296 mil-
lion. A substantial part of this was in food aid. 

Current Account - Unadjusted for Seasonal Variations, 
Fourth Quarter 

Unadjusted for seasonal variations, the current 
account was in deficit by $1,323 million in the fourth 
quarter of 1975. In the fourth quarter the merchandise 
trade balance is typically strong and Canada earned a 
surplus of $109 million, the only quarterly trade sur-
plus recorded in 1975. Non-merchandise transactions 
produced a deficit of $1,432 million. 

Merchandise exports amounted to $8,912 million, 
with the United States market accounting for two thirds 
of the total value of shipments. Japan and the 
European Economic Community (excluding the United 
Kingdom) each accounted for about 67 of exports and the 
United Kingdom for 52. Other important markets in the 
quarter included the Union of Sovet Socialist Republics, 
China, India and Mexico. End products or manufactured 
goods made up one third of total exports while fabri-
cated and crude materials represented 27% and 25% res-
pectively. The principal commodities exported included 
automotive products, crude petroleum, wheat, natural 
gas, woodpulp, newsprint, lumber, iron are and petroleum 
and coal products. 

Merchandise imports totalled $8,803 million, 70% 
of which originated in the United States. Other major 
suppliers of imports to Canada included Japan, the 
United Kingdom, Venezuela and West Germany. End pro-
ducts represented over 60% of purchases from abroad. 
In common with exports, automotive products and crude 
petroleum were the main imports. Other major imports 
were coal, raw sugar, miscellaneous equipment and tools, 
telecommunications and related equipment, paper and pa-
perboard and organic chemicals. 

C 

Adjustments to Trade of Canada data on oxports 	Le tableau 5 donne les ajustements apportOs I la static- 
and imports for balance of payments purposes appear in 	tique du commerce do Canada aux exportations et aux importa- 
Table 5. In the quarter under review, there was a not 	tions aux fins do la balance des palements. Au cours du tr- 
addition to merchandise exports of $177 million and a 	mestre observe, 11 y a eu one addition nette aux exporfati 
net deduction from imports of $220 million. The not 	de marchandises de $177 millions et one deduction notte 
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ect of these adjustments was to produce a swing in 
s trade balance of almost $400 million, from a trade 
t1 c it of $288 million as measured on a customs basis 
a $109 million surplus on a balance of payments ba-

:5. The balance of payments adjustments are applied 
the customs totals to make them consistent with the 

oacepts and definitions used throughout the system of 
national accounts. 

The non-merchandise deficit of $1,432 million a-
rose from net payments in respect of service transac-
tions of $1,548 million partly offset by a $116 million 
surplus on unilateral transfers. 

A deficit balance was recorded on each of the ser-
vice accounts, the largest of which was on interest and 
dividends. At $789 million, net payments of interest and 
dividends accounted for half the deficit on services. 
Net payments of dividends amounted to $483 million, 
largely on account of dividend disbursements on United 
States direct investment in Canada. The largest compo-
nent in the deficit of $306 million on interest income 
was interest payments on provincial borrowings abroad. 

"Other service" transactions, which include go-
vernment transactions, miscellaneous income, and bu-
siness and miscellaneous services and charges resulted 
in a deficit of $329 million. Net  payments in respect 
of business services was the major contributor to the 
deficit on this account. 

International travel transactions produced a de-
:cit of $186 million, half of which was attributable 

travel transactions with the United States. The 
-amber of Canadians travelling to the United States was 
out 251 higher than the number of United States rcsi- 
ilts entering Canada, and the average expenditure of 
aase Canadians was some 13% higher than that of the 

loited States travellers in Canada. The European Eco-
anmic Community (including the United Kingdom) accounted 
for more than half of the deficit on overseas travel. 

Net payments on freight and shipping transactions 
amounted to $70 million. 

Unilateral transfer receipts totalled $386 million 
for the quarter. Apart from withholding taxes of $174 
million collected by the Government of Canada on income 
distributions and service payments to non-residents, the 
other major transfer receipts arise from inheritances 
and immigrants' funds. These inflows amounted to $150 
million in the quarter. 

Transfer payments amounted to $270 million. 
Official contributions to developing countries repre-
sented over half of these outflows and two thirds of 
this was disbursed under the international food aid 
rogramme.  

importations de $220 millions. Ces operations so sont aol-
décs dans l'ensemble par on revirement de presque $400 mil-
lions de la balance conuserciale, qui est passCe d'un deficit 
de $228 millions, sur une base douanire, I un excCdent de 
$109 millions sur in base de la balance des palements. Les 
ajustelnents de in balance des paiements soot appliqués aux 
totaux sur one base douanilre afin de les rendre compatibles 
avec les concepts et definitions utilisés dans le systlme de 
comptabilitC nationale. 

Le deficit de $1,432 millions sur les invisibles est la 
consequence de palements nets de $1,548 millions pour las ape-
rations no Litre des services, gui oat etC compoitsés en partic 
par un excédent de $116 millions au chapitre des transferts 
unilatéraux. 

Les deux comptes de services ont faiL ressortir un solde 
ddficitaire, le plus important étant celui du compte des inté-
rats et dividendes. Les paiements nets d'intérts et de div-
dendes, soit $789 millions, oat comptC pour Ia mottle do dCfi-
cit au Litre des services. Les paiements nets de dividendes 
se sont élevCs I $483 millions, principalement no chapitre des 
dépenses sous forme de dividendes au titre des investissements 
directs amCricains au Canada. Le principal éldment du dificit 
do $306 millions nu Litre des revenue sous forme d'intCrCts ont 
etC lee paiements d'intéréts relies aux emprunts des adminis-
trations provinciales I l'Ctranger. 

Les operations cur lee 'autres services', gui compren-
nent les operations des administrations publiques, les reve-
ntis divers et los services et frais commerciaux at divers, se 
soot soldCes par tin deficit de $329 millions. Lea paiements 
nets au Litre des services commerciaux ont été la principale 
cause de ce deficit. 

Les transactions sur les voyages I l'dtranger 001 lais-
sé on deficit de $186 millions, dont Ia moitié est imputable 
aux operations avec les Etats-Unis. Le nombre de Canadians 
voyageant aux Etats-Unis a etC supCrieur d'environ 25 1 3 
celui des residents amCricains visitant le Canada, et las dé- 
penses moyennes do ces touristes canadians ont dCpassC de quei-
que 13 1 celles do leurs homologues amCricains no Canada. La 
Communautd econosique europCenne (y compris le Royaume-Uni) a 
comptC pour plus de Is moitié du deficit au titre do tourisme 
nut re-mar 

Lee paiements nets au titre des opErations sur les trans-
ports se sont Clevés I $70 millions. 

Lee recettes de transfert unilateral ont totalisC $386 
millions au coors du trimestre. En plus do retenues fiscales 
de $174 millions collectécs par le gouvernement do Canada sur 
les distributions de revenu et las paiements au Litre des ser-
vices aux non-rEsidents, las autres principales recettes de 
transfert provierinent des successions et capitau: des immigrants. 
Ces entrées se soOt Elevées I $150 millions au coors do trimes-
tre. 

Lee palements de transfert se soot ElevEs I $270 millions. 
Lee contributions officielies aux pays en voie de dCveloppe-
ment ont comptC pour plus de la mottle de ces sorties, dont 
plus des deux tiers en vertu du programme international d'aide 
alimentaire. 

Current Account. 1975 

International transactions in goods, services 
and unilateral transfers resulted in a current account 
deficit of $5,074 million in 1975, three times as 
large as the deficit recorded in 1974. Two thirds of 
the expansion in the current account deficit was at-
tributable to the balance on merchandise trade, which 
swung from a $1,519 million surplus in 1974 to a $795 
million deficit in 1975. The characteristic deficit on 
non-morchandise transactions increased to $4 .279 miii ion, 

IT a: 	I iaaa fran 	isaac 	sri ia-a  

Compte courant, 1975 

Lee operations internationales en biens, services et 
transferts unilatEraux ont laissE un dEficit du compte courant 
de $5,074 millions en 1975, trois fois plus élevC que celui en-
registrC en 1974. Les deux tiers de cette augmentation do dé-
ficit do compte courant sont imputables I la balance du commerce 
de marchandises, gui eat passee d'un excCdent de $1,519 millions 
en 1974 3 un deficit de $795 millions en 1975. Le deficit 
caractEristlqoe des operations sot invisibles est passé I 
$4.279 millions, ac a1aIj rilaresalat , 	a!!: 	:,,,Taaaent.,t inn do 41.117 
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Over half of the swing in the merchandise trade 
balance arose from trade in crude petroleum. The value 
of exports of crude petroleum fell by 15% to $3.0 bil-
lion. Crude oil imports, however, rose by a quarter 
to $3.3 billion. The resulting deficit on the oil tra-
de account was in contrast to a $900 million surplus 
recorded in 1974. In volume terms, crude petroleum ex-
ports fell by 22% as against a rise of 22 in crude oil 
purchases from abroad. 

Plus de Is mottle du revirement observe dans le soldo 
commerce de marchandises eat imputable au commerce du petroL 
brut. La valeur des exportations de pétrole brut a diminw 
15 1 pour se fixer a $3.0 millions. Lea importations de pérz 
brut, toutefois, ae aont accrues de $250 millions pour se fixor 
$3.3 milliards. Aussi, le deficit au compte du commerce du 

pétrole qui en eat rdsultd eat I rapprocher de l'excédent de 
$900 millions enregistré en 1974. En volume, lea exportations 
de pCtrole brut ont baissé de 22 1, alors que lea achats de 
pétrole brut I l'étranger ont augmenté de 2 2. 

Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities. 1972-1975 

Excédent/déficit sur certalne prodoits et groupes de produits, 1972-1975 

1972 	1 	1973 	1 	1974 	1 	1975 

$ , 000,000 

MERChANDISE TRADE BALANCE ................ 

FOOD, FEED, BEVERAGES AND TOBACCO ........ 

Of which: 
Wheat................................ 
Sugar................................ 
Meat................................. 
Barley............................... 

CRUDE MATERIALS, INEDIBLE ................ 

Of which: 
Crude petroleum ...................... 
Natural gas .......................... 
Copper, iron and nickel, in ores ..... 

Coal................................. 

FABRICATED MATERIALS, INEDIBLE ........... 

Of which: 
Lumber, newsprint and woodpulp 

Electricity 

END PRODUCTS, INEDIBLE ................... 

+ 1,857 	+ 2,720 	+ 1.519 

+ 	950 	+ 1,263 	+ 1,464 

+ 	939 	+ 1,275 	+ 2,131 
- 106 - 124 - 358 
- 	24 - 	18 - 	37 
+ 217 	+ 278 + 	323 

* 2,058 	+ 3,104 	+ 3,892 

+ 	354 + 616 + 923 
+ 308 + 359 + 520 
+ 	987 	+ 1,421 	+ 1,590 

- 	72 - 	1 

+ 3,102 + 4,038 

+ 1,888 + 2,249 

+ 	59 + 	103 

- 4,524 1 - 6,118j - 8,514 1 - 9,820 

SOLDE DU COMMERCE DE MARCIIANDISES 

ALIMENTS, PROVENDES, BOISSONS rT TABACS 

Dont: 
Blé 
Sucre 
Viandes 
Orge 

MATII:RES BRUTES. '0N COMESTIBLES 

Dont: 
Pétrole brut 
Gaz riaturel 
Minernis de cuivre, do for 

SEMI- 

Don t: 
Sciages, papier journal et pate de 

bois. 
Electric ité 

PRODUITS PINTS, NON COMESTIBLES 

+ 	17 

+ 4,219 

795 

+ 1,437 

+ 2,034 
- 387 
- 33 
+ 433 

+ 2,926 

- 283 
+ 1,166 
+ 1,410 

- 	83 

+ 4,033 

+ 4,560 	+ 4,218 

+ 	169 + 	93 

Of which: 	 Dont: 
Automotive products .... . ............. .- 	151 	- 	602 	- 1,321 	- 1,820 	Produits de l'automobile 
Aircraft, engines and parts ...........+ 	211 	- 	101 	- 	82 	- 	206 	Moteurs et ptces d'aéronefs 
Machinery ............................ 	1,496 	- 1,830 	- 2,344 	- 2,864 	Machines et outillage 
Personal and household goods ......... 	637 	- 	770 	- 1,010 	- 1,235 	Effets personnels et articles 

mënsgers. 

Note: Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts 
cannot be directly allocated - see also Table 5. - Nota: Les ajustements I la balance des palements ont été attribués 
aux différents produits dana Is mesure du possible, mais des montants appréciables ne peuvent étre attribués directement. 
Voir aussi le tableau 5. 

Total Canadian exports reached $33.1 billion in 
1975, 2% above their level in the previous year. In 
real terms, however, exports declined by 7%. On a 
commodity basis, the largest increases in value terms 
were recorded for automotive products, natural gas, 
coal, iron ore, barley and aircraft engines and parts. 
Apart from crude petroleum exports, which fell by more 
than half a billion dollars, aizeable declines were al-
so recorded for copper, and lumber. 

L'ensemble des exportationa canadiennes a atteint $33.1 
milliards en 1975 ce qui reprSsente une progression de 2 2 par 
rapport I l'année précédente. En termes reels, toutefois, les 
exportations ont baissd de 7 2. Par produit, ce sont lea ex-
portations (en valeur) de produits de l'automobile, de gaz na-
turd, de ehirbon, do minerai de fer, d'orge et de moteurs et 
pilces daéronefs qut ont le plus augmenté. En plus des ex-
portations de pCtrole brut, qui ont diminuê de plus d'un demi-
milliard de dollars, on devajt enregistrer êgalement des baisses 
appreciables pour le cuivre et lea sciages. 

Merchandise Imports rose by 102 to $33.9 billion. 	Les importations de marchandises me sont accrues de 10 / 
In total, the rise in imports was the result of price 	pour se fixer I $33.9 milliards. Globalement, la hausse des 
increases as the physical volume of imports declined 	importations s'explique par des augmentations de prix, puisque 
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. Automotive imports registered the largest rise 
iv value, increasing by more than $1.0 billion, followed 
iv imports of crude petroleum, coal and wheel tractors. 

isily offsetting these increases, sharp declines 
recorded for imports of fabricated steel, fuel oil 

and plastics. 

The expansion in the non-merchandise deficit was 
largely due to a rise in net payments for services. At 
$4.7 billion, the services deficit was nearly $1.0 bil-
lion higher than a year earlier. This development was 
mainly due to the enlarged deficits recorded on the in-
terest and dividend and travel accounts. Net  payments 
in respect of interest and dividends rose by about a 
third to $1,957 million, as interest and dividend re-
ceipts fell by 6% while payments jumped by 18%. The 
deficit on international travel transactionc widened 
by more than $400 million to $706 million. 

At $411 million, the surplus on unilateral trans-
fers between Canada and the rest of the world was down 
by a quarter from the 1974 figure maInly because offi-
cial Canadian contributions to developing countries 
increased by 53% to $513 million. 

Transactions by Area, 1975 

Canada's deficit on current account with the 
United States leapt by $3,057 million to $4,587 million 
in 1975. The merchandise trade balance swung from a 
surplus of $1,002 million in 1974 to a deficit of 
$1,115 million in 1975. The absolute change of $2,117 
million resulted from a substantial increase in imports 

- rshadowing a moderate rise in exports. The non- 
iiivrchandise trade deficit rose from $2,532 million to 

.472 million, an increase of $940 million. Larger 
jcits on the travel and interest and dividend ac-

vcvints were the major contributors to this change. 

Merchandise exports to the United States were 
$21,822 million in 1975, an increase of less than 12 
over 1974. Sales of natural gas to the United States 
rose by $646 million during 1975 as a result of prices 
more than doubling while the volume declined. Exports 
of automotive products rose by $464 million with pas-
senger vehicles accounting for roughly half of the in-
crease. Substantial advances were also made in exports 
of aircraft engines and parts, iron ores and concen-
trates, and farm implements. A decline of $553 million 
in exports of crude petroleum partially offset these 
gains. Higher export prices and lower National Energy 
Board export authorizations both contributed to this 
fall while industrial disputes in Canada contributed to 
a decrease in the exports of forestry products. Copper, 
aircraft parts (except engines) and electricity fell in 
total by $267 million from 1974 levels. 

Merchandise imports from the United States rose 
by 11% to $22,937. Over half of the $2,332 million in-
crease was in automotive imports. Coal, wheel trac-
tors, aircraft engines and parts, iron ore and paper 
and paperboard also rose substantially. Imports of 
plate, sheet and strip steel fell to a level almost 
half that of 1974. Declines were also recorded in im-
ports of plastic materials, aluminum and aluminum al-
loys and aircraft. 

• 	 The non-merchandise tradedeficit increased by 
$941) million to $3,472 million at the end of 1975. A 

increase in net payments to $1,788 on the interest 
:d dividend account contributed to this change. 

le volume materiel des importations a baissé do 5 Z. Los its-
portal ions do produits automobiles ont le plus augmenté en 
valour, progressant do plus de $1 milliard, suivies de cellos 
de pétrole brut, de charbon et de tracteurs I roues. Cea aug-
mentations 001 Cté en partie compensCes par de fortes baisses 
des importations de prodults de l'acier, de mazout et de ma-
tilres plastiques. 

L'accroissement du deficit sur inviaibles m'explique en 
grande partie par une augmentation des paiements nets cu litre 
des services. Le deficit a ce titre, soil $4.7 milliards, est 
supérieur de presque $1 milliard I celui d'un an p1us t6t, ce 
qui s'nxplique principalement par l'accroissement des deficit 
aux comptes des intCrCts et dividendes et du tourisme. Lea 
paieinents nets au chapitre des intérBts et dividendes so sont 
accrus d'environ un tiers pour se fixer I $1,957 millions, alors 
que les receltes baissaient de 6 1 et que lea paiements progres-
saient de 18 1. Le deficit au litre des voyages inlernationaux 
s'est accru de plus $400 millions pour s'inscrire I $706 mil-
lions. 

Pour as part, l'excédent au litre des transferts unilatC-
raw, entre le Canada et le resto du monde, soil $411 millions, 
a baissC d'un quart par rapport a 1974, principalement parce 
quo les contributions officielles canadiennes aux pays en vole 
de développement se soot accrues de 53 1 pour atteindre $513 
millions. 

22ations par region, 1975 

Le deficit du compte courant du Canada avec los Elats-
Unis a progressl do $3,057 millions pour se fixer I $4,587 
millions en 1975. Le solde do commerce do merchandises eat 
paas6 d'un excédent do $1,002 millions en 1976 1 Un deficit do 
$1,115 millions en 1975. La variation absolue de $2,117 mil-
lions est imputable I uric augmentation appreciable des impor-
tations qui a éclipsé une progression inodërée des exportations. 
Lo deficit du commerce sur invisibles est passé do $2,532 mil-
lions I $3,472 millions, soil une augmentation de $940 millions. 
Cette evolution est imputable I l'accroissement des deficits aux 
comptes du tourisme et des intérets et dividendes. 

Les exportations de marchandises vera lea 1tats-Unis Be 
soot êlevdes I $21,822 millions en 1975, ce qui reprCsente une 
augmentation do moms de 1 1 par rapport 5 1974. Los ventes 
do gaz naturel aux Etats-Unis 001 progressé do $646 millions 
en 1975, car lea prix 001 plus quo double alors quo le volume 
a diminué. Lea exportations do produils de l'aulomobile ont 
augmenlé do $464 millions, lea voitures reprisontant environ Ia 

moitié de celte augmentation. Des hausses apprCciables 001 

égaleinenl Cté observées dens le cas des exportalions de moteurs 
ot do pilces d'aéronefs, de minerais et do concentrés do fer, 
et d'inslrumenta aratoires. Ces progressions ant Cté en partie 
compensées par un repli de $553 millions des exporlations do 
petrole brut. Lo rellvement des prix I l'exportation et lea 
diminulions du nombre d'autorisations I l'exportation de 1'Of-
fice national do l'énergie ont contribuC dana los dcux cas 
celte diminution, tandis que lea conflits du travail so Canada 
réduisaient lea exportations de produits de La forét. Lea ex-
portations de cuivre, de piSces d'aéronefs (1 l'exception des 
moteurs) et d'energie electrique ont baissé au total do $267 
millions par rapport a 1974. 

Les importations de marchandises des tats-Unis se sont 
accrues de 11 1 pour so fixer I $22,937 millions, Plus de is 
moitié de l'augmentation de $2,332 millions a porte sur lea 
importations d'automobiles. Lea importations de charbon, de 
tracteurs I roues, de moteurs et piSces d'aréonefs, de minerai 
de fer et do papier de carton 001 egalemeol augmonté de facon 
appreciable. Lea importations do téles, de feuiiles et de 
fouillards d'acier ont baissé de preaque do moitiC par rapport 
5 1974. On devait également observer des diminutions dans le 
cas des importations de matilres plastiques, d'aluminium et 
d'alliages d'aluminiuin, airisi que d'aéronefs. 

Le deficit au litre des inviaibles s'est accru de $940 
millions pour se fixer I $3,472 millions I la fin de 1975, ce 
qui s'explique notaimnent par une augmentation de 25 1 des pale-
ments nets au litre des intérets et des dividendes, qui sont 
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Merchandise Exports 

Exportations do sarhondi 

Selected exports by destination with adjustments for 

Certaines oxporrations solon Is destination, avec ajustoinent sun tins do Ia balance des paleineacs 

Destination 
Per cent of 

tot 
exports 
(Trade of 

Other All Canada) ,'sltcd United Other coun- enun- 
States Kingdom EEC Japan trios tries 

- 
En Z do 

tars- Rxyaume- Autres Japon Autres Tout 
Unit Uod payn ,de Pays Ins riun 	(cow- ls C.E.E. P75 meree do 

Canada)  
8'OOO.00O 

TOT.'J. EXPORTS (customs basis) 21,522 1,822 2,301 2,120 4,990 32,755 100.0 EXPIJRTATIONS NATIONALES (base 
dooaniire). 

Of which: Doot: 
Motor vehicleg. engines and 5,785 4 ii 9 464 6,280 19.2 Vhicules I sotear. notoars St 

parts. pièces. 
5,052 - - - - 3,052 9.3 Pétrole brat 

9 2:)3 233 251 1.296 1,992 6.1 8111 Wheat 	.......................... 
991 144 400 149 130 1,814 5.5 Plt 	do bob Wood 	pulp 	...................... 

Newsprint paper 	................ 1,367 102 30 2 241 1,742 5.3 Papier journal 
1,092 - - - - 1,092 3.3 GaO naturci 

747 55 37 89 46 974 3.0 Sciagos 
Nickel ores and alloys 422 296 67 36 152 973 3.0 Mio,-ralu do oickel CL alliages 
Copper ores and alloys 187 122 178 227 93 807 2.5 Minerals de xsivre ot ailiagem 

Natural gas 	.................... 

Fabricated 	iron and steel 538 20 42 - 164 764 2.3 SemI-prodoits de for et ae 

Lumber 	......................... 

Varier. 
429 45 144 47 21 686 2.1 Mineral do for 

Petroleum and coal products 515 12 42 24 53 646 2.0 Prodaito di petrolo et do 
charbon. 

Crude prtroieon 	................ 

Aircraft, engines and parts 363 24 36 1 73 497 1.5 Motrurn et pièces d'adronois 
Aluminum ores and alloys 289 12 23 30 113 467 1.4 Minerals dx l'al.sluinlnm et 

alliagns 

+ 300 + 72 - 25 - 16 + 20 C 351 .,. TOTAL DES AJUSTEMENTS 

Iron ore 	...................... 

Of which: Soot: 
- 	9 + 40 - U 4 	7 + 15 + 	42 ... Bid 
+ 	.9 - - - - + 	39 ... Esergie 

TOTAL ADJUSTMENTS 	.................. 

Automotive 	.... ................ - - - - - - ... Produitn do l'aotomob: - 
+ 206 + 85 + 	2 + 16 + 32 4341 ... Or 

Energy 	......................... 

Gold 	........................... 

EXPORTS (adjusted for Balance of 21,822 

. 

1,1194 2,276 2.104 5,010 33,106 . 	. UXPOISTATIONS (aprOn ajusi 
payments). fins de Is balance dos 

Merchandise Imports 1975 

Importations de marchandises en 1975 

Selected imports by source with adjustments for Balance of Payments purposes 

Certaines Importations scion lorigine, avec ajastemeotu aux fins do la balance des palements 

Source - Origine 
er cent of 

total 
Imports 
(Trade of 

- 
- 
Other All Canada) United t'oitrd Other Vene-coun- cogs- - 

Statem Kingdom EEC Japan cuela tries tries En % du 
- • 

Etats- 
- 

Royauaie- 
- 

Antrem 
- 

Japon 
- 

VdnP- 
- 

Autr,n 
- 

Toot 
total des 

Unix Uni pays do eucla pays los 
imports-

tions (cos- la C.I.E. pays merca do 
Canada)  

$ O 0,000 

23,541 1,227 2.093 1.233 1,102 5,471 34,667 100.0 Of which: IMPORTATIONS (bane dounlOrc) 

Motor vehicles, engines and 7,447 64 218 251 1 119 8,100 23.4 
Soot: 

V7l:lcuios S motour. meteOrS at parts, 
Crude 	petroleum 	............... - - - - 1.055 2,264 3,299 9.5 

pièces. 
Pétrole brot Chemicals and chemical products 1,166 65 147 34 - 64 1.476 4.3 Produits chisiquem Tractors and agricolroral 1,078 44 68 27 - 24 1.241 3.6 machinery. Tractearn or machines agricoles 

fabricated iron and steel 453 69 153 158 - lOS 938 2.7 SesI-prodoitu ds for et do 

Counlcation equipment 541 34 29 169 - 81 854 2.5 
lacier. 

IMPORTS (cuStoms basis) 	............ 

Aircraft, 	engines and parts 	. . . 635 37 4 - 1 
Materiel do tdldcomauncation 

Electronic computers and 5ff 1:-c 522 23 60 41 
- 677 2.0 Moceurs et pièces d'adronofs 

equipment, 

. 

- 28 674 i.9 Ordinateuro et materiel 
bureau. 

Of which: 
- 604 + 	2 - 27 - 15 - - 122 - 766 ... TOTAL DES AJUSTF.MENTS 

Automotive 	.................... - - - - - - DonE: 

+ 	66 + 19 
- 

- Produits do laurosobi: 

TOTAL ADJUSTMENTS 	.................. 

Aircraft and other equipment - 	51 - 
- - - + 	67 + 152 ... Or 

Gold 	. ................. ......... 

IMPORTS (adjusted for Balance of 
Payments), 

22.937 

. 

1.229 

- 

2,066 

- 

1,218 

- 

1.102 

- 

5,349 

- 	51 

33,901 

... 

•.. 

Aerosols at aotres muu:,,- - 
IMPORTATIONS (aprOs ajustemec: 

tins do la balance den palons 

S 

fl 
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:lile interest and dividend receipts fell slightly, in-
terest payments to the United States rose by $207 mil-
lion, largely as a result of heavier provincial and mu-
nicipal borrowing. For the first time in more than a 
lecade, the surplus on travel account mhifted to a de-
ficit position in 1975. Travel payments exceeded re-
ceipts by $234 million, a swing of $366 million from 
the previous year's surplus of $132 million. The num-
ber and average expenditure of travellers in Canada 
from the United States changed only marginally compared 
with 1974 levels. Hovever, while a slight increase was 
registered in the number of Canadian visitors to the 
United States, their average expenditure grew by over 
20%. Net payments on the other service, and freight 
and shipping accounts also rose in 1975. 

The current account surplus with the United 
Kingdom fell by $92 million to $656 million in 1975. 
Net  receipts on merchandise trade decreased to $665 
million. This was partially offset by a reduction of 
$39 million in the non-merchandise trade deficit. 

Merchandise exports to the United Kingdom decreas-
ed by roughly 4% to $1,894 million. This decline was 
distributed across a wide range of commodities, the 
largest decreases occurring in exports of forestry pro-
ducts, copper, aluminum, iron ore, flaxseed and barley. 
These were partially offset by higher exports of nickel, 
zinc, coal, and ships, boats and parts. 

Imports from the United Kingdom increased by $57 
million to $1,229 million, with electric generators and 
motors, tractor engines, automotive products and valves, 
contributing about three quarters of this rise. Dec11- 

. 	a were recorded in imports of precious metals and 

Net payments on non-merchandise trade fell from 
54h million to $9 million. This resulted mainly from 
a larger surplus on the "other services" account which 
more than offset the increases in deficits on the tra-
vel, interest and dividend, and freight and shipping 
accounts. Increased miscellaneous income generated by 
Canadian banking activity in the United Kingdom was 
largely responsible for the improvement in the "other 
services" balance. Two fifths of the change on non-
merchandise trade was attributable to higher transfer 
receipts. 

Canada's current account deficit with all other 
countries increased by 33% to a level of $1,143 million. 
A rise of over $200 million in the non-merchandise 
trade deficit accounted for roughly three quarters of 
this change. Net  payments on merchandise trade increased 
by 66 million to $345 million in 1975. 

Merchandise exports to all other countries rose 
by $582 million to a level of $9,390 million in 1975. 
Exports to the Union of Soviet Socialist Republics in-
creased by $407 million to $453 million mainly because 
of higher exports of wheat, barley and other cereal 
grains necessitated by low crop yields in that country. 
Automotive products were mainly responsible for increas-
ses of $86 million and $80 million in exports to Iran 
and Venezuela respectively. Sales to the Netherlands, 
mainly of primary products, were higher, while wheat 
exports to India contributed significantly to the growth 
in sales to that market. These advances were partially 
ccffset by lower levels of exports to Brazil, Japan and 
China. There was a substantial drop in wheat exports 
I- n 8razil, as well as lower sales of copper ores, wheat, 

. 	 -cl forestry products to Japan, and lower exports of 
ci kel, wheat and fabricated copper to China.  

paes8s 3 $1,788 millions. Alors que lea recettes sous forme 
d'intérCts Ct de dividendes baissaiont iegèrement, les psiements 
sous forme d'intérBts aux Etats-Unis ont augmentC de $207 mil-
lions, en raison principalement d'un accroissement des emprunts 
des administrations provinciales et municipales. Pour la pre-
milre fois depuis plus de 10 ans, l'excédent au titre des voya-
ges est devenu déficitaire en 1975. Lea palements ont dépassC 
lea recettes de $234 millions, cc qui constitue un revirement 
de $316 millions par rapport 3 l'excCdent do $132 millions do 
l'année précédente. Le nombre dos touristes au Canada en pro-
venance des tats-Uuis et lea dipenses moyennes n'ont quo peu 
change par rapport 3 1974. Toutefois, alors qu'on a enregistrC 
une 1eg3re augmentation du nombre de visiteurs canadiens aux 
Etats-Unis, on devait observer one augmentation supCrieur S 
20 1 do leurs déponses moyennes. Les paloments nets au titre 
des autres services, ainsi que ceux relatifa aux transports, 
ont également augmenté en 1975. 

L'exeédent du compte courant avec le Royaume-llni a dimi-
nuC de $92 millions en 1975 pour s'inscrire S $656 millions. 
Les recettes nettes au titre du commerce do marchandises sont 
tombées S 665 millions. Cette diminution a Cté en partie 
compensCe par uno reduction de $39 millions du deficit sur in-
visibies. 

Lea exportations de merchandises vets le Royuume-Uni ont 
baissé en gros de 4 1 pour so fixer S $1,894 millions. Cette 
baisse a touché on vaste éventail de produits, et lea baisSes 
lea pius importantes ont etC observCes dans le cas des expor-
tations do produits do la forlt, de cuivre, d'aluminium, do mi-
neral do fer, do graines de coiza et d'orge. Ces baisses ont 
etC en partie compensCes par une hausso dos exportations do 
nickel, do zinc, de charbon, et enfin, do navires, bateaux et 
pièces. 

Los importations en provenance do Roysume-Uni ont augmen-
tC do $57 millions pour atteindre $1,229 millions, et los trois 
quarts environ do cette progression sont reprCsentCs par des 
importations do gCnératrices Clectriques et do moteurs, de mo-
tours do tracteurs, do produits do l'automobile et de soupages. 
Les importations de inCtaux précieux et d'acier oft baissC. 

Los paiements nets au titre des invisiblos sont tombCs de 
$43 millions S $9 millions, en raison surtout d'un accroisse-
sent do l'excCdent su titre des "autres services", qul a plus 
que compensC l'augmentation des deficits au titre des voyages, 
des intCrCts et dividendes, et des transports. L'augmentation 
dos revenus divers engendrés par lea activitCs des banques Ca-
nadiennes au Royaume-Uni explique dans une large mesure le re-
dressement du solde au titre des "autres services". Los deux 
cinquilmes do la variation du commerce des invisibles s'oxpli-
quent par ia hausse des recettes do transfert. 

Le deficit do compto courant du Canada avec tous lea 
autres pays s'est aecru de 33 1 pour se fixer S $1,143 millions. 
Une augmentation supérieure S $200 millions au titre du dCfi-
cit sur invisibles a compté pour environ los trois quarts de 
cette variation. Los paiemonts nets au titre do commerce de 
merchandises se sont accrus de $66 millions pour atteindre $345 
millions en 1975. 

Les exportations de marchandises vera tous lea autres pays 
se sont accrues do $582 millions pour so fixer S $9,390 millions 
en 1975. Los exportations vers l'Union des rCpubliques soda-
listes soviCtiques Oflt progresse de $407 millions pour atteindre 
$453 millions, prindipalement en raison de l'augmentation des 
exportations de blC, d'orge et d'autres cérCales S la suite 
des inauvaises rCcoltes dans cc pays. Les prodults de l'automo-
bile représentent is plus grande partlo des augmontations de $86 
millions et de $80 millions respectivement des exportations des-
tinCes S l'lran et au VCnCzuela. Los ventes aux Pays-Baa, prin-
cipalomont do matiSres premieres, ont progressC, tandis que lea 
exportation do blé vets l'Inde occupent une place appreciable 
dens l'augmentation des ventes vers ce dernier pays. Ces pro-
gressions oat etC en partie compensées par une reduction des ox-
portations vera le Brésil, le Japon et is Chine. Ii y a eu one 
baisse appreciable des exportations de blé vera le Brésil, ainsi 
qu'une diminution des ventes do minerais de cuivre, do blC et de 
produits de la forCt au Japon. Les exportations de nickel, de 
blC et de semi-produits du cuivre vets Ia Chine oft dioinuC. 
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Interest Other 
Meechan- and Freight service 

dine did- and trunnac- Trans- By area 
trade Tr.,vej dends shipping tiunn(1) iers(i) totai(i) 
- - - - - 

- Tntal(i) - 

Comserce Voyages Intirits Trans- Autres Trans- Par zone 
de at ports opéra- ferts(1) totale(l) 

erarchan- dlvi- lions 
dines dendes  

litre 
den 
servi- 
ces( I) 

percentage distribution - distribution en pnorcentage. $000,000 

Relative importance of current account items - by area 

Importance relative des postes du compte courant - par zone 

Zone Area 

United States: 
Receipts ........................ 
Payments ........................ 

United Kingdom: 
Receipts ........................ 
Payments ........................ 

Other EEC: 
Reccipts ........................ 
Paymentu ........................ 

Japan: 
Receipts ........................ 
Payments ........................ 

Other OECD: 
Receipts ........................ 
Payments ........................ 

Other: 
Receipts ........................ 
Payments ........................ 

All non-residents: 
Receipts ........................ 
Payments ........................ 

Etat s-Un is: 
84.8 5.2 1.7 3.6 3.6 II 10010 25,719 Recettes 
75.7 5.1 7.4 3.6 7.6 0.6 100.0 30,306 Psiements 

Roymume-irni: 
67.2 4.4 1.4 5.9 15.1 6.0 100.0 2,818 Recettes 
56.9 iii 6.0 9.9 12.6 3.2 100.0 2,162 Paie,uents 

Autree pays de Is C.E.E.: 
76.9 4.5 1.3 6.0 6.6 4.7 100.0 2,961 Recettes 
67.4 8.1 6.8 5.5 10.8 I.'. 100.0 3,067 Paiementn 

Japon: 
89.7 1.3 0.2 5.4 2.1 1.3 100.0 2,345 Recettes 
89.2 0.8 1.0 5.6 3.1 0.3 100.0 1,366 Psiements 

Astres pays de 
74.0 5.7 1.1 8.4 6.9 3.9 100.0 1,198 Recettes 
64.2 8.5 3.0 8.7 13.9 1.7 100.0 1,858 Paleenn 

Autre - 
74.5 2.3 4.1 4.6 10.0 4.5 100.0 5,534 Rv 
76.3 4.2 1,2 5.2 3.5 9.6 100.0 6,890 Ps:. 

Tons 
81.6 4.4 1.9 4.3 5.5 2.3 100.0 40,575 Re 	- 
74.3 5.5 5.9 4.5 7.6 2.2 100.0 45,649 Psi 

Relative importance of areas - by current account item 

Importance relative des zones - par paste du compte courant 

United Staten: 
65.9 73.3 57.7 Receipts 	......................... 
67.7 62.1 82.0 Payments 	......................... 

United Kingdom: 
Receipts 	.........................5.7 6.8 5.3 
Payments 	.........................3.6 9.8 4.8 

Other EEC: 
Receipts 	......................... 6.9 7.4 5.0 
Payments 	......................... 6.1 9.9 1.7 

Japan: 
6.4 1.7 0.7 

0.4 0.5 
Receipts 	......................... 

Other OECD: 

Payments 	.........................3.6 

2.7 3.8 1.7 Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 3.5 6.3 2.0 

Other: 
12.4 7.0 29.6 
15.5 11.5 3.0 

Receipts 	........................... 
Payments 	........................... 

on- All nresidents: 
Receipts 	......................... 100.0 100,0 100.0 
Payments 	......................... 100.0 100.0 100.0 

tEaK s-Un Is 
52.9 41.2 31.4 63.4 25,719 Recettes 
52.8 66.9 17.8 66.4 30.306 Paiements 

Roysume-Uni: 
9.5 19.1 18.4 6.9 2,818 Recettes 
10.3 7.9 7.1 4.7 2,162 Pmiements 

Antres pays de is C.E.E.: 
10.1 8.8 15.0 7.3 2,961 Recettea 
8.2 9.6 4.3 6.7 3,067 Paienients 

In pun: 
7.2 2.2 3.4 5.8 2,345 Recedes 
3.7 1.2 0.4 3.0 1,366 Paiements 

Autres pays de l'O.C.D.E.: 
5.7 3.7 5.1 3.0 1.198 Recettos 
1.8 7.4 3.2 4.1 1.858 Paie,sents 

Autres: 
14.6 25.0 26.7 13.6 5,534 Recettes 
17.2 7.0 67.2 5.1 6,890 Paiments 

Thus lea non-residents: 
00.0 100.0 100.0 100.0 40.575 Recettes 
100.0 100.0 100.0 100.0 45,649 Paiements 

8'OOO,OOO 

Total. (1) by item: 	 Total(l), par poole: 

	

Receipts .........................33,106 	1,805 	759 	1,754 	2,227 	924 	40,575 	Recettes 

	

11.9111 	7,11 	7,7)4 	:117? 	1,461. 	 99? 	11649 	rice ct5 
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Net payments for non-merchandise trade rose by 
37% to $798 million in 1975. Over four fifths of this 
change resulted from an increase in Canadian official 
ontribut ions to a level of $513 million. Substantial 
;rowth in official contributions occurred under the In-
lornational Food Aid Programme. Donations to Ghana and 
odia made by the Canadian International Development 
ency for food rose in total by about $100 million 

.IiLle payments to multilateral food distribution pro-
rammes increased by $68 million. Net  service payments 
to all other countries rose by $37 million, as the swing 
to a surplus in the "other services" was more than off-
set by the deterioration in the interest and dividend 
balance, due to a rise in interest payments, and in the 
deficits on travel, and freight and shipping. 

Les importations de marchandises en provenance de tous 
los autres pays se sont accrues de $648 millions pour se fixer 
8 $9,735 millions. L'augmentation individuelle la plus impor-
tante, soit de $428 millions, a eté observIe dans le cas des 
importations de pétrole brut en provenance do l'Arabie saoudite. 
Le pétrole brut a ôgaloment joué un réle dans l'augmentation de 
$330 millions des importations en provenance de l'Iran, do 
l'lrak et de Ia république democratique populaire du Yemen. 
L'augmentation des importations en provenance do in France a 
touché un waste dventail do marchandises. Les exportations ja-
ponaises au Canada ont diminué, principalement en raison de la 
diminution des achats eanadiens d'automobiles Ct de pices, do 
téles, de feuilles et de feuillards d'acier, et do récepteurs 
de tClévision et de radio. Los importations de pétrole brut 
en provenance du VénCzuela ont baissé de façon appreciable. 

Dana le cas des pays en voie de développement considérés 
ensemble, le Canada a enregistre un deficit commercial do $2.2 
milliards en 1975, ce qui représente une augmentation de $400 
millions par rapport a l'année précédente. Lea importations 
soot passées de $4.3 milliards I $4.9 milliards, la hausse des 
achats par le Canada de pétrole brut représentant toute l'aug-
montation. Les exportations destinées I ces pays se soOt éle-
véea I $2.7 milliards, ce qui reprdsente une augmentation do 
$200 millions, par rapport é 1974, dont en gros is moitié est 
constituCe par des produits de lautomobile. Los cérCalos, 
principalement ie blC, constituent également on important pro-
duit d'exportation aux pays en voie de développement. Environ 
ie tiers do toutes les exportations do blé vers ces pays s'est 
fait en vertu des programmes d'aide, sans iesquels le deficit 
du Canada au titre du commerce do marchandises se serait accru 
de plus do 6 Z. 

Les paiements nets au titre des invisibies ont progresse 
de 37 Z pour atteindre $798 millions en 1975. Plus des qustre 
cinquiCmes de cette variation sont imputabies I une augmentation 
des contributions officielies du Canada, lusquelles ont attoint 
$513 millions. Les contributions officielles on vertu du pro-
gramme international d'aide alimentaire ont augmenté de facon 
appreciable. Los dons au Ghana et I l'Inde faits par l'Agence 
canadienne de dévoloppoment international au titre de l'aide 
alimentaire se soOt accrus au total d'onviron $100 millions, 
tandis quo les paiements dostinCs aux programmes multilatCraux 
de distribution de produits alimentaires augmentaient do $68 
millions. Los paiements nets au titre des services I tous los 
autros pays so sont accrus de $37 millions, car le passage 8 un 
excédent au compte des "autres services" a etC plus que compen-
sé par ls détérioration du solde du compte des intCrCts et di-
videndes, en raison d'une augmentation des palements sous forme 
d'intérCts et des deficits au titre du tourisme et des trans-
ports. 

Merchandise imports from all other countries in- 
ased by $648 million to $9,735 million. The largest 
ogle increase of $428 million was registered in im-

,rts of crude petroleum from Saudi Arabia. Crude pe-
rleum was also responsible for an additional $330 
Ilion of imports from Iran, Iraq and the Peoples' 

Domocratic Republic of Yemen. A rise in imports from 
France was distributed across a wide range of commodi-
ties. Japanese exports to Canada fell, largely as a 
result of decreased Canadian purchases of automobiles 
and parts, plate, sheet and strip steel, and televi-
sion receivers and radios. A substantial decline 
occurred in imports of crude petroleum from Venezuela. 

In trade with developing countries as a whole, 
Canada had a deficit of $2.2 billion in 1975, up by 
$400 million from the previous year. Imports grew 
from $4.3 billion to $4.9 billion with larger Canadian 
purchases of crude petroleum totally accounting for the 
increase. Exports to these countries rE'ached $2.7 bil-
lion, a rise of $200 million from the 1974 level, with 
roughly half of this represented by automotive products. 
Grain, mainly wheat, is also a major export to develo-
ping countries. About one third of total wheat exports 
to these countries was made under aid programmes, with-
Out which the Canadian deficit on merchandise trade 
would have risen by over 6%. 

Capital Movements(l) 

Mouvements do capitaux(l) 

1975 

Item 
	

1973 	1974 	1975 

I 	I 	II 
	

III 	IV 

$ , 000,000 

Direct investment in Canada .... I + 	60 + 	190 
	

+ 165 I + 	10 I + 725 1+ 	585 1+ 425 

Direct investment abroad ....... .- 	95 I - 	280 I 	- 120 - 	135 I - 775 H 	675  I— 630 

Portfolio 	transactions 	......... + 606 + 1,006 + 882 + 2,023 + 665 1,860 4,517 
Other capital movements in long- - 145 - 	309 -133 - 	69 -242 734 656 

term forms. 
Resident holdings of foreign + 

.. 

314 + 	18 + 240 - 	273 - 506 256 299 
currencies. 

Non-reeident holdings of Cana- + 355 + 	83 - 	91 + 	87 + 116 115 434 

dian short-term paper. 

thor capital movements in 	+ 785 - 111 	- 171 - 222 - 468 	260 + 281 

ort-term forms.(2) 	 I 

Detail 

Investissements directs au 
Canada. 

Investissements directs a 
1' étratlger. 

Commerce des valeurs mobiliIres 
Autres mouvements de capitaux I 

long tense. 
Avoirs des residents en devises 

étranglres. 
Avoirs des non-residents cans-

diens sous forme d'effets I 
court terme. 

Autres mouvements do capitaux I 
court terme(2). 

capital movements ........ .+ 1,880 + 	597 	+ 772 + 1,421 	- 485 F 1,667  F 4,670 Mouvoments nets de capitaux 
minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-

duction in liabilities to non-residents. - Un signe !noins reprCsento une sortie do capitaux dv Canada et une augmentation 
des ovoirs sur l'étraeger, ou une diminution des engagements envors los non-residents. 

(2) Includes balancing item. - Y compris Ic poste d'equilibre comptable. 



i.ompte de capit 

Les mouv, 	' 	 - 
ant atteint $1  
porte l'entrde OCt10 pour lannee dana son ensemble mu 
record de $4.7 ajiliards. Ces entrées out etC de loin supC- 
rieures aux entrées de capitaux de nimporte quelle année pré-
cédete. Alors quon devait observer des entrées de capitaux 
I long terme mu cours des quatre trimestres de l'aunCe, ce 
nest qu'au premier trimeatre seulement qu'on a observe une 
entrée nette de capitaux I court terms. Au cours des trimestres 
suivants, ii y a eu des sorties de plus en plus importantes de 
capitaux I court terme. Les entrées nettes de capitaux I long 
termc au quatrilme trimestre et celles I court terms au cours 
du premier trimestre out etC particullIrement importantes 	La 
valeur du dollar canadian a baissC de façon continue mu coura 
des huit premiers mois de l'annCe par rapport au dollar amen- 

tin, mais, sous linfluence des entrées de capitsux inhabitu-
llement importantes, il devait se redresser au quatriCme tn-

riles tre. 

Lea ventes de nouvelles emissions de valeurs mobililnes 
canadiennes aux non-residents se sont soldées par des entrées 
trés importantes de capitaux I long terme tout mu long de lan-
nCe. Ces entrCes ant atteint quelque $4.9 milliards, et me 
sont concentrées pour presque la moitiC au quatrilme tnimestre, 
en raison des effets combines dun different inhabituellement 
ClevC entre les rendements des obligations mu Canada ml I 
l'étranger ml de la levee temporaire des retenues fiscales sun 
is paiements d'intéréts aux non-residents sur certains types 

.iF,ligatfons I long terme de sociCtés, annoncée dans le budget 
(V jUin. 

:ii ,'tecounL 

Net capital movements in long and short-term 
i; amounted to $1.4 billion in the fourth quarter. 

urging the net inflow for the year as a whole to a 
record $4.7 billion. These inflows far exceeded in 
.ignitude capital inflows in any previous year. While 
here were net inflows of funds in long-term forms in 
ill quarters, in only the first quarter was there a 
t't inflow of short-term funds. In subsequent quarters 
crc uee progressively larger outflows of short-term 

..pital. The net inflows in long-term forms in the 
,urth quarter and in short-term forms in the first 
tiarter were particularly large. The value of the 
,inadlan dollar decHned sti.adji.y in the first eight 
tenths of the :,'ear t:i terms of the United States 
dl jar Liii, tinder thO influen— 	(if Lie' tiiiiisii,i liv l;irhi' 
.eit,I 	iil,e.', 	sLreI'.tte,' 	the 	'rLhrter. 

sale iii non-residents or new issues of 
securities gave rise to very heavy inflows of 

log-term capital throughout the year. They amounted 
ri some $4.9 billion, almost half in the fourth quarter, 
is an unusually high differential between bond yields 
.iailable in Canada and abroad and the temporary lifting 

the June budget of withholding tax on interest pay- 
- to non-residents on certain types of long-term 

	

Lcndsesr i--ed 	,,"Li:eti i fie t. 

Long-term Forms 

•uvelnents de capitaux I long tense 

1975 

	

em 
	 1973 I 1974 I 197 

II 	III 	IV 

$ , 000,000 

+ 426 	+ 6071 + 	7941 + 1,829 I + 373ft 1,036 i- 3,656 iMouvement reel 

- 	. 	 + 294 	+ 502 + 1,210 + 1,534 	+ 476 + 1,049 ft 3,540 AprIs ajustement destine I tenir 
compte des pCriodes d'offre 
des valeurs. 

Les venites nettes d'obligations canadiennes, garanties 
et non garanties. principalement celles du gouvernement du 
Canada, ant etC également importantes se traduisant par des 
entrées s'Clevant I $302 millions. La plupart de ces entrées 
ant dté observCes au cours de Ia derniére partie de l'année. 
SimultanCment, des reductions unItes ont etC observées dans le 
cas des avoirs d'actions ordinaires et privilegiCes canadiennes 
des non-residents. Des achats nets relativeinnent importants 
d'actions canadiennes et Ctrangéres en circulation par les 
Canadiens mu quarriéme trimestre semblent Qtre lies I un redres-
sement des cours des actions aux Etats-Unis par rapport au 
Canada, et peuvent avoir été influences par Is lancement en 
octotre du programme de restriction des revenus et des prix du 
gouverniement du Canada. 

Les investissements directs Ctrangers au Canada au quatri-
Ime trimestre, soft $10 millions, ant Clé exceptionnellement 
baa, puisque un rapatniement appreciable dinvestissements 
directs étrangers sest associC I l'achat par la Corporation de 
dCveloppement du Canada d'intéréts dana l'industrie du pétrole 
et du gas naturel. Pour l'année considCrée dana son ens€'m: -. 
les investissennents directs é l'étranger Se soft élevCs I 
millions, cc qui représente une baisse de $160 millions pet 
rapport I l'anrée prIcédente. Lea investissements direct-
c.innadiens I l'étranger ant Cgalement baissC par rapport a 

ircCdenrte, nrti is CII lint qutLrrd mmt rein i LVmenr 	ICC'' 

Net sales of outstanding Canadian bonds and 
• - ores, principally Government of Canoda issues, 

ilso significant, giving rise to inflows totalling 
million. Most of these inflows occurred in the 

rter part of the year. At the same time net reductions 
iturred in non-resident holdings of Canadian common 

.ei preferred stocks. Relatively heavy net purchases 
Canadians of oitstanding Canadian and foreign equities 
the fourth quarter appear to have been associated 

Lit an improvement in stock prices in the United 
tees rc1atve In Candn, and fray have been influenced 

• 	---- 	•' 	 i.e 	OVerflment in 
-. 	S 	. ........( t 	 ' 

' 	'.inada in the fourth 
irLi, r we 	117 j;jjlli0r1, iinnnsii.iLly low, as a sub- 
ential repatriation of foreign direct investment was 

-.cociated with the acquisition by the Canada Development 
rporation of oil and gas interests. For the year as 
whole, foreign direct investment amounted to $425 

i Llion, down $160 million from the previous year. 
triad ian direct investment abroad was also down from 

'IC previous year but, at $630 million, was still nd- 
cciv hiLli he lnirerl'el sttirriltiril. 

I 
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Export credits gave rise to an unusual net inflow 
$24 million in the fourth quarter, as repayments 
eded new credits extended. Again, nut outflows 
the year were down from the 1974 level, but were 

:;h by historical standards. For the year as a vhole, 
u inflow of short-term funds was the highest on record, 
amounting to $1.0 billion, Inflows were exceptionally 
high in the first quarter, totalling almost $1.5 billion. 
Thereafter, however, the balance of capital movements 
in short-term forms was strongly reversed, with fourth 
quarter outflows amounting to $408 million. 

Foreign currency operations of the Canadian 
chartered banks gave rise to a moderate net inflow of 
$488 million in 1975, following a net outflow of $1,354 
million in 1974. The 1975 net inflow tended to mask, 
however, large offsetting movements of funds from the 
United States and to the Eurodollar markets. In the 
fourth quarter, there was a net outflow of $290 million 
following three successive quarterly inflows, as the 
banks increased their foreign currency claims on non-
residents. 

Non-bank holdings of foreign currencies abroad 
declined slightly in the fourth quarter, but rose on 
balance by $189 million during the year. This rel-
atively snail net outflow was in marked contrast to 
1974, when massive inflows umatiting to $1.6 billion 
took place. 

Canadian dollar deposits held by non-residents 
increased significantly for the second year in a row. 
They gave rise to inflows of $169 million in the fourth 
quarter and $557 million in the year as a whole. 

The interest differential between Canada and the 
ited States became unusually large. Although this 
ferential was generally offset by the discount on 
forward Canadian dollar, net inflows through the 

iidian money market amounted to $87 million in the 
uurth quarter. For the year as a whole, trading in 

short-term paper gave rise to a net inflow of $434 
million, a record high. 

Other short-term capital transactions, including 
the balancing item, gave rise to a net outflow of $405 
million in the fourth quarter and $140 million for the 
year. The balancing item, representing unrecorded 
items in both the current and capital accounts, was a 
debit entry of some $50 million in 1975. 

fl-Irprt Investment 

Preliminary estimates indicate that the net in-
flow from abroad for direct investment in Canada 
amounted to some $10 million in the fourth quarter of 
1975, compared with $165 cdliion in the previous quarter 
For the year as a whole, direct investment inflows are 
estimated at $425 million compared with $585 million 
in 1974. A number of transactions involving a reduction 
in the foreign ownership of existing assets in Canada 
gave rise to the low net inflow during the fourth 
quarter, notably the acquisition by the Canada Devel-
opment Corporation of most of the Canadian oil and gas 
interests of Tenneco Inc. of Houston. This and other 
transactions which did not contribute to current capital 
formation or normal working capital requirements gave 
rise, on balance, during the fourth quarter to a net 
outflow of about $30 million. 

Mainly as a result of the repatriation of ownership 
of investment by the Canada Development Corporation, 

net inflow of foreign direct investment in petroleum 
.2 natural gas declined in 1975. The manufacturing 
iid mining sectors, on the other hand, experienced a 
Out inflow during the year. 

Les credits é l'exportation se sont soldés par one entrée 
nette inhabituelle de $24 millions au quatrième trimestre, 
puisque les remboursements ont dépassé les nouveaux credits 
consentis. L5 encore, les sorties nettes pour l'annCe Ctaient 
inférieures é celles de 1974, mais ndanmoins élevCes scion les 
normes historiques. Pour l'année considérCe dans son ensemble, 
l'entrCe de capitaux 5 court terms a été la plus élevle jam,is 
ohservée, puisqu'elle a atteint $1.0 milliard. Les entrées oat 
éti exceptionnellement importantes au premier trimestre, puis-
qu'elles ont totalisCes presque $1.5 xnilliard. Ensuite, toute-
fois, le solde des mouvements de capitaux Ii court terme a accuse 
on renversement important, St au quatrilme trimestre lee sorties 
se sont élevées 1i $408 millions. 

Les operations on devises étrangCres des banques a charts 
canadiennes oat laissC une entrée nette modCrée de $488 millions 
en 1975, aprls one sortie nette do $1,354 millions en 1974. 
L'entrCe nette de 1975 tend cependant I dissimuler d'importants 
mouvelnents compensatoires de capitaux on provenance des Etats-
Unis et destinés aux march25 des eurodollars. be quatrième 
trimestre, a accuse one sortie nette de $290 millions, aprls 
trois trimestres consécutifs caractCrisés par des entrées, car 
les banques ont augmentC leurs crdances en devises Ctrangères 
cur les non-residents. 

Les avoirs non bancaires de devises Ctrangéres I lCtran-
ger oat lCglrement baissé au quatrilme trimcstre, mais ont 
augmenté pour l'ensemble de lannCc de $189 millions. Cette 
sortie nette relativement peu importante tranche fortement sur 
lea entrées importantea de $1.6 milliard enregistrécs en 1974. 

Les dépts en dollars canadiens dCtenus par des non-
residents Ce soot accrue de façon appreciable pour Ia deuxime 
annCe de suite. us se sont soldés par des entrées de $169 
millions au quatrilme trimestre et de $557 millions pour l'cn-
semble de lannée. 

Le différentiel d'intCrét entre le Canada et los Etats-
Unis eat devenu exceptionnellement important. Bien que ce 
diffdrentiel soit dans l'ensemble compensd par le deport cur 
Ic dollar canadien I terme, lee entrées nettes par l'inter-
mCdiaire du marché monétaire canadien Sc sont Clevées I 487 
millions au quatrime trimestre. Pour 1 ensemble de l'année, 
le commerce des effete I court terme s'est soldé par une entrée 
nette de $434 millions, cc qui représente on niveau record. 

Lea autres operations cur capitaux I court terms, Ce qui 
comprend le poste comptable, ont laissé one sortie nette de 
$405 millions au quatrime trimestre et une sortie nette de 
$140 millions pour l'ensemble de l'année. Lu poste comptable, 
quf représente lea Cléments non enregistrés au comptes courant 
et de capital, a accuse on solde ddbiteur de quelque 250 mil-
lions en 1975. 

Investissements directs 

Les estimations provisoires montrent que l'entrde nette 
de létranger au titre des investissements directs au Canada 
s'est élevée I quclque $10 millions au quatrilme trimestre do 
1975, compararivement I $165 millions le trimestre précCdent. 
Pour l'annCo considdrée dana son ensemble, lee entrées sous 
forme diavestissements directs sont estimées I $425 millions, 
contre $585 millions en 1974. Un certain rombre de transactions 
faisant intervenir one reduction de l'appartenance étrangare des 
actifs existent au Canada expliquent lentrée nette peu ClevCs 
du quatrime trimestre, et 11 faut notamment citer lachat par 
Is Corporation de développement du Canada de Is plupart des 
intéréts can3diens de la Tenneco Inc. de Houston dans l'indus-
trie du pétrole et du gaz naturel. Cette dernière transaction 
et d'autres, qui ne donnent pas lieu I la formation courante de 
capital ou qui ne rCpondent pas aux exigences normales du foods 
de roulement, Se sont soldées au quatrième trimestre par one 
sortie nette d'environ $30 millions. 

A Is suite principalement du rapatrielnent des titres de 
propriete des investissements do la Corporation de développement, 
du Canada, l'entrée nette anus forms d'investisseinents directs 
étrangers dana l'industrie du pétrole et du gaz naturel a baissé 
en 1975. Pour leur part, lea secteurs de is fabrication et des 
mines devaient enregistrer une entrée nette au cours de 1ann6e. 
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Les investissements directs canadiens a l'étranger s - 
élevés a $135 millions au quatrième trimestre, en legare 
tation par rapport au trirnestre precedent, et S $630 milli 
pour l'enaernble de l'année. Les investissements S l'étrar, 
des sociétés des secteurs des mines et de la fabrication, 
dans chaque cas environ Ic quart de tous lea investissemciii 
directs canadiens S l'étranger, ont été les principaux elements 
do la sortie annuelle. Viennent ensuite les secteurs des fi-
nances et du pétrole. Par region, les Etats-Unis, la Communauté 
économique européenne (y compris le Royaume-Uni) et tous les 
autres pays ont compté pour 40 Z, 20 % et 40 Z respectivement de 
l'ensemble des sorties sous forme d'investissesents directs. 

Operations aur valeurs mobilires 

Les operations internationales sur les valeurs mobiliSres 
de portefeuille S long terme se sont soldées par une entrée 
nette de $2,023 millions au quatrième trimestre, comparativement 
S $882 millions le trimestre précCdent. 

Le produit de la vente de nouvelles emissions canadiennes 
a etC de $2,177 millions, cc qui constitue l'entrée trimestriel-
le la plus importante jamais enregistrée, ii comprend une 
reduction d'environ $300 millions au cours du trimestre en 
cause au chapitre des ventes non llvrées aux acheteurs amen-
caine. Les non-residents ont par ailleurs acheté $160 millions 
d'obllgations, canadiennes en cours, garanties et non garanties, 
et us ont vendu pour $54 millions d'actions canadiennes ordi-
names et privilégiées en cours. On estime que les rembourse-
meats d'émissions canadiennes détenues par les non-residents 
Sc sont elevés S $182 millions au quatrilme trimestre de 1975, 
ce qui représente one augmentation par rapport au chiffre de 
$128 millions du trimestre précldent. Lea remboursernents 
d'émissions de sociétés sont passes de $41 millions mu troisiSme 
trimestre S $76 millions au quatrime, tandis que lea rembour-
sements dénissions directes du aeuvernement do Conada passajent 

Canad!an direct investment abroad amounted to 
$135 iiillion during the fourth quarter, up slightly 
from the previous quarter, and to $630 million for the 
year. investments abroad by companies in the mining 
and manufacturing sectors, each constituting about 
one quarter of total Canadian direct investment abroad, 
were the most important elements in the annual outflow, 
followed by the financial and petroleum sectors. 
Geographically, the United States, the European Economic 
Community (including the United Kingdom), and all other 
countries accounted for about 40%, 20% and 40% respec-
tively of the tota' direct investment outflow. 

Security Transactions 

International transact ions in long-term portfolio 
securities led to net inflow of $2,023 million in the 
fourth quarter, compared to $882 million in the previous 
quarter. 

Sales of new Canadian issues produced $2,177 
million, the largest such quarterly inflow on record 
which included a reduction during the quarter of about 
$300 million in sales undelivered to United States 
purchasers. Mon-residents acquired an additional $1b0 
million of outstanding Canadian bonds and debentures, 
and sold $54 million of outstanding Canadian common 
and preferred stocks. Estimated retirements of Canadian 
issues held by non-residents were $182 million in the 
last quarter of 1975, up from $128 million in the 
previous quarter. Retirements of corporate issues in-
creased from $41 million in the third quarter to $76 
million in the fourth, and retirements of direct issues 
of the Government of Canada increased from $28 million 
to $50 million. 

C 

0 	 0Ids 	iJ 1 I ,  LiiiLJ jt-s 1si: 

Nouvelles emissions d'obligations canadiennes vendues aux residents des jtaLs-Ln1s 

1975 

Item 	 1973 I 1974 I 1975 I 	 Detail 

II 	I 	III 	I 	IV 

Offerings .......................627 	770 	877 	932 	1,104 	1,837 	3,206 Offertes 
Deliveries ......................759 	875 	461 	1,227 	1,001 	1,824 	3,322 Livrles 
Undelivered(1) ..................185 	80 	496 	201 	304 	317 	201 Non livrées(l) 

At end of period. - En fin de peniode. 

Les Canadiens ont augmenté leurs avoirs de valeurs mobi-
liSres étrangSres en circulation, ce qui s'est traduit par une 
sortie nette de $71 millions, comparativcment S one entree de 
$44 millions le trirnestre précédent. Lea achats par les 
Canadiens de valeurs etrangSres, et lea remboursements de 
valeurs etrangares détenues par les Canadiens n'ont fait inter-
venir que des montants reiativement peu importants. 

Pour lannée considérée dana son ensemble, les operations 
de portefeuille se sont soldées par une entrée nette record da-
$4,517 millions, dépasaant de loin le record précédent de 
millions établi en 1974. Les ventes de nouvelles emissions 
canadiennes S l'etranger, soit $4,919 millions, ont Cté du 
ampleur sans précédent. Quelque 44 1 de toutes lea nouveil-
emissions pour l'annee ont été livrées mu quatriCme trimesL 
ce qui comprend un nombre exceptionnellernent important d'é:.-
mions de societes. 

Canadians increased their holdings of outstanding 
foreign Securities, resulting in a net outflow of $71 
million, compared to an inflow of $44 million in the 
third quarter. Relatively minor amounts were involved 
in purchases by Canadians of foreign securities and 
retirements of foreign securities held by Canadians. 

For the year as a whole, portfolio transactions 
gave rise to a record net inflow of $4,517 million, 
surpassing by a wide margin the previous record inflow 
of $1,860 million in 1974. At $4,919 million, sales 
of new Canadian issues abroad were of quite unprec-
edented magnitude. Some 44% of all new Lssues for the 
year were delivered in the fourth quarter, including 
an exceptionally large number of corporate issues. 

. 
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Portfolio Security Transactions 

Operations sur portefeuille de valeurs 

Foreign S 
Valeurs et 
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itrées 

tr 	ijit,r 
rnnInL i ii tb.. 	ryl ihr .. 	 irst. - yr. 	In 
the last quarter there was a secondary olfcring by 
Bell Canada in the Canadian and United States markets 
of a large block of Northern Electric shares and Bell 
Canada warrants. Because these shares of Northern 
Electric had previously been held by the parent company 
and therefore had not been available to the public for 
portfolio investment, the sale of these abroad was 
treated for balance of payments purposes as a new 
issue on the portfolio market, raising new equity 
issues to $64 million in the fourth quarter and $88 
million for the year as a whole. 

The value and number of new Canadian issues floated 
on the Eurodollar market reached record proportions in 
1975. Traditionally, most foreign funds acquired by 
Canadian borrowers originate in the United States. In 
the latter part of 1975, however, Canadian dollar issues 
on the Eurobond market totalled more than $500 million, 
compared with $63 million floated in all of 1974. 
During 1975, issues denominated in Canadian currency 
were surpassed on the Euro-issue market only by those 
denominated in United States dollars and Deutachemarks. 
The temporary removal of the 152 withholding tax on 
interest payments by corporations to non-residents on 
certain types of new issues, the high credit rating of 
the borrowers, and the high coupon rates offered, made 
such issues highly desirable. Also, in general, 
Eurodollar rates were lower than Canadian bond yields 
and the registration requirements less costly to fulfil 
h.an the id by hntr.w..rs in ti 	Unit d 

Los nouvelles emissions d'actions ont etC relativement 
peu importantes au coors des trois premiers trimeatres de Pan-
née. Au quatrilme trimestre, il y a eu une deuxiBme offre par 
Bell Canada sur lea marches du Canada et des Etat-Unla d'un 
important bloc d'actions de la Northern Electric et de droita 
d'achats de Bell Canada. Cosine ces actions de Northern Electric 
Ctaient auparavant dCtenues par la sociCté mere, elies ri'Ctaient 
donc pas B la disposition du public pour sea placements de 
portefeuille, et leur vente B lCtranger a Cté traitée aux fins 
de Is balance des paiements cosine une nouvelle emission sur le 
marché des actions, cc qui a porte lea nouvelles emissions 
d'actions B $64 millions au quatrième trimestre et I $88 millions 
pour lensemble de l'année. 

La valeur et Ic nombre de nouvelles emissions canadiennes 
lancées sur le marchC des eurodollars ont atteint des records 
en 1975. De façon générale, la plupart des capitaux Ctrangers 
acquis par les emprunteura canadiens proviennent des Etats-Unis. 
Au coors de la deuxilme moitié de 1975, toutefoia, lea emissions 
libeilCes en dollars canadiens sur le marchC des euro-obligations 
ont dCpassC $500 millions, alors qu'en 1974 le montant des êmis-
sions ainsi lancéea n'avait eté que de $63 millions. En 1975, 
lea CinissiOns libellées en monnaie canadienne n'ont etC dCpa-
aCes cur le marché des euro-emissions que par celle libellCcs 
en dollars amCricains et en marks allemands. La levee tempo-
raire des retenues fiscales de 15 % sur lee paiements d'intérCts 
par les sociétés aux non-residents sur certains types de riouvel-
lea emissions Is cote Clevée do credit des emprunteurs et le 
niveau Clevé des taux de coupon, tout cela a rendu lacquisition 
de ces emissions trCs intCressante. Par ailleura, de façon 
gCnérale, his taux en euro-dollars étaient inférieurs au rende-
ment des obligations canadiennes, et les conditions denregis-
troment, moths onireuses que cellos auxquellcs devraicnt faire 
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Trading in outstanding Canadian bonds and deben-
tures also reached a record high during 1975 with net 
sales of $302 million, $262 million higher than in 1974 
but only marginally above the previous record of $293 
million which occurred in 1972. 

Retirements of Canadian securities during the year 
resulted in a net outflow of $685 million, about $150 
million more than in 1974 but around $100 million below 
the 1973 figure. 

Le commerce des obligations garanties et non garanties 
canadiennes en cours a également atteint un niveau record cii 
1975, puisque les ventes nettes ont atteint $302 millions, 
qui représente une progression de $262 millions par rapport 
1974, mais une progression peu importante par rapport au re 
précédent de $293 millions établi en 1972. 

Les remboursements de valeurs mobililres canadiennes au 
cours de l'année se sont soldés par une sortie nette de $685 
millions, soiL environ $150 millions de plus en 1974 mais approx-
imativement $100 millions de moms quen 1973. 

Autres mouvemezits de capitaux A long terme 

Lea autrea mouvements de capitaux a long terme Se com-
posent pour la plupart d'opérations reliies au programme d'aide 
du Canada, aux préts a long terme, aux placements hypothlcaires, 
aux mouvements de capitaux d'assurance et aux capitaux différés 
des migrants, c'est-A-dire les capitaux laissées a l'ltranger 
par lea migrants so moment de leur migration. Ces derniers 
sont pris en compte dar.s la présente publication A partir du 
premier trimestre de 1975; les revisions pour les périodes ante-
rieures paraltront dana les editions suivantes. 

L'aide A l'étranger du gouvernement canadien se compose 
priricipalement do paiements réguliera aux organismes interna-
tionaux dont le Canada fait partie, de contributions officlel-
lea, de prts intergouvernementaux et de souscriptions au 
capital social d'organismes de placements. Ces palements et ces 
contributions font partie des paiements au compte courant. Lea 
autres transactions. dans Is mesure oi elles donnent lieu A des 
créances sur les non-residents, mont prises en compte dans les 
mouvements de capitaux A long terme. 

Lea sorties au litre de l'aide au développement sous lu 

forme de prCts de faveur et de souscriptions de la part du 
gouvernement du Canada aux pays en vole de développement St 
organismes internationaux de développement se soot élevées I 
$157 millions au quatrime trimestre, ce qui eat one augment.i - 
tion considerable par rapport aux $64 millions enregistrés l 
trimestre précddent. Plus de Is moitié de ces palements ont 
prim Is forme d'avances et de souscriptions aux organismes 
internationaux. Pour l'année prise dana son ensemble, les 
préts et les souscriptions Se sont élevés A $371 millions, ce 
qui eat Ia plus importante sortie annuelle depuis 1947; de ce 
montant, 70 Z ont prim la forme de prLs bilatéraux. Lea 
remboursements au cours du quatrième trimestre des prts en 
cours d'aprs-guerre se soot élevés A $31 millions, portant le 
total annuel A $40 millions. 

Le financement de credits a l'exportation A moyen et A 
long terms consentis directement ou indirectement aux riaques 
du gouvernement du Canada s'est traduit pour la premire fois 
depuls le premier trimestre de 1970 par une entrée nette au 
cours du trimestre. Cette derniAre, d'un montant de $24 mil-
lions représentait des remboursernents, principalement au Litre 
des exportations de céréales, de nouveaux credits consentis. 
L'entrée du quatrième trimestre a porte le total de l'année A 
une sortie nette de $392 millions, ce qui représente one baisse 
appreciable par rapport A Is sortie record de $589 millions 
enregistrëe en 1974. 

Les autres mouvements de capitaux A long tense, qui corn-
prennent lea prets bancaires et autres préts A long terme, les 
placements hypothécaires et les mouvements de fonda d'assurance 
ainsi que lea capitaux différés des migrants, se soot soldés 
par une entrée nette de capitaux de $33 millions, au quatriAme 
trimestre de 1975, soit $2 millions de plus que le trimestre 
prCcldent. Cette entrée comprenait one augmentation de $45 
millions des emprunts A l'etranger du secteur non bancaire, one 
augmentation do $25 millions do la provision pour lea capitaux 
différés des migrants, et enf in, un accroissement do $29 milliuius 
des créances en dollars canadiens des banquis A chartes sur L 
non-residents. 	Pour I 'uiniuu 	ri 5 , ur',5  
enregistrer une entr 	- i  
do moms quen 1974. 

Other Capital Flows in Long-term Forms 

Other capital flows in long-term forms are, for 
the most part, composed of transactions in respect of 
Canada's aid programme, long-term loans, mortgage in-
vestments, movements of insurance funds and deferred 
migrants' capital, i.e. funds left abroad by migrants 
at the time of thur migration. An allowance for the 
latter has been introduced in this bulletin as from 
the first quarter of 1975; revisions for earlier 
periods will be made in subsequent bulletins. 

Assistance abroad by the Canadian government 
consists largely of payments of regular assessments to 
the international organizations of which Canada is a 
member, officIal contributions, intergovernmental loans 
and subscriptions to the capital of investment agencies. 
Assessments and contributions form a part of paynents 
on current account. Other transactions, to the extent 
that they give rise to claims on non-residents, are 
reflected in capital movements in long-term forms. 

Development assistance outflows in the form of 
soft loans and subscriptions from the Canadian Government 
to developing countries and international development 
agencies totalled $157 million in the fourth quarter, 
up considerably from the $64 million recorded in the 
previous quarter. More than half these payments was 
in the form of advances and subscriptions to inter-
national agencies. For the year as a whole, loans and 
subscriptions amounted to $377 million, the highest 
annual outflow cince 1947; of this outflow, 70% was in 
the form of bilateral loans. Repayments during the 
fourth quarter on outstanding post-war loans amounted 
to 1 31 million, bringing the annual total to $40 million. 

The financing of medium and long-term export 
credits extended directly or indirectly at the risk of 
the Canadian government resulted, for the first time 
since the first quarter of 1970 in a net inflow during 
the quarter. This inflow of $24 million represented 
repayments, mainly in respect of grain exports, in excess 
of new credits extended. The fourth quarter inflow 
brought the year's total to a net outflow of $392 
million, down substantially from the record outflow of 
$589 million in 1974. 

Other capital movements in long-term forms, in-
cluding bank and other long-term loans, mortgage in-
vestments, movements of insurance funds, and deferred 
migrants' capital, led to a net capital inflow during 
the fourth quarter of $33 million, up $2 million from 
the previous quarter. This inflow included an in-
crease of $45 million in borrowing abroad by the non-
bank sector, an increase of $25 million in the allow-
ance for deferred migrants' capital, and an increase of 
$29 million in the chartered banks' Canadian dollar 
claims on non-residents. For the year as a whole, a 
net inflow of $73 million was recorded, down $93 million 
from the 1974 figure. 
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Bank of Canada Review, for all other rates.  
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Canada UutedSEIitsUrris(y\A 

Nota: 1972 	1973 	
' 	

1974 	
' 	D 

(i) Tous les taux sappIiquent a latin du mois ouf une pariode qui s'en approche. 
Les taux d'intérèt sont bases sue: 
(2) Rendements des obligations internationales emit an marks allemands par des 

sociétés américaines. 
)3) Indice Moody des obligations industrie))es, 
(4) Taus de rendement moyen des obligations POUS 10 valeurs industrielles 

(McLeod, Young, Weir, and Company Limited). 
)5( Dépôts a 90 jours en eurodollars a Londres. 
(6) Eftets a 90 jours des sociétês de commerce (taux ramené d'un deport a 360 

jours au rendement reel a 365 (ours). 
(7) Etfets a90 jours des sociétés de financement. 
(8) Eftets a court ternle (90 ours). 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
let taux européens 5 long terme. 
Revue de Ia Banque du Canada, pour tous les autres taux. 

Capital Movements in Short-term Forms 

In the fourth quarter, capital movements in short-
term forms resulted in a net outflow of $408 million, 
$386 million higher than the net outflow in the previous 
quarter. Large inflows from increases in non-resident 
holdings of Canadian currency and from net sales of 
Canadian money market paper were more than offset by 
outflows arising from the foreign currency operations 
of the Canadian chartered banks and other short-term 
capital transactions (including the balancing item) 
For the year as a whole, the operations of the chartered 
banks in both Canadian and foreign currencies in con-
junction with trading in the Canadian money market re-
sulted in heavy inflows of short-term capital which 
were somewhat reduced by outflows resulting from other 
shrrt-term capital transactions (including the balancing 

n). These inflows were of unprecedented magnitude, 
inting to some $1.1 billion for the year as a whole. 

Ill the first quarter alone, the inward movement of 
- ('ct-term capital amounted to $1.4 billion, followed 

a net outflow in the rest of the year.  

Mouvements de capitaux a court terme 

Les niouvements de capiraux a court terme ont laissé au 
quatrime trimestre une sortie nerte de $408 millions, en 
hausse de $386 millions par rapport I la sortie nette du tn-
esestre précddent. D'importantes entrées au titre de l'augmen-
tation des avoirs des non-residents en dollars canadiens et des 
ventes nettes des effets du marché monétaire canadien ont etC 
compensées par des sorties imputables must transactions en devises 
étrangères des banquea canadiennes I charte et I dautre opé-
rations sur capitaux a court terme, ce qul comprend le poste 
cosnptable. Pour l'annCe prime dane son ensemble, ins activités 
des banques I charte I la fois en monnaie canadienne et en 
devises etranglres, combinCes aux transactions sur le marché 
monCtaire canadien, me sont traduites par d'importantes entrées 
de capitaux S court terme qul ant Cte compensCes en partie par 
des sorties reliles aux autres operations sur capitaux S court 
terme, ce quf comprend le poste complable. Ces entrCes, dune 
ampleur sans précCdent, ont atteint quelque $1.1 milliard pour 
l'ensemble de lannCe. Rien qu'au cours du premier trimestre 
les entrées de capitaux S court terme ont éte de $1.4 milliard 
le reste de l'annCe s'est traduit par une sortie nette. 
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An quatriBme trimestre, les taux d'intért de facon g 
rale ont eu t'ndance B augmenter au Canada et B baisser aux 
Etats-Unis, et de ce fait, le différentiel des taux d'intéri 
sur les bons du Trésor, par exemple, eat passé jusqu'S 3.32 
points de pourcentage. En raison notamment de l'important 
différentiel d'intérBt et de la grande quantité de nouvelles 
emissions tie valeurs mobililres canadiennes vendues B l'Ctran-
ger, le cours au comptant du dollar canadlen s'est relevé par 
rapport au dollar américajn. Par contre, le dollar canadien 
pour livraison dans 90 jours a fait ressortir un deport consi-
dCrable, cc qui a éliminé pratiquement toute incitation chez 
lea investisseurs américains B placer leurs capitaux dams des 
effets canadiens B court terme, aprs arbitrage. U y a eu 
toutefois d'importantes entrées sous forme de dépBts en dollars 
canadiens et de placements dans des titres du marché monitaire, 
ce qui a relevC is part de tous lea effets B court terme en 
court détenue par les non-residents. Alors que les sources de 
capitawc sur Ic plan international ont accuse certains mouve-
ments, les investisseurs ont eu tendance a insister davantage 
sur les crCances soutenues par les banques B charte. 

Parnil lea facteurs qui se sont combines pour induire une 
hausse des taux d'IntCrCt au Canada au quatrilme trimestre, on 
peut citer une augmentation de la demande tie capltaux, augmen-
tation qui semble avoir été provoquée B la fols par des délais 
de palementa imputables B Is longue grBve postale au Canada et 
par Ic campagne annuelle des obligations d'epargne du Canada. 
Egclement, le gouvernement a annoncé au coura do trimestre le 
lancement d'un programme de contr6le des salaires et des prix. 

La situation su Canada différait de celle aux E'tats-Unis, 
oO II y a Cu des reductions succesaives des ratios de reserve 
secondaire des banquea cnamerciales au quatrilme trimestre, B 
Is suite de l'expansion de l'offre de monnaie B des taux moms 
importants que ceux fixes B l'origine par lea autorités moné-
taires. 

Les créances nettes en devises étrangBres des banques 
canadiennes B charts sur les non-residents, y compris leurs 
succursales étranglres, se sont accrues au quatrlCme trimesti 
et ce, pour Is premire fois depuis le debut de l'année, Ce 
s'est traduit par une sortie nette de capitaux de $290 millii 
représentant un revirement de $661 millions par rapport a 
l'entrée nette du trimeatre précédent. Cette sortie se comp - 
de mouvements compensatoires dans lea créances des banques 
canadiennes sur les residents de différents pays. Une entrée 
nette de capitaux de $1,452 millions en provenance des Etata-Unis 
a été plus que compensée par des sorties nettes de $379 millions 
et de $1,363 millions respectivement vers le Rayaume-Uni et vets 
lea autres pays. Pour l'année prise dans son ensemble, toutefois, 
on devait observer une entrée nette de $488 millions, cc gui re-
présente un revirement appreciable par rapport B Is sortie nette 
de $1,354 millions enregistrée en 1974. Par region, la position 
nette en engagements auprBs des Etats-Unis en 1975 s'est relevée, 
B la suite d'entrées nettea de $1,484 millions, tandis que Is 
position nette de lactif avec le Royaume-Uni et lea autres pays 
augmentalt en raison de sorties nettes de $504 millions et de 
$492 millions respectivement. (Il y a eu une diminution simultanée 
de $1,082 millions de la position nette des engagements en devises 
étrangBres auprBs des residents canadiens, cc qui s'est traduit 
par one reduction de $594 millions de la position des engagements 
en devises etrangBres des banques auprBs des residents et des non-
residents.) 

Une diminution de $17 millions des actifs en devises 
étrangBres détenus B l'etranger par Ic secteur non bancaire 
canadien a eté observée au quatrilme trimestre. En 1975, une 
augmentation de ces actifs s'est traduite par une sortie nette 
de capitaux tie $189 millions, cc qui constitue on revirement 
appreciable par rapport B l'entrée nette de $1,610 millions 
enregistrée en 1974, lorsque les résidenta avalent rapatrié 
Ia plupart de leurs actifs détenus B l'etranger. 

During this quarter, in general interest rates 
tended to rise in Canada and decline in the United 
States, widening the interest differential, for example 
in treasury bills to of as much as 3.32 percentage 
points. Under the influence, inter alia, of the wide 
interest spread and the large volume of new Canadian 
securities sold abroad, the spot rate for the Canadian 
dollar appreciated vis-B-vis the United States dollar. 
Concurrently, however, the Canadian dollar for delivery 
in 90 days moved to a heavy discount, virtually elimi-
nating the incentive to United States investors to place 
funds in short-term Canadian paper on a covered basis. 
There were nevertheless, substantial inflows in the form 
of Canadian dollar deposits and investment in money 
market paper, raising the non-resident held share of 
total short-term paper outstanding. With some shifts 
in the sources of funds internationally, investors tended 
to place more emphanis on claims backed by the chartered 
banks. 

Among the factors combining to produce higher 
interest rates in Canada during the fourth quarter, 
were an increase in the demand for funds, which appears 
to have been influenced, both by payment delays resulting 
from the lengthy postal strike in Canada and by the annual 
Canada Savings Bond campaign. Also, during the quarter 
the government announced the introduction of a programme 
of wsge and price restraints. 

The situation in Canada differed from that in the 
United States, where there were successive reductions 
in the secondary reserve ratios of commercial banks in 
the fourth quarter following expansion of the money 
supply at slower rates than the targets originally 
fixed by the monetary authorities. 

Net foreign currency claims of the Canadian 
chartered banks on non-residents (including their 
foreign branches) Increased in the fourth quarter for 
the first time during the year, resulting in a net 
capital outflow of $290 million, a shift of $661 million 
from the net inflow in the previous quarter. The outflow 
was composed of offsetting shifts in Canadian banking 
claims on residents of different foreign countries. 
A net capital inflow of $1,452 million from the United 
States was more than offset by net outflows of $379 
million and $1,363 million to the United Kingdom and to 
other countries, respectively. For the year as a whole, 
however, there was a net inflow of $458 million, a 
substantial awing from the net outflow of $1,354 million 
reported in 1974. On a geographical basis, the net 
liability position with the United States during 1975 
was increased due to net inflows of $1,484 million 
while the net asset position with the United Kingdom 
and other countries was increased because of net out-
flows of $504 million and $492 million, respectively. 
(There was a concurrent decrease of $1,082 million in 
the net foreign currency liability position to Canadian 
residents, resulting In a reduction of $594 million in 
the banks total net foreign currency liability position 
to residents and non-residents.) 

A decrease of $17 million in foreign currency 
assets held abroad by the Canadian non-bank sector was 
recorded in the fourth quarter. In 1975, an increase 
in these assets led to a net capital outflow of $189 
million, a substantial shift from the net inflow of 
$1,610 million recorded in 1974 when residents repatri-
ated much of their assets held abroad. 

The fourth quarter and the year 1975 as a whole 	Le quatriBme trimestre de 1975 et l'année toute entiBri 
were no exception to the general trend towards in- 	ne devaient pas faire exception B Is tendance générale vers uii 
creased holdings of Canadian dollar deposits by non- 	accroissement des avoirs aous Is forme de dépéts en dollars 
residents. The increase, which amounted to $169 million 	canadiens des non-residents. Cette augmentation, gui a etC d.  
in the fourth quarter, resulted in a total inflow of 	$169 millions au quatriBme trimestre, devait laIs- 	LLI I 
$557 million for 1975, slightly down from the record 	one entrée de $557 millions pour 1975, léglrement 
inflow of $592 million in 1974. 	 l'entrée record de $592 millions observée en 1974. 
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nelie do capitaux do $liQ millions, car los orgalrisules cnlerniu-
tionaux ont accru leurs avoirs de ces effets au porteur non 
negociables et ne portant pas intérét dans le cadre des préts 
et souscriptions du gouvernement du Canada. Au coors de l'année, 
toutefois, leurs avoirs ont diminué de $3 millions. 

Le commerce des instruments du marché monétaire (bons du 
Tremor du gouvernement du Canada, cffets commerclaux, effets 
des socidtés do financement et autres effets 5 court terme) 
s'emt soldé par one entrée nette de $87 millions so quatrilme 
trimestre, comparativement a une sortie nette de $91 millions 
le trimestre précCdent. Quelque 92 1 des transactions brutes 
au quatrime trimestre ont so lieu avec les Etats-Unis, ce qui 
a donné lieu a une entrée nette A ce titre de $115 millions. 
En 1975, le commerce des effets do marché monCtaire a laissé 
one entrée nette de $434 millions, ce qui reprCsente one augmen-
tation appFéciable par rapport I celle de $115 millions observée 
en 1974. A Is fin do 1975, lea non-residents détenaient on 
montant record de $1.3 milliard d'effets du marché monétaire 
canadien, les effets des sociétés de financeinent représentant 
55 1, les autres effets I court terme, 29 1, lea bons du Tremor 
du goovernement du Canada, 10 Z,et les effets cummercisux, 6 1. 

Le commerce des boos do TrCsor du gouvernement du Canada 
a laissé one sortie nette do $4 millions ao quatrilme trimestre 
de 1975. Les ventes brutes ont triple en 1975 pour atteindre 
$755 millions, is part des Etats-Unis Ctant de 40 X. En dépit. 
de l'augmentation du commerce de cette catégorie de titres, 
toutefois, l'entrée annuelle nette de $34 millions était infé-
rieure de quelque $44 millions I celle observes l'année précé-
dente. 

Le commerce des effets commerciaux a donné lieu a one 
entrée nerte de $16 millions, ce qui a porte l'entrée nette 
totals pour l'année I $41 millions. Ilans cette catégorie, on 
a observe on dCpiacement au cours de l'année des effets commer-
cinux vets los acceptations bancairem, St cette dernilre caté-
ttrie devait compter pour $46 millions de l'entrée nette an-
niel Ic. 

I iit•- - iit 	 te 	11,t 	 IIIil. 

$60 million, as international agencies increased 
sir holdings of these non-interest bearing, non-nego-
inbie notes as part of Government of Canada loans and 

-bscriptions. Over the course of the year, however, 
ilteir holdings decreased by $3 million. 

Trading In money market paper (consisting of 
evernment of Canada treasury bills, commercial paper, 
itsance company paper and other short-term paper) 

'rodeced a net inflow of $87 million in the fourth 
iiarter, compared with a net outflow of $91 million in 

the previous quarter. Some 92% of gross transactions 
-i the fourth quarter were with the United States, 
icing rise to a net inflow from that source of $115 
illion. In 1975, trading in money market paper re- 
tilted in a net inflow of $434 million, up substantially 
rem the net inflow of $115 million recorded in 1974. 

AL the end of 1975, non-residents held a record $1.3 
illion of Canadian money market paper, with finance 
ompany paper comprising 55%, other short-term paper 
9, rovernment of Canada treasury bills 10% and 
mmercial paper 6%. 

Trading in Government of Canada treasury bills 
suited in a net outflow of $4 tsillion in the fourth 
itirter. Gross sales tripled in 1975 reaching $755 
ilion, with the United States accounting for 402. In 

:ite of increased trading in this clams of paper, 
wever, the annual net inflow of $34 million was some 

i '  million lower than the net inflow recorded in the 
evious year. 

Trading in commercial paper gave rise to a net 
inflow, oc  $f6 million, bringing the total net inflow 
for the year to $41 million. Within this category, 
here was a switch durIng the year from commercial paper 
a sorb, to 	tinkers' Ir - ciltances, with the latter 

ui--ill iii if 	iLt 	iri:iI 	lit 	ilif Ito. 
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Transactions in finance company paper led to a 
net inflow of $125 million in the fourth quarter, a 
substantial shift from the net outflow of $155 million 
recorded in the previous quarter. Non-resident holdings 
increased by $213 million, during the year, up substan-
tially from the $94 million increase in 1974. 

Transactions in other short-term paper resulted 
in a net outflow of $50 million, a substantial swing 
from the net inflow of $52 million in the previous 
quarter. Net  transactions in short-term paper by 
provincial and municipal governments and their agencies 
led to an outflow of $47 million during the fourth 
quarter. Trading in paper issued by Canadian chartered 
banks and other financial institutions was mainly with 
the United States. For 1975 as a whole, trading in 
other short-term paper produced a net capital inflow of 
$146 million, a turnaround of $215 million from the 1974 
net outflow. 

Other finance company obligations, consisting of 
borrowing from non-resident banks, and parent and af-
filiated companies abroad, resulted in a net capital 
outflow of $46 million in the fourth quarter, bringing 
the annual total for this item to a net outflow of $133 
million. 

Lea transactions sur les effets des soclétés de financ - 
tent so mont soldées par une entrée nette do $125 millions n 
quatrième trimestre, cc qui représente un revirement appréci. 
par rappurt S Ia sortie nette do $155 millions do trimestre 	is 
précédent. Lee avoi.rs des non-residents ont augmentC de $21 
millions au cours de l'annCe, cc qui eat une augmentation 
sensiblement supérleure S celle de $94 millions enregistrée en 
1974. 

Lea transactions sur bus lea autres effets S court terme 
se mont soldées par une sortie nette de $50 millions, ce qui 
eat revirement appreciable par rapport S l'entrée nette de 
$52 millions du trimestre prCcédent. Les transactions nettes 
au litre des effets S court termo des administrations provin-
dales et municipales Ct do leurs organismes devatent laisser 
une sortie nette de $47 millions au quatriSme trimestre. Le 
commerce des effets Cmis par ins banques canadiennes ii charte 
et lea autres institutions financières s'est surtout fait avec 
lea Etat-Unis. Pour 1975 considérée dans son ensemble, le coin-
merce des autres effets S court terme devait laisser une entrée 
nette de Capitaux do $146 millions, cc qui représente un revi-
rement de $215 millions par rapport S la sortie nette de 1974. 

Los autres engagements des sociétés de financement, qui 
consistent an emprunts auprés de banques non-résidentes Cl de 
sociétés mares et affillées S l'Ctranger, ont laissé une sortie 
nette de capitaux de $46 millions mu quatriéme trlinesire, ce 
qui a porte Ic total annuel S ce poste S une sortie nette de 
$133 millions. 

Other Short-term Capital Transactions 

Autres operations sur capitaux S court terme 

1975 

Item 	j 	I 	 i 1973 1 1974 1 1975 1 	Dét 

I 	I 	II 	I 	III 	I 	Iv 

$ , 000,000 

Chartered bank Canadian dollar + 	75 + 	11 + 	22 - 	33 - 	76 - 	29 + 	75 Avoirs en dollars canadiens u 

claims on non-residents. banques S charte sur des non- 
residents. 

Short-term foreign currency bank + 	88 -130 -111 + 311 + 297 - 	9 + 158 Emprunts bancaires canadiens S 

borrowing abroad by Canadians, court terme en devises étran- 
gSres S l'Ctranger. 

Other(l) 	....................... + 550 --136 -104 -683 -928 -509 -373 Autres(l) 

Total 	......................... + 713 - 255 - 193 - 405 - 707 - 547 - 140 Total 

Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. - Y compris lea effets 8 payer et 
recevoir entre soclétés et d'autres comptes, ainsi quo le poste d'équilihre comptable. 

. 

All other short-term capital transactions (includ-
ing the balancing item, representing unidentified 
transactions in both the current and capital accounts) 
led to a net capiLal outfios of $405 million in the 
fourth quarter, compared to a net outflow of $193 
million in the previous quarter. Among the components 
were Canadian borrowing in foreign currencies from 
banks in the United States and the United Kingdom re-
sulting in net capital inflows of $202 million and $109 
million respectively; an outflow of $42 million resul-
ting from increases in the chartered banks' Canadian 
dollar claims on non-residents; a net inflow currently 
recorded at about $100 million due to changes in inter-
company accounts and other accounts payable and receiv-
able; and the balancing item, which represented a debit 
entry in the order of $650 million. For the year as a 
whole, there was an outflow of $140 million (including 
a balancing item of about $250 million) down about 
$400 million from the 1974 net outflow. 

Toutes les autres operations sur capitaux S court terme, 
y compris le poste comptable qui reprCsente les transactions 
non indentif iCes mu compte courant et mu compte de capital, not 
laissC une sortie nette de capitaux do $405 millions au quatri-
Sme trimestre, comparativement S $193 millions au trimestre 
prCcCdent. Parmi les composantes do cette sortie figurent les 
exsprunts canadiens en devises étrangSres auprCs de banques aux 
Etats-Unis et au Royaume-Uni, Ce qul devait laisser des entrées 
nettes de capitaux de $202 millions et de $109 millions respec-
tivement. Figurent également a ce poste une sortie do $42 mil-
lions imputable a i'accroissement des crCances en dollars 
canadiens des banques S charte sur les non-residents, une entrée 
nette s'Clevant actuellement a environ $100 millions alt ihnthI' 
S des changements dans les comptes entre sociétés et d'aulr 
comptes S payer et S recevoir, et enfin, le poste con'ptabl - 
qui fait ressortir un debit de l'ordre do $650 mill4ons. 
l'annCe considCrée dana son ensemble, on devait entegistrr 
une sortie de $140 millions, Ce qui comprend Ic pste rompi 
d'environ $250 millions, contre environ $400 millions en 

n 
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;ternational Monetary Assets and Liabilities 

uding valuation adjustments, Canada's inter- 
reserves increased by U.S. $96 million in the 
srter. For the year as a whole, however, there 

s a subsLantial reduction of U.S. $400 million. 

Valuation adjustments associated with changes in 
the value of the Special Drawing Right (SDR)(l) rescUed 
in an Increase of U.S. $12 million in the valuation of 
Canada's reserve assets denominated in SDRs in the 
fourth quarter, and a decrease of U.S. $99 million for 
the year as a whole. 

in the fourth ouarter, the increase in reserves 
due to transactions amounted to $98 million expressed 
in Canadian currency, and comprised an increase of $109 
million in holdings of foreign convertible currencies 
(mainly United States dollars) and a decrease of $11 
million in the Canadian position at the International 
Monetary Fund (IMF). For the year as a whole, the 
decrease of $404 million expressed in Canadian currency 
was accounted for by a decrease of $568 million in 
holdings of United States dollars, an increase of $153 
million in Canada's reserve position at the 1MF and 
increases of $7 million in holdings of STIRs and of $4 
million in holdings of other convertible currencies. 
The increase in Canada's reserve position at the IMF 
was partly due to drawings on Canada's conitment of 
$300 million to the IMF's oil facility, which was 
established in August 1974 and used by the IMF to assist 
members with balance of payments problems caused by 
increases in petroleum prices. Canada's Commitment 
became fully drawn during the third quarter of 1975. 

(1) Since July 1, 1974, the international Monetary Fund 
has linked the value of the STIR to a basket of 16 
currencies the value of which may fluctuate from 
lay to day. This affects the components of reserves 
h.r than convertible currencies, i.e. gold, STIRs 

and Canada's reserve position in the l. 

flhlan monétaire international officiel 

Compte non tenu des ajustements de valeur, lea reserves 
internationales du Canada cr.i. augmentC de $96 millions E.-U. 
au quatrilme trimestre. Pour l'annle prisc duns son ensemble, 
toutefois, on devait enregistrer one baiase appreciable do 
$400 millions Ii. -U. 

Les ajustements de valeur associCs aux fluctuations de la 
valeur des droits de tirage spCeiaux (D.T.S.)(l) se soft ira-
duite par une augmentation de $12 millions E.-U. des actifs de 
reserve do Canada libellds en D.T.S. au quatriëme trimestre, et 
par une diminution sic $99 millions de dollars li-U. pour lan-
née prise dana son ensemble. 

Au cours du quatrilme trimestre, l'augmentation des réser-
yes imputables aux transactions s'est élevCe S $98 millions 
canadiens, et comprenait une augmentation de $109 millions des 
avoirs en devises convertibles (principalement des dollars 
américains) et une diminution do $11 millions do la position 
du Canada auprès du Foods monétaire international (F.M.l.). 
Pout l'année prise darss son ensemble, lea diminuilons do $404 
millions en dollars amCricains est la consequence d'une dimi-
nution de $568 millions des avoirs de dollars américains, dune 
augmentation de $153 millions de is position active du Canada 
auprés du F.M.I. et des augmentations de $7 millions des avoirs 
de D.T.S. et do $4 millions des avoirs d'autres devises conver-
tibles. Le redressement de la position active du Canada auprès 
du F.M.I. eat en partie imputable aux tirages sur is tranche de 
$300 millions du Canada sur lo mécanisme pétrolier du F.M.1., 
lequel avait etC créC en aoét 1974 et utilisé par le F.M.I. pour 
aider lea pays membres dont la balance des paiements Ctalt en 
difficulté S is suite des augmentatlons du prix du pétrole. Le 
Canada avait retire tout le montant do cette trancho au coors 
du troislime trimestre de 1975. 

(1) Depuis le let juillet 1974, le Fonda monétaire international 
a roué is valcur des D.T.S. S un panier do 16 devises dont 
le coors pout varier d'un jour a l'autre. Ces fluctuations 
influent sur lea ClCments des reserves autres quo les devi-
ses convertibles, comme par exemple i'or, los D.T.S. et Is 
position dc reserve do Canada auprts du F.M.I. 

Net Official Monetary Assets 

Actif monétaire officiel net 
Millions slide dollars 	 flillions elide dollars 

u.s.—E.u, 	 u.s—Ecu. 
7,000 r 	 - 7,000 

I 	 Total 	 I 
6,000 	 6,000 

.1 	... i 	 10 
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In the fourth quarter, the value of the Canadian 
dollar in terms of the SDR increased Irregularly from 
SDR 0.836 at the end of September to SDR 0.840 at the 
end of December. This increase reflocted the appreci-
ation of the Canadian dollar against the United States 
dollar and all other major currencies with the exception 
of the Swiss franc. For the first half of the year, 
the Canadian dollar floated steadily downwards, reaching 
a low of SDR 0.777 at the end of May while it appreciated 
for the remainder of the year. It reached a high of 
SDR 0.843 in early December, and closed the year at 
SDR 0.840, 2% higher than at the end of 1974. However, 
the deterioration in the value of the Canadian dollar 
vis-8-vIs the United States dollar which lasted till 
August more than offset the appreciation recorded in the 
last four months of the year, with the result that the 
closing rate of U.S. 98.425 cents was substantially 
lower than the ratu of U.S. 100.949 cents recorded at 
the end of 1974. The discount on the forward United 
States dollar prevalent in the first quarter of the 
year developed into a premium which increased consider-
ably during the fourth quarter, reaching a high for the 
year of 3.47% at the end of December. 

Au quatrième trimestre, is valeur du dollar canadien vi 
8-via do D.T.S. a augmenti de façon irrégulire, passant de 
0.836 D.T.S. S Is fin de septembre 8 0.840 D.T.S. S Is fin d 
décembre. Cette augmentation rend compte de Ia revaior1sati 
do dollar canadien par rapport au dollar américain et S tout 
les principales devises étrangSrog, S l'exception do franc 
suisse. Au coors do premier semestre de i'année, le dollar 
canadien a fiuctué de façon continue S is baisse, s'inscrivant 
S on minimum de 0.777 D.T.S. S Is fin de mai, tandis qu'ii 
devait se redresser pendant le restant de l'année. Le dollar 
canadien a atteint on sommet de 0.843 D.T.S. au debut de 
décembre, et a cléturé l'année 8 0.840 D.T.S., Ce qui représente 
one revalorisation de 2 % par rapport S la fin de 1974. Toute-
fois, is détérioration de la valeur do dollar canadien par rap-
port au dollar américain qui s'était prolongée jusquen ao0t a 
plus que compensé Is revalorisation observée au coors des quaçre 
derniers mois de l'année, et le taox de cl6ture de 98.425 cents 
E.-U. Itait sensibietnent inférleur aux taux de 100.949 cents 
E.-U. observe S Ia fin de 1974. Le deport sur le dollar sine-
ricain S terme qui a caractérisé le premier trimestre de i'an-
née s'eat transformé en on report qui a augmenté considérablement 
au cours do quatriSme trimestre pour atteindre on sommet poor 
l'année de 3.47 % S la fin de décembre. 

. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Pav:it 

Current account - Not seasonally adjusted 

1973 	 1974 

I tern 

Acct. 	 II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No.  

, OOo,0oO 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports 	(sdjusted)(l) 	.......... ),078 ,b12 5,824 7,331 7,117 8,395 8,001 8,870 

Service receipts: 
4 131 359 731 225 160 433 837 264 
15 168 202 165 21') 170 238 199 204 
21 331 386 345 414 385 447 433 486 
23 362 

.. 

386 393 421 407 465 474 503 

28 

Freight 	and 	shipping 	......................... 
Other 	service 	receipts 	....................... 

992 1,333 1,634 1,280 1,122 1,583 1,943 1,457 

29 

Travel 	....................................... 
Interest 	and 	dividends 	...................... 

Total 	service 	receipts 	..................... 

Sub-total, exports of qoods and 6,670 7,945 7,458 8,611 8,239 9,978 9,944 10,327 
services (2) 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and iniiiigrants' 	funds 71 115 172 158 100 180 236 164 
33 Personal and institutional remittances 50 51 51 51 53 53 55 55 

38 76 75 57 114 75 120 76 159 

40 6,867 8,186 7,738 8,934 8,467 10,331 10,311 10,706 

B Current payments: 

I 

withholding 	tax(3) 	............................ 

Total 	current 	receipts 	................... 

Merchandise 	imports 	(adjusted)(1) 	.......... 5,148 5,882 5,234 6,461 6,569 7,899 7,713 8,6 

Service payments: 
4 441 

.. 

427 553 321 522 472 614 37 
15 453 464 444 658 510 519 482 7) 
21 358 417 410 463 418 504 497 55 
23 579 630 629 709 726 794 780 833 
27 76 75 57 114 75 120 76 

28 

Travel 	...................................... 

1,907 2,013 2,093 2,265 2,251 2,409 2,449 7, 

29 

Interest 	and 	dividends 	....................... 
Freight 	and 	shipping 	......................... 
Other 	service 	payments 	....................... 

Sub-total, 	imports of goods and 7,055 7,895 7,327 8,726 8,820 10,308 10,162 

Withholding 	tax(3) 	............................ 

services(2). 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' 	funds 33 38 47 41 29 37 50 
33 

Total 	service 	payments 	.................. 

Personal and institutional remittances •. 71 71 72 76 72 72 71 

37 65 55 82 53 89 76 91 79 

40 Total 	current 	payments 	................. 7. 224 8,059 7,528 8,896 9,1)10 10,493 10,374 31. 

C Current account balance: 

I Merchandise 	trade 	.......................... + 530 + 730 + 590 + 870 + 	548 + 496 + 288 + 	16/ 
Service transactions: 

4 Travel 	................................... - 310 - 	 68 + 178 - 	 96 - 	 362 - 	 39 + 223 - 	 lOi 
15 Interest 	and 	dividends 	................... -285 -262 -279 -439 - 	 340 -281 -283 - 	 581 
21 

Official 	contributions 	....................... 

Freight 	and 	shipping 	..................... - 	 27 - 	 31 - 	 65 - 	 49 - 	 33 - 	 57 - 	 64 - 	 69 
23 Other 	service 	transactions 	............... 

.. 

-217 -244 -236 -287 - 	 319 -329 -306 - 	 330 
27 

- 	 76 - 	 75 - 	 57 - 114 - 	 75 - 120 - 	 76 - 	 159 

28 

..

..

..

.. 

- 915 - 680 - 459 - 985 - 1,129 - 826 - 506 - 1,245 

29 

withholding 	tax 	........................... 

Balance on service 	transactions 	......... 

Balance on goods and 	services 	........ 

.. 

-385 + 	50 + 131 -115 - 	 581 -330 -218 -1,058 

39 

. 

28 + 	77 + 	79 + 153 + 	38 + 168 + 155 + 	183 

40 

Net 	transfers 	............................... + 

Total current account balance - 357 + 127 + 210 1 + 	38 - 	 543 1 - 162 - 	 63 - 	 I 	• 
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adlustrnents anpronriate for balance of naiunis 
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TAi.!.1A1' 1. f1ance canadienne des paiments internationaux 

. 

	
:.mpte courant - Non d6saisonna1is 

191 ' 

1973 	1974 	1975 	 Detail 

1 	II 	III 	IV 
No  de 

te 

$ • 000, 000 

Recettes courantes: 	 A 

	

7,538 	8,858 	7,798 	8,912 	25,445 	32,383 	33,106 	Exportations de marchandises (apr85 ajuste- 	1 
ment)(l). 

Recettes au titre des services: 

	

174 	456 	886 	289 	1,446 	1,694 	1,805 	Voyages ......................................4 

	

175 	239 	174 	171 	754 	811 	759 	Interts et dividendea .......................15 

	

400 	459 	415 	480 	1,476 	1,751 	1,755 	Transports ..................................21 

	

514 	567 	552 	594 	1,563 	1,849 	2,227 	Autres recettes au titre des services 	23 

	

1,263 	1,721 	2,027 	1,534 	5,239 	6,105 	6,545 	Total des recettes au titre des services .. 	28 

	

8,801 	10,579 	9,825 	10,446 	30,684 	38,488 	39,651 	Total partiel pour l'exportatiOn de 	29 
biens et de services(2). 

Recettes de transfert: 

	

130 	191 	198 	150 	516 	68Q 	669 	Successions at capitaux des immigrants .. 	30 

	

57 	68 	68 	62 	203 	217 	255 	Versements 	des particuliers et institu- 	33 
tions. 

	

85 	131 	82 	174 	322 	430 	472 	Retenues fiscales(3) ........................38 

	

9,073 	10,969 	10,173 	10,832 	31,725 	39,815 	41,047 	Total des recettes courantes ..............40 

Paiements courants: 	 B 

	

.103 	9,063 	7,932 	8,803 	22,725 	30,864 	33,901 	Importations de marchandises (aprls ajuste- 	I 
ment)(l). 

Paiements au titre des services: 

	

03 	591 	742 	475 	1,742 	1,978 	2,511 	Voyages ................................... 

	

17 	594 	585 	960 	2,019 	2,296 	2,716 	lntérts at dividendes .......................15 

	

.72 	550 	500 	550 	1,648 	1,974 	2,072 	Transports ..................................21 

	

1 	874 	846 	923 	2,547 	3,133 	3,464 	Autres paiements au titre des ser'ices 	23 

	

115 	131 	82 	174 	322 	430 	472 	Retenues fiscales(3) ........................27 

	

58 	2,740 	2,755 	3,082 	8,278 	9,811 	11,235 	Total des paiements au titre des services 	28 

	

I 	11,803 	10,687 	11,885 	11,003 	40,675 	45,136 	Total partiel pour 1 importation de 	29 
biens et de services(2). 

Paiements de transfert: 

	

38 	52 	44 	159 	159 	163 	Successions et capitaux des emigrants 	30 

	

78 	77 	79 	290 	289 	309 	Versements I des particuliers et institu- 	33 
tions. 

	

131 	110 	147 	255 	335 	513 	Contributions officielles ...................37 

	

12,050 	10,926 	12,155 	31,707 	41,458 	46,121 	Total des paiements courants ..............40 

Solde du compte courant: 	 C 

- 	- 	205 	- 134 + 	109 	+ 2,720 	+ 1,519 	- 	795 	Commerce de inarchandise .................... 
Operations au titre des services: 

- 	529 - 	135 	+ 144 - 	186 	- 	296 	- 	284 	- 	706 	Voyages .....................................6 

- 	402 - 	355 	- 411 - 	789 	- 1,265 	- 1,485 	- 1,957 	Int6r8ts et dividendes ......................15 

- 	72 - 	91 	- 	85 - 	70 	- 	172 	- 	223 	- 	318 	Transports ..................................21 

- 	307 - 	307 	- 294 - 	329 - 	984 - 1,284 	- 1,237 	Autres operations au titre des services . . 	23 

- 	85 - 	131 	- 82 - 	174 	- 	322 	- 	430 	- 	472 	Retenues fiscales ..........................27 

	

- 1,395 - 1,019 	- 728 - 1,548 - 3,039 	- 3,706 	- 4,690 	Solde des operations au titre des ser- 	28 
vices. 

	

- 1,960 - 1,224 	- 862 - 1,439 	- 	319 	- 2,187 	- 5,495 	Solde so titre des biens et services 	29 

+ 	43 + 	143 	+ 109 + 	116 	+ 	337 	+ 	544 	+ 	411 	Transferts nets ..............................39 

	

- 1,917 - 1,081 	- 753 - 1,323 	+ 	18 - 1,643 	- 5,074 	Solde total do compte courant 	40 

1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portCe et de pdriode, nêcessités 
par la balance des psiements. Voir au tableau 5. (2) Tel qu'il figure dana les coinptes nationaux des revenus at des depenses. 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et lea paiements au titre des services aux non-residents. 
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Acct. 
No.  

TABLE 1. Canadian Balance of International Payments - 

Capital account (4) - Not seasonally adjusted 

]973 

Item 

I 	U 	III IV I II 

1974 

III IV 

$ , 000,000 
D 

Direct investment (5): 
21 In 	Canada 	.................................. + 89 + 217 + 156 + 263 + 128 + 63 + 166 + 228 
25 - 77 - 131 - 130 - 437 - 151 - 152 - 368 - 	24 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 + 16 + 	2 34 + 	47 - 26 + 12 29 + 	25 

31 Outstanding 	stocks 	....................... - 48 - 102 + 	29 + 	97 + 111 - 32 - 94 - 	97 

32 New 	issues 	............................... + 320 + 433 + 260 + 374 + 663 + 406 + 518 + 850 

33 

Abroad 	...................................... 

Outstanding 	bonds 	......................... 

Retirements 	.............................. - 

.. 

144 —274 —187 —176 —149 —131 —103 —150 

Foreign securities: 
35 - 2 + 	75 - 	28 + 	48 + 51 + 35 - 36 - 	7 

37 - 

.. 

7 - 	5 - 	3 - 	41 - 6 - 7 - 3 - 	11 

38 + 

.. 

.. 

3 + 	4 + 	3 + 	5 + 3 + 3 + 3 + 	3 

Outstanding 	issues 	........................ 
New 	issues 	................................ 
Retirements 	............................... 

Loans and subscriptions - Goverrunent of 
Canada: 

40 Advances 	.................................... - 39 - 	67 - 	49 - 	99 - 78 - 79 - 59 —132 

44 6 + 	7 - + 	30 - + 7 - + 	30 

48 Columbia 	River 	Treaty 	................. . ...... .+ 1 ... ... ... ... 

49 

Repayments 	..................................+ 

Export credits directly or indirectly at risk -  23 - 	76 - 	58 -. 	41 - 15 - 193 - 197 - 124 

of the Government of Canada. 

50 Other 	long-term capital 	transactions 	.......... + 83 + 	67 + 	56 - 	40 10 + 53 + 86 + 

E 	I Balance of capital movements in long- + 178 + 150 + 	15 + 	30 + 461 - 15 - 38 

term forms. 

B Resident holdings of foreign currencies: 

61 Chartered bank net foreign currency position + 322 - 168 - 315 - 182 - 165 - 323 - 285 

with non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies —406 —234 + 325 + 152 + 839 + 92 + 339 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 + 26 - 	16 + 106 + 	29 + 12 + 143 + 29 -• 

72 
Dollar 	deposits 	............................. 
Government 	demand 	liabilities 	............... - + 	16 - + 	61 - 7 + 7 - 6 + 

74 Treasury 	bills 	.............................. - 15 - 	2 + 	36 - 	43 + 4 + 18 + 23 + 
75 Cossnercial 	paper 	........................... + 66 - 	26 - 	14 - 	27 + 28 - 18 + 6 - 
76 Finance 	company 	paper 	...................... + 35 + 	15 - 	86 + 	12 + 57 + 41 + 27 - 
77 219 - 135 + 	26 + 	55 - 33 - 121 + 73 + 

81 + 8 - 	5 + 	31 - 	17 + 35 + 93 + 20 + 

82 

Other 	short-term 	paper 	......................i-  
Other 	finance company obligations 	........... 

Other short-term capital transactions(6) - 158 + 171 - 660 - 	60 - 161 + 266 - 404 - 

E 	2 Balance of capital movements in short- + 97 —384 - 551 - 	20 + 409 + 198 - 178 + 202 

term forms. 

E 	3 + 275 —234 —536 + 	10 + 870 + 183 —216 + 830 

J Allocation of Special Drawing Rights - - - - - - - 

1< Net official monetary movements: 
4 

Total 	net 	capital 	balance 	............. 

- 82 - 107 - 326 + 	48 + 317 + 21 - 279 - 	65 

5 

Official 	international 	reserves 	............. 

- - - - - - 

6 

Official monetary 	liabilities 	................ 1 	
Net official monetary movements 	........... 82 - 107 - 326 + 	48 + 327 + 21 - 279 - 

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) ixcludes undistributed profits. (6) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentif: 
transactions. 

4.  

. 

fl 



+ 	60 + 190 + 165 + 	10 + 	725 
- 	95 - 280 — 120 - 	135 — 	 775 

— 	 13 + 	17 + 138 + 	160 + 	31 
— 	 22 + 	86 - 	5 - 	54 — 	 24 
+ 	909 + 992 + 841 + 2,177 + 1,387 
— 	 235 - 140 - 128 — 	 182 - 	781 

- 	9 1 + 54 1 	+ 44 - 	71 	+ 	93 
- 	27 	- 6 	- 11 - 	10 - 	56 
+ 	3 	+ 3 	+ 3 + 	3 + 	15 

+ 	166 + 184 + 38 + 	1130 + 145 
- 	8 - 38 - 17 + 	60 + 77 
+ 	24 + 14 - - 	4 - 24 
+ 	5 + 8 + 12 + 	16 - 1 
+ 	176 + 67 — 155 + 	125 - 24 
+ 	150 - 6 + 52 - 	50 + 165 
- 	86 - 2 + 1 - 	46 + 17 

+ 	713 	— 255 - 193 - 	405 - 	707 

+ 1,454 	- 	10 — 	 22 - 	408 — 	 858 

+ 1,880 	+ 597 + 772 + 1,421 - 	485 

—484 + 	19 + 	98 — 	 4137 

—484 + 	19 + 	98 - 	467 
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Balance canadienne des paiements internationaux - fin 

Compte de capital (4) - Non désaisonna1is 

1973 	I 	I 	1975 
	

Detail 

II 	I 	III 	I 	iv 	 de 

$ , 000,000 
0 

-- 	+ 31 + 	33 	+ 	166 

• 	 +. 794 + 1,829 	+ 	373 

+ 	370 	+ 37 	+ 371 - 	290 - 	343 

- 	56 	- 19 	- 131 + 	17 	— 	163 

Investissements directs (5) 
+ 585 + 3.5 21 

- 675 - 53(3 25 

Consnerce des valeurs mobilières: 
Valeurs canadiennes: 

+ 40 + 302 30 

- 112 + 5 31 
+ 2,437 + 4,919 32 

- 533 - 685 33 
Valeurs étrangeres: 

+ 43 + 8 35 

- 27 — 33 37 

+ 12 + 3.' 38 

Au 	Canada 	..................................... 
A 	l'etranger 	.................................. 

PrCts et souscript ions - Couvernement du 
Canada: 

- 348 - 377 

Obligations 	en circulation 	.................. 
Actions 	en 	circulation 	...................... 

40 

+ 37 + 40 

Nouvelles 	emissions 	......................... 
Rachats 	..................................... 

44 

missions 	en 	circulation 	.................... 
Nouvelles 	émissions 	......................... 
Rachats 	..................................... 

48 

- 585 - 3°.' ci-dit 	3 l'exportation consentis directement 49 
'u indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 

+ is + 7 Autres operations sur capitaux 3 long terme 	... 50 

+ 1.03 ,, 4olde des mouvements de capitaux a long E 	1 
Ic rme. 

Avcirs des residents en devises étrangères: 0 

- 1,354 + 488 Position nette en devises etrang6res des 61 

Remboursements 	................................ 

banques h charte vis-à-vis des non- 

	

Avances 	....................................... 

Traité 	du 	fleuve 	Columbia 	....................... 

residents. 

+ 1,610 - 189 Avoirs non bancaires en devises Ctrangères a 65 
'étr.  anger. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme de: 

+ 592 + 557 71 
+ 45 - 3 
+ 78 + 34 
+ 12 + 41 
+ 94 + 213 
— 69 + 146 

DepOts 	en 	dollars 	............................ . 

Bons 	du 	Trésor 	...............................74 

. 

	2 

+ 170 — 133 

Effets 	de 	conanerce 	...........................75 
Effets 	des 	sociétds 	de financement 	...........76 

Autres engagements des sociCtds de finance- 81 
Autres 	effets 	I 	court 	terme 	..................77 

Inent. 

- 547 - 140 

Créances 	I vue 	sur 	le gouvernemer.t 	...........72 

Autres operations sur capitaux 	court terme(6) 82 

+ 631 + 1,014 Solde des mouvements de capitaux a court 
terme. 

+ 1,667 + 4,670 F 	3 

- - 

Mouvements monétaires officiels nets: K  
+ 24 — 404 

Total do solde net sur capitaux 	........ 

Allocation de droits de tirage spéclaux ........J 

Reservesofficielles de liquidités interna- 4 
tionales. 

- — 

+ 24 — 404 

Engagements monétaires officiels 	.............5 

Mouvements mondtafres officiels nets 6 

— 	101 1 	- 55 1 	- 64 - 	157 1 - 	254 
+ 	2 	+ 7 	- + 	31 + 	43 

	

+ 	1 

- 	- 	4 	- 100 + 	24 - 	198 

Dans lea comptes 0 et F le signe moths re résente une sortie de capitaux du Canada, soft une augmentation des avoirs I 
'tranger, ou one diminution des engagements envers lea non-residents. (5) Sans lea bénéfices non répartis. 
V compris un poste comptable repr4sentant la difference entre les mesures observées des variations du compte courant, du 

•mpte de capital et des reserves; ii regroupe également toutes leg operations non identiuiees. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International a's:• 

Current account - Seasonally adjustel 

Acct. 
Item 

No. 

$ , 000,000 

A Current receipts: 

1 6,017 6.194 6,262 6,972 7,650 7,827 
Service receipts: 

4 347 359 361 379 416 426 
15 181 200 185 188 182 235 
21 356 366 362 392 415 423 
23 372 381 400 410 419 459 

28 1,256 1.306 1,308 1,369 1,432 1.543 

29 

Total service receipts 	........................ 

Sub-total, exports of goods and services(2) 7,273 7,500 7,570 8,341 9,082 9,370 

Transfer receipts: 
30 104 115 138 159 148 178 
33 Personal and institutional remittances 49 51 52 51 52 53 
38 

Merchandise exports (adjusted)(l) 	................. 

84 64 86 88 84 103 

40 

Travel 	.......................................... 
Interest 	and dividends 	.......................... 
Freight and shipping 	............................ 
Other service receipts 	.......................... 

Total current 	receipts 	........................ 7,510 7,730 7,846 8,639 9,366 9,704 

B 

Inheritances and insnigrants 	funds .............. 

Current payments: 

I 

withholding tax(3) 	.............................. 

Merchandise 	imports (adjusted)(l) 	................. 5,316 5,425 5,679 6,305 6,875 7,. 
Service payments: 

4 Travel 	......................................... 430 417 417 478 498 
15 469 493 515 542 534 1 

21 399 391 414 444 464 
23 

Interest 	and dividends 	.......................... 

587 610 649 701 736 
27 

Freight and 	shipping 	............................ 
Other service payments 	.......................... 
withholding 	tax(3) 	.............................. 84 64 86 88 84 1: 

28 1,969 1,975 2,081 2,253 2,316 2,366 

29 Sub-total, 	imports of goods and services(2) 7,285 7,400 7,760 8,558 9,191 9,652 

Transfer payments: 
30 41 40 39 39 38 39 
33 Personal and institutional remittances 70 71 73 76 71 72 
37 58 56 71 70 75 75 

40 

Total 	service payments 	........................ 

Inheritances and emigrants 	funds ............... 

7,454 7,567 7,943 8,743 9,375 9,838 

C 

Official 	contributions 	.......................... 

Total current payments 	........................ 

Current account balance: 

1 Merchandise 	trade 	................................. + 701 + 769 + 583 + 667 + 775 + 541 
Service transactions: 

4 - 	83 - 	58 - 	56 - 	99 - 	82 - 	38 
15 

Travel 	.......................................... 
Interest 	and 	dividends 	.......................... - 288 - 293 - 330 - 354 - 352 - 320 

21 - 	43 - 	25 - 	52 - 	52 - 	49 - 	52 
23 

Freight 	and 	shipping 	............................ 
Other 	service 	transactions 	..................... -215 -229 -249 -291 -317 - 310 

27 withholding 	tax 	................................. - 	84 
. 

- 	64 - 	86 - 	88 - 	84 - 103 

28 - 713 -669 - 773 -884 - 884 -823 

29 - 	12 + 100 - 190 - 217 - 109 - 262 

39 

Total service transactions 	.................... 

Balance on goods and services ............... 

+ 	68 + 	63 + 	93 + 113 + 100 + 1 

40 

Net 	transfers 	..................................... 

Total current account balance ............. + 	56 + 163 - 	97 - 104 - 	9 - 1 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the Naticnal Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payr. 
to non-residents. 

S 
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pte courant - Chiffres désaisonnalisés 

Detail No  d e 
compte 

, O00,0O0 

Recettes courantes: A 

8,445 8,063 8,246 8,254 8,543 Exportations de marchandises (après ajustenent)(1) I 
Recettes au titre des services: 

440 446 444 443 472 4 
174 199 213 184 163 15 

459 425 439 436 452 

Voyages 	......................................... 

21 
488 525 559 360 583 

Int6r8ts 	et 	dividerides 	.......................... 
Transports 	...................................... 
Autres recettes au titre des services 	........... 23 

1,561 1,595 1,655 1,625 1,670 Total des recettes au titre des services 28 

10,006 9,658 9,901 9,879 10,213 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 

Recettes de transfert: 
165 170 183 166 150 Successions et capitaux des immigrants 	.........30 

56 57 68 68 62 Versements A des particuliers et institutions . 33 
124 95 112 128 137 38 

10,351 9,980 10,264 10,241 10,562 40 

I' aiements courants: B 

8,462 8,461 8,358 8,467 8,615 Importations de marchandises (aprbs ajustement)(l) I 

Retenues 	fiscales(3) 	............................ 

Paiements au titre des services: 
349 676 590 624 621 

Total des recettes courantes 	.................. 

Voyages 	......................................... 4 
• 	643 614 620 658 824 15 
• 	531 507 530 512 523 21 

822 833 854 869 908 23 
124 95 112 128 137 

lntCrêts 	et 	dividendes 	.......................... 

27 

2,669 2,725 2,706 2,791 3,013 

Transports 	...................................... 
Autres paiements au titre des services .......... 
Retenues 	fiscales(3) 	............................ 

Total des paiements au titre des services .... 28 

11,131 11,186 11,064 11,258 11,628 Total partiel pour 1 importation de biens et 29 
de services(2). 

Patements de transfert: 
41 38 40 43 42 SuccessIons Ct eapitaux des 8migrants ........... 30 
74 75 78 77 79 Versements Ik des particuliers et institutions 33 

103 103 129 106 175 Contributions 	officielles 	....................... 37 

I1,349 11,402 11,311 11,484 11,924 40 

Solde du conipte courant: C 

- 	17 - 	398 - 	112 - 	213 - 	72 Commerce de merchandises .......................... 1 
Operations au titre des services: 

55 	- 	109 - 	230 - 	146 - 	181 - 	149 4 

- 	 144 	- 	469 - 	415 - 	407 - 	474 - 	661 15 
- 	72 - 	82 - 	91 - 	74 - 	71 21 
- 	334 - 	308 - 	295 - 	309 - 	325 

Total des paiements courants 	.................. 

Autres operations au titre des services 23 
- 	124 - 	95 - 	112 - 	128 - 	137 27 

- 1,108 - 1,130 - 1,051 - 1,166 - 1,343 

Voyages 	......................................... 

Retenues 	fiscales 	............................... 

Solde des operations au titre des services ., 28 

- 1,125 - 1,528 - 1,163 - 1,379 - 1,415 

Intérêts 	et 	dividendes 	.......................... 
Transports 	...................................... 

Solde au titre des biens et services 29 

- 	1e9 	+ 	127 + 	106 + 	116 + 	136 + 	53 39 

- 502 	- 	998 - 1,422 - 1,047 - 1,243 - 1,362 

Transferts 	nets 	................................... 

Solde total du compte courant ............. 40 

iiffres du conanerce extrieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de port8e et de përiode, nécessités 
H balance ds paienlents• (75 Tel 1u'il figure dana lee coinptes nationaux des revenus Ct des dépencs. (3) Retenues fin- 
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TABLE 3. CanadIan Balance of International P.:. 

By Area - Not aeasosally adjusted 

Se 

Item  
1973 1914 

i if iii Iv ii f 	iii IV 

$ 	} IC) 

United States: 

1 4,094 4,606 3.830 4,788 4,862 5,505 5.307 5,9 
2 645 864 1,164 806 754 994 1,319 8 

3 Total 	current 	receipts 	... .......................... 4,739 5,470 4,994 5,594 5,616 6,499 6,626 6,2 

4 Merchandise 	imports 	(adjusted) 	....................... 3,660 

.. 

4,260 3,575 4,596 4,593 5,337 4,962 5,2 
S Non-merchandise 	payments 	.. ........................... 1,284 1,367 1,365 1,531 1,499 1,575 1,565 1,8 

6 

Merchandise 	eaporta 	(adjusted) 	.......... . .......... ... . 

Non-merchandise 	receIpts 	.............................. ... 

Total 	current 	payments 	............................. 4,944 5,627 4.940 6,127 6,092 6,912 6.527 7,5 

Balance: 

7 Merchandise 	trade 	................................ 

.. 

.. 

+ 346 4 255 4 192 • 	269 1- 	168 + 345 4 2 
8 Non-merchandise 	transactions 	..................... - 639 

.. 

- 503 - 201 - 725 - 	745 - 	581 - 246 - 9 

9 Current 	account 	balance 	.... .................... -205 -157 a 	54 - 533 - 	476 - 	413 + 	99 -7 

Capital movenest:(1) 

10 4. 	30 + 340 + 210 + 231 + 	687 + 	317 + 	62 + 6 
11 

..+ 436 

+ 858 

.. 

- 825 -763 -393 + 	579 + 	741 -866 + 3 

12 + 888 - 485 - 553 - 162 + 1,266 + 1,058 - 804 + 9 

United Kin8dom: 

13 

... 

359 390 358 476 412 534 466 
14 141 162 184 176 134 208 236 

15 

In 	long-term 	forms 	.................................... 
In 	short-tern 	forms 	................................... 

Total 	net 	capital 	balance 	........................... 

500 552 562 652 546 742 702 

16 251 268 234 243 234 282 308 
17 152 378 222 185 180 210 254 2 

18 

Merchandise 	enports 	(adjusted) 	........................ .. 

Non-nerchandise 	receipts 	.............................. .. 

603 446 456 428 414 492 562 5 

Total 	torrent 	receipts 	.............................. .. 

Balance: 

19 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	........................ .. 

Non-merchandise 	payments 	.............................. .. 

Total 	current 	payments 	.............................. . 

Merchandise 	trade 	................................ + 108 4. 122 + 124 -1- 	213 a 	178 + 	252 + 158 + 2 
20 Non-merchandIse 	transactions 	. .................... - 	11 - 	16 - 	38 - 	9 - 	46 - 	2 - 	18 + 

21 

.. 

.. 

97 + 106 + 	86 4.224 * 	132 + 	250 + 140 + 2 Carrest 	account 	balance 	......................... + 

Capital inovements:(l) 

22 19 - 	5 - - 	40 - 	59 - 	8 - 	22 - 
23 In 	ahort-tc 	forms 	................................ rs, -  714 + 649 + 369 * 	86 - 	104 - 	514 + 245 - 

24 - 695 + 644 + 369 * 	6 - 	163 - 	522 + 223 - I 

Other EEC:(2) 

25 257 361 413 532 418 529 511 6, 
26 84 124 150 133 102 146 181 1 

27 

In 	long-trrn 	forms 	.................................. + 
. 

341 485 563 665 520 675 692 7 

28 

Total 	net 	capital 	balance 	......................... 

326 363 362 400 364 503 511 5. 
29 162 184 222 196 194 229 257 2: 

30 

Merchandise 	enports 	(adjasted) 	......................... 
Non-merchandise 	receipts 	................................ 

Total 	current 	receipts 	................................ 

Non-merchandise 	payments 	................................ 

488 547 584 596 558 732 768 7 

Merchandise 	imports 	(adjusted) 	.......................... 

Balance: 

31 

Total 	current 	p::ym:'ctn 	............................... 

- 	69 - 	2 + 	51 + 132 + 	54 + 	26 - + 	I 
32 

Merchandise 	trade 	................................. 
- 	78 - 	60 - 	72 - 	63 - 	92 - 	83 - 	76 - 

33 

Non-merchandise 	transactions 	...................... 

Current 	account 	balance 	......................... - 145 - 	62 - 	21 -1- 	69 - 	30 - 	57 - 	76 + 

(1) Capital monementa by area are available at this time only for Canada's transactions with the United ltateu. lnited Kingdom and globally. 
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Lunesbourg and the Ilethorlands. 
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LilAC 3. Balance canadlenne Sea palements lnternationatsz 

Par zone - Non dénalsonnaligA 

- 

1 	 11 	 111 	 IV 	I 
1974 1975 

N°de 
Ugne 

8'000,000 

totn-Uo4n: 

5.080 	5.536 5,168 6.038 17.318 21.607 21,822 Exportations de narehandisen 	(apric ojustenent) 	............ 

737 	 991 1,323 846 3,479 3,920 3897 2 

5,817 	6,527 6,691 6,884 20.797 25.521 25.719 3 

5,276 	6,151 5.353 6,157 16.091 20,605 22.937 4 

1,186 	1,782 1,754 2,047 5.547 6,452 7.369 S 

7,062 	1,933 7.107 8,24)4 21,638 27,057 30,306 6 

	

Invinibieo 	................................................... 

total 	des 	reetres 	ooran1s 	............................... 

Snide: 

- 	196 	- 	615 - 185 - 	119 + 1,227 + 1,002 - 1,115 

lmportationn Sc marei,andinea 	(aprhs ajastenent) 	.............. 

7 

- 1,049 	- 	791 - 431 - 1.201 - 2,068 - 2,532 - 3,472 8 

- 1,245 	- 1,406 - 616 - 1 1 320 - 	641 - 1,530 - 4,587 9 

IncLsible 	................................................... 

Solde 	du 	compte 	coorant 	................................ 

Mouvements do capttaux(1): 

+ 	541 	1- 1,046 + 550 + 1.077 + 	811 + 1.679 + 3,214 

Total 	den 	pnlnnontn 	cooranta 	............................... 

Marchandlses 	............................................. 

10 

+ 1,293 	- 	524 - 107 -4- 	996 - 2.123 + 	811 + 1,656 11 

+ 1,834 	+ 	522 4- 443 -4. 	2,071 - 	312 + 2,490 + 4,870 12 

Invisibles 	............................................... 

Total 	do 	noiSe 	net 	den 	eapitmax 	......................... 

Royaune-Sni 

568 390 468 1,583 1,948 1,894 

A 	long 	terme 	.............................................. 

13 

2)5 249 246 663 805 924 

A 	court 	terac 	............................................. 

14 

783 639 694 2,246 2,773 2,618 Total 	den 	recedes 	coarantos 	.............................. 15 

- 	 338 289 287 996 1,172 1,229 

Exportotlons do marchandises 	(aprBs ajostement) 	............. 
Invisibleg 	................................................... 

16 

184 	 226 285 236 737 853 933 17 

499 	 566 574 523 1.733 2,025 2,162 18 

Snide: 

+ 	193 	+ 	210 + 101 + 	161 + 	587 + 	796 + 	665 

ImportatIons Sc marchandinen 	(nprBs ajostenont) 	............. 

19 

+ 	10 	+ 	7 - 	31. + 	10 - 	74 - 	48 - 	9 

	

lnvlslbles 	.................................................. 

Total 	den 	psienents 	rourants 	.............................. 

20 

+ 	203 	+ 	211 + 	65 + 	ill + 	513 + 	748 + 	656 

Marchandises 	............................................ 

21 

I 	' 

lnclnlbies 	.............................................. 

SnIde 	do 	eonpte 	:Onrant 	............................... 

Maunetnents de capitaux(l): 

- 	58 	- 	40 + 119 + 	81 - 	66 - 	112 + 	102 22 

+ 	158 	+ 	4 -371 - 	180 + 	390 - 	492 - 	389 
long 	terne 	.............................................. 

A 	enart 	terse 	............................................. 23 

+ 	100 	- 	36 - 252 - 	99 + 	324 - 	604 - 	287 Total 	do snide net 	des capitaun 	......................... 24 

- 	653 531 578 1.563 2.079 2.276 25 

174 195 181 491 581 685 
tx1n'rtotias de aarchandlnen 	(aprBs ajostesent) 	............. 
Invisibles 	.................................................. 26 

- 	 827 726 759 2,054 2,660 2,961 27 

539 490 525 1,451 1.896 2,066 

Total 	dcx 	ronettea 	coorantee 	.............................. 

28 

245 286 249 764 902 1.001 
ImportatIons do sarehandisea (aprbs ajustement) 	............. 
Invislblea 	.................................................. 29 

7 	 784 776 714 2,215 2,796 3,067 Total 	den 	paiementn 	cooranta 	.............................. 30 

Snide 

- 	 + 	114 + 	41 + 	53 + 	112 + 	185 1- 	210 35 
- 	71 - 	91 - 	68 - 	273 - 	321 - 	316 

iiar:-handSsen 	............................................ 
32 

- 	+ 	43 - 	SO - 	is - 	161 - 	136 - 	106 

Invlsibies 	.............................................. 

Snide 	du 	compile 	conrant 	............................... 33 

- 	-- 	-- 	--------------------------------1.-. 	- 	 - 	 :- 	--,r 	------------ 	.. 	,.- 	 •. 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments - Condo 

By Area(l) - Not seasonnolly adjooted 

Line 

Ice. 

1973 19/1 

I II IV 1] II III lv 

7000,407) 

Japan: 

34 311 456 45? 545 565 622 513 35 33 43 43 32 47 52 53 

36 344 499 500 617 612 674 566 

37 

M,rc 	(adjusted) 	......................... . 
Non-merchandise 	receipts 	............................... .. 

248 260 220 .168 246 336 383 
38 

Total 	current 	r050iptm 	............................... . 

Merchandise 	importa 	(adjusted) 	......................... . 
25 26 25 28 28 32 35 

39 Total 	current 	p.:yocnt: -. . ............................. 273 

. 

286 245 296 274 368 418 

Son-merchandIse 	p.:vccn:s 	............................... .. 

Balance: 
40 Merchandine 	trade 	................................. + 	63 

.. 

+ 196 + 137 + 297 4- 	319 + 286 + 130 	* 41 Non-mor:hondlne 	transactioco 	....................... + 	8 
.. 

+ 	17 + 	18 + 	14 + 	19 + 	20 + 	18 	+ 

42 + 	71 + 213 + 155 + 321 + 	338 + 306 + 148 	+ 

Other OECD:(3) 

43 162 165 186 249 228 297 260 46 46 55 55 71 54 71 82 

45 

Curront 	account 	balance 	.......................... 

Merhandiss' 	esports 	(adjosted) 	......................... . 
Non-merclandise 	receipts 	............................... .. 

208 220 241 321 282 368 342 

46 187 204 202 271 226 229 301 67 

Total 	corrent 	receipts 	............................... . 

103 122 124 123 139 154 

48 

Merchandise 	inports 	(adjusted) 	......................... 
Non-merchandIse 	payments 	............................... 98 

309 324 393 349 368 455 

Balance: 
49 

Total 	current 	payments 	............................... 85 

Merchandise 	trade 	................................. 

2

. .15 - 	39 - 	16 - 	12 2 + 	48 - 	41 - 50 - 	52 - 	50 - 	67 - 	51 - 	69 - 	68 - 	72 	- 

51 

Non-merchandise 	transactions 	....................... 

(:rr,t - ntb.:I:nce 	......................... .-77 -89 -173 -71 - 	47 - 

Other: 

52 495 634 580 721 632 908 47. 
53 164 25L 261 230 184 345 ii 

54 659 885 841 971 816 1,253 1,307 	1.2 

55 

Merchandise 	euports 	(adjusted) 	.......................... 

476 527 641 683 906 1.212 1,248 	1.2 
56 

Nas-nerchandise 	receipts 	............................... .. 

Total 	corrent 	rrceiptn 	................................ 

279 242 281 257 342 289 320 	3 

57 

Merchandise 	imports 	(adjonted) 	.......................... 

755 769 922 940 1,248 1.501 1,568 	1,5 

Mon-merchandise 	paynents 	................................ 

Total 	current 	payments 	................................ 

Ba loner-: 
58 + 	19 + 107 - 	61 + 	38 - 	274 - 304 - 304 	- 	I 
59 - 115 + 	9 - 	20 - 	7 - 	158 + 	56 -+ 	43 

60 - 	96 + 116 - 	81 + 	11 .- 	432 - 248 - 261 	- 	3 

All son-residents: 

61 

MerchandIse 	trade 	................................... 
Boo-merchandIse 	transactions 	....................... 

5,678 6.612 5.824 7.331 7,117 0,395 8,001 	8,8 
62 1,189 1,574 1,914 1.603 1,350 1,936 2,310 	1,8 

63 Total 	carrent 	roceipte 	.............................. 6,867 8.186 7,738 8.934 8,467 10.331 10,311 	10,7 

64 Merchandise 	imports 	(adjted) 	........................ us 5,148 5,882 5,234 6,441 6,569 7,899 7,713 	8,6 
65 2,076 2,177 2,294 2,435 2,441 2,594 2 ,661 	2,8 

66 

Current 	account 	balance 	.......................... 

Total 	current 	paynantn 	.............................. 7,224 8.059 7,528 8.896 9,010 10,493 10,374 	11,5 

Balance: 
67 

Merchandise 	enportn 	(adjusted) 	.......................... 

h Mercandise 	trade 	................................. + 530 + 730 + 590 + 870 + 	548 + 496 + 288 	+ 	I 
68 

Non-merchandise 	rcceiptn(4) 	............................. 

::- Nomrcchandlne 	transactions 	...................... - 887 - 603 - 580 - 832 - 1,091 - 658 - 351 	- 1.0 
69 torrent 	account 	balance 	......................... 

... 

- 357 + 127 + 214 + 	38 - 	543 - 162 - 	63 	- 	8 

Nun-merchsndime 	poymenrs(4) 	........................... 	... 

Capital movements: 

... 

70 In 	long-term 	forms 	.................................. 

... 

+ 178 + 150 + 	15 + 	30 + 	461 - 	15 - 	38 	+ 	6 
71 In 	short-term 	forms 	................................. 

... 

... 

+ 	97 - 384 - 551. - 	20 + 	409 + 198 - 178 	+ 	2 

72 Total 	net 	capitol 	balance 	......................... 

... 

+ 275 - 234 - 536 + 	10 4- 	870 + 183 - 21 

73 

... 

... 

... 

- - - - - - - 

74 

Allocation of Special Drawing Rights...................... 

Net olficlal monetary movementa 	. ...................... 	... - 	82 - 107 - 326 + 	48 + 	327 • - 
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i 1:612 3. Balance ranadlenfle des paie,n.'nts internntloflnuix - fin 

Par zone(1) - Non djaisonna1lfi6 

1974 	I 	1975 

1975 

-- 	 1973 

I 	II 	III 	IV 

r000,00I, 

	

631 	553 	511 	1,709 

	

83 	57 	52 	Ill 

	

75 	714 	610 	573 	1,960 

	

310 	247 	309 	996 

	

31 	39 	33 	44 	104 

	

384 	349 	280 	353 	1,100 

4 	47 	* 	321+ 306 	+ 	212 	+ 	193 
+ 	17 	4 	4 4 	+ 24 	+ 	8 	+ 	67 

+ 	64 	+ 365 	+ 330 	+ 220 	+ 860 

	

232 	265 
	

183 
	

206 
	

76 

	

56 	81 
	

86 
	

88 
	

22 

	

288 	346 
	

271 
	

294 
	

99 

	

286 	307 
	

291 
	

309 
	

88 

	

152 	158 
	

176 
	

179 
	

40 

	

438 	465 
	

661 
	

488 
	

1,31 

- 	42 
	- 10 

	- 	103 
	- 	IC 

- 	77 
	- 9( 

	- 	91 
	

- 	22 

- 	32 

	

2,430 	3,428 

	

926 	1,197 

	

1,084 	1,641 	1,355 	1,454 	3,356 	4,625 

	

1,3621,418 	1,262 	1,216 	2,327 	4,627 

	

427 	404 	378 	423 	1,050 	1,256 I 

	

1,189 	1,822 	1,640 	1,639 	3,386 	5,883 

- 	557- 	

:81

93 	-290 	- 95 	+ 	103 	- 1,199 

	

-148 	+ 	12 	+ 	5 	- 	90 	- 133 	- 	59 

- 	705 	- 	- 285 	- 	185 	- 	30 	- 1,258 

	

7,538 	8 1 858 	7.798 	8,912 	25,445 	32.383 

	

1,535 	2,111 	2,315 	1,920 	6,280 	7,432 

	

9.073 	10,969 	10,173 	10.832 	31,725 	39,815 

	

-.103 	9,063 	7.932 	8,803 	22,725 	30,864 

	

2.987 	2,994 	3,352 	8.982 	10,594 

	

12,050 	10.926 	12,155 	31,707 	41,458 

- 	205 	- 134 	+ 	109 	+ 2,720 	+ 1.519 
- 	876 	- 619 	- 1.432 	- 2.702 	- 3,162 

	

- 1,081 	-753 	- 1,323 	+ 	18 	- .643 

	

-.6 	4 	607 	+ 794 	* 1,629 	* 	373 	+ 1,036 
- 	10 	- 22 	- 408 	- 858 	+ 631 

+ 	597 	+ 772 	+ 1,421 	- 	485 	+ 1,667 

	

- 484 	+ 19 	+ 	08 	- 467 	+ 	24 

.r.ml I'Aaotralle. I'Autrlche. Is Fiolando, to OrSon, l'isI 

lorqsio. 
-pr.'id Los retonlics I Iscalco. non rêpnrt too hi iatêralement.  

Détai 1 

No  do 

	

2,104 	txportationa de moroltondloca (aprSs ajastetnent) ............. 34 

241Invlsibieo ................................................ 

	

2,345 	Total dna recetten 000ranten .............................. 36 

	

1.218 	Imporratlona de marchandtses (aprOn .,jtistccnent) ............. 37 

	

148 	Inclslbloo .................................................. 38  

	

1,366 	Total des polemeota calarants .............................. 39 

Satan: 
+ 	886 	llarohasdiseo ............................................ 40  
+ 	93 	InvinIbinO .............................................. 41  

+ 	979 	Soldo du compte 000rant ............................... 42 

Aotrea pays do 1'0.C.D.E.01: 

	

887 	ExportatIons do marchnndtoea (aprOs alastesent) ............. 43 

	

311 	invIsibles .................................................. 64 

	

1,198 	Total des recettes cohlronteo .............................. 45 

	

1.193 	isportatians do manct,andiNes (aprSo ajlastemeet) ............. 46 

	

665 	inolxlbien .................................................. 4 7 

	

1,858 	Total des palements 000ranta .............................. 48 

Snide 
- 	306 	Marehandlses ............................................ 49 

	

354 	lnvlslbles .............................................. 50 

	

660 	1 	Solde do copte coaront .............................. I 

4,123 52 
1.411 53 

5,534 54 

5.258 55 
1,632 InvIsIbles 	................................................. 

6,890 57 

Soide: 
- 	1,435 Marohandinen 	. .......................................... 58 
- 	221 

Total 	dna 	palonents 	courants 	.............................. 

Invislbles 	............................................. 

1,356 60 

Ensemble despay: 

33,106 

Exportattoon do roarchandises (aprits ajostennest) 	............. 
Inotoiblea 	.................................................. 

Total 	den 	recetteo 	000rantes 	.............................. 

61 
7,941 

1portationa do sarchandisea (aprOn ajoste.sont) 	............. 

62  

41,047 63  

33.901 64  
12,220 

Solde do 	000pte 	000rant 	............................... 

65  

46,121 

Eoportattona do marchandlses 	(aprOn alootesent) 	............. 

lnvisiblon(4) 	............................................... 

66  

Total 	des 	recettos 	courantes 	.............................. 

Solde 
- 	795 

ImportatIons de marchandloes 	(aprOn ajustement) 	............. 

67  
- 4.279 

	

lnvlsiblem(4) 	............................................... 

Total 	den 	paiesents 	000rants 	.............................. 

	

lovisiblos 	..  ................................... . ....... ha 

- 5.074 

Marcitandlsem 	............................................ 

69  Solde 	do 	camp taco oront 	............................... 

Mouvements do capitaux: 
+ 3,656 A 	long 	tome 	.............................................. 

.

10  

. 

+ 	1,014 11  

+ 4,670 72  

- 

A 	000rt 	torn............................................... 

Total 	do snide 	net 	des capitaox 	......................... 

	

Allocation 	do droita 	do 	Lirage mpdclaox 	.................... 

- 	404 Moavesenta 	mosétaires officiels 	netn 	....................... 

o N000elln-ZOlande, la Norvhge, 	In Portogai, l'tapagne, 	lo SoOde, 	In Solsse at 

2,220 
212 

2,432 

1,612 
133 

1,545 

+ 808 
+ 	79 

1- 	887 

1,01 
21 

1,31 

I • 
SI 

1,7. 

- 	21 

- 3 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United StL• 

Current account - Not seasonally adjusted 

1973 	 1974 

Acct. 
No .  

Item 

I II III IV I 11 III IV 

$ , 000,000 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports 	(adjusted)(l) 	........... 4,094 4,606 3,830 4,788 4,862 5,505 5,307 	5,933 

Service receipts: 
4 280 605 173 126 338 673 	191 

15 104 101 103 127 125 116 122 	127 

21 219 182 217 205 241 227 	246 

23 

. 

204 197 220 236 226 213 	220 

28 

Freight 	and 	shipping 	......................196 
Other 	service 	receipts 	....................189 

Total 	service 	receipts 	................... 591 804 1,087 737 692 921 1,235 	784 

29 

Travel.................................... 102  
Interest 	and 	dividends 	..................... 

Sub-total, exports of 5oods and 4685 
a 
5,410 4,917 5,525 5,554 6,426 6,542 	6,717 

services. 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and ilmeigrants' 	funds 20 26 43 35 27 37 46 	30 

33 Personal and institutional remittances 34 34 34 34 35 36 38 	39 

40 Total 	current 	receipts 	................. 4,739 5,470 4,994 5,594 5,616 6,499 6,626 	6,786 

B Current payments: 

1 3,660 4,260 3,575 4,596 4,593 5,337 4,96. Merchandise 	imports 	(adjusted)(l) 	........... 

Service payments: 
4 291 274 321 187 328 296 347 
15 

Travel 	.................................... 
Interest 	and 	dividends 	.................... 371 381 356 570 410 429 391 

21 Freight 	and 	shipping 	...................... 189 227 212 234 228 269 254 	267 

23 Other 	service 	payments 	.................... 397 447 436 499 496 542 530 	574 

28 1,248 1,329 1,325 1,490 1,462 1,536 1,522 	1,770 

29 Sub-total, imports of goods and 4,908 9,589 4,900 6,086 6,055 6,873 6,484 	7,483 

Total 	service 	payments 	.................. 

services. 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' 	funds 19 21 22 22 18 20 24 	23 
33 Personal and institutional remittances 17 17 18 19 19 19 19 	20 

37 - - - - - - 

40 

Official 	contributions 	....................- 

4,944 5,627 4,940 6,127 6.092 6,912 6,527 	7,526 

C 

Total 	current 	payments 	.................. 

Current account balance: 

1 + 434 + 346 + 255 + 192 4- 269 + 168 + 345 	+ 22 Merchandise 	trade 	............................ 
Service transactions: 

4 - 189 + 	6 + 284 - 	14 - 202 + 	42 + 326 	- 

15 Interest 	and 	dividends 	................... -267 -280 -253 443 -285 313 - 269 	5 

21 

Travel 	.................................... 

7 - 	8 - 	30 17 - 	23 - 	28 - 	27 	- 

23 Other 	service 	transactions 	............... - .208 - 243 - 239 - 279 - 260 - 316 - 317 	- 

28 

Freight 	and 	shipping 	......................+ 

- 657 

. 

- 525 - 238 - 753 - 770 615 - 28 

29 

Balance on service 	transactions 	......... 

- 223 - 179 + 	17 - 361 - 501 - 447 + 	5 - 

39 

Balance on goods and services 	......... 

18 + 	22 + 	37 + 	28 + 	25 + 	34 + 	41 	+ 

40 

Net 	transfers 	...............................+ 

Total current account balance -  205 1 	- 157 1 	+ 	54 1 	- 533 1 	-476 -413 + 	99  

(1) Trade of Canada figures with Certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payment-.. 

I 

. 
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CoIte bilateral canadien avec lea ftats-Unis 

:ompre courant - Non desaisorinalisé 

I 

i975 

f 
II LII IV 

1973 1974 1975 Detail 

NO de 
compte 

S 1 000,000 

gecettes cOurantes: A 

5,080 5,536 5,168 6,018 17,318 21,607 21,822 Exportations de marchandises (aprBs ajuste- 1 
ment) (1). 

Recettes au titre des services: 

130 320 684 190 1,160 1,328 1,324 4 

123 108 106 101 435 490 438 15 

210 247 224 247 814 919 928 21 

214 239 224 240 810 895 917 Autres recettes au titre des services 23 

677 914 1,238 778 3,219 3,632 3,607 Total des recettes au litre des services 28 

5,757 6,450 6,406 6,816 20,537 25,239 25,429 Total partieS pour l'exportation de 29 
biens et de services. 

Recettes de transfert: 

21 29 36 26 124 140 112 Successions Ct capitaux des immigrants .... 30 

39 48 49 42 136 148 176 Versements A des particuliers et institu- 33 
tions. 

5,517 6,527 6,491 6,884 20,797 25,527 25,719 40 

I 

Voyages 	...................................... 
tntérBts 	et 	dividendes 	....................... 
Transports 	.................................. 

Paiements courants: B 

5,353 6.131 1',09[ 20,605 22,937 Importations de marchandises (après ajuste- 1 
ment)(1), 

Paiements au litre des services: 

60 377 418 283 1,073 1,196 1,558 

465 481 461 819 1,678 1,914 2,226 

Total des 	recettes courantes 	.............. 

253 287 264 290 862 1,038 1,094 

549 594 565 608 1,779 2,142 2,316 Autres psiements au titre des services 23 

1,747 1,739 1,708 2,000 5,392 6,290 7,194 

Voyages 	....................................4 

Total des paiements au titre des services 28 

7,023 7,890 7,061 8,157 21,483 26,895 30,131 

Int6r8ts 	et 	dividendes 	.....................15 
Transports 	.................................21 

Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services. 

Paiements de transfert: 

18 21 24 24 84 85 87 Successions 01 capitaux des emigrants 30 

21 22 22 23 71 77 88 Versements A des particuliers et institu- 33 
tions. 

- - - - - - - 

7,062 7,933 7,107 8,204 21,638 27,057 30,306 

Contributions 	officielles 	..................37 

Total des palements courant 	.............40 

Solde du compte courant: C  

- 	196 - 	615 - 185 - 	119 + 	1,227 + 1,002 - 	1,115 Commerce de marchandises ................. .... 
Operations au titre des services: 

- 	350 - 	57 + 266 - 	93 + 	87 + 	132 - 	234 4 

- 	342 - 	373 - 355 - 	718 - 	1,243 - 1,424 - 1,788 15 

- 	43 - 	40 - 	40 - 	43 - 	48 - 	119 - 	166 21 

- 	335 - 	355 - 341 - 	368 - 	969 - 1,247 - 1,399 Autres operations au titre des services 23 

- 1,070 - 	825 - 470 - 1,222 - 2,173 - 2,658 - 3,587 Solde des opérstioris au titre des 28 

Voyages 	..................................... 
Int6r8ts 	Ct 	dividendes 	...................... 

services. 

- 1,266 - 1,440 - 655 - 	1,341 - 	946 - 1,656 - 4,712 

Transports 	.................................. 

Solde au litre des biens et services 29 

21 + 	34 + 	39 + 	21 + 	105 + 	126 + 	115 39 

1,245 - 1.606 - 616 - 	1,320 - 	841 - 1,530 - 4,587 

Transferts 	nets 	.............................. 

Solde total du conipte courant 40 

I 	Chiffre 	do commerce extérieur du Canada comportant certains ajustcments de valeur, 	de portée et de période, nécessités 

par is balance des paiements. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the Uj'jted Stafl 

Capital account(2) - Not seasonally adjusted 

1973 	1 	1974 

Item 

I II III IV I LI III IV 
Acct. 
No. 

$ '000,000 
D Direct investment(3): 

21 - 3 + 164 + 106 + 	163 + 	132 + 60 + 114 + 215 
25 - 29 - 	64 - 	82 - 	276 - 	75 - 27 - 252 - 	40 

In 	Canada 	................................... 

Portfolio transactions: 

Abroad 	...................................... 

Canadian securities: 
30 - 8 - 	S - 	25 -+ 	11 + 	8 1 + 	2 + 	4 
31 

Outstanding 	bonds 	......................... 
Outstandirg 	stocks 	........................ - 68 - 	83 + 	32 .i 	139 + 	84 - 35 - 	67 - 	51 

32 New 	issues 	................................ + 179 + 323 + 228 300 + 	594 + 362 + 324 + 554 
33 Retirements 	...............................- 104 - 128 - 	67 .- 	161 - 	114 - 120 - 	91 - 121 

Foreign securities: 
35 - 17 + 	73 - 	30 47 + 	53 + 27 - 	35 - 	6 
37 

Outstanding 	issues 	........................ 
- 1 - 	1 - 	1 -. 	1 - 	I - 1 - 	1 - 	1 

38 + 2 + 	2 + 	2 - 	2 + 	2 + 2 + 	2 + 	2 
New 	issues 	................................ 

Loans and subscriptions - Government of 

Retirements 	............................... 

Canada: 
40 Advances 	.................................... - - - - - - - - 
44 Repayments 	.................................. - - - - - - - - 

48 Columbia 	River 	Treaty 	......................... 

. 

I ... . 	.. ... ... 

49 Exports credits directly or indirectly at risk -  3 - - - 	4 - 	22 - 11 - 	9 - 	3 
of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital 	transactions 	......... + 81 + 	59 + 	47 + 	11 + 	26 + 59 + 	75 + 

E 	1 Balance of capital movements In long- + 30 + 340 + 210 + 231 + 	687 + 317 + 	62 
term forms. 

0 Resident holdings of foreign currencies: 

61 Chartered bank net foreign currency position + 579 - 561 -208 - 	73 + 	874 + 411 -620 + 408 
with non-residents. 

.. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies + 18 - 108 - 	37 - 110 + 	39 + 38 + 	96 + 	8 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 + 13 - 	29 + 	45 + 	25 - 	31 + 81 - 	16 + 110 
72 . - - - - - - - 
74 Treasury 	bills 	............................. 7 - 	7 + 	I + 	2 + 	1 - + 	1 + 	8 
75 

Government 	demand 	liabilities 	............... . 

+ 66 - 	26 - 	14 - 	27 + 	27 - 17 + 	6 - 	4 
76 

Dollar 	deposits 	.............................. 

+ 36 + 	16 - 	86 + 	11 + 	57 + 42 + 	10 - 	36 
77 + 220 - 137 + 	26 + 	57 - 	64 - 113 + 	67 + 	1 
81 Other finance company obligations 	............ + 10 - 	6 + 	30 - 	20 + 	35 + 82 + 	24 + 	19 

82 Other short-term capital transactions(4) - 91 + 	33 - 520 - 258 - 	359 + 217 - 434 - 157 

E 	2 Balance of capital movements in shurt- + 858 - 825 - 763 - 393 + 	579 + 741 - 866 + 357 
term forms. 

E 	3 

Commercial 	paper 	............................. 
Finance 	company 	paper 	........................ 
Other 	short-term 	paper 	....................... 

Total 	net 	capital 	balance 	.................... 

.. 

+ 888 - 485 - 553 - 162 + 1,266 + 1,058 - 804 + 970 

G Balance settled by exchange transfers 	........ . - 744 + 525 + 177 + 766 - 	471 - 632 + 348 - 370 

K Net official monetary movements: 
4 - 61 - 117 - 322 + 	71 + 	319 + 13 - 357 - 1. 

5 

Official 	international reserves 	............. 

. - - - - - - - 
6 

Official 	monetary 	liabilities 	...............- 
Net official monetary movements 	........... 61 	1 - 	117 	1 - 322 + 	71 + 	319 + 13 - 357 1 - 1. 

(2) A minus sign in Accounts 0 and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase In holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 



te de capital(2) - Non désaisonnalisé 

1973 	1974 	1975 	 Detail 

11 	III 	IV 	 N°de 
compt 

$' 000 , 000 
I I lnvestissements directs(3): ) 

92 	+ 207 + 106 - 18 + 430 + 521 + 387 2!  
01 	- 84 - 18 - 58 - 451 - 394 - 261 

Au 	Canada 	.................................... 
N 	1'4tranger 	................................. 25 

Comjaerce des valeurs mobi1ires: 
Valeurs canadiennes: 

12 + 18 + 13 - 27 + 15 + 38 30 
+ 56 - 12 - 22 + 20 - 69 - 12 

Obligations 	en 	circulation 	................. 
Actions 	en 	circulation 	..................... 3!  

762 	+ 879 + 465 + 1,287 + 1,030 + 1,834 + 3,393 
185 	- 111 - 96 - 133 - 460 - 446 - 525 

Nouvellos 	Imissions........................32 
Rachats 	....................................33 

lt Valeurs 	rangCres: 
14 	+ 54 + 49 - 71 + 73 + 37 + 18 fmlssions 	en 	circulation 	...................35 

-- -- 1 - 4 - 4 - 11 Nouvelles 	Imisslons 	........................37 
2 + 8 + 8 + 8 Rachats 	....................................38 

Prets et 	souscriptions - Gouvornemiit do 
Canada: 

- - - - - - 40 
- - - - - 44 

• . . . .. . .. . + 1 . .. . 	. 	. 

Avancus 	...................................... 
Remboursesents 	............................... 

48 

• 4 - 4 + 9 - 7 - 45 - 3 

Traité 	do 	fleuv. 	Columbi ........................ 

2r6dits 3 l'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du Gouvernernent 
do Canada. 

+ 36 + 47 + 69 + 198 + 222 + 182 Autres operations sur capitaux ii long term 	. .. 30 

+ 550 + 1,077 + 811 + 1,679 + 3,214 Solde des mouvements de capitaux I 	o 1 
terse. 

Avoirs des residents en devises 8trangrcs: 

+ 32 + 1,452 - 263 + 1,073 + 1.484 Position netto en devises Ctranglres des 61 
banques I charte vis-I-vis des non- 
residents. 

• 	- 36 - 23 - 54 - 237 + 181 - 92 Avoirs non bancaires en devises Ctrangres 5 65 
l'Itranger. 

Avoirs des non-rCsidents sur le Canada sous 
forme de: 

+ 17 + 86 + 36 + 54 + 144 + 78 71 
- - - - - - 72 

- 23 - 3 + 1 + 3 + 10 + 1 
Créances I vue sur le gouvernement 	........... 

74 
5 	+ 8 + 12 + 16 - 1 + 12 + 41 

Déplts 	en 	dollars 	............................ 

Boos 	du 	Trésor 	............................... 
75 

166 I + 76 - 139 + 130 - 23 + 73 + 233 76 
- 8 + 30 - 32 + 166 - 109 + 153 77 
+ 3 + 1 - 49 + 14 + 160 + 114 Autres engagements des soclétCs do finance- 81 

ment. 

• 	- 94 - 103 - 506 - 836 - 733 - 108 Autres operations sur capitaux 7i court terme(4) 82 

• 	1,293 	- 524 - 107 + 994 - 1.123 + 811 + 1,656 Solde des mouvements do capitux I court 2 
terse. 

+ 522 + 443 + 2,071 - 312 + 2,490 + 4,870 

Effets 	de 	commerce 	........................... 
Effets des sociétës de financement 	........... 
Autres effets I 	court 	terse 	.................. 

3 

+ 724 - 1,125 Solde rCglC par lea transferts de compensation 

Total du soide net en capitol 	................ 

Mouvements monétaires officiels nets: 
• 	. .. - 429 - 165 .. Reserves officielles de liquiditds inter- 4 

nationales. 
5 

- 429 - 165 .. 
Engagements monétaires officiels 	............. 

Mouvemonts monCtaires officials nets 6 

los comptes 13 et E le signe moms représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs I 
l'etranger, ou one diminution do engagements covers lea on-residents. (3) Sans lea blnéf ices eon rCpartis. 	(4) Y compris 
un poste comptable représentant Is difference entre les mesures observées des variations do compte ceurant, do compte de Ca- 
pital et des reserves: ii reg000pe également toutes lea operations non idcntifiées. 
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TABLE 5. 	Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 

- 	 1973 
 

Item 

Line 	 I 	II Ti ll J IV I 	i 	II 	ILL 	LV 

$ '000,000 

1 Trade of Canada Exports (customs basis 5,625 6,654 5,863 7,278 1,053 8,386 8,009 8,729 
including re-exports). 

Aj us tmeflts 

2 + 	20 + 	8 - 	24 + 	50 - 	33 + 	84 - 	39 + 	70 
3 + 	22 - 	11 + 	16 + 	49 + 133 - 	27 + 	40 + 	39 
4 

Wheat 	........................................ 
Energy 	....................................... 

- 	23 - 	16 - 	27 - 	26 - 	24 - 	16 
5 

Automotive 	....................................20 
Gold 	.........................................+ 46 + 	36 + 	29 + 	33 + 	38 + 	40 + 	53 + 	56 

6 Freight 	...................................... - 	73 - 	87 - 	76 93 - 	85 -100 - 	95 - 	93 
7 Other 	........................................ + 	58 + 	35 + 	32 + 	41 + 	37 + 	36 + 	49 + 	69 

8 Equals merchandise exports adjusted to balance 5.678 6,612 5,824 7,331 7,117 8,395 8,001 8,870 
of payments basis. 

9 6,053 5,410 6,607 6,832 8,091 7,852 8,864 Trade of Canada 	Imports 	(customs basis) 	........5,253 

Adjustments: 

10 - 	14 - 	6 - 	55 - 	18 73 - 	14 - 	4 - 	34 
11 

Automotive 	................................... 
+ 	12 + 	17 + 	15 + 	10 + 	25 + 	28 + 	21 + 	98 

12 
Gold 	......................................... 
Aircraft 	and 	other 	equipment 	................. + 	32 - 	20 + 	3 + 	33 - 	53 - 	19 + 	19 - 	37 

13 - 	22 - 	24 - 	25 - 	28 - 	17 - 	22 - 	25 - 	27 
14 

Freight 	...................................... 
Other 	........................................ - 113 - 133 - 114 - 143 - 145 - 165 - 150 - 181 

15 Equals merchandise imports adjusted to balance 5,148 5,882 5,234 6,461 6,569 7,899 7,713 S,; 
of payments basis. 

16 Trade balance on balance of payments basis .... + 530 + 730 + 590 + 870 + 548 + 496 + 288 - 

TABLE 6. Interest and Dividends 

1973 	 1974 

Item 

	

Line 	 I 	II 	
]_II 	

IV 	I 	II 	III 	IV 

$000,000 

Receipts: 

	

1 	Interest .................................... 61 	67 	69 	92 	75 	81 	84 	103 

	

2 	Dividends ....................................107 	135 	96 	127 	95 	157 	115 	101 

	

3 	Total ......................................168 	202 	165 	219 	170 	238 	199 	204 

Payments: 

	

4 	Interest .....................................219 	252 	720 	254 	226 	269 	236 	285 

	

5 	Dividends ....................................234 	212 	224 	404 	284 	250 	246 	500 

	

6 	Total ......................................453 	464 	444 	658 	510 	519 	482 	785 

l4ote: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings 
the dxchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividend; 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpor ,  - 
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interesL 	p,;vI;crt r 	;,r; (;;r;;d i,u: h;nd-. .;i;d di';rt;;res i;;! 3 ;;hr';;d 	-'.3 (3 

dividend payments including dividends paid to all non-resi;I.:;I 	.1; 	r;1;;1dr-. , .-; n;( lit 	 I 	I ii-; 	;;n i;;;; rp;'r 1-3 
in Canada of foreign companies excluding insurance companica. 



- 107 + 	69 + 	50 + 	30 + 	54 + 	82 
- 	63 - 	5 + 	38 + 	69 + 	76 + 183 

- - - - - 	86 - 	66 
+ 	58 + 	93 + 	91 + 	99 + 144 + 187 
- 	90 - 107 - 	87 - 	86 - 329 - 373 
+ 	70 + 113 + 	51 + 	6" + 166 + 191 

7,538 1 	8,858 1 	7,798 I 	8,912  I 25,445 1 32,383 

	

+ 23 	+ 25 

	

- 	- 15 

	

- 22 	- 24 

	

-182 	-206 

	

7,932 	8,803 

	

- 134 	+ 109 

- 93 	- 125 
+ 49 	+ 172 
+ 48 	- 90 
- 99 	- 91 
- 503 	- 641 

22,725 	30,864 

+ 2,720 + 1,519 

8,269 

+ 47 
- 11 
- 24 
- 178 

+ 57 
- 25 
- 24 
- 207 

9,063 

- 205 

9,262 I 	8,113  I 	9,0231 2 3, 32 3 1 31,639 
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Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 

1973 	1974 	1975 	 Detail 

I 	LI 	III 	IV 	 N°de 
line 

7,670 I 	8,695 1 	7,655 I 	8,735  f 25,420 1 32,177 32,755 Exportations canadiennes (base douanire, réexpor-
tatlons comprises). 

Aj ustements: 

+ 	42 	814..................................................2 
+ 	39 	fnergie ..............................................3 

- 	Industrie automobile .................................4 
+ 341 	Or 	...................................................5 
- 370 	Transports ...........................................6 
+ 299 	Autres 	...............................................7 

33,106 R8sultat correspondant aux exportations de marchandises 	8 
alignées sur la balance des palements. 

34,667 Importations canadiennes (base douanthre) ..............9 

Ajustements: 

- 	Industrie automobile ................................ 	

. 

.0 
+ 152 	Or 	...................................................11 
- 	51 	AEironefs, et autre materiel ..........................12 
- 	94 	Transports ...........................................13 
- 773 	Autres ...............................................14 

33,901 Résultat correspondant aux importations de marchandises 	15 
alignées sur is balance des paiements. 

- 795 Balance du commerce extérieur alignée sur is balance 	16 
des palements. 

TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 

1975 

1973 	1974 	1975 	 Detail 

II 	III 	IV 	 N°de 
ii gne 

$ , 000,000 

Recettes: 

81 	77 	72 	91 	289 	343 	321 	Int6r6ts .............................................1 

94 	162 	102 	80 	465 	468 	438 	Dividendes ...........................................2 

175 	239 	174 	171 	754 	811 	759 	Total ..............................................3 

Paiements: 

266 	334 	302 	397 	945 	1,016 	1,299 	lntér6ts .............................................4 

311 	260 	283 	563 	1,074 	1,280 	1,417 	Dividendes ...........................................5 

577 	594 	585 	960 	2,019 	2,296 	2,716 	Total ..............................................6 

Net: Le poste intérCts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'int8réts y compris l'interet sur leg pr8ts 
intergouvernementaux, lea gains du compte du Fonds de change étranger et 1'int6rt sur lea avoirs priv4s en obligations 
trangères; b) les recettes sc'us forme de dividendes, y compris les dividendes at l'intCrt recus par lea aociétés su 

I Itre des investissementa directs et des placements en portefeuille canadiena 	l'Ctranger, ainsi que les bénéfices des 
,,,ccursales étrangres non constitués de sociétés canadiennes; c) les paiements d'fntérêts cur lea obligations et lea 
bligations non garanties canadiennes détenucs a l'étranger; d) les paiements de dividendes, y compria lea dividendes 
'ayes aux actionnaires non-residents et les bértéficea nets des succursales canadiennes non constituées de aociétés 
Lrangrea, 3 l'exception des compagnies d'assurance. 
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TABLE 7. Other Service Transactions 

1973 1974 

Line 
Item I i 	1ii Iiii 	

I 
iv  I II III 	IV 

$ , 000,000 

Receipts: 

1 46 46 46 51 45 45 49 57 
2 

Government transactions .............. 
Miscellaneous income(1) 	.............. 95 96 118 115 106 128 145 144 

3 Business services and other 221 244 229 256 256 292 280 302 
transact ions. 

4 362 386 393 422 407 465 474 503 Total 	.............................. 

Payments: 

5 Government 	transactions 	............. 75 55 63 65 87 72 75 71 
6 145 159 162 172 184 219 213 234 
7 Business services and other 359 416 404 472 455 503 492 528 

Miscellaneous income(l) 	.............. 

transactions. 

8 Total 	.............................. 579 630 629 709 726 794 780 833 

(1) 	Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. 	Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 

TABLE 8. Foreign Exchange Rates 

United States dollar in Canada(l) 

Dollar tats-Unis au Canada(l) 

Premjum(+) 
Spot rates discount(- 

Period - on forwai 
- Cours au comptant U.S. 	dollar,  

Période  

Noon Report(+) 

High Low Close I 	average ou déport(-) 
- - - I 	- cours moyen 

Haut Baa C1ture Moyenne sur le dollar 
Line I 	a midi E.-U.(3) 
No.  

Canadian cents - cents canadiens 

1 101.16 98.75 99.60 100.01 - 1.46 

2 99.56 95.76 99.06 97.80 - 0.37 

3 

1974 	................................... 

104.00 99.06 101.60 101.73 + 0.96 

4 100.19 98.75 99.88 99.71 - 1.60 
S 100.36 99.50 99.82 99.98 - 1.62 
6 100.16 99.74 100.54 100.37 - 2.32 
7 IV 	............................... 100.78 99.24 99.60 99.97 - 0.23 

8 1974 	1 	............................... 99.56 96.74 97.22 98.03 + 0.01 
9 97.26 95.76 97.24 96.52 - 0.28 

10 

1973 	................................... 

98.92 97.12 98.58 98.05 - 1.55 
11 99.16 97.88 99.06 98.60 + 0.04 

12 

1975 	................................... 

1973 	I 	............................... 

100.46 99.06 100.18 99.84 - 0.34 
13 

II 	............................... 
ji 	............................... 

103.52 100.20 102.98 102.17 + 0.71 
14 

II 	............................... 
III 	............................... 104.00 102.16 102.52 103.07 + 1.05 

15 

II 	............................... 
III 	............................... 

IV 	............................... 103.10 100.90 101.60 101.78 + 2.57 

16 

IV 	............................... 

1975 	I 	................................ 

103.10 101.70 101.72 102.50 + 	1.98 

17 

October 	................................ 

101.80 100.90 101.10 101.37 + 2.7: 

18 

November 	............................... 

D.cember 	............................... 101.74 101.02 101.60 101.38 + 3.O 

(I) Rates prevailing on the interbank market in Canada. 	(2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United 
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. 	(3) Rates per annum computed on basis of average 90-day 
forward spread on the spot noon rates. 
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TABLEAU 7. Autres operations au titre des services 

. 	- 	1975 
1973 	1974 	1975 	Detail 	No  de 

- I 	11 	iii 	IV 	 ligne 

$ 000,000 

Recettes: 

	

52 	53 	55 	n8 	189 	196 	228 	Operations gouvernementales ............ 1 

	

190 	179 	178 	200 	'24 	523 	747 	Revenue dtvers) ......................2 

	

272 	335 	319 	326 	950 	1,130 	1,252 	Services commcrciaux ci autres 	3 
op6rat Ions. 

	

514 	567 	552 	594 	1,563 	1,849 	2,227 	Total ................................4 

Puiments: 

	

110 	81 	93 	90 	258 	305 	374 	Operations gouvernementales ............5 

	

212 	233 	208 	244 	638 	850 	897 	Revenue divers(l) ......................6 

	

499 	560 	545 	589 	1,651 	1,978 	2.193 	Services commerciaux Ct autrc 	7 
operations. 

	

821 	874 	846 	923 	2,547 	3,133 	3,464 	Total ................................8 

(1) Y compris, en plus du revenu des placements B coert tenSe et des placements divers B Long terms, tous lea services se rap-
portant aux operations internationales des banques et des compagnies dassurance. Par suits de l'interférence de diverses 
zones géographlques, ii ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et l'etranger 
comme une representation des flux de gains nets. 

TABLEAU 8. Cours du change 

)er 	eurrttIcJes 	nil t.allaua tCJ 

\Lres devises au Canada(2) 

SDR Period 

French Deutsche Swiss Japanese - - 

franc mark franc yen D.T.S. P6riode 

Livre 	Franc Mark Franc Yen 
sterling 	français allemand suisse japonais 

N o  de 
ligne 

Canadian cents - cents canadiens 

244.35 22.57 37.82 31.75 .3696 1973 	..................................... 1 

228.88 20.35 37.85 32.95 .3354 1974 	....................................2 

225.94 23.77 41.44 39.42 .3430 123.518 3 

241.19 20.89 33.28 29.02 .3574 4 
253.04 22.60 36.63 31.72 .3778 Ii 	................................5 
248.85 23.99 41.95 34.23 .3789 

1975 	..................................... 

6 
238.11 22.74 39.30 31.97 .3693 

1973 	1 	................................. 

7 

223.46 19.86 36.11 30.62 .3379 

	

III 	................................. 

	

IV 	................................. 

1974 	1 	................................8 
231.55 19.80 38.60 12.47 .3451 II 	................................9 
230.61 20.48 37.57 32.89 .3298 117.217 III 	................................. 10 
229.73 21.24 39.17 35.93 .3288 118.581 11 

238.76 23.33 42.75 40.07 .3406 124.227 12 
237.54 25.04 43.42 39.92 .3496 127.213 13 
219.47 23.66 40.38 38.65 .3446 122.945 III 	................................. 14 
207.92 23.01 39.19 38.41 .3353 119.686 Iv 	................................. 15 

210.86 23.26 39.72 38.50 .3391 120.803 

IV 	................................. 

1975 	1 	................................. 
II 	................................. 

16 

207.71 23.02 39.18 38.23 .3351 119.520 

Octobre 	.................................. 

17 

. 	 105.03 22.74 38.66 38.49 .3317 118.735 

Novembre 	................................. 

Décembre 	................................. 18 

1) Coors des operations entre banques au Canada. 	2) Cours moyens an comptant sur Is base des cours en dollars 	.-U. c 
rtis en dollars canadiens B midi, heure d'Ottawa. 	(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au comp- 

tent en opérat ions 5 échéance moyenne de 90 jours. 
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities - Outstanding, New Issues, Retirements 

1973 	 1974 

Type of issue 

Line 	 I 	II III 	IV 	I 	11 	III 	IV 
No.   

$ , 000,000 

Trade in outstanding securities 

Bonds and debentures 

Government of Canada: 
+ 10 - 	2 - 	14 + 30 - 49 + 	3 + 17 - 	11 

2 	Guaranteed 	................................ .- 3 - 	1 - - 1 - 3 - - - 
Provincial government: 

3 	Direct 	.................................... + 6 - 	3 - 	4 - 1 + 6 + 	3 + 3 +13 
+ 4 + 	2 - 	12 + 17 + 7 + 	8 + 7 + 	4 4 	Guaranteed 	.................................. 

5 	Municipal government (including institutions) - 

.. 

3 - 	3 - 	6 + 1 + 4 - 	2 + 1 + 	5 

I 	Direct 	...................................... 

6 	Corporations 	.................................+ 2 + 	9 + 	2 + 1 + 9 - + 1 + 	14 

7 	Sub-total 	............................... + 

. 

16 + 	2 - 	34 + 47 - 26 + 	12 + 29 + 	25 

8 	Common and preferred 	stocks 	................... -

.. 

48 —102 + 	29 + 97 + 111 - 	32 - 94 - 	97 

9 	Total 	.................................. - 

. 

32 - 100 - 	5 + 144 + 85 - 	20 - 65 - 	72 

New issues 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
10 + 5 - + 1 + 6 + 2 + 6 + I 
11 Guaranteed 	................................ - - - - - - - 

Provincial government: 
12 + 34 + 161 + 26 + 180 + 216 + 127 + 71 + 22 
13 

Direct 	..................................... 

+ 198 + 60 + 146 + 85 + 226 + 155 + 303 + 383 
14 Municipal government (including institutions) + 18 + 48 + 2 + 46 + 137 + 25 + 1 + 76 
15 + 47 + 159 + 61 + 38 + 78 + 89 + 137 + 159 

16 

Direct 	..................................... 

	

Corporations 	................................. 

	

Sub-total 	............. . ................. .+ 302 + 428 + 256 + + :59 + 402 + 513 + 848 

17 

Guaranteed 	................................. 

+ 18 + 5 + 4 + I 4 + 4 + 5 + 2 

18 

Common and preferred stocks 	.................... 

Total 	.................................. + 320 + 433 + 260 + 374 + 663 + 406 + 518 + 850 

Retirements 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
19 - 	2 —96 - 	4 - 	8 - 	8 - 	7 —34 - 	8 
20 - - - - 	3 - - - 

Provincial government: 
21 - 	39 - 	48 - 	75 - 	27 - 	43 - 	27 - 	13 - 	29 
22 

Direct 	..................................... 

- 	17 - 	10 - 	11 - 	17 - 	35 - 	11 - 	10 - 	28 
23 

Guaranteed 	................................. - 

Municipal government (including institutions) - 	24 - 	19 - 	38 - 	38 - 	26 - 	26 - 	14 - 	30 
24 

Direct 	..................................... 
Guaranteed 	................................. 

Corporations 	.... . ........................... - 	62 - 	97 - 	59 - 	80 - 	34 - 	60 - 	32 - 	50 

25 Sub-total 	................................. — 144 —270 —187 —170 —149 —131 —103 - 145 

26 lCommon and preferred stocks ......................- 	- 	4 	- 	- 	6 	- 	- 	- 	- 

27 	Total ..................................- 144 	- 274 	- 187 	- 176 	- 149 	- 131 	- 103 	- 15L 



Obligations garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
- 	57 - 	90 Emissions 	directes 	......................... 
- 	3 - 	2 Emissions 	garanties 	........................ 

Provinces: 
- 	112 - 	162 Emissions 	directes 	......................... 
- 	84 - 	101 Emissions 	garanties 	........................ 
- 	96 - 	83 Municipalités (y compris 	institutions) 	....... 
- 	176 - 	241 Sociétés 	..................................... 

- 	528 - 	679 Total 	partiel 	............................ 

- 	5 6 Actions ordinaires et privilegiees 	............. 

- 	533 - 	6113 Total 	.................................. 

19 
20 

21 
22 
23 
24 

25 

26 

27 

28 
	

50 

- 34 - 	10 
- 12 - 	13 
- 13 - 	30 
- 41 - 	76 

128 	179 

- 128 	182 

110 

- 	189 
- 	55 
- 119 
- 298 

- 	771 

- 	10 

- 	781 

11 
2 

95 	- 23 
- 16 

18 	- 22 

• 	61 	- 63 

- 	- 137 

- 	- 140 

'nunr 	3v1 	I 	:di -oi-sn 	:r::It 	IL''I I 	ejLSS ims, I' 

- 	- 	- 	 1973 	1974 	1975 	Genre d'émission 

III 	IV 
	

No de 

$'OoO,000 

csnerce de valeurs mobilières on circulation 

Obligations garanties St non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
+ 17 + 114 + 	121 + 24 - 40 + 245 Emissions 	directes 	......................... 

- - - 1 + 	I - 5 - 3 - Emissions 	garanties 	........................ 
Provinces 

- 
4 	- 

7 
2 

-. 
+ 

1 
5 

+ 	8 
+ 	17 

- 
+ 

2 
11 

+ 
+ 

25 
26 + 

- 
24 

Emissions 	directes 	......................... 
Emissiona 	garanties 	........................ 

9 	- 1 - - 	3 - 11 + 8 - 15 Municipalités 	(y compria 	institutions) 	....... I 

I 	+ 10 + 21 + 	18 + 14 + 24 + 48 Socjétés 	..................................... 

+ 17 + 138 + 	160 + 31 + 40 + 302 Total 	partiel 	............................ 

22 	+ 86 - S - 	54 - 24 - 112 + S Actions 	ordinaires et 	privilégiées 	............. 

- 	1 	+ 101 + 133 + 	106 + 7 - 72 + 307 Total 	.................................. 

emissions Nouvelles 

Obligations garanties St non garanties: 

Couvernement du Canada: 

- + i + 13 + 	18 + 12 + 13 + 32 Emissions 	directes 	......................... 
- - + 	5 - - + 5 Emissions 	garanties 	........................ 

Provinces: 

1] + 613 + 41 + 	413 4- 401 + 640 + 1,346 Emiasiona 	directes 	......................... 

-9 + 260 + 470 + 	909 + 489 + 1,067 + 2,058 Emissions 	garanties 	........................ 

89 + 7 + 166 + 	192 + 114 + 239 + 454 Municipalités 	(y compris 	institutions) 	....... 

11 + 99 + 142 + 	574 + 325 + 463 + 936 Socjétés 	..................................... 

+ 980 + 832 + 	2.11 1,31.1 -,- 2,422 + 4,831 Total 	partiel 	............................ 

+ 	I + 12 + 9 + 	84 + 46 + 15 + 88 Actions 	ordinaires 	et 	privilégiées 	............. 

9u9 + 992 + 841 + 2,177 + 1,387 + 2,437 + 4,919 Total 	.................................. 

Rembour semen Is 

I 
2 

3 
4 
5 
6 

7 

8 

9 

10 
11 

12 
13 
14 
15 

16 

17 

18 
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscript! 
and Advanres to International Investment Agencies 

TABLEAU 10. Prts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscri 
et avances aux organisrn's internationaux de placements 

1973 	 1974 

Item 	 Detail 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

$'OOO,OOO 

Direct country loans: Prts 	officiels 	directs 

15 21 25 :i 42 20 32 25 Asje 

12 17 13 11 18 11 15 26 Afrique 

5 4 2 9 3 4 7 Hémisphère occidental 

5 - - - - - 4 Autres 

Asia 	............................ 

Africa 	.......................... 

International investment agencies: Organismes internationaux de 

Western hemisphere 	.............. 

Other 	........................... 

placements: 

Asia 	............................ - 3 1 2 1 3 1 1 Asie 

- - 5 - - 
- Afrique Africa 	.......................... 

Western hemisphere .............. 1 22 2 - 8 42 - - Hémi- 

1 - 1 60 - - 2 69 

I 
Total 	........................39 67 49 99 78 79 59 13 

1975 

1973 1974 1975 

Global 	.......................... 

II III IV 

000, 000 

Direct country loans: PrGts officiels directs: 

36 27 31 10 82 119 1.4 Asie 

42 21 26 34 70 123 Afrique 

Asia 	............................ 

Africa 	.......................... 

5 4 4 16 23 17 Hemisphere occidental Western hemisphere 	.............. 

Other 	........................... 1 - - - 5 4 1 Autres 

International investment agencies: Organismes internatlonaux de 
placements: 

. 3 - 4 6 6 14 Asie 

Africa 	......................... - - 14 14 Afrique 

Asia 	............................7 

7 - - 2 25 50 Hémisphère occidental Western hemisphere 	................. 

Global 	......................... 

.. 

- 62 71 7 Mond 

Total 	......................... 

..... 

101 55 64 17 254 348 377 Tot 
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TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 

.AU 11. Credits b l'exportation(l) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 

By area - Par region By source of 
By coninodity financing 

Less developed countries - - 
- Par marchandise Par source de 

Deve- Pays en voie de ddveloppement 
Centrally 
planned 

financement 
   

Period loped countries Western 	I 
Other - Total countries Hemi- I 

I I - 
Période - 

Pays 
sphere Asia Africa Other Pays k Grain 

coneno- 
dities 

Govern-
ment Private - - - - économie  

indus- 
trialisés Hémi- I 	Asie Afrique Autres centrali- Cér6ales Autres Etat Secteur 

sphere I see rnarchan- privé 
occiden- - I dines 

$ , 000,000 

Credits extended - Crdits 	1'6tranger 

34 126 60 31 33 224 301 207 420 88 

1974 	............. 1,038 101 301 98 143 50 345 677 361 797 241 

906 80 219 99 161 24 343 456 450 773 133 

1973 102 5 24 15 2 8 48 43 59 78 24 

IT 142 10 16 15 6 4 91 101 41 126 16 

130 6 53 6 10 12 43 91 39 108 22 

Iv 134 13 33 24 13 9 42 66 68 108 26 

1973 	..............508 

1974 	1 170 30 30 44 4 11 51 101 69 127 43 

1975 	.............. 

ii 287 30 97 13 21 18 108 201 86 234 53 

in 323 18 97 19 53 12 124 220 103 245 78 

iv 258 23 77 22 65 9 62 155 103 191 67 

1975 	1 182 18 42 33 35 6 48 62 120 142 40 

ii 349 11 63 31 74 6 164 225 124 30 41 
213 35 72 23 14 8 61 100 113 171 42 

IV 12 1€ 42 12 13 4 70 69 93 152 10 

Credits repaid - Prêts remboursds 

310 4 63 59 B 6 170 211 99 229 81 

449 14 82 58 15 6 274 348 101 388 61 

514 28 136 81 43 9 217 347 167 124 90 

1973 	1 79 1 18 9 1 1 49 57 22 60 19 

66 1 13 10 2 1 39 38 28 52 14 

975 .............. 

11 
72 1 21 25 2 1 22 41 31 44 28 

93 1 11 15 3 3 60 75 18 73 20 iv 
1974 	i 95 3 20 15 3 - 54 69 26 78 17 

94 3 15 13 4 1 58 75 19 81 13 
iT 

126 3 26 17 2 1 77 96 30 110 16 in 
134 5 21 13 6 4 85 108 26 119 15 iv 

1975 	i 84 4 25 23 6 1 25 49 35 61 23 

ii 131 6 34 30 16 3 42 79 52 107 24 

iii 113 3 47 15 8 I 39 77 36 18 15 

iv 186 13 30 13 13 4 111 142 44 158 28 

Net credits extended - Credits nets 	l'etranger 

1973 + 1933 + 30 + 	63 + 	1 + 	23 + 27 + 	54 + 	90 + 108 + 191 + 	7 
+ 589 + 87 + 219 + 40 + 128 + 44 + 	71 + 329 + 260 + 409 + 180 

1975 	............. + 392 + 52 + 	83 + 18 + 	98 + 15 + 126 + 109 + 283 + 349 + 	43 

.............. 

1973 	i ......... +23 +4 + 	6 +6 + 	1 +7 - 	1 -14 +37 +18 + 	S 

+76 +9 + 	3 +5 + 	4 +3 +52 +63 +13 +74 + 	2 

+ 	58 + 	5 + 	32 -19 + 	8 + 11 + 	21 + 	50 + 	S + 	64 - 	6 

iv 	......... +41 

. 

+ 12 + 	22 + 	9 + 	10 + 	6 - 	18 - 	9 + 	50 + 	35 + 	6 

1974 	.............. 

75 

.. 

+ 27 + 	10 + 29 + 	1 + 11 - 	3 + 	32 + 	43 + 	49 + 	26 

193 + 27 + 	62 - + 	17 + 17 + 	50 + 126 + 	67 + 153 + 	40 

ii 	.......... 
in 	........... 

197 

. 

+ 15 + 	71 + 	2 + 	Si + 11 + 	47 + 124 + 	73 + 135 + 	62 

1974 	I 	..........+ 

iv 	......... +18 + 	56 + 	9 + 	59 + 	5 - 	23 + 	47 + 	77 + 	72 + 	52 

..........+ 

..........+ 

1975 	I 	... . ..... 98 + 14 + 	17 + 10 + 	29 + 	5 + 	23 + 	13 + 	85 + 	81 + 	17 

11 	......... 

.+124 

+218 
.+ 

+ 	5 + 	29 + 	I + 	58 + 	3 + 122 + 146 + 	72 + 201 + 	17 
+100 

. 
+32 + 	25 + 	8 + 	6 + 	7 + 	22 + 	23 + 	77 73 + 	27 

2 	......... 24 + 	1 + 	32 -1 + 	c - -41 - 	73 + 	49 - 	6 -18 

Credits outstanding - Prts en circulation 

1 dc. 	2,298 	251 	720 	359 	279 	124 1 	5651 	
975 [ 
	

1 . 323 1 	1.8031 	
495 

(1) Medium and long-term. - A moyen et It long termes. 
Note: Credits extended represent a capital outflow. - Nota: Len credits consentis A l'etranger constituent une sortie de capi- 

tauX. 

. 

. 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head 
Canada of the Canadian Chartered Bank' 

Net transactions 

Item 	
1973 	 1974 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	Iv 
No. 

s'000,000 

Assets with residents of: 

1 United 	States 	............................... .-152 + 421 + 178 + 	81 - 466 - 80 + 550 - 	51 
2 United 	Kingdom 	.............................. -123 - 28 + 245 + 	780 + 530 - 288 - 295 + 	388 
3 Other 	countries 	............................. + 179 + 731 + 611 + 	816 + 355 + 430 -190 + 	562 

4 Total 	non-resident 	........................ - 	96 

.. 

+ 1,124 + 1,034 + 1,677 + 419 + 62 + 	65 + 	899 

5 Canada 	...................................... + 	91 - 27 - 17 + 	128 + 229 + 461 + 356 + 	70 

6 - 	5 

.. 

+ 1,097 + 1,017 + 1,805 + 648 + 523 + 421 + 	969 Total 	.................................... 

Liabilities with residents of: 

.. 

7 United 	States 	............................... + 427 - 139 - 31 + 	8 + 408 + 331 - 	70 + 	3 
8 United 	Kingdom 	.............................. - 367 + 606 + 361 + 	647 - 491 - 915 - 239 - 
9 Other 	countries 	............................. + 166 + 489 + 389 + 	840 + 137 + 323 + 	89 

10 Total 	non-resident 	........................ + 226 

.. 

+ 956 + 719 + 1,495 + 54 - 261 - 22fl + 	19 

Canada: 

.. 

.. 

.. 

11 Swapped 	deposits 	.......................... + 	82 + 198 + 211 + 	62 + 558 + 1,407 - 103 - 1,216 

12 Other 	...................................... 

.. 

- 	40 + 212 + 471 + 	210 + 559 + 5510 + 251 - 	9 

13 + 	42 + 410 + 682 4 272 + 1,117 + 1,957 + 148 - 1,225 

14 

Total 	Canada 	............................ 	.. 

+ 268 + 1,366 + 1,401 + 1,767 + 1,171 + 1,696 - 	72 - 	707 

Net assets with resjtients of: 

15 

Total 	.................................. 

United 	States 	............................... -579 + 560 + 209 + 	73 - 874 - 411 + 620 - 	408 
16 + 244 - 634 - 116 + 	133 4 1,021 + 627 - 	56 + 	394 
17 + 	13 + 242 + 222 - 	24 + 218 + 107 -279 + 	395 

18 

	

United 	Kingdom 	............................... 
Other 	countries 	.............................. 

	

Total 	non-resident 	......................... -322 

. 

+ 168 + 315 + 	182 + 365 + 323 + 285 + 	381 

19 + 	49 - 437 - 699 - 	144 - 888 - 1,496 + 208 + 1,295 

20 

Canada 	....................................... 

Total 	................................... .-273 - 269 - 384 '- 	38 - 523 -1,173 + 493 + 1,67 

8&: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. 	The effect 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item D61. 	The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, 	hit 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 



0 N de 

1 
2 
3 

4 

5 

6 

+ 493 I- 	498 
- 74 f 	324 
- 222 

+ 197 4. 	815 

+ 87 4- 	177 

+ 284 4- 	992 

- 1,422 
- 	22 
+ 794 

- 650 

+ 	220 

- 430 

+ 528 
+ 874 
+ 2,337 

+ 3,739 

+ 	175 

+ 3,914 

- 	47 
+ 	335 
+ 1,157 

+ 1,445 

+ 1,116 

+ 2,561 

- 651 
+ 128 
+ 430 

- 	93 

+ 569 

+ 476 

1,936 
4,010 
7,660 

13,606 

2,981 

16,587 

247 + 	26 + 	530 + 30 + 	265 
- 

+ 1,026 + 833 3,936 
!11 

. 

- 	67 + 	136 - 401 + 1,247 - 1,651 - 376 1,223 
- . 	+ 275 + 	520 - 569 + 1,884 + 	716 - 62 7,107 

- 	+ 234 + 1,166 - 340 + 3,396 + 	91 + 395 12,266 

	

-479 	- 57 - 107 - 	67 + 553 + 646 - 719 	897 

	

- 323 	+ 190 - 	242 + 	572 + 	853 + 1,351 + 	197 	3,772 

	

- 802 	+ 133 - 	349 + 	505 + 1,406 + 1,997 - 	513 	4,669 

	

-887 	+ 367 + 837 - 435 + 4,802 + 2,088 - 118 	16,935 
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sILEAU 12. Avoirs at engagements en devises étranglres au Canada des sieges soclaux et des 
succursales des banquen 8 charte canadiennes 

Amour, t 
- 	 Out- 

Operations nettes 	s 
Dec. 31 

1975 Detail 
1975 	 - 

1973 	1974 	1975 	
Solde 
Impaye 

ii 	III 	IV 	 31 d4c. 
1975  

$000,000 

- 220 
- 100 
- 135 

- 455 

+ 85 

- 370 

Avoira auprès des residents: 

Des 	tats-Unis ......................... 
Du Royaunie-Uni ......................... 
D'autres pays .......................... 

Total, non-residents ................. 

Canada................................. 

Total.............................. 

Engagements envers las residents: 

Des 	tats-Unis ............................ 	7 

	

Do Royaume-Uni ............................ 	8 

	

D'autres pays ............................. 	9 

	

Total, non-residents .................... 	10 

Canada; 

	

DépBts "swap' ........................... 	11 

	

Autres .................................. 	12 

	

Total, Canada ......................... 	13 

	

Total.............................. 	14 

Moire nets auprCs des residents: 

+ 467 - 	32 - 1,452 	+ 	263 - 1,073 - 1,484 	- 2.000 	Des tats-Unis .............................15 
- 	7 + 	188 + 	379 - 	373 + 1,986 + 	504 	+ 2,787 	Du Royaome-Uni .............................16 
- 497 - 	527 + 1,363 	+ 	453 + 	441 + 	492 	+ 	553 	D'autres pays ..............................17 

- 37 - 	371 + 	290 + 	343 + 1,354 - 	488 	+ 1,340 	Total, non-r4sidents .....................18 

- 46 + 	526 - 	285 	- 1,231 - 	881 	+ 1,082 	- 1,688 	Canada ......................................19 

- 83 + 	155 	+ 	5 	- 	888 + 	473 	+ 	594 	- 	348 	Total. ................................. .20 

:e relevé montre lea operations bancaires en devises étrangères (saul' l'or) des banques I charte canadiennee. Leur 
.  ffet sur 13 balance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets aupr8s de tous lee non-

,sidents figurant dans lea tableaux principaux 30 poste D61. Les chiffres des operations sont bases sur des données 
publtées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mats 115 ont été ajustCs de laçon B éliminer les change-
ments de valeur resultant de variations de taux de change. 

- 467 
- 56 
+ 153 

- 370 

+ 887 

+ 517 
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TABLE 13. TranSactions in Selected Money Market Instruments 

Transacti'. 

Item 	 1973 	 1974 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No.   

$ 'QO ,00I) 

Government of Canada treasury bills 

1 39 34 51 46 32 28 83 	88 

2 54 36 15 89 28 10 60 	55 

3 Net 	....................................... - 	 15 - 	 2 + 36 - 43 -4- 	4 + 	18 + 	23 	+ 33 

Canadian commercial paper 

4 

Sales 	........................................... 

465 

. 

436 406 275 421 157 289 	284 

5 399 462 420 302 395 175 283 	288 

6 Net 	........................................ + 	66 - 	 26 - 14 - 27 + 28 - 	 18 + 	6 	- 	4 

Purchases 	(including maturities) 	............... 

Finance company paper 

7 

Purchases 	(including maturities) 	................ 

1,100 1,336 1,351 1,213 1,095 1,089 997 	1,017 

8 

Sales 	......................................... 

1,065 1,321 1,437 1,201 1,038 1,048 970 	1,048 

9 + 	35 + 	15 - 86 + 12 + 57 + 	41 + 	27 	- 31 

Other Canadian short-term paper 

Sales 	.......................................... 

Provincial and municipal governments, direct 

Purchases 	(including maturities) 	.............. 

Net 	........................................ 

and guaranteed: 

10 660 484 398 561 365 177 

11 

Sales 	......................................984 

Purchases 	(including maturities) 	...........902 

. 	

82 

680 502 431 551 415 161 	223 

12 Net 	..................................... - 	 20 - 18 - 33 + 10 - 	 50 + 	16 	+ 	8 

Banks: 

13 

. 

486 263 909 596 37 52 	71 

14 

Sales 	......................................560 

. 127 

603 217 815 668 116 75 	73 

15 

Purchases 	(including maturities) 	...........433 

Net 	..................................... - 	117 + 46 + 94 - 72 - 	 79 - 	 23 	- 	2 

Other financial corporations: 

16 

. 

44 87 69 126 136 354 	337 

17 Purchases (including maturities) 13 

. 	

10 

42 89 75 97 128 274 	331 

18 

	

Sales 	......................................23 

	

Net 	..................................... +2 -2 -6 +29 + 	8 +80 	+6 

Total, other short-term paper: 

. 

19 Sales 	..................................... 1,567 1,190 834 1,376 1,283 538 583 	639 

20 Purchases 	(including maturities) 	.......... 1,348 

.. 

1,325 808 1,321 1,316 659 510 	627 

21 Net 	...................................... + 219 

.. 

-135 + 26 + 55 -33 -121 + 73 	+ 12 

Total 

22 3,171 2,996 2,642 2,910 2,833 1,812 1,952 	2,028 

23 

Sales 	........................................ 

Purchases 	(including maturities) 	............. 2,866 3,144 2,680 2,913 2,777 1,892 1,823 	2,018 

24 Net 	........................................ + 305 - 148 - 38 - 	 3 + 56 - 	 80 + 129 	+ j( 



S 
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TABLEAU 13. Operations sur certains instruments du marché monétair 

Non-resi- 
dents hold- 

rtions 	 ings Dec. 
31, 1975 

1975 	 Avoirs des 
non-rCsi- 

1973 	1974 	1975 	dents au 31 
III 	IV 	 dec. 

   1975  
$' 00,000 

Detail 

No  de 
liene 

325 167 83 170 231 755 

Bons du Trésor du gouvernement du Canada 

Ventes 	................................. 

311 167 87 194 153 721 Achats 	(y compris amortissement) 	....... 

+ 14 - - 	4 - 	24 + 	78 + 	34 120 Net 	.................................. 

Effets de commerce canadiens 

281 174 150 1,582 1,153 980 Ventes 	................................. 

273 162 134 1,583 1,141 939 Achats 	(y compris amortissement) 	....... 

+ 	8 + 	12 + 	16 - 	1 + 	12 + 	41 79 Net 	.................................. 

Effets des soclétés de financement 

1,046 801 804 5,000 4,198 3,823 Ventes 	................................. 

979 956 679 5,024 4,104 3,610 Ach31s 	(y compris amortissement) 	....... 

+ 67 -155 + 125 - 	24 + 	94 + 213 698 Net 	.................................. 

180 

156 

+ 24 

375 

370 

+ 5 

1,172 

996 

+ 176  

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

15 

16 

17 

18 

19 

20 

21 

22 

23 

24 . 

749 I 

599 

+ 150 

2,476 

'.321 

• vs 

288 
	

369 
	

206 	,526 	•,334 	1,123 

310 
	

301 
	

251 
	

1,515 	•,350 	1,079 

- 22 
	

+ 4$ 	- 47 
	

I-  11 	- 16 	+ 44 

16 
	

78 
	

24 
	

1,218 
	

756 	206 

23 
	

68 
	

46 
	

1,068 
	

932 	214 

-7 
	

+ 10 	- 22 
	

4- 150 	-176 	- 	8 

303 
	

215 
	

280 
	

223 
	

953 	1,177 

280 
	

221 
	

261 
	

219 
	

830 	1,067 

+ 23 	-6 
	

+ 19 
	

4- 	6 
	

4-123 	+110 

607 
	

642 
	

508 
	

1,,967 
	

3,043 	2,506 

613 
	

590 
	

558 
	

1,802 
	

3 1 112 	2,360 

-6 
	

+ 52 
	- 50 

	
4- 165 	- 69 	+146 

,259 
	

1,784 
	

1,545 
	

1,719 
	

3,625 	8,064 

,176 
	

1,875 
	

1,458 
	

1,603 
	

3,510 	7,630 

+ 83 	- 91 
	

+ 87 
	

4- 116 
	

4-115 	+434 

. 

217 

+ 65 

88 

77 

+ 11 

379 

305 

+ 74 

Autres effets a court terme 

Administrations provinciales et munici-
pales, garantis et non garantis: 

Ventes............................... 

Achats (y compris amortissement) ..... 

	

123 	Net ................................ 

Banques: 

Ventes............................... 

Achats (y compris amortissement) ..... 

	

10 	Net ................................ 

Autres entrepris(-s financiares: 

Ventes ............................... 

Achats (y compris amortissement) ..... 

	

237 	Net ................................ 

Total, autres, effets I court terme: 

Ventes............................... 

Achats (y compris ar,ortissement) ..... 

	

370 	Net ................................ 

Total 

Ventes................................. 

Achats (y compris amortissement) ....... 

	

1,267 	Net .................................. 
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Period 

Periode 

L the 

TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund( 

Canadian Ii 

Canadian assets 	 holdings ol Canadian dollars) 

Avoirs du Canada 	Engagements du Canada (equivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 

Transactions - Operations 	 Transactions - Operations 

Foreign currencies 

Lubscription I 	Assets 	 Devises étrangères 
to ll 

(Quota) 

Souscription 
au F.M.I. 
(Quote-part) 

Loans(S) 

Prêts(5) 

- 	Subscriptions 
Total 	and loans 
- 	- 	Drawings 

Avoirs 	Souscriptions 	by Canada 
et prèts 	- 

Tiraes 
canadiens 

Repay- 
ment s ( -) 

Rembour- 
sements( -) 

11 1947-72 ................... 

21 1973 	....................... 

31 1974 ....................... 

41 1975 ....................... 

5 	1973 	I 	................... 
6 	II 	................... 
7 	III 	................... 
8 	Iv 	................... 

9 	1974 	I ................... 
10 	II ................... 
11 	III ................... 
12 	Iv ................... 

SDR - $'OOO,OOO - D.T.S. 

1,100.0 	 1,100.0 	795.0(3) 	726.0 	- 310.5 

1,100.0 

140.7 	1,240.7 	140.7 

106.2 	1,346.9 	106.2 	 1 

1,100.0 
1,100.0 
1,100.0 
1,100.0 

1,100.01 
1,100.0 

46.1 
	

1,146.1 	46.1 
94.6 
	

1,240.7 	94.6 

13 19751 	 50.6 	1,291.3 	50.6 
14 	II 	 45.0 	1,336.3 	45.0 
15 	III 	 10.6 	1,346.9 	10.6 
16 	IV 	 1,346.9 

(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 25% of its quota which is currently SOR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of 
IMF credit, are shown as a component of item KS. 

(3) Includes the acquisition of GAB notes equivalent to SDR 30.0 million previously acquired from another IMF member. 
(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million. 
(5) Loans under Oil Facility. 
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. Since members are 

obligated to maintain the gold value of the IMF's holdings of their currencies, from time to time there have beer 
adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold Content of rh 
Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not apr.51-
in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjustment transac 
tions affect the Public Accounts of Canada. 

I 
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TABLEAU 14. Compte g4nral du Canada auprs du Fonda Monétaire tnternational(1) 

dian liabilities (equals IMF 
Ldings of Canadian dollars) 

.ments du Canada (equivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 

Transactions - Operations 

Sales by 
Canadian dollars 	Canada of 	Liabil- 

- 	canadian 	ities Dollars canadiens 	dollars for 	- 

Drawings 
gold or SDRs Other 	Total 

- 	 - 

by other 	Repay- 	
Vente par 	Autres 	Des countries(-) 	ments 	le Canada 	engage- 
de dollars 	ments 

Tirages 	Rembour- canadiens en 
d'autres 	sements 	echange d'or 
pays(-) 	ou de D.T.S.  

SDR- $'OOO,OOO - D.T.S.  

Canada's 
net balance 
with IMF(2) 	Period 

Solde net des 	Période 
avoirs du Canada 
sur le F,M.I.(2) 

U.S. - $'OOO,OOO - E.U. 

0 
N de 
liene 

- 1,762.9 1,151.2 

- 	 33.7 69.2 

- 	 60.5 49.0 

is 	- 	28.3 

- 	 6.6 24.3 
17.2 13.3 

- 	 4.9 8.5 
- 	 5.0 23.1 

- 	 7.5 9.1 
- 	 15.0 9.9 
- 	 28.8 8.4 
- 	 9.2 21.6 

181.6 3.7(4) 784.1 315.9 

819.6 280.4 

- 140.70 808.1 432.6 

- 	106.2 	1 793.4 553.5 

801.8 298.2 
797.9 302.1 
801.5 298.5 
819.6 280.4 

821.2 278.8 
816.1 283,9 

- 46.1(5) 795.7 350.4 
- 94.6(5) 808.1 432.6 

342.91 1947-72 .................... 

338.21 1973 ....................... I 	2 

529.71 1974 ....................... I 	3 

648.01 1975 ........................ 4 

323.81973 ................... I 	5 
328.0 ....................11 	6 
324.1 	................... .II 	7 
338.2 	................ ... 	IV 	8 

336.31974  ................... 	1 	9 
342.6 . 	............ . ...... 	II 	10 
416.0 	................... .II 	11 
529.7 	.......... . ........ 	IV 	12 

- 	15.0 	3.8 	- 50.6(5) 	796.9 	494.4 616.7 	1975 ................... I 	13 

	

- 15.0 	14.1 	- 45.0(5) 796.0 540.3 	668.0 .II 14 

	

- 13.0 	1.6 	- 10.6(5) 784.6 562.3 	654.7 .III 15 

	

8.8 	 793.4 553.5 	648.0 .IV 16 

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux. 
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises k Is disposition du F.M.I. par Ic Canada, y compris lea préts 

en vertu des Accords Cénéraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il eat positif, le solde net dii Canada, auprès du F.M.I. repré-
sente sa position active auprs du F.M.I. 11 en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon lea 
besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dana l'obligation de rétablir son solde net de 
manière qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 5 1,100 millions de D.T.S.. donc 275 millions de 
D.T.S. Lea variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste K4 du tableau I. Les va-
riations des soldes négatifs, c'est-l-dire lemploi du credit du F.M.I. sont comprises dais le paste 1(5. 

(3) Y compris le remboursement d'effets au titre des A.G.dE. dun montant equivalent 5 30.0 millions de D.T.S., acquis 
precedenanent auprès d'un autre pays membre du F.M.I. 

(4) Y compris lea ventea par d'autres pays au F.11.1. de dollars canadians pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de D.T.S. 
. 	(5) Prts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I. 

Nota: La principale partie de l'état eat exprimée en D.T.S. salon lusage du F.M.I. Dii fait que chaque membre a l'obligation 
de maintenir Is couverture-or des sommes qua le F.M.I. dCtient dana as monnaie ii a fallu de tampa S autre procéder S 
des paiements d'ajustement en dollars canadians entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or 
du dollar canadian. 11 n's pas ete tenu compte de ces transactions dana le tableau ci-dessus, oL lea valeurs sont ex- 
primées en D.T.S., ni dana lea états de Ia balance des patements, o4 ne figure que l'actif net du Canada. Las operations 
d'ajustement ant une influence sur lea comptes publics du Canada. 
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets and Liabilities 

I 
1973 

Item 

I 	II 	III 	iV 	I 	II 	III 	IV 
Line 

millions of U.S. dollars at end of period 

millions de dollars L-u. en fin de période 

Assets 

Official holdings of foreign exchange: 

	

United States dollars ....................... 
	4,294 

	
4,177 
	

3,856 
	

3,927 
	

4,265 
	

4,278 
	

3,910 
	

3,768 

2 
	

Other convertible currencies ................ 
	 11 
	

14 
	

14 
	

12 
	

10 
	

9 
	

13 
	

13 

3 
	

Monetary gold(1) .............................. 
	 834 
	

834 
	

834 
	

927 
	

927 
	

927 
	

912 
	

941 

4 
	

Special Drawing Rights(1) ..................... 
	 505 
	

507 
	

507 
	

564 
	

564 
	

566 
	

557 
	

574 

5 
	

Reserve position in IMF(1) .................... 
	 324 
	

328 
	

324 
	

338 
	

336 
	

343 
	

416 
	

529 

6 
	

Total official international reserves(2) 
	

5,968 
	

5,860 
	

5,535 
	

5,768 
	

6,102 
	

6,123 
	

5,808 
	

5,825 

7 

8 

9 

10 

11 

Liabilities 

Use of 1MF credit(3) .......................... 

Foreign exchange deposit liabilities .......... 

Reported use of central bank reciprocal credit 
facilities. 

Total official monetary liabilities ......... 

NET OFFICIAL MONETARY ASSETS .............. 5,968 	5,860 

millions 

5,535 

of U.S. 

5,768 

lollars - 

6,102 

millions 

6,123 

de dolla 

I 
5,808 	5,825 

s 

Change in net official monetary assets 

-82 —108 —325 + 233 + 334 + 21 —315 + 17 Total 	change 	.................................. 

Change due to: 

- - - + 185 - - - 	29 + 60 Valuation adjustments(1) 	..................... 

-82 

. 

- 108 —325 + 	48 + 334 + 21 —286 —43 

millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

Transactions 	................................. 

Net official monetary movements(4) 

15 	Total official international reserves(S) 	 — 82 	- 107 	—326 	+ 48 	+ 327 	+ 21 	—279 	—45 

16 Total official monetary liabilities(S) 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

(1) Canada's gold-based assets were revalued from approximately U.S. $35 to U.S. $38 per ounce of fine gold in May 1972, at 
to U.S. $42.22 in October 1973. From July 1. 1974 the value of these assets has been formally linked to a 	-f 
currencies as calculated by the IMF. 

(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Transactions with the IMF when that Institution holds Canadian dollars in excess of 1002 of the Canada quol.. 
(4) Valuation adjustments are excluded. 
(5) These totals appear as items K4 and K5 in Table 1. 

12 

13 

14 

I 
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TABLEAU 15. Bilan mon8taire international officiel du Canada 

75 

	

October November December 	
Detail 

 
11 	III 	IV 	- 	- 	- 

	

Octobre Novembre D8cembre 	 No  de I 	 ligne 
millions of U.S. dollars at end of period 

millions de dollars .-U. en t'in de période 

Act if 

Avoirs officiels en devises: 

	

3,207 	Dollars, 	tats-Unis .......................... 	 .1 

	

16 	Autres devises convertibles ................... 2 

	

899 	Or mon6taire(1) .................................3 

	

555 	Droits de tirage sp6ciaux(1) .................... 4 

648 Position active aupr8s du F.M.I.(1) ............. 5 

	

5,325 	Total des reserves canadiennes officielles de 	6 
liquidités internationales(2). 

Lass if 

- 	Recours au credit aupr8s du F.M.l.(3) .............7 

- 	Engagements soua forme de dep6ts en devises . - . . 	8 

- 	Recours déclaré aux facilités de credit entre 	9 
banques centrales. 

- 	- 	- 	- 	- 	- 	iotaJ. ou passir moneraire olricie.L net 

	

5,826 	5,330 	5,218 	5,325 	5,301 	5,414 	5,325 	ACTIF NON€TAIRE OFFICIEL NET .............. 11 

millions of U.S. dollars - millions de dollars .-U. 

Variation de l'ctif monCtaire officiel net 

+ 	1 	- 496 	- 	112 	+ 108 	+ 84 	+ 113 	- 83 	Variation totale ................................ 12 

Variation imputable: 

	

+ 38 	- 19 	- 	130 	+ 12 	+ 39 	- 26 	- 1 	Aux ajustements de valour ..................... 13 

	

- 37 	- 477 	+ 	18 	+ 96 	+ 45 	+ 139 	- 88 	Aux operations ................................ 14 

millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

Mouvements monCtaires officiels nets(4) 

	

- 37 	- 484 + 	19 	* 9 	+ '.6 	+ 141 	- 89 Total des reserves canadiennes off icielles de 	15 
liquidités internationales(5). 

	

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Total du passif monétaire officiel net(S) 	16 

Lor et lea avoirs qui y sont rattaccés ont été réévalués sur la base de 38 dollars E.-U. l'once d'or fin (35 dollars aupa-
ravant) en ma! 1972, puis sur la base de 42.22 dollars E.U. en octobre 1973. A compter du 

1er 
 juillet 1974, la valeur de 

,es actifs a etC officieliemeot rattachée 8 Un panier de 16 devises suivant des calculs faits par Ic F.M.I. 
Conforme aux chiffres publiês par is ministère des Finances. 
)pCrations avec le F.M.I. iorsque ce dernier détient sons forme de dollars canadiens plus de 100 1 de la quote-part du 
Canada. 

(4) Lee ajuatements de valour ne sont pas pris en compte. 
(5) Correspondent aux postes K4 et KS du tableau 1. 

3,647 

19 

958 

585 

617 

5,826 

	

3,110 
	

3,102 
	

3,207 
	

3,151 
	

3,301 

	

15 
	

14 
	

16 
	

11 
	

10 

	

950 
	

895 
	

899 
	

911 
	

900 

	

587 
	

552 
	

555 
	

562 
	

555 

	

668 
	

655 
	

648 
	

666 
	

648 

	

5,330 
	

5,218 
	

5,325 
	

5,301 
	

5,414 



	

1,246 	1,230 

	

558 	621 

	

1,182 	1,229 

	

1.324 	1.293 

	

4,310 	4,373 

	

22,187 	24,502 

	

432 	443 

	

165 	177 

	

278 	287 

	

23,062 	25,409 

	

15,314 	18,272 

	

1,448 	1,464 

	

1,699 	1,701 

	

1,204 	1,340 

	

2,076 	2,187 

	

278 	287 

	

6,705 	6,979 

	

22,019 	25,251 

	

185 	162 

	

215 	240 

	

201 	227 

	

22,620 	25.880 

	

+ 2.563 	+ 1,857 

- 2 	- 

	

- 1,141 	- 1,080 

- 22 - 111 
- 752 - 894 

- 278 - 287 

- 2,395 - 2,606 

+ 	1681- 	749 

+ 	274 I -+- 	775 

+ An 

	

1,446 	1,694 	1,805 

	

754 	811 	759 

	

1.476 	1,751 	1,754 

	

1,563 	1,849 	2,227 

	

5,239 	6,105 	6,545 

	

30,684 	38.488 	39,651 

	

516 	680 	669 

	

203 	217 	255 

	

322 	430 	472 

	

31,7251 	39,815 I 	41,047 

30, 9--. 

	

2,2o: 	- - 

1,974 

	

3,133 	Sn:. - 

	

430 	472 

	

9,811 	11.235 

	

40,675 	45,136 

	

159 	163 

	

289 	309 

513 

	

61.458 	46,121 

	

+ 1,519 	- 

- 	- 

	

- 1,485 	- 1,957 

	

- 	223 	- 	318 

	

- 1.284 	- 1,237 

- 430 - 472 
- 3,706 - 4.690 

- 2.187 - 5,485 

+ 544 + 

33 

	

953 
	

1,047 
	

1.206 

	

353 
	

451 
	

528 

	

891 
	

935 
	

1,126 

	

840 
	

1,262 
	

1,386 

	

3,070 
	

3,695 
	

4. 246 

	

16, 790 
	

18,730 
	

21, 167 

	

982 
	

1,261 
	

1,422 

	

1.259 
	

1,366 
	

1,550 

	

931 
	

996 
	

1,106 

	

1.441 
	

1,862 
	

1,998 

	

209 
	

234 
	

269 

	

4.822 
	

5,719 
	

6,345 

	

17,071 
	

19,790 
	

20,214 

22, 725 

1,742 

2,0 19 

1,648 

2,547 

322 

8,278 

31,003 

159 

290 

255 

31,707 

+ 2,720 

- 296 

- 1,265 

- 172 

- 984 

- 322 
- 3,039 

- 319 

4- 	337 

370 

95 

209 

17,464 

12,249 

366 

95 

234 

19,425 

14,071 

389 

107 

269 

21.932 

13,869 

209 

148 

133 

17,561 

+ 1,471 

204 

204 

144 

20,342 

+ 964 

199 

212 

201 

20,826 

+ 3,052 

+ 	33 

- 	29 
- 906 

- 40 
- 601 

- 209 
- 1,752 

- 281 

+ 	184 

- 	97 

- 	214 
- 915 

- 61 

- 600 

- 234 
- 2,024 

1,060 

+ 	143 

- 917 

- 	216 

- 1,022 
+ 	20 
- 612 

- 269 
- 2,099 

+ 953 

+ 153 

4- 1.106 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payn nts, Annual Historical 

Current account 

Between Canada and all ncn-r esjde:trs 

Entre 1. Canada €1 toun les non-residents 

1967 	1968(1) 	1969 	1970 	

J '001971 

	1972 	1973 	1974 	1975 

0,000 

Current receipts: 

Merchandise 0500rts (ad(unred)(2) ... ..................... .11,338 	13.720 1 	15,035 1 	16,921 1 	17.877*1 	20.129 1 	25,445 1 	32.383 	33. 106 

Service receipts: 

Cold 	production 	available 	for 	export 	................... I 112 

Travel 

	...... .............. ................. ........... 

.. 1,318 

Interest 	and 	dividends 	................................. 295 

Freight 	and 	nhipping 	......................................830 

-3. 325 

Other 	service 	receipts 	....................................770 

Total 	service 	receipts 	............................... . 

Sub-totals, 	nnportn of goods and 	seroices(3) 	....... 14,663 

Transfer receipts 

329 Inheritances 	and 	iasnigrantn 	funds 	...................... 

Personal 	and 	Institutional 	remittances 	.................. 93 

Withholding 	tsx(4) 	..................................... I 218 

Total 	cur rent 	receipts 	............................... 15,303 

Current payments: 

Merchandise 	imports 	(sdlusted)(2) 	........................ 10,772 

Service payments: 

Travel 	.................................................. 895 

1,211 

861 
1,277 

Interest 	and 	dividends 	.................................... 

Freight 	and 	shipping 	....................................... 

218 

Other 	service 	payments 	.................................... 

Withholding 	tax(6) 	.......................................... 

4,462 Total 	nervice 	payments 	................................. 

Sub-totals, 	imports of goods and services(3) 15,234 

Transfer payments: 

Inheritances 	and 	emigrants' 	funds 	...................... 213 

Personal 	and 	institutional 	remittances 	................. 173 

Official 	contributions 	................................. 182 

Current account balance: 

. 	

566 

Total 	current 	payments 	................................15.802 

Merchandise 	trade 	........................................ 

Service transactions- 

Cold 	production 	available 	for 	export 	................... + 	112 

Travel 	................................................. +423 
- 	916 

. 	

.. 

31 

Interest 	and 	dlvidendn 	.................................. 

Freight 	and 	shipping 	....................................- 
Other 	service 	traosactions 	............................. 

. 

- 	507 

- 	218 
- 1,137 

Withholding 	tax 	......................................... 

- 	571 

Balance on 	service 	transactions 	....................... 

Balance 	on 	goods 	and 	nervicen 	....................... 

Net 	trannfern 	.. 	...................................... .... + 	72 

Total 	current 	account 	balance 	...................... - 	499 

ter the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have 7:-:. 
ado of Canada 	((cores with certain valuation, 	coverage and timing ad 	- 

red 	in 	the 	Na: 1 	rat 	1:rcar:e 	and 	F upe:d I tore 	Au Cpu,: cv. 
u-i 	Abe 	A 	a:: 	--mit 	pare:: r..,;.I 	,:;p,::e  

Acct. 

No. 

A 

15 

21 
23 

28 

29 

30 

33 

38 

40 

B 

15 
21 

23 

27 

28 

29 

NO 

33 

37 

40 

C 

4 

15 

21 
23 

27 

28 

29 

39 

40 

(1) Al 

(2) Tr 

7) A: 

Iten, 

I 

I 



	

2,785 I 	2,776 	3,219 1 	 3,632 	3.607 

	

14.946 	16,883 	20.537 	23,239 1 	25,428 

2,756 

13,715 

	

505 	137 	 155 	165 	 181 	 168 	124 	 140 	 112 

	

57 	 54 	 54 	 66 	 119 	121 	136 	148 	 178 

	

9,807 	11,619 	13,268 	13,946 	15,246 	17,172 	20,797 	25,527 	25.719 

22.93? 

1,558 

	

1,01" 	1,Li.3 	1,0h 	),..1 	1,,]i 	1,1,10 	 2,226 

	

561 	 562 	 597 	602 	720 	862 	1,038 	1.094 

	

.13 	 984 	1,242 	1,313 	1 1 472 	1,538 	1,779 	2,142 	2.316 

	

5,100 	3,303 	3,809 	4,104 	4,416 	4,596 	5,392 	6,290 	7,194 

	

10,946 	12,172 	53,936 ! 	13,942 	15,132 	37,188 	21,483 	26,895 	30,151 

	

156 	145 	 127 	 114 	105 	 88 	 84 	 85 	 87 

	

49 	 50 	 55 	 55 	 64 	 71 	 77 	 88 

	

11,149 	12,366 	14,115 	14,111 	15,292 	17,340 	21,638 	27,057 	50,306 

- 	569 	+ 	589 	+ 	472 	+ 1,121 	+ 1,445* + 1,513 	+ 1,227 	+ 1,002 	- 1,115 

+ 	112 	+ 	33 

	

+ 537 + 582 	+ 	72 + 156 + 194 + 104 + 	87 4  132 	- 234 

- 	882 	- 	843 	- 883 	- 970 - 1,081 	- 1,065 - 1,245 - 1,424 	- 1.788 

- 	97 - 	94 	- 	39 4 	3 4 	68 - 	14 - 	48 -  119 	- 166 

	

- 402 - 611 	- 499 - 537 - 812 - 843 - 969 - 1,247 	- 1,399 

- 	732 	- 1,135 	- 1,348 	- 1,368 - 1,631 	- 1,818 - 2,173 	- 2,658 	- 3,587 

	

- 1,301 - 744 	- 877 - 227 - 186 - 305 - 946 - 1,656 	-4,702 

- 	41 - 	3 	4 	32 	+ 	62 + 140 4 137 	+ 105 + 	126 	+ 	115 

	

- 1,342 - 747 	- 845 - 165 - 	46 - 168 - 841 - 1,530 	- 4,587 

erba le premier tri,nestre de 5968. len operations nor I'or non monetaire oat Ote regrc 
hlftre, cu consnerce extdrieur dii Canada colsportant certains ajssteenents de valeur, dc 

let quit figure dana len coluptes n.stlonaun den reve000 et des dipennes. 
Retenues liscales sur Is distribution de revenus et len paiements au titre des servicet 

. 

. 
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16. Balance canadienne dog paieineots internati nnacx nSries chronoioglques annueiles 

Compte coo rant 

iet,ceen Canada and the United Staten 

	

Entre le Canada it Len tats-Unis 	
Il6tai I 

1967 	1 1968(l) 1 	1969 1 	1970 	1 	1971 	1 	1972 	1 	1973 	1 	1974 	1 	1975 
	

do 

10,959 

1,054 
336 
590 
776 

	

12,161 	14,107 1 	17,318 1 	21,607 	21.822 

	

1,092 	1,023 1 	1,160 	1,328 	1,324 

	

563 	552 	435 	490 	 458 

	

670 	706 	814 	919 	 928 

	

660 	693 	810 	895 	 917 

Reuettes courantes: 

Esportationn do ,sarchandises (aprbs ajustenients) (2) 

Recettes su titre des services, 

Production d'or diupnnible pour l'exportatlon 	 I 
Voyages ................................................ .6 
IntCr8ts it dividesden ................................. .15 
Transports ............................................. 21 
Autres recettes su titre des services .................. 23 

Total den recetrea au titee den nervicen . ........... I 	28 

Total partiel pour i'exportution de biens et do 	 29 
services(3), 

NicetIes 46 transferts: 
Successions et capitaux dea Isunigranls ................. .30 
Vernenentn A den particuliers it instituiicn,n(4) 	 33 
Retenuga fincales(S) ................................... 38 

Total des recent, courant,s ......................... 40 

7,277 9,258 10, 

112 33 
1,164 966 

176 231 
425 467 
491 573 

2,368 2,170 2, 

9,645 11,428 	13, 

Paiements courants: 

Importations de marchandises (aprls ajustenent)(2) 	...... 

Palements au litre des services: 

. 5 
Savages 	................................................4 
ln,tfrgts 	or 	dividenden 	................................ 
Transports ............................................. .21 
Autres psietsents 	su 	titre 	des 	services 	................. 23 
Retenusa 	fincsles(4) 	.................................. 27 

total des psiements as titre des 	service, 	............. 28 

Total partiel pour Importation de bieno it do 29 
services (3). 

Paieinents de tranafert: 

30 
33 
37 

Sucenstons 	et 	capitauo 	des emigrants 	.................... 

40 

Solde do compte coursnt: 

I 

Operations au titre des services: 

Versetnents A den 	particuliers or 	inotitut tons 	........... 
Contributions 	offiriellen 	............................... 

3 

Total 	des 	psiestents 	conrasts 	......................... 

Voyages ................................................ . 4 
Int6r8tn 	cc 	divideutdes 	................................. . iS 
Transports 	............................................. 21 

Cousnerce 	msrchundineo 	.................................... .. 

Asitres 	opérat ions 	au 	litre 	des 	services 	................ . 23 
27 

Production dor disponible pour 	l'exportotion 	.......... . 

28 
Retenuel 	fiscsies 	...................................... 

29 

bide des operations 	au titre des 	services 	........... . 

Solde 	as 	titre des 	bless 	at 	services 	............... . 

Transferts 	nets 	.......................................... 39  

Solde 	total 	du 	compte 	cosrant 	.................... 40 

upees sate relies du consnerce de merchandises. 
portdc at de pirinde ndcossitds par Is balance daa paientents, 

sax non-residents. 
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TABLE 16. Canadian Balance of international Payru 

Capital flour: 

Item 	 Entre le Canada et toun len pays 

	

Acct. 	 1967 	1966(1) 	1969 	1970 	1971 	1972 	1973 	1974 	1975 
90.   

$:000,000 

0 
Direct investe.ent(6): 

	

21 	InCanada ................................................ ..+ 	691 	+ 	590 	+ 	720 	4- 	835 	+ 	880 	+ 	605 	+ 	725 	+ 	585 	+ 	425 

	

25 	Abroad ................................................... ..- 	125 	- 	225 	- 	370 	- 	295 	- 	220 	- 	380 	775 	- 	675 	- 	630 

Portfolio transactions: 

Canadian securities: 

	

30 	Outstanding bonds ....................................... - 	57 	- 	70 	+ 	2 	- 	39 	- 	94 	+ 	293 	+ 	31 	+ 	40 	+ 	302 

	

31 	Outstanding stocks ---------------------------------------+ 	12 	+ 	114 	+ 	53 	- 	145 	- 	144 	- 	62 	- 	24 	- 	112 	+ 	5 

	

32 	New issues -----------------------------------------------+ 1,307 	+ 1,917 	+ 2,089 	+ 1,227 	+ 1,186 	+ 1,756 	+ 1.387 	+ 2,437 	+ 4,919 

	

33 	Reciren,encn 
... ........... .............................. 

.- 	357 	- 	431 	- 	440 	- 	552 	- 	826 	- 	551 	- 	781 	- 	533 	- 	685 
Foreign securities: 

	

35 	Outstanding issues ...................................... - 	382 	- 	420 	+ 	112 	+ 	98 	+ 	259 	+ 	304 	+ 	93 	+ 	43 	+ 	18 

	

57 	New issues .............................................. - 	65 	- 	77 	- 	47 	- 	34 	- 	67 	- 	58 	- 	56 	- 	27 	- 	54 

	

38 	Retiren,entn ............................................ ..+ 	15 	+ 	30 	+ 	37 	+ 	10 	+ 	12 	+ 	14 	+ 	15 	+ 	12 	+ 	12 

Loans and subscriptions - Government of Canada: 

	

40 	Advance 	.............. . .................................. .- 	38 	- 	78 	- 	89 	- 	144 	- 	192 	- 	248 	- 	254 	- 	348 	- 	377 

	

44 	Repaynienta .................................................+ 	34 	+ 	5 	+ 	22 	+ 	36 	+ 	36 	+ 	37 	+ 	63 	+ 	37 	+ 	40 

	

48 Colambia River Treaty ........................................+ 	44 	+ 	88 	+ 	32 	+ 	31 	+ 	24 	- 	+ 	I 	-. 

49 Export credits directly or indirectly at risk of the 	+ 107 + 	29 	- 	12 - 129 - 230 - 251 - 198 - 589 - 
Govermsent of Canada. 

	

SO Other long-tare capital transactIons ........................ + 	229 	+ 	197 	+ 	228 	- 	147 	- 	142 	+ 	198 	+ 	166 	+ 	166 	+ 

B 	1 	Balance of capital covenants in long-tarn ferns .......+ 1,415 	+ 1,669 	+ 2,337 	+ 	752 	+ 482 	+ 1,657 	+ 	373 	+ 1,036 	+ 1.: 

O 	tesident holdings of foreign currencies: 

	

61 	Chartered bank net foreign currency position with 	- 	384 - 488 	- 	506 - 122 	+ 1,404 	4- 637 - 343 - 1,354 + 488 
non-rca idents. 

	

65 	Non-bank holdings of foreign currencies abroad ........... + 	22 	+ 	39 	- 928 - 	41 - 	561 	- 	171 	- 	163 	+ 1,610 - 	189 

Boo-resident holdings of Canadian: 

	

71 	Dollar deposits ........................................... + 	24 	+ 	72 	+ 	52 	4- 	26 	+ 	92 	+ 	136 	+ 	145 	+ 	592 	+ 	557 

	

72 	Government demand liabilities .................... . ....... .- 	4 	+ 	21 	- 	34 	- 	8 	+ 	50 	1- 	27 	+ 	77 	+ 	45 	- 	3 

	

74 	Treanury bills ............................................ + 	4 	-4- 	48 	+ 	20 	- 	79 	- 	3 	+ 	22 	- 	24 	+ 	78 	+ 	34 

	

75 	Comanercial paper ........................................ ..- 	11 	+ 	2 	+ 	42 	+ 	42 	+ 	53 	- 	118 	- 	I 	+ 	12 	+ 	41 

	

76 	Finance cce.pany papnr ...................................... - 	64 	- 	132 	+ 	177 	+ 	203 	- 	39 	- 	50 	- 	24 	+ 	94 	+ 	213 

	

77 	Other short-tern paper . .................................. .+ 	24 	- 	2 	- 	I 	+ 	36 	+ 	75 	- 	17 	+ 	165 	- 	69 	+ 	146 

	

81 	Other finance company obligations ..........................+ 	35 	+ 	24 	+ 	116 	- 	103 	- 	29 	- 	27 	+ 	17 	+ 	170 	- 	133 

rm 82 Other short-te 	capital trannactiona(7) ................... 	-.. 	542 	- 	807 	- 	293 	- 	282 	- 1,189 	- 1,406 	- 	707 	- 	547 	- 	140 

	

2 	Balance of capital movements in short-term forms 	- 996 - 1,223 	- 1,355 - 	328 - 	167 	- 	967 - 858 	+ 	631 + 1.014 

E 	3 	Total net capital balance . ......................... .+ 	519 	+ 	446 	+ 	982 	+ 	424 	+ 	335 	+ 	690 	- 	485 	+ 1,667 	+ 4,670 

O 	Balance nettled by exchange transfers .......................- 	- 	 - 	- 	- 	- 	- 	 - 	- 

.3 	Allocation of Special Drawing Righta ....................... . . . 	- - . 	-. - 	+ 	133 	+ 	119 	+ 	117 	- 	- 	- 

K 	Net official monetary movements: 

	

6 	Official international reserves ...........................+ 	17 	+ 	350 	+ 	65 	+ 1,662 	+ 	896 	+ 	336 	- 	467 	+ 	24 	- 

	

5 	Official monetary liabilities -----------------------------+ 	3 	- 	1 	- 	+ 	1 	- 	- 	- 	- 

	

6 	Net official monetary movements .........................+ 	20 	+ 	349 j 	+ 	65 	+ 1,663 	+ 	896 	+ 	336 	- 	467 	+ 	26 	- 

(5)Aminue sign in Accounts I and E indicates an outflow of capItal from Canada and represents an Increase in holdings of assets abroad or areductionn: 
bilitien to non-reaidentn. 

(6) Exciudea undistributed profits. 
(7) Includes balancing iteni representing difference between recorded measures of currr::t, capital and resrrvr nv:'ernonts and enh ,.d:os all unidentified tran 

actions. 

S 



S 

+ 575 
- 	72 

- 	63 
+ 	77 
+ 1,239 
- 301 

- 355 
- 	38 
+ 	8 

+ 44 

17 

197 

69 

+ 	354 
- 108 

- 	67 
+ 104 
+ 1,391 
- 376 

- 402 
- 	46 
+ 	16 

+ 	88 

+ 	8 

+ 189 

+ 1,151 

- 464 

- 	20 

+ 564 
- 287 

- 	27 
+ 	2 
+ 1,502 
- 382 

+ 112 
- 	30 
+ 	7 

+ 	32 

1- 	3 

+ 173 

+ 1,669 

- 477 

- 146 

+ 	575 
- 	238 

- 	69 
- 	79 
+ 1,026 
- 395 

+ 	81 
- 	20 
+ 	5 

- 	94 

+ 824 

+ 	31 

+ 	1 

+ 	55 

+ 40 

+ 559 
- 111 

- 	72 
- 	41 
+ 885 
- 632 

+ 271 
- 	25 
+ 	6 

+ 	24 

- 	I 

- 	92 

+ 771 

+ 1,525 

+ 109 

+ 467 
- 151 

- 	4 
- 146 
+ 1,056 
- 415 

+ 273 
- 	12 
+ 	7 

- 	6 

+ 	90 

+ 1,159 

+ 262 

- 	71 

+ 430 
- 451 

- 27 
+ 20 
+ 1,030 
- 460 

+ 	73 

+ 	8 

+ 	1 

- 	7 

+ 198 

+ 811 

- 263 

- 237 

+ 	521 
- 	394 

+ 	15 
- 	69 
+ 1,834 
- 446 

+ 	37 
- 	4 
+ 	8 

- 	45 

+ 222 

+ 1,679 

+ 1,073 

+ 181 

4- 	 387 
- 	26! 

+ 	38 
- 	12 
+ 3,393 
- 525 

+ 	18 
- 	11 
+ 	8 

- 	3 

-4- 	182 

+ 3,214 

4- 1484 

- 	97 

+ 	3 

- 	4 
- 	4 
- 	67 
+ 	7 
+ 	32 

- 467 

- 766 

+ 551 

+ 771 

g4 

(2' V no 
ii e 

lea cumptn 
(ements enl 
lea bdndf 

nprin on 
sgcoupe 8g. 

+ 	1 
- 	62 
+ 	10 
+ 	22 

+ 	24 

- 931 

- 1,423 

- 272 

+ 1,500 

+ 483 

+ 481 

5 0 et 6 1 
era las no 
can non ri 
,.ce co(nPtl 
lament tou 

+ 	3 
+ 44 
+ 190 
+ 	2 
+ 113 

- 218 

- 458 

+ 1,211 

- 578 

- 212 

- 212 

-1l 

a nigne no 
o-risident 
partia. 
bin raprdn 
ten lea op 

+ 	41 
+ 127 
+ 	35 
- 105 

+ 44 

- 255 

- 	23 

+ 801 

+ 816 

+ 1,452 

+ 1,452 

Las reprds 

'Istant Ia 
!rations 0 

+ 	22 

+ 	54 
+ 	36 
+ 	76 
- 	25 

- 1,169 

+ 628 

+ 1,399 

+ 1,059 

+ 1,059 

294 

ente one 5n 

Ii ff 6 mace 
)n identif 

- 118 
- 	52 
- 	17 
- 	28 

+ 	6 

- 1,365 

- 1,384 

- 225 

+ 684 

+ 291 

+ 291 

,rtie de c 

cEntre las 
des. 

+ 	54 

+ 	3 

- 	23 
+ 166 
+ 	14 

- 836 

1,123 

- 312 

+ 724 

- 429 

- 429 

- 165 

- 165 

npltsnax do 

aesurea ol 

+ 	10 
+ 	12 
+ 	73 
- 109 
+ 160 

- 733 

+ 811 

+ 2,490 

- 1,125 

Canada, so 

serndeo de 

+ 	1 
+ 	41 
+ 	233 
-4- 	153 
- 	134 

- 108 

+ 1,656 

+ 4,870 

78 
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• AL' 16. Balance Canadianse des psie.nentn internationsun. adrian chronologiques annuellen - tin 

Compte de capital(5) 

b e tween Canada sf0 no UfLECO braces 

Entre 1. Canada at len rats-UnLO 

1967 	1968(1) 	1969 	1910 	1971 	 1912 	1973 	1974 
	

de 

8 000.000 

lnoescinaem.nts directn(6) 

AuCanada ................................................21 
A ldtrong.r .............................................25 

Conanerce dna valeurs mobilibren: 

Vsleurscanadiennes, 
Obligations an circulation .............................30 
Actions en circulation .................................31 
nouvellen dn,inaions ....................................32 
Rachato ................................................33 

Vateurs etrangBre.: 
an batons en circulation ...............................35 

Nouvellen emissions ....................................3 7  
Rachatn ................................................38 

PrPtn et nouncriptionn - Gouvemnenent do Canada 

Avancea ..................................................40  

Ifemboursenent ............................................44 

Trolt.8 d 	fleaoe Colu,nbia ..................................48 

Credits S l'enportation consentin dlrecteoent no indirec- 	49 
tennent uun riuques du Gouvemnement du Canada. 

Autces operations sum capitaux I long terms ................50 

Solde den nouvemento da capitaun B long tense. 	 1 

Avoir den residents en devise. dtrangëres: 	
0 

Position nette en devises dtcangbres des banques 6 	 61 
charte yin-B-yin den non-residents. 

Avoirn non bancairen an devises dtrangères 	l'Ctranger 	65 

Avoirn des no,s-rdnidento our Ic Canada noun ions. den 

D#pbta an dollars ........................................7 1 

Crdancea B vue our Is gouvernent .......................72 

Bonn do Trésor ...........................................74  

Effete de ooenaerce .......................................7 5 

tffetn den aocidtCn da finsncen,ent .......................76  

Aatren effetn 6 court terme ..............................17  
i, Autren engagements des nociCtdn de finacernent ..........81 

Autree opdrations sur capitsux S court terme(7) ............92 

Solde den mauvements de capitaun 	court tecine ....... 	 2 

	

Total do soide net on cpttai ... .................. .I 	3 

Snide cdgld per lea tranofecto de compensation .............C 

Attribution de drnitn do tirage spdciaun ................. 

M0005meflts sonCtairen officials netn: 

	

Rdnervaa officielies do liquiditdn intemnationalas .......K 	4 

Engagements ,nondtaicen ufficiela .........................5  

qouvements nondtaires officials nets ...................6  

It use augmentation des 5001cR S l'dtcanger, ou one diminution des 

i variations du cmnpte conrant, do cmnpte de capital at des r$serves; 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CAJiSIN Data Bank Nun 

Current account 

Annual - Annuel 

All 
Other other 

All OECD n- 

Item 
 United United (Euro- rest- Other 

reuidents States Kingdom R.S.A.(1) pe)(l) dents(i) EEC Japan OECD Other 

loon lea tats- Royaume- R.Z.S.(I) O.C.D.(. bus ins C.U. Japon Autres Autrea 
non- Unis let (turo- autrea pays de 

riaidontn pe)(I) son-rfsi l'O.C.D.L 
denta(l) 

Arc t. 

Matrix flashers 273 t  274 t 	75 r 276 277 278 2329 1 	2330 2331 2332 

numbers are prefixed by 0 - leo nunEros coonoencent par D 
A Current receipts: 

I Merchandise exports (adjusted) 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 

Service receipts: 
3 Cold production available for 

50005 51005 ... . .. .. . . 	. .. 	. . 	. 
4 50006 51006 52106 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 
15 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69038 
21 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 

28 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 

29 

	

export(2) 	......................... . 

Travel 	.............................. . 

Interest 	and 	dividends 	.............. . 

Freight 	and 	shipping 	................ . 

Total service 	receipts 	............ . 

Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 

Other service 	receipts 	.............. . 

services. 

Transfer receipts: 

30 Inheritances and iomigraots 	funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 690!5 

33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 

38 

tances. 

50215 .. .. .. .. .. 
40 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 n 

Current payments: 

I Merchandise imports (adjusted) 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 n. 

Service payments: 
4 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 

15 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
21 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
23 

Total 	current 	receipts 	............ . 

50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 

27 50216 .. .. .. .. .. .. -. 
28 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 

29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041 
aervice8. 

Transfer payments: 

30 

WIthholding 	ton 	..................... . 

Inheritances and emigrants:  fund, . . 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040 

33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 
tance,. 

37 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68C42 69042 

40 

Travel 	.............................. . 

Interest 	and 	dividend, 	.............. . 

Official 	coetributinns 	.............. . 

Total current 	paymanta 	............ . 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69010 

C 

Freight 	and 	shipping 	................ . 

Other 	service 	payments 	.............. . 

Current account halance: 

1 

Withholding 	tax 	..................... . 

50051 51051 52051 53051 56051 55051 66051 67051 68051 69051 

Total service payments 	............ . 

Service transactIons: 

3 Gold production available for export .. .. .. .. .. .. .. .. 
4 50218 .. .. .. .. .. .. 
15 50219 .. .. .. .. .. .. .. 
21 50220 .. .. .. . 	. .. .. . 	. 
23 

Merchandise 	trade 	..................... 

Other service transactions 50221 .. . .. .. .. .. 
27 50222 .. .. .. .. .. .. 

28 

Travel 	.............................. . 

Interest and 	dividends 	.............. . 

Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69r. 

29 

Freight 	and 	shipping 	................ . 

Withholding 	tax 	..................... . 

Balance on goods and service, .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058. 68058 

39 Net 	transfers 	......................... 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 

40 Total n.urrcnt account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 

(1) All series In noted matrices terminated as of 1973. 

(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 
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ABLEAU 17. Humerus CAJJSIPI des postal de 1s balance canadiense des paiexcnts internationaux 

Compte Courant 

. 

All 
non-

r8s identi 

bus los 
non-

r8sidenu 

Seasonally 
adjusted 

Apr88 d8sai-
sonnaiisation 

1563 

60501 

60505 

60506 
60508 
60512 
60711 

60710 

60722 

'O5I5 

60713 

60531 
60553 
60537 
60715 

60725 

60714 

60723 

60540 

60717 

60542 

60550 

60551 

60701 

60554 
60556 
60557 
60719 

60727 

60718 

I 1 
(25 l.a séri  

inS ted 
States 

tats-
lois 

279 	280 

numb 

50501 	51501 

50505 	51505 

50506 	51506 
50508 	51508 
50512 	51512 
50516 	51516 

50502 	51502 

50503 	51503 

50515 	51515 

50518 	51518 

50716 

50525 	51525 

50526 	51526 

50531 	51531 
50533 	51533 
50537 	51537 
50545 	51545 

50715 

50544 	51544 

50541 	51541 

50540 	51540 

50547 	51547 

50542 	51542 

50550 	51550 

50551 	51551 

50717 

50718 
50719 
50720 
50721 

50722 

50556 	51556 

50558 	51558 

50557 	51557 

50555 	51555 

as series dent 
as termine aye: 

Quarter 

United 

	

Kingdom 	R.S.A.(l) 

Royaume- R.Z.S.(I) 
Uni 

Not 

Aver 

281 	282 

rn are prefixed by D 

	

52501 	53501 

	

52506 	53506 

	

52508 	53508 

	

52512 	53512 

	

52516 	53516 

	

52502 	53502 

	

52503 	53503 

	

52515 	53515 

	

52518 	53518 

	

52525 	53525 

	

52526 	53526 

	

52531 	53531 

	

52533 	53533 

	

52537 	53537 

	

52545 	53545 

	

52544 	53544 

	

52541 	53541 

	

52540 	53540 

	

52547 	53547 

	

52542 	53542 

	

$2550 	53550 

	

52551 	53551 

52556 	53556 

	

52558 	53558 

	

52557 	53557 

	

52555 	53555 

II matrices lont ann: 
lea donnCes pour Is 

- Trirnestriel 

All 
Other 	other 
OECD 	non- 
(Euro- 	resi- 

	

pe)(1) deots(1) 	EEC 
	

Japan 

	

0.C.D.. boos len 	C.E.E. Japon 
(Euro- 	autres 
pe)(l) non-rési 

dents(l) 

seasonally adjusted 

t dCsaixonnslisation 

283 	284 	2325 
	

2326 

- les num6ro8 comencent pa 0 

54501 	55501 	66501 
	

67501 

54506 	55506 	66506 
	

67506 
54508 	55508 	66508 

	
67508 

54512 	55512 	66512 
	

67512 
54516 	55516 	66516 

	
67516 

54502 	55502 	66502 
	

67502 

54503 	55503 	66503 
	

67503 

54515 	55515 	66515 
	

67515 

54518 	55518 	66518 
	

67518 

54525 	55525 	66525 
	

67525 

54526 	55526 	66526 
	

67526 

54531 	55531 	66331 
	

67531 
54533 	55533 	66533 

	
67533 

54537 	55537 	66537 
	

67537 
54545 	55545 	66545 

	
67545 

54544 	55544 	66544 
	

67544 

54541 	55541 	66541 
	

67541 

54540 	55540 	66540 
	

67540 

54547 	55567 	66547 
	

67547 

54542 	55542 	66542 
	

67542 

54550 	55550 	66550 
	

67550 

54551 	55551 	66551 
	

67551 

54556 	55556 	66556 
	

67556 

54558 	55558 	66558 
	

67558 

54557 	55557 	66557 
	

67557 

54555 	55555 	66555 
	

67555 

rCen sarrCtent en 1972. 
premier trimestre de 1968. 

Other 
OECD 	Other 

Autres 	Autree 	Detail 
pays de 
1'O.C.D.E.  

80 de 

2327 	2328 Numéros de matrices 

Recet ten courantee: 
	A 

	

68501 	69501 	Exportation do merchandises (sprHs 
ajustement). 

Recettes au Litre des services: 
Production d'nr dinponible pour 

1e.portstion(2). 

	

68506 	69506 	Voyogex .......................... 

	

68508 	69508 	interOtu et dividendeo ........... 
	 IS 

	

68512 	69512 	Transports ....................... 
	 21 

	

68516 	69516 	Autres recetten au Litre des ser- 	23 
vices. 

	

68502 	69502 	Total des rerettes so Litre den 
	

28 
services. 

	

68503 	69503 	Total partiel pour lexporta- 	29 
tion do bierts et services. 

Recedes de tranufert: 

	

68515 69515 	Soccessions et cspitaux des 
	

30 
iireuigrants. 

	

68518 	69518 	Vernements I des particuliers at 
	

33 
institutions. 

Eeteflues fiscales ............... 
	 38 

	

68525 	69525 	Total des recettos couruntes 
	

40 

Paiements courants: 
	

B 

	

68526 	69526 	Importations do merchandises (aprCs 
ajuntement). 

Palements au Litre des services; 

	

68531 	69531 	Voyageo .......................... 
	 4 

	

68533 	69533 	ist8rts et dividendes ........... 
	 IS 

	

68537 	69537 	Transports ....................... 	 21 

	

68545 	69545 	Aotres polersents as litre den 
	

23 
services. 

Retenues I iscales ................ 
	 27 

	

68544 	69544 	Total des palements au titus des 
	

28 
services. 

	

68541 	69541 	Total partiol pour I' importa- 
	29 

tion do biens at services. 

Psiements de transfert: 
68540 69540 	SucceSsions et capitaux des 

	
30 

Caigrants. 

	

68547 	69547 	Versementa A den particullers et 
	

33 
iostitutions. 

	

68542 	69542 	Contributions officiellee ........ 
	 37 

68550 69550 	Total des paiemcots coursntc 	40 

Soide du compte coursnt: 	C 

	

68551 	69551 	Cosm,erce de rssrchandisea ........... 

Operations so titre des services; 
Production dor dlsponible pour 
lexportation. 

Voyages .......................... 
	 4 

Int6r4tx et dividendes ........... 
	 15 

Transports ....................... 
	 21 

Autres operations au litre des 
	

23 
services. 

Reteoues I iscales ................ 
	 27 

68556 	69556 	Solde des opications no litre 
	

28 
des services. 

68558 	69558 	Snide an litre des biens or 
	

29 
services. 

68557 	69557 	Trmrsforts nets .................... 	 39 

68555 	69555 	Solde total do compte 
	

40 
ceUrant. 



52152 
52154 
52156 
52167 
52168 
52169 
52176 

53152 
53154 
53156 
53167 
53168 
54169 
53176 

55152 
55154 
55158 
55167 
55168 
55169 
55176 

54152 
54154 
54156 
54167 
54168 
54169 
54176 

66152 
66154 
66156 
66167 
66168 
66169 
66176 

67152 
67154 
67156 
67167 
67168 
67169 
67176 

jIM) 52186 53186 54186 55186 

55188 

67186 66186 

51188 

51189 

51190 

51191 

53188 

53189 

53190 

52188 

52189 

52190 

52191 

55189 

55190 

66188 

66189 

66190 

67188 

67189 

67190 

67191 53191 55191 

55210 

55213 

55214 
55212 

66191 

I 67213 

47214 
67212 

662: 

662: 
662: 

51152 
51154 
51156 
51167 
51168 
51169 
51176 

54188 

54189 

54190 

54191 

51213 	52213 	53213 	54213 

51214 	52214 	53214 	54214 
51212 	52212 	53212 	54212 

68152 	69152 
68154 	69154 
68156 	69156 
68167 	69167 
68168 	69168 
68169 	69169 
68176 	69175 

68186 	69186 

68188 	69188 

68189 	69189 

68190 	69190 

68191 	69191 

68214 	691. 
68212 	69: 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CA1ISIM Data 

Capital account 

Annual - Annuel 

All 

Other 	other 

All 	 OECD 	
non 

non- 	United 	United 	(Euro- d ents 	 Other Item 	residents 	States 	Kingdom 	R.S.A.(1) 	pe)(l) 	
(I) 	

EEC 	Japan 	OECD 

Tousles 	tsts- 	Royaume- R.Z.S.(l) O.C.D.. Tousles 	505 	 Autros 
non- 	Unto 	Uni 	(Euro- 	non 	 pays de_ 

residents 	 pe)(l) 	rest- 	l'O.C.O.E. 
dents(l) 

Matrix numbers 273 274 275 276 1 	277 278 1 	2329 2330 

numbers are prefixed by  U - lea numiros cosimencent par U Direct investment: 
50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 6706 
50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 6706 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

50068 51068 52068 53068 56068 55068 66068 6706 
50076 51076 52076 13076 54076 55076 66076 6707 

New 	issues 	......................... 5(086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 6708 

Outstanding bonds 	....................... 

Retirements 	.. ...................... 5(087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 7609 
Foreign securities: 

In 	Canada 	................................. 

50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 6710 

Abroad 	.................................... 

50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 6710 
50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 6711 

Loans and subscriptions - Government of 

Outstanding stocks 	...................... 

Canada: 

Retirements 	.......................... 

50124 

.. 

51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 

Outstanding 	issues 	................... 

(Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 55126 - 

New 	issues 	........................... 

national investment agencies. 
(Repayments of post-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 

(Advances 	and 	loans 	..................... 

advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - 

51130 ... ... ... ... 

Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 6713: 
risk of the Governaest of Canada. 

Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67151 

Columbia River Treaty 	...................50130 

Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 6718: 
long-tern forms. 

Resident holdings of foreign curren- 50158 51158 52158 53158 54158 55158 - - 

clan: (3) 
Chartered bsnk net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67151 

position with not-residents. 

Non-bank holdings of foreign curren- 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67161 

Acct 

U 

21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 

44 

48 

49 

50 

K 1 

D 60 

61 

65 

2331 

68060 
68064 

68068 
68076 
68084 
68092 

68100 
68108 
68116 

68124 

68127 

68132 

68150 

68187 

68159 

68160 

I 

Other 

Astres 

2332 

69060 
69064 

69068 
69076 
69084 
69092 

69100 
69108 
69116 

69124 
69126 

69127 

I 
691,0 

69187 

69159 

69160 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

K 2 

1 3 

F 

C 

J 

K 
4 

5 
6 

des abroad. 

Non-resident holding of Canadian: 

50152 
50154 

Dollar 	deposits 	........................ 
Cooernnent demand liabilities 	.......... 

50156 
50167 
50168 
50169 

Other finance company obligations 	.... 50176 

Other short-term capitsl transactions .. 50186 

Ualance of capital movements in 50188 
short-term forms. 

Total net capital balance 50189 

Treasury 	bills 	......................... 
Comnercial 	paper 	....................... 
Finance 	company 	paper 	.................. 

Total current and capital 50190 

Other 	short-term paper 	................. 

account balance. 

Balance settled by exchange transfers .. - 

Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 

Net official monetary movements: 
50213 

Official monetary liabilities 50214 

Official imtermational reserves .......

Net official monetary movements .... 50212 

les terminated as of 1964. 



54652 
54654 
54656 
54667 
34668 
54669 
54676 

55652 
55654 
55656 
55667 
55668 
55669 
55676 

66652 
	

67652 
	

68652 
66654 
	

67654 
	

68654 
66636 
	

67656 
	

68656 
66667 
	

67667 
	

68667 
66668 
	

67668 
	

68668 
66669 
	

67669 
	

68669 
66676 
	

67676 
	

68676 

66686 
	

67686 
	

68686 

66688 
	

67688 

66689 
	

67689 
	

68689 

66690 
	

67690 
	

68690 

66691 
	

67691 
	

68691 

54686 

54688 

54689 

54690 

54691 

54713 

54714 
54712 

our 1ann 

55686 

55688 

55689 

55690 

55691 

55710 

55713 

55714 
55712 

66713 	67711 	68713 

66714 	67714 	68714 
66712 	67712 	68712 

50652 
50654 
50656 
50667 
50668 
50669 
50676 

50686 

50688 

50689 

50690 

51652 
51654 
51656 
51667 
51668 
51669 
51676 

51686 

51688 

51689 

51690 

51691 

52652 
52654 
52656 
52667 
52 668 
52669 
52676 

52686 

52688 

52689 

52690 

52691 

53652 
33654 
53656 
53667 
53668 
53669 
53676 

53686 

53688 

53689 

53690 

53691 

1713 	52713 	53713 

I. 	51714 	52714 	53714 
1 	 51712 	52712 	53712 

aCne an termine aver lea donnEes I 
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1:55 17. Nundros CANSIN des pastes de In balance eanadienne den pciementn internationaux - fin 

COnpte de capital 

Quarterly - Trirnestriel 

All 

	

Other 	other 
All 	 OECD 
non- 	United 	United 	(Euro- 	

'° 	 Other 

residents 	States 	Kingdorn 	R.S.A.(l) 	pe)i.l) 	T5) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

loon lea 	Eats- 	Royaurne- K.z.S.(i) o.c..L 	- 	C.LE. 	Japan 	AutTes 	Autres 

non- 	UsEs 	Uni 	(Euro- 	nun lea 	pays de, 	 Detail 

rEsidents 	 pe)(i) 	autres 	l,O.C_D.E. 
non-resi- 

_________ dents (1) I  

Not seasonally adjusted 

Avant dEsaisonnalisation 	 No  do 
c asp in 

279 	280 	281 	282 	283 	284 	2325 	2326 	2327 	2328 	NurnEron de natrices 

numbers are prefixed by 0 - lea nurniros colanencent par U 
Investissemients directs: 	0 

50560 	51560 	52560 	53560 	54560 	55560 	66560 	67560 	68560 	69560 	Au Canada ............................21 

50564 	51364 	52564 	53564 	54564 	55564 	66564 	67564 	68564 	69564 	A lEtranger .........................23 
fo,erce den vateurn rnobllihrex: 

Valeurs ranadiennen: 

50677 	51568 	52568 	53568 	54568 	55568 	66368 	67568 	68568 	69568 	ObligatIons en circulation 	30 

50576 	51576 	52576 	53576 	54576 	55576 	66576 	67576 	68576 	69575 	Actions en circulation .............31 

50586+50678 	51584 	52584 	53584 	54584 	55584 	66584 	67584 	68584 	69584 	Nouveiles Emisslonn ................32 

50587+50679 	51592 	52392 	53592 	54592 	55592 	66592 	67592 	68592 	69592 	Rachats ............................33 
Valeurs Etr.ingbres: 

50600 	51600 	52600 	53600 	54600 	55600 	66600 	67600 	68600 	69600 	Esissiuns an circulation ...........35 

50608 	51608 	52608 	53608 	54608 	55608 	66608 	67608 	68608 	69608 	Nouvelles emissions ................37 

50616 	51616 	52616 	53616 	54616 	55616 	6616 	67616 	68616 	69616 	Rachats ............................38 

Prfts et snuscriptions - Couvernement 
du Canada: 

50624 	$1624 	52624 	53624 	34624 	55624 	66624 	- 	68624 	69624 	(Avaneex et prStx .................... 

50626 	- 	- 	- 	- 	55626 	- 	- 	- 	69626 	(Souncriptlons et avances aux orga- 	40 
I nivmes internattonaun de placement. 

51627 	52627 	53627 	54627 	55627 	66627 	- 	68627 	69627 	(Rembonrxesient de prVts et avancea do 
I 1aprNs-guerre. 	 44 

I:) 	- 	52629 	- 	- 	55629 	- 	- 	- 	- 	(Resboursement do prPts et avancos de 
( guerre. 

51630 	... 	... 	... 	... 	... 	... 	... 	... TraitE da fleuve Columbia ..............48 

51632 	52632 	53632 	54632 	55632 	66632 	67632 	68632 	69632 CrEdits A lexpartation consentix di- 	49 
rectonent flu indtrectofleflt aux rig- 
ques dx gouvernement du Canada. 

30b40 	51650 	52650 	53650 	56650 	55650 	66650 	67650 	68650 	69650 Autres opErations sat capitaux I long 	50 
tense. 

50687 	51687 	52687 	53687 	54687 	55687 	66687 	67687 	68687 	69687 	Sslde des mouvements do cspitaux E 	1 
A long tense. 

50658 	51658 	52658 	53658 	54658 	55658 	- 	- 	— 	- Avoirn den residents an denises étran- 0 	60 
g8ros (3): 

50659 	51659 	52659 	53659 	54659 	55659 	66659 	67659 	68659 	69659 	Positiun nette en devises dtrangBres 	61 
des banques h charte via-A-via des 
non-residents. 

50660 	51660 	52660 	33660 	54660 	55660 	66660 	67660 	68660 	69660 	Avoirs non bancairex en devises 	65 
Ctrangbres A ldtranger. 

Avairs des non-rEsidents sur le Canada 
noun formic de; 

69652 71 
69654 CrCances A vue our le gouvernement 72 
69656 74 
69667 75 
69668 Elfets des sociCtEs de finanresent 76 
69669 

DfpUts en dollars 	.................... 

77 
69676 

Bonn do TrEsor 	....................... 

Autros engagements des soclEtCs de 81 

Elfeta do comeerce 	................... 

Autres effetn A court terse ..........

finunces,ent. 

69686 Autres opErations our capitaux A court 82 
tense. 

69688 bide den mouvements de capitaux E 	2 
A court tense. 

69689 Total dx solde net en capital 8 	3 

69690 Snide total dii coapto courani F 
et de capital. 

69691 Soide rdgld par len transferts de corn- 0 
penSat ion. 

69710 Attribution de droits de tira8e sp6- 
c iaux. 

Moaveisents nondtaires officiels nets: K 
69713 REserves offlcielies do iiquiditBs 4 

internat ionales. 
69714 Engagements sondtsires officiels .... 5 
69712 Mouvenentx nonEtaires officlels 6 

nets. 
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PUBLICATIONS DE RFRENCE 

Catalogue 

Titre 

67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970." (Voir le nota 
ci-dessous.) 

67-002 "Operations avec des non-residents sur des valeurs inobilières." 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of 
Statistics from 1946,to 1965", de 1946 a 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972." 

67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 
internationaux", discontinue aprs Quatrième Trimestre 1973. 

Si l'on desire d'autres details ayant fait l'objet de publication 

po 	
priodique ii suffit de consulter les bulletins trimestriels 
successifs. 

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande 
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales 
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous 
adressant a Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements 
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 

"Balance canadienne de l'endettement international, 1960-70" du 17 avril 1974. 

"Propriété et contrôle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1972", 
du 21 avril, 1974. 

"Investissements directs étrangers au Canada, 1973" du 2 septembre, 1975. 

"Investissements a long terme étrangers au Canada, 1973", du 30 septembre, 1975. 
"Investissements canadiens directs A l'étranger, 1973 du 11 mars, 1976. 
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Catalogue 

I 	
Title 

1 

67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note 
below.) 

67-002 "Security Transactions with Non-residents". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972". 

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the 
SUCCeSSiVe quartUrlv reports. 

In addition to the selected publications listed above, statistics Canada 
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social 
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on 
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position 
published only in the Statistics Canada Daily were: 

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 1974. 

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1972", 
released April 21, 1975. 

"Foreign Direct Investment in Canada, 1973", released September 2, 1975. 

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1973", released September 30, 1975. 

"Canadian Direct Investment Abroad, 1973" released March 11, 1976. 

I 

I 


