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GUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF
EnTEamal  ONAL PAYMENTS

Second Quarter 1976

On a seasonally adjusted basis the deficit on
current account fell to $1,258 million in the second
jquarter of 1976. This was $118 million less than the
record quarterly ceficit which occurred in the pre-
ceding guarter. With the exception of the third quar-
ter of 1975 it was the lowest quarterly deficit since
the fourth quarter of 1974 when a period of unprece-
dently large deficits began. While the level of mer-
chandise imports remained fairly steady, merchandise
exports expanded by more than 4% producing a swing of
$314 million in the merchandise trade balance from a
deficit of over $200 million in the first quarter of
1976 to a surplus of over $100 million. This swing
was partly offset by an increased deficit on service
transactions in the second quarter of 1976 maiunly as a
result of a rise in payments on foreign held debt
issues. With a4 drop in travel abroad by Canadians a
reduction of nearly $100 million occurred in the
deficit on travel,

The decrease in the seasonally adjusted deficit
on goods and services was $206 million and, with in-
creases in the price indices for imports and exports
of goods and services, in real terms the deficit on
goods and services decreased by about 7%. This
change, together with stronger growth in consumer ex-
penditure and an increase in gross fixed capital forma-
tion, particularly in housing, counterbalanced a sub-
stantial swing to inventory liquidation leaving Gross
National Product in real terms unchanged from its first
quartur laevel.

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE

DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Deuxi@me trimestre 1976

Apr2s désaisonnalisation, le déficit du compte courant
du Canada au deuxi®me trimestre de 1976 s'est fixé A §1,258
millions. Cela représente une baisse de $118 millions par rap-
port au déficit trimestriel record enregistré au trimestre pré-
cédent. 11 s'agit, exception faite du troisi2me trimestre de
1975, du déficit trimestriel le plus bas depuils le quatridme
trimestre de 1974, qui a ouvert une période de déficits d'une
ampleur sans précédent., Alors que les importations de marchan-
dises sont demeurées relativement stables, les exportations
ont gagné plus de 4 %, ce qui a entrafné un revirement de $314
millions de la balance du commerce des marchandises; celle-ci
est passée d'un déficit de plus de $200 millions au premier
trimestre de 1976 3 un excédent de plus de $100 millions.
revirement a &té compensé en partie par une augmentation du
déficit au chapitre des services au deuxi2me trimestre de 1976,
augmentation imputable surtout aux paiements accrus sur les
obligations détenues par des &trangers. La diminution du nom-
bre de Canadiens voyageant 3 1'étranger a réduit de pres de
$100 millions le déficit au chapitre des voyages.

Ce

Le déficit au chapitre des biens et services, apres dé-
salaonnalisation, a baissé de $206 millions. Compte tenu des
majorations de 1'indice des prix 3 1'importation et 3 1’expor-
tation des bilens et services, cela représente une baisse réelle
d'environ 7 % du déficit au chapitre des biens et services.
Cette baisse, ajoutée 3 la croissance plus forte des dépenses
des consommateurs et 3 l'augmentation de la formation brute
de capital fixe, surtout au chapitre du logement, a neutralisé
la liquidation considérable des stocks qui s'est amorcée. Par
conséquent, le produit national brut réel n'a subl aucune mo-
dification par rapport 3 son niveau du premier trimestre.

Sinmary Statement

4r4t récapitulatif

e J.b 1976
Item 1974 1975 Détail
(3¢ l I11 l v I I e
$ millions
Seasonally adjusted — Aprés désaisonnalisation
SO - 58 | + 39 |- 202 |+ 112]+ 1,698 | = 639 | Solde du commerce de marchan-
Merchandise trade balance . 328 Ay
Balance on non-merchandise - 952 }-1,055(- 1,320}~ 1,174 |- 1,370 | - 3,190 | — 4,326 So}deidizlopérations sur
nvisibles.
5 ctions.
Cur:zzzaaccount balance ....... |— 1,275 |—= 1,113 |- 1,281 |- 1,376 |- 1,258 | — 1,492 |~ 4,965 | Solde du compte courant
Not seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation
= - - 44 | — 1,193 [ ~ 1,492 | — 4,965 | Solde du compte courant
Current account balance ....... [— 1,143 725 1,215 1,9 o 3 g |
u + 649 |+ 955 |+ 2,005 |+ 2,797 [+ 1,963 |+ 871 | + 4,106 | Mouvements de capitaux 3 long
Cagital movements in long-term » Jugmer
Capizzg'movements in short-term {+ 10— 211 |- 692]|— 350 (|- 598 |+ 645|+ 455 Mouvements de capitaux A court
terme.
forms.
1,516 | + 4,561 | Moyvements nets de capitaux(l)
EC(L) +oenoe. |+ 659 |4+ 744 |+ 1,313 |+ 2,647 |+ 1,365| +1, 3
:Z: E??i::ilm:;::::r; ;ovements — 484 |+ 19|+ Toa|+ o3|+ 172]+ 24| = 494| Moyvements officiels monétaires
nets.

(1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous.

Total capital movements, unadjusted for seasonal
variations, produced & net capital inflow of $1,365
million, sharply down from the record inflow of $2,447
#illion in the preceding quarter. Nevertheless the
[~ PESTYY i 2 omeppaar Galgsi-

e Camadls” * dee by 171 @tl fou.

aatlie o

L'ensemble des mouvements de capitaux, avant désaisonna-
lisation, s’est soldé par une entrée netre de $1,365 millions,
une baisse trés forte par rapport au chiffre record de $2,447
millions enregistré au trimestre précédent. Cette entrée de
capitaux était pourtant supérieure au déficit du compte courant,
a#t les réserves officielles du Canada ont donc augmenté de $172
millions.



Canadian Balance of international Payments

Balance canadienne des paiements internationaux

Merchandise Trade — C. e de marchandises
$ mitlions
10,000 — —
9,500 — —
9,000 —
]
8,500 [— | =l
|
|
|
8,000 r— h : A
| |
I
7,500 | : -
| |
| {
7,000 l : —
[ i
6,500 +— ! | =
I ! |
] ' |
6,000 (— i : | —
/ ! [
FUg - i
= Ul 2R , | —
& ) ! |
/ y ! Unadjusted
5,000 r_ B rtiisl 4 s riatlon Non désaisonnalisés -~
__ Seasonally adjusted
4500 Désaisonnalisés
______ Unadjusted
4000 |- imports—Importations Non désaisonnalisés |
' e P TR e Seasonally adjusted
! | Désaisonnalisés
! 1
3,500 — ! ! | —
i | |
. T P SO Wl .41 7 T
Non-merchandise Trade — Opérations sur Invisibies
5,500 — Unadjusted T
Non-merchandise payments Non désaisonnalisés
5000 — Paiements sur invisibles | _ Seasonally adjusted _ |
f Désaisonnalisés
4 [ Unadjusted |
/500 Non-merchandise receipts Non désaisonnalisés
Recettes sur b Seasonally adjusted
4,000 [— Désaisonnalisés —
3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

1973 1974 1975

1976

§ milions

500 —

Current Account Baiances — Soides du compte courant

T T 3

500 —

1,000 —

1,500 [~

2,000 —

iy

Seasonally adjusted
Désaisonnalisés

e 3TN

Unadjusted
Non désajsonnalises

i
|

|1

-

2,500
3,000 —

2,500 —

1,500 —

1,000 —

500 ~

Capital Movements — Mouvements de capitaux

Short-term 5
Court terme/ \
oA

Long-term
Long terme

1o+
>
/
-

|
|
I
|
|
|
i
]
)
i
]
! I
| 1
i .
| o 5/\
! ¢
| [}
| |

Ll

|-

1,000

3,000

2,500 —

2,000 —

1,500 1~

1,000 —

500 p—

Capital Baiance — Soide des capitaux

inflow—Entrées

I
3

¢
o |

Qutflow—Sorties ;

bl il |

I .k

500

1,000 —

500 —

Net Officiai Monetary Movements

Mot ires

nets

500

)




Az in the first quarter of 1976, the net capital
i2flss wés more than accounted for by transactions in
Yaig~teru forms. These produced a net inflow of $1,963
mi.llion as Canadian borrowers, corporations as well
as provincial and municipal governments, continued to
take advantage of relatively low interest rates in
other countries. While the net inflow in long-term
forms was about one third less than in the preceding
quarter, it brought the total met inflow in long-term
forms during the first half of 1976 to one fifth more
than during all of 1975. New issues of Canadian secu-
rities brought in $1,578 million, the third highest
quarterly figure on record but more than $1 billion
less than in the first quarter of 1976 and nearly half
a billion dollars less than in the last quarter of 1975.
A supporting inflow of $161 million in other forms of
portfolio investment was 3 1/2 times the size of the
inflow that occurred in these forms during the previous
quarter. Direct investment abroad, at $140 million was
almost twice its level in the first quarter of 1976 and
near the average quarterly level for such investment
during 1974 and 1975. Net inflows of direct investment
in Canada remained at a relatively low level but, at
$35 million, were wuch larger than in the preceding
quarter. Other capital movements in long-term forms
combined to produce a net inflow of $29 million, mainly
as a result of miscellaneous transactions which more
than compensated for export credits of $70 million at
direct or indirect risk of the Government of Canada and
net loans and subscriptions by it of $38 million.

Capital movements in short-term forms represented
a net outflow of $598 million, $248 million more than
the net outflow in these forms in the first quarter of
1976. Canadian holdings of foreign currency decreased
L» $206 million, mainly because of a drop in net claims
8! Canadian chartered banks on non-residents (includ-
%L ctheir foreign branclies). This inflow contrasted
with the outflow reflecting an increase of $696 million
I% the first quarter of 1976. Non-resident holdings
#% Canadian dollar deposits decreased slightly during
ile second quarter of 1976. This was markedly differ-
wit from the increase of $192 million in such holdings
in the previocus quarter and was the first quarterly
decrease in such holdings since the second quarter of
1973, possibly indicating a shift in foreigners' will-
ingneaa to hold Canadian dollars at present and pro-
spective exchange rates. Trading in money market
paper produced a net outflow of $52 million, a swing
of $521 million from the inflow in the previous quarter.
The balancing item, representing unidentified trans-
actions, was on present eatimates a debit of about
$450 million.

Current Account, Seasonally Adjusted,

The current account of the Canadian balance of
international payments produced a sessonally adjusted
deficit of $1,258 million for the second quarter of
1976, Except for the third qusrter of 1975, this was
the lowest deficit on current account since the fourth
quarter of 1974 but was over four fifths the size of
the deficit for the whole of 1974, A decrease of $118
million in the deficit compared with the first quarter
of 1976 was based on a swing in the merchandise trade
balance, which produced its first aizeable trade sur-
plus since the third quarter of 1974. This shift waa
partly offset by an increase of $196 million in net
non-merchandise payments. The widening of the deficit
on "inviaibles" came mainly from higher interest pay-
ments and a drop in net transfer receipts.

In the second quarter of 1976, mainly as a result
&f 4 relatively large surplus of $150 million in May,
tuire was a surplus of $112 million compared with a
Garicit of $202 million in the preceding quarter. The
#<ing in the trade balance resulted from a drop in the
gifwth rate of imports of 7 percentage points to less
Shan 17. The export growth rate, at 4%, dropped by less

Les opérations sur capitaux 3 long terme ont suivi 1'exem-
ple du premier trimestre et ont laissé une entrée nette encore
plus importante de $1,963 millions. En effet, les emprunteurs
canadiens, qu’il s'agisse de sociétés ou d'administrations pro-
vinciales et municipales, ont encore profité des taux d'inté-
rét relativement peu élevés dans d'autres pays. Méme si l'en-
trée nette de capitaux 2 long terme était inférieure d'environ
un tiers & celle du trimestre précédent, elle a néanmoins con-
tribué A porter 1'entrée nette totale de la premidre moitié de
1976 & un niveau supérieur de 20 % au chiffre réalisé en 1975,
Les ventes de nouvelles émissions de valeurs mobilidres cana-
diennes ont atteint le chiffre de $1,878 millions, soir la
trolisidme marque trimestrielle jamais enregistrée. Cela re-
présente toutefois une régression de plus de $1 milliard par
rapport au premier trimestre de 1976 et de prés de $500 millions
par rapport au dernler trimestre de 1975. Une entrée nette de
$161 millions au chapitre d'autres titres de purtefeuille a &té
de trois fois et demie supérieure 3 1'entrée nette du premier
trimestre de 1976. Les investissements directs A l'@tranger
se sont chiffrés & $140 millions, soit presque le double du
niveau enregistré au premier trimestre de 1976, et ont presque
égalé le niveau trimestriel moyen de 1974 et 1975. Les entrées
nettes d'investissements directs au Canada ont atteint $35 mil-
lions, un niveau relativement has mais beaucoup plus élevé que
celul du trimestre précédent. Les autres mouvements de capi-
taux & long terme se sont soldés par une entrée nette de $29
millions, en grande partie 3 cause des opérations diverses.

Ces dernidres ont plus que compensé les $70 millions en crédits
& 1'exportation conseutis directement ou indirectement par le
gouvernement du Canada et les $38 millions en préts et sous-
criptions nets qu'il a accordés.

Les mouvements de capitaux 8 court terme ont laissé une
sortie nette de $598 millions, soit $248 millions de plus que
la sortie nette observée au premier trimestre de 1976. Les
avoirs bancaires canadiens de devises 3@ 1'&tranger ont diminué
de $206 millions, surtout en raison d'une baisse des créances
nettes des banques A charte canadiennes sur des non-résidents
(y compris leurs succursales i 1l'étranger). Cette entrée 8'op-
pose 3 la sortle que représente l'augmentation de $696 millions
enregistrée au premier trimestre de 1976. Les avoirs des non-
résidents sous forme de dépSts en dollars canadiens ont un peu
diminué au cours du deuxidme trimestre de 1976, alors qu'il
s'étaient accrus de $192 millions au trimestre précédent. Il
s'agit de la premidre baisae trimestrielle de ce poste depuis
le deuxi®wme trimestre de 1973, ce qui signifierait que les
étrangers semblent moins désireux de détenir des dollars cana-
diens aux taux de change courant et prévisible. Les transac-
tions sur les effets du marché monétaire ont laissé une sortie
nette de $52 millions, un revirement de $521 millions par rap-
port @ 1l'entrée du trimestre précédent. Le poste comptable,
qui regroupe les transactions non identifiées, est passé 3 un
débit d'environ $450 millions selon les estimations actuelles.

Compte courant, aprés désaisonnalisation,

Aprds désaisonnalisation, le compte courant de la balance
canadienne des palements internationaux 8 accusé un déficit de
$1,258 millions pour le deuxi®me trimestre de 1976. C'est le
plus faible déficit au compte courant depuis le quatriime tri-
mestre de 1974, exception faite du troisi2me trimestre de 1975,
mais 11 dépasse de plus de B0 % celui pour l'ensemble de 1974,
La baisse de $118 millions par rapport au premier trimestre de
1976 8'explique par le revirement de la balance du commerce des
marchandises, qui a enregistré son premier excédent appréciable
depuis le troisiBme trimestre de 1974. La hausse de $196 mil-
lions des paiements nets au titre dea opérations sur invisibles
a cependant neutralisé en partie ce revirement; le déficict 2
ce titre a été creusé principalement par la progression des
palements d’intéréts et la régression des recettes nettes au
titre des transferts.

Le deuxiZme trimestre de 1976 s'est terminé par un excé-
dent de $112 millions, grdce surtout 3 1'excédent assez consi-
dérable de $150 milliona du mois de mai; au premier trimestre,
on avait eu un déficit de $202 millions. Ce déplacement de la
balance du commerce a résulté du ralentissement de la croissance
des importations: son taux a perdu 7 points pour se fixer 2
moins de 1 7, tandis que celui des exportations régressailt de



than one percentage point compared with the first
quarter. Reflecting in part the continuation of the
United States economic expansion, exports to that
country, which accounted for 692 of total Canadian
exports of $9,364 million in the second quarter,
climbed by over 6%Z. 1In Canada's other major markets,
there were increases in sales to the United Kingdom
and to the other European Economic Community countries,
and a drop in exports to Japan. On a commodity basis,
major increases in sales were in newsprint, automotive
products, iron ore, wheat, coal, aluminum alloys and
natural gas. There were reductions in sales of barley,
lumber, copper and nickel ores, and rapeseed.

Imports, seasonally adjusted, increased during
the quarter by less than 1Z to $9,252 million. This
marginal increase in imports is in line with the sub-
stantial swing to inventory liquidation from last
quarter’s massive accumulation.

Of the major trading partners, the growth rate
in imports was largest for the United Kingdom and only
marginal for the United States. Imports from the EEC
(excluding the United Kingdom) and Japan declined. 1In
absolute terms, however, the United States accounted for
about two thirds of the increase in Canadian imports
during the second quarter. Increases were recorded in
crude petroleum, meat, communication and related equip-
ment and raw sugar; there were lower purchases of in-
dustrial and agricultural machinery, coal, textile
fabricated materials and chemicals.

Service Transactions, Seasonally Adjusted

- gk

moins de 1 point comparativement au premler trimestre, paw:
s'établir 3 4 Z. les exportations usux Etats-Unis, qul oaf s,
té pour 69 7 de l'ensemble des exportations canadiennes au cours
du deuxidme trimestre ($9,364 millions), unt progressé de 6 Z,
traduisant en partie la fermeté de la reprise américaine. En
ce qui concerne les autres débouchés importants de 1'industrie
canadienne, les ventes au Royaume-Uni et aux autres pays de la
Communauté économique européenne se sont accrues et les expor-
tations au Japon ont fléchi. Les marchandises dont les ventes
ont le plus augmenté sont le papier journal, les produite de
1'automobile, le minerai de fer, le blé, le charbon, les allia-
ges d'aluninium et le gaz naturel. Par ailleurs, les ventes
d'orge, de bois, de minerais de culvre et de nickel et de colza
ont diminué.

Les importations ont fait un gain de moins de 1 7§ pendant
le trimestre, pour se chiffrer, aprés désaisonnalisation, 2
¥9,252 millions. La faiblesse de 1'augmentation concorde avec
le passage rapide 3 une liquidation des stocks aprés 1'accumu-
lation massive du trimestre précédent.

Quant 3 la situation face aux principaux partenaires com—
merciaux, le taux de croissance des importations a été le plus
élevé pour le Royaume-Uni et le plus faible pour les Etats-Unis.
Les importatioms en provenance de la C.E.E. (sans le Royaume-
Uni) et du Japon ont diminué. En termes absolus, par contre,
les importations américaines ont compté pour prés des deux tiers
de 1'augmentation des importations au cours du deuxidme trimes-—
tre. Le pitrole brut, la viande, le matériel de communication
et le matériel connexe et le sucre brut ont &té en hausse; les
machines agricoles et industrielles, le charbon, les demi-pro-
duits textiles et les produits chimiques, en baisse.

Opérations au titre des services, aprés désaisonnalisation

Ratio scale — Echelle semi-loganthmigue
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Tiwe deficit on non-merchandise trade rose by 177
te 44,370 million, the highest on record. There was an
incriase in the deficit on service transactions which
was accompanied by a drop in the surplus on transfers.
total non-merchandise receipts, at $2,143 million,
remained practically unchanged as a drop in transfer
receipta was nearly offset by an increase in service
receipts, mainly on "other service receipts'. But,
with an increase of $129 million in service payments
to $3,242 million, principally due to the increasing
cost of servicing debt issues, and an increase in
unilateral transfer payments, total non-merchandise
payments went up by about 6% to $3,513 million. The
relatively large increase in net interest and dividend
payments, which approached the high level of the fourth
quarter of 1975, together with smaller increases in
net payments on freight and shipping and “other service
transactions’ more than offset a drop of 28% in net
travel payments brought about by a decline in Canadian
expenditures abroad.

Withholding tax on income distributions and
service payments to non-residents incressed slightly
to $132 willion but this item has no net effect on the
current account balance as there is a corresponding
transfer receipt.

In this quarter the surplus on transfers dropped
by half to $87 million which, except for the fourth
quarter of 1975, was the lowest since the second quarter
of 1973, This reduction in the transfer surplus
resulted mainly from a significant increase of two
thirds in official contributions to assist the economic
and social development of other countries. As a result
of this upsurge in development aid, total transfer
payments soared by 287 to $271 million, Transfer
rugeipts at $358 million were down by 77 as a drop in
talioen o7 fmwiguose. (gl eeesy chma olfssl cus
wnsgtaal o cmass Loowilihbeisdog cea
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Unadjusted for seasonal variations, current ac-
Gount transactions between Canada and the rest of the
w®ild produced a deficit of $1,193 million. A small
@irchandise trade surplus of $122 million was more than
sffset by a total deficit of $1,315 million on "invis~
ibles", which was made up of a deficit of $1,435 mil-
iion on services and a surplus of $120 million on uni-
lateral transfers.

Trade in commodities, which represents the largest
ftem in the Canadian balance of international payments,
macounted for over four fifths of total current account
#eceipts and about three quarters of total payments dur-
‘ng the quarter. The United States market took 692 of
«¢wtal Canadian exports of $10,024 million. The other
dmportant markets, namely the United Kingdom, and the
ather EEC countries, Japan, the Union of Soviet Social-
ist Republics and Brazil together accounted for a fur-
ther 211 of total Canadian exports in this quarter.

The main export commodities were automotive products,
trude petroleum, newsprint, woodpulp, wheat, natural
RSy lumber, irom ore, coal and aircraft engines and

party,

Umnadian purchases of goods from other countries
rose 1@ $9,902 million in the second quarter. Over two
thirds vf these imports came from United States sources.
The next largeat source, Venezuela, supplied onlv 6% aa
aich as the United States and was followed by Japan, the
Duited Kingdom, other EEC countries, Iran and Saudi
srabia. In value terms, imports were mainly conceatrat-
@l in automotive products, crude petroleum, coal, tele-
esmmunications equipment, tractors, aircraft engines and
pasts, organic chemicals and computers. Trade in auto-
mtive products and crude petroleum (which taken to-
k#ther accounted for 27Z of exports and 36Z of imports
fispectively) produced a deficit of over three quarters
%' a billion dollars, of which more than half came from
Bt payments for grude patroleum.

Le déficit au titre des opérations sur invisibles a pro-
gressé de 17 Z pour atteindre le chiffre record de $1,370 mil-
lions. On a enregistré une hausse du déficit au chapitre des
opérations sur les services et une baisse de 1'excédent des
transferts. Les recettes totales sur invisibles ($2,143 mil~
lions) sont demeurées presque inchangées, car la diminution des
recettes sur transferts a €té compensée par une augmentation
des recettes sur services, surtout des "autres services". Les
paiements au chapitre des opérations sur invisibles ont cepen-
dant gagné 6 % pour se chiffrer 3 $3,513 millions; les paiements
au titre des services ont progressé de $129 millions pour at-
teindre $3,242 millions, principalement 3 causc de la montée
du colit du service de la dette et de la majoration des trans-
ferts unilatéraux. L'accroissement notable des paiements d'in-
téréts et de dividendes, qui ont presque atteint le niveau &le-
vé du quatridme trimestre de 1975, ainsi que les hausaes moins
importantes des palements nets au titre du transport de marchan-
dises et des "autres opérationa au titre des services" ont plus
que compensé la chute de 28 % des paiements nets au titre des
voyages causée par la diminution des dépenses des Canadiens 2
1'étranger.

Les retenues fiscales sur les bénéfices répartis et sur
les paiements aux non-résidents au titre des services ont lé-
gérement augmenté pour se chiffrer 3 $132 millions, mais ce
poste n'influe pas sur la balance du compte courant pulsiqu'il
existe des recettes correspondantea au chapitre des transferts.

Au cours de ce trimestre, l’excédent sur transferts a été
réduit de moitié, pour se fixer A $87 millions; c'est le plus
faible depuis le deuxi2me trimestre de 1973, exception faite
du quatridme trimestre de 1975. Cette réduction s'explique
surtout par l'accroissement de deux tiers des contributions
officielles 3 1'aide au développement économique et social des
pays étrangers., Il en est résulté un bond de 28 % des trans-
ferts, qui ont atteint $271 millions. Les recettes sur trans-
ferts ont décru de 7 Z pour s'établir 2 $358 millions, car une
diminution de 1'entrée de capltaux d'immigrants a plus que com
Pess b rrogassslia aicisals dem vecsaas Jlmesies.
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Avant désaisonnalisation, les opérations du compte courant
entre le Canada et le reste du monde se soldent par un déficit
de $1,193 millions; le faible excédent ($122 millions) du
commerce des marchandises a &té largement neutralisé par le
déficit de $1,315 millions au titre des opérations sur invi-
bles, que laissent un d&ficit de $1,435 millions au chapitre
des services et un excédent de $120 millions au titre des
transferts unilatéraux.

Le commerce des marchandises, poste le plus important de
la balance canadienne des paiements internationaux, a figuré
pour plus de B0 Z des recettes totales du compte courant et pour
environ les trois quarts des paiements totaux au cours du tri-
mestre. Le marché américain a absorbé 69 % du montant de
$10,024 millions des exportations canadiennes. Les autres mar-
chés importants, le Royaume-Uni et les autres pays de la C.F.E.,
le Japon, 1'Union soviétique et le Brésil ont ensemble rendu
compte de 21 I des exportations capnadiennes de ce trimestre.

Les principales marchandises exportées ont été les produits de
1'automobile, le pétrole brut, le papier journal, la péte de
bois, le blé, le gaz naturel, le bois, le minerai de fer, le
charbon et les moteurs et pidces d'avion.

Les achats canadiens 3 1’étranger se sont chiffrés a
$9,902 millions au cours du deuxiZme trimestre. Plus des deux
tiers des importations sont venues des Etats-Unis. Le deuxidme
fournisseur en importance, le Vinézuela, n'a enregistré que 6 T
des ventes réalisées par les Etats-Unis. Venaient ensuite le
Japon, le Royaume-Uni, les autres pays de la C.f.E., 1'Iran et
1'Arabie saoudite. Du point de vue de la valeur, les princi-
pales importations ont &té les produits de 1'automobile, le
pétrole brut, le charbon, le matériel de télécommunication, les
tracteurs, les moteurs et pidces d'avion, les produits chimiques
organiques et les ordinateurs. Le commerce des prodults de
1'automobile et du pétrole brut (qui rend compte de 27 % des
exportations et de 36 Z des importations) s'est soldé par un
déficit de plus de 250 millions de dollars dont plus de la moi-
ti¢ est dmputable aux padéménts pour 1'aehst de sherole brut.
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Year-over-year Percentage Change in Second Quarter

Export and Import Price Indexes

Variation annuelle en pourcentage des indices des prix des exportations

et des importations, deuxiéme trimestre
Exports — Exportations

%
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in the sscohd queccar of JI7E, empd - pvizes owrs
on averape, slightly below the first quarter level but
about 4% higher tham for 1975. Decreases in food, feed
and beverages, including barley and wheat, and in crude
and fabricated materials, including crude petroleum and
woodpulp, were partly offset by Increases in prices of
live animals and end products, including industrial and
agricultural machinery and motor vehicle parts. In vo-
lume terms, exports increased bv 157, the highest real
quarterly growth since the fourth quarter of 1973, with
the principal increases occurring in food and fabricated
materials.

Import prices remained practically unchanged in
the second quarter, slightly above their level in the
corresponding quarter of last year. There were increases
in prices of cocoa, coffee, tea, sugar, tobacco, wooden
materials and chemicals, and reductions in crude non-
netallic minerals, meat, grain, metals in ores, and iron
and steel products. In real terms, imports went up by
10%, about the same as the rate of growth recorded in
the segond quarter last year.

Tie slight decrease in export prices in the second
guuriar while import prices held their first quarter
tvval resulted in a 1 percentage point move against
Canada in the terms of trade. However, compared with
the second quarter of 1975 there was an improvement of
3 percentage points.

Adjustments to Trade of Canada data for balance
of payments purposes are presented in Table 5. Adjust-
ments are made for the timing of transactions in wheat,
&rude petroleum, natural gas and ships, coverage of gold
transactions with non-residents, the inclusion of trans-
portation costs in reported trade values and the incor-
poration of changes arising from the trade reconcilia-
tion with the United States. Net positive adjustments
of $58 million and negative adjustments of $156 million
were made to exports and imports respectively, changing
the Trade of Canada deficit of $92 million on a customs
basis, to the surplus of $122 million on a balance of
payments basis.

Bn non-merchandise trade, there was a deficit of
$1.%15 mlllion resulting from net service payments of
$1,435 million, and net transfer receipts of $120 mil-
iion., Nearly two thirds of the total deficit on service
gransactions aros# freom interest and dividends and

‘it s lee” creagercisc .

Imports — Importations
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sl Smors du deecd Wee toinestew de 1IPG, les el osel S0
en moyenne légerement inféricurs au premicer trimestre, mais
ont dépassé de 4 % le niveau de 1975, La baisse du prix des
aliments, provendes et boissons, notamment l'orge et le blé,
ainsl que des matidres premi2res et des demi-produits, notam-
ment le pétrole brut et la pdte de bois, ont été en partie com-
pensées par le renchérissement des animaux vivants et des pro-
duits finis, y compris les machines agricoles et industrielles
et les pidces de véhicules automobiles. Le volume des expor-
tations a progressé de 15 Z, la hausse trimestrielle la plu#
élevée depuis le quatriZme trimestre de 1973; ce sont lawm mii-
ments et les demi-produits qui ont le plus augmentc.

Les prix & 1'importation n'ont 3 peu prés pas cimag® &
cours du deuxiéme trimestre, en légédre hausse par ragmnt hu
trimestre correspondant de 1975. Le prix du cacao, du café,
du thé, du sucre, du tabac, des matiBres ligneuses et des pro-
duits chimiques a augmenté et celui des minéraux non métalli-
ques, de la viande, des grains, des minerais, des produits du
fer et de l'acier ont diminué. Il s'en dégage un accroissement
réel des importations de 10 Z, soit un taux de croissance 3 peu
prés semblable 3 celui du deuxiZme trimestre de l'année précé-
dente.

Le léger fléchissement des prix 3 1’exportation au cours
du trimestre, tandis que les prix 3 1'importation se mainte-
nalient au niveau du premier trimestre, a entrainé une détério-
ration de 1 point de la situation commerciale du Canada. Par
ailleurs, sa position s'est redressée de quelque 3 points par
rapport au troisidme trimestre de 1975.

Le tableau 5 donne les ajustements apportés & la statis-—
tique du commerce extérieur du Canada. Des ajustements de pé-
riode sont faits pour le blé, le pétrole brut, le gaz naturel
et les navires, tandis que les ventes d'or & des non-résidents
ont été ajustées a4 des fins de couverture. D'autres ajustements
ont été effectués pour éliminer les frais de transports dans
les valeurs commerciales déclarées et pour incorporer les modi-
fications apportées aux statistiques lors du rapprochement des
données relatives aux Etats-Unis. Des ajustements positifs
nets de $58 millions aux exportations et des ajustements néga-
tifs de $150 millions aux importations ont fait passer la ba-
lance commerciale du Canada d'un déficit de $92 millions sur
la base douaniére 3@ un excédent de $122 millions selon la ba-
lance des paiements.

Les opérations sur iInvisibles ont laissé un déficit de
$1,315 millions: paiements nets de $1,435 millions au titre
de services et recettes nettes de $120 millions sur transferts
Pr2s des deux tiers du déficit total sur les opérations au ti-
tre de services étajent attribuables aux intéréts et dividendus
minsi qu'Bux Tautres R ng A titre mE sETViom'.




“as largest deficit, at $553 million, was produced
liy dutarast and dividends with receipts from non-resi-
gunts of! §242 million being less than a third of the
surresponding payments.

Interest payments on provincial direct and guaran-
teed borrowings were nearly three fifths of the $496
million total for interest payments and reflected pay-
ments coming due on the funds raised in the early stages
of the upsurge in borrowings over the last few quarters.
Dividend payments were mainly by Canadian subsidiaries
to United States parent companies. The latter amounted
to ten times the dividends received by Canadian resi-
dents from their direct investments in the United
States. In total, nearly four fifths of the interest
and dividends paid by residents of Canada was to resi-
dents of the United States. The principal contributor
to the receipts of interest wsa the earnings on offi-
cial international reserves while direct investment
abroad provided the main source of dividend receipts,
Earnings of dividends from direct investment were spread
across a number of countries while portfolio investment
earnings came almost wholly from the United States.

The second largest deficit, at $380 million, on
non-merchandise transactions came from "other services",
which covers government transactions, business services
snd charges and miscellaneous income flows. This amount
was over a quarter of the total deficit on services with
the major part of it coming from net payments in respect
of business services.

With travel expenditures abroad by Canadian resi-
dents exceeding by about 507 the receipts from non-resi-
dent travel expenditures in Canada, net travel pay-
munts amounted to $243 million. Travel transactions
with United States residents accounted for over 601 of
the total deficit. United States residents have tended
to be more restrained in their travel spending than
rheir Canadian counterparts in terms of both number of
wisits and average expenditures. Bicentennial celebra-
tions in the United States as well as the holding of the
Ulympic games in Montreal in the third quarter, could
have been among the factors which have tended to reduce
the number of United States visitors to Canada in the
second quarter. The United Kingdom and continental
Europe continued to play a major part in the travel
deficit with overseas countries which reached a level
of $93 million, mainly as a result of relatively higher
per capita expenditures by Canadian travellers.

Freight and shipping transactions with non-resi-
dents in respect of ocean, air, and inland transporta-
tion and port expenditures within and outside Canada
produced a deficit of $106 million.

Unilateral transfer recefpts amounted to $389
million with over two fifths coming from inflows of
immigrants' funds. Tax withheld on income distributions
and service payments to non-residents at $153 million
is a relatively significant transfer item in this quar-
ter, amounting to about 39% of total transfer receipts.
Transfer payments were $269 million. The principal com-
ponent in these payments was $148 million in official
contributions by the Canadian government to developing
counitries., (Assistance to these countries through non-
governmental organizations are included in the item
for personal and institutional remittances.) Over a
third of the official contributions was under the Inter-
national Food Aid Programme. Bangladesh and India re-
ceived over 80X of the aid under that programme largely
in the form of wheat. Grants to international organi-
zations sccounted for an additional 347 of official con-
tributions, with the bulk of grants going to the United
Nations Development Programme.

Zmoopan Account — First Six Months

Ouring the first six month of 1976, Canada's bal-
BATE B4 current account was in deficit by $3,137 mil-
1fsu, slightly more than the level recorded in the cor-
responding period of the previous year. On merchandise
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Le plus lourd déficit ($553 millions) a été enregistré
par les intéréts et les dividendes; les recettes venant des
non-résidents n'ont rapporté que $242 millions, soit moins du
tiers des palements correspondants.

Le service de la dette directe et garantie des provinces
s'est &tabli A pré&s des trois cinquidmes du montant total de
$496 millions versé en intéréts. C'est la conséquence du fait
que les paiements sur les capitaux mobilisés au début de la
forte poussée des cmprunts au cours des derniers trimestres ar-
rivent & échéance. Les dividendes versés venailent surtout de
filiales canadiennes de sociétés américaines et se chiffraient
2 dix fois le montant des dividendes regus par les résidents
canadiens au titre d'investissements directs aux Etats-Unis.

En tout, pr2s des quatre cinquidmes des dividendes versés par
les résidents du Canada sont allés aux résidents des Etats-Unis.
Du c6té des recettes au chapitre des intéréts, le poste le plus
important a été les gains au titre des réserves officielles de
liquidités internationales, tandis que les investissements di-
rects 8 1'étranger ont procuré le plus de dividendes. Les gains
en dividendes au titre d'investissements directs se sont &étalés
sur plusieurs pays, mais le produit des investissements de
portefeuille a été presque enti2rement d'origine américaine.

Le deuxi2me déficit en importance au titre des opérations
sur invisibles a été celui des 'autres services", qui s'est
chiffré & $380 milliona. Ce poste comprend les opérations des
administrations, les services et les frais commerciaux et di-
verses autres sources de revenus. Il a figuré pour plus du
quart du déficit total au titre des services; les paiements
nets au chapitre des services commerciaux en ont constitué la
majeure partie.

Les paiements nets au titre des woyages se sont &tablis
3 $243 millions, les dépenses des résidents canadiens a 1'é-
tranger ayant dépaasé d'environ 50 % les recettes venant des
non-résidents en voyage au Canada. Or les transactions avec
les résidents des Etats-Unis ont compté pour plus de 60 T du
déficit total. Les Américains semblent en effet avoir plus
limité leurs dépenses au titre des voyages que ne 1'ont fait
les Canadiens, tant pour le nombre de voyages que pour la moyen-
ne des dépenses. Les célébrations du Bicentenaire aux Etats-
Unis et la tenue des Jeux Olympiques 3 Montréal au cours du
troigsilme trimestre ont pu contribuer 2 une diminution du nom-
bre de visiteurs américains au Canada pendant le deuxidme tri-
mestre. Ceux qui ont le plus profité du déficit au titre des
voyages avec les autres pays ont été, comme dans le passé, le
Royaume-Uni et 1’Europe continentale. Ce déficit a atteint
$93 millions, principalement parce que les voyageurs canadiens
ont dépensé plus d'argent en moyenne.

Les opérations au titre des transports aérien, maritime
et terrestre avec les non-résidents ainsi que les dépenses por-
tuaires & 1'intérieur et 3 1'extérieur du Canada se sont soldées
par un déficit de $106 millions.

Les recettes au titre de transferts unilatéraux ont at-
teint $389 millions; sur ce montant, plus de 40 % était sous
forme de capitaux d'immigrants. Les retenues fiscales sur lea
bénéfices répartis et sur les paiements au titre des services
aux non-résidents ($153 millions) sont un élément important du
poste des transferts pour ce trimestre puisqu'elles constituent
39 7 du total des recettes & ce titre. Les transferts se sont
chiffrés 3 $269 millions dont $148 millions sous forme de con-
tributions officielles du gouvernement canadien aux pays en
développement. (L’aide 3 ces pays par l'entremise d'organismes
indépendants est imputée au poste "versements & des particuliers
et 3 des institutions'".) Les contributions en vertu du pro-
gramme internationsl d'aide alimentaire formaient plus du tiers
des contributions officielles. Le Bangladesh et 1'Inde ont bé-
néficié de plus de 80 Z de 1'aide canadienne en vertu de ce
programme, principalement sous forme d'expéditions de blé. Les
subventions aux organisations internationales ont compté pour
34 7 des contributions officielles: la plus grande partie est
allée au prograsme de développement des Nations Unies.

Compte courant — Premier semestre

Au cours des six premiers mois de 1976, le compte courant
du Canada s'est soldé par un déficit de $3,137 millions, en
legére hausse par rapport 3 la période correapondante de 1975.
I1 s'est produit un revirement notable dans le secteur des opé~



transactions, there was a marked change as the deficit
declined by half a billion dollars to $307 million.

The customary deficit on invisibles, however, continued
to expand, rising by $604 million to $2,830 million.

The reduction in the merchandise trade deficit
arose from non-oil trade, the balance on which shifted
from a deficit of some $400 million to a surplus of
$459 million. Non-oil exports rose by 162 largely on
the basis of automotive products, natural gas, lumber,
coal and precious metals. Total imports excluding crude
petroleum rose by 107 with the larger increases being
recorded for automotive products, outerwear and paper.

A strong growth in exports to the United States was the
major factor accounting for the reduction in the deficit
on merchandise trade.

S

rations sur marchandises puisque le déficit a été réduit d'un
demi milliard de dollars, pour s'établir & $307 millions. NEm-
moins, le déficit habituel sur les invisibles a continué de
s8'accroltre, car il a augmenté de $604 millions pour atteindrs
$2,830 millions.

La diminution du déficit du commerce des marchandises est
imputable au renversement du solde du commerce non pétrolier,
qui est passé d'un déficit de quelque $400 millions A un excé-
dent de $459 millions. Les exportations, sans le pétrole, ont
gagné 16 Z, grace surtout aux produits de l'automobile, au gaz
naturel, au bois, au charbon et aux métaux précieux. Les im-
portations totales, sans le pétrole, ont crii de 10 7%, les prin-
cipaux produits étant ceux de l'automobile, les vétements de
dessus et le papier. Le plus grand facteur de réduction du
déficit du commerce des marchandises a été l'accroissement mar-
qué des exportations aux Etats-Unis.

Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1973-1976, six months

Excédent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 1973-1976, six mois

First six months — Premiers six mois
1973 | 1974 1975 [ 1976
$ millions
MERCHANDISE TRADE BALANCE ............. PPN &~ iR (017774 + 1,077 = 799 = 307 | SOLDE DU COMMERCE DE MARCHANDISES
FOOD, FEED, BEVERAGES AND TOBACCO .......... 9= 503 a9 737 i 608 o 684 | ALIMENTS, PROVENDES, BOISSONS ET TABACS
Of which: Dont:
Wheat .vecvrovednioasndiooaiasascnaneses |+ 499 | 964 | + 935 | + "859 Blé
Sugar ....... oo i LR e, sae T — 35 (- 11| - 177 | - 100 Sucre
BATTEF % ol o o foie haretexs Aot SRS . 5 ohoks s 5 SR TR + 95 [ + 120 + 159 | + 220 Orge
CRUDE MATERIALS, INEDIBLE .............c000 [ #+ 1,432 | + 1,834 | + 1,110} + 1,165 MATIERES BRUTES, NON COMESTIBLY:
Of which: Dont:
Crude petroleum ...... PP e o L b i N + 305 | + 479 | - 409 - 765 Pétrole brut
Natural e~ S.op) 4, TRl L e + 167 | + 215 ) + 489 + 801 Gaz naturel
Copper, iron and nickel, in ores ....... + 644 4 742 i 729 + 724 Minerais de cuivre, de fer et de
nickel.
FABRICATED MATERIALS, INEDIBLE .......... s + 2,091 | + 2,320 | + 2,351 + 2,752 | SEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES
Of which: Dont:
Lumber, newsprint and woodpulp ......... | + 1,935 | + 2,314 | + 2,585| + 2,576 Sciages, papier journal et pite de
bois.
CHemiiEal's .. ooic oo, SR N T N PRI i - 163 | - 191 - 203 - 164 Produits chimiques
Fabricated iron and steel ............ e - 44 | — 188 — 153 | + 72 Fer et acier
END PRODUCTS, INEDIBLE ..... cetecnsesrnccans - 3,024 - 4,023 - 5,095 - 5,014 | PRODUITS FINIS, NON COMESTIBLES
Of which: Dont:
Automotive products ..............0...00 | = 291 | - 642 — 890 - 739 Produits de 1’automobile
Machinery coacciciaieoiianerennnncenere, [ = 942 — 1,073 | ~ 1,606 ~ 1,638 Machines et outillage
Personal and household goods ........... | = 373 — 489 | — 586| - 763 Effets personnels et articles
ménagers.

Note: Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts
cannot be directly allocated — see also Table 5. — Nota: Les ajustements 3 la balance des paiements ont été attribués

aux différents produits dans la mesure du possible, mais des montants appréciables ne peuvent étre attribués directement.

Voir aussi le tableau 5.

Much of the swing in the balance on non-oil trade
was offset by the effect of crude petroleum transactions.
The deficit balance on trade in this commodity nearly
doubled to $766 million as crude oil exports fell by 20%
to $1.1 billion while imports rose by 4Z to $1.9 bil-
lion.

The sharp increase in the non-merchandise deficit
was largely attributable to the enlarged deficits re-
corded on the travel and interest and dividend accounts.
Net payments in respect of international travel transac-
tions between Canada and other countries totalled $933

Le revirement du solde du commerce non pétrolier a été en
grande partie compensé par les transactions sur le pétrole brut.
Le solde déficitaire au titre de cette marchandise a presque
doublé, s'établissant 3 $766 millions: les exportations de
pétrole brut ont diminué de 20 %, pour se fixer 3 $1.1 milliard
tandis que les exportations gagnaient 4 Z, pour atteindre $1.Y
milliard.

La hausse considérable du déficit sur les invisibles ré-
sulte surtout de 1l'accroissement des déficits du compte des
voyages internationaux et de celui des dividendes. Les paic-
ments nets au titre des voyages internationaux entre le Cana-
da et les autres pays se sont chiffrés 3 $933 millions pour



willion during the first half of 1976, up 40 from a
waar earlier. Total payments for travel rose by 25%,
thiree times the rate of increase in travel receipts
from non-residents. The deficit balaance on interest
wind dividends increased by $212 million or 287 to $971
willion. This increase was more than accounted for by
net payments of interest. Interest payments grew by
36% while receipts of interest registered a slight de-
cline. The rise in interest payments was mainly due to
the servicing of the large foreign debt incurred by the
provinces and their agencies during 1975.

Transactions by Area

International transactions with the United States
in goods, services and unilateral transfers, as shown
in Table 4, produced a deficit balance on current ac-
count of $2,44]1 million in the first half of 1976, down
9% from the corresponding period of 1975. The decline
resulted from a contraction in the merchandise trade
deficit, which fell by more than $700 million to a lev-
el of only $132 million. The deficit on non-merchandiae
transactions recorded a sharp rise of about one quarter
to $2,309 million which substantially offset the change
in the merchandise trade balance.

Merchandise exports to the United States rose by
$2.2 billion or 21X. Automobiles and related products
accounted for over half of this increase, with the lar-
gest gains being recorded in the area of passenger ve-
hicles and motor vehicule parts and accessories. Natu-
ral gas shipments recorded a sharp rise of more than
$300 million, as a result of an increase in the export
price for this commodity. This development was largely
offset by a decline in crude oil exports, which fell by
$275 million. Crude oil exports averaged some 500,000
warrels per day during the firsc half of 1976, down by
mbout a quarter from their level in the same period of
1975, mainly as a result of the lowering of export
muthorizations. Other commodities registering signifi-
eant increases included lumber, precious metals and
aluminum while shipments of newsprint and nickel decli-
ned, At $12,845 million, exports to the United States
accounted for 69% of total Canadian exports in the first
six months of 1976, up about 4 percentage points from a
year earlier.

Merchandise imports from the United States grew
at a more moderate rate, rising by 131 to $12,977 mil-
lion. Automotive products contributed over half of the
overall $1.5 billion rise in imports. Sizeable gains
were also recorded for paper and meat, while imports of
aircraft engines and parts were significantly below
their level of a year earlier.

A sharp increase in net payments on travel trans-
actions was the largest contributor to the rise in the
non~merchandise deficit. At $581 million in the first
half of 1976, the deficit on travel was more than 407
above the level for the corresponding period of 1975.
Canadian expenditures in the United States rose by 227
while United States expenditures in Canada remained
virtually unchanged from a year earlier. The number of
Canadians travelling to the United States was up by 10%
while United States visitors entering Canada declined
by 5Z. Substantial increases were also recorded on net
payments for "“other services" and interest and divi-
dends.

The current account surplus with the United King-
dom fell by $90 million to $317 million. This decrease
was almost entirely due to merchandise transactions, the
surplus on which declined by a fifth to $320 million.
Non-merchandise receipts and payments were almost in
balance. Merchandise exports to the United Kingdom fell
w 8Z. The major commodities contributing to this de-
zline included wheat, nickel, woodpulp, newsprint and
Zopper. The value of merchandise imports remained at
sbout the same level as in the corresponding period of
thé previous year.
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le premjer scmestre de 1976, en hausse de 40 % sur 1l'année pré-
cédente. Le total des paiements au titre des voyages a'est
accru de 25 %, soit trois fois le taux de croissance des re-
cettes au titre des voyages faits par des non-résidents au
Canada. Le déficit au titre des intér@ts et des dividendes
s'est accru de $212 millions (28 Z) pour atteindre $971 mil-
lions. Les paiements nets d'intéré@ts en sont les principaux
responsables: ils ont progressé de 36 7%, tandis que les re-
cettes baissaient légdrement. Cette hausse s'explique surtout
par le service d'une lourde dette que les provinces et leurs
organismes ont contracté envers les non-résidents en 1975.

Opérations du compte courant, par région

Les transactions internationales en biens, services et
transferts unilatéraux avec les Etats-Unis se sont soldées par
un dé&ficit au compte courant de $2,441 millions pour le pre-~
mier semestre de 1976, en baisse de 9 X par rapport 3 la pério-
de correspondante de 1975 (tableau 4). En effet, le commerce
des marchandises a reculé de plus de $700 millions pour se
fixer 4 $132 millions seulement. Par contre, le déficit au
titre des opérations sur invisibles est passé 3 $2,309 millions,
en hausse d'eaviron 25 %, ce qui a annulé considérablement 1'a-
mélioration de la balance commerciale.

Les exportations de marchandises aux Etats-Unis ont aug-
menté de $2.2 milliards (21 Z). Les produits de l'automobile
et connexes ont figuré pour plus de la moitié de cette hausse,
en particulier les voitures de tourisme et les pidces et acces-
soires de véhicules sutomobiles. Les exp&ditions de gaz natu-
rel ont avancé de plus de $300 millions, 3 cause de la majora-
tion du prix de cette marchandise & l'exportation. Ce phéno-
méne a &té presque neutralisé par la chute des exportations de
pétrole brut ($275 millions). Au cours du premier semestre de
1976, on a exporté environ 500,000 barils de péctrole brut par
jour en moyenne; il s'agit d'une baisse d'environ 25 % par
rapport & la période correspondante en 1975, occasionnée sur-
tout par la diminution des permis d'exportation. Parmi les
autres marchandises 3 la hausse, on compte le bois, les métaux
précieux et 1'aluminium; les expéditions de papier journal et
de nickel étailent en baisse. Les exportations aux Etats-Unis
se sont chiffrées 3 $12,845 millions et sont intervenues pour
69 7 de l'ensemble des exportations canadiennes pendant les
six premiers mois de 1976; cela représentait un gain de quel-
que 4 points par rapport 23 1'année précédente.

Les importations de marchandises en provenance des Etats-
Unis ont augmenté a un rythme plus modéré (13 X) pour atteindre
$12,977 millions. Les produits de 1'automobile ont participé
pour plus de la moitié 3 l'accroissement total de $1.5 milliard
des lmportations. Le papier et la viande ont aussi enregistré
des progrds appréciables tandis que les moteurs et pidces d'a-
vion demeuraient bien au-dessous de leur nivesu de 1975.

La hausse des paiements nets au titre des voyages a &té
le facteur le plus important de l'augmentation du déficit des
opérations sur invisibles. Le déficit du poste des voyages
s'est &tabli 3 $581 millions pour le premier semestre de 1976
et a dépassé de plus de 40 Z celui de la période correspondante
en 1975. Les dépenses des Canadiens aux Etats-Unis ont crii de
22 7 tandis que les dépenses des Américains au Canads demeu-
ralent 8 peu prés inchangfes par rapport 3 1'année précédente.
Le nombre de Canadiens voyageant aux Etats-Unis s'est accru de
10 Z alors que le nombre de visiteurs américains au Canada dé-
croisgait de 5 Z. On a aussi enregistré des augmentations sen-
sibles des paiements nets dans les catégories "autres services"
et "intérérs et dividendes",

L'excédent du compte courant avec le Royaume-Uni est tom-
bé & $317 millions, une chute de $90 millions imputable aurtout
au fait que 1l'excédent au chapitre des opérations sur marchan-
dises a diminué d'un cinquidme pour s'établir A $320 millions.
Les recettes et les paiements du poste des invisibles s'annu-
laient pratiquement. Les exportations de marchandises au
Royaume-Uni ont régressé de 8 Z. Les marchandises qui ont con-
tribué le plus & ce fléchissement ont été le blé, le nickel, la
pite de bois, le papier journal et le cuivre. La valeur des
importations de marchandises est demeurdée 2 peu prés inchangée
par rapport & ce qu'elle &tait 3 la méme période 1’année précé-
dente.



With all other countries, Canada's balance on
current account was in deficit by $1,013 million, a
rise of $268 million over the first six months of 1975,
Both merchandise and non-merchandise transactions con-
tributed to this increase. On merchandise trade, there
was a $143 million increase in the deficit to $495 mil-
lion.

Merchandise exports to all other countries re-
mained at about the same level as in the first half of
1975, While substantial export gains were recorded for
some countries, they were largely offset by falls else-
where. Exports to the Union of Soviet Socialist Re-
publics rose by $300 million, mainly on account of wheat
sales, while coal was the major contributor to a $173
million rise in exports to Japan. Sizeable gains were
also recorded for Cuba, Saudi Arabia and Brazil. Ex-
ports to China declired by $127 million which was more
than accounted for by a fall in wheat exports. Vene-
zuelan purchases from Canada fell by $80 million, large-
ly due to a decline in exports of automotive products.
While the volume of wheat exported increased by 5%, a
weakening in prices produced a decline of $50 million
in the value of wheat exports to all other countries.

Imports from all other countries raose by 3%Z. The
larger increases which were recorded for Venezuela,
Nigeria and Libya resulted from increased oil purchases.
Total crude oil imports rose by $81 million to $1.9 bil-
lion. Significant increases were also recorded for
South Korea, Taiwan and Hong Kong because of rising im—
ports of outerwear, while automotive products were the
major contributor to the rise in imports from Japan.

On non-merchandise trade, the deficit with all
other countries rose by $125 million to $518 million,
This increase was more than accounted for by travel and
interest and dividend transactions. The deficit on
travel transactions rose by $88 million to $308 million,
while net payments of interest and dividends amounted to
$74 million, a shift of $87 million from a small surplus
in 1975. This latter development was mainly due to a
rise in net payments of interest.
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En ce qui concerne tous les autres pays, le solde can#=
dien du compte courant a &té déficitaire de $1,013 millions,
ce qui représente $268 millions de plus qu'au premier semes
de 1975. Tant les opérations sur marchandises que celles su
invisibles ont contribué 3 cette hausse. Le déficit du commmi=
ce des marchandises s8'est accru de $143 millions pour atteindre
$495 millions.

Les exportations de marchandises aux autres pays sont de-
meurées A peu prés au niveau du premier semestre de 1975, On
a constaté une nette amélioration des exportations A certains
pays, mais des reculs avec d'autres pays l'ont presque neutra-
lisée. Les exportations 2 1'Union Soviétique ont augmenté de
quelque $300 millions, portant surtout sur le blé, et celles
au Japon, de $173 millions, principalement 3 cause des expédi-
tions de charbon. Cuba, 1’Arabie saoudite et le Brésil ont
eux aussi augmenté leurs achats. Par contre, les exportations
3 la Chiine ont baissé de $127 millions, attribuable surtout
aux ventes de blé. Les achats du Vénézuela ont décru de $80
millions, en particulier pour les produits de 1'automobile.
Malgré 1'expansion de 5 Z du volume des exportations de bleé,
le fléchissement des prix a laissé une baisse de $50 millions
de la valeur des exportations de cette marchandise 3 tous les
autres pays.

Les importations en provenance de tous les autres pays
ont progressé de 3 Z. Les hausses plus importantes, concer-
nant le Vénézuela, le Nigéria et la Lybie, sont attribuables 2
1'augmentation des achats de pétrole. Les importations de pé-
trole brut se sont accrues de $81 millions, pour atteindre $1.9
milliard, On a également enregistré des gains notables pour
la Corée du Sud, Talwan et Hong-Kong (vé@tements de dessus) et
pour le Japon (produits de 1'automobile).

Le déficit des opérations sur invisibles avec tous les
autres pays s'est accru de $125 millions, pour se chiffrer a
$518 millions. La somme des augmentations des postes des voya-
ges et des intéréts et dividendes dépassait 1'augmentation to-
tale, Le déficit au chapitre des voyages a crid de $88 millions,
pour g'établir 3 $308 millions, tandis que les paiements nets
d'intéréts et de dividendes se chiffraient A $74 millions, soit
une baisse de $87 millions (en 1975, ce poste avait enregistra
un léger excédent), Ce revirement est imputable & la hausse
des paiements nets d'intéréts.

Capital Movements(l)

Mouvements de capitaux(l)

1975 1976
Item ——— 1974 1975 pDétail
IT l 111 l v I I1
$ millions
Direct investment in Canada ... |+ 248 + 192 | + 67|+ 15 ) + 5015 7251+ 21 631l Inzesc;ssemencs directs au
anada.
Direct investment abroad ..... |- 287 - 129}~ 156 — 80|~ 140| -~ 775|- 50| Investissements directs a
1'étranger.
Portfolio transactions ........ |+ 1,006 + 970 |+ 2,145 [+ 3,036 | + 2,039 | + 1,772 | + 4,727 Commerce des valeurs mobiliéres
Other capital movements in - 318 - 718~ 51— 174 |+ 29| - 851|— 601 | Autres mouvements de capitaux
long-term forms. a long terme.
Resident holdings of foreign + 24 + 290 |- 354 |-~ 696 |+ 206 4+ '736.1°%F #2952 Avgirs des résidents en devises
currencies. étrangéres. "
Non-resident holdings of Cana- + 83 - 89 |+ 93 | + 469 |~ 52 | + 15% { +3" %42 Avoirs des non—resid?nCs cana-
dian short-term paper. diens sous forme d'effets 2
court terme.
Other capital movements in - 97 - 412 |~ 431~ 123|- 752|+ 255|— 239 | Autres mouvements de capitaux
short-term forms. (2) 3 court terme(2).
Net capital movements ......... [+ 659 + 744 |+ 1,313 | + 2,447 |+ 1,365 | + 1,516 | + 4,561 | Mouvements nets de capitaux.

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation
des avoirs sur 1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(2) Tocludtes Halmncing itd:.

— Y goppris le postae A'eqiElibre demprable.



Eap’:ul Account

Capital inflows during the second quarter were
down from the very large inflows recorded in the first
tkrce months of the year. Portfolio financing was
again dominant providing the majority of the long-term
net inflow of $1,963 million and, together with a net
short-term capital outflow of $598 million, produced
an overall capital inflow of $1,365 million.

New issues of Canadian securitiea scld to non-
residents amounted to $1,878 million in the second
quarter, as the continued existence of generally
higher bond yields in Canada provided a substantial
incentive to Canadians to seek funds abroad. Although
below the peak of $2,990 million recorded in the first
quarter, new issues sold abroad constituted some 37Z
of total new Canadian issued in Canadian and foreign
markets during the second quarter, and brought total
proceeds from external offerings to $4,868 million in
the first half of the year and $7,188 million for the
nine months ending June 30. Canadian currency issues
constituted some 25Z of the second quarter total. By
borrowing in Canadian currency, issuers avoid foreign
exchange risks resulting from shifts in the exchange
rate. Offerings exceeded deliveries by $355 million
during the quarter and this, together with the over-
hang of undelivered portions of offerings in all prior
periods, left an exceptionally large balance at the
end of the quarter of $1,038 million of securities
of fered abroad for later delivery.

= e

Compte de capital

Les entrées de capitaux au cours du deuxidme trimestre
étaient en baisse par rapport aux entrées tres importantes en-
registrées pendant les trois premiers mois de 1'année. Les in-
vestissements de portefeuille ont de nouveau fourni la plus
grande partie de l'entrée nette 3 long terme, qui s'est élevée
a $1,963 millions. Une sortie nette de capitaux A court terme
de $598 millions a laissé une entrée globale de capitaux de
$1,365 millions.

Lea ventes de nouvelles émiasions de valeurs mobilidres
canadiennes 3 des non-résidents au cours du deuxilme trimestre
se sont chiffrées 3 $1,878 millions; le rendement des obliga-
tions toujours aussi €élevé au Canada a en effet fortement inci-
té les Canadiens 3 mobiliser des capitaux 3 l'étranger. Les
ventes de valeurs 3 1'étranger ont compté pour 37 I des nouvel-
les émissions canadiennes sur les marchés canadiens et &tran-
gers au cours du deuxi@me trimestre, quoiqu’elles aient été
inférieures au sommet de $2,990 millions atteint au premier
trimestre. Le montant des ventes 3 l'étranger pour le premier
semestre de 1976 s'él3ve maintenant A $4,868 millions et le
total pour les neuf mois se terminant le 30 juin, 3 $7,188 mil-
lions. Les émissions libellées en dollars canadlens ont compté
pour quelque 25 Z de l'ensemble des ventes du deuxidme semestre,
L'emprunt en monnaie canadienne permet aux émetteurs de se pro-
téger contre les variations du taux de change. Les offres ont
dépassé les livraisons de $355 millions au cours du trimestre.
Cet excédent et l'accumulation d'émissions non livrées pour
toutes les périodes antérieurea ont laissé 3 la fin du trimes-
tre un solde exceptionnel de $1,038 millions en valeurs mobi-
liéres pour livraison 3 terme offertes sur les marchés étran-
gers,

New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents

Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents

1975 1976
Item 1974 1975 Détail
LI ] III } v I Il
$ millions
To all non-residents: A tous les non-résidents:
Offerdngs .e..cvcvevevereneracncann 931 | 1,364 | 2,003 | 3,341 | 2,233 | 2,419 5,075 Offertes
BENR e eRY ... it oo liage o ofiere afons o 980 913 | 2,259 2,983 | 1,871 | 2,422 | 5,058 Livrées
Undelivered(l) ...........co.uvunns 123 574 318 676 | 1,038 301 318 Non livrées(l)
To the United States': Aux résidents des Etats-Unis®:
OFfEBEINES wn.vovivevirireniinirnne 755 855 | 1,033 | 2,330 | 1,284 | 1,821 3,273 Offertes
BEIHWE T SRR L. - ofapr o leieira @ Jolie o s 0v e 875 474 11,273 ] 2,005 911 1,824 | 3,381 Livrées
Undelivered(l) .....cccccvtvvvvvnns 52 433 193 516 891 301 193 Non livrées(l)

(1) At end of period. —~ A la fin de la période.

Corporate issues sold abroad amounted to a record
$1,008 million in the second quarter, and constituted
almost 70X of new corporate debt issues in domestic
and foreipgn markets. In the absence of unusually
large placements abroad by provincial utrilit{es, such
as those occurring in the first quarter, borrowing
abroad by governments and their agencies declined from
$2,232 million in the first quarter to $840 million in
the second. However, this was still substantially
above the average gquarterly inflow occurring prior to
the stepped-up rate of borrowing in 1975. Redemptions
of Canadian securities held by non-residents gave rise
to a net outflow of $200 million during the quarter.

Non-residents increased their portfolio holdings
of Canadian securities through scquisitions of out-
standing, as well as newly issued, securities. There
~wre inflows of $209 million from the sale to non-
residents of outstanding Canadian debt issues, mainly
Cwvernment of Canada bonds. Trading in Canadian
gquities gave rise to a small outflow of funds as non-
residents reduced their holdings by $4 million. Trans-
mctions in foreign securities, both debt and equity,
produced a net inflow of $156 million.

Les émissions d'obligations de sociétés vendues 3 1'étran-
ger ont atteint le niveau record de $1,008 millions et compté
pour presque 70 Z des nouvelles émissions obligataires de so-
ciétés placées sur les marchés intérieurs et extérieurs au
cours du trimestre. Les services publics provinciaux n'ayaut
pas, comme auy premier trimestre, fait d'emprunts particuliére-~
ment élevés 3 l'étranger, ce poste est passé de $2,232 millions,
au premler trimestre, 3 $840 millions. Ce dernier montant é-
tait cependant de beaucoup supérieur A l'entrée trimestrielle
moyenne constatée avant que le rythme des emprunts ne s'accé-
lére en 1975. Les remboursements de valeurs canadiennes déte-
nues par des non-résidents au cours du trimestre ont laissé une
sortie nette de capitaux totalisant $200 millions.

Les non-résidents ont &toffé leurs portefeuilles de va-
leurs canadiennes par 1l'acquisition de valeurs en circulation
tout autant que de nouvelles émissions. La vente d'émissions
obligataires canadiennes en cours 3 des non-résidents, en par-
ticulier les obligations du gouvernement du Canada, a résulté
en une entrée de $20% millions. Le commerce des actions cana-
diennes s'est soldé par une faible sortle de capitaux; lea non-
résidents ont en effet réduit leurs portefeuilles d'actions
d’un montant de $4 millions. Les transactions en valeurs étran-
géres, actions et obligations, ont produit une entrée nette de
$156 millions.



For the third consecutive quarter, the net inflow
of funds for foreign direct investment in new and ex-
igting businesses in Canada was small. The relatively
low level of capital inflow in the second quarter was
not necessarily indicative of new capital expenditures
or the expansion programmes of foreign controlled
businesses in Canada, however, which are also financed
out of internally generated cash flow, and by borrowing
in Canada or from portfolio (i.e. non-controlling) in-
vestors abroad. (During the second quarter, proceeds
from the sale to non-residents of new issues by
Canadian corporations controlled abroad, included with
portfolio capital inflows, amounted to some $400
million.) Canadian direct investment abroad gave rise
to a net outflow of $140 million during the second
quarter, up from $70 million in the previous period.

Other capital movements in long-term forms con-
sisted of net outflows of $70 million and $38 million
in respect of export credits and Government of Canada
loans and subscriptions, and net inflows of $137 mil-
lion attributable to miscellaneous transactions.

Net outflows resulted from most types of short-
term capital transactions during the second quarter.
Interest rates on Canadian short-term instruments de-
clined from the very high levels prevailing at the end
of March and there was some increase in short-term
yields in the United States and Eurodollar markets.
Foreign currency operations of the Canadian chartered
banks and foreign currency deposits of the Canadian
non-bank sector held abroad constituted a source of
funds, however, providing net inflows of $169 million
and $37 million respectively. There were also sub-
stantial net inflows of $96 million and $36 million
from the sale to non-residents of Government of Canad:s
treasury bills and commercial paper. Much of the vmm
mercial paper was denominated in foreign currency.

Transactions in other classes of money market
paper gave rise to net outflows of $184 million, and
were augmented by a reduction of $13 million in Canadian
dollar deposits held by non-residents and drawings on
Government of Canada demand liabilities of $26 million.
Net outflows of $87 million resulted from changes in
short-term finance company obligations other than money
market paper, and $626 million from all other short-term
capital transactions, which include changes in trade
credit and intercompany accounts, and the balancing item
representing unidentified transactions in the current
and capital accounts of the balance of payments.

Unusual strength in the exchange rate can strongly
influence the behaviour of short-term flows, for example
by encouraging payments or pre-payments to non-residents
while deferring settlement of accounts receivable from
abroad, pending an anticipated downturn in the exchange
rate. The high value of the Canadian dollar during the
second quarter, which ranged as high as 103.89 U.S.
cents in June, may have given rise to these so-called
"leads and lags”, raising short-term capital outflows
and accounting in some part for the size of the balanc-
ing item, currently estimated at around $450 million.

Direct Investment

The net inflow from abroad for direct investment
in Canada amounted to an estimated $35 million in the
second quarter, up by $20 million from the previous
quarter. Direct investment in Canada is a net measure
encompassing all investments and any withdrawals of
investment in Canadian companies by their foreign
parents or principal shareholders abroad, including
transactions of a non-recurring nature such as take-
overs, liquidations, and the refinancing of existing
obligations, which do not contribute to new capital
formation. There was a net outlfow of some $22 million
to the United States and net inflows from all other
countries.

MilGws

Pour le troisi®me trimestre consécutif, l'entrée nette
de fonds au titre des investissements directs dans des entre-
prises nouvelles ou en exploitation a été faible. Or le niveau
relativement bas d'entrée de capitaux au cours du deuxidme tri-
mestre ne traduisait pas nécessairement une augmentation des
dépenses en immobilisations ni une expansion des entreprises
canadiennes sous contrdle étranger; leur financement est égale-
ment assuré par les liquidités de source interne et par des
emprunts au Canada ou des investissements de portefeuille (sans
prise de contrdle) 3 l'étranger. (Au deuxi®me trimestre, les
ventes a des non-résidents de nouvelles émissions de sociétés
canadiennes contrdlées a l'étranger ainsi que les entrées de
capitaux de portefeuille se sont élevées a quelque $400 mil-
lions.) Les investissements directs canadiens & 1'étranger se
sont soldés par une sortie nette de $140 millions pour le
deuxiéme trimestre, en hausse de $70 millions par rapport au
trimestre précédent.

Les autres mouvements de capitaux 3 long terme ont laissé
respectivement des sorties nettes de $70 millions et $38 mil-
lions au titre des crédits 3 1'exportation et des préts et
souscriptions du gouvernement du Canada, ainsi qu'une entrée
nette de $137 millions au chapitre des transactions diverses.

La plupart des transactions 2 court terme se sont soldées
par des sorties nettes au cours du deuxime semestre. Les taux
d'intéréts sur les effets canadiens 2 court terme ne se sont
pas maintenus aux niveaux tr&s élevés enregistrés 3 la fin de
mars et les rendements 3 court terme sur les marchés des Etats-
Unis et de 1'euro-dollar ont légdrement augmenté. Les opéra-
tions sur devises des banques canadiennes et les dépdts en de-
vises du secteur non bancaire canadien ont constitué une source
de fonds et laissé respectivement des entrées nettes de $169
millions et $37 millions. Les ventes de bons du Trésor du
gouvernement du Canada et d'effets commerciaux 3 des non-rési-
dents ont résulté respectivement en des entrées nettes apprécia-
hlias de $39¢ midlions et de $36 middfons. i@ majanre par8ia dds
@l Targ womassTisgs ® flle me v e,

<€ dbpmp® JEs tracsacEisng au chepd Cre d e Eres
fets du marché monétaire une sortie nette de $184 millions:
réduction de $13 millions des dépdts de dollars canadiens di-
tenus par des non-résidents et les prélévements de $26 millions
sur les engagements & vue du gouvernement du Canada sont venus
gonfler cette sortie. Les modifications apportées aux engage-
ments des sociétés de financement autres que les instruments

du marché monétaire des sociétés de finmancement se sont soldés
par une sortie nette de $87 millions et les autres transactions
de capitaux 3 court terme, par une sortie nette de $626 mil-
lions. Ce dernier poste comprend les variations dans le crédit
commercial et les effets entre sociétés ainsi que le poste
comptable, qui représente les opérations non identifiées au
chapitre des comptes courant et de capital de la balance des
paiements.

La fermeté inhabituelle du taux de change peut avoir une
forte incidence sur le comportement des mouvements A court
terme. Elle peut par exemple encourager les pafements ou les
paiements anticipés aux non-résidents tout en retardant le re-
glement d'effets 3 recevoir de l'étranger, dans l'espoir d'une
baisse du taux de change. C'est ainsi qu'au deuxi®me trimestre,
ot la valeur élevée du dollar canadien, atteignant méme 103.89
cents E.-U. en juin, a pu susciter ce phénoméne "d'avances et
de retards", pour accélérer le rythme de sortie des capitaux 3
court terme et influer en partie sur le poste comptable, esti-
mé 3 environ $450 millions.

Investissements directs

On estime que 1l'entrée nette de l'étranger au titre des
investissements directs au Canada s'est chiffrée 3 $35 millions
pour le deuxidme trimestre, soit une hausse de $20 millions par
rapport au trimestre précédent. Le poste des investissements
directs au Canada est une mesure nette, gqui comprend tous les
investissements faits ou retirés par les sociétés-mdres étran-
géres ou les principaux actionnaires 3 1'étranger, auprés de
compagnies canadiennes. Il s'agit notamment de transactions
qui n'ont lieu qu'une fois, comme les prises de contrdle, les
liquidations ou le refinancement de titres existants, qui nc
contribuent pas 3 la formation de capital nouveau. On a accu-
sé une sortie nette de quelque $22 millions vers les Etats-Unis
et une entrée nette pour tous les autres pays.
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fesource industries dominated direct investment

Iieam 81 the second quarter. Substantial inflows di-
sectad into the mining sector were offset by a reduc-
tiow of direct investment in the petroleum and natural
s sector. Part of this reduction was due, as in the
tirst quarter, to the acquisition of the assets in
Saskatchewan of Atlantic Richfield Canada Ltd. by the
Saskatchewan government. Inflows into the mining sec~-
tor were earmarked for the development of iron ore de~
posits,

Canadian direct investment abroad gave rise to a
net outflow amounting to $140 million in the second
quarter. The outflows directed principally to countries
outside the United States and the United Kingdom; they
included capitalisation of some income which has been
recorded both as an income receipt in the current ac-
count and a simultaneous reinvestment of capital abroad
in the capital account. In addition, the inflow asso-
ciated with the acquisition by non-resident interests
of a Canadian company, having all its assets abroad and
consequently regarded as Canadian direct investment
abroad, was recorded for balance of payments purposes
as a reduction of that investment.

Security Transactions

International transactions in long-term portfolio
securities led to a net inflow of $2,039 million, down
from the two previous quarters, but the third highest
quarterly figure on record.

Sales of new Canadian issues to non-residents pro-
duced a net—capital inflow of $1,878 million during the
second quarter, compared with an inflow of $2,990
million during the first quarter. Inflows from the
United Ststes amounted to $913 million, with $965
million from overseas investors. Corporate borrowers
were the most active on the international market,
iollowed by provincial utilities, accounting for 542 anc
247 of the quarterly inflow respectively. Total new
debt financing by Canadian borrowers in domestic and
international capital markets declined by 9% from the
very high first quarter level. The proportion raised
abroad also declined falling to 397 of the votal,
compared with 56% in the previous quartgr.

Les flux d'investissements se sont concentrés dans le
secteur des ressources naturelles. Le secteur des mines a bé-
néficié d'une entrée appréciable, mais celle-ci a &té compensée
par des réductions des investissements dans le secteur du pé-
trole et du gaz naturel. En effet, 3 l'instar du premier tri-
mestre, le gouvernement de la Saskstchewan a poursuivi l'achat
des biens de Atlantic Richfield Canada Ltd. dans cette provin-
ce. Les entrées dans le secteur des mines étailent destinées
4 1'exploitation de dépdts de minerai de fer.

Les investissements canadiens 23 1'étranger ont laisaé
une sortie nette de $140 millions pour le deuxilme semestre.
11 se sont concentrés dans des pays autres que les Etats-Unis
et le Royaume-Uni et comprenaient la capitalisation de certains
revenus qui avaient &té imputés en méme temps au poste des re-
cettes dans le compte courant et 3 celui du réinvestissement
de capitaux 3 l'étranger dans le compte de capital. En outre,
1'entrée découlant de 1'acquisition par des non-résidents d'in-
téréts dans une société canadienne dont tout 1'avoir est situé
a8 1l'étranger et qui est donc considérée comme un investissement
canadien 3 1'étranger, a &té enregistrée dans la balance des
paiements comme une réduction de cet investissement.

Opérations sur valeurs mobililres

Les opérations internationales sur valeurs de portefeuille
3 long terme se sont soldées par une entrée nette de $2,039
millions, en baisse par rapport aux deux trimestres précédents;
c’est néanmoins le troisieme meilleur résultat trimestriel,

Les ventes de nouvelles émissions canadiennes 3 des non-
résidents ont laissé une entrée nette de $1,878 millions pour
le deuxi®me trimestre, comparativement 3 $2,990 millions pour
le trimestre précédent. On a placé pour $913 millions aux
Etats-Unis et pour $965 millions outre-mer. Les principaux
participants sur le marché international des capitaux ont été
les sociétés emprunteuses et les services publics provinciaux
qui ont figuré respectivement pour 54 % et 24 Z de l'entrée
trimestrielle. Le montant des nouvelles obligations lancées
par les emprunteurs canadiens sur les marchés canadiens et in-
ternationaux a fléchi de 9 7 par rapport au niveau tr2sc élevé
qu'il avait atteint au premier trimestre. La proportion des
capitaux souscrits 3 1'éerangér a aussi baissé, passant de
56 G'mi pramier trimestrd 3 39 I.

Portfolio Security Transactions — Opérations sur portefeuille de valeurs
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Corporate borrowers made greater use of the
Eurodollar market than other types of borrowers, with
417 of total corporate new issues sold to non~residents
being denominated in Canadian dollars.

Direct and guaranteed issues of provincial
governments were predominantly in United States dollars,
and 617 of the total was sold in the United States
market.

Long-term yields In Canada remained substantially
higher than in the United States and Eurodollar markets
for comparable securities. The attractiveness of the
yield on Canadian dollar issues may have been lessened
by the increase in the external value of the Canadian
dollar.

Estimated outflows for the retirement of Canadian
issues held by non-residents amounted to $200 million,
an increase of $6 million from the first gquarter.
Corporate retirements accounted for $84 million or 42%
of the total, followed by unusually large retirements
of Government of Canada issues, amounting to $54
million, or 27% of the total.

Transactions in outstanding Canadian securities
produced a net inflow of $205 million, compared with a
net inflow of $241 million in the previous quarter.
Non-residents purchased $209 million of outstanding
Canadian bonds and debentures, and reduced their hold-~
ings of Canadian common and preferred shares by $4
million. As in the first quarter, non-resident pur-
chases of Government of Canada and corporate bonds
accounted for the majority of this inflow, constituting
79% and 157 of the total respectively. More than 90% of
the net inflow came from the United Kingdom and other
European countries.

Transactions in outstanding foreign securities and
the retirement of foreign securities held by Canadians
gave rise to unusually high net inflows of $124 million
and $38 million respectively, largely as a result of the
acquisition by non-residents under the terms of a take-
over agreement of resident holdings of foreign securi-
ties. Purchases by Canadians of new foreign issues
resulted in an outflow of $6 million.

Other Capital Flows in Long-term Forms

Other capital flows in long-term forms are, for
the most part composed of advances in respect of
Canada's aid programme, long-term loans, mortgage in-
vestments, movements of insurance funds and deferred
migrants' capital.

Development assistance outflows in the form of
concessional loans and subscriptions from the Canadian
government to developing countries and international
agencies totalled $46 million, down from the substan-
tial outflow of $147 million in the previous guarter.
Bilateral direct country loans amounted to $40 million
and subscriptions to international agencies to $6 mil-
lion. The repayment by other countries of prior period
loans gave rise to a small net inflow of $8 million.

The financing of medium and long~term export
credits extended directly or indirectly at the risk of
the Canadian government resulted in a net outflow of
$70 million, a turnaround irom the net inflows recorded
in the previous two gquarters. Gross credits extended
for exports amounted to $238 million, of which approxi-
mately half were for grain financing.

The remaining capital movements in long-term
forms, which include bank and other long-term loans,
mortgsge investments, movement of insurance funds, and
deferred migrants' capital led to a net capital inflow
of $137 million, a substantial switch from the net out-
flow of $44 million in the previous quarter. This
shift was caused mainly by decreases in Canadian cur-
rency loans abroad by chartered banks and by increases
in other claims on Canadian residents.

- 1g =

Les sociétés emprunteuses ont eu plus fréquemment recounm
au marché de 1'euro-dollar que les autres emprunteurs; 41 %
des nouvelles émissions de sociétés vendues 3 des non-résidents
étaient libellées en dollars canadiens.

La grande majorité des obligations directes et garanties
des administrations provinciales &talent libellées en dollars
américains; 61 7 des émissions ont été vendues aux Etats~Unis.

Les rendements a long terme sont demeurés appréciablement
plus élevés au Canada qu'aux Etats-Unis sur le marché de 1'euro-
dollar pour des valeurs mobilikres comparables. Mais cet avan-
tage que possédaient les émissions en dollars canadiens a pu
8tre atténué par la hausse de la valeur du dollar canadien 3
1'étranger.

On estime que le remboursement d'émissions canadiennes
détenues par les non-résidents a laissé une sortie de $200 mil-
lions, soit $6 millions de plus qu'au premier trimestre. Les
émissions de sociétés ont compté pour $84 millions (42 Z du
total) pendant que les obligations du gouvernement du Canada,
se chiffraient a4 $54 millions (27 7 du total) ce qul représente
un montant beaucoup plus important que d'habitude.

Les opérations sur valeurs mobiliBres canadiennes en cours
se sont soldées par une entrée nette de $205 millions, compa-
rativement 3 une entrée nette de $241 millions le trimestre
précédent. Les achats d'obligations garanties et non garanties
par des non~résidents ont atteint $209 millions; ceux~-ci ont
cependant allégé de $4 millions leurs portefeuilles d'actions
canadiennes ordinaires et privilégiées. Comme au premiler tri-
mestre, cette entrée a surtout été sous forme d'obligations du
gouvernement du Canada (79 %) d'obligations des sociétés (15 2).
Plus de 90 7 de 1l'entrée nette venait du Royaume-Uni et des
autres pays européens.

Les opérations sur valeurs mobiliéres en cours et le rem-
boursement de valeurs étrangeéres détenues par des Canadiens
ont laissé respectivement des entrées particulidrement élevécs
de $124 millions et $38 millions. Ce fut principalement la
conséquence de 1'acquisition par des non-résidents, en vertu
d'un accord d'achat, de valeurs étrangdres détenues par des ré-
sidents. Les achats de nouvelles valeurs étrangéres par des
Canadiens ont laissé une sortie de $6 millions.

Autres mouvements de capitaux 3 long terme

Les autres mouvements de capitaux & long terme se compo-
sent pout la plupart d'opérations liées au programme d'aide du
Canada, aux préts i long terme, aux placements hypothécaires,
aux mouvements de capitaux d'assurance et aux capiltaux différés
des migrants.

Les sorties au titre de 1'aide au développement sous la
forme de préts de faveur et de souscriptions de la part du gou-
vernement du Canada aux pays en développement et aux organismes
internationaux se sont élevies & $46 millions, ce qui représente
une baisse marquée par rapport a la forte sortie de $147 mil~
lions du trimestre précédent. Les préts bilatéraux directs se
sont chiffrés a $40 millions et les souscriptions aux organismes
internationaux, a $6 millions. Le remboursement de préts datant
de périodes précédentes par certains pays étrangers s'est tra-
duit par une faible entrée de $8 millions.

Le financement des crédits 3 moyen et a long terme a 1l'ex~
portation consentis directement ou indirectement aux risques
du gouvernement du Canada a résulté en une sortie nette de
$70 millions, un renversement par rapport aux entrées nettes
observées pendant les deux trimestres précédents. Le montant
brut des crédits & 1'exportation se chiffrait 3 $238 millions
et prés de la moitié é&tait destiné au financement des céréales.

Les autres mouvements de capitaux 3 long terme, qui com-
prennent les préts bancaires et les autres préts a long terme,
les placements hypothécaires et les mouvements de fonds d'assu-
rance ainsi que les capitaux différés des migrants ont produit
une entrée nette de $137 millions, ce qui représente un revire-
ment considérable par rapport & la sortie nette de $44 millions
observée au trimestre précédent. Ce renversement explique
surtout la baisse des préts en monnaie canadienne consentis
par les banques canadiennes 3 1'étranger et par 1'augmentation
des créances sur les résidents canadiens.
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1) All rates are shown as at end or near end of month.
Interest rates are based on:

42} International bond yields of German mark issues of United States companies.

.4} Corporate bonds industrial index {Moody's).

(4} Bond yield averages for 10 industrials {McLeod, Young, Weir and Company
Limited).

(5) Eurodollar 90-day deposits in London.

(6) Commercial paper 90-day {adjusted to 365-day true yield basis from 360-day
discount basis).

{7) Finance company paper, 30-day.

{8) Short-term paper, 90-day.

Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of Naw York lor
long-term European rates
Bank ol Canada Review, for all other rates.

Capital Movements in Short-term Forms

In the second quarter, capital movements in short-
term forms resulted in a net outflow of $598 million,
a jump of $248 million compared with the previous
quarter. Inflows arose from foreign currency operations
of the chartered banks, decreases in resident holdings
of short-term funds abroad, and transactions in
Government of Cansda treasury bills and commercial pa-
per, but were more than offset by outflows arising from
all other transactions.

In the second quarter, there was an increase in
the United States federal funds rate which triggered
increases in nearly all short-term interest rates in
the United States and was paralleled by an increase in
Eurodollar market rates. However, in the Canadian mo-
néy market there were slight declines in interest rates
from their levels in March 1976 but in June 1976 they
ware still generally above their February 1976 levels.
Theee movements reduced somewhat the Incentive to invest
in Canadian paper on an uncovered basis. These uncov-
sred premiums were largely eliminated and at times more
than offset by a substantial discount on the forward
Canadian dollar.

(1) Tous les taux s'appliquent & la fin du mois ou & une période qui s'en approche.
Les taux d'intérét basés sur:

{2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des
sociétés ameéricaines.

(3) L'indice Moody des obligations industrielies.

(4) Taux de rendement moyen des cobligations pour 10 valeurs Industrielles
{McLeod, Young. Weir and Company Limited).

{5) Depbts a 90 jours en eurodoliars 4 Londres.

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport a 360
jours au rendement réel a 365 jours).

{7) Etfets a 90 jours des sociétés de financement,

(8) Effets a court terme (90 jours).

Sources:
World Financial Markeis, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour
Igs taux européens a fong terme.
Revue da la Banque du Canada, pour tous les autres taux.

Mouvements de capitaux 3 court terme

Au cours du deuxiéme trimestre, les mouvements de capitaux
a court terme se sont soldés par une sortie nette de $598 mil-
lions, soit un bond de $248 millions par rapport au trimestre
précédent. Des entrées se dégagent des opérations sur devises
des banques canadiennes, de l'amoindrissement des avoirs des
résidents sous forme de capitaux étrangers a court terme et
des transactions sur bons du Trésor du gouvernement du Canada
et sur effets commerciaux, mais elles ont &té plus que compen-
sées par les sorties résultant de l'ensemble des autres opéra-
tions.

B La hausse du taux d'intéré@t sur la dette fédérale des
Etats-Unis, survenue au deuxigme trimestre, a entralnd un reld-
vement de presque tous les taux d'intéréts & court terme aux
Ftats-Unis et du taux sur le marché de 1'euro-dollar. Par con-
tre, les taux d'intér&t sur le marché monétaire canadien ont
légérement fléchi par rapport 3 leurs niveaux de mars 1976,
mais en juin 1976, ils étaient généralement supérieurs & ceux
de février 1976. Ces mouvements ont rendu un peu moins at-
trayant les placements en effets canadiens avant arbitrage.

Les primes qui en résultent ont 3 peu prés disparu et ont été
parfois dépassées par un déport considérable sur le dollar ca-
nadlen & terme.
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Resident Hoidings of Foreign Currencies — Avoirs des résidents en devises étrangeres
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Net foreign currency claims of the Canadian
chartered banks on non-residents (including their for-
eign branches) decreased in the second quarter, leading
to a net capital inflow of $169 million, a swing of
$732 million from the previous quarter. An inflow of
$328 million from the United States was partially off-
set by outflows of $13 million and $146 million to the
United Kingdom and to other countries respectively.
These inflows were used to finance foreign currency
business with residents. he total of these transac-—
tions reduced net foreign currency liabilities of Ca-
nadian chartered banks to residents and non-residents
by $391 million.

A decrease in Canadian non-bank holdings of short-
term funds abroad led to a net capital inflow of $37
million. A net inflow of $134 million from the United
States was partially offset by outflows of $93 million
to the United Kingdom and of $4 million to other coun-
tries. The outflow to the United Kingdom consisted
mainly of increases in United States dollar deposits.

For the first time since the second quarter of
1973, there was a decrease in non-resident holdings of
Canadian dollar deposits resulting in an outflow of $13
million, a shift of $205 million from the net inflow in
the previous quarter. There were net inflows of $25
million and $47 million from the United States and the
United Kingdom respectively, which were more than off-
set by outflows of $85 million to other countries.

Government of Canada demand notes held by inter-
national financial agencies declined, resulting in a
net capital outflow of $26 million. This constituted

a drawing on Canada's loans and subscriptions to these
agencies,

Les créances nettes en devises des banques canadienues
sur des non-résidents (y compris leurs succursales & 1'étrangan)
ont diminué au cours du deuxi®me trimestre, laissant une entriéc
nette de capitaux de $169 millions. C'est un revirement de
$732 millions par rapport au trimestre précédent. L'entrée de
$328 millions en provenance des Etats-Unis a partiellement com-
pensé respectivement les sorties de $13 millions et de $146
millions vers le Royaume-Uni et les autres pays. Les entrées
ont servi 3 financer les opérations sur devises avec les rési-
dents. Dans l'ensemble, ces opérations ont réduit de $391 mil-
iions les créances nettes en devises des banques canadiennes
sur résidents et non-résidents.

La baisse de l'avoir non bancaire canadien sous forme de
capitaux & court terme s'est traduite par une entrée de $37
millions. L'entrée nette de $134 millions des Etats-Unis a
partiellement annulé les sorties de $93 millions vers le Royau-
me-Uni et de $4 millions vers les autres pays. La sortie de
capitaux vers le Royaume-Uni consistait surtout en une augmen-
tation des dépdts en dollars américains.

Pour la premi2re fois depuis le deuxiéme trimestre de
1973, les avoirs des non-résidents en dépdts de dollars cana-
diens ont diminué, résultant en une sortie de $13 millioms,
solt un revirement de $205 millions par rapport i 1'entrée nette
du trimestre précédent. Les Etats-Unis et le Royaume-Uni ont
produit respectivement des entrées nettes de $25 millions et
$47 millions, mais celles-ci ont &té largement dépassées par
la sortie de $85 millions vers les autres pays.

Le fléchissement au chapitre des billets a vue du gouver-
nement du Canada détenus par des organismes financiers interna-
tionaux a laissé une sortie nette de $26 milliens, soit un
préldvement sur les prits ot les souscriptions du Can
arganisnes.




Trading in money market paper (consisting of
Gew arument of Canada treasury bills, finance company
pa#yer, commercial paper and other short-term paper)
mroduced a net outflow of $52 million, a substantial
shift from the net inflow of $469 million recorded in
the previous quarter. There was, however, no decline
in the volume of trading since gross sales increased by
approximately $100 million from the previous quarter to
reach $2.4 billion. A net outflow of $104 million to
the United States was partially offset by an inflow of
$34 million from the United Kingdom and $18 million from
other countries.

Trading in Government of Canada treasury bills re-
sulted in a net inflow of $96 million, down from the
record quarterly inflow of $187 million in the previous
quarter. There were net inflows of $22 million from
the United States, $42 million from the United Kingdom
and $32 million from other countries. This brought the
total holdings by non-residenta to $405 million, which
represented more than 40Z of the total general public
holdings (i.e. excluding holdings by the Bank of Canada
and the Canadian chartered banks) of this claas of pa-
per.

Trading in commercial paper led to a net inflow
of $36 million, down from the net inflow of $120 million
recorded in the first quarter. Substantial inflows in
the second quarter resulted from the sale to non-resi-
dents of commercial paper denominated in United States
dollars.

Trading in finance company paper led to a substan-—
tial outflow of $119 million, up $98 million from the
net outflow in the previous quarter. As with commercial
omp@r, trading was mainly with the United Staces.

Transactions in other short-term paper led to a
vat wenflew of $65 million, a substantial shift from
“@id net inflow of $183 million recorded in the previous
Guarter. Declines in gross sales of paper issued by
provincial and municipal governments coupled with steady
redemptions in this category led to a net outflow of
$45 million, of which $24 million went to the United
States, $12 million to the United Kingdom and $9 million
to other countries. Trading in paper issued by finan-
cial corporations and chartered banks led to net out-
flows of $16 million and $4 million, respectively.

Reductions in other finance company obligations
to non-residents, consisting of borrowing from non-
resident banks and affiliated companies abroad led to
a net capital outflow of $87 million, up from the net
outflow of $6 million in the previous quarter.
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Le commerce des effets du marché monétaire (bons du Trésor
du gouvernement du Canada, effets des sociétés de financement,
effeta commerciaux et divers autres effets & court terme) s'est
80ldé par une sortie nette de $52 millions; il s'agit 1A d'un
revirement notable par rapport 3 l'entrée nette de $469 millions
observée au trimestre précédent. Le volume des &changes n'a
cependant pas diminué puisque les ventes brutes ont augmenté
d'environ $100 milliona par rapport au trimestre précédent,
pour atteindre $2.4 milliards. Les échanges avec les frats-Unis
ont laissé une sortie nette de $104 milliona, mais ce mouvement
a été partiellement compensé par une entrée de $34 millions ve-
nant du Royaume-Uni et une autre de $18 millions venant des
autres pays.

Le commerce des bons du Trésor du gouvernement du Canada
a produit une entrée nette de $96 millions, en baisse par rap-
port & l'entrée sans précédent de $187 milliona enregistrée au
trimestre précédent. Ce montant se répartissait comme suit:
$22 millicns venant des Etats-Unis, $42 millions du Royaume-Uni
et $32 millions des autres pays. L'avoir total des non-rési-
dents a donc atteint $405 millions, ce qui représente plus de
40 % de 1'ensemble des avoirs publics sous cette forme (c'eat-
d-dire moins 1'avoir de la Banque du Canada et des banques 2
charte canadiennes).

Le commerce des effets commerciaux s'eat soldé par une
entrée nette de $36 millions, soit une baisse par rapport &
1l'entrée necte de $120 millions observée au trimestre précédent.
Les ventes d'effets commerciaux libellés en dollars américains
4 des non-résidents ont résulté en des entrées appréciables de
capitaux au deuxiéme trimestre.

Le commerce des effets des sociétés de financement a pro-
duit une sortie importante de $119 millions, excédant de $98
millions celle du trimestre précédent. Comme pour les effets
commerciaux, les &changes ont eu lieu surtout avec les Etats-
Unis.

Les opérations sur les autres effets & court terme se
sont soldées par une sortie nette de $65 millions, alors qu'on
enregistrait une entrée nette de $183 millions au trimestre
précédent. Le recul des ventes brutes d'émissions des adminig-
trations provinciales et municipales et le remboursement cons-
tant de ces effets ont laissé une sortie de $45 millions, qui
se répartit comme suit: $24 millions aux Etats-Unis, $12 mil-
lions au Royaume-Uni et $9 millions aux autres pays. Le com-
merce des effets des sociétés de financement et des banques
ont produit respectivement une sortie nette de $16 millions et
$4 millions.

Les sociétés de financement ont réduit leurs autres enga-
gements envers des non-résidents, sous forme d'emprunta de ban-
ques non résidentes et de filiales, ce qui a entrafné une sortie
nette de $87 millions, en hausse par rapport A celle de $6 mil-
lions observée au trimestre précédent.

Other Short-term Capital Transactions

Autres opérations sur capitaux 3 court terme

1975 1976
Item 1974 | 1975 Détail
In [ I11 [ v 1 11
Chartered bank Canadian dollar claims |+ 8 |+ 19 |- 42|+ 53|—= 7|~ 47|+ 57| Avoirs en dollars canadiens des
on non-residents. banques 3 charte sur des non-
résidents.
Short-term foreign currency bank ~— 74 (1~-198 |+ 181 |- 119 |+ 22|+ 45|+ 19| Emprunts bancaires canadiens & court
borrowing abroad by Canadians. terme en devisea &trangdres 2
1'&tranger.
w01 ) R R S R S o | = 173 | = 255 (= 794 | - 216 | — 641 | = 543 | — 776 | Autres(l)
Total to.iiviiiaiiiiiiaaiiiaiiinens | = 239 |- 434 |~ 655 |- 282 |- 626 |~ 545 | — 700 Total

(1) Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. — Y compris les effets & payer et 2
recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'égquilibre comptable.



All other short-term capital transactions (includ-
ing the balancing item, which represents unidentified
transactions in both the current and capital accounts)
led to a net capital outflow of $626 million. The bal-
ancing item, on present estimates, amounted to a debit
of approximately $450 million. Among other components
of the second quarter flow indentified at this time,
were outflows of $182 million due to changes in inter-
company accounts and other accounts payable and receiv-
able, and outflows of $7 million due to an increase in
the chartered banks' Canadian dollar claims on non-
residents; these outflows were partially offset
by an inflow of $22 million due to an increase in for-
eign currency borrowings by Canadian residents from
banks in the United States and United Kingdom.

Official International Monetary Assets and Liabilities

Apart from valuation adjustments, Canada's inter-
national reserves expressed in terms of United States
dollars increased by U.S. $176 million and amounted to
U.S. $6.0 billion at the end of the second guarter.
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Toutes les autres opérations A court terme (y compris la
poste comptable qui englobe les opérations non identifiées au
chapitre du compte courant et du compte de capital) se sont
soldées par une sortie nette de capitaux de $626 millions.
D'aprés les estimations actuelles, le poste comptable présentu
un débir d'environ $450 millions. Parmi les autres composantus
connues du mouvement observé au deuxidme trimestre on compte
une sortie de $182 millions imputable & des changements apportés
aux effets & payer et a recevoir, y compris ceux entre sociétés,
ainsi qu'une sortie de $7 millions, qui s'explique par 1'aug-
mentation des créances en dollars canadiens des banques & charte
sur des non-résidents; ces sorties ont été partiellement com~
pensées par une entrée de $22 millions imputable & une hausse
des emprunts en devises par des résidents canadiens 3 des ban-
ques des ftats-Unis et du Royaume-Uni.

Bilan monétaire international officiel

Exception faite des ajustements de valeur, les réserves
internationales du Canada ont augmenté de $176 millions
E.-U. pour se chiffrer & $6.0 milliards £.-U. 3 la fin du
deuxiéme trimestre.

Net Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel net

$ millions
US—E-U.
7,000 —

6,000

5,000

4,000 +—

3,000 —

2,000 |—

1,000 }—

1973 1974

Expressed in Canadian currency, the increase in
reserves due to transactions amounted to $172 million
and comprised increases of $88 million in holdings of
convertible currencies (mainly United States dollars),
$78 million in the Canadian position at the Interna-
tional Monetary Fund and $6 million in holdings of
Speclal Drawing Rights (SDRs).(l) Valuation adjustments
representing changes in the value of the Canadian
currency vis-3-vis other currencies, the SDRs and gold
are shown in Table 15.

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket
of 16 currencies the value of which may fluctuate
from day to day. This affects the components of
reserves other than convertible currencies i.e.
gold, SDRs and Canada's reserve position in the IMF.

$ millions
US.—E.-U.
— 7,000
SORs — 6.000
D.TS
IMF position
Position active auprés du FM.I. —= 5000
Monetary gold
Or monétaire
—1 4,000
151 = Sy
| Net foreign exchange
. L (mostly U.S. doliars)
Avoirs nets en devises
; | etrangéres =] e
‘ {principalement $ €.-U.)
L — 1,000

1975 1978

En dollars canadiens, les opérations ont laissé une hausse
de $172 millions des réserves, quil ee répartit comme suit:
$88 millions sous forme'd'avoirs en devises convertibles (prin~
cipalement des dollars E.-U.), $78 millions au titre de la po-
sition du Canada auprés du Fonds monétaire international et $6
millions sous forme de droits de tirage spéciaux (D.T.S.)(l).
Le tableau 15 présente les ajustements de valeur, représentant
les fluctuations de la valeur du dollar canadien par rapport a
d'autres devises, aux D.T.S. et a 1'or.

(1) Depuis le 1¢¥ juillet 1974, le Fonds monétaire internation:l
(F.M.I.) a relié la valeur des D.T.S. 3 un panier de 16 du-
vises dont la valeur peut varier d'un jour & 1'autre. Ces
fluctuations influent sur les éléments des réserves autres
que les devises convertibles, comme 1'or, les D.T.S. et la
position de réserve du Canada auprds du F.M.I.
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fmring the second quarter, the Bank of Canada
purcieigated with authorities from other industrialized
peuntries and the Bank for International Settlements
L% setting up standby credits to the Bank of England
in excess of $5 billion, Canadian's share being equiv-
alent to Canadian $300 millfon. Drawings on this cred-
it affect the composition but not the overall level of
Canada's reserves.

In the second quarter, the value of the Canadian
dollar in terms of the SDR rose steadily to SDR 0.902
in the last week of June, the highest level since the
introduction in July 1974 of a method of valuation of
the SDR as a weighted average of 16 currencies. Buoyed
by large capital inflows, the increase reflected the
appreciation of the Canadian dollar vis-3-vis all major
currencies except the Swiss franc. Continuing the trend
originating in the third quarter of 1975 the Canadian
dollar appreciated against the United States dollar by
1.54 Canadian cents in the second quarter, with the
United States dollar closing at 96.90 Canadian cents.
However, the premium on the forward United States dol-
lar for delivery in 90 days declined, reaching 3.85Z on
an annual basis at the end of the second quarter.

Reconciliation of Canadian-United States Current Account

Au cours du deuxiéme trimestre, la Banque du Canada, les
autorités d'autres pays industrialisés et la Banque des rigle-
ments internationaux ont contribué A fournir un crédit permanent
de plus de $5 milliards & la Banque d'Angleterre; la part du
Canada s'élevait 3 $300 millions en dollars canadiens. Les
prél@vements 3 ce titre modifient la composition, mais non le
niveau global des réserves canadiennes.

La valeur du dollar canadien par rapport au D.T.S. s'est
raffermie graduellement pendant le deuxi®me trimestre, pour
atteindre 0.902 D.T.S. 3 la dernidre semaine de juin; c'est
son plus haut niveau depuis le rattachement en juillet 1974 de
la valeur du D.T.S. @ une moyenne pondérée de 16 devises. Ren-
forcée par de fortes entrées de capitaux, cette augmentation
rend compte de la réévaluation du dollar canadien par rapport
a toutes les devises principales, exception faite du franc
suisse. Poursuivant le mouvement amorcé au troisieme trimestre
de 1975, le dollar canadien a gagné 1.54 cents Can. sur le dol-
lar américain pendant le deuxi&me trimestre; le dollar américain
termine le trimestre & 96.90 cents Can. Le déport du dollar
américain 3 terme pour livraison dans 90 jours a fléchi, se
fixant & 3.85 % sur une base annuelle 3 la fin du trimestre.

Rapprochement du compte courant de la balance des paiements du

Balance of Payments Statistics, 1974 and 1975

Reconciliation of the 1975 current account bilat-
eral balance between Canada and the United States has
recently been completed together with revisions to the
1974 reconciliation. On the basis of the conceptual
framework established previously for purposes of these
reconciliations, the results (in United States dollars)
indicate a bilateral current account deficit for Canada
of U.S. $4.7 billion in 1975. This compares with the
wuhlished Canadian current account balance that indi-
esrad a Canadian daficit of $4.6 billion in United

s golsre.

Canada et des Etats-Unis, 1974 et 1975

On a récemment terminé le rapprochement du solde du compte
courant bilatéral entre le Canada et les Etats-Unis pour 1975
ainsi que la révision du rapprochement pour 1974. Selon le ca-
dre conceptuel élaboré i1 y a quelques années 3 cette fin, les
résultats font ressortir un déficit au compte courant bilatéral
qui se chiffre 3 $4.7 milliards E.-U. pour le Canada en 1975.
Par ailleurs, le solde du compte courant publié par le Canada
indiquait un déficit de $4.6 milliards E.-U. pour le Canada.

Canada — United States Current Account, 1974 and 1975

Compte courant Canada — ﬁtats—Unis, 1974 et 1975

1974 1975
Published Reconciled Published Reconciled
Canadian data data Canadian data data
Chiffres publiés Chiffres Chiffres publiés Chiffres
du Canada apres du Canada aprés
rapproche- rapproche-
ment ment
Cdn. — billion U.S. — billion Cdn. — billion U.S. — billion
dollars dollars_ dollars dollars
milliards Can. williards E.-U. milliards Can. milliards E.-U.
Current receipts: Recettes courantes:
Merchandise exports .... 21.7 22.1 22,2 21.9 21.6 21.6 Exportations de mar-
chandiaes,
Service receipts ....... 3.7 3.8 4.0 3.6 3.5 3.8 Recettes au titre des
services,
Transfers .........eceue 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 Transferts
Total current receipts 25.6 26.2 26.5 25.8 25.4 25.8 Total des recettes
courantes,
Current payments: Paiements courants:
Merchandise imports .... 20.6 21.1 21.1 23.0 22.7 22.9 Importations de mar-
chandises.
Service receipts ....... 6.3 6.5 6.9 7.3 7.1 7135 Recettes au titre des
services,
Transfers .............. 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 Transferts
Total current payments 27.1 27.7 28.2 30.5 30.0 30.5 Total des paiements
courants,
furpent account balance .. -1.5]| - 1.6 - 1.7 - 4.7 - 4.6 — 4.7) Solde du compte courant

aote: Components may not add to totals because of rounding. — Nota: Les chiffres ayant &té arrondis, leur somme peut ne pas

correspondre aux totaux indiqués.



The study incorporates the results of the trade
reconciliation carried out by the United States —~ Canada
Trade Statistics Committee. Also included are adjust-
ments, where necessary, to the other current account
items.

The conceptual basis adopted for reconciliation
purposes requires grossing of some transactions which
are included on a net basis in the Canadian published
series. Further adjustments were made to allow for
differences in conceptual treatment of certain kinds of
transactions, and on the basis of a& comparative evalua-
tion of the coverage of United States and Canadian data
serles associated with particular items. For purposes
of the reconciliation, data were converted from Canadian
dollars to United States dollars at annual average ex-
change rates.

Revisions based on the reconciliation are being
incorporated, wherever possible, in the published series
of Canada and the United States. Although comparable
at the aggregate current account level, it is not pos-
sible to incorporate the individually reconciled series
fully into the regularly published data because of con-
ceptual differences between the methodologies estab-
lished for the bilateral reconciliation and those used
in the global balance of payments series.

Revisions

As part of the normal revision process, this re-
port contains revised data for capital movements includ-
ing direct investment, during 1974 and 1975. These re-
visions reflect progressive improvements as data be-
comes available from comprehensive statistical collec-
tions to replace earlier figures which were, in part,
projections subject to varying degrees of reliability.

- 2% -

L'étude prend en compte les rapprochements e’ffectués LT
le Comité de la statistique du commerce Canada —~ Etats-Unis,
ainsi que les autres redressements du compte courant jugés k-
cessaires.

Le cadre conceptuel &tabli pour ce rapprochement oblige
& ramener sur une base brute les chiffres de certaines opéra-
tions figurant sous forme nette dans la série canadienne.
D'autres ajustements tiennent compte du traitement différent
de certains types d'opérations; ils se fondent sur une compa-
raison entre les séries américaines et canadiennes du champ de
certains postes. Les chiffres en dollars canadiens sont aussi
convertis en dollars des Etats-Unis selon le taux de change
annuel moyen.

Les révisions basées sur ce rapprochement sont présentées
dans les publications des séries canadiennes et américaines,
chaque fois que cela s'avére possible. Quoique comparables au
niveau d'agrégation du compte courant, les séries &tudides sé-
parément ne peuvent &tre incorporées aux publications régulizres
a cause des différences conceptuelles entre la méthode employée
pour le rapprochement et celle qui est utilisée pour calculer
1'ensemble des séries de la balance des paiements.

Rectifications

Ce bulletin, qui fait l'objet du processus normal de rec-
tifications, renferme des données corrigées sur les mouvements
de capitaux, y compris les investissements directs, au cours
de 1974 et de 1975. Ces rectifications traduisent les amélio-
rations apportées progressivement aux données dés qu'elles sont
produites au terme de collectes statistiques exhaustives et vi-
sant 3 remplacer les chiffres antérieurs qui constituaient, @
partie, des projactions plus on moins fiables.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments

Current account — Not seasonally adjusted

1974 1975
Item
Acct. I 11 I1I v I II II1 v
No.
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(l) .......... 7,125 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998
Service receipts:
4 fGravelll Sy S8C ey -re 0000000 00 O 00000 160 433 837 264 174 456 910 275
1S Interest and dividends .c..ccccvavataiacas 186 261 216 217 188 258 189 191
21 Freight and shipping ...cicvieiieierennns 356 506 449 501 373 481 426 487
23 Other service Teceipls ...crerevacacaanrns 410 477 505 335 558 571 563 586
28 Total service receiptsS ...c.ccoceeavaens 1,112 1,677 2,007 1,517 1,293 1,766 2,088 1,539
29 Sub-total, exports of moods and 8,237 10, 100 10,066 | 10,501 8,879 10,655 9,962 10,537
services(2).
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 112 192 236 162 131 190 197 146
33 Personal and institutional remittances ... 54 54 7 58 61 69 73 65
38 Withholding tax(3) ....ocvvieeviennann 75 120 76 159 85 131 82 167
40 Total current receipts ,.........-. 8,478 10,466 10,435 10,880 9,156 11,045 10,314 10,915
B Current payments:

1 Merchandise imports (adjusted)(l) .......... 6,579 7,892 75, 7189 8,703 8,141 9,133 7,966 8,746

Service payments:

4 TEAVIEL o Faleleials s ari o aivoles's s exvrene oie o o = > = opniehele 2.2 472 614 370 703 591 787 461
15 Interest and dividends .....ccveceerivcran Silfll 536 501 861 588 617 599 992
21 Freight and shipping «ccececrvereriaece.. . 411 564 505 567 461 586 7 5)700)
23 Other service payments «..c...ocevenecsan 9a 742 833 806 821 824 884 850 920
27 Withholding tax(3) «c.ecicrarriiaianananan 75 120 76 159 85 131 82 167
28 Total service payments .......ssesevarss 2,261 255825 2,502 2,778 2,661 2,809 2,835 3,113
29 Sub-total, imports of goods and 8,840 | 10,417 | 10,221 | 11,481 | 10,802 | 11,942 10,801 | 11,859

services(2).

Transfer payments:

30 Inheritances and emigrants’ funds ..... 36 38 51 44 37 41 54 47
33 Personal and institutional remittances ... 72 72 72 76 74 74 74 77
37 Official contributions ..... CED00 A0 50d 88 75 90 79 125 131 110 147
40 Total current payments ....... 9,035 | 10,602 | 10,434 | 11,680 ) 11,038 [ 12,188 11,039 | 12,130
C Current account balance:
1 Merchandise trade ....icsacacavsvacacaanenes [+ 546 T+ 58 43R0 I'F 281 IS 55511 244 — 92+ 252
Service transactions:
4 Travell o . ofrelel- e ottt SRk o il Eer eee | 362 =y 2 S AR les T sl I 0N || i 1 + 123 |— 186
15 Interest and dividends .......cc.cc00veene |= 325 — 275 — 285 |— 644 |- 400 {— 359 - 410 |- 801
21 Freight and shipping -.ecccececcaanianns c ol |l 55 & <8 = = e 1= 88 |- 105 — lo§ (= 86
23 Other service transactions ........... op oopl|l= g 2 — 1356 T = 1= 26E - 313 - 287 |- 334
27 Withholding tax -.... docdelEbc coggldafgckd opll= 75 — 120 B " . 159 |- 351 [ 131 = loe || 167
28 Balance on service transactions ...... ve = 1,149 — 848 — 495 |- 1,261 |- 1,368 |- 1,043 ~ 747 | - 1,574
29 Balance on goods and services ....... « |- 603 ) - 155 |- 980 }— 1,923 |- 1,287 — 839 |- 1,322
39 Net transfers ....... B0 GO BB b oronc O F o arce | &R 46 + 181 NS5E s 180 |+ 41 |+ 144 + W L+ %107
40 Total current account balance ...... |— 557 — 136 + 1}- 800 |- 1,882 |- 1,143 = 72501~ 1,215

(1} Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. — Sec
Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service
pavments to non-rasidents.
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiments internationaux

Compte courant — Non désaisonnalisé

par la balance des paiements. — Voir tableau 5.

(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents.

4 Q's ended
1976 2nd Q 1976
1974 1975 0, T Détafl
1 11 1984 v terminés le P° de
2e trim. 1976 lcompte
$ millions
Recettes courantes: A
8,561 10,024 32,591 33,347 35,457 Exportations de marchandises (aprds ajuste- 1
ment){1).
Recettes au titre des services:
189 491 1,694 1,815 1,865 VORAREE - - 3 an - oore S o o mn Tl e 4
188 242 880 826 810 Intéréts et dividendes ..... L S 15
402 513 1,812 1,767 1,828 TranSPOTLS -.ceovrravcrcennncnn . S o ool 21
599 632 1,927 2,278 2,380 Autres recettes au titre des services 23
1,378 1,878 6,313 6,686 6,883 Total des recettes au titre des services 28
9,939 11,902 38,904 40,033 42,340 Total partiel pour l'exportation de 29
biens et de services(2).
Recettes de transfert:
153 172 702 664 668 Successions et capitaux des immigrants .... 30
63 64 223 268 265 Versements & des particuliers et institu- 33
tions.
104 153 430 465 506 Retenues fiscales(3) ......ccvevvvrensnnnns kl]
10,259 12,291 40,259 41,430 43,779 Total des recettes courantes .........ves 40
Paiements courants: B
8,550 9,902 30,893 33,986 35,604 Importations de marchandises (aprés ajuste. 1
ment)(1).
Paiements au titre des services:
B9 734 1,978 2,542 2,861 Voyages NVeg el WAL W o . i 040 4
S04 795 2,409 2,796 2,992 Intéréts et dividendes ................... o 15
39 619 2,047 o, 137 2,194 TEENSPOTLS ..cvvvrecnnannans Co e oo A KX 21
921 1,012 3,%02 3,478 3,703 Autres psiements au titre des services .... 23
104 153 430 465 506 Retenues fiscales(3) .....covvneen. coBt® oo 27
2,995 3,313 10,066 11,418 12,256 Total des paiements au titre des services 28
11,985 185215 40,959 45,404 47,860 Total partiel pour 1l'importation de 29
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
38 43 168 179 182 Successions et capitaux des &migrants ..... 10
79 78 292 299 308 Versements 2 des particuliers et institu- a8
tions.
101 148 a2 513 506 Contributions offfcielles ve..cvvvvvacvnnan 7
12,203 13,484 41,751 46,395 48,856 Total des paiements courants ........ e ois 40
Solde du compte courant: C
- 429 | + 122 + 1,698 | — 639 - 147 Commerce de marchandises ....... G40 00000 G0 0 s 1
Opérations au titre des services:
- 690 | - 243 - 2846 | — 727 = o 88 VOYARER - « o1 3L 3 B ool ksl - Cic o Aoiad 4o 000D J 4
- 418 [ - 553 - 1,529 | = 1,970 - 2,182 Intéréts et dividendes ....... ol o == o i 15
= 83 | - 106 =235 || =8 28370 = 1366 B ATIE PO CSIEI. 5 .10k o s o o oo sra o omiaie s oo oL 00 21
- 322 |- 380 =275 = 15260 = 1,328 Autres opérations au titre des services ... 23
S TRIOZHEEN NR58 - 430 | = 465 - 506 Retenues fiscales ....... AL 55 A8 L 27
= 1,617 | — 1,435 - 3,753 | - 4,732 - 5,373 Solde des opérations au titre des ser- 28
vices.
= 1.046 | - 1,313 ~ 2,055 | -~ 5,31 - 5,520 Solde au titre des biens et services .. 29
+ 102 |4+ 120 + 563 | + 406 + 443 Transferts nets ......s..s S0 00T o 6 Ao oo O 3 39
«1.944 | — 1,193 - 1,492 | — 4,965 - 5,077 Solde total du compte courant ....... 40
Ty Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded

Capital account(4) — Not seasonally adjusted

1974 1975
Item
Acct, I I 111 v 1 11 III Iv
No.
$ millions
D
Direct investment(5):
21 T NC ADBANT IR lorsl e o Yool ©0000 00030000000 + 139 + 196 + 172 + 318 | + 123 + 248 + 192 | + 67
25 Abzoadsl |- 4. - 1. e o o oxoiois o e el Y — 163 - 177 — 382 - 53|- 78 — 287 - 129 |~ 156
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ................. R =1 §2v k| 2 + 31 H 125 | = 13 + 17 + 138 [+ 160
3 Outstanding Stocks ........ccocieuecencans £ 122 = 133 = 93 - 98 |- 22 + 86 - 5|- 54
32 New issues ......... ol bl o R, + 658 + 391 + 532 + 842 |+ 909 + 992 + 929 | + 2,320
38 Retirements ...... - 126 - 141 - 137 - 222 |- 235 - 140 - 128 |- 188
Foreign securities:
35 Outstanding issues ....... o S S - + Sl + 34 - 36 + 24 |- 9 + 54 + 44 |- 71
37 New fssues .........cociviiiiicnninnnennnn, - 7 - 1 - 9 - 12 |- 27 - 6 - 11 |- 25
38 Retirements ....... SRR a i B [ g + 3 o 8 + 3% 3 + 3 B BHEE 3
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 Advances ............. o T T 00 o =R 9 - 81 - 58 -132 |- 101 = 155 - 64— 158
44 REPAYMENESB .. .vvverenrurreeernsenrannennrrans + 1 Lo = + 30|+ 2 = §7 - |+ 31
49 | Export credits directly or indirectly at risk - 75 - 193 - 196 - 124 | = 98 - 218 - 100 | + 19
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ....... co - 40 + 46 + 58 - 15|+ 43 = 152 + 86|+ 57
E 1 Balance of capital movements in long- + 447 - 47 - 115 + 586 |+ 497 + 649 + 955 | + 2,005
term forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position - 365 - 323 — 285 —~ 381 | + 370 + 37 + 371 | - 290
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies + 837 + 89 + 338 + 326 | — 78 - 13 - 81 (- 64
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Doilillar’ depoHlRrr et B b L. e ik + 13 + 145 + 30 + 409 | + 166 + 184 + 38|+ 169
72 Government demand liabilities .............. - 7 + 7 - 6 + 51 |- 8 - 39 - 17 | + 60
74 Treasury bills ..... s B - o - - + 4 + 18 + 23 + 32|+ 24 + 14 = DAl = 3
75 Commercial paper ............. JEE W T AR - 7 + 17 + 6|+ 5 + 8 = IRt 16
76 Finance company paper .............. L T + 57 + 41 F 2y - 31+ 176 + 67 - 155+ 129
77 Other short-term pPaper .................. e - 13 - 121 + 72 + 12|+ 150 - 6 + 52 |- 49
81 Other finance company obligations ......... 5 . 82 + 90 S + 19 |- 85 - 3 + 1|- 5
82 | Other short-term capital transactions(6) .....| - 138 + 265 - 398 — 274 |+ 628 — 239 - 434 | - 655
B 2 Balance of capital movements in short- + 437 + 204 — 165 + 169 |+ 1,348 1 + 10 - 211 |- 692
term forms.
K] Total net capital balance ..,..... by | FoeS84 + 157 - 280 i W/ooRIHl5 845 + 659 + 744 |+ 1,313
] Allocation of Special Drawing Rights ........ e - - - - - - - o
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ............ + 327 + 21 - 279 - 45 |- 37 — 484 4+ oMt 98
5i Official monetary liabilities .............. - = - - - - = -
6 Net official monetary movements .......... + 329 o el = L =0 | 37 — 484 - w19 Hick: 98

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents,
item repregsenting difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified
transactions.

(5) Excludes undistributed profits.

(6) Includes balancing
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TABLEAG 1. Balance canadienne des pajiements internationaux — fin

Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1976 2nd Q 1976
1974 1975 Py Détail
1 11 111 v terminés le N? de
2e trim. 1976 compte
$ millions
3]
Investissements directs(5):
+ 15| + 35 4+  725] 4+ 630 + 309 Au Canada ., .....00iuvarannianaransnnnnnaeans 21
= 80— 140 - 7715] = 650 - 505 A 1'érranger ....voiiiiienieiiiiiannes | - 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
+ 2071+ 209 » 41| + 302 + 714 Obligations en circulation ................ 30
+ 34 |~ 4 - 112 + 5 - 29 Actions en circulation .........cvivuevvens k)¢
+ 2,990 | + 1,878 + 2,423 | + 5,150 - (YuEty/ Nouvelles émissfons .............c0e0n. . 32
- 1% (- 200 - 626 ~ 691 - 710 Rgchols .wiw..w...p.. o g Vo0 o s 33
Valeurs étrangdres:
+ 1]+ 124 + 73| + 18 + 98 issions en circulatfon .................. 35
- 5|- 6 - 39| - 69 - 47 Nouvelles émissions ...... A By B RN . 37
+ Akl + 38 + 12210+ 12 + 47 Rachats ......cvcoiivinnncsnnasssuenssnanae . 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 147 |- 46 - 350} - 378 — 415 ZNGC 1 T WEC P SRS, SRR T T BB coe oto 40
- |+ 8 b 38| + 40 + 39 Remboursements .......... S S — J et 44
+ 17 |- 70 -~ 588 | -~ 1397 — 134 | Crédits & 1'exportation consentis directement 49
ou indirectement aux risques du gouvernement
du Canada.
- 44 |+ 137 + 49 4+ 134 + 236 | Autres opérations sur capitaux & long terme ... 50
+ 2,797 §+ 1,963 +  B71| + 4,106 + 7,720 Solde des mouvements de capitaux & long |E 1
terme,
Avoirs des résidents en devises étrangdres: D
¥ 56% |+ 169 — 1,354 | + 488 - 313 Position nette en devises étrangdres des 61
banques 2 charte vis-a-vis des non-
résidents.
- 11|+ 37 + 1,590 | - 236 = R Avoirs non-bancaires en devises étrangdres A 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
+ 192 |- 13 + 597 | 4+ 557 + 386 DépOts en dollars .......... Ly 8 SO R . 71
- 27 = 26 4 4s | - 4 - 10 Créances 3 vue sur le gouvernement .......... 72
+ 187 |+ 96 + 771 + 37 + 282 Bons du Trésor .....ccee.eo.. SRS ool 038 74
+ 11120 |+ 36 + 53 | + 41 4+ 184 Effets de commerce ........ terteancsenananraca 75
L 119 + 9% | + 217 — 166 Effets des sociétés de financement ......... 0 76
+ 183 |- 65 S 701 + 147 + 121 Autres effets 3 court terme ................. 77
- 6 |— 87 + 158 (| - 92 = 97 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment,
0 | 28l 1) 626 - 545 | — 700 - 1,997 | Autres opérations sur capitaux 3 court terme(6) 82
- 350 |- 598 + 645 | + 455 - 1,851 Solde des mouvements de capitaux A court [E 2
terme.
+ 2,447 |+ 1,365 + 1,516 | + 4,561 + 5,869 Total du solde net sur capitaux ..,....|E 3
ey = - - - Allocation de droits de tirage spéciaux ....... J
Mouvements monétaires officiels nets: K
+ 503 |+ 172 + 24 ) - 404 + 792 Réserves officielles de liquidités interna- 4
tionales.
- - - - - Engagements monétaires officlels .,.......... 5
W 503 [+ 172 i+ 24 | — 404 + 792 Mouvements monétaires officiels nets ...... &

:‘-) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 2

il

étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(5) Sans les bénéfices non répartis.

f4) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
@mpte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments

Current account -~ Seasonally adjusted

1974 1975
Item
Acct.
No. I I oG | I1I I v I ] 11
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(1l) ................ 7,559 7,805 8,735 8,492 8,100 8,221
Service receipts:
4 TEAVEL o etttennee e e eane e eerea s 412 427 415 440 446 451
15 Interest and dividends ..........c.eosveeneeronn 208 236 226 210 211 229
2 Freight and shipping ........c.eveveecsn D0D0000s 418 460 463 471 436 434
23 Other service TECEIPLS ......vvevererrreoniaonns 418 470 509 530 565 364
28 Total service TeCEipts ......oovcvevrenanannnn 1,456 1,593 1,613 1,651 1,658 1,678
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,015 9,398 10,348 10,143 9,758 9,899
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ............. 153 183 202 164 174 180
33 Personal and institutional remittances ......... 54 54 57 58 61 69
38 WitRhotdinR, [EARR) . . oS ce o« Jolthoiaie o a0 ot 00 aisie s 90 104 115 121 102 114
40 Total current TeCeipts ...cveeeveoncanaaasanas 9,312 9,739 10,722 10,486 10,095 10,262
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) ......... N 000 6,836 7,369 8,208 8,480 8,397 3. Wiy
e Vi 491 474 491 522 664
................. ;
15 Interest and dividends .........ccveiuvnienninns 2;’2 :f; :;: ;;g ::; ':;1
21 Fredght and hUppEng /s, oo s s eisie sismsioesas siaeeons g pu
23 ‘Other service Payments .......oeeeeeeoiernosenes 752 805 826 819 834 856
27 Withholding tax(3) ...venerenennennnnnroennnnnnn 90 104 115 121 102 114
28 Total service PAymENTS ........cecvevvararaenns 2,369 2,462 2,513 2,722 2,773 2,745
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 9,205 9,831 10,721 11,202 11,170 11, 289
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds .............. 42 40 43 43 43 44
33 Personal and institutional remittances ......... 72 72 2 76 74 74
37 Of ficial, coOnGHEDUCIONEM . cvorars Rl MRt N 0, Kvers 73 73 83 103 104 130
40 Total current paymentia I IRRNE U Lo Nas . L. 9,392 10,016 10,919 11,424 11,391 11,537
€ Current account balance:
1 Merchandise trade ...........ueviiineenrenrenerenas + 723 + 436 + 527 + 12 - 297 - 323
Service transactions:
4 Travel k..o ..ol ceoahiiim. omd ). . L.. - 79 - 47 - 76 - 82 - 218 = 145
15 Interest and dividends .....vceremrernerncaranas - 354 - 325 - 350 - 500 - 436 - 412
21 Freight fandishis DN SR ey, o' e o o i i oo ghe o o o[slele - 56 - 58 - 42 - 79 - 90 - 104
23 Other service transactions ........cecevovenes. - 334 - 335 - 317 - 289 -~ 269 - 292
27 Withholding REa%e Pl 21- sPE » «[s¥exelos arotigeolahe s e iwtoilepads o - 90 - 104 - 115 - 2k - 102 - 114
28 Total service transactions ....... o TR N . - 913 — 869 - 900 - 1,071 - 1,115 - 1,067
29 Balance on goods and services ............ - ~ 190 — 433 = 1378 - 1,059 - 1,412 - 1,390
39 Net transfers ....... Dl g.d... 9 B BER 000 g + 110 + 156 + 176 ot 2 + 116 + 115
40 Total current account balance ............ - 80 - 277 = 1y ~ 1938 - 1,296 - 1,273

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments nppmp}iate for balance of payments.
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payments to
non-residents.
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TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

1975 1976
Détail NO
de
111 [ v I 11 l 111 v compte
$ millions
Recettes courantes: A
8,445 8,581 8,992 9,364 Exportations de marchandises (aprds ajustement)(1) 1
Recettes au titre des services:
457 461 481 484 VaRaaE | - . o el e, adem! T L 4
200 186 212 2112 Intérdts et "dividendesier . vk oo oo oo eo's olbins o 15
441 456 466 464 TrR0Ep o CR . O e e N : 21
567 582 605 625 Autres recettes au titre des services .......... 23
1,665 1,685 1,764 1,785 Total des recettes au titre des services ...., 28
10,110 10,266 10,756 11,149 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
162 148 167 162 Successions et capitaux des immigrants ....,..... 30
73 65 63 64 Versements & des particuliers et institutions .. 33
124 125 126 132 Retenues fiscales(3) ........ o M o e R 38
10, 469 10, 604 i) 86 VA% 11,507 Total des recettes COUTANLES ......veevennaese 40
Palements courants: B
8,50 8, 9542 9,194 9,252 Importations de marchandises (apr®s ajustement)(1l) 1
Paiements au titre des services:
B4 616 836 740 VOYARES 5. Jo' s Ml e ok T b 4
L4 834 669 817 Intéréts et dividendes ......... 3 SRR P S 15
LT 555 551 570 TORREOTtS 'y gy e o o 70 snnsin e gl WS ol v ¢ - 21
1 917 931 983 Autres palements au titre des services ......... 23
124 125 126 132 Retenues fiscales(3) .............cccivnvcnnnane 27
2,853 3,047 38 3,242 Total des paiements au titre des services .... 28
11,356 11,589 12,307 12,494 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(2),.
Paiements de transfert:
46 46 44 46 Successions et capitaux des émigrants .......... 30
74 o) 79 78 Versements & des particuliers et institutions .. 33
106 173 88 147 Contributions officielles ............ccovvvvnns 37
11,582 11,885 12,518 12,765 Total des paiements courants ....... o e 40
Solde du compte courant: C
- 58 + 39 - 202 + 112 Commerce de marchandisSes .......cocevvvmensncecncn 1
Opérations au titre des services:
e 209 e 155 = 35§ - 256 Voyages ..... o2 FROOL oo oot Svaaam S ST 1 4
- 474 - 648 - 457 = 605 Intéréts et dividendes .............. Ack- B8 - - 15
= 27 - 99 - 85 -~ 106 TrANSROBES fake’s - cxoreis oishe s 1510 BB  » T HLER SO oo 21
= o B0g ~ 335 -~ 326 - 358 Autres opérations au titre des services ........ 23
- 124 - 125 ~= [TIh2E = 132 Retenuesifiscales¥ . . e J, L. o DRV 0 SN i 27
- 1,188 - 1,362 - 1,349 — 1,457 Solde des opérations au titre des services ... 28
- 1,246 - 1,323 - 1,551 - 1,345 Solde au titre des biens et services ..,.... 29
e 133 + 42 + 175 + 87 Transferts nets ...............covunnee e o e 39
- 1,113 ~ 1,281 - 1,376 - 1,258 Solde total du compte courant ............ 40

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
par la balance des paiements,
cales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents.

{2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses,

(3) Retenues fis-
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TABLE 3. Canadian Balance of International Paymer.td

By Ares — Not seasonally adjusted

1974 1975
Item
::"e 1 11 1 v 1 I 1 v
$ milliona
United States:
1 Merchandise exports (adjusted) ............. s - 4,867 5,512 5,317 5,954 5,108 5,551 5,192 6,076
2 Non-merchandise receipts .....-....c--.tevanna 740 1,010 1,334 889 751 976 1,326 847
3 Total current recE8ipts -....c.cocicrvcnrrorseonrrorons 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923
4 Merchandise imports (adjusted) .......... SRR R 4,602 5,330 4,968 S B2 5,302 6,209 5,378 6,163
5 Non: handise pay s 1,484 1,605 TACT<S 1,845 1,768 1,794 1,804 2,079
6 Total current payments ........ SOt I oo “Boc T 6,086 6,935 6,541 7.517 7,070 8,003 7,179 8,242
Balance:
7 Merchandise trade ...... N + 265 + 182 + 349 + 222 - 194 - 658 - 183 = a7
8 Non-merchandise transactionsa .............. reieaes - 744 - 585 - 239 ~ 956 - 1,017 - 818 — 478 - 1,232
9 Current account balance ............e.e- W o6 o dao - 479 - 413 + 110 - 734 - 1,211 - 1,476 — 661 - 1,319
Capital movementa: (1)
10 In long-term FOFMA ..cvvrtrevresivesscntaconsonacsos + 695 + 286 + 7 + 584 + 589 + 1,064 + 593 + 1,133
11 In ShOTC=ERrm fOTME o+ s svoascseraccmoscnacacasionsos + 601 + 760 - 839 + 368 + 1,196 - 560 - 280 + 898
12 Total net capital DAlANCE «t.iceceevrcarvonssvones + 1,296 + 1,066 - 832 + 952 + 1,785 + 504 EaL3 + 2,031
United Kingdom:
13 Merchandise exports (adjusted) .... 412 538 472 571 509 549 397 ank
14 Non-merchandise receipts ...... 133 219 244 230 198 246 265 P2 Y
18] Total Current TeCEiPLE ...coctcesarosronosansnsnases 545 757 716 801 707 795 662 651
16 Merchandise importa (adjusted) ............... o ik 234 281 308 348 315 338 289 282
17 Non-merchandise PayBments ......cc...ocerveersarans af o 198 240 278 229 197 245 299 234
18 Total CUrrent PAYMENTS ..cocecsrscrrroorssssoerranss 432 521 586 577 512 583 588 516
Balance:
19 Merchandise trade .....cccociiiioniaeraaiains Cooc + 178 + 257 + 164 + 228 + 194 &" . 120 + 108 + 124
20 Non-merchandise transaction& .......cc.cacecasne G - 65 - 21 - 34 P | + 1 + 1 - 34 + 11
21 Current account balance ......cicviovrsccananrenn + 113 + 236 + 130 + 224 o TS + 212 + 74 + 135
Capital movements: (1)
22 In long-term forms ........ EBOTEEOr c AL c ot ok - SBcog - 54 + 3| - 21 &l - 61 - 58 + 175 + 11l
23 In Short—Cerm fOTMS seevemcarocnncreessoniasasraans - 119 - 527 + 23 - 148 + 161 8 67 - 357 — 368
24 Total net capitsl balance ............ R I . - 173 - 524 + 210 - 141 + 100 i 9 - 182 - 25
Othar EEC:(2)
25 Merchandise exports (edjusted) «....ieviacecirevrnacns 418 533 522 635 523 655 544 574
26 Non-merchandiee Teceipts ....cicorraccvirencneaccaracas 106 169 197 160 144 183 211 178
27 Total current receipts ......cccoceeervs PR TP 524 702 719 795 667 838 755 749
28 Merchandise imports (adjusted) ........ccciviaciecanens 365 504 511 515 511 540 490 506
29 Non-merchandise PAYMEDLS ..cviviersnenaranvasensanenas 189 233 254 218 211 240 283 236
30 TOtal CUFYENE PAYBENTE tuccuevccccsvssvanranresaace 5 554 137 765 738 122 780 173 762
Balance:
31 Merchandise trade .....ccc.cecncveronraveanisveens + 53 + 29 + 11 + 120 + 12 + 115 + 54 + 68
32 Non-merchandise transactions .....ecovevcrnnnenene = 83 - 64 - 57 ~ 58 - 67 - 57 - 72 - 6l
33 Current account balance ......coeecereancsacaons ¥ < T 35 - 46 #60]s . 55 + 58 - 18 =/
(6] Capital movements by area are available et this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globelly.

(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands.
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. TABLEAUW 3. Balan&e manadicone des paivments intermationaux
Par zonc — Non désaisonnalisé
= - 4 Q's ended
1976 2 Q 1976
1974 1975 g A Détail
1 11 111 w terminds le NO de
Z2e trim. 1976 . ligne
$ millfons
l".tnru-ljnin_:
5,959 6,886 21,650 21,927 24,113 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) ............ 1
776 997 3,973 3,900 3,946 InvARAbIes™ on o 4% Hilew T IWRes o o o6 TN oo [SLoN T Yo TeTe o s WS PR 2
6,735 7,883 25,623 25,827 28,059 Total des YeCETLES COUTANTRS -..coveuvveororerennerneranns 3
6, 144 6,833 20,632 23,049 24,515 Importations de marchandises (apr2s ajustement) ............ 4
1,949 2,133 6,507 7,445 7,965 T, TS I SN S e (e B " e R T Y L
8,093 8,966 27,139 30,494 32,480 Total des paiements COUTANTB «...eevnvoriagnsensnn Lot o 6
Solde:
- 185 + 53 + 1,018 el 122 - 402 MaTChandiBEE . ... 0 s B o e it e e e e W e e & 7
= 1,173 | -1,136 = 2,534 | - 3,545 - 4,019 Invisibles ... .. S5 .. Sy Ny . N U e e
- 1,358 | - 1,083 = 1,516 [ - 4,667 — 8,02) Solde, duj COMpLe COUTANE .o odiifeis ot o o' sanialss ofelegel TS 1L 9
Mouvements de capitaux(l):
+ 1,875 + 1,129 + 1,572 + 3,379 + 4,730 A 1ONE COrME wvunrnneranrnannns Pocs e iinr. - ML o colcoko || g
- 35 - 253 + 890 + 1,254 & 11 A COUTL TOXme .....cc.oev.venncnnn e et cJbee o | Lt
+ 1,521 + B76 + 2,462 | + 4,633 + 4,741 Totsl du solde net des capifaux ........cceecevee | 12
Roysume~-Uni:
ot 548 1,993 1,861 1,773 Exportations de marchandises (aprds ajustement) ............| 13
*u 260 826 954 972 InvAiBiBIEs B . . TUGE o o e o SR esriatets PRSI O L 14
&l 808 2,819 2,815 2,745 Total des recettes COUFANLEB .+..ccevecoasanvevanvonnsnsss| LS
|
309 341 1,171 1,224 1,221 Importations de marchandises (apr®s ajustemant) ............| 16
207 258 945 975 998 Invisibles ........ i L Y oUW o oo s AR L)
D T 599 2,116 2,199 2,219 Tota) des pajements COUFANEA ...cieesvsceresanverencesesss| 18
Solde:
T4 + 207 FEIB22 i 637 & 552 Marchanddman ./ 3.2 o THERCING TLIE oL e NI L 10
- ) + 2 =" SLISHINE 20 = 26 TR EYT, SR S L el S B B R ]| )
+ 108 + 209 + 703 + 616 + A28 Solde du compte caurant ,.. ... SWER .t l IR, . e 121
Mouvements de capitaux(l):
- uR = 1222 - 65 + 167 + 603 A 1ONg COYME .vvvnreuennnanns BN, e AT UECS R 8 )
« W& - 30 - 563} - 497 = 499 A COUTt LETrme ..........- s oo e mimmmnsioegi e T Y ., IR (1F215
= 3N i 192 ~ 628 - 330 + 104 Tota) du solde net des CAPITAUX .-veveernriansrennans 2ol 2%
Autres pays de la C.E.E.(2):
a8y 616 2,108 2,296 2,221 Exportations de marchandises (apris ajustement) . 25
Lk 211 632 713 752 Invisd DLeausREa wiepy. . . BTN TR S BN e UL 2t
%2 827 2,740 3,009 £)- ) Total des YeCRLLES COUTABLER . e .coucucoeneononn. el 27
Al 511 1,895 2,047 1,969 Importations de marchandises (apris ajustement) ............[ 28
248 290 894 970 1,032 Invisibles:. DML, on. . oo Se e 29
710 801 2,789 3,017 3,026 Total des PALiEMENtS COUTANLS . .u.eqevscoanasnnncsn SEAARR ()
Solde:
u gy o+ 105 + 23| + 249 + 252 Marchandises ....... e ghceeoboneenos oty bt don . AR ST
- 93 — 9 - 262 - 257 = 305 Invieibles .. feesssessenaasanrabece el S
- i % = Lasd e 8 i . 193 Solde du compte: covrant™. JINEL 7. il o RN L Uiy, 33

(1! Lasw wmouvements de capitaux par zone ne sont disponibles 2 I'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les frata-Unia et le Royaume-Uni
& nlveau global.
{4 Comprend la Belgique, le Damemark, Ja République fédérale d'Allemagne, 1a Frange, 1'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et les Pays-Bas.




TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Concludidé

. -

By Area(l) — Not seaaonnally adjusted

1974 1975
Item
Line I I1 111 1Y i 11 1L v
Na
$ millions
Japan:
34 Merchandise exports (adjusted) .......cveievrornanarvae 566 622 514 521 400 632 553 517
35 Non-merchandise recefpts ....ic.vmtereniciorisernverans 48 63 61 64 49 94 69 62
36 Total current tecedpts .......ocvoeine R OG0 B0 o 614 685 575 585 449 726 622 579
37 Merchandise imports (8djusted) .....everereereeeennrans 246 336 383 449 352 310 247 282
38 Non~merchandise payments 32 45 44 49 38 49 42 48
39 TOLAl CUrTENT PAYMENES ,vveucroearsonestaresonrorenn 278 381 427 498 390 359 289 330
8alance:
40 Mpxcimndl s8N CradaRE -t o 0. | S ok i sty chilo Ty + 320 + 286 + 131 H 72 + 48 + 322 + 306 SRR
41 Non-merchandise transactions ...................... + 16 + 18 L + 15 s, BIIL 5 45 + 27 + 14
42 Current account balanCe ............cociuveevnnnnn + 336 + 304 + 148 + 87 e 5Y + 367 $+9359 + 249
Other QECD:(3)
43 Merchandise exports {adiusted) ........cceevenverensess 229 309 267 301 234 268 193 202
44 Non-merchandise receipts ...coevvereeoerervnneansonnons 53 84 88 79 54 84 88 82
45 Total current receipts .......ceveemuuncenn. N 282 393 355 380 288 352 281 284
46 Merchandise imports (adjusted) .............c.ccoioin.n 226 229 301 398 287 307 291 302
47 Non-merchandise payments .....c..ciceeensnesnaseanccase 137 170 173 169 166 180 193 195
48 [Toa 1 edrnEnt payments) . .. ). o. . o@e. - sl o ot 38 & .- 363 399 474 567 453 487 484 497
Balance:
49 Merchandise trade ..... CoBas + i + 80 - 34 = 97 i r 39 - 93 = 100
50 Non-merchandise tranaactions - B4 ca L - 85 — 90 N2 — 96 ~ 105 = 13
58 Current account DATANceL. . cualte . Sue o o't S oy oty — 81 = & = g & - 187 =8 165 == . 135 = 20330 = Rl
Other:
52 Merchandise exports (adjusted) .... 633 909 967 1,002 812 1,234 995 1,223
a8 Non-merchandise receipts .............. 198 378 376 s 289 442 399 339
54 TotallcurrenErzece IREE S s, oo« aalthlh o oA o o o0s o oo otin 831 1,287 1,343 1,317 1,101 1,676 1,394 1,562
55 Merchandiae imports (adjusted) .c..eveisssorossvroennse 906 1,212 1,248 1,261 1,374 1,429 1,274 1,211
56 Non-merchandise payments ......ieeceseoeasoasarorosnacs 341 297 317 308 432 416 370 425
52 Total CUrYent PAYBENLE eossoeosssioscsasrasossasasaars 1,247 1,509 1,565 1,569 1,806 1,845 1,644 1,636
Balance:
58 Merchandise tTade .. veverervmocccnnrsmnrrrociassans - 273 ~ 303 = 26l - 259 & .B52 = 195 =225 + 12
59 Non-merchandise transactions ....... B et e - 143 + 8l + 59 5 7 = atltn + 26 %129 = 86
60 Cuxxent ‘account 'bRlanee-. . . .. S Sen — 416 - 222 - 222 - 252 - 705 = 169 - 250 = 74
All non-residenta:
61 Merchandise exports (adjusted) ......... IR oo 7 J1ab 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998
62 Non-merchandise recelpta(d) ......ccceieiernnniennninnes 1,353 2,043 2,376 1,89 1,570 2,156 2,440 1,917
63 Total current receiplsS ......eescseccciarocsosesssnns 8,478 10,466 10,435 10,880 9,156 11,045 10,314 10,915
64 Merchandise imports (adjusted) ....cevevivecorasnvcanes 6,579 7,892 7,719 8,703 8,141 933 7,966 8,746
65 Non-merchandiae payments{4) ......c.tcimeesiorervernnes 2,456 2,710 2,715 2,977 2,897 3,055 3,073 3,384
66 Total CUrrent DAYMENEB «o.eevoeceoonooooionoocnnacsns 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130
Balance:
67 Merchandise trade ..eserevecerrorsorococsansctnsans + 546 531 + 340 + 281 & 35D = 244 a 12 + 252
68 Non-merchandise transactions . L - 1,103 — OBy = 339 - 1,081 sl 827 - a99 5 633 ~ 1,467
69 Current account balance .ucieieeccsoasssosanronss ~ 557 ~ 136 + 1 - 80{ - 1,882 - 1,143 - 725 | = 1,215
Capital movements:
70 In long=tern flmma Woty 0. ... o . s PO coo0 000600 + 447 SLA = s + 586 + 497 + 849 HNI55 + 2,005
71 In short—term forms ...... o o~ aOER T N s Y s RS g 1437 + 204 — 165 + 169 + 1,348 o 10 — /h8i = L
72 Total net capital balance ................. Py + 884 + 157 - 280 | + 755 + 1,845 | + 659 + 744 | + 1,313
7 Allocation of Special Drawing Rignts ........... SLoT i — = - = = = . b
74 Net official monetary movements .,....... + 3 + 21 - 279 = A57) 2 37 ~ 484 + 19 i 98

L
(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, snd Turkey.

(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basia.
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TARIBAU 2. Sadasig: @mwadtante God deedasen td 1ot ! Sdins = 1o
pPar zone(l) — Non désaisonnalisé
4 Q" ended
1976 2.Q 1976
1974 1975 4 trim, Détail
1 v i { 111 v terminés le ¥° de
2e trim, 1976 ligne
¥ millions
Japon:
593 612 2,223 2,102 2,275 Exportations de marchandises (aprds ajustement) ............| 34
52 67 236 274 250 35
645 679 2,459 2,376 2,525 36
351 368 1,414 1,191 1,248 37
50 60 170 1 200 »
401 428 1,584 1,368 1,448 Total des paiements COUFAnES ...-.ivvucesreounnracoonsenes | 39
+ 242 | + 244 + 809 + 9 + 1,027 40
+ -l S 7 + 66 + 97 + 50 41
+ 244 | + 251 + 875 + 1,008 + 1,077 42
Autres pays de 1'0.C.D.E.(3):
212 250 1,106 897 857 Exportations de sarchandises (aprds ajustement) ............ 43
76 99 304 308 345 Invisibles ............. oo wie E¥thnio ofusa Lo pRERE | '3 Gecsenden PERTERTTN I 1)
288 349 1,410 1,205 1,202 Total des recettes COUTARLOR .. .......ccarnie o o o /B NRTE o || MKS)
277 292 1,156 1,187 1,162 Importations de marchandises (aprids ajustement) ...... it Vs 46
200 205 649 7% 793 lnvisibles ............ SEe o~ oML B8, BEr oYY, Jae ofiionse ol Serase | O
477 497 1,803 1,921 1,955 Total des paiements COUTANTE +.vvrerunnervernnerocnss Bc ol CL
Solde:
= | - 42 - 48 - 290 - 305 Harchandises .... B
- -3 - 106 - 345 - 426 —~ 448 Iovisibles ...... . 50
- s | - 148 = 333 - 716 - 153 Solde du COMPLe COUXANE ....copmasar- seereireesinanuee 51
| Autrss:
888 15102 3,511 4,264 4,218 Exportations de marchandises (apris ajustement) ........... 52
333 480 1,267 1,469 1,551 Invistibles ......... g [ SF T T B jig,.... 0 8
1,221 1,392 4,778 5,733 5,769 Total des recettes courantes ,...... IR, | . b O ALY
1,447 1,557 4,627 5.288 5,489 lmportations de marchandises (aprds ajustement) ............{ 55
455 483 1,263 1,643 1,733 TnVis ibllesss pr 38 - - Sl Bl T VR s - o o Sl JTeT ks « ||l Sl
1,902 2,040 5,890 6,931 7,222 Total des pajements COUFAOLE .........coecnsicrecscsronaas| 57
Solde:
- 359 | - 445 - 1,16 = 1,024 - 1,271 Marchandises .....cccc.occennn.e lagnilst o ol e o axufiiioge o odale n 58
- 122 ) - 3 + & - 174 - 182 Invieibles ....... T U, T A B e, AR 59
- 681 | - 448 - 1,112 - 1,198 ~ 1,453 Solde du cOBPLEe COUTENL .evveracanccrsnrns sesunseciess ] 60
Tous les non-résidents:
8,561 10,024 32,591 33, 347 35,457 Exportations de marchsndises (aprids sjustement) ............| 61
1,698 2,267 7,668 8,083 8,322 Tnvisibles(R) ..o 00 oKL aBolh . L oih L e s oo s o s | (62
10,259 12,291 40,259 41,430 43,779 Total Aes TOCETL®B COUFANEES .+ .cutvvcrsancencraraorsrsesos 63
8,990 9,902 30,893 33,986 35, 604 Importations de marchandises (aprids ajustement) ............ 64
3,213 3,582 10,858 12,409 13,252 Invisibles(4) ...... o 6 ool V0 TR el T o ke s 65
12,203 13,484 41,751 46,395 48,856 Total des paiements courants ..... O = W e .| 66
Solde:
- 429 + 122 + 1,698 -~ 639 - 147 Marchandises .......... B8t o B P Al iy M 6
- 1,515] - 1,315 =~ 3,190 -~ 4,326 - 4,930 IovAptBISaRE . 5 oo sk AR R e ... .| 68
- 1,944 | - 1,193 = 1,492 | - 4,965 - 5,077 Solde du compte COUrant ........ ol oo ol e )L
Mouvements de capitaux:
+ 2,797) + 1,963 + 8710 +4,106 + 7,720 long terme .... 70
- 350| - 598 + 645 + 455 - 1,851 COUTL terme .......... oo Boces 71
8| - 1,365 + 1,516 | + 4,561 + 5,869 Total du solde net des capitaux .......... P AP | | 3
- - - - - Allocation de droita de tirage spécisux ............... . | 23
. ;Y| o+ 172 + 2l - a4 + 792! Mouvements monétaires officiels BeTs .....cieiviiieninnnnis.| T4

ey T ’
TH Comprend 1'Australle, L'Autriche, la Finlande, la Gridce, 1'lslande, ls Nouvelie-Zélande, la Norvige, le Portugal, l7Espagne, la Sudde, la Suisse et

la Turquie.
(4} Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement.



TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States

Current account — Not seasonally adjusted

oy

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for

balance of payments,

1974 1975
Item
Acct. 1 11 LI v e 11 111 v
No.
$ millions
A Current receipts:
) | Merchandise exports (adjusted)(l) .......... 4,867 5,512 5,317 5,954 5,108 S3155% 5,192 6,076
Service receipts:

4 Travels . .% N . h ool o ) AN o AW ey 126 338 673 191 130 320 695 192
15 Interest and dividends ............ e o ) 132 135 129 137 136 220 117 114
21 Freight and shipping .....ccovvvaaeeannaas 193 238 219 242 193 216 200 236
23 Other service receipts ......cevavsoscanns 225 224 226 249 229 239 226 233
28 Total service recelpts ...............0s 676 935 1,247 819 688 896 1,238 775
29 Sub-total, exports of g00ds and 5,543 6,447 6,564 6,773 5,796 6,447 6,430 6,851

services.
Transfer receipts:

30 Inheritances and immigrants' funds ....... 29 38 47 29 22 29 36 25
33 Personal and institutional remittances ... 35 37 40 41 41 51 52 47
40 Total current receipts .....coceeevacans 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923

B Current payments:
| Merchandise imports (adjusted)(l) .......... 4,602 5,330 4,968 5, 782 5,302 6,209 5,375 (|
Service payments:

4 TTaVEl coccevacvecasnaorsororsoancscossnns of 328 296 347 225 480 377 458 TR
15 Interest and dividends ................0. B 417 440 407 745 479 498 480 856
21 Freight and shipping ..........cciccvnenn . 204 266 241 277 230 282 260 294
23 Other service payments ......ccvecevevnse 9 492 560 532 550 538 596 561 610
28 Total service DAYMENES «uocaceeroeessens eIl e TRl Saezaill  R72zd(R (an sl hs 759l RS2, 052
29 Sub-totsl, imports of goods and 6,043 6,892 6,495 7,529 7,029 7,962 7,134 8,195

services.
Transfer payments:

30 Inheritances and emigrants' funds ,....... 19 19 23 22 19 19 23 24
33 Personal and institutional remittances ... 24 24 23 26 22 22 22 23
37 Official contributions ......cccecvcan o aee op ® = e - - = i
40 TOtAl CUTTENL PAYMENES .ocvssoscsseconas 6,086 6,935 6,541 ATt/ 7,070 8,003 7,179 8,242

C Current account balance:
1 Merchandise trade ............. ool P, T + 265 + 182 + 349 + 222 194 | - 658 - 183 | - 87
Service transactions:

4 Mravenrsmy. T Seths . b o SR o o - 202 + 42 + 326 - 34 350 | - 57 + 237 |~ 80
15 Interest and dividends ............. -~ 285| —305| =-278| - 608 343 [~ 377 - 363|— 742
21 Freight and shipping .........ccccvvenans e - 1 - 28 - 22 - 35 37 |- 66 - 60— 58
23 Other service transactions ..........se:. 5 - 267 | -33| =306 - 301 309 (- 357 =-335|— 377
28 Balance on service transactions ........ — 765 - 627 — 280 - 978 19639°1 — =857 - 521 |~ 1,257
29 Balance on goods and services ........ - 500 — 445 + 69 - 756 05, 2808l 1,iSES — 704 | = 1,344
39 Net transfers ......-..... o oW - A + 21 + 32 + 41 Ty 22 22 |+ 39 + 43 (% 25
40 Total current account balance ...... - 479 - 413 + 110 - 734 1,211 |- 1,476 - 661 |— 1,319
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Gompte bilatéral canadien avec les Etats-Unis

jompte courant — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1976 2nd Q 1976
1974 1975 Gttt Détail
1 I 111 v terminés le NO de
2e trim. 1976 compte
$ millions
Recettes courantes: A
5,959 6,886 21,650 21,927 24,113 Exportations de marchandises (apr2s ajuste- i\
ment)(1).
Recettes au titre des services:
136 326 1,328 1,337 1,349 LT TP T =y D . 4
137 117 533 488 485 Intérets et dividendes ........ec00vn. 15
203 237 892 845 876 LT ATOPIREA™ o= . sracam: Yot B oo » His 2]
234 246 924 927 939 Autres recettes au titre des services ..... 23]
710 926 3,677 3,597 3,649 Total des recettes au titre des services 28
6,669 7,812 25,3280 25,524 27,762 Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services.
Recettes de transfert:
21 26 143 2 108 Successions et capitaux des immigrants .... 30
45 45 153 191 189 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions,
6,735 7,883 25,623 25,5824 28,059 Total des recettes COUTANLES «o.vvvvrevss 40
Paiements courants: B
Bl 6,833 20,632 23,049 24,515 Importations de marchandises (apr2s ajuste- i\
ment)(1).
Paiements au titre des services:
- 1) 476 1,196 1,587 1,773 VOVRRGEE ..... 8 .. 0 e, vk, e T N 4
i 623 2,009 2,313 2,437 Intérdts et dividendes .............. 15
246 306 988 1,066 1,106 TOANSPOLLE. s oo o opors N 8 2% A e N . 21
613 682 2,134 25,305 2,466 Autres paiements au titre des services .... 23
1,904 2,087 6,327 7,271 7,782 Total des paiements au titre des services 28
8,048 8,920 26,959 30,320 32,297 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services,
Pajements de transfert:
19 20 83 85 86 Successions et capitaux des émigrants ..... 30
26 26 97 89 97 Versements 2 des particuliers et institu- 3]
tions.
= - - - - Contributions offictfelles™ . . I .ol it .e 37
8,093 8,966 27,139 30,494 32,480 Total des paiements courants ............ 40
Solde du compte courant: c
- 185 | + 53 + 1,018 - 1,122 - 402 Commerce de marchandises ...... Oy o N-r A 1
Opérations au titre des services:
- 431 |- 150 + 132 - 250 - 424 VOYARES . sjaia o olereoletalstolaretars . Y P, B 4
- 341 |- 506 — 1,476 — 1,825 - 1,952 Intéréts et dividendes e AN cnee o o[ Pl 15
- 43 |- 69 - 96| - 221 - 23 Tzansports] .. .z. 28 . ~doc adh aBe SoTe %0 21
=1 379 |= | 136 =31, 200 [ —N), 378 - 1,527 Autres opérations au titre des services ... 23
=11,094 |= 1,161 - 2,650 — 3,674 - 64,133 Solde des opérations au titre des 28
services.
- 1,379 |- 1,108 - 1,632 - 4,796 - 4,535 Solde au titre des biens et services 29
- 21 |+ 25 + 116 + 129 + 114 Transferts nets .......oveueu.. 39
= i.,358 |- 1,083 - 1,516 - 4,667 — 4,421 Solde total du compte courant ...,.... 40
(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités

par la balance des paiements.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Statces — Copeiudssd

Capital account(2) — Not seasonally adjusted

1974 1975
Item
ool I 11 111 v L OE 11D Iv
No.
$ millions
D Direct investment(3):
21 RO =0, e I, e g L et o < [ | 69 + 114 o 28300 w394 B 254 + (18 ek 11
25 LLTEn R, oy (ST R e e PR R | = 93 |- 49 - 285 55N 90 [— 103 =6 S 64
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Ot sranting BondBur, s . .5 8. b 5z v Eae it O ||z /| + 4 + *all= S 1 12 + LB [k 5]
31 Outstanding stocks .............. Ny Tool & 86 | — 36 = 35 3 bBlglis 34 | + 56 - 12 |- 22
32 ] Sl - S —— |+ 589 [+ 344 =807 + 546 [+ 762 |+ 879 + 479 (+1,333
38 s o R Pt SO A5 8% [ =a=7123 =l 8 = 174 | - RIBSHIE . 1] - 9% |- 139
Foreign securities:
35 Outstanding iSSues ................ PRI |5 564 1 + 27 =135 Te25 s 16 | + 54 + 49 |- 71
37 NEBRUERICSIP - . « . - . - o < <(goioioieie « ey, o vl i 2 - 2 =% d 2 = Al 2= 1 = 14 16
38 RAEENRaneE . ... . - oM G Bl #* 2|+ 2 gl 2 g | [ 2@ 2 + s 2
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 Advanees J s . ST, . . AP Pl . ... T O vy = = s = = = T =
44 Repayments ....... coowe. ONMESONE ST me o T SR 5 b = - - 5 - =
49 |Exports credits directly or indirectly at risk |— 22 |- 11 - 9 - 3|- 4 | = 4 - 4|+ 9
of the Government of Canada.
50 [Other long-term capital transactions ......... + 12 | + 66 M, .66 > CW ]+ 20} + 26 + 100 | + 77
E 1 Balance of capital movements in long- + 695 |+ 286 = + 584 |+ 589 |+ 1,064 + 59F Lt €, 138
term forms.
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position {+ 874 [+ 41l ~ 620 + 408 |+ 467 |~ 467 + 3274+ 1,452
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies + 36 |+ 35 + 95 ». 6l g 21 | - 36 = 24| 53
abroad.
Non~resident holdings of Canadian:
71 Dollar pdepOSEGE « . o v guns 2ismes . oo o eilulilels ous - -t A 81 - 16 + 13L4 = 61 | + 17 + 86|+ 36
72 Government demand liabilitfes .............. = = = = = = - =
74 Treasurybalills, a2 QSRS o i ey . O B[R il - S + 71+ 26 | - 23 - 2|+ 1
75 Commercial paper ...... R e s e O S ar 34 | = 9 S 15 C o B SHIE 8 + 12 | + 16
76 BinGRge company papen™l-llous & o - . Al + 57/ || 42 i ) - 36|+ 166 |+ 76 - 139 |+ 134
77 Other short-term paper ............ Vi i k- 64 |[— 112 + 67 + 1|+ 162~ 8 + 30~ 31
81 Octher finance company obligations .......... o 32 [+ 79 ha 2 + 16 | = 88 | + 2 A U o 8
82 |Other short-term capital transactioms(4) ..... {— 338 |+ 233 - 411 - 168 |+ 498(- 130 - 276 |— 649
E 2 Balance of capital movements in short- + 601 [+ 760 —x833 + 368 |+ 1,196 (- 560 - 280 | + 898
term forms.
E'p3 Total net capital balance .+..oceeees. [+ 1,296 |+ 1,046 - 832 + 952 |+ 1,785 | + S04 + 313 |+ 2,031
G Balance settled by exchange transfers ........ |— 498 |- 620 + 365 — 358 |~ 694 |+ 425 + 341 |- 606
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ............ |+ 319 [+ 13 - 357 =140 |- 120 |- 547 - 7+ 106
5 Official monetary liabilities .v.eveverar..- = - = - - - - -
6 Net official monetary movements .......... 8 319 s 13 = 357 - 140 [—- 120 |— 547 - 7|+ 106

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentifitd
transactions.



¥adidiad &. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin

fompte de capital(2) — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
o 2nd Q 1976
1974 1975 - Détail
4 trim.
1 11 111 v terminés le NO de
2e trim, 1976 compte
$ millions
Investissements directs(3): D
- 2= 2 + 615 ) + 535 gt RS2 4 Ganada ... .. ..., et AR o8 oo e, [l A
- 24 |- 2 —~  4B2) - 324 - 157 R LT Caner e b pal® s . iyeeste o ororoel e 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
+ 46 o = 16 3 16 | + 38 + 83 Obligations en circulation ......... SR oo (1w 10)
- 6 |- 3 - 68 | - 12 - 43 Actions en circulation ..... o TR e 31
+ 2,007 |+ 913 + 1,816 + 3,453 + 4,732 Nouvelles émissions .......... Ay ER T O 32
- 152 |- 166 - 504 | - 531 - 553 Rachales e .. =] T~ 33
valeurs étrangéres:
= BRISY 125 b 11 + 18 + 100 fmissions en circulation ...... oy =" = 35
- |- 1 - 8| -~ 26 - 24 Nouvelles émissions ........ S e 8 37
+ 2|+ 36 + 8| + 8 + 42 REChALS" . ubia ov JE0 < it . . TR SN 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
5 T ™ T ! AVADCES «.ccoovecsoasssinonsnana R L oo ol 40
o 3 = = . Rembour 8EMENES s ¢ o« it voaolbiesns samainesonrosons 44
- 1|+ 7 - 45 | - 3 + 11 | Crédita & 1'exportation consentis directement 49
ou indirectement aux risques du Gouvernement
du Canada.
S 37 |+ 226 + 1533+ 223 + 440 | Autres opérations sur capiraux 3 long terme ... 50
# L.08 |+ 1,129 + 1,572 | + 3,379 + 4,730 Solde des mouvements de capitaux 3 long [E 1
J terme.
Avoirs des résidents en devises étrangéres: F
= M5+ 328 + 1,073 | + 1,484 + 1,477 Position nette en devises étrang@res des 61
banques 3 charte vis-3d-vis des non-
résidents.
- 65 |+ 134 ot SSIARIE 92 = 8 Avoirs non bancaires en devises étrangres 3 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
+ 1]+ 25 +. nlhs | ™ 78 + 148 Dépdts en dollars .........c.ccciainnn e 71
- = - o = Créances 3 vue sur le gouvernmement ........ 80 72
+ 4 |+ 22 + 9 + 2 + 25 Bons du-Trésor T.a. st At . . o o 74
5 L1204 8 36 + 42| + 41 + 184 Effets dé commerce |. b SR MRLE. DU . . L Lt 75
- 22 |- 122 + 73| + 237 = 149 Effets des sociétés de financement ...... Ao 76
+ 101 (- 40 - 108) + 153 + 60 Autres effets 3 court Lerme ..........eovvvaes 17
+ 6 |— 88 T W48 = 92 = 89 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment .
164 |~ 548 = " IGHAN|I[ =5 = 1,637 | Autres opérations sur capitaux & court terme(4) | 82
-~ 354 [~ 253 + 890 | + 1,254 + 11 Solde des mouvements de capitaux 3 court 2
terme.
+ 1,521 |+ 876 + 2,462 | + 4,633 + 4,741 Total du solde net sur capitaux eecees. £ 3
.o .. = 1BNS=r ® 534 .+ | Solde réglé par les transferts de compensation [
Mouvements monétaires officiels nets: K
. - 165 | — 568 . Régerves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
.. .- e = .- Engagements monétaires officiels ............ 5
0 d y e L6Sy L= 568 ¢o Mouvements monétaires officiels nets ...... 6

f%) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 2

(3) Sans les bénéfices non répartis. (4) Y compris
L yuste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de ca-
#ital et des réserves: il regroupe également toutes les opérations non identifiées.

i'Bcranger, ou une diminution dus engagements envers les .on-résidents.
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures

1974 1975
Item
Line i Tl 111 v I ¥ III Iv
No.
$ millions
1 | Trade of Canada Exports (customs basis 7,056 8,421 8,080 8,884 7,719 8,783 7,748 8,853
including re-exports).
Adjustments:

2 Whealthh, . ... ...800 . TN, L Seeel LS L - 33 o b = O + . 62 - 107 + 64 +_-I50) + 24

3 Ty R P i S e b o o + 134 — 28 + 41 + 36 = 68 = 5 =SS Cl )

4 AGEEmaGive .t . L L. oL LR L o598 W b - 26 - 24 =B - 48 - 28 - 36 - 14 i

5 Gl T A R el St i B ) + 38 + 40 + 53 + 56 + 58 + 93 + 91 + 108

6 BREHERt . .. o % Bao g oy et Sl - ot oo - 81 - 95 - 88 - 87 - 83 - 100 - 83 - B2

7 L T R e 1o = Tole 2N oA S HLHS =« =eio o v o 0o o ooioassoes + 37 + 36 + 49 + 81 + 90 + 90 + 44 + 29

8 | Equals merchandise exports adjusted to balance 7,125 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998
of payments basis.

9 | Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 6,833 8,093 7,867 8,899 8,301 9,297 8,120 8,918
Adjustments:
10 Automotdwe ... .sovonen @l ma o ., - 73 - 14 - 14 - 58 =15 - 19 - 4 -
11 (Tl 1) I sl ST e B LB E o e ) e Rl e 425 + 28 + 21 + 98 + 48 + 57 & 28 +. %25
12 Aircraft and other equipment .......ccv0r0ias - 44 - 28 + 20 - 28 - 11 - 25 - - .15
13 Freight ..... PP .. ouT-ne - 17 - 22 - 25 - 27 - 24 - 23 - 23 - 23
14 OFEREIE . o Teia. S . P S b g 0 - AT Cony - 145 — 165 - 150 - 181 -~ 158 — 154 - 150 - 159
15 | Equals merchandise imports adjusted to balance 6,579 7,892 7 9219, 8,703 8,141 9,133 7,966 8, 74h

of payments basis,

16 | Trade balance on balance of payments basis .... + 546 + 531 + 340 H4281 =855 - 244 - 9 + %3

{1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than
official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes)
are not publishable separately but are included above with "other" adjustments.

TABLE 6. Interest and Dividends

1974 1975
Item
Line I 11 III Iv 1 11 I1I v
No.
$ millions
Receipts:
1] InEerEar .2 el . . o R N o B, o So Pt 75 81 84 103 81 77 72 91
2 Dividendsr:. . .= o FNE Ceesscassoensasresavanare 111 180 132 114 107 181 117 100
3 HOtATL JMPND . . I . . S <l FeTe e T e 186 261 216 217 188 258 189 191
Payments:
4 Interest ...... OE E oo B850« e 1P 212 275 235 309 258 348 298 400
5 Bdends ... ... ... PV e e o LI 299 261 266 559 330 269 3ol 592
6 Tocak ™. .. ST VRN . . & 1. TR 511 536 501 861 588 617 599 992

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of
the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolic investment abroad and profits from unincorpora-
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interesi payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d)
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branches
in Canada of foreign companies excluding insurance companies.
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TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements

1976
1974 1975 1976 Détail
1 11 111 v N° de
L ligne
millions
8,716 9,966 32,441 | 33,103 Exportations canadiennes (base douanilre, réexpor- 1
tations comprises).
Ajustements:
- 9% + 84 + 60 + 131 BRI, , 5 ikerai-cvais o5 o out o a ausns sre-o 5 aBRER. URRSEITS) SRR FENL AP I o Aol 2
¥, 95 - 22 + 183 + 36 fnergie ....... L Y .~ Wioc B o Jmre 3
- - - 132 - 78 Industrie 8utomObIle .«v.ceoeiucroosnevsscransncssnsns 4
X p 1 + 187 + 350 OGNS . e b L e g Sl ls st n s o la s sein o ool 3 5
- 90 - 108 - 351 - 348 Transports .cceoeeneececnanss o0 o 5T ST o o e 12 o TN OTIIRE 6
+ 124 + 104 + 203 + 253 AUtTeS ...vvvvevennancnann PSSR I " R | 7
8,561 10,024 32,591 33,347 Résultat correspondant aux exportations de marchandises 8
alignées sur la balance des paiements.
9,133 10,058 31, 1604 34,636 Importations canadiennes (base douani®re) ............. 9
Ajustements:
= - — 5GP — 38 Industrie automobile ........... o C COTTIC TR, SRS S 10
o x + 172 + 153 OTANMT AN« fore, a0 7 ke chiiiend v » R0 - O BT A PR i1
+ M1 1 - 80 - 51 Aéronefs, et autre matériel ........c0vvevivenn.. oc 3¢ 1z
- 3 S = 25 ] - 93 TLANSPOREET. 40 %% ¢ /e « 0o’ afsieis « o8 o15] fofe (o 61n o oke ofore - SHERE oHox 13
- 122 - 132 - 641 - 621 ANCres™ L PR P L e T e Y e 14
8. 950 9,902 30,893 | 33,986 Régultat correspondant aux importations de marchandises| 15
alignées sur la balance des paiements.
- 437 122 + 1,698 - 639 Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 16
des paiements.

(1) Jusqu'a la fin de 1975

commerce du Canada calculées a partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels

effectués au-deld de la frontidre canadienne, 3 1'exception de ceux au titre de l'or monétaire officiel.

les ajustements au chapitre de 1'or comprennent, a 1'exception des opérations monétaires officiel-

les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens. ‘A partir de janvier 1976, les séries sur le

Les ajustements

apportés 3 de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux

fins de la balance des paiemcnts), ne peuvent désormais @tre publiés séparément.

dessus 3 la rubrique "Autre”.

TABLEAU 6. Intéréts et dividendes

Cependant, ils sont pris en compte ci-

1976
1974 1975 1976 Détail
g I8l I Iv NO de
ligne
millions
Recettes:

73 79 343 321 BT EOR. |+ . . i, P00 o Mo . o q o T i L TRINT 5 Ll 1
115 163 537 505 Dividendes ........... Ao b o AR | I Z
188 242 880 826 goEal ...k L BT oo S« i - el 3

Paiements:
326 496 1,031 1,304 INEETEER. -5 oo oMbkl ol com S b Lo o s L L 4
280 299 1,378 1,492 DAVAGENdRS 53¢ esvees ool doiosmaioiiboater- ekt s i 5
606 795 2,409 2,796 Total . . S (0 - or Wk cicoamoitiar.t. . 00 SRR, oot SOV 6

Botp: le poste intéréts et dividendes comprend:
ifitergouvernementaux, les gains du compte
#zrangdres; b) les recettes sous forme de

a) les recettes sous forme d'intér&ts y compris l'inté&r@t sur les préts
du Fonds de change étranger et 1’intéré@t sur les avoirs privés en obligations
dividendes, y compris les dividendes et 1'intérét recus par les sociétés au

itre des investissements directs et des placements en portefeuille canadieng 3 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
guccursales étrangdres non constitués de sociétés canadiemmes; c) les palements d'intérEts sur les obligations et les
stligations non garanties canadiennes détenues & l'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes

payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés

étrang®res, 3 l'exception des compagnies d'assuyrance.
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TABLE 7. Other Service Transactions
1974 1975
Line ity I -
No 1 11 [ 111 r Iv | 11 l 111 l v
$ millions
Receipts:
1 Government transactions ............. 49 49 53 70 71 51 57 70
2 Miscellaneous income(l) ............. 98 119 135 137 188 177 181 202
3 Business services and other 263 309 317 328 299 343 325 314
transactions.
&4 Total =l e Bk ST . o3 S 410 477 505 B35 558 571 563 586
Payments:
5 Government transactions ............. 91 77 83 86 111 85 94 98
6 Miscellaneous income(l) ............. 184 224 216 241 212 245 215 266
7 Business services and other 467 532 507 494 501 554 541 556
transactions.
8 (7o e U R Y 742 833 806 821 824 884 850 920

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-

national banking and insurance operations.

Due to intermediation between different geographic areas, including Canada,

the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings.

TABLE B. Foreign Exch

ange Rates

United States doliar in Canada(l)
Dollar Etats-Unis au Canada(l)
Premium(+) or
Spots. TALES discount(-)
PeriOd Cours au—comptsnt o4 o
Période YRS . dgllar(3)
Noon Report(+)
High Low Close average ou déport(-)
= . - - cours moyen
Haut Bas Cl3ture Moyenne sur le dollar
L 3 midi E.-v.(3)
No.
Canadian cents — cents canadiens
b g 2T SO ES R ua . W 99.56 95.76 99.06 97.80 - 0.37
2 197 Sk it o s - 2B Sy o NS S i S O 104.00 99.06 101.60 101.73 + 0.96
s SRR S ro R W S O
4| 1974 T swvey o) Gr oy P . 99.56 96.74 97.22 98.03 + 0.01
5 Ty it 5 oo, S s P - GG o 3 97.26 95.76 97.24 96.52 - 0.28
6 1IN =, . R B B e ako el 000 SR VY 98.92 97.12 98.58 98.05 - 1.55
7 & U e i el 99.16 97.88 99,06 98.60 + 0.04
8l 1875, “Tes N v g S - o8 TSR q 100.46 99.06 100.18 99.84 - 0.34
9 I8 TR T e ! - 103.52 100.20 102.98 102,17 + 0.71
10 TIE- Bl e oo o Tl bl BRI ) - 104.00 102.16 102.52 103.07 + 1.06
11 JU7RS K SR e e 103.10 100.90 101.60 101.78 + 2.57
120MG7E T .. PR L, R 101.68 98.18 98.44 99.50 + 4.02
13 T e, . T N e 98.98 96.26 96.90 97.89 + 3.85
14 ITH . v, 20, . - . e
15 IV ooevniad .- el LGN 0 L
LOMEAREILy . . o[> « Saake STTR oty T2, ML, S 98.98 97.82 97.96 98.33 + 4.58
TTAIREY . . .. ... .ot L R 98.34 97.84 97.84 98.00 + 3,56
18 I June: . . . Biecine.. . GrEh bbb Tl N 97.94 96.26 96.90 97.36 + 3.42

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada,
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time.
forward spread on the spot noon rates.

(4) Average of daily rates.

(2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United

(3) Rates per annum computed on basis of average 90-day
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UABLEAU 7. Autres opérations au titre des services

1976
- 1974 1975 1976 Détail N® de
1 l Il I 111 [ v ligne
$ millions
Recettes:

63 57 221 249 Opérations gouvernementales ....... b 1
211 220 489 748 Revenus divers(l) ......covveevennanren 2
325 355 1,217 1,281 Services commerciaux et autres 3

opérations.

599 632 1,927 2,278 Total . .ol i . - .. e e - - 4 4

Paiments:

131 98 337 388 Opérations gouvernementales ........... vl
246 312 865 938 Revenus divers(l) ........ o e - LT 6
544 602 2,000 2a8LI52: Services commerciaux et autres 7

opérations.

921 1,012 3,202 3,478 Dotall . . T RS e, L) . . SN 8

(1) Y compris, en plus du revenu des placements & court terme et des placements divers 3 long terme, tous les services se rap-

portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance.

Par suite de 1l'interférence de diverses

zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et 1'étranger
comme une représentation des flux de gains nets.

TABLEAU 8. Cours du change

Other currencies in Canada(2)

Autres devises au Canada(2)

SDR(4) Period

Pt il French Deutsche Swiss Japaneae b y

steriing franc mark franc yen D.T.S.(4) Période

Livre Franc Mark Franc Yen

sterling frangais allemand suisse japonais

N de
ligne
Canadian cents — cents canadiens
228.88 201135 3185 32.95 .3354 19064, %. . Bk el il oo i, ... M oialls o 1
225.94 23.77 41.44 39.42 .3430 £23.490-| 1975 Q3. - - i R S e 0 C O ) of 2
LIZGLE . . LI E . R e
223.46 19.86 36.11 30.62 .3379 1974 IU o o foio ol oiohe « STBSRCIEVEI VRIS, i RNV SEuiO 4
231,55 19.80 38.60 32.47 . 3451 1., sl .. P98 T TR S 5
230,61 20.48 37.5¢ 32.89 .3298 117.235 LLIF. . .o UPesicpy VIO, Srava chorialeg uc Ry s 6
229573 2 .24 39.17 35595 .3288 118.557 LVA SRR O colEREm oA e XN 7
238,76 23.32 42.73 40.05 . 3407 124.220| 1975 I o N oo oBp T SEEEReLS <% < o oke o o STRNS . 8
237.54 25.03 43.40 40.56 . 3496 127.185 10 L SINPRORe JIERS & (BB ON _— 9
219.47 23.67 40,40 38,66 . 3459 122.942 L oiaie olafs 5« o5 NS o Meraiioas o0 - W8 10
207,92 23.01 39.19 38.41 . 3354 119,709 NSt T B BT o TRAR - ToooBe ool 11
198. 76 22.00 38.66 38,59 .3293 116.043 | 1976 BB G T05- Qe oo naks o s Slie o b S*onernsalE - o e 12
176.73 20.82 38.26 39.26 .3274 105357 ) R ! by BT S SR 13
TIT Lol i s o oreransRyssans < Napdiss 7 (IR,
IV TR . o e ¢ sl e » oo B4 LAY N

181.56 21.06 38.76 38. 89 .3289 113.236 | Avril S I - = R T g |
437.09 20.85 38.25 39. 44 .3279 T12h5364f Mas . .. W . A o S o 27
171.80 20.55 37.78 39.47 + 3255 TDISB58 | Miutoyl 3. o, . T DN, | I e Wy SR | 18

{13 «d@myrs des opérations entre banques

au Canada.

wertis on dollars canadiens & midi, heure d'Ottawa.
tant en opérations 3 échéance moyenne de 90 jours.

(2) Cours moyens au comptant sur la base des cours en dollars E.-U. con-
(3) Taux annuels calculé&s par transformation des cours de midi au comp-
(4 ) Moyenne des cours journaliers.
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements

1974 1975
Type of issue
Line I, 111 v I 11 111 v
No,
$ millions
Trade in outstanding securities
Bonds and debentures:
Government of Canada:
| . . Dl i - P . e s - 50 + 4 + 19 - 12 - 7 1 L7 + 114 + 121
2 DA & e - - AR e o T e e o = Ll 3 — - - - - 1 +
Provincial government:
) W72 9, 50 o8 0o o Ot SOOI & OBBON T O 000 + 6 g + 8 + .18 - - 7 W L + 8
4 Guaranteed ........ g, R, . orp e oy + 7 + 74 + 7 + 4 i 4 - 2 e ol L/
3 Municipal government (mcludmg insntunons) + 4 - 2 + 1 + 5 - 9 - 1 - - 5!
6 BORPOE RSN R . .. o B, . . et o oleie e Tioha e olEVeRe & np 9 - 1 £ 23 £.1'5 -1 + 10 2 721 + 18
'] SHD-CORRL ™. . 0 IR, okelakeiopilatetofe o o - ofsks voee - 27 + 12 + 31 + 25 - 13 b= | + 138 + 160
8 |Common and preferred StocksS .....c.ecvvienaincn . A1 - 33 -93 - 98 - 22 + 86 R - 54
9 danal . .1 .. secescrenioines v e B & + 85 - 21 - 62 - 73 - 35 +,108 + 133 + 106
New issues
Bonds and debentures:
Government of Canada:
10 DITECER < oo aiokaioies RV Salasstol Tose HE DT o + 2 + 7 + 1 5 = STl Tt |t 14
11 Guaranteed .....cc00.0 b N ok N NN PO ., - - - e e B L (Y o)
Provincial government:
12 DITECt c.cevvennrorensnnccccntcsasans E IR = + 215 + 126 + 72 + 225 + 277 + 613 + 41|+ 415
13 Guaranteed .......ccec000rc0000n fecogoAao of + 225 + 154 + 303 + 393 + 419 + 260 + 470 | + 909
14 Municipal government (mcluding institutions) + 136 + 22 + 1 + #5 + 89 + W + 166 + 192
15 Gorflasadhiha . .. el VLS L. .. . ) * 78 +-152 + 143 a2 H % 9% + ISR “R635
16 Substoead .. . 8 ¢oloe o S ofaBoc BB + 653 + 387 + 529 + 840 + 906 + 980 + 913 | + 2,259
17 |Common and preferred stocks ....... o e =T + 5 + 4 + 3 3 2 . 3 + 12 O | 61
18 Total .. cw T anre i, DR + 658 + 391 + 532 + 842 + 909 + 992 +929] + 2,320
Retirements
Bonds and debentures:
Government of Canada:
19 DATRC ] 25 SYeviiE XA . STe¥eterelels SMs opels Hl= o chvke o ls 1§ - 4 - & - 34 - 7 &1 X - 11 - 28 - 50
20 Guaranteed ....... s o v . YN Mo - 3 - - = = =) - =
Provincial government:
21 DEGEEE" . s sroialbls o o wos Al v - - - AE . G5 X - 33 - 29 - w25 - 26 - 95 - 23 - 34 - 10
22 Guaranteed ...... Gessbesesiten s oo o onn - 38 - 11 - 13 - 35 - 60 - 16 - 12 - 13
23 Municipal government (including institutions) = e == 7 = Tl = g’ - 18 — 5 ) - 30
24 COrporationB ...ceoceceeccssrancranscssnocnsse - 29 - 67 - 43 — 85 - 61 - 63 - 41 - 82
25 Subagbtal . e b e L. Wty - 126 - 141 - 127 — 194 - 235 - 137 - 128 — 185
26 | Common and preferred StockB .....e.evereroceres - = =" — 8 = Sy = = 5
27 Totales-idyivii= Tl S, R AL - 126 - 141 - 137 - 222 - 235 — 140 - 128 — 188
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rABLEAU 9. Commerce de valeurs mobilidres canadiennes en circulation, nouvelles &missions, remboursements

1976
1974 1975 1976 Genre d'émission
1 181 111 v N® de
ligne
$ millions
Commerce de valeurs mobili2res en circulation
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
+ 107 + 163 = P39 + 245 Emissions directes ........ e N 1
£ = ) = fmissions garanties ............ SEEEEEEEEELE 2
Provinces:
+ 25 + 4 + 25 - Emissions directes .........eeeveeeceroacens 3
+ 23 + 16 + 25 + 24 Emissions garanties .........ec.ocveceeees . 4
=3 - 5 + 8 - 15 Municipalités (y compris ins:itur_(ons) ....... S/
+ 49 + 31 + 24 + 48 SocHiGrés: ... DAL FpoF 4. o i 5E o O con 6
+ 207 + 209 + 41 + 302 Totallpartiel L., T0% .. . ik e oGO0 o0 0 7
iy - & = e + 5 Actions ordinaires et privilégiées ...,......uu0 8
+ 241 + 205 -~ < + 307 Total ...cieecociavancvnnsnens AN 9
Nouvelles émissions
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
+ & 23 + 14 + 118 Emissions directes .......... EoC e N - ¥  fo O 10
- K - + 70 Emissions garanties ...... 000 . 5o o B 11
Provinces:
+ 217 |+ 281 + 638 + 1,346 Emissions directes ..........eveeeecenceenas 12
+ 1,693 | + 448 + 1,075 + 2,058 Emissions gAranties ..............coeas 13
o2 M | Lyl + 234 + 454 Municipalités (y compris 1nstitutions) ....... 14
+ 722|+ 1,008 + 448 + 1,012 SOGHERAR . oo e e oo mmmR ik . i o amo O TN 15
+ 2,983 | + 1,871 + 2,409 + 5,058 Total partiel .......... eeecancane PRI 16
+ 71+ 7 G 14 + 92 Actions ordinajires et privilégiées ........ ) 17
+ 2,990 | + 1,878 + 2,423 + 5,150 Total Wite &/« oroh o.ns Huralli¥usa LS ghi i saclimibhall. & 4 18
Remboursements
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
- - 54 - 52 -~ 90 Enissions directes ..... - 80 o0 BB0T 5 19
- - =+.3 - 2 Emissiona garanties ......c.evevvievarcanes 20
Provinces:
~ 65 - 28 - 113 - 162 Emissions directes ...... PN I . Y 21
- 46 - 13 - 97 - 101 Emissions BAranties .................-cse.-s 22
- 27 - 21 - 96 - 83 Municipalités (y compris (nstitut(ons) 23
- 56 - 84 - 224 — 247 Sociétés .........M. s aeasamncachsanssa coobcnbe 24
- 194 - 200 — 585 — 685 Totalsjparciel b .. . ...2 L. . Jo Nemly B, e 25
- - — 41 - 6 Actions ordinajires et privilégiées ............. 26
- - 200 — 626 - 691 Total . a=ar el ek - A LSS 27
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions
and Advances to International Financial Agencies

TABLEAU 10, Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement can@diun ¢l SODSGE LD Lions
et avances aux organismes financiers internationaux

1974 1975
Item Détail
13 11 II1 IV I I 11X v
$ millions
National governments: Gouvernements nationaux:
69700 o A SRS TR B 42 20 kil 25 36 24 31 30 Asie
ARG . ooroorerors o Iah ey 0 . SRy, 10 i8 i1 16 26 42 21 26 34 Afrique
Western hemisphere ............. 4 3 4 6 5 4 4 4 Hémisphdre occidental
(0272 R KR SEERSC  00 00 0 o MR T = - 4 - - - Autres
International financial Organismes financiers
agencies: (1) internationaux(l):
L T R S Y 3 1 - -] - 5 Asie
Saciomman V.. L. ... b - - 4 ] - - - 14 Afrique
Western hemisphere ............. 14 42 - 1 - - 2 Hémisph2re occidental
Global ..... T = 2 2 69 ] - B 69 Mondd
Toitial) |y T & S ISR R ) | 79 81 58 132 101 55 64 158 Total
1976
1674 1975 1976
I 1010 I1I v
$ millions
National governments: Gouvernements nationaux:
[ASHEAIN: NI ki ole dveje anarafBle o « oiegmre o 0 s 25 12 118 124 Asie
RRISICTERIN, .. o oo srogarererersps o s o e v 50 23 n 123 Afrique
Western hemisphere ............. 9 5 17 17 Hémisphdre occidental
B Bk e ol i v — 4 1 Autres
International financial Organismes financiers
agencies: (1) internationaux(l):
£ | IO, 40 AE T WA AP SR 23 F 5 15 Asie
ARRECER: . .= . SNtk s ss 7T T < v i 5 14 Afrique
Western hemisphere ......cvcue.s 7 6 57 9 Hémisph2re occidental
Global ..... Nker. L LIS, oS 33 ¥ 73 75 Monde
gotall ... .. N 147 46 350 378 Total

(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve positiAun with the
International Monetary Fund. — A 1'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel du
Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international).
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TABLE 11. Export Credits(l) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada

TABLEAU 11, Crédits A l'exportation(l) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada

By area — Par végion By source of
By commodity financing
Less developed countries - -
- O bralll Par marchandise Par source de
Deve- Pays en voie de développement plannedy financement
Period loped tri
- Total countries W;:;itn coun—r = Other
Période - commo- Govern-
rio Pays sphere As_il Africa Ott:er éi:i:m:e AT diries e Betvach
indus- r - Lo .- —
S Hémi - Asie Afrique | Autres centrali Céralles|uauraes Etat Secteur
Sphime gte marchan- privé
occiden- diwes
tal
$ millions
Credits extended — Crédits & l'étranger
NOZE] —aaeecialesialole e 1,038 105 301 95 143 49 345 678 360 797 241
1975 .eannnnn 5 911 80 224 99 141 24 343 456 455 773 138
1976 .. .vunnnn
1974 1550, e 170 30 30 44 4 11 51 10 69 27 43
IT ...coeace 287 30 97 13 21 18 108 201 86 234 53
RIS e one 2 500000 323 22 97 18 51 11 124 221 102 245 78
DV . . cusionss ob 258 23 77 20 67 9 62 155 103 191 67
1975 I oo oalun 182 18 42 33 35 6 48 62 120 142 40
) & SO oos 349 11 63 31 74 6 164 225 124 308 41
IIT ..oacecni 213 35 72 23 14 8 61 100 a3 21 42
IV c.eoesnns 167 1¢ 47 12 18 4 70 69 98 152 15
NS .. . . oepre 162 € 74 14 2R 3 43 48 114 149 13
T .. 238 19 105 24 9 16 65 115 123 202 36
I11 PIPIPI
BV . o o 4
Credits repaid — Prédts remboursés
o 450 14 84 58 15 S 274 349 101 388 62
T e 514 29 136 81 42 9 217 347 167 424 90
76 e, il L .
1974 L B BN 95 3 21 14 <) = 54 69 26 78 17
| 5 S 94 3 15 13 4 1 58 75 W9 81 13
.. 127 3 27 17 b | 1 77 97 30 110 17
ks, g—— 134 5 21 14 6 3 85 108 26 119 15
1875 1. ceii. 84 4 25 23 [} 1 25 49 35 61 3
TR L. He 131 [ 34 30 16 3 42 79 52 107 24
1011 SR, oS 113 4 47 15 7 1 39 77 36 98 15
IVEE o « <1cpre 186 15 30 13 13 4 111 142 44 158 28
L7 L. i g B 179 € 33 20 5 1 112 131 48 160 19
1T ..... . 168 13 48 10 15 5 77 112 56 127 41
SIS 2roieieragansia) 8
10/ o o S ses
Net credits extended ~ Crédits nets & 1'étranger
L N e T + 588 + 91 + 217 + 37 + 128 + 44 + 71 + 329 + 259 + 409 + 179
IEVENSNNY .. Lok, .« + 397 + 51 + 88 + 18 + 99 + 15 + 126 + 109 + 288 + 349 + 48
AR S e =« orever s
197& ., 1. %#.ca. + 75 + 27 + 9 + 30 + 1 + 11 - 3 + 32 + 43 + 49 + 26
1S S5m0 g0 + 193 + 27 + 82 - £l 8 187 + SO + 126 + 67 + 153 + 40
LRI . o oin o .o + 196 + 19 + 70 + 1 + 49 + 10 + 47 + 124 + 72 + 135 + 61
VL. A L + 124 + 18 + 56 + 6| + 6l + 6 - 23 + 47 + 77 + 72 + 52
1975 1m0 0 + 98 + 14 + 17 + 10 + 29 + 5 + 23 + 13 + 85 + 81 + 17
NI, o er + 218 + 5 + 29 + 1 + 58 + 3 + 122 + 146 + 72 + 201 i L7
DIRERTC ot + 100 + 31 25 + 8 i 7 + 7 tgeR + 28 L7 + W8 + 27
IV oo - 19 + 1 + 17 - 1] + 5 - = e s + s4| - 6} - 13
1976 1 ......... - 17 -2 + 41 - 6| + 17 + 2 - 69| - 83 + 66| - 11| - 6
ﬁ --------- = o + 6 + 57 +1 | - 6 + 11 - 12 + 3 + 67 + 75| - 5
BN b ). |
Credits outstanding — Pr&ts en circulation
Joma 30, 1978 =
& Hm Lo 2,360 264 828 369 292 123 484 893 1,467 1,866 494

(1) Medium and long-term. — A moyen et h long termes.
Note: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits consentis & 1'étranger constituent une sortie de

capitaux.



TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in
Canada of the Canadian Chartered Banks

- 48 -

Net transactions

Item 1974 1975
Line I I1 111 v )| 18 ET v
No.
$ millions
Assets with residents of:
1 UniitedyStates FLEEEERE - T FEETEEErEErEEE - IE - 466 |- 80 + 550 (— 51 - 220 + 493 [+ 498 |- 1,422
2 United Kingdom ....vvvvivvnnanenenenenennansnn + 530 |- 288 - 295 [+ 388 - 100 - 741+ 32 |- 22
3 Other countries ....c.iiiiiiniiiinnennnenes, + 355 |+ 430 — 190 [+ 562 - 135 - 222 | - 70+ 794
4 Total non-resident ..........ieviuererenann + 419 |+ 62 + 65 |+ 899 — 455 + 197 [+ 815 [~ 650
5 Canada ...ceiiiieiiitininiiestiirtinecntenns + 229 |+ 461 + 356 |+ 70 + 85 + 87 [+ 177 |+ 220
6 = + 648 [+ 523 + 421 [+ 969 - 370 + 284 |+ 992 |- 430
Liabilities with residents of:
7 United States ......ccocvvinrranrrerorernnesns + 408 |+ 331 - 70 |+ 357 + 247 + 26 |+ 530 [+ 30
8 United KIngdom .......c.oovvevnrvenveseencanenan - 491 |~ 915 - 239 |- 6 - 44 - 67 1+ 136 |— 401
9 Other countries ...........ovivvnenennennnens + 137 {+ 323 + 89 |+ 167 - 288 + 275 |+ 520 |- 569
10 Total non-resident ........................ + 54 |— 261 - 220 |+ 518 - 85 + 234 [+ 1,186 [— 940
Canada:
11 Swapped depoSits .....virienanennananaaenn + 558 [+ 1,407 — 103 (- 1,216 - 479 - 57 |- 107 |- 67
12 OLher &, waie. 5. ol e s I Han e e dH. 0E + 559 |+ 550 + 251 |~ 9 - 323 + 190 |- 242 |+ 572
13 gotanNCamada & -5 - FLBERE SRRt T + 1,117 [+ 1,957 + 148 |- 1,225 - 802 + 133 |- 349 |+ 505
14 BN i ...V . U o . + 1,171 |+ 1,696 - 72 |- 707 — 887 + 367 |+ 837 [— 435
Net assets with residents of:
15 Ui cedmSEaE e o .l 0. - . .. st erevesseveanss |= B74 |— 411 + 620 |- 408 - 467 + 467 | — 32 |- 1,452
16 United Kingdom ......... eXeis - SRR vesereras |+ 1,021 [+ 627 - 56 |+ 394 - 56 - 7|+ 188+ 379
17 Other Countries .....cocviennivnonornsssanans + 218 |+ 107 - 279 1+ 395 + 153 - 497 {— 527 1+ 1,363
18 Total non-resident ..........cvvivvinrnorens ¢ 98651 i+ 323, + 285 |+ 381 =370 - 37 |- 371+ 290
19 Canadal-. iue ¥ o enr L e - TR B - 888 |- 1,496 + 208 |+ 1,295 + 887 - 46 |+ 526 |~ 285
20 Tob@l & .wpalssn » 5 - » 75 il - - e PR - 523 ({-1,173 + 493 |+ 1,676 + 517 = 83|+ 155|# 5
Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks, The effect

on Canada's balance of payments is measured by the series for net sssets with all non-residents which appear 1in the
main tables as item D6l. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Roviaw, but
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates.
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'ABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangéres au Canada des siBges sociaux et des

-~

succursales des banques & charte canadiennes

Amount
P out-
Opérations nettes standing
g June 30
Reg Détail
1976 -
1976 | 1975 | 1976 | Soide
impayé
i 1I TILL v 30 juin No de
1976 ligne
$ millions
Avoirs auprds des résidents:
+ 463+ 2 - 47|- 651 2,286 | Des Ftats=-Unis .....ceeveeeeeivnseecnnsons 1
5 = 18 + 335 |+ 128 3,841 Du Royaume-Unil ...cvvveinnnrercionnnosnsans 2
+  B42 |+ 467 + 1,157 |+ 430 8,609 D'AULTES PBYS «eevereennerannnesannsesenans 3
+1,3051+ 451 + 1,445 |- 93 14,736 Total, non-résidents ......coeveereencnns 4
+ 79 |+ 587 + 1,116 |+ 569 3501 (oY RO oo A0 0000 0 OLEREID.C 0000000000, 2000 5
+1,384 |+ 1,038 + 2,561 |+ 476 18,237 Ty R P R C o G & G 056 SOF b C o fFC 6
Engagements envers les résidents:
£ 08 [+ 130 + 1,026 [+ 833 4,193 Des| Ebacs=Unis ‘eperd. IITSmIMELL A L. .0 7
28 Bo-Ries 11 - 1,651 |— 376 1,354 Du Royaume-Unl .....ciiieruiniininrasnsnvnns 8
+ 405 |+ 321 LR H = 62 7,515 D'autres pays ....... oleleieoaaio o nsioiacs s e 9
+ 7421+ 620 3 9L || N3 05 13,062 Total, non-résidents ..coceceroararanenes 10
Canada:
ROl 529 + 646 |- 710 863 Dépdts "swap' .......e.iiiesenciiacanirans| 11
+ 969 [+ 548 L3 ST s 1617 5,097 AUGTESS. oa- . -l 30C0000C S o, |, 01
+ 1,499 | + 27 + 1,997 |- 513 5,960 Total, Canada .......:... s ATl S » 13
+ 2,241 |+ 647 + 2,088 |— 118 19,022 L] Y I R S 800 Gt 0 0.0 0.0 05 ¢ 60 6 60 40 14
Avoirs nets auprds des résidents:
t ag5 [ #0308 - 1,073 | — 1,484 — 1,907 | Des Etats-UniS ....ceevensreencenenannns O L 1
- 209 |+ 13 + 1,986 [+ 504 + 2,487 Du Royaume-Uni «euevvvenoesianeeesoneeocnns 16
+ 437 [+ 146 + 441 |+ 492 + 1,094 Dilautresiipays’ ok N: hle. Saners R el 17
e | SO + 1,35 | - 488 + 1,674 Total, non-résidents ...........cvevoinsen 18
- 1,420 | + s60 — B8l |+ 1,082 — 2,459 Canada il i . oo et p FPRPAE SRS, SRISER S 19
= | 857 = 3o + 473+ 594 - 785 Total 85 . - - F. oanstel ANl P Loy 20
EQLQ’ Ce releve montre les opérations bancaires en devises étrangdres (sauf 1'0or) des banques 3 charte canadiennes. Leur

gifet sur la balance canadienne des palements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non-
(fisidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données
sibliées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont &té ajustés de fagon & €liminer les change-
sunts de valeur résultant de variations de taux de change.



TABLE 13. Transactions
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in Selected Money Market Instruments

Transactions
Item 1974 1975
Line it II III v I IX III v
No.
$ millions
Government of Canada treasury bills:
1 SATES] marens I Raa ) ~ ~ ~sorenononrsMogmaoisss » oasks, » o1 [ FXTT ToR- 32 28 83 87 180 325 169 83
2 Purchases (including maturities) ............ 28 10 60 55 156 311 167 86
3 NIl B - S L R L TR + 4 it M8 £ 28 + 32 + 24 +14 + 2 = B
Canadian commercial paper:
4 Sales ...eiiiiiniiineananes B T Y 433 168 300 294 375 281 174 149
5) Purchases (including maturities) ............ 396 175 283 288 370 273 162 133
6 Net coceciceacanssane esedaanas it staanane + 37 = 7 + 17 + 6 + 5 cH |8 + 12 + 16
Finance company paper:
7 831€8 t.iiiaiirineiateaniate it as i 1,095 1,089 997 1,017 1,172 1,046 801 808
8 Purchases (including maturities) ............ 1,038 1,048 970 1,048 996 979 956 679
9 Net «v.coaaainosoainalssnsssnseshssh + 57 + 41 + 27 -~ 31 + 176 +67 - 155 £ 1y29
Other Canadian short-term paper:
Provincial and municipal governments, direct j
and guaranteed: ’
10 Sales ..... e e sg—. o P s .« ¢ 561 365 179 231 282 288 349 209
11 Purchases (including maturities) ......... ’ 551 415 163 223 217 310 301 251
12 Net .....cc.... e iullON R i - 50 + 16 + 8 + 65 - 22 + 48 — 42
Banks:
13 S81E5 iuiiiiierininiiieicaaaa R 596 37 53 21, 88 16 77 24
14 Purchases (including maturities) .......... 668 116 77 73 7 23 67 46
15 Net -v.unen teeerasahaccioana S5 CHO —74 - 79 - 24 - 2 + 11 -7 + 10 - 22
Other financial corporations:
16 Sales ..iecensonaeiorrain 126 135 356 337 379 303 216 276
17 Purchases (including maturities) .......... 97 127 276 331 305 280 222 261
18 NBL . .ocumenn . foimr oo SMai oy smes e s + 29 + 8 + 80 + 6 + 74 + 23 - 6 + 15
Total, other short-term paper:
19 Sales ceveenrann S il - - P, 1,283 537 588 639 749 607 642 509
20 Purchases (including maturities) .......... 1,316 658 516 627 599 613 590 558
21 Nes...... .. 5wl 4. B0 sl oo bt aEoal - 33 - 121 aall 7 o 2 + 150 - 6 F S — 49
22 Sales ..i.ovierrnaanon JL T 0 2,843 1,822 1,968 2,037 2,476 2,259 1,786 1,549
23 Purchases (including maturities) ......coes.. 2,778 1,891 1,829 2,018 Bl 21 2,176 1,875 1,456
24 Net ........ Creeaanes R Ry — + 65 ~- 69 + 139 + 19 + 355 + 83 - 89 + 93
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TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire

Non-resi-
Opérations d;:;: 33::-
. 30, 1976
1976 Rvotge=ase Détail
tore | o' [ ismgr | ACERREL )
B IIT v Jjuin N~ de
1976 ligne
$ millions
Bons du Trésor du gouvernement du Canada:
340 384 230 757 Ventesi ... . ... . Borigraretr: Jo. v 1
153 288 153 720 Achats (y compris amortissement) ....... 2
187 + 96 + 77| + 37 405 NeTWx PR . v .. - Jfrend RERXLE e or o 3
Effets de commerce canadiens:
304 269 1,195 979 Viente o NS ONEROVE S L SR L . 4
184 233 1,142 938 Achats (y compris amortissement) ....... 5
120 + 36 + 53| + 4l 307 NET e . orite s« roratorerel « S ebare elgomaramsre' s DMebomms 6
Effets des sociétés de financement:
853 911 4,198 3,827 Ventes i L ceereneaas o ere s 7
874 1,030 4,104 3,610 Achats (y compris amortissement) ....... 8
0 SR + 94 + 217 554 Net . ....cveencacrenenns . P 9
Autres effets a court terme canadiens:
Administrations provinciales et munici-
pales, directs et garantis:
am 288 1,336 1,128 Ventealie". B, i o e e 10
343 333 1,352 1,079 Achats (y compris amortissement) ..... 11
90 - 45 - 16 + 49 172 LG JB 00 690 o - - copa D o J oG C o BU00s 12
Banques:
89 167 757 205 Vented ...@L..J.... Li.k... 000 R e3)
47 171 934 213 Achats (y compris amortissement) ..... 14
42 - 4 =n177 =18 48 Het tceecvroccvaacsianansannsancrnes 15
Autres entreprises financi2res:
319 417 954 1,174 Ventes .......coconucinsh--O0.....5 i 4 16
268 433 831 1,068 Achats (y compris amortissement) ..... 17
51 - 16 + 123 + 106 268 Net cocecnocsvoscasancsorsassnnasacs 18
Total, autres, effets & court terme:
841 872 3,047 2,507 VL) LTSI - o 360 3000 v, SOEAINEC, o 19
658 937 3,117 2,360 Achats (y compris amortissement) ..... 20
183 - 65 - 70 + 147 488 Net cceecearaonenan cevene e L 21
Total:
338 2,436 8,670 8,070 Ventes [ ® .o f oo sl SR K o0 - DL || W)
L B69 2,488 8,516 7,628 Achats (v compris amortissement) ....... 23
469 - 52 + 154 + 442 1,754 Net .. il la. seacsscsavracseansante 24
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1)

Canadian lisbilities (equals IMF
Canadian assets holdings of Canadian dollars)
Avoirs du Canada Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M,I. en dollars canadiens)
Transactions — Opérations Transactiong — Opérations
Period Foreign currencies
Pér;;de Subscription Agsets Devises étrang2res
to IMF - Subscriptions
{Quota) Loans (5) Total and loans
- - - b Drawings Repay-
Souscription préts (5) Avoirs Souscriptions by Canada ments{-)
au FRMOIE et prats g, —
(Quote-part) Tiracges Rembour-
Li canadiens sements(-)
ne
No.
SDR — $ millions — D.T.S.
L]11947-73 ioiiiiiiiennnnnns . 1,100.0 1,100.0 | 795.0(3) 726.0 - 310.5
ZBHBNOTY o o Mae¥iha oo o sk o o1a.00.0.0 100 140.7 1,240.7 140.7 l
IR RS . e, g ' s 106.2 1,346.9 106.2 ' %
Gl 19ZEL R B .. e T !
S1 1974 LR 6 0o . 0 000000 1,100.0
] p ) R I R s o . 1,100.0
7 HI  oleeia opeonse., . 46.1 1,146.1 46.1
8 IV . ., . .. .. 94.6 1,240.7 94.6
oEes gl = ..p eE-IW - 50.6 1,291.3 50.6
10 1 R AR - 45.0 1,336.3 45.0 |
11 ITE s s - - o - s Bl <G 10.6 1,346.9 10.6
12 IV iiiiviannanenersen 1,346.9
R (Ir10761 L. U5 V. EREEY- Bp P B 1,346.9
14 | ) SRR NP IR 1,346.9
15 3 (1 O8I o, T R
16 ol Bd SO 0

(1) Excludes Special Drawing account.

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million, The Canadian dollar equivalent
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of
IMF credit, are shown as a component of item K5.

(3) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0
million, previously acquired from another IMF member.

(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million.

(5) Loans under 0il Facility.

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. Since members are
obligated to maintain the gold value of the IMF's holdings of their currencies, from time to time there have been
adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the
Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not appear
in the balance of payments statements because only the change in Canada’s net asset is shown. The adjustment transac-
tions affect the Public Accounts of Canada.
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IABLEAU 14. Compte général du Canada auprds du Fonds Monétaire International(l)

Canadian liabilities (equals IMF
holdings of Canadian dollars)
Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F M, I, en dollars canadiens)
Transactions — Opérations Canada's
Salea b net balance
Canndian_dollars Canad: o¥ Liabil- with IMF(2) Period
Dollars canadiens doi;:::1§2f itiea Solde net des Période
avoirs du Canada
Drawings fr Sphe Other Toffl sur le F.M.I1.(2)
by other Repay-
Vente par Autres Des
countries(—) | ments e Ganadi B i
- N de dollars ments
gftlges Rembo:r- canadiens en
au(r;s sements | ; pange dfor N° de
EAYPE ou de D.T.S. ligne
SDR — § millions — D.T.S. U.S. - § millions — E.U.
- 1,796.6 | 1,220.4 181.6 3.7(4) 819.6 280.4 338.2 T L 1
- 60.5 49.0 - 140.7(5) 808.1 432.6 529.7 e T — 2
. 43.0 28.3 ~106.2 793.4 553.5 648.0 B LR E R g
....... L S — 4
= 75 9.1 821.2 278.8 336.3 0 OBAG S - b B0 I 5
- 15.0 9.9 816.1 283.9 342.6 AT SN - | 6
- 28.8 8.4 — 46.1(5) 795.7 350.4 416.0 B -m B L 111 7
- 9.2 21.6 — 94.6(5)| 808.1 432.6 $29a7 | e 305 IS L' 8
= 15.0 3.8 — 50.6(5) 796.9 494.4 616.7 Y . A, 1 9
e 15.0 14.1 - 45.0(5) 796.0 540.3 668.0 PP & | 10
- 13.0 1.6 ~ 10.6(5) 784.6 562.3 654.7 fesesanenn e s s TN 1
8.8 793.4 553.5 648.0 ) L 12
= 20.4 10.8 783.8 563.1 651.2 i, ld B, . 1 13
| - 76.4 7.4 714.8 632.1 724.4 sl RO al . 14
HEICB0 - JOCBOGHE: 000 o O (16t 15
} GO0 .. c 00000 0C It o ol L/ 16

| (1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéclaux.
} (2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises & la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les préts
en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprds du F. M.I. repré-
sente sa position active auprds du F.M.I. Il en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les
besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans 1'obligation de rétablir son solde net de
mani2re qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 3 1,100 millions de D.T.S., donc 275 millions de
D.T.S. Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste K4 du tableau l. Les va-
riations des soldes négatifs, c'est-A-dire l'emploi du crédit du F.M.I, sont comprises dans le poste K5,
(3) Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant &quivalent & 30.0 mil-
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I.
(4) Y compris les ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de D.T.S.
(%) Préts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I.
uota: La principale partie de 1'état est exprimée en D.T.S. selon 1'usage du F.M.I. Du fait que chaque membre a 1'obligation
de maintenir la couverture-or des sommes que le F M. I. détient dans sa monnaje il a fallu de temps 3 autre procéder A
des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I, et le Canada par suite des variations dans le titre d'or
du dollar canadien. Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ou les valeurs sont ex-
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, oll ne figure que 1'sctif net du Canada. Les opérations
d'ajustement ont ung influence sur les comptes publics du Canada,




TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets

b [T

1974 1975
Item
el I 11 III v I 11 L DT v
No.
Millions of U.S. dollars
Millions de ;ollars E.-U.
Assets
Official holdings of foreign exchange:

1 United States dollars .......iceevevaneecas B 4,265 4,278 3,910 3,768] 3,647 3,110 3,102 3,207
2 Other convertible currencies .............. i 10 9 13 13 19 15 14 16

3 Monetary gold(1) ......cecvuuunnn S 927 927 912 941 958 950 895 899
4 Special Drawing Rights(l) ........cvvevnevannnn 564 566 557 574 585 587 552 555
5 Reserve position in IMF(l) .....cocinsevvnnsans 336 343 416 529 617 668 655 648
6 Total official international reserves(2) .. 6,102 (130 =] 5,808 5,825 5,826 5,330 5,218 5,325

Liabilities

7 lsesof. IME. cred it 3N Sraeicic o [cisis-eis s-0iore CO00 700000 - - - - - - - -
8 Foreign exchange deposit liabilities ....... oo - - - - - - - =

9 Reported use of central bank reciprocal credit = - - - - - - -

facilities.
10 Total official monetary liabilities ...... 000D = - - - - - = —
11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ......cocaenve 6,102 6,123 5,808 5,825 5,826 5,330 5,218 5,325
12 Change in net official monetary assets ........ + 334 + 21 - 315 + 17 +1 - 496 =wLl2 + 107
Millions of Canadian dollars
Millions de ;ollars canadiens
13 Net official monetary assets ........cec.ceveuns 5,932 5,954 5,726 5,770] 5,837 5,489 5,349 5,411
Change in net official monetary assets
14 Total change ........ oo 0D DD -t 0008t do Qo o + 187 + 22 - 228 + 441 + 66 - 348 - 140 + 62
Change due to:
15 Valuation adjustments(4) .....cco.vvveuanenann - 140 + 1 + 51 + 89 + 103 + 136 - 159 - 36
16 Transactions ....veeieencnsnensosssasssanassas + 327 + 21 - 279 - 451 - 37 - 484 + 19 + 98
Net official monetary movements(6)

W7 Total official international reserves(7) ...... + 327 + 21 - 279 — 451 - 37 — 484 ol L] + 98
] Total official monetary liabilities(7) ..... - alb - - - - - = = -
(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada’s gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine

(2)
(3)
%)

(5)
(6)
(7)

gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF.

As published by the Minister of Finance.
Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100Z of Canada's quota.
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the United

S

tates dollar and other convertible currencies.

Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme.

B

xcluding valuation adjustments.

Corresponding to tatals appearing as i{twms K& and K5 in Table .
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TalLEAU 15. Bilan monétaire intermational officiel du Canada

1976
April May June Détail
I IL ITI w = = = A
Avril Mai Juin N™ de
ligne
Millions of U.S. dollars
Millions de ;ollars E.-U.
Actif
Avoirs officiels en devises:
3,736 3,830 3,714 3,672 3,830 Dollars, Etats=Unis ......coeoevevncnens SO0G0 0 )¢
14 11 15 10 153 Autres devises convertibles ........cc.c0eun.n 2
877 870 873 867 870 | Or monétaire(l) ............ o PERC T a0C CA000G 0 3
549 550 551 549 550 | Droits de tirage spéciaux(l) ..........ocininn.n 4
651 724 651 714 724 | Position active aupr@s du F.M.I.(1) ............ S
5,827 5,985 5,804 5,812 5,985 Total des réserves canadiennes officielles 6
de liguidités internationales(2).
Passif
L - - - ~ | Recours au crédit auprés du F.M.I.(3) .......... 7
= F = - - Engagement sous forme de dépdts en devises ..... 8
- N - ™ 2 Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9
banques centrales.
- o = = - Total du passif monétaire officiel net ....... 10
=, 5 5,985 5,804 5,812 5,985 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET .......cvcoven. I
+ 502 + 158 - 23 + 8 + 173 | Variation de 1'actif monétaire officiel net .... 12
Millions of Canadian dollars
Millions de doIlars canadiens
5,736 5,779 5,685 5,686 5,799 | Actif monétaire officiel net .......oeieeevuenee 13
Variation de 1’actif monétaire officiel net
+ 325 TG = S + 1 + 113 | Variation totale ....ccvceunns eee vee ceran 14
Variation imputable:
- 178(5) - 109 - 38 -22 - 49 Aux ajustements de valeur(4) ....... Jd=a. . 15
+ S03(5) + 172 - 13 + 23 + 162 Aux OPErations ........eecoes by . PEEYYEr: - « XE 16
Mouvements monétaires officiels nets(6)
+ 503 + 172 - 13 + 23 + 162 | Total des réserves canadiennes officielles de 17
liquidités internationales(7).
- - - - — | Total du passif monétaire officiel net(?) ...... 18

(1) X partir du 16T juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur l'or a été portée de 42.22 dollars E.-U.

1'once d’or fin 3 une valeur officielle rattachée i un panier de 16 devises calculé par le F.M.I.
{2) Conforme aux chiffres publiés par le ministdre des Finances.
(3) Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 Z de la quote-part du

Canada.

(4) Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 3 1'é@tranger du dollar canadien par rapport & l'or,
le D,T.S., le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles.

(5) Comprend la réévaluation de la valeur comptable 3 la valeur au marché de l'or transféré des réserves et destiné au pro-
gramme de la monnaie olympique.

(6) Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte.

(7) Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1.
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TABLE 16. Cansdian Balance of International Payments, Annual Historical Seri.s

Current account

Between Canada and all non-residents

Entre le Canada et tous les non-résidents

(1) After the first quarter 1968, tranmsactions inm non-monetary gold have been included with merchandise trade.

(2) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments sppropriate for balance of payments.

(3) As used i{n the National Income and Expenditure Accounts.

{4) Tax withheld on service payments snd income distributions to non-residentsa.

Item
Acet, 1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
No.
$ milliona
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(2) ...... .. ................ 11,338 13,720 15.035 16,921 17,8774 20,129 25,461 32,591 33,347
Service receipts:
3 Gold production available for export .............. C c0Go 112 3 P = Bco too .3
4 Traval ................ 1,318 953 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815
15 Interest snd dividends 295 is3 451 528 558 665 790 880 826
21 Freight and shipping .... 830 891 935 1,126 1,184 1,241 1,501 1,812 1,767
23 Other service receipts 770 840 1,262 1,386 1,316 15315 1,527 1,927 2,278
28 Total Bervice receipts ........ocuecieerunnennonnnsnas 3,325 3,070 3,695 4,246 &, 304 4,451 5,264 6,313 6,686
29 Sub-totals, exports of goods and services{(3) ....... 14,663 16,790 18,730 21,167 22,181 24,580 30,725 38,904 40,033
Transfer recafipts:
30 Inharitances and immigrants' funds .., 329 370 366 389 432 443 516 702 664
33 Personal and institutional remittances . 93 95 95 107 160 173 210 223 268
38 Withholding tax{(4) ........ 218 209 234 269 278 287 322 430 465
40 Total current receipts .........0c00vvu.. oo 0000 AEINY 15.303 17,464 19,425 21,932 23,051 25,483 31,773 40,259 41,430
B Current payments:
i Merchandise {mports (adjusted)(2) ..........cc.couenminuns 10,772 12, 249 14,071 13,869 15,3144 18,272 22,726 30,893 33, 94k
Service payments:
4 LS L L S I - S e on o Sonn o oo R 895 982 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978
15 Interest and dividends . 1,211 1,259 1,366 1,550 1,699 1,713 2,050 2,409
21 Freight and shipping ..., 861 931 996 1,106 1,196 1,315 1,587 2,047
23 Other service payments .,.. ool 1,277 1,441 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3,202
2 Withholding tax(4) ..... A A AR TS ool 218 209 234 269 278 287 322 430
28 Total service payments ...... oo Foh BERE RS | 4,462 4,822 5, 719} 6,345 6,702 6,978 8,255 10,066
29 Sub-totals, imports of goods and services(3) ....... 15,234 17,071 19, 790 20, 214 22,016 25,250 30,981 40,959
Transfer payments:
30 Inheritances and emigranta’ funds ......ecvverenrvrenens 213 209 204 199 185 162 159 168 179
33 Personal and {nstitutional remittances , » 173 148 204 212 218 230 284 292 299
37 off {cimigconcniblitiony s, . ... SN WS wf L 182 133 14 201 201 227 253 332 513
40 Total CUrrent PAYMENLS ..........cvcomaeevcansonennnnn 15,802 17,561 20, 342 20,826 22,620 25,869 31,677 41,751 46,395
c Current account balance:
1 Merchandise trade .......... .o o le o afaTalatit vesirrrriarerenie |+ 566 | 4 1,471 + 964 | + 3,052 | +2,563% + 1,857] + 2,735 + 1,698 -~ 639
Service transsctions:
3 Gold production available for export .,,.,.,..c..0000u. 0+ 112 | 4+ 33 e e Lot ves
4 Travell e & . 88 + 63— 291 — 12| - 2aef - 202| - 23| - 296| -~ 284 - 727
15 Interest and dividends . ~ 9161 — 906 | - 915| - 1,022 - 1,141| - 1,048| - 1,260 — 1,529| - 1,970
21 Preight and shipping ..... - 1| - 40 - 61 | + 2| - 12| - 74| - 86| — 235 - 370
23 Other service transsctions - 507 - 601 - 600 - 612| -~ 765| - 88| —1,027| —1,295| - 1,200
27 Wichholgiiiicaxil, W oot . ERNRSREE U e SIS e - 28 |- 209{ - 24| - 269 - 278] - 287| - 322| - 430 ~ 465
28 Balsnce on service transactions .................. vess | = 1,137 | — 1,752 -2,02% | - 2,099 | — 2,398| = 2,527 | - 2,991 | — 3,753| - 4,732
29 Balancs on goods and sarvices SO IOE S e o 5T - 571 |~ 281 - 1,060 | + 953 + 165 - 60| — 256 | — 2,055 - 5,371
39 Net [transfeapi on R B0 0000 o ook BEaBo o o + 21+ 184 97 15308 150 [e-elg2 b6’ [Seil B2EGHRET S350 |, 1563l +5 4o
40 Total current account balance .................... - 499 | - 97 - 97| £1,106 ] ¢ L | + 3] = L I =l hg
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Compte courant

TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronclogiques annuelles

Between Canada and the United States

Entre le Canada et les Etats-Unis

Détail
1967 1968(1) | 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 X0 da
p— KOBDLE
§ aillione
Recettes courantes: A
7,217 9,258 10,599 10,959 12,1619 14,107 17,333 21,650 21,927 Exportations de marchandises (apr2s sjustements)(2) ..... 1
Recettes su titre des services:
112 13 Production d'or dilponibh pour 1'exportation .,....... 3
1,164 B66 93 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,337 Voyages . . 0
176 231 260 336 363 385 459 533 488 Intérets et dlvldende- 8 o 15
425 467 523 530 640 630 788 892 845 THROEpOGES T . .. SRR . e it - ke 8 21
491 573 743 776 646 696 769 924 Q27 Autres recettes au t(tro des services ........coa0uu.0n 23
2,368 2,170 2,460 2,756 2,741 2,79 3,176 3,677 3,597 Total des recettes au titra des services ............ 28
9,645 11,428 13,059 13,715 14,902 16,901 20,509 25,3217 25,524 Total partiel pour 1’exportation de biens et de 29
services (3),
Recettes de transferts:
10% 137 | 15% 165 | 181 168 124 143 112 Successions et capitaux des immigrants ...,... 30
57 54 54 66 110 11% 142 153 191 Ver sements k des pnnicu!tcn et iullllullmu(i) & 33
vy . " .o - ol =] - q Retenues filacalea(5)' ...... O T e k1]
9,807 11,619 13,268 13,946 15,193 17,188 20,775 25,623 25,827 40
Paiements couranta: »
L T Y 8,869 10,127 9,838 10,7164 12,59 16,091 20,632 23,049 Importations de marchandises (aprds sjustement)(2) ...... 1
Paiements au titre des services:
i1 684 862 898 838 919 1,073 1,196 1,587 VOYAR®S| +7eTuaiersratierira o 5o =8 <Taisior ol afioe o 4
HEE 1,074 1,143 1,306 1,444 1,423 1,692 2,009 2,313 Inpérers et dividendes . . 15
522 561 562 587 605 697 816 988 1,066 Transports ........... 3 21
893 984 1,242 1,313 1,454 1,540 1,770 2,134 2,305 Autres palements au titre . 23
o 3 - £e o i . . . Retenues flscales(d) ............. ool WEEC oo oo can 27
3,100 3,303 3,809 4,104 4,401 4,579 S35 6,327 7.271 Total des paiements au titre des services ,.......,... 28
10,946 125192 13,936 13,942 15,117 17,173 21,442 26,959 30,320 Total partiel pour 1'importation de biens et de 29
services (3),
Fajements de transfert:
156 145 127 114 105 88 B4 83 85 Sucessions et capitaux des émigrants ........... SO B 30
47 49 50 55 87 64 80 97 89 Versements 3 des particuliers et inst{cutions . flts 33
- - - - - - - - - Contributions officlelles ......ccoovvvurienns 37
11,149 12,366 14,113 14,111 15,279 17,3238 21,606 27,139 30,49 Total des paiewments COUr@NtS ..i...cyeevurerenen 40
Solde du compte courant: L
- 569 | ¢+ 389 | + 422 + 1,021 | + 1,6454 + 1,513 + 1,262 +1,018] - 1,122 Commerce marchandises ... ..,....o0verveceiae [ 1
Opérations au titre des services:
+ 1121 + 33 BhG N . s ¥z no0 Production d’or disponible pour 1'exportatfon ,........ 3
+ S37 | + 182 | + 72 + 156 + 19| + 104 + 87| + 1320 - 250 T T rY SR 0 At o - o f - BOG 0G0 - - oc o0 - &
- 882 | - 843 | - 883 - 970 -1,081| — 1,038 -~ 1,233| - 1,476 - 1,825 Intéréts et dividendas . .e 15
- 91| - 9% | ~ k) + al * 35| - 7|1 - 28) - 96) - 221 Teansporcall Sl o | oo 0, e 21
- 402 | — 41| - 499 —~ 537 — B808| ~ 844 - 1,000| - 1,210| - 1,378 Autres opérstions au titre del aervices . 23
= A . .. . . . o o Retenues fisceles _....... oAb drc g croBBo0 - aee 27
- 732 | - 1,133 - 1,349 — 1,38 - 1,660 - 1,785 - 2,175] — 2,650| - 3,674 Solde des opérations au titto des nrvlcn o alaisiel-fateriln 28
- 1,301 | -~ 744 | — 877 - 227{ - 215 - 272 - 933| ~- 1,632 - 4,796 Solde au titre des biens et services .............. 9
- &= n s 32 + 62| + 129| + 135| + 102]| + 116| + 129} Transferts nets ........ R Yalotets,e P EE T T [l iTe SR G 39
= i, %2 | - 747 | — 845 -~ 165| - 86| — 137 - 831] - 1,516| — 4,667 Solde total du compre COUTANE .....eceveurnvoin fisé 40

{1} ipurs le premier trimestre de 1968,

{3 Tel qu'i} figure dsns les comptes natfonaux des revenua et des dépenses,
(L) Retenues fiscsles sur la diatribution de revenus et les pafements au titre des services aux non-réaidents.

tes opérations sur 1'or non monétaire ont été regroupées avec celles du commerce de marchandises.
1Y @iifires du commerce extérieur du Canads comporrant certains sjustements de veleur, de portés et de période nécessitéa par la bslance des paiemente.
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TABLE 1B, BEaadlon Smblaace of Intergmgions] PEgeeats, apnval lHigree¥cat

Capital account(5)

Between Canade and all countries

Entre le Canada et tous les pays

Item
T —
Acct. 1967 | 1968(1) 1969 1970 | 1971 1972 1973 197" | 197"
No,
$ millions
D
Direct investment{6):
28 IO CanadE o ..c...ruoienescaans oo aison oo o e | & coIMINEY 5op + 720 + 905] + 925| + 620] + 750| + 725| + 630
25 7 T TR S - o O - SECTREEC T o oo AT vennneenacivana | = 128 | ~ 228 - 370 — S| T= 23] - 400 -~ 7850 - | 7AGTS JEEE
Portfolio transactions:
Canadisn securities:
3!: Ouutan:ing bond;. ..... P god || L 57 /e 70 * 2] - 4w - 96! + 202| + 29| + 4] + 302
32 OutsunAlng BLOCKE . ..iiiiiiiraiiei e ERTTEeY IN 12| + 114 4 syl aash - szl - 59| - 2| - 1Lzl + 5
;3 e |LSEMESREL. - ok - +1,307 | +1,917) +2,089 | + 1,230 + 1,191 + 1,722| + 1,324| + 2,423| + 5,150
SRCCANET oo - 357 | — 431 - 40| — ss2| - ‘sas| - 603 — 737| - ‘626] - 691
Foreign securities:
g; Outstanding fssues .........¢e.0.00uv.e ceveeeenn O aga | - 420 + 112 + 93| + 252| + 28] + 109] + 3] + 18
5 et SRR - 65— 77 - 47| - 34| - e8| - 65 - 61| - 39 - &9
e + 150+ 30| + 3|+ mn|+ 12|+ nl e 2|+ 2] + 22
Loans and subscriptions — Goverament of Canada:
:2 :vnncu[;........“.‘..‘......‘....., ........... BT 38 | - 78 ~ 89| - 15| - 190] - 29| - 269| - 3s0| - 378
PAYDONLE ... ..ouunoinertrnruinirarsrrareieianeiiiinins| oy 3% | + 5 + 22| 4 36| + 36| + 37| + 43| + a8 4+ 40
48 |Columbia River Treaty ................ B R PR EPERRRN IS il B 88 + 32| 4 n| + 2 i + 1 . L
49 [Export credits directly or indirectly at risk of the + 107 | + _ 21 - = L _ -~ B
A B BT Y 29 1 129 230 246 198 588 v
50 !Other long-term capital transactions ....... L R N BT 7] + 208 4 61| + 25] & 230| + 182] «+ 49 L 3k
E 1 Balance of capital movements in long-term forms ...... +1,615 | +1,669 V7kaa7 +1,007] + 664| +1.588| + 385 + 871 P
D Reaident holdings of foreign currencies: ~
61 Chartered bank net foreign currency position with — 384 | - 488 - s0s = 12| 1,505 || + " ‘6oz - 33| -1,354] + ass

non-res{dents.

65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad ........... + 2| + 39 E Ol = 32| - s51 — 189) -~ 176! + t,590f - 236
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dotlar deposits .. ceae + 24 | + 72 + s2.| + 26 4+ 95| + 139} + 143| + 597| + 557
72 Government demand ffabiffties - 4| % 21 L 34 { = Lalw ot s0{ + 27 + 155 + 45| - 4
74 Treasury bifls ..., + 4 + 48 + 20| - 79! - 3 + 22| - 24 + v/ + a7
75 Commercial paper .. - 110 = 2 + 42 | + 71| + 41| - 113| + 9] + 530 » 41
76 Finance COMPany papet ............ = 64 | = 132 + 77| + 203| - 39| - 50| - 29 + 9% + 217
77 Other short-term papar ........... b 2% [ = 2 & 1| + 36| + 75| - 18 + 166| - 701 + 143
81 Other finance company obligations ............i.evivivaeens| 4 35 | + 24 4+ 16| - 109| - 25| - 30| + 7] + 158 - 92

82 |Other ghort-term capital transactions(7) .....veeeveveaasea| - 42| — 807 - 293} - 570| -1,%6) - 1,408 - 862 - 545 - 700

E 2 Balance of capital movements in short-term forms .....| - g9 | — 1,223 -1,355| ~ s83| - 318| - 983 — 948 + 645| + 455
BTy 3 Total net capital bslanca ......voveieviiniienacnnenn | & 519 | 4+ 448 + 982 + 424{ + 346| + 60S| - s63| +1,516) + 4,561
G Balance settled by exchange transfers .....oe.cecvivann.es 2 & = ] i — L o -
J Allocation of Special Drawing RIGhES ....e.. 0 vvivenescnanns ! - . o | %35+ TERY “eu IO 7 oo
K Net official monetary movements:

4 Official international reserves .........ccciveervoneecar. | 4 171 + aso 5 65] +1,662| + 896| + 336] — 467| + 28] - e

) Officiai monetary liabilities ....... 5 e 3 2 as + t i = - = =

6 Net official monetary movements .......e..cee... ool 4+ 20+ 349 + 65| + 1,663 + B9 | + 336 — 467 + 24| -~ DA
(5) A minus sign in Accounts D end E indicates an outflow of capitsl from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad of a reduction in iz

biiities to non-residents.

(6) Excludes undistributed profits.

(?) Includes balancing item repreaenting difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies atl unidentified trans-
actions.
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. TAHLEAU 16, Balance Canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques anauelles — fin
Compte de capital(S)
Between Csnada and the Unfred Scates
Entre le Canada ec les Etats-Unis ek
1967 1968(1) 1969 ] 1970 1971 1972 1973 19747 1975" [N de
compre
$ millions
o
Investissements directs(6):
+ 5$75| + 354 + 564 + 628| + 599| + 457 + 4231 + 615 + 535 AU Canada ..cicececeiiornoraronrasconoccntscnasrainsionras !
- 72 — 108 =~ 207} - 258| -~ 122| - 148 — 453| - 482 - 324 X 17aiEmnger A0 W LW S e e L 25
Commerce des valeurs mobilfdres:
Valeurs canadiennes:
- 63| - 67 - 27| - n| - WG| - 5] - 29( + 16 + 38 Obliggtions en cicCulABLON -l itk osmiels - o - v - TS, L 0aiaa 30
+ 77+ 104 + 4= " - 391 - 45| + £0l[l = 68 ~ 12 Actions en circulatfon ..,.... 31
+ 1,239 | + 1,391 + 1,502 + 1,027 + B891| + 1,007| + 990| + 1,816 + 3,453 Nouvellea émissions ...... 32
- 301 - 376 -~ 38| - 395| -~ 64%] -~ 4S8} ~ 428] =~ 504 il Rachate ©.......0. calte 33
| | Valeurs étrangdres:
- 155 | - 402 + 112 + 75| + 263 + 253 + 91 + 71 + 18 miadioni®en, cfteul snlan; (S BR M .. oo U « oo oo s 35
- || - 46 | - 30H) 20| — 26f - TG 8] -~ 8 - 26 Nouvellea émisslons .......... COF SRR 7
+ 8] + 16| + 7| o+ 6| + 6f + 19] + 11| + 8 + 8 RACHATE! . . -t cicicre o -0 S < SN 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Cansda:
= S - - - = = - - AVANCEB , ., vci0ccetcatnrceccasionteacasan Gesaetsanaesians 40
- E = - - = - - - REMBOUTHEMENT ™. . . . .l - o cval s o ER st lol SRR ETSY o el To AL 44
44 [ 48 88| Ne 32] + 3| + 24 - + 1 soa | Traité Qu fleuve COLUmbLA .. .e.vuvsrarsereaeeronrnsaronsnns 4R
ks AR 8 + Bt 4 1 - a A 7| - 45 L 3| Crddire 2 1'exportation consencia directement ou indirec- 49
tement aux risques du Gouvernement du Canada.
« 1| +« 189 o Wl + a6 | + 4l + o1} + 07| + 153 4+ 223 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme .......ivu..u.n 50
. & Ny + 1,15 +1,66%) + 989 | + 877 + 1,059) + 919 + 1,572 + 3,379 Solde des mouvements de cspitaux 3 long terme ....... :4 3
Avolr des réaidents en devisas £trangdres: 0
- 197 | - 464 - &77| + 55| + 1,526 | + 262| — 271 + 1,073 + 1,484 Position nette en devises €trangdres des banques 2 61
charee vis-3-vis des non-résfdents.
- 69 | — 20 - 6| + 49| + 108 | - 89| ~ 20| + 172 - 92 Avoirs non bancaires en devises &trsngdres 2 1'étranger 65
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
-7 3| + 24 + 31| + 44| + 26| + 8| + 50 + 165 + 78 DEPBEE en“dOLIRTS . ... Wi, oo Foline Hee e s o a arorsMuaiasrs amms n
o - - - - - - - - Créances A vue sur le gouvernement . 72
- 2 |t 3 ¢ 3| = 4 A = 1 i+ o |[%<8 9 + 2 Bons di’ TEEBOTaruaive o e ¢ s shosTim r 4
- 4 + 1 + G4 | + 69| + 37| - 113} + 1| + 42 + 41 Effets de commerce ........ion0c00 75
= 67 | - 62 4+ 190| + 128 + 36| - 521 - 22| + 73 + 237 Effeta des sociétés de financement o 76
+ 7] ¢ 10 + 2 + 35| + 76| - 71 4+ 67| - 108 + 153 Autree effets 3 COUTt tOYME v.icevvvc.vvinoraroanena B 17
+ 32 = 22 + 13| - 105 | = 21 - 0 + 4 + 148 - 92 Autres engsgemects des scciécés de financement .......... 81
- 467 | - 931 - 218 ~ 6l1| — 1,267 | — 1,624 | ~ 765| -~ 6B4 - 557 | Autres opérations sur capitsux & court terme(?) ........... B2
- 766 | - 1,423 -~ 458| - 340 + 519 — 1,65 | - 1,084 + 890 + 1,254 Solde des mouvements de capitaux 3 court tarme .,....|E 2
+ 551 | -~ 272 41,211 + 643 | 4+ 1,396 ~ 597 | —~ 165| + 2,462 + 4,633 Total du solde net en capifal .....iveeeerercusesas|E 3
+ M + 1,500 ~ 5| + 98| - 250 +1,025| + 567| -~ 1,111 ~ 534 | Solde réglé par les transferts de compensation ............|G
oo C o) o b e .+. | Attribution de droits de virage spécfaux ....ceovevirnrcoans |[J
Houvements monétaires officiels nets:
- | + 483 ~ 212 | + 1,452 | + 1,060 + 291 | - 429| — 165 —~ 568 Résarves officielles de liquldités internationeles ...... K &
= = 2 - - - - - - = Engagements monétalres officiels ..,........civen, 5
. - M|+ 481 ) - 212 + 1,852 | 41,060 + 291 -~ 429 -~ 165 - 588 Mouvements monétaires officiels nets . 6
73 Nmes les comptes D et E le aigne moins repréaente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 3 1¥6tranger, ou une diminution des

#gagencnts envers les noa-résidents.

Maus les bénéfices non répartis.

T Whwpris un poste comptsble représentant la différence entre les mesures observées des veriations du compte couraat, du compte de capitel et des réserves;
1| fegraupe dgalesent toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 197%

Current Account — Not Seasonally Adjusted

Item

All non-residents

Tous les non-résidents

Year
Acct. 1 I3 111 v n
Nao Année
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(1) ..... BR o . % 7,125 8,423 8,059 8,984 32,591
Service receipts:
4 Tiromi - A o 160 433 837 264 1,694
115 Interest and dividends ..........iciiiivreranannn 186 261 216 217 880
21 Freight and shipping .......e.vvvuunniuns o - o 356 506 449 501 1,812
23 OtherNservire e ceOAPERE «\vieio oot (Ml «lanomsneib < ks 410 477 505 535 1,927
28 Total service receipts .......ivecierrivionenan 1,112 1,677 2,007 807 6,313
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 8,237 10,100 10,066 10, 501 38,904
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds .............. 112 192 236 162 702
33 Personal and institutional remittances .......... S4 54 S7 58 223
38 WAlthhallding Lamgs) Bom. | | 1. ¥ b bbb - - - 75 120 76 159 430
40 Toralf cuRrent recelipEa B o 5.y, et ey N8, L L. 8,478 10,466 10,435 10,880 40,259
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) ................. 6,579 7,892 7,719 8,703 30,893
Service payments:
4 Sl G B OO OO S o T 6 o dera 52 472 | 614 370 18958
15 Interest and dividends ................0... 0c oo O 511 536 | 501 861 2,409
21 Freight and shipping .......covvvriiiiinininns 411 564 505 567 2,047
28 Gther''senviice] RAYMENTESEG. . - - . . & L . « oo o el 742 833 806 B21 3,202
27 Withholding tax(3) ............ 5z Wi s 5 1 i 75 120 76 159 430
28 Total Bervice payments ........,comvevvascocaas 2,261 2SS 2,502 2,778 10,066
29 Sub~total, imports of goods and services(2) 8,840 10,417 10,221 11,481 40,959
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds .......eoo0ve.n 35 38 51 44 168
33 Personal and institutional remittances ....... o 7} 72 72 76 292
37 Official contributions .......... . d v = - 88 75 90 79 332
40 Total current Payments .....c.e.ovvuraracnnrsass 9,035 10,602 10, 434 11,680 41,751
C Current account balance:
i Merchandise trade .......c..0.. Bl MR . i 546 + 531 + 340 & 281 + 1,698
Service transactions:
4 Mxayvell SRR e o . AR el NN T = A SBE Gr f - 106 - 284
315} Interest and! [Aosvaldend ST e o onaao Wi e + ofogt] « x-Kemr= o s T ok - 325 = ) — 285 - 644 - 1,529
21 Freight and shipping ............. LY. e e N . = 455 — 58 — 56 - 66 — 235
23] Other service LransacCtionS ......coevsernnucianen — | . Hi - 356 =03t — 2Bé L 205
27 Withlieldamg TCant™ S Err ettt - L8 do o oo o g = 75 - 120 - 76 - 159 - 430
28 Balance on service transactions ....... 0 ap SR - 1,149 — 848 — 495 - 1,261 - 3,753
29 Balance on goods and services ..... N - 603 - 317 - 155 - 980 +.4,085
39 NOE stTanSIHens) . jowloetae i) -fes e Rea e, < O & - e + 46 + 181 it 156 i 180 + 563
40 Total current account balance ............. — 58§ - 136 S | - BOO — 1,492

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

(3) Tax withheld on income distributions and service payments to

timing adjustments appropriate for balance of payments.

non-residents.
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Yalldill Y. Balassw cmoadienne des paiements internationaux, par zone, 1974

Cowpte courant — Non désaisonnalisé

Bui ted Braras

états:Unis e
s Détail
1 11 111 w - N de
Année compte
$ millions
Recettes courantes: A
4,867 5ol 5,317 5,954 21,650 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1
Recettes au titre des services:
126 338 673 191 1,328 VOYABES «vuveovonnsavancassooarssassasassraaes 4
132 135 129 137 533 Intéréts et dividendes ......cceveneevanrorossns 15
193 238 219 242 892 Transports ......... C oo OIY o 0 R ST S 21
225 224 226 249 924 Autres recettes au titre des services .......... 23
676 935 1,247 819 3,677 Total des recettes au titre des services ..... 28
5,543 6,447 6,564 6,773 25,327 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
29 38 47 29 143 Successions et capitaux des immigrants ......... 30
s 37 40 41 153 Versements & des particuliers et institutions .. 33
5 N o0 i Retenues fiscales(3) ....... R N 38
5,607 6,522 6,651 6,843 25,623 Total des recettes COUTANLES ....socccsssasons 40
Paiements courants: B
4,602 5,330 4,968 S 702 20,632 Importations de marchandises (aprés ajustement)(1) 1
Paiements au titre des services:
328 296 347 225 1,196 VOYBBES vvveveans e ey ol i el P <o L 4
w17 440 407 745 2,009 Intéréts et dividendes ......ccicrvrerecenerenns 15
04 266 241 277 988 Transports . .eeeeleeeees e e o B foke ey ol Jo 21
492 560 532 550 2,134 Autres paiements au titre des services ......... 23
B B oo oo B Retenues fiscales(3) ..c.ccricecscoscrosaonssvns 27
1,441 1,562 1,527 1,797 6,327 Total des paiements au titre des services .... 28
6,043 6,892 6,495 7,529 26,959 Total partiel pour l'importation de biens et 29
de services(2).
Paiements de transfert:
19 19 23 2 83 Successions et capitaux des émigrants .......... 30
24 24 23 26 97 Versements & des particuliers et institutions .. a3
= = = = - Contributions officielles .....ccovvivecccennss o 37
6,086 6,935 6,541 7,577 27,139 Total des paiements COUTANLS ....ccovevosecnss 40
Solde du compte courant: C
+ 265 + 182 + 349 + 222 + 1,018 Commerce de marchandiSes .....cceiceaeenvsonnconacs 1
Opérations au titre des services:
- 202 + 42 + 326 - 34 + 132 VOYBREB +vcrevvereseniassassanosnrinisnstsotcnes [3
— 285 - 305 - 278 — 608 - 1,476 Intéréts et dividendes ...... Lo O dRERR Goagol Ty G 15
- 11 - 28 - 22 - 3 - 96 TranSPOT LS coveveseccoveorossossssssatoanenarnnse 21
- 267 - 336 - 306 - 301 - 1,210 Autres opérations au titre des services ........ 23
. . .o = Retenues fiscales ............ o eieiele adh ey . " 27
- 765 - 627 - 280 - 978 - 2,650 Solde des opérations au titre des services ... 28
- 500 - 445 + 69 — 756 - 1,632 Solde au titre des biens et services ....... 29
w 21 + 32 + 41 2P + 116 Transferts nets ............ o s pnaitive s vy o e » 39
- 479 — 413 + 110 - 734 - 1,516 Solde total du compte courant .......... .. 40

-y
i

W

(3)

Thiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
par la balance des paiements.
Tel qu’il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents.
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Arc.. ‘B74 — Conziawad

Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusteui

All pon-residents

. Tous les non-résidents

Item
Year
Acct, 1 11 111 v -
No. Année
$ millions
D Direct investment{5):
21 In Canada ..... - OB 06 o b ddo - A5 o Bl o Lo SRR dg + 139 + 96 +00872 + 318 + 725
25 Abroad ..... Ao ot gocdacan Pk g ot SRR SR SeE - 163 - 177 - 382 — .53 - 775
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ......... et - 4 . o - 27 + B . %l E 125 + 41
31 Outstanding stocks ........ G0 dndBST ¢ o s e + 112 - 33 - 93 - 98 - 112
32 T 5 T e e L I + 658 + 391 + 532 + 842 + 2,423
33 RESSINEEIORES  orw g VoW . o oo iols o ohoiohone +alolons 00 B o00ado o - 126 - 141 - 137 — 222 — 626
Foreign securities:
35 Outstanding is8ues .e...vovvueiaiiiii i + 51 + 34 - 36 + 24 L 73
3y INEW HEsues) e J. o S dekele o Recisavioioie s PR YT EY . WY - 7 - 11 - 9 - 12 = 39
38 Retirements .......ceeevenaanans e e .. + 3 + 3 +% 3 + 3 1 12
Loans and subscriptions — Government of Canada:
40 AdVANCES +iviinviitiionrateerannarareanns - . - 79 - 81 - 58 - 132 - 350
44 Repayments ....c.veierienitrioniieeeicnvertanenaenras = 1D + 7 - + 30 ¥ 38
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the - 175 - 193 = 196 - 124 - 588
Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ...... B0 G0 a o o - 40 + 46 + 58 - 15 + 49
E 1 Balance of capital movements in long-term forms + 447 - 47 - 115 + 586 + 87
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position with - 365 =523 — 285 - 38]i 1,50
non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... + 837 + 89 + 338 + 326 + 1,590
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits ............. e PO - oo o, 8 + 13 + 145 + 30 + 409 + 597
72 Government demand liabilities .............. N = e 7 - 6 + 51 + 45
74 Treasury bills ....... e SR o o . Y. R + 4 + 18 + 23 + 32 + 77
75 Comme rcdalfipaper fu. 2. J .. | PEEPSLONNE . v iR ] — ) L) + 6 + 53
76 Finance company paper ...........ovceuveuus Piieeens + 57 + 41 + 27 - - i 94
77 Other short-term paper ............... erterracaanaa - 33 - 121 + 72 + 12 - 70
81 Other finance company obligations ...... mrn . + 32 + 90 + 17 + 19 + 158
82 | Other short-term capital transactions(6) ............ - 138 + 265 - 398 - 274 - 545
Ex"12 Balance of capital movements in short-term + 437 + 204 ~ 165 + 169 + 645
forms.
2 ) Total net capital balance «.oveuvivivavncea.. + 884 + 157 ~ 280 + 755 + 1,516
G Balance settled by exchange transfers ........ o @ilshne = = = = -7
J Allocation of Special Drawing Rights ................ — = = — =
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ...... Bk ¢ it b ogooo 30 13 24 o e L -279 - 45 + 24
5) Official monetary liabilities ..... c b oo o Ao S8 o o = = = = o
6 Net official monetary movements .......e.eveeuv.. 30N 231! =27 — 45 + 24

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents.
Excludes undistributed profits.

(5)
(6)

Includes balancing item representing differance hutween recorded measures of current, eapital and res@érve

embodies all unidentified transactions.

Canada and represents an increase in holdings of

movéments

and
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falemeo gausdienne des paiements internationaux, par zone, 1974 — suite

Laxyte de capital(4) — Non désaisonnalisé

®Towl Stites

Etats-Uni
Etats-Unis . Detail
ear
I 11 111 v - N° de
Année compte
$ millions
Investissements directs(5): D
+ 149 + 69 + 114 + 283 + 615 Au Canada .........ioiiiiiiiiii, e reweEe » | s ey 21
- 9B - 49 — 285 - 55 — 482 F R =N o T 7= 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
+ 7 1 i + 4 + 4 + 15 Obligations en circulation .................. o 30
+ 86 - 36 =67 o Sl - 68 Actions en circulation ....c.vvvniinnniinas r.J 31
+ 589 + 344 + 337 + 546 + 1,816 fEGveiilles lemissionsh o Sa. . . Lo, R & ... ol R 32
- 87 - 125 - 118 - 174 - 504 RACLERIG. « . 5 @5« opere Folos -0 8 G oG oo M B lo0at o o doo 33
Valeurs étrangéres:
& 54 + 27 - 35 FEN25 + 71 Enilis810na~endc Inculiataion S Fo. . . .t e. o 0 oo e oy
- 2 - 2 - 2 - 2 - 8 Nodvellear EmiSadons ... .« oo MiePare offle cials o < foe o+ o oo & 37
+ 2 + 2 + 2 3 W7 + 8 OGN b s e o e . ... codo BT SRR - o 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
o - - - - G RE  n n Ma orer y ROE 40
= = = o = RemMBOUGSEMEBIES! jaxe s - « » =« laibienia srelote B, o o8 ywags . 5% o = 44
- 22 - 11 - 9 - 3 - 45| Crédits 3 1'exportation consentis directement ou in- 49
directement aux risques du gouvernement du Canada.
+ 12 + 66 + 66 + 49 + 153 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme ........ 50
+ L84 + 286 o ) + 485 £ SN2 Solde des mouvements de capitaux 3 long terme | F 1
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D
S + 411 - 620 + 408 O 023 Position nette en devises étrangdres des banques & 61
charte vis-3-vis des non-résidents.
+ 36 + 35 + 95 & it + 172 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres a 65
1l'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme
de:
- 31 + 81 - 16 + 131 + 165 DEpOts~ent QoL ITRET Il = =xoreralut e eror. S1Fe s feile LSO SN 1.8 71
- - | B 3 Créances 3 vue sur le gouvernement ............... 72
+ 1 - + 1 S o/ + 9 Bons fdu) THESOE ... « . <P on . VU R o SRy 74
+ 34 - g + 14 + &) + 42 Effets de commerce ........ e Bl gc - s o Ak o 75
+ 7] + 42 + 10 S N30 + 73 Effets des sociétés de financement ,...covevevoieen 76
- 64 - 112 + 67 + 1 - lo8 Autres effets 3 court terme ........ o oo Ll S eee 77
it 32 et 79 + 21 i 6 + 148 Autres engagements des sociétés de financement .., 81
- 338 + 233 - 411 -~ 168 — 684 Autres opérations sur capitaux @ court terme(6) .... 82
+ 601 + 760 - 839 + 368 + 890 Solde des mouvements de capitaux & court terme | E 2
+ 1,296 + 1,046 - 832 + 952 + 2,462 Total du solde net Bur capitaux ............[E 3
— 498 - 620 +365 - 358 -~ 1,111| Solde réglé par les transferts de compensation .....[ G
— - - - — | Allocation de droits de tirage spéciaux .......o0vvs | J
Mouvements monétaires officiels nets: K
n 319 o 13 — 357 — 140 - 165 Réserves officielles de liquidités internationales 4
i & = - - Engagements monétaires officiels .....c.ivvvennnre 5
+ 319 + 18 - 357 - 140 - 165 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6

(4) Dans les comptes D
1'étranger, ou une
Sauf les bénéfices
&ompris un poste

(0]

Cla

et E le signe moins représente une sortie
diminution des engagements envers les non-résidents.
non répartis.
comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du

de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs &

zsmpte de capital et des réserves; 11 regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Continuad

Current Account — Not Seasonally Adjusted

United Kingdom

Royaume-Uni
Item — Year
Acct. I I1 ITI v —
No. Année
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (adjusted)(l) ................. 412 538 472 5.0k 1,993
Service receipts:

4 TEAVelSEE e 3. e T o R oxs - 500 b 000 o GG o oRl 8 26 46 14 94
185 Interest and dividends ..... TN R Ao & cicio IS 5 8 6 26 45
21 Freight and shipping ........ I (T B 33 57 47 53 120
23 OHHET [SERVACENTOREIPES: M. o 2o ooolelo g kool Lo eltele 60 92 100 90 342
28 Total service receipts .....evveveans 106 183 199 183 671
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 518 721 671 754 2,664

Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... Cebao oY 22 31 40 42 135
33 Personal and institutiocnal remittances .......vee 5 5 5 5 20
38 Wilthholiddng [Ga@) oot e derre » DRl B TR sl .8 3 c do
40 Total current TeCeipls .ieevevsrvonrrvsrrornnes 545 757 716 801 2,819
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) .........voviuuuns 234 281 308 348 1,171
Service payments:

4 b =T L S S L ARG e d o - -0 OBOE oo o 46005 oBoon 38 54 87 37 3Ll
15 Interest and dividends ..........c00u.n " S 33 25 26 38 1w
21 Freight and shipping ..........cvciiiieneiinnnnn, 56 80 69 76 281
23 Other SErvice PAVIERES] - oo ciiec o oo sz ae Fode oo o 63 65 71 63 262
27 Withholding tax(3) ........ S SRR | s L R o o o8 A
28 Total service payments ......ceeevvrnsravtvrsons 185 224 253 209 871
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 419 505 561 557 2,042

Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ............... 5 7 17 L 40
33 Personal and institutional remittances .......... 8 9 8 9 34
37 Ofiffi‘chiaVl! conERibimStansl . e o, P o - . CUTRN . - - - — -
40 Total ‘currentRpayments) ..., e fo 0. o e L. ! 432 S, 586 577 2,116
(] Current account balance:
il Merchandise trade ...........cc.0u. BT 0008 (800000 40 o + 178 + 257 + 164 + 223 + 822
Service transactions:

4 Travel -t N, i vl N . 4B . N I - 25 ~ 28 - 41 - 23 - 117
15 Intenesik and, dilziide ndSie... st Lo, | S0, JIC R B - 28 - 17 - 20 - 7 - 72
21 Freight and Shippdng ... ..-o-viocoosvsfesomnds P ot =28 - 23 - 22 - 23 =gl
23 Other service transactions .......oiiseavoviensan = 3 + 27 & 29 + 4 V20 + 80
27 Withhol ding HE | % o . St oy RSy, Seysigs . BRAPa) R .o o . 3
28 Balance on service transactions ........cv.va0, - 79 — 41 - 54 * 16 - 200
29 Balance on goods and services .........ccu0ns + 99 + 216 + 110 + 197 + 622
39 Neltl tranSRERS ..xroopele o cillofskes ool o O LRRNYroP LR R H e + 14 + 20 + 20 + 27 + Rl
40 Total current account balance .....eevovea. + 113 + 236 +%130 + 224 + 703

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents.

for balance of payments.
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TABLFAU 17. Balance canadienne des palements internationaux, par zone, 1974 -~ suite

Compte courant — Non désaisonnalisé

Other EEC
Autres pays de la C.E.E. Détail
Year
I 11 II1 v - NC de
Année compte
$ millions
Recettes courantes: A
418 533 522 635 2,108 Exportations de marchandises (apris ajustement){l) 1
Recettes au titre des services:
9 27 47 19 102 Voyages .......... e e M LR e e ] 4
10 15 18 21 64 Intéréts et dividendes .......oevvviniienranians 15
33 52 47 55 187 ST o s e [ ORIt oblc o oI o 58 dlo 0 o o o N JPRE) 21
33 38 41 41 153 Autres recettes au titre des services .......... 23
85 132 153 136 506 Total des recettes au titre des services ..... 28
503 665 675 771 2,614 Total partiel pour 1l'exportation de hiens 29
et de services(2).
Recettes de transfert:
10 27 34 14 85 Successions et capitaux des immigrants ......... 30
11 10 10 10 41 Versements a des particuliers et institutions .. 33
i L% EH O g Retenues fiGCAleB () «olopsio s oinecone footiie e ot oesian 38
524 702 719 795 2,740 Total des recettes COUYANTES ..........consu0. 40
Paiements courants: B
35 504 S 515 1,895 Importations de marchandises (aprds ajustement)(1) 1
Pajements au titre des services:
20 47 79 39 195 7o) Y I 8 ool - o KR 8- 808 o o BHE ST o ook o d 4
W6 49 49 54 198 Intéréts et dividendes .......cccievnvenicrianaans 15
26 39 35 38 138 Transports ....... N0 o T g OO < TG © Seit = 21
77 87 81 77 322 Autres paiements au titre des services ......... 23
. . o = .. Retenues fiscales(3) .....cvniivrincnronrnoansans 27
179 222 244 208 853 Total des paiements au titre des services .... 28
544 726 755 723 2,748 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(2).
Paiements de transfert:
- 4 3 3 13 Successions et capitaux des émigrants .......... 30
| 7 7 7 28 Versements d des particuliers et institutions .. 33
— - = = = Contributions officielles ........... ek ol o % 37
254 737 765 733 2,789 Total des paiements COUrants «...seeosveveisnans 40
Solde du compte courant: (5
- 33 429 + 11 + 120 + 213 Commerce de marchandises .......vevvvunicnnnveonns 3
Opérations au titre des services:
- 1 - 20 - 32 - 20 - 93 VOYBBES +evarvanssasans | e i . L S | 4
- 36 - 34 - 31 - 33 - 134 Intéréts et dividendes .«:.eonevverenrannnes . o 15
a7 + 13 + 12 + 17 + 49 TRRIT vl b .S L g TR, 21
~ 44 - 49 - 40 - 36 - 169 Autres opérations au titre des services ........ 23
g - 60 m Rebtenuest FiScalies s'oiie . Mo o ahols Sious shatel § Sl B o ol cle's 27
- 94 - 90 - 91 - 72 - 347 Solde des opérations au titre des services ... 28
-4l - 61 - 80 + 48 - 134 Solde au titre des biens et services ....... 29
+ i1 + 26 + 34 + 14 + 85 Trafailk i geits ... ..., .. (L0 L TR UT T 39
- 30 i = 46 s b2 - 49 Solde total du compte COUXaNT ........v... 40

b il s

du commerce extérieur du Canada comportant certains

pat Ja balance des paiements.
{%) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
{31 Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents.

ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Contdnned

Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted

g United Kingdom
Ltem Royaume-Uni
Year
Acct, 1 I1 111 v -
No. Année
$ millions
D Direct investment:(5)
21 e (Tl RO s g S R e e N Y = = 9 — 1 i Pl = 1
25 ABGoag| . NN TR 380Gak: - 96 006 o oo BHG = 8 - 17 - 10 - 18 - 43
Portfolio tramsactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds .......... 5000058 i o000 b0 o = 12 + 6 + 13 4 + 9
31 Outstanding stocks ............. e . [ L 2 + 4 - 23 - 37 - 58
32 New issues ........ RS TR + 3 + 10 b Ty + 7 + 2
33 Retirements ........ , P o B . B IBSc o = 6 - 5 - 1 - 1 - 19
Foreign securities:
35 BtEtanddng THSURS ..« e o G v e o ebie s e Jo e o oo - 2 - 2 - 1 - 4 - 9
o/ NEw- 1s5ues w3l . .. . R e Bty - R .. o - - - U] - - 2
38 Retirementse. 8o M .ol ., AN R . ey, . - - - - =
Loans and subscriptions — Government of Canada:
40 GNP e B el e SR . - S o S R - - - 1 !
44 Regiyuien®l ........ =M. ... .G PGB - - - + 22 + 22
49 [ Export credits directly or indirectly at risk of the e 2 - 9 - - 1 - 18
Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions «....coevveessss - 29 + 715 <l S + .32 + 3d
E 1 Balance of capital movements in long-term forms - 54 +u 8 - 21 + Ny 7 E 6
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position with - 1,021 - 627 + 56 — 344 e L
non-residents. |
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... + 774 + 49 + 232 + 331 + 1,386
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits ......ccvuvvns I N e gy — + 10 - 9 - + 10 + 11
72 Government demand liabilities .....c..vvvecvnnnnans - - = . 3
74 R SINEE IR 1o {8 - - fareiaied - + 20 - 2 - 14 + 4
75 Commercial paper .............. o il ., il e . + i - 1 - - -
76 Finance company paper ......... - B0 oy, Bt - - Qe 01 - + 1
) OEhe PIShUGE= EEXR DADEE = . «alis. o sialh aldls siohalogasn.s dle mpive o o o 0 + b1} - 1 - + 1 + 1
81 Other finance company obligations ................. - + 11 - 3 o + 9
82 | Other short-term capital transactions(6) .....c.....» + 106 + 41 - 53 - 83 + I
E 2 Balance of capital movements in short-term - 119 =527 + 231 — 148 - 563
forms.
E 3 Total net capital balance .......cveevevvsves - 173 - 524 + 210 - 141 - 628
G Balance settled by exchange transfers ............... + 60 + 289 - 341 - 83 -~ 75
J Allocation of Special Drawing Rights ........... vevas = — - - =
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ....-....croueves T = - i = 1 - -
5 Official monetary liabilities ........ovevaven O O - - - = -
6 Net official monetary movements ........:ssiereses = e J - 1 - -
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents.
(S) Excludes undistributed profits.
(6) Includes balancing item representing di:ifercnce bEtwesn rasorded melsurds of Sarrent. smpital acd refgrve sevemuents mnd

embodies all unidentified transactions.



- 67 -

A4l L. Waisasse sanadienne des paiements internationaux, par zone, 1974 — suite

Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé

prear WG
Autres pays de la C.é.E: Détail
Year
1 1I III v - N@ de
4 Année compte
$ millions
Investissements directs(5): D
- 18 FELYL 7 + 7 * g + 10 AU €anada ......iiiiiiiiiaiiiieiieeitiiiiiiinay 21
R0 - 13 - 7 =l 7 - 53 A 1 tranger: e N ey ro | e re o o g 25
Commerce des valeurs mobiliires:
Valeurs canadiennes:
+ 7 - <2 HT b + 8 +1428 Obllsigatdons en clircul AEon . .. dt. o - e fBlaie o fore 3 . o 30
+ 12 T — - 5 by 13 Acillonsgcngc irculat o - Sl W e v « ol e sl 31
+ 39 2 20 Pl d + 3 + 88 Nouvelles émissions ....... AL X R A 32
- 17 - 5 - 8 -~ 2L - 51 REGHGSI™ T . v N voraglional « onifolalirafaione < « . 0. S )
Valeurs étrangeres:
- 2 - - 1 + 2 =& 1 Emissions en circulation ....coeviciaieiiiiaa., 35
= - = = 3 Nouvelles EmissIond” .. ..uoicecoounaonmsiom oo I, 37
= - = - = RACGRALS, « oo oo Mt e vie o oe o JE gt o o' o o RIS, 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
- = s = A AVanCe8 cscesccocccocaroorasvosvossnsavsoatsstanes 40
- hie 7 < S + .15 RepbOURSEmMEnt s .. seplk s - - « /Tl S A SEBE O 5. & 44
- 1 - 7 = b = — 22| Crédits & 1'exportation consentis directement ou in- 49
directement aux risques du gouvernement du Canada.
¥ = g4 g =86 = T ~ 50| Autres opérations sur capitaux 3 long terme ........ 50
-} + 3 e I 1 - 53 - 28 Solde des mouvements de capitaux 3 long terme E 1
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D
« 1 + 88 - 344 — 61 =195 Position nette en devises étrangéres des banques 3 61
charte vis-3-vis des non-résidents.
+ 32 ch' o o 3 - 7 + 39 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres a 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme
de:
+HEs18 i 20 - 4 + 21 HRSE Dépdts en dollars .......cc.cciceeiiririroniininans 71
= = =] i 5 Créances 3 vue sur le gouvernement ...csccvesvsvan 72
— = Hii B R/ + 10 Bons du Toésor ....... oSl .. . RN © TS B 74
g 2 =3 i3 st 3 + 11 Effets de commerce ...... Bt e T R e S 75
- = L +i 416 5 + 20 Effets des sociétés de financement ............... 76
4820, HOwL) S g 8 + 34 Autres effets 3 court terme .....-...... T it I, 77
- = 5 ‘i + 2 L Autres engagements des sociétés de financement ... 81
+ 73 - + 45 £ 5 + 123 | Autres opérations sur capitaux 2 court terme(6) .... 82
+ 367 + 112 - 264 - 17 + 198 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme| E 2
+ 360 + 143 - 263 - 70 + 170 Total du solde net sur capitaux ............| E 3
- 332 - 109 + 314 + 6 - 121 | Solde réglé par les transferts de compensation .....[| G
- -, - - - Allocation de droits de tirage spéciaux .......svev.| J
Mouvements monétaires officiels nets: K
- 2 - 1 LS - 2 - Réserves officielles de liquidités internationales 4
- - - - - Engagements monétaires officlels ................. 5
- 2 - 1 * 5 - 2 - Mouvements monétaires officiels nets ........... 6

(i) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 3
1’étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
{5) @émuf les bénéfices non répartis.
{8) ¥ eompris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
gesipte de capital et des réserves; i1 regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Araa., 1974 — Continudd

Current account — Not seasonally adjusted

Japan
= Other OECD
Japon
Item Baar
Acct. L 1T 111 1v - 1 poi( 117
No. Année
$ millions
A Current receipts:
3 Merchandise exports (adjusted)(l) .......... 566 622 514 521 2,228 229 309 267
Service receipts:
4 Trnar Shoobo o BEGSE ob SR OIS 3 4 /] 6 20 5 13 211
15 Interest and! ([dividenda |.". - . . st ... .50 3 3 2 2 9 7 4 8
21 Freight and shipping ....cc.cocnvvvenvacas " 43 39 40 154 19 36 28
23 Other service receipts .....-veerusacacaas 10 12 12 15 49 14 18 20
28 Total service receipts .....c.ereererres 47 62 60 63 232 45 71 Y
29 Sub-total, exports of coods and 613 684 574 584 2,455 274 380 344
services(2).
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... - 1 1 1 3 7 12 10
33 Personal and institutional vemittances ... 1 — - - 1 i 1 1
38 Withholding tax(3) ccccveerrasarereeranes, i .. = L
40 Total current receipls ......ecvveviuves 614 685 575 585 2,459 282 393 355
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted)(l) .......... 246 336 383 449 1,414 226 229 301
Service payments:
4 Tavelll LR o R T o oy~ P e o It 1 1 2 5 29 32 46
15 Interest and dividends ....ccrvvvecececcas 3 0} 4 4 13 8 16 i
21 Freight and shipping .....ccececuvcacaan 16 30 26 30 102 43 55 51
23 Other service payments .........eoveeeeion 12 12 12 12 48 50 60 58
28 W thie i  CancU)F 1o shal=Te sl = <hois -l e = o o LR 54 o 56 o * o oo 3
28 Total service payments .......oeveeooees 32 45 43 48 168 130 163 166
29 Sub-total, imports of goods and 278 381 426 497 1,582 356 392 467
services(2).
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ - - - - - 2 2 2
93] Personal and institutional remittances ... - - 1 ik 2 5 ) 5
37 Official contributions ........ G Gl R - - - - - = = =
40 Total current payments .......... T 278 381 427 498 1,584 3163 399 474
C Current account balance:
i Merchandise trade ..... L ovs o (N (ke + 320 + 286 + 131 + 72 + 809 + 3 + 80 - 34
Service transactions:
4 Bravel .o .oppeimme w50, Gl AN LR + 2 £ g + 6 + 4 + 15 - 24 - 19 - 25
15 Interest and dividends ....cccevcevceonrans — H + 1 - 2 - 2 - 4 -1 - 12 - 3
21 Freight and shipping ....c..cviveveanninnn + 16 > A # <] + 1D + 5@ - 24 - 19 - 23
23 Other service transactions .....-......... - 2 - - + 3 . 1 - 36 — 42 - 38
27 Withholding t8X ...cocevenreocccecvanacans s BRe 2. - = 2. RY:.
28 Balance on service transactions ........ 1+ 15 St |74 & 817 ol + 64 - 85 - 92 - 89
29 Balance on goods and services ........ 3135 + 303 + 148 + 87 + 873 - 82 - 12 - 123
39 Bt transfers ooomdeileon o vafh o o Ceeaenaans + )N + 1 - - + 2 & 1 + 6 N
40 Total current account balance ...... + 336 + 304 + 148 + 87 + 875 — 81 - 6 = 119

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of paymenida
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on service payments and income distributiuma &3

non-residents.
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THBLEAL 17. Balanes camad: ®ane des paiments internationaux, par zone, 1974 — suite

Ccom; te courant — Non désaisonnalisé

AUCTES

de 1'0.C.D.E.

A1 pika? cousicies

Tous les autres pays
Year Year Détail
v B I 11 11X 1v T INO de
Année Année icompte
$ millions
Recettes courantes: A
301 1,106 633 909 867 1,002 38 51} Exportations de marchandises (apr2s ajuste- 1
ment)(1).
Recettes au titre des services:
13 52 9 25 43 21 98 Voyaiges .of. . | EIRPNERET, SR S onar . Fotell, el o 4
4 23 30 96 53 2.7 206 Intéreits, ety dividendes, amBatas oo 40 i - 15
32 115 46 80 69 79 274 Transporesl . - 3.4 %P o LLRITEY ... ek . - - 21
22 74 68 93 106 118 385 Autres recettes au titre des services ..... 23
71 264 153 294 271 245 963 Total des recettes au titre des services .. 28
372 1,370 786 I3203 1,238 1,247 4,474 Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services(2).
Recettes de transfert:
7 36 44 83 104 69 300 Successions et capitaux des immigrants .... 30
1 A 1 1 1 1 4 Versements 3 des particuliers et institu- a3
tions.
E Retenues fiscales(3) ..... . oodos den 38
380 1,410 831 L 287 35,048 1,317 4,778 Total des recettes courantes ..........v.. 40
Pajiements courants: B
%] 1,154 906 1,212 1,248 1,261 4,627 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1
ment)(1).
Paiements au titre des services:
12 129 101 42 54 45 242 VOVa S8, = aror o LS o s - = 4
10 S& 4 4 4 5 17 Intépdita et dividendes Jesmseloligiets s smontio™ 15
26 205 66 94 83 90 333 Trangponts . .S o Y. o eyl . o, AP 21
64 232 48 49 52 55 204 Autres paiements su titre des services .... 23
R i i Retenues fiscales(3) ........ B T . 27
162 621 219 189 193 195 796 Total des paiements au titre des services 28
560 1,775 1,125 1,401 1,441 1,456 5,423 Total partiel pour 1l'importation de 29
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
2 8 6 6 6 6 24 Successions et capitaux des émigrants ..... 30
5 20 28 29 28 28 111 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
L A 88 75 90 79 332 Contributions ofificielile sulfl. gut & . 0. 81, . 37
567 1,803 L, 37 1,509 15 565 1,569 5,890 Total des paiements courants ....... 40
Solde du compte courant: (o4
- 97 - 48 - 273 — 303 - 281 - 259 - 1,116 Commerce de marchandises ....... Mot == B i
Opérations au titre des services:
- 5 L =) kg ] = B = 2 - 144 VOYBEEES' -cuvecasasrnsecssasasasnsss 4
4 - B + 26 + 92 + 49 + 22 + 189 Intéréts et dividendes «....c.vivvevnnunn.. 15
1 - 50 = ) — p = S\ - 11 - 59 Transports ..... sje Yalale shatare Bad o RS s oL 21
- 24 =T EeF 020 + 44 + 54 + 63 + 181 Autres opérations au titre des services ... 23
it . - ImpOt retenu 3 1a SOUXCE ..ce.verenrrnnnenn 27
- 91 - 357 ~ 66 + 105 + 78 + 50 + 167 Solde des opérations au titre des ser- 28
vices.
- 188 - 405 - 339 - 198 - 203 — 209 - 949 Solde au titre des biens et services .. 29
» 1 1o - 77 R, I —i e = 160 Transferts NECSH ..o sioslo it MR olaics lelaistonata ofs s M o 39
= 187 =00 ~ 416 - 222 — — 252 - 1,112 Solde total du compte courant ..... - 40

Lar Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant
s&r la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans
cales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents.

certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités

les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

(3) Retenues fis-
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Arca, (974 = Cpozlodaed

Capital account(4) — Not seasonally adjustcd

Japan
- Other OECD
Japon
Item VEaT
Acct, 1 11 I11 Iv - I II 111
No. Année
$ millions
D
Direct investment(5):
21 T Canadae b 0. ., ...... C OO C A oo o B0 O = 9 + s gl - 3 + 4 + 04 + 14 + 39
28 Abroad ............. 56 T i ks B TR TR P = = iy ) L0) - 1 = "12 -7 - 91 - 7
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ..... r R [ PR L N - =5 - *r kL + 2| + &
31 Outstanding stocks ........coivvennrennnns = — 4 - 4 - 2 - 1 + 8 + 4 -
32 New HESHaSN- . s ol L L. e = = = = = + 26 + 141 + 18
33 ReEinemantaaii . .oy, .. o, o - oo loe s s v g {Fal | - - — T - 2 -1 - 5 - 11 - 3| - 6
Foreign securities:
35 OQutstanding issues .......... il .. 4 2 + 9 . <k + 1 * e -1 - -
37 New i8gadd ¥ im o Tom P = = — = = — = -
38 Retirements .......... AP ey, & oot o = = = = e = = -
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 Advaneesed. E5. o F ¥4 1,0 "I A | =FEEE -, co - & = — ~ = e -
44 Repayments ..,....... - = = - = = = -
49 | Export credits directly or indirectly at risk - - - - 2 - 11 - 18 - 12
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... — 3 — - + 1 - 2 - 5 - 1 4 3
E i Balance of capital movements in long- - 11 + 7 - - 5 - 9 + 17 + 3 & 45
term forms,
D Resident holdings of foreign currencies:
61 Chartered bank net foreign currency position - 15 + 19 - 38 - 29 - 63 =83 + 190 ]
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies - 2 + i g - 4 -1 - 1 - 3 + | (i 3
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
7 Dollar deposits ...... & o o e RS o — i - T Nl - - 5 T 92 + 37| - 11
72 Government demand liabilities ........... = = - = = = = -
74 TreasuryibRiNisiey. | Sl =7 L e - - - = - = = -
75 Commer cifal*pBpensa i RNy oo . .. ... .. — = — = = = = -
76 Finance company paper ........ ST REEC o oA — = - = = — = -
77 Other short-term paper .............o.0uvn.n - = = = = = = it
81 Other finance company obligations .......... - - - - — = - =
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... + B8 = LA + 19 - 15 FR 17 ST = + 6
B 2 Balance of capital movements in short- + 9 + 1 - 17 - 45 - 52 o EL) + 230 [ + 163
term forms.
EF'<3 Total net capital balance .,....... - 2 oy I8 - 17 - 50 - 61 + 56 + 233 | + 207
G Balance settled by exchange transfers ........ — 334 - 312 - 131 - 37 - 814 el 25 - 227 | - 88
g Allocation of Special Drawing Rights .........
X Net official monetary movements:
4 Official international reserves ............ - - - - i = i b
) Official monetary liabilities .............. - - - - = = — =
6 Net official monetary movements ,........ 0 - - - - - - - 5
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of

assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified
transactions.
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TaBLELD 17. Bpisace canadienne des paiements internationaux, par zone, 1974 - fin

' empte de capital(4) — Non désaisonnalisé
Lo ail ather countries
Autres pays -
de 1'0.C.D.E. Tous les autres pays
o Yoot Détail
1Y - | 11 II1 v - N® de
Année Année compte
$ millions
D
Invest issements directs(5):
=5 +£470 |+ 3 + 4 + 10 ¢ 10 + 27 Au Canada ......cocctnnnconnncancraccacnnoans 21
+ 50 + 27|- 29| - 98 - 63 - 22 5! AT tranig e riN - . . .0 e R 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
N s 1 sl 33 + 1 + 4 + 6 - 22 Obligations en circulation .............. ve 30
. 3 + 9 |+ 8 - 11 + 2 - - 1 Actions en circulation ...........c0vumuuns 31
Pl + 59 |+ 1 + 3 + 150 + 285 + 439 Nouvelles émissions ................envues 0 32
- 14 - 34 |- 4 - 2 - 2 - 5 - 13 RaChatls, st it i R LT A ATl Ll T cac s AT 33
Valeurs étrangdres:
- - 1 - - - - - Emissions en circulation .................. 35
- - |- 5 9 - 5 - 10 - 29 Nouvelles émissions ...........icvvvuennens 37
3 - |+ 1 B L] b il + 1 + 4 V= 45 B BBB & B0 60 B bo o0 RO ECIE COCs 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- - |- 79 - 81 - 58 - 132 - 350 AvEAnCER, NG 8. . . o L e aete T e i o 40
- - |+ 1 ol — e ' 1 Remboursements ,......... . e iy, . ’ 44
- 6 - 47 |- 37 — 148 - 170 - 101 ~ 456 | Crédit 2 1'exportation déboursé directement ou 49
indirectement aux risques du gouvernement du
Canada,
L 3 + 5 |~ 20 - 37 - 15 - 18 - 90 | Autres opérations sur capitaux i long terme ... 50
+ % N TeBN = || 29D - 31 - 146 + 14 - 702 Solde des mouvements de capitaux 2 long [E 1
l’ terme.
Avoirs des résidents en devises étrangdres: D
& e & 791 |- 458 — 404 + 491 - 703 - 1,074 Position nette en devises étrangdres des 61
banques & charte vis-2-vis des non-
résidents.
! = | Iy - - - - - Avoirs non-bancaires en devises étrangdres 2 65
1'étranger.,
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
+ 19 + 47 | + 2 =15 + 60 + 228 + 324 Dépoesd’' € doMars .. .S TSR TN Uk b 71
- = b + 74 - 6 + 51 + 45 Créances 2 vue sur le gouvernement .......... 72
2 =4 3 - 2 i 2 ) + 54 Bons du Trésor ..... I P T - o D oonc e, - 74
i | ™ - - - - - Effets de, commerce = g.. :l Sl ek e Nsil s 2 75
s = L a - - - Effets des sociétés de financement ,.,....... 76
+ 2 4.5 8 - + 1 - 1 - = Autres effets A court terme ...... Lol 0 77
5 = = - - - - Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment.,
T T = 19 + 11 - 4 - &4 - 16 | Autres opérations sur capitaux 3 court terme(6) 82
+ 407 + 839 |- 460 -372 + 561 - 396 -~ 667 Solde des mouvements de capitaux 2 court |(E 2
terme.
+ 446 + 942 |-~ 653 - 749 + 415 - 382 - 1,369 Total du solde net sur capitaux ....... E 3
- 259 - 549 | + 1,079 + 979 =119 kB 7831 + 2,670 | Solde réglé par les transferts de compensation |G
pr - S N . . E ... | Allocation de droits de tirage spéciaux ....... di
Mouvements monétaires officiels nets: K
- - |+ 10 | 8 oW 74 + 97 + 189 Réserves officielles de liquidités interna- 4
tionales.
al = = - - 5 ¥ Engagements monétaires officiels ............ 5
- L KR 10 + 8 B 24 + 97 + 189 Mouvements monétafires officiels nets ...... 6
. (%) Duis les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 2

1 '8cranper, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) Sauf les bénéfices non répartis. (6) Y compris
wii poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capi-
tal et des réservea; il regroupe &galement toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 18. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Dara Bank Numbers

Current account

Annual — Annuel
All
Other other
All OECD non-
non- Uniced United (Euro~ resi- Ocher
Item residents | States | Kingdom | R.S.A.(1) pe)(1l) Kents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les frats- Royaume- [ R.2.S.(i) [ 0.C.D.E. [Tous lea (0149 Japon Autres Autres
non- Unis Uni (Buro- ( autres pays de
résidents pe)(1l) mon-réai- 1*DRCED IS
Kdents (1)
Acct.
No
Matrix numbers 273 274 275 276 RN 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
A Current recelipts:
1 Merchandise exports (adjusted) ....... 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001
Service receipts:

3 Gold production available for 50005 51005 oo e - LE o o Boo

export{2).

4 el A ERE a0 G o o o BE ok < SOHE 0 COBGE oY 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006
15 Interest and dividends . . 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008
21 Freight and shipping ... . 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012
28] Other service receipts ............. 50016 51016 52016 53016 54016 53016 66016 67016 68016 69016
28 Total service receipts ........... 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002
29 Sub-total, exports of goads and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003

services.
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69014
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 69015
tances.
38 Wichholding €ax o.-cclteeromenioasans 50215 Po o8 6,3 00 . O 8 e
40 Total current receipts ..vevervens 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69025
B Current payments:
1 Merchandise imports (adjusted) ....... 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026
Service payments:

4 Travel v:cccrosevronnsesrroacassrnce 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031
15 Interest and dividends . . 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 6B033 69033
i Freight and shipping ... 5 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037
23 Other service payments ... 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045
27 Withholddne Eax u @ .o amdelis oiss o o0 50216 o L 3 5 od 5 S .. 50
28 Total service payments -.......... 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044
29 Sub-toral, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041

services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds .. 50040 5104D 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047
tances.
37 Official contributions ............. 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042
40 Total current payments ........... 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050
C Current account balance:
1 Merchandige trade r.o Sk . o . oe oL ai 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051
Service transactions:

B Gold production available for export 4 h e L o ve o o . o
4 Travel cocccevanernaaoiingeaeeassons 50218 o . o . .. .o i ‘e J
15 Interest and dividends . . 50219 . . .. .. .. .o o .
21 Freight and shipping .... 4 50220 - . ol . e o o . .
23 Other service transactions ......... 50221 ba 50 o .. e Lo . o o
27 Withhold1ngiha et cmm i o 50222 an ' oo he an b s 0% &
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 69058
39 Net, transfersy ors . i sl e mestolts) il 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 69057
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 69055

(T)"ﬁ series in noted matrices terminated as of 1973.
(2) Series terminated as of the second qusrter 1968.
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TidSAU 18, Numéros CANSIM des postes de la balance csnadienne des paiements internationaux

Compte courant

Quarcarly — Trimestrief
All
Other other
All OECD non=
non- United | United (Euro- rénl- Other
residents States |Kingdom |R.S.A.(l) pe)(1) |dents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les frats- |[Royaume- [R.Z.5.(1) 0.C.D.E. |Tous les |C.E.E. | Japon Autres Autres Détail
non=- Unis Uni {Euro- autres pays de
résidentcs pe) (1) |non-rési- 1'0.CoDoE.
dents (1)
Seasonally
adjusted Not seasonally adjusted
Apras dés. Avant désaisonnalisation N® de
compte
1363 279 280 281 282 283 84 2325 2326 2327 2328 | Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Recettes courantes: A
60501 | 50501 | 51501 52501 53501 54501 S550L | 66501 | 67501 6850% | 695D1 Exportation de marchandises (aprds 1
ajustements).
Recettes au titre des services:
60505 | 50305 | 51505 an o 8.3 pe, Production d'or disponible pour 3
1'exportation(2).
60506 | 50506 [ 51506 52506 33506 54506 55506 | 66506 | 67506 68506 | 69506 Voysges . . s olee oo 5 o 08 ohe Bla &0 4
60508 | 50508 | S1508 52508 53508 54508 55508 | 66508 | 67508 68508 | 69508 Intéréts et dividendes P (3]
60512 | 50512 | 51512 52512 53512 54512 55512 | 66512 | 675L2 68512 | 69512 Transports .........e 21
60711 | S0516 | 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 | 67516 68516 | 69516 Autres recettes au titre dea 23
services.
60710 | 50502 | 51502 52502 53502 54502 55502 | 66502 | 67502 68502 | 69502 Total des recettes au titre 28
servicaa,
60722 | 50503 | 51503 52503 53503 54503 55503 } 66503 | 67503 68503 | 69503 Total partiel pour 1'expor- 29
tation de biens et services.
Recettes de transfert:
OIS | S0SES | S5iSLS 52515 53515 54515 5551% | 66515 | 67515 68515 | 69515 Successions et capitaux des 30
immigrants.
013 | 50518 | 5i518 52518 53518 54518 55518 | 66518 1 67518 68518 | 69518 Versements & des particuliers et 33
{nstitutions.
&¥i26 | 50716 o < . . . o o 00 - Retenues fiocalss ........c.c... 38
fuo25 | 50525 1 51525 52525 53525 54525 55525 | 66525 | 67525 68525 | 69523 Total des recettes coursntes 40
Palements courants: B
60526 | 50526 | 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68326 | 69526 Importations da marchandises 1
{aprés ajustement).
Psiemente au titrs des services:
60531 | 50831 | 51531 52531 53531 54531 55531 | 6531 | 67531 6853k | 69531 Noyages enBERny. . ShLC. SERERS 4
60833 | 50533 | 51533 52533 53533 54533 55533 | 66533 | 67533 68533 | 69533 Intéréts et dividendes 15
60537 | 50537 | 51537 52537 53537 54537 35537 | 66537 | 67537 68537 | 69537 TrANSpOGEEtL. B e i - 21
60715 | 50545 | 51545 52545 53545 54545 55545 | 66545 | 67545 68545 | 69545 Autres paiements au titre des 23
services.
60725 | 50715 xs . o b B B o5 od} . Retenues fisceles .......vuvvnes 27
60714 | 50544 | SiS44 52544 53544 54544 55544 | 66544 | 67544 68544 | 69544 Total des paiements au titre 28
des services.
60723 | 5054% | 51541 52541 53541 54541 55541 | 66541 | 67541 68541 | 69541 Total partiel pour 1'impor- 29
tation de biens et servi-
cas.
Pajements de transfert:
60540 | 50560 | 51540 52540 53540 54540 55540 | 66540 | 67540 68540 | 69540 Successions et capitaux des 30
énigrants.
60717 | 50547 | 51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements 3 des perticuliers et 33
institutiona.
60542 | S0542 | 51542 52542 $3542 54542 55542 | 66542 | 67542 68542 | 69542 Contributions officiellea ...... &)
60550 | 50550 | 51550 52550 53550 54550 55550 | 66550 | 67550 68550 | 69550 Total des paiementa courants 40
Solde du compte courant: C
60351 | 0551 | 51551 $2551 53551 54551 5555k | 66551 | 67551 68551 | 69551 Commerca de warchandises ......... 1
Opérations au titre des services:
60701 | 50717 - I o o3 00 0 . a2 G Production d'or disponible pour 3
" 1'exportation.
60554 | 50718 - .. . oo o . . -5 o VOYREES . ..rvvcrcocnnnnmnnsannas 4
60556 | 50719 . . . o .. . 0o .o a2 Intéréts et dividendes 15
80557 | 50720 o G oc 05 oo - 08 5 = Transpores ...... oM 21
60719 | 50721 o= o 2= o e o, 53 o - Autres opérations au titre des 23
services.
60727 | 50722 o . .o . . s Ao .. 5o Retenues fiscales ........ S an 27
60718 | 50556 | 51556 52556 53556 54556 55556 | 66556 | 67556 68556 | 69556 Solde des opérations au titre 28
des services.
L@a24 | 50558 | 51558 52558 53558 54558 55558 | 66558 | 67558 68558 | 69558 Solde au titre des biens et 29
services.
#hizo | 50557 | 51557 32557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 | 69557 Transferts Nets ......covoceoesans 39
M555 | 50555 | 51355 5255% 53555 54555 55555 | 66555 | 67555 68555 | 69535 Solde total du compte &0
courant .

8 dont les matrices sont annotéea s'arrdtent en 1972,
(2) La séris se tarmine avec les données pour le premier trimestre de 1968,
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TABLE 18. The Canadian Balance of Internatfonal Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Conc lomasdl

Capital account

Annual - Annuel
All
Other other
All OECD non
non— United United (Euro- resi- Other
ltem residents | States | Kingdom | R.S.A.(1) ] pe)(l) dents(1) EEC Jspan OECD Other
Tous les frats- | Royaume- | R.2,8.(1) | 0.C.D.%. | Tous les | C.f.E. Japon Autres Autres
non- Unis Uni (Euro-~ autres pays de
résidenta pe) (1) non L'aeTnEe
rési-
dents{l)
Acct.
No.
Matrix numbers 273 274 245 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by b — les numéros commencent par D
D Direct investment:
21 L) Caftid & e B = o Y - o Severs . . B 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060
25 ABrosdii R S, B il i 006 o 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064
Portfolio transactions:
Canadian gecurities:
30 QOutstanding bonds 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068
31 Qutstanding stocks . 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076
32 New {ssues » 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084
a9 Retirements ... 50087450179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092
Foreign securities:
35 Outstanding issues 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100
37 New issues ,...... e 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108
38 Retirements oo ocese MudPoosecodss 501t6 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116
Loans and subscriptions ~ Govermment of
Canada:
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66126 - 68124 69124
40 { governmenta.
(Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 55126 - - - 69126
{ nstional financiel agencies.
(Repayments of post—war 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 69147
44 ( loans snd advancea.
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - -
48 |Columbta River Treaty .......... SO 50130 51130 . o ~od bl
49 |Export credits directly of fndlrectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 69. 33
risk of the Government of Canada.
50 |Other long-term capital trsnsactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150
Flall Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 63187
long-term forms.
D 60 |Residents holdings of foreign curren- 50158 51158 52158 53158 54158 55158 - - - =
cies:(3)
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159
position with non-reaidents.
65 Non-bank holdings of foreign curren- 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160
ciea abrosd.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits ....... 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 69152
72 Government demand liabilities . 50154 51154 52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 69154
74 Treasury bills ...cvceevcererosransnas 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 69156
75 Commercial paper ....... 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 69167
76 Finance company paper ....... 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 69168
77 Other BhOrt-term PaAPer .....ceevevevse 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 69169
81 Other finance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176
82 |Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 69186
E /N Ralance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 69188
short-term forms.
3 Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 69189
5 Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 69190
account balance.
Balance settled by exchange transfers .. - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191
Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - - - 55210 - - - 69210
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ...... 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 6921
H] Officis] monetary li{abilities ..... e 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 69214
n Net officisl monetary movements .... 50212 51212 52212 53212 54212 sszi2 66212 67212 68212 69712

fsi_gzrlea terminated as of 1964.
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Gt o by — Tolmas o
ATl
Other other
All OECD non-
non- United | United (Euro- resi- Other
vesidents [States [Kingdom [R.S.A.(1) | pe)(1) |denta(l) EEC Japan OECD Other
Tous lea |frars- |Royaume- |R.Z.S.(1) |0.C.D.E. |Tous les |C.E.E. |Japon Autres | Autres Détail
non- Unis Unt (Euro- autres pays de
risidents pe)(1) | non-résti- 1'0.c.n.£.
dents{1)
Kot seasonally adjusted
Avant désaisonnalisation NO de
COmpee.
279 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 | Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Investissements directs: n
50560 | 51560 52560 53560 54560 $5560 | 66560 | 67560 68560 | 69560 Au Canada ......... 21
50584 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564 | 67564 68564 | 69564 A 1'Etranger ......ca..00a0a00 25
fommerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
50627 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568 | 67568 68568 | 69568 Obligations en circulation ............ 30
50576 51576 52576 53576 564576 55576 66576 67576 68576 { 69576 Actions en circulation .. . 31
50586450678 | 51584 52584 53584 54584 55584 | 665B4 | 67584 68584 | 69584 Nouvelles émissions ... . 3z
50587450679 | 51592 52592 53592 54592 55592 | 66592 | 67592 68592 | 69592 RACHALS +rvaetnarsensscasacnasansacosans 33
Valeurs étrangdres:
$0600 | 51600 52600 53600 54600 55600 | 66600 | 67600 68600 | 63600 issions en circulation ......cveeenne 35
50608 | 51608 52608 53608 54608 55608 | 66608 | 67608 68608 | 69608 Nouvelles &missions 37
50616 | 51616 52616 53616 54616 55616 | 66616 | 67616 68616 [ 69616 RACNARS ...covvovcrrrarcasnsanasss 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
50624 | 51624 52624 53624 54624 55624 | 66624 - 68624 | 69624 (Avances st préts aux gouverfnements
( nationaux. 40
30626 - - - - 55626 - - - 69626 (Souscriptions et avances aux organismes
( financiers internationaux.
Rn29 | 51827 52627 53627 54627 55627 | 66627 - 68627 | 69627 (Renboursement de prits et avances de
{ 1'apr¥s-guerre,
35200 - 52629 - - 55629 - - - - (Remboursement de prits et avances de 44
{ guerre.
38530 | 51630 O cas . ver - veo | Traité du fleuve Columbia ........ verserane 48
8632 $1632 52632 53632 54632 55632 | 66632 | 67632 68632 | 69632| Crédits 1 1’exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risquee du
gouvernement du Canada.
50650 | 51650 52650 53650 54650 55650 | 66650 | 67650 68650 | 69650| Autres opérationa sur capitsux 1 long terme SO
50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 | 67687 68687 | 69687 Solde des mouvements de capitaux 2 4 1
leng terme.
50658 | 51658 52658 53658 54658 55658 = - - — | Avoire des résidents en devises &tran- D 60
geres(3):
50659 | 51859 52659 53659 54659 55659 | 66659 | 67659 68659 | 69659 Position nette en devises étrangdres des 61
banqusa 2 charte vis-2-vie des non-
résidents.
50660 | 51660 52660 53660 54660 55660 | 66660 | 67660 68660 | 69660 Avoirs non bancaires en devisea étrangdres 65
3 1'&tranger.
Avoira des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
50652 51652 52652 53652 54652 55652 | 66652 | 67652 68652 | 69652 Dép8ts en dollars .. . . 7
50654 51654 52654 53654 54654 55654 | 66654 | 67654 68654 | 69654 Créances 1 vue sur le gouvernement ...... 72
50656 51656 52656 53656 54656 55656 | 66656 | 67656 68656 | 69656 Bons du Tré@0r .eieevvernirrorsacessrrers 74
50667 51667 52667 53667 54667 55667 | 66667 | 67667 68667 | 69667 Effets de commerce ,......... cesrersavenn 75
50668 | 51668 52668 53668 54668 55668 | 66668 | 67668 68668 [ 69668 Effets des sociétés de financement ...... 76
50669 | 51669 52669 53669 54669 55669 | 66669 | 67669 68669 | 69669 Autres effera 3 COUTt tOTMe .....civvenre 9
50676 | 51676 52676 53676 56676 55676 | 66676 | 67676 68676 | 69676 Autres engsgements des sociétés de 81
financement.
50686 | 51686 52686 53686 54686 55686 | 66686 | 67686 68686 | 69686| Autres opérations sur capitaux & court 82
terme.
50688 | 51688 52688 53688 54688 55688 | 66688 | 67688 68688 | 69688 Solde des mouvements de capitsux 1 E 2
court terme.
S0689 | 51689 52689 53689 54689 55689 | 66689 | 67689 68689 | 69689 Total du solde net en capital ..... E 0
50690 | 51690 5269D 538650 54690 55690 | 66690 | 67690 68690 | 69690 Solde total du compte courant et |F
de capital.
- 51691 52691 53691 54691 55691 66691 | 67691 68691 | 69691 Solde réglé par les transferts de coa- G
pensation.
L0710 - - = = 55710 - - - 69710| Artribution de droits de tirage apéciaux J
Mouvements monétsires offlciels nets: 4
82713 | Si713 52713 53713 54713 55713 | 66713 | 67713 68713 | 69713 Réserves officiellas de liquidités inter- 4
nationales.
714 51714 52714 53714 54714 55714 | 66714 | 67714 68714 | 69714 Engagements monéraires officiels ........ 5
%0712 | 51712 52712 53712 54712 55712 | 66712 | 67212 68712 | 69712 Mouvements monétaires officiels nets .. 6

THLE Srie se termine svec les données pour 1'année 1963.






PUBLICATIONS DE REFERENCE

Catalogue

Titre
67-202 '"Canada's International Investment Position, 1968 to 1970." (Voir le nota
ci-dessous.)
67-002 'Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres."

67-505 '"The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 a 1964.

67-201 '"The Canadian Balance of International Payments 1972."
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements

internationaux", discontinué aprés Quatriéme Trimestre 1973.

Si 1'on désire d'autres détails ayant fait 1'objet de publication
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels
. successifs.

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande
variété de rapports statistiques sur les questions &conomiques et sociales
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous
adressant 3 Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6.

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements
internationaux du Canada ont uniquement &été publiés dans le quotidien de
Statistique Canada:

"Balance canadienne de 1'endettement international, 1960-70" du 17 avril 1974.
"Investissements directs étrangers au Canada, 1973" du 2 septembre, 1975.

"Investissements 3 long terme &trangers au Canada, 1973", du 30 septembre, 1975.

"Propriété et contrdle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1973",
du 27 aout 1976.

"Investissements canadiens directs 3 1'étranger, 1974, du 14 septembre, 1976,




ATISTICS CANADA LIBRARY
LSKT)THEQUE STATISTIQUE CANADA

NI

I

Title
67-202 '"Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note
below.)
67-002 '"Security Transactions with Non-residents'.

67-505 '"The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964.

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972,
67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments'".

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the
successive quarterly reports.

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6.

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position
published only in the Statistics Canada Daily were:

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 1974.
"Foreign Direct Investment in Canada, 1973", released September 2, 1975.

P
"Foreign Long-term Investment in Canada, 1973", released September 30, 1975.

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1973",
released August 27, 1976

“"Canadian Direct Investment Abroad, 1974'", released September 14, 1976,



