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CANSIM 

On peut Ce procurer certains éléments (ou series) du 
compte de la balance des paieinents de base CANSIN, c'est-B-
dire sotis une forme permettant l'analyse par machine et l'u-
t1lsL!:'n , lt'rd:Ir':'I , 1 uT;r!'. '' 'jr t;b1.ui 

CANS 111 

Selected item8 (or series) of balance of pay-
ments accounts are available from the CANSIM base, i.e. 
in machine-readable form for use on computers or in 

The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil, or, in this publication less than half unit 
expressed. 

preliminary figures. 

r revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

* new series not strictly comparable with earlier 
years. 

Voici la signification des signes conventionnels sui-
wants utilisés dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou, dans Is prdsente publication, infdrieur B is 
moitié de l'unité exprimée. 

nombres provisoires. 

r nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de la Loj sur Is 
statistique relatives an secret. 

* série nouvelle ne pouvsnt Btre comparBe directement B 
celles des années antCrieures. 
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Quatrilme trimestre 1976 

On a seasonally adjusted basis, the deficit bal-
ance on current account expanded to ¶1,363 million in 
the fourth quarter of 1976. This was more than double 
the deficit in the preceding quarter and slightly more 
than the previous record quarterly deficit, which oc-
curred in the first quarter of 1976. A sizeable drop 
of 5.27 in merchandise exports during the fourth quar-
ter and a marginal increase of 0.7% in merchandise im-
ports combined to produce a reduction of more than half 
a billion dollars in the balance on merchandise trade. 
This movement was reinforced by a jump of nearly $ 250 
million in the deficit on service transactions, mainly 
as a result of increased payments of interest and div-
idends. There was also a small decrease in the surplus 
on net transfers. 

The seasonally adjusted deficit on goods and 
services increased by over $800 million In the fourth 
quarter to $1,482 million. With similar small percent- 
age increases occurring in the prices of exports and 
imports, in real terms the deficit on goods and services 
jumped by 40%. This substantial movement, reinforced 
by a deceleration in inventory accumulation and a drop 
in government real current expenditure, more than off-
set increases in both personal expenditure on goods and 
services and real gross fixed capital expenditure. As 
a result Gross National Product at constant prices de-
clined by 0.6% in the fourth quarter. 

Après dBsaisonnalisation, le deficit du compte courant 
a atteint $1,363 millions su quatriéme trimestre de 1976; ce 
deficit correspond B plus du double de celui du trimestre 
précédent et a lCgérement dBpassC le record prEcedent enregistré 
au premier trimestre de 1976. Au quatriEme trimestre, lea 
exportations de marchandiscs accusaient un forte baisse de 
5.2 1, tandis que les importations augmentaient faiblement 
de 0.7 7.: ces deux 'ariat1ons ont rEduit de plus $1.5 milliard 
le solde du commerce de marchandises. Ce mouvement a été encore 
renforcB par une hausse de prBs de $250 millions du dEficit 
des services, essentiellement B Ia suite d'un accroissement 
des paiements dintBréts et do dividendes. De plus, l'excEdent 
des transferts nets a lEgBrernent diminuE. 

Le deficit désaisonnalisB des biens et services s'est 
accru de plus de $800 millions au quatriBme trimestre pour 
atteindre $1,482 millions; en termes rEels, cc dficit a aug-
mentE do 40 1, car lea prix des exportations et des importa-
tions ont évolué do facon paralléle, enregistrant tous deux 
de faibles hausses en pourcentage. Cette forte variation, 
combinBe B un ralentissement de l'accumulation des stocks et B 
one baisse des dBpenses courantes rBelles des administrations 
publiques, a annulé los augmentations des dépenses personnelles 
en biens Ct services et celles des depenses brutes réelles en 
imniobilisations. En consEquence, le produir national brut en 
dollars constants a diminuE do 0.6 Z au quatriBine trimestre. 

nary Statement 

t rBcapitulatif 

19/i 	I 
Item 
	 1974 	I 1975 	I 1976 	I 	Detail 

I 	II 	III 	I 	IV 

$ millions 

Seasonnaly adjusted - Aprés désaisonnalisation 

Merchandise trade balance...... - 	122 + 	249 + 	793 + 	212 + 1,698 - 	 639 + 1,132 Solde du commerce de marchan- 
discs. 

Balance on non-merchandise - 1,154 - 1,402 - 1,330 - 1,575 - 3,190 - 4,326 - 5,461 Solde des operations sur 
invisibles. transaction. 

Current account 	balance 	........ - 1,276 - 1,153 - 	 537 - 1,363 - 1,492 - 4,965 - 4,329 Solde du compte courant 

Not seasonally adjusted - Avant désaisonnalisation 	I 

Current account balance ........- 1,870 - 1,079 	125 - 1,255 - 1,492 - 4,965 - 4,329 Solde do cotnpte courant 

Capital movements in long-term + 2,781 + 1,946 + 1,675 + 1,146 + 	871 + 4,106 + 7,548 Mouvements de capitaux é long 

forms. 	 terme. 

Capital movements in short-tern - 408 - 695 - 1,723 + 129 + 645 + 455 - 2,697 Mouvements de capitaux B court 

forms. 	 ternie. 

Net capital movement(l) ........+ 2,373 + 1,251 - 	48 + 1,275 + 1,516 + 4,561 + 4,851 Mouvements nets de capitaux(1) 

Net official monetary movements + 	503 + 	172 - 173 + 	20 + 	24 - 404 + 	522 Mouvements officiels monétai- 
ron nets. 

jog items shown below. - Saul lea postea md 
	

ci-dessous. 

Total capital movements, unadjusted for seasonal 
variations, resulted in a net capital inflow of $1,275 
mil lion in the fourth quarter of 1976, a turnaround of 

123 million from the net outflow of $48 million in 
previous quarter. With the capital inflow exceeding 
current account deficit, Canada's official reserves 
by $20 million. 

L'ensernble des mouvements de capitaux, avant dBsaisonna-
lisation, s'est soldé par uric entrée nette de $1,275 millions 
au quatrleme trimestre de 1976, cc qui représente un revire-
meat de $1,323 millions par rapport a Is sortie nette de $48 
millions enregistrée au trimestre précédent. Comme cette 
entrée de capitaux a dépassé le deficit en compte courant, lea 
reserves offjcjelles du Canada se soot accrues de $20 millions. 
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;apital transactions in long-term forms provided 
inflow of $1,146 million, about one third less 

the net inflow in these forms in the preceding 
irtor. New issues of Canadian securities raised 

i,849 million. This was less than in each of the four 
preceding quarters but was still very high by compari-
son with earlier quarters. Other forms of portfolio 
investment produced a net outflow of $261 million, which 
was double the net outflow in these forms in the third 
quarter. As in the previous quarter, purchases by 
Canada of existing foreign direct investments more than 
offset the net inflow for other direct investments in 
Canada during the quarter. Consequently, foreign direct 
investment in Canada registered a net outflow of $160 
million, which was over 40% less than the net outflow 
for this item in the third quarter. The net outflow 
for Canadian direct investment abroad In the fourth 
quarter of 1976 was estimated at $215 million, almost 
twice what it was in the preceding quarter. Other cap-
ital movements in long-term forms combined to produce 
a net outflow of $67 million. Loans and subscriptions 
by the Government of Canada of $126 million and export 
credits of $72 million at its direct or indirect risk 
more than offset miscellaneous transactions. 

Capital movements in short-term forms produced a 
net inflow of $129 million. This small net result was 
based on recorded net inflows in most short-term items 
and a very large balancing item, representing transac-
tions not identified in the existing data collection 
systems. As presently estimated, the balancing item 
totalled about $1.75 billion. 

It is not surprising for the balancing item to 
ome enlarged during a period when a marked change 
irs in the Canadian dollar exchange rate, as was the 
in the fourth quarter of 1976. But on this occa- 

a the increase was particularly large. At such times 
a may be abnormal shifts in the types of transac- 
as not covered in a precise and up-to-date manner 
the various data sources used in compiling the bal- 
of payments. Also, when a currency is under down-

w.ird pressure, there is a tendency for short-term cap-
ital outflows to occur, e.g., in the form of advanced 
payments for imports of goods and services and delayed 
receipts for exports ("leads and lags"). 

During the fourth quarter there was a net inflow 
of over $1 billion in the form of a decrease in net 
claims, mainly in foreign currency, of Canadian char-
tered banks on non-residents (including their foreign 
branches). This involved a swing of over $2.5 billion 
from the outflow reflected by an increase in such 
claims in the third quarter. Trading in Canadian money 
market paper resulted in a net inflow of $417 million 
about 20% more than in the third quarter. 

I 
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Lea flux de capitaux I long terme ont produit une entrée 
nette de $1,146 millions, c'est-l-dire environ un tiers de 
mains qu'au troisiIme trimestre. Los nouvellus emissions de 
valeurs canadiennes ant atteint $1,849 millions, on niveau in-
fCrieur I celui de chacun des quatre trimestres prCcédents, 
math encore trés élové comparativement aux trimestres ante-
rieurs. Lea autres formes de placements de portefeuflle so 
sont soldCes par une sortie de $261 millions (deux fois plus 
qu'au trimestre prCcCdent). Comme au troisième trimestre, le 
rachat par le Canada d'investissements directs itrangers a 
Cté supérieur I l'entrCe nette correspondant aux sutres inves-
tissements directs au Canada. En consequence, les investis-
sements directs étrangers au Canada ant enregistré uric sortie 
nette de $160 millions, en baisse de plus de 40 % par rapport 
au troisilme trimestre. 	Quant I Ia sortie nette de capitaux 
consecutive aux investissements directs du Canada I l'étranger, 
elle a été estimnCe I $215 millions su quatrième trimestre de 
1976, presque deux fois plus qu'au trimestre précédent. Lea 
autres mouvements de capitaux I long terme se sont traduits 
par des sorties nettes do $67 millions, t.ndis que les préts 
et souscriptions ($126 millions) et lea credits A l'exportation 
($72 millions), consentis directemnent ou indirectement par le 
gouvernement do Canada, ont plus que contrebalancé lea entrées 
au titre des transactions diverses. 

Lea mouvements de capitaux 1 court terre se sont soldés 
par une entrée do $129 millions; ce faible solde eat le résul-
tat d'entrCes nettes enregistries pour Ia plupart des formes 
de capitaux I court terme et do la valeur exceptionnelle du 
poste d'équilibre comptable qui regroupe les transactions non 
identifiées par nos systImes actuels do collecte des donnies. 
Selon les estimations actuelles, le total de ce poste comptable 
se situait Ii environ $1.75 milliard. 

Un tel accroissement du paste comptable n'est P55 sot-
prenant au cours d'une pCriode oD le taux de change du dollar 
canadien vane de façon considerable, comme cela a été le cas 
au cours de ce qoatrilme tnimestre. Pourtant, cette fois-ci, 
cette augmentation a Cté particulilrement forte; ii se pout 
que des dCplacements anormaux se soient produits dana lea 
transactions qui ne sent pas couvertes tie façon prlctse et 
permanente par lea diverses sources de données de Ia balance 
des paiements. Lorsqu'une monnaie subir des pressions I Is 
baisse, les capitaux I court terme ont tendance I "Cmigrer", 
notamment par le jeu des paiements anticipés des importations 
tie biens er services et des encaissements retardés pour lea 
exportations (termaillage ou 'avances et retards"). 

Au Coors du quatrilme trimestre, lea crCances nettes, 
en devises Ctranglres surtout, dCtenues sur lea non-residents 
par lea banques I charte canadiennos (y compris leurs succur-
sales etranglres) ont diminuC, produisant une entrée nette do 
plus tie $1 milliard. Ceci représente un revirement de plus de 
$2.5 milliards par rapport I Is sortie nette consecutive é un 
accroissement do ces créances au troisilme trimestre. Le com-
merce des effets nmonétaires canadiens s'est soldé par une 
entrée de $417 millions, en hausse d'environ 20 Z par rapport 
au trimestre prCcCdent. 

Annual Summary 1976 

At $4,329 million, Canada's current account defi-
cit in 1976 was $600 million less than in 1975. A 
swing of $1,771 million in the balance on merchandise 
trade to a surplus of $1,132 million in 1976 was the 
main positive contribution to the reduced current 
account deficit. As export prices increased faster 
than import prices, in real terms the deficit on goods 
md services rose by 2.6% in 1976 and had a negative 
ffect on real Gross National Product. However, mainly 
is a result of increased personal expenditure on goods 
md services, Gross National Product at constant prices 
arew by 4.6% in 1976. 

Sommnaire annuel 1976 

En 1976, le deficit do compte courant do Canada S'est 
chiffré 1 $4,329 millions ($600 millions tie moms qu'en 1975); 
cetto diminution est principalement due au fair que le solde do 
commerce do marchandises oat passé d'un deficit a une excCdent 
de $1,132 millions, aprls one variation globale de $1,771 mil-
lions. Cependant, cosmic los prix I l'exportation ant monte 
plus vite quo ceux I l'importation, le deficit reel des biens 
et services a progressC do 2.6 1 en 1976 Ct a eu on effet 
negatif sun le produit national brut reel. Par contre, grIce 
surtout I item accroissemnont des dépenses personnellos en biens 
et services, le produit national brut exprimé en dollars cons-
tants a crD de 4.6 2 au Coors do l'année. 
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Exports and Imports of Goods and Services at Constant Prices 

Exportations et importations des biens et services a prix constants 
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The seasonally adjusted balance on international 
transactions in goods and services was a record deficit 
of $1,456 million in the first quarter of 1976. In the 
second quarter the deficit balance contracted by about 
$200 million and it dropped by a further 50% in the 
third quarter. However, In the fourth quarter the 
balance on goods and services reached a new record def-
icit of $1,482 million. With the exception of the first 
quarter, these deficits were attributable solely to the 
balance on service transactions which, compared with 
1975, increased by $1,270 million to an unprecedented 
$6 billion in 1976. Almost half of the increase came 
from a sharp rise in net payments of interest and div-
idends, caused largely by servicing of new capital in-
flows in debt forts. Net  payments on international trav-
el jumped by nearly $0.5 billion for the second year in 
succession, mainly as a result of increased payments 
by Canadians travelling abroad, particularly to the 
United States. 

The balance on merchandise trade, which showed a 
deficit in 1975 for the first time since 1960, reverted 
to a surplus in 1976. At $1,132 million this surplus 
was about half the size of the average annual surplus 
on merchandise trade during the years 1970 through 1974 
The value of exports of merchandise grew by 14%, with 
an important factor being the relatively stronger eco-
nomic recovery in the United States and Japan. In dol-
lar terms merchandise imports rose by less than 92 as 
the Canadian economy proceeded through the early stages 
of a relatively slower recovery from a shallower reces-
sion. 

With merchandise export prices rising by less 
than 22 and import prices by less than 12, the volume 
of exports expanded by 12% and imports, in real terms 
rose by 8%. As calculated, Canada's terms of trade 
improved slightly in 1976 compared with 1975. 

Capital movements during 1976 produced a massive 
net Inflow of $4.9 billion, nearly $300 million more 
than the previous record inflow which was received in 
1975. The net inflow of $7.5 billion in long-term forms 
was based on new issues of Canadian securities which 
brought in $8.9 billion in 1976. This was over $3.5 
billion more than in 1975. These issues were fairly 
well spread throughout the year with some concentration 
in the first quarter. During 1976, as Canadian interest 
rates were substantially above those available abroad, 
foreign borrowing was attractive to Canadian residents. 
Increased emphasis was placed on the Eurobond market 
by Canadian borrowers. 

Aprés désaisonnalisation, lea échanges de biens et ser-
vices avec l'étranger se sont soldés par un deficit record de 
$1,456 millions au premier trimestre de 1976; ce deficit s'est 
réduit d'environ $200 millions au deuxième trimestre et il a 
encore diminué de 50 1 au troisième. Au quatrime trimestre 
cependant, ces Ichanges enre8istraient  un nouveau deficit 
record de $1,482 millions. A l'exception do premier trimestre, 
ces deficits soot dus en totalitf so solde des services qui 
s'est accru de $1,270 millions par rapport a 1975, atteignant 
un sommet sans précédent de $6 milliards en 1976. Presque 11 

moitié de cette augmentation correspondait I une forte hauss 
des paiements nets d'intérlts et de dividendes, hausse qui a 
été provoquée en grande partie par le service des dettes con-
tractées en relation avec tie nouvelles entrées de capitaux. 
Pour la deuxilme année consecutive, lea paiements nets au 
titre des voyages internationaux se soot accrus de prCs de 
$0.5 milliard, 1 cause surtout de l'accroissement ties dépenses 
effectuées par lea Canadiens en voyage I l'Ctranger, aux Etats-
Unis en particulier. 

Le commerce de marchandises qui, en 1975, s'étalt soldé 
par Un déf left pour Is premlIre fois depuis 1960, eat redevenu 
excddentaire en 1976: l'excCdent enregistré ($1,132 millions) 
a été fgal I environ la moitiê de l'excCdertt annuel moyen des 
annëes 1970 1 1974. La valeur des exportations tie marchandises 
a augmenté de 14 1, grlce notamment I la reprise Cconomique 
relativement forte des Etats-Iinis et do Japon; quant aux its-
portations, leur valeur a progressé de moms de 9 1, du fait 
que l'economle canadienne commencait Ii se relever I un rythme 
relativement plus lent d'unc recession mains accentuCe. 

Les prix I l'exportation syant monte de moms de 2 1 et 
ceux I l'importation de moms de 1 1, lea exportations et lea 
importations ont respectivement cr6 tie 12 1 et de 8 1 en 
termes reels. D'aprIs lea calculs, lea termes de l'echange 
du Canada se sont léglrement améliorls de 1975 1 1976. 

Au coors de l'annle, les mouvements de capitaux se soot 
soldés par une entrée trls forte de $4.9 milliards, dépassant 
de prls de $300 millions l'ancien record enregistré en 1975. 
Lea entrées nettea tie capitaux I long terme ($7.5 milliards) 
ont été le taft des nouvelles émisaions de valeurs canadiennes 
qul ont dratné $8.9 milliards en 1976, une augmentation de plus 
de $3.5 milliards par rapport 1 1975; ces emissions ont été 
assez bien réparties so cours de l'annCe avec toutefois une 
certaine concentration au premier trimestre. Enfin, come lts 
taux d'intérCt canadiens étaient nettement superieurs A ceux 
de l'Atranger, lea emprunteurs canadiena se soot portAs acqu-
reurs sur lea marches extCrieurs, manifestant en particulier 
un intérét accru pour le marché des euro-obligations. 
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The jump in the net inflow from new issues of 
inadian securities was partially offset by a swing of 
or $1 billion In foreign direct investment in Canada 
rum a net inflow of over $600 million in 1975 to a net 
tflow of about $400 million in 1976. This unusual 

occurrence was brought about by the purchase during the 
year by Canada of some very large existing foreign di-
rect investments in Canada. Trading in Canadian secu-
rities produced a net inflow about $200 million greater 
than in 1975. There was a reduction of over $100 
million In export credits at the direct or indirect 
risk of the Government of Canada, and miscellaneous 
capital transactions in long-term forms resulted in a 
net inflow of $300 million more than in 1975. 

Capital movements in short-term forms produced a 
net outflow of $2.7 billion during 1976, a awing of 
over $3 billion from the net inflow recorded in 1975. 
There was a shift of $1.8 billion as Canadian chartered 
banks moved from a net decrease in 1975 in their net 
claims on non-residents (including their foreign 
branches) to a net increase (outflow) of nearly $800 
million in 1976. This was partially offset by an 
increase of about $750 million in the inflow resulting 
from trading in Canadian money market paper. However, 
the most substantial movement affecting the short-term 
balance was In other short-term capital transactions, 
where an increase of $2.2 billion in the outflow in 
1976 rested mainly on the balancing item. This repre-
sented unidentified transactions in the current and 
capital accounts which, on present estimates, accounted 
for an outflow of about $2.75 billion. The greater part 
of this balancing item relates to the fourth quarter 
when a long anticipated but abrupt downward movement 
in the Canadian dollar exchange rate may have been as-
ociated with "leads and lags' In payments and with 
Lher abnormal shifts in the types of transactions not 
overed in a precise and up-to-date manner by the var-
ious data sources used in compiling the balance of pay-
unts. 

During 1976 the performance of the Canadian econ-
omy differed from that of its major trading partners. 
In particular, Canada experienced a lower rate of growth 
in real Gross National Product. Canada achieved a sig-
nificant reduction in the rate of increase in prices 
but they continued in 1976 to rise somewhat faster than 
in the United States. Wage settlements and labour costs 
per unit of output also rose more strongly in Canada 
than in the United States. While these movements might 
have a significant long run impact on Canada's trading 
position, in 1976 they were offset by the upsurge in  
demand from expanding foreign markets. 

The impacts of higher energy prices and relative 
scarcities of particular forms of energy continued to 
work their way through the economy. But the future 
course of energy price increases became somewhat con-
fused when, in December 1976, OPEC members did not agree 
on the size of a proposed increase in crude petroleum 
prices, and a two-tiered price system subsequently came 
into operation. During 1976 Canada adhered to its pro-
gramme of progressive reductions in exports of crude 
petroleum which are to be phased Out by the end of 1983. 

The investment climate in Canada remained weak. 
Corporation profits did not increase in 1976. In real 
terms business non-residential construction fell 6.82 
and investment in machinery and equipment rose by only 
0. 52. 

Major features of the Canadian authorities' ef-
orts to subdue inflation during 1976 included a reduc-
tion in the rate of increase in government expenditure 
and a monetary policy which led to a significant de-
crease in the rate of growth in narrowly defined money 

La hausse de l'entrfe nette consecutive aux nouvelles 
emissions de valeurs canadiennes a dté partiellement compensée 
par on revirement de plus do $1 milliard des investissements 
directs dtrangers so Canada, qui sont passes d'une entrée 
nette de plus de $600 millions en 1975 5 one sortie nette 
d'environ $400 millions en 1976; ce phenomène inhsbituel a fté 
dO au rachat par le Canada d'Investtssements directs trés im-
portants qui ftaient détenus auparavant par des non-residents. 
Le commerce des valeurs canadiennes s'est soldé par une entrée 
supérieure d'environ $200 millions a cells de 1975. Enfin, 
los credits B l'exportation consentis directemont ou Indirecte-
mont par le gouvernment du Canada ont diminué de plus de $100 
millions et les transactions diverses de capitaux é long terme 
so sont soldées par one entrée qoi a dépassé de $300 millions 
celle de 1975. 

Lea flux do capitaux B court terme se sont traduits par 
une sortie nette de $2.7 milliards en 1976, ce qui représente 
one variation do plus de $3 milliards par rapport a l'entrde 
netre enregistrée en 1975; one partie do ce revirement ($1.8 
milliard) a été due au fait que lea créances nettes dCtenues 
par les banques B chartes canadiennes (y compris leurs surcur-
sales CtrangSres) sur lea non-residents, qul avaient diminué 
en 1975, so sont accrues de prDs de $800 millions en 1976, 
produisant ainsl one sortie nette de capitaux. Cette variation 
a été en partie compensde par on accroissement d'environ $750 
millions de i'entrde de capitaux consecutive au commerce des 
effets monétaires canadiens. Toutefois, le mouvement qui a eu 
le plus d'effet sur la balance a court tense, a Ctd rolui des 
autres transactions sur capitaux B court terms, qui so sont 
soiddes par one sortie en hausse de $2.2 milliards en 1976. 
Le posts d'équilibre comptable (qui represents les transactions 
non identifides des comptes courants Ct do capital) a dté is 
principal facteur do cette hausse, en produisant one sortie 
d'environ $2.75 milliards selon lee estimations actuellea; 
la majeure partie de cette sortie s'est produite au quatriSme 
trimestre pendant lequel one baisse brutale (bien que prévue 
depuis longtemps) du coors du dollar canadien pout avoir Cté 
liCe a un termailiage ("avances et retards") dans lea rCglements 
commerciaux et B d'autres changements anormaux dana los trans-
actions qui no sont pas couvertes de façon precise et permanente 
par lea diverses sources do donndes utilisdes pour lea estima-
tions de la balance des paiements. 

En 1976, la performance dconomlque du Canada a différé 
aensiblement de colic de sos principaux partonaires commerciaux. 
En particulier, le produit national brut reel du Canada a en-
registré on taux de croissence plus faible. Le Canada a rdussi 
B rdduire sensiblement son taux d'inflation memo si lea prix 
ont continud B monter B on rythme quelque peu plus rapide que 
ceux des Etats-Unis. Les rBglements de salaires et lee coOts 
do main-d'oeuvre par unite do production ont 6galement augmentd 
plus fortement au Canada qu'aux tats-Unis. A long terms, ces 
mouvements pourraient avoir on impact significatif sur Ia 
position cominerciale du Canada, mais ils Dot dtd coinpensds en 
1976 par one relance de ia demands sur ies marches étrangers 
en expansion. 

La hausse des prix énergétique St les raretés relatives 
de certaines formes d'énergie ont continue a procluire leurs 
effets sur l'dconomie. Cependant, l'évolution future des prix 
energetiquea a dtB rendue quelque peu confuse par le fait qu'en 
ddcembre 1976, lea pays mombres de l'O.P.E.P. ne se soot pas 
mis d'accord sur la valour d'une augmentation proposes des 
prix do pétroie brut, ce qui a provoqué l'entrée en vigueur 
d'un systems de double prix. Au coors de l'annde, is Canada 
s'est conformé B son progranmie de reduction progressive des 
exportations do pétrole brut qui devrait cesser totaiement B 
is fin de 1983. 

En cc qui concerne les investissements, le climat eel 
resté sombre au Canada: les bdnéfices des sociétés n'ont pas 
progressé en 1976; en tenses reels, l'activité de la construe-
lion non résidentielie a diminué de 6.8 2 et lea investissements 
en machines 01 matériels n'ont augmenté quo de 0.5 2. 

Lea efforts prodigués en 1976 par les autorités canadien-
nes pour juguler l'inflation se sont caractérisCs notamment 
par one reduction du taux d'accroissement des ddpenses publiques 
et par one politique mondtaire qui a permis de réduire sensible-
mont le taux de croissance do Is masse mondtaire au sons Ctroit. 
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supply. Simultaneously, interest rates remained at 
relatively high levels above United States rates and 
very large borrowings were made by Canadians in foreign 
markets, including the Eurobond market. The conversion 
of these borrowings to Canadian currency kept the Cana-
dian dollar at relatively high rates compared with the 
United States dollar for most of the year. Some uncer-
tainty developed in financial markets late in 1976. 
The exchange rate for the Canadian dollar subsequently 
shifted downward but recovered to some extent in the 
latter part of December. 

Major disturbances occurred during the year in 
the exchange rates for various other currencies. 
Currencies under downward pressure at various times 
included those of Britain, Italy, Mexico, France and 
Australia. The German and Swiss currencies were amongst 
the strongest throughout the year. 

Preliminary estimated produced on the basis of 
available data indicate that Canada's balance of inter-
national indebtedness reached a book value of about 
$48.5 billion by the end of 1976. Long-term foreign 
investment at $80 billion had increased by about $12 
billion reflecting predominantly an inflow of long-term 
portfolio capital and an increase in earnings accruing 
to non-residents. Other long-term liabilities including 
non-resident equity in Canada's assets abroad brought 
the total of long-term liabilities to over $84 billion. 
Various short-term claims on Canadians increased the 
total of Canada's external liabilities to about $96 
billion. 

Canadian long-term investment abroad increased by 
some $2.5 billion to over $23.5 billion at the end of 
1976. The major elements in this increase were outflows 
of long-term direct investment capital, re-invested 
earnings accruing to Canadians from their investments 
abroad, export credits, and loans and subscriptions of 
the Government of Canada to foreign countries and in-
ternational investment agencies. Short-term claims on 
non-residents including net official monetary assets 
brought the total of Canada's external assets to about 
$47.5 billion. 

Current Account - Seasonally Adjusted - Fourth Quarter 

In the fourth quarter of 1976 there was a record 
deficit of $1,363 million, more than twice the deficit 
in the previous quarter. This abrupt change in the 
current account balance was produced by a sharp decline 
of .5581 million in the merchandise trade surplus rein-
forced by an increase of $245 million in the non-mer-
chandise deficit. The latter reached a record high of 
$1.6 billion. 

Merchandise exports, after growing by 6% in the 
first quarter of 1976 and by 5% in each of the next 
two quarters, fell by 5% in the fourth quarter to 
$9,456 million. There was a weakening of expansion in 
other industrialised countries during the last six 
months of the year, and this may have been reflected 
in the performance of Canadian exports in the fourth 
quarter. This veak cyclical recovery pattern in the 
international economy may in part represent continuing 
efforts to adjust to higher oil prices while avoiding 
a further burst of rapid inflation. Exports to the 
United States continued to represent by far the largest 
component of Canadian exports, but there was a drop of 
over 4% from the previous quarter. The first such de-
cline since the second quarter of 1975. A decrease 
was also recorded in exports to the European Economic 
Community (including the United Kingdom) but exports 
to Japan rose by about 5%. On a commodity basis the 
largest relative increases in exports occurred in coal, 
asbestos, nickel alloys, barley and meat. There were 

En mme temps, lea taux d'intérét relativement élevés 
réstés supérieurs a ceux des Etats-Unis et les Canadit 
emprunté de facon massive sur las marches extérieurs, n.. 
le marchC des euro-obligations. La conversion de ces emprunts 
en monnaie canadienne a maintenu le dollar canadien I on cours 
relativement élevé par rapport I celui des Etats-Unis et Ce, 
pendant is majeure partie de l'année; I la fin de 1976, une 
certaine incertitude eat apparue sur lea marches financiers et 
le taux de change du dollar canadian s'est mis 1 baisser, mais 
11 s'est raffermi I la fin de dCcembre. 

Au Coors de l'annCe, los taux de change de diverses autres 
devises ont subi des fluctuations importantes. Des pressions 
I la baisse se sont exercées sur plusleurs monnales, notatmnent 
celle de la Crande-Bretagne, de l'l,talie, du Mexique, de la 
France et de l'Australie, tandis que lea devises de lAllomagne 
fCdCrale et de Is Suisff.e soot demeurées parmt les plus fortes 
pendant toute l'année. 

Scion les estimations provisoires faites I partir des 
donnCes existantes, l'endettement extCrieur do Canada a atteint 
une valeur comptable nette d'environ $48.5 milliards a is fin 
de 1976. Lea investissements itrangers I long terme ($80 mu-
liards) se sont accrus d'environ $12 milliards en raison sur-
tout d'une entrée do capitaux I long terme au titre des opéra-
tions de portefeuille et d'une augmentation des bénéfices 
réalisés par lea non-residents. Lea autres dettes a long terme, 
y compris lea parts ditenues par lea non-residents dans des 
actifs canadiens I l'etranger, ont porte le total des dettes 
I long terme I plus de $84 milliarda. Enfin, en tenant compte 
des diverses créances I court terme dCtenues sur des Canadians, 
le total do passif extérieur du Canada s'est chiffrC I environ 
$96 milliards. 

Les investiasements B long terme effcctuCs par les 
Canadiens I l'Ctranger ont progressé de quelque $2.5 milli. 
pour dCpasser $23.5 milliards I is fin do 1976. Cette augr,  
tatlon a té principalement due aux sorties de capitaux I 
terme au titre des investissements directs, aux bénCfices 
lisés par las Canadiens sur leurs investissements I l'étrzei 
et ré-inveatis sur place, aux credits I l'exportation et 
prCts et souscriptions octroyla par le gouvernment du Canad, 
aux pays etrangers Ct aux organismes financiers internationaua. 
Lea créances a court terme dCtenues sur lea non-residents, y 
compris l'actif monétaire official net, ont porte le total de 
l'actif extérteur du Canada I environ $47.5 milliards. 

Compte courant, aprés dCsaisonnalisation, quatriCme trimestre 

Au quatriCme trimestre de 1976, le compte courant du 
Canada a enregistré un deficit record de $1,363 millions, Cgal 
I plus du double du deficit do trimestre prCcCdent; cette brus-
que variation a été entrainCe par une forte dininution ($581 
millions) de lexcCdent du commerce do marchandises Ct par Un 
accroissement de $245 milliona du deficit des invisibles, qui 
a atteint le niveau sans prCcCdent de $1.6 milliard. 

Les exportatlons do marchandises, aprCs avoir crfl do 6 1 
au premier trimestre de 1976 at do 5 1 1 chacun des deux tn-
mestres suivants, ont diminuC de 5 1 so quatriIme pour so 
chiffrer I $9,656 millions. La piltro performance des expor-
tations canadiennes au quatrilme trimeatre traduit peut-étre 
Ic flCchissement qu'a connu l'expansion des autres pays indus-
trialisCs au cours des aix derniers mois de l'année; cette 
faibie reprise conjoncrurelie de l'économie internationale eat 
peut-Ctre en partie due aux efforts permanents des pays pour 
s'ajuster aux nouveaux prix du pCtrole, tout en cvitant une 
autre flambée de l'lnflation. Lea exportations I destination 
des Etata-L'nis ont continue 	constituer de loin la plus 
grande partie des exportations canadiennes, mats elles ont 
dCcliné do pius de 4 1 par rapport au trimestre précédent. 
C'était la premiere fois qu'elles diminuaient ainsi depuis H 
deuxième trimestre do 1975. Lea exportationa vera la Coin-
munauté Cconomique européenne (Royaume-Uni compris) ont éga. 
mont enregistré une baisse, mais celles a destination do .1a 
se sont accrues d'environ 5 I. Lea produits dont lea expor-
tattons ont le plus augmenté ont 60 le charbon, l'amiante. 



vifsetting decreases in sales of iron ore, wheat, fer- 
:ilizers, steel, woodpulp, nickel ores, natural gas, 
.UtOsOtiVC products and crude petroleum. The net re-
,ult for these commodities accounted for practically 
the whole of the drop of $471 million in exports in the 
fourth quarter. 

The major increases recorded in seasonally ad-
justed export prices were for aluminum, natural gas, 
crude petroleum, fertilizers, petroleum and coal prod-
ucts, synthetic rubber and plastics. Prices declined 
for wheat, iron and steel, live animals, textiles, zinc 
ores, copper alloys and vegetable products. 

Imports showed a marginal increase of less than 
1% during the quarter but, at $9,244 million, were still 
close to the level of each of the earlier quarters of 
1976. The last substantial change in imports was an 
increase of nearly 82 in the first quarter of the year. 

This lack of growth in imports generally reflected 
the domestic situation in the areas of industrial pro-
duction and employment since early In the year. 

Imports from the United States, Canada's largest 
source of imports, remained clone to their third quarter 
level while imports from the United Kingdom, other tEC 
countries and Japan increased. There were higher im-
ports of some food Items, agricultural machinery, au-
tomotive products and crude petroleum, and a drop in 
purchases of sugar, office machines, meat, communication 

ted equipment, apparel and chemicals. 

' 	 major increases recorded in the seasonally 
- import prices, were for various food items, 

LrvJ. is and coal products, wool and cotton fibres. 
.,-ood fabricated materials. Prices of sugar, iron and 
steel products, metal ores and textile fabricated ma-
terials were below those in the previous quarter. 

The deficit on non-merchandise surged by over 18% 
to $1,575 million. Net  payments on services climbed by 
over 16% to $1,694 million and the surplus on transfers 
fell by over 6% to $119 million. On services, interest 
and dividends accounted for about half of the total 
deficit and for over three quarters of the increase in 
the deficit. An increase of 21% in payments was accom-
panied by a decrease of 4% in receipts, raising the 
level of net payments by over 282 to $832 million. 
Payments of both interest and dividends reached record 
levels in this quarter. There was little change in 
the balance on travel expenditures. High third quarter 
travel receipts associated with the holding of the 
Olympic Games in Montreal were followed by a drop in 
the fourth quarter, but this was offset by a fall in 
Canadian travel expenditures abroad. An increase in 
net payments on the freight and shipping and "other 
services" accounts was mainly the result of higher 
disbursements. 

The surplus on unilateral transfers went down 6% 
to S119 million as an increase in receipts of 3% was 

than offset by an increase of about 9% in payments 
be level of receipts from immigrants in the fourth 

quarter was the second highest since the third quarter 
uf 1974 and followed two successive quarterly declines. 
A higher average amount of funds brought in by immi-
rants more than offset a decline In the number of 
-smigrants. The increase in transfer outflows was 
tinly due to larger official contributions but they 
-re below the level reached in the second quarter of 
76. These contributions include official aid to dc-

v. loping countries under the bilateral International 
'd Aid Prurarnme .ini tb 	lnt,rnst iunl Assistvr.cr  

les alliages S base de nickel, l'orge Ct Its viandes; ces 
hausses ont ité annulées par une diminution dos ventes de mine-
rai de fer, de blé, d'engrais, d'acler, de pate de hois, de 
mlnerai de nickel, de gaz naturel, do produits automobiles et 
de pétrole brut. Ces produits ont êté globalement respon-
sables de la presque totalité de is baisse de $471 millions 
enregistrée dans les exportations au quatriSme trimestre. 

Apris désaisonnalisation, les plus fortes hausses de 
prix S l'exportation ont touché l'aluminium, le gaz naturel, 
le pétrole brut, les engrais, les dérivés du pétrole et du 
charbon, le caoutchouc synthétique et 1cm plastIques. Les 
prix S l'exportation ont diminué dans le cas du blé, du for et 
de l'acier, des animaux vivants, des textiles, des minerals de 
zinc, des alliages S base de cuivre et des legumes. 

Les importations ont enregistré un accroissement mar-
ginal de moms de 1 Z au cours du trimestre et leur niveau 
($9,264 millions) est resté voisin de celul de chacun des 
trimestres précédents de 1976. La demure variation Impor-
tante des exportations a été une augmentation de pram de 8 Z 
au premier trimestre de l'année. 

Cette absence de croissance des exportations traduit 
généralement la situation intérieure qui prévaut dana 1cm 
domalnes de is production industrielle et de l'emploi depuis 
le debut de l'annCe. 

Les importations en provenance des Etats-Unis, le plus 
grand fournisseur du Canada, n'ont pas beaucoup vane par rap-
port au troisième trimestre, tandis que celles en provenance 
du Royaume-Uni, des autres pays de la C.E.E. Ct du Japon ont 
augmentC. On a enrogistré one hausse des importations de 
quelques produits alimentaires, de machines agricoles, de pro-
duits automobiles et de pétrole brut, et une baisse des achats 
de sucre, de machines do bureau, de viandes, de materiel de 
communication, de vétements et de produits chimiques. 

AprSs désaisonnalisation, les pnincipales hausses des 
prix S l'importation ont touché divers produits alimentaires, 
lea dCrlvés du pCtrole et du charbon, 1cm fibres de lame et 
de coton Ct les semi-produits en bois, tandis que les prix du 
sucre, des produits de fer et d'acier, des mincrais metal-
liques Ct des semi-produits textiles ont dIminué par rapport 
au trimestre prCcident. 

Le deficit des invisibles a fait un bond de plus de 18 % 
pour atteindre $1,575 millions. Lem paiements nets au titre 
des services ($1,694 millions) ont augmenté de plus de 16 1 et 
l'excédent au titre des transferts ($119 millions) a diminué 
de plus de 6 1. Le poste des intéréts et dividerides a repré-
senté environ la moitié cia deficit total des services et a été 
responsable do plus des trois quarts de is hausse de ce défi-
cit. Un accroissement do 21 7 des palements a été accompagné 
d'une diminution de 4 1 des recettes, portant le nivesu des 
paiemenrs nets S $832 millions, aprCs une augmentation do plus 
de 28 Z. Les paiements d'intCréts et de dividendes ont tous 
deux atteint des niveaux records au cours de cc trimestre. Le 
solde des dCpenses des voyages a peu vane: les recettes Clevées 
du tmoisiSme trimestre, llées S la tenue des Jeux olympiques S 
Hontrêal, ont diminué au quatrilnie trimestre, mais leurs effets 
ont eté annimlCs par une chute des dépenses des Canadiens en 
voyage ii l'étranger. L'accroissement du deficit enregistrC au 
titre des transports et des autres services a Cté princinalcment 
dii S une auCmentation des paiernents. 

L'excédent des transferts unhlatCraux a diminué do 6 1 
et s'est chiffré S $119 millions, un accrolssement de 3 1 des 
recettes ayant été annulé par une augmentation d'environ 9 1 
des paiements. Au quatnilme trimestre, le niveau des rocettes 
d'immnigratiorm a été le deuxiéme en importance depuis le trot-
siSme trimestre de 1974 et a suivi deux tnimestres sucressifs 
de diminution; en effet, le falt que Ic sombre d'immnigrants 
sit décliné a etC plus quo componsé par une hausse du montant 
moyen de fonds qu'ils ont apporté avec eux. L'augmentation 
des sorties au titre des transferts a Cté principalenient le 
fait d'un accrolssement des contributions officielles, maim 
elles soot restées en-doç5 de leur niveau do second tnimestre 
de 1976; ces contributions comprennent. l'aide offlcielle ac- 

ilUX p.s 	ii vol 	rh r bv '-1 o::r,-r ot vii v ri ii dir r'rogr;rnnc 
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Account (in the form of grants and technical assis-
tance), and other aid through multilateral programmes 
and through Canadian non-governmental organizations. 

international d'aide alimentaire et lea paiements macrita si 
compte d'assiatance internationale (sous forme de subvention 
et d'aide technique), ainai que d'autres formes d'aide accor-
dee5 par l'mnrermCdiaire de programmes multilatéraux et d'or-
ganisrnes privés canadiens. 

Service Transactions, Seasonally Adjusted 
Operations au titre des services, apres désaisonnalisation 
Ratio scale 	Fchelle semi-Iogaritbrnique 

$ millions 	 Receipts—Recettes 	 $ millions 	 Payments—Palements 
600 	 i 	 I 	 1,500 

Travel 
Voyages 

400 E-. 	 I 
Interest and dividends 

300 	Intérèts et dlvidendes 

200 

HOOF— I 	 I 
i.— Freight and shipping 	I 

6001-.-- Transports 

400 

30 

1,000 Other service transactions 
800 Autres operations au litre des services 

600 
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Compte courant, avant désaisonnalisation 

Au quatrime trimestre, lea transactions courantes avec 
le reste du monde se sont soldées par on deficit record de 
$1,255 millions; ceci s'explique par le falt que, tnne si le 
commerce de marchandises a été excédentaire de $501 millions 
(le plus fort excédent pour on quatrième trimestre depuis 
1973), les operations au titre des invisiblea ont enregistrd 
tin deficit de $1,756 millions. Si l'on exclue lea tranaferts 
inilatCraux, le deficit des invisibles se chiffre 	$1,928 
rillions, c.--d. presque quatre fois l'excédent de la balance 

inimerciale. 

Au cours de ce trimestre, les exportationis de marchan-
discs so sont élevées S $9,916 millions et ont repr6sent8 plus 
des quatre cinquiisseades recettes totales tirées de l'étran-
ger. Los ventes aux Etats-Unis, S Is C.E.E. (Royaume-Uni 
compris) et au Japon ont constitué plus de 80 % de la valeur 
totale des exportations de iriarchandises; le marchP américain 
S lul seul a absorbC plus des deux tiers de ce total. Mis S 
part cc groupe de pays, lea marches relativement importants 
ont Cté le Brésil et l'Australie. 

Lee rubriques qul ont Cré les plus significatives S 
l'exportation ont etC lea produits automobiles, les produits 
forestiers et ceux du bois, le pétrole brut, le gaz naturel et 
le blé. Sous l'effet des restrictions imposécs S l'exporta-
tion, Is valour des ventes de pétrole brut S l'Ctranger est 
tomble 7i environ la moitté de son niveau du quatriSme tris - 
tre de 1974, alors que depuis le mCme trimestre, les expit 
tions de gaz naturel ont plus que quadruple. Les produit 
automobiles, le pdtrole brut, le gas naturel et le blé on 
représenté globalement plus du tiers de la valeur totale 
verites; cette proportion eat assez normale pour Un qua1ri. 
trimestre si on la compare avec celle des six derniSres an- 

-i, r'iriis nile avait itteint tin sorrier ilpal iii dcix tin- 

Current Account - Unadjusted for Seasonal Variations 

In the fourth quarter current transactions with 
the rest of the world produced a record deficit of 
$1,255 million. This deficit arose as a surplus of 
$501 million on merchandise trade, the highest fourth 
quarter surplus since 1973, was more than offset by a 
leficit of $1,756 million on non-merchandise transac-
Lions. Excluding unilateral transfers, the deficit 

	

it ''mv isilie' muntnl to $1 .928 	Iii on 
lear Limes tIe surlins r 	cr1.1 ci 	ercliiIid1 se 	rid 

i-tercliaiiiiise 	sports in Ii S 	is1rtsr SinoutiLed to  
$9, 916 million and occauntd for over four fil Ilis of 
Lotal earnings from abroad. Sales to the United States, 
the EEC (including the United Kingdom) and Japan repre-
sented over four fifths of the total value of merchan-
dise exports. The United States market alone took over 
two thirds of total exports. Outside this group of 
countries, other relatively important markets were 
Brazil and Australia. 

The most significant export items were automotive 
products, forest and wood products, crude petroleum, 
natural gas and wheat. Under the impact of reduced 
export authorizations the value of exports of crude 
petroleum fell to about half of their level in the 
fourth quarter of 1974, while exports of natural gas 
rose by over three times since that quarter. Automotive 
products, crude petroleum, natural gas and wheat repre-
sented over a third of the value of total sales. This 
share has been fairly normal for the fourth quarter 
during the last six years but in 1975 it reached a pc-ak 
if two fifths. 
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Crude Petroleum Exports 
Quarterly Indexes of Price, Volume and Value, 1971= 100 
(On a balance of_payments basis) 
Exportations de petrole brut 
Indices trimestriels des prix, volume et valeur, 1971 =100 
(Sur une base de Ia balance des paiements) 
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Les importations de inarchandises se sont llevées S 
$9,415 millions et ont représenté plus de 70 1 des sorties 
totales en compte courant.Lee principaux fournisseurs sont 
restés les Etats-Unis. la  C.E.E. (Roysuine-Uni compris et le 
Japon), ainsi que le Venezuela et l'lran qui sont d'impor-
tantes sources de pétrole brut. A part Ic petrole, lea pro-
duits qui ont joué Un grand rie S l'importation au cours de 
ce trimestre ont étS lee produits automobiles, les machines 
industrielles, les biens personnels at ménagers, les produits 
chimiques et le materiel de téléconununication. Comme c'était 
dCjI le cas au cours des récentes annfes, lea achats de pC-
trole brut et de produits automobiles ont représenté environ 
un tiers de Is valeur totale des importations de marchandises. 

Le tableau 5 présente lea données sur le commerce du 
Canada, aprSs les ajustements de pCriodes et de valeurs des-
tines S las aligner sur La balance des paiements et non plus 
cur une base dousniSre. Ces ajustements concernent notamment 
is periode des operations sur le blé, le pétrole brut, le gaz 
naturel et lea navires, is couverture des operations sur l'or 
conclues avec des non-residents, i'exclusion des frais de 
transport dana les valeurs commerciales déclarées et la prise 
en conipte des changements dus au rapprochement de is balance 
commerciale du Canada avec celia des Etats-Unis. ALL quatriSme 

trimestre, ces ajustements unit entratnC une augmentation nette 
de $107 millions pour ies exportations et une diminution nette 
de $84 millions pour lea importations. 

ALL quatriSme trimestre, les prix S i'exportation n'ont 
augmenté qua marginalement par rapport au trimestre corres-
pondant de l'année derniSre. Lea trimestres précédents de 
1976, en particulior ie premier, ont enregistré tine hausse de 
prix plus forte qu'aux trimestres correspondants de 1975. La 
marge séparant las niveaux trimestriels minimal et maximal de 
l'indice des prix S l'exportation a etC moms prononcCe en 
1976 qua i'Ccart de six points enregistrC en 1975; cette 
stabilisation de l'indice au cours du trimestre a été due S 
une baisse de prix dans les produits alimentaires, les all-
merits pour le bCtail et lea boissons, haisses qui ont été 
partieliement annulCes par uric hausse du prix des autree pro-
duits. 

:1 	.s e imports amounted to $9,415 million 
precuted over 70¼ of total current account OuL- 
Principal suppliers continued to be the United 

States, the EEC (including the United Kingdom), and 
Japan, together with Venezuela and Iran which were 
important sources of crude oil imports. Other prominent 
commodity imports this quarter were automotive products, 
industrial machinery, personal and household goods, 
chemicals and telecommunication equipment. As usual 
in recent years, purchases of crude petroleum and au-
tomobile products accounted for about one third of the 
value of total merchandise imports. 

The results of timing, coverage and valuation 
adjustments made to merchandise trade data on a customs 
basis (Trade of Canada) to convert it to a balance of 
payments basis are shown in Table 5. These include 
timing adjustments for wheat, crude petroleum, natural 
gas and ships, coverage of gold transactions with non-
residents, exclusion of transportation costs in reported 
trade values and incorporation of changes arising from 
the trade reconciliation with the United States. In 
the fourth quarter these resulted in a net addition of 
$107 million to exports and a net reduction of $84 mil-
lion from imports. 

Export prices in the fourth quarter were only 
marginally above their level in the corresponding quar-
ter last year. Earlier quarters of 1976, particularly 
the first quarter, reflected stronger growth compared 
with the corresponding quarter of 1975. The spread 
between the highest and the lowest quarter for the 
export price index in 1976 was not as pronounced as the 
spread of 6 percentage points in 1975. The stabiliza-
tion in the index in this quarter was the result of a 
drop in prices in the food, feed and beverages section 
partly offset by increases in the other sections. 
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Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 197 

Excdent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 2973-1 

1973 	1 	1974 	1 	1975 	1 	1976 

$ millions 

	

MERCHANDISE TRADE BALANCE .................. .+ 2,735 I + 1,698 1 - 	639 I + 1,132 I SOLDE DU COMMERCE DE MARCHANDISES 

FOOD, FEED, BEVERAGES AND TOBACCO .......... I + 1.264 I + 1,475 I + 1,475 I + 1,384 JALIMENTS, PROVENDES, BOISSONS El TABACS 

Of which: 	 Dont: 
Wheat ...................................+ 1,275 	+ 2,125 	+ 2,033 	+ 1,716 	518 
Raw sugar ...............................- 	162 	- 	402 	- 	459 	- 	254 	Sucre brut 
Barley ................................. .+ 	279 	+ 	325 	+ 	440 	+ 	542 	Orge 

CRUDE MATERIALS, INEDIBLE .................. .+ 3,102 I + 3,906 1 + 2,911 I + 3,100 JMATIkRES BRUTES, NON COMESTIBLES 
Of which: 	 Dont: 
Crude petroleum .........................+ 	615 	+ 	936 	- 	289 	- 1,105 	Pétrole brut 
Natural gas ....... .............. ....... .+ 	359 	+ 	520 	- 1,166 	+ 1,632 	Gaz naturel 
Copper, iron and nickel, in ores ........+ 1,421 	+ 1,591 	+ 1,409 	+ 1,722 	Minerais de cuivre, de fer et de 

nickel. 

FABRICATED MATERIALS, INEDIBLE ............. ..+ 4,038 	+ 4,269 	+ 4,136 	+ 5,795 SEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES 

Of which: 	 Dont: 
Lumber, newsprint and woodpulp ..........+ 2,249 	+ 4,578 	+ 4,257 	+ 5,581 	Sciages, papier journal et pate de 

bois. 
Chemicals ...............................- 	312 	- 	533 	- 	439 	- 	304 	Produits chijaiques 
Fabricated iron and steel ...............- 	156 	- 	469 	- 	170 	+ 	131 	Fer et acier 

- 6,117 - 8,446 - 9,634 - 9,559 PRODUITS FINIS, NON COMES 

Of which: font: 

END PRODUCTS, 	INEDIBLE 	...................... 

- 	602 - 1,269 - 1,738 - 1,027 Produits de l'automoS. 
- 1,830 - 2,339 - 2,967 - 2,958 Machines et outillag 

Automotive 	products 	..................... 
Machinery 	............................... 

- 	770 - 1,008 - 1,207 - 1,625 Effets personnels et Personal and 	household goods 	............ 
mlnagers. 

Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts 
cannot be directly allocated. See also Table 5. - Nota: Les ajustements B la balance des paiements ont été attribués 
aux différents produits dans Is mesure du possible, mals des montants apprlciables ne peuvent Btre attribués directe-
ment. Voir aussi le tableau 5. 

In real terms exports rose by 101 compared with 
the fourth quarter of 1975. The rate of growth of real 
exports in the fourth cuarter of 1976 showed a substan-
tial deceleration from that achieved in the previous 
two quarters having peaked in the third quarter. The 
most significant reductions in these terms were in food 
items, crude materials and manufactured goods. 

In the fourth quarter, the index of import prices 
fell to its lowest quarterly level for 1976. However, 
it was over 11 higher than in the fourth quarter of 
1975 whereas the corresponding third quarter, year-
over-year calculation showed a slight decline. A drop 
was recorded for the live animals and food sections 
in the fourth quarter while all the other commodity 
sections of the import price index increased at an 
average rate of over 31. 

En termes rIds, les exportations so sont accrues do 10 7 
par rapport au quatrilme trimestre de 1975. Au quatrilme tn-
mestre do 1976, le taux de croissance des exportations réelles 
s'est nettement ralenti par rapport aux deux tnimestres prOd-
dents, notamment par rapport au troisiilme oil il avait atteint 
un soniiret. Les diminutions qui oat eu la plus grande importance 
B cet Ogard ont Oté relevles dans les produits alimentaires, 
lea matiBres premiBres et les produits manufactures. 

Au quatriOme trimestre, l'indice des pnix B l'importa-
tion eat tombO B son plus baa nivesu trimestriel de 1976; 
toutefois, 11 Otait supérieur de plus de 1 1 5 celui du qua-
tnime trimestre do 1975, alors que pour le troisiBme trimes-
Ire, Ic calcul cur douze mois révOlait un llger dOclin. Les 
prix des animaux vivants et des produits alimentairos ont 
baissé au quatrilme tnimestre, tandis que pur tous lea autres 
categories do pradults, l'indice des prix B l'importation a 
progressO B un taux moyen do plus 3 1. 

The volume of imports in the fourth quarter of 	Le volut-.e des importations du quatrilme trimostre de 

1976 was 5% above that for the corresponding quarter 	1976 était supCrieur de 5 1 1 celui du trimestre correspondant 

in 1975. This was the lowest year-over-year quarterly 	do 1975; cette croissance a étO inflrieure aux augmentations 

growth in 1976 and was brought about mainly by a decline 	enregistrées sur douze mois entre chacun des autres trimestres 

in real imports of crude and fabricated materials, 	do 1976 et les trimestres correspondants do 1975, principale- 

Canada's terms of trade in the fourth quarter remained 	mont B cause d'une diminution des importations réelles de 

practically unchanged when compared with the correspond- 	matflres premiilrea Ct de semi-produits. Au quatrilme trim€- 

ing quarter of 1975, as against an Improvement of 	tre, lea termes do l'échange du Canada n'ont pratiquement p 

nearly 32 in the third. 	 vane par rapport au quatriOme trimestre de 1975, comparati. - 
ment 5 une amelioration de prls de 3 2 au troisiOme tnimestr 
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Non-merchandise transactions between Canada and 
other countries in respect of services and unilateral 
transfers yielded a deficit of $1,756 million as net 
service payments of $1,928 million were partly offset 
by net transfer receipts of $172 million. At $3,762 
million, non-merchandise total payments were about 902 
above receipts of $2,006 million. This fourth quarter 
leficit on non-merchandise transactions was a new 

:1/ in net "invisible" payments to non-residents, 
lug nearly quadrupled since 1971. 

There was a deficit of $1,928 million on service 
auctions, the largest component of which was a 
d $1,026 million in net payments of interest and 

dicidonds. Earnings on Canadian monetary reserves 
continued to be the principal source of interest 
receipts. Interest paid by provincial governments on 
their foreign borrowings accounted for over half of the 
total interest paid by Canada to non-residents, while 
dividends paid to residents of the United States on 
their direct investments in Canada represented 85% of 
total dividend payments to non-residents. Interest and 
dividends together represented ill of total service 
receipts and 34% of total service payments. 

The next largest component of the non-merchandise 
deficit was net payments on "other services" (covering 
government and miscellaneous income and business service 
transactions). This, together with the deficit on 
travel, accounted for over a third of total net service 
payments. The net deficit of $275 million on travel was 
about $90 million more than the corresponding deficit 
in the fourth quarter of 1975 and was almost entirely 
the result of increased expenditure by Canadians trav-
elling abroad. 

Current Account 1976 

International transactions in goods, services 
and unilateral transfers between Canada and the rest 
of the world gave rise to a current account deficit of 
$4,329 million in 1976. A surplus of $1.1 billion on 
merchandise trade, was dwarfed by a deficit nearly five 

imes as large on non-merchandise transactions. While 
he deficit on current transactions declined from the 
-ucord level of $5 billion registered in 1975, inter-
rational transactions continued to exert an important 
rugative influence on the growth in real output of the 
;ariadian economy, which was 4.6% in 1976. 

Au titre des services at des transf€'rts unilatAramix, lea 
transactions invisibles entre le Canada et le reste du monde 
se sont soldAes par un deficit de $1,756 millions, des paie-
ments nets de services ($1,928 millions) ayant étl réduits par 
des recettes nettes de transfert ($172 millions). Avec $3,762 
millions, le total des paiements au titre des invisibles a 
dfpassA d'environ 90 1 des recettes de $2,006 millions. Ce 
deficit des invisibles au quatrième trimestre constitue un 
nouveau sommet, ayant pratiquement quadruple depuis 1971. 

Les operations au titre des services se soot soldCes par 
un deficit de $1,928 millions, dont is majeure partie a 
constitule par un soide dificitaire record ($1,026 millions) 
au titre des int6r8ts at dividendes. Les reserves monAtaires 
canadiennes ont continuA A atre is principale source des 
recertes d'intArAts. Lea irmt6r8ts verses par les gouver-
nements provinciaux sur laura emprunts A i'étranger ont reprl-
sentA plus de Is moitiA du total des intArAts payAs par le 
Canada A des non-residents, tandis que les versements de divi-
dendes aux residents des Etats-Unis sur leurs investissements 
directs au Canada ont constituC 85 1 du total des dividendes 
verses A l'Atrangcr. Les intArAts et les dividendes ont gb-
balement Ate A l'origine de 11 1 des recettes totales et de 
34 1 des paiements totaux au titre des services, 

La deuxtAme Aliment important du deficit des invisibles 
a fté constituf par les paiements nets sur las "autres opéra-
tions au titre des services" (qui comprennent las operations 
des administrations publiques, les revenus divers et lea ser-
vices eommerciaux); celles-ci, conjointement avec I.e deficit 
des voyages, ont représentA plus d'un tiers du solde dAfici-
taire total des services. La deficit de $275 millions cur les 
voyages a Ate supArieur d'environ $90 millions A celui du 
quatriAme trimestre de 1975 et a Ate presque entiArement d 
A un aceroissemnent des dCpenses des Canadiens en voyage A 
1' Ctranger. 

Compte courant, 1976 

En 1976, les transactions internationales au titro des 
biens, des services at des transferts unilatfraux entre le 
Canada et le recta du monde ont entrainf un deficit de $4,329 
millions en compte courant. L'excAdent de $1.1 milliard de Ia 
balance cominerciale a Ate CclipsC par un deficit des invisibles 
presque cinq fois aussi important. tlme ci le deficit des opé-
rations courantes a diminuA par rapport A son niveali record de 
$5 milliards enregistré en 1975, las operations internationales 
ont continue 8 exercer une forte influence negative sur la 
croissance de la production economique rAelle du Canada, qui a 
Ate de 4.6 1 en 1976. 
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Merchandise Exports 1976 

Exportations do ninrehandises e:I 

Selected exports by destination with adjustments for 	:v:'. 

Certaines exportations selon In destination, avec ajustenients auz fins de Is balanc- 

Destination 
Per cent of 

total 
exports 
(Trade of 

Other All Canada) 
United United Other coon- coon- - 
States Kingdom EEC Japan tries tries to 2 da 
- - - - - - tntaldns 

Etata- Ropaume- Autres Japon Autrea Teas exports- 
Unis Usi paynde pays lea tionn (con- 

la C.K.E. pays memo do 

$ millions 

TOTAL EXPORTS (customs basis) 25,843 1,848 2,648 2,391 5.298 38.028 EXPORTATIONS NATIONALES (base 
douaniSre). 

Of which: loot: 

Motor vehicles, engines and 7.657 6 17 2 555 8,237 21.7 Vfhiculen I meteur, moteurs cc 
parts. piSces. 

1,164 170 507 170 161 2,172 5.7 P9te de bela 
2,167 - - - - 2.167 5.7 P6trole brut 
1,592 130 31 4 236 1.993 5.2 Papier journal 

5 222 142 274 1.073 1.716 4.5 818 
1,213 115 100 146 72 1.646 4.3 Sciagoa 

Natural 	gas 	............... .... 1,632 - - - - 1,632 4.3 Gao naturel 
Nickel ores and alloys 508 230 61 44 182 1,025 2.7 Ilinerain do nickel et alliagen 

638 54 186 60 41 979 2.6 Minerals de fer 

Copper ores and alloys 245 130 139 244 108 866 2.3 Minerais do cuivre et alliages 

Fabricated iron and steel 224 19 67 2 541 853 2.2 Semi-produits do for et de 
l'acinr. 

Wood pulp 	...................... 
Crude pnto1eon, ................ 
Newsprint paper ................ 

Patroleuni and coal products . 484 6 26 29 25 570 1.5 Prnduits do p8trole cc do 

Wheat 	.......................... 

charbon. 

L,,nber 	......................... 

Aircraft, engines and parts 306 

. 

19 41 2 153 521 1.6 Moteura et ptbcea d'adronefa 

Iron ore ....................... 

Aluminum ores and alloys 356 15 8 12 105 496 1.3 Minerals do i'aluotinium cc 
all 4.gen. 

- 60 + 146 .- 117 - 53 + 75 - 9 TOTAL DES AJUSTEMENTS TOTAL ADJUSTMENTS ..................

EXPORTS (adjusted for balance of 25,783 1.994 2,531 2,338 5,373 38,019 EXPORTATIONS (apr8n ajunto,nent aux 
payments). fins do Is balance des paiement 

Merchandise Imports 1976 

Importations de msrchsndlsea en 1976 

Selected imports by source with adjustments for Balance of Payments purposes 

Certaines in,pnrtations scion l'origine, avoc ajustements aux fins de Is balance des palements 

Source - Origlne Per cent of 
total 

Imnorta 
(trade of 

Othet All Canads) 
United United Other Vene- coon- tout,- - 
States Kingdom EEC Japan zoela tries tries En S do 
- - - - - - - total den 

Etats- Royauae- Autres Japon Vene Autres Toun importa- 
lois Dm1 poyn,de zuela pays lea clans (coo- 

Ia C.E.E. pays merce do 
Canada) 

$ millions 

25,700 1,153 2,029 1.524 1,295 5.691 37.392 IMPORTATIONS (base douanibre) 
Of which: Dont: 

Motor vehicles, engines and 8,473 65 210 377 1 138 9,264 24.8 VChiculea S meteor, meteors cc 
parts. piSces. 

11 - - - 1,243 2,018 3,272 8.8 PAtrole brot Crude petroleum ................
Chemicals and chemical products 1,359 107 150 35 1 27 1.679 4.5 Prodtmics chiniquen 
Comeunications equipment 595 34 23 289 - 149 1,090 2.9 MaterIel tie tdlicosnsusication 
Tractors and agricultural 938 22 52 19 - 28 1,059 2.8 Tracteurs cc machines agricolen 

machinery. 

IMPORTS 	(customs basis) 	............. 

Electronic computers and office 613 12 52 37 - 25 739 2.0 Ordinateors cc macArid 	do bureau 
equipnent. 

Fabricated iron and atenl 354 54 75 132 - 107 722 1.9 Seal-prodults dx hr 
lacier. 

Aircraft, enginea and parts 370 26 (a - - 3 403 1.1 Moteura at p1Sc. 

- 488 + 150 - 6 - 17 - - 144 - 505 TOTAL DES AJUSTEMEIITS TOTAL m'DJUSTMENTS 	.................. 

IMPORTS (adjusted for balance of 25,212 1,303 2,023 1,507 1,295 5,547 36.887 IMPORTATIONS (aprbs a 
payments) fins de in balance des palm. 
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surplus on merchandise trade represented a 
1.8billion swing from the $639 million def- 

rded in the previous year. Following a weak 
e of 27. in 1975, merchandise exports showed a sig-

uificant 14% increase in 1976 to reach $38 billion. 
'this growth was achieved despite a decline of more 
than $800 million In crude oil shipments. Merchandise 
imports, by comparison, totalled $36.9 billion, about 
9% higher than in 1975. 

Trade in crude petroleum resulted in a deficit 
of $1.1 billion in 1976, compared with a deficit of 
some $300 million in 1975. This resulted from a de-
cline in 1976 of more than a quarter in the value of 
exports of crude petroleum while the value of imports 
remained virtually unchanged. In volume terms, oil 
exports fell by a third, as a result of Canadian gov-
ernment policy to reduce Canada's petroleum exports, 
while oil imports recorded a decline of only 77. 

The major contribution to the growth in exports 
came from automotive products which rose in value by 
almost $2 billion. Exports of lumber, which recorded 
large declines in each of the years 1974 and 1975, 
recovered sharply in 1976 to reach a record level of 
more than $1.6 billion. The rise in lumber sales 
amounted to nearly $700 million. Exports of woodpulp 
and newsprint, which had shown no increase in 1975, 
recorded a combined gain of about $600 million. These 
commodities accounted for two thirds of the overall 
$4.7 billion riae in exports in 1976. Natural gas 
shipments rose by about $0.5 billion. Other commodities 
recording significant export gains included iron ores 
and concentrates, asbestos and barley. Exports of 
wheat declined by more than $300 million as a result 
of both a drop in the volume of shipments and a weak- 

ing in prices. 

' 	Two fifths of the $2.9 billion rise in merchandise 
:portS was accounted for by automotive products. The 
saining growth in imports was spread over a large 
ii;iber of commodities, with the m.lin gains being re- 
rded for imports of telecommunications equipment, 

outerwear, meat, electronic computers and coffee. The 
increases for these commodities ranged from more than 
$200 million for telecommunication equipment to $81 
million for coffee imports. 

L'excédent de la balance commerciale a représenté un re-
virement trs important ($1.8 milliard) par rapport au deficit 
de $639 millions cnregistrl l'annCe précCdente. Aprs avoir 
faiblement augmentC en 1975 (2 2), los exportations do marchan-
discs ant considérablement augmentC (14 2) pour atteindre $38 
milliards en 1976; cette croissance a étê réalisée malgré un 
déclin supCrieur S $800 millions des livraisons de pétrole brut. 
En comparaison, lea importations de marchandises me soot élevées 
S $36.9 milliards, soft environ 9 1 de plus qu'en 1975. 

Le commerce du pétrole brut s'est soldé par un deficit de 
$1.1 milliard en 1976, comparativement S un deficit de quelque 
$300 millions l'année précédente; ceci s'explique par le fait 
que is valeur des exportations do pCtrole a diminuC de plus 
qu'un quart alors que is valeur des importations restait prati-
quement inchangée. En volume, lea exportations de pCtrole ont 
diminué d'un tiers, S la suite de is politique du gouvernement 
canadien visant S réduire les exportations de ce produit, et les 
importations n'ont etC réduites que de 7 1. 

Dans Is croissance des exportations, lea produits auto-
mobiles ont jowl un rBle determinant, la valour do leurs expor-
rations s'étant accrue de presque 2 milliards. Los exporta-
tions de bois de sciages, qui avaient fortement diminuC en 1974 
et en 1975, se mont trBs bien reprises en 1976 pour atteindre un 
nivesu sans prCcédent de plus do $1.6 milliard, aprBs une aug-
mentation volsine de $700 millions. Quant aux exportatfons de 
pSte do bois et de papier journal, elles ant progressC d'environ 
$600 millions, alors quo leur croissance avait etC nulle en 
1973. Ces produits oat etC globalement responsables des deux 
tiers do l'augmentation globale do $4.7 milliards des exports-
dons en 1976. Los livraisons de gaz naturel se sont accrues 
d'environ urt demi million de dollars. Parmi lea autres produits 
dont lea exportations oat progressC, on peut citer lea minerals 
et concentrds de fer, iariianto at l'orge. Par contra, los cx-
portations do blC oat diminuC do plus do $300 millions a cause 
d'unc rCduction du volume des ventos Ct d'une haisso des prix. 

L'augmentation do $2.9 milliards des importations do mar-
chandises a ëté due pour les deux cinquiemes aux produits auto-
mobiles. fle nombreux produits ont contribué au reste do Is 
croissance des importations, los principales augmentat ions ayant 
CrC enregistrées pour le materiel do tClCcommunication, les 
vCtements de dessus, Ia viande, los ordinateurs et le café; ces 
augmentations oat vane entre $81 millions pour le café et plus 
de $200 millions pour le materiel de tClécommunication. 

Price increases did not contribute significantly 	Lea hausses de prix nont pam contribuC de fsçon signifi- 
to the overall rise in the value of Canada's merchan- 	cative S l'augmentation globale do Is valeur des fchanges de 
dime trade in 1976. Export prices rose by under 2% 	marchandises en 1976: lea prix S lexportatlon oat progressC de 
while the rise in import prices amounted to loss than 	moms de 2 1 et lea prix S l'importation do moms do 1 Z. Ces 
1%. These price movements resulted in an improvement 	variations de prix oat entralné une amelioration d'un point des 
of one percentage point in Canada's terms of trade in 	rermes de l'échange du Canada au cours de l'annfe 1976. AprSs 
1976. After adjustment for price increases, the phys- 	correction do ces hausses de pnix, les exportations rCelles ont 
ical volume of exports recorded an increase of 12%, 	enregistrC une augmentation de 12 1 et les importations rêelies 
while real imports advanced by about 8%. 	 ont progressC d'environ 8 1. 

For the second consecutive year, the deficit on 
non-merchandise transactions recorded a growth of more 
than $1.1 billion and reached a level of $5,461 million 
in 1976. In the space of three years the invisibles 
deficit doubled. Enlarged deficits on interest and 
dividends and international travel were the major con-
tributors. At $2,562 million, net payments of interest 
and dividends were nearly $600 million higher in 1976 
than in 1975. This reflected a jump of more than 40% 
in interest payments to non-residents, mainly to service 
the large inflows from bond issues made during late 1975 
and the first half of 1976. Interest receipts, which 
came predominantly from earnings on Canadian monetary 
reserves, recorded a decline in 1976. Net  dividend 
payments, of about $1 billion were at about the same 
level as in 1975. 

International travel resulted in a deficit of 
' 	1,182 million in 1976, up strongly from $727 million 

1975. By comparison, net travel payments for the 
oriod 1969 through 1974 averaged about $0.25 billion 
• year. The expenditures of Canadians travelling abroad 
niounted to $3,123 million in 1976, up 23% from the 
rovlous year. Concurrently, expenditures in Canada 

Pour la deuxiBme annCo consecutive, Ic deficit des trans-
actions invisibles s'est accru de plus de $1.1 milliard et a 
atteint un niveau de $5,461 millions en 1976; le deficit S ce 
titre a ainsi double en l'eapace de trots sos. L'aggravation 
des deficits au titre des intCrCts Ct dividendes et dos voyages 
a jowl Un role predominant dana cette evolution. Los psiements 
nets d'intCrSts et de dividendes ($2,562 millions) ont dCpassC 
de prBs do $600 millions ceux de 1975, traduisant sinai une 
hausse do plus do 40 2 des intérCts verses a des non-residents 
mu titro surtout des importants emprunts obligataires contractés 
S la fin de 1975 or mu cours do la premiSre moitiC do 1976. 
Los recettes dintCrts, qui oat Cté dues pour l'essentiel aux 
gains réalisCs sur les reserves monétaires du Canada, ant dimi-
nuC on 1976. Les vcrsements nets de dividendes soar restCs pra-
riquemont au inéme niveau qu'en 1975 (environ $1 milliard). 

Les voyages me mont soldés par un deficit de $1,182 mil-
lions en 1976, cc qul reprCsente une forte augmentation par 
rapport aux $727 millions enregistrés en 1975. En comparaison, 
les paiements nets de voyage pour Is pCriode do 1969 S 1974 me 
mont Cloves en moyenne do $0.25 milliard par annCe. Lea 
dCponses des Canadiens on voyage S l'Ctranger so mont chiffrées 
B $3,123 millions mu cours de l'année (23 1 de plus quo l'annCo 
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07.8 1.7 0.9 6.6 2.8 0.2 

Other OECD: 
74.3 6.0 1.9 7.8 6.4 3.6 

Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 

60.9 11.1 3.4 10.6 12.5 1.5 

Othvt: 
73.7 2.7 3.4 5.5 11.8 4.9 

Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 

76.4 4.6 1.7 4.9 4.1 8.3 

ReceipLn 	......................... 

Receipts 	......................... 

All non-residents: 

Payments 	......................... 

Payment. 	......................... 

82.5 4.2 1.7 4.2 5.3 2.1 
73.1 6.2 6.6 4.5 7.7 1.9 
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non-resident travellers rose by only 7% to $1,941 
1ion despite the staging of the Olympic Games in 
ctreai. In volume terms, the number of Canadian 
>its abroad rose by about 9%, while the number of 

uLernational travellers entering Canada declined by 
6%. The Bicentennial celebrations In the United States 
and the relatively high exchange rate for the Canadian 
dollar during 1976 may have been factors in the reduced 
travel to Canada. 

Transactions by Area, 1976 

International transactions with the United States 
in goods, services and unilateral transfers, as shown 
in Table 4, produced a deficit balance on current 
account of $3,952 million in 1976, down $715 million 
from the record deficit reported in 1975. This devel- 
opment was more than accounted for by a sharp turnaround 
in the merchandise trade balance from a $1,122 million 
deficit in 1975 to a $571 million surplus in 1976. 

Merchandise exports to the United States rose by 
about 181, nearly double the rate of increase in imports 
from that country. Increased exports to the United 
States accounted for more than four fifths of the 
overall growth in Canadian exports during 1976. Almost 
half of the $3.9 billion rise in exports resulted from 
increased sales of automotive products. Natural gas 
shipments rose by about $0.5 billion, almost entirely 
due to the rise in the export price of this commodity. 
Other important gains were recorded for exports of 
lumber, newsprint, iron ores and concentrates and 
woodpuip. Under the impact of Canadian government 
policy of reducing exports of crude petroleum they 

by more than $800 million. 

1 half of the $2.2 billion rise in imports 
:llrom increased purchases of automotive products, 

important gains were recorded for imports 
sachinery, meat and electronic computers. 

Canada's non-merchandise deficit with the United 
States amounted to $4,523 million in 1976, nearly $1 
billion greater than 1975. Non-merchandise receipts 
rose by less than 3% to $4.0 billion, while payments 
totalled $8.5 billion, 15% higher than a year earlier. 
More than a third of the growth in the invisibles 
deficit was due to a growth in the deficit on interna-
tional travel transactions. At $610 million, net 
payments in respect of travel transactions were about 
two and half times greater than in 1975. The expendi-
tures of Canadians travelling in the United States rose 
by nearly a quarter to $1,958 million, while receipts 
of $1,348 million from United States visitors to Canada 
were practically unchanged from a year earlier. 

Slzaable increases of $328 million and $273 
million were recorded in the deficit balances on inter-
est and dividends and "other services" respectively. 
The growth in the deficit on interest and dividends 
was more than accounted for by a rise in net interest 
payments. 

Current transactions between Canada and the 
European Economic Community including the United Kinadom 
produced a current account surplus of $670 million in 
1976, an increase of $62 million from 1975. The surplus 
on merchandise transactions rose by more than a third 
to $1,199 million. This development was largely offset 
by growth in the invisibles deficit, which nearly dou-
hiad to $529 million. 

prcdente); au cours de is mBiae priode, les dépenses effec-
tuies par las non-residents en voyage au Canada ne se soft ac-
crues que de 7 Z pour atteindre $1,941 millions et cc, nalgr 
is tenue des Jeux olympiques B Montr6al. En volume, le nombre 
cia voyageurs canadiens B 1'6tranger a progress d'environ 9 %, 
tandis que le nombre de vistteurs a diiainuê de 6 %. Les cêr-
monies du bicentenaire aux Etats-Unis et le taux de change rela-
tivement êievé du dollar canadien ont Pu contribuer B cette ré-
duction des voyages au Canada. 

Operation du compte courant, par region, 1976 

En ce qul concerne les biens, las services at lea trans-
ferts unilatBraux, les transactions du Canada avec lea tats-
Unis (tableau 4) se sont soldCes par un deficit en compte 
courant de $3,952 millions en 1976, soit $715 millions de moms 
que le dificit record de 1975. Cotte Bvolution a itC due B on 
revirement important de Ia balance commerciale qui est passée 
d'un dficit cia $1,122 millions en 1975 5 un excCdent de $571 
millions en 1976. 

Les exportations de marchandises vera las Etats-Unis oft 
progresse a un taux voisin de 18 1, presque deux fois plus vite 
que lea importations en provenance de ce pays; cette augmenta-
tion ($3.9 milliards) a reprêsentC plus des quatre cinquiBmes 
de l'accroissement total des exportations canadlennes en 1976 
et a iitC due pour prBs de la moitig B un accroiasement des yen-
tea de produits automobiles. Les livraisons de gaz naturel oat 
enregistre une augmentation d'environ $0.5 milliard, due presque 
en totalite B is hausse du prix B l'exportation de cc produit. 
D'autres produits oft réalisé egalement des gains Importants B 
l'exportation: les bols de sciages, Ic papier journal, lea 
minerais et concentrés de fer et la p%te de bois. Par contre, 
sous l'effet de is politique du gouvernement canadien visant B 
rCduire ies exportations de pétrole brut, celies-ci oft dCcliné 
cia plus de $800 millions. 

En cc qui concerne l'augmentation de $2.2 milliards dos 
importations, environ la moittC a etC due B un accroissement des 
achats de produits automobiles, tandis que les importations de 
machines, de viandes et d'ordinateurs enregistraient êgalement 
des gains importants. 

Au titre des invisiblea, le deficit du Canada avec las 
Etats-Unis s'est Clevé B $4,523 millions en 1976, prbs de $1 
milliard de plus qu'en 1975: las recettes ($4.0 milliards) ont 
augmentC de moms de 3 1 et les paiements ($8.5 milliards) ont 
etC supBrleurs de 15 I B ceux de l'année précédente. Plus du 
tiers de is croissance do deficit des invisibles a été dCi B 
une aggravation du deficit des voyages, qui s'est chiffrC B 
$610 millions et a CLC environ deux fois et demi pius CievC 
qu'en 1975. Las dCpenses des Canadiens en voyage aux Etats-
Unis ($1,958 millions) se sont accrues de presque un quart, 
tandis que lea recettes provenant des visiteurs amCricains au 
Canada ($1,348 millions) n'ont pratiquement pas variB par rap-
port B L'année précédente. 

Les soldes déficitaires des intérCts et dividondos Ct des 
"autrea services" ont enregistre des hausses considCrables de 
$328 millions et $273 millions respectivement. La croissance 
du deficit des IntérBts et dividendes a Cté due a une hausse 
des versementa nets d'intCrCts. 

En 1976, lea operations entre ie Canada at la Co,nmunauté 
Cconomique europeenne (Royaume-Uni compris) Sc sont seidies par 
un exc7dent en compte courant de $670 millions, en hausse de 
$62 millions par rapport B 1975. L'excCdent du commerce de 
marchandises a progressB cia plus d'un tiers pour atteindre 
$1,199 millions, mais cette progression a etC en grande partie 
annulde par une augmentation du deficit des inviaibles, qui 
a'est êievé B $529 millions aprBs avoir presque double. 

Merchandise exports to the European Economic 	Lea exportat ions de marchandises B destination de la 
1mnu1tyrose by about 9% to $4.5 billion, with the 	Cominunauté éconnomique europCenne se sont accrues d'environ 9 
rgest increases being recorded in sales to Belgium, 	pour atteindre $4.5 milliards, lea plus fortes augmentations 
xembourg, West Germany and Italy. Almost three 	ayant Cté enregistrCes dans las ventes B Ia Belgique, au 
Irters of this growth in exports was concentrated in 	Luxembourg, B l'Allemagne de l'Ouest et B 1'Italie. PrBe des 
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fabricated materials. Merchandise imports recorded a 
rise of less than 2% to $3.3 billion. Increased imports 
were recorded from the United Kingdom, West Germany and 
the Netherlands partially offset by a decline in imports 
from France. 

The growth in the non-merchandise deficit was 
largely accounted for by an expansion in the deficit 
on interest and dividends. A decline in interest and 
dividend receipts and a 60% rise in payments resulted 
in a near doubling of the deficit on this account to 
more than $400 million. The rise in payments was en- 
tirely due to increased payments of interest. Partially 
offsetting the rise in the services deficit, there was 
a growth of more than a fifth in the surplus on unilat-
eral transfers. 

With all other countries the deficit balance on 
current account rose by $141 million to a level of more 
than $1 billion. The rise in the deficit was more than 
accounted for by merchandise transactions, the deficit 
on which widened by more than 50% to $638 million. 
This development was partially offset by a decline of 
about a fifth in the deficit on invisibles to $409 
million. 

Merchandise exports to these countries rose by 
6% to $7.7 billion, while imports increased by 9% to 
$8.3 billion. Exports to Japan, Canada's second largest 
customer, recorded the largest increase, rising by $236 
million with one half of this increase being accounted 
for by coal and lumber sales. Sizeable gains were also 
recorded in sales to Brazil, the U.S.S.R., Australia, 
and Saudi Arabia. The larger increases in imports 
from "all other Countries" were recorded for Japan, 
Venezuela, South Korea, Hong Kong and Taiwan. Imports 
from Japan rose by more than $300 million, with the 
larger gains being recorded for automotive products 
and telecommunications equipment. Crude petroleum 
accounted for nearly all of the growth in imports from 
Venezuela while the rise in imports from South Korea, 
Hong Kong and Taiwan was largely due to increased 
purchases of outerwear. 

With "all other countries", net payments on uni-
lateral transfers was the largest component of the 
non-merchandise deficit. During 1976, the deficit on 
transfers fell by over a fifth to a level of about $300 
million. This decline was largely due to a drop in the 
value of Canada's official contributions to developing 
countries. 

Capital Account - Fourth Quarter and Year 1976 

Initial estimates of the capital account indicate 
a rcsumpion of heavy net inflows during the fourth 
quarter amounting to $1,275 million, bringing the net 
inflow for the year as a whole to $4,851 million. 
Strong inflows of capital in long-term forms during the 
first three quarters of the year continued in the 
fourth, producing a record net inflow of $7,548 million 
for the year. Outward flows of short-term capital in 
each of the first three quarters were followed by a 
small net inflow in the fourth quarter. The outward 
movement of short-term funds amounted to $2,697 million 
in 1976. 

Miscellaneous short-term capital transactions are 
currently estimated as having given rise to a net 
outflow of $1,404 million in the fourth quarter and of 
$2,932 million for the year as a whole. Identified 
short-term capital movements in the fourth quarter 
were overshadowed, however, by the balancing item, 
representing unidentified transactions In both the 
current and capital account. By convention, the 

trois quarts de cette croissance des exportations se sont con- 
centres sur las semi-produits. Lee importations de marchandi- 
sea, avec $3.3 milliards, ont progressé de moms de 2 1; on zlc- - 

croissement des achats au Royaume-Uni, B l'Allemagne de l'Ouct 
at aux Pays-Baa a été partiellement annu16 par one diminution 
des importations en provenance de France. 

La croissance du deficit des invisibles a etC due en 
grande partle B one aggravation du deficit au titre des intCréts 
et dividendes, qui a presque double pour dPpasser $400 millions, 
B la suite dune diminution des recettes et d'une augmentation 
de 60 Z des paiements; l'accroissement des versements d'intCréts 
a eté responsable de hi totalité de cette derniBre augmentation. 
La hausse du deficit des services a etC partiellenient compensde 
par le fait qua l'excCdent des transferts unilatCraux a progres-
s6 de plus d'un cmnquiBme. 

Le solde dCficitaire do compte courant avec taos les 
autres pays s'est accru de $141 millions pour dépasser $1 mil-
hard; cat accroissement a été di au commerce de marchandises, 
dont le deficit ($638 millions) s'est aggrav6 de plus de 50 1, 
at a été en partie compensC par one diminution d'environ on 
cinquiBme du deficit des invisiblea ($409 millions). 

Les exportations de marchandises vers ces pays ant cr0 de 
6 % et se sont ClevCes B $7.7 milliards, tandis qua les importa-
tions ant augmenté de 9 1 et se soot élevées B $8.3 milliards. 
Les exportations B destination du Japan, le deuxiCme client du 
Canada, ant enregistri Is plus forte hausse ($236 millions) dont 
Ia moitiC a etC réalisCe par las ventes de charbon at de bois 
de sciages. Lea ventea au BrTsil, B l'U.R.S.S., B 1'Australie 
at B l'Arabie Saoudite ant Cgalement progressC de facon consi-
d6rable. Parmi les importations en provenance de "tous lea n'-

tres pays', lee augmentations las plus importantes ant ftC tel - 
vees dana las achats ma Japan, au Venezuela, B la Cone dii  
B Hong Kong at B Taiwan. Lea importations en provenance d,  
Japan se sont accrues de plus de $300 millions, grace surt 
aux produits automobiles et au matérial de t61Ccommunicat 
L'augmentation des achats au Venezuela a porte presque en 
rotalitC sur le pBtrole brut, tandis que ha haosse des imperta-
tions en provenance de Ia Corée du Sud, de Hong Kong et de 
Taiwan a Cté principalement due B la croiasartce des achats de 
vCtements de dessus. 

Dana les operations avec "tous lea autres pays", les 
paiements nets au titre des transferts unilatéraux ant constituC 
la plus grande partie do deficit des invisiblea. Au cours de 
l'annCe 1976, le deficit des transferts a diminuB de plus d'un 
cinquiCma pour atteindre on niveau voisin de $300 millions; 
cette diminution a été principalement due B une baisse de Is 
valeur des contributions officielles du Canada en faveur des 
pays an vale de dCveloppement. 

Compte de capital, quatniBme trimestre at année 1976 

D'aprBs lea estimations prCliminaires du solde du compte 
de capital, le quatniBme trimestre a été caractérisé par une 
forte reprise des entrées nettes de capitaux ($1,275 millions), 
qui ont porte l'entrée nette totale de l'année B $4,851 millions. 
Las fortes entrées de capitaux B long terme enregistrées aux 
trois premiers trimestres de l'année se sont pourauivies pendant 
le quatniBme at se soot soldées par one entrée flette record de 
$7,548 millions pour l'annCe. Les sorties de capitaux B court 
terme enregistrCes B chacun des trois premiers trimestre ant 
Cté suivies par one faible entrée nette ao quatriBme; pour 
l'année 1976, ces moovements de foods B court terme ae soot 
saldés par one sortie de $2,697 millions. 

Salon les estimations actuelles, lea transactions diverses 
sor lea capitaux B court terme ant donné lieu a one sortie nettc 
de $1,404 millions au quatriBme trimestre et de $2,932 mihhione 
pour toute l'année; cependant, au quatriBme trimestre, ces 
mouvements observables ant Cté éclipsés par le paste d'Cqtil 
bra comptable qui représente las transactions non identifi--
du compte courant et du compte de capital at qui, par conv.n-
tion, eat compnis dana les autres mouvements de capitaux 
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p 
alancing item is included with these other short-term 	court tense. Limportance de ce poste comptable so quatrième 
apital movements. The size of the balancing item in 	trimestre révèle que les biens, 1es services ou les capitaux 
he fourth quarter is evidence of the existence of 	 ont fait l'objet de transactions internationales considérables 
ignificant international transactions, relating to 	 qul ont échappd aux sources d'information actuelles. 
oods, services or capital, not covered by existing 

sources of information. 

Capital Movements(l) 

Mouvements de capitaux(1) 

1976 
Item 	 1974 	1975 	1976 	 Detail 

I 	II 	UI 	IV 

$ millions 

Direct investment in Canada . . . + 	5 + 	35 - 	275 - 	160 + 725 + 630 - 	395 Investissements directs au 
Canada. 

Direct investment abroad ....... - 	90 - 	140 - 	110 - 	215 - 	775 - 	650 - 	555 Investissements directs 
1' Ctr anger. 

Portfolio transactions .........+ 3,035 + 2,039 + 2,017 + 1,588 + 1,772 + 4,727 + 8,679 Commerce des valeurs mobiliéres 
Other capital movements in 	- 	169 + 	12 + 	43 - 	67 - 851 - 601 - 	181 Autres mouvements de capitaux 

long-term forms. 	 é long terme. 
Resident holdings of foreign 	- 696 + 	237 - 1,303 + 	699 + 	236 + 	252 - 1,063 Avoirs des residents en devises 

currencies. 	 Ctrangéres. 
Non-resident holdings of Cana- 	+ 465 - 	35 + 	347 + 417 + 	154 + 	442 + 1,194 Avoirs des non-residents cana- 

dian short-term paper. 	 diens sous forme d'effets 
court terme. 

Other capital movements in 	— 	177 - 	897 - 	767 - 987 + 255 - 239 - 2,828 Autres mouvements de capitaux 
short-term forms. (2) 	 court terme(2). 

Net capital movements ..........+ 2.373 + 1.251 - 	48 + 1,275 + 1,516 + 4,561 + 4,851 Movements nets de capitaux 

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. - Un signe moms représente one sortie de capitaux du Canada et one augmentation 

1 	 'rd 

p 

stlarp downward movenlont in Lhc Canad ian dollar exchange 
rate. However the size of the movement in the balancing 
item on this occasion was particularly large. 

Identified transactions during the fourth quarter 
provide evidence of strong inflows in both long and 
short-term forms. Successive reductions in the bank 
rate accompanied declines in interest rates in Canada 
during the fourth quarter. Interest differentials, 
however, continued to provide a strong incentive for 
inflows into Canada. As in previous quarters, new 
Issues of Canadian securities sold to non-residents 
provided large scale inflows of long-term capital. They 
amounted to $1,849 million in the fourth quarter, 
bringing the year's total to an unprecedented $8,862 
million. The United States, as in previous years, was 
the source of the majority of these inflows with 602 of 
the total. Offshore financing reached a record level 
and represented an unusually large proportion of total 
new issue inflows. Maturing Canadian issues held by 
non-residents resulted in outflows of $173 million in 
the fourth quarter, bringing the total for the year to 
$780 million. 

Non-resident Investment in outstanding Canadian 
debt issues was the highest since the commencement of 
official statistics, giving rise to net inflows of $577 
million in 1976. The bulk of these inflows took the 
form of overseas investment in Government of Canada 
securities during the first three quarters of the year. 
lnventrnent in (iridiunlelt 	,rit ion t;urerd off to 

,ul1cd C 	ct cuLl I , wct 
'i in 1976, as non-residents reduced their portfolios 

changc du dol ar canadi en amorct Un nrLi;quc fl uveflant a Ia 
haisse, mais cette fois-ci, la variation du poste comptable a 
été particulièrement importante. 

Au quatrime trimestre, les transactions identifiCes se 
sont traduites par de fortes entrées de capitaux a long et S 
court tecme. Des reductions succeasives do taux d'escoinpte 
ant accompagné des diminutlons des taux d'intért au Canada, 
mais lea djfférentjels d'intérCt ont continuC I fortement 
stimuler l'afflux de capitaux au Canada. Comme au trimestre 
precedent, Is vente I des non-residents de titres canadiens 
nouvellement émis ont attire des quantités considCrables de 
capitaux I long terme; lea entrées correspondantes se sont Cle-
vées S $1,849 millions su dernier trimestre, portant le total 
de l'année I un niveau sans précédent de $8,862 millions. Les 
Etats-Unis soot restés Is principale source de ces entrées 
(60 Z du total), taridis que les cspitaux en provenance des 
pays d'outre-mer ont atteint un niveau record et ont représenté 
une proportion exceptionnellement Clevée des entrées totales 
au titre des nouvelles érsissions. Les valeurs canadiennes dé-
tenues par des non-residents et arrivant S échéance ant produit 
des sorties de $173 millions au quatrilme trimestre et porte 
le total de l'année I $780 millions. 

Quant aux capitaux irtvestis par des non-residents dans 
les obligations canadiennes en coura, ils ont atteint leur ni-
veau le plus élevC depuis le debut des statistiques officielles, 
donnant lieu I des entrées nettes de $577 millions en 1976; Is 
majeure partie de ces entrées a été le résultat des placements 
des pays doutre-mer dans les valeurs du gouvernement do Canada 
to coucs des trois premiers trimestre de l'annCe. Les inves-
issements dans les valeurs obligataires do Canada ont diminuë 
ragressivement poor se solder par one laible entrée de $17 
Ilions so quatriéme trimestre. 

Lea transactions portant sur les .'nctions canadiennes en 
ours (ordinares et privilegiées) ont entralné one sortie 

nette de $71 millions en 1976, lea non-résidenta ayant réduit 
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of Canadian equities. A net inflow in the first quarter 
was succeeded by net outflows in the final three quar-
ters of the year, the fourth quarter outflow amounting 
to $50 million. 

leurs portefeuilles de valeurs canadiennes. Au Litre de ces 
transactions, le premier trimestre a enregistrf une entrée eLL 

suivie par des sorties nettes au cours des trols derniers (Ti- - 

mestres de l'annfe, celles du quatr1me trimestre s'étant 
vdes I $50 millions. 

New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 

Nouvelles emissions d'obligations canadiennes vendues aux non-residents 

1976 

	

Item 	 1974 11975 11976 
	

Detail 
II 	j ItI 1 IV 

$ millions 

	

To all non-residents: 	 tous lea non-residents: 
Offerings ..........................3,341 2,.233 	1,305 1,980 2,419 5,075 8,859 	Offertes 
Deliveries ........................ .2,983 	1,871 2,079 1,842 	2,422 5,058 	8,775 	Livrées 
Undelivered(1) .....................676 11,038 	264 	402 	301 	318 	402 	Non livrées(l) 

	

To the United States: 	 Auxresidents des tats-11nis: 
Offerings ..........................2,330 1,284 	580 1,342 1,821 3,273 	5,536 	Offertes 
Deliveries ........................ .2,005 	911 1,252 1,159 1,824 3,381 5,327 	Livrdes 
Undellvered(1) .....................518 	891 	219 	402 	301 	193 	402 	Non livrées(l) 

(1) At end of period. - 

Transactions in outstanding foreign securities 
also gave rise to a fourth quarter outflow of $50 mil-
lion. Outflows in the last half of the year, repre-
senting purchases by Canadians of foreign securities, 
were more than offset, however, by inflows in the second 
quarter, resulting in a net inflow of $68 million for 
the year as a whole. It is possible that part of the 
balancing item repreaents unidentified outflows asso-
ciated with the acquisition of foreign securities by 
residents of Canada through channels not covered by 
Statistics Canada surveys. 

New issues of foreign securities purchased by 
residents of Canada gave rise to outflows of $21 million 
in the fourth quarter and $37 million in the year, while 
the retirement of foreign securities held by Canadians 
produced inflows in the same periods of $16 million and 
$60 million respectively. 

Direct investment in Canada by non-residents, 
which is associated with long-term investment in Cana-
dian enterprises by parent companies and principal 
owners abroad, gave rise to net outflows currently 
estimated at $160 million for the fourth quarter and 
$395 million for the year. This was the first year 
since 1939 in which direct investment in Canada produced 
a net outflow, and was mainly attributable to the repa-
triation of ownership of foreign-owned companies in 
Canada. Very large transactions in the third and fourth 
quarters were mainly responsible for these outflows. 
Excluding the effect of these transactions, direct in-
vestment in Canada produced a net inflow of $275 mil-
lion. Weak capital formation during 1976 coincided 
with a low level of direct investment inflows. 

Canadian direct investment abroad gave rise to a 
net outflow of $215 million in the fourth quarter, and 
brought the net outflow for the year to $555 million. 
This constituted a further reduction in direct invest-
ment outflows, which registered a peak in 1973. 

Other transactions in long-term forms consist of 
loana and subscriptions by the Government of Canada, 
export credits at risk of the Government of Canada, and 
a miscellaneous category of other long-term capital 
transactions. These transactions together gave rise to 
a net outflow of $67 million in the fourth quarter and 
$181 million for the year as a whole. 

Lea operations effectuées sur lea valeurs étrangères en 
cours ont elles aussi donnd lieu I une sortie de $50 millions 
au quatrilme trimeatre. Cependant, lea sorties enregistrdes 
au cours de la deuxime moitié de l'année (qui représentent 
lea achats de valeurs etranglres par des Canadiens) ont dt 
annulées par les entrées du deuxiline trimestre; pour toute 
l'année, ces operations Se sont soldées par une entrée do S 
millions. Il se peut qu'une partie du poste comptable repr- 
sente des sorties non identifiées dues au fait que des résilH 
du Canada ont achetC des valeurs étrangres par dea circuiL 
financiers non couverts par les enqutes de Statistique Canad.. 

Los achats, par des residents canadiens, de valeurs Ctran-
glres nouvellement émises, ont entralné des sorties do $21 
millions au quatrime trimestre et de $37 millions pour l'année, 
tandis qu'au cours des m&nes pdriodes, le remboursement des 
valeura étrangères détenues par lea Canadiens ont produit des 
entrées de $16 millions et $60 millions reapectivement. 

Lea investissements directs réalisés au Canada par des 
non-residents, qui sont lies aux investissements I long terme 
effectués dana des entreprises canadiennes par des entreprises-
mIres et des propridtaires principaux étrangers, so soot soldés 
par des sorties actuelloment estimCcs I $160 millions pour le 
quatrilme trimestre et I $395 millions pour l'annCe; c'est Is 
premire fois depuis 1939 que lea investissements directs au 
Canada se soldent par une sortie nette: ce phdnomlne est surtout 
attribuable au fait que Ic Canada a racheté des entreprises sous 
contréle ftranger et Ce, essentiellement par de trIs importantes 
transactions effectuées aux troisilme et quatrilme trimestres. 
Si l'on ne tient pas compte de l'effet de cea transactions, les 
investissements directs au Canada se sont soldés par une entrée 
de $275 millions. La faible formation do capital en 1976 a 
coincide avec le bas niveau des entrées de capitaux au titre 
des Investissements directs. 

Lea investissements directs du Canada I l'etranger se sont 
traduits par une sortie nette de $215 millions au quatrilme 
trimestre et ont porte la sortie nette de l'année I $555 mil-
lions. 11 s'agit 11 d'une nouvelle reduction des sorties au 
titre des investissements directs, qui avaient atteint un son-
met en 1973. 

Lea autres operations sur capitaux a long terme, I st ii 
lea prts et souscriptions accordécs par le gouvernement de 
Canada, lea credits a l'exportatlon consentis au risque du 
gouvernement du Canada et los transactions diverses, se so:.T 
soldées par une sortie de $67 millions au quatrilme trimest 
et do $181 millions pour toute l'année. 



apital movements in short-term forms gave rise 
outflow of $2,697 million in 1976. There were 

aL aif1ows in each of the first three quarters and a 
not inflow of $129 million in the fourth quarter. As 
already noted, the balancing item representing uniden-
tified transactions amounted to a debit of about $1.75 
billion in the fourth quarter and a debit of about $2.75 
billion for the year as a whole. 

The strong inflows identified in the fourth quar-
ter occurred during a period of declining interest rates 
in Canada and abroad, and a temporary weakening of the 
Canadian dollar. The covered yield differential gener-
ally favoured investment in Canada, particularly in the 
early and latter parts of December. The sudden downward 
shift in the exchange rate was followed in December by 
heavy inflows of money market funds responding to fa-
vourable yields available during the period of adjust-
ment following the Canadian dollar's sharp decline. 

The net inflow of funds through the money market 
amounted to some $417 million during the quarter and 
$1,194 million during the year. For the year as a 
whole, Government of Canada treasury bills were the 
major investment medium, followed by commercial paper 
and 'other" short-term paper, consisting mainly of 
bearer deposit notes, and issues by provincial and mu-
nicipal governments and subsidiaries of foreign banks. 

Transactions through the banking system provided 
net inflows of funds in the fourth quarter. The foreign 
currency position of the Canadian chartered banks gave 
rise to a net inflow of $722 million in the fourth 
quarter. It followed a net outflow in the previous 
tune months, and brought the net outflow for the year 
to $937 million. Non-bank holdings of short-term funds 
abroad produced net outflows of $23 million in the 
ioorth quarter and $126 million for the year. 

Canadian dollar deposits held by non-residents 
increased by $152 million in 1976, down from the strong 
accumulations in the previous two years. Net  reductions 
of these holdings in the second and third quarters were 
reversed by a substantial $321 million net inflow in the 
fourth quarter. 

Capital movements in short-term forms not already 
covered include demand liabilities of the Government of 
Canada and liabilities of finance companies to parent 
companies and banks abroad. Demand liabilities of the 
Government of Canada, increased in the fourth quarter 
and the year, giving rise to net inflows of $59 million 
and $8 million respectively, while liabilities of fi-
nance companies to parent companies and banks abroad 
resulted in a net inflow of $37 million in the fourth 
quarter and a net outflow of $56 million for the year. 

Direct Investment 

There was a net outflow of $160 million from di-
rect investment in Canada during the fourth quarter, 
the second successive quarterly net outflow. As in the 
previou8 quarter, the outflow was heavily influenced by 
large-scale purchases from non-residents of existing 
assets in Canada. 

The acquisition by a provincial government of 
assets owned by United States residents was responsible 
for large outflows of funds in the mining sector. The 
redemption from parent companies of debt and share ca-
tital also gave rise to net outflows of funds by com-
anies in the petroleum and natural gas, manufacturing 

and merchandising sectors. On a geographical basis, 
uutflows to the United States predominated, with moder-
ate inflows from the United Kingdom. 

I 
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Les mouvements de capitaux a court tenSe oat donné lieu 
S une sortie nette de $2,697 millions en 1976; une entrée nette 
de $129 millions au quatriSme trimestre a suivi des sorties 
nettes a chacun des trots premiers trimestres. Comme nous 
l'avons déjà mentioriné, Ic poste d'équilibre comptable qui re-
présente les transactions non identifiées a été débiteur d'en-
viron $1.75 milliard au quatriSme trimestre et d'environ $2.75 
milliards pour l'année toute entiSre. 

Les fortes entrées de capitaux observées au quatrième 
trimestre se sont produites dana une période de déclin des taux 
d'intfr&t, au Canada comae S l'étranger, St d'affaiblissement 
temporaire du dollar canadien. Le différentiel d'intérSt, 
change i terme compris, a généralement favorisé lea investis-
aements au Canada, en particulier au debut et S la fin du mois 
de décembre. La baisse subite do taux de change a été suivie 
en décembre par des entrées massives de capitaux du marché iso-
nétaire, qui ont réagi aux rendemnents favorables offerts au 
cours de la période d'ajustement consecutive a la chute du dol-
lar canadian. 

L'entrée nette de capitaux do marché monétaire s'est éle-
wee a quelque $417 millions au cours du trimestre et $1,194 
millions su coors de l'année. En 1976, les hens du trésor do 
gouvernement do Canada ont constitué Ic principal moyen de 
placement, suivis par lea effets commerciaux et lea autres Sf-
fete a court tense, qui Se conposent principalement des certi-
ficats de depSts au porteur et des titres émis par les adminis-
trations provinciales et municipales et par les succursales 
de banques étrangSres. 

Les transactions effectuées par l'intermédiaire du sys-
tème bancaire Se sont soldées par des entrées de capitaux au 
tours du quatrième trimestre. La position en devises Ctran-
gSrea des banques S chartes canadiennes s'est traduite par one 
entrée nette de $722 millions pour Ic trimestre, qui a fait 
suite S une sortie nette globale pour lea neuf premiers mois 
et a réduit S $937 millions lea sorties nettes enregistrées 
pour toute l'année. Les avoirs non bancaires de capitaux S 
court tense S l'etranger oat produit des sorties nettes de 
$23 millions au quatriSme trimestre et de $126 millions pour 
1' anne e. 

Las dépSts en dollar canadien détenus par des non-rési-
dents se sont accrus de $152 millions en 1976, ce qui représente 
une baisse par rapport aux fortes accumulations des doux anrmées 
précédentes. Lea reductions nettes de ces avoirs aux second 
et troisiSme trimestres ont été plus que compensées par une 
entrée nette considerable ($321 millions) so qoatriSme trimes-
tre. 

Lea mouvements de capitaux S court tense dont noos u'avona 
pas encore parlé comprennent lea engagements S vue du goover-
nement du Canada et les engagements des sociétés de financement 
envers des entreprisea-mSres et des banques S l'etranger. Lea 
engagements S woe du gouvernement du Canada se sent accrue au 
quatriSme trimestre et pendant toute l'année, avec des entrées 
nettes respectives de $59 millions et $8 millions, tandis que 
lea engagements des sociétts de financement Se sont soldés 
par uric entrée de $37 millions au quatriSme trimestre et une 
sortie de $56 millions pour l'année. 

Invest issements directs 

Lea investissements directs so Canada se sent soldés par 
une sortie de $160 millions au quatriSme trimestre (one sortie 
nette avait également été enregistrée au trimestre prCcédent). 
Ces sorties ont été fortement influencées par Ic fait que Is 
Canada a racheté d'importants actifs S des non-residents. 

Dana le secteur minier, l'aequisition par on gouvernemerit 
provincial des actifs que détenaient des residents des Etats-
Unis a provoquS d'importantes sorties de capitaox. Lea rachats 
d'actions et d'obligations, effectués par des entreprises S 
leurs sociétés-mSres, se sont également traduits par des sor-
ties nettes dans les secteurs du pétrole et do gaz naturel, 
dana l'industrie manufacturiSre et dans lecommerce. Géogra-
phiquement, les sorties S destination des Etats-Unis oat pré-
dominC, tandis que des entrées modérées étaient enregistrées 
en provenance du Royaume-Uni. 
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Canadian direct investment abroad gave rise to a 
net outflow of $215 million, compared with $110 million 
in the previous quarter. Investment by mining and 
manufacturing concerns were most significant, each ac-
counting for about 401 of the net outflow, followed by 
the petroleum and natural gas sector with some 201 of 
the total. 

Over 75% of the total outflow was invested in the 
United States. A further 5% of the total went to Europe 
and 20% to all other countries, most of it attributable 
to the mining sector. 

For the year as a whole direct investment in 
Canada resulted in a net outflow of $395 million, as 
outflows in the third and fourth quarters more than 
offset modest inflows earlier in the year. There were 
outflows to the United States in each quarter, but there 
was a heavy concentration in the last half of the year. 
All other countries produced small net inflows. Approx-
imately three quarters of recorded outflows were asso-
ciated with the petroleum and natural gas sector. The 
next largest outflows related to the manufacturing and 
financial sectors. 

The net outflow of Canadian direct investment 
abroad for the year amounted to $555 million. The 
United States accounted for 40% and a similar proportion 
went to other countries outside Europe. Almost 40% of 
net outflows came from mining companies In Canada, and 
a further 25% from financial companies. They were fol-
lowed by manufacturing companies, with 20% and petro-
leum companies, with approximately 15%. 

Security Transactions 

International transactions in long-term portfolio 
securities led to a net inflow of $1,588 million during 
the fourth quarter compared with $2,017 million in the 
previous quarter. 

For the year as a whole, portfolio transactions 
in Canadian and foreign securities gave rise to the 
largest recorded net inflow to date. At $8,679 million, 
this represented an increase of 84% over the previous 
year's record net inflow. 

Record sales of $8,862 million in new Canadian 
issues to non-residents constituted the largest element. 
Approximately 76% of the new Canadian issues were do-
nontinated in United States dollars, and about 18% were 
denominated in Canadian currency. The bulk of the is-
sues in Canadian currency were placed by corporations. 
most of the provincial issues were denominated in 
United States currency and sold to United States resi-
dents. Interest rates in Canada remained substantially 
higher than rates in the United States and Europe on 
bonds of comparable term and security. This was re-
flected in the differential between indexes of yields 
on higher quality corporate issues in Canada and the 
United States, which fluctuated between 153 and 181 
basis points in 1976. This cost differential was a 
factor in the record volume of new issues placed with 
non-residents during the year. The net inflow from 
trading in outstanding Canadian bonds and stocks reached 
a value of 1506 million, an increase of almost $200 
million over 1975. 

Proceeds from the sale of new issues amounted to 
$1,849 million during the fourth quarter. Provincial 
governments and their agencies were the most active 
borrowers, accounting for 48% of the quarterly inflow. 
Corporate issues were the next largest category at 
$782 million, or 42% of the total. Residents of the 
United States acquired about 63% of total new debt 
issues, and residents of the EEC (including the United 
Kingdom) absorbed about 30%. Some 77% of total new 
issues sold to non-residents were denominated in United 
States currency, 16% in Canadian currency, and the bal-
ance of 7% were in Swiss francs. 

Les investissements directs du Canada a l'étranger se Sc 

soldés par une sortie de $215 millions, comparativement 3 
millions au trimestre précédent. Les investissements lea pc-, 

importants ont été rêalisés par des entreprises mini3res CL 

manufacturilres, chacune de ces deux categories Ctant respoc-.-
bie d'environ 40 1 de is sortie nette, suivies par le sect 
du pétrole et du gaz naturel avec quelque 20 1 du total. 

Plus de 75 1 des sorties totales ont Cté investies aux 
Etats-Unis, 5 % se sont dirigées vera l'Europe et 20 1 vera 
tous les autres pays, l'essentiel de ces investissements étant 
imputable au secteur minier. 

Pour l'annfe toute entilre, los investissements directs 
au Canada Se sont traduita par une sortie nette de $395 millions, 
lea sorties des troisilme et quatriame trimestres ayant dépas- 
me los modeSLeS entrées du premier semestre. Chaque trimestre 
a enregistré des sorties S destination des Etats-Unis, aver 
toutefois une forte concentration au cours de l.a deuxilme mci-
tie de l'année. Quant aux autres pays, ils ont êté S l'origine 
de faibles entrées nettes. Environ les trois quarts des sorties 
enregistrées ont concerné is secteur du pétrole et du gaz na-
turel, suivi par les secteurs manufacturier et financier. 

Le solde annuel des investissements directs du Canada a 
l'étranger a été une sortie nette de $555 millions. Parmi ces 
investissements, 40 1 Se sant dirigés vers les Etats-Unis et 
une proportion analogue vers lea pays autres que ceux d'Europe; 
pras de 40 1 provenalent d'entreprises minires au Canada et 
25 1 de sociétCs financi3res, suivies par l'industrle manufac-
turiare (20 1) et los compagnies p6troli3res (approximativement 
15 1). 

Operations sur valeurs mobiliéres 

Les operations internatlonales sur les valeurs mobilièr,  
de portefeuille a long terme se sont soldCes par une entrée 
nette de $1,588 millions, comparativement I $2,fl17 millions ai. 
trimestre prCcédent. 

Pour l'année toute entire, les transactions de porte-
feuilie portant sur des valeurs canadiennes et étrangéres ont 
entratné la plus forte entrée nette enregistr%e S Ce jour 
($8,679 millions), ce qui représente une augmentation de 84 1 
par rapport au précédent record de l'année prCcédente. 

cc chapitre, lea ventes S des non-residents de valeura 
canadiennes nouvellement émises ont joué un réle predominant, 
en atteignant le niveau record de $8,862 millions; environ 76 1 
de ces nouvelles valeurs canadiennes Ctaient libellées en dol-
lars ainéricains et environ 18 1 en monnaie canadienne. La ma-
jeure partie des valeurs libellées en dollars canadiens ant etC 
placées par des entreprises, tandis quc Is plupart des emissions 
provinciales étaient libellées en monnaie américaine et ont etC 
vendues I des residents des tats-Un1s. Lea taux d'intérCt ca-
nadiena sont reatés nottement plus élevés que lea taux pratiqués 
aux Etats-Unis et en Europe, pour les obligations dont l'Cché-
ance et ie degré do sécurité sont comparables; ce phCnoméne a 
éte reflété par l'écart séparant les indices do rendement des 
valeurs de qualité êmises par des entreprises au Canada et aux 
Etats-unis, écart qui a fluctué entre 153 et 181 points de base 
en 1976. Ce différentiel d'intérCt a joue un rCle important 
dans le volume record des nouvelles emissions placêes auprés 
des non-residents au cours de l'année. L'entrée nette resultant 
du commerce d'actions et d'obligations canadiennes en cours a 
atteint la valour de $506 millions, une hausse de prls de $200 
millions par rapport a 1975. 

Au cours du quatrilme trimestre, lea recettes provenant 
de is vente de nouvelles valeurs se sont élevées I $1,849 mil-
lions. Lea gouvernements provinciaux et leurs organismes ant 
Cté les emprunteurs lea plus actifs, leura emissions comptant 
pour 48 1 do l'entrée trimestrielle, immCdiatement suiviea pat 
les emissions des entreprises ($782 millions) qui ont represent 
42 1 du total. Lea residents des Etats-Unis se sont portCs 
acquéreurs d'environ 63 1 du total de ces nouvellea obligationc 
et les residents de la C.LE. (Royaume-Uni coinpris) d'enviror 
30 1. Pat-mi les valeurs vendues S des non-residents, quelque 
77 1 étaient libellées en dollars américains, 16 1 en dollars 
canadiens et le reste (7 1) en francs suisses. 
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Portfolio Security Transactions - Operations sur portefeuille de valeurs 
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t standing Canadian bonds and dehen- 
a record high in 1976, with net sales of 

i-i lion. However, there was a substantial drop in 
the net inflow from $144 million in the third quarter 
to $17 million in the fourth. Sales to non-residents 
of Government of Canada bonds accounted for over 701 
of total net sales during the year. The modest inflow 
in the fourth quarter was a result of a decrease in 
sales of government of Canada bonds, and an increase in 
repurchases by Canadians of coton and preferred shares. 

Retirements during the year of Canadian securities 
held by non-residents resulted in a net outflow of $780 
million, a modest increase of $89 million over 1975. 
Retirements during the fourth quarter amounted to $173 
million with corporate issues the largest single ele-
ment. 

Transactions in outstanding foreign securities 
gave rise to a net outflow of $50 million during the 
fourth quarter primarily from transactions with United 
States residents. Practically all of this net outflow 
came from purchases of outstanding foreign stock by 
Canadians. On a yearly basis, trade in outstanding 
foreign securities produced a net inflow of $68 million, 
compared with a net inflow of $18 million in 1975. 

Purchases by Canadians of new foreign securities 
amounted to $21 million during the quarter and inflows 
from the retirement of foreign securities held by 
Canadians were estimated at $16 million. 

Capital Flows in Lone-term Forms 

Development assistance outflows in the forts of 
asional loans and subscriptions from the Canadian 

ivrnment to developing countries and international 
igencies totalled $126 million in the fourth quarter, 
compared with an outflow of $90 million in the previous 

Les ichanges d'obligationa canadiennos en Coors (garanties 
et non garantics) ont atteint on niveau record en 1976, avec 
des ventes nettes de $577 millions. Toutefois, l'entrée nette 
a considérablement baissé, passant de $144 millions au troisième 
trimestre I $17 millions au quatri3me. Pendant l'année 1976, 
plus de 70 1 du total des ventes nettes a des non-residents ont 
porte sur lea obligations do gouvernement do Canada. La modeste 
entrée enregistrée I ce titre au quatri3rne trimestre s'explique 
par le fait que les ventes d'obligations du gouvernement do 
Canada ont diminué et que lea rachats d'actions ordinaires et 
privilégiées par lea Canadlens ant augmentC. 

Au coors de l'année, los remboursements do valeurs cans- 
diennes dPtenues par des non-residents so sont soldCs par one 
sortie de $780 millions, ce qui reprCsente un accroissement peu 
important ($89 millions) par rapport 3 1975. Au quatrième tn-
meatre, ces remboursements so sont chifirPs I $173 millions et 
ont porte essentiellement sur lea valeurs Cmises par les entre-
prises. 

Lea transactions sur los valeurs étrangIres en coors, qui 
ant été traitées en majeure partie avec des residents américains, 
ont donnC lieu I une sortie nette de $50 millions au quatriCme 
trimestre; lea achats d'actions 6trang3res en cours par des 
Canadiens ant etC 	l'origine do la presque totalité do cette 
sortie nette. I'our l'annCe toute entilre, le commerce de va- 
leura étranglres en coors s'est sold6 par une entrée do $68 mil- 
lions, comparativement I one entrée de $18 millions en 1975. 

Au cours du trimestre, lea Canadiens ant acheté de nouvel- 
les valeurs etranglres I raison do $21 millions, tandis que lea 
entrées consécutives au rembniirsement do telles valeurs détenues 
par des Canadiens oat été estimées I $16 millions. 

Autrec mauvements de capitaux 5 lang terme 

Les sorties correspondant I l'aide au développement, 
fournie saus forme do souscriptions et do préts do favour ac- 
cordCs par le gauvernement canadien aux pays en vaie do develop-
pement et aux organismes internationaux, oat totalisé $126 mil-
lions au quatriènie trimestre ($90 millions so troisièmo): $87 
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quarter. Advances and subscriptions to international 
agencies amounted to $87 million, and bilateral loans 
to national governments to $39 billion. For the year 
as a whole, loans and subscriptions amounted to $409 
million, the highest annual outflow since 1947. This 
total was equally distributed between country loans, 
and loans and advances to international agencies. 

The financing of medium and long-term credits ex-
tented directly or indirectly at the risk of the Cana-
dian government resulted in a net outflow of $72 mil-
lion, down substantially from the net outflow of $141 
million in the previous quarter. However, new credits 
extended amounted to $362 million, up $75 million from 
the previous quarter, while repayments of $290 million 
were $144 million higher than in the previous three 
month period. For the year as a whole, the net outflow 
in respect of export credits amounted to $262 million, 
down substantially from the net outflow of $397 million 
recorded in 1975. However, new credits extended 
amounted to a record $1,049 million. Grain financing 
accounted for only one third of these new credits, a 
substantial decrease from previous years, when it gener-
ally accounted for more than 507.  

millions ont été consacrgs aux avances et souscriptions aux 
organismes internationsux et $39 millions aux prts bilat4r.: 
consentis 8 des gouvernements nationaux. Pour l'année tout 
entire, lea prts at souscriptions se sont élevés 8 $409 mil-
lions (un record annuel depuis 1947); ce total a Eté réparti 
ëgalement entre lea pays et lee organismes. 

Le financement des crgdits 8 moyen et long terme, consen-
tie directement ou indirectement aux risques do gouvernement 
canadien, s'est soldE par une sortie de $72 millions, one nette 
diminution par rapport 8 la sortie nette de $141 milliona en-
registrêe au trimestre précédent. Cependant, l'octrol de nou-
veaux credits ($362 millions) at lea remboursements ($290 mil-
lions) ont progressé respectivement de $75 millions at $144 mil-
lions par rapport au troisième trimestre. Pour 1 1 ann6e toute 
entière, lea sorties nettes de capitaux cu titre des credits 
8 l'exportation ($262 millions) ont considérablement baissé par 
rapport 8 leur niveau de 1975 ($397 millions); 11 faut toutefois 
noter qua les nouveaux credits ont atteint le niveau sans pré-
cédent de $1,049 millions. Le financement des céréales n'a 
représenté qu'un tiers de ces nouveaux credits 8 l'exportation, 
ce quf eat beaucoup moms qu'au cours des années précédentes oO 
leur part relative dépassait généralement SO Z. 

Representative Interest Rates( 1 ) — Taux d'Intérêt repr6sentatifs( 1 ) 
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Les autres mouvements de capitaux 8 long terme, qui corn-
prennent lea préts bsncaires et lea autres préts S long terse, 
lea placements hypothécaires, lea mouvements de capitaux d'as-
surance et lea capitaux différés des migrants, Se sont traduits 
par une entrée nette de $122 millions, soit $152 millions de 
mains qu'au tririestre prilcédent. Lea prts a long terse oc-
troyés par lea banques et les non-residents ant Cté lea princi-
pales sources de cea flux, tant au quatrthrne trimestre qu'au 
cours de l'année. L'entrêe nette totale enregistrCe S ce titre 
en 1976, s'est Clevée S $472 millions, en hausse de $338 mil-
lions par rapport 8 1975. 

Mouvernents de capitaux S court terme 

Au quatriSme trimestre, les flux de capitaux S court terse 
se sont soldés par one entrée de $129 millions, ce qui repré-
sente un revirement considerable par rapport S la sortie nette 
de $1,723 millions enregistrée au trirnestre précédent. D'im-
portantes entrées ont résulté des transactions effectuCes en 
devises étranglres et en monnaie canadienne par lea banques S 
charte et de l'accroissernent des avoirs des non-residents en 
effets monétaires; ces flux ont été couipenséa en grande partie 
par des sorties considérablea d"autres capitaux S court terse" 
et par des sorties plus faibles dues S la reduction des capitaux 
étrangers détenus par le secteur non-bancaire S l'extérieur du 
Canada. Le solde annuel des mouvements de capitaux S court 
terse a été une sortie nette de $2,697 millions, dont lea prin-
cipaux éléments ont été des sorties nettes enregistrCes au titre 
des operations en devises des banques A charte, des avoirs non-
bancaires S l'Ltranger de capitaux a court terse et d'autrea 
transactions de capitaux S court terse, sinai que des entrées 
enregistrécs sur le marchC monétaire canadien. 

Lea conditions monétaires ae soot relAchées de facon per-
ceptible au quatriSme trirnestre. Le taux d'escompte a etC 
abaissé par deux fois au cours d'une pCriode d'un mois et est 
passé de 9.5 1 5 8.5 F. Le taux d'expansion monCtaire n'a pas 
atteint le taux de croissance fixC cosine objectif par la Banque 
du Canada at cette evolution a'est accompagnLe d'un ajustement 
général S lii baisse des taux d'intCrLt S court terse au Canada. 
Toutefois, cela ne a'est traduit que par un faible rCtréciase-
sent des differentials d'intérét entre le Canada at lea Etats-
Unis, 00 le taux d'escornpte a etC réduit dans une moindre mesu-
re. Pendant toute l'année, le diffCrentiel d'intCrét, change 
S terse non compria, calculé sur des effeta representatifs S 
90 jours des deux pays, eat reaté nettement en faveur du Canada; 
il a fluctuC entre Un maximum d'environ 4.7 F au debut d'avril 
et Un minimum de 3.4 F S la fin de décembre. Lea effets de ces 
différentiels ont Cté annulés en grande partie, et parfois in-
verses, par le report considerable du dollar canadien S terse. 
Dans one large mesure, lea reports ou deports du dollar canadien 
S terse sont en relation inverse avec le diffCrentiel d'intérSt 
entre le Canada et lea Etats-Unis, reflCtant ainsi lea opéra-
tions d'arbitrage aur lea mouvementa des capitaux attires par 
lea rendernents supérieurs offerts par lea placements a court 
terse dana l'autre pays. Ces flux d'arbitrage font varier le 
cours do dollar canadien S terse et tendent S élirniner l'avan-
tage procure par lea investissements S l'Ltranger. L'apparition 
de déséquilibres sur le marché, comme par exemple des variations 
des taux d'intérCt et des taux de change relatifs, peuvent tern-
porairernent inciter S investir 3 l'étranger en Se couvrant S 
terse, jusqu'S Ce que le marchL revienne S l'équilibre. C'est 
sinai qu'il semble y avoir cu rupture d'Cquilibre vera la fin 
du quatriSne trimeatre; la brusque baisse du dollar canadien a 
incite a investir dana des effets libellCs en rnonnaie canadien-
ne. 

Lea créances nettes en devises étrangSres détenues par 
lea banques S charte canadiennes (y cornris leurs succursales 
étrangSres) aur des non-residents ont dirninué an quatriSme 
trimestre, Se soldant par une entrée de capitaux de $722 mil-
lions; ceci représente un revirement trSs important par rapport 
S la sortie nette record ($1,265 millions) er.registrée au tn-
mestre précCdent. Des sorties nettea de $353 millions vera le 
Royaumne-Uni ont été annulLcs par des entrées nettes de $473 
millions en provenance des Etats-Unis et de $602 millions en 
provenance de tous lea autres pays. L'année 1976 seat soldée 
par une sortie de $937 millions, A savoir des sorties de $610 
millions vera lea tats-Unis at de $338 millions vers le resre 

icr capital movements in long-term forms, in-
HiJi:' l,nk and other long-term loans, mortgage invest-

- •iirs, movements of insurance funds, and deferred 
grants' capital, led to a net capital inflow of $122 

million, down $152 million from the net inflow in the 
previous quarter. Long-term loans from banks and other 
non-residents were the main sources of such flows in 
the fourth quarter and for the year. The net inflow 
during 1976 amounted to $472 million, an increase of 
$338 million from the previous year. 

Capital Movements in Short-term Forms 

In the fourth quarter, capital movements in short-
term forms resulted in a net inflow of $129 million, a 
substantial shift from the net capital outflow of $1,723 
in the previous quarter. Sizeable inflows resulted from 
transactions of the chartered banks in both foreign and 
Canadian currencies and from increases in non-resident 
holdings of money market paper. They were largely off-
set by large outflows in 'other short-term capital' and 
by snaller outflows due to decreases in non-bank hold-
ings of foreign funds abroad. For the year as a whole, 
there was a net capital outflow of $2,67 million. The 
principal elements consisted of net outflows associated 
with the foreign currency operations of the chartered 
banks, non-bank holdings of short-term funds abroad, 
and transactions in other short-term capital, and in-
f lows through the Canadian money market. 

There was a perceptible easing of monetary condi-
ions during the fourth quarter. The bank rate was 
,wered twice within a one-month period, moving from 

1 .5% to 8.51. Monetary expansion was below the target 
ire of growth set by the Bank of Canada and was accom- 
cited by a general downward adjustment in short-term 
iterest rates in Canada. There was, however, only a 
light narrowing of interest differentials between Cana- 

da and the United States where a reduction of somewhat 
lesser amount in the discount rate occurred. Throughout 
the year the unhedged interest differential between the 
two countries on representative 90-day paper remained 
substantially in favour of investment in Canada, fluctu-
sting from a high, as tabulated, of about 4.71 at the 
beginning of April to a low of 3.41 at the end of 
December. These differentials were largely eliminated 
and sometimes more than offset by the heavy discount on 
the forward Canadian dollar. To a large extent, the 
Lain or loss on the forward Canadian dollar bears an 
inverse relationship to the Canada - United States 
interest differential, reflecting the movement of ar-
bitrage capital attracted by higher yields available 
on short-term funds in the other country. These ar-
bitrage flows cause changes in the price of the for-
ward Canadian dollar and tend to eliminate the advan-
tage from investing abroad. Dislocations in the mar-
ket, e.g. changes in relative interest rates or cur-
rency exchange rates can temporarily provide a sub-
stantial inducement for investing abroad on a covered 
basis pending the return of the market to equilibrium. 
A dislocation appears to have existed towards the end 
of the fourth quarter. Following the sharp fluctua-
tion in the value of the Canadian dollar there was an 
incentive to invest in Canadian dollar denominated 
paper. 

Net foreign currency claims of the Canadian char-
tered banks on non-residents (including their foreign 
branches) decreased in the fourth quarter, producing 
net capital inflow of $722 million, a dramatic shift 

ni the record net outflow of $1,265 million in the 
rivious quarter. Net  outflows to the United Kingdom 
$353 million were more than offset by net inflows 

i $473 million from the United States and of $602 mu- 
I in from all other countries. The net outflow for the 

ir of $937 million was Comprised of outflows of $610 
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million to the United States and $338 million to othet 
countries other than the United Kingdom, and of inflows 
of $11 million from the United Kingdom. This outflow 
from transactions with non-residents was financed in 
part Out of foreign currency liabilities of the char-
tered banks to residents of Canada, which increased by 
$1.8 billion during the veir. 

du monde (Royauzne-Uni non compris) et des entrées de $11 ml 
lions en provenance du Royaume-Uni. Cette sortie consécuti: 
aux transactions avec lea non-residents a été en partie fin 
par des engagements en devises contractés par lea banques I 
charte canadiennes aupr8s des non-residents, engagements qui 
ont progressC do $1.8 milliard au cours de l'année. 

Resident Holdings of Foreign Currencies - Avoirs des residents en devises étrangères 
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An increase in Canadian non-bank holdings of for-
eign funds abroad led to a net capital outflow of $23 
million, comprised of a net outflow of $106 million to 
the United States and a net inflow of $83 million from 
the United Kingdom. For the year as a whole, these 
holdings increased, leading to a net capital outflow of 
$126 million, of which $48 million went to the United 
States, $40 million to the United Kingdom and $38 mil-
lion to other countries. These outflows were mainly 
associated with increased deposits at foreign banks. 
There were, in addition, small offsets resulting from 
reductions in Canadian holdings of U.S. treasury bills. 

Non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
increased substantially in the fourth quarter, leading 
to a net capital inflow of $321 million, compared with 
a net outflow of $348 million in the previous quarter. 
Holdings by residents of the United States, the United 
Kingdom and all other countries Increased by $33 mil-
lion, $83 million and $205 million respectively. This 
represented renewal of the large increases in recent 
years in holdings of Canadian dollar deposits by non-
residents. For the year as a whole there was a net in-
flow of $152 million. 

1975 	 I 	 1976 

Un accroissement des capitaux étrangers détenus par le 
secteur non-bancaire canadien 8 l'extérieur du pays a dormé 
lieu 3 une sortie nette de $23 millions, resultant d'une sortie 
nette de $106 millions vera lea tats-Unis et d'une entrée nette 
de $83 millions en provenance du Koyaume-UnI. Pour toute l'an-
née, ces avoirs ont décru et so soot soldCs par une sortie nette 
de $126 millions ($48 millions vers les tats-Unis, $40 millions 
vers le Royaume-Uni et $38 millions vers les autres pays). Cas 
sorties ont été principalement liies 8 un accroissement des dé-
p6ts auprés des banques etranglres et, dans une moindre mesure, 
a une reduction des avoirs canadiens en bons du Trésor des 
Etats-Unis. 

Lea avoirs détenus par lea non-residents sous forme de 
dCpéts en dollars canadiens ont fortement augmenté, produisant 
une entrée nette do $321 millions au quatri8me trimestre, corn-
parativement I une sortie nctte de $348 millions au trimestre 
précédent. Lea avoirs des residents des Etats-Unis, du Royaume-
Uni et de tous les autres pays ont progressé respectivement de 
$33 millions, $83 millions et $205 millions, cc qui représente 
une reprise des augmentations importantes enregistrées I ce 
chapitre au cours des derniCres annIes. Pour l'annCe toute en-
tière, ces mouvements se sont soldés par une entrée nette de 
$152 millions, 

Changes in holdings of Government of Canada demand En cc qui concerne les billets I vue du gouvernement dii 
notes held by international investment agencies produced Canada que détiennent los organismes financiers internatioii: 
a net capital inflow of $59 million, as international lea transactions se sont traduites par une sortie nette de I 
agencies increased their holdings of these non-interest millions, ces organismes ayant accru (de $8 millions sur to 
bearing, non-negotiable notes which form a part of l'année) leurs avoirs en ce domaine; il taut rappeler que c. 
Canada's loans and subcriptions. 	Over the course of billets, qui font partie des prlts et souscriptions du Canai 
the year, they increased by $8 million. ne sont pas négociables et ma portent pas intérCt. 
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I 

r.ding in money market paper (consisting of Coy- 
Canada treasury bills, finance company paper, 

al paper and other short-term paper) produced 
net inflow of $417 million in the fourth quarter, up 

S70 million from the net inflow in the previous quarter, 
l,ringing the total inflow for the year to a record 
$1,194 million. Gross sales for the year amounted to 
$10.9 billion, up almost $2.9 billion from the previous 
year. With the exception of Government of Canada trea-
sury bills, the bulk of the transactions were with 
United States residents. In contrast to previous years, 
trading in Government of Canada treasury bills was volu-
minous, accounting for more than 50% of the net inflow 
and almost 25% of gross trading in all classes of paper. 
At the end of the year, non-residents held a record $2.5 
billion of Canadian money market paper, Government of 
Canada treasury bills accounting for 32%, finance compa-
ny paper for 287, commercial paper for 172. and other 
short-term paper for 22%. 

Trading in Government of Canada treasury bills 
resulted in a net inflow of $52 million in the fourth 
quarter, down from the record net inflow of $365 million 
in the third quarter. For the year as a whole, there 
was a record net inflow of $698 million, up substan-
tially from the 1975 net inflow of $37 million. Gross 
sales more than tripled for the second consecutive year, 
reaching $2.7 billion in 1976. Of this total, slightly 
more than 502 was accounted for by transactions with 
residents of countries other than the United States and 
the United Kingdom. The unusually heavy demand by non-
residents for Government of Canada treasury bills ap-
pears to have been associated with a number of factors, 
including the diversification of portfolios by large 
foreign investors as well as the quality and yield of 
such instruments. By the end of the year, total hold-
ings by non-residents amounted to $820 million, repre-
a'nting approximately 702 of total holdings by the gen-
ral public. 

Trading in finance company paper led to an inflow 
f $162 million in the fourth quarter. This more than 
,ffset outflows in the three first quarters and led to 
net capital inflow of $20 million for the year as a 

whole. The bulk of this inflow came from the United 
States. 

Trading in commercial paper led to a net inflow 
of $12 million in the fourth quarter, substantially down 
from the net inflow of $117 million in the previous 
quarter. This brought the total net inflow for the year 
to a record $286 million. A significant proportion of 
these inflows were attributable to Investment in commer-
cial paper denominated in United States dollars. 

Le commerce des effets inonétaires (boos do Trdsor cana-
dieri, effets des socidtds de financement, effets consnerciaux 
et autres effets I court terme) a entraIn4 one entrée nette de 
$417 millions au quatri6me trimestre, Ce gui représente une 
hausse de $70 millions par rapport au troisilme trimestre et 
porte l'entrée annuelle totale au niveau sans prdcddent de 
$1,194 millions. Les ventes brutes de l'année ont totalisé 
$10.9 milliards, soit presque $2.9 milliards de plus que l'an- 
née précédente. L'essentiel de rae transactions ont été effec-
tuées avec des residents des Etats-Unis, I l'exception de celles 
portant sur lea bona du Trésor du gouvernement canadian, qui, 
contrairement aux années prdcddentes, ont éti trbs importantes; 
elles ont en effet reprisentd plus de 50 1 de l'entréo nette 
et presque 25 1 du commerce brut de toutes lea categories d'cf-
fets. A is fin de l'année, lea non-residents ditenaient un ni-
veau record ($2.5 milliards) d'eufets monétaires canadiens, 
32 1 en bons du Trésor canadien, 28 1 en effets des sociétés 
de fiancement, 17 1 en effets commerciaux et 22 1 en autres 
effete a court terse. 

Le commerce des boos du Trésor du gouvernement du Canada 
s'est soldé par une entrée nette de $52 millions au quatrilme 
trinestre, nettement moms que l'entrée record de $365 millions 
enregistrde au troisiéme trimestre; par contre, pour l'annde 
toute entiIre, l'entrée nette de capitaux 4 ce titre a nettement 
progressé par rapport I celle de 1975 ($37 millions), pour at-
teindre Un niveau sans prOcddent ($698 millions). Les ventes 
brutes ont plus que triple pour la deuxilme année consecutive 
at ont totalisd $2.7 milliards, dont un peu plus de la moitié 
ont été traitCes avec des residents de pays autres que lea 
tats-Unis at le Royauxne-Uni; cette demande exceptionnellement 

forte de la part des non-residents semble tenir I plusieurs 
facteura, notaminent la diversification des portefeuilles des 
grands investisseurs étrangers Ct Ia qualitC et le rendement 
de ces boos. A la fin de l'année, le total des avoirs ddtenus 
par des non-residents sous forme de bons du TrCsor s'Clevait I 
$820 millions, soit environ 70 1 du total des avoirs du grand 
public. 

Au quairiIme trimestre, le commerce des effete des sociC-
tds de financement s'est traduit par one entrée nette de $162 
millions qui, combinde aux sorties enregistrécs aux trois pre-
miers trimestres, a entratni une entrée nette de $20 millions 
pour 1976. La majeure partie de cette entrée provenait des 
Eta ta-Un is 

Les transactions sur las effets commerciaux se sent sal-
dées par une entrée de $12 millions au quatrilme trimestre, ce 
gui constitue une forte baisse par rapport I l'entrée de $117 
millions du trimestre précCdent et a porte l'entrée nette totale 
de l'année au niveau record de $286 millions. Une proportion 
importante de ces entrées de cspitaux eat Imputable aux inves-
tissements en effets commerciaux libellCs en dollars américains. 

I 

Other Short-term Capital Transactions 

Autres opérat ions cur capitaux I court terse 

Item 
1976 

1974 1975 1976 Detail 
I 11 III IV 

$ millions 

Chartered bank Canadian dollar + 	53 - 	 7 + 	22 - 	 16 - 	 47 + 	57 + 	52 Avoirs en dollars canadiens des 
claims on non-residents. banques 4 charte sur des non- 

residents. 

Short-term foreign currency bank - 122 + 	63 - 	 45 - 	 21 + 	45 + 	19 - 	 125 Emprunts bancaires canadierts I 
borrowing abroad by Canadians. court terse en devises étrangères 

I l'étranger. 

- 267 - 806 - 419 - 1,367 - 543 - 776 - 2,859 Autres(1) 

	

Ot1cr(l) 	............................ 

al 	......... 	. .................. .- 336 - 750 - 442 - 1,404 - 545 - 700 - 2,932 Total 

includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. - Y compris lea effete I payer at I 
recevoir entre sociétés et d'autres comptes, mmci que le poste d'equilibre comptable. 



- 30 - 

Quant au coa!nerce des autres effets 8 court terme, Il 
s'est traduit par une entrée nette de $191 millions, tin revira-
ment de $313 millions par rapport 8 Is sortie nette du trimestr,  
précédent. Las effets émis par les sociétés financiéres et le 
banques I charte ont été 8 l'origine d'entrées de $173 mil1ion 
et de $27 millions respectivement, tandis qua des sorties de 
$9 millions ont été consécutives aux operations sur las obliga-
tions émises par lea administrations provinciales et municipales 
et par leurs organisines. La meme situation a prévalu pendant 
toute l'année, avec des entrées nettes de $176 millions et $45 
millions au titre des effets émia respectivement par lea socié-
tee financires at les banques I charte et des sorties de $31 
millions au titre des obligations des provinces, des municipa-
lités et de leurs organismes. En 1976, ces entrées nettes pro-
venaient des tata-Unis I raison de $148 millions, du Royaume-
Uni I raison de $21 millions et des autres pays I raison de 
$22 millions. 

L'augmentation des ventes I des non-residents d'autres 
obligations des sociêtés de financement, qui consistent en des 
emprunts auprès des banques CtrangIres et des sociétés affiliées 
8 l'étranger, a produit une entrée de $37 millions au quatriéme 
trimestre. Pour l'année toute entiére, le solde enregistré I 
ce titre a été une sortie nette de $56 millions, en baisse de 
$36 millions par rapport I celle de 1975. 

Tous lea autres mouvements do capitaux I court terme (y 
compris le poste d'€uIlibre comptable qui représente lea trans-
actions non identtfiées en compte courant et en coripte de ca-
pital) se sont soldés par tine sortie nette de $1,404 millions, 
soit $962 millions de plus qu'au troisibme trimestre. Pour 
toute l'année, la sortie nette enregistrCe s'est Clevée I 
$2,932 millions en raison surtout do l'importance du poste 
comptable. Parmi lee transactions Identifiées, on a relevé des 
sorties de $496 millions et $126 millions consécutives respec-
tivement I une augmentation des comptes I recevoir et I un ac-
croissement des emprunts auprès des banques Ctrangres. Ces 
flux ont été en partie compensCs par une entrée de $405 million 
due a l'accroissement des comptes I payer vis-I-vis des non-
residents et par une entrée de $53 millions liée I une dimii-
tion des créances en dollars canadians détenues par lea banq 
I charte sur lea non-residents. 

Transactions in other short-term paper led to a 
net inflow of $191 million, a shift of $313 million from 
the net outflow in the previous quarter. Trading in 
paper issued by financial corporations and by chartered 
banks led to inflows of $173 million and $27 million 
respectively, and were partially offset by outflows of 
$9 million resulting from transactions in obligations 
of provincial and municipal governments and their agen-
cies. The same pattern prevailed for the year as a 
whole, with net inflows of $176 million and $45 million 
from investment in paper issued by financial corpora-
tions and chartered banks respectively, and outflows 
of $31 million associated with trading In paper issued 
by provincial and municipal governments and their agen-
cies. There were net inflows in 1976 of $148 million 
from the United States, of $21 million from the United 
Kingdom and of $22 million from other countries. 

Increases in other finance company obligations 
to non-residents, consisting of borrowing from non-res-
ident banks and affiliated companies abroad, led to a 
capital inflow of $37 million in the fourth quarter. 
For the year as a whole, there was a net capital outflow 
of $56 million, a reduction of $36 million from the 1975 
net outflow. 

All other short-term capital transactions (includ-
ing the balancing Item, representing unidentified trans-
actions in both the current and the capital accounts) 
led to a net capital outflow of $1,404 million, an in-
crease of $962 million from the third quarter outflow. 
For the year as a whole, there was a net capital outflow 
of $2,932 million, largely accounted for by unidentified 
transactions. Among identified transactions were out•-
flows of $496 million due to increases in accounts re-
ceivable and $126 million due to increased borrowing 
from foreign banks. These movements were partly offset 
by inflows of $405 million due to increases in accounts 
payable to non-residents and $53 million associated with 
decreases in Canadian dollar claims of chartered banks 
on non-residents. 

Official International Monetary Assets and Liabilities 

Canada's international reserves showed little net 
change in the fourth quarter while they increased signi-
ficantly over the year as a whole. They stood at U.S. 
$5,843 million at the end of the fourth quarter, com-
pared with U.S. $5,838 million at the end of September 
1976 and U.S. $5,325 at the end of 1975. 

Expressed in Canadian currency transactions on 
the reserve accounts gave rise to an increase of $20 
million in the reserves (excluding valuation ad just-
menta) in the fourth quarter. This relatively small 
net increase does not reflect the hectic activity in 
the foreign exchange market during this period. There 
was a sharp drop in the reserves of $730 million in 
November, followed by a substantial increase of $750 
million In December. The accumulation of reserves of 
Canadian $522 million during 1976 resulted from largely 
offsetting monthly movements irregularly distributed 
throughout the year. For the year as a whole, there 
were increases of $268 million in holdings of U.S. dol-
lars, $292 million in Canada's position with the Inter-
national Monetary Fund (IMF) and of $6 million in hold-
ings of SDR's,(l) which were partially offset by a 
decrease of $44 million in holdings of gold. This de-
crease in gold was due to the transfer of gold Out of 
the reserves for the Olympic Coin Programme which was 
recorded as an Import. 

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
(IMP) has linked the value of the SDR to a basket 
of 16 currencies the value of which may fluctuate 
from day to day. This affects the components of 
reserves other than convertible currencies, i.e., 
gold, SDR's and Canada's reserve position in the 
IMF. 

Bilsn monétaire international official 

Lea reserves internationales du Canada ont peu vane au 
cours du troisiéme trimestre, mats ont considérablement augmenté 
au cours de l'année toute entilre; I la fin du quatrilme trimes-
tre, dies s'élevsient I $5,843 millions .-U., comparativement 
I $5,838 millions E.-IJ. a la fin de septembre 1976 et I $5,325 
millions .-U. I Is fin de 1975. 

En dollars canadiens, lea operations sur lea comptes de 
reserves ont entralné une augmentation des reserves de $20 mil-
lions au quatriéme trimestre (sans tenir compte des ajustements 
de valeur). Cat accroissement net relativement faible ne reflé-
te pas l'activité fébrile qul a régné sur lea marches des chan-
ges étrangers au coors de cette pérlode; 11 y a eu en fait une 
forte baisse de $730 millions en novembre, suivie d'une remontée 
de $750 millions en décembre. En 1976, l'accumolation de réser-
yes ($522 millions canadians) a êté le résultat de fluctuations 
mensuelles inégalement réparties stir l'ensemble de l'année; on 
a enreglstré des augmentations des avoirs en dollars E.-U. 
($268 millions), de Is position du Canada auprCs du Fonda moné-
taire international ($292 millions) at des avoirs en D.T.S.(l) 
($6 millions). Ces augmentations ont etC partiellement compen-
sees par une diminution de $44 millions des avoirs en or, due 
au fait qua lea prélévements d'or sur lea reserves aux fins du 
Programme do la monnaie olympique ont été enregistrés comme une 
importation. 

(1) Depuis le ler  joillet 1974, le Fonda monétaire internatir.J 
(F.M.I.) a reliC lii valeur des D.T.S. I un panier de 16 
visas dont le cours petit varier d'un jour I l'autre.  CL- 
fluctuations Influent sur lea élCments des reserves autr 
qua lea devises convertibles, comae par exemple l'or, lc. 
D.T.S. et la position de reset-ye do Canada auprIs do F,L. 
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I 
Net Official Monetary Assets - Actif monétaire officiel net 
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~I ing the first half of the year the Canadian 
iii ppreciated against most other currencies. This 

rpr....,nted the continuation of a trend originating in 
mid-1975. The Canadian dollar reached its highest level 
since mid-1974 vis--vis the United States dollar in 
June, when the U.S. dollar was quoted at a low of Cana-
dian 96.26 cents. It suffered a temporary setback in 
August, but continued to appreciate thereafter until 
the rate for the U.S. dollar reached Canadian 96.86 
cents in October. This was followed in November by a 
spectacular drop. At Canadian 104.30 cents per U.S. 
dollar, Canadian currency was at its lowest level since 
being unpegged at the end of May 1970, The Canadian 
dollar experienced a strong recovery in December, 
closing at U.S. 100.88 cents, slightly higher than the 
previous year's closing of Canadian 101.38 cents. Con-
currently, the premium on the forward U.S. dollar for 
delivery in 90-days reached 4.662 on an annual yield 
basis in March and varied irregularly thereafter reach-
ing a low of 3.2% in December. 
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Au cours de Ia premi8re moitiê de l'annêe, le dollar ca-
nadien a gagné par rapport a la plupart des autres devises, 
poursuivant sinai une tendance alnorcée an milieu de 1975; par 
rapport au dollar américain, ii a atteint son cours le plus é-
levé depuis le milieu de 1974, is dollar E. -U. ayant été coté 
en juin 8 96.26 cents canadiens. Apr8s Un recul teaporaire en 
aot, le dollar canadien s'esr raffermi jusqu'en octobre oh le 
cours du dollar E.-U. a atteint 96.86 cents canadiens. Le dol-
lar canadien a subi slots une baisse spectaculaire en novembre: 
il eat descendu , 8 son plus baa nivesu (104.30 cents canadiens 
pour un dollar E.-U.) depuis Is fin du mois de mal 1970 oh son 
cours avait cessé d'étre soutenu. Par contre, ii s'est forte-
ment redressé en décembre, avec un cours de cloture (100.88 
cents américains) l6g8rement plus OlevO que ceiui de i'année 
précédente (101.38 cents canadiens pour un dollar E.-U.). Si-
multanément, le report sur le dollar E.-IJ. 8 terme pour iivrai-
son a 90 jours a atteint 4.66 % en mars (taux annuel), avant 
de varier de facon irrdgulière et de passer par un minimum de 
3.2 % en décembre. 

0 
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TABLE I. Canadian Balance of International Payment 

Current account - Not seasonally adjusted 

1974 	 1975 

Item 

	

Acct. 	 I 	Xi 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No.    

$ millions 

A 	Current receipts: 

	

I 	Merchandise exports (bal.nce of Isiyments 	7,125 	8,423 	8,059 	8,984 	7.586 	8,889 	7,874 	8,998 
basis). (1) 

Service receipts: 

	

4 	Travel ........................................160 	433 	837 	264 	174 	456 	910 	275 

	

15 	Interest and dividends ........................186 	261 	216 	217 	188 	258 	189 	191 

	

21 	Freight and shipping ..........................356 	506 	449 	501 	373 	481 	426 	487 

	

23 	Other service receipts ....................... 410 	477 	505 	535 	558 	571 	563 	586 

	

28 	Total service receipts ....................1,112 	1,677 	2,007 	1,517 	1,293 	1,766 	2,088 	1,539 

	

29 	Sub-total, exports of goods and 	8,237 	10,100 	10,066 	10,501 	8,879 	10,655 	9,962 	10,537 
services(2). 

Transfer receipts: 

	

30 	Inheritances and ininigrants' funds 	112 	192 	236 	162 	131 	190 	197 	146 

	

33 	Personal and institutional remittances 	54 	54 	57 	58 	61 	69 	73 	65 

	

38 	withholding tax(3) ............................75 	120 	76 	159 	85 	131 	82 	167 

	

40 	Total current receipts ................... 8,478 	10,666 	10,435 	10,880 	9,156 	11,045 	10,314 	10,915 

B 	Current payments: 

	

1 	Merchandise imports (balance of payments 	6,579 	7,892 	7,719 	8,701 	8,141 	9,133 	7,966 
basis) . (1) 

Service payments: 

	

4 	Travel ........................................522 	472 	614 	370 	701 	591 	787 

	

15 	Interest and dividends ........................511 	536 	501 	851 	588 	617 	599 

	

21 	Freight and shipping ......................... 411 	564 	505 	557 	461 	586 	517 	573 

	

23 	Other service payments ....................... 742 	833 	806 	821 	824 	884 	850 	920 

	

27 	Withholding tax(3) ............................75 	120 	76 	159 	85 	131 	82 	167 

	

28 	Total service payments ....................2,261 	2,525 	2,502 	2,778 	2,661 	2,809 	2,835 	3,113 

	

29 	Sub-total, imports of goods and 	8,840 	10,417 	10,221 	11,481 	10,802 	11,942 	10,801 	11,859 
services(2). 

Transfer payments: 

	

30 	Inheritances and emigrants' funds 	35 	38 	51 	44 	37 	41 	54 	47 

	

33 	Personal and institutional remittances 	72 	72 	72 	76 	74 	74 	74 	77 

	

37 	Official contributions ........................88 	75 	90 	79 	125 	131 	110 	147 

	

40 	Total current payments ................... 9,035 	10,602 	10,434 	11,681) 	11,038 	12,188 	11,039 	12,130 

C 	Current account balance: 

	

1 	Merchandise trade ........................... + 	546 	+ 531 	+ 340 + 	251 - 	555 - 	244 	- 92 + 	252 

Service transactions: 

	

4 	Travel .................................... - 	362 	- 	39 	+ 223 - 	106 - 	529 - 	135 	+ 123 - 	186 

	

15 	Interest and dividends .................... - 	325 	-275 	-285 - 	644 - 	400 - 	359 	-410 - 	801 

	

21 	Freight and shipping ...................... - 	55 	- 58 	- 56 - 	66 - 	88 - 	105 	- 91 - 	86 

	

23 	Other service transactions ................- 	332 	- 356 	-301 - 	286 - 	266 - 	313 	-287 - 	334 

	

27 	Withholding tax ........................... - 	75 	- 120 	- 76 - 	159 - 	85 - 	131 	- 82 - 	167 

	

28 	Balance on service transactions ......... - 1,149 	- 848 	- 495 - 1,261 - 1,368 - 1,043 	- 747 - 1,574 

	

29 	Balance on goods and services ......... - 	603 	- 317 	- 155 - 	980 - 1,923 - 1,287 	- 839 - 1,32: 

	

39 	Net transfers ............................... + 	46 	+ 181 	+ 156 + 	180 + 	41 + 	144 	+ 114 + 	107 

	

40 	Total current account balance ....... - 	557 	- 136 	+ 	1 - 	800 - 1,882 - 1,143 	- 725 - 1,212 

(1) Chiffres du commerce ext8rieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portêe St de pIriode, n6cessit6s 
par is balance des paiements. - Voir tableau 5. (2) Tel qu'il figure dans lea comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(3) Retenues fiacales sur Is distribution de revenua et las paiements au titre des services aux non-residents. 
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alance canadienne des pSiments internationaux 

umpte courant - Non dêsaisonnaljsé 

1976 

1974 	1975 	1976 	 0tai1 

11 	III 	jV 
	

de 

$ millions 

Recettes courantes: 

8,635 10,151 9,317 	9,916 32,591 33,347 38,019 Exportatfons de marchandises 	(base de la 
balance des paieinents)(l). 

Recettes au titre des services: 
189 474 1,008 	270 1,694 1,815 1,941 voyages 	................................... 
188 242 183 	183 880 826 796 Intdrts 	et 	dividendeg 	.................... 
402 513 483 	530 1,812 1,767 1,928 Transports 	................................ 
572 609 634 	620 1,927 2,278 2,435 Autres recettes au 	litre des 	services 	..... 

1,351 1,838 2,308 	1,603 6,313 6,686 7,100 Total des recettes au titre des services 

9,986 11.989 11,625 	11,519 38,904 40,033 45,119 Total partiel pour l'exportation de 
biens et de services(2). 

Recettes de transfert: 
163 192 193 	177 702 664 725 Successions et capitaux des 	immigrants 	.... 

63 64 66 	68 223 268 261 Versements A des particuliers et 	institu- 
tions. 

104 153 89 	158 430 465 504 Retenues 	fiscales(3) 	...................... 

10,316 12,398 11,973 	11,927 40,259 41,430 46,609 Total des 	recettes 	courantes 	............ 

Paiements courants: 

9,885 8,598 	9,41, 30,893 33,986 36,887 Importations de marchandises (base de la 
balance des paiements)(1). 

Paiements au titre des services: 
4 763 937 	545 1,978 2,542 3,123 voyages 	................................... 
0 795 748 	1,209 2,409 2,796 3,358 Intérts 	et 	dividendes 	.................... 

.64 619 540 	603 2,047 2,137 2,247 Transports 	................................ 
906 993 955 	1,016 3,202 3,478 3,870 Autres paiements au titre des services 
104 153 89 	158 430 465 504 Retenues 	fiscales(3) 	...................... 

2,979 3,323 3,269 	3,531 10,066 11,418 13,102 Total des paiements au titre des services 

11,968 13,208 11,867 	12,946 40,959 45,iO4 49,989 Total partiel pour 1 importation de 
biens et de services(2). 

Paiements de transfert: 

38 43 47 	46 168 179 174 Successions et capiraux des 6migrants 	..... 
79 78 81 	82 292 299 320 versements 	des particuliers et institu- 

tions. 
101 148 103 	103 332 513 455 Contributions 	officielles 	................. 

12,186 13,477 12,098 	13,177 41,753 46.395 50,938 Total 	des 	paiements 	courants 	............ 

Solde du compte courant: 

- 	354 + 	266 + 719 	+ 	401 + 	I ,698 - 	639 + 1,132 Conunerce 	de marchandises 	.................... 

Operations au litre des services: 
689 - 	289 + 	71 	- 	274 - 	284 - 	727 - 1,182 Voyages 	................................... 

- 	418 - 	553 - 565 	- 1,026 - 	1,529 - 1,970 - 2,562 Intérts 	et 	dividendes 	.................... 
- 	83 - 	106 57 	- 	73 - 	235 370 - 	319 Transports 	................................ 

334 - 	384 - 321 	- 	396 - 1,275 - 1,200 - 1,435 Autres operations su titre des services 
- 	104 - 	153 - 	89 	- 	158 - 	430 - 	465 - 	504 Retenues 	fiscales 	......................... 

- 1,628 - 1,485 - 961 	- 1,928 - 	3,753 4,732 - 6,002 Solde des operations au titre des ser-
vices. 

1,982 -1,219 -242 	-1,427 - 2,055 - 5.371 - 4.870 Solde au litre dci hiens ot services 

• 	112 + 	140 + 117 	+ 	172 + 	563 + 	406 + 	541 Transferts 	nets 	............................. 

1,870 - 1,079 - 125 	- 1,255 - 	1,492 - 4,965 - 4,329 Solde 	total du compte courant 	....... 

Trade figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payment of Canada 
lable 	5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and 
payments to non-residents. 

A 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 

38 

40 

B 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

30 
33 

37 

40 

C 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

39 

40 

S. - See 
ervice 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Paysnents - rr 

account(4) Not Capital - seasonally adJuste 

1974 1975 

Item 

Acct. I II I_______  III IV I II III IV 
No. 

$ millions 
D 

Direct investment(5): 
21 + 139 + 96 + 172 + 318 + 	123 + 248 + 192 + 	67 
25 - 163 - 117 - 382 - 53 - 	78 - 287 - 129 - 	156 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 - 27 + 12 + 	31 + 25 - 	13 + 17 + 138 + 	160 
31 + 112 - 33 - 	93 - 98 - 	22 + 86 - S - 	54 
32 + 658 + 391 + 532 + 842 + 	909 + 992 + 929 + 2,320 
33 Retirements 	.............................. -126 -141 -137 -222 - 	235 -140 -128 - 	188 

Foreign securities: 
35 + 51 + 34 - 	36 + 24 - 	9 + 54 + 44 - 	71 
37 - 7 - 11 - 	9 - 12 - 	27 - 6 - 11 - 	25 
38 + 3 + 3 + 	3 + 3 + 	3 + 3 + 3 + 	3 

In 	Canada 	................................... 

Loans and subscriptions - Government of 

Abroad 	...................................... 

Canada: 
40 - 79 - 81 - 	58 - 132 - 	101 - 55 - 64 - 	158 
44 

Outstanding bonds 	......................... 
Outstanding 	stocks 	........................ 
New 	issues 	................................ 

+ 1 + 7 - + 30 + 	2 + 7 - + 	31 

49 

Outstanding 	issues 	........................ 

Export credits directly or indirectly at risk - 75 - 193 - 196 - 124 - 	98 - 218 - 100 + 	19 

New 	issues 	................................ 
Retirements 	............................... 

of the Government of Canada. 

50 

Advances 	.................................... 
Repayments 	.................................. 

- 40 + 46 + 	58 - 15 + 	43 - 52 + 86 + 

E 	I Balance of capital movements in long- + 447 - 47 - 115 + 586 + 	497 + 649 + 9 -1 - 1 - 	. 

Other long-term capital transactions ..........

term forma. 

D Resident holdings of short-term funds abroad: 

. 

61 Chartered bank net foreign currency position - 365 - 323 -285 - 381 + 	370 + 37 + 371 - 	290 
with non-residents. 

65 Non-bank holdings of short-term funds + 837 + 89 + 338 + 326 - 	78 - 13 - 81 - 	64 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollar 	deposits 	............................. + 13 + 145 + 	30 + 409 + 	166 + 184 + 38 + 	169 
72 - 7 + 7 - 	6 + 51 - 	8 - 39 - 17 + 	60 
74 + 4 + 18 + 	23 + 32 + 	24 + 14 + 2 - 	3 
75 + 37 - 7 + 	17 + 6 + 	5 + 8 + 12 + 	16 
76 

Government demand 	liabilities 	............... 

+ 57 + 41 + 	27 - 31 + 	176 + 67 - 155 + 	129 
77 

Treasury 	bills 	.............................. 
Coimnercial 	paper 	............................ 

- 33 - 121 + 	72 + 12 + 	150 - 6 + 52 - 	49 
81 + 32 + 90 + 	17 + 19 - 	85 - 3 + 1 - 	5 

82 

Finance company 	paper 	....................... 
Other 	short-term paper 	...................... 
Other finance company obligations ........... 

Other short-term capital transactiona(6) - 138 + 265 - 398 - 274 + 	628 - 239 434 - 	655 

E 	2 Balance of capital movements in short- + 437 + 204 - 165 + 169 + 1,348 + 10 - 211 - 	692 
term forms. 

E 	3 Total 	net 	capital balance 	............+ 884 + 157 - 280 + 755 + 1,845 + 659 + 744 + 1,313 

J Allocation of Special Drawing Rights - - - - - - - - 

1< Net official monetary movements: 
4 + 327 + 21 -279 - 45 - 	37 -484 + 19 + 	98 

5 

Official international reserves 	............. 

Official monetary 	liabilities 	..............- - - - - - - - 

6 Net official monetary movements 	...... ....  .+ 327 + 21 -279 - 45 - 	37 -484 + 19 + 	98 

of (4)A minus sign in Accounts 0 and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentif: 
transactions. 
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P 

I 

1976 

II  T III IV 

;;lance canadienne des paiements internationaux - fin 

mpte de capital (4) - Non dgaaisonnalisC 

1974 	1975 	1976 	 Detail 

  ____________________________________________________ ______________ 
r° de 

comp te 
$ millions 

D 
Investissements directs (5) 

+ 5 + 	35 - 275 - 160 + 725 + 	630 - 395 21  

- 90 - 	140 - 110 - 215 - 775 - 	650 - 25 

Cotrinerce des valeurs mobilières: 

A 	létrangor 	................................. 

Valeurs canadiennes: 
+ 207 + 	209 + 144 + 17 + 41 + 	302 + 577 30 

+ 34 - 	4 - 51 - 50 - 112 + 	5 - 71. 31 

+ 2,990 + 1,878 + 2,145 + 1,849 + 2,423 + 5,150 + 8,862 

Au 	Canada 	.................................... 

32 
- 194 - 	200 - 213 - 173 - 626 - 	691 - 780 33 

Valeurs étrangères: 
- + 	124 - 6 - 50 + 73 + 	18 + 68 inissions en circulation 	................... 35 

- 5 - 	6 - 5 - 21 - 39 - 	69 - 37 

Rachats 	.................................... 

37 
+ 3 + 	38 + 3 + 16 + 12 + 	12 + 60 38 

Nouvelles emissions 	........................ 
Rachats 	.................................... 

Pr8ta at souscriptions - Couvernement du 

obligations en circulation ................. 
Actions en circulation 	..................... 

Canada: 
- 147 - 	46 - 90 - 126 - 350 378 - 409 

Nouvelles emissions 	........................ 

40  
- + 	9 - + + 38 + 	40 + 18 44 

+ 21 - 	70 - 141 - 72 - 588 - 	397 - 262 Credits I l'exportation consentis directement 49 

Avances 	...................................... 

ou indirectement aux risques du gouvornement 
du Canada. 

- 43 + 	119 + 274 -1- 122 -f 49 + 	134 + 472 Autres opCrationa aur capitaux I long terme ... 50 

+ 1,946 + 1,675 + 1,146 -f 871 + 4,106 + 7,548 

Remboursements 	............................... 

Solde des mouvements de capitaux 8 long 
terme. 

E 	1 

Avoira des residents de capitaux 7trangers D 
I court tense: 

- 563 + 	169 - 1,265 + 722 - 1,354 + 	488 - 937 Position nette en devises étrangères des 61 
banques h charte vis-à-vis des non- 
residents. 

- 133 + 	68 - 38 - 23 + 1,590 - 	236 - 125 Avoirs non-bancaires de capitoux étrangers 65 
I court terme. 

Avoira des non-residents sur Ic Canada sous 
forme de: 

+ 192 - 	13 - 348 + 321 + 597 + 	557 + 152 71 
- 27 - 	26 + 2 + 59 + 45 - 	4 + 8 

Depots en dollars 	............................ 
72 

+ 185 + 	96 + 365 + 52 + 77 + 	37 + 698 
Crdances I vue sur le gouvernemant ........... 
Bons 	du Trésor 	............................... 74 

+ 120 + 	37 + 117 + 12 + 53 + 	41 + 286 Effets 	de 	colanerce 	........................... Is 
- 25 - 	104 - 13 + 162 + 94 + 	217 + 20 Effets des 	sociétés de financement 	..........76 
+ 185 - 	64 - 122 -'- 191 - 70 + 	147 + 190 77 
- 6 - 	108 + 21 + 37 + 158 - 	92 - 56 Autrea engagements des sociétés de finance- 81 

ment. 

- 336 - 	750 - 442 - 1,404 - 545 - 	700 - 2,932 

Autres effets I court 	terme 	.................. 

Autres operations sur capitaux I court terme(h) 82 

- 408 - 	695 - 1,723 + 129 + 645 + 	455 2,697 Solde des mouvenients de capitaux 8 court E 	2 
terme. 

+ 2,373 + 1,251 48 + 1,275 + 1,516 + 4,561 + 4,851 K 	3 

- - - - - - - J Allocation de droits de tirage spéciaux ........

Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 503 + 	172 - 173 4- 20 + 24 - 	404 + 522 

Total du solde net sur capitaux ........ 

Reserves officielles de liquidités interns- 4 
tionales. 

- - - - - - 5 

+ 503 + 	172 - 173 + 20 + 24 - 	404 + 522 

Engagements monétaires officiels .............

Mouvements mondtaires officiels nets 6 

'(,'-) Dans les comptes D et E le signe moms représente une sortie de capitaux du Canada: soft une augmentation des avoirs 8 
I 	étrCngt- , ou one diminution des engagements envers lea non-residents. (5) Sans les bénéf ices non répartis. 
(6) Y compria on poste comptable représentant la difference entre lea mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des reserves; ii regroupe Cgalement toutes lea operations non identifides. 
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-.:i:a1 Pa -.-- 

Current account - Seasonally adjusted 

Acct. 
Item 

1974 1975 

I II III IV I II 
No. 

$ millions 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of payments 7,559 7,805 8,735 8,492 8,100 8,221 

basis). (1) 
Service receipts: 

412 427 415 440 446 451 
4 

dividends 208 236 226 210 211 229 
15 

618 460 463 471 436 434 
21 

418 470 509 530 565 564 
23 

28 

Travel 	.......................................... 
Interest 	and 	.......................... 

Freight 	and shipping 	............................ 

1,456 1,593 1,613 1,651 1,658 1,678 

29 

Other service receipts 	.......................... 

Total service receipts 	........................ 

Sub-total, exports of goods and services(2) 9,015 9,398 10,348 10,143 9,758 9,899 

Transfer receipts: 
30 153 183 202 164 174 180 

33 Personal and institutional remittances 54 54 57 58 61 69 

38 90 104 115 121 102 114 

40 9,312 9,739 10,722 10,486 10,095 10,262 

B Current payments: 

I Merchandise imports (balance of payments 6,836 7,369 8,208 8,480 8,397 8. 

Inheritances and irmnigrants' 	funds .............. 

basis) . (1) 

Withholding 	tax(3) 	.............................. 

491 474 491 522 664 

Total 	current 	receipts 	........................ 

562 561 576 710 647  
15 

518 505 550 526 
21 Freight 	and 	shipping 	........................... 474 

752 805 826 819 834 8Th 
23 
27 

Interest 	and dividends 	.......................... 

90 104 115 121 102. 114 

28 

Other service payments 	.......................... 
Withholding 	tax(3) 	.............................. 

Total 	service 	payments 	.... . .................. 2,369 2,462 2,513 2,722 2,773 2,745 

29 Sub-total, 	imports of goods and services(2) 9.205 

. 

9,831 10,721 11,202 11,170 11,289 

Transfer payments: 
30 62 40 43 43 43 44 
33 Personal and institutional remittances 72 72 72 76 74 74 

3/ 73 73 83 103 104 130 

40 

Inheritances and emigrants 	funds ............... 

9,392 10,016 10,919 11,424 11,391 11,537 

Official contributions 	.......................... 

Total 	current 	payments 	........................ 

Ct balance: 

I Merchandise 	trade 	................................. + 723 + 43b + 527 + 	12 - 	 297 - 	 323 

Service transactions: 
4 - 	 79 - 	 47 - 	 76 - 	 82 - 	 218 - 	 145 

13 - 354 - 325 - 350 - 	 500 - 	 436 - 	 412 

21 - 	 56 - 	 58 - 	 42 79 - 	 90 - 	 104 
Other 	service 	transactions 	..................... -334 -335 -317 - 	 289 - 	 269 - 	 292 

21 

Travel 	.......................................... 
Interest 	and 	dividends 	.......................... 

- 	 90 - 104 - 115 - 	 121 - 	 102 - 	 114 

Freight 	and 	shipping 	............................ 

Withholding 	tax 	................................. 

Total service transactions 	.................... - 913 - 869 - 900 - 1,071 - 1,115 - 1,067 

2C) 

. 

- 190 - 433 - 373 - 1,059 - 1,412 - 1,390 

- 

Balance on goods and services 	............... 

+ 110 + 156 + 176 + 	121 + 	116 + 	3 Net 	transfers 	..................................... 

Total current account balance ............. - 	 80 - 277 - 197 - 	 938 - 1,296 - 1,274 

(1 	rade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate For balance ot payments. 
'ii 	al F , m % nditu10 Ac'iinti. 	(II Tax i,iil:3.i hI an 	i i,, 	 IIIIY O'Itiafl 	 aid 	iiiVli 	 çiICTaC' 	 IC 
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2. Balance canadienne des paiecnents internationaux 

Compte coorant - Chiffres désaisonnaliss 

19 73 1976 
Detail 

No  de 
III IV I II III IV compte 

$ millions 

Recettes courantes: A 

8 3 445 8,581 9,088 9,502 9.973 9,456 Exportations de marchandises (base de l.- balance I 
des paiements)(l). 

Recettes au titre des services: 
457 461 484 471 530 456 4 
200 186 217 201 193 185 IS 
441 456 467 468 497 496 21 
567 582 583 602 634 616 

1,665 1,685 1,751 1,742 1,854 1.753 Total des recetres an titre des services 28 

10,110 10,266 10,839 11,244 11,827 11,209 Total partiel pour lexportation de biens et 29 
de services(2). 

Voyages 	.......................................... . 

IntCrêts 	et 	dividendes 	........................... . 

Transports 	....................................... 

Recetteg de transfert: 
162 148 202 179 159 185 

Autres recettes an titre des services 	............23 

30 
73 65 63 64 66 68 Versements 	des particuliers et institutions 33 

124 125 125 131 132 116 

10,469 10,604 11.229 11,618 12,184 11.578 

Successions Ct 	capit,iux des 	immigrants 	........... . 

Retenues 	Eiscales(3) 	.............................38 

40 Total 	des 	recettes 	courantes 	................... 

Paiemmnts courants: B 

II 8,542 9.210 9,253 9,180 9,244 Importations de isarchandises (base de is balance 
des paienents)(1). 

Paiements au titre des services: 
616 810 780 806 727 

74 834 677 823 841 1,017 
18 555 552 564 554 577 

871 917 921 961 978 1,010 
124 125 125 131 132 116 

2,853 3,047 3,085 3,259 3.311 3,447 Total des paiements au titre des services 	. . .. 28 

11,356 11,589 12,295 12,512 12,491 12,691 Total partiel pour limporration de biens et 29 
de services(2). 

Paiements de transfert: 
46 46 45 45 39 45 

Voyages 	.........................................4 
IntdrCts 	St 	dividendes 	..........................IS 

74 77 79 78 81 82 

Transports 	......................................21 

Versements 	des particuliers et institutions h 33 
106 173 86 136 110 123 

Autres paiements an titre des 	services 	..........23 
Retenues 	fiscales(3) 	............................27 

11,582 11,885 12,505 12,771 12,721 12,941 

Successions et 	capitaux des emigrants 	...........30 

Contributions 	officielles 	.......................37 

Total 	des paiements 	courants 	..................40 

Solde du compte courant: C  

- 	58 + 	39 - 	122 + 	249 4- 	793 + 	212 Commerce 	de 	marchandises 	..........................1 

Operations au titre des services: 

. 

- 	209 - 	155 - 	326 - 	309 - 	276 - 	271 Voyages 	.........................................4 
- 	474 - 	648 - 	460 - 	622 - 	648 - 	832 IntérBis 	et 	dividendes 	......................... 
- 	77 - 	99 85 - 	96 - 	57 - 	81 21 
- 	304 - 	335 - 	338 - 	359 - 	344 - 	394 23 
- 	124 - 	125 - 	125 - 	131 - 	132 - 	116 

..5 

27 

- 1,188 - 1,362 - 1,334 - 1,517 - 1.457 - 1,694 

Autres operations au titre des services 	......... . 

Retenues 	fiscales 	............................... . 

Solde des operations au litre des services 28 

- 1,246 - 1,323 - 1,456 - 1,268 - 	664 - 1,482 

Transports 	...................................... . 

Solde au titre des biens et services 29 

+ 	133 + 	42 + 	180 + 	115 + 	127 + 	119 39 

1,113 - 1,281 - 1,276 - 1,153 - 	537 - 1,363 

Transferts 	nets 	................................... 

Solde total du compte Courant ............. 40 

Chiffres du conuserce ext6rieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de port6e et de pêriode, ngcessites 
is balance des palements. (2) Tel quil figure dana lea colnptes nationaux des revenus et des depenses. (3) Retenues us-
sur la djstri'ution de revenus St les psiements au titre des services aux non-residents. 
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By Arco 5k,: - ue00004lly ..djcoted 

1974 1973 
I tom  

Line j IT III IV 1 II III IV 

$ 	nILlion. 

United States: 

1 Merchandise exports (balance of payments banis) 4.867 5,512 5,31 .108 5,551 5,192 6,076 

2 Non-merchandine 	receipts 	................................ 740 1,010 1.334 889 751 976 1.326 847 

3 Total 	torrent 	receipts 	.............................. .5. 6,522 6,651 6,843 5.859 6,527 6,518 6,923 

4 Merchandise isports (balance of payments basis) 4.602 5,330 4.968 5,732 5,302 6,209 5,375 6,163 

1,684 

. 	

265 

1,605 1,513 1,845 1,768 1,794 1,804 2,079 

6 6,935 6,541 7,577 7,070 8,003 7,179 8,242 

Balance: 

.607 

7 Merchandise 	trade 	................................. + 	182 + 349 + 222 - 	194 - 	658 - 183 - 	87 
8 

Non-merchandise 	payments 	................................ 

Non-merchandiae 	transactions 	....................... - 	744 - 	595 - 239 - 956 - 1,017 - 	818 - 478 - 1.232 

9 

Total 	current 	payments 	...............................6,086 

- 	479 

. 

- 	413 + 110 - 734 - 	1,211 - 1,476 - 661 - 1.319 Current 	account 	balance 	.......................... 

Capital movements:(1) 

10 695 + 	286 + 	7 + 584 • 	589 + 1,064 + 593 + 	1,133 
11 In 	short-term 	forms 	.......................... . ...... 601 + 	760 - 839 + 368 + 	1,196 - 	560 - 280 + 	898 

12 1,296 + 1,046 - 832 + 952 • 	1.785 + 	504 + 313 + 2.031 

United Kingdom: 

13 MerchandIse exports (balance of payments basis) 412 538 472 571 509 549 397 

14 

Total not capital 	balance 	..........................+ 

.+ 	

133 219 244 230 198 246 265 

15 545 757 716 801 707 795 662 

16 Merchandise imports (balance of payments basis) 234 281 308 348 315 338 289 282 

17 198 

. 	

178 

240 278 229 197 245 299 234 

18 

In 	long-term 	forms 	...................................+ 

432 521 586 577 512 583 588 516 

Balance: 

19 Merchandise 	trade 	................................. + 	257 + 164 + 223 4 	196 4 	211 4 108 4 	124 
20 - 	65 .- 	21 - 	34 + 	1 4 	1 4 	1 - 	34 4 	11 

21 113 + 	236 4 130 4 224 4 	195 + 	212 + 	74 4 	135 torrent account 	balanca 	..........................+ 

Capital movements: (1) 

22 in 	long-term 	forms 	............... . .................. - 	54 4 	3 - 	21 + 	7 - 	61 - 	58 + 175 + 	111 
23 - 	119 - 	527 + 231 148 + 	161 4 	67 - 357 - 	368 

24 

Non-merchandise 	receipts 	................................ 

Total 	currant 	receipts 	................................ 

- 	173 - 	524 + 210 - 141 + 	100 4 	9 - 182 - 	257 

Non-merchandise 	payments 	................................ 

Total 	torrent 	payments 	................................ 

Other EEC: (2) 

25 Merchandise exports (balance of payments basis) 418 533 522 635 523 655 544 574 

26 

Nnn-inerchandlse 	transactions 	....................... 
. 

106 169 197 160 144 183 211 175 

27 702 719 795 667 838 755 749 

28 

in 	short-term 	forms 	.................................. 

Total 	net 	capital 	balance 	.......................... 

Total 	current 	receipts 	...............................524 

Merchandise imports (balance of payments basis) 

. 

565 504 511 515 511 540 490 506 

29 Non-merchandise payments 	...............................189 

. 	

53 

233 254 218 211 240 283 236 

30 

Non-merchandise 	receipts 	................................ 

737 765 733 722 780 773 742 

Balance: 

31 

total 	current 	payments 	...............................554 

MerchandIse 	trade 	................................. + 	29 + 	11 4 120 4 	12 4 	115 4 
32 

. 
- 	83 - 	64 - 	57 - 	58 - 	67 - 	57 - 

33 

Non-merchandise 	transactions 	....................... 

Current 	account 	balance 	. ........................ 	. - 	30 - 	35 - 	4 + 	u2 - 	55 + 	58 - 

(1) Capital movements by area are aoailable at this time only for Canada's transactions with the United ltates, United Kingdom and globall 
(2) Inclades Belgium, Denmark, Federal Republic of Cer,sany, France, ireland, Italy, Lasembourg and the Netherlands. 
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I.E.AU 3. Balance canadienne des palements internattonaux 

Par zone - Non désaisonnalisé 

1975 1976 D4tail 

8°dc I II III 

1974 

IV 

$ millions 

Etata-Unia; 

5.976 	6,937 6,219 6,651 21,650 21.927 25,793 Enportatiose de merchandises (bane de Is balance des 
palementa) 

778 	993 1.362 877 3,973 3,900 4,010 

6,754 	7.930 7,581 7,528 25,623 25,827 29,193 

6,140 	6,802 5,753 6,517 20.632 23,049 25.212 ImportatIons de merchandises (bear de Is balance des 6 
patonents). 

1.940 	2,144 2,105 2,344 6,507 7,445 8,533 

Inviniblea 	..................................................2 

8,080 	8,946 7,858 8,861 27.139 30.494 33,745 

Total 	des 	recettes 	courantea 	..............................3 

ms Total 	des 	paients 	coorants 	............................. 

Invinibles 	..................................................5 

Solde: 

. 0 

- 	164 	+ 	135 + 	466 + 	134 + 1,018 - 1,122 + 	571 
-1,162 	- 1,151 - 	743 -1,467 -2,534 - 3,545 -4,523 

Marchandtnec 	............................................7 

- 1.326 	- 1,016 - 	277 - 1,333 - 1,516 - 4,667 - 3,952 Solde 	do 	compte 	courant 	...............................9 

Invisiblen 	..............................................B 

Mouvementu de capitaux(i): 

+ 1,870 	+ 1,113 + 	698 + 	674 + 1.572 + 3,379 + 4,355 A 	loni 	leone 	............................................. 
- 	295 	+ 	213 - 1,305 + 1,098 + 	890 + 1,254 - 	289 11 

+ 1.575 	+ 1,326 - 	607 + 1,772 + 2,462 + 4,633 + 4,066 12 

A 	court 	tenne 	............................................. 

Total 	do 	solde net 	des capiteun 	......................... 

ltoyaume-Uni; 

. 

• 	546 500 520 1,993 1,861 1,994 Exportations de merchandises (base de Is balance des 13 
paiernents). 

- 	230 263 211 826 954 895 

776 763 731 2,819 2,815 2,889 

	

Invislblen 	..................................................14 

Total 	des 	recettes 	courantes 	..............................15 

:9 	342 286 366 1.171 1.224 1,303 Importations de merchandises (base de Ia balance des 16 
paiements), 

206 	258 311 267 945 975 1,042 Invisibles 	.... .... ... ...................................... I? 

515 	600 597 633 2,116 2.199 2.345 18 

Solde 

119 	+ 	204 + 	214 + 	154 + 	822 + 	637 + 	691 19 
- 	28 - 	48 - 	56 - 	119 - 	21 - 	147 20 

+ 	176 + 	166 + 	98 + 	703 + 	616 + 	544 

Pb uvements de capitaux(l): 

+ 	220 + 	65 + 	121 - 	65 + 	167 + 	501 22 

.. 

- 	32 + 	145 - 	182 - 	563 - 	497 + 	184 

Total 	des 	paiesents 	coarants 	............................... 

23 

• 	- 	+ 	188 + 	210 - 	61 - 	628 - 	330 + 	685 

Merchandises 	............................................. 
Invisiblem 	............................................... 

Solde 	du 	compte 	cournot 	...............................21 

Autres payn de Ia C..E.(2): 

616 659 767 2,108 2,296 2.531 

A 	long 	tense 	............................................... 
.1, 	Court 	terse 	.............................................. 

Exporrations de merchandises (base de la balance des 25 

Total du nolde net 	des 	capitauo 	.........................24 

paiements). 
I 	- 	221 264 211 632 713 849 26 

637 923 978 2,740 3,009 3,380 

Inoisibles 	................................................... 

Total 	den 	recertes 	courantes 	.............................. 27 

514 491 555 1.895 2,047 2,023 Inportntions de merchandises (bane de Is balance den 28 
paiements). 

- 	- 	297 353 333 694 970 1,231 29 

ii 	811 844 888 2,789 3,017 3,254 

Invisiblen 	.................................................. 

30 

Solde, 

- 	+ 	102 + 	168 + 	212 + 	213 + 	249 + 	508 

Total 	des 	paicoenta 	couranta 	.............................. 

31 - 	- 	76 - 	89 - 	122 - 	262 - 	257 - 	382 
Merchandises 	............................................ 

32 

- 	+ 	26 + 	79 + 	90 - 	49 - 	8 + 	126 

Invisihies 	............................................... 

Solde 	do 	conpre 	000rant 	............................... 33 

• 	-cements de copitaon par zone nc sent disponibles I L'hesre aria Ilc quo pour Ira npOrat ions du Can,cda aver los LtatsUnls et to Rovaumo-Uni 
c. 	I. cc:: 	Icchal 
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4 

Line 

Item 

1974 1975 

3 11 111 IV I II III IS 

$ 	nt lions 

34 Ilerchandise exports (balance of p.-yocntu boots) 566 622 514 521 400 652 553 

35 6 8 63 61 64 49 94 69 

36 414 685 575 585 449 726 622 

37 Merchandise imports (balance of payments boots) 246 336 383 449 352 310 247 

38 32 45 44 49 38 49 42 

59 278 381 427 498 390 359 289 

Balance 
40 + 	320 + 286 + 131 + 	72 * 	48 + 	322 + 306 + 
41 + 	16 4 	18 + 	17 + 	15 1 	12 4 	45 + 	27 + 

42 

tlerohaudiae 	trade 	.................................. 

4 	336 4306 $148 + 	87 1 	59 1 	367 + 333 + 

Other OECI3:(3) 

43 Merchandise exports (ba1an- of p:vseoto 	'.n[u) 229 309 267 301 234 268 193 

44 53 84 88 79 54 84 88 

45 282 393 355 380 288 352 281 

46 

Non-merchandIse receipts 	................................... 

MerchandIse imports (balance of payments bnis) 226 229 301 398 287 307 291 

47 

Total 	current 	receipts 	.................................. 

Noo-nerchandise payments 	................................... 

137 170 173 169 166 180 193 

48 

Total current 	payments 	.................................. 

Current 	0000unt 	balance 	.......................... 

363 399 474 567 453 487 484 

Balance: 
49 

Non-,serchandise 	transactions 	....................... 

+ 	3 + 	80 - 	34 - 	97 - 	53 - 	39 - 	98 - 
50 - 	84 - 	86 - 	85 - 	90 - 	112 - 	96 - 105 - 

51 

Non-merchandise 	receipts 	................................... 

- 	81 - 	6 - 119 - 	187 - 	165 - 	135 - 203 - 

Total 	current 	receipts 	.................................. 

Other: 

52 

Non-merchandise 	payments 	................................... 

Total 	currant 	payment 	.................................. 

Correct 	account 	balance 	.......................... 

Merchandise exports (balance of payments basin) 633 909 967 1.002 812 1.236 995 

53 

Ilerchandise 	trade 	.................................. 
Non-merchandIse 	transactions 	....................... 

198 378 376 315 289 442 399 

54 831 1,287 1,343 1.317 1,101 1,676 1,394 

55 Merchandise imports (balance of paynrots boln) 906 1,212 1,248 1,261 1.374 1,429 1,274 

56 

Non-merchandise 	receipts 	................................... 

Total 	current 	receipts 	.................................. 

341 297 317 308 432 416 370 

57 

Non-merchandise 	payments 	.................................. 

1,247 1,509 1,565 1,569 1.806 1,845 1,644 

Balance: 
58 - 	273 - 303 - 281 - 	259 - 	562 - 	195 - 279 + 
59 

Total 	current 	payments 	................................. 

- 	143 + 	81 + 	59 + 	7 - 	143 1 	26 29 - 

60 - 	416 - 222 - 222 - 	252 - 	705 - 	169 - 250 

All non-residents: 

61 Merchandise exports (balance of payments banin) 7,125 8,423 8,059 8,984 7.586 8,889 7,874 

62 

Merchandise 	trade 	.................................. 
Non-merchaMje 	transactions 	....................... 

2.043 2,376 1,896 1,570 2,156 2,440 

63 

Current 	account 	balance 	.......................... 

Non-merchandise 	receipts(i) 	............................1,353 

Total 	current 	receipts 	.............................. 10,466 10,435 10,880 9,156 11,045 10.314 1' 

64 Merchandise inports (balance of payments basis) 6.579 7.892 7,719 8,703 8,141 9,133 7,966 

65 

8. ,478 

2,456 2,710 2,715 2,977 2,897 3.055 3,073 

66 

Non-merchandise payments(4) 	............................ 

Total 	current 	payneots 	............................... 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11.039 1. 

Balance: 
67 Merchandise 	trade 	................................. + 	546 + 531 4 340 + 	281 - 	555 - 	244 - 	92 -I- 

68 Non-merchandIse 	transartlonn 	...................... 1,103 -667 - 339 - 1,081 - 1,327 899 -633 - 

69 Current 	account 	balance 	.........................  597 - 136 -4- 	 1 - 	800 - 1,882 - 1,143 - 725 - 

Capital eovernentnr 
70 In 	1008-tern 	fors,s 	... ........ ... ................ ..... + 	447 - 	47 - 	115 + 	386 + 	497 + 	649 1 955 + 
71 In 	short-tern 	terms 	............................. ..... + 	637 + 204 - lbS 4 	169 4- 	1,348 1 	tO - 211 - 

72 Total 	net 	capital 	bs-e 	......................... + 	684 + 157 -280 0 	755 11,845 + 	659 + 744 4- 

73 Allocation of 	Special 	Drawing 	Rightu 	.................. - - - - - - 

74 Net official monetary movemento 	........................ + 	327 4 	21 -279 - 	45 - 	37 - 	484 4- 	19 4- 

(5)Includes Australia, Austria, Finland, Oreece, lcelaod. New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, and Turkey. 
(i) Includes withholding tan which is not allocated on a b'lcternl basin. 

517 

62 

579 

282 

48 

330 

235 
14 

249 

202 

82 

284 

302 

195 

497 

,J 

339 

.562 

.211 

425 

.636 

12 
86 

WE 

.998 

.917 

.915 

,746 

.384 

.130 

252 
,467 

.215 

I 



Al 3. Balance canadienne den palements internaL lonaun - fin: 

Par zone(l) - lion désalnonnaitsé 

..Iq 

1971, 

1974 1975 1976 

IV 

 Ilétail 

No  de 11 111 
ligne 

$ millio a 

Ja: 

- 

609 558 578 2,223 2,102 2,338 Exportatlonn do marchandines (base de in balance den 34 
paiementn). 

68 77 62 236 274 259 35 

677 635 640 2,459 2,376 2,597 36 

371 360 424 1,414 1,191 1,507 

Invisiblos 	................................................... 

Importations de amrchandises (bane do Is balance den 37 
palements), 

55 51 54 170 177 210 38 

426 411 478 1,5114 1,368 1,717 Total 	den 	palements courants 	.............................. 39 

Snide: 
238 + 	198 + 	154 + 	809 + 	911 n 	831 

Total 	den 	recetten 	000ranten 	............................... 

40 
13 + 	26 + 	8 + 	66 + 	97 + 	49 4 1 

251 + 	224 + 	162 + 	875 +1,008 + 	880 

Invisibies 	................................................... 

42 

Autren pays do l'0.C.D.L(3): 

269 303 289 1.106 897 1,080 Exportationa de narchandines (bane de 1 	balance den 43 
patemento) 

101 114 82 304 308 374 Jnviniblen 	.................................................. 44 

370 417 373 1,410 1,205 1.454 4 5 

293 328 340 1,154 1,187 1,239 

Karchnndiaen 	............................................ 

Importations de ,narchandises (base do in balance den 46 

(nolsibles 	.............................................. 

paieloents). 
210 206 187 649 734 797 

Solde do compte 	coucaot 	............................... 

47 

503 534 527 1,803 1,921 2,036 68 

Total den 	recettee 	couranten 	.............................. 

bide 
21. - 	25 - 	51 - 	48 - 	290 - 	159 49 

109 - 	92 - 	105 - 	345 - 	426 - 	423 

	

Invinlbles 	.................................................. 

	

Total den 	paiements couranets 	.............................. 

50 

133 - 	117 - 	156 - 	393 - 	716 - 	582 

Marchandinen 	............................................ 
Invlsibles 	.............................................. 

51 SnIde 	do 	compte 	courant 	............................... 

Ant rca: 

1,174 1,078 1,111 3,511 4,264 4,293 Esportationa de narchandises (bane de Is balance den 52 
paiel000tn). 

481 487 405 1,267 1.469 1,699 5 3 

1,655 1,565 1,516 4,778 5,733 5,992 54 

1,563 1,380 1,213 4,627 5,288 5,603 (sportationn do marchandises (bane do in balance den 55 
palonenta). 

475 385 419 1,263 1,643 1,734 5 6  

2,038 1,765 1,632 5.890 6,931 7,337 57 

	

Invinibies 	.................................................. 

	

Total den 	rocerten eourantes 	.............................. 

Solde: 
389 - 	302 - 	102 - 1.116 - 1,024 - 1.310 58 

6 + 	102 - 	14 -+ 	4 - 	174 - 	35 

	

Ininibin 	.................................................. 

Total 	den 	palementa courants 	.............................. 

5 0  

383 - 	200 - 	116 - 1.112 - 1,198 - 1,345 

Marchandinen 	............................................ 

60 

Inviniblen 	.............................................. 

bide 	do 	compte 	courarnt 	............................... 

Toun lea oon-rénidentn: 

10,151 9,317 9,916 32,591 33.247 38.019 Exportationn de enarchandinen (bane do in balance den 61 
pai0000tn). 

2,247 2,656 2,006 7,668 8,083 8,590 62 

12.398 11,973 11,922 40,259 41,630 46,609 63 

9,885 8,598 9,415 30,893 33,986 36,887 Inportationa do nnnrchaodises (base nie Is balance den 64 
puiements). 

3,592 3,500 3,762 10,858 12,409 14,051 65 

13,477 12,098 13,177 41,751 46,395 50,938 

Invinibies(4) 	............................................... 

66 

bide: 
266 + 	719 + 	501 + 1,698 - 	639 + 1,132 67 

1,343 - 	844 - 1,756 - 3,190 - 4.326 - 5,461 

Inviniblen(4) 	............................................... 

68 

1,079 - 	125 - 1,255 - 1,492 - 6,965 - 4,329 

Total den 	r000tten coarantes 	.............................. 

69 

Mouvesents de capltaux: 
1,946 + 1.675 + 1.166 + 	871 + 4,106 4 7.548 

Total 	den palemoot a 	coucan to 	.............................. 

70 
10 - 1,536 + 1,899 + 	645 + 	455 + 	61 

Marchandinen 	............................................ 
Invisiblen 	.............................................. 

71 

1,936 + 	139 + 3,045 + 1,516 + 4,561 + 7,609 

Snide 	do 	conpte 	enuruot 	............................... 

A 	long 	tome 	.............................................. 

77 

- - - - - - 

A 	court 	tern,e 	............................................. 

Total do 	nolde 	net 	den 	capicaux 	......................... 

73 

172 - 	173 + 	20 + 	24 - 	404 + 	522 

Allocation do drolts do 	tirage np6ciaus 	..................... 

Mouvements monStairen ofilciela nets 	........................ 74 

.411 

781 
797 

lAuntralie, i'Aotriche. in Finlande, la Crèce, 1'Inlande. Is Nouve 
I. Turqule. 

c.rc t,n co fIn,:len, C 	r,,, 	I. Li ,tlr. 	'CI 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stat. 

Current account - Not seasonally adjusted 

1974 	 1975 

It em 

Acct. 	 i 	ii 	iii 	iv 	I 	ii 	iii 	iv 
No.    

$ millions 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of payments 4,867 5,512 5,317 5,954 5,108 5,551 5,192 6,076 
basis). (1) 

Service receipts: 
4 126 338 673 191 130 320 695 192 

15 132 135 129 137 136 121 117 114 

21 193 238 219 242 193 216 200 236 
23 225 224 226 249 229 239 226 233 

28 676 935 1,247 819 688 896 1,238 775 

29 Sub-total, exports of 'loods  and 5,543 6,447 6,564 6,773 5,796 6,447 6,430 6,851 

Other 	service 	receipts 	...................... 

services. 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and imigrants' funds 29 38 47 29 22 29 36 25 
33 Personal and institutional remittances 35 37 40 41 41 51 52 47 

40 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923 

B Current payments: 

1 Merchandise imports (balance of payments 4,602 5,330 4,968 5,732 5,302 6,209 5,375 i i j 

basis). (1) 
Service payments: 

4 

Total service receipts 	................... 

328 296 347 225 480 377 458 212 
15 417 440 407 745 479 498 480 856 
21 204 266 241 277 230 282 260 294 
23 492 560 532 550 538 596 561 610 

28 1,441 1,562 1,527 1,797 1,727 1,753 1,759 2,032 

29 

Travel 	..................................... 
Interest 	and dividends 	..................... 
Freight 	and 	shipping 	....................... 

Sub.total, imports of goods and 6,043 6,892 6,495 7,529 7,029 7,962 7,134 8,195 
services. 

Transfer payments: 
30 

Total 	service 	payments 	.................. 

Inheritances and emigrants' 	funds 19 19 23 22 19 19 23 24 
33 Personal and institutional remittances 24 24 23 26 22 22 22 23 

37 

Total 	current 	receipts 	.................. 

- - - - - - 

40 Total current 	payments 	................. 6,086 6,935 6,541 7,577 7,070 8,003 7,179 8,242 

C 

Travel 	..................................... 
Interest 	and 	dividends 	..................... 
Freight 	and 	shipping 	....................... 
Other 	service 	payments 	..................... 

Current account balance: 

I Merchandise 	trade 	........................... + 265 + 182 + 349 + 222 - 	194 - 	658 -183 - 	87 

Service transactions: 
4 Travel 	................................... -202 + 	42 + 326 - 	34 - 	350 - 	57 + 237 - 	80 

15 

Official 	contributions 	.....................- 

interest 	and 	dividends 	................... -285 -305 - 279 - 6101 - 	343 - 	377 -363 - 	742 

21 - 	11 

.. 

- 	28 - 	22 - 	35 - 	37 - 	66 - 	60 - 	58 

23 - 267 - 336 - 306 - 301 - 	309 - 	357 - 335 - 	377 

28 - 765 

. 

- 627 - 280 - 978 - 1,039 - 	857 521 - 1,257 

29 

Freight 	and 	shipping 	...................... 
Other 	service 	transactions 	................ 

Balance on service transactions 	......... 

- 500 

. 

- 445 + 	69 - 756 - 1,233 - 1,515 - 704 - 

39 

Balance on goods and services 	......... 

Net 	transfers 	.............................. ..+ 	21 + 	32 + 	41 + 	22 + 	22 + 	39 + 	43 + 

40 Total current account balance -479 -413 + 110 - 734 - 1,211 - 1,476 - 661 - 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage  and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
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'

ompte bilat&ai canadien avec les 	tats-Unis 

mpte courant - Non ddsaisonnaiisé 

1976 

1974 	1975 	1976 	 Detail 

I 	11 	Itt 	IV 	 N O  de 
compts 

$ millions 

Recettes courantes: A 

5,976 6,937 6,219 6,651 21,650 21,927 25,783 Exportations de machandises (base de la 
balance des paiements)(1). 

Recettes au titre des services: 
136 323 705 184 1,328 1,337 1,348 
137 117 110 115 533 488 479 tnt6r8ts 	et 	dividendes 	.................... 15 
203 237 227 266 892 845 933 21 
234 246 244 235 924 927 959 Autres recettes au titre des services 23 

710 923 1,286 800 3,677 3,597 3,719 Total des recettes au titre des services 28 

6,686 7,860 7,505 7,451 25,327 25.524 29,502 

Voyages 	....................................4 

Transports 	.................................. 

Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services. 

Recettes de transfert: 
23 25 31 29 143 112 108 Successions et capitaux des immigrants 	.... 30 
45 45 45 48 153 191 183 Versements A des particuliers et institu- 33 

tions. 

6,754 7,930 7,581 7,528 25,623 25,827 29,793 

Psiements courants: 

.  

S -  6,802 5,753 6,517 20,632 23,049 25,212 Importations de marchandises (base de is 1 
balsnce des paiements)(i). 

Total des recettes courantes 	.............40 

Pateanents au titre des services: 
566 493 574 325 1,196 1,587 1,958 
478 623 564 967 2,009 2,313 2,632 tntdrêts 	et 	dividendes 	.................... 15 
246 306 278 315 988 1,066 1,145 21 
605 676 640 689 2,134 2,305 2,610 

Voyages 	....................................4 

Autres psietnents au titre des services 23 

1,895 2,098 2,056 2,296 6,327 7,271 8,345 

Transports 	................................. 

Total des paiements au titre des services 28 

8,035 8,900 7,809 8,813 26,959 30,320 33,557 Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services. 

Paiements de transfert: 
19 20 23 22 83 85 84 Successions et capitaux des emigrants 30 
26 26 26 26 97 89 104 Versements A des particuliers et institu- 33 

tions. 
- - - - - - 

8,080 8,946 7,858 8,861 27,139 30,494 33,745 Total des paiements courants 	.............40 

Soide do compte courant: C  

- 	164 + 	135 + 	466 + 	134 + 1,018 - 1,122 + 	571 

Contributions 	officielles 	..................37 

Operations so titre des services: 

. 5 
- 	430 - 	170 + 	131 - 	141 + 	132 - 	250 - 	610 

Commerce 	de marchandises 	.....................1 

- 	341 - 	506 - 	454 - 	852 - 1,476 - 1,825 - 	2,153 Inter8ts 	et 	dividendes 	.................... 
- 	43 - 	69 - 	51 - 	49 - 	96 - 	221 - 	212 

Voyages 	....................................4 

21 
- 	371 - 	430 - 	396 - 	454 - 1,210 - 1,378 - 	1,651 

Transports 	.................................. 
Autres operations au titre des services 

.. 

23 

- 1,185 - 1,175 - 	770 - 1,496 - 2,650 - 3,674 - 	4,626 Solde des operations au titre des 28 
services. 

- 1,349 - 1,040 - 	304 - 1,362 - 1,632 - 4,796 - 	4,055 Solde au titre des biena et services 29 

S + 	23 + 	24 + 	27 + 	29 + 	116 + 	129 + 	103 

- 1,326 - 1.016 - 	277 - 1,333 - 1,516 - 4,667 - 	3,952 

Transferts 	nets 	..............................39 

Solde total do compte courant 40 

(I) Chiffres do coerce extérleur du Canada comportant certains ajustements de valeur, 	de portée et de période, nCcessités 
par is balance des paiements. 



- 44 - 

	

TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stat 	- 

	

Capital account(2) - Not seasonally adjusted 	 I 
1974 	 1975 

Acct. 
No . 

Item 

________ ________ _______ ________ ________ L ____ _________ Iv  
$ millions 

U Directinvestment(3): 
21 + 149 + 69 + 114 + 283 + 139 + 254 + 131 + 11 
25 Abroad 	..................................... 93 - 49 —285 - 55 - 90 - 103 - 67 - 64 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 + 7 + 1 + 	4 + 4 - 5 + 12 + 18 + 13 

31 + 86 — 36 - 	67 - 51 - 34 + 56 - 12 - 22 

32 + 589 + 344 + 337 + 546 + 762 + 879 + 479 + 1,333 
33 87 - 125 - 118 - 174 - 185 - 111 - 96 139 

Foreign securities: 
35 

In 	Canada 	................................... 

+ 54 + 27 - 	35 + 25 - 14 + 54 + 49 71 
37 2 - 2 - 	2 - 2 - 2 - 1 - 7 - 16 
38 

Outstanding 	bonds 	......................... 

+ 2 + 2 + 	2 + 2 + 2 + 2 + 2 + 2 

Outstanding 	stocks 	........................ 
New 	issues 	................................ 

Loans and subscriptions - Government of 

Outstanding 	issues 	........................ 

Canada: 
40 

Retirements 	............................... 

- - - - - - — - 
44 - - - - - — - - 

49 Exports credits directly or indirectly at risk — 22 - 11 9 - 3 - 4 - 4 - 4 + 9 
of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions 	.......... + 12 + 66 + 	66 + 9 + 20 + 26 + 100 + 77 

E 	I Balance of capital movements in long- 
term forms. 

+ 695 + 2.86 + 	7 + 584 + 589 + 1,064 + 59 

O Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 Chartered bank net foreign currency position + 874 + 411 —620 + 408 + 467 - 467 + 32 + 1,432 

Retirements 	.................................. 

with non-residents. 

65 

New 	issues 	................................... 

Non-bank holdings of short-term funds + 36 + 35 + 	95 + 6 + 21 36 - 24 - 53 

Advances 	....................................... 
Repayments 	..................................... 

abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 — 31 + 81 - 	16 + 131 - 61 + 17 + 86 + 36 

72 - - - - - - - - 
74 + 1 - + 	1 + 7 + 26 - 23 - 2 + 1 

75 

Dollar 	deposits 	............................. 

+ 34 - 9 + 	14 + 3 + 5 + 8 + 12 + 16 

76 + 57 + 42 + 	10 - 36 + 166 + 76 - 139 + 134 

77 - 64 — 112 + 	67 + 1 + 162 - 8 + 30 - 31 
+ 32 + 79 + 	21 + 16 88 + 3 + I - 8 

-. 

Government demand 	liabilities 	................... 

Other finance company obligations 	............ 

O 	short-term capital transactions(4) 338 + 233 - 411 - 168 + 498 - 130 - 276 - 649 

2 

Treasury 	bills 	............................... 
Commercial 	paper 	............................. 
Finance 	company 	paper 	........................ 

Balance of capital movements in short- + 601 + 760 - 839 + 368 + 1,196 — 560 280 + 898 

Other 	short-term 	paper 	...................... 

term forms. 

+ 1,296 + 1,046 — 832 + 952 + 1,785 + 504 + 313 + 2,031 Total 	net 	capital 	balance 	............. 

Balance settled by exchange transfers 	......... — 498 - 620 + 365 - 358 - 694 + 425 + 341 - 606 

K Net official monetary movements: 
4 + 319 + 13 - 357 - 140 - 120 — 547 - 7 + 106 

5 
6 

Official 	international reserves 	............. 

Official monetary 	liabilities 	...............- 
Net official monetary movements 	.......... 

. 
. 319 + 

- 
13 

- 
—357 - 

- 
140 - 

- 
120 - 

- 
547 - 

— 
7 + 

— 
106 

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
t ra us Ic: Lie cs 



ompte bilateral canadien avec les tats-1Jnis - fin 

umpte de capital(2) - Non d8saisonnalisC 

1976 

1974 1975 1976 Detail 

I II III IV NO de 

$ millions 
Investissements directs(3): 

- 	30 - 26 - 	308 - 	212 + LL5 + 535 - 576 21 
- 	23 - 5 - 	33 - 	170 - 482 - 324 - 231 ) 	l'ëtranger 	................................. 25 

Commerce des valeurs mobilières: 

Au 	Canada 	.................................... 

Valeurs canadiennes: 
+ 	36 + 16 + 	8 - 	31 + 16 + 38 + 29 30 
- 	6 - 3 - 	36 - 	15 - 68 - 12 - 60 31 
+ 2,007 + 913 + 1,318 + 1,163 + 1,816 + 3,453 + 5,401 

Obligations 	en 	circulation 	................. 
Actions 	en 	circulation 	..................... 

32 
- 	152 - 166 - 	192 - 	144 - 504 - 531 - 654 

Nouvelles 	emissions 	........................ 
Rachats 	.................................... 33 

Valeurs etrangeres: 
- 	3 + 125 - 	11 - 	50 + 71 + 18 + 61 fmissions 	en 	circulation 	................... 35 

- - - 	1 - 	12 - 8 - 26 - 13 Nouvelles 	emissions 	......................... 37 
+ 	2 + 36 + 	2 + 	2 + 8 + 8 + 42 38 

Prts et souscriptions - Gouvernement du 

Rachats 	.................................... 

Canada: 
- - - - - - - 40 
- - - - - - - 

Avances 	...................................... 
Remboursements 	............................... 44 

+ 	3 + 7 - + 	i - 45 - 3 + 11 Credits S l'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du Gouvernement 
du Canada. 

+ 	36 + 216 - 	49 + 	142 + 153 + 223 + 345 Autres operations sur capitaux S long terme ... 50 

• 1,113 + 	698 + 	674 + 1,572 + 3,379 + 4,355 Solde des mouvements de capitaux S long E 	I 
terme. 

Avoirs des residents de capitaux Ctrangers 3 
a court terrne: 

- 	I 328 - 1,076 + 	473 + 1,073 + 1,484 - 610 Position nette en devises étrangères des 61 
banques ii charte vis-5-vis des non- 
residents. 

-- + 134 - 	11 - 	106 + 172 - 92 - 48 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 65 
S court terme. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
force de: 

25 - 	56 + 	37 + 165 + 78 + 3 71 
- - - - - - - 72 

4 + 22 - 	1 + 	2 + 9 + 2 + 27 74 
• 	120 + 37 + 	112 + 	17 + 42 + 41 + 286 75 
- 	26 - 107 - 	13 + 	164 + 73 + 237 + 18 Cté 76 

mfl + 	1-- 40 - 	86 + 	171 - 108 + 153 + 148 

D8p6ts 	en 	dollars 	............................ 

77 
109 + 	5 + 	37 + 148 - 92 - 61 

Crdances S vue sur le gouvernenlent 	........... 
Bons 	du 	TrCsor 	............................... 
Effets 	de 	commerce 	........................... 

Autres engagements des sociétCs de finance- 81 

Effets des socis de financement 	........... 
Autres effets a 	court 	tense 	.................. 

men t. 

- 762 - 	366 - 	1,463 - 684 - 557 - 2,810 Autres operations sur capitaux S court terrie(4) 82 

- 472 - 1,492 - 	672 + 890 + 1,254 - 3,047 Solde des mouvements de capitaux S court 2 
terms. 

• 	: 641 - 	794 + 	2 + 2,462 + 4,633 + 1.308 Total du solde net sur capitaux 3 

466 + 	765 + 1,285 - 1,111 - 534 + 2,912 Solde reglé par les transferts de compensation 

Mouvements monétaires officiels nets: 
• 91 - 	306 - 	46 - 165 - 568 + 268 Reserves officielles de liquiditds inter- 4 

nat iona las. 
- J+  - - - - - - 5 

529 1 906 - 	3 - 	46 - 165 - 568 + 268 
Engagements monCtaires officiels 	............. 

Mouvements monCtaires officiels nets 6 

hins las comptes I) et 	Ele signe moths reprOsente une 3ortie de capitaux tu Canada, soit une augmentation desavoirs3 
ringer,  ou une 

..-,. 
diminution 
•..-•, 

rs engagements 
.-r 

covers lea on-residents. (3) 	Sans lea bInéfires non rCpartis. 	(4) 	5' compris 
: 	 r,.i..r' - t 	.., - 
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figur 

1974 	 1975 
Item 

Line 	 I 	II 	III 	I 	IV 	I 	II 	III 	I 	IV 
No.  

$ millions 
1 Trade of Canada Exports (customs basis 7,056 8,421 8,080 8,884 7,719 8,783 7,748 8,853 

including re-exports). 

Adjustments: 

2 - 	 33 + 	73 - 	 42 + 	62 -107 + 	64 + 	50 + 	24 
3 Energy 	...................................... + 134 - 	 28 + 	41 + 	36 - 	 63 - 	 5 + 	38 + 	66 
4 - 	 26 - 	 24 - 	 34 - 	 48 - 	 28 - 	 36 - 	 14 - 

5 + 	38 + 	40 + 	53 + 	56 + 	58 + 	93 + 	91 + 108 
6 Freight 	..................................... - 81 - 	 95 - 	 88 - 	 67 - 	 83 -100 - 	 83 - 	 82 
7 + 	37 + 	36 + 	49 + 	81 + 	90 + 	90 + 	44 + 	29 

8 

Automotive 	.................................... 

Equals merchandise exports adjusted to balance 7,125 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998 

Wheat 	......................................... 

Gold(l) 	....................................... 

of payments basis. 

.. 

9 

Other 	......................................... 

6,833 

.. 

8,093 7,867 8,899 8,301 9,297 8,120 8,918 Trade of Canada Imports 	(customs basis) 	......... 

Adjustments: 

10 - 	 73 - 	 14 - 	 14 - 	 58 - 	 15 - 	 19 - 	 4 - 

11 25 + 	28 + 	21 + 	98 + 	48 + 	57 + 	23 + 	25 
12 

Automotive 	................................... 

Aircraft 	and other equipment 	................ - 44 - 	 28 + 	20 - 	 28 - 	 11 - 	 25 - - 	 15 
13 - 	 17 - 	 22 - 	 25 - 	 27 - 	 24 - 	 23 - 	 23 - 	 23 
14 Other 	....................................... 	. -145 -165 -150 -181 -158 -154 -150 -159 

15 

Gold(1) 	......................................+ 

Freight 	...................................... 

Equals merchandise imports adjusted to balance 
of payments basis. 

6,579 

. 

7,892 7,719 8,703 8,141 9,133 7,966 57!.( 

16 Trade balance on balance of payments basis .... + 546 + 531 + 340 + 281 - 555 - 244 - 	 92 + 	di. 

1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than 
official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) 
are not publishable separately but are included above with 'other' adjustments. 

TABLE 6. Interest and Dividends 

1974 
	

1975 

I 	I 	II 	I 	III 	I 	IV 	I 	I 	I 	II 	I 	III 	I 	Iv 

Receipts: 

1 	Interest .....................................75 	81 	84 	103 	81 	77 	72 	91 
2 	Dividen.s ....................................111 	180 	132 	114 	107 	181 	117 	100 

3 	Total ......................................186 	261 	216 	217 	188 	258 	189 	191 

Payments: 

4 	Interest .....................................212 	275 	235 	309 	258 	348 	298 	400 
5 	Dividends ....................................299 	261 	266 	552 	330 	269 	301 	592 

6 	Total ......................................511 	536 	501 	861 	588 	617 	599 	992 

	

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earningu f 	I the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividen'k.  
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpor.-
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branch. 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 

Item 

Line 
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IABLEAIJ 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 

1976 

1974 	I 1975 	I 1976 
	

Dé tail 

I 	I 	II 	I 	111 	I 	Iv 	 No de 

9,335 9,809 32,441 33,103 38,028 Exportations canadiennes (base douanière, reexpor- 1 
tations comprises). 

Aj uatements: 

- 	34 + 	55 + 	60 + 	31 + 	11 2 
- 	7 + 	18 + 183 + 	36 - 	106 3 

- - - 132 - 	78 - 4 
+ 187 + 350 x 5 

- 109 - 110 - 351 -348 - 	416 6 
+ 132 + 144 + 203 + 253 + 	502 

Blé 	.................................................. 
Energie 	.............................................. 
Industrie 	automobile 	................................. 
Or(1) 	................................................ 

7 

9,317 9,916 32,591 33,347 38,019 

Transports 	........................................... 
Autres 	............................................... 

Résultat correspondant aux exportatione de marchandises 8 
alignées sur la balance des paiements. 

8,729 1 	9,4991 31,6921 34,6361 37,3921 Importations canadiennes (base douanire) ..............9 

Ajustements: 

- - - 159 - 	38 - 10 
x x + 172 + 153 x 11 
- - 	2 - 	80 - 	51 - 

Industrie 	automobile 	................................. 

12 
- 	25 - 	26 - 	91 - 	93 - 	99 

Or(1) 	................................................ 
Aéronefs, 	Ct 	autre materiel 	.......................... 

13 
-106 - 	56 -641 -621 - 	406 

Transports 	........................................... 
Autres 	............................................... 14 

8,786 	10,098 

- 94 	+ 84 
- 95 	- 22 

x 	x 
- 89 	-108 
+127 	+ 99 

8,635 	10,151 

9,134 	10,030 

x 	x 
+ 1 	+ 1 
- 23 	- 25 
- 123 	- 121 

9,885 I 8,598 	1 	9,415 	30,893 	33,986 	36,887 	Résultat correspondant aux importations de marchandises 	15 
alignées sur la balance des paiements. 

	

+ 266 	+ 719 	+ 501 	+ 1,698 	- 639 	1 + 1,132 	I Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 	16 
des paiements. 

Jusqu'à is fin de 1975 lea ajustements au chapitre de l'or comprennent, I l'exception des operations monétaires officiel-
los, toutes lea ventes et tons lea achats faits par des residents canadiens. 'A partir de janvier 1976, lea series sur le 
commerce du Canada calculées I partir des données transmises par lee douanea comprennent lea mouvements d'or reels 
effectués au-dell de la frontlére canadienne, I l'exceptlon de ceux an titre de l'or monétaire officiel. Lea ajustements 
apportés I de telles données, quo cc soit d'une base rCelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux 
fins de la balance des paiemcnts), ne peuvent désorinais Ctre publiCs aCparCmcnt. Cependant, us sont pris en compte ci-
dessus I is rubrique 'Autre. 

TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 

1976 

1974 	1975 	1976 	 Detail 

ii 	iii 	iv 	 NO de 

1(ecettes: 

73 	79 	71 	74 	343 	321 	297 	Interets ............................................ 
115 	163 	112 	109 	537 	505 	499 	Dividendes ...........................................2 

188 	242 	183 	183 	880 	826 	796 	Total ..............................................3 

Paiements: 

326 	496 	467 	590 	1,031 	1,304 	1,879 	IntCrCts .............................................4 
280 	299 	281 	619 	1,378 	1,492 	1,479 	Dlvidendes ...........................................5 

606 	795 	748 	1,209 	2,409 	2,796 	3,359 	Total ..............................................6 

'.t.Leposte intérts et dividendes comprend: a) lea recettes sous forme d'intérts y compris l'interet sur lea prets 
intergouvernementaux, lea gains du compte du Fonda de change etranger et l'int6r8t sur las avoirs privCs en obligations 
Itranglres; b) lea recettea sons forms de dividedes, y compris lea dividendes et lintCrCt reçus par lea soclétCs an 
titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens I l'Ctranger, ainsi que lea bCnéfices des 
succursaies etranglres non conatitués de sociétéa canadiennes; c) lee palementa d'intCréts aur lea obligations et lea 
obligations non garanties canadiennes détenues I l'étranger; d) lea paiementa de dividendes, y compris les dividendes 
payls aux actionnaires non-residents et lea bInéf ices nets des succursales canadiennes non constituées de soclétCs 
étranglres, 1 l'exceptlon des compagnies d'asaurance. 
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TABLE 7. Other Service Transactions 

Line 
Item 

1974 1975 
- 

I II UI IV I 	I II III IV 

$ millions 

Receipts: 

I 49 53 70 	71 51 57 70 
2 119 135 137 	188 177 181 202 
3 

Government 	transactions 	..............49 

Business services and other 263 309 317 328 	299 343 325 314 
Miscellaneous 	income(l) 	..............98 

transactions. 

4 Total 	.............................. 410 477 505 535 	558 571 563 586 

Payments: 

5 	Government transactions .............. . 91 	77 	83 	86 	111 	85 	94 	98 

6 	Miscellaneous income(l) ..............84 	224 	216 	241 	212 	245 	215 	266 
7 	Business services and other 	467 	532 	507 	494 	501 	554 	541 	556 

transactions. 

81 	Total ............................. I 	742 I 	8331 	8061 	821 I 	824 I 	8841 	8501 	920 

Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 

TABLE 8. Foreign Exchange Rates 

United States dollar in CanaL 

Dollar tats-Unis au Canada 

Spot rates 
Period 	 - 

- 	 Cours su comptant 
Période 

discount(
on forward 

U.S. dollar(3) 

Line 
No. 

High 
- 
Haul 

Low 
- 
Baa 

Close 
- 

Clôture 

Noon 
average 

- 
Moyenne 
1mldi 

Dëport(+) 
ou report (-) 
cours moyen 
sur le dollar 

Canadian cents - cents canadiens 

1 99.56 95.76 99.06 97.80 - 0.37 

2 1975 	.................................. . 04.00 99.06 101.60 101.73 + 0.96 

3 104.30 96.26 100.88 98.61 + 3.95 

4 99.56 96.74 97.22 98.03 + 0.01 
5 97.26 95.76 97.24 96.52 - 0.28 
6 98.92 

. 

00.46 

97.12 98.58 98.05 - 1.55 
7 99.16 97.88 99.06 98.60 + 0.04 

8 1975 	I 	.............................. 99.06 100.18 99.84 - 0.34 
9 103.52 100.20 102.98 102.17 + 0.71 

10 

1974 	................................... . 

104.00 102.16 102.52 103.07 + 1.06 
11 

1976 	................................... . 

103.10 

. . 

100.90 101.60 101.78 + 2.57 

12 

1974 	I 	............................... . 

II 	............................... . 

1976 	1 	.............................. 98.18 98.44 99.50 + 4.02 
13 

III 	............................... . 

IV 	............................... . 

98.98 

.. 

96.26 96.90 97.89 + 3.85 
14 99.06 

. 

04.30 
96.68 97.14 97.76 + 3.98 

15 

II 	............................... . 

III 	............................... . 

iv 	............................... . 

IV 	.............................. 96.86 100.88 99.31 + 3.85 

16 

II 	............................... . 

III 	............................... . 

10. .1.68 

96.86 97.22 97.26 + 4.00 

17 

October 	................................ 97.54 

November 	.............................. . 04.30 

. 

97.20 103.64 98.57 + 3. 

18 December 	............................... 

. 

103.66 100.88 100.88 101.87 + 	3. 

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. 	(2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United 
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. 	(3) Rates per annum computed on basis of average 90-day 
forward spread on the spot noon rates. 	(4) Average of daily rates. 



1976 

11 	Ill 

63 	57 
184 	197 
325 	355 

572 	609 

' 	I 
$ millions 

68 	76 	221 	249 
206 	207 	489 	748 
360 	337 	1,217 	1,281 

634 	620 	1,927 	2,278 

Rece t tes: 

	

264 	Op8rations gouvernementales ............ .1 

	

794 	Revenue divers(l) ...................... 2 

	

1,377 	Services cominercisux et autres 	3 
operations. 

	

2,435 	Total ................................ 4 

1974 	I 	1975 	I 	1976 
	

D8tail 	No de 

p 

p 

p 
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[ABLEAU 7. Autres operations au titre des services 

Paiments: 

131 	109 	113 	124 	337 	388 	477 	Operations gouvernementales ............5 

231 	282 	254 	292 	865 	938 	1,059 	Revenus divers(l) .....................6 

544 	602 	588 	600 	2,000 	2,152 	2,334 	Services commerciaux et autres 	7 
opé rations. 

906 	993 	955 	1,016 	3,202 	3,478 	3,870 	Total ...............................8 

(1) Y compris, en plus du revenu des placements 8 court tense et des placements divers 8 long tense, tous les services me rap-
portant aux op6rations internationales des banques et des compagnies d'assurance. Par suite de l'interfêrence de diverses 
zones gëographiques, il ne faut pas considérer les mootants des recettes et des dépenses entre le Canada et l'etranger 
comme une representation des flux de gains nets. 

TABLEAU 8. Cours du change 

Autres devises au Canada(2) 

Pound French Deutsche Swiss 
sterling franc mark franc 

Livre Franc Mark Franc 
sterling francsis allemand suisse 

Canadian cents - cents canadiens 

228.88 20.35 37.85 32.95 .3354 1974 	.....................................1 

225.94 23.77 41.44 39.42 .3430 123.490 

178.11 20.67 39.20 39.47 .3327 113.858 1976 	..................................... 3  

223.46 19.86 36.11 30.62 .3379 

1975 	.....................................2 

. 0 

231.55 19.80 38.60 32.47 .3451 
230.61 20.48 37.57 32.89 .3298 117.235 
229.73 21.24 39.17 35.93 .3288 118.531 

1974 	I 	................................. 4  
II 	.................................5 

238.76 23.32 42.73 40.05 .3607 124.220 
237.54 25.03 43.40 40.56 .3496 127.185 
219.47 23.67 40.40 38.66 .3459 122.942 III 	................................ 
207.92 23.01 39.19 38.41 .3354 119.709 

iii 	................................. 6  

11 

198.76 22.0s, 38.66 38.59 .3293 116.043 

IV 	.................................7 

1975 	i 	.................................8 
II 	.................................9 

1976 	................................ 12 
176.73 20.82 38.26 39.26 .3274 112.358 13 
172.63 19.92 38.63 39.43 .3361 112.336 

IV 	................................. 

14  

. 

164.07 19.91 41.22 40.58 .3379 114.684 

ii 	................................. 

15  

39.34 19.53 40.05 39.78 .3342 112.312 

III 	................................. 
iv 	................................. 

16 

19.76 40.88 40.38 .3340 113.757 

Octobre 	.................................. 

17 

'.96 20.43 42.73 41.59 .3456 117.729 

Novembre 	................................. 

Décembre 	................................. 18 

(I) Cours des operations entre banques au Canada. (2) Cours moyens au comptant sur la base des coors en dollars E.-U. con-
vertis en dollars canadiens B midi, heure d'Ottawa. (3) Taux annuels calculés par transformation des cours de inidi au coinp-
tant en operations B échéance moyenne de 90 jours. (6 ) Moyenne des cours journaliers. 

SDR(4) 	Period 

Japanese 	- 	 - 
yen 	D.T.S.(4) 	Période 

Yen 
j aponais 

No  de 
ligne 
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities - Outstanding, New Issues, Retirements 

1974 	 1975 

Type of issue 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

$ millions 

Trade in outstanding securities 

Bonds and debentures 

Government of Canada: 
- 50 + 4 + 19 —12 - 7 + 17 + 114 + 121 
- 3 + 1 - - - - - 1 + 1 

Provincial government: 
+ 6 + 3 + 3 + 13 - - 7 - 1 + 8 
+ 7 + 7 + 7 + 	4 + 4 - 2 + 5 + 17 

I 	Direct 	..................................... 

5 	Municipal government (including institutions) + 4 - 2 + 1 + 	S - 9 - I - - 5 

2 	Guaranteed 	................................. 

+ 9 - 1 + 1 + 15 - 1 + 10 + 21 + 18 6 	Corporations 	................................. 

7 	Sub-total 	................................ - 27 + 12 + 31 + 25 —13 + 17 + 138 + 160 

3 	Direct 	..................................... 
4 	Guaranteed 	................................. 

+ 112 - 33 - 93 - 98 - 22 + 86 - 5 - 54 8 	Cossnon and preferred stocks 	.................... 

9 	Total 	............................. ..... + 85 —21 —62 - 73 - 35 + 103 + 133 + 106 

New Issues 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
10 + 2 + 7 + 1 + 4 - + 1 + 79 - 

11 - - - - - - - + 70 
Provincial government: 

12 + 215 + 126 + 72 + 225 + 277 + 613 + 41 + 415 
13 ~ 225 + 154 + 303 + 393 + 419 + 260 + 470 + 909 
14 Municipal government (including institutions) + 136 + 22 + 1 + 75 + 89 + 7 + 166 + 192 
15 + 75 + 78 + 152 + 143 + 121 + 99 + 157 + 635 

16 

Direct 	..................................... 
Guaranteed 	................................. 

Direct 	..................................... 

+ 653 + 387 + 529 + 840 + 906 + 980 + 913 + 2,259 

17 

	

Guaranteed 	................................. 

	

Corporations 	................................. 

	

Sub-total 	................................ 

+ 5 + 4 + 3 + 2 + 3 + 12 + 16 + 61 

18 

Coasnon and preferred stocks 	.................... 

Total 	.................................. + 658 + 391 + 532 + 842 + 909 + 992 + 929 + 2,320 

Retirements 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
19 - 	 4 - 	 7 - 	 34 - 	 7 - 	 1 - 	 11 - 	 28 - 	 50 
20  - 	 3 - - - - - 	 2 - - 

Provincial government: 
21 - 	 33 - 	 29 - 	 25 - 	 26 - 	 95 - 	 23 - 	 34 - 	 10 
22 

Direct 	..................................... 
- 	 38 - 	 11 - 	 13 - 	 35 - 	 60 - 	 16 - 	 12 - 	 13 

23 
Guaranteed 	................................. 

Municipal government (including institutions) - 	 19 - 	 27 - 	 12 - 	 38 - 	 18 - 	 22 - 	 13 - 	 30 
24 

Direct 	..................................... 

Corporations 	................................. - 	 29 - 	 67 - 	 43 - 	 85 - 	 61 - 	 63 - 	 41 - 	 82 

25 

	

Guaranteed 	................................. 

	

Sub_total 	...............................  -126 —141 —127 —191 —235 —137 —128 -  Is - 

26 Conrnon and 	preferred 	stocks 	...................  

. 

. . 26 - - 	 10 - 	 31 - - 	 3 - - 

27 Total 	.................................. —141 - 137 - 222 —235 - 140 - 128 - 18 
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TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobilières canadiennes en circulation, nouvelles emissions, remboursements 

p 
1976 

1974 	1975 	1976 	Genre démjssion 

I 	II 	III 	IV 	 N° de 
lisne 

Commerce de valeurs mobilières en circulation 

Obligations garanties et non garanties 

Gouvernetnent du Canada: 
+ 107 	+ 163 	+ 102 	+ 	27 	- 	39 	+ 245 	+ 	399 	Emissions 	directes 	...........................1 

Provinces: 
+ 	3 	- 	- 	+ 	2 	- 	2 	- 	+ 	S 	Emissions 	garanties 	........................ 	2.  

+ 	23 	+ 	16 	+ 	9 	- 	15 	+ 	25 	+ 	24 	+ 	33 	Emissions 	garanties 	........................ 	4 . 
+ 	25 	+ 	4 	+ 	12 	+ 	25 	- 	+ 	41 	Emissions 	directes 	..........................3 

- 	- 	5 	- 	1 	- 	12 	+ 	8 	- 	15 	- 	18 	Municipalités (y compris institutions) 	5 
+ 	49 	+ 	31 	+ 	22 	+ 	15 	+ 	24 	+ 	48 	+ 	117 	Sociétés 	.......................................6 

+ 	207 	+ 209 	+ 	144 	+ 	17 	+ 	41 	+ 302 	+ 	577 	Total 	partiel 	..............................7 

+ 	34 	- 	4 	- 	51 	- 	50 	- 112 	+ 	5 	- 	71 	Actions ordinaires et privilégiees 	............. 	8 

Nouvelles emissions 

+ 241 	+ 205 	+ 	93 	- 	33 	- 	71 	+ 	307 	+ 	506 	Total 	.................................. 	9.  

Obligations garanties et non garanties: 

Couvernement du Canada: 

Provinces: 

+ 	23 	+ 	11 	+ 	29 	+ 	14 	+ 	118 	-4- 	92 	Emissions 	directes 	..........................10 
- 	- 	- 	- 	- 	+ 	70 	- 	Emissions 	garanries 	..........................11 

+ 	217 	+ 	281 	+ 	209 	+ 	231 	+ 	638 	+ 1,346 	+ 	938 	Emissions directes 	..........................12 

+ 	322 	+ 	111 	+ 	171 	+ 	146 	+ 	234 	+ 	454 	+ 	750 	MunicipalitCs (y compris institutions) 	14 

+ 1,693 	+ 	448 	+ 1,025 	+ 	654 	+ 1,075 	+ 2,058 	+ 3,820 	Emissions garanties 	..........................13 

+ 	722 	+ 	1,008 	+ 	663 	+ 	782 	+ 	448 	+ 	1,012 	+ 3,175 	Sociétés 	......................................15 

+ 2,983 	+ 1,871 	+ 2,079 	+ 1,842 	+ 2,409 	+ 5,058 	+ 8,775 	Total 	partiel 	.............................16 

+ 	7 	+ 	7 	+ 	66 	+ 	7 	+ 	14 	+ 	92 	+ 	87 	Actions ordinaires et privilegiees 	...............17 

Remboursementa 

Obligations garanties et non garanties: 

+ 2,990 	+ 1,878 	+ 2,145 	+ 1,849 	+ 2,423 	+ 5,150 	+ 8,862 	Total 	....................................18 

Gouvernement du Canada: 

Provinces: 

- 	- 	54 	- 	4 	- 	9 	- 	52 	- 	90 	- 	67 	Emissions 	directes 	...........................19 - 	- 	- 	- 	- 	3 	- 	2 	Emissions 	garanties 	.........................20 

- 	27 	- 	21 	- 	- 	18 	- 	96 	- 	83 	- 	101 	Municipalités (y compris institutions) 	23 

- 	65 	- 	28 	- 	35 	- 	32 	- 113 	—162 	- 	160 	Emissions directes 	...........................21 
- 	46 	- 	13 	- 	36 	- 	36 	- 	97 	- 101 	- 	131 	Emissions garanties 	..........................22 

- 	56 	- 	84 	- 	67 	- 	70 	—224 	247 	- 	277 	Sociétés 	.......................................24 

194 	—200 	- 	177 	- 	165 	—585 	—685 	- 	736 	Total 	partiel 	..............................25 

W 	- 	- 200 	- 213 	- 	173 	- 626 	- 691 	- 	780 	Total 	...................................27 

- 	- 	- 	36 	- 	8 	- 	41 	- 	6 	- 	44 	Actions ordinaires et privilêgiées 	..............26 
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loau. :md 	crtins 
and Advances to International Financial Agencli' 

TABLEAU 10. Frets de faveur bilatéraux conaentis par le gouvernemcnt 
et avanCes aux organismes financiers internatio.wx 

1974 	 1975 

Item 	 - 	 Detail 

I 	II 	Ill 	IV 	I 	II 	III FIVI  
$ milliofls 

National governments: Gouvernements natlonaux: 

4 2  20 31 25 36 27 31 30 Asie 

18 11 16 26 42 21 26 34 Afrique 

4 3 4 6 5 4 4 4 Hémisphère occidental 

Asia 	............................ 

Africa 	.......................... 

- - - 4 1 - - - Autres 

Western hemisphere ..............

Other 	........................... 

64 34 51 61 84 52 61 68 Total partiel 

International financial Organismes financiers 

Sub-total 	..................... 

agencies: (1) internationaux(l): 

Asia 	............................ 1  3 1 - 7 3 - 5 Asie 

Africa 	.......................... - - 4 1 - - - 14 Afrique 

14 42 - 1 7 - - 2 H( 

- 2 2 69 3 - 3 69 Mo 

15 47 7 71 17 3 3 90 I 

Western hemisphere .............. 

Total 	....................... 79 81 58 132 101 55 64 158 Total 

1976 

Global 	.......................... 

Sub-total 	..................... 

1974 1975 1976 

I II III IV 

$ millions 

National governments: Gouvernements nationaux: 

12 14 17 118 124 68 Asie 

23 16 17 71 123 106 Afrique 

Asia 	............................25 

. 5 4 5 17 17 23 llémisphre occidental 

Africa 	.......................... 50  

Other 	.......................... - - - 1 - Autrea 

Western hemisphere 	.............. 9  

40 34 39 210 265 197 Total partiel 

International financial Organiames financiers 
agencies: (1) 

. 

internationaux(1) 

Sub-total 	.....................84 

- 37 - 5 15 60 Asie Asia 	............................23 

- 17 1 5 14 18 Afrique Africa 	..........................- 

Western hemisphere 6 - 17 57 9 30 Hémisphlre occidental 

. 

- 2 69 73 75 104 Monde Global 	..........................33 

6 56 87 140 113 212 Total uartiel Sub-total 	.....................63 

Total 	...................... I 	47 46 90 126 350 378 409 Total 

(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the 
International Monetary Fund. - A l'exceptton des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel do 
Canada (par ex. la  position cle reserve du Canada aupra do Fonds monCtaire international). 

I 

I 

I 



IASLE 11. Export Credits(l) Extended Direcriv or Indirectly at Rick of the Government of Canada 

1. Credits a l'exportation(i) consentis directent ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 

By area - Par region 	 By source of 
By coaznodity 	financing 

Less developed countries 	 - 	 - 

Par marchandise 	Par source de - 	 Centrally  Deve- 	Pays en voie de developpetnent 	planned 	 financement    loped 	Western 	 countries Total 	countries 	i1emi- 	 - 	Other 
- 	sphere 	Asia 	Africa 	Other 	Pays h como- 	Govern- 

Pays 	- 	- 	- 	- 	économie Grain 	dities 	ment 	Private 
indus- 

trial i sés 	
- 	 - 	- Hémi- 	Asie 	Afrique 	Autres 	centrali- 	Céréales 	Autres 	ttat 	Secteur sphere 	 see 	marchan- 	privé occiden- 

tal 	I  discs 
- 	 $ millions 

Credits extended - Credits 	letranger 

1,038 	105 	301 	95 	143 	49 	345 	678 	360 	797 	241 911 	80 	224 	99 	141 	24 	343 	456 	455 	773 	138 
1,049 	51 	430 	129 	152 	43 	244 	359 	690 	854 	195 

170 	30 	30 	44 	4 	11 	51 	101 	69 	127 	43 
287 	30 	97 	13 	21 	18 	108 	201 	86 	234 	53 
323 	22 	97 	18 	51 	11 	124 	221 	102 	245 	78 258 	23 	77 	20 	67 	9 	62 	155 	103 	191 	67 
182 	18 	42 	33 	35 	6 	48 	62 	120 	142 	40 
349 	11 	63 	31 	74 	6 	164 	225 	124 	308 	41 
213 	35 	72 	23 	14 	8 	61 	100 	113 	171 	42 
167 	16 	47 	12 	18 	4 	70 	69 	98 	152 	15 • . . 	162 	6 	74 	15 	21 	3 	43 	48 	114 	149 	13 238 	19 	105 	24 	9 	17 	64 	115 	123 	202 	36 • . . 	287 	9 	92 	32 	79 	16 	59 	98 	189 	222 	65 362 	17 	159 	58 	43 	7 	78 	98 	264 	281 	81 

Credits repaid - PrBts remboursés 

450 	14 	84 	58 	15 	5 	274 	349 	101 	388 	62 
514 	29 	136 	81 	42 	9 	217 	347 	167 	424 	90 
787 	41 	198 	79 	60 	15 	394 	545 	242 	644 	143 

95 	3 	21 	14 	3 	- 	54 	69 	26 	78 	17 94 	3 	15 	13 	4 	1 	58 	75 	19 	81 	13 127 	3 	27 	17 	2 	1 	77 	97 	30 	110 	17 134 	5 	21 	14 	6 	3 	85 	108 	26 	119 	15 84 	4 	25 	23 	6 	1 	25 	49 	35 	61 	23 131 	6 	34 	30 	16 	3 	42 	79 	52 	107 	24 113 	4 	47 	15 	7 	1 	39 	77 	36 	98 	15 186 	15 	30 	13 	13 	4 	111 	142 	44 	158 	28 
• .. 	183 	11 	34 	20 	5 	1 	112 	139 	44 	160 	23 168 	15 	48 	10 	14 	5 	76 	112 	56 	126 	42 146 	8 	55 	16 	23 	5 	39 	84 	62 	110 	36 290 	7 	61 	33 	18 	4 	167 	210 	80 	248 	42 

er nd 

1975 .......... 
1976 .......... 

... 

... 
ii 

... 

... 

II 
Ill 	..... 
lv ..... 

1974 ......... 
1975 ......... 

... 

I ...... 

1 	..... 

1 	..... 
V ..... 

I 	..... 

Net credits extended - Credits nets A letranger 

+ 588 	+ 91 	+ 217 	+ 37 	+ 128 	+ 	44 	+ 	71 	+ 329 	+ 259 	+ 409 	+ 179 
+ 397 	+ 51 	+ 	88 	+ 18 	+ 	99 	+ 	15 	+ 12e 	+ 109 	+ 288 	+ 349 	+ 	48 
+ 252 	+10 	+ 732 	+ 50 	+ 	92 	+ 	28 	-150 	- 188 	+ 448 	+ 210 	+ 	52 

+ 	75 	+ 27 	+ 	9 	+ 30 	+ 	1 	+ 	11 	- 	3 	+ 	32 	+ 	43 	+ 	49 	+ 	26 
+ 193 	+ 27 	+ 	82 	- 	+ 	17 	+ 	17 	+ 	50 	+ 126 	+ 	67 	+ 153 	+ 	40 
+ 196 	+ 19 	+ 	70 	+ 	1 	+ 	49 	+ 	10 	+ 	47 	+ 124 	+ 	72 	+ 135 	+ 	61 
+ 124 	+ 18 	+ 	56 	+ 	6 	+ 	61 	+ 	6 	- 	23 	+ 	47 	+ 	77 	+ 	72 	+ 	52 
+ 	98 	+ 14 	+ 	17 	+ 10 	+ 	29 	+ 	5 	+ 	23 	+ 	13 	+ 	85 	+ 	81 	+ 	17 
+ 218 	+ 	5 	+ 	29 	+ 	1 	-4- 	58 	+ 	3 	+ 122 	+ 146 	+ 	72 	+ 201 	+ 	17 
+ 100 	+ 31 	+ 	25 	+ 	8 	+ 	7 	+ 	7 	+ 	22 	+ 	23 	+ 	77 	+ 	73 	+ 	27 
-19 	+1 	+17 	-1 	+ 	5 	- 	-41 	-73 	+54 	- 	6 	-13 
-21 	-5 	+40 	-5 	+16 	+ 	2 	-69 	-91 	+70 	-11 	-10 
+70 	+4 	+57 	+14 	- 	5 	+ 	12 	-12 	+ 	3 	+67 	+76 	- 	6 
+ 141 	+ 	1 	+ 	37 	+ 16 	+ 	56 	+ 	11 	+ 	20 	+ 	14 	+ 127 	+ 112 	+ 	29 
+ 	72 	+ 10 	+ 	98 	+ 25 	+ 	25 	-4- 	3 	- 	89 	-112 	-- 184 	+ 	33 	+ 	39 

Credits outstanding - Pr4ts en circulation 

2,569 	270 	963 	410 	374 	137 	415 	1 	795 	1,774 	2,011 	558 

Medium and long-term. - A moyen et a long termes. 
CrI1 a n,tnnded r'preaen t a nani Lal not flow. - Nota Lea nridi ta ronsent I a I 	' t ranger eo:rri Ii I uen one CI'rt i 

1. 

Iv 

1. 



- 1,452 
+ 	379 
+ 1,363 

+ 290 

- 285 

+ 

eff,  
the 
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TABLE 12. foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Eranchc-
Canada of the Canadian Chartered Banks 

Net transactions 

Item 	 1974 	 1975 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	Iv 
No. 

Assets with residents of; 

1 	United States ................................- 	466 - 	80 	+ 550 - 	51 	-220 	+ 493 + 	498 
2 	United Kingdom ...............................+ 	530 - 	288 	- 295 + 	388 	- 100 	- 74 + 	324 
3 	Other countries ............................. ..+ 	355 + 	430 	- 190 + 	562 	- 135 	- 222 - 	7 

4 	Total non-resident .........................+ 	419 + 	62 	+ 65 + 	899 	-455 	+ 197 + 	815 

5 	Canada .......................................+ 	229 + 	461 	+ 356 + 	70 	+ 85 	+ 87 + 	177 

6 	Total ....................................+ 	648 + 	523 	+ 421 	+ 	969 	- 370 	+ 284 + 	992 

Liabilities with residents of; 

7 	United States ................................+ 	408 + 	331 	- 70 + 	357 	+ 247 	+ 26 + 	530 
8 	United Kingdom .............................. -. 	491 - 	915 	- 239 - 	6 	- 44 	- 67 + 	136 
9 	Other countries ..............................+ 	137 + 	323 	+ 89 + 	167 	- 288 	+ 275 + 	520 

10 	Total non-resident ....................... ..+ 	54 - 	261 	- 220 + 	518 	- 85 	+ 234 + 1,186 

Canada; 

11 	Swapped deposits ...........................+ 	558 + 	1,407 	- 103 - 1.216 	- 479 	- 57 - 	107 

12 	Other ......................................+ 	559 + 	550 	+ 251 - 	9 	-323 	+ 190 - 	242 

13 	Totsi Canada .............................+ 	1,117 + 	1,957 	+ 148 - 1,225 	- 802 	+ 133 - 	349 

14 	Total ..................................+ 	1,171 	+ 	1,696 	- 72 - 	707 	- 887 	+ 367 + 	837 

Net assets with residents of; 

15 	United States ................................- 	874 - 	411 	+ 620 - 	408 	-467 	+ 467 - 	32 
16 	United Kingdom ...............................+ 	1,021 + 	627 	- 56 + 	394 	- 56 	- 	7 + 	188 
17 	Other countries ................ . ..... ........+ 	218 + 	107 	-279 + 	395 	+ 153 	-497 - 	527 

18 	Total non-resident .........................+ 	365 + 	323 	+ 285 + 	381 	-370 	- 37 - 	371 

19 	Canada .......................................- 	888 - 	1,496 	+ 208 + 1,295 	+ 887 	- 46 	f 	526 

20 	Total ....................................- 	523 - 	1,173 	+ 493 + 1,676 	+ 517 	- 83 + 	155 

This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in 
main tables as item D61. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Rev 
have been adlusted so as to elIminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 

- 1,422 
- 	22 
+ 794 

- 650 

+ 220 

- 430 

+ 

- 940 

- 67 

+ 572 

+ 505 

- 435 



+ 463 

+ 	842, 

+ 1,305 

+ 	79 

+ 1,384 

+ 	2 
- 	18 
+ 467 

+ 451 

+ 587 

+ 1,038 

+ 1,063 
- 185 
+ 	776 

+ 1,654 

- 108 

+ 1,546 

- 	47 
+ 	335 
+ 1,157 

+ 1,445 

+ 1,116 

+ 2,561 

- 651 
+ 	128 
+ 430 

- 	93 

+ 569 

+ 	476 

+ 885 
+ 	48 
+ 2,350 

+ 3,283 

* 498 

+ 3,781 

- 643 
+ 251 
+ 265 

- 127 

- 60 

- 187 

128  
+ 	209 
-- 	405 

+ 742 

+ 330 
- 	31 
+ 321 

+ 620 

- 	13 
- 	17 
+ 419 

+ 	389 

- 170 + 1,026 
- 102 - 1,651 
+ 867 + 	716 

+ 595 + 	91 

+ 833 
- 376 
- 	62 

+ 395 

+ 275 
+ 	59 
+ 2,012 

+ 2,346 
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UABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises 8trang6res au Canada des siages sociaux et des 
succursales des bancjues a charte canadiennes 

Amount 

Operations nettes 	 Out- 
standing 
Dec. 31 

1976 	 Detail 
1976 	 - 

1974 	1975 	1976 	Solde 
impaye 

II 	iii 	IV 	 31 dec. 
1976 

No  de 
ligne 

Avoirs aupres des residents: 

2,835 1 
4,068 2 

10,067 

Des 	tats-Unis 	............................. 
Du 	t.oyaun2e-Uni 	............................. 
D'autres 	pays 	.............................. 3 

16,970 4 

3,477 

Total, 	non-residents 	..................... 

20,447 

Canada 	.....................................5 

Total 	.................................. 6  

+ 	530 - 	521 + 	427 -185 + 	646 - 	710 + 	251 

+ 	969 + 	548 + 	669 - 652 + 1,351 + 	197 + 1,534 

+ 1,499 + 	27 + 1,096 - 837 + 1,997 - 	513 + 1,785 

+ 2,241 + 	647 + 1,485 - 242 + 2,088 - 	118 + 4,131 

Engagements envers lea residents: 

	

4,195 	Des 	tats-Unis .............................7 

	

1,313 	Du Royaume-Uni ............................ 	 8.  

	

9,135 	D'autres pays .............................. 9 

	

14,643 	Total, non-residents ..................... 10 

Canada: 

	

1,107 	D6p6ts 'swap" ............................ 11 

	

5,394 	Autres ................................... 12 

	

6,501 	Total, Canada ...........................13 

	

21,144 	Total ..............................14 

Avoirs nets auprCs des residents: 

+ 	335 - 	328 + 1,076 - - 1,073 - 1,484 + 	610 - 1,360 15 
- 	209 + 	13 - 	168 + 353 + 1,986 + 	504 - 	11 + 2,755 16 
+ 	437 + 	146 + 	357 -602 + 	441 + 	492 + 	338 + 	932 

Des 	tats-Unis 	............................. 
Du Royaume-Jni 	............................. 
D'autres 	pays 	.............................. 17 

+ 	563 - 	169 + 1,265 - 722 + 1,354 - 	488 + 	937 + 2,327 18 

- 1,420 + 	560 - 1,204 + - 	881 + 1,082 - 1,287 - 3,024 

Total, 	non-residents 	..................... 

Canada 	....................................19 

- 	857 + 	391 + 	61 + 	55 + + 	594 - 	350 - 	697 Total 	.................................20 

relevé moatre les op6rations bancaires en devises etrangeres (sauf l'or) des banques I charte canadiennes. 	Leur 
4 et sur la balance canadienne des patements eat mesuré par la série relative aux avoirs nets auprès de tous les non- 

rfdents figuront dams lee tableaux principaux au posts D61. Les chiftres des operations sont basIs sur des donnIes 
puhliées mensuellement dans is Revue de Is Banque du Canada, reals us ont été ajustls de façon B Climiner les change- 
meats de valeur resultant de variations de taux de change. 



Line 
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TANL8 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 

Transaction 

Item 	
1 01 21 

I 	II 	III 	IV 	I 

1975 

It III FIV 

I 

$ millions 

Government of Canada treasury bills: 

1 32 28 83 87 180 325 169 83 

2 28 10 60 55 156 311 167 86 

3 + 	4 + 	18 + 	23 + 32 + 	24 + 16 + 	2 - 	3 

Canadian commercial pgp: 

4 433 168 300 294 375 281 174 149 

5 396 175 283 288 370 273 162 133 

6 Net 	....................................... +37 - 	7 +17 +6 + 	5 +8 +12 +16 

Finance company paper: 

7 1,095 1,089 997 1.017 117 1,046 801 808 

8 1,038 1,048 970 1,048 996 979 956 679 

9 + 57 + 	41 + 	27 - 31 + 176 + 67 - 1 

Sales 	......................................... 

Other Canadian short-term paper: 

Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 

10 

Purchases (including maturities) 	.............. 

Net 	......................................... 

Sales 	......................................... 

561 365 179 231 282 288 349 209 

11 551 415 163 223 217 310 301 251 

12 

Purchases 	(including maturities) 	.............. 

+ 10 - 	50 + 	16 + 	8 + 	65 —22 + 	48 - 	42 

Sales 	......................................... 

P.anks: 

.. 

13 

Purchases 	(including maturities) 	.............. 

Net 	.......................................... 

596 37 53 71 88 16 77 24 

14 668 116 77 73 77 23 67 46 

15 

Sales 	........................................ 

- 72 - 	79 - 	24 - 	2 + 	11 - 7 + 	10 - 	22 

Net 	....................................... 

Other financial corporations: 

16 

Purchases 	(including maturities) 	............. 

Sales 	........................................ 

126 135 356 337 379 303 216 276 

17 

Net 	........................................ 

Purchases (including maturities) 97 127 276 331 305 280 222 261 

18 

Purchases 	(including maturities) 	............. 

Sales 	........................................ 

+ 29 + 	8 + 	80 + 	6 + 	74 + 23 - 	6 + 	15 Net 	....................................... 

Total, other short-term paper: 

19 Sales 	...................................... 1,283 537 588 639 749 607 642 509 

20 1,316 658 516 627 599 613 590 558 

21 

Purchases 	(including maturities) 	........... 

Net 	...................................... - 33 - 121 + 	72 + 12 + 150 - 6 + 	52 - 	49 

Total: 

22 2,843 1,822 1,968 2,037 2,476 2,259 1,786 1,549 

23 

Sales 	........................................ 

2,778 1,891 1,829 2,0111 2,121 2,176 1,875 1,45 

24 

Purchases 	(including maturities) 	............. 

Net 	........................................ + 65 - 	69 + 139 + 19 + 355 + 83 - 	89 + 	93 



	

413 	288 

	

343 	333 

	

+ 90 	- 45 

	

89 	167 

	

47 	171 

	

+ 42 	- 4 

	

320 	419 

	

267 	434 

	

+ 53 	- 15 

	

842 	874 

	

657 	938 

	

+185 	- 6/ 

	

.19 	2,446 

	

74 	2,481 

- 35 

	

1,336 	1,128 

	

1,352 	1,079 

	

- 16 	+ 49 

	

757 	205 

	

934 	213 

	

- 177 	- 	8 

	

954 	1,174 

	

831 1 	1,068 

	

+ 123 	+ 106 

	

3,047 	2,507 

	

3,117 	2,360 

	

- 70 	+147 

	

8,670 	8,070 

	

8,516 	7,628 

	

+ 154 	+ 442 

p 

p 

265 
	

317 

332 
	

326 

67 	- 9 

53 
	

88 

73 
	

61 

20 
	

+ 27 

423 
	

525 

458 
	

352 

35 
	

+ 173 

1,303 

1,334 

31 

397 

352 

+ 	45 

1,687 

1,511 

+ 	176 

3,387 

3,197 

+ 190 

10,924 

9,730 

+ 1,194 

741 

863 

- 122 

2,983 

2,636 

+ 347 

930 

739 

+ 191 

3,156 

2,719 

+ 417 
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I 	I 	ii 

'IABLEAu 13. Operations sur certains instruments du inarché monétair 

Non-res i-
O dents hold-
perations ings Dec. 

31, 1976 

1976 -  Avoics des 

1974 	1975 	1976 	
non-rési- 

dec. III 	IV 	
dents au 31 

$ millions 	
1976  

08 tail 

0 
N de 
1in 

384 917 1,021 230 757 2,662 

Bons du Trésor du gouvernement du Canada: 

Ventes 	................................. 

288 552 969 153 720 1,964 Achats (y compris amortissement) 	....... 

+ 	96 + 365 + 	52 + 	77 + 	37 + 	698 820 Net 	.................................. 

Effets de commerce canadiens: 

268 350 255 1,195 979 1,177 Ventos 	................................. 

231 233 243 1,142 938 891 Achats 	(y compris amortissement) 	....... 

+ 	37 + 117 + 	12 + 	53 + 	41 + 	286 442 Net 	.................................. 

Effets des soclétés de financement: 

Ventea 	................................. 920 975 950 4,198 3,827 3,698 

1,024 988 788 4,104 3,610 3,678 Achats 	(y 	compris amortisaement) 	....... 

-104 - 	13 + 162 + 	94 + 217 + 	20 713 Net 	.................................. 

340 

155 

+ 185 

304 

184 

+ 120 

853 

878 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

Autres effets 	court terme canadiens: 

Administrations provinciales et munici-
pales, directs et garantis: 

	

Ventes............................... 	10 

	

Achats (y compria amortissement) ..... 	11 

	

96 	Net ................................ 	12 

Banques: 

	

Ventes............................... 	13 

	

Achats (y compris amortissement) ..... 	14 

	

55 	Net ................................ 	15 

Autres entreprises financirea: 

	

Ventes............................... 	16 

	

Achats (y compris amortissement) ..... 	17 

	

408 	Net ................................ 	18 

Total, autres, effets S Court terme: 

	

Ventes ............................... 	19 

	

Achats (y compris amortissement) ..... 	20 

	

559 	Net ................................ 	21 

Total: 

	

Ventes ................................. 	22 

	

Achats (y compris anlortissement) ....... 	23 

	

2,534 	Net .................................. 	24 



- 58 - 

TABLE 14. Canada a General Account with the International Monetary Fund(l' 

Canadian liabilities (equals IMP 
Canadian assets 	holdings of Canadian dollars) 

Avoirs du Canada 	Engagements du Canada (fquivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 

Transactions - Operations 	 Transactions - Operations 

Period 	 Foreign currencies 

Priode 	Subscription 	Assets 	 Devises ;trangeres 
to IMF 	 - 	Subscriptions 

(Quota) 	Loans(5) 	Total 	and loans 
- 	- 	- 	- 	Drawings 	Repay- 

Souscription 	Prts(5) 	Avoirs 	Souscriptiona 	by Canada 	ments(-) 
au F.M.I. 	 et prBts 	- 	- 

(Quote-part) 	 Tirages 	Reiubour- 

Line 	
canadiens 	sements(-) 

No.     
SDR - $ millions - D.T.S. 

I 

1,100.0 795.0(3 

140.7 1,240.7 140.7 

106.2 1,346.9 106.2 

1,346.9 

1,100.0 
1,100.0 

46.1 1,146.1 46.1 
94.6 1,240.7 94.6 

11 1947-73 .................... I 	1,100.0 

21 1974 ....................... 

31 1975 ....................... 

4 I 1976 ....................... 

5 	1974 	I ................... 
6 	II ................... 
7 	III 	................... 

8 	iv ................... 

726.0 
	

310.5 

I 

9 1 1975 	I 	 50.6 	1,291.3 	50.6 
10 	II 	 45.0 	1,336.3 	45.0 
11 	III 	 10.6 1 	1,346.9 	10.6 
12 	iv 	 1,346.9 

13 1976 	1 	 1,346.9 
14 	II 	 1,346.9 
15 	III 	 1,346.9 
16 	Iv ................... 

(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 257 of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of 
IMP credit, are shown as a component of item 1(5. 

(3) Incorporates the retirement of IMP notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 
million, previously acquired from another IMP member. 

(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million. 
(5) Loans under Oil Facility. 
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SOPs in accordance with IMF practice. From time to time tl 

have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold conte 
of the Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and d 
not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjust-
ment transactions affect the Public Accounts of Canada. 

I 
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TABLEAU 14. Compte génral du Canada auprs du Fonda Montaire International(l) 

Canadian liabilities (equals D1F 
holdings of Canadian dollar8) 

Engagements du Canada (equivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 

Transactions - Opérat ions 

Sales by 
Canadian dollars 	Canada of 	Liabil- 

canadian 	ities Dollars canadiens 	dollars for 	- 

Drawings 
gold or SDRs Other 	Total 

- 	 - 	 - 

by other 	Repay- 	Vente par 	Autres 	Des countries(-) meats 	le Canada 	engage- - 	
- 	de dollars 	meats Tirages 	Rembour- canadiens en 

d'autres 	aementa 	Cchange d'or 
paya(-) 	ou de D.T.S.  

SDR - $ miLlions - D.T.S.  

Canada's 
net balance 
with IMF(2) 	Period 

Solde net des 	Période 
avoirs du Canada 
sur le F.M.I.(2) 

S. - $ millions - 

0 N de 

	

- 1,796.6 	1,220.4 

- 	60.5 	49.0 

28.3 

p 	49.2 

- 	 7.5 9.1 
- 	 15.0 9.9 
- 	 28.8 8.6 
- 	 9.2 21.6 

- 	 15.0 3.8 
- 	 15.0 14.1 
- 	 13.0 1.6 

8.8 

181.6 3.7(4) 819.6 280.4 

-140.7(5) 808.1 432.6 

-106.2(5) 793.4 553.5 

534.0 812.9 

	

821.2 1 	278.8 

	

816.1 	283.9  
- 	46.1(5) 795.7 350.4 
- 	94.6(5) 808.1 432.6 

50.6(5) 796.9 494.4 
- 	45.0(5) 796.0 540.3 
- 	 10.6(5) 784.6 562.3 

793.4 553.5 

338.21 1947-73  .................... I 	1 

529.71 1974 ....................... I 	2 

648.01 1975 ........................3 

944.51 1976 ....................... I 	4 

336.3
. 
 1974  ...................I 	S 

342.6 	...................II 	6 
416.0 ....................III 	7 
529.7 	...................IV 	8 

616.7 	1975  ...................i 	9 
668.0 ....................II 	10 
654.7 .................... .II 	11 
648.0 ....................IV 	12 

- 	20.4 	10.8 	 783.8 	563.1 	651.2 	1976 ...................I 	13 
- 	76.4 	7.4 	 714.8 	632.1 	724.4 .....................II 	14 

	

- 137.0 	13.8 	 591.6 755.3 	873.9 .III 15 

	

- 74.8 	17.2 	 534.0 812.9 	944.5 .IV 16 

(1) Ne comprenu pas le poste des droits de tirage speciaux. 
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises h is disposition du F.M.I. par le Canada, y  compris les pr8ts 

en vertu des Accords Generaux dEmprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il eat positif, Ic solde net du Canada, auprès du F.M.I. repré-
sente as position active auprs du F.M.I. 11 en ddcoule pour le Canada un droit de tirage presque auromatique, selon lea 
beaoins exprimés par Ia balance des paiements, mais le Canada serait alors dana l'obiigation de rétablir son solde net de 
maniBre qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fix6e 1 1,100 millions do 0.T.S., donc 275 millions de 
D.T.S. Les variations entre soldea positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste 1(4 du tableau 1. Lea va-
riations des soldes négatifs, c'est-3-dire i'emploi du crIdit du F.M.I. soot comprises daas Ic poste KS. 

iLl Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'ernprunt d'un montant equivalent ii 30.0 mil-
lions de D.T.S., acquis précédeminent d'un autre pays membre du F.M.I. 

, 	) Y compris lea ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de D.T.S. 
) Prts consenti en vertu du mécanisme pCtroller du F.N.I. 
ta: La principale partie de i'état est exprimée en D.T.S. selon l'usage du F.M.I. Ii a fallu de temps I autre procéder I 

des pafements d'ajustemont en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dana le titre d'or 
du dollar canadien. Ii Wa pas étê tenu compte de ces transactions dana in tableau ci-deasus, oO les valeurs soot ex-
primées en D.T.S., ni dana lea états de Is balance des paiements, oi ne figure qua l'actif net du Canada. Lea opéra-
tions d'ajustement ont une influence sur les comptea publics cu Canada. 
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TABLE 15. Canada's Official International 	- 

- 
1974 

tine 
No. 

It em 

I 	II 	III 	I 	IV 	I 

Millions of U.S. dollars 

Millions de dollars 1.-U. 

II 	1 	UI I 	Iv 

Assets 

Official holdings of foreign exchange: 

1 4,265 4,278 3,910 3,768 3,647 3,110 3,102 3,207 

2 

United 	States 	dollars 	........................ 

10 9 13 13 19 15 14 16 

3 

Other 	convertible 	currencies 	.................. 

927 912 941 958 950 895 899 

4 566 557 574 585 587 552 555 

5 

Monetary 	gold(1) 	...............................927 

Special 	Drawing Rights(l) 	......................564 

343 416 529 617 668 655 648 

6 

Reserve 	position 	in 	t14F(1) 	.....................336 

Total official international reserves(2) 6.102 6,123 5,808 ,825 5,626 5,330 5,218 5,325 

Liabilities 

7 Use 	of 	IMF 	credit(3) 	.......................... - - - - - - - - 

8 - - - - - - - - 

9 Reported use of central bank reciprocal credit - - - - - - - 
facilities. 

10 

Foreign exchange deposit liabilities ........... 

Total official monetary liabilities 	......... - - - - - - - - 

11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ............... 6,102 6,123 5,808 5,825 5,826 5,330 5,218 5,325 

12 Change in net official monetary assets ......... + 334 + 21 - 315 + 17 + 1 - 496 - 112 + 107 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 

5,954 5,726 5,770 5,837 5,489 5,349 5,411 13 

Change in net official monetary assets 

Net official monetary assets 	...................5,932 

14 187 + 22 - 228 + 44 + 	66 -348 - 140 + 62 

Change due to: 

15 - 140 + 	1 + 	51 + 69 + 	103 + 136 -159 -36 

16 

Total 	change 	...................................+ 

Valuation 	adjustments(4) 	..................... 

Transactions 	................................ ..+ 	327 + 21 -279 -45 - 	37 -484 + 	19 + 98 

Net official monetary moveinents(6) 

Total official international reserves(7) 17 + 327 + 21 - 279 - 45 - 	37 - 484 + 	19 + 	98 

18 Total official monetary liabilities(7) - - - - - - - - 

(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the I}{F. 

(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Represents transactions with the IMP when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
(4) Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis--vis gold, the SOR, the Unitcd 

States dollar and other convertible currencies. 
(5) Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme. 
(6) Excluding valuation adjustments. 
(7) Corresponding to totals appearing as items K4 and (5 in Table 1. 

I 

I 
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p ficie1 du Canada 

1976 

October November December 
II 	III 	IV 	- 	- 	- 

Octobre Novembre Décembre 	 No  de 
ligne 

Millions of U.S. dollars 

Millions de dollars 

Act if 

Avoirs officiels en devises: 

3,446 Dollars, 	Etats-Unis 	...........................1 

16 

879 

558 

Autres devises convertibles 	...................2 

944 

Or 	monétaire(l) 	.................................3 

Droits 	de 	tirage 	speciaux(1) 	....................4 

5,843 

Position active auprés du F.M.1.(l) 	.............5 

Total des reserves canadiennes officielles 6 
de liquidites internationales(2). 

Passif 

- 

- Engagement sous forme de d6p6ts en devises 8 

- Recours déclaré aux facilités de credit entre 9 

Recours au credit 	auprs du F.M.I.(3) 	...........7 

banques centrales. 

- Total du passif monétaire officiel net 10 

5,843 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET 	................ 11 

+ 764 Variation de l'actjf monétaire officiel net 12 

3,736 	3.830 3,518 3,446 3,511 2,708 

14 	11 15 16 12 12 

877 	870 875 879 874 870 

549 	550 556 558 554 552 

651 	724 874 944 887 937 

5.827 	5,985 5,838 5,843 5,838 5,079 

5,827 	5,985 5,838 5,843 5,838 5,079 

+ 502 	+ 158 - 147 + 5 - - 759 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 

p 

5,736 	5,799 	5,670 	5 ' 	5,676 	5,265 	5,894 Actif monétaire officiel net ....................13 

l' Variation de 	actif monétaire officiel net 

+ 325 	+ 63 	—129 	+ 224 	+ 	6 	- 411 	+ 629 Variation totale ................................14 

Variation imputable: 

- 178(5) 	—109 	+ 44 	+ 204 	- 	+ 326 	—122 	AuX ajustements de valeur(4) ..................15 

+ 503(5) 	+ 172 	- 173(5) 	+ 20 	+ 	6 	—737 	+ 751 	Aux operations ................................16 

Mouvements monétaires officials nets(6) 

+ 503(5) 	+ 172 - 173(5) 	+ 20 	+ 	6 	737 	+ 751 Total des reserves canadiennes officielles do 	17 
liquldités internationales(7). 

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- Total du passif monétaire officiel net(7) 	18 

1) A partir du ler juillet 1974, Is base devaluation des actifs du Canada bases sur l'or a Cté portée de 42.22 dol1arslU 

	

l'once d'or fin 	one valeur officielle rattachée 8 un panier de 16 devises calculé par is F.M.I. 
(2) Conforme aux chiffres publiés par le minist8re des Finances. 
3) Operations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 % de la quote-part du 

Canada. 
(4) Lea ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 8 l'etranger du dollar canadien par rapport a lor, 

lo D.T.S., le dollar L-U. et  d'autres devises convertibles. 
(5) Comprend is réévaluation de Is valeur comptable 8 Is valeur au marché de l'or transféré des reserves et destine au pro-

gramme de Is monnaie olympique. 
(6) Les ajustements de valour ne soot pas pris en compte. 
(7) Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et KS du tableau 1. 



	

1.246 	1,230 

	

558 	665 

	

1.184 	1,241 

	

1,316 	1.315 

	

4.304 	4,451 

	

22.181 	24.580 

	

432 	443 

	

160 	173 

	

278 	287 

	

23,051 	25.483 

	

15,314 1 	18.272 

	

1,448 	1.464 

	

1,699 	1,713 

	

1,196 	1,315 

	

2,081 	2,199 

	

278 	287 

	

6,702 	6,978 

	

22,036 	25,250 

	

185 	162 

	

218 	230 

	

201 	227 

	

22.620 	25.869 

	

+ 2,563 	+ 1,857 

- 	 ;;.; 	- 

	

- 1.141 	- 1,048 

	

- 	12 	- 	74 
- 765 - 884 
- 278 - 287 

- 2,398 - 2,527 

+ 165 - 670 

	

1,694 	1,815 	1,941 

	

880 	826 	796 

	

1,812 	1,767 	1,928 

	

1,927 	2,278 	2,435 

	

6.313 	6,686 	7,100 

	

18.904 	40,033 	45,119 

	

702 	664 	725 

	

225 	268 	261 

	

430 	465 	504 

	

40.259 	41,430 	46,609 

	

30,893 	33,984 

	

1,978 	2,942 

	

2,409 	2,796 

	

2.047 	2,137 	2,247 

	

3,202 	3.478 	3.870 

	

430 	465 	504 

	

10,066 	11,418 	13.102 

	

40,959 	45,404 	49.989 

	

168 	' 	179 	174 

	

292 	299 	320 

	

332 	513 	455 

	

41,751 	46,395 	50,938 

	

+ 1,698 	- 	639 	.4. 1,132 

	

- 284 	- 727 	- 1.18; 
- 1,529 - 1,970 - 2,562 
- 235 - 370 - 319 
- 1,275 - 1,200 - 1,435 
- 430 - 465 - 504 

	

- 3,753 	- 4,732 	- 6,002 

	

- 2.055 	- 5,371 	- 

1,446 
790 

1,501 
1.527 

5.264 

30,725 

516 
210 
322 

31,773 

22,726 

1,742 
2,050 
1,587 
2.556 

322 

8.255 

30,981 

159 
284 
253 

35,677 

4 2,735 

- 296 
- 1.260 
- 

- 1,027 
- 	322 

2,991 

256 

+ 	143 

- 	917 

Included sit 
sents appro 

+153 

+ 1.106 

:h merchan 
,riate for 

+ 	sc 	r 

+ 4 

line tr 

hal 

1,261 
1,366 
996 

1,862 
234 

1.422 
1,550 
1,106  
1,998 

269 

6,345 

20,214 

5,719 

19,790 

Merchandise exports (balance of payments baats)(2) ......... 13,720 1 	15.035 1 	16.921 	17,775 	20,129 	25.461 	32,591 	33,347 	38.019 

1,047 
451 
935 

1,262 

1,206 
528 

1,126 
1,386 

3.695 

18.730 

4,246 

21,167 

204 
204 
144 

20,342 

+ 964 

199 
212 
201 

20.826 

+ 3.052 

214 
915 
61 

600 
234 

- 2.024 

- 1,060 

- 	216 
- 1.022 
+ 	20 
- 	612 
- 269 

- 2,099 

+ 	953 

366 
95 
234 

19.425 

14.071 

389 
107 
269 

21.932 

13,869 

Acet. 
No. 

A 

30 
33 
38 

40 

B 

30 
33 
37 

40 

C 
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TAStE 16. Canadian Balance of International Payments, annual Biatorl. 

Current account 

Between Canada and ,)) non-residents 

Entre Ic Canada cC tous lea non-rOsidenta 

	

1968(1) 	1969 	1970 j 1971 J:H= 1974 	1975 	1976 

$ nillions 

Current receipts: 

Service receipt.: 

Gold production available for export ........................ 33 
Travel ............. 

 .................................... 

.... 953 
Interest and dividends ..................................... 353 
Freight and shipping ....................................... 891 
Other service receipts ..................................... 840 

Total service receipt 	................................. 3,070 

Sub-totals, exports of goods and cervices(S) ........ 16,790 

Trannfer receipts 

Inheritances and ic.sigrante' funds ..........................370 
Personal and institutional remittances ......................95 
Withholding tax(4) ..........................................209 

Total current receipts .................................17,464 

Gurrent payments: 

Merchandine imports (balance of payments baatn)(2) ........ 12. 249 

Service payments: 

Travel .......................................................982 
Interest and dividends .....................................1,259 
Freight and shipping .........................................931 
Other service payments .....................................1,441 
Withholding tox(4) ...........................................209 

Total service payments ..................................4,822 

Sub-totals, imports of goods and servicen(3) ......... 17,071 

transfer payments: 

Inheritances and emigrants funds ............................209 
Personal and institutional remittances .......................148 
Official contributions .......................................133 

Total current payments ................................. 17,561 

Current account balance: 

Merehamdtnc trade ......................................... + 1,471 

Service transactions 

	

Gold production available for espnrt .................... + 	33 

	

Travel . ................................................ .- 	29 

	

Interest and dividends .................................. - 	906 

	

Erright and shipping .................................... - 	40 

	

Other service transactions .............................. - 	601 

	

Withholding tax ......................................... - 	209 

Balance on service trannactionu ....................... - 1.752 

	

Balance on goodn and services ....................... - 	281 

	

Net transfers ............................................. + 	184 

	

Total current account balance ..................... - 	97 

:er the first quarter 1968, transactions in nsn-menetary gold have been 
ide of Canada figures With certain valuation, coverage and timing adjust 
used in the National Income and Enpenditure Accounts. 
withheld on service payments and income distributions to non-residents 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

4 
is 
21 
23 
27 

28 

29 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

39 

40 

(1) At 
(2) Tr 
(3) An 
(4) Ta 

Stem 
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Betwrr:: Canada and the United States 

mire Se Canada et len tats-Unis D6tail 

	

1968(1) 	1969 	1970 	1971 	1972 	1973 	1974 	1975 	1976 

S millions 

Recettes courantes: 

	

9.258 	10,599 	10,959 	12,161 	14,107 	17,333 	21,650 	21,927 	25,783 	Exportations de sarcl:andises (bane de Is balance den 
palements). (2) 

Recet Lea as Litre des servicen: 

	

33 	 . 	 ... 	Production doe disponible pour l'esportation ......... 

	

866 	934 	1,054 	1,092 	1,023 	1,160 	1,328 	1,337 	1.348 	Voyaieu ............................................... 

	

231 	260 	336 	363 	385 	459 	533 	488 	49 	Intirits et dividenden ................................ 

	

467 	523 	590 	640 	690 	788 	892 	845 	933 	Transports ............................................ 

	

573 	743 	776 	646 	696 	769 	924 	927 	959 	Autren recettes as titre des services ................. 

	

2,170 	2.460 	2,756 	2,741 	2,794 	3,176 	3,677 	3,597 	3,719 	Total den recettes as titCe des services ............ 

	

11,428 	13,059 	13,715 	14.902 	16.901 	20,509 	25.327 	25.524 	29.502 	Total partiel pour l'exportation de bless cc de 
services (3). 

Recettes de trsnsferts 

	

137 	155 	165 	181 	168 	124 	143 	112 	108 	SucCessions et eapitass den issslgrants ............... 

	

54 	54 	66 	110 	119 	142 	153 	191 	183 	vernements i des particuliers et institutions(4) ...... 
Retesuen fincales(5) .................................. 

	

11.619 	13,268 	13,946 	15,193 	17,108 	20.775 	25,623 	25,827 	29,793 	Total den recettea couranten ........................ 

Palements courants: 

	

10,127 	9,838 	10,716 	12,594 	16.091 	20,632 	23.049 	25,212 	Importations do narchandises (base de la balance des 
paiements). ( 2) 

Paiements au Litre des services: 

	

862 	898 	898 	919 	1,073 	1.196 	1.587 	1,958 	Voyages ............................................... 

	

1:4 	1,143 	1.306 	1,644 	1,423 	1,692 	2,009 	2,313 	2.632 	lntdrCts et dinidendes ................................ 

	

1,145 	Transports ............................................ 

	

561 	562 	587 	605 	697 	816 	988 	1,066  

	

984 	1,242 	1.313 	1,454 	1.540 	1.770 	2,134 	2.305 	2.610 	Autses patements as titre des services ................ 
Retenses fiscates(4) .................................. 

	

3,303 	3,809 	4,104 	4,401 	4,579 	5,351 	6,327 	7,271 	8.345 	Total des psies.estn as titre des services ........... 

	

12,172 	13.936 	13,942 	15,117 	17,173 	21,442 	26,959 	30,320 	33,557 	Total partiel pour l'importution da bienn et de 
services (3). 

Psietnent, de transfert: 

	

145 	1.7 	114 	105 	88 	84 	83 	85 	84 	Suceasions et capitaun des daigrasis .................. 

	

49 	50 	55 	57 	64 	80 	97 	89 	104 	Versemests S den particuliern et institutions ......... 

	

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Contributions offlcielles ............................. 

	

12.566 	14,113 	14,111 	15,279 	17,325 	21,606 	27,139 	30.494 	33.5 	Total des paiessestn cotssastn ........................ 

Solde du compte courant: 

+ 	389 	+ 	472 	+ 1,121 	+ 1,445 	+ 1,513 	+ 1.242 	+ 1.018 	- 1.122 	+ 	571 	Ceterce narchandises ................................... 

Operations as titre des Services: 

+ 	33 	... 	... 	.,, 	... 	... 	... 	... 	... 	Production dor dispoolblo pour lexportation ......... 

4 	 182 	+ 	72 	+ 	156 	+ 	194 	+ 	104 	+ 	87 	+ 	132 	- 	250 	- 	610 	Voyages ............................................... 

- 	843 	- 	893 	- 	970 	- 1,081 	- 1.038 	- 1,233 	- 1.476 	- 1,825 - 2.153 	IntCrets et dividenden ................................ 

- 	96 	- 	39 	+ 	3 	4 	35 	- 	7 	- 	28 	- 	96 	- 	221 	- 	212 	Transports ............................................ 

- 	411 	- 	499 	- 	537 	- 	808 	- 	844 	- 1,001 	- 1,210 	- 1,378 - 1.651 	Autres operations as titre dea services ............... 
Retenues fiscales ..................................... 

	

- 1.133 	- 1,349 	- 1,348 	- 1.660 	- 1.785 	- 2,175 	- 2.650 	- 3,674 - 4,626 	Solde den operations au titre des services .......... 

- 	744 	- 	877 	- 	227 	- 	215 	- 	272 	- 	933 	- 1,632 	- 4,796 - 4.055 	Solde Cu titre des bless et services .............. 

, 	3 	+ 	32 	+62 	+ 	129 	+ 	135 	+ 	102 	+ 	116 	+ 	129 	+ 	103 	Transferts nets ......................................... 

	

747 	845 	- 	165 	- 	26 	- 	137 	- 	631 	- 1.516 	- 4,657 - 3,952 	snIde total du coepte conrant ................... 

-7pr s to premier trimeatre de 1968, len operationS sur l'ornoo monCtaire ont etC regroupden avec relies do conserve de marchandises. 
Chiffren du conserve estCrieur du Canada comportant certains a)ustenients do valour, dc poetde et de pdrtode nCceasitCs par 1s balance des paieaents. 
Tel qu'il figure dons its ccssptes ontionaux den revenus ci des depennen. 

(4) Retenues fistales sur la distribution de revenus et lea paiements au titre des services aux son-residents. 
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I All I.E lb Canad I an Ho lane, of In reran rica a 1 Pintren Cs Annual His (or cii Per is - Porte iuded 

Capital account(S) 

Between Canada and all countries 

I tern 
	 Entre It Canada et tous los pays 

1968(1) I 	1969 	I 	1970 1 	1971 I 	1972 I 	1973 I 	1974r 

I 

6 millions 

Direct loves ment(6) 

In 	Canada 	................................................ + 590 s 720 + 905 + 925 a 620 + 750 a. 725 + 630 - 395 
Abroad 	.................................................... - 225 - 370 - 315 - 230 - 400 - 785 - 775 - 650- 555 

Portfolio transactions: 

Canadian securities: 
0uttending 	bonds 	...................................... - 70 + 2 40 - 96 + 292 + 29 + 41 + 302 + 577 

114 + 53 - 145 - 142 - 59 - 24 - 112 + 5 - 71 
1.917 + 2.089 + 1.230 + 1.191 + 1.722 + 1.324 + 2.423 + 5.150 	+ 8,862 Retirenents 	............................................ - 431 - 440 - 552 - 845 - 603 - 737 - 626 - 691 	- 780 Foreign scour (ties: 

Outstanding 	issues 	..................................... 
- 420 + 112 + 93 + 252 + 276 + 109 1- 73 + 18 	+ 68 

Outstanding 	stocki 	......................................+ 
New 	Issues 	..............................................+ 

- 

.. 

77 - 47 - 34 - 68 - 65 - 61 - 39 - 69 - 37 

. 

+ 

.. 

30 + 37 + 11 + 12 + 31 + 21 + 12 + 12 	+ 60 
Retirements 	..................................... ........ 

Loans and subscriptions - Government of Canada, 

. 

Advances 	.................................................. - 78 - 89- 145- 190- 249-269- 350-378- 409 
Repayl5ent 	................................................ + S + 22 + 36 + 36 + 37 + 43 + 39 + 40 	+ 18 

New 	issues 	.............................................. 

+ 88 + 32 + 31 + 24 - 1- 1 

Enport Credits directly or indirectly at risk of the + 29 - i - 129 - 230 - 246 - 198 - 588 - 39, 	- 

Columbia 	River 	Treaty 	....................................... 

Government of Canada. 

Other 	long-tern capital 	transactions 	....................... 197 + 228 + 61 + 25 + 230 + 182 + 49 + 1 3 d 
- 

rn Balance of capital movements in long_te 	forms .......+ 

.+ 

1,669 + 2.337 + 1.007 + 664 + 1.588 + 585 + 871 + 4,106 

isaident holdings of short-term funds abroad, 

Chartered bank net foreign currency position with - 488 - 506 - 122 + 1.405 + 637 - 343 - 1,354 + iNN 	- 937 znn-residentn. 
-bank holdings of short-term fonda abroad ............. + 39 - 928 - 32 - 551 - 189 - 176 + 1,590 - 236 	- 126 

Non-resident holdings of Canadian, 

Dollar 	depnnits 	.......................... . ............... + 72 + 52 + 26 + 95 + 139 + 143 + 597 + 557 	+ 152 
+ 21 - 34 -- 7 + 50 + 27 + 155 + 45 - 4 	+ 8 

Treasury 	bills 	......................... .................. + 48 + 20 - 79 - 3 + 22 - 24 + 77 + 37 	-1. 698 

Government demand 	liabilities 	............................. 

+ 2 + 42 + 71 + ii - 113 + 9 + 53 4- 41 	+ 266 Co,n'sercisl 	paper 	.......................................... 

- 132 + 177 + 203 - 39 - 50 - 23 + 94 + 217 	+ 20 

. 

. 

- 2 - 1 4. 36 + 75 - 18 + 166 - 70 + 147 	+ 190 
Other 	finance 	company obligations 	..... . ... . .............. + 24 + 116 — 109 - 25 - 30 + 7 + 158 - 92 	- 56 

Other short-term capitol 	transactlonn(7) 	.................... - 807 - 293 - 570 - 1,366 - 1,408 - 862 - 545 - 700 	- 2,932 

Balance of capital nnvenentn in short-tern, forms - 1,223 - 1,355 - 583 - 318 - 983 - 948 + 645 4- 455 	- 2,697 

+ 446 + 982 + 424 + 346 + 605 - 563 + 1.516 + 4,561 	+ 4.851 

Finance 	company 	paper 	...................................... 
Other 	short-tern, 	paper 	.................................... 

Balance 	settled 	by enchange 	transfers 	.............. . ....... 

. 

- - - - - - - - 

Total 	net 	capital 	balance 	........................... 

Allocation of Special Drawing Rights ........................ .. 	. + 133 + 119 + 117 ... 

Net official monetary mnvementsr 

. 

Official 	international 	reserves 	........................... + 
- 

350 
1 

+ 65 
- 

+ 
+ 

1,662 
I 

+ 896 
- 

+ 336 
- 

- 467 
- 

+ 24 
- 

- 404 + 
- Official 	monetary 	liabilities 	............................. 

Net 	official monetary movements 	......................... + 349 + 65 + 1,663 + 896 + 336 - 467 + 24 - 404 1 

bus sign In Accounts 0 and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an Increase in holdings of assetS abroad or a reduction in 
ifien to non-residents. 
luden undintributed profit.. 
ludes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified croon-
inns. 
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I 

Compte do cupitnl(5) 

Between Canada and the United Staten 

Entre is Canada at len tats-Unts 	 DdtaU 

	

1968(1) J 	1969 	1 	1970 	1 	1971 	I 	1972 	[1973 	1 	1974 	I 	1975 	1976 
	

de 

Inventissements directs(6): 

+ 	354 	+ 	564 	+ 	628 	+ 	599 	+ 	457 	+ 423 	+ 	615 	+ 	535 - 	576 	Au Canada ................................................ 21 
- 	108 	- 	287 	- 	258 	- 	122 	- 	144. 	-453 	- 	482 	- 	324 - 	231 	). l'dtranger ............................................. 25 

Commerce des valeura mobiliBren: 

Valeurn cartadiennes: 
- 	67 	- 	27 	- 	71 	- 	74 	- 	5 	- 	29 	+ 	16 	+ 	38 + 	29 	Obiigntionn en circulation ............................. .30 
+ 	104 	+ 	2 	- 	79 	- 	39 	- 	145 	+ 	21 	- 	68 	- 	12 - 	60 	Actions en circulation ................................. .31 

	

+ 1,391 	+ 1,502 	+ 1,027 	+ 	891 	+ 1.007 	+ 	990 	+ 1 1 816 	+ 3,453 + 5,401 	Nouvelien dninsionn .................................... .32 

	

-376 	- 	382- 	395- 	649 	- 	458 	- 	428- 	504 	- 	531 - 	654 	Rachstn ................................................ .33 
Valeurs dtrangères: 

- 	402 	+ 	112 	+ 	75 	+ 	263 	+ 	253 	+ 	91 	+ 	71 	+ 	18 + 	61 	.nins1onn en circulation ............................... .35 
- 	46 	- 	30 	- 	20 	- 	26 	- 	15 	- 	8 	- 	8 	- 	26 - 	13 	Nouveiles dr..inniono .................................... .37 
+ 	16 	+ 	7 	+ 	6 	+ 	6 	+ 	19 	+ 	11 	+ 	8 	+ 	8 + 	42 	Rachots ................................................ .38 

Prêts at aOuacrlptions - Gouvernemerit du Canada: 

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Avancen .................................................. 40 
- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Remboursement ............................................ 44 

+ 	88 	+ 	32 	+ 	31 	+ 	24 	- 	+ 	i 	.. 	... 	... TraitB do f1.,ave Columbia .................................. 48 

+ 	3 + 	1 	- 	- 	6 - 	7 - 	45 	- 	3 + 	j. Credits a l'exportation connentin directament ow indirec- 	49 
tenant sun risques du Gouvernement du Canada. 

- 	+ 	173 	+ 	44 	+ 	4 	v 	101 	+ 	307 	+ 	153 	-e 	223 + 	345 Autres operations our capitauu I long terse ................ 50 

	

• 1 1 	+ 1,669 	+ 	989 	+ 	877 	+ 1,059 	+ 	919 	+ 1.572 	+ 3,379 + 4,355 	SnIde des mouoe.nents de capitaux B long terror ....... 

	

Avoir des residents de capitaun Ctrangern B court terse: 	0 

	

- 464 	- 477 	+ 	55 	+ 1.526 	+ 	262 - 	271 	+ 1,073 	+ 1,484 - 	610 	Position nette an devises Ccrang8reo den banquea h 	61 
charte vu-B-vu den non-residents. 

- 	20 	- 166 + 	49 + 106 - 	89 - 250 + 172 	- 	92 - 	48 	AvoirO non bancaires de capitauo écrsngern B court terse 	65 

Moire den non-r#sidentn Our Ia Canada soul forme de: 

+ 	24 	+ 	31 	+ 	44 	+ 	26 	+ 	8 	+ 	50 	+ 	165 	+ 	78 + 	3 	D6pbtnendoilarn ........................................71 
- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	CrCancen B cue our Ic gouverne.nent .......................72 

- 	3 	+ 	3 	- 	4 	- 	- 	1 	-4 	2 	+ 	9 	+ 	2 	+ 	27 	Bonn du TrCuor ...........................................74 
+ 	1 	+ 	44 	4 	69 	+ 	37 	- 	113 	+ 	1 	+ 	42 	+ 	41 + 	286 	181cm de connoerce .......................................75 
- 	62 	+ 	190 	+ 	128 	+ 	36 	- 	52 	- 	22 	+ 	73 	+ 	237 + 	18 	Effetn den nociCtdn de financa,uent .......................lb 
+ 	10 	+ 	2 	+ 	35 	+ 	76 	- 	17 	+ 	167 	- 	108 	+ 	153 + 	148 	Autees efietu B court terme ..............................77 
+ 	22 	+ 	113 	- 	105 	- 	21 	- 	30 	+ 	4 	+ 	148 	- 	92 - 	61 	Autreu angagenentn des socidtds do financenenc ..........81 

- 	931 	- 218 - 611 	- 1,267 - 1.624 	- 	765 - 684 	- 557 - 2,810 Autren opCrstions our capiteuc A court terne(7) ...........82 

	

- 1,423 	- 	458 	- 	340 	+ 	519 	- 1,656 	- 1,084 	+ 890 	+ 1,254 - 3,047 	bIde den 005ve.nentn de capitnu.. B coort tease ....... 	 2 

- 	272 	+ 1.211 	+ 	649 	+ 1,396 	- 	597 	- 	165 	+ 2,662 	+ 4,633 + 1.308 	Total do nolde net an capital .... ................. .E 	3 

	

+ 1,500 	- 	578 	+ 	968 	- 	250 	-4 1,025 	+ 	567 	- 1.111 	- 	534 + 2,912 Soide rdgid par len transfertn de compensation .............C 

Attribution do droite de tirage spOciaun .................. 

MnuveTsents nonCtairen ofticiels nets: 

	

183 	- 	212 	+ 1,452 	+ 1,060 	+ 	291 	- 	429 	- 	165 	- 	568 + 	268 	Macroes offiriellen de )iquidit6s interr.ationalcn .......K 	6 

	

2 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Engagenentn nondtairen ofticiels .........................5 
2 	+ 1,0 + 1,45 60 	+ 	291 	- 	429 	- 	165 	- 	568 	i 	268 	Mouvenentn rtondtireo officiols netn ...................6 

ins lea cornptea 0 et I I.e algae moths ceprBnente une sortie de capitauu du Canada, soit une augmentation des avoira B l'êtranger, vu one diminution des 

::cagementn enveca lea non-residents. 
) i. ) sann len bértéf ices non rhpartis. 
(7) V compris nn poste comptablo reprdsentant is difference entre lea n.esures observdeu den variations du cninpte courant, du coinpte de capital et den reserves; 

ii regroupe Cgalersent toctes ten operationn non identifiden. 
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Acct. 

Current account 

Annual 

Other 
All 	 OECD 

non- 	United 	United 	(Euro- 
item 	residents 	States 	Kingdom 	R.S.A.(l) 	pe)() 

Tuna inn 	tats- 	Royaame- R.Z.S.(l) O.C.D.. 
non- 	Sf15 	Uni 	(Euro- 

c8sidenta 	 p.e)(l) 

Annuel 

All 
other 

resi- 	 Other 
ents(i) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

ous len 	CLI. 	Japon 	Autrea 	Autres 
autres 	 pays de 
on-efui- 
en tell) 

I 

Matrix numbers 273 214 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332 

numbers are prefixed by S - lea numéros coxconocent par S 
A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 
menUs basis). 

Service receipts: 
3 Cold production available for 50005 51005 ... ... ... .. . 

export (2) 
4 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 61006 68006 69006 
15 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008 
21 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 

28 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 

29 

Travel 	............................... 
Interest and 	dividends 	............... 

Sub-total, exports of goods and 50003 51003 82003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 

Total service receipts 	............. 

services. 

Transfer receipts; 
30 Inheritances and imeigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68013 

33 Personal and institutional molt- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 
tancea. 

38 Withholding 	tax 	...................... 50215 .. .. .. .. .. 

40 Total current 	receipts 	............. 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 

B Current payments: 
I Merchandise imports (balance of pay- 50026 51076 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68006 69026 

nents basis). 
Service payments: 

4 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 
15 50033 81033 52033 53023 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
21 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
23 

Travel 	............................... 

50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 

27 

interest 	and 	dividends 	............... 
Freight 	and 	shipping 	................. 
Other 	service payments 	............... 

Withholding 	tax 	..................... 50216 . 	 . . 	 . . 	 . .. . 	 . . 	 . . 

28 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 0044 68044 69044 

29 

Freight and 	shipping 	................. 
Other service receipts 	............... 

Sub-total, isporta of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041 
services. 

Transfer payments: 
30 Inheritances and esigrants' funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040 

33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 
tances. 

37 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042 

40 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050 

C Current account balance: 
I 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051 

Total Service payments 	............. 

Service transactions: 
3 Cold production available for export .. .. .. .. .. ., .. . 	 . 

4 50218 .. .. .. .. .. .. 

15 50219 .. .. .. .. .. .. 

21 50220 .. .. .. .. .. .. 

23 

Official 	contributions 	............... 

Other service transactions 50221 .. .. . 	 . .. . 	 . .. . 	 . . 

27 

Total current 	payments 	............. 

Merchandise 	trade 	...................... 

.. .. .. .. .. . 	 . 

28 

Travel 	............................... 
Interest and 	dividends 	............... 

Balance on service trunnuctious 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 

29 

Freight 	and 	shipping 	................. 

Withholding 	tax 	.....................50222 

Ralanee on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68052 

39 Net 	transfers 	......................... 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 

40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 

(1) All series in noted natrices terminated as of 1972 
(2) Series terminated as of the second quarter 1968- 

I 
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I 7/EAt 17. Nurnbros CANSIN des postes do is balance eanadienne des palernents iriternationaux 

Coi.pt ecourant 

All 
non- 

residents 

bus les 
non-

risidents 

Seasonelly 
adjos ted 

Apr8s d6sai-
sonnallsatlon 

1363 

Quarterly - Trinsentriel 

All 
Other 	other 
('ECU 	non- 

United 	United 	(Euro- 	rent- 	Other 
States Kingdom 	R.S.A.(1) 	pe)(i) 	den(s(l) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

tst,- Royaotso- R.Z.S.(1) O.C.D.. Tousles C.E. Ja;on 	Autres 	Autres 
I/ni, 	Uni 	(Euro- 	autrea pays de 

pe)(l) 	non-résl- 	1'O.C.D.. 
dents (1)  

Not seasonally adjusted 

Avant dCssiaonnnlisstlon 

I 	 I 	 I 

Detail 

de 

279 	I 280 	281 	I 	282 	I 	283 	I 	284 	I 2325 I 2324  I 	2327 	I ./18 	Noméros de matrinea 

I 

I 

I 
nuthers 

I 
are prelioed 

I 
by 0 

I 
- los numéros 

I 
coTanencent 

I 
par 

I 
S 

I I 
Recettea courantes: A 

60501 50501 51501 52501 53501 54501 55501 66501 67501 68501 69501 Esportation do marchsndisea (base I 
de la balance des yaiementa). 

Recottes au titre des services, 
60505 50505 51505 . 	. 	. ... .. . . 	. 	. . 	. 	. . . . . . . .. 	 . Production dor dlspouible poor 3 

I 'exportaUon(2), 
60506 50506 51506 57506 53506 54506 55506 66506 67506 68506 69506 4 
60508 50508 51508 52508 53508 54508 55508 66508 67508 68508 69508 15 
60512 50512 51512 52512 53512 54512 55512 66512 67512 68512 69512 21 
60711 30516 51516 52516 53516 54516 55516 66516 67516 68516 69516 Autres recettea as titro des 23 

Services. 

60710 50502 51502 52502 53502 54502 55502 66502 67502 68502 69502 Total des recettes so tltre 28 
services. 

60722 50503 51503 52503 53503 54503 55503 66503 67503 68503 69503 Total partEd 	poor 1'eapor- 29 
tation de biens at services. 

Recettes de transfert: 
515 50515 51515 52515 53515 54515 55515 66515 67515 68515 69515 SuccessIons et capitauo des 30 

imi grants. 
713 50518 51518 52518 53518 54518 55518 66518 67518 68518 69518 Versemento S des particuliers et 33 

institutions. 
726 50716 . 	. . 	. .. . .. . 	. .. . 	. . 	. 

Voyages 	........................... 
Intdrta et dividendeg 	............ 
Transports 	....................... 

38 

25 50525 51525 52525 53525 54525 55525 66525 67525 68525 69525 Total den rerattes coorantes 40 

Paiements courants: B 
60526 50526 51526 52526 53526 54526 55526 66526 67526 68526 69526 leportotlons do marchandisea (base I 

do la balance des paiements). 
Palements au tUre des services: 

60531 50531 51531 52531 53531 54531 55531 66531 67531 68511 69531 4 
60533 50533 51533 52533 53533 54533 55533 66533 67533 68533 69533 

Retenses 	fiscoles 	................. 

15 
60537 50537 51537 52537 53537 54537 55537 66531 67537 68537 69537 21 
60715 50545 51545 52545 53545 54545 55545 66545 67545 68545 69545 Aotres paiements so titre des 23 

services. 
60725 50715 . 	. .. .. . . .. . 	. , 	. . 	. .. 27 

60714 50564 51544 52544 53544 54544 55544 66544 67544 68544 69544 Total dos paiements so titre 28 
des services. 

60723 50541 51541 52541 53561 54541 55541 66541 67541 68541 69541 Total partlel poor l'impor- 29 

Voyages 	........................... 
1ntirt 	et 	dividendes 	............ 
Transports 	........................ 

taiion de biena et servi- 

Pajements de tranafert: 
•,ti40 50540 51540 52540 53540 54540 55540 66540 67540 68540 69540 Successions at capitasn des 30 

énigrsnts. 
60717 50547 51547 52547 53547 54547 55547 66547 67547 68547 69547 Versements S des particoliera cc 33 

institotions, 
60542 50542 51542 52542 53542 54542 55542 6651,2 67542 68542 69542 Contributions officlelles 37 

60550 50550 51550 52550 53550 54550 55550 66550 67550 68550 69550 Total des pa'cnrnts 000rsnts 40 

Retenoes 	fiscuies 	................. 

Soldo do compte coorant: C 
60551 50551 51551 52551 53551 54551 55551 66551 67551 68551 69551 Cosnnerce de marchasdtses 1 

Dpi/rations au titre de, services: 
60701 50717 . 	. .. . 	. .. .. .. . 	, .. .. Production d'or disponible pour 3 

leoportation. 
60556 50718 . . . 	. .. . 	. . 	. . . . .. . 	. 4 
60556 50719 . 	. . .. . 	. . 	. . 	. .. .. . 	. 

Voyages 	......................... . 

. 	. IS 
60557 50720 . . . . . 	. .. . 	. . 	. . 	. .. .. 21 
60719 50721 .. .. .. .. .. .. .. .. . 	. Autres operations as titre des 23 

servIces. 
60727 50722 . , . 	. .. .. .. . . .. . 	. .. 27 

60718 50556 51556 52556 53556 54556 55556 665 5/: 67556 68556 69556 Soide den operations so titre 28 

istrCtn et 	dividendea 	........ . 

Retenues 	fisc.:les 	................ 

des service,. 

/24 50558 51558 52558 53558 54558 55558 66558 67558 68558 69558 

Transports 	....................... 

Solde so titre des hics ot 29 
services. 

'./0 50557 51557 52557 53557 54557 55557 66557 67557 68557 69557 39 

55 50555 51555 52555 53555 54555 55535 66555 67555 68555 69555 

Transferts 	nets 	.................... 

Solde tot.sl do cow.ptc 40 
courant. 

(I) Toutes le5 s6r1e 	dont lea matrices nonE annotCes a'arrI/tent on 1972. 
(2) La si/ne a, tern,ine svec les dnnnPes your le nremier trinestre de 	1960. 
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Capital account 

Annual - Annuel 

All 

	

Other 	other 
All 	 DECO 	non 

non- 	United 	United 	(Euro- 	resi- 	 Other 
Item 	residents 	States Kingdom R.S.A.(1) 	pe)(I) 	dents(1) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

bus lea 	tota- 	Royuune- R.Z.S.(1) O,C.D.. 	Tous lea 	C..f. 	Japon 	Autres 	Autres 
non- 	Unlo 	Un! 	(Euro- 	aurres 	pays de 

resIdents 	 p0)(1) 	non 	 PO.C.D. 
rid- 

dents(1) 
Aect.  

listrix numbers 	273 	274 	275 	276 	277 	278 	2329 	2330 	2331 	2332 

numbers are prefixed by D - lea numdros comsiencent par 1) 

I 

D Direct investment; 
21 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 	69060 
25 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 	69064 

Portfolio transactions; 
Canadian securities: 

30 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 	69068 
31 50076 51076 52076 53076 54076 55016 66076 67076 68076 	69076 
32 50086+50178 51084 52064 53084 54084 55084 66084 67084 68084 	69084 
33 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 	69092 

Foreign securities: 
35 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 	69100 
37 

In 	Canada 	................................... 

50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 	69108 
38 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 	69116 

Loans and subscriptions - Government of 

New 	issues 	.......................... 

Canada; 
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 	69124 

40 governments. 

Abroad 	...................................... 

(Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 55126 - - - 

Outstanding bonds 	......................... 

national financial agencies. 
(Repayments of post-war 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 687. 	- 

44 

Retirements 	......................... 

( 	 loans and advances. 

Outstanding 	issues 	.................. 

Retirements 	......................... 

(Repayments of var loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - - 

48 

Outstanding 	tocko 	........................ 
New 	issues 	.......................... 

50130 51130 .,. ... ... ... ... ...  

49 Export credits dircctiy of indirectiy at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 681 

Columbia 	River 	Treaty 	................... 

risk of the Covernnent of Cunada. 

50 Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 	69150 

E 	I Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 	69187 
lung-term forms. 

D 	60 Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 - - - 

abroad: (3) 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 	69159 

position with non-residents. 

65 Non-bank holdings of short-tern funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 	69160 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian; 

71 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 	69152 
72 Government demand liabilities 30154 51154 52154 53154 56154 55154 66154 67154 68154 	69154 
74 

Dollar deposits 	....................... 

50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 	69156 
75 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 	69167 
76 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 	69168 
77 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 	69169 
81 Other finance company obligations .. . 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 	69176 

82 

Other short-tern paper ................ 

Other short-term capital transactionu .. 51186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 	69186 

E 	2 Palsnce of capitol movements in 50188 51188 52188 53188 54108 55188 66188 67188 68188 	69188 
short-term forms. 

E 	3 

Treasury bills 	........................ 

Total net capital bslamce 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 	69189 

F 

Commercial paper ...................... 
Finasce company paper ................. 

Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 	69190 
account balance. 

C Balance settled by exchange transfers . . - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 	69191 

J Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - - - 55210 - - - 	 6927 

K 
4 

Net official monetary movements: 
Official international reserves 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 	6921 

5 Official monetary liabilities 50214 51214 52214 53214 34214 55214 66214 67214 68214 	6927 
6 Net official monetary movements . .. 50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 	6921 

(3) Series terminated as of 1963. 



- 69 - 

(rnpt: 	d.r.:pil.:l 

Quartorly - Irinestriel 

All 
Other other 

All OECD non- 
non- United United (Euro- rosi- Other 

residents States Kingdom R.S.A.(l) pe)(I) dents(1) EEC Japan OECD Other 

Tousles tats- koyaunr- R.Z.S.(i) O,C.D.. Tons len C..E. Japon Autres Autres Detail 
non- Unis Un! (Euro- autres pays do 

r7sidents pe)(I) non-riot- l'O.C.D.. 
den Cn(I)  

Not neasonally adjusted 

Avant dësaisonnalination 

279 1 	280 281 I
uinbern 

282 
j, 	
2j 284 	j 2325 2326 2127 2328 Numéros de matrices 

Ste prefixed y U - len nunéros commencent par 8 
lnveotisncrnentn directn: 

50560 51560 52560 53560 54560 55560 66560 67560 68560 69560 Au 	Canada 	............................... 
50564 51564 52564 53564 54564 55564 66564 67564 68564 69564 X 	lOtranger 	............................ 

Commerce des valeura mobillhrea: 
Valeurs canadiennest 

50677 51568 52566 53568 54568 55568 66568 67568 68568 69568 Obligations en circulation 	............ 
50516 51576 52516 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69576 Actlonu 	en circulation 	................ 

50586+50670 51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 69584 Nounellen 	Omissions 	................... 
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 69592 Rachntn 	............................... 

Valeurs Otrang4res 
50600 51600 52600 53600 54600 55600 66600 67600 68600 69600 hnissions en circulation 	.............. 
50608 51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 69608 Nouvelies Omissions 	................... 
50616 51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 69616 Kachats 	............................... 

Prts at souseriptionS - GouVernement du 
Canada 

50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 - 66624 69624 (Avancen et prOts ass gooveroesents 
(nettonaux, 

1, - - - - 55626 - - - 69626 (Souncriptiens et avances aus organismes 
financiers tnternationauu. 

51627 52622 53627 54627 55627 66627 - 68627 69627 (Resthourneseot do prOts at avances do 
( l'aprNs-guerre. 

- 52629 - - 55629 - - - - (Resboursement de pr8is Ct avanres do 

' 

C guerre. 

51630 ... ... ... ... ... ... ... ... TraitS 	do 	fleuve Columbia 	................. 

51632 52632 53632 54632 55632 66632 67632 68632 69632 CrOdits N l'exportation cosaentia directs- 
meetno indirectement aun risques du 
gouvernement do Canada. 

50650 51650 52650 53650 56650 55650 66650 67650 68650 69650 Autres op8rattoos our capitaux N long tense 

50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68682 69687 Snide des mouvements de capitaux N 
long terse. 

50658 51658 52659 53658 54658 55656 - - - - Avoirn den residents do capitouo Otrangers 
8 court tense: 

50659 51659 52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Position nette en devises StrangNres dam 
banques N cisarte vis-N-vis den non- 
residents. 

50660 51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 69660 Avoirn non bsneaires de capitsuat 6trss- 
gem 	I court terse. 

Avoirs des non-rSsidents Cur Is Canada aous 
fomse de: 

50652 51652 52652 53652 54652 55652 66652 67652 68652 69652 DipOtu 	en 	dollars 	....................... 
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 CrSances I vue nor le gouvernement 	..... 
50656 51656 52656 53656 54656 55656 66656 67656 68656 69656 Boos 	do 	IrOner 	.......................... 
50667 51667 52662 53667 54667 55667 66667 67667 68667 69667 Effetn 	de 	commerce 	...................... 
50668 51668 52668 53668 54668 55668 66668 67668 60668 69668 Effets den nuclStOs do flnancesent 	...... 
50669 51669 52669 53669 56669 55669 66669 67669 68669 69669 Autren 	effets S court 	terse 	............. 
50676 51676 52676 53676 54676 55676 66676 67676 68676 69676 Autres engagements den sociOtSs de 

financesient. 

50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686 Autren opirotlons sum capitauo N court 
terse. 

50688 51688 52688 53688 56688 55688 66688 67688 68688 69688 Soide den souvements de cspltaun N 
court tense. 

50689 51689 52689 53689 54689 55689 66689 67689 68689 69689 Total dx solde net en capital 	..... 

50690 51690 52690 53690 54690 55690 66690 67690 68690 69690 Solde total do compte coorant at 
de capital. 

- 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 66691 69691 Snide rSglS par las transferts de com- 
pensation. 

- - - - 55710 - - - 69710 Attribution do droits de tirage spAciasm 

' )tuvements mooOtalres offlciels nets: 
51713 52713 53713 54713 55713 66713 67713 66113 69713 ROserves officlelles de 1.iquidir6 s inter- 

nationales. 
51714 52714 53714 36714 55714 66716 67714 68714 69714 Engagements nosStaires offiniels 	....... 
51712 52712 53712 56712 55712 66712 67712 68712 69712 Finuvesento nonftairea officials nets 

.. ........... C so termine aver 1cm donnOes pour PannOe 1963. 

de 
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67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note 
below.) 

67-002 "Security Transactions with Non-residents". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972". 

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 

Additional subsidiary detail pubiS hd r.c- clan 	mac he traced thromimh the 
successive quarterly reports. 

In addition to the selected publications listed above, F'tatistics Canada 
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social 
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on 
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position 
published only in the Statistics Canada Daily were: 

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 1974. 

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1973", 
released August 27, 1976 

"Canadian Direct Investment Abroad, 1974", released September 14, 1976. 

"Foreign Direct Investment in Canada, 1974", released October 8, 1976. 
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