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[UWETERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF
ESTERNATIONAL PAYMENTS

Fourth Quarter 1976

On a seasonally adjusted basis, the deficit bal-
ance on current account expanded to $1,363 million in
the fourth quarter of 1976. This was more than double
the deficit in the preceding quarter and slightly more
than the previous record quarterly deficit, which oc~
curred in the first quarter of 1976. A sizeable drop
of 5.27 in merchandise exports during the fourth quar-
ter and a marginal increase of 0.77 in merehandise im-
ports combined to produce a reduction of more than half
a billion dollars in the balance on merchandise trade.
This movement was reinforced by a jump of nearly $250
million in the deficit on service transactions, mainly
as a result of increased payments of interest and div-
idends. There was also a small decrease in the surplus
on net transfers.

The seasonally adjusted deficit on goods and
services increased by over $800 million in the fourth
quarter to $1,482 million. With similar small percent-
age increases occurring in the prices of exports and
imports, in real terms the deficit on goods and services
jumped by 40%. This substantial movement, reinforced
by a deceleration in inventory accumulation and a drop
in government real current expenditure, more than off-
set increases in both personal expenditure on goods and
services and real gross fixed capital expenditure. As
a result Gross National Product at constant prices de-
clined by 0.67% in the fourth quarter.

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALARCE
CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIONAUX

Quatriéme trimestre 1976

Aprés désaisonnalisation, le déficit du compte courant
a atteint $1,363 millions au quatridme trimestre de 1976; ce
déficit correspond 3 plus du double de celui du trimestre
précédent et a légérement dépassé le record précédent enregistré
au premler trimestre de 1976. Au quatriéme trimestre, les
exportations de marchandises accusaient un forte baisse de
5.2 7, tandis que les importations augmentaient faiblement
de 0.7 7: «ces deux variations ont réduit de plus $1.5 milliard
le solde du commerce de marchandises. Ce mouvement a &té encore
renforcé par une hausse de prés de $250 millions du déficit
des services, essentiellement 3 la suite d'un accroissement
des palements d'intér8ts et de dividendes. De plus, 1'excédent
des transferts nets a légerement diminué.

le déficit désaisonnalisé des biens et services s'est
accru de plus de $800 millions au quatriéme trimestre pour
atteindre $1,482 millions; en termes réels, ce dAficit a aug-
menté de 40 7, car les prix des exportations et des importa-
tions ont évolué de fagon parallele, enregistrant tous deux

de faibles hausses en pourcentage. Cette forte variation,
combinée & un ralentissement de 1'accumulation des stocks et 3
une baisse des dépenses courantes réelles des administrations
publiques, a annulé les augmentations des dépenses personnelles
en biens et services et celles des dépenses brutes réelles en
immobilisations. En conséquence, le produit nationmal brut en
dollars constants a diminué de 0.6 7 au quatriéme trimestre.

Suenary Statement

fout récapitulatif

1976
Item 1974 1975 1976 Détail
h ¢ |7 148 I IT1 v
I $ millions .
Seasonnaly adjusted — Aprés désaisonnalisation
Merchandise trade balance ..... |— 12280t 249 |+ 7938 =+ 212 |+ 1,698 [~ 639 |+ 1,132 | Solde du commerce de marchan-
dises.

Balance on non-merchandise - 1,156 {— 1,402 |— 1,330 |- 1,575 |— 3,190 | — 4,326 | — 5,461 | Solde des opérations sur

transaction. invisibles.
Current account balance ....... — 1,276 |- 1,153 |~ 537 |— 1,363 [— 1,492 | — 4,965 (- 4,329 | Solde du compte courant

Not seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation

Current account balance ....... |— 1,870 |- 1,079 |- 125|- 1,255~ 1,492|— 4,965 |~ 4,329 | Solde du compte courant\
Capital movements in long-term |+ 2,781 |+ 1,946 1+ 1,675+ 1,146 |+ 871 | + 4,106 | + 7,548 | Mouvements de capitaux a long

forms. terme.
Capital movements in short-term |— 408 |- 695 |— 1,723 | + 1628 1 645 | + 455 | — 2,697 | Mouvements de capitaux a court

forms. terme.
Net capital movement(l) ....... +) 283737 + plis2500 | = 48 {4+ 1,275 |+ 1,516 + 4,561 | + 4,851 | Mouvements nets de capitfux(l)
Net official monetary movements |+ 503 |+ 72" [E= figad it 20 |+ 24 | — 404 | + 522I Mouvements officiels monétai-

I res nets.

(1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous.

Total capital movements, unadjusted for seasonal
variations, resulted in a net capital inflow of $1,275
million in the fourth quarter of 1976, a turnaround of
$4.323 million from the net outflow of $48 million in
thie previous quarter. With the capital inflow exceeding
h# current account deficit, Canada's official reserves
rw@3 by $20 million.

1L'ensemble des mouvements de capitaux, avant désaisonna-
lisation, s'est soldé par une entrée nette de $1,275 millions
au quatriéme trimestre de 1976, ce qul représente un revire-
ment de $1,323 millions par rapport 3 la sortie nette de $48
millions enregistrée au trimestre précédent. Comme cette
entrée de capitaux a dépassé le déficit en compte courant, les
réserves officielles du Canada se sont accrues de $20 millions.
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lapital transactions in long-term forms provided
# aeiy inflow of $1,146 million, about one third less
gh@: the net inflow in these forms in the preceding
guarter. New issues of Canadian securities raised
$1,849 million. This was less than in each of the four
preceding quarters but was still very high by compari-
gon with earlier quarters. Other forms of portfolio
investment produced a net outflow of $261 million, which
was double the net outflow in these forms in the third
quarter. As in the previous quarter, purchases by
Canada of existing foreign direct investments more than
offset the net inflow for other direct investments in
Canada during the quarter. Consequently, foreign direct
investment in Canada registered a net outflow of $160
million, which was over 407 less than the net outflow
for this item in the third quarter. The net outflow
for Canadian direct investment abroad in the fourth
quarter of 1976 was estimated at $215 million, almost
twice what it was in the preceding quarter. Other cap-
ital movements in long-term forms combined to produce
a net outflow of $67 million. Leans and subscriptions
by the Government of Canada of $126 million and export
credits of $72 million at its direct or indirect risk
more than offset miscellaneous transactions.

Capital movements in short-term forms produced a
net inflow of $129 million. This small net result was
based on recorded net inflows in most short-term items
and a very large balancing item, representing transac-—
tions not identified in the existing data collection
systems. As presently estimated, the balancing item
totalled about $1.75 billion.

It is not surprising for the balancing item to
bacome enlarged during a period when a marked change
©¢turs in the Canadian dollar exchange rate, as was the
caze in the fourth quarter of 1976. But on this occa-
slza the increase was particularly large. At such times
ihére may be abnormal shifts in the types of transac-
timns not covered in a precise and up-to-date manner
Ly the varlous data sources used in compiling the bal~
awue of payments. Also, when a currency i{s under down-
wird pressure, there is a tendency for short-term cap~-
ital outflows to occur, e.g., in the form of advanced
payments for imports of goods and services and delayed
receipts for exports ("leads and lags').

During the fourth quarter there was a net inflow
of over $1 billion in the form of a decrease in net
claims, mainly in foreign currency, of Canadian char-
tered banks on non-residents (including their foreign
branches). This involved a swing of over $2.5 billion
from the outflow reflected by an increase in such
claims in the third quarter. Trading in Canadian money
market paper resulted in a net inflow of $417 million
about 207 more than in the third quarter.

Annual Summary 1976

At $4,329 million, Camada's current account defi-
cit in 1976 was $600 million less than in 1975. A
swing of $1,771 million in the balance on merchandise
trade to a surplus of $1,132 million in 1976 was the
maln positive contribution to the reduced current
account deficit. As export prices increased faster
than import prices, in real terms the deficit on goods
and services rose¢ by 2.67 in 1976 and had a negative
wffect on real Gross National Product. However, mainly
as a result of increased personal expenditure on goods
and services, Gross National Product at constant prices
arew by 4.6%Z in 1976.

Les flux de capitaux 3 long terme ont produit une entrée
nette de $1,146 millions, c'est~a-dire environ un tiers de
moins qu’'au troisiéme trimestre. Les nouvellus émissions de
valeurs canadiennes ont atteint $1,849 millions, un niveau in-
férieur & celui de chacun des quatre trimestres précédents,
mals encore trés élevé comparativement aux trimestres anté-
rieurs., Les autres formes de placements de portefeuille se
gont gsoldées par une sortie de $261 millions (deux fois plus
qu'au trimestre précédent). Comme au troisi®me trimestre, le
rachat par le Canada d'investissements directs étrangers a
¢été supérieur 3 l'entrée nette correspondant aux autres inves-
tissements directs au Canada. En conséquence, les investis-
sements directs &trangers au Canada ont enregistré une sortie
nette de $160 millions, en baisse de plus de 40 7 par rappoert
au troisiéme trimestre. Quant 3 la sortie nette de capitaux
congécutive aux investissements directs du Canada & 1'étranger,
elle a été estimée 3 $215 millions au quatridme trimestre de
1976, presque deux foils plus qu'au trimestre précédent. Les
autres mouvements de capitaux 3 long terme se sont traduits
par des sorties nettes de $67 millions, tandis que les préts
et souscriptions ($126 millions) et les crédits & 1'exportation
($72 millions), consentis directement ou indirectement par le
gouvernement du Canada, ont plus que contrebalancé les entrées
au titre des transactions diverses.

Les mouvements de capitaux 3 court terme se sont soldés
par une entrée de $129 millions; ce faible solde est le résul-
tat d'entrées nettes enregistries pour la plupart des formes
de capltaux 3 court terme et de la valeur exceptionnelle du
poste d'équilibre comptable qui regroupe les transactions non
identifiées par nos systémes actuels de collecte des données.
Selon les estimations actuelles, le total de ce poste comptable
se situalt 3 environ $1.75 milliard.

Un tel accroissement du poste comptable n'est pas sur-
prenant au cours d'une période oll le taux de change du dollar
canadien varie de fagon considérable, comme cela a été le cas
au cours de ce quatriéme trimestre. Pourtant, cette fois~ci,
cette augmentation a été particulidrement forte; il se peut
que des déplacements anormaux se soient produits dans les
transactions qui ne sont pas couvertes de fagon préclse et
permanente par les diverses sources de données de la balance
des palements. Lorsqu'une monnaie subit des pressions 3 la
baisse, les capitaux 3 court terme ont tendance 3 "émigrer",
notamment par le jeu des paiements anticipés des importations
de biens et services et des encaissements retardés pour les
exportations (termaillage ou "avances et retards').

Au cours du quatridme trimestre, les créances nettes,
en devises étrangéres surtout, détenues sur les non-résidents
par les banques 3 charte canadiennes (y compris leurs succur-
sales étrangéres) ont diminué, produisant une entrée nette de
plus de $1 milliard. Ceci représente un revirement de plus de
$2.5 milliards par rapport 3 la sortie nette consécutive a un
accroissement de ces créances au troisiéme trimestre. Le com-
merce des effets monétaires canadiens s'est soldé par une
entrée de $417 millions, en hausse d'environ 20 % par rapport
au trimestre précédent.

Sommaire annuel 1976

En 1976, le déficit du compte courant du Canada s'est
chiffré a $46,329 millions ($600 millions de moins qu’en 1975);
cette diminution est principalement due au fait que le solde du
commerce de marchandises est passé d'un déficit 3 une excédent
de $1,132 millions, aprés une variation globale de $1,771 mil-
lions. Cependant, comme les prix 3 1'exportation ont monté
plus vite que ceux 3 1'importation, le déficit réel des biens
et services a progressé de 2.6 7 en 1976 et a eu un effet
négatif sur le produit national brut réel. Par contre, grice
surtout 3 un accroissement des dépenses personunelles en biens
et services, le produit national brut exprimé en dollars cons-
tants a crid de 4.6 7 au cours de 1'année.
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The seasonally adjusted balance on intermational Aprés désaisonnalisation, les &changes de biens et ser-
transactions in goods and services was a record deficit vices avec l'étranger se sont soldés par un déficit record de
of $1,456 million in the first quarter of 1976. In the $1,456 millions au premier trimestre de 1976; ce déficit s'est
gecond quarter the deficit balance contracted by about réduit d'environ $200 millions au deuxiéme trimestre et il a
$200 million and it dropped by a further 50Z in the encore diminué de 50 7 au troisiéme. Au quatridme trimestre
third quarter. However, in the fourth quarter the cependant, ces échanges enregistraient un nouveau déficit
balance on goods and services reached a new record def- record de $1,482 millions. 1'exception du premier trimestre,
icit of $1,482 million. With the exception of the first ces déficits sont dus en totalité au solde des services qui
quarter, these deficits were attributable solely to the s'est accru de $1,270 millions par rapport a 1975, atteignant
balance on service transactions which, compared with un sommet sans précédent de $6 milliards em 1976. Presque la
1975, increased by $1,270 million to an unprecedented moitié de cette augmentation correspondait 3 une forte hausse
$6 billion in 1976. Almost half of the increase came des paiements nets d'intéré@ts et de dividendes, hausse qui a
from a sharp rise in net payments of interest and div- été provoquée en grande partie par le service des dettes con-
idends, caused largely by servicing of new capital in- tractées en relation avec de nouvelles entrées de capitaux.
flows in debt form. Net payments on international trav- Pour la deuxiéme année consécutive, les paiements nets au
el jumped by nearly $0.5 billion for the second year in titre des voyages internationaux se sont accrus de prés de
succession, mainly as a result of increased payments $0.5 milliard, & cause surtout de 1'accroissement des dépenses
by Canadians travelling abroad, particularly to the effectudes par les Canadiens en voyage 3 1'étranger, aux Etats-
United States. Unis en particulier.

The balance on merchandise trade, which showed a Le commerce de marchandises qui, en 1975, s'était soldé
deficit in 1975 for the first time since 1960, reverted par un déficit pour la premiére fois depuis 1960, est redevenu
to a surplus in 1976. At $1,132 million this surplus excédentaire en 1976: 1'excédent enregistré ($1,132 millions)
was about half the size of the average annual surplus a été égal 3 environ la moitié de 1'excédent annuel moyen des
on merchandise trade during the years 1970 through 1974. années 1970 3 1974. La valeur des exportations de marchandises
The value of exports of merchandise grew by 14Z, with a augmenté de 14 7, grage notamment 3 la reprise &conomique
an important factor being the relatively stronger eco- relativement forte des Etats-Unis et du Japon; quant aux im-
nomic recovery in the United States and Japan. 1In dol- portations, leur valeur a progressé de moins de 9 Z, du fait
lar terms merchandise imports rose by less than 9% as que 1'économie canadienne commengait a se relever & un rythme
the Canadian economy proceeded through the early stages relativement plus lent d'une récession moins accentuée.
of a relatively slower recovery from a shallower reces-
sion.

With merchandise export prices rising by less Les prix & 1’exportation ayant monté de moins de 2 Z et
than 27 and import prices by less than 1X, the volume ceux 3 1'importation de moins de 1 Z, les exportations et les
of exports expanded by 12Z and imports, in real terms importations ont respectivement crii de 12 7 et de B 7 en
rose by 8%. As calculated, Canada's terms of trade termes réels. D'aprés les calculs, les termes de 1'échange
improved slightly in 1976 compared with 1975. du Canada se sont légérement améliorés de 1975 & 1976.

Capital movements during 1976 produced a massive Au cours de 1l'année, les mouvements de capitaux se sont
net inflow of $4.9 billion, nearly $300 million more soldés par une entrée trés forte de $4.9 milliards, dépassant
than the previous record inflow which was received in de prés de $300 millions 1'ancien record enregistré en 1975,
1975. The net inflow of $7.5 billion in long-term forms Les entrées nettes de capitaux 3 long terme ($7.5 milliards)
was based on new issues of Canadian securities which ont été le fait des nouvelles émissions de valeurs canadiennes
brought in $8.9 billion in 1976. This was over $3.5 qui ont drainé $8.9 milliards en 1976, une augmentation de plus
billion more than in 1975. These issues were fairly de $3.5 milllards par rapport 3 1975; ces émissions ont &té
well spread throughout the year with some concentration assez bien réparties au cours de 1'année avec toutefois une
in the first quarter. During 1976, as Canadian interest certaine concentration au premier trimestre, Enfin, comme lé¢s
rates were substantially above those available abroad, taux d'intér@t canadiens étaient nettement supérieurs i ceux
foreign borrowing was attractive to Canadian residents. de 1'étranger, les emprunteurs canadiens se sont portés acqui-
Increased emphasis was placed on the Eurobond market reurs sur les march@s extérieurs, manifestant en particulier

by Canadian borrowers. un intérét accru pour le marché des euro-obligations.



The jump in the net inflow from new issues of
unadian securities was partially offset by a swing of
ever §$1 billion in foreign direct investment in Canada
from a net inflow of over $600 million in 1975 to a net
matflow of about $400 million in 1976. This unusual
occurrence was brought about by the purchase during the
year by Canada of some very large existing foreign di-
rect investments in Canada. Trading in Canadian secu-
rities produced a net inflow about $200 million greater
than in 1975. There was a reduction of over $100
million in export credits at the direct or indirect
risk of the Government of Canada, and miscellaneous
capital transactions in long-term forms resulted in a
net inflow of $300 million more than ia 1975.

Capital movements in short-term forms produced a
net outflow of $2.7 billion during 1976, a swing of
over $3 billion from the net inflow recorded in 1975.
There was a shift of $1.8 billion as Canadian chartered
banks moved from a net decrease in 1975 in their net
claims on non-residents (including their foreign
branches) to a net increase (outflow) of nearly $800
miltion in 1976. This was partially offset by an
increase of about $750 million in the inflow resulting
from trading in Canadian money market paper. However,
the most substantial movement affecting the short-term
balance was in other short-term capital tramsactions,
where an increase of $2.2 billion in the outflow in
1976 rested mainly on the balancing item. This repre-
sented unidentified transactions in the current and
capital accounts which, on present estimates, accounted
for an outflow of about $2.75 billion. The greater part
of this balancing item relates to the fourth quarter
when a long anticipated but abrupt downward movement
in the Canadian dollar exchange rate may have been as-
sociated with "leads and lags'" in payments and with
other abnormal shifts in the types of transactions not
eovered in a precise and up-to-date manner by the var-
ious data sources used in compiling the balance of pay-
nents.

During 1976 the performance of the Canadian econ-~
omy differed from that of its major trading partners.
In particular, Canada experienced a lower rate of growth
in real Gross National Product. Canada achieved a sig-
nificant reduction in the rate of increase in prices
but they continued in 1976 to rise somewhat faster than
in the United States. Wage settlements and labour costs
per unit of output also rose more strongly im Canada
than in the United States, While these movements night
have a significant long run impact on Canada's trading
position, in 1976 they were offset by the upsurge in
demand from expanding foreign markets.

The impacts of higher energy prices and relative
scarcities of particular forms of energy continued to
work their way through the economy. But the future
course of energy price increases became somewhat con-
fused when, in December 1976, OPEC members did not agree
on the size of a proposed increase in crude petroleum
prices, and a two-tiered price system subsequently came
into operation. During 1976 Canada adhered to its pro-
gramme of progressive reductions in exports of crude
petroleum which are to be phased out by the end of 1983.

The investment climate in Canada remained weak.
Corporation profits did not increase in 1976. In real
terms business non-residential construction fell 6.82
and investment in machinery and equipment rose by only
0.5%.

Major features of the Canadian authorities' ef-
forts to subdue inflation during 1976 included a reduc~
tion in the rate of increase in government expenditure
and a monetary policy which led to a significant de-
crease in the rate of growth in narrowly defined money

La hausse de 1'entrée nette consécutive aux nouvelles
émissions de valeurs canadiennes a éte¢ partiellement compensée
par un revirement de plus de $1 milliard des investissements
directs étrangers au Canada, qui sont passés d'une entrée
nette de plus de $600 millions en 1975 3 une sortie nette
d'environ $400 millions en 1976; ce phénoméne inhabituel a été
di au rachat par le Canada d'investissements directs trds im-
portants qui étaient détenus auparavant par des non~-résidents.
Le commerce des valeurs canadiennes s'est soldé par une entrée
supérieure d'environ $200 millions & celle de 1975. Fnfin,
les crédits 3 1l'exportation consentis directement ou Indirecte~
ment par le gouvernment du Canada ont diminué de plus de $100
millions et les transactions diverses de capitaux a long terme
se sont soldées par une entrée qui a dépassé de $300 millions
celle de 1975.

Les flux de capitaux A court terme se sont traduits par
une sortie nette de $2.7 milliards en 1976, ce qui représente
une variation de plus de $3 milliards par rapport & 1'entrée
nette enregistrée en 1975; une partie de ce revirement ($1.8
milliard) a été due au fait que les créances nettes détenues
par les banques a chartes canadiennes (y compris leurs succur=-
sales étrangéres) sur les non-résidents, qui avaient diminué
en 1975, se sont accrues de prés de $800 millions em 1976,
produisant ainsi une sortie nette de capitaux. Cette variation
a été en partie compensée par un accroissement d'environ $750
millions de l'entrée de capitaux consécutive au commerce des
effets monétaires canadiens. Toutefois, le mouvement qui a eu
le plus d'effet sur la balance 3 court terme, a €té celui des
autres transactions sur capitaux 3 court terme, qui se sont
soldées par une sortie en hausse de $2.2 milliards en 1976.

Le poste d'équilibre comptable (qui représente les transactions
non ildentifiées des comptes courants et de capital) a été le
principal facteur de cette hausse, en produisant une sortie
d'environ $2.75 milliards selon les estimations actuelles;

la majeure partie de cette sortie s'est produite au quatri@me
trimestre pendant lequel une baisse brutale (bien que prévue
depuis longtemps) du cours du dollar canadien peut avoir été
liée 3 un termaillage ("avances et retards") dans les réglements
commerciaux et 3 d'autres changements anormaux dans les trans-
actions qui ne sont pas couvertes de fagon précise et permanente
par les diverses sources de données utilisées pour les estima-
tions de la balance des palements.,

En 1976, la performance économique du Canada a différé
sensiblement de celle de ses principaux partenaires commerciaux.
En particulier, le produit national brut réel du Canada a en-
registré un taux de croissance plus faible. Le Canada a réussi
3 réduire sensiblement son taux d'inflation méme si les prix
ont continue a2 monter @ un rythme quelque peu plus rapide que
ceux des Etats-Unis. Les réglements de salaires et les coiits
de main-d'oeuvre par unité de production ont &galement augmenté
plus fortement au Canada qu'aux Etats-Unis. A long terme, ces
mouvements pourraient avoir un impact significarif sur la
position commerciale du Canada, mais ils ont &été compensés en
1976 par une relance de la demande sur les marchés étrangers
en expansion.

La hausse des prix énergétique et les raretés relatives
de certaines formes d'énergie ont continué 2 produire leurs
effets sur 1'économie. Cependant, 1'évolution future des prix
énergétiques a été rendue quelque peu confuse par le fait qu'en
décembre 1976, les pays membres de 1'0.P.E.P. ne se sont pas
mis d'accord sur la valeur d'une augmentation proposée des
prix du pétrole brut, ce gqui a provoqué l'entrée en vigueur
d'un systéme de double prix. Au cours de l'année, le Canada
s'est conformé 3 son programme de réduction progressive des
exportations de pétrole brut qui devrait cesser totalement 3
la fin de 1983,

En ce qui concerne les investissements, le climat est
resté sombre au Canada: les bénéfices des sociétés n'ont pas
progressé en 1976; en termes réels, 1'activité de la construc-
tion non résidentielle a diminué de 6.8 7 et les investissements
en machines et matériels n'ont augmenté que de 0.5 Z.

Les efforts prodigués en 1976 par les autorités canadien~
nes pour juguler 1'inflation se sont caractérisés notamment
par une réduction du taux d'accroissement des dépenses publiques
et par une politique monétaire qui a permis de réduire sensible-
ment le taux de croissance de la masse monétalre au sens étroit.



supply. Simultaneously, interest rates remained at
relatively high levels above United States rates and
very large borrowings were made by Canadians in foreign
markets, including the Eurobond market. The conversion
of these borrowings to Canadian currency kept the Cana-
dian dollar at relatively high rates compared with the
United States dollar for most of the year. Some uncer-
tainty developed in financial markets late in 1976.

The exchange rate for the Canadian dollar subsequently
shifted downward but recovered to some extent in the
latter part of December.

Major disturbances occurred during the year in
the exchange rates for various other currencies.
Currencies under downward pressure at various times
inceluded those of Britain, Italy, Mexico, France and
Australia. The German and Swiss currencies were amongst
the strongest throughout the year.

Preliminary estimated produced on the basis of
available data indicate that Canada's balance of inter-
national indebtedness reached a book value of about
§$48.5 billion by the end of 1976. Long-term foreign
investment at $80 billion had increased by abour $12
billion reflecting predominantly an Iinflow of long-term
portfolio capital and an increase in earnings accruing
to non-residents. Other long-term liabilities including
non-resident equity in Canada's assets abroad brought
the total of long-term liabilities to over $84 billion.
Various short-term claims on Canadians increased the
total of Canada's external liabilicties to about $96
billion.

Canadian long-term investment abroad increased by
some $2.5 billion to over $23.5 billion at the end of
1976. The major elements in this increase were outflows
of long-term direct investment capital, re-invested
earnings accruing to Canadians from their investments
abroad, export credits, and loans and subscriptions of
the Government of Canada to foreign countries and in-
ternational investment agencies. Short-term claims on
non~residents including net official monetary assets
brought the total of Canada's external assets to about
$47.5 billion.

Current Account — Seasonally Adjusted — Fourth Quarter

In the fourth quarter of 1976 there was a record
deficit of $1,363 million, more than twice the deficit
in the previous quarter. This abrupt change in the
current account balance was produced by a sharp decline
of %581 million in the merchandise trade surplus rein-
forced by an increase of $245 million in the non-mer-
chandise deficit. The latter reached a record high of
$1.6 billion.

Merchandise exports, after growing by 67 in the
first quarter of 1976 and by 57 in each of the next
two quarters, fell by 5% in the fourth quarter to
$9,456 million. There was a weakening of expansion in
other industrialised countries during the last six
months of the year, and this may have been reflected
in the performance of Canadian exports in the fourth
quarter. This veak cyclical recovery pattern in the
international economy may in part represent continuing
efforts to adjust to higher oil prices while avoiding
a further burst of rapid inflation. Exports to the
United States continued to represent by far the largest
component of Canadian exports, but there was a drop of
over 4% from the previous quarter. The first such de-
cline since the second quarter of 1975. A decrease
was also recorded in exports to the European Economic
Community (including the United Kingdom) but exports
to Japan rose by about 5Z. On a commodity basis the
largest relative increases in exports occurred in coal,
asbestos, nickel alloys, barley and meat. There were
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En méme temps, les taux d'intérét relativement élevés mamk
réstés supérieurs 3 ceux des Etats-Unis et les Canadiuig oa!
emprunté de fagon massive sur les marchés extérieurs, nc . mbbe::
le marché des euro-obligations. La conversion de ces emprunts
en monnaie canadienne a maintenu le dollar canadien d un cours
relativement €levé par rapport 3 celui des Etats-Unis et ce,
pendant la majeure partie de l'année; & la fin de 1976, une
certaine incertitude est apparue sur les marchés financiers et
le taux de change du dollar canadien s'est mis & baisser, mais
il s'est raffermi & la fin de décembre.

Au cours de l'année, les taux de change de diverses autres
devises ont subi des fluctuations importantes. Des pressions
i la baisse se sont exercées sur plusieurs monnaies, notamment
celle de la CGrande-Bretagne, de 1’Italie, du Mexique, de la
France et de 1'Australie, tandis que les devises de 1'Allemagne
fédérale et de la Suisce sont demeurées parmi les plus fortes

pendant toute 1'année.

Selon les estimations provisoires faites a partir des
données existantes, l'endettement extérieur du Canada a atteint
une valeur comptable nette d'environ $48.5 milliards & la fin
de 1976. Les investissements étrangers a long terme ($80 mil-
liards) se sont accrus d'environ $12 milliards en raison sur-
tout d'une entrée de capitaux 3 long terme au titre des opéra-
tions de portefeuille et d'une augmentation des bénéfices
réalisés par les non-résidents. Les autres dettes a long terme,
y compris les parts détenues par les non-résidents dans des
actifs canadiens 3 l'étranger, ont porté le total des dettes
3 long terme 3 plus de $84 milliards. Enfin, en tenant compte
des diverses créances 3 court terme détenues sur des Canadiens,
le total du passif extérieur du Canada s'est chiffré a4 environ
$96 milliards.

Les investissements & long terme effectués par les
Canadiens & 1'étranger ont progressé de quelque $2.5 millim: s
pour dépasser $23.5 milliards 3 la fin de 1976. Cette augrad=
tation a ¢té principalement due aux sorties de capitaux a 1k
terme au titre des investissements directs, aux bénéfices ria-
lisés par les Canadiens sur leurs investissements & 1'@tranges
et ré-investis sur place, aux crédits a 1'exportation et aus
préts et souscriptions octroyés par le gouvernment du Canads
aux pays étrangers et aux organismes financiers internationaux.
Les créances 2 court rterme détenues sur les non~résidents, y
compris 1'actif monétaire officiel net, ont porté le total de
1'actif extérieur du Canada 3 environ $47.5 milliards.

Compte courant, aprés désaisonnalisation, quatriéme trimestre

Au quatriéme trimestre de 1976, le compte courant du
Canada a enregistré un déficit record de $1,363 millions, égal
3 plus du double du déficit du trimestre précédent; cette brus-
que variation a été entrainée par une forte diminution ($581
millions) de 1'excédent du commerce de marchandises et par un
accroissement de $245 millions du déficit des invisibles, qui
a atteint le niveau sans précédent de $1.6 milliard.

lLes exportations de marchandises, aprés aveir crl de 6 7
au premier trimestre de 1976 et de 5 Z & chacun des deux tri-
mestres suivants, ont diminué de 5 % au quatriéme pour se
chiffrer 3 $9,456 millions. La piétre performance des expor—
tations canadiennes au quatriéme trimestre traduit peut-&tre
le fléchissement qu'a connu l'expansion des autres pays indus-
trialisés au cours des six derniers mois de 1'année; cette
faible reprise conjoncturelle de 1'économie internationale est
peut-8tre en partie due aux efforts permanents des pays pour
s’ajuster aux nouveaux prix du pétrole, tout en &vitant une
autre flambée de 1'inflation. Les exportations i destination
des Etats-Unis ont continué 3 constituer de loin la plus
grande partie des exportations canadiemnes, mais elles ont
décliné de plus de 4 7 par rapport au trimestre précédent.
C'était la premiére fois qu'elles diminuaient ainsi depuis la
deuxiéme trimestre de 1975. Les exportations vers la Com-
munauté économique européenne (Royaume-Uni compris) ont égals=
ment enregistré une baisse, mais celles 3 destination du .Japsn
se sont accrues d'environ 5 Z. Les produits dont les expor-
tations ont le plus augmenté ont été le charbon, 1'amiante,



wffsetting decreases in sales of iron ore, wheat, fer-
:ilizers, stecl, woodpulp, nickel ores, natural gas,
automotive products and crude petraleum. The net re-
sult for these commodities accounted for practically
the whole of the drop of $471 million in exports in the
fourth quarter.

The major increases recorded in seasonally ad-
justed export prices were for zluminum, natural gas,
crude petroleum, fertilizers, petroleum and coal prod-
ucts, synthetic rubber and plastics. Prices declined
for wheat, iron and steel, live animals, textiles, zinc
ores, copper alloys and vegetable products.

Imports showed a marginal increase of less than
1Z during the quarter but, at $9,244 million, were still
close to the level of each of the earlier quarters of
1976. The last substantial change in imports was an
increase of nearly 8% in the first quarter of the year.

This lack of growth in imports generally reflected
the domestic situation in the areas of industrial pro-
duction and employment since early in the year,

Imports from the United States, Canada's largest
source of imports, remained close to their third quarter
level while imports from the United Kingdom, other EEC
countries and Japan increased. There were higher im-
ports of some food items, agricultural machinery, au-
tomotive products and crude petroleum, and a drop in
purchases of sugar, office machines, meat, communication
#n# aieted equipment, apparel and chemicals.

Tie major increases recorded in the seasonally
majumtes import prices, were for various food items,
werrolaum and coal products, wool and cotton fibres,
wood fabricated materials. Prices of sugar, iron and
steel products, metal ores and textile fabricated ma-
terials were below those in the previous quarter.

The deficit on non-merchandise surged by over 187
to $1,575 million. Net payments on services climbed by
over 167 to $1,694 million and the surplus on transfers
fell by over 6% to $119 million. On services, interest
and dividends accounted for about half of the total
deficit and for over three quarters of the increase in
the deficit. An increase of 217 in payments was accom-
panied by a decrease of 47 in receipts, raising the
level of net payments by over 287 to $832 million.
Payments of both interest and dividends reached record
levels in this quarter. There was little change in
the balance on travel expenditures. High third quarter
travel receipts associated with the holding of the
Olympic Games in Montreal were followed by a drop in
the fourth quarter, but this was offset by a fall in
Canadian travel expenditures abroad. An increase in
net payments on the freight and shipping and "other
services" accounts was mainly the result of higher
disbursements.

The surplus on unilateral transfers went down 67
to $119 million as an increase in receipts of 37 was
morg than offset by an increase of about 9% in payments.
The level of receipts from immigrants in the fourth
yuarter was the second highest since the third quarter
of 1974 and followed two successive gquarterly declines.
A higher average amount of funds brought in by immi-
Erants more than offset a decline in the number of
immigrants. The increase in transfer outflows was
#iinly due to larger official contributions but they
were below the level vecached in the second quarter of
8976, These contributions include official aid to de-
v@loping countries under the bilateral International
Feod Aid Proprammé and the International Assistance
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les alliages & base de nickel, l'orge et les viandes; ces
hausses ont €té annulées par une diminution des ventes de mine-
rai de fer, de blé, d'engrais, d’acier, de pite de bois, de
minetrai de nickel, de gaz naturel, de produits automobiles et
de pétrole brut. Ces produits ont été globalement respon-
sables de la presque totalité de la baisse de $471 millions
enregistrée dans les exportations au quatriéme trimestre.

Aprds désaisonnalisation, les plus fortes hausses de
prix & 1'exportation ont touché 1*aluminium, le gaz naturel,
le pétrole brut, les engrais, les dérivés du pétrole et du
charbon, le caoutchouc synthétique et les plastiques. Les
prix a 1l’exportation ont diminué dans le cas du blé, du fer et
de 1'acier, des animaux vivants, des textiles, des minerais de
zinc, des alliages 3 base de cuivre et des légumes.

Les importations ont enregistré un accroissement mar-
ginal de moins de 1 7 au cours du trimestre et leur niveau
($9,244 millions) est resté voisin de celui de chacun des
trimestres précédents de 1976. La derniére variation impor-
tante des exportations a été une augmentation de prés de 8 7
au premier trimestre de 1’année.

Cette absence de croissance des exportations traduit
généralement la situation intérieure qui prévaut dans les
domaines de la production industrielle et de l'emploi depuis
le début de 1'annde.

Les importations en provenance des Ltats-Unis, le plus
grand fournisseur du Canada, n'ont pas beaucoup varié par rap-
port au troisiéme trimestre, tandis que gelles en provenance
du Royaume-Uni, des autres pays de la C.E.E. ct du Japon ont
augmenté. On 2 enregistré une hausse des importations de
quelques preduits alimentaires, de machines agricoles, de pro-
duits automobiles et de pétrole brut, et une baisse des achats
de sucre, de machines de bureau, dv viandes, de matériel de
communication, de vétements et de produits chimiques.

Aprés désaisonnalisation, les principales hausses des
prix a 1'importation ont touché divers produits alimentaires,
les dérivés du pétrole et du charbon, les fibres de laine et
de coton et les semi-produits en bois, tandis que les prix du
sucre, des produits de fer et d'acler, des minerais métal-
liques et des semi-produits textiles ont diminué par rapport
au trimestre précédent.

Le déficit des invisibles a fait un bond de plus de 18 %
pour atteindre $1,575 millions. Les paiements nets au titre
des services ($1,694 millions) ont augmenté de plus de 16 % et
1'excédent au titre des transferts ($119 millions) a diminué
de plus de 6 Z. Le poste des intéréts et dividendes a repré-
senté environ la moitié du déficit total des services et a été
responsable de plus des trois quarts de la hausse de ce défi-
cit. Un accroissement de 21 7 des paiements a été accompagné
d'une diminution de 4 Z des recettes, portant le niveau des
paiements nets & $832 millions, aprés une augmentation de plus
de 28 7. Les paicments d'intér@ts et de dividendes ont tous
deux atteint des niveaux records au cours de ce trimestre. Le
solde des dépenses des vovages a peu varié: les recettes élevées
du troisitme trimestre, liées a la tenuc des Jeux olympiques a
Montréal, ont diminué au quatrieéme trimestre, mais leurs effets
ont &té annulés par une chute des dépenses des Canadiens en
voyage a 1'étranger. L’accroissement du déficit enregistré au
titre des transports et des autres services a &té principalement
di 3 une augmentation des paiements.

L'excédent des transferts unilatéraux a diminué de 6 2
et s'est chiffré a $119 millions, un accroissement de 3 % des
recettes ayant été annulé& par une augmentation d’environ 9 %
des paiements. Au quatriéme trimestre, le niveau des recettes
d’immigration a été le deuxiéme en importance depuis le troi-
siéme trimestre de 1974 et a suivi deux trimestres successifs
de diminution; en effet, le fait que le nombre d'immigrants
ait décliné a €té plus que compensé par une hausse du montant
moyen de fonds qu'ils ont apporté avec eux. L’augmentation
des sorties au titre des transferts a été principalement le
fait d'un accroissement des contributions officielles, mais
elles sont restées en-degd de leur niveau du second trimestre
de 1976; ces contributions comprenuent 1'aide officiclle ac-
vordés aux pavs en voie do divaloppesmesnt en verbu du Propramme



Account (in the form of grants and technical assis-
tance), and other aid through multilateral programmes
and through Canadian non-governmental organizations.

Service Transactions, Seasonally Adjusted
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international d'aide alimentaire et les palements inscrits au
compte d'assistance internationale (sous forme de subventions
et d'aide technique), ainai que d'autres formes d'aide accor-
dées par 1'intermédiaire de programmes multilatéraux et d'or-
ganismes privés canadiens.

Opérations au titre des services, aprés désaisonnalisation

Ratio scale — Echelle semi-loganthmique
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Current Account — Unadjusted for Seasonal Variationms

In the fourth quarter current transactions with
the rest of the world produced a record deficit of
$1,255 million. This deficit arose as a surplus of
$501 million on merchandise trade, the highest fourth
quarter surplus since 1973, was more than offset by a
deficit of $1,756 million on non-merchandise transac-
tions. Excluding unilateral transfers, the deficit
on Vinvisibles" amounted to $1,928 million, almost
four times the surplus récordaéd oo mevehandise trade.

Merchandis@ @xports in this guarter amountéed (&
$9,916 million and accounted for over four fifths of
Ltotal earnings from abroad. Sales to the United States,
the EEC (including the United Kingdom) and Japan repre-
sented over four fifths of the total value of merchan-
dise exports. The United States market alonme took over
two thirds of total exports. Outside this group of
countries, other relatively important markets were
Brazil and Australia.

The most significant export items were automotive
products, forest and wood products, crude petroleum,
natural gas and wheat. Under the impact of reduced
export authorizations the value of exports of crude
petroleum fell to about half of their level in the
fourth quarter of 1974, while exports of natural gas
rose by over three times since that quarter. Automotive
products, crude petroleum, natural gas and wheat repre-
sented over a third of the value of total sales. This
share has been fairly normal for the fourth quarter
during the last six years but in 1975 it reached a peak
of two Mfohs,

1973 1974 1975
#Includes withholding tax. —Comprend les retenues fiscales.

Au quatrigéme trimestre, les transactions courantes avec
le reste du monde se sont soldées par un déficit record de
$1,255 millions; ceci s’explique par le fait que, méme si le
commerce de marchandises a été excédentaire de $501 millions
(le plus fort excédent pour un quatriéme trimestre depuis
1973), les opérations au titre des invisibles ont enregistré
un déficit de $1,756 millions. Si 1'on exclue les transferts
unilatéraux, le déficit des invisibles se chiffre a $1,928
millions, c.~&-d. presque quatre fois 1'excédent de la balance
commerciale.

Au cours de ce trimestre, les exportations de marchan-
dises se sont €levées a $9,916 millions et ont représenté plus
des quatre cinquifmes des recettes totales tirées de 1'étran-
ger. Les ventes aux Etats-Unis, & la C.E.E. (Royaume-Uni
compris) et au Japon ont constitué plus de 80 % de la valeur
totale des exportations de marchandises; le marché américain
a4 Jui seul a absorbé plus des deux tiers de ce total. Mis 2
part ce groupe de pays, les marchés relativement importants
ont &té le Brésil et 1'Australie.

Les rubriques qui ont &€té les plus significatives a
1'exportation ont &té les produits automobiles, les produits
forestiers et ceux du bois, le pétrole brut, le gaz naturel et
le blé. Sous l'effet des restrictions imposées a 1'exporta—
tion, la valeur des ventes de pétrole brut & 1l'étranger est
tomb&e a environ la moitié de son niveau du quatriéme trimss-
tre de 1974, alors que depuis le mgme trimestre, les exporia=
tions de gaz naturel ont plus que quadruplé. Les produit4
automobiles, le pétrole brut, le gaz naturel et le blé on:
représenté globalement plus du tiers de la valeur totale ‘ewm
ventes; cette proportion est assez normale pour un quatriime
trimestre si on la compare avec celle des six dernlédres an-
n#es, mais ellae avait atteint un sommet dpal an deux ecin-
guifmen du coial an i¥75.



Crude Petroleum Exports
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Quarterly Indexes of Price, Volume and Value, 1971=100
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wmrshmadise imports amounted to $9,415 million
s represcnted over 70Z of total current account oul-
flsws. Principal suppliers continued to be the United
states, the EEC (including the United Kingdom), and
Japan, together with Venezuela and Iran which were
important sources of crude oil imports. Other prominent
commodity imports this quarter were automotive products,
industrial machinery, personal and household goods,
chemicals and telecommunication equipment. As usual
in recent years, purchases of crude petroleum and au-
tomobile products accounted for about one third of the
value of total merchandise imports.

The results of timing, coverage and valuation
ad justments made to merchandise trade data on a customs
basis (Trade of Canada) to convert it to a balance of
payments basis are shown in Table 5. These include
timing adjustments for wheat, crude petroleum, natural
gas and ships, coverage of gold transactions with non-
residents, exclusion of transportation costs in reported
trade values and incorporation of changes arising from
the trade reconciliation with the United States. In
the fourth quarter these resulted in a net addition of
$107 million to exports and a net reduction of $84 mil-
lion from imports.

Export prices in the fourth quarter were only
marginally above their level in the corresponding quar-
ter last year. Earlier quarters of 1976, particularly
the first quarter, reflected stronger growth compared
with the corresponding quarter of 1975. The spread
between the highest and the lowest quarter for the
export price index in 1976 was not as pronounced as the
spread of 6 percentage points in 1975. The stabjliza-
tion in the index in this quarter was the result of a
drop in prices in the food, feed and beverages section
partly offset by increases in the other sections.

Les importations de marchandises se sont élevées a
$9,415 millions et ont représenté plus de 70 7 des sorties
totales en compte courant. Ler principaux fournisseurs sont
restés les Etats-Unis, la C.E.E. (Royaume-Uni compris et le
Japon), ainsi que le Venezuela et\l'Iran qui sont d'impor-
tantes sources de pétrole brut. A part le pétrole, les pro-
duits qui ont joué un grand réle a 1'importation au cours de
ce trimestre ont été les produits automobiles, les machines
industrielles, les biens personnels et ménagers, les produits
chimiques et le matériel de télécommunication. Comme c'était
déja le cas au cours des récentes années. les achats de pé—
trole brut et de produits automobiles ont représenté environ
un tiers de la valeur totale des importations de marchandises.

Le tableau 5 présente les données sur le commerce du
Canada, aprés les ajustements de périodes et de valeurs des-—
tinés i les aligner sur la balance des paiements et non plus
sur une base douaniére. Ces ajustements concernent notamment
la période des opérations sur le blé, le pétrole brut, le gaz
naturel et les navires, la couverture des opérations sur i@
conclues avec des non-résidents, l'exclusion des frais de
transport dans les valeurs commerciales déclarées et la prise
en compte des changements dus au rapprochement de la balance
commerciale du Canada avec celle des Etats-Unis. Au quatriéme
trimestre, ces ajustements ont entrainé une augmentation nette
de $107 millions pour les exportations et une diminution nette
de $84 millions pour les importations.

Au quatridme trimestre, les prix & 1'exportation n'ont
augmenté que marginalement par rapport au trimestre corres-
pondant de 1'année derniére. Les trimestres précédents de
1976, en particulier le premier, ont enregistré une hausse de
prix plus forte qu'aux trimestres correspondants de 1975. La
marge séparant les niveaux trimestriels minimal et maximal de
1'indice des prix 2 1'exportation a été moins prononcée emn
1976 que 1'écart de six points enregistré en 1975; cette
stabilisation de 1'indice au cours du trimestre a été due a
une baisse de prix dans les produits alimentaires, les ali-
ments pour le bétail et les boissons, baisses qui ont éteé
partiellement annulées par une hausse du prix des autres pro-
duits.
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Surplua/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1973-18H74%

Excédent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 1973-1%74
1973 1974 1975 1976
$ millions ’
MERCHANDISE TRADE BALANCE .............0ocno | + 2,735 + 1,698 { - 639 + 1,132 | SOLDE DU COMMERCE DE MARCHANDISES
FOOD, FEED, BEVERAGES AND TOBACCO .......... + 1,264 | + 1,475 | + 1,475 | + 1,384 | ALIMENTS, PROVENDES, BOISSONS ET TABACS
Of which: Dont:
Wheaifa . .. el B8 0T  fa L B R I el 275 + 2,125 + 2,033 + 1,716 Blé
RERMEGRDEITE - P rowe vors o o 5 0SS o < o7 SepiieioR S - 162 | — 402 | - 459 | - 254 Sucre brut
T SRR S S g R e J L 279 |4 325 + 440 | + 542 Orge
CRUDE MATERIALS, INEDIBLE ............... ) + 3,102 | + 3,906 | + 2,911 | + 3,100 | MATIERES BRUTES, NON COMESTIBLES
0f which: Dont:
Crude petroleum ...... O 1 e v apese SR . + 615 + 936} - 289! - 1,105 Pétrole brut
Natucals [gas) . . ... o ISR e T + 359{ + 520| -1,166| + 1,632 Gaz naturel
Copper, iron and nickel, in ores ....... + 1,421 + 1,591 + 1,409 + 1,722 Minerais de cuivre, de fer et de
nickel.
FABRICATED MATERTALS, INEPIBLE ............. + 4,038 + 4,269 + 4,136 + 5,795 } SEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES
0f which: Dont:
Lumber, newsprint and woodpulp ......... + 2,249 [ + 4,578 [ + 4,257 | + 5,581 Sciages, papier journal et pdte de
bois.
Chepigalss. ol « v ooy viialme s antahes il - 312 - 533 - 439} - 304 Produits chimiques
Fabricated iron and steel ..... o offile W ol - 156 | - 469 | - 170 | + 131 Fer et acier
END PRODUGTS, “INEDIEBEE. .o R - & ceesvanvsaes - 6,117 - 8,446 - 9,634 — 9,559 | PRODUITS FINIS, NON COMESYENLES
0f which: Dont:
Automotive products d.sidscscoencionn. - h02 | -~ 1,269 — 1,738 | - 1,027 Produits de 1'automoizilw
MEchiingriystill, . . & st i 0 e - 1,830 | - 2,339 | - 2,967 | - 2,958 Machines et outillage
Personal and household goods ........... = 770 | — 1,008 | — 1,207 - 1,625 Effets personnels et arciclns
ménagers.

Note: Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts

cannot be directly allocated.

See also Table 5. — Nota: Les ajustements 3 la balance des paicments ont été attribués

aux différents produits dans la mesure du possible, mais des montants appréciables ne peuvent €tre attribués directe-

ment. Voir aussi le tableau 5.

In real terms exports rose by lOZ compared with
the fourth quarter of 1975. The rate of growth of real
exports in the fourth quarter of 1976 showed a substan-
tial deceleration from that achieved in the previous
two quarters having peaked in the third quarter. The
most significant reductions in these terms were in food
items, crude materials and manufactured goods.

In the fourth quarter, the index of import prices
fell to its lowest quarterly level for 1976. However,
it was over 17 higher than in the fourth quarter of
1975 whereas the corresponding third quarter, year-
over-year calculation showed a slight decline. A drop
was recorded for the live animals and food sections
in the fourth quarter while all the other commodity
sections of the import price index increased at an
average rate of over 37Z.

The volume of imports in the fourth gquarter of
1976 was 57 above that for the corresponding quarter
in 1975. This was the lowest year-over-ycar guarterly
growth in 1976 and was brought about mainly by a decline
in real imports of crude and fabricated materials.
Canada's terms of trade in the fourth quarter remained
practically unchanged when compared with the correspond=-
ing quarter of 1975, as against an improvement of
nearly 3Z in the third.

En termes riels, les exportations se sont accrues de 10 7
par rapport au quatridme trimestre de 1975. Au quatriéme tri-
mestre de 1976, le taux de croissance des exportations réellcs
s’est nettement ralenti par rapport aux deux trimestres précé-
dents, notamment par rapport au troisiéme ol il avait atteint
un sommet. Les diminutions gui ont eu la plus grande importance
3 cet égard ont &té relevées dans les produits alimentaires,
les matikres premiZres et les produits manufacturés.

Au quatriéme trimestre, 1'indice des prix 3 1'importa-
tion est tombé & son plus bas niveau trimestriel de 1976;
toutefois, il était supérieur de plus de I 7 3 celui du qua-
tritme trimestre de 1975, alors que pour le troisidme trimes-
tre, le calcul sur douze mois révélait un léger déclin. Les
prix des animaux vivants et des produits alimentaires ont
baissé au guatriéme trimestre, tandis que pour tous les autres
catégories de produits, 1’indice des prix & 1'importation a
progressé a un taux moyen de plus 3 7.

Le volure des importations du quatriéme trimestre de
1976 était supérieur de 5 Z @ celui du trimestre correspondant
de 1975; cette croissance a été inférieure aux augmentations
enregistrées sur douze mois entre chacun des autres trimestres
de 1976 et les trimestres correspondants de 1975, principale-
ment A cause d'une diminution des importations réelles de
matiéres premiéres et de semi-produits. Au quatridme tximes-
tre, les termes de 1’échange du Canada n'’ont pratiquement pas
varié par rapport au guatriéme trimestre de 1975, comparative-
ment & une amélioration de prés de 3 I au troisidme trimestra.
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Year-over-year Percentage

Change in Merchandise Trade
Price Indexes, 1972-1876

Variation annuelle en pourcentage
des indices des prix du commerce
de marchandises, 1972-1976
(Fourth gquarter — Quatriéme trimestre)

Year-over-year Percentage

Change in Merchandise Trade
Volume Indexes, 1972-1976
Variation annuelie en pourcentage
des indices de volume du commerce
de marchandises, 1972-1976

(Fourth quarter — Quatrieme trimestre)

Year-over year Absolute

Change in Merchandise

Trade Balance, 1972-1976
Variation absolue, annuelle

du soide du commerce de
marchandises, 1972-1976

(Fourth quarter -= Quatriéme trimestre)
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Non-merchandise transactions between Capada and
other countries in respect of services and unilateral
transfers yielded a deficit of $1,756 million as net
service payments of $1,928 million were partly offset
by net transfer receipts of $172 million. At $3,762
million, non-merchandise total payments were about 903
above receipts of $2,006 million. This fourth quarter
deficit on non-merchandise transactions was a new
Migh in net "invisible"™ payments to non-residents,
tam#ing nearly quadrupled sioce 1971.

There was a deficit of $1,928 million on service
irarsactions, the largest component of which was a
yeemrd $1,026 million in net payments of interest and
dividends. Earnings on Canadian monetary rcserves
continued to be the principal source of interest
receipts. Interest paid by provincial governments on
their foreign borrowings accounted for over half of the
total interest paid by Canada to non-residents, while
dividends paid to residents of the United States on
their direct investments in Canada represented 857 of
total dividend payments to non-residents. Interest and
dividends together rvepresented 117 of total service
receipts and 347 of total service payments.

The next largest component of the non-merchandise
deficit was net payments on "other services" (covering
government and miscellaneous income and business service
transactions). This, together with the deficit on
travel, accounted for over a third of total net service
payments. The nct deficit of $275 million on travel was
about $90 million more than the corresponding deficit
in the fourth quarter of 1975 and was almost entirely
the result of increased expenditure by Canadians trav-
elling abroad.

Current Account 1976

International tramsactions in goods, services
and unilateral transfers between Canada and the rest
of the world gave rise to a current account deficit of
$4,329 million in 1976. A surplus of $1.1 billion on
merchandise trade, was dwarfed by a deficit nearly five
:imes as large on non-merchandise transactions. While
the deficit on current transactions declined from the
record level of $5 billion registered in 1975, inter-
national transactions continued to exert an important
aegative influence on the growth in real output of the
tanadian economy, which was 4.6Z in 1976.

Au titre des services et des transferts unilatéraux, les
transactions invisibles entre le Canada et le reste du monde
se sont soldées par un déficit de $1,756 millions, des paie-
ments nets de services ($1,928 millions) ayant été réduits par
des recettes nettes de transfert ($172 millions). Avec $3,762
millions, le total des paiements au titre des invisibles a
dépassé d'environ 90 7 des recettes de $2,006 millions. Ce
déficit des invisibles au quatriéme trimestre constitue un
nouveau sommet, ayant pratiquement quadruplé depuis 1971.

Les opérations au titre des services se sont soldées par
un déficit de $1,928 millions, dont la majeure partie a été
constitufe par un solde déficitaire record ($1,026 millions)
au titre des intér@ts et dividendes. Les réserves monétaires
canadiennes ont continué 3 tre la principale source des
recettes d'intéréts. Les intéréts versés par les gouver-
nements provinciaux sur leurs emprunts a l'étranger ont repré-
senté plus de la moitié du total des intér@ts payés par le
Canada a des non-résidents, tandis que les versements de divi-
dendes aux résidents des Etats-Unis sur leurs investissements
directs au Canada ont constitué 85 7 du total des dividendes
versés a l'étranger. Les intéréts et les dividendes ont glo~
balement été & 1'origine de 11 7 des recettes totales et de
34 % des paiements totaux au titre des services.

Le deuxiéme élément important du déficit des invisibles
a été constitué par les paiements nets sur les "autres opéra-
tions au titre des services" (qui comprennent les opérations
des administrations publiques, les revenus divers et les ser-
vices commerciaux); celles-cl, conjointement avec le déficit
des voyages, ont représenté plus d'un tiers du solde défici-
taire total des services. Le déficit de $275 millions sur les
voyages a été supérieur d'environ $90 millions a celui du
quatrigéme trimestre de 1975 et a été presque entidrement dii
3 un accroissement des dépenses des Canadiens en voyage A
1'étranger.

Compte courant, 1976

En 1976, les transactions internationales au titre des
biens, des services et des transferts unilatéraux entre le
Canada et le reste du monde ont entrainé un déficit de $4,329
millions en compte courant. L'excédent de $1.1 milliard de la
balance commerciale a été éclipsé par un déficit des invisibles
presque cing fois aussi important. léme 8i le déficit des opé-
rations courantes a diminué par rapport 3 son niveau record de
$5 milliards enregistré en 1975, les opérations internationales
ont continué & exercer une forte influence négative sur la
croissance de la production économique réelle du Canada, qui a
été de 4.6 Z en 1976.
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Merchandise Exports 1976

Exportations de marchandiges c¢n 19T

Selected exports by destination with adjustments for Balanse of fayments purpmEem

Certaines exportations aelon la destination, avec ajustements sux fins de la balance dam [uifisme s

Per cent of
Deatination total
exports
(Trade of
Other All Canada) |
United United Other coun- coun= - l
States Kingdom EEC Japan triea triea En % du
A= - - - - - total des
Etatu- Royaume= Autres Japon Autres Tous exporca~
Unis Uni pays de pays les tions (com—
la C.E.E. pays merce du
Canada) I
$ millions |
TOTAL EXPORTS (customs basis) ..... 25,843 1,848 2,648 2,391 5,298 38,028 ! EXPORTATIONS NATIONALES (base
| douanire}.
0Of which: ‘ Dont:
Motor vehicles, engines and 7,657 6 17 2 555 8,237 21.7] Véhicules 3 moteur, moteurs et
parts. piecen.
Wood pulp .. ciecieecicnsaraness 1,164 170 507 170 161 2492 Skl Pate de bois
Crude petroleum . L . 2,167 - - - - 2,167 5.7 Pétrole brut
Newsprint paper . 1,592 130 30 4 236 1.993 S.Z' Papier journal
Wheat ... o 5 222 142 274 1,073 1,716 4357 Blé
Lumber ... . 1,213 115 100 146 2 1,646 4.31 Sciages
Natural 2as .......o.ex0 . 1,632 - - - - 1,632 4.3 | Gaz naturel
Nickel ores and alloys . 508 230 61 44 182 1,025 any Minerais de nickel et sllfiages
1ron OTe ...covecssnans c 632 54 186 60 41 979 2.6 Minerais de fer
Copper ores and alloys . . 245 130 139 244 108 866 2.3 Minerais de cuivre et alliages
Fabricated iron snd steel ..... 224 19 67 2 541 853 2.2¢ Semi-produits de fer et de
1'acier.
Petroleum and coal products ... 484 [} 26 29 25 570 1.5] Produits du pétrole et du
1 charbon.
Afrcraft, engines and parta ... 306 19 41 2 153 521 1.4 Moteura et pi2ces d'séronefs
Aluminus ores and alloys ...... 356 15 8 12 105 496 1.3[ Minerais de 1'aluminium et
alliages.
TOTAL ADJUSTMENTS .......cccav0000e - 60 + 146 -~ 117 - 53 1 78 -9 TOTAL 0ES AJUSTEMENTS
EXPORTS (adjusted for balance of 25,783 1,994 2,531 2,338 5,373 38,019 { EXPORTATIONS (aprés ajustement aux
payments) . ‘ fins de la balance des palement i}

Merchandise Imports 1976

Importatfons de marchsndises en 1976

Selected imports by source with adjustments for Balance of Payments purposes

Certaines importations selon 1'origine, avec ajustementa aux fina de la balance des paicments

Source — Origine Per cent of
=& total
imports
(Trade of
Other All Canads)
United United Other Vene- | coun- coun- 5
States | Kingdom EEC Japan | ruela tries tries En 2 du
T el == - = - - total des
Etats- | Royaume- Autres Japon | Vene- | Autres Tous importa=
Unis Uni pays de zuela pays les tions (com—
la C.E.E. pays merce du
Canada}
§ mfllions
IMPORTS (customs basis) ............} 25,700 1,153 2,029 | 1,524 | 1,295 5,691 | 37,3392 IMPORTATIONS (base douaniZre)
Of which: Dont:
Motor vehicles, enginea and 8,473 65 210 377 1 138 9,264 24.8 Vihicules 3 moteur, moteurs et
parts. pigces.
Crude petroleul ....cosecocenss 11 - - - 1,243 2,018 3,272 8.8 Pétrole brut
Chemicals and chemical products 1,359 107 150 35 1 27 1,879 L Produita chimiques
Communications equipment ...... 595 34 23 289 - 149 1,090 2.9 Macériel de télécommunication
Tractors and agricultural 938 22 52 19 - 28 1,059 2.8 Tracteurs et machines agricoles
machinery.
Electronic computers and office 613 12 52 37 - 25 739 2.0 Ordinateurs et matériel de bureau
equipment.
Fabricated iron and steel ..... 354 54 75 132 = 107 722 1.9 Semi-produits du ter cf da
1'acier.
Afrcraft, engines and parts ... 170 26 [ - - k] 405 T | Moteurs et pidcos il alemmels
TOTAL ADJUSTMENTS ... .. .....c.....¢ - 488 + 150 -6 =il — - 144 - 505 TOTAL DES AJUSTEMENTS
IMPORTS {(adjusted for balance of 25,212 i (015 2,023 | 1,507 | 1,295 5,547 | 36,887 IMPORTATIONS (apres ajustice:: HEE
payments) fing de la balance des palemciiml .




iie surplus on merchandise trade represented a
womam: v f= $1.8 billion swing from the $639 million def-
igi: rarmrded in the previous year. Following a weak
vise of 27 in 1975, merchandise exports showed a sig-
nificant 147 increase in 1976 to reach $38 billion.
This growth was achieved despite a decline of more
than $800 million in crude oil shipments. Merchandise
imports, by comparison, totalled $36.9 billion, about
9% higher than in 1975.

Trade in crude petroleum resulted in a deficit
of $1.1 billion in 1976, compared with a deficit of
some $300 million in 1975. This resulted from a de-
cline in 1976 of more than a quarter in the value of
exports of crude petroleum while the value of imports
remained virtually unchanged. In volume terms, oil
exports fell by a third, as a result of Canadian gov-
ernment policy to reduce Canada's petroleum exports,
while o1l imports recorded a decline of only 7Z.

The major contribution to the growth in exports
came from automotive products which rose in value by
almost $2 billion. Exports of lumber, which recorded
large declines in each of the years 1974 and 1975,
recovered sharply in 1976 to reach a record level of
more than $1.6 billion. The rise in lumber sales
amounted to nearly $700 million. Exports of woodpulp
and newsprint, which had shown no increase in 1975,
recorded a combined gain of about $600 million. These
commodities accounted for two thirds of the overall
$4.7 billion rise in exports in 1976. Natural gas
shipments rose by about $0.5 billion. Other commodities
recording significant export gains included iron ores
and concentrates, asbestos and barley. Exports of
wheat declined by more than $300 million as a result
of both a drop in the volume of shipments and a weak-
aning in prices.

Two fifths of the $2.9 billion rise in merchandise
Imports was accounted for by automotive products. The
sumaining growth in imports was spread over a large
anumber of commodities, with the main gains being re-
gorded for imports of telecommunications equipment,
outerwear, meat, electronic computers and coffee, The
increases for these commodities ranged from more than
$200 million for telecommunication equipment to $81
million for coffee imports.

Price increases did not contribute significantly
to the overall rise in the value of Canada's merchan-
dise trade in 1976, Export prices rose by under 27
while the rise in import prices amounted to less than
1Z. These price movements resulted in an improvement
of one percentage point in Canada's terms of trade in
1976. After adjustment for price increases, the phys-
ical volume of exports recorded an increase of 127,
while real imports advanced by about 8%.

For the second consecutive year, the deficit on
non-merchandise transactions recorded a growth of more
than $1.1 billion and reached a level of %5,461 million
in 1976. In the space of three years the invisibles
deficit doubled. Enlarged deficits on interest and
dividends and international travel were the major con-
tributors. At $2,562 million, net payments of interest
and dividends were nearly $600 million higher in 1976
than in 1975. This reflected a jump of more than 402
in interest payments to non-residents, mainly to service
the large inflows from bond issues made during late 1975
and the first half of 1976. Interest receipts, which
came predominantly from earnings on Canadian monetary
reserves, recorded a decline in 1976. Net dividend
payments, of about $1 billjion were at about the same
level as in 1975.

International travel resulted in a deficit of
$1,182 million in 1976, up strongly from $727 million
i: 1975, By comparison, net travel payments for the
geriod 1969 through 1974 averaged about $0.25 billion
& year, The expenditures of Canadians travclling abroad
maounted to $3,123 million in 1976, up 237 from the
jrevious year, Concurrently, expenditures in Canada

i

L'excédent de la balance commerciale a représenté un re-
virement trés important ($1.8 milliard) par rapport au déficit
de $639 millions enregistré 1'année précédente. Aprés avoir
faiblement augmenté en 1975 (2 2Z), les exportations de marchan-
dises ont considérablement augmenté (14 Z) pour atteindre $38
milliards en 1976; cette croissance a &té réalisée malgré un
déclin supérieur 3 $800 millions des livraisons de pétrole brut.
En comparaison, les importations de marchandises se sont élevées
3 $36.9 milliards, soit environ 9 7 de plus qu'en 1975,

Le commerce du pétrole brut s'est soldé par un déficit de
$1.1 milliard en 1976, comparativement 3 un déficit de quelque
$300 millions 1l'année précédente; ceci s'explique par le fait
que la valeur des exportations de pétrole a diminué de plus
qu'un quart alors que la valeur des importations restait prati-
quement inchangée. En volume, les exportations de pétrole ont
diminué d'un tiers, 3 la suite de la politique du gouvernement
canadien visant 3 réduire les exportations de ce produit, et les
importations n'ont été réduites que de 7 Z.

Dans la croissance des exportations, les produits auto-
mobiles ont joud un rdle déterminmant, la valeur de leurs expor-
tations s'étant accrue de presque %2 milliards. Les exporta-
tions de bois de sciages, qui avaient fortement diminué en 1974
et en 1975, se sont trés bien reprises en 1976 pour atteindre un
niveau sans précédent de plus de $1.6 milliard, aprés une aug-
mentation voisine de $700 millions. Quant aux exportations de
pate de boils et de papier journal, elles ont progressé d'environ
$600 milliouns, alors que leur croissance avait été nulle en
1975. Ces produits ont &té slobalement responsables des deux
tiers de 1'augmentation globale de $4.7 milliards des exporta-
tions en 1976. Les livraisons de gaz naturel se sont accrues
d’environ un demi million de dollars. Parmi les autres produits
dont les exportations ont progressé, on peut citer les minerais
et concentrés de fer, l'amiante et 1'orge. Par contre, les ex-
portations de blé ont diminué de plus de $300 millions & cause
d'une réduction du volume des ventes et d'une baisse des prix.

L'augmentation de $2.9 milliards des importations de mar-
chandises a #té due pour les deux cinqui@mes aux produits auto=~
mobiles. De nombreux produits ont contribué au reste de la
croissance des importations, les principales augmentations ayant
été enregistrées pour le matériel de télécommunication, les
vétements de dessus, la viande, les ordinateurs et le café; ces
augmentations ont varié entre $81 millions pour le café et plus
de $200 millions pour ie matériel de télécommunication.

Les hausses de prix n'ont pas contribué de fagon signifi-
cative 3 1'augmentation globale de la valeur des échanges de
marchandises en 1976: les prix & l'exportation ont progressé de
moins de 2 7 et les prix 3 1'importation de moins de 1 Z. Ces
variations de prix ont entrainé une amélioration d'un point des
termes de l'échange du Canada au cours de l'année 1976. Aprés
correction de ces hausses de prix, les exportations réelles ont
enregistré une augmentation de 12 % et les importations réelles
ont progressé d'environ 8 Z.

Pour la deuxidme année consécutive, le déficit des trans-
actions invisibles s'est accru de plus de $1.1 milliard et a
atteint un niveau de $5,461 millions en 1976; le déficit 3 ce
titre a ainsi doublé en 1'espace de trois ans. L'aggravation
des déficits au titre des intéréts ct dividendcs et des voyages
a joué un role prédominant dans cette évolution. Les palements
nets d'intéréts et de dividendes ($2,562 millions) ont dépassé
de prés de $600 millions ceux de 1975, traduisant ainsi une
hausse de plus de 40 7 des intéréts versés a des non-résidents
au titre surtout des importants emprunts obligataires contractés
a la fin de 1975 et au cours de la premiére moitié de 1976.

Les recettes d’'intéréts, qui ont été dues pour 1'esscntiel aux
gaing réalisés sur les réserves monétaires du Canada, ont dimi-
nué en 1976. Les versements nets de dividendes sont restés pra-
tiquement au méme niveau qu'en 1975 (environ $1 milliard).

Les voyages se sont soldés par un déficit de $1,182 mil-
lions en 1976, ce qui représente une forte augmentation par
rapport aux $727 millions enregistrés en 1975. En comparaison,
les palements nets de voyage pour la période de 1969 3 1974 se
sont élevés en moyenne de $0.25 milliard par année. Les
dépenses des Canadiens en voyage 3 l'dtranger se sont chiffrées
3 $3,123 millions au cours de l'année (23 7 de plus que 1'année
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Current Account 19§

Compte courant 19°&

Interest Other
Merchan- and Freight | service
dise divi- and tranaac- | Trans- By area
trade Travel dends shipping | tions(1) | fers(l) total(l)
= 5 - - = - Total(l) -
Commerce | Voyages Intérées Trans- Autres Trans- Par zone
Area de et ports opéra- | ferts(l) totale(l) Zone
marchan~ divi~ tiong
dises dendes au
titre
des
servi-
ces{l)
percentage distribution — distribution en pourcentages $ millions
Relative imporrance of current account items — by area
Importance relative des postes du compte courant — par zone
United States: { E‘tats—l}nis:
Receipta . 86.6 4.5 1.6 £lor) @12 1.0 100.0 29,793 Recettes
PAYBENTS .uvvrsacrcscaranannnnns 74.7 5.8 7.8 3.4 7.7 0.6 100.0 33,745 Paiements
Unired Kingdom: Royaume~-Uni:
Receipts ... 69.0 4.9 0.6 6.6 14.3 4.6 100.0 2,889 Recettes
Paymenta 55.6 11.8 5.9 11.3 12.4 3.0 100.0 2,345 Paiements
Other EEC: Autres pays de la C.E.E.:
74.9 4.8 1.8 6.1 6.2 6.2 100.0 3,380 Recettes
Payments .... 62.2 8.9 11.7 4.6 11.2 1.4 180.0 3,254 i Paiements
Japan: | Jspon:
Re O IS . o we Y 90.0 oy 0.2 6.0 2.0 0.1 100.0 25500 Recettes
ESymenha® . & MRy PN S ). . 87.8 ) e | 0.9 6.6 2.8 0L 100.0 1, 722 Pajements
Ocher OFECD: Autres pays de 170.€.0.F.:
Receipts 74.3 6.0 1.9 7.8 6.4 3.6 100.0 1,454 Recettes
Payments 60.9 119 3.4 10.6 12,5 1.5 100.0 2,036 Paiemu::®
Other: Autres?
Recelpta .voviviaanannns 7.7 20y 3.4 BES 11.8 4.9 100.0 5,992 Recetc.®
PAYRERER v ol .ccconcvasracnsnans 76.4 4.6 1.2 4.9 4.1 8.3 100.0 7,337 Paieme-iw
All non-residents: Toua les #im=slaldanisi
Receipts ..ccicuiievemensacasncss 82.5 4.2 a7 4.2 5.3 238 100.0 46,105 Recets di
Payments .......eca.. Lo, ThlL 73.1 6.2 6.6 4.5 7.7 1.9 100.0 50,434 Fafemen: @
Relative Iimportance of areas — by current account item
Importance relative des zones - par poste du compte courant
United States: Ftata-Unis:
Receipts ..voveercaarnroninnionses 67.8 69.5 60.2 48. 4 30,4 29,5 846 29,793 Recettes
Payments .....-c.cicececiiannn 68.3 62.7 8.4 S0 67.5 19.8 66.9 33,745 Paiements
Unired Kingdom: Royaume-Unl:
ReCeipts .ovuavvnrvssvarenscnnsnns 5.3 7.2 2.1 9.9 17.0 13.5 6.3 2,889 Recettes
Fayments ....... BERW Sk Gro . e 3.5 8.8 4.1 11.8 7.5 7.5 4.6 2,345 Paiements
Other EEC: Autres pays de la C.E.E.2
Receipts ....vvuenvrnnrenrmnnnns 6.7 8.3 7.5 10.6 8.7 21.4 7.3 3,380 Recettes
Payments ......... teteasasarsiras 5.5 9.3 11.13 6.6 9.4 5.0 6.5 3,254 Pafements
Japan: 1 Japon:
RECEfnra IR 0 SR ARR . | O RS 6.1 20 T 0.8 8.1 2.2 08 5.6 4 2,597 Recettes
EAYROTER i . . . <o oonee e ol oioe vt s 4,1 1.0 0.4 5.0 il 0.4 3.4 1,717 Paiements
Ather OECD: Autres pays de 1'0.¢.0.E. s
REEnt s B TR, . RO L L S 2.8 4,5 385 5.9 3.8 L8] 352 1,454 Recetres
Paymente .. c 3.4 . Pac 9.6 6.6 i) 4.0 2,036 Palements
Other: Autres:
Reweiptaill | ... 8. o i U o O S 11.3 8.4 25.9 17.1 28.9 30.0 13.0 5,992 Receties
ERMENG B oolerenlel < o /240 SRR i 15.2 11.0 3.7 16.0 7.8 64.0 14.6 Za37 Paiments
All non-residents: Tous les non-résidenta:
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 46,105 Recettes
100.0 10C.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 50,434 Paiemencs
$ millions
Total, (1) by item: ! Total(l), par misawi
Receipls «ooeuunininonanunnnnnn 38,019 1,941 196 1,928 2,435 986 | 46,135 Recehres
PAYRBALS . .cooooo Toaie ot i s e e 36,887 3,123 3,358 2,247 3,870 945 50,434 Paiements

(1) Excludes withholding tax. — Non compris les retenues fiscalea,



k¥ non-resident travellers rose by only 7% to $1,941
million despite the staging of the Olympic Games in
hentreal. In volume terms, the number of Canadian
#i-its abroad rose by about 9%, while the number of
futernational travellers entering Canada declined by
6%. The Bicentennial celebrations in the United States
and the relatively high exchange rate for the Canadian
dollar during 1976 may have been factors in the rcduced
travel to Canada.

Transactions by Area, 1976

Internat ional transactions with the United States
in goods, services and unilateral transfers, as shown
in Table 4, produced a deficit balance on current
account of $3,952 million in 1976, down $715 million
from the record deficit reported in 1975. This devel-
opment was more than accounted for by a sharp turnaround
in the merchandise trade balance from a $1,122 million
deficit in 1975 to a $571 million surplus in 1976.

Merchandise exports to the United States rose by
about 187, nearly double the rate of increase in imports
from that country. Increased exports to the United
States accounted for more than four fifths of the
overall growth in Canadian exports during 1976. Almost
half of the $3.9 billion rise in exports resulted from
increased sales of automotive products. Hatural gas
shipments rose by about $0.5 billion, almost entirely
due to the rise in the export price of this commodity.
Other important gains were recorded for exports of
lumber, newsprint, iron ores and concentrates and
woodpulp. Under the impact of Canadian government
policy of reducing exports of crude petroleum they
daeiine! by more than $800 million.

Abowit half of the $2.2 billion rise in imports
rassiced f{rom increased purchases of automotive products,
#hile scher important gains wvere recorded for imports
o! nachinery, meat and electronic computers.

Canada's non-merchandise deficit with the United
States amounted to $4,523 million in 1976, nearly $1
billion greater than 1975. Non-merchandise receipts
rose by less than 3% to $4.0 billion, while payments
totalled $8.5 billion, 15Z higher than a year earlier.
More than a third of the growth in the invisibles
deficit was due to a growth in the deficit on interna-
tional travel transactions. At $610 million, net
payments in respect of travel transactions were about
two and half times greater than in 1975. The expendi-
tures of Canadians travelling in the United States rose
ty nearly a quarter to $1,958 million, while receipts
of $1,348 million from United States visitors to Canada
were practically unchanged from a year earlier.

Sizeable increases of $328 million and $273
million were recorded in the deficit balances on inter-
est and dividends and "other services" respectively.
The growth in the deficit on interest and dividends
was more than accounted for by a rise in net interest
payments.

Current transactions between Canada and the
European Economic Community including the United Kingdom
produced a current acccunt surplus of $670 million in
1976, an increase of $62 million from 1975. The surplus
on merchandise transactions rose by more than a third
to $1,199 million. This development was largely offset
by growth in the invisibles deficit, which nearly dou-
bled to $529 million.

Merchandise exports to the European Economic
Caumunity rose by about 97 to $4.5 billion, with the
Largest increases being recorded in sales to Belgium,
Li.xembourg, West Germany and Italy. Almost three
parcers of this growth in exports was concentrated in
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précédente); au cours de la méme période, les dépenses effec-
tuées par les non-résidents en vovage au Canada ne se sont ac-
crues que de 7 ? pour atteindre $1,941 millions et ce, malgré

la tenue des Jeux olympiques & Montréal. En volume, le nombre
de voyageurs canadiens A 1'étranger a progressé d'environ 9 7,
tandis que le nombre de vis&teurs a diminué de 6 %. Les céré-
monles du bicentenaire aux FEtats-Unis et le taux de change rela-
tivement élevé du dollar canadien ont pu contribuer a cette ré-
duction des voyages au Canada.

Opération du compte courant, par région, 1976

En ce qui concerne les biens, les services et les trans-
ferts unilatéraux, les transactions du Canada avec les Etats-
Unis (tableau 4) se sont soldées par un déficit en compte
courant de $3,952 millions en 1976, soit $715 millions de moins
que le déficit record de 1975. Cette #volution a &té due 3 un
revirement important de la balance commerciale qui est passée
d'un déficit de $1,122 millions en 1975 3 un excédent de $571
millions en 1976,

Les exportations de marchandises vers les Etats-Unis ont
progressé a un taux voisin de 18 Z, presque deux fois plus vite
que les importations en provenance de ce pays; cette augmenta-
tion ($3.9 milliards) a représenté plus des quatre cinquimes
de 1'accroissement total des exportations canadiennes en 1976
et a été due pour prés de la moitié i un accroissement des ven-—
tes de produits automobiles. Les livraisons de gaz naturel ont
enTegistré une augmentation d'environ $0.5 milliard, due presque
en totalité 3 la hausse du prix 3 1'exportation de ce produit.
D'autres produits ont réalisé également des gains importants 3
1'exportation: les bois de sciages, le papier journal, les
minerais et concentrés de fer et la pite de boils. Par contre,
sous 1'effet de la politique du gouvernement canadien visant 3
réduire les exportations de pétrole brut, celles-ci ont décliné
de plus de $800 millions.

En ce qui concerne 1'augmentation de $2.2 milliards des
importations, environ la moitié a été due 3 un accroissement des
achats de produits automobiles, tandis que les importations de
machines, de viandes et d'ordinateurs enregistraient également
des gains importants.

Au titre des invisibles, le déficit du Canada avec les
Etats-Unis s'est élevé 3 $4,523 millions en 1976, prés de $1
milliard de plus qu'en 1975: les recettes ($4.0 milliards) ont
augmenté de moins de 3 7 et les paiements ($8.5 milliards) ont
€té supérieurs de 15 Z 3 ceux de 1'année précédente. Plus du
tiers de la croissance du déficit des invisibles a été di 2
une aggravation du déficit des voyages, qui s'est chiffré 2
$610 millions et a été environ deux fois et demi plus élevé
qu'en 1975. Les dépenses des Canadiens en voyage aux Ftats-
Unis ($1,958 millions) se sont accrues de presque un quart,
tandis que les recettes provenant des visiteurs américains au
Canada ($1,348 millions) n'ont pratiquement pas varié par rap-
port A l1'année précédente.

Les soldes déficitaires des intéréts et dlvidendes ct des
"autres services" ont enregistré des hausses considérables de
$328 millions et $273 millions respectivement. La croissance
du déficit des Intéréts et dividendes a été due & une hausse
des versements nets d'intéréts.

En 1976, les opérations entre le Canada et la Communauté
économique européenne (Royaume-Uni compris) se sont scldées par
un excédent en compte courant de $670 millions, en hausse de
$62 millions par rapport a 1975. L'excédent du commerce de
marchandises a progressé de plus d'un tiers pour atteindre
$1,199 millions, mais cette progression a été en grande partie
annulée par une augmentation du déficit des Invisibles, qui
s'eat élevé 3 $529 millions apris aveir presque doublé.

Les exportations de marchandises 3 destination de la
Communauté éconnomique européenne se sont accrues d'environ 9 Z
pour atteindre $4.5 milliards, les plus fortes augmentations
ayant &té enregistrées dans les ventes 2 la Belgique, au
Luxembourg, 3 1'Allemagne de 1'Ouest et 32 1'Italie. Préds des



fabricated materials. Merchandise imports recorded a
rise of less than 2% to $3.3 billion. Increased imports
were recorded from the United Kingdom, West Germany and
the Netherlands partially offset by a decline in imports
from France.

The growth in the non-merchandise deficit was
largely accounted for by an expansion in the deficit
on interest and dividends. A decline in interest and
dividend receipts and a 60 rise in payments resulted
in a near doubling of the deficit on this account to
more than $400 million. The rise in payments was en-
tirely due to increased payments of interest. Partially
of fsetting the rise in the services deficit, there was
a growth of more than a fifth in the surplus on unilat-
eral transfers.

With all other countries the deficit balance on
current account rose by $141 million to a level of more
than $1 billion. The rise in the deficit was more than
accounted for by merchandise transactions, the deficit
on which widened by more than 507 to $638 million.

This development was partially offset by a decline of
about a fifth in the deficit on invisibles to $409
million.

Merchandise exports to these countries rose by
6% to $7.7 billion, while imports increased by 97 to
$8.3 billion. Exports to Japan, Canada's second largest
customer, recorded the largest increase, rising by $236
million with one half of this increase being accounted
for by coal and lumber sales. Sizeable gains were also
recorded in sales to Brazil, the U.S.S.R., Australia,
and Saudi Arabia. The larger increases in imports
from "all other countries” were recorded for Japan,
Venezuela, South Korea, Hong Kong and Taiwan. Imports
from Japan rose by more than $300 million, with the
larger gains being record«d for automotive products
and telecommunications equipment. Crude petroleum
accounted for nearly all of the growth in imports from
Venezuela while the rise in imperts from South Korea,
Hong Kong and Taiwan was largely due to increased
purchases of outerwear.

With "all othcr countries', net payments on uni-
lateral transfers was the largest component of the
non-merchandise deficit. During 1976, the deficit on
transfers fell by over a fifth to a level of about $300
million. This decline was largely due to a drop in the
value of Canada's official contributions to developing
countries.

Capital Account — Fourth Quarter and Year 1976

Initial estimates of the capital account indicate
a resumprion of heavy net inflows during the fourth
quarter amounting to $1,275 million, bringing the net
inflow for the year as a whole to $4,851 million.
Strong inflows of capital in long-term forms during the
first three quarters of the year continued in the
fourth, producing a record net inflow of $7,548 million
for the year. Outward flows of short-term capital in
each of the first three gquarters were followed by a
small net inflow in the fourth quarter. The outward
movement of short-term funds amounted to $2,697 million
in 1976.

Miscellaneous short-term capital transactions are
currently estimated as having given rise to a net
outflow of $1,404 million in the fourth quarter and of
$2,932 million for the year as a whole. Identified
short-term capital movements in the fourth quarter
were overshadowed, however, by the balancing item,
representing unidentified transactions in both the
current and capital account. By convention, the
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trois quarts de cette croissance des exportations se sont con-
centrés sur les semi-produits. Les importations de marchandi-
ses, avec $3.3 milliards, ont progressé de moins de 2 %; un ac-
croissement des achats au Royaume-Uni, 3 1'Allemagne de 1'Ouest
et aux Pays-Bas a été partiellement annulé par une diminution
des importations en provenance de France.

La crolssance du déficit des invisibles a été due en
grande partie 3 une sggravation du déficit au titre des intéréts
et dividendes, qui a presque doublé pour dépasser $400 millions,
a la suite d'une diminution des recettes et d'une augmentation
de 60 7 des paiements; l1'accroissement des versements d’'intéréts
a été responsable de la totalité de cette dernidre augmentation.
La hausse du déficit des services a été partiellement compensée
par le fait que l'excédent des transferts unilatéraux a progres-
sé de plus d'un cinquidme.

Le solde déficitaire du compte courant avec tous les
autres pays s'est accru de $141 millions pour dépasser §1 mil-
liard; cet accroissement a été did au commerce de marchandises,
dont le déficit ($638 millions) s'est aggravé de plus de 50 7,
et a été en partie compensé par une diminution d'environ un
cinquidme du déficit des invisibles ($409 millions).

Les exportations de marchandises vers ces pays ont crid de
6 % et se sont élevées 3 $7.7 milliards, tandis que les importa-
tions ont augmenté de 9 7 et se sont &levées 3 $8.3 milliards.
Les exportations 3 destination du Japon, le deuxiéme client du
Canada, ont enregistré la plus forte hausse ($236 millions) dont
la moitié a été réalisée par les ventes de charbon et de bois
de sciages. Les ventes au Brésil, 3 1'U.R.S.S., @ 1'Australie
et 3 1'Arabie Saoudite ont &galement progressé de fagon consi-
dérable. Parmi les importations en provenance de ''tous les an-
tres pays'", les augmentations les plus importantes ont été rala-
vées dans les achats au Japon, au Venezuela, & la Corée du %,
A Hong Kong et 3 Taiwan. Les importations en provenance du
Japon se sont accrues de plus de $300 millions, grice surtiwg
aux produits automobiles et au matériel de télécommunicatima.
L'augmentation des achats au Venezuela a porté presque en
totalité sur le pétrole brut, tandis que la hausse des importa-
tions en provenance de la Corée du Sud, de Hong Kong et de
Taiwan a €té principalement due 3 la croissance des achats de
vétements de dessus.

Dans les opérations avec "tous les autres pays', les
paiements nets au titre des transferts unilatéraux ont constitué
la plus grande partie du déficit des invisibles. Au cours de
1'année 1976, le déficit des transferts a diminué de plus d'un
cinquidme pour atteindre un niveau voisin de $300 millions;
cette diminution a été principalement due 3 une baisse de la
valeur des contributions officielles du Canada en faveur des
pays en voie de développement.

Compte de capital, quatritme trimestre et année 1976

D'aprés les estimations préliminaires du solde du compte
de capital, le quatrigme trimestre a €té caractérisé par une
forte reprise des entrées nettes de capitaux ($1,275 millions),
qui ont porté 1'entrée nette totale de l'année a §$4,85]1 millions.
Les fortes entrées de capitaux 3 long terme enregistrées aux
trois premiers trimestres de 1'année se sont poursuivies pendant
le quatriéme et se sont soldées par une entrée nette record de
$7,548 millions pour 1'année. Les sorties de capitaux a8 court
terme enregistrées a chacun des trois premiers trimestre ont
été suivies par une faible entrée nette au quatri&me; pour
1'année 1976, ces mouvements de fonds 3 court terme se sont
soldés par une sortie de $2,697 millions.

Selon les estimations actuelles, les transactions diverses
sur les capitaux & court terme ont donné lien 3 une sortie nette
de $1,404 millions au quatriéme trimestre et de $2,932 millions
pour toute l'année; cependant, au quatriéme trimestre, ces
mouvements observables ont été éclipsés par le poste d'équili-
bre comptable qui représente les tramsactions non identif ifias
du compte courant et du compte de capital et qui, par convau-
tion, est compris dans les autres mouvements de capitaux i



palancing item is included with these other short-term
sapital movements. The size of the balancing item in
the fourth quarter is evidence of the existence of
significant international transactions, relating to
soods, services or capital, not covered by existing
sources of information.
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court terme. L'importance de ce poste comptable au quatridme
trimestre révéle que les biens, les services ou les capitaux
ont fait 1'objet de tramsactions internationales considérables
qui ont &chappé aux sources d'information actuelles.

Capital Movements(1)

Mouvements de capitaux(})

1976
item 1974 1975 1976 Détail
I I 11 l 111 I iv
$ millions
Direct investment im Canada ... | + Bl 35— 275 1600+ 725} 4+ 630| — 395| Investissements directs au
. Canada.
Direct investment abroad ...... = 90 | - 140 [ - 110 72| 775| — 650 | — 555 | Investissements directs a
1'étranger.

Portfolio transactions ........ + 3,035 |+ 2,039 + 2,017 1,588 | + 1,772 | + 4,727 ! + 8,679 | Commerce des valeurs mobilidres
Other capital movements in - 169 + 12 | + 43 67— 851|~ 601|— 181 Autres mouvements de capitaux

long-term forms. | 2 long terme.
Resident holdings of foreign - 696 |+ 237 |- 1,303 699! + 236 + 252 — 1,063 | Avoirs des résidents en devises

currencies. étrangéres.
Non-resident holdings of Cana- |+ 465 - 350+ 347 4171+ 154 |+ 442| 4 1,194 | Avoirs des non-résidents cana-

dian short-term paper. diens sous forme d'effets 2

court terme.

Other capital movements in - 172 |- 897} — 767 987 | + S — 239 | — 2,828 Autres mouvements de capitaux

short-term forms.(2) 3 court terme(2).
Net capital movements ......... [+ 2,373 |+ 1,251 |~ 48| + 1,275 + 1,516 | + 4,561 | + 4,851 | Movements nets de capitaux
(1) A minus sign Indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in ﬁolcingé—Bf assets abroad or a re-

duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation
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sharp downward movement in the Canadian dollar exchange
rate. However the size of the movement in the balancing
item on this occasion was particularly large.

Identified transactions during the fourth quarter
provide evidence of strong inflows in both long and
short-term forms. Successive reductions In the bank
rate accompanied declines in interest rates in Canada
during the fourth quarter. Interest differentials,
however, continued to provide a strong incentive for
inflows into Canada. As in previous quarters, new
issues of Canadian securities sold to non-residents
provided large scale inflows of long-term capital. They
amounted to $1,849 million in the fourth quarter,
bringing the year's total to an unprecedented $8,862
million. The United States, as in previous years, was
the source of the majority of these inflows with 607 of
the total. Offshore financing reached a record level
and represented an unusually large proportion of total
new issue inflows. Maturing Canadian issues held by
non-residents resulted in outflows of $173 million in
the fourth quarter, bringing the total for the vear to
$780 million.

Non-resident Investment in outstanding Canadian
debt issues was the highest since the commencement of
official statistics, giving rise to net inflows of $577
million in 1976. The bulk of these inflows took the
form of overseas investment in Government of Canada
securities during the first three quarters of the year.
Investment in Canadi:m debt seeuritiecs tapered off to
& adeck) eal Lallov of §AY aiiisce A dhe Fourch g i

Transacclome In evisimding Tanpiian common aad
sHlGTEGSE Steess rasulted dn oa net outflow of 374 mil-
iiem in 1976, as non-residents reduced their portfolios
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Les sorties son fdoatifides pe sont pes exveptlonne]lles
dane bes piciodos, cosme lo quai?Uime irlesstea, ol e tarx de
change du dollar canadien amorce un brusque mouvement & la
baisse, mais cette fois-ci, la variation du poste comptable a
été particuliérement importante.

Au quatridme trimestre, les transactions identifiées se
sont traduites par de fortes entrées de capitaux a long et 2
court terme. Des réductions successives du taux d'escompte
ont accompagné des diminutions des taux d'intérét au Canada,
mais les différentiels d'intér&t ont continué 3 fortement
stimuler 1'afflux de capitaux au Canada. Comme au trimestre
précédent, la vente a des non-résidents de titres canadiens
nouvel lement émis ont attiré des quantités considérables de
capitaux a long terme; les entrées correspondantes se sont éle-
véeg a $1,849 millions au dernier trimestre, portant le total
qe 1'année 3 un niveau sans précédent de $8,862 millions. Les
Etats-Unis sont restés la principale source de ces entrées
(60 Z du total), tandis que les capitaux en provenance des
pays d'outre-mer ont atteint un niveau record et ont représenté
une proportion exceptionnellement €levée des entrées totales
au titre des nouvelles émissions. Les valeurs canadiennes dé-
tenues par des non-résidents et arrivant 3 é€ch€ance ont produit
des sorties de $173 millions au quatriéme trimestre et porté
le total de 1’année & $780 millions.

Quant aux capitaux investis par des non-résidents dans
les obligations canadiennes en cours, ils ont atteint leur ni-
veau le plus élevé depuis le début des statistiques officielles,
donnant lieu A des entrées nettes de $577 millions en 1976; la
majeure partie de ces entrées a été le résultat des placements
des pays d'outrc-mer dans les valeurs du gouvernement du Canada
Au cours des trois premiers trimestre de 1'année. Les inves-
sissements dans les valeurs obligataires du Canada ont diminué
progressivement pour se solder par une faible entrée de $17
millions au quatridme trimestre.

Les transactions portant sur les ictions canadiennes en
cours {(ordinalres et privilégiées) ont entraTné une sortie
nette de $71 millions en 1976, les non-résidents ayant réduit



of Canadian equities. A net inflow in the first quarter
was succeeded by net outflows in the final three quar-—
ters of the year, the fourth quarter outflow amounting
to $50 million.
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leurs portefeuilles de valeurs canadiennes. Au titre de ces
transactions, le premier trimestre a enregistré une entrée nétta
suivie par des sorties nettes au cours des trois derniers tri-
mestres de 1l'année, celles du quatriéme trimestre s'étant &.q-
vées 2 $50 millions.

New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents

Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents

1976
Item 1974 1975 1976 Détail
I ] 1I I 111 v
$ millions

To all non-residents: A tous les non-résidents:

BREELRRE ... ciccicriicinen s .. 3,341 2,233 | 1,305 (1,980 | 2,419 | 5,075 | 8,859 Offertes

TR - N S 2,983 {1,871 (2,079 | 1,842 | 2,422 | 5,058 | B,775 Livrées

Undelivered(l) .........ocivveuenns 676 | 1,038 264 402 301 318 402 Non livrées(l)
To the United States: Aux résidents des Etats-Unis:

ORferings, wev 1. Lol iip e ce e e .. | 2,330 | 1,284 580 | 1,342 | 1,821 | 3,273 | 5,536 Offertes

Dl Versites B . oo L el .k, 2,005 911 (1,252 (1,159 | 1,824 | 3,381 | 5,327 Livrées

Undelivered(1) ..... T 5.0 0 o 518 891 219 402 301 193 402 Non livrées(l)

(1) At end of period. — A la fin de la période.

Transactions in outstanding foreign securities
also gave rise to a fourth quarter outflow of $50 mil-
lion. Outflows in the last half of the year, repre-
senting purchases by Canadians of foreign securities,
were more than offset, however, by inflows in the second
quarter, resulting in a net inflow of $68 million for
the year as a whole. It is possible that part of the
balancing item represents unidentified outflows asso-
ciated with the acquisition of foreign securities by
residents of Canada through channels not covered by
Statistics Canada surveys.

New issues of foreign securities purchased by
residents of Canada gave rise to outflows of $21 million
in the fourth quarter and $37 million in the year, while
the retirement of foreign securities held by Canadians
produced inflows in the same periods of $16 million and
$60 million respectively.

Direct investment in Canada by non-residents,
which is associated with long-term investment in Cana-
dian enterprises by parent companies and principal
owners abroad, gave rise to net outflows currently
estimated at $160 million for the fourth quarter and
$395 million for the year. This was the first year
since 1939 in which direct investment in Canada produced
a net outflow, and was mainly attributable to the repa-
triation of ownership of foreign-owned companies in
Canada, Very large transactions in the third and fourth
quarters were mainly responsible for these outflows.
Excluding the effect of these transactions, direct in-
vestment in Canada produced a net inflow of $275 mil-
lion. Weak capital formation during 1976 coincided
with a low level of direct investment inflows.

Canadian direct investment abroad gave rise to a
net outflow of $215 million in the fourth quarter, and
brought the net outflow for the year to $555 million.
This constituted a further reduction in direct invest-
ment outflows, which registered a peak in 1973.

Other transactions in long-term forms consist of
loans and subscriptions by the Government of Canada,
export credits at risk of the Government of Canada, and
a miscellanecus category of other long-term capital
transactions. These transactions together gave rise to
a net outflow of $67 million in the fourth quarter and
§181 million for the year as a whole.

Les opérations effectuées sur les valeurs &trangéres en
cours ont elles aussi donné lieu 3 ume sortie de $50 millions
au quatriéme trimestre. Cependant, les sorties enregistrées
au cours de la deuxi&me moitié de 1'année {qul représentent
les achats de valeurs étrangéres par des Canadiens) ont été
annulées par les entrées du deuxi®me trimestre; pour toute
1'année, ces opérations se sont soldées par une entrée de S4&
millions. Il se peut qu'une partie du poste comptable repru-
sente des sorties non identifiées dues au fait que des résidmits
du Canada ont acheté des valeurs étrangéres par des circuits
financiers non couverts par les enquétes de Statistique Canada.

Les achats, par des résidents canadiens, de valeurs étran-
géres nouvellement émises, ont entralné des sorties de $21
millions au quatriéme trimestre et de $37 millions pour 1'année,
tandis qu'au cours des mémes périodes, le remboursement des
valeurs étrangéres détenues par les Canadiens ont produit des
entrées de $16 millions et $60 millions respectivement.

Les investissements directs réalisés au Canada par des
non~résidents, qui sont liés aux investissements a long terme
effectués dans des entreprises canadiennes par des entreprises-
méres et des propriétaires principaux étrangers, se sont soldés
par des sorties actuellement estimées 2 $160 millions pour le
quatriéme trimestre et 3 $395 millions pour 1'année; c'est la
premidre fois depuis 1939 que les investissements directs au
Canada se soldent par une sortie nette: ce phénoméne est surtout
attribuable au fait que le Canada a racheté des entreprises sous
contrdole étranger et ce, essentiellement par de trés importantes
transactions effectuées aux troisiéme et quatrigme trimestres.
Si 1'on ne tient pas compte de 1l'effet de ces transactions, les
investissements directs au Canada se sont soldés par une entrée
de $275 millions. La faible formation de capital en 1976 a
coincidé avec le bas niveau des entrées de capitaux au titre
des investissements directs.

Les investissements directs du Canada 3 1'étranger se sont
traduits par une sortie nette de $215 millions au quatriéme
trimestre et ont porté la sortie nette de l'année 3 $555 mil-
lions. 11 s'agit 13 d'une nouvelle réduction des sorties au
titre des investissements directs, qui avaient atteint un som-
met en 1973.

Les autres opérations sur capitaux a long terme, 3 suvéir
les préts et souscriptions accordées par le gouvernement du
Canada, les crédits 3 1'exportation consentis au risque du
gouvernement du Canada et les transactions diverses, se son
soldées par une sortie de $67 millions au quatriéme trimestras
et de $181 millions pour toute l'année.



-apital movements in short-term forms gave rise
2o & nst outflow of $2,697 million in 1976. There were
net outflows in each of the first three quarters and a
net inflow of $129 million in the fourth quarter. As
already noted, the balancing item representing uniden-
tified transactions amounted to a debit of about $1.75
billion in the fourth quarter and a debit of about $2.75
billion for the year as a whole.

The strong inflows identified in the fourth quar-
ter occurred during a period of declining interest rates
in Canada and abroad, and a temporary weakening of the
Canadian dollar, The covered yield differential gener-
ally favoured investment in Canada, particularly in the
early and latter parts of December. The sudden downward
shift in the exchange rate was followed in December by
heavy inflows of money market funds responding to fa-
vourable ylelds available during the period of adjust-~
ment following the Canadian dollar's sharp decline.

The net inflow of funds thrcugh the money market
amounted to some $417 million during the quarter and
$1,194 million during the year. For the year as a
whole, Government of Canada treasury bills were the
major investment medium, followed by commercial paper
and "other” short-term paper, consisting mainly of
bearer deposit notes, and issues by provincial and mu-
nicipal governments and subsidiaries of foreign banks.

Transactions through the banking system provided
net inflows of funds in the fourth quarter. The foreign
currency position of the Canadian chartered banks gave
rise to a net inflow of $722 million in the fourth
quarter. It followed a net outflow in the previous
nine months, and brought the net outflow for the year
to $937 million. Non-bank holdings of short-term funds
abroad produced net outflows of $23 million in the
fourth quarter and $126 million for the year.

Canadian dollar deposits held by non-residents
increased by $152 million in 1976, down from the strong
accumulations in the previous two years. Net reductions
of these holdings in the second and third quarters were
reversed by a substantial $321 million net inflow in the
fourth quarter.

Capital movements in short-term forms not already
covered include demand liabilities of the Government of
Canada and liabilities of finance companies to parent
companies and banks abroad. Demand liabilities of the
Government of Canada, increased in the fourth quarter
and the year, giving rise to net inflows of $59 million
and $8 million respectively, while liabilities of fi-
nance companies to parent companies and banks abroad
resulted in a net inflow of $37 million in the fourth
quarter and a net outflow of $56 million for the year.

Direct Investment

There was a net outflow of $160 million from di-
rect investment in Canada during the fourth quarter,
the second successive quarterly net outflow. As in the
previous quarter, the outflow was heavily influenced by
large-scale purchases from non-residents of existing
assets in Canada.

The acquisition by a provincial government of
agsets owned by United States residents was responsible
for large outflows of funds in the mining sector. The
rodemption from parent companies of debt and share ca-
pital also gave rise to net outflows of funds by com-
panies in the petroleum and natural gas, manufacturing
uand merchandising sectors. On a geographical basis,
wutflows to the United States predominated, with moder-
ate Inflows from the United Kingdom,
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Les mouvements de capitaux 3 court terme ont donné lieu
a une sortie nette de $2,697 millions en 1976; une entrée nette
de $129 millions au quatriéme trimestre a suivi des sorties
nettes 3 chacun des trois premiers trimestres. Comme nous
1'avons déja mentionné, le poste d'équilibre comptable qui re-
présente les transactions non identifiées a été débiteur d'en-
viron $1.75 milllard au quatriéme trimestre et d'environ $2.75
milliards pour l'année toute entigre.

Les fortes entrées de capitaux observées au quatriéme
trimestre se sont produites dans une période de déclin des taux
d'intérét, au Canada comme 3 l'étranger, et d'affaiblissement
temporaire du dollar canadien. Le différentiel d'intéréc,
change a terme compris, a généralement favorisé les investis-
sements au Canada, en particulier au début et 3 la fin du mois
de décembre. La baisse subite du taux de change a été suivie
en décembre par des entrées massives de caplitaux du marché mo-
nétaire, qui ont réagi aux rendements favorables offerts au
cours de la période d'ajustement consécutlve 3 la chute du dol-
lar canadien.

L'entrée nette de capitaux du marché monétaire s'est éle-
vée 3 quelque $417 millions au cours du trimestre et $1,194
millions au cours de 1’année. En 1976, les bons du trésor du
gouvernement du Canada ont constitué le principal moyen de
placement, suivis par les effets commerciaux et les autres ef-
fets 3 court terme, qui se composent principalement des certi-
ficats de dépdts au porteur et des titres émis par les adminis-
trations provinciales et municipales et par les succursales
de banques étrangéres.

Les transactions effectuées par 1'intermédiaire du sys-
téme bancaire se sont soldées par des entrées de capitaux au
cours du quatri®me trimestre. La position en devises étran-
géres des banques a chartes canadiennes s'est traduite par une
entrée nette de $722 millions pour le trimestre, qui a fait
suite 3 une sortie nette globale pour les neuf premiers mois
et a réduit a $937 millions les sorties nettes enregistrées
pour toute 1'année. Les avoirs non bancaires de capitaux i
court terme a 1l'étranger ont produit des sorties nettes de
$23 millions au quatriéme trimestre et de $126 millions pour
1'année.

Les dépdts en dollar canadien détenus par des non-rési-
dents se sont accrus de $152 millions en 1976, ce qui représente
une baisse par rapport aux fortes accumulations des deux années
précédentes. Les réductions nettes de ces avoirs aux second
et troisiéme trimestres ont &té plus que compensées par une
entrée nette considérable ($32]1 millions) au quatridme trimes-
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Les mouvements de capitaux 3 court terme dont nous n'avons
pas encore parlé comprennent les engagements 3 vue du gouver-
nement du Canada et les engagements des sociétés de financement
envers des entreprises-méres et des bangues & l'étranger. Les
engagements a vue du gouvernement du Canada se sont accrus au
quatridme trimestre et pendant toute l'année, avec des entrécs
nettes respectives de $59 millions et $8 millions, tandis que
les engagements des soci@tés de financement se sont soldés
par une entrée de $37 millions au quatriéme trimestre et une
sortie de $56 millions pour 1'année.

Investissements directs

Les investissements directs au Canada se sont soldés par
une sortie de $160 millions au quatri®me trimestre (une sortie
nette avait également €té enregistrée au trimestre précédent).
Ces sorties ont été fortement influencées par le fait que le
Canada a racheté d'importants actifs a des non-résidents.

Dans le secteur minier, 1l'acquisition par un gouvernement
provincial des actifs que détenaient des résidents des Etats-
Unis a provoqué d'importantes sorties de capitaux. Les rachats
d'actions et d'obligations, effectués par des entreprises 2
leurs sociétés-méres, se sont également traduits par des sor=
ties nettes dans les secteurs du pétrole et du gaz naturel,
dans 1'industrie manufacturi®re et dans le commerce. Géogra-
phiquement, les sorties A destination des Etats-Unis ont pré-
dominé, tandis que des entrées modérées étalent enregistrées
en provenance du Royaume-Uni.



Canadian direct investment abroad gave rise to a
net outflow of $215 million, compared with $110 million
in the previous quarter. Investment by mining and
manufacturing concerns were most significant, each ac-
counting for about 40% of the net outflow, followed by
the petroleum and natural gas sector with some 207 of
the total,

Over 75% of the total outflow was invested in the
United States. A further 57 of the total went to Europe
and 20% to all other countries, most of it attributable
to the mining sector.

For the vear as a whole direct investment in
Canada resulted in a net outflow of $395 million, as
outflows in the third and fourth quarters more than
offset modest inflows earlier in the vear. There were
outflows to the United States in each quarter, but there
was a heavy concentration in the last half of the year.
All other countries produced small net inflows. Approx-
imately three quarters of recorded outflows were asso-
ciated with the petroleum and natural gas sector. The
next largest outflows related to the manufacturing and
financial sectors.

The net outflow of Canadian direct investment
abroad for the year amounted to $555 million. The
United States accounted for 407 and a similar proportion
went to other countries outside Europe. Almost 407 of
net outflows came from mining companies in Canada, and
a further 257 from financial companies. They were fol-
lowed by manufacturing companies, with 20Z and petro-
leum companies, with approximately 157.

Security Transactions

International transactions in long-term portfolio
gecurities led to a net inflow of $1,588 million during
the fourth quarter compared with $2,017 million in the
previous quarter.

For the year as a whole, portfolio transactiomns
in Canadian and foreign securities gave rise to the
largest recorded net inflow to date. At $8,679 million,
this represented an increase of 847 over the previous
year's record net inflow.

Record sales of $8,862 million in new Canadian
issues to non-residents constituted the largest element.
Approximately 767 of the new Canadian issues werec de-
nominated in United States dollars, and about 187 were
denominated in Canadian currency. The bulk of the is-
sues in Canadian currency were placed by corporations,
Most of the provincial issuea were denominated in
United States currency and sold to United States resi-
dents. Interest rates in Canada remained substantially
higher than rates in the United States and Europe on
bonds of comparable term and security. This was re-
flected in the differential between indexes of yields
on higher quality corporate issues in Canada and the
United States, which fluctuated between 153 and 181
basis points in 1976. This cost differential was a
factor in the record volume of new issues placed with
non-residents during the year. The net inflow from
trading in outstanding Canadian bonds and stocks reached
a value of 3506 million, an increase of almost $200
million over 1975.

Proceeds from the sale of new issues amounted to
$1,849 million during the fourth quarter. Provincial
governments and their agencies were the most active
borrowers, accounting for 487 of the quarterly inflow.
Corporate issues were the next largest category at
$782 million, or 427 of the total. Residents of the
United States acgquired about 637 of total new debt
issues, and residents of the EEC (including the United
Kingdom) absorbed about 307, Some 777 of total new
issues sold to non-residents were denominated in United
States currency, 16Z in Canadian currency, and the bal-
ance of 77 were in Swiss francs.

T

Les investissements directs du Canada & 1'étranger se sont
soldés par une sortie dec $215 millions, comparativement A $iid
millions au trimestre précédent. Les investissements les plus
importants ont été réalisés par des entreprises miniéres et
manufacturiéres, chacune de ces deux catégories étant respoiam-
ble d'environ 40 Z de la sortie nette, suivies par le sectaur
du pétrole et du gaz naturel avec quelque 20 7% du total.

i Plus de 75 7% des sorties totales ont éré investies aux
Etats-Unis, 5 % se sont dirigées vers 1'Europe et 20 7 vers
tous les autres pays, 1'essentiel de ces investissements étant
imputable au secteur minier.

Pour l'année toute entiére, les investissements directs
au Canada se sont traduits par une sortie nette de $395 millions,
les sorties des troisiéme et quatriéme trimestres ayant dépas-—
sé les modestes entrées du premier semestre, Chaque trimestre
a enregistré des sorties & destination des Etats-Unis, avec
toutefois une forte concentration au cours de la deuxieme moi-
tié de 1'année. Quant aux autTes pays, ils ont été 3 l'origine
de faibles entrées nettes. Environ les trois quarts des sorties
enregistrées ant concerné le secteur du pétrole et du gaz na-
turel, suivi par les secteurs manufacturier et financier.

Le solde annuel des investissements directs du Canada &
1'étranger a €Lé une sortie nette de $555 millions. Parmi ces
investissements, 40 I se sont dirigés vers les Etats-Unis et
une proportion analogue vers les pays autres que ceux d'Europe;
preés de 40 Z provenaient d'entreprises miniéres au Canada et
25 % de sociétés financiéres, suivies par 1'industrie manufac-
turidére (20 Z) et les compagnies pétroliéres (approximativement
15 7).

Opérations sur valeurs mobiliéres

Les opérations internationales sur les valeurs mobili&res
de portefeuille 3 long terme se sont soldées par une entrée
nette de $1,588 millions, comparativement a $2,017 millions au
trimestre précédent.

Pour 1'année toute entidre, les transactions de porte-
feullle portant sur des valeurs canadiennes et étrangéres ont
entrainé la plus forte entrée nette enregistrée 3 te jour
($8,679 millions), ce qui représente une augmentation de B4 %
par rapport au précédent record de 1l'année précédente.

A ce chapitre, les ventes 3 des non-résidents de valeurs
canadiennes nouvellement émises ont joué un vrdle prédominant,
en atteignant le niveau record de $8,862 millions; environ 76 2
de ces nouvelles valeurs canadiennes étaient libellées en dol-
lars américains et environ 18 Z en monnaie canadienne. La ma-
jeure partie des valeurs libellées en dollars canadiens ont été
placées par des entreprises, tandis que la plupart des émissions
provinciales étaient libellées en monnaie américaine et ont été
vendues & des résidents des frats-Unis. Les taux d'intér@t ca-
nadiens sont restés nettement plus élevés que les taux pratiqués
aux ftats-Unis et en Europe, pour les obligations domt 1'éché-
ance et le degré de sécurité sont comparables; ce phénoméne a
été reflété par 1'écart séparant les indices de rendement des
valeurs de qualité émises par des entreprises au Canada et aux
frats-Unis, écart qui a fluctué entre 153 et 181 points de base
en 1976. Ce différentiel d'intérét a joué un rdle important
dans le volume record des nouvelles émissions placées auprés
des non-résidents au cours de l'année. L'entrée nette résultant
du commerce d'actions et d'obligations canadiennes en cours a
atteint la valeur de $506 millions, une hausse de prés de $200
millions par rapport 3 1975.

Au cours du quatriéme trimestre, les recettes provenant
de la vente de nouvelles valeurs se sont élevées 3 $1,849 mil-
Iions. Les gouvernements provincliaux et leurs organismes ont
été les emprunteurs les plus actifs, leurs émissions comptant
pour 48 % de l'entrée trimestrielle, immédiatement suivies par
les émissions des entreprises ($782 millions) qui ont représenth
42 7 du total. Les résidents des Etats-Unis se sont portés
acquéreurs d'environ 63 2 du total de ces nouvelles obligations
et les résidents de la C.E.E. (Royaume~Uni compris) d'environ
30 Z. Parmi les valeurs vendues 3 des non-résidents, quelque
77 7 étaient libellées en dollars américains, 16 7 en dollars
canadiens et le reste (7 %) en francs suisses.
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Portfolio Security Transactions — Opérations sur portefeuille de valeurs
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Tosdicy 23 weitstanding Canadian bonds and deben-— Les échanges d'obligations canadiennes e¢n cours (garanties
“ue2s geAathed a record high in 1976, with net sales of et non garanties) ont atteint un niveau record en 1976, avec
577 willion. However, there was a substantial drop in des ventes nettes de $577 millions. Toutefols, 1'entrée nette
the net inflow from $144 million in the third quarter a considérablement baissé, passant de $144 millions au troisiéme
to $17 million in the fourth. Sales to non-residents trimestre a $17 millions au quatriéme. Pendant 1'année 1976,
of Government of Canada bonds accounted for over 707 plus de 70 7 du total des ventes nettes i des non-résidents ont
of total net sales during the year. The modest inflow porté sur les obligations du gouvernement du Canada. La modeste
in the fourth quarter was a result of a decrease in entrée enregistrée a ce titre au quatriéme trimestre s'explique
sales of government of Canada bonds, and an increase in par le fait que les ventes d'obligations du gouvernement du
repurchases by Canadians of common and preferred shares. Canada ont diminué et que les rachats d'actions ordinaires et

privilégiées par les Canadiens ont augmenté.

Retirements during the year of Canadian securities Au cours de 1'année, les remboursements de valeurs cana-
held by non-residents resulted in a net outflow of $7B80 diennes détenues par des non-résidents se sont soldés par une
million, a modest increase of $89 million over 1975. gortie de $780 millions, ce qui représente un accroissement peu
Retirements during the fourth quarter amounted to $173 important ($89 millions) par rapport a 1975. Au quatriéme tri-
million with corporate issues the largest single ele- mestre, ces remboursements se sont chiffrés a $173 millions et
ment. ont porté essentiellement sur les valeurs émises par les entre-

prises.

Transactions in outstanding foreign securities Les transactions sur les valeurs &trangéres en cours, qui
gave rise to a net outflow of $50 million during the ont été traitées en majeure partie avec des résidents américains,
fourth quarter primarily from transactions with United ont donné lieu & une sortie nette de $50 millions au quatri&me
States residents. Practically all of this net outflow trimestre; les achats d'actions étrangéres en cours par des
came from purchases of outstanding foreign stock by Canadiens ont été a 1'origine de la presque totalité de cette
Canadians. On a yearly basis, trade in outstanding sortie nette. Pour 1'année toute entifre, le commerce de va-
foreign securities produced a net inflow of $68 million, leurs étrangéres en cours s'est soldé par une entrée de $68 mil-
compared with a net inflow of $18 million in 1975. lions, comparativement & une entrée de $18 millions en 1975,

Purchases by Canadians of new foreign securities Au cours du trimestre, les Canadiens ont acheté de nouvel-
amounted to $21 million during the quarter and inflows les valeurs étrangéres 3 raison de $21 millions, tandis que les
from the retirement of foreign securities held by entrées consécutives au remboursement de telles valeurs détenues
Canadians were estimated at $16 million. par des Canadiens ont éré estimées 3 $16 millions.

Bihm: Capital Flows in Long~-term Forms Autrec mouvements de capitaux 3 long terme

Development assistance outflows in the form of Les sorties correspondant & 1'aide au développement,
geanassional loans and subscriptions from the Canadian fournie sous forme de souscriptions et de préts de faveur ac-
government to developing countries and international cordés par le gouvernement canadien aux pays en voie de dévelop-
mgencies totalled $126 million in the fourth quarter, pement et aux organismes internationaux, ont totalisé $126 mil-

@ompared with an outflow of $90 million in the previous lions au quatridéme trimestre ($90 millions au troisidme): $87



quarter. Advances and subscriptions to international
agencies amounted to $87 million, and bilateral loans
to national governments to $39 billion. For the year
as a whole, loans and subscriptions amounted to $409
million, the highest annual outflow since 1947. This
total was equally distributed between country loans,
and loans and advances to international agencies.

The financing of medium and long~term credits ex-
tended directly or indirectly at the risk of the Cana-
dian government resulted in a net outflow of $72 mil-
lion, down substantially from the net outflow of $141
million in the previous quarter. However, new credits
extended amounted to $362 million, up $75 million from
the previous quarter, while repayments of $290 million
were $144 million higher than in the previous three
month perlod. For the year as a whole, the net outflow
in respect of export credits amounted to $262 million,
down substantially from the net outflow of $397 million
recorded in 1975. However, new credits extended
amounted to a record $1,049 million. Grain financing
accounted for only one third of these new credits, a
substantial decrease from previous years, when it gener-
ally accounted for more than 507%.
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millions ont été consacrés aux avances et souscriptions aux
organismes internationaux et $39 millions aux préts bilatér.ux
consentis 3 des gouvernements nationaux. Pour 1'année toutu
entidre, les préts et souscriptions se sont &levés & $409 mil-
lions (un record annuel depuis 1947); ce total a été réparti
également entre les pays et les organismes.

Le financement des crédits 2 moyen et long terme, consen-—
tis directement ou indirectement aux risques du gouvernement
canadien, s'est soldé par une sortie de $72 millions, une nette
diminution par rapport 3 la sortie nette de $141 millions en~
registrée au trimestre précédent. Cependant, l'octroi de nou-
veaux crédits ($362 millions) et les remboursements ($290 mil-
lions) ont progressé respectivement de $75 millions et $144 mil-
lions par rapport au troisiéme trimestre. Pour 1'année toute
entiére, les sorties nettes de capitaux au titre des crédits
a 1'exportation ($262 millions) ont considérablement baissé par
rapport a leur niveau de 1975 ($397 millions); il faut toutefois
noter que les nouveaux crédits ont atteint le niveau sans pré-
cédent de $1,049 millions. Le financement des céréales n'a
représenté qu'un tiers de ces nouveaux crédits & 1'exportation,
ce qui est beaucoup moins qu'au cours des années précédentes ou
leur part relative dépassait généralement 50 Z.

Representative Interest Rates!") — Taux d'intérét représentatifs(!
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(1) All rates are shown as at end or near end of month.
Interest rates are based on:

(2) International bond yields of German mark issues of United States companies.

(3) Corporate bonds industrial index (Moody's).

(4} Bond yield averages for 10 industrials {(McLeod, Young, Weir and Company

Limited)
(5) Eurodoliar 90-day deposits in London

(6) Commercial paper 80-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day

discount basis).
(7) Finance company paper, 90-day.
(8) Short-term paper, 90-day.

Sources:

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York lor

long-term Eusopean rates.
Bank of Canada Review, for alf other rates.

(1) Tous les taux s'appliquent a la fin du mois ou a une période qui s'en approche.
Les taux d'intérét basés sur:

{2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des
sociétés americaines.

(3) L'indice Moody des obligations industrielles.

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles
(McLeod, Young, Weir and Company Limited).

(5) Dépdts a 90 fours en eurodollars a Londres.

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramend 4'un diport 5 400
jours au rendement reel a 365 |ours)

(7) Effets a 90 jours des sociétés do Humancement,

(8) Effets a court terme {90 jours}

Sources:
Worlid Financial Markets, Morga:: G
les laux européens a iong terme
Revue de Ia Banque du Canada, pour lous les aulres taux.
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Muher capital movements in long-term forms, in-
wludding bank and other long-term loans, mortgage invest-
nts, movements of insurance funds, and deferred
migrants' capital, led to a net capital inflow of $122
million, down $152 million from the net inflow in the
previous quarter. Long-term loans from banks and other
non-residents were the main sources of such flows in
the fourth quarter and for the year. The net inflow
during 1976 amounted to $472 million, an increase of
$338 million from the previous year.

Capital Movements in Short-term Forms

In the fourth quarter, capital movements in short-
term forms resulted in a net inflow of $129 million, a
substantial shift from the net capital outflow of $1,723
in the previous quarter. Sizeable inflows resulted from
transactions of the chartered banks in both foreign and
Canadian currencies and from increases in non-resident
holdings of money market paper. Theyv were largely off-
set by large outflows in '"other short-term capital” and
by smaller outflows due to decreases in non-bank hold-
ings of foreign funds abroad. For the year as a whole,
there was a net capital outflow of $2,697 million. The
principal elements consisted of net outflows associated
with the foreign currency operations of the chartered
banks, non-bank holdings of short-term funds abroad,
and transactions in other short-term capital, and in-
flows through the Canadian money market.

There was a perceptible easing of monetary condi-
tiions during the fourth quarter. The bank rate was
lowered twice within a one-month period, moving from
2.5 to 8.5%. Monetary expansion was below the target
rute of growth set by the Bank of Canada and was accom-
p#:nfed by a general downward adjustment in short-term
interest rates In Canada. There was, however, only a
#light narrowing of interest differentials between Cana-
da and the United States where a reduction of somewhat
lesser amount in the discount rate occurred. Throughout
the year the unhedged interest differential between the
two countries on representative 90-day paper remained
substantially in favour of investment in Canada, fluctu-
ating from a high, as tabulated, of about 4.7% at the
beginning of April to a low of 3.47 at the end of
December. These differentials were largely eliminated
and sometimes more than offset by the heavy discount on
the forward Canadian dollar. To a large extent, the
gain or loss on the forward Canadian dollar bears an
inverse relationship to the Canada — United States
interest differential, reflecting the movement of ar-
bitrage capital attracted by higher yields available
on short-term funds In the other country. These ar-
bitrage flows cause changes in the price of the for-
ward Canadian dollar and tend to ellminate the advan-
tage from investing abroad. Dislocations in the mar-
ket, e.g. changes in relative interest rates or cur-
rency exchange rates can temporarily provide a sub-~
stantial inducement for investing abroad on a covered
basis pending the return of the market to equilibrium.
A dislocation appears to have existed towards the end
of the fourth quarter. Following the sharp fluctua-
tion in the value of the Canadian dollar there was an
incentive to Iinvest in Canadian dollar denominated
paper.

Net foreign currency claims of the Canadian char-
tered banks on non-residents (including their foreipn
branches) decreased in the fourth quarter, producing
& net capital inflow of $722 million, a dramatic shift
from the record net outflow of $1,265 million in the
pruvious quarter. Net outflows to the United Kingdom
" $353 million were more than offset by net inflows
#i $473 million from the United States and of $602 mil-
Jion from all other countries. The net outflow for the
Fear of $937 million was comprised of outflows of $610
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Les autres mouvements de capitaux @ long terme, qui com—
prennent les préts bancaires et les autres préts a long terme,
les placements hypothécaires, les mouvements de capitaux d'as-
surance et les capitaux différés des migrants, se sont traduits
par une entrée nette de $122 millions, soit $152 millions de
moins qu'au trimestre précédent. Les préts & long terme oc~
troyés par les banques et les non-résidents ont été les princi-
pales sources de ces flux, tant au quatridme trimestre qu'au
cours de 1'année. L'entrée nette totale cnregistrée & ce titre
en 1976, s'est élevée a $472 millions, en hausse de $338 mil-
lions par rapport A 1975,

Mouvements de capitaux 3 court terme

Au quatriéme trimestre, les flux de capitaux 3 court terme
se sont soldés par une entrée de $129 millions, ce qui repré-
sente un revirement considérable par rapport a la sortie nette
de $1,723 millions enregistrée au trimestre précédent. D'im-—
portantes entrées ont résulté des transactions effectuées en
devises étrangéres et en monnaie canadienne par les banques a
charte et de l'accroissement des avoirs des non-résidents en
effets monétaires; ces flux ont été compensés en grande partie
par des sorties considérables d'"autres capitaux 3 court terme"
et par des sorties plus faibles dues 3 la réduction des capitaux
étrangers détenus par le secteur non-bancaire 3 1l'extérieur du
Canada. Le solde annuel des mouvements de capitaux 3 court
terme a &té une sortie nette de $2,697 millions, dont les prin-
cipaux &léments ont &€té des sorties nettes enregistrées au titre
des opérations en devises des bangques 3 charte, des avoirs non-
bancaires A 1'Gtranper de capitaux 3 court terme et d'autres
transactions de capitaux 3 court terme, ainsi que des entrées
enregistrées sur le marché monétaire canadien.

Les conditions monétaires se sont reldchées de fagon per-
ceptible au quatriéme trimestre. Le taux d'escompte a été
abaissé par deux fois au cours d’une période d'un mois et est
passé de 9.5 7 a 8.5 Z. Le taux d'expansion monétaire n’a pas
atteint le taux de croissance fixé comme objectif par la Banque
du Canada et cette évolution s'est accompagnée d'un ajustement
général 3 la baisse des taux d'intér@t & court terme au Canada.
Toutefois, cela ne s'est traduit que par un faible rétrécisse-
ment des différentiels d'intérdt entre le Canada et les Etats-
Unis, od le taux d'escompte a été réduit dans une moindre mesu-
re. Pendant toute l'année, le différentiel d'intér&t, change
a terme non compris, calculé sur des effets représentatifs a
90 jours des deux pays, est resté nettement en faveur du Canada;
il a fluctué entre un maximum d'environ 4.7 7 au début d'avril
et un minimum de 3.4 7 & la fin de décembre. Les effets de ces
différentiels ont été annulés en grande partie, et parfois in-
versés, par le report considérable du dollar canadien 3 terme.
Dans une large mesure, les reports ou déports du dollar canadien
3 terme sont en relatiug inverse avec le différentiel d'intérét
entre le Canada et les Etats-Unis, reflétant ainsi les opéra-
tions d'arbitrage sur les mouvements des capitaux attirés par
les rendements supérieurs offerts par les placements & court
terme dans 1'autre pays. Ces flux d’arbitrage font varier le
cours du dollar canadien 3 terme et tendent & é&liminer 1'avan-
tage procuré par les investissements 3 1’étranger. L’apparition
de déséquilibres sur le marché, comme par exemple des variations
des taux d'intérét et des taux de change relatifs, peuvent tem-
poralrement inciter 3 investir 3 1'étranger en se couvrant 3
terme, jusqu'd ce que le marché revienne a l'équilibre. C'est
ainsi qu'il semble y avoir eu rupture d'équilibre vers la fin
du quatrigme trimestre; la brusque baisse du dollar canadien a
incité 3 investir dans des effets libellés en monnaie canadien-
ne,

Les créances nettes en devises étrangéres détenues par
les banques 3 charte canadiennes (y compris leurs succursales
étrangéres) sur des non-résidents ont diminué au quatrieme
trimestre, se soldant par une entrée de capitaux de $722 mil-
lions; cecl représente un revirement trés important par rapport
a4 la sortie nette record ($1,265 millions) enregistrée au tri-
mestre précédent. Des sorties nettes de $353 millions vers le
Royaume-Uni ont été& annulées par des entrées nettes de $473
millions en provenance des ftats-Unis et de $602 millions en
provenance de tous les autres pays. L'année 1976 s'est soldée
par une sortie de $937 millions, 3 savolr des sorties de $610
millions vers les Etats-Unis et de $338 millions vers le reste



million to the United States and $338 million to other
countries other than the United Kingdom, and of inflows
of $11 million from the United Kingdom. This ocutflow
from transactions with non-residents was financed in
part out of foreign currency liabilities of the char
tered banks to residents of Canada, which increased by
$1.8 billion during the year.
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du monde (Royaume-Uni compris) et des entries de $11 mii=
lions en provenance du Royaume-Uni. Cette sortie consécutiw

aux transactions avec les non-résidents a été en partile finmacEs
par des engagements en devises contractés par les banques a
charte canadiennes auprés des non-résidents, engagements qui

ont progressé de $1.8 milliard au cours de 1l'année.

Resident Holdings of Foreign Currencies — Avoirs des résidents en devises étrangeres
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An increase in Canadian non-bank holdings of for-
eign funds abroad led to a net capital ocutflow of $23
million, comprised of a net outflow of $106 million to
the United States and a net inflow of $83 million from
the United Kingdom. For the year as a whole, these
holdings increased, leading to a net capital outflow of
$126 million, of which $48 million went to the United
States, $40 million to the United Kingdom and $38 mil-
lion to other countries. These outflows were mainly
associated with increased deposits at foreign banks.
There were, in addition, small offsets resulting from
reductions in Canadian holdings of U.S. treasury bills.

Non-resident holdings of Canadian dollar deposits
increased substantially in the fourth quarter, leading
to a net capital inflow of $32! million, compared with
a net outflow of $348 million in the previous quarter.
Holdings bv residents of the United States, the United
Kingdom and all other countries increased by $33 mil-
lion, $83 million and $205 million respectively. This
represented renewal of the large increases in recent
years in holdings of Canadian dollar deposits by non-
residents. For the year as a whole there was a net in-
flow of $152 milljon.

Changes in holdings of Government of Canada demand
notes held by international investment agencles produced
a net capital v of $59 million, as international
agencies increased their holdings of these non-interest
bearing, non-negotiable notes which form a part of
Canada's loans and subcriptions. Over the caurse of
the year, thev increased by $8 million.
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Un accrolssement des capitaux étrangers détenus par le
secteur non-bancaire canadien a 1l'extérieur du pays a donné
lieu 3 une sortie nette de $23 millions, résultant d'une sortie
nette de $106 millions vers les ftats-Unis et d'une entrée nette
de $83 millions en provenance du Royaume-Uni. Pour toute 1'an~
née, ces avoirs ont décru et se sont soldés par une sortie nette
de $126 millions ($48 millions vers les f£rats-Unis, $40 millions
vers le Royaume-Uni et $38 lions vers les autres pays). ]
sorties ont été principalement liées & un accrolssement des dé-
pOts auprés des banques étrangéres et, dans une moindre mesure,
3 une réduction des avoirs canadiens en bons du Trésor des
Etats-Unis.

Les avoirs détenus par les non-résidents sous forme de
dépdts en dollars canadiens ont fortement augmenté, produisant
une entrée nette de $321 millions au quatriéme trimestre, com-
parativement 3 une sortie nette de $348 m}llions au trimestre
précédent. Les avoirs des résidents des Etats-Unis, du Royaume-
Uni et de tous les autres pays ont progressé respectivement de
$33 millions, $83 millions et $205 millions, ce qui représente
une Teprise des augmentations importantes enregistrées a ce
chapitre au cours des derniéres années. Pour 1'année toute en-
tiére, ces mouvements se sont soldés par une entrée nette de
$152 millions.

En ce qui concerne les billets & vue du gouvernement du
Canada que détiennent les organismes financiers intermation.iu:,
les transactions se sont traduites par une sortie nette de
millions, ces organismes ayant accru (de $8 millioms sur toui
1'année) leurs avoirs en ce domaine; il faut rappeler que ¢
billets, qui font partie des préts et souscriptions du Canads,
ne sont pas négociables et ne portent pas intérét.




irading in money market paper (consisting of Gov-
grnmant of Canada treasury bills, finance company paper,
ceumercial paper and other short-term paper) produced
% net inflow of $417 million in the fourth quarter, up
$70 million from the net inflow in the previous quarter,
bringing the total inflow for the year to a record
$1,194 million. Gross sales for the year amounted to
$10.9 billion, up almost $2.9 billion from the previous
year. With the exception of Government of Canada trea-
sury bills, the bulk of the transactions were with
United States residents. In contrast to previous years,
trading in Government of Canada treasury bills was volu-
minous, accounting for more than 507 of the net inflow
and almost 257 of gross trading in all classes of paper.
At the end of the year, non-residents held a record $2.5
billion of Canadian money market paper, Government of
Canada treasury bills accounting for 327, finance compa-
ny paper for 287, commercial paper for 17Z, and other
short-term paper for 227.

Trading in Government of Canada treasury bills
resulted in a net inflow of $52 million in the fourth
quarter, down from the record net inflow of $365 million
in the third quarter. For the year as a whole, there
was a record net inflow of $698 million, up substan-
tially from the 1975 net inflow of $37 million. Gross
sales more than tripled for the second consecutive year,
reaching $2.7 billion in 1976. Of this total, slightly
more than 502 was accounted for by transactions with
residents of countries other than the United States and
the United Kingdom. The unusually heavy demand by non-
residents for Government of Canada treasury bills ap-
pears to have been associated with a number of factors,
including the diversification of portfolios by large
foreign investors as well as the quality and yield of
such instruments. By the end of the year, total hold-
ings by non-residents amounted to $820 million, repre-
scnting approximately 70Z of total holdings by the gen-
zral public.

Trading in finance company paper led to an inflow
of $162 million in the fourth guarter. This more than
offset outflows in the three first quarters and led to
a net capital inflow of $20 million for the year as a
whole. The bulk of this inflow came from the United
States.

Trading in commercial paper led teo a net inflow
of $12 million in the fourth quarter, substantially down
from the net inflow of $117 million in the previous
quarter. This brought the total net inflow for the year
to a record $286 million. A significant proportion of
these inflows were attributable to investment in commer-
cial paper denominated in United States dollars.
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Le commerce des effets monétaires (bons du Trésor cana-
dien, effets des sociétés de financement, effets commerciaux
et autres effets 3 court terme) a entrainé une entrée nette de
$417 millions au quatriéme trimestre, ce qui représente une
hausse de $70 millions par rapport au troisiéme trimestre et
porte l'entrée annuelle totale au niveau sans précédent de
$1,194 millions. Les ventes brutes de 1'année ont totalisée
$10.9 milliards, soit presque $2.9 milliards de plus que 1'an-
née précédente. L'essentiel de ces transactions ont été effec-
tuées avec des résidents des Etats-Unis, & 1'exception de celles
portant sur les bons du Trésor du gouvernement canadien, qui,
contrairement aux années précédentes, ont été trés importantes;
elles ont en effet représenté plus de 50 % de 1’entrée nette
et presque 25 7 du commerce brut de toutes les catégories d'ef-
fets. A la fin de 1'année, les non-résidents détenaient un ni-
veau record ($2.5 milliards) d'cffets monétaires canadiens,
32 Z en bons du Trésor canadien, 28 7 en effets des sociétés
de financement, 17 7 en effets commerciaux et 22 7 en autres
effets & court terme.

Le commerce des bons du Trésor du gouvernement du Canada
s'est soldé par une entrée nette de $52 millions au quatriéme
trimestre, nettement moins que 1l'entrée record de $365 millions
enregistrée au troisidme trimestre; par contre, pour l'année
toute entidre, l1'entrée nette de capitaux 4 ce titre a nettement
progressé par rapport a celle de 1975 ($37 millions), pour at-
teindre un niveau sans précédent ($698 millions). Les ventes
brutes ont plus gue triplé pour la deuxidme année consécutive
et ont totalisé $2.7 milliards, dont un peu plus de la moitié
ont été traitées avec des résidents de pays autres que les
Etats-Unis et le Royaume-Uni; cette demande exceptionnellement
forte de la part des non-résidents semble tenir & plusieurs
facteurs, notamment la diversification des portefeuilles des
grands investisseurs étrangers et la qualité et le rendement
de ces bons. A la fin de 1'année, le total des avoirs détenus
par des non-résidents sous forme de bons du Trésor s'élevait a
$820 millions, seolt environ 70 % du total des avoirs du grand
public.

Au quatridme trimestre, le commerce des effets des socié-
tés de financement s’est traduit par une entrée nette de $162
millions qui, combinée aux sorties enregistrées aux trois pre-
miers trimestres, a cntrafné une entrée nette de $20 millions
pour 1976. La majeure partie de cette entrée provenait des
Etats-Unis.

Les transactions sur les effets commerciaux se sont sol-
dées par une entrée de $12 millions au guatriéme trimestre, ce
qui constitue une forte baisse par rapport a l'entrée de $117
millions du trimestre précédent et a porté l'entrée nette totale
de 1'année au niveau record de $286 millions. Une proportion
importante de ces entrées de capitaux est imputable aux inves-
tissements en effets commerciaux libellés en dollars américains.

Other Short-term Capital Transactions

Autres opérations sur capitaux a court terme

1976
Item 1974 | 1975 1976 Détail
i | It AJ I11 v
$ millions
Chartered bank Canadian dollar + 53 |- T+ 22— 16 |~ 47 |+ 57 [+ 52 | Avoirs en dollars canadiens des
claims on non-residents. bangues & charte sur des non-
résidents.
Short-term foreign currency bank - 122+ 63 |- 45 |- 21 {+ 45(+ 19 |- 125 | Emprunts bancaires canadiens i
borrowing abroad by Canadians. court terme en devises étrangdres
3 1'étranger.
Olbee(l) .o.lew............0iiiaaan . {— 267 |- 806 |— 419 |- 1,367 |~ 543 |— 776 [ = 2,859 | Autres(1)
-+ ) PR S PN — 336 |— 750 [— 442 | — 1,404 | = 545 |— 700 | - 2,932 Total
{1} includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. — Y compris les effets 3 payer et 3

recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'équilibre comptable.



Transactions in other short-term paper led to a
net inflow of $191 million, a shift of $313 million from
the net outflow in the previous quarter. Trading in
paper issued by financial corporations and by chartered
banks led to inflows of $173 million and $27 million
respectively, and were partially offset by outflows of
$9 million resulting from transactions in obligations
of provincial and municipal governments and their agen-
cies. The same pattern prevailed for the year as a
whole, with net inflows of $176 million and $45 million
from investment in paper issued by financial corpora-
tions and chartered banks respectively, and outflows
of $31 million associated with trading in paper 1ssued
by provincial and municipal governments and their agen-
cies. There were net inflows in 1976 of $148 million
from the United States, of $21 million from the United
Kingdom and of $22 million from other countries.

Increases in other finance company obligations
to non-residents, consisting of borrowing from non-res~
ident banks and affiliated companies abroad, led to a
capital inflow of $37 million in the fourth quarter.
For the year as a whole, there was a net capital outflow
of $56 million, a reduction of $36 million from the 1975
net outflow.

All other short-term capital transactions (includ-
ing the balancing item, representing unidentified trans-
actions in both the current and the capital accounts)
led to a net capital outflow of $1,404 million, an in-
crease of $962 million from the third quarter outflow.
For the year as a whole, there was a net capital outflow
of $2,932 million, largely accounted for by unidentified
transactions. Among identified transactions were out-
flows of $496 million due to increases in accounts re-~
ceivable and $126 million due to increased borrowing
from foreign banks. These movements were partly offset
by inflows of $405 million due to increases in accounts
payable to non~residents and $53 million associated with
decreases in Canadian dollar claims of chartered banks
on non-residents.

Official International Monetary Assets and Liabilitles

Canada's international reserves showed little net
change in the fourth quarter while they increased signi-
ficantly over the yecar as a whole. They stood at U.S.
$5,843 million at the end of the fourth quarter, com-
pared with U.S. $5,838 million at the end of September
1976 and U.S. $5,325 at the end of 1975.

Expressed in Canadian currency transactions on
the reserve accounts gave rise to an increase of $20
million in the reserves (excluding valuation adjust-
ments) in the fourth quarter. This relatively small
net increase does not reflect the hectic activity in
the foreign exchange market during this period. There
was a sharp drop in the reserves of $730 wmillion in
November, followed by a substantial increase of $750
million in December. The accumulation of reserves of
Canadian $522 million during 1976 resulted from largely
offsetting monthly movements firregularly distributed
throughout the year. For the year as a whole, there
were increases of $268 million in holdings of U.S. dol-
lars, $292 wmillion in Canada's position with the Inter-
national Monetarv Fund (IMF) and of $6 million in hold-
ings of SDR's, (1) which were partially offset by a
decrease of $44 million in holdings of gold. This de-
crease in gold was due to the transfer of gold out of
the reserves for the Olympic Coin Programme which was
recorded as an import.

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket
of 16 currencies the value of which may fluctuate
from day to day. This affects the components of
reserves other than convertible currencies, f.e.,
gold, SDR's and Canada's reserve position in the
IMF.
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Quant au commerce des autres effets 3 court terme, il
s'est traduit par une entrée nette de $191 millions, un revire-
ment de $313 millions par rapport i la sortie nette du trimestre
précédent. Les effets émis par les sociétés financidres et les
banques 3 charte ont été 3 1'origine d'entrées de $173 millions
et de $27 millions respectivement, tandis que des sorties de
$9 millions ont été consécutives aux opérations sur les obliga-
tions émises par les administrations provinciales et municipales
et par leurs organismes. La méme situation a prévalu pendant
toute l'année, avec des entrées nettes de $176 millions et $45
millions au titre des effets émis respectivement par les socié-
tés financiéres et les banques 3 charte et des sorties de $31
millions au titre des obligations des provinces, des municipa-
lités et de leurs organismes. En 1976, ces entrées nettes pro-
venajent des Etats-Unis 3 raison de $148 millions, du Royaume-
Uni & raison de $21 millions et des autres pays 3 raison de
$22 millions.

L'augmentation des ventes 3 des non-résidents d'autres
obligations des sociétés de financement, qul consistent en des
emprunts auprés des banques étrangéres et des sociétés affiliées
3 l'étranger, a produit une entrée de $37 millions au quatriéme
trimestre. Pour 1'année toute enti®re, le solde enregistré 2
ce titre a été une sortie nette de $56 millions, en baisse de
$36 millions par rapport A celle de 1975.

Tous les autres mouvements de capitaux & court terme (y
compris le poste d'#quilibre comptable qui représente les trans-
actions non identifiées en compte courant et en compte de ca-
pital) se sont soldés par une sortie nette de $1,404 millioms,
soit $962 millions de plus qu'au troisigme trimestre. Pour
toute 1'année, la sortie nette enrepistrée s’est élevée i
$2,932 millions en raison surtout de 1'importance du poste
comptable. Parmi les transactions identifiées, on a relevé des
sorties de $496 millions et $126 millions consécutives respec-
tivement 3 une augmentation des comptes A recevoir et 3 un ac-
croissement des emprunts auprés des banques étrangéres. Ces
flux ont été en partie compensés par une entrée de $405 millions
due 3 1'accroissement des comptes 3 payer vis-i-vis des non-
résidents et par une entrée de $53 millions liée % une diminu-
tion des créances en dollars canadiens détenues par les banqums
a charte sur les non-résidents.

Bilan monétaire international officiel

Les réserves internationales du Canada ont peu varié au
cours du troisiéme trimestre, mais ont considérablement augmenté
au cours de 1l'année toute entidre; a la fin du quatriSme trimes-
tre, elles n‘éleva;ent 3 $5,843 millions £.-U., comparativement
4 $5,838 millions E.-U. a la fin de septembre 1976 et i $5,325
millions £.-U. 3 la fin de 1975.

En dollars canadiens, les opérations sur les comptes de
réserves ont entralné une augmentation des réserves de $20 mil-
lions au quatriéme trimestre (sans tenir compte des ajustements
de valeur). Cet accroissement net relativement faible ne reflé-
te pas l'activité fébrile qui a régné sur les marchés des chan-
ges étrangers au cours de cette période; il y a eu en fait une
forte baisse de $730 millions en novembre, suivie d'une remontée
de $750 millions en décembre. En 1976, 1'accumulation de réser-
ves ($522 millions canadiens) a été le résultat de fluctuations
mensuelles inégalement réparties sur 1'ensemble de 1'année; on
a enregistré des augmentations des avoirs en dollars f.-U.

($268 millions), de la position du Canada auprds du Fonds moné-
taire international ($292 millions) et des avoirs en D.T.S.(1l)
($6 millions). Ces augmentations ont été partiellement compen-
sées par une diminution de $44 millions des avoirs en or, due
au fait que les préldvements d'or sur les réserves aux fins du
Programme de la monnaie olympique ont été enregistrés comme une
importation.

(1) Depuis le 1®Y juyillet 1974, le Fonds monétaire internatimsil
(F.M.I.) a relié la valeur des D.T.S. 3 un panier de 16 Jm-
vises dont le cours peut varier d'un jour 3 1'autre. Cea
fluctuations influent sur les éléments des réserves autres
que les devises convertibles, comme par exemple l'or, luw-
D.T.S. et la position de réserve du Canada auprés du F.M.1.
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Net Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel net

§ millions $ millions
LS. —E.-U USsS —E-uU
7,000 — -—= 7,000
6,000 - 6,000
SDARs
DS,
5,000 IMF paosition | s
Position active auprés du F.M.I.
4,000 Monetary gold -— 4,000
Or monetaire
3,000 —1 3,000
: i i Net foreign exchange
2,000 — {mostly U.S. dollars) ~—1 2,000
s ‘ Avoirs nets en devises
i etrangeres
o i {principalement $ E -U.)
1,000 +— ~ — 1,000
7 G
P oLl Aay. A Seger e | 0
1973 1974 1975 1976
.ring the first half of the year the Canadian Au cours de la premiére moitié de 1l'année, le dollar ca-

#n)im® appreciated against most other currencies. This
roprusented the continuation of a trend originating in
mid-1975. The Canadian dollar reached its highest level
since mid~1974 vis-a-vis the United States dollar in
June, when the U.S. dollar was quoted at a low of Cana-
dian 96.26 cents. It suffered a temporary setback in
August, but continued to appreciate thereafter until
the rate for the U.S., dollar reached Canadian 96.86
cents in October. This was followed in November by a
spectacular drop. At Canadian 104.30 cents per U.S.
dollar, Canadian currency was at its lowest level since
being unpegged at the end of May 1970. The Canadian
dollar experienced a strong recovery in December,
closing at U.S. 100.88 cents, slightly higher than the
previous year's closing of Canadian 101.38 cents. Con-
currently, the premium on the forward U.S. dollar for
delivery in 90-days reached 4.667 on an annual yield
basis in March and varied irregularly thereafter reach-
ing a low of 3.27 in December.

nadien a gagné par rapport A& la plupart des autres devises,
poursuivant ainsi une tendance amorcée au milieu de 1975; par
rapport au dollar américain, il a atteint son cours le plus é-
levé depuis le milieu de 1974, le dollar E.-U. ayant été coté
en juin 3 96.26 cents canadiens. Apres un recul temporaire en
aolit, le dollar canadien s'est raffermi jusqu'en octobre ol le
cours du dollar E.~U. a atteint 96.86 cents canadiens. Le dol-
lar canadien a subi alors une baisse spectaculaire en novembre:
il est descendu'é son plus bas niveau (104.30 cents canadiens
pour un dollar E.-U.) depuis la fin du mois de mai 1970 ol son
cours avait cessé d'€tre soutenu. Par contre, il s'est forte-
ment redressé en décembre, avec un cours de c¢l8ture (100.88
cents américains) légérement plus élevé que celui de l'année
précédente (101.38 cents canadiens pour un dollar é.«U.). Si-
multanément, le report sur le dollar E.~U., & terme pour livrai-
son & 90 jours a atteint 4.66 Z en mars (taux annuel), avant

de varier de fagon irrégulidre et de passer par un minimum de
3.2 Z en décembre.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments

Current account — Not seasonally adjusted

1974 1975
Item
Acct. I I 111 14 1 8¢ 111 v
No.
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments i7n 125 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998
basis). (1)
Service receipts:

4 Travel ........... o N CGc oo Go-obo yTohy 160 433 637 265 174 456 910 275
15 Interest and dividends ...... A o dolc 30 pa o 186 261 216 230 188 258 189 191
21 Freight and shipping ...cceovevvececcanecas 356 506 449 501 /%) 481 426 487
28 Other service receipts ......cecocennenvss 410 477 505 535 558 571 563 586
28 Total service receipts .....cocevvcceoss 1 1,677 2,007 IS 1,293 1,766 2,088 1,539
29 Sub-total, exports of coods and 8,237 10,100 10,066 10,501 8,879 10,655 9,962 10,537

services(2}.
Transfer receipts:

30 Inheritances and immigrants' funds ....... 112 192 236 162 131 190 197 146
33 Personal and institutional remittances ... 54 54 ) 58 61 69 73 65
38 Withholding tax(3) ........ S | | SR 75 120 76 159 85 131 82 167
40 Total current receipts .............. b5 o 8,478 10,466 10,435 10,880 9,156 11,045 10, 314 10,915

B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 6,579 7,892 2,719 8,703 8,141 9,133 7,966 T, T
basis). (1)
Service payments:

4 TRavel "5 S WCW, R . e e s 522 472 614 370 703 591 787 L&
15 Interest and dividends ....... cevvivivnnn 511 536 501 861 588 617 599 e Iy
21 Freight and shipping .¢.eovevcvacrcaarcosn 411 564 505 567 461 586 517 57/ 81
23 Other service PAymenES ...scevoreanracas - 742 833 806 821 824 884 850 920
27 Withholding tax(3) .cevevvreanrnvanennans 1 75 120 76 159 85 131 82 167
28 Total service payments .........cocevean 2,261 2,525 2,502 2,778 2,661 2,809 2,835 3,113
29 Sub-total, imports of goods and 8,840 10,417 10,221 11,481 10,802 11,942 10,801 11,859

services(2).
Transfer payments:

30 Inheritances and emigrants’ funds ..... ol 35 38 51 44 37 41 54 47
33 Personal and institutional remittances ... 2 2 72 76 74 74 74 77
37 0fficial contribulSiiguis =t . . SR ' § VT 88 5 90 79 i35 131 110 147
40 Total current payments ..... e r b olog) 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130

(o Current account balance:
1 HeehafdilseTErade ... v oo o alefo¥oisis Hoonots isatiM)H 546 o Sh £360° =728 = = 244 = ORIt 2158

Service transactions:

4 Teavhl ". | e o oo o= 000 . .1 . - 362 - 139 4 2230~ 106 |- 529 |- 135 + 123 |- 186
15 Interest and dividends ........c.vveeneens [ 325 =) — 285 |- 646 - 400 )= 359 — oS e )
21 Freight and shipping .-....cieeusonienares |= 55 - 58 = w56 = o | agll= *Tos = e 86
23 Other service transactions .....i.eeeeenes |— 332 27384 = GEIE - os8lIEY 266i)-'" 313 |
27 Withholding tax ......cc..cenavnrnarssrcan fu 75 21720 -5 Sy | . 159 |- 85 |- 131 — MR (e 167
28 Balance on service transactions ........ |- 1,149 - 848 -~ 495 |— 1,261 |- 1,368 [~ 1,043 - 747 |- 1,574
29 Balance on goods and services ........ |- 03 - 317 - 155 |- 980 |- 1,923 |- 1,287 - 839 |- 1,32z
39 Net transfers ..eccvecosscsasvaaranss aap Soat B 46 + 181 LT | [ 4l |+ 144 b e Ty
40 Total current account balance ...... {_ 557 o573 S = MERD (L2 10888 = 1,143 — 725 [ SN

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités

par la balance des paiements. — Voir tableau 5.

(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents.

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
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TAELIAY 1. Balance canadienne des paiments internationaux

fompte courant — Non désaisonnalisé

1976
1974 1975 1976 Détail
1 11 111 v NO de
compte
$ millionms
Recettes courantes: A
8,635 10,151 9,317 9,916 32,591 33,347 38,019 Exportations de marchandises (base de la 1
balance des paiements) (1)
Recettes au titre des services:
189 474 1,008 270 1,694 1,815 1,941 VOYBEES vvvvminsoncncncoaanannn JE————— 4
188 242 183 183 880 826 796 Intéxets et [dividendes T Jo.00 . kL 15
402 513 483 530 1,812 1,767 1,928 TrANSPOLLS «cuvvevenrnnannn s o vy i A 21
572 609 634 | 620 1,927 2,278 2,435 Autres recettes au titre des services ..... 23
1,351 1,838 2,308 | 1,603 6,313 6,686 7,100 Total des recettes au titre des services 28
9,986 11,989 11,625 1R, 518 38,904 40,033 45,119 Total partiel pour l'exportation de 29
[ biens et de services(2).
% Recettes de transfert:
163 192 193 177 702 664 725 Successions et capitaux des immigrants .... 30
63 64 60 | 68 223 268 261 Versements & des particuliers et institu- 33
tions.
104 153 ; 89 i 158 430 465 504 Retenues fiscales(3) ...........c..ivvuann 38
10,316 | 12,398 j 11,973 L1, 92% 40,259 41,430 46,609 Total des recettes courantes .........s.s 40
l i
’ Paiements courants: B
¥, 08y ] 9,885 [ B,598 | 9,415 30,893 33,986 36,887 Importations de marchandises (base de la 1
i balance des paiements)(l).
| Paiements au titre des services:
873 763 | 937 5453 1,978 2,542 3,123 Veoymges Yo.oo. . s L L L e e g B 4
[T 795 ’ 748 1,209 2,409 2,796 3,358 Intér@ls et dividendes ....% .k  @le g -kl 15
83 619 540 | 603 2,047 2, 1887 2,247 TaERSPONtEI™ . TR, S e 21
906 993 955 | 1,016 3,202 3,478 3,870 Autres paiements au titrec des services .... 49
104 153 l 89 158 430 465 504 Rerenuels Eilscaliesi(3Yh . . ... .ol colslr shrrs, s 27
2,979 3,323 ' 3,269 1 BaSBI 10,066 11,418 13,102 Total des paiements au titre des services 28
11,968 | 13,208 | 11,867 ’ 12,946 40,959 45,404 49,989 Total partiel pour l'importation de 29
I biens et de services(2).
Paiements de transfert:
38 43 47 ‘ 46 168 179 174 Successions et capitaux des émigrants ..... 30
79 78 81 | 82 292 299 320 Versements 2 des particuliers et institu- 33
tions.
101 148 103 | 103 332 513 455 Contributions officielles .......... 17
12,186 | 13,477 i 12,098 | 13,177 41,751 46,395 50,938 Total des paiements courants .......... .o 40
|
Solde du compte courant: [
~ 354 | + 266 + 719 4+ SUL) + 1,698 | — 639 + 1,132 Commerce de marchandises ....... LR oo BGL o 1
Opérations au titre des services:
- 6894 — 289 + 71 |- Ut ol e 284 | — 727 o OB Voyages] i, .onvauish. .Sl gy S, ol e 4
=3 B41BNIE | 953 - 565 - 1,026 — 1,529 | = 1,970 - 2,562 Intéréts et dividendes .........evevee . 115
= SIN= 106 - 57 1= & | s 285 1k = 370 — 819 Transports .......a % - . I FOR & e SRR R 0\
- 334 ~ 384 - 321 |- 386 L = 1,275 |=% 1,200 - 1,435 Autres opérations au titre des services ... 23
s 104 |~ 153 -~ 89 |= 58 Il B 430 - 465 - 504 Retenues fiscales ............ovvveenannnns 27
- 1,628 |- 1,485 =061 e Lg%l = 57538 — 4;732 ~ 6,002 Solde des opérations au titre des ser- 28
vices.
- 1,982 |- 1,219 — 242 |- 1,427 - 2,055 | = 5,371 - 4,870 Solde au titre des biens et services .. 29
+ 112 {4+ 140 + 117 |+ 172} + 563 | + 406 + 541 Transferts nets ......... o, rorer R s [o o o PRI, Wl 39
== 870N 1%.079, — 125 |~ 1,2551 — 1,492 | ~ 4,965 - 4,329 Solde total du compte courant ....... 40

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments, — See
Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service
payments to non-residents.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Canoiides
Capital account(4) — Not seasonally adjuste: ‘
1974 1975
Item
Acct., 1 11 111 v 1 11 III v
No.
$ nillions
D
Direct investment(5):
21 b Y K 1885 +al06 + 172 4 3LBFLEERSSIAY + 248 + 192 | + 67
23] eSS S R S e “L163] = 122  —asEN| S SoliE T SRl SERsE, — 29/ =" W56
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ......covuvuvanunanennn SdZ + 12 N Bl 2 29 &= 13 <L) + 138 |+ 160
31 Outstanding stocks ...............cceun.n. + 112 - 33 - 93 - 98|~ 1t + 86 - 5|- 54
32 New d88UES ... .. vovreccsiinaranancornaanns + 658 + 391 + 532 + 842 |+ 909 + 992 + 929 | + 2,320
33 Retirements .........c.covevevenuanaonnnnns Sal2e - 141 - 137 — 20281\ [ 235 - 140 = 128N|E=Na S
Foreign securities:
35 Outstanding fssues ...............ccceo.n.. S L + 34 - 36 + 24 |- 9 + 54 + 44 | — 71
37 New), fisaiestl Lo, 000 0L i e .l = 7 =1 - 9 - 12|~ 27 - 6 - 11 (- 25
38 Retfirements! - .y =or, okt - EE e 2rne . o o7 = 3 o 3 Q- +°  Bajf 3 + 3 + 3|+ 3
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 GO R A A N = il S8 N - 58 =132 = 1 Hoy =F 155 - 64— 158
44 REPAYMENTS . ...coeiinrornenccanoancnnennanas o ol ¢/ = + 30|+ 2 + 7 S| 31
49 | Export credits directly or indirectly at risk - 75 - 193 - 196 - 124 | - 98 - 218 — 100 | + 19
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... - 40 + 46 + 58 =1 25 lIEE 43 - 52 + 86|+ .
e 1 Balance of capital movements in long- + 447 5 “47 - 115 + 586 |+ 497 + 649 + 958 1+ 1005
term forms. ‘
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net forefgn currency position - 365 - 323 — 285 - 381 | + 370 + 37 + 371 | = 290
with non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds + 837 + 89 + 338 + 326 | =~ 78 - 13 - 81 |- 64
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 BolaT (depositis. .rn. el o 5 oertte sar b g e e + 13 + 145 + 30 + 409 |+ 166 + 184 + 381+ 169
72 Government demand liabilities .............. - 7 T 0 - 6 + 51 |- 8 = 39 - 17|+ 60
74 Tueasupy. billlls, kMg, Cp el - BN L SR, sk |4 + 18 + 23 + 32|+ 24 + 14 + 2|~ 3
) Commercial paper ..............0.cc0vrnvennn + 37 - 7 8 19 & 6 " 5 + 8 b | 122 || 16
76 Finance company paper ...........eco0cucu..s & 9B + 41 + 21 - 31|+ 176 + 67 - 155 |+ 129
77 Other short-term paper ..........eocevnceveun - 33 - 121 + 72 + 12 [+ 150 - 6 + 52} - 49
81 Other finance company obligations .......... LR 3R + 90 + 17 + 19 |- 85 - 3 + 1]- 5
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... - 138 + 265 — 398 - 274 |+ 628 - 239 -~ 434 | — 655
E L2 Balance of capital movements in short- + 437 + 204 — 165 + 169 [+ 1,348 + 10 -~ 211 |~ 692
term forms.
E 3 Total net capital balance ...,........ + 884 + 157 @80 + 755 |+ 1,845 + 659 + 744 [+ 1,313
J Allocation of Special Drawing Rights ......... = = =) = e = = -
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ............ + 327 + Al - 279 - 45 |- 37 - 484 + 19 |+ 98
5 Official monetary liabilities .............. - - - - - - L -
6 Net official monetary movements .......... A 327 + 21 - 279 =145 |- 37 — 484 + 19 ik 98
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and repréesents an increase in holdings of ‘
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing

item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentifi..!
trangsactions.
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TABLEA 1. Salance canadienne des paiements internationaux — fin
Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé
1976
1974 1975 1976 Détail
1 11 111 v [N® de
compte
¢ millions
D
Investissements directs(5):
g 5 |+ 35 [— 275 = 1604 + 725 + 630 - 39 Aul Canada Y, B Py, SRS, ™ A B Lo 21
E OPs 40 (= | o= feasy = 725| -5 650 - 555 A 1'étranger ........ S AP 50 - et L 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
+ 207 |+ 209|+ 144+ 12] + 411 + 302 + 507 Obligations en circulation .......... ¥ - W 30
+ 34515 %= S| so] — 112] + 5 - 7k Actions en circulation .......ovvvvuevannn 1 31
+ 2,990 |+ 1,878 |+ 2,145 | + 1,849 250280t SRl + 8,862 Nougelies WSmi SSHLONG, o0 .. o8« oo o5 yole 1heil 3 32
LA gt ook = 21131 =k Migaiie= 626 I — Teol - 780 Rachats ...........e0000uus ' b JRIEE P 33
Valeurs étrangkres:
- [+ 124 |- 6/— sof + 73] + 18 + 68 Emissions en circulation ............oeenn. 35
= 5l — 6= 5| — 28, - 39| - 69 — 37 Nouvelles émissions .....ceocvuavu. o e 37
+ 31+ 38 |+ 3|+ 6] + 12 + 12 + 60 Rachaifs Jooiolclsa: - 0ery. 13- L0 - 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 147 (- 46|- 90|- 126 — 350| - 378 — 409 Avances ...k ... .. Ko S NN SR 40
I 9 = 1l g| + 38 + 40 + 18 RembOUr SEMENES .. uvereoranennnnanns ot oS 44
+ 21 | - 70— L4l |- 72| -~ 588 - 397 — 262 | Crédits & 1'exportation consentis directement 49
ou indirectement aux risques du gouvernement
du Canada.
- 43 | 4 119 |+ 274 |+ 122 + 49 | + 134 + 472 | Autres opérations sur capitaux & long terme ... 50
@ 2. TEL ]+ 1,946 |+ 1,675+ 1,146 ] +  B71 ] + 4,106 + 7,548 Solde des mouvements de capitaux a long [E 1
terme.
Avoirs des résidents de capitaux étrangers D
a court terme:
- 563 |+ 169 |~ 1,265| + 722 - 1,354 + 488 - 937 Position nette en devises étranglres des 61
banques 2 charte vis-2-vis des non-
résidents.
- 133 |+ 68 | — 18| — 23kl U590 |- 236 - 125 Avoirs non-bancaires de capitaux étrangers 65
i court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
+  mgosl— i3] e e g + 597 + 557 + 152 DEPOES! en dollars ... . 8. . N, SOt Faiyie s o 71
- 257 = 26 | + 2A1EN 59 + 45 | - 4 + 8 Créances 2 vue sur le gouvernement .......... 72
+ 185 |+ 96 |+ 365 |+ oAl + 77 + 37 + 698 Bons du Trésor ....vevevavacsa T e T T 74
+ 120 | + 37 |+ I8l + 12F + 53| + 41 + 286 Effets de commerce .......,...... 5 Ciguci ol 6 - oo 75
o 25 |t 104 | ~ 13| + 1621 + 94 S 1) + 20 Effets des sociétés de financement .......... 76
+  agsN- BOIE  Geoels 190 = 70 | + 147 £ 190 Autres efifetis A court jterme |4 Bdi s, § SN S 77
- 6 |— 108 | + 21 [ + W et 158 = 92 - 56 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment.
- 336 |- 750 |- 442 |- 1,404 - 545] — 700 — 2,932 | Autres opérations sur capitaux a court terme(6) 82
— 408 |- 695 |- 1,723+ 129 + 645 | + 455 - 2,697 Solde des mouvements de capitaux A court [E 2
terme.
+ 2,373 [+ 1,251 (- 481+ 1,275 + 1,516 | + 4,561 + 4,851 Total du solde net sur capitaux .......|E 3
- . - - - - — | Allocation de droits de tirage spéciaux .......|J
Mouvements monétajres officiels nets: K
+ 503 |+' 721 12804 21 + 24 | = 404 + 522 Réserves officielles de liquidités interna- 4
tionales.
. - = — - - - Engagements monétaires officiels ..........., 5
== soeul 3 unredlear-a73 s 21 + 24 | = 404 = 522 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6
(4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs A

1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(5) Sans les bénéfices non répartis.

(6) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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Current account - Seasonally adjusted

1974 197
Item
Acct,
No. I IE 1 111 v ! I1
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 7,559 7,805 8,735 8,492 8,100 8,221
basis). (1)
Service receipts:
4 Tarall I B o0 AT [, - - T NI SR, - SR S e 412 427 415 440 446 451
15 Interest and dividends ......c.eeceecuiesuiesrernannn 208 236 226 210 21 229
21 Freight and shipping .......cc.ceeviucereacnnans 418 460 463 471 436 434
23 Other service receipts .........cccocneciarceanns 418 470 509 530 565 564
28 Total service receipts ....c..osveececcocacnans 1,456 1,593 1,613 1,651 1,658 1,678
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,015 9,398 10,348 10,143 9,758 9,899
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants’ funds ............. 153 183 202 164 174 180
33 Personal and institutional remittances ......... 54 54 57 58 61 69
38 Withholding tax(3) .....ceocvverrreaiciarononenne 90 104 115 121 102 114
40 Total current receipts ...ciecevevecsarsaacsas 9,312 9,739 10,722 10,466 10,095 10,262
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 6,836 7,369 8,208 8,480 8,397 8, Sad
basis). (1)
ol I T 491 474 491 520 664 S
15 Interest and dividends ................cvaannn el 364 o R i ?T!
21 Fieeiight fand shigREng <« . o ooec-ecaoeizrorss . 474 518 505 550 526 ?f‘
23 IOther servil@e PaymMents . ......eccvivesosvscsasss 752 805 826 819 834 856
27 Withholding TaX(3) ..cvvvevrrncecneorarasasonnss 90 104 115 121 1024 114
28 Total Service PAYMENES .-vevecercanncrosoraoes 2,369 2,462 2,513 2,722 2,773 2,745
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 9,205 9,831 10,721 11,202 11,170 11, 289
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ............-. 42 40 43 43 43 44
38 Personal and institutional remittances ......... 72 72 72 76 74 74
3N OSEIcH allNcon t bR S - Ve . SRR 8. 5 N R 73 73 83 103 104 130
40 Total Jeumnent jpaydments’ . . Bl Bh. . ceiei. - ol o oo 9,392 10,016 10,919 11,424 11,391 116539
G | Current account balance:
1 RiEnchandHEES Grade MM TN o ome « o 4 dfele e s s s s + 723 + 436 + 527 + 12 - 297 - 323
Service transactions:
4 T onyzl T L 8000 oonaoh IRUEBREE | Ao 56 i S - 79 - 47 ~ 7¢ - 82 - 218 - 145
5 Interest and dividends ..........e.0c0reneacanee — 354 - 325 - 350 - 500 —~ 436 - 412
Fré&ighitgantdFsSIEEInE (& Mmaerdss @ oo 5l oo oo oo 9 - 56 - 58 - 42 - 79 - 90 - 104
Other service tramsactions .........c.cvevuuvnnnn — 334 ~ 335 - 317 - 289 - 269 - 292
27 withholding, Caxmanmy., .~ . . Shguee. o, 0 . S, =4 - 90 -~ 104 - 115 - 121 - 102 - a4
28 Total service transactionsi...u..issiescaseres - 913 - 869 - 900 - 1,071 - 1,115 - 1,067
29 Balance on goods and services .............. - 190 - 433 - 373 - 1,059 - 1,412 -~ 1,390
39 Net transfews|....." .. 00 - LRt - .- .- 0A0A0 o + 110 + 156 T 1V6- + 121 + 116 + 118
i Total current account balance ............ - 80 ~ 277 - 197 - 938 - 1,296 - 1,275

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments approp}iate for balance of payments.

yaF RE weod 1o

L The

eha Natiopal lagomae and Expenditure Accaunts.

(3) Tax withheld an in&®me His: ributtions and service paymaenis

i
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(a4l 148l 2. Balance canadienne des paiements internationaux

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

1975 1976
Détail )
N de
II1 v I 01 l 111 l v compte
$ millions
Recettes courantes: A
B,445 8,581 9,088 9,502 9,973 9,456 Exportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(1).
Recettes au titre des services:
457 461 484 471 530 456 Vovages I p. o Rl . P N . L el 4
200 186 217 201 193 185 Intér2ts et dividendes ..............ccivvinun., 15
441 456 467 468 497 496 BrEanSponESE MMy, TS, 2. PN Lo e o R 21
567 582 583 602 634 616 Autres recettes au titre des services .......... 23
1,665 1,685 151761 1,742 1,854 1.258 Total des recetres au titre des services ..... 28
15 1°10 10,266 10,839 11, 244 11,827 11,209 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
162 148 202 179 159 185 Successions et capitaux des immigrants ......... 30
73 65 63 64 66 68 Versements A des particuliers et institutions .. 33
124 18255 125 131 132 116 Retenues fiscales(3) ...c.uivviniininnennnnnnns 38
10,469 10,604 11,229 11,618 12,184 11,578 Total des recettes COUTANLES .. ....viowennenenns 40
Paiements courants: B
B, 23 8,542 9,210 9,253 9,180 9,244 Importations de marchandises (base de la balance 1
des palements)(l).
Paiements au titre des services:
66 616 810 780 806 727 Voyages .....oovev.n - g 4
74 834 677 823 841 1,017 Incér@ts et dividendes .............. . ..., 15
38 55541t 552 564 554 337 EranBparts .. My 0 S CUEE SN i 21
871 917 921 961 978 1,010 Autres paiements au titre des services ..... ALY (2
124 125 125 131 132 116 Retenue's Hiscales() "Ll B e bkl B0, . e 27
2,853 3,047 3,085 3,259 3,311 3,447 Total des paiements au titre des services .... 28
11,356 11,589 12,295 12,512 12,491 12,691 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(2),
Paiements de transfert:
46 46 45 45 89 45 Successions et capitaux des émigrants .......... 30
74 77 79 78 81 82 Versements A des particuliers et institutions .. 33
106 173 86 136 110 123 Contributions officielles ... ... ................ 37
11,582 11,885 12,505 12 47748 12,221 12, 941 Total des paiements courants ...........c.o... 40
Solde du compte courant: C
" 58 + 39 - 122 + 249 + 793 . 212 Commerce de marchandises .............ouvicveeans. 1
Opérations au titre des services:
- 209 - 155 - 326 ol ) - 276 - 21 sy, 00 B 8 B NUE oo & dlwisees I S 4
- 474 —~ 648 - 460 - 622 - 648 S 832 Intérets et dividendes ............cevovenvnnn,, 15
x 77 - 99 < 85 ol 96 [ el | 5§ 81 FRGBABDOBESE < - s = o [ B e s o PP o B T sogeloio « Worvpese o 2l
= 304 = 335 - 338 = 359 = 344 - 394 Autres opérations au titre des services ........ 23
- 124 - 125 - 125 — 131 =" e - 116 Rettanuas £18CAlES o v oo e e e an o tmesaraant e 27
- 1,188 - 1,362 - 1,334 - 1,517 | - 1.457] - 1,694 Solde des opérations au titre des services ... 28
- 1,246 - 1,323 - 1,456 - 1,268 - 664 - 1,482 Solde au titre des biens et services ....... 29
by B0 + 42 + 180 + 115 + 127 + 119 Transfents net@inE. 0w - w3 b . Err . A 2o 39
al , 113 - 1,281 - 1,276 = 18153 iS00 - 1,363 Solde total du compte courant ............ 40
113 Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustem_e—n.t? de valeur, de portée et de période, nécessités

pEv la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis-
saies sur la distrilution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents.
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i . Caamad it Bads: T G T TTRT RS Lo )
By Area — Not seasonally adjusted
1974 1275
Item
Cing 1 1 384 w I 1 11t v
No.
$ millions
United States:
1 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 4,867 Cosi 5,317 ERCETA 5. 108 5,551 5,192 6,076
2 Non-merchandise receipts ........ceevicimnanann Bt il 740 1,010 1,334 889 751 976 1,326 847
£l Total current receipts ..o....vauu.. B CEE e T - - - S,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,922
4 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 4,602 5,330 4,968 5,737 5,302 6,209 5,375 6,163
S Non-merchandise payments ...v.cvceevennescnsnnncennaann 1,484 1,605 1,573 1,845 1,768 1,794 1,804 2,079
6 Total CUFTENT PAYMENES .evveureerarocannnns P 6,086 6,935 6,541 7.577 7.070 8,003 7,179 8,242
Balance:
? Merchandise trade ......--........... + 265 + 182 + 349 + 222 - 194 - 658 —~ 183 = a7
8 Non-merchandise transactions - 744 - 595 - 239 - 956 - 1,017 - B1B —- 478 - 1,232
9 Current account balance ........:vocnicuvecennann B - 479 - 413 + 110 - 73 - 1,211 - 1,476 — 661 - 1,319
Capital novements: (1)
10 In long-term forms ......... qr 695 + 286 + 7 + 584 + 589 + 1,064 + 593 + 1,133
11 In shert-term forme ............ + 601 + 760 — 839 + 368 + 1,196 - 560 - 280 + 898
12 Total net capital balance .........c...ciicieiaiinan + 1,296 + 1,046 — 832 bk, 952 + 185 + 504 + 313 + 2,031
United Kingdom:
13 Merchandise exports (balance of payments basis) ..... B 412 538 472 571 509 549 197 Low
14 Non-merchandise recefpta ..oicveievisioceracennosaacnan 133 219 246 230 198 246 265 Th Y
15 Jocali'clivvent vecelpen .... .1 3. k.. A . .o 545 757 716 801 707 795 662 FEl
16 Merchandise importe (balance of payments basis) ....... 234 281 308 348 315 338 289 282
17 Non-merchandise pAYMENYS ..vuvinvrianorneseronnonaranons 198 240 278 229 197 245 299 234
18 Total CUFTENT PAYMENLS «evueeecevnvncncnensoanaeann N 432 S2% 586 577 512 583 588 516
Bslance:
19 Merchandise trade ...........cooviieiniiiniiainaan 3 + 178 +8 257 + 164 + 223 + 194 + 21 + 108 + 124
20 Non-merchandise transactlons ..................... b = 65 - 21 - 34 7 gl + 1 h 1 - 34 + 11
21 Current account balance ............... c o ST + 113 + 236 + 130 + 224 + 195 & 5202 + 74 + 135
Capital movements: (1)
22 In long-term forms .... - 54 + 3 - 21 + 7 - 61 - 58 + 175 + 11
23 In ghort-term forms ....... . = 119 - 527 + 23 - 148 + 161 e 67 - 337 = 368
24 Total nec capitall balance ... 0. Fyse-Ran SoTaell. L - 173 - 524 + 210 - 141 + 100 + 9 - 182 = oy
Other EEC:(2)
25 Merchandise exporta (balance of payments basis) ....... 418 533 $22 635 523 655 Shi 574
26 Non-merchandise recelpts ...cocciviirianieannanienianenns 106 169 197 160 144 183 211 175
27 Total current recefpls -.............. “eiiaraicaacenels 524 702 719 795 667 838 7535 749
28 Merchandise imports (balance of payments basia) ....... 365 504 511 S 51t 540 490 506
29 Non~merchand i€ pAYMENES c...oeicveaavicavocarosanronas 189 233 254 218 211 240 283 236
30 Tatal " BT EHtEPAYMENEE o1« +ii s/eiain +olsfursls| STl o1 <Toimishels 554 737 765 733 722 780 773 742
Balance:
31 Merchandige trade .....cocvavevananaa Safaro. o chala IR RVo £ 53 Ty 29 i+ Ll + 120 + 12 = B ISE + 4 wil
32 Neon-merchandise transactions .........eeeemmvmenons - 83 - 64 - 57 - 58 - 67 - 57 - - L]
3 Current account balance ........... OO0 G & - kJ - 35 - 46 + 62 - 55 + 58 - & >

(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United Statea, United Kingdom and globallj.
{2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands.
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#'5LEAU 3. Balance canadienne des pajements internationaux
Par zone — Non désaisonnalisé
LA
1974 1975 1976 Détall
I I3 111 v NO de
: Ligne
$ millions
.
Etats~Unis:
5,976 6,937 6,219 6,651 21,650 21,927 25,783 Exportations de marchandises (base de la balance des 1
paiementn) .,

778 993 1,362 877 3,973 3,900 4,010 Enviladibile =T el . o P ik e TR S B 2
6,754 7,930 7,581 7,528 25,623 25,827 29,793 Tots] des recettes courantes ..... 3
6,140 6,802 5,753 6,517 20,632 23,049 25,212 Importations de marchandises (base de la balance des 4

paiements).
1,940 2,144 2,105 2,344 6,507 7,645 8,533 Inviaibles .overenereenorocinrseronsssararotenstvatatnssonna 5
8,080 8,946 7,858 8,861 27,139 30,494 33,745 Total des paiements courants ......... Joccdocoh e 8500 oo 6

Solde:
= 164 + 135 + 466 - 134 + 1,018 - 1,122 + 571 Marehandiiees - - ol el oL R T e o 7
~ 1,162 -1,151 - 743 - 1,467 - 2,53 - 3,545 - 4,523 IaNdeiGled T8 5, L oot T e S | N o g
- 1,326 - 1,016 - S22 - 1,333 - 1,516 — 4,667 - 3,952 Solde du compte COUTARE el +orers e SRR o ohera o0 S 1 T8 06 9
Mouvements de capitaux(i):
+ 1,870 +.1,113 + 698 + 674 + 1,572 + 3,379 + 4,355 ;:Alrmg LEIME +oonreinrononsototseanssesassasrocseasaorsans 10
- 295 + 213 - 1,305 + 1,098 + 890 + 1,254 - 289 A COURt Cerme or . Sracrretissa s R - EEEE T acaaraasasadlle » s, 11
+ 1,575 + 1,326 - 607 + 1,772 + 2,462 + 4,633 + 4,066 Total du solde net des capltBUX «.vververnvravarereraros 12
Royaume-lini :

(&7 ] 546 300 520 1,993 1,861 1,994 Exportationa de marchandises (base de la balance des 13

‘ paiements) .

L 230 263 211 826 954 895 IOVEBLBIRE] Joioiafoliarrsiarersts o sratagateretsporersraressrs oot o HevoverTovorvor oYt | MI&

(L) 176 763 731 2,819 2,815 2,889 Total des recetteB COUTANTES .ueeev.roreronrnsninnaeosvnssn 15

30y 342 286 366 1,171 1,224 1,303 Importations de marchandises (base de la balance des 16

paiements),

206 258 311 267 945 975 1,042 Invisibles .......... 2

515 600 597 633 2,116 2,199 2,345 Total des paiementa COUTANES «cvsuearveccraronnans - oot BRE 18

Solde:
+ 119 + 204 + 214 + 154 + 822 + 637 + 691 MArchand£Bes e sene oo o oo e aamipeonss dion s ol snlels aum » s 19
= 1% - 28 = 48 - 56 —pilali9 - 21 - 147 Invisibles, ..o -8 5L L0Cn (SRR R o b R R Yk Reksne¥e (o IO )
ol o IK6 + 166 + 98 + 703 + 616 + 544 Solde du compte courant .......... Aocaodlhal hoT e Bl el
| Mouvements de capitaux(1):
# @l o+ 220 + 651 + 21| - 65| + 167 + 501 A donghtermer. to. o o Mol o L SR e B s B 55
SOUEE . ) ¢ RER e SIS 82 'k — s63 | — 497 + 184 A court terme .........e..... SRR B 23
L + 188 + 210 - 61 -~ 628 - 33 + 685 Total du solde net des CAPLCAUX cvuveveroanenvearocronns 24
Autres pays de la C.E.E.(2):

[t 616 659 767 2,108 2,296 2,531 Exportations de marchandises (base de la balance des 25

paiements).

153 221 264 211 632 713 849 Invisiblea .. hu: o oinnoann s cievanion oo seons e salisnass | 26

Ly 837 923 978 2,740 3,009 3,380 Toral deg recettes COUTSBMEES ..-vvvvnvevoennnave 0500 o 580 27

[T ] " 514 491 555 1,895 2,047 2,023 Tmportations de marchandises (basc de 1s balance dea 28

i paiements).
3 297 353 333 894 970 1,280 Invisibles ......c...o . 0vanin. emssoianen teeescesanisaaa vonan 29
VB 811 844 888 2,789 3,017 3,254 Total des palements COUTANEB +s¢vesantarroreoarcanassanns 30
Solde:
= = + 102 + 168 = 212 + 213 G 249 + 508 Marchandises™ o yvrrnpyvs. .. . Byrryeres Cerecemsranrennvran It
- o) - 76 - 89 - 122 - 262 - 257 - 382 Invisibles ....ciuniiinnetaininnrranan e I SE—_— 32

B8 Daneraek, 18 K
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TAME 1. Canssdlan Haleste of Inisma.immal Pepssais — Coneloded

8y Ar@all) — Not d#asonsally adjusted
1974 1975
Item
Line 1 1] 111 v 1 I L v
N,
$ millions
Japan:
34 Nerchandise exports {balance of payments basls) ....... 366 622 514 521 400 632 553 517
3$ Non-merchandise receipts ........ovcoeceansavonnaasansas 48 63 61 64 49 94 69 62
16 Ot rent recedptaiy , ot ccioceorarvane donsonns o6l4 685 575 585 449 726 622 579
37 Merchandise imports (balance of payments basls) ....... 246 336 383 449 352 no 267 282
38 Ron-merchandise payments .......... 32 45 44 49 38 49 42 48
19 Total cUrrent Payments ...o.eeeseeeseeeoss L T 278 381 427 498 390 359 289 330
Balance:
40 Mepchandiae trades o . . 8 . . .0 i e rreiereiaie v + 320 + 286 + 131 & 72 3 48 + 322 + 306 + 235
4t Non-merchandise Transactions ........eceuee. ean & 16 o (1] + 17 * 15 & (84 = 45 a2 + 14
42 Curtelits accourit. balance. . ceecevon e soieeniesamsma s s + 336 + 304 + 148 oF 87 + 59 + 367 + 333 + 249
Other QECD:(3)
43 Merchandise exports (balance of puvments basis) ....... 229 309 267 301 234 268 193 202
44 Non-merchand{se recelpls .....uviiennvencesnnsernccncas 53 84 83 79 S4 84 88 82
45 A IS I r elERr CORIPLS . .o ol Jolole o« pumsociararagure o0 oiarezaremis 282 393 355 380 288 352 281 284
46 Merchandise imports (balance of payments basis} ....... 226 229 301 398 287 307 291 302
47 Non-merchandise payments ......veeeervvacsscvansvaonsas 137 170 173 169 166 180 193 195
4“8 Total current PAYMENES ....cosevsecaccsnssasssnncasns 363 399 474 567 453 487 484 497
Balance;
49 Hevchandise Erade ...occeossesasrocrosroosonssorma] + 3 + 80 - 3%| - 97y - 53} - 19 - 98 - 1M
50 Non-merchandise Eransactions .......ceeiesescnsnses = 84 - 86 = JEN = 0 = 2 - 96 - 105 -
51 Current account balance .....ciocoveessesvosnonss = Bl - 6 = 58 = 187 - . 16§ = 2135 — 203 - - 23
Other:
SP Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 633 909 967 1,002 812 1,234 995 1,093
53 Non-merchand16€ FeCeiplS .ivasesassssosnccrsacacersaces 198 378 376 315 289 442 399 339
54 Total current Teceipts ......cocvcucvcanera S oooETE T 831 i,287 1,343 1,317 1,101 1,676 1,394 1,562
55 Mevchandise imports (balance of payments basis) ....... 906 15212 1,248 1,261 1,374 1,429 1,274 1,211
56 Non-merchandise payments ,.......ccevencaresacanvasnnns 341 297 317 308 432 416 370 425
57 Total turrent paymenta ......... RN o om et 00004 1,247 1,509 1,565 1,569 1,806 1,845 1,644 1,636
Balance:
58 Nevslinodine toade 0%, SR Ol Lot VIR I = (248 - 303 - 281 — 258 - 562 = Hhigs - 2719 + 12
59 Non-merchand {se transactions .. - 143 + 81 + 150 + 7 = 143 = 26 + 29 bt 86
60 Current account balsNce .,ccvecevecnerevenecannss - 4l -~ 222 — 222 - 252 - 705 - 169 - 250 = 74
All non-resijdents:
61 Mer chandise exports (balance of payments basis) ....... 3125 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,87 8,998
62 Non—merchandise receipts(4) .... e Y ... 1,353 2,043 2,376 1,896 1,570 2,156 2,440 1,917
63 Total CUTTENL FECEIPTS wueeunseanervoceraneenanens 8,478 10,466 10,435 10,880 9,156 11,045 10,314 10,915
64 Merchandise {mports (balance of payments basis) ....... 6,579 7,892 13819 8,703 8,141 9,133 7,966 8,746
65 Non-merchandise payments{4) .....cveevccovarescncaroana 2,456 2,710 2715 2,977 2,897 3,055 3,073 3,184
66 TOLAl CUTYENT PAYMENES wosasascenanrosarsasanasnsanns 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130
Balance:
67 Merchandise trade. .... @Sy .Gl U0, B R CEE RSN + 546 + 531 + 340 + 281 =_W555 = 244 = 9 + 252
68 Non-merchandise transactions s.e.eoveversccnnssonna - 1,103 - 667 - 339 - 1,081 =N, 327 = 899 = 633 = 1,467
69 Current account balANCe (.vececececveraonncecnone - 552 - 136 + 1 - 800 - 1,882 S b - 725 =-1,215
Capital movements: |
70 In long=CtRre) FOTME! <. oo oiime sele o 3 10 oialestai 1 - faranoN +  G47 - a7 - 115 + 586 + 57 + 649 + 955 + b R0
7 In ShOTE=TETH FOTMS ..ol s ol ool - oe o o aliels o o oho's SRS R S7 + 204 ~ 165 % 1691 4 1,348| + 10 AL
12 Total net capital balance ,.ivecveeversovassennnnss il - 884 + 157 - 280 = Sh + 1,845 + 659 + 744 + LD
73 | Allocation of Special Deswing RIZHES weveevoesssnvonses | — = = - - - - -
74 Net official monetary mOVementsS .......-ccesecemeena 7028 + 327 + ‘hgy -219 d 45 = 7 - 484 + 19 + -

i
{3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, lceland, New Zealand, Norway, Fortugal, Spain,
{4) Includes withholding tax which is not allocated on a bflsteral baais.

Sweden, Switzerland, and Turkey.



WELEAU 3. Balance canadienne des palements internationsux ~ fin

Par zone(l) — Non désaisonnalisé

1976
1974 1975 1976 Détail
. 11 111 v NO de
_ir ligne
% milliohs ] 1
Japon:
bLL 609 558 578 2,223 2,102 2,338 Exportations de marchandises (base de la balance des 34
paiements).
a3 68 77 62 236 274 259 TR vABRDTERI R . o 0 Stgrsrsis » shasme—s'sislarararars Siele » [SEoplototsis HONAoTS 35
Wi 677 635 640 2,459 2,376 2,597 Total dea recelles COUTANTES .cvere.cacvarenscerarananaans 36
33 371 360 424 1,414 1,191 1,507 Importations de marchandises (bas¢ de la balance des 37
paiements),
el 55 51 54 170 177 210 Invisibles ......cicncciiiiiaaniiinonne Sloinbaio® shake oo s s e o oo o 38
A 426 411 478 1,584 1,368 1,717 Total des pajements COUTANLE ¢iessererercariresssennsarane 39
Solde:
+ £ 1 238 + 198 + 15 + 809 + 911 + 831 Marchandises ..... 40
: b + 13 + 26 + 8 + 66 + 97 + 49 Invisibles .ouoivu.. 41
¥ ) T sl + 224 + 162 + 875 + 1,008 + 88D Solde du compte COUTANL ....loucecacncudauaae o |
Autres pays de 1'0.C.D.E. (3):
T 269 303 289 1,106 897 1,080 Exportations de marchandises (base de la balance des 43
paiements).
" 101 114 82 304 308 374 Invisibles ......... SN B, & o B e o) umae o 44
™ 370 417 37t 1,410 1,205 1,454 Total des recettel COUTANTES ....eevevoesroccnracsssasncoas | &5
i 293 328 340 1,154 1,187 1,239 Importations de marchandises (base de la balance des 46
paiements).
i 210 206 187 649 734 797 UOAVABLDLES oo ololo o b e 000 eioisuimianie s vios o §ololtle ulo ool i e o oheeess 1| EHE
i 503 534 527 1,803 1,921 2,036 Total des palements coursnts .........cccecee.s ORI B
Solde:
- 'mgl o 2 - 25| - s - 48| - 290 - 159 49
= (e ) 109 - 92 - 105 o 345 - 426 - 423 50
« 170 - 133 - 117 - 156 - 393 - 716 - 582 51
Autres:
u3d 1,174 1,078 1,111 3,511 4,264 4,293 Exportations de marchandises (base de la balance des 52
paiements).
i 481 487 405 1,267 1,469 1,699 INVIBIDLES +vvetvasoarvrsaarstaasnssarnscnrnmsnesaseons o ke 53
i e 1,655 1,565 1,516 4,778 5,733 5,992 Total des recettes courantes ........ 7 7 B0 A8REOTEE £ obn 54
1 LY 1,563 1,380 1,213 4,627 5,288 5,603 Importations de marchandises (base de la balance des 55
paiements).
433 475 385 419 1,263 1,643 1,734 Invisibles 08 o P .. e Seei L gt
- 2,038 1,765 1,632 5,890 6,931 23Rz Total des|pajements courants ... .. .. cair. SSEELEE o S NOR
Solde:
= Jai =1 g380 ~ 302 - 102 - 1,116 - 1,024 - 1,310 Menchindises, La¥.. oo . NS W R 58
= b i 6 + 102 - 14 i 4 - 174 - 35 InviE i DIEEIrTR S T - L iy - T - o et TR 59
=_ pA# - 383 - 200 - 116 - 1,112 ~ 1,198 - 1,345 Solde du compte CouUrant ..c.iceercerosssiaassssrrnnans 60
Tous les non-résidents:
L %% L] 10,151 9,317 9,916 32,591 33,347 38,019 Exportations de marchandises (base de la balance des &l
paiementa).
(B 2,247 2,656 2,006 7,668 8,083 8,590 InvisiBiBa(EN .M. .. o ool oo orererarert S 2 o oo ot - o .| 82
b < 1 12,398 11,973 11,922 40,259 41,430 46,609 Tortal dea recetlead COUTANEES ...-cccicucucoecnasns z AL Ty 63
2,989 9,885 8,598 9,415 30,893 33,986 36,887 Importations de marchandises (basc de la balance des 64
paiements).
y.197 3,592 3,500 3,762 10,858 12,409 14,051 Invigibles(4) «cccevaiicitorinrerisanaboanminacirionncinarna 65
12,58 13,477 12,098 13,177 41,751 46,395 50,938 Total des palements COUraNLS .cecevencicanccccacncronsnana 66
Solde:
- ¥ + 266 + 719 + 501 + 1,698 | + 1,132 Marchandf8es ...cc.icecevtiorrrsrecorcasrcsacnsrradnerbescas 67
- . Mo - 1,345 - 844 - 1,756 =3,190 - 4,326 - 5,461 Invisibles ..... B T T T T PR R 68
= 1,870 -1,079 - 125 - 1,255 - 1,492 - 4,965 - 4,329 Solde du COMPLE COUTANL +vveeeecrnrsrvrrrarssnassaaras | 69
Mouvements de capitsux:
£Y,781 + 1,946 + 1,675 + 1,146 + 871 + 4,106 + 7,548 k TongUterme .M. . . .isgasce ol e 8 70
= 297 - 10 - 1,536 + 1,899 + 645 + 455 + 61 A court terme ,..... 71
+ § ik * 1,936 + 1329 + 3,045 + 1,516 + 4,561 + 7,609 Total du solde net des caplfBuX .....-vocecvravsroarones 72
- - - - - - - Allocation de droita de tirage spéclaux ...................0 73
" i) & 172 - 173 + 20 + 24 - 404 + 522 Mouvements monétaires officiels ncta ,......... b Brernarialy e 74

3 Camaprend ) Australie, 1'Autriche, la Finiande, la Greéce, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, 1a Norvdge, le Portugal, 1’Espagne, la Sudde, la Sulase et
In Turquie.
Bl Logprend les retenues fiscales, non réparties hilatéralement.




TABLE 4.

AR

Current account — Not seasonally adjusted

Canada's Bilateral Account with the United Stat.s

(1) Trade of Cansda figures with certain valuation, coverage and timing adjustments

appropriate for

balance of payments,

1974 1975
Item
Acct. i II 111 v 1 L 111 v
No.
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 4,867 51,512 55,917 5,954 5,108 5,551 5,192 6,076
basis). (1)
Service receipts:

4 o ] R B oA o, o0 oD s i ey il & 126 338 673 191 130 320 695 192
15 Interest and dividends ................ o 132 135 129 137 136 121 117 114
21 Freight and shipping .........c.iceunueons 193 238 219 242 193 216 200 236
23 OthexlseTvice 'TecelPpta . e ... oodasereasa o 225 224 226 249 229 239 226 233
28 Total service receipts .....cceueeeracne 676 935 1,247 819 688 896 1,238 775
29 Sub-total, exports of g00ds and 5,543 6,447 6,564 6,773 5,796 6,447 6,430 6,851

services.
Transfer receipts:

30 Inheritances and immigrants' funds ....... 29 38 47 29 23 29 36 25
33 Personal and institutional remittances ... 35 37 40 41 41 51 52 47
40 Total current receipts .......ccvvvveunn 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923

B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 4,602 5,330 4,968 5,732 5,302 6,209 5,375 R =
basis). (1)
Service payments:

4 TR .. I B sl e B s 328 296 347 225 480 377 458 202
15 Interest and dividends ...........ccciaen 417 440 407 745 479 498 480 856
21 Freight and shipping ...c.occccaaiiannnen 204 266 241 277 230 282 260 294
23 Other service payments ............. ceeaan 492 560 532 550 538 596 561 610
28 Total service payments .........ee0uvuve 1,441 1,562 1,527 1, 79% 8727 1,753 1,759 2,032
29 Sub-total, imports of goods and 6,043 6,892 6,495 7,529 7,029 7,962 7 184 8,195

services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds ........ 19 19 23 22 19 19 23 24
33 Personal and institutional remittances ... 24 24 23 26 22 22 22 23
37 Official contributions ......... W | R = - . - " B o X
40 Total current payments ..ceeesvovecsvers 6,086 6,935 6,541 7,577 7,070 8,003 7,179 8,242
(] Current account balance:
1 Merchandise trade .....c.cvevevccrcnaccnoaan + 265 + 182 + 349 a2l — SUNEAE] = 4658 - 183 — 87
Service transactions:

4 U TS TR R S Bo00 ool - 202 + 42 + 326 - 34]- 350~ 57 + 237 |- 80
15 Interest and dividends .........cecveeecn. —285| —305| —278| -—eng|- 343|- 377 - 363|- 742
21 Freight and shipping «..c.ceeunevenvrncnnn - 11 — 28 - 22 - 35]- 37 | - 66 - 60— 58
23 Other service transactions ............... — ) - 336 ~ 306 — 301 |- 309|- 357 - 335]|—- 377
28 Bslance on service transactioNS ........ — 765 — 627 — 280 - 978 |- 1,039 [~ 857 ~ 521 |— 1,257
29 Balance on goods and services ....... 3 — 500 | -— 445 + 69 - 756 |- 1,233 |- 1,515 — 704 [— 1,344
39 Net transfers ..ol L. 8., .. 8. 000 + 21 + 32 + 41 + 22|+ 22 |+ 39 + 43|+ )
40 Total current account balance ...... — 479 - 413 + 110 — 734 |- 1,211 |- 1,476 - 661 |~ 1,318
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TABLEAL' &. Tompte bilatéral canadien avec les Etats-Unis

~ompte courant — Non désaisonnalisé

1976
1974 19:/'5 1976 Détail
1 11 I1I v NO de
compte
$ millions
Recettes courantes: A
5,976 6,937 6,219 6,651 21,650 21,927 25,783 Exportations de machandises (base de la i
balance des paiements)(1).
Recettes au titre des services:
136 323 705 184 1,328 i, 38k 1,348 Voyagest JSer. . ol Eete v . RalolPhese <R oL L s 4
137 117 110 115 533 488 479 Intéréts et dividendes .......c00vcu.. - s 15
203 237 227 266 8§92 845 9133 AR S POGES it L ¥atac b~ =+ <7 sre-s e sl Nars Cac b odod 21
234 246 244 233 924 927 959 Autres recettes au titre des services ..... 23
710 923 1,286 800 3,677 3,597 3,719 Total des recettes au titre des services 28
6,686 7,860 715,505 7,451 251,32, 25,524 29,502 Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services.
Recettes de transfert:
23 25 31 29 143 1Mk 108 Successions et capitaux des immigrants .... 30
45 45 45 48 153 191 183 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
6,754 7980 Tes 581 7,528 25,623 25,827 29,793 Total des recettes courantes «...... SELED 40
Paiements courants: B
A, Al 6,802 5,753 6,517 20,632 23,049 25,212 Importations de marchandises (base de la 1
balance des palements)(l).
Paiements au titre des services:
566 493 574 325 1,196 1,587 1,958 VOyaREEE I Jordiaces a o5 oo e v osm R IR s o 4
478 623 564 967 2,009 2,313 2,632 Intérdts et dividendes .......c.vue.. e 15
246 306 278 315 988 1,066 1,145 [ransSports . « . g = 000 IR o oo OIER Y R 21
605 676 640 689 2,134 2,305 2,610 Autres paiements au titre des gervices .... 23
1,895 2,098 2,056 2,296 6,327 2.1 8,345 Total des paiements au titre des services 28
8,035 8,900 7,809 8,813 26,959 30,320 33,557 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services.
Paiements de transfert:
19 20 23 22 83 85 84 Successions et capitaux des émigrants ..... 30
26 26 26 26 97 89 104 Versements 2 des particuliers et institu- 33
tions.
3 A 5 = P 4 L Contributions officielles evevveeecvenen. a8 37
8,080 8,946 7,858 8,861 27,139 30,494 33,745 Total des paiements courants ........... Y 40
Sclde du compte courant: C
= Q64d+ 1357 + . 4661+ 134 + 1,018 - 1,122 + 571 Commerce de marchandises ............ o o BT 1
Opérations au titre des services:
~ 430|- 170+ 131 |- 141 | + 132| - 250 - 610 Voyages ..ovveveninase .. RO PR g— - 4
- 341 |- 506(— 454 |~ 852 | ~ 1,476| ~ 1,825 - 2,153 Intér@ts et dividendes .....ceveevvnviniannas 15
= ][22 69 | ~ 51 | = 49 | ~ 96| - 221 - 212 Transports «.cicceseececas esseseransesens s 21
- 371 |- 430 - 396 |~ 454} - 1,210 -~ 1,378 - 1,651 Autres opérations au titre des services ... 23
- 1,185 |~ 1,175| - 770}1— 1,496} — 2,650 — 3,674 — 4,626 Solde des opérations au titre des 28
services.
- 1,349 | - 1,040| —= 304 |-1,362 | — 1,632 — 4,796 - 4,055 Solde au titre des biens et services 29
+ 23 | + 2| + 27 | + 291 + 11| + 129 + 103 Transferts nets ........... PR = 39
— 1,326 |~ 1,016} — 277 |- 1,333 ] - 1,516| — 4,667 - 3,952 Solde total du compte courant ....... 40

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
par la balance des paiements.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concloutied

Capital account(2) — Not seasonally adjusted

_—— —— e ol
1974 1975
Item P T =il Yoy
1 154 18
AT, 1I v b 11 111 Iv
No.
$ millions *
D Direct iavestment(3):
21 GoMCETEREN . . e, | bl R ) | EC + 114 +283 [+ 139 |+ 254 ML i
25 D . - o B el S 93° 1= 49 SraE -5 5. 90 | - 103 - 67 |- 64
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ........cvuoeee.. AP | B T 1 = ul + Wi~ R o 12 i LEH B+ 13
31 USRS COCKS #harers o spore ororo/ovs o bt b o + 86 |- 36 - 67 = 5l = 34 |+ 56 = RS 27
32 New iSSUES «vvvvenvnn.nn. BT e + 589 |+ 344 HB8T #5460 It ETGENI Rl 870 o (gl IR e
33 Retirements .......... Lo A B RUEISS' B L - 87 1= 125 SIS = 174 0— S5 s Rl =M FoN(E= 139
Foreign securities:
35 Outstanding iSSuU€S «.vciiieocionnneennannn + 54 |+ 27 - re ¥ g 14 | + 54 + 49 |- 71
37 N et (IS S U E B 55k 3 e o0 <rerenertl $ R R I Z |- 2 L o ) 25 1 =l || = 16
38 RELITOMENTS «vuuuerucnnnuannnoanannasns v | 2y 2 b + e 2 [F4 2 S 2[R 2
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 AdVances «...viiiiiiaa.n e L - - i - = L o E |
4b Repayments fres. . «aalcaaiet o v oaee s oo . . - o N~ by — o - F
49 |Exports credits directly or indirectly at risk |- 22 |- 11 - 9 - 3]- 4 |- [A - 4]+ 9

of the Government of Canada.

50 |Other long-term capital transactions ......... |+ 12 | + 66 + 66 LAl § L 20 | + 26 + 100 | + 77

E 1 Balance of capital movements in long- + 695 |+ 286 +0 07 + 584 |+ 589+ 1,064 + 594 |1+, iEF
term forms.
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position |+ 874 [+ 411 - 620 + 408 |+ 467 |— 467 + 32+ 1,452

with non-residents.

65 Non-bank holdings of short-term funds & 36 || + 35 + 95 g Bl 21 [ 36 = 24 = 53
abroad.

Non-resident holdings of Canadian:

71 Dollar deposits ....... B0 0 0 oL A L g4 . I 31 |+ 81 - 16 + 131 |- 61|+ 17 + 86|+ 36
72 Government demand liabilities ......... F 5oy by e = = - = - -
74 Treasury bills .......... O O o B (e 1 5 e o Ji - & L + T 26 | — 23 - 21+ 1
75 Commercial paper ............. e Y- - & 34 | = 9 + 14 + 3|+ 5|+ 8 + 124+ 16
76 Finance company paper ........... - 0 T ‘> 57 | + 42 + 10 - 361+ 166 |+ 76 — 139 |+ 134
77 Other short-term paper ........ TR myrtag |- 64 |- 112 + 67 + 1{+ 162 |- 8 St SBOMES 31
El | Other finance company obligations ..... Svereal K 32 |+ 79 + 21 + 16|~ 88 | + 3 + 1 |- 8
41 |Other short-term capital transactions(4) ..... [= 338 |+ 233 - 411 — 168 | + 498 (- 130 - 276 |- 649
E 2 Balance of capital movements in short- + 601l |+ 760 - 839 + 368 |+ 1,196 |— 560 — 280 |+ 898
term forms.
3 Total net capital balance «........... |+ 1,296 |+ 1,046 - 832 + 952 |+ 1,785 |+ 504 + 313 |+ 2,031
- Balance settled by exchange transfers ........ [= 498 [— 620 + 365 - 358 |- 694 [+ 425 + 341 [— 606
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ............ [+ 319 |+ 13 - 357 - 140 |- 120 |- 547 - 7|+ 106
5) Official monetary liabilities ...c.ocovive.. > = = - - - -
6 Net official monetary movements .....-.... S L B 113 - 357 — 140 |~ 120 |- 547 - 7]+ 106

(2) A minus sign Iin Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing
item representing difference between recorded mcasures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified
transactions.
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. TABLEAU & Compte pilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin
Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé
1976
1974 1975 1976 Détail
1 8¢ 111 v KO de
compte
$ millions
Investissements directs(3): D
- 30 | - 26~ 308|— 22|+ &QIS} + 535 - 576 AUCanadar ... ok o e Bloe o Moo S ok 0T e 2L
- 23| - 5|- 33 (—- 1701 - 482 - 324 - 231 A 1%EIETANgEr ...k, . o L g e il e 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
+ 36 | + 16 | + 81|~ W+ 16 | + 38 + 29 Obligations en circulation ........c......s 30
- 6|~ 3|~ 36 | = aul" — 68 | — 12 - 60 Actions enMcircalisdianie s o SERE L ok ot 3]
+ 2,007 | + 913 |+ 1,318 | + 1,163 | + 1,816 + 3,453 + 5,401 Nouveliles: SmiiSSHONSHE: » osmrere se e « 3 2B = oxe ohe 32
= 152 "= 13 | 182 "= 144 | - 504 = 531 = 654 Rachats ....... ool 30 UERLTR TSRS EEt o) o 33
Valeurs étrangéres:
- 3l # 11258 — 11 | - 5081t 71 + 18 + 61 Emissions en circulation ..........co...... 35
- - |- I 13l - - 26 = 13 Nouvelles €miSSIONS .c.ccovvevaoroannnacans 37
+ 2|+ 36N 2N 2T i 8| + 8 + 42 Rachats .......oveccenn. ol B, L 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
= T i - ¥ 'y [ ASvanciaell e e B . . i Ny S 40
- o B i~ - = B Remboursements .......... oo o i TR R s sco 44
e 3|+ it - |+ = 45 | = 8 + 11 | Crédits 3 1'exportation consentis directement 49
. ou indirectement aux risques du Gouvernement
du Canada.
+ <M S T S 49 [+ 142 + 13| + 223 + 345 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme ... 50
|4 ,113 |+ 6981+ 674 | + 1,572 + 3,379 + 4,355 Solde des mouvements de capitaux & long [E 1
terme.
Avoirs des résidents de capitaux étrangers ID
A court terme:
= == 328 |- 1,076 |+ 473 + 1,073 + 1,484 - 610 Position nette en devises étrangéres des 61
banques 4 charte vis-3-vis des non-
! résidents.
- 63 |+ 1369 = hi®| —. 106 JFE ™ 172 |- 92 - 48 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 65
a court terme.
|
| Avoirs des non-risidents sur le Canada sous
forme de:
“+ L4 25 |~ 56 | + ¥F1IF )6 | & 78 + 3 Dépdts en dollars .............. IS 71
- = = = = = = Créances a vue sur le gouvernement .......... 72
¥ 4 |+ 22 |- 1|+ 2| + 9| + 7) o 27 . I b TR R il . O 74
+ 120 |+ 27 Fhe SLLZ |+ 17 it 42 | + 41 + 286 Effets de COMMETCE ..co.vvvvvenernrnennrnnnns 5 75
26 |- 107 |- 13 |+ 164 | + 730 T2 3n 7 18 Effets des sociétés de financement .......... 76
+ 103 | - 40 |- 86|+ 170} =108 |+ 153 + LNRIR Autres effets 3 court terme ......eoeeeecenen b 77
i = 109 |+ 5|+ 37| + 148 | - 92 - 61 Autres engagements des sociétds de finance- 81
ment.
- M® |- 762 |- 366 |- 1,463} - 684] - 557 — 2,810 | Autres opérations sur capitaux i court terme(4) | 82
- @i [—= 472 |- 1,692 |- 672| + B90 [ + 1,254 — 3,047 Solde des mouvements de capitaux 3 court [ 2
terme.
+ L &% |4 641 |- 794 |+ 2,15 %k 2,462w) §4,638 + 1,308 Total du solde net sur capitaux -----.. E 3
+ 34 |« 466 |+ 765 |+ 1,285 | — 1,111 | = 534 + 2,912 | Solde réglé par les transferts de compensation
Mouvements monétaires officiels nets: K
* 5 91 - 306 |— 46 | ~- 165 | — 568 + 268 Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
- M N = = = e Engagements monétaires officiels ............ 5
I | 22948 91 {— 306 |- 46 | — 165 | - 568 + 268 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6

{7} wans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs a
L*#*ranger, ou une diminution d:¢s cngagements envers les ron-résidents (3) Sans les bénéfices non répartis. (4) Y compris
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figuriss

1974 1975
Item
Line p EL IIT v E II 111 Iv
No.
$ millions
1 | Trade of Canada Exports (customs basis 7,056 8,421 8,080 8,884 7,719 8,783 7,748 8,853
including re-exports).
Adjustments:
2 e e 0= RNEN: Phafieke) <icve) = - = « « » <Tivis vafe s ofene o oo - 33 + 73 - 42 + 62 - 107 + 64 + 50 + 24
3 S0ETTR o b ok BRESOAE | SRS IS S S S + 134 — 28 + 41 +__#36 =63 - 5 + 138 + 66
4 DERemotAwer M., SR ol e e, R - 26 - 24 - 34 — 48 - 28 - 36 = 14 -
£ GO eI 1oT o] - am e onsholra B o[- Toxar ] o oo Toe oo + 38 + 40 + 53 + 56 + 58 + 93 + NGl + 108
6 B il L L . e e s o - 81 - 95 - 88 - 87 - 83 - 100 - 83 =& 82
7 (Eh el Sl ' R C b SRR B, e o SRS - 0 1ean + 36 + 49 + 81 + 90 + 90 + 44 + 29
8 | Equals merchandise exports adjusted to balance AUS2S 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998
of payments basis.
9 Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 6,833 8,093 7,867 8,899 8,301 9,297 8,120 8,918
Adjustments:
10 Allomotiivel .o, o 8ol o o o iehe e ®he e « < iomaa arerarens o0 - 73 - 14 - 14 - 58 ~ 15 - 19 - 4 -
11 T N e T e P Tl 23 + 28 + 21 + 98 + 48 + 57 + 23 + 25
12 Afircraft and other equipment ................ - 44 - 28 + 20 - 28 - 11 = 2 = SRS
13 ERESIPRIE" « v orue ctororaFarsiel- Fldatile o o orarere SRekapals '« <Fo1H - 17 - 22 - 25 - 27 - 24 - 23 - 23 — )
14 Othier Bwewraiiev. Je - ol - Jal- - o - sfeie o+ o shtke skeietd - 145 - 165 — 150 - 181 - 158 - 154 - 150 - 159
15 | Equals merchandise imports adjusted to balance 6,579 7,892 7,719 8,703 8,141 9,133 7,966 8,746
of payments basis.
16 Trade balance on balance of payments basis .... + 546 + 531 + 340 + 281 - 555 — 244 - 92 L gl

(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than

official monetary transactions.
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold.

As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical

As from that date, the adjustments of

such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes)

are not publishable separately but are included above with "other" adjustments.

TABLE 6. Interest and Dividends

1974 1975
Item
Line i I1 III v | 1I III Iv
No.
$ millions
Receipts:
1 p. 17 A I | — SRS ) .. 75 81 84 103 81 77 72 91
2 DARGIEEaNE! .. .. M. . . Lo DN R R 111 180 132 114 107 181 117 100
3 Gakal B M. ... ... 0. L Gl A 186 261 216 217 188 258 189 191
Fayments:
4 Interest ....i..c.0000 A T 212 275 235 309 258 348 298 400
5 Dividends .........cicitiiiiiitiacaniocatannnne 299 261 266 552 330 269 301 592
6 Tatal 7o Te's oo i i ayn -0 e b - SRR § S 511 536 501 861 588 617 599 992
Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of

the Lxchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpor.-
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d)

dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branche:s
in Canada of foreign companies excluding insurance companies.
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TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements

1976
1974 1975 1976 Détail
1 11 III v N de
i ligne
$ millions
8,786 | 10,098 9,335 9,809 32,441 33,103 38,028 | Exportations canadiennes (base douanire, réexpor- 1
tations comprises).
Ajustements:
= 'gf + B4 - 34 + 55 + 60 + 31|+ 11 BLE ..outentenctancaianeciiiniineesiannns P 2
295 == 22 = 7 + 18 + 183 + 36| — 106 Enpegie ... . pooee.- X e B e BT 3
- - - - - 132 - 78 - Industrie automobile ......eeveuceann. 50 . 0edOs 6 0 56 o B0 4
X x x x + 187 + 350 X (R N T, . o e 5
—~ 89 — 108 - 109 -~ 110s - 351 — 348 (- 416 THANSPOTES (ciaxe Yeionsnoscnasoss Tobkase « cx¥e oiois o .ol LN s 6
+ 127 + 99 182 + 144 + 203 + 253 | + 502 [NV 7 5, ) S R s S L S R e - 7
8,635 10,151 9,317 9,916 32,591 33,347 38,019 | Résultat correspondant aux exportations de marchandises 8
alignées sur la balance des paiements.
9,134 10,030 8,729 9,499 31,692 34,636 37,392 | Importations canadiennes (base douaniére) ............. 9
Ajustements:
L L - - = 59 - 38 - IndusStrie avtomobfle .aif.clh...l..loniaeca. olofeie R 10
x x 0 x S e + 153 x (Def317) 1 o oo M 0 P 6 B I PR e § T (R 11
e | li + 1 - - 2 =88 - 51 - Aéronefs, et autre matériel ........ o, SS—y— W . 12
= W98 = o), - 25 - 26 - 9] - 93| - 99 TTanSPOLtS %4 ceeeccsrecearsascctonsnsaananasan teeseon . 13
- 123 - 121 - 106 - 56 - 641 - 621 |~ 406 NG Tt 2 e ¢ ¢ T o A g e ¢ g W o 14
B, 9% 9,885 8,598 9,415 | 30,893 | 33,986 36,887 | Résultat correspondant aux importations de marchandises 15
alignées sur la balance des paiements.
44 + 266 + 719 + 501 |+ 1,698 — 639 |+ 1,132 | Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 16
des paiements.
{1) Jusqu'a 1la fin de 1975 les ajustements au chapitre de 1'or comprennent, i 1’exception des opérations monétaires officiel-

les,

toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens.

commerce du Canada calculées 3 partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels

effectués au-deld de la frontidre canadienne, & 1'exception de ceux au titre de 1l'or monétaire officiel.

A partir de janvier 1976, les séries sur le

Les ajustements

apportés 3 de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux

fins de la balance des paiemcnts), ne peuvent désormals &tre publiés séparément.

dessus a la rubrique "Autre".

Cependant, ils sont pris en compte ci-

TABLEAU 6. Intéréts et dividendes
1976
1974 1975 1976 Détail
1 T4 T v NO de
ligne
$ millions
Hecetltes:

73 79 71 74 343 321 297 INLEéréts .......c.... e o SO0 e, LS S - booed 1
4itis 163 delr2 109 537 505 499 DAVAAERAeS ok « « « oMl o ofe sieje o0 Godbol oo o o ST, 2
188 242 183 183 880 826 796 e Tl i ST D SPE SR ST 4, . o ST 3

Palements:
326 496 467 590 1,031 1,304 1,879 TN CTRGET Wy, Bt « oo o vio olo sialaio e D00 JUOCHED - 1 0 4
280 299 281 L 1T IR T 2T NS L 6 77 1 T8 5 St = o 0o B Y = I
606 795 748 1,209 2,409 2,796 3,358 Toca T, . .M - L WIS ey T o 6
hots: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris 1'intéret sur les préts

intergouvernementaux, les gains du compte
étrangeéres; b) les recettes sous forme de

du Fonds de change étranger et 1'intéret sur les avoirs privés en obligations
dividendes, y compris les dividendes et 1'intér@t requs par les sociétés au

titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens & 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
succursales étrang2res non constitués de sociétés canadiennes; c) les pailements d'intér@ts sur les obligations et les
obligations non garanties canadiennes détenues 3 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes

payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constitudes de sociétés

étrangdres, A 1'exception des compagnies d'assurance.
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TABLE 7. Other Service Transactions

1974 1975
Item
L
peas 1 T 1 | 111 | v 1 ] I I 111 | W
$ millions
Receipts:
1 Government transactions ............. 49 49 53 70 71 51 57 70
2 Miscellaneous income(l) ............. 98 119 135 137 188 177 181 202
3 Business services and other 263 309 317 328 299 343 325 314
transactions.
4 7 TR T SRR - AR RN SRR 410 477 505 535 558 571 563 586
Payments:
5 Government transactions ............. 91 77 83 86 111 85 94 98
6 Miscellaneous income(l) ............. 184 224 216 241 212 | 245 sly 266
7 Business services and other 467 532 507 494 501 554 541 556
transactions.
8 Taralbes b o e 742 833 806 821 824 884 850 920

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada,
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings.

TABLE 8. Foreign Exchange Rates

United States dollar in Canadai |}
Dollar £tats-Unis au Canadaf 1}
s Pradidinc ) ar
Bok iE=reh discount(-)}
Period = = a
- Cours au comptant o doiYar 3
Période %G 2oL SRS
Noon Déport(+)
High Low Close average ou report(—)
= - - - cours moyen
Haut Bas Cldture Moyenne sur le dollar
i A midi £.-u.(3)
No.
Canadian cents — cents canadiens
) 8 5.2 e T P | ol PR 99.56 95.76 99.06 97.80 — 0.37
275 5 . 0 8 S T O R O o o b B 104.00 99.06 101.60 101.73 + 0.96
T o S R S K S | e 104. 30 96.26 100.88 98.61 + 3495
41974 R e T 99.56 96.74 97.22 98.03 + 0.01
5 Rdle-1- 5" .= ...l 97.26 95.76 97.24 96.52 - 0.28
6 THRELE Wl PO Lo oy . 98.92 97.12 98.58 98.05 - 1.55
7 10 g Spate i Y O P TR PR 99.16 97.88 99.06 98.60 + 0.04
811975 iy o T T A 100.46 99.06 100.18 99.84 - 0.34
9 P, .S . G- - o - 2F G 3 B 103.52 100.20 102.98 102.17 + 0.71
10 LIRS . e . L TS URAN L e 104.00 102.16 102.52 103.07 + 1.06
11 L et 40 e R S e (B L O o 103.10 100.90 101.60 101.78 + 2pid
12 | 1976 | R O FTRREY . N 101.68 98.18 98.44 99.50 + 4,02
13 BT 15 ene]- PRIl S S e i 98.98 96.26 96.90 97.89 + 3.85
14 IIT 4.7, . 0. v o T R 99.06 96.68 97.14 97.76 + 3.98
15 ) LR e R 0= cor o b e BoE o 104.30 96.86 100. 88 99.31 + 3.85
16 | OGctober ......... 5,4 - S0 "IN S0 97.54 96.86 9%l22 97.26 + 4.00
17 || November ......... 000000 ar . e 104.30 97.20 103.64 98.57 + 3.5
I8 [DecembBBr .. ..o 08 St g Tl i 103.66 100. 88 100.88 101.87 + 3,58

(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. (3) Rates per annum computed on basis of average 90-day
forward spread on the spot noon rates. (4) Average of daily rates.
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TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services

1976
1974 1975 1976 Détail NO de
[ l 11 l 111 AI v ligne
$ millions
Recettes:

63 87 68 76 21 249 264 Opérations gouvernementales ........... 1
184 197 206 207 489 748 794 Revenus divers(l) ........ 1. il b . ) 2
325 355 360 337 1,217 1,281 1,377 Services commercfaux et autres )

opérations.
872 609 634 620 1,927 2,278 2,435 TOtAT e i e e re o T, S S o S 4
Paiments:

131 109 113 124 337 388 477 Opérations gouvernementales ........... 5
231 282 254 292 865 938 1,059 Revenus divers(l) ....cvevevvrinvarnnne 6
544 602 588 600 2,000 2 2152 2,334 Services commerciaux et autres 7/

opérations.
906 993 955 1,016 3,202 3,478 3,870 i HoY 1) [ERE . S 0 O S oA ok f o 8

(1) Y compris, en plus du revenu des placements 3 court terme et des placements divers 3 long terme, tous les services se rap-

portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance.

Par suite de 1'interférence de diverses

zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et l'étranger
comme une représentation des flux de gains nets.

TABLEAU 8, Cours du change
Ather currencies in Canada(2)
Autres devises au Canada(2)
SDR(4) Period
Poungd French Deutsche Swiss Japanese = ki
sterling franc mark franc yen D.T.S.(4) Période
Livre Franc Mark Franc Yen
sterling frangais allemand suisse japonais
N° de
ligne
Canadian cents - cents canadiens
228.88 20.35 37.85 32,95 .3354 R0 C RS B T e R L . 0 1
225.94 2859 7 41.44 39.42 L3430 117V L To WS ) 4SSt R Y & SIS SRR B 2
178.11 20.67 39.20 39.47 L3327 1130858 | 1OWY " .. .. = 0. 0 de. ., s, L 3
223.46 19.86 36.11 30.62 .3379 1974 TP . .. e TR B A SR 4
231.55 19.80 38.60 32.47 . 3451 I, WL R N . R 5
230.61 20.48 37 51 32.89 .3298 Il7a 233 y g i NN ey =ipy My 6
229.73 21.24 39.17 35.93 .3288 118.557 e T R L. T 7
238.76 B3 32 42.73 40,05 . 3407 WAL 2200 MATE I i amme oo e el b i D, 8
237.54 25.03 43,40 40. 56 . 3496 127.185 T W, S o8 SR - O oo I, O 9
219.47 23.67 40. 40 38. 66 . 345¢ 122.942 3 GITTCI R gi4 pat) ST £ 10
207.92 2301 39.19 38.41 . 3354 119.709 o ... B - 11
198.76 22.00 38.66 38.59 .3293 116.043 | 1976 1 B -0 e - s 12
176.73 20.82 38.26 39. 26 .3274 112.358 I e e e ey, =" 13
172.63 19.92 38.63 39.43 L3361 112.336 ITF cesprorrorvays . rorepretile wornr - ST L4
164.07 19.91 41.22 40.58 .3379 114.684 1/ ORI RPN e S S 15
159.34 19.53 40.05 39.78 .3342 112-312 Islctobre . ¢ . geoer e e B R e 16
LEi.36 19.76 40. 88 40.38 L3340 113.757 | Novembre ....c.ciiimiueiianennensnnnannsnss 17
Viii. 96 20.43 42.73 41.59 . 3456 iV 7298 Décenfive ... BB INGN . .. . e, 18

{1) Cours des opérations entre banques au Canada.
vertis en dollars canadiens & midi, heure d'Ottawa,
tant en opérations 3 échéance moyenne de 90 jours.

(2) Cours moyens au comptant sur la base des cours en dollars E.-U. con-
(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au comp-
(4 ) Moyenne des cours journaliers,
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements

1974 1975
Type of issue
Line I 181 III Iv 1 11 111 v
No,
$ millions
Trade in outstanding securities
Bonds and debentures:
Government of Canada:
1 Divect] 85" . o FLL L 5000 B 0 o o . - 50 + 4 B L9, - 12 - 7 #1117 + 114 + 121
2 AR TR G GEEE 56 0ab OBET Gano 0 Hp 0P OB b O AT 5 - 3 e = - - - - 1 + 1
Provincial government:
3 BTN .- % awm o Tl + 6 + 3 & 3 18 - - 1 - 1 + B
4 Glananteed ok SN . <R - ik S egmsisienste 5 Je ol =il 7 o + 7 + 4 + 4 - 2 + 5 + 17
5, Municipal government (including institutions) + 4 - 2 S ] + 5 - 9 - 1 - - 5
6 CERPAGREENS - FEean. S o oan e e o s el o « e + 9 - 1 2= il + 15 - 1 + 10 B 9215 + 18
7 Sub-total ..... Bed™s » P LA - 27 + 12 =l 1 25 - ot a7 + 138 + 160
8 [Common and preferred stocks W o GETTT, . E + 112 - 133 - 93 — 98 — 22 + 86 - 5 - 54
9 TotRIl 5. e orere L T T gy, M. A 65 - 21 - 62 -173 - 35 + 103 + 133 + 106
New issues
Bonds and debentures:
Government of Canada:
10 Direct ... d. pamtcl g ... B o cPoE | 2 Ll + 1 + . 5 - + 1 + 791 # 33
11 Guaranteed .......e0000- E . B, . Y - - - 3 e i = s 70
Provincial government:
12 Direct ...euceccoccronnnianoncnnnnen N +9215 + 126 + 72 + 225 + 277 + 613 = sl BSe wle
13 Guananteed L, Ll tolote o ate e o oo Lok S + 225 + 154 + 303 +. 393 + 419 + 260 + 470 | + 909
14 Municipal government (including institutions) + 136 hn22 13 1 + 75 + 89 + 7 + 166 | + 192
15 Corporations ........cceeitivncunencroracanens o 7 + 78 C ol LG + 143 + 321 + 99 ENGY/ B o (63I5)
16 Sub-total .....ci.ivneinieenns 61 Tl e GG + 653 + 387 + 529 + 840 + 906 + 980 + 913 | + 2,259
17 |Common and preferred stocks ....... ococdocfof8oo + 5 + 4 o 2SO ) 45 3 + 12 SIDG e 61
18 Hiol=alll M o T e B 55 7 ¢ el + 658 + 391 + 532 + 842 + 909 + 992 + 929 + 2,320
Retirements
Bonds and debentures:
Government of Canada:
19 Direct ...0........0...dd Oo . WS SN A - 4 - 7 ~ 84 - 7 =" = = Hil = 8! - 50
20 Guaranteed ...... oo - ¢ 8% aoen oo oo g 0 - 3 - - - - - 2 - -
Provincial government:
21 Mgect ...d..ld. oA ek o B SR - 33 - 29 - 25 - 26 - 95 - 23 - 34 - 10
22 Guaranteed ..... Sere o s o oS E  - o n — - 38 - 11 - 13 - 35 - 60 - 16 - 12 - 13
23 Municipal govermment (including msti:u:ions) 2 h) - 27 - 12 — 38 - 18 ) = k) a0
24 Corporations ..... o e I e . . - 29 - 67 = - 85 = 4951 = 63 D | - .82
25 Sub-total ... Jw.AL..FF. ... i8N 00 - 126 - 141 = 127 - 191 - 235 - 137 -~ 128 -~ 182
26 | Common and preferred B8toCKS .....ecoeeveressann — — - 10 — a9 - = 3 — A 3
27 TOEIY Sy O G D CERER O 6 GG Ol e - 126 - 141 - 137 - 222 - 235 - 140 - 128 - 185
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TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobili&res canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements

1976
1974 1975 1976 Genre d'émission
1 14 1 v NO de
ligne
$ millions
Commerce de valeurs mobili2res en circulation
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
+ 107 + 163 + 102 { 4 27 - 39 + 245 + 399 Emissions directes ........ ™ 1
Al - - 1+ 2 — 2 L + 5 Emissions garanties ..........veeveeumarennn. 2
Provinces:
+ 25 + 4 =0 2 = & 125! - + 41 missions directes .......cceuvuaeccaraarons 3
A bR + 16 - g i 15 + 25 + 24 + 33 Emissions garanties ............c..ce.... I 4
- - 5 - 1= 12 + 8 - 15 . 18 Municipalités (y compris institutions) ....... 5
+ 49 o+ + 22|+ 15 + 24 + 48 + 117 SOCHEIEES oo ror. -l ottt R Soorare s v reroms orlle 6
+ 207 + 209 + 144 |+ 17 + 41 + 302 + S77 Total partiel S ey L e e LB 7
a3 - 4 == STij= 50 0.2 + 5 3 71 |Actions ordinaires et privilégides ............. 8
+ 241 + 205 + 93 |- 33 11 71 + 307 + 506 iU SRR oo SO SR R SIS 9
Nouvelles émissions
Obligations garanties et non garanties:
Gogvernement du Canada:
3 "+ 25l 11 |+ 29 + 14 + 118 + 92 Emigsions directes .......c.oiievineinennan ol s 10
= - = - - + 70 - Emissions garanties ..........eeeseneonen.ns 11
Provinces:
+ 217+ 281 |+ 209|+ 231 + 638 + 1,346 + 938 Emissions directes .......... PPN erororeY: oo et 12
+ 1,693 |+ 448 | + 1,025 {+ 654 + 1,075 + 2,058 + 3,820 Emissions garanties ................. 13
+ 322 |+ 1134+ T 171+ 146 + 234 + 454 + 750 Municipalités (y compris institutions) ,...... 14
+ 722+ 1,008 [+ 663|+ 782 + 448 + 1,012 + 3,175 SACTEEEEEN oy e Mot Lra's it s Ll LT B y 15
+ 2,983 | + 1,871 | + 2,079 |+ 1,842 + 2,409 + 5,058 + 8,775 Total partiel .......... 16
o 7 0+ 71+ 66 |+ 7 + 14 + 92 + 87 | Actions ordinaires et privilégiées ............. 1%,
+ 2,990 |+ 1,878 | + 2,145 |+ 1,849 + 2,423 + 5,150 + 8,862 Toral ... Eh. Ll s ol e U . 18
Remboursements
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
i — 54 gg | 9 - 52 - 90 — 67 missions directes ..... B D00 coc aon of | c od 19
- = - — = s -2 = missions garanties ...... o apossieseieiaps) - AN PN BN 20
Provinces:
- 65 - 28 =l W35 1 32 - 113 - 162 - 160 Emissions directes ......... b o [EEmeE o - 4k 21
= - 13 - 36| 36 - 97 - 101 1570 Emissions garanties ......... R o ke 22
- 27 - 21 = 34 _ 18 - 96 - 83 - 101 Municipalités (y compris institutions) ....... 23
- 56 - 84 - 67 |_ 70 - 224 - 247 - 2717 SoclEtés M . oo. . o oo - Ae . A pR By ) T 24
- 194 - 200 - 1771_ 165 — 585 —~ 685 - 736 Total partiel ..... 0 TG A DOSBOIORE . I8.5F . 55 25
- - - 36 |- 8 - 41 - 6 = 44 | Actions ordinaires et privilégiées ......... ok 26
— lus - 200 =Rt AT - 626 - 691 — 780 Taalks . . hds v Roisidite; » NN g ISTTe . 27
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions
and Advances to Internatjonal Financial Agencics

TABLEAU 10, Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement smu.dim: ot Scuseriplions
et avances aux organismes financiers internaticumux

1974 1975
Item Détaijl
I L T v I 11 111 v
$ millions
National governments: Gouvernements nationaux:
LT IR R A I Sl 42 20 31 25 36 23 3l 30 Asie
NG te S A o T R T IO 18 11 16 26 42 21 26 34 Afrique
Western hemisphere ......... o Aol 4 3i 4 6 5 4 4 4 Hémisph2re occidental
T U B RN g ¥ - - - 4 1 - - - Autres
Sub-total ............... 64 34 51 61 84 52 61 68 Total partiel
International financial Organismes financiers
agencies: (1) internationaux(1):
ASI8 ...viiemsrncnracnnrrsaneann 1 3 1 - 7 3 & 5 Asie
IAGRCa 5. Noppe gotlcably - - . =) = 4 1 - - - 14 Afrique
Western hemisphere ............. 14 42 - 1 7/ — - 2 Héar apliiy i peadd gnoml
GIOGAL < - L3 . el v - - 2 2] 69 8 - 3 69| Movds
Sub=tOgall . S, c.coccea il X0 15 47 7 71 17 g 3 90 Tecal pwiaimi
Total ...ccavesssannaceccaca 79 81 58 132 101 S5 64 158 Total
1976
1974 1975 1976
I LI TT v
$ millions
National governments: Gouvernements nationaux:
R T 25 12 14 17 118 124 68 Asie
i TR S S 50 23 6 17 71 123 106 Afrique
Western hemisphere ............- 9 S 4 5) 17 17 23 Hémisphere occidental
Other ...cc.ccvivarcnrorsnroncnss = = b | I 4 1 - Autres
Subgcotall ...J . uki .« o ol- c-LES 84 40 34 39 210 265 197 Total partiel
International financial Organismes financiers
agencies: (1) internationaux(1):
A o B ST e R 22 = 37 = 5 15 60 Asie
Africa .. ciivvenrcrncrcnciannens 5 a 17 1 5 14 18 Afrique
Western hemisphere ....... e 7 6 7 17 57 9 30 Hémisph2re occidental
Globagi ..My skeins o ¢/ ske el B RCYReRa 2] =f8 33 - 2 69 73 75 104 Monde
Sub=total ..ccveenssnanacnnans 63 6 56 87 140 113 2% Total partiel
Total tiovavannasannncennns . 147 46 90 126 350 378 409 Total

(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the
International Monetary Fund. — A 1'exception des montants pris en compte dans 1'actif monétaire international officiel du
Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprds du Fonds monétaire international).



TABLE 11. Export Credits(l) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada

TAMLEAR 1. Crédits A l'exportation(l) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada

By area — Par région By source of
By commodity financing
Less developed countries = a
- e = Par marchandise Par source de
Deve- Pays en vole de développement plannedy financement
Yerimd loped o countries
= Total countries | " o - Other -
Pariady i = commo - PVEDRS
¢ Bhps sphere Asia Africa Otk:er ei,:izm:e Pl el i i e
indus- al = - , - =
trialisés Hém;- fale afgiifuelpintues centzali Céréales| Autres Etat Secteur
spt;dre s marchan- privé
Oci len- dises
a
$ millions

Credits extended — Crédits 3 1'étranger

0k P gl ) ) 1,038 105 301 95 143 49 345 678 360 797 241
LOw/S® e . e o 4 911 80 224 99 141 24 343 456 455 773 138
lay6 ®. . ...k 1,049 51 430 129 152 43 244 359 690 854 195
-1 T 170 30 30 44 4 11 51 101 69 127 43
5 S 287 30 97 13 21 18 108 201 86 234 53

RO ... 323 22 97 18 51 11 124 221 102 245 78

BV | PR 258 23 qv 20 67 9 62 155 103 191 67

A URETSE IR 182 18 42 33 g5 6 48 62 120 142 40
B e . 349 11 63 31 74 6 164 225 124 308 41
oy v, 2. 213 35 72 23 14 8 61 100 113 171 42

¥ e 167 1¢ 47 12 18 4 70 69 98 152 15

i  -lofafieiees 162 6 74 15 24 3 43 48 114 149 13
G P 238 19 105 24 9 17 64 115 123 202 36
ERRESS... ..o 287 9 92 32 79 16 59 98 189 222 65

VM. A . . 362 lls7 159 58 43 7 78 98 264 281 81

Credits repaid — Préts remboursés

1G) T S SR 450 14 84 58 15 5 274 349 101 388 62
i G R 514 29 136 8l 42 9 217 347 167 424 90
12477 Rl S IR S 787 41 198 79 60 115 394 545 242 644 143
95 3 21 14 3 - 54 69 26 78 17

94 3 15 13 4 1 58 75 19 81 13

127 3 27 17 2 i, 77 7 30 110 57,

134 5 21 14 6 3 85 108 26 119 15

84 4 25 23 6 1 25 49 35 61 23

131 6 34 30 16 3 42 79 52 107 24

113 4 47 15 7/ 1 39 i 36 98 15

186 15 30 13 13 4 111 142 44 158 28

183 11 34 20 5] il 11%2 139 44 160 28

168 15 48 10 14 5 76 112 536 126 42

146 8 59 16 23 5 39 84 62 110 36

290 7 61 33 18 4 167 210 80 248 V)

Net credits extended — Crédits nets a 1'étranger

+ 588 + 91 + 217 + 37 + 128 + 44 + 71 + 329 + 259 + 409 + 179

+ 397 + 51 + 88 + 18 + 99 + 15 + 126 + 109 + 288 + 349 + 48

SN ©. = 1 0 B 1 + 262 + 10 + 232 + 50 L) + 28 - 150 — 186 + 448 + 210 + 52

i | A A ‘ + 75 + 27 + 9 + 30 + 1 + 11 = 532 + 43 + 49 + 26

e ) Sy [ | + 193 + 27 ST = i - T 50k 186 + 67| +153| + w40

s e oxe 12 8 - ‘ + 196 + 19 o - ylo] a9 Il + 49 - 0] Sl + 124 T2 FUI835 +1 o

T e | L i + 18 o6 o ) + .6 e b - 23 + 47 T 9 T 2 . W52

33 " b Moy 1 + 98 + 14 3  &F ar o) + 29 + .5 + 23 + 13 + 85 + 81 + 17

i L .. + 218 5 B 129 g~ Rl T8 + 2, 122 + 146 o /) + 201 + 17

e R + 100 + 31 925 + 8 <H 7 + 7 1 22 L4128 + W + /8 + 2

IV o.eeen - 19 + 1 + 17 - 1 + 5 - - 41 - 73 + 54 - 6 - 13

ot VR . SR = BT - 5 + 40 - 5 + 16 + 2 - 69 - 91 + 70 - 1 =10

L i + 20 + 4 5 + 14 - 5 + - 12 it 3 + 67 + 176 - 6

L R + 141 +: 1 4 a7 + 16 + 56 + + 20 + 14 + 197 + 112 + 29

R } +s 72 + 10 + 98 + 25 + 25 L 3 - 89 - 112 + 184 + w38 + 39
Credits outstanding — Préts en circulation

o M VEFE . 2,569 270 963 410 374 137 415 795 1,774 2, L] 558

{1} Medium and long-term. — A moyen et i long termes.
: Crédics axtendost reprasent a capital ocutflow. — Nota! les grédits gensentis i 1'dtranger gonstituent une sortis de
SWhE TRRRE .
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branchcem in
Canada of the Canadian Chartered Banks

Net transactions
e 1974 1975
Line I § 01 III v 1 II III 1v
No.
$ millions
Assets with residents of:
1 United SLALES ...uvvriuivnreenennnsnscennsnnns - 466 |- 80 + 550 |— 51 - 220 + 493 |+ 498 [~ 1,422
2 United Kingdom .........c.iiiiiiinenennnennns + 538 -, 288 - 295 |+ 388 - 100 - 741+ 324 |- 22
3 OEREG COUNMRIES .« S . .ol t 8. shimeivieocioeooithe® +1) 355" |+ ' a0 -~ 190 {+ 562 - 135 - 222 |- 71+ 794
4 Total non-resident .........ccveeaccccnnnns T 1) 4100 |+ 62 + 65 |+ 899 - 455 + 197 |+ 815 |=~ 650
5 T [N NS TR I p A N A + 229 |+ 461 + 356 |+ 70 + 85 + 87|+ 177 |+ 220
6 STOCENT 2 oy oo« IR SRR aTe o [ 3 1o 5o o) ola 8] TS IoTa i & o o) 3 et 648 | + 523 £ 41 || 969 - 370 + 284 |+ 992 |- 430
Liabilities with residents of:
7 United States ....... L R + 408 [+ 331 - 70 |+ 357 + 247 + 26+ 530 |+ ac
8 UnIBEdelingdom: crolorsrolenears #r e wre.e s o wh ovs¥e fo7 s oroTiiarote o - 491 |- 915 - 239 |- 6 - 44 —- 67 |+ 136 (|~ i
9 OBHERICOURBTTES" .. .. Bl coecec ols o oo ciaisie thons oio sih + 137 |+ 323 + 89 |+ 167 — 288 + 275 |+ 520 |- A2
10 Total non-resident ........cecveeesveevnans + 54 |- 261 - 220 [+ 518 - 85 + 234 |+ 1,186 | —~ 940
Canada:
11 Swapped depoSitS ..eveiiscsecesttiiionsonnn 4% 558 | + 1,407 -~ 103 |- 1,216 - 479 - 57 |- 107% — 67
12 ORI T i el s e e e o e d o &= 5500 | L 1550 + 251 |- 9 = 323 + 190 [~ 242 |+ 572
13 eEEL"Ganada ...vv devtee Ak caneonns L, LI% |+ 0,957 + 148 |- 1,225 — 802 + 133 |— 349 |+ 505
14 Totcly T . .l . an - RS . e . bR B AR I £517696 - 72 (- 707 — 887 + 367 |+ 837 |- 435
Net assets with residents of:
15 Undcl Blated ol L. Bl . . hdi b o oonpooin - 874 |- 411 + 620 |- 408 — 467 + 467 (- 32 1 — 1,452
16 nited Migdom ). L 1. . LR . ..t Sl OBl - 627 - 56 |+ 394 - 56 = 5078 (e SRR S
b7 RREET ) cOUnEr BBy o.. Fom s Be o J e s o o f e |+ 218 107 - 279 |+ 395 + 153 - 497 |- 527 |+ 1,363
18 Total non-rEesident .. ........ . .00 ealiom., + 365 |+ 323 + 285 [+ 381 - 370 - 37 |- 31n{+ 290
19 Canafla ......wr..... 0. J. .8V B0 ) . - 888 |-'1,496 + 208 |+ 1,295 + 887 — 46 |+ 526 |~ 285
20 Total . ... .6, . S0 S L ~ T N . |- 523 |- 1,173 + 493 |+ 1,676 + 517 - 83|+ 155+ !

Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effazi
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the
main tables as item D61. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, ba:
have been adjusted so as to climinate changes in value resulting from variations in exchange rates.
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IABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangeéres au Canada des si@ges sociaux et des
succursales des banques & charte canadiennes

Amount
< out-
Opérations nettes standing
Dec, 31
1976 5
Détail
1976 - -
1974 1975 Toihen |l <SoMa
impayé .
I 4 b0 g v 31 déc. N de
1976 ligne
$ millions
Avoirs aupr&s des résidents:
st TRR 2 *1»062 :ggi - 47|- 651 |+ 885 2,835/ + 'Des Brats=Unis = . e Mg« s o o S arisl o wicie 1
iy 18 4~ 18 3 oes [k 9357 L IIENEE. 48 45068 1§Dy Royaume=Uni'Je% - SSlan L IRT il Y 2
+ 842 467 |+ 776 + 1,157 [+ 430 | + 2,350 100608l DYauLres paysk ... WL Aahe LS N o 3
+1,305 |+ 451 |+ 1,654 =127 |4 5,445 = 93| 4 3,283 16,970 Total, NON-TESIdENLS . .uuveurevenreonnnns A
+ 79|+ 587 |- 108 — 6004 916 |+ 569 |4+ 498 8,6770  [CENAdA) B - - <o SRR B L e e 5
+1,38 |+ 1,038 | + 1,546 — 187 |4 2,561 |+ 476 |+ 3,781 | 20,447 3 (Y B PR I S e e 6
Engagements envers les résidents:
£ 128 |+ 3307|- 13| - 170 |* 1,026 |+ 8334 275 4,195 Des Etats-Unis .....eeoevnvnnenencnnenenans 7
+ 209 | - |- 17 — 102 |~ 1,651 | = 376 | 4 59 1,313 DulBoyaume-UNIE ., .. 8 . e, o L S 8 030 o0 8
% 8505 '+ 321 [+ 4Ib + 86l Rt | 7bg= 62 | + 2,012 9,135 WDFAUBEES DAPS' =+ - oo o o[ - Jelsloloiolile »se hckentis s ¥ 9
+ 762|+ 620+ 389 + 595 |+ 91 |+ 395| + 2,346 14,643 Total, non=résidents ...c...vveeeeceoaase 10
Canada:
S a0 520 et 427 _ 185 |+ 646 |- 710+ 251 1,107 DERATS 'lswap' Viatos ol o STl Tl i 11
+ 969 |+ s48 |+ 669 — 652 |+ 1,351 |+ 197} + 1,534 5,394 AU AT SO SR o o R o BE o A 12
+ 1,499 [ + 27 | + 1,096 —g37 |+ 1,997 |- 513 | + 1,785 6,501 Jotal, Cmali. .= .. 9 war"T%5." ;. 13
+ 2,241 |+ 647 |+ 1,485| _ 242 |+ 2,088 — 118 |+ 4,131 | 21,144 Total + e Ed 5. - o b TP e 14
Avoirs nets auprés des résidents:
AR S gl i, 076 | M= 473 [ nt07a li-t 484 Ik Raaol| R M1N3 601N Shes EtaBEEUnTE, . L. eiaiie -« oo ol T el e 15
= 209 | + pls) |8 168 + 353 + 1,986 | + 504 | — J1Af + 2,755 DuRoyamme=Unil" .. . ..o J."c oiilelae oo Iilua e ool ] 16
1437 dy e + ¥ 357 — 02|+ 441 |+ 492 |+ 338| + 932 DRaNEREsSpAViGE NP N1 oo e g (92 X3 17
A 5638l S16g | +.2., 265 - 722 |+ 1,35 | = 488 |+ 937 | + 2,327 Total, non-trésidents ........eececvuueannn 18
- 1,420 |+ 560 | — 1,204 +777|— 881 |+ 1,082 |—1,287| - 3,024 Canada ........... Cechereresseataeieresanne 19
- 857 |+ 301 {+ 61 + 55|+ 473+ 594 |- 35| - 697 Total ..eevvievaveanans I A 20
qota: Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf 1'or) des banques 3 charte canadiennes. Leur

@fiet sur la balance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprds de tous les non-
résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données
publides mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont &té ajustés de fagon & €liminer les change-

ments de valeur résultant de variations de taux de change.



TABLE 13. Transactions

~ 5¢

in Selected Money Market Instruments

Transaction:

sy 1974 1975
Line 1 11 111 v I 11 11 v
No.
$ millions
Government of Canada treasury bills:
1 ST oo olBAR0 o c aoiia o i U0 AAHITT RTINS 32 28 83 87 180 326 169 83
2 Purchases (including maturities) ............ 28 10 60 55 156 311 167 86
£l RIZ(E ok 56 okgs & SUBOBIOE - | 0000000 Do OO U o R I e + 18 i 128 + 32 e 124 + 14 S - 3
Canadian commercial paper:
4 ST MBS ST TR S 433 168 300 294 375 281 174 149
5 Purchases (including maturities) ............ 396 175 283 288 370 293 162 133
6 WIEi] go 2 5550 0p S JRECOE G ORD OSSR, BT 55 #+ 37 =M 7/ + IRz + 6 E = + 8 G + 16
Finance company paper:
7 S e T = T L T PRSP 1,095 1,089 997 1,017 1.W73 1,046 801 808
8 Purchases (including maturities) ............ 1,038 1,048 970 1,048 996 979 956 679
9 .. . o). e - - SRRy T PO o LS + 4l ST i el + 176 +67 ~ 155 + 139
Other Canadian short-term paper: i
Provincial and municipal governments, direct ;
and guaranteed:
10 Sl . iy - - S e e e b - v e ¢ e e 561 365 179 231 282 288 349 209
11 Purchases (including maturities) .......... 551 415 163 223 217 310 301 251
12 NECH PN o 1§ R L +10| - sol + 16 + B| + 65 -22| + 48] - 42
Banks
13 EREE] g P W] SR ) . 596 37 53 71 88 16 77 24
14 Purchases (including maturities) .......... 668 116 77 73 77 23 67 46
15 N SN aSRRE 1 .« - oyore o0 o ' sEafele ogele) R S £ o - 72 - 79 - 24 g - 2 + 11 - 7 + 10 - 22
Other financial corporations:
16 SN i .o - Bl . . . 126 135 356 337 379 303 216 276
17 Purchases (including maturities) .......... 97 127 276 331 305 280 222 261
18 NEU: cmpalies oo @ vio v e oo on o oimeohlliis . - ol b + 29 SO + 80 + 6 + 74 + 23 - 6 ¥ 15
Total, other short-term paper:
19 Sales .., .0, hdi L e LU BT ... 1283 537 588 639 749 607 642 509
20 Purchases (including maturities) .......... 1,316 658 516 627 599 613 590 558
21 {0 NI, 595%, 06 0 0ol o, 0 G000 - 85 o oo A8 08 8 3 -33 =~ T2} += + 12 + 150 - 6 + 52 - 49
Total
22 S2leS . ..i e e peungie st AR o i e . s 2,843 1,822 1,968 23037 2,476 2,259 1,786 1,549
28 Purchases (including maturities) ............ 2,778 1,891 1,829 2,018 20 1028 2,176 1,878 1,456
24 Net .oenonvnaa .. el ot - 0 0 IRY 5 + 65 - 69 + 139 £ B9 + 3 + 83 - 89 +3 R
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TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire

Non-resi-
- dents hold-
Opérations ings Dec.
31, 1976
1976 Avoir; des Détail
to7s | 1975 | 1976 | Jon-wésic g
I 11 111 v dée. N~ de
1976 ligne
$ millions
Bons du Trésor du gouvernement du Canada:
340 384 917 1,021 230 757 2,662 L TR0 AR E ok A0 G o T G B G 0 O - B e 1
15% 288 552 969 153 720 1,964 Achats (y compris amortissement) ....... 2
+ 185 + 96| + 365 + 52 + 77 + 37|+ 698 820 NEity ot oo s o ror ity s v e s o o A ol 3
Effets de commerce canadiens:
304 268 350 255 1,195 979 1,177 Ventical 3. <. SR ke 3o e RS 4
184 231 238 243 1,142 918 891 Achats (y compris amortissement) ....... 5
+ 120 + 37 To07 s ) 253 + 41+ 286 442 WEE A BORE SRR - OB el e o0 I8k 6
Effets des sociétés de financement:
853 920 975 950 4,198 3,827 3,698 VERREE"S, . . L]0 Vel ... . L o, 7
878 1,024 988 788 4,104 3,610 3,678 Achats (y compris amortissement) ....... 8
- 1% - 104 - 13 + 162 + 94 + 217 | 4 20 713 . Bek: - s I b | = el 9
; Autres effets a court terme canadiens:
! Administrations provinciales et munici-
[ pales, directs et garantis:
4% 288 265 i 1,336 1,128 1,303 ] Ven®ah- . ... 8. ..o vt ook sovom o ol 10
343 333 332 326 1,352 1,079 1,334 ! Achats (y compris amortissement) ..... 11
+ 90 = 45 | s -AEn =l 9 ~ 16 + 49|~ a1 96 '[ Net | Lo, Joo .o . R S 2 D e 12
f Banques:
89 167 53 g8 750 205 197 ! Ventes ... oo e oo 88 on - TN 13
2 171 73 61 934 213 352 Achats (y compris amortissement) ..... 14
A7) o = iog LIPS = 377 o B4 45 55 NEE ...... .0 S el DRl T e e R 15
Autres entreprises financi@res:
320 419 423 525 954 1,174 1,687 o T o o B OO0 i o o o R S B ol 0 16
267 434 458 352 831 1,068 1,511 Achats (y compris amortissement) ..... 17
+ 530 - 15] - 35 +173| +123] +106|+ 176 408 Na®W, "V 8 MR N N ey 18
Total, autres, effets a court terme:
842 874 741 930 3,047 2,507 3,387 Ventes . oo .ot o o NS et o o LR 19
657 938 863 739 3,117 2,360 3,197 Achats (y compris amortissement) . 20
+ 185 £ lGhew" s 155 + 191 8o + 147 1+ 190 959 Wl S o R R e R 21
Total:
T 249 2,446 2,983 3,156 8,670 8,070 | 10,924 Ventes' ..oeveeveces. 0ot T o 22
1:674 2,481 2,636 2,719 8,516 7,628 9,730 Achats (y compris amortissement) ....... 26
65 - 35| + 347 + 417 + 154 + 442 | + 1,194 2,534 B T o B o R i - - PR e 24
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(l)

Canadian liabilities (equals IMF
Canadian assets holdings of Canadian dollars}
Avoirs du Canada Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M.1. en dollars canadiens)
Transactions — Opérations Transactions — Opérations
Period Foreign currencies
Pérzode Subscription Assets Devises étrang®res
to IMF - Subscriptions
(Quota) Loans(5) Total and loans
- - = = Drawings Repay-
Souscription Préts(5) Avoirs Souscriptions by Canada ments(-)
au F.M. I, et préts = -
(Quote-part) Tiracges Rembour-
- canadiens sements(-)
ne
No.
SDR — $ millions — D.T.S.
1 1947-73 ....... AL oeei U 1,100.0 1,100.0 795.0(3) 726.0 - 310.5
1| BTG W TR L S Bl R 140.7 1,240.7 140.7
IFION .. .. 106.2 1,346.9 106.2
R B 1,346.9
S 1974 AR ] N I AR 1,100.0
6 TTW: e ool Bhal ¥ e 5 ,100.,0
7 T . .. L wBHAE T 46.1 1,146.1 46.1
8 L A B SR 94.6 »240.7 9%
91 1975 el oSO N o o 6 50.6 1829153 50.6
10 T BT S e ARG 45.0 1,886, 3 45.0
T U e S - ERE o 10.6 1,346.9 10.6
12 L S S o TR ) <[ e - 1,346.9
B G, L. A deaalt . 1,346.9
14 (0 T IO W R M hanerels 1,346.9
15 LTI, IS SRR B 346.9
16 IV, | Sl aR RN 000 Bk

(1) Excludes Special Drawing account.

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e, use of
IMF credit, are shown as a component of item KS5.

(3) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0
million, previously acquired from another IMF member.

(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million.

(5) Loans under 0il Facility.

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. From time to time thasrs

have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold contc:i
of the Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and d«

not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjust=
ment transactions affect the Public Accounts of Canada.
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FABLEAU l4. Compte général du Canada auprds du Fonds Monétaire International(l)

Canadian liabilities (equals IMF
holdings of Canadian dollars)
Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens)
Transactions — Opérations Canada's
net balance
Canadian dollars Ci:::: z¥ Liabil- with IMF(2) Period
Dollars canadiens doi::::izzr itffs Solde net des Période
ot avoirs du Canada
Dravings onts o e N B sur le F.M.I1.(2)
by other Repay- i,
Vente par Autres Des
count:ies(—) meits % Gariads -

Tirages Rembour- Je. doiTacs [RENES,

d'autres sements Sidienspea

e échange d'or N° de
L) ou de D, T.S. ligne

SDR — $ millions — D.T.S. U.S. — § millions — E.U.
- 1,796.6 | 1,220.4 181.6 3.7(4) 819.6 280.4 338.2 | 1947-73 ......... D3 PR G A 1
- 60.5 49.0 —140.7(5) 808.1 432.6 52978 | LB, % e AT -EL rhaaas 2
- al. g 28.3 —~106,2(5) 793.4 553.5 648401 1975 a....o. . cpi .l mmtll 3
- S08.% 49,2 534.0 812.9 944 S)|RL9761 k... 0. LS By N 4
- T3 9.1 821.2 278.8 386 197 45 AR B 15 5)
= 15,0 9.9 816.1 283.9 9%2.60h “WF.-.-m.. P . e T BT 6
= 28.8 8.4 - 46.1(5) 795.7 350.4 G160 & C9 - A ot g S 111 7
- 9.2 21.6 - 94.,6(5) 808.1 432.6 ST = e T L FEES v 8
- 15.0 3.8 - 50.6(5) 796.9 494 .4 OL6. 71 1975 ;o iwin i sngmi = 1 9
- 1510, 14.1 — 45.0(5) 796.0 540.3 668.0 o p e WL LA bl N7 10
- 15320 1.6 — 10.6(5) 784.6 562.3 658521 W gl wRiE Al BT 11
8.8 793.4 553.5 GABD | = . .t b b B T v 12

- 20.4 10.8 783.8 563.1 651 2 W-1'9760 ot . o - gl < [} i 1 13
- 76.4 7.4 714.8 632.1 s | | N Tt | o, 2 14
- 137.0 13.8 591.6 7.55% 3 = o6 B Tall- ool LT 15
- 74.8 17.2 534.0 812.9 b e W R A af "y Il 16

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux,
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises & la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les préts
en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprds du F.M.I., repré-
sente sa position active auprds du F.M.I. 1l en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les
besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans 1'obligation de rétablir son solde net de
manidre qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 3 1,100 millions de D,T.S., donc 275 millions de
D.T.S, Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste K4 du tableau l. Les va-
riations des soldes négatifs, c'est-d-dire 1'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises daas le poste KS.
(3) Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent 3 30.0 mil-
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I.
f3) Y compris les ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de D.T.S.
(%) Préts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I.
pota: La principale partie de l'état est exprimée en D.T.S. selon 1'usage du F.M.I. Il a fallu de temps & autre procéder 3
==1" des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or
du dollar canadien. Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ou les valeurs sont ex-
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ol ne figure que l'actif net du Canada. Les opéra-
tions d'ajustement ont une influence sur les comptes publics cdu Canada.
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TABLE 15. Canada’s Official International Mehsik:® Amsats

1974 1%
(
Item
e I II 111 v I IT ITI v
No
Millions of U.S. dollars
Millions de doies E.~U.
Assets
Official holdings of foreign exchange:

1| United States dollars ..........cveuveousnnnn 4,265 4,278 3,910 3,768 3,647 3,110 3,102 3,207
2 Other convertible currencies .........c...u.0 10 9 9 5] 13 19 15 14 16
3 Moy SRl d(@NE - Bir. -2 s - 1o ioksmarreisre sia e e o ate arakaiars 927 927 912 941 958 950 895 899
4 Special Drawing RIZhts () .. oo - 8. ok S e B, 564 566 557 574 585 587 S5 555
5 Reserve position in IMF(l) .........cuinenennnss 336 343 416 529 617 668 655 648

6 Total official international reserves(2) .. 6,102 6,123 5,808 b 5 5,826 5,330 5,218 5,325

Liabilities
7 Usel of TMi fcxediit 390 ... .o N =l . A R - - - - = - - -
8 Foreign exchange deposit liabilities .......... = = — — = = - -
9 Reported use of central bank reciprocal credit — - = e = = < =
facilities.
10 Total official monetary liabilities ......... — = - - B - - -
1 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ......ccoca0. g 6,102 6,123 5,808 5,080 +5,826 5,330 5,218 5,825
12 Change in net official monetary assets ...... o + 334 + 21 - 315 + 17 + 1 - 496 - 112 + 107
Millions of Canadian dollars
Millions de ;ollars canadiens
13 Net official monetary assets ...........cec.0es 5,932 5,954 5,726 S, 720475, 887 5,489 5,349 5,411
Change in net official monetary assets
14 Btal chafEer e s . L. . ufof vk oo o L b et o D187 + 22 =228 + 44] + 66 — 348 — 140 + 62
Change due to:
15 ValuationlainSEmentsi() i - - cioe ofofe <o me faa . - 140 + 1 + 51 + 89 + S + 136 - 159 -~ 36
16 Traisae CHIRG " - FF 13- PR R el s ensfels - <t + 327 ) - 279 - 451 - 37 - 484 0 + 98
Net official monetary movements(6)

74 Total official international reserves(7) ...... + 329 £NER - 279 - 451 - 37 ~ 484 + 19 + 98
18 Total official monetary liabilities(7) ........ = - - - = = = -
(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fin® =

(2)
(3)
(4)

(5)
(6)
(YD)

gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF.

As published by the Minister of Finance.

Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada’s quota.
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dellar vis-a-vis gold, the SDR, the United
States dollar and other convertible currencies.

Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme.
Excluding valuation adjustments.

Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table 1.



TARUMAR 19,

s |
=

6=

weldaire fngeramcioesl stviciel du Canada

1976
October | November | December Diga I3
1 gL | III v B o - :
Octobre | Novembre| Décembre N" de
lipgne
Millions of U.S. dollars
Millions de dollars E.-U.
Actif
Avoirs officiels en devises:
3,736 3,830 3,518 3,446 3,511 2,708 3,446 | Dollars, Etats-Unis ..o...oeeeceeon.. . 1
14 11 15, 16 12 12 16 Autres devises convertibles ........ceevenenan 24
877 870 875 879 874 870 879 | Or monétaire(l) ........ s SRR | T NS 3
549 550 556 558 554 559 558 | Droits de tirage spéciaux(l) ........c..c0uvevann 4
651 724 874 944 887 937 944 | Position active auprés du F.M.IL(1) ....... o 5
5,827 5,985 5,838 5,843 5,838 5,079 5,843 Total des réserves canadiennes officielles [
de liquidités internationales(2).
Passif
- = = - - = = Recours au crédit auprés du F.M.I.(3) .......... 7/
- - - - = = = Engagement sous forme de dépdts en devises ..... 8
3 i - - = = B Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9
banques centrales.
f
- = — - = e = Total du passif monétaire officiel net ....... 10
5,827 5,985 5,838 5,843 5,838 5,079 5,843 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET .........c... e 11
+ 502 + 158 - 147 ¥ q - - 759 + 764 | Variation de 1'actif monétaire officiel net .... 12
Millions of Canadian dollars
Millions de dollars canadiens
"N
5,736 5,799 | 5,670 5,894 5,676 4 5,265 5,894 | Actif monétaire officiel NEL wuevusesvseoncrrnns 13
Variation de 1'actif monétaire officiel net
+ 325 + 63 — 129 + 224 + 6 - 411 + 629 |‘Variation totalde ....o-...-..w.ei. W, Ay 14
Variation imputable:
— 178(5) - 109 + 44 + 204 . + 326 - 122 Aux ajustements de valeur(4) .......c.cveevonn 15
+ 503(5) 721" 5 78165 1420 + 6 - 737 + 751 AUX| ORETALIONS" o 1 5« a7 o o oa's SofaRea orereyile oo Hove 16
Mouvements monétaires officiels nets(6)
+ 503(5) ol = 178 + 20 + 6 - 737 + 751 | Total des réserves canadiennes officielles de 17
liquidités internationales(7).
- = - ~ - - = Total du passif monétaire officiel net(7) ...... 18
i1} A partir du 1T juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur 1'or a &té portée de 42,22 dollars E.-U.
1'once d'or fin 2 une valeur officielle rattach@e & un panier de 16 devises calculé par le F.M.I,
(2) Conforme aux chiffres publiés par le ministere des Finances.
i3) Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 7 de la quote-part du
Canada.
(4) Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 3 1'étranger du dollar canadien par rapport a 1l'or,
l¢ D.T.S., le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles.
(5) Comprend la réévaluation de la valeur comptable & la valeur au marché de 1'or transféré des réserves et destiné au pro-
gramme de la monnaie olympigue.
(6) Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte.
(7) Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1.
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historjcai Basias

Current account

Between Canada and all non-residents

Entre le Canada et tous les non-réafdents

item
Aacs 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976
No,
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments basis)(2)...... 00 13,720 15,035 16,921 17,8774 20,129 25,461 32,591 33,347 38,019
Service receipts:
3 Gold production available for exporr .. o 33 £S5 e i C ies
4 ey R R S 953 1,047 1, 206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 1,941
15 Interest and dividends 353 451 528 558 665 790 880 826 796
21 Freight and shipping .. 8s1 935 1,126 1,184 1,241 1,501 1,812 1,767 1,928
23 Other service receipts 840 1,262 1,386 1,316 1,315 1,527 1,927 2,218 2,435
28 Total aservice receipts ............covieverncrarneanns 3,070 3,695 4,246 4,304 4,451 5,264 6,313 6,686 7,100
29 Sub-totals, exports of gooda and services(3) ....... 16, 790 18,730 21,167 22,181 24,580 30,725 38,904 40,033 45,119
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ...........000000a0e0s 370 366 389 432 &43 516 702 664 725
33 Personal and inatitutional remittances 95 95 107 160 173 210 223 268 261
38 Withholding tax(4) ..... A S ST 209 234 269 278 287 322 430 465 504
40 Total current TeCeipes ........c.vviiuniarearnocnnnn. g 17, 464 19,425 21,932 23,051 25,483 31,773 40,259 41,430 46,609
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments basfa)(2) ....... 12, 249 14,071 13,869 15,3144 18,272 22,726 30,893 33,986 "W
Service paymenta:
3 Travel ..... cieceasaissasnessencansiorrsasns 982 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542
15 Interest and dividends .. 1, 259 1,366 1, 550 1,699 1,713 2,050 2,409 2,796
21 Freight and shipping .... 931 996 1,106 1,196 1,315 1,587 2,047 2,137
2] Other service payments .. 1,461 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3,202 3,478
27 HAERHOTAETERE AN ovors - oo o o . sieis dlo o= 510 0 o0 ool oRibisitlolble ao 209 234 269 278 287 322 430 465
28 Total service payments ..................... 4,822 5,719 6,345 6,702 6,978 8,255 10,066 11,418 13,102
29 Sub-totals, imports of gooda and services(3) ....... 17,071 19, 790 20,214 22,016 25,250 30,981 40,959 45,404 49,989
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds .............. 209 204 159 185 162 159 168 179 174
33 Personal and institutional remittances ..... 3 148 204 212 218 230 284 292 299 320
37 DREIcialV conted Butiions MssT W, (RN, | . g . e k. 133 144 201 201 227 253 332 513 455
40 TOtal CUFTENE PAYMENLSE .......oovnenrennennns B . A & &1 LT 20,342 | 20,826 | 22,620| 25,869 | 31,677 [ 41,751 46,395 | 50,938
c Current account balance:
1 MerGhandiiseltciiie i S . .. B . . Go o + 1,471 + 964 | + 3,052 | + 2,5638 + 1,857 2,735 + 1,698 - 639 [+ 1,132
Service transactions:
: | Gold production available for export + 33 “as ‘e TS Vs Voo
4 Tewvel ....rJ .. bol g il -k - %) - a4 - 26| - 202} ~ 234 296 { - 284 - 727 |- 1,182
15 Interest and dividends .... - 906 - 915 | - 1,022} - 1,141 - 1,048 1,260 | - 1,529 - 1,970 |- 2,562
21 Freight and shipping .........00n. - 40 - 61| + 204 ~ 12| ~ 74 86| - 235 - 370 |~ 319
23 Other service trsnsactions ...... - 601 - 600 - 612| - 765| — 884 -1,027 | - 1,275} - 1,200 [~ },435
27 Withholding tax ...........covemenvnn - 209 - 23 |- 29} - 278 ~ 287] - 322| - 430 - 465 |~ 504
28 Balance on service CTANSACELONS o ...uvueerenesrvansoes | = 1,752 - 2,024 | - 2,099 [ - 2,398 - 2,527 | - 2,991 | - 3,753 - 4,732 |- 6,002
29 Balance on goods and services ............ BodBl: o Tochl WEAN B - 1,060 | + 953 | + 165| — 670| ~ 256 | — 2,055| - 5,371 |- 4, &70
39 | MNet transfers .......<....... BF B T e, |+ Whes)| 4 <1gall ) Maball i hecrl] = s 1531 o+ SE e DA A
40 Total current account balance ......covvrvvivvnnrvs | = 97 - 917 | + 1,106 | + 4a) E §i | = 1.8 - Y ek TIS

{1) After the first quarter 1968, rranssctions in non-monetary gold have been included with merchandise tr::
(2) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustmenta appropriate for balana

{(3) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

(4) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents,
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Sl i Weieame ool mowh Bl pbBeocais ieveonarni Ll @ e ley s am:o! dg
Lompte coyrant
Between Canada and the United States
Entre le Canada et les frats-Unis
Détail
1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 NO de
millions -
Recettes courantes: A
9,258 10,599 10,959 12,1614 14,107 17,333 21,650 21,927 25,783 Exportations de marchandises {base de la balance des 1
" palementsa). (2)
Recettes au titre des services:
33 e poo N-o Production d'or disponible pour l'exportation ......... 3
866 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,337 1,348 Voyages ....... - L 4
231 260 336 363 385 459 533 488 479 Intérecs et dividendes . . 15
467 523 590 640 690 788 892 845 933 Transports o . 21
573 743 7761 646 696 769 924 927 939 Autres recettes au titre des services . 23
2,170 2,460 Z,7S6l 2,741 2,794 3,176 3,677 3,597 3,719 Total des recettes au titre des services ............ 28
11,428 | 13,059 13,715 14,902 16,901 | 20,509| 25,327 25,524 29,502 Total partiel pour 1'exportation de bfens et de 29
services (3).
Recettes de transferts:
137 155 165 181 168 124 143 112 108 Successfions et capitaux des 1mmIZrants ..........eeo0s 30
5& 54 66 110 119 142 153 191 183 Versements 2 des particuliers et institutions(4) . . 33
A5 ais 3 .s b B o 9 e Retenuel fiscales(5) B ... .0 ...... .9;. .., ... 0 38
11,619 13,268 13,946 15,193 17,188 20,775 25,623 25,827 29,793 Total des recettes courantes .................. P I 40
Paiements courants: B
[ W T 10,127 9,838 10,7164 12,594 16,091 20,632 23,049 25,212 Importations de marchandises (base de la balance des 1
palements), (2)
Pajements au titre des services:
i 862 898 898 9190 1,073 1,196 1,587 1,958 Ko YRECRIE N, 5 W N e D e . Ll 4
1,404 1,143 1,306 1,444 1,423 1,692 2,009 2,313 2,632 Intéréts et dividendes . z 15
561 562 587 605 697 816 983 1,066 1,145 Transports ......... Q. L, N e oc o0 440 | 21
984 1,242 1,313 1,454 1,540 1,770 2,134 2,305 2,610 Autres paiements au titre des services .... 23
), N = . 5 b i i . Retenues fiscales{4) ....... T T, e ey o 27
3,303 3,809 4,104 4,401 4,579 58351 6,327 7,271 8,345 Total des pafements au titre des services ........... 28
12,172 | 13,936 13,942 | 15,117 17,173 21,442 26,959 30,320| 33,557 Total partiel pour 1'importation de biens et de 29
services(3),
Palements de transfert:
145 S 114 105 88 84 83 85 84 Sucessiona et capitaux des émigrants .......ccuevvenaen 30
49 50 55 57 64 80 97 89 o Versements 2 des particuliers et institutioms 33
A . [N = . L = = = Contributions officielles .........coievirvevenancannss 37
12,366 14,113 14,111 15,279 17,325 21,606 ZRN18 30,494 33,745 TotalpdEdpaiEment s couTARES. . W08 . 8. oooee o e o ol ol 40
Solde du compte courant: c
+ 389 | + 472 4+ 1,121 | + 1,4454 4 1,513 + 1,242 41,018} - 1,1221 + Ss Comme il manchandtSes®y . . 1.l 5o evuancncedheomiossosfis 1
Opérationr au titre des services:
+ 33 o e e Production d'or disponible pour 1'exportation ........ . 3
w182 + — 72 + CEsefl R gosdf & Fiodll 4+ a7 |+ w2 1= wesol - 61O Vovages ....... P - . . 4
- g43| - 83| - 970 -1,080) -1,038) - 1,233| - 1,476] - 1,825( — 2,153 Intérérs et dividendes ....... 15
- 94 || - 39 + 3| + 35) - 70 - 28| - 96| ~ 221 - 212 THATEPOLURE wrera 1 » o cmiags vy s /098 o oxals o orare B 21
= 211 [ 49 - 5372| - s808| - 84| - 1,001 - 1,210 - 1,378[ — 1,651 Autres opérations au titre des services . 23
¥ . . .. N Ve .. .. . Retenues fiscales ... ....ecnercennionsoraiienniivanans 27
- 1,133 | - 1,349 -1,3%8| -1,660| - 1,785 - 2,175| - 2,650 — 3,674| - 4,626 Solde des opérations au titre des services .......... 28
- 4| - 877 - 227 - as| - 272| - 933| - 1,632 ~ 4,796| - 4,055 Solde au titre des bfens et services ..........ivs 29
- 3] + 32 + 62| + 1290 + 135)] + 102] + ti6| + 129} + 103 Transferts Nets ......coveeevnaeanens T o R 39
« 747 ) - 845 = 165" = S6| - 137) - 831| - 1,516 — 4,667 - 3,952 Solde total du COMPLE COMPANE ...couuvecavenenanns 40

e e e }
1{' Apres le premier trimestre de 1968, les opfrations sur l'or non monétaire ont été regroupies avec celles du commerce de marchandises.

{8 chiffres du commerce extérieur du Canada comportant cerrains ajustements de valeur, dc portée et de période néceasités par la balance des pafements.
{i) Tel qu'il figure dans les comptes natlonaux des revenus et des dépenses.
(4) Retenues fiscales sur la distributfon de revenus et les patements au titve des services aux non-résidents.
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TARLE 16. Canadian Balaace of Tnternatioaal Payments, Anaual Hisctorical Serics — Concluded ‘

Capital account(S)

Between Canads and all countries

Entre le Canada et toua les pays

Item
Acct. 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 197!:'" 1975" 1976
No. == 1 H
J $ millions P
D
Direct investment(6):
21 In Canada ....... crerrerernenaaas B + 590 + 720! + 905) + 925| + s20( + 150f + 725{ + 30|~ 395
25 Aodd . ... ... .o Greciteeraienserettesrtarossarnaaresrel — 225 - 370| -~ 315| - 230| - 400| -~ 75| - 775 - 650~ 555
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutptanding bonds . .c.coveunaannn PR, . - pts 3 JR t 70 + 20 - Rollk 96| + 202| + 29 - s 4+ 3020+ 577
g; Wts:and*"z ELEEKY + 14| o+ s3| -~ 145| - 162 - 59| - 24| - 112 + si- 1n
% ::‘t'“:::i:! ------- + 1,917 | +2,089| +1,230| +1.191| + 1,722| + 1,324| + 2,423| + 5,150|+ 8,862
o b o — 431 - 440 | - 552 - 845 -~ 603 - 737 = 626 — 691~ 780
g; g““:‘“d‘"ﬂ e - 420 + 12| + 93| + 252 + 278| + 108| + 73| + 18|+ 8
5% n::xr::-::\:u . - 77| - 41| - 3| - e8| - 65| - 61| -~ 395 -  69]- 37
B T PEETR PR PTR PR PR 30 N 1 iil & 121 + Zid| 2| + 12 + 12+ #
Loans and subacriptions — Goverament of Canada:
:2 ::v:nce:t;........ ..... B R T T S 78 = 89| ~ 145| - 190) ~ 29| — 29| - 350| - 378{- 409
payme: B R R R R PR P P P T T 5 + 22| + 36| + ol = 7| + | o+ 3l + 40| + 18
48 |Columbia River Trea8ty .......eoeiveoavossssaaenroocssnsonena| 4 88 F, 32 & 1 + 24 ) + 1
49 |Export credice directly or indirectly at riak of the + L o N i _ |4 = A = w5
Government of Canada. - L w22 230 28k e 3B i
50 jOther long-term capital transactions ...........ccooovovenn| 4 197 + 2| + sl + 2s) 4+ 230] + 82| + 49| + 13| ¢ W% .
" gt Balance of capital movements in long-term forms ......| . 1,669 +2,937| +1,007| + e64] +1.588| + 385| + 871] + 4,106 + 7.048
) Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position with - 488 ~ s06| - 122 +1,405! + 637 - 33| ~ 1,354 + 4R9| - 937
non-residents. | . .
65 Non-bank holdings of short~term funds abroad ............. i 39 - | - 32] — ss1) - 189| -~ 176| + 1,590 - 236| - 126
|
I
Non-resident holdings of Csnadian:
{
71 te Ul o 0TI G - o S OO UR SO0 O i PR ) ST - - ' 5 72 + s2| + 26| + 95| + 139 + 143] + 5971 + 557 | + 152
72 Covernment demand liabilities .. + 21 X Top iR 72| + 50| + 27 + 155 + 45| - 41 + 8
4 Treasury bills ........ + 48 + 20| - 79 - 3] + 22| - 24| + 771+ 37| + 698
75 Commercial paper ...,... & D S 42 + 71| + 1] - 113 + g1 + 53 + 41| + 286
76 Finance company paper . - 132 + 177 | + 203| -~ 39| -~ 50| - 23 + @G| + 217| + 20
77 Other short-term paper ........... - 2 - | 3% + 5| - 181 + 166] - 700 + l47| + 190
81 Other finance company obligations ..........ecccevsncemnce | + 2% + 116 | - 109] - 251 — 0| + 71+ 158f -~ 92| - 56
82 |Other short-term capltal transactions(7) ........oceconannss } —  BO7 - 293| - s70| -1,%6] —1,408| ~ 862| - 545 - 700 — 2,932
E 2 Balance of capital movements in short-term forms ..... I - 1,223 - 1,355 | - 583 | - 318 | - 9831 — 948| + 645 + 455 | — 2,697
E 3 Total net.caphtal balance ! aiees < Baulsoslidss sl o« | 24 458 + 982 | + 424| 4+ 346| + 605| — 563| + 1,516] + 4,561 | + 4.851
G Balance settled by exchange transfers .......cc.cvicavsncanss 3 - - - L L - - -
J Allocation of Special Drawing Rights ........... LomlE S, S el + 117 a P
K Net official monetary movements:
& Official international reserves ..........o.ivvieeevieraan. | 4+ 350 b 65| +1,662) + 896 | + 36| - 467| + 24| - 404 |+ Y
5 Official monetary liabilities .. teeemisanacsacanoas L 1 = % 1 - = - - - -
6 Net officlal monetary movements .......cceevevcocnconoan + 349 + 65 + 1,663 + 896 + 336 | - 467 + 241 - 404 |4 ;|

(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capitaf from Canada and Tepresents an increase Ip holdings of assets abroad or a reduction in 1%l&— .
bllities to non-residents.
(6) Excludes undistributed profits.
(7) locludes balancing fitem reprementing difference between recorded measures of current, capital and reserve movementa and embodies all unidentified trans-
actions.
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Compte de capital(5)

sarfos chrmmlagl mek sacwilles = g

Between Canada and the United States
Entre le Canada et les Erats-Unis pétail
1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 N® de
compte
§ millions
Investissements directs(6): r
+ 354 5 ABE&N o+ Lp28 |+ 25901 + 457 + 423 + 615 4+ 535 |- 576 AnRGanadas. . JBEE L TR0k i il o o saatis o o o STate oYoTot e 21
=1 D8 - 287| - 258{ = 122 -~ 49 — 453 -~ 482 - 32 (- AiRecranger 1.0 0 oitione. omeis - 25
Commerce des valeurs mobili2res:
Valeurs canadiennes;
- 67 . 27| -~ A Tall-= 5| ~ 29| + 16 + 38 |+ 29 ablilga Elansyen cireulacion ™ . L. .. ... e ool ol o0 alne 30
2 | (T8 + R = Tl =~ 39| - 1450 + 21| = 68 - 12 = 60 Actions en circulation .... 31
+ 1,391 + 1,502 + 1,027 + 89 + 1,007 + 990{ + 1,Blé + 3,453 |+ 5,401 Nouvelles émissions .... 32
=% 376 ~ 382| - 395| - 649| — 458{ -~ 428| - 504 - 531 |- 65 Rachaks s ... .T8. . oo 0.8 33
Valeurs étrangdres:
- 402 & Igak + el + 02631 +.0 253 | %s 91| + 7 + 18 [+ 61 issions en circulation 35
- 46 - 30y~ 201 - 26f - 15| - 8} -~ 8 - 26 |~ 3 Nouvelles émissiona 7
+ 16 7| + 6| + i+ 19| + 11 + 8 + B+ 42 RECRAGS' o+ « o5 < o "ReiBle o Tleis o - FRRTL - « - 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
= =k = - - - - - = AvanceslE.. . op. . .o B oo 0 Bl SR B o o0 4o
- - - - - - - - = Remboursement .........o.rceceoa-n PR TR AR 44
+ 88 + 32| + 3| + 24 - < 1 = «o. | Traité du fleuve Columbia .............counen. 48
\
& ] 5 Sl i = = S = 45 - 3+ 11 | Crédits 2 1'exportation consentis directement ou indirec- 49
tement aux visques du Gouvernement du Canada.
¥ i + 1723| + 4| + & 45 530) + 3070 + 153 + 223 |+ 345 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme ........-...cs. 50
§ e T + 1,669 + 989 += 5 877, + 1,059 + 919 + 1,572 + 3,379 | + 4,355 Solde des mouvements de capitaux & long terme .......|[E 1
Avoir des résidents de capitaux &trangers @ court terme: B
~ 464 - 477 + 5S| +1,526| + 262| - 271] + 1,073 + 1,4B4 | - 610 Position nette en devises étrsngdres des banques 2 61
charte vis-A-vis des non-résidents.
- 20 - 1l46| + 49| + 106| -~ 89| - 25| + 172 - 92 | ~ 48 Avoirs non bancaires de capitaux érrangers & court terme 65
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
+ 24 + 31| + Ak | + 26| + 8| + 50| + 165 + 78 | + 3 DépdEs en dodLSTS .l ...c.oechBinn oo Bl oo o o bR R n
& = - - | - - - - Créances 3 vue sur le gouvernement 72
- 3 + 3| - 4 - - 1| + 5 + 9 + 2+ 2 Bons du Trésor ............. T4
+ 1 + 4| + 69 | + S|E = N £ o 42 + 41 |+ 286 Effets de commerce ............... 75
= 62 + 190 + 128 + %y - 52| - 221 + 73 + 237 |+ 18 Effets des sociétés de financement 76
+ 10 + 2( + 35( + % -~ 171 + 167] - 108 4+ 153 ( + 148 Autres effets 3 court terme ........ 77
+ 22 ' 13 o~ g 205 - 2] -~ 30| + 4| + 148 - 921!~ 61 Autres engagements des sociétés de financement .......... 81
- 831 ~ 218) - 611 | - 1.267| - 1,624 ~ 765] -~ 684 ~ 557 | - 2,810 Autres opérations sur capitaux 3 court terme(7) .. ......... B2
-~ 1,423 - 458| -~ 340 + 519 - 1,656| - 1,084| + 890 + 1,254 | - 3 047 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme ....., |[E 2
- 2 + 1,211 + 649 + 1,396 -~ 597 | - 165| + 2,462 + 4,633 [ + 1,308 Total du solde net en capital ........ s o I S E 3
+ 1,500 - 578| + 968 ) -~ 250| + 1,025 + 567 - 1,111 — 534 + 2,912 | Solde réglé par les transferts de compensation ............|[G
.en o= ces . 09 Eos ... | Aterihution de droits de tirage spécisux ..... R ]
Mouvements monétaires officiels nets:
- 483 - 212 | + 1,452 | + 1,060 + 291 | - 429| - 165 - 568 | + 268 Réservea officielles de liquidités iaternationales ......|[K 4
- 2 - - - - - - = = Engagements monétaires officiels .......... - )
B 481 - 212 + 1,452 ) + 1,060} + 291}) ~ 429| -~ 165 ~- 568 | + 268 Mouvements monétasires officiels nets .....ueoun... R - 6

1%, Tans les comptes D
supagements envera
{i:) Sans les bénéfices
(7) Y compris un poste
11 regroupe également toutes les opérations non identifiées

les non-résidents.
non téparcis.

et £ le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 3 17étranger, ou une diminution des

comptatle représencant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capltal et des réserves;
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i T o B iRl 00 booE e Tesss Tepasecl Trasd el swped e Gee bl imca Sem healscw .
Current account
Annual - Annuel
All
Other other
All OECD nan-
non- United United (Euro- resi- Other
Item residents | Ststes | Kingdom |R.S.A.(1)| pe)(i) [dents(l) EEC Japan QECD Other
Tous les frats- | Roysume- | R.Z.S.(1) | 0.C.D.£. [Tous les c.f. k. Japon Autres Autres
non- Unis Uni (Euro- | autres pays de
réafdents pe) (1) |pon-résf~ 1'0.C.D.E.
dents (1)
Acct.
No
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
A Current receipts:
3 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001
ments basis).
Service receipts:

3 Gold production available for 50005 51005 o oco ptrd Ve

export{2).

4 dinavelEc. oo .o oo e oo - 2 T s 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006
15 Interest and dividends ... 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 62008 68008 69008
21 Freight and shipping ..... 50012 51012 52012 53012 54042 55042 66012 67012 68012 69012
23 Other servire reteipts .......... 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016
28 Total service receipts ........... 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 #8002 69002
g0 Sub~-total, exports af gooda and 50003 51003 52003 53003 54001 55003 66003 67003 68003 69003

services.
Tranafer receipts:
30 Inheritances snd immigrants® funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 [5_1% |
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 [Be P ]
tances.
38 Wikhbiolding taxiie. .M. %. ...0. .. 50215 a8 o e e o vig . .
40 Total current receipts ........... 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 5 LE ]
B Current payments:
1 Merchandise imparts (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026
ments baein).
Service payments:

4 Travel iaiieeviiecsiaiortonaaonaans 50031 5103t 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031
15 Interest and dividenda .. slolt« Jull. 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033
21 Freight and shipping .... ceeee 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037
23 Other service paymenta ............. 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045
27 Withhold{ng £aX +cveseesicossvennass 50216 5o e oo 5 s . G .. .
28 Total service payments ........... 50044 51044 52044 53044 540644 55044 66044 67044 68044 69044
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041

services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funda .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040
33 Personal and institutional remic~ 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047
tances.
37 Official contributions .....veveevns 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042
40 Total current payments ........... 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050
C Current account balance:
1 Merchandise Toade® S=fTUL o T, | - - 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051
Service transactions:

3 Gold production available for expart = - “o -o b . o o - od

4 Travel & _ .. EREERescrie ST e 50218 - . . ‘e . e g .. .. .
15 Interest and dividends 50219 .. e . B oo co oo . e
21 Freight and shipping ..... 50220 - o o o8 F 3 .e . .o
23 Other service transactions ..... 50221 g, - - & s .- g B ==
27 Wikhholding cax . . DR e NORE . .o 50222 o .o o1 e —c de o9 .o .
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 HORSH
29 Balance on goods and servicea .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68053 AIGaE
19 Net: tranSters ..., 4. aowcedmiaglt .. 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 Ay
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 i ]

(1) A1l serfes in noted matrices terminated as of 1972.
(2) Series terminated as of the second quarter 1968.
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TRLLEAU 17. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationsux

Compte courant

Quarterly — Trimesatriel

All
Other other
All QECO non-
non- United | United (Euro- rési- Other
residents States |Kingdom |[R.S.A.(1) pe)(l) |[dents(l) EEC Japan QECD Other
Tous les frate- Royaume- |R.Z.S.(1) |0.C.D.E, }Tous les | C.£.E. |Japon Autres Autres Détail
non- Unis Uni (Euro- autres pays de
résidents pe)(l) non-résgi~ 1'0.C.0.F.
dents (1)
Seasonally
adjusted Not seasonally adjusted
Aprés désmai- Avant désaisonnalisation K° de
sonnalisation compte
1363 279 280 281 282 283 284 2325 2320 2327 2328 | Numéros de matrices
nusbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Recettes courantes: A
60501 50501 51501 52501 53501 54501 55501 66501 £7501 68501 69501 Exportation de marchandises (base 1
de la balance des paiements).
Recettes au titre des services:
60505 50505 [ 51505 . & P vl 50 B . Production d'or disponible pour 3
1'exportation{2),
60506 | 50506 ! 51506 52506 53506 54506 55506 | 66506 | 67506 68506 | 69506 VORages' .. o oliiitel Fordfiogeioo ot o 4
60508 | 50508 | 51508 52508 53508 54508 55508 | 66508 | 67508 68508 | 69508 Intérées et dividendes . 15
60512 50512 51512 52512 53512 54512 55512 66512 67512 68512 69512 Tranaponts .S k.. 21
60711 | 50516 | 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 | 67516 68516 | 69516 Autres recettea au titre des 23
¥  services.
60710 | 50502 | 51502 52502 53502 54502 55502 | 66502 | 67502 68502 | 69502 Total des recettea au titre 28
services.
60722 | 50503 | 51503 52503 53503 54503 55503 | 66503 [ 67503 68503 | 69503 Total partiel pour 1'expor- 29
tation de biens et services.
Recettes de transfert:
BE51s | 50515 | 51515 52515 53515 54515 53515 | 66515 | 67515 68515 | 69515 Successions et capitaux dea 30
immigrsnts.
#0713 | 50518 | 51518 52518 53518 54518 55518 | 66518 | 67518 68518 | 69518 Versements 3 des particullers et 33
insticutiona.
#3726 | 50716 o . . o . o e e .. Retenues fiscales .............. 38
#E2s | 50525 | 51525 52525 53525 54525 55525 | 66525 | 67525 68525 | 69525 Total des recettes courantes 40
Paiements courants: B
60526 | 50526 | 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68526 | 69528 Importations de marchandises (base 1
a de la bslance des paiements),
Pafements au titre des Bervices:
60531 | 50531 | 51531 52531 53531 54531 55531 | 66531 | 67531 68541 | 69533 VOYages .......:k Taastrmee o e 4
60533 | 50533 | 51533 52533 53533 54533 55533 | 66533 | 67533 68533 | 69533 Intéréts et dividendes ..... . 15
60537 | 50537 | 51537 52537 53537 56537 55537 | 66537 | 67537 68537 | 69537 Transportd ..... 21
60715 50545 51545 52545 53545 54545 55545 66545 67545 68545 | 69545 Autres paiements au titre des 23
services.
60725 | 50715 on iy - ve o . . s ~ Retenues figcales cv.ev.vrsneass 7/
60714 50544 51544 52544 53544 54544 55544 66544 67544 68544 69544 Total des pafements au titre 28
des services.
60723 50541 51541 52541 53541 545461 55541 66541 67541 68541 69541 Total partiel pour 1'impor- 29
tation de biens et aervi-
ces.
Paiements de transfert:
60540 | 50540 | 51540 52540 53540 54540 55540 | 66540 | 67540 68540 | 69540 Successions et capitaux des 30
émigrants.
60717 | 50547 | 51547 52547 53547 54567 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements 3 des particuliers et 33
institutions.
60562 50542 51542 52542 53542 54542 555642 66542 67542 68542 69542 Contributions officielles ...... 32
60550 | S0550 | 51550 52550 53550 54550 55550 | 66550 | 67550 68550 | 69550 Total des pa‘crents courants 40
Solde du compte courant: C
60551 50551 51551 52551 53551 34551 55551 66551 67551 68551 69551 Commerce de marchandises ...,..... 1
Opérations au titre des services:
60701 50717 . - . 0 . ‘e . .. - Production d'or disponible pour <
1'exportation.
60554 50718 i e . .o o 0 & -+ . Voyages ...ic.iisevatuveneas . - 4
60556 | 50719 & b . .o o e o -- . Intéréts et dividendes .... 15
60557 | 50220 . .o . e .y . .o . 50 TranSports .ov . vevvaresasiaasonhe 21
60719 | 50721 e e ot c oo 13 oo 00 ao Autres opérationa au titre des 23
services,
60727 | 50722 . . . i . ‘e 5 . . Retenues fisciales ......cvvicnee 27
60718 { 50556 | 51556 52556 53556 54556 55556 | 60556 | 67556 68556 | 69556 Solde des opérations au titre 28
des services,
8724 | 50558 | 51558 52558 53558 54558 55558 | 66558 | 67558 68558 | 69558 Solde su titre des biens et 29
services.
88720 | 50557 | 51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 | 69557 Transferts n€es .........c........ 5 39
#%s5 | 50555 | 51555 52555 53555 54555 55555 | 66555 | 87555 68555 | 69555 Solde total du compte 40
courant.

(1) Toutes les séries dont lea matrices sont annotées s'arrdtent en 972!,
{2) La série se termine avec les données pour le oremier trimestre de 1963,



L7

Lo g o 24 R TRTT N RS TE TR cEnE R o e ek m
Capital account
—_ ¥
Annual — Annuel |
All
Other other
All DECD non
non- United United (Euro- resi- Other
Item reaidenta | States |Kingdom [R.S.A.(1)| pe}(1) | dents(l} | EEC Japan OECD Other
Tous lea | ftata- | Royaume- | R.Z.5.(1) | 0.c.D.E. | Tous les | C.f.E. Japon Autres | Autres
non- Unis Unti (Euro- autres pays de
résidents pe) (1) non 1'0.c.n.£.
rési-
dents(1)
Acct.
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
D PDirect investment:
21 In Canada ...... 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060
25 A I s 0 Y, oo SRR . . 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064
Portfolic transactions:
Csnadian securities:
30 OQutstanding bonds ......veevsenenans 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068
31 Outstanding stocks 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076
32 New issues .. 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084
33 Retirements ........ 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092
Foreign aecurities:
a5 Outstanding issues ..... 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100
37 New issues .. o E 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108
38 ReGlEmentalloi 3. 05 s ool iei o oo ok 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116
Loans and aubscriptions — Government of
Canada:
{Advances and loans Lo national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124
%0 { governments.
(Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 55128 = = - RU126
( national financial agencies.
{Repayments of post-war 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 (] Then
44 ( loans and advances.
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - = 55129 - = =
48 |Columbia River Treaty ............-.... . 50130 sL130 . ‘
49 |Export credits directly of indircctly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 681%% (11
risk of the Government of Canada. i
50 |Other long-term capital transactiona ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150
E 1 Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187
long-term forma.
D 60 |Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 - - - -
abroad: (3)
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159
position with non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funda 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160
abroad.
Non-reaident holdinga of Canadian:
7 Dollar deposits ..eeeecencsonccnaoonss 50152 51152 52152 53152 54152 55152 £6152 67152 68152 69152
2 Government demand liabilicies ... 50154 51154 52154 53154 54154 551564 66154 67154 68154 69154
74 Treasury bills ....ooevvvnen- o T 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 69156
75 Commercial PAPEr «..veeceenccnnoaos B0 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 69167
76 Finance company paper ........-.... E 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 69168
77 Other short-term paper ........ Be 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 69169
81 Other finance company obligations 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176
82 |Other short-term capital trsnsactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 £6186 67186 68186 69186
ER Ralance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 69188
short-term forms.
A ) Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 6718% 68189 69189
¥ Totsl current and capital 50190 5t1%90 521%0 53190 54190 55190 6619D 67150 68190 69190
account balance.
G Balance settled by exchange transfers .. - 51191 52191 53t91 54191 55191 66191 67191 68191 69191
J Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - = - 55210 - - - 69211
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ...... 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 69253 ‘
5 Officisl monetary liabilicies ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 692 1%
6 Net offic{al monetsry movementa .... 50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 69213

(3) Seriea terminated as of 1963.
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Compte de capitil

Quarterly — Trimestriel

ATl
Other other
All OECD non-
non= United | United (Euro- resi- Other
residents |States |Kingdom |R.S.A.(1) pe} (1) |dents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les frats- |Royaume- [R.Z.S.(1) [0.C.D.E. | Tous les c.£.&. | Japon Autres Autres Détail
non- Unis Uni (Euro- autres pays de
résidents pe) (1) non-réai- 1'0.C.0.F.
dents(1)
Not seasonally adjusted
Avant désaisonnalisation NO de
compte
279 280 28t 282 283 284 2325 2326 2327 2328 | Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — lesa numéros commencent par D
Investissements directs: D
50560 51560 52560 53560 54560 55560 66560 67560 68560 69560 Au Canads .....co0n0 P X 21
50564 51564 52564 53564 54564 55564 66564 67564 68564 69564 A Nacranser . %, SEETENIIINEEN | o Lol 26
Commerce des valeura mobilires:
Valeurs canadiennes:
50677 51568 52568 53568 54568 55568 66568 67568 68568 69568 Obligations en circulation ......ocuuus 30
50576 51576 52%76 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69576 Actions en circulation ... . 31
50586+50678 | 51584 52584 53584 54584 55584 | 6A584 [ 67584 68584 | 69584 Nouvelles émissions .... . 32
50587450679 51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 69592 RAchats ..uevnvevracscctneraoanansansen 33
Valeurs &trangires:
50600 51600 52600 53600 54600 55600 66600 | 67600 68600 | 69600 issions en circulation . 35
50608 51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 63608 Nouvelles émissions .... 3?7
50616 51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 | 69616 Rachats ...covverrcnsenens 38
Prets et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 - 66624 69624 (Avances et préts aux gouvernements
{ nstionaux. 40
Rl - - - - 55626 - e = 69626 {Souscriptions et avances aux organiames
{ financiers internationsux.
o 51627 52627 53627 54627 55627 66627 - 68627 69627 (Remboursement de préts et avances de
{ 1'apr¥s-guerre.
Arac - 52629 - - 55629 - - - - (Remboursement de préts et avances de 44
{ guerre.
%3 | 51630 vee o - «eo | Traité du fleuve Columbis .....vvvivriovens 48
BT | 51632 52632 53632 54632 55632 | 66632 | 67632 68632 [ 69632 | Crédits 3 1'exportation consentis directe- 49
ment ou Indirectement aux risques du
gouvernement du Canada.
50650 | 51650 52650 53650 54650 55650 | 66650 | 67650 68650 | 69650| Autres opérations aur capitaux 3 long terme 50
50687 | 51687 52687 53687 54687 55687 | 66687 | 67687 68687 | 69687 Solde des mouvements de capitaux A E 1
long terme.
50658 | 51658 52658 53658 54658 55658 - - - — | Avoirs des résidents de capitaux étrangers |D 60
8 court rerme:
50659 | 51659 52659 53659 54659 55659 | 66659 | 67659 6B€59 | 69659 Poaition nette en deviaes étrang2rea des 61
banques 3 charte vis-a-vis des non-
résidents,
50660 | 51660 52660 53660 54660 55660 | 66660 | 67660 6B660 | 69660 Avoirs non bancaires de capitaux &tran- 65
gers A court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
50652 51652 52652 53652 54652 55652 66652 67652 68652 69652 DEPOLs en d4011ars ..vierervernseercicnaes 71
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 h7654 68654 69654 Créances 3 vue sur le gouvernement 72
50656 51656 52656 53656 54656 55656 66656 67656 68656 69656 Boligl du. TTEAOTMAER o =i o - - -l -8 2 74
50667 51667 52667 53667 54667 55667 66667 67667 68667 69667 Effets de commerce ..........-...... 75
50668 S1668 52668 53668 54668 55668 66668 67668 6EH68 69668 Effets des soclétés de financement 76
50669 | 51669 52669 53669 54669 55669 | 66669 | 67669 68669 | 69669 Autres effets 3 COUTT LEIMe .e.cvneercrer n”
50676 51676 52676 53676 54676 55676 b6 70 67676 68676 69676 Autres engagements des sociétés de Bt
financement .
50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686 | Autres opérations sur capitsux 3 court 82
terme.
50688 | 51688 52688 53688 54688 55688 | 66688 | 67688 68688 | 69688 Solde des mouvements de capitsux 3 E 2
court terme.
50689 51689 52689 53689 54689 55689 | 66689 | 67689 68689 | 69689 Total du solde net en capitsl ..... Ef o]
50690 | 5169C 52690 53690 54690 55690 | 66690 | 67690 68690 [ 69650 Solde total du compte courant et |F
de capital.
51691 52691 53691 54691 55691 | 66691 | 67691 68691 | 69691| Solde réglé psr les transferts de com- G
persation.
T =1 — = - 55710 - - - 69710; Attribution de droits de tirage spécisux af
Mouvements monétaires officiels nets: K
a3 | s1ina 52713 53713 54713 557131 66713 | 67713 68713 | 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
BT 51714 52714 53714 54714 55?14 66714 67714 68714 69714 Engagements monétaires officlels ........ ]
;i 51712 52712 53712 54712 55712 66712 67712 68712 69712 Mouvements monétaires officiels nets .. 6

sfric se termine avec lea données pour 1'année 1963,
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A.T STICS CANADA LIRRARY
STHE Jl F ITATIS'ﬁQLIF CANADA

Catalogue

Title
67-202 '"Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note
below.)
67-002 '"Security Transactions with Non-residents".

67-505 '"The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964.

67-201 '"The Canadian Balance of International Payments 1972",
67-001 'Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments'".

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the
successive quarterly reports.

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6.

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position
published only in the Statistics Canada Daily were:
"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 1974.

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1973",
released August 27, 1976

"Canadian Direct Investment Abroad, 1974", released September 14, 1976.
"Foreign Direct Investment in Canada, 1974", released October 8, 1976.

~

) : e . o L e
"Foraign Long-term luvestnant in Capsds, 1974", valeasad Hov=mber 29 z2ad 30, 29



