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[JUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN
BALANCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS

Third Quarter 1977

Un a seasonally adjusted basis the deficit on cur-
rent account in the third quarter fell by $250 million
to about $1.2 billion, The principal contributor to
this change was an increase of $290 million in the mer~
chandise trade surplus to $650 million. Transactions
in services led to a rise of $70 million in the deficit
to almost $2 billion largely reflecting a deterioration
in the travel account, while there was a $30 million
increase in the surplus on transfers to $112 million.

The value of merchandise exports rose by 3% in
the quarter to $11,191 million, with most of the growth
occurring in exports to the United States. Imports rose
by enly 0.4%. With the Canadian dollar continuing to
depreciate in the quarter there were large increases
in the implicit price indexes for both exports and im-
ports. The seasonally adjusted volume of exports and
imports both fell in the quarter, with the latter fall-
ing more than the former, and contributing to the 1.3%
growth of Gross National Product, in constant dollar
terms, in the quarter.

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE
CANADIENNES DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Troisidme trimestre 1977

Apreés désaisonnalisation, le déficit du compte courant o
diminué de $250 millions au troisilme trimestre pour s'établir
a environ $1.2 milliard, en raison principalement d'une hausse
de $290 millions de 1’excédent du commerce de marchandises
($650 millions). Les opérations au titre des services ont
provoqué une augmentation du déficit de $70 millions, ce qui
1'a porté 3 presque $2 milliards et traduit surtout une dété-
rioration du compte des voyages. On a par ailleurs enregls-
tré une augmentation de $30 millions de 1'excédent des trans-
ferts qui s'est chiffré 3 $112 millions.

Les exportations de marchandises ont atteint $11,191
millions, soit une progression de 3 Z qui s'eat principale~
ment manifestée dans les exportations vers les Etats-Unis; les
importations n'ont crl que de 0.4 Z. La dépréciation du dol-
lar canadien s'étant poursuivie au cours du trimestre, les
indices implicites de prix des exportations et des importa-
tions ont enregistré des hausses importantes. En chiffres dé-
saisonnalisés, le volume des exportations et celui des impor-
tations ont diminué au cours du trimestre, la baisse ayant été
plus marquée dans le cas des importations, ce qui a contribué
3 faire augmenter de 1.3 % le Produit national brut en dollars
constants.

Summary Statement

Etat récapitulatif

1976 L9577
Item 1975 1976 Détafl
I11 Iv I III
$ millions
Seasonally adjuated — Aprés désaisonnalisation
Merchandise trade ............ |+ 600+ 376 |+ 835|+ 360(+ 650]|— 534 | + 1,089 | Solde du commerce de marchan-
dises.
Balance on non-merchandise = 1,311 | — 1,468 | — 1,668 |- 1,804 |~ 1,844 | — 4,245 | — 5,276 | Solde des opérations sur
transaction. invisibles.
Current account balance ......|— 711 |~= 1,092 |- 833 |- 1,444 [~ 1,194~ 4,779 |- 4,187 | Solde du compte courant.
Not seasonally adjusted ~ Avant désaisonnalisation
Current account balance ...... |- 104 - 1,100 |~ 1,583 |- 1,370|- 575|- 4.779r - 4,187 | Solde du compte courant
Capital movements in long-term [+ 1,791 |+ 1,314 | + 866 [+ 1,352 |+ 1,624 | + 3,848| + 7,874 | Mouvements de capitaux 23 long
forms. o terme.
Capital movements in short- — 1,860~ 194 |- 49 | + 5 |- 1,401 |+ 526 — 3,165 | Mouvements de capitaux & court
term forms. terme.
Net capital movement(l) ...... |— 69 | + 1,120 | + 817 [+ 1,357 |+ 2231+ 4,374} + 4,709 | Mouvements nets de capitaux(l)
Net official monetary move- - 173 |+ 20— 766 |- 13 |~ 352§~ 405|+ 522 | Mouvements officiels monétai-
ments. res nets.

(1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous.

Total capital movements, unadjusted for seasonal
variations, produced a net inflow of $223 millfon, down
over $1.1 billion from the previous quarter. This cap-
ital inflow was augmented by a $352 million movement
from the reduction in official reserves to finance a
seasonally unadjusted current account deficit of $575
million.

Net capital inflows in long-term forms rose almost
#2300 million to over $1.6 billion in the quarter. New
imsues of Canadian securities sold abroad jumped about
200 million to just over $1.9 billion, returning to a

Avant désaisonnalisation, 1'ensemble des mouvements de
capitaux s'est soldé par une entrée de $223 millions, en baisse
de plus de $1.1 milliard par rapport au trimestre précédent.
Cet afflux de capitaux a &té accru par un mouvement de $352
millions résultant du fait que les réserves officielles ont été
réduites pour financer un déficit non désaisonnalisé de $575
millions en compte courant.

Les entrées nettes de capitaux 3 long terme se sont ac-
crues de presque $300 millions pour dépasser $1.6 milliard.
La valeur des nouvelles émissions de valeurs mobilidres cana-
diennes vendues & 1'étranger, en hausse d'environ $500 mil-
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lewal previously reached in 1976. While long-term in-
bup#sr rate differentials in favour of non-resident in-
samduent in Canadian debt were not noticeably higher

in the third quarter and the volume of total new debt
issues offered in all capital markets (both domestically
and abroad) was virtually unchanged, the deliveries of
offerings from prior guarters rose almost $300 million
in the quarter. Also contributing to the increased net
inflow was a decline of over $100 million in the net
outflow for the financing of Canadian export credits

due to repayments increasing at an unusually rapid rate,
Partially offsetting these movements were a swing of
almost $200 million to a net outflow of $20 million from
foreign direct investment in Canada and a $125 million
increase in the net outflow for Canadian direct invest-
ment abroad.

Capital movements in short-term forms led to a
net outflow of $1.4 billion, from being virtually in
balance fin the previous quarter. The principal move-
ments accounting for this change were a turnaround of
almost $1.6 billion to a net outflow of $367 million
from the foreign currency operations of the Canadian
shartered banks with non-residents, a swing of $560
million to a net outflow of $167 million as non-
rusidents reduced their holdings {n Canadian dollar
Jeposits after a substantial increase in the second
guarter and an increase in the net outflow for the
vepayment of finance company obligatlons (other than
ghort-term paper). Transactions in Canadian money
market investments, however, led to a net inflow of
#ver $200 million, a swing of almost $400 million, as
sun-residents increased their holdings following a re-
ginction in the previous quarter. This was augmented
B the first reduction in Canadian non-bank holdings
#f short-term funds abroad in over a year resulting
£ a small net inflow compared to an outflow of about
.50 million in the second quarter and by a $300
e s riae i cae nEt eutilee Mooa sUmr BeaTi-
Casil sepiial crgengsc ciona .

Fo@ut Agsbunt —~ Sagsanaily adfusced

In the third quarter of 1977 there was a decline
of owar 17% to $1,194 million in the current account
dufideit in sharp contrast to the rise of over 70% in
the deficit in the previous quarter. This significant
Wwing in the rate of change of the current account def-
B.it resulted from the expansion of the merchandise
timde surplus which more than offset a relatively small
imcrease in non-merchandise net payments. Except for
whe Burplus in the first quarter of 1977, the mer-
ghandise trade surplus in the third quarter of $650
mlilice uag, mom JuEsiedi; besis, v Aignes: since
tha Firat quarter of 1974

herchandise exporcs, aicar edging down in cha msac=
wned jpuarter following & st-ohg climb din he Eilrec thres
menths of 1977, resc by over 3% to $11,191 million.
Within the quarter exports went up strongly In July and
misderately in August but fell in September to less than
&he June level. During the quarter a major factor which
finiluenced the performance of Canadian exports was the
mirength of the United States economy which, in 1977
hss been growing at about 6Z in real terms. Some slug-
fiishness in a number of other markets, however, partly
@l'fset the effects of this situation in the United
Srates. Also, during the quarter the exchange value
& the Canadian dollar continued to decline both in
turms of the United States dollar and other major cur-
raucles. This should tend to encourage foreign demand
fer Canadian exports in the future due to price consid-
mrations and inflate inmediately the Canadian dollar
wpluc of those smlos which aryg expressed in foreipn

LTIy .

lions, s'est établie 2 un peu plus de $1.9 millfard, revenant
ainsi 3 un niveau déjad atteint en 1976. Méme si les différen-
tiels d'intérét A long terme, qui favorisent les placements

des non-résidents en obligations canadiennes, n'ont pas aug-
menté de fagon sensible au troisi®me trimestre, et si le volume
total des nouvelles émissions obligatalres offertes sur les
marchés de capitaux (au Canada et 3 l'étranger) est resté vir-
tuellement inchangé, les livraisons des titres offerts au cours
des trimestres précédents ont enregistré une hausse de presque
$300 millions au cours du trimestre. L'augmentation des en-
trées nettes a également été favorisée par une baisse de plus
de $100 millions de la sortie nette observée au titre des cré-
dits @ 1'exportation canadiens, en raison du rythme de crois-
sance inhabituellement rapide des remboursements. Ces mouve-
ments ont été en partie compensés par un revirement de presque
$200 millions des investissements directs &trangers au Canada
(qui ont donné lieu 3 une sortie nette de $20 millions) et par
une hausse de $125 millions des sorties nettes au titre des

investissements directs canadiens & 1'étranger.

Les mouvements de capitsux 3 court terme ont produit une
sortie nette de $1.4 millard, alors qu'ils étajent pratiquement
en équilibre au trimestre précédent. Cette &volution a été
principalement due & un revirement de presque $1.6 milliard des
opérations en devises effectuées par les banques & charte cana-
diennes avec des non-résidents (opérations qui se sont soldées
par une sortie de $367 millions), 3 une sortie nette de $167
millions consécutive & une réduction des dépdts en dollars ca-
nadiens des non-résidents (un revirement de $560 millions par
rapport au deuxi®me trimestre oli ces dépSts s'étalent considé-
rablement accrus) et enfin, 3 une augmentation de la sortle
nette liée au remboursement des obligations des sociétés de
financement (3 1'exception des effets 3 court terme). Par
contre, les transactions sur les effets monétaires canadiens
se sont soldées par une entrée nette de plus de $200 millions,
apres une variation de presque $400 millions due au fait que
les non-résidents ont augmenté leurs avoirs apres les avoir
diminués au trimestre précédent. Cette situation a été
accentuée par le fait que, pour la premidre fois depuils plus
d'un an, on a enregistré une baisse des capitaux détenus 3
court terme & l'étranger par le secteur non-bancaire canadien,
&% qui a donné lieu 3 une faible entrée nette contre une
nortie nette d'environ $150 millions au deuxi2me trimestre;
eniin, la sortie nette au chapitre des autres transactions sur
cEpitaux 3 court terme a décliné de $300 millions.

Cempte courant — Aprés désaisonnalisation

Au troisieme trimestre de 1977, le déficit du compte
courant a baissé de plus de 17 T pour se chiffrer & $1,194 mil-
lions, alors qu'il s'&tait accru de plus de 70 7 au trimestre
précédent. Ce revirement considérable enregistré par le dé&fi-
cit des opérations courantes a &té le fruit d'ume progression
de 1'excédent du commerce des marchandises, qui a plus que com-
pensgé une hausse relativement faible des paiements nets au
titre des invisibles. Si 1’on excepte le premier trimestre de
cette année, le troisieéme trimestre a enregistré 1'excédent
commercial ($650 millions) le plus élavéd depuis les trois pre-
Wiers atdis e 12F0

Lo sxporéatioos de marchandimem. apris svelr conmidé-
vablamian: griwnd an premisr trimesiser s gralgue sau #18ekL su
deuxidme, ont progressé de plus de 3 Z pour atteindre $11,191
millions: au cours de ce trimestre, les exportations ont aug-
menté fortement en juillet et modérément en aolt, mais elles se
sont repliées en septembre 3 un niveau inférieur 3 celui de
juin, La vigueur de 1'économie américaine, qui a crl cette
année 3 un rythme d'environ 6 Z en termes réels, a influencé de
fagon déterminante la performance des exportations canadiennes,
malgré les effets d'une certaine apathie sur plusieurs autres
marchés. Par ailleurs, le cours du dollar canadien a continué
34 décroitre par rapport au dollar américain et A d'autres de-
vises Importantes, ce qui devrait encourager dans le futur,
pour des considérations de prix, la demande étrangére pour les
exportations canadiennes et faire monter immédiatement la va-
leur en dollars canadiens des ventes qui sont exprimées en mon-
naies étrangéres.



Sales to the United States rose by about 4% to
account for over three quarters of the growth in ex-
ports. There were also increases in exports to the
United Kingdom and to Japan while declines were recorded
in sales to the European Economic Community (excluding
the United Kingdom) and to the other OECD group of coun-
tries.

On a commodity basis, there were higher exports
of lumber, fertilizer materials, iron ore, industrial
machinery, newsprint, aluminum, natural gas, nickel and
crude petroleum. Reduced sales were recorded for auto-
motive products, agricultural machinery, woodpulp, bar-
ley, wheat, copper, asbestos and coal,

Merchandise imports rose by 0.4% to $10,541 mil-
lion, This growth rate was equivalent to about a tenth
of that in the previous quarter and was the lowest since
the third quarter of 1976. On a monthly basis imports
were unchanged between June and July and then rose to
a quarterly high point in August before dropping margin-
ally in September.

The rise in the value of imports in the quarter
was entirely accounted for by price increases as there
was a decline in volume. Price increases were in part
generated by the depreciation of the Canadian dollar
while volume declines might have reflected some sub-
stitution of domestic production for imports (although
this is unlikely to have occurred on any large scale in
the time period under consideration) and a temporary
shift in the seasonal pattern of automobile production
resulting from substantial model changes introduced by
some manufacturers which was also reflected in the re-
duction in exports referred to above.

Purchases from the United States in this quarter
fell by about 3Z., On the other hand, imports from the
United Kingdom, the European Economic Community, (ex-
cluding the United Kingdom) and Japan rose by 14%, 107
and 47, respectively.

In terms of commodities, there were higher imports
of crude petroleum, petroleum and coal products, coal,
industrial machinery and office machines and equipment.
Imports of automotive products declined by 77 possibly
due to time lags resulting from the introduction of
substantial automobile model changes. Other reductions
in purchases occurred in non-ferrous metals, agricul-
tural machinery, beverages and chemicals. In this quar-
ter the deficit on trade in crude petroleum rose by
about a half to $444 million while that on trade in au-
tomotive products went up by over 117 to $404 million.

From a level of $1,804 million in the second quar-
ter, net payments on non-merchandise transactions rose
by 27 to $1,844 million., This growth rate was equiva-
lent to one fourth of that which occurred in the April-
June period., An increase of about 4% in net service
payments to $1,956 million was partly offset by an Ln-
crease of over a third to $112 million in net transfer
receipts.

The expansion in the deficit on service transac-
tions practically all came from an increase of $94 mil-
lion in net travel expenditures abroad which, in the
third quarter, accounted for a quarter of this aggregate
deficit. Canadian travel expenditures abroad rose by
87 to $990 million while there was a drop of over 47
in non-resident travel expenditures in Canada. Net in-
terest and dividend payments which accounted for over
two fifths of the total deficit on services, fell mar=-
ginally to $836 million as receipts went up by 4% to
$22]1 million and a decline in dividend payments more
than offset an increase in interest disbursements.

Les ventes aux Etats-Unis se sont accrues d'environ % §
et ont été & 1'origine de plus des trois quarts de la crodis=
sance des exportations. On a aussi constaté une progressicu
des exportations vers le Royaume-Uni et le Japon, mais une réi-
gression des ventes & la Communauté &conomique européennc
(Royaume-Uni non compris) et aux autres pays de 1'OCDE.

Les produits dont les exportations ont augmenté ont été
le bois de sciage, les engrais, le minerai de fer, les machines
industrielles, le papier journal, l'aluminium, le gaz naturel,
le nickel et le pétrole brut. Par contre, les ventes a
1'étranger ont diminué pour les produits automobiles, les ma-
chines agricoles, la pite de bois, 1l’orge, le blé, le cuivre,
1'amiante et le charbon.

Les importations de marchandises ont progressé de 0.4 Z
et atteint §$10,541 millions. Ce taux de croissance est environ
le dixiéme de celui du trimestre précédent et constitue le taux
le plus faible enregistré depuis le troisiéme trimestre de 1976.
Les importations n'ont pas varié de juin 3 juillet, ont ensulte
atteint un sommet en aoiit, et enfin diminué de fagon marginale
en septembre.

L'accroissement de la valeur des importations a été en-
tiBrement causé par les hausses de prix, puisque leur volume a
baissé. Les hausses de prix sont en partie imputables & la
dépréciation du dollar canadien, tandis que les diminutions de
volume ont pu traduire une certaine substitution des importa-
tions par des approvisionnements intérieurs (bien qu'il soit
peu probable que cela se soit produit sur une grande échelle au
cours de la période considérée), ainsi qu'un recul temporaire
dans le mouvement saisonnier de la production automobile, dii
aux changements considérables apportés par certains fabricants
a leurs nouveaux modeles (phénoméne qui a également touché les
exportations).

Au cours du trimestre, les achats aux Etats-Unis onl ra-
culé d'a peu prés 3 Z. En revanche, les importations du
Royaume-Uni, de la Communauté économique européenne (Royauma—
Uni non compris) et du Japon se sont accrues de 14 Z, 10 i az
4 7 respectivement.

Les produits dont les importations ont augmenté ont &té
le pétrole brut, les produits du pétrole et du charbon, le
charbon, les machines industrielles, et les machines et le ma-
tériel de bureau. Les importations de produits automobiles
ont fléchi de 7 Z, en raison peut-8tre de retards causés par
les modifications importantes apportées au nouveaux modéles.
D'autres réductions ont été enregistrées dans les achats de
métaux non ferreux, de machines agricoles, de boissons et de
produits chimiques. Au cours du trimestre, le déficit du com-
merce du pétrole brut s'est aggravé d'environ 50 % pour
atteindre $444 millions, alors que celui des échanges de pro-
duits automobiles a progressé de plus de 11 Z pour se chiffrer
a4 $404 millions.

Les paiements nets sur invisibles ont monté de 2 X, pas-
sant de $1,804 millions au deuxiéme trimestre 3 $1,844 millions
au troisiéme; ce taux de croissance est &gal au quart de celui
enregistré au cours de la période d’avril & juin. Un accrois-
sement d'environ 4 7 des paiements nets de services, qul se sont
élevés 3 $1,956 millions, a été en partie annulé par une aug-
mentation de plus du tiers des recettes nettes de transferts
qui a porté ces derniers & $112 millions.

L'aggravation du déficit des services est presqu'entidre-
ment attribuable a une hausse de $94 millions des dépenses
nettes au titre des voyages 3 l'étranger, qul ont &té a 1'ori-
gine du quart de ce déficit au troisiéme trimestre. Les dé-
penses de voyages des Canadiens 3 l'étranger se sont élevés de
8 % pour atteindre $990 millions, alors que celles des non-
résidents en visite au Canada ont reculé de plus de 4 7. Les
paiements nets d'intéréts et de dividendes, responsables des
deux cinqui®mes du déficit total des services sont passés i
$836 millions aprés une baisse marginale; les recettes se sont
accrues de 4 % pour atteindre $221 millions tandis qu'un décl:i:
des versements de dividendes a plus que compensé une hausse des
paiements d'intéréts.



Service Transactions, Seasonally Adjusted

Operations au titre des services, aprés désaisonnalisation
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Coer, uet payménts on "other service transmctions', which
represented over a fifth of the deficit on services,
were down by 72 to $445 milliou. Receipts, at $696 mil~
lion remained practically unchanged while payments drop-
ped by some 37 to $1,141 million partly due to a decline
in the miscellaneous income item., Tax withheld on in-
come distributions and service payments to non-residents
went up by 57 to $138 million.

Current Account — Unadjusted for Seasonal Variations

In the tnird quarter of 1977 the current account
of Canada's balance of international payments showed a
deficit of $575 million as a surplus of $748 million
on merchandise trade and net transfer receipts of $111
million were more than offset by a deficit of $1,434
million on service tramsactions between Canada and other
countries.

Merchandise exports amounted to $10,584 million
and accounted for about four fifths of total current
receipts in the third quarter. Sales to the United
States, at over $7 billion, represented over two thirds
of total exports. Other important markets, for Canadian
commodities in order of value of sales, were Japan, the
United Kingdom, West Germany, Belgium-Luxembourg and
the Netherlands.

In terms of commodities, the largest export values
Wik BB Suiandlivid priduetd, levhey, o®meBprdat, whiaa
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Hacchandins impor:s cepieguning over 708 of cokal
enrta; oweTlolm o cgeeroeidencs, wmeaiced oo 99,838
mlilion. The United States, Japan, cthe United Kingdom,
Venezuela, West Germany, Saudi Arabia, Iran and France
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apres avoir connu une progression supérieure 3 13 I au
deuxitme trimestre, le déficit "autres opérations au titre des
services", qui représentait plus du cinquime du déficit des
services, a régressé de 7 Z pour se chiffrer 3 $445 millions;
les recettes ($696 millions) ont 3 peine varié, alors que les
paiements ($1,141 millions) ont fléchi de quelque 3 %, en
partie 3 cause d'une baisse au poste des revenus divers. Les
retenues fiscales sur les distributions de revenus et les paie-
ments de services 3 des non-résidents ont progressé de 5 % et
atteint $138 millions,

Compte courant — Avant désaisonnalisation

Au troisiéme trimestre de 1977, le compte courant de la
balance canadienne des paiements internationaux a été défici-
taire de $575 millions: un déficit de $1,434 millions des ser-
vices a dépassé les excédents enregistrés au titre du commerce
des marchandises ($748 millions) et des transferts, ($111 mil-
lions).

Les exportations de marchandises se sont chiffrées &
$10,584 millions et ont procuré environ les quatre cinqui®mes
des recettes courantes totales du troisi2me trimestre. Les
ventes aux Etats-Unis, 3 plus de $7 milliards, ont représenté
les deux tiers des exportations totales. Les autres débouchés
importants pour les produits canadiens ont été, dans 1'ordre,
le Japon, le Royaume-Uni, 1'Allemagne de 1'Ouest, la Belgique
et le Luxembourg, et les Pays-Bas.

Les produits les plus exportés en valeurs ont été les
produits automobiles, le bois de sciage, le papier journal, le
bif, la pate de bois, le gaz naturel, le pétrole brut et le
minsral de fer.

Les importations de marchandises, & 1'origine de plus de
T€ ¥ du total des paiements courants 3 des non-résidents, se
sont élevées a $9,836 millions. Les fcnts—Unis, le Japon, le
Royaume-Uni, le Venezuela, 1'Allemagne de 1'Ouest, l'Arabie
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The principal commodities imported were automotive
products, crude petroleum, telecommunication and related
equipment, electronic computers and other office equip-
ment, coal and chemicals. These items represented over
two fifths of total imports in this quarter.

The results of timing, coverage and valuation ad-
justments made to merchandise trade data on a Customs
basis are shown in Table 3. These include timing ad-
justments for wheat, crude petroleum and natural gas,
coverage of gold transactions with non-residents, exclu-
sion of transportation costs in reported trade values
and incorporation of changes arising from the trade rec-
onciliation with the United States. In the third quar-
ter these resulted in a net addition of $31 milliom to
exports and a net deduction of $71 million from imports,
thus increasing the merchandise trade balance, on a
Customs basis, by $122 million.

Percentage Changes Between
Third Quarters in Merchandise
Trade Price Indexes, 1973-1977

Percentage Changes Between
Third Quarters in Merchandise
Trade Voiume Indexes, 1973-1977
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tions, les ordinateurs et le matériel de bureau, le charbon et
les produits chimiques; ces produits comptés pour plus des deux
cinquiémes des importations totales du troisime trimestre.

Le tableau 5 présente les données sur le commerce du
Canada, rétablis sur une base douanire aprés ajustements de
période, de couverture et de valeur. Il s'agit d'ajustements
de période pour le blé, le pétrole brut et le gaz naturel, et
de couverture pour les transactions d'or avec des non-
résidents; de plus, on a exclu les frais de transport des va-
leurs commerciales déclarées et pris en compte les changements
dus au rapprochement de la balance commerciale du Canada avec
celle des Etats-Unis. Au troisi?me trimestre, ces ajustements
se sont soldés par une majoration de $51 millions des exporta-
tions et une réduction de $71 millions des importations; le
solde du commerce de marchandises s'est donc accru, sur une
base douanidre, de $122 millions.

Absolute Change Between
Third Quarters in Merchandise
Trade Balances, 1973-1977
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In the third quarter, merchandise export prices
were more than 3% above the second quarter level. Price
increases lun the fabricated materials and end-products
groups, principally lumber, petroleum and ceal products,
crude petroleum, iron and steel, motor vehicle parts
and industrial machinery more than offset declines in
other commodities, chiefly copper, barley, fertilizers
and live animals. In volume terms exports dropped by
about 12%. This decline was about a third larger than
that in the third quarter of 1976. A substantial reduc-
tion occurred in shipments of end-products, wainly agri-
cultural machinery and automotive products. Other vol-
ume decreases were recorded for zine, iron and steel,
rapeseced, nickel, meat, copper and woodpulp while the
volume of exports in the food group increased by 13%.

Import prices in the third quarter rose by 4.6%
as against an increase of about 3% in the second quar-
ter. The quarterly growtn in import prices so far this
year contrasts with the marginal changes which occurred
in the first three quarters of 1976. In the first nine
months of 1977, however, the exchange value of the Cana-
dian dollar has depreciated by about 7% below that in
the corresponding period in 1976. The largest changes

Au troisieme trimestre, les prix des produits exportés
ont progressé de plus de 3 Z par rapport au deuxi®me trimestre.
Les hausses de prix pour les demi-produits et les produits fi-
naux, principalement le bois de sciage, les produits du pétrole
et du charbon, le pétrole brut, le fer et 1l'acier, les piléces
automobiles et les machines industrielles, ont plus que com-
pensé les diminutions enregistrées par d'autres produits, sur-
tout le cuivre, l'orge, les engrais et les animaux vivants.

Le volume des exportations a fléchi d'environ 12 Z, un repli £
peu prés trois fois plus important que celui du troisigme tri-
mestre de 1976. Les ventes de produits finaux (principalement
de machines agricoles et de produits automobiles), ont aussi
connu une baisse sensible. On a aussi enregistré une diminu-
tion du volume des exportations de zinc, de fer et d'acler, de
colza, de nickel, de viande, de cuivre et de pdte de bois; par
contre, les livraisons de produits alimentaires se sont accrues
de 13 Z en volume.

Les prix a 1'importation ont subi une hausse de 4.6 X,
contre 3 peu prés 3 % au deuxidme trimestre. Depuis le début
de 1'année la croissance trimestrielle des prix 3 1'importatisn
est fort dlfférente des variations marginales qui s'étaient
produites au cours des trois premiers trimestres de 1976. Ca=
pendant, au cours des neuf premiers mois de 1977, le cours du
dollar canadien est descendu 3 environ 7 7 au-dessous de son
niveau de la période correspondante en 1976. Au troisilme tuvi-



An the third quarter of 1977 were recorded in the crude
and fabricated materials groups of commodities, princi-
pally coal, crude petroleum, petroleum and coal prod-
nets, non-ferrous metals, chemicals and wood fabricated
materials. In volume terms, imports fell significantly
by over a fifth which was reflected in all the main
comnodity groups. Relatively important reductlons in
the volume of imports were recorded for automotive prod-
ucets, agricultural machinery, metals and ores, coffee,
chemicals and industrial machinery.

The terms of trade in the third quarter of 1977
moved one and a half percentage points against Canada
and were more than 6 points below their level in the
corresponding quarter last year.
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mestre de 1977, les plus fortes augmentations ont été enregis-
trées sur les matitres brutes et les demi-produits, principale-
ment le charbon, le pétrole brut, les produits du pétrole et du
charbon, les métaux non ferreux, les produits chimiques et les
produits du bois. Le volume des importations a chuté sensible-
ment de plus d'un cinquidme et ce, pour tous les principaux
groupes de produits. Les achats de prodults automobiles, de
machines agricoles, de métaux et de minerais, de café, de pro-
duits chimiques et de machines industrielles ont enregiatré des
baisses relativement importantes en volume.

Au cours du troisime trimestre de 1977, les termes de
1'échange du Canada se sont détériorés d'un point et demi et
ont été inférieurs de six points & leur niveau du trimestre
correspondant de 1'an dernier.

Index of Terms of Trade (1971=100) Third Quarters, 1973-1977, by Section

Indices des termes d'échanges net (1971=100) Troisidme trimestres, 1973-1977, par section

Section 1973 1974 1975 1976 1977 Section
indexes — indices
Live animals .......c.vvue 109.1 113.2 114.8 120.4 82.5| Animaux vivants
Food, feed, beverages and 102.9 131.3 124.0 130.4 99.0| Aliments, provendes, bois-
tobacco. sons et tabacs.
Crude materials, inedible 99.0 72.4 69.3 69.1 67.1] Matidres brutes, non co-
mestibles.
I'abricated materials, 110.2 106.1 113.4 116.2 112,7 | Matidres travaillées, non
Lnedible. comestibles.
End produccs, inadible ... . 99.1 98.7 93.9 97,9 92.7| Produits finls, non comes-
tibles.
Towal . ssjehandise . ., 107.8 114.8 109.5 112.4 105.9 Total des marchandises

In the third quarter, with non-merchandise re--
ceipts totalling $2,304 million and payments $4,127 mil-
lion, the deficit on non-merchandise transactions
amounted to $1,323 million. Net payments on service
transactions at $1,434 million, resulting from total
service receipts of $2,452 million and payments of
$3,886 million, were partly offset by net transfer
inflows of $111 million.

Over half of the deficit on services came from
net interest and dividend payments as payments at $941
million amounted to over four times the receipts. In-
terest earned on Canadian official monetary reserves
held abroad represented by far the largest couponent
of receipts. The cost of servicing provincial borrow-
ings raised outside Canada, enhanced by the depreciation
of the Canadian dollar, accounted for some two thirds
of total interest payments of $660 million. Dividend
payments to United States residents on their direct in-
vestment in Canada represented about 70Z of total divi-
dends accruing to non-residents in this quarter.

Over BX of the total deficit on service transac-
tions was contributed by net travel payments of $121
million. Travel expenditures in Cansda by non-residents
amounted to $987 million of whicn over three quarters
arose from expenditures of visitors from the United
Btates, A small decline in the number of such visitors
was offset by an increase in their average expenditures.
Bocth the number of visitors from overseas countries and
thelr average expenditures dropped significantly in this
guarter,

Le déficit des invisibles s'est élevé 3 $1,323 millions
au troisidme trimestre, avec des recettes de $2,804 millions
et des paiements de $4,127 millions. Les vrecettes totales au
titre des services ayant été de $2,452 millions et les paie-
ments de $3,886 millions, le compte des services s'eat soldé
par des paiements de $1,434 millions qui ont partiellement été
annulés par des recettes nettes de transferts de $111 millions,

Le solde négatif du poste des intéréts et dividendes, di
a4 des palements quatre fois supérieurs aux recettes ($941 mil-
lions), a été 1'origine de plus de la moitié du déficit des
services. Les intéréts pergus sur les réserves officielles du
Canada 3 1'éctranger ont constitué de loin 1'élément le plus
important des recettes. Le service des emprunts provinciaux
contractés 3 1'étranger, conjugué 3 la dévaluation du dollar
canadien, a été responsable d’environ les deux tiers de 1'en-
semble des paiements d'intéréts ($660 millions). Les dividen-
des versés & des résidents américains au titre de leur inves-
tissements directs au Canada ont représenté 3 peu pr2s 70 I du
total des paiements de dividendes 3 des non-résidents au cours
du trimestre.

Les paiements nets au titre des voyages ($121 millions)
ont contribué pour plus de 8 Z, au déficit totsl des services.
Les dépenses des non-résidents voyageant au Canada ont été de
$987 millions, dont plus des trois quarts ont été effectudes
par des visiteurs américains; 1'accroissement des dépenses
moyennes de ces visiteurs a compensé la faible diminution de
leur nombre. Par contre, le nombre et les dépenses moyennes
des visiteurs venant de pays d'outre-mer ont diminué de manidre
sensible.



Travel expenditures by Canadian visitors to the
United States represented three fifths of total travel
disbursements abroad. Average expenditures of Canadian
visitors to the United States were somewhat below the
average expenditures of United States travellers to
Canada in this quarter, but Canadian average expendi-
tures in overseas countries were about three times as
high as those of overseas visitors to Canada. Although
the number of visitors to Canada in the third quarter
has exceeded by some 82 the number of Canadian residents
travelling abroad, the first third quarter travel defi-
cit ever has been recorded with the lowest surplus with
the United States and the highest deficit with the over-
seas countries.

"Other service transactions'" covering government
and business service transactions and miscellaneous in-
come, gave rise to a deficit of $435 million, equivalent
to 30Z of the total net service disbursements. Total
earnings on this item were $693 million while payments
amounted to $1,128 million. Business service transac-
tions accounted for three fifths botn of receipts and
payments.

Unilateral transfer flows produced a surplus of
$111 million as inflows of $352 million, mainly consis-
ting of withholding tax receipts and funds brought into
Canada by immigrants, more than offset outflows of $241
million. At $100 million official contributions to
developing countries represented the largest single
outflow component. These contributions include bilat-
eral and multilateral assistance for social, economic
and technical programmes and cover cash grants, food
aid, consultants, teachers, training and contributions
to international and Canadian organizations engaged in
such programmes. About two fifths of the total contri-
butions was made under the Food Ald programme while over
a third was disbursed under the Bilateral Development
Assistance programme mainly in African countries,
Bangladesh and Central and South America.

Current Account — First Nine Months

In the first nine months of 1977 international
transactions in goods, services and transfers between
Canada and the rest of the world resulted in a current
account deficit of $3,528 million. Compared to the same
period of 19706 this represented an increase in the defi-
cit of $441 million. The surplus on merchandise trans-
actions changed favourably for Canada reaching $1,575
million, over one billion dollars higher than the sur-
plus recorded from January to September 1976. The de-
ficit on non-merchandise transactions, however, contin-
ued to deteriorate, increasing by $1,485 million to
$5,103 million.

The improvement in the merchandise trade balance
was brought aboutr by a 16%7 rise in the value of merchan-
dise exports to $32.5 billion. Exports of automotive
products accounted for the largest part of this in-
crease, rising by $1.3 billion. Major increases also
occurred in exports of forest products, notably lumber
and newsprint, which together rose by one third to $3.4
billion. Deliveries of natural gas at $1.5 billion were
almost one quarter greater than in the first nine months
of last year. Tnere were other important gains in ex-
port sales of aluminum, electricity and rapeseed. O0if-
setting these increases to a certain degree were reduced
exports of crude petroleum, barley and railway rolling
stock,

Total merchandise imports rose by 13% to $30.9
billien. Purchases of automotive products recorded the
largest increase, which more than offset the rise in
exports, therefore enlarging the deficit on automotive
trade. Imports of coffee, telecommunication equipment,
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Les dépenses des Canadiens en voyage aux LR T I ORI T
été & 1l'origine des trois cinquiémes des dépensus Eaiainm ms
titre des voyages i l'étranger. En moyenne, les Canadiens mi
dépensé aux Etats-Unis un peu moins que les visfteurs améri=
cains au Canada au cours du trimestre; par contre, les dépiammm
moyennes des Canadiens & 1'étranger ont été environ trois fuis
supérieures & celles des visiteurs des pays d'outre-mer. Bien
que le nombre de visiteurs au Canada ait dépassé d'environ 8 2
le nombre des résidents canadiens voyageant 3 l'étranger, le
compte des voyages a été déficitaire; c'est la premiére fois
qu'on enregistre un tel déficit 3 un troisi®me trimestre avec
le plus faible excédent avec les Etats-Unis et le déficit le
plus @levé avec les pays d'outre-mer.

Les "autres opérations au titre des services', qui com-
prennent les services gouvernementaux et commerciaux, ainsi que
divers revenus, se sont soldées par un déficit de $435 mil-
lions, soit 30 7 du total des dépenses nettes au titre des ser-
vices. A ce poste, les recettes totales ont été de $693 mil-
lions et les palements de $1,128 millions, les services com-
merciaux constituant les trois cinqui®mes des recettes et des
paiements.

Les transferts unilatéraux ont donné lieu 3 un excédent
de $111 millicns; en effet, les entrées ($352 millions), cons-
tituées essentiellement de retenues fiscales et de fonds ap-
portés au Canada par les immigrants, ont compensé et au-deld
les sorties ($241 millions). Les contributions officielles
aux pays en développement se sont €levées 4 $100 millions et
ont constitué 1'élément majeur de ces sorties. Ces contribu-
tions comprennent la participation aux programmes bilatéraux
et multilatéraux d'aide sociale, économique et technique, et
couvrent les subventions monétaires, l'aide alimentaire, les
conseillers techniques, les professeurs, la formation et les
contributions aux organismes canadiens et internationaux qui
s'occupent de tels programmes. Les deux cinquigmes environ das
contributions ont &té faites dans le cadre du programme d'midm
alimentaire, tandis que plus du tiers a &té versé aux pays
d'Afrique, au Bengla Desh, en Amérique centrale et en Amériguu
du Sud, en vertu du programme d'aide billatérale au dévelopya=
ment.,

Compte courant — Neuf premiers mois

Au cours des trois premiers trimestres de 1977, les
transactions internationales du Canada au titre des biens,
des services et des transferts ont entrainé un déficit en
compte courant de $3,528 millions, ce qui représente une ag-
gravation de $441 millions par rapport 3 celui de la méme
période de 1976. L'excédent du commerce des marchandises a
varié en faveur du Canada, s’&levant 3 $1,575 millions, soit
un milliard de dellars de plus que celui enregistré de janvier
i septembre 1976. Par contre, le déficit des invisibles a
continué 3 se détériorer, augmentant de $1,485 millions pour
se chiffrer & $5,103 millions.

L'amélioration du solde du commerce des marchandises
est imputable 3 une hausse de 16 7 de la valeur des exporta-
tions, qui est passée 3 $32.5 milliards. Les ventes des
produits automobiles, qui se sont accrues de $1.3 milliard,
sont responsables de la plus grande partie de cette croissance.
On a aussi enregistré des hausses importantes dans les expor-
tations de produits forestiers, notamment de bois de sciage et
de papler journal, qui ont augmenté globalement d'un tiers
pour atteindre $3.4 milliards. Les ventes de gaz naturel
($1.5 milliard) ont &té supérieures de prés du quart & celles
enregistrées au cours des neuf premiers mois de 1'an dernier.
On a aussi noté des gains lmportants pour les exportations
d'aluminium, d'électricité et de colza. Ces augmentations ont
cependant été neutralisées, dans une certaine mesure, par la
réduction des livraisons de pétrole brut, d'orge et de matirigl
roulant ferroviaire.

Les importations totales de marchandises ont progres:#
de 13 Z, atteignant $30.9 milliards. Les achats de produits
automobiles ont connu la plus forte croissance et ont plus jjus
compensé 1'augmentation des exportations, ce qul a aggravi i1#
déficit du commerce automobile. Les importations de café, fa




chamlcals (ooganic ard Lrovgenlc), plsatics amd ocher
ceangparcation g ipmec all secmuded wigaifiien: Lo-
greases, Purchascs of crude petroleum decreased by
about $200 million, but due to the even larger decline
In export shipments the deficit on crude oil trade in-
creased by 182 to about $1.2 billion.

Three quarters of the sharp increase in the def-
icit on non-merchandise transactions was due to higher
net interest and dividend payments and travel expendi-
tures abroad, The deficit on interest and dividends
increased by almost 502 to $2.2 billion, almost entirely
due to net interest payments mainly reflecting the ser-—
vicing of the large foreign debt incurred by the prov-
inces and their agencies. Net payments in respect of
international travel transactions between Canada and
other countries totalled $1,317 million, an increase
of almost 50Z from a year earlier. Travel payments at
$3,034 million showed a growth rate of almost one fifth,
while travel receipts rose by only 47 to $1,717 million.

Transactions by Area

Transactions with the United States in goods,
services and unilateral transfers resulted in a deficit
of $3,163 million in the first nine months of 1977.
This represented a 12X fncrease over the corresponding
period of 1976. The surplus on merchandise trade,
which almost tripled to $766 million, was more than
offset by an increase of over 25% on non-merchandise
transactions to $3,929 million.

Merchandise exports to the United States rose by
IB7 to $22.4 billion. Over one third of this increase
w4 due to an expansion in exports of automotive prod-
uers which climbed by $1.2 billion to a level of $6.8
kiilion. Other major increases in exports were regis-
tured for lumber, natural gas, newsprint, electricity
#nd aluminum. These gains ranged from over $500 mil-
tion for lumber to about $130 million for aluminum.
The value of crude petroleum exports, due entirely to
a one third reduction in volume, declined by over a
fifth to $1.3 billion. Exports of zinc and nickel
decreased marginally.

Merchandise imports from the United States grew
by 16Z, a slightly slower pace than exports, to $21.6
billion. Almost half of this increase can be attributed
to purchases of automotive products, which reached $7.6
billion, representing over one third of total imports
from the United States. Imports of crude petroleum from
the United States under an exchange agreement, approved
by the National Energy Board in autumn 1976, on a bar-
rel-for-barrel basis, amounted to over $200 million in
the first 9 months of 1977. Purchases of chemicals
(organic and inorganic), telecommunication equipment
and electronic computers (including office equipment)
all increased significantly.

The deficit on non-merchandise transsctions rose
by $849 million. Payments, at $7.4 billion, increased
by more than double the rate of growth in receipts,
which totalled $3.5 billion. The largest contributor
to the rise were net payments of interest and dividends
which rose by $475 million to $1.7 billion. The deficit
on "other service tranmsactions" which comprises govern-
ment transactions, miscellaneous income and business
service transactions, rose by 17Z to $1.5 billion. As
gravel expenditures by Canadian residents in the United
Bistes continued to be higher than receipts from United
States travellers to Canada, the deficit increased by
#15] million to just over $600 million. The deficit on
fraight and shipping transactions was virtually
wiehanged from last year.

sacirinl de (Elicommunicacions, d= prodults chimiques (ovge-
niqume o e drgRaigues), da plasclgies e & micre wmechotal aw
Lransport vnt touted enrcgistré des gains sensibles. Les arri-
vages de pétrole brut ont diminué d'environ $200 millions, mais
en raison du repli encore plus important des exportations, le
déficit du commerce pétrolier s'est accru de 18 T pour attein~
dre environ $1.2 milliard.

Les hausses observées au titre des paiements d'intéréts
et de dividendes et des dépenses de voyages & l'étranger ont
été 3 l'origine des rrois quarts de la forte aggravation du
déficit des invisibles. Le déficit du compre des intérits et
dividendes a augmenté de presque 50 7 et est passé & $2.2
milliards; cette détérioration a éré presqu'entiérement causé
par les paiements nets d'intér@ts, qul sont eux-méme princi-
palement dus aux dettes extérieures considérables contractées
par les provinces et leurs organismes. Le déficit des voyages
internationaux entre le Canada et les autres pays s'est chif-
fré 4 $1,317 millions, en hausse de presque 50 Z par rapport
3 1'an dernier; les paiements de vovages ($3,034 millions) ont
crii de presque un cinquidme, tandis que les recettes ($1,717
millions) n'ont progressé que de &4 I.

Opérations en compte courant, par région

En ce qui concerne les biens, les services et leg trans-
ferts unilatéraux, les transactions du Canada avec les Etats-
Unis se sont soldées par un déficit de $3,163 millions au cours
des neuf premiers mois de 1977, en hausse de 12 % par rapport
& la période correspondante de 1976. L'excédent du commerce
des marchandises, qui a presque triplé pour atteindre $766
millions, a été annulé par le déficit des invisibles qui s'est
chiffré A $3,929 millions aprés avoir augmenté de plus de
25 7.

Les exportations de marchandises vers les états-Unin se
sont accrues de L8 I pour atteindre $22.4 milliards. L'aug~
mentation des exportations de produits automobiles qui, gon-
flées de $1.2 milliard, ont atteint $6.8 milliards, a été
responsable de plus du tiers de cet accroissement. Le bois de
sciage, le gaz naturel, le papier journal, 1l'électricité et
1’aluminium ont également enregistré une bonne performance 3
1'exportation, avec des gains allant d'environ $130 milliona
pour 1'aluminium 3 plus de $500 millions pour le bois de sci-
age. Par suite d'une baisse d'un tiers en volume, la valeur
des exportations de pétrole brut a diminué de plus d'un cin-
quiéme, passant 3 $1.3 milliard. Les ventes de zinc et de
nickel ont reculé de fagon marginale.

Les importations de marchandises en provenance des
ftats-Unis ($21.6 milliards) se sont accrues de 16 Z, un
rythme un peu plus lent que celui des exportations. Prés de
la moitié de cet accroissement est attribuable aux achats de
produits automobiles ($7.6 milliards), qui ont représenté plus
du tiers des importations totales en provenance des ftats-Unis.
En vertu d'un accord de réciprocité approuvé par 1’0Office
national de 1'énergie & 1'automne de 1976, accord qui prévoit
un échange de quantités égales entre le Canada et les ftats-
Unis, les importations de pétrole brut se sont élevées A plus
de $200 millions au cours des neuf premiers mois de 1977. Les
achats de produits chimiques (organiques er non organiques),
de matériel de télécommunications et d'ordinateurs (y compris
le matériel de bureau) ont progressé de fagon sensible.

Le déficit des opérations invisibles s'est accentué de
$849 millions, les paiements ($7.4 milliards) ayant augmenté
deux fois plus que les recerttes ($3.5 milliards). Le principal
responsable de cette détérioration a €té le compte des intéréts
et dividendes qui s'est soldé par des paiements nets de $1.7
milliard, soit une hausse de $475 millions. Le déficit des
"autres opérations au titre des services”, qui comprennent les
opérations gouvernementales, les services commerciaux et les
revenus divers, s'est accru de 17 Z pour atteindre $1.5 mil-
liard. Les dépenses des résidents canadiens en voyage aux
Etats~Unis ayant continué 3 &tre supérieures aux recettes pro-
venant des visiteurs américains au Canada, le déficit des
voyages s'est aggravé de $161 millions et a tout juste dépassé
$600 millions. Au chapitre du transport, le déficit est resté
pratiquement le méme que 1'an dernier.



Transactions between Canada and the Furopean
Economic Community (EEC), including the United Kingdom,
produced a current account deficit of $113 million
compared to a surplus of $532 million in the first nine
months of 1976. Accounting for over two thirds of this
turnaround in the balance were net payments for non-
merchandise transactions, which more than doubled to
$782 million. The surplus on merchandise trade de-
creased by about a quarter to $669 million.

Merchandise exports to the EEC rose by 10Z to
$3.6 billion during the first uine months of 1977.
Increased sales of nickel, lumber and newsprint were
recorded to the United Kingdom, rapeseed, wheat and
chemicals (organic and inorganic) to the Netherlands,
and rapesced, fish and flaxseed to West Germany. There
were reduced sales of wheat and radioactive ores to
the United Kingdom, wheat to Italy, and iron ore and
zinc in ores to West Germany. Imports from the Commu-
nity rose by 227 to $2.9 billion with the United
Kingdom, West Germany and France largely accounting
for the increase. The most significant commodity in-
creases were recorded for automotive products, plastics,
alcoholic beverages, electricial equipment and chemicals
(organic and inorganic).

Enlarged deficits, which accounted for over 80%
of the rise in the non-merchandise balance, were re-
corded for interest and dividends and travel transac-
tions. Net interest and dividend payments rose by $178
million to almost half a billion dollars, due to rising
debt servicing costs, reflecting an increased level of
borrowings and the drop in the value of the Canadian
dellar. A decline of 20% in travel receipts from the
EEC combined with a 27Z increase in payments resulted
in an almost doubling of the travel deficit from the
previous year to $368 million. Inflows of immigrants'
funds decreased by about a quarter as the number of
arrivals in Canada from this group of countries con-
tinued to decline.

The current account balance between Canada and
all other countries improved by $550 million to a defi-
cit of $252 million in the first nine months of 1977,
This change was entirely due to merchandise transactions
which went from a deficit of $612 million in 1976 to a
surplus of $140 million. Non-merchandise transactions,
however, produced a deficit more than double that regis-
tered last year.

Merchandise exports to these countries increased
by 127 to $6.5 billion. Export sales to Japan grew by
over 10% to $1,935 million, while other major increases
were registered for exports to Venezuela, the People's
Republic of China, Algeria and Norway. Decreased sales
to the Union of Soviet Socialist Republics and Cuba
partially offset these gains. Imports from these
countries, in total, decreased marginally from the same
period in the previous year to $6,325 million. Pur-
chases from Japan rose by 197 to $1,285 million, while
other increases were recorded for imports from Saudi
Arabia, Venezuela, the Netherlands Antilles, Switzerland
and Mexico. Imports from Yemen, Iran, Nigeria and
Libya were all significantly lower. A reduction in
crude petroleum purchases from the latter group of
countries more than offset increases from Saudi Arabia,
Venezuela and the Netherlands Antilles.

Two thirds of the increase in the non-merchandise
deficit was due to net service payments as the deficit
on travel transactions increased by $81 million, and
the surpluses on interest and dividends and ''other
service transactions" fell by $72 million. Net transfer
payments, mainly through official contributions to
developing countries, accounted for the remainder of
the increase in the non-merchandise deficit.

= 1 =

Les transactions entre le Canada et la Communauté Them-
nomique européenne (c.E.x.) y compris le Rovaume-Uni, ont ma=
trainé un déficit en compte courant de $113 millions, compari-
tivement 3 un excédent de $532 millions pour les neuf premiuvis
mois de 1976. Les pailements nets au titre des opérations in-
visibles ($782 millions) ont plus que doublé et ont été res-
ponsables de plus des deux tiers de ce revirement., L'excédent
commercial a connu un repli d'un quart environ, pour se chif-
frer 3 $669 millions.

Les exportations de marchandises vers la (C.é.E.) ont
progressé de 10 7 et se sont &tablies & $3.6 milliards pour
les neuf premiers mois de 1977. On a enregistré une augmen-
tation des ventes de nickel, de bois de sciage et de papier
journal A destination du Royaume-Uni, des ventes de colza, de
blé et de produits chimiques (organiques et non organiques) aux
Pays-Bas et des ventes de poisson et de lin 3 1'Allemagne de
1'Ouest; il y a eu réduction des livraisons de blé et de mine-
rais radioactifs au Royaume-Uni, de blé & 1'Italie, ainsi que
de minerais de fer et de zinc 3 1’Allemagne de 1’Ouest. Les
importations en provenance de la (C.E.E.) ont progressé de 22 7
et ont atteint $2.9 milliards; le Royaume-Uni, 1’Allemagne de
1'Ouest et la France ont été les principaux responsables de cet
accroissement. Les produits dont les importations ont le plus
augmenté@ ont été les produits automobiles, les plastiques, les
boissons alcooliques, le matériel €lectrique et les produits
chimiques (organiques et non organiques).

Les comptes des intéréts et dividendes et des voyages se
sont soldés par des déficits accrus qui ont été i 1'origine
de plus de 80 % de la détérioration du solde des invisibles.
Les palements nets d'intéréts et de dividendes se sont &levés
de $178 millions pour atteindre prés d'un demi-milliard de
dellars, la hausse des emprunts et la dévaluation du dollar
canadien ayant entrainé un accroissement du service de la
dette extérieure. Sous l'effet conjoint d'une baisse de 20 7
des recettes et d'une augmentation de 27 Z des paiements, la&
déficit des voyages avec la (C.E.E.) a presque doublé par ysp-
port 3 1'an dernier pour se chiffrer 3 $368 millions. l&g &i-
trées de capitaux des immigrants ont diminué d'environ u:
quart, le nombre de personnes venant de ce groupe de pay#
ayant continué 3 baisser.

Au cours des neuf premiers mois de 1977, le compte cou-
rant du Canada avec tous les autres pays a affiché un solde
déficitaire de $252 millions, soit une diminution de $550
millions. Cette amélioration est entiérement imputable au
commerce des marchandises qui est passé d’un déficit de $612
millions en 1976 3 un excédent de $140 millions. Les opéra-
tions sur invisibles ont cependant enregistré un déficit
supérieur au double de celui de 1'an dernier.

Les exportations de marchandises vers ce groupe de pays
sont passées 3 $6.5 milliards, en hausse de 12 7. Les ventes
sur le marché japonais ont augmenté de plus de 10 X pour se
chiffrer & $1,935 millions; d'autres hausses Ilmportantes ont
touché les exportations vers le Venezuela, la République popu-
laire de Chine, 1'Algérie et la Norvége. Une réduction des
ventes 3 1'Union Soviétique et 3 Cuba 2 partiellement annulé
1l'effet de ces hausses. Dans l'ensemble, les importations en
provenance de ces pays ($6,325 millions) ont diminué de fagon
marginale comparativement 3 la période correspondante de 1'an
dernier. Les achats au Japon ont progressé de 19 7 ($1,285
millions) et les achats 3 1'Arabie Saoudite, au Venezuela,
aux Antilles néerlandaises, 3 la Suisse et au Mexique ont aussi
été en hausse. Par contre, les importations en provenance du
Yemen, de 1'Iran, du Nigéria et de la Lybie ont toutes &té
sensiblement inférieures; la réduction des achats de pétrole
brut 3 ce dernier groupe de pays a plus que neutralisé 1l'aug-
mentation des achats 3 1'Arabie Saoudite, au Venezuela et aux
Antilles néerlandaises.

Les deux tiers de 1'aggravation du déficit des invisibles
ont été dus aux paiements nets de services, le déficit des
voyages s’étant accru de $81 millions et les excédents enrey im-s
trés avx comptes des intéréts et dividendes et des "autres
opérations au titre des services" ayant chuté de $72 milliovd.
Les paiements nets de transferts, principalement au titre das
contributions officielles aux pays en voie de développement,
ont été responsables du reste de l'accroissement du déficit
des invisibles.



i Account

During the third quarter, capital movements be-
txeen Canada and other countries produced a net inflow
of $223 million, down substantially from the $1,357
million inflow recorded in the second quarter. This
relatively small net inflow, together with net official
monetary movements of $352 million resulting from a
reduction in the reserves, combined to finance the cur=-
rent account deficit of $575 million.
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Compte de capital

trée de $1,357 millions enregistrée au second trimestre.

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres
pays se sont soldés par une entrée de $223 millions au trol-
sidme trimestre, une baisse substantielle par rapport & 1'en-

afflux de
ments nets de $352 millions résultant d'une réduction des ré-
serves officlelles, a permis de financer le déficit de %$575

millions de compte courant.

Capital Movements{l)

Mouvements de capitaux(l)

Cet

capitaux relativement faible, combiné 3 des mouve-

I
1976 1977
oo 1975 1976 Détail
III v 1 11 III
$ millions
Direct investment in Canada .. |[— 263 |- 69 | + 90 |+ 175 |- 204+ 670 = 295 | Investissements directs au
Canada.
Direct investment abroad ..... )~ 125(- 170|-— 170)- 135|- 260|~ 795|— 555 | Investissements directs 2
1'étranger.
Portfolio transactions ....... |+ 2,078 [+ 1,625 |+ 1,085 [+ 1,344 | + 1,833 | + 4,477 | + 8,737 | Commerce des valeurs mobilidres
Other capital movements in + 101 |- 72]1- 139 32 | + 71 |- 504 - 13 | Autres mouvements de capltaux
long-term forms. 8 long terme.
Resident holdings of foreign - 1,303 |+ 591|-~ 356 1,049 | — 360 )|+ 247 | - 1,172 Avoirs des résidenta en devises
currencies, étrangdres.
Non~-resident holdings of Cana- |+ 347 |+ 417 [+ 196 1721+ 209 |+ 404 | + 1,192 | Avoirs des non-résidents cana=
dian short-term paper. diens sous forme d'effets &
court terme,
Bther capital movements in - 904 }~1,202}|+ 111 872 | - 1,250 |~ 125% — 3,185 | Autres mouvements de capitaux
short-term forms.(2) a court terme(2).
®at capital movements ....... .- 69 [+ 1,120 | + 817 |+ 1,357 [+ 223 | + 4,374 | + 4,709 | Mouvements nets de capitaux

{1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-

duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation
des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
(2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable.

Het capital inflows in long-term forms increased
by $272 million from their second quarter levels to
$1,6246 million. They were largely offset, however, by
unusually heavy outflows of short-term funds totalling
on balance $1,401 million, a sharp reversal from the
second quarter net inflow of $215 million.

Portfolio investment in Canadian securities again
produced large inflows of funds. Proceeds of new
Canadian issues 80ld to non-residents amounted to
$1,908 million, over 40Z higher than in the previous
period, while trading in outstanding Canadian issues
produced a net inflow of $64 million. These inflows
were reduced by outflows of $187 million attributable
to the retirement of Canadian securities held by non-
residents.

Predominantly, new isaue inflows are assoclated
with offerings of Canadian securities in foreign capital
markets and the inducement provided by lower borrowing
costs abroad. In the third quarter, interest rate dif-
ferentials on long-term funds in Canada and the United
States fluctuated somewhat erratically around their
#scond quarter levels. By the end of the quarter there
W#a a slight narrowing in the incentive to Canadians
te seek funds abroad.

Intereat rate differentials on short-term funds
hmtween Canada and the United States narrowed more
pécceptibly. In the United States the federal funds

Les entrées nettes de capitaux 2 long terme se sont ac-
crues de $272 millions par rapport A leur niveau du deuxidme
trimestre et se sont chiffrées 3 $1,624 millions; elles ont
toutefois été en grande partie neutralisées par une sortie ex-
ceptionnelle de capitaux 2 court terme ($1,40l millions), un
brusque revirement par rapport 3 1'entrée nette de $215 mil-
lions enregistrée au deuxidme trimestre.

Les investissements de portefeuille en valeurs mobiliéres
canadiennes ont de nouveau donné lieu & d'importantes entrées
de capitaux: les recettes réalisées grice aux veates de nou-
veaux titres A& des non-résidents se sont élevées 3 $1,908 mil-
lions (soit une hausse de plus de 40 7 par rapport au trimestre
précédent), tandis que le commerce des titres en circulation a
produit une entrée nette de $64 millions. Ces entrées ont été
réduites par des sortiea de $187 millions imputables au rem-
boursement de valeurs canadiennes détenues par des non-rési-
dents,

Les entrées au titre des nouvelles émissions sont prin-
cipalement associées aux valeurs mobili®res canadiennes offer-
tes sur les marchés de capitaux étrangers et 3 1l'attrait qu'
offre le colit peu élevé des emprunts 3 1'étranger. Les diffé-
rentiels d'intérét sur les capitaux 3 long terme au Canada et
aux ftats-Unis ont fluctué de facon plutdt irrégulidre autour
de leurs niveaux du deuxiZme trimestre; 3 la fin du trimestre
toutefois, un resserrement a tempéré l'attrait des emprunts a
1'étranger pour les Canadiens.

Dans le cas des capitaux & court terme, les différentiels
d’intérét entre le Canada et les Etats-Unis ont diminué de
facon plus sensible. Aux Etats-Unis, le taux des "federal



rate and other short-term yields rose by some 90 basis
points during the quarter following large increases in
the monetary aggregates. Canadian short-term interest
rates, however, moved within a narrower band, with
yields on representative 90-day finance company paper
ranging from approximately 77 to 7.64%. On a covered
basis, short-term yields remained slightly in favour
of investment in Canada.

These trends appeared to be reflected in certain
types of short-term capital movements during the third
quarter. Non~-resident investment in Canadian money
market paper, which 1s undertaken for the most part on
a fully hedged basis, gave rise to inflows of $209 mil-
lion, following outflows of $172 million in the previous
quarter. However, Canadian dollar deposits held in
Canada by non-residents, which are less likely to be
hedged, and so more vulnerable to exchange rate fluctua-
tions, declined by $167 million, a swing of $560 million
from the second quarter inflow.

A significant turnaround resulted from the foreign
currency operations with non-residents of the Canadian
chartered banks. They gave rise to a net outflow of
$367 million in the third quarter following a net inflow
of $1,201 million in the previous guarter. The net in-
crease in the external foreign currency assets of the
Canadian chartered banks were financed out of funds
provided from their net foreign currency liabilities to
residents of Canada, which rose by about $600 million.

During the third quarter, there were substantial
outflows associated with direct investment transactions.
As in the latter half of 1976, a reduction of foreign
direct investment gave rise to outflows of funds, as
Canadian corporations reduced their liabilities in the
form of long-term intercompany claims from parent compa-
nies and principal owners abroad. In recent quarters,
foreign controlled corporations in Canada have relied
more heavily on reinvested earnings, which are not in-
cluded in Canadian balance of payments statistics, and
capital markets for their financing requirements. In
the third quarter, foreign controlled companies in
Canada obtained $280 million by way of new ilssues on
foreign capital markets alone.

Canadian direct investment abroad increased
sharply during the third quarter. At $260 million it
was almost double the second quarter outflow. As in
five of the last six gquarters, the miscellaneous cate-
gory of other short-term capital transactions resulted
in a sizeable outflow of funds. The balancing item,
representing all unidentified transactions in the ba-
lance of payments, was again a significant factor,
constituting a debit, as currently estimated, of approx-
imately $400 million.

Direct Investment

There was a net outflow of $20 million from direct
investment in Canada during the third quarter. There
were inflows to the petroleum and natural gas sector as
drilling activity increased. They were more than of-
fset, however, by outflows in the manufacturing, mining
and financial sectors. These outflows were assoclated
with the repayment of intercompany borrowing, and repa-
triation of a foreign owned company. Tramsactions such
as takeovers and refinancing, which do not directly
affect capital formation or working capital requirements
in Canada were not a significant factor in the third
quarter.

On a geographical basis, net outflows to the
United States and the United Kingdom predominated which
were partly offset by nmet inflows from the EEC (exclud-
ing the United Kingdom) and other countries.

- 16 -

quelque 90 points de base au cours du trimestre, en raison
d'importantes augmentations des agrégats monétaires. Les Uuun
d’intérét canadiens & court terme ont toutefois affiché des
fluctuations plus étroites; ainsi, les taux représentatifs dus
effets & 90 jours des sociétés de financement se sont échelon-
nés approximativement entre 7 % et 7.64 Z. Change 3 terme
compris, les rendements & court terme sont demeurés légirement
en faveur des placements au Canada.

funds" et les autres rendements 3 court terme ont progressa iE ‘

Ces tendances semblent se refléter dans certains types
de mouvements de capitaux & court terme observés au troisiBme
trimestre. Les investissements des non-résidents en effets
monétaires canadiens, qui sont la plupart du temps effectués
avec une couverture intégrale 2 terme, ont donné lieu & des
entrées de $209 millions, contre des sorties de $172 millions
au trimestre précédent. Cependant, les dépdts en dollars ca-
nadiens détenus au Canada par des non-résidents (moins suscep-
tibles d'@tre couverts 3 terme et donc plus vulnérables aux
fluctuations du taux de change) ont reculé de $167 millions,
un revirement de $560 millions par rapport 3 1l'entrée enregis-
trée au deuxiéme trimestre.

Les opérations en devises des banques 3 charte canadien-
nes avec des non-résidents ont donné lieu 3 un renversement de
situation: elles se sont soldées par une sortie de $367 mil-
lions au troisi®me trimestre contre une entrée nette de $1,201
millions au deuxi®me. L'accroissement net des actifs extéri-
eures en devises des banques 3 chsrte cansdiennes a été finan-
cé 3 partir des capitaux provenant de 1'augmentation de leurs
engagements nets en devises & 1'égard des résidents canadiens,
qui ont crii d"environ $600 millions.

Les investissements directs du troisiéme trimestre ont
donné lieu & d'importantes sorties de capitaux. Comme cela
sg'était produit pendant la derni2re moitié de 1976, une rudua-
tion de 1'investissement direct &tranger a provoqué des mij
de fonds, car les sociétés canadiennes ont réduit leurs a
gagements sous forme de dettes & long terme aupres de le
sociétés meéres et de leurs propriétalres principaux a 1'Fgrsm- ‘
ger. Au cours des derniers trimestres, les sociétés sou
trdle étranger au Canada ont davantage fait appel aux béndr ipam
réinvestis (qui ne sont pas pris en compte dans les statisti-
ques de la balance canadienne des paiements) et aux marchés de
capitaux pour leurs besoins de financement; elles se sont pro-
curé $280 millions uniquement par de nouvelles émissions sur
les marchés financiers étrangers.

Les investissements directs canadiens & l'étranger se
sont considérablement accrus au cours du trimestre et se sont
chiffrés & $260 millions, soit prés du double de la sortie du
deuxidme trimestre. Comme au cours de cing des six derniers
trimestres, la catégorie diverse des autres mouvements de ca-
pitaux & court terme s'est soldée par une sortie de capitaux
consldérable. Le poste d'équilibre comptable, qui représente
toutes les transactions non identifiées de la balance des paie-
ments, a de nouveau joué un rdle important et a été débiteur
d'environ $400 millions, selon les estimations actuelles.

Investissements directs

Les investissements directs au Canada se sont soldés par
une sortie nette de $20 millions au cours du trimestre. En
raison d'un accroissement des forages, le secteur du pétrole
et du gaz naturel a entrainé des entrées de capitaux qui ont
cependant €té annulées par des sorties dans les secteurs manu-
facturier, minier er financler. Ces sorties ont été liées au
remboursement d'emprunts entre sociétés et au rachat d'une
entreprise d'appartenance étrangére. Les transactions du type
prises de contrdle et refinancements, qui n'influent pas direc-
tement sur la formation de capital ni sur les besoins en fonds
de roulement au Canada, n'ont pas eu d'effets considérables au
troisiéme trimestre.

Géographiquement, des sorties nettes vers 1es Ftatq Uit
et le Royaume-Uni ont prédominé, mais ont étd
compensées par des entrées nettes en provenarn L ‘
(Royaume-Uni non compris) et des autres pays.




Canadian direct investment abroad gave rise to a
e awsTlow of $260 million compared with $135 million
im thae sccond quarter. Investments by concerns in the
munufacturing, and petroleum and natural gas sectors
were the largest, accounting for 65% and 25% of the
total respectively. In the mining sector, traditionally
a major source of investment abroad, there was a net
inflow of funds representing the repayment of loans by
foreign subsidiaries.

Over 70X of the total outflow consisted of Invest-
ment in the manufacturing, petroleum and natural gas
sectors in the United States. A further 257 of the
total went to countries outside Europe, most of it in
the mining sector.

Security Transactions

Portfolio transactions in Canadian and foreign
securities produced a net inflow of $1,833 million
during the third quarter of 1977. This represented an
increase of $489 million from the second quarter inflow
and a decrease of $245 million from a year earlier.

Proceeds from the sale of new Canadian issues to
non-residents amounted to $1,908 million. Provincial
governments and their utilicties accounted for $1,183
million of the borrowing in the third quarter, an in-
crease of 57% over the second quarter's inflow of $753
million but down slightly from the same period in 1976.
Canadian corporations continued to raise substantial
amounts of funds in foreign capital markets, accounting
dor $526 million, or over 25Z of total new debt issues
mhroad in the third quarter. Corporate bond issues
sounted to $567 million in the second quarter of 1977
mud $710 million in the third quarter a year earlier.
%orrowing by municipalities rose to $90 million,
4p from $64 million in the previous quarter but down
meihstantially from the very high borrowings in 1976.
bales to non-residents of Government of Canada bonds
registered their highest level as non-residents acquired
portions of a large issue sold on the Canadian market.

=Bl =

Les investissements directs canadiens & l'étranger ont
produit une sortie nette de $260 millions, comparativement A
$135 millions au trimestre précédent. Les investissements ef-
fectués par les entreprises de l'industrie manufacturidre et
du secteur du pétrole et du gaz naturel ont été les plua im-
portants et ont représenté respectivement 65 Z et 25 % du to-
tal, Dans le secteur des mines, qui est traditionnellement une
importante source d'investissements 3 1'étranger, on a enregis-
tré une entrée nette de capitaux représentant le remboursement
de préts par des filiales Etrangdres.

Plus de 70 % de la sortie totale &tait constituée d'in-
vestissements aux Etats-Unis dans 1'industrie manufacturidre
¢t le secteur du pétrole et du gaz naturel. Les investisse-
ments dans les pays autres que les pays européens ont repré-
senté 25 7 du total et &taient concentrés dans le secteur mi-
nier.

Opérations sur valeurs mobiliéres

Les transactions de portefeuille sur des valeurs cana-
diennes et étrangéres se sont soldées par une entrée de $1,833
millions au troisigme trimestre de 1977, soit un accroissement
de $489 millions par rapport au trimestre précédent et une di-
minution de $245 millions par rapport au méme trimestre de
1'année derniire.

Les recettes provenant des ventes de nouveaux titres ca-
nadiens & des non-résidents se sont chiffrées 3 $1,908 mil-
lions. Les gouvernements provinciaux et leurs services publics
ont justifié de $1,183 millions des emprunts du trimestre, en
hausse de 57 7 par rapport & 1l'entrée de $753 millions enregis-—
trée au deuxiéme trimestre, mais en légdre baisse par rapport
3 la méme période de 1976, Les sociétés canadiennes ont con-
tinué 3 emprunter des montants substantiels sur les marchés de
capitaux étrangers ($526 millions), qui ont représenté plus de
25 % des nouvelles émissions obligataires vendues 3 1'étranger;
les obligations émises par les sociétés s'étaient établies A
$567 millions au deuxilme trimestre de 1977 et & $710 millions
au troisiéme trimestre de 1976, Les emprunts des municipalités
se sont chiffrés. 8 $90 millions; ils ont ainsi &té supérieurs
a ceux du trimestre précédent ($64 millions), mais de beaucoup
inférieurs aux emprunts tr@s élevés contractés en 1976. Les
ventes d'obligations du gouvernement du Canada 3 des non-régi-
dents ont atteint leur plus haut niveau, les non-résidents
ayant acquis une bonne part d'une importante émission vendue
sur le marché canadien.

New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents

Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents

1976

1977

Item
LI v 1

1875 1976 Détail
11 III

To all non-residents:
DREECINRS: |1 N6 ois o ole o0 ciaioe 1,308 2,046 1, 500
DEMHVEr 169 Lo . derere oo apare aiolelaa 2,151 1,946 1,347
Undelivered(1l) ......c.cevee 264 364 517

To the United States:

QAEerdngs’ <o coise soivalhsovae 580 1,420 916
Dmliveries ....c.ccc00va0nans 1,324 1,256 763
lindelivered(l) «...covceeaua 200 364 517

millions

A tous les non-résidents:
1,505 1, S5l 5,281 9,039 Offertes
1,412 1,895 4,953 9,003 Livrées

610 266 328 364 Non livrées(l)

Aux résidents des ﬁtats-Unis:

476 745 3,547 5,722 Offertes
528 1,010 3,370 5,635 Livrées
465 200 177 364 Non-livrées(l)

?ib At end of period. — A la fin de la période.



Over 857 of total borrowings from non-residents
were denominated in foreign currencles. Borrowing in
United States dollars accounted for 647% of new issues,
Deutshe Marks for 9%, Swiss francs for 10Z and Japanese
yen for 6Z. The remaining 117 was in Canadian dollars.
Some 707 of foreign currency borrowing was in respect
of provinces and their agencies and 26% in respect of
corporations.

To a large extent, Canadian borrowing in foreilgn
capital markets is attributable to the existence of
lower interest rates abroad. During the third quarter,
yields on a portfolio of representative corporate is-
sues in the United States were of the order of one and
one half percentage points lower than comparable issues
in Canada. The differential between representative
Canadian dollar issues and issues denominated in Swiss
francs and Deutsche Marks was even more marked, ranging
to as much as 434 basis points and 307 basis points
respectively.

There is a risk in borrowing in foreign cur-
rencies, namely, that adverse shifts in exchange rates
may offset the lower cost of borrowing abroad. The
Canadian dollar declined against most major currencies
in the l2-month period to the end of the third quarter.
It depreciated approximately 9 1/27 against the United
States dollar, for example, 17% against the Deutsche
Mark and 127 against the Swiss franc. At current yield
differentials for bonds with 10 years to maturity it
can be demonstrated, however, that depreciations of at
least 107 against the United States dollar, 237 against
the Deutsche Mark and 367 against the Swiss franc would
be required before borrowing in those currencies became
more costly than borrowing in Canadian dollars.

In the third quarter of 1977, the United States
capital market following a brief eclipse in the second
quarter regained its position as the prime source of
foreign borrowing by Canadian residents, providing
$1,015 million compared with $530 million in the pre-
vious quarter. The European Economic Community (ex-
cluding the United Kingdom) was the source of $472
million, down from $653 million in the second quarter.
For the first time, there were substantial inflows from
Japan, which provided $128 million, compared with $43
million in the previous two quarters.

In the third gquarter, retirements of Canadian
issues held by non~residents resulted in outflows of
$187 million, down substantially from $292 million in
the second quarter and $220 million in the same period
in 1976. Retirements of Government of Canada issues
held by non-residents amounted to $59 million, or a
third of the total. Corporations retired $42 million
of foreign held debt, a substantial reduction from the
second quarter’'s $112 million and the lowest level since
the third quarter of 1975.

Trading in outstanding Canadian securities pro-
duced a net inflow of $64 million in the third quarter
of 1977, down considerably from $146 miilion in the
second quarter 1977 and also down from $89 million in
the third quarter in 1976. Much of the change from
the second quarter was attributable to transactions in
equities which resulted in a swing of $58 million, from
a net inflow of $29 million in the second quarter to a
net outflow of the same amount in the third quarter.
Trading in provincial government direct issues gave rise
to a net outflow of $6 million, a swing of $27 million
from the second quarter inflow. Transactions in pro-
vincially guaranteed issues produced an inflow of $33
million compared with an inflow of $10 million in the
previous period. Trading in Government of Canada bonds
led to a net inflow of $49 million, down $20 million
P &g ULl s T .
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Plus de 85 7 de 1'ensemble des emprunts auprés des non-
résidents étalent libellés en devises. Les emprunts en doll.i:
américains ont représenté 64 7 des nouvelles émissions, ceu:
en marks allemands 9 Z, ceux en francs suisses 10 T et ceux @
yens japonais 6 Z; les 11 I restants étaient libellés en duoi=
lars canadiens. Environ 70 7 des emprunts en monnaies étram-
géres ont &té le fait des provinces et de leurs organismes, &t
26 7 ont été contractés par les entreprises.

Dans une large mesure, les emprunts canadiens sur les
marchés financiers étrangers s'expliquent par les plus faibles
taux d'intérét pratiqués a 1'étranger. Au cours du troisiéme
trimestre, le rendement d'un portefeuille représentatif de
titres de sociétés américaines était inférieur d'um point et
demi 3 celui d'un portefeuille comparable au Canada. Le dif-
férentiel d'intérér entre des émissions représentatives libel-
lées en dollars canadiens et des émissions libellées en francs
suisses et en marks allemands étalit encore plus marqué, allant
jusqu'a 434 points de base dans le premier cas et 307 points
de base dans le second.

Les emprunts en devises représentent cependant un risque
au cas oll un revirement contraire des taux de change neutra-
liserait 1'avantage du faible colit des emprunts 3 l'étranger.
Le dollar canadien a baissé par rapport 3 la plupart des prin-
cipales devises au cours de la période de 12 mois se terminant
&% la fin du troisiéme trimestre: il s'est déprécié de 9 1/2 7
par rapport au dollar américain, de 17 7 par rapport au mark
allemand et de 12 Z par rapport au franc suisse. Cependant,
compte tenu des différentiels d'intér€t actuels sur les obli-
gations 3 échéance de 10 ans, il faudrait que la dépréciation
atteigne au moins 10 % par rapport au dollar américain, 23 7
par rapport au mark allemand et 36 Z par rapport au franc
suisse, pour que les emprunts libellés dans ces devises devien-
nent plus chers que les emprunts en dollars canadiens.

Apres une bréve éclipse au deuxiéme trimestre, le marché
américain des capitaux a repris sa place de source principalc
des emprunts d 1'étranger des résidents canadiens, avec $1,0:5
millions au troisieéme trimestre comparativement & $530 millimom
au trimestre précédent. La Communauté économique européenns
(Royaume-Uni non compris) a fournl $472 millions, en baissd
par rapport au deuxieme trimestre ($653 millions). Pour l:
premiére fois, on a enregistré des flux importants en prove-
nance du Japon, qui a procuré $128 millions cortre $43 millions
au cours des deux derniers trimestres.

Le remboursement de titres canadiens détenus par des non-
résidents a donné lieu 3 des sorties de $187 millions, une
forte baisse par rapport au deuxiéme trimestre ($292 millions)
et 3 la période correspondante de 1976 ($220 millions). Les
remboursements de titres du gouvernement du Canada détenus par
des non-résidents se sont &levés a $59 millions, soit un tiers
du total. Les sociétés ont remboursé $42 millions de dettes
vis-3-vis de l'étranger, ce qui représente une nette diminu-
tion par rapport au deuxidme trimestre ($112 millions) et le
niveau le plus bas de ces remboursements depuis le troisidme
trimestre de 1975.

Au chapitre des valeurs mobiligres canadiennes en circu-
lations, les opérations se sont soldées par une entrée de $64
millions, une baisse considérable par rapport aux $146 millions
enregistrés au deuxi®me trimestre de 1977 et un fléchissement
par rapport au chiffre du troisiéme trimestre de 1976 ($89 mil-
lions). Cette variation est imputable en majeure partie au
commerce des actions, qui a subi un revirement de $58 millions,
passant d'une entrée nette de $29 millions au deuxidme trimes-
tre & une sortie nette du méme montant au troisiéme. Les
échanges de valeurs directement €mises par les gouvernements
provinciaux ont produit une sortie nette de $6 millions, une
variation de $27 millions par rapport & l'entrée nette enregis-—
trée au deuxiéme trimestre. Les opérations sur les émissions
garanties par les provinces se sont soldées par une entrée de
$33 millions contre $10 millions au trimestre précédent. En
ce qui concerne les ohligations du gouvernement du Canada, les
LA e aLenT BT wreduin wnd SEEERE omita da S48 o3lidens, sogw
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Portfolio Security Transactions — Operations sur portefeuille de valeurs
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Trandserisng with non-residents in outstanding
fwenlg: securitles produced a net inflow of $44 million,
dawn considerably from the previous quarter's net inflow
of $78 million but up $50 million from the same period
in 1976, Trading in foreign bonds resulted in a net
outflow of $8 million but this was more than offset by
a net inflow of $52 million from dealings in foreign
equities. United States stocks accounted for $49
million of this inflow, largely from trading with resi-
dents of the United States. The lower foreign exchange
value of the Canadian dollar may have encouraged some
liquidation of Canadian holdings of foreign securities.

Purchases by Canadian residents of new issues of
foreign securities resulted in an outflow of $4 million,
and retirements of foreign securities held by Canadians
produced an inflow of $8 million.

Other Capital Flows in Long-term Forms

Development assistance outflows in the form of
concessional loans and subscriptions from the Canadian
government to developing countries and international
agencies resulted in an outflow of $79 million in the
third quarter, up from $44 million in the previous
quarter. Loans to national governments amounted to $32
million and those to international financial agencies
to $47 million. The Asian Development Bank and the
African Development Bank were the major recipients of
multilateral aid.

The financing of medium and long-term export
sredits extended directly or indirectly at the risk of
vhe Canadian government resulted in a net outflow of
$15 million, down substantially from the net capital
outflow of $127 million in the previous quarter. The
tthird quarter outflow consisted of new credits extended
smounting to $368 million, of which grain financing
accounted for $214 million, and large repayments
amounting to $353 million of which repayments for grain
financing accounted for $278 million.
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Les opérations avec les non-résidents sur les valeurs
étrangéres en circulation se sont soldées par une entrée de
$44 millions; cela représente un recul considérable par rapport
34 1'entrée nette de $78 millions du trimestre précédent, mais
un accroissement de $50 millions par rapport 2 la méme période
de 1976. Le commerce des obligations étrangdres a donné lieu
2 une sortie nette de $8 millions, qui a cependant été plus
que compensées par une entrée nette de $52 millions au titre
des opérations sur actions étrangéres. Les actions américaines
ont représenté $49 millions de cette entrée, principalement en
raison d'opérations avec les résidents des Etats-Unis. La
baisse du cours international du dollar canadien peut avoir
encouragé une certaines liquidation des avoirs canadiens de ti-
tres étrangers.

Les achats de nouvelles valeurs étrangeres par les rési-
dents du Canada ont produit une sortie de $4 millions, et les
remboursements de valeurs €trang2res détenues par des Canadiens
ont donné lieu 3 une entrée de $8 millions.

Autres mouvements de capitaux 3 long terme

L'aide au développement, accordée sous la forme de préts
de faveur et de souscriptions du gouvernement canadien aux
pays en développement et aux organismes internationaux, a
entrainé une sortie de $79 millions au troisidme trimestre,
en hausse par rapport au trimestre précédent ($44 millions).
Les préts aux gouvernements nationaux se sont chiffrés a $32
millions et ceux aux organismes financlers internationaux 3
$47 millions; la Banque asiatique de développement et la
Banque africaine de développement ont été les principaux béné-
ficiaires de 1'aide multilatérale.

Le financement des crédits 3 1'exportation consentis
directement ou indirectement aux risques du gouvernement du
Canada a donné lieu 3 une sortie nette de $15 millions, une
baisse substantielle par rapport aux $127 millions du trimestre
précédent. La sortie nette du troisizZme trimestre représentait
le solde des nouveaux crédits octroyés ($368 millions), dont
$214 millions au titre du financement des céréales, er des im—
portants remboursements ($353 millions), dont $278 millions au
titre du financement des céréales.
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Other capital movements in long-term forms, in-
cluding bank and other long-term loans, mortgage In-
vestments, movements of insurance funds and deferred
transfers of migrants' funds, produced a net capital
inflow of $165 million, up from the net capital inflow
of $138 million in the previous quarter. Municipal
government borrowing accounted for the bulk of this
inflow. In addition, insurance companiles' transactions
and deferred migrants' transfers led to an inflow of
$33 million while the reduction of borrowing from banks
and non-banks abroad led to outflows of $7 million and
of $19 million respectively, and increases in loans
abroad by corporations gave rise to a net outflow of
$19 million.

Les autres mouvements de capitaux 3 long terme (qui cone
prennent les préts bancaires et les autres préts 3 long ter:a,
les placements hypothécaires, les mouvements de capitaux d'.is=
surance et les virements différés de capitaux de migrants) s@
sont soldés par une entrée nette de $165 millions, soit une
hausse par rapport d l'afflux net de $138 millions du trimestrd
précédent. Les emprunts des municipalités ont été 3 1'originc
de la majeure partie de cette entrée. En outre, les opérations
des compagnies d'assurances et les virements différés de cap-
itaux de migrants ont donné lieu 3 une entrée de $33 millions,
tandis que la réduction des emprunts bancaires et non bancaires
34 1'étranger a produit des sorties de $7 millions et $19 mil-
lions respectivement; une augmentation des préts 1'étranger
des sociétés a produit une sortie nette de $19 millions.

Representative interest Rates(') — Taux d’intérét représentatifs (1)

% %
16 —/ — — 16
r Long-term — Long terme Short-term — Court terme
14 — —— — IAEuropE(s) — 14
12 — - L — 12
Canadag4)
I
10 — : — f— — 10
‘_,i\ !\..‘_\-\ . | ! b S i
8 "United States(a) ¥ S~tEurope2) | - — = i ! — 8
Etats-Unis(3) IS~ : i
i ! \fﬁ\""\-. T | /
61— i ! i | untes statesiei Y | 2
i i -Uni & A A
Differentiai (In favour of Canada +) } Etats UNIS(iS) } £ "\.1'..../‘5
Ditférentiel (En faveur du Canada ) : ! | T
4 |— ] f — - i | — 1
: ’___,_L P aaat ,\: —~ Covered ditlerelntlal (In favour of Canada *)
Canada—Europe i T““/ S Différentiel, change a terme compris (En faveur du Canada +)
- ' { 1 1 )
2 — { A | - — ] | i =
-//\M’m\ | I E :
PN 4l Canada—U S./E-U. ! A /AGanada—U.S./E=U ) |
k! 4 ! | ! ! faall s /S i—""\uﬁv’ +
9 ‘\] : ; ; } : o ': q
; ] | : i |
G WL OO e ey,
J J J J D J J ] J D
1974 1975 1976 1977 1974 1975 1976 1977
Notes: Nota:

(1) All rates are shown as at end or near end of month.
interest rates are based on:

(2) International bond yields of German mark issues of United States companies.

(3) Corporate bonds industrial index (Moody's).

(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod. Young, Weir and Company
Limited).

(5) Eurodoliar 30-day deposits in London.

(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yleld basis from 360-day
discount basis).

(7) Finance company paper, 90-day.

{8) Short-term paper, 90-day.

Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for
fong-term European rates.
Bank of Canada Review, for all other rates.

Capital Movements in Short-term Forms

In the third quarter, capital movements in short-
term forms led to a net capital outflow of $1.4 billion
a substantial swing from the $5 million net inflow re-
corded in the previous quarter., Inflows through the
Canadian money market were more than offset by outflows
arising from all other short-term accounts.

(1) Tous les taux s'appliquent a la fin du mois ou a une période qui s'en approche.
Les taux d'intérét basés sur:

(2) Rendements des obligations internationales émis en marks ailemands par des
sociétés américaines.

(3) L'indice Moody des obligations industrielies.

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs Iindustrielles
(McLeod, Young. Weir and Company Limited).

{5) Dépdts a 90 jours en eurodoliars & Londres.

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport a 360
jours au rendement réel a 365 jours.)

(7) Effets a 90 jours des sociétés de financement.

(8) Effets a court terme (90 jours).

Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour
les taux européens & fong terme.
Revue de la Banque du Canada, pour tous les autres faux.

Mouvements de capitaux & court terme

Au cours du trimestre, les mouvements de capitaux 3
court terme ont donné lieu 3 une sortie nette de $1.4 milli-
ard, ce qui représente un renversement de situation par rap-
port 3 l'entrée nette de $5 millions enregistrée le trimest:ra
précédent. Les entrées passant par le marché monétaire cans-
dien ont &té largement contrebalancées par les sorties décau-
lant de tous les autres comptes de capitaux 3 court terme.



“at foreign currency claims of the Canadian
g farad banks on non-residents (including their for-
@ign branches) increased in the third quarter, leading
to a net capital outflow of $367 million, a substantial
shift from the net capital inflow of $1.2 billion re-
corded in the previous quarter. A net outflow of $633
million to the United States was partly financed by a
net inflow of $266 million from other countries and
4180 by a net increase in liabilities to Canadian resi-
dents amounting to more than half a billion dollars.
These increased foreign currency liabilities to Canadian
residents appear to have been associated with rising
short-term interest rates in the United States and the
decline in the external value of the Canadian dollar.
This had the effect, inter alia, of raising yields
offered by the chartered banks on swapped deposits in
Canada.

Resident Holdings of Foreign Funds Abroad
Avoirs des résidents de capitaux étrangers

Les créances nettes en devises détenues par les banques
3 charte canadiennes (y compris leurs succursales étrangdres)
sur des non-résidents se sont accrues au troisiéme trimestre
et ont ainsi donné lieu & une sortie nette de $367 millions;
i1 s'agit d'un revirement important par rapport a 1'entrée
nette de $1.2 milliard enregistrée au deuxilme trimestre. Une
sortie nette de $633 millions vers les Etats-Unis a été en
partie financée par une entrée nette de $266 millions en
provenance des autres pays et par un accrolssement net des en-
gagements envers les résidents canadiens, qui a acteint plus
d'un demi millard de dollars. Cet accroissement semble &tre
attribuable d la hausse des taux d'intérét aux Etat-Unis et a
la baisse du cours du dollar canadien, qui ont eu notamment
pour effet de relever les taux offerts par les banques & charte
sur les dépdts ''swaps' au Canada.

$ milliuns $ millions
5,000 T T 5,000
1 ]
tem-bank holdings of foreign currsncies abroad ]
4,500 ~wpirs non bancaires en devises étrangéres a |'étranger S ! 4,500
Chartered bank net foreign currency l
position with non-residents f\ |
4,000 Position nette en devises étrangéres des banques a 4,000
charte vis-a-vis des non-résidents \/E
4 '
) | |
3,500 ; ===y f V" 3,500
]
| | |
| | |
3,000 - i 1 T'——- 3,000
' Total [
? 500 = x = 2,500
-
2,000 o 2,000
i
o <
1,500 E = 1,500
i
7
1,000 2 1,000
o
&
7
500 7 500
=
0 0

Non-resident holdings of Canadian dollar deposits
decreased in the third quarter, leading to a net capital
outflow of $167 million, a shift from the net capital
inflow of $393 million in the previous quarter. Resi-
dents of the United States, the United Kingdom and other
countries decreased their holdings by $87 million, $25
million and $55 million respectively, reducing their
total holdings to $1.6 billion.

An increase in Canadian non~bank holdings of
foreign funds abroad led to a net capital inflow of $7
million compared to a capital outflow of $152 million
in the previous quarter. An inflow of $26 million
from the United States was partly offset by outflows
@f $16 million to the United Kingdom and $3 million to
ether countries.

Changes in holdings of Government of Canada
dumand notes held by international investment agencies
produced a net capital outflow of $17 million as inter-
niational agencies decreased thelr holdings of these

Les non-résidents ont réduit leurs dépdts en dollars
canadiens au cours du trimestre, ce qui a provoqué une sortie
nette de $167 millions, contre une entrée nette ds $393 mil-
lions au trimestre précédent. Les résidents des Etats-Unis,
du Royaume-Uni et des autres pays ont réduit leurs avoirs de
$87 millions, $25 millions et $55 millions respectivement,
ramenant ainsi le total des dépdts & $1.6 milliard.

Un accroissement des capitaux étrangers détenus par le
secteur non bancaire canadien 4 1'extérieur du pays a donné
lieu a une entrée nette de $7 millions, contre une sortie
nette de $152 millions au trimestre précédent. Un entrée de
$26 millions en provenance des ftats-Unis a été en partie
compensée par des sortlies de $16 millions vers le Royaume~Uni
et de $3 millions vers les autres pays.

Une sortie nette de $17 millions a été enregistrée au
chapitre des billets 3 vue du gouvernement du Canada détenus
par les organismes financiers internationaux, ceux-¢i ayant
diminué leurs avoirs; ces billets, qui sont liés au financement
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Trading in money market paper (Government of
Canada treasury bills, finance company paper, commercial
paper and other short-term paper) produced a net inflow
of $209 million, compared to a net caplital outflow of
$172 million in the previous quarter. Money market
conditions were somewhat volatile in the third quarter.
The general downward trend in short-term interest rates
prevailing in Canada, which had existed since the end
of 1976, appeared to bottom during the quarter. Inter-
est rates rose in July and August then declined in
September, registering 7.25Z on representative finance
company paper at the end of the quarter, slightly higher
than at the end of the previous quarter. In the United
States, the movement was towards higher interest rates.
By the end of the quarter interest rate differentials
between Canada and the United States narrowed. They
remained nevertheless in favour of investment in Canada.
The differential on representative money market paper
amounted to 8l basis points at the end of September, a
sharp decline from the spread of 408 basis points a
year earlier. The narrowing of interest rate differen-
tials was reflected also in a reduction in the discount
on the forward Canadian dollar which declined by over
one percentage point during the quarter to a level of
0.347% on an annual yield basis by the end of September.
Throughout the quarter, however, there was a slight
incentive for United States residents to invest in
Canadian dollar denominated instruments.

Gross sales to non-residents of Canadian money
market instruments reached a quarterly record of $4.0
billion. By the end of the quarter, non-resident
holdings amounted to $2.5 billion, with Government of
Canada treasury bills accounting for 317 of the total,
commercial paper for 17Z, finance company paper for
277 and other short-term paper for 257.

Trading in Government of Canada treasury bills
gave rise to an inflow of $88 million, the bulk of it
from trading with residents of countries other than the
United States. Transactions in commercial paper almost
doubled during the quarter leading to a net inflow of
$75 million. Trading in finance company paper resulted
in a net outflow of $55 million, while gross sales
increased some 177 from the preceding quarter. Trading
in other short-term paper led to a net inflow of $101
million. It consisted of net inflows of $83 million
and $26 million in paper issued respectively by finan-
cial corporations and by junior levels of government
and their agencies, and a net outflow of $8 million in
paper issued by banks.

Other finance company obligations to non-resi-
dents, consisting of borrowing from non-resident banks
and affiliated companies abroad led to a net capital
outflow of $150 million, compared with a net capital
outflow of $5 million in the previous quarter. Of this
total, $146 million went to the United States and $4
million to the United Kingdom.

All other short-term capital transactions led to
a net capital outflow of $916 million, a change of $315
million from the second quarter outflow. Among indenti-
fied outflows were $332 million associated with inter-
company and trade accounts, $193 million due to repay-
ments of loans at foreign banks, and $4 million asso-
ciated with increased Canadian dollar claims of char-
tered banks on non-residents. The balancing item,
which represents unidentified transactions in both the
current and the capital accounts, amounted to a debit
(an apparent outflow) of approximately $400 million.
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Le commerce des effets monétaires (bons du Trésor du
gouvernement canadien, effets des soclétés de financement,
effets commerciaux et autres effets 3 court terme) s'est soldé
par une entrée nette de $209 millions, comparativement 3 une
sortie nette de $172 millions au trimestre précédent. Les
conditions du marché monétaire ont été assez fluctuantes. La
tendance & la baisse des taux d'intér@t & court terme, qui
prévaut au Canada depuis la fin de 1976, semble avoir atteilnt
son point le plus bas au cours du trimestre, Les taux d'in-
térét ont été i la hausse en juillet et aoiit et ont diminué en
septembre; ainsi, le taux des effets représentatifs des socié-
tés de financement s'est #tabli 8 7.25 Z en fin de trimestre,
soit un peu plus haut qu'3 la fin du deuxi®me trimestre. Aux
Etats-Unis, la tendance a &té 3 la hausse. En fin de trimes-
tre, les différentiels d'intérét entre le Canada et les Etats-
Unis se sont rétrécils, mais sont restés en faveur des place-
ments au Canada. Sur des effets représentatifs du marché
monétaire, le différentiel s'est élevé & 8l points de base 3
la fin de septembre, ce qui représente une forte diminution
par rapport 3 l’écart de 408 points de base enregistré un an
plus tdt. Le resserrement des différentiels d'intérét s'est
également traduit par une réduction du report sur le dollar
canadien i terme, qui a diminué d’un point au cours du tri-
mestre pour atteindre 0.34 2 (taux annuel) 3 la fin de septem-
bre. Tout au long du trimestre cependant, les résidents des
Etats-Unis ont eu légérement avantage 3 effectuer des place-
ments en dollars canadiens.

Les ventes brutes d'effets du marché monétaire canadien
3 des non-résidents ont atteint un niveau trimestriel record,
soit $4.0 milliards; en fin de trimestre, les avoirs des non-
résidents se chiffraient 3 $2.5 milliards et se composailent
de bons du Trésor du gouvernement canadien (31 7), d'effats
commerciaux (17 2), d'effets des sociétés de inanTamcar

w

(27 7) et d'autres effets 3 court terme (25 %).

Au chapitre des bons du Trésor du gouvernmwnant csomdian,
les opérations ont donné lieu 3 une entrée de $88 millivus dont
la majeure partie provenait des opérations avec des résidents
de pays autres que les ftats-Unis. Les transactions sur les
effets commerciaux ont presque doublé et se sont soldées par
une entrée de $75 millions. Le commerce des effets des socié~
tés de financement a provoqué une sortie nette de $55 milliomns,
les ventes brutes ayant progressé de 17 % par rapport au tri-
mestre précédent. Les transactions sur les autres effets 3
court terme ont donné lieu 3 une entrée nette de $101 millions,
constituée par des entrées nettes de $83 millions et de $26
millions au titre des effets émis respectivement par les socié-
tés financiéres et les premiers pallers de gouvernement et
leurs organismes, et d'une sortie nette de $8 millions au titre
des effets émis par les banques.

Les autres engagements des sociétés de finacement envers
des non~résidents (constitués surtout d’emprunts auprés de
banques non-résidentes et de sociétés affiliées i 1’étranger),
ont entrainé une sortie nette de $150 millions (comparativement
a $5 milligns au trimestre précédent), dont $146 millions sont
allés aux Etats~Unis et $4 millions au Royaume-Uni.

Tous les autres mouvements de capitaux 3 court terme se
sont soldés par une sortie de $916 millions, soit une varia-
tion de $315 millions par rapport 3 la sortie du deuxiéme
trimestre. Parmi les sorties identifiées, on a relevé des
sorties de $332 millions associées aux comptes entre sociétés
et aux comptes commerciaux, de $193 millions au titre des
remboursements des préts de banques &trangéres et de $4 mil-
lions consécutivement A 1'augmentation des créances en dollars
canadiens détenues par les banques 3 charte sur des non-rési-
dents. Le poste d'équilibre comptable, qui représente les
transactions non ldentifiées du compte gourant et du compte de
capital, a enregistrd un débit (sernie mpparente) d'environ

$400 millions.
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fqhar Short-term Capital Transactions

#=arcs opérations sur capitaux & court terme

1976 1977
Item 1975 1976 Détail
I v 11 I1I
millions

Chartered bank Canadian dollar + 22 |- 16 ot (9 29 - 4 = W= 52 | Avoirs en dollars canadiens des
claims on non-residents. banques 3 charte sur des non-

résidents.

Short-term foreign currency - B4 {- 14 - 198 - - 193 - 12| - 190 | Emprunts bancaires canadiens &
bank borrowing abroad by court terme en devises &tran-
Canadians. géres A l'étranger.

DR . . . . e R - 525 |- 1,688 + 271 |- 1,202 - 719 —- 634 | - 3,251 | Autres(l)

Total ........cc.iunnnn - 587 |- 1,718 + B2 (-1,231 — 916 - 589 | - 3,389 Total

(1) Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. — Y compris les effets 3 payer et 2
recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'équilibre comptable.

Official International Monetary Assets and Liabilities

Excluding valuation adjustments, Canada’s net
official international monetary assets declined by
$352 million during the third quarter, amounting to
$5,132 million at the end of the quarter. This was
gquivalent to U.S. $4,776 million, the lowest level
for the reserves since May 1970. Valuation adjustments,
shaar Lo takla U, veprasEstiog GMopeld i Sew Cesaritee
dollar value of the reserves dus co the depreciacionm

Bilan monétaire international officiel

Sans tenir compte des ajustements de valeur, l'actif
monétaire officiel net du Canada a baissé de $352 millions et
s'est chiffré 3 $5,132 millions en fin de trimestre, ce qui
représente £.-U. $4,776 millions et le plus bas niveau des
1éserves depuis mal 1970. Les ajustements de valeur (voir le
tableau 15), qui représentent les variations enregistrées par
ia smdwer dan vieeryde S GollEcw clabdicas b ochasn £@ e i
priciacion de la momale cansdienna par rapporc aum sutres

Net Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel net
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of the Canadian currency vis-3-vis other currencies and
the Special Drawing Right (SDR)(l), were equivalent to
an increase of $85 million.

The reduction in the reserves, net of valuation
adjustments, was accounted for by decreases of $229
million in holdings of convertible currencies (mainly
United States dollars), $76 million in the Canadian
position at the International Monetary Fund (IMF), $29
million in holdings of SDRs, and $18 million in holdings
of gold taken from the reserves for purposes of a
special issue of gold coins.

Tlie Canadian dollar continued to depreciate during
the third quarter reaching a low of 92.68 U.S. cents
in August, the lowest level since 1969. At the end of
the quarcter, the Canadian dollar was 9.88 U.S. cents
lower than a year earlier. It closed the quarter at
93.06 U.S. cents, a depreciation of 1.427 during the
quarter. This was less, however, than its decline
against other major currencies. On a trade weighted
basis, the Canadian dollar declined by 1.527 during
the quarter.

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket
of 16 currencies the value of which may fluctuate
from day-to-day. This affects the components of
reserves other than convertible currencies i.e.
gold, SDRs and Canada's reserve position in the IMF.

L =

devises et au droit de tirage spécial (D.T.S.)(l), ont %c&

équivalents & une smjeratlon de Sid alliicns.
La rédugticn dad rdsarces, neita des sjulstesdnis Ja
valeur, a &te Jua & des diminevions da 3379 widlisns Jdeas averine

en devises convertibles (principalement en dollars amérlcains),
de $76 millions de la position du Canada auprés du Fonds moné-
taire international (F.M.I.), de $29 millions des avoirs en
D.T.S. et de $18 millions des avoirs en or, & cause des pré-
lévements effectués dans les réserves pour une émission spé-
ciale de piéces d'or.

Le dellar canadien a continué 3 se déprécier au cours du
trimestre et il a atteint un minimum de 92.68 cents &.-U. en
aoiit, son niveau le plus bas depuis 1969. En fin de trimestre,
le dollar canadien valait 9.88 cents @.—U. de moins qu'un an
plus tét; il a cléturéd 3 93.06 cents E.-U., ce qui représente
une dévaluation de 1.42 7 au cours du trimestre. Cette dépré-
ciation a toutefois &té inférieure 3 celle enregistrée par le
dollar canadien vis-3-vis des autres devises importantes;
compte tenu des pond@rations €tablies en fonction des flux
commerciaux, 11 a baissé de 1.52 7 au cours du trimestre.

(1) Depuis le 18F juillet 1974, le Fonds monétaire interna-—
tional (F.M.I.) a relié la valeur du D.T.S. & un panier
de 16 devises dont le cours peut varier d'un jour &
1'autre. Ces fluctuations influent sur les &léments des
réserves autres que les devises convertibles, c’est-d-dire
l'or, les D.T.S. et la position active du Canada auprés du
F.M.I.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Po:musst:

Current account — Not seasonally adjustuud

1975 1976
Item
Acct. I IT III v I Ir ITI Iv
No.
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 7,614 B, 899 7,883 9,083 £,.580 10,096 9,289 10,010
basis). (1)
Service receipts:

4 el R .. .- - ceee e oc o ORI B 174 456 910 275 189 479 981 281
15 Interest and dividends ...........o...... P 217 289 227 228 201 257 196 199
21 Freight and shipping .........ceocneoinnn, 377 467 416 466 415 536 498 542
29 Other service receipts ....... Do o aa ] 580 591 604 659 616 668 666 686
28 Total service receipts ......c..oonvnn.. 1,348 1,803 2,157 1,628 1,421 1,940 2,341 1,708
29 Sub-total, exports of goods and 8,962 10,702 10,040 10,660 10,001 12,036 11,630 11,718

services. (2)

Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 181 172 206 156 163 192 194 178
33 Personal and institutional remittances ... 59 68 70 59 64 63 64 67
38 Withholding tax(3) ..covvevnerenransnnnnans 85 131 82 167 104 153 89 158
40 Total current receipts .............. LB 9,237 11,073 10,398 11,042 10,332 12,444 11,977 12,121

B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9,866 85585 9,45%
basis).(l)

Service payments: |

4 e R R S e o 5 6.0 00 00 00000000 off 703 591 787 461 878 | 763 906 574
15 Interest and dividends ..........ocuiuiannn 602 616 627 1,034 604 794 742 1,204
21 Freight and shipping ........ocvevenecunn. 468 575 516 556 476 604 525 523
23 Other service payments .................e A 845 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041
27 Withholding tax(3) .............. S 85 131 82 167 104 153 89 158

|

28 | Total service payments .......e.eecoesns 2,703 2,814 2,903 £S5 3,022 3,381 3,269 3,536
29 Sub-total, imports of goods and 10,839 11,937 10,860 11,897 12,015 13,247 11,844 12,988

services. (2)

Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 39 40 48 43 40 44 51 46
33 Personal and institutional remittances ... 78 78 78 79 82 82 83 84
37 Official contributions .....cocovvieennrnns 125 131 110 147 101 148 103 103
40 Total current pAYMENLS .oc.coeseseiseasas 11,081 12,186 11,096 12,166 12,238 13,521 12,081 13,221
C Current account balance:

1 Merchandise Erade «u.eeeceveveassnacessseses |— 522 (— 224 - 74|+ 286 |- 413+ 230 + 714 | + 558

Service transactions:

4 Travel ..... W= T RO P .- 529 |- 135 + 123 |~ 186 |- 689 |~ 284 + 75| - 293
15 Interest and dividends «..cceveevere.n. wev |~ 385 |- 327 — 400 [— BO6 |- 403 | - 537 - 546 | — 1,005
21 Freight and shipping eeeeeseovscescscanson - 91 |~ 108 - 100 | - 90|~ 61| — 68 - 27|~ 17
23 Other service transactions .......... veese = 265 |— 310 — 287 |~ 274 | — 344 | - 399 - 3411~ 355
27 Withholding LaX ....cocveenesovnroaes _— 85 | - 131 - B2{- 167 |~ 104|-— 153 - 89| - 158
28 Balance on service transactions ........ |- 1,355 |- 1,011 — 746 | — 1,523 | — 1,601 | — 1,441 - 928 - 1,828
29 Balance on goods and services ........ |- 1,877 |- 1,235 - 820 |- 1,237 |- 2,014 | - 1,211 - 214 | - 1,270
39 Net transfers ........-..... FY1E e 3|+ 122 + 122+ 113 |+ 108| + 134 + 110+ 170
40 Total current account balance ...... |— 1,844 |- 1,113 — 698 |- 1,124 |- 1,906 | — 1,077 — 104 | - 1,tca

(1) Trade of Canada figures with certa

Table 5.

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.
payments to non-residents.

in valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of

payments. — S&o

(3) Tax withheld on income distributions and servicaé
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TAELEAU 1. Balance canadienne des pajements internationaux

Compte courant — Non désaisonnalisé

= 4 0's ended
3rd 1977
1977 -
1975 1976 4 trim. Détail
terminés le
1 11 111 3% Je trim. N° de
LN 1977 compte
$ millions
Recettes courantes: A
10,294 | 11,594 | 10,584 33,428 37,975 42,482 Exportations de marchandises (base de la 1
balance des paiements)(1).
Recettes au titre des services:
192 538 987 1,815 1,930 1,998 VOVARRL (o« o o Mosins » eiele oo R A g 0 PR o 4
179 249 207 961 853 834 Intéréts et dividendes .....ccvuienannneans o 15
472 618 565 1,726 1,991 2,197 BRANSPOGEEY « « - » - Phaxe - Tm- Poe. LI L B TP S 21
670 699 693 2,434 2,636 2,748 Autres recettes au titre des services ...... 23
1,513 2,104 2,452 6,936 7,410 7,777 Total des recettes au titre des services 28
11,807 | 13,698 | 13,036 40,364 45,385 50,259 Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services(2).
Recettes de transfert:
128 173 185 665 727 664 Successions et capitaux des immigrants ..... 30
68 70 71 256 258 276 Versements & des particuliers et institu~ 33
tions.
122 152 96 465 504 528 Retenues fiscales(3) ....ccvvvervecniacncinns 38
12,125 14,093 | 13,388 41,750 46,874 51,727 Total des recettes courantes ............. 40
Paiements courants: B
5.821 11,240 9,836 33,962 36,886 40,349 Importations de marchandises (base de la 3
balance des paiements)(1).
Paiements au titre des services:
1.m32 894 1,108 2,542 3,121 3,608 Voyages. .- alL oa AL L. oo bl Ao o dbde 4
365 1,007 941 2,879 3,344 4,017 Intéréts et dividendes ........vcceevun.. il 15
507 666 613 2,115 2,164 2,345 TRANSOOT GEM AR - axe « BT o Jo Tt o e oo 21
1,092 1,201 1,128 3,570 4,075 4,462 Autres palements au titre des services ..,.. 23
122 152 96 465 504 528 Retenues fiscales(3) ...oii. oo ifivimes immess 27
3,618 3,920 3,886 11,571 13,208 14,960 Total des paiements au titre des services 28
13,439 | 15,160 | 13,722 45,533 50,094 55,309 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
43 46 53 170 181 188 Successions et capitaux des émigrants ...... 30
87 87 88 313 331 346 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
139 170 100 513 455 52 Contributions officielles .................. 37
13,708 15,463 13,963 46,529 51,061 56,355 Total des paiements COUT8NLE «evevereecanss 40
|
Solde du compte courant: [e;
+ 4731+ 35 |+ 748 - 5334, + 1,089 + 2,133 Commerce de marchandises ..........cevvuuunan 1
Opérations au titre des services:
- 840 |~ 35 |- 121 - 727 =-1,191 ~ 1,610 VOYQARES] «oieivies o tyais & ¢ muaisusioirisionaneitionsssionsinasinasioivhs o 4
- 686 |- 758 |- 734 - 1,918 = 2,491 - 3,183 Intéréts et dividendes ........c.cvcuieiarrans 15
- 35 (- 48 | — 48 — 389 | - 173 - 148 TranSpoOrts .c.icueveseccsanciavvennaconrrnoes 21
- 422 |= 502 |- 435 ~ 1,136 | = 1,439 - 1,714 Autres opérations au titre des services .... 23
- 122 |- 152 |~ 96 - 465 - 504 - 528 Retenues fiscales .....uciveiiiinininanansens 27
- 2,105~ 1,816 |- 1,434 - 4,635| -~ 5,798 - 7,183 Solde des opérations au titre des services 28
- 1,632 | = 1,462 - 686 = 5,169 | = 4,709 - 5,050 Solde au titre des biens et services ... 29
% 49 | + 92+ 111 ¥ 390 + 522 + 422 TEANBBREGES NELB .iajris « sistaiays sisfs olofelenatonterale | o o o b 39
- L5083 |= 1,370 |- 575 - 4,779 | - 4,187 - 4,628 Solde total du compte courant ........ 40

-iI-J Chiffres du commerce extérieur du

Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités

pas ta balance des paiements. — Voir tableau 5. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses .
{3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Conc hudind
Capital account(4) — Not seasonally adjusted ‘
1975 1976
Item o
Acct. 1 11 111 v I 11 I1I v
No.
$ millions
D
Direct investment: (5)
21 In Canada «cscveresinsesonacian 50 o B oo |+ 116 + 296 + 1234 + 1351~ 0}t + 47 | = 263 | - 69
25 ABBOaNE. P e e sl S TN R - 93 - 299 - 191 | - 212 | ~ 107 | = 153 | — 125 | = 170
Portfolio transactions:
Canadian sccurities:
30 Outstanding bonds .......cvcieuvuennn eees |~ 13 + 17 + 138 |+ 160+ 206+ 206+ 140| + 17
) Outstanding stocks ..........coue.an.. =Y | = 22 + 87 - 5|- 5o + 26| — 4| = 51| — 50
82 Newsilsanesl By . . . Sl a e tea LRt + 911 + 999 + 862 |+ 2,266 |+ 2,996 | + 1,924 | + 2,217 | + 1,953
39 REtiYements ..oeeeeereneroconcnonannnnnnens - 250 - 193 — 184 | — 224 ]- 221 |- 247 - 220 -~ 240
Foreign securities:
35 Outstanding ISSues ..........iviacercanans - 6 + 59 + 55— 6 - |+ 119 |- 6| — 51
37 New I8SUES tovuirvneriuioninonneneonnnennans - 30 - 8 - 7= 27 |- 6| = 6| — 5| - 20
38 Retirements «....eeoeeeveeacesas B0 0000 + 3 + 3 + 3|+ 31+ 3| + 38 | + 3+ 16
Loans and subscriptions — Government of !
Canada:
40 AQVANCEeS «.vieicetossssrsflssessaacatsrossoeoes - 101 - 55 - 64 |- 157 | - 147 | = 46 | — 91 | - 126
44 Repayments .......... T I 2 + 7 - |+ 31 - |+ 9 - |+ 9
49 | Export credits directly or indirectly at risk |- 97 - 218 - 100 | + |+ 21 J'— 70| - 142 - 72
of the Government of Canada. !
i
50 | Other long~term capital transactions s........ + 66f| = 181  + w03t + '] + 177+ 174 |+ 334+ 1LY '
E 1 Balance of capital movements in long- ) Bl W T + 733% + 1,952r + 2,778 | + 1,991 | + 1,791 | + 1,314 ‘
term forms.
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position | + 371 + 37 + 371 | - 290l - 563 | + 169 | - 1,265 | + 717
with non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds - 80 - 15 =1 81 |- 66 |- 133 + 67 |- 38| - 126
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposSils ...uvueerrnrnnnnnanancanerss I+ 166 + 183 + 38(+ 170+ 192 |- 13~ 348 + 321
72 Government demand liabilities .............. - 8 - 39 - 17|+ €60 } ~ 271 - 26 || '+ 2| + 58
74 Treasury bills ....icunriiiinoninnannnnnn, + 24 + 14 + 28l 3|+ 185( + 96 [ + 365 | + 52
75 Commerciial "pape Xt sl SRSy B bt e | = 3 - + 4|+ 8 [#+ = 12@| '+ 37(+ 117 | + 12
76 Finance company paper ......s.cesesvsveseses |+ 164 + 62 — 149 [+ 134 (- 25 - 104 - 13+ 162
77 Other short-term paper ......... g . + 150 - 6 32 49 |+ 183 - 64 [ — 122+ 191
81 Other finance company obligatioms .......... - 86 - 2 - 1 - |- 5| - 116 | + 29 | + 137
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... |+ a2l m=s3 = = 235r - 69&ﬂ - 296 | — 788 | - 587 (- 1,718
E 2 8alance of capital movements in short- + 1,321r — Agr =alier| — 7305= " 1369 = 762 | - 1,860 | — 194
term forms.
i 3 Total net capital balance ............ |+ 1,807 + 628 + 717 |+ 1,222 |+ 2,409 + 1,249 | - 69| + 1,120
J Allocation of Special Drawing Rights ......... - - - - - - - -
K Net official monetary movements:
4 Official International reserves ...c.e.ivees |— 37 — 485 + 19|+ 98 |+ 503 |+ 172} - 173| + 20
5 Official monetary liabilities .............. - - - - - - - -
6 Net official monetary movements .......... |— 37 - 485 + 19|+ 98 |+ 503+ 172 - 173| + o
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing

item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentif i
transactions.
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TANLEAl 1. “alance canadienne des paiements internationaux — fin
Cmmpte de capital(4) — Non désaisonnalisé
» 4 Q's ended i
3rd Q 1977
1977 Q_
1975 1976 4 trim. Détail
terminés le
i 11 111 v je trim. NO de
- ] =21 ) 1977 o N compte
¥ willions”
D
Investissements directs(5):
+ 90 |+ 175 |- 20 + 670} — 295 + 176 Au Canada ....eieiiiiiieiiiiiiieiii 21
- 170 |- 135 j— 260 - 795} ~ 555 - 735 A 1'8tranger ...ieciiceceonne - 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
- R | L7 93 o | BB 4569 + 209 Obligations en circulation ............ o0 A0 30
- pE [EE 29 |- 29 + 5| ~ 79 - 68 Actions en circulation ........... 31
+ 1,349 |+ 1,414 |+ 1,908 + 5,038 | + 9,090 + 6,624 Nouvelles émissions ............... 382
- 245 |— 292'w— 187 = 851 - 928 - 964 Rachiats ..4; W 8. . P KT e - - i do 33
Valeurs étrangéres:
+ 18 |+ 78 |+ 44 + 43 | + 62 + 89 Emissions en circulation ...........cci.0.nn 35
- 5 |- 5 |- 4 -t 72 | - 37 - 34 Nouvelles EMISSIONS ccvverveverenenesanannnas 37
+ 4 |+ 3+ 8 + 12 | + 60 + 31 Rachats .......... —. e as 38
Préts et scuscriptions — Gouvernement du Canada:
- 187 - 44 [~ 79 - 377 | - 4l0 - 436 AVaneesl . pseircioe oo RRRToR | R RoReie 40
- |+ . - + 40 + 18 + 10 Remboursements ..... SRCHONVES o)\2) o)+ =) o)ls = oWe o e oo e 44
- 1= 127 |- 15 - 396 | — 263 —~ 325 | crédits & 1'exportation consentis directement 49
ou indirectement aux risques du gouvernement
du Canada.
# 159 [+ 138 |+ 165 + 229+ 42 + 579 | Autres opérations sur capitaux & long terme .... 50
+ 866 [+ 1,352 |+ 1,624 + 3,848Y| + 7,874 + 5,156 Solde des mouvements de capitaux 3 long E 1
terme.
Avoirs des résidents de capitaux étrangers & D
court rerme:
- 173 [+ 1,201 |- 367 + 489 | — 942 + 1,378 Position nette en devises étrangdres des ban~ 6l
ques 3 charte vis-3-vis des non-résidents.
- 183 |- 152 |+ 7 - 2421 - 230 - 454 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers & 65
court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
. 73|+ 393 |- 167 + 557 = 1sP) + 474 DépSts en dollars .......... oo . — B [ 71
5 72 | = 29 |- 17 - 4| + 7l + 84 Créances & vue sur le gouvernement .........-.. 72
+ 146 |- 27 i+ 88 | + 37 + 698 + 259 Bons du TréSor ...oc.eeescecnseaceronnecnansnn 74
+ 87 |- 174 |+ 75 ¥ 9| + 286 = Effets' de’ cOmmeTee ..o cpr-rrra L I koka® TR 75
+ 10 |+ 15 |- 55 + 211 + 20 + 132 Effets des sociétés de financement ........... 76
3 47 |+ 14 |+ 101 + 147 | + 188 A5 Autres effets 3 court terme .,...... 77
+ 30 | = 5| | 156 - 89 | + 45 + 12 Autres engagements des sociétés de financement 81
+ 82 [-1,231 |— 916 —  589F - 3,389 — 3,783 | Autres opérations sur capitaux i court terme (6) 82
- 49 |+ 5 {— 1,401 + 5267 — 3,165 - 1,639 Solde des mouvements de capitaux 3 court E 2
terme.
S SHARIEET] 3570 [ L 223 + 4,374 | + 4,700 + 3,517 Total du solde net sur capitaux ........| E 3
- 5 - =5 — — | Allocation de droits de tirage spéciaux ........| J
Mouvements monétaires officiels nets: K
- 766 |- 13- 352 - 405 | + 522 - 1,111 Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
= = = - — = Engagements monétaires officiels .....vecuvunn 5
= 766 |- 13 |- 352 — 405 + S22 - 1,111 Mouvements monétaires officiels nets .ev.... 6

{4) Dans les comptes D et E le signc moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs &

1’ &tranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents, (5) Sans les bénéfices non répartis. (6) Y compris
s poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capi-
ts! et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments

Current account - Seasonally adjusted

1975 1976
Item 5
Acct. I TI IIL v e I1
No. .
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 8,073 8,294 8,327 8,734 9,013 9,470
basis), (1)
Service receipts:
4 Travel .....civevecccnnccns odofPt o 00000000 o o o 444 450 460 461 478 469
15 Interest and dividends ......... [ S 240 256 239 226 225 220
21 BreipRENandshEppIng - cp . « - s « = olewE - o - 426 430 430 440 464 499
23 OHNERT SerMiice Heeip e - - - Il . . L. LR L. 588 586 608 652 623 663
28 Total service receipts ........ R el T W 1,698 iy 7722 1,737 1,779 1,790 1,851
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,771 10,016' 10,064 10}, 518 10,803 iGiLEEONL
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants’ funds ............. 166 165 171 163 196 185
33 Personal and institutional remittances ......... 59 68 70 59 64 63
38 Withholding tax(3) ....... - - - ). 106 114 120 125 128 131
40 Total CUITENT FECEIPES +vivvneecnrnnneennennns 10,102 10,363 10,425 10,860 iL1,191 11,700
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 8,412 8,1473i 8,500 8,577 9,138 §ou
basis). (1) !
Service payments:
4 Tiaaeils Pyt Sty SR o B 2. o ) % o0t 615 - 606 668 653 775 7l
15 Interest and dividends ...ov.eveeecnonneen s R 668 667 799 805 67t A
2 Freight and Shipping «eeceeeeecvereineernnnn e 1 522 527 524 542 530 555
23 Other service Payments ..oeeieesernvnrnrnnns =11 852 873 904 941 966 1,038
27 Withholding tax(3) ....vvcicnrecenreinaciaierins 106 114 120 125 128 131
28 Total Service PAYMENES «uevereeenrovncacnnnans 2,763 2,787 23955 3,066 3,075 3,354
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 198185 11,260 11,455 11,643 12,230 12,569
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds .............. 43 42 42 43 44 46
33 Personal and institutional remittances ......... 78 78 78 79 82 82
37 Official contributions .....veevesrvnnncnrananen 105 122 119 167 89 133
40 Mo tal Yenrmane magmentsh T SUS SR, 0L 0L .. 11,401 11,502 11,694 11,932 12,445 12,830
(o Current account balance:
1 Me vk T PE A B « o o o« PR o fTe s o o 8 0 o IR - 339 - 179 - 173 + 157 - 142 + 255
Service transactions:
4 TaaNelir o Eat e 0000 0 g SO0 30 [T 30 0 o o dld = 171 = 156 - 208 E= 192 - 297 - 315
15 IntexestidEandl diiridends V. Bk s RN X e s - 428 - 41 - 500 -} 158 — 451 - 626
21 Freight and shipping ...........ccueeunn. SR - 96 = 97 - 94 — a0 = 66 = 56
23 OtheY serviCestHanSACLIONS .. oo o[- Jollla e - ol - 264 - 287 . 286 — 4289 — 343 - 375
2 WilGRhol AT Gemawei 1. .ot o S . - 106 - 114 = | g8 == 1w - 128 = Sy
28 Total service transactions eeveeeseeeveseeenss - 1,065 - 1,065 - 1,218 - 1,287 - 1,285 — 151508
29 Balance on poods and SELViCes ........oe.a.s — 1,404 ik 244 =S 15l - 1,130 - 1,627 - 1,248
39 Net transfers ......... e DG 308 08000 5 DOL o.oo I + 105 = 105 AL iz 58 i | 273 S
40 Total current account balance .........e.. ~ 1,299 - 1,139 - 1,269 s 1,072 - 1,254 - 1,130

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payments i@
non-residents.
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TANLEAL I. Balance canadienne des paiements internationaux

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

——

1976 1977
Détail
111 1v 1 11 111 1v N® de
compte
o $ millions
Recettes courantes: A
9,820 9,672 10,915 10,854 315,191 Exportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(1).
Recettes au titre des services:
S35 468 484 520 498 Voyages ..... N IR DRSPS T - o -Boo 4
210 198 202 213 220 Intérets et dividendes ........veeceveeocnns Ctg 15
512 516 521 583 579 TYANSPOTES 4 euseverocsorosonsesssacsasnssssaneas 21
670 680 677 695 696 Autres recettes au titre des services ......... 23
1,907 1,862 1,884 2,011 1,994 Total des recettes au titre des services .... 28
11,727 11,534 12,799 12,865 13,185 Total partiel pour 1l'exportation de biens 29
et de services(2).
Recettes de transfert:
i59 187 161 166 149 Successions et capitaux des immigrants ........ 30
64 67 68 70 71 Versements 3 des particuliers et institutions 33
128 117 152 131 138 Retenues fiscales(3) ....iviiivieininnennnerannns 38
12,078 11,905 13,180 13,232 13,543 Total des recettes COUTANLES ecosn.ceeeancanas 40
Pajements courants: B
§ 230 9,206 10,080 10,494 10,541 Importations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(1).
Paiements au titre des services:
T8 772 921 918 990 VOVARES .0 uvenncennnraneancescanesasamannnnnens 4
BS7 965 942 1,060 1,057 Intéréts et dividendes .........ccvvvenniennannn 15
s 544 561 617 624 TrAOBPOTLS &t vvenueeeenaneanasssnsssnsnssssnanss 21
1,020 1,051 1,097 1,171 1,141 Autres paiements au titre des services ....... . 23
128 117 152 131 138 Retenues fiscales(3) ......ovivivncnsrnnnnnancns 27
3,330 3,449 3,673 3,897 3,950 Total des paiements au titre des services ... 28
12,550 12,745 13,753 14,391 14,491 Total partiel pour 1'importation de biens 29
et de services(2).
Paiements de transfert:
45 46 47 48 47 Successions et capitaux des émigrants ......... 30
83 84 87 B7 88 Versements 3 des particuliers et institutions 33
111 122 126 150 111 Contributions officielles ........covvivunines . a2
12,789 12,997 14,013 14,676 14,737 Total des paiements courants S0k - S 6o 40
Solde du compte courant: | G
+ 600 + 376 + 835 + 360 + 650 Commerce de marchandises ...... Vs i s . 1
Opérations au titre des services:
- 275 - 304 - 437 ~ 398 - 492 VONARES' 5 « « ifijes o v PRI« « GEGTEET FEEL SEEE + - JoTs 4
- 647 - 767 - 740 - B47 - 836 Intéréts et dividendes .........ceevvnevnnnanns 15
- 23 - 28 - 40 - 34 - 45 TrANBPOTLS tuvernneevnneecaananns SltaEaz, roxols v 55 o v 21
- 350 - 371 = 420 - 476 - 445 Autres opérations au titre des services ....... 23
- 128 - 117 L - 131 - 138 Retenues fiscales ............. R e A, 500D | 24
- 1,423 - 1,587 - 1,789 - 1,886 - 1,956 Solde des opérations au titre des services .. 28
- 823 - 1,211 - 954 — 13526 - 1,306 Sclde au titre des biens et services ...... 29
+ L2 + 119 R et + 82 + 112 Transferts NMetS «.....vesececnnacenerecenaenensens 39
- 711 - 1,092 - 23 — 1,444 - 1,194 Solde total du compte COUTANL ....icreoea 40

{!) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités

par la balance des paiements.

zales sur la distribution de revenus et les paiements.

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

(3) Retenues fis-
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TABLE 3. Canadian Balance of Internatic il Paymenis

By Area — Not seasonally adjusuvaml

1975 1976
Item
Bice 1 I 111 w I 11 1994 v
No.
$ millions
United States
bl Merchandise exports {(balance of payments basis) ....... 5,107 5,560 5,193 6,072 5,903 6,863 6,159 6,691
2 Non-merchandise receipts ............ CCCrDOCCOEroE Cecoa 147 967 1,338 885 796 1,054 1,378 933
3 Totall GUERENL FeCelPES _'d. . crioiroroisisfafslsrartstsrratsratsratorora 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 7,917 7,537 7,624
4 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 5,306 6,224 5,365 6,162 6,143 6,786 5,733 6,561
5 Non~-merchandise payments ........ B . coocooo RN 500 1,797 1,797 1,867 2,120 1,992 2,210 2,106 2,370
6 Total current PAYMENES ........eevasne EESpepereys ekakoiaiels 7,103 8,021 7,232 8,282 8,135 8,998 7.839 8,931
Balance:
7 Merchandise trade .....cccicenicecinccariannconcaan - 199 - 6b4 - 172 - 90 - 240 + 77 + 426 + 130
8 Non-merchandise transactions ........... - 1,050 - 830 = 529 —=BifN2.35] - 1,196 = L, 156 = 728 - 1,437
9 Current account balance ....... PSS - P - . - . P - 1,249 - 1,494 - 701 - 1,325 - 1,436 - 1,079 - 302 - 1,307
Capital movements: (1)
10 In 1ONE-term £OLMS weeevvurncererrnseerrinsnornesenes |+ 6205 + 1,057% 4 4275 + 1,166 4 1,819{ + 1,145 + 794 + 819
11 In ShOTt—term FOTME . uvveevrenrearanranaraceanansnnss + 11,1125 - e87¥ - 149% + 80| -~ 370 - 642 - 1,591 - 959
12 Total net capital bAlance .eoi-eeenverrrioncrnsonsons + 1,732 + 370 + 278 + 1,970 + 1,449 + 503 - 797 - 140
United Kingdom
13 Merchandise exports (balance of paymenta bssis) ....... 512 548 399 412 4133 549 501 5
14 Non-merchandise Teceipls ....c...civceeesacerninosnnnss 204 252 270 247 192 237 264 b= ]
15 Total current receipts ........... 716 800 669 659 625 786 765 Ma
18 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... k) & 338 288 283 308 341 286 366
17 Non-merchandise PaymeNLS ...ccoseecsovncrcnssarsnssrons 204 247 296 232 199 252 311 257
1B Total current PBYMENES cue-sccescstocrsasaosronnnsnes 519 58% 584 515 507 593 597 623
Balance:
19 MEcEHand fsclrcaden. oot N, N0 Sas V. B S e . + 197 +3 2110 S T + 129 + 125 + 208 + 215 + 168
20 Non-merchandise tramsactions ................ .o - + = - 26 + 15 - 7 - 15 - 47 - 35
21 Current account balance ....coivieviiienicinienns + 197 + 215 + 85 + 14 + 118 £ W10 + 168 + 133
Capital movementa: (1)
22 In long-term fOIMS .cocerecvorcvrernarsosnnase renan . - 82 - 27 + 149 - + 11 + 219 + 58 + 97
23 In ShOXt—Cterm fOXMB coceroscrorarrirrrroasrsacosarine + 153 + 75 ~ 35 - 363 + 263 = 33 + 122 - 218
24 Total net capital bElance .eeveevereceernsnssranaos + 71 + 48 - 206 - 210 + 394 + 186 + 180 -
Other EEC (2)
25 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 527 660 553 576 497 624 676 765
26 Non-merchandise receipts ............ L A . 155 193 220 186 165 228 272 225
27 Total current receipts .c..ccececeererscrtronauracoares 682 853 773 762 662 852 948 990
28 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 511 540 489 506 464 510 491 557
29 Non-merchandise PAYmENLS .....icvenvasnnnsnerocrorninns 223 250 295 245 265 316 363 357
30 Total current Payments ......-cecceovcoveoess 734 790 784 751 729 826 854 914
Balance:
31 Merchandise CXad€ ,eveciecrenrnccioenarancaaananas o + 16 % iy < 64 + 70 + 33 B Sll& + 185 + ®hA
32 Non-merchandise transactions ...................s 5o - 68 - 57 - 75 - 59 - 100 - 88 - 91 - (]
33 Current account balance ....ccoruveornrnvens T 52 + 63 = 11 = n - 67 + 26 + A4 3 1]

(1) Capital movements by area are avsilable at this time only for Cansda's transactioms with the United States, United Kingdom and globall:.
(2) Includes Belgium, Demmark, Federsl Republic of Germsny, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlsnds.
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TARLEAS 3, Malsmsrs canadienne des pailements internationaux

Par @mne — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
JE 3rd Q 1977
- —l 1875 1976 4 t;in. Détail
terminés le
1 11 111 1w 3e trim, No E
1977 ligne
T oiilTons
Etats-Unis
7,201 7,993 1,212 21,932 25,616 29,097 Exportations de marchandises (base de la balance des palements) 1
831 1,168 1,508 3,937 4,161 4,440 Invisidible g™ TR, <t - - - SR 90000600 GG000000500E 00000 2
8,032 9,161 8,720 25,869 29,777 33,537 Total des recetles COUTANLES ....iccererenascrcnns o - PO 3
6,919 8,106 6,615 23,057 25,223 28,201 Ieportations de marchsndises (base de la balance des paiements) 4
2,386 2,557 2,493 7,581 8,678 9,806 INVABHbLES - o oicere erammmrmmmn o« = EE et - YT - ARSI ol oyt g 5
9,305 10,663 9,108 30,638 33,901 38,007 Total des palements COUTANES ..icoesrenervnsosescsosonesosona [
Solde:
+ 282 - 113 + 597 - 1,125 + 393 + 896 Marchandises .........cccvcennvnnns . SO rO 00 7
= 1,355 - 1,389 - 985 - 3,644 - 4,517 - 5,366 Invisibles .. i.vccvcaccanaena., e R e Y S e e T e o XS besse 8
- 1,273 - 1,502 - 388 - 4,769 - 4,124 - 4,470 Solde du COMPLE COUTBNL .v.evecrserarsorervarsantosssrons 9
: Mouvements de capitaux(l):
+ 643 + 526 + 881 + 3,270 + 4,577 + 2,869 A orie IO Co et et o R o SEEEEETRS: SRR - ek - | 10
+ 651 - 909 - 1,586 +1,080% - 3,562 - 2,803 A (OUTE LOIME oo omsovtonassooosodimesossnossassnsniisssross |11
+ 1,294 - 383 - 705 + 4,350 + 1,015 + 66 Total du solde net des CAPLLAUX +.eeveveersvorvonnrorssraas | 12
’ Royaume~Uni .
sar 555 554 1,871 2,017 2,150 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 13
111 249 253 973 915 918 iy LS 5500 B 000 000000000000 RS 00 o cont00 00 - hoo oo | M4
11 804 807 2,844 2,932 3,068 Total des recettes COUFXANLESE ...vserenseccnoscannnns By IS
52 385 398 1,224 1,301 1,501 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 16
224 316 352 979 1,019 1,149 Invigibles «coviveaisereriicesocnccnssasorerconssssrsernsessnes |17
576 701 750 2,203 2,320 2,650 Total des PALEMENTS COUTSNLS t.o.uvssusssvsscssavesonsvsnnssas | 1B
Solde:
+ 155 + 17 = 1156 + 647 + 716 + 649 METERADAURE S . oic e oinis o « ¢ sisis =isis > dels » Slalele ERletetototatels SNetog B AR E¥eccy | BTG
— 30 = 67 = 99 = 6 - 104 - 23 et o L DR GRS TtR: M - 0 aoia i ionoisinioin « o ~ MERmTetolERARRRaRE) <io ENYe' atoYCickauny tHIe) | INRAN
+ 125 + 103 4 57 + 641 + 612 + 418 Solde _du COMPTASCOULANL v « o 1+ soalsaahon . ML LR |20
| Mouvements de capitaux(l):
+ 10 + 263 T 55 + 193 + 508 + 425 A long terme ...... DO00 060600000 o 22
- 106 + 337 + 17 -~ 490 + 13 + 130 X COUTt fermMe ic.ccicancccariraanans 23
- 96 + 600 + 172 - 297 + 639 + 555 Total du solde net des cAPiTBUX .vivereirrierroncataaainres | 24
Autres psys de la c.i.s.@)
632 686 667 2,316 2,562 2,750 Exportations de marchandises (base de 1s balance des palements) | 25
168 241 257 754 890 891 Invisibles ....... - - NDNBO0RDG0NGNaNanG L e S st e ot - |26
800 927 924 3,070 3,452 3,64l Total des TeceLlLes COUTANLES .....-=svesnovsccsoanaansssnanes | 27
521 528 648 2,046 2,022 2,354 Importations de marchandises (base de la balsnce des psiements) | 26
348 423 481 1,013 1,301 1,609 |  Invisibles v.ovuvvsrnnrsrnnennanns F oy = - ol A SR |
869 1,051 1,129 3,059 3,323 3,963 Total des psiements COUTANES .......coeuerrvacccarcnsoresnans |30
Solde:
e 58 i 19 | + 270 + 540 + 396 Marchandises . o o Sl
- - 182 - 224 - 259 - 4ll - 118 Invigibles ...cvcuecurianannetsorsarcoraasiocssvrsaassennes |32
- L1 - 124 ~ 205 + 11 + 129 - 322 Solde du COmpPte COUTSBRAL ...iveiresosoercacennrannn o M |

“I Emnnt- de capitaux par zone ne sont disponibles A 1'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les Etats-Unis et le Royaune-lni

@ way mivesu global.

i1k Comprund la Belgique, le Danemark, la République fédérale d’'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'ltalie, le Luxembourg et les Pays-Bas.



TR Y. Faomdian Balancw of Interonational laymén s = Cimar | uiled

ity Area(l) - Not seasonnally adjusted

1975 1376
Item =
P 1 11 111 w I 11 111 v
- —
$ millions
Japan
B Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 403 640 568 528 593 610 550 582
n Non-merehandiFeRveCelpEeY i Bl . ofo oo .| bls sos o o o [hsiniols 49 73 76 68 60 70 76 67
F LT Total current recefpts ....... E M A o SCocn 452 713 6ad 596 653 680 626 649
x Merchandime imports (balance of payments basis) .,...... 353 309 246 281 352 371 360 424
] Non-merchandise payments -.-.coccouoceiconeniaaranannan 41 46 40 46 55 55 Si 52
u Total CUrTent PAYMENES ..cevserveacssrasacesoonnee — 394 355 286 327 407 426 411 476
Balance:
L2 Merchandise trade .......... o RS R e R + 50 + 331 + 322 + 247 + 251 + 239 + 190 + 158
L1 Non-merchandise transactions .......-.c.cevevenean. + 8 + 27 + 38 + 22 < 9 + 15 + 25 £ 15
at Current account balance ...croivrnscsrscariannnas + 58 + 358 + 358 + 269 + 246 + 254 + 215 + 173
Other OECD(3)
i Merchandiae exports (balance of payments basis) ....... 233 262 186 197 221 270 303 298
'™ Non-werchandise receipts ....ccvvviaviuininirainannen o= 59 87 100 86 80 101 109 &6
A3 Total current receipts .....civeeetoeinasnnareiaacans 292 349 286 283 301 3n 412 384
) Merchandise impores (balance of psyments basis) ..... e 285 307 293 303 278 292 328 340
al Non-merchandise PAYMENELS ...ccecrersresnvscrsanansansase 163 179 191 193 181 199 200 1725
[t} Total cUrrent PBYMENTS .c.osseoreconssrescsnsdndsatens 448 486 484 496 459 491 528 51%
Balance:
aw Merchandise trade ........ I e - 52 = 45 - 107 - 106 - 52 - 22 - 25 - [ %]
o Non-merchandise Cranaactions .......eecevvesssacsse - 104 = 92 - 91 - 107 R () § - 98 - 91 - U]
= Current account balance tevivviviiersririnreniaas - 156 - 137 - 198 5 218 = D58 = B120 - L - im
Ocher
A% Merchandise exports (balance of payments basis) . 832 1,229 984 1,247 933 1,180 1,100 1,140
L L Non-merchandise TecelPES .v.ceeecocrororsvnerors 324 471 429 371 355 505 500 420
] Total current Teceipts ....... o T o~ I B o 1,156 1,700 1,413 1,618 1,288 1,685 1,600 1,560
5 Merchsndise imports (balance of psyments basis) ....... 1,366 1,405 1,276 1,211 1,448 1,566 1,377 1,204
5 Non-merchandise PaymMeNts . .vessvsororsasssascoaosaross 432 413 368 417 449 470 386 400
5] Taral s currentl PAYMERESBN . 40 o iiicktzuaptatols misketsls! ool SEERoE o Yo 1,798 1,818 1,644 1,628 1,897 2,036 1,763 1,604
Balance:
L3 Merchsndise trade .......ciccsvrnvcansanrrriansaaas = 534 o 176 S o 36 g e3lS - 386 - 277 = 64
L1 Non-merchandise transactions . E - 108 * 58 + 6l - 46 - 34 ¥ 5 + 114 o+ 20
i Current Stcount balancs’ . I, . Fe. o . ot o . - 642 - 118 - 231 - 10 — 609 — 351 - 163 S 44
All non-residents
[ Merchandise exporta (balance of payments basis) ....... 7,614 8,899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010
L ¥ Non-merchsndise recelpts(4) ..ovevevinnnronnens 1,623 2,174 2,515 2,010 ) o S 2,348 2,688 2,5, 1B
&} Total current receipts ........ R R P 951217 11,073 10,398 11,062 10,332 12,444 11,977 12,121
e Merchandise imports (balance of payments basis) 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452
L2 K handise | S(8) cevviiiiiiiiiniiin, 2,945 3,063 3,139 3,420 3,245 3,655 3,506 3,769
L Total current PAYMENLS .o.cceveansroroncanasanaans oe 11,081 12,186 11,096 12,166 12,238 13,521 12,081 13,221
Balance:
LYl Merchandise trade ...c.covercivrecrensianicrairenss - 522 = 224 - 74 + 286 - 413 + 230 o 714 + 558
{2 I Non-merchandise transactionsd .......ieovevesersanan -~ 1,322 - 889 - 624 - 1,410 - 1,493 - 1,307 - 818 - 1,658
b1 Current account balante ...isivsisnoaesscaaasomen - 1,844 - 1,113 — 698 - 1,124 - 1,906 - 1,077 " 104 - 1,100
Capital movements:
L In long-term forme ......... + 4867+ 6777 + 7337 4+ 1,952 + 2,778 + 1,991 +1,791 | + 1,314
T In short-term forms ......... + 1,317 - 4971 ~ 167 - 7300 - 369 - 742 - 1,860 - 194
L] Total net capital balance soeecivrrccanrarssarsnses + 1,807 + 628 + 717 + 1,222 + 2,409 + 1,249 - 69 + 1,0
Allocacion of Speclal Drawing Rights ................. . - - - - - - -
Net of ficial monetary MOVEMENtS .....eooeoeans = 7 — 485 + 99 + 98 + 503 e “172 - 173 + K
Todis AusCral ia, Auscrla, Fialand, Creece, lecland, New Zealond, Norway, Porcupal, Spafu. Sweden, Switzerland, and Turkey.

Pncludes withholding tax which is ot allocaced on o hilateral bauis,




55

TAR.FAD 3. Balance canadienne des palements internationaux — fin

Par zone(1) - Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1977 3rd Q 1977
1975 1976 4 trim, Détail
terminés le
1 11 i1 w 3 trim. N de
1977 ligne
nillions
Japon
594 701 640 2,13% 2,335 2,517 Exportations de marchandises (base de ia balance des palements) | 34
&6 81 80 266 273 294 IOVASTDIGE] . cisisinists o o « ploiisjsililoiataisiniziots, SelyT- » o - - S5 eredennrnnernn, | 35
660 782 720 2,405 2,608 2,811 Total des Tecetl®S COUTANLES .o.aesrrorssrsocaaaren varaseanes | 36
413 448 422 1,189 1,507 1,709 Importations de marchandises (base de 1a balance des palements) | 37
62 64 &5 173 213 243 Invisibles ......ivuessoeunassoseercennsrscanerssrassosnveocnss | 38
477 512 487 1.362 1,720 1,952 Total des paiementB cCOUFANLS ....ic.coiancacorancanaan ool | 39
Solde:
B 1179 s | 253 + 218 + 9530 + 828 + 808 MarchandiBes ......c.cceccactacrcecsconctannannand teaeaen.. | 40
< 4 + 17 + 15 + 93 o 60 & SN Invisibles .........c.ninanl. DA, - I SRR - o Bt . SASH N H
+ 183 + 270 + 23 + 1,043 + 888 + 859 Solde du COMPLE COUFANL «serserressesncveroecrveconcasvss | &2
Autres pays de 1'0.C.0.E. (D)
328 328 2723 878 1,092 1,224 Exportations de marchandises (base de la balance des palements) | 43
b6 96 113 332 376 361 TNV UEEBIIEE . .ccosecoranaataseaassacsasarnasnacanoasecssassoncoss .| 44
391 424 386 1,210 1,468 1,585 Total des TecerLles COUFANIES .....i:ieetancrraaccnannas voeoisis | 485
306 323 302 1,188 1,238 1,271 Importations de marchandises (base de ia balanca des paiements) | 46
195 207 209 126 155 786 Invisibles ............... et RS e eovbevans seessaitionssas | 47
501 530 511 1,914 1,993 2,057 Total des paiements COUTBNLE ....oveostotnsiosvanrarsrvrorses | 48
Solde:
. ¥ i 5 = 29 - 310 - 146 - 47 MAEChANAL8e8 +0osioosesanaisoccorsoasratoosvmmesasaracaanna | &9
1% - I = 9% - 3% - 379 - 425 Invisibied soevcecccarinosorrrrrascorsrecilasnanasvacncassas | S0
= - 106 - 125 - 704 - 525 - 472 S0lde du COMPLE COUFANE ..evcecevrcrnrossaassasssnsevnsnne | S
Autras
1,035 1,331 1,238 4,292 4,353 4,744 Exportations de marchandisea (base de la balance des p:lmnl-) 52
384 512 497 1,595 1,780 1,813 | IVEGIBIEE 4evrvasraransnoassrnnnnnoneanceroasannaseseanens vee | 53
1,419 1,843 1,738 5,887 6,13} 6,557 Total des recetles COUTANLER ....vveernovvrraonss . ceclaane | 58
1,308 1,350 1,451 5,258 5,595 5,313 lmportations de marchandises (base de la bslance des paivments) | 55
550 504 431 1,630 1,705 1,885 TDVABIBIESE -« oo ecis oo nimnio o s onoumialy oo oo astslaioieiol, . . « SN AT T . . | B56!
1,858 1,854 1,882 6,888 7,300 7.198 Total dea palementa CoOuTANLE .......occvvrsaceceenarnsencssas | 57
Solde:
=il IBE8 - L) = 2% - 966 - 1,242 - 569 Marchandisea .. . .| 58
- 166 + 8 + 66 = 35 + 75 - 72 b £ 3 Y P ceeaa | 59
- 4 - 11 - 147 - 1,001 - 1,167 - 64l Solde du COMPELA COUTANL ..c.vevavseanssasarescscssncneees | 60
Tous les non-résidenta
10,294 11,59 10,584 33,428 37,975 42,482 Exportations de marchandises (base de la balance des palements) | 61
1,831 2,499 2,804 8,322 8,899 9,245 InvigibleB(d) (cvveceuvensearrrsntesnscniserasennaas Yo s SRR ) O
12,125 14,093 13,388 41,750 46,874 51,727 Total des recetted COUTSNLES scueeccne.nns PRSPy SN "= S |
9,821 11,240 9,836 33,962 36,886 40,349 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 64
3,887 4,223 4,127 12,567 14,175 16,006 lavisibles(4) .cvcievrnioionrcnanee olalatiiats oIolB oo lotai=tatsta sl slaia o 4 o osis || 63
13,708 15,463 13,963 46,529 51,061 56,355 Total des PaiementsB COULSNLSE ....eeievrererincasscrssarciesis | 06
Solde:
+ 473 + 35 + 748 - 534 + 1,089 4 2,133 Marchandises ............ deciecacicarecsacancssorsasacasaras | OF
- 2,056 - 1,724 - 1,323 - 4,245 - 5,276 - 6,761 Invisibles .c.uvovicrerivscrorscsssrecrcsstnrrcrsnasroreces | 68
- 1,583 - 1,370 - 575 - 4,779 - 4,187 - 4,628 Solde du COMPLe COULANL ...eeeousnceascrearacnsrasasaanes | 69
Mouvements de capitaux:
+ 866 4+ 1,352 + 1,624 + 3,848Y) + 7,874 + 5,156 IONEREETIIE L o SRR P R TR T Tl LT Ta ke s R R ke - s R | RO
= 49 + 5 - 1,401 +  526F - 3,165 - 1,639 COUrt terme ......o.ccoeuens o EREYaiR o R orstcr e |11
* 07 + 1,357 + 223 + 6,374 + 4,709 4+ 3,517 Total du s0lde net des CAPiBAUX c.vovevenvevrararsnooronses | 72
- - - - - - Allocation de droits de rirage SPECIAUX +.ovevvrrsvanvaccorsnas | 73
- Pa& - 13 - 352 - 405 + 522 - 1,111 Mouvements monétalrss officiels neta ..... 74
(7] Temgrond 1'Australie, 1 Autriche, la Finlande, la Gréce, 1'lslande, la Nouvelle-Zélande, 1s Norvége, le Portugal, 1'Espagne, la Sudde, La Suisse et

% Turquie.
(i) comprend les retenues fiscales, non répartiss bilatéralement.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the Uniumed Jum:

Current account — Not seasonally adjusted

=4

1975 1976
Item
Ao T IT 111 v I 11 III v
No.
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 5,107 5,560 5,193 6,072 5,903 6,863 6,159 6,691
basis). (1)
Service receipts:
4 T oM 660 0o TR SO | 130 320 695 192 136 328 687 195
15 Interest and dividends ..........occnvnnn. 142 125 119 129 141 123 114 119
21 Freight and shipping ....covvvviiiaianin, 181 201 188 220 205 256 238 260
23 Other service receipts ......cscevsvsaaans 235 245 251 282 250 281 265 286
28 Total service TeCEIPES .viveerrnnecreann 688 891 1,253 823 732 988 1,304 860
29 Sub-total, exports of goods and 5,795 6,451 6,446 6,895 6,635 7,851 7,463 7,551
services.
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 21 29 36 24 22 24 20 28
33 Personal and institutional remittances ... 38 47 49 38 42 42 43 45
40 Total current receipts ........oceesuneen 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 7,917 7,537 7,624
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 5,306 6,224 5,365 6,162 6,143 6,786 5,784 5. .5984
basis). (1)
Service payments:
4 72 (ESEEEAE o 0o o o dOBOBA0 ot 0 80 O 480 377 458 272 566 493 534 i
15 Interest and dividends ........c..ciiuun.n 486 487 500 891 464 611 550 983
21 Freight and shipping ......c.coenvnn. R 232 282 265 295 273 326 288 311
23 Other service Payments ....eeseeseccneon s 554 606 595 615 643 731 679 696
28 Total service Payments ......c.cosuveaess 1,752 1,752 1,818 2,073 1,946 2,161 2,056 2,320
29 Sub~total, imports of goods and 7,058 7,976 7,183 8,235 8,089 8,947 7,789 8,881
services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 19 19 23 21 19 22 23 22
33 Personal and institutional remittances ... 26 26 26 26 27 27 27 28
37 Official contributions ......vovveivenvennn =i t - - = = - -
40 Total current payments ..........seeeens 7,103 8,021 7,232 8,282 8,135 8,996 7,839 8,931
c Current account balance:
1 Merchandise trade «...ceveeeecareoronneonnns - 199 [- 664 - 172 |- 90 [- 240 |+ 77 + 426 |+ 130
Service transactions:
4 TEavE IRy, SRS e o 19 e s R - [ - 330 |- 51 a2 s 80 |~ 430 |- 165 + 148 | = 163
15 Interest and dividends ........coceeeveians = 344 )- 362 - 381 (- 762 |- 323 |- 488 — 436 |- 836
21 Freight and shipping ........c.ceevus smee e gl 51 |- 81 =il JF |~ 75 |- 68 |- 701 - 50 |- 51
23 Other service transactions ....... JRN S 2 L ) ShoAlsl 384l = 333 450 = 414 |- 410
28 Balance on service transactions ...... .. |- 1,064 [— 861 - 565 |— 1,250 |- 1,214 |- 1,173 — 752 |- 1,460
29 Balance on goods and services ........ |~ 1»263 |= 1,525 — 737 |- 1,340 |- 1,454 |- 1,096 — 326 (- 1,330
19 Net Lransfers ...c......... YT 580 100000 1 14 |+ 31 + 36 [+ 15 |+ 18 | + 17 + 20+ L
40 Total current account balance ...... - 1,249 |- 1,494 - 701 |- 1,325 |- 1,436 |- 1,079 - 302 20
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of paymw:.s.
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TANMLEAY & Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis

Compte courant — Non désaisonnalisé

4 Q's ended
1977 ird Q 1977
1975 1976 4 trim, Détail
terminés le
g 1§ 193 v Je trim. N° de
1977 T
$ millions ke
Recettes courantes: A
7,201 7,993 5213 21,932 25,616 29,097 Exportations de marchandises (base de la i
balance des paiements) (1).
Recettes au titre des services:
140 399 768 1,337 1,346 1,502 VOYARBES .t vevn s onooeanscorsosanscnnnnnsoas 4
122 109 105 515 497 455 Intéréts et dividendes .....eceeiiennvnrnsan 15
241 305 276 790 959 1,082 TrANSPOYLS «eucuactoaanosonansssoootasasenas 21
264 282 284 1,013 1,082 1,116 Autres recettes au titre des services ...... 23
767 1,095 1,433 3,655 3,884 4,155 Total des recettes au titre des services 28
7,968 9,088 8,645 25,587 29,500 33,252 Total partiel pour l'exportation de 29
biens et de services.
Recettes de transfert:
18 26 74 110 105 99 Succegsions et capitaux des immigrants ..... 30
46 47 48 172 172 186 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
8,032 9,161 8,720 25,869 29,777 33,537 Total des recettes COUrantes eu:eeeeasesss 40
Paiements courants: B
6.%19 8,106 6,615 23,057 25,223 28,201 Importations de marchandises (base de la 1
balance des paiements)(1).
Pajements au titre des services:
61 579 665 1,587 1,956 2,273 VOYARES vvvvvereonnnns Mo oao o oo W . 4
638 738 682 2,364 2,580 3,013 Intérets et dividendes .. uemnmbRamn Jfs o ¢ 15
301 372 334 1,074 1,198 1,318 (RTINS o faks o) e ik 1 e Ly o DRk 0. - e 21
727 816 758 2,370 2,749 2,997 Autres paiements au titre des services ..... 23
2,337 2,505 2,439 7,395 8,483 9,601 Total des paiements au titre des services 28
9,256 10,611 9,054 30,452 33,706 37,802 Total partiel pour 1l'importation de 29
biens et de services.
Paiements de transfert:
20 23 28 82 86 90 Successions et capitaux des émigrants ..... - 30
29 29 29 104 109 115 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
= = = = - 5 Contributions officielles «s.oveveervnnnrennn 37
9,305 10,663 9,108 | 30,638 33,901 38,007 Total des palements cOUTANES ...........e0 40
Solde du compte courant: C
+ 282|- 13|+ 597 - 1,125} + 393 + 896 Commerce de marchandiSes «.....coeeeveercvenes 1
Opérations au titre des services:
- 531 |- 180+ 103 - 250] - 610 < [T Voyageshl ciie catiiaioh oia'a o ofors ofble aoforsistetons (s onsio shs 4
- 516|- 629 |- 577 - 1,849 | - 2,083 =12,,558 Intéréts et dividendes .......cvceveeueunnnn 15
- 60 | - 67 |- 58 - 284 | - 239 - 236 TLANSPOLES, ;» rxamliiale - -t Do Ly S SRS S 21
- 463 |- 534 (- 474 - 1,357 | = 1,667 - 1,881 Autres opérations au titre des services .... 23
- 1,570 | = 1,410 |— 1,006 ~ 3,740 | - 4,599 — 5,446 Solde des opérations au titre des services 28
- 1,288 | - 1,523 |~ 409 — 4,865 | — 4,206 —~ 4,550 Solde au titre des biens ct services ... 29
. 15 | + 21 [+ 21 + 96 | + 82 ot 80 Transferts nets ........ i LR YN . 39
= Tad73 |- 1,502 |— 388 - 4,769 | - 4,124 — 4,470 Solde total du compte courant ........ 40

€1} iffres du commerce extérieur du

par la balanva das paterents,

Canada comportant

certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — waipicdad

Capital account(2) — Not seasonally adjustad ‘
1975 1976
Item
Mok I 11 I1I NG I Il III v
No.
$ millions
D Direct investment(3):
21 In Canada +.oveeeevecarianaaanss e cresess |+ 156 [+ 261 + 70 {+ 77 |- 47 | = 22 |- 298 |~ 123
25 Abroad ........0n veseecesensaanasasenassanes [= 100 [= 116 - 130 |- 108 |~ 34 |- 14 | =~ 35 |- 151
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ....... 300000 00C0N0D00000 - 5 [+ 12 + 18 [+ 13 ] + a5 1+ 13 | + 3 |- 31
2 Outstanding StockS ...eeseevarsssvrnvonass {— 33 |+ 57 - 11 (- 21| - 15| - 3| - 36 | — 15
32 NCW LSSUES 4suenerserosencnensennnannnens + 763 |+ 887 + 442 [+ 1,341 |+ 2,000 [+ 959 | + 1,390 | + 1,260
33 Retirements ...........c... 0o coBB 0000 ca00 - 195 |- 152 — 148 |- 171 |-~ 178 |- 189 |- 192 |— 147
Foreign securities:
35 OQutstanding issues ............. C o Bo00 A0 D - 12| + 59 + 60 |- 66 | — 31+ 120 /|- 11 | — 545
31 New issues ......... R S8 5 ch 608 o oo S - 2 - - |- 16 = = M= 14r= 11
38 REGLTEMENEE] jopeiaks + /o cpensnorohonotelololonsians oeloReWokekoss oTom Kotk Iy 1 + 2]+ 21+ 2|+ 36 | + 2+ 2
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 AdyvancEs) B NS Yo .k ceeresesacssrneses - - - - - - - -
1 REPAYMENES «.cvvavetssnsossosavasosonsasaonns - - - - - - - -
49 | Export credits directly or indirectly at risk |- 4 | = 4 - 4 | + 9| + 3|+ 7 — - '
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... + 507 + 52r + 128" + 106 + 56 |+ 238 |- 26 4 25 ‘
E Balance of capital movements in long- + 620"+ 1,057%  + 4277+ 1,166 + 1,819 | + 1,145 |+ 794 | + 819
term forms.
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position |+ 467 |— 467 + 32|+ 1,453|- 335({+ 328| - 1,076+ 472
with non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds + 20 |- 38 - 25 |- 55| ~ 65{+ 134 = 11| - 137
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar depoSiLS seeevesvsvearrnersnnerssenves [ = 60 | + 7 + 86 |+ 37|+ 1|+ 25| = 56 | + 33
72 Government demand liabilities .............. - - - — = - - 2
74 TieaSUTY, (BN s PR N P vawors o Sty e)eronst (ol ol wxetanall| o2 26 | — 24 - 2|+ 1|+ 41+ 22| - 1+ 2
75 Commercial pPaper ......... A S N . [ — 6 |- 4 - |+ St +1 “1200) + 371+ 112 + 17
76 Finance cOmMpany Paper ......sevessesans Tk on| T SOV 12 - 133 |+ 139} - 26 | —- 107 | = 13|+ 164
77 Other short-term paper .......... . + 162 |- 8 + 30 |- 31+ 101 |- 40 | = 86+ 171
81 Other finance company obligations .......... |~ 89 | + 4 - 3 |- BE+ 7 |- 117 | + 13|+ 137
82 | Other short-term capital transactions(4) ..... |+ 438T— 220% — 134%|— 742" - 177 |- 924| - 473|-1,818
B 2 Balance of capital movements in short- ST\ 1| 687° — 149"+  80sq- " 370 [-  642]|=1 2591 | = 959
term forms.
E 3 Total net capital balance ............ |+ 1,732 [+ 370 + 278 {+ 1,970 | + 1,449 |+ 503} -~ 797~ 140
G Balance settled by exchange tramsfers ........|— 602 |+ 576 + 417 [= 5401+ Sl6 |+ 667 |+ 793 + 1,401
K Net official monetary movements:
4 official international reserves ............ — 119 |— 548 - 6|+ 105+ 529+ 91| - 306( -~ 46
2 Official monetary liabilities ......eccuuven - - = - - - - =
6 Net official monetary movement§ ..........|— 119 |— 548 - 6+ 105{+ 529 |+ 91} -~ 306 | — 40
(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of =
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents, (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing

item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentifies
transactions.
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TABL¥AL & Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin

. fompte de capital(2) — Non désaisonnalisé
4 Q's ended
1977 3rd Q 1977
1975 1976 4 trim. Détail
terminés le
Y l & § IIT v 3€ trim. N° de
1977 compte
' $ millions
Investissements directs(3): D
| + 47 ]+ 171~ 31 +  abi | - 490 4+ 104 | Au Canada ....e.ieeienniennn.. o000 - M SN T 21
= 97 | - 34 |- 185 - 4541 - 234 - 467 A ITYeEnangemi.:. i e il . A8 . B REES. i.. cor il 25
| Commerce des valcurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
- 12+ 1|+ 40 + @iy 20 - 13 Obligations en circulation ................. 30
&+ 311+ 75 | + 28 - 8| ~ 691 5 '+ MR1Y Actions en circulation ....ocivuniniiiinnan 31
B S5 | 3 = 1530 | + 1,015 + 3,433 + 5,609 + 3,570 Nouvelles émissions ........ o ome =) xel ¥ owenen - opans .. 32
- 181 |- 153 (- 88 - 666| - 706 - 569 RACHALS vecvevevonennecaaroarerenocaonaenas 5 33
Valeurs étrangeéres:
+ |+ e8|+ 29 + 41| + 55 + 60 Emissions en circulation ....cevevevnrionens 35
- 1| = 1 (- 1 = 18| - 12 - 14 Nouvelles émissions ............ ey 37
+ 2+ 2+ 7 + 7 42 + 13 RACHALE] « ovv o spovareressronersro o one 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
- - — T = = AVANCES Lol Nefsioels s o iohoiniale sgs M) 40
- - e = = - Remboursements ............ R RSO Clu o0 O oc 44
¥ L 13+ 6 - B + 11 + 21| Crédits & l'exportation consentis directement 49
ou indirectement aux risques du Gouvernement
du Canada.
+* 4% | - 146 | + 61 + Jaeﬂ + 351 + 45 | Autres opérations sur capitaux & long terme .... 50
+ B3|+ 526|+ 881 + 3,270Y + 4,577 + 2,869 Solde des mouvements de capitaux & long E 1
terme.
Avoirs des résidents de capltaux étrangers i D
court terme:
& Jm |+ 243 |- 633 + 1,485 — 611 + 391 Position nette en devises étrangéres des ban- 61
) ques & charte vis-d-vis des non-résidents.
- " e 57, | 26 - 98 | -~ 79 - 302 Avolirs non bancaires de capitaux étrangers & 65
court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
+ 18] + 69 | — 87 <z 70| + 3 + 33 Dépdts en dollars ...... 71
- = i = o o Créances 3 vue sur le gouvernement ........... 72
- 32 | + 60 | + 1 + 1] + 27 + 95 Bons du TIEESOT tvcenasesnsenrnssnonecasnenanena 74
* 81|~ 179 |+ 73 - s| + 286 - 8 Effets de COMMErCE ....covcevones - e R 75
+ 11| + 9 |- 57 + 232 ] + 18 | e Effets des sociétés de financement ........... 76
- 41| + 64 | + 77 + 153 + 146 + 21 Autres effets 3 COUTL LEIME ..evevevencrncoons 77
+* 32 - |= 146 - 91| + 40 + £33) Autres engagements des sociétés de financement 81
# 33|~-1,118 |- 840 - 667" - 3,392 — 3,433 | Autres opérations sur capitaux 3 court terme(4) 82
+ B3|~ 909|- 1,586 + 1,080% -~ 3,562 - 2,803 Solde des mouvements de capitaux & court E 2
terme.
1.7l |~ 383[~ 705 + 4,350 | + 1,015 + 66 Total du solde net sur capitaux ........| E 3
i . .. - 149 + 3,377 «» | Solde réglé par les transferts de compensation G
Mouvements monétaires officiels nets: K
[ .. - 568 + 268 . Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
oo .. 3 = .. Engagements monétaires officiels .evevuiveinnns 5
o LE - 568 | + 268 .. Mouvements monétaires officiels nets ....... 6

{2} Dhaa les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 3
I'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (3) Sans les bénéfices non répartis. (4) Y compris
kit poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de ca-
pioal mc dos rissToen Al regrepl Sealsemis thouls 128 Teluenised aen Jdec il
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures

1975 1976
Line Item
No. L II I11 v I II II1 I v
$ millions
1 | Trade of Canada Exports {(customs basis 7,747 8,802 7,769 8,928 8,803 | 10,109 9,359 9,876
including re-exports).
Adjustments:
2 L g S S SR ST SO0 T ot 1 . - 107 + 64 + 50 + 24 - 94 + 84 = 205 + 49
3 ey TS 6 S - 5 S0 e 10 a0 o ol o ORGSR A = 63 - 5 + 38 + 67 - 95 - 22 = 7 + 2187
4 AULOMOLIVE .« ..cunr s iiineneanenansananns . - 28 = 36 =5 28 - 40 = = 2 =g z
5 L TG 5 o BB o O diTico R T T S + 58 + 98 R Gl + 108 x x x x
6 BEEHEhE .00t .. . R, 0 0 0 o T croThon - 85 - 98 = o - 8 = | 86 - 103 - 103 — 106
7 Canada-United States reconciliation n.i.e. .. + 72 + 46 Sl + 27 + 44 .22 b + 48
8 BBRET B2 eo o aoieortecancecomeedloronesee s + 20 + 28 =) =0 I i 45 + 48 %62 + 126
9 | Equals merchandise exports adjusted to balance 7,614 8,89% 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 | 10,010
of payments basis.
10 | Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 8,315 9,312 8,128 8,936 9,153 | 10,041 8,726 9,549
Adjustments:
11 Automotive .......iiieiiiaan —gat . B - R . - 32 - 38 - 21 - 19 - 20 o 2l - 3 =
12 Gold(l) ..oovnnn.. B e H o c e | - + 47 + 52 + 22 4+ 20 X X x X
13 Aircraft and other equipment ................ = i - 25 = - 14 - £ = T B
14 Freight .u.ieeveveeereeneennnnens T i . - 24 ) — - 23 - 22 - 25 - 25 ~ 27
15 Canada-United States reconciliation n.i.e. .. - 153 — 148 - 44 = 154 =170 L —.169 - 182
16 Others .o ..o lpim - . . STy JUNE NN o - 6 = - 6 = 6 g B5R + 41 + 46 + 114
17 | Equals merchandise imports adjusted to balance 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452
of payments basis.
18 | Trade balance on balance of payments basis .... =522 —224| - 74| +286| - 413 + 230 + 714 + 538

(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other tiin
official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold., As from that date, the adjustments of
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes)

are not publishable separately but are included above with

“other" adjustments.

TABLE 6. Interest and Dividends

1975 1976
Li Item
N“e 1 I 11 I II1 l v I 11 I 111 | v
(e} ]
$ millions
Receipts:
1 Intérestincis. - -8 )L S ksl o o) s o Y R o 5. g 82 84 74 92 74 82 73 77
2 DEG e < oo ey Naravepags e Soo o BT WS 0 135 205 153 136 127 175 123 122
8 Taea) | S Y aaat. .o Ro ko Pl 217 289 227 228 201 257 196 199
Payments:
4 Interest ....... L R L e — 258 348 298 396 325 494 463 585
5 Diviidends™ JJo: J- il » « RAE JNE LR TR - 344 268 329 638 279 300 279 619
6 Total o« « s onls o Ml & TG ele o T P, 602 616 627 1,034 604 794 742 1,204
Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of

the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo-
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest paymunts on i bandd and debuntuces held mbrogd; and (4
dividend payments including dividends paid to all non-reside:! mmralal: e wmiles 3T oo dhIRtal 3re e 0e
in Canada of foreign companies excluding insurance companies.
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TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements

1977
1975 1976 1977 Détail NO de
I I I l 111 | v Wme
$ millions Laty
10,293 11,536 10,533 33,246 38,147 Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- 1
tations comprises),
Ajustements:
- 49 + 125 + 12 + 31 + 4 §lé I ERTR: R T R R R R R EER < o | Y T B 2
+ 22 - 58 B 21 + 37 - 107 Energie ........ R = . - 3
- - - — 132 — 098 Industrie automobile ......nii e aiiiiiinnnn - 4
x % X + 355 2 GEO)| T R - R O . SRR - sae oo e ele 500000000 5
- 104 | — 112 - 109 - 345 — 398 Transports «..o..oe.... o I o BRI o oo o R 6
+ 3% & 127 + 29 + 198 + 139 Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........ 7
+ 93 il 75 + 98 + 38 + 288 AMIET @S e cnonrninennmninonste « o msezsta s sxe e+ ¢ Y — — 8
10,294 ' 11,594 | 10,584 33,428 37,975 Résultat correspondant aux exportations de marchan- 9
dises alignées sur la balance des pailements.
9,936 11,423 9,907 34,691 37,469 Importations canadiennes (base douaniére) .......... | 10
Ajustements:
= - - — 110 - 44 Industrie automobile ................... o) eroxereEeweres 11
X X X + 147 — (O (I | S O PP APe OO OO 12
— 2 = - 50 - 1 Aéronefs et autre matériel ............. T rrarparerel
- 26 - 29 =2 - 92 - 99 Transports ........vieaiiiiiaiianaen e es iAo o | L4
- 154 - 205 — 194 - 599 - 692 Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........ 15
+ 65 + S +150 - 25 + 253 AUTE RS 0usmt v ¢ tuonsns «ianenonsnens o « exanazonss o sxony oD D0 0C o E A e 1
9,821 [ 11,240 9,836 33,962 36,886 : Résultat correspondant aux importations de marchan- | 17
dises alignées sur la balance des paiements.
+ 473 + 354 + 748 - 534 | + 1,089 | Balance du commerce extérleur alignée sur la balance | 18
des palements.

{1y Jusqu'd la fin de 1975

les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens.

les ajustements au chapitre de l'or comprennent, & l'exception des opérations monétaires officiel-
P

commerce du Canada calculées & partir des données transmises par les douanes comprennent les mcouvements d'or réels

effectués au-dela de la frontidre canadienne, 3 l'exception de ceux au titre de 1l'or monétaire officiel.

A partir de janvier 1976, les séries sur le

Les ajustements

apportés a de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux

fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais &tre publiés séparément.

dessus & la rubrique "Autres".

Cependant, ils sont pris en compte ci-

TABLEAU 6. Intéréts et dividendes
1377
. l . s = 1975 1976 1977 Détail X de
| /| ligne
$ millions
Recettes:
63 71 60 332 306 Intéréts ...... 000 0 00000 5 JLTOE - [SONSROS T A = ofew o L
116 178 147 629 547 Dividendes .......... S 0o 00 Ca00000 O coopRl B
179 249 207 961 853 Total w.vv.vennnss I e R
Paiements:
572 687 660 1,300 1,867 Intéréts ...o...... 000 0 I TSI, o EIISrPReE" 371 1
293 320 281 1,579 1,477 DisGideEndes LI . ¥e « . iie ikt iihearaass o BER 12D
865| 1,007 941 2,879 3,344 TOEAL scioies s v v e s e e sieaioisiosiaielae « » statstareiatenstelel- At LN
Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris 1'intérét sur les préts

intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et 1'intér@t sur les avoirs privés en obligations
&trangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1'intérét requs par les sociétés au
titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens 3 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
succursales étrang2res non constitués de sociétés canadiennes; c¢) les palements d’intérts sur les obligations et les
@#bligations non garanties canadiennes détenues 2 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes

payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de soclétés

dtrangérea, & l'exception des compagnies d'assurance.
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TABLE 7. Other Service Transactions

1975 1976
Line Lt
o I l 11 | IT1 | v I I1 II1 v
$ millions B
Receipts:
1 Government transactions .......eeeea. 80 54 61 78 62 63 69 89
2 Miscellaneous income(l) ......vevvvrn 190 178 180 203 184 196 204 202
3 Business services and other trans- 310 359 363 378 370 409 983 395
actions.
4 RGN e iaie - ale) < Jaere s o W% e s SRR & TETE 580 591 604 659 616 668 666 686
Payments:
5 Government transactions ............. 112 85 95 98 134 106 111 119
6 Miscellaneous income(l) .........cu.. 234 257 234 267 247 314 270 322
7 Business services and other trans- 499 559 562 568 579 647 626 600
actions.
8 b iodcr; U RS it B G O G S0 GO0 00 6 et O 0 845 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-

national banking and insurance operations.

Due to intermediation between different georgaphic areas, including Canada,

the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings.

TABLE 8. Foreign Exchange Rates

Canadian dollar vis~3-vis United States dollar(l)
Dollar canadien vis-Z-vis le dellar américain(l)
. Premium(+) or
pot rates discount (=)
Eertiod B on forward
= Cours au comptant U.S. dollar(3)
Période -
Noon =
: t (4
High Low Close average oﬁegzzoi t)(-)
Line Haut Bas Cldture Moyenne s:zu;: :l‘gﬁ:r
No. i £.-0.(3)
U.S. — cents — E.U.
IS 01/ IBERE S 6 186 Jdc o U o B oo 100.95 96.15 98.43 98.30 + 0.96
211976 ...... e - i e S 103.89 95.88 99.13 101.41 + 3.95
3| 78 - - 50006000 o doq@o 600 6m0 Ano - 00000
4 | 1975 | [N Spppe———— 100.95 99.54 99.82 100.16 — (0530
5 .. .. g . O B S 99.80 96.60 97.11 97.88 + 0.71
6 Il . .... ol o oo o e IR 97.89 gBE1S 97.54 97.02 + 1.06
7 ji JN R RE—— (] [pg— 939.11 96.99 98.43 98.25 #+ 13 57
SHINSSEGT J I PEE - L - TR 101.85 98.35 101.58 10G.50 + 4,02
B ool R W B W BB e 98 103.89 101.03 103.20 102.16 + 3.85
10 TR b ol - =t . o P 103.43 100.95 102.94 102.29 + 3.98
11 N N L L e 103.24 95.88 99.13 100.69 + 3.85
IR | e B .. B0, - o b eoco - B amenme ] 99.85 94,24 94.89 96.99 + 2.86
13 BE A0 SR e B Tl s 95.68 94.06 94.40 95.02 + 1.89
14 1M C o o0 o a0 08 CaOBHu0 C o G0 G o 4o o 94.59 92.68 93.06 93.46 St o7
115 7B L JBBE o c o d6o IBBE goococoocooon S
16 [ JULY cevevennancnncnansssanenenocinonns 94.59 q93.46 93.48 94,25 + 1.45
17 |AUBUSE +ovrevivrerancaansannssarasanaas 93.46 92.68 93.04 93.03 + 1.2
18 | September ..vi.iciaiii i it iareiaieann 93.45 92.98 93.06 93.17 + 0.79
(1) Calculated on the basis of rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Calculated on the basis of average spot

rates based (except for SDRs) on nominal quotations in terms of United States dollars.
of average 90-day forward spread on the spot noon rates.

(3) Rates per annum computed on basis
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UABLEAU 7. Autres opérations au titre des services

S 1677
1975 1976 1977 Détail NO de
I [ 11 I I1I v [T
$ millions
Recettes:
76 72 78 273 283 Opérations gouvernementales ........... |l
218 215 201 751 786 Revenus divers(l) ....eocvv.en B o) STole e 2
376 412 414 1,410 1,567 Services commerciaux et autres 3
opérations.
670 699 693 2,434 2,636 TOLAL «uurreeerenesoncnconsannnsorans 4
Paiments:
158 135 133 330 470 Opérations gouvernementales ...... wrerrers |1
307 369 323 992 1,153 Revenus divers(l) ....ccversnnnsevecnes 6
627 697 672 2,188 2,452 Services commerciaux et autres 7
opérations.
1,092 1,201 1,128 3,570 4,075 P 8

(1) Y compris, en plus du revenu des placements 3 court terme et des placements divers a long terme, tous les services se rap-
portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance. Par suite de 1'interférence de diverses
zones géographiques, i1 ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et l'étranger
comme une représentation des flux de gains nets.

TABLEAU 8. Cours du change

Canadian dollar via-3-vis other currencies(2)
Dollar canadien vis-3-vis les autres devises(2)
Period
Found French Deutsche Swiss Japanese -
sterling franc mark franc yen SDR(2) Période
Livre Franc Mark Franc Yen D.T.S.(2)
sterling frangaia allemand sulsse japonais
NC de
ligne
expressed in terms of foreign currencies — cours exprimé
en fonction de la monnaie &trangére
L4426 4.21 2.41 2.54 291.55 SBR[ 1975 .o oieie < vmiere o NS TR e 1
.5615 4.84 2.55 53 300.57 B T I T 2
L7 . o, ceen o o SemmsEms e e § 3
.4188 4.29 2.34 2.50 293.51 SBOSONNIG7S.  PIINR TR e  cnonerFige MRencnsasrsnsnorcasathonansd 4
L4210 4.00 2.30 2.47 286.04 . 7863 5 Y 5
L4556 4.22 2.48 2.59 289.10 .8132 TIT ccvvveaaccccasnacnoaneansannanes ¢ 6
.4810 4.35 2.55 2.60 298.15 - 8354 IV it it ittt aas 7
.5031 4.55 2.59 2.59 303.67 8617 1976 T L.iiiiiiiiiiiiiie e 8
.5658 4.80 2,61 2,55 305. 44 .8909 IT coveevcvoofliosssasafifosssflfses 9
.5793 4.02 2.59 2.54 297.53 . 8902 TET .+ cic « viokoivioivioioio o sioivkaieinkaiaressisinionsisivioio 10
. 6095 5.02 2.43 2.46 295.95 .8720 IV L fernetelolelelolelol ol oRaarelololololalolo ols o alalo o ol ote 11
. 5660 4.83 2,33 2.45 276.85 L8386 1977 1 ...... S P D ¥
.5528 4.71 2,24 2.39 261.37 .B180 el e . e - . s o113
.5384 4.57 2.15 2.24 246.70 . 8009 TEISEYY « 8.8, . - TP wh oo ) IS veees | 14
IV el L I ©-1
- bt 4.57 2.15 2.27 249.50 .8033( Juillet ..... D B )
(ST 4.55 2.15 2.24 242.02 7974 AOGE «.vinnnnn cenvasenaa, duiivn . A T AR
JER3as 4.59 2.16 2.21 248.57 .BO24 | Septembre .......coievneniiaans cereseeees | 18

les cours des opérations entre banques au Canada. (2) D'aprés les cours moyens au comptant calculés (sauf les
les cours nominaux en dollars américains. (3) Taux annuels calculés d'aprés le report ou le déport moyen 3 90
jours sur les cours de midi au comptant.
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements

1975 1976
Type of issue
Line I 11 I1I v 1 11 II1 1V
No.
$ millions
Trade in outstanding securities
Bonds and debentures:
Government of Canada:
1 DITECL teeaiteumnntanuanaseonensnnsnnansens - 7 + 17 + 114 (+ 122+ 107 |+ 168 | + 162 [Fs 27
2 Guaranteed ..... = D - - - - 1|+ 1|+ 3 - - |+ '}
Provincial government:
3 )T 500 ORI o C TR ofi: oFfF oo o G o PR - - 7 - 1|+ 8|+ 24 | + 3|+ 13 =
4 CUANANEEED) sukois (HARRR ks oo AshofehohoiRokeRehoheRoRo RN R RaRs + 5 - 2 da S|t 17 | + 23 | + 14 | + 4| — 15
5 Municipal government (including institutions) = g = 1 = |& [ - |- S| = Is | = 12
6 Corporablans) - Errrrrrr - FEEEE - L - EEXXEE TXr = R + 10 + 21+ 18 | + 49 | + 31+ 22 | + 15
v SDD=GOIEAT A s Won-a-nen ol X X henrnckohons +liomencmaReRonrRe - 13 - 17} + 138 | + 160 | + 206 | + 206 | + 140 | + 17
8 | Common and preferred stocks ................... - 22 + 87 - 5|- 55 | + 26 { — 4 | - 51| = 50
©) TOBALS o oiatelage lalslelsaeislons (elalslalalenensronsmatens s + s o « - 35 + 104 + 133 |+ 105 |+ 232 |+ 202 |+ 89 | — 38
New issues
Bonds and debentures:
Government of Canada:
10 1= 55 0 A0 0 000 080000 0060000000 D000 0 opGns o + 1 + 1 + 18|+ 18 | + 29 | + 23| + bE o+ 2
i) Guapanifiesd M. NP R A P - - -1+ 9 - - - -
Provincial government:
12 ECEE FE 0D o 000600000 o ob ook 0000 000 BeH + 276 + 612 + 4l |+ 442 |+ 217 |+ 2821+ 209 |+ 231
13 GUaraREEa| k- Forar ey, PP g At + 385 + 245 + 444 |+ 889 |+ 1,670 | + 397 | + 1,031 |+ 654
14 Municipal government (including institutions) + 121 + 10 + 190 |+ 220 |+ 338 |+ 150 | + 190 | + 148
15 (0T Ier 1 (T 06 0.0 0B b o 10000 ¢ M 00006 o 080 3 + 125 + 122 + 155 |+ 629 |+ 735 |+ 1,065+ 710 |+ 884
16 Sub—tot@l su.ov v rvevanavornrcaniranralen + 908 + 990 + B4B | + 2,207 [+ 2,989 { + 1,917 | + 2,151 | + 1,946
17 | Common and preferred StockS ....vveuricianeeans o s + 9 + 14 |+ 59 + 7|+ 7+ 66 | + 7
18 B = R T - ) . + 911 + 999 + B62 |+ 2,266 |+ 2,996 |+ 1,924 | + 2,217 { + 1,953
Retirements
Bonds and debentures:
Government of Canada:
19 DETECE o v osieeie o bla elofes toiuie s olifele ol | oo o dBekaalld - 1 - 11 - 28 |-~ 50 - |- 64 | — 10 | - 73
20 (BTNl o co o ono. Moo o dbac o odoas o 0900 Ao g - - 2 - - - - - -
Provincial government:
21 Direct ..... c00000030kE a8 o0 00008 dg - 100 -~ 33 - 64 | — 12 | - 66 | — 40 | — 35| - 32
22 Guaranteed ...eeeeececnanns . . - 53 - 16 - 25| - 38| — 56 | ~ 17 | - 39 | - 36
23 Municipal government (including institutions) - 18 - 22 - 12|~ 30| - 27 | — 29 | — 35 | — 18
24 COTrPOTAtionsS .vesesessreraveviotiacarcasanana - 78 - 107 - 55 |- 92 | - 68 | — 97 | - 65 | - 73
25 SUbSIEGERI - P e T P ey 0B G0 D00 000 — 250 - 191 —- 184 - 222|- 217 |- 247)- 184|- 232
26 |Common and preferred StocksS ...vevveeciarsanens - - 2 - |- 2| - 4 - | - 36 | — 8
27 G o) -2\ Y56 500000 000000000 6h Bo0S 0000604000 - 250 - 193 — 184 |- 224|- 221 |- 247(—- 220|- 240
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TABLFAU 9. Commerce de valeurs mobili2res canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements

1977
1975 1976 1977 Genre d'émission
1 ™ 111 v NO de
ligne
$ millions
Commerce de valeurs mobiliéres en circulation
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
+ 6| + 67 | + 48 + 246 399 Emissions diTecles . .ueuveereerevnsenconneess 1
- 1| + Dl 1 - + 5 fmissions Zaranties .......ceeeevvenccrerans 2
Provinces:
- 18| + 21| - 6 - | + 40 Emissions directes .....oeeveiiriniianenonean 3
- 4| + 10| + 53 + 25 + 26 Emissions Raranties ....cc.ieeessecrecancrens 4
- 3| - 1| + 2 = 16| - 18 Municipalités (y compris institutions) ....... 5
+ 2| + 2.+ 19 + 471 + 117 o (o IR e T T T S T 6
- 18| + 117 | + 93 + 302 + 569 Total partdel ......iiniiiiniiiininan., 7
- 18| + 29 | - 29 + 5| - 79 Actions ordinaires et privilégides ............. 8
- 36| + 146 | + 64 + 307 + 490 5T 7 9
Nouvelles émissions
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
+ 18y + 28| + 96 + 38| + 92 missions directes ....cviivvrrnceses oo | 10
= = - ik 9 == fmissions Baranties .....ecieneann tesenerans 11
Provinces:
+ 494 + 330 | + 397 + 1,371 + 939 Fmissions directes .o.eeveveeveenonosesonnes 12
+ 132 + 423 + 786 + 1,963 + 3,752 fmissions BATANEIES «evevavienerenracnnenans 13
+ LISt _+ 64 | + 90 + ., 941" + 826 Municipalités (y compris institutions) ....... 14
+ 588 + 567 + 526 % 15981 + 3,394 SOCI8tES . vvvvvinnnannas OO OO e o00C o C s 15
+ 1,347 + 1,412 + 1;89% + 4,953 + 9,003 Total |PABEIEL <o afeieisisisioloisialaloialelesiaie s s s A 16
+ 21 + 21 + 13 + 85| + 87 Actions ordinaires et privilégiées ............. 17
+ 1,349 + 1,414 + 1,908 + 5,038 + 9,090 Total]l v < womee FERTE « 3 »  Fil+ TEEEED 55 18
Remboursements
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
- 1| - 49 | - 59 — 90 | - 147 issions directes ......ccceeaceecncarranae 19
- - - - 2 - issions garanties ....ccniiiiiiaiiaiaiaas 20
Prqvinces:
- 32| - 80 | - 38 - 209 - 173 Emissions directes ............... PP .21
- s8| - 16\ 41— 38 - 132 - 148 issions garanties ...... S S — | 22
- 201 28 ( - 10 - 82| — 109 Municipalités. (y compris institutions) ....... 23
- 115 = 112 | - 42 - 332] - 303 Sociétés .......... 000000000 0a00000000000000 N ML)
- 226| - 285 — 187 - 847 | - 880 Total partiel .......ccceeeen. . o 25
- ol | — 7 b - 6| ~ 48 Actions ordinaires et privilégiées ............. 26
= ws| - 292 ]| — 137 - 851 — 928 Botal ... . . ..onph . Wleme ¥ cnns oo o oo n 27
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions
and Advances to International Financial Agencies

TABLEAU 10. Pré@ts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscriptians
et avances aux organismes financiers internationaux

1975 1976
Item Détail
I I1 II1 v I S III v
$ millions
National governments: Gouvernements nationaux:
ABla ..c.iierenrerererierannanne 36 27 31 30 25 12 14 17 Asie
Africa ....o.vveiiian., 42 21 26 34 50 23 16 17 Afrique
Western hemisphere ........... - 5 4 4 4 9 5 4 5 Hémisphére occidental
(2N oo oI55 0 0 IS S 5 1 = = - - = = - Autres
SUD=EOEalm, . c%vste T« i « ¢ TR cpEe o 84 52 61 68 84 40 34 39 Total partiel
Intermational financial Organismes financiers
agencies: (1) internationaux(l):
ABHE] Loioie o0 v o o0 wgeis sisie o ogeisiensia wus/a sge 7 8 - 5 23 - 38 - Asie
AGGIES =xr - EEE - SEEEEE - e EE T e - - - 14 - - 17 1 Afrique
Western hemisphere ........ ool 7 - - 1 7 6 - 17 Hémisphére occidental
Global ..... Lo o0 o B BBCC O o0 G 3 - 3 69 33 - 2 69 Monde
Sub=toeall Lk SN - T 17 3 2 89 63 6 57 87 Total smxtufa’
Total ceveverecvovoanacnanae 101 55 64 157 147 46 91 126 Total
1977
1975 1976 1977
I 1I ITI v
§ willions
National governments: Gouvernements nationaux:
Gl S SaGod E R - o J5El BERdEeT . o 47 17 15 124 68 Asie
Africa ....ovniinniiieiaiiaians 22 14 12 123 106 Afrique
Western hemisphere ............. 3 6 5 17 23 Hémisphére occidental
Other ..ccceiaosacvincrvrsinenaae - - - I, - Autres
Sub=total sieciirerienannnn Wors 72 37, 812 265 197 Total partiel
International fimancial Organismes financiers
agencies: (1) internationaux(l):
AB1a cve.omeanne cerenns 39 - 26 15 61 Asie
Africa ... ciieenineneniiniiinnns 1 1 19 14 18 Afrique
Western hemisphere ............. 6 7 1 8 30 Hémisphére occidental
Global «.vievvetitennenenrnennns 69 - 1 75 104 Monde
Sub=totalurrrrrrrrr: e call - -1 115 7 47 112 213 Total partial
fomalll Sk o e - . o 187 44 79 377 410 Total
(1) Excluding amounts reflected in Qanada's official international monetary assets, e.g. Canada's rescrvm gusicion :1-'__'1_ chi

International Monetary Fund. — A 1'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel du
Canada {(par ex. la position de réserve du Canada aupr&s du Fonds monétaire international).
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TABLE 11. Export Credits(l) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada

TABLEAU 11. Crédits & 1'exportation(l) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada

By source of
By area — Par région By commodity financing
Less developed countries B =
_ = Par marchandise Par source de
2eve- Pays en voie de développement CesEcally financement
oped 5 =p—— planned
Period . liegstern connEy Other
- Total N hemi- - commo- | Govern-
Période ey sphere Asia Africa | Other Pays A Grain di:ies megc Prira:e
ti?:?i;és Hémi- Asie Afrique | Autres ezz:z:;f Céré- Autres ftat Secteur
sphére lisée ales mar- privé
occi~ chan-
dental dises
$ millions
Credits extended — Crédits & l'étranger
1975 o o 910 80 223 99 141 24 343 456 454 773 137
HE)A 1 P 1,050 51 431 129 152 43 244 360 690 854 196
IRTIN v, - bl oyapene s o
1975 SR T8 0 181 18 41 33 3i5] 6 48 62 119 142 39
g Arilentti. .5 349 11 63 31 74 6 164 225 124 308 41
O SE B L S 213 35 72 23 14 8 61 100 I3 171 42
e e - 167 16 47 12 18 4 70 69 98 152 15
1976 L o BlaBo o o o 162 [ 74 15 21 3 43 48 114 149 13
11 & o W 238 19 105 24 9 17 64 115 123 202 36
TITT1 Gl O A 288 9 93 32 79 16 59 99 189 222 66
O P s 362 17 159 58 43 7 78 98 264 281 81
1977 A . 283 23 58 42 69 7 84 112 171 238 45
. =y <) <o 329 20 101 30 37 5 136 148 181 308 21
107 AR A ST 368 9 88 113 48 E 105 214 154 278 90
4 |-
Credits repaid — Préts remboursés
Il = N N 514 29 136 81 42 9 217 347 167 424 90
1;”' ---------------- 787 41 198 79 60 15 394 545 242 644 143
R T D
1975 I oiveinnninns 84 4 25 23 6 2 25 49 35 61 23
IT voeeennneen . 131 6 34 30 16 3 42 79 52 107 24
310 ) PR 113 4 47 15 7 1 39 77 36 98 15
IV cooeenes 186 15 30 13 13 4 111 142 44 158 28
1976 I ........nnn 183 11 34 20 5 1 112 139 44 160 23
IT voenenninnn 168 15 48 10 14 5 76 112 56 126 42
IIT caeivnennins 146 8 55 16 23 5 39 84 62 110 36
IV o.oiveen 290 7 61 33 18 4 167 210 80 248 42
T S QIR P 172 13 31 27 15 1 85 111 61 143 29
L& 202 20 76 11 27 3 65 125 77 179 23
IIT .oeveennnnn, 353 34 72 12 14 1 220 278 75 306 47
WA 5ot o B .
Net credits extended — Crédits nets 3 l'étranger
7y I B, + 396 + 51 + 187 + 18 + 99 + 15 + 126 + 109 + 287 + 349 + 47
15 e = S P + 263 + 10 + 233 + 50 + 92 + 28 — 150 - 185 + 448 + 210 + 53
I TR o1 & tlegutie o o
1975 T oad8db ol I8 7/ + 14 + 16 + 10 + 29 + 5 + 23 + 13 + 84 + 81 + 16
Filkac 50 JG0B0 + 218 + 5 + 29 i 1 + 58 + 3 + 122 + 146 + 72 1201 -1
1111 (SR RS + 100 + 31 + 25 + 8 + 7 + 7 = 2 + 23 + 77 + 73 127
) L T SR—— - 19 + 1 + 17 - 1 + 5 - - 41 - 73 + 54 - [ - 13
1976 1 50008800 ol - 21 - 5 + 40 = 5 + 16 + 2 - 69 - 91 + 70 - 11 - 10
LI B 0088 g o + 70 + 4 + 57 + 14 - 5 + 12 - 12 < 3 + 67 + 76 - 6
AT a0 8T 5 HE B + 142 il + 38 =5 i) + 56 + 11 + 20 += 15 + 127 + 112 + 30
T e P SRS + 72 + 10 + 98 + 25 + 25 & - 89 - 112 + 184 o ] + 39
1977 Rt -1c 1o e + 111 + 10 + 27 + 15 + 54 6 = 1 S 1 g 1 D1 + 95 + 16
11 oy S SR RN 3 152 - =25 + 18 + 10 S + 71 + 23 + 104 + 129 -2
7 7 A R, + 15 - 25 + 16 + 101 + 34 + 4 - 115 - 64 + 79 - 28 + 43
PR LR e
Credits outstanding — Préts en circulation
Sapi. M. 1977 =
ez .......... 2,660 258 932 534 430 150 356 252 1,508 2,207 453
(1) Medium and long-term. — A moyen et & long termes.

Note: Credits extended represent a capital outflow. — Nota:

capitaux,

Les crédits consentis 3 l'é@tranger constituent une sortie de
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches i
Canada of the Canadian Chartered Banks

Net transactions

1975 1976
Line 1 I1 111 v I II II1 v
No.
$ millions
Assets with residents of:
1 United STAteS ...vnivvrnnenininnenunnoneananns - 220 + 493 |+ 498 |- 1,423 |+ 463 |+ 21+ 1,063 — 642
2 United Kingdom .....covuivvvevenivanennarsonas - 100 - 74 |+ 324 (- 22 - |- 18|~ 185 + 274
3 Other coUunEriles ..ism iserrerh e Sy hren s, ~ 135 — 222 |- 7|+ 794 |+ 842 | + 467 | + 776 + 250
4 Total nonsSresidentieE . 035l LEE . T — 455 + 197 |+ 815 (|~ 651 f+ 1,305 |+ 451 |+ 1,654 —~ 118
5 Canadia ... o Thaleres ol P T = P + 85 + 87+ 177 |+ 220 |+ 79 |+ 587 |- 108 — 60
6 D e D0 S0 C 0 Sho o dBlo o o 0 ook SR CRn0 o JRa00 - 370 + 284 |+ 992 (-~ 431 |+ 1,384 |+ 1,038 |+ 1,546 - 178
Liabilities with residents of:
7 UM EERNEEA E BRI o ureiokarers! senonspansnenorararanoronsnansronsnans + samare + 247 + 26|+ 530 |+ 30 |+ 128 |+ 330]|-— 13 — 178
8 UNHIEEdIKINgAOM RN, . croversie o o enenanenefloporansperonagensnagane - 44 - 67 |+ 136 |- 401 |+ 209]|- G = 17 = =
9 DEiTerpEotintraes) St Y. - Broot il . NP, o - — 287 + 275 | + 520 | — 570 |+ 405 | + 321 |+ 419 + 8685
10 Total non-resident «..cc.covvecacennn CA000T - 84 + 234 |+ 1,186 |~ 941 |+ 742 |+ 620+ 389 + 599
Canada:
11 Swapped deposits ......... — 479 - 57— 107 |- 67 | + 530 | — 521 ( + 427 - 185
12 DEherll SERPREGRL- - -l 2 0 DQOBObC O A0 n B =N22P + 190 |- 242 |+ 572+ 969 |+ 548 |+ 669 — 648
13 Total Canada ..... = e B ik T - 802 + 133 |- 349 |+ 505 |+ 1,499 + 27|+ 1,096 - B33
14 TolcaV il S S - . . [ L T Y B e — 886 + 367 [+ 837 |~ 436 |+ 2,241 |+ 647 | + 1,485 - 234
Net assets with residents of:
J15) UniiZadmcicares Bt DR, i < R . ke NP - 467 + 467 | — 32 |- 1,453 |+ 335|-— 328|+ 1,076 - 472
16 United Kingdom ......cicenuvnncannncensacanas - 56 - 71+ 188 |+ 379}|—- 209+ 13| - 168 Bl 13778
17 Other countries .......ceeuiieruoennrconcaanans + 152 — 497 |- 527 |+ 1,364 |+ 437 |+ 146+ 357 ~ 618
18 Total non-Tesident ........cvveereevacernnen = 7/} - 37|—- 371 |+ 290+ 563(|— 169| + 1,265 - 717
19 Canndles L. . coa | e, M il e L LI . + 887 - 46+ 526 |- 285 |- 1,420|+ S60| - 1,204 + 773
20 Totfal, S Jes - B . B I USRI SRS 2SI - 83|+ S5 51— 857 | + 391 | + 61 E
Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effec:'-

on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the
The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates.

main tables as item D61.



w40 =

TABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangéres au Canada des siéges sociaux et des
succursales des banques 3 charte canadiennes

Amount
. N € out-
Opérations nettes standing
Sept. 30
1977 .
Détail
1977 - e
Solde
1975 1976 1977 RnaTe
1 1L 111 I 30 sept N de
1977 ligne
$ millions
Avoirs aupreés des résidents:
+ 182 [— 470 |+ 943 - 652 | + 886 3,641 Des Etabs-Unis .e.evevienenoeononennnn. 1
+ 202 |- 445 |- 7 + 128 | + 7 3,964 Du Royaume-Unl .....cuivriniininneannnnnas 2
et B 10 | a3 57 + 430 | + 2,335 11,514 D'QUEL@S PAYS +1evvivanoncnneanrniencens k)
+ 967 |- 905 |+ 1,218 = 94 | + 3,292 19,119 Total, non~résidents «..ve.vivveeenoans 4
+ 218 [+ 757 [+ 367 + 569 | + 498 5,010 CELEY LTI o R3O R R 0 © 0Bl cElo A o o LR 5
+ 1,185 | — 148 |+ 1,585 + . 475 | + 3,790 24,129 Topad] - B R EERE - - P v oo o oo s 6
Engagements envers les résidents:
+ 491 [- 227 |+ 310 + 833| + 275 4,984 | pes Btate-Unis ............... P o[l 57
* 365 |+ 297 |+ 46 -~ 376 | + 62 2,102 Du Royaume=Uni ...oe.iiinnieneniniannnans 8
- 62 [+ 226 [+ 495 - 62 | + 2,013 10,250 D'AUETES PAYS +evvenerrrerrrnnnnrncnras ]9
+ 794 {+ 296 |+ 851 + 395} + 2,350 17,336 Total, non-résidents ............eces. 10
Canada:
+ 121 [+ 170 |+ 340 - 710 + 251 1,811 DEPBLS "SWaP" teivicnaniaiananeaininis 11
+ 88 Ii= | 1217 | +." 595 + 197 | + 1,538 6,209 G-I RO RIS IR  SEIPEN T - 12
+ 204 |+ 53 |+ 935 — e 1,789 8,020 Total, Canada +.veeevevnrvarnoannens 13
+ 998 |+ 349 |+ 1,786 - 118 | + 4,139 25,356 TORAL <ia o aie -ioieie o SHATTET ST oo Ho I 14
Avoirs nets aupres des résidents:
- 309 (- 243+ 633 = 1,435 Bt 611 — 1,343 Des Etats-Unis eueevereneererinrerenanns 15
= 063 |- 742 |-9 “#a + 504 | + 9 + 1,862 Du Royaume-Uni . ..euveieienernanonnnenan 16
+ 645 |~ 216 |- 143 + 492 |+ 322 + 1,264 D'AULTES PAYS .vvteriiirronnsriaranininss 17
+ 173 (- 1,201 |+ 367 - 489 | + 942 + 1,783 Total, non-résidents ...........eee... 18
+ 14 |+ 704 [— 568 +1,082 | — 1,291 - 3,010 CANAA ¢ et iriiia e e .| 19
+ 187 |- 497 |- 201 + 593 | — 349 - 1,227 TOLAL wvvrvueneernnanenens. e 20

Bi.a: Ue relevé montre les opérations bancaires en devises Ezfahg

eres (sauf 1'or) des banques a charte canadiennes. Leur

cffet sur la banlance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets aupres de tous les non-

résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l.
pubilées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon

ments de valeur résultant de variations de taux de change.

Les chiffres des opérations sont basés sur des données
a éliminer les change-
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fn SeLAE UEd Moy dlariet

Lo tr o L%

Transaction:
Item 1975 1976
Line iE 11 III v i1 P eIT LTT v
No.
$ millions
Government of Canada treasury bills
1 Sales! -i...-.- PR N U . oeleral S R, T 180 325 169 83 340 384 917 1,021
2 Purchases (including maturities) .......vee.. 156 311 167 86 155 288 552 969
3 Net ....... . L. e — Zean®o Soeng + 24 + 14 + 2 - 3 + 185 + 96 +365 + B50
Canadian commercial paper
4 A S 0 00 00 o oo o o o oo 6 ¢ A0 00 0o 06 D000 O Do 382 288 180 157 304 268 350 255
5 Purchases (including maturities) ............ 385 288 176 149 184 231 233 243
6 WSSl c o 3o oo o oo ocooo CCDOCODODBDD0000 0 - 3 - + 4 + 8 + 120 + 37 + 117 + 12
Finance company paper
7 Sallles h.igane . ot o AR oo - ko Booococoas 1,172 1,046 804 813 853 920 975 950
8 Purchases (including maturities) ............ 1,008 984 953 679 878 1,024 988 743
9 NBIE 5]« onerensaes PR oo UL L RS + 164 SN O - 149 + 134 - 25 - 104 - 13 DL,
Other Canadian short-term paper
Provincial and municipal governments, direct
and guaranteed:
10 S82l1eS .c.ciaienasronaaarilosle sannmnBiseseses 282 288 349 209 433 288 265 317
1 Purchases (including maturities) .......... 217 310 301 251 343 333 332 326
12 Net cvvviuieeerocanscsnseaanosorannmsananen + 65 - 22 + 48 - 42 === ") - 45 - 67 = 9
Banks:
13 SANES, (20, . ie et RN ERc el ot S o (S o W5, 48 88 16 77 24 89 167 58 88
14 Purchases (including maturities) .......... 77 23 67 46 47 171 73 61
15 B - EerE - o Ee S CB0o0eD0 0w oY + BT - 7 + 10 - 22 + 42 - 4 - 20 + 27
Other financial corporations:
16 RAlEET. 1 N I, B i PR LS (BTt 0C000q 379 303 216 276 320 419 423 525
17 Purchases (including maturities) .......... 305 280 222 261 269 434 458 352
18 INETR o PR B, N AR v aaes, + 74 + 23 — g 6 ) i - 15 - 35 + 173
Total, other short-term paper:
19 G215 e o dlb g0 00 Moo 6 dale B oo o do o o N N w0 749 607 642 509 842 874 741 930
20 Purchases (including maturities) .......... 599 613 590 558 659 938 863 739
21 NEE ot - P B PRI e Py - + 150 —= ) + 52 - 49 + 183 - 64 = 122 PRl
Total
22 Sailes NS Ranvneg.l. Bl o o oL RN S T .. 2,483 2,266 1,795 1,562 2,339 2,446 2,983 3,154
23 Purchases (including maturities) ............ 2,148 2,196 1,886 1,472 1,876 2,481 2,636 2,739
24 Net 0. .oes NP S, o~ oo o oclon o Do ER3ED) + 0! - 9 + 90 + 463 - 35 + 347 + 417
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TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire

Non-resi-
Opérations dents hold-
ings Sept.
30, 1977
1977 - Détail
— 1975 1976 18 | Ve des
non-rési-
1 11 I11 v dents au 30 NO de
sept. 1977 ligne
$ millions
Bons du Trésor du gouvernement du Canada
695 710 938 757 2,662 Ventes ...... T HEH T B B s 1
549 737 850 720 1,964 Achats (y compris amortissement) ....... 2
+ 146 - 27 + 88 -+ iy + 698 768 RIEE o S B o 00 ofTEREs RISERSSEI o SO 3
Effets de commerce canadiens
308 257 458 1,007 1,177 VeNLeS . .vvvinrnreneennennceerocscnsanns 4
221 431 383 998 891 Achats (y compris amortissement) ....... 5
+ 87 - 174 + 75 + 9 + 286 412 - 6
Effets des sociétés de financement
1,044 1,298 1,519 3,835 3,698 Ventes ,.... 3 50000000 " ols 000 7
1,034 1,283 1,574 3,624 3,678 Achats (y Lompris amortissement) .......| 8
w - L0 + 15 - 55 + 211 + 20 680 Net wavcecsnatioiocaaMecccasacdosnnsd 9
Autres effets 3 court terme canadiens
Administrations provinciales et munici-
pales, directs et garantis:
227 82 76 1,918 1,303 VeNtes .......uveeecrecrcsannoragennse 10
215 166 50 1,079 1,334 Achats (y compris amortissement) ..... 11
+ 12 - 84 + 26 + 49 - 31 51 NEL i invrriaieinianranasennsnans . 12
|
| Banques:
70 71 163 205 397 VEIIEESE] , s sioiai o susisisisnsionaionsiona « siskoie sfopsisiaisions 13
83 69 171 213 352 Achats (y compris amortissement) ..... 14
- 11 S 2 -8 - 8 + 45 37 ol o 000000 MO 0000000000 M000000 15
Autres entreprises financidres:
510 716 829 1,174 1,687 VENEERE ;g T Fkerenl e e o1 creereesanaasene| 16
556 620 746 1,068 1,513 Achats (y comprib amortissement) .....| 17
- 46| + 96 + 83 + 106 | + 174 540 3 18
Total, autres, effets & court terme
807 869 1,068 2, 500 3,387 VeNEES 4 uv vy ersiorernenneesnonnonnensnn 19
854 855 967 2,360 3,199 Achats (y compris amortissement) ..... 20
— Ay + 14 B + 147 + 188 628 NER [ors'e'='e e - - o perersi St e o I e 21
Total
2,854 3,134 3,983 8,106 10,924 Vente sl @M. .. . SRk L 22
%,658 3,306 3,774 7,702 9,732 Achats (y compris amortissement) ....... 23
+ 196 - 172 + 209 + 404 [+ 1,192 2,488 INCIEEPEET SO o Slor o E s - ey =g e 24
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TABLE l4. Canada's General Account with the International Monetary Furdil)

Canadian assets

Avoirs du Canada

Canadian liabilitics (equals L@
holdings of Canadian dollars)

Engagements du Canada (équivalents ®ux
avoirs du F.M.I. en dollars canadicus)

Transactions — Opérations

Transactions — Opérations

Foreign currencies

Period —
— ; . Sub’see 1A Total Devises étrangéres
SRiOCE to IMF 2aHeEE Subscriptions
(Quota) Loans(5) - N - and loans
- = 2 = Drawings Repay-
Souscription Préts(5) des Souscriptions by Canada ments(-)
au F.M.I. ayolrs et préts - -
(Quote-part) Tirages Rembour-
canadiens sements (=)
Line
No.
SDR — millions — D.T.S.
19| 184TE74) .  FELEr TG Y [y . - 1,100.0 140.7 1,240.7 935.7(3) 726.0 — 310.5
1
ZULOTIDN. o o nonoensgehaesels, sionsaons o o o o o susnsnsnonsia 106.2 1,346.9 106.2
3| 2976 .siassepuracasninaniasaisane 1,346.9
411977 coiiiiniienn. N ——
5] 1975 ISy ran ) oneieitnte (SRR 50.6 1,291.3 50.6 |
6 IT e oo S rraras 3003l 0o 45,0 1,336.3 45.0
7 L BB R 00 o - 00a00C oo - - 10.6 1,346.9 10.6
8 ik, RO L B oo o 1,346,9
) ([T 77 SR S . 1,346.9
10 I 5 0000000000000 cocacdbooo 1,346.9
11 L0 S0 o o RGO MEEE 50 3 000G e 1,346.9
12 NS5 7. - - - - - X -
13 1977 I R 5, - [ B ol 6 O O 19.6 1,366.5 19.6
14 1N B - B . & cooo000000k 0 10).2 EB75,.7 10.2
15! 1111 PRSI oy S50 o B o oo ot G - 32.9 343.8 - 32.9
16 IV cicenceanassancssceanans

(1) Excludes Special Drawing account.

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF.

(3)

(5) Loans under 01l Facility and General Arrangements to Borrow (GAB).
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice.

This may be drawn by Canada virtually

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net
balance to 257 of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million. T

of changes in positive balances appears as a component of fitem K4 in Table 1.

IMF credit, are shown as a component of item K5.
Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 millionm,
previously acquired from another IMF member.
(4) Dividend payment to Canada.

Changes in nega

he Canadian dollar equivalent
tive balances, i.e., use of

From time to time thura

have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content

of the Canadian dollar.
not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown.

ment transactions affect the Public Accounts of Canada.

These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and @@

The adjuame=
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TAMLEAU 14. Compte général du Canada auprds du Fonds Monétaire Internatiomal(l)

Canadian liabilities (equals IMF

holdings of Canadian dollars)

Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens)

Transactions — Opérations

Canada's

Canadian dollars Sales by net balance
- Canada of Total with IMF(2) Period
Dollars canadiens Canadian 1iabil- - N
dollars for ities Solde net des Période
Drawings gold or SDRs | Other = avoirs du Canada
by other = = Total sur le F.M.I1.(2)
coun= Repay- Vente par Autres des
tries(~) | ments le Canada engage-
- = de dollars ments
Tirages | Rembour- | canadiens en
d'autres | sements | échange d'or N de
pays(—) ou de D.T.S. ligne
SDR — millions — D.T.S. 1.S. — $ millions — E.U
-1,997.8| 1,236.9 221.9 | - 4.1(4) 808.1 432.6 529.7 1 1947-74 . ittt 1
- 149.3 18.1 10.3 793.4 553.5 648,00 L975 o eveianiianenens 5oo a0, 2
~ 308.6 28.6 20.6 534.0 812.9 LT ARET I 17 PRy 1 e 3
L9 7R vereer e B o BB 0 o 0BG B OO 4
- 65.7 3.3 0.6 796.9 494.4 616.7 [ 1975 . iiiiiiiiiiiiiiinenn I 5
- 60.0 8.0 6.1 796.0 540.3 66B.0| i iieiiencieaaanan 11 6
- 23.6 1.6 784.6 562.3 6L A LR . A II1 7
5.1 3.7 793.4 553.5 GUBLON o s TREE e ek - v 8
= 20.4 4.8 6.0 783.8 563.1 SIS | NGTE " < wteiac e s e faloxe b s o I 9
- 76.4 ) 1.9 714.8 632.1 (7. £ S SO R IS . II 10
- 137.0 11.7 2.1 591.6 755183 BN O (6 s . (e 111 11
o 74.8 6.6 10.6 534.0 812.9 944.5] ceiiiieiiiiiaan a@Tn . . v 12
- ) 18.5 10.2| - 0.1 556.5 810.0 939,0(1977 siiniininnn - JE . 1 13
- 25.3 2 - 8.8 553.7 823.0 959.5 S e R s — | — 11 14
- 19.2 70.3 9.5 581.4 762.4 B887.1 T e IIx 15
Cessecaancarsssenae v 16

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux.
(2) Ce chiffre cumulé mesure les ressources nettes mises 2 la disposition du F.M.I. par le Canada; 11 en découle un droit de
tirage presque automatique, selon le besoin de financement indiqué par la balance des palements, mais le Canada serait
alors dans 1'obligation de rétablir son solde net & concurrence de 25 % de sa quote-part (actuellement fixée a 1,100 mil-
lions de D.T.S.), soit de 275 millions de D.T.S.
poste K& du tableau 1; celles des soldes négatifs (appel au crédit du F.M.I.) sont indiquées au poste KS.
(3) Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent & 30.0 mil-
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I.
(4) Dividendes versés au Canada.
(5) Préts consentis en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.) et du mécanisme pétrolier du F.M.I.

#Ecn: ' principale partie de 1'état est exprimée en D.T.S. selon 1'usage du F.M.I.

Les variations des soldes positifs, en dollars canadiens, figurent au

Il a fallu de temps 3 autre procéder &

488 palements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Cansda par suite des variations dans le titre d'or

du dollar canadien.

£ions d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada.

I1 n'a pas €té tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ol les valeurs sont ex=

Frimées en D.T.S., ni dans les étata de la balance des pailements, ol ne figure que l'actif net du Canada. Les opéra-
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary As=aim

1975 1976
Item
I II I11 v I II III v
Line
No.
Millions of U.S. dollars
Millions de dollars E.-U.
Assets
Official holdings of foreign exchange:

1 United States dollars ....eeivvneneenanvocess 3,647 3,110 3,102 3,207 1 3,736 3,830 3,518 3,446

2 Other convertible currencies .........ccoueeus 19 15 14 16 14 11 15 16

3 |Monetary gold(l) .e.vuuniiniraninnnennaenaannns 958 950 895 899 877 870 875 879

4 | Special Drawing Rights(l) ...coiiivunnniennnnnss 585 587 552 555 549 550 556 558

5 | Reserve position in IMF(l) ..cecvuerrnrnasarans 617 668 655 648 651 724 874 944

6 Total official international reserves(2) 5,826 5,330 5,218 5,325 5,827 5,985 5,838 5,843

Liabilities

7 |[Usé of IME crediit@). Som8 Jaaicl. . SO o Be. . = = = - - - - -

8 | Foreign exchange deposit liabilities .......... = — = = - - - -

9 | Reported use of central bank reciprocal credit = — - - - - - -

facilities.

10 Total official monetary liabilities ......... = — = 3 — - - -

11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ..ciescecsocen 5,826 5,330 5,218 5,325 5,827 5,985 5,838 b, Y

12 | Change in net official monetary assets ........ + 1 - 496 - 112 + 107 | + 502 + 158 | — 147 o g

Millions of Canadian dollars
Millions de dollars canadiens
13 | Net official monetary 8SsetS ...c.ocecencocnccs 5,837 5,489 5,349 SallIN|[F5N736 5,799 ( 5,670 5,894
Change in net official monetary assets
14 | Total change .....ocececeeevencneesnsenscnansns + 677 — 348 - 140 + 62|+ 325 + 63|-129 + 224
Change due to:
15 Valuation adjustments(4) ............ccce0onns +106%  + 137 - 159 — 36— 178(5) -— 109|+ 4&4(5) + 204
16 TEARBAOMNGNE .. o 5 -m - 5 e o S o W - o oo - — 485 + 19 + 98|+ 503(5) + 1721 -173(5) + 20
Net official monetary movements{6)

17 | Total official international reserves(7) ...... - 37 — 485 + 19 + 98 |+ 503(5) + 172 | = 173(5) + 20

18 | Total official monetary liabilities(?) ....... . - - - - = o = .
(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine

(2)
3)
(4)

(5)
(6)
(7)

gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-based.

As published by the Minister of Finance.

Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100%Z of Canada's quota.
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-3-vis gold, the SDR, the Unftwad

States dollar and other convertible currencies.

Includes revaluation from book value to market value of gold trunsfcrrid frez thé dws@rves o the Olympdz Codn Proygvkees.

Excluding valuation adjustments.

Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table 1.
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Tali.’AU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada

1977
July August [September Ty
I II 111 v - I i
Juillet Aoiit eptembre N® de
ligne
Millions of U.S. dollars
Millions de dollars £.-uU.
Actif
Avoirs offigiels en devises:
2,703 2,715 2,501 2,665 2,559 2,501 Dollars, Etats-Unis .......ovvviuvnicnnnnannns 1l
17 13 13 16 18 13 Autres devises convertibles .................. 2
886 892 885 896 883 885 | Or monétaire(l) ...veveernenineieieinneneonnanas 3
549 518 490 518 489 490 | Droits de tirage spéciaux(l) .....cecvvvevnrvnns 4
939 959 887 914 891 887 | Position active auprés du F.M.I. (1) o.ovvevnnnns 5]
5,094 5,097 4,776 5,009 4,840 4,776 Total des réserves canadiennes officielles 6
de liquidités Internationales(2).
Passif
- = - - - - Recours au crédit auprés du F.M.I.(3) .....v.vnn 7
- - - - - ~ | Engagement sous forme de dépdts en devises .... 8
- = - - - — | Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9
banques centrales.
- = = = = — Total du passif monétaire officiel net ....... 10
5. 094 5,097 4,776 5,009 4,840 4,776 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET ...vuevvnvennnns 11
=7/ + 3 - 321 — 88 - 169 — 64 | Variation de l'actif monétaire officiel net .... | 12
Millions of Canadian dollars
Millions de dollars canadiens
5,369 5,399 5,132 5,359 5,202 5,132 | Actif monétaire officiel met ..... P PO SSRRE 13
Variation de 1'actif monétaire officiel net
- 525 + 30 — 267 - 40 - 157 -~ 70 | Variation totale ...... o slaiais saeelenaiestalalalis s o oiais 14
Variation imputable:
+ 241 + 43 + 85 + 65 + 18 + 2 Aux ajustements de valeur(4) ..eecveveernnnen 15
- 766 - 13 - 352 - 105 - 175 - 72 AUX OPETAtioNSs ....vvvesvvesrosesscrcsavarans 16
Mouvements monétaires officiels nets(6)
- 766 - 13 - 352 - 105 - 175 — 72 | Total des réserves canadiennes officielles de 17
liquidités internationales(7).
- & ot - - ~ | Total du passif monétaire officiel net(7) ...... | 18

(1)

(2)
o

(&2

(&
™

A partir du 1€F juillet 1974, la base d’é&valuation des actifs du Canada basés sur 1'or (2 raison auparavant de $42.22

{E.-U.) 1'once d'or fin) a été rattachée officiellement 3 un panier de 16 devises calculé par le F.M.I., devenant ainsi
fondée sur le D.T.S.
Conforme aux chiffres publiés par le minist2re des Finances.
Opérations avec le F.M.I. loraque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 % de la quote-part du

Canada.

Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 3 l'étranger du dollar canadien par rapport 2 l'or,
le D.T.S., le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles.
Comprend la réévaluation de la valeur comptable 3 la valeur au marché de 1’or transféré des réserves et destiné au pro-
gramme de la monnaie olympique.
Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte.

Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1.
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Tatad! 4. CEutslimn ) Rome e B G ddne) Meoomnatd, ook Tiece e Bastas
Current account
Between Canada and all non-residents
Tten Entre le Canada et tous les non-résidents
A;c[. 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976P
O,
¥ nillions
A Current receipte:
1 Merchandise exporta (balance of payments basis)(2) 13,720 15,035 16,921 17,8774 20,129 25,461 32,591 33,428 37,975
Service receipts:
3 Gold production available for export .eeeeevvooess 33 550 CE EGE ere e e e v
4 THBVE] . FEECErver - . v ATV o < (oHoASToL o N oTORA NN o 953 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 1,930
15 Interest and dividends .......c.oevvenniiniaaanns 5 353 451 528 558 665 790 880 a61 853
21 Freight and shipping .. d 891 935 1,126 1,184 1,241 1,494 1,812 1,726 1,991
23 Other SErviCe FECEEIPES . uueeneenueeneennanannnnnan 840 1,262 1,386 1.316 1,315 1527 1,953 2,434 2,636
28 Tobalyservice TeceipralJaeti il wsnn's qeilolos M9 s o 3,070 3,695 4,246 4,304 4,451 5,257 6,339 6,936 7,610
29 Sub-torals, exports of goods and services(d) 16,790 18,730 21,167 22,181 24,580 t 30,718 38,930 40,364 45,385
L
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ............... 370 366 389 432 443 | 521 701 665 127
<l Personal and institutional remittances PR 95 95 107 160 173| 215 225 256 258
38 Withholding tax(d) ..evevcrocaerveraceriornnranens 209 234 269 218 287 | 322 430 465 504
]
40 Total CUTEENL TECEIPTS wevnenranrrsrorereannons 17,464 | 19,625 21,932| 23,051} 25.483} 31,776 | 40,286 | 41,750 | 46,874
B Current payments:
|
i Merchandise imports (balance of payments basis)(2) 12,249 14,071 13,869 15,3144 18,272 22,726 30,902 33,961 Gh Bl
Service payments:
4 Travel ......... 982 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 3,121
15 Interest and dividends 1,259 1,366 1,550 1,699 1,713 2,050 2,435 2,879 3,344
21 Freight and shipping .. 931 9946 1,106 1,196 1,315 1,560 2,036 2,115 2,164
23 Other service payments - o 1,451 1,862 1,998 2,081 2,193 2,554 3,225 3,570 4,075
27 WiEhholdtngFramgee) & .. cae . T S L 209 234 269 278 287 322 430 465 504
28 Total service payments ........ . - v ag A 4,822 5,719 6,345 6,702 6,978 8,228 10,104 11,571 13,208
29 Sub-totals, imports of goods and services(3) 17,071 19,790 20,214 22,016 25,250 30,954 41,006 45,533 50,094
Transfer paymencts:
30 Inheritances and emigrants’ funds ...... 209 204 199 185 162 171 162 170 181
33 Personal and institutional remittances . 148 204 212 218 230 290 299 313 331
37 OEElcial contributifonsy .. S RSSO 133 144 201 201 227 253 a2 513 455
40 Total CUrrent PAYMENES «u.eeeesrssscesaanssacann 17,561 20,342 20,826 22.620l 25,869 31,668 41,799 46,529 51,061
c Current account bslance:
1 Mexchanddapatradini. .. .. oniht, .. B0 o WL e L L. + 1,471 + 964 | + 3,052 + 2,563% + 1,857 | + 2,735 | + 1,689 | — 534 | + 1,089
Service transactions:
3 Gold production avatlable for expoOrt .....veveesa. | + 33 s oo e oo 8 0o . e e
4 Trabel ... = .9 . .5 . 5 s - 29| - 214 - 216) - 202| ~ 23| ~ 29| - 284~ 727 | - 1,19
15 Interest and dividends . | - 906 - 915 - 1,022| -1,141| - 1,048 — 1,260 | — 1,555 | - 1,918 | — 2,491
21 Freight and shipping -.... | - &) - 61| + 20 - 12| - 74| - 66| - 224| - 3891~ 173
23 Other service transactions . veevsnes | - 601 = 00| - 612 - 65| - 884| - 1.027 | -~ 1.272 | ~ 1,036 | - 1,439
27 WATKROLAANG TAX vvvvvvrovvorneiorosnarennasessnias | = 209 — 234 - 269 - 278| - 287| ~ 322 | ~ 430 | ~ 465 ) ~ 504
28 Balance on service tranasctiOnd .............., | = 1,752 | = 2,024 | - 2,099 | - 2,398 | - 2,527 - 2,971 | ~ 3,765 | ~ 4,635 [ - 5,798
29 Balance on goods and 8ervices ................ | — 281| - 1,060| + 953 + 165| - 6Jo| — 236 - 2,076 { - 5,169 | - 4,709
39 INeGRErRasSEns -0 sl . . - . S -l e + 184 + 143 + 153 + 266 | + 284 + 344 + 563 + 390 | + 573
40 Total current account balance .............. - 97{ - 917| +1,106] + 431| - 386} + MY = gid | =K TF I am

(1) After the first quarter 1968, transaccions in non-monetary gold have been included with merchandise trade.

(2) Trade of Canada figures with certain valuacion, coverage and timing adjustments appropriaste for balance of paymenus.
(3) As used in the National Income and Expenditure Accounts.
(4) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents.
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. TANLEAU 1&. Eelapds cnmadismns dee TR lemenE e | B I Che OO g g sl law
Compte courant
Between Canada and the United States
Entre le Canada et les Etata-Unis vl
1968(1) 1969 1970 197 1972 1973 1974 1975 19767 N® de
compte
$ millions
Recettss courantes: A
9,258 10,599 10,959 12,1614 14,107 17,333 21,653 21,932 25,616 Exportations de marchandises (base de la balance 1
des palements)(2).
Recettes au titre des services:
33 od0 R oot oo ses Productlon d'or disponible pour 1l'exportation ... 3
866 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,337 1,348 Voyages ..... R R 4
231 260 336 363 aas 459 533 515 497 Intéréts et dividendes . g 15
467 523 590 640 690 778 864 790 959 Transports ....e..... R oo o R 21
bk ] 743 776 46 696 769 929 1,013 1,082 Autres tecettes su titre des services 23
2,170 2,460 2,756 2,741 2,794 3,166 3,654 3,655 3,884 Total des recettes ay titre des services ...... 28
11,428 13,059 13,715 14,902 16,901 20,499 25,307 25,587 29, 500 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29
de services(3).
Recettes de transferts:
137 155 165 181 168 124 142 110 105 Successions et capitaux des immigrants ......ocoee 30
54 54 66 110 119 141 148 172 172 Versements A des particuliers et institutfons(4) 33
o4 e Y s = e e o . Retenues fiscales(S) ...coovvverovrrecceocnncenes 38
11,619 13,268 13,946 15,193 17,188 20, 764 25,597 25,869 29,777 Total deP recettes COUTRANLES ....ciecervnrearcs 40
Pajements courants: B
. LT 10,122 9,838 10,7168 12,594 16,091 20,652 23,057 25,223 Importations de marchandisea (base de la balance 1
des patements)(2),
Paiements au titre des services:
o84 862 898 898 919 1,073 1,196 1,587 1,956 Voyages ..... 4
1,074 1,142 1,306 1,444 1,423 1,692 2,014 2,364 2,580 Intérérs et dividendes . 15
561 562 587 605 697 803 966 1,074 1,198 QUE T ET 0 500 - 0ok T RS S e o0 21
984 1,242 1,313 1,454 1,540 1,770 2,158 2,370 2,749 Auttes paiements au titre des services ..... " 23
05 b .o o ad . . . . Retenues E£incsles{d) ......cvevucucrerncrnnrnncas 27
3,303 3,809 4,104 4,401 4,579 5,338 6,331 7,395 8,483 Total des paiements au titre des services ..... 28
12,172 13,936 13,942 15,117 17,173 21,427 26,983 30,452 33,706 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(3).
Paiements de transfert:
145 127 114 105 88 86 81 82 86 Successions et caplitaux des &mIGrants ........... 30
49 50 25 57 b4 83 100 104 109 Versements 3 des particuliers er fnstirutions ... a3
= — = — =] = = = 3 Contributions officielles ......ocouviuvennnnnans 37
12,366 14,113 14,111 15,279 17,325 21,598 27,164 30,638 33,901 Total des paiements courants ...............-.. 40
Solde du compte courant: C
+ 389 + 472| 41,121 | + 1,445 4+ 1,503 | 4+ 1,242 41,0001 — 1,125) + 393 Cowmnrce marchandises ....ovevierercersacscannssnas 1
Opérations au titre des services:
* 33 - oun ae Production d'or disponible pour 1'exportation ... 3
+ 182 | + 721 + 1% | + 194 | + 104} + 872 + 1321 - 250| - 610 Voyages ......... eessiiessaateneseesasrorrinsrnes &
- 843 | - 883| - 970| -1,081 | -1,038| - 1,233 - 1,481 | - 1,849 | - 2,083 Intérérs et dividendes 15
- 94 | - 39| + 3| + s - 71 - 25| -~ loz| - 284 - 239 TTANBPOILS « v orsssnrassnnns 21
- 411 | - 499 - S37 | - 808| - 844 - 12,0001 | - 1,226 [ — 1,357 | - 1,667 Autres opérations su titre des 23
. . P . . . ‘e o o Retenues fi8cales .....covevvvesessncnrecarnsnses 27
- 1,133 | - 1,349 | - 1,38 | - 1,660 | - 1,785 | - 2,172 | - 2,677 | - 3,740 | - 4,599 Solde des opérations au titre des servicas .... 28
- i | = 8772] - 227{ - 215| - 272 - 930| - 1,676 | - 4,865 | - 4,206 Solde au titre des biens et services ........ 29
- ¥ 32| + 62| + 129 | + 135] + 9% | + 109| + 9% | + 82 Transferts Nets ...cioisrrveocsasaarossansssassanss 39
= TAF| - 845| - 165 ~ 86| - 137 | - 834 | - 1,57 | — 4,769 | -~ 4,124 Solde total du cOmMPLS COUTANE ....ovvvvov-. 40

IH ﬁ?. le preaier trimestre de 1968, les opérations sur 1'or non monétaire ont &té regroupfens avec celles du commerce de marchandiaes.

(3} Ehiltres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période nécessités par la balance des palements.
Tel qu'il figure dans les comptes natlonaux des revenus et des dépenses.

&3 Retenues fiscalea sur la dlstribution de revenus ¢t les palements au titre des sarviands Aux non-résidents.

-
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Conc lashyd

Capital account(3)

Between Canada and all countries

Entre le Canada et tous les pays

Item
= -1
Acet. 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976P
No.
$ millions
2]
Direct investment:(6)
21 In Canada + 590 | + 20 + 205 o ) & 620 + 750 i 725 + 670 | — 295
25 Abroad .............. = 225 = 270N} 5= 254 = 230 - 400 - 785 | - 775 = 79581 —~ 885
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutstanding bonds . - 70| + 2| - 40 | — 9% | + 292| + 29000 + 4l + 302 | + 569
31 Outstanding atocka + 114 + 53| — 145 - 142 | - 59| ~ 241" RIS 5| - 79
32 New issues ....... + 1,917 | +2,089 | +1,230 + 1,191 + 1,722 | + 1,324 | + 2,423 | +5,038| + 9,090
33 Retirements .. - 431 | - 440 | - 552 | — 845] — 603} - 737 | - G268 | =T8S S G2
Foreign securities:
35 (o] Tes T[Ty o T e R KB S T SRR - 420 + 112 + SRl | 252 | & [2ZBAlL EF 109 | + IS 43| + 62
37 Kew 18SUES ... evvcaanars = L [ &r | - 36 — 68 1 — L= 61| - S vy W 37
38 REE e e tleE 3 S - . i ol |8 3B LIS Iary + ) 2N 7 || s 12} + 60
Loans and subscriptions — Government of Canada:
40 Advances ... . = 8| - 89| - 15| - 190 - 249 - 269| - 30| - 377] - 410
44 Repayments «.caceiccacrsortacalacsssoncainassese + 5 + 2 + 36 + 36| + 37 + 43 + 38 + 40 + 18
48 | Columbia RLvEr Tre@tY occvvaesconanrerarosanesostoriss + 881 + 32| + a1y 24 - + 1 - - -
49 | Exporc credits direetly or Indirectly ac risk of the + 29| - 12| - 129 - 230| - 246f - 198| - 5881 - 39| = i
Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ....... ISR ATt 2280 + CHE S 0 25| + 230, + 182 + W + 220 & san
E 1 Balance of capital movements in long-term forms + 1,669 | + 2,337 | + 1,007 | + 664 | + 1,588 | + 385| + 87t + 3,848% + 7,HG
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position with ~ 488 | - 506 - 122 | + 1,405 + 637 - 343 - 1,354 + 489 | - 942
non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds abroad ....... + 39| ~ 928 | -~ 32 - 551 - 189 | - 176 + 1,5%0 | - 242 | ~ 230
Noo-reaident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits ..... oo + 72 | + 52| + 26 | + 951 + 139 + 1431 + 597 + 557 | + 152
72 Government demand liabilities .. dcql & 204 — 34 [ = THEE 50 + 28+ W asuh = 4| + 7
74 Treasury bills .......cccoinnnnens st 48 | + 20| - Z9NINE 3 + 22— 24 | + il | S8 37| + 698
75 Commercial paper ...... . 8| 2M 42 | + 1] + 41 - 13 + ol + Bl 4 $| + 286
76 Finance company paper .. S = 132 | + 177 | + 203| - SR = SO = 23] + 94 ] + 2l € 20
77 Ocher short-term paper ....... Y- . c - 2| - 1| + 36| + TIN= 18| + 166 | - 0| + 47| + 188
81 Other finance company obligations ..........ev.venus B 26| + 116 | - 109 | - 25 - 30| + 7 + 158 | - a9 & 45
82 |Other short-term capital transact10as{?) ....c.ovauraos - 807} - 293 | - 570 | — 1,366 ) — 1,408 | — 796 | - 524 - 589% - 3,389
E 2 Balance of capital movements in short-term forms | — 1,223 | - 1,355 | - 583 | - 318 | — 983 | — 960 | + 666 | + 526%] - 3,165
i 3 Total net capital balance .......cteevvivennse + 446 ) + 982 | + 424 | + U6 | 4+ 605 | = 575 | 4 1,537 | + 4,374 | + 4,709
G Balance aettled by exchange transfers ................ - - - - - - - - -
J Allocation of Special Drawing Rights ...........00000n cve |+ 1334 + 119 + 117 - - - -
K Net official wonetary movements:
4 Official international r€SETVER ... .cvcevnivunnaoans + SIso8i + 65 | +1,662 | + 896 | + 336 | — 467 | + 26| = 405 | + 522
8 Officisl monetary liabilitfes .....cvevrvvvsverinsare | = 1 - + - - - = . i
6 Net official mONETary movur@nis . ......... + a | = 88 & S0 ! + My = sl - %1 - &8 % Wil

(5) A minus sign in Accounts D and il 1odfsscid m mme f Tow 8 D okl |

(1))

in liabilities to non-residents.
(6) Excludes undistributed profits.
Includes balancing item represcu: ®lg wi/iarwmms v il i e SRAs s B bk, RALoal kel menwe sosemes W and smbadles ol e ldas 100
transactions.

I oArg copromaen @ teeceses (e mlillage s searis Sheasd &0 a cefieiien
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Buiween Canada and the United States

tntre le Canada et les Etats-Unis

Détail
1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976P N° de
Somple
$ willions
4]
lavestissements divecra{):
+ 35| + S64| + 628 + 599 | 4+ 457 | + 423 + 615 + 564| - 490 Au Canada .........cheonnnn X5 P - B 21
- lo8| - 287| - 258 - 122 | - 149 - 453 | - 4B2Z}| - 454 - 234 AN BlEangan, . L. 5., o e < T e - <k, SRS R 25
Commerce des valeurs wobiliZres:
Valeurs canadiennes:
- 67| — 2711 - |- W - 51 - 29| + 16 | + 38| + 20 Obligactions en circulation ..... 30
+ 104 + A= 19 - 9| = 145 | + 21| - 68| ~ 8) - 69 Actions en circulation ... 31
+ 1,391 | + 1,502 | + 1,027 | + 891 | + 1,007 4+ 990| + 1,816 + 3,433| + 5,609 Nouvelles émiaaions ... 32
— 76 | - 82)] - 395 | - 649 | - 4SB | -~ 428 | -~ S04 ~ 666 - 706 RAchBEB sicetorrassconcsasvsonsrans 33
Valeurs étranglres:
- 402 + 12| + 5] + 263 + 253 ] 4 91| + 7L+ 4| + 55 missions en civculatfon ................ eson o . 30
= 46 | - 30| - 2| - 6| - 15| - 8| - al - 18| -~ 12 Nouvelles émissions ....... 37
+ l6 | + 1] + 6| + 6| + 19] + 11 + 8| + 7| « 42 RERBEAIES' sivivionis » » + shaidiels ofais o ¢ » SASASKAVEN » eisid o = 0 @ = o+ [Bisisiale 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
P ol — — = - = = = Avances ........ Civescsaseeacaneeae ceeieasene ceenen 40
T = = = - - = = = Remboursement . ........ SEEEEELE Ceteatetiireiaaeanas 44
+ 881 + 328 + 31| + 24 = + i = = ~ | Traité du fleuve Columbia ....... LT L P 48
L ny + 3| + 1 - - 6| - 7| - 45| ~ 3 o+ 11 ({Crédits A 1'exportation consentis directement ou in- 49
directement aux risques du Gouvernement du Canada.
& W] + 13| + 4 |+ | + 200 + 307| 4+ 153| + 336" + 351 {Autres opérations sur cspitaux & long terme ......... 50
LN LY + 1,669 | + 989 )| + 877 | 4+ 1,059 + 919 + 1,572 | 4+ 3.270r + 4,577 Solde des mouvements de capitaux A long terme E 1
Avoir das résidents de capltaux étrangers } court g
terme:
- 4ba| - 4771 + 55| + 1,526 | + 262 | - 271 + 1,073 + i,485) — 61l Position nette en devises &trangdrea des banques 3 61
charte vip-3-vis des non-résidents.
- 20 - 146 | + 49| + 106 | - 89| - 250 + 172| - 8| -~ » Avoirs non bancaires de capitsux étrangers 3 court 65
terme,
Avoirs des non-réaildents sur le Canada aous forme de:
+ 24 | + 311 + 4 | + 2 | + 8| + S0p + l65| + 0] + B Dépdts en dollars ........ccvuuacnann SO00 71
= = - - = =1 - . = Créancea 3 vue sur le gouvernement . 22
= gl + 6] | 4 = = 1 [+ 2| + 9| + 1| + 27 Bons du TTEROT ....iivuicnrorannes 74
+ 1| + 41+ 69 | + 372 - U3} + 1T col = 5| + 286 Effets de commerce ......escessaas 75
- 621 + 190] + 128 + 36 | - cr il 22| + N+ 232| + 18 Effets des socfétés de financement . 76
+ 10| + 2 || 5| + 6| - 17| ¢ 167| - 108{ + 153| + 146 Autres effets 3 court terme . 17
- 2| + 13| - 105| ~ 21| - 0| + 4| + 148 - Ll e | 40 Autres engagements des sociétés de financement .... 8l
- 931 | - 218 | - 611 | « 1,267 | -~ 1,624 99| - e63| = 6677 - 3,392 | Autres opérations sur capitaux & court terme(7) ..... 82
~ 1,423 | -~ 458 | - 340 | + 519 | - 1,65 | - 1,018 + 911 | + 1.080‘1 - 3,562 Solde des mouvementa de capitaux 3 court terme |E 2
- 272 | + 1,211 | + 649 | + 1,396 | - 597 - 99 | + 2,483 | + 4,350} + 1,015 Total du solde net sur CapitauX ....seecseeee | E 3
+ 1,500 | - 578 | + 968 | - 250 | 41,025 + S04 — 1,08t | ~ 149 + 3,377 | Solde réglé par les transferts de compansation ...... |G
aes cne . X, . . e .+. | Allocation de droits de tirage mpéclaux .....c.ocives |J
Mouvements monétaires officiels nets: 3
+ 483 | - 212 | + 1,452 | + 1,060 | + 291 ] - 429 - 165) — 568 | + 268 Réserves officielles de liquiditéa internationales 4
= 2 = = = = - - < hd Engagements monétaires officiels ...........c.c0un 5
+ 481 | ~ 212 | + 1,452 { +1,060 | + 291 | - 429| - 165| — 56B| + 268 Mouvements monétaires officiels Neta ......cce-en 6

{3) Dana les compres D et E le signe moins représente une sortie ds capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs A 1’&tranger, ou une diminution
des sngagementa envers les non-résidants.
[r) Sans les bénéfices non répartis.
{7) ¥ compria un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte ceurant, du compte de capital et des
réserves; il ragroupe également toutes les opérations non idencifiéee.
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Namass

Current acc

ount

Annual — Annuel

{1) All series in noted matrices terminated as of 1972.

{2) Series terminated as of the second guarter 1968.

Other
OECD All other
e = All non- Unfited | United {Euro- [ non-resi- Other
residents | States | Kingdom |R.S.A.{1) | pe)(l) [ dents{(l) EEC Japan OECD Other
Tous les Brata~ Royau- R.Z.5.(1) [ 0.c.D.£. | Tous les c.é.B. Japon Autres Autres
non- Unis me-Un{ (Euro- nutres pays de
résidents pe) (1) | non-rési- 1'0.¢.D.E.
dents(l)
Acct.
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numfros commencent par D
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 63001
ments basis).
Service receipts:
a Gold production available for 50005 51005 oo o o en B5 aes HE & - e
export. (2)

4 Travel .c.ciccicivensnresninoansensss 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006
15 ] Interest and dividends 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008
21l) Freight and shipping .. . 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012
23 Other service recefptd8 ......ciavves 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016

| |
28 | Tatal service receipts .....iv.ven 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002
[
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003
services.
Transfer receipts:
30 Inheritances and i{mmigrsnts' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69015
3 Personal and institurional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 6901%
tances.
k13 Withholding LaX .-cciuvevniannaninana 50215 . oo .. .. . . . .
40 Total current recelpts ...coevness 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 6903
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026
ments basis).
Service payments:

4 bt I SR RS 0 075 10 - T 3 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031
1’5 Interest and dividends .. 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033
21 Freight and shipping .... . 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 6B037 69037
23 Other service payments ...... 1reasea 50045 51045 52045 53045 54045 55045 660435 67045 68045 69045
27 Withholding tax ........ 50216 o : s o a8 0% -k o -
28 Total servicy PAYMUNLIS .overevenen 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044
2 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041

services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emfgrants' funds .. 50040 51040 52040 53040 54060 55040 66040 67040 68040 69040
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047
tances.
37 of ficial contributions .......... AN 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042
40 Total current pPayments ....oouecaese 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050
c Current account balance:
1 Merchandise trade ....cooveiisenverins 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051
Service transactions:

) Gold production available for export A N a ] . ws 5 o e 5o o

4 Travel (.iiviovernranecianrriaaionacass 50218 -8 e o a0 ’e o o 0o N 5
15 Interest and dividends % 50219 e o . . .. - oo . o
21 Freight and shipping ....... e 50220 . .o . 00 oo . o .o .
23 Other service transactions ......... 50221 55 00 o ot . . v o .
27 Withholding BaX cevevvtrersnsnocanns 50222 . .. . 36 e oo 3 .- ..
28 Balance on service trangactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 6902M
39 Net transfers ....... crereveteriresne 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 6901
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 $5055 66055 67055 68055 690KS
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TABLEIAD 17, Sumdyss CAWADM des poates de L wslanie sansdienns des pelessnts Loiormatinmess

Compte courant
Quarterly — Trimestriel
Other
OECD All other
All non~ United | Unfted (Euro~ | non-resi~ Other
residents States | Kingdom | R.5.A. (1) | pe)(1) |dents(l) FEC Japan OECD Other
Tous les Frats- Royau- R.Z.8.(1) 0.C.D.E. | Tous les |cC.E.E. Japon Autres Autres
non- Unis |me-Uni (Euro- autres paya de Détail
résidents pe) (1) |non-réai- 1'0.¢.n.£.
denta(l)
Seasonally
adjusted Not seasonally adjusted
Aprads Avant désalaonnalisation
désaison- N® de
compte
1363 279 280 281 282 283 284 2325 | 2326 2327 2328 | Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Recettes courantes: A
60501 | 50501 | 51501 52501 53501 54501 55501 | 66501 | 67501 68501 | 69501 Exportation de marchandiscs (base de 1
la balance des paiements).
Recettes #u titre des services:
60505 | 50505 | 51505 - ot . . s e es Production d'or disponible pour 3
1'exportation(2),
60506 | 50506 | 51506 52506 53506 54506 55506 | 66506 | 67506 68506 | 69506 VDYAZEB o ciicitiee s aoals a6 e slaie o ae slaleisiante 4
60508 | 50508 51508 52508 53508 54508 55508 | 66508 { 67508 68508 69508 Intéréts et dividendes . 15
60512 | 50512 | 51512 52512 53512 54512 55512 | 66512 | 67512 68512 | 69512 TEANBPOLLS ooeeotnasocacorconanaons 21
60711 | 50516 { 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 | 67516 68516 | 69516 Autres recettes au titre des 23
services.
60710 | 50502 | 51502 52502 53502 54502 55502 | 66502 | 67502 68502 | 69502 Total des recettes au titre 28
services.
60722 | 50503 | 51503 52503 53503 54503 55503 | &6503 | 67503 68503 | 69503 Total parciel pour 1'exportation 29
de biens et services.
Recettes de transfert:
#iaLs | so515 | 5151% 52515 53515 54515 55515 | 66515 | 67515 68515 | 69515 Successions et capitaux des 30
immigrants.
@071y | 50518 | 51518 52518 53518 54518 55518 | 66518 | 67518 68518 | 69518 Versements A des psrticuliers et 33
institutions.
AOTH | 50716 . . . . . . . Retenues fiscales ........... s . 38
s | 50525 1 51525 52525 53525 54525 55525 | 66525} 67525 68525 | 69525 Total des recettes courantes ..... 40
Paslements courants: B
U526 | 50526 | 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68526 | 69526 Importations de marchandises (base de 1
la balance des psiements).
Paijements au titre des services:
60531 | 50531 | 51531 52531 53531 54531 55531 | 66531 | 67531 68531 | 69531 Voyngesicy TECTERERRRE S R - 4
60533 | 50533 | 51533 52533 53533 54533 55533 66533 | 67533 68533 | 69533 Intér€rs et dividendes . 15
60537 | 50537 | 51537 52537 53537 54537 55537 | 66537 | 67537 68537 | 69537 Transports ... CaarcacodndBed, oo 21
60715 | 50545 | 51545 52545 53545 54545 55545 | 66545 | 67545 68545 | 69545 Autres palements au titre des 23
services.
60725 | 50715 . . . . . o By . Retenues fiscales ....... na Y nc TR 27
60714 | 50544 | 51544 52544 53544 54544 55544 | 66544 | 67544 68544 | 69544 Total dea psiements au titre des 28
services.
60723 | 50541 | 51541 52541 53541 34541 55541 | 66541 | 67541 68541 | 69541 Total partiel pour 1'importation 29
de biens et services.
Pajements de transfert:
60540 | 50540 | 51540 52540 53540 54540 55540 | 66540 | 67540 68540 | 69540 Successions et capitaux das 30
émigrants,
60717 | 50547 | 51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements 3 des particuliers et k]
institutions.
60542 | 50542 | 51542 52542 53542 54542 55542 | 66542 | 67542 68542 | 69542 Contributions officielles .......... 37
60550 | 50550 | 51550 52550 53550 54550 55550 66550 | 67550 68550 | 69550 Total des palements courants ..... 40
Solde du compte coursnt: [
60551 | 50551 | 51551 52551 53551 54551 555511 66551 | 67551 68551 | 69551 Commerce de marchandises ..... Pt oere 1
QOpérations au titre des mervices:
60701 | 50717 . e . . . Rl s 5 Production d'or disponible pour 3
1'exportation.
60554 | 50718 . 5 . ve o 5o o or Voyagesll . .. .8 L S . AT 4
60556 | 50719 . “e .. . .e .s . .o .o Intérérs et dividendes . 15
60557 | 50720 - c oA A ] -8 53 S . TransSpoIts .c.oevorevecsennnrnervons 21
60719 | 50721 - ) aa - o = oo Autres opérstions au titre des 23
services.
60727 | 50722 .o . ol .. .o . . . Retenues fiscsles .......cceocicanee 27
60718 | 50556 | 51556 52556 53556 34556 55556 | 66556 | 67556 68556 1 69556 Solde des opérations au titre des 28
services.
60724 | 50558 | 51558 52558 53558 54558 55558 | 66538 | 67558 68558 | 69558 Solde au titre des biens et 29
services.
@ | 50557 | 51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 | 69557 Transferth ners ...l . 8 .. & 39
il | 50555 | 51555 52555 53555 54555 55555 | 66535 | 67555 68555 | 69555 Solde totsl du compte courant 40

e
TT3 Tumims los séries dont les matricea sont annotéas s'srrétent en 1972.
() Lis sdric se termine avec fes données pour le premier trimestre de 1968.
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Zafermnosd ta CASRDA Neca Dank Sembacs = Dowebaded
Capital account
CURERE G = NRakid |
Other
OECD All other
All non- United | United (Euro~ | non resi- Other
Iten résidents States | Kingdom | R.S.A.(i) | pe)(1) | dents(i) EEC Japan OECD Other
Tous les Ftats- | Royau- R.2.S.(1) | 0.C.D.£, | Tous les | C.E.E. Japon Autres | Autres
non- Unis me~lni (Euro-~ autres pays de
résidents pe)(1) | non-rési- 1'0.C.D.E.
el dents(1)
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
D Direct investment:
21 57 5006000000000 00000000 o o ] 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060
25 Abroad .....cevene- 50064 51064 52064 53064 54064 55464 66064 67064 68064 | 69064
Portfolic transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds . 50068 51D68 52068 53068 54068 55068 66068 67068 G6BO6E 69068
31 Outstanding stocks 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69078
32 New lssues ....... 50086+501 78 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 | 69084
33 Retirements ... 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67D92 68092 69092
Foreign securities:
35 Outstanding 1Ss8UES cciverecorvesncie 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100
37 New {8SU€B ....cavnue 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108
38 Retirements ............ 50116 51116 52116 53116 s4lie 55116 66116 67116 68116 69116
loans and subscriptions — Government of
Canada:
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124
( governments.
40 (Subscriptions and advances to {nter- 50126 - - - - 55126 - - G 69126
{ national financisl agencies.
(Repayments of post-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - OEGTT] R
44 ( advances.
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - = -
48 | Columbia River Treaty .........c.cceueenns 50130 51130 aae aee e oo veo .es -
49 | Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 LS & § 8T
risk of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150
E 1 Bslance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187
long~term forms.
D 60 | Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 = - = -
abroad: (3)
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 | 69159
position with non-~residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160
abroad.
Non~reaident holdings of Canadian:
71 Dojilar deponical. . SPeRvn .. . Sean S i 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 | 69152
72 Government demand liabiliries . 50154 51154 52154 53154 55154 55154 66154 67154 68154 | 69154
24 Treasucy bills . S0 1 s, . c 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 | 59156
75 Commercial paper . . 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 | 59167
76 Finance company paper . & 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 | 59168
77 Other ShOYt-LErm DPAPET .eveerereersins 50169 51169 52169 53169 564169 55169 66169 67169 68169 | p9169
81 Other finance cospany obllgations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176
82 | Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 | 69186
E 2 Balance of capital movemeats in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 | 69188
short-tere forms.
E 3 Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 [ 69189
F Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 | 69190
account balance.
G Balance settled by exchange transfers .. - $1191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191
h Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - - - 55210 - - - 69210
K Net official monetary movements:
4 0fficial international reserves ...... 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 69213
5 Official monetary liabilities ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 69214
6 Net officisl monetary movements .... 50212 51212 s2212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 | 69212

(3) Seriea terminated as of 1963.
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Compte de capital

Quarterly — Trimeatriel

Other
DECD All ocher
All non- United | Unfited (Euro~ |non-resi- Other
residents | States | Kingdom | R,S.A.(1) | pe)(l) |denta(l) EEC Japan OECD Other
Tous les frats- Roysu- | R.Z.5.(1) 0.¢.0.¥. [Tous lea ¢.£.E. | Japon Autres Autres Décazl
non~ Unis me~Uni (Euro~ aurres paya de
résidents pe) (1) non-rési- 1'0.C.D.E.
dents(1)
Not mcasonally adjusted
= N° de
Avant désafsonnaliaation Co
279 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D ~ les nuséros commencent par D
Investissements directs: D
50560 51560 52560 53560 54560 55560 | 66560 | 67560 68650 69560 Au Canada ........... e 21
50564 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564 | 67564 68564 69564 A 1°ELTanger ...oi.iiniiiiiiiiiiinn 3c - cdie: 25
Commerce dea valeurs mobilidrea:
Valeurs canadiennes:
50677 51568 52568 53568 56568 55568 | 66568 | 67568 68568 69568 Obligationa en circuletion ............. 30
50576 51576 52576 53576 54576 55576 | 68576 | 67576 68576 69576 Actions en circulacion 31
50586450678 51584 52584 53584 54584 55584 66584 | 67584 68584 69584 Nouvelles émissions ..... 32
50587450679 51592 52592 53592 54592 55592 ) 66592 | 67592 68592 69592 Rachats .ErEpEEsrrrrri TR 33
Valeurs étrangdres:
50600 51600 52600 53600 54600 55600 | 66600 67600 68600 69600 issions en clrculation 33
50608 51608 52608 53608 54608 55608 | 66608 | 67608 68608 69608 Nouvelles émissions ....ooevenn, 37
50616 51616 52616 53616 54616 55616 | 66616 | 67616 68616 69616 Rachats .......... Geeiseteiriieiteiaians 38
Pr@ts et souscriptions ~ Gouvemement du
Canada:
50624 51624 52624 53624 54624 55624 | 66624 - 68624 69624 (Avances et préts aux gouvernements
{ netionaux.
50626 = - - - 55626 - - - 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 40
( financiers internacionaux.
2629 51627 52627 53627 54627 55627 | 66627 - 68627 69627 (Remboursement de préts et svances de
( l'apris-guerre. 44
wrso - 52629 - - 55629 - - - - (Remboursement de préts et avances de
( guerre.
Mmde 51630 o . e B s e 3 Traité du fleuve Columbia ......... o AR 48
w2 51632 52632 53632 54632 35632 66632 67632 68632 69632 | Crédits 2 1'exportstion consentis directe- 49
went ou indirectewent aux riaques du
gouvernement du Canada.
0650 51650 52650 53650 54650 55650 | 66650 | 67650 68650 69650 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme 50
50687 51682 52687 53687 54687 55687 | 66687 | 67687 58687 69687 Solde des mouvements de capitaux 3 E 1
long terme.
50658 51658 52658 53658 54658 55658 - = - ~ | Avoirs dex résidents de capitaux étrangers D 60
3 coure terme:
50659 51659 52659 53659 54639 55659 | 66659| 67659 68659 69659 Position nette en devises éctrangdres des 61
banquea 3 charte vis-3-vis des non-
répidents.
50660 51660 52660 53660 54660 55660 | 66660 | 67660 68660 69660 Avoirs non bencaires de capitaux &crangers 65
3 court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
50652 51652 52652 53652 54652 55652 | 66652 | 67652 68652 69652 DépSts en dollara ... Bl s ollaas o e n
50654 51654 52654 53654 54654 55654 | 66654 | 67654 68654 69654 Créances & vue sur le gouvernement . 2
50656 51656 52656 53656 54656 35656 | 66656 | 67656 68656 69656 Bona du Tré80r .ceseevssrerornncasaniasens 74
50667 51667 52667 53667 54667 55667 | 66667 67667 68667 69667 Effcts de cOBBMOICE .......cietevecnsisosss (i
30668 51668 52668 53668 54668 55668 | 66668 | 67668 68668 69668 Effets des sociétés de finsncement ....... 76
30669 51669 52669 53669 54669 55669 [ 66669 | 67669 68669 69669 Autres effets 3 COUTE REIME +.ovvvrcnveran 17
50676 51676 52676 53676 54676 55676 | 68676) 67676 68676 69676 Autres engagements des sociétés de a1
financement.
50686 51686 52686 53686 54686 55686 | 66686 67686 68686 69686 | Autres opérations sur capitaux 3 court terme 82
50688 51688 52688 53688 54688 55688 | 66688 | 67688 68638 69688 Solde des mouvements de capitaux A E 2
court terme.
50689 51689 52689 53689 54689 55689 | 66689 | 67689 68689 69689 Total du solde net en capital ...., .| E 3
50690 516%0 52650 53690 54690 55690 | 6690 | 67690 68690 69690 Solde total du compte courant et 4
de capital.
- 51691 52691 53691 54691 53691 | 66691 | 67691 68691 69691 | Solde réglé par les trsneferts de compensa- | G
tion.
50710 - - - - 55710 - - - 69710{ Aceribution de droits de tirage spéclaux ...| J
Mouvements monétaires officiels necs: K
I3 51713 52713 53713 54713 55713 | 68713 &7713 68713 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 4
nat fonales.
" LA 51714 52714 53714 54714 55714 66714 | 67714 68714 69714 Engagements monétanires officiels ......... )
Ehi2 51712 52712 53712 54712 55712 | 66712 67712 68712 69712 Mouvements mondtairea officiels nets ... 6

(8) La w@rie se termine avec les données pour 1'année 1963,






PUBLICATIONS DE REFERENCE

Catalogus

Titre

67-202 '"Bilan canadien des investissements internationaux, 1971-1973",

67-002 '"Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres."

67-505 '"The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 a 1964.

67-201 "La balance canadienne des paiements internationaux, 1973-1974".

67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements
internationaux".

Si 1'on désire d'autres détails ayant fait 1'objet de publication
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels

successifs.

En plus des pullizations ci-dessus, Std4viscigue Canacs publie une grande
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous
adressant a Statistique Canada, Ottawa, K1lA OT6.

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements
internationaux du Canada ont uniquement été& publiés dans le quotidien de
Statistique Canada:

"Investissements directs étrangers au Canada, 1974" du 8 octobre, 1976.

"Investissements 3 long terme étrangers au Canada, 1974", du 29 et 30 novembre,
1976.

"Balance canadienne de 1l'endettement international, 1974", du 9 juin 1977.

"Investissements canadiens directs a 1'étranger, 1975", du 12 décembre, 1977.

"Propriété et contrdle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1974",
du 16 décembre 1977.



STATISTICS CANADA LIERARY _

Bﬁiliticluh S'rihi'd,mc ‘Ili
101!508!’!
Catalogue
Title
67-202 '"Canada's International Investment Position, 1971-1973". (See note

below.)
67-002 '"Security Transactions with Non-residents".

67-505 ''The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964.

67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1973-1974".
67-001 'Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments'.

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the
successive quarterly reports.

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6.

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position
published only in the Statistics Canada Daily were:

"Foreign Direct Investment in Canada, 1974", released October 8, 1976.

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1974", released November 29 and 30, 1976.
“"Canada's Balance of International Indebtedness, 1974", released June 9, 1977.
"Canadian Direct Investment Abroad, 1975", released December 12, 1977.

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1974"
released December 16, 1977.



