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I'IRLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
	

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE 
I NTERNATIONAL PAYMENTS 
	

CANADIENNES DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 

rd Quarter 1977 	 Troisilme trimestj-e 1977 

Aprs d8saisonnalisat Ion, le deficit du compte courant a 
diminué de $250 millions au troisime trimestre pour s'établir 
I environ $1.2 milliard, en raison principalement dune hausse 
de $290 millions de l'excIdent du commerce de morchandises 
($650 millions). Lea operations au titre des services ont 
provoqué uno augmentation du deficit de $70 millions, ce qul 
l'a porte B presque $2 milliards at traduit surtout une dFtf-
rioration du compte des voyages. On a par ailleurs enregis-
trl une augmentation de $30 millions do l'excêdent des trans-
ferts qui s'est chiffré B $112 millions. 

Lea exportations do marchandises ont atteint $11,191 
millions, soft une progression de 3 1 qui s'est principale-
Dent manifestée dana lea exportations vers lea tats-Unis; lea 
importations n'ont cr5 que de 0.4 Z. La dépréciation du dol-
lar canadien s'étant poursuivie au cours du trimestre, lea 
indices implicites de prix des cxportations at des importa-
tions ont enregistrC des hausses importantes. En chiffres dé-
saisonnalisés, le volume des exportations et celuf des impor-
tations ont diminué au coors du trimestre, la baisse ayant étê 
plus marquee dana le cas des importations, ce qui a contribué 
B faire augmenter do 1.3 1 le Produit national brut en dollars 
constants. 

On a seasonally adjusted basis the deficit on cur-
rent account in the third quarter fell by $250 million 
to about $1.2 billion, The principal contributor to 
this change was an increase of $290 million in the mer-
chandise trade surplus to $650 million. Transactions 
in services led to a rise of $70 million in the deficit 
to almost $2 billion largely reflecting a deterioration 
in the travel account, while there was a $30 million 
increase in the surplus on transfers to $112 million. 

The value of merchandise exports rose by 31 in 
the quarter to $11,191 million, with most of the growth 
occurring in exports to the United States. Imports rose 
by only 0.49. With the Canadian dollar continuing to 
depreciate in the quarter there were large increases 
in the implicit price indexes for both exports and fin-
ports. The seasonally adjusted volume of exports and 
imports both fell in the quarter, with the latter fall-
ing more than the former, and contributing to the 1.31 
growth of Gross National Product, in constant dollar 
terms, in the quarter. 

Summary Statement 

Etat recapitulatif 

1976 
	

1977 

1975 	I 1976 	I 	 Detail 

III 	I 	IV 	I 	I 	I 	II 	I 	III 

$ millions 

Seasonally adjusted - AprBs dCsaisonnalisat ion 

Merchandise 	trade 	... ......... + 	600 + 	376 + 	835 + 	360 + 	650 - 	534 + 1.089 Solde du commerce de marchan- 
dises. 

Balance on non-merchandise - 1,311 

.. 

- 1,468 - 1,668 - 1,804 - 1,844 - 4,245 - 5.276 Solde des operations sur 
transaction. invisibles. 

Current account balance ....... - 	711 - 1,092 - 	833 - 1,444 - 1,194 - 4,779 - 4,187 Solde du compte courant. 

Not seasonally adjusted - Avant désaisonnalisat ion 

Current account balance ...... ..- 	104 - 1,100 - 1,583 - 1,370 - 	575 - 4,779 - 4,187 Solde du compte courant 
Capital movements in long-term + 1.791 + 1,314 + 866 + 1,352 + 1,624 + 3,848 + 7,874 Mouvements de capitaux B long 

forms. terme. 
Capital movements in short- - 1,860 - 	194 - 49 + 	5 - 1,401 + 	526 - 3,165 Mouvements de capitaux B court 

term forms. terme. 
- 	69 + 1,120 + 817 + 1,357 + 	223 + 4,374 + 4,709 Mouvements nets de capitaux(1) Net capital movement(l) 	....... 

Net official monetary move- - 	173 + 	20 - 766 - 	13 - 	352 - 	405 + 	522 Mouvements officiels monétai- 
ments. res nets. 

Excluding items shown below. - Sauf los postes indiquéa ci-dessous. 

Total capital movements, unadjusted for seasonal 
variations, produced a net inflow of $223 million, down 
over $1.1 billion from the previous quarter. This cap-
ital inflow was augmented by a $352 million movement 
from the reduction in official reserves to finance a 
seasonally unadjusted current account deficit of $575 
mIllion. 

Avant désaisonnalisation, l'ensemble des mouvements de 
capitaux s'est solde par une entrée de $223 millions, en baisse 
de plus de $1.1 inilliard par rapport au trimestre précédent. 
Cot afflux de capitaux a Cté accru par un mouvement de $352 
millions resultant du fait que lea reserves officielles ont etC 
réduites pour financer on deficit non dCsaisonnalisé de $575 
millions en compte courant. 

Net capital inflows in long-term forms rose almost 	Les entrees nettes de capitaux B long terme se sont ac- 
dmillion to over $1.6 billion in the quarter. New 	crues de presque $300 millions pour dlpasser $1.6 milliard. 
.ues of Canadian securities sold abroad jumped about La valour des nouvelles Cmiasions de valeurs mobililres cans- 
JO million to just over $1.9 billion, returning to a 	diennes vendues B l'etranger, en hausse denviron $500 mil- 
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p • previously reached in 1976. While long-term in- 
L rate differentials in favour of non-resident in- 

Lment in Canadian debt were not noticeably higher 
in the third quarter and the volume of total new debt 
isSues offered in all capital markets (both domestically 
and abroad) was virtually unchanged, the deliveries of 
offerings from prior quarters rose almost $300 million 
in the quarter. Also contributing to the increased net 
inflow was a decline of over $100 million in the net 
outf low for the financing of Canadian export credits 
due to repayments increasing at an unusually rapid rate. 
Partially offsetting these movements were a awing of 
almost $200 million to a net outflow of 20 million from 
foreign direct investment in Canada and a $125 million 
increase in the net outflow for Canadian direct invest-
ment abroad. 

Capital movements in short-term forms led to a 
net outflow of $1.4 billion, from being virtually in 
balance in the previous quarter. The principal move-
ments accounting for this change were a turnaround of 
almost $1.6 billion to a net outflow of $367 million 
from the foreign currency operations of the Canadian 
chartered banks with non-residents, a swing of $560 
million to a net outflow of $167 million as non-
ILsidents reduced their holdings in Canadian dollar 
Jpo5it8 after a substantial increase in the second 
miarter and an increase in the net outflow for the 
payment of finance company obligations (other than 
tort-term paper). Transactions in Canadian money 
•trket investments, however, led to a net inflow of 
vet $200 million, a swing of almost $400 million, as 
n-residents increased their holdings following a re-
tction in the previous quarter. This was augmented 
• the first reduction in Canadian non-bank holdings 
short-term funds abroad in over a year resulting 
a small net inflow compared to an outflow of about 

50 million in the second quarter and by a $300 
I 	i 	I 	• 	- 

In the third quarter of 1977 there was a decline 
yr 171 to $1,194 million in the current account 
it in sharp contrast to the rise of over 701 in 

v deficit in the previous quarter. This significant 
ing in the rate of change of the current account def-
it resulted from the expansion of the merchandise 
.ide surplus which more than offset a relatively small 
vrease in non-merchandise net payments. Except for 
me surplus in the first quarter of 1977, the mer-
indise trade surplus in the third quarter of $650 

lions, s'est établie A un peu plus de $1.9 milliard, revenant 
ainat I un niveau déjI atteint en 1976. Mme at lea différen-
tiels d'intërlt I long terme, qui favorisent les placements 
des non-residents en obligations canadlennes, n'ont Pas aug-
menté de façon sensible an troisDme trimestre, et at Ic volume 
total des nouvelles emissions obligataires offertes sur les 
marches de capitaux (au Canada at 1 l'ltranger) eat reaté vir-
tuellement inchange, les livraisons des titres offerts au cours 
des trimestres précédents ont enregistrC one hausse de presque 
$300 millions au cours du trimestre. L'augmentation des en-
trees net tea a également étf favorisCe par une baisse de plus 
de $100 millions de la sortie nette obaervle flu titre des cre-
dits 1 l'exportatlon canadiens, en raison du ryrhme de crois-
sauce inhabituellement rapide des remboursements. Ces mouve-
ments ont étë en partie compensés par on revirement de presque 
$200 millions des investissements directs étrangers flu Canada 
(qui ont donné lieu a une sortie nette de $20 millions) et par 
une hausse de $125 millions des sorties nettes au titre des 
investissements directs csnadiens I l'étranger. 

Les mouvements de capitaux I court terme ont produit mine 
sortie nette de $1.4 millard, alors qu'ila étaient pratiquement 
en équilibre au trimestre précédent. Cette evolution a Itl 
principalement due I un revirement de presque $1.6 mllitard des 
operations en devises effectuées par lea banques I charte cans-
diennes avec des non-residents (operations qiti Be soot soldIes 
par une sortie de $367 millions), I une sortie nette de $167 
millions consecutive a une reduction des d6p6ts en dollars ca-
nadiens des non-residents (Un revirement de $560 millions par 
rapport au deuxilme trimestre oi ces d6p6ts s'ltaient considC-
rablement accrua) at enfin, 1 une augmentation de Is sortie 
nette liée au remboursement des obligations des aociétCs de 
financement (I l'exception des effets I court terme). Par 
contre, lea transactions sur lea effets monitaires canadians 
se soot soldées par une entrée nette de plus de $200 millions, 
aprIs one variation de presque $400 millions due au fait que 
lea non-residents ont augmenté leors avoirs aprls les avoir 
diminuls au trimestre précldent. Cette situation a lte 
accentuée par le fait qua, pour Ia premiere fois depuis plus 
d'un an, on a enregistré one baisse des capitaux détenus I 
court tense I l'Ctranger par le secteur non-bancaire canadien, 

qui a donné lieu I une faible entrée nette contra une 
'rtie nette d'environ $150 millions au deuxiCme trimestre; 
1n, 1a sortie nette au chapitre des autres transactions our 

• itaux  I court terme a décliné de $300 millions. 

onipte courant - Aprls désaisonnalisation 

Au troisime trimeatre de 1977, le deficit du compte 
courant a baissé de plus de 17 2 pour se chiffrer I $1,194 mil-
lions, alors qu'il s'ltait accru de plus de 70 Z au trimestre 
précédent. Ce revirement considerable enregistré par le defi-
cit des operations courantes a étl le fruit d'une progression 
de l'excédent du commerce des marchandises, qui a plus qua com-
penal one hausse relativement fsible des paiements nets au 
titre des invisibles. Si l'on excepte le premier trimestre de 
cette année, le troisilme trimestre a enregistrl l'excldent 
commercial ($650 mIllions) le pits Clevl depmis leq trots pta- 

ILlS uL 1911, lose by over J1. 10 411,191 ailliull. 
Lhin the quarter exports went up strongly in July and 
'derately in August but fell in September to less than 

June level. During the quarter a major factor which 
luenced the performance of Canadian exports was the 

• iength of the United States economy which, in 1977 
been growing at about 6% in real terms. Some slug-

shness in a number of other markets, however, partly 
1155t the effects of this situation in the United 
ates. Also, during the quarter the exchange value 
the Canadian dollar continued to decline both in 

rms of the United States dollur and other major cur-
icies. This should tend to encourage foreign demand 
r Canadian exports in the future due to price consid-
itions and inflate immediately the Canadian dollar 
Imi,of titus, 	silts wit <'It 	jr.' t'xpr 'sod ii, 

deuxime, omit progreasi de plus de 3 2 pour atteindre $11,191 
millions: au cours de ce trimestre, les exportations ont aug-
mentl fortement en juillet at modérément en aoit, mats elles se 
sont repliéea en septenibro I un niveau inférieur I celui de 
join. La vigueur de l'Cconomie smlricaine, qul a era cette 
annIe I un rythme d'envlron 6 2 en termes rIels, a influence de 
facon déterminante la performance des exportations canadiennes, 
malgré les effets d'une certaine apathie sur .lusieurs autres 
marches. Par ailleurs, le cours du dollar canadlen a continue 
I dlcroltre par rapport au dollar américain et I d'autres de-
vises importantes, ce qut devrait encourager dana le futur, 
pour des considerations de prix, is demande etranglre pour les 
exportations canadiennes at faire inonter immédiatement Is Va-
leur en dollara canadiens des ventes qui sont exprimées en moo-
naies étranglres. 
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Lea ventes aux tats-Unis se sont accrues d'environ 
et ont été a l'origine de plus des trois quarts de la cr01 
aance des exportations. On a aussi conaraté une progressil. 
des exportations vers le Royaume-Uni et le Japon, mais un. 
gression des ventes 	Is Communauté 6c000mique europCennc 
(Royaume-Uni non compris) et aux autres pays do i'ocoL 

Lea produits dont les exportations ont augmenté ont étë 
Is bois de adage, lea engrais, le mineral de fer, lea machines 
industrielles, is papier journal, l'aluminium, le gaz naturel, 
le nickel at le pétrole brut. Par contre, les ventes S 
l'étranger oat diminuC pour les produits automobiles, lea ma-
chInes agricoles, la pate de baja, lorge, is blé, le culvre, 
l'amiante St is charbon. 

Lea importations de marchandiaes oat progreasC de 0.4 ¼ 
et atteint $10,541 millions. Ce taux de croissance eat environ 
le dixiSme de ceiui du trimestre précédent St coastitue le taux 
le plus faible enregistré depuis le troisiSme trimestre de 1976. 
Lea Importations n'ont pas vane de join S juillet, oat ensulte 
atteint un sommet en aoat, et enfin dimlnué de façon marginale 
en septembre. 

L'accroissement de la valeur des importations a été en-
tirement cause par lea hausses de prix, pulaque leur volume a 
baiasd. Lea hausses de prlx soot en partie imputablea S la 
dépréciation du dollar canadien, tandia que lea diminutiona de 
volume ont pu traduire one certaine substitution des importa-
tions par des approviaionnementa lntCrieura (bien qu'il soit 
peu probable que cela se soit produit sun une grande échelle au 
coura de Is periode considdrée), alnsl qu'un recul temporaire 
dans le mouvement saisonnier de is production automobile, d(I 
aux changementa conaidérables apportés par certains fabricants 
a leurs nouveaux modSies (phénoméne qul a également touché lea 
exportationa). 

Au coura du trimestre, los achats aux Etats-Unis aOl r-
culé dS peu prSs 3 Z. En revanche, lea importations du 
Royaume-Uni, de Is Communauté économique européenne (Royal;. 
Uni non compris) et do Japon se soot accrues de 14 ¼, 10 
4 ¼ reapectivement. 

Les produits dont lea importations ont augmenté ont lid 
le pétrole brut, lea produits du pétrole et do charbon, le 
charbon, lea machines industrielles, et lea machines et le ma-
tériel do bureau. Lea importations de produita automobiles 
ont fléchi de 7 ¼, en raison peut-étre de retards causes par 
lea modifications importantes apportées au nouveaux modèles. 
D'autres reductions ont étl enregiatrles dana lea achata do 
métaux non ferreux, do machines agricoles, de boissona et de 
produits chimiques. Au cours du trimestre, le deficit du com-
merce do pétrole brut s'eat aggravé d'environ 50 ¼ pour 
atteindre $444 millions, alora que celui des échanges de pro-
duits automobiles a progressé de plus de 11 ¼ pour se chifirer 
S $404 millions. 

Lea paiements nets sur invisibles ont monte de 2 ¼, pas-
sant de $1,804 millions su deuxiSme trimestre S $1,844 millions 
au troisiSme; ce taux de croissance eat egal au quart de celui 
enregiatré au cours de la periods d'avril S juin. Un accrois-
.sement d'envlron 4 ¼ des paiements nets de services, qui ae soot 
dievCs S $1,956 milliona, a été en partie annulé par une aug-
mentation de plus do tiers des recettea nettea de transferta 
qui a porte des derniers S $112 millions. 

L'aggravation du deficit des services eat presqu'entire-
ment attribuable a one hausse do $94 millions des dépenses 
nettes au titre des voyages S l'étranger, qui ont été S l'ori-
gine do quart do ce deficit au troisiame trimestre. Lea dé-
penses de voyages des Canadiens S i'Stranger se soot élevés de 
8 ¼ pour atteindre $990 milliona, alors que cellos des non-
residents en visite au Canada oat recolé de pius do 4 %. Les 
psiements nets d'intéréta St de dividendes, responsables des 
deux cinquiSmes do deficit total deg services aont passes S 
$836 millions aprSs one baisse inarginale; lea recettes se soot 
accrues de 4 ¼ pour atteindre $221 millions tandis qo'un déci 
des versements de dividendes a plus que compenaé one hausae d 
paiements d' intéréta. 

Sales to the United States rose by about 4% to 
account for over three quarters of the growth in ex-
ports. There were also increases in exports to the 
United Kingdom and to Japan while declines were recorded 
in sales to the European Economic Community (excluding 
the United Kingdom) and to the other OECD group of coun-
tries. 

On a commodity basis, there were higher exports 
of lumber, fertilizer materials, iron ore, industrial 
machinery, newsprint, aluminum, natural gas, nickel and 
crude petroleum. Reduced sales were recorded for auto-
motive products, agricultural machinery, woodpulp, bar-
ley, wheat, copper, asbestos and coal. 

Merchandise imports rose by 0.4% to $10,541 mil-
lion. This growth rate was equivalent to about a tenth 
of that in the previous quarter and was the lowest since 
the third quarter of 1976. On a monthly basis imports 
were unchanged between June and July and then rose to 
a quarterly high point in August before dropping margin-
ally in September. 

The rise in the value of imports in the quarter 
was entirely accounted for by price increases as there 
was a decline in volume. Price increases were in part 
generated by the depreciation of the Canadian dollar 
while volume declines might have reflected some sub-
stitution of domestic production for imports (although 
this is unlikely to have occurred on any large scale in 
the time period under consideration) and a temporary 
shift in the seasonal pattern of automobile production 
resulting from substantial model changes introduced by 
some manufacturers which was also reflected in the re-
duction in exports referred to above. 

Purchases from the United States in this quarter 
fell by about 3%. On the other hand, imports from the 
United Kingdom, the European Economic Community, (ex-
cluding the United Kingdom) and Japan rose by 142, 10% 
and 4%, respectively. 

In terms of commodities, there were higher imports 
of crude petroleum, petroleum and coal products, coal, 
industrial machinery and office machines and equipment. 
Imports of automotive products declined by 7% possibly 
due to time lags resulting from the introduction of 
substantial automobile model changes. Other reductions 
in purchases occurred in non-ferrous metals, agricul-
tural machinery, beverages and chemicals. to this quar-
ter the deficit on trade in crude petroleum rose by 
about a half to $444 million while that on trade in au-
tomotive products went up by over 11% to $404 million. 

From a level of $1,804 million in the second quar-
ter, net payments on non-merchandise transactions rose 
by 2% to $1,844 million. This growth rate was equiva-
lent to one fourth of that which occurred in the April-
June period. An increase of about 4% in net service 
payments to $1,956 million was partly offset by an in-
crease of over a third to $112 million in net transfer 
receipts. 

The expansion in the deficit on service transac-
tions practically all came from an increase of $94 mil-
lion in net travel expenditures abroad which, in the 
third quarter, accounted f or a quarter of this aggregate 
deficit. Canadian travel expenditures abroad rose by 
8% to $990 million while there was a drop of over 4% 
in non-resident travel expenditures in Canada. Net  in-
terest and dividend payments which accounted for over 
two fifths of the total deficit on services, fell mar-
ginally to $836 million as receipts went up by 4% to 
$221 million and a decline in dividend payments more 
than offset an increase in interest disbursements. 



-9- 

Service Transactions, Seasonally Adjusted 
Operations au titre des services, après désaisonnalisation 

- Echetie serni-iogarithmique 

- 

S millions Receipts-Recefles 

600r Travel 

300 

400 
Interest and dividends 

300 Intért5 at dividendes 

200 

100 

BUU 
Freight and shipping 

:—= —-------

300 

1000 = Other service transactions 
800 	Autres oprations au litre des services 

ll) l 1j 	III 	Ill 	II 
1971 	1975 	1978 	1977 

icr, i1vL iuVIiitIIL; in 	liner servile tralIsucLions', welch 
represented over a fifth of the deficit on services, 
were down by 7% to $445 million. Receipts, at $696 niil-
lion remained practically unchanged while payments drop-
ped by some 31 to $1,141 million partly due to a decline 
in the miscellaneous income item. Tax withheld on in-
come diatributions and service payments to non-residents 
went up by 51 to $138 million. 

Current Account- Unadjusted for Seasonal Variations 

in the third quarter of 1977 the current account 
of Canada's balance of international payments showed a 
deficit of $575 million as a surplus of $748 million 
on merchandise trade and net transfer receipts of $111 
million were more than offset by a deficit of $1,434 
million on service transactions between Canada and other 
countries. 

Merchandise exports amounted to $10,584 million 
and accounted for about four fifths of total current 
receipts in the third quarter. Sales to the United 
States, at over $7 billion, represented over two thirds 
of total exports. Other important markets, for Canadian 
codities in order of value of sales, were Japan, the 
United Kingdom, West Germany, Belgium-Luxembourg and 
the Netherlands. 

In terms of commodities, the largest export values 
l•i•• 	 I 	 I 	 liii 	 ''iii' ,  I 	 I Ii 	I 	 I  

Lion. The United States, Japan, the United Kingdom, 
iIeZuela, West Germany, Saudi Arabia, Iran and France 
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ides withholding tax-Comprend les retenues fuscales 

rs avoir connu une progression supérieure a 13 1 au 
dcuxiLme trimestre, le deficit "autres operations au titre des 
services", qui représentait plus du cinquieme du deficit des 
services, a régressé de 7 1 pour an chiffrer A $645 millions; 
lea recettes ($696 millions) ont S peine vane, alors que lea 
paiements ($1,141 millions) ont fléchi de quelque 3 1, en 
partie S cause d'une baisse au poste des revenus divers. Lea 
retenues fiscales sun les distributions de revenus et las pale-
ments de services S des non-residents ont progressé de 5 1 et 
atteint $138 millions. 

Compte courant - Avant désaisonnslisation 

Au troisiSme trimestre de 1977, le compte courant de is 
balance canadierine des paiements internationaux a été défici-
taire de $575 millions: Un deficit de $1,434 millions des ser-
vices a depassé las excédents enregistrfs au titre du commerce 
des marchandises ($748 millions) et des transferts, ($111 mil-
lions). 

Lea exportations de marchandises se soot chifftées S 
$10,584 millions at ont procure environ lea quatre cinquiSmee 
des recettes courantes totales du troisiSine trimestre. Lee 
ventes aux Etats-Unis, S plus de $7 inilliards, ont roprésenté 
lee deux tiers des exportations totales. Lea autres débouchés 
importants pour les produits canadiens ont été, dans l'ordre, 
le Japon, Ic Royaume-Uni, l'Allemagne de i'Ouest, Is Belgique 
et le Luxembourg, et lea Pays-Sas. 

Les produits las plus exportCs en valeurs ont Cte lea 
dutts automobiles, le bois de sciage, le papier journal, le 

Is pate de bois, le gas naturel, le pétrole brut at le 
-rai de far. 

Lee importations de marchandises, S i'origine de plus de 
du total des paiements coursnts S des non-residents, as 

soot élevées S $9,836 millions. Lea tats-Unts, le Japon, le 
Royaume-Uni, le Venezuela, l'Allemagne de l'Oueat, l'Arabie 
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The principal commodities imported were automotive 
products, crude petroleum, telecommunication and related 
equipment, electronic computers and other office equip-
ment, coal and chemicals. These items represented over 
two fifths of total imports in this quarter. 

The results of timing, coverage and valuation ad-
justments made to merchandise trade data on a Customs 
basis are shown in Table .,. These include timing ad-
justments for wheat, crude petroleum and natural gas, 
coverage of gold transactions with non-residents, exclu-
sion of transportation costs in reported trade values 
and incorporation of changes arising from the trade rec-
onciliation with the United States. In the third quar-
ter these resulted in a net addition of $51 million to 
exports and a net deduction of $71 million from imports, 
thus increasing the merchandise trade balance, on a 
Customs basis, by $122 million.  

eanadie.. 

automobi...,: 	 .H,, 	H 	- •. .. PW 

tions, lea ordijiateurs Ct Ic materiel de bureau, ie cliarbon Ct 
les produits chimiques; ces produits comptls pour plus des deux 
cinquièmes des importations totales du troisi3me trimestre. 

Le tableau 5 présente lea données sur le coarnerce du 
Canada, rétablis aur une base douanflre apr3s ajustements de 
plriode, de couverture at de valeur. Ii s'agit d'ajustements 
de période pour Ic blé, 10 pétrole brut et le gaz naturel, et 
de couverture pour les transactions d'or avec des non-
residents; de pius, on a exclu lea Irate de transport des Va-
leurs commerciales déclarêes et pris en compte lea changements 
dos au rapprochement de Ia balance commerciale do Canada avec 
celle des tats-Unis. Au troisième trimestre, tee ajustements 
se sont soldés par une majoration de $51 millions des exporta-
dons et one reduction de $71 millions des importations; le 
soide du commerce de marchandises s'est donc accru, sur une 
base douani3re, do $122 millions. 
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Percentage Changes Between 
Third Quarters In Merchandise 
Trade Price Indexes, 1973.1977 
Variations annuelles an pourcentage 
des indices de prix du commerce 
des marchandlses (troistemes trimestres) 
1973-1977 

Percentage Changes Between 
Third Quarters in Merchandise 
Trade Volume Indexes, 1973.1977 
Variations annuelies on pourcentage 
des indices de volume du commerce 
des marchandises (trolsieme. trimestres) 
1973-1977 

Absolute Change Between 
Third Quarters In Merchandise 
Trade Balances, 1973-1977 
Variations annueiies absolues 
du soide du commerce de 
marchandises (troislémes 
trimestres) 1973-1977 

In the third quarter, merchandise export prices 
were more than 3% above the second quarter level. Price 
increases in tne fabricated materials and end-products 
groups, principally lumber, petroleum and coal products, 
crude petroleum, iron and steel, motor vehicle parts 
and industrial machinery more than offset declines in 
other commodities, chiefly copper, barley, fertilizers 
and live animals. In volume terms exports dropped by 
about 122. This decline was about a third larger than 
that in the third quarter of 1976. A substantial reduc-
tion occurred in shipments of end-products, mainly agri-
cultural machinery and automotive products. Other vol-
ume decreases were recorded for zinc, iron and steel, 
rapeseed, nickel, meat, copper and woodpulp while the 
volume of exports in the food group increased by 13%. 

Import prices in the third quarter rose by 4.6% 
as against an increase of about 32 in the second quar-
ter. The quarterly growtn in import prices so far this 
year contrasts with the marginal changes which occurred 
in the first three quarters of 1976. In the first nine 
months of 1977, however, the exchange value of the Cana-
dian dollar has depreciated by about 7% below that in 
the corresponding period in 1976. The largest changes 

Au troisi3ine trimestre, lea prix dee produits exportés 
ont progressé de plus do 3 2 par rapport au deuxième trimestre. 
Les hausses de prix pour los demi-produits et lea produits fi-
naux, principalement le bois de sciage, lea produits du pétrole 
et du charbon, Is pétrole brut, le Icr et l'acier, les pi3ces 
automobiles et lea machines industrielles, ont plus quo corn-
pensé lea diminutions enregistrles par d'autres produits, sur-
tout le cuivre, l'orge, les engrais et les artimaux vivants. 
Le volume des exportations a fléchi d'environ 12 2, on repli 3 
peu près trois lois plus important que celui du troisilme tn-
mestre de 1976. Les ventes de produits finaux (principalement 
de machines agricoles et de produits automobiles), ont aussi 
connu une baisse sensible. On a aussi enregistré one diminu-
tion du volume des exportations de zinc, de for et d'acfer, de 
colza, do nickel, de viande, de culvre et de p3te de bois; par 
contre, les livraisons de produits alirnentaires as soot accrues 
de 13 2 en volume. 

Les pnix 3 l'irnportation ont subi one hsu8se de 4.6 2, 
contre 8 peu prés 3 2 au deuxi3me trimestre. Depuis le debut 
do l'année Is croissance tnimestrielle des prix 3 1'importat 
eat fort différente des variations marginales qui s'étaient 
produites au tours des trois premiers trimestres de 1976. C 
pendant, au cours des neuf premiers mols de 1977, le cours do 
dollar canadien est descendu a environ 7 2 au-dessous de son 
niveau de Is période correspondante en 1976. Au troisi3me tr 



e third quarter of 1977 were recorded in the crude 
fabricated materials groups of commodities, princi- 

Jiy coal, crude petroleum, petroleum and coal prod-
:ts, non-ferrous metals, chemicals and wood fabricated 

materials. In volume terms, imports fell significantly 
by over a fifth which was reflected in all the main 
commodity groups. Relatively important reductions in 
the volume of imports were recorded for automotive prod-
ucts, agricultural machinery, metals and ores, coffee, 
chemicals and industrial machinery.  

mestre de 1977, lea plus fortes augmentations ont été enregis-
trees sur les matires brutes et les demi-produits, principale-
ment le charbon, le pétrole brut, les produits du p6troie et du 
charbon, lea mCtaux non ferreux, les produits chimiques et lea 
produits du bois. I.e volume des importations a chute sensible-
ment de plus d'un cinquième et Ce, pour tous les principaux 
groupes de produits. Lea achats de prodLl[ts automobiles, de 
machines agricolea, de métaux et de minerais, de café, de pro-
duits chimiques et de machines industrielles ont enregiatre des 
baisses relativement importantea en volume. 

I 

The terms of trade in the third quarter of 1977 	Au cours du troistème trimestre de 1977, les termes de 
moved one and a half percentage points against Canada 	l'echange du Canada se sont dCtériorés d'un point at demi et 
and were more than 6 points below their level in the 	ont été inférieurs de six points A leur niveau du trimestre 
corresponding quarter last year. 	 correspondant de l'an dernier. 

Index of Terms of Trade (1971-100) Third Quarters, 1973-1977, by Section 

Indices des termes d'échanges net (1971100) Troisime trimestres, 1973-1977, par section 

Section 1973 1974 1975 1976 1977 Section 

indexes - indices 

109.1 113.2 	114.8 	120.4 82.5 Animaux vivants Live animals 	............... 

Food, feed, beverages and 102.9 131.3 	124.0 	130.4 99.0 Aliments, provendes, bois- 
tobacco. sons et tabacs. 

Crude materials, inedible 99.0 72.4 	69.3 	69.1 67.1 Matirea brutes, non co- 
mestibles. 

Fabricated materials, 110.2 106.1 	113.4 	116.2 112.7 Matires travailldes, non 
Inedible. comestibles. 

99.1 98.7 	93.9 	97.3 92.7 Produits finis, non comes- 
tibles. 

107.8 114.8 	109.5 	112.4 105.9i Total des marchandjses 

I 

In the third quarter, with non-merchandise re•-
ceipts totalling $2,804 million and payments $4,127 mil-
lion, the deficit on non-merchandise transactions 
amounted to $1,323 million. Net  payments on service 
transactions at $1,434 million, resulting from total 
service receipts of $2,452 million and payments of 
$3,886 million, were partly offset by net transfer 
inflows of $111 million. 

Over half of the deficit on services came from 
net interest and dividend payments as payments at $941 
million amounted to over four times the receipts. In-
terest earned on Canadian official monetary reserves 
held abroad represented by far the largest component 
of receipts. The co8t of servicing provincial borrow- 
ings raised outside Canada, enhanced by the depreciation 
of the Canadian dollar, accounted for some two thirds 
of total interest payments of 660 million. Dividend 
payments to United States residents on their direct in-
vestment in Canada represented about 702 of total divi-
dends accruing to non-residents in this quarter. 

Over 8% of the total deficit on service transac-
tions was contributed by net travel payments of $121 
million. Travel expenditures in Canada by non-residents 
amounted to $987 million of whicu over three quarters 
.irose from expenditures of visitors from the United 
ates. A small decline in the number of such visitors 
s offset by an increase in their average expenditures. 
In the number of visitors from overseas countries and 
.,lr average expenditures dropped significantly in this 
iarter. 

Le deficit des invisibles s'est élevé A $1,323 millions 
au troisime trimestre, avec des recettes de $2,804 millions 
et des patements de $4,127 millions. Les recettes totales au 
titre des services ayant été de $2,452 millions et lea paie-
ments de $3,886 millions, le compte des services s'est soldé 
par des paiements de $1,434 millions qut ont partiellement etC 
annulCs par des recettes nettes de transferts de $111 millions. 

La solde nCgatif du poste des intCrCts et dividendes, d 
des paiements quatre fois supérieurs aux recettes ($941 mil-

lions), a été l'origine de plus de Is moitié du deficit des 
services. Les intéréts perçus sur les reserves officiellea du 
Canada A l'étranger ont constitué de loin l'élément le plus 
important des recettes. Le service des emprunts provinciaux 
contractés It l'étranger, conjugué é is devaluation du dollar 
canadian, a été responsable d'environ lea deux tiers de l'en-
semble des paiements d'intéréts ($660 millions). Lea dividen-
des verses h des residents américains au titre de leur inve-
tissements directs au Canada ont reprCsenté A peu prés 70 Z du 
total des paiements de dividendes A des non-residents mu cours 
du trimestre. 

Lea paiements nets au titre des voyages ($121 millions) 
ont contribué pour plus de 8 2, au deficit total des services. 
Lea dépenses des non-residents voyageant au Canada ont éte de 
$987 millions, dont plus des trots quarts ont ete effectuCes 
par des visiteurs américains; laccroissement des dépenses 
moyennes de ces visiteurs a compense is faible diminution de 
leur nombre. Par contre, le nombre et lea dépenses moyennes 
des visiteurs venant de pays d'outre-mer ont dimlnué de maniCre 
sensible. 
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Travel expenditures by Canadian visitors to the 
United States represented three fifths of total travel 
disbursements abroad. Average expenditures of Canadian 
visitors to the United States were somewhat below the 
average expenditures of United States travellers to 
Canada in this quarter, but Canadian average expend i-
turea in overseas Countries were about three times as 
high as those of overseas visitors to Canada. Although 
the number of visitors to Canada in the third quarter 
has exceeded by some 82 the number of Canadian residents 
travelling abroad, the first third quarter travel def I-
cit ever has been recorded with the lowest surplus with 
the United States and the highest deficit with the over-
seas countries. 

"Other service transactions covering government 
and business service transactions and miscellaneous in-
come, gave rise to a deficit of $435 million, equivalent 
to 301 of the total net service disbursements. Total 
earnings on this item were $693 million while payments 
amounted to $1,128 million. Business service transac-
tions accounted for three fifths botn of receipts and 
payments. 

Unilateral transfer flows produced a surplus of 
Cut million as inflows of $332 million, mainly consis-
ting of withholding tax receipts and funds brought into 
Canada by immigrants, more than offset outflows of $241 
million. At $100 million official contributions to 
developing countries represented the largest single 
outflow component. These contributions include bilat-
eral and multilateral assistance for social, economic 
and technical programmes and cover cash grants, food 
aid, consultants, teachers, training and contributions 
to international and Canadian organizations engaged in 
such programmes. About two fifths of the total contri-
butions was made under the Food Aid programme while over 
a third was disbursed under the Bilateral Uevelopment 
Assistance programme mainly In African countries, 
Bangladesh and Central and South America. 

Current Account - First Mine Months 

In the first nine months of 1977 international 
transactions in goods, services and transfers between 
Canada and the rest of the world resulted in a current 
account deficit of $3,528 million. Compared to the same 
period of 1976 this represented an increase in the defi-
cit of $441 million. The surplus on merchandise trans-
actions changed favourably for Canada reaching $1,573 
million, over one billion dollars higher than the sur-
plus recorded from January to September 1976. The de-
ficit on non-merchandise transactions, however, contin-
ued to deteriorate, increasing by $1,485 million to 
$5,103 million. 

The improvement in the merchandise trade balance 
was brought about by a 16% rise in the value of merchan-
dise exports to $32.5 billion. Exports of automotive 
products accounted for the largest part of this in-
crease, rising by $1.3 billion. Major increases also 
occurred in exports of forest products, notably lumber 
and newsprint, which together rose by one third to $3.4 
billion. Deliveries of natural gas at $1.5 billion were 
almost one quarter greater than in the first nine months 
of last year. There were other important gains in ex-
port sales of aluminum, electricity and rapeseed. off-
setting these increases to a certain degree were reduced 
exports of crude petroleum, barley and railway rolling 
stock. 

Total merchandise imports rose by 13% to $30.9 
billion. Purchases of automotive products recorded the 
largest increase, which more than offset the rise in 
exports, therefore enlarging the deficit on automotive 
trade. Imports of coffee, telecommunication equipment, 

Lea dBpenses des Canadiens en voyage aux I 	- 
été 3 l'origine des trois cinqul8mes des dépens--- 
titre des voyages a l'étranger. En moyenne, lea Canadins 
dépensé aux itats-Unis un peu moths que lea visiteurs amér 
cams au Canada su cours du trimestre; par contre, lea dép 
mayennes des Canadiens 3 letranger ant été environ trois I 
supérieures 3 celles des visiteurs des pays d'outre-mer. Bien 
que ie nombre de visitours au Canada alt dépassé denviron 8 1 
le nombre des residents canadiens voyageant 3 létranger, ie 
compte des voyages a été déficitaire; c'est Is premthre fois 
qu'on enregistre un tel deficit 3un troisthme trimestre avec 
le plus faibie excédent avec les Etats-Unis et le deficit le 
plus SlevC avec les pays d'outre-mer. 

Les 'autres operations au titre des services, qui cam-
prennent les services gouvernementaux et commerciaux, athsi que 
divers revenus, se soot soldées par un deficit de $435 mil-
lions, soft 30 1 du total des dépenses nettes au titre des ser -
vices. A ce paste, lea recettes totales ont été Be $693 mil-
lions et lea paiements de $1,128 millions, les services cam-
merciaux constituant lea trois cinquièmes des recettes et des 
paiements. 

Les transferts unilatéraux ont donné lieu I un excCdent 
Be $111 millions; en effet, lea entrées ($352 millions), cons-
tituBes essentiellement Be retenues fiscales et de foods ap-
portés au Canada par lea immigrants, ant compeosé at au-dell 
lee sorties ($241 millions). Les contributions officielles 
aux pays en développement se soot élevées I $100 millions at 
ant constituC l'élément majeur de ces sorties. Ces contribu-
tions comprennent Is participation aux programmes bilatéraux 
et multilatCraux daide sociale, économique et technique, et 
couvrent les subventions monétaires, l'aide alimentaire, los 
conseiilers techniques, lea professeurs, Is formation et lea 
contributions aux organiamea canadiens et internationaux qu 
s'occupent Be tels programmes. Lee deux cinquilmes enviroa 
contributions ont été faites dana Ic cadre du programme d' 
alimentaire, tandis que plus du tiers a été verse aux pays 
dtAf r ique , au Bengla Desh, en Amérique centrale et en Amér 
du Sud, en vertu du programme d'aide bilatérale au develop1 
ment. 

Compte courant - Neuf premiers mois 

Au cours des trots premiers trimestres de 1977, lee 
transactions internationales du Canada au titre des biens, 
des services et des transferts ant entratnB un deficit en 
compte courant de $3,528 millions, Ce qui représente une ag-
gravation de $441 millions par rapport I celul de is méme 
période de 1976. L'excédent du commerce des marchandises a 
vane en faveur du Canada, sélevant I $1,573 millions, 8Oit 
un milliard de dollars de plus que celui enregistré de janvier 
I septembre 1976. Par contre, le deficit des invisibies a 
contthué I se détériorer, augmentant de $1,485 millions pour 
se chiffrer I $5,103 millions. 

L'amélioration du solde du commerce des marchandises 
eat imputable B une hausse de 16 1 de Is valeur dam exporta-
tions, qul est passêe I $32.5 milliards. Lea ventes des 
produits automobiles, qui se mont accrues de $1.3 tuilliard, 
soot responsabies de Ia plus grande partie de cette croissance. 
On a aussi enregistré des hausses tmportantes dana les expor-
tations de produits forestiers, notamment de bols de sciage et 
de papier journal, qui ant auginenté globalement d'un tiers 
pour atteindre $3.4 miiliards. Les ventes de gaz naturel 
($1.5 milliard) ont êté supérieures de prIs du quart I ceiles 
enregisrrées au cours des neuf premiers mois Be lan dernier. 
On a aussi note des gains fmportants pour lea exportations 
d'alutninium, d'électricitC et Be coiza. Ces auginentations ant 
cependant étë neutralisées, dana une certaine mesure, par Is 
reduction des livraisonB de pétrole brut, d'orge et de matr Ii 
roulant ferroviaire. 

Les importations totales Be merchandises ont progres 
de 13 1, atteignant $30.9 miliiardm. Lea achats de produi 
automobiles ont connu is plus forte croissance et ont plus 
compensé l'augmentation des exportations, cc qui a aggravl 
deficit du commerce automobile. Les importations Be café, 



Udses. £ ' urLt,ases ot crude petroleum decreased by 
out $200 million, but due to the even larger decline 

in export shipments the deficit on crude oil trade in-
creased by 18% to about $1.2 billion. 

Three quarters of the sharp increa8e in the def-
icit on non-merchandise transactions was due to higher 
net interest and dividend payments and travel expendi-
tures abroad. The deficit on interest and dividends 
increased by almost 50% to $2.2 billion, almost entirely 
due to net interest payments mainly reflecting the ser-
vicing of the large foreign debt incurred by the prov-
inces and their agencies. Net  payments in respect of 
international travel transactions between Canada and 
other countries totalled $1,317 million, an increase 
of almost 50% from a year earlier. Travel payments at 
$3,034 million showed a growth rate of almost one fifth, 
while travel receipts rose by only 4% to $1,717 million. 

Transactions by Area 

Transactions with the United States in goods, 
services and unilateral transfers resulted in a deficit 
of $3,163 million in the first nine months of 1977. 
This represented a 12% increase over the corresponding 
period of 1976. The surplus on merchandise trade, 
which almost tripled to $766 million, was more than 
offset by an increase of over 25% on non-merchandise 
transactions to $3,929 million. 

Merchandise exports to the United States rose by 
- to $22.4 billion. Over one third of this increase 

due to an expansion in exports of automotive prod- 
ta which climbed by $1.2 billion to a level of $6.8 
lion. Other major increases in exports were regis- 

red for lumber, natural gas, newsprint, electricity 
.1 aluminum. These gains ranged from over $500 mu-
ion for lumber to about $130 million for aluminum. 

The value of crude petroleum exports, due entirely to 
a one third reduction in volume, declined by over a 
fifth to $1.3 billion. Exports of zinc and nickel 
decreased marginally. 

Merchandise imports from the United States grew 
by 16%, a slightly slower pace than exports, to $21.6 
billion. Almost half of this increase can be attributed 
to purchases of automotive products, which reached $7.6 
billion, representing over one third of total imports 
from the United States. Imports of crude petroleum from 
the United States under an exchange agreement, approved 
by the National Energy Board in autumn 1976, on a bar-
rel-for-barrel basis, amounted to over $200 million in 
the first 9 months of 1977. Purchases of chemicals 
(organic and inorganic), telecommunication equipment 
and electronic computers (including office equipment) 
all increased significantly. 

The deficit on non-merchandise transactions rose 
by $849 million. Payments, at $7.4 billion, increased 
by more than double the rate of growth in receipts, 
which totalled $3.5 billion. The largest contributor 
to the rise were net payments of interest and dividends 
which rose by $475 million to $1.7 billion. The deficit 
on "other service transactions" which comprises govern-
ment transactions, miscellaneous income and business 
service transactions, rose by 17% to $1.5 billion. As 
- '-vel expenditures by Canadian residents in the United 

tes continued to be higher than receipts from United 
Les travellers to Canada, the deficit increased by 
I million to just over $600 million. The deficit on 
ight and shipping transactions was virtually 
hanged from last year.  

Lransport out toutesenregistrd des gains sci-isibles. Lea arri-
vages de pétrole brut ont diminuB d'environ $200 millions, mais 
en raison du repli encore plus important des exportations, le 
deficit du commerce pétrolier s'est accru de 18 1 pour attein-
dre environ $1.2 milliard. 

Les hausses observées au titre des paiements d'int6r8ts 
et de dividendes et des dépenses de voyages A l'Btranger ant 
Btë ? l'origine des trois quarts de Is forte aggravation du 
deficit des invisibles. Ic deficit du compte des intirts et 
dividendes a augmenté de presque 50 1 et est passé A $2.2 
milliards; cette dBtCrioration a etë presqu'entiCrement cause 
par los paiements nets d'iutér6ts, qui sont eux-m6me princi-
palement dus aux dettes extfrfeures considCrables contractCcs 
par lea provinces et leurs organismes. Le deficit des voyages 
internationaux entre le Canada et les autres pays s'est chif-
fré 8 $1,317 millions, en hausse de presque 50 1 par rapport 
8 l'an dernier; les paiements de voyages ($3,034 millions) out 
cr6 de presque un cinqui8me, tandis que lea recettes ($1,717 
millions) n'ont progressC que de 4 X. 

Operations en compte courant, par region 

En ce qui concerne lea biens, lea services at los trana-
ferts unilatéraux, les transactions du Canada avec lea tata-
Unis se sort soldées par Un deficit de $3,163 millions au cours 
des neuf premiers mois de 1977, en hausse de 12 1 par rapport 
8 la période correspondante de 1976. L'excédent du commerce 
des marchandises, qui a presque triple pour atteindre $766 
millions, a été annulC par le deficit des invisibles qui s'est 
chiffrB 8 $3,929 millions aprs avoir augmenré de plus de 
25 X. 

Les exportations do marchandises Vera lea Etats-Unis se 
sont accrues de 18 1 pour atteindre $22.4 inilliards. L'aug-
mentation des exportations de produits automobiles qui, gon-
flees de $1.2 milliard, ont atteint $6.8 milliords, a été 
responsable de plus du tiers de cmi accroissement. Le bois de 
sciage, le gaz naturel, le papier journal, l'électricitB et 
l'aluminium ont également enregistré une bonne performance 8 
l'exportation, avec des gains allant d'environ $130 millions 
pour l'aluminium 8 plus de $500 millions pour le bois de sci-
age. Par suite d'une baisse d'un tiers en volume, Is valeur 
des exportations do pBtrole brut a climinuC de plus d'un cm-
quième, passant 8 $1.3 milliard. Los ventes de zinc at do 
nickel out reculB de façon marginale. 

Lea importations de marchandisea en provenance des 
tats-Unia ($21.6  milliards) se sont accrues de 16 1, on 

rythme on peu plus lent que celui des exportatlona. Pr8s de 
Is moitié de cet accroisseznent eat attribuable aux achats de 
produits automobiles ($7.6 milliards), qui ont représentC plus 
du tiers des importations totales en provenance des itats-Uis. 
En vertu d'un accord de rBciprocité approuvé par l'Office 
national de l'énergie 8 l'automne de 1976, accord qui révoit 
un échange de quantités egales entre le Canada ot lea stats-
Unis, lea importations de pBtrole brut se sont élevées 8 plus 
de $200 millions au cours des neuf premiers moig de 1977. Leg 
achats do produits chimiques (organiques er non organiques), 
do materiel de tClécommunications et d'ordinateurs (y compris 
le materiel de bureau) out progressB de facon sensible. 

Le deficit des operations invisibles s'est accentué do 
$849 millions, lea paiements ($7.6 milliards) ayant augmente 
deux fois plus que leg recettes ($3.5 milliards). Le principal 
responsable de cette dBtérioration a étB le compre dos int6r6ts 
et dividendes qui s'est soldB par des paiements nets de $1.7 
milliard, salt one hausse do $475 millions. Le deficit des 
"autres operations au titre des services", qui comprennent lea 
operations gouvernementales, lea services commerciaux et lea 
revenus divers, s'est accru de 17 1 pour atteindre $1.5 mil-
hard. Los dépenses des residents canadiens en voyage aux 
tats-Unis ayant continue I érre supérieures aux recettea pro-

venant des visiteurs americains au Canada, le deficit des 
voyages s'est aggrave do $161 millions et a tout juste dépassé 
$600 millions. Au chapitre du transport, le deficit eat resré 
pratiquement Is mime que l'an dernier. 
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Two thirds of the increase in the non-merchandise 
deficit was due to net service payments as the deficit 
on travel transactions increased by $81 million, and 
the surpluses on interest and dividends and 'other 
service transactions" fell by $72 million. Net  transfer 
payments, mainly through official contributions to 
developing countries, accounted for the remainder of 
the increase in the non-merchandise deficit. 

Les transactions entre le Canada et is Communaut 
nomigue européenne (C.LE.) y compris le Royaume-Uni, oj 
tratne un deficit en compte courant de $113 millions, cornp.ui-
tivement S un excédent de $532 millions pour lea neuf premli'i'. 
mois de 1976. Les paiements nets au titre des operations In-
visibles ($782 millions) ont plus que double et ont 6t6 res-
ponsables de plus des deux tiers de ce revirement. L'excCdent 
commercial a connu un repli d'un quart environ, pour se chif-
frer S $669 millions. 

Lea exportatiorts de marchandises vera is (C.E.E.) ont 
progressé de 10 1 et Se sont établies S $3.6 milliards pour 
lea neuf premiers mois de 1977. On a enregistré une augmen-
tation des ventes de nickel, de bois de adage et de papier 
journal S destination du goyaume-Uni, des ventes de colza, de 
blé et de produits chimiques (organiques at 000 organiques) aux 
Pays-Bas et des ventes de poisson et de un S l'Allemagne de 
l'Ouest; 11 y a eu reduction des livraisons de blé et de mine-
rals radioactifs au Royaume-Uni, de blé S l'Italie, ainsi que 
de minerals de fer et de zinc S l'Allemagne de l'Ouest. Les 
importations en provenance de la (C.E.E.) ont progressé de 22 1 
et ont atteint $2.9 milliards; le Royaume-Uni, l'Allemagne de 
l'Ouest et Is France ont etC les priocipaux responsables de cet 
sccroissement. Les produits dont lea importations ont le plus 
augmentC ont été lea produits automobiles, lea plastiques, les 
boissons alcooliques, le materiel Clectrique et les produits 
chimiques (organiques et non organiques). 

Lee comptes des intéréts et dividendes et des voyages Se 
Sent soldCs par des deficits accrue qui oat etC A l'origine 
de plus de 80 1 de la dCtérioration du solde des invlsibies. 
Lea paiements nets d'interets at de dividendes se sent Clevés 
de $178 millions pour atteindre prés d'un demi-milliard de 
dollars, la hausse des emprunts at Is devaluation du dollar 
canadien ayant entrainé un accrofssement du service de la 
dette extérieure. Sous l'effet conjoint d'une baisse de 20 
des recettes et d'une augtnentation de 27 1 des paiements, I 
deficit des voyages avec Is (C.E.E.) a presque double par 
port S l'an dernier pour se chiffrer S $368 millions. 
trees de capitaux des immigrants ont diminué d'environ w 
quart, le nombre de personnes venant de ce groupe de pa , . 
ayant continue a baisser. 

Au cours des neuf premiers mois de 1977, le compte ecu-
rant du Canada avec tous lea autres pays a affichC Un solde 
dCficitaire de $252 millions, soit une diminution de $550 
millions. Cette amelioration est entilrement imputable au 
commerce des marchandises qui eat passé d'un deficit de $612 
millions en 1976 5 tin excCdent de $140 millions. Les opéra-
dons sur inviaibles ont cependant enregistre un deficit 
supCrieur au double de celui de l'an dernier. 

Las exportations de marchandises vera ce groupe de pays 
sont passCes S $6.5 milliards, en hausse de 12 1. Lea ventes 
sur le marchC japonais ont augmenté de plus de 10 1 pour Se 
chiffrer S $1,935 millions; d'autres hausses importantes ont 
touché les exportations vers le Venezuela, Is RCpublique popu-
laire de Chine, l'Algérie et la Norv5ge. Une reduction des 
ventes S l'Union Sovlétique at S Cuba S partiellement annulé 
i'effet de ces haussea. Dana l'ensemble, lea importations en 
provenance de ces pays ($6,325 millions) ont diminué de façon 
marginale comparativeinent S Is periods correspondante de l'an 
dernier. Les achats au Japon ont progressC de 19 1 ($1,285 
millions) et lea achats S l'Arabie Saoudite, au Venezuela, 
aux Antilles néerlandaises, S la Suisse et au Mexique ont aussi 
Cté en hausse. Par contre, lea importations en provenance du 
Yemen, de l'Iran, du Nigeria at de Is Lybie ont toutes été 
sensiblement inférieures; la reduction des achats de pétrole 
brut S ce dernier groupe de pays a plus qua neutralisC l'aug-
mentation des achats S l'Arabie Saoudite, au Venezuela et aux 
Antilles nCerlandaises. 

Les deux tiers de l'aggravation du deficit des invisibles 
ont Cté dus aux paiements nets de services, le deficit des 
voyages s'Ctant accru de $81 millions et lea excédents enr,rr, 
trés aux comptes des intCrets et dividendes et des "autres 
operations au titre des services" ayant chute de $72 millin,: 
Les paiements nets de transferts, principalement au titre d 
contributions officielles aux pays en voie de développement, 
ont étë responsables du reste de l'accroissenient du dCficiL 
des invisibles. 

Transactions between Canada and the European 
Economic Community (EEC), including the United Kingdom, 
produced a current account deficit of $113 million 
compared to a surplus of $532 million in the first nin€ 
months of 1976. Accounting for over two thirds of this 
turnaround in the balance were net payments for non-
merchandise transactions, which more than doubled to 
$782 million. The surplus on merchandise trade de-
creased by about a quarter to $669 million. 

Merchandise exports to the EEC rose by 10% to 
$3.6 billion during the first nine months of 1977. 
Increased sales of nickel, lumber and newsprint were 
recorded to the United Kingdom, rapeseed, wheat and 
chemicals (organic and inorganic) to the Netherlands, 
and rapeseed, fish and flaxseed to West Germany. There 
were reduced sales of wheat and radioactive ores to 
the United Kingdom, wheat to Italy, and iron ore and 
zinc in ores to West Germany. Imports from the Commu-
nity rose by 22% to $2.9 billion with the United 
Kingdom, We8t Germany and France largely accounting 
for the increase. The most significant commodity in- 
creases were recorded for automotive products, plastics, 
alcoholic beverages, electricial equipment and chemicals 
(organic and inorganic) 

Enlarged deficits, which accounted f or over 802 
of the rise in the non-merchandise balance, were re-
corded for interest and dividends and travel transac-
tions. Net  interest and dividend payments rose by $178 
million to almost half a billion dollars, due to rising 
debt servicing costs, reflecting an increased level of 
borrowings and the drop in the value of the Canadian 
dollar. A decline of 20% in travel receipts from the 
EEC combined with a 27% increase in payments resulted 
in an almost doubling of the travel deficit from the 
previous year to $368 million. Inflows of immigrants' 
funds decreased by about a quarter as the number of 
arrivals in Canada from this group of countries con-
tinued to decline. 

The current account balance between Canada and 
all other countries improved by $550 million to a defi-
cit of $252 million in the first nine months of 1977. 
This change was entirely due to merchandise transactions 
which went from a deficit of $612 million in 1976 to a 
surplus of $140 million. Non-merchandise transactions, 
however, produced a deficit more than double that regis-
tered last year. 

Merchandise exports to these countries increased 
by 12% to $6.5 billion. Export sales to Japan grew by 
over 10% to $1,935 million, while other major increases 
were registered for exports to Venezuela, the People's 
Republic of China, Algeria and Norway. Decreased sales 
to the Union of Soviet Socialist Republics and Cuba 
partially offset these gains. Imports from these 
countries, in total, decreased marginally from the same 
period in the previous year to $6,325 million. Pur-
chases from Japan rose by 192 to $1,285 million, while 
other increases were recorded for imports from Saudi 
Arabia, Venezuela, the Netherlands Antilles, Switzerland 
and Mexico. Imports from Yemen, Iran, Nigeria and 
Libya were all significantly lower. A reduction in 
crude petroleum purchases from the latter group of 
countries more than offset increases from Saudi Arabia, 
Venezuela and the Netherlands Antilles. 
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ii Account 

During the third quarter, capital movements be-
.en Canada and other countries produced a net inflow 
t $223 million, down substantially from the $1,357 

million inflow recorded in the second quarter. This 
relatively small net inflow, together with net official 
monetary movements of $352 million resulting from a 
reduction in the reserves, combined to finance the cur-
rent account deficit of $575 million. 

Compte de capital 

Lea mouvements de capitaux entre le Canada at lea autreS 
pays se soOt soldés par une entrée de $223 millions au trot-
sine trimestre, une baisse substantielle par rapport I l'en-
tree de $1,357 millions enregistrée au second trimestre. Cet 
afflux de capitaux relativement faible, combine I des mouve-
ments nets de $352 millions resultant d'uns reduction des ré-
serves officielles, a permis de financer le deficit de $575 
millions de compte courant. 

Capital Movements(l) 

Mouvements de capitaux(1) 

	

1976 	 1977 

item 	 1975 	1976 	 Detail 

III 	I 	IV 	I 	II 	I 	III 

$ millions 

Direct investment in Canada 	- 263 - 	69 + 	90 + 175 - 	20 + 670 - 295 tnvestissements directs au 
Canada. 

1 'étranger. 
+ 2,078 + 1,625 + 1,085 + 1,344 + 1,833 + 4,477 + 8,737 Commerce des valeurs mobiliares 

Other capital movements in + 	101 - 	72 - 	139 - 	32 + 	71 - 	5041 - 	13 Autres mouvements de capitaux 
long-term forms, a long tenSe. 

Resident holdings of foreign - 1,303 + 	591 - 	356 + 1,049 - 	360 + 	247 - 1,172 Avoirs des residents en devises 
currencies. 

Direct investment abroad .......- 	125 	- 	170 	- 	170 	- 	135 	- 	260 	- 	795 	- 	555 	Investisseinents directs 

etrangares. 

Portfolio transactions 	......... 

Non-resident holdings of Cana- + 	347 + 	417 + 	196 - 	172 + 	209 + 	404 + 1,192 Avoirs des non-residents Cana- 
dian short-term paper. diens sous forme d'effets a 

court tense, 
jier capital movements in - 	904 - 1,202 + 	111 - 	872 - 1,250 - 	125 - 3,185 Autres mouvements de capitaux 
short-term forms.(2) a court 	terme(2). 

capital movements 	......... - 	69 + 1,120 + 	817 + 1,357 + 	223 + 4,374 + 4,709 Mouvements nets de cspitaux 

) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. - Un signe noins représenre one sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
des avoirs our l'etranger, ou one diminution des engagements envers les non-residents. 

(2) Includes balancing item. - Y compris le poste d'Cquilibre comptable. 

I 

Net capital inflows in long-term forms increased 
by $272 million from their second quarter levels to 
$1,624 million. They were largely offset, however, by 
unusually heavy outflows of short-term funds totalling 
on balance $1,401 million, a sharp reversal from the 
second quarter net inflow of $215 million. 

Portfolio investment in Canadian securities again 
produced large inflows of funds. Proceeds of new 
Canadian issues sold to non-residents amounted to 
$1,908 million, over 40% higher than in the previous 
period, while trading in outstanding Canadian issues 
produced a net inflow of $64 million. These inflows 
were reduced by outflows of $187 million attributable 
to the retirement of Canadian securities held by non-
residents. 

Predominantly, new issue inflows are associated 
with offerings of Canadian securities in foreign capital 
markets and the inducement provided by lower borrowing 
costs abroad. In the third quarter, interest rate dif-
ferentials on long-term funds in Canada and the United 
States fluctuated somewhat erratically around their 

cond quarter levels. By the end of the quarter there 
:i a slight narrowing in the incentive to Canadians 

seek funds abroad. 

Interest rate differentials on short-term funds 
tween Canada and the United States narrowed more 
rceptibly. In the United States the federal funds 

Lea entrées nettea de capitaux 1 long terme Se sont ac-
crues de $272 millions par rapport 1 leur niveau du deuxtème 
trimeatre et se sonc chiffréea I $1,624 millions; elles ont 
toutefois été en grande partie neutralisées par une sortie ex-
ceptionnelle de capitaux I court terme ($1,401 millions), un 
brusque revirement par rapport a l'entrée nette de $215 mil-
lions enregiatrée au deuxilme trimestre. 

Lea investissements de portefeuille en valeurs mobilières 
canadiennes ont de nouveau donné lieu I dimportantes entrées 
de capitaux: lea recettes réaliséea grace aux ventes de nou-
veaux titres I des non-residents se sont élevCes I $1,908 mil-
lions (soit une hausse de plus de 40 1 par rapport au trimestre 
précédent), tandia que le commerce des titres en circulation a 
produit une entrée nette de $64 millions. Ces entrées ont été 
réduitea par des sorties de $187 millions irnputables au rem-
boursement de valeurs canadiennes dCtenues par des non-real-
dents. 

Lea entrées au titre des nouvellea émiaaiona aont prin-
cipaleinent aasociées aux valeurs mobiliares canadiennes offer-
tea aur lea marches de capitaux étrangera et I l'attrait qu 
offre le coit peu élevé des emprunts I l'étranger. Lea diffC-
rentiela d'intérCt sur lea capitaux I long terme au Canada et 
awc tata-Unis ont fluctué de facon plutét irregulilre autour 
de leurs niveaux du deuxilme trimestre; 1 Is fin du trimestre 
toutefoia, un resserrement a tempéré lattrait des etuprunts é 
l'étranger pour lea Canadiens. 

Dana le cas des capitaux I court tense, lea differentials 
d'intérét entre le Canada et lea tsts-Jnis ont diminué de 
facon plus sensible. Aux Etats-Unis, le taux des federal 
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rate and other short-term yields rose by some 90 basis 
points during the quarter following large increases in 
the monetary aggregates. Canadian short-term interest 
rates, however, moved within a narrower band, with 
yields on representative 90-day finance company paper 
ranging from approximately 7% to 7.641. On a covered 
basis, short-term yields remained slightly in favour 
of investment in Canada. 

These trends appeared to be reflected in certain 
types of short-term capital movements during the third 
quarter. Non-resident investment in Canadian money 
market paper, which is undertaken for the most part on 
a fully hedged basis, gave rise to inflows of $209 mil- 
lion, following outflows of $172 million in the previous 
quarter. However, Canadian dollar deposits held in 
Canada by non-resident8, which are less likely to be 
hedged, and so more vulnerable to exchange rate fluctua-
tions, declined by $167 million, a swing of $560 million 
from the second quarter inflow. 

A significant turnaround resulted from the foreign 
currency operations with non-residents of the Canadian 
chartered banks. They gave rise to a net outflow of 
$367 million in the third quarter following a net inflow 
of $1,201 million in the previous quarter. The net in-
crease in the external foreign currency assets of the 
Canadian chartered banks were financed out of funds 
provided from their net foreign currency liabilities to 
residents of Canada, which rose by about $600 million. 

During the third quarter, there were substantial 
outflows associated with direct investment transactions. 
As in the latter half of 1976, a reduction of foreign 
direct investment gave rise to outflows of funds, as 
Canadian corporations reduced their liabilities in the 
form of long-term intercompany claims from parent compa-
nies and principal owners abroad. In recent quarters, 
foreign controlled corporations in Canada have relied 
more heavily on reinvested earnings, which are not in-
cluded in Canadian balance of payments statistics, and 
capital markets for their financing requirements. In 
the third ijuarter, foreign controlled companies in 
Canada obtained $280 million by way of new issues on 
foreign capital markets alone. 

Canadian direct investment abroad increased 
sharply during the third quarter. At $260 million it 
was almost double the second quarter outflow. As in 
five of the last six quarters, the miscellaneous cate-
gory of other short-term capital transactions resulted 
in a sizeable outflow of funds. The balancing item, 
representing all unidentified transactions in the ba-
lance of payments, was again a significant factor, 
constituting a debit, as currently estimated, of approx-
imately $400 million. 

fltrart Tnvastmant 

There was a net outflow of $20 million from direct 
investment in Canada during the third quarter. There 
were inflows to the petroleum and natural gas sector as 
drilling activity increased. They were more than of-
fset, however, by outflows in the manufacturing, mining 
and financial sectors. These outflows were associated 
with the repayment of intercompany borrowing, and repa-
triation of a foreign owned company. Transactions such 
as takeovers and refinancing, which do not directly 
affect capital formation or working capital requirements 
in Canada were not a significant factor in the third 
quarter. 

On a geographical basis, net outflows to the 
United States and the United Kingdom predominated which 
were partly offset by net inflows from the EEC (exclud-
ing the United Kingdom) and other countries.  

funds et les autres rendements 8 court tense ont progress 
quelque 90 points de base au cours dii trimestre, en raison 
d'importantes augmentations des agrfgats monétaires. Lea i. 
d'intérét canadiens I court terme ont toutefois affiché des 
fluctuations plus étroites; ainsi, les taux représentatifs i 
effets 8 90 jours des sociftés de financement Se sont echelon-
nfs approximativement entre 7 Z et 7.64 ¼. Change I terme 
compris, les rendements I court terme sont demeurfs léglrement 
en faveur des placements au Canada. 

Ces tendances semblent se refléter dans certains types 
do mouvements de capitaux a court terme observes au troisième 
trimestre. Lea investissements des non-residents en effets 
monétaires canadiens, qui sont Ia plupart du temps effectuCs 
avec une couverture integraic 8 terme, mit donné lieu a des 
entrées do $209 millions, contre des sorties de $172 millions 
su trimestre prCcédent. Cependant, lea dCpôts en dollars cs-
nadiens détenus au Canada par des non-residents (moms suscep-
tibles d'Ctre couverts 8 terme et donc plus vulnérables aux 
fluctuations dii taux de change) ont reculf de $167 millions, 
un revirement de $560 millions par rapport I i'entrée enregis-
trés au deuxiéme trimestre. 

Les operations en devises des banques 8 charte canadien-
nes avec des non-residents orlt donné lieu a Un renversement de 
situation: elies se sont soldées par one sortie de $367 mil-
lions au troisjIme trimestre contre one entrée nette de $1,201 
millions au deuxième. L'accroissement net des actifs extéri-
eures en devises des bsnques 8 charte canadiennes a été finan-
cé I partir des capitaux provenant de i'augmentation de leurs 
engagements nets en devises a l'égard des residents canadiens, 
qui ont cr0 d'environ $600 millions. 

Les investissements directs du troisilme trimestre ont 
donné lieu I d'importantes sorties de capitaux. Comme cela 
s'était produit pendant la dernilre moitié de 1976, une rdoc-
tion de l'investlssement direct etrsnger a provoqué des 
de fonda, car lea sociétCs canadiennes ont rCduit leurs 
gagements sous forme de dettes a long terme auprls de l 
sociétCs mlres et de leurs propriétaires principaux 8 1 
ger. Au cours des derniers trimestres, les socidtés soil 
tr6le étranger au Canada ont davantage fait appel aux béno 
réinvestis (qui ne sont pas pris en compte dans les statist --
ques de la balance canadienne des paiements) et aux marches do 
capitaux pour leurs besoins do financement; elles se soot pro-
curé $280 millions uniquement par de nouvelles emissions sur 
les marches financiers étrangers. 

Los investissements directs canadiens I l'étranger Se 
sont considérablement accrus au cours du trimestre et se sont 
chiffrés I $260 millions, suit prls du double do la sortie du 
deuxibme trimestre. Comae au cours de cinq des six derniers 
trimestres, la catégorie diverse des autres mouvements do ca-
pitaux I court tense s'est soldée par une sortie de capitaux 
considerable. Le poste dCquilibre comptable, qui représente 
toutes les transactions non identifiées de Is balance des paie-
ments, a do nouveau joué on r6ie important et a été débiteur 
d'environ $400 millions, selon les estimations actuelles. 

Investissements directs 

Los investissements directs au Canada Se sont soldés par 
one sortie nette de $20 millions au cours du trimestre. En 
raison d'un accroissement des forages, le secteur du pétrole 
et du gaz naturel a entrainé des entrées de capitaux qul ont 
ccpendant été annulécs par des sorties dans lea secteurs manu-
facturier, minier et financier. Ces sorties ont été liées au 
remboursoment demprunts entre sociétés et au rachar dune 
entreprise d'appartenance étrangIre. Lea transactions du type 
prises de contrOle et refinancements, qui n'influent pas direc-
tement sur la formation de capital ni sur los besoins en fonda 
de roulemerit au Canada, n'ont pas eu d'effets considCrables au 
troisilme trimestre. 

Géographiquement, des sorties nettes yore les tats-Uo 
et le Royaume-Uni ont prédominé, mais ont ét 
compensées par des entrées nettes en provenai. 
(Royaunie-Uni non compris) et des autres pays. 
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Les investissements directs canadiens A l'étranger ont 
produit une sortie nette de $260 millions, comparativement 
$135 millions au trimeatre précédent. Lea investissements ef-
fectués par lea entreprises de l'industrie rnanufacturire et 
du secteur du pétrole et du gaz naturel ont été lea plus im-
portsnts at ont représenti respectivement 65 2 et 25 2 du to- 
tal. Dana le secteur des mines, qui eat traditionnelleinent une 
importante source d'investissements a l'étranger, on a enregis-
trC une entrée nette de capitaux représentant le remboursement 
de préts par des filiales etrangéres. 

Plus de 70 %de Is sortie totale était constituée d'in-
vestissements aux Etats-Unia dana l'industrie manufacturière 
et le secteur do pétrole at du gam naturel. Lea inveatisse-
menta dans lea pays autres qua les pays européens ont reprC-
senté 25 2 du total at étaient concentrés dans le secteur mi-
nier. 

Operations sur valeurs mobilibres 

Las transactions de portefeuille sur des valeurs cans-
diennes et etrangarea se sont soldées par une entrée de $1,833 
millions au troisime trimestre de 1977, soit un accroisaement 
de $489 millions par rapport au trimestre precedent at one di-
minution de $245 millions par rapport au name trimeatre de 
l'année dernière. 

Lea recettes provenant des ventes de nouveaux titres Ca-
nadians 1 des non-residents se sont chiffrêes a $1,908 mil-
lions. Lea gouvernements provinclaux et laura services publics 
ont justifié de $1,183 millions des emprunts do trimestre, en 
hausse de 57 2 par rapport a lentrée de $753 millions enregis-
tree au deuxiame trimestre, mais en léglre baisse par rapport 
Is méme période de 1976. Lea sociétés canadiennea ont con-

tinué a emprunter des montants substantiels sur las marches de 
capitaux étrangera ($526 millions), qui ont représenté plus de 
25 2 des nouvelles emissions obligataires vendues a l'étranger; 
lea obligations émises par lea sociétés s'Ccaient établies a 
$567 millions au deuxime trimestre de 1977 et a $710 millions 
au troisiéme trimestre de 1976. Les emprunts des municipalités 
se sont chiffrés. A $90 millions; Us ont ainsi été supérieurs 
ceux du trimestre précédent ($64 millions), mais de beaucoup 

infCrieurs aux emprunts tras Clevés contractés en 1976. Las 
ventes d'obligations du gouvernement du Canada a des non-rest-
dents ont atteint leur plus haut niveau, lea non-residents 
ayant acquis une bonne part d'une importante emission vendue 
sur le marché canadian. 

:iadian direct investment abroad gave rise to a 
low of $260 million compared with $135 million 
cond quarter. Investments by concerns in the 

.mufacturing, and petroleum and natural gas sectors 
were the largest, accounting for 652 and 252 of the 
lotal respectively. In the mining sector, traditionally 
a major source of investment abroad, there was a net 
inflow of funds representing the repayment of loans by 
foreign subsidiaries. 

Over 702 of the total outflow consisted of invest-
ment in the manufacturing, petroleum and natural gas 
sectors in the United State8. A further 252 of the 
total went to countries outside Europe, most of it in 
the mining sector. 

Security Transactions 

Portfolio transactions in Canadian and foreign 
securities produced a net inflow of $1,833 million 
during the third quarter of 1977. This represented an 
increase of $489 million from the second quarter inflow 
and a decrease of $245 million from a year earlier. 

Proceeds from the sale of new Canadian issues to 
non-residents amounted to $1,908 million. Provincial 
governments and their utilities accounted for $1,183 
million of the borrowing in the third quarter, an in-
crease of 572 over the second quarter's inflow of $753 
million but down slightly from the same period in 1976. 
Canadian corporations continued to raise substantial 
.lniounts of funds in foreign capital markets, accounting 

$526 million, or over 252 of total new debt issues 
road in the third quarter. Corporate bond issues 
'unted to $567 million in the second quarter of 1977 

:I $710 million in the third quarter a year earlier. 
rrowing by municipalities rose to $90 million, 
from $64 million in the previous quarter but down 

.stantia1ly from the very high borrowings in 1976. 
,jles to non-residents of Government of Canada bonds 
registered their highest level as non-residents acquired 
portions of a large issue sold on the Canadian market. 

New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 

Nouvellea emissions d'obligations canadiennes vendues aux non-residents 

1976 	I 	1977 

Item 	I 	I 	 I 	I 	 I 	 I 1975 	I 1976 	I 	 Detail 

Ut 	I 	IV 	I 	I 	I 	II 	I 	III 

$ millions 

To all non-residents: 
Offerings .................. 
Deliveries ................. 
Undelivered(l) ............. 

To the United States: 
Offerings .................. 
Joliveries ................. 
lndelivered(l) ............. 

1,308 2,046 1,500 1,505 1,551 5,281 9,039 
2,151 1,946 1,347 1,412 1,895 4,953 9,003 

264 364 517 610 266 328 364 

580 1,420 916 476 745 3,547 5,722 
1,324 1,256 763 528 1,010 3,370 5,535 

200 364 517 465 200 177 364 

A tous lea non-residents: 
Off ertes 
Livrées 
Non livr6es(1) 

Aux residents des tats-Unia: 
Of fertes 
Livréea 
Non-livrCea(J.) 

I At end of period. - A la fin de is période. 
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Plus de 85 % de l'ensemble des emprunts auprs des nun-
residents étaient libellés en devises. Les emprunta en doll 
américains ant représenté 64 % des nouvelles emissions, cetu 
en marks allemands 9 Z, ceux en francs suisses 10 % et ceux 
yens japonais 6 Z; lea 11 Z restants étaient libellés en di 
lars canadiens. Environ 70 % des emprunts en monnafes étr: - 
gres ont été le fait des provinces at de leura organismes, : 
26 Z ont etC contractCs par lea entreprises. 

Dana one large mesure, lea emprunts canadiens sur las 
marches financiers étrangers s'expliquent par lea plus faiblea 
taux dintCrCt pratiqués é létranger. Au cours du troisiiime 
trimestre, le rendement dun portefeulile reprdsentatif de 
titres de sociétCs américaines étaft inférleur dun point et 
demi a celul d'un portefeuille comparable au Canada. Le dif-
férentiel d'IntérCt entre des emissions representatives libel-
lees en dollars canadiens et des emissions libellCes en francs 
suisses et en marks allemands Ctait encore plus marqué, allant 
jusqu'à 434 points de base dane le premier caB et 307 points 
de base dana le second. 

Lea emprunts en devises représentent cependant on risque 
au cas oil on revirement contraire des taux de change neutra-
liserait l'avantage du faible coOt des emprunts A l'étranger. 
Le dollar canadien a baissé par rapport 5 Is plupart des prin-
cipales devises au cours de la pCriode de 12 mois se terminant 
I la fin do troisilme trimestre: il s'est déprécie de 9 1/2 1 
par rapport au dollar américain, de 17 1 par rapport au mark 
allemand et de 12 1 par rapport au franc suisse. Cependant, 
compte tenu des différentiels dintdrCt actuels sur lea obli-
gations I Cch%ance de 10 ans, 11 faudrait que is diprCciation 
atteigne au mains 10 1 par rapport au dollar américain, 23 % 
par rapport mu mark allemand et 36 1 par rapport so franc 
soisse, pour qua lea emprunts libellCs dans ces devises devien-
nent plus chars que las emprunts en dollars canadiens. 

Aprls one brIve eclipse au deuxiéme trimeetre, le march 
américain des capitaux a repris as place de source principaic 
des emprunts I l'étranger des residents canadiens, avec $1, 
millions su troisilme trimestre comparativement I $530 mill 
au trimestre précédent. La CommunautC économique europCenl 
(Royaume-uni non compris) a fourni $472 millions, en baisn 
par rapport au deuxilme trimeatre ($653 millions). Pour 1 
premilre fois, on a enregistré des flux importants en prove- 
nance du Japan, qui a procure $128 millions con tre $43 millions 
au cours des deux derniers trimestres. 

Le remboursement de titres canadiens dCtenus par des non-
residents a donné lieu I des sorties de $187 millions, urle 
forte baisse par rapport au deuxilme trimestre ($292 millions) 
Ct I Is periode correspondante de 1976 ($220 millions). Lea 
reinbourseaents de titres do gouvernement du Canada détenus par 
des non-residents se soOt élevés I $59 millions, soit un tiers 
du total. Lea sociétCs ont remboursé $42 millions de dettes 
vis-I-via de l'etranger, ce qui représente one nette diminu-
tion par rapport au deuxilme trimestre ($112  millions) et le 
nivesu le p1ua baa de ces remboursements depuia le troisilme 
trimestre de 1975. 

Au chapitre des valeurs mobililres canadiennes en circu-
lations, lea operations se soot soldées par une entrée de $64 
millions, une baisse considerable par rapport aux $146 millions 
enregiatrCs au deuxilme trimestre de 1977 et un flCchiesement 
par rapport au chiffre do trotsine trimestre de 1976 ($89 mil-
lions). Cette variation est imputable en aajeure partie au 
commerce des actions, qui a subi un revirement de $58 millions, 
passant dune entrée nette de $29 millions au deuxilme trimea-
tre I one sortie nette do méme montant au troisilme. Lea 
échanges de valeurs directement émises par les gouvernements 
provinciaux ont produit one sortie nette de $6 millions, une 
variation de $27 millions par rapport a l'entrée nette enregis-
tree au deuxième trimestre. Lee operations aur les emissions 
garanties par lea provinces se Boot aoldCes par une entrée de 
$33 millions contre $10 millions au trlmestre prCcCdent. En 
cc qui conrerne les obligations du gouvernement du Canada, lex 

SQ 	fHi'. s:i 

Over 85% of total borrowings from non-residents 
were denominated in foreign currencies. Borrowing in 
United States dollars accounted for 64% of new issues, 
Deutshe Marks for 9%, Swiss francs for 10% and Japanese 
yen for 62. The remaining 11% was in Canadian dollars. 
Some 70% of foreign currency borrowing was in respect 
of provinces and their agencies and 26% in respect of 
corporations. 

To a large extent, Canadian borrowing in foreign 
capital markets is attributable to the existence of 
lower interest rates abroad. During the third quarter, 
yields on a portfolio of representative corporate is-
sues in the United States were of the order of one and 
one half percentage points lower than comparable issues 
in Canada. The differential between representative 
Canadian dollar issues and issues denominated in Swiss 
francs and Deutsche Marks was even more marked, ranging 
to as much as 434 basis points and 307 basis points 
respectively. 

There is a risk in borrowing in foreign cur-
rencies, namely, that adverse shifts in exchange rates 
may offset the lower cost of borrowing abroad. The 
Canadian dollar declined against most major currencies 
in the 12-month period to the end of the third quarter. 
It depreciated approximately 9 1/2% against the United 
States dollar, for example, 17% against the Deutsche 
Mark and 12% against the Swiss franc. At current yield 
differentials for bonds with 10 years to maturity it 
can be demonstrated, however, that depreciations of at 
least 10% against the United States dollar, 23% against 
the Deutsche Mark and 36% against the Swiss franc would 
be required before borrowing in those currencies became 
more costly than borrowing in Canadian dollars. 

In the third quarter of 1977, the United States 
capital market following a brief eclipse in the second 
quarter regained its position as the prime source of 
foreign borrowing by Canadian residents, providing 
$1,015 million compared with $530 million in the pre-
vious quarter. The European Economic Community (ex-
cluding the United Kingdom) was the source of $472 
million, down from $653 million in the second quarter. 
For the first time, there were substantial inflows from 
Japan, which provided $128 million, compared with $43 
million in the previous two quarters. 

In the third quarter, retirements of Canadian 
issues held by non-residents resulted in outflows of 
$187 million, down substantially from $292 million in 
the second quarter and $220 million in the same period 
in 1976. Retirements of Government of Canada issues 
held by non-residents amounted to $59 million, or a 
third of the total. Corporations retired $42 million 
of foreign held debt, a substantial reduction from the 
second quarter's $112 million and the lowest level since 
the third quarter of 1975. 

Trading in outstanding Canadian securities pro-
duced a net inflow of $64 million in the third quarter 
of 1977, down considerably from $146 million in the 
second quarter 1977 and also down from $89 million in 
the third quarter in 1976. Much of the change from 
the second quarter was attributable to transactions in 
equities which resulted in a swing of $58 million, from 
a net inflow of $29 million in the second quarter to a 
net outflow of the same amount in the third quarter. 
Trading in provincial government direct issues gave rise 
to a net outflow of $6 million, a awing of $27 million 
from the second quarter inflow. Transactions in pro-
vincially guaranteed issues produced an inflow of $33 
million compared with an inflow of $10 million in the 
previous period. Trading in Government of Canada bonds 
led to a net inflow of $49 million, down $20 million 
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Portfolio Security Transactions - Operations sur portefeuille de valeurs 
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ii 	LrtI with non-residents in outstanding 
aecurities produced a net inflow of $44 million, 

iislderably from the previous quarter's net inflow 
of $78 million but up $50 million from the same period 
in 1976. Trading in foreign bonds resulted in a net 
outflow of $8 million but this was more than offset by 
a net inflow of $52 million from dealings in foreign 
equities. United States stocks accounted for $49 
million of this inflow, largely from trading with reai-
dents of the United States. The lower foreign exchange 
value of the Canadian dollar may have encouraged some 
liquidation of Canadian holdings of foreign securities. 

Purchases by Canadian residents of new issues of 
foreign securities resulted in an outflow of $4 million, 
and retirements of foreign securities held by Canadians 
produced an inflow of $8 million. 

Other Capital Flows in Long-term Forms 

Development assistance outflows in the form of 
concessional loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
agencies resulted in an outflow of $79 million in the 
third quarter, up from $44 million in the previous 
quarter. Loans to national governments amounted to $32 
million and those to international financial agencies 
to $47 million. The Asian Development Bank and the 
African Development Bank were the major recipients of 
multilateral aid. 

The financing of medium and long-term export 
redits extended directly or indirectly at the risk of 
lie Canadian government resulted in a net outflow of 
15 million, down Substantially from the net capital 
utflow of $127 million in the previous quarter. The 
bird quarter outflow consisted of new credits extended 
mounting to $368 million, of which grain financing 
.ucounted for $214 million, and large repayments 
amounting to $353 million of which repayments for grain 
financing accounted for $278 million.  
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Lea operations avec les non-residents sur lea valeura 
étrangères en circulation se soot soldées par une entrée de 
$44 millions; cela repréaente un recul considerable par rapport 

l'entrée nette de $78 millions du trimestre précédent, mais 
un accroissement de $50 millions par rapport B la méme période 
de 1976. Le coerce des obligations étrangres a donné lieu 
B une sortie nette de $8 millions, qoi a cependant Cté plus 
que compenaées par une entrée nette de $52 millions so titre 
des operations sur actions étrangBres. Les actions américaines 
ont représenté $49 millions de cette entrée, principalement en 
raison d'opérations avec lea residents des Etats-Unis. La 
baisse du coors international du dollar canadien peut avoir 
encourage une certaines liquidation des avoira canadiens de ti-
trea etrangers. 

Lea achata de nouvelles valeurs étrangBres par lea real-
dents du Canada ont produit une sortie de $4 millions, et lea 
remboursements de valeura étrangres détenues par des Canadiens 
ont donné lieu B one entrée de $8 millions. 

Autres mouvements de capitaux B long terme 

L'aide au développement, accordée sous la forme de préts 
de faveur et de souscriptions du gouvernement canadien aux 
pays en développement Ct aux organismes internationaux, a 
entratné une sortie de $79 millions au troisiBme trimestre, 
en hausse par rapport au trimestre précédent ($44 millions). 
Lea pr8ts aux gouvernements nationaux se sont chiffrés B $32 
millions et ceux aux organismes financiers internationaux B 
$47 millions; la Banque asiatique de développement et la 
Banque africaine de développement ont été lea principaux bénC-
ficiaires de l'aide multilatCrale. 

Le financement des credits a l'exportation consentis 
directement ou indirectement aux risques du gouvernelnent do 
Canada a donné lieu B one sortie nette de $15 millions, une 
baisse sobstantielle par rapport aux $127 millions du trimestre 
précédent. La sortie nette do troisiBme trinestre repréaentait 
le solde des nouveaux credits octroyéa (S368 millions), dont 
$214 millions au titre do financeinent des céréalea, et des im-
portants remboursements ($353 millions), dont $278 millions au 
titre du financement des céréales. 
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Other capital movements in long-term forms, in-
cluding bank and other long-term loans, mortgage in-
vestments, movements of insurance funds and defarred 
transfers of migrants' funds, produced a net capital 
inflow of $165 million, up from the net capital inflow 
of $138 million in the previous quarter. Municipal 
government borrowing accounted for the bulk of this 
inflow. In addition, insurance companies' transactions 
and deferred migrants' transfers led to an inflow of 
$33 million while the reduction of borrowing from banks 
and non-banks abroad led to outflows of $7 million and 
of $19 million respectively, and increases in loans 
abroad by corporations gave rise to a net outflow of 
$19 million. 

Les autres mouvements de capitaux 8 long terms (qui c--
prennent les préts bancaires et lea autres préts I long ter: 
les placements hypothécaires, lea mouvements de capitaux d.-
surance et les virements diffdrés de capitawc de migrants) 
sent soldés par une entrée nette de $165 millions, soit une 
hausse par rapport 8 l'afflux net de $138 millions du trimesli 
précédent. Les emprunts des municipalités ont été I l'origint 
de Is majeure partie de cette entrée. En outre, lea operations 
des compagnies d'assurances et lea virements différCs de cap-
itaux de migrants ont donné lieu I one entrée de $33 millions, 
tandis que la reduction des emprunts bancaires et non bancairea 
I l'étranger a produit des sorties de $7 millions et $19 mil-
lions respectivement; une augmentation des prts l'Ctranger 
des sociCtés a produit une sortie nette de $19 millions. 
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Notes: 
(1) All rates are shown as at end or near end of month. 

Interest rates are based on: 
2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 

(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). 
(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod. Young, Weir and Company 

Limited). 
(5) Eurodollar 90-day deposits in London. 
(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 

discount basis). 
(7) Finance company paper, 90-day. 
(8) Short-term paper. 90-day. 
Sources. 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates. 

Capital Movements in Short-term Forms 

In the third quarter, capital movements in short-
term forms led to a net capital outflow of $1.4 billion 
a substantial awing from the $5 million net inflow re-
corded in the previous quarter. Inflows through the 
Canadian money market were more than offset by outflows 
arising from all other short-term accounts. 

Note: 
(1) bus lea tsux s'appliquent a Is fin du mois ou a one période qul sen approche. 

Lea taux d'intérêt bases sur: 
(2) Rendements des obligations internationales émis an marks allemands par des 

sociétés américaines. 
(3) L'indice Moody des obligations industrielles. 
(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 

(McLeod, Young. Weir and Company Limited). 
(5) Dépôts a 90 lours an eurodollars a Londres. 
(6) Effels a 90 Jours des socidlés de commerce (taos ramené d'un deport a 360 

jours su rendement reel a 365 ours.) 
(7) Effets a 90 iours des soclétés de financemenl, 
(8) Effels a court terme (90 (Ours). 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les laux européens a tong terme. 
Revue de Is Ban qua du Canada, pour bus les aulres laux. 

Mouvements de capitawc I court terme 

Au tours du trimestre, lea mouvements de capitaux I 
court terme ont donrië lieu I une sortie nette de $1.4 milli-
ard, ce qui représente un renveraement de situation par ml'-
port 8 l'entrée nette de $5 millions enregistrée le trimest:. 
précédent. Les entrées passant par le niarché monétaire can. --
dien ont été largement contrebslancées par lee sorties décou-
lant de tous lea autres comptee de capitaux I court terms. 
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'1 foreign currency claims of the Canadian 
d banks on non-residents (including their for-

igu branches) increased in the third quarter, leading 
10 5 net capital outflow of $367 million, a substantial 
shift from the net capital inflow of $1.2 billion re-
corded in the previous quarter. A net outflow of $633 
million to the United States was partly financed by a 
net inflow of $266 million from other countries and 
also by a net increase in liabilities to Canadian resi-
dents amounting to more than half a billion dollars. 
These increased foreign currency liabilities to Canadian 
residents appear to have been associated with rising 
short-term interest rates in the United States and the 
decline in the external value of the Canadian dollar. 
This had the effect, inter alia, of raising yields 
offered by the chartered banks on swapped deposits in 
Cmiii. 

Resident Holdings of Foreign Funds Abroad 
Avolrs des residents de capitaux etrangers 
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Lea créances nettes en devises détenues par lea banques 
charte canadiennes (y compris leurs succuraales étrangères) 

sur des non-residents se sont accrues au troisième trimestre 
et omit ainsi donni lieu A one sortie nette de $367 millions; 
ii s'agit d'un revirement important par rapport A l'entrée 
nette de $1.2 milliard enregistrée au deuxième trimestre. line 
sortie nette de $633 millions vera lea tats-Unis a été en 
partie financée par one entrée riette de $266 millions en 
provenance des autres pays et par on accroissement net des en-
gagements envers lea residents canadiens, qui a atteint plus 
d'un demi millard de dollars. Cet accroissemenl semble étre 
attribuable A la hausse des tawc d'intérét aux Etat-Unis et a 
la baisse du Coors du dollar canadien, qui ont eu notamment 
pour effet de relever lea taos offerts par lea banques a charte 
sur lea dépôts "swaps" au Canada. 

$ millions 

5,000 

4,500 

4,000 

3,500 

3,000 

2,500 

- 	 2,000 

1111~ __ 

50 

1977 

Non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
decreased in the third quarter, leading to a net capital 
outflow of $167 million, a shift from the net capital 
inflow of $393 million in the previous quarter. Resi-
dents of the United States, the United Kingdom and other 
countries decreased their holdings by $87 million, $25 
million and $55 million respectively, reducing their 
total holdings to $1.6 billion. 

An increaae in Canadian non-bank holdings of 
foreign funds abroad led to a net capital if1ow of $7 
million compared to a capital outflow of $152 million 
in the previous quarter. An inflow of $26 million 
from the United Statea was partly offset by outflows 
f $16 million to the United Kingdom and $3 million to 
titer countries. 

Changes in holdings of Government of Canada 
,'mand notes held by international investment agencies 
roduced a net capital outflow of $17 million as inter-
,,mtional agencies decreased their holdings of these 

Lea non-residents ont réduit leurs d6p6ts en dollars 
canadlens so cours du trimestre, ce qui a provoquC one sortie 
nette de $167 millions, contre one entrée nette de $393 mil-
lions au trimestre précédent. Les residents des Etats-Unis, 
du Royaume-lJni et des autres pays ont réduit leurs avoira de 
$87 millions, $25 millions et $55 millions respectivement, 
ramenant ainsi le total des dépts A $1.6 milliard. 

Un accroissement des capitaux étrangers détenus par le 
secteur non bancaire canadien a 	du pays a donné 
lieu I one entrée nette de $7 millions, contre one sortie 
nette de $152 millions au trimestre prCcédent. Un entrée de 
$26 millions en provenance des tats-Unis a été en partie 
compensée par des sorties de $16 millions vers le Royaume-Uni 
et de $3 millions vera les aUtres pays. 

line sortie nette de $17 millions a etC enregistrCe so 
chapitre des billets I vue du gouvernement du Canada dCtenus 
par lea organismes financiers internationaux, ceux-ci ayant 
diminué leurs avoirs; ces billets, quf sont liCe au financesent 
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Le commerce des effete monétaires (bons du Trésor du 
gouvernement canadien, effets des sociBtés de financement, 
effets commerciaux et sutres effets a court ret-me) s'est soldé 
par une entrée nette de $209 millions, comparativement I une 
sortie nette de $172 millions au trimestre précSdent. Lea 
conditions du marché monétaire not eté assez fluctuantes. La 
tendance I la baisse des taux d'intBrBt 3 court terme, quf 
prSvaut so Canada depuis la fin de 1976, semble avoir atteint 
son point le plus bas au cours du trimestre. Lea taux d'in-
térét ont étë I Is hausse en juillet at aot er ont diminué en 
septembre; ainsi, le taos des effets reprIsentatifs des socié-
tee de financement s'est Ctabli 8 7.25 2 en fin de trimestre, 
soit un peu plus haut qo'3 la fin du deuxiIme trimestre. Aux 
tats-Unis, la tendance a été I Ia hausse. En fin de trinies-

tre, lea différentiels d'intérêt entre le Canada et lea Etats-
Unis se sont rétrécis, mais soot restés en faveur des place-
ments au Canada. Sur des effets représentatffs du marché 
monétaire, le différentiel s'est élevé 3 81 points de base I 
la fin de septembre, ce qui représente une forte diminution 
par rapport I l'écart de 408 points de base enregistré un an 
plus ret. Le resserrement des différentiels d'intérét s'est 
également traduit par une reduction du report sur le dollar 
canadien 1 terms, qui a diminué d'un point au cours du tn-
mestre pour atteindre 0.34 2 (taux annual) a la fin de septem-
bre. Tout au long du trimestre cependant, les residents des 
Etats-Unis not eu légèrement avantage I effectuer des place-
ments en dollars canadians. 

Les ventea brutes d'effets du marché monétaire canadien 
a des non-residents ont atteint un niveau trimestriel record, 
soft $4.0 milliards; en fin de trimestre, les avoirs des non-
residents se chiffraient 8 $2.5 milliards et se composafent 
de bons do Trésor du gouvernement canadien (I 7), d'sff-ts 

couunerciaux (17 2), d'effets des sociétés d 	irli - 

(27 2) et d'autres effete I court terme (25 ) 

Au chapitre des boos du Trésor du gouvs' -s 	ii I - 
lea operations ont donné lieu I une entrée do 88 inriliuss d0nL 
la majeure pat-tie provenait des operations avec des residents 
de pays autres que lea Etats-Unis. Lea transactions sur lea 
effets conimerciaux not presque double et se soot soldCes par 
une entrée de $75 millions. La commerce des effete des socié-
tés de financement a provoqué one sortie nette de $55 millions, 
las ventee brutes ayant progressé de 17 2 par rapport au tn-
mestre précédent. Lea transactions sun lee autres effete I 
court terme ont donné lieu I one entrée nette de $101 millions, 
constituée par des entrées nettes de $83 millions at de $26 
millions au titre des effete émis respect ivement par lea socié-
tee financilres et lee premiers paliers de gouvernement et 
leurs organismes, at d'une sortie nette de $8 millions au titre 
des effete éinis par lee banques. 

Les autres engagements dee sociétée de finacement envers 
des non-residents (constitues surtout d'einprunte auprIs de 
banques non-résidentes at de sociétés affiliees I l'etranger), 
not entratné une sortie nette de $150 millions (comparativement 
I $5 millions au trimestre precedent) , dont $146 millions sont 
allés aux Etats-Unis et $4 millions au Roysume-Uni. 

Tous les autres mouvemente de capitaux 3 court terms se 
soot soldés par une sortie de $916 millions, soit une varia-
tion de $315 millions par rapport I la sortie du deuxilme 
trimestre. Parnii les sorties identifiées, on a relevé des 
sorties de $332 millions associees aux comptea entre sociétés 
et aux comptee commerciaux, de $193 millions au titre des 
remboursements des préts de banques étranglres et de $4 mil-
lions consécutivement 3 l'augmentation des créances en dollars 
canadiens détenues par les banques I charte sur des non-red-
dents. Le posts d'équilibre comptable, qui représente lee 
transactions non identifiêes du compte courant or dli compto dl 
capital, a I runisLr 	s dbit (sr is Ii Sr ut - ) 	' r - rvirs 
$400 million. 
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national agencies. 

Trading in money market paper (Government of 
Canada treasury bills, finance company paper, commercial 
paper and other short-term paper) produced a net inflow 
of $209 million, compared to a net capital outflow of 
$172 million in the previous quarter. Money market 
conditions were somewhat volatile in the third quarter. 
The general downward trend in short-term interest rates 
prevailing in Canada, which had existed since the end 
of 1976, appeared to bottom during the quarter. Inter-
est rates rose in July and August then declined in 
September, registering 7.25% on representative finance 
company paper at the end of the quarter, slightly higher 
than at the end of the previous quarter. In the United 
States, the movement was towards higher interest rates. 
By the end of the quarter interest rate differentials 
between Canada and the United States narrowed. They 
remained nevertheless in favour of investment in Canada. 
The differential on representative money market paper 
amounted to 81 basis points at the end of September, a 
sharp decline from the spread of 406 basis points a 
year earlier. The narrowing of interest rate differen-
tials was reflected also in a reduction in the discount 
on the forward Canadian dollar which declined by over 
one percentage point during the quarter to a level of 
0.34% on an annual yield basis by the end of September. 
Throughout the quarter, however, there was a slight 
incentive for United States residents to invest in 
Canadian dollar denominated instruments. 

Cross sales to non-residents of Canadian money 
market instruments reached a quarterly record of $4.0 
billion. By the end of the quarter, non-resident 
holdings amounted to $2.5 billion, with Government of 
Canada treasury bills accounting for 31% of the total, 
commercial paper for 17%, finance company paper for 
27% and other short-term paper for 25%. 

Trading in Government of Canada treasury bills 
gave rise to an inflow of $88 million, the bulk of it 
from trading with residents of countries other than the 
United States. Transactions in commercial paper almost 
doubled during the quarter leading to a net inflow of 
$75 million. Trading in finance company paper resulted 
in a net outflow of $55 million, while gross sales 
increased some 17% from the preceding quarter. Trading 
in other short-term paper led to a net inflow of $101 
million. It consisted of net inflows of $83 million 
and $26 million in paper issued respectively by finan-
cial corporations and by junior levels of government 
and their agencies, and a net outflow of $8 million in 
paper issued by banks. 

Other finance company obligations to non-resi-
dents, consisting of borrowing from non-resident banks 
and affiliated companies abroad led to a net capital 
outflow of $150 nillion, compared with a net capital 
outflow of $5 million in the previous quarter. Of this 
total, $146 million went to the United States and $4 
million to the United Kingdom. 

All other short-term capital transactions led to 
a net capital outflow of $916 million, a change of $315 
million from the second quarter outflow. Among indenti-
fied outflows were $332 million associated with inter-
company and trade accounts, $193 million due to repay-
ments of loans at foreign banks, and $4 million asso-
ciated with increased Canadian dollar claims of char-
tered banks on non-residents. The balancing item, 
which represents unidentified transactions in both the 
current and the capital accounts, amounted to a debit 
(an apparent outflow) of approximately $400 million. 
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•r Short-term Capital Transactions 

rs operations sur capitaux a court terme 

1976 	1977 

Item 	 1975 	1976 	D&ail 

III 	IV 	I 	II 	III 

$ millions 

Chartered bank Canadian dollar 	+ 22 - 	16 	+ 9 - 	29 	- 4 	+ 57 + 	52 Avoirs en dollars canadieris des 
claims on non-residents. 	 banques a charte sur des non- 

residents. 

Short-term foreign currency 	- 84 - 	14 	- 198 	- 	- 193 	- 12 - 190 Emprunts bancaires canadiens a 
bank borrowing abroad by 	 court terme en devises étran- 
Canadians. 	 gares a l'êtranger. 

Other(1) ......................- 525 - 1,688 	+ 271 - 1,202 	- 719 	- 634 - 3,251 Autres(1) 

Total ......................- 587 - 1,718 	+ 82 - 1,231 	- 916 	- 589 - 3,389 	Total 

(1) Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. - Y compria lea effets a payer at a 
recevoir entre aociCtés et d'autrea comptes, ainsi que le poste d'Cquilibre comptable. 

Official International Monetary Assets and Liabilities 	Bilan monétaire international officiel 

Excluding valuation adjustments, Canada's net 	Sans tenir compte des ajustements de valeur, l'actif 
official international monetary assets declined by 	monétaire official net du Canada a baissé de $352 millions et 
$352 million during the third quarter, amounting to 	s'est chiffré I $5,132 millions en fin de trimestre, ce qul 
$5,132 million at the end of the quarter. This was 	représente .-U. $4,776 millions et le plus bas niveau des 
iujva1ent to U.S. $4,776 million, the lowest level 	téserves depuis rnai 1970. Lea ajustements de valeur (voir le 
r the reserves since May 1970. Valuation adjustments, 	tableau 15), qui représentent lea variations enregistrécs par 

p 
Net Official Monetary Assets - Actif monétaire off iciel net 

S millions 
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devises at lu droir de rirIge sp ial (D.T.S.)(l), ant :L 

équivalen t;. 	 L 

La r.:.. t Lu 	r•r 	u: t:h. 	ut- 	d, 
vsleur, a uLIu 	1 	lin:iIu i 	:9 	iH.i:iu thu 
en devises convertibles (principalement en dollars aa&ricains), 
de $76 millions de Is position du Canada auprès du Fonda moné-
taire international (F.M.I.), de $29 millions des avoirs en 
D.T.S. at de $18 millions des avoirs en or, a cause des pré-
lévements effectués dans lea reserves pour une emission spé-
ciale de pibces d'or. 

La dollar canadien a continue S se déprécier au coura du 
trimestre et 11 s atteint on minimum de 92.68 cents 11.-U. en 
aoOt, son niveau le plus baa depuis 1969. En fin de trimestre, 
le dollar canadian valait 9.88 cents E.-U. de moms qu'un an 
plus tat; 11 a cl6turé 5 93.06 cents E.-U., cc qui représente 
une devaluation de 1.42 % au cours do trimestre. Cette dCprC-
cistion a toutefois Cté inférieure S celle enregistrée par le 
dollar canadien vis-8-vis deB autres devises importantes; 
compte tenu des pondérations établies en fonction des flux 
cormnerciaux, ii a baissé de 1.52 % au cours du trimestre. 

(1) Depuis le ler  juillet 1974, le Fonda monétaire interna- 
tional (F.M.I.) a relié Ia valeur do D.T.S. S un panier 
de 16 devises dont le cours peut varier d'un jour S 
l'autre. Ces fluctuations influent sur lee éléments des 
reserves autres que lea devises convertibles, c'est-S-dire 
l'or, lea O.T.S. at Ia position active du Canada aupr5s du 
F.M.I. 

of the Canadian currency vis-5-vis other currencies and 
the Special Drawing Right (SDR)(1), were equivalent to 
an increase of $85 million. 

The reduction in the reserves, net of valuation 
adjustments, was accounted for by decreases of $229 
million in holdings of convertible currencies (mainly 
United States dollars), $76 million in the Canadian 
position at the International Monetary Fund (IMF), $29 
million in holdings of SDRs, and $18 million in holdings 
of gold taken from the reserves for purposes of a 
special issue of gold coins. 

The Canadian dollar continued to depreciate during 
the third quarter reaching a low of 92.68 U.S. cents 
in August, the lowest level since 1969 	At the end of 
the quarter, the Canadian dollar was 9.88 U.S. cents 
lower than a year earlier. It closed the quarter at 
93.06 U.S. cents, a depreciation of 1.42% during the 
quarter. This was less, however, than its decline 
against other major currencies. On a trade weighted 
basis, the Canadian dollar declined by 1.52% during 
the quarter. 

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
(IMF) has linked the value of the SUE to a basket 
of 16 currencies the value of which may fluctuate 
from day-to-day. This affects the components of 
reserves other than convertible currencies i.e. 
gold, SDRs and Canada's reserve position in the IMP. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International P,: 

Current account - Not seasonally adjust: 

1975 	 1976 

Item  

Acct. 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

No.  
millions 

A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 7,614 8,899 7,883 9,fl12 8,580 10,096 9,289 10,010 

basis). (1) 
Service receipts: 

4 656 910 2 -1 -1 189 479 981 281 

15 289 227 228 201 257 196 199 

21 467 416 466 415 536 498 542 

23 

Travel 	.....................................174 

591 604 659 616 668 666 686 

28 

Interest 	and 	dividends 	.....................217 

Freight 	and 	shipping 	.......................377 

Other 	service 	receipts 	.....................580 

Total 	service 	receipts 	................. 1 1,803 2,157 1,628 1,421 1,940 2,341 1,708 

29 Sub-total, exports of goods and 8 ,962 

. ,348 

10,702 10,040 10,660 10,001 12,036 11,630 11,718 

services. (2) 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 131 172 206 156 163 192 194 178 

33 Personal and institutional remittances ... 59 68 70 59 64 63 64 67 

38 131 82 167 104 153 89 158 

40 

Withholding 	tax(3) 	........................85 

Total 	current 	receipts 	................. 9. 237 11,073 10,398 11,042 10,332 12,444 11,977 12,121 

B Current payments: 

. 

1 Merchandise imports (balance of payments 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,45 

basis). (1) 
Service payments: 

4 Travel 	................................... 703 591 787 461 878 763 906 57 

15 616 627 1,034 604 794 742 1,20. 

21 575 516 556 476 604 525 55 

23 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041 

27 85 

2. 

131 82 167 104 153 89 158 

28 Total 	service 	payments 	................. 2,814 2,903 3,151 3,022 3,381 3,269 3,536 

29 

Interest 	and 	dividends 	.....................602 
Freight 	and 	shipping 	.......................468 
Other 	service 	payments 	.....................845 
Withholding 	tax(3) 	.......................... 

Sub-total, imports of goods and .0,839 11,937 10,860 11,897 12,015 13,247 11,844 12,988 

services. (2) 

.,703 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' 	funds 39 40 48 43 40 44 51 46 

33 Personal and institutional remittances .. 78 78 78 79 82 82 83 84 

37 131 110 147 101 148 103 103 

40 

	

Official 	contributions 	.....................125 

Total 	current 	payments 	..................081 

.1.  . 	

522 

12,186 11,096 12,166 12,238 13,521 12,081 13,221 

C Current account balance: 
1 Merchandise 	trade 	.......................... - 	224 - 	74 + 	286 - 	417 + 	230 + 714 + 	558 

Service transactions: 
4 Travel 	................................... - 	529 

. 

- 	135 + 123 - 	186 - 	689 - 	284 + 	75 - 	293 

15 - 	385 - 	327 - 400 - 	806 - 	403 - 	537 - 546 - 1,005 
21 - 	91 - 	108 - 100 - 	90 - 	61 - 	68 - 	27 - 	17 

23 - 	265 - 	310 - 287 - 	274 - 	344 - 	399 - 341 - 	355 

27 

Interest 	and 	dividends 	.................... 

- 	85 - 	131 - 	82 - 	167 104 - 	153 - 	89 158 

28 

Freight 	and 	shipping 	...................... 
Other 	service 	transactions 	................ 
Withholding 	tax 	........................... 

Balance on service transactions 	......... - 1,355 - 1,011 - 746 - 1,523 - 1,601 - 1,441 - 928 - 1,828 

29 Balance on goods and services 	......... - 1,877 - 1,235 - 820 - 1,237 - 2,014 - 	1,211 - 214 - 1,270 

39 Net 	transfers 	............................... + 	33 + 	122 + 122 + 	113 + 	108 + 	134 + 110 + 	1711 

40 Total current account balance ....... - 1,844 - 	1,113 - 698 - 1,124 - 1,906 - 1,077 - 104 - 	1,15 

of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. - 	S i,  
(1) 	Trade 
Table 5. 	(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and servic 

payments to non-residents. 
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1977 

I 	II 	III 	I i____ 
$ millions 

\U 1. Balance canadienne des palements internationaux 

Compte courant - Non d6saisonnalis8 

4 0's ended 
3rd Q 1977 

1975 	1976 	4 trim. 	 Detail 
terminés le 
3e trim. 
1977 

No de 

10,294 1 11,594 1 10,584 1 	 33.428 1 	37.975 1 	42,482  

192 538 987 1,815 	1.930 1,998 
179 249 207 961 	853 834 
472 618 565 1,726 	1,991 2,197 
610 699 693 2,434 	2,636 2,748 

1,513 2,104 2,452 6,936 	7,410 7,777 

11,807 13,698 13,036 40,364 	45,385 50,259 

128 173 185 665 	727 664 
68 70 71 256 	258 276 

122 152 96 465 	504 528 

12,125 14,093 13,388 41,750 	46,874 51,727 

,s21 11,240 9,836 33,962 	36,886 40,349 

32 894 1,108 2,542 	3,121 3,608 
65 1,007 941 2,879 	3,344 4,017 
07 666 613 2,115 	2,164 2,345 

1,092 1,201 1,128 3,570 	4,075 4,462 
122 152 96 465 	504 528 

3,618 3,920 3,886 11,571 	13,208 14,960 

13,439 15,160 13,722 45,533 	50,094 55,309 

43 46 53 170 	181 188 
87 87 88 313 	331 346 

139 170 100 513 	455 512 

13,708 15,463 13,963 4,529 	51,061 56,355 

+ 	473 + 	354 + 	748 - 	534 	+ 1,089 + 2,133 

- 	840 - 	356 - 	121 - 	727 	- 1,191 - 1,610 
- 	686 - 	758 - 	736 - 1,918 	- 2,491 - 3,183 
- 	35 - 	48 - 	48 - 	389 	- 	173 - 	148 
- 	422 - 	502 - 	43 - 	1,136 	- 1,439 - 1,714 
- 	122 - 	152 - 	96 - 	465 	- 	504 - 	528 

- 2,105 - 1,816 - 1,434 - 4,635 	- 5,798 - 7,183 

- 1,632 - 1,462 - 	686 - 5,169 	- 4,709 - 5,050 

• 	49 + 	92 + 	111 + 	390 	+ 	522 + 	422 

83 - 1,370 - 	575 - 4,779 	- 4,187 - 4,628 

..lffreeducommerce extérieur du Canada comportanc certains ajus 
m balance des paiements. - Voir tableau 5. 	(2) Tel qu'il figure 

1 Retenues fiscales our is distribution de revenus et lea paiements 

Recettes courantes: 	 A 
Exportations de marchandises (base de La 
balance des paiements)(i). 

Recettes mu titre des services: 
Voyages .................................... 

	

Intérts ci dividendea ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 
	 2] 

	

Autrea recettea au titre des services ...... 
	 23 

	

Total des recettes au titre des services 	21 

	

Total partiel pour l'exportation de 	2$ 
biens et de services(2). 

Recettes de transfert: 

	

Successions et capitaux des immigrants ..... 
	 3C 

	

Versements 8 des particuliers et institu- 	32 
ions. 

	

Retenues fisca].es(3) ....................... 
	 38 

	

Total des recettes courantes ............. 
	 40 

Paiements courants: 	 B 

	

Importations de marchandises (base de is 	1 
balance des paiements)(1). 

Paiements au titrc des services: 

	

Voyages ..................................... 	 4 

	

IntCrts et dividendes ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 	 21 

	

Autres paiements au titre des services ..... 
	 23 

	

Retenues fiscales(3) ....................... 
	 27 

	

Total des paiements au titre des services 	28 

	

Total partiel pour l'importation de 	29 
biens ci de services(2). 

Paiements de transfert: 

	

Successions et capitaux des emigrants ...... 
	 30 

	

Versements 8 des particuliers et institu- 	33 
tions. 

	

Contributions officielles .................. 	 37 

	

Total des paiements courants ............. 
	 40 

Solde du compte courant: 	 C 

	

Commerce de marchandises ..................... 	 1 
Operations au titre des services: 

	

Voyages .................................... 
	 4 

	

Interets et dividendes ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 
	 21 

	

Autres operations au titre des services 	23 

	

Retenues fiscales .......................... 
	 27 

	

Solde des operations au titre des services 	28 

	

Solde au titre des biena ci services 
... 

	 29 

	

Transferts nets .............................. 
	 39 

	

Solde total du compte courant ........ 
	 40 

tements de valeur, de portée et de période, nécess ités 
dans lea comptes nationaux des revenus ci des dCp enses. 
au titre des services aux non-residents. 



Iv 

$ nil 

135 
- 212 

+ 160 
- 	55 
+ 2, ioo 

- 	0 

- 	27 
4- 

10 
107 

+ 206 
+ 26 
+ 2,996 
- 1121 

+ 	3 

+ 	47 
- 153 

+ 206 

- 4 
+ 1,924 
- 247 

+ 119 
- 	6 
+ 	38 

263 
125 

+ 	140 
- 	51 
+ 2,217 
- 220 

- 	6 
S 

+ 	3 

69 
170 

+ 	17 

- 	50 
+ 1,953 
- 240 

- 	51 
- 	20 
+ 	16 

I 	I 	xi: 	I 	111 	1 	iv 

+ 296 
- 299 

+ 17 

+ 87 
+ 999 
- 193 

+ 59 
- 8 
+ 3 

+ 123 
- 191 

+ 138 

+ 862 
- 184 

+ 55 

+ 3 

- 	13 
- 	26 
+ 	96 
+ 	37 
- 104 
- 	64 
- 116 

788 

- 742 

+ 1,249 

- 348 
+ 2 
+ 365 
* 117 
- 13 
- 122 
+ 29 

587 

- 1,860 

- 	69 

+ 321 
+ 	58 
+ 	52 
+ 	12 
+ 162 
+ 191 
+ 	137 

- 1,718 

- 194 

+ 1,120 

+ 	172 - 173 + 	20 

+ 172 - 173 + 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments - Con 

Capital account(4) - Not seasonally adjusted 

1975 
	

1976 

Item 

Direct investment: (5) 

	

In Canada ............... . .................. ..+ 	116 

	

Abroad ..................................... 	-. 	93 

Portfolio Lr:ln.,1ctions: 
Canadian sccurities: 

	

Outstanding bonds ......................... - 	13 

	

Outstanding stocks ........................ - 	22 

	

New issues ................................+ 	911 

	

Retirements .............................. 	-. 	250 
Foreign securities: 

	

Outstanding issues ........................ - 	6 

	

New issues ................................ - 	30 

	

Retirements .............................. ..+ 	3 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

	

Advances .................................... - 	101 

	

Repayments ..................................+ 	2 	

- 

	

Export credits directly or indirectly at risk 	97 
of the Government of Canada. 

	

Other long-term capital transsctions ......... ..+ 	66r 

	

Balance of capital movements in long- 	+ 	486r 

term forms. 

Resident holdings of short-term funds abroad: 

Chartered bank net foreign currency position + 371 
with non-residents. 

Non-bank holdings of short-term funds 	- 	80 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

	

- 64 - 	157 - 147 - 	46 - 	91 - 126 

	

- + 	31 	- + 	9 
	

+ 	9 

	

—100 + 	10 ± 	21 - 	70 - 142 - 	72 

+ 103r + + 1/ +174 + 334 + hi 

+ 733'l + 1,952 + 2,778 + 1,991 + 1,791 + 1,31. 

+ 37 + 371 - 290 - 563 + 169 - 1,265 + 717 

	

- 15 1 - 81 - 	66 - 133 + 	67 - 	38 - 126 

Ace t 
No. 

I) 

2 
2 

3 
3 
3 
3 

3 
3 
3 

4 
4 

4 

5 

E 

D 

6 

6 

1: 	I 	II 
	

III 

- 55 
+ 7 

- 218 

= 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

E 2 

E 3 

J 

K 
4 

5 

6 

Dollar 	deposits 	............................. + 166 + 183 + 38 
Government demand liabilities 	.............. - 8 - 	39 - 17 

24 + 	14 + 2 Treasury 	bills 	..............................+ 
- 3 - + 4 Commercial 	paper 	............................ 

Finance 	company 	paper 	.......................+ 164 + 	62 - 149 
Other 	short-term paper 	......................+ 150 - 	6 + 52 

- 86 - 	2 - 1 Other finance company obligations ........... 

+ 623r -3r - 235 r 
Other short-term capital transactions(6) 	....... 

Balance of capital movements in short- + 1321 r - 	49 r - 16 r 

term forms. 

+ 1,807 + 628 + 717 Total net 	capital balance 	.............. 

Allocation of Special Drawing Rights - - - 
Net official monetary movements: 

- 37 - 485 + 19 Official 	international reserves 	............. 

- - - Official monetary liabilities 	................ 

Net official monetary movements 	........... - 37 	1  - 465 + 19 

+ 170 + 192 
+ 	60 - 	27 
- 	3 + 185 
+ 	8 + 120 
+ 134 - 	25 
- 	49 + 183 

- - 	5 

- 694' - 296 

- 	730 r 

+ 1,222 + 2,409 

+ 	98 + 503 

+ 	98 1 + 503 

(4) A minus sign in Accounts 0 and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdir gs of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Inc] udes bali acing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements ar d embodiE a all unJ dentili 
transactions. 



- 	73 
+ 	72 
+ 	146 
+ 	87 
+ 	10 
- 	47 
+ 	30 

+ 	82 

- 	49 

+ 	817 

+ 	393 
- 	29 
- 	27 
- 	174 
+ 	15 
+ 	14 
- 	5 

- 1,231 

+ 	S 

+ 1,357 

- 	167 
- 	17 
+ 	88 
+ 	75 
- 	55 
+ 	101 
- 	150 

916 

- 1,401 

+ 223 

+ 	557 
- 	4 
+ 	37 
+ 	9 
+ 	211 
-f 	147 
- 	69 

2 4 9 r 

+ 	526r 

+ 4,374 

+ 152 
+ 7 
+ 698 
+ 286 
+ 20 
+ 188 
* 45 

- 3,389 

- 3,165 

+ 4,709 

+ 	176 
- 735 

+ 	89 
- 	34 
+ 	31 

+ 1,378 

- 454 

+ 209 
- 68 
+ 6,624 
- 964 

- 436 
+ 	10 

- 325 

+ 	579 

+ 5,156 

+ 474 
+ 	84 
+ 259 

+ 	132 
+ 259 
+ 	12 

- 3,783 

- 1,639 

+ 3,517 

+ 	90 + 175 - 	20 
— 170 - 135 - 260 

- 	18 + 	117 + 	93 
- 	18 + 	29 - 	29 
+ 1,349 + 1,414 + 1,908 
— 245 - 292 - 187 

+ 	18 + 	78 + 	44 
— 	5- 	5- 	4 
+ 	4+ 	3+ 	8 

— 187 — 	44 - 	79 

15 

+ 	370 	- 	295 
- 	795 	- 	555 

+ 302 + 569 
+ 	5 - 	79 
+ 5,038 	+ 9,090 
- 851 - 928 

+ 	43 + 	62 
- 	72 - 	37 
+ 	12 + 	60 

- 377 - 410 
+ 	40 + 	18 

- 396 - 263 

159 + 	138 + 	165 
	

+ 	229' + 	642 

	

866 + 1,352 + 	1,624 
	 + 3,848r + 7,874 

	

- 173 + 1,201 - 	367 
	

+ 489 - 942 

	

- 183 - 152 + 	7 	 - 242 - 230 
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lance canadienne des paiements internationaux - fin 

.rnpte de capital(4) - Non d6saisonnalis8 

4 Q's ended 
I  

1977 	
3rd Q 1977 

I 
1975 	1976 	4 trim. 	 Detail 

I terminés le 
I 	II 	III 	IV 	 Se trim. 

1977  
NO de 

D 
Investissements directs(S): 

21 Au 	Canada 	..................................... 
25 Al'Ctranger 	.................................. 

Commerce des valeurs mobililres: 
Valeurs canadiennes: 

30 
31 
32 

Obligations 	en 	circulation 	.................. 

33 

Actions 	en 	circulation 	...................... . 

Valeurs 6trang8res: 

Nouvolles 	emissions 	......................... 

35 

Rachats 	..................................... 

37 
38 

Emissions 	en 	circulation 	.................... . 

Nouvelles 	emissions 	......................... . 

Rachats 	..................................... . 

Pr6ts et sousriptions - Gouvernement du Canada: 

46 Avances 	....................................... . 

in 44 Rembourseents 	................................ 

Credits A l'exportation consentis dir±tement 49 
ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 

Autres operations sur capitaux A long tense .... 50 

Solde des mouvements de capitaux A long E 1 
terme. 

Avoirs des rAsidents de capitaux étrangera A 0 
court terme: 
Position nette en devises etrangAres des ban- 61 

ques A charte via-A-via des non-residents. 
Avoirs non bancaires de capitaux etrangerm 8 65 

court terme. 

Avoirs des non-r4sldents sur le Canada anus 
forme de: 

71 D6p6ts 	en 	dollars 	............................. . 

Créances A vue sur 	le gouvernement 	............72 
8onsdu 	TrCsor 	................................74 

75 Effets 	de 	commerce 	............................ . 

At 

. 

Effets des soci6s de 	financement 	............76 

Autres engagements des sociCtés de financement 81 
Autres 	effets 	A 	court 	terme 	...................77 

Autres operations sur capitaux A court terme(6) 82 

Solde des mouvements de capitaux A court  2 
tense. 

E 3 Total du solde net stir capitaux ......... 

- 	- 	- 	 - 	- 	 - 	ailucatson at uroics at cl.rage specaaux ......... J 

Mouvements monétaires officiels nets: 	 1< 
- 	766 - 	13 - 	352 	 - 	405 	+ 	522 	- 1,111 	Reserves officielles de liqulditAs inter- 	 4 

nationales. 
- 	- 	- 	 - 	- 	 - 	Engagements mondtaires officiels ..............5 

766 - 	13 - 	352 	 - 	405 	+ 	522 	- 1,111 	Mouvements moriétaires officjels nets 	 6 

Dana lea colnptes 0 et E le signu moms reprCsente une sortie do capitaux du Canada: molt une augmentation des avoirs A 
tranger, ou une diminution des engagements envers lee non-resIdents. (5) Sans lea bénéfices non répartis. (6) Y compris 
paste comptable représentant la difference entre lea mesures observées des variations du compte courant, du compte de capi-

1 et des reserves; 11 regroupe également toutes lea operations non identiflAes. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payrnenr 

Current account - Seasonally adjusted 

1975 	 1976 

I tern 

Acct 
	

I 	II 	III 	IV 	I 	II 
No. 

$ millions 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of payments 8,073 8,294 8,327 8,734 9,013 	9,470 

basis). (1) 
Service receipts: 

4 444  450 460 461 478 	469 

15 240 256 239 226 225 	220 

21 426 430 430 440 464 	499 

23 588 586 608 652 623 	663 

28 1,698 1,722 1,737 1,779 1,790 	1,851 

29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,771 10,016 10,064 10,513 10,803 	11,321 

Transfer receipts: 
30 166 165 171 163 196 	185 

33 Personal and institutional remittances 59 68 70 59 64 	63 

38 106 114 120 125 128 	131 

40 

	

Travel 	............................................ 

	

Total 	current 	receipts 	....................... 10,102 10,363 10,425 10,860 11,191 	11,700 

B 

Interest 	and 	dividends 	............................. 
Freight 	and 	shipping 	.............................. 
Other 	service 	receipts 	............................ 

Total 	service 	receipts 	......................... 

Current payments: 

1 Merchandise imports (balance of payments 8,412 8,473 8,500 8,577 9,1 

Inheritances and immigrants' 	funds 	................. 

basis). (1) 
Service payments: 

4 

Withholding 	tax(3) 	................................. 

615 606 668 653 77 

15 668  667 739 805 

21 522 527 524 542 530 	555 

23 8 5 2  873 904 941 966 	1,038 

27 10 6  114 120 125 128 	131 

28 

Travel 	............................................. 
Interest 	and 	dividends 	............................. 
Freight 	and 	shipping 	............................... 
Other 	service 	payments 	............................. 
Withholding 	tax(3) 	................................. 

2,763 2,787 2,955 3,066 3,075 	3,354 

29 

Total 	service 	payments 	......................... 

Sub-total, 	imports of goods and services(2) 

.. 

11,175 11,260 11,455 11,643 12,230 	12,569 

Transfer payments: 
30 43  42 42 43 44 	46 

33 Personal and institutional remittances 78 78 78 79 82 	82 

37 105 122 119 167 89 	133 

40 

Inheritances and emigrants' 	funds 	.................... 

Official 	contributions 	............................... 

Total 	current 	payments 	....................... 11,401 11,502 11,694 11,932 12,445 	12,830 

C Current account balance: 

.. 

1 - 	339 - 	179 - 	173 + 	157 - 	142 	+ 	255 

Service transactions: 
4 

Merchandise 	trade 	................................. 

171 - 	156 - 	208 - 	192 - 	297 	- 	315 

15 
Travel 	..........................................- 

428 - 	411 - 	500 - 	579 - 	451 	- 	626 

21 
Interest 	and 	dividends 	..........................- 
Freight 	and 	shipping 	........................... -. 	96 - 	97 - 	94 - 	102 - 	66 	- 	56 

23 - 	264 - 	287 - 	296 - 	289 - 	343 	- 	375 

27 - 	106 - 	114 - 	120 - 	125 128 	- 	131 

28 - 1,065 - 1,065 - 1,218 - 1,287 - 1,285 	- 1,503 

29 

Other 	service 	transactions 	...................... 
Withholding 	tax 	................................. 

- 1,404 - 1,244 - 1,391 - 1,130 - 1,427 	- 1,248 

39 

Total 	service 	transactions 	.................... 

Balance 	on 	goods 	and 	services 	............... 

+ 	105 + 	105 + 	122 + 	58 + 	173 	+ 	lii 

40 

Net 	transfers 	..................................... 

	

Total 	current 	account balance 	............. - 1,299 - 1,139 - 1,269 - 1,072 - 1,254 	- 1,13' 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payments 
non-residents. 

I 

I 



III 	lv 	I 	I 

$ millions 

9,820 	9,672 1 	10,915 	10,854 	11,191 

515 468 484 520 498 
210 198 202 213 221 
512 516 521 583 579 
670 680 677 695 696 

1,907 1,862 1,884 2,011 1.994 

11,727 11,534 12,799 12,865 13,185 

159 187 161 166 149 
64 67 68 70 71 

128 117 152 131 138 

12,078 11,905 11,180 13,232 13,543 

1 9,7Ih 10,080 10,494 10,541 

77 921 918 990 
7 96 942 1,060 1,057 

15 544 561 617 624 
1,020 1,051 1,097 1,171 1,141 

128 117 152 131 138 

3.330 3,449 3,673 3,897 3,950 

12,550 12,745 13,753 14,391 14,491 

45 46 47 48 47 
83 84 87 87 88 
111 122 126 150 111 

12,789 12,997 14,013 14,676 14,737 

+ 	600 + 	376 + 	835 + 	360 + 	650 

- 	275 - 	306 - 	437 - 	398 - 	492 
- 	647 - 	767 - 	740 - 	847 - 	836 
- 	23 - 	28 - 	40 - 	34 - 	45 
- 	350 - 	371 - 	420 - 	476 - 	445 
- 	128 - 	117 - 	152 - 	131 - 	138 

- 1,423 - 1,587 - 1,789 - 1,886 - 1,956 

- 	823 - 1,211 - 	954 - 1,526 - 1,306 

+ 	112 + 	119 + 	121 + 	82 + 	112 

7111 	- 1,097 I 	- 	8331 	- 1,4441 	- 1,194 

Chi(fres du commerce extCrieur du Canada comportant certains a 
r Is balance des patements. (2) Tel qu'il figure dana lea compt 
Lea sur Is distribution de revenus et les paiementa. 
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I Balance canadienne des paiements tnernationaux 

Inpte courant - Chiffres d4saisonnalisés 

1970 	1 	1977 

I 

NO de 

Recettes courantes: A 

Exportations de marchandises (base de Is balance 1 
des paiements) (1). 

Recettes au titre des services: 
4 

15 
21 
23 

Voyages 	......................................... 
Intlrts 	et 	dividendes 	.......................... 

Total des recettes an titre des serviccs 	.... 28 

Total partiel pour l'exportation de biens 29 

Autres 	recettes au 	titre des 	services 	........... 

et de servlces(2). 

Transports...................................... 

Recettes de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants 30 
Versements 	des particuliers et institutions 33 

38 Retenues 	ftscales(3) 	............................ 

Total des 	recettes courantes 	................. 40 

Psiements courants: B 

Importations de marchandisea (base de Is balance 1 
des paiements)(I). 

Paiements au titre des services: 

Intérts 	et 	dividendes 	........................ 15 
Voyages........................................4 

Autres paiements an titre des services 23 
Transports 	.....................................21 

27 

Total des paiements au titre de8 services ... 28 

Total partiel pour i'importation de biens 29 
et de services(2). 

Retenues 	flscales(3) 	............................ 

Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des emigrants 30 
Versements A des particuliers St institutions 33 

37 Contributions 	officielles 	...................... 

Total 	des palements courants 	................. 40 

Solde du compte courant: C 

1 
Operations au titre des services: 

4 
. 5 Intérts 	et 	dividendes 	........................ 
21 

Autres operations au titre des services 23 
27 

Commerce 	de 	marchandises 	.......................... 

Voyages 	......................................... 

Retenues 	fiscales 	............................... 

Solde des operations au titre des services 28 

.. 
Transports 	...................................... 

Solde au titre des biens et services 29 

Transferts 	nets 	..................................39 

Solde total du compte courant 	............ 40 

justements de valeur, de portée et de période, nCcesaités 
es nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis- 
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TABLE 3. Canadian Balance of 1eternatic 

By Area - Not seasonally adjus: 

1975 	 1975 

I tern 

Line
II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IVI 	iNo. __________________________________________________________ ___________________________________________ 	________ ______________________ 

$ mflhioos 

United States 

1 	Merchandise esports (balance of payments basis) 	5,107 	5.560 	5,193 	6.072 	5.903 	6.863 	6,159 	6,691 

2 	Non-merchandise receipt .................................747 	967 	1,338 	885 	796 	1,054 	1,378 	933 

3 	Total carrent receipts .............................. 	
5. 

	

..854 	6,527 	6,531 	6,957 	6.699 	7,917 	7,537 	7,624 

4 	Merchandise imports (balansc f payments basis) 	5,306 	6,224 	5,365 	6,162 	6,143 	6,786 	5,733 	6,561 

5 	Non-merchandise payments ................................ 1,797 	1,797 	1,867 	2,120 	1,992 	2,210 	2,106 	2,370 

6 	Total current payments ................................ 7,103 	8,021 	7,232 	8,282 	8.135 	8.996 	7.839 	8,931 

Balance: 

7 	Merchandise trade ...................................- 	199 	- 	664 	- 	172 	- 	90 	- 	240 	+ 	77 	+ 	426 	+ 	130 
8 	Non-merchandise transactions ....................... - 1,050 	- 	830 	- 	529 	- 1,235 	- 1,196 	- 1,156 	- 	728 	- 1,437 

9 

	

	Current account balance ......................... 	1,249 	- 1.494 	- 	701 	- 1.325 	- 1,436 	- 1,079 	- 	302 	- 1,307 

Capital movements: (1) 

10 	In 1008-term forms ................................... + 	620r 	+ 1,057 	+ 	427r 	+ 1,166 	+ 1,819 	+ 1,145 	+ 	794 	+ 	819 
11 	In short-tern forms .................................. + 1,112' 	- 	687' 	_. 	149r 	+ 	804 	- 	370 	- 	642 	- 1,591 	- 	959 

12 	Total net capital balance .......................... + 1,732 	+ 	370 	+ 	278 	+ 1,970 	+ 1,449 	+ 	503 	- 	797 	- 	140 

United Kingdon 

13 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	512 	548 	399 	412 	433 	549 	601 

14 	Non-merchandise receipts ...............................204 	252 	270 	247 	192 	237 	264 

15 	Total current receipts ...............................716 	800 	669 	659 	625 	786 	765 

16 	Merchandise imports (balance of payments basin) 	315 	338 	288 	283 	308 	341 	286 	366 

17 	Non-merchandise payments ...............................204 	247 	296 	232 	199 	252 	311 	257 

18 	Total current payments ...............................519 	585 	584 	515 	507 	593 	597 	623 

Balance: 

19 	Merchandise trade ................................. 	

. 

	

. 	197 	+ 	210 	+ 	111 	+ 	129 	+ 	125 	+ 	208 	+ 	215 	+ 	168 
20 	Non-merchandise transactions ....................... - 	+ 	5 	- 	26 	+ 	15 	- 	7 	- 	15 	- 	47 	- 	35 

21 	Current account balance ......................... 	

. 	. 

	

. 97 	+ 	215 	+ 	85 	+ 	144 	+ 	118 	+ 	193 	+ 	168 	+ 	133 

Capital movements: (I) 

22 	In lonU-term forms ..... . ............................ .- 	82 	- 	27 	+ 	149 	+ 	153 	+ 	131 	+ 	219 	+ 	58 	+ 	97 
23 	In short-term forms .................................. + 	153 	+ 	75 	- 	355 	.- 	363 	+ 	263 	- 	33 	+ 	122 	218 

24 	Total net capital balance .......................... + 	71 	+ 	48 	- 	206 	- 	210 	+ 	394 	+ 	186 	+ 	180 	- 	121 

Other 

25 	Merchandise eaporta (balance of payments basin) 	527 	660 	553 	576 	497 	624 	676 	765 

26 	Non-merchandise receipt8 ...............................155 	193 	220 	186 	165 	228 	272 	225 

27 	Total torrent receipts ...............................682 	853 	773 	762 	662 	852 	948 	990 

28 	Merchandise imports (balance of payments basis) 	511 	540 	489 	506 	464 	510 	491 	557 

29 	Non-merchandise payments ...............................223 	250 	295 	245 	265 	316 	363 	357 

30 	Total current payments ...............................734 	790 	784 	751 	729 	826 	854 	914 

Balance: 

31 	Merchandise trade ................................. 	

. 

	

. 	16 	+ 	120 	+ 	64 	+ 	70 	+ 	33 	+ 	114 	+ 	185 	+ 
32 	Non-merchandise transactions ....................... - 	68 	- 	57 	- 	75 	- 	59 	- 	100 	- 	88 	- 	91 	- 

33 	Current account balance .......................... - 	52 	+ 	63 	- 	ii 	+ 	11 	- 	67 	+ 	26 	+ 

(1) Capital aovementn by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globafl. 
(2) Includes Belgian, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. 
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anadienne des palements internatlonaux 

ne - Non d8saiaonnaiia8 

0'. ended 
3rd Q  1977 

1973 	1976 	4 trim. 
terminés le 

II 	ill 	IV 	 3e trim. 
1977 

$ mlllliun 

No  de 

	

7,201 	7,993 

	

831 	1,168 

	

8.032 	9.161 

	

6,919 	6.106 

	

2,386 	2,557 

	

9.305 	10,663 

+ 282 	- 	113 
- 1,555 	- 1.389 

- 1.273 	- 1,502 

+ 643 	+ 526 
+ 651 	- 909 

+ 1.294 	- 383 

7,212 21.932 25,616 29.097 

1.508 3,937 4,161 6,440 

8,720 25,869 29,777 33,537 

6,615 23,057 25,223 28.201 

2.493 7.581 8,678 9.806 

9,108 30,638 33.901 38,007 

+ 	597 - 1,125 + 	393 + 	896 
- 	985 - 3.644 - 4.517 - 5,366 

- 	388 - 6,769 - 4,124 - 4,470 

+ 	881 + 3,270 + 4.577 + 2.869 
- 1,586 + 1,0801  3,562 - 2,803 

- 	705 + 4,350 + 1,015 + 	66 

Etats-Unis 

Exportations de merchandises (base de Is balance des palements) 

	

Invisiblea .................................................... 	2 

	

Total des recettea courantes ................................ 
	3 

Irportatlona de merchandises (base Ic is balance des palenents) 4 

Invisiblem .................................................... 

	

Total des palements courants ................................ 
	6 

Solde 

liarchandIses .............................................. 

	

Invislblea ................................................ 
	8 

	

Solde du compte courant ................................. 
	9 

Nouvements Ic capitaux(l)s 

	

Along terre ................................................ 	10 

	

Acourt tern ............................................... 	11 

	

Total do soida net des capitaux ........................... 
	 12 

Rcyasre-Uni 

	

5" 
	

554 
	

1.871 	2.017 
	

2.150 
	

Eaportations de merchandises (base de 1s balance de8 palesents) 13 

	

249 
	

253 
	

973 	915 
	

918 
	

Inviaiblea .................................................... 
	14 

	

804 
	

807 
	

2.844 	2,932 
	

3,068 
	

Total des recettea courantea ................................ 
	15 

352 	385 
	

398 
	

1.224 	1,301 
	

1,501 
	

Importations de merchandises (base de Is balance des palerents) 16 

224 	316 
	

352 
	

979 	1,019 
	

1,149 
	

Invisibles .................................................... 
	17 

576 	701 
	

750 
	

2,203 	2,320 
	

2.650 
	

Total des psiements courants ................................ 16 

So1de 

+ 	155 	+ 	170 
	

+ 	156 
	

+ 	647 	+ 	716 
	

1- 	649 
	

Karchandises .............................................. 	19 
- 	30 	- 	67 	- 	99 	- 	6 	- 	104 

	- 	231 
	

Inviaibles ................................................ 
	20 

+ 	125 	+ 	103 
	

+ 	57 
	

+ 	641 	+ 	612 
	

+ 	418 
	

Solde du cospte courant ................................. 	21 

Mouvements de capitaus(1) 

+ 	10 	+ 	263 
	

+ 	55 
	

+ 	193 	+ 	505 
	

+ 	425 
	

Along terre ................................................ 	22 
- 	106 	+ 	337 

	
+ 	117 	-. 	490 	+ 	134 

	
+ 	130 
	

Acourt terre ............................................... 
	23 

- 	96 	+ 	600 
	

+ 	172 	- 	297 	+ 	639 
	

+ 	555 
	

Total do aolde net des capitsox ........................... 24 

Autres pays Ic Is C.E.E.(2) 

632 	686 
	

667 
	

2.316 	2,362 
	

2,750 
	

Exportationa It merchandises (base de is balance des paisrents) 25 

168 	241 
	

257 
	

754 	890 
	

891 
	

Invisibles .................................................... 	26 

800 	927 
	

924 
	

3,070 	3,452 
	

3,641 
	

Total des recettes courantes ................................ 
	27 

521 	628 
	

648 
	

2,046 	2,022 
	

2,354 
	

ImportatIons Ic merchandises (base de is balance des paiement.) 28 

348 	423 
	

481 
	

1.013 	1.301 
	

1,609 
	

lnvlaiblea .................................................... 	29 

869 	1.051 
	

1.129 
	

3,059 	3,323 
	

3,963 
	

Total des palmeents courants ................................ 30 

Soldes 

+ 	58 
	

+ 	19 
	

+ 	270 	+ 	540 
	+ 	396 
	

Plarchandlses .............................................. 	31 
- 	182 
	- 	224 	- 	259 	- 	411 

	- 	718 
	

Invisible. ................................................ 
	32 

- 	124 
	

- 	205 
	

+ 	11 	+ 	129 
	- 	322 
	

Soide du coapte courant ................................. 
	33 

• sent. de rapitaux pa zone me a ant diaponibles I i'h, are actuelle que pour len operations do Canada avec its Etats-Ussis cc 1. Roysoal -Uni 
nsa globe 1. 

Lomprond 1. BsIgiq a.. is Dana sack, is RI publique födérale dAl lemagne, is I canoe, l'Irlsnd., l'ltalle. le Luxembourg at les Pays-las. 



- 	 :t.Aj.ILh - .Ut 	In; .rc.: t:o:i.:1 I'.:ym,c 

Iv Area(I) - Not neasonnally adjustnI 

1975 	 197b 

I ten 

	

I 	11 	111 	IV 	I 	II 	III 	IV 

S flhiltOflU 

Japan 

Merchandise esports (balance of payments basis) 	403 	640 	568 	58 	593 	610 	550 	582 

	

Non-merchandise receipts ...................................49 	73 	76 	68 	60 	70 	76 	67 

	

Total current receipts ..................................452 	713 	644 	596 	653 	680 	626 	649 

Merchandise imports (balance of payments basis) 	353 	309 	246 	281 	352 	371 	360 	424 

	

Non-merchandise payments ...................................41 	46 	40 	46 	55 	55 	51 	52 

	

Total current payments ...................................394 	355 	286 	327 	407 	426 	411 	476 

Balance: 

	

Merchandise trade ...................................+ 	50 	+ 	331 	+ 322 	+ 	247 	+ 	241 	+ 	239 	+ 	190 	+ 	158 
Non-merchandise transactions . ..................... 

	

..+ 	8 	+ 	27 	+ 36 	+ 	22 	+ 	5 	+ 	15 	+ 	25 	+ 	15 

Current account balance ......................... 

	

..+ 	58 	+ 358 	+ 358 	+ 269 	+ 246 	+ 254 	+ 215 	+ 173 

Other OECD(N) 

• 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	233 	262 	186 	197 	221 	270 	303 	298 
• 	Non-serchandise receipts ...................................59 	87 	100 	86 	80 	101 	109 	86 

	

Totsl current receipts ...................................292 	349 	286 	283 	301 	371 	412 	384 

• 	Merchandise imports (balance of payments basis) 	285 	307 	293 	303 	278 	292 	328 	340 

	

Non-merchandise payments ...................................163 	179 	191 	193 	181 	199 	200 	175 

• 	Total current payments ..................................448 	486 	484 	496 	459 	491 	528 	1 

Balance: 

	

Merchandise trade ..................................- 	52 	- 	45 	- 107 	- 	106 	- 	57 	- 	22 	- 	25 	- 

	

Non-merchandise transactions ... ................... .- 	104 	- 	92 	- 91 	- 	107 	- 	101 	- 	98 	- 	91 	- 

	

Current account balance ..........................- 	156 	- 	137 	-198 	- 	213 	- 	158 	- 	120 	- 	116 	- 	I 

Other 

Merchandise exports (balance of payments basis) 	832 	1.229 	984 	1.247 	933 	1,180 	1,100 	1,140 

	

Non-merchandise receipts ...................................324 	471 	429 	371 	355 	505 	500 	420 

	

Total csrrent receipts .................................1,156 	1,700 	1,413 	1,618 	1.288 	1.685 	1.600 	1,560 

Merchandise imports (balance of payments basis) 	1,366 	1,405 	1,276 	1,211 	1,448 	1,566 	1.377 	1,704 

	

Non-merchandise payments ..................................432 	413 	368 	417 	469 	470 	384 	400 

	

Total current paynentn .................................1,798 	1,818 	1.644 	1,628 	.897 	2,036 	1,763 	1.604 

Balance: 

	

Merchandise trade ..................................- 	534 	- 	176 	-292 	+ 	36 	- 	515 	- 	386 	- 	277 	- 	64 

	

Non-merchandise transactions .......................- 	108 	+ 	58 	+ 61 	- 	46 	- 	94 	+ 	35 	+ 	114 	+ 	20 

	

Carrent account balance ..........................- 	642 	- 	118 	- 231 	- 	10 	- 	609 	- 	351 	- 	163 	- 	44 

All non-residents 

• 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	7,614 	8.899 	7,883 	9,032 	8,580 	10,096 	9.289 	10,010 

	

Non-merchandise recnipts(4) ..............................1,623 	2,174 	2,515 	2,010 	1,752 	2.348 	2.488 	2.111 

Total current receipts ... ........................... 

	

..9,237 	11,073 	10,398 	11,042 	10,332 	12,444 	11,977 	12,121 

Merchandise imports (balance of payments basis) 	8,136 	9,123 	7,957 	8,746 	8,993 	9,866 	8,575 	9,452 

	

Non-merchandise psyaents(4) .............................2,945 	3,063 	3,139 	3,420 	3,245 	3,655 	3.506 	3.769 

	

Total current payments ................................11,081 	12.186 	11.096 	12.166 	12.238 	13,521 	12.081 	13,221 

Balance: 

	

Merchandise trade ........... ...................... .- 	522 	- 	224 	- 74 	+ 	286 	- 	413 	+ 	230 	+ 	714 	+ 	558 

	

Non-merchandise transactions . ..................... .- 1.322 	- 	889 	- 624 	- 1.410 	- 1,493 	- 1.307 	- 	818 	- 1,658 

• 

	

	Current account balance ..........................- 1,844 	- 1,113 	- 698 	- 1,124 	- 1,906 	- 1,077 	- 	106 	- 1,100 

Capital movements; 

	

In long-term forms ...................................+ 	486 	+ 	677 1 	+ 733 	+ 1,952 	+ 2,778 	+ 1,991 	+ 1,791 	+ 1.314 

	

In short-term (eras .... ............................. .+ 1,32i 	- 	491 	- 16 	- 	730 	- 	369 	- 	742 	- 1.860 	- 	194 

	

Totsl net capital balaace ..........................+ 1,807 	+ 	628 	+ 717 	+ 1,222 	42,409 	+ 1.249 	- 	69 	+ I. 

Allocation of Special Orauing Rights................... - 	- 	- 	- 	- 	- . 

Net official monetary movements ........................ 	37 	- 	485 	+ 19 	+ 	98 	+ 	503 	+ 	172 	- 	173 	+ 

lotic A:vtr.:I I:, Auntria, Finl.n:d. lit::-:., ]v,l.;nd. Inn Z:vd:n:I, Norw,:v. Portciol . Sp.:l::, Sn,dcc. ScitncrI::vl ,.cnd Tcrhcv 
I :0,_c 	III:, .11 :v 	t,:n chich in cc; •: I 	 cv:;.-.! UI :: hi]:; :-r.: I 
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- 
• :41) 3. Balance canadienne des paiementi internationaux - fin 

Par nons(l) - lion d6salaonnalln6 

4 Q's ended 
1ii 	 3rd Q  1977 

1975 	1976 	4 trim. 	 D8t•ail 

tnrstn6s I. 
II 	Ill 	IV 	 58 tri 

1977 
90 de 

- 

594 701 640 2,139 2.335 
66 81 80 266 273 

660 782 720 2.405 2,608 

415 448 422 1.189 1.507 
62 64 65 173 213 

477 512 487 1.362 1.720 

+ 	179 + 	253 + 	216 + 	950 + 	828 
+4 + 	17 + 	15 4 	93 + 	60 

+ 	183 + 	270 + 	233 + 1,043 + 	888 

325 328 273 878 1,092 
66 96 113 332 376 

391 424 386 1.210 1.468 

306 325 302 1,188 1.238 
195 207 209 726 755 

101 530 511 1,914 1,993 

.i + 	5 - 	29 - 	310 - 	146 
• - 	111 - 	96 - 	394 - 	379 

2 - 	106 - 	125 - 	706 - 	525 

1,035 1,331 1,238 4,292 4.353 
384 512 497 1.595 1.780 

1,419 1,843 1,735 5.887 6,133 

1,308 1.350 1,451 5,258 5,595 
550 504 431 1.630 1,705 

1,838 1,854 1,882 6,898 7,300 

- 	273 - 	19 - 	213 - 	966 - 1,242 
- 	166 + 	8 + 	66 - 	35 + 	75 

- 	439 - 	11 - 	147 - 1,001 - 1.167 

10,294 11,594 10,584 33.428 37.975 
1,831 2,499 2,804 8.322 8,899 

12,125 14,093 13,388 41,750 46,874 

9,821 11.240 9,836 33.962 36.886 
3,887 4.223 4,127 12,567 14,175 

13,708 15.463 13,963 46,529 51.061 

+ 	473 + 	354 + 	748 - 	534 + 1,089 
- 2,056 - 1.724 - 1.323 - 4.245 - 5,276 

- 1,583 - 1,370 - 	575 - 4,779 - 4,187 

+ 	866 + 1,352 + 1.624 + 3,848r + 7,874 
- 	49 + 	5 - 1,401 + 	526r - 3,165 

2 * 1,337 + 	223 + 4,374 + 4.709 

- 	13 352 - 	405 + 	522 

r,nd 1'Aoatraite, 1'Autriche. Is Flulande. 14 Grace. l'lal 
.rqaim. 

waprend In retenues fiscaina, non rëparties biiatéraleaent. 

Japon 

	

2.517 	Exportations de merchandises (base de Ia balance des pslosnnts) 34 

	

294 	Invimiblen ......................................................35 

	

2,911 	Total den recettes courantem ..................................36 

	

1,709 	Importations de merchandises (bane de is balance des patement.) 37 

	

243 	Invisiblos ......................................................38 

	

1,952 	Total den painmonts 000rants ................................. 39 

Snide: 
+ 	808 	Marchandisea ............................................... 40 
+ 	51 	1nvisiblns ................................................. 41 

+ 	959 	Solde do compte courant .................................. 42 

Autres pays de 1'0.C.D.g.(3) 

	

1,224 	Exportationa de marchandisem (base de is balance dna pai.asnts) 43 

	

361 	Invisibles ..................................................... 44 

	

n1,585 	total des recet. courantea ................................. 45 

me 

	

1,271 	Importations de 	rchandises (base de Ia balance des patemant.) 46 

	

786 	Invisiblos ..................................................... 47 

	

2.057 	total des paiementa courants ................................. 48 

Soidn: 
- 	47 	Merchandises ............................................... 49 
- 	425 	Invi.ibleo ................................................. 50 

	

472 	j 	Solde do compte 000rant ................................. 

Autres 

	

4,744 	Exportarions de marchandi.eo (bane do la balance des peinment.) 52 

	

1,813 	Invislbles .....................................................53 

	

6,557 	Total des recettes coorantes .................................54 

	

5,313 	Importations de merchandises (bane de 1s balance des palanente) 55 

	

1,885 	Invisibles .....................................................56 

	

7.198 	Total den palements courento .................................57 

Solde: 
- 	569 	Merchandises ...............................................58 
- 	72 	Invisibles .................................................59 

- 	641 	Solde do compte coorant ..................................60 

Tous its own-residents 

	

42,482 	Enportaciona an marchandi.es (base de is balance dna psiemant.) 61 

	

9.245 	inviaibies(4) ..................................................62 

	

51,727 	total des recettes courantes .................................63 

	

40,349 	Importations de marchandloes (base do is balance dna pelumento) 64 

	

16,006 	Invisibies(4) ..................................................65 

	

56,355 	Total dee paieenta courants .................................66 

Solde: 

	

+ 2,133 	Merchandises ...............................................67 

	

- 6.761 	Invisibles ................................................ 

	

- 4,628 	Snide do compte courant ..................................69 

ux Mouvements de capita: 

	

+ 5,156 	A long terse ................................................ 70 

	

- 1,639 	A court terse ...............................................71 

	

+ 3,517 	Total do aside net den capitsux ............................72 

	

- 	Allocation de droits do clrage apéclaux .......................73 

	

- 1,111 	Hoovemente monétaires officials nets ..........................74 

la Nouvelle-ZCisnde, is $orvg.. in Portugal, l'E.psgna, la Sulde, la Sulaseet 
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TABLE 4. 	Canada's Bilateral Account with the Uni 	-, 

Current account - Not seasonally adjust 

1975 	 1976 

I tern 

Acct. 	
I 	II 	III 	IV 	I 	II 	Ut 	IV 

No.  
$ millions 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of payments 5,107 5,560 5,193 6,072 5,903 6,863 6,159 	6,691 
basis). (1) 

Service receipts: 
4 320 695 192 136 328 687 	195 

15 125 119 129 141 123 114 	119 

21 201 188 220 205 256 238 	260 

23 

5.  795 

245 251 282 250 281 265 	286 

28 891 1,253 823 732 988 1,304 	860 

29 

Other 	service 	receipts 	.................... 2 35 

Total 	service 	receipts 	.................. 688 

Sub-total, exports of goods and 6,451 6,446 6,895 6,635 7,851 7,463 	7,551 
services. 

Transfer receipts: 
30 

Travel 	....................................130 
Interest 	and 	dividends 	.................... 142  

Inheritances and immigrants' 	funds 21 29 36 24 22 24 31 	28 

33 

Freight 	and 	shipping 	......................181 

Personal and institutional remittances 38 47 49 38 42 42 43 	45 

40 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 7,917 7,537 	7,624 

B 

Total 	current 	receipts 	.................. 

Current payments: 

1 Merchsndise imports (balance of payments 5,306 6,224 5,365 6,162 6,143 6,786 5,731 

basis). (1) 
Service payments: 

4 377 458 272 566 493 539 
15 487 500 891 464 611 550 

21 

.. 

282 265 295 273 326 288 	311 

23 606 595 615 643 731 679 	696 

28 

Travel 	.................................... 480 
Interest 	and 	dividends 	....................486 

Total 	service payments 	................. 1,752 1,818 2,073 1,946 2,161 2,056 	2,320 

29 

Freight 	and 	shipping 	...................... 2 32  
Other 	service 	payments 	.................... 554  

Sub-total, 	imports of goods and 

.752 

7,058 7,976 7,183 8,235 8,089 8,947 7,789 	8,881 
services. 

Transfer payments: 
30 19 23 21 19 22 23 	22 

33 
Inheritances and c1nigranLs 	funds 	.........19 
Personal and institutional remittances 26 26 26 26 27 27 27 	28 

37 Official 	contributions 	....................- - - - - - - 	- 

40 Total 	current 	payments 	................. 7.1 

. 	

199 

8,021 7,232 8,282 8,135 8,996 7,839 	8,931 

C Current account balance: 

.03 

1 Merchandise 	trade 	........................... 664 - 172 - 	90 - 	240 + 	77 + 426 	+ 	130 

Service transactions: 
4 - 	350 - 	57 + 237 - 	80 - 	430 - 	165 + 148 	- 	163 

15 Interest 	and 	dividends 	..................... 344 - 	362 - 381 - 	762 - 	323 - 	488 - 436 	- 	836 

21 Freight 	and 	shipping 	.....................- 51 - 	81 - 	77 - 	75 - 	68 - 	70 - 	50 	- 	51 

23 Other 	service 	transactions 	...............- 319 - 	361 - 344 - 	333 - 	393 - 	450 - 414 	- 	410 

28 

Travel 	.................................... 

Balance on service transactions ........- 1,064 - 	861 - 565 - 1,250 - 	1,214 - 1,173 - 752 	- 1,460 

29 Balance on goods and services 	........- 1,263 - 1,525 - 737 - 1,340 - 	1,454 - 1,096 - 326 	- 1,330 

39 + 	14 + 	31 + 	36 + 	15 + 	18 + 	17 + 	24 	+ 

40 

Net 	transfers 	................................ 

Total current account balance 	....... - 1,249 - 1,494 - 701 - 1,325 - 1,436 - 1,079 - 302 	- 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of paycu 
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rnpte bilateral canadien avec les Etats-Unis 

'te courant - Non désaisonnalisé 

 

 

1977 

I 	II 	III 	IV 

$ mill. 

1975 

4 Q's ended 
3rd Q  1977 

1976 	4 trim. 	 Detail 
terminés le 

3e trim. 
1977 

No  de 

I 

- 

7,201 1 	7,993 1 	7,212 1 	1 	21,932 1 	25,616 	29,097 

140 399 768 1,337 1,346 1,502 
122 109 105 515 497 455 
241 305 276 790 959 1,082 
264 282 284 1,013 1,082 1,116 

767 1,095 1,433 3,655 3.884 4,155 

7,968 9,088 8,645 25,587 29,500 33,252 

18 26 27 110 105 99 
46 47 48 172 172 186 

8,032 9,161 8,720 25,869 29,777 33.537 

19 8,106 6,615 23,057 25,223 28,201 

1 579 665 1,587 1,956 2,273 
t38 738 682 2,364 2,580 3,013 
301 372 334 1,074 1,198 1,318 
727 816 758 2,370 2,749 2,997 

2,337 2,505 2,439 7,395 8,483 9,601 

9,256 10,611 9,054 30,452 33,706 37,802 

20 23 25 82 86 90 
29 29 29 104 109 115 

9,305 10,663 9,108 30,638 33,901 38,007 

+ 	282 - 	113 - 	597 - 1,125 + 	393 + 	896 

- 	531 
- 	516 

- 	180 
- 	629 

+ 	103 
- 	577 

- 	250 
- 1.849 

- 	610 
- 2,083 

- 	771 
- 2,558 

- 	60 - 	67 - 	58 - 	284 - 	239 - 	236 
- 	463 - 	534 - 	474 - 1,357 - 1,667 - 1,881 

- 1,570 - 	1,410 - 1,00 - 3,740 - 4,599 - 5,446 

- 	1,788 - 1,523 - 	409 -4,865 -4,206 -4,550 

15 + 	21 + 	21 + 	96 + 	82 + 	80 

- 1,502 - 	388 - 4,769 - 4,124 - 4,470 

du commerce extérfeur du Canada comportant certains ajus ffres 
1 .i 1 	tue pt i ,rnen t 

Recettes courantes: 	 A 

Exportations de marchandises (base de la 
balance des paiements)(1). 

Recettes au titre des services: 

	

Voyages .................................... 
	 4 

	

Intérts et dividendes ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 
	 21 

	

Autres recettes mu titre des services ...... 
	 23 

Total des recettes au titre des services 
	

28 

	

Total partiel pour l'exportation de 
	

29 
biens et de services. 

Recettes de transfert: 

	

Successions et capitaux des immigrants ..... 
	 30 

Versements B des particuliers et institu- 	33 
tions. 

	

Total des recettes courantea ............. 
	 40 

Palements courants: 
	

B 

	

Importations de marchandises (base de la 
	

1 
balance des paiements)(1). 

Paiements au titre des services: 

	

Voyages .................................... 	 4 

	

IntérBts St dividendes ..................... 	 15 

	

Transports ................................. 	 21 

	

Autres pajements au titre des services ..... 
	 23 

	

Total des paiements au titre des services 
	

28 

	

Total partial pour 1'lmportation de 
	

29 
biens et de services. 

Paiements de transfert: 

	

Successions et capitaux des emigrants ...... 
	 30 

	

Versements B des particuliers et institu- 	33 
tions. 

	

Contributions officielles .................. 
	 37 

	

Total des paiements courants ............. 
	 40 

Solde du compte courant: 	 C 

	

Commerce de inarchandises ..................... 
	 1 

Operations au titre des services: 

	

Voyages .................................... 	 4 

	

IntCrEts et dividendes ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 	 21 

	

Autres operations au titre des services 
	

23 

	

Solde des operations au titre des services 
	

28 

	

Solde au titre des biens it services 
	

29 

	

Transferts nets .............................. 
	 39 

	

Solde total du compte courant ........ 
	 40 

tements de valeur, de portCe at de période, necess itCs 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stat 	- 

Capital account(2) - Not seasonally adjust 

1975 	 1976 

Item 	
1 

Acct. 	
i 	Ii 	Iii 	IV 	I 	It 	I 	ii 	IV 

No.      
$ millions 

D I)irect 	investment(3): 

21 156 + 	261 + 70 + 	77 - 47 - 	22 - 298 - 123 
25 Abroad 	..................................... - 100 - 	116 - 130 - 	108 - 34 - 	14 - 35 - 151 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 - 	5 + 	12 + 18 + 	13 + 35 + 	13 + 3 - 31 
31 - 	33 + 	57 - 11 - 	21 - 15 - 	3 - 36 - 15 
32 + 	763 + 	887 + 442 + 1,341 + 2,000 + 	959 + 1,390 + 1,260 
33 Retirements 	.............................. .-195 - 	152 —148 - 	171 - 178 - 	189 - 192 - 147 

Foreign securities: 
35 Outstanding 	issues 	....................... - 	12 + 	59 + 60 - 	66 - 3 + 	120 - 11 - 51 
37 

In 	Canada 	...................................+ 

- 	2 - - - 	16 - - - 1 - 11 
38 Retirements 	............................... + 	2 

. 

+ 	1 + 2 + 	2 + 2 + 	36 + 2 + 2 

outstanding 	bonds 	......................... 
Outstanding 	stocks 	........................ 

Loans and subscriptions - Government of 

New 	issues 	................................. 

Canada: 

. 

40 

.. 

- - - - - - - 
44 

New 	issues 	................................ 

- - - - - - - 

49 

Advances 	....................................- 

Export credits directly or indirectly at risk -  4 - 	4 - 4 + 	9 + 3 + 	7 - - 

Repayments 	..................................- 

of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions 	.......... + 	50r + 	52r + 128r + 	106 + 56 + 	238 - 21 

E 	1 Balance of capital movements in long- + 	620r + 1,057r + 427r  + 	1,166 r  + 1,819 + 1,145 + 794 + N] 
term forms. 

D Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 Chartered bank net foreign currency position + 	467 - 	467 + 32 + 1,453 - 335 + 	328 - 1,076 + 472 
with non-residents. 

65 Non-bank holdings of short-term funds + 	20 - 	38 - 25 - 	55 - 65 + 	134 - 11 - 137 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 - 	60 + 	7 + 86 + 	37 + 1 + 	25 - 56 + 33 
72 - - - - - - - - 
74 + 	26 - 	24 - 2 + 	1 + 4 + 	22 - 1 + 2 
75 Commercial 	paper 	........................... ..- 	6 - 	4 - + 	5 + 120 + 	37 + 112 + 17 
76 + 	154 + 	72 - 133 + 	139 - 26 - 	107 - 13 + 164 
77 

Finance 	company 	paper 	........................ 
+ 	162 - 	8 + 30 - 	31 + 101 - 	40 - 86 + 171 

81 
Other 	short-term 	paper 	....................... 
Other finance company obligations 	........... - 	89 + 	4 - 3 - 	3 + 7 - 	117 + 13 + 137 

82 

Dollar 	deposits 	............................. 
Government demand liabilities ...................
Treasury 	bills 	............................... 

+ 	438'— 229 - 134' - 	742' - 177 - 	924 - 473 —1,818 

E 	2 Balance of capital movements in short- 
+ 1,112r_ 687w - 149' + 	804 - 370 - 	642 —1,591 - 959 

Other short-term capital transactions(4) 	....... 

term forms. 

E 	3 Total net 	capital balance 	.............. + 1,732 + 	370 + 278 + 1,970 + 1,449 + 	503 - 797 - 140 

C - 	602 + 	576 + 417 - 	540 + 516 + 	667 + 793 + 1,401 

K Net official monetary movements: 
4 

Balance settled by exchange transfers ......... 

- 	119 - 	548 - 6 + 	105 + 529 + 	91 - 306 - 46 

5 

Official international reserves 	............. 

. 	
119 

- - - - - - - 
6 

Official monetary 	liabilities 	...............- 
Net official monetary movements 	........... - 	548 - 6 + 	105 + 529 + 	91 - 306 - 

(2) A minuB sign in Accounts 0 and E indicates an outflow of cpital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentiLi 
transactions. 



21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 
44 

49 

50 

1 

61 

65 

4 

5 
6 
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:ompte bilateral canadien avec les Etats-Unis - fin 

•rnpte de capital(2) - Non dlsaisonnalisé 

4 Q's ended 
1977 	 3rd Q 1977 

- 19i 	1976 	4 trim. 	 Detail 
terminés is 

II 	til 	iv 	 3e trim. 
1977 

$ mi11iorn 

tnvestissements directs(3): D 

+ 	67 + 	171 - 	31 + - 	490 + 	104 6u 	Canada 	.................................... 
- 	97 - 	34 - 	185 - 	454 - 	234 - 	467 A 	l'étranger 	................................. 

Commerce des valcurs mobilières: 
Valeurs canadiennes: 

-- + 	1 + 	40 + 	38 + 	20 - 	13 obligations en circulation 	................. 
+ 	75 + 	28 8 - 	69 + 	119 Actions 	en 	circulation 	..................... 

+ 	765 + 	530 + 1,015 + 3,433 + 5,609 + 3,570 Nouvelles 	émissions 	........................ 
- 	181 - 	153 - 	88 - 	666 - 	706 - 	569 Rachats 	.................................... 

Valeurs étrangères: 
+ 	14 + 	68 + 	29 + 	41 + 	55 + 	60 missions 	en 	circulation 	................... 
- 	I - 	1 - 	1 - 	18 - 	12 - 	14 Nouvelles 	emissions 	........................ 

+ 	2 + 	7 + 	7 + 	42 + 	13 Rachots 	.................................... 

Prets et souscriptions - Couvernement du Canada: 

- - - - - Avancea 	...................................... 
- - - - - Remboursements 	............................... 

• + 	13 + 	6 - 	3 + 	11 + 	21 Credits 1 l'exportation consenhis directemenc 
ou indirectement flux risques du Gouvernement 
du Canada. 

• - 	146 + 	61 + 	336 + 	351 + 	45 Autres operations aur capitaux 1 long terme 

• + 	526 + 	881 + 	3,270r + 4,577 + 2,869 Solde des mouvements de capitaux I long E 
terme. 

Avoirs des residents de capitaux étrangers 1 D 
court terme: 

• + 	243 - 	633 + 1,485 - 	611 + 	391 Position nette en devises étrangres des ban- 
ques I charte via-I-via des non-residents. 

- 	57 + 	26 - 	98 - 	79 - 	302 Avoirs non bancaires de capitaux etrangers 1 
court terme. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forms de: 

• + 	69 - 	87 + 	70 + 	3 + 	33 D6p6ts 	en 	dollars 	............................ 
- - - - - - Créances I vue sur le gouvernement 	........... 
32 + 	60 + 	1 + 	1 + 	27 + 	95 Bons 	du 	Trésor 	............................... 
81 - 	179 + 	73 5 + 	286 - 	8 Effets 	de 	commerce 	........................... 

• 	11 I. 	9 -. 	57 + 	232 + 	18 + 	127 Effets des sociétés de financement 	........... 
41 + 	64 + 	77 + 	153 + 	146 + 	271 Autres effets I court 	terme 	.................. 
32 - - 	146 - 	91 + 	40 + 	23 Autres engagements des sociétéa de financement 

- 1 1 118 - 	840 - 	667 - 3,392 - 3,433 Autres operations sur capitaux 1 court terme(4) 

• - 	909 - 1,586 + 1,080 - 3,562 - 2,803 Solde des mouvements de capitaux I court E 
terme. 

• - 	383 - 	705 + 4,350 + 1,015 + 	66 E 

- 	149 + 3,377 .. Solde régld par lea transferts de compensation G 

Total du solde net sur capitaux ......... 

Mouvements mondtaires officiels nets: K 
• . 	. .. - 	568 + 	268 . 	. Reserves officielles de liquidités inter- 

nationales. 
Engagements monétaires officiels 	............. 

• .. .. - 	568 + 	268 .. !louvements mondtaires officiels nets ....... 

les comptes D et E le signe moms représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoitsl 
1r4nger, ou une diminution des engagements envers les non-residents. 	(3) Sans lea bénéf ices non répartis, 	(4) Y compris 
poste comptable reprsentant 	la difference entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de ca- 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

2 

3 

No  de 
comote 
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 

1975 
	

1976 

Line 
	 It em 

I 	II 	III 	IV 	I 
	

II 	iii 	I 	IV 

$ millions 

1 Trade of Canada Exports (customs basis 7,747 8,802 7,769 8,928 8,803 10,109 9,359 9,876 
including re-exports). 

Adjustments: 
2 Wheat 	....................................... - 107 + 	64 + 	50 + 	24 - 	94 + 	84 - 	35 + 	49 

3 Energy 	...................................... - 	63 - 	5 + 	38 + 	67 - 	95 - 	22 - 	7 + 	17 
4 Automotive 	.................................. - 	28 - 	36 - 	28 - 	40 - 	37 - 	42 - 	19 - 
5 Gold(l) 	..................................... + 	58 + 	98 + 	91 + 108 x x x x 
6 Freight 	..................................... - 	85 

.. 

- 	98 - 	81 - 	81 - 	86 -103 -103 -106 
7 Canada-United SLates reconciliation 	.i.e 	. n + 	72 + 	46 + 	53 + 	27 + 	44 + 	22 + 	25 + 	48 
8 Other 	....................................... + 	20 

.. 

+ 	28 - 	9 - 	1 + 	45 + 	48 + 	69 + 126 

9 Equals merchandise exports adjusted to balance 7,614 8,8 %  7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010 
of payments basis. 

.. 

.. 

.. 

10 Trade of Canada Imports (customs basis) 8,315 

.. 

9,312 8,128 8,936 9,153 10,041 8,726 9,549 

Adjustments: 
11 Automotive 	.................................. - 	32 - 	38 - 	21 - 	19 - 	20 - 	21 - 	3 - 
12 + 	47 + 	52 + 	22 + 	2ó x x x x 
13 

Gold(l) 	....................................... 
Aircraft and other equipment 	................ - 11 . 	

.. 

- 	25 - - 	14 - + 	1 - - 	2 
14 Freight 	...................................... - 	24 - 	23 - 	22 - 	23 - 	22 - 	25 - 	25 - 	27 
15 Canada-United States reconciliation n.i.e 	.. 153 - 148 - 144 - 154 - 170 - 171 - 169 182 

16 - 	6 - 	7 6 6 + 	52 + 	41 + 	46 + 114 

17 Equals merchandise imports adjusted to balance 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452 

Other 	........................................ 

of payments basis. 

18 Trade balance on balance of payments basis .... - 522 -224 - 	74 + 286 -413 + 230 + 714 + 55 

(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other Liso 

official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) 
are not publishable separately but are included above with "other" adjustments. 

TABLE 6. Interest and Dividends 

Line Item 
1975 1 1976 

II  J 
$ millions 

Receipts: 
1. 84 74 92 	74 82 	73 	77 
2 

interest 	.....................................8 2  
Dividends 	................................... 135 205 153 136 	127 175 	123 	122 

3 Total 	...................................... 217 289 227 228 	201 257 	196 	199 

Payments: 
4 258 348 298 396 325 494 463 585 
5 344 268 329 638 279 300 279 619 

6 

	

interest 	..................................... 

	

Dividends 	.................................... 

	

Total 	...................................... 602 616 627 1,034 604 794 742 1,204 

Note: The item interest and dividends covers: 	(a) interest receipts including interest an intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo- 
rated branches abroad of Canadian companies; 	(c) interest pavet. C:.d iv 	1 ....... i uro,  
dividend payments including dividends paid to all non-reside-: S J: H. . 	:5 
in Canada of foreign companies excluding insurance companica. 
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IABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extéricur du Canada relevant de is balance des paiementa 

1977 

III 	IV 	I II: 
	1975 	I 	1976 	1977 	 Detail 

NO de
ligne _____________________ __________ ___________________________________________________________ 

$ millions 

10,293 11,536 10,533 33,246 38,147 Exportations canadiennes (base douanière, réexpor- 1 
tations comprises) 

Ajustements: 
- 	 49 + 125 + 	12 + 	31 + 	4 
+ 	22 - 	 58 + 	21 + 	37 -107 

- - - - 132 - 	 98 
xx x + 355 - 

Industrie 	automobile 	..............................4 

- 104 - 112 - 109 - 345 - 398 
Or(1) 	.............................................5 
Transports 	........................................6 

+ 	39 + 	27 + 	29 + 198 + 139 Rapprochement Canada - Etats-Linis, 	n.j ............7 
+ 	93 + 	76 + 	98 + 	38 + 288 

Blé 	...............................................2 

. 0 

10,294 11,594 10,584 33,428 37,975 

nergie 	...........................................3 

Résultat correspondant aux exportations de marchan- 9 
discs alignées sur la balance des paiements. 

9,936 11,423 9,907 34,691 37,469 Importations canadiennes 	(base douanière) 	.......... 

Autres 	............................................8 

Aj us tements: 
- - - - 110 - 	 44 11 

. 

x x x + 147 - 12 
- - - - 	 50 - 	 1 13 

- 	 26 - 	 29 - 	 27 - 	 92 - 	 99 14 
- 154 - 205 - 194 - 599 - 692 

Industrle 	automobile 	.............................. 
Or(l) 	............................................. 

15 
+ 	65 + 	51 + 150 - 	 25 + 253 

Aéronefs 	et 	autre 	materiel 	........................ 
Transports 	........................................ 
Rapprochement Canada - Etats-Unis, 	n.i.a .......... 

9, 121 11,240 9,836 33,962 36,886 Résultat correspondant aux importations de marclian- 17 

Autres 	............................................16 

discs alignées sur la balance des palements. 

13 + 354 + 748 - 	 534 + 1,089 Balance du commerce extérieur alignCe sur Is balance 18 
des paiements. 

Jusqu'l Is fin de 1975 lea ajustements au chapitre de l'or comprennent, S l'exception des operations monCtaires officiel-
lea, toutes lee ventes et tous les achats faits par des residents canadiens. A partir de janvier 1976, les sInes sun le 
commerce du Canada calculles a partir des donnIes transmises par les douanes comprennent les mouvements dor reels 
effectuls au-delS de la frontiBre canadienne, S l'exception de ceux au titre de l'or monItaire officiel. Lea ajustements 
apportés a de telles donnIes, que cc soit d'une base réelle sun une base de propriIté ou de transaction (nécessaires aux 
fins de Is balance des paiements), ne peuvent désormais Itre publiés séparIment. Cependant, its sont pris en compte ci-
deasus 8 is rubrique 'Autres". 

TABLEAU 6. IntIréts et dividendes 

1977 

I 	II 	III 	IV 

$ millions 

1975 	I 	1976 	I 	1977 Detail 
NO de 
ii ane 

Recet tee: 
IntIrCts..........................................1 
Dividendes ........................................2 

Total...........................................3 

Paiements: 

572 	687 	660 	1,300 	1,867 	IntIréts ..........................................4 
293 	320 	281 	1,579 	1,477 	Dividendes ........................................S 

865 	1,007 	941 	2,879 	3,344 	Total ...........................................6 

Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intér€ts y compris l'intIrlt sur les prIts 
Lntergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change Itrsnger et l'intIrét sur les evoirs pnivIs en obligations 
trangères; b) lee recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et lintérIt reçus par les sociétés su 

titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens S l'Itranger, ainsi que lea bCnIfices des 
succursales étrangSres non constitués de sociétés cansdiennes; c) les paiements d'intérIts cur lea obligations et lea 
bligations non garanties canadlennes dItenues S l'étranger; d) les paiements de dividendes, y compnis lea dividendes 
Iayéa aux actionnaires non-residents et lea bInIfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétIs 
ctrangSres, 1 l'exception des compagnies d'assurance. 

63 
	

71 
	

60 
	

332 
	

306 
116 
	

178 
	

147 
	

629 
	

547 

179 
	

249 
	

207 
	

961 
	

853 



TABLE 7. Other Service Transactions 

1975 
it em 

I 	II 	III Line 
No. 
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I 

Receipts: 
1 
2 Miscellaneous 	income(1) 	............. 190 
3 Business services and other trans- 310 

actions. 

4 580 

Government transactions 	..............80 

Payments: 
5 112 

6 

Total 	.............................. 

234 
7 

Government 	transactions 	.............. 

Business services and other trans- 499 
Miscellaneous 	income(1) 	.............. 

actions. 

8 Total 	.............................. 845 

54 61 
178 180 
359 363 

591 604 

85 95 
257 234 
559 562 

901 891 

IV 	I 

$ millions 

78 	62 
203 	184 
378 	370 

659 	616 

98 
	

134 
267 
	

247 
568 
	

579 

933 
	

960 

1976 

tI 	I 	iii: 
	

IV 

63 
	

69 
	

89 
196 
	

204 
	

202 
409 
	

393 
	

395 

668 
	

666 
	

686 

	

106 
	

ill 
	

119 

	

314 
	

270 
	

322 

	

647 
	

626 
	

600 

	

1,067 
	

1,007 
	

1,041 

(1) Includes in addition to income on short-term and mis :ellaneous long-term inves tmen ts, all se rvices ass ociated wi th inter- 
national banking and insurance operations. Due to I itermediation betwee differen t georgaph ic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada a d abroad should not be taken to represe at flows c £ net earn lags. 

TABLE 8. Foreign Exchange Rates 

Canadian dollar vis-B-vis United States dollar (1) 

Dollar canadien vis-B-vis le dollar americain(l) 

Premium(+) or 
Spot rates discount(- 

Period - on forward 
- Coors au comptant U.S. 	dollar(3) 

Per tode 
- Noon Dëport(+) 

Htgh Low Close average ou report(-) 

Line 
I1aut Bas Cloture Moyenne 

cours moyen 
sur le dollar 

a midi 
No. 

U.S. - cents - 

1 100.95 96.15 98.43 98.30 + 0.96 

2 

1975 	................................... 

103.89 .95.88 99.13 101.41 + 3.95 

3 1977 	.................................. 

4 100.95 99.54 99.82 100.16 - 0.34 
5 II 	.............................. 99.80 96.60 97.11 97.88 + 0.71 

6 III 	.............................. 97.89 96.15 97.54 97.02 + 1.06 

7 

1975 	I 	............................... 

99.11 96.99 98.43 98.25 + 2.57 

8 101.85 98.35 101.58 100.50 + 4.02 

9 103.89 101.03 103.20 102.16 + 3.85 
10 103.43 100.95 102.94 102.29 + 3.98 
11 

1976 	................................... 

1976 	1 	............................... 

103.24 95.88 99.13 100.69 + 3.85 

12 

IL 	............................... 
LII 	............................... 
IV 	............................... 

99.85 94.24 94.89 96.99 + 2.86 
13 95.68 94.06 94.40 95.02 + 1.89 
14 

IV 	............................... 

94.59 92.68 93.06 93.46 + 	1.17 

15 IV 	.............................. 

16 

1977 	I 	............................... 

	

II 	............................... 

	

III 	............................... 

94.59 93.46 93.48 94.25 + 	1.4 

17 

July 	................................... 

93.46 92.68 93.04 93.03 + 1- 

18 

August 	................................. 

September 	.............................. 93.45 92.98 93.06 93.17 + 0.7 

1) c; icuiatea on tae oasis oc races pcevaii-u uu 	 -a 
rates based (except for SDRs) on nominal quotations in terms of United States dollars. (3) Rates per annum computed on basis 
of average 90-day forward spread on the spot noon rates. 
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, :A41EAU 7. Autrea operations au titre des services 

1977 
1975 	1976 	1977 Detail NO de 

I II LII 	IV ligne 
$ millions 

Recettes: 
76 72 78 273 	283 Operations gouvernementales 	........... 

218 215 201 751 	786 2 
376 412 414 1,410 	1,567 Services commerciaux et autree 3 

operations. 

670 699 693 2,434 	2,636 Total 	................................ 4 

Revenus 	divers(1) 	...................... 

Paiments: 
158 135 133 390 	470 5 
307 369 323 992 	1,153 6 
627 697 672 2,188 	2,452 Services commrclaLIx CL autres 7 

Operations gouverneinentales 	............ 
Revenus 	divers(1) 	...................... 

opérat ions. 

1,092 1,201 1,128 3,570 	4,075 Total 	................................ S 

(1) Y compris, en plus du revenu des placements A court tense et des placements divers 5 long tense, tous lea services se rap- 
portant aux operations internationales des banques et des compagnies d'assurance. Par suite de l'interfCrence de diverses 
zones géographiques, ii ne faut pas considCrer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et l'étranger 
coie une representation des fluic de gains nets. 

TABLEAU 8. Cours du change 

Canadian dollar vis--vis other currencies(2) 

[)ollar canadien via-B-via les autres devises(2) 

Period 
French Deutsche 	Swiss Japanese - 

SLcrling franc mark 	franc yen 	SDR(2) PCriode 

Livre Franc Mark 	Franc Yen 	D.T.S.(2) 
sterling francais allemand 	suisae japonais 

NO de 

p 

expressed in terms of foreign currenclea - cours expri 
en fonction de La monnaie etrangere 

	

.4426 	4.21 	2.41 	2.54 	291.55 

	

.5615 	4.84 	2.55 	2.53 	300.57  

.4188 4.29 

.4210 4.00 

.4556 4.22 

.4810 4.35 

.5031 4.55 

.5658 4.80 

.5793 4.02 

.6095 5.02 

.5660 4.83 

.5528 4.71 

.5384 4.57 

4.57 

• 	 '1 4.55 

• 4.59 

	

.8098 	1975 .....................................1 

	

.8783 	1976 .................................... 	2.  

1977 ..................................... 3 

	

.8050 	1975 	I .................................4 

	

.7863 	II ..................................5 

	

.8132 	III .................................6 

	

.8354 	IV ..................................7 

	

.8617 	1976 	1 .................................8 

	

.8903 	II ..................................9 

	

.8902 	III ................................ 	

. 

.0 

	

.8720 	IV ................................. 11 

	

.8386 	1977 	1 ................................. 12 

	

.8180 	II ................................. 13 

	

.8009 	III ................................. 14 
IV ................................. 15 

	

.8033 	Juillet .................................. 16 

	

.7974 	Aout ..................................... 17 

	

.8024 	Septembre ................................ 18 

	

2.34 
	

2.50 
	

293.51 

	

2.30 
	

2.47 
	

286.04 

	

2.48 
	

2.59 
	

289.10 

	

2.55 
	

2.60 
	

298.15 

	

2.59 
	

2.59 
	

303.67 

	

2.61 
	

2.55 
	

305.44 

	

2.59 
	

2.54 
	

297.53 

	

2.43 
	

2.46 
	

295.95 

	

2.33 
	

2.45 
	

276.85 

	

2.24 
	

2.39 
	

261.37 

	

2.15 
	

2.24 
	

246.70 

	

2.15 
	

2.27 
	

249.50 

	

2.15 
	

2.24 
	

242.02 

	

2.16 
	

2.21 
	

248.57 

lea coura dea operations el ttre banques so Canada. ( ) DaprBs les cours moyens au comptant calculés(sauf les 
U.1.s.) ur lea coors nom: .naux en dolL ire amCricain i. (3) Taux innuels calculés d'aprBa le report ou le deport moyen B 90 
jours sur lea coors de mi If au comptan 
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities - Outstanding, New Issues, Retirement 

1975 	I 	1976 

Type of issue 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 
No. 

$ millions 

Trade in outstanding securities 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
1 	Direct 	.................................... 7 + 17 + 114 + 	122 + 	107 + 163 + 102 + 	27 
2 	Guaranteed 	................................  - - 1 + 	1 + 	3 - - + 	2 

Provincial government: 
. 	

5 
3 	Direct 	....................................  - 7 - 1 + 	S + 	24 + 3 + 13 - 
4 	Guaranteed 	................................ - 2 + 5 + 	17 + 	23 + 14 + 4 - 	15 
5 	Municipal government (including institutions) -  9 - I - - 	6 - - 5 - 1 - 	12 
6 	Corporation'. 	................................ - 	2 + 10 + 21 + 	18 + 	49 + 31 + 22 + 	15 

- 	13 

. 

+ 17 + 138 + 	160 + 	206 + 206 + 140 + 	17 7 	Sub-total 	................................ 

- 	22 

. 

+ 87 - 5 - 	55 + 	26 - 4 - 51 - 	50 8 	Common and 	preferred 	stocks 	.................... 

9 	Total 	.................................. - 	35 + 104 + 133 + 	105 + 	232 + 202 + 89 - 	33 

New issues 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
10 + 1 + 1 + 18 + 	18 + 29 + 	23 + 	11 
11 - - + 	9 - - - 

Provincial government: 
. 

12 Direct 	.................................... 276 + 612 + 41 + 	442 + 217 + 	282 + 	209 
13 + 385 + 245 + 444 + 	889 + 1,670 + 	397 + 1,031 
14 Municipal government 	(including institutions) + 121 + 10 + 190 + 	220 + 338 + 	150 + 	190 
15 

Direct 	..................................... 

Corporations 	................................. + 125 + 122 + 155 + 	629 + 735 + 1,065 + 	710 

16 

Guaranteed 	.................................- 

Guaranteed 	................................. 
. 

+ 908 + 990 + 848 + 2,207 + 2,989 + 1,917 + 2,151 

17 

Sub-total 	................................ 

+ 3 + 9 + 14 + 	59 + 7 + 	7 + 	66 

18 

Common 	and 	preferred 	stocks 	.................... 

Total 	.................................. + 911 + 999 + 862 + 2,266 + 2,996 + 1,924 + 2,217 

Retirements 

+ 	29 

+ 	231 
+ 654 
+ 	148 
+ 884 

+ 1,946 

+ 	7 

+ 1,953 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
19 - 	1 - 	11 - 	28 - 	50 - - 	64 - 	10 - 	73 
20 Guaranteed 	................................  - 	2 - - - - - - 

Provincial government: 
. . 00 

21 Direct 	..................................... - 	33 - 	64 - 	12 - 	66 - 	40 - 	35 - 	32 
22 Guaranteed 	................................. - 	53 - 	16 - 	25 - 	38 - 	56 - 	17 - 	39 - 	36 
23 Municipal government (including institutions) - 	18 - 	22 - 	12 - 	30 - 	27 - 	29 - 	35 - 	18 
24 

Direct 	..................................... 

Corporations 	................................. - 	78 - 107 - 	55 - 	92 - 	68 - 	97 - 	65 - 	73 

25 Sub-total 	............................... -250 -191 -184 - 	222 - 	217 - 	247 - 	184 - 	232 

26 

.. 

- 	2 - - 	2 - 	4 - - 	36 - 

27 

Common and preferred stocks 	....................- 

Total 	.................................. . 250 -193 -184 - 	224 - 	221 - 	247 - 	220 - 	240 
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P AfltF.AU 9. Commerce de valeurs aobilières canadiennes en circulation, nouvelles emissions, remboursemertts 

1977 

- 	 1975 	1976 	1977 	Genre d'mission 

III 	IV 	 FN-de 

Commerce de valeurs mobi1ires en circulation 

Obligations garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
+ 	6 + 	67 + 	48 + 	246 + 	399 1 
- 	1 + 	2 + 	1 - + 	S 

fmissions 	directes 	.......................... 
2 

Provinces: 
- 	18 + 	21 - 	6 - + 	40 

Emissions 	garanties 	......................... 

3 
- 	4 + 	10 + 	33 + 	25 + 	26 4 
- 	3 - 	S - 	2 - 	16 - 	18 5 
+ 	2 + 	22 + 	19 + 	47 + 	117 

fmissions 	directes 	.......................... 

6 

18 + 	117 + 	93 + 	302 + 	569 7 

- 	18 + 	29 - 	29 + 	5 - 	79 

Emissions 	garanties 	......................... 
Munfcipalitéa 	(y compris 	institutions) 	........ 

Total 	partiel 	............................. 

8 

- 	36 + 	146 + 	64 + 	307 + 	490 

Soclétés 	...................................... 

Actions ordinairos 	Ct 	privi1gies 	.............. 

Total 	................................... 9 

Nouvelles emissions 

I I I I I 

Obligations garantles et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
+ 	28 + 	96 + 	38 + 	92 10 

- - - + 	9 - 11 
Provinces: 

+ 	494 + 	330 + 	397 + 1,371 + 	939 

Emissions 	directes 	.......................... 

12 
+ 	132 + 	423 + 	786 + 1,963 + 3,752 

Eniisaions 	garantiea 	......................... 

13 
+ 	115 + 	64 + 	90 + 	541 + 	826 

Emissions 	directes 	.......................... 
fmisstons 	garanties 	.......................... 

14 
+ 	588 + 	567 + 	526 + 1,031 + 3,394 15 

+ 1,347 + 1,412 + 1,89 + 4,953 + 9,003 

Municipalités 	(y compris 	institutions) 	......... 
Sociétés 	....................................... 

16 

+ 	2 + 	2 + 	13 + 	85 + 	87 Actions ordinaires et privilegiees 	.............. 17 

+ 1,349 + 1,414 + 1,908 + 5,038 + 9,090 Total 	................................... 

Obligations garanties et non garanties: 

18 

Remboursemen ts 

Total 	partiel 	.............................. 

Couvernement du Canada: 
- 	1 - 	49 - 	59 - 	90 - 	147 19 

- - - - 	2 - 20 
Provinces: 

- 	32 - 	80 - 	38 - 	209 - 	173 21 
- 	58 - 	16 - 	38 - 	132 - 	148 22 
- 	20 - 	28 - 	10 - 	82 - 	109 23 
- 	115 - 	112 - 	42 - 	332 - 	303 

Lissions 	directes 	........................... 
Emissions 	garanties 	.......................... 

Em issions 	directes 	........................... 

24 

226 - 	285 - 	187 - 	847 - 	880 

Emissions 	garanties 	.......................... 
Municipalités(y compris 	institutions) 	......... 
Sociétês 	....................................... 

25 

19 - 	7 - - 	4 - 	48 

Total 	partiel 	.............................. 

26 

- 	292 137 - 	851 - 	928 

Actions ordinaires et privilégiées 	.............. 

Total 	................................... 27 



- 46 - 

TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscription 
and Advances to International Financial Agencies 

TABLEAU 10. Pr6ta de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et SouscripLia 
et avances aux organismes financiers internationaux 

1975 	 1976 

Item 	 Detail 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

National governments: Gouvernementa nationaux: 

36 27 31 30 25 12 14 17 Asie 

42 21 26 34 50 23 16 17 Afrique 

5 4 4 4 9 5 4 5 HCmisphère occidental 

Asia 	............................ 

1 - - - - - - - Autres 

Africa 	.......................... 

Western hemisphere .............. 

84 52 61 68 84 40 34 39 Total partiel Sub-total 	..................... 

International financial Organismes financiers 
agencies: (1) internationaux(1): 

7 3 - 5 23 - 38 - Asie 

Other 	........................... 

- - - 16 - - 17 1 Afrique 

7 - - 1 7 6 - 17 HémisphBre occidental 

Asia 	............................ 

Global 	.......................... 3 - 3 69 33 - 2 69 Monde 

Africa 	.......................... 

Western hemisphere .............. 

17 3 3 89 63 6 57 87 Total Sub-total 	..................... 

Total 	....................... 101 55 64 157 147 46 91 126 Total 

1975 I 1976 I 1977 

I I 'll 
iii tv 	I I I 

$ millions 

National governments: Gouvernements nationaux: 

17 15 124 68 Asie Asia 	............................47 

Africa 	..........................22 14 12 123 106 Afrique 

3 6 5 17 23 Hémisphère occidental 

Other 	.......................... - - - 1 - Autres 

72 37 32 265 197 Total partiel Sub-total 	...................... 

International financial 

. 15 

Organismes financiers 
agencies: (1) internationaux(1): 

Western 	hemisphere 	............... 

- 26 15 61 Asie 

1 

. 

- 19 14 18 Afrique 

7 1 8 30 Rémisphère occidental 

Asia 	............................39 

Africa 	........................... 

- 1 75 104 Monde 

Western hemisphere 	..............6 

Global 	..........................69 

Sub-total 	.................... 7 47 112 213 Total 	ii i. 

Total 	....................... 187 

. 

44 79 377 410 Total 

(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, 	e.g. Canada's 	rescr. 	-iliiJLlLIa 	- 
International Monetary Fund. - A l'exceptiori des montants pria en compte dans l'actif monétaire international ofticiel du 
Canada (par ex. Is position de reserve du Canada aupra du Foods monétaire international). 



1975 ................ .+ 396 
1976 ................+ 263 
1977 ................ 

+ 97 
II 	............ 

III 	............ +100 
IV 	............ -19 

- 21 

1975 	1 	.............. 
.+.218 

+ 70 
III 	............ 

.. 

+142 

1976 	I 	............. 
II 	............. 

+ 72 IV 	............. 
. 

+ 111 1977 	1 	............. 
IT 	............. + 127 

+ 15 
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TABLE U. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada ' 

.\B[.EAV 	11. 	Credits a l'exportation(l) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 

By source of 
By area - Par region  By couodity financing 

Less developed countries - - 
- Par merchandise Par source de 

1)eve- 
Pays en voie de lCveloppunent Centrally finanr-.ment 

Period 
loped planned . 'Jestern Other 

- lotal countries 
- hemi- countries 

coo- Govern- 
Periode sphere Asia Africa Other - Grain dities ment Private Pays - - - Paysl - - - 

iiidua- 
Lrialisés 

- 
Hemi- Asie Afrique - Autres èconomie 

centra- 
- 

C8re- Autres ttat 
- 

Secteur 
sphre ales mar- prive 
occi- lis8e chan- 

dental 	I  dices 
$ millions 

Credits extended - Credits A l'étranger 

1975 910 80 223 99 141 24 343 456 454 773 137 
1976 ................ 1,050 51 431 129 152 43 244 360 690 854 196 
1977 ................ 

1975 181 18 41 33 35 6 48 62 119 142 39 
11 	............. 349 11 63 31 74 6 164 225 124 308 41 

III 	.............. 213 35 72 23 14 8 61 100 113 171 42 

.................. 

167 16 47 12 18 4 70 69 98 152 15 
1976 162 6 74 15 21 3 43 48 114 149 13 

238 19 105 24 9 17 64 115 123 202 36 

iv 	............. 

288 9 93 32 79 16 59 99 189 222 66 

1 	............. 
ii 	.............. 

362  17 159 58 43 7 78 98 264 281 81 
1977 

iii 	............. 
iv 	............. 

283 23 58 42 69 7 84 112 171 238 45 1 	............. 
II 	............. 329 20 101 30 37 5 136 148 181 308 21 

ITT 	............. 368 9 88 113 48 5 105 214 154 278 90 

Credits repaid - Pr8ts remboursés 

514 29 136 81 42 9 217 347 167 424 90 
787 41 198 79 60 15 394 545 242 644 143 

7 ................ 

1975 4 25 23 6 1 25 49 35 61 23 
131 6 34 30 16 3 42 79 52 107 24 
113 4 47 15 7 1 39 77 36 98 15 
186 15 30 13 13 4 111 142 44 158 28 

1976 183 11 34 20 5 1 112 139 44 160 23 

I 	.............84 

168 15 48 10 14 5 76 112 56 126 42 

II 	............. 
Iii 	............. 

146 8 55 16 23 5 39 84 62 110 36 

IV 	............. 
I 	............. 

290 7 61 33 18 4 167 210 80 248 42 
1977 

II 	............. 
III 	............. 

13 31 27 15 1 85 111 61 143 29 

IV 	............. 
I 	.............172 

202 20 76 11 27 3 65 125 71 179 23 II 	............. 
III 	............. 353 34 72 12 14 1 220 278 75 306 47 
Iv............ 

Net credits extended - Crédts nets a l'étranger 

+ 51 + 	87 + 	18 + 99 + 15 + 126 + 109 + 267 + 349 + 47 
+ 10 + 233 + 	50 + 92 + 28 - 150 - 185 + 448 + 210 + 53 

+ 14 + 	16 + 	10 + 29 + 	5 + 	23 + 	13 + 	84 + 	81 + 16 
+ 	5 + 	29 + 	1 + 58 + 	3 + 122 + 146 + 	72 + 201 + 17 
+31 +25 + 	8 +7 +7 +22 +23 +77 +73 +27 
+1 +17 - 	1 +5 - -41 -73 +54 - 	6 -13 
-5 +40 -5 +16 +2 -69 -91 +70 -11 -10 
+4 +57 +14 -5 +12 -12 + 	3 +67 +76 -6 
+ 	1 + 	38 + 	16 + 56 + 11 + 	20 + 	15 + 127 + 112 + 30 
+ 10 + 	98 + 	25 + 25 + 	3. - 	89 - 112 + 184 + 	33 + 39 
+ 10 + 	27 + 	15 + 54 + 	6 - 	1 + 	1 + 110 + 	95 + 16 
- + 	25 + 	19 + 10 + 	2 + 	71 + 	23 + 104 + 129 - 	2 

-25 + 	16 + 101 + 34 + 	4 - 115 - 	64 + 	79 - 	28 + 43 

p 	 Credits outstanding - Pr8ts en circulation 

2,660 	258 	932 	534 	430 	150 	356 ( 
	

752 	1 1 908 	2,207 	453 

(1) Medium and long-term. - A moyen et A long termes. 
Note: Credits extended represent a capital outflow. - Nota: Lee credits consentis A l'étranger constituent une sortie de 

capt tsux. 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Br3nd: 
Canada of the Canadian Chartered Banks 

Net transactions 

Item 	
1975 	 1976 

	

Line 	 I 	II 	IIIIV 	I 	II 	III 	IV 

$ millions 

Assets with residents of: 

	

1 	United States ............................... ..- 220 	+ 493 + 	498 - 1,423 + 	463 + 	2 + 1,063 	- 642 

	

2 	United Kingdom .............................. 	-. 	100 	- 74 + 	324 - 	22 	- 	- 	18 - 	185 	+ 274 

	

3 	Other countries ............................. ..-135 	—222 - 	7 + 	794 + 	842 + 	467 + 	776 	+ 250 

	

4 	Total non-resident ........................ 	-. 	455 	+ 197 + 	815 - 	651 + 1,305 + 	451 + 1,654 	- 118 

	

5 	Canada ...................................... ..+ 85 	+ 87 + 	177 + 	220 + 	79 + 	587 - 	108 	- 60 

	

6 	Total ....................................- 370 	+ 284 + 	992 - 	431 + 1,384 + 1,038 + 1,546 	- 178 

Liabilities with residents of: 

	

7 	United States ............................... ..+ 247 	+ 26 + 	530 + 	30 + 	128 + 	330 - 	13 	- 17 

	

8 	United Kingdom .............................. 	- 	.. 	44 	- 67 + 	136 - 	401 + 	209 - 	31 - 	17 	- v 

	

9 	Other countries ............................. ..-287 	+ 275 + 	520 - 	570 + 	405 + 	321 + 	419 	+ 865 

	

10 	Total non-resident ..........................- 84 	+ 234 + 1,186 - 	941 + 	742 + 	620 + 	389 	+ 599 

Canada: 

	

11 	Swapped deposits ............................- 479 	- 57 - 	107 - 	67 + 	530 - 	521 + 	427 	- 185 

	

12 	Other ..................................... .-323 	+ 190 - 	242 + 	572 + 	969 + 	548 + 	669 	—648 

	

13 	Total Canada .............................- 802 	+ 133 - 	349 + 	505 + 1,499 + 	27 + 1,096 	- 833 

	

14 	Total .................................- 886 	+ 367 + 	837 - 	436 + 2,241 + 	647 + 1,485 	- 234 

Net assets with residents of: 

	

15 	United States ............................... 	467 	+ 467 - 	32 - 1,453 + 	335 - 	328 + 1,076 	- 472 

	

16 	United Kingdom ...............................- 56 	- 	7 + 	188 + 	379 - 	209 + 	13 - 	168 	+ 373 

	

17 	Other countries ..............................+ 152 	- 697 - 	527 + 1,364 + 	437 + 	146 + 	357 	- 618 

	

18 	Total non-resident .........................- 371 	- 37 - 	371 + 	290 + 	563 - 	169 + 1,265 	- 717 

	

19 	Canada .......................................+ 887 	- 46 + 	526 - 	285 - 1,420 + 	560 - 1,204 	+ 773 

	

20 	Total ....................................+ 516 	- 83 + 	155 1  + 	5 - 	857 1  + 	391 1  + 	61 1 	+ 

Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect - 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item D61. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, bu 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 



+ 182 

+ 202 

+ 583 

+ 967 

+ 218 

+ 1,185 

- 470 

- 445 

+ 10 

- 905 

+ 757 

- 148 

+ 943 

- 77 

+ 352 

+ 1,218 

+ 367 

+ 1,585 

- 652 

+ 128 

+ 430 

- 	94 

+ 	569 

+ 475 

+ 886 

+ 71 

+ 2,335 

4- 3,292 

+ 498 

+ 3,790 

4,984 7 

2,102 lJ 

10,250 9 

. 0 17,336 

Des 	Etats-(Jnis 	........................... 

Total, 	non-residents 	................. 

Du 	Royaume-ni 	..........................8 

Canada: 

1,811 

D'autres 	pays 	............................ 

11 

. 

6,209 

Depets 	"swap" 	......................... 

12 

8,020 

Autres 	................................ 

Total, 	Canada 	....................... 13 

25,356 I 	Total ............................ I 14 

+ 121 + 170 + 340 	 - 710 + 251 

+ 	83 - 	117 + 	595 
	

+ 	197 
	

+ 1,538 

+ 	204 + 	53 + 	935 	 - 	513 
	

+ 1,789 

+ 	998 + 	349 + 1,786 	 - 	118 
	

+ 4,139 

.

491 - 	227 + 	310 

• 365 + 	297 + 	46 

62 + 	226 + 	495 

+ 794 + 	296 + 	851 

+ 833 

- 376 

- 	62 

+ 	395 

+ 275 

+ 62 

+ 2,013 

+ 2,350 

I 
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IASLEAU 12. Avoirs et engagements en devises etranglres au Canada des siges sociaux St des 
succursales des banques a charte canadiennes 

I 	I 	IL 

Amount 

Operations nettes 	 out- 
standing 
Sept. 30 

1977 	I 	 D8tail 1977 

	

______________________ 	 Solde 

	

I 	1975 	1976 	1977 	impaye 
III 	I 	LV 30 sept No  de 

UI L I I I.Ut1S 

Avoirs auprs des residents: 

3,641 

3,964 

Des 	tats-Unis 	..........................1 

tJ Du 	Royaume-ni 	......................... 2 

11,514 3 

19,119 

D'autres 	pays 	........................... 

4 

. 

5,010 

Total, 	non-residents 	.................. 

Canada 	................................. 

24,129 1 	Total ...............................6 

Engagements envers les residents: 

I 

Avoirs nets auprRs des residents: 

- 	309 - 	243 + 	633 	 - 1,485 	+ 	611 	 1,343 	Des tats-Unis ...........................15 

IJ 163 - 	742 - 	123 	 + 	504 	+ 	9 	 + 1,862 	Du Royaume-ni ...........................16 

+ 	645 - 	216 - 	143 	 + 	492 	+ 	322 	 + 1,264 	D'autres pays ............................17 

+ 	173 - 1,201 + 	367 	 - 	489 	+ 	942 	 + 1,783 	Total, non-residents ...................18 

+ 	14 	+ 	704 - 	568 	 + 1,052 	- 1,291 	 - 3,010 	Canada ..................................19 

187 	- 	497 - 	201 	 + 	593 	- 	349 	 - 1,227 	Total ...............................20 

:Y.erelevé montre les opératios bancaires en devises etrangares (sauf l'or) des banques I charte canadiennes. Leur 
•ffet sur 18 banlance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprls de tous lea non-
residents figurant dens lea tableaux principaux au poste 061. Les chiffres des operations soft bases sur des données 
ubilées mensuelleinent dane la Revue de Is Banque du Canada, inais us ont été ajustés de facon I éliminer lee change-

monte de valeur resultant de variations de taux de change. 



288 
310 

- 22 

16 
23 

- 7 

303 
280 

+ 23 

607 
613 

—6 

2,266 
2,196 

+ 70 

349 
301 

+ 48 

77 
67 

+ 10 

216 
222 

- 6 

642 
590 

+ 52 

1,795 
1,886 

- 91 

209 
251 

24 
46 

- 22 

276 
261 

+ 15 

509 
558 

- 49 

1,562 
1,472 

+ 90 

433 
343 

+ YL) 

89 
47 

+ 42 

320 
269 

+ 51 

842 
659 

+ 183 

2,339 
1.876 

+ 463 

288 
333 

45 

167 
171 

4 

419 
434 

15 

874 
938 

64 

2,446 
2,481 

- 35 

265 
332 

67 

53 
73 

20 

423 
458 

35 

741 
863 

- 122 

2,983 
2,636 

+ 347 

50 - 

Transacti 

Item 	 1975 	 1976 

Line 	 t 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

No.  	 __________________________ 
$ millions 

Government of Canada treasury bills 

Canadian commercial paper 

6 	Net 	........................................- 	3 	- 	+ 	4 	+ 	8 	+ 	120 	+ 	37 	+ 	117 	+ 	12 

Finance company paper 

1 	Sales ...........................................180 	325 	169 	83 	340 	384 	917 	1,021 

2 	Purchases (including maturities) ...............156 	311 	167 	86 	155 	288 	552 	969 

3 	Net ........................................+ 	24 	+ 14 	+ 	2 	- 	3 	+ 185 	+ 	96 	+ 365 	+ 	52 

4 	Soles ..........................................382 	288 	180 	157 	304 	268 	350 	255 

5 	Purchases (including maturities) ...............383 	288 	176 	149 	184 	231 	233 	243 

7 	Sales .........................................1,172 	1,046 	804 	83 	$iJ 	920 	975 	950 
8 	Purchases (including maturities) ..............1,008 	984 	953 	679 	878 	1,024 	988 	7R 

p ...............+ 164 + 62 - 149 + 1 14 - 25 - 104 - 1 

Other Canadian short-term paper 

Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 

10 	Sales ........................................282 
11 	Purchases (including maturities) .............217 

12 	Net ......................................+ 	65 

Banks: 

13 	Sales ..........................................88 
14 	Purchases (including maturities) ...............77 

15 	Net ......................................+ 	11 

Other financial corporations: 

16 	Sales .........................................379 
17 	Purchases (including maturities) ..............305 

18 	Net ......................................+ 	74 

Total, other short-term paper: 

19 	Sales .........................................74 9 

20 	Purchases (including maturities) .............599 

21 	Net ......................................+ 150 

Total 

22 	Sales ........................................2,483 
23 	Purchases (including maturities) .............2,148 

24 	Net ....................................... .+335 
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IAELEAU 13. Operations sur certains instruments du marché monétaire 

	

- 	
- 	 Non-resi- 

Operations dents hold-
fles Sept. 
30, 1977 

1977 	 - 	 Detail 

1975 	1976 	1977 	Avoirsdee 
non-resi- 

	

I 	II 	III 	TV 	 dents au 30 	 NO de 
sept. 	1977 	 liane 

$ millions 

Bons du Trésor du gouvernement du Canada 

695 	710 938 757 2,662 1 
549 	737 850 720 1,964 2 

+ 146 	- 	27 + 88 + 	37 + 698 768 

	

Ventes 	.................................. 

	

Achats 	(y compris amortissesent) 	........ 

Net 	...................................3 

Effets de commerce canadiens 

308 	257 458 1,U 0 7 1,177 4 
221 	431 383 998 891 

+ 	87 	-174 + 75 + 	9 + 286 412 Net 	.................................. 6 

Ventes 	.................................. 
Achats 	(y compris amortissemeiit) 	........5 

Effets des sociétés de financement 

. 

1,044 	1,298 1,519 3,835 3,698 
1,034 	1,283 1,574 3,624 3,678 Achats 	(y compris amortissement) 	....... 8 

I:) 	+ 	15 - 55 + 211 + 	20 680 

I 

Ventes 	..................................7 

Net 	...................................9 

Autres effets I court terme canadiens 

Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis: 

227 	82 76 1,12i 1,303 10 
215 	166 50 1,079 1,334 Achats 	(y compris amortissement) 11 

+ 	12 	- 	84 + 26 + 	49 - 	31 51 12 

Sanq ue 5: 

70 	71 163 205 397 13 
83 	69 171 213 352 Achata (y compris amortisseinent) 14 

- 	13 	+ 	2 -8 - 	8 4. 	45 37 

Net 	.................................. 

15 

Autres entreprises financières: 

510 	716 829 1,174 1,687 

	

Ventes 	................................ 

	

Net 	.................................. 

16 
556 	620 746 1,068 1,513 Achats (y conipris amortissement) 17 

- 	46 	+ 	96 + 83 + 106 + 174 540 

Ventes 	................................. 

Total, autres, effets I court terme: 

807 	869 1,068 2,507 3,387 

Ventes 	................................. 

19 
854 	855 967 2,360 3,199 rn Achats (y compris aortissement) 20 

- 	47 	+ 	14 + 101 + 147 + 188 628 

	

Net 	.................................18 

	

Ventes 	................................. 

21 Net 	.................................. 

Total 

3,983 8,106 10,924 22 

	

'.854 	

3,134 

	

658 	3,306 3,774 7,702 9,732 
Ventes 	.................................. 

23 

196 	- 172 + 209 + 404 + 1,192 2,488 

	

Achats 	(y compris amortissement) 	........ 

	

Net 	................................... 24 



- 52 - 

TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fur 

Period 

Période 

Line 

Canadian liabilities (equals ! 

	

Canadian assets 	holdings of Canadian dollars) 

	

Avoirs du Canada 	Engagements du Canada (iquivalenir.r. 
avoirs du F.M.I. en dollars canadicus) 

	

Transactions - Opirations 	 Transactions - Operations 

Foreign currencies 

Total 	 Devises étrangres 

to IMP assets Subscrij,tions 
(Quota) Loans(5) - and loans 

— 
— 

Total - Drawings 
Souscription PrCts(5) des Souscriptions by Canada 
au F.M.L. avo irs et prts - 

(Quote-part) Tirages 
canadiens 

Repay- 
ments (-) 

Rembour- 
sements (-) 

SDR - millions - D.T.S. 

1 1 1947-74 ......................... I 	1,100.0 
	

140.7 	1,240.7 	935.7(3 	726.0 
	- 310.5 

21 1975 ............................ 
	 106.2 I 	1,346.9 1 	106.2 

31 1976 ............................ 	 1,346.9 

41 1977 ............................ 

5 	1975 	I ........................ 
	 50.6 	1,291.3 	50.6 

6 	II ........................ 	 45.0 	1,336.3 	45.0 
7 	III. ........................ 

	
10.6 	1,346.9 	10.6 

8 	IV ........................ 	 1,346.9 

9 	1976 	I ........................ 	 1,346.9 
10 	II ........................ 	 1,346.9 
11 	III ........................ 

	
1,346.9 

12 	IV ........................ 

13 1977 	I 	 19.6 	1,366.5 	19.6 
14 	II 	 10.2 	1,376.7 	10.2 
is 	iii 	 - 32.9 	1,343.8 	- 32.9 
16 	IV ........................ 

(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 25% of its quota which is currently SOR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Change8 in negative balances, i.e., use of 
IMFcredit, are shown as a component of item KS. 

(3) Incorporates the retirement of IMP notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 million, 
previously acquired from another IMP member. 

(4) Dividend payment to Canada. 
(5) Loans under Oil Facility and General Arrangements to Borrow (GAB). 
Note; The main body of the statement is expressed in terms of SORs in accordance with IMP practice. From time to time thr 

have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from chages in the gold contnt 
of the Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, snT 
not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adj 
ment transactions affect the Public Accounts of Canada. I 
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l.EAU 14. Compte général du Canada auprs du Ponds Monétaire Internatlonal(1) 

canadi.tti 	I iah 	ities 	(equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements du Canada (equivalents aux 
avoirs du F.M.I. 	en dollars canadie") 

Canada s 
Transactions - Operations 

Canadian dollars Sales by net balance 
- Canada of Total with IMF(2) Period 

Dollars canadiens Canadian 
dollars for 

liabil- 
(ties Solde net des 

- 

Période 
Drawinga gold or SDRs Other - avoira du Canada 
by other - - Total sur le F.K.I.(2) 
coun- Repay- Vente par Autres des 
triea(-) ments Ic Canada engage- 

- - de dollars ments 
Tirages Rembour- canad lens en 
d'autres sements Cchange d'or 
pays(-) ou do D.T.S. 

SDR - millions - D.T.S. ki.s. - $ millions - Lu 

	

- 1,997.8 	1,236.9 
	

221.9 	- 4.1(4A 	808.1 
	

432.61 	529.7 1947-74 ....................... I 	i 

- 	149.3 	18.1 
	

10.3 
	

793.4 
	

553.5 I 	 648.0 1 1975 .......................... I 	2 

- 	308.6 	28.6 
	

20.6 
	

534.0 
	

812.9 1 	 944.5 1 1976 .......................... I 	3 

	

1977 .......................... I 	4 

No  de 
].imne 

- 	 6.7 3.3 0.6 
- 	 60.0 8.0 6.1 
- 	 23.6 1.6 

5.1 3.7 

- 	 20.4 4,8 6.0 
- 	 76.4 5.5 1.9 
- 	 137.0 11. 7 2.1 
- 	 74.8 6.6 10.6 

	

494.4 	616.71975  ...................... 	I 	5 

	

540.3 	668.0 . 	...................... 	II 	6 

	

562.3 	654.7 	...................... .II 	7 

	

553.5 	648.0 .......................IV 	8 

	

563.1 	651.21976  ...................... 	I 	9 

	

632.1 	724.4 . 	...................... 	II 	10 

	

755.3 	873.9 .......................III 	11 

	

812.9 	944.5 .......................IV 	12 

796.9 
796.0 
784.6 
793.4 

783.8 
714.8 
591.6 
534.0 

I 

- 	25.7 	18.5 	10.2 	- 0.1 	556.5 	810.0 	939.0 1977 ......................1 	13 
- 25.3 21.1 	- 8.8 	553.7 823.0 	959.5 .II 14 
- 19.2 	70.3 	9.5 	581.4 762.4 	887.1 .III 15 

	

IV 	16 

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spécaux. 	 - 
(2) Ce chiffre cumulé mesure lea ressources nettes mises A la disposition du F.M.I. par le Canada; il en découle un droit de 

tirage presque autoinatique, selon le besoin de financement lndiqué par Is balance des palementa, male le Canada serait 

	

alors dana l'obligatlon de rétablir son solde net 	concurrence de 25 1 de sa quote-part (actuellement flxée a 1,100 mil- 
lions de D.T.S.), soit de 275 millions de D.T.S. Leg variations des soldes positifs, en dollars canadiens, figurent mu 
poste 1(4 du tableau 1; cellem des soldes négatifs (appel au credit du F.M.I.) sont indiquées au posre KS. 

(3) Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords générawc d'emprunt d'un montant equivalent A 30.0 mil-
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I. 

(4) Dividendes versé8 au Canada. 
(3) Prts consentis en vertu des Accords CénCraux d'Emprunt (A.C.d'E.) et du mCcanisme pétrolier du F.M.I. 

It principale partie de l'Ctat est exprimée en D.T.S. selon l'usage du F.M.I. Il a fallu de temps A aucre procéder 
s paiements d'ajustement en dollars canadiena entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dana le titre d'or 
dollar canadian. 11 n'a pam été tenu compte de ces transactions dana le tableau ci-dessus, oI lea valeurs mont cx- 
imées en D.T.S., ni dana lea états de la balance des palements, oi ne figure que l'actif net du Canada. Lea opéra- 
ions d'ajustement ont une influence sur lea comptes publics du Canada. 
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary As 

1975 	 1976 

I tern 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
Line 

Assets 

Millions 

Millions 

of U.S. dollars 

de dollars 	.-LJ. 

Official holdings of foreign exchange: 
1 	United 	States 	dollars 	.... . ....... ........ ... 

3,647 3,110 3,102 3,207 3,736 3,830 3,518 
19 15 14 16 14 11 15 

950 895 899 877 870 875 

2 	Other convertible currencies 	.................. 

3 	Monetary 	gold(l) 	...............................958 

. 

587 552 555 549 550 556 4 	Special 	Drawing Rights(l) 	......................585 

668 655 648 651 724 874 5 	Reserve position 	in 	LMF(1) 	.....................617 

6 	Total official international reserves(2) 5.826 5,330 5,218 5,325 5,827 5,985 5,838 

Liabilities 

7 - - - - - - - 

8 

Use of 	IMP credit(3) 	........................... 

- - - - - - - 

9 Reported use of central bank reciprocal credit - - - - - - - 
facilities. 

10 Total official monetary liabilities - - - - - - - 

11 

Foreign exchange deposit liabilities ........... 

5,826 5,330 5,218 5,325 5,827 5,985 5,838 

12 

NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ............... 

+ 	I - 496 - 112 + 107 + 502 + 158 - 147 

Millions of Canadian dollars 

Change in net official monetary assets ......... 

Millions de dollars canadiens 

13 Net official monetary assets ...................5,837 	5,489 	5,349 	5,411 5,736 	5,799 5,670 	5,894 

Change in net official monetary assets 

14 Total change ...................................+ 67r 	- 348 	- 140 	+ 62 + 325 	+ 63 - 129 	+ 224 

Change due to: 
15 	Valuation adjustments(4) ....................+ 104r 	+ 137 	—159 	- 36 - 178(5) 	—109 + 44(5) 	+ 204 
16 	Transactions ................................- 37 	- 485 	+ 19 	+ 98 + 503(5) 	+ 172 - 173(5) 	+ 20 

Net official monetary movements(6) 

17 Total official international reserves(7) 	- 37 	- 485 	+ 19 	+ 98 + 503(5) 	+ 172 - 173(5) 	+ 20 

18 Total official monetary liabilities(7) 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-based. 

(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
(4) Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar via-R-vis gold, the SDR, the Unitd 

States dollar and other convertible currencies. 
(5) Includes revaluation from book value to market value of gold rrsf.rr 	th. 	 - 
(6) Excluding valuation adjustments. 
(7) Corresponding to totals appearing as items K4 and KS in Table 1. 

3,446 
16 

879 

558 

944 

5,843 

+ 5 



- 55 - 

.A!J 15. Eilan monétaire international officiel du Canada 

1977 

July 	August eptember 	
DEtail 

II 	III 	IV 	- 	- 	- 
Juillet 	Aoit 	eptembre 

	 No  de 

Millions of U.S. dollars 

Millions de dollars L-u. 

2,703 	2,715 2.501 2,665 2,559 
17 	13 13 16 18 

886 	892 885 896 883 

549 	518 490 518 489 

939 	959 887 914 891 

5,094 	5,097 4,776 5,009 4,840 

5,097 4,776 5,009 4,840 

- 749 	+ 	3 - 321 - 	88 - 169 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 

Act If 

Avoirs officiels en devises: 
2,501 1 

13 2 

885 3 

490 Droits de 	tirage 	spéciaux(l) 	................... .4 

887 5 

4,776 

Position active auprs du F.M.I.(l) 	.............. 

Total des reserves cariadiennes officielles 6 

Dollars, 	Etats-Unis 	............................ 
Autres 	devises 	convertibles 	.................... 

de liquidités internationales(2). 

. 0 

Or 	monétaire(l) 	.................................. 

Passif 

- 7 

- 

Recours au 	credit auprès do F.M.I.(3) 	............ 

Engagement sous forme de dépôts en devises 8 

- Recoura déclaré aux facilités de credit entre 9 
banques centrales. 

- Total du passif monétaire officiel net ....... 

4,776 ACTIF MONftAIRE OFFICIEL NET 	................ 

. 

11 

- 64 Variation de l'actlf monétaire officiel net 12 

	

5.369 	5,399 	5,132 	 5,359 	5,202 	5,132 Actif monétaire officiel net ....................13 

l' Variation de actjf monétaire officiel net 

	

—525 	+ 30 	- 267 	 - 40 	—157 	—70 VariatIon totale ................................14 

Variation imputable: 

	

+ 241 	+ 43 	+ 85 	 + 65 	+ 18 	+ 2 	Aux ajustements de valeur(4) ..................15 

	

- 766 	- 13 	- 352 	 - 105 	- 175 	- 72 	Aux operations ................................16 

Mouvements monétaires officiels nets(6) 

	

- 766 	- 13 	- 352 	 - 105 	- 175 	- 72 Total des reserves canadIenne officielies de 	17 
liquidites internationales(7). 

	

- 	- 	- 	 - 	- 	- Total du passif monétaire officiel net(7) .......18 

(1) X partir du 1er  juillet 1974, Is base d'évaivation des actifa du Canada bases sur l'or (A raison auparavant de $42.22 
(.-U.) l'once d'or fin) a été rattachée officlellement a un panler de 16 devises calculé par le F.M.t., devenant ainsi 
fondée sur le D.T.S. 

(2) Conforme aux chiffres publIés par le iulnist8re des Finances. 
Operations avec le F.M.I. loraque ce dernier détient 8008 forme de dollars canadiens plus de 100 Z de Is quote-part du 
Canada. 
Lea ajustements de valeur représentent lea changements de is valeur a i'etranger du dollar canadien par rapport A l'or, 
le D.T.S., le dollar .-U. et d'autres devises convertibles. 
Comprend Ia réévaluation de Is valeur comptable A Is valeur au marché de l'or trarisféré des reserves et destine au pro-
grae de Is monnaie olympique. 
Lea ajustements de valeur ne sont pas pris en compte. 
Correspondent aux totaux figurant aux postes 1(4 et 1(5 du tableau 1. 



Current account 

Acct. 	 968 	1969 	1970 	1971 	1972 	1 1973 	1 1974 	1975 	19 76 

A 
	I Current receipt.: 

Merchandise exports (balance of payments basis) (2) 

Service receipts: 
3 
	

Gold production available for export ............. 

4 
	

Travel ........................................... 

15 
	

Interent and dividends ........................... 

21 
	

Freight and shipping ............................. 
23 
	

Other service receipts ........................... 

28 
	

Total service receipts ......................... 

29 
	

Sub-totals, exports of goods and servlces(3) 

Trnnsfer receipts: 
30 
	

Inheritances and innnigrants' funds ............... 

33 
	

Personal and institntional remittances ........... 

38 
	

Withholding tax(4) ............................... 

40 
	

Total current receipts ......................... 

B 
	

Current payments: 

Merchandise importa (balance of payments basia)(2) 

Service payments: 
4 
	

Travel ........................................... 
15 
	

Interest and dividends ........................... 

21 
	

Freight and shipping ............................. 
23 
	

Other service payments ........................... 

27 
	

Withholding tan(4) ............................... 

28 
	

Total service payments ......................... 

29 
	

Sub-total., imports of goods and services(S) 

Transfer payments: 
30 
	

Inheritances and emigrants' funds ................ 

33 
	

Personal and institutional remittances ........... 

37 
	

Official contributions ........................... 

40 
	

Total current payments ......................... 

C 
	

Current account balance: 

Merchandise trade .................................. 

Service transactions: 
3 
	

Gold production available for export ............. 

4 
	

travel ........................................... 

15 
	

Interest and dividends ........................... 

21 
	

Freight and shipping ............................. 

23 
	

Other service transactions ....................... 

27 
	

Withholding tax .................................. 

28 
	

Balance on service transactions ................ 

29 
	

Balance on goods and services ................ 

39 
	

Net transfeec ...................................... 

40 
	

total current account balance .............. 

(1) Al tar the first quarter 1968, transactions in non-monetafl 
(2) Ti ade of Canada figures with certain valuation, coverage 
(3) As used In the National Income and Expenditure Accounts. 
(4) Ta withheld on service payments and income distributions 

	

13,720 
	

15,035 
	

16,921 
	

17,877 1 	20,129 
	

25,46 
	

32,591 
	

33,428 
	

37,975 

33 

	

953 
	

1,047 
	

1,206 
	

1,246 	1,230 
	

1,441 
	

1,694 
	

1,815 
	

1,930 

	

353 
	

451 
	

528 
	

558 	665 
	

791 
	

880 
	

961 
	

853 

	

891 
	

935 
	

1,126 
	

1.184 	1.241 
	

1,49 
	

1,812 
	

1.726 
	

1,991 

	

840 
	

1,262 
	

1,386 
	

1.316 	1,315 
	

1.52 
	

1,953 
	

2.434 
	

2,636 

	

3,070 
	

3,695 
	

4,246 
	

4,304 	4,451 
	

5,25 
	

6,339 
	

6,936 
	

7,410 

	

16,790 
	

18,730 
	

21,167 
	

22,181 	24,580 
	

30,711 
	

38,930 
	

40.364 
	

45.385 

	

370 
	

366 
	

389 
	

432 	443 
	

52 
	

701 
	

665 
	

727 

	

95 
	

95 
	

107 
	

160 	113 
	

21 
	

225 
	

256 
	

258 

	

209 
	

234 
	

269 
	

278 	287 
	

32, 	430 
	

465 
	

504 

	

17,464 
	

19,425 
	

21,932 
	

23,051 	25,483 
	

31.771 
	

40.286 
	

41,750 
	

46,874 

	

12,249 
	

14,071 
	

13,869 
	

15,314 	18,272 
	

22,72 
	

30,902 
	

33, 

	

982 
	

1,261 
	

1,422 
	

1.448 	1.464 
	

1,74 
	

1,978 
	

2, 	3,121 

	

1,259 
	

1,366 
	

1,550 
	

1,699 	1,713 
	

2.05' 
	

2,435 
	

2,1 
	

3.344 

	

931 
	

996 
	

1,106 
	

1,196 	1,315 
	

1,561 
	

2,036 
	

2, 	2,164 

	

1,441 
	

1,862 
	

1,998 
	

2,081 	2.199 
	

2. 55 
	

3,225 
	

3 ' 	4,075 

	

209 
	

234 
	

269 
	

278 	287 
	

32 
	

430 
	

504 

	

4,822 
	

5,719 
	

6,345 
	

6,702 	6,978 
	

8,221 
	

10.104 
	

11, 	13,208 

	

17,071 
	

19,790 
	

20,214 
	

22,016 	25,250 
	

30,95 
	

41,006 
	

45. 	50,094 

	

209 
	

204 
	

199 
	

185 	162 
	

17 
	

162 
	

170 
	

181 

	

148 
	

204 
	

212 
	

218 	230 
	

291 
	

299 
	

313 
	

331 

	

133 
	

144 
	

201 
	

201 	227 
	

25 
	

332 
	

513 
	

455 

	

17,561 
	

20,342 
	

20.826 
	

22,620 	25,869 
	

31,66, 	41,799 
	

46,529 
	

51,061 

+ 1,471 + 	964 
	

+ 3,052 
	

+ 2,56 	+ 1.857 + 2,73 
	

+ 1,689 
	

534 
	

+ 1,089 

+ 	33 
- 	29 
	

214 	- 	216 	- 	 - 
	 - 	291 	- 	284 - 	727 

	
1,191 

- 	906 
	

915 	- 1.022 	- 1.141 - 1,048 - 1,261 
	- 1,555 - 1,918 

	
2,691 

- 	40 
	

61 
	

+ 	20 - 	12 - 	74 - 	hI 	- 	224 - 389 
	

173 

- 	601 
	

600 	- 	612 	- 	765 - 	884 - 1,02 	- 1,272 	- 1,156 
	

1,439 
- 	209 
	

234 	- 269 	- 278 - 287 - 	32, 	- 430 - 465 
	

504 

	

1,752 
	

2,024 	- 2,099 	- 2,398 	- 2,527 - 2.97 
	- 5.765 	- 4,635 

	
5,798 

	

- 281 - 1,060 + 953 + 165 - 670 - 23 
	- 2,076 - 5,169 

	
4,709 

+ 	184 
	

+ 	143 
	

+ 153 
	

+ 	2661 + 284 + 	34 
	

+ 	563 
	

+ 	390 + 	5:. 

I - 	97 	- 	917 
	

+ 1,106 
	

+ 	4311 - 	386 

gold have been md uded with merchandise trade. 
nd timing adjustment s spproprl ate for balance of aimed 

to non-Ten idents. 



Compte courauti 

Between Canada and the United States 

Entre 1. Canada 	. tate-Unia 	 Detail 

1968(1) 	1969 	1970 	1971 	1972 	1 1973 	1 1974 	1 1973 	1 19781° 
	

No  de 

9.258 

33 
866 
231 
467 
573 

2,170 

11,428 

137 
54 

11,619 

10,599 

934 
260 
523 
743 

2,460 

13,059 

155 
54 

13,268 

10.959 

1,054 
336 
590 
776 

2.756 

13,715 

165 
66 

13,946 

	

12,161A 	14,107 

1.3 

	

363 	385 

	

640 	690 

	

646 	696 

2.7412,794 

	

14,902 	16,901 

	

181 	168 

	

110 	119 

	

15,193 	17,188 

17,333 

1,160 
459 
778 
769 

3.166 

20,499 

124 
141 

20, 764 

21.653 

1,328 
533 
864 
929 

3,654 

25,307 

142 
148 

25,597 

21.932 

1,337 
515 
790 

1,013 

3,655 

25,587 

110 
172 

25,869 

25,616 

1.346 
497 
959 

1,082 

3,884 

29.500 

105 
172 

29,777 

Itecettes courantes: 

Exportations de merchandises (base de Is balance 
des psiements)(2). 

Recettes au titre des services: 
Production d'or dtspooible pour Importation 
Voyages......................................... 
int8r1°ts ci dividendes .......................... 
Transports ...................................... 
Autres recettes su titre des services ........... 

Total des recettes so titre des services ...... 

Total partial pour l'oxportstion do bless et 
de services(3). 

Recettes do transferts: 
Successions et capitaux des imigrants .......... 
Verseinents 8 des particuliers ci institutions(4) 
Retenues fiscsles(5) ............................ 

Total dee recettes coorantes .................. 

A 

ii 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 
38 

40 

I Paiemontl courants 
	

B 

p 	• 127 
	

9,838 
	

10,716 	12,594 
	

16,091 
	

20.652 
	

23.057 
	

25,223 
	

Importations do merchandises (base da Is balance 
	

1 
des paiements)(2). 

Psiemeste au litre dee services: 

	

862 
	

898 
	

898 	919 
	

1,073 
	

1.196 
	

1.587 
	

1,956 
	

Voyages ......................................... 
	4 

	

1,074 	1.143 
	

1,306 
	

1,444 	1,423 
	

1,692 
	

2,014 
	

2,364 
	

2.580 	Intirlts or dividendes .......................... 	15 

	

361 	562 
	

587 
	

605 	697 
	

803 
	

966 
	

1.074 
	

1,198 
	

Transports ...................................... 	21 

	

984 	1,242 
	

1,313 
	

1,454 	1,540 
	

1,770 
	

2,155 
	

2.370 
	

2.749 
	

Autree puiesents au titre den services .......... 	23 

	

ReIssues fiecales(4) ............................ 	27 

	

3,303 	3,809 
	

4,104 
	

4,401 	4.579 
	

5,338 
	

6,331 
	

7.395 
	

8.483 
	

Total des paiements aix litre des •ervlce. ..... 	28 

	

12,172 	13,936 
	

13,942 
	

15,117 	17,173 
	

21,427 
	

26,983 
	

30,452 
	

33,706 
	

Total partiel pour l'ieportstion do biens at 
	

29 
do services(3). 

Paiements do transPort, 

	

145 	127 
	

114 
	

605 	88 
	

86 
	

81 
	

82 
	

86 
	

Successions ci capltaux des emigrants ........... 	30 

	

49 	50 
	

55 
	

57 	64 
	

83 
	

100 
	

104 
	

109 
	

Versements S des particuliers et institutions 
	

33 

	

Contributions officielles ....................... 	37 

	

12,366 	14.113 
	

14,111 
	

15.279 	17,325 
	

21,598 
	

27,164 
	

30.638 
	

33,901 
	

Total des paieaents courants .................. 	40 

bide du compte cosirant: 
	

C 

+ 	389 	+ 	472 
	

+ 1,121 
	

+ 1,445 	+ 1,513 
	

+ 1,242 
	

+ 1,001 
	

1.125 
	

+ 	393 
	

Corce merchandises ............................. 	I 

OpCiations so titre doe services: 
+ 	33 
	

Production d'or disponible pour l'exportstioe 
	

3 
+ 	182 	+ 	72 

	
+136 

	
+ 	194 	+ 	104 

	
+ 	87 

	
+ 	132 
	

250 
	- 	610 
	

Voysgem ......................................... 	4 
- 	843 	- 	883 	- 	970 	- 1,081 	- 1,038 

	- 1,233 	- 1.481 
	

1,849 	- 2.083 
	

IntCrSts or dividendes .......................... 	15 
- 	94 	- 	39 

	
+ 	3 

	
+ 	35 	- 	7 

	
- 	25 

	- 	102 
	

284 	- 	239 
	

Transports ...................................... 	21 

	

- 411 	- 	499 	- 	537 	- 808 - 844 	- 1,001 	- 1,226 
	

1,357 	- 1,667 
	

Autres operations no titre des services ......... 	23 

	

Retenues fiscale5 ............................... 	27 

	

- 1,133 - 1,349 	- 1,348 	- 1,660 - 1,785 
	

2.172 	- 2,677 
	

3,740 	- 4.599 
	

Soldo des op&rations Cu titre doe services 
	

28 

- 	877 	- 	227 	- 	215 	- 	272 
	

930 
	- 1.676 
	

4.865 	- 4.206 
	

Solde aix titre dee biens et services ........ 	29 

	

32 
	

+ 	62 
	

+ 	129 	+ 	135 
	

+ 	96 
	

+ 	109 
	

+ 	96 
	

+ 	82 
	

Trensferts nets ................................... 	39 

	

845 
	

163 
	

861- 	137 
	- 	834 	- 1,567 	- 4,769 	- 4,124 

	
Solde total do compte courant ............. 	40 

1s premier trimeatre do 1968. lea opCrat ions our I or non - nbtaire on I Cr8 regi oup8es avec celles du coerce de merchandises. 
II tOS du comeerce extdrleur du Canada compc rtant cert Sins ajuel ementu do valour, d, pnrtée et de pPrlodo nCcesstt&s par 10 balance deS pa: ements. 

ci qu'il figure dana lea comptes natlonaux do revenue et des d8 env.! 0. 

P.tcnues flscaleo our La distribution do rover LIS CE les peiiementn an ti:c. - d 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series - Corn 

Capital account(S) 

Between Canada and all countries 

Item 	 Intro le Canada et tous los pays 

	

Acct. 	 1968(1) 	1969 	1970 	1971 	1972 	1973 	1974 	1975 	1976P 

$ millions 

0 
Direct investn,nnt:(6) 

	

21 	In Canada .......................................... ..+ 	590 	+ 	720 	+ 	905 	+ 	925 	+ 	620 	+ 	750 	+ 	725 	+ 	670 	- 	295 

	

25 	Abroad ............................................. 	- .. 	225 	- 	370 	- 	315 	- 	230 	- 	400 	- 	785 	- 	775 	- 	795 	- 	555 

Portfolio transactions: 

Canadian securities: 

	

30 	Outstanding bonds .... ............................ 

	

..- 	70 + 	2 - 	40 - 	96 + 292 + 	29 + 	ii + 302 + 569 
st 

	

31 	Outanding stocks .................................+ 	114 	+ 	53 	- 	145 	- 	142 	- 	59 	- 	24 	- 	112 	+ 	5 	- 	79 

	

32 	lieu insues .........................................+ 1.917 	+ 2,089 	+ 1.230 	+ 1,191 	+ 1.722 	+ 1,324 	+ 2,423 	+ 5,038 	+ 9,090 

	

33 	Retirements ....................................... - 	431 	- 	440 	- 	552 	- 	845 	- 	603 	- 	737 	- 	626 	- 	851 	- 	928 
Foreign securities: 

	

35 	Outstanding issues ................................ - 	420 	+ 	112 	+ 	93 	+ 	252 	+ 	278 	4 	 109 	+ 	73 	+ 	43 	+ 	62 

	

37 	New Issues ........................................ - 	77 	- 	47 	- 	34 	- 	68 	- 	65 	- 	61 	- 	39 	- 	72 	- 	37 

	

38 	Retirements ........................................+ 	30 	+ 	37 	+ 	11 	+ 	12 	+ 	31 	+ 	21 	+ 	12 	+ 	12 	+ 	60 

Loans and subscriptions - Government of Canada: 

	

40 	Advances ............................................ - 	78 	- 	89 	- 	145 	- 	190 	- 	249 	- 	269 	- 	350 	- 	577 	- 	410 

	

44 	Repayments ..........................................+ 	5 	+ 	22 	+ 	36 	+ 	36 	+ 	37 	+ 	43 	+ 	38 	+ 	40 	+ 	18 

	

48 Colombia River Treaty ..................................+ 	88 	+ 	32 	4 	 31 	+ 	24 	- 	+ 	1 	- 	- 	- 

	

49 Report credits directly or indirectly at risk of the 	+ 	29 - 	12 - 129 - 230 - 246 - 	198 - 	588 - 39:. 
Government of Canada. 

	

50 Other long-term capital transactions ...................+ 	197 	+ 	228 	+ 	61 	+ 	25 	+ 	230 	+ 	182 	+ 	49 	+ 

e E 	1 	Balance of capital movments in long-term forms 	+ 1,669 	4 2.337 	+ 1.007 	+ 664 	+ 1,588 + 	385 + 871 	+ 3,848' + 

LI 	Resident holdings of short-tern funds abroad: 

	

61 	Chartered bunk net foreign currency position with 	- 488 - 506 - 122 + 1,405 + 637 - 343 - 1,354 	+ 489 - 942 
non-residents. 

	

65 	500-bank holdings of short-term funds abroad ........ + 	39 - 	928 - 	32 	- 	551 - 	189 - 	176 	+ 1.590 - 	242 - 	230 

Non-resident holdings of Canadian: 

	

71 	Dollar deposits ......................................+ 	72 	+ 	52 	+ 	26 	+ 	95 	+ 	139 	+ 	143 	+ 	597 	+ 	557 	+ 	152 

	

72 	Government demand liabilities ........................4 	 21 	- 	34 	- 	7 	+ 	50 	+ 	27 	+ 	77 	+ 	45 	- 	4 	+ 	7 

	

74 	Treasury bills ..................................... ..+ 	48 	+ 	20 	- 	79 	- 	3 	+ 	22 	- 	24 	4 	77 	+ 	37 	+ 	698 

	

75 	Commercisl paper ..................................... + 	2 	+ 	42 	+ 	71 	+ 	41 	- 	113 	+ 	9 	+ 	53 	+ 	9 	+ 	286 

	

76 	FInance company paper .............................. 	-. 	132 	+ 	177 	+ 	203 	- 	39 	- 	50 	- 	23 	+ 	94 	+ 	211 	+ 	20 

	

77 	Other abort-term paper .............................. - 	2 	- 	1 	+ 	36 	+ 	75 	- 	18 	+ 	166 	- 	70 	+ 	147 	+ 	188 

	

81 	Other finance company obligations ... ............... .+ 	24 	+ 	116 	- 	109 	- 	25 	- 	30 	+ 	7 	+ 	158 	- 	89 	4 	 45 

	

82 Other short-term capital transactions(?) ............. 	-. 	807 - 	293 - 	570 - 1.366 - 1,408 - 	796 - 	524 	- 	589r - 3,389 

	

2 	Balance of capitol movements in short-term forms - 1,223 - 1.355 - 583 - 318 - 983 - 960 + 666 + 526w - 3.165 

	

3 	Total net capital balance ..................... + 	446 	4 	 982 	+ 	424 	+ 	346 	+ 	605 	- 	575 	+ 1,537 	+ 4.374 	+ 4,709 

0 	Balance settled by exchange transfers .................- 	- 	- 	- 	_. 	-  - 	- 	- 

	

Allocatlos of Special Drawing Rights ..................... 	... 	4 	 133 	+ 	119 	+ 	117 	- 	- 	- 	- 

K 	Net official monetary movements: 

	

4 	Official international reaervea .................... 	

. 

.. 	350 + 	65 	+ 1,662 	+ 896 + 	336 - 467 	a 	24 - 405 + 	522 

	

5 	Official monetary liabilities ....................... - 	1 	- 	4- 	1 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

6 	Net official monetary nc'.,--': ...................... 	 - 	- ,.' 	. 	. . 	- 	...,. 	- 

(5) A sinus sign in Accounts 0 and iI .................................... 	. 	 . 	. 	. 
in liabilities to non-resldent. 

(6) Excludes undistributed profits. 
(7) Inclodeo balancing item repreuc:: . 	.. 	. . 	,. 	........... . 	.. . 	. 	. ..... 

transactions. 
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tweet Canada and the United States 

Entre Is Canada at lea Ktats-Unis 	 D9tsil 

1969 	1970 	1971 	1972 	1973 	1974 	1975 	1976P 
	

N o  da 

$ million. 

U 
tnvtttissatnenta directa(6): 

+ 354 * 564 + 628 + 599 + 457 + 423 + 615 + 564 - 490 	Au Canada 	 21 
- 	108 	- 	287 	- 	258 	- 	122 	- 	149 	- 	453 	- 	482 	- 	454 	- 	234 	A 1'8tranger ........................................ 25 

Coerce den valour. mobtijbre.: 

Valeurs canadiennea: 
- 	67 	- 	27 	- 	71 	- 	74 	- 	5 	- 	29 	+ 	16 	+ 	38 	+ 	20 	Obligations ass circulation .........................30 
-5 	 104 	+ 	2 	- 	79 	- 	39 	- 	145 	+ 	21 	- 	68 	 8 	- 	69 	Actions on circulation ............................ 31 
. 1.391 	+ 1.502 	+ 1.027 	+ 	891 	+ 1,007 	+ 	990 	+ 1.816 	+ 3,433 	+ 5,609 	Nouvolies 8mtssiunn ............................... 32 
- 	376 	- 	382 	- 	395 	- 	649 	- 	458 	- 	628 	- 	504 	- 	666 	- 	706 	Rachats ............................................33 

Valeura 6trang9res: 
- 	402 	+ 	112 	+ 	75 	+ 	263 	+ 	253 	+ 	91 	+ 	71 	+ 	41 	+ 	55 	miesions en circolatiurs .......................... 35 
- 	46 	- 	30 	- 	20 	- 	26 	- 	15 	- 	8 	- 	8 	- 	IS 	- 	12 	Nouvallea émivaiona ................................37 
+ 	16 	+ 	7 	+ 	6 	+ 	6 	+ 	19 	+ 	11 	+ 	8 	+ 	7 	+ 	42 	Rachats ............................................38 

Pt-eta et souscrlptions - Gouvernemont du Canada: 

	

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	Avances ..............................................40 

	

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	Remboursenont ........................................44 

+ 	88 	+ 	32 	+ 	31 	+ 	24 	- 	+ 	1 	- 	 - 	 - 	TraitC do fleuve Columbia ..............................48 

+ 	3 + 	1 	- 	- 	 - 	7 - 	45 - 	3 + 	11 Credits 9 l'oxport.tion ronsentim directement 00 Ln 	 49 
directement aux riaques du Couvernen*nt du Canada. 

4- 	173 + 	44 	+ 	4 	+ 	101 	+ 	307 	+ 	153 + 	336 	+ 	351 Autren operations our capitaus 3 lOng terma ............50 

	

-I 	+ 1,669 	+ 989 + 877 	+ 1,059 	+ 919 	+ 1,572 	+ 3.270 	+ 4,577 	Solde des meuvements do capitaux I long tnt-me 	8 	1 

Avoic des residents de capita.... Ctrangera 9 court 	I) 

teron: 

- 464 - 477 	+ 	55 + 1.526 + 262 	- 271 	+ 1,073 + 1,485 - 611 	Position motto on devises Ctrangèrss des banqona 8 	61 
chat-to yin-a-via des non-residents. 

- 	20 - 	146 + 	49 + 106 - 	89 - 250 + 172 - 	98 - 	79 	Avoirs non bancaires de capita.... Ctrangers 9 court 	65 
reran. 

Moire doe non-residents our it Canada sous tot-on des 

+ 	24 	+ 	31 	+ 	41. 	+ 	26 	+ 	8 	+ 	50 	+ 	165 	+ 	70 	+ 	3 	DepOts an dollars ................................... 71 

	

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	Ct-Cantos I sue our it gouvernersent .................. 72 
- 	3 	+ 	3 	- 	4 	- 	- 	1 	+ 	2 	+ 	9 	+ 	1 	+ 	27 	Bons do TrCnor ...................................... 74 
+ 	1 	+ 	44 	+ 	69 	+ 	37 	- 	113 	+ 	1 	+ 	42 	- 	5 	+ 	286 	Etfets de comeerce ...................................75 
- 	62 	+ 	190 	+ 	128 	+ 	36 	- 	52 	- 	22 	+ 	73 	+ 	232 	+ 	IS 	If fats dos sociCtCs do financemeot ----------------- --76 
+ 	10 	+ 	2 	+ 	35 	+ 	76 	- 	17 	+ 	167 	- 	108 	+ 	153 	+ 	146 	Autres effets I court tat-me ..........................77 
+ 	22 	+ 113 - 105 - 	21 - 	30 + 	4 + 148 - 	91 + 	40 	dart-es engagements des soctetCs do financement 	 81 

- 931 - 218 - 611 - 1,267 - 1,624 	- 699 - 663 - 667 - 3,392 Autres operations cur capitaux 9 court tarma(?) 	 82 

- 1,423 - 458 - 	340 + 	519 - 1,656 	- 1,018 	+ 911 	+ 1,080 - 3,562 	golda des 'nouversenta do capitaux 9 court tarme 	1 	2 

- 	272 	+ 1,211 	+ 	649 	+ 1.396 	- 	597 	- 	99 	+ 2,483 	+ 4,350 	+ 1.015 	 Total do solde net our capita.... ...............1 	3 

+ 1,500 - 	578 	+ 	968 - 250 + 1,025 	+ 	504 - 1,081 	- 	149 	+ 3,377 Soled rCg14 par lee transferta de compensation ........C 

... 	 ... 	 .. 	- - - 	... 	... 	... 	... 	Allocation de droito do tirage upCcia.... ............. 	 .1.  

Houvosents mondtalrea otficiels nets: 	 K 

+ 	483 - 	212 	+ 1,452 	+ 1,060 	+ 	291 	- 	429 	- 	165 - 	568 1- 268 	RCanr-vea officielios do liquiditCa internationalea 	4 
- 	2 	- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	Engagements monétaires efficiels .................. ..S 

+ 	481 	- 	212 	+ 1,452 	+ 1,060 	+ 	291 	- 	629 	- 	165 	568 	+ 	268 	Mouvewnts annCtaires officials nets ............. 6 

) Dana lea comptas I) at 2 1e signs mains représento ufle sortie de cepitaux du Canada, soft one augmentation des avoirs I l'Ctranger, ou are diminution 
den angagomants envers los non-residents. 

-i Sans 1.8 bCnCfice. non rCpartla. 
) V co.pris on poste temptable repr8centant is difference entre lea mesures obnervées den variations do compte rout-ant, do compre do capital of des 

r8serves; 11 regroup. Sgalmsent tout.a lea opIrationa non identifiées. 



51006 
51008 

51012 

51016 

51002 

51003 

51015 

51018 

51025 
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are prefi 

53001 

53006 
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53012 
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53018 
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53033 

53037 
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53044 

53041 

53040 

53047 

53042 

53050 
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54001 

54006 

54008 
54012 

54016 

54002 
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54018 

04025 

54026 
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54045 

5404.4 

54041 

54040 
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54042 
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54051 

nurebers 

51001 
	

52001 

,10011 

cencer tparo 

55001 
	

66001 
	

670 
	

68001 
	

69001 

55006 

55008 
55012 

55016 

55002 

55003 

55015 

55018 
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55044 

55041 

55040 

55047 

55042 
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55051 

66006 

66008 
66012 
66016 

66002 

66003 

66015 

66018 

66025 

66026 

66031 

66033 
66037 

66045 

66044 

66041 

66040 

66047 

66042 

66050 

66051 

670 
670 

670 
670 

670 

670 

670 

670 

670 

670 

670 

670 

670 

670 

670 

670 

670 
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670 

670 

670 

68006 

68008 
68012 
68016 

68002 

68003 

68015 

68018 

68025 

68026 

68031 

68033 
68037 

68045 

68046 

68041 

68040 

68047 

68042 

68050 

68051 

69006 
69008 

69012 
69016 

69002 

69003 

6901 

6901, 

690 

69026 

69031 
69033 

69037 

69045 

69044 

69041 

69040 

69047 

69042 

69050 

69051 

- hO - 

Acct. 

TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank 

Current account 

Annual - Annuel 

Other 

OECD 	All other 

All non- 	(Jolted 	United 	(Euro- 	non-resi- 	 Other 
Item 	

residents 	States 	Kingdom 	R.S.A.(l) 	pe)(l) 	dents(l) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Tous los 	tats- 	Royss- 	R.Z.S.(l) O.C.D.(. Toss los 	C..E. 	Jspon 	Autres 	Autres 
nan- 	Unis 	me-Uni 	(Euro- 	autres 	 pays do 

residents 	 pe)(l) 	non-red- 	 l'O.C.D.. 
deots(1) 

Matrix numbers 	273 	274 	1 	275 	i 	276 	277 	278 	2329 1 	2330 	2331 	1 2332 

A 
	

Current receipts: 

1 

	

	
Merchandise exports (balance of pay- 

nents basis). 
Servicereceipts: 

3 
	

Gold production svailable for 
enport. (2) 

4 
	

Travel ............................. 

15 
	

Interest and dividends ............. 

21 
	

Freight and shipping ............... 

23 
	

Other service receipts ............. 

28 
	

Total service receipts ........... 

29 
	

Sub-total, esports of goods and 

Transfer receipts: 

30 
	

Inheritances and iessigcants' funds 

33 
	

Personal and institutional remit- 

tances. 

38 
	

Withholding tax .................... 

40 
	

Total current receipts ........... 

B 
	

Current payments: 

1 

	

	
Merchandise isports (balance of pay- 

ments basis). 

Service payments; 

4 
	

Travel ............................. 

15 
	

Interest and dividends ............. 

21 
	

Freight and shipping ............... 

23 
	

Other service payments ............. 

27 
	

Withholding tuc .................... 

28 
	

Total service paYments ........... 

29 
	

Sub-total, imparts of goods and 

services. 

Transfer payments; 

30 
	

Inheritances and emigrants' funds 

33 
	

Personal and institutional remit- 

tances. 

27 
	

Official contributions ............. 

60 
	

Total current payments ........... 

C 
	

Current account balance: 

1 
	

Merchandise trade .................... 

Service transactions: 

3 
	

Cold production available for export 

4 
	

Travel ............................. 

15 
	

Interest and dividends ............. 

21 
	

Freight and shipping ............... 

23 
	

Other service transactions ......... 

27 
	

Withholding tax .................... 

28 
	

Balance on service transactions 

29 
	

Balance on goods and services 

39 
	

Net transfers ........................ 

40 
	

Total current account baiaoce 

(1) 4.1 I series in noted matrices terminated as 

(2) S rica terminated as of the second quarter  

50001 

50005 

50006 

50008 

50012 

50016 

50002 

50003 

50015 

50018 

50215 

50025 

50026 

50031 

50033 
50037 

50045 

50216 

50044 

50041 

50040 

50047 

50042 

50050 

50051 

50218 

50219 

50220 

50221 

50222 

50056 

50058 

50057 

50055 

if 1972. 

968. 

51056 52056 53056 54056 

51058 52058 53058 54058 

51057 52057 53057 54057 

51055 52055 53055 54055 

55056 
	

66056 
	

67056 
	

68056 
	

69056 

55058 
	

66058 
	

67058 
	

68058 
	

690 

55057 
	

66057 
	

67057 
	

68057 
	

690 

55055 
	

66055 
	

67055 
	

68055 
	

690 



60723 I 50541 I 51541 1 	52541. I 	53541 1 	54541 

 

60540 

60717 

60542 

60550 

60551 

60701 

60554 
60556 
60557 
60719 

60727 

60718 

60724 

50540 

50547 

50542 

50550 

50551 

50717 

50718 
50719 
50720 
50721 

50722 

50556 

50558 

50557 

50555 

no s8ti 
Be Eec 

51540 

51547 

51542 

51550 

51551 

51556 

51558 

51557 

51555 

es dont 
sine ave 

52540 

52547 

52542 

52550 

52551 

52556 

52558 

53540 

53547 

53542 

53550 

53551 

53556 

53558 

54540 

54547 

54542 

54550 

54551 

54556 

54558 

52557 

52555 

les matri 
: lee don 

53557 

53555 

can sont an 
sees pour 1 

54557 

54555 

curé.. a's 
premier 
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CMJ~ Lc C curant 

Quarterly - Trisestrlel 

Other 
OECD 	All other 

AU non- 	United United 	 (Euro- non-resi- 	 Other 
residents 	States Kingdom R.S.A.(1) 	pe)(1) 	dento(l) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Tous lea 	tsts- Royau- 	R.Z.S.(I) O.C.M. Toss lea 	C.LE. Jupon 	Autres 	Autres 
non- 	Oct. me-Un! 	(Euro- 	autrus 	pays de 

r*sjdents 	 pe)(l) 	non-red- 	l'O.C.D.. 
denta(l) 

Seasonally 
adjusted 	 Not seasonally adjusted 

Apr45 	 Avant désaisonnalisation 
ddssison- 
nalisat ion 

1363 	279 	280 	281 	282 	283 	284 	2325 	2326 	2327 	2328 

numbers are prefixed by 0 - lee numEros coesiencent par S 

60501 50501 	51501 	52501 	53501 	54501 	55501 	66501 67501 	68501 	69501 

60505 50505 	51505 	.. 	 ... 	 ,.. 	 ... 

60506 50506 	51506 	52506 	53506 	54506 	55506 	66506 67506 	68506 	69506 
60508 50508 	51508 	52508 	53508 	54508 	55508 66508 67508 	68508 	69508 
60512 50512 	51512 	52512 	53512 	54512 	55512 	66512 67512 	68512 	69512 
60711 50516 	51516 	52516 	53516 	5451.6 	55516 	66516 67516 	68516 	69516 

60710 50502 	51502 	52502 	53502 	54502 	55502 66502 67502 	68502 	69502 

60722 50503 	51503 	52503 	53503 	54503 	55503 66503 67503 	68503 69503 

50515 51535 52515 53515 54515 

50518 51518 52518 53518 54518 

50716 .. 

50525 51525 52525 $3525 54525 

6)).b 50526 51526 52526 53526 54526 

60531 50531 51531 52531 53531 54531 
60533 50533 51533 52553 53533 54533 
60537 50537 51537 52537 53537 54537 
60715 50545 51545 52545 53545 54545 

60725 50715 .. 

60714 50544 51544 52544 53544 54544 

55515 
	

66515 67515 
	

68515 
	

69515 

55518 
	

66518 67518 
	

68518 
	

69518 

55525 66525 67625 
	

68525 
	

69525 

55526 66526 67526 
	

68526 69526 

55531 
	

66531 67531 
	

68531 
	

69531 
55533 
	

66533 67533 
	

68533 69533 
55537 
	

66537 67537 
	

68537 
	

69537 
55545 
	

66545 67545 
	

68545 
	

69545 

55544 
	

66544 67544 
	

68544 
	

69544 

55541 
	

66541 67541 
	

68541 
	

69541 

55540 66540 67540 
	

68540 69540 

55547 
	

66547 67547 
	

68547 
	

69547 

55542 66542 67542 
	

68542 69542 

55550 66550 67550 
	

68550 69550 

55551 
	

66551 67551 
	

68551 
	

69551 

55556 
	

66556 67556 
	

68556 
	

69556 

55558 
	

66558 67558 
	

68558 
	

69558 

55557 
	

66557 67557 
	

68557 
	

69557 

55555 
	

66555 67555 
	

68555 
	

69555 

rrStent on 1972. 
trimestre e 1968. 

D8tail 

No  do 

NumCros de matrices 

Recettee courantes: 	 A 
Exportation de marchandises (base de 

Ia balance den paiceents). 
Recettesan titre des services: 

Production d'or disponible pour 
	

3 
1' exportation (2) 

Voyages ............................ 	4 
Intlr7ts at dividendes ............. 	15 
Transports ......................... 	21 
Autres recettes au titre des 
	

23 
service,. 

Total des recettee mu titne 
	

28 
genies.. 

	

Total partiel pour Pexportation 	29 
de biens at services. 

Recettes de transfert, 
Successions at capitaux des 	 30 

!igranEs. 
VernernentsS des particuliers at 

	
33 

inst I tuE ions. 
Retenues fiscal., .................. 	38 

	

Total des recettes courantes ..... 	40 

Psiementa coursnts: 
	 B 

	

Importations de oarchandlsea (base de 	1 
Is balance des puienents). 

Paiesents mu titre des services: 
Voyages ............................ 	4 
lntér8ts at dividCndaa ............. 	1.5 
Transports ......................... 	21 
Autres paiements mu Litre des 

	
23 

services. 
Retenuee fiscales .................. 	27 

Total dea psiexents su Litre des 
	

28 
services. 

	

rotal partial poor l'lmportatlon 
	

29 
de biens et servIces. 

Psiements de traa.sfert: 
Successions at capitaux des 	 30 

emigrants. 
Versements S des psrticoliers at 

	
33 

institutions. 
Contributions officielles .......... 	37 

	

Total des paiements courants ..... 	40 

Solde do cpte coursnt: 	C 

	

Coerce de marchandises ............. 	1 
Operation. Su titre des service.: 

Production d'or dispoaible pour 
	

3 
1 • exportation. 

Voyages ............................ 	4 
IntCrOts et dividendes ............. 	15 
Transports ......................... 	21 
Autrea operations Cu tiErs des 	23 

services. 
Retenuss fiscalas .................. 	27 

	

Solde des operations as titre des 
	

28 
services. 

Solde su titre des biens at 
	

29 
service.. 

	

Transferta nets ...................... 	39 

	

Snide total du coepte courant 
	

40 



51152 
	

52152 
	

53152 
	

54152 
	

55152 
	

66152 
	

67452 
51154 
	

52154 
	

53154 
	

55454 
	

55154 
	

66154 
	

67454 
51156 
	

52156 
	

53156 
	

54156 
	

55156 
	

66156 
	

67156 
51167 
	

52167 
	

53167 
	

54167 
	

55167 
	

66167 
	

67167 
51168 
	

52168 
	

53168 
	

54168 
	

55168 
	

66468 
	

67168 
51169 
	

52169 
	

53169 
	

54469 
	

55169 
	

66169 
	

67469 
51476 
	

52176 
	

53176 
	

54476 
	

55176 
	

66176 
	

67176 

51186 
	

52186 
	

53186 
	

54186 
	

55186 
	

66186 
	

67186 

51188 
	

52188 
	

53188 
	

54188 
	

55188 
	

66188 
	

67188 

51189 
	

52189 
	

53189 
	

54189 
	

55189 
	

66489 
	

67189 

51190 
	

52190 
	

53490 
	

54190 
	

55190 
	

66190 
	

67490 

51191 
	

52191 
	

53191 
	

54491 
	

55191 
	

66191 
	

67491 

55240 

51243 
	

52243 
	

53213 
	

54213 
	

55213 
	

66213 
	

67213 

51214 
	

52214 
	

53214 
	

54214 
	

55214 
	

66214 
	

67214 

51212 
	

52242 
	

53212 
	

54212 
	

55212 
	

66212 
	

67212 

30 	Outstanding boodo ...................50068 	51068 	52068 	53068 	54068 	55068 	66068 	67061 
31 	OutstandIng storks ..................50076 	51076 	52076 	53076 	54076 	55076 	66076 	67071 
32 	41ev issues ..........................50086+50178 	54084 	52086 	53084 	54084 	55084 	66084 	67084 

54124 

51127 

52124 

52427 

52129 

53124 

53127 

54124 

54127 

55124 

55126 

55127 

55129 

66124 

66127 

51130 

51132 

51150 

51187 

51158 

51159 

51160 

52132 

52150 

52187 

52158 

52159 

52160 

53150 

53187 

53158 

53159 

53160 

53132 

54150 

54187 

54458 

54159 

54160 

54132 

55150 

55187 

55158 

55159 

55160 

66132 

66150 

6618? 

66159 

66160 

67132 

67150 

67187 

67159 

67460 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross 

Capital scco:n:. 

Other 
OECD 	All other 

	

All non- 	United 	United 	(Euro- 	non real- 
Item 	residents 	States 	)(ingdom 	R.S.A.(1) 	pe)(l) 	deota(l) 	EEC 	Japan 

	

Tous lea 	Etats- 	Royau- 	R.Z.S.(I) O.C.D.. Toua lea 	C.E.. 	Japon 
non- 	Unis 	me-Uni 	(Euro- 	autres 

	

residents 	 pe)(1) 	non-rési- 

	

Acrt. 	 dents(l) 

No. ____  

Matrix nuebera 	273 	274 	271 	276 	277 	278 	2329 	2330 

numbers are prefixed by 0 - lea nuioéros commencent par 0 
U 	Direct investment: 

	

21 	in Canada .............................50060 	51060 	52060 	53060 	54060 	55060 	66060 	67064 

	

25 	Abroad ................................50064 	51064 	52064 	53064 	54064 	55464 	66064 	67061 

Portfolio transactions; 
Canadian securities: 

	

33 	Retireornts .........................50087+50179 	51092 	52092 	53092 	54092 	55092 	66092 	6709 
Foreign securitiea: 

	

35 	Outstanding issues ..................50100 	51100 	52100 	53100 	54100 	55100 	66100 	67101 

	

37 	New issues ..........................50108 	51108 	52108 	53108 	54108 	55108 	66108 	67101 

	

38 	Retirements .........................50116 	51116 	52116 	53116 	54116 	55116 	66116 	67114 

lMaos and subscriptions - Government of 
Canada: 
(Advances and loans to natIonal 50124 

governments. 
40 (Subscriptions and advances to inter- 50126 

I 	national financial agencies. 
(Repayments of post-war loans and 50127 

44 ( 	advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 

48 50130 

49 Export credita directly or indirectly at 50132 

Columbia River Treaty ...................

risk of the Government of Canada. 

50 other long-term capital transactions ... 50150 

B 	I Balance of capital monuments in 50187 
long-term forms. 

U 	60 Residents holdings of short-terra funds 50158 
abroad: (3) 

61 Chartered bank net foreign currency 50159 
position with non-residents. 

65 Non-bask holdings of short-term funds 50160 
abroad. 	- 

lion-resident holdings of Canadian; 

71 50152 
72 Government demand liabilities 50154 
74 50156 
75 50167 
76 50168 
77 50169 
81 Other finance cosqrany obligations 50176 

82 Other short-term capital transactions .. 50186 

B 	2 Balance of capital movements in 50188 
short-term forms. 

S 	3 Total net capital balance 50189 

F 

Dollar deposits 	....................... 

Treasury bills 	........................ 

Total current and capital 50190 

Conmercial paper 	...................... 
Finance company paper ................. 
Other short-term paper ................ 

account balance. 

C Balance settled by exchange transfers .. - 

Allocation of Special Drawing Rights 50210 

K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves 50243 

5 Official monetary liabilities 50214 

6 Net official monetary sovernents .... 50212 

(3) Series terminated as of 1963. 

Other 
OECD 	Other 

Autres 	Autre. 
pays do ,  

i : 0.C.D.i. 

2331 	2332 

68060 69060 
68064 69064 

68068 69068 

	

68076 	69076 

	

68084 	69084 

	

68092 	69092 

	

68400 	69100 

	

68108 	69108 

	

68116 	69116 

	

68124 	69124 

	

- 	69126 

III 

	

68150 	69150 

	

68187 	69187 

	

68159 	69159 

	

68460 	69160 

	

68152 	69152 

	

68154 	69154 

	

68156 	69156 

	

68167 	69167 

	

68168 	69168 

	

68469 	69169 

	

68176 	69176 

	

68186 	69186 

	

68188 	69188 

	

68189 	69189 

	

68190 	69190 

	

68194 	69191 

	

- 	69210 

	

68213 	69213 

	

68214 	69214 

	

68212 	69212 



50671 51568 52569 53568 54568 55568 66568 67568 
50576 51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 

50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 

50600 51600 52600 53600 54600 55600 66600 67600 
50608 51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 
50616 51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 

50624 51624 52624 55624 54624 55624 66624 

50626 - - - - 55626 - 

'629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 

- 52629 - - 55629 - 

1) 51630 ... ... ... 

2 $1632 52632 53632 54632 55632 66632 

50650 51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 

50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 

50658 51658 52658 53658 54658 55658 - - 

50659 51659 52659 53659 54659 55659 67659 

50660 51660 52660 53660 54660 55660 

:6659 

6660 67660 

67632 

50652 
50654 
50656 
5066? 
50668 
50669 
50676 

50686 

50688 

50689 

50690 

50710 

il 

u112 

51652 
51654 
51656 
51667 
51668 
51669 
51676 

51686 

51688 

51689 

51690 

51691 

51713 

51714 

51712 

52652 
52654 
52656 
52667 
52668 
52669 
52676 

52686 

52688 

52 689 

52690 

52691 

52713 

52714 

52712 

53652 
53654 
53656 
53667 
53668 
53669 
53676 

53686 

53688 

53689 

53690 

55691 

53713 

53714 

53712 

54652 
54654 
54656 
5466? 
54668 
54669 
54676 

54686 

54688 

54689 

54690 

54691 

54713 

54714 

54712 

55652 
55654 
55656 
55667 
55669 
55669 
55676 

55686 

55688 

55689 

55690 

55691 

55710 

55713 

55714 

55712 

66652 
66654 
66656 
66667 
66668 
66669 
66676 

66686 

66688 

66689 

66690 

66691 

66713 

66714 

66712 

67652 
67654 
67656 
67667 
67668 
67669 
67676 

67686 

67698 

67689 

67690 

67691 

67713 

67714 

67712 

- Al - 

Conptc de copitol 

Quarterly - Trimeetriel 

Other 

	

OECD 	All other 
All non- 	United 	United 	(Euro- 	non-rent- 	Other 
residents 	St.tss 	Kingdom R.S.A.(l) pe)(1) 	dento(l) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Toculs. 	tst,- 	Royau- 	R.l.S.(i) o.c.o.if. Tou; lea 	C..E. Je;on 	Autre. 	Autre. 	Detail 

non- 	Unim 	me-Oft 	(Euro- 	autrea 	pays do 
residento 	 pe)(I) 	non-r6al- 	1'O.C.D.E. 

denta(I) 
Not seasonally adjusted 

	

- 	 N° de 
Avant dásaisonnalimation 

279 	I 280  I 	281 	I 282 	1 283 284 1 	2 325 	1 2326 	1  2327 1 	2328 Numéros de matrices 

numbers are prefixed by 0 - lee nu.ros coencent par U 
Inveetinsesents directs; 0 

50560 51560 1 	52560 53560 1 54560 1 55560 1 	66560 67560 68650 69560 21 
50564 51564 52564 53564 54564 55564 66564 67564 68564 69564 25 

An 	Canada 	................................. 

Comserce des valeura mobiliAres: 
Valour. canadlennea; 

68568 69568 30 
68576 69576 31 
68584 69584 32 
68592 69592 

A 	1'6tranaer 	............................... 

53 
Valour. étrangArea: 

68600 69600 35 
68608 69608 

Nouvelles 	emissions 	...................... 
Rachata 	.................................. 

37 
68616 69616 

aiaaiona 	en circulation 	................. 
Nouvelles 	Cmis.iona 	...................... 

38 

Obligations 	an 	circulation 	............... 

Prêts et souacriptions - Couvernement do 

Actions 	an circulation 	................... 

Rechatn 	.................................. 

Canada: 
68624 69624 (Avances at prAts eon gouvernesent. 

( 	nationaux. 
- 69626 (Sooacript tons at avancea aux organismss 40 

financiers internationaux. 
68627 69627 (Reshoursement de prêts et avances do 

( 	iapr8s-gverre. 44 
- - (Reabouraesent do prêts at avances de 

( 	guerre. 

68632 69632 Cr8dits A l'enportatlon coneentia direct,- 49 

TraitC 	do 	fleuve Coluabia 	...................48 

sent ou indirectesent sun risques du 
gouverne.ent du Canada. 

. 

68650 69650 Autrea operations our capitaux I long term. 50 

68687 69687 Solde des mouvementa as capitaux 8 8 	1 
long terse. 

- - Avoirs dea residents do capitaux Ctrangers D 	60 
A court terse: 

68659 69659 Position nette en devises Ctreuglrss dee 61 
banques B charte via-A-via des non- 
resident.. 

68660 69660 Avoira non bancairea de capitaux Ctrangera 65 
I court terse. 

Moire des non-rCtidents cur le Canada moos 
torso do: 

68652 69652 71 
68654 69654 Crëancea A vue our Ic gouvernesent 72 
68656 69656 74 
68667 69667 75 
68668 69668 Effete des sociCt9s as financeaent 76 
68669 69669 71 
68676 69676 Autres engagetnents dos soci8t8. do 81 

D60ta 	an dollars 	........................... 

theta 	do 	coseerce 	.......................... 

I inancoinent. 

68686 69686 

Bonn 	du 	Tr6sor 	.............................. 

Autres effete A Court 	terse 	................. 

Autren operations cur capitaux I Court term. 82 

68688 69688 Solde des mouvemente de capitaux I K 	2 
court terse. 

68689 69689 Total du aolde not en capital 	....... 8 	3 

68690 69690 Solde total do coapte courant er P 
do capital. 

68691 69691 Snide r8glC par los trend arts do compensa- 6 
tion. 

- 69710 Attribution de droits de ttr.ge •p8cieux ... J 

Nouvuments sondtaires officials net.; K 
68713 69713 R8servea officiellas ds liquidit8. inter- 4 

nationaie.. 
68714 69714 Engagement. sonCtoires officiel 5 

68712 69712 Mouvesants •nn9taires officials nets ... 6 

Ii ,.. rAe as totals. avec 14 s donn4es 1 our l'annl a 1963, 
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67-002 "Security Transactions with Non-residents". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 

67-201 "The Canadian BaLance  of International Payments 1973-1974". 

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the 
successive quarterly reports. 

In addition to the selected publications listed above, statistics Canada 
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social 
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on 
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6. 

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position 
published only in the Statistics Canada Daily were: 

"Foreign Direct Investment in Canada, 1974", released October 8, 1976. 

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1974", released November 29 and 30, 1976. 

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1974", released June 9, 1977. 

"Canadian Direct Investment Abroad, 1975", released December 12, 1977. 

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1974" 
released December 16, 1977. 


