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ESTIMATIONS TRIMESTRLELLES DE LA BALANCE 
CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 

Quatrilne trimestre 1977 

Aprs désaisonnalisation, le deficit du compte courant a 
etC rCduit B $692 millions au quatriBme trimestre de 1977, con-
tre $1,220 millions au trimestre précédent. L'excédent du com-
merce de marchandises s'est élevé de $528 millions pour passer 
B $1,154 millions, grBce B une croisaance des exportalions plus 
rapide que celle des importations; le deficit désaiaonnalisC 
des invisibles est demeuré inchangé B $1,846 millions, de fortes 
hausses des paiements d'intéréts St de dividendes syant Cté cam-
pensées par une baisse des dipenses de voyages B l'étranger. 

Le secteur étranger a contribué de façon significative B 
l'accroissement de 0.8 1 qu'a enregistré le Produit national 
brut en dollars constants au quatriBme trimestre; en effet, lea 
exportations de marchandises se sont accrues de presque 5 1 en 
volume, alors que les importations ont chute de moths de 1 1. 
Certaines de ces variations ref lgtent probablemerit Ic fait que 
les échanges commercisux se sont ajustés dana une certaine mesu-
re B Is dCpréciation subie par le dollar canadien depuis Ic dé-
but de l'année. Par ailleurs, Is chute du volume des importa-
tions traduit one baisse de 0.6 2 de la demande intérieure fina-
le. 

ARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
1. !\'r OF INTERNATIONAL PAYMENTS 

mrth Quarter 1977 

on a seasonally adjusted basis the deficit on 
current account fell to $692 million in the fourth 
quarter of 1977 from $1,220 million in the previous 
quarter. The surplus on merchandise trade increased 
by $528 million to $1,154 million as merchandise exports 
rose faster than imports. The seasonally adjusted def-
icit on non-merchandise transactions was unchanged at 
$1,846 million with sharp increases in interest and 
dividend payments offset by lower travel payments 
abroad. 

The foreign sector contributed significantly to 
the 0.8% rise in Gross National Product in constant 
dollars in the fourth quarter as merchandise exports 
rose almost 5% in volume terms while imports fell under 
1%. Some adjustment to trade flows from the year-long 
depreciation of the Canadian dollar is probably re-
flected in these changes. The drop in import volume 
also reflected a 0.6% decline in final domestic demand. 

Summary Statement 

tat rCcapitulatif 

1977 

I tern 	 1975 	I 1976 	I 1977 	I 	Detail 

I 	I 	II 	I 	III 	I 	Iv 

$ millions 

Seasonally adjusted - AprBs désaisonnalisation 

Merchandise 	trade 	............ + 	796 +331 + 	626 + 1,154 - 	534 + 1,089 + 2,907 Solde du commerce de marchan-. 
dises. 

Balance on non-merchandise - 1,679 

.. 

- 1,774 - 1,846 - 1,846 - 4,245 - 5,276 - 7,145 Solde des operations sur 
transactions. invisibles. 

Current account balance 	....... - 	883 - 1,443 - 1,220 - 	692 - 4,779 - 4,187 - 4,238 Solde du compte courant 

Not seasonally adjusted - Avant désaisonnalisation 

Current account balance 1,583 - 1,357 - 	564 
Capital movements in long-term + 	927 + 1,264 + 1,714 

forms. 
Capital movements in short- - 	110 + 	81 - 1,502 

term forms. 
Net capital novements(1) + 	817 + 1,345 + 	212 
Net official monetary move- - 	766 - 	12r - 	352 

ments. 

- 734 - 4,779 - 4,187 - 4,238 Solde du compte courant 
+ 441 + 3,848 + 7,874 + 4,346 Houverients de capitaux B long 

terme. 
+ 2 + 526 - 3,165 - 1,529 Houvements de capitaux B court 

tense. 
+ 443 + 4,374 + 4,709 + 2,017 Ilouvements nets de capitaux(l) 
- 291 - 405 + 	522 - 1,421 Mouvements officiels monétai- 

res nets. 

(1) Excluding items shown below. - Sauf lea pastes indiquCs ci-dessous. 

LA 

The current account, unadjusted for seasonal vari-
ations, was in deficit by $734 million. This was fi-
nanced by a net capital inflow of $443 million and net 
official monetary movements of $291 million. 

Capital transactions in long-tern forms led to a 
net inflow of $441 million, down almost $1.3 billion 
from the previous quarter. The main changes in the 
quarter were: an $800 million reduction to $1,107 nil-
ion in new Canadian security issues sold abroad to 

reach the lowest level since the third quarter of 1975, 
.Ncting generally lower bond market financing by 

i (an borrowers and a narrowing of long-tens inter- 
rate differentials between Canada and major capital 

Avant désaisonnalisation, le compte coursut a accuse un 
deficit de $734 millions, qui a été finance par une entrée nette 
de capitaux de $443 millions et des mouvements monCtaires offi-
ciels nets de $291 millions. 

Les transactions sur capitaux B long tense ont donné lieu 
B 

 
one entrée nette de $441 millions, soit presquc $1.3 milliard 

de mains qu'au trimestre précédent. Lea faits saillants du tn-
mestre ont Cté: une reduction de $800 millions des ventes B 
l'Ctranger de valeurs canadiennes nouvellement émises (B $1,107 
millions, ces ventes ont atteint leur plus has niveau depuis le 
troisiBme trimestre de 1975, ce qui traduit le fait que lea em-
prunteurs canadiens ont génCralement mains fait appel au marchC 
obligataire pour leur financenient, et que lea différentiels 
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$ millions 
12,000 - Merchandise Trade - Commerce de merchandise. 

11,500 - 

4 
11,000— I 	- 

10,500 - 
' 	41 

10,000—  

9,500 - I 	- 
- 1--I 

9,000— A - 
'I 

8,500 
- 

8,000—  I' 	 I 

I 
7,500— I 	 - 

I 
If 	I 

I 

7.000-r  
'l I  

6,500 Unadjusted 	 - 

I  

Non désaisonnalisés 
Exporta - Exportation. 

{ i  6,000 - Seasonally adjusted 	- 
Désaisonnalisés 

5,500 - Unadjusted 	 - 
Non désaisonnalisèa 

import. - Importations 

5,000 - Seasonally adjusted 	- 
Oésaisonnaiisés 

4500 I 	I 	I 	I 	I I 	I 	I 	I 	I 

7,000 - Non-merchandise Trade - Operations sur Invisibles 	- 
------ Unadjusted 

6,500 - Non-merchandise payments 
I  

Non desaisonnalises 	- 
Paiements .ur Invisible. Seasonally adjusted 

6,000— Désaisonnalisés - 
Unadjusted 

5,500 - Non-merchandise receipts 

{ 
Non 	- 

Recettes sur Invisible. Seasonally adjusted 
Désais000alises 

5,000 —  - 

4,500 - - 

4,000 - 
3,500— - 

3,000 - 
I 
I 	 - 

2,500 —? 

1,500- 

i 'OOO II! 	III 1111111 
1974 	1975 1976 	1977 

$ millions 
500 - Current Account Bainces - Sold.s dii compte courant 	- 

+ 
0. 

• 	 Unadjusted 	 Seasoflaiiy_adiusted 

NW Op 

2,000 

	

3000 — Capitai Movement. - Mouvemenhs de capitaux 	 - 

Jt/i 5 	 , 

500— '  Short-terr %j 
Court terme 	 1 

1,000 —  

\ / 
1,500— 	 4 - 

I 	I 	I 	I 	I 	I 	I ' i 	I 	I 	I 2,000 

	

2,500— Capital Balance - Soide des capitaux 	 - 

5 IIIIIII 	fit 	III 

Net Otficlal Monetary Movement. 
1 ,000 	Mouvements monCtaires oflicleis nets 	 - 

:: 

1,000  

	

1974 	1975 	1976 	1977 
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, 	 irkets abroad; a swing of over $300 million to a net 
itflow of $288 million from increased official export 
ittdtta; and an Increase of over $150 million to $245 
illion in loans and subscriptions by the Government of 

tilt - in this elist lariteiv refiictintt 	nertised iii- 

Lal movements in short-term turns resulted in 
lOW of $2 million, a turnaround of $1.5 billion 

tilL previous quarter's net outflow. Principal fac-
tars in the change were: a reduction in the chartered 
hanks' net foreign currency position with non-residents 
hich led to an inflow of $723 million, a swing of al-
ast $1.1 billion from the previous quarter's outflow; 
itt inflows to increase non-resident holdings of 
i inadian dollar deposits and government demand liabil-
ties following decreases in the third quarter; a small 
iturease in the net inflow of non-resident funds into 
titadlan money market instruments as hedged interest 
tte differentials were still attractive to non-rest-. 
ants. The balancing item in the quarter, representing 
ita not so far identified in the data tollettion svs-

tint, rose to an outflow of $1.1 lillian, three titHes 
that 	It i 	thi 	t it l ru 	itci ti 

it ii 	ul tx 	tilt mark,ts ujijii 	ax. [ii 	CiiiiclLut 
thur dip to below 90c U.S. in October and November. 

Li reduce speculative activity on foreign exchange mar-
ts, the Government announced in October the establish-
nt of a standby credit facility with the chartered 
inks for U.S. $1.5 billion. 

.uinual Summary 1977 

There was a small increase in the current account 
eficit to $4,238 million. While the merchandise trade 
irplus nearly tripled to $2,907 million, this movement 
Is more than offset by a rise of almost $1.9 billion 
ut the deficit on non-merchandise transactions to 
7,145 million. The strength in the merchandise trade 
count arose from faster growth in exports than in- 

-arts. A large part of the expansion occurred in ship-
tIlts to the United States where economic activity was 
latively strong, particularly in the first half of 

.177. The deterioration in the non-merchandise account 
s largely accounted for by sharp increases of about 

million and $500 million in net payments of inter- 
tividends and on travel account, respectively. 

ital movements during 1977 produced a net in- 
-: 	1,817 million, down $1.9 billion from 1976. 

iiilow in long-term forms was over $4.3 billion, 
vii $3.5 lillion from the previous year. Almost all 
this change arose from a $3.3 billion decline to 
3/4 billion in Canadian new security issues sold 

hroad from the record 1976 level. Other major move-
- tents which contributed to the smaller net inflow were: 

$270 million decline in the inflow from net sales of 
ttstanding bonds to non-residents; a doubling in the 

-t outflow for official export credits to $532 million; 
ii increase of $235 million in the outflow for Canadian 
irect investment abroad; a $200 million reduction in 
ito net inflow from "other long-term capital transac-

• ons", principally borrowing from foreign banks; and 
increase of about $150 million in Government of 

iriada loans and advances to foreign governments and 
iternational financial agencies. Partly offsetting 

• tese mevttnents was ii swing of $7(11) nil) ion to itt in- 

d'intér8t 8 long terme entre Ic marché canadien et les princi-
paux marches des capitaux étrangers se soot rétrCcis); on revi-
rement de plus de $300 millions au chapitre des credits offi. 
ciels 8 l'exportation, dont l'augmentation a entralnC une sortie 
lette de $288 millions; et un accrojssement de plus Ce $150 mu- 

des prCts et souscriptions Cu gouvernement du Canada, qui 
it passes a $245 millions sous l'effet surtout d'une augments-

its des avances 8 l'Association internationale de développe- 
Ii L 

Lea mouvements de capitaux I court terme se soot soldCs 
par une entrée de $2 millions, ce qul représente une variation 
giobale de $1.5 milliard par rapport 8 Ia sortie matte du tn-
me:;tre précédent. Les prtttcipaux facteurs dv cc revirement ont 
été: une reduction de Ia position nette en devises des banques 
8 charte auprls des non-residents, qui a donné lieu 8 une entrée 
de $723 millions (on revirement de presque $1.1 milliard par 
rapport I la sortie du troisi8me trimiestre); des entrées nettes 
qui ont lait croltre lea avoirs des non-residents sous forme 
de dépBts en dollars canadiens et d'engagements I vue du gouver-
nement, accroissements qul ont fait suite 8 des baisses au trot-
silme trimestre; et une faible augmentation Ce l'entrée nette 
de capitaux investis par lea non-residents dana des instruments 
du marché monétaire canadien, do fait que les diffCrentlels 
d'intérCt, aprls couverture I terme, sont restés en faveur des 
non-residents. Au cours du trimestre, lv poste d'lquilibre 
com1,table, qul représente lea operations non encore identifiées, 
s'tu,t accru pour donner lieu I une sortie Ce $1.1 milliard, 
i is fois supérieure I cells du troisilme trimeatre. 

Le dollar canadien a continue I subir des pressions sur 
Las marches des changes étrangers oh 11 eat tombé au-dessoua 
dv 90 cents américains en octobre et en novembre. Pour réduire 
la speculation sur lea marches internationaux, le gouvernmment 
a annoncé en octobre Is creation d'un systlmc de credit de con-
firmation avec lea banques 8 charte, pour un montant égal I 
$1.5 milliard E.-U. 

Sonasaire de l'année 1977 

Le deficit du compte courant a faiblement augmenté pour 
passer 8 $4,238 millions: l'excédent du commerce dv marchandises 
a presque triple ($2,907 millions), mais cette variations Cté 
annulée par uric aggravation de prls de $1.9 milliard do deficit 
des invisibles ($7,145 millions). La vigueur du compte des mar-
chandises a été due au fait que les exportations ont crh plus 
vite que lea importations; one grande partie de cette expansion 
a été enregistrée Cans lea livraisons aux tats-Unis, oh l'acti-
vité économique a été relativement soutenue, particulilrement 
au cours de la premire moitié de 1977. Quaint A la dCtériora-
tion des invisibles, dIe a Cté essentiellement causCe par de 
forte hausses (d'environ $900 millions et $500 millions respec-
tivmnent) des paiements nets d'int6r8ts et dividendes ct de vo-
yages. 

En 1977, lea mouvements de capitaux Be sont soldés par 
une entrée de $2,817 millions, en baisse dv $1.9 milliard par 
rapport a 1976. En cc qui concerne lea capitaux I long terms, 
l'entrée nette a dépassé $4.3 milliards, soit $3.5 milliards 
de moths que l'année precedente; Is presque totalitC de cette 
variation a étê due su fait que his ventes I l'etranger de nou-
velles valeurs canadiennes ($5 3/4 milliards) ont chute par rap-
port I leur niveau sans prCcCdent de 1976. D'autres mouvements 
ont contribué I ce fléchissement de l'entrêe nette, notamment: 
un déclin de $270 millions Ce l'entrée Ce capitaux consecutive 
aux ventes nettes I des non-residents d'obligations en coors; 
un doublement de la sortie nette au titre des credits officiels 
8 l'exportation, qui s'est chiffrCe I $532 millions; un accrois-
seinent de $235 millions de Ia sortie relative aux investisse-
ments directs du Canada I l'étranger; une reduction de $200 mil-
lions de l'entrée aette observée au titre des autres transac-
tions sur capitaux I long terme, principalement au titre des 
exnprunts auprla Ce banques CtrangIres; et une hausse d'cnviron 
$150 millions des pr8ts St avances consentis par le gouvernement 
lu Canada aux gouvernementa étrangers et aux organismes finan-
ners internationaux. Ces mouvements ont été en partie compen-
tus par one entrée de $410 millions d'investissements directs 

:trangers au Cintili, cx qul ru1trbserute nit revir,rnttt ti 	$700 
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Capital movements in short-term forms led to a 
net outflow of $1,529 million, less than half that re-
corded in 1976. The main factor in this change was a 
$2.3 billion turnaround in foreign currency banking 
flows to an inflow of $1,364 million as the chartered 
banks reduced their net foreign currency position with 
non-residents. Hovements in the opposite direction were 
a reduction of almost $800 million to $422 million in 
the net inflow for the acquisition by non-residents of 
Canadian money market instruments and a doubling of the 
net outflow by non-bank residents to increase their 
holdings of short-term funds abroad. The balancing 
item in 1977 was a negative entry of about $2.4 billion, 
down about $900 million from 1976. 

The overall balance of payments deficit as mea-
sured by net official monetary movements was $1,421 
million in the year, a turnaround of almost $2 billion 
from a surplus of over $500 million in 1976. There was 
a loss of reserves in each quarter of the year although 
the loss was minimal in the second quarter after a sharp 
fall in the first three months of the year. The loss 
in the year brought the level of official international 
reserves to U.S. $4,607 million, the lowest since 1970. 

In the year the Canadian dollar depreciated signi-
ficantly against the United States dollar, dropping 
about 6%. With even sharper falls against overseas 
currencies, the effective decline of the Canadian cur-
rency was almost 9 1/2%. 

Preliminary estimates of Canada's international 
investment position at the end of 1977 indicate that 
Canada's net indebtedness to other countries reached a 
book value of over $53.5 billion. Canadian long-term 
investment abroad increased by some $3 billion to $27 
billion. The major elements in this increase were out-
flows of long-term direct investment capital, re-in-
vested earnings accruing to Canadians from their invest-
ments abroad and export credits. With the inclusion 
of short-term claims on non-residents, the total of 
Canada's external assets amounted to over $52.5 billion. 
Decreases in Canada's net official monetary assets and 
other short-term holdings of foreign exchange were more 
than offset by an increase in other short-term receiv-
ables. 

Long-term foreign investment in Canada at $89 bil-
lion had increased by about $9 billion reflecting pre-
dominantly an inflow of long-term portfolio capital and 
an increase in earnings accruing to non-residents. Net  
sales of government bonds were sizeable though not as 
large as the record level registered in 1976. Other 
long-term liabilities including non-resident equity in 
Canada's assets abroad brought the total of long-term 
liabilities to about $94 billion. With the addition 
of various short-term claims Canada's external liabil-
ities to non-residents exceeded $ 100 billion for the 
first time, totalling some $106 billion at 1977 year-
end. 

Lea flux de capitaux I court terme se soot soldés par 
sortie de $1,529 millions, infërieure I la moitié do celle 
registrée en 1976. La principal facteur de cette variation 
été un revirement de $2.3 milliards dana los flux de deviscs 
do secteur bancaire, qui ont donné lieu I une entrée de $1,384 
millions, lea banques I charte ayant réduit leur position nette 
en devises auprls des non-residents. Comma mouvements opposes, 
on a observe une reduction de prosque $800 millions de l'entrée 
nette ($422 millions) consecutive I l'acquisition par des non-
residents d'instruments du marché monétaire canadien, at uO dou-
blement de la sortie nette consecutive au fait qua le secteur 
non bancaire resident a aecru les foods I court terme qu'il dd-
tient S l'étranger. En 1977, le poste d'Cquilibre comptable a 
donnC lieu 2i une écriture negative d'environ $2.4 milliards, en 
baisse d'environ $900 millions par rapport 5 1976. 

Le deficit global do la balance des paisments, mesuré par 
lea mouvements mondtaires officials nets, s'est élevd I $1,421 
millions pour l'année, on revirement de presque $2 milliards 
par rapport I l'excédent de plus de $500 millions de 1976. On 
a assisté I une diminution des reserves au coors de chaque tn-
mestre de l'année, mSme si, aprls one forte baisse mu cours des 
trois premiers mois, la porte a eté minime au second trimestre. 
Sur l'ensemble de l'année, ces pertes ont ramené les reserves 
officielles internationales 1 4,607 millions de dollars amen-
cams, leur plus baa niveau depuis 1970. 

Au cours do l'annCe, le dollar canadien s'est sensiblement 
déprdcid par rapport mu dollar américain, perdant environ 8 1; 
avec des baisses encore plus accentuies par rapport aux devises 
d'outre-mer, le ddclin reel de la monnaie canadienne a été d'en-
viron 9 1/2 X. 

D'sprls lea estimations préliminaires do bilan canadien 
des investissementa internationaux, l'endettement net du Canada 
I l'egard des autres pays a atteint une valour comptable de plus 
de $53.5 milliards I la fin do 1977. Lea investissements I lorv' 

terse du Canada a l'étranger so sont accrus d'environ $3 mil-
liards pour se chiffrer I $27 milliards; les principaux facteurs 
de cet accroisselnent ont etC des sorties do capitaux d'investis-
sements directs a long terme, le réinvestissement do bénCf ices 
réalisés par les Canadiens sur leurs investissements 1 l'étran-
ger, et las credits a l'exportation. Si l'on inclut les créan-
ces a court terse sur lea non-residents, le total des avoirs ox-
térieurs du Canada s'est dlevd 1 plus do $52.5 milliards, one 
baisse des reserves monétaires nettes du Canada et des autres 
avoirs de devises I court terse ayant etC annulCe, et au-dell, 
par one hausso des autros crdances I court terse. 

Los invostissoments etrangora I long terse mu Canada ($89 
milliards) ont progressC d'environ $9 milliards, ce qui traduit 
surtout une entrée de capilaux de portefeuille I long terse et 
un aucroissement dos bénCf ices revenant I des non-residents. 
Los vontes nottes d'obligations do gouvernement ont etC consi-
dérables, bien qu'inférieures S lour niveau sans précCdent do 
1976. Los autres engagements I long terse, y compris la part 
des non-residents dons lea actifs canadiens I l'étranger, ant 
porte le total des engagements I long terse 1 environ $94 sf1-
liards; avec les diverses créances I court terme, le passif ox-
térieur do Canada a ddpassC pour Ia premilre fois le cap des 
$100 milliards, avec on total de quelque $106 milliards I Ia 
fin de l'année 1977. 

Compte courant - Aprls désaisonnaliaation 

Au quatrilme trimestre de 1977, Ia compte courant do Ia 
balance canadienne des paiements internationaux a enregistrC 
un deficit do $692 millions (chiffres désaisonnalisés), en bais-
me de 42 Z par rapport I celui de $1,220 millions au trimestro 
precedent. L'excCdent do commerce des marchandisos a presque 
double pour atteindre $1,154 millions, son plus haut niveau ja-
mais enregistrC. L'amClioration do la balance cominerciale a 
été due I one hausse sensible des exportations, partiellement 
compensée par one légare augmentation des importations; cepen-
dant, le deficit des invisibles qui s'est m.itI1Cnu S son nivca 
du trimestre precedent ($1,846 mil1i'', ai 
au solde du coerce des marchandis 

Current Account - Seasonally Adjusted 

In the fourth quarter of 1977, the seasonally ad-
justed current account of the Canadian balance of inter-
national payments showed a deficit of $692 million, 
down by 43% from $1,220 million in the previous quarter. 
The surplus on merchandise trade nearly doubled to 
$1,154 million, the highest ever recorded. The improve-
ment in the trade balance came from a significant rise 
in exports which was partially offset by a small In-
crease in imports. A non-merchandise deficit of $1,646 
million, unchanged from the previous quarter, more than 
offset the merchandise trade balance. 



-9- 

handise exports climbed by about 62 to $11,793 
Except for an unusually high first quarter, 

was the highest quarterly growth rate recorded 
lice the third quarter of 1974. The expansion in ex-

purts in the fourth quarter occurred in the face of a 
decline in global United States Imports and In the rate 
of growth of production in the United States. Within 
the major markets for Canadian products, the relatively 
strong performance of Canadian exports in the fourth 
quarter came from increased exports to the United States 
and to the European Economic Community (EEC), including 
the United Kingdom; exports to Japan fell by over 42. 
Canadian exports have become more price competitive due 
to the continued decline in the value of the Canadian 
dollar which over the whole year amounted to about 8%. 
For exports denominated in Canadian dollars this effect 
is immediate; for the substantial proportion denominated 
In foreign currencies the depreciation of the Canadian 
dollar allows exporters to drop prices, where necessary, 
at no Canadian dollar cost to them. Export commodities 
which increased the most were natural gas, newsprint, 
barley, agricultural machinery, automotive products and 
crude petroleum. There were reductions in sales of 
fertilizers, nickel and copper ores, rapeseed, aluminum, 
and industrial machinery. 

The value of imports in the fourth quarter went 
up by just over 1% to $10,639 million. This was the 
second quarter in succession to show a very weak rate 
of growth in the value of imports. The decline in the 
value of the Canadian dollar, which started in the 
fourth quarter of 1976 and continued spasmodically to 
the end of 1977, has had an immediate upward impact on 
the price of imports and therefore tended to raise their 
value. As import prices rise some substitution takes 

ice over time causing a volume decline. This effect 
now probably emerged and contributed to the rela- 
c weakness of imports which were also affected by a 
wdown in economic growth. The marginal change in 
'arts in the fourth quarter reflected weak demand in 

1 investment and consumption. In real terms, a da- 
ne in imports was recorded. 

With imports from the United States edging up mar-
ginally by less than 1% the only other major source of 
imports showing an increase in sales to Canada was Japan 
with a rise of over 67 as exports from the EEC (includ-
ing the United Kingdom) fell by over 3%. On a commodity 
basis, the larger increases were recorded for purchases 
of non-ferrous metals, automotive products, agricultural 
machinery and beverages. A reduction took place in im-
ports of petroleum and coal products, sugar, coal, of-
fice machines and equipment and wearing apparel. 

Non-merchandise net payments remained unchanged 
at $1,846 million as a marginal increase in payments 
to $4,209 million due to a rise in unilateral transfer 
outflows was offset by an expansion of over 1% in ser-
vice receipts to $2,019 million. 

The deficit on the service transactions fell by 
over 2% to $1,907 million, as declines in the travel 
and in the freight and shipping deficits to $370 million 
and $10 million, respectively, more than offset an in-
crease in net interest and dividends disbursements. 
The expansion in net outflows on this item arose from 
a growth of about 7% in interest disbursements and of 
161 in dividend payments. 

Current Account - Unadjusted for Seasonal Variations 

In the fourth quarter of 1977 the current account 
the Canadian balance of international payments showed 
luficit of $734 million, as net service payments in 
iSS of $2 billion more than offset a merchandise 
to surplus of $1,310 million and net transfer re-
ts of $120 million. 

Lea exportations de marchandises ant progressé d'envlron 
6 % pour se chiffrer A $11,793 millions; a part on premier tn- 
mestre exceptionnel, ii s'agit du taux de croissance trimestriel 
le plus êlevë depuls ie troisiame trimestre de 1974. L'expun-
sion des exportations s'est produ Ito malgré one reduction de 
l'ensemble des importations des Etats-Unis et on ralentissement 
du taux de croissance de is production américaine. En cc qui 
concerne lea principaux marches des produits canadiens, l'ac-. 
croissement des livraisons aux tats-Unis at I Ia Consaunauté 
économique européenne (CEE), y compnis le Royaume-Uni, a etC 
l'origlne de Is performance relativement bonne des exportationa 
canadiennes au quatriame trimestro; par contre, lea ventes au 
Japan out diminué de plus de 4 1. Lea exportations canadiennes 
sont devenues plus concurrent lelles en raison do is baisse con-
tinue de la valour du dollar canadian qui, sur toute l'anaCe, 
a panda environ 8 %, Dana le cas des exportatlons faites en 
dollars canadiens, lea effetB sont immediate, et pour Ia part 
considerable des ventes qut sont en monnaies étranglres, is dC-
prCciation du dollars canadien permet au bosom d'on rCduire 
lea prix, sans Incidence aucunc sur leur coOt en dollars cans-
diens. Les produits dont lea exportations oat Ic plus augmentC 
ant Cté lii gas natural, le papier journal, i'orge, les machines 
agricoles, les produits automobiles et le pétrole brut. Par 
contra, les ventes d'engrais, do minerals de nickel et de cui-
vre, de colza, d'aluminium et do machines industrielles ant CtC 
en baisse. 

Au quatriame trimestre, is valeur des importations a en-
registré on trls faible taux de croissance pour le deuxime tn-
mestre de suite, salt on peu plus de 1 Z, at s'est dlevCe I 
$10,639 millions. La chute de Is valour du dollar canadian, 
qui a commence au quatrilme trimestre de 1976 et s'est poiinsui-
vie de facon irrCgulilre jusqu'l is fin do 1977, a immédiatement 
eu tendance I faire monter le prix des importations et, en con-
sequence, I en augmenter is valour. La hausse des prix I l'Un-
portation entralne des substitutions de produits qui, I Is lan-
gue, donnent. lieu a one diminution du volume des importations; 
Cot effet stest  probablement déjl manifostC at a contribuC I 
is faiblesse relative des importations, qui ant aussi etC tou-
chCes par on raiuntissement de is croisssnce 6c000mique. Le 
mouvement marginal des importations au quatrilme tnimestre eat 
imputable I la faiblesse de Ia demande dana lea secteurs do 
l'lnvostissement at de Is consonmiation. En termes reels, lea 
importations ant reculC. 

Lea importations en provenance des hats-Unis s'Ctant Cle-
vCes do façon marginale (do moms de 1 1), Ic Japan a 4c6 le 
soul fournisseur important du Canada dont les ventes so solent 
accrues (6 1); les livraisons de la CEE (y compris Ic Royaume-
Uni) ant reculé do plus de 3 Z. Les produits dont lea importa-
tions oft le plus progressé ant etC lea mdtaux non ferreux, lea 
produils automobiles, lea machines agrlcoles at lea boissons. 
On a conatatC on repli des importations do produits du pCLrole 
at du charbon, de sucre, de charbon, do machines at du materiel 
de bureau, at do vtements. 

Las paiements nets au titre des invisibles n'ont pea vane 
($1,846 millions): on accroissement marginal des paiements 
44,209 millions), cause par one hausse des sorties do trans-
fents unilatCraux, a été compensC par une progression supérieure 
a 1 1 des recettes de services ($2,019 millions). 

Le deficit des services s'est résorbC do plus do 2 1, pas-
sant I $1,907 millions, la baisse des deficits des voyages et 
dos transports, qui sont passé 1 $370 millions or $10 millions 
respectivement, ayant plus quo neutralisC on accroissement des 
paiements nets d'intCrOts at de dividendes. L'augmcntation do 
ces derniers est imputable I des hausses d'environ 7 1 des palo-
tnents d'intCr%ts at do 16 1 dos paiements de dividandes. 

Compte courant - Avant dCsaisonnalisation 

Au quatrilme trimostre do 1977, Ia compte courant do Is 
balance canadienne des paiements internationaux a affichC on 
deficit do $734 millions: les paiemonts nets au titre des servi-
ces, supérieurs I $2 milliards, ant annulC, at au-dell, on cxci-
dent commercial de $1,310 millions at des recettos nettes de 
transferts do $120 millions. 
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Merchandise exports amounted to $12,044 million 
and accounted for over five times total receipts from 
services and transfers. Major export markets were the 
United States, (with 71% of the total), the EEC (includ-
ing the United Kingdom), Japan, Venezuela, the People's 
Republic of China and the U.S.S.R. 

Merchandise imports, which totalled over seven 
tenths of total current account payments to non-resi-
dents, amounted to $10,734 million. Imports from the 
United States accounted for over 70% of total Canadian 
imports. Other important suppliers of imports into 
Canada were Japan, the United Kingdom, Venezuela, West 
Germany, Saudi Arabia, France and Iran. 

The results of timing, coverage and valuation ad-
justments made to merchandise trade data on a Customs 
basis are shown in Table 5. These include timing ad-
justments for wheat, crude petroleum and natural gas, 
coverage of gold transactions with non-residents, ex-
clusion of transportation costs in reported trade values 
and incorporation of changes arising from the trade rec-
onciliation with the United States. In the fourth 
quarter these resulted in a net addition of $277 million 
to exports and a net deduction of $75 million from im-
ports thus increasing the merchandise trade balance on 
a Customs basis, by $352 million. 

In the fourth quarter total exports to developing 
countries amounted to $919 million. Such exports in-
cluded grants in the form of food and other commodities. 
Other financing of exports is done partly by development 
loans and export credits provided by the Canadian gov-
ernment and its agencies. In this quarter, the total 
value of the various commodity-oriented programmes of 
the Government of Canada amounted to over two fifths of 
Canadian exports to these countries. Food and other 
commodity grants represented about a fifth of such aid 
while export credits and soft loans were three fifths 
and one fifth, respectively. 

In aggregate, merchandise export prices in the 
fourth quarter remained practically unchanged to bring 
the overall change for the year to 6% above 1976. On 
a section level, significant increases in the quarter 
occurred in the prices for some commodities in the crude 
materials group - mainly natural gas, asbestos, iron 
ore and copper. Other increases were recorded for non-
ferrous metals and alloys, iron and steel, automotive 
products and telecommunication equipment. Prices 
dropped for barley, woodpulp, and zinc in ores. 

In real terms, exports went up by about 12% in 
the fourth quarter. Over the whole of 1977, the volume 
of exports rose by over 9% as against a rise of about 
12% in 1976. 

Partly reflecting the depreciation of the Canadian 
dollar, import prices continued to rise in the fourth 
quarter. At 1.5%, however, the fourth quarter increase 
was one third of that recorded in the previous quarter. 
A drop in prices in the crude materials group of com-
modities was more than offset by increases in other 
commodities - mainly automotive products, communications 
and related equipment, elarri cal ar)naratus, minerals, 

li! 

Lea exportations de marchandises oat atteint $12,044 nH 
lions, soil plus de cm9 fois les recettes totales de servic 
et de transferts. Lea principaux marches d'exportation out 
les Etats-Unis (71 % do total), Is GEE (y compris le Royaumu 
Uni), le Japon, le Venezuela, Is République populaire de Chine 
at 1'U.R.S.S. 

Las importations, qui ant étf Ii lorigine de plus des sept 
dixième do total des paiements courants a des non-residents, 
se aunt élevées I $10,734 millions. Lea Etats-Unis ont etC Ia 
source de plus de 70 1 des importations totales do Canada, sui-
via par Ic Japon, le Royaume Diii, le Venezuela, L'Allemagne de 
L'Ouest, l'Arabie souadite, Ia France at 1 Iran. 

Le tableau 5 prdsente lea données sur le commerce des mar-
chandises, Ctablies d'aprls lea statistiques douanilres, aprls 
ajustements; ces derniers comprennent des ajustements de pdriode 
pour le bli, le pétrole brut et le gax natural Ct de couverture 
pour las transactIons sur l'or avec des non-residents; de plus 
on a soustrait lea frais de transport de Is valeur commerciale 
déclarC et pris en compte las variations dues au rapprochement 
des balances eommerciales du Canada at des t,ts-Unis. Au qua-
trilme trimestre, ces corrections oat donnC lieu I une majora-
tion nette de $277 millions des exportations et I une deduction 
nette de $75 millions des importations, ce qui a fait augmenter 
de $352 millions (salon lea sources douaailres) le solde de Is 
balance commerciale. 

Lea exportations totales I destination des pays en voie 
de diveloppement ont atteint $919 millions au quatrilme trimes- 
tre. Ce montant comprend lea dons de produits Ct l'aide alimen-
taire. Lea exportations soot aussi partiellement financCes par 
des préts au developpement et par des credits I lexportath'n 
accordds par le gouvernement canadien et sea organismes: du 

coors du trimestre, la valeur totale des divers programmes d'.H-
de sous fornie de produits a etC 	l'origine de plus des deus 
cinquiIrnes des exportations du Canada vera ces pays. Envir: 
on cinquilme de cette aide a etC consacré I des dons d'alimeL. 
at dautres produits, tandis qua trois cinquilme et un cinqui 
out reapectivement etC affectCs I des credits é l'exportation 
at I des pr%ts de faveur. 

Globalement, les prix des marchandises exportCes n'ont 
pratiquement pas vane au cours du quatrilme trimestre, cc qui 
a donnC one hausse annuelle de 6 1 pan rapport 5 1976. On a 
cependant enregistrd des augmentationa de prix significatives 
dans le groupe des inatilres brutes, principalement en Ce qui 
concerne le gaz naturel, l'amiante, le minerai de far et le cui-
vre. Des hausses ont aussi touché lea prix I l'exportation des 
métaux non ferreux et des alliages, du fer at de l'acier, des 
produits automobiles et du matérial de tllCcommunications. Par 
contre, lea prix de l'orge, de Is plte de bois et do minerai de 
zinc out etC en baisae. 

En terme reels, lea exportations se aunt accrues d'environ 
12 1 au quatnilme trimestre. Pour lensemble de 1977, le volume 
des exportations a progressi de plus de 9 1, coinpurativement I 
environ 12 % en 1976. 

Traduisant en partie la dCpréciation du dollar canadian, 
lea prix 5 1' importation oat continuC d'augmenter au quatnilme 
trimestre; toutefois, leur hausse de 1.5 % Ctait seulement Ic 
tiers de celle du tnimestre prCcCdent. La chute des prix du 
groupe des matilres brutes a etC neutralisC et par la hausse 
des prix d'autres produits, principalement ceux des produits 
automobiles, du materiel de communication, des appareils Clec-
triques, des miniraux, des machines industrielles et des pro-
A: L I ía : 1 1 . r. 
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Percentage Changes Between Years in Merchandise Trade, 
Price and Volume Indices (1971=100) 
Variation en pourcentage d'une année a l'autre - Commerce de marchandises, 
indices de prix et de volume (1971=100) 
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1977, the rise of almost 12% in 
IrL ov .tvro;c for 1976 exceeded the erosion 

o the value of the Canadian dollar vis-à-vis the United 
tes dollar. Real imports were up by over 7% from 

quarter but in the year as a whole were prac- 
se same as in 1976. 

.rc was a deficit from service transactions of 
,iILion in the fourth quarter which was mar- 

fset by a surplus of $120 million on unilat-
ofers to produce a non-merchandise deficit of 
ilion. 

three fifths of the total deficit on ser- 
from net interest and dividend payments. 

principal component of interest receipts was the 
,rnings on Canadian official monetary reserves. Inter-
.t payments at $777 million included a significant 
muff in respect of servicing debts incurred abroad 
provincial administrations. In addition to a sub-

mantial volume of net new borrowings abroad the cost 
servicing debt has increased with the depreciation 

I the Canadian dollar vis-3-vis foreign currencies. 
'iviciend payments to United States residents on their 
:rect investment in Canada represented over four fifths 

dividends accruing to non-residents in the 
,irter. 

tjave1 expenditures abroad were $340 million. 
rca by residents travelling abroad amounted 
oillion equivalent to over twice the amount 

-lent by non-resident visitors to Canada. Non-resident 
sitors to Canada were about a third less than the num-
r of Canadian residents travelling abroad. About 
ree quarters of the receipts and three fifths of the 

openditures abroad arose from travel transactions with 
he United States. The other major area of travel was 
stern Europe including the United Kingdom. Both in 
rma of numbers and in terms of averac expenditures, 

I--i  

Sur l'ensemble de 1977, la croissance des importations, 
supérieure de 10 1 3 Is moyenne de 1976, a depimsag l'irosion 
de la valeur du dollar canadien par rapport au dollar sméricain. 
Les importations réelles ont progressé de plus de 7 1 sur is 
troisime trimestre, mais pour l'enaemble de l'année, elies out 
dte presque (gales 3 celles de 1976. 

Les transactions de services ont affiché un deficit de 
$2,164 millions au quatrf3me trimestre, réduit ds facon margina-
le par un excCdent de $120 millions au poste des transferts uni-
latéraux, ce qui a produit on deficit de $2,044 ao compte des 
invisibles. 

Environ lea trois cinquièmes du deficit total des services 
sont attribuables aux paiements nets d'intérts et de dividen-
des. Lea recettes tirdes des reserves monétaires officielles 
du Canada ont Ité Is principale composante des  recettes d'intl-
réts. Une partie importante des paiements d'intCrCts ($777 mil-
lions) étajt liée au service des dettes coutractées par les pro-
vinces 3 l'êtranger. Outre le volume considerable de nouveaux 
emprunts nets a l'étranger, le coOt du service de la dette s'est 
accru en raison de Is dépriciation du dollar canadien par rap-
port aux autres devises. Lea dividendes verses a des residents 
amlricains pour leors investissements directs au Canada oft etC 
3 l'origine de plus des quatre cinquiames du total des dividen-
des verses a des non-residents au quatriBme trimestre. 

Lea dépenses nettes de voyage 3 l'Ctranger out etC de $340 
millions. Lea dipensea des residents 3 l'Ctranger ont atteint 
$633 millions, soit plus du double du montant dCpensC par lea 
non-residents en visite au Canada; le noutbre de ces derniers a 
d'ailleurs été inférieur du tiers environ au nombre des rési-
dents canadiens qul se sont rendus 3 l'dtranger. Environ les 
trois quarts des recettes et les trois cinquiames des dCpenses 
B l'Ctranger sont imputables aux voyages avec les tats-Unis, 
tandis que l'Europe de l'Ouest (y compris le Royaume Uni) a été 
le principal autre partenaire du Canada B ce titre. Le nombre 
Ct Ic montant des d(i'enses mnoyennes des monad i ens vovogeant OUX 
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Net unilateral transfer receipts amounted to $120 
million, the highest quarterly level of such inflows 
since the fourth quarter of 1976. Total transfer in-
flows were $384 million, consisting principally of tax 
withheld on income distributions and service payments 
to non-residents and of funds brought into Canada by 
immigrants. Outflows, mainly on account of official 
contributions to developing countries, amounted to $264 
million. These contributions include various programmes 
of a bilateral and multilateral nature as well as sup-
port to international organizations and Canadian non-
governmental groups engaged in economic, social, and 
technical development in the Third World. Canadian 
government assistance under this item is provided in 
the form of cash grants, consultants, teachers and 
training, food aid and provisions of other commodities. 
About two fifths of the contributions in this quarter 
were in the form of food aid; expenditures for consul-
tants, teachers and training mainly to African, and 
Central and South American countries accounted for a 
quarter. 

Les recettes nettes de transferts unilatéraux ont étP 
$120 millions au cours du trimestre, cc qui n'était pas arri 
depuis le quatrime trimestre de 1976: les entrées de capit 
ant totalisé $384 millions, principalement en raison des reL 
noes fiscales sur les distributions de revenus et les paiements 
de services A des non-residents, et des fonds trsnsfCrés an 
Canada par les immigrants. Lea sorties, dues essentiellement 
aux contributions officielles aux pays en développement, ont 
étë de $264 millions. Ces contributions colaprennent divers pro-
grammes d'aide bilatérale ou multilatérale, ainsi que la parti-
cipation des organismes internationaux et I des groupes non 
gouvernementaux canadies qui s'occupent du développement écono-
mique, social et technique du Tiers Monde: le gouvernement carts-
dien donne aussi des aubventions en argent, envoie des conseil-
mrs et des professeurs, assure des cours de formation, et four-
nit des aliments et d'autres produits. Au cours du qustrilme 
trimestre, environ lea deux cinquilmes des contributions ont 
été sous forme d'aide alimentaire; les dépensea relatives aux 
conseillers, aux professeurs et I la formation, accordées sur-
tout aux pays d'Afrique, d'Amérique centrale et d'Arnérique du 
Sud, ont représenté le quart de l'assistance. 

Current Account 1977 

During 1977 the current account deficit amounted 
to $4,238 million. A surplus of $2.9 billon on mer-
chandise trade was the second highest ever recorded, 
but was more than offset by the continuing growth in 
the deficit on non-merchandise transactions which 
climbed to $7.1 billion. 

Merchandise exports rose by more than 17% to 
$44.6 billion while merchandise imports increased by 
13% to $41.7 billion resulting in a trade surplus $1.8 
billion higher than in 1976. In 1977, on a monthly 
basis, the merchandise trade balance was consistently 
in a surplus position, ranging from a low of $21 mil-
lion in April, to a high of 607 million in December. 

Exports of automotive products accounted for the 
largest share of the overall increase in exports rising 
by more than $2 billion to over $10 billion. Natural 
gas shipments rose sharply by over $450 million due 
mainly to price increases. Reflecting the maintenance 
of strength in the construction industry in the United 
States, exports of lumber continued the strong trend 
which began in 1976 and rose by over 40% to $2.4 bil-
lion. Newsprint sales increased by over $370 million, 
but exports of woodpulp remaLned virtually static. In 
total, the above mentioned commodities accounted for 
almost two thirds of the growth in exports in 1977. 
Other significant increases were recorded for exports 
of aluminum and alloys, wheat, electricity, iron and 
steel, and chemicals. Exports of crude petroleum fell, 
despite price increases, by more than $400 million as 
the volume shipped dropped by almost one third, in line 
with Canadian government policy to reduce Canada's 
crude petroleum exports. 

Imports of automotive products increased by about 
$2 billion to account for over two fifths of the growth 
of merchandise imports. Other increases occurred in a 
large number of commodities, the most notable being for 
coffee, telecommunication equipment, iron and steel, 
chemIcals, and electronic computers. Reduced imports 
were recorded for wearing apparel, nickel and alloys, 
and 

Compte courani - 1977 

En 1977. Ia deficit du compte courant a été de $4,238 
millions. L'excPdent de $2.9 milliards du commerce des mar-
chandises a été le deuxime surplus jamais enregistré, mais il 
a Cte annulé at dépassé par la croissance continue du deficit 
des invisibles, qui s'est chiffrP I $7.1 milliards. 

Lea exportations de marchandises sont passées I $44.6 
rnilliards, en hausse de 17 Z, tandis qua lea importations de 
marchandises se aont élevées I $41.7 milliards, soit une baa 
de 13 %, cc qui a produit un excddent commercial suplrieut d. 
$1.8 milliard I celul de 1976. Si l'on considIre chacun de 
mois de 1977, la balance commerciale a toujours Pté excédea-
taire, de $21 millions en avril juaqu'I $607 millions en d 
bre. 

Lea ventes de produits automobiles, qui ont progressé de 
plus de $2 milliards pour dCpasser $10 milliards, oft etC rca-
ponsables de la majeure partie de l'accroissement global des 
exportations. Lea livraisons de gaz naturel ont fait on bond 
de plus de $450 millions, principalement en raison des hauases 
de prix. Traduisant Ia vigueur soutenue de is construction 
aux Etats-Unis, les exportations de bois doeuvre ont poursuivi 
l'dvolution commencée en 1976 et se soot accrues de plus de 
40 % pour passer I $2.4 milliards. Las ventes de papier journal 
ont progressé de plus de $370 millions, male celles de plte de 
bois aunt restCes pratiquement au mIme niveau. Au total, las 
produits mentionnés oft Cté I l'origine de presque lea deux 
tiers de la croissance des exportations en 1977. Lea expédi-
tions d'aluminium at d'alliages, de blé, d'électricité, de fer 
et d'acier at de produits chimiques oft aussi enregistré des 
hausses appréciables. Malgré les hausses de prix, lea livrai-
sons de pétrole brut ont subi une baisse supCrieure I $400 
millions, avec une diminution de prèa d'un tiers en volume, due 
I Is politique adoptée par le gouvernenent canadien dana le 
but de réduire lea exportatlons de pétrole brut. 

Lea importations de produits automobiles se sont accrues 
d'environ $2 milliards, intervenant ainsi pour plus des deux 
cinquilmes dans Is croissarice des importations de marchandlses. 
Des hausses ant aussi etC enrcgistrlea pour un grand nombre 
d'autres produits, principalement Ic café, le materiel de tCl-
communications, le fer et l'acier, lee produits chimiques et 
las ordinateurs. Des reductions ont été constatCes au chapitre 
des vtemet\t s. du ci eke 1 et des all i ages, Ct des machines do 
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jidex of Terms of Trade (1971100), 1974-1977, by Section 

~- s des termes d'êchanges net (1971-100), 1974-1977, par section 

Section 	1974 	1975 	1976 	1977 
	

Section 

indexes - Indices 

124.6 97.6 114.1 100.4 Animaux vivants 

Food, feed, beverages and tobacco 136.2 130.1 133.9 101.2 Ailments, provendes, boissons et tabacs 

Live 	animals 	........................... 

Crude materials, 	inedible 	................ 73.5 69.8 71.5 70.9 ?1atires brutes, non comestibles 

Fabricated materials, inedible 106.1 112.6 117.4 114.9 Matires travalllêes, non comestibles 

99.1 94.0 96.4 92.5 Produits finis, non coinestibles End products, 	Inedible ................. 

Total, merchandise ................... 15.0 110.0 112.2 106.6 Total des marchandises 

Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 	1974-1977 

Excédent/déficjt sur certains produits et groupes de produits, 1974-1977 

Item 	1974 1975 1976 1977 Detail 

$ millions 

+ 1,689 - 	 534 + 1,089 + 	2,907 SOLDE DU C0)OIERCE DE MARCHANDISES 

FOOD, FEED, BEVERAGES AND TOBACCO 	+ 1,464 + 1,490 + 1,392 + 	1,308 ALIMENTS, PROVENDES, BOISSONS ET TABACS 

Of which: Dont: 
Wheat 	............................. 	+ 	2,114 + 2,033 + 	1,712 + 	1,961 614 
Raw 	sugar 	......................... 	.- 357 - 	 386 - 	 205 - 	 145 Sucre brut 
Barley 	............................ 	+ 	324 + 	442 + 	542 + 	312 Orge 

CRUDE MATERIALS, 	INEDIBLE ............. 	+ 3,914 + 2,919 + 3,112 + 	3,622 MATIRES BRUTES, NON COMESTIBLES 

Of which: 

. 	

.. 

Dont: 

.  

- 	 288 - 1,109 - 	 1,478 P6trole brut 
+ 1,166 + 1,632 + 	2,087 Gas naturel 

Crude 	petroleum 	.....................+ 	928 

Copper, iron and nickel, 	in ores 	+ 1,591 

.. 

+ 	1,411 + 1,706 + 	1,836 Minerals de cuivre, cle fer et de 
nickel. 

+ 4,172 + 5,843 + 	7,821 SEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES FA3RICATED MATERIALS, 	INEDIBI.E .........+ 4,300 

Of which: Dont: 

Natural 	gas 	.........................+ 	520 

Lumber, newsprint and woodpulp 	+ 4,621 + 4,268 + 5,455 + 	6,515 Sciages, papier journal et pate de 
bois. 

- 1,117 - 1,107 - 	 1,240 Produits chimiques 
- 	 168 + 	135 + 	191  Per  et acier 

Chemical.s 	..........................- 	1,174 
Fabricated iron and steel 	..........- 	 469 

END PRODUCTS, 	INEDIBLE .................- 	8,446 - 9,591 - 9,646 - 10,382 PRODUITS FINIS, NON COMESTIBLES 

Of which: Dont: 
- 	1,711 - 	 790 - 	 1,037 Produits de i'automobile 
- 2,806 - 2,952 - 	 2,916 Machines et oucillage 

Automotive products 	................- 1,269 
Machinery 	..........................- 2,337 
Personal and household goods 	- 1,008 - 1,207 - 1,628 - 	 1,621 Effete personnels et articles 

ménagers. 

There possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts 
cannot be directly allocated. 	See also Table 5. - Nota: Lea ajustements i Is balance des paiements ont Eté attribués 

diff6rents prodults dane la mesure du possible, male des montants appéciables ne peuvent pas 6tre attribués directe-
ent. 	Voir aussi le tableau 5. 



500- 

Price - 

'.VaIue - Valeur 
5%  

-S .. 

- 14 - 

Indices of Value, Volume and Price of Crude Petroleum (1971=100) 

Indices de valeur, de prix et de volume du pétrole brut (1971=100) 

Indices 
	 Indices 

700 — 	 - 700 
Exports — Exportations 
	

imports - importations 

[.is 

	

100 - 	 Volume 
--S — — 

-5--- 

	

C I 	I 	I 

.,—..—..—.. —'•—"—.,.."----. 600 
/ 

Value - Valeu' 

—500 - 	 / 

	

: 	Price 	Prix 

	

! 	 —400 
/ 

/ 

- I' 	 —300 

/ 
/ 	 —200 

/ 
Volume 

- 	 -- — — — — 100 

I 	I 	I 
1973 	1974 	1975 	1976 	1977 	1973 	1974 	1975 	1976 	1977 

Lea échanges de ptrole brut ont donné lieu a Un d 
de $1,478 millions, comparativement a $1,109 millions en 
Ce mouvement eat entièremerit attribuable au recul de la valcu 
des exportations de pétrole brut car lea importations n'ont 
presque pas vane depuis l'an dernier. 

Le deficit des invisibles a augmentC de plus du tiers, 
atteignant $7,145 millions. Prs des trois quarts de cette 
variation soot imputables A l'expansion des deficits au compte 
des intéréts et dividendes et S celul des voyages. Lea paie-
ments nets d'intirCts et de dividendes, qui ont toujours Ste 
le principal responsable du dSf felt des invisibles, ont Ste 
supSrieurs de plus de $900 millions a ceux de 1976. Lea pale-
ments d'intSrts S des non-residents ($2,696  millions) ont fait 
un bond de presque 45 Z, principaleinent S cause du service de 
in dette extSnleure des provinces et de leurs organismes. Lea 
recettes d'intSrSts, rSalisSes principalement sun lea reserves 
monétaires du Canada, ont S nouveau diminuS legerement en 1977. 
Quant aux paiements nets de dividen'es (environ $1 milliard), 
us ont été superieurs de 5 Z S ceux de 1976. 

Lea voyages internationaux ont entralnS un deficit de 
$1,655 millions, solt presque $500 millions de plus qu'en 1976. 
A l'Stranger, les Canadiens ont dSpensS $3,661 millions, cc 
qui correspond S une augmentation de $540 millions, alors que 
lea dSpenses des non-residents au Canada n'ont connu qu'une 
progression de 4 1, qui les a portSes S $2,006 millions. En 
volume, le nombre de voyageurs canadiena S l'étranger s'est 
accru d'environ 6 Z, tandis que le nombre de visiteurs non-
residents au Canada a rSgressS d'S peu prSs 2 %. 

Opérat ions par region 

En ce qui concerne lea blena, lea services et lea trans 
ferts unilatSraux, lea transactions du Canada mvec les tats-
Unis se Soot soldées par on deficit de $3,858 millions en 
soft one baisse de $266 millions par rapport S l'annSe précl-
dente. Le aolde do commerce des marchandises a considerable-
ment progressS S l'avantage du Canada, s'Slevant de $1.3 mu-
hard pour se situer S $1.7 milliard, alors que le deficit dc: 
invisibles s'est aggravS de prSs d'un quart pour s'Stablir S 
$5,564 millions. 

Trade in crude petroleum yielded a deficit of 
$1,478 million compared to $1,109 million in 1976. 
This was entirely due to the drop in the value of ex-
ports of crude petroleum as the level of imports was 
almost unchanged from last year. 

The deficit on non-merchandise transactions in-
creased by more than one third to $7,145 million. 
Almost three quarters of this increase was brought 
about by enlarged deficits on the interest and divi-
dends and international travel accounts. Net  payments 
of interest and dividends, consistently the largest com-
ponent of the non-merchandise deficit, were more than 
$900 million higher than in 1976. Interest payments to 
non-residents surged ahead by almost 45% to $2,696 mil-
lion due mainly to the servicing of the large foreign 
debt incurred by the provinces and their agencies. In-
terest receipts, which came mainly from earnings on 
Canadian monetary reserves declined slightly again in 
1977. Net  payments of dividends at approximately $1 
billion were 5% higher than 1976. 

International travel transactions produced a 
deficit of $1,655 million, almost $500 million greater 
than in 1976. Canadians travelling abroad spent $3,661 
million, an increase of $540 million. On the other 
hand, non-resident travel expenditures in Canada rose by 
only 4% to $2,006 million. In volume terms, the number 
of Canadian travellers abroad increased by about 6%, 
while the number of non-resident travellers entering 
Canada dropped by approximately 22. 

Transactions by Area 

International transactions with the United States 
in goods, services and unilateral transfers resulted in 
a deficit of $3,858 million in 1977, a fall of $266 
million from the previous year. The balance on mer-
chandise trade rose dramatically in Canada's favour by 
$1.3 billion to $1.7 billion while the deficit on non-
merchandise transactions increased by almost one quarter 
to $5,564 million. 
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-. 	nation with adjustment, for Balance of Payments purposes 

nines exportations seion is destination, avec ajustenento aux fins de Is balance des patesients 

Per cent of 
Destination 	 total 

exports 
(trade of 

Other 	 All 	Canada) 
United 	United 	Other 	 coon- 	coon- 	 - 
States 	Kingdom 	EEC 	Japan 	tries 	tries 	En 1 dx 
- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	totaldas 

ttats- 	Roysume- 	Autres 	Japon 	Autrea 	Tous 	exporta- 
mis 	Lint 	paya,de 	 pays 	 lea 	tines (coa- 

ls C.E.E. 	 pay. 	.erce du 
Csndai  

nRTS (Coutomo basic) ..... 	30.956 	1,945 	2,766 I 	2,512 	6,0191 	44,198 	 EORTAT10NS RATIONALES (base 

",,r vehicles, engines and 
lots. 

nprint paper ............... 
puip ...................... 

uraigas ................... 

petroleum ............... 
Ore ...................... 

rinsted iron and steel ..... 

ci ores and alloys ........ 
er ores and alloys ........ 

-. Lots ores and alloys ...... 

Icals ..................... 
ieua and coal products 

JUSTMESTS ................. 

'825 (adjusted for balanc, of 
v000tu) 

4,504 
1,894 
1,870 
1,219 
2,028 

1,751 
794 
868 

412 
242 
571 

569 
598 

+ 27 

30,983 

124 
154 
'55 

178 

56 
13 

280 
120 

13 

61 

+ 269 

2,214 

24 
105 
42 

466 

195 

118 
58 

83 
142 
11 

65 

- 48 

2,718 

180 
2 

146 

'74 

55 
2 

23 
216 
49 

23 
35 

- 57 

2,455 

151 
86 

313 
170 

1,276 

32 
119 

201 
114 
170 

52 
21 

+ 175 

6.194 

10,290 
2,389 
2,381 
2,156 
2,028 
1,827 
1,7)1 
1,115 
1,060 

999 
834 
814 

770 
662 

+ 366 

44.564 

23.3 
5.4 
5.4 
4.9 
4.6 
4.1 
4.0 
2.5 
2.4 

2.3 
1.9 
1.8 

1.7 
1.5 

doosnihre). 
Dent: 

V8hiculea I meteor, moteurs at 
pi8ces. 

Sci.sgea 
Papier journal 
PSte de isis 
Gao natural 
616 
Pdtrole brut 
Hioeraia de fer 
Somi-produito de fec at de 

lacier. 
Minerals de nickel et alli.agea 
Miner. is de cutvre at alliages 
Minersis de l'luminiom at 

alliages. 
Prodoits chisiiques 
Prodnnita do pétrole at do 

charbon. 

TOTAL DES AJUSTEMENTS 

EXP0RTATIONS (aprAs ejutts.ent sos 
finn do ) 	hoianne don pnioaurntn). 

ens de merchandises on 1977 

C with adjustments for Balance of Payment, purposes 

L.n 	,rLiLioon scion Lorigine, over ajustements ana fins de is balance des paiemonts 

Source - Origine 	 Per cent of 
total 

imports 
(Trade of 

	

Other 	All 	Canada) 
l:nited 	United 	Other 	 Vene- 	coun- 	coon- 	 - 
Staten 	Kingdom 	EEC 	Japan 	coda 	tries 	tries 	En I do 
- 	 - 	 - 	 - 	- 	- 	 - 	total des 

Etats- Roytume- 	Autres 	Japon Vene- Autres 	lois 	inporta- 
mm 	Uni 	paya,de 	 coda 	pays 	les 	tiona (com- 

is C.t,E. 	 pays 	.erce du 
Canada) 

'lISTS (CoetOms basis) ........... 

c vehicles, engine, and 

1 0 petroleum ............... 
icala and chemical products 
or* and agricultural 

I. binary. 
n oication equipment ....... 
Icatsd iron and steel ..... 

ronic computers and office 
)nipmeflt. 

WSTMESTS ................. 

:O5TS (adjusted for balance of 

29,606 1,281 2,358 1,802 1,361 5,660 42,068 IMPORTATIONS (base dousnibre) 
Dont: 

10,451 49 260 449 1 116 11.326 26.9 Vfhicules B meteor. mecesrs at 
piRcee. 

284 7 - - 1,319 1,633 3,243 7.7 PEtrole brut 
1.605 111 175 36 1 82 2,010 4.8 Produit, chimiqoes 
1,180 31 84 22 - 18 1,335 3.2 Tracteurs et sachioe. .gricoles 

705 35 32 319 - 161 1,252 3.0 Mat8riel de télNcoomunication 
424 69 107 150 - 119 869 2.1 Sont-prodoita do fer at de 

1cc icr. 
672 12 46 49 - 19 798 1.9 Ordinateurs at matArtel de bureau 

616 - - - - 2 618 1.5 Charbon 

- 330 + 307 + 16 - 20 - - 385 - 412 TOTAL DES AJUSTENENTS 

29,276 1,188 2.774 1,782 1.361 5,275 41.656 IMPORTATIONS 	(apru O(nnlisnn.n 10,0 
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Area 

Current Account 1ST 

Coopte courant 197 

Interest 	Other 
Merchan- 	and 	Freight 	service 

disc 	dlvi- 	and 	transac- Trans- 
trade 	Trve1 	dends 	shipping ttona(L) fers(1) 
- 	- 	- 	- 	- 	- 	Total(1) 

Commerce Voyages IntArBta Trans- 	Autres 	Trana- 
de 	et 	ports 	opirs- 	ferts(I) 

marchan- 	dlvi- 	tionS 
discs dendes as 

t I tre 
des 

cnn (1) 

percentage distribution - distribution en pourcentagea 

Relative importance of current account items - by area 

Importance relative des posten du compte courant - par tone 

By area 
cotal(i) 

Par tone 
totsle(i) Zone 

United States: tata-Uniu: 
Receipts 	......................... 87.3 4.2 1.3 3.2 3.2 0.8 100.0 35,513 Recettes 
Payments 	......................... 74.4 5.8 8.1 3.4 7.8 0.1 100.0 39.371 Paie,uenta 

UnitedKingdom: Royaume-Uni: 
10.5 3.5 1.5 6.3 14.5 3.7 100.0 3,141 Recettea 
51.6 13.5 5.6 8.2 12.4 2.7 100.0 2.757 Paiementn 

Other EEC: Autrea pays de is C.E.E. 
3.9 2.0 6.5 6.9 5.2 100.0 3,600 Recettes 

58.2 8.5 16.2 4.6 11.2 1.3 100.0 4,081 Psienents 

Japan: Jspon: 

Receipts 	.........................75.5 

89.1 1.5 0.2 6.6 2.4 0.2 100.0 2,754 Recetten 

Receipts 	.......................... 
Payments 	......................... 

Payments 	.......................... 

87.4 1.9 0.8 6.8 2.9 0.2 100.0 2,038 Palements 
Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 

Other OECD: Autres puss i: 
77.6 4.2 2.0 7,5 6.2 2.5 100.0 1.645 Recette 
61.5 10.4 4.8 8.1 13.5 1.7 100.0 2,045 Paiese 

Other: Autres: 
2.0 3.4 6.0 11.6 4.1 100.0 6,745 Recett. - 

Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 

Payments 	........................ 73.2 5.6 2.1 4.6 4.9 9.6 100.0 7,344 paien cs 
Receipts 	.........................72.9 

All non-residents: 

. 

rous l es 
83.4 3.8 1.6 4.3 5.2 1.7 100.0 53,398 Recett- Receipts 	......................... 

Payments 	......................... 72.3 6.3 7,4 4.2 7.9 1.9 100.0 57,636 Palomect 

Relative importance of areas - by current account item 

Importance relative des zones - par poste du compte courant 

United States: 'tatu-Unis: 
69.5 75.2 54.6 50.0 40.1, 31.3 66.5 35.513 Recettes 
70.3 62.2 74.6 56.3 67.3 19.0 68.3 39,371 Pafemeots 

United Kingdom: Ropaume-Uni: 
5.0 5.5 5.6 8.6 16.4 12.7 5.9 3.141 Recetten 
3.8 10.2 3.6 9.3 7.5 6.9 4.8 2,757 Palements 

Other EEC: Autres pays de it C.E.E.: 

Receipta 	......................... 

Receipts 	......................... 6.1 7.0 8.6 10.4 8.9 20.3 6.7 3.600 Recettes 

Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 

Payments 	......................... 

Payments 	......................... 5.7 9.5 15.5 7.8 10.0 5.2 7.1 4.081 puiements 

Japan: Japon; 
5.5 2.1 0.6 8.0 2.3 0.7 5.2 2,754 Recettes 
4.3 1.0 0.4 5.8 1.3 0.3 3.5 2,038 Paleoeflts 

Receipts 	......................... 

Other OECD: V Autres pays de 	O.C.D.f. 

Payments 	......................... 

2.9 3.4 3.9 5.4 3.7 4.6 3.1 1,645 Recettes 

3.0 5,8 2.3 6.9 6.0 3.2 3.6 2,045 Palements 

Other: Autres: 

Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 

Receipts 	........................11.0 6.8 26.7 17.6 28.1 30.4 12.6 6,745 Rccettes 

Payments 	........................12.9 11.3 3.6 13.9 7.9 65.4 12.7 7,344 Faiments 

All non-residents: Tous les non-residents: 
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 53.398 Recettes Receipts 	......................... 
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 57,636 Paiements 

$ millions 

Payments 	......................... 

Totsi,(1) by Item: Total(l), par pu.;- 
Receipts .........................44,565 	2,006 	851 	2,280 	2 : 780 	916 	53,398 
Payments ........................ .41,658 	1,661 	4,264 	2,406 	4,570 	1.077 	57:636 	Pemeots 

(1) Excludes withholding tax. - Non comprin ins retesues fiscales. 
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chandise exports to the United States rose by 
l billion, accounting for a 70% share of total 
exports compared to 67% in 1976. The rise in 

-les of automotive products of almost $2 billion ac- 
unted for more than one third of the increase in ex-

ports were recorded for natural gas, lumber, newsprint, 
iron and steel, electricity, aluminum and alloys and 
chemicals (organic and inorganic). The value of ex-
ports of crude petroleum dropped by over $400 million 
due to the continued lowering of export authorizations 
by the Canadian government. The value of exports of 
crude petroleum to the United States includes shipments 
of $274 million made under an agreement with the United 
States, in 1976, for a barrel-for-barrel exchange. If 
the movement of crude petroleum under this agreement is 
excluded, the value of crude petroleum exports to the 
United States in 1977 would have dropped by a further 
$274 million to a total of almost $700 million. Other 
declines were registered for zinc and alloys and nickel 
and alloys. 

Merchandise imports from the United States rose 
by 16% to $29 billion, accounting for 70% of total 
Canadian imports, two percentage points higher than 
1976. Automotive imports rose by about $2 billion 
accounting for almost half of the increase in United 
States imports. The trade deficit with the United 
States in automotive products remained practically 
unchanged at $947  million. Other significant gains 
were recorded for electronic computers, telecommunica-
tion equipment, chemicals and plastic materials. 

The deficit on non-merchandise transactions rose 
by over $1 billion to $5,564 million. Mon-merchandise 
receipts were up by 92 compared to a 16% jump in pay-
cuts. Net  payments of interest and dividends accounted 
r almost half of the non-merchandise deficit. The 

Li icit on "other service transactions" which comprises 
comment transactions, miscellaneous income and busi-

ess service transactions rose by 17% to $1,948 million. 
he deficit on travel transactions between Canada and 

Lie United States expanded by over a quarter to $769 
million. Travel receipts, however, rising by 12%, 
registered the largest percentage gain since 1974. 
This improving trend was also reflected in travel pay-
ments which recorded the smallest percentage increase 
since 1974. 

Transactions between Canada and the European 
Economic Community (EEC), including the United Kingdom, 
resulted in a current account deficit of $97 million 
compared to a surplus of $741 million in 1976. The 
deficit on non-merchandise transactions, which more 
than doubled to $1,067 million, accounted for two thirds 
of the turnaround in the current account balance. On 
merchandise transactions the surplus decreased by $286 
million to $970 million. 

Merchandise exports to the EEC rose by a moderate 
87 to $4,932 million. There were increased sales of 
nickel and newsprint to the United Kingdom, wheat, 
rapeseed and chemicals (organic and inorganic) to the 
Netherlands and fish (fresh and frozen), rapeseed and 
copper to West Germany. Imports from the Community 
rose by 19% to $3,962 million. The United Kingdom, 
West Germany and France accounted for four fifths of 
the total Increase in imports. The most significant 
commodity increases were recorded for automotive prod-
ucts, iron and steel, alcoholic beverages and plastic 
mater isis. 

Enlorged deficits were recorded for interest and 
iividends and travel transactions, combining to account 

r 80% of the increase in the non-merchandise balance. 
i interest and dividend payments rose by $239 million 
almost $700 million, due to rising debt servicing 

uts, reflecting an increased level of borrowings and 
c drop in the value of the Canadian dollar. In 1977 

Lea exportations de marchandises vers lea tats-Unis se 
soot accrues de 21 % pour atteindre $31 milliards et omit re-
prisent 70 Z des exportations totales du Canada, contre 67 % 
en 1976. L'augmentation des ventes de produits automobiles 
(de presque $2 milliards) a dtd responsable de plus du tiers 
de is croissance des exportations S destination des ttats-Unis. 
Lea livraisons de gaz naturel, de bois d'oeuvre, de papier 
journal, de for et d'acier, d'ëlectricitf, d'alominium et d'al-
iiages, et de produits chimiques (organiques ou non) ont ausmi 
enregistrë des gains importants. La valour des exportations 
de ptrole brut a diminug de plus de $400 millions, le gouvor-
nement canadien continuant S accorder de moms en moms de 
permis d'exportation: ce montant comprend des livraisons de 
$274 millions effectudes en vertu d'un accord de réciprocité 
condo en 1976, qui prlvoit un échange de quantitds égales 
entre 10 Canada et lea tats-Unis. Si l'on ne tient pea compte 
des échanges faita en vertu de cet accord, la valeur des expor-
tations de pétrole brut vera lea tats-Unis en 1977 aurait ac-
cusé one baisae de $274 millions de plus, et aurait sinai to-
talisé preaque $700 millions. Lea expedItions de zinc, de 
nickel et d'alliages ont aussi diminué. 

Lea importations de marchandisos en provenance des 
tata-Unis ont étd de $29 milliards, en hausa'e de 16 %, et omit 

représentC 70 Z des importations totalea du Canada, soit deux 
points de pourcentage do plus qu'en 1976. Lea importations 
de produita automobiles se soot accrues d'environ $2 milliards, 
comptant sinai pour presque la moitié de la hausse des impor-
tations des tats-Unis; S ce chapitre, le deficit commercial 
avec lea 1tats-Unis n'a presque paa variC ($947 millions). 
Des gains appréciabies omit aussi été enregistrés pour lea or-
dinateurs, le materiel de télécommunications, lea produits 
chimiques et les matiSres plaatiques. 

La deficit des invisibles s'est aggravé de plus de $1 
miliiard pour s'Ctahlir S $5.564 millions. Les recettes in-
visibles omit augmenté do 9 % tandis que lea paiements omit fait 
on bond de 16 Z, et lea paiements nets d'intCrDts et de dlvi-
dendes ont constituC prSa de la moitiC du deficit. Lea "autrea 
operations mu titre des services", qul comprennent lea opéra-
tions gouvemnementales, les revenus divers at les services 
comznerciaux, omit été dCficitaires do $1,948 millions, aprCs 
one hausse de 17 %. Le deficit au titre des voyages entre le 
Canada et los tats-Unis seat dCtdrioré de plus du quart, 
s'dtablissant ainsi S $768 millions. Par contre, los recettes 
do voyages ont enregistre leur pius fort gain en pourcentage 
(12 %) depuis 1974; cotta tendance favorable s'est aussi re-
fldtde dana les paiements do poate des voyages qui ont connu 
leur plus faible pourcentage d'augmentation depuis 1974. 

Lea transactions entre le Canada et Ia CommunautC 6c000-
migue européenne (CEE), y compris le Royaunie-IJni, se soot 
solddea par on deficit en compte courant do $97 millions, com-
parativement a on excddent do $741 millions en 1976. Le défi-
cit des Invisibles, qui a plus que double pour atteindre $1,067 
millions, a été responsable des deux tiers de ce rovirement 
en compte courant. L'excédent du commerce des marchandises 
s'est rdsorbC do $286 millions, passamit S $970 millions. 

Lea exportations de marchandises vets la CEE ont cr0 
modérdment do 8 % pour so chiffrer S $4,932 millions. Il y 
a eu progrossion des ventes do nickel ot do papier journal so 
Royaume-Uni, de blé, de coiza et do produits chimiquos (orga-
niques 00 non) aux Pays-Baa, at de poisson (frais ot congeiC), 
do colza et de cuivre S l'Allemagne de l'Ouest. Lea importa-
tions en provenance do la CEE sont passéea S $3,962 millions 
aprSs one augmentation do 19 Z. Le Royaume-Uni, l'Allomagne 
de l'Oueat et la France omit été S l'origine des quatre cinquiS-
mes do l'accroissement total des importations. Lea gains lea 
plus importants ont étd onrogistrés pour lea produits automo-
biles, le for et l'acier, les boissons alcoolisCes et les ma-
tiSres plastiques. 

Lea deficits au titre des intérCts at dividendea et des 
voyages se sont Clamgis et soot intervenus pour 80 % do lag-
gravation du solde des mnvisibles. Los paiementa nets d'inté-
réts et de dividendes omit progressé do $239 millions pour se 
situer S prosque $700 millions, S cause do la croissance du 
service de la dette qui traduit le niveau accru des emprunts 
et la chute do la valour dii dollar canadian. En 1977, lea 
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travel receipts from the EEC dropped by 17% in contrast 
to a 27% increase in travel payments, causing the defi-
cit on this account to rise by more than three fourths 
to $470 million. Inflows of migrants' funds decreased 
by 19% as the number of arrivals in Canada from this 
group of countries continued to decline. 

The current account deficit between Canada and 
all other countries improved by $521 million to a defi-
cit of $283 million. This change was entirely due to 
merchandise trade which swung from a deficit of $560 
million in 1976 to a surplus of $231 million in 1977. 
On non-merchandise transactions, however, there was a 
more than doubling of the deficit to $514 million. 

Merchandise exports to these countries increased 
by 11% to $8,650 million, with the largest gains being 
recorded for the People's Republic of Chins, Venezuela, 
Japan, Algeria and Norway. Partially offsetting these 
increases were reduced sales to the U.S.S.R., Cuba and 
Erazil. 

Imports increased by less than 1% to $8,419 mil-
lion. The largest increase at 18% to $1,782 million 
was that for Japan, while other important gains were 
recorded for Saudi Arabia, Venezuela and the Nether-
lands Antilles. Reduced purchases were recorded from 
the People's Democratic Republic of Yemen (includes 
trade with Oman), Iran and Nigeria. A reduction in 
crude petroleum purchases from the latter group of 
countries more than offset increases from Saudi Arabia, 
Venezuela, and the Netherlands Antilles. 

Over two thirds of the growth in the non-merchan-
dise deficit with this group of countries came from an 
increase of almost a third in the deficit on interna-
tional travel transactions and a rise of 18% in the 
value of Canada's official contributions to developing 
countries.  

recettes de voyages provenant de Is CEE ont reculé de 17 1, 
comparativement 3 une hausse de 27 Z des palements correspon-
dants, ce gui a entrainé une détérioration de plus des trois 
quarts du deficit de ce compte ($470 millions). Lea entrées 
de fonda des inanigrants ont diminué de 19 Z, le nombre de per- 
sonnes venant de ces pays pour s'étsbllr au Canada ayant conti-
nud de fléchir. 

Le compte courant entre le Canada et tous leg autres pays 
s'est amélioré de $521 millions, se soldant par on deficit de 
$283 millions. Cette diminution est entièrement attribuable 
au commerce des marchandises gui est passé d'un deficit de 
$50 millions en 1976 3 un excCdent de $231 millions en 1977. 
Du cété des invisibles au contrsire, le deficit a plus que dou-
blé pour s'établir 3 $514 millions. 

Les exportations de marchandises vers ces pays onE monte 
de 11 Z pour se chiffrer 3 $8,650 millions, les gains lea plus 
importants ayant été observes 3 destination de Is République 
populaire de Chine, du Venezuela, du Japan, de l'Algerie, et 
de la Norv3ge. Ces accroissements oat partiellement été cam-
pensées par an repli des ventes I l'U.R.S.S., 3 Cuba et au 
BrCsil. 

Lea importations ont atteint $8,419 millions, en hausse 
de moms de 1 Z. Le Japan a conriu la plus forte progression 
(18 %) avec des livraisons au Canada de $1,782 millions; 
1'Arabie saoudite, le Venezuela et les Antilles néerlandaises 
ont aussi enregistré des gains importants, mais lea achats I 
is République démocratique populaire du Yemen (Oman compris), 
I l'Iran et au Nigeria ant reculé. Une diminution des arrivages 
de pCtrole brut en provenance de ce dernier groups de pays a 
neutralisé lea augmentations des importations d'Arabie saoudite, 
du Venezuela et des Antilles néerlsndaises. 

Plus des deux tiers de l'aggravation du deficit des in-
visibles avec ce groupe de pays oat été dus I on accrnissement 
de presque un tiers du deficit des voyages et I une progression 
de 18 1 de la valeur des contributions officielles du Canada 
aux pays en vole de ddveloppement. 

Capital Account 

Capital novements during the fourth quarter gave 
rise to a net inflow of $443 million and brought the 
net inflow for the year to $2.8 1,illion. The fourth 
quarter inflow was composed of long-term capital move-
ments amounting to $441 million, down from the third 
quarter inflow of $1,714 million, and short-term 
inf lows of $2 million, following a net outflow of $1,502 
million in the previous three-month period. For the 
year as a whole, there were long-term inflows of $4,346 
million, and short-term outflows of $1,529 million. 

New issues of Canadian securities sold to non-
residents provided inflows of $1,107 million in the 
fourth quarter and $5,778 million for the whole of 
1977, constituting the largest single component of the 
capital account. Although substantially lower than the 
corresponding inflow for 1976, which exceeded $9 bil-
lion, it was the second highest new issue inflov on 
record. Transactions in outstanding Canadian securities 
gave rise to off-setting movements, with inflows from 
trading in debt issues of $107 million in the fourth 
quarter and $299 million for the year, and outflows from 
equity transactions of $73 million and $91 million dur-
ing the same period. 

Cogpte de capital 

Durant le quatrilme trimestre, les mouvements de capitaux 
se sont soldés par une entrée de $443 millions et ont porte 
l'entrée nette de l'ensemble de l'mnnée I $2.8 milliards. L'en-
tree du trimestre se composait de mouvements de capitaux I long 
terme s'élevant I $441 millions, en baisse par rapport I Pen-
tree de $1,714 millions enregistrée au troisilme trimestre et, 
d'un afflux de capitaux I court ternie de $2 millions, gut fat-
sait suite I une sortie nette de $1,502 millions au trimestre 
précédent. Sur l'ensemble de l'année, on a enregistrC des 
entrées de capitaux I long terms de $4,346 millions et des sor-
ties de capitaux I court terme de $1,529 millions. 

Les ventes de nouveaux titres canadiens I des non-rési-
dents out produit des entrées de $1,107 millions au quatrilme 
trimestre et de $5,778 millions pour l'ensemble de 1977, at 
ant repréaentë l'élément le plus important du compte de capital: 
mIme 51 cette entrée a été beaucoup plus faible gus celle de 
1976 gui avait dépassé $9 mllliards, 11 s'agit de Is deuxilme 
entrée nette jamsis enregistrée I ce titre. Les transactions 
sur lea valeurs mobiliIres canadiennes en circulation oat pro-
duit des flux compensatoires; en effet, lea operations sur 
obligations ant produit des entrées de $107 millions au 
quatrilnie trimestre et de $299 millions pendant l'année, tandis 
que les échanges d'actions se sont soldés par des sorties de 
$73 millions et $91 millions pour lee périodes correspondantes. 



Capital Movements(I) 

vementa de capitaux(1) 

1977 

Item 	 1975 	1976 	1977 	Detail 

I 	II 	tIE 	IV 

$ T'lillions 

Direct investment in Canada ,. + 	145 + 200 + 	5 + 	60 + 670 — 295 + 410 Investissements directs su 
Canada. 

Direct investment abroad ......— 	165 - 	130 — 	255 - 	240 - 	795 - 	555 - 	790 Investissements directs é 
1 'Ctranger. 

Portfolio transactions ........+ 1,085 + 1,344 + 1,845 + 1,059 + 4,477 + 8,737 + 5,333 Commerce des valeurs mobi1ires 
- Other capilal movements in 	138 — 150 + 	119 - 438 - 504 - 	13 - 607 Autres mouvements de capitaux 

long-tern forms. 	 5 long terme. 
Resident holdings of foreign 	- 	356 + 1,049 - 	392 + 	586 + 	247 - 1,172 + 887 Avoirs des residents en devises 

currencies. 	 Ctrangres. 
Non-resident holdings of Cana- + 	195 - 	169 + 	175 + 	221 + 404 + 1,192 + 	422 Avolrs des non-residents cana- 

dian short-term paper. 	 diens sous forme d'effets 
court terme. 

Other capital movements in 	+ 	51 - 799 - 1,285 — 805 - 	125 - 3,185 - 2,838 Autres mouvements de capitsux 
short-term forms.(2) 	 5 court terme(2). 

Net capital movements ......... + 	817 + 1,345 + 	212 + 	443 + 4,374 + 4,709 + 2,817 Mouvements nets de capitaux 

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. — Un signe mains représente une sortie de capitaux du Canada et one augmentation 
des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 

(2) Includes balancing item. - Y compris le poste d'équilibre comptable. 

Foreign direct investment in Canada increased dur-
ag 1977, following an outflow in 1976 atlributable to 

iho repatriation of foreign owned assets by Canadian 
verlusent entities. A net inflow of $60 million in the 
urth quarter brought the inflow for the year to 
.10 million. Canadian direct investment abroad re-
med to the level of previous years, amounting to $240 
Ilion in the fourth quarter and $790 million for the 

var, following a decline to $555 million in 1976. 

Outflows due to loans and subscriptions by the 
Government of Canada to foreign governments and inter-
national agencies increased substantially during 1977. 
At $522 million, the annual net outflow was about one 
third higher than in 1976. The fourth quarter outflow 
amounted to $212 million, net of repayments. 

Export credits directly or indirectly at the risk 
of the Canadian government also increased sharply, more 
than doubling in 1977. Record outflows occurred in 
both the fourth quarter and the year, amounting to $288 
million and $532 million respectively. 

Short-term capital transactions resulted in a net 
outflow of $1,529 million during the year. There were, 
however, substantial inflows in a number of categories. 
These included the Canadian chartered banks' foreign 
currency operations with non-residents, which produced 
inflows of $723 million in the fourth quarter and $1,384 
million for the year as a whole. Canadian dollar de-
posits by non-residents also increased, giving rise to 
inflows of $72 million during the fourth quarter and 
$225 million in the year. In addition, there were in-
flows of funds through the Canadian money market, 
amounting to $221 million in the fourth quarter and 
bringing the year's total to $422 million. 

These inflows were more than offset, however, by 
cadian non-bank holdings of short-term funds abroad 
by "other short-term capital transactions". 

iadian non-bank holdings of short-term funds abroad, 
inly in the form of foreign bank deposits, gave rise 
outflows of $137 million in the fourth quarter and 

Les investissements directs Ctrangers au Canada ont pro-
grease en 1977, aprs is sortie de 1976 qui était attribuable 
au rachat d'actifs d'appartenance étrangre par des organismes 
publics canadiens. LIne entrée nette de $60 millions au dernier 
trimestre a porte a $410 millions l'entrée totale pour l'année. 
Par ailleurs, lea investissements directs do Canada S l'étran-
ger sont revenus S leur niveau des années précédentes; us se 
sont chiffrés S $240 millions au quatrième trimestre et S 
$790 millions pour l'année, alors qu'ils avaient baissC en 
1976 pour s'établir S $555 millions. 

Lea sorties su titre des prets et souscriptions accordés 
par le gouvernement canadien S des gouvernements etrangera et 
S des organismes internationaux ont fortement augmenté en 
1977. La sortie nette pour l'annCe s'est Clevfe S $22 mil-
lions, soit environ un tiers de plus qu'en 1976. Au quatri-
Sme trimestre, on a enregistré une sortie nette des rembourse-
ments de $212 millions. 

Lea credits a l'exportatlon consentis directement ou 
indirectement aux risques du gouvemnement do Canada oat égale-
ment affiché one forte progression, syant plus que double en 
1977. Des sorties nettes sans précédent ant été observCes 
a la foia pour le quatriSme trimestre et pour l'annëe ($288 
millions et $532 millions respectivement). 

Lea transactions sur capitaux S court terme se sont 
soldCea par one sortie de $1,529 millions pour 1977. On a 
toutefois enregistrl des entrées substantielles dans pluaieurs 
categories, notaminent au titre des optSrations en devises des 
banques S charte canadiennes avec des non-residents ($723 mil-
lions pour le quatriSme trimesti-e et $1,384 millions pour 
l'annêe). Lea dépSts en dollars canadiens des non-residents 
se sont également accrus, produisant des entrées de $72 mil-
lions durant le trimestre et de $225 millions sur l'ensemble 
de l'année. On a en outre relevé un afflux de capitaux sur 
le marché monétaire canadien ($221 millions), qui a porte le 
total de l'année S $422 millions. 

Cea entrées ant toutefois etC compensées, et au-dde, 
par lea flux de capitaux S Court tense dCtenus S l'Ctranger 
par le secteur non banraire canadien et par les 'autres trans-
actions sur capitaux S court terme": lea premiers qui se pré- 
sentent surtout sous la forme de dépôts dans les banques Ctran-
gSres, oat produit des sorties de $137 millions au qustriSme 



almost half a billion dollars during the year, while 
other short-term capital transactions resulted in out-
flows of $1,064 million in the fourth quarter and $3,176 
million for the whole of 1977. 'Other short-term capi-
tal transactions' is the residual category of capital 
movements and contains the balancing item representing 
unidentified transactions in the balance of payments. 
The balancing item characteristically Increases during 
periods of currency speculation, such as occurred during 
1977 when the Canadian dollar came under consistent 
downward pressure. It was the largest component among 
other short-term capital transactions, consisting of 
debit entries (outflows) as currently estimated of ap-
proximately $1 billion in the fourth quarter and $2 1/3 
billion in the year. 

Direct Investment 

The net inflow from abroad for direct Investment 
in Canada amounted to $60 million in the fourth quarter 
of 1977, compared with a revised inflow of $5  million 
in the previous quarter. For the year as a whole, 
direct investment inflows are estimated at $410 million, 
compared with an outflow of $295 million In 1976. The 
net inflow in 1977 was, however, below the levels re-
corded in each of the years 1965 to 1975. 

There were a number of transactions Involving a 
reduction of foreign ownership of existing assets in 
Canada, which had a moderating effect on the inflow in 
the fourth quarter. Takeovers of foreign owned assets 
produced an outflow of $165 million. Transactions in-
volving the conversion of short-term debt to long-term 
obligations were an important feature, particularily in 
the manufacturing sector. These types of refinancing 
transactions which do not contribute to current capital 
formation or to increases in working capital amounted 
to over $100 million during the quarter. 

Foreign direct investment during the quarter con-
siated of substantial inflows from the United States, 
outflows to the United Kingdom and other European 
countries, and a small Inflow from all other countries. 
Net  inflows were recorded in the manufacturing and 
merchandising sectors, no significant net movements in 
the petroleum and natural gas sector, and net outflows 
in all other sectors. 

Canadian direct Investment abroad amounted to $240 
million during the fourth quarter, down slightly from 
$255 million in the previous quarter. For the year as 
a whole, Canadian direct investment abroad amounted to 
$790 million, compared with $555 million in the previous 
year. While this represents a 40% increase over 1976, 
it is less than the 1975 net outflow and only slightly 
more than the outflows recorded in 1973 and 1974. 

The United States was the most important destina-
tion for Canadian direct investment abroad, accounting 
for about 80% of the total in the quarter. It was 
followed by Investment in other countries outside 
Europe, while there were inflows from EEC countries. 
Canadian direct Investment abroad was concentrated in 
the petroleum and natural gas, mining, manufacturing 
and financial sectors. Increased investments in the 
mining and manufacturing sectors were largely through 
existing subsidiaries, while those in the financial 
sector tended to be concentrated in new entities. 

Net outflows to the financial sector include 
transactions in real estate by Canadian corporations. 
Reported real estate transactions abroad by Canadian 
real estate companies increased Substantially during 
the quarter. Most of the financing for these trans- 

trimestre et de presque un demi milliard en 1977, tandis que 
les autres transactions sur capitaux S court terme se sont 
soldfes par des sorties de $1,064 millions pour le trimestr 
et de $3,176 millions pour i'ensemble de l'année. 11 faut 
noter que ces transactions sont une carégorie résiduelle do 
mouvements de capitaux et comprennent le poste d'équllibre 
comptable qui représente lea transactions non identiflées do 
la balance des paiements. Ce poste comptable gonfle en période 
de speculation sur lea monnaies comme cela a été le cas en 1977 
quand le dollar canadien a subi des pressions S la baisse sou-
tenues: ce poste a été le plus important des autres transactions 
sur capitaux S court tense et a été ddbiteur (sortie de capi-
taux) d'environ $1 millisrd au quatriSme trimestre et $2 113 
milliards pour l'annde, selon Los estimations actuelles. 

Investisaments directs 

L'entrée nette en provenance de l'étranger au titre des 
investissements directs a'est élevCe S $60 millions durant le 
quatrième trimestre de 1977, contre une entrée de $5 millions 
au trimestre précédent (chiffres révisés). Pour l'ensemble 
do l'année, lea entrées de capitaux d'investissements directs 
sont estimées S $410 millions, comparativement S une sortie 
de $295 millions en 1976. L'entrëe nette de 1977 a toutefois 
été inférieure S celles enregistréss chaque année de 1965 8 
1975. 

Un certain nombre de transactions qui ont réduit des 
sctifs d'appartenance 6trang8re au Canada ont eu sinai un effet 
modérateur sur l'entrée enregistrée au quatriSme trimestre. 
Les prises de contr6le dactifs étrangers ont produit une 
sortie de $165 millions et Is conversion de dettes S court 
terme en engagements a long terme a Joué un réle important, 
particuliSrement dana le secteur manufacturier. Ces types de 
transactions de refinancement, qul ne contribuent pas S la for-
mation courante de capital et n'augmentent pas los fonda de 
roulement, ont porte aur plus de $100 millions pendant 1 
mestre. 

Les investissements directs étrangers du trimestrc 
composaient d'entrées substantielles en provenance des 	- 
Unis, do sorties vers le Royaume-Uni at les autres pays nu 
péens et d'une faible entrée en provenance de tous les autres 
pays. On a observe des entréee nettes dana le secteur manu-
facturier et celul du commerce, aucun mouvement net important 
na etC enregistrC dana le secteur du pétrole et do gaz naturel, 
et tous les autres secteurs ont produit des sorties nettes. 

Les investissements directs du Canada é l'Ctranger se 
soot chiffrés S $240 millions durant is trimestre, soit une 
lCgSre baisse par rapport aux $255 millions du troisiSme tn-
mestre. Pour l'ensemble de l'annCe, ces investissements ont 
totalisC $790 millions, comparativement S $555 millions l'annCe 
derniSre. Malgré cotta progression de 40 % par rapport 3 1976, 
lea investissements directs S l'Ctranger ont etC infCrieurs S 
Is sortie nette enregistrée S ce titre en 1975 et seulement 
faiblement supérieurs S celies do 1973 et de 1974. 

Lea investissements directs canadiens S l'etranger se 
sont pnincipalement dirigCs vers lea tats-Unis (environ 80 % 
du total) au coors du trimestre, suivis des autres pays non 
europCens; des entrées ont etC enregistrCes en provenance des 
pays de la CEE. Ces investlssements ont etC concentrCs dana 
l'industrie du pCtrole et du gaz naturel, et dans les secteurs 
minier, manufacturier et financier. Lea investissements des 
industries miniSres et manufacturiSres ont etC effectués prin-
cipalement par Is truchement des filiales existantes, tandis 
que ceux do socteur financier ont eu tendance S so porter sur 
de nouvelles entreprises. 

Los sorties nettes en direction do secteur financier 
comprennent des transactions immobiliSres de sociCtCs canadien-
nes. Lea transactions do ce genre qui ont Cté dCclarCes par 
lea sociCtCs immobilières canadiennes ont beaucoup progr 
durant in trimestre; corrurre cues ant etC financCns srlrtt 
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rity Transactions 

Transactions with non-residents in portfolio Se- 

les (Canadian and foreign) produced a net inflow 
i1,059 million in the fourth quarter of 1977. This 

was a substantial reduction from the net inflow of 
$1,845 million in the third quarter of 1977 and $1,625 
million in the same period of 1976. The net Inflow 
or the year was $5,333 million, and although this level 

was a reduction of nearly 401 from the record net inflow 
I $8,737 million in 1976, it still represented the 

ad largest net inflow on record, well above the 
Li ct.rndords of mr-197.  

Qpérations sur valeura mobiliBres 

Les transactions avec des non-residents sur des valeura 
de portefeuille (canadiennes et etrangres) se sont so1des par 
une entrée de $1,059 millions au quatriBme trimestre de 1977, 
ce qul représente une baisse considerable par rapport B l'ontrée 
nette de $1,845 millions au trimestre précédent et celle de 
$1,625 millions au quatriBme trimestre de 1976. Pour l'année 
toute entiBre, l'entrée nette s'est élevée B $5,333 millions; 
elle est ainsi bien supérieure B celles génBralement observées 
avant 1974 et constitue is deuxiBme entrée nette jamais enregie-
tree aprBs l'entrée record de 1976 ($8,737 millions), même si 
elle eat iafCrieure de preaque 60 Z B cette derniBre. 

w Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 

uiissions d'obligations canadiennes vendues aw non-residents 

1977 

Os 
	 1975 	1 1976 	I 	1977 	I 	Detail 

II 	I 	III 	I 	lv 

$ millions 

'A tous les non-residents: 

	

1,500 
	

1,505 	1,551 	1,497 	5,281 	9,039 	6,053 	Offertes 
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Aux residents des Etats-Unia: 
476 	745 	871 	3,547 	5,722 	3,008 	Offertes 
578 	1,010 	639 	3,370 	5,535 	2,940 	Livrées 
465 	200 	432 	177 	364 	432 	Non-iivrées(l) 

Ce mouvement du quatriBme trimestre a été cause principa-
lement par une forte reduction des ventes de nouvelles valeurs 
canadiennes B des non-residents, ventes qul oat entralné une 
entrée de $1,107 millions, en baisse de plus de 40 1 par rapport 
au troisiBme trilnestre. Cette entrée do quatriBme triinestre a 
etC la plus faible depuis le troIsime trImestre de 1975 Ct a 
traduit une diminution des emprunts sur les marches des capitaux 
et un montant important d'Cmissions offertes mais non livrCes 
au cours du trimestre. En 1977, lea ventes B des non-residents 
de titres nouvellement émis ant totalisC $5,778 millions, ce 
qui représente une baisse de plus de 35 1 par rapport au niveau 
record de $9,090 millions en 1976, mais constitue néanmoins le 
deuxiBme niveau jajasis atteint B cc titre. 

Le déclin le plua sensible a Cté relevC dana lea emprunts 
garantis des provinces, qui onE diminué de plus de 80 1 par rap-
port au troisiBme trimestre et se sont établis B $146 millions; 
ccci a ramené le total de leurs nouvelles emissions vendues B 
l'étranger B $1,487 millions en 1977, contre $3,752 milliona 
en 1976. En consequence, leur part des emprunts totaux
tranger est passé de 40 1 B 25 1. 

Au quatriBme trimestre, les ventes de nouveaux titres B 
l'Ctranger par lea administrations provinciales ($230 millions) 
ont Cté nettement infCrieures B l'entrée du troisiBme trimestre 
($397 millions), aCme si leur niveau n'a pas vane par rapport 
au dernier trimestre de 1976. Pour i'année dans son ensemble, 
les eluprunts provinciaux effectués B l'étranger par l'intermé-
diaire de nouvelles emissions oat toutefois augmenté de 55 Z. 

Avec $573 millions, lea nouvelles emissions des entrepri-
ses oat éte supérieures B celles du trolsilme tnimestre ($526 
millions), mais Ctaient Inféricures de 35 1 aux $884 millions 
qui avaient éte empruntés au cours des trols derniers mois de 
l'onnCe précédente. En consequence, les entreprises ant emprun- 

l'étranger un tiers de mains en 1977 qu'en 1976 par de nou- 
I 	s emisjoIls. 
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asues to non-residents, producing an inflow of $1,107 
-illion, down over 40% from the inflow in the third 
uarter of 1977. The fourth quarter inflow was the 

lowest since the third quarter of 1975 and reflected 
lower level of capital market borrowing as well as a 

Lirge overhang of issues offered but undelivered during 
he fourth quarter. The total amount of new issues 

-old to non-residents in 1977 was $5,778 million, a 
r- i•ductlon of over 35% from the record high of $9,090 

in In 1976 but still the second highest year for 
.nsactions. 

Li largest single decline was in provincial guar- 
rrowing, down over 80% from the third quarter 

million. This brought these agencies' total of 
orw isnues sold abroad to $1,487 million in 1977, down 
ram $3,752 million in 1976, reducing, their share of 

1 of such borrowings abroad to 25% from 40%. 

.-ues sold abroad by provincial governments in 
rth quarter, at $230 million, were considerably 

the third quarter inflow of $397 million, 
tough the level was unchanged from the final quarter 
-f 1976. 'For the year as a whole, however, provincial 

e borrowing abroad increased by 55%. 

$573 million, corporate new issues in the 
.arter were up from the third quarter inflow of 

,-i11Ln but were 352 less than the $884 million 
-rrowed in the final quarter the year earlier. In 
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Au cours du quatrime trimestre, lea emissions libell 
en dollars americains se sont elevées aux deux tiers du total, 
ce qui represente environ le maine pourcentage que celul du tn-
mestre précédent, mais une baisse de prs de 80 Z par rapport 
au maine trixnestre de l'année dernire. Par contre, lea devises 
européennes (Deutsche Marks et francs suisses) ont servi de moo-
naie de coinpte I environ Un cinquitme de tous lea nouveaux em-
prunts I l'étranger du quatriline trimestre, soit approximative-
ment la mêine fraction que celle du troisiame trimestre, mais 
trois fofa celle du dernier triniestre de 1976. Si lton compare 
1977 Ii 1976, les emissions en dollars amiricains sont passdes 
de plus do 75 % de toua lea emprunta I l'extirieur a environ 
66 %, tandis que lea emissions en francs suisses et en Deutsche 
Marks accroissaient leur pourcentage de moms de S Z jusqu'I 
prIm de 15 %. 

Lea emissions en dollars canadiens ont représenté 17 % 
du total des einprunts I 1'ext8rieur, en leglre baisse par rap- 
port I l'année dernilre. Celles qui ont été placées sur le mar-
chl des euro-obli0ations ont constitué environ 12 Z de l'entrée 
de capitaux au titre des nouvelles emissions, soit 3 points de 
moms qu'en 1976, tandis que la proportion de celles qui ont 
été souscrites par des non-residents sur le marché canadien eat 
passée de 2 1 1 4 Z. La chute du dollar canadien par rapport 
aux prmncipales devises semble avoir joul un r3le determinant 
dans la diminution des euro-emissions en dollars canadiens, tan-
dis que l'accroissement du volume des titres souscrits par des 
non-residents sur le marchC intérieur est largement imputable 
I une augmentation des ventes d'obligations du gouvernelnent du 
Canada. 

During the fourth quarter, United States dollar 
denominated issues amounted to two thirds of the total, 
about the same as in the previous quarter, but down 
from nearly 802 in the same quarter a year earlier. On 
the other hand, European currencies (Deutsche Marks and 
Swiss francs) accounted for about one fifth of all new 
issue borrowings abroad in the fourth quarter, approxi-
mately the same level as in the third quarter, but three 
times the level of the final quarter of 1976. Comparing 
the year 1977 with 1976, United States dollar denomi-
nated issues fell from over 75% of all non-resident bor-
rowing in 1976 to about 66% in 1977, while Swiss franc 
and Deutsche Mark issues increased from under 52 to 
nearly 152. 

Canadian dollar denominated issues accounted for 
17% of the total of such foreign borrowings, a slight 
decrease from the year before. Canadian dollar issues 
placed on the Eurobond market constituted about 12% of 
the new issue inflow, down 3 percentage points from 
1976, while Canadian dollar issues acquired in the 
Canadian market by non-residents rose from 2% to 4%. 
The fall in the value of the Canadian dollar, vis-I-vis 
other major currencies, appears to have been a principal 
reason for the reduction in Euro-Canadian dollar issues, 
while the increase in acquisitions by non-residents of 
issues on the domestic market was largely attributable 
to an increase in sales of Government of Canada bonds. 

Net Movement In Canadian Long-term Portfolio Securities 
Mouvements nets des portefeuliles de valeurs mobilières canadiennes a long terme 

Corporations were the largest borrowers in Euro-
Canadian dollar issues with about 80% of the total in 
1977, in keeping with the previous year. They were 
also the largest borrowers in United States dollars in 
1977, accounting for over 40% of the total, compared 
with under 30% in 1976, while the provinces borrowed 
25%, an increase of nearly 15% over the previous year. 
In contrast, provincial agencies borrowed about a quar-
ter of all new issue funds in United States dollars in 
1977, half that of 1976. 

Ce sont les sociCtCs qul ont le plus emprunté sous forme 
d'euro-éinissions en dollars canadiens avec environ 80 1 du total 
en 1977, come l'année dernilre; elles ont également été lea 
plus forts emprunteura de dollars américains, avec plus de 40 7 
du total contre moms do 30 1 en 1976, alors que lea provinces 
en einpruntaient 25 1, soit presque 15 1 de plus que l'année der-
nilre. Par contre, lea organismes provinciaux ont emprunté en-
viron un quart de l'ensemble des fonds nouvellement émis en dol-
lars américains, soit moitié moths qu'en 1976. 
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reduction in the amount of borrowing in United 
liars and the increase in borrowing in European 

.Lrrne1es reflected also a shift in the sources of cap-
tal. For the provinces, funds raised in the United 

States fell to 282 from 74% in the previous quarter, 
while funds raised in the Eurobond market increased from 
132 in the third quarter to over 70% in the fourth quar-
ter. Provincial agencies raised 19% of their fourth 
quarter borrowings in the United States, compared with 
37% in the previous quarter and 61% a year earlier. 
Corporations, on the other hand, continued to borrow 
very largely in the United States accounting for about 
three quarters of their foreign new issue borrowings. 

While long-term bond yields in Canada remained 
fairly steady throughout 1977, those in the United 
States increased significantly in the early part of the 
year (by about 85 basis points in the case of the United 
States government long-term bonds) and stabilized there-
after. Consequently, the differential on long-term 
bonds narrowed from around 200 basis points on federal 
government issues at the end of 1976, to approximately 
150 basis points at the end of 1977 and from 159 basis 
points on a portfolio of representative corporate issues 
at the end of 1976 to 122 basis points at the end of 
1977. In contrast, the differential on Deutsche Mark 
and Swiss franc issues remained in the order of 300 and 
425 basis points, respectively, throughout the year. 

Another reason for the fall in foreign financing 
may be found in the increase in funds available for in-
vestment in Canada. The supply of funds from private 
financial institutions (other than chartered banks) 
which constitute the main source of funds for security 
issues in Canada appears to have risen substantially in 
1977 while net new issues of long-term Canadian bonds 
(xcluding Canada Savings Bonds and Canada Pension Plan 
.curitiea) edged up by about 5%. The contribution of 

10 external sector to the supply of net new bond fi-
Incing was down to about 35% from 60% in the previous 
ar. 

Fourth quarter trading in outstanding Canadian 
securities produced a net inflow of $34 million, bring-
ing the total for the year to $208 million. This com-
pares with a net inflow of $64 million in the third 
quarter and a net outflow of $33 million for the period 
a year earlier. Trading in Government of Canada bonds 
produced a substantial inflow, and accounted for 94% 
of the net inflow of $107 million from transactions in 
debt issues. It more than offset the outflow of $73 
million from trading in equities, the largest quarterly 
outflow since the fourth quarter of 1974. Stock market 
activity in Canada in 1977 was the heaviest since 1973. 
Total trading value and volume increased considerably 
over 1976 by 13% and 19%, respectively. Trading activ-
ity picked up substantially in the fourth quarter and 
was a significant factor contributing to the improvement 
recorded in the value of trading during 1977. 

Retirements of Canadian securities in the final 
quarter of 1977 resulted in an outflow of $174 million, 
compared with $175 million in the third quarter, and 
$240 million in the fourth quarter of 1976, making the 
outflow in the quarter the lowest since the third quar-
ter 1975. The principal reason for the lower figure 
in the fourth quarter was the absence of any Covernment 
of Canada retirements. The annual outflow of $886 mil-
lion was slightly lower than the outflow of $928 million 
in 1976. 

Transactions in foreign securities produced a net 
inflow of $92 million in the fourth quarter, compared 
with a net inflow of $48 million in the previous quar- 

r, and a net outflow of $55 million in the equivalent 
irter a year earlier. This represented the largest 

• Irterly inflow since the second quarter of 1976 and 
r)ught the inflow for the year to $233 million the 
rgest annual inflow from dealings in foreign securi-

• a since 1972. Trading with non-residents in out- 
• Landing foreign securities produced a net inflow of 
$35 million, a fall of $9 million from the previous 

L'accroissement des emprunts en monnaies européennes, au 
detriment de ceux en dollars américains, a Cgalement traduit 
on glissement dans las sources de capitaux. La proportion des 
capitaux souscrits par lea provinces aux tats-Unis eat tombé 
B 28 1 (contre 74 1 au trimestre précédent), tandis quo Ia pro-
portion obtenue sur le marché des euro-obligations s'est accrue, 
passant do 13 Z au troisiBme trimestre a plus de 70 1 au qua-
triBme. Les organismes provinciaux oft acquis 19 1 de leurs 
emprunts aux tats-Unis, comparativement 1 37 2 su trimestre 
précédent et 61 2 il y a un an. Par contre, les sociétCs oft 
continue B emprunter trBs fortement aux tats-Unis, s'appuysnt 
sur eux pour environ lea trots quarts de leur financement B 
l'étranger sous forme de nouveiles emissions. 

Au Canada, les rendements B long terme des obligations 
sont restés relativement stables durant toute l'année 1977, pen-
dant que ceux des tats-Unis s'accroissaient de façon signifi-
cative au debut de l'année (d'environ 85 points de base dana 
le cas des obligations B long terme dii gouvernement des tats-
Unis) et so stabilisaient par is suite. Par consequent, le 
différentiel d'intérBt sur les obligations B long terme s'est 
rétréci entro is fin de 1976 et is fin de 1977, passint approxi-
mativement cia 200 1 150 points de base dans lea cas des émis-
siGns dii gouvernement fédéral et de 159 1 122 points de base 
dana le cas d'un portefeuille représentatif de titres de socié-
tés. Par contre, lea différentiels d'intéréts sur lea emissions 
en Deutsche Marks et francs suisses soot restés pendant toute 
l'année do l'ordre de 300 et 425 points de base respectivement. 

L'accroissement des fonda dieponibles pour lea investiase-
ments au Canada pout également expliquer is baisse du finance-
ment étranger. L'of(re do capitaux des institutions financiBres 
privées (autres que lea banques B charte), qui constituent is 
prthcipale source do fends pour lea emissions de valeurs mobi-
liBres au Canada, s'est accrue sensiblement en 1977, tandls qua 
les nouvelles emissions nettes d'obligations canadiennes B long 
terme (Obligations d'Cpargne du Cansda et valeurs do Régime de 
Pensions dii Canada non comprises) ont progressé d'environ 5 2. 
La contribution du secteur étrsnger B l'offre de nouveaux capi-
taux nets do financement obligataire eat tombée B 35 2, contre 
60 2 l'annCe derniBre. 

Au quatriBme trimestre, lea echanges do valeurs canadien-
nec en cours cc soft soldés par tine entrée do capitaux de $34 
millions, qui a porte le total de l'année B $208 millions; on 
pout comparer cette variation avec one entrée nette de $64 mil-
lions en trolsihme trimestre et une sortie nette cia $33 millions 
au dernier trimestre de 1976. Le commerce des obligations do 
gouvernement du Canada a produit one entrée considerable et a 
été responsable de 94 2 de l'entrée nette de $107 millions enre-
gistréc au titre des transactions sur emissions obligatairea. 
Celle-ci a compensé et au-delB la sortie de $73 millions obser-
vCe B propos des echanges d'actions, la plus forte sortie B cc 
titre depuis le quatriBme trimestre do 1974. En 1977, l'activi-
tC des bourses canadiennea a été la plus grande depuis 1973: 
les transactions so soot considérablement accrues par rapport 
B 1976, de 13 2 en valeur et do 19 2 en volume. L'activité a 
repris nettement de Ia vigueur so quatriBme trimestre, ce qui 
a contribué do façon importante B i'amélioration de is valour 
des transactions en 1977. 

Au cours des trois derniers mois de 1977, lea rembourse-
ments do valeurs mobiliBres canadiennes ont donné lieu B one 
sortie de $174 millions, comparativement B $175 millions au 
troisiline trimestre et B $240 r.iillions au quatriBme trimestre 
de 1976; 11 s'agit de Is plus faiblo sortie depuis le troisibmo 
trimestre de 1975, cc qui s'expliquc principalement par l'absen-
cc de tout romboursement par le gouvernement du Canada. Pour 
l'année, is sortie a'est élevée B $886 millions, soit lCgirement 
moms que cello do $928 millions do 1976. 

Los operations sur velours mobiliBres étrangBrea se soot 
soldëes par une entrée do $92 millions au qustrilme trimestre, 
comparativement B uno entrée notte de $48 millions au trimestre 
précCdont at B one sortie nette de $55 millions au trimestre 
correspondant de l'année deriBre. Ceci conatitue Is plus forte 
entrée trimestrielle dopuis Ic deuxiBme trimeatre de 1976 at a 
porte l'entrée do l'année B $233 millions, nivoau qui correspond 
lui-mCme B l'entrée annuelle Is plus importanto qui sit été en-
registrée depuis 1972 au titre des echanges de titres étrangers. 
La commerce do velours étrangBres en coura avec lea non-rési-
dents a entralné tine entrée nette de $35 millions (en baisse 
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quarter. Trade in United Statea stocks with residents 
of the United States accounted for about two thirds of 
the inflow. The fall in the value of the Canadian dol-
lar to an historic low may have encouraged Canadian res-
idents to reduce their holdings of foreign securities. 
Transactions in foreign new issues produced a net Out-
flow of $8 million in the fourth quarter. Although 
this level was twice that of the previous quarter, the 
outflow for the year, at $22 million, was substantially 
lower than the 1976 outflow of $37 million. Retirements 
of foreign securities in the final quarter of 1977 re-
sulted in a net inflow of $65 million, the largest such 
inflow on record. Over 70% of this inflow was accounted 
for by a redemption of Canadian owned equities. 

de $9 millions par rapport au trimestre précédent), dont env 
lea deox tiers ant été due aux échanges d'actions américaiii 
avec des residents des tats-iJnis; le fait que Is valeur du dol-
lar canadien salt descendue B un niveau historiquement tr8s bas 
peut avoir poussé lea residents canadiens B réduire leurs avoirs 
de valeurs étrangBres. Lea transactions portant sur lea nouvel-
lea emissions 6trang8res se sont soldées par une sortie de $8 
millions au quatrilme trimestre, salt le double de celle du tn-
mestre précédente, male is sortie de l'année toute entire ($22 
millions) a ete nettement inférieure B celle de 1976 ($37 mil-
lions). Quant aux remboursements de valeurs mobiliBres étran-
gBres, us as soot soldés au dernier trimestre de 1977 par one 
entrée nette sans précCdent de $65 millions, dont plus de 70 Z 
ant été dus au rachat d'actions appartenant B dos Canadiens. 

Other Capital Plows in Long-term Forms 

Development assistance outflows In the form of 
concesslonal loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
agencies resulted in a net capital outflow of $245 mil-
lion in the fourth quarter. Multilateral assistance to 
international agencies amounted to $186 million and 
intergovernmental loans to $59 million. This brought 
the total for the year to $556 million, the largest Out-
flow recorded since 1947, with $355 million going to 
international agencies and $201 million directly to 
other countries. Approximately two thirds of Canada's 
multilateral assistance was extended to the World Bank 
Group, most of it in the form of contributions to the 
International Development Association. 

Repayments on outstanding post-war loans extended 
by the Canadian government led to an inflow of $34 mil-
lion during the year, of which $33 million occurred in 
the fourth quarter. By the end of the year, France had 
repaid all its post-war loans. 

The financing of medium and long-term export cred-
its extended directly or indirectly at the risk of the 
Canadian government resulted in a net outflow of $288 
million, bringing the total for the year to $532 mu-
lion. The fourth quarter outflow consisted of new cred-
its extended amounting to $444 million, of which grain 
financing accounted for $177 million, and repayments of 
$156 million, with grain financing accounting for $72 
million. 

Autres inouvements de capitaux B long terms 

La sortie nette liée B i'aide au développemeot, sous forme 
de souscription et de prPts de faveur aecordés par le gouverne-
ment canadien aux pays en voie de dCveloppement et aux organis-
sea internationaux, s'est chiffrée B $245 millions an quatriBme 
tnimestre. L'aide multilatérale aux organismes interriationaux 
a'est élevée B $186 millions et les prBts intengouvernementaux 
B $59 millions, Ce qui a donné un total de $556 millions pour 
l'année, la plus forte sortie B ce titre depuis 1947; $355 mil-
lions ant été accordés aux organismes internstionaux et $201 
millions directement aux autres pays. Environ lee deux tiers 
de l'aide muitilatCrale canadienne eat allée au Groupe de la 
Banque mondiale, essentiellement par is bials des contributions 
B l'Association internationale de développement. 

Les remboursements cur les préts en cours octroyés apr 
is goerre par le gouvernement carsadien ant produit une entr 
de $34 millions pendant l'annCe, dont $33 millions durant 1 
quatriBme trimestre. A Is fin de l'année, la France avalt r. 
boursé tous ses pr6ts d'aprBs-guerre. 

Le financement des credits B l'exportation B moyen et B 
long terse conseutis directement ou indireeteinent aux risques 
do gouvernement du Canada a entralné une sortie nette de $288 
millions, ce qui a porte is total de l'annëe B $532 millions. 
La sortie du quatriBme trimestne représentait le soide de nou-
veaux credits s'élevant B $444 millions, dont $177 millions su 
titre du financement des cérésles, St de remboursements totali-
sant $156 millions, dont $72 millions pour le financement des 
cénéales. 

Other capital movements in long-term forms, in-
cluding bank and other long-term loans, mortgage invest-. 
ments, movements of insurance funds and deferred trans-
fers of migrants' funds, led to a net capital inflow of 
$62 million, bringing the total for the year to $447 
million. The largest single portion of the annual in-
flow consisted of medium-term Eurocurrency credits ob-
tained by provincial and municipal governments. Repay-
ments by corporations of borrowings from foreign banks 
and other foreign concerns amounted to $125 million. 

Les autres mouvements de capitaux B long tense, qul corn-
prennent les pr6ts hancaires et lea autres prts B long terms, 
lea placements hypothécaires, les mouvements de capitaux d'as-
surance et lea virements différés de capitaux de migrants, se 
sont soldls par une entrée de $62 millions, pour un total de 
$447 millions en 1977. L'élCment le plus important de cette 
entrée arinuelle a été les credits B inoyen terse en euro-devises 
obtenus par les administrations provinciales et municipales. 
Les sociétés ont remboursC $125 millions de leurs emprunts 
auprés des banques et autrea entreprises 6trang8res. 
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Nntrs 
All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 

(2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 
(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). 
(4) Bond yield averages for 10 industrials (MeLeod, Young. Weir and Company 

Limited). 
(5) Eurodollar 90-day deposits in London 
(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 

discount basis). 
(7)Finance company paper. 90-day. 
(8) Short-term paper, 90-day. 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates 
Bank of Canada Review, for all Other rates. 

Capital Movements in Short-term Forms 

Capital movements in short-term forms led to a net 
inflow of $2 million in the fourth quarter and a net 
outflow of $1.5 billion for the year as a whole. In 
both cases, inflows resulting from the banking and the 
money market sectors were more than offset by large out-
flows of 'other short-term capital transactions", the 
balancing item accounting for the bulk of these out-
flows. 

The fourth quarter and the year as a whole were 
characterized by a narrowing of short-term interest dif-
ferentials between Canada and the United States and con-
tinuing weakness in the Canadian dollar. Canadian in-
terest rates displayed relative stability in the fourth 
quarter. Interest rates on representative short-term 
nper stood at 7.252 at the beginning of the quarter, 
nd fluctuated between 7.51% and 7.23% during the quar- 

closing the year at 7.23%. In the second half of 
In year, short-term interest rates were fairly stable, 
]uctuating between 6.99% and 7.64% on representative 

r.ney market paper. Earlier, they had declined steadily 
nm a level of around 9 1/2% in September 1976.  

Nola: 
(1) Tous les taux s'appliquent é latin du mois ou é une période qui sen approche. 

Lea taux d'intérèt bases sur: 
(2) Rendements des obligations internationales émis an marks altemands par des 

sociétés américaines. 
(3) L'indice Moody des obligations industrielles. 
(4) Taux de rendemeni moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 

(McLeod, Young, Weir and Company Limited). 
(5) Dépdts a go (ours en eurodollars a Londres. 
(6) Eftets a 90 (ours des sociétés de commerce (faux ramené dun deport a 360 

jours au rendement reel a 365 ours.) 
(7) Ettets a go (ours des sociétés de financement. 
(8) Effets a court terme )90 ours). 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les faux europeans i long farina. 
Revue de Ia Ban que du Canada, pour tous lea autres taus. 

Mouveisents de capitaux a court terme 

Lea flux de capitaux S court terms ye sont soldés par une 
entrée de $2 millions au quatribme trimestre et par une sortie 
nette de $1.5 mjlljard pour i'ensemble de l'année. Dana les 
deux cas, des entrées dues au secteur bancaire cc au marché mo-
nétaire ont été annulées par d'thportantes sortie au titre des 
"autres transactions sur capitaux S court terme", principalement 
celles du posts d'équ:tlibre comptable. 

Le quatribme trimestre, conmie toute l'année d'ailleurs, 
a été caractérisd par Un resserrement des différentiels d'inté-
ret a court terms entre is Canada et les tats-lJnis et par la 
faiblesse persistante du dollar canadien. Lea taux d'intérCt 
canadiens ont été relativement stables au quatriSme trimestre: 
ceux servis sur des effets représentatifs S court terms ont corn-
mencé le trisiestre 5 7.25 1, puis vane mitre 7.51 % et 7.23 Z 
pour cl8turer 3 7,23 %. Lea taux d'intérét S court terme, qul 
avaient constamment décliné depuis septenibre 1976 oil ils se si-
tuaient aux alentours de 9 1/2 %, se sont relativement stabili-
sea au cours de is seconde moitié de l'année, fluctuant entre 
6.99 Z et 7.64 1 pour lea effets repréaentatifs du marché moné-
taire. 
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In the United States surges in the money supply 
prompted tighter credit conditions and led to increases 
in interest rates, the sharpest increases occurring in 
October when the discount rate was raised to 6%. The 
yield on representative money market paper stood at 
6.55% at the beginning of the quarter, increasing to 
6.85% by the end of the year. This represented the 
continuation of an upward trend in interest rates in 
the United States from a level of 4.87% in April on 
representative money market paper, following a period 
of stability earlier in the year. 

As a result, there was a narrowing of unhedged 
interest differentials on representative money market 
paper between Canada and the United States, from around 
340 basis points at the beginning of the year to some 
46 basis points by the end of the year. Except for the 
last two weeks of the year when a small premium devel-
oped, the incentive to invest in Canadian dollar denom-
inated paper was reduced by the discount prevailing on 
the forward Canadian dollar. On a hedged basis a slight 
incentive to invest in Canadian dollar denominated in-
struments prevailed throughout the year. 

Net foreign currency claims of the Canadian char-
tered banks on non-residents (including their foreign 
branches) decreased in the fourth quarter leading to a 
net capital inflow of $723 million. For the year as a 
whole, these transactions resulted in a net inflow of 
$1.4 billion, comprising inflows of $881 million and 
$1,187 million from the United States and the United 
Kingdom, and an outflow of $684 million to other coun-
tries. These large inflows were used to finance foreign 
currency claims on Canadian residents, a major part of 
them In the form of investment in preferred shares of 
Canadian corporations. Net  foreign currency claims on 
non-residents stood at $1.1 billion at the end of 1977. 

Resident Holdings of Foreign Funds Abroad 
Avoirs des residents de capitaux etrangers 

Aux tats-Unis, un goof lement de Is masse monétaire a use-
04 un resserrement des conditions de credit et provoqué des 
hausses des taux d'intér6t, lea plus fortes ayant eu lieu en 
octobre lorsque le tsux d'eccompte a étl porte 8 6 Z. Le taux 
des effets représentatifs du marchC monitaire s'établissait I 

6.55 % en debut de trimestre et eat passé 3 6.85 2 3 la fin de 
l'annCe (comparativementI 4.87 2 en avril), poursuivant sinai 
is tendance K Ia hausse des taux d'intCrét aux Etats-Unis aprls 
une période de stabilitC plus tot dans l'année. 

Par consequent, on a assisté I un rétrécissement des dif-
férentiels d'intérét, sans couverture I terms, pour les effete 
représentatifs du marehC monétaire du Canada et des tats-Unia: 
les écarts sont en effet passes d'environ 340 8 environ 46 
points de base du debut I la fin de l'anoée. Exception faite 
des deux derniKres semaines de l'aande au cours desquelles eat 
apparu un faible deport, l'incitation I investir dana des effete 
libellés en dollars canadiens a été réduite par le report cur 
le dollar canadien I terme. Pendant toutS l'année, les loves-
tisseurs ont eu un ldger avantage a faire des placements en dol-
lars canadiens en se couvrant I terme. 

Lee erdances nettes en devises détenues sur lea non-rCsi-
dents par lea banques K charte canadiennes (y couipris leurs sue-
cursales etranglres) ont diminué au quatrilme trimestre, entral-
nant une entrée nette de $723 millions. Sur l'ensemble de l'an-
née, ces transactions se sont soldées par une entrée de $1.4 
milliard composée d'entrées de $881 millions et de $1,187 mil-
lions en provenance des tats-Unis et du Royaume-Uni, et d'une 
sortie de $684 millions a destination des autrea pays. Ces for-
tes entrées ont servi I finaneer des créances en devises cur 
des residents du Canada, Ia plupart sous forms de placements 
dana des actions privilegiCes de sociCtés canadlennes. A Ia 
fio de 1977, lea créancea nettes en m000aies étrangbres sur des 
non-residents cc chiffraient I $1.1 railliard. 



An inrcase in Canadian non-bank holdings of for- 
nds abroad in the fourth quarter was the sixth 

-cutive quarterly capital outflow and amounted to 
1 million. This brought the total outflow for the 

to $497 million, with $140 million going to the 
fLed States, $338 million to the United Kingdom and 

million to other countries. Residents' holdings of 
ign funds abroad stood at approximately $2 billion 

the end of the year. 

'lon-resident holdings of Canadian dollar deposits 
eased in the fourth quarter, leading to a net capi-
inflow of $72 million. This net inflow comprised 

vt outflow of $93 million to the United Kingdom and 
inflows of $143 million from the United States and 
million from other countries. For the year as a 

Ic, a net inflow of $225 million brought the total 
lings of non-residents to a record $2.7 billion. 
bulk of these holdings were by residents of coun-
a other than the United States and the United 

-dom and were accumulated during the last four years. 
v continued to increase in 1977 in spite of the sharp 
reciation of the Canadian currency. 

Changes in holdings of Govornment of Canada demand 
s held by international investment agencies produced 

vt capital inflow of $146 million, bringing the total 
low for the year to $172 million. These holdings, 

are composed of non-interest bearing, non-negotia-
notes associated with the financing of Canada's sub-

Hptions to international agencies, amounted to $381 
I lion at the end of the year. 

Trading in money market paper (Government of 
Ida treasury bills, finance company paper, commercial 
r and other short-term paper) produced a net capital 

low of $221 million during the quarter. Cross sales 
stered a quarterly record of $4.3 billion. Net  in-
v; were recorded from trading in all categories of 
r except commercial paper. In the year as a whole, 

asactions in the money market led to a net capital 
ow of $422 million, consisting of outflows of $82 
ion to the United Kingdom and inflows of $329 mil-
and $175 million from the United States and from 

vt countries. By the end of the year, non-resident 
llngs amounted to $2.7 billion, with Government of 
ida treasury bills accounting for 301, commercial 

aper for 122, finance company paper for 28% and other 
-.hort-term paper for 30%. As in the previous year, the 

A of the trading with countries other than the United 
I vs and the United Kingdom was accounted for by trad-
in Government of Canada treasury bills. 

Trading in Government of Canada treasury bills 
rise to a net inflow of $35 million in the fourth 

i icr, bringing the annual inflow to a total of $242 
ion. A net outflow of $81 million to the United 

ingdom during 1977 was more than offset by inflows of 
$147 million and $176 million from the United States 
md other countries respectively. This brought total 
ion-resident holdings to a record $804 million, or 30% 
of total holdings by the general public. 

Transactions in commercial paper led to net out-
lows of $97 million in the fourth quarter and $109 mil-
ton for the year as a whole. To a large extent these 

outflows were attributable to the redemption of foreign 
urrency denominated paper. By the end of the year, 
n-resident holdings of Canadian commercial paper 

to $323 million representing 12% of the total 
mtstanding. 

met inflow of $112 million in the fourth quarter 
ding in finance company paper represented a 

iii ii $214 million from the third quarter outflow 
mod brought the net inflow for the year to $37 million. 
As in the case of commercial paper, most of these trans-
actions were with residents of the United States. At 
the end of the year non-resident holdings amounted to 
$750 million, or 23% of total Canadian finance company 
air c'mtvt:miillniç. 

Un accroisscmeiic des capitaux a court terac ddteiius par 
le secteur non bancaire canadien B l'étranger a provoqué une 
sortie pour le sixilme trimestre de suite ($137 millions). Le 
total de l'année a été ainsi porte a $497 millions, dont $140 
millions vera lea tata-Unis, $338 millions vera le Royaume-Uni 
et $19 millions Vera lea autrea pays. En fin d'annëe, lea rési-
dents détenaient environ $2 milliards de capitaux B l'extérieur 
du pays. 

Les dépôts en dollars canadians dCtenus par des non-rési-
dents ont progressé pendant Ia quatrilme trimestre, donnant lieu 
B una entrée nette de $72 millions, qui se composait dune sor-
tie nette de $93 millions vera le Royaume-Uni Ct d'entrées net-
tes de $143 millions et de $22 millions en provenance respecti-
vement des Itats-Unis et des autres pays. Pout l'année, une 
entrée nette do $225 millions a fait passer le total des avoirs 
des non-residents B Un nivesu record de $2.7 milliards; le gros 
de ces avoirs était détenu par des residents des pays autres 
que les tats-Unis at le Royaunte-Uni at a été accumulé au cours 
des quatre dernilres annécs. Ces d6p6ts out continuC B progres-
ser en 1977 en dépit de la forte dépréciation de la monnaie ca-
nadienne. 

Las variations des avoirs des organismes financiers inter-
natioriaux sous forme de billets a vue du gouvernament du Canada 
ont produit une entrée nette de $146 millions, portant le total 
de l'année B $172 millions. Ces billets non négociables et sans 
intérlt, qui font partie des prlts et souscriptions du gouverne-
ment du Canada, représentalent $381 millions en fin d'année. 

La commerce des effets monétaires (boos du Trésor du gou-
vernement canadien, effets des soclétés de financement, effets 
commerciaux et autres effets B court terme) s'est soldé par une 
entrée nette de $221 millions au cours du trimestre. Lea ventes 
brutes de $4.3 milliards ont atteint un record trimestriel, at 
des entrées nettes ont etC enregistrées pour toutes las catégo-
ries sauf lea effets commericaux. Sur toute l'année, lea trans-
actions sur Is marchC monCtaire ont donné lieu B une entrée net-
te de $422 millions, composée de sorties de $82 millions vera 
le Royaume-Uni at d'entréea de $329 millions at de $175 millions 
respectivement en provenance des tats-Unis et des autres pays. 
En fin d'année, lea avoirs des non-residents se chiffraient B 
$2.7 milliards; lea bons du Trésor en représentaient 30 Z, lea 
effeta consnerciaux 12 1, las effets des soclCtCs de financement 
28 1 at lea autres effats B court ternie 30 1. Comma l'année 
prCcédente, la majeure partie des transactions avec lea pays 
autres que lea tats-Unls at le Royaume-Uni portaient aur des 
bons du Trésor du gouvernement canadien. 

Las echanges de boos du Trésor canadians se sont soldés 
par une entrée de $35 millions au quarrilme trimestre, portent 
l'entréa annuelle totale B $242 millions. En 1977, une sortie 
nette de $81 millions vera le Royauine-Unl a Cté compenaCe, et 
au-dell, par des entrées ,ie $147 millions et de $176 millions 
respectivemant en provenance des tats-Unis at des autres pays. 
La total des avoirs des non-residents a ainsi atteint le chiffre 
record do $804 millions, sott 30 1 des avoirs détenus par le 
grand public. 

Lea echanges deffets coninerciaux ont produit des sorties 
nettes de $97 millions au quatrilme trimestre et de $109 mil-
lions pour l'année, en raison dana une large mesure de rachat 
deffets libellés en devises. A Is fin de l'annCe, lea effets 
commerciaux canadiens détenus par des non-residents représen-
talent $323 millions, soit 12 1 de l'encours total. 

Au dernier triniestre, une entrée nette de $112 millions 
resultant du commerce des affets des soclCtCs da financement 
(un revirement do $214 millions par rapport B Is sortie du trol-
silme trimestre) a porte l'entrCe nette de l'annde B $37 mil-
lions. Comma dana le cas des effets coninerciaux, is plupart de 
ces transactions ont etC affectuCas avec las residents des 
Etats-Unis. En fin d'annCe, lea avoirs des non-residents aé_ 
vaient B $750 millions, soit 23 1 des effets on circulation des 
-iI1,1mLtv ml' 	hum 	11111 	mliii 	lilt's. 
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municipalités, las banques et lea autres sociëtes financibres, 
les opErations me mont solddes par one entrée de $171 millions 
au quatri3me trimestre et de $252 millions pour l'ensemble de 
l'annEe. En 1977, on a enregistrE des entrées de $285 millions 
au titre des transactions aur le papier ernie par les socidtéa 
flnanciéres (y compris lea banques) et des sorties de $33 mil-
lions au titre des effets Emis par lea administrations provin-
ciales et municipales. Les avoirs des non-rEsidents s'Elevaient 
3 $812 millions en fin d'annEe, colt environ 22 Z du total des 
effets dmis par lea sociEtés finariclEres (banques non compri-
ses), 15 Z des effets en cours des administrations provinciales 
et minicipales at 2 Z des effete bancaires en circulation (ac-
ceptatlons non comprises). 

Las autree obligations des sociEtEs de financement envers 
des non-residents, constituées d'emprunts auprès de banques non-
résidentem et de sociEtEs affillEes 8 l'étranger, not prou;ii 

one entrée nette de $41 millions, dont $35 millions prove1i1ut 
des tats-Unis at $6 millions do Royac-l't:i  
soldPe par one sortie do $59 million. 

banks, and other financial corporations, led to a net 
capital inflow of $171 million in the fourth quarter 
and of $252 million for the year as a whole. During 
1977 there were inflows of $285 million from transac-
tions in paper issued by financial corporations (includ-
ing banks) and outflows of $33 million from trading in 
paper issued by provincial and municipal governments. 
Holdings by non-residents amounted to $812 million by 
the end of the year, constituting some 22% of the total 
paper issued by financial corporations (excluding 
banks), 15% of provincial and municipal government paper 
outstanding and 2% of bank paper outstanding (excluding 
bankers' acceptances). 

Other finance company obligations to non-resi-
dents, consisting of borrowing from non-resident banks 
and affiliated companies abroad led to a net capital in-
flow of $41 million of which $35 million came from the 
Unites States and $6 million from the United Kingdom. 
For the'cc or 	iwho1i-, there was or outflow of 659 

Autres opErations cur capitaux a court L. 

1977 

Item 	i 	 I 1975 	I 1976 	I 1977 

I 	I 	II 	I 	III 	I 	iv 

is 

Chartered bank Canadian dollar + 	9 - 	29 - 	3 - 	72 + 	57 + 	52 - 	95 
claims on non-residents. 

Short-term foreign currency - 198 + 	154 - 257 + 	346 - 	12 - 	190 + 	45 
bank borrowing abroad by 
Canadians. 

210 - 1,283 - 715 - 1,338 - 634 - 3,251 - 3,126 

	

Other(1) 	......................+ 

Total 	....................... + 	21 - 1,158 - 975 - 1,064 - 589 - 3,389 - 3,176 

Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. - 
recevoir entre sociEtEm et d'autres comptes, sinai que le poste d'Equilibre comptable. 

Avoirs ci, dollars canadi6ns d;-
banques 8 charte sur des non-
rEsidents. 

Emprunts bancaires canadions 7. 
court terme en d. 
glres ;I.. l'Etr.i; 

Autres 

Tca 

All other short-term capital transactions led to 
a net capital outflow of $1,064 million, the bulk of 
it accounted for by the balancing item. For the year 
as a whole, there was a net outflow of $3,176 million, 
the balancing item amounting to a debit entry of ap-
proximately $2 1/3 billion. Among identified transac-
tions for the fourth quarter were inflows of $346 mil-
lion associated with increased borrowing at foreign 
banks and $56 million from changes in accounts payable 
and receivable. Outflows of $72 million resulted from 
increased Canadian dollar claims on non-residents by 
the chartered banks. In addition, other short-term 
capital transactions in the fourth quarter included an 
entry to remove the effects of duplication in the bal- 
ance of payments in respect of borrowing by the Alberta 
Gas Ethylene Company Limited. This borrowing involved 
the intermediation of the Canadian chartered banks in 
what was essentially a borrowing by the company from 
United States institutional investors. To preserve 
consistency with other published series this was in-
cluded with the banking data as an increase in liabili-
ties to non-residents. The transaction having all the 
characteristics of a security issue, however, an entry 
was also made to include it as a new issue in the bal-
ance of payments presentation. The effect of putting 
the off-setting capital outflow in -ihort-torm capitol 
movements is to leave the net 
in the 1on-terrn capitOl occur 

Toutes las autrea transit ions ;ur cap iLoax 	curL to 

ont produit une sortie nette de $1,064 millions, dont la maj 
partie au poste d'équilibre comptable. L'annEe s'est soldEc 
par une sortie de $3,176 millions et Ic poste d'Equilibre co; 
table a EtE dEbiteur d'environ $2 1/3 milliards. Parmi les 
transactions identifiEes au quatrième trimestre, on a releve 
une entrée de $346 millions associEe 8 une hausse des emprunc-
aupr8s des banques Etrang3res at on afflux de $56 millions i - 
sultant de variations des comptes 3 payer et S recevoir. Do-
sorties de $72 millions not EtE dues S un accroissement des 
crEances en dollars canadiens dEtenues par lam banquem S cho::. 

sur les non-rEsidents. En outre, les autres transactions so' 
capitaux S Court terme du trimestre comprenaient une écriturk 
comptable visant S annuler les effets d'un double compte daic 
la balance des paiements, S propos d'un emprunt de l'Albert 
Caz Ethylene Company Limited. Cette opEration a nEcessitE i 
tervention des banques S charte canadiennes dana Ce qui étac: 
esaentiellement un emprunt de Ia sociEtE aupr3s d'investisso.c 
institutionnelm amEricsins. Pour assurer la comparabilité s 
d'autres sEries publiEes, cette transaction figure dans les 
donnEes bancaires cosmic un accroissement des engagements any 
des non-rEsidents; cependant, comma elle présentait toutes 1-
caractEristiques d'une nouvelle Emission, une Ecriture a éga. 
ment EtE portEe dans lea nouvelles Emissions de la balance Oc 

paiements. Inscrire une sortie compensatoire dans lea mouve-
ments de captaux S court terse a pour effet do laisser les r - 
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fficial International Monetary Assets and Liabilities 

Excluding valuation adjustments, Canada's net of-
icial monetary assets declined by $291 million during 

the fourth quarter, bringing the total decline for the 
year to a record $1,421 million. By the end of 1977 
the level of Canada's official international reserves 
stood at $5,040 million, equivalent to U.S. $4,607 mil-
lion, the lowest level since 1970. Valuation adjust-
ments, shown in Table 15, raised the value of the re-
serves by $199 million in the fourth quarter and $567 
million for the year as a whole. Valuation adjustments 
represent the effect on the Canadian dollar value of 
the reserves of the depreciation of the Canadian dollar 
vis-à-vis other currencies and the Special Drawing 
Right (SDR)(l) and the re-valuation to market prices 
of gold transferred between the Mint and the Exchange 
Fund Account. 

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket 
of 16 currencies the value of which may fluctuate 
from day to day. This affects the components of re-
serves other than convertible currencies, i.e. gold, 
SDRs and Cnnda's reserve position with the IMP.  

Bilan monétaire international officiel 

Sans tenir colnpte des ajustements de valeur, les reserves 
mon4tajres off icielles nettes du Canada ont diminué de $291 mil-
lions pendant le quatrième trijeestre, ce qul reprdsente une 
baisse totale record pour l'année ($1,421 millions). A la fin 
de 1977, lea r4serves tnternationalesdu Canada se chiffraient 

$5,040 millions ou $4,607 millions E.-U., leur pluB baa nivesu 
depuis 1970. Lea ajustements de valeur indiqués au tableau 15 
ont relevé La valeur des r8serves de $199 millions pour Is qua-
trime trimestre et de $567 millions pour l'année. Ces ajuste-
Dents repr8sentent l'effet de la dlpréciation de la monnale Ca-
nadienne vis--vis des autrea devises et du Droit de tirage spé-
cial (DTS)(1) sur la valeur en dollars canadiens des reserves, 
et la rêévaivation aux prix du marché de I'or transféré de ls 
Monnaie au Compte du fonda des changes. 

(1) Depuis le ier juillet 1974, le Fonda monFtaire internatio-
nal (F.M.l.) a reiié la valeur des D.T.S. A un panier de 16 
devises dont le cours peut varier d'un jour l'autre. Gsa 
fluctuations influent sur lea Fléments des reserves autres 
que lea devises convertibles, comme par exemple l'or, lea 
D.T.S. at is position active du Canada auprs du F.M.I. 

Net Official Monetary Assets - Actif monétaire officlel net 

In the fourth quarter, the reduction in reserves, 
net of valuation adjustments, was accounted for by de-
creases of $222 million in holdings of convertible cur-
rencies (mainly United States dollars), of $80 million 
in the Canadian position with the International Monetary 
Fund (11(F), and of $7 million in holdings of SDRs. 
These decreases were partially offset by an increase 
of $18 million in holdings of gold, representing the 

rket value of the gold transferred from the Mint and 
purchase by Canada of gold as part of the IMF's 

Id restitution programme. 

For the year as a whole, there were decreases of 
4 1,207 million in holdings of foreign currencies (mainly 
ilted States dollars), of $143 million in the Canadian 

po.tion at the IMP, and of $80 million in holdings of 
SDR5; and an increase of $9 million in holdings of gold. 

Au quatrime trimestre, La reduction des reserves (nette 
des ajustemeiits de valeur) a été imputable A des baisses de 
$222 millions des avoirs en devises convertibles (principalement 
des dollars aiséricsins), de $80 millions de Ia position active 
du Canada auprs du Fonda monCtaire international (FMI), et de 
$7 millions des avoirs sous forms de DTS. Ces baisses ont été 
partiellement compensées par une augmentation de $18 millions 
des avoirs d'or, qui représente Is valeur marchande de l'or 
transféré de Is Monnafe et l'achat d'or effectué par le Canada 
dana le cadre du programme de restitution du FMI. 

Sur l'enaemble de l'annëe, on a enregistrI des diminutions 
de $1,207 millions des avoira de devises (surtout des dollars 
amCricains), de $143 millions de la position du Canada auprs 
du FMI et de $80 millions des avoirs de OTS; par contre, lea 
avoirs d'or ont augmenté de $9 millions. 
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Les graphiques suivants indiquent les variations de 
valeur internatlonale du dollar canadien par rapport aux pr 
cipales autres monnaies, aprs pondiration en fonction des 
conerciaux reels. Cette méthode permet d'exprimer la valeur 
du dollar canadien par rapport 3 une période de base (décembr,  
1970) et en one unite composée de vingt autres devises; celic - 
ci soOt pondérées pour tenir compte du volume des flux coamler-
ciaux, ainsi que des élasticités des prix et des effets des va- 
riations des taux de change sur les coOts et les prix intérieurs, 

73.337 of the total. 

Effective Exchange Rate of the Canadian Dollar (First Quarter 1970=100) 
Taux de change effectif du dollar canadien (premier trimestre 1970=100) 
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Changes in 1977 in Value of the Canadian Dollar Against Selected Foreign Currencies 

Variations de Ia valeur du dollar canadien par rapport 
a certaines monnaies etrangeres en 1977 

United 
Japaiicse 	 Swiss 	 Deutsche 	 Pound 	 French 	 States 

yen 	 franc 	 Mark 	 sterling 	 franc 	 dollar 
Yen 	 Franc 	 Mark 	 Livre 	 Franc 	 Dollar 

japonais 	 suisse 	 allemand 	 sterling 	 français 	 américain 

The following charts indicate the changes in the 
c:•:trnal value of the Canadian dollar vis-l-vis other 
runt currencies and on an effective trade-weighted 
basis. The latter shows the value of the Canadian dol-
ir relative to a December 1970 base period in terms of 

unit composed of twenty other currencies. These cur- 
ncies are weighted to take account of the size of 

iude flows as well as relevant price elasticities and 
cdback effects of exchange rate changes on domestic 
uts and prices. The United States dollar accounts - 	 Le dollar américain compte pour 73.33 Z du total. 
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an dollar came under downward pressure in for- 
exchange markets. It depreciated by U.S. 7.72 

1nts during the year, closing at U.S. 91.4 cents. The 
decline in the Canadian dollar originated in the fourth 
quarter of 1976. It drifted downward throughout the 
year, interspersed by periods of stability and some 
slight appreciation, which in December more than offset 
the decline of the previous month. The Canadian dollar 
reached a low for the year of U.S. 89,63 cents in 
Itober, the lowest level since September 1939, when it 
os U.S. 89.29 cents. On a trade-weighted basis the 
.nadian dollar declined 9.4% during the year compared 
th 7.8% against the United States currency, reflecting 

tie general depreciation of the United States dollar 
.o:.'[nst most other currencies. In response to pressure 

:1 the Canadian dollar, the Government announced in 
1 tober the establishment of a standby credit facility 
with the Canadian chartered banks under which the Gov- 

ninenc of Canada could borrow up to U.S. $1.5 billion. 
his facility was arranged to permit the Exchange Fund 

Aount to replenish its holdings of United States dol-
irs if and when circumstances required and was in ad-
diLion to existing lines of credit, such as the swap 
facility for U.S. $2 billion with the Federal Reserve 
System of the United States. By the end of the fourth 
quarter, no drawings had been made. 

A 	rn 	r 	L r :.&. [1 	 L 	 i 	 IIL 	1, UL, 	 1 • • 11111, , 	 10 

canadien a subi des pressions I la baisse sur Ic's marchds des 
changes étrangers: 11 s'est déprécié de 7.72 cents E.-U. pendant 
l'année et a clturé b 91.4 cents L-u. Le dollar canadien a 
coimnencé I decliner au cours du quatribme trimestre de 1976, 
et s'est effrité pendant toute l'année, malgré des périodes de 
stabilité et une certaine amérioration en décembre, qul a plus 
que compensé la baisse du mois précédent. Le dollar canadien 
a atteint son niveau le plus bas de l'année (89.63 cents 5.-U.) 
en octobre, ce qui n'était pas arrivé depuis septembre 1939 ob 
ii valait 89.29 cents L-u. Compte tenu des pondérations rela-
tives aux échanges, le dollar canadien a baisaé de 9.4 1 pendant 
l'année, comparativemene 1 7.8 1 vis-I-vis de Is devise amen-
caine, ce qui traduit la déprCciation générale du dollar amen-
cain par rapport I Is plupart des principales monnaies. En ré-
ponse I ces pressiona sur le dollar canadien, le gouvernement 
du Canada a annoncé en octobre l'Ctablissement d'un syatlme de 
credit de confirmation ("standby") avec les banques I charte, 
grIce suquel il pourrait emprunter Jusqu'I $1.5 milliard ].-U. 
Ce mécanisme a été crCé pour permettre au Compte du fonda des 
changes de reconstituer sea avoirs de dollars aménicains brogue 
Is situation l'exige, et vient s'ajouter aux lignes de credit 
existantes 3  comme Is facilité de crédit-croisé ("swap") de $2 
milliards E.-U. avec le Systlme de reserve fédérale des Etats-
Unis. En fin de trimestre, aucun tirage n'avait été effectué. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Paymer 

Current account - Not seasonally adjusted 

1975 	 1976 

Itern 	 ______________________________________  

	

Acct. 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No.  

$ millions 

A 	Current receipts: 

	

1 	Merchandise exports (balance of payments 	7,614 	8.899 	7,883 	9,032 	8,580 	10,096 	9,289 	10,010 
basis). (1) 

Service receipts: 

	

4 	Travel .................................... .174 	456 	910 	275 	189 	479 	981 	281 

	

15 	Interest and dividends .................... .217 	289 	227 	228 	201 	257 	196 	199 

	

21 	Freight and shipping ...................... .377 	467 	416 	466 	415 	536 	498 	542 

	

23 	Other service receipts ....................580 	591 	604 	659 	616 	668 	666 	686 

	

28 	Total service receipts ................. 	

.. 

	

.348 	1,803 	2,157 	1,628 	1,421 	1,940 	2,341 	1.708 

	

29 	Sub-total, exports of goods and 	8,962 	10,702 	10,040 	10,660 	10,001 	12,036 	11,630 	11,718 
services. (2) 

Transfer receipts: 

	

30 	Inheritances and immigrants' funds 	131 	172 	206 	156 	163 	192 	194 	178 

	

33 	Personal and institutional remittances .. 	59 	68 	70 	59 	64 	63 	64 	67 

	

38 	Withholding tax(3) ........................85 	131 	82 	167 	104 	153 	89 	158 

	

40 	Total current receipts ................. 	

9. 

	

.237 	11,073 	10,398 	11,042 	10,332 	12,444 	11,977 	12,121 

B 	Current payments: 

	

1 	Merchandise imports (balance of payments 	8,136 	9,123 	7,957 	8 9 746 	8,993 	9,866 	8,575 
basis). (1) 

Service payments: 

	

4 	Travel .................................... 703 	591 	787 	461 	878 	763 	906 

	

15 	Interest and dividends ........................602 	616 	627 	1,034 	604 	794 	742 

	

21 	Freight and shipping ..........................468 	575 	516 	556 	476 	604 	525 	5:- 

	

23 	Other service payments ........................ 845 	901 	891 	933 	960 	1,067 	1,007 	1,041 

	

27 	Withholding tax(3) .............................85 	131 	82 	167 	104 	153 	89 	158 

	

28 	Total service payments .....................2,703 	2,814 	2,903 	3,151 	3,022 	3,381 	3,269 	3,536 

	

29 	Sub-total, imports of goods and 	10,839 	11,937 	10,860 	11,897 	12,015 	13,247 	11,844 	12,988 
services. (2) 

Transfer payments: 

	

30 	Inheritances and emigrants' funds 	39 	40 	48 	43 	40 	44 	51 	46 

	

33 	Personal and institutional remittances .. 	78 	78 	78 	79 	82 	82 	83 	84 

	

37 	Official contributions .........................125 	131 	110 	147 	101 	148 	103 	103 

	

40 	Total current payments ...................11,081 	12,186 	11,096 	12,166 	12,238 	13,521 	12,081 	13,221 

C 	Current account balance: 

	

1 	Merchandise trade ........................... - 	522 - 	224 	- 74 + 	286 - 	413 + 	230 	+ 714 + 	558 
Service transactions: 

	

4 	Travel .................................... - 	529 - 	135 	+ 123 - 	186 - 	689 - 	284 	+ 75 - 	293 

	

15 	Interest and dividends .................... - 	385 	327 	- 400 - 	806 - 	403 - 	537 	- 546 	1,005 

	

21 	Freight and shipping ...................... - 	91 - 	108 	- 100 - 	90 - 	61 - 	68 	- 27 - 	17 

	

23 	Other service transactions ............... ..- 	265 - 	310 	- 287 - 	274 - 	344 - 	399 	- 341 - 	355 

	

27 	Withholding tax .......................... ..- 	85 - 	131 	- 82 - 	167 - 	104 - 	153 	- 89 - 	158 

	

28 	Balance on service transactions ......... - 1,355 - 1,011 	- 746 - 1,523 - 1,601 - 1,441 	928 - 1,828 

	

29 	Balance on goods and services ......... - 1,877 - 1,235 	- 820 - 1,237 - 2,014 - 1,211 	- 214 - 1,270 

	

39 	Net transfers ................................+ 	33 + 	122 	+ 122 + 	113 + 	108 + 	134 	+ 110 + 	170 

	

40 	Total current account balance ....... - 1,844 - 1,113 	-698 - 1,124 - 1,906 - 1,077 	- 104 - 1,1(1( 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments - Sc 

Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and servic 
payments to non-residents. 
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• ABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux 

Compte courant - Non désaisonnalis6 

1977 

1975 	I 	1976 	I 	1977 
	

08 ta ii 

I 	I 	ti 	I 	iii: 

	

10,299 
	

11,602 
	

10,620 

	

192 
	

542 
	

979 

	

179 
	

249 
	

207 

	

412 
	

618 
	

565 

	

610 
	

699 
	

693 

	

1,513 
	

2,108 
	

2,444 

	

11,812 
	

13,710 
	

13,064 

	

128 	173 	185 	149 

	

68 	70 	71 	72 

	

122 	152 	96 	163 

	

12,130 	14,105 	13,416 	14,280 

ons 

33,428 37,975 44,565 

1,815 1.930 2,006 
961 853 851 

1,726 1,991 2,280 
2,434 2,636 2,780 

6,936 7,410 7,917 

40,364 45,385 52,482 

665 727 635 
256 258 281 

465 504 533 

41,750 46,874 53,931 

No  de 
compte 

Recettes courantes: 
	

A 

	

Exportations de marchandises (base de la 	1 
balance des paiementa)(1). 

Recettes su titre des services: 
Voyages .................................... 

	 4 
lnt6r6ts et dividendes ..................... 

	 15 
Transports ................................. 	 21 
Autres recettes au litre des services ...... 

	 23 

Total des recettes an titre des services 
	

28 

	

Total partiel pour l'exportatlon de 
	

29 
biens et de services(2). 

Racettea de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants ..... 

Versements B des particuliers et last itu-
tions. 

Retenues fiacales(3) ....................... 

Total des recettes courantes ............. 

Iv 

$ mliii 

12,044 

293 
216 
625 
718 

1,852 

13,896 

30 
33 

38 

40 

Palements courants: 
	

B 

	

Importations de marchandises (base de is 
	

1 
balance des paiements)(1). 

Paiements au titre des scrviccs: 

	

Voyages .................................... 
	 4 

	

Int6r6ts et dividendes ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 	 21 

	

Autres paieinents au litre des services ..... 
	 23 

	

Retenues flscales(3) ....................... 
	 27 

	

Total des psiements au titre des services 
	

28 

	

Total partiel pour l'itnportation de 
	

29 
biens et de services(2). 

Palements de transfert: 

	

Successions at capitaux des 8mlgrants ...... 
	 30 

	

Versements B des particuliers et institu- 	33 
tions. 

	

Contributions officielies .................. 
	 37 

	

Total des paiements courants ............. 
	 40 

Solde du compte courant: 
	

C 

	

Cousserce de marchandises ..................... 
	 1 

Operations an litre des services: 

	

Voyages .................................... 
	 4 

	

Int6r8ts at dividendes ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 
	 21 

	

Autres operations au titre des services 
	

23 

	

Retenues fiscales .......................... 
	 27 

	

Solde des op8rations au titre des services 
	

28 

	

Soide au titre des hiens et services 
	

29 

	

Transferts nets .............................. 
	 39 

	

Solde total du compte courant ........ 
	 40 

tements de valeur, de portée at de période, néces itêa 
lans lea cotuptes nationaux des revenus et des dép nses. 
au titre des services aux non-residents. 

p 

p 

11,239 

894 
1,007 

	

07 	666 

	

.092 	1,201 

	

122 	152 

	

3,618 	3,920 

	

13,444 	15,159 

	

43 	46 

	

87 	87 

	

139 	170 

	

13,713 	15,462 

+ 473 + 363 

- 840 - 352 
- 686 - 758 
- 35 - 48 
- 422 - 502 
- 122 - 152 

- 2,105 - 1,812 

- 1,632 - 1,449 

+ 49 + 92 

- 1,583 - 1,357 

) Chiffres du coi 
Is balance des 

) Retenues I isca. 

9,859 

1,102 
941 
613 

1,128 
96 

3,880 

13,739 

53 
68 

100 

13,980 

+ 761 

- 123 
- 	734 
- 	48 
- 	435 
- 	96 

1,436 

- 675 

+ 111 

- 564 

mierce ex 
paiement 
es sur 1 

10,734 

633 
1,451 

620 
1,149 

163 

4,016 

14,750 

48 
88 

128 

15,014 

+ 1,310 

- 340 
- 1,235 
+ S 
- 431 
- 163 

- 2,164 

- 854 

+ 120 

- 734 

térieur d 
- Voir 
distrib 

33,962 

2,542 
2,879 
2,115 
3,570 

465 

11,571 

45,533 

170 
313 

513 

46,529 

- 534 

- 	727 
- 1,918 
- 389 
- 1,136 
- 465 

- 4,635 

- 5,169 

+ 390 

- 4,779 

a Canada c 
tableau 5. 
jtion de r 

36,886 

3,121 
3,344 
2,164 
4,075 

504 

13,208 

50,096 

181 
331 

455 

51,061 

+ 1,089 

- 1,191 
- 2,491 
- 173 
- 1,439 
- 504 

- 5,798 

- 4,709 

+ 522 

- 4,187 

)mportant 
(2) Tel 

venus et 

41,658 

3,661 
4,264 
2,406 
4,570 

533 

15,434 

57,092 

190 
350 

537 

58,169 

+ 2,907 

- 1,655 
- 3,413 
- 126 
- 1,790 
- 533 

- 7,517 

- 4,610 

+ 372 

- 4,238 

:ertains ajus 
iu'il figure 
Lea paietnents 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments - Concluded 

Capital account(4) - Not seasonally adjusted 

Acct. 

I tern  

1975 1976 

I II III IV I II I____________________________________ 
III IV 

No.  
$ millions 

0 
Direct investment: (5) 

21 In 	Canada 	.................................. + 116 + 296 + 123 + 	135 - 	10 + 47 - 263 - 69 
25 Abroad 	..................................... - 93 -299 -191 - 	212 - 	107 - 153 - 125 - 170 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 - 13 + 	17 + 138 + 	160 + 	206 + 206 + 140 + 17 

31 - 22 + 	87 - 	5 - 	55 + 	26 - 4 - 51 - 50 
32 New 	issues 	............................... + 911 + 999 + 862 + 2,266 + 2,996 + 1,924 + 2,217 + 1,953 
33 Retirements 	.............................. - 250 - 193 -184 - 	224 - 	221 - 247 - 220 - 240 

Foreign securities: 
35 - 6 + 	59 + 	55 - 	65 - + 119 - 6 - 51 
37 - 30 - 	8 - 	7 - 	27 - 	6 - 6 - 5 - 20 
38 + 3 + 	3 + 	3 + 	3 + 	3 + 38 + 3 + 16 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 - 101 - 	55 - 	64 - 	157 - 	147 - 46 - 91 - 126 
44 2 + 	7 - + 	31 - + 9 - + 9 

49 Export credits directly or indirectly at risk -  97 - 218 -100 + 	19 -4- 	21 - 70 - 142 - 72 
of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions ......... + 

. 

.. 

66 - 	18 + 103 + 	78 + 	17 + 174 + 334 + 117 

E 	1 

Outstanding 	bonds 	......................... 
Outstanding 	stocks 	........................ 

Balance of capital movements in long- + 486 + 677 + 733 + 1,952 + 2,778 + 1,991 + 1,791 + 1,314 

Outstanding 	issues 	........................ 

term forms. 

. 

.. 

D 

New 	issues 	................................ 
Retirements 	............................... 

Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 

Advances 	.................................... 
Repayments 	..................................+ 

Chartered bank net foreign currency position + 371 + 	37 + 371 - 	290 - 	563 + 169 - 1,265 + 717 
with non-residents. 

65 Non-bank holdings of short-term funds - 80 - 	15 - 	81 - 	66 - 	133 + 67 - 38 - 126 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

.. 

71 166 + 183 + 	38 + 	170 + 	192 - 13 - 348 + 321 
72 Government demand liabilities 	.............. - 8 - 	39 - 	17 + 	60 - 	27 - 26 + 2 + 58 
74 Treasury 	bills 	............................. + 24 + 	14 + 	2 - 	3 + 	185 + 96 + 365 + 52 
75 

Dollar 	deposits 	.............................+ 

- 3 - + 	4 + 	S + 	120 + 37 + 117 + 12 
76 

. 

.. 

164 + 	62 - 149 + 	134 - 	25 - 104 - 13 + 162 
77 

Commercial 	paper 	............................ 
Finance 	company 	paper 	.......................+ 
Other 	short-term paper 	..................... .+ 150 - 	6 + 	52 - 	49 + 	183 - 64 - 122 + 191 

81 Other finance company obligations .......... -. 
. 

86 - 	2 - 	1 - - 	5 - 116 + 29 + 137 

82 Other short-term capital transactions(6) 	..... ..+ 623 - 283 - 235 - 	696 - 	296 - 788 - 587 - 1,718 

E 	2 Balance of capital movements in short- + 1,321 - 	49 - 	16 - 	730 - 	369 - 742 - 1,860 - 194 
term forms. 

E 	3 Total net 	capital balance 	............ + 1,807 + 628 + 717 + 1,222 + 2,409 + 1,249 - 69 + 1,120 

J Allocation of Special Drawing Rights 

.. 

- - - - - - - - 

K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ............ - 37 -485 + 	19 + 	98 + 	503 + 172 - 173 -1- 20 

5 Official monetary liabilities 	.............. 

. 

- - - - - - - - 

6 Net official monetary movements 	.......... .- 

.. 

37 - 485 + 	19 + 	98 + 	503 + 172 - 173 + 20 

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 



I 	I 	II 	III 	I 	IV 

S 

+ 	145 
- 	165 

- 	18 
- 	18 
+ 1,349 
- 245 

+ 	18 
- 	5 
+ 	4 

- 187 

- 	111 

160 

927 

+ 200 
- 	130 

+ 	117 
+ 	29 
+ 1,414 
- 292 

+ 	78 
- 	5 
+ 	3 

- 	45 
+ 	1 

- 	162 

+ 	56 

+ 1,264 

+ 	S 
- 	255 

+ 	93 
- 	29 
+ 1,908 
- 	175 

+ 	44 
- 	4 
+ 	8 

- 	79 

+ 	29 

+ 	169 

+ 1,714 

+ 	60 
- 240 

+ 	107 
- 	71 
+ 1,107 
- 	174 

+ 	35 
- 	8 
+ 	65 

- 245 
+ 	33 

- 288 

+ 	62 

+ 	441 

4- 	670 
- 	75 

+ 	302 
4. 	5 
1- 5,038 
- 851 

4. 	43 
- 	72 
4- 	12 

- 	377 
4. 	40 

- 	396 

4. 229 

4- 3,848 

295 
555 

-I 

+ 569 
- 79 
+ 9,00 
- 928 

+ 	62 
- 	37 
+ 	60 

- 410 
+ 	18 

- 263 

+ 642 

+ 7,874 

+ 	410 
- 	790 

+ 299 
- 91 
+ 5,778 
- 886 

+ 	175 
- 	22 
+ 	80 

- 556 
+ 	34 

- 532 

+ 447 

+ 4,346 

- 173 1 + 1,201 - 	367 + 	723 + 	489 - 942 	+ 1,384 

- 183 - 152 - 	25 - 	137 - 242 - 230 	- 497 

- 	73 
+ 	72 
+ 	146' 
+ 	87 
+ 	9 
- 	47 
+ 	31 

+ 	21 

- 	110 

+ 817 

- 766 

766 

+ 	393 - 	167 
- 	29 - 	17 
- 	27 + 	88 
- 	181 + 	82 
+ 	18 - 	102 
+ 	21 + 	107 
- 	5 - 	126 

- 1,158 - 	975 

+ 	81 - 	1,502 

+ 1,345 + 	212 

- 	12r_ 	352 

- 	12r_ 	352 

+ 	72 
+ 	146 
+ 	35 
- 	97 
+ 	112 
+ 	171 
+ 	41 

- 1,064 

- 	2 

+ 443 

- 	291 

- 291 

+ 	557 
- 	4 
+ 	37 
+ 	9 
+ 211 
+ 147 
- 	89 

589 

+ 526 

+ 4,374 

- 405 

- 405 

+ 152 
+ 7 
+ 698 
+ 286 
+ 20 
+ 188 
+ 45 

3,389 

- 3,165 

+ 4,709 

+ 522 

+ 522 

+ 225 
+ 172 
+ 242 
- 109 
+ 37 
+ 252 
- 59 

3,176 

- 1,529 

+ 2,817 

- 1,421 

- 1,421 
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ABLEAU 1. Balance canadlenne des palements internationaux - fin 

Compte de capital(4) - Non désalsonnalisé 

1977 

1975 	I 	1976 	I 	1977 
	

04 tail 

NO de 
compte 

D 
Investissements directs(5): 

	

AuCanada .................................... 
	 21 

	

Al'etranger ................................. 
	 25 

Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 

	

Obligations en circulation ................. 
	 30 

	

Actions en circulation ..................... 
	 31 

	

Nouvelles émiss ions ........................ 
	 32 

	

Rachats .................................... 
	 33 

Valeurs étrangères: 

	

Emissions en circulation ................... 
	 35 

	

Nouvelles emissions ........................ 
	 37 

	

Rachats .................................... 
	 38 

PrBts et souscriptions - Couvernement du Canada: 

	

Avances ...................................... 
	 40 

	

Remboursements ............................... 
	 44 

	

Credits a l'exportation consentis directement 
	

49 
ou indirectement aux risquea du gouvernement 
du Canada. 

Autres operations sur capitaux 4 long terme 	50 

	

Solde des mouvements de capitaux 4 long 	E 	1 
terme. 

	

Avoirs des residents de capitaux étrangers 8 
	

D 
court terme 

	

Position nette en devises étrangBres des ban- 	61 
quea 8 charte vis-8-vls des non-residents. 

	

Avoirs non bancaires de capitawc étrangers 8 
	

65 
court terme. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme de: 

	

Dépôts en dollars ............................ 
	 71 

	

Créances I vue sur le gouvernement ........... 
	 72 

	

Boris du Trésor ............................... 
	 74 

	

Effets de commerce ........................... 
	 75 

	

Effets des sociétés de financement ........... 
	 76 

	

Autres effets I court terme .................. 
	 77 

	

Autres engagements des soclétés de financement 
	

81 

	

Autres operations sur capitaux I court terme(6) 
	

82 

	

Solde des inouvements de capitaux a court 
	

E 	2 
terme. 

	

Total du solde net stir capitaux ........ 
	6 	3 

Allocation de droits de tirage spéciaux ........ .1 

Mouvements monétaires officiels nets: 	 K 
Reserves officielles de liquidités inter- 	 4 

net ionales. 

	

Engagements monétaires officiels ............. 
	 5 

	

Mouvements monétaires officiels nets ....... 
	 6 

) 

- Dana 
- Lraflgel 

mete 
1 et de 

es comptes 0 et E 
• ou tine dimlriuti 
omptable représen 
reserves; ii. reg: 

le signe 
m des en 
ant la d 
oupe éga 

moths repi 
agements 
fférence 

Lement toul 

ésente un 
rivers lea 
ntre les I 

es lea OpI 

sortie de 
non-resident 
iesures obse 
rations non 

apitaux du Canada: soit une augmentation des avoir 
a. (5) Sans lea bénéf ices non répartis. (6) Y cc 
vées des variations du compte courant, du compte d 
identifiées. 

npris 
e capi- 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 

Current account - Seasonally adjusted 

1975 
	

1976 

I tern 

Aect 
	

I 	II 	III 	IV 
	

II 
No. 

$ millions 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of payments 8,073 
basis). (1) 

Service receipts: 
4 444 

15 240 
21 426 
23 588 

28 Total 	service 	receipts 	....................... 1,698 

29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,771 

Transfer receipts: 
30 166 
33 Personal and institutional remittances 59 
38 106 

40 Total 	current receipts 	....................... 10,102 

B Current payments: 

1 Merchandise imports (balance of payments 8,412 

basis). (1) 

Travel 	.............................................. 
Interest 	and 	dividends 	.............................. 

Service payments: 
4 

Freight 	and 	shipping 	................................ 
Other 	service 	receipts 	.............................. 

615 
15 668 
21 522 
23 852 
27 

Inheritances and immigrants' 	funds 	.................. 

106 

28 

Withholding 	tax(3) 	.................................. 

Total 	service 	payments 	....................... 

.. 

... 

2 , 7 63 

29 Sub-total, imports of goods and services(2) 11,175 

Travel 	.............................................. 
Interest 	and 	dividends 	.............................. 

Transfer payments: 
30 43 
33 Personal and institutional remittances 78 
37 105 

40 

Inheritances and emigrants' 	funds 	.................... 

Total 	current 	payments 	....................... 11,401 

C 

Freight 	and 	shipping 	................................ 
Other 	service payments 	.............................. 
Withholding 	tax(3) 	.................................. 

Current account balance: 

.. 

1 - 	 339 

... 

Service transactions: 
4 171 

IS - 	 428 
21 

Official 	contributions 	.............................. 

Freight 	and 	shipping 	........................... - 96 
23 

106 27 - 

.. 

28 

Merchandise 	trade 	................................. 

Travel 	..........................................- 
Interest 	and 	dividends 	.......................... 

Total 	service 	transactions 	................... - 	 065 

29 

Other 	service 	transactions 	.......................264 
Withholding 	tax 	................................. 

1,404 

. 

. 

39 

Balance on goods and services 	...............- 

105 

40 

Net 	transfers 	..................................... + 

Total current account balance 	.............  - 1,299 

	

8,294 
	

8,327 
	

8,734 
	

9,013 
	

9,470 

	

450 
	

460 
	

461 
	

478 
	

469 

	

256 
	

239 
	

226 
	

225 
	

220 

	

430 
	

430 
	

440 
	

464 
	

499 

	

586 
	

608 
	

652 
	

623 
	

663 

	

1,722 
	

1,737 
	

1,779 
	

1,790 
	

1,851 

	

10,016 
	

10,064 
	

10,513 
	

10,803 
	

11,321 

	

165 
	

171 
	

163 
	

196 
	

185 

	

68 
	

70 
	

59 
	

64 
	

63 

	

114 
	

120 
	

125 
	

128 
	

131 

	

10,363 
	

10,425 
	

10,860 
	

11,191 
	

11,700 

	

8,473 
	

8,500 
	

8,577 
	

9,155 
	

9,21 

	

606 
	

668 
	

653 
	

775 
	

78 

	

667 
	

739 
	

805 
	

676 
	

84 

	

527 
	

524 
	

542 
	

530 
	

551 

	

873 
	

904 
	

941 
	

966 
	

1,038 

	

114 
	

120 
	

125 
	

128 
	

131 

	

2,787 
	

2,955 
	

3,066 
	

3,075 
	

3,354 

	

11,260 
	

11,455 
	

11,643 
	

12,230 
	

12,569 

	

42 
	

42 
	

43 
	

44 
	

46 

	

78 
	

78 
	

79 
	

82 
	

82 

	

122 
	

119 
	

167 
	

89 
	

133 

	

11,502 
	

11,694 
	

11,932 
	

12,445 
	

12,830 

	

- 	179, 	- 	173 
	

+ 	157 
	- 	142 

	
+ 	255 

	

- 156 
	

- 208 
	- 192 	- 297 	- 315 

	

- 411 	- 500 
	- 579 	- 451 	- 626 

- 	97 	- 	94 
	- 102 	- 	66 

	
- 	56 

	

- 287 	- 296 	- 289 	- 343 	- 375 

	

- 114 	- 120 	- 125 	- 128 
	

- 131 

	

- 1,065 	- 1,218 
	

- 1,287 
	

- 1,285 
	

- 1,503 

	

- 1,244 	- 1,391 	- 1,130 
	- 1,427 

	- 1,248 

	

+ 105 
	

+ 122 
	

+ 	58 
	

+ 173 
	

+ 118 

	

- 1,139 	- 1,269 	- 1,072 	- 1,254 	- 1,130 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropria te for bala ace of paym en ts. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income dist ributions a ad service payments 
non-residents. 



9,672 

315 1 	468 
210 	198 
512 	516 
1,70 	680 

107 	1,862 

11,534 

187 
67 

	

28 	117 

	

12,018 	11,905 

	

90 	772 

	

•'57 	965 

	

15 	544 

	

1,020 	1,051 

	

128 	117 

	

1.130 	3,449 

12,745 

• 	46 
84 

	

IL 	122 

12,997 

'20 J 	9,296 I 	10,046 I 	10,451 1 	10,522 

10, 442 

486 
203 
527 
681 

1,897 

12,739 

10,782 

529 
210 
577 
694 

2,010 

12,792 

11,148 

496 
219 
578 
698 

1,991 

13,139 

163 163 153 
68 70 71 
152 131 134 

13,122 13,156 13,497 

917 911 968 
958 1,057 1,072 
566 609 623 

1,101 1,165 1,144 
152 131 134 

3,694 3,873 3,941 

13,740 14,324 14,463 

	

41 
	

47 
	

48 

	

87 
	

87 
	

88 

	

131 
	

141 
	

118 

	

14,005 
	

14,599 
	

14,717 

-f 	l(l0 	+ 	376 

-- 	275 	- 	304 
- 	647 	- 	767 

23 	- 	28 
350 	- 	371 
128 	- 	117 

- 	-.23 	- 1,587 

- 	823 	- 1,211 

+ 	112 	+ 	119 

- 	711 	- 1,092 

+ 796 

- 431 
- 755 
- 39 
- 420 
- 152 

- 1,797 

- 1,001 

+ 118 

- 883 

' 	(1) Chiffres du commerce extérieu- 
'or is balance des paiements. (2: 
a1es sur is distribution de revel 
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p 
1116 

ill 	IV 

1. Balance canadienne des paiements internationaux 

ompte courant - Chiffres dsaisonnaiisés 

1977 

I 	I 	I 	 Detail 

I 	II 	III 	Iv 

$ millions 

NO de 

Recettes courantes: 	 A 

	

11,793 	Exportations de marchandises (base de is balance 
des paiements) (1). 

Recettes au titre des services: 

	

495 	Voyages ....................................... 	 4 

	

219 	Int6rts et dividendes ........................ 
	 15 

	

598 	Transports .................................... 	 21 

	

707 	Autres recettes au titre des services ......... 
	 23 

	

2,019 	Total des recettes au titre des services 
	

28 

	

13,812 	Total partiel pour l'exportation de biens 	29 
et de services(2). 

Recettes de transfert: 

	

156 	Successions et capitaux des immigrants ........ 
	 30 

	

72 	Versements A des particullers et institutions 	33 

	

116 	Retenues fiscales(3) .......................... 
	 38 

	

14,156 	Total des recettes courantes ................ 
	 40 

Paiements courants: 	 B 

	

10,639 	Importations de marchandises (base de la balance 	1 
des paiements)(1). 

Paiements au titre des services: 

	

865 	Voyages ....................................... 
	 4 

	

1,177 	lnt4rlts at dividendes ........................ 	 15 

	

608 	Transports .................................... 	 21 

	

1,160 	Autres palements au titre des services ........ 
	 23 

	

116 	Retenues fiscales(3) .......................... 
	 27 

	

3,926 	Total des paiements au titre des services 	28 

	

14,565 	Total partiel pour l'importation de biens 	29 
et de services(2). 

Paiements de translert: 

	

48 	Successions et capitaux des emigrants ......... 
	 30 

	

88 	Versements B des particuliers et institutions 	33 

	

147 	Contributions officiellea ..................... 
	 37 

	

14,848 	Total des paiements courants ................ 
	 40 

Solde du compte courant: 	 I c 
+ 	331 

- 382 
- 847 
- 32 
- 471 
- 131 

- 1,863 

- 1,532 

+ 89 

- 1,443 

du Canada 
Tel qu'il 

lus et les I 

+ 1,154 1 
Operations au titre des services: 

- 	 370 4 
- 	 958 15 
- 	 10 21 
- 	 453 Autres op8rations au titre des services 23 
- 	 116 Retenues 	fiscales 	.............................. . 27 

- 1,907 

Commerce 	de marchandises 	........................... 
Voyages 	........................................ .. 

Intérts 	et 	dividendes 	......................... . 

Solde des operations au titre des services 28 

- 	 753 

Transports 	..................................... . 

Solde au titre des biens et services 29 

+ 	61 Transferts 	nets 	.................................. 39 

- 	 692 Solde total du compte courant 	............ 40 

certains ajustements de valeur, de portêe et de période, n4cessitAs 
les comptes nationaux des revenus St des dépensea. (3) Retenues fis-
titre des services aux non-residents. 

+ 626 

- 472 
- 853 
- 45 
- 446 
- 134 

- 1,950 

- 1,324 

+ 104 

- 1,220 

comportant 
figure dan 
aieinents a 



	

Ii, Arra - 3t 	.aoully dju:d 

1975 	 1976 

Item 

	

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I II 	Ill 	IV 
No. 

$ miiiiona 

United States 

	

1 	Merchandise exports (balance of payments basin) 	5.107 	5.560 	5,193 	6,072 	5,903 	6,863 	6,159 	6,691 

	

2 	Non-merchandise receipts 	 747 	967 	1,338 	885 	796 	1.054 	1.378 	933 

	

3 	Total current receipts ...............................5,854 	6,527 	6.531 	6,957 	6,699 	7,917 	7,537 	7.624 

	

4 	Merchandise imports (balance of payments basis) 	5,306 	6,224 	5,365 	6,162 	6,143 	6,786 	5,733 	6,561 

	

S 	Non-merchandise payments ...............................1,797 	1,797 	1,867 	2.120 	1,992 	2,210 	2,106 	2,370 

,m 

	

6 	Total correct payats ...............................7,103 	8,021 	7,232 	6,282 	8.135 	8,996 	7.839 	8.931 

Balance: 

	

7 	Merchandise trade ................................. 	

. 

	

. 	199 	- 664 	- 	172 	- 	90 	- 240 	+ 	77 	+ 626 	+ 	ISO 

	

8 	Non-merchandise transactions ...................... 	- . 	1,050 	- 	830 	- 	529 	- 1,235 	- 1,196 	- 1,156 	- 	728 	- 1,437 

	

9 	Current account balance ......................... 	 -. 	.- 1,249 	- 1,494 	- 	701 	- 1,325 	1,436 	- 1,079 	- 	302 	- 1,307 

Capital novements:(l) 

	

10 	In long-term forms ...................................+ 	620 	+ 1,057 	+ 	427 	+ 1,166 	+ 1,819 	+ 1,145 	+ 	794 	+ 	819 

	

11 	In short-term forms ................................. 	1 

	

.+ ,112 	- 	687 	- 	149 	+ 804 	- 	370 	- 642 	- 1,591 	- 	959 

	

12 	Total net capital balance ..........................+ 1,732 	+ 	370 	+ 	278 	+ 1,970 	+ 1,449 	+ 	503 	- 	797 	- 	140 

United KinRdoe, 

	

13 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	512 	548 	399 	412 	433 	549 	SGI 

	

14 	Non-merchandise receipts .................................204 	252 	270 	247 	192 	237 	261. 

	

15 	Total current receipts .................................716 	800 	669 	659 	625 	786 	765 

	

16 	Merchandise imports (balance of payments basis) 	315 	338 	288 	283 	308 	341 	296 	366 

	

17 	Non-merchandise payments .................................204 	247 	296 	232 	199 	252 	311 	257 

	

18 	Total corrent payments .................................519 	585 	584 	515 	507 	593 	597 	623 

Balance: 

	

19 	Merchandise trade ................................. ..+ 	197 	+ 	210 	+ 	111 	+ 	129 	+ 	125 	+ 	208 	+ 	215 	+ 	168 

	

20 	Non-serchandise transactions .. .................... ...- 	+ 	5 	- 	26 	+ 	15 	- 	7 	- 	15 	- 	47 	- 	35 

	

21 	Current accosnt balance ......................... ..+ 	197 	+ 	215 	+ 	85 	+ 	144 	+ 	118 	+ 	193 	4 	168 	+ 	133 

Capital move,sents:(l) 

	

22 	In long-term forma ...................................- 	82 	- 	27 	+ 	149 	4 	153 	+ 	131 	+ 	219 	+ 	58 	4 	97 

	

23 	In abort-term forms ................................. ..+ 	153 	+ 	75 	- 	355 	- 	363 	+ 	263 	- 	33 	+ 	122 	- 	218 

	

24 	Total net capital balance ......................... ..+ 	71 	+ 	48 	- 	206 	- 	210 	+ 	394 	+ 	186 	+ 	180 	- 	121 

Other EEC (2) 

Merchandise exports (balance of payments banjo) 	527 	660 	553 	576 	497 	624 	676 	765 

	

Non-merchandise receipts ................................155 	193 	220 	186 	165 	228 	272 	225 

	

Total torrent receipts ................................682 	853 	773 	762 	662 	852 	948 	990 

Merchandise imports (balance of payments basis) 	511 	540 	489 	506 	464 	510 	491 	557 

	

29 	Non-merchandise payments ...............................223 	250 	295 	245 	265 	316 	363 	357 

	

30 	Total current payments ................................734 	790 	784 	751 	729 	826 	854 	914 

Balance: 

	

31 	Merchandise trade ..................................+ 	16 	+ 	120 	+ 	64 	+ 	70 	+ 	33 	-4 	114 	+ 	185 	+ 

	

32 	Non-merchandise transactions .......................- 	68 	- 	57 	- 	75 	- 	59 	- 	100 	- 	88 	- 	QI 	- 

	

33 	Corrent account balance ..........................- 	52 	+ 	63 1 	- 	11 	+ 	ii 1 	- 	67 	+ 	26 	+ 	u 

(I) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transacti,,ns with the United States, United Kingdom and tlobolly. 
(2) Includes Be [glum, Denmark, Ped,r., 1 Repuhi Ic of Germany, Fronce, Ireland, Italy, Luxembourg and the No tht-r (mid 



I.LAI 3. Balance canad :enne des palements internatIoi:aux 

Par zone - Non dêssisonn.lisi 

191/ 

II 	III 	1V 

1975 1976 1977 D8taii 

No  de 
Ilene 

- $ iillionn 

Etats-Unls 

7,991 7.224 8,567 21,932 25616 30,983 Enportatlona di .archsndises (base di is balance dee paie.ents) 1 

'3! 	1.172 1,496 1,031 3,937 4.161 4.530 2 

.032 	9,163 8,720 9,598 25,869 29,777 35,513 3 

.923 	8,105 6,649 7,600 23,057 25223 29,277 

Invlsibien 	..................................................... 

Ssportstionn de marchandinen (base de is balance des paienents) 4 

386 	2,557 2,482 2,669 7.581 8,678 10,094 

total 	des 	recetteg 	couranten 	................................. 

Invigibies 	.................................................... 

10.662 9.131 10,269 30,638 33,901 39,371 6 

Sold.: 

• 	- 	114 + 	575 + 	967 - 1.125 + 	393 + 1,706 

Total 	den 	paients 	courante 	................................. 

7 
- 1,385 - 	986 - 1,638 - 3.644 - 4,517 - 3,564 B 

- 1,499 411 - 	671 - 4,769 - 4,124 - 3,858 

Marchandlies 	................................................. 

9 Sold, do 	co.pte 	courant 	.................................... 

Mouvents di capitaun(1): 

+ 	610 + 	909 + 	570 + 3.270 + 4.577 + 2,785 10 
• 	- 1.071 - 1,596 + 	232 + 1.080 - 3.562 - 1,844 ii 

- 	461 - 	687 + 	802 + 4,350 + 1.dlS + 	941 12 

Royauae-Uni 

551 554 598 1,871 2,011 2,215 Exportation. de .arch.ndlse. (bane de is balance des pale.ancs) 13 

249 253 230 973 915 926 

Total 	do 	sold, net dee capitaux 	............................ 

14 

800 807 828 2,844 2,932 3,141 15 

386 398 452 1,224 1,301 1,588 

	

invistbles 	..................................................... 

Total 	des 	recettes 	coorantes 	................................. 

I,nportationu de .srchsndjnes (base do is balance den puiesents) 16 

316 356 273 979 1,019 1,169 17 

702 754 725 2,203 2,320 2,757 18 

Snide: 

• 	I , 	+ 	165 + 	156 + 	146 + 	647 + 	716 + 	627 19 
- 	67 - 	103 - 	43 - 	6 - 	104 243 

Invisiblen 	................................................... 

20 

+ 	98 + 	53 + 	103 + 	641 + 	612 + 	384 21 

A 	long 	tsr., 	................................................. 
A 	court 	tsr 	................................................ 

Moovesents di cspitsun(l): 

- 13 + 	57 + 	4 + 	193 + 	505 + 	58 

InvSslbiea 	..................................................... 

22 
+ 	628 + 	117 - 	99 - 	490 + 	134 + 	540 

Merchandises 	............................................... 

23 

+ 	613 + 	174 95 - 	297 + 	639 + 	598 

	

Inviniblee 	................................................. 

Solde do 	compte 	couranc 	.................................. 

A 	long 	tsr.. 	................................................. 
A 	court 	terEe 	................................................ 

24 

total 	des 	palenents 	courants 	................................. 

	

Total do 	sold, 	net des capitaux 	............................ 

Aotres pays di is C.i.E.(2) 

684 670 731 2,316 2,562 2,717 Esporcations di .erchsndlsea (base de la balance den palenenta) 25 

i 	241 258 216 754 890 883 26 

925 928 947 3,070 3.452 3,600 27 

630 655 567 2,046 2,022 2.374 I.portatlons di .aEchandises (base de Is balance den paiencs) en 28 

423 482 454 1,013 1.301 1.707 

invislbLes 	..................................................... 

29 

1,053 1,137 1,021 3.059 3,323 4,081 

Total 	des 	recetten 	courantes 	.................................. 

Total 4.s 	palenants courants 	................................30 

Invisibien 	...................................................... 

Sold,: 

4 	54 + 	15 + 	164 + 	270 + 	540 + 	343 Merchandises 	..............................................31 
101, 	- 	182 - 	224 - 	238 - 	259 - 	all - 	824 Inviaibles 	................................................32 

70 	- 	128 - 	209 - 	74 + 	11 + 	129 - 	481 bIde 	du 	copte 	courant 	.................................. 33 

1- mouvements di capitaux par zone ne soot disponibles S l'heure actuelle que pour lea opërationa do Canada avec len 	tsts-Unia et le Roysume-Uni 
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TABLE 3. Canadian Balance of Internatloral Payments - Conclol 

By Area(1) - Not seasossally adjusted 

Line 

I tme 

No.  

1973 

I 	II 	III 	IV 

1976 

I 	II 	III 	IV 

$ millions 

Japan 

34 Merchaodlss exports (balance of payments basis) 403 640 568 528 593 610 550 5f2 
33 49 73 77, 68 60 70 76 67 

36 452 713 644 596 653 680 626 649 

37 Merchandise imports (balance of payments basis) 353 309 245 281 352 371 360 424 
38 41 46 40 46 55 55 51 52 

39 394 355 286 327 407 426 411 476 

Balance: 
40 + 	50 + 	331 + 322 + 	247 + 	241 + 	239 + 	190 + 	158 
41 Nec-merchandise 	transactions 	...................... + 	8 + 	27 -4- 	36 + 	22 + 	5 -4- 	15 + 	25 + 	15 

42 Current 	accsust 	balasce 	......................... + 	58 + 	358 + 358 -f 	269 + 	246 + 	254 + 	215 4- 	173 

Other OECD(3) 

43 Merchandise experts (balance of payments basis) 233 262 186 197 221 270 303 298 
44 59 87 100 86 80 101 109 87, 

45 

Total 	current 	receipts 	................................... 

292 349 285 283 301 371 412 384 

46 Merchandise imports (balance of payments basis) 285 307 293 303 278 292 328 340 
47 163 179 191 193 181 199 200 175 

48 448 486 484 496 459 491 528 51 5  

Balance: 
49 Merchandise 	trade 	.. ............................... - 	52 - 	45 -107 - 	106 - 	57 - 	22 - 	25 - 	- 
50 

Total 	current 	receipts 	................................... 

- 	104 - 	92 - 	91 - 	107 - 	101 - 	98 - 	91 - 

51 - 	156 - 	137 - 198 - 	213 - 	158 - 	120 - 	116 - 	I 	- 

Other 

52 Merchaedlse exports (balance of payments basis) 832 1,229 984 1.247 933 1.180 1 1 100 1,140 
53 324 471 429 371 355 505 500 420 

54 

Non-merchandise 	receipts 	................................... 

1,156 1.700 1,413 1.618 1,288 1.685 1,600 1,560 

55 

Non-merchandise 	payments 	................................... 

Merchandise imports (balante of payments basis) 1,366 1,405 1,276 1,201 1,448 1,566 1,377 1,204 
56 

Total 	correct 	payments 	................................... 

432 413 368 417 449 470 386 400 

57 

Merchandise 	trade 	.................................. 

Total 	current 	paymento 	. ............................. 1,798 

.. 

1 1 818 1,644 1.628 1,897 2,036 1,763 1,604 

Balance; 

.. 

58 - 	534 - 	176 - 292 + 	36 - 	515 - 	386 - 	277 - 	64 
59 

Non-merchandise 	receipts 	................................... 

- 	108 + 	58 + 	61 - 	46 - 	94 + 	35 + 	114 + 	20 

60 

Non-merchasdise 	payments 	................................... 

- 	642 - 	118 -231 - 	10 - 	609 - 	351 - 	163 - 	44 

Total 	corrent 	payments 	................................... 

Non-merchandise 	transactions 	....................... 

All son-residesta 

. 

61 

Current 	account 	balance 	-------------------------- 

Merchandise exports (balance of payments basis) 7,614 8 1 899 7,883 9.032 8,580 10,096 9.289 10.010 
62 Non-merchandise 	receipts(4) 	........................... 1,623 2,174 2,515 2.010 1,752 2,348 2,688 2,111 

63 

Nan-merchandise 	receipts 	................................... 

Total 	correct 	receipts 	................................. 

11.023 10,398 11,042 10,332 12,444 11,977 12,121 

64 

Non-merchandise 	payments 	.................................. 

Merchandise imports (balance of payments basis) 8,136 9.123 7,957 8.746 8.993 9,866 8,575 9,452 
65 Non-merchandise 	payments(4) 	. .......................... 2,945 

.. 

. 	

522 

3.063 3.139 3,420 3,245 3.655 3,506 3,769 

66 

Merthandise 	trade 	.................................. 
Non-merchandise 	transactions 	----------------------- 

Correct 	account 	balance 	-------------------------- 

12,186 11.096 12.166 12,238 13,521 12,081 13,221 

Balance: 
67 Merchandise 	trade 	................................. - 	224 - 	74 + 	286 - 	413 + 	230 4- 	714 + 	558 
68 Non-merchandise 	transactions 	. ..................... - 1.322 

.. 

- 	889 - 624 - 1,410 - 1,493 - 1,307 - 	818 - 1,658 

69 

Total 	current 	receipts 	...............................9,237 

Current 	acc050t 	balance 	......................... - 1,844 

.. 

- 1.113 - 698 - 1,124 - 1,906 - 1.077 - 	104 - 1.100 

Total 	current 	paymests 	...............................11.081 

Capital movements: 
70 + 	486 

. 

+ 	677 + 733 + 1,952 + 2,778 + 1,991 + 1,791 + 1.314 
71 + 1,321 

. 

- 	49 - 	16 - 	730 - 	369 - 	742 - 1,860 - 	194 

72 

In 	long-term 	forms 	----------------------------------- 
In 	short-tern 	turns 	.................................. 

+ 1,807 + 	628 + 717 + 1,222 + 2,409 + 1,249 - 	69 + 	1,1. 

73 

Total 	net 	capital 	halaoco 	.......................... 

Allocation of Special 	Drawing Rights 	... ............... ..- - - - - - 
74 Net official 	monetary movements 	........................ - 	37 - 	485 + 	19 + 	98 + 	503 + 	172 - 	173 + 

(3) Includes Australia, Austria, Finland, Creece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spais, Sweden, iwiteerlasd. and Turkey. 
(4) Includes withholding Lax which is not allocated on a bilateral basis. 
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Prz,,o(1) - Non doisonnlin6 

1917 

1975 	 1976 	 1977 	 D9tall 

II 	 III 	 IV 	 90 do 
hone 

Japon 

594 698 611 552 2,139 2,335 2.455 Enportotlnnu do marchandison (bane do in balance don palements) 34 

66 81 79 73 246 273 299 35 

660 779 690 625 2.405 2,606 2.734 36 

415 447 423 497 1,189 1,507 1,762 ImportOtlons do marchandines (base do is balance des palements) 37 

62 64 66 66 173 213 256 38 

477 511 487 563 1,362 1,720 2,038 39 

Solder 

+ 	179 1- 	 251 + 	188 + 	55 + 	959 + 	828 + 	673 40 

+ 	4 + 	17 + 	15 + 	7 + 	93 + 	60 + 	43 41 

-* 	183 + 	268 + 	203 + 	62 + 1,043 + 	888 + 	716 62 

Autros pays de l'0.C.D.9.(3) 

325 331 279 341 878 1,092 1,276 Encportatlonu do merchandises (bane de Is balance des paieinents) 43 

66 96 114 93 332 376 369 44 

391 427 393 434 1.210 1.468 1,645 45 

307 321 302 328 1.188 1,238 1.258 Importations do merchandises (bane de Is balance des paiements) 46 

195 207 208 177 726 755 787 47 

502 528 510 505 1,914 1,993 2,045 48 

Solde, 

• 	18 + 	10 - 	23 + 	13 - 	310 - 	146 + 	18 49 

129 - 	111 - 	94 - 	84 - 	394 - 	379 - 	418 50 

Ill - 	101 - 	117 - 	71 - 	704 - 	525 - 	400 51 

	

Invlslblos 	..................................................... 

Total 	den 	recettea 	couranton 	................................. 

Autrea 

1,035 1,367 1.282 1,255 4.292 4,353 4.919 

	

invisibles 	..................................................... 

Total 	den 	patements 	000rants 	................................. 

Expectations do merchandises (bane do Is balance doe palesenta) 52 

384 512 500 430 1.595 1,780 1.826 

Narchandisea 	............................................... 

53 

1,419 1.859 1,782 1,685 5,987 6,133 6,745 

Inviniblen 	................................................. 

Solde 	do 	compte 	courant 	.................................. 

54 

1,307 1,350 1,432 1.290 5.258 5.595 5,379 Importations do mernharcdisas (bane do Is balance don poionenta) 55 

550 504 433 478 1,630 1,705 1.965 

Inviniblea 	..................................................... 

5f, 

1,857 1,854 1,865 1,768 6,888 7,300 7,344 

Total 	den 	recetton 	000rantes 	................................. 

Inviaibles 	..................................................... 

51 

Total 	dos 	pOiementu 	000rants 	................................. 

Solde: 

- 	272 - 	3 - 	150 - 	35 - 	966 -1,242 - 	460 

Merchandises 	............................................... 

58 

- 	166 + 	B + 	61 - 	48 - 	35 + 	75 - 	139 

Invisiblea 	................................................. 

Solde 	do 	compte 	couracat 	................................... 

- 	438 + 	5 - 	83 - 	83 - 1 1 001 - 1,167 - 	599 60 

	

Inviaibleo 	..................................................... 

Total 	dos 	recettes 	cnurantos 	................................. 

Tous lea non-residents 

10,299 11,602 10.620 12.044 33,428 37.975 44,565 

Invialbles 	..................................................... 

Enpnrtotions do marchandises (base de Is balance des pOteoceOt8) 61 

1,831 2,503 2,796 2,236 8.322 8,899 9,366 62 

12,130 14.105 13,416 14,280 41,750 46,874 53,931 

Total 	des 	paiements 	courants 	................................. 

ttarchondiaou 	................................................ 
Iovislblea 	.................................................59 

Solde 	du 	cn,npte 	convent 	.................................. 

63 

9.826 11,239 9,859 10.734 33.962 36,886 61,658 Importations de marchandiacs (bane de la balance den palonoats) 64 

3,887 4.223 4,121 4,280 12,567 16,175 16,511 

Invlslbles(4) 	.................................................. 

65 

13.713 15,462 13.980 15,014 46,529 51,061 58,169 

Total 	den 	recettos 	courantes 	................................. 

Invlsibles(4) 	.................................................. 

66 Total 	don 	polomenta 	courants 	................................. 

bide: 

+ 	473 + 	363 + 	761 + 1,310 - 	534 + 1,089 + 2,907 67 

- 2,056 - 1.720 - 1.325 - 2,044 - 4,265 - 5,276 - 7,145 Invinibles 	................................................. 68 

- 1.583 - 1.357 - 	564 - 	734 - 4,719 - 4.187 - 4,238 Soide 	do 	compte 	courant 	.................................. 69 

Merchandises 	............................................... 

Moovemeota do capitaux: 

+ 	927 + 1,264 + 1,714 + 	441 + 3,848 + 7,874 + 4,346 70 

- 	110 + 	81 - 1,502 + 	2 + 	526 - 3,165 - 1,529 71 

+ 1,345 + 	212 + 	443 + 4,374 + 4,709 + 2,817 

A 	long 	terme 	................................................. 
A 	court 	terne 	................................................ 

72 

- - - - - 

Total 	do 	snide 	net 	des 	capitaux 	............................ 

73 
- - 	12r - 	352 - 	291 - 	405 + 	522 - 1.421 

Allocation do drntta 	de 	tirage 	apéclaun 	........................ 
Mouvecsents inondtaires oificiels nets 	........................... 74 

r•:d l'Australie, h'Autrtêhe, Is Finlande, is Grce, I'Islande, Is Nouvolle-Zélande, in HorvOge, le Portugal, l'Espagoe, In Sobde, Ia SumaC et 
iaturqule. 
Comprend lea retenues fiscales, non réparties bilatéraleacent. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States 

Current account - Not seasonally adjusted 

I tern 

Acct. 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No.     

1975 	 1976 

$ millions 

A 	Current receipts: 

1 	Merchandise exports 	(balance of payments 	5,107 	5,560 	5,193 	6,072 	5,903 	6,863 	6,159 	6,691 
basis). (1) 

Service receipts: 

23 	Other 	service receipts 	.....................235 	245 	251 	282 	250 	281 	265 	286 

services. 
5 

28 	Total service receipts 	..................688 	891 	1,253 	823 	732 	988 	1,304 	860 

29 	Sub-total, exports of goods and 	,795 	6,451 	6,446 	6,895 	6,635 	7,851 	7,463 	7,551 

Transfer receipts: 

4 	Travel 	.....................................130 	320 	695 	192 	136 	328 	687 	195 
15 	Interest and 	dividends 	.....................142 	125 	119 	129 	141 	123 	114 	119 

30 	Inheritances and immigrants' 	funds 	21 	29 	36 	24 	22 	24 	31 	28 

21 	Freight 	and 	shipping 	.......................181 	201 	188 	220 	205 	256 	238 	260 

33 	Personal and institutional remittances . 	38 	47 	49 	38 	42 	42 	43 	45 

40 	Total 	current receipts 	..................5,854 	6,527 	6,531 	6,957 	6,699 	7,917 	7,537 	7,624 

B 	Current payments: 

1 	Merchandise imports (balance of payments 	5,306 	6,224 	5,365 	6,162 	6,143 	6,786 	5,733 	6,561 
basis). (1) 

Service payments: 
.. 4 	Travel 	....................................480 	377 	458 	272 	566 	493 	539 	358 

15 	Interest and dividends 	....................486 	487 	500 	891 	464 	611 	550 	955 
21 	Freight and 	shipping 	......................232 	282 	265 	295 	273 	326 	288 	311 
23 	Other 	service payments 	....................554 	606 	595 	615 	643 	731 	679 	696 

28 	Total 	service payments 	..................752 	1,752 	1,818 	2,073 	1,946 	2,161 	2,056 	2,320 

29 	Sub-total, 	imports of goods and 	7,058 	7,976 	7,183 	8,235 	8,089 	8,947 	7,789 	8,881 
services. 

Transfer payments: 
30 	Inheritances and emigrants' 	funds 	19 	19 	23 	21 	19 	22 	23 	22 
33 	Personal and institutional remittances 	26 	26 	26 	26 	27 	27 	27 	28 

C 	Current account balance: 

40 	Total current payments 	...................7,103 	8,021 	7,232 	8,282 	8,135 	8,996 	7,839 	8,931 

Service transactions: 

37 	Official contributions 	........................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

1 	Merchandise 	trade 	............................- 	199 	- 	664 	- 	172 	90 	- 	240 	+ 	77 	+ 426 	+ 	130 

4 	Travel 	........................................350 	- 	57 	+ 	237 	80 	- 	430 	- 	165 	+ 	148 	- 	163 
15 	Interest and dividends 	....................- 	344 	- 	362 	-381 	- 	762 	- 	323 	- 	488 	-436 	836 
21 	Freight and shipping 	......................- 	51 	- 	81 	- 	77 	- 	75 	- 	68 	- 	70 	- 	50 	- 	51 
23 	Other service transactions ................- 	319 	- 	361 	- 344 	- 	333 	- 	393 	- 	450 	- 414 	- 	410 

28 	Balance on service transactions .........- 1,064 	- 	861 	- 565 	- 1,250 	- 1,214 	- 1,173 	- 752 	- 1,460 

29 	Balance on goods and services 	.........- 1,263 	- 1,525 	- 737 	- 1,340 	- 1,454 	- 1,096 	- 326 	- 1,330 

39 	Net 	transfers 	................................+ 	14 	+ 	31 	+ 	36 	+ 	15 	+ 	18 	+ 	17 	+ 	24 	+ 	23 

40 	Total current account balance 	.......- 1,249 	1,494 	- 701 	- 1,325 	- 1,436 	- 1,079 	- 302 	- 1,31:7 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
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, .Compte bilateral canadien avec lea Etats-Unis 

rnpte courant - Non désaisonnalisé 

1977 

1975 1976 1977 Detail 

No  de 
colnpte 

$ millions 

Recettes courantes: A 

7,201 7,991 7,224 3,567 21,932 25,616 30,983 Exportatians de n,archandises (base de Is 1 
balance des paiements)(1). 

Recettes au litre des services: 
140 403 756 210 1,337 1,346 1,509 
122 109 105 129 515 497 465 Inte rets 	et 	dividendea 	...................... . 5 
241 305 276 319 790 959 1,141 

Voyages 	.....................................4 

Transports 	.................................. 21 
264 282 284 298 1,013 1,082 1,128 Autres recettes au litre des services 23 

767 1 1 099 1,421 956 3,655 3,884 4,243 Total des recettes au litre des services 28 

7,968 9,090 8,645 9,523 25,587 29,500 35,226 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services. 

Recettesde transfert: 
18 26 27 27 110 105 98 Successions et capitaux des immigrants 30 
46 47 48 48 172 172 189 Versements 8 des particuliera et institu- 33 

lions. 

8,032 9,163 8,720 9,598 25,869 29,777 35,513 Total des recettes courantes 	..............40 

Psiements courants: 11 

. 

' 8,105 6,649 7,600 23,057 25,223 29,277 Importations de marchandises (base de Is 
balance des paieinents)(l). 

1 

Paiements su titre des services: 
579 654 374 1,587 1,956 2,278 
738 682 1123 2,364 2,580 3,181 Intérêts 	et 	dividendes 	..................... 15 

301 372 334 347 1,074 1,198 1,354 21 
727 816 758 775 2,370 2,749 3,076 Autres psiements au litre des services 23 

2,337 2,505 2,428 2,619 7,395 8,483 9,889 Total des paiements au litre des services 28 

9,260 10,610 9,077 10,219 30,452 33,706 39,166 

Voyages 	.....................................4 

Total partiel pour l'importation de 29 

Transports 	................................... 

biens et de services. 

Paiements de trsnsfert: 
20 23 25 21 82 86 89 Successions et capitaux des emigrants 30 
29 29 29 29 104 109 116 Versements b des particuliera et instilu- 33 

lions. 
- - - - - - - Contributions officielles 	................... 37 

9,309 10,662 9,131 10,269 30,638 33,901 39,371 Total des paiements 	coursnts 	..............40 

Solde du compte coursot: C 

+ 	278 - 	114 + 575 + 	967 - 1,125 + 	393 + 1,706 Commerce de marchandisea 	....................... 1 
Operations au litre des services: 

- 	531 - 	176 + 102 - 	164 - 	250 - 	610 - 	769 
- 	516 - 	629 - 577 - 	994 - 1,849 - 2,083 - 2,716 15 
- 	60 - 	67 - 58 - 	28 284 - 	239 213 21 
- 	463 - 	534 - 474 - 	477 - 	1,357 - 1,667 - 1,948 

Voyages 	.....................................4 
IntCréts 	et 	dividendes 	...................... 

Autres operations au titre des services 23 

- 1,570 - 1,406 - 1,007 - 1,663 - 3,740 - 4,599 - 5,646 

Transports 	................................... 

Solde des operations an titre des services 28 

- 1,292 - 1,520 - 432 - 	696 - 4,865 - 4,206 - 3,940 Solde au litre des bies et services 29 

+ 	15 1  + 	21 + 21 + 	25 + 	96 + 	82 + 	82 

- 	1,277 - 1,499 - 411 - 	671 - 4,769 - 4,124 - 3,858 

Transferts 	nets 	...............................39 

Solde total du compte courant 40 

I) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportsnt de certaina ajustements 
par Is balance des palements. 

valeur, de pattée et de période, nécessités 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States - 

Capital account(2) - Not seasonally adjusted 

1975 	 1976 

It em 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
Acct.  
No. 	_______ _______ _______ _______ 

$ millions 

0 Direct inveatment(3): 

21 + 	156 + 261 + 	70 + 77 - 47 - 	22 - 	298 - 123 

25 - 	100 - 116 -130 - 108 - 34 - 	14 - 	35 - 151 

Portfolio transactions; 
Canadian securities: 

30 - 	5 + 12 + 	18 + 13 + 35 + 	13 + 	3 - 31 

31 - 	33 + 57 - 	11 - 21 - 15 - 	3 - 	36 - 15 

32 

In 	Canada 	................................... 

+ 	763 + 887 + 442 + 1,341 + 2,000 + 	959 + 1,390 + 1,260 
33 

Abroad 	...................................... 

Retirements 	.............. . ............... - 	195 - 152 -148 - 171 - 178 - 	189 - 	192 147 
Foreign securities: 

35 - 	12 + 59 + 	60 - 66 - 3 + 	120 - 	11 - 51 

37 

Outstanding 	bonds 	......................... 
Outstanding 	stocks 	........................ 

- 	2 - - - 16 - - - 	1 - 11 

38 

New 	issues 	................................ 

Outstanding 	issues 	........................ 

+ 	2 + 1 + 	2 + 2 + 2 + 	36 + 	2 + 2 
New 	issues 	................................ 
Retirements 	............................... 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 - 

. 

- - - - - - - 
44 - - - - - - - - 

49 Export credits directly or indirectly at risk - 	4 - 4 - 	4 + 9 + 3 + 	7 - 1 

of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions ......... + 	50 + 52 + 128 + 106 + 56 + 	238 - 	28 ± Vi 

E 	1 Balance of capital movements in long- + 	620 + 1,057 + 427 + 1,166 + 1,819 + 1,145 + 	794 + Si 

term forms. 

0 Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 Chartered bank net foreign currency position + 	467 - 467 + 	32 + 1,453 - 335 + 	328 - 1,076 + 472 

with non-residents. 
65 

Advances 	........................................ 
Repayments 	...................................... 

Non-bank holdings of short-term funda + 	20 - 38 - 	25 55 - 65 + 	134 - 	11 - 137 

abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 - 	60 + 7 + 	86 + 37 + 1 + 	25 - 	56 + 33 

72 - 

.. 

- - - - - - - 
74 + 	26 - 24 - 	2 + 1 + 4 + 	22 - 	1 + 2 

75 - 	6 - 4 + 5 + 120 + 	37 + 	112 + 17 

76 + 	154 + 72 -133 + 139 - 26 - 	107 - 	13 + 164 

77 + 	162 - 8 + 	30 - 31 + 101 - 	40 - 	86 + 171 

81 

Dollar 	deposits 	............................. 

Commercial 	paper 	............................ 

- 	89 + 4 - 	3 - 3 + 7 - 	117 + 	13 + 137 

82 

Government demand liabilities 	................... 
Treasury 	bills 	............................... 

Finance 	company 	paper 	........................ 

+ 	438 - 229 - 134 - 742 - 177 - 	924 - 	473 - 1,818 

E 	2 

Other 	short-termpaper 	....................... 
Other finance company obligations 	........... 

Balance of capital movements in short- + 1,112 - 687 - 149 + 804 - 370 - 	642 - 1,591 - 959 

Other short-term capital transactions(4) 	...... 

term forms. 

E 	3 Total net capital balance 	............. + 1,732 + 370 + 278 + 1,970 + 1,449 + 	503 - 	797 - 140 

C - 	602 + 576 + 417 - 540 + 516 + 	667 + 	793 + 1,401 

K Net official monetary movements: 
4 

Balance settled by exchange transfers ......... 

- 	119 - 548 - 	6 + 105 + 529 + 	91 - 	306 - 46 

5 

Official international reserves 	............. 

. 	
119 

- - - - - - - 
6 

Official monetary liabilities 	...............- 
Net official monetary movements 	........... - 548 - 	6 + 105 + 529 + 	91 - 	306 - 46 

(2) A minus sign in Accounts 0 and E indicates an outflow of ca'pital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current •, capital and reserve movements and embodies all unidentified 

transactions. 



EAU 4. Compte bilateral canadien avec Los Liats-Linis --  fin 

Compte de capitsl(2) - Non désaiaonnalis6 

1975 1976 1977 Detail 

11 111 IV No  de 
compte 

millions 

Investissementa directs(3): 0 

• 181 - 	13 + 	210 + 564 - 490 + 516 21 
• 31 - 	182 - 	190 - 454 - 234 - 497 25 

Commerce des velours mobililres: 
Valeurs caned iennes: 

• 1 + 	40 + 	26 + 38 + 20 + 44 30 
• 	'I 4 	75 + 	28 - 	33 8 - 69 + 101 31 
• 	 lbS + 	530 + 1,015 + 	641 + 3,433 + 5,609 + 2,951 32 

181 - 	153 - 	76 - 	152 - 666 - 706 - 562 33 
Valeurs 6trangères: 

• 	14 + 	68 + 	29 + 	31 + 41 + 55 + 142 35 
1 - 	1 - 18 - 12 - 3 37 

• 2 + 	2 + 	2 + 7 + 42 + 8 38 

PrCts et souscriptions - Gouvernement do Canada: 

- - - - - - 40 
- - - - - - 44 

• I + 	6 - 	3 - 3 + 11 + 5 Credits 8 l'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques do Gouvernement 
du Canada. 

- 	63 + 	61 + 	38 + 336 + 351 + 80 Autres operations sur capitawc 8 long terme .... 50 

• 610 + 	909 4 	510 + 3,270 + 4,577 + 2,785 Solde des mouvements de capitaux a long E 1 
tense. 

Avoirs des residents de capitaux érrangers 8 0 

6u 	Canada 	..................................... 

court tense: 
+ 	243 - 	633 + 	962 + 1,485 - 611 + 881 

A 	16tranger 	.................................. 

Position nette en devises 6trang8res des ban- 61 
ques I charte vis-l-vis des non-r6sidents. 

- 	57 + 	26 + 	25 - 98 - 79 - 140 

Obligations en circulation .................. 
ActiOns en circulation 	...................... 

Avoirs non bancaires de capitaux 8trangers 1 65 

Nouvelles emissions 	......................... 
Rachats 	..................................... 

court terme. 

missions en circulation .................... 
Nouvelles emissions 	......................... 
Rachats 	..................................... 

Avoirs des non-r8sidents sur le Canada sous 
forme de: 

69 - 	86 + 	143 + 70 + 3 + 144 

Avances 	....................................... 

71 
- - - - - - - 

Remboursements 	................................ 

72 
• 	32 + 	60 + 	1 + 	54 + 1 + 27 + 147 74 

81 - 	186 + 	79 - 	95 - 5 + 286 - 121 75 
11 + 	12 - 	104 4 	114 + 232 + 18 + 33 

D6p6ts en dollars 	............................. 

76 
41 + 	70 + 	83 + 	158 + 153 + 166 + 270 77 
33 - - 	122 + 	35 - 91 + 40 - 54 Autres engagements des sociétés de financement 81 

• 	282 - 1,282 - 	840 - 1,164 - 667 - 3,392 - 3.004 

Autres effets I court tense ...................

Autres operations sur capitaux a court terme(4) 82 

- 	1,071 - 1,596 + 	232 + 1,080 - 3,562 - 1,844 Solde des mouvements de capitaux I court B 2 

Créances 1 vue But le gouvernement ............ 
Bone du Trésor 	................................ 

terme. 

- 	461 - 	687 + 	802 + 4,350 + 1,015 + 941 

Effets de commerce 	............................ 
Effets des soclétés de financement ............ 

Total du solde net sur capitaux ......... B 3 

• .. .. .. - 149 + 3,377 .. Solde réglé par les transferts de compensation G 

Mouvementa monétaires officiela nets: K 
- 568 + 268 .. Reserves officiellea de liquidirés inter- 4 

nationalee. 
• .. .. .. - - .. 5 

- 568 + 268 .. 
Engagements monitaires officiels ..............
Mouvexnents monCtaires officiels nets 6 

1)ans les comptes D et E le signe moms représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs I 
1tranger, 	ou une diminution des engagements envers les non-residents. (3) Sans los bnéfices non r4partis. 	(4) Y compris 

................................................. 
ii: I "tit r- 	I.. :i-.tir r - '_'---; dh- 	i.It i,1- 	 1 ii 	 I 	orwt 	t•L, 	 t.I!t. 
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figur. 

1975 	1 1916 

Line 	 Item 	 i 	i 	i 	I 	I 
I 	II 	H' 	IV 	I 	 I Iv No.

$ millions 

1 Trade of Canada Exports (customs basis 7,747 8,802 7,769 8,928 8,803 10,109 9,359 9,876 

including re-exports). 

Adjustments: 
2 Wheat 	....................................... -107 + 	64 + 	50 + 	24 - 	94 + 	84 - 	35 + 	49 
3 - 	63 - 	S + 	38 + 	67 - 	95 - 	22 - 	7 + 	17 
4 - 	28 - 	36 - 	28 - 	40 - 	37 42 - 	19 - 
5 + 	58 + 	98 + 	91 + 108 x x x x 

6 

Energy 	....................................... 

Freight 	..................................... .-85 

. 

- 	98 - 	81 - 	81 86 - 103 - 103 - 106 
7 Canada-IJnitecj States reconciliation n.i.e 	. + 	72 + 	46 + 	53 + 	27 + 	44 + 	22 + 	25 + 	48 

8 Other 	....................................... + 	28 - 	9 - 	1 + 	45 + 	48 + 	69 + 126 

9 Equals merchandise exports adjusted to balance 7,614 8,890 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010 
of payments basis. 

..+ 	20 

10 Trade of Canada Imports (customs basis) 8,315 9,312 8,128 8,936 9,153 10,041 8,726 9,549 

Automotive 	................................... 

Adjustments: 
11 

Gold(l) 	....................................... 

- 	32 

. 

- 	38 - 	21 - 	19 - 	20 - 	21 - 	3 - 
12 47 + 	52 + 	22 + 	26 x x x x 
13 Aircraft and other equipment 	................ - 11 - 	25 - 14 + 	1 - - 	2 
14 

Automotive 	................................... 
Gold(l) 	......................................+ 

- 	24 - 	23 - 	22 - 	23 - 	22 - 	25 - 	25 - 	27 
15 

Freight 	...................................... 
Canada-United States reconciliation n.i.e - 153 

. 

- 148 - 144 - 154 - 170 - 171 - 1 ,59 182 

16 - 	6 7 - 	6 - 	6 + 	52 + 	41 + 	46 + 114 

17 Equals merchandise imports adjusted to balance 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452 

Other 	........................................ 

of psyments basis. 

18 Trade balance on balance of payments basis .... - 522 -224 - 	74 + 286 -413 + 230 + 714 + 

(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other L 

official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) 
are not publishable separately but are included above with 'other' adjustments. 

TABLE 6. Interest and Dividends 

Item 
1975 1976 

I Ii III IV I II III IV Line 

$ millions 

Receipts: 
1 84 	74 92 	74 82 	73 	77 
2 

Interest 	..................................... 82  

Dividends 	................................... 135 	205 	153 136 	127 175 	123 	122 

3 Total 	...................................... 217 	289 	227 228 	201 257 	196 	199 

Payments: 
4 	interest ..................................... 258 	348 	298 	396 	325 	494 	463 	585 

5 	Dividends ....................................344 	268 	329 	638 	279 	300 	279 	619 

6 	Total ......................................602 	616 	627 	1,034 	604 	794 	742 	1,204 

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo-
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits of unincorporated branches 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 
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TABLEAU 5. Ajustements aux stat istiques du commerce extBrieur du Canada relevant de is balance des paieinents 

1977 	I  1975 	1976 	1977 	 Detail 	
No de I 	II 	III 	Iv 	 I 	 liene 

$ millions 

	

10,294 	11,551 	10,587 	11,767 	33,246 	38,147 	44,199 Exportations canadiennes (base douaniBre, réexpor- 	1 
tations comprises). 

Ajustementa 

	

- 49 	+ 119 	- 	10 + 	74 	+ 	31 	+ 	4 	+ 	134 	Blé ................................................2 

	

+ 22 	- 58 	+ 21 + 	67 	+ 37 	-107 	+ 	52 	nergie ............................................3 

	

- 	- 	- 	- 	- 132 	- 98 	- 	Industrie automobile ................................4 
xx 	x 	x 	+ 355 	- 	x 	Or(i) ..............................................5 

	

- 104 	- 112 	- 109 - 	114 	- 345 	- 398 	- 	439 	Transports .........................................6 

	

+ 39 	+ 27 	+ 30 + 	60 	+ 198 	+ 139 	+ 	156 	Rapprochement Canada - Etats-Unia, n.i.a......... 

	

+ 97 	+ 75 	+ 101 + 	190 	+ 38 	+ 288 	+ 	463 	Autres .............................................8 

	

10,299 	11,602 	10,620 12,044 	33,428 	37,075 	44,565 Résultat correspondant aux exportations de marchan- 	9 
dises alignees sur is balance des palements. 

	

9,941 	11,421 	9,899 	10,809 	34,691 	37.469 	42,070 Importations canadiennea (base douaniBre) ...........10 

Ajustements: 

	

- 	- 	- 	- 	-110 	- 44 	- 	Industrje automobile ..............................11 
x 	x 	x 	x 	+ 147 	- 	x 	Or(i) .............................................12 

	

- 	- 	- 	- 	- 50 	- 	1 	- 	Aéronefs et autre materiel ........................13 

	

- 26 	- 29 	- 27 - 	28 	- 92 	- 99 	- 	110 	Transports ........................................14 

	

- 154 	- 205 	- 166 - 	207 	- 599 	- 692 - 	730 	Rapprochement Canada - Etats-Unis, n.i.a ..........15 

	

+ 65 	+ 	52 	+ 151 + 	160 	- 25 	+ 253 	+ 	428 	Autres ............................................16 

	

9,826 	11,239 	9,859 	10,734 	33,962 	36,886 	41,658 Résultat correspondant aux importations de marchan- 	17 
dimes alignées stir Is balance des paiements. 

	

• 473 	+ 363 	+ 761 + 1,310 	- 534 + 1,089 + 2,907 Balance du commerce extérieur alignée sur Is balance 18 
des paiements. 

Jusqu'B is fin de 1975 les ajuatementa so chapitre de l'or comprennent, B l'exception des operations monétairea officiel-
leg, toutes las ventes et tous les achats faita par des residents canadiens. A partir de janvier 1976, les series aur le 
commerce du Canada calculéea B partir des données transaises par lea douanes comprerment leg mouvements d'or reels 
effectués au-dell de la frontiBre canadienne, B l'exception de ceux so titre de l'or monétaire officiel. Les ajustements 
apportés B de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nCcessaires aux 
fins de Is balance des paiements), ne peuvent désormais étre publiés séparément. Cependant, us sont prig en compte ci-
deasus B la rubrique 'Autres". 

TABLEAU 6, IntérBts at dividendes 

1977 

II 	J 	III 	
j 	

Iv  

$ millions 

63 	71 	60 	70 
116 	178 	147 	146 

179 	249 	207 	216 

1975 	I 	1976 	I 	1977 
	

Detail 	
NO de 

Recettes: 
264 	Int6r8ts ................... .......................1 
587 	Dividendes ........................................2 

851 	Total ...........................................3 

Paiemertts: 
572 	687 	660 	777 	1,300 	1,867 	2,696 	IntBrBts ..........................................4 
293 	320 	281 	674 	1,579 	1,477 	1,568 	Dividendes ........................................5 

865 	1,007 	941 	1,451 	2,879 	3,344 	4,264 	Total ...........................................6 

Nota; Le poste intérCts et dividendes comprend: a) leg recettes sous forme d'intBréts y compris l'intérBt sur leg préts 
intergouvernementaux, les gains du compte do Fonda de change étranger at l'intérét sur lea avoirs privés en obligations 
Ctringlres; b) lea recettea aous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérêt reçus par las aociBtés au 

re des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens B l'étranger, ainsi qua lea bénBfices des 
ursalea BtrangBres non constitués de sociétés canadiennes; c) lea psiements d'intBréts sur lea obligations at les 
igations non garanties canadiennea détenues B l'etranger; d) lea paiements de dividendes, y compris las dividendes 
rs aux actionnaires non-residents et lea bCnéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociBtés 
:.tnglres, B l'exception des compagniem d'assurance. 
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TABLE 7. Other Service Transactin 

1975 	 1976 
It em 

Line I 	I iii 	I 	_______________________________________ No.   
$ millions 

Receipts: 
1 80 54 61 78 62 63 69 89 
2 190 178 180 203 384 196 204 202 
3 Business services and other trans 310 359 363 378 370 409 393 395 

actions. 

4 580 591 604 659 616 668 666 686 

Government 	transactions 	............... 
Miscellaneous 	income(l) 	............... 

Payments: 
5 112 65 95 98 134 106 111 119 
6 

Total 	............................... 

234 257 234 267 247 314 270 322 
7 BusIness services and other trans- 499 559 562 568 579 647 626 600 

Government 	transactions 	............... 
Miscellaneous 	income(1) 	............... 

actions. 

8 Total 	.............................. 845 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041 

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different georgaphic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 

TABLE 8. Foreign Exchange RaL 

Canadian dollar vis-I-v, Ciitrd SLaL 	juan 

Dollar canadien vis-l-vis le dollar am6ricain(1 

I 

1 100.95 96.15 98.43 98.30 + 	I). 

2 1976 	................................... 103.89 95.88 99.13 101.41 + 3.9 

3 

1975 	................................... 

89.63 91.41 94.03 + 1.5 

4 1975 	I 	.............................. . 00.95 99.54 99.82 100.16 - 0.3 
5 99.80 96.60 97.11 97.88 + 0.71 
6 97.89 96.15 97.54 97.02 + 1.1 
7 

III 	............................... . 
Iv 	............................... . 99.11 

. 01.85 

96.99 98.43 98.25 + 2.5; 

8 

1977 	................................... 99.85 

1976 	1 	.............................. 98.35 101.58 100.50 + 	4.11. 
9 

II 	............................... . 

II 	.............................. 103.89 

. 

101.03 103.20 102.16 + 3. n 
10 103.43 100.95 102.94 102.29 + 3.9 
11 103.24 

. 

. 

95.88 99.13 100.69 + 3.9 

12 

III 	............................... 
IV 	............................... 

99.85 94.24 94.89 96.99 + 2.b 
13 

1977 	I 	............................... 
II 	............................... 95.68 94.06 94.40 95.02 + 1.6.  

14 94.59 92.68 93.06 93.46 + 	1.1, 
15 93.06 89.63 91.41 90.75 + 0. 

16 

III 	............................... 

93.06 89.63 90.41 91.01 + 0. 

17 

IV 	............................... 

October 	................................ 

November 	............................... 90.71 89.72 90.22 90.15 + 0.5-- 

18 December 	............................... 92.00 90.18 91.41 91.14 + 0.11 

(1) Calculated on the basis of rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Calculated on the basis of average 
rr.---a-1 	(-x-t,t f,rFttR1n-ri, I 	ti - 	it-ri--I 	Irit,-dSt1.11lar. 	(t9tr.a-r-nunari--5-9 
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.\8LEAU 7. Autres operations au titre des services 

1975 1976 1977 Detail NO de I I III I 	iv lign 
$ millions 

Recettes: 
76 72 78 	93 	273 283 319 Operations gouvernementales 	............ 1 

218 215 201 	202 	751 786 836 Revenus 	divers(1) 	.....................2 
376 412 414 	423 	1,410 1,567 1,625 Services commerciaux et autres 3 

operations. 

670 699 693 	718 	2,434 2,636 2,780 Total 	................................ 4 

Paiments: 

. 

158 135 133 	164 	390 470 590 5 
307 369 323 	346 	992 1,153 1,345 6 
627 697 672 	139 	2,188 2,452 2,635 Services commerciaux et autres 7 

Operations gouvernementales 	............ 
Revenus 	divers(1) 	...................... 

operations. 

1,092 1,201 1,128 	1,149 	3,570 4,075 4,570 Total 	............................... .8 

(1) Y compris, en plus du revenu des placements B court terme et des placements divers B long terme, tous lee services se rap- 
portant aux operations internationales des banques et des compagnies d'assurance. 	Par suite de l'interfërence de diverses 
zones glographiques, ii ne faut pas considérer lee montants des recettes et des dépenses entre le Canada et l'etranger 
coe une representation des flux de gains nets. 

TABLEAU 8. Cours du change 

Canadian dollar vis-B-vis other currencies(2) 

Dollar canadien vis-B-vis les autres devises(2) 

Period 
und French Deutsche Swiss Japanese - 
erling franc mark franc yen SDR(2) Période 

Livre Franc Mark Franc Yen 0.T.S.(2) 
sterling français allemand suisse japonais 

NO de 

e pressed in terms of foreign currencies - cours exprimé 
en fonction de Is monnaie étrangBre 

.4426 4.21 2.41 2.54 291.55 .8098 1 

.5615 4.84 2.55 2.53 300.57 .8783 1976 	..................................... 2 

.5385 4.62 2.18 2.25 251.26 .058 3 

.4188 4.29 2.34 2.50 293.51 .8050 4 

.4210 4.00 2.30 2.47 286.04 .7863 

1975 	..................................... 

5 
.4556 4.22 2.48 2.59 289.10 .8132 6 
.4810 4.35 2.55 2.60 298.15 .8354 

1975 	I 	................................. 
II 	................................. 

7 

.5031 4.55 2.59 2.59 303.67 .8617 

III 	................................. 
IV 	................................. 

8 
.5658 4.80 2.61 2.55 305.44 .8900 

1976 	I 	................................. 
9 

.5793 4.02 2.59 2.54 297.53 .8902 10 

.6095 5.02 2.43 2.46 295.95 .8720 11 

.5660 4.83 2.33 2.45 276.85 .8386 

1977 	..................................... 

12 
.5528 4.71 2.24 2.39 261.37 .8180 13 
.5384 4.57 2.15 2.24 246.70 .8009 14 
.5001 4.39 2.02 1.98 223.94 .7658 

II 	................................. 
III 	................................. 

15 

.5138 4.42 2.07 2.07 231.64 .7762 

IV 	................................. 

1977 	I 	................................. 
II 	................................. 

Octobre 	................ .. ............... 16 

..18 4.37 2.02 1.98 220.51 .7623 

III 	................................. 
Iv 	................................. 

17 

. 

il6 4.37 1.96 1.89 219.68 .7590 

Novembrc 	................................. 

Dlcembre 	................................. 18 

rs lee coura des operations entre banques au Canada. 	(2) Daprs lea cours moyens au comptant calculCs (sauf lea 
H. 	- r 	Ins rants 	l)omInanLx en 	dcl Iar 	:inérlcairis ( I) 	'Faux annuls ;ilcules d'i1rs 	In 	rei,ort 	oit 	'deport 	rnovii 90 
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities - Outstanding. New Issues, Retirement 

I 1975 	I 	1976 

Type of issue 

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No.   

$ millions 

Trade in outstanding securities 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
1 	Direct 	.................................... 7 + 17 + 114 + 	122 + 	107 + 	163 + 102 + 27 
2 	Guaranteed 	................................- - - 1 + 	1 + 	3 - - + 2 

Provincial government: 
. 	

5 
- 7 - 1 + 	8 + 	24 + 	3 + 13 - 

4 	Guaranteed 	................................ - 2 + 5 + 	17 + 	23 + 	14 + 4 - 15 
5 	Municipal government (including institutions) - 	9 - 1 - - 	6 5 1 - 12 
6 	Corporations 	................................ - 	2 + 10 + 21 + 	18 + 	49 + 	31 + 22 + 15 

3 	Direct 	.....................................- 

7 	Sub-total 	............................... - 	13 + 17 + 138 + 	160 + 	206 + 	206 + 140 + 17 

8 	Common and preferred stocks 	................... 

.. 

- 	22 + 87 - 5 - 	55 + 	26 - 	4 - 51 - 50 

9 	Total 	.................. 	............. .. .- 	35 

. 

+ 104 + 133 + 	105 + 	232 + 	202 + 89 - 33 

New issues 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
10 + 1 + 1 + 18 + 	18 + 	29 + 	23 + 	11 
11 - - + 	9 - - - 

Provincial government: 
. 

12 Direct 	.................................... 276 + 612 + 41 + 	442 + 	217 + 	282 + 	209 + 231 
13 + 385 + 245 + 444 + 	889 + 1,670 + 	397 + 1,031 + 654 
14 Municipal government (including institutions) + 121 + 10 + 190 + 	220 + 	338 + 	150 + 	190 + 148 
15 

Direct 	..................................... 

Corporations 	................................ + 125 + 122 + 155 + 	629 + 	735 + 1,065 + 	710 + 884 

16 

Guaranteed 	.................................- 

Guaranteed 	................................. 
. 

+ 908 + 990 + 848 + 2,207 + 2,989 + 1,917 + 2,151 + 1,946 

17 

Sub-total 	................................ 

1- 3 + 9 + 14 + 	59 + 	7 + 	7 + 	66 + 7 

18 

Common and 	preferred stocks 	.................... 

Total 	.................................. + 911 + 999 + 862 + 2,266 + 2,996 + 1,924 + 2,217 + 1,953 

Retirements 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
19 - 	1 - 	Ii - 	28 - 	SO - - 	64 - 	10 - 	73 
20 Guaranteed 	................................  - 	2 - - - - - - 

Provincial government: 
. . 00 

21 Direct 	.................................... - 	33 - 	64 - 	12 - 	66 - 	40 - 	35 - 	32 
22 - 	53 - 	16 - 	25 - 	38 - 	56 - 	17 - 	39 - 	36 
23 Municipal government (including institutions) - 	18 - 	22 - 	12 - 	30 - 	27 - 	29 - 	35 - 	18 
24 

Direct 	..................................... 

Corporations 	................................ - 	78 -107 - 	55 - 	92 - 	68 - 	97 - 	65 - 	73 

25 

	

Guaranteed 	................................. 

	

Sub-total 	............................... 

. 

-250 -191 -184 - 	222 - 	217 - 	247 - 	184 - 	232 

26 

. 

- 	2 - - 	2 - 	4 - - 	36 - 

27 

Common and preferred 	stocks 	....................- 

Total 	.................................. . 250 - 193 - 184 - 	224 - 	221 - 	247 - 	220 - 	240 

I 



I 
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.dLL4tJ 9. Commerce de valeurs mobilières canadiennes en circulation, nouvelles emissions, remboursements 

1977 

1975 	I 1976 	I 	1977 
	

Genre d'émission 

I 	I 	II 	I 	III 	I 	IV 
	

NO de 

Commerce de valeurs mobiltres en circulation 

Obligations garanties et non garantles: 

Gouvernement du Canada: 
+ 	6 + 67 + 48 1 	+ 101 + 245 + 399 + 222 1 
- 	1 + 2 + 1 + 1 - + 5 + 3 2 

Provinces: 
- 	18 + 21 - 6 - 12 - + 40 - 15 3 
- 	4 + 10 + 33 + 7 + 25 + 26 + 46 

Emissions 	directes 	.......................... 

4 
- 	3 - 5 - 2 - 3 - 16 - 18 - 13 

fmissions 	garanties 	......................... 

S 
+ 	2 + 22 + 19 + 13 + 47 + 117 + 56 

Fmissions 	directee 	.......................... 

6 

- 	18 + 117 + 93 + 107 + 302 + 569 + 299 

fmisslons 	garanties 	......................... 
Municipalités 	(y compris 	institutions) 	........ 

7 

- 	18 + 29 - 29 - 73 + 5 - 79 - 91 

	

Sociêt6s 	...................................... 

	

Total 	partiel 	............................. 

8 

- 	36 + 146 + 64 + 34 + 307 + 490 + 208 

Actions ordinaires 	et privilégiées 	.............. 

Total 	................................... 9 

Nouvelles émissionø 

Obligations garanties Ct non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
+ 	28 	+ 	96 	+ 	48 	+ 	38 	+ 	92 	+ 	190 	Emissions directes ..........................10 

- 	- 	- 	+ 	9 	- 	- 	missions garanties .........................11 
Provinces: 

+ 	494 	+ 	330 	+ 	397 	+ 	230 	+ 1,371 	+ 	939 	+ 1,451 	Emissions directes ..........................12 
+ 	132 	+ 	423 	+ 	786 	+ 	146 	+ 1,963 	+ 3,752 	+ 1,487 	fmissions garanties .........................13 
+ 	115 	+ 	64 	+ 	90 	+ 	101 	+ 	541 	+ 	826 	+ 	370 	Municipalités (y compris institutions) ........14 
+ 	588 	+ 	567 	+ 	526 	+ 	573 	+ 1,031 	+ 3,394 	+ 2,254 	Sociétés ......................................15 

+ 1,347 	+ 1,412 	+ 1.895 	+ 1,098 	+ 4,953 	+ 9,003 	+ 5,752 	Total partiel .............................16 

+ 	2 	+ 	2 	+ 	13 	+ 	9 	+ 	85 	+ 	87 	+ 	26 Actions ordinaires et privilégiées ..............17 

+ 1,349 	+ 1,414 	+ 1.908 	+ 1,107 	+ 5,038 	+ 9,090 	+ 5,778 	Total ...................................18 

Remboursements 

Obligations garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
- 	1 - 	49 - 	59 - - 	90 - 	147 - 	109 19 

- - - - - 	2 - - 20 
missions 	directes 	.......................... 

Provinces: 
- 	32 - 	80 38 - 	40 - 	209 - 	173 - 	190 

Emissions 	garanties 	......................... 

21 
- 	58 - 	16 - 	26 - 	20 - 	132 - 	148 - 	120 Emissions 	garanties 	........................22 
- 	20 - 	28 10 - 	41 - 	82 - 	109 - 	99 

Emissions 	directes 	.......................... 

Municipalites 	(y compris institutions) 	.......23 
115 - 	112 - 	42 - 	66 - 	332 - 	303 - 	335 Sociétés 	.....................................24 

- 	226 - 	285 - 	175 - 	167 - 	847 - 	880 - 	853 Total 	partiel 	............................25 

- 	19 	- 	7 	- 	- 	7 	- 	4 	- 	48 	- 	33 Actions ordinaires et privilégiées ..............26 

245 	- 	292 	- 	175 	- 	174 	- 	851 	- 	928 	- 	886 	Total ...................................27 
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptioa 
and Advances to International Financial Agencies 

TABLEAU 10. Prêts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscri: 
et avances aux organismes financiers internationaux 

1975 	 1976 

Item Detail 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

$ millions 

National governments: Gouvernements nationaux: 

36 27 31 30 25 12 14 17 Asie 

42 21 26 34 50 23 16 17 Afrique 

5 4 4 4 9 5 4 5 Rëmisphère occidental 

1 - - - - - - - Autres 

84 52 61 68 84 40 34 39 Total partiel 

International financial Organismes financiers 

Asia 	............................ 

agencies:(1) internationaux(1): 

Asia 	............................ 7 3 - 5 23 - 38 - Asie 

Africa 	.......................... 

Sub-total 	..................... 

- - - 14 - - 17 1 Afrique 

Western hemisphere .............. 

7 - - 1 7 6 - 17 Hémisphère occidental 

Other 	........................... 

Africa 	.......................... 

3 - 3 69 33 - 2 69 Monde 

17 3 3 89 63 6 57 87 Total 	1 

Western hemisphere .............. 

Sub-total 	..................... 

Total 	....................... 101 55 64 157 147 46 91 126 Tn:. 

Global 	.......................... 

1977 

1975 1976 1977 

I II III LV 

$ millions 

National governments: Gouvernements nationaux: 

47 17 15 25 124 68 104 Asie 

22 14 12 27 123 106 75 Afrique 

3 7 5 7 17 23 22 RCmlsphère occidental 

- - - - 1 - - Autres 

72 38 32 59 265 197 201 Total partiel 

Asia 	.............................. 

International financial Orgaoismes financiers 

Africa 	............................ 

agencies: (1) internationaux(1): 

Western 	hemisphere 	................ 

Other 	............................ 

Sub-total 	....................... 

39 - 26 - 15 61 65 Asie 

2 - 19 - 14 18 21 Afrique 

Asia 	.............................. 

Africa 	............................ 

5 7 1 19 8 30 32 Ilémisphère occidental 

69 - 1 167 75 104 237 Monde 

Western hemisphere 	................ 

Global 	........................... 

Sub-total 	..................... 115 7 47 186 112 213 355 Total partiel 

Total 	....................... 187 45 79 245 377 410 556 Total 

(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the 
International Monetary Fund. - A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel do 
Canada (par ex. Ia position de reserve du Canada auprés du Fonds monétaire international). 
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.RLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 

.\iniAI: [. Credits a l'exportation(I) conserEtia directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 
By source of 

By area - Par region 	By commodity 	financing 
Less developed countries 	 - 	- 

- 	 Par inarchandise 	Par source de 
Deve- 	 Centrally 	financement Pays en voie de d6ve1oppeent 	_______  

Period 	
loped 	

'Testern 	
planned 	Other 

countries 	 countries 
- 	Total 	hemi- 	 conm,o- Govern- 

Période 	Pays 	 Pays sphere 	Asia 	Africa Other 	- 	Grain dities 	ment 	Private - 	- 	 - 	 - 	- 	- 	- 
indus- 	 économie 

Hémi- 	Asie 	Afrique Autres 	Céré- Autres 	tat 	Secteur 
trialisés 	 centra- 

sphere 	 lisee 	
ales 	mar- 	privé 

occi- 	 chan- 

$ millions 

Credits extended - Credits A l'êtranger 

910 80 223 99 141 24 343 456 454 773 137 
1976 	................ 1,050 51 431 129 152 43 244 360 690 854 196 

1,432 75 431 189 231 22 484 623 809 1,272 160 

181  18 41 33 35 6 48 62 119 142 39 
34 9 1]. 63 31 74 6 164 225 124 308 41 

n 213 35 72 23 14 B 61 100 113 171 42 

1975 	.................. 

167 16 47 12 18 4 70 69 98 152 15 

1977 	................. 

162 6 74 15 21 3 43 48 114 149 13 

1975 	1 	.............. 
ii 	.............. 

i 	.............. 

238 19 105 24 9 17 64 115 123 202 36 

iv 	.............. 

288 9 93 32 79 16 59 99 189 222 66 

1976 	1 	.............. 
ii 	.............. 

362  17 159 58 43 7 78 98 264 281 81 iv 	.............. 
283 23 58 42 69 7 84 112 171 238 45 1977 	I 	.............. 

II 	............. 364 32 124 30 37 5 136 148 216 343 21 

III 	............. 341 9 88 69 48 5 122 186 155 296 47 

TV 	............ 444 11 161 48 77 5 142 177 267 397 47 

Credits repaid - Prets rembourséa 

514 29 136 81 42 9 217 347 167 424 90 
787 41 198 79 60 15 394 565 242 644 143 
900 76 264 63 88 13 396 599 301 771 129 

84 4 25 23 6 1 25 49 35 61 23 1975 	1 ............. 
131 6 34 30 16 3 42 79 52 107 24 
113 4 47 15 7 1 39 77 36 98 15 
186 15 30 13 13 4 111 142 44 158 28 
183 11 34 20 5 1 112 139 44 160 23 
168 15 48 10 14 5 76 112 56 126 42 
146 8 55 16 23 5 39 84 62 110 36 

Ii 	............. 
III 	............. 

lIt ............. 
IV ............. 290 7 61 33 18 4 167 210 80 248 42 

IV ............. 
1976 	1 ............. 

1977 	I 	............. 172 13 31 27 15 1 85 111 61 143 29 

II 	............. 

202 20 76 11 27 3 65 125 71 179 23 
370 35 72 12 14 1 236 291 79 322 48 

II 	............. 
III ............. 
IV ............. 156 8 85 13 32 8 10 72 84 127 29 

Net credits extended - Credits nets S l'étranger 

+ 396 + 51 + 	87 + 	18 + 99 + 15 + 126 + 109 + 287 + 349 + 47 
1976 	................ + 263 + 10 + 233 + 	50 + 92 + 28 -150 -185 + 448 + 210 + 53 

+ 532 - 	.1 + 167 + 126 + 143 9 + 	88 + 	24 + 508 + 501 + 31 

1975 	1 	............ + 	97 + 14 + 	16 + 	10 + 29 + 	5 + 	23 + 	13 + 	84 + 	81 + 16 
II 	............. .+ 218 + 	5 + 	29 + 	1 + 58 + 	3 + 122 + 146 + 	72 + 201 + 17 

+ 100 + 31 + 	25 + 	8 + 	7 + 	7 + 	22 + 	23 + 	77 + 	73 + 27 III 	.............. 
IV 	.............. - 	19 + 	1 + 	17 - 	1 + 	S - - 	41 - 	73 + 	54 - 	6 -13 

1975 	................. 

- 	21 

.. 

- 	5 + 	40 - 	5 + 16 + 	2 - 	69 - 	91 + 	70 - 	11 - 10 

1977 	.................. 

+70 +4 +57 +14 -5 +12 -12 + 	3 +67 +76 -6 
111 	............ + 142 

.. 

+ 	1 + 	38 + 	16 + 56 + 11 + 	20 + 	15 + 127 + 112 + 30 
+ 	72 + 10 + 	98 + 	25 + 25 + 	3. - 	89 -112 + 184 + 	33 + 39 

p976 	I 	.............. 
II 	........... 	... 

+ 111 + 10 + 	27 + 	15 + 54 + 	6 - 	1 + 	I + 110 + 	95 + 16 
IT 	............ .+162 

.. 

+ 12 + 	48 + 	19 + 10 + 	2 + 	71 + 	23 + 139 + 164 - 	2 
I 	.............. 

I 	... 	......... - 	29 
. 

- 26 + 	16 + 	57 + 34 + 	4 - 114 - 105 + 	76 - 	28 - 	1 

.+ 288 + 	3 + 	76 + 	35 + 	45 - 	3 + 132 + 105 + 183 + 270 + 18 

Credits outstanding - Prts en circulation 

i, 
31 dc. ........... .2,991 	289 	1,042 	533 	487 	150 	490 	840 	2,151 	2,540 	451 

Medium and long-term. - A moyen et S long termes. 
- to: Credits extended represent a capital outflow. - Nota: Les credits consentis S 1'Ctranger constituent ,lne sorrie de 

It 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Oil i, 	 nd 
Canada of the Canadian Chartered Banks 

Net transactions 

I tern 1975 	 1976 

	

Line 	 I 	I 	I 	I 	I 	I 	LII 	LV 
No. 	 I 	 I 	I 	I 

	

- 	 $ millions 

Assets with residents of: 

	

1 	United States ................................- 220 	+ 493 + 	498 - 1,423 + 	463 + 	2 + 1,063 	- 642 

	

2 	United Kingdom ...............................- 100 	- 74 + 	324 - 	22 	- 	- 	18 - 	185 	+ 274 

	

3 	Other countries ..............................-135 	—222 - 	7 + 	794 + 	842 + 	467 + 	776 	+ 250 

	

4 	Total non-resident .........................- 455 	+ 197 + 	815 - 	651 + 1,305 + 	451 + 1,654 	- lid 

	

5 	Canada .......................................+ 85 	+ 87 + 	177 + 	220 + 	79 + 	587 - 	108 	- 60 

	

6 	Total ....................................- 370 	+ 284 + 	992 - 	431 + 1,384 + 1,038 + 1,546 	- 178 

Liabilities with residents of: 

	

7 	United States ................................+ 247 	+ 26 + 	530 + 	30 + 	128 + 	330 - 	13 	- 17 

	

8 	United Kingdom .............................. 	44 	- 67 + 	136 - 	401 + 	209 - 	31 - 	17 	- 

	

9 	Other countries ..............................- 287 	+ 275 + 	520 - 	570 + 	405 + 	321 + 	419 	+ B61I 

	

10 	Total non-resident .........................- 84 	+ 234 + 1,186 - 	941 + 	742 + 	620 + 	389 	+ 599 

Canada: 

	

ii 	Swapped deposits ...........................- 479 	- 57 - 	107 - 	67 + 	530 - 	521 + 	427 	- 185 

	

12 	Other ......................................- 323 	+ 190 - 	242 + 	572 + 	969 + 	548 + 	669 	—648 

	

13 	Total Canada .............................- 802 	+ 133 - 	349 + 	505 + 1,499 + 	27 + 1,096 	- 833 

	

14 	Total ..................................- 886 	+ 367 + 	837 - 	436 + 2,241 + 	647 + 1,485 	- 234 

Net assets with residents of: 

	

15 	United States ............................... 	467 	+ 467 - 	32 - 1,453 + 	335 - 	328 + 1,076 	- 472 

	

16 	United Kingdom ...............................- 56 	- 	7 + 	188 + 	379 - 	209 + 	13 - 	168 	+ 373 

	

17 	Other countries ..............................+ 152 	- 497 - 	527 + 1,364 + 	437 + 	146 + 	357 	- 618 

	

18 	Total non-resident ........................ 	371 	- 37 - 	371 + 	290 + 	563 - 	169 + 1,265 	- 717 

	

19 	Canada ......................................+ 887 	- 46 + 	526 - 	285 - 1,420 + 	560 - 1,204 	+ 773 

	

20 	Total ...................................+ 516 	- 83 + 	155 + 	5 - 	857 	+ 	391 + 	61 	+ 	56 

Note: This table shows the foreign currency banking operationa (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effeci. 
on Canada's balance of paymenta is measured by the series for net assets with all non-residents which .ppear In tin 
main tables as item 061. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank UI 	IdU i,clU. hnt 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 



+ 182 

+ 202 

+ 583 

+ 967 

+ 218 

+ 1,185 

- 470 

- 445 

+ 10 

- 905 

+ 757 

- 148 

+ 943 

- 77 

+ 352 

+ 1,218 

+ 609 

+ 1,827 

- 652 

+ 128 

+ 430 

- 	94 

+ 	569 

+ 	47c 

+ 886 

+ 71 

+ 2,335 

+ 3,292 

+ 498 

+ 3,790 

- 	31 

- 287 

+ 1,125 

+ 807 

+ 2,217 

+ 3,024 

- 686 

+ 33 

+ 180 

- 473 

+ 633 

-f 160 

V 	 491 

- 	365 

62 

+ 794 

+ 121 

+ 	83 

+ 204 

+ 998 

- 227 

+ 297 

+ 226 

+ 296 

+ 170 

- 117 

+ 	53 

+ 349 

+ 310 

+ 46 

+ 495 

+ 851 

+ 340 

+ 595 

+ 935 

+ 1,786 

+ 	833 

- 376 

- 	62 

+ 395 

- 710 

+ 197 

- 	513 

- 	118 

+ 275 

+ 62 

+ 2,013 

+ 2,350 

+ 251 

+ 1,538 

+ 1,789 

+ 4,139 

+ 850 

+ 901 

+ 440 

+ 2,191 

+ 193 

+ 650, 

+ 843 

+ 3,034 

+ 76 

+ 193 

- 219 

+ 250 

- 438 

+ 89 

- 349 

- 99 

Avoirs nets aupr8s des residents: 

- 	 243 + 	633 - 962 - 1,485 + 	611 - 	 881 - 2,353 Des 	tats-IJnis 	.......................... 15 

- 	 742 - 	 123 -160 + 	504 + 	9 -1,188 + 1,765 16 

- 	 216 - 	 143 + 399 + 	492 + 	322 + 	685 + 1,709 17 

- 1,201 + 	367 - 723 - 	 489 + 	942 - 1,384 + 1,121 

Du 	Royaume-Uni 	.......................... 

18 

+ 	704 - 	 326 + 982 + 1,082 - 1,291 + 1,374 - 1,877 

D'autres 	pays 	........................... 

	

Total, 	non-residents 	.................. 

19 

- 	 497 + 	41 + 259 1 	+ 	593 - 	 349 - 	 10 - 	 756 

Canada 	.................................. 

Total 	............................... 20 

- 	309 

- 	163 

+ 	645 

4 	173 
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AU 12. Avoirs et engagements en devises étrangres au Canada des siges aociaux et des 
succursales des banques 8 charte canadiennes 

Amount 
out- 

Operations nettes 	 standing 
Dec. 31 

1977 Detail 
1977 	 - 

Solde 
1975 	1976 	1977 impaye 

i 	ii 	iii 	iv 	 31 dec. 
___________ __________ ___________ 	1977  

$ millions 

Avoirs aupr8s des residents: 

No  de 

	

3,074 	Des 	tats-t3nis ...........................1 

	

4,166 	Du Royauine-Unl ......................... 	2.  

	

12,148 	D'autres pays ...........................3 

	

19,388 	Total, non-residents ..................4 

	

6,069 	Canada ..................................5 

	

25,457 1 	Total .............................. I 	6 

Engagements envers las residents: 

5 1 427 7 

2,401 

10,439 

. 

0 18,267 

Des 	Etats-Unis 	........................... 

Total, 	non-residents 	................. 

Du 	Royaume-Uni 	..........................8 

Canada: 

1,409 

	

D'autres 	pays 	...........................9 

	

Dep6ts 	"swap' . 	........................ 11 

. 

6,537 12 

. 

7,946 

Autres 	................................ 

Total, 	Canada 	....................... 13 

26,213 I 	Total ............................ I 14 

relevé montre lee operations bancsires en devises étrang8res (sauf l'or) des banques 8 charte canadiennes. Leur 
-t sur is baniance canadienne des palements est mesurC par Ia série relative aux avoirs nets auprls de tous les non-
idents figurant dana les tableaux principaux au poste 1361. Les chiffres des operations sont bases sur des donnéea 
i1es mensuellemcnt dans la Revue de la Banque du Canada, mais Ils ont 6t0 ajustés do façon 13 3liminer los change- 

It. s'tlIlt 	resuiLdut Ut- VZII itt ICOS Ut 	titix U1 	nint. 
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instrumcn 

Transactions 

Item 1975 1976 

Line I II I__________________  
III IV I II III IV 

No.  __________________________ 
$ millions 

Government of Canada treasury bills 

1 180 325 169 83 340 384 917 1,021 
2 156 311 167 86 155 288 552 969 

3 + 	24 + 14 + 	2 - 	3 + 185 + 	96 + 365 + 	52 

Sales 	......................................... 
Purchases 	(thcluding maturities) 	.............. 

Canadian commercial paper 

4 382 288 180 157 304 268 350 255 
5 385 

. 	

3 

288 176 149 184 231 233 243 

6 

Net 	........................................ 

Net 	....................................... - + 	4 + 	8 + 120 + 	37 + 117 + 

Sales 	......................................... 
Purchases 	(including maturities) 	.............. 

Finance company paper 

. 

7 1,046 804 813 853 920 975 
8 

Sales 	........................................1.172 
984 953 679 878 1,024 988 

9 

Purchases 	(including maturities) 	.............1,008 

Net 	........................................ + 164 + 	62 - 149 + 134 - 	25 - 104 - 	13 

Other Canadian short-term paper 

Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 

10 	Sales ..................................... 
11 	Purchases (including maturities) .......... 

12 	Net ..................................... 

Banks: 

13 	Sales ..................................... 
14 	Purchases (including maturities) .......... 

15 	Net ..................................... 

Other financial corporations: 

16 	Sales ..................................... 
17 	Purchases (including maturities) .......... 

18 	Net ..................................... 

Total, other short-term paper: 

19 	Sales ..................................... 
20 	Purchases (including maturities) .......... 

21 	Net ..................................... 

Total 

22 	Sales ....................................... 
23 	Purchases (including maturities) ............ 

282 
217 

+ 65 

88 
77 

+ 11 

379 
305 

+ 74 

749 
599 

+ 150 

2,483 
2,148 

288 
310 

22 

16 
23 

- 	7' 

303 
280 

+ 23 

607 
613 

-6 

2,266 
2,196 

+ 	7() 

349 
301 

+ 48 

77 
67 

+ 10 

216 
222 

-6 

642 
590 

+ 52 

1,795 
1,886 

209 
251 

- 42 

24 
46 

- 22 

276 
261 

+ 15 

509 
558 

- 49 

1,562 
1,472 

+ 

433 
343 

+ 90 

89 
47 

+ 42 

320 
269 

+ 51 

842 
659 

+ 183 

2,339 
1,876 

4- 

288 
333 

45 

167 
171 

4 

419 
434 

15 

874 
938 

- 64 

2,446 
2,481 

	

265 	I/ 
332 

67 

53 
73 

	

20 	-- 

423 
458 

	

35 	+ 17i 

	

741 	93u 

	

863 	739 

-122 

2,983 

	

2,636 	2,/H 

	

4. 147 	+ 41; 

I 



308 250 417 340 1,007 1,177 1,315 
221 431 335 437 998 891 1,424 

+ 	87 - 181 + 	82 - 	97 + 	9 + 286 - 109 

1,043 1,298 1,471 1,388 3,835 3,698 5,200 
1,034 1,280 1,573 1,276 3,624 3,678 5,163 

+ 	18 -102 + 112 + 211 + 	20 + 	37 
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TABLEAU 13. Op6rations sur certains instruments du marché monétair 

- - 
	 Non-resi- 

	

irations 	 dents hold- 
logs Dec. 
31, 1977 

1977 	 - 

1975 	1976 	1977 	
Avoirades 
non-resi- 

ii 	tIL 	Iv 	 dents au 31 
dec._1977  

$ millions 

I 	I 	I 	I 
Boos du Trésor du gouvernement du Canada 

	

695 	709 	938 	1,288 	757 	2,662 	3,630 	Ventes .................................. 1 

	

549 	736 	850 	1,253 	720 	1,964 	3,388 	Achats (y compris amertissement) ........ 2 

	

+ 146 	- 27 	+ 	88 	+ 35 	+ 37 	+ 698 	+ 242 	804 	Net ....................................3 

Dé tail 

NO de 

Effete de commerce canadiens 

Ventes ..................................4 
Achats (y compris amortissement) ........ 5 

	

323 	Net .................................. 	6.  

Effets des sociétés de financement 

Ventes ...................................7 

	

Achats (y compris amortissement) ....... 	8 

	

750 	Net ....................................9 

Autres effete a court terme canadiens 

Administrations provinciales et munici-
pales, directs et garantis: 

Ventes ............................... 	

. 

..0 
Achats (y compris amortissement) 	11 

	

64 	Net ..................................12 
Banques: 

Ventes .................................13 
Achats (y compris amortissement) 	14 

	

83 	Net ..................................15 

Autres entreprises financières: 

Ventes .................................16 
Achats (y compris amortissement) 	17 

	

665 	Net ..................................18 

Total, autres, effets A court terme: 

Ventes .................................19 
Achats (y compris amortissement) 	20 

	

812 	Net ..................................21 

Total 

Ventes .................................. 22 
Achats (y compris amortissement) ........ 23 

	

2,689 	Net ................................... 24 

	

227 
	

82 
	

76 
	

70 
	

1,128 
	

1,303 
	

455 

	

215 
	

166 
	

50 
	

57 
	

1,079 
	

1,334 
	

488 

	

+ 12 
	

84 
	

+ 26 
	

+ 13 
	

+ 49 	- 31 
	

33 

	

70 
	

71 
	

165 
	

121 
	

205 
	

397 
	

427 

	

83 
	

69 
	

166 
	

82 
	

213 
	

352 
	

400 

	

- 13 
	

+ 2 	- 1 
	

+ 39 
	
-8 
	

+ 45 
	

+ 27 

	

510 
	

723 
	

867 
	

1,116 
	

1,174 
	

1,687 
	

3,216 

	

556 
	

620 
	

785 
	

997 
	

1,068 
	

1,513 
	

2,958 

	

- 46 
	

+ 103 
	

+ 82 
	

+ 119 
	

+ 106 
	

+ 174 
	

+ 258 

	

807 
	

876 
	

1,108 
	

1,307 
	

2,507 
	

3,387 
	

4,098 

	

854 
	

855 
	

1,001 
	

1,136 
	

2,360 
	

3,199 
	

3,846 

	

- 47 
	

+ 21 
	

+ 107 
	

+ 171 
	

+ 147 
	

+ 188 
	

+ 252 

	

3,133 
	

3,934 
	

4,323 
	

8,106 
	

10, 924 
	

14,243 

	

o58 
	

3,302 
	

3,759 
	

4,102 
	

7,702 
	

9,732 
	

13,821 

	

195 	- 169 
	

+ 175 
	

+ 22i 
	

+ 404 
	

4- 1,192 
	

+ 422 
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(i 

Canadian 1iabi1iies (equals L(F 

	

Canadian assets 	holdings of Canadian dollars) 

	

Avoirs du Canada 	Engagements du Canada (equivalents 	aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 

	

Transactions - Operations 	 Transactions - Operations 

Foreign currencies 

Period 	 - 
- 	 Tnrsl 	 Devises étranglres 

Période 

SDR - millions — D.T.S. 

1 I 1947-74 ......................... I 	1,100.0 
	

140.7 I 	1,240.7 1 	935.7(3 
	

726.01 	— 310.5 

Line 

Subscription - 
to IMF 

assets Subscriptions 
(Quota) Loans(S) — 

l Tota 
and loans 

- - - Drawings Repay- 
Souscription Prts(5) des Souscriptiona by Canada ments(-) 

au F.M.I. avoirs et prats  I 

(Quote-part) Tirages Rembour- 
canadiens I 	sements(-) 

r 
L 

21 1975 ............................ 

31 1976 ............................ 

41 1977 ........................... 

5 	1975 	I ........................ 

6 	II ........................ 
7 	III ........................ 
8 	IV ........................ 

106.2 I 	1,346.9 I 	106.2 

1,346.9 

- 41.5 I 	1,305.4 I 	- 41.5 

50.6 	1,291.3 	50.6 
45.0 	1,336.3 	45.0 
10.6 	1,346.9 	10.6 

1,346.9 

r 

9 1976 	1 1,346.9 
10 	it 	 1,346.9 
11 	III 	 1,346.9 
12 	IV ........................ 

13 1977 	I 	 19.6 	1,366.5 	19.6 

14 	II 	 10.2 	1,376.7 	10.2 

15 	III 	 - 32.9 	1,343.8 	- 32.9 
16 	IV 	 — 38.4 	1,305.4 	- 38.4 

(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is s cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balancea appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e., use of 
IMF credit, are shown as a component of item KS. 

(3) Incorporates the retirement of IMP notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 million, 
previously acquired from another IMP member. 

(4) Dividend payment to Canada. 
(5) Loans under Oil Facility and General Arrangements to Borrow (GAB). 
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SORe in accordance with fliP practice. From time to time there 

have been adjustment payments between the IMP and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content 
of the Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and 
not apoar in the h.tlance cf psenent staterients heenuse only the cIne in Canada's net ;lsset is shevn . The adI -

1L L. 	t 	0 	 }tlic 	et s 	C I 
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&3LEAU 14. Compte gênêral du Canada auprs du Ponds Monétaire International(1) 

Canadian liabilities (equals 11fF 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements du Canada (equivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 

Canada's 
Transactions - Operations 

Canadian dollars Sales by net balance 
- Canada of Total with IMF(2) Period 

Dollars canadiens Canadian 
dollars for 

liabil- 
ities 

- 
Solde net des 

- 
Période 

Drawings gold or SDRs Other - avoirs du Canada 
by other - - Total sur le F.M.I.(2) 
coun- Repay- Vente par Autrea des 
tries(-) ments le Canada engage- 

- - de dollars ments 
Tiragea Rembour- canadiens en 
d'autres seinents échange d'or 
pays(-) ou de D.T.S. N°  de 

SDR - millions - D.T.S. U.S. - $ millions - 

- 1,997.8 1,236.9 221.9 - 4.1(4) 808.1 432.6 529.7 1947-74 	......................... 1 

- 	149.3 18.1 10.3 793,4 553.5 648.0 2 

- 	308.6 28.6 20.6 534.0 812.9 944.5 

1975 	............................ 

3 

163.3 20.2 + 3.2 604.0 701.4 852.0 4 

3.3 0.6 796.9 494.4 616.7 1975 	......................t 5 
- 	60.0 8.0 6.1 796.0 540.3 668.0 

1976 	............................. 

II 6 
- 	23.6 1.6 784.6 562.3 654.7 

1977 	............................ 

III 7 
5.1 3.7 793.4 553.5 648.0 .IV 8 

- 	20.4 4.8 6.0 783.8 563.1 651.2 1976 	......................1 9 
- 	76.4 5.5 1.9 714.8 632.1 724.4 II 10 
- 	137.0 11.7 2.1 591.6 755.3 873.9 XII 11 
- 	74.8 6.6 10.6 534.0 812.9 944.5 IV 

. 

. 

12 

- 	25.7 18.5 10.2 - 0.1 556.5 810.0 939.0 1977 	......................I 

.

.

. 

13 
- 	25.3 21.1 - 8.8 553.7 823.0 959.5 II 14 
- 	19.2 70.3 9.5 581.4 762.4 887.1 III 

. 
15 

- 	5.0 53.4 0.5 + 12.1 604.0 701.4 852.0 .IV 
. 

16 

i.I se compreno pas le poste Ues Orolts ne tirage speclaux. 
(2) Ce chiffre cumulé mesure lea ressources nettes mises 8 La disposition du F.M.I. par le Canada; 11 en découle un droit de 

tirage presque automatique, aelon le besoin de financement indiqué par Is balance des paiements, mais le Canada serait 
alors dana l'obligation de rétablir son solde net 8 concurrence de 25 % de as quote-part (actuellement fixée 8 1,100 mil-
lions de D.T.S.), soit de 275 millions de D.T.S. Lea variations des soldes positifs, en dollars canadiens, figurent au 
poste K4 do tableau 1; celles des soldes négatifa (appel au credit du F.M.1,) sont indiquées au poste KS. 

(3) Comprend le retrait d'effets do F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant equivalent a 30.0 mil-
lions de D.T.S., acquis prCcCdemment d'un autre pays membre du F.M.I. 

(4) Dividendes verses au Canada. 
(5) Préts consentis en vertu des Accords Cénéraux d'Emprunt (A.G.d'E.) et du mCcanisme pétrolfer du F.M.I. 
Nota: La principale partie de l'état eat exprimée en D.T.S. selon l'usage du F.M.I. Ii a fallu de temps 8 autre procéder 8 

des palements d'ajuatement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dana le titre d'or 
du dollar canadien. 11 n's pas été tonu compte de ces transactions dana le tableau ef-dessus, cdl lea valeurs sont ex- 
• 	n 	.T.S. 	j dins 	t 	 -- ar 	de 1;, bla 	dcc pah-riI s 	ne 	. 	I 	icr- 

	

it 	:1 
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Ass 

1976 1975 

Item 

I II III IV I II III IV 
Line 
No.  

Millions of U.S. dollars 

Millions de dollars 	. -U. 

Assets 

Official holdings of foreign exchange: 
1 3,647 3,110 3,102 3,207 3,736 3,830 3,518 	1,446 
2 Other 	convertible currencies 	................ 19 15 14 16 14 11 15 	16 

3 

United 	States dollars 	........................ 

Monetary gold(l) 	............................... 958 950 895 899 877 870 875 	879 

4 Special Drawing Rights(l) 	...................... 585 587 552 555 549 550 556 	556 

5 Reserve position in 	[MF(l) 	..................... 617 668 655 648 651 724 874 

6 Total official international reserves(2) 5,826 5,330 5,218 5,325 5,827 5,985 5,838 	5,5 

Liabilities 

7 - - - - - - - 

8 Foreign exchange deposit liabilities - - — - - - - 

9 Reported use of central bank reciprocal credit - - - - - - - 
facilities. 

10 Total official monetary liabilities - - - - - - - 

11 5,826 5,330 5,218 5,325 5,827 5,985 5,838 

12 Change in net official monetary assets ......... + 	1 - 496 - 112 + 107 + 502 + 	158 - 147 	+ 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadien 

13 

Use of 	IMF credit(3) 	........................... 

NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ............... 

5,837 5,489 5,349 5,411 5,736 5,799 5,670 	ss 

Change in net official monetary assets 

Net official monetary assets 	................... 

14 + 	67 - 348 - 140 + 	62 + 325 + 	63 - 129 

Change due to: 
15 + 104 + 137 - 159 - 	36 - 178(5) - 109 + 	44(5) 	+ 
16 

Total 	change 	................................... 

Valuation adjustments(4) 	..................... 
- 	37 - 485 + 	19 + 	9$ + 503(5) + 172 - 173(5) Transactions 	................................. 

Net official monetary movements(6) 

Total official international reserves(7) 17 - 	37 - 485 + 	19 + 	98 + 503(5) + 172 - 	173(5) 	5 	25) 

18 Total official monetary liabilities(7) - - - - - - — 

(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce 5: 

gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SOR-based. 
(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quit 
(4) Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-B-vis gold, the SDR, the U 

States dollar and other convertible currencies. 
(5) Includes revaluation from book value to market value of gold 	rss-.t 	is d 	t 	)s 	Hi ii 	 )1vis 	Is 	s - 
(6) Excluding vluatinn adjtistrnsnts. 

eljl 	 it-s KI 	sd KS in I.i)') 	I 

I 
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TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 

1977 

October November December 	
Dtail 

II 	III 	IV 	- 	- 	- 
Octobre Novembre Décembre 

	 No  de 

Millions of U.S. dollars 

Millions de dollars 

2,703 2,715 2,501 2,299 1,860 1,883 
17 13 13 16 17 21 

886 892 885 935 897 900 

549 518 490 505 497 496 

939 959 887 852 900 890 

5,094 5,097 4,776 4,607 4,171 4,190 

• 	5,097 	4,776 	4,6074,171 	4,190 

- 749 	+ 3 	- 321 	- 169 	- 605 	+ 19 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 

Actif 

Avoirs officiels en devises: 

	

2,299 	Dollars, Etats-lJnis ........................... 1 

	

16 	Autres devises convertibles ................... 2 

	

935 	Or monétalre(l) ................................. 3 

505 Droits de tirage spécisux(l) .................... 4 

852 Position active auprs du F.M.I.(l) ............. 5 

	

4,607 	Total des reserves canadiennes officlelles 	6 
de liquidirés internationales(2). 

Psssif 

Recours au cr8dit auprs du F.M.I.(3) ...........7 

- Engagement sous forme de d8p6ta en devises ......8 

- Recours déclaré aux facilit6s de credit entre 9 
banques centrales. 

	

- 	Total du passif monétaire officiel net ....... . .0 

	

4,607 	ACTIF M0NTAIRE OFFICIEL NET ................ 11 

	

+ 417 	Variation de l'actif monétaire officiel net 	12 

5,369 	5,399 	5,132 	5,040 	4,614 	4,644 	5,040 Actif monëtaire officiel net ....................13 

Variation de l'actif monCtaire officiel net 

-525 	+ 30 	- 267 	- 92 	- 518 	+ 30 	+ 396 Variation totals ................................14 

Variation imputable: 
+ 241 	+ 42 	+ 85 	+ 199 	+ 183 	+ 16 	- 	Aux ajustements de valeur(4) ..................15 
- 766 	- 12 	- 352 	- 291 	- 701 	+ 14 	+ 396 	Aux operations ................................16 

Mouvenients monétsires officiels nets(6) 

- 766 	- 12 	- 352 	- 291 	- 701 	+ 14 	+ 396 Total des reserves canadiennes officielles de 	17 
liquidités internationales(7). 

	

- 	 - 	 - I 	- Total du passif inonétaire officiel net(7) .......18 

(1) A partir du ler  juillet 1974, Is base d'évaluation des actifs du Canada bases sur l'or (B raison auparavant de $42.22 
(E.-u.) l'once d'or fin) a étê rattachée officiellement B un panier de 16 devises calculé par le F.M.I., devenant ainsi 
fondée sur le D.T.S. 

(2) Conforme aux chiffres publiés par le ministBre des Finances. 
(3) Operations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 Z de Is quote-part du 

Canada. 
.> Les ajustements de valeur représentent les changements de is valeur B l'Ctranger du dollar canadien par rapport B l'or, 

le D.T.S., le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles. 
) Comprend Is réévaivation de Is valeur comptable B la valeur au marché de l'or transféré des reserves et destine au pro-

graimne de la monnaie olympique. 
) Lee sjustements de valeur ne soot pan pris en compte. 
) Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et KS du tableau 1. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual historical Seris 

Current account 

Between Canada and all non-resident, 

Item 	 Entre 1. Canada Ct toun len non-residents 

	

Acct. 	 1969 	1 	1970 	1 	1971 	1 	1972 	1 1973 	1 1974 	I 1975 	1 1976 	I 1977P 

P mIllions  

A 	Current receipts: 

	

1 	Merchandlae exports (balance of payments basin)(l) 	15,035 	16,921 	17,877 1 	20,129 	25,461 	32,591 	33,428 	37,975 	44,565 

Service receipts: 

	

4 	Travel ............................ . .............. ...1,047 	1,206 	1,246 	1,230 	1,446 	1.694 	1,815 	1,930 	2,006 

	

15 	Interest and dividend, .............................451 	528 	558 	665 	790 	880 	961 	853 	851 

	

21 	Freight and shipping ...............................935 	1,126 	1,184 	1,241 	1.494 	1,812 	1,726 	1.991 	2,280 

	

23 	Other service receipts ........................... 	

.. 

	

... 262 	1,386 	1.316 	1,315 	1.527 	1 1 953 	2.434 	2,636 	2.780 

	

28 	Total service receipt, ............................3,695 	4,246 	4,304 	4,451 	5.257 	6,339 	6,936 	7,410 	7,917 

18 

	

29 	Sub-totals, exports of goods and aervicen(2) 	,730 	21,167 	22,181 	24,580 	30,718 	38,930 	40.364 	45,385 	52.482 

Transfer receipts: 

	

30 	Inheritances and imeigrants' funds ..................366 	389 	432 	643 	521 	701 	665 	727 	635 

	

33 	Personal and institutional remittances 	95 	107 	160 	173 	215 	225 	256 	258 	281 

	

38 	Withholding tax(3) ..................................234 	269 	278 	287 	322 	430 	465 	504 	533 

	

40 	Total current receipts ......................... 	19. 

	

.425 	21,932 	23,051 	25,483 	31.776 	40.286 	41.750 	46,874 	53,931 

B 	Current payments: 

	

1 	Mercflandixe imports (balance of payments basis (1) 	14,071 	13,869 	15,314' 	18,272 	22.726 	30,902 	33,962 	36,887 

Service payments: 

	

4 	Travel ..............................................1,261 	1,422 	1.448 	1,464 	1,742 	1,978 	2.542 	3.121 	3461 

	

15 	Interest and dividends ..............................1,366 	1,550 	1,699 	1.713 	2.050 	2.435 	2.879 	3,344 	4,264 

	

21 	Freight and shipping ..................................996 	1.106 	1,196 	1.315 	1.560 	2.036 	2.115 	2.164 	2,406 

	

23 	Other service payments ..............................1,862 	1,998 	2,081 	2,199 	2.554 	3,225 	3,570 	4.075 	4.570 

	

27 	Withholding tax(3) ....................................234 	269 	278 	287 	322 	430 	465 	506 	533 

	

28 	Total service payments ........................... 5,719 	6.345 	6.702 	6,978 	8,228 	10,104 	11.571 	13.208 	15,434 

	

29 	Sub-totals, imports of goods and services(2) 	19,790 	20,214 	22.016 	25,250 	30,954 	41,006 	45,533 	50,094 	57,092 

Transfer payments: 

	

30 	Inheritances and emigrants' fund, ......................204 	199 	185 	162 	171 	162 	170 	181 	190 

	

33 	Personal and instItutional rexittance, .................204 	212 	218 	230 	290 	299 	313 	331 	350 

	

37 	Official contrihations .................................144 	201 	201 	227 	253 	332 	513 	455 	537 

	

40 	Total current payments . ........................ ..20,342 	20,826 	22,620 	25,869 	31.668 	41.799 	46,529 	51,061 	58.169 

C 	Current account balance: 

	

1 	Sferchsndise trade .................................. ..+ 	964 	+ 3,052 	+ 2,563 	+ 1,857 	+ 2,735 	+ 1.589 	- 	534 	+ 1.089 	+ 2,707 

Service transactions: 

	

4 	Travel ............................................ - 	214 	- 	216 	- 	202 	- 	234 	- 	296 	- 	284 	- 	727 	- 1.191 	- 1,655 

	

15 	Interest and dioidends ............................ - 	913 	- 1,022 	- 1,141 	- 1,048 - 1.260 	- 1,555 	- 1,918 	- 2.491 	- 3,413 

	

21 	Freight and shipping ... .......................... ..- 	61 	+ 	20 	- 	12 	- 	74 	- 	65 	- 	224 	- 	389 	- 	173 	- 	126 

	

23 	Other service transactions ........................ - 	600 	- 	612 	- 	765 	- 	884 - 1.027 	- 1,272 	- 1,136 	- 1,439 	- 1,790 

	

27 	Withholding tan ................................... - 	234 	- 	269 	- 	278 	- 	287 	- 	322 	- 	430 	- 	465 	- 	504 	- 

	

28 	Balance on service transactions .... ............ .- 2,024 	- 2,099 	- 2,398 	- 2,527 - 2.971 	- 3,765 	- 4,635 	- 5,798 	- 7.517 

	

29 	Balance on goods and services ................. - 1,060 	+ 	953 	+ 	165 	- 	670 	236 	- 2,076 	- 5,169 	- 4,709 	- 4.610 

	

39 1 	Net transfers ......... ..............................+ 	143 	+ 	153 	+ 	266 	+ 	284 	+ 	344 	+ 	563 	+ 	390 	+ 	522 	+ 	372 

	

40 	Total current account balance ............... - 	917 	+ 1.106 	+ 	431 	- 	386 + 	108  

(1) Trade of Canada figures with certain valuation. coverage and timing adjustments appropriate for balance of payment 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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Between Canada and the United States 

intro Is Canada et lee ftats-Unin 

1969 	1970 	1971 	1972 	1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 
	

N o  do 

$ millions 

Recettes courantes: A 

10.599 10,959 12,161' 14,107 17,333 21,653 21,932 25,616 30,983 ixportatinne de marchandia.. (base do Is balance 1 
des paieacnta)(1). 

Recettes au titre des services: 

934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,331 1,346 1,509 

260 336 363 385 459 533 515 697 465 
Voyages 	..........................................4 
Intérs 	ci 	dividendes 	.......................... Ot 15 

523 590 640 690 778 864 790 959 1,141 21 

743 776 646 696 769 929 1,013 1,082 1.128 23 

2,460 2,756 2,741 2,794 3.166 3,656 3.655 3,884 4,243 Total den recettee an iltre dee services 28 

13,059 13,715 14,902 16.901 20,499 25,307 25.587 29.500 35,226 Total partiel pour l'enportation de biens at 29 
do services(2). 

Recettes tie transierts: 
155 165 181 168 124 142 110 lOS 98 

Transports 	......................................... 

30 
54 66 110 119 141 148 172 172 189 Versoments a den particuliern ci institutiOns 33 

38 

13,268 13,946 15,193 17,188 20,764 25,597 25,869 29.777 35,513 

Autren recettea an titre des services ............. 

40 

Successions et capitaux den immigrants ............. 

Retenues 	fjneal.e(3) 	............................... 

Palements courants: B 

, 9,838 10,716 12,594 16,091 20.652 23,057 25.223 29,277 

Total don receties 	000ranten 	.................... 

ImportatIons do marchsndissa (base do la balance I 
des paiements)(l). 

Palemmnta su titre den services: 
862 898 898 919 1,073 1.196 1.587 1,956 2.278 4 

1.143 1,306 1.444 1,423 1.692 2.014 2,364 2.580 3.181 15 

562 587 605 697 803 966 1.074 1.198 1.354 21 
1,242 1.313 1,454 1,540 1,770 2.155 2.370 2.749 3,076 23 

27 

3,809 4,104 4,401 4,579 5.338 6,331 7,395 8,483 9 1 889 Total des paiements so titre des services 28 

13,936 13.942 15,111 17,173 21.427 26,983 30,452 33.706 39,166 Total partiel pour l'iisportation de biens at 29 
do services (2). 

Voyages 	............................................ 
Intdrits 	at 	dlvidendea 	............................ 
Transports 	......................................... 
Autres palements an titre dee services 	............ 

Paieaents do transfert: 
127 114 105 88 96 81 82 86 89 30 
50 55 57 64 93 100 104 109 116 Verxetnentn A den particuliers or institutions 33 
- - - - - - - - - 

Retenues 	fiscalos(3) 	............................... 

37 

14.113 14,111 15,279 17,325 21,598 27,164 30.638 33.901 39,371 40 

Succenslons et capitaux des emigrants 	.............. 

Cootribntione 	ofticiellen 	......................... 

Total des palements courants 	.................... 

Solde do compte courant: C 

+ 	472 + 1,121 + 1,445 + 1,513 + 1.242 + 1,301 - 1,125 + 	393 + 1,706 Commerce 	sarchandiaes 	............................. 

Operations au titre des services: 
+ 	72 + 	156 + 	194 + 	104 + 	87 + 	132 - 	250 - 	610 - 	769 
- 	883 - 	970 1.081 - 1,038 - 1,233 - 1.481 - 1,849 - 2,083 - 2,716 1ntCrts 	et 	dividendes 	.......................... 15 
- 	39 + 	3 + 	35 - 	7 - 	23 - 	102 - 	284 - 	239 - 	213 21 
- 	499 - 	537 - 	808 - 	844 - 1.001 - 1.226 - 1.357 - 1.667 - 1,948 

Transports 	....................................... . 

em Autren op€rations 	titre den services 23 
27 

- 1,349 - 1,348 - 1.660 - 1.783 2.172 - 2,677 - 3,740 6.599 - 5,646 

Voyages 	..........................................4 

Reteoues 	fiscales 	................................ . 

Solde des opdrations au titre des services .... 28 

- 	877 - 	227 - 	215 - 	272 - 	930 - 1.616 - 4,865 - 4,206 - 3,940 Solde au titre des bieos at services 29 

4 	 32 + 	62 + 	129 + 	135 + 	96 + 	109 + 	96 + 	82 + 	82 Transferts 	nets 	.................................... 39 

845 - 	165 - 	86 - 	137 - 	834 - 1,567 - 4,769 - 4,124 - 3.858 lolde total du compte coolant 	.............. 40 

, 	 (:hiffres extArieur du Canada comportant certelnn abatements  de valour, de port6e at de pSriode m6cessitAs per la balance des palomente. da commerce 
• 	el 	qu'il figure dane los 005pten nntioonua des revenus et des d6penses. 

RetenUes [(scales our la distribution de revenus or lee psiemeentn au titre des services sun non-residents. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Anneal Kiatorical Series - Corn -  I 

Capital accoont(4) 

Between Canada and all countries 

Item 	
Entre Is Canada et toua lea pays 

Acct. 	 1969 	1970 	1971 	1972 	1973 	1974 	1975 	1976P 	1977P 
No . 	 _________________________________________ 

$ millions 

0 
Direct investment, (5) 

21 	Is Canada ........................................... 4 	720 	+ 	905 	+ 	925 	620 	+ 	750 	+ 	725 	+ 	670 	- 	295 	+ 	410 
25 	Abroad ..............................................- 	370 	- 	315 	- 	230 	- 	400 	- 	785 	- 	775 	- 	795 	- 	555 	- 	790 

Portfolio transactions: 

Canadian securities: 
30 	Outstanding bonds .................................+ 	2 	- 	40 	- 	96 	+ 	292 	+ 	29 	+ 	41 	+ 	302 	+ 	569 	+ 	299 
31 	Outstanding stocks ................................+ 	53 	- 	145 	- 	142 	- 	59 	- 	24 	- 	112 	+ 	S 	- 	79 	- 	91 
32 	New issues ........................................+ 2.089 	+ 1,230 	+ 1,191 	+ 1.722 	+ 1.324 	+ 2,423 	+ 5,038 	+ 9,090 	+ 5,778 
33 

	

	Retirements .......................................- 	440 	- 	552 	- 	845 	- 	603 	- 	737 	- 	626 	- 	851 	- 	928 	- 	886 
Foreign securities: 

35 	Outstanding itnoes ................................+ 	112 	+ 	93 	+ 	252 	+ 	278 	+ 	109 	+ 	73 	+ 	43 	+ 	62 	+ 	175 
37 	New issues ........................................- 	47 	- 	34 	- 	68 	- 	65 	- 	61 	- 	39 	- 	72 	- 	37 	- 	22 
38 	Retiresents .......................................+ 	37 	+ 	11 	+ 	12 	+ 	31 	+ 	21 	+ 	12 	+ 	12 	+ 	60 	+ 	80 

Loans and subscriptions - Governnent of Canada: 

40 	Advances ............................................- 	89 	- 	145 	- 	190 	- 	249 	- 	269 	- 	350 	- 	377 	- 	410 	- 	556 
44 	Repayments ..........................................+ 	22 	+ 	36 	+ 	36 	+ 	37 	+ 	43 	+ 	38 	+ 	40 	+ 	18 	+ 	34 

48 Columbia Ricer Treaty .................................4 	32 	+ 	31 	+ 	24 	- 	+ 	1 	- 	- 	- 	- 

49 Export credits directly or indirectly at risk of the 	- 	12 - 129 - 230 - 246 - 198 - 588 - 396 - 263 	- 
Government of Canada. 

50 Other long-ter, capital transactions ..................+ 	228 	+ 	61 	+ 	25 	* 	230 	+ 	182 	+ 	49 	+ 	229 	+ 	642 	+ 

1 	Balance of capital movesentn in long_term forms 	+ 2,337 	+ 1,007 	+ 	664 	+ 1,588 	+ 	385 	+ 871 	+ 3,848 	+ 7,874 	+ 4,3. 

Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 	Chartered bank net foreign currency position with 	- 506 - 	122 + 1,405 + 637 - 343 - 1,354 + 489 - 942 	+ 1,384 
non-residents. 

65 	Non-bank holdings of short-term funds abroad ........- 928 - 	32 - 551 - 	189 - 	176 + 1,590 - 242 	230 	- 497 

Non-resident holdinga of Canadian: 

71 	Dollar deposits .....................................+ 	52 	+ 	26 	+ 	95 	+ 	139 	+ 	143 	+ 	597 	+ 	557 	+ 	152 	+ 	225 
72 	Government demand liabilitien .......................- 	34 	- 	7 	+ 	50 	+ 	27 	+ 	77 	+ 	45 	4 	+ 	7 	+ 	172 
74 	Treasury bills ......................................+ 	20 	- 	79 	- 	3 	4 	22 	- 	24 	-4 	77 	+ 	37 	+ 	698 	+ 	242 
75 	Commercial paper ....................................+ 	42 	+ 	71 	+ 	41 	- 	113 	+ 	9 	+ 	53 	+ 	9 	+ 	286 	- 	109 
76 	FInance company paper ...............................+ 	177 	+ 	203 	- 	39 	- 	50 	- 	23 	+ 	94 	+ 	211 	+ 	20 	+ 	37 
77 	Other short-term paper ..............................- 	1 	+ 	36 	+ 	75 	- 	18 	+ 	166 	- 	70 	+ 	147 	+ 	188 	+ 	252 
81 	Other finance company obligations .......... . ....... .+ 	116 	- 	109 	- 	25 	- 	30 	+ 	7 	+ 	158 	89 	+ 	45 	- 	59 

82 Other short-term capital tranaactions(6) ..............- 293 - 	570 - 1,366 - 1.408 - 	796 - 	524 	- 	589 - 3,389 	- 3,176 

E 	2 	Balance of capital movements i short-tern forms - 1,355 - 583 - 	318 - 	983 - 960 + 666 	+ 	526 - 3,165 	- 1,,29 

E 	3 	Total net capital balance .....................+ 	982 	4- 	424 	+ 	346 	+ 	605 	- 	575 	+ 1,557 	+ 4,374 	+ 4,709 	+ 2,817 

C 	Balance settled by enchange transfers .................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

Allocation of Special Drawing Rights ................. .. 	+ 	133 	+ 	119 	+ 	117 	- 	- 	- 	- 	- 

K 	Net official monetary movements: 

4 	Official international reserves .....................+ 	65 	4 1,662 	+ 	896 	+ 	536 	- 	467 	+ 	24 	- 	405 	+ 	522 	- 1.421 
5 	Official monetary liabilities .......................- 	+ 	1 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

Net official monetary movements ...................+ 	65 	+ 1.663 	+ 	896 	+ 	336 	- 	467 	+ 	24 	405 	+ 	522 	- 

(4)Aminus sign In Accounts I and K indicates an ontflaw of capital from Canada and represents an increase in holdings or assets abrond or a red 	-- 
in liabilities to non-renidests. 

(5) Excludes undintributod profits. 
(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unident: - 

transactions. 
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lAO 16. Balance canadlonno dos patements internatlonaul, serbs chronologiqoes annoollos - fin 

Co,spte de cepital(4) 

Intro Is Canada at les Etais-Unis 	
Oétail 

1969 	1970 	1971 	1972 	1973 	1974 	1975 	1976P 	l977P 
	

90 do 

$ alumna 

0 
Investlsseaonts dirocta(5): 

+ 	564 	+ 	628 	4- 	599 	+ 	457 	+ 	423 	+ 	615 	+ 	564 	- 	490 	+ 	516 	Au Canada ..........................................21 
- 	287 	- 	258 	- 	122 	- 	149 	- 	453 	- 	482 	- 	454 	- 	234 	- 	497 	A Pdrranger .......................................25 

Coerce des valeurs obiiiIre.: 

	

+44 	Velours canadbennen: 
- 	27 	- 	71 	- 	74 	- 	5 	- 	29 	+ 	16 	+ 	38 + 	20 	+ 	101 	Obligations an circulation .......................30 
+ 	2 	- 	19 	- 	39 	- 	145 	+ 	21 	- 	68 	- 	8 	- 	69 	+ 2,951 	Actions en circulation ...........................31 

oun + 1.502 	+ 1,027 	+ 	891 	+ 1,007 	+ 	990 	+ 1,816 	4 3,433 	+ 5,609 	- 	562 	Nolles Caissiona ..............................32 
- 	382 	- 	395 	- 	649 	- 	458 	- 	428 	- 	504 	- 	666 	- 	706 	 Rachats ..........................................33 

Ct Veleurs 	rsngbres: 
+ 	112 	+ 	15 	+ 	263 	+ 	253 	+ 	91 	+ 	71 	+ 	41 	+ 	55 	+ 	142 	nissions en circulstbon .........................35 
- 	30 - 	20 - 	26 	- 	15 	- 	8 	- 	8 	- 	18 - 	12 	- 	3 	Noovelies éaiosions ..............................37 
+ 	7 	+ 	6 	+ 	6 	+ 	19 	+ 	II 	+ 	8 	+ 	1 	+ 	42 	+ 	8 	Rachats ..........................................38 

Pr8tn at souecriptione - Couvernonent do Canada, 

- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Avances ............................................40 
- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Resboursernent ......................................44 

* 	32 	+ 	31 	4 	24 	- 	+ 	1 	- 	- 	- 	- Tr.itd do floove Coloabia ............................48 

- 	 1 	- 	- 	6 - 	I 	- 	45 - 	3 	4 	11 	+ 	5 Cr9dits B l'exportation consentie directement ou in- 	49 
directement aux risques du Gouvernement du Canada. 

• 	+ 	44 	+ 	4 	+ 	101 	+ 	307 	+ 	153 + 336 + 351 	+ 	80 Aotres op8rations our capitaua 1 long terse 	 50 

• .-+ 	+ 	989 + 877 	+ 1.059 	+ 919 + 1.572 	+ 3.210 + 4.577 	+ 2.785 	bIde des seuvemoots de capltaux B long terse 	K 	1 

Avoir den residents do capitaux 8trangore B court 	
U 

terse: 

- 	477 	+ 	55 	+ 1,526 	+ 	262 	- 271 	+ 1.073 + 1,485 - 611 	+ 	881 	PosItion notte an devises CtrangBros des banques 8 	61 
charte vis-l-vis des non-residents. 

- 146 + 	49 4 106 - 	89 - 250 4- 172 - 	98 - 	79 	- 140 	Avoirs non bancairea de capitaus Ctrang.rs B court 	65 
Lena. 

Avoirs dos non-residents sue le Canada noun forse do: 

+ 	31 	+ 	44 	+ 	26 	+ 	8 	+ 	50 	+ 	165 	+ 	70 	+ 	3 	+ 	144 	DepOts an dollars ..................................71 
- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	CrCances B vue our le gouvornenlent .................72 

+ 	3 	- 	4 	- 	- 	1 	+ 	2 	+ 	9 	+ 	I 	+ 	27 	+ 	147 	Bonn do Tr8sor .....................................74 
+ 	44 	+ 	69 	+ 	37 	- 	113 	+ 	I 	+ 	42 	- 	S 	+ 	286 	- 	121 	fUeLs de coseerce .................................15 
+ 	190 	+ 	128 	+ 	36 - 	52 	- 	22 	+ 	73 + 	232 	+ 	18 	+ 	33 	Effets den socI8tCs do financesont .................76 
+ 	2 	+ 	35 	+ 	76 	- 	17 	+ 	167 	- 	108 	+ 	153 	+ 	166 	+ 	270 	Autren ffeLs I court reran ........................77 
+ 	113 - 	105 - 	21 - 	30 	+ 	4 	+ 	148 - 	91 	4 	40 	- 	54 	Autres engegesento des ,ocl6t6s do tinancesent .... 	 81 

- 218 - 611 - 1,267 - 1,624 - 699 - 663 - 667 - 3,392 	- 3,004 Autres operations our capitaox B court forse(6) 	 82 

- 458 - 340 + 519 - 1.656 - 1,018 + 911 + 1,080 - 3,562 	- 1.844 	Solde doe moovements do capitau B court Loran 	K 	2 

+ 1.211 	+ 	649 	+ 1,396 	- 	597 	- 	99 	+ 2,483 	+ 4,350 	+ 1,015 	+ 	941 	Total do solde net our capltaos ..............E 	3 

- 	578 + 	968 - 	250 	+ 1.025 	+ 	504 	- 1,081 	- 	149 	+ 3.377 	.. Soldo rCglC per lea troneferts do compensation .......C 

Allocation do droito do ttra$o apdciaun ............. 

Mouvesents monCteires officiels nets: 	 K 

- 	212 	+ 1.452 	+ 1.060 + 	291 	- 429 - 	165 - 	568 4 	268 	.. 	R8oervos officiellea de llquiditCs Internatlonalos 	4 
- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	.. 	Engagements monCtaires offlciels ...................5 

so - 	212 	+ 1.452 	+ 1.060 + 291 	- 429 - 	165 - 568 + 	268 	.. 	Moovesents 	nCtairos officiolo nets .............6 

)Dans sos comptes 0 or E 10 signe moons roprCsente one sortie do capitaus du Canada, salt one augaentation des avoirs 1 1 'dtranger, ou one diminution 
des engagementa envers lee non-resIdents. 

,) Ssns los bénCfices non répsrtis. 
t:) V coapris on paste caapteblo reprCsentant 1s dIfference entro len ,seaures obaervées des variations du compto courant, du coapt, do capital at des 

reserves; 11 regroupe Cgalement tabLes lea operations non ldentlfiéea. 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 

Current account 

Annual - Armuel 

Other 
OECD 	All other 

All non- 	United United 	(Euro- non-rent- 	Other Item 	
rcsldonts 	States 	Kingdom R.S.A,(l) 	pe)(l) 	dnnts(1) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Inca lea 	tets- 	Roy;u- 	R.Z.$.(l) O.C.D.. Tousles 	C.LE. 	Japan 	Autren 	Autrea 
non- 	tints 	me-Uni 	(Euro- 	Cottes 	 pays de 

residents 	 pe)(l) 	non-rAsi- 	lO.C.D.E. 
dents (1) 

Acct. 
No.  

Matrin numbers 	213 	274 	275 	276 	277 	278 	2329 	2330 	2331 	2332 

A 
	

Current receipts; 
Merchandise eaports (balance of pay-

ments basis). 
Service receipts: 
Cold production available for 

eaport. (2) 
Travel............................. 

15 
	

interest and dividends ............. 
21 
	

Freight and Chipping ............... 
23 
	

Other service receipts ............. 

28 
	

Total aervice receipts ........... 

29 
	

Sob-total, enpocts of goods and 
services. 

Tranafer receipts: 
30 
	

inheritances and isssigrants' funds 

33 
	

Personal and institutional remit- 
tances. 

38 
	

Withholding tax .................... 

40 
	

Total current receipts ........... 

B 
	

Currant paymente: 
Merchandise imports (balance of pay-
ments basis). 

Service payments: 
Travel............................. 

15 
	

Interest and dividends ............. 
21 
	

Freight and shipping ............... 
23 
	

Other service payments ............. 

27 
	

Withholding tax .................... 

28 
	

Total service payments ........... 

29 
	

Sub-total, imports of goads and 
services. 

Transfer payments: 
30 
	

Inheritances and emigrants' funds 

33 
	

Personal and institutional remit- 
tances. 

31 
	

Official contributione ............. 

40 
	

Total current payments ........... 

Current account balance: 
Merchandise trade .................... 
Service transactions: 
Gold production available for export 

Travel ............................. 
15 
	

Interest and dividendn ............. 
21 
	

Freight and shipping ............... 
23 
	

Other service transactions ......... 

27 
	

Withholding tsx .................... 

28 
	

Balance on service transactions 

29 
	

Balance on goods and services 

39 
	

Net transfers ........................ 

40 
	

Total current account balance 

(1) Al I Series in noted matrices terminated as 
(2) Se rico terminated as of the second quarter I  

number: are pr 	ed by S - 

52001 
	

53' 
	

I 	54001 
	

55001 
	

66001 
	

67001 
	

68001 
	

69001 

52006 
	

53' 
	

54006 
	

55006 
	

66006 
	

67006 
	

68006 
	

69006 
52008 
	

3I 
	

54008 
	

55008 
	

66008 
	

67008 
	

68008 
	

69008 
52012 
	

53; 
	

54012 
	

55012 
	

66012 
	

67012 
	

68012 
	

69012 
52016 
	

53 	54016 
	

55016 
	

66016 
	

61016 
	

68016 
	

69016 

52002 
	

531 
	

54002 
	

55002 
	

66002 
	

67002 
	

68002 
	

69002 

52003 
	

531 
	

54003 
	

55003 
	

66003 
	

67003 
	

68003 
	

69003 

52015 
	

53' 
	

54015 
	

55015 
	

66015 
	

67015 
	

68015 
	

69015 

52018 
	

53' 
	

54018 
	

55018 
	

66018 
	

67018 
	

68018 
	

69018 

52025 
	

53' 
	

54025 
	

55025 
	

66025 
	

67025 
	

68025 
	

69025 

52026 
	

53' 
	

54026 
	

55026 
	

66026 
	

67026 
	

68026 
	

69026 

52031 
	

531 
	

54031 
	

55031 
	

66035 
	

67031 
	

68031 
	

69031 
52033 
	

531 
	

54033 
	

55033 
	

66033 
	

67033 
	

68033 
	

69033 
52037 
	

531 
	

54037 
	

55037 
	

66037 
	

67037 
	

68037 
	

69037 
52045 
	

531 
	

54045 
	

55045 
	

66045 
	

67045 
	

68045 
	

69045 

52044 
	

531 
	

54044 
	

55044 
	

660.44 
	

67044 
	

68044 
	

69044 

52041 
	

531 
	

54041 
	

55041 
	

66041 
	

67041 
	

68041 
	

69041 

5 204 0 
	

53( 
	

54040 
	

55040 
	

66040 
	

67040 
	

68040 
	

69040 

52047 
	

53( 
	

54047 
	

55047 
	

66047 
	

67047 
	

68047 
	

69047 

52042 
	

53( 
	

54042 
	

55042 
	

66042 
	

67042 
	

68042 
	

69042 

52050 
	

53c 
	

54050 
	

55050 
	

66050 
	

67050 
	

68050 
	

69050 

52051 
	

53C 
	

54051 
	

55051 
	

66051 
	

47051 
	

68051 
	

69051 

52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056 

52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 69058 

52057 53057 54057 55051 66057 67057 68057 69057 

52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 69055 

50001 
	

51001 

50005 
	

51005 

50006 
	

51006 
50008 
	

51008 
50012 
	

51012 
50016 
	

51016 

50002 
	

51002 

50003 
	

51003 

50015 
	

51015 

50018 
	

51018 

50215 

50025 
	

51025 

50026 
	

51026 

50031 
	

51031 
50033 
	

51033 
50037 
	

51037 
50045 
	

51045 

50216 

50046 
	

51044 

50041 
	

51041 

50040 
	

51040 

50047 
	

51047 

50042 
	

51042 

50050 
	

51050 

50051 
	

51051 

50218 
50219 
50220 
50221 

50222 

50056 
	

51056 

50058 
	

51058 

50057 
	

51057 

50055 
	

51055 

1972. 
968. 



60723 I 50541 I 51541 I 	52541 I 	53541 I 	54541 

 

60540 

60717 

60542 

60550 

60551 

60701 

60554 
60556 
60557 
60719 

60727 

60718 

50540 

50547 

50542 

50550 

50551 

50717 

50718 
50719 
50720 
50721 

50722 

50556 

50558 

50557 

50555 

51540 

51547 

51542 

51550 

51551 

51556 

51558 

51557 

51555 

52540 

52547 

52542 

52550 

52551 

52556 

52558 

52557 

52555 

lea aatr 
c lea do: 

53540 

53547 

53542 

53550 

53551 

53556 

.fll.t 

54540 

54547 

54542 

54550 

54551 

54556 

54558 

 

53557 

53555 

.Co. aunt al 
nies pour 

54557 

54555 

noties S ' i 

e premier 

 

Cs ncr: 
Se tel 

es dont 
.me av.  
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Cupto courant 

Quarterly - Triaostrlel 
Other 
DECOAll other 

All non- 	United United 	 (Euro- 	non-rest- 	 Other 
residents 	States Kingdom R.S.A.(l) 	p0)(1) 	dents(i) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Tous lee 	tats- Royau- 	R.2.S.(l) o.c.o.g. TOus lee 	C.d.E. Japon 	Autres 	Autres 
non- 	Unis me-InS 	 (Euro- 	autres 	 pays de 

residents 	 pe)(l) 	non-risi- 	 lO.C.Di. 
dents(S) 

Seasonally 
adjusted 	 Not seasonally adjusted 

Après 	 Avant dissisonnalisstion 
dies I son- 
salisatlos 

1363 	279 	280 	281 	282 	283 	284 	2325 	2326 	2327 	2328 

numbers are prefixed by 0 - lea nusiros coomencent par 0 

60501 50501 	51501 	52501 	53501 	54501 	55501 	66501 67501 	68501 	69501 

60505 50505 	51505 	... 	 ... 	 ... 	 ... 

60506 50506 	51506 	52506 	53506 	54506 	55506 	66506 67506 	68506 	69506 
60508 5050851508 	52508 	53508 	54508 	55508 	66508 67508 	68508 	69508 
60512 50512 	51512 	52512 	53512 	54512 	55512 	66512 67512 	68512 	69512 
60711 50516 	51516 	52516 	53516 	54516 	55516 	66516 67516 	68516 	69516 

60710 50502 	51502 	52502 	53502 	54502 	55502 	66502 67502 	68502 69502 

60722 50503 	51503 	52503 	53503 	54503 	55503 66503 67503 	68503 69503 

50515 51515 52515 53515 54515 

I 50518 51518 52518 53518 54518 

50716 .. 

50525 51525 52525 53525 54525 

b0526 50526 51526 52526 53526 54526 

60531 50531 51531 52531 53531 54531 
60533 50533 51533 52533 53533 54533 
60537 50537 51537 52537 53537 54537 
60715 50545 51545 52545 53545 54545 

60725 50715 . 

60714 50544 51544 52544 53544 54544 

55515 
	

66515 67515 
	

68515 
	

69515 

55518 
	

66518 67518 
	

68518 69518 

55525 
	

66525 67525 
	

68525 
	

69525 

55526 
	

66526 67526 
	

68526 69526 

55531 
	

66531 67531 
	

68531 
	

69531 
55533 
	

66533 67533 
	

68533 
	

69533 
55537 
	

66537 6753? 
	

68537 
	

69537 
55545 
	

66545 67545 
	

68545 
	

69545 

55544 
	

66544 67544 
	

68544 
	

69544 

55541 66541 67541 
	

68541 69541 

55540 66540 67540 
	

68540 69540 

55547 
	

66547 67547 
	

68547 
	

69547 

55542 
	

66542 67542 
	

68542 
	

69542 

55550 66550 67550 
	

68550 69550 

55551 
	

66551 67551 
	

68551 
	

69551 

55556 
	

66556 67556 
	

68556 
	

69556 

55558 
	

66558 67558 
	

68558 
	

69558 

55557 
	

66557 67557 
	

68557 
	

69557 

55555 
	

66555 67555 
	

68555 
	

69555 

rrëtent an 1972. 
trimestre 0 1968. 

Ditail 

N o  de 

Humerus do satrices 

Recettes courantes: 	 A 
Exportation de niarchandises (base do 

lx balance des patenients). 
Recettos Cu titre des services: 

Production dor disponibie pour 
	

3 
V exportstion(2). 

Voyages ............................ 
	 4 

lntirSts et dividendes ............. 
	 15 

Transports ......................... 
	 21 

Autrea recettes su titre des 
	 23 

services. 

Total des recettes so titre 
	 28 

services. 

	

Total partiel pour lexportation 
	

29 
do biens at services. 

Recettes de transfert: 
Successions et capitsia des 

	 30 
Imigrunts. 

Versetnents S des parttculiers at 
	

33 
institutions. 

Retenues liscales .................. 
	 38 

	

Total des recettes courantas ..... 
	 40 

Paisments cOurantsl 
	 B 

Importations de sarchandises (base Se 
la balance des psiements). 

Palements au titre des services: 
Voyages ............................ 

intirts at dividendes ............. 
	 15 

Transports ......................... 
	 21 

Aaitres paiements as litre des 
	

23 
services. 

Retonues flscnlee .................. 
	 27 

	

Total des psiements as titre des 
	28 

services. 

	

Total partiol pour l'i.portation 
	

29 
do biens at services. 

Paiements de trsnsfert: 
Successions at cepitaux des 

	 30 
isi8rsnts. 

Vsrsosents S des particuliers at 
	

33 
InstItutions. 

Contributions officielles .......... 
	 31 

	

Total des palementa coursnts ..... 
	 40 

Solde du compte couranc: 	 C 
Cerce Se marchandlses ............. 

	 1 
Operations au titre do. services: 

Production dor disponible pour 
1 exportation. 

Voyages ............................ 
	 4 

IntSrlrs et dlvldendes ............. 
	 15 

Transports ......................... 
	 21 

Autres operations Cu titre des 
	 23 

Retenues fiscales .................. 
	 27 

	

Snide des operations as tiire den 	28 
services. 

Snide su titre des biens et 
	

29 
services. 

Transferts nets ...................... 
	 39 

	

Soide total du compte coursnt 
	40 



51152 
51154 
51156 
51167 
51168 
51169 
51176 

51186 

51188 

51189 

51190 

51191 

51213 

51214 

51212 

52152 
52154 
52156 
52167 
52168 
52169 
52176 

52186 

52188 

52189 

52190 

52191 

52213 

52214 

52212 

53152 
53154 
53156 
53167 
53168 
53169 
53176 

53186 

53188 

53189 

53190 

53191 

53213 

53214 

53212 

54152 
55154 
54156 
54167 
54168 
54169 
54176 

54186 

54186 

54189 

54190 

54191 

54213 

54214 

54212 

55152 
55154 
55156 
55167 
55168 
55169 
55176 

55186 

55188 

55189 

55190 

55191 

55210 

55213 

55214 

55212 

66152 
66154 
66156 
66167 
66168 
66169 
66176 

66186 

66188 

6ui89 

66190 

66191 

66213 

66214 

66212 

67152 
67154 
67156 
67167 
67168 
67169 
67176 

67186 

67188 

67189 

67190 

67191 

67213 

67214 

67212 

68152 
68154 
68156 
68167 
68168 
68169 
68176 

68186 

68188 

68189 

68190 

68191 

68213 

68214 

68212 

69152 
69154 
69156 
69167 
69168 
69169 
69176 

69186 

69188 

69189 

69190 

69191 

69210 

6921 

69214 

697 
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TABLE 17. The Canadian Balance of international Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers - Conciuth 

Capital account 

Annual - Annuel 

Other 
OECD 	All other 

All son- 	United 	United 	(Euro- 	non rest- 	Other 
Item 	residents 	States 	Kingdom 	R.S.A.(I) 	pe)1.l) 	deots(l) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

bus lea 	tuts- 	Royau- 	O.C.D.. boon lea 	C.E.L 	Japoo 	Autres 	Autrea 
non- 	Unis 	me-OnE 	(Euro- 	autres 	 pays de, 

residents 	 pe)(1) 	non-rBsi- 	1OC.D.E. 

Acet. 	 dets(I) 

Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 1 	2330 2331 2332 

numbers are prefixed by 0 - lea numBros coencemt par 0 
D Direct investment: 

21 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060 
25 50066 51064 52064 53064 54064 55464 66064 67064 68064 69064 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068 
31 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076 
32 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084 
33 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092 

Foreign securities: 
35 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100 
37 

In 	Canada 	................................... 

50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108 
38 

Abroad 	...................................... 

50116 51116 52116 55116 54116 55116 66116 67116 68116 69116 

Outstanding bonds 	......................... 
OutstandIng stocks 	........................ 

Loans and subscriptions - Government of 

New 	issues 	.......................... 
Retirementa 	......................... 

Canada: 

Outstanding 	issues 	.................. 

(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124 

New 	issues 	.......................... . 

Retirements 	......................... 

governments. 
40 (Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 55126 - - - 69126 

national financial agencies. 
(Repayments of post-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 68127 49177 

44 1 	advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - 

48 50130 51130 ... ... ... ... ... ... . 

49 Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 hilJ. :1 

Colombia 	River Treaty 	................... 

risk of the Governa,nst of Canada. 

50 Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150 

E 	1 Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187 
long-term lonas. 

0 	60 Residents holdings of short-term fonda 50158 51158 52158 53158 54158 55158 - - - - 

abroad: (3) 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159 

position with non-residents. 

65 Non-bank haldinga of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160 
abroad. 	- 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 50152 
72 Government demand liabilities 50154 
74 

Dollar 	deposits 	....................... 

50156 
75 

Treasury 	bills 	........................ 
50167 

76 
Conmercial paper ...................... 

50168 
77 50169 
81 

Finance company paper ................. 

Other finance company obligations 50176 

82 

016cr short-tern paper ................ 

Other short-term capital transactions .. 50186 

E 	2 Balance of capital movements in 50188 
short-term forms. 

E 	3 Total net capital balance 50189 

F Total current and capital 50190 
account balance. 

C Balance settled by exchange transfers .. - 

2 Allocation at Special Drawing Rights ... 50210 

K Net official monetary movenenta: 
4 Official international reserves 50213 

5 Official monetary liabilities 50214 

6 Net official monetary movements . 50212 

(3) Series terminated as of 1963. 



50650 51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 

50687 51667 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 

50658 51658 52658 53658 56658 55658 - - - 

50659 51659 52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 

50660 51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 

50652 
50654 
50656 
50667 
50668 
50669 
50676 

30686 

50688 

50689 

50690 

50710 

51652 
51654 
51636 
51667 
51668 
$1669 
51676 

51686 

51688 

51689 

51690 

51691 

51713 

51714 

51712 

52652 
52654 
52656 
52667 
52668 
52669 
52676 

52686 

52688 

32689 

52690 

52691 

52713 

52714 

52712 

53652 
53654 
53656 
53667 
53668 
53669 
53676 

53686 

53688 I 

53689 

53690 

53691 

53713 

53714 

33712 

54652 
54654 
54656 
54667 
34668 
51669 
54676 

54686 

34688 

54689 

54690 

54691 

54713 

54714 

54712 

55652 
55654 
53656 
55667 
55668 
55669 
55676 

55686 

55688 

55689 

55690 

55691 

55710 

55713 

53714 

55712 

66652 
66654 
66656 
66667 
66668 
66669 
66676 

66686 

66688 

66689 

66690 

66691 

66713 

66714 

66717 

67652 
67654 
67656 
67667 
67668 
67669 
67676 

67686 

67688 

67689 

67690 

67691 

67713 

67714 

67712 

68652 
68654 
68656 
68667 
68668 
68669 
68676 

68686 

68688 

68689 

68690 

68691 

68713 

68714 

64712 
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50624 	51624 	52624 	53624 

	

50626 	- 	- 	- 

	

O629 	51627 	52627 	53627 

	

- 	52629 	- 

	

10 	51630 

	

2 	51632 	52632 	53632 

Conpr' d. 

	

54624 	55624 	66624 	- 	68624 

	

- 	55626 	- 	- 	- 

	

54627 	55627 	66627 	- 	68627 

	

- 	55629 	- 	- 	- 

	

54632 	55632 	66632 	67632 	68632 

Detail 

60  de 

Numéros de matrices 

tnvestlssements directs; 
	C 

	

Au Canada ................................ 	21 

	

) lecranger ............................. 
	25 

Comerce des valeumn nobiliPres: 
Valeurs canadiennes: 

69568 
	

Obligations en circulation ............. 	30 
69576 
	

Actions en circulation ................. 
	31 

69584 
	

Noovelles emissions .................... 
	32 

69592 
	

Itachats ................................ 	33 
Valeurs etrang8res: 

69600 
	znismionS en circulation ............... 

	35 
69608 
	

Nouvellea Caisslons .................... 
	37 

69616 
	

Rachats ................................ 
	38 

Pr8ts et souscriptione - Couvemnement du 
Canada: 

69624 
	

(Avances at prOts aol gouvemnemeots 
C natioflaux. 

69626 
	

(Souscriptiona at avances aux organists. 
	40 

financiers internationaux. 
69627 
	

(Rembournement de prOts et avancea do 
( lapr8s-gu.rre. 	 44 
(Rembourseoeflt de prOts at avances de 
C guerre. 

	

TraitC du fleuve Columbia .................. 	48 

69632 CrIdits A lemportation consentis directe- 
	49 

sentou indlrectement sum risques du 
gouvernement du Canada. 

69650 Autres operations our capitaux 0 long terse 
	

50 

69687 
	

Solde des meuvements de cspitaun A 
	

5 	1 
long ternr. 

	

Avoirs des residents de capitaux Ctrangers 
	0 60 

A court terms: 
69659 
	

Position nette en devises CtrangNrea des 
	

61 
hanques A charte via-A-via des non- 
risideci s. 

69660 
	

Avoirs non bencaires do capitaux Ctrangers 
	

65 
A court terse. 

Avoirs den non-residents our Is Canada lous 

forum do: 
69652 
	

DepOts en dollars ........................ 	7! 

69654 
	

Cresnces A vue our le gouvernea:ent ....... 
	72 

69656 
	

Sons du TrCsor ........................... 	74 
69667 
	

Effets de romserce ....................... 	75 
69668 
	

Effets den sociétCs de financement ....... 	76 
69669 
	

Autros effete A court tome .............. 	17 
69676 
	

Autrea engagements des sociStds do 
	81 

ftnancement. 

69686 Autres operations nut capitaux A court terms 
	

82 

69688 
	

Solde dtc souveasot. da capitaux A 
	e 	2 

court terse. 

69689 
	

Total do solde net an capital ...... 5 	3 

69690 
	

Solde total du ceapte courant et 
de capital. 

69691 Solda rCglé par les transferto de conpensa- 
	C 

tirni. 

69710 Attribution de droits de tirage spCcisox 
	

2 

Moavements niondtatres officiels nets: 
	

K 
69713 
	

RCnerven officiellea do liquidit8o inter- 
nationals.. 

69714 
	

Engagements sonCraires officiels ......... 

69712 
	

Moovementa nonCcaires officiels nets 
	

6 

50677 51368 52568 53568 34568 55568 66568 67568 68568 
50576 51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 68576 

50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 

50600 51600 52600 53600 54600 55600 66600 67600 68600 
50608 51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 
50616 51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 

Quarterly - Trimmatriel 

Other 

	

OECD 	All other 
All non- 	United United 	(Euro- 	non-root- 	Other 

residents 	States 	Kingdom R.S.A.(I) pe)(l) 	dents(1) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Tousles 	t.ts- 	80750 - 	R.l.S.(l) O.C.D.. Tooa lea 	C..E. Ja;on 	Autres 	Autres 

non- 	Unia 	ne-Oct 	(Euro- 	autres 	pays do 

r8sidents 	 pe)(1) 	non-r8sl- 	I'O.C.D.E. 
dent s( I) 

Not seasonally edjuated 

Avant disaisonnal isation 

279 	260 	281 	282 	283 	284 	2325 	2326 	2327 	2328 

numbers are prefixed by U - len no.6mm coencent par 0 

50560 	51560 	52560 	53560 1 	54560 	555601 66560 1 6 7,5601 	68650 	69560 
50564 	51364 	52564 	53564 	54564 	55564 	66564 	67564 	68564 	69564 

I..: serle as termine aver 1 en donnScs pour 1 
	

8e 1963. 







Imp- 

	 - 

• 	 0 	

0 



PUBLICATIONS DE RFERENCE 

Catalogue 

Titre 

67-202 "Bilan canadien des investissements internationaux, 1974". 

67-002 "Operations avec des non-residents sur des valeurs mobilires". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 a 1964. 

67-201 "La balance canadienne des paiements Internationaux, 1973-1974". 

67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 
internationaux". 

Si l'on desire d'autres details ayant fait l'objet de publication 
priodIque ii suffit de consulter les bulletins trimestriels 
success ifs. 

ii ;.[tts des pub] icutons ci-dessus, Stat] st i que Canada public uric grandu 
variêtC de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales 
canadiennes. Vous pouvez obtenIr gratuitement un catalogue détaillé en vous 
adressant a Statistique Canada, Ottawa, KIA OT6. 

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements 
Internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 

"Investissements canadiens directs a l'érranger, 1975", du 12 décembre, 1977. 
"Propriété et contr6le des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1974", 
du 16 décembre, 1977. 

"Investissements directs étrangers au Canada, 1974" du 10 janvier, 1978. 

"Investissements A long terme étrangers au Canada, 1974", du 30 janvier, 1978. 

"Balance canadienne do l'endettement international, 1975", du 21 mars, 1978. 



STATISTICS CANA[)A LIBRARY 
BIBLI() I IIICLY 	ATISIQIE LANACA 

IIII 	111111111111111  I11111  
1010508214 

Catalogue 

Title 

67-202 "Canada's International Investment Position, 1974". (See note below.) 

67-002 "Security Transactions with Non-residents". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments, 1973-1974". 

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the 
successive quarterly reports. 

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada pub-
lishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social affairs. 
A comprehensive catalogue of all current publications is available free on request 
from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position pub-
lished only in the Statistics Canada Daily were: 

"Canadian Direct Investment Abroad, 1975", released December 12, 1977. 

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1974" re-
leased December 16, 1977. 

"Foreign Direct Investment in Canada, 1975", released January 10, 1978. 

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1975", released January 30, 1978. 

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1975", released March 21, 1978. 


