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QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN
#ilANGE OF INTERNATIONAL PAYMENTS

Lourth Quarter 1977

Un a seasonally adjusted basis the deficit on
current account fell to $692 million in the fourth
quarter of 1977 from $1,220 million in the previous
quarter. The surplus on merchandise trade increased
by $528 million to $1,154 million as merchandise exports
rose faster than imports. The seasonally adjusted def-
icit on non-merchandise transactions was unchanged at
$1,846 mililon with sharp increases in interest and
dividend payments offset by lower travel payments
abroad.

The foreign sector contributed significantly to
the 0,87 rise in Gross National Product in constant
dollars in the fourth quarter as merchandise exports
rose almost 5% in volume terms while imports fell under
1Z. Some adjustment to trade flows from the year-long
depreciation of the Canadian dollar is probably re-
flected in these changes. The drop in import volume
also reflected a 0.6% decline in final domestic demand.

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE
CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Quatrigme trimestre 1977

Aprds désaisonnalisation, le déficit du compte courant a
€té réduit 3 $692 millions au quatridme trimestre de 1977, con-
tre $1,220 millions au trimestre précédent. L'excédent du com-
merce de marchandises s'est élevé de $528 millions pour passer
a $1,154 millions, grdce 3 une croissance des exportations plus
rapide que celle des importations; le déficit désalsonnalisé
des invisibles est demeuré inchangé 3 $1,846 millions, de fortes
hausses des paiements d'intéréts et de dividendes ayant été com-

pensées par une baisse des dépenses de voyages i 1'étranger.

Le secteur &tranger a contribué de fagon significative 2
1'accroissement de 0.8 2 qu'a enregistré le Produit national
brut en dollars constants au quatridme trimestre; en effet, les
exportations de marchandises se sont accrues de presque 5 % en
volume, alors que les importations ont chuté de moins de ! Z.
Certaines de ces variations reflétent probablement le fait que
les échanges commerciaux se sont ajustés dans une certaine mesu-
re & la dépréciation subie par le dollar canadien depuis le dé-
but de l'année. Par ailleurs, la chute du volume des importa-
tions traduit une baisse de 0.6 Z de la demande intérieure fina-
le.

Summary Statement

Etat récapitulatif

1977
Item 1975 1576 1977 Détail
1 11 111 v
$ millions
Seasonally adjusted — Apr&s désaisonnalisation
—
Merchandise trade ............ {+ 796 |+ 331 |+ 626+ 1,154 |— 534 |+ 1,089 |+ 2,907 | Solde du commerce de marchan~
dises.

Balance on non-merchandise - 1,679 |- 1,774 |~ 1,846 | — 1,846 |— 4,245 |- 5,276 | — 7,145 | Solde des opérations sur

transactions. invisiblies.
Current account balance ...... |— 883 |-~ 1,443 |- 1,220 j—~ 692 |— 4,779 |— 4,187 |~ 4,238 } Solde du compte courant

Not seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation

Current account balance ...... |- 1,583 = 1,357 |- 564 — 734 |— 4,779 |- 4,187 |- 4,238 | Solde du compte courant
Capital movements in long-term [+ 927 |+ 1,264 (+ 1,714 + 441 [+ 3,848 {+ 7,874 | + 4,346 | Mouvenents de capitaux 3 long

forms. terme.
Capital movements in short- - 110 |+ 81 |~ 1,502 + 2|+ 526|- 3,165 |~ 1,529 | Mouvements de capitaux & court

term forms. terme.
Net capital movements(l) ..... |+ 617 {+ 1,345 |+ 212 + 443 [+ 4,374 | + 4,709 |+ 2,817 | Mouvements nets de capitaux(l)
Net official monetary move- - 766 (- 125} = - =352 — 291 |= 405 |+ 522 |- 1,421 | Mouvements officiels monétai-

ments. res nets.

(1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous.

The current account, unadjusted for seasonal vari-
ations, was in deficit by $734 million. This was fi-
nanced by a net capital inflow of $443 million and net
official monetary movements of $291 million.

Capital transactions in long-term forms led to a
net inflow of $441 million, down almost $1.3 billion
from the previous quarter. The main changes in the
quarter were: an $800 million reduction to $1,107 mil-
lion in new Canadian security issues Sold abroad to
reach the lowest level since the third quarter of 1975,
teflecting generally lower bond market financing by
Capadian borrowers and a narrowing of long-term inter-
#m! rate differentials between Canada and major capital

Avant désalsonnalisation,
déficit de $734 millions, qui a
de capitaux de $443 millions et
ciels nets de 3291 millions.

le compte courant a accusé un
été financé par une entrée nette
des mouvements monétaires offi-

Les transactions sur capitaux @ long terme ont donné lieu
3 une entrée nette de $441 millions, soit presque $1.3 milliard
de moins qu'au trimestre précédent. Les faits saillants du tri-
mestre ont été: une réduction de $800 millions des ventes a
1'étranger de valeurs canadiennes nouvellement émises (3 $1,107
millions, ces ventes ont atteint leur plus bas niveau depuis le
troisiéme trimestre de 1975, ce qui traduit le fait que les em-
prunteurs canadiens ont généralement moins fait appel au marché
obligataire pour leur financement, et que les différentiels
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mirkets abroad; a swing of over $300 million to a net
eutflow of $288 million from increased official export
credits; and an locrease of over $150 million to $245
million in loans and subscriptions by the Government of
tanada — in this case largelv reflecting dnervased ad-
TBAZTHE O ime IhadTE Foal Troal Sl %

Batjp i tal movements in short-term forms resulred “in
= hes intlow of $2 million, a turnaround of $1.5 billion
from the previous quarter's net outflow. Principal fac-
vorgs in the change were: a reduction in the chartered
banks' net foreign currency position with non-residents
which led to an inflow of $723 million, a swing of al-
nost $1.1 billion from the previous quarter's outflow;
net inflows to increase non-resident holdings of
Zanadian dollar deposits and goveroment demand liabil-
ities following decreases in the third quarter; a small
sncrease in the net inflow of non-resident funds into
Zanadian money market instruments as hedged interest
wmte differentials were still attractive to non-resi-
¢énts. The balancing item in the quarter, representing
sata not so far identified in the data callection svs—
gvm, Trose to an outflow of $1.1 btillion, thrag Cimes
ghat of chiy Wicd guagLer.

Therw s T inved prassmw oy the TRoalies dol-
dar Su forgign exchaupe markets widch smw the Canadima
follar dip to below 90¢ U.S. in October and November.

Tu reduce speculative activity on foreign exchange mar-
Wats, the Government announced in October the establish-
scnt of a standby credit facility with the chartered
hanks for U.S. $1.5 billion.

cnnual Summaryv 1977

There was a small increase in the current account
deficit to $4,238 million. While the merchandise trade
#urplus nearly tripled to $2,907 million, this movement
was more than offset by a rise of almost $1.9'billion
in the deficit on non~merchandise transactions to
£7,145 million. The strength in the merchandise trade
aucount arose from faster growth in exports than im-
#orts. A large part of the expansion occurred in ship-
ménts to the United States where economic activity was
sklatively strong, particularly in the first half of
L977. The deterloration in the non-merchandise account
wns largely accounted for by sharp increases of about
§700 million and $500 million in net payments of inter-
@2: mad dividends and on travel account, respectively.

Capital movements during 1977 produced a net in-
Tige =7 52,817 million, down $1.9 billion from 1976.
Te mau inflow in long-term forms was over $4.3 billiom,
duwn $3.5 bLillion from the previous year. Almost all
0! this change arose from a $3.3 billion decline to
#3 3/4 billion in Canadian new security issues sold
#broad from the record 1976 level. Other major move-
ments which contributed to the smaller net inflow were:
& $270 million decline in the inflow from net sales of
Burstanding bonds to non-residents; a doubling in the
wat outflow for official export credits to $532 million;
& increase of $235 million in the ocutflow for Canadian
#irect investment abroad; a $200 million reduction in
the net inflow from "other long-term capital transac-
cions", principally borrowing from foreign banks; and
®a increase of about $150 million in Government of
Zanada loans and advances to foreign governments and
international financial agencies. Partly offsetting
tidise movaments was a swing of $700 million to an in-
ey »f $a10 wiilino fas ¢areigs divecp furesiescr G
Canmda .

d'intérét 3 long terme entre le marché canadien et les princi-
paux marchés des capitaux étrangers se sont rétrécis); un revi-
rement de plus de $300 millions au chapitre des crédits offie
clels 34 1'exportation, dont l'augmentation a entrainé une sortie
notte de $288 millions; et un accroissement de plus de $150 mil-
ifens des préts et souscriptions du gouvernement du Canada, qui
ssnt passés 3 $245 millions sous l'effet surtout d'une augmenta-
tisn des avances 3 1'Association internationale de développe~
maEnt .,

Les mouvements de capitaux 3 court terme Se sout soldés
par une entrée de $2 millions, ce qui représente une variation
globale de $1.5 milliard par rapport 3 la sortie nette du tri-
me:.tre précédent. Les prilncipaux facteurs de ce revirement ont
@té: une réduction de la position nette en devises des banques
i charte auprds des non-résidents, qui a donné lieu 3 une entrée
de $723 millions (un revirement de presque $1.1 milliard par
rapport 3 la sortie du troisi®me trimiestre); des entrées nettes
qui ont fait croltre les avoirs des non-résidents sous forme
de dépdts en dollars canadiens et d'engagements 3 vue du gouver-
nement, accroissements qui ont fait suite 3 des balsses au troi-
sidme trimestre; et une faible augmentation de 1'entrée nette
de capitaux investis par les non-résidents dans des instruments
du marché monétaire canadien, du fait que les différentiels
d'intér@t, apres couverture 3 terme, sont restés en faveur des
non-résidents. Au cours du Crimestre, le poste d'équilibre
comptable, qui représente les opérations non encore identifiées,
s'wst accru pour donner lieu 3 une sortlie de $1.1 milliard,

irais fois supérieure i celle du rtroisigme trimestre.

Le dollar canadien a continué 3 subir des pressions sur
les marchés des changes étrangers ou il est rombé au-dessous
de 90 cents américains en octobre et en novembre. Pour réduire
la spéculation sur les marchés internationaux, le gouvernement
a annoncé en octobre la création d'un systéme de crédit de con-
firmation avec les banques 3 charte, pour un montant égal A
$1.5 milliard E.-U.

Sommaire de 1’aunée 1977

Le déficit du compte courant a faiblement augmenté pour
passer 3 $4,238 millions: 1'excédent du commerce de marchandises
a presque triplé ($2,907 millions), mais cette variation a été
annul@e par une aggravation de prés de $1.9 milliard du déficit
des invisibles ($7,145 millions). La vigueur du compte des mar-
chandises a été due au falt que les exportations ont crii plus
vite que les importations; une grande partie de cette expansion
a été enregistrée dans les livraisons aux £tats-Unis, oli 1'acti-
vité économique a é€té relativement soutenue, particulidrement
au cours de la premigre moitié de 1977. Quant 3 la détériora-
tion des invisibles, elle a été essentiellement causée par de
forte hausses (d'environ $900 millions et $500 millions respec-
tivement) des paiements nets d'intéréts et dividendes et de vo-
yages.

En 1977, les mouvements de capitaux se sont soldés par
une entrée de $2,817 millions, en baisse de $1.9 milliard par
rapport 3 1976. En ce qui concerne les capitaux 3 long terme,
1’entrée nette a dépassé $4.3 milliards, soit $3.5 milliards
de moins que 1'année précédente; la presque totalité de cette
varlation a été due au fait que les ventes 3 1'étranger de nou-~
velles valeurs canadiennes ($5 3/4 milliards) ont chuté par rap-
port A leur niveau sans précédent de 1976. D'autres mouvements
ont contribué a ce fléchissement de l'entrée nette, notamment:
un déclin de $270 millions de 1'entrée de capitaux consécutive
aux ventes nettes 3 des non-résidents d'obligations en cours;
un doublement de la sortie nette au titre des crédits officiels
3 1'exportation, qui s’est chiffrée 3 $532 millions; un accrois-—
sement de $235 millions de la sortie relative aux investisse-
ments directs du Canada 3 l'étranger; une réduction de $200 mil-
lions de 1'entrée nette observée au titre des autres transac-
tions sur capitaux a long terme, principalement auy titre des
emprunts auprds de banques étranglres; et une hausse¢ d'environ
$150 millions des prats et avances consentis par le gouvernement
du Csnada aux gouvernements étrangers et aux organismes finan-
viers internationaux. Ces mouvements ont &té en partie compen-
sés par une entrée de $410 millions d'investissements directs
Btrangers au Canada, e qui représente un revirement dyg $700
SRR LT R



Capital movements in short-term forms led to a
net outflow of $1,529 million, less than half that re-
corded in 1976. The main factor in this change was a
$2.3 billion turnaround in foreign currency banking
flows to an inflow of $1,384 million as the chartered
banks reduced their net foreign currency position with
non-residents. Movements in the opposite direction were
a reduction of almost $800 million to $422 million in
the net inflow for the acquisition by non-residents of
Canadian money market instruments and a doubling of the
net outflow by non-bank residents to increase their
holdings of short-term funds abroad. The balancing
item in 1977 was a negative entry of about $2.4 billion,
down about $900 million from 1976.

The overall balance of payments deficit as mea-
sured by net official monetary movements was $1,421
million in the year, a turnaround of almost $2 billion
from a surplus of over $500 million in 1976. There was
a loss of reserves in each quarter of the year although
the loss was minimal in the second quarter after a sharp
fall in the first three months of the year. The loss
in the year brought the level of official international
reserves to U.S. $4,607 million, the lowest since 1970.

In the year the Canadian dollar depreciated signi-
ficantly against the United States dollar, dropping
about BZ. With even sharper falls against overseas
currencies, the effective decline of the Canadian cur-
rency was almost 9 1/2%.

Preliminary estimates of Canada's internmational
investment position at the end of 1977 indicate that
Canada's net indebtedness to other countries reached a
book value of over $53.5 billion. Canadian long-term
investment abroad increased by some $3 billion to $27
billion. The major elements in this increase were out-
flows of long-term direct investment capital, re-in-
vested earnings accruing to Canadians from their invest-
ments abroad and export credits. With the inclusion
of short-term claims on non-residents, the total of
Canada's external assets amounted to over $52.5 billion.
Decresses in Canada's net official monetary assets and
other short-term holdings of foreign exchange were more
than offset by an increase in other short-term receiv-
ables.

Long-term foreign investment in Canada at $89 bil-
lion had increased by about $9 billion reflecting pre-
dominantly an inflow of long-term portfolio capital and
an increase in earnings accruing to mon-residents. Net
sales of government bonds were sizeable though not as
large as the record level registered in 1976. Other
long-term liabilities imcluding non-resident equity in
Canada's assets abroad brought the total of long-term
liabilities to about $94 billiom. With the additiom
of various short-term claims Canada's external liabil-
ities to non-residents exceeded $100 billion for the
first time, totalling some $106 billion at 1977 year-
end.

Current Account — Seasonally Adjusted

In the fourth quarter of 1977, the seasonally ad-
justed current account of the Canadian balance of inter-
national payments showed a deficit of $692 million,
down by 437 from $1,220 million in the previous quarter.
The surplus on merchandise trade nearly doubled to
$1,154 million, the highest ever recorded. The improve-
ment in the trade balance came from a significant rise
in exports which was partially offset by a small in-
crease in imports. A non-merchandise deficit of $1,B46
million, unchanged from the previous quarter, more than
of fset the merchandise trade balance.

-

Les flux de capitaux & court terme se sont soldés par uum
gortie de $1,529 millions, inférieure 3 la moitié de celle &ui-
registrée en 1976, Le principal facteur de cette variation .
été un revirement de $2.3 milliards dans les flux de devisus
du secteur bancaire, qui ont donné lieu a une entrée de $1,384
millions, les banques & charte ayant réduit leur position nette
en devises aupr2s des non-résidents. Comme mouvements Opposés,
on a observé une réduction de presque $800 millions de 1l’entrée
nette ($422 millions) consécutive 3 1’acquisition par des non-
résidents d'instruments du marché monétaire canadien, et un dou-
blement de la sortie nette consécutive au fait que le secteur
non bancaire résident a accru les fonds 2 court terme qu'il dé~
tient 3 l'étranger. En 1977, le poste d'équilibre comptable a
donné lieu & une écriture négative d'environ $2.4 milliards, en
baisse d'environ $900 millions par rapport 3 1976.

Le déficit global de la balance des paiements, mesuré par
les mouvements monétaires officiels nets, s'est &levé 23 $1,421
millions pour 1'année, un revirement de presque $2 milliards
par rapport i l'excédent de plus de $500 millions de 1976. On
a assisté 2 une diminution des réserves au cours de chaque tri-
mestre de 1'année, méme si, aprés une forte baisse au cours des
trois premiers mois, la perte a &té minime au second trimestre.
Sur l'ensemble de 1'année, ces pertes ont ramené les réserves
officielles internationales & 4,607 millions de dollars améri-
cains, leur plus bas niveau depuis 1970.

Au cours de 1l'année, le dollar canadien s'est sensiblement
déprécié par rapport au dollar américain, perdant environ 8 Z;
avec des baisses encore plus accentuées par rapport aux devises
d'outre-mer, le déclin réel de la monnaie canadienne a été d'en-
viron 9 1/2 7.

D'apres les estimations préliminaires du bilan canadien
des investissements internationaux, 1'endettement net du Canada
3 1'égard des autres pays a atteint une valeur comptable de plus
de $53.5 milliards 3 la fin de 1977. Les investissements 3 long
terme du Canada a 1'étranger se sont accrus d'environ $3 mil-
liards pour se chiffrer a $27 milliards; les principaux facteurs
de cet accroissement ont été des sorties de capitaux d'investis-
sements directs 3 long terme, le réinvestissement de bénéfices
réalisés par les Canadiens sur leurs investissements 3 l'étran-
ger, et les crédits 3 1'exportation. Si 1’on inclut les créan-
ces 3 court terme sur les non-résidents, le total des avoirs ex-
térieurs du Canada s'est élevé 3 plus de $52.5 milliards, une
baisse des réserves monétaires nettes du Canada et des autres
avoirs de devises 3 court terme ayant été annulée, et au-deld,
par une hausse des autres créances & court terme.

Les investissements &trangers 2 long terme au Canada ($89
milliards) ont progressé d'environ $9 milliards, ce qui traduit
surtout une entrée de capitaux de portefeuille 3 long terme et
un accroissement des bénefices revenant 3 des non-résidents.
Les ventes nettes d'obligations du gouvernement ont &té consi-
dérables, bien qu'inférieures a leur niveau sans précédent de
1976. Les autres engagements 3 long terme, y compris la part
des non~-résidents dans les actifs canadiens & 1'étranger, ont
porté le total des engagements 3 long terme 3 environ $94 mil-
liards; avec les diverses créances 3 court terme, le passif ex-
térieur du Canada a dépassé pour la premi®re fois le cap des
$100 milliards, avec un total de quelque $106 milliards 3 la
fin de l'année 1977.

Compte courant — Apres désaisonnalisation

Au quatridme trimestre de 1977, le compte courant de la
balance canadienne des paiements internationaux a enregistré
un déficit de $692 millions (chiffres désaisonnalisés), en bais-
se de 42 % par rapport 3 celui de $1,220 millions au trimestre
précédent. L'excédent du commerce des marchandises a presgque
doublé pour atteindre $1,154 millions, son plus haut niveau ja-
mais enregistré. L'amélioration de la balance commerciale a
été due 3 une hausse sensible des exportations, partiellement
compensée par une légdre augmentation des importations; cepen-—
dant, le déficit des invisibles qui s'est maintenu 3 son niveau
du trimestre précédent ($1,B46 millisns), &8 ras:d spgeianr
au solde du commerce des marchandisds.



ierghandise exports climbed by about 67 to $11,793
mlilim. Except for an unusually high first quarter,
this was the highest quarterly growth rate recorded
mince the third quarter of 1974. The expansion in ex-~
ports in the fourth quarter occurred in the face of a
decline in global United States imports and in the rate
of growth of production in the United States. Within
the major markets for Canadian products, the relatively
strong performance of Canadian exports in the fourth
quarter came from increased exports to the United States
and to the European Economic Community (EEC), including
the United Kingdom; exports to Japan fell by over 4%.
Canadian exports have become more price competitive due
to the continued decline in the value of the Canadian
dollar which over the whole year amounted to about BZ.
For exports denominated in Canadian dollars this effect
ia immediate; for the substantial proportion denominated
in foreign currencies the depreciation of the Canadian
dollar allows exporters to drop prices, where necessary,
at no Canadian dollar cost to them. Export commodities
which increased the most were natural gas, newsprint,
barley, agricultural machinery, automotive products and
crude petroleum. There were reductions in sales of
fertilizers, nickel and copper ores, rapeseed, aluminum,
and industrial machinery.

The value of imports in the fourth quarter went
up by just over 1Z to $10,639 million. This was the
second quarter in succession to show a very weak rate
of growth in the value of imports. The decline in the
value of the Canadian dollar, which started in the
fourth quarter of 1976 and continued spasmodically to
the end of 1977, has had an immediate upward impact on
the price of imports and therefore tended to raise their
value. As import prices rise some substitution takes
#liace over time causing a volume decline. This effect
“me: now probably emerged and contributed to the rela-
give weakness of imports which were also affected by a
#lowdown in economic growth. The marginal change in
tmports in the fourth quarter reflected weak demand in
bosh investment and consumption. 1In real terms, a de-
eline in imports was recorded.

With imports from the United States edging up mar-
ginally by less than 1Z the only other major source of
imports showing an increase in sales to Canada was Japan
with a rise of over 67 as exports from the EEC (includ-
ing the United Kingdom) fell by over 3%1. On a commodity
basis, the larger increases were recorded for purchases
of non-ferrous metals, automotive products, agricultural
machinery and beverages. A reduction took place in im-
ports of petroleum and coal products, sugar, coal, of-
fice machines and equipment and wearing apparel.

Non-merchandise net payments remained unchanged
at $1,846 million as a marginal increase in payments
to $4,209 million due to a rise in unilateral transfer
outflows was offset by an expansion of over 12 in ser-
vice receipts to $2,019 million,

The deficit on the service transactions fell by
over 2% to $1,907 million, as declines in the travel
and in the freight and shipping deficits to $370 million
and $10 million, respectively, more than offset an in-
crease in net interest and dividends disbursements.
The expansion in net outflows on thils item arose from
a growth of about 7% in interest disbursements and of
16X in dividend payments.

Current Account — Unadjusted for Seasonal Varilations

In the fourth quarter of 1977 the current account
of the Canadian balance of international payments showed
& leficit of $734 million, as net service payments in
#gmccas of $2 billion more than offset a merchandise
rrmde surplus of $1,310 million and net transfer re-
gEipts of $120 million.

Les exportations de marchandises ont progresaé d'environ
6 ¥ pour ge chiffrer 3 $11,793 millions; 3 part un premier tri-
mestre exceptionnel, 1l s'agit du taux de croissance trimeatriel
le plus élevé depuis le troisime trimestre de 1974. L'expan-
sion des exportations s'est produite malgré une réduction de
1'ensemble des importations des Etats-Unis et un ralentissement
du taux de croissance de la production américaine. En ce qui
concerne les principaux marchés des produits canadiens, 1'ac~
croissement des livraisons aux Etats-Unis et a la Communauté
économique européenne (CEE), y compris le Royaume-Uni, a été 2a
1'origine de la performance relativement bonne des exportations
canadiennes au quatri®me trimesatre; par contre, les ventes au
Japon ont diminué de plus de 4 Z. Les exportations canadieannes
sont devenues plus concurrentielles en raison de la baisse con-
tinue de la valeur du dollar canadien qui, sur toute 1l'année,
a perdu environ 8 %. Dans le cas des exportations faites en
dollars canadiens, les effets sont immédiats, et pour la part
considérable des ventes qui sont en monnaies étrangéres, la dé-
préciation du dollars canadien permet au besoin d'en réduire
les prix, sans incidence aucune sur leur colt en dollars cana~
diens. Les produits dont les exportations ont le plus augmenté
ont été le gax naturel, le papier journal, l'orge, les machines
agricoles, les produits automobiles et le pétrole brut. Par
contre, les ventes d'engrais, de minerais de nickel et de cui~
vre, de colza, d’aluminium et de machines industrielles ont été
en baisse.

Au quatridme trimestre, la valeur des importations a en-
registré un treés faible taux de croissance pour le deuxidme tri-
mestre de suite, soit un peu plus de 1 Z, et s'est élevée a
$10,639 millions. La chute de la valeur du dollar canadien,
qui a commencé au quatri2me trimestre de 1976 et s'est poursui-
vie de fagon lrrépulikre jusqu'd la fin de 1977, a immédiatement
eu tendance 3 faire monter le prix des importations et, en con-
séquence, & en augmenter la valeur. La hausse des prix 2 1'im-
portation entraine des substitutions de produits qui, & la lon-
gue, donuent lieu & une diminution du volume des importations;
cet effet s'est probablement déjd manifesté et a contribué 3
la faiblesse relative des importations, qui ont aussi été tou-
chées par un ralentissement de la croissance économique. Le
mouvement marginal des importations au quatriéme trimestre est
imputable 3 la faiblesae de la demande dans les secteurs de
1'investissement et de la consommation., En termes réels, les
importations ont reculé.

Les importations en provenance des ftats~Unis s'@tant éle~
vées de fagon marginale (de moins de 1 %), le Japon a été le
seul fournisseur important du Canada dont les ventes se solent
accrues (6 Z); les livraisons de la CEE (y compris le Royaume-
Uni) ont reculé de plus de 3 Z. Les produits dont les importa-
tions ont-le plus progressé ont été les métaux non ferrcux, les
produits automobiles, les machines agricoles et les boissons,

On a constaté un repli des importations de produits du pétrole
et du charbon, de sucre, de charbon, de machines et du matériel
de buredau, et de vétements.

Les paiements nets au titre des invisibles n'ont pas varié
($1,846 millions): un accroissement marginal des paiements
($4,209 millions), causé par une hausse des sorties de trans-
ferts unilatéraux, a été compensé par une progression supérieure
a 1 % des recettes de services ($2,019 millions).

Le déficit des services s'est résorbé de plus de 2 Z, pas-
sant 2 $1,907 millions, la baisse des déficits des voyages et
des transports, qui sont pagsé 3 $370 millions et $10 millions
respectivement, ayant plus que neutralisé un accroissement des
paiements nets d'intéréts et de dividendes. L'augmentation de

ces derniers est imputable % des hausses d"environ 7 % des paje-
ments d'intéréts et de 16 I des paiements de dividendes.

Compte courant — Avant désaisonnalisation

Au quatrizme trimestre de 1977, le compte courant de la
balance canadienne des palements internationaux a affiché un
déficit de $734 millions: les paiements nets au titre des Servi-
ces, supérieurs 3 $2 milliards, ont annulé, et av-deld, un excé-
dent commercial de $1,310 millions et des recettes nettes de
transferts de $120 millions,



Merchandise exports amounted to $12,044 million
and accounted for over five times total receipts from
services and transfers, Major export markets were the
United States, (with 71%Z of the total), the FEC (includ-
ing the United Kingdom), Japan, Venezuela, the People's
Republic of China and the U.S.S§.R.

Merchandise imports, which totalled over seven
tenths of total current account payments to non-resi-
dents, amounted to $10,734 million. Imports from the
United States accounted for over 707 of total Canadian
imports. Other important suppliers of imports into
Canada were Japan, the United Kingdom, Venezuela, West
Germany, Saudi Arabia, France and Iram.

The results of timing, coverage and valuation ad-
justments made to merchandise trade data on a Customs
basis are shown in Table 5. These include timing ad-
justments for wheat, crude petroleum and natural gas,
coverage of gold tramsactions with non-residents, ex-
clusion of transportation costs in reported trade values
and incorporation of changes arising from the trade rec-
onciliation with the United States. In the fourth
quarter these resulted in a net addition of $277 million
to exports and a net deduction of $75 million from im-
ports thus increasing the merchandise trade balanceé on
a Customs basis, by $352 million.

In the fourth quarter total exports to developing
countries amounted to $919 million. Such exports in-
cluded grants in the form of food and other commodities.
Other financing of exports is done partly by development
loans and export credits provided by the Canadian gov-
ernment and its agencies. In this quarter, the total
value of the various commodity-oriented programmes of
the Government of Canada amounted to over two fifths of
Canadian exports to these countries. Food and other
commodity grants represented about a fifth of such aid
while export credits and soft loans were three fifths
and one fifth, respectively.

In aggregate, merchandise export prices in the
fourth quarter remained practically unchanged to bring
the overall change for the year to 6% above 1976. On
a section level, significant increases in the quarter
occurred in the prices for some commodities in the crude
materials group — mainly natural gas, asbestos, iron
ore and copper. Other increases were recerded for non-
ferrous merals and alloys, iron and steel, automotive
products and telecommunication equipment, Prices
dropped for barley, woodpulp, and zinc in ores.

In real terms, exports went up by about 127 in
the fourth quarter. Over the whole of 1977, the volume
of exports rose by over 97 as against a rise of about
12% inglib76.

Partly reflecting the depreciation of the Canadian
dollar, import prices continued to rise in the fourth
quarter. At 1.57, however, the fourth quarter increase
was one third of that recorded in the previous quarter.
A drop in prices in the crude materials group of com—
modities was more than offset by increases in other
commodities — mainly automotive products, communications
and related equipment, electrical apparatus, minerals,
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Les exportations de marchandises ont atteint $12,044 mil-
lions, soit plus de cing fois les recettes totales de servicma
et de transferts. Les principaux marchés d'exportation ont &td
les Etats-Unis (71 % du total), la CEE (y compris le Royaume
Uni), le Japon, le Venezuela, la République populaire de Chine
et 1'U.R.S.S,

Les importations, qui ont été 3 1l'origine de plus des sept
dixitme du total des paiements courants i des non-résidents,
se sont élevées & $10,734 millions, Les Ftats-Unis ont @té la
source de plus de 70 7 des importations totales du Canada, sui-
vis par le Japon, le Royaume Uni, le Venezuela, L'Allemagne de
1'Ouest, 1'Arabie souadite, la France et 1'Iran.

Le tableau 5 présente les données sur le commerce des mar-
chandises, établies d'apres les statistiques douanikres, aprés
ajustements; ces derniers comprennent des ajustements de période
pour le blé, le pétrole brut et le gax naturel ¢t de couverture
pour les transactions sur 1'or avec des non-résidents; de plus
on a soustrait les frais de transport de la valeur commerciale
déclaré et pris en compte les variations dues au rapprochement
des balances commerciales du Canada et des Etuts-Unis. Au qua-
triéme trimestre, ces corrections ont donné lieu 3 une majora-
tion nette de $277 millions des exportations et 3 une déduction
nette de $75 millions des importations, ce qui a fait augmenter
de $352 millions (selon les sources douaniéres) le solde de la
balance commerciale.

Les exportations totales 2 destination des pays en voie
de développement ont atteint $919 millions au quatri®me trimes—
tre. Ce montant comprend les dons de produits et l'aide alimen-
taire. Les exportations sont aussi partiellement financées par
des préts au développement et par des crédits & 1'exportation
accordés par le gouvernement canadien et ses organismes: au
cours du trimestre, la valeur totale des divers programmes d':.i-
de sous forme de produits a été 3 1'origine de plus des deux
cinquidmes des exportations du Canada vers ces pays. Environ
un cinquieme de cette aide a été consacré & des dons d'aliments
et d'autres produits, tandis que trois cinquime et un cinguimn®
ont respectivement été affectés a des crédits 3 1'exportation
et 3 des préts de faveur,

Globalement, les prix des marchandises exportées n'ont
pratiquement pas varié au cours du quatrieme trimestre, ce qui
a donné une hausse annuelle de 6 % par rapport & 1976. On a
cependant enregistré des augmentations de prix significatives
dans le groupe des matigres brutes, principalement en ce qui
concerne le gaz naturel, 1'amiante, le minerai de fer et le cui-
vre. Des hausses ont aussi touché les prix 2 1'exportation des
métaux non ferreux et des alliages, du fer et de 1'acier, des
produits automobiles et du matériel de télécommunications. Par
contre, les prix de l'orge, de la p3te de bois et du minerai de
zinc ont été en baisse,

En terme rdels, les expoertations se sont accrucs d'enviren
12 7 au quatriéme trimestre. Pour 1l’ensemble de 1977, le volume

des exportations a progressé de plus de 9 Z, comparativement a
environ 12 7 en 1976.

Traduisant en partie la dépréciation du dollar canadien,
les prix a 1'importation ont continué d'augmenter au quatrieme
trimestre; toutefois, leur hausse de 1,5 7 était seulement le
tiers de celle du trimestre précédent. La chute des prix du
groupe des matiéres brutes a éré neutralisé et par la hausse
des prix d’autres produits, principalement ceux des produits
automobiles, du matériel de communication, des appareils élec~
triques, des minéraux, des machines industrielles et des pro-
Juits du C8r e d8 1 'sciwr.



Percentage Changes Between Years in Merchandise Trade,

Price and Volume Indices (1971-100)

Variation en pourcentage d'une année a l'autre — Commerce de marchandises,

indices de prix et de volume (1971-100)
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For the whaly of 1977, the rise of almost 127 in
nports over thé average for 1976 exceeded the erosion
= the value of the Canadian dollar vis-3-vis the United
Bumtes dollar. Real imports were up by over 7Z from
cha chizd quarter but in the year as a whole were prac-
tically :he same as in 1976.

Therce was a deficit from service transactions of
32,84 willlon in the fourth quarter which was mar-
Eimiiy mifset by a surplus of $120 million on unilat-
»*al ciausfers to produce a non-merchandise deficit of
#2. 044 million.

sbtut three fifths of rhe total deficit on ser-
vices camm: from net interest and dividend payments.
Tha principal component of interest receipts was the
sarnings on Canadian official monetary reserves. Inter-
#:t payments at $777 million included a significant
#siount in respect of servicing debts incurred abroad
By provincial administrations. In addition to a sub-
mrantial volume of net new borrowings abroad the cost
af servicing debt has increased with the depreciation
@l the Canadian dollar vis-a-vis foreign currencies.
Dividend payments to United States residents on their
#irect investment in Canada represented over four fifths
@f tetal dividends accruing to non-residents in the
Towsih guarter.

tyavel expenditures abroad were $340 million.
ires by residents travelling abroad amounted
million equivalent to over twice the amount
@y cnt by non-resident visitors to Canada. Non-resident
visitors to Canada were about a third less than the num-
bmr of Canadian residents travelling abroad. About
firee quarters of the receipts and three fifths of the
sxpenditures abroad arose from travel transactions with
the United States. The other major area of travel was
%Mastern Europe including the United Kingdom. Both in
warms of numbers and in terms of average expenditurcs,
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Sur 1'ensemble de 1977, la croissance des importations,
supérieure de 10 7 3 la moyenne de 1976, a dépassé 1'érosion
de la valeur du dollar canadien par rapport au dollar américain.
Les importations réelles ont progressé de plus de 7 T sur le
troisime trimestre, mais pour l’ensemble de 1'année, elles ont
€té presque fégales A celles de 1976,

Les transactions de services ont affiché un déficit de
$2,164 millions au quatrieme trimestre, réduit d= fagon marglna-
le par un excédent de $120 millions au poste des transferts uni-
latéraux, ce qui a produit un déficit de $2,044 au compte des
invisibles.

Environ les trois cinquidmes du déficit total des services
sont attribuables aux paiements nets d'intér@ts et de dividen-
des. Les recettes tirées des réserves monétaires officielles
du Canada ont été la principale composante des recettes d'inté-
réts. Une partie importante des paiements d'intéréts ($777 mil-
lions) était liée au service des dettes contractées par les pro-
vinces 3 1'étranger. Outre le volume considérable de nouveaux
emprunts nets a 1'étranger, le cofit du service de la dette s'est
accru en raison de la dépréciation du dollar canadien par rap-
port aux autres devises. Les dividendes versés 3 des résidents
américains pour leurs investissements directs au Canada ont été
a l'origine de plus des quatre cinquidmes du total des dividen-
des versés a des non-résidents au quatriéme trimestre,

Les dépenses nettes de voyage A l'étranger ont été de $340
millions. Les dépenses des résidents & 1'étranger ont atteint
$633 mlllions, soit plus du double du montant dépensé par les
non-résidents en visite au Canada; le nombre de ces derniers a
d'ailleurs été inférieur du tiers environ au nombre des rési-
dents canadiens qui se sont rendus a 1'étranger. Environ les
trois quarts des recettus et les trois cinquilmes des dépenses
3 1'étranger sont imputables aux voyages avec les ftats-Unis,
tandis que 1’Europe de 1'Ouest (y compris le Royaume Uni) a été
le principal autre partenaire du Canada 3 ce titre. Le nombre




Net unilateral transfer receipts amounted to $120
million, the highest quarterly level of such inflows
since the fourth quarter of 1376. Total tramsfer in-
flows were $384 million, consisting principally of tax
withheld on income distributions and service payments
to non-residents and of funds brought into Canada by
immigrants. Outflows, mainly on account of official
contributions to developing countries, amounted to $264
million. These contributions include various programmes
of a bilateral and multilateral nature as well as sup-
port to international organizations and Canadian non-
governmental groups engaged in economic, social, and
technical development in the Third World. Canadian
government assistance under this item is provided in
the form of cash grants, consultants, teachers and
training, food aid and provisions of other commodities.
About two fifths of the contributions in this quarter
were in the form of food aid; expenditures for comsul-
tants, teachers and training mainly to African, and
Central and South American countries accounted for a
quarter.

Current Account 1977

During 1977 the current account deficit amounted
to $4,238 million. A surplus of $2.9 billon on mer-
chandise trade was the second highest ever recorded,
but was more than offset by the continuing growth in
the deficit on non-merchandise transactions which
climbed to $7.1 billion.

Merchandise exports rose by more than 17% to
$44.6 billion while merchandise imports increased by
13% to $41.7 billion resulting in a trade surplus $1.8
billion higher than in 1976. In 1977, on a monthly
basis, the merchandise trade balance was consistently
in a surplus position, ranging from a low of $21 mil-
lion in April, to a high of $607 million in December.

Exports of automotive products accounted for the
largest share of the overall increase in exports rising
by more than $2 billion to over $10 billion. Natural
gas shipments rose sharply by over $450 million due
mainly to price increases. Reflecting the maintenance
of strength in the comstruction industry in the United
States, exports of lumber continued the strong trend
which began in 1976 and rose by over 40% to $2.4 bil-
lion. Newsprint sales increased by over $370 millionm,
but exports of woodpulp recmained virtually static. In
total, the above mentioned commodities accounted for
almost two thirds of the growth in exports in 1977.
Other significant increases were recorded for exports
of aluminum and alloys, wheat, electricity, iron and
steel, and chemicals. Exports of crude petroleum fell,
despite price increases, by more than $400 million as
the volume shipped dropped by almost one third, in line
with Canadian govermment policy to reduce Canada's
crude petroleum exports.

Imports of automotive products increased by about
$2 billion to account for over two fifths of the growth
of mcrchandise imports. Other increases occurred in a
large number of commodities, the most notable being for
coffee, telecommunication equipment, iron and steel,
chemicals, and electronic computers. Reduced imports
were recorded for wearing apparel, nickel and alloys,
and offica wachinery.
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Les recettes nettes de transferts unilatéraux ont €té e
$120 millions au cours du trimestre, ce qui n'était pas arriwi
depuis le quatrieéme trimestre de 1976: les entrées de capltmis
ont totalisé $384 millions, principalement en raison des rcetm-
nues fiscales sur les distributions de revenus et les palfements
de services 3 des non-résidents, et des fonds transférés au
Canada par les immigrants. Les sorties, dues essentiellement
aux contributijons officielles aux pays en développement, ont
été de $264 millions, Ces contributions comprennent divers pro-
grammes d'aide bilatérale ou multilatérale, ainsi que la parti-
cipation & des organismes internationaux et 3 des groupes non
gouvernementaux canadiens qui s'occupent du développement &cono-
mique, social et technique du Tiers Monde: le gouvernement cana-
dien donne aussi des subventions en argent, envoie des conseil-
lers et des professeurs, assure des cours de formation, et four-
nit des aliments et d'autres produits. Au cours du quatri®me
trimestre, environ les deux cinquiemes des contributions ont
été sous forme d'aide alimentaire; les dépenses relatives aux
conseillers, aux professeurs et a3 la formatiom, accordées sur-
tout aux pays d'Afrigue, d'Amérique centrale et d'Amérique du
Sud, ont représenté le quart de 1'assistance.

Compte courant — 1977

En 1977, le déficit du compte courant a été de $4,238
millions. L'excédent de $2.9 milliards du commerce des mar-
chandises a &€té le deuxiéme surplus jamais enregistré, mais il
a été annulé et dépassé par la croissance continue du déficit
des invisibles, qui s'est chiffré 3 $7.1 milliards.

Les exportations de marchandises sont passées & $44.6
milliards, en hausse de 17 %, tandis que les importations dc
marchandises se sont élevées 3 $41.7 milliards, soit une haussm
de 13 7, ce qui a produit un excédent commercial supérieur da
$1.8 milliard 3 celui de 1976. Si 1'on considere chacun des
mois de 1977, la balance commerciale a toujours été excéden-
taire, de $21 millions en avril jusqu'd $607 millions en décsm=
bre.

Les ventes de produits automobiles, qui ont progressé de
plus de $2 milliards pour dépasser $10 milliards, ont été res-
ponsables de la majeure partie de 1’accroissement global des
exportations. Les livraisons de gaz naturel ont fait un bond
de plus de $450 millions, principalement en raison des hausses
de prix. Traduisant la vigueur soutenue de la construction
aux écats-Unis, les exportations de bois d'oeuvre ont poursuivi
1'évolution commencée en 1976 et se sont accrues de plus de
40 Z pour passer a $2.4 milliards. Les ventes de papier jourmal
ont progressé de plus de $370 millions, mais celles de pite de
bois sont restées pratiquement au méme niveau. Au total, les
produits mentionnés ont été 3 1'origine de presque les deux
tiers de la croissance des exportations en 1977. Les expédi-
tions d'aluminium et d'alliages, de blé, d'électricité, de fer
et d'acier et de produits chimiques ont aussi cnregistré des
hausses appréciables. Malgré les hausses de prix, les livrai-
sons de pétrole brut ont subi une baisse supérieure 3 $400
millions, avec une diminution de preés d'un tiers en volume, due
a la politique adoptée par le gouvernement canadien dans le
but de réduire les exportations de pétrole brut.

Les importations de produits automobiles se sont accrues
d'environ $2 milliards, intervenant ainsi pour plus des deux
cinquiEmes dans la croilssance des importations de marchandises.
Des hausses ont aussi &été enregistrées pour un grand nombre
d'autres produits, principalement le café, le matériel de téle-
communications, le fer et l'acier, les produits chimiques ct
les ordinateurs. Des réductions ont &té constatées au chapitre
des vétaments, du nickel et des alliages, et des machines de
e
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-ndex of Terms of Trade (1971=100), 1974-1977, by Section

inilaes des termes d'échanges net (1971=100), 1974-1977, par section

Section 1974 1975 1976 1977 Section
i indexes — indices

THUCE NS o ici! o eiaie o« oo o e bioe o o ol Mafe 124.6 97.6 114.1 100.4 | Animaux vivants
Food, feed, beverages and tobacco ..... 136.2 13081 839 101.2 | Aliments, provendes, boissons et tabacs
Crude materials, inedible .....ev0v0n.. 73.'S 69.8 71.95 70.9 | Matiéres brutes, non comestibles
Fabricated materials, inedible ........ 108.1 192 6 117.4 114.9 | Matidres travaillées, non comestibles
End products, inedible .......... 00 O e 99.1 94.0 96.4 92,5 | Produits finis, non comestibles

Total, merchandise .............. 3 o o 11550 110.0 112.2 106.6 Total des marchandises

Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1974-1977

Excédent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 1974-1977

Item 1974 1975 1976 1977 Détail
! $ millions
FERCHATTNE TRAE BALRSCH ... ... ... + 1,689 - 534 + 1,089 + 2,907 | SOLDE DU COMMERCE DE MARCHANDISES
FOOD, FEED, BEVERAGES AND TOBACCO ..... + 1,464 + 1,490 + 1,392 + 1,308 | ALIMENTS, PROVENDES, BOISSONS ET TABACS
0f which: Dont:
IR Eh . R e o - W A L L s + 2,114 + 2,033 & 1,712 # ul,96l Blé
L T T PR R i N ~ 357 ~ 386 - 205] - 145 Sucre brut
[l ST SR R T 24 i = 142 +-., 542| + 312 Orge
CRUDE MATERIALS, INEDIBLE ........ Cooo o + 3,914 + 2,919 + 35112 + 3,622 MATIERES BRUTES, NON COMESTIBLES
0f which: Dont:
Crude petroleum ........... Pt Nd00 + 928 - 288 -1,109f — 1,478 Pétrole brut
NatugiiSpas . .5 .. o .. .. 8. BT + 520 + 1,166 + 1,632 + 2,087 Gaz naturel
Copper, iron and nickel, in ores .. + 1,591 . 4] + 1,706 + 1,836 Minerais de cuivre, de fer et de
nickel.
FABRICATED MATERIALS, INEDIBLE ..... 3 + 4,300 + 4,172 + 5,843 | + 7,821 | SEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES
0f which: Dont:
Lumber, newsprint and woodpulp .... + 4,621 + 4,268 + 5,455 | + 6,515 Sciages, papler journal et pite de
bois.
CHERERNE a8 o ool s 50 o o ol ofei o] ofd - 1,174 - 1,117 - 1,107 - 1,240 Produits chimiques
Fabricated iron and steel ......... ~ 469 = 168 - 35848 .+ 191 Fer et acier
END. BRODUGTSE, INEDIBLE . .% oo's oo M. i — 8,446 - 9,591 — 9,646 | ~ 10,382 | PRODUITS FINIS, NON COMESTIBLES
0f which: Dont:
Automotive products .....c.eveeneun - 1,269 -~ 1,711 - 790} - 1,037 Produits de 1'automobile
I G SR SR« o o il oot ool o o B4 v - 2,337 -~ 2,806 - 2,952 | - 2,916 Machines et outillage
Personal and household goods ...... - 1,008 - 1,207 - 1,628 | - 1,621 Effets personnels et articles

ménagers.

#ag3: Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodlities but substantial amounts

cannot be directly allocated.

See also Table 5. — Nota: Les ajustements 3 la balance des paiements ont été attribués

aux différents produits dans la mesure du possible, mais des montants appéciables ne peuvent pas €tre attribués directe-

ment. Voir aussi le tableau 5.
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indices of Value, Volume and Price of Crude Petroleum (1971=100)

Indices de valeur, de prix et de volume du pétrole brut (1971=100)

Indices
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T —— el 600
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— — 300
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1973 1974 1975 1976 1977

Trade in crude petroleum yielded a deficit of
$1,478 million compared to $1,109 million in 1976.
This was entirely due to the drop in the value of ex~
ports of crude petroleum as the level of imports was
almost unchanged from last year.

The deficit on non-merchandise transactions in-
creased by more than one third to $7,145 million.
Almost three quarters of this increase was brought
about by enlarged deficits on the interest and divi-
dends and international travel accounts. Net payments
of interest and dividends, consistently the largest com-
ponent of the non-merchandise deficit, were more than
$900 million higher than in 1976. 1Interest payments to
non-residents surged ahead by almost 457 to $2,696 mil-
lion due mainly to the servicing of the large foreign
debt incurred by the provinces and their agencies. In-
terest receipts, which came mainly from earnings on
Canadian monetary reserves declined slightly again in
1977. Net payments of dividends at approximately $1
billion were 537 higher than 1976.

International travel transactions produced a
deficit of $1,655 million, almost $500 million greater
than in 1976. Canadians travelling abroad spent $3,661
million, an increase of $540 million. On the other
hand, non-resident travel expenditures in Canada rose by
only 4% to $2,006 million. In volume terms, the number
of Canadian travellers abroad increased by about 6%,
while the number of non-resident travellers entering
Canada dropped by approximately 2Z.

Transactions by Area

International transactions with the United States
in goods, services and unilateral transfers resulted im
a deficit of $3,858 million in 1977, a fall of $266
million from the previous year., The balance on mer—
chandise trade rose dramatically in Canada's favour by
$1.3 billion to $1.7 billion while the deficit on non-
merchandise transactions increased by almost one quarter
to $5,564 million.

1973 1974 1975 1976 1977

Les échanges de pétrole brut ont dommé lieu 3 un JFfRCiT
de $1,478 millions, comparativement i $1,109 millions en 1976,
Ce mouvement est entiérement attribuable au recul de la valeu
des exportations de pétrole brut car les importations n'ont
presque pas varié depuis 1'an dernier.

Le déficit des invisibles a augmenté de plus du tiers,
atteignant $7,145 millions, Pre&s des trois quarts de cette
variation sont Imputables & 1'expansion des déficits au compte
des intéréts et dividendes et & celui des voyages. Les paie-
ments nets d'intéréts et de dividendes, qui ont toujours été
le principal responsable du déficit des invisibles, ont été
supérieurs de plus de $900 millions 3 ceux de 1976. Les paie-
ments d’intéréts 3 des non-tésidents ($2,696 millions) ont fait
un bond de presque 45 Z, principalement 3 cause du service de
la dette extérieure des provinces et de leurs organismes. Les
recettes d'intéréts, réalisées principalement sur les réserves
monétaires du Canada, ont 3 nouveau diminué légerement en 1977.
Quant aux paiements nets de dividendes (environ $1 milliard),
ils ont été supérieurs de 5 7 3 ceux de 1976.

Les voyages internationaux ont entrainé un déficit de

$1,655 millions, soit presque $500 millions de plus qu'en 1976.

1’étranger, les Canadiens ont dépensé $3,661 millions, ce
qui correspond & une augmentation de $540 millions, alors que
les dépenses des non-résidents au Canada n'ont connu qu'une
progression de 4 %, qui les a portées & $2,006 millions. En
volume, le nombre de voyageurs canadiens 3 l'étranger s’est
accru d'environ 6 7, tandis que le nombre de visiteurs non-
résidents au Canada a régressé d'3d peu prés 2 2.

Opérations par région

En ce qui concerne les biens, les services et les trans-=
ferts unilatéraux, les transactions du Canada avec les Etats-
Unis se sont soldées par un déficit de $3,858 millions en 1977,
soit une baisse de $266 millions par rapport 3 1'année précé-
dente. Le solde du commerce des marchandises a considérable-
ment progressé i 1'avantage du Canada, s'&levant de $1.3 mil-
liard pour se situer & $1.7 milliard, alors que le déficit des

invisibles s'est aggravé de prés d'un quart pour s’établir 3
$5,564 millions.
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Eapoctations de marthandiscs en 1977

Sestination with adjustments for Balance of Payments purposes

¢ib: trnines exportations selon 1s destination, avec ajustements aux fins de la balance des paiements

Per cent of

Destinat ion total
exports
(Trade of
Other All Canada)
United United Other coun- coun~ -
States Kingdom EEC Japan tries tries En I du
G - - = = = total des
Ecats~- Royaume- Autres Japon Autres Tous exporta-
Unis Uni pays  de pays les cions (com-
lanC.2RE, pays merce du
Canada)
$ millions
#OT:L EX'ORTS (Customs basis) ..... 30,956 1,95 2,766 2,912 6,019 44,198 EXPORTATIONS NATIONALES (base
douani2re).
B wwich: Dont:
ymtor vehicles, engines and Véhicules 3 moteur, moteurs et
@arts. $,504 (3 2% 5 751 10,290 23.3 pizcaa.
Ao M55 - T Il Sl 1,8% 124 105 180 86 2,389 5.4 Sciagea
1,870 154 42 2 313 2,381 5.4 Papier journal
1,219 155 466 146 170 2,156 4.9 Pite de bois
2,028 - - — - 2,028 4.6 Gaz naturel
4 178 195 174 1,276 1,827 4.1 Blé
1§251 - - = - 4,751 4.0 Pétrole brut
I OF@ eviiiiosentseecanannne 794 56 178 55 It Tl 1S 249 Minerais de fer
Matricsted iron and steei ..... 868 13 58 2 119 1,060 2.4 Semi-produits de fer et de
1'acier.
fiahel orea and alloys ........ 412 280 83 23 201 999 2.3 Minerais de nickel et alliages
Cuspur ores and alloys 242 120 142 216 114 834 1.9 Minerais de cuivre et alliages
Als:inum ores and alloya ...... 571 13 11 49 170 814 1.8 Minerais de 1'aluminium et
alliages.
lsicals ..ot B e e 569 61 65 23 52 770 i Produits chimiquea
PFagroleun snd coal products ... 598 2 L] 35 21 662 ) Produits du pétrole et du
charbon.
TOTAL WJUSTMENTS .....cccvcevnens + 27 + 269 - 48 - 57 + 175 + 366 TOTAL DES AJUSTEMENTS
EEZFORTS (adjusted for balance of 30,983 2,214 2,718 2,455 6,194 44,564 EXPORTATIONS (aprés ajustement aux
Faymentsa) fins de la balance des pajements).
1

Tigepanms lone de marchandises en 1977

Faloc md Lugpir-un by Wsisue with adjustments for Balance of Payments purpoaes

Lorlizas Toportations selon l'origine, avec sjustements aux fins de la bslance des paiements

Source = Origine

Per ceat of

total
imports
(Trade of
Other All Canada)
Inited United Other Vene- | coun- coun- =
States | Kingdom EEC Japan | zuela tries tries En X du
b — = = = <5 = = total des
Frata- Royaume~ Autres Japon | Vene- | Autres Tous importa-
Unis Uni pays de zuela pays les tions {com
la C.E.E. pays merce du
Canada)
§ millions
DMPORTS (Customs besis) ........... | 29,606 1,281 2,358 | 1,802 1,361 5,660 | 42,068 TMPORTATIONS (base douanidre)
whichs Dont:
“wgirr vehiclea, engines snd 10,451 49 260 449 1 116 | 11,326 26.9 Vthicules 3 moteur, moteurs et
SATES, plidces.
i PEREONEUR .. . o0 i+ aia 284 i/ - - 1,319 1,633 3,243 7.7 Pétrole brut
i icals and chemical products 1,605 111 175 36 i 82 2,010 4.8 Produits chimiques
Tradrors and agriculturel 1,180 31 a4 22 - 18 1835 32 Tracteurs et machines agricoles
s hinery.
#munication equipment ......, 705 35 32 319 - 161 1,252 3.0 Matériel de télécommunication
#spricated iron and steel .,... 424 69 107 150 - 119 869 o0 Semi-produits du fer et de
1'acier.
Els:tronic computers and office 672 12 46 49 - 19 798 1.9 Ordinateurs et matériel de bureau
Bguipment .,
R b= el ele o o= » o/ siokntolo e o ol oo 616 - - - - z 618 1.5 Charbon
TOTAL SDIUSTMENTS .. ....cvvinennaae - 330 + 307 + 16 - 20 - - 385 - 412 TOTAL DES AJUSTEMENTS
APORTS (adjusted for balance of 29,276 1,588 2,374 | 1,782 1,361 5.2751 41,656 IMPORTATTIONS (aprés ajustement aux
o i Pootiag e am balmome Jed gmeeontasd
| | ! :
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Current Account 1977

Compte courant 1977

T .
‘ Interest Other
Merchan- | and | Freight | aervice
dise divi- and tranaac- | Trans- By area
trade Travel dends shipping | tions(l) | fers(l) total(l)
n - L8 - = - Toeal(l) -
Commerce | Voyages Intérécs Trans- Autres Trans- Par zone
Area de et ports opérs- | ferts(l) totale(l) Zone
marchan- divi- cions
dises dendes au
titre
des
servi-
ces(l)
percentage distribution - distribution en pourcentages millions
Relative importance of curremt account items — by area
Importance relative des postes du compte courant — par zone
i T T
United States: Etats-Unis:
Receipts . o 87.3 4.2 3k 2 332 0.8 100.0 35,513 Recettes
Payments ..... 7%4.4 5.8 8.1 3.4 7.8 0.5 100.0 39,371 Paiements
United Kingdom: Royaume-Uni:
Receipts .. 70.5 3L =5 6.3 14.5 anz 100.0 3,141 Recettes
Payments ............ 57.6 1awy S8 ! 8.2 12 2.7 100.0 2, 20 Paiements
Other EEC: Autres pays de la C.E.E.:
Receipts ....... oA T e 75.5 3.9 2. 6.5 6.9 302 100.0 3,600 Recettes
Payments .......... R AT o 58,2 8.5 16.2 4.6 11.2 1.3 100.0 4,081 Paiements
Japan: Japon:
Receipts . 89.1 i 0.2 6.6 2.4 0.2 100.0 2,754 Recettes
Payments ..... 87.4 1.9 0.8 6.8 2.9 0.2 100.0 2,038 Paiements
Other OECD: Autres pays de s RS
Receipts ...oencens 77.6 % 2.0 e 6.2 2.5 100.0 1,645 Recettec
Payments .......... 61.5 10.4 4.8 8.1 13.8 1.7 100.0 2,045 Paiement®
Other: Autres:
Receipts ......eoviiraanciiaianns 2.9 2.0 3.4 6.0 11.6 4.1 100,0 6,745 Recett.i
Payments ........coc.- 73.2 5.6 2.1 4.6 4.9 9.6 100.0 7,364 Palemensl
All non-residents: Toua les moek—dabiltiing
Receipts B.. . ... a7, o 2o, oo ion s 83.4 a8 1.6 4.3 5.2 12 100.0 53,398 Recett s
Payments ...... B R R 72.3 6.3 7.4 4.2 7.9 1.9 100, 0 $7,636 Palement:
Relative importance of areaa — by current account ltem
Importance relative des zones — par peate du compte courant
United States: Etats-Unis:
REGRHBER .\ . « - apr S¥er et oy e 6%.5 752 S4.6 50,0 40. 31.3 66.5 35,518 Recettes
Payments .....---... T 70.3 62.2 74.6 56.3 67.3 19.0 68.3 39,374 Paiemencs
United Kingdom: Royaume-Uni:
Receipes .. 5.0 5.5 5.6 as 16,4 A 15 47 5.9 3,141 Recettes
Payments ....---... A 3.8 10.2 3.6 9.3 7.5 6.9 4.8 27281 Paiements
Other EEC: Auttres pays de la C.E.E.:
[ - T R 8, AT 6.1 7.0 8.6 10.4 8.9 20.3 6.7 3.600 Recettes
Pamienbng. . . - - - - -, 6 AR/ 9.5 15.5 58 10.0 5.2 T 4,081 Paiements
Japan: Japon:
RECIT e Wiy - .1 R s Sy ofs 3T S 2al 0.6 8.0 & 3 0.7 5.2 2,754 Recetres
Payments .......... B o> o1 ooy 4.3 1.0 0.4 5.8 i 28 0.3 3.5 2,038 Paiements
Other OECOD: Auttes pays de 140 C. pBa:
Receipts ..... ietie s o sanas il 2.9 3.4 3.9 5.4 3.7 4.6 3.1 1,645 Recettes
Payments ..... 3.0 5.8 2.3 6.9 6.0 3.2 3.6 2,045 Paiements
Other: Autres:
Receipts ..... 11.0 €.8 26.7 17.6 8.1 30.4 12,6 €,745 Recettes
Payments ...eece-.ceoess 12.9 11.3 3.6 13.9 7.9 65.4 12.7 7,344 Paiments
All oon-residents: Tous les non-résidencs:
RecelpEldl.” . - - =000 S SN 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 53,398 Recettes
PAYBENELS ccveeovracncnnas 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 57.636 Pajements
$ millions
Totsl, (1) by item: Total(l), par poitw;
RECEIPES .evevrccnrranannes 44,565 2,006 851 2,280 2,780 916 53,398 Recettes
PEYMENLS +evesvecrasrisroaorssnns 41,658 3,661 4,264 2,406 4,570 1,077 57,636 Palements

(1) Excludes withholding tax. — Non compris les retenues fiscales.



Hagrchandise exports to the United States rose by
Hif s 851 billion, accounting for a 707 share of total
roadtan exports compared to 677 in 1976. The rise in
ssles of automotive products of almost $2 billion ac—~
eounted for more than onc third of the increase in ex-
ports were recorded for natural gas, lumber, newsprint,
iron and steel, electricity, aluminum and alloys and
chemicals (organic and inorganic). The value of ex~
ports of crude petroleum dropped by over $400 million
due to the continued lowering of export authorizations
by the Canadian government. The value of exports of
crude petroleum to the United States includes shipments
of $274 million made under an agreement with the United
States, in 1976, for a barrel-for-barrel exchange. If
the movement of crude petroleum under this agreement is
excluded, the value of crude petroleum exports to the
United States in 1977 would have dropped by a further
$274 million to a total of almost $700 million. Other
declines were registered for zinc and alloys and nickel
and alloys.

Merchandise imports from the United States rose
by 167 to $29 billien, accounting for 707 of total
Canadian imports, two percentage points higher than
1976. Automotive imports rose by about $2 billion
accounting for almost half of the increase in United
States imports. The trade deficit with the United
States in automotive products remained practically
unchanged at $947 million. Other significant gains
were recorded for electronic computers, telecommunica-
tion equipment, chemicals and plastic materials.

The deficit on non-merchandise transactions rose
by over $1 billion to $5,564 million. Non-merchandise
raceipts were up by 92 compared to a 16% jump in pay-~
mants. Net payments of interest and dividends accounted
for almost half of the non-merchandise deficit. The
duficit on "other service transactions'" which comprises
government transactions, miscellaneous income and busi-
fisS service transactions rose by 177 to $1,948 million.
The deficit on travel transactions between Canada and
the United States expanded by over a quarter to $769
million, Travel receipts, however, risimg by 127,
registered the largest percentage gain since 1974.

This improving trend was also reflected in travel pay-
ments which recorded the smallest percentage increase
since 1974.

Transactions between Canada and the European
Economic Community (EEC), including the United Kingdom,
resulted in a current account deficit of $97 million
compared to a surplus of $741 million in 1976. The
deficit on non-merchandise transactions, which more
than doubled to $1,067 million, accounted for two thirds
of the turnaround in the current account balance. On
merchandise transactions the surplus decreased by $286
million to $970 million.

Merchandise exports to the EEC rese by a moderate
87 to $4,932 million. There were increased sales of
nickel and newsprint to the United Kinpdom, wheat,
rapeseed and chemicals (organic and inorganic) to the
Netherlands and fish (fresh and frozen), rapeseed and
copper to West Germany. Imports from the Community
rose by 197 to $3,962 million. The United Kingdom,
West Cermaqy and France accounted for four fifths of
the total increase in imports. The most significant
commodity increases were recorded for automotive prod-
ucts, iron and steel, alcoholic beverages and plastic
materials.

Enlurged deficits were recorded for interest and
dividends and travel transactions, combining to account
Eor 807 of the increase in the non-merchandise balance.
Mut interest and dividend payments rose by $239 million
@ almost $700 million, due to rising debt servicing
ststs, reflecting an increased level of borrowings and
€he drop in the value of the Canadian dollar. 1In 1977

= g

Les exportations de marchandises vers les Etats-Unis se
sont accrues de 21 X% pour atteindre $31 milliards et ont re-
présenté 70 % des exportations totales du Canada, contre 67 7
en 1976. L'augmentation des ventes de prodults automobiles
{de presque $2 milliards) a été responsable de plus du tiers
de la croissance des exportations 2 destination des Ftats-Unis.
Les livraisons de gaz naturel, de bois d'oeuvre, de papier
journal, de fer et d'acier, d'électricité, d'aluminium et d'al-
liages, et de produits chimiques (organiques ou non) ont aussi
enregistré des gains importants. La valeur des exportations
de pétrole brut a diminué de plus de $400 millions, le gouver-
nement canadien continuant 3 accorder de moins en moins de
permis d'exportation: ce montant comprend des livraisoms de
$274 millions effectuées en vertu d'un accord de réciprocité
conclu en 1976, qui prévoit un échange de quantités égales
entre le Canada et les Etats-Unis. Si 1'on ne tient pas compte
des échanges faits en vertu de cet accord, la valeur des expor-
tations de pétrole brut vers les Etats-Unis em 1977 aurait ac-
cusé une baisse de $274 millions de plus, et aurait ainsi to-
talisé presque $700 millions. Les expéditions de zine, de
nickel et d'alliages ont aussi diminué.

Les importations de marchandises en provenance des
ftats-Unis ont 6té de $29 milliards, en hausse de 16 Z, et ont
représenté 70 % des importations totales du Canada, solt deux
points de pourcentage de plus qu'en 1976. Les importations
de produits automobiles se sont accrues d'environ $2 milliards,
comptant ainsi pour presque la moitié de la hausse des impor-
tations des ﬁtats—Unis; 3 ce chapitre, le déficit commercial
avec les Ktats-Unis n'a presque pas varié ($947 millions).

Des gains appréciables ont aussi été enregistrés pour les or-
dinateurs, le matériel de télécommunications, les produits
chimiques et les matiéres plastiques.

Le déficit des invisibles s'est aggravé de plus de $1
milliard pour s'établir & $5,564 millions. Les recettes in-
visibles ont augmenté de 9 Z tandis que les paiements ont fait
un bond de 16 %, et les paiements nets d'intéréts et de divi-
dendes ont constitué pres de la moitié du déficit. Les "autres
opérations au titre des services”, qui comprennent les opéra-
tions gouvernementales, les revenus divers et les services
commerciaux, ont été déficitaires de $1,948 millions, aprés
une hausse de 17 Z., Leidéficit au titre des voyages entre le
Canada et les Ktats-Unis s'est détérioré de plus du quart,
s'établissant ainsi & $768 millions. Par contre, les recettes
de voyages ont enregistré leur plus fort gain en pourcentage
(12 7) depuis 1974; cette tendance favorable s'est aussi re-
flétée dans les paiements du peoste des voyages gui ont connu
leur plus faible pourcentage d'augmentation depuis 1974.

Les transactions entre le Canada et la Communauté écono-
mique européenne (CEE), y compris le Royaume-Uni, se sont
seldées par un déficit en compte courant de $97 millions, com-
parativement & un excédent de $74L millions en 1976, Le défi-
cit des invisibles, qui a plus que doublé pour atteindre $1,067
millions, a été responsable des deux tiers de ce revirement
en compte courant. L'excédent du commerce des marchandises
s'est résorbé de $286 millions, passant 3 $970 millions.

Les exportations de marchandises vers la CEE ont cra
modérément de 8 % pour se chiffrer & $4,932 millions. Il ¥y
a eu progression des ventes de nickel et de papier journal au
Royaume-Uni, de blé, de colza et de produits chimiques (orga-
niques ou non) aux Pays-Bas, et de poisson (frals et congelé),
de colza et de cuivre @ 1'Allemagne de 1'Ouest. Les importa-
tions en provenance de la CEE sont passées a $3,962 millions
aprés une augmentation de 19 %. Le Royaume-Uni, 1'Allemagne
de 1'Ouest et la France ont été & l'origine des quatre cimqui2-
mes de 1'accroissement total des importations. Les gains les
plus importants ont été enregistrés pour les produits automo-
biles, le fer et 1'acier, les boissons alcoolisées et les ma~
tidres plastiques.

Les déficits au titre des intéréts et dividendes et des
voyages se sont €largis et sont intervenus pour 80 7 de 1'ag-
gravation du solde des invisibles. Les paiements nets d'inté-
réts et de dividendes ont progressé de $239 millions pour se
situer 3 presque $700 millions, 3@ cause de la croissance du
service de la dette qui traduit le niveau accru des emprunts
et la chute de la valeur du dollar canadien. En 1977, les



travel receipts from the EEC dropped by 177 in contrast
to a 27% increase in travel payments, causing the defi-
cit on this account to rise by more than three fourths
to $470 million. Inflows of migrants' funds decreased
by 19Z as the number of arrivals in Canada from this
group of countries continued to decline.

The current account deficit between Canada and
all other countries improved by $521 million to a defi-
cit of $283 million. This change was entirely due to
merchandise trade which swung from a deficit of $560
million in 1976 to a surplus of $231 million in 1977.
On non-merchandise transactions, however, there was a
more than doubling of the deficit to $514 million.

Merchandise exports to these countries increased
by 11Z to $8,650 million, with the largest gains being
recorded for the People's Republic of China, Venezuela,
Japan, Algeria and Norway. Partially offsetting these
increases were reduced sales to the U.S.S.R., Cuba and
Brazil.

Imports increased by less than 17 to $8,419 mil-
lion. The largest increase at 187 to $1,782 million
was that for Japan, while other important gains were
recorded for Saudi Arabia, Venezuela and the Nether-
lands Antilles. Reduced purchases were recorded from
the People's Democratic Republic of Yemen (includes
trade with Oman), Iran and Nigeria. A reduction in
crude petroleum purchases from the latter group of
countries more than offset increases from Saudi Arabia,
Venezuela, and the Netherlands Antilles.

Over two thirds of the growth in the non-merchan-
dise deficit with this group of countries came from an
increase of almost a third in the deficit on interna-
tional travel transactions and a rise of 187 in the
value of Canada's official contributions to developing
countries.

Capital Account

Capital movements during the fourth quarter gave
rise to a net inflow of $443 million and brought the
net inflow for the year to $2.8 hillion. The fourth
quarter inflow was composed of long-term capital move-—
ments amounting to $441 million, down from the third
quarter inflow of $1,714 million, and short-term
inflows of $2 million, following a net outflow of $1,502
million in the previous three-month period. For the
year as a whole, there were long-term inflows of $4,346
million, and short-term ocutflows of $1,529 million.

New issues of Canadian securities sold to non-
residents provided inflows of $1,107 million in the
fourth quarter and $5,778 million for the whole of
1977, constituting the largest single component of the
capital account. Although substantially lower than the
corresponding inflow for 1976, which exceeded $9 bil-
lion, it was the second highest new issue inflow on
record. Transactions in outstanding Canadian securities
gave rise to off-setting movements, with inflows from
trading in debt issues of $107 million in the fourth
quarter and $299 million for the year, and outflows from
equity transactions of $73 million and $91 million dur-
ing the same period.
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recettes de voyages provenant de la CEE ont reculé de 17 Z,
comparativement 3 une hausse de 27 7 des paiements correspon-
dants, ce qul a entrainé une détérioration de plus des trois
quarts du déficit de ce compte ($470 millions). Les entrées
de fonds des immigrants ont diminué de 19 Z, le nombre de per-
sonnes venant de ces pays pour s'établir au Canada ayant conti-
nué de fléchir,

Le compte courant entre le Canada et tous les autres pays
s'est amélioré de $521 millions, se soldant par un déficit de
$283 millions. Cette diminution est enti&rement attribuable
au commerce des marchandises qui est passé d'un déficit de
$50 millions en 1976 a un excédent de $231 millions en 1977,

Du cdré des invisibles au contraire, le déficit a plus gue dou-
blé pour s'établir a $514 millions.

Les exportations de marchandises vers ces pays ont monté
de 11 X pour se chiffrer & $8,650 millions, les gains les plus
importants ayant été observés 3 destination de la République
populaire de Chine, du Venezuela, du Japon, de 1'Algérie, et
de la Norvege. Ces accroissements ont partiellement été com-
pensées par un repli des ventes 3 1'U.R.5.S., & Cuba et au
Brésil.

Les importations ont atteint $8,419 millions, en hausse
de moins de 1 Z. Le Japon a connu la plus forte progression
(18 %) avec des livraisons au Canada de $1,782 millions;
1'Arabie saoudite, le Venezuela et les Antilles néerlandaises
ont aussi enreglstré des gains importants, mais les achats i
la République démocratique populaire du Yémen (Oman compris),
4 1'Iran et au Nigéria ont reculé. Une diminution des arrivages
de pétrole brut en provenance de ce dernier groupe de pays a
neutralisé les augmentations des importations d'Arabie saoudite,
du Venezuela et des Antilles néerlandaises.

Plus des deux tiers de 1'aggravation du déficit des in-
visibles avec ce groupe de pays ont été dus A un accroissement
de presque un tiers du déficit des voyages et 2 une progression
de 18 7 de la valeur des contributions officielles du Canada
aux pays en voie de développement.

Compte de capital

Durant le quatri&me trimestre, les mouvements de capitaux
se sont soldés par une entrée de $443 millions et ont porté
1'entrée nette de 1'ensemble de l'année 3 $2.8 milliards. L’en-
trée du trimestre se composait de mouvements de capitaux 3 long
terme s'élevant 2 $44]1 millions, en baisse par rapport A 1l'en-
trée de $1,714 millions enregistrée au troisiéme trimestre et,
d'un afflux de capitaux & court terme de $2 millions, qui fai-
sait suite 3 une sortie nette de $1,502 millions au trimestre
précédent. Sur 1l’ensemble de 1'année, on a enregistré des
entrées de capitaux 3 long terme de $4,346 millions et des sor-
ties de capitaux & court terme de $1,529 millions.

Les ventes de nouveaux titres canadiens 3 des non-rési-
dents ont produit des entrées de $1,107 millions au quatriéme
trimestre et de $5,778 millions pour 1l'ensemble de 1977, et
ont représenté 1'élément le plus important du compte de capital:
méme si cette entrée a €té beaucoup plus faible que celle de
1976 qui avait dépassé $9 milliards, il s'agit de la deuxime
entrée nette jamais enregistrée A ce titre. Les transactions
sur les valeurs mobiliéres canadiennes en circulation ont pro-
duit des flux compensatoires; en effet, les opérations sur
obligations ont produit des entrées de $107 millions au
quatriéme trimestre et de $299 millions pendant 1'année, tandis
que les échanges d'actions se sont soldés par des sorties de
$73 millions et $91 millions pour les périodes correspondantes.
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Capital Movements(l)

Hmuvements de capitaux(l)

1977
Item = 1975 1976 1 9944 Détail
iL T IIT v
$ millions
Direct investment in Canada .. |+ 145 | + 200 + SulF+ 60+ 670~ 295(+ 4l10| Investissements directs au
Canada.
Direct investment abroad ..... = 165 | — 130 (-~ 255 |- 240 - 795 (- 555 | — 790 | Investissements directs 3
: 1'étranger.
Portfolio transactions ....... |+ 1,085 | + 1,344 | + 1,845 | + 1,059 | + 4,477 | + 8,737 | + 5,333 | Commerce des valeurs mobilikres
Other capital movements in - 138 ([— 150 |+ 119 |- 438| - 504 — 13| = 607 | Autres mouvements de capitaux
long~term forms. a long terme.
Resident holdings of foreign — 356+ 1,049 |- 392+ 586|+ 247|- 1,172} + B87| Avoirs des résidents en devises
currencies. étrangéres.
Non~resident holdings of Cana- | + 195 | — 169 | + 175 | + 221 | + 404 | + 1,192 + 422 | Avolirs des non-résidents cana-
dian short-term paper. diens sous forme d'effets 3
court terme.
Other capital movements in + 51 ]~ 799 — 1,285~ 805)|- 125 | — 3,185 — 2,838 | Autres mouvements de capitaux
short-term forms.(2) 3 court terme(2).
Net capital movements ........ [+ 817+ 1,345[+ 212|+ 443 |+ 4,374+ 4,709 + 2,817 | Mouvements nets de capitaux

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation
des avoirs sur 1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable.

Foreign direct investment in Canada increased dur-
ing, 1977, following an outflow in 1976 attributable to
the repatriation of foreign owned assets by Canadian
kovernment entities. A net inflow of $60 million in the
fpurth quarter brought the inflow for the year to
#410 million. Canadian direct invegtment abroad re-
kurned to the level of previous years, amounting to $240
million in the fourth quarter and $790 million for the
vaar, following a decline to $555 million in 1976.

Outflows due to loans and subscriptions by the
Government of Canada to foreifgn governments and inter-
national agencies increased substantially during 1977.
At $522 million, the annual net outflow was about one
third higher than in 1976. The fourth quarter outflow
amounted to $212 million, net of repayments.

Export credits directly or Indirectly at the risk
of the Canadian government also increased sharply, more
than doubling in 1977. Record outflows occurred in
both the fourth quarter and the year, amounting to $288
million and $532 million respectively.

Short-term capital transactions resulted in a net
outflow of $1,529 million during the year. There were,
however, substantial inflows in a number of categories.
These included the Canadian chartered banks' foreign
currency operations with non-residents, which produced
inflows of $723 million in the fourth quarter and $1,384
million for the year as a whole. Canadian dollar de-
posits by non-residents also increased, giving rise to
inflows of $72 million during the fourth quarter and
$225 million in the year. In addition, there were in-
flows of funds through the Canadian money market,
amounting to $221 million in the fourth quarter and
bringing the year's total to $422 million.

These inflows were more than offset, however, by
Lanadian non-bank holdings of short-term funds abroad
@:d by "other short-term capital transactions".
Cauadian non-bank holdings of short-term funds abroad,
aminly in the form of foreign bank deposits, gave rise
to outflows of $137 million in the fourth guarter and

Les investissements directs étrangers au Canada ont pro-
gressé en 1977, aprés la sortie de 1976 qui était attribuable
au rachat d'actifs d'appartenance €trangere par des organismes
publics canadiens. Une entrée nette de $60 millions au dernier
trimestre a porté & $410 millions 1'entrée totale pour 1'année.
Par ailleurs, les investissements directs du Canada 3 1'étran-
ger sont revenus 3 leur niveau des années précédentes; ils se
sont chiffrés 3 $240 milllons au quatrime trimestre et 2
$790 millions pour 1l'année, alors qu’ils avaient baissé en
1976 pour s'établir a $555 millions.

Les sorties au titre des préts et souscriptions accordés
par le gouvernement canadien d& des gouvernements étrangers et
4 des organismes internationaux ont fortement augmenté en
1977. La sortie nette pour 1'année s'est élevée & $522 mil-
lions, soit environ un tiers de plus qu'en 1976. Au quatri-
fme trimestre, on a enregistré une sortie nette des rembourse~-
ments de $212 millions.

Les crédits 3 1l'exportation consentis directement ou
indirectement aux risques du gouvernement du Canada ont égale-
ment affiché une forte progression, ayant plus que doublé en
1977. Des sorties nettes sans précédent ont été observées
a la fois pour le quatrieme trimestre et pour l'année ($288
millions et $532 millions respectivement).

Les transactions sur capitaux 3 court terme se sont
soldées par une sortie de $1,529 millions pour 1977. On a
toutefois enregistré des entrées substantielles dans plusieurs
catégories, notamment au titre des opérations en devises des
banques A charte canadlennes avec des non-résidents ($723 mil-
lions pour le quatri®me trimestre et $1,384 millions pour
1'année). Les dépdts en dollars canadiens des non-résidents
se sont également accrus, produisant des entrées de $72 mil-
lions durant le trimestre et de $225 millions sur 1l'ensemble
de 1'année. On a en outre relevé un afflux de capitaux sur
le marché monétaire canadien ($221 millions), qui a porté le
total de 1'année 3 $422 millions.

Ces entrées ont toutefois &té compensées, et au-delld,
par les flux de capitaux 3 court terme détenus 3 1'&tranger
par le secteur non bancaire canadien et par les "autres trans-
actions sur capitaux 3 court terme’: les premiers qui se pré-
sentent surtout sous la forme de dépdts dans les banques étran-
géres, ont produit des sorties de $137 millions au quatridme



almost half a billion dollars during the year, while
other short-rerm capital transactions resulted in out-
flows of $1,064 million in the fourth quarter and $3,176
million for the whole of 1977. '"Other short-term capi-
tal transactions" is the residual category of capital
movements and contains the balancing item representing
unidentified transactions in the balance of payments.
The balancing item characteristically increases during
periods of currency speculation, such as occurred during
1977 when the Canadian dollar came under consistent
downward pressure. It was the largest component among
other short-term capital transactions, consisting of
debit entries (outflows) as currently estimated of ap-
proximately $1 billion in the fourth quarter and $2 1/3
billion in the year.

Direct Investment

The net inflow from abroad for direct investment
in Canada amounted to $60 million in the fourth guarter
of 1977, compared with a revised inflow of $5 million
in the previous quarter. For the year as a whole,
direct investment inflows are estimated at $410 million,
compared with an outflow of $295 wmillion in 1976. The
net inflow in 1977 was, however, below the levels re-
corded in each of the years 1965 ro 1975.

There were a number of transactions involving a
reduction of foreign ownership of existing assets in
Canada, which had a moderating effect on the inflow in
the fourth quarter. Takeovers of foreign owned assets
produced an outflow of $165 million. Transactions in-
volving the conversion of short-term debt to long-term
obligations were an important feature, particularily in
the manufacturing sector. These types of refinancing
transactions which do not contribute to current capital
formation or to increases in working capital amounted
to over $100 million during the quarter.

Foreign direct investment during the quarter con-
sisted of substantial inflows from the United States,
outflows to the United Kingdom and other European
countries, and a small inflow from all other countries.
Net inflows were recorded in the manufacturing and
merchandising sectors, no significant net movements in
the petroleum and natural gas sector, and net outflows
ir all other sectors.

Canadian direct investment abroad amounted to $240
million during the fourth quarter, down slightly from
$255 million in the previous quarter. For the year as
a whole, Canadian direct investment abroad amounted to
$790 million, compared with $555 million in the previous
year. While this represents a 407 increase over 1976,
it is less than the 1975 net outflow and only slightly
more than the outflows recorded in 1973 and 1974.

The United States was the most important destina-
tion for Canadian direct investment abroad, accounting
for about 80Z of the total in the quarter. It was
followed by investment in other countries outside
Europe, while there were inflows from EEC countries.
Canadian direet investment abroad was concentrated in
the petroleum and natural gas, mining, manufacturing
and financial sectors. Inereased investments in the
mining and manufacturing sectors were largely through
existing subsidiaries, while those in the financial
sector tended to be concentrated in new entities.

Net outflows to the financial sector include
transactions in real estate by Canadian corporations.
Reported real estate transactions abroad by Canadian
real estate companies increased substantially during
the quarter. Most of the financing for these trans-
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trimestre et de presque un demi milliard en 1977, tandis qua
les autres transactions sur capitaux & court terme se sont
soldées par des sorties de $1,064 millions pour le trimestre

et de $3,176 millions pour 1'ensemble de 1'année. I1 faut
noter que ces transactions sont une catégorie résiduelle de
mouvements de capitaux et comprennent le poste d'équilibre
comptable qui représente les transactions non identifiées de

la balance des paiements. Ce poste comptable gonfle en période
de spéculation sur les monnaies comme cela a été le cas en 1977
quand le dollar canadien a subl des pressions & la baisse sou-
tenues: ce poste a été le plus important des autres tramsactions
sur capitaux 3 court terme et a été débiteur (sortie de capi-
taux) d'environ $1 milliard au quatri®me trimestre et $2 1/3
milliards pour l'année, selon les estimations actuelles.

Investissments directs

L'entrée nette en provenance de l'étranger au titre des
investissements directs s'est &élevée a $60 millions durant le
quatrieme trimestre de 1977, contre une entrée de $5 millions
au trimestre précédent (chiffres révisés). Pour 1'ensemble
de 1'année, les entrées de capitaux d'investissements directs
sont estimées & $410 millions, comparativement 3 une sortie
de $295 millions en 1976. L'entrée nette de 1977 a toutefois
été inférieure 3@ celles enregistrées chaque année de 1965 3

1975,

Un certain nombre de transactions qui ont réduit des
actifs d'appartenance étrangére au Canada ont eu ainsi un effet
modérateur sur 1’entrée enregistrée au quatriéme trimestre.

Les prises de contrdle d'actifs étrangers ont produit une
sortie de $165 millions et la conversion de dettes & court
terme en engagements @ long terme a joué un rdle important,
particuliérement dans le secteur manufacturier. Ces types de
transactions de refinancement, qul ne contribuent pas 3 la for-
mation courante de capital et n'augmentent pas les fonds de
roulement, ont porté sur plus de $100 millions pendant la& &ri-
mestre,

Les investissements directs €trangers du trimestru ma
composaient d'entrées substantielles en provenance des famim=
Unis, de sorties vers le Royaume-Uni et les autres pays uuro-
péens et d'une faible entrée en provenance de tous les autres
pays. On a observé des entrées nettes dans le secteur manu-
facturier et celui du commerce, aucun mouvement net important
n'a &té enregistré dans le secteur du pétrole et du gaz naturel,
et tous les autres secteurs ont produit des sorties nettes.

Les investissements directs du Canada 3 1'étranger se
sont chiffrés a $240 millions durant le trimestre, solt une
légeére baisse par rapport aux $255 millions du troisieéme tri-
mestre. Pour 1’'ensemble de 1l'année, ces investissements ont
totalisé $790 milllons, comparativement 3 $555 millions 1'année
dernidre. Malgré cette progression de 40 Z par rapport a 1976,
les investissements directs 3 1'étranger ont été inférleurs a
la sortie nette enregistrée 3 ce titre en 1975 et seulement
faiblement supérieurs 3 celles de 1973 et de 1974.

Lles investissements directs canadiens 3 1'étranger se
sont principalement dirigés vers les Etats-Unis (environ 80 2
du total) au cours du trimestre, suivis des autres pays non
européens; des entrées ont été enregistrées en provenance des
pays de la CEE. Ces investissements ont &té concentrés dans
1'industrie du pétrole et du gaz naturel, et dans les secteurs
minier, manufacturier et financier. Les investissements des
industries mini®res et manufacturi®res ont &été effectués prin-
cipalement par le truchement des filiales existantes, tandis
que ceux du secteur financier ont eu tendance 4 se porter sur
de nouvelles entreprises.

Les sorties nettes en direction du secteur financier
comprennent des transactions immobili&res de sociétés canadien-
nes. Les transactions de ce genre qui ont été déclarées par
les sociétés immobilidres canadiennes ont beaucoup progris:i
durant le trimestre; comme clles ont été financées surtgur B
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Boc=rity Transactions

Transactions with non-residents in portfolio se-
curities (Canadian and foreign) produced a net inflow
#{ 51,059 million in the fourth quarter of 1977. This
was a substantial reduction from the net inflow of
$1,845 million in the third quarter of 1977 and $1,625
million in the same period of 1976, The net inflow
for the year was $5,333 million, and alcthough this level
was a reduction of nearly 40% from the record net inflow
of $8,737 million in 1976, it still represented the
sazsnd largest net inflow on record, well above the
iigamric standmeds of pra=l974.
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Opérations sur valeurs mobilidres

Les transactions avec des non-résidents sur des valeurs
de portefeuille (canadiennes et étrangeres) se sont soldées par
une entrée de $1,059 millions au quatridme trimestre de 1977,
ce qui représente une baisse considérable par rapport 3 1l'entrée
nette de $1,845 millions au trimestre précédent et celle de
$1,625 millions au quatri2me trimestre de 1976. Pour l'année
toute entidre, 1l'entrée nette s'est élevée a $5,333 millions;
elle est ainsi bien supérieure a celles généralement observées
avant 1974 et constitue la deuxi®me entrée nette jamais enregis-
trée aprds 1’entrée record de 1976 ($8,737 millions), méme si
elle est inférieure de presque 40 X 3 cette derniere,

#ew Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents

iem Umissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents

1
1977
Loem = 1975 1976 1977 Détail
T §61 ITI v
g millions
To ekl deecramad ! A tous les non-résidents:
0 e TRt ik, S S 1,500 1,505 1,551 1,497 5,281 9,039 6,053 Offertes
Dalivacian - ... . ... ... 1,347 1,412 1,895 1,098 4,953 9,003 5l 82 Livrées
Podelivesnd{ly ... ... ..., 517 610 266 665 328 364 665 Non livrées(l)
Ta vhe miced Boscas: 2 Aux résidents des Etats-Unis:
Mfetops ... .. 10, =N o 916 476 745 871 3,547 5,722 | 3,008 Offertes
Miliverfes ....cccceeeean i, 763 528 1,010 639 3,370 55535 2,940 Livrées
Bt Gsed L), o L.l 517 465 200 432 177 364 432 Non-livrées(1)
(L) A and of peciad. = & 1s fin de la péri ode.

The principal csves of the change in the fourth
oA o v a sl re&cuscion ¥h mdalas of Canadian new
issues to non~residents, producing an inflow of $1,107
aillion, down over 40Z from the inflow in the third
quarter of 1977, The fourth quarter inflow was the
Jowest since the third quarter of 1975 and reflected
a lower level of capital market borrowing as well as a
targe overhang of issues offered but undelivered during
the fourth quarter. The total amount of new issues
snld to non-residents imr 1977 was $5,778 million, a
reduction of over 357 from the record high of $9,090
erillion {n 1976 but still the second highest year for
HET gTeasactions.

The largest single decline was in provincial guar-
#mased “orrowing, down over BOZ from the third quarter
ot §3%% million. This brought these agencies' total of
neéw issues sold abroad to $1,487 million f{n 1977, down
from $3,752 million in 1976, reducing their share of
dikic %023l of such borrowings abroad to 25X from 40Z.

Igsues sold abroad by provincial governments in
sha Teurth quarter, at $230 million, were considerably
<anw than the third quarter inflow of $397 million,
ghough the level was unchanged from the final quarter
af 1976. *For the year as a whole, however, provincial
a@w Lssue borrowing abroad increased by 55Z.

Ay $573 million, corporate new issues in the
feuth guarter were up from the third quarter inflow of
B5% wlilion but were 35X less than the $884 million
wurrowed in the final quarter the year earlier. In
gensequence, sorporations’ new issug barrowings ahraad
Eed uy Oud dhled i 2995 Doew 1WTE.

Ce mouvement du quatridme trimestre a &été causé principa-
lement par une forte réduction des ventes de nouvelles valeurs
canadiennes 3 des non-résidents, ventes qui ont entralné une
entrée de $1,107 millions, en baisse de plus de 40 Z par rapport
au troisidme trimestre. Cette entrée du quatri®me trimestre a
été la plus faible depuis le troisidme trimestre de 1975 et a
traduit une diminution des emprunts sur les marchés des capitaux
et un montant important d'émissions offertes mais non livrées
au cours du trimestre. En 1977, les ventes 2 des non-résidents
de titres nouvellement émis ont totalisé $5,778 millions, ce
qui représente une baisse de plus de 35 % par rapport au niveau
record de $9,090 millions en 1976, mais constitue néanmoins le
deuxidme niveau jamais atteint 3 ce titre,

Le déclin le plus sensible a été relevé dans les emprunts
garantis des provinces, qui ont diminué de plus de 80 Z par rap-
port au troisiéme trimestre et se sont &tablis 3 $146 millions;
ceci a ramené le total de leurs nouvelles émissions vendues 3
1'étranger 3 $1,487 millions en 1977, contre $3,752 millions
en 1976. En conséquence, leur part des emprunts totaux 3 1’é-
tranger est passé de 40 T & 25 Z.

Au quatri®me trimestre, les ventes de nouveaux titres 3
1'étranger par les administrations provinciales ($230 millions)
ont été nettement inférieures A 1’entrée du troisidme trimestre
($397 millions), méme si leur niveau n'a pas varié par rapport
au dernier trimestre de 1976, Pour 1’année dans son ensemble,
les emprunts provinciaux effectués & 1'étranger par 1'intermé-
diaire de nouvelles émissions ont toutefois augmenté de 55 Z.

Avec $573 millions, les nouvelles émissions des entrepri-
ses ont été supérieures 3 celles du troisi®me trimestre ($526
millions), mais €taient inférieures de 35 Z aux $884 milliong
qui avaient &té empruntés au cours des trois derniers mois de
1'année précédente, En conséquence, les entreprises ont emprun—
% 5 1'étranger un tiers de moins en 1977 qu’en 1976 par de nou-
*plies émissions.



During the fourth quarter, United States dollar
denominated issues amounted to two thirds of the total,
about the same as in the previous quarter, but down
from nearly 802 in the same guarter 4 year earlier. Om
the other hand, European currencies (Deutsche Marks and
Swiss francs) accounted for about one fifth of all new
jssue borrowings abroad in the fourth quarter, approxi-
mately the same level as in the third quarter, but three
times the level of the final quarter of 1976. Comparing
the year 1977 with 1976, United States dollar denomi-
nated issues fell from over 757 of all non-resident bor-
rowing in 1976 to about 667 in 1977, while Swiss franc
and Deutsche Mark issues increased from under 5% to
nearly 15%.

Canadian dollar denominated issues accounted for
172 of the total of such foreign borrowings, a slight
decrease from the year before. Canadian dollar issues
placed on the Eurobond market constituted about 127 of
the new issue inflow, down 3 percentage points from
1976, while Canadian dollar issues acquired in the
Canadian market by non-residents rose from 2% to 47.
The fall in the value of the Canadian dollar, vis-a-vis
other major currencies, appears to have been a principal
reason for the reduction in Euro-Canadian dollar issues,
while the increase in acquisitions by non-residents of
issues on the domestic market was largely attributable
to an increase in sales of Government of Canada bonds.
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Au cours du quatriéme trimestre, les émissions libellées
en dollars américains se sont élevées aux deux tiers du total,
ce qui représente environ le méme pourcentage que celui du tri-
mestre précédent, mais une baisse de prés de 80 % par rapport
au méme trimestre de l'année derni&re. Par contre, les devises
européennes (Deutsche Marks et francs suisses) ont servi de mon-
naie de compte 3 environ un cinquiéme de tous les nouveaux em-
prunts 3 1'étranger du quatriéme trimestre, soit approximative-
ment la méme fraction que celle du troisi®me trimestre, mais
trois fois celle du dernier trimestre de 1976. Si 1l'on compare
1977 a 1976, les émissions en dollars américains sont passées
de plus de 75 % de tous les emprunts a l’extérieur & environ
66 7, tandis que les émissions en francs suisses et en Deutsche
Marks accroissaient leur pourcentage de moins de 5 Z jusqu'a
prés de 15 Z.

Les émissions en dollars canadiens ont représenté 17 %
du total des emprunts 3 1l'extérieur, en légeére baisse par rap-
port 3 1’année derni®re. Celles qui ont été placées sur le mar-
ché des euro-oblipations ont constitué eaviron 12 Z de 1'entrée
de capitaux au titre des nouvelles émissions, soit 3 points de
moins qu'en 1976, tandis que la proportion de celles qui ont
été souscrites par des non-résidents sur le marché canadien est
passée de 2 % 4 4 %. La chute du dollar canadien par rapport
aux principales devises semble avoir joué un rdle déterminant
dans la diminution des euro-émissions en dollars canadiens, tan-
dis que 1'accroissement du volume des titres souscrits par des
non~résidents sur le marché intérieur est largement imputable
3 une augmentation des ventes d'obligations du gouvernement du
Canada.

Net Movement in Canadian Long-term Portfolio Securities

Mouvements nets des portefeuilles de valeurs mobiliéres canadiennes a long terme
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Corporations were the largest borrowers in Euro-
Canadian dollar issues with about 80% of the total in
1977, in keeping with the previous year. They were
also the largest borrowers in United States dollars in
1977, accounting for over 40Z of the total, compared
with under 30%Z in 1976, while the provinces borrowed
25%, an increase of nearly 157 over the previous year.
In contrast, provincial agencies borrowed about a quar-
ter of all new issue funds in United States dollars in
1977, half that of 1976.
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Ce sont les sociétés qui ont le plus emprunté sous forme
d'euro—émissions en dollars canadiens avec environ 80 Z du total
en 1977, comme 1'année dernidre; elles ont également été les
plus forts emprunteurs de dollars américains, avec plus de 40 7
du total contre moins de 30 Z en 1976, alors que les provinces
en empruntalent 25 %, soit presque 15 Z de plus que l'année der-
niere. Par contre, les organismes provinciaux ont emprunté@ en-
viron un quart de 1'ensemble des fonds nouvellement émis en dol-
lars américains, soit moitié moins qu'en 1976.



" reduction in the amount of borrowing in United
Fihtes sollars and the increase in borrowing in European
currencies reflected also a shift in the sources of cap-
ftal. For the provinces, funds raised in the United
States fell to 28I from 74% in the previous quarter,
while funds raised in the Eurobond market increased from
13Z in the third quarter to over 70% in the fourth quar-
ter. Provincial agencies raised 19% of their fourth
quarter borrowings in the United States, compared with
372 in the previous quarter and 61% a year earlier.
Corporations, on the other hand, continued to borrow
very largely in the United States accounting for about
three quarters of thelr foreign new issue borrowings.

While long-term bond yields in Canada remained
fairly steady throughout 1977, those in the United
States incressed significantly in the early part of the
year (by about 85 basis points in the case of the United
States government long-term bonds) and stabilized there-
after. Consequently, the differential on long-term
bonds narrowed from around 200 basis points on federal
government issues at the end of 1976, to approximately
150 basis points at the end of 1977 and from 159 basis
points on a portfolio of representative corporate issues
at the end of 1976 to 122 basis points at the end of
1977. 1In contrast, the differential on Deutsche Mark
and Swiss franc {ssues remained in the order of 300 and
425 basis points, respectively, throughout the year.

Another reason for the fall in foreign financing
may be found in the increase in funds available for in-
vestment in Canada. The supply of funds from private
financial institutions (other than chartered banks)
which constitute the main source of funds for security
issues in Canada appears to have risen substantially in
1977 while net new issues of long-term Canadian bonds
(uxcluding Canada Savings Bonds and Canada Pension Plan
securities) edged up by about 5. The contribution of
The external sector to the supply of net new bond fi-
mancing was down to about 35% from 60% in the previous
rear.

Fourth quarter trading in outstanding Canadian
securities produced a net inflow of $34 million, bring-
ing the total for the year to $208 million. This com-
pares with a net inflow of $64 million in the third
quarter and a net outflow of $33 million for the period
a year earlier. Trading in Government of Canada bonds
produced a substantial inflow, and accounted for 947
of the net inflow of $107 million from tramsactions in
debt issues. It more than offset the outflow of $73
million from trading in equities, the largest gquarterly
outflow since the fourth quarter of 1974. Stock market
activity in Canada in 1977 was the heaviest since 1973.
Total trading value and volume increased considerably
over 1976 by 13X and 19Z, respectively. Trading activ-
ity picked up substantially in the fourth quarter and
was a significant factor contributing to the improvement
recorded in the value of trading during 1977.

Retirements of Canadian securities in the final
quarter of 1977 resulted in an outflow of $174 million,
compared with $175 million in the third quarter, and
$240 million in the fourth quarter of 1976, making the
outflow in the quarter the lowest since the third quar-
ter 1975. The principal reason for the lower figure
in the fourth quarter was the absence of any Covernment
of Canada retirements. The annual outflow of $886 mil-
lion was slightly lower than the outflow of $928 million
in 1976.

Transactions in foreign securitles produced s net
inflow of $92 million in the fourth quarter, compared
with a net inflow of $48 million in the previous guar-
ear, and a net outflow of $55 million in the equivalent
guarter a year earlier. This represented the largest
guarterly inflow since the second quarter of 1976 and
lrought the inflow for the year to $233 million the
largest annual inflow from dealings in foreign securi-
&ics since 1972. Trading with non-residents in ocut-
sranding foreign securities produced a net inflow of
$35 million, a fall of $9 million from the previous
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L'accroissement des emprunts en monnaies européennes, au
détriment de ceux en dollars américains, a également traduit
un glissement dans les sources de capitaux. La proportion des
capitaux souscrits par les provinces aux Etats-Unis est tombé
3 28 7 (contre 74 % au trimestre précédent), tandis que la pro-
portion obtenue sur le marché des euro-obligations s'est accrue,
passant de 13 Z au troisilme trimestre A plus de 70 Z au qua-
triéme. Les organismes provinciaux ont acquis 19 Z de leurs
emprunts aux Ktats-lUnis, comparativement 2 37 2 au trimestre
précédent et 61 7 il y a un an. Par contre, les sociétés ont
continué & emprunter trds fortement aux ﬁtats-Unis, s’appuyant
Sur euX pour environ les trois quarts de leur financement 3
1'étranger sous forme de nouvelles émissions.

Au Canada, les rendements 3 long terme des obligations
sont restés relativement stables durant toute 1'année 1977, pen-
dant que ceux des Etats-Unis s’accroissaient de fagon signifi-
cative au début de 1'année (d'environ 85 points de base dans
le cas des obligations 3 long terme du gouvernement des Etats-
Unis) et se stabilisaient par la suite. Par conséquent, le
différentiel d'intéret sur les obligations 3 long terme s'est
rétréci entre la fin de 1976 et la fin de 1977, passant approxi-
mativement de 200 2 150 points de base dans les cas des émis-
sions du gouvernement fédéral et de 153 3 122 points de base
dans le cas d'un portefeuille représentatif de titres de socié-
tés. Par contre, les différentiels d'intéréts sur les émissions
en Deutsche Marks et francs suisses sont restés pendant toute
1'année de 1l'ordre de 300 et 425 points de base respectivement.

L"accroissement des fonds disponibles pour les investisse-
ments au Canada peut également expliquer la baisse du finance-
ment étranger. L'offre de capitaux des institutions financi2res
privées (autres que les banques A charte), qui constituent la
principale source de fonds pour les émissions de valeurs mobi-
lidres au Canada, s'est accrue sensiblement en 1977, tandis que
les nouvelles émissions nettes d'obligations canadiennes & long
terme (Obligations d'épargne du Canada et valeurs du Régime de
Pensions du Canada non comprises) ont progressé d'environ 5 2.
La contribution du secteur &tranger i 1'offre de nouveaux capi-
taux nets de financement obligataire est tombée 3 35 Z, contre
60 % 1’année derniére.

Au quatridme trimestre, les échanges de valeurs canadien-
nes en cours se sont soldés par une entrée de capitaux de $34
millions, qui a porté le total de l'année 3 $208 millions; on
peut comparer cette variation avec une entrée nette de $64 mil-
lions au troisitme trimestre et une sortie nette de $33 millions
au dernier trimestre de 1976. Le commerce des obligations du
gouvernement du Canada a produit une entrée considérable et a
été responsable de 94 % de 1'entrée nette de $107 millions enre-
gistrée au titre des transactions sur émissions obligataires.
Celle-ci a compensé et au-deld la sortie de $73 millions obser-
vée A propos des &changes d'actions, la plus forte sortie 3 ce
titre depuis le quatri®me trimestre de 1974. En 1977, 1l'activi-
te des bourses canadiennes a été la plus grande depuis 1973;
les transactions se sont considérablement accrues par rapport
a 1976, de 13 Z en valeur et de 19 Z en volume. L'activité a
repris nettement de la vigueur au quatridme trimestre, ce qui
a contribué de fagon importante & 1l'amélioration de la valeur
des transactions en 1977.

Au cours des trois derniers mois de 1977, les rembourse-
ments de valeurs mobili2res canadiennes ont donné lieu 3 une
sortie de $174 millions, comparativement 3 $175 millions au
troisitme trimestre et 3 $24C nillions au quatri@me trimestre
de 1976; il s’agit de la plus faible sortie depuis le troisi2me
trimestre de 1975, ce qui &'explique principalement par 1'absen-
ce de tout remboursement par le gouvernement du Canada. Pour
1'année, la sortie s'est élevée A $886 millions, soit légerement
moins que celle de $928 millions de 1976.

Les opérations sur valeurs mobili2res étrangtres se sont
soldées par une entrée de $92 millions au quatridme trimestre,
comparativement A une entrée nette de $48 millions au trimestre
précédent et 3 une sortie nette de $55 millions au trimestre
correspondant de 1'année derniBre. Ceci constitue la plus forte
entrée trimestrielle depuis le deuxime trimestre de 1976 et a
porté 1'entrée de 1'année a $233 millions, niveau qui cogréspond
lui-méme 3 1’entrée annuelle la plus importante qui ait été en-
registrée depuis 1972 au titre des échanges de titres étr?ngers.
Le commerce de valeurs étrang2res en cours avec les non-rési-
dents a entrainé une entrée nette de $35 millions (en baisse



quarter. Trade in United States stocks with residents
of the United States accounted for about two thirds of
the inflow. The fall in the value of the Canadian dol-~
lar to an historic low may have encouraged Canadian res-
idents to reduce their holdings of foreign securities,.
Transactions in foreign new issues produced a net out-
flow of $8 million in the fourth quarter. Although

this level was twice that of the previous quarter, the
outflow for the year, at $22 million, was substantially
lower than the 1976 outflow of $37 million. Retirements
of foreign securities in the final quarter of 1977 re-
sulted in a net inflow of $65 million, the largest such
inflow on record. Over 70% of this inflow was accounted
for by a redemption of Canadian owned equiries.

Other Capital Flows in Long-term Forms

Development assistance outflows in the form of
concessional loans and subscriptions from the Canadian
government to developing countries and internatiornal
agencies resulted in a net capital outflow of $245 mil-
lion in the fourth quarter. Multilateral assistance to
international agencies amounted to $186 million and
intergovernmental leans te $59 million. This brought
the total for the year to $556 million, the largest out-
flow recorded since 1947, with $355 million going to
international agencies and $201 million directly to
other countries. Approximately two thirds of Canada's
multilateral assistance was extended to the World Bank
Group, most of it in the form of contributions to the
International Development Association.

Repayments on outstanding post-war loans extended
by the Canadian government led to an inflow of $34 mil-
lion during the year, of which $33 million occurred in
the fourth quarter. By the end of the year, France had
repald all its post-war loans.

The financing of medium and long-term export cred-
its extended directly or indirectly at the risk of the
Canadian government resulted in a net outflow of $288
million, bringing the total for the year to $532 mil-
lion. The fourth quarter outflow consisted of new cred-
its extended amounting to $444 million, of which grain
financing accounted for $177 million, and repayments of
$156 million, with grain financing accounting for %72
million.

Other capital movements in long-term forms, in-
cluding bank and other long-term loans, mortgage invest-
ments, movements of insurance funds and deferred trans-
fers of migrants' funds, led to a net capital inflow of
$62 million, bringing the total for the year to $447
million. The largest single portion of the annual in-
flow consisted of medium-term Eurocurrency credits ob-
tained by provincial and municipal governments. Repay-
ments by corporations of borrowings from foreign banks
and other foreign concerns amounted to $125 million.
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de $9 millions par rapport au trimestre précédent), dont enyi:ma
les deux tiers ont &té dus aux échanges d'actions américainaes
avec des résidents des Etats-Unis; le fait que la valeur du dol-
lar canadien soit descendue 3 un niveau historiquement tré&s bas
peut avoir poussé les résidents canadiens & réduire leurs avoirs
de valeurs étrangéres. Les transactions portant sur les nouvel-
les émissions étrang®res se sont soldées par une sortie de §8
millions au quatriéme trimestre, soit le double de celle du tri-
mestre précédente, mais la sortie de 1'année toute entibre ($22
millions) a été nettement inférieure 3 celle de 1976 ($37 mil-
lions). Quant aux remboursements de valeurs mobiliBres étran-
geres, ils se sont soldés au dernier trimestre de 1977 par une
entrée nette sans précédent de $65 millions, dont plus de 70 %
ont &té dus au rachat d'actions appartenant 2 des Canadiens.

Autres mouvements de capitaux A long terme

La sortie nette 1iée 2 1'aide au développement, sous forme
de souscription et de préts de faveur accordés par le gouverne-—
ment canadien aux pays en voie de développement et aux organis-
mes internationaux, s'est chiffrée 3 $245 millions au quatri2me
trimestre. L'aide multilatérale aux organismes internationaux
s'est élevée 3 $186 millions et les préts intergouvernementaux
3 $59 millions, ce qui a donné un total de $556 millions pour
1'année, la plus forte sortie 3 ce titre depuis 1947; $355 mil~
lions ont été accordés aux organismes internationaux et $201
millions directement aux autres pays. Environ les deux tiers
de 1'aide multilatérale canadienne est allée au Groupe de la
Banque mondiale, essentiellement par le biais des contributfons
a l'Association internationale de développement.

Les remboursements sur les préts en cours octroyés apiils
la guerre par le gouvernement canadien ont produit une entré&s
de $34 millions pendant 1'année, dont $33 millions durant la
quatrieme trimestre, A la fin de 1'année, la France avait nam—
boursé tous ses préts d'apres-guerre.

Le financement des crédits a l'exportation 3 moyen et 3
long terme consentis directement ou indirectement aux risques
du gouvernement du Canada a entralné une sortie nette de $288
millions, ce qui a porté le total de 1'année 3 $532 millions.
La sortie du quatriéme trimestre représentait le solde de nou-
veaux crédits s'élevant A $444 millions, dont $177 millions au
titre du financement des céréales, et de remboursements totali-
sant $156 millions, dont $72 millions pour le financement des
céréales.

Les autres mouvements de capitaux a long terme, qui com-
prennent les préts bancaires et les autres préts a long terme,
les placements hypothécaires, les mouvements de capitaux d'as-
surance et les virements différés de capitaux de migrants, se
sont soldés par une entrée de $62 millions, pour un total de
$447 millions en 1977. L'élément le plus important de cette
entrée annuelle a été les crédits 3 moyen terme en euro-devises
obtenus par les administrations provinciales et municipales.
Les sociétés ont remboursé $125 millions de leurs emprunts
auprés des banques et autres entreprises é:rangéres.
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Notes Nota:

(1) All rates are shown as at end or near end of month.
Interest rates are based on:

{2) International bond yields of German mark issues of United States companies.

(3) Corporate bonds industrial index (Moody's).

(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company
Limited).

{5) Eurodollar 90-day deposits in London.

(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day
discount basis).

(7) Finance company paper, 90-day.

(8) Short-term paper, 90-day.

Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for
long-term European rates.
Bank of Canada Review, for all other rates.

Capital Movements in Short-term Forms

in short~term forms led to a net
inflow of $2 million in the fourth quarter and a net
outflow of $1.5 billion for the year as a whole. In
both cases, inflows resulting from the banking and the
money market sectors were more than offset by large out-
flows of '"other short-term capltal transactions', the
balancing item accounting for the bulk of these out-
flows.

Capital movements

The fourth quarter and the year as a whole were
characterized by a narrowing of short~term interest dif-—
ferentials between Canada and the United States and con-
tinulng weakness in the Canadian dollar. Canadian in-
terest rates displayed relative stability in the fourth
quarter. Interest rates on representative short-term
paper stoad at 7.25Z at the beginning of the quarter,
#nd fluctuated between 7.517 and 7.237 during the quar-
gur, closing the year at 7.23%Z. In the second half of
che year, short—-term interest rates were fairly stable,
fluctuating between 6.997 and 7.64% on representative
woney market paper. Earlier, they had declined steadily
from a level of around 9 1/2% in September 1976.

(1) Tous les taux s'appliquent & la fin du mois ou & une période qui s'en approche.
Les taux d'intérét basés sur:

(2) Rendements des obligaticns internationales émis en marks allemands par des
societés américaines.

(3) L'indice Moody des obligations industrielles.

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles
(McLeod, Young, Weir and Company Limited).

(5) Dépodts & 90 jours en eurodollars & Londres.

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport & 360
jours au rendement réel a 365 jours.)

(7) Effets a 90 jours des sociétés de financement.

(8) Effets a court terme (90 jours).

Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour
les taux européens a long terme.
Revue de la Banque du Canada, pour tous les autres teux.

Mouvements de capitaux a court terme

Les flux de capitaux & court terme se sont soldés par une
entrée de $2 millions au quatridme trimestre et par une sortie
nette de $1.5 milliard pour 1'ensemble de 1l'année. Dans les
deux cas, des entrées dues au secteur bancaire et au marché mo~
nétaire ont été annulées par d'importantes sortie au titre des
"autres transactions sur capitaux @ court terme”, principalement
celles du poste d'équilibre comptable.

Le quatrigme trimestre, comme toute 1'année d'ailleurs,
a été caractérisé par unm resserrement des différentiels d'inté-
r8t 3 court terme entre le Canada et les Etats-Unis et par la
faiblesse persistante du dollar canadien. Les taux d'intérét
canadiens ont &té relativement stables au guatriEme trimestre:
ceux servis sur des effets représentatifs 3 court terme ont com-
mencé le trimestre A 7.25 %, puis varié entre 7.51 Z et 7.23 %
pour cldturer 3 7.23 Z. Les taux d'intér@t 3 court terme, qui
avalent constamment décliné depuis septembre 1976 oli ils se si-
tualent aux alentours de 9 1/2 %, se sont relativement stabili-
sés au cours de la seconde moitié de l'année, fluctuant entre
6.99 7 et 7.64 7 pour les effets représentatifs du marché moné-
taire,
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In the United States surges in the money supply
prompted tighter credit conditions and led to increases
in interest rates, the sharpest increases occurring in
October when the discount rate was raised to 6Z. The
vield on representative money market paper stood at
6.55% at the beginning of the quarter, increasing to
6.85% by the end of the year. This represented the
continuation of an upward trend in interest rates in
the United States from a level of 4.877 in April on
representative money market paper, following a period
of stability earlier in the year.

there was a narrowing of unhedged
interest differentials on representative money market
paper between Canada and the United States, from around
340 basis points at the beginning of the year to some
46 bas points by the end of the year. Except for the
last two weeks of the year when a small premium devel-
oped, the incentive to invest in Canadian dollar denom
inated paper was reduced by the discount prevailing on
the forward Canadian dollar. On a hedged basis a slight
incentive to invest in Canadian dollar denominated in-
struments prevailed throughout the year.

As a result,

Net foreign currency claims of the Canadian char-
tered banks on non-residents (including their foreign
branches) decreased in the fourth quarter leading to a
net capital inflow of $723 million. For the year as a
whole, these transactions resulted in a net inflow of
$1.4 billion, comprising inflows of $881 million and
$1,187 million from the United States and the United
Kingdom, and an outflow of $684 million to other coun-
tries. These large inflows were used to finance foreign
currency claims on Canadian residents, a major part of
them in the form of investment in preferred shares of
Canadian corperations. Net foreign currency claims on

Aux Erats-Unis, un gonflement de la masse monétaire a amé~
né un resserrement des conditions de crédit et provoqué des
hausses des taux d'intér&t, les plus fortes ayant eu lieu en
octobre lorsque le taux d'escompte a té porté 3 6 %. Le taux
des effets représentatifs du marché monétaire s'établissait &
6.55 %Z en début de trimestre et est passé 3 6.85 7 4 la fin de
1'année (comparativement d 4.87 % en avril), poursuivant ainsi
la tendance & la hausse des taux d'intér&t aux Erats-Unis aprés
une période de stabilité plus tdt dans 1'année.

Par conséquent, on ;isté 3 un rétrécissement des dif-
férentiels d'intéret, sans couverture a2 terme, p les effets
représentatifs du marché monétaire du Canada et des Etats-Unis:
les &carts sont en effet passés d"environ 340 a environ 46
points de base du début 3 la fin de 1'année, Exception faite
des deux derni®res semaines de 1'année au cours desquelles est
apparu un faible déport, l'incitation a investir dans des effets
libellés en dollars canadiens a été réduite par le report sur
le dollar canadien 3 terme. Pendant toute l'année, les inves-
tisseurs ont eu un léger avantage a faire des placements en dol-
lars canadiens en se couvrant 3 terme.

Les créances nettes en devises détenues sur les non-rési-
dents par les banques 2 charte canadiennes (y compris leurs suc-
cursales &trangeres) ont diminué au quatriéme trimestre, entral
nant une entrée nette de $723 millions. Sur 1'ensemble de 1'an-
née, ces trapnsactions se sont soldées par une entrée de $l.4
milliard composée d'entrées de $881 millions et de $1,187 mil-
lions en provenance des Ktats-Unis et du Royaume-Uni, et d'une
sortie de $684 millions & destination des autres pays, Ces for-
tes entrées ont servi a financer des créances en devises sur

des résidents du Canada, la plupart sous forme de placements
dans des actions privilégiées de sociétés canadiennes. A la

fin de 1977, les créances nettes en monnaies £trangeéres sur des

non-residents stood at $1.1 billion at the end of 19 non-résidents se chiffraient 2 $1.1 nmilliard,
Resident Holdings of Foreign Funds Abroad
Avoirs des résidents de capitaux étrangers
$ millions 3 millions
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An inerease in Canadian non-bank holdings of for-
#587 funds abroad in the fourth quarter was the sixth
cEs . ccutive quarterly capital outflow and amounted to
4i537 million. This brought the total outflow for the
faar to $497 million, with $140 million going to the
dwited States, $338 million to the United Kingdom and
%12 million to other countries. Residents' holdings of
foreign funds abroad stood at approximately $2 billion
by the end of the year,

Non~resident holdings of Canadian dollar deposits
inzreased in the fourth quarter, leading to a net capi-
s@l inflow of $72 million. This net inflow comprised
& mat outflow of $93 milljon to the United Kingdom and
w2 inflows of $143 million from the United States and
#2% million from other countries. For the year as a
afle, a net inflow of $225 million brought the total
haidings of non-residents to a record $2.7 billion.

The bulk of these holdings were by residents of coun-
E£®ics other than the United States and the United
#4ipdom and were accumulated during the last four years.
Thuy continued to increase in 1977 in spite of the sharp
deyreciation of the Canadian currency.

Changes in holdings of Government of Canada demand
mites held by international investment agencies produced
& aet capital inflow of $146 million, bringing the total
#2flow for the year to $172 million. These holdings,
wrich are composed of non-interest bearing, non-negotia-
iz notes assoclated with the financing of Canada's sub-
periptions to international agencies, amounted to $381
mlilion at the end of the year.

Trading in money market paper (Government of
wamada treasury bills, finance company paper, commercial
paper and other short-term paper) produced a net capital
Iaflow of $221 million during the quarter. Gross sales
rajgistered a quarterly record of $4.3 billion. Net in-
Flows were recorded from trading in all categories of
Ppagur except commercial paper. In the year as a whole,
sr@isactions in the money market led to a net capital
Lafiow of $422 million, consisting of outflows of $82
miliion to the United Kingdom and inflows of $329 mil-
limo and $175 million from the United States and from
akiter countries. By the end of the year, non-resident
dings amounted to $2.7 billion, with Covernment of
desada treasury bills accounting for 307%, commercial
maper for 12X, finance company paper for 282 and other
ahort-term paper for 30Z. As in the previous year, the
uwlk of the trading with countries other than the United
Fimues and the United Kingdom was accounted for by trad-
ing in Government of Canada treasury bills.

Trading in Government of Canada treasury bills
Bb#e rise to a net inflow of $35 million in the fourth
q.#cter, bringing the annual inflow to a total of $242
wfllion. A net outflow of $81 million to the United
wingdom during 1977 was more than offset by Inflows of
$147 million and $176 million from the United States
mnd other countries respectively. This brought total
non-resident holdings to a record $804 million, or 307
of total holdings by the general public.

Transactions in commercial paper led to net out-
flows of $97 million in the fourth quarter and $109 mil-
tion for the year as a whole. To a large extent these
outflows were attributable to the redemption of foreign
@urrency denominated paper. By the end of the year,
aun-resident holdings of Canadian commercial paper
muiogisi to $323 million representing 127 of the total
apacet sutstanding,

& net inflow of $112 million in the fourth quarter
icrmm ¢reding in finance company paper represented a
miift of $214. million from the third quarter outflow
and brought the net d4nflow for the year to $37 million.
As in the case of commercial paper, most of these trans-
actions were with residents of the United States. At
rhe end of the year non-resident holdings amounted to
$750 million, or 23%Z of total Canadian finance company
pApar outsstanding .

Un accroissement des capitaux 2 court terme détenus par
le secteur non bancaire canadien 3 1'étranger a provoqué une
sortie pour le sixieéme trimestre de suite ($137 millions)., Le
total de l'année a été ainsi porté a $497 millions, dont $140
millions vers les Etats-Unis, $338 millions vers le Royaume-Uni
et $19 millions vers les autres pays. En fin d’année, les rési-
dents détenaient environ $2 milliards de capitaux 3 1'extérieur
du pays.

Les dépdts en dollars canadiens détenus par des non-rési-~
dents ont progressé pendant le quatrieme trimestre, donnant lieu
3 une entrée nette de $72 millions, qui se composait d'une sor-
tie nette de $93 millions vers le Royaume-Uni ¢t d'entrées net-
tes de $143 millions et de $22 millions en provenance respecti-
vement des Etats-Unis et des autres pays. Pour 1'année, une
entrée nette de $225 millions a fait passer le total des avoirs
des non-résidents 3 un niveau record de $2.7 milliards; le gros
de ces avoirs était détenu par des résidents des pays autres
que les Etats-Unis et le Royaume-Uni et a été accumulé au cours
des guatre derniires années., Ces dépSts ont continué A progres-
ser en 1977 en dépit de la forte dépréciation de la monnaie ca-
nadienne.

Les variations des avoirs des organismes financiers inter-
nationaux sous forme de billets 3 vue du gouvernement du Canada
ont produit une entrée nette de $146 millions, portant le total
de 1'année 3 $172 millions. Ces billets non négociables et sans
intérét, qui font partie des préts et souscriptions du gouverne-

ment du Canada, représentaient $381 millions en fin d'année.

Le commerce des effets monétaires (bons du Trésor du gou-
vernement canadien, effets des sociétés de financement, effets
commerciaux et autres effets 3 court terme) s'est soldé par une
entrée nette de $221 millions au cours du trimestre. Les ventes
brutes de $4.3 milliards ont atteint un record trimestriel, et
des entrées nettes ont été enregistrées pour toutes les catégo=
ries sauf les effets commericaux. Sur toute 1l'année, les trans-
gctions sur le marché monétaire ont donné lieu & une entrée net-
te de $422 millions, composée de sorties de $82 millions vers
le Royaume-Uni et d'entrées de $329 millions et de $175 millions
respectivement en provenance des Etats-Unis et des autres pays.
En fin d'année, les avoirs des non-résidents se chiffraient 3
$2.7 milliards; les bons du Trésor en représentalent 30 %, les
effets commerciaux 12 Z, les effets des sociétés de financement
28 7 et les autres effets 3 court terme 30 Z. Comme 1'année
précédente, la majeure partie des transactions avec les pays
autres que les Frats-Unis et le Royaume-Uni portaient sur des
bons du Trésor du gouvernement canadien,

Les échanges de bons du Trésor canadiens se sont soldés
par une entrée de $35 millions au quatriéme trimestre, portant
1'entrée annuelle totale 3 $242 millions. En 1977, une sortie
nette de $81 millions vers le Royaume-Uni a &té compensée, et
au—dela, par des entrées de $147 millions et de $176 millions
respectivement en provenance des Etats-Unis et des autres pays.
Le total des avoirs des non-résidents a ainsi atteint le chiffre
record de $804 millions, soit 30 Z des avoirs détenus par le
grand public.

Les échanges d'effets commerciaux ont produit des sorties
nettes de $97 millions au quatridme trimestre et de $109 mil-
lions pour 1'année, en raison dans une large mesure de rachat
d'effets libellés en devises, A la fin de 1'année, les effets
commerclaux canadiens détenus par des non-résidents représen-
taient $323 millions, soit 12 % de 1l'encours total.

Au dernier trimestre, une entrée nette de $112 millions
tésultant du commerce des effets des sociétés de financement
(un revirement de $214 millions par rapport 3 la sortie du troi-
siBme trimestre) a porté l'entrée nette de 1'année 3 $37 wil-
lions. Comme dans le cas des effets commerciaux, la plupart de
ces transactions ont été effectuées avec les résgidents des
Etats-Unis. En fin d'année, les avoirs des non-résidents s'éle-
vaient 3 $750 millions, soit 23 Z des effets en circulation des
sonl@taés de Linangiment eanadignndés.
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banks, and other financial corporations, led to a net
capital inflow of $171 million in the fourth quarter

and of $252 million for the year as a whole. During
1977 there were inflows of $285 million from transac-
tions in paper issued by financial corporations (includ-
ing banks) and outflows of $33 million from trading in
paper issued by provincial and municipal governments.
Holdings by non-residents amounted to $812 million by
the end of the year, constituting some 227 of the total
paper issued by fipancial corporations (excluding
banks), 15% of provincial and municipal government paper
outstanding and 2% of bank paper outstanding (excluding
bankers' acceptances).
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Other finance company obligations to non-resi-
dents, consisting of borrowing from non-resident banks
and affiliated companies abroad led to a net capital in-
flow of $41 million of which $35 million came from the
Unites States and $6 million from the United Kingdom.
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municipalités, les banques et les autres sociétés financieres,
les opérations se sont soldées par une entrée de $171 millions
au quatri®me trimestre et de $252 millions pour 1'ensemble de
1'année. En 1977, on a enregistré des entrées de $285 millions
au titre des transactions sur le papier émis par les sociétés
financigres (y compris les banques) et des sorties de $33 mil-
lions au titre des effets émis par les administrations provin-
ciales et municipales. Les avoirs des non-résidents s'élevaient
3 $812 millions en fin d'année, soit environ 22 7 du total des
effets émis par les sociétés financi®res (banques non compri-
ses), 15 7 des effets en cours des administrations provinciales
et municipales et 2 % des effets bancaires en circulation (ac-
ceptations non comprises).
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Les autres obligations des sociétés de financement envers
des non-résidents, constituées d'emprunts aupr@s de banques non-
résidentes et de sociétés affiliées 3 1'étranger, ont produit
une entrée nette de $41 millions, dont $35 millions provanuidut
des Ftats-Unis et $6 millions du Royaume-bini. 1.'annde s'est

Feor the wear as a whole, there was an outflow of $39 soldée par une sortie de $59 millions,
illios.
Sk ©- TG G
Autres opérations sur capitaux a court U¥uad
1977
Item 1975 1976 1977 i It
I II I1I Iv
millions A
\
i

Chartered bank Canadian dollar TR = 29 T N — 72 o W o2l — 95§ Avoirs en dollars canadiens das
claims on non-residents. banques & charte sur des non-

résidents,

Short-term foreign currency - 198 | + 154 — 257 | + 346 o 2 |— 90 45 | Emprunts bancaires canadiens }
bank borrowing abroad by court terme en g i®mEs @lroan
Canadians. geres de 1'érvannmr

OEHEERIN oo « oo TR -, B ior itk + 210 (- 1,283 - 715| -=*1,338 - 634 | - 3,251 | = 3,126 | Autres(i}

T K. .. ... TR Koy + 21 {= 1,158 - 975 - 1,064 - 589 | -~ 3,389 - 3,176 Tetal
(@) Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item, - 7 zusgyis Lod aelwey @ paTEE-wG B

recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'équilibre comptablc.

All other short-term capital transactions led to
a net capital outflow of $1,064 million, the bulk of
it accounted for by the balancing item. For the year
as a whole, there was a net outflow of $3,176 million,
the balancing item amounting to a debit entry of ap-
proximately $2 1/3 billion. Among identified transac-
tions for the fourth quarter were inflows of $346 mil-
lion associated with increased borrowing at foreign
banks and $56 million frem changes in accounts payable
and receivable. Outflows of $72 million resulted from
increased Canadian dollar claims on non-residents by
the chartered banks., In addition, other short-term
capital transactions in the fourth quarter included am
entry to remove the effects of duplication in the bal-
ance of payments in respect of borrowing by the Alberta
Gas Ethylene Company Limited. This borrowing involved
the intermediation of the Canadian chartered banks in
what was essentially a borrowing by the company from
United States institutional investors. Teo preserve
consistency with other published series this was in-
cluded with the banking data as an increase in liabili-
ties to non-residents. The transaction having all the
characteristics of a security issue, however, an entry
was also made to include it as a new issue in the bal-
ance of payments presentation. The effect of putting
the off-setting capital outflow in khort term cap[tll
movements is to leave the net : e TU RS B © T2 .2
in the long-term capital

i
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Toutes les autres transicbions sur capituux & court véras
ont produit une sortie nette de $1,064 millions, dont la maj=ce
partie au poste d'équilibre comptable. L'année s'est soldéc:
par une sortie de $3,176 millions et le poste d'équilibre coug-
table a été débiteur d'environ $2 1/3 milliards. Parmi les
transactions identifiées au quatriéme trimestre, on a releve
une entrde de $346 millions associée 3 une hausse des emprunts
aupres des banques &trangBres et un afflux de $56 millions r#%-
sultant de varilations des comptes & payer et 3 recevoir. Ded
sorties de $72 millions ont été dues & un accroissement des
créances en dollars canadiens détenues par les banques 3 chavua
sur les non-résidents. En outre, les autres transactions sur
capitaux & court terme du trimestre comprenaient une écriturm
comptable visant & annuler les effets d'un double compte dank
la balance des paiements, 2 propos d'un emprunt de 1'Albertu
Gaz Ethylene Company Limited. Cette opération a nécessité 1'ma=
tervention des banques 3 charte canadiennes dans ce qui était
essentiellement un emprunt de la société aupres d'investisscirs
institutionnels américains. Pour assurer la comparabilité a &g
d'autres séries publiées, cette transaction figure dans les
données bancaires comme un accroissement des engagements envail
des non-résidents; cependant, comme elle présentait toutes laa
caractéristiques d'une nouvelle émission, une écriture a égaie=
ment été portée dans les nouvelles émissions de la balance du&
paiements. Inscrire une sortie compensatoire dans les mouve-
ments de capitaux 3 court terme a pour cffet de laisser les ti-
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Nfficial International Monetary Assets and Liabilities

Excluding valuation adjustments, Canada's net of-
‘icial monetary assets declined by $291 million during
the fourth quarter, bringing the total decline for the
year to a record $1,421 million. By the end of 1977
the level of Canada's officlal international reserves
stood at $5,040 million, equivalent to U.S. $4,607 mil-
lion, the lowest level since 1970. Valuation adjust~
ments, shown in Table 15, raised the value of the re-
serves by $199 million in the fourth quarter and $567
million for the year as a whole. Valuation adjustments
represent the effect on the Canadian dollar value of
the reserves of the depreciation of the Canadian dollar
vis-a-vis other currencies and the Special Drawing
Right (SDR) (1) and the re-valuation to market prices
of gold transferred between the Mint and the Exchange
Fund Account.

(1) Since July 1, 1974, the International Monmetary Fund
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket
of 16 currencies the value of which may fluctuate
from day to day. This affects the components of re-
serves other than convertible currencies, i.e. gold,
SDRs and Canada's rescrve position with the IMF.
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Bilan monétaire international officiel

Sans tenir compte des ajustements de valeur, les réserves
monétaires officielles nettes du Canada ont diminué de $291 mil-
lions pendant le quatri®me trimestre, ce qui représente une
baisse totale record pour 1'année ($1,421 millions). A la fin
de 1977, les réserves {nternationales du Canada se chiffraient
3 $5,040 millions ou $4,607 millions E,-U., leur plus bas niveau
depuis 1970. Les ajustements de valeur indiqués au tableau 15
ont relevé la valeur des réserves de $199 millions pour le qua-
tritme trimestre et de $567 millions pour 1'année. Ces ajuste-
ments représentent 1'effet de la dépréciation de la monnaie ca-
nadienne vis-3-vis des autres devises et du Droit de tirage spé-
cial (DTS)(1) sur la valeur en dollars canadiens des réserves,
et la réévaluation aux prix du marché de 1'or transféré de la
Monnaie au Compte du fonds des changes.

(1) Depuis le l€r juillet 1974, le Fonds monétaire internatio-
nal (F.M.1.) a relié la valeur des D.T.S. 3 un panier de 16
devises dont le cours peut varier d'un jour 3 1'autre. Ces
fluctuations influent sur les éléments des réserves autres
que les devises convertibles, comme par exemple l'or, les
D.T.S. et la position active du Canada aupres du F.M.I.

Net Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel net

$ millions
US—E-U
7.000, ==

6.000

5,000

4,000

3,000 —

2,000 -

1974 1975

In the fourth quarter, the reduction in reserves,
net of valuation adjustments, was accounted for by de-
creases of $222 million in holdings of convertible cur-
rencies (mainly United States dollars), of $80 million
in the Canadian position with the International Monetary
Fund (IMF), and of $7 million in holdings of SDRs.
These decreases were partially offset by an increase
of $18 million in holdings of gold, representing the
imrket value of the gold transferred from the Mint and
“u# purchase by Canada of gold as part of the IMF's
g®ld restitution programme.

For the year as a whole, there were decreases of
#1,207 million in holdings of foreign currencies (mainly
Uaited States dollars), of $143 million in the Canadian
position at the IMF, and of $8D million in holdings of
SDRs; and an increase of $9 million in holdings of gold.

$ millions
U.S.—E.-U.
— 6,000
— 5,000
SDRs
DTS
-— 4,000
IMF pasition ‘
Position active auprés
du F.M.I
Manetary gold S O
Or monétaire
-—1 2,000
Net foreign exchange
{mostly U.S. dollars)
Avoirs nets en devises
etrangéres — 1.000
(principalement $ E.-U.)
l 0

1976 978

Au quatridme trimestre, la réduction des réserves (nette
des ajustements de valeur) a été imputable 3 des baisses de
$222 millions des avoirs en devises convertibles (principalement
des dollars américains), de $80 millions de la position active
du Canada aupr2s du Fonds monétaire international (FMI), et de
$7 millions des avoirs sous forme de DTS. Ces baisses ont &té
partiellement compensées par une augmentation de $18 millions
des avoirs d'or, qui représente la valeur marchande de 1l'or
transféré de la Monnaie et l'achat d'or effectué par le Canada
dans le cadre du programme de restitution du FMI.

Sur 1'ensemble de 1'année, on a enregistré des diminutions
de $1,207 millions des avoirs de devises (surtout des dollars
américains), de $143 millions de la position du Canada aupr@s
du FMI et de $80 millions des avoirs de DTS; par contre, les
avoirs d'or ont augmenté de $9 millions.



The following charts indicate the changes in the
external value of the Canadian dollar vis-a-vis other
major currencies and on an effective trade-weighted
basis. The latter shows the value of the Canadian dol-
lar relative to a December 1970 base period in terms of
a unit composed of twenty other currencies. These cur-
rancies are weighted to take account of the size of
trade flows as well as relevant price elasticities and
fgedback effects of exchange rate changes on domestic
masts and prices, The United States dollar accounts
Bax 73.33%7 of the total.
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Les graphiques suivants indiquent les variations de la
valeur internationale du dollar canadien par rapport aux pris=
cipales autres monnaies, apres pondération en fonction des |
commerciaux réels. Cette méthode permet d'exprimer la valeur
du dollar canadien par rapport 3 une période de base (décembre
1970) et en une unité composée de vingt autres devises; cellas-
ci sont pondérées pour tenir compte du volume des flux commer-
ciaux, ainsi que Jes élasticités des prix et des effets des va-
riations des taux de change sur les cofits et les prix intérieurs,
Le dollar américain compte pour 73.33 Z du total.

Effective Exchange Rate of the Canadian Dollar (First Quarter 1970-100)
Taux de change effectif du dollar canadien (premier trimestre 1970-100)
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L Canadian dollar came under downward pressure in for=
#1160 exchange markets. It depreciated by U.S. 7.72
cents during the year, closing at U.S. 91.4 cents. The
decline in the Canadian dollar originated in the fourth
quarter of 1976, It drifted downward throughout the
vear, interspersed by periods of stability and some
slight appreciation, which in December more than offset
the decline of the previous month. The Canadian dollar
reached a low for the year of U.S, 89.63 cents in
Mrrober, the lowest level since September 1939, when it
wms U.S. 89.29 cents. On a trade-weighted basis the
rmnadian dollar declined 9.4% during the year comparted
with 7.8% against the United States currency, reflecting
tiiw general depreciation of the United States dollar
agiainst most other currencies. In response to pressure
«wn the Canadian dollar, the Government announced in
gtober the establishment of a standby credit facility
with the Canadian chartered banks under which the Gov-
ernment of Canada could borrow up to U.S. $1.5 billion.
this facility was arranged to permit the Exchange Fund
Asuount to replenish its holdings of United States dol-
lars if and when circumstances regquired and was in ad-
dition to existing lines of credit, such as the swap
facility for U.S. $2 billion with the Federal Reserve
Svstem of the United States. By the end of the fourth
quarter, no drawings had been made.
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canadien a subi des pressjons a la baisse sur les marchés des
changes étrangers: il s'est déprécié de 7.72 cents E,-U. pendant
1'année et a cl8turé 2 91.4 cents £.-U. Le dollar canadien a
commencé A décliner au cours du quatrigme trimestre de 1976,
et s'est effrité pendant toute l'année, malgré des périodes de
stabilité et une certaine amérioration en décembre, qui a plus
que compensé la baisse du mois précédent., Le dollar canadien
a atteint son niveau le plus bas de 1'année (89.63 cents F.-U.)
en octobre, ce qui n'était paa arrivé depuis septembre 1939 ol
i1 valait 89.29 cents E.-U. Compte tenu des pondérations rela-
tives aux échanges, le dollar canadien a baissé de 9.4 % pendant
1'année, comparativement 2 7.8 I vis-a-vis de la devise améri-
caine, ce qui traduit la dépréciation générale du dollar améri-
cain par rapport 3 la plupart des principales monnaies. En ré-
ponse & ces pressions sur le dollar canadien, le gouvernement
du Canada a annoncé en octobre 1'établissement d’un systdme de
crédit de confirmation ("standby") avec les banques 3 charte,
grice auquel il pourrait emprunter jusqu'3 $1.5-milliard £.-U.
Ce mécanisme a été créé pour permettre au Compte du fonds des
changes de reconstituer ses avoirs de dollars américains lorsque
la situation 1'exige, et vient s'ajouter aux lignes de crédit
existantes, comme la facilité de crédit-croisé ("swap') de $2
milliards E.~U. avec le SystZme de réserve fédérale des Etats-
Unis. En fin de trimestre, aucun tirage n'avait été effectué.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Paymenus

Current account — Not seasonally adjusted

1975 1976
Item
Acct. I II 1983 v I II IIX Iv
No. L
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 7.614 8,899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010
basis). (1)
Service receipts:
4 o TSN S . St R T S BT 174 456 910 %75 189 479 981 281
15 Interest and dividends .............cccuu 2157 289 227 228 201 257 196 199
21 Freight and shipping ........ —p— I =S 377 467 416 466 415 536 498 542
23 Other service receipts ........veeeeevenns 580 591 604 659 616 668 666 686
28 TaEaill sebyl @8 reCeip s it . [logeusloienokets 1,348 1,803 28158 1,628 1,621 1,940 2,341 1,708
29 Sub-total, exports of goods and 8,962 | 10,702 | 10,040 | 10,660 | 10,001 | 12,036| 11,630| 11,718
i services. (2)
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 131 172 206 156 163 192 194 178
33 Personal and institutional remittances ... 59 68 70 59 64 63 64 67
38 Withholding tax(3) ...ecanvieunsocecnneni. 85 131 82 167 104 153 89 158
40 Total current recefpts «.i.eeeosceaav.s 9,237 191 5073 10,398 11,042 10,332 12,444 11,977 12,121
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9, %57
basis). (1)
Service payments:
4 Travel ....... S W =) SR o 35 703 591 787 461 878 763 906 5T
15 Interest and dividends .........conveununn 602 616 627 1,034 604 794 742 1, A
21 Freight and shipping . ..ecosvemoronnenenss 468 575 516 556 476 604 525 558
23 Other service payments ..eeesececeracrenos 845 90) 891 933 960 1,067 1,007 1,041
27 Withhpling, Caxi(l) MElShl. - - - roolaloe il Bhy. PRI 85 131 82 167 104 153 B9 158
28 Total service payments .......cecoovsvnee 2,703 2,814 2,903 3,151 37022 35381 3,269 3,536
29 Sub-total, imports of goods and 10,839 11,937 | 10,860 11,897 12,015 13,247 11,844 12,988
services. (2)
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 39 40 48 43 40 44 51 46
38 Personal and institutional remittances ... 78 78 78 79 82 82 83 84
37 Of ficial contributions .............c..u.. 125 131 110 147 fol 148 103 103
40 Total cUrTENt PAYmENLS .....cvvvecsean.- 11,081 12,186 | 11,096 12,1665 | 1055238 | 513 3500 12,081 13,221
C Current account balance:
1 Merchandise trade ......cvcecuviavennnronsnnn — 522 |- 224 — 74|+ 286 |- 413|+ 230 + 714 [ + 558
Service transactions:
4 Thiamel o B k20 o (B G- + Y o alr - 529 |- 135 + 123 |~ 186 |- 689 ) — 28B4 + 75(-= 203
15 Intezest and 'dividends ... & &u...oobosenos - 385 |- 327 — 400 |~ BO6 |- 403 |- 537 - 546 | - 1,005
21 Freight and shipping «.c.ovvvininnnnnnnnn, . 91 |- 108 - 100 | - 90 | - 61| - 68 - 27| - 17
23 Other service transactions ............... - 265 | — 310 - 287 |- 2724 |- 344 | — 399 = 341 ) — #4355
27 Withholding tax ............, o e S o |- B5 [~ 131 - B2 |- 167|- 104|- 153 - " B9| —.. 158
28 Balance on service tramsactions ........ |- 1,355 |- 1,011 — 746 |~ 1,523 | - 1,601 | — 1,441 -~ 928 | - 1,828
29 Balance on goods and services ........ - 1,877 [- 1,235 - B20 |- 1,237{~- 2,014 - {,211 - 214 - 1,270
39 Net transfers ........... i . &l e + 3.l + " 122 + 122(+ 113(+ 108| + 134 + 110+ 170
40 Total current account balance ...... — 1,844 |- 1,113 — 698 | — 1,124 | - 1,906 | - 1,077 - 104 | = 1,100

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments - Scwm
Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service
payments to non-residents.
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fABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux

Compte courant — Non désaisonnalisé

1977
1975 1976 1977 Détail
)4 II LXn ™ N° de
=N compte
$ millions
Recettes courantes: A
10,299 11,602 | 10,620| 12,044 33,428 37 975 44,565 Exportations de marchandises (base de la 1
balance des paiements)(l).
Recettes au titre des services:
192 542 979 293 1,815 1,930 2,006 VOYBBES «.vvrvsvseorocaanosonsesansnsoansess 4
179 249 207 216 961 853 851 Intéréts et dividendes ......e.eovevevicancas 15
412 618 565 625 1,726 1,991 2,280 TranSports ...cecosveees " AN o ey o gt B 21
670 699 693 718 2,434 2,636 2,780 Autres recettes au titre des services ...... 23
1,513 2,108 2,444 | 1,852 6,936 7,410 7,917 Total des recettes au titre des services 28
11,812 | 13,710 | 13,064| 13,896 40,364 45,385 52,482 Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services(2).
Recettes de transfert:
128 173 185 149 665 727 635 Successions et capitaux des immigrants ..... 30
68 70 71 72 256 258 281 Versements 3 des particuliers et inmstitu- 33
tions.
122 152 96 163 465 504 533 Retenues fiscales(3) ......ceviverinunannnnn 38
12,130 | 14,105 13,416 | 14,280 41,750 46,874 53,931 Total des recettes COUTANLES ...evvsuvocon 40
Palements courants: B
983 11,239 9,859 10,734 33,962 36,886 41,658 Importations de marchandises (base de la 1
balance des paiements)(1).
Paiements au titre des serviges:
50 8 894 1,102 633 2, 562 3,121 3,661 Voyages ...... A i e MR BT 4
L 1,007 941 1,451 2,879 3,344 4,264 Intéréts et dividendes RS al RS, SO 15
507 666 613 620 2,115 2,164 2,406 IRERBDOTBER o o vjoials « Shassiahs oFe¥e. sissoha 1o el v s Pelt osshonalitl 21
1,092 1,201 1,128 15149 3,570 4,075 4,570 Autres palements au titre des services ..... 23
122 152 96 163 465 504 533 Retenues fiscales(3) ....... e . - e f 27
3,618 3,920 3,880 4,016 11,571 13,208 15,434 Total des paiements au titre des services 28
13,444 | 15,159 | 13,739| 14,750 45,533 50,094 57,092 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
43 46 53 48 170 181 190 Successions et capitaux des émigrants ...... 30
87 87 88 88 313 331k 350 Versements 3@ des particuliers et institu- 33
tions.
139 170 100 128 513 455 537 Contributions officielles ...ccvveeveecenens 37
13,713 | 15,462 | 13,980 | 15,014 46,529 51,061 58,169 Total des paiements courants ..,........... 40
Solde du compte courant: c
+5 S/t 363N 761 [ 310 ) =2 534 | +:1,089 + 2,907 Commerce de marchandises ......ivvecesecavsnes 1
Opérations au titre des services:
- 840 |- 352 |- 123}~ 340 - 727 - 1,191 — 1,655 VOYBBES - atrefe s s oo oo - Fmmiti T (e s wes 4
- 686 |- 758 (- 734|-1,235| — 1,918 - 2,491 - 3,413 IntéxétEnak Hinidendes i oeg - o -ronmnitetic.. 15
- 35 | = 48 | - 48 | + sl B89 (hes 178 - [ BR26 Transpontes s . 3% SR tabfeir. S 55 e, . A . . 21
- 422 |- 502 |- 435|— 431] - 1,136 = 1,439 - 1,790 Autres opérations au titre des services vales 28
- 122 |~ 152]|- 96|~ 163] — 465 - 504 - 533 Retenues f18caleS .....c.ceeervrceronanannnns 27
- 2,105} - 1,812 |- 1,436 | - 2,164 | — 4,635| - 5,798 - 7,517 Solde des opérations au titre des services 28
- 1,632 |~ 1,449 [— 675|—~ 854| — 5.169 — 4,709 - 4,610 Solde au titre des biens et services ... 29
+ 49 | + 92.0°+! K111 {4+ 120fwm+ 390M + =522 + 372 Tranaferts nets i, 5. . -8 Sraird S 39
- 1,583 | = 1,357 |— 564 |- 734] - 4,779 - 4,187 - 4,238 Solde total du compte COUTANL ...vees.s 40

f1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant

sitr la balance des paiements — Voir tableau 5.

(2) Tel

(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et

certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
les paiements au titre des services aux non-résidents.
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TABLE 1. Canadlian Balance of International Payments — Concluded

Capital account(4) — Not seasonally adjusted

1975 1976
Item
Acce. i 11 IIX v 1 Il Bk v
No.
$ millions
D
Direct investment: (5)
21 TN CREVAIE of... - - *Fokats 7o 2 dlonsnenao o P I lont L tomy e < 116 + 296 -+ 1 I8y (W L3591 10 st &7 | — 263 | = 69
25 10T RN N1 e S - 93 ~ 299 =191 | =" 202 -1 1o = T153 — TI25Rs Sd
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutstanding bonds ................ o - 13 + 1§ +138|+ 160|+ 206(+ 206+ 140( + 17
31 Qutstanding Stocks ......svaveeenerananans H 22 + 87 = SR 551+ 26| - 4k S18L S 50
32 New E8SURS . .. e nltn oL, ol i - . + 911 + 999 + B62 | + 2,266 | + 2,996 | + 1,924 | + 2,217 + 1,953
33 Be BiRemBIEay ¥t oo . - . e oL e oL L e - 250 =SN9S — 184 | - 224 | - 220, | =5 247 | — 220 | = 240
Foreign securities:
35 Outstanding issues .........ieveuevennnn.. - 6 + 59 + 55 |- 65 il o S VLN 6| - 51
3 NewFiissues ™ v . . vT0 . fry. . . e . e - 30 - 8 - 1]|- 27 |- 6|— 6|- o= 20
38 RAGIRemenEsIl e .. Livar . M- S PN U e + 2 & o9 + RN 3 31+ SHIEE e 16
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 Advantes - . B . TG o oo 0ok fbilsiepes i g R e F on am omhel A5RT e leTY — 46 | — 91 | - 126
44 REDAYMONTE .« c/tie o ¢ « e o o oloas oo o ba o EINSERCOY. | FENCR + 2 SEl - |+ 31 —u [0 9 - | + 9
49 | Export credits directly or indirectly at risk |- 97 - 218 — 100 | + 19 | + 21 | - 700 - 142 | -~ 72
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... |+ 66 - |18 + 103 | + 78 |+ ) L ZG60PRE N 384N b ALl
2 | Balance of capital movements in long- + 486 67 + Wi+ 1,952 I+ 2,778 | +1,991 | + 1,791 | 15814
term forms.
D Resident holdings of short~term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position | + 371 + 37 + 371 |~ 290 | - 563 | + 169 | — 1,265 | + 717
with non-residents.
65 Non-bank holdings of short~term funds - 80 - 15 - 81 |- 66T - 1335+ 67| —~ 38|~ 126
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:

71 Dollaphdepositaliied. o, % saate Lo 2 K. . i . 1+ 166 + 183 + 38|+ 170 |+ 192} - 13| — 348 + 321
72 Government demand liabilities .............. § - 8 - 39 - 17| + 60 | — 27| — 261! + 20 58
00§ Tscias v S DRUIRIERE Dol . - ... . B R, S [+ 24| + 14| + 2f- 3|+ 85|+ 96|+ 365|+ 52
75 Comme FcIAN HADe ™ 5. 5ok eerhoss o a0 IR St - 5 - + 4|+ Bl 120710 37 | T+ Al
76 FinancEfe@mpany paper . ...% . 0.5, 0w, + 164 + 62 - 149 |+ 134 |- 251 - 104| - 138+ L162
77 Otherlshost- texm®paper © .fo. FUI0 000 08 O 8T8 + | 4850 - 6 + 52 |- 49 |+ 183] - 64| - 122+ 191
81 Other finance company obligations .......... = 86 = = il =l = =" RLIGASt 295 (5 - W3
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... + | L6293 — 283 - 235 | - 696 ¥— 296|- 788| -~ 587 -1,718
E 2 Balance of capital movements in short- Ao L - 49 - 16 |- 730(|—- 369|- 742|-1,860|~ 194
term forms.
B p3 Total net capital balance ............ + 1,807 + 628 + 717 |+ 1,222 |+ 2,409 | + 1,249 | — 69 + 1,120
J Allocation of Special Drawing Rights ,........ - - - - - - — =
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ............ [— 37 - 485 +H 19404 98 |+ S503|+ 172| -+ 173| + 20
5 Official monetary liabilities .............. - - - - - - - =
6 Net official monetary movements .......... - 37 - 485 + 19+ 98/ + <503 | + w172~ 173| ¢+ 20

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified
transactions.
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin

Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé

1977
1975 1976 1977 Détail
T II 111 IV N° de
Ny - | compte
$ millions
D
Investissements directs(5):
+ 145 |+ 200 |+ 5 '+ GOM | i, T 0 — e + 410 Au Canada .....eeeeericnacnsaosns By " 21
SEESEOR = L a0 YIIhs T = o ohoi(f = MBS b 555 — 790| A l'&tranger ............ L PBE - oDl i 2 25
F =
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
= 187 1 7R o8] a4+ LOT N SO S5 69 + 299 Obligations en circulation ........... = 30
— '8 olEE 29 [~ 29 | - 25y + S = 79 = 91 Actions en circulation ..... D - R R Bil
+ 1,349 |+ 1,414 {+ 1,908 | + 1,107 + 5,038 + 9,090 + 5,778 Nouvelles émissions ............ s o R B il 1+ 32
- 245 |- 292 |- SOl == 174 | - 851 | — 928 - 886 Rachaks .. .. 3 %t P W < B . ol 33
Valeurs étrangéres:
+ 18 |+ 78 |+ 44 | + 35| + 43 + 62 + 175 Emissions en circulation ....cevocececsein o 35
- ¥ |- 5 |- (e 8] - 72 | ~ 37 - 22 Nouvelles émissions ....... .o A 4 87
+ 4 |+ 3|+ 8|+ 65| + 12 + 60 By 80 RACHARST .. i » o RIS kas » wae SJeks 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
- 187 |- 45 |- 79 |- 245 - 377 | - 410 — 556 AVANCES v .o . onils duiieelats, . s el .. b Bh e o ouxe 40
b L, 1 - |+ 33 + 40 | + 18 " 34 Remboursements .............. e - A 44
=51 |~ 162 |+ 29 |- 288 - 39 | - 263 —~ 532 | Crédits & 1'exportation consentis directement 49
ou indirectement aux risques du gouvernement
du Canada.
+ 160 |+ 561+ 169 |+ 62) + 229 + 642 + 447 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme .... 50
% 927 [+ 1,266 |+ 1,714 | + 441 | + 3,848 | + 7,874 + 4,346 Solde des mouvements de capitaux 3 long E 1
terme.
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 3 D
court terme:
- 173 |+ 1,201 |- 367 |+ 723| + 489 ) — 942 + 1,384 Position nette en devises étrangéres des ban- 61
ques a charte vis-3-vis des non-résidents.
- 183 |- 152 {- 255 ji= 2+ 242 | =¥% 230 - 497 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers & 65
court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- A, 393 |~ 167§ + P2 H VIS | g 1SR + 225 Dépdts en dollars ..... T TR . R 71
e 72 |- 29 |- 17 | + 146 | -~ 4t o+ 7 + 172 Créances 3 vue sur le goyvernement ....... 72
+ 146 |— 7 ISt 88 | + 351 + 37 = A 698 + 242 Bons du Trésor ......... o R 74
+ 87 |- 181 {+ 82 | - 971 + 9| + 286 - 109 Effets de commerce ...... e T——— 75
+ 9 |+ 18 1— 102+ 112} + 2111| + 20 + 37 Effets des sociétés de financement ...... s 76
- 47 |+ 21 |+ 107 | + 17l + 147 + 188 T o252 Autres effelts, ALcCOUTrE [Cermeile. g o s oplic o s o Setorafd 7
+ 35 = 5 |— 126+ 41 - 89 | + 45 - 59 Autres engagements des sociétés de financement 81
+ 21 |— 1,158 |- 975 | — 1,064 - 589 | — 3,389 —~ 3,176 | Autres opérations sur capitaux d court terme(6) 82
- 110 | + 81 |- 1,502 | + 21 + 526 | — 3,165 - 1,529 Solde des mouvements de capitaux 3 court 5 2
terme.
+ 817 |+ 1,345 |+ 212 [+ 443 + 4,374 + 4,709 & 24 817 Total du solde net sur capitaux ........ E o
= - = S = - — | Allocation de droits de tirage spéciaux ........| J
: Mouvements monétaires officiels nets: K
== eoN| ~ 12% - "352|- 291 — 405{ + 522 - 1,421 Réserves offticielles de liquidités inter- 4
nationales.
- - - - - - - Engagement s monétaires officiels .....cuvuvnes 5
- 766 |— 12¥] - 352}- 291] - 405 | + 522 - 1,421 Mouvements monétaires officiels nets ....... 6
pls.

«%) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs &
i'&cranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) Sans les bénéfices non répartis. (6) Y compris
" poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capi-
thl et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments

Current account — Seasonally adjusted

1975 1976
Item
Acct. I 1T LT v I 11
No.
$ millions
A Current receipts:
! Merchandise exports (balance of payments 8,073 8,294 8,327 8,734 9,013 9,470
basis). (1)
Service receipts:
4 175 IBedobac - e 300 oth, dOE o5 - 5 oIn RS Hak: - - ~OBc ok 444 450 460 461 478 469
15 Interest and dividends .........coieiiiiiiiiaaen 240 256 239 226 225 220
21 I OSSN VNG DR OHI O . . ™ o Tofihe ohofelelsle b <1 ek e e 426 430 430 440 464 499
23 Other service receipls ..vesvrerroererasororaren 588 586 608 652 623 663
28 Totall service Tecedpts, <™. . J. .15, S0 et n. 1. 1,698 1,722 175787 1,779 1,790 1,851
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,771 10,016 10,064 10,513 10,803 L1328
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ............. 166 165 171 163 196 185
33 Personal and institutional remittances ......... 59 68 70 59 64 63
38 Withholding tax(3) ........ 106 114 120 125 128 131
40 Total current receipts ...... o0 ool e e 10,102 10,363 10,425 10,860 11,191 11,700
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 8,412 8,473 8,500 8,577 9,155 9,21¢
basis). (1)
Service payments:
4 e o2 e N SR VIR . oy e P TR LT L R 615 606 668 653 775 784
15 Imterest and [digpidend S i e E .6 i ool se 351 668 667 739 805 676 846
21 Freipghic fandishippingieet. J. ... oW . i 522 527 524 542 530 555
239 Other service payments ..........coceceeecacaann 852 873 904 941 966 1,038
27 WithERIoHE tax(S)MN.i - - - o= - I - o el 135 106 114 120 125 128 10s
28 TOtal “service PAYMEnES. «u .o Pt s o o iosehs Slstersie s 2,763 2,787 2,955 3,066 3,075 3,354
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 11,175 11,260 1,455 11,643 12,230 12,569
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds .............. 43 42 42 43 A 46
33 Personal and institutional remittances ......... 78 78 78 79 82 82
37 ORES Al Yeon trfbubTome . . ¥ 4. L, Lo R e 105 122 119 167 89 133
40 ‘TaEal cUnEenlE pAVIRENES .oy .. T 0. e . - 11,401 11,502 11,694 11,932 12,445 12,830
c Current account balance:
1 Mexchandigel trade M. .... . ™ a0 M. P s o = 339 =" 179 = 173 =0 157 . 142 + 255
Service transactions:
4 Savel ... 0. 2. AT . TR R T =31 - '.156 ~- 208 - 192 - 297 - 315
15 Interest and dividends ...... v e . — 428 - 411 - 500 - |8 - 451 - 626
21 Frgaght and@ SWipping . .. 0. 0. . L. ool e 0 ore s« - 96 ~ 97 - 94 - 102 - 66 - 56
23 Other service transactions .........c.cicoeeveecnas -~ 264 - 287 - 296 - 289 — 343 - 375
2 Witkholdikng: tasd Nreoo: S U e, 000 L L ol s, R — 106 = 114 = 120 = 125 - 128 - 131
28 Total service transactions .e.v.esiescvcocnesrs - 1,065 - 1,065 - 1,218 - 1,287 - 1,285 - 1,503
29 Balance on goods and services ......seecee.s - 1,404 — 1,244 - 1,391 - 1,130 - 1,427 - 1,248
39 Net transférs .. %.....5 o k- 0o e . + 105 + 105 + 122 * 58 Pl 174 + 118
40 Total current account balance ............ - 1,299 = UL = 1269 - 1,072 — 1,254 - 1,130

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and

{(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

non-residents.

timing adjustments appropriate

for balance of payments.

(3) Tax withheld on income distributions and service payments to
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TABLEAil . Balance canadienne des paiements internationaux

Tompte courant — Chiffres désaisonnalisés

1976 1977
Détail
P w 1 I 111 v il
compte
5 millions
Recettes courantes: A
b i} 9,672 10,842 10,782 11,148 11,793 Exportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements){1).
Recettes au titre des services:
SLS 468 486 529 496 495 Vorages o .. §. oSS SV L e £ o Ekeas & S ek - 4
210 198 203 210 219 219 Intérets et dividendes ........... TR INEY 15
512 516 327 577 578 598 THEAUSPOTES| oovw s oo K o oL, Wm0 By, . T B 21
670 680 681 694 698 707 Autres recettes au titre des services ........ y 23
1,862 1,897 2,010 1,991 2,019 Total des recettes au titre des services .... 28
- 11,534 125739 12,792 13,139 13,812 Total partiel pour 1'exportation de biens 29
et de services(2).
A Recettes de transfert:
L39 187 163 163 153 156 Successions et capitaux des immigrants ........ 30
L) 67 68 70 71 72 Versements & des particuliers et institutions 33
128 L1 152 131 134 116 Retenues £18cal€8(3) .viiivennereenrecannnnnnns 38
1,078 11,905 13,122 13,156 13,497 14,156 Total des recettes COUTANLES «....vvevevonnae 40
Paiements courants: B
§,%20 9,296 10,046 10,451 10,522 10, 639 Importations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(l).
. Paiements au titre des services:
790 772 917 911 968 865 Voyages ........ o O o IR 1 4
357 965 958 1,057 1,072 1,177 Intéréts et dividendes ......... D R 15
135 544 566 609 623 608 Transports .........ceevusencncacan 21
1,020 1,051 1,101 d 5165 1,144 1,160 Autres paiements au titre des services ........ 23
128 117 152 131 134 116 Retenues fimesles(3) .. . ...... 0 . 0000, 27
3,330 3,449 3,694 3,873 3,941 3,926 Total des paiements au titre des services ... 28
1% 5Ay 12,745 13,740 14,324 14,463 14,565 Total partiel pour 1'importation de biens 29
et de services(2).
Paiements de transfert:
L1 46 47 47 48 48 Successions et capitaux des émigrants ......... 30
NE 84 87 87 88 88 Versements & des particuliers et institutions 33
Y 122 131 141 118 147 Contributions officielles ......cveveeeruveennn 37
15758 12,997 14,005 14,599 14,717 14,848 Total des paiements courants ................ 40
Solde du compte courant: c
+ H00 + 376 + 796 + 331 + 626 + 1,154 Commerce de marchandiSes ..uvuuieieievesnneennnsen 1
Opérations au titre des services:
275 - 304 — 1 | - 382 - 4Mn - 370 NI e S il 5 s S, ] T 4
- 647 - 767 - 755 - 847 -~ .853 - 58 Inkérats-etsdiinidendes .. o9 Wik %o m s 15
23 - 28 -3 39 . 32 - 45 il 10 TranSports «..eeceevesonsess N slh 21
= 350 - 3N - 420 - 471 - L4 = . 452 Autres opérations au titre des services ....... 23
128 - 117 152 — ]3] - 134 - 116 Retignueswf iscalesier . « « v siorre SO Mirder ol e 27
B.523 - 1,587 Sy T/ - 1,863 - 1,950 - 1,907 Solde des opérations au titre des services .. 28
823 — 1,211 = 1001 = W53 - 1,324 - 753 Solde au titre des biens et services ...... 29
+ 112 + 119 + 118 + 89 + 104 + 61 Transferts nets ....... ST AL ] N N 39
- 71 - 1,092 - 883 ~ 1,443 - 1,220 - 692 Solde total du compte courant ........... 40

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités

par la balance des paiements.

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

cales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents.

(3) Retenues fis-



- 38 -

"t 3. Comaslira ‘Riases of [ sUecustlle eedds
By Arva — Not seasonally adjusted
1975 1976
Item
Line 1 e 111 v I 11 I v
No.
$ millions
United States
1 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 5,107 5,560 5,193 6,072 5,903 6,863 6,159 6,691
2 Non-merchandise receipts .....veeverescnrnnesssnsnasans 747 967 1,338 885 796 1,054 1,378 933
3 Totall cBrrent receipts .. % P . B  cBE8 o 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 7,917 7,537 7.624
4 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 5,306 6,224 3, 365 6,162 6,143 6,786 5,733 6,561
) Non-merchandise psyments ............... B ol ool B0 1,797 1,797 1,867 2,120 1,992 2,310 2,106 2,370
6 Total current payments ............... creetecsanaasan 7,103 8,021 7,232 B,282 8,135 8,996 7,839 8,93
Balance:
? Merchandise trade ............ - 199 - 664 = 172 - 90 =250 + 77 + 426 + 130
8 Non-merchandise transactions - 1,050 - 830 - 529 - 1,235 - 1,196 - 1,156 — | ird: - 1,437
9 Cuztentuaccountubalance ... odi . oo o L 5 - 1,249 - 1,494 - 701 SRS - 1,436 - 1,079 - 302 - 1,307
Capital movements: (1)
10 INT1ONG MEETIMEOXIMS . TEUTe . afs o '+ » s e 6500 afonn s o slavions + 620 + 1,057 + 427 + 1,166 + 1,819 + 1,145 + 794 + B19
11 veees + 1,112 — 687 - 149 + 804 = 370 - 642 -.1,591 - 959
12 Total pet capital balance ......ccccvienuneacnancan + 1,732 + 370 + 278 + 1,970 + 1,449 + 503 - 797 - 140
United Kingdom
19 Merchsndise exports (balance of payments bssig8) ....... 512 S4B 399 412 433 549 531 . 713
14 Non-merchandise receipts ......ccecvavaarararsonennsoas 204 252 270 247 192 237 264 5 =]
15 TOCE cULTaRt=LECRIPLE oo « + si0isi0 oI hTerereransots ePVliia, BTV 716 800 669 659 625 786 765 ¥R
16 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 315 338 288 283 308 341 286 366
17 Non-merchandise payments «.....esveverncntrsnnnns o panttond 204 247 296 232 199 252 311 257
18 Total _current payments......c...c.-ssvos LA e SRS 519 585 584 515 507 593 597 623
Balance:
19 Merchandige TTAdE S0E s T oafors -5, oo o S RRRREEr e . + W93 Fta 0210 + F I + | es + 208 + 215 + 168
20 Non-meérchandise transactions = i 5 - 26 i 15 = 7 = 15 = 47 = 35
21 Current sccount balance ......... L. s + 197 4. W20S + 85 + 144 + “H8 S + 168 e L
Capitsl movements: (1)
22 Sl T T Y e T e e e O e 0 .o 0 0 - 82 - 27 + . 149 L e b + 131 + 219 + 58 + 97
23 RN S hort—term! FOEMS" . .abVafirver. . - » G (M Srs & ol - 5. < e + 153 + 75 = a3an = el + 263 = 33 = 22 - 218
24 Total net capical balance W. Smi. e otan - oo .. ol + 71 + 48 - 206 = + 394 + 186 + 180 - 121
Other EEC (2)
i Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 527 660 553 576 497 624 676 765
p12 Non-merchand{se receipts ..cccevesasovssnroannas oTo'e ¥y 155 193 220 186 165 228 272 225
1w Total current recelpts ....-..... RS S Pl ot 682 853 78 762 662 B8S2 948 990
24 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 511 540 489 506 464 510 491 552
29 Non-merchandise payments ...c.eecevarserecncnasansorans 223 250 295 245 265 316 363 357
30 Totadl CUTTENL PAYMENTE. . sis cxets omo:a e RN P amisiors o i ot 734 790 784 751 729 826 854 914
Balsnce:
31 Merchand 18e "LrAAE  «imie slaisls sishsiola o= /s¥oisivis siolalofoRatuTeRLy s + i6 + 120 + 64 + 70 & 33 + 14 + 185 + ey
32 Non-merchandise transactions ........cveveeeneouons - 68 - 57 - 75 - 59 - 100 - 88 - 9 - s
33 Current account balsnce ..... - R o R B = 52 <3 63 - 1 + 11 = 67 + 26 + oy . ]

(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Hepublie of Germany, Fronce,

Ireland,

ITtaly, Luxembourg and the Nethertands.

(1) Capif}l movements by area are available at this time only for Canada's tramsactions with the Unlted States, United Kingdom and globally.



Wil EAU 3. Balance canadienne des palements internationdux

Par zone — Non désaisonnalisé

1977
— — 1975 1976 1977 Détatl
11 11 v ¥ de
ligne
¥ millions
Etats-Unis
Ll Zis 991 7,224 8,567 21,932 25,616 30,983 Exportations de msrchandises (base de la balance des paiements) 1
S0 1,172 1.696‘ 1,031 3,937 4,161 4,530 TaVAiBIBYES. . . . -5~ s sto o, ot I SR B Ll gty = RS R
8,032 9,163 8,720 9,598 25,869 29,777 35,513 Total des recottes COUTENEED.4 & wty - o loliT cinie » v o « o AR o B+ 3
5,923 8,105 6,649 7,600 23,057 25,223 29,277 Importations de marchandises (base de la balance des pafements) | 4
L1386 2,557 2,482 2,669 7,581 8,678 10,094 Invisibles ........ oo neae dialsie oinios olal oV NI YR PN B 5
¥ 10,662 9,131 10,269 30,638 33,901 39,371 Total des PEA{EMENLS COUTANES totouronerrnveroaroacssonnaanoas | 6
Solde:
. IM} —pruldd + 575 4 -0h) Sl 25 +=e393 + 1,706 Lo R SSEE I SO R0 Gk | o 00 0000 dDOEB .. L R L (
= % 53 l - 1,385 - 986 - 1,638 — 3.644 - 4,517 - 5,564 Invigibles ....... 5 8
= i BFF§ - 1,499 - 411 - 671 - 4,769 - 4,124 - 3,858 Solde du comptelicourantale. . ... ool v oitlla. o Hattap. et 9
Mouvements de capitaux(l):
e + 610 + 909 + 570 + 3,270 + 4,577 + 2,785 AN CErle e e o AL e M2 L . R LY. . |5lOl
L] ~ 15021 - 1,596 S N232 + 1,080 - 3,562 ~ 1,864 A COURTRLETIE™ .« .+ 've s o0 0 - slblnsmbonsis o o oxniornloials s lelars Miokess: (filonn o =% ferd M| IND
i 2ar - 461 - 687 + 802 + 4,350 + 1,015 + 94} Total du solde net des COpPItBUX ...ouivvuinrrurearasosuonanss | 12
|
Royaume-lUni
ity ! 551 554 598 1,871 2.0l7| 2,215 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 13
lh\ 249 253 230 973 ‘HSi 926 Invisiblad ....coccianevveedBelne . iame R sersaessereinees con | 14
- 800 807 828 2,864 2,932: 3,141 Total des recettes coOurantes ............ agge -, Tgvs 10 A i)
[ |5 386 398 452 1,224 1,301i 1,588 Importations de marchandises (base de la balance des paiementa) | 16
1 3le 356 273 979 ).019! 1,169 Invisibles ....... tranvevarsanaterentonarvatniososreravesrasess | 17
14 702 754 725 2,203 2,320} 2,757 Total dea paiements courants ....... AT .. | 18
Solde:
& Lu@ 43165 -+ 656 +  l4e + 647 + 716 + 627 MarchandiB@8 ....vccecvssstoetonsersntovesasscseainrassasas | 19
- 7] - 67 = 103 E 43 = & 3 104 -~ 243 InvEBibles o, . .- . L o L o R R e oo, 1. o P R RO
= 138 ] 98 - 53 + 103 + b4t + 612 A5 384 Solde du compte COUTANE .....cvueccvuconnas ? - dbcoolboaod | IR
| Mouvemsnts de capiteux(l):
- w | - 13 + 57 + & + 193 + 505 7 58 X longiEerme=._ .. .2, S R DS N Siet O I 2 ]
- LER + 628 + 117 = 99 — 490 + 134 + 540 X, COUTENCETME u o oo emlans oot atonay oo FEFaiE NP e baeasdaaises | 23
- B I + . blS T s = 95 - 297 + 639 + 598 Jotal du solde net des capitauxwemuil . gt Folr. o o i o0 824
|
‘ Autres pays de 1a C.E.E.(2)
LA ' 684 670 731 Z,Jlﬁi 2,562 2,747 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 25
bad ; 241 258 216 7561 890 883 Invisibles ....... B T T T T T TSI i )
[ 1] ) 925 928 947 3,070: 3,452 3,600 Total des Tecettes COUTANLES ......ovsionoenctoranncannuneans 27
i3 ! 630 655 567 2,046 2,022 2,374 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 28
}!.l 423 482 454 1,013 1,301 1,707 Inkdeiblanl ... B ..alfeto - Cesereans seo e s b s oliacancneaaesoliae |29
Ba 1 1,053 i,137 1,021 3,059 3,323 4,081 Total des paiements COLUTaNTE ........s veesenensa Ok oS [ o)
Solde:
3 W18 - 54 + 15 + 164 + 27031 - 540 + 343 Marchandises .......c.c..0.. 5 iele) SYerale o, SRV, e, L | 3
- Ry = 182 - 224 - 238 - 259 - 41 - B24 INVARIDLIES joooov Toumrns o arofe ohaie' s o o 0 07s's o Hovs il MRl Ppmes, . var- | 32
- 70 - 128 - 209 - 74 + 11 + 129 - 481 Solde du compte COUTANT ...c.:vvcverunsa F Lo BE T S i & |

{17 lLas mouvements de capitaux par zonme ne sont disponibles & 1'heure actuelle que pour les opérations du Censda avec les Etats-Unis et le Royaume-Uni
Wt oau nfvean plobal.
I} Dok in i ;
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Conclu:lu.!

By Area(l) — Not seasonnally adjusted

1975 1976
ltem
Line I 11 111 v I 11 111 v
Na. -
$ millions
Japan
34 Merchandise exports (balance of payments basls) ....... 403 6460 568 528 593 610 550 SE2
s Non-merchandise recelpts ..... Gt e SRR o 49 73 76 68 60 70 76 67
36 Total current receipts ...ccveeus g o B B, o P 452 713 644 596 653 680 626 649
37 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 353 309 246 281 352 371 360 424
38 Non-merchandise Payments v.-ssevssesocseccasetainannron 41 46 40 46 S5 55 51 52
39 U e Rt o TR RS 1 S R 394 355 286 327 407 426 411 476
Balance:
40 Merchandise trade .......... & 50 Oy 331 +2322 g 2477 e 2261 + w139 + 190 ik 158
41 Non-merchandise transactions + 8 + 27 +. 736) = 22 + 5 + 1s + a5 & ks
42 Current account balance ..........cvvveunn PN + 58 + 358 . 3551 4 | 20 + 246 + 254 + 25 + 173
Other OECD(3)
43 Merchandise exports (balance of payments basis) 233 262 186 197 221 270 303 298
44 Non-merchandise receipls .....cccereiecnrecasaiasansons 59 87 100 86 30 101 109 86
45 Total current receiptsS .ccceierosocrsenscascranaseans 292 349 286 283 301 371 412 384
46 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 285 307 293 303 278 292 328 340
47 Non-merchandise payments .....-.c.eceonees s SR (S S 163 179 191 193 181 199 200 175
48 Total CUFrent PAYMENtS ...co.eeoeeioeouciuninnansrnnn 448 486 484 496 459 491 528 BT
Balance:
49 Merchandise, trade m, .l oo, . UL e TU8L D, - - sl = 45 - 107 - 106 - 57 - 22 - 25 - &
50 Non-merchandise transactions = L0 = 92 S| 91 B 117 - 101 = 98 = 91 -5 H
51 Clircent "Alicavunt balance W .. 4. - Joe pan. © 0o - 156 - g8 - 198 S L] —p pli58 - 20 = wglle] o= CM
Other
52 Merchandise exports (balance of payments basis) 832 1,229 984 1,247 933 1,180 1,100 1,140
33 Non-merchandise receipts ..... cercanenansone g 324 471 429 371 355 505 500 420
54 Toral current Teceifiaal Ml ..% .. . . . D2 ERRRe RS 1,156 1,700 1,613 1,618 1,288 1,685 1,600 1,560
55 Merchandise imports (balance of payments basis) .. ’ 1,366 1,405 1,276 i 2yl 1,448 1,566 1,377 1,206
56 Non-merchandise PAYMENES ...veeveiovvoonivosnnvsnrssans 432 413 368 417 449 470 386 400
57 Toxaly curcents paymentsssocmit i " SRS . R et 1,798 1,818 1,644 1,628 1,897 2,036 1,763 1,604
Balance:
58 Merchandise trade . .cvcveeoricarivoasvsoeeiarsonns —.» 53 - | oLl - 292 ad 36 =" 515 ~ 586 - 277 - 64
59 Non-merchandise transactions ........cvveeeivvrnias - 108 4 58 + 6l - 46 = 94 3 35 + 114 i 20
60 Current account balance ............. o - oY . 3 - 662 =i My - 231 - 10 - 609 — e = 163 - 44
All non-residents
61 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 7,614 8,899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010
62 Non-merchandise receipts(4) c.eceviveenenronnrnronas 1,623 2,174 2,515 2,010 1,752 2,348 2,688 2,111
63 Total cirgent receffes] g % . 00 o talt . St TN A 9,237 11,073 10,398 11,042 10,332 12,464 11,977 Lo
64 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 8,136 9,123 7,957 8,746 35803 9,866 B,575 9,452
(3] Non-merchandise payments(d) ......eciciiineuniennenans a 2,945 3,063 3,139 3,420 3,245 3,655 3,506 3,769
66 Total current payments ......... MRS o R S fitoe 11,081 12,186 11,096 12,166 12,238 1338520 12,081 13,221
Balance:
67 Merchandise tradsl.. . ... 0 B WNCE SRR - 522 - 224 = 120 + 286 = £ 280 + 714 + 558
68 Non-merchandise transactions -........cuieevveenenas - 1,322 e HED — 624 - 1,410 = 215498 - 1,307 - Bl8 - 1,658
69 Current account balance ........cccrevvancracanns - 1,844 = 1088 — 698 - 1,124 & 1,306 - 1,077 - 104 ~ 1,100
Capital movements:
70 In long-term forms + 486 + 677 =733 SRR 052 + 2,778 + 1,991 + 1,791 + 1,314
71 In short-tern forms ool 32 - 49 = 2% - 730 - 369 — 742 — 1,860 190
72 Total net capital balance ........... ve oee o o B0 g7 + 1,807 + 628 + 717 + 1,222 + 2,409 + 1,249 = 69 + Slntle
73 Allocation of Special Drawing Rights .................. - — = — = . E
74 Net official mOnetary MOVEMEALS ...eveevarcoearancsoasn = 37 — 485 cp ol + 98 G 503 + 172 T Rl + ™

(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, and Turkey.
(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis.
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Balance Sonadicine des paicments invernsdionaux bigi ™13

Par zone{l) — Non désaisonnalisé

1977
1975 1976 1977 Détail
1 11 111 v ¥ de
ligne
§ millions
Japon
594 698 611 58 25139 AR5 2,455 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 34
66 81 79 73 266 273 299 Invisibles , B8 . o0 o] i . . cjoire oo aliia b o oo e oftla e e ol LT
660 779 690 625 2,405 2,608 2,754 Totsl des recetles COUXSNLES ..vcusaocnnan- AYET e Sl SN, TI88
415 447 423 497 1,189 1,507 1,782 Importarions de marchandises (base de la balance des paiements) | 37
62 64 64 13 173 213 256 INVIBADIES ivevevivrntatotearvetoniasasoecarosrarntrorascares | 38
477 511 487 563 1,362 1,720 2,038 Total des palements COUTANtS -..-vceecuivovnneannnn AT S SRR |
Solde:
+ 179 + 251 + 188 + 55 + 950| + 828 + 673 MArchandiSed viv.e.se.vesonsobuns Fadl oo omms sl cinne oo pe s Tliol
] 4 G 17 - 1s o 7 + 93 i 60 £ 43 Invisibles .......... e o 0B - e B Mg = | ||
+ 183 + 268 + 203 + 62 + 1,043 + 8B8 4 . 716 Soldel du cOmpEal CORTATIE el o <folsiole = Siaiols s IRos of aiehsi=iats Aot o TR 02
Autres pays de 1'0.C.D.E.(3)
325 alyl 279 341 B78 1,092 1,276 Exportations de marchandises (base de la balance des palements}) | 43
&6 96 114 93 332 376 369 INVEIBIDIEB .ecvuserorrsoiorestasonsasescnscscsvcsssscassoascoces | G
391 427 393 434 1,210 1,468 1,645 Total dessréEetiEsacourangesiic.s. ... . .. 100 D8N, . . 8L, . | Y4l
307 321 302 328 1,188 1,238 1,258 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 46
185 207 208 177 726 738/ 787 Invisibles icoreiearencieriotaeratatenistoasoronsosnrannans e - Ao’
502 528 510 505 1,914 1,993 2,045 Total des PAalemeNtB COUTANES +..eeevrcrsscesoscararascssesees | 4B
| Solde:
+ 18 + 10 — 23 + 13 - 310 = 146 + 18 | Mazchsadiises W5 . .. ki geoeion o qa < o ol= s S ¥ < jaxedlials 5= G-I 49
= 129 —| 11k - 94 = 84 - 3% - 379 — 418 Invisiblea - . eocmsaiaian. B X SE sl 11+ = Se o o 50
= 4B -~ 101 = RNz = 71 - 704 =3 B525) - 400 Solde du cOMPTEe COUTANE +ovevececscnarcnisoscncsnseeranes [ 5]
Autres
1,035 1,347 1,282 1,255 4,292 4,353 4,919 Exportations de marchandises (base de la balsnce des paiements) | 52
384 2 500 430 17595: 1,780 1,826 Invisibles ..... is o TN gt AU, ORI 0 MR T . T T s |
1,419 1,859 1,782 1,685 5,887 6,138 6,745 Total des TecCeLLesS COUTANLES ,.vvvscacaroossssarosssnssocenes | 34
1,307 1,350 1,432 1,290 5,258 5,595 5,379 Importations de marchandises (base de 1s balance des paiements) | 55
550 504 433 478 1,630 1,705 1.965 Inviatbles ..oiivieicnsetencirettatseantonsatonastraosioonsonne | 5h
1857 1,854 1,865 1,768 6,888 7,300 7,364 Total des paiements COUTANLB +...ccovvercnrvcmncssncnsscrcasa | 37
Solde:
- 272 - L) ~ 150 - <) —. 968 - 1,242 - 460 MRnEheTHHEOE = B, e LECL 50, | T e S L RS
- 166 + B + 67 - 48 = 35 + 75 - 139 Invisibles .. cessressesssosrossercrostosossonnsrareassasns |59
—~ 438 + [5 - 83 - 83 - 1,001 - 1,167 -~ 599 Solde " du conpHEe COUBARL ol - 0t ss o ¥ diate 30 T -Fisislier T—— 60
Tous les non-résidents
10,299 11,602 10,620 12,044 33,428 37,975 44,565 Expartations de marchandises (base de la balance des paiements) | 61
1,831 2,503 2,796 2,236 8,322 8,899 9,366 IrvIED 125 (0 e . SN, M NSRS SO (o, SRR, | T~ s, e ooy [MOE
12,130 14,105 13,416 14,280 41,750 46,874 53,931 Total deB recettes COUTANLESA ....vevareaanenann SRR empey T
9,826 11,239 9,859 10,734 33,962 36,886 41,658 Importations de marchandises (base de la balance des pafements) | 64
3,887 4,223 4,121 4,280 12,567 14,175 16,511 Invisibles(4) +oviveivnvatrasonerrorcnnnnaceans =, B EEE .| 65
13,713 15,462 13,980 15,014 46,529 51,061 58,169 Total des paiementa COUXANES .....eoovsosasastorsascsacronees | 66
Solde:
+ 473 |+ 1363 + 761 | +1,310| — 53 + 1,089 + 2,907 Marchandisen 67
-~ 2,056 &l 220 - 1,325 - 2,044 — 4,245 - 5,276 — 7,145 Invisibles .............. 68
- 1,583 - 1,357 - 564 - 734 - 4,779 - 4,187 — 4,238 Solldé-‘du’ compte’ courant . .o SMehl (L Dok .0 WS e 69
Mouyvements de capitaux:
+ 97| +1,264| +1,716| + 44l | + 3,848 | + 7,874 + 4,346 L 1078 TErmE) b ob 2 T e Wi VL. P S Y S 70
= 110 + 81 - 1,502 + 2 ™ 52 —_3NMieE: — 1,529 ARCTuGEN terme . . SR . el . R T A oo [IAL
- KT + 1,345 + 212 + 443 + 4,374 + 4,709 + 2,817 Total dugsSolde net des capitavia eloitle « iis e o os aie b outiiie Bote.es =Ll IIRAR
- - - - < & Allocation de droits de tirage spéCiaux ..c.iccvsveeeccccreccans | 73
= ik - gRIIE = 352 - 291 - 405 + . 522 =L 1521 Mouvements monétaires officiels nets ....... . 74
%7 Taprord 1'Australie, 1'Autriche, la Finlande, la Grece, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, ls Norvége, le Portugal, 1'Espagne, la Suide, la Suisse et

la Turquie,
(8) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States

Current account — Not seasonally adjusted

1975 1976
Item
A 1 i III v I 1I I1X v
No.
$ millions
A Current receipts:
1l Merchandise exports (balance of payments 5,107 5,560 55198 6,072 5,903 6,863 6,159 6,691
basis). (1)
Service receipts:
4 diagalll . ). 5% o Bl el o ofc ¢ - 050 ot 00040 130 320 695 192 136 328 687 195
15 Intepest land=ddvildends: . oo Sonloe oo ol 142 125 119 129 141 123 114 119
21 Ereiight-and' SHEBPLIE . o= e o' s oltiseae s o olive 181 201 188 220 205 256 238 260
23 Other service receipts ......ceevvienuasns 235 245 231 282 250 281 265 286
28 Total service receiptS .o.eeeeeevvnveonn 688 891 1,253 823 732 988 1,304 860
29 Sub-total, exports of goods and 5,51/95 6,451 6,446 6,895 6,635 7,851 7,463 7,280
services.
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 21 29 36 24 22 24 31 28
33 Personal and institutional remittances ... 38 47 49 k! 42 42 43 45
40 Total current receiPts .......eoveee.eosn 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 7,917 7, 58 7,624
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 5,306 6,224 5,365 6,162 6,143 6,786 59233 6,561
basis). (1)
Service payments:
4 Travel o... SR s 8 | | oo s inied N 480 377 458 272 566 493 539 358
15 Interestgand dividends 1 il P L el 486 487 500 891 464 611 550 955
21 Exeightgnd shipping .Tel.l- .o .o b o 232 282 265 295 273 326 288 311
28 Ochier 'Serviicel piymenes . .. T LN 554 606 595 615 643 731 679 696
28 Total servicelPagmentsr s . L NG L 1,752 15,77 52 1,818 2,073 1,946 RGN 2,056 2,320
29 Sub-total, imports of goods and 7,058 7,976 7,183 8,235 8,089 8,947 7,789 8,881
services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 19 19 23 281 19 22 23 22
33 Personal and institutional remittances ... 26 26 26 26 27 277 7/ 28
3 Offdcial contxibutdens: . .. ¥ . S0 . O VRS - = = - — — = =
40 Totalecurrent=payments¥. ... .oeis . o onsans 7,103 8,021 7,232 8,282 8,135 8,996 7,839 8,931
c Current account balance:
1 Merchandise trade ....... P e T A i =V | = gl - 172 |~ 90 |— 240 |+ )7/ + 426 |+ 130
Service transactions:
4 Dravell [5-. .o Bt i ST e e B 328 [ 57 e = 807 =" w480 1| =% pilies 3t LaEeli == 63
15 Interest and dividends ....eeeeesenveans., |= 384 (= 362 — 38l [- 762 |- 323 |- 488 — 436}~ 16836
21 ExeigheRandishipping o mesatiog 58 KW . [F 2L [ 8l T I Jogl= 68 | — N RO o
23 Other service transactions ............... (- 319 [— 361 =~3445n= 3330 = TE0RaI [ 450 = 4la -~ =410
28 Balance on service transactions ...,..., |” 1,064 |~ 861 — 565 |— 1,250 |- 1,214 |~ 1,173 = 752 |- 1,460
29 Balance on goods and services ........ =k, 2R8NS B ¢ 137 g &Rl 3500 1 1, 454 41— 1,096 - 326 |- 1,330
19 Net “transfers .. oW 0 8 TRE . e T . T 14 |+ 3 . 38 |4 15 {+ 18 | + 17 R 23
40 Total current account balance ...... — 1,249 |- 1,494 <#701 | =71, 3250) 1636 | = 151079 =11302 [="TeBi

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.



I, 7

i{#%.%A 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis

Canpte courant — Non désaisonnalisé

L1) Chiffres du commerce extérfeur du

Canada comportant

certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessitds

1977
1975 1976 1977 Détail
I L LT v N° de
compte
$ millions
Recettes courantes: A
7,201 7,991 7,224 8,567 241 PNT32; 25,616 30,983 Exportations de marchandises (base de la L
balance des palements)(l).
Recettes au titre des services:
140 403 756 210 1,337 1,346 1,509 VOYAEES t.vvvrvussrssnnss il o s Mhe. . - il 4
122 109 105 129 515 497 465 Intéréts et dividendes ............. —oL . 5|
241 305 276 319 790 959 1,141 TERNBPOY LS ovss o 4o oot 8 ¢ o me amdnn e < B T 21
264 282 284 298 1,013 1,082 1,128 Autres recettes au titre des services ..... ] 23
767 1,099 1,421 956 3,655 3,884 4,243 Total des recettes au titre des services 28
7,958 9,090 8,645 9,523 25,587 29,500 35,226 Total partiel pour 1’exportation de 29
biens et de services.
Recettes de transfert:
18 26 27 27 110 105 98 Successions et capitaux des immigrants ..... 30
46 47 48 48 172 172 189 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions.
8,032 9,163 8,720 9,598 25,869 29,777 35,513 Total des recettes COUTANEES ... .v.cveuss. 40
Paiements courants: B
5.013 8,105 6,649 7,600 23,057 25,228 29,277 Importations de marchandises (base de la 1
' balance des palements)(1l).
Paiements au titre des services:
57 579 654 374 1,587 1,956 2,278 Voyages ...... R e R A IR 4
£38 738 682 I35, 2,364 2,580 S Interets’ et dividendes milie s s wams o e e 15
301 372 334 347 1,074 1,198 1,354 Teansports ‘... . 4. Lo f 2 S Ly sl 21
727 816 758 775 2,370 2,749 3,076 Autres paiements au titre des services ..... 23
258, 2,505 2,428 2,619 7,395 8,483 9,889 Total des paiements au titre des services 28
9,260 | 10,610 9,077 | 10,219 30,452 33,706 39,166 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services,
Paiements de transfert:
20 23 2% 21 82 86 89 Successions et capitaux des émigrants ...... 30
29 29 29 29 104 109 116 Versements 3 des particuliers et institu- 3d
tions,
— = - " = = > Contributions officielles ....ccouuv.n e s o 37
9,309 | 10,662 9,131 | 10,269 30,638 33,901 39,371 Total des palements COUTANLS ..eoeveuens.. v 40
Solde du compte courant: Cc
+ IE8I8 ] = LA 575 I 067 I =s), 125+ 393 + 1,706 Commerce de warChandisSesy il i o caussnes o sos ooty oot 1
Opérations au titre des services:
OIS TR 100 it omlGORE =i 2500 ) = 610 - 769 VOYages ...vessene i of < [Bega 5k, - A - G o " 4
- 516 |- 629 |- 577 |- 994 | — 1,849 | - 2,083 = 12,716 Intéréts et dividendes .......vvevvviennnns. 15
- 60 | ~ 67 |~ 58 [~ 28 - 284 - 239 - 213 T R b . 21
—~"663 |F=_ 534 |~ 474 | 477 [F==1;357 | — 1,662 - 1,948 Autres opérations au titre des services .... 23
= 1,570 | - 1,406 {- 1,007 |— 1,663 | — 3,740 | - 4,599 - 5,646 Solde des opérations au titre des services 28
SRR U500 IR0 432 [==8 696 | |4, B6SLIE. =86 , 206 = 3,940 Solde au titre des biens et services ... 29
+ 15 | + 21 |+ 215 25 + 964 + 82 + 82 Transferta. nets .00 oo gell e o =0 S o 39
!' = 1,277 | = 1,499 |— 411 |~ 671 | — 4,769 ] — 4,124 - 3,858 Solde total du compte courant .....,.. 40

par la balance des psiements.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concluded

Capital account(2) — Not seasonally adjusted

1975 1976
Item
oo I II III Iv I T II1 v
No.
$ millions
D Direct investment(3):
21 In Canada .....-0.-- O o N R AEC o [ W | G + 70 |+ 77 |- 47 | = 22 |- 298 |- 123
25 TN T N iy gl TSN g S BB eeei s =S OO = 118 - 130 |- 108 |- 34 |- 14 |- 35— 151
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ........... A e .| = S|+ 12 + 18 |+ 13 ]+ 35 | + 13 | + 3|- 31
31 Outstanding stocks ........... Cheieeadanns - 33 |+ 87 - 11 | — 21| - i5 |~ SH = 36N — 15
32 New issues ................ (SRR T =T | o 763 | + 887 + 442 1+ 1,341 | + 2,000 | + 959 | + 1,390 | + 1,260
33 Retirements ..... o0 AA RO, A5 AR T Py TGS Nl 52 — 148 1—- 171 |- 178 (- 189 |-~ 192 |- 147
Foreign securities:
35 Outstanding 1ssues ....cccoessensesssnaees | = 12 | + 59 + 60|~ 66 | — 3|+ 1120~ 11 | = 51
32 New issues ......... Cereneae riesesccesnse - 2 - - 1= 16 - LigF = 11
38 Retirements ....c.cc.ov- - 5o AOAT OO0 b || 57 2 |+ 1 + 2|+ 2|+ 2|+ 36 | + 2|+ 2
Loans and subscriptions - Govermment of
Canada:
40 AdVABNCES .. cvsriatsvrssrsnssnesrsaessrsnnaaane - - - - - - - -
44 Repayments ..e.oeoeococranasancana LR - - - - - - - -
|
49 | Export credits directly or indirectly at risk [ = 4 |- 4 - 4|+ 9|+ 3| + 2 = + 1
of the Government of Canada.
[
50 | other long-term capital transactions ......... . *+ 50 [+ 52 + 128 |+ 106 |+ 56 |+ 238 |- 28y + B
E 1 Balance of capital movements in long- + . 620 |+ 15057 + 427 [+ 1,166 { + 1,819 | + 1,145 | + 794 | + 814
term forms.
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position |+ 467 |— 467 + 32|+ 1,453]|- 335+ 328|-—1,076 |+ 472
with non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds i 20 |— 38 - 25|~ 55| - 65|+ 134 - 11|~ 137
abroad.
Non-reaident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits .....-....... vils - - ke |- 60 | + 7 + 86 |+ 37 e A W 25| - 56 | + 38
/) Government demand liabilities ........ccce0, - = - - - - - -
74 Treasury bills ......etievevriranaseccaes L O (0 26 |— 24 - 2|+ iyl 1D 4|+ 22 81e— Ak, 2
75 Commercial PAPEY .....oevessssstssasncrsasns | = 6 | — 4 - |+ 51+ 120+ 371 + At 17
76 Finance; Company BAPEE .l covees s s aeesios e s it (IS4 |+ 3 — 133 |+ 139~ 26 {— 107 |- 13(+ 164
77 Other ShOrt-term PapPer .ie:..esesssssnssesoas |+ 162 [— 8 + 30| - 31{+ 101 |- 40 | = 86+ 171
81 Other finance company obligations ....evnuee [— 89 | + [ - 3|- I+ 7= 117 | + 13|+ 187
82 | Other short-term capital transactions(4) .....|+ 438 |- 229 - 134 |- 742 1- 177 |- 924| - 473|- 1,818
E 2 Balance of capital movements in short-— + 1,112 |- 687 — 149 [+ 804{— 370|~ 642 |- 1,591|~ 959
term forms.
E g Total net capital balance ........ .y |+ g2l 39 + 278 |+ 1,970} + 1,449 |+ 503 |~ 797 |~ 140
G Balance settled by exchange transfers ........|— 602 |+ 576 + 417 [~ 540§+ 516 |+ 667 [+ 793 | + 1,401
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ............|— 119 |- 548 - 6+ 105{+ 529 |+ 91} — 306 | — 46
5 Official monetary liabilities .............. = = = - = = = —
6 Net official monetary movements .....--.-...|— 119 |— 548 - 6|+ 1l05|+ 529+ 91| - 306 - 46

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified
transactions.



THBLEAL 4. Compte bilatéral canadien avec les ftats-Unis — fin

Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé

)
—_— 1975 1976 1977 Détail
1 Il 1Tt LV N° de
! ' l compte
"~ % nillions )
' Investissements directs(3): b
b L3E |+ 18l = 13|+ 210 + 564 — 490 + 516 Qu Canada ....ceviviieiriirnracrnmeslviegreaene 21
- M= 31 |- 182 | — 190 — 454 | — 234 e () ARL'Grranger ... .. ooook PR . 0, ool 25
Commerce des valcurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
- 3]+ 10 40 1 + 26 i 38| + 20 + 44 0bliigatiohs. en circulabieon™ .- . =80, . 08, .5 30
# 3 75, [V 28| - SO — L] | RS 691 Fmnl 0L AclEioWe leni GIFEE Acdon I el . 1. A YANSS 31
# 65|+ 530+ 1,005|+ 641 ) + 3,433 + 5,609 + 2,951 Nouvelles &miSS10NS +.vvvrevrevenerens 32
- 181 |- 153 (- 76 = "Tgl52] | — 7 666 =01 706 - 562 RAGRANS, .+ - o [POBTore AWy 175 oo 93 R USRT oo o o Tols =75 33
| Valeurs étrangéres:
" e+ 68 | + 29 | + 31 o (53 I O 55 e il missions en circulation ............ o0 080 35
- - 1 I - - 18| - 12 - 3 Nouveliles-émiSsions | St . B .. SJPMT, L) 37
|4 20|18 2| + e+ 5 e 42 + 8 Rachatd®. « .., . Qe % L) LR, | 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
= - - — = = - AVANCES (S5 b i il el R - LR LT . 40
- - - - = = - Remboursements ,......-.... o6 Qo oo oo odo o oo db 44
i N I T 6| — 3l - 3| + 11 + 5| Crédits 3 l'exportation consentis directement 49
ou indirectement aux risques du Gouvernement
du Canada.
4 |- 63| + 61 | + 368t e 3361 +tea3al + 80 | Autres opérations sur capitaux a& long terme .... 50
L b | 4 610+ 909 | 4+ 510 + 3,270 | + 4,577 + 2,785 Solde des mouvements de capitaux a long E 1
terme.
Avoirs des résidents de capitaux étrangers a D
court terme:
. W | + 243 |~ 633 | + 962 + 1,485 | - 611 + 881 Position nette en devises étrangéres des ban- 61
ques 3 charte vis-3-vis des non-résidents.
= 35| - el 26 | + 25| - 98-~ 79 - 140 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers & 65
court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- N4 69 |- 86 |+ 143 + 0| + 3 + 144 Dépdts en dollars ....eeeveroresosorosovaveses 7
- - = I - = o = Créances 3 vue sur le gouvernement .....eoeoe. 72
I 32.]11+ 60 | + 1+ 54 14 _+ 1 Mt 27 . 147 Bons du TEEE0T-< s« ge o dhaloloid oy hvice il » oo oiligmit e 74
- 8Ll - 186+ 79— 95 | - S g+ 286 - 121 Efifetayde «cOMMETIRE S trr: + 51c sioge B v of5) ope [+15756 FERIRNS 75
+ 1M 129= = 104 | 3 114 | + 232] + 18 + 33 Effets des sociétés de financement ........... 76
- 41| + 70| + 83|+ 158§ + 153] + 146 + N0 Autres effets 3 court terme ,........... S b7
4 33 - |- 122|+ 351 ~ 91| + 40 - 54 Autres engagements des soclétés de financement 81
®$ 282| - ),282|— B4O|-—1,164]| - 667 — 3,392 — 3,004 | Autres opérations sur capitaux & court terme(4) 82
+ 3|~ 1,071 |- 1,596+ 232 +1,080| - 3,562 - 1,844 Solde des mouvements de capitaux 3 court E %
terme.
LT |-~ 461|—- 687 |+ 802| + 4,350 + 1,015 + 941 Total du solde net sur capitaux ........| E 3
4o .- .. - 149 35377 . | Solde réglé par les transferts de compensation G
Mouvements monétaires officiels nets: K
Lo .. 50 — 568 + 268 .. Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
ul > - Engagements monétaires officiels ............. 5
: - e el || S =2680IMi {268 .. Mouvements monétaires officiels nets ....... 6
{

T4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de Eé;ftiauifdavéréhada, soit une augmentation des avolrs 3
L.'étranger, ou une diminution des engapements envers les non-résidents. (3) Sans les bénéfices non répartis. (4) Y compris
: pomicle teorfissicane La dd

wipml wmr odan vhaarecs: 4l ya B

L LT

Ly macuneg® obsarvdes das vavisciong o cempta wlurant, do ocomptie! e ge-

nitas Las oplracisca wen Ldemei Flilee .




- 46 -

TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figuras

1975 1976
Line Item
o 1 11 111 v 1 11 111 v
$ millions
1 | Trade of Canada Exports (customs basis 7,747 8,802 7,769 8,928 8,803 | 10,109 9,359 9,876
including re-exports).
Adjustments:

2 Wheat' ... .. MRBNCER SER T . - o e gy, o A =3 107 + 164 + 50 + 24 e L + 84 - . 49
3 Energy ....... - . b il Ay N T T IR == 463 =D .88 + 67 il - 22 - 3 + 37
4 Autbmobive . 5. N .. N e e . - 28 =rag = - 40 e b 174 . b
5 Calld(1)_gv- gl oibwe L IRl +7458 + 98 G oIl + 108 x x x x
6 Ereight . of.:.. 5o comirs. S0 P e "o o 35 = 98 = el = i -3, 88 — 103 - 103 - 106
77 Canada-United States reconciliation n.i.e. & 2 46 e + 27 Wy S i 25 + 48
8 1T T O e S s . . + 20 + 28 Sl ey < + 43 + 69 + 126
9 | Equals merchandise exports adjusted to balance 7,614 8,892 7,883 9,032 8,580 | 10,096 9,289 | 10,010

of payments basis.

10 | Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 8,315 9,312 8,128 8,936 9,153 | 10,041 8,726 9,549

Adjustments:

11 Automogiives .., . S0, R oG L, s a e e aesa tales ey s = Lk - 21 - 19 - 20 - 21 - 3 =
12 (Eop i 1 TEEE RIS, ¢ 8o GINE  E o AT e B + 47 + 52 s 22 o 26 x x x x

13 Aircraft and other equipment .........cc..... y &= 23 > e i = i B =S
14 Frel ol o . . . i g ... - PP S S Y T -~ 24 =183 — 22 = ) e 22 - 25 = 23 =l 2d
15 Canada-United States reconciliation n.i.e. .. - 153 — 148 - 144 = 154 a 170 =il7] =2159 o 182
16 OpHEk .. ol R 0. Gl . R = 16 A o . =g = 52 sl it + 46 + 114
17 | Equals merchandise imports adjusted to balance 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452

of payments basis.

18 | Trade balance on balance of payments basis .... =522 - 224 =7 + 286 e 413 + 230 + 714 + ALl

(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other thm:
official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes)
are not publishable separately but are included above with "other" adjustments.

TABLE 6. Interest and Dividends

1975 1976
Li Item
ne i I II I II1 I v i LY l IIL 147 v
No,
$ millions
Receipts:
1 Interest, 0 o . .o, dh e . o Wt Bl S eRRRe 82 84 74 92 74 82 73 T
2! Dividends ...iciciees e oio st iy e o e elan e 135 205 153 136 127 175 123 122
B B T o R - e Vimans (RN} o e TR 217 289 227 228 201 257 196 199
Payments:
4 TR0 s | SR E L A BB | = 258 348 298 396 325 494 463 585
5 Dividends ... ../ Bl ...... .. 00 i, oud' . B 344 | 268 329 638 279 300 279 619
6 Total = e At s o ooan . ) [T & o 602 616 627 1,034 604 794 742 1,204

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo-
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d)
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits of unincorporated branches
in Canada of foreign companies excluding insurance companies.
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TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements

1977
; l E | = I L 1975 1976 1977 Détail N de
ligne
$ millions
10,294 9% 551511 L0587 11,767 33,246 38,147 44,199 | Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- s
tations comprises).
Ajustements:
- 49 + 119 - 10|+ 74 + 337 + ii=h + 134 [0 = e S T SERTO— . — Ao n 2
+ 22| - s8| + 21|+ 67 + 37 — 7 s Ao | EETE R e ERSSCREE e R I SRR N |
- - = ) - 132 —~ 98 - Industrie automobile ........cciiieiiecnoncnanaaans 4
x x x x & 355 = x () »...%... S T R I - X 5
- 104 -~ 112 - 109 |- 114 - 345 — 398 | - 439 Transports ..... T il e 6
+ |39 . 27 + 138 |+ 60 + 198 i 138, + 156 Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ..cuc... 7
+ 97 + 75 + 101 | + 180 + 38 + 288 o 463 RENEREG |, L VS I e, L S B ol R, et 8
10,299 11,602 | 10,620 | 12,044 33,428 37,975 44,565 | Résultat correspondant aux exportations de marchan- 9
dises alignées sur la balance des paiements.
9,941 11,421 9,899 | 10,809 34,691 37,469 42,070 | Importations canadiennes (base douani2re) .......... | 10
Ajustements:
3 = - - - 110 - 44 - Industrie automobile ..... o LB IR Fs EEETRRE R A )T
® X x x + 147 = X (02(0) B S o B o0 B ok G G ¢ oy R . iryasken |1
- - - - ~ 50 - 1 - Aéronefs et autre matériel ............ Lo .. el dl3
- 26 - 29 - 27 |- 28 - 92 - 99| - 110 TranSports ....oeiveentsinniiaiieiiiiitiininsan 14
— 154 20 — 164 |[— 207 — 599 — 692 | - 730 Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........ 15
+ 65 + 52 + 151 1+ 160 - 25 + 253 | + 428 C T S R = [ o Bl 16
9,826 11,239 9,859 10,734 33,962 36,886 41,658 | Résultat correspondant aux importations de marchan- 17
dises alignées sur la balance des paiements.
+ 473 + 363 + 761 |+ 1,310 ~ 534 | + 1,089 ) + 2,907 | Balance du commerce extérieur alignée sur la balance | 18
des paiements.

{i7 Jusqu'd la fin de 1975 les ajustements au chapitre de 1'or comprennent, 3 1'exception des opérations monétaires officiel-
les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens. A partir de janvier 1976, les séries sur le
commerce du Canada calculées & partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels
effectués au-deld de la frontieére canadienne, & 1'exception de ceux au titre de 1'or monétaire officiel. Les ajustements
apportés & de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux
fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais &tre publiés séparément. Cependant, ils sont pris en compte ci-
dessus & la rubrique "Autres".

TABLEAU 6. Intéréts et dividendes

1977
1975 1976 1977 Détail
I I 11 [ 11 l v NO de
ligne
$ millions
Recettes:
63 71 60 70 332 306 264 T bR oRl . L ... s Sl e B < sl i oo 1
116 178 147 146 629 547 587 DI AREndes),. « i ciooad oWk T < « paiepagmsly o so’s s H10TE 2
179 249 207 216 961 853 851 DOREY . LR L e uime s ool of =Tl walliee 2 AT .| 3
Palements:
572 687 660 777 1,300 1,867 2,696 INtérées -......cv000uu ALY~ - Moas b o o O LT
293 320 281 674 1,579 1,477 1,568 REAVIOendeEM , ey miiiei o o o oo o T P o | )
865 1,007 941 1,451 2,879 3,344 4,264 Tobal . .e.os -« ouatilion s so oo ilbiiie - i Ao IS

Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris 1'intérét sur les préts
intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et 1'intérét sur les avoirs privés en obligations
¢trangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1'intérét regus par les sociétés au
idire des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens @ 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
Juscursales étrangéres non constitués de sociétés canadiennes; c) les palements d'intéréts sur les obligations et les
rhiigations non garanties canadiennes détenues 3 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes
ey Es aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés
Su-angéres, a 1'exception des compagnies d'assurance.
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TABLE 7. Other Service Transacticus
1975 1976
Line JLsh]
No. I l II I T v I IT l HIE [ Iv
$ millions
Receipts:
1 Government transactions ............. 80 54 61 78 62 63 69 89
2 Miscellaneocus income(l) ........c000un 190 178 180 203 184 196 204 202
3 Business services and other trans- 310 359 363 378 370 409 393 395
actions.
4 Totaill 4.0 S, S 0 R D (. 580 591 604 659 616 668 666 686
Payments:
5 Government transactions ............. 112 85 G 98 134 106 111 119
6 Miscellaneous income(l) ............. 234 257 234 267 247 314 270 322
7 Business services and other trans- 499 559 562 568 579 647 626 600
actions.
8 ToOREN: . 7o PRl e o« 2 ol ¥ Y T 845 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-

national banking and insurance operations.

Due to intermediation between different georgaphic areas, including Canada,

the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings.

TABLE 8. Foreign Exchange Rate:

Canadian dollar vis-a-vis

Bnited Staces dolliar (i)

Dollar canadien vis-i-vis le dollar américain(l]

T a4 o7

Spot rates discount (-

Period 3 R
— Cours au comptant
Période Ueisy df_ll"'
Noon -

+
High Low Close average oge:;::)(—)
Line Haut Bas Cldture Moyenne qﬁ:m{: :Z{i:r

No. Bymile - e

U.S. — cents — E.U.
RRORIST S . SRR b P Gl S e 100.95 96.15 98.43 98.30 + (G.uh
211976 ..... Rl B il o M BB R 4 103.89 95.88 99.13 101.41 4839
M - Bor %z o SO TMLIN s | AR 2 B ke g W 99.85 89.63 91.41 94.03 +IN SR
411975 I ....... 4, g Tl WL R 100.95 99.54 99.82 100.16 — 0.3%
5 N I O S . 99.80 96.60 97415 97.88 + 0.71
6 TRINE R v narenlt . e Atas ARy 97.89 96.15 97.54 97.02 + 1.tk
7 IR 4. b e 99.11 96.99 98.43 98.25 + 2.3%
I SR SR B S PRI (O 0 R . 101.85 98.35 101.58 100.50 + 4.03
9 L R PO T ey 103.89 101.03 103.20 102.16 + 58S
10 (9 (B PR TR, (0 T . 103.43 100.95 102,94 102.29 + 3.93
11 T w40 - - §F ik~ - 1% B Talew 103. 24 95.88 99°813 100.69 + .88
A28 1977, L . .odadl.d GlLn e e 4 o o eho e s stagae aallele o 99.85 94.24 94.89 96.99 + 2.8
13 LT a0 0 o0 ofaina'sre o afile a1 ale lelalna o a's 95.68 94.06 94.40 95.02 4+ 1.5%
14 DO GRS | | N e . 94.59 92.68 93.06 93.46 + RagXT
15 IV tiieeenrannsasinsosnsonsnonssn 93.06 89.63 91.41 90.75 + 0:=4
16 |October ...c.vveivnininsnnecnecancncann 93.06 89.63 90.41 91.01 o 010
17 {November .....oveeuvevevroaana ol 90.71 89.72 90.22 90.15 + 0,44
18aRDeEBmbEr . ... ¢ e R T s B - - - g o ST 92.00 90.18 91.41 91.14 + 0.1%
(1) Calculated on the basis of rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Calculated on the basis of average suut

Tadade

{ o far SDR®)

an o

el B

wld apt

Lo

LS

af sowrage B0-sad Tocueadd spomsd e che 8P woa “sdre.

wh lirdvrad States

dollars.

(3) Hatms s®Wr spaum compuomd oo hayiw
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TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services

1977
1975 1976 1977 Détail o
NO d
1 l 11 11 Iv 1igne
$ millions
Recettes:

76 72 78 93 273 283 319 Opérations gouvernementales ........... |1l
218 215 201 202 751 786 B36 Revenus divers(l) ..c.vivveicininns . 2
376 412 414 423 1,410 1,567 1,625 Services commerciaux et autres 3

opérations.
670 699 693 718 2,434 2,636 2,780 Totaly . op Ll i N, Eg., 5L o IR 4
Paiments:
158 135 133 164 390 470 590 Opérations gouvernementales ........... S
307 369 323 346 992 153 1,345 Revenus "divers ()™ S5 01 It . 6
627 697 672 639 2,188 2,452 2,635 Services commerciaux et autres i
opérations.
1,092 1,201 1,128 1,149 3,570 4,075 4,570 TOERL Foray: + + o o aperoters cesevean ., 8

(1) Y compris, en plus du revenu des placements 3 court terme et des placements divers & long terme, tous les services se rap-

portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance.

Par suite de 1'interférence de diverses

zones géographiques, 1l ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et 1'étranger
comme une représentation des flux de gains nets.

TABLEAU 8. Cours du change

Canadian dollar vis-3-vis other currencies(2)

Dollar canadien vis-3-vis les autres devises(2)

. Period

&'sund French Deutsche Swiss Japanese -

micrling franc mark franc yen SDR(2) Période

Livre Franc Mark Franc Yen DEDRS .. (2)

sterling frangais allemand suisse japonais

N° de
ligne
expressed in terms of forelgn currencies — cours exprimé
en fonctlon de la monnaie étrangdre
L4426 4.21 2.41 2.54 291.55 .8098 | #lig7 5, s U L T e T N < 0 1
.5615 4.84 2.55 258 300.57 P8I768 [ 1976 .. il a vl S, ol NELE. | s S 2
.5385 4.62 2.18 2.25 251.26 MRS58 L TIT e ek o S AT gt 3
.4188 4.29 2.34 2.50 293.51 GBOSRIENO7SE TGS Rl L - 4
L4210 4.00 2.30 2.47 286.04 . 7863 I1 oo vais allone socionas < il oo s N, 5
L4556 4.22 2.48 2.59 289.10 .8132 b L = T 6
. 4810 4.35 2.55 2.60 298.15 .8354 VT 5 splien 73 500 o d . oo Rl 7
.5031 4.55 2.59 2.59 303.67 MMELT | 1976 L ... 0 et D i 8
.5658 4.80 2.61 2.55 305.44 .8900 3 Y. L e T 9
.5798 4.02 2.59 2.54 297.53 .8902 TLT 30 000 o saiafa sin o olansls siielolel SoRIRR SRR 10
. 6095 5.02 2.43 2.46 295.95 .8720 10 S TEPEREET T IRRNER e, 11
. 5660 4.83 2.33 2.45 276.85 BB | W7 AT Ay i . e e . L. . 12
.5528 4.71 2.24 2.39 261.37 .8189 il v = Y TP, OO LR L Ao | S
. 5384 4.57 2.15 2.24 246.70 . 8009 111 o PGSR . o o [0 Mo HliLZ
. 5001 4.39 2.02 1.98 223.94 L7638 AR AR S R cesvses | 15
J
.5138 4.42 2.07 2.07 231.64 .7762 | Octobre ...... o W .. o L s e | 16
.&y>8 4.37 2,02 1.98 220.51 PRI Nevembre - §.% o Wiy Wi MY e . 0 TS . 1@
L4916 4.37 1.96 1.89 219.68 .7590 | Décembre ...... s L YT oy rr 18
; L

'mprds les cours des opérations enttre banques au Canada.
S.% aur las cours nomdnaux en dollars américains.
e gmurad S8 whdl wy EScpormal.

(2) D'aprds les cours moyens au comptant calculés (sauf les
(3) Taux annuels wialoulés d'apriés 1o report ou e déport moywn & 90
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — QOutstanding, New Issues, Retirements

1975 1976
Type of issue
Line 11 11 v ! 11 III v
No.
$ millions
Trade in outstanding securities
Bonds and debentures:
Government of Canada:
1 DRI W S Ry S s - 7 + 17 + 114 |+ 122+ 107 |+ 163 |+ 102 |+ 27
2 Guaranteed ...cc.cevvrenvrianans ol | - - - b]l* 1]+ 3 - - b+ 2
Provincial government:
3 DEGEEE Tl E TR oo o P o e - - 7 i & ¥ 4 8|+ 24 | + 314 13 -
4 GualtBbepd . .. ooieond. 0l oo U B, BlL e L. .. <Al 5 - 2 + . 5| L7 p+ 23 | + 14 | + 4| - 15
5 Municipal govermment (including institutions) - 9 - 1 - |- 6 - | = 5| - 1]- 12
(-] SoxporamEans iy See, ) YRS A BTN - - L LS RS - 2 + 10 + 21|+ 18 | + 49 | + 31| + 22 | + 15
7 SubBSEEEaT. ..ol . N e s =AY 3 17 R SHN - 160 | + 206 | + 206 | + 140 | + 17
8 | Common and preferred stocksS ......c.ceviieurenns - 22 + 87 = k|~ 55 | + 26 | - 4] - 51 |- 50
9 gL R LR " SRR - Lo s o S - 35 + 104 + 133 |+ 105|+ 232 (|+ 202+ 89 | — 33
New issues
Bonds and debentures:
Government of Canada:
10 PR ... &, . .k, + 1 iy 19 + 18|+ 18 | + 29 | + 29 |- 11 |- 9
11 Guaranteed .. Ww«oo o - - - |+ 9 - - - =
Provincial government:
12 DITech oot W, o S o LR, TRy, . + 276 + 612 + 41|+ 4621+ 217 |+ 282 |+ 209+ 231
13 Guaranteed ...... AASPRCE o SRET R . . oo dok Do + 385 + 245 + 444 1+ 8891+ 1,670+ 397 F 1,031 8+ 654
14 Municipal government (including institutions) + 121 + 10 + 1901 + 2200+ 338 | 50|+ " TOGRIES SRIGH
15 COMPOTALLONE' Hhars ik G PhIE 1+ %2 + 7 = PR AL L + 125 + 122 + 155 |+ 629+ 735 |+ 1,065 |+ 710 |+ 884
16 SubgitoEal . ... ERER . . NI AR .. + 908 + 990 + B4BN +02,2079) + 2,989 | + 1,917 | #2151 ["+=15946
17 [ Common and preferred Stocks .......e..vvueven | + 3 FE9 *L TH + LR . 71+ 66 | + 7
18 TREBL . o5 dE BB Y B et . o & 9 +M099 + 862 |+ 2,266 |+ 2,996 | + 1,924 | + 2,217 | + 1,953
Retirements
Bonds and debentures:
Government of Canada:
19 Rinfcl “ohy et .. TR A A o - =1 - 11 - 28 |- 50 - ]= 64| ~ 10 | - 73
20 GUATEREGELT oy oisie - opomts s s Hain> Thaael v o fpohotel N - - 2 - - - - = -
Provincial government:
21 Direct .yiga.. JE——— i R . - 100 - 33 - 64 |- 12 - 66 | — 40} - 35 ~ 32
28 Guaranteed ......cvcecuen ~ 53 -~ 16 - 25|~ 38| - 56 | — 17 | - 39|~ 36
23 Municipal government (including institutions) - 18 -~ 22 - 12 |- 30| - 27 | - 29 | - 35| - 18
24 CorporatignB  cet . vio'ss #8 ooflle un s akoninetogss Pl - 78 - 107 - 55|-— 92 | - 68 | — 97 | — 65 |- 73
25 Sub-total ......... - 250 - 191 -184 |- 222]|- 217 |- 247 |- 184|-= 232
26 | Common and preferred StOCKS «.eeeevevesoroonens - - 2 - |- 2= 4 - - 36 | - 8
27 Total .« yhoei e alieihs dilehle meie o R SN - 250 - 193 - 184 |- 224 |- 221 |- 247 |- 220(- 240
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{ABLEAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements

1977
1975 1976 1977 Genre d'émission
I 11 Il v NO de
ligne
$ millions
Commerce de valeurs mobiligres en circulation
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
+ 6] + 67| + 481 + 101| + 246| + 399 + 222 Emissions direCtes ....cevensuseeressneeians !
= LASEt: 21 [FSE 1 S ! - + 51 + 3 issions garanties ...... L -y T o O 2
Provinces:
- 181 + 21 | - 6| - 12 - | + 40| - 15 Emissions directes ... ......c.eiveeevnonbinen 3
= 4| + 10| + S5 | s 28 || 8 =z 26| + 46 Emissions garanties ................... gl
= 3 - 5| — 2| - 3| - JIC 188 i = 13 Municipalités (y compris institutions) ....... 5
+ 2| + 228t 19| + 131 + 47| + 117| + 56 SociGrls . ¢ . - W . .os o001 . cntmte e ol VR 6
- I8 + e o+ 93| + 107 + 302| + 569| + 299 TEitad parciel “. .. ... S 00 LU IR e, 8o 7
- 18| + 29 | — 29 - 73 + 5 — 79 — 91 ) Actions ordinaires et privilégiées ........0000 8
= 36| + 146 | + 64 | + 33| + 307| + 4901 + 208 TotaN L PSS Y. T L 8- B0 TR AR )
Nouvelles émissions
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
¥ i} + 28] + 96| + 48| + 38| +% 92| + 190 Emissions directes ...csieececeensseroassanas 10
- - Y — + 9 = o= issions garanties ........,«c.« o=ets sfine wime; SHOTS 11
Provinces:
+ 494| + 330 + 397 | + 230 +1,371| + 939| + 1,451 Emlagions diTeCtes .....v.veseussessonsarsdoe 12
+ 132| + 43| + 86| + 146 + 1,963 + 3,752 + 1,487 fmissions BATANTIES wvvevservrosassnreasnnss 13
+ ms| + 64 | + 90 Y=+ 101 i 00|k 8260 H = 370 Municipalités (y compris institutions) ....... 14
+ 588| + 567 + 526 + 573 + 1,031 + 3,394 + 2,254 S0C1EtEQMNIIN N 51y e ione,. o Foaglioins ¥, SEPR S | L, T 15
+ 1,347 + 1,412 | + 1,895 | + 1,098 | + 4,953 + 9,003 + 5,752 Total partiel ........... i - F— 16
+ 21 + 2| + 13 + 99 + 85| + 87| + 26| Actions ordinaires et privilégilées ............. 17
+ 1,349 + 1,414} + 1,908 + 1,107] + 5,038| + 9,090 + 5,778 AL 00550000000 o o LTS OB o 2 o S B o 18
Remboursements
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Csnada:
= i B 49 | — 59 = = 901 [l © 1478 — 109 f,miss HODENAIEREIRE ] . o STonars s o fsislle fone s = o ool TE o8 19
12 - - - - /) - - Emissions garanties ...... o) 0 (350 s gale gushule ot vees | 20
Provinces:
£ Boul = Bl WS = BAO | e 208 1= TR 190 Emissions directes ......... A, T8 e S 21
- 58| = 16=i — 268 — 20 — 132 - 148 - 120 fmissions garanties .......... PO R
- 20 - 28 = 10] - 41| = 82| - 109 — 99 Municipalités (y compris instimtlons) AECET TR
- 11| - 112]| - 42| - 66 | — 332 - 303 - 335 Sociétés ........ B e S SIT i Ve ra L
— 226 |w= Q854 & ' 1SN =M A67 - wB847| — 880 - .~853 Total partiel .....csvsacerenscarsnvnerers| 25
- 19§ - 7 - - 71 - 4 — 48 | 5= 33 | Actions ordinaires et privilégiées ......... .00 26
- 245 - 292} - 175| — 174} - '851| - 928 -~ 886 Total .. b Realit b Bd i Bab Salie s e 0. SO0 g7
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions
and Advances to Internatlonal Financlal Agencies

TABLEAU 10. Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscrijptiv:d
et avances aux organismes financiers internationaux

1975 1976
Item Détail
E 104 IIT v I I1 111 v
$ millions
National governments: Gouvernements nationaux:
b T R e 36 V4, 31 30 25 12 14 17 Asie
T ST T PR S . 42 21 26 34 50 23 16 % Afrique
Western hemisphere ......... 1.8 5 4 4 4 9 S 4 ] Hémisphére occidental
(o LTET R R et g, 5 /o BB 1 - - - - - - - Autres
Sub-total ..... oo AL RS A 84 52 61 68 84 40 34 39 Total partiel
Intermational financial Organismes financiers
agencies: (1) internationaux(l):
ABjiila® k. 1. ool by - - o U 7 3 - 5 23 = 38 = Asie
ARGl e .. cORE . S o - - - 14 - - 7] 1 Afrique
Western hemisphere ............. 7 - - 1 2 6 - 17 Hémisphére occidental
R S N 3 - 3 69 33 3 2 69 Monde
Sub-total ..... 5030 00 0 R o 17 3 B! 89 63 6 57 87 Total pkr il
Total ....... Y [P S | 101 55 64 157 147 46 91 126 Tousl
1977
1975 1976 1977
1 It 11T v
$ millions
National governments: Gouvernements natfonaux:
ASLE .- A o . - il o 47 17 15 25 124 68 104 Asie
[¥7 = T R L . 22 14 12 27 123 106 75 Afrique
Western hemisphere ............. 8 7 5 7 17 23 22 Hémisphére occidental
B Wy - t oo - = - - 1 - - Autres
S-tetal . .. . .LoaBW R BT, ik 38 32 59 265 197 201 Total partiel
International financial Organismes financiers
agencies: (1) internationaux(l):
A TE 5o o SEIEEE - s S T - 39 = 26 = 15 6l 65 Asie
AElGRY Vg, . OO [ S 2 = 19 = 14 18 2 Afrique
Western hemisphere ............. 5 7 1 19 8 30 32 Hémisphére occidental
GLEBA " . ...,k - - - oelain o e 69 — 1 167 75 104 237 Monde
Sub-total® TRk . . . ot R 115 7 47 186 W2 213 355 Total partiel
giocall S. 55N 4. k. SR e 187 45 79 245 377 410 5356 Total

(1) Excluding amounts reflected in (}anada’s official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the
International Monetary Fund. — A 1'exception des montants pris en compte dans 1'actif monétaire international officiel du
Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international).
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¥ABLE 11. Export Credits(l) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada

SABLEAL 1i. Crédits & 1'exportation(l) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada
By source of
By area — Par région By commodity financing
Less developed countries = =
= Par marchandise Par source de
?‘;:S | Pavs en voie de développement Cs'l‘;;f;;y financement
Period e ‘lestern _—y Other
- Total s — hemi- Fopn S commo- | Govern-
Période Pays sphere Aiia Africa OtEer Pay; a Criin diiies me\:t Prizace
t:?g;.li;és Hémi- Asie Afrique | Autres ez::?::f Céré- Autres Eeat Sectel._sr
sphere 2 ales mar- privé
ocei- fissS chan-
dental l dises
$ millions
Credits extended — Crédits & l'étranger
1) = ML I FXE - R 910 80 223 99 141 24 343 456 454 1B 13
1ORER.". - pri) - - el 1,050 Sk 431 129 152 43 244 360 690 854 196
[, WL, =LA 1,432 75 431 189 231 22 484 623 809 1,272 160
182 L S S By 181 18 41 33 35 6 48 62 119 142 39
| R 349 11 63 3, 74 [ 164 225 124 308 41
LT T W iy 2158 35 72 23 14 8 61 100 113 171 42
= 167 16 47 12 18 4 70 69 98 152 15
Rol g T M R, 162 [} 74 15 21 3 43 48 114 149 13
| e T S 238 19 105 24 9 17 64 115 123 202 36
LIS ) . 288 9 93 32 79 16 59 99 189 222 66
LR U 362 17 159 58 43 i 78 98 264 281 81
1977 S . i - 283 23 58 42 69 7 84 112 171 238 45
1HNE. v il 364 32 124 30 37 S 136 148 216 343 21
I ... .l 341 9 88 69 48 5 122 186 155 294 47
DY . p o 444 11 is1 48 77 5 142 177 267 397 47
Credits repaid — Préts remboursés
| g PR R T TR 514 29 136 81 42 9 217 347 167 424 90
EIRES . NS e 787 41 198 79 60 15 394 545 242 644 143
L. Tl 900 76 264 63 88 13 396 599 301 771 129
1975, L e 84 4 25 23 6 1 25 49 35 61 23
I1 Cerasenns 131 6 34 30 16 3 42 79 52 107 24
IIT .oovninen . 113 4 &7 15 7 2 39 77 16 98 15
IV e 186 15 30 13 13 4 111 142 44 158 28
L e 183 iL | 34 20 5 1 112 139 44 160 23
IT cevanananns 168 15 48 10 14 5 76 112 56 126 42
LSS SRR 146 8 55 16 23 5 39 84 62 110 36
W . 290 7 61 33 18 4 167 210 80 248 42
1977 I ...eenen . 172 13 31 27 15 1 85 111 61 143 29
II .oeveenns . 202 20 76 11 27 3 65 125 VL 179 23
B . .l . 370 35 72 12 14 1 236 291 79 322 48
G 7 o i 156 B 85 13 32 8 10 72 B4 127 29
Net credits extended — Crédits nets a 1'étranger
Dl e e + 396 51 487 + 18 +199 HML5 + 126 + 109 + 287 + 349 + 47
R O TR el O + 263 + 10 + 233 4 50 + 92 + 28 — 150 — 185 + 448 + 210 + 53
B . s o +-332 - 1 + 167 + 126 + 143 + 9 + 88 + 24 + 508 + 501 + 31
14975 10 noih o 20 - e Ol + 14 16 £ 0] + 29 k5 a2 + 13 + B4 + 81 i 116
g = I + 218 S o ] ] + 58 ] + 122 + 146 + =l + 201 + 19
-4 e + 100 + 31 " 25 + 8 ¥ 7 + 7 + 22 & 23 + 77 + 73 + 27
USSR = il + 1 Sk L7 " 1 g 5 = - 41 = 0 + 54 - 6 = i3
LOEER-" T . oy os . o il - 21 -5 + 40 = 5 + 16 + 2 - 69 . + 70 - 1 - 10
- RN T T W J8 + 4 b 4 + 14 - 5 + 12 - 12 LN IE + 67 + g0 - 6
BRI gl . 45 . o + 142 + 1 + 38 + 16 + 56 + 11 + 20 A+ + 127 + 112 + 30
T TSR OE ol ¥ + 10 + 98 + 25 ¥ 25 T3 - 89 - 112 + 184 % B 20
VR | P I S + 111 + 10 + 27 hadl o) + 54 + 6 - 1 == + 110 + 95 + 16
Ll i B - + 162 + 12 + 48 i) + 10 + 2 + 71 a5 ] + 139 + 164 S
LI coweeecicn., - 29 - 26 + 16 + 57 + 34 + 4 - 114 -~ 105 + 76 - 28 A0
WL |t + 288 T i 76 4" 35 +0 45 - 3 + 132 + 105 + 183 + 270 &l
Credits outstanding — Préts en circulation
lgg. L. ¥ =
ot . Lo d. % .. 2,991 289 1,042 533 487 150 490 840 2,151 2,540 451
{i) Medium and long-term. — A moyen et a long termes.
#oto: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits consentis & 1'étranger constituent une sortie de

Gapihaux.
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Of ficé: sand Braunshas i:
Canada of the Canadian Chartered Banks

Net transactions

Item 1975 1976
Line I 1L III Iv I II Ny v
No.
$ millions
Assets with residents of:
il UnitedEStatess % ... . .o, o - 220 + 493 |+ 498 |- 1,423 |+ 463 | + 21+ 1,063 - 642
2 Pnited Kihgdomi .. . .. & . 880 . — 100 - 74 |+ 324 |- 22 - |- 18 | — 185 + 274
3 Other | cOUHIBRHERIE. icie oo side S Sore o o oomes M oionas — 135 — 222 |- 71+ 29451+ B4&2Y +" 46F &+ L 776 + 250
4 Total non-resident ............. — 455 + 197 |+ 815 |— 651 |+ 1,305{+ 451 { + 1,654 — 118
5 Canadlig “d «. - «w. - L e i - W " + B85 + 87 |+ N7+ 220 |+ 7914+ 587 |- 108 - 60
6 p Y- B = AR T R S N G L T - 370 + 284 {4+ 992 |- 431 |+ 1,384 | + 1,038 | + 1,546 - 178

Liabilities with residents of:

7 United SEatEs .....ccicicenreaheoconsarehoe + 247 + 26 [+ 530 |+ 3@ (| FMEL2RI+ 0 B30N= L3 =173

8 United Kingdom ........... - 44 - 67|+ 136f- 401 |+ 209]|- T 17 = 2N
9 Other countries .....cceicuieuerapeosasobmomes - 287 +.275 |+ ° 520 — 1-5%0 |'+ 4058} + =321 | + , 419 + 868
10 Total non-resident ........oe0uvn. - B4 + 234 |+ 1,186 |- 941 |+ 742 | + 620 | + 389 + 599
Canada:
11 Swapped depoSits ......veceearane — 479 < .57 = 107 |- 6 |+ 530, 521 L4 427 - 185
12 (1137 S R S R - R S P #3923 + 190 |- 242+ 572 |+ 969+ S48)+ 669 — 648
13 Total Canada +ee.vcveocccncunncnnna Co oo — 802 T8I — 349 | + 5058+ 1,499 | + N FRLEI096 — 833
14 Total s&kk... N S . S — 886 + 367 |+ 837 |— 436 |+ 2,241 |+ B4T | + 1,485 — 234

Net assets with residents of:

15 United SEates ...... 0 oy 0000 . 000 . - 467 + 467 | — IPT= 1,453 % 3350~ 328 |%.1, 0726 — 472
16 United KIflgdom. .'..... . Ja.8 . 20 i, Gone o onle o oW - 56 - 7|+ MEh+ [ W = 209 | + 13| - 168 + 373
17 Other countries ....u..c.ccneiociavornannns - N 152 - 497 | — 527 |+ 1,364 J+ 437 |+ 146 |+ 357 -~ 618
18 Total*non-resident | . i v e o oliste o ofmaty o Haby oty - 371 = B = J70l ) L ZO0RITE 563 | — 169 | + 1,265 =717
19 Ganaday’. .= B + 887 - 46|+ S526|— 285]|-— 1,420 |+ 560 |- 1,204 + 773
20 Totallr B e . o o oo uantorte Bk 18 SO, IREE . 500 + 516 =83 |+ 155 ].+ Slii= o5 ||--sEna Ll + 61 gt 56

Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the
main tables as item D6l. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Caunadd Ruvidw, but
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates.
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T BiLFAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangeres au Canada des sidges sociaux et des

succursales des banques 3 charte canadiennes

Amount
Opérations nettes st::szng
Dec. 31
1977 —
Détail
1977 - e
, Solde
1975 1976 1977 impayé
1 11 111 v 31 déc. NC de
1977 ligne
$ millions
Avoirs auprés des résidents:
182 |- 470+ 943 ]| - 686 | — 652 | + 886 — 31 3,074 Des; EtatszUnds M de. s i el Bl 1
202 = S4SII=IN w27 | nptl asmbiel R (1L e Tl S 1280 4,166 Duj/Royaume=gnd =~ .. 08 L N e 2
583 |+ 10 |+ 352 + 180 | + 430 | + 2,335 | + 1,125 12,148 B AuCYCalpAY.S . . g I o B . B% & e 3
967 |~ 905 |+ 1,218 —-473 | — 94-|S 35092 o & 807 19,388 Total, non-résidents ......cceveveeane | &
QLB 7.570]+, =609 +633| + 569 | + 498 + 2,217 6,069 e . .. G e B | S 5
1,185 |- 148 |+ 1,827 + 160 + . 475 | + 3,790 | + 3,024 25,457 T e U I SIS 6
Engagements envers les résidents:
491 |- 227 [+ 310 + 276 | '+ B33 | + 275]| + 850 5,427 Des Ftats-Unis ......... oo eae TS T PN
365 |+ 297 |+ 46 w193 [§=- 376 [ + 62 + 901 2,401 Du Royaume-Uni ......... e s has T e 8
62 [+ 226 |+ 495 =219 ] = 62| + 2,013 + 440 10,439 Dfautres pays feb. .o LISEe, | AR )
794 |+ 296 [+ 851 +250 | + 3951 +2,350| + 2,191 18,267 Total, non-résidents .........co...... | 10
Canada:
121 |+ 170 |+ 340 SeagRi |l = 200 B 2510 + 7 198 1,409 DEpOUS "SUER" .. ...t s Be. v ot | 0
83 |- 117 |+ 595 + BN RIS S8 IRCF 650 6,537 Autres ..... L "t NS SO TR
204 | + s3 |+ 935 - 349 | - 513 | + 1,789 | + B43 7,946 ToealemCanads M.all. FTa. . 08, 08 eig
998 [+ 349 |+ 1,786 — 99| — 118 + 4,139 | + 3,034 26,213 753 (cr2)) T I T S S—— 14
Avoirs nets aupres des résidents:
309 |- 243 |+ 633 - 962 | - 1,485 | + 611 —~ BBl | ~ 2,353 Des Etats-Unis ...ooccvvvennn.. T b 15
163 |- 742 |- 123 - 160 + 504 | + A L RLGERIE T ) DufiRoyaume—UniMr fe e M. [y ol ||| Lo
645 = 216 |- 143 +399] + 492 | + 322 + 685| + 1,709 D'autres pPays ........ccveuuns e T L7
173 |~ 1,201 [+ 367 — 723 | — 489 | + 942 | - 1,384 | + 1,121 Total, non-résidents -....cocoeeuuennn 18
ik |+ 704 |- 326f +982] +1,082| ~ 1,291 +1,374| - 1,877 CanAda o, . Joels s o ofo¥eioe et v ekt rets ol LI
137 |- 497 |+ 41 +259) + 593 | - 349| ~ LB WS e /51 TotalM . U MITL R ). N N ) S R
am' m: L2 relevé montre les opérations bancaires en de;iseﬁ‘gltang;;ési(s;ﬁf 1'or) des banques & charte canadiennes. Leur

#ffut sur la banlance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non-
riésidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données
pubilées mensucllement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon 3 éliminer les change-
md s di valdur résulrant J§ varikeiens da taus dee-hanga.



TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instrumcn:.m

Transactions
Item 1975 1976
=
Line I LT III v I I8 II1 v
No.
$ millions
Government of Canada treasury bills
1 BIRLEEH . ok« oa% aiofe oB-Bam oo BNt B SR RPN, 180 325 169 83 340 384 917 1,021
2 Purchases (including maturities) .......... & 156 31T 167 86 155 288 552 969
3 D St I AR B . . o o oo oo B, e + 24 + 14 + 2 - 3 + 185 + 96 + 365 + 52
Canadian commercial paper
4 Ty Y T S - SR, SO, b 6o B T S o 382 288 180 157 304 268 350 255
5 Purchases (including maturities) ............ 385 288 176 149 184 231 233 243
6 Bet .. op e by caa e e s e emae e ol o o oo e - 3 - + 4 R 2 + 120 + 37 + 117 sl
Finance company paper
7 Sales ......c.0un | ol - ¢ = e A h (g 7 1,046 804 813 853 920 973 50
8 Purchases (including maturities) ......... 2 1,008 984 953 679 878 1,024 988 TEH
9 [T, [ Q== . . + 164 + 62 - 149 + 134 - 25 -~ 104 - 13 w 143
Other Canadian short-term paper
Provincial and municipal governments, direct
and guaranteed:
10 Sadh Bl %k....,. S R T ov.e I 282 288 349 209 433 288 265 e/
11 Purchases (including maturities) .......... 219 310 301 251 343 333 332 3%
12 NEEL S iparmen Ul g, 0 Ban. . WO ST + 68 - 22 + 48 - 42 + 90 — 45 - 67 - 9
Banks:
13 Sl ST SRR TIr: . ¢ - foi Tl Myess o o SiosTikoilt. o 88 16 77 24 89 167 58 5%
14 Purchases (including maturities) .......... 77 23 67 46 47 171 73 61
15 DI s 7+ - - e ¥ i o - Tl + I8 — LW + 10 - 22 + 42 - 4 - 20 v 1
Other financial corporations:
16 Salad AP s . i, . . 00 R o Jo AR L 379 303 216 276 320 419 423 313
17 Purchases (including maturities) .......... 305 280 222 261 269 434 458 X3
18 RIEIGUEEN o0 oy Mot g e % . . A + 74 0 - 6 1 + Sk 1 5) w35 + 17
Total, other short-term paper:
19 Sales: &y oo ioe o sjoioal ol 749 607 642 509 842 874 741 930
20 Purchases (including maturities) ....... . 599 613 590 558 659 938 863 73y
21 NQEHToE - « -120e e PR SR T + 150 - 6 & 53 - 49 + 183 - 64 - 122 + 197
Total
22 Sales T, .l .o ihe s e de . RRCRIIRE. LN B 2,483 2,266 1,795 1,562 2,339 2,446 2,983 3,154
23 Purchases (including maturities) ............ 2,148 2,196 1,886 1. G2 1,876 2,481 2,636 2,749
ah b1 RPN B By e L TS O P ® g = 3 + 8 + g s + 347 + 4l
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TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire

Non-resi-
imsérations dents hold-
L ings Dec.
31, 1977
1977 - Détail
Avoirs des
ra 1975 1976 1977 noflream
I 11 III v dents au 31 N© de
déc. 1977 ligne
$ millions
Bons du Trésor du gouvernement du Canada
695 709 938 1,288 757 2,662 3,630 Ventieis) go. « axer e oftiaronsneranensrbysnay=ohehtlanayorslonaysronliohs 1
549 736 l 850 1,253 720 1,964 3,388 Achats (y compris amortissement) ....... 2
+166 | — 27| + 88| + 35| + 3| +698| 4+ 242 804 -/ == RS JS—— 3
Effets de commerce canadiens
308 250 417 340 1,007 1,177 %, 305 Vedtes . .V Ay, L. IR T, 4
221 431 335 437 998 891 1,424 Achats (y compris amortissement) ....... 5
+ 87 - 181 + 82 - 97 + 9 + 286 ==1ing J23 NEE. Fronoi i Joadionls 408 T | o) 5 L P heas [
Effets des sociétés de financement
1,043 1,298 1,471 1,388 3,835 3,698 5,200 VTR R PO T PRI | ik 7
1,034 1,280 13573 1,276 3,624 3,678 5,163 Achats (y compris amortissement) ....... 8
£+ 0 4+ 18 - 102 4 915 L) T 2N BN 750 INCEEI o NV cne ity . PR 9
Autres effets 3 court terme canadiens
Administrations provinciales et munici-
pales, directs et garantis:
227 82 76 70| 1,128 1,303 455 Ventes ..... s 01afh v onb Y ofirete; Sl R (0)
215 166 50 57 1,079 1,334 488 Achats (y compris amortissement) .....| 11
+ 12 - 84 + 26 + 13 + 49 - 31 = 33 64 Netely. . . o 50 ool s vone e < F0R o e B2
Banques:
70 71 165 121 205 397 427 VEn LCa YR B e - SRR B P A8 PR
83 69 166 82 213 352 400 Achats (y compris amortissement) .. 14
=10 o9 2 S 1 o - 8 + 45 + 27 83 Neta®', . . S N e N Tk 15
Autres entreprises financi2res:
510 723 867 1,116 1,174 1,687 3216 VenbeER .. ol sl i <l i o STal o 15 o]§ dhetolils 16
556 620 785 997 1,068 1,513 2,958 Achats (v compris amortissement) ..... 17
- 46 + 103 + 82 + 119 + 106 + 174 TI258 665 NI rwete S ovavavare ovoss o ISR 2 oweTo | o B TR kS 18
Total, autres, effets 3 court terme:
807 876 1,108 1,307 2,507 3,387 4,098 Veptds .. 0ptsd ok R .04 < il 19
854 855 1,001 1,136 2,360 L9 9. 3,846 Achats (y compris amortissement) ..... 20
=iy + 21 + 107 +171] + 147 + 188 + 252 812 Nets ol s L g SRR Ly, T, SIS 21
Total
2.453 35933 3,934 4,323 8,106 | 10,924 14,243 Ventes . gy ol . il ol ot B 22
5.658 802 3,759 4,102 7,702 9,732 13,821 Achats (y compris amortissement) ....... 23
195 - 169 + 175 + 221 + 404 [+ 1,192 + 422 2,689 Nets"his .n v 50 wiomi e o sigmlhs os sesoslemn. o] 24
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Canadian assets

Avolirs du Canada

Canadian liabiiities (equals [MF
holdings of Canadian dollars)

Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M.I. en dollars canadieuns)

Transactions — Opérations

Transactions — Opérations

Foreign currencies
Period L
i - Subscription Total Devises étrangdres
ériode to IMF gessty Subscriptions
(Quota) Loans (5) I and loans
- = Tstal o Drawings Repay-
Souscription Préts(5) =8 Souscriptions | by Canada ments (~)
au F.M.I. A oiis et préts - -
(Quote-part) Tirages Rembour-
canadiens sements (=)
Line
No.
SDR — millions ~ D.T.S.
|
1 WI047=7Ey . N1 1B Shpvars .o AR 1,100.0 140.7 1,240.7 935.7(3) 726.0 -~ 310.5
2 LO7/ 5o vty e dpeneitle. 7 Relieks i - 106.2 1,346.9 106.2
gilNa7e". .- . ip T O e I e 1,346.9
TG )7 R Ss S — Se SRR S, % e = 4155 1,305.4 - 41.5
CR LY R SRR, " o BN LY 50.6 1,291.3 50.6
6 j Rty i o il s . g 45.0 1,336.3 45.0
7 LITREE: .- - o e . 10.6 1,346.9 10.6
8 1L R S T RN B il 1,346.
911976 - I gy avpe-s g gy o T | 1,346.9
10 11 S A Ay o ks ot - akatele 1,346.9
190 10O ek B -de BRATE oo 1,346.9
12 16\ et B B Sl o crop
IRAMPHOZ 70T (oo . o ! o N 7 19.6 1,366.5 19.6
14 s ay C Y R S 80g. 10.2 118767 10.2
15 ML . .. et e T - 32.9 1,343.8 = 329
16 §7 L, R AT N s o ol e S ~ 38.4 1,305.4 — 3B.4

(1) Excludes Special Drawing account.

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF.

3)

(5) Loans under 0il Facility and General Arrangements to Borrow (GAB).
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice.

This may be drawn by Canada virtually

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million.

of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1.

IMF credit, are shown as a component of item KS.
Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 million,
previously acquired from another IMF member.
(4) Dividend payment to Canada.

of the Canadian dollar.

st cranssstiges (Jlase chae Publim smepunts of Canada.

net

The Canadian dollar equivalent
Changes in negative balances, i.e., use of

From time to time there
have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content

asset is shown.

The adjs

These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and dw
not appear in tha balance of pavments statements bgeause onlyv the change in Canada's
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¥ABLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International(l)

Canadian

liabilities (equals IMF

holdings of Canadian dollars)

Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens)

Transactions — Opérations

Canada's
Canadian dollars Sales by net balance
- Canada of Total with IMF(2) Period
Dollars canadiens Canadian liabil- £ =
dollars for ities Solde net des Période
Drawings gold or SDRs | Other - avoirs du Canada
by other - & Total sur le F.M.I.(2)
coun- Repay- Vente par Autres des
tries(-) ments le Canada engage—
- = de dollars ments

Tirages | Rembour- | canadiens en

d'autres | sements | échange d'or N° de

pays(-) ou de D.T.S. ligne

SDR — millions — D.T.S. .S. — $ millions - £.U.
~1,997.8| 1,236.9 221.9 | - 4.1¢4 808.1 432.6 529N 19577 4MA 5N, . .. A [l L 1
- 149.3 18.1 10.3 793.4 553.5 648.0] 1975 .......... N L I 2
- 308.6 28.6 20.6 534.0 812.9 944, N AITE" Ll Ssnt 0L 0. 0 PRSI &, 3
- v b 9 | 163.3 20.2 | + 3.2 604.0 701.4 852, Oilglgmy TNITE . R 4
- 3.7 I 0.6 796.9 494.4 61677 L0785 BTN, A . I 5
- 60.0 8.0 6.1 796.0 540.3 668.0 o o o (SO ST e PR N G 6
- 23.6 56 784.6 562.3 654.7 el o e W ... IR q
CiR 3.7 793.4 553.5 648.0)  ..... e L e R 4 8

& 20.4 4.8 6.0 783.8 563.1 sl anze 1 ... o - i E i T p: 9
3 76.4 55 3 1.9 714.8 632118 T724.4 o el R L. o LIS, ST 10
= g P10 11.7 2.1 591.6 755. 3 SR | I L A - wafe s JTTT 11
- 74.8 6.6 10.6 534.0{ 812.9 944.5 S N1 & TP TR v 12
- 25.7 18.5 1052 | = 0l 556.5 8l10.0 939 4 0n W97 7l N .. = . 15 23
- 25.3 20k 51 - 8.8 553.7 823.0 959.5 e LT .. AL 14
- 19.2 70.3 9.8 581.4 762.4 S8l l" .. ... o fekaie 1o« TRIARLS 15
= 5.0 53.4 0050 [T 1) 604.0 701.4 852.0 by, LA e G L B NS T 16
(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux.

(2)

Ce chiffre cumulé mesure les ressources nettes mises 3 la disposition du F.M.I. par le Canada; il en découle un droit de

tirage presque automatique, selon le besoin de financement indiqué par la balance des paiements, mais le Canada serait

alors dans l'obligation de rétablir son solde net A concurrence de 25 % de sa quote-part (actuellement fixée 3 1,100 mil-
lions de D.T.S.), soit de 275 millions de D.T.S.
poste K4 du tableau 1; celles des soldes négatifs (appel au crédit du F.M,I.) sont indiquées au poste K5.

(3)

lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I.

(%)
(5)

Dividendes versés au Canada.
Préts consentis en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.) et du mécanisme pétrolier du F.M.I,
Nota: La principale partie de 1'état est exprimée en D.T.S. selon 1'usage du F,M.I.

Les variations des soldes positifs, en dollars canadiens, figurent au

Comprend le retrait d'effets du F.M.I, émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant &quivalent 2 30.0 mil-

Il a fallu de temps & autre procéder 3

des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par sulte des varfations dans le titre d'or

Ju dollar canadien.
sriz@es én P.T.S., ni dans las dtats de Lo balange des o
whoal B iR T U M

sel lefiucen o Jew

Gl !

famants, o

A TR TR T

11 n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ol les valeurs sont ex-

na Sigurd que 1 agtif net &du Memada.  Lis weEro-
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Ass:is

1975 1976
Item
I II ITI v I 1035 111 v
Line
No.
Millions of U.S. dollars
Millions de dollars K.-U.
Assets
Official holdings of foreign exchange:
1 linited States.dollars®e. .o .ot o ol R 3,647 3,100 3,102 3,207 | 3,736 3,830 | 3,518 3,446
2 Other convertible currencies ....... o P 19 15 14 16 14 11 15 16
3p [Monetaryagold (1) < iulcn e o gt v o =, e 958 950 895 899 877 870 875 879
ANESpECAI Drawing “Rights (L) o, . o4 op .. ok R 02 585 587 552 555 549 550 556 554
5 | Reserve position in IMF(1l) .-.-.-c... ... cuats 617 668 655 648 651 724 874 a4
6 Total official international reserves(2) .. 5,826 5,330 5,218 5,325 5,827 5,985 5,838 5,849
Liabilities
7 | ugdliof IMF . cred {3 . cddlr . i o octe s o 55 o e - — — - - - =
8 | Foreign exchange deposit liabilities .......... - = = = — - -
9 | Reported use of central bank reciprocal credit = - - - - - - -
facilities.
10 Total official monetary liabilities ......... = v - - ' - - -
11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ........... . 5,826 5,330 5,218 5,325 ] 5,822 5,985 | 5,838 LI
12 | Change in net official monetary assets ........ + 1 — 496 - 112 + 107 | + 502 + 158 ]| — 147 + %
Millions of Canadian dollars
Millions de dollars canadien:
13 | Net official monetary a8sets .,.cirecuvecnas STo 5,837 5,489 5, 349 5,411 ] 5,736 5,799 | 5,670 ‘ o S
Change in net official monetary assets
16 | TRl cHangd ... .. b 0 0 PNt L F A + 67 — 348 — 140 + 62|+ 325 + 63| - 129 I + Hi
Change due to:
15 Valuation adjustments{4) Py < + 104 & 3 3 - i — 36 1— 178(5) — 109 |+ 44(5) + QA
16 THARSAC SOHE - - o Miata i8] 5ol A T e - 37 — 485 SN + 98 | + 503(¢(5) + 172 | - 173( )
Net official monetary movements(6)
17 | Total official international reserves(7) ...... - 37 — 485 + 19 + 981+ 503(5) + 172 | - 173(> Fo20
18 | Total official monetary liabilities(7) ........ - - - - - = = ; -
L T

(1)

(2)
(3)
(4)

(5)
(6)

From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of [ing

gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-based.

As published by the Minister of Finance.

Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota.
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the Uilisd

States dollar and other convertible currencies.

Includes revaluation from book value to market value of gold trandfiwrred from the Res@rvas to Sha Olvmpia God

Excluding valuation adjustments
Correspdnding te tatals aplr@aris

A% jvams K3 aud K) in Table

1

i Proguaon@.
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TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada

1977
October | November | December Datail
I II III v - - -
Octobre | Novembre | Décembre N° de
ligne
Millions of U.S. dollars
Millions de dollars F.-u.
’ Actif
Avoirs offigiels en devises:
2,703 2,715 2,501 2,299 1,860 1,883 2451299 Dollars, Etats-Unis ............ AREE - SN . 1
17 13 13 16 17 21 16 Autres devises convertibles .................. 2
886 892 885 935 897 900 985 | Or monétaire|(l)) FYsalsl-Ir -FEE - ST El e R R 3

549 518 490 505 497 496 505 | Droits de tirage sp&ciaux(l) .......ecivavusannn 4

939 959 887 852 900 890 852 | Position active aupre®s du F.M.I.(1) c.ocuvninanns 5
5,094 5,097 4,776 4,607 4,171 4,190 4,607 Total des réserves canadiennes officielles 6

de liquidités internationales(2).
Passif

- » - 3 - - — | Recours au crédit aupres du F.M.I.(3) ......... . 7

— - e - - - —~ | Engagement sous forme de dépéts en devises ..... 8

- - - = = = — | Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9

banques centrales.

- - - =~ = = = Total du passif monétaire officiel net ....... | 10
5,05 5,097 4,776 4,607 4,171 4,190 4,607 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET +...eveovennn.. |11
— 749 + 3 - 321 ~ 169 — 605 + 19 + 417 | Variation de 1'actif monétaire officiel net .... | 12

Millions of Canadian dollars
Millions de dollars canadiens
5, 369 5,399 32 5,040 4,614 4,644 5,040 | Actif monétaire officiel met .......c.cevuvneen. | 13
Variation de 1’actif monétaire officiel net
- 525 + 30 —~ 267 02 — 518 + 130 & 396 Varfatdon totallel s, . ..l ML UL B L. e o G
Variation imputable:
+ 241 + 42 + 85 + 199 + 183 + 16 = Aux ajustements de valeur(4) ........... Y. .. 15
- 766 - 12 — 352 — 291 —=2.0ll +001% + 396 AlBX! opélgations ST . .l Sei L L L L D e o oe, il
Mouvements monétaires officiels nets(6)
- 766 - 12 — 352 - 291 - 701 + 14 + 396 | Total des réserves canadiennes officielles de 17
liquidités internationales(7).
= | 4 - — - — | Total du passif monétaire officiel net(7) ...... | 18

(1)

(2)
(3)

LE]

o

-

)

A partir du 1°F juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur 1'or (4 raison auparavant de $42,22

(E.-U.) 1’once d'or fin) a été rattachée officiellement & un panier de 16 devises calculé par le F.M.I., devenant ainsi
fondée sur le D.T.S.
Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances.
Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 % de la quote-part du

Canada.

Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur & 1'@tranger du dollar canadien par rapport a 1l'or,
le D.T.S., le dollar E.-U, et d'autres devises convertibles.
Comprend la réévaluation de la valeur comptable & la valeur au marché de 1'or transféré des réserves et destiné au pro-
gramme de la monnaie olympique.
Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte.

Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1.
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Serics

Current account

Between Canada and all non-residents

Entre le Csnada et tous les non-résidents

Item
Acct. 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 19767 19770
No.
$ nillions
A Current receipta:
1 Merchandise exports (balance of payments basis)(l) 15,035 16,921 17,8774 20,129 25,461 32,591 33,428 37,975 44,565
Service receipts:

4 Travel .ooons. . L o TR Y [ o e Saersi, AR 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446 1,69 1,815 1,930 2,006
15 Interest and dividends 3 451 528 558 665 790 880 961 853 851
21 Freight snd shipping .. -~ A 935 1,126 1,184 1,241 1,494 1,812 1,726 1,991 2,280
23 Other service recefpts ......ccevcvevionenennnnnnn. 1,262 1,385 1,316 15 3115 1,527 1,953 2.434 2,636 2,780
28 Total! afxvice receipta . A S 8s JISSE o8 40 e 3,695 4,266 4,304 4,451 5.257 6,339 6,936 7,410 7,917
29 Sub-totals, exporte of goods and services(2) 18,730 21,167 22,181 24,580 30,718 38,930 40,364 45,385 52,482

Transfer receipts:

30 Inheritances snd immigrancs’ funds ........ 366 389 432 443 521 701 665 727 635
33 Personal and institutional remittances 95 107 160 3 215 225 256 258 281
38 Bistholding ~taxi(@, Lo % kv« . - 234 269 278 287 322 430 465 504 533
40 Total current receipts ........ et racsanaimeseesoh 19,425 21,932 23,051 25,483 31,776 40,286 41,750 46,874 53,931

8 Current payments:
1 Merchandise imports (bslance of payments basis (1) 14,071 13,869 15,3144 18,272 | 22,726 30,902 33,962 36,884 YL
Service payments:

4 T P e T 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 3,121 3,661
15 Interest and dividends .... y 1,366 1,550 1,699 1,713 2,050 2,435 2,879 3,344 4,264
21 Freight and shipping ...... 996 1,106 1,196 318 1,560 2,036 2,115 2,164 2,406
% Other service payments -. 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3,225 3,570 4,075 4,570
27 Withholding tax(3) ............ 234 269 278 287 322 430 465 504 533
28 Total service PAYDENES «icevevcavancancnnn. it 5,719 6,345 6,702 6,978 8,228 10,104 11,571 13,208 15,434
29 Sub-rntals, imports of goods and services(2) 19,790 20,214 22,016 25,250) 30,954 41,006 45,533 50,094 57,092

Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds ......oeccuven.s 204 199 185 162 171 162 170 181 190
33 Personal and institurional remittances . 204 212 218 230 290 299 313 33 350
37 OpciSl contributdonsy tramepny, U0 L T S LS 144 201 201 227 253 382 513 455 537
40 Total current psyments ....... O T 20,342 20,826 22,620 25,869 31,668 41,799 46,529 51,061 58,168
C Current account balance:
1 Merchandise trade .....covivoreninannineannsan e | + 964 + 3,052 + 2,563 + 1,857 + 2,735 | + 1,689 | - 534 | + 1,089 + 2,907
Service transactions:

4 Travel ....... - 24| - 26| - 202| - 23| - 29| - 286| - 727 | - 1.191 ] _ 1,655
15 Interest and dividends . b - 915| -1,022| — 1,141 — 1,048 — 1,260 | — 1,555 | - 1,918 | ~ 2,491 | - 3 413
21 Freight snd shipping ...... e et - 61 al 200 - 12| - 4N o 65 | ="NN22&" K=l 28D 1" - 123 - 126
23 Other service transactions ....... - 600| - 612 - ?765| - 884§ — 1,027 | -~ 1,272 | - 1,136 | — 1,439 ~ 1,790
27 Withholding €ax ....ocavercroriorsecnassenobabaeess - 23| - 269| - 278| - 287} - 322 | - 430| - 465)| - 504 . 53
28 Balance on service trangactions ................ | = 2,024 - 2,099| - 2,398) - 2,527| — 2,971 [ — 3,765 [ — 4,635 | = 5,798 | _ 7 §17
29 Balance on goods and services ................| =1,060( + 953 4+ 165/ - 670 — 236 | - 2,076 | — 5,169 | — 4,709 | — 4 ¢I0
39 Net transfers .......ooveiviiinicieiiiiiinieicaa.. | % 143+ 153 + 266 + 284{ + 34 | + 563 + 39 | + s22| 372
40 Total current account balance +.voveserrenoena - 917 +1,106) + 431| - 386| + 108 | —1.533 ] - 5,270 L -

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents.

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriste for balance of payment .
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Between Canada and the United States

Entre le Canada et les Frats-Unis

étatil
1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 19767 1977P N de
compte
$ millions
Recettes courantes: A
10,599 10,959 12,1614 14,107 17,333 21,653 21,932 25,616 30,983 Exportations de marchandises (base de la balance 1
des palements)(l).
Recetrtes au titre des services:
934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,337 1,346 1,509 MEAREE . Sl oo ... B S e SN ot e 4
260 336 363 385 459 533 515 497 465 Intéréts et dividendes . 15
523 590 640 690 118 864 790 a59 1,141 Transports ......... 21
743 776 646 696 769 929 1,013 1,082 1.128 Autres recettes au titre des services ..........- 23
2,460 2,756 2,741 2,794 3,166 3,654 3,655 3,884 4,243 Total des recettes au titre des services ..... 1 28
13,059 13,715 14,902 16,901 20,499 25,307 25,587 29,500 35,226 Total partiel pour l'exportation de biens et 29
de pervices(2).
Recettes de transferts:
155 165 181 168 124 142 110 105 98 Successions et capitaux des immigraats .......... 30
54 66 110 119 141 148 172 t72 189 Versements 4 des particuliers et institutions 13
ve . e . .. . . .. .- Retenues fiscalea(3) ............ Bl s 7 S 38
13,268 13,946 15,193 17,188 20, 764 25,597 25,869 29,717 35,513 Total des vecettes COUTANLeS ,...o.evveenrann " 40
Paiements courants: B
AT 9,838 10.7164 12,594 16,091 20,652 23,057 25,223 29,277 importations de marchandises (base de la balance )|
des paiements) (1),
Paiements au titre des services:
862 898 898 919 1,073 1,196 1,587 1,956 2,278 VOYBERB 14 1vvsosaerserorsnoesmasasaannsasanssases 4
1,143 1,306 1,4b4 1,423 1,692 2,014 2,364 2,580 3,181 Intéréts et dividendes . 15
562 587 605 697 803 966 1,074 1,198 1,354 TLANSPOLES e uuveeecsesoraarsasonassrsosesne E 21
1,242 1,313 1,454 1, 540 1,770 2,186 2,370 2,749 3,076 Autres palements au titre des services - s 23
% -B - o . - .- . . Retenues fiscalea(d) .............c.-... 27
3,809 4,104 4,401 4,579 5,338 6,331 7,395 8,483 9,889 Total des paiements au titre des services ..... 28
13,936 13,942 LB 17,173 21,427 26,983 30,452 33,706 39,166 Total partiel pour l'importation de biens et 29
de services(2).
Palements de transfere:
127 114 105 B8 86 81 82 86 83 Successions et capitaux des émigrants ........... 30
50 L S 64 83 1no 104 109 116 Yersements 3 des particuliers et institutfons ... 33
= = = = i Wi - 3 I Contributiona offtcielles .....ciocnvvecsnrnonnas 37
14,113 14,111 15,279 17,325 23,598 27,164 30,638 33,301 39,371 Total des palements COUrants ........eveveuenen 40
Solde du compte courant: c
+ 472} + 1,121 | + 1,445 + 1,513 + 1,242 4+ 1,001 | - 1,125] + 393| + 1,706 Conmerce MATChANAIBER «oeereraeerroreennnonncnonses -
Opérations au titre des services:
+ 72| + 156 | + 194 | + 104} + 87| ¢+ 132| - 250 - _6l0| - 769 NVOYABER - oot ptiels waie v o ciajogaatlie o Slalos o s o niotbioreres o 2 fuls 4
— 883 - 970 -1,081 | — 1,038 | - 1,233 - 1,481 - 1,849 — 2,083| - 2,716 Intérits et dividendes ............c...... 15
- 39| + 3| + 35 | - 7| - 25| - 102 - 284\ - 239| - 213 TEATEIOGES: cml- » wite S5 wia srame e SN . to S 21
- 499| — 537| - BOB| ~ B4 | -1,001| - 1,226 | - 1.357 | — 1,667 | - 1,948 Autres opérations au titre des services . 23
o . . o . .o - .. . Retenues fiBCales .. .oieieareiiarrcrcanens 27
- 1,349 | - 1,348 - 1,660 | — 1,785 | = 2,172 - 2,677 | — 3,740 | - 4,599 | - 5,646 Solde des opérations au titre des services .... 28
- 877| - 222| - 215| ~ 272 - 930| — 1,676 — 4.865| — 4,206 — 3,940 Solde au titre des biens et services ........ 29
+ 321+ 62| + 129 + 135] + 9 | + 109 + 96 | + 82| + 82 Tranafiert s nets o i ™ .- SREL .. .. .00 . .. B ... 39
- B4S | - 165 | - 86| - 137 | - B3 §, — 1,567 | — 4,769 | - 4,128 | — 3,858 Solde total du cCOmPte COUTANE .....ccnveces 40

Al Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustementa de valeur, de portée et de période nécessités par la balance des paiements,
L3i Tel qu'{l figure dane les comptes nationaux des revepus et des dépenses.
¥} Retenues fiscales sur la distribution de revenus et lee paiements au titre des services aux non-résldents.
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series ~ Conc luillsd

Capital account(4)

Between Canada and all countries

Entre le Canada et toua les pays

Item
Acct. 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976P 1977P
Ro.
$ millions
D
Direct fnvestment:(5)
22 In Canada ....cvieeseaersetansovsassasasssassmmnsssnn 2 7208 "% _805F + 925 + 620 + 750) + 725| + 60| - 295 + 410
25 ADTORY=:T =ikl i -+ E Tisaskalaie e aiaaskatsin oiEl~ SESe e s ey [ T = 315 - 230| - 400| - 785) — 775| — 795| - 555 - 790
Portfollo tramsactions:
Canadian securities:
30 Qutstanding bond8 ....cveivcirrreriarorriianens-na | ¥ bl = 40| - 961{ + 292 | + 2% + 411 + 302 | + 569 + 299
31 Oucstanding stocks . A + 53| = 145 | ~ 142 | - 58 | - 2% | - 112 + 5| - 79 = 91
32 New issues ... +2,089 | + 1,230 | + 1,191 | + 1,722 | + 1,324 | + 2,423 | + 5,038 | + 9,090 + 5,778
33 Retlrements .........-- o F a - 4o | - 552 | - 845 | — 603} — 737| - 626 - B51| - 928 -  B86
Foreign securicies:
35 Qutstanding issues o + 112 | + 93| + 252 + 278 | + 109 | + 73| + 43 | + 62 i Y
37 New issues ........ = 47 | - 36| = 68 | - 65 | ~ 61| - 3% | - 72| - 3 = 22
38 Retlrements .......--..c.ooe. | 37| + 1| + 12 | + 31| + 21| + 12| + 12| + 60 + 80
Loans and subscriptions — Government of Canada:
40 PY 7YV L TR PSR | P LR & e o 89| — 145 - 190 - 243| - 269| - 350 — 377 | -~ 410 - 556
44 BePAYMBILE S« o w3« arive ope <uFelneie an,iakersl o wisialo @ B0 <« Sro o Sl 220 [t 36| + 36| + 37| + 43| + || + 40 + 18 + 34
4B | Columbia River Trea@ly ....coveiesncancevrantvarsoreses + 32| + 31| + 24 - + 1 - - - e
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the - 12 - 129| - 230] - 246| - 198 — 588| -~ 396| - 263 - im
Government of Canada.
50 | Ocher long-term capital Cransactions .......vorenvaren S+ L228 | 61| + 25| + % 230({"+ 1827 '+ 49 + 229 | + 642 + el
E 1 Balance of capital movements in long-term forms + 2,337 | +1,007 | + 664 | + 1,588 | + 385| + 871 | + 3,848 | + 7,874 + 4,340
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position with - 506/ - 22| +1,405| + 637} — 343 |.— 1,354 | + 489 | - 942 + 1,384
non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds sbroad ....... | - 928 | - 32| - 551 | - 189 | - 178| + 1,590 ~ 282 | - 230 ~ 497
Non-resident holdinga of Canadian:
71 Dollar deposils ...cuivecevravetrstocsanasaassans EE 52| + 2600 95] + 139 | + 143 | + 597 + 557 | + 152 + 225
72 Government demand lfabilities ..... Tl 34| - 71 + 50| + 28] = 774 + 4581 = a + 7 + 172
74 Treasury bills ... cecccueronns- o + 2088~ ekl & 3 + 22| - 24| + T4 = 37| + 698 + 242
75 Commercial paper ........ + 42| + 711 + 41| - 113 | + 9| + 53| + 3| + 286 - 109
76 Finance company paper .,. S+ 177+ 2030 - 39| - 50| — 23| + 9 | + 211 | + 20 + 37
77 Other short-term paper ....-.- . . .| = e = 36| + 5 - B| +« 166| — 0| + 147 + 188 + 252
81 Other finance company obligations ....uicivevciiseass + 116 | ~ W9| - 251 — 0 + 7| + 158 - 89 | + 45 - 59
B2 | Other short-term capftal trandactions(6) ............. | - 293| ~ 570} - 1,36} - 1,408 | — 796 | — 524 | —~ 589 | - 3,389 - 3,176
g 2 Balance of capital movements in short-term forms | — 1,355 | — 583 | — 318 | - 983 — 960 | + 666 | + 526 | — 3,165 - 1,329
E 3 Total net capital balance ..eiiusvovivsrosaans + 982 + . 424 + 346 + 6DS| - 575 L a5 + 4,374 + 4,709 + 2,817
G Balance settled by exchange transfers .....civencivave = = = & - - - = -
J Allocation of Special Orawing RiIgGhLS ......o.0cieevvven + 133 ¢4 119 %+ 117 - - - - -
K Net official monetary movementa:
4 Official internationsl reserves ............ + 65 + 1,662 1 + 8961 + 336 | ~ 467 | + 26| - 405 | + - 522 - 1,421
5 Official monetary liabllities ..........ccicianiovs - 3 1 -~ - - - - - -
6 Net official monerary mOvVementS .....iceovvcorenos + 65 ( + 1,663 | + 89 | + 336 | - 467 | + 26 | - 405 | + S22 - 2.
(4) A minus sign {n Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a red ey hom
in liabilitties to non-residents.
(5) Excludes undistributed profits.
(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentif .ms

transactions.
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Tifl.FAU 16. Balance canadienne des palements internationaux, séries chronologlques annuelles — fin

Compte de capital(4)

Between Canada and the United States

Entre le Canada et les Etats-Unis

Décail
1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976F 1977 N° de
compte
§ millions
D
Investigsements directs(5):
+ . S64T + Foluiiaes 509 e 457 TN L 42001+ QLS [Pt S68 i~  NASQ) 4 516 Au Canada ..........chciiiiiiiionnnes Saeneranians . 21
- 287 - 258 | — 122 | - 149 - 453 - 482 - 454 - 234 - 497 AN WS Enange cill. % = Ol W RS - L LB e e 25
Commerce des valeurs mobilidres:
+ 44 Valeurs cansdiennes:
- 27 - 71 - 74 - L - 29 + 16 + aENIRS & 2D + 101 Obligarions en circulstien .. e 30
+ 2] - 79| - 39| — 145 + 21| - 68 | — 8! - 69 + 2,951 Actions en circulation ...... 3 31
+ 1,502 + 1,027 + 891 + 1,007 + 990 | + 1,816 + 3,433 + 5,609 = 562 Nouvelles émissions ... i 32
— 382 ) - 395| — 649 | — 458 | -~ 428 - S04 — 6€66| — 706 Rachatal 3 30, L 0N JULLC s TEEREET B . o e 33
Valeurs étrangdres:
N 112" I 750 g 263 | £ ME53(" + 91 { + 71 £ 41| + 55 + 182 nissionsl en“clircularion - W Me  WMUWC TR __ 2 35
- 30| - 20| - 26 | - 15| - 8| - 8] - 18| - 12 - 3 Rouvelles émisgsions .... 37
o '+ 51 + b=+ 19 «+ i+ a4y + o+ 42| + 8 RACHEBEB & outtvosrnieorcosiosteanacsasssasencossns 38
Préts et aouscriptions - Gouvernement du Canads:
— = = . - - = - - Avances ..........s 40
- - - - - - - - - Remboursoment ............. 44
=7 82| L 24 = i 1 — o - — | Traité du fleuve Columbia -cinviecveecctviersessnone 48
¥ 3| + 1 - - 6| - 7| - 45§ ~ 31 + 11 + 5 | Crédits 3 1'exportatfon consentis directement eu in- 49
direcrement aux risques du Gouvernement du Canads.
- 1] + 4 | + 4 | FT] 1oMsISER " 3078REes. 153 | ¥ __3361] S 351 | 4§ 80 | Autres cpérations sur cspitaux 3 long terme ......... 50
& L.y | + 9891 + 877 | + 1,059 + 919 | + 1,572 | + 3,270 | + 4,577 + 2,785 Solde des mouvements de capitaux a long terme E 1
Avolr des résidents de capitaux &trsngers A court o
terme:
- 477 | * SS9 + 1,526 { + "262 | "=~ 271 +1,073| + 1,485} - 61l + 881 Position nette en devises étrangdres des banques X 61
charte vis-a-vis des non-résidents.
- 146 | + 49 ) + 106 | - 89| - 250 + wa\ 984 - 79 - 140 Avolirs non bancaires de capitaux étrangers 3 court 65
terme. J
Avoirs des non-résidents sur le Canads sous forme de:
< 3| 46 | + 26 | + 8| + S0 '+  165[ * 0( + 31 + 144 DépSta en dollars +.....cececesiavciencsas 71
- - - - - = = = - Créances & vue sur le gouverncment .... 72
+ 3| - 4 - - 1] + 2| + 9| + BRI 27| + 147 Bons "du MIEERcT) . LR . 74
+ & | o+ 69 | + 37| - 13| + -5 424F = 5| + 286 - 423 Effets de commerce . 2 75
+ 190 | + 128 | + s gl 52 - 22 + 23| + 232 + 18 + 33 Fffets des sociétés de financement . 76
+ 2] + 5| + 76 | - 17 + 167 | - 108| + 158 | ¥ 146 + 270 Autres effers 3 court terme .,... 17
+ 13} - 105 | -~ 21} - 30 + 4 + 148 | - 91 <3 40 - 54 Autres engagementd des sociétés de financement .... 81
- 218 | = 6l1 | —-1,267 | — 1,624 | ~ 699| - 663| — 667] — 3,392 — 3,004 | Autres opérations sur capitaux a court terme(6) ..... 82
- =458 - 340)| + 519 | - 1,656 - 1,08] + 911| 4 1,080 - 3,562 - 1,844 Solde des mouvements de capitaux 3 courl terme E 2
+ 1,211 | 4+ 649 | + 1,396 | - 597 - 99 4+ 2,483 | + 4,350 | + 1,015 + 941 Tetal du solde net sur capitaux ............. |E 3
= STHEI+ (968N — | 250 |+ 1,025 [ S0 SSTOSKE < . (149 | F 3,378 . | Solde réglé par les transferts de compensation ...... |G
seo | Allocatien de dreits de tirage spécfaux ......oovuene | J
Mouvements monétaires officiels nets: K
- 212 | +# 1,452 | 41,060 | + 291 | - 429| - 165| - S68] + 268 A Réserves efficlelles de liguidités internationales 4
- - - - - - = = . Engagements monétaires officiels ....cvvcveaseavane 5
- 212 | + 1,452 | + 1,060 | + 291 - 429 )| = 1654 — 3568 + 268 s Mouvements monétalres officlels nets ............ 6

{4) Dans les cnmptes D et E le

des engagements envers les non-résidents.
{>) Sans les bénéfices non répsrtia.

(b} ¥ compris un poste comptsble représentant ls différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compts de capital et des
réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.

signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, solt une augmentation des avoirs 3 1'étranger, ou une diminution
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers

Current account

Annwval = Annucl
Other
QECD All other
e All non- United | United (Euro- { non-resi- Other
residents | Statas | Kingdom | R.S.A.(1) | pe)(1) | dents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les Frats- Royau- R.2.5.(1) | 0.c.D.E. | Tous les C bl Japon Autres Autres
non- Unis me~-Uni (Euro- autres pays de
résidants pe) (1) non-réai- 1%0.C.D~Es
dents (1)
Acct,
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001
ments basis).
Service receipts:

3 Gold production availsble for 50005 51005 e B.. Lt .

export.(2)

4 Trayea. 5 o0 . . 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006
15 Interest and dividends 50008 51008 52008 $3p08 54008 55008 66008 67008 68008 69008
21 Freight and shipping ... .. 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012
23 Other gervice receiptd ............. 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016
28 Total service receipts .....co.... 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002
29 Sub~totsl, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003

services.
Transfer receipta:
30 Inheritsnces and fmmigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69015
13 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 69018
tances.
38 HichholdIng LaRI. .o tcveieitoaornsss 50215 o ars &) g id a & ro B N
40 Total current receipts ..........s 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69025
B Current payments:
1 Merchandise i{mporta (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026
ments basis),
Service payments:

&4 Traveld.b.. ... P seeretcianan Ceeads 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68¢31 69031
15 Interest and dividends ... 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033
21 Freight swd shipping ..... 5 50037 51037 52037 53037 54037 $5037 66037 67037 68037 69037
23 Other service payments ............ 5 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045
27 HEERhOINnE T . . .. .o e S 50216 op o -, . -5 . . .. =
28 Total service payments ........... 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044
29 Sub-toral, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041

services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 63040
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047
tances.
37 Official contributions -......... iee 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 63042
40 Total current pPAYmENtE .ocuvevsens 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050
C Current account balance:
1 Merchandisejerade’ ... ...o..coohidoca.. 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051
Service transactions:

3 Gold production available for export .e .s . 4 o B .. .- o0 4

4 Fravel "5, o, o s sl ol o oS el SN 50218 D Ve e o ve e vo oo o
15 Interest and dividends 50219 . .. i B . . 3 e e
24 Freight and shipping ...... 50220 . . . . .. . . .. oo
23 Other service Lransactions ......... 50221 . ¥ = . . - . . 3
27 Withholding €ax ecvvtonderocsnsononn 50222 . . . . -5 . .o . .
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056
29 Balance on goods and Bervices .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 69058
39 Net transfers ............. BT - e 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 69057
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 69055

(1) All series in noted matrices terminated ss of 1972,
(2) Series terminated as of the second quarter 1968.
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Compte courant

(ERTE R TR T TR Y SRR TR e

Quartetly — Trimestriel

Other
OECD All other
All non- United |United (Euro- | non-resi- Other
residents States | Kingdom | R.S.A.(1) | pe)(1) [dents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les Etats~ |Royau- |R.2.S.(1) [0.C.D.E. | Tous les |c.E.E. |Japon AutTes Autres
non- Unis |me-Uni (Euro~ autrea pays de Déctatl
résidents pe) (1) |non-rési- 1'0.c.n.£.
dents(l)
Seasonally
adjusted Not seasonally adjusted
Apris Avant désafmonnalisation
désaison~ N° de
compte
1363 279 280 281 282 283 284 2325 | 2326 2327 2328 | Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — lea numéros commencent par D
Recettes courantes: A
60501 | 50501 51501 52501 53501 54501 55501 66501 | 67501 68501 69501 Exportation de marchandises (base de 1
la balance dea psiements).
Recettes au titre des services:
60505 | 50505 51505 . g .. o <H Production d'or disponible pour 3
1'exportstion(2).
60506 | S0506 51506 52506 53506 54506 55506 | 66506 | 67506 68506 69506 VOY3BREB e.vsaecesvencan . 4
60508 | S0508 | 51508 52508 53508 54508 55508 | 66508 | 67508 68508 | 69508 Intéréts et dividendes . b 15
60512 | 50512 51512 52512 53512 54512 55512 | 66512 67512 68512 | 69512 TranBports ......icvecdcccaaanes veea 28
60711 | 50516 | 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 | 67516 68516 | 69516 Autres recettes au titre des 28
services.
60710 { 50502 | 51502 52502 53502 54502 55502 | 66502 | 67502 68502 | 69502 Total des recettes su titre 28
services.
60722 | 50503 | 51503 52503 53503 54503 55503 | 66503 | 67503 68503 | 69503 Total partiel pour 1'exportation 29
de biens et services.
Recettes de transfert:
SUSLN | 50515 | 51515 52515 53515 54515 55515 | 66515 67515 68515 | 69515 Succeasions et capitaux des 30
immigrants.
w¥%13 | 50518 | 51518 52518 53518 54518 55518 | 66518 | 67518 68518 | 69518 Versements 3 des particuliers et g
institutions.
<l | 50716 o . e . sje . . o Retenuen fiscalas ....c...cinaveesns 38
SATT | 50525 | 51525 52525 53525 54525 55525 | 66525 | 67525 68525 | 69525 Total des recettes courantes ..... 40
Pajements courants: B
60526 | 50526 | 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68526 | 69526 Importations de marchsndises (base de 1
la balance des paiements).
Paiements au titre des mervices:
60531 | 50531 | 51531 52531 53531 54531 55531 | 66531 | 67531 68531 | 69531 Voyages: L. WD | 4
60533 | 50533 | 51533 52533 53533 54533 55533 | 66533 | 67533 68533 | 69533 Intéréts et dividendes . 15
60537 | 50537 | 51537 52537 53537 54537 55537 | 66537 | 67537 68537 | 69537 TrANSPOTELS +vervvvssmnnnansanroarans 21
60715 | 50545 | 51545 52545 53545 54545 55545 | 66545 | 67545 68545 | 69545 Autres paiements au titre des 23
services.
60725 | 50715 . . . Retsnues fiscaled .....ccvvvvcvannans 27
60714 | 50544 | 51544 52544 53544 54344 55544 | 66544 | 67544 68544 | 69544 Total des paiements au titre des 28
services.
60723 | 50541 | 51541 52541 53541 54541 55541 1 66541 | 67541 68541 | 69541 Total parctiel pour 1'importation 29
de blens et services.
Palements de transfert:
60540 | 50540 | 51540 52540 53540 54540 55540 | 66540 | 67540 68540 69540 Successions et capitaux des 30
émigrants.
60717 | 50547 51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 69547 Versementa 3 des particuliers et 33
insctitutions.
60542 | 50542 51542 52542 53542 54542 55542 66542 | 67542 68542 69542 Contributions officlelles ...... [N 37
60550 | 50550 | 51550 52550 53550 54550 55550 | 66550 | 67550 68550 | 69550 Total des palements courants ..... 40
Solde du compte courant: [+
60551 | 50551 | 51551 52551 53551 54551 55551 | 66551 | 67551 68551 | 69551 Commerce de marchandises ......c..cvee 1
Opérations su titre des services:
60701 | 50717 o e . et k. e Production d'or disponible pour 3
1'exportation.
60554 | 50718 . . . . . b VOYBREB . ...cuiicssaacccaociaiancaras &
60556 | 50719 "o . . . . . . Intérérs et dividendes ...covvvvines L%
60557 | 50720 e . . o . . . TLANBPOILS seconannenvovcvonas 21
60719 | 50721 | .o . . . . .o Autres opératioms au titre des 23
services.
60727 | 50722 o o . 5 “ .. . . Retenues fiscales ............ cviasa 27
60718 | 50556 | 51556 52556 53556 54556 55556 | 66556 | 67556 68556 | 69556 Solde des opérations su titre des 28
sarvices.
alifis [ 50558 | 51558 52558 53558 54558 55558 | 66558 | 67558 68558 | 69558 Solde au titre des biens et 29
services.
BOTEE | 50557 | 51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 69557 Transferts Nets ..c..cuvncencrosnarene 39
3% | 50555 | 51555 52555 53555 54555 55555 | 66555 | 67555 68555 69555 Solde total du compte courant 40
T17 Taw e les séries dont les matrices sont annotées s'arvétent em 1972.

(%} ia sfrie se termine svec les données pour le premier trimestre de 1968.



TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concludc::

- 68 -

Capitsl account

Annual — Annuel

Other
OECD All other
All non- United | United (Euro- | non resi- Other
Item résidents States | Kingdom | R.S.A.(1) pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other
Tous les Fracs- Royau- R.2.S. Gt 0.¢.0D.E. | Tous les C.E.E. Jepon Autres Autres
non- Unis me~Uni (Euro- autres pays de
résidents pe) (1) non-rési- 10O B Er
Acct. dents(l)
No,
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
D Direct investment:
21 In Canada ‘ceovnarrennsccrnancenns ot 30060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 | 69060
25 i T e e T AR S o BT B o Do gh o o 50064 51064 52064 33064 54064 53464 66064 67064 68064 | 69064
Portfolio transsctions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ..... ceeeanee. veuse 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068
3 Outstanding stocks . 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076
32 New issues ........ 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 680B4 69084
3 Retirements .. 50087450179 51092 52092 53092 54092 55092 65092 67092 68092 69092
Foreign securities:
35 Qutstanding issues 50100 51100 52100 53l00 54100 55100 66100 67100 68100 69100
37 New issues . 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 | 639108
38 Retirements 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68L16 | 69116
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
{Advancea and loans to national 50124 SL124 52124 53124 54124 55124 66124 = 68124 69124
{ govermments.
40 {Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 55126 - - = 69126
( national financial agencies.
{Repayments of post-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 550127 66127 - 68127 69127
44 (  advances.
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - = - -
48 | Columbia River TTeaty .cvsssvressrnessns 50130 51130 o
49 | Export credita directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68133 | AULME
risk of the Government of Canada.
50 | Other long-term cspital trsnsactions ... 50150 51150 52150 53150 56150 55150 66150 67150 68150 69150
E 1 Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187
long-term forms,
D 60 | Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 564158 55156 - - = -
abroad: (3)
61 Chsrtered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 | 69159
position with non-residents.
65 Non-bank holdings of shorc-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 | 69160
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits .......... s § 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 ) 69152
72 Government demand liabilities ... 50154 51154 52154 53154 55154 55154 66154 67154 681541 69154
74 Treasury BIlls .eoevvecsrencrnense 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 6B156 69156
75 Commercisl paper .... - 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 69167
76 Finance company paper .........ocoueee- 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 69168
77 Other short-term paper ......cemssssss 50169 5116% 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 69169
8l Other finsnce company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 | 69176
82 | Other shart-term capltal trsnsactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 | 69186
Edl 2 Balance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 | 69188
short-term forms.
E 3 Total net capital balance ...... 50189 51189 5218¢ 53189 54189 55189 60189 67189 6818% 69189
F Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 | 69190
account balance.
G Balance settled by exchange transfers .. - 51i91 5219t 53191 54191 55191 66191 67191 68191 | 69191
Bl Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - - - 55210 - - - 69210
K Net official monetary movementa:
4 Officfal fnternational reserves ...... 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 | 69217
5 Official monetary liabilities .......: 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 69214
6 Net official monetary movements .... 50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 6921

(3) Series terminated as of 1963.
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Compte de capital
Quarterly ~ Trimestriel
Other
OECD All other
All non~ United | United (Euro~ |non-resi- Other
residents | States | Kingdom | R.S.A.(1) | pe)(1) [dencs(l) EEC Japan OECD Other
Tous les frats- | Royau- | R.Z.S.(1) 0.¢.D.£. [Tous les c.E.E. | Japon Autres Autres Diicdil
non- Unis ne-Un{ (Euro- autres pays de
résidents pe) (1) non~rési- IBYaEC. D Pt
dents{1)
Not seasonally adjusted
= N® de
Avant désaisonnallsation compre
279 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
Investissements directs: D
50560 51560 52560 53560 54560 55560 | 66560 | 67560 68650 69560 Au Capadasia L o8 et BT L. oL .l S 21
50564 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564 | 67564 68564 69564 ) 1'étranger 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadf{ennes:
50677 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568 | 67568 68568 69568 Obligations en circulation ............. 30
50576 51576 52576 53576 54576 $5576 | 66576 | 67576 68576 69576 Actions en circulation . . 31
50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 | 66584 | 67584 68584 69584 Nouvelles émissions .... . 32
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592 | 66592 | 67592 68592 69592 RAREGEN- . Bl M 0. ENE S S0 At 13
Valeurs étrangdres:
50600 51600 52600 53600 54600 55600 | 66600 | 67600 68600 69600 igsions en circulation .........ceenn 35
50608 51608 52608 53608 54608 55608 | 66608 | 67608 68608 69608 NHouvelles émissions .... s 37
50616 51616 52616 53616 54616 55616 | 66616 | 67616 68616 69616 Rachats B, ... (OGN . e e .. NS 38
préts et souscriptions — Couvernement du
Canada:
50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 - 68624 69624 (Avances et préts aux gouvernements
( nationaux,
50626 - - - - 55626 - - - 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 40
( financlers (nternationaux.
50629 51627 52627 53627 54627 55627 | 66627 - 68627 69627 (Remboursement de préts et avsncea de
( 1'aprés-guerre. 44
ffd ) - 52629 - - 55629 - - - - (Remboursement de préts et avances de
¢ ( guerre.
B30 51630 o . “es . .. | Traité du fleuve Columbia ........... 48
L2 51632 52632 53632 54632 55632 | 66632 67632 68632 69632 | Crédits & 1'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada.
50650 51650 52650 53650 54650 55650 | 66650 | 67650 68650 69650 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme 50
50687 51687 52687 53687 54687 55687 | 66687 | 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux 3 E 1
long terme.
50658 51658 52658 53658 54658 55658 - - - — | Avoirs des résidents de capitaux &trangers D 60
i court terme:
50659 51659 52659 53659 54659 55659 | 66659 | 67659 68659 69659 Position nerte en devises étrangdres des 61
bsnques A charte vis-3-vis des non~
résidents.
50660 51660 52660 53660 54660 55660 | 66660 | 67660 68660 69660 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 65
& court rerme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
50652 51652 52652 53652 54652 55652 | 66652 | 67652 68652 69652 DépSts en dollars .......veevvesrnarsorene 71
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 | 67654 68654 69654 Créances & vue sur le gouvernement 72
50656 51656 52656 53656 54656 55656 | 66656 | 67656 68656 69656 Bons du TréBoT ..oeeeaivaraocoanns 74
50867 51667 52667 53667 54667 55667 | 66667 | 67667 68667 69667 Effets de CORMDErce -........ocnoen 75
50668 51668 52668 53668 54668 55668 | 66668 | 67668 68668 69668 Effets des sociérés de financement 6
50669 51669 52669 53669 54669 55669 666691 67669 68669 69669 Autres effets & court terme .,....... Wil o 7
50676 51676 52676 53676 54676 55676 666761 67676 68676 69676 Autres engagements des sociérés de 81
financement.
50688 51686 52686 53686 54686 55686 | 66686 | 67686 68686 69686 | Autres opérations sur capitaux 3 court terme 82
50688 51688 52688 53688 54688 55688 | 66688 | 67688 68688 69688 $olde des mouvements de capitaux 3 E 2
couTt terme.
50689 51689 52689 53689 54689 55689 | 66689 | 67689 68689 69689 Total du solde net en capital ......| E 3
50690 51690 5269D 53690 54690 55690 | 66690 | 67690 68690 69690 Solds total du compte courant et P
de capital,
- 51691 52691 53691 54691 55691 66691 | 67691 68691 69691 | Solde réglé par les transferts de compensa- | G
cion.
50710 - - = = 35710 = - - 69710| Atcribution de droits de tirage spéciaux ...| J
Mouvements monétaires officiels nets: K
M3 51713 52213 53713 54713 55713 66713) 67713 68713 69713 Réserves officiellea de liquidités inter- 4
nationales.
- 28T 51714 52714 53714 54714 55714 667141 67714 68714 69714 Engagements monétuires officiels «.oveer.s 5
2 51712 52712 53712 54712 55712| 66712( 67712 68712 69712 Mouvements monétaires officlels neta ... 6

% 1.2 série se termine avec les donnéea pour 1'année 1963,
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PUBLICATIONS DE REFERENCE

Catalogue

Titre

67-202 '"Bilan canadien des investissements internationaux, 1974".
67-002 '"Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres".

67-505 '"'The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 3 1964.

67-201 '"La balance canadienne des paiements internationaux, 1973-1974".
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements

internationaux".

Si 1'on désire d'autres détails ayant fait 1'objet de publication
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels
successifs,

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada public une grande
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous

-~

adressant a Statistique Canada, Ottawa, KIA OTé.

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de
Statistique Canada:

"Investissements canadiens directs a 1'étranger, 1975", du 12 décembre, 1977.

"Propriété et contrdle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1974",
du 16 décembre, 1977.

"Investissements directs étrangers au Canada, 1974" du 10 janvier, 1978.
"Investissements 4 long terme &trangers au Canada, 1974", du 30 janvier, 1978.

"Balance canadienne de 1l'endettement international, 1975", du 21 mars, 1978.



STATISTICS CANADA LIBRARY
RIBLIGTHEQUEA STATISTIQUE TANACA

T
1

508214

101

Catalogue

Title

67-202 "Canada's International Investment Position, 1974". (See note below.)
67-002 "Security Transactions with Non-residents'.

67-505 '"The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964.

67-201 "The Canadian Balance of International Payments, 1973-1974".
67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments".

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the
successive quarterly reports.

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada pub-
lishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social affairs.
A comprehensive catalogue of all current publications is available free on request
from Statistics Canada, Ottawa, K1lA OT6.

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position pub-
lished only in the Statistics Canada Daily were:

"Canadian Direct Investment Abroad, 1975", released December 12, 1977,

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1974" re-
leased December 16, 1977.

"Foreign Direct Investment in Canada, 1975", released January 10, 1978.
"Foreign Long-term Investment in Canada, 1975", released January 30, 1978.

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1975", released March 21, 1978.



