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A RLY ESTIMATES OF THE CANADIAN
BalssCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS

Tirst Quarter 1978

M & seassally adjusted basis the current account
dgficit fell to $637 million in the first quarter of
1978 from $803 million in the previous quarter. The
surplus on merchandise trade widened by $274 million to
$1,383 million as the value of exports rose at a faster
pace than imports. This reflected an increased volume
of exports and a fall in imports accompanied by rising
prices for both exports and ilmports. The deficit on
non-merchandise transactions rose by $108 million prin-
cipally due to a sharp deterioration in the travel def-
et .

The foreign sector contributed significantly to
the modest rise of 0.7Z in Gross National Product in con-
stant dollars in the first guarter as merchandise ex-
ports rose about 4% in volume terms while imports fell
by almost 2%. These changes would partly reflect re-
sponses to the extended depreciation of the Canadian
dollar as well as demand and supply considerations both
in Canada and abroad.

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE
CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Premier trimestre 1978

Aprés désaisonnalisation, le déficit des transactions
courantes s'est chiffré 3 $637 millions au premier trimestre
de 1978, en baisse par rapport aux $803 millions enregistrés
au trimestre précédent. L'excédent du commerce des marchan-
dises s'est accru de $274 millions pour passer 3 $1,383 mil-
lions, la valeur des exportations ayant progressé A un rythme
plus rapide que les importations. Cette évolution traduit une
augmentation du volume des exportations et une diminution de
celui des importations, ainsi qu'une hausse des prix & 1'im-
portation et 2 1l'exportation. Le déficit des invisibles s'est
accru de $108 millions, principalement 3 cause d'une forte
aggravation du déficit des voyages.

Le secteur étranger a contribué sensiblement 3 la modeste
hausse de 0.7 % du Produit nationai brut en dollars canadiens au
premier trimestre, le volume des exportations de marchandises
ayant gagné environ 4 7 tandis que celui des importations ré-
gressait de presque 2 Z. Ces variations semblent &tre partiel-
lement dues & des réactions 3 la dépréciation prolongée du dol-
lar canadien, ainsi qu'a des considérations d'offre et de de-
mande tant au Canada qu'a 1'étranger.

Summary Statement

Etat récapitulatif

1977 1978
Item T 1976 1977 Détail
I II IIX IV I
i $ millions
Seasonally adjusted — Aprés désaisonnalisation
metchondise crady halasmca ... |4 836 |+ 434 |+ 537 |+ 1,109 |+ 1,383 |+ 1,339 |+ 2,916 |Solde du commerce de marchan=-
dises.

Balance on non-merchandise - 1,652 [- 1,672 |- 1,830 |- 1,912 |- 2,020 |- 5,140 |- 7,066 |Solde des opérations sur

transactions. invisibles.
Current account balance ...... |- 816 [— 1,238 |- 1,293 |- 803 {~ 637 |~ 3,801 |- 4,150 [Solde du compte courant

Not seasonally adjusted — Non désaisonnalisé

Current account balance ...... |— 1,529 [~ 1,235 (- 547 (- 839 |- 1,417 |- 3,801 |— 4,150 |Solde du compte courant
Capital movements in long-term |+ 927 [+ 1,264 [+ 1,714 |+ 441 |+ 673 |+ 7,874 |+ 4,346 [Mouvements de capitaux 3 long

iurms. terme.
Capital movements in short- — 474 |+ 1,338 |- 1,143 |+ 1,103 |— 457 |+ 46 |+ 824 [Mouvements de capitaux 3 court

term forms. terme.
sde capital movements(l) ..... |+ 453 |+ 2,602 |+ 571 [+ 1,544 |+ 216 |+ 7,920 |+ 5,170 | Mouvements nets de capitaux(l)
##c ¢rrors and omissions ..... + 310 |- 1,379 |- 376 |~ 996 |— 393 |~ 3,597 |— 2,441 | Erreurs et omissions nettes
#og official monetary move- - 766 |~ 12 |- 352 |- 291 |- 1,594 |+ 522 |— 1,421 |Mouvements officiels monetaires

S, nets.

{1} Exziuding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous.

The current account, unadjusted for seasonal vari-
Ationm, was in deficit by $1,417 million. Estimated
fapital movements, which are not seasonally adjusted,
iml to a net capital inflow of $216 million while the
Lalincing item representing net errors and omissions
f# rhe recorded estimates of the current and capital
Atfaunts was equivalent to a net outflow of $393 mil-
*les. The overall deficit financed by net official
mEmatary movements was, therefore, $1,594 million.

dew: 1976 merchandise trade data contafned in this
vaport are revised from those publishaed .lune 8,
1978 in the advance releases.

Avant correction des variations saisonniéres, le compte
courant a enregistré un déficit de $1,417 millions. Les mou-
vements estimés de capitaux, qui ne sont pas non plus désaf-
sonnalisés, ont donné lieu 3 une entrée nette de $216 millions,
tandis que le poste d'équilibre comptable représentant les
erreurs et omissions nettes dans les estimations comptabilisées
des comptes courant et de capital s'est soldé par une sortie
de $393 millions. De ce fait, le déficit global financé par
les mouvements monétaires officiels nets a été de $1,594 mil-
lions.

Note: Les données sur le commerce de marchandises de 1976 quil

figurent dans le présent bulletin ont été révisées 2
%

1'aide de celles publiées le 8 juin 1978 dans les commu-
wig ol R AR PR S T B



Canadian Balance of International Payments

Balance canadienne des paiements internationaux
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Capital transactions in long-term forms led to a
nol inflow of $673 million, up 507 from $44! million in
tiw fourth quarter of 1977. The main changes leading
te a larger net inflow were rises in Canadian new issues
abroad and foreign direct investment in Canada which
were augmented by declines in net outflows for export
credits and Canadian government advances to non-resi-
dents. These movements were partially offset by a re-
duction in non-resident holdings of outstanding long-
term Canadian bonds (principally Canadian pay Government
of Canada issues) and an increase in Canadian direct
investment abroad.

Capital movements in short-term forms resulted in
a net outflow of $457 million, a swing of $1,560 million
from the net inflow of $1,103 million recorded in the
previous quarter. In addition to entries associated
with the Government of Canada's foreign currency bor-
rowing from Canadian chartered banks, the change also
included a decline in non-resident holdings of Canadian
money market paper and Canadian dollar deposits.

Net errors and omissions in the first quarter of
1978 amounted to an outflow of $393 million, down from
just under $1 billion in the previous quarter. Begin-
ning with this report, this item is now included sepa-
rately in the main balance of payments tables and is
no longer subsumed within the capital account. A note
describing this change in presentation is included else-
where in this report.

There was pressure on the Canadian dollar in in-
ternational foreign exchange markets for much of the
quarter as it dropped in value from about 91.41 U.S.
zmits at the start of the year to 88.19 U.S. cents by
it end of March. Somewhat larger declines in value
w@re generally experienced vis-a-vis other major cur-
:imcies., To withstand the pressure on the Canadian dol-
I the Government, in addition to drawing U.S. $750
willion on its standby facility with the Canadian char-
rared banks also announced other arrangements it was
making to obtain funds from foreign capital markets.
None of the funds available under these additional ar-
rangements were delivered in the first quarter of 1978.
(A technical note on the details of the Government's
foreign currency financing arrangements and their treat—
ment in the balance of payments is included elsewhere
in this report.)

Current Account — Seasonally Adjusted

In the first quarter of 1978, the current account
deficit, adjusted for seasonal variations, continued
the decline recorded in the last quarter of 1977, drop-
ping by over 207 to $637 million. This was the lowest
quarterly current account deficit since the third quar-
ter of 1974. A rise of about a quarter in the merchan-
dise trade surplus to $1,383 million more than offset
the increase in net non-merchandise payments to over
$2 billion.

Merchandise exports grew by about 67 to $12,456
million, maintaining the rate of growth that was
achieved in the fourth quarter of 1977. The substantial
decline in the value of the Canadian dollar in recent
quarters probably contributed to the continued growth
in the physical volume of exports, which, as in the
fourth quarter of 1977, grew by more than 47. On a
commodity basis, important increases were recorded for
nickel ores and alloys, aluminum, lumber, industrial
machinery and barley. There were reductions in exports
af wheat, iron ore, natural gas, crude petroleum, news-
¢vint and woodpulp. Lower crude petroleum exports re-
flauted further reductions in the authorization of ship-
@wats abroad. The effect of these reductions was miti-
u&d by the inclusion in the statistics of exports
nndzr the oil swap arrangement with the United States.
Exports were relatively strong to the European Economic
Community (EEC) (including the United Kingdom) and Japan
after falling to those areas in the fourth guarter of
1977.

Les transactions sur capitaux 3 long terme ont prodult
une entrée nette de $673 millions, une hausse de 50 % par rap-
port aux $44]1 millions enregistrés au quatrieéme trimestre de
1977. Cette évolution a €té principalement causée par une
augmentation des nouvelles émissions canadiennes a 1'étranger
et des investissements directs étrangers au Canada, ainsi que
par un déclin des sorties nettes au titre des crédits a 1'ex-
portation et des avances du gouvernement canadien d des non-
résidents; ces derniers mouvements ont en partie &té compensés
par une diminution, de la part des non-résidents, de leurs
avoirs d'obligations canadiennes 3 long terme en cours (surtout
de titres du gouvernement du Canada en dollars canadiens) et
par une progression des investissements directs du Canada a
1'étranger.

Les flux de capitaux 3 court terme se sont soldés par une
sortie de $457 millions, un revirement de $1,560 millions par
rapport 3 1l'entrée nette de $1,103 millions du trimestre pré-
cédent. En plus des mouvements 1i8s aux emprunts du gouverne-
ment du Canada en monnaies étrangéres auprés des banques i
charte canadiennes, cette variation est aussi imputable 3 une
baisse des effets du marché monétaire canadien et des dépdts
en dollars canadiens détenus par les non-résidents.

Au premier trimestre de 1978, les erreurs et omissions
nettes n'ont produit qu'une sortie de $393 millions, compara-~
fivement 3 un peu moins de $1 milliard au trimestre précédent.
A partir de maintenant, ce poste est maintenant inscrit sépa-
rément dans les tableaux de la balance des paiements et ne fait
plus partie du compte de capital. On trouvera plus loin dans
cette publication quelques explications relatives 3 ce change-
ment de présentation.

Pendant une bonne partie du trimestre, le dollar canadien
a subi des pressions & la baisse sur les marchés des changes
internationaux, passant de 91.41 3 88.19 cents américains entre
le début de l'année et la fin du mois de mars; il s'est quelque
peu plus déprécié par rapport i d'autres devises importantes.
Pour contrecarrer les pressions subies par la monnaie cana-
dienne, le gouvernement a effectué des tirages d'une valeur de
750 millions de dollars américains sur son crédit de confirma-
tion auprés des banques & charte canadiennes, et a annoncé la
conclusion d'autres ententes visant 3 se procurer des fonds
sur les marchés des capitaux étrangers. Les capitaux rendus
disponibles par ces nouveaux arrangements n'ont pas été livrés
au cours du premier trimestre de 1978. (On trouvera, plus
loin, une note explicative sur les détails techniques de ces
nouveaux arrangements financiers conclus par le gouvernement.)

Compte courant, aprés désaisonnalisation

Au premier trimestre de 1978, le déficit du compte cou-
rant aprés désaisonnalisation a continué de s'effriter, comme
au dernier trimestre de 1977, et a chuté de plus de 20 % pour
s'établir & $637 millions. Il s'agit du plus faible déficit
trimestriel des transactions courantes depuis le troisiéme tri-
mestre de 1974, Une augmentation d'environ un quart de 1'ex-
cédent de $1,383 millions du commerce des marchandises a plus
que neutralisé 1'accroissement des paiements nets sur invisi-
bles, qui ont atteint plus de $2 milliards.

Les exportations de marchandises ont progressé d'environ
6 Z, s'@levant 3 $12,456 millions et maintenant ainsi le taux
de croissance enregistré au quatriéme trimestre de 1977. La
forte dévaluation du dollar canadien au cours des récents tri-
mestres a probablement contribué & la croissance soutenue du
volume des exportations qui, comme au quatrieme trimestre de
1977, a progressé de plus de 4 7. Les produits qui ont enre-
glstré d'importantes hausses ont été les minerais et alliages
de nickel, 1'aluminium, le bois de construction, les machines
industrielles et l'orge. Il y a eu réduction des exportations
de blé, de minerai de fer, de gaz naturel, de pé&trole brut, de
papier journal et de pate de bois. La baisse des ventes de
pétrole brut traduit les réductions supplémentaires des auto-
risations d'expcrtation; 1'impact de ces restrictions a été
atténué par le fait qu'on a pris en compte dans les statisti-
ques les exportations effectuées en vertu de l'accord de troc
conclu avec les Etats-Unis. Apres une chute au quatrieme tri-
mestre de 1977, les livraisons 4 la Communauté &conomique eu-
ropéenne (Royaume-Uni compris) et du Japon ont &été relativement
fortes,
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Merchandise imports, which rose in value by only
17 in the fourth quarter of 1977, increased by about
47 to $11,073 million. All of this increase was ac-
counted for by the rise in the Canadian dollar prices
of imports as import volume dropped for the third quar-
ter in succession. Imports of chemicals, office ma-
chines and equipment and beverages rose while there
were declines in purchases of crude petroleum, coal and
automotive products. The largest relative increases
were in imports from the EEC (including the United
Kingdom) and Japan.

The balance on non-merchandise transactions weak-
ened by 6% to $2,020 million. Service transactions
produced a deficit of $2,067 million, a 57 deterioration
from the fourth quarter of 1977. The deficit on inter-
est and dividends, which accounted for over 45% of the
total deficit on services, represented an improvement
over the fourth quarter of almost 6%, as recelpts rose
by 5% to $223 million, while payments declined by 4%
to $1,162 willion, entirely as a result of a 20% drop
in dividend payments. Net payments in respect of inter-
national travel transactions increased by a third to
$471 million due to a slight drop in travel receipts
and a 137 rise in travel payments. In addition to the
drop in the exchange value of the Canadian dollar,
travel expenditures in the first quarter were probably
also influenced by the timing of the Easter holidays
which occurred in March, compared to April in 1977. On
a per capita basis, Canadian travel expenditures abroad,
excluding transportation costs, appear to have levelled
off for travel to overseas countries but increased for
travel to the United States.

The balance on unilateral transfers, showed a
surplus of $47 million, down by a quarter from the pre-
vious three months. Transfer receipts increased by 11%
almost entirely due to a rise of $39 million in tax
withheld on income distributions and service payments
to non-residents. Outflows of transfers rose by about
a fifth to $347 million. Nearly all of this increase
can be attributed to official contributions to devel-
oping countries which went up by over a third to $204
million.

Les importations de marchandises qui, au quatricme Lri-
mestre de 1977, n'avaient progressé que de 1 7 en valeur, um:
gagné 4 Z et se sont établies 3@ $11,073 millions. Cet accruis—
sement est entiérement imputable 3@ la hausse des prix des im-
portations en dollars canadiens, car leur volume a diminué pour
le troisitme trimestre consécutif. Les importations de pro-
duits chimiques, de machines et de matériel de bureau et de
boissons ont augmenté, alors que les achats de pétrole brut,
de charbon et de produits automobiles se sont repliés. Les
gains relatifs les plus importants ont été observés dans les
importations en provenance de la CEE (Royaume-Uni compris) et
du Japon.

Le solde des transactions invisibles a perdu 6 Z pour se
chiffrer & $2,020 millions. Les services ont produit un défi-
cit de $2,067 millions, ce qui constitue une aggravation de
5 % par rapport au quatridme trimestre de 1977. Le déficit
des intéréts et dividendes, responsable de plus de 45 % du
déficit global des services, s'est redressé de presque 6 7 par
rapport au trimestre précédent: les recettes sont passées a
$223 millions aprés une hausse de 5 7%, et les paiements ont
reculé de 4 % pour s'établir & $1,162 millions, par suite ex-
clusivement d'une chute de 20 7 des paiements de dividendes.
Au compte des voyages, les paiements nets ont progressé d'un
tiers, passant 4 $471 millions, 3 cause d'une faible baisse
des recettes et d'une hausse de 13 7 des paiements. En plus
de la chute du dollar canadien sur les marchés des changes, la
date des vacances de Piques {en mars au lieu d'en avril, comme
en 1977) a sans doute influé sur les dépenses de voyages au
premier trimestre. Si l'on considére les dépenses par téte
des voyageurs canadiens 3 1"étranger, sans tenir compte des
frais de transport, on constate qu'elles se sont stabilisées
en ce qui concerne les voyages outre-mer, mais qu'elles ont
crid pour les voyages aux Etats-Unis.

Les transferts unilatéraux se sont soldés par um excédent
de $47 millions, en baisse d'un quart par rapport aux trois
mois précédents. Les recettes de transferts ont augmenté de
11 7, presqu'enti&rement en raison d'une hausse de $39 milliona
des retenues fiscales prélevées sur les distributions de reve-
nus et les paiements de services 3 des non-résidents. Les
sorties de transferts sont passées 3 $347 millions, soit une
progression d'environ un einqui&me, presque entidrement attri-
buable aux contributions officielles ($204 millions) aux pays
en développement qui se sont accrues de plus d'un tiers.



Cuwrent Account — Unadjusted for Seasonal Variations

In the first quarter of 1978 there was a current
sogsunt deficit of $1,417 million as a merchandise trade
surplus of $988 million was more than offset by net
non-merchandise payments of $2,405 million.

Merchandise exports reached a level of $11,594
million in the first quarter of 1978. Sales to the
United States represented 72% of total exports, while
the EEC (including the United Kingdom) accounted for
11Z. Other important markets included Japan and
Venezuela. On a commodity basis, the largest exports
included automotive products, lumber, newsprint, natural
gas, woodpulp and crude petroleum.

Merchandise imports amounted to $10,606 million,
69% of which came from the United States. The EEC
(including the United Kingdom) and Japan provided 117
and 5% respectively of Canada’s imports. Venezuela,
Saudi Arabia and Iran were other important suppliers,
mainly on account of petroleum purchases from these
countries. On a commodity basis the largest import
values were for motor vehicles, including engines and
parts, crude petroleum, telecommunication and related
equipment, chemicals and electronic computers.

The results of timing, coverage and valuation
adjustments made for balance of payments purposes to
merchandise trade data on a Customs basis are shown
in Table 5. These include timing adjustments for wheat,
crude petroleum and natural gas, coverage of gold trans-
actions with non-residents, exclusion of transportation
costs in reported trade values and incorporation of
changes arising from the trade reconciliation with the
United States. In the first quarter these resulted in
4 net addition of $55 million to exports and a net de-
duction of §17 million from imports, thus Increasing
the merchandise trade balance from a Customs to a bal-
ance of payments basis by $72 million.

Merchandise export prices in the first quarter
were about 3% above the fourth quarter of 1977, when
prices remained practically unchanged. Increases were
spread over the main commodity sections, the largest
being recorded in the crude materials and food sections.
n a commodity basis, important Increases occurred for
copper, lumber, automobiles, coal, wheat, natural gas,
crude petroleum, rapeseed and meat. Prices of woodpulp,
aluminum, iron ore, agricultural machinery and nickel
declined. In volume terms, exports maintained the
upward movement which appeared in the last quarter of
1977 rising again by 4%.

Import prices went up on average by 4% in this
quarter when there was a further depreciation of 1% in
the value of the Canadian dollar vis-3-vis the United
States dollar. The growth rate in import prices in
this quarter was equivalent to well over twice the rate
of growth of import prices in the previous quarter when
the exchange value of the Canadian dollar had declined
by nearly three times as much as in the quarter under
review. As in export prices, the most significant rise
was 1n the crude materials and food groups. The larger
increases were recorded for non-ferrous metals, meat,
chemicals, sugar, outerwear, crude petroleum, textiles,
steel, and office and industrial machinery, with drops
in prices of beverages, wool, cotton, petroleum products
and coal. 1In volume terms, the trend of imports con-
tinued downwards dropping by some 2% below the previous
quarter. There has been a steady decline in the volume
of imports since the third quarter of 1977,

In the first quarter of 1978 total exports to
&oveloping countries amounted to $914 million. Such
#xports include direct grants in the form of food and
uther commodities. Other exports are financed partly
%y development loans and export credits provided by the
“anadian government and its agencies. In this quarter,

Compte courant, non désaisonnalisé

Au premier trimestre de 1978, le déficit des opérations
courantes a €té de $1,417 millions, car 1'excédent du commerce
des marchandises ($988 millions) a &té annulé, et au-deld, par
les palements nets d'invisibles ($2,405 millions).

Les exportations de marchandises ont atteint $11,594 mil-
lions au premier trimestre de 1978. Les ftats-Unis ont &té
3 l'origine de 72 7 du total des exportations et la CEE
(Royaume-Uni compris) de 11 Z; le Japon et le Venezuela ont
aussi constitué des débouchés importants. Les produits dont
les exportations ont été les plus fortes ont été les produits
automobiles, le bols de construction, le papier journal, le
gaz naturel, la pate de bois et le pétrole brut.

Les importations de marchandisgs ont totalisé $10,606
millions, dont 69 Z provenaient des Rtats-Unis. La CEE
(Royaume-Uni compris) et le Japon ont fourni respectivement
11 7 et 5 7 des importations canadiennes. Le Venezuela,
1'Arabie Saoudite et 1'Iran ont aussi été des fournisseurs im-
portants, principalement 3 cause du pétrole. Les principales
importations ont &té les véhicules automobiles, y compris les
moteurs et les pidces, le pétrole brut, le matériel de télé-
communication et apparenté, les produits chimiques et les or-
dinateurs.

Le tableau 5 présente le résultat des ajustements de
période, de couverture et de valeur apportés, aux fins de la
balance des paiements, aux statistiques douani&res du commerce
de marchandises du Canada. Ces ajustements concernent notam=-
ment la période des opérations sur le blé, le pétrole brut et
le gaz naturel, le champ des opérations sur l'or conclues avec
des non-résidents, 1'exclusion des frais de transport dans les
valeurs commerciales déclarées et la prise en compte des va-
riations dues au rapprochement de la balance commerciale du
Canada avec celle des Etats-Unis. Au premier trimestre, ces
ajustements se sont soldés par une addition de $55 millions
aux exportations et une déduction de $17 millions des importa-
tions: en passant d'une base douani®re au concept de la balance
des paiements, le solde de la balance commerciale a ainsi été
majoré de $72 millions.

Au premier trimestre, les prix des exportations de mar~
chandises ont été supérieurs d'environ 3 3 ceux du quatriéme
trimestre de 1977, pendant lequel les prix n'avalent pratique-
ment pas varié. Les augmentations ont &té réparties entre les
principaux produits, les plus importantes ayant touché les ma-
tiéres premi&res et les produits alimentaires. Ce sont le
cuivre, le bols de construction, les automobiles, le charbon,
le blé, le gaz naturel, le pétrole brut, le colza et la viande
qui ont connu les plus fortes hausses. Pour ce qui est du vo-
lume, les exportations ont augmenté 3 nouveau de 4 Z, poursui-
vant ainsi leur tendance 3 la hausse amorcée au dernier tri-
mestre de 1977.

Les prix 3 1'importation ont enregistré des augmentations
moyennes de 4 % au cours du trimestre, le dollar canadien
s'étant 3 nouveau déprécié de 1 7 par rapport au dollar améri-
cain. Le taux de croissance des prix & 1'importation a été
€quivalent & bien plus de deux fois celui du trimestre précé-
dent, lorsque la monnale canadienne avait baissé de presque
trois fols autant. Comme dans le cas des exportations, ce sont
les matidres premiéres et les aliments qui ont enregistré les
plus fortes hausses. En effet, les métaux non ferreux, la
viande, les prodults chimiques, le sucre, les vétements de des-
sus, le pétrole brut, les textiles, l'acier et les machines
industrielles et de bureau ont connu les plus grosses augmen=-
tations, alors que les prix ont baissé pour les boissons, la
laine, le coton, les produits du pétrole et le charbon. En
volume, les importations ont continué 3 suivre une tendance 3
la baisse, diminuant d'environ 2 % par rapport au trimestre
précédent; en fait, on a enregistré une réduction constante du
volume des importations depuls le troisieéme trimestre de 1977.

Au premier trimestre de 1978, le total des exportations
3 destination des pays en développement s’est chiffré a $914
millions, ce qui comprend 1'aide directe sous la forme d'ali-
ments et d'autres produits. D'autres exportations sont en
partie financées par des préts au développement et des crédits
a 1'exportation accordés par le gouvernement canadien et ses



the total value of the various commodity-oriented pro-
grams of the Government of Canada amounted to about a
third of Canadian exports to these countries. Food and
other commodity grants represented over a quarter of
such aid while export credits and soft loans were about
40%Z and 35%, respectively.

Non-merchandise transactions between Canada and
the rest of the world, in respect of services and uni-
lateral transfers, resulted in a deficit of $2,405 mil-
lion. Net service payments continued to expand reaching
a level of $2,384 million. The balance on unilateral
transfers, which customarily produces a surplus, was
in deficit by $21 million.

The two major components, accounting for about
757 of the deficit on service transactions, were net
payments on international travel transactions and in-
terest and dividends. The deficit om the travel account
was $918 million. The number of Canadians travelling
abroad was almost double the number of foreign visitors
to Canada while their per capita expenditures were al-
most three times larger.

Interest and dividend receipts at $191 million
compared to payments of $1,051 million resulted in a
deficit of $860 million on this account. Interest pay-
ments, mainly on provincial direct and guaranteed bor-
rowings, accounted for almost three quarters of total
payments.

"Other service transactions" (comprising govern-
ment transactions, miscellaneous income and business
service transactions) produced the next largest deficit
on non-merchandise transactions at $486 million, repre-
senting over one fifth of the total services deficit.

A small surplus of $12 million on freight and shipping
transactions was recorded in the first quarter of 1978.

Inflows of unilateral transfers of $333 million
were more than offset by payments of $354 million,
resulting in a deficit of §21 million. Receipts of
withholding tax and funds brought to Canada by immi-
grants accounted for over three quarters of total in-
flows, while official contributions accounted for most
of the outflows.

Official contributions to developing countries
amounted to $215 million — the highest quarterly level
of aid in recent years. These contributions normally
include bilateral and multilateral aid programs as
well as support to international organizations and to
Canadian non-governmental groups engaged in economic,
social and technical development in the Third World.
Canadian government assistance is provided in the form
of cash grants, consultants, education, and food and
other commodity aid. About one fifth of official con-
tributions in this quarter was in the form of food aid;
expenditures on capital goods and equipment, consul-
tants, education and survey projects accounted for about
another three quarters. Main recipients of this eco-
nomic assistance were Tanzania and a number of other
African countries, Bangladesh, and Central and South
American countries.

Transactions By Area

Merchandise and non-merchandise transactlons with
the United States in the first quarter of 1978 gave rise
to a deficit of $788 million, down by over a third from
the corresponding quarter last year. This significant
change in the current account balance with the United
States came from a dramatic rise in the merchandise
trade surplus which more thanm tripled to $1,002 million.
Partly offsetting this increase in the trade surplus
there was an increase of 16Z in the net outflow on
invisibles to $1,790 million.
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organismes. Pour ce trimestre, la valeur totale des divers
programmes d'aide offerts par le gouvernement sous forme du
produits a atteint eaviron le tiers des exportations canad?ég-
nes 3 destination de ces pays. Les produits alimentaires at
autres ont représenté plus du quart de cette aide, tandis gu4
les crédits & l'exportation et les préts de faveur sont intos-
venus pour 40 7 et 35 7 respectivement.

Les transactions sur invisibles (services et transferts
unilatéraux) entre le Canada et le reste du monde, se sont sol-
dées par un déficit de $2,405 millions. Les paiements nets de
services ont'continué de progresser et ont attelnt $2,384 mil-
lions. Le solde des transferts unilatéraux, habituellement ex-—
cédentaire, a été en déficit de $21 millions.

Les deux principales composantes, responsables d'environ
75 Z du déficit des services, ont é€té les paiements nets au
titre des voyages et des intéréts et dividendes. Le compte des
voyages a été déficitaire de $918 millions: le nombre de Cana-
diens ayant voyagé 3 1'étranger a été presque le double de
celul des visiteurs étrangers au Canada, et les dépenses par
téte des premiers ont été environ trois fois plus élevées que
celles des seconds.

Les recettes et les paiements d4d’intéréts et de dividendes
ont &té respectivement de $191 millions et $1,051 millions, ce
qui a donné un déficit de $860 millions i ce poste. Les paie-
ments d'intérSts, principalement sur les emprunts provinciaux
directs et garantis, ont été vesponsables de presque les trols

quarts des paiements totaux.

Le déficit des "autres opérations au titre des services'
(qui comprennent les opérations des administrations publiques,
les revenus divers et les services commerciaux) a été le deu-
xi®me en importance des transactions invisibles: 11 s'est €levé
3 $486 millions, c'est-A-dire 3@ plus d'un cinquidme du déiiesc
total des services. Par ailleurs, on a enregistré un [aimiw
excédent de $12 millions au titre des transports pour le gra=
mier trimestre de 1978.

En ce qui concerne les transferts unilatéraux, Jam sa-
trées de $333 millions ont été plus que neutralisées s dan
paiements de $354 millions, donnant ainsi lieu 3 un déticit de
$21 millions. Les retenues fiscales et les fonds apportés au
pays par les immigrants ont représenté plus des trols quarts
des recettes totales et la plupart des paiements ont été dus
aux contributions officielles.

Les contributions officielles aux pays en développement
se sont élevées 3 $215 millions, leur plus haut niveau trimes—
triel des dernikres années. Ces contributions comprennent nor-
malement les programmes d'aide bilatérale et multilatérale,
ainsl que le soutien aux organismes internationaux et aux or=-
ganismes non gouvernementaux canadiens qui s'occupent de déve-
loppement économique, social et technique dans le Tiers Monde.
L'aide du gouvernement canadien se fait sous la forme de sub-
ventions, de services de conseil, de programmes d'éducation,
de dons d'aliments et d'autres produits. Environ un cinguigme
des contributions officielles de ce trimestre a pris la forme
d'aide alimentaire; les dépenses pour des bieus d'éguipement
et du matériel, des services de conseils, des programmes d'&du-
cation et des projets d'évaluation ont &té responsables des
trois quarts de ces contributions. Les principaux bénéfi-
ciaires de cette assistance économique ont été la Tanzanie et
un certain nombre d'autres pays d'Afrique, le Bangladesh et
les pays de 1'Amérique centrale et de 1'Amérique du Sud.

Opérations du compte courant, par régiom

Au premier trimestre de 1978, le commerce des marchan-
dises et les transactions invisibles avec les Etats~Unis se
sont soldés par un déficit de $788 millions, en baisse de plus
d'un tiers par rapport au trimestre correspondant de 1'année
précédente. Cette variation significative du solde du comptc
courant avec les Etats-Unis est attribuable 3 une trgs forte
hausse de 1'excédent commercial, qui a plus que triplé ($1,002
millions). Un accroissement de 16 % des sorties nettes au
titre des invisibles ($1,790 millions) a cependant compensé eu
partie cette augmentation de 1'excédent commercial.



In the first quarter of 1978 merchandise exports
o the United States amounted to $8,311 million, up
45T from the corresponding gquarter of 1977. Forestry
#isducts were a major contributor to this expansion
asesunting for nearly a quarter of an overall $1.1 bil-
iion rise in exports to the United States. Significant
pains of 42% and 237 were recorded in lumber and news-
print sales respectively, partially offset by a 12%
decline in woodpulp exports. Exports of motor vehicles
(including engines and parts) rose by about 97, largely
on the strength of exports of trucks, truck tractors
and chassis. Significant gains were also recorded in
exports of electricity and in nickel ores and alloys,
both of which were more than double their levels in cthe
first quarter of 1977. There was a decline of 6% in
the value of crude petroleum sales as cutbacks in
export gquotas continued.

Merchandise imports from the United States rose
by about 62 to $7,309 million, as compared to an over-
all growth in total imports of BZ in the first quarter
of 1978. More than half of the rise in imports from
the United States was attributable to Increased pur-
chases of manufactured or end products, with automotive
products being a major conctributor. Crude oil imported
from the United States under a swap agreement for the
exchange of o1l more than doubled to $109 million.

The first quarter deficit on non-merchandise
transactions with the United States at $1,790 million
was 167 higher than a year earlier. About half of the
increase in this deficit was due to an expansion in net
interest and dividend payments. Interest and dividend
receipts remained virtually unchanged at $106 million,
weile payments registered an increase of almost one
“4fgh to $753 million. Interest payments rose by over
& queTier to $521 million.

lwrger deficits were also recorded for interna-
zloadl iravel and "other service transactions”. Net
p@y:@uts on international travel transactions rose by
$77 million to $608 million. Canadian receipts from
United States visitors were up by less than 37 from
the first three months of 1977, in contrast to a 127
increase in expenditures of Canadians travelling in
the United States. Excluding transportation costs
which declined slightly, expenditures by Canadians in
the United States rose by 14Z. The number of United
States visitors to Canada increased by only 1% with
per capita expenditures rising by a modest 2%, Cana-
dian visitors to the United States rose in number by
27 with a significant increase of over 117 in per
capita expenditures, partly reflecting the lower
value of the Canadian dollar in the United States.
The deficit on "other service transactions'" rose by
$62 million to $519 million, due mostly to an increase
in net payments for business services.

In transactions in goods, services and transfers
with the European Economic Community (EEC) (including
the United Kingdom), Canada had a deficit of $132 mil-
lion in the first quarter of 1978 as against a surplus
of $94 millicn in the corresponding quarter of 1977.
There was a deterioration in the balances for both
merchandise and non-merchandise transactions with the
trade surplus shrinking by over a half to $117 million
and the non-merchandise deficit climbing by over two
fifths to $249 million.

Merchandise exports rose by 97 to $1,249 million.
Increased exports were recorded to the United Kingdom,
Belgium~Luxembourg and Denmark, partially offset by a
decline in sales to West Germany. On a commodity basis,
rthere were increased shipments of chemicals, nickel and
#lloys, and plywood, while there were reductions in
sales of woodpulp, iron ore and rapeseed.
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Les exportations de marchandises 3 destination des Ftats-
Unis se sont €levées 3 $8,311 millions, en hausse de 15 X par
rapport au trimestre correspondant de 1977. Les produits fo-
restiers ont figuré parmi les principaux facteurs de cette
progression, étant responsables de presque le quart d'une aug-
mentation globale de $1.1 milliard des exportations vers les
Etats-Unis. Des gains significatifs de 42 I et 23 Z ont été
respectivement enregistrés dans les ventes de bols de construc-
tion et de papier journal, mais ont €té partiellement neutra-
lisés par une diminution de 12 % des exportations de pite de
bols. Les exportations de véhicules automobiles (moteurs et
pi&ces compris) ont c¢rd d'environ 9 %, grdce surtout 3 la vi-
gueur des ventes de camions, de camions tracteurs et de chids-
sis. Des hausses sensibles ont aussi été enregistrées pour
les exportations d'électricité et de minerais et alliages de
nickel, dont le niveau a plus que doublé par rapport au premier
trimestre de 1977. Comme les contingents ont continué & &tre
réduits, la valeur des ventes de pétrole brut a reculé de 6 .

Les importations de marchandises en provenance des ftats-
Unis se sont accrues d'environ 6 Z pour se chiffrer & $7,309
millions, comparativement & une croissance globale de 8 Z des
importations au premier trimestre de 1978. Plus de la moitié
de cette progression est attribuable 3 1'augmentation des
achats de produits manufacturés ou de produits finis, notamment
de produits automobiles. Le pétrole brut acheté aux Etats-Unis
en vertu d'un accord de troc a fait plus que doubler le montant
des importations pétroliéres, qui est passé 3 $109 millionsa.

Le déficit du premier trimestre des opérations invisibles
avec les Ftats-Unis ($1,790 millions) a &té supérieur de 16 Z
8 celul enregistré un an auparavant. A peu prés la moitiéd de
1'aggravation de ce déficit est imputable & une hausse des
paiements nets d'intér@ts et de dividendes. Les recettes d'in-
téréts et de dividendes n'ont pratiquement pas varié ($106 mil-
lions), tandis que les paiements, & $753 millions, ont subi
une augmentation de presque un cinquidme. A eux seuls, les
paiements d'intéréts ont atteint $521 millions apré&s une hausse
de plus d'un quart.

Aux comptes des voyages et des "autres opérations au ti-~
tre des services”, les déficits se sont aussi aggravés. Les
palements nets au titre des voyages ont accusé une hausse de
$77 millions qul les a portés & $608 millions. Les sommes dé-
pensées par les Américains en visite au Canada ont progressé
de moins de 3 7 par rapport aux trois premiers mois de 1977,
alors que les dépenses des Canadiens ayant voyagé aux Etats-
Unis se sont accrues de 12 Z. S1 1’on exclut les frais de
transport qui ont légerement diminué, les dépenses des Cana~-
diens aux Etats-Unis ont enregistré un accroissement de 14 I.
Le nombre de visiteurs américains au Canada ne s'est &levé que
de 1 Z, et leurs dépenses par téte n'ont connu qu'une crois-
sance modeste de 2 %Z. D’autre part, il y a eu 2 Z de plus de
voyageurs canadiens aux Etats-Unis, et les dépenses par téte
ont enregistré un accroissement sensible de plus de 1l %, tra-
duisant en partie la dépréciation du dollar canadien aux
Etats-Unis. Le déficit des “autres opérations au titre des
services" s'est détérioré de $62 millions, s'établissant ainsi
3 $519 millions, principalement 3 cause d'une augmentation des
paiements nets de services commerciaux.

Les opérations courantes (biens, services et transferts)
avec la Communauté €conomique européenne (CEE), Royaume-Uni
compris, se sont soldées par un déficit de $132 millions au
premier trimestre de 1978, comparativement i un excédent de
$94 millions au trimestre correspondant de 1977. Les soldes
des échanges de marchandises et des transactions invisibles se
sont détériorés: 1l'excédent commercial s'est contracté de plus
de la moitié ($117 millions) et le déficit des invisibles a
grimpé de plus des deux cinquiBmes ($249 millions).

Les exportations de marchandises ont atteint $1,249 mil~
lions, en hausse de 9 Z. On a enregistré une progression des
ventes au Royaume-Uni, au Danemark, & la Belgique et aux
Luxembourg, mais elle a été partiellement neutralisé par une
réduction des livraisons 3 1'Allemagne de 1'Ouest. Les pro-
duits dont les exportations ont augmenté ont été les produits
chimiques, le nickel et ses alliages et le contre-plaqué,
tandis que canx dont t@s livraisens ont dimioud ont Gtae ls oite
& Luis, N cdomrat 5% Tpe 8 1§ welon.



Imports from the Community jumped by 302 to
$1,132 million, largely due to increased purchases
from the United Kingdom, West Germany and France. Fa-
bricated materials and end products, which together
accounted for more than 907 of imports from the EEC in
the first quarter 1978, accounted for most of the rise
in imports., Increases were recorded for chemicals,
automotive products, aluminum and steel.

Accounting for about 907 of the increase in the
non-merchandise deficit were enlarged payment balances
in respect of "other service tramsactlons' and interest
and dividends.

With all other countries there was a growth of
33%7 in the current account deficit to $497 million.
The trade balance rose to a deficit of $131 million from
$75 million in the first quarter of 1977, while the
non-merchandise deficit rose by over a fifth to $366
million as a result of a substantial increase in the
net outflow of unilateral transfers mainly through
of ficial contributions to developing countries.

Merchandise exports of $2,034 million were 47
higher than the first quarter of 1977. Exports to Japan
recorded the largest increase in value, rising by nearly
97 to $646 million. Aluminum sales were the major con-
tributor to this growth. Important increases were also
recorded in sales to Venezuela, Saudi Arabia and Poland,
partially offset by a decline in exports to Norway and
East Germany.

Merchandise imports recorded an increase of almost
7% to $2,165 million, three fifths of which was attrib-
utable to an expansion in imports from Japan. Reflec-
ting an increase of 207, Canadian purchases from Japan
amounted to nearly half a billion dollars in the first
quarter of 1978. 0il imports from this group of coun-
tries increased by less than 27, all of which was
attributable to price increases, as there was a decline
in quantity terms of 127. This decline reflected partly
the increasing amounts of crude petroleum obtained from
the United States under the oil swap agreement.

Capital Account

During the first quarter, capital movements be-
tween Canada and other countries resulted in a net in-
flow of $216 million. Long-term inflows increased to
$673 million from $441 million in the fourth quarter,
while capital movements in short-term forms swung from
a net inflow of $1,103 million to a net outflow of $457
million.

The reduced inflow was mainly attributable to the
swing of $1,560 million in short-term capital movements
which, in addition to entries associated with the Gov-
ernment's foreign currency borrowing from Canadian
chartered banks, largely reflected a decline in non-
resident holdings of Canadian money market paper and
Canadian dollar deposits.

Increased inflows of long-term capital were
largely accounted for by foreign direct investment in
Canada and new issues of Canadian securities sold to
non-residents. They were augmented by reduced outflows
in respect of loans and subscriptions by the Government
of Canada to foreign governments and international
agencies, and government financed or guaranteed export
credits. Together, these changes more than offset in-
creased outflows for Canadian direct investment abroad
and a turnaround of over $200 million to a net outflow
of $114 million from trading in outstanding Canadian
bonds.
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Les importations en provenance de la Communauté ont tMii
un bond de 30 % qul les a portées & $1,132 millions, principa=
lement en raison de 1'accroissement des achats au Royaume-Uak,
3 1'Allemagne de 1'Ouest et 3 la France. Les demi-produita st
les produits finis, qui ont &té responsables ensemble de plus
de 90 7 des importations provenant de la CEE au premier tri-
mestre de 1978, ont été les principaux artisans de cette hausse
des importations, qui a touché notamment les produits chimi-
ques, les produits automobiles, l'aluminium et 1l'acier.

La détérioration du déficit des invisibles est imputable
pour environ 90 Z & 1'augmentation des paiements nets au titre
des intéréts et dividendes et des "autres opérations au titre
des services".

En ce qui a trait aux échanges avec tous les autres pays,
il y & eu une aggravation de 33 Z du déficit en compte courant,
qui s'est chiffré & $497 millions. Le déficit de la balance
commerciale est passé & $131 millions, contre $75 millions au
premier trimestre de 1977, et le déficit des invisibles ($366
millions) s’est détérioré de plus d'un cinquigme par suite
d'une hausse sensible de la sortie nette due aux transferts
unilatéraux, surtout au titre des contributions aux pays en
développement .

Les exportations de marchandises, €gales & $2,034 mil-
lions, ont été supérieurs de 4 7 3 celles du premier trimestre
de 1977. Les livraisons au Japon ont enregistré la plus forte
augmentation en valeur, s'élevant de presque 9 Z pour attein-
dre $646 millions; les ventes d'aluminium ont &té la source
principale de cette croissance. Il y a aussi eu une progres-
sion sensible des ventes au Venezuela, & 1'Arabie Saoudite et
4 la Pologne, mais elle a été neutralisée en partie par une
réduction des exportations 3 destination de la Norvége et de
1'Allemagne de 1'Est.

Les importations de marchandises ont progressé da pras=
que 7 7 pour se chiffrer a2 $2,165 millions, dont les trods
cinquidmes sont imputables & une augmentation des achats &m
Japon: les importations en provenance de ce pays, aprés mps
hausse de 20 Z, se sont situées 3 presque un demi-millimsd de
dollars au premier trimestre de 1978. Les importations de s~
trole en provenance de ce groupe de pays ont crii de moins da
2 Z; cette croissance est entiérement attribuable i la hausse
des prix, car leur volume a diminué de 12 %, en partie du fait
d’une augmentation des achats de pétrole brut aux Etats-Unis
en vertu de 1l'accord de troc passé avec ce pays.

Compte de capital

Au cours du premier trimestre, les mouvements de capi-
taux entre le Canada et les autres pays se sont soldés par une
entrée de $216 millions. Les entrées de capitaux i long terme
se sont élevées A $673 millions, contre $441 millions au qua~-
triéme trimestre, tandis que le solde des flux de capitaux a
court terme est passé d'une entrée nette de $1,103 millions &
une sortie nette de $457 millions.

La baisse de 1l'entrée de capitaux est principalement at-
tribuable au revirement de $1,560 millions enregistré par les
transactions sur capitaux 3 court terme qui, en plus des mouve~
ments 1iés aux emprunts en monnaies étrangéres du gouvernement
du Canada auprs des banques & charte canadiennes, a reflété
en grande partie une diminution des effets du marché monétaire
canadien et des dépSts en dollars canadiens détenus par les
non-résidents.

Les entrées accrues de capitaux & long terme ont été es-
sentiellement dues aux investissements directs étrangers au
Canada et 3 la vente de valeurs mobili®res canadiennes nouvel-
lement émises 3 des non-résidents. On a observé par ailleurs
une réduction des sorties associfes aux préts et souscriptions
du gouvernement du Canada & des gouvernements &trangers et i
des organismes internationaux, et aux crédits d 1l'exportatisu
financés ou garantis par le gouvernement. Ensemble, ces va—
riations ont plus que compensé une augmentation des sorties
relatives aux investissements directs du Canada 3 1'étrangus
et le revirement de plus de $200 millions enregistré dans lam
échanges d'obligations canadiennes en circulation, qui se sont
soldés par une sortie de $114 millions.
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Mogwemanls de capitaux(l)

1977 1978
Item 1976 1977 Détail
1 11 I11 v I
$§ millions
Direct investment in Canada .. |+ 145 [+ 200 | + 5(+ 60 | + 175| - 295| + 410( Investissements directs au
Canada.
Direct investment abroad ..... |- 165 |\ 130 |- 255 |— 240 (- 335| - 555 | — 790 | Investissements directs 3
1'étranger.
Portfolio transactions ....... + 1,085 |+ 1,344 | + 1,845 |+ 1,059 |+ 1,112 | + 8,737 | + 5,333 | Commerce des valeurs mobiliéres
Other capital movements in - 138 (- 150+ 119(-— 438|-— 279~ 13 |-~ 607 | Autres mouvements de capitaux
long-term forms. 3 long terme.
Resident holdings of foreign - 356 |+ 1,049 | —~ 392 | + 586 | + 765 — 1,172 | + 887 | Avoirs des résidents en devises
currencies. étrangéres.
Non-resident holdings of Cana- |+ 195 |- 169 |+ 175|+ 221}— 171|+ 1,192 |+ 422 | Avoirs des non-résidents cana-
dian short-term paper. diens sous forme d'effets 3
court terme.
Other capital movements in =@ BREE 458 | - 926 | + 298" h 513851 [t 26 | — 485 | Autres mouvements de capitaux
short—term forms. 3 court terme
Net capital movements ........ |+ 453 |+ 2,602 | + 571 | + 1,544 | + 216 | + 7,920 | + 5,170] Mouvements nets de capitaux

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an Increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortle de capitaux du Canada et une augmentation
des avoirs sur l'é@tranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

An iaportant change has been introduced with this
demim Em che presentation of the balancing item, which
pretiously was incorporated as an unidentified component
@i the capital account. It is now ldentified separately
as '"net errors and omissions'". Further explanation of
the change in treatment is provided in a note on page
23. Net errors and omissions, representing unidenti-
fied transactions in the current and capital accounts,
were equivalent to additional outflows of almost $400
million in the first quarter, compared with almost $1
billiom in the fourth quarter of 1977.

Direct Investment

There was a net inflow from foreign direct invest-
ment in Canada of $175 million in the first quarter,
compared with a net inflow of $60 million in the fourth
quarter of 1977. The United States was the overwhelming
gource of funds, provided mainly to the petroleum and
manufacturing sectors. A takeover of a potash mining
company by the Province of Saskatchewan produced a net
outflow in that sector. It was the only transaction
identified during the quarter which did not affect
capital formation or working capital requirements in
Canada.

Canadian direct investment abroad gave rise to a
net outflow of $335 million, up about $100 million from
the net outflow of $240 million in the fourth quarter of
1977, Investment abroad by the manufacturing and petro-
Leum gsectors accounted for the bulk of the outflow,
pi#fnedpally din the United States and oversaas countries
ouanide darope.

Un changement important apparalt pour la premiére fois
dans la préeente éditfon: le poste d'équilibre comptable, qui
était auparavant incorporé dans le compte de capital comme un
élément non identifié, figure maintenant d'une fagon distincte
sous l'intitué "Erreurs et omissions nettes". D'autres expli-
cations sont données plus loin 3 ce sujet & la page 23, Ces er-
reurs et omissions nettes, qui représentent les transactions
non identifiées au compte courant et au compte de capital, ont
représenté des sorties supplémentaires de presque $400 millions
au premier trimestre, comparativement 3 prés de $1 milliard
au quatriéme trimestre de 1977.

Investissements directs

Les investissements directs étrangers au Canada se sont
soldés par une entrée de $175 millions au premier trimestre,
contre $60 millions au quatri@me trimestre de 1967. Les fonds
sont provenus dans leur trés grande majorité des Etats-Unis et
se sont surtout dirigés vers le secteur du pétrole et 1'indus-
trie manufacturidre. La prise de contrdle, par la province
de la Saskatchewan, d'une société mini2re de potasse a produit
une sortie nette dans ce secteur; cela a éte la seule transac-~
tion identifiée du trimestre a n'avoir pas eu d'influence sur
la formation de capital ou les besoins de fonds de roulement
au Canada.

Les investissements directs du Canada & 1'étranger ont
donné lieu & une sortie nette de $335 millions, en hausse
d'environ $100 millions sur celle de $240 millions enregistrée
au quatridme trimestre de 1'année précédente. Les investisse-
ments des secteurs manufacturier et pétrolier ont été a 1l'ori-
gine de 1a matenre partie de cette sortie ot ont Gté nialisde
Princigaiamons aum fcacs-tmin ac dans Las paye d ooy s
autiéen qus 1" Hurope



Security Transactions

International transactions in Canadian and foreign
long-term portfolio securities produced a net inflow
of $1,112 million in the first quarter of 1978, compared
with a net inflow of $1,059 million in the fourth quar-
ter of 1977.

— 1

Opérations sur valeurs mobiliéra:

Les transactions internatimumbse s leg -@isers de pos e
feuille a& long terme, tant canaditunas §u'@trangdas, s¢ sonr
soldées par une entrée de $1,112 millions au premier trimestre
de 1978, comparativement & $1,059 millions au quatriéme tri-
mestre de 1977.

Net Movement in Canadian Long-term Portfolio Securities

Mouvements nets des portefeuilles de valeurs mobiliéres canadiennes a long terme
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1975 1976

Proceeds from the sale of Canadian new issues gave
rise to an inflow of $1,380 million, an increase of $273
million from the previous quarter, returning to about
the average quarterly level for 1977. Corporations were
again the most active intermnational borrowers, raising
$800 million, or about 607 of Canadian issues in foreign
capital markets. This compares with $582 million, or
527 of the Canadian total, in the fourth quarter. The
provinces obtained $342 million by means of new issues
sold to non-residents, a substantial increase from $230
million in the previous quarter. Provincial agencies
raised only $137 million, down slightly from the un-
usually low inflow in the previous quarter of $146
million. Foreign borrowing by municipalities, at $35
million, was down sharply from the previous quarter and
was the lowest level since the second quarter of 1975.

The United States was the most important source
of funds for Canadian new issues sold internationally,
accounting for 65Z of the total, up significantly from
about 55% in the fourth quarter of 1977. Issues in
European countries provided about 257 of the new issue
inflow in the first quarter, down about seven percentage
points from the fourth quarter of 1977, while inflows
from Japan rose to 5% from a negligible amount in the
previous quarter.

1977 1978

Les recettes provenant de la vente de nouvelles émissions
canadiennes ont produit une entrée de $1,380 millions, ce qui
représente une hausse de $273 millions par rapport au trimes-
tre précédent et un retour 3 un niveau voisin de la moyenne
trimestrielle de 1977. Avec $800 millions, soit environ 60 Z
des émissions canadiennes lancées sur les marchés financlers
étrangers, les sociétés ont encore &té les emprunteurs les plus
actifs 34 1’extérieur du Canada; a titre de comparaison, les
chiffres correspondants du quatriBme trimestre étaient $582
millions et 52 Z. Les provinces se sont procuré $342 millions
en vendant de nouveaux titres 3 des non-résidents, soit nette-
ment plus qu'au trimestre précédent ($230 millions), tandis
que les organismes provinciaux n'empruntaient que $137 millions,
légérement moins que le niveau déja exceptionnellement faible
($146 millions) observé au trimestre précédent. Les emprunts
étrangers des municipalités ont fortement baissé et se sont
&tablis i $353 millions, leur plus bas niveau depuis le deuxig-
me trimestre de 1975.

’
Les Etats—-Unis ont &té les souscripteurs les plus impor-
tants pour les nouvelles émissions canadiennes placées 3 1'é-

tranger, avec une proportion de
plus élevée que celle d'environ
de 1977. Les émissions placées
fourni environ 25 7 des entrées
du premier trimestre, en baisse
port au trimestre précédent,

65 %Z du total, sensiblement
55 Z du quatriéme trimestre
dans les pays européens ont
liées aux nouvelles émissions
d'environ sept points par rn

o

tandis que la proportion des ca-

pitaux provenant du Japon est passée d'un pourcentage négli-

geable 3 5 7%.



New issues denominated in United States dollars
mestunted for nearly 80% of Canadian bond financing from
~reésidents in the first quarter, compared with about
% in the previous quarter. The increase in the United
states dollar denominated issues was consistent with
thy dominant share of corporations in Canadian bond
borrowing abroad, and the low level of non~resident
borrowing by provincial agencies. Borrowing from non-
residents by corporations has traditionally been in
United States dollars, while provincial agencles have
tended to diversify into other currencies.

s

Les nouvelles émissions libellées en dollars américains
ont représenté presque 80 7 du financement obligataire obtenu
au premier trimestre auprés des non-résidents, comparativement
a environ 65 Z au trimestre précédent. Cet accroissement est
logique compte tenu de la part dominante des sociétés dana les
emprunts obligataires du Canada 3 1'étranger et du faible ni-
veau des empruntg 3 l'extérieur des organismes provinciaux;
en effet, les cntreprises ont traditionnellement emprunté en
dollars américains aupreés des non-résidents, tandis que les
organismes provinclaux ont eu tendance 3 diversifier leurs o-
pérations en devises.

New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents

Nouvelles émisaions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents

1977 1978
Item 1976 1977 Détail
1 L1 IIX v X
$ millions

To all non-residents: A tous les non-résidents:

SfFenilnle ... . Bow .. 5. N 1,500 1,505 1,551 1,497 1,741 9,039 6,053 Offertes

Deliiverdsn” . . Jo o abwe M. 8. 1,347 1,412 1,895 1,098 1,378 9,D03 5,752 Livrées

Undelivered(l) ... evvvesees 517 610 266 665 1,028 364 665 Non livrées(l)
To the United States: Aux résidents des Etats-Unis:

Offerifi@l .wp . .cmc0.onge . 916 476 745 871 1,390 5,722 3,008 Offertes

Deliveries .......... o . 763 528 1,010 639 910 5,535 2,940 Livrées

indelivered(l) ............. 517 465 200 432 912 364 432 Non-1livrées (1)
{1} &¢ end of period. — A la fin de la période. oLl S

Trading in outstanding Canadian securities
seoduced a first quarter net outflow of $135 million,
somptred with a net inflow of $34 million in the fourth
quarter of 1977. This represented the highest ever
quarterly net outflow resulting largely from a record
net outflow of $182 million from trade in outstanding
Government of Canada bonds with residents of overseas
countries outside Europe. (Apart from this exception-
ally large outflow, there was a net inflow from non-
residents of $68 million from trade in outstanding
Canadian bonds.) Dealings with non-residents in Cana-
dian equities resulted in a net outflow of $21 million
compared with a net outflow of $73 million in the
fourth quarcter of 1977. Stock market activity, though
down from the peak levels of the fourth quarter, re-
mained high in the first quarter, but stock prices on
Canadian and the United States stock markets remained
relatively depressed.

Retirements of Canadian issues resulted in a net
outflow of $180 million, a slight increase from $174
million in the previous quarter, A third of the out-
flow was attributable to retirements of provincial
agency issues, while corporate and provincial issues
accounted for about a quarter each.

Compared with the previous quarter, the net inflow
from transactions in foreign securities was halved to
$47 million. Trading with non-residents in outstanding
foreign securities led to a net inflow of $49 million,
a moderate increase of $14 million from the fourth
quarter. Canadian residents reduced thelr holdings of
LGnited States stocks, producing a net inflow of $65
million. This disinvestment may have been associated
with the sharp fall in the value of the Canadian dollar
Tis-3-vis the United States currency. Purchases by
Canadian residents of foreign new issues produced an
satflow of $6 million, as opposed to $8 million in the
foarth quarter of 1977. Retirements of foreign issues
vasulted in an inflow of $4 million, returning to a
more normal level after the unusually high figure of
$65 million in the previous guarter.

Au premier trimestre, les échanges de valeurs mobilidres
canadiennes en circulation ont produit une sortie nette de
$135 millions, contre une entrée nette de $34 millions au qua-
tridme trimestre de 1977; cette sortie nette, la plus forte
jamais enregistrée pour un trimestre, est principalement due
a2 un solde positif record de $182 millions enregistré au cha-
pitre des obligations du gouvernement du Canada en circulation
échangées avec des résidents des pays d'outre-mer autres que
ceux d'Furope, (Mis 3 part cette sortie exceptionnelle, les
obligations canadiennes en cours ont produit une entrée nette
de $68 milliona.) Les transactions avec des non-résidents
portant sur des actions canadiennes se sont soldées par une
gortie de $21 millions, contre $73 millions au quatriéme tri-
mestre de 1977. L'activité boursiére est restée soutenue au
cours du premier trimestre, quoiqu'inférieure au niveau élevé
du quatridme trimestre, mais les cours des actions sont demeu-
rés relativement déprimés sur les marchés canadiens et améri-
cains.

Les remboursements d'émissions canadiennes ont produit
une sortie nette de $180 millions, en légdre hausse par rap-
port aux $174 millions du trimestre précédent. Un tiers de
cette sortie est imputable & 1'amortissement des émissions des
organismes provinciaux, tandis que les titres émis par les en-
treprises et les provinces sont intervenus chacun pour environ
un quart des remboursements.

Comparativement au trimestre précédent, 1'entrée nette
consécutive aux transactions sur valeurs mobiliéres étrangdres
a été réduite de moitié pour se chiffrer 3 $47 millions. Les
échanges internationaux de titres €trangers en cours ont pro-
duit une entrée nette de $49 millions, une augmentation modes-
te de $14 millions sur les quatridme trimestre. Les résidents
canadiens ont réduit leurs avoirs d'actions américaines et ont
ainsi été responsables d'une entrée nette de $65 millions: ce
désinvestissement peut avoir &té 11& avec la forte baisse du
dollar canadien par rapport & la monnaie américaine. Les a-
chats de nouvelles émissions étrangéres par des résidents du
Canada ont donné lieu 3 une sortie de $6 millions contre $8
millions au quatriéme trimestre de 1977. Quant aux rembourse-
ments de valeurs étrangdres, 1ls ont produit une entrée de $4
millions, ce qui représente un retour a un niveau plus normal
aprds 1l'afflux exceptionnellement élevé de $65 millions au
trimestre précédent.



Other Capital Flows in Long-term Forms

Development assistance in the form of concessional
loans and subscriptions from the Canadian government to
developing countries and international agencies resulted
in a capital outflow of $103 million in the first quar-
ter, compared with an unusually large outflow of $245
million associated mainly with an increase in Canada's
subscription to the International Development Assistance
Program, in the previous quarter. Intergovernmental
loans amounted to $97 million, and loans to interna-
tional agencies to $6 million.

The financing of medium and long-term export
credits extended directly or indirectly at the risk
of the Canadian government resulted in a net outflow
of $164 million, down from the net outflow of $288
million in the previous quarter. The first quarter
outflow consisted of $250 million of new credits ex-
tended, of which grain financing accounted for $99
million, and repayments of $86 million, with grain
financing accounting for $27 million.

Other capital movements in long-term forms, in-
cluding bank and other long-term loans, mortgage invest-
ments, movements of insurance funds and deferred trans-
fers of migrants' funds, led to a net capital outflow
of $12 million in the first quarter, compared to a net
capital inflow of $62 million in the previous quarter.

N6 —

Autres flux de capitaux 3 long terss

L'aide au développement, consmmile mous Lla fovme de soun=
criptions et de préts de faveur du geuveriami:t SRrmd s BE
pays en voie de développement et aux organismes internationams,
a produit une sortie de capitaux de $103 millions au premier
trimestre; la sortie du trimestre précédent étalt exception-
nellement élevée ($245 millions) 3 cause surtout d'un accrois-
sement de la souscription du Canada au Programme d'aide au dé-
veloppement international. Les préts aux gouvernements se sont
élevés i $97 millions et ceux aux organismes internationaux 3
$6 millions.

Le financement des crédits # l'exportation & moyen et @
long terme, consentis directement ou indirectement aux risques
du gouvernement du Canada, ont entrainé une sortie nette de
$164 millions, en baisse par rapport aux $288 millions obser-
vés au trimestre précédent. La sortie du premier trimestre re-
présente le solde entre de nouveaux octrois de $250 millions,
dont $99 millions au titre du financement des céréales, et des
remboursements de $86 millions, dont $27 millions pour le fi-
nancement des céréales.

Les autres mouvements de capitaux a4 long terme, y compris
les préts bancaires et les autres préts 3 long terme, les pla-
cements hypothécaires, les mouvements de fonds d'assurances et
les transferts différés de capitaux de migrants, ont domné lieu
A une sortie nette de $12 millions au premler trimestre, alors
qu'ils s'étaient soldés par une entrée de $62 millions au tri-
mestre précédent.

Representative Interest Rates(!) — Taux d'intérét représentatifs(!)
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Notes:
(1) All rates are shown as at end or near end of month.
Interest rates are based on:

(2} International bond yields of German mark issues of United States companies.

(3) Corporate bonds industrial index (Moody's).

{4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young. Weir and Company

Limited).
(8) Eurodollar 90-day deposits in London.

(8) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day

discount basis).
{7} Finance company paper, 90-day.
181 Short-term paper. 90-day.

AYeE (AT

Wawid Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for

kig-term European rates.
Emii of Canada Review. for all other rates.

J
1975 1976 1977 1978

Nota:

(1) Tous les taux s'appliquent a la fin du mois ou & une période qui s'en approche.
Les taux d'intérét basés sur:

(2) Rendements des obligations internationaies émis en marks allemands fas <laa
sociétés americaines.

(3) L'indice Moody des obligations industrielies.

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles
{McLeod, Young, Weir and Company Limited).

(5) Dépbts a 90 jours en eurodollars 2 Londres.

(6) Etfets a 0 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport a 360
jours au rendement réel a 365 jours.)

(7) EHets & 90 jours des sociétés de financement.

(8) Effets a court terme (90 jours}.

Sources:
World Financial Markets. Morgan Guaranty Trust Company of New York pour
les taux européens a long terme.
e e o O I e 2kt e e T2 LR



Capitel Movemants in Shorc-tera Forms

Capital movements in short-term forms (excluding
the balancing item) led to a net capital outflow of
8457 million, as compared to a net capital inflow of
$1,103 million in the previous quarter.

Continuing a trend initiated in the first quarter
of 1977, unhedged interest rate differentials between
Canada and the United States on representative money
market paper narrowed to 12 basis points in January,
compared to 329 basis points a year earlier. Interest
rates in the United States rose following an increase
in the discount rate from 6% to 6 1/2% on January 9.
The unhedged differential widened in February and March
as the upward trend in interest rates in the United
States retreated slightly, stabilizing at around 77.
Rates in Canada remained fairly stable during February.
They rose in March after an increase in the Bank Rate
from 7 1/27 to B% following downward pressure on the
Canadian dollar. By the end of March, the unhedged
differential between the two countries had widened to
88 basis points, the maximum for the quarter. On a
hedged basis, there was a slight incentive for United
States Investors to invest in Canadian dollar denomi-
nated instruments throughout the gquarter in spite of the
discount prevailing on the forward Canadian dollar in
February and March.

Net foreign currency claims of the Canadian char-
tered banks on non-residents (including their foreign
branches) decreased in the first quarter leading to a
net inflow of $713 million, following a net inflow of
$723 million in the previous quarter. The first quarter
inflow comprised an outflow of $886 million to the
lindi ted Kingdom and inflows of $1,436 million and $163
awillion from the United States and other countries re-
®oactively. During the first quarter, the Government
o Canada drew U.S. $750 million under the standby
crmdit facility arranged with Canadian chartered banks.
Thase borrowings are reflected in changes in the compo-
Wivion of the banks' portfolio of foreign currency
assets vis-3-vis residents of Canada. Bank claims on
residents and non-residents alike increased by unusually
large amounts during the first quarter, amounting to
$1.1 billion and $1.3 billion respectively. They were
more than offset by increased foreign currency liabhil-
ities of $1.1 billion to residents of Canada and $2.0
billion to non-residents, lowering net foreign currency
claims on non-residents to $437 million at the end of
March, the lowest level since February 1974,

A decrease in Canadian non-bank holdings of
foreign funds abroad led to a net capital inflow of $52
million, the first inflow since the second quarter of
1976. An inflow of $124 million from the United Kingdom
was partly offset by outflows of $65 million and $7
million to the United States and other countries, re-
spectively. Resident holdings of foreign funds abroad
stood at approximately $2.1 billion at the end of the
first quarter.

Non-residents decreased their Canadian dollar
deposits in the first quarter, leading to a net capital
outflow of $104 million, a reversal from the net capital
inflow of $72 million in the previous quarter. The
first quarter net outflow consisted of an inflow of $39
million from the United Kingdom which was more than
offset by outflows of $38 million and $105 million to
the United States and to other countries respectively.
Total holdings by non-residents stood at $2.6 billion
&2 yam end of the first quarter,

Reductions in holdings of Government of Canada
Gomeod notes held by international investment agencies
srgsoead a net capital outflow of $26 million. These
iwldings, which amounted to $355 million at the end of
thw first quarter, are composed of non-interest bearing,
non-negotiable notes associated with the financing of
Canada's subscriptions to international agencies.

Mouvements de capitaux 3 court terme

Les mouvements de capitaux 3 court terme (poste d'équi-
libre comptable non compris) ont produit une sortie nette de
$457 millions, comparativement 3 une entrée nette de $1,103
millions au trimestre précédent.

Poursuivant une tendance amorcée au premier trimestre
de 1977, les différentiels d'intérét entre le Canada et les
Etats-Unis, calculés change 3 terme non compris sur des effets
représentatifs du marché monétaire, se sont rétrécis pour se
chiffrer 4 12 points de base en janvier, contre 329 un an au-
paravant. Les taux d'intérét se sont accrus aux Etats-Unis a
la suite d'une hausse du taux d'escompte, qui est passé de 6
46 1/2 7 le 9 janvier. Le différentiel d'intérét non couvert
4 terme s'est élargl en février et en mars lorsque les taux
d'intérét américains ont lég2rement infléchi leur tendance &
la hausse et se sont stabilisés aux environs de 7 %. Au Canada,
les taux sont restés assez stables au cours du moils de février,
puis ont progressé en mars A la suite d'une hausse du taux
d'escompte (de 7 1/2 a 8 %), elle-méme consécutive aux pres-
sions 3 la baisse subies par le dollar canadien; 3 la fin de
mars, le différentiel non couvert 3 terme entre les deux pays
avait atteint son maximum du trimestre, avec 88 points de base.
Aprés couverture 3 terme, les investisseurs des Etats-Unis ont
conservé un léger avantage & faire des placements en dollars
canadiens et ce, pendant tout le trimestre, malgré le report
sur le dollar canadien 3 terme en février et en mars.

Les créances nettes en devises des banques 3 charte ca-
nadiennes sur des non-résidents (y compris sur leurs succursa-
les étrangéres) ont diminué au premier trimestre pour donner
lieu a une entrée nette de $713 millions, contre $723 millions
au trimestre précédent. Cet afflux de capltaux se composait
d'une sortie de $886 millions 3 destination du Royaume-Uni et
d'entrées de $l,436,millions et $163 millions 3 destination
respectivement des Etats-Unis et des autres pays. Au cours
du trimestre, le gouvernement du Canada a tiré 1'dquivalent
de $750 millions de dollars américains sur son crédit de con-
firmation auprés des banques 3 charte canadiennes; ces emprunts
ge sont traduits par des changements dana la composition des
portefeuilles d'actifs en monnaies étrangdres détenus par les
banques 3 1'égard des résidents du Canada. Les créances des
banques sur les résidents et les non-résidents se sont accrues
d'une manidre exceptionnellement forte au cours du premier tri-
mestre, respectivement de $1.1 milliard et $1.3 milliard; 1'ef-
fet de ces augmentations a toutefois été totalement éclipsé
par les engagements en monnaies étrangéres, qui se sont accrus
de $1.1 milliard envers les résidents du Canada et de $2.0
milliards envers les non-résidents, faisant passer les créan-
ces nettes en devises sur les non-résidents 3 $437 millions 3
la fin du mois de mars, leur plus bas niveau depuis février
1974,

Le secteur non-bancaire canadien ayant réduit ses avoirs
en devises 3 l'étranger, il s'en est suivi une entrée nette de
capitaux de $52 millions, la premidre entrée 3 ce titre depuis
le deuxi2me trimestre de 1976: une entrée de $124 millions en
provenance du Royaume-Uni a &té partiellement compensée patr
des sorties de $65 millions et $7 millions 3 destination res-
pectivement des Etats-Unis et des autres pays. Les capltaux
étrangers détenus par les résidents 3 1'extérieur du pays sont
restés A approximativement $2.1 milliards 3 la fin du trimes-
tre.

Les non-résidents ont réduit leurs avoirs de dollars ca-
nadiens au premier trimestre, ce qui a provoqué une sortie
nette de capitaux de $104 millions; au trimestre précédent,
on avait enregistré une entrée nette de $72 millions. Ce solde
positif se composait d'une entrée de $39 millions en provenance
du Royaume-Uni, plus que compensée par des sorties de $38 mil-
lions et de $105 millions vers les Etats-Unis et les autres
pays respectivement. Le total des avoirs des non-résidents est
demeuré 3 $2.6 milliards 3 la fin du premier trimestre.

Les avoirs de billets 3 vue du gouvernement du Canada dé-
tenus par les organismes financiers internationaux ont fléchi,
donnant lieu & une sortie nette de capitaux de $26 millions.
Les avoirs, qul s'élevaient 3 $355 millions & la fin du premier
trimestre, consistent en des billets non négotiables et ne
portant pas intérét, émis dans le cadre du financement des
souscriptions du Canada aux organismes internationaux.
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Resident Holdings of Foreign Funds Abroad
Avoirs des résidents de capitaux étrangers
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Trading in money market paper (Government of Les échanges d'effets du marché munétaire (bons du Tréscx
Canada treasury bills, finance company paper, commercial du gouvernement du Canada, effets des sociétés de financement,
paper and other short-term paper) produced a net capital papier commercial et autres effets 3 court terme) se sont sol-
outflow of $171 million, a sharp reversal from the net dés par une sortie de $171 millions, un revirement trés net
capital inflow of $221 million in the previous quarter. par rapport 3 l'entrée nette de $221 millions enregistrée au

trimestre précédent.

Gross trading with non-residents was at record Le volume brut des transactions avec des non-résidents
levels during the first quarter, up 10Z from the fourth a atteint des niveaux records au cours du premier trimestre,
quarter of 1977. A feature of the first quarter was the et s'est situé 3 10 Z au-dessus du volume du quatriBme trimes-
major volume of transactions in commercial and finance tre de 1977. Ce trimestre a &té caractérisé par le volume
company paper with residents of countries other than trés important des &changes d'effets commerciaux et d'effets
the United States. Net outflows to the United States de sociétés de financement avec des résidents de pays autres
and the United Kingdom of $238 million and $9 million que les ﬁtats-Unis;_ des sorties nettes de $238 millions et $9
were reduced by a net inflow of $76 million from other millions vers les Etats-Unis et le Royaume-Uni ont &té réduites
countries. With the exception of finance company paper, par des entrées de $76 millions provenant des autres pays. A
trading in all categories of money market instruments 1'exception des effets des sociétés de financement, les opé-
gave rise to net outflows of funds. At the end of the rations portant sur toutes les catégories des instruments du
quarter, non-resident holdings of Canadian money market gnaxché monétaire ont donné lieu 3 des sorties nettes de fonds.
paper totalled $2 1/2 billion. These holdings consisted A la fin du trimestre, les non-résidents détenaient au total
of some $750 million, or almost one quarter of general $2 1/2 milliards d'effets du marché monétaire canadlen, répar-
public holdings, in Government of Canada treasury bills; tis de la fagon suivante: environ $750 millions (solt presque
over $200 milljon in commercial paper, representing an un quart des avoirs du grand public) en bons du Trésor du gou-
estimated 87 of total commercial paper outstanding; vernament du Canada, plus de $200 millions en effets commer-
$873 million, or approximately one quarter of the total ciaux (soit 3 peu prés 8 Z du total du papier commercial en
outstanding, in finance company paper; and $700 million circulation), $873 millions en effets des sociétés de finance-
in other short-term paper, constituting 20%Z of out-~ ment (approximativement un quart du total en cours), et $700
standing issues of financial companies (other than banks millions sous forme d'autres effets 3 court terme (représen-
and finance companies), 5 of money market obligations tant 20 % de 1'encours des émissions des sociétés financiéres
of provincial and municipal governments and thelr autres gque les banques et les sociétés de financement, 5 % des
agencies, and 1Z of short-term paper issued by the engagements des provinces, des municipalités et de leurs or-
Canadian chartered banks (excluding bankers' accep- ganismes sur le marché monétaire, et 1 X du papier 3 court
tances). terme émis par les banques A charte canadiennes, 3 1'exception

des acceptations bancaires).

Other finance company obligations to non-resi- D'autres engagements des sociétés de financement envE:®
dents, consisting of borrowing from non-resident banks des non-résidents, consistant en des emprunts auprés de bs: i as
and affiliated companies abroad led to a net outflow non résidentes et de sociétés affiliées & 1'étranger, ont -
of $49 million, following a net inflow of $41 million trainé une sortie nette de $49 millions, consécutive & und
in the previous quarter. There were outflows of $29 entrée nette de $41 millions au trimestre précédent; on ears-
million to the United States and $20 million to the gistré des sorties de $29 millions vers les Etats-Unis et de
United Kingdom. By the end of the quarter, total non- $20 millions vers le Royaume-Uni. A la fin du trimestre, le

resident claims amounted to $831 million, total des créances des non-résidents s'élevait 3 $831 millions.
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Mugras opérations sur capitbaux a court verme

1977 1978
Item 1976 1977 Détail
I 11 111 v 1
i3 millions

Chartered bank Canadian dollar + 9 - 29 — 0 - 72 + 104 + 58 — 96| Avoirs en dollars canadiens des
claims on non-residents. banques d& charte sur des non-

résidents.

Short-term foreign currency - 198 + 154 —I 259 &+ 39 = L3O - 190 + 16| Emprunts bancaires canadiens &
bank borrowing abroad by r court terme en devises étran-
Canadians. géres de 1'étranger.

Accounts with related 2 = B0 — 338 + 158 - 90 25 — 188 | Comptes avec des entreprises
companies (1) apparentées (1)

BEbe a2 .. J.5ie - . 0oL R EE. . - 226 + 54 - 15 - 368 — 756 + 185 - 555| Autres(2)

Bo COL oomm - - F - . ey ~ 343 + 99 — 616 + 37 - 872 - 178 — 823 Total

(1) Includes accounts with parent, subsidiary and affiliated companies.

des filiales et des entreprises affiliées.

Comprend les comptes ouverts avec des sociétés meéres,

(2) Includes accounts payable and receivable with unrelated companies, gold liabilities to non-residents and miscellaneous

transactions.
des non-résidents et des transactions diverses.

All other short-term capital transactions (ex-
£inding the balancing item) led to a net outflow of
872 million in the first quarter, a shift from the net

flow of $37 million in the previous quarter. An in-
Fiew of $104 million associated with a decrease in
Canadian dollar claims on non-residents by chartered
"®urs was more than offset by outflows of $130 million
due to repayments by Canadians of their short-term
foreign currency bank borrowing abroad, $90 million
resulting from changes in accounts payable and receiv-
able with related companies abroad and $756 million
from other transactions. The latter {include accounts
receivable and payable other than with related compa-
nies, Rold certificate liabilities to non-residents and
miscellaneous transactions. Miscellaneous transactions
represent offsets to foreign currency borrowing through
the Canadian banking system which have merited special
treatment for balance of payments purposes, as for
example, in the case of borrowings by the Alberta Gas
Ethylene Company Limited and the Government of Canada
(for further details as to the treatment in the balance
of payments statistics of the Alberta Gas Ethylene
Company borrowing see the Quarterly Estimates of the
Canadian Balance of International Payments for the
fourth quarter of 1977, page 28, and for borrowings by
the Government of Canada under the chartered bank
standby credit facility see the technical note on page
21 of this report).

Official International Monetary Assets and Liabilities

The overall deficit financed by net official
monetary movements amounted to $1,594 million in the
first quarter. This reflected a decline in Canada's
official international reserve agsets of $750 million
even after the absorption into the reserves of proceeds
af afficial monetary liabilities of $844 million repre-
#apting the Canadian dollar equivalent of the U.S,

#7150 million borrowed from Canadian chartered banks.

#. vhe end of March reserve assets stood at $4,50! mil-
IZan (U.S. $3,970 million) the lowest level in almost
afght years.

Comprend les créances et dettes exigibles avec des entrepriges non apparentées, les engagements-or envers

Toutes les autres transactions sur capitaux d court terme,
3 1'exclusion du poste d'équilibre comptable, se sont soldées
par une sortie de $872 millions au premier trimestre, un re-
virement par rapport i 1'entrée nette de $37 millions du tri-
mestre précédent. Une entrée de $104 millions, 1liée d une
baisse des créances en dollars canadiens détenues par les ban-
ques 3 charte sur les non-résidents, a été dépassée par dcs
sorties consécutives au remboursement, par des Canadiens, d'em-
prunts bancaires 3 court terme contractés em devises 3 1'étran-
ger ($130 millions), 3 des variations des créances et dettes
3 1'égard d'entreprises apparentées i l'étranger ($90 millions),
et & d'autres transactions ($756 millions). Ces derni&res com-
prennent les créances et dettes exigibles avec des entreprises
non apparentées, des engagements envers des non-résidents sous
forme de certificats-or et diverses transactions, qui repré-
sentent 3 leur tour les contreparties des emprunts en monnaies
étrangdres qul ont été effectués par 1l'intermédiaire du sys-
téme bancailre canadien et qui ont justifié un traitement spé-
cial dans la balance des palements; c'est le cas notamment des
emprunts de 1'Alberta Gas Ethylene Company Limited et du
Gouvernement du Canada. (Pour plus de détails sur le traite-
ment de l'emprunt de 1'Alberta Gas Ethylene Cowmpany dans les
statistiques de la balance des paiements, voir les estimations
trimestrielles de la balance canadienne des paiements inter=-
nationaux du quatridéme trimestre de 1977, page 28; pour les
emprunts effectués par le gouvernement du Canada en vertu de
son crédit de confirmation auprés des banques 3 charte, voir
plus loin la note technique, & la page 2l.)

Bilan monétaire international officiel

Le déficit global financé par les mouvements monétaires
officiels nets s'est élevé 3 $1,594 millions au premier tri-
mestre. Ceci correspondait 3 une diminution de $750 millions
des avoirs officiels de réserve du Canada, méme aprés 1'in-
corporation dans les réserves de $844 millions qui constituent
le produit des engagements monétaires officiels et qui repré-
gsentent l'équivalent en monnaie canadienne des 750 millions
de dollars américains empruntés aup?®s des banques 3 charte
canadiennes. A la fin du mois de mars, les avoirs de réserve
s'élevaient 3 $4,501 millions (3,970 millions de dollars amé-

ricains), leur plus bas niveau depuis presque huit ans.
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Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel
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Valuation adjustments, shown in Table 15, raised
the value of the reserves by $211 million. These ad-~
justments represent the effect on the Canadian dollar
value of the reserves of the changes of the Canadian
dollar vis-3-vis other currencies and the Special
Drawing Right (SDR) (1) and the revaluation to market
prices of gold transferred between the Mint and the
Exchange Fund Account.

The reduction in the reserves, net of valuation
adjustments, represented the fifth consecutive quarter-
ly decline. It was accounted for by decreases of $692
million in holdings of convertible currencies, $48
million in Canada's position with the International
Monetary Fund (IMF), and $10 million in holdings of
SDRs.

Continuing the decline originating in the fourth
quarter of 1976, the Canadian dollar depreciated
steadily during the first quarter from a closing rate
of U.S. 91.14 cents at the end of December to U.S.
88.19 cents at the end of March. In the last week of
March, the Canadian dollar reached a level of U.S.
88.04 cents, the lowest level since May 1933 when it was
at U.S, 86.77 cents. On a trade-weighted basis the
Canadian dollar declined by 3.47% compared to a decline
of 3.0Z against the United States currencv, reflecting
the general depreciation of the United States dollar
against most other currencies. The trade-weighted
average measures the fluctuations of the Canadian dollar
in terms of a number of other currencies, weighted to
take account of the size of trade flows and relevant
price elasticities and feedback effects of exchange
rate changes on domestic costs and prices. In the
weighting, the United States dollar constitutes 73.3%
of the total. Changes in the external value of the
Canadian dollar vis-a-vis other major currencies and
on a trade weighted basis are illustrated in the
accompanying charts,

(1) Sincc‘ihly 1, 1974 the International Monetary Fund
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket
of 16 currencies the value of which may fluctuate
from day to day. This affects the components of
reserves other than convertible currencies, i.e.
gold, SDRs and Canada's reserve position with the
IMF.
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Les ajustements de valeur indiqués au tableau 15 sma
relevé la valeur des réserves de $211 millions; ces ajudimnsais
représentent 1'effet des fluctuations de la monnaie canmiimnnid
par rapport aux autres devises et au droit de tirage spécial
(DTS) (1) sur la valeur des réserves en dollars canadiens, et
la réévaluation aux prix du marché de l'or transféré de la
Monnaie au Compte du fonds des changes.

S$1 1'on ne tient pas compte des ajustements de valeurs,
c'est le cinquiéme trimestre consécutif pour lequel on enre~
gistre une diminution des réserves; cela est di a4 des réduc-~
tions de $692 millions des avoirs de devises convertibles, de
$48 millions de la positlon du Canada au Fonds monétaire inter-

national (F.M.I.) et de $10 millions des avoirs de DTS.

Poursuivant son déclin amorcé au quatrime trimestre de
1976, le dollar canadien s'est réguliérement déprécié au cours
du premier trimestre, passant d'un cours de clSture de 91.14
cents américains & la fin de décembre 3 88.19 cents américains
a4 la fin de mars. Au cours de la dernigre semaine du mois de
mars, le dollar canadien est descendu 3 son plus bas niveau
(88.04 cents américains) depuis mai 1933 ou il avait atteint
86,77 cents américains, Apr&s pondération en fonction des
échanges commerciaux, le dollar canadien a baissé de 3.4 %
(contre 3.0 % par rapport 3 la monnaie américaine), ce qul tra-
duit la dépréciation générale du dollar américain vis-d-vis de
la plupart des autres devises. La moyenne pondérée en fonction
des échanges commerciaux mesure les fluctuations du dollar
canadien par rapport & plusieurs autres monnales, aprés pondé-
ration pour tenir compte du volume des flux commerciaux, des
élasticités par rapport aux prix et des effets en retour des
variations des taux de change sur les colts et les prix inté-
rieurs; le dollar américain compte pour 73.3 Z de la pondéra-
tion totale. Les graphiques ci~joints illustrent les varia-
tions de la valeur intermationale du dollar canadien, par rag=
port & certaines devises importantes et aprés pondératicou a3
fonction des échanges commerciaux.

(1) Depuis le 1°F juillet 1974, le fonds monétaire intyr:m-=
tional (F.M.I.) a relié la valeur des DTS & un paniar ia In
devises dont le cours peut varier d'un jour d& l'autruw.

Ces fluctuatlons influent sur les éléments des réserves
autres que les devises convertibles, c.-3i-d. l'or, les DTS
et la position de réserve du Canada au F.M.I.
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Percentage Changes Between December 1977 and March 1978 in Value of the
' Canadian Dollar Against Selected Foreign Currencies

Variations en pourcentage entre décembre 1977 et mars 1978 de la valeur du dollar
canadien par rapport a certaines monnaies étrangeres
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| Technical Note — Government of Canada Financing Note technique — Financement du gouvernement du Canada
!
In the latter part of 1977 and the first part of A la fin de 1977 et au début de 1978, le gouvernement
1978 the Government of Canada engaged in a number of du Canada a pris plusieurs mesures pour soutenir les réserves
initiatives to bolster Canada's foreign exchange re- de change du Canada. Ces mesures, dont seule la premiére a
marves. These arrangements, of which only the first led donné lieu 3 des transactions enregistrées dans la balance
£& halsuwe of payments transactions in the first quarter des paiements du premier trimestre de 1978, ont été les sul-
of 4978, have consisted of: vantes:
L. A revolving standby credit facility arranged 1. Une facilité de crédit de confirmation établi par la Ban-
B the Bank of Canada with Canadian chartered que du Canada auprés des banques 3 charte canadiennes en
hiiks in October, 1977 under which the Govern-— octobre 1977, en vertu de laquelle le gouvernement peut
B Een BeEray cp-godleS, 01 1/R billdeu. d&prunEer Jusgn A B.-U.SE 172 milldard,  Ceerg faeilind

This ersdis facilicy will Se edn:inples Joc a e prluie ysnowoalabls seis buvercs pocr une pfcloes da




period of seven years and entitles the Govern-
ment to borrow for terms of one, twa, three or
six months at its option and to re-borrow the
amounts repaid. The Government may cancel all
or any portion of rhe unused facility at any
time without penalty. Drawings commenced in
March totalling U.S. $750 million followed by

a further U.S. $600 million in April. On April
3, 1978 the credit was increased in size to
U.S. $2.5 billion.

2. A bond issue in New York of U.S. $750 million
announced in February, 1978 composed of three
tranches: U.S., $250 million due April 1, 1983,
U.S5. $250 million due October 1, 1985, and U.S.
$250 million due April 1, 1998. The proceceds
were made available to the Government of Canada
on April 5, 1978.

3. A borrowing of 1 1/2 billion Deutsche Marks
consisting of a 4~year loan and a private
placement of 5 and 6-year notes arranged in
April 1978 with the Deutsche Bank of West
Germany for delivery in May.

4. A revolving standby credit facility with a
group of United States and other foreign banks
announced on April 27, 1978, under which the
Government will be able to borrow up to U.S.
$3 biliion for a period of up to eight yeara.
The Government has the right to draw down and
repay at any time under the terms of the agree-
ment, and, at its option, to cancel without
penalty all or any portion of the facility
unutilized at the time of cancellation.

As borrowings are made the proceeds constitute
part of Canada’s international reserves and will be
reflected in the movements in reserve assets in the
Canadian balance of payments statistics.

The related liabilities are of two basic types
and will be treated in the balance of payments according
to their particular characteristics. Inflows from the
bond issues in New York and proceeds of the Deutsche
Mark borrowing will be treated as long-term capital
movements, the bond and note issues in item D32 as
portfeolio investment in Government of Canada securi-
ties (a treatment consistent with that followed in
respect of Government of Canada issues placed in
Germany, Italy, and the United States in 1968) and
the bank loan portion of the Deutsche Mark borrowing
in item D50 as other long-term capital transactions.

The revolving standby credits with commercial
banks have no exact precedent in the history of the
Canadian balance of payments and for this reason their
treatment merits special attention. It has involved
consideration of a number of factors, including the
nature of the financial claims and the flexibility of
the financing arrangements. The financings have been
viewed by balance of payments statisticians as con-
forming broadly with drawings in 1962 and 1968 on the
central bank reciprocal credit facility with the United
States monetary authorities. Accordingly, the standby
credits have been classified in the balance of payments
statements as official monetary liabilities (item K5).
Official monetary liabilities consisted previously of
the use of IMF credit, the activation of swap arrange-
ments under central bank reciprocal credit facilities
and foreign exchange deposits of non-residents at the
Bank of Canada.

A complication arises in the presentation in the
balance of payments of drawings by the Government of
Canada on the Canadian chartered bank credit facility.
To the extent that credits extended to the Government
of Canada by the Canadian chartered banks are financed
out of increased liabilities to non-residents of Canada,
they are implicitly reflected as inflows in the balance
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gept ans et autorisera le gouvernement 3 emprunter, & suou
choix, & des échéances de un, deux, trois ou six mois s

4 réemprunter les montants remboursés; de plus, le gouwmi=
nement peut annuler tout ou partie de la ligne de cr [t
inutilisée, et ce, 3 tout moment sans pénalité. Les ui-
rages ont commencé en mars, atteignant ce mois-13 un tmiml
de E.-U. $750 millions, et ont été suivis par un autre
prélévement de £ . -1 $600 millions en avril; le 3 avril
1978, la limite de crédit a été portée a E.-U. $2.5 mil-
liards.

2. Une éwmission d'obligations de 750 millions de dollars
américains sur la place de New York annoncée en février
1978 et composés de trois tranches: E.-U. $250 millions
remboursables le 167 avril 1983, E.-U. $250 millions rem-
boursables le 1€r octobre 1985, et E.-U. $250 millions
rembrousables le 1®¥ avril 1998, Le produit de cette é-
mission a été mis 4 la disposition du gouvernement du
Canada le 5 avril 1978.

3. Un emprunt de 1 1/2 milliard de marks allemands contracté
en avril 1978 auprés de la Deutsche Bank de 1'Allemagne
de 1'Ouest et livrable en mai, consistant en un prét 3
4 ans et en un placement privé de billets 3 4 et 5 ans.

&~

Une facilité de crédit de confirmation renouvelable avec
un groupe de banques américaines et &trangéres, que le
gouvernement a annoncé le 27 avril 1978 et selon laquelle
il pourra emprunter jusqu'a E.-U. $3 milliards sur une
période allant jusqu'd 8 ans. En vertu des clauses de
cet accord, le gouvernement a le droit de faire des ti-
rages et des remboursements 3 tout moment et, & son choix,
d'annuler sans pénalité la totalité ou une partie inuti-
lisée de sa ligne de crédit.

Au moment ol les emprunts sont contractés, leurs produits
entrent dans les réserves internationales du Canada et sont
comptabilisés dans les statistiques de la balance canadienns
des paiements avec les mouvements des avoirs de réserve.

Les engagements correspondants sont fondamentalement A&
deux sortes et seront traités dans la balance des paiements
en fonction de leurs caractéristiques particulidres. Les en-—
trées de capitaux provenant des émissions obligataires 3
New York et de 1'emprunt en marks allemands seront considérées
comme des mouvements de capitaux 3 long terme: les émissions
d’obligations et de billets seront comptabilisées au poste D32
comme des placements de portefeuille en titres du gouvernement
du Canada (un traitement conforme 3 celui adopté pour les émis~
sions que le gouvernement du Canada avait placées en 1968 en
Allemagne, en Italie et aux Etats-Unis) et la part de 1’emprunt
en marks allemands contractée sous forme de prét bancaire sera
enregistrée au poste D50 avec les autres transactions sur ca-
pitaux 3 long terme.

Les crédits de confirmation renouvelables auprés de ban-
ques commerciales n'ont pas, 3 strictement parler, de précédent
dans 1'histoire de la balance canadienne des paiements; de ce
fait, leur comptabilisation a mérité une attention particuliére
et a conduit 3 considérer plusieurs facteurs, notamment la na-
ture des créances financiéres et la souplesse des arrangements
financiers. Les statisticiens de la balance des paiements ont
considéré que ces modes de financement correspondaient d'une
manidre générale aux tirages de 1962 et 1968 sur la facilité
de crédit réciproque établie avec les autorités monétaires des
Etats-Unis. En conséquence, les crédits de confirmation ont
été classés dans la balance des palements au sein des engage~
ments monétaires officiels {poste K5). Les engagements moné-
taires officiels comprenaient auparavant le recours au crédit
du F.M.I., les accords de crédit croisé activés en vertu de
facilités de crédit réciproque passées entre banques centrales
et les dépdts en devises des non-résidents A la Banque du
Canada,

La situation est un peu plus complexe en ce qui concerna
la présentation dans la balance des palements des tirages ! -
fectués par le gouvernement du Canada sur sa facilité de cvH#ic
auprés des banques A charte canadiennes. Dans la mesure oi
les crédits consentis par ces banques au gouvernement du Canad:
sont financés 3 partir d'un accroissement des engagements
envers les non-résidents, ils sont implicitement pris en compte
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s payments as a result of changes in the net foreign
zurvency position of the Canadian chartered banks with
non-residents (item D61). Since, however, the drawings
on the standby credit facility to finance the accumu-
lation of reserves are also recorded in net official
monetary movements as official monetary liabilities, a
additional entry is required to avoid double counting.
This entry is made in the series on 'other short-term
capital transactions' (item D82) and, in effect, re~
allocates from short~term capital movements to net
official monetary movements the borrowing by the offi-
cial sector to bolster the reserves.

Changes in Presentation — Net Errors and Omissions

The current publication contains a number of
changes in presentation resulting from disclosure of
the balancing item in the main tables of the Canadian
balance of international payments. Hitherto, indica-
tions of the size of the balancing item were provided
only in the textual analysis.

The balancing item {s derived residually as the
difference between net official monetary movements and
identified current and capital account transactions.

It is a composite representing unidentified transactions
and statistical discrepancies in the balance of payments
as a whole. Since the balance of payments estimates are
constructed from a variety of sources, the possibility
of error is associated with a number of factors, in-
cluding problems of valuation, timing, data gaps, and
the quality and coverage of surveys.

To a large extent, the balancing item on a quar-
w2rly basis has been associated with flows of short-
iwrm capital, particularly with changes in accounts
peyvable and receivable which are monitored only for a
nasiple of larger companies. These transactions can,
hecever, produce sharp swings resulting from the de-
"arment or acceleration of settlement of accounts to
take advantage of prospective movements in exchange
rates (a practice known as "leads and lags"). In view
of the relatively small size of the quarterly surveys
used in measuring accounts payable and receivable, and
the tendency of the balancing item to become enlarged
during pericds of sharp currency fluctuations, it
seemed appropriate to include the balancing item with
the series on miscellaneous shart~term capital trans-—
actions.

With the increasing scale and complexity of inter-
national commerce and capital movements and the in-
creased instability of exchange rates, the balancing
item has increased in size in recent years. It has,
however, been a consistent debit entry (apparent net
outflows from Canada), suggesting a somewhat different
structure from the essentially offsetting pattern asso-
ciasted with the ebb and flow of short-term capital.
Recognition of the fact that the composition of the
balancing item is not confined to capital account
transactions, as well as the growing interest in the
size of the balancing item itself, were important
factors contributing to the decision to identify net
arrors and omissions as a separate item in the balance
of payments presentation,

The identification of the balancing item has also
involved a review of its distribution geographically.
While it was treated as a short-term capital movement,
it seemed reasonable to allocate the balancing item to
transactions with United States residents. In departing
from the practice of attaching to the balancing item
¢ha characteristics of short-term capital movements,
tha practice of allocating net errors and omissions to
the United States has also been discontinued, As a
f@ualt, the regional breakdown of Canada's balance of
idternational payments will not equal the total for
trunsactions with all countries, the difference consti-
weing ngt errors and omissions,
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comme entrées de capitaux par le biais des variations de la
position nette en devises des banques & charte vis-d-vis des
non~-résidents (paoste D61). Toutefois, comme les sommes préle-
vées sur la facllité de crédit de confirmation pour financer
1'accumulation des réserves sont aussi enregistrées au sein
des mouvements monétaires officiels nets, comme engagements
monétaires officiels, il faut passer une écriture supplémen-
taire pour éviter de les compter deux fois. C'est ce qui a été
fait, au poste D82 ("Autres transactions sur capitaux a4 court
terme"), ce qui entrafne que 1'emprunt effectué par le secteur
officlel pour soutenir les réserves passe des mouvements de

~

capitaux 3 court terme aux mouvements monétaires officiels nets,

Changements de présentation: Erreurs et omissions nettes

Cette publication contient plusieurs changements de pré-
sentation qui proviennent du fait que le poste d'éguilibre
comptable apparaft maintenant d'une mani2re distincte dana les
principaux tableaux de la balance canadienne des palements
internationaux. Auparavant, les seules indications sur 1'am-
pleur de ce poste étajent données dans les commentaires analy-
tiques.

Le poste d'équilibre comptable est obtenu de fagon rési-
duelle en faisant la différence entre les mouvements monétaires
officiels nets et les transactions identifiées du compte cou~
rant et du compte de capital; il s'agit d'un &lément hétérogéne
qui représente les opérations non identifies et les écarts
statistiques dans 1'ensemble de la balance des paiements. Comme
les estimations sont établies 3 partir de sources variées, les
possibilités d'erreurs sont liées 3 de nombreux facteurs, no-~
tamment aux données manquantes, aux problémes d'évaluation et
de chronologie, ainsi qu'3d la qualité et au champ d'observation
des enquétes.

Le poste d'équilibre comptable tel qu'il a été établi
chaque trimestre a &té dii dans une large mesure aux flux de
capitaux & court terme, en particulier aux variations des cré-
ances et dettes exigibles qui ne sont estimées qu'd partir
d'un échantillon de grandes entreprises. Or, ces transactions
peuvent donner lieu & des revirements trés importants du fait
que les agents économiques peuvent retarder ou accélérer le
réglement de ces comptes, pour profiter des varistians anti-
cipées des taux de change (une pratique appelée termaillage
ou "avances et retards"). Etant donnée la portée relativement
limitée des enquétes trimestrielles utilisées pour mesurer ces
créances et dettes exigibles et compte tenu de la tendance du
poste comptable & s'accroftre en période de fortes fluctuations
des monnaies, il semblait approprié de comptabiliser le poste
d'équilibre comptable avec les statistiques des transactions
diverses sur capitsux 3 court terme.

Du fait de l'ampleur et de la complexité accrues du com—
merce international et des mouvements de capitaux, ainsi que
de 1l'instabilité croissante des taux de change, le poste d'é-
quilibre comptable a &té de plus en plus important au cours
des dernidres années; il s'est cependant réguliérement soldé
par une écriture débitrice (des sorties nettes apparentes vers
1'étranger), ce qui suggdrerait que sa structure peut &tre
quelque peu différente des variations essentiellement compen—
satoires qui sont liées aux flux et aux reflux de capitaux &
court terme. C'est pourquoi, pour tenir compte du fait que le
poste comptable ne se compose pas seulement d'opération en
capital et que son ampleur suscite un intéré@t croissant, on a
décidé de créer dans la présentation de la balance des paie-
ments un poste distinct pour les erreurs et omissions nettes.

L'identification du poste d'équilibre comptable a égale-
ment entrainé une révision de sa répartition géographique. En
effet, tant qu'il était trafité comme un mouvement de capitaux
3 court terme, il semblait raisonnable de 1'affecter aux trang-
actions avec les résidents des ﬁtats—Unis; la pratique de lui
attribuer les caractéristiques de mouvements de capitaux a
court terme ayant été abandonnée, on a aussi cessé d'attribuer
les erreurs et omissions nettes au compte des ftats-Unis. Par
conséquent, la ventilation régionale de la balance canadienne
des palements internationaux ne sera pas égale au total des
transactions avec tous les pays, la différence constituant les
erreurs et omissions nettes.
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The regional breakdown maintains the internal
consistency of the balance of payments by making pro-
vision for multilateral settlements of interarea trans-
fers. These represent settlement of an imbalance from
transactions with one country by using claims on anoth-
er, and may result, for example, in imports from country
A being settled by running down claims on country B.
Conceptually, multilateral settlements are offsetting
in total, i.e. globally they add to zero but they may
be positive or negative for individual geographic
areas. In practice, however, this is only possible by
allocating the balancing item geographically. A result
of not allocating the balancing item geographically is
that the sum of the interarea transfers, instead of
being zero will be equal to the balancing item, Given
this relationship the two items 'net errors and omis-
sions" and "balance settled by Interarea transfers"
have been grouped together in the new balance of pay-
Mments presentation.

Revisions

As part of the normal revision process, this re-
port includes revisions to current account data for
the years 1974 to 1977 inclusive. These revisions
reflect the avajlability of more complete survey re-
sults, new or revised basic data and the results of
continuing research to replace earlier estimates and
to generally improve data and methodology. Also, the
results of the on-going exercise of reconciliation of
current account balance of payments statistics between
Canada and the United States continue to be incorporated
where appropriate on a current and historical basis.
Revised data for years prior to those shown in the
tables in this report can be obtained in machine-
readable form Trom the CANSIM hasce.
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La ventilation régionale respecte la cohésion interna
de la balance des paiements en tenant compte des reéglement.:
multilatéraux des transferts interzones. Ceux-ci consistst
a régler un déséquilibre dans les transactions avec un pav#
en utilisant des créances sur un autre pays: on peut par exem-
ple régler sea importations en provenance d'un pays A en ré-
duisant ses créances sur un pays B. Théoriquement les régle-
ments multilatéraux se compensent au niveau global, c¢.-a-d. que
leur somme totale est égale 3 zéro, mais ils peuvent Etre posi-
tifs ou négatifs pour certaines régions géographiques. Dans
la pratique toutefois, cela n'est possible que si 1'on répar-
tit géographiquement le poste d'équilibre comptable. $i l'on
ne procéde pas 3 une telle ventilation géographique, la somme
des transferts interzones sera égale au poste comptable au
lieu d'€tre nulle. Du fait de cette interdépendance, les deux
postes "erreurs et omissions nettes'" et "solde réglé par trans-
ferts de devises" ont &té groupés en un seul dans la nouvelle
présentation de la balance des paiements.

Révisions

Dans le cadre du processus normal de révision, ce bulle-
tin comprend les révisions apportées aux données du compte
courant des années 1974 3 1977 inclusivement. Ces révisions
ont pu €tre effectuées grice i des résultats d'enquétes plus
complets, & des données de base nouvelles ou révisées, et aux
résultats des recherches en cours qui visent 3 remplacer les
estimations antérieures et & améliorer sur le plan général les
données et les méthodes. Par ailleurs, les statistiques cou-
rantes et historiques tiennent compte des travaux du programme
permanent de rapprochement statistique relatif aux opérations
courantes entre les balances des paiements du Canada et des
Etats-Unis. Les données révisées des années antérieures &
celles qui figurent dans les tableaux de la présente publica-
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TABLE 1. Canadian Balance of International Paymen:s

Current account — Not scasonally adjusted

1976 1977
Item
Acct. 1 11 I1L v I II LT v
No.
e TR -
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 8,597 10,112 9,329 10,094 10, 314 11,619 10,627 12,071
basis) . (1)
Service receipts:
4 (R aVEIN Sty r it B rwle o) o o \oxe PKeRs oL 5skoTe sopoisia NS 189 479 981 281 192 542 979 312
15 Interest and dividends ...........ceevians 181 243 191 210 160 243 199 218
21 FrediGaaftand: shilpping < g4 . o097 s dere « 3 433 554 583 551 487 622 566 603
23 Other service receipt8 .o...eveveveeeoeaan 666 680 676 705 716 7 | 726 752
28 Total service receipts .....cieeeaoonsas 1,469 1,956 2,381 1,747 1,555 2,178 I 2,470 1,885
|
29 Sub-total, exports of goods and 10,066 12,068 11,710 11,841 11,866 18,5797 13,097 13,956
services.(2)
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 163 192 194 178 128 173 185 149
33 Personal and institutionmal remittances ... 63 | 62 63 67 68 77 76 75
38 Wilchheldding, ‘Cat@Be - . o, L0 EUEES o BT P 104 : 153 89 158 122 153 96 163
40 Total current receipts .......c..cea 10,396 | 12,475 12,056 12,244 12,184 14,200 13,454 14,343
B Current payments: |
1 Merchandise imports (balance of payments 8,956 9,848 .8,569 9,420 95828 | W1 ,228 ‘ 9,869 % e . 1
basis) . (1)
Service payments: |
4 TEAVEIL < s oo o ale do oo ois o oo s oinnioparall olealeia ol 878 763 906 574 1,032 894 1,101 o]
15 Interest and dividends ........oevveeunenn 599 787 725 1,186 861 1,013 949 1 w7l
21 Freight and shipping ....osssvecnievaaan. b, 479 618 547 575 490 641 606 609
28) Other service PaymeNts ..oovereecsacacsasas 956 1,074 996 1l (@517 1,110 { 1,198 10188 1,233
27 WiishhoLd I "EERo@BNl e BRI 5 oo oot lees 104 153 89 158 122 | 153 96 163
28 Total service payments ........eveeeeees 3,016 3,395 3,263 3,530 3,615 3,899 3,885 4,121
29 Sub-total, imports of goods and 11,972 13,243 11,832 12,950 13,438 153128 13,754 14,912
services.(2)
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 40 44 51 46 45.) 49 58 53
33 Personal and institutional remittances ... 84 84 85 86 89 88 89 89
8z 1 OEf1cdals, CORERT BN EIONS worermab i o - e o o al < 101 148 103 103 141 170 100 128
|
40 Total current payments ......esseses 12,197 13,51'9 12,071 13,185 13,5718 15,435 14,001 15,182
C Current account balance:
1 MePehandiic® SEEAdE .. ove o ool = o Jo e ipapelogoe — 359 |+ 264 + 760 |+ 674 |+ 488 |+ 390 |+ 758 |+ 1,280
Service transactions:
4 PLAVEE T « oo wom o+ TR B g - - AR — 689 |— 284 + 75|—- 293 |- B840 |- 352 (- 122 /- 327
15 Interest and dividends ..................n [— 418 [~ 544 — 53 |- 976 |- 701 |- 770 |- 750 - 1,259
2% Freight and shipping .....cocvvviuinceanasn - 46 |— 64 - 14 |= 24 |- 3 (- L9 Le 40 |- 6
23 Other service transactions ...........0... - 290 |- 394 — 320 |- 332 |— 39 |— 427 |—= 407 |— 481
27 WithhoLding G » o ..+ oofmele pe e o= o ob My — 104 }— 153 - 89 |- 158 |- 122 |— 153 |- 96 | — 163
28 Balance on service transactions ........ — 1,547 {— 1,439 — 882 |- 1,783 |- 2,060 |— t,72% |— 1,415 |— 2,236
29 Balance on goods and services ........ - 1,906 | — 1,175 - 122 (- 1,109 |— 1,572 |- 1,331 |— (78— 956
39 Net transféns .. 0. . - oeeargas-rtad B . . oo | Sl 0 I8 T | + 107 [+ 168 |+ 43 | + 96 [+ 110 |+ 117
40 Total current account balance ...... = 3, 801 18— 1,044 - 15 |- 941 |- 1,529 |- 1,235 (- 547 | - 834
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments — Sua
Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service

payments to non-residents.
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TABLHAW |. Balance canadicnne Jd@s paiemsancs internaticasux

Compte courant — Non désaisonnalisé

i 4 Q's ended ™
1st Q 1978
e 1976 1977 = )
4 trim. Détail
terminés le
I 11 III v 1€r trim,
1978 -
$ millions
Recettes courantes:
11,594 38,132 44,628 45,911 Exportations de marchandises (base de la
balance des paiements)(1).
Recettes au titre des services:
204 1,930 2,025 25087 Ve SRR e S B P e B g
191 825 820 851 Intéréts et dividendes ......coevsvesaasers-
520 2,071 2,278 | 21310 TransSports «vevieeeseancesa G o = o N PR et
732 2, 247 2,965 ‘ 2,981 Autres recettes au titre des services ...... ;
1
1,647 7,553 8,088 8,180 Total des recettes au titre des services |
13,241 45,685 5248716 54,091 Total partiel pour 1'exportation de
biens et de services(2).
Recettes de transfert:
127 727 635 634 Successions et capitaux des immigrants .....
74 255 296 302 Versements 3 des particuliers et institu-
tions.
132 504 534 ; 544 Retenues fiscales(3) ..... B o0 R o
13,574 47,171 54,181 55,571 Total des recettes courantes ..... =
Paiements courants:
1, 5Da 36,793 41,712 42,495 Importations de marchandises (base de la
balance des paiements)(1).
Paiements au titre des services:
, T o 3,121 3,666 3,756 Voyages ...... o, A P AR TS B R
1,051 I 4,300 4,490 Intéréts et dividendes ......... Ceessersenne
508 2,219 2,346 2,364 | TRanSRAuES) & EEEL o Sohe Lo oo ment 0 A e
1,218 4,063 4,674 A8, | Autres paiements au titre des services .....
132 504 534 544 Retenues fiscales(3) ........ “ 490 oes 6660k g
4,031 13,204 15,520 15,936 Total des palements au titre des services
14,637 49,997 573282 58,431 Total partiel pour 1'importation de
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
47 181 205 207 Successions et capitaux des émigrants ..,...
92 339 | 355 358 Versements 3 des particuliers et institu-
tiens.
215 455 539 613 Contributions officielles ........... e Ty |
14,991 50,972 58,331 59,609 Total des paiements courants ...... by
Solde du compte courant:
+ 988 + 1,339 | + 2,916 + 3,416 Commerce de marchandises ... eocalecnsacensocan
Opérations au titre des services:
- 918 - 1,191 | — 1,641 - 1,719 Voyages ,.... o ols ofelol oferes « o SOTE ke, oTaa ' ISere o ols s
- 860 — 2,472 - 3,480 - 3,639 Intéréts et dividendes .....ccccveunsennn 25
+ 12 | - 48| - 68 . 53 TranSPOTLS ivevrvcecnasesccroseasansscaranns
~ 486 - 1,336 | — 1,709 - 1,801 Autres opérations au titre des services .,..
- 132 -~ 504 [ — 534 —- 544 Retenues fiscales .......,. Rt T
- 2,384 - 5,651 | — 7,432 - 7,756 Solde des opérations au titre des services
- 1,396 - 4,312 | - 4,516 — 4,340 Solde au titre des bicns ct services ...
- 21 4+ S11 | + 366 8 b2 Trafafents neitd .. ik ool bRl el St N
- 1,417 - 3,801 - 4,150 | - 4,038 Solde total du compte courant ..... G

{1} Chiffres du commerce extérieur du
g% la balance des paiements — Voir tableau 5.

Canada comportant

(2) Tel

{3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et

NO de
compte

15
21
23
28

29

30
33

38

40

e
20
(4]
27
28

29

30
33

37

40

15
21
23
27
28
29
39

40

certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
les paiements au titre des services aux non-ré#sidents,
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded

Capital account(4) — Not seasonally adjusted

e e ™ S L ‘ e -
|
[ 1976 1977
|
Item | - S — "
|
Acct. { L 11 1IT v I I1 IIL v
No. - L — .
| $ millions
D
Direct investment: (5)
24, il Caraelagmwmmews, | . Ta O e - ool a b osloreRaiaatls o - 10 [+ 47 | - 263, — (N 145 | + 200 | + 5 |+ 60
25 SoATN CL P e T e i ke i_ 107 |- 153 | = Y28 |i— il g0l | =3 165 |— 130 | - 255aF— 240
Portfolioc tramnsactious:
Canadian securities:
30 OdEsERLine. homdsh T . 8000 S L e L e + 206 |+ 206+ 140 |+ 17 |- 18 |+ L17 |+ 93 (& wling
31 Outstanding StockS ....vvvnirrenrenananans + 26 | — 4 = SN 7 50 = 18 | + 29 | — 28NS 73
32 New I8SUES ...vviviecnnrneeenanensonsnnans + 2,996 |+ 1,924 | + 2,217 [+ 1,953 |+ 1,349 | + 1,414 | + 1,208 | + 1,107
3d P P RS R B R —_—" - 221 |- 247 |- 220 |- 240 |- 245 |- 292 (- 175|-— 174
Foreign securities:
35 SR QU Al SSUES' ke a5 0 srer okt srel o 8e o o ape o slokn - [+ 119 |- 6 |- 51 1% 18 | + 7.8 M 44 | + 35
37 NEWHISENEON Ty . 7 e 7. T Soie ik -1 - 6 |— 6| — 51— 20— 5(- 51— 4 |- 8
38 RESiementse. . SRM N, .o T .. .o o dop. b |+ 3|+ a8 [ + 3|+ 16 | + 4|+ Sill[1-7 81+ 65
lLoans and subscriptions — Government of
Canada:
40 BAMGIIREsTNA . . . . . . ok o Bl o - o N e - 147 |- 46 | — 91 (- 126 |- 187 (- 45 = 79 | — 245
44 RSRENIENEES - ... A . e e S ek s = |+ 9 - |+ 9 = [EE 1 — B[ 4- 33
49 |Export credits directly or indirectly at risk S 21 |- 70| -  l42 |- 72 |- 111 |- 162 | + 2O 288
of the Government of Canada. ‘
1
50 {Other long-term capital transactions «........ |+ 17 |+ 174 |+ 334 |+ 117 |+ 160 |+ 56| + 169 |+ -3
E 1 Balance of capital movements in long- |+ 2,778 | + 1,991 | + 1,791 |+ 1,314 |+ 927 [+ 1,264 | + 1,714 | + 440
term forms.
D Resident holdings of short~term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position '— 563 |+ 169|- 1,265+ 717 |- 173 |+ 1,201 |- 367 |+ 723
with non-residents.
65 | Non~-bank holdings of short-term funds S 1)1 SN 67 | — 35—y A6} =l B AR = e L5 20 [ = 25°—  1EA
l abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar) depoSdrs e ..« « o LB 5. sl R r+ NEoN 1= M = 348 | + 321 |- 730t 385 | = L67 15+ 72
72 Government demand liabilities .............. = 27 |— 26 | + 2|+ 58 | + 72 | = 29 | = 17 | + 146
74 Trefisury billles sr (B e . Bl SRR - . s |+ 185 | + 96 | + 365t 52 15F 146 | — 274 + 88 | + 35
75 Commercial papel 5. .ok i et o0 te e ISE L 120+ S 1% ) L7 () 12 | + 87 |- 181 | + IB20] == 97
76 Einance’ company paper - .LC9REL N | G LR e 25 | = 104 | - 181 &= 162 | + G EE 184 = Lo *r 112
77 Other" shor t—teTmapaper ..« JEBL.b - afl - ll-El-y. - |+ 183 (- 64 |~ 122 |+ 191 |- 47 | + 2} [+ 107 |+ 171
81 Other finance company obligations .......... - 5| = ile | + 29 |+ 137 | + 31 | - 51— 126 | + 41
I
82 |Other short-term capital transactions ........ j— 188 |— 141 |— 226 |+ 377 |- 343 |+ 99| - 616+ 37
B 2 Balance of capital movements in short- '~ 261 |- 95— 1,499 |+ 1,901 |- 476 |+ 1,338 — 1,143 | + 1,103
term forms. :
E 3 Total net capital balance ......cc00.. + 2,507 |+ 1,896 | + 292 {EEB1, 2a Sy 453 | + 2,602 | + 571 | + 1,544
F Total current and capital account balance .... [+ 716 |+ 852 |+ 277 |+ 2,274 |- 1,076 | + 1,367 | + 24 |+ 705
X Net errors and omiS8iOoN8 «.eeevesasasnesonsens - 2131- 680 |—= 450 |- 2,25 |+ 310 |- 1,379|— 376 |- 996
J Alle€ation of Special Drawing Rights ......... = = = = = = = -
K Net official monetary movements:
4 0fficial international reserves ............ + 503 |+ 172|- 173 |+ 20 (- 766 |- 12— 352 |- 241
5] Official monetary liabilities .............. - - - - - - - -
6 Net official monetary movements .......... + 503 |+ 172 |=— 173 | + 20 | - 766 | — 12— 352 |- 291

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents.

(5) Excludes undistributed profits.
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin

Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé

1978 1976
1 II II1 v
$ millions

i =75 = 95
= 335 Sl B )
2114 + 569
ol 21 - 79
+ 1,380 + 9,090
i+ 130 - 928
2 49 47 62
< 6 = | 37
+ 4 + 60
- 103 | - 410

= + 18
= BG% ~ | 268
- 12 + 642
873 + 7,874
R - 942
+ 52 - 280
- 104 > 152
= 26 i 7
= 49 + 698
— #1155 ] + 286
+ 111 g 20
e TS + 188
b5 49 + 45
- 872 =" 78
=N | E57 + 46
= | 2716 4 75920
- 1,201 + 4,119
=1 1388 = 16007
=~ W i 1022
- T | -
-1 .34 .. SR

LR / A /”/ 'q:xﬂ A L/

1977
+ 410
- 790
+ 299
- 91
+ 5,718
- 886
+ 175
- 22
+ 80
- 556
+ 34
~ 532
+ 447
+ 4,346
+ 1,384
- 497
+ 225
+ 172 |
+ 242
- 109
+ 37
+ 252
x 59
el 1
+ 824
+ 5,170
+ 15020
- 2,441
- 1,421
-~ 1,421

4 Q's ended
1st Q 1978
4 trim.
terninés le
1€r trim.
1978
+ 440
- 960
+ 203
- 9%
+ 5,809
T g
+ 206
- 23
+ 80
- 472
+ 34
- S0
+ 275
+ 4,092
+-25270
- 262
+ 194
i 74
+ 47
- 311
+ 139
+ 181
- 139
—1) 153
+ 84l
+ 4,933
+ 895
- 3,144
- 1,405
- 844
- 2,249

Détail
NO de
S o - compte
D
Investissements directs(5):
Au €Canada ....ihieiiiiteeiet it 2
A-1l'étrangar .. L RSN ] . . s NSRS 25
Commerce des valeurs mobiligres:
Valeurs canadiennes:
Obligations en circulation ........vcevernan 30
Actions™enycirculEtdon Bo% KRN, LRI TS L2 &k
Nouvelles €miBSSiONS ...v:vseenssnncrasannnsn 9
REEhalEar ", . TR ST SetihT SR T S 33
Valeuts étrangéres:
Emissions en clrculation ..............c.... 315
Nouvelles Emissions .......c.cvieneenns oalb® s, 317
Rachabls, #5000 oo o b o) of < - ~Tlmsre B & - a8
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
Avances e . Wi T . a0 BGS SCTREINES . NS 40
Remboursements: o ks - o . Sl sl SEEIaye & . 44
Crédits & 1'exportation consentis directement 49
ou indirectement aux risques du gouvernement
du Canada.
Autres opérations sur capitaux 3 long terme ,... 50
Solde des mouvements de capitaux a long E 1
terme.
Avoirs des résidents de capitaux étrangers a D
court terme:
Position nette en devises &trangéres des ban=- 61
ques 3 charte vis-d-vis des non-résidents.
Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65
court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
Dépbits len dollidns . 5 .. o, BREt i 71
Créances & vue sur le gouvernement ........... 72
Bons du Trésor Lkl a5 . o e dmad il . ., 74
Effets de commerCe . . fhees o a. ok sl 80 B0 8 75
Effets des sociétés de finmancement ........... 76
Autres effets 3 court terme «......ccoessvssse 77
Autres engagements des sociétés de financement 81
Autres opérations sur capitaux 3 court terme ... 82
Solde des mouvements de capitaux & court & 2
terme.
Total du solde net sur capitaux ........ E 3
Solde total du compte courant et de capital ..., |F
Erreurs et omissions nettes ............. .. .0 .. X
Allocation de droits de tirage spéciaux ........ J
Mouvements monétaires officiels nets: K
Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
Engagements monétaires officiels ............ . 5
Mouvements monétaires officiels nets ....... 6

() bLans les comptes D et E le signe moins représente une aortie de capitaux du Canada:
i.'8tranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(5) Sans les bénéfices non répartis.

soit une augmentation des avoirs &
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TABLE 2. Canadian Balance of International Paymenta

Current account — Seasonally adjusted

1976 1977
Item
Acct, I II III v B DR
No. e s
$ millions
A Current recelpts:
i Merchandise exports (balance of payments 9,014 9,487 9,790 9,841 10,881 10,848
basis). (1)
Service receipts:
4 Mrauel SE R W e . . iy Pl R 478 469 515 468 485 528
15 Ingerest andgydiviidendss . .. . o -k« o coie e oo o 211 207 203 204 192 205
21 Freight and shipping ......... N o PR, . e 487 511 540 533 544 577
23 Other service recelpts ......vevivrvuiennnnnanans 671 678 683 695 721 769
28 Total service receilpts .....c.cvevvvvrannsnnns 1,847 1,865 1,941 1,900 1,942 2,079
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 10, 861 115852 TLE 731 11,741 128823 12,927
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds .......veenes 196 185 159 187 163 163
33 Personal and institutional remittances ......... 63 62 63 67 68 77
38 BTN Gt AR oW & ajs 00 s 185, opeage B eras o wfas' s 127 131 127 119 148 129
40 ofal current receipts .fir... us...ddenl .. 11,247 11,730 12,080 1250i1% 13,202 13,296
B Current payments:
il Merchandise imports (balance of payments 9,082 9,158 9,233 9,320 10,0450 =R
basis). (1)
Service payments:
4 PNy SR SN eny o o1s! aherors S o) oo o REENRSTSls et s ar aved 775 784 790 772 93S P L]
15 Interest and dividends .....eoe0eervunveensssn 695 835 844 923 967 i A
21 Freight and shipping ... .vvvvinruvas . S L 549 565 551 554 563 586
23 Other service payments ....veseeensenss BERRY « d)s < 965 1,037 1,015 1,046 1,120 1,159
27 Withholding, raxi@) | B det %0 ESs .. .. SEYs. . 2 127 131 127 119 148 129
28 Total service payments ........ccevvevenvsvsons 31 3,352 3,327 3,414 3,701 3,844
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 12,193 12,510 12,560 12,734 13,746 14,258
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ..........c00a 44 46 45 46 49 51
33 Personal and institutional remittances ......... 84 84 85 86 89 88
37 Official contributions ....eieicecosocnocaranans 89 133 111 122 134 137
40 Toifal cunEent, paymentSiEnSl. el eEr. rr -l 12,410 12,773 12,801 12,988 14,018 14,534
€ Current account balance:
1 Metchandisesfrade 5. ... .5 . Colalog e el s N, . B, - 68 + 329 -7 557 + 521 + 836 + 434
Service transactions:
4 Travel ..sshesse sses e oo ol mmas, , . S G ol o, = § 207 = A5 - 275 - 304 — 418 - 387
5 Interest iands divddends™ .| o L8, ... W, ... — 484 - 628 - 641 - 719 5 775 -~ 850
21 Freight and shipping ..... e de i LS. ¥ wl - 62 - 54 - il - 21 - 19 - 9
23 Other service transactions ........... < e - 294 - 359 — ang - 351 - 399 - 390
27 Withholding tax ......... ok (SN sk 1o Koo iflamin o] olheke = 127 - 131 - 127 - 119 - 148 - 129
28 Total service transactions ....eiuiievciennacenss - 1,264 - 1,487 - 1,386 -1,514 - 1,759 - 1,765
29 Balance on goods and services .............. - 1,332 -~ 1,158 - 829 = - 923 - 1,331
39 Net transfiers .. .o JB-. . S i ] + 169 * b + 108 + 119 e 102 + an
40 Total current account balance ............ - 1,163 - 1,043 = | 72] - 874 = 816 - 1,23
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payments

to non-residents.



- 3] -

I'ABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

1977

——

111 v
o 1 11,783
492 520
210 213
572 585
734 741
2,008 2,059
13,124 13,842
153 156
76 75
134 123
13,487 14,196
in.87% 10,674
e 874
VoM 1,208
610 587
1,158 1,242
134 123
3,941 4,034
14,520 14,708
59 53
89 89
119 149
14,780 14,999
+ 537 + 1,109
- 482 - 354
- 860 - 995
- 38 - 2
- 419 - 5ol
- 134 - 123
- 1,933 - 1,975
- 1,396 -~ 866
+ Q103 + 63
= 1,343 - 803

+

o

1978

158
74
162

14,903

11,073

987
1,162
582
1,227
162
4,120

15,193

51
204

15,540

1,383

471
939

490
162

2,067
684
47

637

LY

1ions

I1I

Détail
v No de
. compte
Recettes courantes: A
Exportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(l).
Recettes au titre des services:
VEFALEEL .| - . ol o TR 0 o ¢ o o Al L et 3c 4
Intéréts et dividendes ...coveverensncnccaneans 15
TRANSDOESERNGE: . . [FFRitec o I A . A . . i g% 21
Autres recettes au titre des services ......... 23
Total des recettes au titre des services .... 28
Total partiel pour l'exportation de biena 29
et de services(2).
Recettes de transfert:
Successions et capitaux des immigrants ........ 30
Versements & des particuliers et inmstitutions 33
Reétenues. f18cales (BN . con e aeaididmill J. 0 o8, 1 A 38
Total des recettes courantes ....... 000 40
Paiements courants: B
Importations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(l).
Pajements au titre des services:
Vouages i . | Lve o BT G MR R SRS L el e e e 4
Intérécs’ et _dividend®s ... 8. it oo oo o Rk 15
TrANSPOY TS TSI 5. - 5 « s leRkeie et Vot JERCREE 1o 3, 2 Eockp 2
Autres paiements au titre des services ........ 23
Retenues fiscales(3) (venveversonerancans [, P 27
Total des paiements au titre des services ... 28
Total partiel pour 1'importation de biens 29
et de services(2).
Pajiements de transferct:
Successions et capitaux des émigrants ....... ol 30
Versements 3 des particuliers et institutions 33
Contributions officielles ...coveuceeannns ooeay 37
Total des paiements courants .......... to 40
Solde du compte courant: C
Commerce del marchandise8 . ... +%eeiic caesine s anmdds i
Opérations au titre des services:
VOV ™ ol oo Bl LR = g I ok b - o X0 4
Intéxéts etidividendes) . o0 L. cele e $io. . A 000 . 15
Transports .cvceisressosesvaerionsnsonsnansasss 21
Autres opérations au titre des services ....... 23
Retenues fiscales .....voiciivieneceacurnnncnas 27
Solde des opérations au titre des services .. 28
Solde au titre des biens et services ...... 29
Transfertsr Refs, . . « o« f Mivsnymiod @ « Had's & o | 1 et 39
Solde total du compte courant ......eoe... 40

Li) Gwiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités

par la balance des palements.

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses,

tales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents.

(3) Retenues fis-
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TABLE 3. Canadian Balance of International Paymciu#

By Area — Not seasonally adjusted

Item
Line
No. |
United States:
1 Merchandise exports (balance of payments basis) .......
) Non-merchandise recelpts ,.........cc0cverenrnncnancann
%) Total current Yereilpts ......o.cevecenass o0 0300 - 0 0
4 Merchandise imports (balance of payments basis) .......
5 Non-merchandise Payments ....cccoeiceaciorerasnosnasans
& Total current payments .-....... o o RN Y. RS
Balance:
7 Merchandise trade ......cicenereirivananvasocannnse
8 Non-merchandise transactions
S Current account balance .....cieeerccniirviannans
Capital movements:(l)
10 In long-term £OXmE .oocinoii v ionnatinnens dsncanacee
11 In short—term formB ...ieiscnirrioriorenssarantonsane
2 Total net capital balance «..i.vvviivrsneascnsavane
United Kingdom:
13 Merchandise exports (balance of payments basis) .......
14 Non-merchandiBe reCeipts . .icoveioionrveranssoasananons
15 Total curcentSEecTiPLar. . .. .o dfoien o FEEEsrs - < - S o B0
16 Merchandise imports (balance of payments basis) ..,....
17 Non-merchandise payments ..............icnevvenasas hooe
18 ToralSicurrent PAYHenGm . gt Pt il . 5, e
Balante:
19 Merchandise trade ..cieiorvoilonssinirsasarnsiescsnone
20 Non-merchandise transactions -......c.eeeevecnanaan
21 Current account bAlANCE «sivvsvrsrauravesorsanana
Capital movements: (1)
22 O TR 57 B Y B E0RE o 0 ¢ A5G0 GOSoAH . S 85 G55 o -
23 In short-term fOrmME ........vevans SRR TR o)
24 Total net capital balance ......... LA e o
Other EEC(2):
25 Merchandise exports (balance of payments basis) .......
26 Non-merchandise receiptB .civs v veterecosvsasnsvssnons
27 Total current receipts ., ..M «+hsivodoliuaess daleesioas
28 Merchandise imports (balance of payments basis) .......
29 Non-merchandise payments ............ SR S
30 Total curvent PAYBENES .. e o s amralt's « ol oo Raateeentolliar
Balance:
3L Hexchand SEGRETadEET. SIE MR 01, i e o et
32 Non-merchandise transsctiona ..
33 Current account bAlance .......ceovvviauieavanan Ve

(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally.
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands.

1976 1977
1 11 111 1v 1 11 111 v
= | “$ millions

i 5.903 6,859 6,161 6,734 7,213 8,009 7,232 8,562
789 1,060 1,388 948 856 1,224 L,508 1,049
6,692 7,919 7,476 7,682 8,069 9,233 8,740 9,6l1
6,079 6,774 s e 6,558 6,921 8,095 6,655 7,652
1,992 2,220 2,115 2,374 2,398 2,569 2,516 2,781
8,071 8.994 7,830 8,932 9,319 10,664 9, I' 10,433
- 176 + as + 44 + 176 + 292 - 86 L + 910
- 1,203 - 1,160 - 727 - 1,426 - 1,542 - 1,345 - 1,008 -1,7312
- 1,379 - 1,075 - 28 - 1,250 - 1,250 ), 491 - 431 - 822
+ 1,819 + 1,145 & 194 + 81y & Eh0E + 610 + 909 + 570
- 262 + 5 = 1,230 + 1,136 + 227 + 186 — 15238 + 1,333
+ 1,557 + 1,150 - 436 +R15955 + 923 + 79 - 328 + 1,903
433 551 503 538 512 551 555 wil
198 241 269 226 202 259 267 2l
631 792 772 764 714 810 822 845
307 340 286 365 352 386 398 452
190 241 305 249 214 302 343 271
497 581 591 614 566 688 741 723
+ 126 + 211 + 27 & 173 & 160 * b5 + 157 & 151
o [} - - 16 - 23 - 12 - 43 - 76 - 29
+ 134 + A + 181 + 150 + 148 + 122 + 8l + 122
+ 131 + 218 & 58 + 97 + 1o = 13 it S + L3
+ 263 = 33 £ R - 218 ~ 108 + 628 & L7 - 99
+ 39 +yri8s + 180 - 121 = 96 + 615 + 174 - 95
497 631 679 771 632 685 670 731
175 237 279 231 178 249 262 216
672 868 958 1,002 8io 934 932 947
458 506 492 529 521 630 655 568
260 314 363 355 343 417 485 442
718 820 855 884 864 1,047 1,140 1,010
+ 89 + 125 + 187 + 242 + 111 + 55 + L5 +  l'ex
= 85 - 77 - 84 - 124 = 1685 - ‘168 - 223 - 228
- 46 + 48 + 103 + 118 - 54 - 113 -~ 208 - 63
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L e T L T o<

Non désaisonnal isé

gt

b i ¢

334

8,311

896
9,207
7,309
2,686

9,995

+ 1,002
- 1,790

+ 1,656

+ 13

+ 110

= 2638

625
197
822

v

T % millions

4 Q's ended e N
1st Q 1978
1976 1972 -
4 trim, Détail
terminés le
1°% trim.
1978
Erate-Unis:
w67 | 31,016 32,114 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements)
4,185 4,637 4,677 Invisibles «vvieinarereirraconiretscscroatorocanee Q00 5% o PR
29,842 35,653 36,791 Total des recettes courantes ........ B ok
25,126 29,323 29,711 Importations de marchandises (base de la balance des paiements)
8,701 10,264 10,552 InviFaibies L.av. .. R EE o5 0 ololele « oL .o Sfulllese SR8 et Ts ol oot o RRRY
a3, 827 39,587 40,263 Total des pailements CoOurants ......s..secisseranacsrssrsarasce
Solde:
+ 531 + 1,693 + 2,403 Marchandises .............
L - 5,627 — 5,875 Invigibles ..............
JRES | - 3,934 —3,1.72;l Solde du compte COUTANE . cs.ieiarrsasrsasatarernssstoces
I Mouvements de capitaux(l):
v 4,Wa7 0 4 2,785 + 2,894 B LONE LEEME o 1vrrernraneansraneanonnnonneoaranecunrons
Saiil. + 509‘ E 2 (513 k) conxt METNCRN-T. . . ox-gaaie. S AS s (TS L ST o mas; + ST o
+ 4,226 +3,29£: + 4,027 | Total du solde net des CApPIlAUX ..ovvscosercresstursncaores
| Royaume=Uni:
2,025 28 220 3393 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements)
934 970i 967 Invigibles «..c..... o S B S, AT, IERPERRPRRIY | T
2,959 3,]9[‘ 3,300 Total des recettes COUTANLES ,..iceesoseveserootoacarsonsoars
1,298 1,588. 1,726 Importations de marchandises (base de la balance des paiements)
985 1,130 1,139 Invisibles ..oeieercivtererrnroanicescesronccscrosecnnsnroocesne
2,283 2,718 2,865 Total des paiemenbs COUTANIE .....i.ceccsnerocnsscroeronsance
i Solde:
+ 727 + 633 + 607 MATChANAIB@S ¢t oretensnaanereancsnactionacncionassssensseren
- gxi - 160 - 172 ENVASERIES 5 s o - o o viasllies - B PR X TR
+ 676 + 4713 + 435 Solde du COmPLe COUTARNL ...i.civecssreccsancsaerosrrorses
Mouvements de capitaux(l):
+ 505| + 58 + 46 A 1008 CETBE vveveesononensonnnns O TR
=t 134 + 540 - 32 A courlk LETMe .,ccconctaseorcnvaciorassssconanes cerssscsrvcas
+ 639 + 598 + 14 | Total du solde net des capifauX .....seveneeccccen o[ o Sele
Autres pays de la CEE(2):
2,578 2,718 2,711 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements)
922 905 924 Invisibles ...veieairiasrenrraroseansioncrenacctaatacioomaananas
3,500 3,623 | 3,635 Total des recetles COULANTES ...iveiecrevarseessocrarsanrennns
1,985 2,374 2,495 Importations de marchandises (base de la balance des paiements)
1,292 1,687 1,766 A (I TS S I B B TN T . me L
I 4,061 | 4,261 Totsl des palementB COUTANIB cicacercscnoorvaas L e
? Salde:
B 1593 + 344 + 216 Marchandises .........
- 310 - 782 - 842 Invisibles «.ovvineennnn
+ 223 — 438 - 626 Solde du compte COUTAnNt ..oeqvsevorsassacann SN

NO de
ligne

10
11

12

13
14
15
16
p 17/
18

19
20

2%

22
23

24

5
26
27
28
29

30

31
32

3

117 .o mouvements de capitaux par zome ne sont disponibles 3 1'heure actuelle que pour les opfrations du Canada avec les ftats-Unis et le Roysume-Uni
¢t au niveau global.
AT Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérsle d’Allemagne, la France, 1l'Iriande, 1'Italie, le Luxembourg et les Paya-Bas.
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TABLE 3, Canadian Balance of International Payments — Conclufsd

By Area(l) — Not seasonnally adjusted

1976 1977
Item —
Line 1 11 111 v di I 111 v
No. _— - L J I, ===
$ millfons
Japan:
34 Mercnandise exports (balance of payments basis) . 3 594 614 551 583 594 598 611 558
35 Non-merchandise receiplts8 .....eieceoroossocraisins e 60 74 82 70 62 81 79 76
36 Total Curtent TeceipPts «.vvevicaveresarsorosorecsanser 654 688 633 653 656 779 690 634
37 . 352 370 360 424 415 447 423 497
38 a 51 57 53 54 56 64 64 63
39 Total CHECEnt PayRERES .. JEERL - - s . s B 403 427 413 478 471 511 487 560
Balance: |
40 Mecchaldiae crade ST, SRR ST DR DL + 262 + 244 + 191 S ) +i =179 + 251 + 188 + 61
41 Non-merchandise tranBactions .........csorveaenonas + Lt 17 + 29 + 16 * & : 7 & 15 2 13
42 Eunreitl sccount BARENC el . - oo o - - oo rere Wiyt pmier B 251 + 261 + 220 o Wa2s + o 185 + 268 + 203 t 74
Other OECD(3): ’
|
43 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 222 272 304 300 324 330 | 278 283
44 Non-merchandise Teclipts ......vveecaccciornononcnnnns 80 | 100 113 87 68 99 | 118 101
| {
45 Total current Teceiptd ..ovvererrerntornnnnceonnans . 302 i 372 417 387 392 429 | 396 384
46 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... ; 227 293 329 340 307 321 | 302 328
47 Non-merchandise payments .............. ke aft o ST L S « 179 202 199 175 187 208 | 210 189
48 Total current PAYmENtS . .v.revauosse QOBETE - 6ao00 k0 2 | 456 495 528 515 494 529 | 512 517
Balance:
49 Merchandigse trade ...oeviivcoas = 55 = 21 = 25 = 40 + 17 u () = 24 = A%
50 Non-merchandise trangactions ...ciisuierveraicroisas = 99 = 102 - 86 - 88 119 109 - 92 - L1
51 Current account balance ........ o A N o B - 154 - 123 - 111 - 128 ~ 102 - 100 - 1nes -
Ocher:
52 Merchandise exports (balance of payments basis) 948 1,185 1131 1,168 1,036 1,346 1.281
53 Non-merchandise teceiprs ...vvvvevervnrene. B 393 498 507 430 385 516 497
54 Total current receipts ....ccoeveeeens 05 38 . Elenl R 1,341 1,683 1,638 1,598 1,421 1,862 1,778 1,759
S5 Merchandise imports (balance of payments basis) 1,483 1,565 1,387 1,204 1,307 1,350 1,436 1,294
56 Non-merchandise PAYDENLS -...-vveeeveoneenrasanaansoans 465 484 378 400 570 493 418 482
57 Total CUCTRRE PAYBERTE . S, 1o <o valo Mo RN, o, o o 1,948 2,049 1,765 1,604 1,877 1,843 1,854 1,776
Balance:
58 MerchandiBe ££ade .....cvoerevenrarsioiossaasannons = o585 - 380 = 259 - 36 L - 4 =" 155 . 40
59 Jon-merchandise transactions .. 5 = 72 + 14 + 129 + 0 — 185 + 29 " 7/ = 57
60 Current account balance -.......ooveicviocnooiaee - 607 ERG66 By 127 - 6 ~ 456 o 19 = 76 — 17
All non-tresidente:
51 Merchandise exports (balance of payments basis) ..... &, 8,597 10,112 9,329 10,094 10,311 11,519 10,627 12,071
62 Non-merchandise receipts{8) ...... ... ... ... i..... & 1,7%% 2N 2,727 2,150 1,873 2,581 2,827 2,272
63 Total cufrent TeCelpta e B> 1t oIy SToretge ety fegt vl 10,396 12,475 12,056 12,244 12,184 14,200 13,454 14,343
64 Merchandise {mports (balance of payments basis) 8,956 9,848 8,569 9,420 9,823 102 9,869 10,791
65 | Non-merchandise paymenta(4) ......coovoreiaoins 3,241 3,671 3,502 3,765 3,890 4,206 4,132 4,391
66 Total CULTENt PAYMENLE o1 .o oo alileisise alaas s oleialalaiaio sio ane 12,035 13,519 12,071 13,185 13,713 15,435 14,001 15,182
Balance:
67 Merchandise trade ................0 e e 01 oty o @ - 359 + 264 + 760 + 674 + 488 + 390 + 758 + 1,280
68 Non-merchandise Lransactions .........cevsecvencass - 1,442 - 1,308 - 775 - 1,615 - 2,017 ~ 1,625 - 1,305 - 2,119
69 Current ‘account balancel . fouier Juf -5 S o ol e - 1,801 - 1,064 - 15 - 941 - 1,529 -1,235 - 547 - 839
Capital movements:
70 In long-term fOTME ... vieroroacetoostrtssssanasasannass + 2,778 + 1,991 + 1,791 + 1,314 + 927 + 1,264 + 1,714 + 441
" In BhOTC~CErm fOIMS oot oornes cusosnraoanssassom-nassa -1 261 - 95 - 1,499 + 1,901 - 474 + 1,338 - 1,143 + 1,103
72 Total net capital balance .....c.ccvteorssnsasansasens + 2,517 + 1,896 + 292 + 3,215 + 453 + 2,602 + Sl + 1,544
73 |[Total current and capital dccount balance ...i.ivseesvass %l + 852 g 277 + 2,274 ~ 1,076 + 1,367 i 24 + TS
74 |Net errors and omiSSIiONS seveerreararcrrrrcriisrocsoscana - i - 680 - 450 - 2,254 +. J10 - 1,379 - 376 -
75 |Allocacion of Special Drawing Rights .. oo e o . = B = N - - .
76 |Net official mONELEry MOVEMENES ...vorernororsorasnosones b 503 + 172 - 173 + 20 - 766 - 12 - 352 - 2ug
—_—

(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, lceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland and Turkey.
{4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis.
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Thidedl 3. lmecs tsadlessy i s osed fecrynes o cess — §bs

Par zone(l) — Non désalsonnalisé

1978

111

646
68

714

498
62

560

+ 148
6

265
85

350

307
176

483

1.9

403
1,526

1,360
684

2,044

= a7
=1 igal

11,594
1,980

13,574

10, 606
4,385

: 14,991
+ 988
- 2,405

- L, uy

el 674

~  aie

= e

v

$ millions

1

+

B

=

+

970

2,362
286

1,506
215

1,721
836
71

907

1,098
380

1,478

1,239
755

1,994
141
375
516

4,432
1,828

6,260

5,639
1,727

7,366
1,207
101

1,106

38,132
9,039

47,171

36,793
14,179

50,972
1,339
5,140
3,801
7,874

46
7,920
4,119
3,597

522

1977

2,461
298

2,759

1,782
247

2,029

+.4.679

1,215
386

1,601

1,258
794

2,052

- 408

4,997
1,823

6,820

5,387
1,963

7,350

SO
- 1D

44,628
9,553

54,181

41,712
16,619

58,331

+ 4,346
+ 82

+ 5,170
+ 1,020

—5Z 441

= 1,421

4 Q's ended
Ist Q 1978

4 trim,
terminés le
187 trim.
1978

2,513
304

2,817

1,865
253

2,118

648
51

++

1,156
403

1,559

1,258
783

2,041

- 102

5,084
1,841

6,925

5,440
2,077

7,517

- 356
= 236

45,911
9,660

555 71

42,495
17,114

59,609

+ 3,416
- 7,454

4,038
+ 4,092
+ 841
+ 4,933
K B0 5

- 3,144

~ 2,249

Détail

N® de

- . T o - | lgne

Japon:

Exportations de marchandises (base de la balance des paiaments)
IDVERALINES St loreie « o clatels < lsTele]- < o0 T T oooooc

Total des recetles COUTANLES ...cssrvsrototnansrsssarasnsnses

Importations de marchandises (base de la balance des paiements)
Invisibles ............ ER e SR e MRS = 3 F o o S r R

Total des psiementA COUFANEA ...cscintossrooroanarssnnarsssns

Salde:
MarchandiBes ,...ccoerersnrrrerncsasesnsscansonssanssncares
Invisibies ..... EEERET TRy Sips Soar- bl 4. SEEE s oo ot

Solde du COMPEE COUTANL tcoctetnarocassrsscscccansasonensas
Autres pays de 1*0cné(3):

Exportatlons de marchandises (base de la balance dea paiements)
Invisibles ........ B TR R

Total des recettes courantes ............ S5 N el e o

Importations de marchandiaes (base de la balance des paiements)

Invisibles ..corarvcacioirrrorrsracareasnsavesseresinansasonsos
Total ded paiements COUTANEH cioreiacrucvscasaacaonsararnnnss
Solde:

Marchandises .....
InViSibLleS +uieteiiernisenorrinarononennstootasetessaseonse

R R R R R A R Y

Solde du compte caurant -L...of.. e P Baa oot ilee e s
Autrea:

Exportationa da marchandises (base de la bulance des palements)
T ) Y SR s e e SRS SRS £ e i IR e i (SIS

Total dea recettes COUr8NLES ..ivsecesvarsanssossrcsensancinn

Importations de marchandises (base de la balance des paiements)
Invisibles ..cvovevrrsnrannssnnnrsrsssoasntonsansossassonsrnars

Total des paiements COUTANES «....vcicisusiconcannen creearanas
Solde:
Marchandipes .........cvevecnnnns vie ordls ofEls =ture wia's a e Hpiaiai n o
Invistbles ............ e o % TaTES o olilate s OTe o oFERRNSNENTNe s e ¢ +7n s

Soide du COMPLE COUTANE .ouevsvossesunsorcnssonsnsarnsras
Tous les non-résidents:

Exportations de marchandipes (base de la balance des paiements)
Invisibles(4) ....... ) L R T TR N o e -

Total des recettes COUTANEES ...ouroiosvovonconnnane B

Importations de marchandises (base de ia balsnce des paiements)
Invigibles(4) o...ouv.vuiaa o nd . oo Tomil ol Ja)o 700 Siaiale Solam 2

Totnl des paiements COursnts ....ccoccrescrccenncnns ooa's HEEHE
Solde:
Marchandises ...... sevecrbrensrasans “ee

Invigibles .ioviennsintoronsascronsasesassssersrenrans rowon

Solde du compte courant .......... tecsncatecencaneraanaas
Mouvements de capitaux:

long terme ......cinecncnacenn “ieretmeicecabaceastrsacannse

A COUTL COXME ...vouuieitaaonotesnsrososnsanssonsnsssosastnos

Total du solde nat des cApPlLAUX +..vsoveccavnrccancasnrnnns

Solde total du campte courant et de capital .....c.ccceceavnrrana

Erreurs et omiSSiOoNs NELLES . vviercrvovrrrronroanccaccctacnoartons

Allocation de droita de tirage Spéciaux .........cencreancrvroree
Mouvementa wonétaires officiels nets ...

(1) Cwmpomsd 1'Australie, 1'Auttiche, la Finlande, ls Gréce, 1'Islande, ta !louv;ﬁ

A Teommle .

() Sompcend s csomokss "lassien. ses chpesine el iscdralesa

34
35

36

37
38

39
40
4l

42

43
44

45

46
47

48
49
50
51

52
53

54
55

57

60

61
62

63

64
65

66
67
68
69
70
7
72
73
74

75
76

1;;3;: la Norvige, le Portugal, 1'Espagne, la Sudde, la Sulsse et
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Current account — Not seasonally adjusted

TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Statss

=i i |

! 1976 1977
Item Ir — - — e e
e, | L II III v I LE II1 v
No. L L || S | Lt |8
{ $ millions
Current receipts:
i Merchandise exports (balance of payments 5,903 6,859 6,161 6,734 7,213 8,009 7,232 8,562
basis). (1)
Service receipts:

4 TEavelas AR B . . . . ...... 0. . . s aeane 136 328 687 195 140 403 756 226
15 Interest and dividends ......ovvevnvranen. 124 116 111 129 107 104 102 127
21 Freight and shipping ......cievvvuinnennns 215 269 253 268 254 310 281 307
23 Other service receilpts .u.icevnveniarannn. 251 282 264 283 292 327 290 311
28 Total service TeceipPts «.vvevevsneeavenn 726 995 1,315 875 793 | 1,144 1,429 971
29 Sub-total, exports of goods and 6,629 L8354 k| WI54Te 7,609 8,006 9,153 8,661 9,533

services. {
J
Transfer receipts: |
30 Inheritances and immigrants’ funds ....... 22 24 31 8 18 | 26 27 27
33| Personal and institutional remittances ... 41 41 42 B 45 54 52 51
QOX Total current receipts ............. 6,692 75919 7,549 7,682 8,069 95233 8,740 Rl
|
|
Current payments: "
1| Merchandise imports (balance of payments 6,079 6,774 IS 6,558 6,921 8,095 6,655 T7.A%
| basis). (1)
| Service payments:

4 | ity -1 S O GO0 0 0 O oL At GatD 0 . o ARG TER. 566 493 539 358 671 579 653 377
15 Interest and dividends .....covvnivienanna 461 607 537 942 632 742 686 1,149
21 Freight and shipping .......c.vuve el T . 276 | 336 304 321 294 367 | 337 347
23 Other service payments .....ooeseasasios NS 642 735 684 703 749 827 | 783 852
28 Total service payments ...cceeoesnecnocns I8 1945 2,171 2,064 2,324 2,346 25515 [ 2,459 2,725

|
29 | Sub-total, imports of goods and 8,024 8,945 7,779 8,882 9,267 10,610 9,114 10,377
l services. |
] Transfer payments:
30 | Inheritances and emigrants' funds ........ 19 22 23 22 22 25 28 26
33 Personal and institutional remittances ... | 28 27 28 28 30 29 29 30
37 Of ficial 'CONGERADUL 1 ONE Mg ko o apelel o oo 1 = 5 = = - - - -
40 Total CuUrrent payments ............. 8,071 ’ 8,994 7,830 8,932 9,319 | 10,664 9, 191 10,433
|
Current account balance:
1 Merchandise tradell. . g 8 L O SOR R =S i - 176 | + 85 + 446 |+ 176 |+ 292 | - 8 |+ 577 |+ 910
Service transactions:

4 TEANEY .. ... e Bl . Mel SN NEEs s N — 430 |- 165 + 148 |- 163 |- 531 1- 176 |+ 103 |- 151
15 Interest and dividends ................... - 337 [~ 491 — 426 |~ 813 |- 525 |- 638 |— 584 |— 1,022
2 Freight® and shilpping, . ...08 .o Lot ol e - 61 |- 67 - 51 - 53 |- 40 | — 57 |- 56 | — 40
29 Other service transactions ............... — 391 |- 453 — 420 |- 420 |— 457 |— 500 |— 493 {— 541
28 Balance on service transactions ........ - 1,219 |- 1,176 — 749 | = 1,449 §— 1,553 (— 1,371 |— 1,030 |- 1,75
29 Balance on goods and services ........ - 1,395 | — 1,091 - 303 |~ 1,273 |— 1,261 |~ 1,457 |— 453 |- B4,
39 Net transfers .e......0. .. 0 . ot SR LI = 16 | + 16 + 522 & EvEE T + 26 | + 22 |+ i
40 Total current account balance ....,. - 1,379 |- 1,075 - 281 (- 1,250 |- 1,250 |~ 1,431 |- 431 |-  8z:

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
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TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Ftats-Unis

Compte courant — Non désaisonnalisé

[& Q's ended

1978
1976 1977
I I1 11 v
$ millions
8,311 25,657 31,016
144 1,346 1,525
106 480 440
277 1,005 1,152
300 1,080 1,220
827 3,911 4,337
9,138 | 29,568 | 35,353
| |
| i
19§ 105 98
50 ] 169 202
g9.208 | 29,842 | 35,653
|
7,308 | 23,126 29,323
]
7n| i 1,956 2,280
753 | 2,547 3,209
308 | bk 237 1,345
819 | 2,764 3,211
| !
2,632 : 8,504 | 10,045
9,941 i 33,630 | 39,368
23 86 101
31 i 111 118
|
9,995 33,827 | 39,587
+ 1,002 + 531 + 1,693
- 608 SN GLoNE  i75s
Li P ~ 2,067 | — 2,769
= 575 — | 12320 = Mi5s
~ 519 - 1,684 | — 1,991
- 1,805 | - 4,593 | — 5,708
803 - 4,062 | - 4,015
¥ 15 8w 77 ety ol
i o —~ 3,985 | -~ 3,934

{i} Ghiffres du commerce extérieur du

par la balance des paiements.

Canada comportant

| 1st g 1978
1 N
A Détail
terminés le
&S crim.
1978
Recettes courantes:
32,114 Exportations de marchandises (base de la
balance des paiements)(l).
Recettes au titre des services:
1,529 VOYREEES + o oxmomire s Kol sawoocs 3.3 BT oyeone ieials fag vhone
439 Intéréts et dividendes .....................
15175 IBTanspoRtig)-. . oMo M , (i, §le Meapnll (e e,
1 2228 Autres recettes au titre des services ......
4,371 Total des recettes au titre des services
36,485 Total partiel pour 1'exportation de
biens et de services.
Recettes de transfert:
99 Successions et capitaux des immigrants .....
207 Versements & des particuliers et institu-
tions.
36,791 Total des recettes courantes .........
Paiements courants:
29,711 Importations de marchandises (base de la
! balance des paiements)(1l).
! Paiements au titre des services:
2, 361l NoyaRess . N &foe .0 - § St Ser. ol . et
‘ 3,330 Intéréts et dividendes .......... 4 o vige grmmam
13389 TEANSPO GHEINIE: J P o1t -Majses. feiors FoTeierle] < o jtanetets
; 3,281 Autres paiements au titre des services .....
‘ 10,331 Total des paiements au titre des services
40,042 Total partiel pour 1'importation de
biens et de services,
i
| Paiements de transfert:
102 Successions et capitaux des émigrants ......
119 Versements 3 des particuliers et institu-
tions.
- Contributions officielles ......c0000vessves :
40,263 Total des paiements courants .........
Solde du compte courant:
+ 2,403 Commerce de marchandises .................c.0s
Opérations au titre des services:
- 832 Voyages ..,...s.-+ I o E L
- 2,891 Intéréts et dividendes ......ocieiniiiiiinnn
- 184 TransSports . ... . . e - 0 o o0l SRR, a8
- 2,053 Autres opérations au titre des services ....
— 5,960 Solde des opérations au titre des services
- 3,557 Solde au titre des biens et services ...
o 85 Transferts naps, ® .o, | JEE 5 DN T, SN e
— 3,472 Solde total du compte courant ........

N® de

_| compte

15
4 |
23
28

29

30
38

40

15
2l
23
28

29

30

33

3i7

-4

i5)
21
23
28
29
39

40

certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécussités
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stuavms - s s
Capital account(2) — Not seasonally adjustad
1976 1977
Item
Acct. I II LI v I II I1I v
No. |
1 $ millions
D Direct investment:(3)
21 i Canadaw. . .....c oo ... b op o 0 oocko Ao ok Bl I 47 | — 22 |~ 298 | — 123 + 188 + 181 | — A3 |+ 210
/253 ST s SR B R o O T O R h - 34 |- 14 | - 35" ||| = 151 — 954 - 31— 182 | - 190
Portfolio tranmsactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds .......c.cviiviniionrana., |+ 35 | + 13 | + 3 |- 31 - 23 + 1|+ 40 | + 26
31 CHEEEA NN WEROCICS - s B Miiifeie o loke st o ol o Topo HI= 15 |- g (= BEMIE 15 T eIl + 75|+ 28 | — 33
32 INe@SlsSha e 3. P .. o oo T + 2,000 {+ 959 |+ 1,390 |+ 1,260 + 765 + 530+ 1,015 |+ 641
33 RejSiEmenESarE . e 3% o . o R L e - 178 |- 189 |- 192 [—- 147 — 181 - 153 | = 76 | — 152
Foreign securities: )
35 Outstanding iSsues ............0e0vurennnns - 3{+ 120 |- 11 | -~ 5§ + 14 + 68|+ 29 | + 31
37 New issues . ... . oo Botat B - TREE J- - - - |- 1 |- 11 - 1 = 1|- i =
38 REGIGEMBNES iy ov Miorevopopne - b v & - g 0. | + 2|+ 36 | + 2 |+ 2 + 2 + 2°| & 248 Gt 2
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 Advances; ...g. ffon. o THDIRECT oS ok AEETD - - - - - - - -
44 ReDAYRIERES B6 o . - o o bb. o 38 Wil.u. B0 . ohorcions o ot . - - = = = - - o
49 | Export credits directly or indirectly at risk |+ I |+ 7 - |+ 1 r B FHIMR [ 68 = 3
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... [+ 56 [+ 238 |- 28 |+ 85 + 44 I 1 63. + 61 | + 3
]
A | Balance of capital movements in long- + 1,819 |+ 1,145 |+ 794 |+ 819 + 696 + 610|+ 909+ _SNA
term forms,
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position |[— 335 |+ 328 |— 1,076 |+ 472 + 309' + 243 | - 63 9MLEE 962
with non-residents. !
65 Non-bank holdings of short-term funds - 65 |+ 134 | — 11 (- 137 - 134 - 57|+ 26| + 25
abroad. | |
i
Non-resident holdings of Canadian: j !
7| Db aepos ol e et B ¢ R P ) | + w4 as|s sels waf o+ 18] + e9l- eel > el
72 Government demand liabilities .............. ! = = = - - } = = =
74 TLeaSuRYRbISLS. 1@ . - . . -l SoBL oo o A s | + 4 |+ 22 | — 1|+ 2 + 32 + 60| + 1|+ 54
75 Commer cialls paper s« B b Do L AR 0 | 26 1200 [ 37 |+ 112 | + 17 + 81 — 186 | + 79| - 95
76 Finance COMPany Paper ........cecsuvveonveanss - 26 | — 107 |- 13 |+ 164 o + 12| - 104 |+ 114
77 Qfher short=tierm paper | WP o5 . 5n. .. + 101 |- 40 | — SON 1751 - 41 + 70| + 83|+ 158
81 Other finance company obligations .......... + 7= 117 |+ 13 [+ 137 * 33 - = 122} + 15
82 [Other short-term capital transactions ........ [— 69 |— 277 (- 112 |+ 277 - 82 =125 = 48l| = 63
| -] Balance of capital movements in short- |~ 262 |+ 5!=1,230]+ 1,136 ¥ 2247 + 186 | — 1,237 | + 1,333
term forms.
E 3 Total net capital balance ,........... ,+ 1,557 |+ 1,150 [ — 436 | + 1,955 + 923 +796| — 328 + 1,903
F Total current and capital account balance .... |+ 178 | + 5= 7% & 705 - 327 — 635|~ 759 |+ 1,081
X Net errors and omissions ...........vieveinens | !
f+ 2610 + 16 |+ 411 |= 751 - - N bo
G Balance settled by interarea transfers ......
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ............ |+ 529 |+ 9l = 306 | = 46 k! o4 - o g
g Official moneraty liabilities .......veeuees & - = - E3 .o -
6 Net official monetary movements .......... + 529+ 91 | - 306 |- 46 o4 EE

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of

assetg abroad or a reduction in liabilities to non-residents.

(3) Excludes undistributed profits.



Miilial & Compte bilatéral canadien avec les Ftats-Unis — fin

Cumpte de capital(2) — Non désalsonnalisé

= ] % Q"s ended b = = [
lst Q 1978
1R 1976 1977 -
. e 4 trim. Détail
terminé le
i 11 ILIL v 1€r trim. NO de
|| 1978 e compte
$ millions
Investissements directs(3): D
+ 155 - 490 + 516 + 533 Au @A . e TR el ox Sxe¥e e ofals anshuiens o m= 21
- 198 = 234 - 497 = 601 A 1'8tranger ... eveeeaans T do B oo rsienns olsuads 25
1
| commerce des valeurs mobilidres:
‘\ Valeurs canadiennes:
+ 26 + 20) + b4 + 93 Obligations en circulation .......... LINEN.. 30
+ 11 - 69| + 101 it 81 Actions en circulation ......... R o e 31
+ 912 + 5,609 | + 2,951 + 3,098 Nouvelles émisgions .........«c.c..0 32
- 151 | - 706} - 562 - 532 RACNAES) .xoxs SRR LAl e~ T S . 33
i Valeurs étrangeres:
+ 54 | : + $S | + 142 + 182 Emissions en circulation ........ LN A oddo 35
- I ! - 12| — ) = 3 Nouvelles &missions .......c.ievenccnnnnnnnn. 37
+ 2 + 421 + 8 + 8 Rachalials. M. oL s el b BRI . el 38
Préts et souscriptions -~ Gouvernement du Canada:
= - - - Avances T « el «iTe el ke xel < Epere - auter s 40
= - - i~ Remboursements ..........- N TR O ool e 44
+ 8 ! + 11! + 5 H 12 | crédits 3 1'exportation consentis directement 49
I i ou indirectement aux risques du Gouveraement
| du Canada.
- i3 + a5l + 80 l + 23 | Autres opérations sur capitaux & long terme .... 50
+ 805 + 1497 + (25786 + 2,894 Solde des mouvements de capitaux a long E 1
terme.
Avoirs des résidents de capitaux étrangers a D
court terme:
+ 1,436 - 611) + 881 + 2,008 Position nette en devises étrangéres des ban-— 61
ques d charte vis-a-vis des non-résidents.
- 65 | - 79| - 140 = 71 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65
court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
i forme de:
- 38 i 3 o+ 144 o 88 DépSts en dollars ..... 71
— = — =5 Créances 3 vue sur le gouvernement ........... 2]
- 1 i3 27| + 147 + 114 Bons du TrBSOT ...iurvsvsnasonsanaassacnssssns 74
- 146 a 1ZBe eSS - 348 Effets du COMMErCE ..se:sinscesnsccnnaoasoanans 75
+ 58 + 18 + 33 £ 80 Effets des sociétés de financement ..... . Ao 76
- 149 + 46| + 270 + 162 Autres effets & COUTL LETME .......oveves 77
- 29 < 40| — 54 - 116 Autres engagements des sociétés de financement 81
- 215 - 181{ - 651 — 784 | Autres opérations sur capitaux 3 court terme ... 82
% 85l =4 3538 et 609 + gk, 183 Solde des mouvements de capitaux 3 court E 2
terme.
+ 1,656 + 4,226 + 3,294 + 4,027 Total du solde net sur capitaux ........ | E 3
+ 868 + 241 | - 640 + 555 Solde total du compte courant et de capital .... (F
Erreurs et omissions nettes ............oeeeeeee | X
o d + 27 ve -
Solde réglé par transferts entre zones ......... |G
Mouvements monétajires officiels nets: K
+ 268 xS . Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
- o ol Engagements monétaires officiels ............. 5
+* 268 5 = Mouvements monétaires officiels nets ........ 6
1% a4 les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capltaux du Canada, soit une augmentation des avoirs a

4'Gtranger, ou une diminution des engagnements envers les non-résidents. (3) Sans les bénéfices non répartis.
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures

1976 1977
Line kg
No I J II I 111 v I L II I IIL [ v
- K $ millions
1 |Irade of Canada Exports (customs basis 8,836 10,136 9,416 10,009 10,347 11,616 | 10,608 11,805
including re-exports).
Adjustments:
2 Wheat +evevevoroanse o B ool o c R TR T ~ 98 + 84 - 36 + 42 - 49 + 119 - 10+ 70
3 o1 R S = FR " 55 —1 22 el oL + 22 = + 2] 67
4 PR E e 8 e R s L e e s e - 37 - 42 =25 - 32 = L520e == 65 - 21 -
5 T I B o R0 6 9ok Eoo o BT Lol & s - 86 - 103 — 103 - 106 — 104 | - 112 - 109 | - 114
6 Canada-United States reconciliation n.i.e. .. + 44 + 22 + 25 + 49 + 0 ST | ok GG + 3850+ 58
7 D) Rk M Rl . = & o NS + 484 8=s)l) -] + 115 + 960" H 5 + 100 [+ 185
8 | Equals merchandise exports adjusted to balance 8,597 10,112 9,329 | 10,094 | 10,311 | 11,619 | 10,627 | 12,071
of payments basis. !
9 | Trade of Canada Imports (customs basis) ....... ) 9,132 l 10,029 8,741 9,542 9,972 11,455 9,910 10,819
Adjustments:
10 RO MOEVE L vy, = TIPS 5 - e LT, B = 36] - 27 - 2 - 25 - 33 g 56 = -
11 Aircraft and other equUipment ...e.vevee.on.a. = g L = — - i + w3 hils 4
12 50 e SRR R R -~ T S T = | 228 s =523 = %y =26 = ] = 2 L 25
13 Canada-United States reconciliation n.i.e, .. | — 170 T W - 169 - 182 - 155 —213| -~ 166|— 164
14 Obhe LB .« .. ool p N W M e e BE + 52 + 41 + 46 + 114 ¥ . + 52 + 151058 160
15 | Equals merchandise imports adjusted to balance 8,956 9,848 8,569 9,420 9,823 | 11,229 9,869 | 10,791
of payments basis. !
16 | Trade balance on balance of payments basis .... 359 + 264 | + 760 + 674 + 488 + 390 + 758 | + 1,280
CALELS &, Lrctavast aond LDiviciaptds
N 1976 1977
T Item F -
No. I J IT I II1 l Iv & | I1 I ELL l v
- = § miliions
Receipts:
1 Inlllegt - 0. .....pl. N SCT N 74 77 73 77 64 71 59 72
2 Dividefids .. is. . on B IR Sl B T [ 107 166 118 133 96 172 140 146
3| Total®. g5, - s, PN, MIETRRCL B e . P 181 243 191 210 160 243 199 218
Payments:
4 InterGsit ... .. 4. T . . v P 325 494 463 585 585 694 | 668 776
5 | Mipividends ........u . SRS NN N 274 293 262 601 276 | 319 | 281 701
6 Total .......... Rwule. LSBT 0 N 0 599 787 725 1,186 861 1,013 949 1,477
Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of

the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo-

rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad;

il a3

dividend pavments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits of unincorperatud branehes
iz Cwista of Foreigs sompectse @l adicg fowi-ency coss. ke
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TABLEAU 5. Ajustementd aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des palements

1978 L
- | .lv - = — 16——»4 1976 1977 1978 Détail NO de
s gl i e . . ol W - 5 e 1 BTgne
$ millions '
( I
l l |
ik, 539 38,397 | 44,376 | | Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- 1
| | tations comprises).
' ‘ Ajustements:
- 35 - 8, +13 1 1 S A 2
L b -107 ) + 52| Energie ... 3
- - 136 ! - 138 ] Industrie automobile ........... 4
— 114 - 398 — 439! TransSports ...eceeeeececsonnn N 5
+ 50 + 140 + 191 Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........f 6
+ 196 + 244 + 456 Autres ...... ArYs Benimsare e o) TR T S o Cot el 7
11,594 38,132 44,628 Résultat correspondant aux exportations de marchan- 8
dises alignées sur la balance des paiements.
10,623 37,444 42,156 Importations canadiennes (base douaniére) ..........} 9
Ajustements:
= = 112 ¥ NGOl C | B Sin I I 1 . | st B8 1w W BT UL A% LG
+iae - 1 + I3 Aéronefs et autre matériel ........... Y, e e M
- 28| - 99 = "sli0 Transports ....eeeevaae C bl = i d o . | 0
- 173 FAGLE — 698 Rapprochement Canada — ftats-Unis, n.i.a. ........| 13
il ? 9 + 253 + 428 AUBTEERE . . sf5o a ¢ o $ass o o oiala]e i a alalelalatifesolatoreratasines. MREs Seuie (0 10
10,606 36,793 41,712 Résultat correspondant aux importations de marchan~ | 15
dises alignées sur la balance des paiements.
& Jull | + 1,339 | + 2,916 Balance du commerce extérieur alignée sur la balance | 16
| i | des paicments.
I | |
TABLEAU 6. Intdrits et dividendes
1978
- 1976 1977 1978 Détail nople
1 I no| o —l 1v | mlman ¥, -
$ millions
|
[ Recettes:
47 301 266 | EREERGEE B ornenet om0 o iaihanarofe g Rl R S
144 524 554] DIivEdEndes .o ahicsevesaecroneasassbiseasioss i eea 2
181 825 820 T IR N . | USR0S RO - - o 3
i Paiements:
765 1,867 287230 Rgiicats b ... % e e, B e P 4
286 1,430 1,577 | Dividendes +.:........ A oo E oW Bep e T
1,051 3,297 4,300 To Al <. 2. & aes: . sowrs . Sl R R ()
Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d’intéréts y compris 1'intérét sur les préts

intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change €tranger et 1l'intérét sur les avoirs privés en obligations
étrangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1'intérét regus par les sociétés au
vitre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens 3 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
puccursales &trangéres non constituds de sociétés canadiennes; ¢) les paiements d'intéréts sur les obligations et les
shligations non garanties canadiennes détenues A 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes
payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés
§érangéres, a l'exception des compagnies d’assurance.
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TABLE 7. Other Service Transactions

1976 1977
Item 3 P
L I l 1 [ II1 I v 8~ o W l 111 L v
A === Y ' $ millions
Receipts:
Government transactions ............. 71 70 75 97 85 68 73 102
Miscellaneous income(l) .....eveeveas 180 191 199 206 212 213 202 204
Business services and other trans- 415 419 402 402 419 490 451 446
actions.
[ ot of o M N I e e 666 680 676 705 716 | 771 726 752
Payments:
Government transactions .....cevecess 129 104 110 118 152 128 128 158
Miscellaneous income(l) ....c.cveun.. 241 301 256 315 294 345 285 340
Business services and other trans- 586 669 630 604 664 725 720 735
actions.
PUa <l o NIRRT SR P e 956 1,074 996 1,037 1,110 1,198 1,133 1,233

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter-
. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada,
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings.

national banking and insurance operations

TABLE 8. Foreign Exchange Rates

Canadian dollar vis-2-vis United States dollar(l)
Dollar canadien vis-2-vis le dollar américain(l)
Premium(+) &
Spot rates discount (—)
Berdiod = on forwars
= Cours au comptant U.S. dollaw ¥
Période 18 i
Noon -
Déport (+)
High ng Clgse avefége o et (e
cours moyen
B Haut Bas Cl8ture go;:;:e sur le dollar
No. E.-U.(3)
U.S. — cents — £.-U.
| R [ P S, SRR ere—— 103.89 95.88 99,13 101.41 + 3.95
22 11 U7/ AR = e S W o e 99.85 £9.63 91.41 94.03 4l .59
Bl PA2E ... ol e aad
411976 I ...... B s T . . 101.85 98.35 101.58 100,50 + 4.02
5 T ey AL 8 - s s oo 103.8¢ 101.03 103.20 102.16 + 5.58
6 I1D wd s A = [ N T 103.43 100.95 102.94 102.29 + 3.98
7 b PO | P - 103.24 95.88 99.13 100. 69 + 3.85
8 (1977 AR N g L L 99.85 94.24 94,89 96.99 + 2.86
9 Il e eacidoty ot ol Ml ' . gl 95.68 94.06 94,40 95.02 + 1,89
10 UG ="t B - seeresessaruntanasrann 94.59 92.68 93.06 93, 46 el
11 I¥ it -ntalad ol il L, Snll, 93.06 89.63 91.41 90.75 + 0.31
12 {19781, 1 ... 00 .0 A A i 4 o 91.70 88.04 88.19 89.81 + 0.46
13 I o oy S Sl L S
14 ITT &t 0 YT 500 Boc 000
15 IV . caieis o slorss A0SR, . STt
16 | JROUATY o «ione +  ciolan o » o o0he il cnilialE: Gl 91.70 90.1% 90.30 90.82 ~dd. 59
17 | February . ..iis. .« cafs o sel B i it 90.31 88.90 89.67 89.83 + 0.26
18 | MATCh. . o ias oo o oo iingh i o e 89.63 88.04 88.19 88.84 + 1.69

(1) Calculated on the basis of rates prevailing on the interbank market in Canada.
spot rates based (except for SDRs) on nominal quotations in terms of United States dollars.
basis of average 90-day forward spread on the spot noon rates.

(2) Calculated on the basis of averag:
(3) Rates per annum computed on
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§ABLEAU 7. Autres opérations au titre des services

1978
1976 1977 1978
) l 11 1 111 l’ IV
$ millions
91 313 328
205 776 831
436 1,638 1,806
{

732 2,727 2,965
190 461 566
315 1,113 1,264
713 2,489 2,844
1,218 4,063 4,674

Détail NC de
B B — i ligne
Recettes:
Opérations gouvernementales ........... | 1
REveRUS, AU GEITIN, St “Elela ) aey-va oo ore b vy N2
Services commerciaux et autres 3
opérations,
TOtBl socececencnaccascaonanaasvannas 4
Pajements:
Opérations gouvernementales ..c.ceeovees 51
Revenus divers{l) ......eoeeceaesn =i i O
Services commerciaux et autres 7
opérations.
HEULT G 5 G600 - IR0 B Z2Bocoty o 8

(1) Y compris, en plus du revenu des placements & court terme et des placements divers 3 long terme, tous les services se rap-

portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance.

Par suite de 1'interférence de diverses

zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et 1'étranger
comme une représentation des flux de gains nets.

TABLEAU 8. Cours du change

Canadian dollar vis-A-vis other currencies(2)
Dollar canadien vis-23-vis les autres devises(2)
Fsund French Deutsche Swiss Japanese Period
starling franc Mark franc yen SDR(2) Vil
= e L o - - Période
Livre Franc Mark Franc Yen DTS (2)
sterling frangais allemand suisse japonais
NO de
ligne
expressed in terms of foreign currencies — cours exprimé
en fonction de la monnaie étrangére
.5615 4.84 2.55 2.53 300.57 S BTBSI [FLUOENT S frer e AN ererown N N V00 A o S c 1
.5385 4.62 2.18 2.25 251.26 B (U CEE R 107 o e P OB 0 0 |- .0 0 5.C.00 0 00 2
1996 G . Wos . Mmoo - 3
.5031 4.55 2.59 24:'59) 303.67 TR R RN L = R L £ L 4
.5658 4.80 2.61 ZE55 305.44 .8900 TN, 5 TR I Eroena s B AN 5
.5793 4.02 2.59 2.54 297.53 .8902 CAE - i et g s o agilia’s o s amarae 6
. 6095 5002 2.43 2,46 295.95 .8720 7 e R B oo, . 7
. 5660 4.83 2.33 2,45 276.85 .8386 | 1977 L e o sl oo aes i s aieas e se -~ 8
.5528 4,71 2.24 2.39 261.37 .8180 B | - .= v or Pl B .. 5% . L
.5384 4.57 2.15 2,24 246.70 .8009 0L T v g, o e RS Gl B 10
.5001 4.39 2.02 1.98 223.94 .7658 TV o carovar s oo o She STRiegore » Tfsiatorvropunile 11
L4659 4.27 1.86 1.73 213.86 .7360 1 1978 T ...l B I S [ ¥4
TR o b« SpTons <fo anelgiaiRiansxsiere ) 47 N T3] | SRERE
TEIRIG v ot e o o d it (RS i oross o0 14
IV sieoapmacserensanislsenesss i SRV ope s o L IRES)
L4691 4.28 1.92 1.80 218.87 .7483 | Janvier ..... ol £8P S S o
L &H29 4.35 1.86 1.71 215.66 L7374 | FEvrder .vevevivsveceonasans P B - 17
.4658 4.18 1.81 i 1.68 205.55 T 224 | MATS: o e o ool Tl Do S s

% i'mpreés les cours des opérations entre banques
1S sur les cours nominaux en dollars américains.
sur les cours de midl au comptant.

au Canada.

(2) D'apri;vies cours moyens au comptant calculés (sauf les

(3) Taux annuels calculés d'apres le report ou le déport moyen a 90 jours
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements

Line
No.

oW

~

10
11

12
13
14
15

16

18

19
20

21
22
23
24

25

26

27

P =

Type of issue

Bonds and debentures:

Government of Canada:
eI o A S "I - G e I

(R Sea IR v B S o e ot B el

8onds and debentures:

Government of Canada:
DIGESES. LS. 7k SRt R e, ieeeee i, A
Guaranteed ..... 0O o 00 c - B oe e T o b R
Provincial government:
DL o . ), T T e o TRy S RSP
Buaranteledy | T - Bl <ol REERL 7 e o o2l S
Municipal governmment (including institutions)
CORRETA LIRS "% . .o s omre sHoreparors e iobans, « fixskemiisrors SEofake

Bub=tocall & .. .. .. N a8, BB S R T

Bonds and debentures:

Government of Canada:
BISCEEE™. . ol o . L iR e RIS e = sioisii el < P .
Guaranteed ..... o RS . R sraresns
Provincial goverament:
DArect .«.e vus s dhusie < g o olh b R e <o e < eiala,
Guaranteed <.e.s.pomaas b le skols RN oL
Municipal government (including Institutions)
COTPOTaGHONES i - ol "0k o - ione CRL RN Rap R R

Sub=EOEAL . 51.. 5orem o = sioke) o« shareRaiiiiete TRNEU

jxlulux[lv I
] s = = sl il = ull &

1976 1977
‘ BT IIL 1v
$ millions -
Trade in outstanding securities
; |
+ 107!+ 163+ 102 + 27 | + 6| + 67 | + 48 | + 101
+ 5) - - |+ 2| - 1|+ 2’ i 1% 4+ .
|+ 24 1 ¢+ 31+ 13 - |- 18 | + 21 | - 6= 12
P+ 23 | + 14 | + 4| = 15| - 4 + 10| + KX 3 7
- |- 5| — L) & 12 | - 3 [ 5| - 2] - 3
2 49 | + 31|+ 275 T [ 22l 22| + g 0" 13
+ 206 |+ 206|+ 140 + 17| - 184 + 117 + 93 | + 107
+ 26 | — 4 - 51 - 50| — BT+ 29| — 29 ) - 73
+ 232 |+ 202+ 89 | - 331 - 36| + 146 | + 64 | + 34
¥ L S gt
New issues
|
|
+ 200+ 23|+ 11|+ | 29|+ 28+ 28|+ el SuE
+ 217 |+ 282 |+ 209|+ 231+ 49|+ 330|+ 397|+ 230
+ 1,670 ( + 397 | + 1,031 | + 654 | + 132 + 423 | + 786 | + 146
4+ 338+ 150! £ 190 | +i  L48I| & 115 ( 4+ 64| + 90 | + 101
+ 735+ 1,065+ 710+ 884+ SB8|+ S67 |+ 526+ 573
|
+ 2,989 |+ 1,917 | + 2,151 + 1,946 | + 1,347 | + 1,412 | + 1,895 + 1,098
| + 71+ 7]+ 66 | + 7]+ 2| + 2| o 1851 9
+ 2,996 | + 1,924 ( + 2,217 | + 1,953 | + 1,349 + 1,414 | + 1,908 + 1,107
Retirements
- |- 64 | — 10| = 73| - 1i - 49 | - 59 e
L 66 | — 40 | = 35| - 32| = 32| - 80| - 38| — 40
T 56 | - 17 | - 39| ~ 3 | S 58| - 16| — 26 | — 20
- 27 | - 29 | - 35| — 18| — 20| - 28| — 10| — 41
= 68 | — 97 | - 65 | — 73| - 115| - 112 - 42 | ~ 66
- 217 |- 247 |- 184| - 232|- 226|- 285|— 175|-— 167
= 4 - |- 36| — 8l - 19| - 7 = | = ¥
- 221 |- 247 | = 220|- 240) - 245|—- 292|= 175| = V&
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T#8L.EAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements

N® de
I ligne

- S PP ] N

~

10

12
0]
14
15

16

17

18

19
20

21
22
28
24

25

26

I T . P P e e e e e -
| !
1978 h !
r— - — - - 1976 1977 1978 Genre d'émission
1 II IIx 1v
- == gin N Wy ol g —s g K -
$ millions
Commerce de valeurs mobiliéres en circulation
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
= 88 + S9N e 222 !ﬁmissions directes o oY b ool PG
e 1 R Bt 3 Emissions garanties ...... o HOGesT - - B L.a80 -
Provinces:
- 28 + 40| - 15 Emissions diTectes ........eevvenrieneeaaonn
» 7 + 260 %k 46 Emissions garanties ............ 0ot
= 8 - 18| - 13 Municipalités (y compris institutions) .......
+ 16 + 1% e 56 SociSan. w0 0. . %, . ) T e B
- 114 + 5697 + 299 Totqlapastlel. - s o G oo R Hg. . oo 5w
- 21 r 79| - 91 Actions ordinaires et privilégiées .............
— i + 490 | + 208 [REIGaNN U R N o overs eyt TS
Nouvelles émissions
| Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
B A + 92| + 190 Emissions directes ........occvccieeninnsaes
= — — Emissions garanties ..................... ves
Provinces:
4k 342 + 939 + 1,451 Emissions directes ..ee..oviicvecrcaconcrnanes
hie 137 + 3,782 1.4+ 1,487 Emissions garanties ..........c.oeeuieenenre .
+ 35 | + 826 + 370 Municipalités (y compris institutions) .......
+ 798 \ +3,39 | + 2,256 SOCLECES b -or o -l - 1. 1Y
o —l
+ 1,378 i + 9,003 | + 5,752 Totalyparthicl™ B § o SRS . 5. . N0
‘ !
+ 2 + 87 + 26 | Actions ordinaires et privilégiées .............
+1,3801 + 9,090 | + 5,778 TaEal .. J. <0l . EhEE. ). Tl ... . .
Remboursements
' I
Obligations garanties et non garanties:
} Gm‘}vernement du Canada:
= 7 - 147 | - 109 Emissions directes .............. R 4
= : — — Emissions garanties ....... frecaiiesasaanans
Prgvinces:
= 41 | - 173} - 190 Emissions directes ...............iiiian,
= 62 | - 148 - 120 | Emissions garanties .......ecciieeerviiianann
- 20 | - 109 | - 99 Municipalités (y compris imstitutions) .......
- 47 - 363| - 335 SOCIERES oW o cacce ot g PR S
I
- L78 - 880| -~ 853 ifotal “partiiel .. ... &« S0 E0WD.
- i = 48 | - 33 Actions ordinaires et privilégiées .........c....
= 1 80 - 928 - 886 e DI T e | B o el B S

27




Ly, N

TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions
and Advances to International Financial Agencies

TABLEAU 10. Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscripti=m.s
et avances aux organismes financiers internationaux

Item

National governments:

Asia ..

International financial
agencies: (1)

Africa

Western hemisphere ....

Global

Sub-total

Total ...

National governments:

GV U8 PR [ e o o SRR -
ABTREA 0 RS ity oo ) P s
Western hemisphere ....... e,

SRR B0 ..=moi...=.. 0 00 ..

Sub-total ......oiiiieiiiiannn

International financial
agencies: (1)
Asia

Afnica™, .
Western hemisphere .............

Global

Sub-total

1976 1977
I
I 11 111 | 1v i 11 II1 | IV
= $ millions
25 12 14 17 47 17 15 25
50 23 16 17 20 14 12 27
9 5 4 5 3 7 5 7
84 40 34 39 7 38 32 59
23 - 38 - 39 =5 26 -
= = 17 1 Ly . 19 -
7 6 = i 5 7 i 19
33 - 2 69 69 £ 1| 167
63 6 57 87 | 115 7 47 186
147 46 91| 126 | 187 45 79| 245
1978
- 1976 1977 1978
1 [ 4 111 v
LGl | = $ millions

69 i 68 104

20 106 75

8 23 22

97 197 201

1 61 65

= 18 21

5 30 32

- 104 237

6 213 355
103 410 556

Détail

Gouvernements nationaux:
Asie
Afrique
Hémisphére occidental
Autres
Total partiel
Organismes financiers
internationaux(l):
Asie
Afrique
Hémisphére occidental
Monde
Total a®vqalki

Total

Gouvernements nationaux:
Asie
Afrique
Hémisphére occidental
Autres
Total partiel
Organismes financiers
internationaux(1l):
Asie
Afrique
Hémisphére occidental
Monde
Total pzrtasd

Total

(1) Excluding amounts reflected in ganada}s official ihternational monetary assets, e.g., Canada's reserva posicion with tha
International Monetary Fund. — A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officicl di.
Canada (par ex., la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international).
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TABLE 11. Export Credits(l) Extended Divectly or Indirectly at Risk of the Government of Canada

FAKLEAU l1. Crédits & 1'exportation(l) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada

By area — Par végion By source of
- By dity financing
gean developid cottples Par marchandise Par source de
Deve- Centrally financement
. o] Pays en voie de développement o lared
= eri i T
R Total coun-r Sl prrrr— coun:l‘ es T
Paya hem{~ pays 3 commo~ | Govern- |
Indus= sphere Asia Africa | Other Feanomle Grain | dities ment Private
A X ol 3 5 a - = e e,
Cxalinds Hémi~ Asie Afrique | Autres C;TEE: Céré- | Autres Frat Secreur
sphire ales mar- privé
oced- chan—
dental dises
$ millions
Credits extended — Crédits @ 1'étranger
1976 £,050 51 431 129 152 43 244 360 690 854 196
1977 1,432 15 431 189 231 22 484 623 809 1,272 160
1978
162 6 74 15 21 8 43 48 114 149 13
238 19 105 24 9 17 64 11s 123 202 36
288 9 93 32 79 16 59 99 189 222 66
362 17 159 58 43 7 78 98 264 281 81
283 23 58 42 69 7 84 112 171 238 45
364 32 124 30 37 5 136 148 216 343 21
341 9 88 69 48 5 22 186 155 294 47
444 1 161 48 7 5 142 177 267 397 u?
1978 250 1 39 37 40 1 112 99 151 237 13
Credits repaid — Préta vemboursés
198y 787 41 198 79 60 15 394 545 242 644 143
" 900 76 264 63 88 13 396 599 301 7 129
e
1976 183 1 34 20 5 1 112 139 44 160 23
168 15 48 10 14 5 76 112 56 126 42
146 8 55 16 23 5 39 84 62 110 36
290 7 61 33 18 4 167 210 80 248 42
1977 172 13 31 27 15 1 85 111 61 143 29
202 20 76 "] 27 3 65 125 77 179 23
370 35 72 12 14 L 236 291 79 322 48
156 8 85 k3 32 8 10 12 84 127 29
1978 86 L7 Z 17 9 i 10 27 59, 59 27
Net credits extended — Crédits nets 3 1'étranger
1976 + 263 + 10 + 233 + 50 + 92 + 28 - 150 - 185 + 448 + 210 153
1977 & 5399 - 1 + 167 + 126 + 143 Tt + 88 + 24 + 508 + 501 + 31
1978
1976 - 21 - 5 + 40 - 5 + 16 < i) - 69 =Sk + 70 - 11 - 10
+ 70 + 4 + 57 + 14 - 5 + 12 - 12 + 3 + 67 + 76 - b
+ 142 + 1 + 38 - () + 56 + 11 + 20 + 15 + 127 + L2 + 30
L/ + 10 + 98 i 25 = 23 g 3 - 89 - 112 + 184 i + 39
1977 + 111 # 10 gt - + 54 + 6 — ] 4 1 + 110 + 95 1416
+ 162 + 12 + 48 L b + 10 + 2 + 7N + .23 + 13% + 164 s
= 129) S2t + 16 + 57 + 3 + 4 - 114 =Rlo5 + 7 - 28 -1
+ 288 + 3 + 76 +. S + 45 -3 + 132 + 105 + 183 + 270 + 18
1978 + 164 - 6 oo W + 20 + 31 + 10 + 102 + 72 + 92 + 178 - 14
Credits outstanding — Préta en circulation
wmbel M. IS =Dlmare ... .55 aml 3,155 283 1,069 553 519 160 591 911 2,244 2,718 437
g1} Medium &ad lobng-term. ~ A moyen el @ long termes.

m; Credits extended represent a capital eutflow. — Nota: Les crédits consentis 2 1’étranger constituent une sortie de capitaux.
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Net transactions
Item 1976 1977
[ - —
Line q ¥ 111 v I II ITT v
No., | -
| 3 millions
Assets with residents of:
1 United SCABES . vu..voobvo s file avs Tovesvnnoeasot + 463 | + 2| + 1,063 ~ 642 |4+ 182 — 470 + 943 - 686
2 R INEen. i - i - T - |- 18| — 185 + 274 |+ 202| — 445| — 77 W 33
3 OBRET COUNERLES, o - oreve S\ogememegers o o areraratSrsybrs) ofolb <1e » I + 842!+ 467+ 776 + 250 | + 583 + 10| + 352 + 180
4 TaEAINIER - GelcHd . M. 8 o ik . . o ot o PRI 05 451 + 1,654 - 118} + 967 | — 905 | + 1,218 - 473
5 (6 RTINS OB RAEE  BH000 000N AT -] Jocb ok + 79|+ 587| - 108 - 60|+ 218 + 757 + 609 + 633
6 ilotalll gl e A e NS + 1,384 | + 1,038 + 1,546 - 178 + 1,185} — 148 + 1,827 + 160
Liabilities with residents of:
[
7 United. States Lan et e N L. R . e 13 - 170 |+ 491| - 227+ 310 + 274
8 United KIngdom oo o o sets vinks o/t aomeoinis o 6al8 sle s sjois et T T2098— M [l is7: ~ 99%i'dy 6B [l 2974 + 46 102
9 Other countries .....soess. vasresasaveenesencs [+ 405 4 321 4+ 419 + 868 | — 62| + 226 + 495 - 21y
10 Total inon=nesident ..o 0 28 180 S reE s | + 742 | + 620 + 389 + 599 + 794| + 296! + 851 o L)
Canada:
11! Swapped depoSEEeT .. i if« s ool ool BT g Sl + 5301 = 521 [ + ¢ 427 — 185 | + 121 + 170 | + 340 = 498
]
{
12 OERETS Lo 0l ofe orone s ot oxotsmbm: <1 srlsialeheanil Ve TERR R N 969 | + 548 | + 669 — 648 | + 83| — 11781+ 595 + 89
13 Total Canada, ...... .S HLRCIEE , JEEES St O + 1,499 + 27| + 1,096 =038 | N4 204 | + 538 e 935 — 349
14 Ratals. ... .t o+ il S, TR TR o TR 2 S2GINETE Seab 470 B 1485 . =237, [ 908 B - B4Alileee] 786 — =98
F
| |
Net assets with residents of: P i
15 United States .....consevecs. B e + 335| - 328} + 1,076 — 472 1% 308} -  243| + - 633 — 962
16 United Kingdom .....vcevrveeeencsnrsnsasarsas - 209 + 13| = 168 # 37N 63 s T 2en= i 8123 — 160
1% Other counfiwrfes .. ! Sl il 3. - o= saslan. [+ 437 | 4+ l46 |+ 357 — 618| + 645| — 216| — 143 + 399
18 Total non-resident ...... ws ke raeeeswened b o008 | — 69| + 1,265 - 7171+ 173| - 1,201 | + 367 - 723
19 Canadai(l e . .5 . - < o oAenseackerhesr eeaeasiransasaaas | = 1,420} + 560 — 1,204 * 1%t .1 14+ 704 — 826 + 982
20 Total ... ocvees il Sl - o . . - 857 |+ 39| + 61 + 56|+ 187| = 497| + 41 + 259

(1) Includes lending to monetary authorities.

Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the
main tables as item D6l. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates.
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T:HiEadl 12, éwes-s ot engagements en devises étrangdres au Canada des siBges sociaux et des

succursales des banques & charte canadiennes

Amount
e _ out=-
Dperations nettes standing
March 31,
1978 pétail
1978 =
Solde
— —— 1976 1977 1978 dmpays A
i | 11 I1I1 v 31 mars N~ de
| = |__1978 ligne
$ millions
Avoirs aupres des résidents:
+ 508 + B86| — S W5 Des Etats-Unds «.eveuveveconessoanarsns 1
+ 369 4R 71| - 287 4,708 Du REVAUTIR=Unfl 8. - & o o0 o0 S ava 2
+ 416 + 2,335 + 1,125 13,049 D'AULTES PAYSE soasscenascaserscnnrrenns d 3
9 Y298 + 3,292 + BO7 21,472 Total, non-résidents ....c.cvevvesusss 4
+ 1,096(1)| + 498 + 2,217 7,407(1) Ganadai@s) Bovia Haimlaraora o a1 M e 5
+ 2,389 + 3,790 | + 3,024 28,879 g (Ul TR OO SE e o B CEREEE FonG o || (o
Engagements envers les résidents:
+ 1,944 + 275| + 850 7,604 DesREEATa=URLS| Moo ol o o oipeersimetils ohg e 7
- 517 + 62| + 901 1,980 DukRovawme=Undll % . S L L Ll b o olon| BEB
w1 1578 + 2,013 + 440 11,451 BV AUt re SHParS BrY-rr - Nobkrhls - <ol ol 9
+ 2,006 + 2,350 + 2,191 21,035 Total, non-résidents ......es.vuerusa 10
Canada:
o 72 + 2By 5 Anl93 1,638 DEporal suait | N, o et s 8 11
I
+ 941 | +1,538| + 650 7,735 AutrTalml IR s SO L 12
+ 1,113 + 1,789 | + 843 9,373 Totall, Canada . . . -0 SN 13
+ 3,119 + 4,139| + 3,034 30,408 TOEAL oo v evvioasisssos sl oo O ! 14
Avoirs nets aupres des résidents:
- 1,436 + 611 — 88l — 3,889 Des' Brats=Unis ... s ot o oI5k - oelaTamrer ol 1115
+ 886 + 9 -~ 1,188 + 2,728 Du Royaume-Uni ...... 5 ibd oo 50 T M0 DLl G 16
- 163 + 322! + 685 + 1,598 DU L esMDANE. i thTorarsloralers < etk o IBE 2 ol 00s 17
- 713 + 942 - 1,384 + 437 Total, non-résidents ...c.ccieenceaas 18
- 17(1) -1,291| + 1,374 - 1,966(1) Ganada(1) ™= . . . Ehe 1 L. S 19
— /] —u34g = 10 - 1,529 TOtAl «..ome oo B0 NN ol Sl 20
(1) Y compris les préts aux autorités monétaires. 3 i 3
Nota: Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrang2res (sauf 1'or) des banques 3 charte canadiennes, Leur
affet sur la balance canadlenne des palements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non-
résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données
fublides mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon 3@ &liminer les change-

monts de valeur résultant de variations de taux de change.
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments

!

Transactions
‘L_ -
Item ’ 1976 1977
Line T II II1 Iv 1 IT ITI v
No. L
i $ millions
Govermment of Canada treasury bills:
1 SR laksishs o sl ologohz's o olalaizls o o GO 00090 5 00k db &G 340 384 97 W,1024; 695 709 938 1,288
2 Purchases (includiug maturities) ............ 155 288 552 969 549 736 850 15258
3 Net ...... USRS s Y TR 4 + 185 + 96 + 365 + W + 146 = 28 + 88 S i85
Canadian commercial paper
4 S Al e marer. czorare opolere oxils o hers ue N aRegAIVE Ro) oxoRERRTe S 4l 0 o 304 268 350 285 308 250 417 340
5 Purchases (including maturities) ............ 184 288 233 243 221 431 335 437
6 NELE oo sieneie v s o oW ¢ 2 o3 a4sT5 o o oFe) I ToleTemaramTlels o o o 18 +120 == 3R +-117 - R - 181 e 82 - 97
|
[
Finance company paper:
| |
7 e TGRSR R S0B000 7 0N RGO A 4 8 SEEG o 1 853 920 975 950 1,043 1,298 1,471 1, 388
8 Purchases (including maturities) tesveeenaas . 878 1,024 988 788 1,034 1,280 18673 1,276
9 NN o o BTN L R e R R e o i - 25 — 104 =.13 + 162 + 9 i 1S =102 Lo b= |
|
Other Canadian short-term paper:
Provincial and municipal governments, direct [
and guaranteed: \
10 'SATER! 5sls ol o ofe ~iersEhele - iR R TRy o 433 288 265 ).l 227 82 76 70
11 Purchases (including maturities) .......... ‘ 343 333 332 326 215 166 50 57
12 T ~ SR s R O | + 90 — 45| - 67| ~ 9| + 12| - 8| + 26/ + 13
Banks: i }
13 Y AP T T . ! 89 167 53 88 70 71 165 121
14 Purchases (including maturities) .......... | 47 | 174 3 61 83 69 166 82
|
15 [T S . O e N ATTLE . 1.2\ — R - ZoUEELE o i AR i1aaeets 2R L N
| !
Other financial corporations: |
16 Sales «ieevecnrertiiiincniannea ...........| 320 419 423 525 510 723 867 1,116
117, Purchases (including maturities) .....v..... 269 434 458 352 556 620 785 997
18 INGE oge =3 cpsk o [SRF 0002 T00 . o o0 oo A 8 + 51 - 15 - 35 + 173 - 46 + 103 + 82 + 119
Total, other short-term paper
19 58le8 | o omm - angh 0L ol ol . L . 842 874 741 930 807 876 1,108 1,307
20 Purchases (including maturities) .......... 659 938 863 739 854 855 1,001 1,136
21 Net . ¢ siie o iie » Sicaie il I o R B N U + 183 - 64 - 122 + 191 - 47 + 21 + 107 17l
Total:
[
22 SEle8 scoecivme .o - it < o e f 2,339 2,446 2,983 3,156 2,853 4,1%3 3,934 4,323
23 Purchases (including maturities) ,........... 1,876 2,481 2,636 2,588 2,658 3,302 3,759 4,102
24 Net: . 935« o Jouerottrs B GBI SRR < el & s + 463 <0 + 347 + 417 +9195) - 169 Gl o+ S
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N9 de
ligne

TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire
Non-resi-
2 dents hold-
Qpérations ings March
fu 8 31, 1978
5 i a
1978 AMLive des Détail
1976 1977 1978 non~-rési-
dents au 31
v
1 " - 2 mars, 1978
I - s L
$ millions
Bons du Trésor du gouvernement du Canada:
1,399 2,662 3,630 VEnc st vt 2, RERE RIS, R, T
1,448 1,964 3, 388 Achats (y compris amortissement) ..... "
- 49 + 698 + 242 755 Net ...... TETe e « o u « = os erere SRR R
Effets de commerce canadiens:
325 1,177 1,315 Ventesh™ J . 30« el TS - He « - - im0
440 891 1,424 Achats (y compris amortissement) ......
- 115 + 286 - 109 218 NElE S oo opw t MGG i . 0 d
Effets des sociétés de financement
1,606 3,698 5,200 Ventes ...... . CAgR Sy, S N ..
1,495 3,678 5,163 | Achats (y cnmpris amortissement) ......
il + 20 & W7 873 Net .........e0 oy 63 xaleWohe s o 811 o o oaja ok pa
Autres effets 3 court terme canadiens:
Administrations provinciales et munici~
pales, directs et garantis:
58 1,303 455 VENELES . “aiafs o dlosacsoosersosasonendlsenls
89 1,334 488 Achats (y compris amortissement)
- 31 = B - 33 33 Net ...... Ol TURE TRRET | ) o ol
Banques:
110 397 427 VENLES ..vevesnonsonsosacssonsoncss -
124 | 352 400 Achats (y compris amurtissement)
- 14 \ [ S AN 69 NEb-4 v e et "R . 35
Autres entreprises financidres:
1,054 1,687 2, 216 Uentes m. o oo t¥e slore ofs » EeauniPokems R ette- LY 4
1, 128 b IRLT ] 2,958 Achats (y compris amortissement) ....
L PR3 + 174 + 258 598 NE B ces st o o s o o <0 o otmmiti o WIS IE L) »
Total, autres effets & court terme:
1% 22 3,387 4,098 Venkahl . w3, WS L e o LT
1,340 3,199 3,846 Achats (y compris amortissement) B ™
- 118 + 188 + 252 700 Net = . LL . L. b S R e e e
Total:
%.552 10,924 14,243 Ventes ..... o3 AMEE AR o St e B e ARt
4,723 9,732 13,821 Achats (y compris amortissement) ..... .
- 171 + 1,192 + 422 2,546 Nes ™, 4. AN ke I0EN: 1IN0

L
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13
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16
17
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19
20

21
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24




TABLE l4. Canada's General Account with the International Monetary Fund(l)

= Sl

Canadian liabilities (equals IMF
holdings of Canadian dollars)

Engagements du Canada (équivalents aux
avolrs du FMI en dollars canadiens)

Canadian assets
Avoirs du Canada
Transactions — Opérations
Period r
Eenigde Subacription
l to IMF
(Quota) Loans(3)
Souscription Préts(3)
| au FMI
(Quote-part)
Line
No. |

1 RS ...... 00 .. o el e ; 1,100.0 246.9

|

2 51976 RANEPCIRE ey | R T ‘

|
!
|

d | 1907 ...s. 0 e s T - 41.5

TR . s S T el g v

Mi1976 FE .cua-n.ne PN b= A W

6 L A o . S

7 O N BB ™ c  CTBoE o e

) L AP | | ..

9 ]1977 T | YT ey 19.6
10 1017 e e Aok o b - - 10.2
11 TEI "Salp: - w4 - 5 umeiantt - 32.9
12 IV ..o -0 S - 38.4
13 [ 1978 - | F' i 7 am.- i otk T iy -- 5.7
14 II o oo as o . SRRSO
15 p [ (o CHREE, S PR T
16 0 MO0 00 Gc 0 B E oA caeesaee

Transactions — Opérations

|
Foreign currencies
Total =
assets Subscriptions | Devises étrang®res
- -
— and iéans r
des
avolrs So::Ctigzions! Drawings Repay—
pregp by Canada ments(~)
Tirages Rembour -
canadiens sements(—)
SDR — millions — DTS
1,346.9 1,041.9(4) 726.0 - 310.5
1,346.9
1,305.4 - 41.5
1,346.9
1,346.9
1,346.9 {
1,346.9 1
L,366.5 19.6
157652 10.2 |
1,343.8 7 39
1,305.4 — 38.4
1,299.7 < -1§.7

(1) Excludes Special Drawing account.
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligatiom to restore its net

balance to 257 of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million.
alent of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1.

use of IMF credit, are shown as a component of item K5.

(3)
(4)

(5) Dividend payment to Canada.
Note: The main body of the statement Is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice.
have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold contuul

of the Canadian dollar.

Loans under 0Oil Facility and General Arrangements to Borrow (GAB).
Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 millien,
previously acquired from another IMF member.

The Canadian dollar equiv-
Changes in negative balances, l.e.,

From time to time thore

not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown.
ment transactions affect the Public Accounts of Canada.

These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and da
The adjust=
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TRBLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International(l)

Canadian liabilities (equals IMF
holdings of Canadian dollars)
Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du FMI en dollars canadiens)
Transactions — Opérations Canada's
= e = net balance
B ) with IMF(2) Period
Canadian dollars f c:dlzz :¥ Total - -
— | C“" = liabil- Solde net des Période
Dollars canadiens Ly ities ayoirs du Canada
dollars for
= sur le FMI(2)
Drawings | gold or SDRs Other Total
by other N ol des
ol Repay- Xenéenssz Autres engage-
o e Ca
r fs( ) meﬁts de dollars ments
Tirages | Rembour- ?a"adiens'e"
d'autres | sements | Echange d'or NO de
pays(-) s, Ko ) ligne
SDR — millions — DTS U.S. — $ millions — E.-U.
2,147.1 1%:255 .0 232.2 = 4.1(5 793.4 553.5 648.01 1947=75 . ..ovnveieinrvnnn. 1
— 308.6 28.6 20.6 534.0 812.9 94415, [ST6 4l et is - Bossetse o sron i 2
= T3.1 163.3 20.12 3.2 604.0 701 .4 852.0| 1877 e o8 S0 b, . . L N 3
1978 . comorno oo Bl s ¥y [
= 2084 4.8 6.0 783.8 563.1 G 24 0906 I . .in..o.. o il L) 5
- 76.4 S5@5 1.9 714.8 632.1 724.4 (P = g 6
- 137.0 g7 250 591.6 755.3 873.9 LI . o S i g 7
= 74.8 6.6 10.6 534.0 812.9 944.5 R I . o1 b+ s 8
- 25.7 18.5 1113] il e ) 556.5 810.0 U TIE Y ..a.....ITH. . 9
- 25.3 AR - 8.8 SO8E 7 823.0 959.5 10 i | CeS Py R 10
- 19.2 70.3 1.5 581.4 762.4 887.1 II1 s dled.. = . - 0 11
- 5.0 53.4 0.5 12.1 604.0 701.&] 852.0 IV AL, 12
27.3 7.8 633.4 666.3 824 0]j1978r « Ty JH°°S . 1N LR 13
TI iwakicies oiote oo o508 s 14
5 B R e 13
l IV R8s Sl ShE . S 16

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux.

(2) Ce chiffre cumilé mesure les ressources nettes mises 3 la disposition du FMI par le Canada; 11 en découle un droit de
tirage presque automatique, selon le besoin de financement indiqué par la balance des paiements, mais le Canada serait
alors dans 1'obligation de rétablir son solde net & concurrence de 25 % de sa quote-part (actuellement fixée & 1,100 mil-

1lions de DTS), soit de 275 millions de DTS.

K4 du tableau 1; celles des soldes négatifs (appel au crédit du FMI) sont indiquées au poste K5.

(3) Préts consentis en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (AGd'E) et du mécanisme pétrolier du FMI.

Les variations des soldes positifs, en dollars canadiens, figurent au poste

(4) Comprend le retrait d’effets du FMI émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent & 30.0 millions
de DTS, acquis précédemment d'un autre pays membre du FMI.
{3) Dividendes versés au Canada.

Wagmn: Le principale partie de 1'état est exprimée en DTS selon l'usage du FMI.

Il a fallu de temps 3 autre procéder & des

paisments d'ajustement en dollars canadiens entre le FMI et le Canada par suite des variations dans le titre d'or du

dilar canadien.

% 'mjustement ont une influence sur les comptes publics du Canada.

Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ou les valeurs sont expri-

mlas en DTS, nl dans les étrats de la balance des paiements, ol ne figure que l'actif net du Canada. Les opérations
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets

1976 1977
Item
i II IIT v I II III v
Line
No. U | i |
Millions of U.§. dollars
Millions de dollars E.-U.
Assets
Official holdings of foreign exchange:
1 United States dollars ......e.vvnvesmnacsonns . 13,736 3,830 4 3,518 3,446 957,03 25705 2,501 2,299
2 Other convertible currencies ..........oe.ee. 14 11 15 16 17 13 13 16
3 [hm e o oM e SRR 877 870 | 875 879 886 ' 892 885 935
4 | Special Drawing RIBHES(L) eevveerrrerereneanns 549 550 | 556 558 549 } 518 490 505
5 [IResErverposiftion It TMEGL), A, . b a8 .6 651 724 874 944 939 959 887 852
6 Total official international reserves(2) .. | 5,827 ' 5,985 | 5,838 5,843 5,094 5,097 4,776 4,607
Liabilities ‘ i
2 |liEEof " IME oreddC (@) » . v oW 3l Swuns . . % STV, - - - - - | - = -
8 | Foreign exchange deposit liabilities(4) ....... — - - - - - — -
9 |Reported use of central bank reciprocal credit = < - - - = = &
| facilities.
10 Total official monetary liabilities ......... = - - - - - - -
11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ..ovevecvens e |8, 822 5,985 | 5,838 5,843 5,094 5,097 4,776 4,607
12 | Change in net official monetary assets ......., |+ 502 + 158 | = 147 + 5 - 749 | + 3 - 321 - 169
L |
Millions of Canadlan dollars
Millions de dollars canadiens
13 |Net official monetary assets ...........ouass < ihi5:, 786 5,799 | 5,670 5,894 5,369]7 5,399 SHHs2 5,040
Change in net official monetary assets
1%4alfTot al chapge . . ™ on Bt Tra g - < SRBEREE ol + 325 + 63 |- 129 + 224 —~ 525 + 30 ~ 267 - 92
Change due to:
15 Valuation adjustments(5) «e.vevvrescoscaaasens — 178(6)| - 109 |+ 44(6)] + 204 + 241 + 42 + 85 + 199
16| FsExansact TanS sugs. . S, o Do R T + 503(6)] + 172 |=173(6)] + 20| —-766| —12| =352 =291
Net official monetary movements(7)
17 |Total official international reserves(8) ...... + 503(6) + 172 | = 173(6) T 20 - 766 - 12 - 352 - 291
18 |Total official monetary liabilities(8) ........ - - - - - = - -
(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine

(2)
(3)
(4)
(5)

(6)
(7)
(8)

gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-based.

As published by the Minister of Finance.

Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota.
Includes borrowing from Canadian chartered banks.

Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the United
States dollar and other couvertible currencies.

Includes revaluation from book value to market value of gold tramwsizrims fvow =i Jsemsrae o Che 0L
Excluding valuation adjustments,

Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table 1.

sxia Gotn Progonme.




— 55 =

TABLEAU 15. Bilan monétaire internatiomal officiel du Canada

1978
January | February | March Mpcatd
¢ 11 II1I v - - -
Janvier | Février Mars NO de
IR | | . ligne
Millions of U.S. dollars
Millions de dollars E.-U.
Y [ — o
[ {*7 Actif
|
| . Avolrs officiels en devises:
1,671 | 2,111 1,395 1,671 | Dollars, Etats—Unis ....veveiniiiiinienernneas 1
17 | | 17 18 17 } Autres devises convertibles ....,............00 b
|
953 | ‘ 936 945 953 | Or mONELaire(l) «.vvncaraanieerneenanaetinanens 3
505 l ! 498 502 505 | Droits de tirage SPECIAUX(L) +reuenennenerrnnnns 4
| i
824 l ‘ 843 839 | 824 | Position active auprds du FMI(1) ........... L S
3,970 | 4,405 3,699 3,970 Total des réserves canadiennes officielles 6
de liquidités internationales(2).
\
Passif
|
- - = — | Recours au crédit auprés du FMI(3) ............ . 7
750 - - 750 ‘Eugagements sous forme de dépdts en devises(4) 8
= = ‘ = —  Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9
‘ [ i banques centrales.
i | .
788 | | -] - 750 Total du passif monétaire officiel .cceevno, .| 10
5.1%0 ' 4y 405 3,699 3,220 ACTIF MONETATIRE OFFICIEL NET <uveeveveanvens | 11
- 1,387 l [ — 202 - 706 — 479 | variation de 1'actif monétaire officiel met ....| 12
‘ A S ———
Millions of Canadian dollars
Millions de¢ deollars canadiens
3,657 4,878 4,125 [ 3,657 | Actif monétaire officiel net .o..ceeevencacana ALIR1'3
|
Variation de 1l'actif monétaire officiel net
=ig388 | — 162 - 753 — 468 | Variation totale ........ceae ool o [ R 14
{ Variation imputable:
£ 821 1 + 61 + 58 + 92 Aux ajustements de valeur(5) «....cceveeennnvas 15
-~ 1,594 — 223 ¢ = g1 =559 Aux OpErations ..cseecovvaceccans dc ¢ .0 dodosoat 16
i Mouvements monétaires officiels nets(7)
- 750 -~ 223 - 812 + 285 | Total des réserves canadiennes officielles de 17
liquidités internationales(8).
- 844 = - — 844 | Total du passif monétaire officiel net(8) ......| 18

(1) X'partir du 1€T juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur l'or (&
(E.-U.) 1l'once d'or fin) a été rattachée officiellement & un panier de 16 devises calculé
fondée sur le DTS.

Conforme aux chiffres publiés par le ministe@re des Finances.
Opérations avec le FMI lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de
Canada,

{4) Y compris les emprunts auprés des banques @ charte canadiennes.
Les ajustements de'valeur représentent les changements de la valeur 3 1'étranger du dollar canadien par rapport 4 1l'or,
et d'autres devises convertibles.
Comprend la réévaluation de la valeur comptable & la valeur au marché de l'or transféré des réserves et destiné au pro-

(2)
3)

¥,

6]

le DIS, le dollar E.-U.

if [))

gramme de la monnaie olympilque.

i

(8)

Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte.
Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1.

100 % de la quote-part du

raison auparavant de $42.22
par le FMI, devenant ainsi
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TABLE 16. Canadian Balance of lnternational Payments, Annual Historfcal Series

Current account

Between Canada and all non-residents
- Entre le Canada et tous les non-réaidents
T
Acct, 1969 1970 1871 1972 1973 1974% 1975¥ 1976¥ 1977¢
No., e b e, e e o | e 7|
-+ $ millions
A Current receipts:
p | Merchandise exports (balance of payments basis)(l) 15,035 16,921 17,8774 20,129 25,461 32,591 33,511 38,132 44,628
Service receipta: |
4 TN LR o o M e Yo oo e e o arafete oy » o <R veee 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 1,930 2,025
15 Interest and dividends M| 451 528 558 665 790 882 926 825 820
2N Freight and shipping ... 935 1,126 1,184 1,241 1,494 1,812 1,714 2,071 2,278
29 Other service receipts ... 1.262 1,386 1,316 1,315 1,527 | 2,013 | 2,486 24427 2,965
28 Total service recefpts ......ccvvvunvcrannnncana 3,695 4,246 4,304 4,451 5,257 6,401 6,941 o5y 8,088
29 Sub-totals, exports of goods and services(2) 18,730 21,167 22,181 24,580 30,718 38,992 40,452 45,685 52,716
{ Transfer receipts:
30! inheritances gnd {mmigrants’ funds .....c......... | 366 389 432 443 521 701 665 727 635
i) Personal and institutional remittances , - ] 95 107 160 173 215 229 258 255 296
38 RiEhliodding Eax (BINIE T . .. .. .. Jalle boe v o | 234 269 278 287 322 430 465 504 534
40 Total current receipts ......reveciiincassss ' 19,425 21,932 23,051 25,483 31,776 40,352 41,840 47,171 54,181
B Current payments: ¢
1 Merchandise imports (balance of payments basis) (1) f 14,071 13,869 15,314% 18,272 22,726 30,902 33,962 36,793 & Til
|
Service payments:
4 T avale W oo b brarats o orars st e s oo+ o | 1,20 1,622 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 3,121 3,660
15 Interest and dividends . 1,366 1,550 1,699 141713 2,050 | 2,435 2,879 3,297 4,300
21 Freight and shlpping .... I 996 1,106 1,196 1,315 1,560 | 2,036 | 2,147 2,219 2,346
23 Other service payments . 1 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3,228 3,594 4,063 4,674
27 WEERhOTAEnEI CANEIN 1o 1 o isions + - oo o s/opins o 4 o <Napale aigielile & 234 269 278 287 322 430 465 504 534
28 Total service PAYMENLS ...usuisnscecssnteannsosss 5,719 6,345 6,702 6,978 8,228 10,107 11,627 13,204 15,520
29 Sub-totals, imports of goods and services(2) 19,790 20,214 22,016 25,250 30,954 41,009 45,589 49,997 57,232
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds .... 204 199 185 162 171 162 170 181 205
i3 Personal and institutionsl remittances . 204 212 218 230 290 309 325 339 355
37 Official contributions .............eveevornnnns 8 j 144 201 201 227 253 332 s13 455 539
40 dotall curreneFpaymencsi. . . 2 . 8L 1080 .. | 20,3s2 20,826 22,620 25,869 31.668 41,812 46,597 50,972 58,331
c Current account balance:
1 Merchandise trade ......... ... ... i.0a000s vasan e + 964 | 4 3,052 | 42,5638 + 1,857 | + 2,735 + 1,689 | - 451 + 1,339 | + 2,916
| Service transactlons:
4 TEavel .foel. . 0.0 e - 214 | - 26| - 202 - 234 - 296 - 284 | — 27| - 1,191 | - I,641
15 Iaterest and dividends .. = 915 ~ 1,022 | — 1,141 [ — 1,048 | — 1,260 | - 1,553 | - 1,953 | — 2,472 | -~ 3,480
2. Freight and shipping ....... - 6L | + 20 | - 12 | — 74| - 66 1 — 224 ~ 433 | - 1&8 | - 68
23 Other service transactions .... - 600 | — 612 | — 265 - 884 ] - 1,027 | — 1,215 | - 1,108 [ = 1,336 | ~ 1,709
27 Withholding TaX ...sceuaveveacnesndosasens . = ZaM = 268 |<— 1278 | =Tl 2878 = 322 | - 430§ - 465 | - 504 | - 534
28 Balance on service transactions ...... s Y - 2,024 | - 2,099 | ~ 2,398 | — 2,527 | — 2,971 | - 3,706 | — 4,686 | — 5,651 | — 7,432
29 Balance on goods and SeYvicea ...sveiieraaeaas ~ 1,060 | + 953 | + 165 | - 6720 | -~ 236 | — 2,017 | - 5,137 | - 4,312 | - 4,516
39 Net transfera’.....mw. 0. . S0 b eraisersrsainreeeeas |+ 143 | 4+ 153 | + 266 | + 284 | ¢ 344 | + 557 | + 380 + SL1| + 368
40 Total current account balance ............. L= 917 | +1,106{ + 431 | — 386 | + 108 - 1,460 | - 4,757 | — 3,801 | — 4, 15®

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments

{3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents.

appropriate for balance of payments.
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=aBLFAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles

Compte courant

Between Canada and the United States

Entre le Canada et les frats-Unis

Détail

1969 1970 1971 1972 1973 1974T 1975¢ 1976% 1977%
$ millions Y B
Recettes courantes:
10,599 10,959 12.161% 14,107 17,333 21,653 21,932 25,657 31,016 Exportations de marchandises (base de la balance
des psiements) (1).
Recettes au titre des services:
934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 L2330 1,346 L 3525 VOYBEES oveveuoenne
260 336 363 385 459 535 515 | 480 440 Intéréts et dividendes .........
523 590 640 690 78 864 778 1,005 1,152 TLANSPOYTH «.vvoveosstoransosassnnns
743 776 646 696 769 969 1,044 J 1,080 1,220 Autres recettes au titre des services ...........
2,460 2,756 2,741 2,794 3,166 3,696 3,674 3,91 4,337 Total des recertes au titre des services ......
13,059 | 13,715| 14,902 16,901 20,499 | 25,349 25,606 | 29,568 35,353 Total partiel pour l'exportstion de biens et
de services(2).
Recettes de transferts:
135 165 181 168 124 142 110 105 98 Successions et capitaux des immigrants .....ie...
54 66 110 119 141 148 170 | 169 202 Versementa 3 des particuliers et institutions ...
L3 = T B s K- e | b K Retenues fiscaleB(3) doi.iconecccimncnnunasea
13,268 13,946 15,193 17,188 20,764 25,639 25,886 | 29,842 35,653 Total des recettes courantes ....... 000
Paiements couraats:
EE O 9,838 10,716% 12,594 16,091 20,652 23,057 25,126 29,323 Importations de marchandisas (base de 1a balanca
des paiements)(1).
Paiements au titre des services:
862 898 898 919 1,073 1,196 1,587 1,956 2,2B0 VOYAGES uueernvoroasssnssssstosssatracsocoacsson
1,143 1,306 1,444 1,423 1,692 2,014 2,364 2,547 3,209 Intéréts et dividendes
562 587 605 697 803 966 1,109 1,230 1,345 ‘Thensponitsl .k 5Tl . . .8 e
1,242 15314 1,454 1,540 1,770 2,180 2,392} 2,764 3,211 Autres paiements au titre des services .. b
™ R on B o g £ ] e oh Retenues fiscales(3) ..icvvvvereronrocsceeraraaas
1,809 4,104 4,401 4,519 5,338 6,336 7,452 8,506 10, 045 Total des paiements au titre des services .....
13,936 13,942 15,117 17,173 28,427 26,988 30,509 33,630 39,368 Total partiel powr 1'importation de biens et
de servicea(2).
Paiements de transfert:
127 114 105 88 86 81 82 86 101 Successions et capitaux des émigrants ....... formy. 2
50 55 57 64 83 100 105 111 118 Versements 3 des particuliers er {nscitutions ...
- - = - - = - - - Contributions officielles ......covverrconancranns
14,113 14,111 15,279 17,325 21,598 27,169 30,696 33,827 39,587 Total des paiements couranta «......-.-.. o
Solde du compte courant:
+ 472 1,121 | 4 1,645 + 1,513 | + 1,242} + 1,001 —1,125| + 531 |+ 1,69 Commerce marchandises ........... B G e . e caa
Opérations au titre des sarvices:
+ 72| + 156 + 194 + 104 | + 82| + 132 -~ 250| -~ 610} - 755 VOYABEH oo isuosrotasrasrtaconncas
- 83| - 970| - 1,081 | - 1,038 | ~ 1,233 | — 1,479 | - 1,849 | = 2,067 | - 2,769 Intérées et dividendes .......c.cc.cn R
- 39| + S S| - 7| - 25 | - 102 - 33| - 232 - 193 TEANENOREE MR « o oo« 0 e « 5 <felibairio alh ait » wsarbale UG o
- 499| - 537 - 80B| — B4 | - 1,001 | - 1,191 | — 1,348 | - 1,684 | ~ 1,991 Autres opérations au titre des services coveieces
. . . . o . o oo o Retenues £i6Cale8 ...uivireietooictonnoararonnans
- 1,349 | — 1,38 | ~ 1,660 | — 1,785 | - 2,172} -~ 2,640 | — 3,778 | — 4,593 | - 5,708 Solde des opérationa au titre des services ....
- B77| - 27| - 25| - 272| - 930 - 1,639 | — 4,903 | — 4,062 | — 4,015 Solde au titre des hiens et services ........
o N + BN+  1298pEC IG6ST 9% | + 109} + 93] + A fit Bl TTADSFETES NELS . .iuuvvessaarsareassonecoceranroaans
- W5 | ~ 165] - 86| ~ 137 | ~ 83| -1,530| ~ 4,8l10| - 3,985 — 3,934 Solde total du compte courant .......-.....

i1 Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
(¥} Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les pafements au titre des services aux non-réaidents,

KO de

__|compte

15
23
28

29

30
38

40

30
33
37

40

39

40

Thi whiifres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période nécessités par la balance des paiements.
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Coacludcd

Capital account(4)

Between Canada and all countries
1o Entre le Canada et tous les pays
Acct, 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 19767 1977
No. | T . Lames . = L Fe i
$ millions
D Direct investment:(5)
21 In Canadad veevvoinsenonssiannsnssassanss ereeresaeaas + 720 + 905 ek 925 e 620 o 750 Lo 725 + 670} - 2951 + 410
25 Abroad .co.cecisrcinriiiiinies =S SEONEE () SN - 230| - 400 - 785| = 775 - 795| - 555 | — 790
Portfolioc transactions:
Csnadian securities:
30 Outstandiing bonds @ N NGB ke o - o e + 2| - 401 - 96 | +1 282 + 29)I°%F 41y + 302 + 569+ 299
33 Outstanding stocks 5 7 53 = 145]"'- Wre2 | ~ 39/ F = 20 b= X2 + 5] - 79| - 91
32 New issues ...... + 2,089%1 +91;230 | + 1,181 [Se+11,722] + 1,326 [ @+52,423 1 +95,038 M+ 9,090 & 5,778
33 Retirements .... = 6440 —aN5H2| — TBAS| =« 6034 = 737 &~ 626| — ' 85L| —~ _92BRF- " B86
Foreign securities: |
35 Qutstanding isaues E—_ 95 || 4 RGNS SAYEr Rt 109E S 73 < 43| + 628 + S=] 78
37 New issues ........ = & | - Lo o= GHE 65| ~ 6ll— 39 |' g 3% 22
38 Jie ot e e S e R 0 g 5 oS s R ) 37 o L1 ) 2 + 31 Sy 23 5 12 e 2™ 60 | + 80
Loans and subscriptions — Government af Canada: '
40 AdVances o ISR . e W e e T = 89} — 145| ~ 190 | -~ 249} - 269} - 350 - 377 | — 410 — 556
44 Repayments ....ieevccvrcncacnsinn 5 980 e menge | e 22| + 36| + 36| + 37 + 43| + 38| + 40| + 18 | + 34
j
48 LColumhiasRivariTyeatys 8 v Son i ST RO . & o0 AP 32| + 3 o+ 24 - + 1 - - = —
49 | Export credits directly or indirectly at risk af the - 12; - 129| - 230| - 246| -~ 198| — S588| — 396 -~ 263| ~ 238
Government of Canada.
S0 | Other long-term capital transactionsd .i....eeessveeras + 228| + 61| + 25| + 230 + 182 + 49| + 229 + g42|+ anl¥
E 1 Balance of capital movements in long~term forms + 258300+ 1, 002 + 664 + 1,588 + 385| + 871 | + 3,848 | + 7,874 + 4,344
D Regident holdings of short-term funds abroad:
[
61 | Chartered bank net foreign currency position with - S06| - 122 | 4+ 1,405| + 637 - 343| -—-1,354| + 4B9| -~ 942 | + 1,384
[ non-residents.
65 { Non-bank holdings of short-term funds abroad ....... | - 928| = 32| - 551| - 189 | - 176 + 1,590 — 242 | - 230|-— 1497
{
)
{

{ Non-resident holdings of Canadian:

73 Dollar deposits ..ocsevvsvuns 830 | 52| + 26| + 85 +, 139 4- 143 |-+ 597 | += 557 | + 152+ 235
72 Government demand liabilities dasich| = L= e L 50| + 27 | + P 45 ) - 4| + 7/ L -
74 Treasucy bille ..o .5 % S 8 AEEG 20 - 9| - 3| + 22| - 264 + 77 + 37| + 698 |+ 242
75 Commercial paper .... B s 420IF 71| + 41 - 13| + g° B3 || 91 + 2B6(-— 109
76 Finance company paper .. + 177 + 203 | - 39| - 50| = 23| + 9 | + 211 + 20 | + 37
13| - 1|0+ 36| + 750 = LG I S - [ 70 [WSESNNGR.| 1 wIBB| + 5282
81 + 116 - 109 | - 25| - 30| + 7] ¢ 1587 - 89| + 45| - 59
82 | Other short-term capital transactions ....veevseneniess | — 74| - 183 | - 18 | + 47 | — 388 | + 225 % - 9| ~ 178 |- 823
Bl 2 Balance of cspital movements in short-term forms — 1,136 | — 196 | + 1,030 | + 472 | — 532 + 1,415 + 1,106 | + 46 |+ 824
E 3 Total net capital balance .......c.evovvenensss | + 1,200 | + 811 | + 1,694 | + 2,060 [ — 147 | + 2,286 { + 4,954 | + 7,920 |+ 5,170
F Total current and capital account balance ............ it 2B4 & 15817 + 2,125 | + 1,674 - 39 + 826 + 197 + 4,119 |+ 1,020
i

X Net errors and omiSSionS ...viivrovarcernssirsaronsans
~ 219 | — 387 | — 1,348 | — 1,455 [ = 428 | — 802 — 602 | — 3,597 |- 2.441

G Balance settled by interarea transfers ..... B gl of
o Allocation of Special Drawing RiBhts .......ccs0veeves e 1330 + 119 | +4 W7 - - = L B

K Net official monetary movements:

4 Official international reserves + 65] + 1,662 | + 896 | + 336 | — 467 + 241 — 405 | + 522 |- 1,4%
5 Official monetary liabidiities’ s mge. 0. REEEECTEE 5 - + 1 - - - - = = N
6 Net official monetary movements ...... B e v + 65| + 1,663 + 896 57 3361 — 467 + 24 | — 405 + 522 |- 1,49

(4) A minus sign in Accounts D and E Indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reducr.'i'flT
in liabilities to non-residents.
(5) Excludes undistributed profits.



=L

TANLEAN Lk B licows ceamiivmss can peisssss i Ydcafaacibnaux, séries chronologiques annuellss -~ fin

Bampe@ do aizal(s)

Hetween Canada and the United States
Eatre le Canada et les ftats-Unls T
1969 1970 1871 T 1972 1973 1974 1975 1976P L1977P
T §$ willions e e B i . e N i
Investissements directa(5):
+ 564 + 628 + 599 + 457 + 423 + 615 + 564| — 490) + 516 Au Canada ,.,cavvvcvn-uans tateesmaasiassesrtrrnneva
- 287 - 258 -~ 122] - 149 - 453 - 4B2| — AS4| - 234 - 497 A L'étronger ........... SESE a1 s 1 v S
Commerce des valears mohbilidres:
l | Valeurs canadiennes:
& 2 = 71 L= 74 1 = O 2901k =+ 164 38| ir 20 + 44 Dbligations en circulation ..........oicieennnnse
+ L=l §o = 39| - 145| + 21| -~ 68| - 8| = 69 + 101 Actions en circulation .....
+ 1,5D2 + 1,027 + 891 + 1,007 + 990 + 1,816 | + 3,433 + 5,609 + 2,951 Nouvellen émissions .. —
= 382, — 395] — 649 — 458| — 4281 — 504| - 666| — 706| - 562 Rachats .....co0ve0n
| i Valeurs étrangires:
+ 112 + 2 SHTY 263 + 253 + 91 + n + 41 + 55 + 142 Fminsions en clrculation .c.veecneeeerneoroanneen
= 30| —- ekl 2 26| - 5 = 8| - Bl s 18| - 12 | - 3 Nouvelles émlssions
+ 7 B o 6| + 2941} S -+ 8 A" 42| + 8 Rachats c.ioceaenanieianone
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
- - - - S - - = o AVANCEB .. ..iecarsesseenscsocosoacssncsnscnsocninnan
= = — - - — - = [ = Remboursement .....cueveuasn ciesicaeeinacsiaaseaane
| | |
1 |
+ 32| + SiR1 = 24 - + 1 - - - - i’l‘tnité du fleuve Calumbia sovveiecrcnncccnonnoncaninn
+ A+ i - - 6 = 1y - 45| - 3! + I B 5 Crédits 3 l'exportation consentis directement ou in-
: directement aux risques du Gouvernement du Canada.
i ‘ i
s 15 A4 | + 5| S EEIOISEE + 021+ SNS53 | 4+ 836 | ‘w352 )+ 80| Autres opérations sur capitaux d long terme .........
o« LG8 | + 989 + 877 + 1,059 + 919! + 1,572| + 3,270| + 4,577| + 2,785 Solde dea mouvements de cepitaux A& long terme
’ Avoirs des résidents de capitaux éctrangers 3 court
| terme:
- &77[ + 58| + 1,526 + 262 — 270| + 1,073 +1,485) — 611| + 881 Position nette en devises étrsngdres des banques 3
| | charte vis-3-vis des non-résidencs.
- 146 [ + 491 + 106 - 89| - 250 + 172 - 981 - 79| - 140 Avoirs non bancaires de capitaux écrangers 3 court
| ‘ terme.
i l
| Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
sl 2 gl s o2el s 8l + so| + 1es| + 7o| + 3| + 244] Dépsts endollars .....6ue.ceechenonaiaenn-- e
= . = = = = = |, = = Créances & vue sur le gouvernement
+ M= 4 3 = 1Ll 2| + 9! + il 271 + 147 BonERNTr 8907 .. uis o PELE S o 3im s - o
+ 4|+ 69 + 3PS 1138 & 1| + Cpd 8 5| (+. 2865 12D Effets de COMMETCE ... u.ivevcoen-nn
+ 190 + 128/ + 36 - 521 - 22 + 734+ 2320 + 18 + 33 Effets des sociétés de financement .
+ 28 [NEr: 35| + 168°= 17 ¢+ 167 ~ 108| + .153| + 1l46| + 270 Autres effets 3 COUTL COrmMe ....ce.uroconacocosonan
s =~ 105 - 21| - 30| + 4| + 148 | - 91 i + 40| - 54 Autres engagements des soc iétés de fipancement ,...
+ N 2247t 8Ll - 169 — 271 | '+ 86| — 87 l — 181{ - 651 | Autres opérationa sur capitaux 3 court terme ........
=2 2300 (et 47| #1,867 | - 201 | - 590} + 1,660 | +1,660| — 351 + 509 Solde des mouvements de capitaux A court terme
+ 1,430 | + 1,036 | + 2,744 | + 858 | + 329 | + 3,232 + 4,930 | + 4,226 | + 3,294 Total du 8olde net ur CAPIiTAUX .evvsvsvesnses
+ S85| + 871 l +2,658 | + 721 ) - 505 41,702 | + 120 | 4+ 241 | — 640 | Solde total du compte courant st de capitBl ...e.....
! |
{ Erreurs et omiasions nettes ........ esecscaccnannnes
- 197 + 581 -1,588| — 430 | + 76 | — 1,867 | - 688 + 27 o
| 1
| I } l Solde r&glé par transferts entre 20nea ........veeens
ven ~ soe c Ot “oe ..,‘ oee ore res | Allocation de droits de tirage spéciaux ....ococevene
i I
1 | Mouvements monétaires officiels neta:
- + 1,452 +#1,060| + 291 - 429 - 165] - 568| + 268| b Régerves officielles de liquidités internationsles
- - - - - - - - e Engagements monfraires officiels ..........cc00vune
= E%| +1,652| +1,060| + 29L] - 429 - 165| -~ S68| + 268 . Mouvement s monétaires officiels neta ............

21
25

48

49

61

65

w e

TiT Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une sugmentation des avoirs 8 1'érranger, ou une
. diminution des engagements envers les non-résfdenta.
£33 Sans les hénéfices non répartis.



TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973

Current Account — Not Seasonally Adjusted

All non-residents

Tous les non-résidents

Item
Year
g 11 (AL v =
Sty Année
No.
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 7,614 8,909 7,910 9,078 33,511
Service receipts:
4 s vsvse eI 0 ) e e e g o PR el Y= 174 456 910 275 1,815
15 Interest and dividends ....... odooho o oBmstl 209 276 220 221 926
¥i | HeaiiahENandl sRAppEDge® .12 o oo o L ord e oo - el o0l 374 464 416 460 1,714
23 Other servicCe receipls t.ierneecrioannnsncennnsns 590 603 619 674 2,486
28 fotaliEerviiceMEecelpis: o - crole - o M oo om oilot o« o b 1,347 1,799 2,165 | 1,630 6,941
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 8,961 10,708 10,075 10,708 40,452
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds .............. 131 172 206 156 665
bt | Personal and institutional remittances .......... 59 69 71 59 258
38 Withholding tax(3) ...... o ST e oo e 8 85 11331 82 167 465
40 ToEatischnErentlsece pts M, b o 800 8 - 9,236 11,080 10,434 11,090 41,840
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments basis)(1) 8,137 9,122 7,957 8,746 DB %
{
Service payments:
4 TOEN . .. .. b - il L0 R b 703 591 787 461 1s- % |
I's Interest and dividends ............... cessienanea 602 616 627 1,034 5 5
24, Freightiand shipplng ..o bad et . el telon - Bis e« o - 467 586 525 569 2,147
23 Other service PAYMENES «esvseronensarasanncaancnsn 851 908 896 939 3,594
¥ Withholding tax(3) ......... R, a5 131 82 167 465
28 Total Sesyviice paymeniis) A8, . s, . . 2 ety -l Ay 2,708 2,832 25917 3,170 11,627
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 10,845 11,954 10,874 11,916 45,589
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds ............... 39 40 48 | 43 170
33 Personal and institutional remittances ..... Ao e 81 81 81 82 325
37 Official contributions ......... ne o homme o o fent o 125 131 110 147 513
40 Tatal cuNEemE! paymeniFSLS Spite. o, S8 PSR | " 11,090 12,206 11,113 12,188 46,597
C Current account balance:
1 Merchandise trade ............... . PP Sl FE =" 523 - 213 ¥ il 3B2 = e
Service transactions:
4 Teavel Mo 8 DS e S R S PO e L B - 529 — 135 + 123 - 186 = 727
15 Interest and dividends ...... Doot DO e, 7% . P - 393 - 340 — 407 <= sk - 1,953
21 Freight and shipping ....co0nvvieeeiviiianean. . - 93 AET0 )3 T LT — a3
23 Other service ‘transdetionst . apasgams oo . o e o . o0 a0 = 261 =M sas - 277 - MeEgh =i, 108
27 Withh@lEdng Caxel Ji i o i - - o - . - 85 - 131 Sl g2 & (alins 2% 1465
28 Balance on service transactions ............. . - 1,361 - 1,033 — 752 - 1,540 - 4,686
29 Balance on goods and services ....ceuicec.c... - 1,884 - 1,246 ., — 199 -~ 1,208 - 5,137
39 Net transfers, ... ®. ... 000 UC L. . AU S + 30 + 120 + 120 + 110 + | 13380
40 Total current account balance ........s.-«ee - 1,854 ~1,126 - 679 - 1,098 = 4.7

v Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

{3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents.

balance of paymecta.
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'ABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975

Compte courant — Non désaisonnalisé

United States

ftats-Unis
Détail
Year
1 11 111 v - NO de
Année compte
$ millions
Recettes courantes: A
5,107 5,560 5,193 6,072 215982 Exportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(1).
Recettes au titre des services:
130 320 695 192 e Vogagech Mt SRS I | el - o . et S e o 4
142 126 118 129 515 Intéréts et dividendes .veeev.es Tl o L o T 15
178 199 188 213 778 THARNIOLES (vivimicle as o cnigionnllils o o ooos J bl O oo 21
242 252 260 290 1,044 Autres recettes au titre des services .......... 28
692 897 1,261 824 3,674 Total des recettes au titre des services ..... 28
5,799 6,457 6,454 6,896 25,606 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
21 29 36 24 110 Successions et capitaux des immigrants ......... 30
37 47 49 37 170 Versements 3 des particuliers et institutions .. 21)
= E b ¢ o5 Reltenuesuifilisc a1fasi(SDik. pelte S iy S {__ . < AN 38
Y857 6,533 6,539 6,957 25,886 Total des recettes courantes ............. 40
Paiements courants: B
8. 08 6,223 5,365 6,163 23,057 Importations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(l).
Paiements au titre des services:
A0 377 458 272 1,587 VoyageShao gt : (e oiRE )« T - e 51+ + WP WL NN Pt 4
La6 487 500 891 2,364 Intéréts et dividendes ..... ol PAEe ¢ ¢ o o TSR o0 1)
233 294 274 308 1,109 JPL aNEPREER for- (e iR retes o e 3t - 0ot op gos 21
552 615 601 624 2,39 Autres palements au titre des services ......... 23
= o . &5 5 Retenues fiscales(3) i..ceieioveccninedceccponane 27
1y, 5 73 1,833 2,095 7,452 Total des palements au titre des services .... 28
7,057 7,996 7,198 8,258 30, 509 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(2).
Pajements de transfert:
19 19 23 21 82 Successions et capitaux des émigrants .......... 30
27 26 26 26 105 Versements & des particuliers et institutions .. 33
- - = = = Contributions officielles ....... oot ISR a7
7,103 | 8,041 7,247 8,305 30,696 Total des paiements Courants «...veseeoeeos 40
Solde du compte courant: (c
- 199 - 563 - 172 - 91 - 1,125 Commerce de marchandises ..........c..an. « 3 i TS I
Opérations au titre des services:
- 350 — 57 + 237 - 80 - 250 VOYAGEEE. « ie s « o« e o oMl R S S, 4
— 344 - 36l — 382 - 762 - 1,849 Intéréts et dividendes .....cievevevecennnns P = 15
= 55 - 95 — 86 - 95 - 331 TEARGP OTES Jyaia.. -5 L A b . RS 21
- 3l0 = 1863 — 341 - 334 — 1,348 Autres opérations au titre des services ....... . 2.3}
oo .e 1o 5 .- Retenues fiscales ..... o B T O 27
- 1,059 - 876 - 572 - 1,271 — 3,778 Solde des opérations au titre des services ... 28
— 1y 258 EIES50 — 744 12362 =403 Solde au titre des biens et services ....... 29
g 12 eF 31 fi MO0 4 14 & 93 Transferts Mets ... ofl g i SR 0 WS = NI 39
- 1,246 - 1,508 - 708 -~ 1,348 — 4,810 Solde total du compte courant «......... £ 40

par la balance des paiements.
{%) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents.

T1Y Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continucd

Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted

= s . T
All non-residents
Tous les non-résidents
Item
Year
11 111 jaYd -
Acct, Année
No, -
$ millions
D pirect investment:(5)
21 R TTEEY B ok oxe vxe o oloiis s+ v wna[m o]8 o/aTe kel o F8a 2 o) ol e ot - e + 116 + 296 + 123 + 135 + 670
25 jABeae LY. . .. o o .. .k T L . - 93 — 299 - 191 - 212 - 795
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 ONEEEanddng bonds) |Gl = B« medl's . folkars ejiske oo o0 /o - 53 aold A + 138 + 160 + 302
31l OfiEsIEEwddng SECEis) BT ol o s o sfoiote Hele ofoials a o s, - 22 i+ 437 - 5 - 55 + 5
32 N EIEREEI O R oo e Jagriilis ) Tl o o It o ST To T 4 o o Rl Uil + 999 + 862 + 2,266 + 5,038
33 RECGIURENETG . Rt o o gl « -loitleicieiele o¥so 5 0% 00000 - 250 = 198 — 184 ~ 224 - 851
Foreign securities:
35 OuEstandiing LSSWES . .. 0 o oe e e s e e ool Boc o - 6 + 59 + 55 - 65 + 43
37 T T T T [T P — e s - 30 - 8 - 7 - 27 - 72
38 REEITEmERESE . oo il . names S, A . . 4 B g ) + =8 AF 3 iE 182
Loans and subscriptions — Government of Canada:
40 Awahces s sl Bilss . .. .00 . it vawr A m® A . 54 = A = 55 - 64 - 157 =
44 Repayments ......8%..ews.. RN ST T - T _ i+ 2 * - g 31 - 40
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the - 97 - 218 — 100 + 19 - 396
Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ...... ST, . o + 66 - 18 + 103 + 78 EE )
E I Balance of capital movements in long-term forms + 486 It 61 + 733 + 1,952 + 3,848
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position with + 371 + 37 + 371 - 290 | + 489
non-residents. |
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... - 80 = 15 - &l e 66 - 242
Non-resident holdings of Canadian:
Al DOLLAT dep OGBSI o ool e ool i o e vaat 1o 3] » TR + 166 + 183 + 38 + 170 + . 867
72 Government demand liabilities ......eceecevevececnn - 8 - 39 - 17 & 60 - 4
74 Teeasury BRILS ..o o, . b oW o b W, R V0T, + 24 + 14 + 2 - 3 & 37
75 Commerclal PaPer «.ecivetsiudansecacinocasnsasoseses - 3 - W -4 o 8 + 9
76 Finance company paper ..d....ivececscoboduscaclicnee. + 164 + 62 - 149 e 134 + 211
77 Other shor't-term paper .o . b R . 8., 3 5 a 150 = 38 i S5 - 49 i 147
81 Other finance company obligations ....eeciceecenonss = 86 - = 4l = - 89
82 | Other short—term capital transactions ....eeeeeceeens + 226 ~ 144 - 245 +, 184 - 9
By Balance of capital movements in short-term + 924 + 90 - 26 + 118 + 1,106
forms,
Enly 3 Total nets capiealibalante com e - o5 M eivs o oo 5as + 1,410 UG + 707 +42,07.0 + 4,954
F Total current and capital account balance ........... - 444 = "358) 28 o ORS & AE97
X Net errors and omissions ........... oo o e oo . .
+ 407 — 126 - 9 — 874 - 602
G Balance settled by interarea transfers ......e.e.ce..
J Allocation of Special Drawing Rights .......... op o — = = -~ -
K Net official monetary movements ........oceoseseons . b, o e B |
4 Official international reSErveS .......ecevsveece n Y 8 3 b t: H Pye
9 Official monetary ldabilities -....es.uuee-eas . i = — - =
6 Net official monetary MOVEMENtS ... c.uvvavncecvan -y 37 — 485 o 1) » 98 — 45

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from
assets abroad or a reduction in lilabilities to non-residents.
(5) Excludes undistributed profits.

Canada and represents

an increase in holdings of
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TABLEAU 17. Balance canadienne des pajements internationaux, par zone, 1975 — suite

Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé

1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(5) Sauf les bénéfices non répartis.

United States
Etats-Unis
Détail
Year
I II II11 v = N® de

Annde . e compte

$ millions
Investissements directs(5):

+ 156 + 261 + 70 4 77 + 564 AUgCEnAdE k. Chls « e % R e o 21
- 100 - 116 - 130 - 108 ~ 454 )\ 1'érranger ........ e SR IRy R 25
|

Commerce des valeurs mobilieres:
Valeurs canadiennes:
- 5 + 12 +URL8 + 18 + 38 Obligations en circulation ..... = B s 30
- 33 + 57 —sliL = 21 = 8 ACEionE [en cineuliatdoRyE o - -fows - <ol e T - - 81
+ 763 + 887 + 442 + 1,341 + 3,433 Nouvelles &missions .......... S SR AL | 32
- 195 - 152 ~ 148 - 1M & #n666 Rachats ....... L1305 i v s on A . OF - ] 33
Valeurs étrangdres: ‘
- 12 - 59 + 60 - 66 + 41 Emissions en cArculation .e..eveeeevecnnocacanen 35
- 2 = - = 16 - 18 NEvellesremiERAON e « - § oo oo s/ve ofo T <G 30E oholals 37
+ 2 + 1 + 2 e 2 + 7 Raehats=. e, 5. FG . BTN S . ‘ 38
|
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: |
= =, = ral = AVARCES .cvcvssensoosnse P, W RS SRS - TN 40
S = - i = Remboursements .......cccveaecescsaaccssocsasencecs 44
|
- 4 - 4 | - 4 p 9 - 3 | Crédits & l'exportation consentis directement ou in- 49
directement aux risques du gouvernement du Canada. :
\
- S0 + 52 + 128 ot il 06 + 336 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme ........ 4 50
+ &0 + 1,057 + 427 + 1,166 % 3.270 Solde des mouvements de capitaux 3 long terme 1
Avoirs des résidents de capitaux étrangers a court
terme:
+ 467 ~ 467 + 32 + 1,453 + 1,485 Position nette en devises étrangdres des banques 3 61
charte vis-a-vis des non-résidents.
+ 20 - 38 -=25 = 55 = 98 Avoirs non-baucalres en devises &trangéres 2 65
| 1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme
de:
- 60 5 7 + 86 + 37 + 70 DERALsIBRNAO I TATE lac. o hs aparvia s B0 S atiroratars o o0 ofiings » 71
= - i i o Créances & vue sur le gouvernement ............ o 72
+ 26 - 24 = ) + Il ] 1 Bons du Trésor ....evevvsvnvensenas Al . ... I 74
- 6 r 4 - + 5 = 5 Effets de commerce .......... e T R . 75
+ 154 + 72 - 133 + 130 + " 232 Effets des sociétés de financement ..........ce... 76
+ 162 | - 8 + 30 - 31 + 153 Autres effets @ court terme ........ | T P 77
- 89 + 4 =1 9 — 3 = 91 Autres engagements des sociétés de fimancement ... 81
+ 41 - 90 - 144 + 106 = 87 | Autres opé&rations sur capitaux 3 court terme ....... 82
+ 718 - 548 - 159 JBL. 652 + 1,660 Solde des mouvements de capitaux & court terme 2
15335 i 509 + 268 + 2,818 + 4,930 Total du solde net sur capitaux ............ 3
+ 89 - 999 ~ 440 + 1,470 + 120 | Solde total du compte courant et de capital ...... 3
Erreurs et omissions nettes ..........-.ceernananans
- 208 + 451 + 434 - 1,365 — 68
Solde réglé par transferts entre zomes ......c..e.se
. . Allocation de droits de tirage spéciaux ............
Mouvements monétaires officiels nets:
= Zl9 - 548 =L 6 + 105 =% 1568 Réserves officielles de liquidités internationales 4
= s — - - Engagements monétaires officiels .....ccevevsvanne 5
- 119 - 548 - 6 + 105 — 568 Mouvements monétaires officiels nets ........ 6
+.) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs &



TABLE 17. Canadian Balance of Interna

s

tional Payments, by Area, 1975 — Continued

Current Account — Not Seasonally Adjusted

United Kingdom
Royaume-Uni
Item
’ Year
I 005 111 v -
Acct. Année
No.
$ millions
A Current receipts:
1l Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 512 851 404 422 1,889
Service receipts:

4 NI | - - o Eethadie s« 2 o, o o oo o AR BT N 9 43 58 L9 129
15 Interest and dividends .......... s ol o 6 4 8 24 42
21 Freight and shipping .......... el - e R y- .. 36 48 41 44 169
23 OnhexISeraiice Le eIl - vits + e ot & Aafer L 114 112 119 123 468
28 Tota¥ servicel recelpiEs & . all. v hi-. . Er- 165 207 226 210 808
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 677 758 630 632 2,697

Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds .............. 34 38 39 32 143
33 Personal and institutional remittances .......... [ 6 6 6 24
38 Withliglding rax @By . - oo sufes o v oen s olliel e s . . o o .
40 Total current receipts ......evuiciececnnenn 717 802 675 670 2,864
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments basis)(1) il 338 288 283 1,524
Service payments:

4 T A0 T S o e SRR AL . 30 59 107 a6 | wd
15 Interest and dividends ........... Do [ ) B 38 32 33 17/ 135
21 Freight and shipping ........... . 1 e o A3 59 76 64 65 264
23 Other service payments ........ : SR Vgt o - 66 66 74 67 273
27 Wirhlahdd TREEax(l 0% ¢ Blat . 10 oo o g W TITD, " B o e o
28 Total service payments .......veoveeuseasenanes 188 233 278! 215 914
29 Sub~total, imports of goods and services(2) 503 571 566 498 2,138

Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ..........0000n 6 6 11 8 k1
38 Personal and institutional remittances .......... 9 9 10 w
37 Official contributions «.......... B0 BBk~ dnn = - - -
40 Total current Payments ....eeececceccscnene 518 586 586 516 2,206
C Current account balance:
1 Merchandise trade ............. . . - . s " - 11997 + 213 + 116 + 139 + 665
Service transactions:

4 Travel ..... I i [, 0 DR T £ IS 5 - 21 - 16 — 49 - 27 -3
15 Intexest and  dividends=.. 350 ... o L8 S . - 27 - 28 —. .25 — 13 = Y
» Freight and shifppdifig) . ., #4800 T e e =] . - 23 - 28 =23 - 21 —. 195
28 Other service transactions ................ 50, Aol oH + 48 + 46 cLanAs) i 56 + 195
27 Withholding tax ....... o N T R b oo og ) oo = e o .
28 Balance on service transactions t.s....c....... - 23 - 26 - 52 = 5 - 106
29 Balance on goods and services ..... B e oA + 174 + 187 + 64 + 134 + 559
39 Net CEansfors .. ow il o te®: s J S N e i <7 + 25 + 29 + 25 + 20 + 99
40 Total current account balance ............. ¥ b + 216 + 89 + 154 + Bo8

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents.

for balance of payments.
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¥a&iAU 17. Balance canadienne des paiements

internationaux, par zone, 1975 — suite

Compte courant — Non désaisonnalisé
Other EEC
Autres pays de la CéE
Détail
Year
b e DL TII v An;ée NO de
j compte
$ millions
Recettes courantes: A
527 663 562 589 2,341 Exportations de marchandises (base de la balance il
des paiements)(1).
Recettes au titre des services:
10 34 56 22 122 VT ETSE e SO S ORI e S S SR N R 4
22 12 L2 18 65 Intérétsdaddviidendese=e . & dtaiwe bl el kL1 s = 15
43 58 50 52 203 Transpolts” . . . .t i ee- L e e PN 2 iE, T 21
54 55 54 56 219 Autres recettes au titre des services ....... o008 23
129 159 173 148 609 Total des recettes au titre des services ..... 28
656 822 735 737 2,950 Tatal partiel pour l'exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
15 23 35 27 100 Successions et capitaux des immigrants ......... 30
18 14 14 13 54 Versements 3 des particuliers et instictutions .. 33
¥ o o A . Retenues fiscales(3) ........... R o SRR L 38
684 859 784 77 3,104 Total des recettes cOUraNEES .......eeee.- 40
Paiements courants: B
P | 540 490 505 2,046 Importations de marchandises (base de la balance 1
I des paiements) (1).
‘ Paiements au titre des services:
S 56 107 52 249 A I | L D 4
] 54 53 53 211 Intazetrs el Mividendes. . .. s s disfomes o oo ohois sais 15
34 43 38 41 156 Tillncdgoste & L . .o lh. 01 Soness o o il el B ity 21
83 83 83 84 Ty Autres paiements au titre des services ......... 243
B2 g g 3 od Retenues fiscales(3) ..... S T AT R 27
202 236 281 230 949 Total des palements au titre des services .... 28
713 776 771 745 2,995 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(2).
Paiements de transfert:
4 4 4 4 16 Successions et capitaux des émigrants .......... 30
10 10 10 10 40 Versements 3 des particuliers et institutioms .. 33
— =3 = = - Contributions officielles ..........c..o-n x et 37
727 790 785 749 3,051 Total des paiements courants ............. 40
Solde du compte courant: €
RlE + 123 + 72 + 84 + 295 Commerce de marchandises ....... .. .oiiaiininn,. 1
Opérations au titre des services:
. 2 — o -l - 30 - 127 Voyages ..... e R e - e lIDEEE - Ry e 4
- 29 - 42 ~ 40 - 35 - l46 Intexell ‘et dividendes™. ... Lo Bdl5! .. e 15
' it N g2 S8 o s BB ANSDOTARS e Mirwte oFs €187« 4ise. sfpe ov[ @ora oge xS TIRE RIER . 21
- 29 - 128 - 29 - 28 =p14 Autres opérations au titre des services ........ 23
£ e o . . Retenues fiscales «.....eeaeoesondes Rl W0, 5 . . 27
- 73 - n - 108 - B2 - 340 Solde des opérations au titre des services ... 28
- 57 + 46 - 436 + 2 -~ 45 Solde au titre des biens et services ....... 29
+ 14 + 23 + 35 + 26 + 98 Iransferts nets: ... . el e . eSS ot o ph S e T, i 39
- 43 + 69 - 1 + 28 & 53 Solde total du compte courant ............ 40

Ti) chiffres

du commerce extérieur du Canada comportant certains

par la balance des paiements.
%) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
{3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents.

ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités



TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continu i
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Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted

Acct.
No.,

21
25

s |
|

49

50

B )

61

65

71
72
74
75
76

81

82

4
5

6

Item

Direct investment: (5)
In Canada
ABEoAHEE.. .. (.. e

Portfolio transactions:
Canadian securities:
Outstanding bonds ............
Outstanding stocks ........... =T e 0 o
New issues ..,.
Retirements
Foreign securities:
Outstanding issues
NS ncs wE . e 0y . R gt
RESRenemiEct o L0 L T L .o

Loans and subscriptions — Government of Canada:
Advances ... ..iiiiiiiiiiianiann 5 5
'Re DAymETHRs s - oy RS < o o -

Export credits directly or indirectly at risk of the
Government of Canada.

Other long-term capital transactions ....c.eocececasos

Balance of capital movements in long-term forms

Resident holdings of short-term funds abroad:
Chartered bank net foreign currency position with

non-residents.
Non-bank holdings of foreign currencies abroad ....

Non-resident holdings of Canadian:

Dollarsdeposits .. . Tl giiiadaa . iRy 0 5.8
Government demand liabilities .....civeveicenccvnaas
Treasury "bills .uwicveeon oo i« < 5m Jul s o o1 N
Commercdal paperi if.q .2 . . & GRS b i,
Finance company paper ...... Soraial T e oo te tanalia SN
Other short=SeimiBaper om.d.. g B o5 .. NN ET1.
Other finance company obligations ............ L
Other short-term capital transactions ......... AL

Balance of capital movements in short-term

forms.

Total net capital balance ...eeveeiee.iianes .
Total current and capital account balance ........ .
Net errons aild..OmBSSIONSEE . \or. ohois cwartiialar: o o B - s SC
Balance settled by interarea transfers ..............

Allocation of Special Drawing Rights .......cccu..,-.
Net official monetary movements:
Official interna8tional reSEerVeS «ciesiveesescsonssces

Official monetary liabilities ...icvvviernnncnannn B

Net official monetary movements .........osueaees

United Kingdom

Royaume~-Uni
Year
1 L 111 v -
Année

R $ millions
- 87 + 5 T 8 + 26 - 28
+ 42 - 25 = ST -1 24 - 15
=514 - 6 +. 88 + W& 42
=2 £ +ul 13 - 6 - 20 - 19
+ S0 + +, 39 H + 135
= 20 = 9 = i = 14 - 43
+ 2 + 1 + 4 B + 8
- 19 i = l - =
- - - ‘ 23 S )
= 7 W = B - 9 —4 120
TRl - 16 Sy + 2 B A
’ — 482 - 27 + 149 + 153 = 1]

|
+ 56 el - 188 | - 379 ‘ - 504
= M + 45 - 71 - 17 — 114

1
i 278 + 46 ~ .59 33 + ' 93
= 5 ey B 13 = 10 + 1§
o 3 + 4 + 4 + 3 FailL
- - - 1 - = )
+ il + 2 & 6 ar i + 10
9 3 - 6 + 2 + 3 i 2
893 - 40 - 61 & I3 - 5
i+ 158 LA ~ 355 - 363 - 490
+¥a + 48 - 206 - 210 - 297
+ 270 + 264 - 117 ~ 56 + 361
—~ 269 — 264 T ulsli7 + 856 — 360
+ 1 = = - + 1
‘e - - - + 1

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents.
(5) Excludes undistributed profits.

Canada and represents an increase in holdings of
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TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 — suite

Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé

Other EEC

Autres pays de la CEE

T, 11 111 v
| -
$ millions
+ 16 + 21 + 14 + 435
- 1 - 33 - 17 - 15
i 3 - + 13 + 14
+ 4 + 12 + 7 - 6
+ 20 + 36 + 191 + 494
- 19 - 11 - 21 - 2
T 5 ‘ _Lp L) Lk
- 3 - 2 - 2 - 2
o | ‘ + 1 - + 1
= e ? - + B
- 4 - - 20 - 2
e 0 - 23 - 4 - 16
. 1 + 6 + 160 + 508
+ 1 + 284 - - 225
- 14 - 18 + 5 + B
+ 11 + 3 + 13 + 36
- 6 - 2 e ! +1 B
- 2 = 7 - 1 - 2
+ 10 - 10 - 15 - 5
- 13 - + 16 - 19
!
AT - 17 - 58 + 44
i
+ 80 | + 238 - 61 - 160
+ 91| + 244 + 99 + 348
+ 48 + 313 + 98 + 376
’ - 43 - 316 - 99 - 3713
|
= 5 ‘ - 3 - 3! + 3
' ) - 3 - 1 + 3

Year
Année
+ Bé6
- 66
+ 30
+1 0
+ 741
- 53
- 2
- 9
< N )
+ 15
- 26
=Sl
+ 685
+ 38
- 19 |
63
- 4
= 7
— 29
—« b
+ 62
L
+ 782
#1835
o 834
+ 4
+ 4

Détail

NO de

|
Investissements directsa{5):

Au Canada .....
1'6LEANGEL «iv v envinamnansnan

Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
Obligations en circulation
Act ions en circulation .
Nouvelles €misSSiONS ..eevevnssnccncesnnanan b, ey
Rachats ......
Va%eurs étrangéres:
Emissions en circulation
Nouvelles émissions ............ i ame eTe o e W LN o
Rachats ........

Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
AVANCEeS .,cacrsaaiannn
RembOUrSements ....oveeccaascacacsoasoecasas .

Crédits 3 l'exportation consentis directement ou in-
directement aux risques du gouvernement du Canada.

Autres opérations sur capitaux & long terme ........

Solde des mouvements de capitaux 3 long terme

Avoirs des résidents de capitaux &étrangers 3 court
terme:
Position nette en devises étrangeres des banques &
charte vis-d-vis des non-résidents.
Avoirs non-bancaires en devises étrangéres &
1'étranger.

Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme
de:
Dépdts en dollars .........
Créances 3 vue sur le gouvernemenl ........c..cv.es
Bong du Trésor .......

Effets de COMMEICE «veveeensarvoanarcaans - . A
Effets des sociétés de financement ..........c....
Autres effets 8 COUrt LErme ......evoceocccsancccs
Autres engagements des sociétés de financement ...

Autres opératlons sur capitaux 3 court terme ...,....

Solde des mouvements de capitaux 3 court terme

Total du solde net sur capitaux ............

Solde total du compte courant et de capital ........

Erreurs et omissions nettes ...eeeevrereaasosccacann

Solde réglé par transferts entre zones ..........see

Allocation de droits de tirage spécilaux ....c.covoee
Mouvements monétaires officiels nets:

Réserves officielles de liquidités internationales

Engagements monétaires officlels .............0ius

Mouvements monétaires officiels nets ...........

21
25

30
31
32
33

35

38

40

44

49

50

61

65

71
72
74
75
76
77
Bl

B2

w

7a) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs &
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les mon-résidents.
%) saul les beénéfices non répartis,
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continumd

Current account — Not seasonally adjusted

Japan Bther OEED
Japon Autres pays
de 1'0CDE
Item
Year
g II LY v - 1 IT III
Acct. =
Année
No.
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 403 640 567 530 2,140 233 263 189
basis). (1)
Service receipts:
4 T O S g e 3 8 16 7 34 8 20 26
15 Interest and dividends ................... 1 1 1 2 5 4 4 14
21 Teeight and shippdng . ...0v ... 0o ce. i 30 39 36 35 140 22 30 25
23 Other service receipts .........cccevuuenos 13 14 14 15 56 | 19 25 24
28 M 21 Taer ilice recclple: .« - .y Sisne e 47 62 67 59 235 | 53 79 89
29 Sub-total, exporta of goods and 450 702 634 589 2,375 % 286 342 278
gervices. (2) |
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 1 11 10 10 32 6 7 11
33 Personal and institutional remittances ... 1 = - - 1 1 1 -
38 WIBhESLAINg 1EaRIB3D - ol <« o cone e oo dat oo . L
40 Total current receipts ....cececeovaes 452 713 644 599 2,408 293 350 289
B Current payments: |
1 Merchandise imports (balance of payments 353 309 246 281 1,189 286 30% 282
basis). (1)
Service payments:
4 Travels wrom. .o R - L o T 1 4 1 5 11 37 34 33
15 Interest and dividends ........ =Y Gl n® 5 3 5 4 17 11 19 vy
21 Execilghit" andgShiDpines. . L. . B el 23 26 22 24 95 42 82 47
23 Other service payments .....ec..veeveonesas 12 12 12 12 48 63 64 67
27 Withholddng. taxi(3en: . B s . -F . k. N
28 Total service payments ............ec.0. 41 45 40 45 171 153 169 183
29 Sub-total, imports of goods and 394 354 286 326 1,360 439 476 475
services.(2)
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ - 1 - £ 1 2 2 T
33 Personal and institutional remittances ... = = 1 1 2 5 6 5
37 Official contributions ,.... e [ - - [t e = - = - = = - -
40 Total current payments ..........o.... 394 355 287 327 1,363 446 484 482
c .Current account balance:
1 Melechlindise Trade ..........0 ... . Ko el + 50 + 331 + 321 + 249 | + 951 o — 44 - 103
Service transactions:
4 0T e R RN LD . J o R 105 - o | + 2 + 4 + 15 + 2|+ 23 - 29 - 14 - 30
15 Interest and dividends .............c..0.. ~ 4 - —iy ) - 2= 12 7 — L5 + 1
21 Freight and shipping .......... Ty’ =N gl + 13 + 14 & k1| + 45 - 20 + 13 - 22
23 Other service transactions ..svevseeesacas Al s F02 + W 8 — 44 S 30 - 43
27 Withholding tax ......... DO, GRL 1L IT S ¥ o o L - _~ :
28 Balance on service transactions ........ + 6 + 17 ] + 14 |+ 64 - 100 - 90 - 94
29 Balance on goods and services ........ + 56 + 348 + 348 + 263 [+ 1,015 = 153 - 134 — 197
39 Net transfers ...... A - o il oo ol + -2 + 10 9 T ¥ 30 - - + 4
40 Total current account balance ...... + 58 + 358 + 357 + 272 |+ 1,045 E l53 - 134 =133
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of paymusis.

(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.
(3) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents.
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TANILEAU 17. Balance canadienne des paiments internatiomaux, par zone, 1975 — suite

Compte courant — Non désaisonnalisé

Ottwr ORCE All other countries
Autres pays Tous les autres pays
d '0CDE
e L OMg Détail
Year Year
v - I 11 111 w - N° de
Année Année compte
$ millions
Recettes courantes: A
200 885 832 1,232 995 1,265 4,324 Exportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(1).
Recettes au titre des services:
11 65 14 3! 59 24 128 VOVERES, . .« =it -7 - SRR 20 R, TR | <N LK L, 4
7 29 34 129 66 41 270 Intéréts#et dividendes TN, sEMand. ool L0l 15
27 104 65 90 76 89 320 Tragsportll '\, . AR, | e N QLRI VN .. 21
26 94 148 145 148 164 605 Autres recettes auw titre des services .......... 23
{
il 292 261 395 349 318 1,323] Total des recettes au titre des services ..... 28
27 1,177 1,093 1,627 1,344 1,583 5,647 Total partiel pour 1’exportation de biens et 29
de services(2).
Recettes de transfert:
15 39 54 64 ] 48 241 Successions et capitaux des immigrants ......... 30
1 3 1 1 2 2 6 Versements & des particuliers et institutions .. 33
e .q . . .e . Retenues fiscales(3) ...ucvvveneinnaans 38
287 1,219 1,148 1,692 1,421 1,633 5,894 Total des recettes courantés ...... S 40
Paiements courants: B
03 1,188 1,366 1,405 1,276 1,211 5,258 Importations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(1).
Paiements au titre des services:
M 161 121 61 58 L/ ] 292 Vllgages " lull. ... &Ll lde . . AL b L 4
Ed 67 16 21 23 25 85 Intéréts et dividendes .......-c.iiieeiniieinnnnn 15
508 191 76 95 80 81 332 REanSPAREEIr L« BT o w e g @ . - Yo 3 21
75 269 75 68 5% 77 279 Autres paiements au titre des services ......... 23
s 1 B 0 3 2 R - Retenues fiscales(3) ......... X Ball Ry o 27
1
183 | 688 288 245 220 235 988 Total des pailements au titre des services .... 28
486 1,876 1,654 1,650 1,496 1,446 6,246 Total partiel pour 1'importation de biens et 29
de services(2).
Paiements de transfert:
3 9 8 8 8 7 31 Successions et capitaux dés émigrants .......... 30
B &l 30 30 30 30 120 Versements a des particuliers et institutions .. 33
= = 125 131 110 147 Lol contrdbutions officielles ..o vl o il . 37
494 1,906 1,817 1,819 1,644 1,630 6,910 Total des paiements COUTANES ..avevn. ... 40
Solde du compte courant: (¥
—= 103 - 303 - 534 - 173 - 281 + 54 - 93 Commerce de marchandiSes .......ceeueeveneacsens . 1
Opérations au titre des services:
- .23 - 96 - 107 - 30 + 1 =,128 — Ui VERERESE Pl 3 Tl A . ool s e ol SWoka. (o Y. o 4
- 17 ~ 38 o= B + 108 + 43 = 16 + |[]185 Intéréts et dividendes .. eeeeeeccoasobbioiio.es 15
- 23 ~ 87 - 1y - 5 - 4 + 8 - 12 FEANEPOTES' Wiy« ideRate « oo etor-d o B e o o oiale o's o sralaftl. SRatele 2
- 49 - 175 + 73 7./ + 89 + 87 + 326 Autres opérations au titre des services ........ 23
.. - ‘e . ‘e e .- Refenues tiscalese ... .. . LRSI L. 27
- 112 - 336 - 27 + 150 + 129 & 88 +g 335 Solde des opératioms au titre des services ... 28
=215 - 699 - 561 — o B3 — 52 + 13¢ =" 599 : Solde au titre des biens et services ....... 29
+ 8 + 12 - 108 ~ 104 - 71 - 134 - 417 Transferts nets ..... L veric PR LT N 39
- 207 - 687 - 669 =1 - 223 =) - 1,016 Solde total du compte courant ............ 40

{1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
par la balance des palements.
{%) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

{3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les padements au titve des serviced aux non-résidents.
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 19/3 — Concluded
Capital account(4) — Not seasonally adjusted
Japan = dther OEGD - . -
Japon Autres pays
de 1'0CDE
Item
Year
II IIT v = 1 LT IIT
Acct. Rerria
No.
$ millions
D Direct investment: (5)
21 T Ganada¥-ry, . @ - T T gl e R E s 2 + 2 - - 7 - 2] L G + £ + 8
25 ADEOAANTRL < oeihs R s L -5oiolaie b <) o lorsiadess « sinke: - - y/ - 3 = 3 - 13 = C) - 4 + "1I8
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 OuksEandifing ibonda |. .0 . vk forerers TB e ainiane o - - - - - £ 12 - + 9
31 QutStandimg stoeks ....... 0.0, R LR S 2 - 2 - - 2 - 6 + 3 + 9 + 4
32 NEE flcsuetl ni..s e . doh pni S e B - - - - - + 11 + 23 + 84
33 B GICERENES kgl « « S ... - . G - o b . N | - - - - — - 13 SN2 - 13
Foreign securities:
35 Outstanding issues ........ i e el 1 - - 4 + 2 - 3 4 ml =" =
37 NEwIEEuCE S8 i) &) ovenite, Mot M S oage o (b ke jotons; o e - - - - - - - -
38 Reginement "5 . . W & ke s oo Mha b ponans ohe o1 - - - - = — - =
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 RAVAREESIE. . oo hisrsroiniskoheis - kil he i e R - - — - - - 1 - =
44 REPAFMBIES . .vo 0o vs e cfbome@ioas oot ool — - - - - - F Lo
49 | Export credits directly or indirectly at risk 1 - - - - 1 - 9 - I - 6
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... 16 - 16 - 13 - 15 - 28 + 3 - 1 - &
E 1 Balance of capital movements in long- 14 - 23 - 20 - 25 - 54 + 17 + 15 + 94
term forms.
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position 31 + 17 + 14 - 33 + 29 - 120 - .69 + 517
with non-residents.
65 Non-bank holdings of foreign currencies 8 + 4 - 1 - 2 - 7 - 7 - 7 + 11
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar ydepoSieBm" " . . b« CelRE" . - EErrE . o ! + 7 = a8 + 2 - 11 - 9 + 1
72 Government demand liabilities ..... 6. b - - - - - - -
74 Tredstity Dills W% . ol o Lt o e 00 Laitlabasre - - - i - kS Ll L
75 Commercial PaPer ...ccvcuvinruneitsnsccaccas - - - - - N 2 +0 2 + 1
76 Finance company paper .....csciviecacesaissnes - - - - - - - -
77 Other short-term paper ...cveeeecevsscacsaes - - - - - - - -
81 Other finance company 0bligations .......... - . - - - - - -
82 | Other short-term capital transactions ........ 15 - 19 - - 3 - 37 - 10 + 16 + 19
E 2 Balance of capital movements in short- 7 + 9 + 6 - 35 - 13 -~ 146 - 87 + 549
term forms,
E 3 Total net capital balance ...ccveseeas 21 - 14 - 14 - 60 - 67 - 129 -~ 52 + 643
F Total current and capital account balance .... 79 + 344 + 343 + 212 + 978 =| 282 ~ 186 + 450
X Net errors and omissions ...ccsoveveericscsnvse i)
79 -~ 344 - 343 - 212 ~ 978 + 282 + 186 — 450
G Balance settled by interarea transfers .......
J) Allocation of Special Drawing Rights ........ ] - o i e ol IS S o0
K Net official monetary movements:
4 Official intermational reserves ........ . o - = - - - — - -
5 Official monetary liabilities .............. - - - - — - - -
6 Net official monetary movements ......-...» - - - - - - - L

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents.
(5) Excludes undistributed profits.
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% ik iY. Aaimica =aadienne des palements internationaux, par zone, 1975 — fin
Tompte de capital(4) — Non désaisonnalisé
ficher OBRCE all ocher &untries

Autres pays

Tous les autres pays

5 I
de 1'0CD! - - pétail
Year Year
v - E 11 I1X v - N de
1 Année Année Eomnte
“ § millions
Investissements directs(5): p
= + 36 + 4 + 4 + 3 + 4 + 15 Qu Canada ....c.ciiinrieiiriarananranan e Jalatels, T 21
+ 4 + 10 - 29 - 114 — 48 - 66 - 257 A TREErangal o .. « o v o4 it o oivee o gl v il . 25
Commerce des valeurs mobiligres:
Valeurs canadiennes:
+ 9 + 740 + =C1 + 11 % 10 + 50 + 72 Obligations en circulation ......eceevvevcecrenen 30
- 4 + 12 12 - 2 + 1 - 2 + 9 Actions en circulation ... c.esedicnncicccrcane 31
+ 136 + 254 + 07 + 41 + 106 + 221 + 475 Nouvelles émissions .....ccccvneescosercnncccnns 32
- 2 - 40 - 3 -9 w 1] - 36 - 49 RENSES" . b Wil oo s ol 4 - o ok - - - - ] 33
Valeurs étrangéres:
= il S + 3 - 3 - 1 + 1 B isdiion s genecHEULA IO N T Sl 6% oo 3518 = Make ol o <7o7re 35
— = - 6 - 6 - 5 ") - 26 Nouvelles EmisSions ,....cvveeeoceasocsnrnncnsas 37
- — - + 1 + 1 - + 2 Rachats ........e. R PR et opela = 38
Préts et souscriptions — Gouvernmement du Canada:
- ] - 100 - 55 - b4 =00 - 376 Avances. L% . . e b oo Aol b o 0L L e LB |- Iveemie o= 40
- - 2 - — - + 2 REmMDOULSEMATIES v vs v v evesasaas sisio asiaaoass caiose oo 44
- 1 = ' - 79 - 211 - 6l + 22 —~ 329 |Crédits & 1'exportation déboursé directement ou in- 49
directement aux risques du gouvernement du Canada.
-9 - 13 - 5 = 14 - 16 - 9 - 44 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme ........ 50
4 143 + 259 - 94 ~ 351 - 77 + 17 =1 IS05 Solde des mouvements de capitaux 3 long terme |E 1
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 2 court D
terme:
- 215 + 113 ~ 64 + 265 + 18 — 891 - 672 Position nette en devises étrangeres des banques a 61
charte vis-3-vis des non-résidents.
= - 4 = - 1 - + 1 - Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 2 65
1'étranger.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme
de:
+ 32 + 13 + 154 + 129 + 4 + 29 + 316 Dépots en dollars ....secvesassccnssas 5T o adio ol A 71
- - 8 - 39 f + 60 - 4 Créances 3 vue sur le gouvernement ........ceooeses 72
- - + 9 + 23 - 10 + 3 + 25 Bons du Trésor ...... P oOC 0o b Rl A C DO o 74
o " + 6 - — - + 1 + 1 Effers de commerce ...c...sesecosssosans o ol S 75
- - - - - - - Effets des sociétés de financement ..... = s 76
- - - - — - - Autres effets 3 court terme .......... 0ok 30000 Cl 77
- - - - - - = Autres engagements des sociétés de financement ... 81
+ 12 + 37 + 24 + 6 - 1 - 8 + 2] | Autres opérations sur capitaux @ court terme ....... 82
- 171 + 165 + 115 + 383 — . ] — 805 = T2 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme | E 2
- 38 + 424 + 21 + 32 - 83 - 788 - 818 Total du solde net sur capitauX .....ceecees E 3
— 245 - 263 — 648 - 95 - 306 — 785 — 1,834 | Solde total du compte courant et de capital ........ F
Erreurs et omissions nettes ......cccevveanans essbon I'X
+ 245 + 263 + 724 + 161 + 332 + 775 + 1,992
|| Solde réglé par transferts entre Zones «..s.c.veesea |G
Ve & o <.« { Allocation de droits de tirage spéciaux .....coveveo | J
Mouvements monétaires officiels nets: K
- - + 76 + 66 + 26 - 1o + 158 Réserves officielles de liquidités internationales 4
- - - - - - - Engagements monétaires officiels ......c.oncenuee. 5
- - + 76 + 66 + 26 - 10 + 158 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6

£%3 M4.s les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a
1'¥tranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
(5) Sauf les bénéfices non répartis.
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TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, 1974 and i§i%

Current Account - Seasonally Adjusted

1974
Item
Acct. II i v
No. B
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments basis)(l) 71,622 7,850 8,522 8,597
Service receipts:

4 ARREE ] D L N b R R o veree o 412 427 415 440
15 Interest and dividends .........cviievietennnannnns 208 235 229 210
21 Reeiehtanduabiippiide. fh LR (% . oo gub 8 g s, o oo 431 447 462 472
23 Otber, semvicel recelpes’ .. . W oahs S v oy et 439 487 536 551
28 Total. serulEel reSelPhs’ . owm - - - llsers gt i, W, 4, 1,490 1,596 1,642 1,673
29 Sub-total, exports of goods and services(2) .. L1101 3 9,446 10,164 10,270

Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ..........c.... 147 185 201 168
33 Personal and institutional remittances ........ e 53 56 60 60
38 VR0 ST I SR . T SR 91 104 113 122
40 [Boall Surrent. BECelptal . . .5 « e aimioioss ciels ke 9,403 9,791 10,538 10,620
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments basis)(1l) 6,843 75318 8,252 L
Service payments:

4 Ravell B, /S v Se ! . .. e 459 480 493 547
15 Interest and dividends «....vveevencniaiionnnonans 566 588 608 Lieh
21 Freight and Shipping «...:rvuieioreviaconnsnsanenaos 479 501 503 5353
23 Other Service PAYMENES « v s s s ses e bososasensns 753 809 835 831
Al Withholding I8x(8)r 7s.. % ... .l .. IS - - - 91 104 119 122
28 Total service paymenls ........oeeovveseensesass 2,348 2,482 2,551 2,726
29 Sub-total, imports of goods and services(2) .. 9,191 9,795 10,803 11,220

|
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’' funds ............vnen 41 41 37 43
33 Personal and institutional remittances ........... 77 77 m 78
37 QEfH el al*¥conlBr 1BuEFORBRV Vgl . mc i e = oo - = o1 5 74 68 91 99
40 Total current Payments8 ..:..svececeeosacococnss 9,383 9,981 11,008 11,440
c Current account balance:
1 Merchandise trade . .....-L ..o meetiiinos b 0. SV il + 779 + 537 + 270 + 103
Service transactions:

4 Teavel . ....d8 . 090 b ek B ol ool e JERSRE - . LTS - 47 B33 =7 - 107
15 Interest and dividends ............coiuiuane, emilige s —- 358 S - 379 - 463
21 Freight and shipping ...... g« i i = e - ~ 48 - 54 - 41 - 81
23 Other service transactions ...... PR PR S . - 314 - 322 - 299 - 280
27 Withholding taX sje s« + s tisrelehensls o SMNEreratmm Sror AR . oy = 91 - 104 =0 10 — e
28 Balance on service transactions ........ b ~ 858 — 886 - 909 - 1,053
29 Balance on goods and Services «......ocecesuas =g — 349 - 639 - 950
39 Net transfers ....... ¢ & o, 0L SRPSaRUET o T + 99 + 159 + 169 + 13
40 Total current account balance .......... SooC + 20 - 190 - 470 - &35

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of paymeuiiis.
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.

(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents.



IABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux,

- 73 =

1974 et 1975

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

1975F
Détail
1 11 111 v N® de
= comp te
$ millions E
Recettes courantes: A
8,058 8,290 8,323 8,840 Exportations de marchandises (base de 1a balance des 1
paiements) (1).
Recettes au titre des services:
444 450 460 461 VOYages coeurrevannaraanas e RN T 4
237 244 231 214 Intéréts et dividendes ........... « i o . i 8. 15
426 423 424 441 TBNSPOXES: wevarorarsrars « 516 oFE e « L = S e oG- 21
595 600 626 665 Autres recettes au titre des services ...........o.... 23
1,702 1,717 1,741 1,781 Total des recettes au titre des services .......... 28
9,760 10,007 10,064 10,621 Total partiel pour 1l'exportation de biens et de 29
services(2).
Recettes de transfert:
166 165 171 163 Successions et capitaux des immigrants .............. 30
59 69 71 59 Versements & des particuliers et ipstitutions ....... 33
104 113 120 128 Retenues fiscales(3) .veveereriaveniarensareasncnnnaans 38
10,089 10,354 10,426 10,971 Total des recettes courantes ......... NS - 40
Paiements courants: B
%, 8,436 8,495 8,640 Importations de marchandises (base de la balance des 1
paiements) (1).
Paiements au titre des services:
hi3 606 668 653 VORBREE « < Shascels 15 Jf g < TV i TR 0. o A I0nE 6 J 4
LOR 667 739 805 Intéréts et dividendes ............. L el I 15
532 537 529 549 TEANSPOE LSS vasars » » » Seiss oo orcigarene offils’stons) B ToRarRal e o syamlid vy 21
860 874 913 947 Autres paiements au titre des Services (..ieveeiavan. 23
104 I3 120 128 Retenues flpcales (BN . owves oo 0 . SEa RN B0 Somamtv. . 27
2,779 2,797 2,969 3,082 Total des paiements au titre des services ......... 28
11,170 11,233 11, 464 11,722 Total partiel pour 1'importation de biens et de 29
services(2).
Paiements de transfert:
43 42 42 43 Successions et capitaux des @migrants «............. L 30
81 81 81 82 Versements a des particuliers et institutions ....... 33
105 122 119 167 Conlsiiitions ofifT iRl IeR) wi i s e alole o o « oluis o afo¥arere L 37
11,399 11,478 11,706 12,014 Total des paiements COUTANES +uvv.vreanincenans 40
Solde du compte courant: (©
T s = 148 - 172 + 200 Commerce de marchandises «.......c.vvinienriinnanen - TR 1
Opérations au titre des services:
- 11 - 156 - 208 - 192 VUM 15 o bvelohsmeretals o-aa ofs TH « o s raya S W L 4
- 431 - 423 - 508 - 591 Intéréts et dividendes .....eecieeeeeraraneanenannens 15
— 106 - 114 4! =105 - 108 TranSPORBS: . oo M.« ofop . - 0 AT AR o b o L T Cob 21
- 265 CL224 - 287 - 282 Autres opérations au titre des services ............. 23
- 104 S L) - 120 - 12§ RE:envEEMGIETIES I S, 0 e e UMY Y s 27
- 1,077 — 1,080 =1,228 =130 Solde des opérations au titre des services ........ 28
— 1,410 - 1,226 - 1,400 SlE 1OL Solde au titre des biens et SCLVICES <ecvec.o..a. 29
100 SEa 02 HE A0 + 58 PransfertSINets . <ot il B B o . SO 39
= 1,310 - 1,124 - 1,280 - 1,043 Solde total du compte courant ....eeevecscncnss 40

17 (hifirws du commerce extérieur du Canada
par la balance des paiements.

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les palements au titre de services aux non-résidents.

comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités



TABLE 19. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data

— 748

Current account

Bank Numbers

Annual — Annuel
Other
OECD All other
All non— United |United (Eurp- | non-regi~ Other
Item residents| States Kingdom |R.S.A.(1) pe) (1) dentsa(l) EEC Japan OECD Other
Tous les Etats- Royau- R.2.S.(1) ocpé Tous les CEE Japon Autres Autres
non~- Unis me~Uni (Eurp- autres pays de
résidents pe) (1) non-rési- 1'0CDE
dents (1)
Acct.
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 217 278 2329 2330 2381 2332
numbers are prefixed by D — les numéres commencent par D
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 | 69001
ments basis).
Service receipts:
3 Gold production available for 50005 51005 L - do o o e g 5
export. (2)
4 Erave i, o fivms - i 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 | 69006
15 Interest and dividends 50008 51008 52008 53008 54008 55008 656008 67008 68008 | 69008
21 Freight and shipping ..... 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012
23 Other service receipts 50016 51016 52016 53016 54016 55014 66016 67016 68016 69016
28 Total service receipts ......c.veeus 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 670D2 68002 69002
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003
services.
Transfer receipts:
30 Inberitances and immigrants' funde 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 | 69015
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 | 67018 68018 | 690138
tances. H
38 MithEolding tax: Sl ool . oo veen 50215 % oo - . . .. . .
40 Total current receipts ........ 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 | 6902:
8 Current payments:
1| HMerchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 | 69026
ments basis).
Service payments:
4 TrAVE] . faes dpalionvoiosvacasaasiosons 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 | 69031
15 Interest and dividends h 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 | 69033
21 Freight and shipping .... 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 | 69037
23 Other service payments ............. 8 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 | 69045
2 Nithhald {0g, " 8=t w0 0 lb s g . 50216 ) fn B o - 4o B oo ¢
28 Total service payments .......vesiea 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 | 69044
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 | 69041
services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds .., 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 | 69040
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047
tances.
37 Official contributions .......00vuene 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042
40 Total current payments ...... 5 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 | 69050
c Current account balance:
1 Merchandise trade .....e.o.ivvvenvinnn. n 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 | 69051
Service transactions:
3 Geld production available for export . . . Co o3 £ - . . o
3 revels: . o tei s S 50218 £3 5 o = . 2 E - oy
15 Interest and dividends . i 50219 k. o & = L - 53 o 5= o
21 Freight and shipping ....... " 50220 B ) E & N - S b c 5
29 Other service transactions .......... 50221 b X 4 oc E; B 5 < L,
27 WichRildEo caxie. S5 5. RISyl 50222 b ! 8 3 " o LR .
28 Balance on service transactions ... 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 | 69056
29 Balance on goods and services ... 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 | MRl
39 Netjtransfers .........uvs foliass ooy 50057 51057 52057 53057 54057 55057 €6057 57057 68057 e
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 | bk
(1) All series in noted matrices terminated as of 1973,
(2) Series terminates as of the second quarter 1968.
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Compte courant

S E R ST TR R S

ETTEY TP R ST B T O B RRRE o SR 1 TH |

Quarterly ~ Trimestriel

“Other
0ECD All other
All non- United | United (Euro- non-resi- Other
residents States | Kingdom | R.S.A.(1) | pe){1) dents(1) EEC Japan OECD Other
Tous les Erats- Royau- | R.Z2.5.(1) 0CDE Tous les CEE Japon | Autres Autres
non-~ Unis | me-Uni (Euro- autres pays de Détail
résidents pe) (1} non-rési- 1'0cDE
dents(1)
Seasonally
adjusted Not seasonally adjusted
Apras Avant désaisonnalisarion
désaison- N° de
nalisarion compte
1383 209 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par
Recettes courantes: A
60501 [ 50501 | 51501 52501 53501 54501 55501 | 66501 | 67501 68501 | 69501 Exportation de marchandises (base de 1
la balance des paiements).
Recettes au titre des services:
60505 | 50505 | 51505 e o b R S oo g L ra Production d'or disponible pour 3
1'exportation(2).
60506 | 50506 51506 52506 53506 54506 55506 66506 | 67506 68506 69506 Voyages ...-e-...-c cetantaresesenres ]
60508 | 50508 51508 52508 53508 54508 55508 66508 | 67508 68508 69508 Intéréts et dividendes ....., . 15
60512 | 50512 51512 52512 53512 54512 55512 66512 | 67512 68512 69512 Transports ..cuiveeencres . 3 21
60711 | 50516 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 | 67516 58516 69516 Autres recettes au titre des 23
services.
60710 {50502 | 51502 52502 53502 54502 55502 | 66502 | 67502 68502 | 69502 Total des recectes au titre 28
services.
60722 | 50503 51503 52503 33503 54503 55503 66503 | 67503 68503 69503 Total partiel pour 1'exportation 29
des biens et services,
Recettes de transfert:
#3us | 50515 | 51515 52515 53515 54515 55515 | 66515 | 67515 68515 | 69515 Successions et capitaux des 30
immigrants.
Mty | 50518 | 51518 52518 53518 54518 55518 | 66518 [ 67518 68518 | 69518 Versements 3 des particuliers et 33
institutions.
#IFH [ 50716 bo o o o0 e o ad I8 oo Retenues £18CaleS ...ievoenvceneinn 38
ink¥3s | 50525 | 51525 52525 53525 54525 55525 | 66525 |,67525 68525 | 69525 Total des recettes courantes 40
Pafements courants: B
60526 | 50526 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68526 69526 Importations de marchandlses (base de 1
la balance des paiements).
Paiements au titre des services:
60531 | 50531 [ 51531 52881 53531 54531 55531 | 66531 | 67531 68531 | 69531 Voyages ...... 4
60533 | 50533 | 51533 52533 53533 54533 55533 | 66533 | 67533 68533 | 69533 Intéréts er dividendes .. ore 15
60537 | 50537 | 51537 52537 53537 54537 55537 | 66537 | 67537 68537 | 69537 ITANS PORIGEL « o 2B - ol% =i o laiole - - 21
60715 | 50545 51545 52545 53545 54545 55345 66545 | 67545 68545 69545 Autres palements au titre des
services.
60725 | 50715 . o 5 . . . - . . Retenues fiscaleS .......ocvsnveanan 27
60714 | 50544 51544 52544 53544 54544 55544 66544 | 67544 68564 69544 Total des paiements au ritre des 28
services.
60723 | 50541 51541 52541 53541 54541 55541 66541 | 67541 68541 69541 Total partiel pour 1'importation 29
de biens et services.
Pajements de transferc:
60540 | 50540 51540 52540 53540 54540 55540 £6540 | 67540 68540 69540 Successions et capitaux des 30
dmigrants.
60717 | 50547 51547 52547 53547 54547 55547 66547 | 67547 68547 69547 Versements A des particuliers et 33
institutions.
60542 | 50542 51542 52542 53542 54542 55542 66542 1 67542 68542 69562 Contributions officielles .......... 37
60550 {50550 | 51550 52550 53550 54550 55550 | 66550 | 67550 68550 | 69550 Tatal des paiements courants 40
Solde du compte courant: €
60551 |50551 ( 51551 52551 S3Gail! 54551 55551 | 66551 | 67551 68551 | 69551 Commerce de marchandises ....... g o 1
Opérations au titre des services:
60701 | 50717 i . o P = - o8 Production d'or disponible pour
1'exportation.
60554 |50718 v e . oo . 3 . o VOPABES -uveevconsansvosconnaroscene 4
60556 [50719 ! 4 B e 5 = e 6o L Intéréts et dividendes .. c 15
60557 | 50720 X b e 35 k . oc o B TrATSARE L ag: . Lynes X k' Ot - 21
60719 | 50721 5 .. o g - - Bl od . o4 Autres opérations au titre des 23
services.
60727 |50722 g 5 o . b o o N. 00 Retenues f18CAle8 teecevevreicnsvans 27
#0718 | 50556 | 51556 52556 53556 54556 55556 | 66556 | 67556 68556 | 69556 Solde des opérations au titre des 28
services.
2 150558 | 51558 52558 53558 54558 55558 | 66558 | 67558 68558 | 69558 Solde au titre des biens et 29
services.
WITN0 | 50557 | 51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 | 69557 Trensferts NEts ...cvscrerecrercrscras 39
#i3H5 (50555 51555 SRS 53555 54555 55555 | 66555 | 67555 68555 69555 Solde tatal du compte courant 40

e ——
) S

tos les sériea dont les matTires sont annotées s'arr@tent en 1972.

(2) la série se termine avec les donnéea pour le premler trimestre de 1968,




TABLE 19. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded

- 76 -

Capital account

Item
Acct.,
No. e
Matrix numbers
D Direct investment:
21 Bl i@Enada . .. ... e
25 Mozl - MSSEC T R AR ac oo 87 .
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutstanding bonds .......50. ... ...
31 Oubs tanding] Stobkss . . . .. Jae - | k.o
32 New issues .......
33 Rerirements . ...
Foreign securities:
35 Outstanding issues
37 New 1ssues .......
a8 M TSI T e
Loans and subscriptions — Government of
| Canada:
{Advances and loans to national
{ governments.
40 (Subscriptions and advances to inter-
( national financial agencies.
(Repayments of post-war loans and
44 { advances.
(Repayments of war loans and advances
48 |Columbia River Treaty ....vi-ieveesannes
49 | Export credits directly or indirectly at
risk of the Government of Canada.
50 |Other long-term capital transactions ...
;] i ‘ Balance of capital movements in
long-term forms.
D 60 ;Residents holdings of short-term funds
abroad: (3)
61 Chartered bank net foreign currency
position with non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds
abroad.
Non-resident holdings of Ganadian:
71 Al it depositsl . o .. o T OB S
72 Covernment demand liabilities , -
74 Mreanucy DUEEGE . - . . O . -
75 GOREBECHAINAREr ... R E Rl
76 Finance company paper . o
e Other short-term pPaper .......ovs .
81 Other finance company obligations ....
82 |Other short-term capital transactions ..
Ep " 2 Balance of capital movements in
short-term forms.
E 3 Total net capital balance ......
as Total current and capital account
balance.
X Net errors and omissions ...............
G Balance settled by interarea transfers
J Allocation of Special Drawing Rights ...
K Ner official monetary movements:
4 Official international reserves ......
5 Official monetary liabilities ......es
6 Net official monetary movements ....

Annuval — Annuel
Other
OECD All other
All non- United |United (Euro- |nor resi- Other
résidents States |Kingdom |[R.S.A. (1) pe) (1) dents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les Etats- | Royau- R.Z.S.(1) QCDE Tous les CEE Japon Autres Autres
non- Unis we-Uni {Euro- autres pays de
résidents pe) (1) | non-rési- 1'0CDE
dents (1)
273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 [ 69060
50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 | 69064
50068 51068 52068 53068 54068 55068 6606E | 67068 68068 69068
50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076
B0086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084
50087450179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092
50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100
50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 | 69108
50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 | 69116
50124 | 51124 52124 53124 54124 55124 66124 = 68124 69124
50126 | = = = = 55126 = = — 69126
50127 } 51127 52127 53127 54127 55127 66127 — 68127 69127
50129 ‘ - 52129 - - 55129 - - - -
50130 51130 - e s “ve “ee ven o .
50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 | niiE
50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 { 69150
50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 [ 69187
50158 51158 52158 53158 54158 55158 = = = =
50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 [ 69159
50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 [ #9160
50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 69152
50154 511564 52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 69154
50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 | 69156
50167 51187 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 9167
50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 | 69168
50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 69169
50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176
50186 51186 52186 53186 54186 55186 56186 | 67186 68186 | 69186
50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68158 69188
50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 69189
50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 69190
50193 3 E - I ] - L ) N
- 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 [ 62191
50210 . A . . 55210 b S ]
50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 491
50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 B 1 Y
50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 69212

(3) Series terminated as of 1963,
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' Fadidil 19, Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux - fin
Compte de capital
Quarterly — Trimestriel
Other
OECD All other
All non- United |United (Euro- | non-resi- { Other
residents | States |Kingdom |R.S.A.(1) | pe)(Ll) |dents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les ftacs- | Royau- | R.Z.S.(l) ocf Tous les cef Japon Autres Autres REFS
non~ Unis me-Uni (Euro=- autres pays de
résidents pe) (L) non-resi- 1'ocpE
dents(1)
Not seasonally adjusted
- NO de
Avant désaisonnalisation compte
279 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices
numbers are prefixed by D - les numéros commencent par D
Investissements directs: D
50560 51560 52560 53560 54560 55560 66560 | 67560 68560 69560 21
50564 51564 52564 53564 54564 55564 66564 | 67564 68564 69564 2B
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
50677 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568 | 67568 68568 69568 Obligations en circulation .... g 30
50576 51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69576 Actions en circulation .......... . 31
50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 | 66584 | 67384 68584 69584 Nouvelles émissions ..... S ado 5000 ¢ 32
50587+30679 51592 52592 53592 54592 55592 | 66592 | 67592 68592 69592 PTENELTS o 0000 5098 HEoB D - T o I8 5 J0000E 33
Valeurs étrangéres:
50600 51600 52600 53600 34600 55600 | 66600 | 67600 68600 69600 Emissions en circulation ............... 35
50608 51608 52608 53608 54608 55608 | 66608 67608 68608 69608 Nouvelles émissions ... 37
50616 51616 52616 53616 54616 55616 | 66616 67616 68616 69616 RAchALSFEER (o .« ccoiaeiah chdle mmiliae o oae . o e 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
50624 51624 52624 53624 54624 55624 | 66624 - 68624 69624 (Avances et préta aux gouvernements
( nationaux,
50626 — - = [ 55626 = - - 69626 (Souscriotions et avances aux organismes 40
( financiers internationaux.
Sfeay 51627 12627 53627 54627 55627 | 66627 - 68627 69627 (Remboursement de préts ¢t avances de
( 1'aprés-guerre. 44
sarau - 52629 - - 55629 - - - - (Remboursement de préts et avances de
4 ( guerre.
. ORI 51630 rew 5 o e et aos voo || Traité du fleuve Columbia ve..ovemslocs.ccncnn 48
! ELL R 31632 52632 53632 54632 55632 | 66632 | 67632 68632 69632 | Crédits a l'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
I
gouvernement du Canada.
l 30650 51650 52650 53650 54650 55650 | 66650 [ 67650 68650 69650 | Autres opérations sur capitaux & long terme 50
50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux a E 1
long terme,
50658 51658 52658 53658 54658 55658 - - - ~ | Avoirs des résidents de capitaux étrangers D 60
a4 court terme:
50659 51659 52659 53659 54659 55659 | 66659 | 67659 68659 69659 Position nette en devises étrangeres des 61
banques @ charte vis-3-vis dea non-
tésidents,
Budoi 31660 52660 53660 54660 55660 | 66660 | 57660 68660 69660 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 65
i court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
e 51652 52652 53652 54652 55652 66652 | 67652 68652 69652 Dépots en d0llars (..veieriraciaieiarrones 71
LB 51654 52654 53654 54654 55654 | 66654 | 67654 68654 69654 Créances 3 vue sur ie gouvernement ....... 72
Wl 51656 52656 53656 54656 59656 { 66656 | 67656 68656 69656 BoTRRCHITicaEo . ) 1R . IS0 ot o 4
SifdAT 51667 52667 53667 54667 55667 | 66667 | 67667 68667 69667 Effeca de cOMMEree .......ccceeennnn 3 75
oo TR 51668 52668 53668 54668 55668 | 66668 | 676h8 68668 696068 Effcts des sociétés de financement . 76
Sy 51669 52669 33669 54669 55669 | 666069 | 67669 68669 69669 Autres effets 3 court terme ....... 7
s 51676 52676 53676 54676 535676 | 66676 | 67676 68676 69676 Autres engagements des sociétés de 81
financement.
MR 51686 52686 53686 54686 55686 | 66686 | 67686 68686 69686 | Autres opérations sur capitaux 3 court terme 82
TEaER 51688 52688 53688 54688 55688 | 66688 | 67688 68688 59688 Solde des mouvements de capitsux & E 2
court terme.
ey 51689 52689 53689 54689 55689 | 66689 | 67689 68689 69689 Total du solde net en capital ...... |E 3
g0 51690 52690 53690 54690 55690 | 6669D | 67690 68690 69690 | Solde total du compte courant et de F
1 capital.
[
I fifka® § . . .. .. . e .- .. «+ | Exreurs et omissions nettea .ecisvececeence. | X
- 51691 52691 53691 54691 55691 | 66691 | 67691 68691 69691 | Solde réglé par transferts entre zones ..... |G
o0l 55710 69710 | Attribution de droits de ctirage spéclaux .,. |J
Mouvements monécaires officiels nets: K
LIE B 51713 52713 53713 54713 55713 | 66713 | 67713 68713 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
b L1 51714 52714 53714 54714 55714 | 66714 | 67714 68714 69714 Engagements manétalres officiels ......... C
Fare 51712 52712 53712 54712 55712 66712 67712 68712 69712 Houvements monétaires officiels nets ... &
TH) Ll a7 @ M Lorad-h null o0 fimac g i ) ey (O =
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PUBLICATIONS DE REFERENCE

Catalogue

Titre

67-202 "Bilan canadien des investissements internationaux, 1974".

67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiligéres'.

67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 a 1964.

67-201 "La balance canadienne des paiements internationaux, 1973-1974".
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements

internationaux".

Si 1'on désire d'autres détails ayant fait 1'objet de publication périodique
il suffit de consulter les bulletins trimestriels successifs.

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande va-
riété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales canadien-
nes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous adressant 2
Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6.

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements interna-
tionaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de Statistique
Canada:

"Investissements canadiens directs a 1'étranger, 1975", du 12 décembre, 1977.

"Propriété et contrdle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1974",
du 16 décembre, 1977.

"Investissements directs &trangers au Canada, 1974" du 10 janvier, 1978.
"Investissements & long terme étrangers au Canada, 1974", du 30 janvier, 1978.

"Balance canadienne de 1'endettement international, 1975", du 31 mars, 1978.



STATISTICS CANADA LIBRARY

UTHC gy

01
Catalogue
Title
67-202 "Canada's International Investment Position, 1974". (See note below.)

67-002 "Security Transactions with Non-residents'.

67-505 '""The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964.

67-201 "The Canadian Balance of International Payments, 1973-1974".

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments".

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the suc-
cessive quarterly reports.

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada pub-
lishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social affairs.
A comprehensive catalogue of all current publications is available free on request
from Statistics Canada, Ottawa, KlA 0T6.

v

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position published
only in the Statistics Canada Daily were:
"Canadian Direct Investment Abroad, 1975", released December 12, 1977.

""Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1974" re-
leased December 16, 1977.

"Foreign Direct Investment in Canada, 1975", released January 10, 1978.
"Foreign Long-term Investment in Canada, 1975", released January 30, 1978.

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1975", released March 21, 1978.



