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rat Quarter 1978 

1y adjusted basis the current account 
iiILt tell L) $37 million in the first quarter of 
1978 from $803 million in the previous quarter. The 
surplus on merchandise trade widened by $274 million to 
$1,383 million as the value of exports rose at a faster 
pace than imports. This reflected an increased volume 
of exports and a fall in imports accompanied by rising 
prices for both exports and imports. The deficit on 
non-merchandise transactions rose by $108 million prin-
cipally due to a sharp deterioration in the travel def-
icit. 

The foreign sector contributed significantly to 
the modest rise of 0.7% in Gross National Product in con-
stant dollars in the first quarter as merchandise ex-
ports rose about 4% in volume terms while imports fell 
by almost 2%. These changes would partly reflect re-
sponses to the extended depreciation of the Canadian 
dollar as well as demand and supply considerations both 
in Canada and abroad. 

Premier trimeatre 1978 

Aprs désaisonnalisation, le deficit des transactions 
courantes s'est chiffré a $637 millions au premier trimestre 
do 1978, en baisse par rapport aux $803 millions enregistrés 
au trimestre précédent. L'excédent du commerce des marchan-
dises a'est accru de $274 millions pour passer 8 $1,383 mil-
lions, in valeur des exportations ayant progressé 8 up rythme 
plus rapide quo lee importations. Cette evolution traduit one 
augmentation du volume des exportations et une diminution de 
celui des importations, ainsi qu'une hausse des prix 8 i'im-
portation et 8 l'exportation. Le deficit des invisibles a'est 
accru de $108 millions, princlpalement 8 cause d'une forte 
aggravation du deficit des voyages. 

Le secteur étranger a contribuê sensiblement 8 la modeste 
hausse de 0.7 % du Prodult national brut en dollars canadiens au 
premier trimestre, le volume des exportations de marcl,andiees 
ayant gagné environ 4 % tandis que celui des importations ré-
gressait de presque 2 1. Ces variations semblent Ctre partlel-
lement dues 8 des reactions S la depreciation prolongée du dol-
lar canadien, ainsi qu'S des considerations d'offre et de de-
niande tant mu Canada qu'S l'êtranger. 

Summary Statement 

tat récapitulatif 

1977 
	

1978 

Item 
	

1976 I 1977 1 	Detail 

I 	I 	II 	I 	III 
	

IV 

$ millions 

Seasonally adjusted - Apr55 dIsaisonnalisation 

836 + 434 + 537 + 1,109 + 1,383 + 1,339 + 2,916 Solde du commerce de merchan- 
d isea. 

Balance on non-merchandise 	- 1,652 - 1,672 - 1,830 - 1,912 - 2,020 - 5,140 1 -- 7,066 Solde des operations sur transactions. 	 invisibles. 
Current account balance ....... - 	816 - 1,238 - 1,293 - 	803 - 	637 - 3,801 	4,150 Solde du compte courant 

Not seasonally adjusted - Non désaisonnalisé 

Current account balance ....... - 1,529 - 1,235 - 	547 - 
Up ital movements in long-term + 927 + 1,264 + 1,714 + 

I o rma. 
(;tpital movements in short- 	- 	474 + 1,338 - 1,143 + 

rm forms.  

839 - 1,417 - 3,801 - 4,150 Solde du compte courant 
441 + 673 + 7,874 + 4,346 Mouvements de capitaux S long 

terse. 
1,103 - 457 + 	46 + 824 Mouvementa de capitaux 8 court 

terme. 

capital movements(1) ..... 1+ 	453 +2,602  + 	571 1+1,544 1+ 	216 1+7,9201+5,170 JMouvFments nets de cspltaux(1) 

orrors and omissions ...... + 	310 I- 1,379 	376 - 	996 	393 I- 3,597 	2,441 I Erreurs et omissions nettes 

afficial monetary move- -  766 - 	12 - 352 - 291 - 1,594 + 522 - 1,421 Mouvements officiels monetaires 
Irs. 	 I 	 nets. 

!uding items shown below. - Sauf lea postes indiqués ci-dessous. 

current account, unadjusted for seasonal van- 
was in deficit by $1,417 million. Estimated 

ill movements, which are not seasonally adjusted, 
1 to a net capital inflow of $216 million while the 
Lancing item representing net errors and omissions 
the recorded estimates of the current and capital 
unts was equivalent to a net outflow of $393 mu- 

The overall deficit financed by net official 
tary movements was, therefore, $1,594 million. 

976 merchandise trade data contained in this 
port are revIsed from those published Joe 5, 

978 iTi the advan,t releases. 

Avant correction des variations saisonniSres, le compte 
courant a enregistrC un deficit do $1,417 millions. Lea mou-
vements estimés de capitaux, qui ne sont pas non plus désai-
sonnaliséa, ont donné lieu S une entrée nette de $216 millions, 
tandis quo le poste d'équilibre comptable représentant lea 
erreurs et omissions nettes dana lea estimations comptabilisCes 
des comptes courant et de capital s'est soldé par one sortie 
de $393 millions. De Ce fait, le deficit global finance par 
les mouvements monétaires officiela nets a êté de $1,594 mil-
lions. 

te: Les données sun le commerce de marchandises de 1976 qul 
figurent dana le present bulletin ont été révisCea S 
laidi' do relies publiées ie 8 Jufn 1978 dans is rommu- 
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Canadian Balance of International Payments 
Balance canadienne des palements internationaux 

$ millions 
Merchandise Trade - Commerce de marchandises 

	

15,000 - 	Exports 	 Imports 
Exporiations 	 importations 

	

14,000 - 	ft9 	 Unadjusted 
Non-desaisonnalises 

	

13,000 - 	 Seasonally_adjusted 

Désaisonnalisés 	 -- 

1 11-1 1  1141A IR UI UI 110 UI III 111 11 I 
1975 	i 	1976 	1 	1977 1 	1978 

8,000 - Non-merchandise Trade - Operations sur invisibles 	- 
Non-merchandise 	Non-merchandise 
receipts 	 payments 

7,000 	Recettes sur 	 Paiements sur 	 - 
invisibles 	 invisibles 

6,000 - 	
Unadjusted 	

- 
Non désaisonnalisés 

5,000 - 
	 Season:Uyadjusted__ 	- 	 - 

4.000 - 	
t Desaisonnalise 	

fr 171flh11 	- 

3,000 

2,000 

1000 

0 
1975 	i 	1976 1977 	 1978 

500 - Current Account Balances - Soldes du compte courant - 

0 
- Unadjusted Seasonaily adjusted 

Non désaisonrialisés Desaisonriaiisés 
500— - 

T\ J')ST 	- 1,000 
- 

" 

1,500 - / 	V 	V 

2,000 	 I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 
I 	II III IV 	I 	II ill E'/ 	I 	II III IV 	I 	H III IV 

1975 	 1976 	 1977 	 1978  

Capital Movements - Mouvements de capitaux 
S mill ions 
3,000 - 	

kolde
et capital balance 

- 	net sur cap iaux 

Totsl current and 
2,000 - 	 capital account balar 	 - 

Solde total du compti 
courant et de capital 

1,500 - 	 - 

1,000— 	 - 	1 1 	1 I -  

500— s 

 0 

 Yl - 

	

500— 	

A 	
A 	/ 

1,000— 	 I 	I 

t 	V 
1,500- 

I' 	 - 
I 'Net errors and omissions 

2000 

	

- 	 jf Erreurs at omissions nettes 
f 

:' 	 III 	1111 
1975 	 1976 1 1977 1 	1978 

- DOt) Net Official Monetary Movements 	 - 1  
Mouvements monétaires olficiels nets 

500 

0 

500 

1.000 

1,500 

2.000 	 I 	I 	I 	I 	I 	I 
I 	II Ill IV 	I 	II III  IV 	I 	II HI iv; i 	n iii iv 

1975 	 1976 	 1977 	 1978 

12,000 - 

11.000 - 

10.000 - 

9,000 - 

8.000 - 

7,000 - 

6,000 - 
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Capital transactions in long-term forms led to a 
:eL intlow of $673 million, up 50% from $441 million in 

C iourth quarter of 1977. The math changes leading 
larger net inflow were rises in Canadian new issues 

abroad and foreign direct investment in Canada which 
were augmented by declines in net outflows for export 
credits and Canadian government advances to non-resi-
dents. These movements were partially offset by a re-
duction in non-resident holdings of outstanding long-
term Canadian bonds (principally Canadian pay Government 
of Canada issues) and an increase in Canadian direct 
investment abroad. 

Capital movements in short-term forms resulted in 
a net outflow of $457 million, a swing of $1,560 million 
from the net inflow of $1,103 million recorded in the 
previous quarter. In addition to entries associated 
with the Government of Canada's foreign currency bor-
rowing from Canadian chartered banks, the change also 
included a decline in non-resident holdings of Canadian 
money market paper and Canadian dollar deposits. 

Net errors and omissions in the first quarter of 
1978 amounted to an outflow of $393 million, down from 
just under $1 billion in the previous quarter. Begin-
ning with this report, this item is now included sepa-
rately in the main balance of payments tables and is 
no longer subsumed within the capital account. A note 
describthg this change in presentation is included else-
where in this report. 

There was pressure on the Canadian dollar in in-
ternational foreign exchange markets for much of the 
iuIrter as it dropped in value from about 91.41 U.S. 
as at the start of the year to 88.19 U.S. cents by 

end of March. Somewhat larger declines in value 
generally experienced vis-l-vls other major cur- 

To withstand the pressure on the Canadian dol- 
the Government, in addition to drawing U.S. $750 
lion on its standby facility with the Canadian char-

i rwd banks also announced other arrangements it was 
making to obtain funds from foreign capital markets. 
None of the funds available under these additional ar-
rangements were delivered in the first quarter of 1978. 
(A technical note on the details of the Government's 
foreign currency financing arrangements and their treat-
ment in the balance of payments is included elsewhere 
in this report.) 

Current Account - Seasonally Adjusted 

In the first quarter of 1978, the current account 
deficit, adjusted for seasonal variations, continued 
the decline recorded in the last quarter of 1977, drop-
ping by over 20% to $637 million. This was the lowest 
quarterly current account deficit since the third quar-
ter of 1974. A rise of about a quarter in the merchan-
dise trade surplus to $1,383 million more than offset 
the increase in net non-merchandise payments to over 
$2 billion. 

Merchandise exports grew by about 6% to $12,456 
million, maintaining the rate of growth that was 
achieved in the fourth quarter of 1977. The substantial 
decline in the value of the Canadian dollar in recent 
quarters probably contributed to the continued growth 
in the physical volume of exports, which, as in the 
fourth quarter of 1977, grew by more than 4%. On a 
commodity basis, iirportant increases were recorded for 
nickel ores and alloys, aluminum, lumber, industrial 
machinery and barley. There were reductions in exports 
:1 wheat, iron ore, natural gas, crude petroleum, news- 

tt and woodpulp. Lower crude petroleum exports re- 
I ]ted further reductions in the authorization of ship- 

s abroad. The effect of these reductions was miti- 
d by the inclusion in the statistics of exports 

aiidr the oil swap arrangement with the United States. 
i:xports were relatively strong to the European Economic 
Community (EEC) (including the United Kingdom) and Japan 
after falling to those areas in the fourth quarter of 
1977. 

Les transactions sur capitaux I long tense ont produit 
une entr€e nette de $673 millions, une hausse de 50 % par rap-
port aux $441 millions enregistr6s au quatrilme trimestre de 
1977. Cette dvolution a 6t6 principalement causde par une 
augmentation des nouvelles emissions canadiennes I l'tranger 
et des investissements directs etrangers au Canada, ainsi que 
par un dêclin des sorties nettes au titre des credits I l'ex-
portation et des avances du gouvernement canadien a des non-
residents; ces derniers mouvements ont en partie ete compensés 
par une diminution, de la part des non-residents, de leurs 
avoirs d'obligations canadiennes I long tense en cours (surtout 
de titres du gouvernement du Canada en dollars canadians) et 
par une progression des investissements directs du Canada I 
1' et ranger. 

Les flux de capitaux I court terme se sont soldés par une 
sortie de $457 millions, un revirement de $1,560 millions par 
rapport I l'entrée nette de $1,103 millions du trimestre pré-
cédent. En plus des mouvements lies aux emprunts du gouverne-
ment du Canada en monnaies Ctranglres auprls des banques I 
charte canadiennes, cette variation est aussi imputable I une 
baisae des effets du marché monétaire canadien at des dCpôts 
an dollars canadiens détenus par les non-residents. 

Au premier trimestre de 1978, les erreurs at omissions 
nettes n'ont produit qu'une sortie de $393 millions, compara-
tivement I un peu moms de $1 milliard au trimestre précédent. 
A partir de maintenant, ce poste eat maintenant inscrit sépa-
rément dans Las tableaux de La balance des paiements at ne fait 
plus partie du compte de capital. On trouvera plus loin dans 
cette publication quelques explications relatives I ce change-
ment de presentation. 

Pendant une bonne partie du trimestre, le dollar canadian 
a subi des pressions I Is baisse sur les marches des changes 
internationaux, passant de 91.41 1 88.19 cents américains entre 
le debut de l'année et la fin du mois de mars; il sest quelçwe 
pew pius ddprécié par rapport I d'autres devises importantes. 
Pour contrecarrer lea pressions subies par Is monnale cana-
dienne, le gouvernement a effectuC des tirages d'une valeur de 
750 millions de dollars amCricains sur son credit de confirma-
tion auprls des banques I charte canadiennes, et a annoncé Is 
conclusion d'autres ententes visant I Se procurer des foods 
sur lea marches des capitaux étrangers. Lea capitaux rendus 
disponibles par ces nouveaux arrangements n'ont pas éte livrés 
au cours du premier trimestra de 1978. (On trouvera, plus 
loin, une note explicative stir las details techniques de ces 
nouveaux arrangements financiers conclus par Ia gouvernement.) 

Compte courant, apr15 dfsaisonnalisation 

Au premier trimestre de 1978, le deficit du compte cou-
rant aprls désaisonnalisation a continue de s'effriter, comme 
an dernier trimestre de 1977, at a chute de plus de 20 % pour 
s'établir I $637 millions. Ii s'agit du plus faible deficit 
trimestriel des transactions courantos depuis le troisilme tn-
mestre de 1974. Une augmentation d'environ un quart de l'ex-
cédent de $1,383 millions du commerce des marchandises a plus 
que neutralisé L'accroissement des paiements nets sur invisi-
bles, qui ont atteint plus de $2 milliards. 

Las exportatlons de marchandises ont progressé d'environ 
6 B, s'élevant I $12,456 millions et maintenant ainsi le taux 
de croissance enregistré an quatrilme tnimestre de 1977. La 
forte devaluation du dollar canadien au cours des récents tn-
mestres a probablement contribué I Is croissance soutenue du 
volume des exportations qui, comma an quatriCme trimestre de 
1977, a progressé de plus de 4 B. Las produits qui ont core-
gistré d'importantes hausses ont êté les minerais et alliages 
de nickel, l'aluminium, le bois de construction, las machines 
industrielles at l'orge. Il y a eu reduction des exportations 
de bld, de minerai de far, de gaz natural, de pétrole brut, de 
papier journal et de pate de bois. La baisse des ventes de 
pCtrole brut traduit les reductions supplementaires des auto-
nisations d'exportation; l'impact de ces restrictions a Cté 
attCnuC par le fait qu'on a pris en compte dana lea statisti-
ques les exportations effectuées en vertu de l'accord de troc 
conclu avec las Etats-Unis. Aprls une chute au quatrilme tn-
mestre de 1977, las livraisons I Is Communauté economique eu-
ropéenne (Royaume-Uni compris) at du Japon ont été relativement 
fortes. 
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Terms of Trade, 1 ) Seasonally Adjusted (1971=100) 

Termes dechanges nets(l), désaisonnahsés (1971 100) 

Index - Indie e 	 Indl , e 

120 - 	 - 120 

115 - 	 - 115 

110 - 	 I 	 I\ 	 - 110 

105 - 	 I 	 I 	 - 105 

100 	1 I 	 I 	 I 	 1 	1 	I 	 I 	 I 	 I 	 1 	1 	1 	I 	 I 	 100 
1 	II 	III 	IV 	I 	11 	III 	1V 	I 	H 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

1975 	 1976 	 1977 	 1978 

(1) Based on implicit price indexes used in calculating Gross National Expenditurc - 5i a ase 
des indices implicites de prix servant au calcul de la Depense Nationale Brute. 

Merchandise imports, which rose in value by only 
1% in the fourth quarter of 1977, increased by about 
4% to $11,073 million. All of this increase was ac-
counted for by the rise in the Canadian dollar prices 
of imports as import volume dropped for the third quar-
ter in succession. Imports of chemicals, office ma-
chines and equipment and beverages rose while there 
were declines in purchases of crude petroleum, coal and 
automotive products. The largest relative increases 
were in imports from the EEC (including the United 
Kingdom) and Japan. 

The balance on non-merchandise transactions weak-
ened by 6% to $2,020 million. Service transactions 
produced a deficit of $2,067 million, a 5% deterioration 
from the fourth quarter of 1977. The deficit on inter-
est and dividends, which accounted for over 45% of the 
total deficit on services, represented an improvement 
over the fourth quarter of almost 6%, as receipts rose 
by 5% to $223 million, while payments declined by 4% 
to $1,162 million, entirely as a result of a 20% drop 
in dividend payments. Net  payments in respect of inter-
national travel transactions increased by a third to 
$471 million due to a slight drop in travel receipts 
and a 13% rise in travel payments. In addition to the 
drop in the exchange value of the Canadian dollar, 
travel expenditures in the first quarter were probably 
also influenced by the timing of the Easter holidays 
which occurred in March, compared to April in 1977. On 
a per capita basis, Canadian travel expenditures abroad, 
excluding transportation costs, appear to have levelled 
off for travel to overseas countries but increased for 
travel to the United States. 

The balance on unilateral transfers, showed a 
surplus of $47 million, down by a quarter from the pre-
vious three months. Transfer receipts increased by 11% 
almost entirely due to a rise of $39 million in tax 
withheld on income distributions and service payments 
to non-residents. Outflows of transfers rose by about 
a fifth to $347 million. Nearly all of this increase 
can be attributed to official contributions to devel-
oping countries which went up by over a third to $204 
million. 

Les iupar- Lat iaiia d, mar 	id as qul. an IuLrifi 	tr - 
mestre de 1977, n'avaient progressé que de 1 2 en valeur, a 
gagnE 4 2 at se sont dtablies S $11,073 millions. Cet accr,rs-
sement eat entiErement imputable S La hausse des prix des im-
portations en dollars canadiens, car leur volume a diminui pour 
le troisibme trimestre consEcutif. Les importations de pro-
duits chimiques, de machines Ct de materiel de bureau et de 
boissons ont augmentE, alors que lea achats de pétrole brut, 
de charbon Ct de produits automobiles se sont replies. Las 
gains relatifs lea plus importants ont éti observes dans les 
importations en provenance de la CEE (Royaume-Uni compris) et 
du Japon. 

Le solde des transactions invisibles a perdu 6 2 pour se 
chiffrer S $2,020 millions. Les services ont produit un ddfi-
cit de $2,067 millions, ce qui constitue une aggravation de 
S 2 par rapport an quatriSme trimestre de 1977. Le dEficit 
des intCrOts et dividendes, responsable de plus de 45 2 do 
deficit global des services, s'est redressE de presque 6 2 par 
rapport an trimestre prEcEdent: les recettes Soot passEes S 
$223 millions aprEs one hausse de 5 2, et les paiements ont 
reculd de 4 2 pour s'dtablir S $1,162 millions, par Suite ex-
clusivement d'une chute de 20 2 des paiements de dividendes. 
Au compte des voyages, lea paiements nets ont progressE d 1 un 
tiers, passant S $471 millions, S cause d'une faible baisse 
des recettes et d'une hausse de 13 2 des palements. En plus 
de la chute du dollar canadien sur lea marchEs des changes, is 
date des vacances de PEqucs (en mars an lieu d'en avril, comme 
en 1977) a sans doute influl sur les dEpenses de voyages au 
premier trimestre. Si Von considCre les dépenses par tEte 
des voyageurs canadiens S l'étranger, sans tenir compte des 
frais de transport, on constate qu'elles se soot stabilisfes 
en ce qui concerne las voyages outre-mer, mais quelles oat 
cr0 pour les voyages aux Etats-Unis. 

Lea transferts unilatéraux se soot soldEs par un excédent 
de $47 millions, en baisse d'un quart par rapport aux trois 
mois prCcddents. Les recettes de transferts ont auginentC de 
11 2, presqu'entiEreinent en raison dune hausse de $39 million-
des retenuea fiscales prdlevdes sur lea distributions de reve-
nus et les paiements de services S des non-residents. Les 
sorties de transferts soot passies S $347 millions, soit une 
progression d'environ on cinquime, presque entiErement attri-
bumble aux contributions officielles ($204 millions) aux pays 
en développement qui se soot accrues de plus dun tiers. 
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'nt Account - Unadjusted for Seasonal Variations 

In the first quarter of 1978 there was a current 
nt deficit of $1,417 million as a merchandise trade 

ut plus of $988 million was more than offset by net 
non-merchandise payments of $2,405 million. 

Merchandise exports reached a level of $11,594 
million in the first quarter of 1978. Sales to the 
United States represented 72% of total exports, while 
the EEC (including the United Kingdom) accounted for 
11%. Other important markets included Japan and 
Venezuela. On a commodity basis, the largest exports 
included automotive products, lumber, newsprint, natural 
gas, woodpulp and crude petroleum. 

Merchandise imports amounted to $10,606 million, 
69% of which came from the United States. The EEC 
(including the United Kingdom) and Japan provided 11% 
and 5% respectively of Canada's imports. Venezuela, 
Saudi Arabia and Iran were other important suppliers, 
mainly on account of petroleum purchases from these 
countries. On a commodity basis the largest import 
values were for motor vehicles, including engines and 
parts, crude petroleum, telecommunication and related 
equipment, chemicals and electronic computers. 

The results of timing, coverage and valuation 
adjustments made for balance of payments purposes to 
merchandise trade data on a Customs basis are shown 
in Table 5. These include timing adjustments for wheat, 
crude petroleum and natural gas, coverage of gold trans-
actions with non-residents, exclusion of transportation 
costs in reported trade values and incorporation of 
changes arising from the trade reconciliation with the 
United States. In the first quarter these resulted in 
net addition of $55 million to exports and a net de-
uction of $17 million from imports, thus increasing 
he merchandise trsde balance from a Customs to a bal-
uce of payments basis by $72 million. 

Merchandise export prices in the first quarter 
were about 3% above the fourth quarter of 1977, when 
prices remained practically unchanged. Increases were 
spread over the main commodity sections, the largest 
being recorded in the crude materials and food sections. 
On a commodity basis, important increases occurred for 
copper, lumber, automobiles, coal, wheat, natural gas, 
crude petroleum, rapeseed and meat. Prices of woodpulp, 
aluminum, iron ore, sgricultural machinery and nickel 
declined. In volume terms, exports maintained the 
upward movement which appeared in the last quarter of 
1977 rising again by 42. 

Import prices went up on average by 47, in this 
quarter when there was a further depreciation of 1% in 
the value of the Canadian dollar vis-A-vis the United 
States dollar. The growth rate in import prices in 
this quarter was equivalent to well over twice the rate 
of growth of import prices in the previous quarter when 
the exchange value of the Canadian dollar had declined 
by nearly three times as much as in the quarter under 
review. As in export prices, the most significant rise 
was in the crude materials and food groups. The larger 
increases were recorded for non-ferrous metals, meat, 
chemicals, sugar, outerwear, crude petroleum, textiles, 
steel, and office and industrial machinery, with drops 
in prices of beverages, wool, cotton, petroleum products 
and coal. In volume terms, the trend of imports con-
tinued downwards dropping by some 2% below the previous 
quarter. There has been a steady decline in the volume 
of imports since the third quarter of 1977. 

In the first quarter of 1978 total exports to 
veloping countries amounted to $914 million. Such 
:ports include direct grants in the form of food and 
t her commodities. Other exports are financed partly 
development loans and export credits provided by the 

asdian government and its agencies. In this quarter, 

Compte courant, non déssisonnailsé 

Au premier trimestre de 1978, le deficit des operations 
courantes a 8t4 de $1,417 millions, car l'excddent du commerce 
des marchandises ($988 millions) a été annulé, et au-dcl, par 
lea paisments nets d'invlsibles ($2,405 millions). 

Lea exportations de marchandises ont atteint $11,594 mil-
lions au premier trimestre de 1978. Lea Etats-Unis ont Cté 
A l'origine de 72 2 du total des exportations et Is CEE 
(Royaume-Uni compris) de 11 2; le Japon et le Venezuela oat 
aussi constitud des d8bouch6s importsnts. Les produits dont 
les exportations ont êté les plus fortes ont 6t8 lea produits 
automobiles, le bois de construction, le papier journal, le 
gaz naturel, la pate de bois et le pétrole brut. 

Les importations de marchandises ont totalisé $10,606 
millions, dont 69 2 provenaient des Etats-Unis. La CEE 
(Royaume-Uni compris) et le Japon ont fourni respectivement 
11 2 et 5 2 des importations canadiennes. Le Venezuela, 
l'Arabje Saoudite et l'Iran ont aussi dté des fournisseurs im-
portants, principalement A cause du pétrole. Les principales 
importations ont été lea véhicules automobiles, y compria lea 
moteurs et les piAces, le pétrole brut, le materiel de télé-
communication et apparentC, les produits chimiques et lea or-
dinateurs. 

Le tableau 5 présente le rdsultat des ajustementa de 
période, de couverture et de valeur apportés, aux fins de la 
balance des paiements, aux statistiques douanieres du commerce 
de marchandises du Canada. Ces ajustements concernert notam- 
ment Is période des operations sur Ic blA, le pCtrole brut et 
le gaz naturel, Ic champ des operations sur l'or conclues avec 
des non-residents, l'exclusion des frais de transport dans les 
valeurs commerciales ddclarées et Is prise en compte des va- 
riations dues su rapprochement de la balance commercials do 
Canada avec celle des Etats-Unis. Au premier trimestre, ces 
ajustements se sont soldés par une addition de $55 millions 
aux exportations St une deduction de $17 millions des importa- 
tions: en psssant d'une base douaniAre au concept de is balance 
des paiements, le solde de la balance commercials a sinai été 
majord de $72 millions. 

Au premier trimestre, les prix des exportations de mer-
chandises ont été supfrieurs d'environ 3 2 A ceux du quatriAme 
trimestre de 1977, pendant lequel les prix n'avaient pratique-
meat pas vane. Lea augmentations ont etC rdparties entre leg 
pnincipaux produits, lea plus importantes ayant touché lea ma-
tiAres premiAres et lea produits alimentaires. Ce soot le 
cuivre, Is bois de construction, lea automobiles, le charbon, 
le blC, le gas naturel, le pCtrole brut, le coiza et la viande 
qui ont connu lea plus fortes hauases. Pour ce qui eat du vo-
lume, lea exportations oat augmenté A nouveau de 4 2, poursul-
vant sinai leur tendance A la hausae amorcCe au dernier tn-
mestre de 1977. 

Lea pnix A l'importation ont enregistré des augmentations 
moyennes de 4 2 au cours du trimestre, le dollar canadien 
s'Ctant A nouveau dCprCcié de 1 2 par rapport au dollar amen-
cain. Le taux de croissance des prix A l'importation a etC 
equivalent a bien plus de deux fois celui du trimestre prCcC-
dent, loraque la monnaie canadienne avait baissC de presque 
trois fois autant. Comme dana le cas des exportations, cc sont 
lea matiAres premieres et lea aliments qui ont enregiatré lea 
plus fortes hsusses. En effet, lea mCtaux non ferreux, la 
viande, les produits chimiquea, is sucre, les vAtements de des-
sus, le pCtrole brut, lea textiles, l'acier et lea machines 
industrielles et de bureau oat connu lea plus grosses sugmen-
tations, alors que les prix ont baissC pour lea boissons, Is 
lame, le coton, lea produits du pCtrole et le charbon. En 
volume, lea importations ont continue A auivre une tendance A 
Is baiaae, diminuant d'environ 2 2 par rapport au trimeatre 
précCdent; en fait, on a enregistrd one reduction constants do 
volume des importations depuia le troisiAme trimeatre de 1977. 

Au premier trimestre de 1978, le total des exportations 
A destination des pays en dCveloppement a'eat chiffrC A $914 
millions, cc qul comprend l'aide directs sous Ia forme d'ali-
Inents et d'autres produits. D'autres exportations sont en 
partie financCes par des prCts au dCveloppement et des credits 
5 l'exportation accordCa par le gouvernement csnadien et sea 
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the total value of the various commodity-oriented pro-
grams of the Government of Canada amounted to about a 
third of Canadian exports to these countries. Food and 
other commodity grants represented over a quarter of 
such aid while export credits and soft loans were about 
40% and 35%, respectively. 

Non-merchandise transactiona between Canada and 
the rest of the world, in respect of services and uni-
lateral transfers, resulted in a deficit of $2,405 mil-
lion. Net  service payments continued to expand reaching 
a level of $2,384 million. The balance on unilateral 
transfers, which customarily produces a surplus, was 
in deficit by $21 million. 

The two major components, accounting for about 
75% of the deficit on service transactions, were net 
payments on international travel transactions and in- 
terest and dividends. The deficit on the travel account 
was $918 million. The number of Canadians travelling 
abroad was almost double the number of foreign visitors 
to Canada while their per capita expenditures were al-
most three times larger. 

Interest and dividend receipts at $191 million 
compared to payments of $1,051 million resulted in s 
deficit of $860 million on this account. Interest pay-
ments, mainly on provincial direct and guaranteed bor-
rowings, accounted for almost three quarters of total 
payments. 

"Other service transactions's (comprising govern-
ment transactions, miscellaneous income and business 
service transactions) produced the next largest deficit 
on non-merchandise transactions at $486 million, repre-
senting over one fifth of the total services deficit. 
A small surplus of $12 million on freight and shipping 
transactions was recorded in the first quarter of 1978. 

Inflows of unilateral transfers of $333 million 
were more than offset by payments of $354 million, 
resulting in a deficit of $21 million. Receipts of 
withholding tax and funds brought to Canada by immi-
grants accounted for over three quarters of total in-
flows, while official contributions accounted for most 
of the outflows. 

Official contributions to developing countries 
amounted to $215 million - the highest quarterly level 
of aid in recent years. These contributions normally 
include bilateral and multilateral aid programs as 
well as support to international organizations and to 
Canadian non-governmental groups engaged in economic, 
aocial and technical development in the Third World. 
Canadian government assistance is provided in the form 
of cash grants, consultants, education, and food and 
other commodity aid. About one fifth of official con- 
tributions in this quarter was in the form of food aid; 
expenditures on capital goods and equipment, consul-
tants, education and survey projects accounted for about 
another three quarters. Main recipients of this eco-
nomic assistance were Tanzania and a number of other 
African countries, Bangladesh, and Central and South 
American countries. 

Transactions By Area 

Merchandise and non-merchandise transactions with 
the United States in the first quarter of 1978 gave rise 
to a deficit of $788 million, down by over a third from 
the corresponding quarter last year. This significant 
change in the current account balance with the United 
States came from a dramatic rise in the merchandise 
trade surplus which more than tripled to $1,002 million. 
Partly offsetting this increase in the trade surplus 
there was an increase of 161 in the net outflow on 
invisibles to $1,790 million.  

organismes. Pour ce trimestre, la valeur totale des diver-
programmes d'aide offerts par le gouvernement sous forme d. 
produits a atteint environ le tiers des exportations canad:. 
flea B destination de ces pays. Lea produits alimentaires .t 
autres ont représenté plus du quart de cette aide, tandis 
les credits B l'exportation et lea préts de faveur sont inr.-
venus pour 40 8 et 35 8 respectivement. 

Les transactions sur invisibles (services et transferts 
unilatéraux) entre le Canada et le reste du monde, Se sont sol-
dées par un deficit de $2,405 millions. Lea paiemonts nets de 
services onrcontinuC de progresser et ont atteint $2,384 mil-
lions. Le solde des transferts unilatéraux, habituellement ex-
cddentaire, a été en deficit de $21 millions. 

Lea deux principales composantes, responsables d'environ 
75 8 du deficit des services, ont etC les paiements nets au 
titre des voyages at des intCréts et dividendes. Le compte des 
voyages a été déficitaire de $918 millions: le nombre de Cans-
diens ayant voyage a l'étranger a été presque le double de 
calui des viaiteurs étrangers au Canada, et lea dépenses par 
téte des premiers ont etC environ trois fois plus élevées qua 
celles des seconds. 

Las recettes at las paiements d'intérêts et de dividendea 
ont etC respectivement de $191 millions et $1,051 millions, ce 
qui a donné un deficit de $860 millions B Ce poste. Lea paie-
ments d'intéréte, principalement sur lea emprunts provinciaux 
directs et garantis, ont etC responsables de presque lea trois 
quarts des paiements totaux. 

La deficit des "autres operations au titre des services" 
(qui comprennent lea opCrations des administrations publiques, 
les revenus divers at lea services commerciaux) a etC le deu-
xième en importance des transactions invisibles: il s'est €icvé 
B $486 millions, c'est-B-dire B plus d'un cinquiBme du d 
total des services. Par ailleurs, on a enregistrC un f, 
excCdent de $12 millions au titre des transports pour 
mier trimestre de 1978. 

En ce qui concerrte los transferts unilatéraux, d --
trees de $333 millions ont été plus que neutralisCes 
paiementa de $354 millions, donnant ainsi lieu B Un détiit de 

$21 millions. Lea retenues fiscales et lea foods apportés au 
pays par lea immigrants ont représenté plus des trois quarts 
des recettes totales at Is plupart des paiements ont étê dus 
aux contributions officielles. 

Les contributions officielles aux pays en développement 
se sont élevées B $215 millions, leur plus haut nivcau trimes-
triel des derniBres années. Ces contributions comprennent nor-
malement lea programmes d'aide bilatérsle et multilatCrale, 
ainai qua le soutien aux organismes internationaux et aux or-
ganismes non gouvernementaux canadiens qui s'occupent de dCve-
loppement 6c000mique, social et technique dana le Tiers Monde. 
L'aide du gouvernement canadian se fait soua Is forine de sub-
ventions, de services de conseil, de programmes d'éducation, 
de dons d'aliments at d'autres produits. Environ un cinquiBme 
des contributions officielles de ce trimestre a pris Ia forme 
d'aide alimentaire; lea dCpenses pour des biens d'Cquipement 
et du matérial, des services de conseils, des programmes d'édu-
cation et des projets d'évaluation ont etC responsables des 
trois quarts de ces contributions. Les principaux bénCfi-
ciaires de cette assistance econoinique ont été la Tanzanie at 
un certain nombre d'autres pays d'Afrique, le Bangladesh at 
lea pays de l'AmCriqua centrale et de l'Amerique du Sud. 

Operations du conipte courant, par region 

Au premier trimestre de 1978, le commerce des marchan-
dises at lea transactions invisibles avec lea Etats-Unis se 
Soot soldCs par Un deficit de $788 millions, an baisse de plus 
d'un tiers par rapport au trimeatre correspondant de l'année 
précédante. Catte variation aignificative du aolde du compt 
courant avec lea Etata-Unis est attribuable B une trés forte 
hauase de l'excCdent commercial, qui a plus que triple ($1,00. 
millions). Un accroiasement de 16 8 des sorties nettes au 
titre des invisibles ($1,790 millions) a cependant compensé eit 

partie cette augmentation de l'excCdent commercial. 



Lee exportations de marchandises 1 destination des tats-
Unis se sont élevées I $8,311 millions, en hausse de 15 % par 
rapport au trimestre correspondant de 1977. Lee produits fo-
restiers ont figure parmi les principaux facteurs de cette 
progression, ltant responssbles de presque le quart d'une aug-
mentation globale de $1.1 milliard des exportations vers lee 
Etats-Unis. Des gains significatifs de 42 1 et 23 1 ont été 
respectivement enregis trés dane lea ventes de bois de construc-
tion et de papier journal, mais ont été partiellement neutra-
lisés par une diminution de 12 1 des exportations de pate de 
bois. Lea exportations de véhicules automobiles (moteurs et 
pièces compris) ont crG d'environ 9 1, grlce surtout I Is vi-
gueur des ventes de camions, de camions tracteurs et de chls-
518. Des hausses sensibles ont aussi été enregistrées pour 
lee exportatione d'électricité et de minerais et siliages de 
nickel, dont le niveau a plus que double par rapport au premier 
trimestre de 1977, Comme lee contingents ont continue I ètre 
réduits, Is valeur des ventes de pétrole brut a reculé de 6 Z. 

Lee importations de marchandises en provenance des tata.-
Unis se sont accrues d'environ 6 1 pour ae chiffrer I $7,309 
millions, comparativement I une croissance globale de 8 1 des 
importations au premier trimestre de 1978. Plus de la moitlé 
de cette progression est attribuable I l'augmentation des 
achata de produits manufactures ou de produita finis, notamment 
de produits automobiles. Le pétrole brut acheté aux Etats-Unis 
en vertu d'un accord de troc a [sit plus que doubler le montant 
des importations pétrolilres, qui est passé 1 $109 millions. 

Le deficit du premier trimestre des operations invisibles 
avec lea tats-Unis ($1,790 millions) a été supéricur de 16 1 
I celui enregistré un an auparavant. A peu près Is moitié de 
l'aggravation de cc deficit est imputable I une hausse des 
paiements nets d'intéréts et de dividendes. Lea recettea d'in-
téréts et de dividendes n'ont pratiquement pas vane ($106 mil-
lions), tandis que les paiements, I $753 millions, ont subi 
une augmentation de presque un cinquiIme. A eux seuls, lee 
paiements d'intéréta ont atteint $521 millions aprIs une hausse 
de plus d'un quart. 

Aux comptes des voyages et des "autrea operations au ti-
tre des services", les deficits Se sont aussi aggravés. Lee 
paiements nets au titre des voyages ont accuse une hausse de 
$77 millions qui lea a portés I $608 millions. Les sommes dé-
pensées par les Aniéricains en visite au Canada ont progressé 
de moms de 3 1 par rapport aux trois premiers mois de1977, 
alors que les dépenses des Canadiens aysnt voyage aux Etata-
Unia Se sont accrues de 12 1. Si l'on exclut lee frais de 
transportqui ont leglrement diminuC, lee dépenses des Cans-
diens aux tats-Unie ont enregistrC un accroissement de 14 1. 
Le nombre de visiteurs américains au Canada ne s'est élevé que 
de 1 1, et leurs dépenses par tète n'ont connu qu'une crois-
sance modeste de 2 Z. D'autre part, ii y a eu 2 1 de plus de 
voyageurs cariadiens aux Etats-Unis, et lea dépenses par tCte 
ont enregistre un accroisaement sensible de plus de 11 Z. tra-
duisant en partie Is dépréciarion du dollar canadieri aux 
tats-tJnis, Le deficit des "autres operations au titre des 

services" e'est détériori de $62 millions, s'établisaant ainai 
I $519 millions, principalement I cause d'une augmentation des 
paiemente nets de services commerciaux. 

In the first quarter of 1978 merchandise exports 
he United States amounted to $8,311 million, up 
irom the corresponding quarter of 1977. Forestry 
acts were a major contributor to this expansion 
inting for nearly a quarter of an overall $1.1 bil-

• a rise in exports to the United States. Significant 
gains of 42% and 23% were recorded in lumber and news-
print sales respectively, partially offset by a 12% 
decline in woodpulp exports. Exports of motor vehicles 
(including engines and parts) rose by about 9%, largely 
on the strength of exports of trucks, truck tractors 
and chassis. Significant gains were also recorded in 
exports of electricity and in nickel ores and alloys, 
both of which were more than double their levels in the 
first quarter of 1977. There was a decline of 6% in 
the value of crude petroleum sales as cutbacks in 
export quotas continued. 

Merchandise imports from the United States rose 
by about 6% to $7,309 million, as compared to an over-
all growth in total imports of 8% in the first quarter 
of 1978. More than half of the rise in imports from 
the United States was attributable to increased pur-
chases of manufactured or end products, with automotive 
products being a major contributor. Crude oil imported 
from the United States under a swap agreement for the 
exchange of oil more than doubled to $109 million. 

The first quarter deficit on non-merchandise 
transactions with the United States at $1,790 million 
was 162 higher than a year earlier. About half of the 
increase In this deficit was due to an expansion in net 
interest and dividend payments. Interest and dividend 
receipts remained virtually unchanged at $106 million, 

le payments registered an increase of almost one 
to $753 million. Interest payments rose by over 

to $521 million. 

rger deficits were also recorded for interna- 
ravel and "other service transactions". Net 

jy;lIt 	on international travel transactions rose by 
$77 million to $608 million. Canadian receipts from 
United States visitors were up by less than 3% from 
the first three months of 1977, in contrast to a 12% 
increase in expenditures of Canadians travelling in 
the United States. Excluding transportation costs 
which declined slightly, expenditures by Canadians in 
the United States rose by 14%. The number of United 
States visitors to Canada increased by only 1% with 
per capita expenditures rising by a modest 2%. Cana-
dian visitors to the United States rose in number by 
22 with a significant increase of over 11% in per 
capita expenditures, partly reflecting the lower 
value of the Canadian dollar in the United States. 
The deficit on "other service transactions" rose by 
$62 million to $519 million, due mostly to an increase 
in net payments for business services. 

In transactions in goods, services and transfers 	Lee operations courantes (biens, services Ct transferts) 
with the European Economic Community (EEC) ( including 	avec Is Communauté lconornique européenne (CEE), Royaume-Uni 
the United Kingdom), Canada had a deficit of $132 mil- 	compris, se sont soldées par Un deficit de $132 millions au 
lion in the first quarter of 1978 as against a surplus 	premier trimeatre de 1978, comparativement I un excédent de 
of $94 millici in the corresponding quarter of 1977. 	$94 millions au trimestre correspondant de 1977. Lee soldee 
There was a deterioration in the balances for both 	des echanges de marchandiees et des transactions invisibles se 
merchandise and non-merchandise transactions with the 	sont détériorés: lexcédent commercial s'est contracté de plus 
trade surplus shrinking by over a half to $117 million 	de Is moitil ($117 millions) et le deficit des invisibles a 
and the non-merchandise deficit climbing by over two 	grimpé de plus des deux cinquilmee ($249 millions). 
fifths to $249 million. 

Merchandise exports rose by 9% to $1,249 million. 
Increased exports were recorded to the United Kingdom, 
helgium-Luxembourg and Denmark, partially offset by a 
Jecline in sales to West Germany. On a commodity basis, 
there were increased shipments of chemicals, nickel and 
lloys, and plywood, while there were reductions in 

-ales of woodpulp, iron ore and rapeseed. 

Les exportations de merchandises ont atteint $1,249 mil-
lions, en hausse de 9 1. On a enregistré une progression des 
ventes au Royaume-Uni, au Danemark, I la Belgique Ce flux 
Luxembourg, mais dIe a etC partiellement neutralisé par une 
reduction des livraisons I l'Allemagne de l'Ouest. Les pro-
duits dont les exportations ont augmentC ont Cté lee produits 
chimiques, le nickel et ses alliages et le contre-pinqué, 
tindis (p1cc-is darn h-s I Ivriis ri_rat cHrnlrrr 	:t:• is 
1 	r 	-_ , 	ii 	r .1 	•- 	 1 	a- 
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Imports from the Coamunity jumped by 30% to 
$1,132 million, largely due to increased purchases 
from the United Kingdom, West Germany and France. Fa-
bricated materials and end products, which together 
accounted for more than 902 of imports from the EEC in 
the first quarter 1978, accounted for most of the rise 
in imports. Increases were recorded for chemicals, 
automotive products, aluminum and steel. 

Accounting for about 90% of the increase in the 
non-merchandise deficit were enlarged payment balances 
in respect of 'other service transactions' and interest 
and dividends. 

Lea importations en provenance de la Communauté ont 
un bond de 30 1 qui lea a portées 8 $1,132 millions, prinr 
lement en raison de i'accroissement des achats au Royaumc-I 
I l'Allemagne de l'Ouest et I la France. Las demi-produit 
lea produits finis, qui ont été responsables ensemble de plus 
de 90 1 des importations provenant de la CEE au premier tn-
mestre de 1978, ont été lea pnincipaux artisans de cette hausse 
des importations, quf a touché notamment lea produits chimi-
ques, lea produits automobiles, l'aluminium et 

La détfrioration du deficit des invisibles eat imputable 
pour environ 90 1 8 l'augmentation des paiements nets au titre 
des intéréts et dividendes St des "autres operations au titre 
des services". 

With all other countries there was a growth of 
	

En cc qui a trait aux échsnges avec tous les autres pays, 
33% in the current account deficit to $497 million. 	ii y a eu one aggravation de 33 1 du deficit en compte courant, 
The trade balance rose to a deficit of $131 million from 	qui s'est chiffré I $497 millions. Le deficit de is balance 
$75 million in the first quarter of 1977, while the 	commerciale eat passé a $131 millions, contre $75 millions au 
non-merchandise deficit rose by over a fifth to $366 

	
premier trimestre de 1977, et le deficit des invisibles ($366 

million as a result of a substantial increase in the 	millions) s'est détérioré de plus dun cinquime par suite 
net outflow of unilateral transfers mainly through 

	
d'une hausse sensible de la sortie nette due sox tranaferts 

official contributions to developing countries. 	unilatCraux, surtout au titre des contributions aux pays en 
développement. 

Merchandise exports of $2,034 million were 4% 
higher than the first quarter of 1977. Exports to Japan 
recorded the largest increase in value, rising by nearly 
92 to $646 million. Aluminum sales were the major con-
tributor to this growth. Important Increases were also 
recorded in sales to Venezuela, Saudi Arabia and Poland, 
partially offset by a decline in exports to norway and 
East Germany. 

Merchandise imports recorded an increase of almost 
7% to $2,165 million, three fifths of which was attrib-
utable to an expansion in imports from Japan. Reflec-
ting an increase of 20%, Canadian purchases from Japan 
amounted to nearly half a billion dollars In the first 
quarter of 1978. Oil imports from this group of coun-
tries increased by less than 2%, all of which was 
attributable to price increases, as there was a decline 
in quantity terms of 12%. This decline reflected partly 
the Increasing amounts of crude petroleum obtained from 
the United States under the oil swap agreement. 

Lea exportationa de merchandises, egslea I $2,034 mil-
lions, ont été supérieurs de 4 1 8 celles du premier trimestre 
de 1977. Lea livraisona au Japon ont enregistrf Is plus forte 
augmentation en valeur, s'Clevant de presque 9 1 pour attein-
dre $646 millions; les ventes d'aluminium ont été is source 
principale de cette croissance. Ii y a aussi eu une progres-
sion sensible des ventea au Venezuela, a l'Arabie Saoudite et 
A Is Pologne, mais elle a été neutraliaée en partie par une 
reduction des exportations A destination de la NorvFge et de 
l'Allemagne de 1'Est. 

Lea importations de merchandises ont progressé d.. 
que 7 1 pour se chiffrer A $2,165 millions, dont lea t 
cinquilmes sont imputables I une augmentation des achat 
Japon: les importations en provenance de ce pays, aprCs 
hausse de 20 1, ae sont situées A presque Un demi-milli 
dollars au premier trimeatre de 1978. Lea importations d 
trole en provenance de ce groupe de pays 001 cr6 de moms d 
2 1; cette croissance est entièrement attribuable A la hausse 
des prix, car leur volume a diminué de 12 1, en partie do fait 
d'unc augmentation des achats de pétrole brut aux tats-Unia 
en vertu de l'accord de tnoc passé avec cc pays. 

Compte de capital 

Au cours du premier trimestre, les mouvements de capi-
taux entre le Canada et les autrea pays se soot aoldéa par une 
entrée de $216 millions. Lee entrées de capitaux a long terme 
se soot élevées A $673 millions, contre $441 millions so qua-
trilme trlmestre, tandis que le solde des flux de capitaux A 
court terme eat passé dune entrée nette de $1,103 millions I 
one sortie nette de $457 millions. 

La baisse de l'entrée de capitaox est pnincipalement at-
tribuable au revirement de $1,560 millions enregistré par lea 
transactions sur capitaux I court terme qui, en plus des mouve-
ments lies aux emprunta en monnaies étranglrea do gouvernement 
do Canada auprls des banques A charts canadiennes, a reflété 
en grande partie une diminution des effete du marché monétaire 
canadien et des d6p8ts en dollars canadiens détenus par les 
non-residents. 

Les entrées accrues de capitaux I long terms ont été as-
aentiellement dues aux investissementa directs étrangers so 
Canada et I la vente de valeurs mobililres canadiennes nouvel-
lement Imises I des non-residents. On a observe par ailleurs 
one reduction des sorties associées aux prêts et souscripti.  
do gouvernement do Canada A des gouvernementa étrangers et 
des organismes internationaux, et aux credits é l'exportatt 
finances ou garantis par le gouvernement. Ensemble, ces vs 
nations ont plus que compensé one augmentation des aortie 
relatives aux investissements directs du Canada I l'étrang 
et le revirement de plus de $200 millions enregistré dana 1 
échanges d'obligations canadiennes en circulation, qui se Soot 
soldés par one sortie de $114 millions. 

Capital Account 

During the first quarter, capital movements be-
tween Canada and other countriea resulted in a net in-
flow of $216 million. Long-term Inflows Increased to 
$673 million from $441 million in the fourth quarter, 
while capital movements in short-term forms swung from 
a net inflow of $1,103 million to a net outflow of $457 
million. 

The reduced inflow was mainly attributable to the 
swing of $1,560 million in short-term capital movements 
which, in addition to entries associated with the Gov-
ernment's foreign currency borrowing from Canadian 
chartered banks, largely reflected a decline in non-
resident holdings of Canadian money market paper and 
Canadian dollar deposits. 

Increased inflows of long-term capital were 
largely accounted for by foreign direct investment in 
Canada and new issues of Canadian securities sold to 
non-residents. They were augmented by reduced outflows 
in respect of loans and subscriptions by the Government 
of Canada to foreign governments and international 
agencies, and government financed or guaranteed export 
credits. Together, these changes more than offset in-
creased outflows for Canadian direct investment abroad 
and a turnaround of over $200 million to a net outflow 
of $114 million from trading in outstanding Canadian 
bonds. 
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ilLs du .apitaux(1) 

1977 	I 1978 

Item 
	

1976 	I 1977 	I 	 Detail 

I 	II 	III 	IV 

$ millions 

Direct investment in Canada .. + 	145 + 200 + 	S + 	60 + 	175 - 295 + 410 Investissements directs au 
Canada. 

Direct investment abroad ......- 	165 - 	130 - 255 - 	240 - 	335 - 	555 - 	790 Investissements directs 
1 'étrsnger. 

Portfolio transactions ........+ 1,085 + 1,344 + 1,845 + 1,059 + 1,112 + 8,737 + 5,333 Commerce des valeurs mobiiires 
Other capital movements in 	- 138 - 	150 + 119 - 438 - 279 - 	13 - 607 Autres mouvements de capitaux 

long-term forms. 	 I long tense. 
Resident holdings of foreign 	- 	356 + 1,049 - 	392 + 	586 + 	765 - 1,172 + 	887 Avoirs des residents en devises 

currencies. 	 étrangIres. 
Non-resident holdings of Cana- + 	195 - 	169 + 	175 + 221 - 	171 + 1,192 + 422 Avoirs des non-residents Cana- 

dian short-term paper. 	 diens sous forme d'effets I 
court tense. 

Other capital movements in 	- 313 + 458 - 926 + 296 - 1,051 + 	26 - 485 Autres mouvements de capitaux 
short-term forms. 	 I court tense 

Net capital movements .........+ 	453 + 2,602 + 	571 + 1,544 + 	216 + 7,920 + 5,170 Mouvements nets de capitaux 

A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. - Un signe moms représente one sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 

I Hportant change has been introduced with this 
he presentation of the balancing item, which 
was incorporated as an unidentified component 

the capital account. It is now identified separately 
'net errors and omissions'. Further explanation of 

the change in treatment is provided in a note on page 
23. Net  errors and omissions, representing unidenti-
fied transactions in the current and capital accounts, 
were equivalent to additional outflows of almost $400 
million in the first quarter, compared with almost $1 
billion in the fourth quarter of 1977. 

Un changement important apparo!t pour Is premiere fois 
dana Is présente edition: le poste d'equilibre comptable, gui 
étalt auparavant incorporé dana le compte de capital comme un 
élément non identifié, figure maintenant d'une façon distincte 
sous l'intitué "Erreurs et omissions nettes". D'autres expli-
cations soot données plus loin I ce sujet I la page 23. Ces er-
reurs at omissions nettes, gui représentent lea transactions 
non identifiées su compte courant et au compte de capital, ont 
représenté des sorties supplémentaires de presque $400 millions 
au premier trimestre, comparativement I prCs de $1 milliard 
au quatrième trimestre de 1977. 

Direct Investment 

There was a net inflow from foreign direct invest-
ment In Canada of $175 million In the first quarter, 
compared with a net inflow of $60 million in the fourth 
quarter of 1977. The United States was the overwhelming 
source of funds, provided mainly to the petroleum and 
manufacturing sectors. A takeover of a potash mining 
company by the Province of Saskatchewan produced a net 
outflow in that sector. It was the only transaction 
identified during the quarter which did not affect 
capital formation or working capital requirements in 
Canada. 

Canadian direct investment abroad gave rise to a 
net outflow of $335 million, up about $100 million from 
the net outflow of $240 million in the fourth quarter of 
1977. Investment abroad by the manufacturing and petro- 

in sectors accounted for the bulk of the outflow, 
ic ipailv in the TIni ted States and ivcrsoas eointrli's  

Investissements directs 

Lea investissements directs ëtrangers au Canada ae soot 
soldés par une entrée de $175 millions au premier trimestre, 
contre $60 millions au quatrieme trimeatre de 1967. Lea fonda 
sont provenus dana leur très grands majorite des ltats-Unia et 
se soOt surtout diriges vera le secteur du pétrole et l'indua-
trie manufacturlIre. La prise de contrôle, par Is province 
de Is Saskatchewan, d'une socidté miniIre de potasse a produit 
une sortie nette dans ce secteur; eels a été Is seule transac-
tion identiflée du trimestre a n'avoir pas eu d'influence sur 
Is formation de capital ou les besoins de foods de roulement 
au Canada. 

Lea investlsaements directa du Canada 1 l'etranger ont 
donné lieu I one sortie nette de $335 millions, en hausse 
d'environ $100 millions sur cells de $240 millions enregistree 
au quatrilme trimestre de l'année précédente. Lea inveatisse-
ments des secteurs manufacturier et pétrolier ont été I l'ori- 
citric de In maicrire partie de cetti sortie Ct ontt 	ra1ise 
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Security Transactions 

International transactions in Canadian and foreign 
long-term portfolio securities produced a net inflow 
of $1,112 million in the first quarter of 1978, compared 
with a net inflow of $1,059 miUion in the fourth quar-
ter of 1977. 

2prations sur valeurs mobilière 

Les transactions internati 	 I. 

feuille a long terme, rant canadi.m. I T I ''Lr. 	, 
soldées par une entrée de $1,112 millions au premier trimestre 
de 1978, comparativement S $1,059 millions au quatrilme tn-
mestre do 1977. 

Net Movement in Canadian Long-term Portfolio Securities 

Mouvements nets des portefeuilles de valeurs mobilières canadiennes Al long terme 

Les recettes provenant de Is vente de nouvelles emissions 
canadiennes not produit une entrée de $1,380 millions, ce qui 
reprCsente one hausse de $273 millions par rapport au trimes-
Ire précOdent et un retour S on niveau voisin de Is moyenne 
tnimestrielle de 1977. Avec $800 millions, soit environ 60 7 
des emissions canadiennes lancées sur lea marches financiers 
étrangers, lea sociétés ont encore êté les emprunteurs lea plus 
actifs S l'exténieur du Canada; a litre de comparaison, les 
chifires correspondents du quatrilme trimestre Ctaient $582 
millions et 52 7. Lea provinces se sont procure $342 millions 
en vendant de nouveaux titres a des non-residents, soil nette-
ment plus qu'au trimestre precedent ($230  millions), tandis 
qua lea organismes provinciaux n'empruotaient que $137 millions, 
léglrement moms que le niveau déjà exceptionnellement faible 
($146 millions) observe au trimestre précédent. Les emprunts 
Ctrangers des municipalités ont fortement baissé at as soot 
établis S $35 millions, leur plus has niveau depuis le deuxi8-
me tnimestre de 1975. 

Las Etats-tjnis ont éé les souscripteurs les plus impor-
tants pour les nouvelles imissions canadiennes placées S l'C-
tranger, avec one proportion de 65 7 du total, sensiblement 
plus élevée qua celle d'environ 55 7 du quatrième trimestre 
de 1977. Les emissions placées dens las pays europeans ont 
fourni environ 25 7 des entrées hess aux nouvelles émisaion-
du premier trimestre, en baisse d'environ sept points par r-
port au trimeatre précédent, tandis que la proportion des c-
pitaux prnvenant du Japori eat passCe d'un pourcentage négji-
geable 8 5 Z. 

Proceeds from the sale of Canadian new issues gave 
rise to an inflow of $1,380 million, an increase of $273 
million from the previous quarter, returning to about 
the average quarterly level for 1977. Corporations were 
again the most active international borrowers, raising 
$800 million, or about 60% of Canadian issues in foreign 
capital markets, This compares with $582 million, or 
52% of the Canadian total, in the fourth quarter. The 
provinCes obtained $342 million by means of new issues 
sold to non-residents, a substantial increase from $230 
million in the previous quarter. Provincial agencies 
raised Only $137 million, down slightly from the un-
usually low inflow in the previous quarter of $146 
million. Foreign borrowing by municipalities, at $35 
million, was down sharply from the previous quarter and 
was the lowest level since the second quarter of 1975. 

The United States was the most important source 
of funds for Canadian new issues sold internationally, 
accounting for 65% of the total, up significantly from 
about 55% in the fourth quarter of 1977. Issues in 
European countries provided about 25% of the new issue 
inflow in the first quarter, down about seven percentage 
points from the fourth quarter of 1977, while inflows 
from Japan rose to 52 from a negligible amount in the 
previous quarter. 
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New issues denominated in United States dollars 
ted for nearly 80% of Canadian bond financing from 

-rsidents in the first quarter, compared with about 
in the previous quarter. The increase in the United 

'tes dollar denominated issues was consistent with 
Ltu dominant share of corporations in Canadian bond 
burrowing abroad, and the low level of non-resident 
borrowing by provincial agencies. Borrowing from non-
residents by corporations has traditionally been in 
United States dollars, while provincial agencies have 
tended to diversify into other currencies. 

Les nouvelles emissions libellées en dollars américains 
cot représenté presque 80 1 du financement obligataire obtenu 
au premier trimestre auprBs des non-residents, comparativement 
a environ 65 B au trimestre précCdent. Cet accroissement eat 
logique compte tenu de la part dominante des sociétés dana lea 
emprunts obligataires du Canada B l'étranger et do faibie ni-
veau des emprunts I l'extérieur des organismes provinciaux; 
en effet, lea entreprises ont traditionnellement emprunté en 
dollars américains auprès des non-residents, tandis que lea 
organismes provinclaux ont eu tendance B diversifier leurs o-
pérations en devises. 

New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 

Nouvelles emissions d'obligations canadiennes vendues aux non-residents 

1977 	I 1978 

I tern 
	

1976 	I 1977 	I 	 Detail 

II 	I 	III 	I 	Iv 

$ millions 

To all non-residents: A tous lea non-residents: 
Offerings ...................1,500 	1,505 	1,551 	1,497 	1,741 	9,039 	6,053 	Offertes 
Deliveries ..................1,347 	1,412 	1,895 	1,098 	1,378 	9,003 	5,752 	LivrCes 
Undelivered(1) ..............517 	610 1 	266 	665 	1,028 	364 	665 	Non livrées(1) 

To the United States: 
Offerings ...................916 	476 	745 
Deliveries ..................763 	528 	1,010 
I'ndelivered(l) ..............517 	465 1 	200 

-- 	
end of period. - 

]'rsding in outstanding Canadian securities 
d a first quarter net outflow of $135 million, 

.red with a net inflow of $34 million in the fourth 
quarter of 1977. This represented the highest ever 
quarterly net outflow resulting largely from a record 
net outflow of $182 million from trade in outstanding 
Government of Canada bonds with residents of overseas 
countries outside Europe. (Apart from this exception-
ally large outflow, there was a net inflow from non-
residents of $68 million from trade in outstanding 
Canadian bonds.) Dealings with non-residents in Cana-
dian equities resulted in a net outflow of $21 million 
compared with a net outflow of $73 million in the 
fourth quarter of 1977. Stock market activity, though 
down from the peak levels of the fourth quarter, re-
mained high in the first quarter, but stock prices on 
Canadian and the United States stock markets remained 
relatively depressed. 

Retirements of Canadian issues resulted in a net 
outflow of $180 million, a slight increase from $174 
million in the previous quarter. A third of the Out-
flow was attributable to retirements of provincial 
agency issues, while corporate and provincial issues 
accounted for about a quarter each. 

Compared with the previous quarter, the net inflow 
from transactions in foreign securities was halved to 
$47 million. Trading with non-residents in outstanding 
foreign securities led to a net inflow of $49 million, 
a moderate increase of $14 million from the fourth 
quarter. Canadian residents reduced their holdings of 
I1ted States stocks, producing a net Inflow of $65 

Ilion. This disinvestment may have been associated 
tli the sharp fall in the value of the Canadian dollar 
-B-vis the United States currency. Purchases by 
adisn residents of foreign new issues produced an 

.tflow of $6 million, as opposed to $8 million in the 
-rth quarter of 1977. Retirements of foreign issues 

rsulted in an inflow of $4 million, returning to a 
more normal level after the unusually high figure of 
$65 million in the previous quarter. 

Auxresidents des Etats-Unis: 
871 	1,390 	5,722 	3,008 	Offertes 
639 	910 	5,535 	2,940 	Livrées 
432 	912 	364 	432 	Non-livr6es(1) 

Au premier trimestre, lea échanges de valeurs mobiliBres 
canadiennes en circulation ont produit une sortie nette de 
$135 millions, contre une entrée nette de $34 millions au qua-
triBme trimestre de 1977; cette sortie nette, is plus forte 
jamais enregistree pour un trimeatre, est principalement due 
a un acids positif record de $182 millions enregistre au cha-
pitre des obligations du gouvernement du Canada en circulation 
echangées aver des residents des pays d'outre-mer autres que 
ceux d'Europe. (Mis B part cette sortie exceptionnelle, lea 
obligations canadlennes en cours ont produit une entrée nette 
de $68 millions.) Lea transactions avec des non-residents 
portant cur des actions canadiennes se sont soldées par one 
sortie de $21 millions, centre $73 millions au quatrilme tn-
mestre de 1977. L'activité boursière eat restéc soutenue so 
cours du premier tnimestre, quoiqu'infenieure au niveau élevé 
du quatrlBme trimestre, mais les cours des actions sent demeu-
rés relativement déprimés sur les marches canadiens et amen-
cams. 

Lea remboursements d'émissions canadiennes ont produit 
une sortie nette de $180 millions, en legBre hausse par rap-
port aux $174 millions du trimestre précCdent. Un tiers de 
cette sortie eat imputable i l'amortissement des emissions des 
organisines provinciaux, tandis que lea titres émis par lea en-
treprises et lea provinces sent intervenus chacun pour environ 
un quart des remboursements. 

Comparativement au tnimestre précédent, l'entrée nette 
consecutive aux transactions sur valeurs mobililres etrangBres 
a été réduite de moitié pour se chifirer B $47 millions. Lea 
echanges internationaux de titres Ctrangers en cours not pro-
duit une entrée nette de $49 millions, one augmentation modes-
te de $14 millions sur les quatrième trimestre. Les residents 
canadiens ont réduit leurs avoirs d'actions améniraines Ct ont 
ainsi été responsables d'une entrée nette de $65 millions: ce 
désinvestissement peut avoir étB lie avec Is forte baisse du 
dollar canadien par rapport I Is monnaie américaine. Les a-
chats de nouvelles emissions étrangères par des residents du 
Canada ont donné lieu B one sortie de $6 millions contre $8 
millions au quatriéme trimestre de 1977. Quant aux rembourse-
ments de valeurs etrangBres, us ont produit one entrée de $4 
millions, ce qui représente un retour B un niveau plus normal 
aprés l'afflux exceptionnellement élevé de $65 millions au 
trimestre precedent. 



- 16 - 

Autres flux de capitaux 4 long ter: 

L'aide au développement, COIl 

criptions et de pr8ts de faveur dii 	iq 
pays art vole de développement et aux organismes internationu.• 
a produit une sortie de capitaux de $103 millions au premier 
trimestre; la sortie du trimestre précédent était exception-
nellement élevée ($245 millions) S cause surtout d'un acerois-
sement de Is souscription du Canada au Programme daide au 
veloppement international. Lea préts aux gouvernements se sont 
élevés S $97 millions et ceux aux organismes internationaux S 
$6 millions. 

Le financement des credits a l'exportation S moyen et S 
long terme, consentis directement ou indirectement aux risques 
du gouvernement du Canada, ont entratnS une sortie nette dc 
$164 millions, en baisse par rapport aux $288 millions obser-
yes au trimestre précédent. La sortie du premier trimestre re-
prSsente le solde entre de nouveaux octrois de $250 millions, 
dont $99 millions au titre du financement des céréales, et des 
remboursements de $86 millions, dont $27 millions pour le fi-
nancement des céréales. 

Las autres mouvements de capitaux é long terme, y compris 
lea préts bancaires et lea autres préts 4 long terme, les pla-
cements hypothécaires, lea mouvements de fonda d'assurances et 
les transferts différCs de capitaux de migrants, ont donné lieu 
S une sortie nette de $12 millions su premier trimestre, alors 
qu'ils s'étaient soldés par une entrée de $62 millions au tn-
meatre prCcSdent. 

Other Capital Flows in Long-term Forms 

Development assistance in the form of concessional 
loans and subscriptions from the Canadian government to 
developing countries and international agencies resulted 
in a capital outflow of $103 million in the first quar-
ter, compared with an unusually large outflow of $245 
million associated mainly with an increase in Canada's 
subscription to the International Development Assistance 
Program, in the previous quarter. Intergovernmental 
loans amounted to $97 million, and loans to interna-
tional agencies to $6 million. 

The financing of medium and long-term export 
credits extended directly or indirectly at the risk 
of the Canadian government resulted in a net outflow 
of $164 million, down from the net outflow of $288 
million in the previous quarter. The first quarter 
outflow consisted of $250 million of new credits ex-
tended, of which grain financing accounted for $99 
million, and repayments of $86 million, with grain 
financing accounting for $27 million. 

Other capital movements in long-term forms, in-
cluding bank and other long-term loans, mortgage invest-
ments, movements of insurance funds and deferred trans-
fers of migrants' funds, led to a net capital outflow 
of $12 million in the first quarter, compared to a net 
capital inflow of $62 million in the previous quarter. 

Representative Interest Rates (1) - Taux d'i ntérêt repr6sentatifs( 1 ) 
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Notes: 
(1) All rates are shown as at end or near end of month. 

Interest rates are based on: 
(2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 
(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). 
(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young. Weir and Company 

Limited) 
(5) Eurodollar 90-day deposits in London. 
(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 

discount basis). 
7) Finance company paper, 90-day 
8: Short-term paper. 90-day. 

id Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
1-term European rates. 
1k of Canada i8eview for all other rates  

Li 2 
0 

1975 	1976 	1977 	1978 

Nota 
(1) Tous les taux s'appliquent 4 latin du mois ou a une periods gui sen approche. 

Les taux d'intérêt bases sur: 
(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands r' 

sociétés américaines. 
(3) L'indice Moody des obligations industrielles. 
(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs undustriell,-

(McLeod, Young, Weir and Company Limited). 
(5) DepOts 4 90 (Ours efl eurodollars 4 Londres. 
(6) Effets 4 90 (ours des sociélés de commerce (taux ramené dun deport a 3€( 

tours au rendement reel 8 365 jours.) 
(7) Effets 6 90 (ours des sociétés de financement. 
(8) Effete 8 court terms (90 jours). 
Sources: 

World Financial Markets. Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
los faux europdens a long terme 
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CapiLal movemeOLs In short-term forms (excluding 
iiie balancing item) led to a net capital outflow of 
•)7 million, as compared to a net capital inflow of 
,103 million In the previous quarter. 

Continuing a trend initiated in the first quarter 
of 1977, unhedged interest rate differentials between 
Canada and the United States on representative money 
market paper narrowed to 12 basis points in January, 
compared to 329 basis points a year earlier. Interest 
rates in the United States rose following an increase 
in the discount rate from 6¼ to 6 1/2% on January 9. 
The unhedged differential widened in February and March 
as the upward trend In interest rates in the United 
States retreated slightly, stabilizing at around 7%. 
Rates in Canada remained fairly stable during February. 
They rose in March after an increase in the Bank Rate 
from 7 1/2% to 8% following downward pressure on the 
Canadian dollar. By the end of March, the unhedged 
differential between the two countries had widened to 
88 basis points, the maximum for the quarter. On a 
hedged basis, there was a slight incentive for United 
States investors to invest in Canadian dollar denomi- 
nated instruments throughout the quarter in spite of the 
discount prevailing on the forward Canadian dollar In 
February and March. 

Net foreign currency claims of the Canadian char-
tered banks on non-residents (including their foreign 
branches) decreased in the first quarter leading to a 
net Inflow of $713 million, following a net inflow of 
$723 million in the previous quarter. The first quarter 
Inflow comprised an outflow of $886 million to the 
ld ted Kingdom and inflows of $1,436 million and $163 

lion from the United States and other countries re- 
-c tively. Outing the first quarter, the Government 
Canada drew U.S. $750 million under the standby 
-dit facility arranged with Canadian chartered banks. 
-Se borrowings are reflected in changes in the compo- 
ion of the banks' portfolio of foreign currency 

assets vis-B-vjs residents of Canada. Bank claims on 
residents and non-residents alike increased by unusually 
large amounts during the first quarter, amounting to 
$1.1 billion and $1.3 billion respectively. They were 
more than offset by increased foreign currency liabil-
ities of $1.1 billion to residents of Canada and $2.0 
billion to non-residents, lowering net foreign currency 
claims on non-residents to $437 million at the end of 
March, the lowest level since February 1974. 

A decrease in Canadian non-bank holdings of 
foreign funds abroad led to a net capital inflow of $52 
million, the first inflow since the second quarter of 
1976. An inflow of $124 million from the United Kingdom 
was partly offset by outflows of $65 million and $7 
million to the United States and other countries, re-
spectively. Resident holdings of foreign funds abroad 
stood at approximately $2.1 billion at the end of the 
first quarter. 

Non-residents decreased their Canadian dollar 
deposits in the first quarter, leading to a net capital 
outflow of $104 million, a reversal from the net capital 
inflow of $72 million in the previous quarter. The 
first quarter net outflow consisted of an inflow of $39 
million from the United Kingdom which was more than 
offset by outflows of $38 million and $105 million to 
the United States and to other countries respectively. 
Ital holdings by non-residents stood at $2.6 billion 

end of the first quarter. 

4oductions in holdings of Government of Canada 
notes held by international investment agencies 

ad a net capital outflow of $26 million. These 
lings, which amounted to $355 million at the end of 
first quarter, are composed of non-interest bearing, 

non-negotiable notes associated with the financing of 
Canada's subscriptions to international agencies. 

Muvements de capitaux B court terme 

Les mouvements de capitaux B court tense (poste d'équi-
libre comptable non compris) ont produit unc sortie nette de 
$457 millions, comparativement B une entrée nette de $1,103 
millions au trimestre précédent. 

Poursuivant une tendance amorcée mu premier trimestre 
de 1977, lea différentiels dintérét entre le Canada et lea 
Etats-Unis, calculés change B terme non compris sur des effets 
représentatifs du marchB monétaire, se mont rBtrécis pour me 
chlffrer B 12 points de base en Janvier, contre 329 un an au-
paravant. Les taux d'intérét Se sont accrus aux tats-Unis B 
Is suite d'une hausse du taux d'escompte, qut eat passé de 6 
B 6 1/2 ¼ le 9 janvier. Le differential dintérét non couvert 
B tel-me s'est éiargi en février et en mars loraque les taux 
d'intBrét amBricains ont légBrement Infléchi leur tendance B 
Is hausse at se soot stabilisCs aux environs de 7 Z. Au Canada, 
les taux soot restés asser stables au cours du mois de février, 
puis ont progressd en mars a 18 suite d'une hausse du taux 
d'escompte (de 7 1/2 B 8 ¼), elle-mBme consecutive aux pram-
sions B Is baisse subies par le dollar canadien; B Is fin de 
mars, le diffBrentiel non couvert B terme entre lea deux pays 
avait atteint son maximum du trimestre, avec 88 points de base. 
AprBs couverture B tense, les investisseurs des tats-Unis ont 
conserve un léger avantage a faire des placements en dollars 
canadiens et cc, pendant tout le trimestre, malgré le report 
sur le dollar canadian B terme en février et en mars. 

Lea créances nettes en devises des banques B charte Ca-
nadiennes sur des non-residents (y compris sur laura succursa-
les etrangeres) ont dimlnuB au premier trimestre pour donner 
lieu a une entrée nette de $713 millions, contre $723 millions 
au trimestre prBcédent. Cet afflux de capitaux se composalt 
dune sortie de $886 millions B destination du Royaume-Uni et 
d'entrées de $1,436 millions et $163 millions B destination 
respectivement des Etats-Unis at des autres pays. Au cours 
do trimestre, le gouvernement du Canada a tire l'équivaient 
de $750 millions de dollars américains sur son credit de con- 
firmation aiprès des banques B charte canadiennes; ces emprunts 
Se soot traduits par des changements dana Is composition des 
portefeuilies d'actifs en monnaiea etrangBres détenus par lea 
banques B l'égard des residents du Canada. Lea créances des 
banques sur lea residents et las non-residents se mont accrues 
dune manière exceptionnellement forte au coors do premier tn-
mestre, respectivement de $1.1 milliard at $1.3 milliard; l'ef-
fet de cea augmentations a toutefois Cté totalement éclipsé 
par lea engagements en monnaies étranglres, qui Se sont accrus 
de $1.1 milliard envers les residents du Canada at de $2.0 
milliards covers las non-residents, faisant passer lea créan-
ces nettes en devises sur las non-residents B $437 millions B 
is fin do mois de mars, leur plus baa niveau depuis février 
1974. 

Le secteur non-bsncaire canadien syant rCduit sea avoirs 
en devises B l'étranger, ii s'en eat suivi une entrée nette de 
capitaux de $52 millions, Is premiere entrée B ce titre depuis 
le deuxième trimestre de 1976: one entrée de $124 millions en 
provenance du Royaume-Uni a été partiellement compenaBe par 
des sorties de $65 millions et $7 millions B destination rem-
pectivement des tsts-UnIs et des autres pays. Lea capitaux 
étrangers détenus par las residents B l'extCrieur du pays soot 
testes a approximativement $2.1 milliards B Is fin du trimes-
tre. 

Lea non-residents ont réduit leurs avoirs de dollars ca-
nadiens mu premier trimestre, ce qui a provoqué une sortie 
nette de capitaux de $104 millions; mu trimestre précédent, 
on avait enregistré one entrée nette de $72 millions. Ce solde 
positif se composalt d'une entrée de $39 millions en provenance 
du Royaume-Uni, pius qua compensée par des sorties de $38 mil-
lions at de $105 millions vera les tats-Unis Ct lea autres 
pays respectivement. La total des avoirs des non-residents eat 
demeurB B $2.6 milliarda B is fin du premier trimestre. 

Lea avoirs de billets B vue du gouvernement do Canada dé-
tenus par lea organismea financiers internationaux ont flBchi, 
donnant lieu B une sortie nette de capitaux de $26 millions. 
Leg avoira, qui s'élevaient B $355 millions B Is fin du premier 
trimestre, consistent en des billets non négotiables at ne 
portant p85 intérét, émis dana le cadre do financement des 
souscriptiona du Canada aux organismes internationaux. 
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Resident Holdings of Foreign Funds Abroad 
Avoirs des residents de capitaux étrangers 
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Trading in money market paper (Government of 
Canada treasury bills, finance company paper, commercial 
paper and other short-term paper) produced a net capital 
outflow of $171 million, a sharp reversal from the net 
capital inflow of $221 million in the previous quarter. 

Gross trading with non-residents was at record 
levels during the first quarter, up 10% from the fourth 
quarter of 1977. A feature of the first quarter was the 
major volume of transactions in commercial and finance 
company paper with residents of countries other than 
the United States. Net  outflows to the United States 
and the United Kingdom of $238 million and $9 million 
were reduced by a net inflow of $76 million from other 
countries. With the exception of finance company paper, 
trading in all categories of money market instruments 
gave rise to net outflows of funds. At the end of the 
quarter, non-resident holdings of Canadian money market 
paper totalled $2 1/2 billion. These holdings consisted 
of some $750 million, or almost one quarter of general 
public holdings, in Government of Canada treasury bills; 
over $200 million in commercial paper, representing an 
estimated 8% of total commercial paper outstanding; 
$873 million, or approximately one quarter of the total 
outstanding, in finance company paper; and $700 million 
in other short-term paper, constituting 20% of Out-
standing issues of financial companies (other than banks 
and finance companies), 5% of money market obligations 
of provincial and municipal governments and their 
agencies, and 1% of short-term paper issued by the 
Canadian chartered banks (excluding bankers' accep-
tances). 

Other finance company obligations to non-resi-
dents, consisting of borrowing from non-resident banks 
and affiliated companies abroad led to a net outflow 
of $49 million, following a net inflow of 941 million 
in the previous quarter. There were outflows of $29 
million to the United States and $20 million to the 
United Kingdom. By the end of the quarter, total non-
resident claims amounted to $831 million. 

Le8 échanges d'effets du marché rnieétaire (hoes lu Tr(u': 
du gouvernement du Canada, effets des sociétés de financement, 
papier commercial et autres effets 8 court tense) se sour sol-
des par une sortie de $171 millions, un revirement trés net 
par rapport 8 l'entrée nette de $221 millions enregistrée su 
trimestre précédent. 

Le volume brut des transactions avec des non-residents 
a atteint des niveaux records au cours du premier trimestre, 
et s'est situë 8 10 Z su-dessus du volume du quatri8me trimes-
tre de 1977. Ce trimestre a éte caractérisé par le volume 
très important des échanges d'effets comrnerciaux et d'effets 
de sociétés de financement avec des residents de pays autres 
que les tats-Unis; des sorties nettes de $238 millions et $9 
millions vers lea Etats-Unis et le Royaume-Uni out êté réduites 
par des entrées de $76 millions provenant des autres pays. A 
l'exception des effets des soclCtés de financement, lea opé-
rations portant sur toutes les categories des instruments du 
makche monétaire ont donné lieu a des sorties nettes de fonds. 
A la fin du trimestre, lee non-residents détenaient au total 
2 1/2 milliards deffets du marché monétaire canadien, répar-

tis de la façon suivante: environ $750 millions (soit presque 
un quart des avoirs du grand public) en bone du Trfsor du gou-
vernenient du Canada, plus de $200 millions en effete commer-
ciaux (soit A peu prBs 8 % du total du papier commercial en 
circulation), $873 millions en effets des sociëtés de finance-
ment (approximativement un quart du total en cours), et $700 
millions sous forme d'autres effete A court tense (représen-
tant 20 % de l'encours des emissions des sociétés financières 
autres que lea banques Ct 1es soclétés de financement, 5 Z des 
engagements des provinces, des municipalités et de leurs or-
ganismes sur le marché monétaire, et 1 % du papier A court 
tense émis par lee banques A charte canadiennes, A l'exception 
des acceptations bancaires). 

D'autres engagements des sociétés de financement ccv. - 
des non-residents, consistant en des emprunts auprés de b,.-. 
non résidentes et de sociétês affiliées A l'étranger, on 
tratné une sortie nette de $49 millions, consecutive a un 
entrée nette de $41 millions au trimestre précédent; on v' ---
gistré des sorties de $29 millions vers lea Etats-Unis et j, 
$20 millions vera le Royaume-Uni. A is fin du trimestre, le 
total des créances des non-residents s'élevait A $831 millions. 
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• is Operations sur capiLaux a court tcrmc 

1977 	1978 

Item 1976 	1977 	Detail 

I 	II 	III 	IV 	I 

ions 

Chartered bank Canadian dollar I + 9 	- 29 	- 4 	- 72 1 + 104 1 + 52 
claims on non-residents. 

Short-term foreign currency 
bank borrowing abroad by 
Canadians. 

Accounts with related 
companies (1) 

Other(2) ..................... 

Total ...................... 

- 96 Avoirs en dollars canadiens des 
banques 1 charte sur des non-
residents. 

+ 16 Emprunts bancaires canadiens 1 
court terme en devises étran-
géres de l'étranger. 

- 188 Comptes avec des entrcprises 
appareritées(1) 

- 555 Autres(2) 

- 823 	Total 

- 198 1 	+ 1541 	- 259 1 	+ 3191 	- 130 1 	-190 

+ 721 	- 801 	-338 1 	+ 1581 - 901 -225 

- 226 1 + 54 	- 15 1 - 368 1 - 756 1 + 185 

- 343 	+ 99 	- 616 	+ 37 	- 872 	- 178 

(1) Includes accounts with parent, subsidiary and affiliated companies. Comprend lea comptes ouverts avec des soclétés méres, 
des filiales et des entreprises affiliées. 

(2) Includes accounts payable and receivable with unrelated companies, gold liabilities to non-residents and miscellaneous 
transactiona. Comprend les crëances et dettes exigibles avec des entreprises non apparentCes, les engagements-or envers 
des non-residents et des transactions diverses. 

All other short-term capital transactions (ex- 
ding the balancing item) led to a net outflow of 

' 	million in the first quarter, a shift from the net 
ow of 37 million in the previous quarter. An in- 
of $104 million associated with a decrease in 
dian dollar claims on non-residents by chartered 
s was more than offset by outflows of $130 million 

due to repayments by Canadians of their short-term 
foreign currency bank borrowing abroad, $90 million 
resulting from changes in accounts payable and receiv-
able with related companies abroad and $756 million 
from other transactions. The latter include accounts 
receivable and payable other than with related compa-
nies, gold certificate liabilities to non-residents and 
miscellaneous transactions. Miscellaneous transactions 
represent offsets to foreign currency borrowing through 
the Canadian banking system which have merited special 
treatment for balance of payments purposes, as for 
example, in the case of borrowings by the Alberta Gas 
Ethylene Company Limited and the Government of Canada 
(for further details as to the treatment in the balance 
of payments statistics of the Alberta Gas Ethylene 
Company borrowing see the Quarterly Estimates of the 
Canadian Balance of International Payments for the 
fourth quarter of 1977, page 28, and for borrowings by 
the Government of Canada under the chartered bank 
standby credit facility see the technical note on page 
21 of this report). 

Toures les autres transactions sur capitaux S court terme, 
S l'exclusion du poste d'êquilibre comptable, Se sont soldées 
par une sortie de $872 millions su premier trimestre, un re-
virement par rapport a l'entrde nette de $37 millions du tn-
mestre précédent. Une entrée de $104 millions, liée A une 
baisse des créances en dollars canadiens détenues par lea ban-
ques I charte sur lea non-residents, a Cté dépassée par des 
sorties consécotives so remboursement. par des Canadiens, d'ern-
prunts bancaires a court terme contractés en devises S l'Ctran-
ger ($130 millions), S des variations des créances Ct dettes 
S l'égard d'entreprises spparentCes S l'Ctranger ($90 millions), 
et S d'autres transactions ($756 millions). Ces dernières corn-
prennent lea créances et dettes exigibles aver des entreprises 
non apparentées, des engagements envers des non-residents anus 
forme de certificats-or et diverses transactions, qul repré-
sentent 1 leur tour lea contreparties des emprunts en rnonnaies 
dtrangèrea qui ont dté effectuds par l'intermédiairc do sys-
tème bancaire canadien et qui ont justifié on truitement spé-
cial dana la balance des paiements; c'est le cas notammont des 
emprunts de 1'Alberta Gas Ethylene Company Limited et du 
Gouvernement du Canada. (Pour pius de details sur le traite-
ment de l'emprunt de l'Alberta Gas Ethylene Company dana lea 
statistiques de la balance des paiements, voir les estimations 
trimestrielles de Ia balance canadienne des paiements inter-
nationaux du quatrième trimestre de 1977, page 28; pour lea 
emprunts effectuês par le gouvernement du Canada en vertu de 
son credit de confirmation auprIs des banques S charte, voir 
plus loin la note technique, S la page 21.) 

Official International Monetary Assets and Liabilities 

The overall deficit financed by net official 
monetary movements amounted to $1,594 million in the 
first quarter. This reflected a decline in Canada's 
official international reserve asseta of $750 million 
even after the absorption into the reserves of proceeds 

fficial monetary liabilities of $844 million repre- 
ing the Canadian dollar equivalent of the U.S. 

' 	ii million borrowed from Canadian chartered banks. 
the end of March reserve assets stood at $4,501 mu- 

(U.S. $3,970 million) the lowest level in almost 
lit years.  

Bilan monétaire international officiel 

Le deficit global finance par lea mouvements monétaires 
officiels nets s'est élevé S $1,594 millions au premier tn-
mestre. Ceci correspondait A une diminution de $750 millions 
des avoirs officiels de reserve du Canada, méme aprSs lin-
corporation dana les reserves do $844 millions qui constituent 
le produit des engagements monCtaires officiels et qui repré-
sentent l'équivalent en monnaie canadienne des 750 millions 
de dollars aménicains empruntés aupSs des banques S charte 
canadiennes. A la fin du mois de mars, lea avoirs de reserve 
s'élevaient I $4,501 millions (3,970 millions de dollars amC-
ricains), leur plus baa niveau dopuis presque huit ans. 
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Official Monetary Assets - Actif monétaire officiel 
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Valuation adjustments, ehown in Table 15, raised 
the value of the reserves by $211 million. These ad-
justments represent the effect on the Canadian dollar 
value of the reserves of the changes of the Canadian 
dollar vis--vis other currencies and the Special 
Drawing Right (SDR)(') and the revaluation to market 
prices of gold transferred between the Mint and the 
Exchange Fund Account. 

The reduction in the reserves, net of valuation 
adjustments, represented the fifth consecutive quarter-
ly decline. It was accounted for by decreases of $692 
million in holdings of convertible currencies, $48 
million in Canada's position with the International 
Monetary Fund (IMF), and $10 million in holdings of 
SORs. 

Continuing the decline originating in the fourth 
quarter of 1976, the Canadian dollar depreciated 
steadily during the first quarter from a closing rate 
of U.S. 91.14 Cents at the end of December to U.S. 
88.19 cents at the end of March. In the last week of 
March, the Canadian dollar reached a level of U.S. 
88.04 cents, the lowest level since May 1933 when it was 
at U.S. 86.77 cents. On a trade-weighted basis the 
Canadian dollar declined by 3.4% compared to a decline 
of 3.0% against the United States currency, reflecting 
the general depreciation of the United States dollar 
against most other currencies. The trade-weighted 
average measures the fluctuations of the Canadian dollar 
in terms of a number of other currencies, weighted to 
take account of the size of trade flows and relevant 
price elasticities and feedback effects of exchange 
rate changes on domestic costs and prices. In the 
weighting, the United States dollar constitutes 73.32 
of the total. Changes in the external value of the 
Canadian dollar vis--vis other major currencies and 
on a trade weighted basis are illLlstrated In the 
accompanying charts. 

1) Since July 1, 1974 the International Monetary Fund 
(IMF) has linked the value of the SUR to a basket 
of 16 currencies the value of which may fluctuate 
from day to day. This affects the components of 
reserves other than convertible currencies, i.e. 
gold, SDRs and Canada's reserve position with the 
IMF. 

Les ajustements de valeur indiques au tableau 15 
relevd la valeur des reserves de $211 millions; ces aju 
reprCsentent l'effet des fluctuations de la monnaie can.Iiii 
par rapport aux autres devises et au droit de tirage special 
(DTS)(1) sur Is valeur des reserves en dollars canadlens, et 
Is réévaluation aux prix du morché de l'or transféré de is 
Monnale au Compte du fonds des changes. 

Si lon ne tient poe compte des ajustements de valeurs, 
c'est le cinquinie trimestre consécutif pour lequel on enre-
gistre one diminution des reserves; cela est dG I des réduc-
tions de $692 millions des avoirs de devises convertibles, de 
$48 millions de la position du Canada au Fonda monétaire inter -
national (F.M.I.) et de $10 millions des avoirs de DTS. 

Poursuivant son déclin amorcé au quatrilme triniestre de 
1976, le dollar canadien s'est régulièrement déprécié mu cours 
du premier trimestre, passant d'un cours de cl6ture de 91.14 
cents amCricains I Is fin de décembre 8 88.19 Cents américains 
I Is fin de mars. Au cours de Is dernière semalne du mois de 
mars, le dollar canadien eat descendu a son plus baa niveau 
(88.04 Cents américains) depuis sal 1933 oil ii avait atteint 
86.77 cents américains. Aprls pondCration en fonction des 
Cchanges commerciaux, le dollar canadien a baissé de 3.4 1 
(contre 3.0 % par rapport I Is monnale amdricalne), cc qul tra-
duit Ia dépréclatlon générale du dollar amCricain vis-l-vis de 
la plupart des autres devises. La moyenne ponddree en fonction 
des échanges commerciaux mesure les fluctuations du dollar 
canadien par rapport I plusleurs autres monnales, après pondé-
ration pour tenir compte du volume des flux commerciaux, des 
élasticités par rapport aux prix et des effets en retour des 
variations des tawc de Change sur lea coilts et les prix inté-
rieurs; le dollar américain compte pour 73.3 1 de la pondCra-
tion totale. Lea graphiques ci-joints illustrent les vari,l 
tions de Is valeur internatlonale du dollar canadien, par ii 
port I certaines devises importantes et aprés pondérati 
fonction des Cchanges commerriaux. 

(1) Depuis le 10r  juillet 1974, le fonds monCtaire inti 
tional (F.M.I.) a reliC Is valeur des DTS I on pani. 	. I' 
devises dont le cours peut varier d'un jour a I'autit.  
Ces fluctuations Influent sur les éléments des reserves 
autres que lea devises convertibles, c.-'l-d. l'or, lea DTS 
et Is position de reserve du Canada au F.M.I. 



- 21 - 

Percentage Changes Between December 1977 and March 1978 in Value of the 
Canadian Dollar Against Selected Foreign Currencies 

Variations en pourcentage entre décembre 1977 et mars 1978 de Ia valeur du dollar 
canadien par rapport a certaines monnaies etrangeres 
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Iechnfcal Note - Government of Canada Financing 

In the latter part of 1977 and the first part of 
1978 the Government of Canada engaged in a number of 
initiatives to bolster Canada's foreign exchange re- 

rves. These arrangements, of which only the first led 
-e of payments transactions in the first quarter 
have consisted of: 

A revolving standby credit facility arranged 
the Bank of Canada with Canadian chartered 
- in October, 1977 under which the Govern- 

I/I' 	hit ii 
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Note technique - Financement du gouvernement du Canada 

A la fin de 1977 et au debut de 1918, le gouvernement 
du Canada a pris pluaieurs mesures pour soutenir leo reserves 
de change dii Canada. Ces mesures, dont aeule Is premirre a 
donné lieu A des transactions enregistrées dana la balance 
des paiements du premier trimestre de 1978, ont Btë leo sul-
vantes: 

1. tIne facilité de credit de confirmation établi par la Ban-
que du Canada auprBs des banques B charte canadiennes en 
octobre 1977, en vertu de laquelle le gouvernement peut 

F-U. 	SI 	1/? rnilli,ur,l. 	Ui -IN 	fo'ilit 
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period of seven years and entitles the Govern-
ment to borrow for terms of one, two, three or 
six months at its option and to re-borrow the 
amounts repaid. The Government may cancel all 
or any portion of the unused facility at any 
time without penalty. Drawings commenced in 
March totalling U.S. $750 million followed by 
a further U.S. $600 million in April. On April 
3, 1978 the credit was increased in size to 
U.S. $2.5 billion. 

2. A bond issue in New York of U.S. $750 million 
announced in February, 1978 composed of three 
tranches; U.S. $250 million due April 1, 1983, 
U.S. $250 million due October 1, 1985, and U.S. 
$250 million due April 1, 1998. The proceeds 
were made available to the Government of Canada 
on April 5, 1978. 

3. A borrowing of 1 1/2 billion Deutsche Marks 
consisting of a 4-year loan and a private 
placement of 5 and 6-year notes arranged in 
April 1978 with the Deutsche B.ank of West 
Germany for delivery in May. 

A revolving standby credit facility with a 
group of United States and other foreign banks 
announced on April 27, 1978, under which the 
Government will be able to borrow up to U.S. 
$3 billion for a period of up to eight ycara. 
The Government has the right to draw down and 
repay at any time under the terms of the agree-
ment, and, at its option, to cancel without 
penalty all or any portion of the facility 
unutilized at the time of cancellation. 

As borrowings are made the proceeds constitute 
part of Canada's international reserves and will be 
reflected in the movements in reserve assets in the 
Canadian balance of payments statistics. 

The related liabilities are of two basic types 
and will be treated in the balance of payments according 
to their particular characteristics. Inflows from the 
bond issues in New York and proceeds of the Deutsche 
Mark borrowing will be treated as long-term capital 
movements, the bond and note issues in item D32 as 
portfolio investment in Government of Canada securi-
ties (a treatment consistent with that followed in 
respect of Government of Canada issues placed in 
Germany, Italy, and the United States in 1968) and 
the bank loan portion of the Deutsche Mark borrowing 
in item D50 as other long-term capital transactions. 

The revolving standby credits with commercial 
banks have no exact precedent in the history of the 
Canadian balance of payments and for this reason their 
treatment merits special attention. It has involved 
consideration of a number of factors, including the 
nature of the financial claims and the flexibility of 
the financing arrangements. The financings have been 
viewed by balance of payments statisticians as con-
forming broadly with drawings in 1962 and 1968 on the 
central bank reciprocal credit facility with the United 
States monetary authorities. Accordingly, the standby 
credits have been classified in the balance of payments 
statements as official monetary liabilities (item KS). 
Official monetary liabilities consisted previously of 
the use of IMF credit, the activation of swap arrange-
ments under central bank reciprocal credit facilities 
and foreign exchange deposits of non-residents at the 
Bank of Canada. 

A complication arises in the presentation in the 
balance of payments of drawings by the Government of 
Canada on the Canadian chartered bank credit facility. 
To the extent that credits extended to the Government 
of Canada by the Canadian chartered banks are financed 
out of increased liabilities to non-residents of Canada, 
they are implicitly reflected as inflows in the balance 

sept arts et autorisera le gouvernement B emprunter, I 
choix, a des échéances de on, deux, trois ou six mote 
8 réemprunter lea montants remboursés; de plus, le gc 
nent peut annuler tout ou partie de Is ligne de crc' 
inutilisBe, et Ce, 8 tout moment sans pBnalité. Les 	-- 
rages not commence en mars, atteignant ce mole-là on i. 
de 5.-U. $750 millions, et ont été suivis par on autre 
prélévement de L-U. $600 millions en avril; ie 3 avril 
1978, Is limite de credit a été portée 8 E.-U. $2.5 mU-
herds. 

2. One emission d'obligations de 750 millions de dollars 
américains sur la place de New York annoncée en février 
1978 et composes de trois tranches: .-U. $250 millions 
remboursables is 1er  avril 1983, E.-U. $250 millions rem-
boursabies le ler  octobre 1985, et .-U. $250 millions 
rembrousables le 1er  avril 1998. Le prodult de cette 8-
mission a été mis 8 is disposition du gouverneinent du 
Canada le 5 avril 1978. 

3. On emprunt de 1 1/2 milliard de marks allemandm contracté 
en avril 1978 auprès de is Deutsche Bank de l'Allemagne 
de l'Ouest et iivrable en mai, consistant en un prét 8 
4 ana et en on placement privé de billets a 4 et 5 ana. 

Une facilité de credit de confirmation renouvelabie avec 
on groupe de banques américaines et etrangeres, que le 
gouvernement a annoncé le 27avril 1978 et melon laquelie 
ii pourra emprunter jusqu'à E.-U. $3 milliards sur one 
période allant jusqutà  8 ans. En vertu des clauses de 
cat accord, le gouvernement a le droit de faire des ti- 
rages et des remboursements B tout moment et, S son choix, 
d'annuler sans pénalité Ia totahité ou une partie inuti-
lisée de ma ligne de credit. 

Au moment nit les emprunts sont contractés, ieurs prod 
entrent dens les reserves internationles du Canada et son: 
comptabilisls dans ies atatistiques de la balance canadleno 
des paiements avec ies mouvements des avoirs de reserve. 

Lea engagements correspondents sont fondamentalement 
deux sortes at seront traités dane la balance des paiements 
en fonction de leurs caractéristiques particuliàres. Lea en-
trées de capitaux provenant des emissions obligataires B 
New York et de l'emprunt en marks allemands seront considérées 
comme des mouvements de capitaux B long terme: lea emissions 
d'obligations et de billets seront comptabilisées au poste D32 
comme des placements de portefeuille en titrea du gouvernement 
du Canada (un traitement conforme 8 celui adopté pour les ends-
sions que le gouverneinent du Canada await placées en 1968 en 
Aliemagne, en Italie St aux Etats-Unis) et Is part de l'enzprunt 
en marks allemands contractée anus forme de prét bancaire sera 
enregistrée mu posts D50 avec les autrea transactions sur Ca-
pitauX 8 long tense. 

Lea credits de confirmation renouvelables auprBs de ban-
ques commerciales n'ont pam, a stricteinent parler, de précédent 
dana l'hlstoire de is balance canadienne des paiements; de ce 
fait, leur comptabilisation a méritC one attention particuliàre 
et a conduit a considlrer plusieurs facteura, notantment la na-
ture des créances financiêres et Is mouplesse des arrangements 
financiers. Lea statisticians de la balance des paiements ont 
considéré qua ces modes de financement correspondaient d'une 
manière generals aux tirages de 1962 et 1968 sur la facilité 
de credit réciproque établie avec lee autorites inonétaires des 
Etats-Unis. En consequence, les credits de confirmation not 
été classes dans la balance des paiements au sein des engage-
ments monétaires officiels ('poste K5). Lem engagements monC-
taires officiels comprenaient auparavant le recours au credit 
du F.M.I., les accords de credit croisé activés en vertu de 
facilités de credit réciproque passées entre banques centrales 
at lea dépSts en devises des non-residents B Is Banque du 
Canada. 

La situation est on peu plus compiexe en ce qui conc-- -
la presentation dans la balance des palernents des tirages - 
fectués par le gouvernement do Canada sur as facilité de ct 
auprCs des bsnques B charte canadiennes. Dens la mesure oft 
lea credits consentis par ces banques au gouvernement do Canad: 
soot finances B partir d'un accroissement des engagements 
envers lea non-residents, us soot implicitement pris en compte 
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payments as a result of changes in the net foreign 
a rency position of the Canadian chartered banks with 

ion-residents (item 1)61). Since, however, the drar1ngs 
on the standby credit facility to finance the accumu-
lation of reserves are also recorded in net official 
monetary movements as official monetary liabilities, a 
additional entry is required to avoid double counting. 
This entry is made in the series on other short-term 
capital transactions' (item 1)82) and, in effect, re-
allocates from short-term capital movements to net 
official monetary movements the borrowing by the offi-
cial sector to bolster the reserves. 

Changes in Presentation 	Net Errors and Omissions 

The current publication contains a number of 
changes in presentation resulting from disclosure of 
the balancing item in the main tables of the Canadian 
balance of international payments. Hitherto, indica-
tions of the size of the balancing item were provided 
only in the textual analysis. 

The balancing item is derived residually as the 
difference between net official monetary movements and 
identified current and capital account transactions. 
It is a composite representing unidentified transactions 
and statistical discrepancies in the balance of payments 
as a whole. Since the balance of payments estimates are 
constructed from a variety of sources, the possibility 
of error is associated with a number of factors, in-
cluding problems of valuation, timing, data gaps, and 
the quality and coverage of surveys. 

To a large extent, the balancing item on a quar-
-ny basis has been associated with flows of short- 
rm capital, particularly with changes in accounts 
vable and receivable which are monitored only for a 
"pie of larger companies. These transactions can, 
'ever, produce sharp swings resulting from the de- 
rnient or acceleration of settlement of accounts to 

Lake advantage of prospective movements In exchange 
rates (a practice known as leads and lags"). in view 
of the relatively small size of the quarterly surveys 
used in measuring accounts payable and receivable, and 
the tendency of the balancing item to become enlarged 
during periods of sharp currency fluctuations, it 
seemed appropriate to include the balancing item with 
the series on miscellaneous short-term capital trans-
actions. 

With the increasing scale and complexity of inter-
national commerce and capital movements and the in-
creased instability of exchange rates, the balancing 
item has Increased in size in recent years. It has, 
however, been a consistent debit entry (apparent net 
outflows from Canada), suggesting a somewhat different 
structure from the essentially offsetting pattern asso-
ciated with the ebb and flow of short-term capital. 
Recognition of the fact that the composition of the 
balancing item is not confined to capital account 
transactions, as well as the growing interest in the 
size of the balancing item itself, were important 
factors contributing to the decision to Identify net 
mars and omissions as a separate item in the balance 
I joivnIents presentation. 

The identification of the balancing item has also 
tivolved a review of its distribution geographically. 
ile it was treated as a short-term capital movement, 

t seemed reasonable to allocate the balancing item to 
transactions with United States residents. in departing 

tint the practice of attaching to the balancing item 
characteristics of short-term capital movements, 
practice of allocating net errors and omissions to 
United States has also been discontinued. As a 

- ' - tilt, the regional breakdown of Canada's balance of 
irnational payments will not equal the total for 
insactions with all countries, the difference consti- 

ng is' 	'nra '5 an d ant Iss lots. 

~A%~ 

comae entrees de capitaux par le biais des variations de Is 
position nette en devises des banques é charte vis-à-vis des 
non-residents (poste 061). Toutefois, comae lea sommes préle-
vées sur Ia facilité de credit de confirmation pour financer 
l'accumulation des reserves sont aussi enregistrCes au seth 
des mouvementa inonétaires officiels nets, comae engagements 
monétaires officiels, il faut passer une écriture supplémen- 
taire pour éviter de lee compter deux fois. C'est ce qui a été 
fait, au poste 082 ('Autres transactions sur capitaux é court 
terme'), ce qui entra!ne.que l'emprunt effectué par le secteur 
officiel pour soutenir les reserves passe des mouvements de 
capitaux a court terme aux mouvements monétaires officiels nets. 

Changements do presentation: Erreurs et omissions nettes 

Cette publication contient piusieura changements do prC-
sentation qui proviennent du fait que le poste d'êquilibre 
comptable apparait maintenant d'une manière distincte dana lea 
principaux tableaux de Is balance canadienne des palements 
internationaux. Auparavant, lea seules indications sur i'am-
pleur de Ce poste étaient données dana lea cominentaires analy-
tiques. 

Le poste d'équilibre comptable eat obtenu de façon rési-
duelle en faisant Is difference entre lea mouvements mondtaires 
officiels nets et lea transactions identifiées du compte cou-
rant et du compte de capital; ii s'aglt dun éiément heterogéne 
qui représente lea operations non identifiées et lea écarts 
statistiques dans l'ensemble de la balance des palenients. Comae 
lea estimations sont établies a partir de sources variées, lea 
possibilités d'erreurs sont liCes é de nombreux facteurs, no-
tamment aux données manquantes, aux problèmes d'évaluation et 
de chronologie, ainsi qu'l la qualité at au champ d'observation 
des enquétes. 

Le poste d'Cquilibre comptable tel qu'il s été étabii 
chaque trimestre a été dO dans une large niesure aux flux do 
capitaux a court terme, en particuiler aux variations des cré-
ances et dettes exigibles qui no sont estimées qu'l partir 
d'un ëchantiilon de grandes entreprises. Or, ces transactions 
peuvent donner lieu a des revirenients tres importanta du fait 
que les agents Cconomiques peuvent retarder ou accélérer le 
règlement de ces comptes, pour profiter des variations anti-
cipPes des taux de change (une pratique appelee termalilage 
ou 'avances et retards'). Etant donnée Is portée relativement 
limitée des enquétes trimestrielles utilisées pour meaurer ces 
créances et dettes exigibles et compte tenu de Is tendance du 
poste comptable a s'accrottre on période do fortes fluctuations 
des monnaies, ii semblait approprié do comptabiliser le poste 
d'équilibre comptable avec lea statistiquea des transactions 
diverses sur capitoux a court terme. 

flu fait de l'ampleur et de is complexité accrues du corn-
merce international et des mouvelnents de capitaux, ainsi quo 
de l'instabilité croissante des taux de change, le poste d'é-
quilibre comptable a été de plus en plus important au cours 
des dernières années; ii a'est cependant régulièrement soldé 
par une écriture débitrice (des sorties nettes apparentes vera 
i'étranger), ce qui suggèrerait que as structure peut étre 
quelque peu différente des variations essentiellement compen-
satoires qui sont liées aux flux et aux reflux de capitaux a 
court ternse. C'est pourquoi, pour tenir compte du fait quo le 
poste comptabie no so compose pas seulement d'opération en 
capital et que son ampleur suscite on intérét croissant, on a 
décidC do créer dana Is presentation de is balance des paie-
ments on poste distinct pour lea erreurs et omissions nettea. 

L'identification du poste d'équilibre comptable a égale-
ment entrainé une revision de sa repartition géographique. En 
effet, tant qu'il était traité comae un mouvement de capitaux 
I court terme, ii semblait ralsonnablc do l'affecter awc trans-
actions avec los residents dos Etats-Unis; la pratique do lui 
attribuer lea caractéristiques do mouvements de capitaux I 
court terme ayant été abandonnée, on a aussi cease d'attribuer 
lea erreurs at omissions nettes au compte des Etats-Unis. Par 
consequent, is ventilation régionale de la balance canadienne 
des paiemerits internationaux ne sera pas égale au total des 
transactions avec tous lea pays, la difference constituant les 
erreurs at omissions nottea. 

, 
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The regional breakdown maintains the internal 
consistency of the balance of payments by making pro- 
vision for multilateral settlements of interarea trans- 
fers. These represent settlement of an imbalance from 
transactions with one country by using claims on anoth- 
er, and may result, for example, in imports from country 
A being settled by running down claims on country B. 
Conceptually, multilateral settlements are offsetting 
in total, i.e. globally they add to zero but they may 
be positive or negative for individual geographic 
areas. In practice, however, this is only possible by 
allocating the balancing item geographically. A result 
of not allocating the balancing item geographically is 
that the sum of the interarea transfers, instead of 
being zero will be equal to the balancing item. Given 
this relationship the two items "net errors and omis-
SiOns" and "balance settled by interarea transfers" 
have been grouped together in the new balance of pay-
ments presentation. 

Revisions 

As part of the normal revision process, this re-
port includes revisions to current account data for 
the years 1974 to 1977 inclusive. These revisions 
reflect the availability of more complete survey re-
sults, new or revised basic data and the results of 
continuing research to replace earlier estimstes and 
to generally improve data and methodology. Also, the 
results of the on-going exercise of reconciliation of 
current account balance of payments statistics between 
Canada and the United States continue to be incorporated 
where sppropriate on a current and historical basis. 
Revised data for years prior to those shown in the 
tables in this report can be obtained in machine-
r.idThle 	rc t -, CANSTy 

La ventilation régionale respecte Is cohesion interr 
de la balance des palements en tenant compte des règlexsent - . 
multilatCraux des transferts interzones. Ceux-ci consist:. 
I régler un désequilibre dans les transactions avec Un pi 
en utilisant des créances sur un autre pays: on peut par exeni-
pie régler see importations en provenance d'un pays A en ré-
duissnt sea créances sur un pays B. Théoriquement las rIgle-
ments multilstéraux se compensent au niveau global, c.-I-d. que 
leur somme totale est egale I zero, mais us peuvent étre posi-
tifs ou nCgatifs pour certaines regions glographiques. Dans 
la pratique toutefois, cela n'est possible qua si l'on répar-
tit géographiquement le poste d'Cquilibre comptable. Si l'on 
ne procde pas I une telle ventilation géographique, Is somme 
des transferts interzones sara égale au poste comptable au 
lieu d'étre nulie. Du fait de cette interdépendance, lea deux 
postes "erreurs et omissions nettes" et "solde regli par trans-
ferts de devises" ont ete groupés en un seul dans la nouvelle 
presentation de la balance des pafeinents. 

Révi sions 

Dana le cadre du processus normal de revision, ce bulle-
tin comprend les revisions apportées aux donnéea du compte 
courant des annêes 1974 1 1977 inclusivement. Ces revisions 
ont Pu Itre effectuIes grIce a des résultats d'enquétes plus 
complets, I des donnIes de base nouveiles ou révisées, et aux 
rIsultats des recherches en cours qul visent I remplacer les 
estimations antIrleures et I améliorer sur le plan général lea 
doninées et les méthodes. Par ailleurs, les statistiques cou-
rantes at historiques tiennent compte des travaux du programme 
permanent de rapprochement statistique relatif aux operations 
courantes entre lea balances des paiements du Canada et des 
tats-Unis. Las donnies révisées des années antérieures I 

celles qul figurent dans las tableaux de is présente publica- 
Ijsil'r':i hine dns 



STATISTICAL TABLES 

TABLEAUX STATISTIQUES 



- 26 - 

TABLE 1. Canadian Balance of International Paymei 

Current account - Not seasonally adjusted 

1976 	 1977 

Item 

	

Aect. 	 I 	II 	III 	LV 	1. 	II 	III 	IV 
No.    

$ millions 

A 	Current receipts: 

	

1 	Merchandise exports (balance of payments 	8,597 	10,112 	9,329 	10,094 	10,311 	11,619 	10,627 	12 9 071 
basis) . (1) 

Service receipts: 

	

4 	Travel ........................................ 189 	479 	981 	281 	192 	542 	979 	312 

	

15 	Interest and dividends .........................181 	243 	191 	210 	160 	243 	199 	218 

	

21 	Freight and shipping ..........................433 	554 	533 	551 	487 	622 	566 	603 

	

23 	Other service receipts ........................666 	680 	676 	705 	716 	771 	726 	752 

	

28 	Total service receipts .....................1,469 	1,956 	2,381 	1,747 	1,555 	2,178 	2,470 	1,885 

	

29 	Sub-total, exports of goods and 	10,066 	12,068 	11,710 	11,841 	11,866 	13,797 	13,097 	13,956 
services. (2) 

Transfer receipts: 

	

30 	Inheritances and immigrants' funds 	163 	192 	194 	178 	128 	173 	185 	149 

	

33 	Personal and institutional remittances 	63 	62 	63 	67 	68 	77 	76 	75 

	

38 	Withholding tax(3) ............................ 104 	153 	89 	158 	122 	153 	96 	163 

	

40 	Total current receipts ...............10,396 	12,475 	12,056 	12,244 	12,184 	14,200 	13,454 	14,343 

B 	Current payments: 

	

1 	Merchandise imports (balance of payments 	8,956 	9,848 	8,569 	9,420 	9,823 	11,229 	9,869 

basis) .(1) 
Service payments: 

	

4 	Travel ........................................ 878 	763 	906 	574 	1,032 	894 	1,101 

	

15 	Interest and dividend 	........................ 599 	787 	725 	1,186 	861 	1,013 	949 	1,77 

	

21 	Freight and shipping .......................... 479 	618 	547 	575 	490 	641 	606 	609 

	

23 	Other service payments ........................ 956 	1,074 	996 	1,037 	1,110 	1,198 	1,133 	1,233 

	

27 	Withholding tax(3) .............................104 	153 	89 	158 	122 	153 	96 	163 

	

28 	Total service payments .....................3,016 	3,395 	3,263 	3,530 	3,615 	3,899 	3,885 	4,121 

	

29 	Sub-total, imports of goods and 	11,972 	13,243 	11,832 	12,950 	13,438 	15,128 	13,754 	14,912 

services. (2) 

Transfer payments: 

	

30 	Inheritances and emigrants' funds 	40 	44 	51 	46 	45 	49 	58 	53 

	

33 	Personal and institutional remittances ... 	 84 	84 	85 	86 	89 	88 	89 	89 

	

37 	Official contributions .........................101 	148 	103 	103 	141 	170 	100 	129 

	

40 	Total current payments ...............12,197 	13,519 	12,071 	13,185 	13,713 	15,435 	14,001 	15,182 

C 	Current account balance: 

	

1 	Merchandise trade ........................... - 	359 + 	264 	+ 760 + 	674 + 	488 + 	390 + 	758 + 1,280 

Service transactions: 

	

4 	Travel .................................... - 	689 - 	284 	+ 75 - 	293 - 	840 - 	352 - 	122 - 	327 

	

15 	Interest and dividends .................... - 	418 - 	544 	- 534 - 	976 - 	701 - 	770 - 	750 - 1,259 

	

21 	Freight and shipping ...................... - 	46 - 	64 	14 - 	24 - 	3 	19 - 	40 - 	6 

	

23 	Other service transactions ................ - 	290 - 	394 	- 320 - 	332 - 	394 - 	427 - 	407 - 	481 

	

27 	Withholding tac ........................... - 	104 - 	153 	- 89 - 	158 - 	122 - 	153 - 	96 - 	163 

	

28 	Balance on service transactions ......... - 1,547 - 1,439 	- 882 - 1,783 - 2,060 - 1,721 - 1,415 - 2,236 

	

29 	Balance on goods and services ......... - 1,906 - 1,175 	- 122 - 1,109 - 1,572 - 1,331 - 	657 - 	956 

	

39 	Net transfers ................................+ 	105 + 	131 	+ 107 + 	168 + 	43 + 	96 + 	110 + 	11! 

	

60 	Total current account balance ....... - 1,801 - 1,044 	- 15 - 	961 - 1,529 - 1,235 - 	547 - 	83' 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments - S. 
Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and servic 
payments to non-residents. 



38,132 I 	44,628 

	

1,930 	2,025 

	

825 	820 

	

2,071 	2,278 

	

2,727 	2,965 

	

7,553 	8,088 

	

45,685 	52,716 

	

727 	635 

	

255 	296 

	

504 	534 

	

47,171 	54,181 

36,793 I 	41,712 

	

3,121 	3,666 

	

3,297 	4,300 

	

2,219 	2,346 

	

4,063 	4,674 

	

504 	534 

	

13,204 	15,520 

	

49,997 	57,232 

	

181 	205 

	

339 	355 

455539 

50,972 1 	58,331 

+ 988 

- 918 
- 860 
+ 12 
- 486 
- 132 

- 2,384 

- 1,396 

21 

1,417 
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+ 1,339 
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- 5,651 
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+ 	511 
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1,709 
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+ 366 
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- 7,756 

- 4,340 
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45,911 

2,037 
851 

2,311 
2,981 

8,180 

54,091 

634 
302 

544 

55,571 

42,495 

3,756 
4,490 
2,364 
4,782 

544 

15,936 

58,431 

207 
358 

613 

59,609 

11,594 

204 
191 
520 
732 

1,647 

13,241 

127 
74 

132 

13,574 

508 
1,218 

132 

4,031 

14,637 

47 
92 

215 

14,991 
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A3 	I. 1 , 11111- e C , 1 11, id 	11110 des p.1 i nrn L S int r ni 	1 UX 

Compte courant - Non ddsaisonnalisé 

4 Q's ended 

1978 	1976 	1977 	
1st Q - 1978 

 
4 trim. 

terminés le 
ier trim. 	 NO de 

1978 
	

coinpte 
$ millions 

Recettes courantes: 	 A 

	

Exportations de marchandises (base do Ia 
	

1 
balance des paiements)(1). 

Recettes au titre des services: 

	

Voyages .................................... 
	 4 

	

Intér8ts at dividendes ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 
	 21 

	

Autres recettes au titre des services ...... 
	 23 

	

Total des recettes au titre des services 
	

28 

	

Total partiel pour l'exportation de 
	

29 
biens et de services(2). 

Recettes de transfert: 

	

Successions et capitawc des immigrants ..... 
	 30 

	

Versements A des particuliers et institu- 	33 
tions. 

	

Retenues fiscales(3) ....................... 
	 38 

	

Total des recettes courantes ......... 
	 40 

Faieinents courants: 
	

B 

	

Importations de marchandises (base de La 
	

1 
balance des palements)(1). 

Paieznents au titre des services: 

	

Voyages .................................... 
	 4 

	

Intér8ts et dividendes ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 	 21 

	

Autres paiements au titre des services ..... 
	 23 

	

Retenues fiscalea(3) ....................... 
	 27 

	

Total des paiements au titre des services 
	

28 

	

Total partiel pour l'iniportation de 
	

29 
biens et de services(2) 

Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des emigrants ...... 

Versements I des particuliers et institu-
tions. 

Contributions officlelles .................. 

Total des palements courants ......... 

30 
33 

37 

40 

Solde du compte courant: 	 C 
Commerce de marchandises ..................... 
Operations au titre des services: 

	

Voyages .................................... 	 4 

	

Intérts et dividendes ..................... 
	 15 

	

Transports ................................. 	 21 

	

Autrea operations an titre des services 
	

23 

	

Retenues fiscales .......................... 
	 27 

	

Solde des operations au titre des services 
	

28 

	

Solde au titre des biens ci services 
	

29 

	

Transferts nets .............................. 
	 39 

	

Solde total du compte courant ........ 
	 40 

tementa de valeur, de portée et do pérlode, ndcess Lt8s 
lana lea comptes nationaux des revenua et des dépel ses. 
au titre des services aux non-residents. 



+ 	47 - 263 - 
- 153 - 125 - 170 

+ 206+ 140 + 	17 
- 	4 - 	51 - 	50 
+ 1,924 + 2,217 + 1,953 
- 247 - 220 - 240 

+ 119 - 	6 - 	51 
- 	6 - 	5 - 	20 
+ 	38 + 	31+ 	16 

46 	- 91 - 	126 
+ 	9 - + 	9 

- 	70 - 142 - 	72 

+ 145 
- 	165 

- 	18 
- 	18 
+ 1,349 
- 245 

+ 	18 
- 	5 
+ 	4 

- 187 

- ill 

+ 200 1 + 	5 + 	60 
- 130 - 255 - 240 

+ 117 + 	93 + 107 
+ 	29 - 	29 - 	73 
+ 1,414 + 1,908 + 1,107 
- 	292 - 175 - 174 

+ 	78 + 	44 1 + 	35 
- 	5- 	4- 	8 
+ 	3 + 	8 + 	65 

- 	45 - 	79 - 245 
+ 	1 	- + 	33 

- 162 + 	29 - 288 

- 	73 
+ 	72 
+ 146 
+ 	87 
+ 	9 
- 	47 
+ 	31 

343 

474 

+ 453 

- 1,076 

+ 	310 

+ 	393 
- 	29 
- 	27 
- 181 
+ 	18 
+ 	21 
- 	5 

+ 	99 

+ 1,338 

+ 2,602 

+ 1,367 

- 1,379 

- 167 
- 	17 
+ 	88 
+ 	82 
- 	102 
+ 107 
- 126 

- 616 

- 1,143 

+ 571 

+ 	24 

- 376 

+ 	72 
+ 146 
+ 	35 
- 	97 
+ 112 
+ 171 
+ 	41 

+ 	37 

+ 1,103 

+ 1,544 

+ 705 

- 996 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments - Concluded 

Capital account(4) - Not seasonally adjusted 

1976 	 1977 

Acct. 
	 1 III 	

I 	
IV 	1 	11 	III 	IV 

$ millions 

Direct investment: (5) 

	

InCanada .................................. 	10 

	

Abroad ..................................... 	107 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

	

Outstanding bonds ........................ ..+ 	206 

	

Outstanding stocks ....................... ..+ 	26 
New Issues ............................... ..+ 2,996 
Retirements ................................ 221 

Foreign securities: 
Outstandingissues ....................... - 

	

New issues ...............................
- 	6 

	

Retirements .............................. + 	3 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

	

Advances ................................... 	147 
Repayments ................................. - 

	

Export credits directly or indirectly at risk 	+ 	21 
of the Government of Canada. 

0 

21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 
44 

49 

50 Other long-term capital transactions ......... + 	17 + 	174 + 	334 + 	117 

E 1 	Balance of capital movements in long- 	* 2,778 + 1,991 + 1,791 + 1.314 
term forms. 

0 	Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 	Chartered bank net foreign currency position 	563 + 169 - 1,265 + 717 
with non-residents. 

65 1 Non-bank holdings of short-term funds 	- 133 + 	67 - 	38 - 126 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 	Dollar deposits ............................. + 	192 - 	13 - 	348 + 	321 
72 	Government demand liabilities .............. .- 	27 - 	26 + 	2 + 	58 
74 	Treasury bills ............................. + 	185 + 	96 + 	365 + 	52 

Commercial paper ........................... + 	120 + 	37 + 	117 + 	12 
76 I 	Finance company paper ....................... 25 - 	104 - 	13 + 	162 

Other short-term paper ..................... + 	183 - 	64 - 	122 + 	191 
81 	Other finance company obligations 	5 - 116 + 	29 + 137 

82 Other short-term capital transactions 	188 - 141 - 226 + 377 

B 2 	Balance of capital movements in short- 	261 - 	95 - 1,499 + 1,901 
term forms. 

E 	3 	Total net capital balance ............. + 2,517 + 1,896 + 	292 + 3,215 

F 	Total current and capital account balance . . 	+ 	716 + 852 + 277 + 2,274 

X 	Net errors and omissions ..................... - 	213 - 	680 - 	450 - 2,254 

3 	Al ation of Special Drawing Rights 	- 	- 	- 	- 

K 	Net official monetary movements: 	 I 
4 	Official international reserves .............+ 	503 + 	172 - 	173 + 	20 

5 	Official monetary liabilities .............. - 	 - 	 - 	 - . 

- 6 	Net official monetary movements .........
1j 	503j+ 172 	173 + - 20 

(4) A minus sign in Accounts D and B indicates an outflow of capital from Canada and repre 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed p 

+ 	160 + 	56 + 	169 + 	1. 

+ 927 + 1,264 + 1,714 + 

- 173 + 1,201 - 	367 + 723 

- 183 - 152 - 	25 - 137 

- 766 - 	12 
	

352 - 291 

- 	766 - 	12 - 352 - 291 

cents an Lncrease in holdin s of 
rofits. 



+ 	175 
335 

- 	114 
- 	21 
+ 1,380 
- 	180 

+ 	49 
- 	6 
+ 	4 

- 103 

- 164 

2 

73 

+ 	713 

+ 	52 

- 104 
- 	26 
- 	49 
- 	115 
+ 	111 
- 	118 
- 	49 

872 

457 

+ 216 

- 1,201 

- 393 

+ 	152 
+ 	7 
+ 698 
* 286 
+ 20 
+ 188 
+ 45 

- 178 

+ 	46 

+ 7,920 

+ 4,119 

- 3,597 

+ 225 
+ 172 
+ 242 
- 109 
+ 37 
+ 252 
- 59 

- 823 

+ 824 

+ 5,170 

+ 1,020 

- 2,441 

+ 	194 
+ 	74 
+ 	47 
- 	311 
+ 	139 
+ 	181 
- 	139 

- 1,352 

+ 	841 

+ 4,933 

+ 895 

- 3,144 

295 1 + 	410 	+ 	440 

	

555 - 790 	- 960 

+ 	569 	+ 299 	+ 203 
- 	79 - 	91 	- 	94 
+ 9,090 	+ 5,778 	+ 5,809 

	

- 928 - 886 	- 821 

+ 	62 + 175 	+ 206 
- 	37 - 	22 	- 	23 
+ 	60 + 	80 	+ 	80 

	

- 410 - 556 	- 472 
+ 	18 + 	34 	+ 	34 

	

- 263 - 532 	- 585 

+ 	642 + 	447 + 	275 

+ 7,874 + 4,346 + 4.092 

- 	942 + 1,384 + 2,270 

- 	230 - 	497 - 	262 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des pafements internationaux - fin 

Compte de capttal(4) - Non désaisonnalisé 

4 Q's ended 

1978 	I 	 1st Q 1978 
1976 	1977 	- 

1 	 4 trim. 	 Detail 
terminBs Is 

II 	III 	IV 	 ier trim. 
1978  

$ millions 

\/ft 

NO de 
compt 

D 
Investlesements directs(5): 
AuCanada .................................... 
Al'étranger ................................. 

Commerce des valeurs mobiliBres: 
Valeura canadiennes: 

Obligations en circulation ................. 
Actions en circulation ..................... 
Nouvelles emissions ........................ 
Rachats .................................... 

Valeurs étrangres: 
Emissions en circulation ................... 
Nouvelles emissions ........................ 
Rachats.................................... 

PrBts er souscriptions - Gouvernement du 
Canada: 
Avances ...................................... 
Remboursements ............................... 

Credits A l'exportation consentis directement 
ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 

Autres opérat ions sur capitaux B long terme 

Solde des mouvements de capitaux i long 	E 
terme. 

Avoirs des residents de capitaux étrangers B 	0 
court terme: 
Position nette en devises Btrangres des ban- 
ques B charte vis-B-vis des non-residents. 

Avoirs non bancaires de capitaux étrangers B 
court tense. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme de: 
Dépôts en dollars ............................ 
Créances B vue sur le gouvernement ........... 
Boos do Trésor ............................... 
Effets de commerce ........................... 
Effets des sociCtés de financement ........... 
Autres effets a court terme .................. 
Autres engagements des sociétés de financement 

Autres operations sur capitaux B court terme 

Solde des mouvements de capitaux B court 	E 
t erme. 

Total du solde net sur capitaux ..........E 

Solde total du compte courant et de capital F 

Erreurs et omissions nettes ......................X 

Allocation de droits de tirage spéclaux ........ J.  

Nouvements inonBtaires officiels nets: 	K 
- 	750 	 + 	522 	- 1,421 	- 1,405 	Reserves officielles de liquidités inter- 

nationales. 
4 — 	 - 	- 	- 	844 	Engagements monétaires officiels ............. 

+ 	522 - 1,421 	- 2,249 	Mouvements monétaires officiel8 nets ....... 

21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 
44 

49 

50 

1 

61 

65 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

2 

3 

4 

5 

6 

>.L1S les comptes D et E le signe moms représente one sortie de capitaux du Canada: soft une augmentation des avoirs B 
tranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. (5) Sans lea bénéf ices non répartis. 



	

10,881 	10,848 

	

485 	528 

	

192 	205 

	

544 	577 

	

721 	769 

	

1,942 	2,079 

	

12,823 	12,927 

	

163 	163 

	

68 	77 

	

148 	129 

	

13,202 	13,296 

L0,0 

9 

	

563 	586 

	

1 1 120 	1,159 

	

148 	129 

	

3,701 	3,844 

	

13,746 	14,258 

	

49 
	

51 

	

89 
	

88 

	

134 
	

137 

	

14,018 
	

14,534 

	

+ 836 
	

+ 434 

	

- 418 
	

- 387 

	

- 775 	- 850 
- 	19 	- 	9 

	

- 399 
	

- 390 

	

- 148 	- 	129 

	

- 1,759 	- 1,765 

- 	923 	- 1,331 

+ 	107 
	

+ 	9 

- 	816 	- 1,23 

9,014 

478 
211 
487 
671 

1,847 

10,861 

9,487 

469 
207 
511 
678 

1,865 

11,352 

	

1,941 	1,900 

	

11,731 	11,741 

9,790 	9.841 

515 	468 
203 	204 
540 	533 
683 	695 

196 
63 

127 

11,247 

9,082 

185 
62 

131 

11,730 

9,158 

	

12,080 	12,114 

	

9,233 	9,320 

159 	187 
63 	67 

127 	119 

775 
695 
549 
965 
127 

784 
835 
565 

1,037 
131 

	

790 	772 

	

844 	923 

	

551 	554 

	

1,015 	1,046 

	

127 	119 

3,111 

12, 193 

3,352 

12.510 

	

3,327 	3,414 

	

12.560 	12,734 

44 
84 
89 

12,410 

46 
84 
133 

12,773 12.801 1 	12,988 

45 46 
85 	86 

111 	122 

- 	68 

- 297 
- 484 
- 62 
- 294 
- 127 

- 1,264 

- 1,332 

+ 169 

- 1,163 

+ 	329 

- 	315 
- 628 
- 54 
- 359 
- 131 

- 1,487 

- 1,158 

+ 115 

- 1,043 

+ 	557 + 	521 

- 	275 - 	304 
- 	641 - 	719 
- 	11 - 	21 
- 	332 - 	351 
- 	127 - 	119 

- 1,386 - 1.514 

- 	829 - 	993 

+ 	108 + 	119 

- 	721 - 	874 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Paymeni.  

Current account - Seasonally adlusted 

1976 
	

1977 

Ace t 
	

II 

$ millions 

A 
	

Current receipts: 

	

1 
	

Merchandise exports (balance of payments 
basis). (1) 

Service receipts: 

	

4 
	

Travel ......................................... 

	

15 
	

Interest and dividends ......................... 

	

21 
	

Freight and shipping ........................... 

	

23 
	

Other service receipts ......................... 

	

28 
	

Total service receipts ....................... 

	

29 
	

Sub-total, exports of goods and services(2) 

Transfer receipts: 

	

30 
	

Inheritances and Immigrants' funds ............. 

	

33 
	

Personal and institutional remittances ......... 

	

38 
	

Withholding tsx(3) ............................. 

	

40 
	

Totalcurrent receipts ................... 

B 
	

Current payments: 

	

1 
	

Merchandise imports (balance of payments 
basis). (1) 

Service payments: 

	

4 
	

Travel......................................... 

	

15 
	

Interest and dividends ......................... 

	

21 
	

Freight and shipping ........................... 

	

23 
	

Other service payments ......................... 

	

27 
	

Withholding tax(3) ............................. 

	

28 
	

Total service payments ....................... 

	

29 
	

Sub-total, imports of goods and servicea(2) 

Transfer payments: 

	

30 
	

Inheritances and emigrants' funds .............. 

	

33 
	

Personal and institutional remittances ......... 

	

37 
	

Official contributions ......................... 

	

40 
	

Total current payments ................... 

C 
	

Current account balance: 

	

1 
	

Merchandise trade ................................ 
Service transactions: 

	

4 
	

Travel ......................................... 

	

15 
	

Interest and dividends ......................... 

	

21 
	

Freight and shipping ........................... 

	

23 
	

Other service transactions ..................... 

	

27 
	

Withholding tax ................................ 

	

28 
	

Total service transactions ................... 

	

29 
	

Balance on goods and services .............. 

	

39 
	

Net transfers .................................... 

	

40 
	

Total current account balance ............ 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and tiznin adjustmen :s appropriate for bal nce of pay nents. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3)  Tax iithheld on income distributions nd service payment 
to non-residents. 



492 520 
210 213 
572 585 
734 741 

2,008 2,059 

13,124 13,842 

153 156 
76 75 

134 123 

13,487 I 	14,196 

11,116 1 	11,783 

158 
74 

162 

14,903 

[2,456 

516 
223 
577 
737 

2,053 

14,509 

10,674 I 	11,073 

52 I 

89 
119 

14,780 

610 
1,153 

134 

3,941 

14,520 

874 987 
1,208 1,162 

587 582 
1,242 1,227 

123 162 

4,034 4,120 

14,708 15,193 

53 51 
89 92 

149 204 

14,999 I 	15,540 
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IABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux 

Compte courant - Chiffres désaisonnalisés 

1977 
	

1978 

III 	IV 
	

II 
	I 	III 	IV 

	 Detail 	

No de 
comet 

Recettes courantes: 	 A 

Exportations de marchandisea (base de Is balance 
des paiements)(l). 

Recettes au titre des services: 
Voyages ....................................... 

Interets et dividendes ........................ 

Transports .................................... 

Autres recettes au titre des services ......... 

Total des recettes au titre des services 

Total partiel pour l'exportation de biens 
et de services(2). 

Recettes de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants ........ 

Versements é des particuliers et institutions 
Retenues fiscales(3) .......................... 

Total des recettes courantes ............ 

1 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 
38 

40 

1 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

30 
33 
37 

40 

Paiements courants: 	 B 

Importations de marchandises (base de is balance 
des paiements) (1). 

Palements au titre des services: 
Voyages ....................................... 

Intéréts et dividendes ........................ 

Transports 
Autres paiements au titre des services ........ 

Retenues fiscales(3) .......................... 

Total des palements au titre des services 

Total psrtiel pour l'importation de biens 
et de services(2). 

Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des emigrants ......... 

Versetnents B des particuliers et institutions 
Contributions officielles ..................... 

Total des paiements courants ............ 

Solde du compte courant: 	 I C 

+ 	537 	± 1,109 

- 482 	- 354 
- 860 	- 995 
- 	38 	- 	2 
- 419 	- 	501 
- 	134 	- 	123 

- 1,933 	- 1,975 

- 1,396 	- 866 

• 	•03 	+ 	63 

93 -  803 

fres du commel 
u i.i balance des pai 
ales sur Is distribut: 

Commerce de marchandises ......................... .1 
Operations au titre des services: 

Voyages ........................................ .4 
Intéréts et dividendes ........................ 	

. 

..5 
Transports ..................................... .21 
Autres operations au titre des services 	 23 
Retenues fiscales .............................. .27 

Solde des operations au titre des services 	28 

Soide au litre des biens et services 	 29 

Transferta nets ..................................39 

Solde total du compte courant ............ 40 

certsins ajustelnents de valeur, de portée et de période, nécessités 
les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis-

a titre des services aux non-residents. 

+ 1,383 

- 	471 
- 939 
- 5 
- 490 
- 162 

- 2,067 

- 684 

+ 47 

- 637 

ce extarie ir du Canad I comportan 
ments. (2 Tel qu'ii figure dan 
on de revel us et lea i ,aiements a 
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TARLE 3. Canadian Balance of International Paym; 

By Area - Not seasonally adjusted 

1976 	 1977 

Item 

	

Line 	
C 	II 	III 	IV 	1 	Ii 	III 

	

No . 	 ____________ 
$ millions 

United States: 

	

I 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	5.903 	6,859 	6.161 	6,734 	7,213 	8.009 	7.232 

	

2 	Non-merchandise receipts ...............................789 	1,060 	1.388 	948 	856 	1,224 	1.508 

	

3 	Total current receipts .............................. 	

8. 

	

.692 	7.919 	7,476 	7,682 	8,069 	9,233 	8,740 

	

4 	Merchandise imports (balance of payments basis) 	6,079 	6,774 	5,715 	6,558 	6,921 	8,095 	6,655 

	

5 	Non-merchandise payments ......... . .................... .1,992 	2,220 	2,115 	2,374 	2,398 	2,569 	2,516 

	

6 	Total current payments ...............................8,071 	8,994 	7,830 	8,932 	9.319 	10.664 	9,171 

Balance: 

	

7 	MerchandIse trade ................................. 	

. 

. 	176 	+ 	85 	+ 446 	+ 	176 	+ 292 	- 	86 	+ 577 

	

8 	Non-merchandise transactions .......................- 1.203 	- 1,160 	- 	727 	- 1.426 	- 1.542 	- 1,345 	- 1,008 

	

9 	Current account balance ..........................- 1,379 	- 1,075 	- 	281 	- 1.250 	- 1,250 	- 1.431 	- 	431 

Capital movements:(l) 

	

10 	In long-term forms .................................. ..+ 1,819 	+ 1,145 	4 	794 	+ 	819 	+ 	696 	+ 	610 	+ 	909 

	

11 	In short-term forms ..................................- 	262 	+ 	5 	- 1,230 	+ 1.136 	+ 	227 	+ 	186 	- 1,237 

	

12 	Total net capital balance ..........................+ 1,557 	+ 1,150 	- 	436 	+ 1,955 	+ 	923 	+ 	796 	- 	328 

United Kingdom: 

	

13 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	433 	551 	503 	538 	512 	551 	555 

	

14 	Non-merchandise receipts ...............................198 	241 	269 	226 	202 	259 	267 

	

15 	Total current receipts ...............................631 	792 	772 	764 	714 	810 	822 

	

16 	Merchandise imports (balance of payments basis) 	307 	340 	286 	365 	352 	386 	398 

	

17 	Non-merchandise payments ...............................190 	241 	305 	249 	214 	302 	343 

	

18 	Total current payments ...............................497 	581 	591 	614 	566 	688 	741 

Balance: 

	

19 	Merchandise trade ................................. 	

. 

. 	126 	+ 	211 	+ 	217 	+ 	173 	+ 	160 	+ 	165 	+ 	157 

	

20 	Non-merchandise transactions . ..................... .+ 	S 	- 	- 	36 	- 	23 	- 	12 	43 	- 	76 

	

21 	Current account balance ... ...................... .+ 	134 	+ 	211 	+ 	181 	+ 	150 	+ 	148 	+ 	122 	+ 	81 

Capital movements: (1) 

	

22 	In long-ter,n forms ....................... . .......... .+ 	131 	+ 	219 	+ 	58 	+ 	97 	+ 	10 	- 	13 	+ 	57 

	

23 	In short-term forms ..................................+ 	263 	- 	33 	+ 	122 	- 	218 	- 	106 	+ 	628 	+ 	117 

	

24 	Total net capital balance ..........................+ 	394 	+ 	186 	+ 	180 	- 	121 	- 	96 	+ 	615 	+ 	174 

Other EEC(2): 

	

25 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	497 	631 	679 	771 	632 	685 	67C 

	

26 	Non-merchandise receipts ...............................175 	237 	279 	231 	178 	249 	262 

	

27 	Total current receipts ...............................672 	868 	958 	1,002 	810 	934 	932 

	

28 	Merchandise imports (balance of payments basis) 	458 	506 	492 	529 	521 	630 	655 

	

29 	Non-merchandise payments ...............................260 	314 	363 	355 	343 	411 	485 

	

30 	Total current payments ...............................718 	820 	855 	884 	864 	1.047 	1,14C 

Balance: 

	

31 	Merchandise trade ................................. 	

. 

. 	39 	+ 	125 	+ 	187 	+ 242 	+ 	111 	+ 	55 	+ 	15 

	

32 	Non-merchandise transactions .......................- 	85 	- 	77 	- 	84 	- 	124 	- 	165 	- 	168 	- 	222 

	

33 	Current account balance ..........................- 	46 	+ 	48 	+ 	103 	+ 	118 	- 	54 	- 	113 	208 

(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally. 
(2) Includes Belgine, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, luxembourg and the Netherlands. 
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32,114 

	

4.185 	4,637 
	

4,677 

	

24,842 	35,655 
	

36,791 

	

25,126 	29,323 
	

29,711 

	

8.701 	10.264 
	

10,552 

	

33.827 	39.587 
	

40,263 
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- 3.934 
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- 	35 	+ 	509 

+ 4,2261 	+ 3,294 

	

2,025 	2,221 

	

934 	970 

	

2,959 	3,191 

	

1.298 	1,588 

	

985 	1,130 
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4 	777 1 	+ 	633 
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+ 	639 	1- 	598 
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3,500 	3,623 
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+ 4,027 
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1 .139 

2,865 

+ 501 
- 	172 
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2,711 
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Pa, nun,-- Nw: dcaisun:a1 1S 

4Q'a ended 
let Q  1978 

1976 	1977 	- 
4 trim. 
	 Ddtail 

toninés le 
tt 	iii 	iv 	 or trim. 	 90  do 

1978 	 liane 

9 

tats-Unia 

	

Exportations do merchandises (base do 1& balance den paiements) 
	

1 

	

invisibles .................................................... 	2 

	

total des recettes courantes ................................ 	3 

	

Importations de merchandises (base do Is balance des paieeents) 
	

4 

	

lovisibles .................................................... 	5 

	

total dee patements courants ................................ 	6 

bide: 

Merchandises .............................................. 

	

1,wisiblea ................................................ 	B 

	

Solde du compte courant ................................. 
	9 

Mouvementa do capitaux(l): 

	

A long terse ................................................ 	10 

	

A court terse ............................................... 	11, 

	

Total du aolde net dma capitaux ........................... 	12 

490 

223 

713 

+ 	134 
- 	24 

+ 	110 

- 	678 

- 	680 

625 

197 

822 

642 

422 

1.064 

team par zone 00 

comprend Is Belgique, 10 Damemark, is RI 

Royawne-Oni: 

importations de merchandises (heat do In balance des paieaents) 13 

	

Invisibles .................................................... 	14 

	

Total des recettes courantes ................................ 
	15 

Importations do merchandises (base do Is balance doe paiements) 16 

	

invisiblea .................................................... 	17 

	

total dee paiements courants ................................ 	18 

Solde: 

	

Merchandises .............................................. 
	19 

	

invisibles ................................................ 
	20 

	

Solde du compte coursnt ................................. 	21 

Meuvmesnts de capitaux(l): 

	

Along terse ................................................ 	22 

	

Acourt torso ............................................... 	23 

	

Total du solde net des capitaux ........................... 
	24 

Autres pays de Is Cb(2): 

Exportat ions do merchandises (baee do Is balance des patements) 25 

	

Invisibles .................................................... 
	26 

	

total des recettes courantea ................................ 	27 

importations de merchandises (base do in be! once des paisments) 28 

	

invisibles .................................................... 
	29 

	

total des paiesents Connote ................................ 	30 

Snide: 

	

Merchandises .............................................. 	31 

	

invisibies................................................ 	32 

	

Solde du coepte courant ................................. 	33 

gum pour lea op8rations du Canada avec los Etats-Unis et Ic Royaum -mi 

ranro, l'Irlande, l'Italie, Ic Luxembourg at lea Pays-Baa. 
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372 
	

417 
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328 

	

179 
	

202 
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175 
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208 
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189 

	

456 
	

495 
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512 
	

517 

- 	55 	- 	21 	- 	25 	- 	40 
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948 
393 
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465 

1,948 

535 
72 
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3.671 
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1,778 
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9,869 
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15,182 

+ 1,280 
- 2,119 

- 839 
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TABLE 3. CanadIan Balance of InternatIonal. Payments - Concls 

By Ares(l) - Not sessonnsll.y adjusted 

1976 
	

1977 

Line 
	 iv 	i 	ii 	iii 	IV 

N nil (icon 

Japan: 

Merchandiseexports (balance of payments basis) 	....... 

Non-merchandise 	receipts 	.............................. 

Total 	current 	receipts 	.............................. 

Merchandise imports (balance of payments basis) 	....... 

Non-merchandise payments 	.............................. 

Total 	current 	payments 	.............................. 

Balance; 
Merchandise 	trade 	................................. 
Non-merchandise transactions ...................... 

Current 	accoont 	balance 	......................... 

Other OECD(3): 

Merchandise exports (balance of payments basis) 	....... 

Non-merchandise 	receipts 	.............................. 

Total 	current 	receipts 	.............................. 

Merchandise imports (balance of payments basis) 	....... 

don-merchandise 	payments 	.............................. 

Total 	current 	payments 	.............................. 

Balance: 
Merchandise 	trade 	................................. 
Non-merchandise transactions ...................... 

Current 	account 	balance 	......................... 

Other: 

52 Merchandise exports (balance of payocuts basin) 	....... 

53 NOn-merchandise 	receipts 	.............................. 

54 Total 	current 	receipts 	.............................. 

55 Merchandise imports (balance of payments basis) 	....... 

56 Non-merchandise 	payments 	.............................. 

57 Total 	current 	paymenta 	.............................. 

Balance: 
58 Merchandise 	trade 	................................. 
59 ,ion-merchandise transactions 	...................... 

60 Current account 	balance 	......................... 

All non-residents: 

61 Merchandise exports (balance of payments basis) 	....... 

62 Non-merchandise 	receipts(4) 	........................... 

63 Total 	current 	receipts 	.............................. 

64 Merchandise imports (balance of payments bania) 	....... 
65 Non-merchandise 	payments(4) 	........................... 

66 Total 	current 	payments 	.............................. 

Balance; 
67 Merchandise 	trade 	................................. 
68 Non-merchandise 	transactions 	...................... 

69 Current account balance 	......................... 

Capital movements: 
70 In 	long-term 	forms 	.................................... 
11 In 	short-term 	forms 	................................... 

72 Total 	net 	capital 	balance 	........................... 

73 Total current and capital account balance 	............... 

74 Net errors and emissions 	................................ 

75 Allocation of 	Special Drawing Rights 	.................... 
76 Net official monetary movements 	......................... 

(3) Includes Auatralio, Austria. Finland, Greece, Iceland, New Z 
(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilater 

34 
35 

36 

37 
38 

39 

40 
41 

42 

43 
44 

45 

46 
47 

48 

49 
50 

51 



	

.342 	2,461 
	

2,513 

	

286 	298 
	

304 

	

2.628 	2,759 
	

2,817 

	

1.506 	1,782 
	

1,865 

	

215 	247 
	

253 

	

1.721 	2,029 
	

2.118 

	

+ 836 	+ 679 
	

+ 648 
+ 	71 	+ 	51 

	
+ 	51 

	

+ 907 	+ 730 
	

+ 699 

	

1,098 	1,215 
	

1,156 

	

380 	386 
	

403 

	

1,478 	1,601 
	

1,559 

	

1,239 	1.258 
	

1,258 

	

755 	794 
	

783 

	

1.994 	2,052 
	

2,041 

	

- 141 	- 	43 	- 102 

	

- 375 	- 408 	- 380 

	

- 516 	- 451 	- 482 

4,432 
1,828 

6,260 

5.639 
1,727 

7,366 

- 1,207 
+ 101 

- 1,106 

38,132 
9,039 

47,171 

36,793 
14,179 

50,972 

+ 1,339 
- 5,140 

- 3,801 

+ 7,874 
+ 	46 

+ 7,920 

+ 4,119 

- 3,597 

+ 522 

4.997 
1.823 

6.820 

5,387 
1,963 

7,350 

- 390 
- 140 

- 530 

44,628 
9,553 

54,181 

41,712 
16,619 

58.331 

+ 2,916 
- 7,066 

- 4,150 

+ 4,346 
+ 824 

+ 5,170 

+ 1,020 

- 2,441 

- 1,421 

5,084 
1,841 

6.925 

5,440 
2,077 

7.517 

356 
236 

592 

45.911 
9,660 

55,571 

42,495 
17,114 

59,609 

+ 3,416 
- 7,454 

- 4,038 

+ 4,092 
+ 841 

+ 4,933 

+ 895 

- 3,144 

- 2,249 
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1978 
1914 

II TILI 

- L-1 
$ miLlions  

tar noneil) - Non dosatsonnalisé 

4 Q's ended 
let Q  1978 

1977 	- 
4 trim. 	 OStail 

cerminén Is 

646 
68 

714 

498 
62 

560 

+ 148 
+ 	6 

+ 154 

265 
85 

350 

307 
176 

483 

+ 	216 

Japon; 

Exportations de marchandises (base do Is balance des psiements) 
Invisiblee .................................................... 

Total des recettes courantes ................................ 

Importations de marchandisos (base de 1. balance des psiements) 
Invi,ibies .................................................... 

Total des paiementa courants ................................ 

Snide: 
Merchandises .............................................. 
1ncinibie 	................................................ 

bide do co.pte courser ................................. 

Autres pays de l'0CD(3): 

Exportationa do macchandises (base de is balance des psiements) 
Invisibies .................................................... 

Total des recettea courantes ................................ 

Importations de sarchandises (base de is balance des pelements) 
Invisibles .................................................... 

Total des palesents couranta ................................ 

Snide: 
Marchandises .............................................. 

Invisibles ................................................ 

Snide du coepte courant ................................. 

Aut res: 

Exportations do marchandises (base de Is balance den psiesents) 
Invisibies .................................................... 

Total 	des 	recettes 	coursates 	................................ 

Importations do marchandises (base de is balance den psIement.) 
Invisiblea 	.................................................... 

Total 	des patementa 	courants 	................................ 

Soide: 
Merchandises 	.............................................. 
Inoisiblea 	................................................ 

Solde 	do 	compte 	coucant 	................................. 

Thus lea non-residents; 

Exportations do sarchandisee (base do 10 balance des paienent.) 
Inviaibies(4) 	................................................. 

Total 	des 	recette. 	courantes 	................................ 

Importations de narchandises (bane de is balance des paiesentn) 
Invistbles(4) 	................................................. 

Total des 	paiements courants 	................................ 

Solde 
Marchandises 	.............................................. 
lnviiblos 	................................................ 

Snide 	do 	coapte 	500rsot 	................................. 

MouVeaentn de capltaux; 
longterms 	................................................ 

Acourt 	terms 	............................................... 

Total 	du 	solde not 	des 	cspitaux 	........................... 

Solde 	total do compte courant 	et de capital 	..................... 

Erreurs 	et 	omission. nettes 	..................................... 

Allocation do droits do 	tirage apCciaux 	......................... 
Mouvements mondtaires officiels nets 	............................ 

',.11e-2:landa. 	a 	NurvCge, 	1 	Font::gal , 	I 	rnp:goe 	1:: Sold, 	I., 	SaI 

p 
403 

1.526 

1,360 
684 

2,044 

- 237 
- 281 

- 	518 

11,594 
1.980 

13,574 

10,606 
4,385 

14,991 

+ 988 
- 2,605 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stat  

Current account - Not seasonally adjusted 

1976 	 1977 

Item  

I 	II 	iii: I iv 	I 	II 	III 	IV 

$ millions 

Current receipts: 

Merchandise exports (balance of payments 5,903 6,859 6,161 6,734 7,213 	8,009 7,232 	8,562 
basis). (1) 

Service receipts: 
328 687 195 140 	403 756 	22 Travel 	....................................136 

Interest 	and 	dividends 	....................124 116 111 129 107 	104 102 	127 
Freight 	and 	shipping 	...................... 215 269 253 268 254 	310 281 	307 
Other 	service 	receipts 	...................251 282 264 283 292 	327 290 	311 

726 995 1,315 875 793 	1,144 1,429 	971 

Sub-total, exports of goods and 6.  629 7,854 7,476 7,609 8,006 	9,153 8,661 	9,532 
services. 

Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants' funds 22 24 31 28 18 	26 27 	27 
Personal and institutional remittances 41 41 42 45 45 	54 52 	51 

Total 	service 	receipts 	................... 

6,692 7,919 7,549 7,682 8,069 	9,233 8,740 

Current payments: 

Total 	current 	receipts 	.............. 

Merchandise imports (balance of payments 6,079 6,774 5,715 6,558 6,921 	8,095 6,655 
basis). (1) 

Service payments: 
493 539 358 671 	579 653 	377 Travel 	....................................566 
607 537 942 632 	742 686 	1,149 

Freight 	and 	shipping 	......................276 336 304 321 294 	367 337 	347 

.. 

735 684 703 749 	827 783 	852 

Interest 	and 	dividends 	....................461 

Other 	service 	payments 	....................642 

Total 	service 	payments 	................. 2,171 2,064 2,324 2,346 	2,515 2,459 	2,725 

Sub-total, imports of goods and 

.945 

8 ,024 8,945 7,779 8,882 9,267 	10,610 9,114 	10,377 
services. 

Transfer payments: 
Inheritances and emigrants' funds 19 22 23 22 22 	25 28 	26 
Personal and institutional remittances 28 27 28 28 30 	29 29 	30 

Official contributions - - - 	- - 	- 

8,071 8,994 7,830 8,932 9,319 	10,664 9,171 	10,433 Total 	current 	payments 	.............. 

Current account balance: 

Merchandise 	trade 	.......................... 176 + 	85 + 446 + 	176 + 	292 	- 	86 + 	577 	+ 	910 
Service transactions: 
Travel 	................................... 430 - 	165 + 148 - 	163 - 	531 	- 	176 + 	103 	- 	151 
Interest 	and 	dividends 	................... 337 - 	491 - 426 - 	813 - 	525 	- 	638 - 	584 	- 1,022 
Freight 	and 	shipping 	..................... 61 - 	67 - 	51 - 	53 - 	40 	- 	57 - 	56 	- 	40 
Other 	service 	transactions 	............... 391 - 	453 - 420 - 	420 - 	457 	- 	500 - 	493 	- 	541 

Balance on service transactions ........ 1,219 - 1,176 749 - 1,449 - 1,553 	- 1,371 - 1,030 	- 1,754 

Balance on goods and services 	........ 1,395 - 1,091 - 303 - 1,273 - 	1,261 	1,457 - 	453 	- 	84. 

16 + 	16 + 	22 + 	23 + 	11 	+ 	26 + 	22 	+ Net 	transfers 	............................... + 

Total current account balance 

. 	

1,379 - 1,075 - 281 - 1,250 - 1,250 	- 1,431 - 	431 	- 

ade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 

A 

1 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 

40 

B 

1 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 

37 

40 

C 

l 

15 
21 
23 

28 

29 

39 

40 

Tr 



8,311 25,657 31,016 32,114 

144 1,346 1,525 1,529 
106 480 440 439 
277 1,005 1,152 1,175 
300 1,080 1,220 1,228 

827 3,911 4,337 4,371 

9,138 29,568 33,353 36,485 

19 105 98 99 
so 169 202 207 

29,842 35,653 36,791 

25,126 29,323 29,711 

752 1,956 2,280 2,361 
753 2,547 3,209 3,330 
308 1,237 1,345 1,359 
819 2,764 3,211 3,281 

2,632 8,504 10,045 10,331 

9,941 31,630 39,368 40,042 

23 86 101 102 
31 111 118 119 

9,995 33,827 39,587 40,263 

+ 1,002 + 	531 + 1,693 + 2,403 

- 	608 - 	610 - 	755 - 	832 
- 	647 - 2,067 - 2,769 - 2,891 
- 	31 - 	232 - 	193 - 	184 
- 	519 - 1,684 - 1,991 - 2,053 

- 1,805 - 4,593 - 5,708 - 5,960 

803 - 4,062 - 4,015 - 3,557 

13,9:5 13,9:: 	1 3,47: 

ifres du commerce extérleur du Canada comportant certains ajus 
at is balance des paieinents. 

Recettes courantes: A 

Exportations de marchandises (base de is 1 
balance des paiements)(1). 

Recettcs au tttre des services: 
4 

15 
21 

Autres recettes au titre des services 23 

Total des recettes au titre des services 28 

Voyages......................................
Intérts Ct dividendes ......................
Transports.................................. 

Total partiei pour i'exportation de 29 
biens et de services. 

Recettes de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants 	...... 30 
Versements 8 des particuliers et institu- 33 

tions. 

.  Total des recet tea courantes 	..........40 

Psiements courants: 

Importations de marchandises (base de is 1 
balance des paiements)(1). 

Paiements au titre des services: 

15 
Voyages.....................................4 

21 
1ntérts 	et 	dividendes 	...................... 
Transports 	.................................. 
Autres paiements au titre des services 23 

Total des palemerits au titre des services 28 

Total partiel pour 1' importation de 29 
biens et de services. 

Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des emigrants ......30 
Versements B des particuliers et institu- 	33 

tions. 
Contributions 	officielles 	..................37 

Total des paiements courants ..........40 

Solde du compte courant: C 

Operations au titre des services: 
. 

5 Intéts 	et 	dividendes 	..................... ér 
21 

Autres operations au titre des services .. 23 

Commerce de marchandises 	......................1 

Voyages.....................................4 

Solde des operations au titre des services 28 

Transports 	.................................. 

Solde au titre des biens et services . 29 

. 

39 Transferts 	nets 	............................... 

Solde total du compte courant 40 

tements de valeur, de portée et de période, nécessités 
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\U 4. Compte biiat8ral canadien avec lea ltats-Unis 

Comple courant - Non désaisonnalisé 

4 Q's ended 
1978 	 1st Q  1978 

1976 	1977 	- 
 4 trim. 	 Detail  

terminésle 
II 	III 	tv 	 1er trim. 

1978 NO de 
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AccE. 
No. 

TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United St:- 

Capital account(2) - Not seasonally adjust 

1976 

Item 

—-T I 	II 	III 	IV IV 
 

- 

I II 

191? 

III 

$ millions 

0 Direct investrnent:(3) 

21 In 	Canada 	..................................  47 - 	22 - 	298 - 123 + 138 + 181 - 13 + 	210 
25 Abroad 	.....................................  34 - 	14 - 	35 - 151 - 94 - 31 - 182 - 	19C 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding 	bonds 	......................... + 35 + 	13 + 	3 - 31 - 23 + 1 + 40 + 	28 
31 - 15 - 	3 - 	36 - 15 + 31 + 75 + 28 - 	33 
32 

OutstandIng 	stocks 	........................ 
+ 2,000 + 	959 + 1,390 + 1,260 + 765 + 530 + 1,015 + 	641 

33 
New 	issues 	................................ 
Retirements 	............................... - 178 - 	189 - 	192 - 147 -181 -153 - 76 - 	152 

Foreign securities: 
35 Outstanding 	issues 	........................ - 3 + 	120 - 	11 - 51 + 14 + 68 + 29 + 	31 
37 New 	issues 	...............................  - - 	1 - 11 - 1 - 1 - 1 - 
38 Retirements 	............................... . 2 + 	36 + 	2 + 2 + 2 + 2 + 2 + 	2 

Loans and subscriptions - Governrncnt of 
Canada: 

40 Advances 	................................... - - - - - - - 
44 Repayments 	................................. 

. 
- - - - - - - 

49 Export credits directly or indirectly at risk 3 + 	7 - + 1 + 1 + 1 + 6 - 	3 
of the Government of Canada. 

50 + 56 + 	238 - 	28 + 85 + 44 - 63 + 61 + 

E 	1 Balance of capital movements in long- + 819 + 1,145 + 	794 + 819 + 696 + 610 + 909 + 	5 
term forms. 

...- 

D Resident holdings of short-term funds abroad: 

.- 

61 

Other 	long-term capital 	transactions 	.......... 

Chartered bank net foreign currency position - 335 + 	328 - 1,076 + 472 + 309 + 243 - 633 + 	962 
with non-residents. 

65 Non-bank holdings of short-term funds - 65 + 	134 - 	11 - 137 -134 - 57 + 26 + 	25 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 + 1 + 	25 - 	56 + 33 + 18 + 69 - 86 + 	143 
72 

Dollar 	deposits 	............................. 
Government demand 	liabilities 	............... - - - - - - - - 

74 Treasury 	bills 	.............................. + 4 + 	22 - 	1 + 2 + 32 + 60 + 1 + 	54 
75 + 120 + 	37 + 	112 + 17 + 81 -186 + 79 - 	95 
76 - 26 - 	107 - 	13 + 164 + 11 + 12 - 104 + 	114 
77 + 101 - 	40 - 	86 + 171 - 41 + 70 + 83 + 	158 
81 Other finance company obligations 	.......... + 7 - 	117 + 	13 + 137 + 33 - - 122 + 	35 

82 

CommercIal 	paper 	............................ 
Finance company 	paper 	....................... 

- 69 - 	277 - 	112 + 277 - 82 - 25 - 481 - 	63 

E 	2 

Other 	short-term 	paper 	...................... 

Balance of capital movements in short- - 262 + 	5 - 1,230 + 1,136 + 227 + 186 - 1,237 + 1,333 

Other short-term capital transactions 	......... 

term forms. 

E 	3 Total 	net 	capital balance 	............ + 1,557 + 1,150 - 	436 + 1,955 + 923 + 796 - 328 + 1,903 

F Total current and capital account balance .... + 178 + 	75 - 	717 + 705 - 327 - 635 - 759 + 1,081 

X Net errors 	and 	omissions 	..................... 
+ 351 + 	16 + 	411 - 751 .. .. 

C Balance settled by interarea transfers 

K Net official monetary movements: 
4 + 529 + 	91 - 	306 - 46 .. .. 

5 

Official International reserves 	............. 

. - - - . 	. .. . 	. 
6 

Official moneraty 	liabilities 	...............- 
Net official monetary movements 	.......... . 529 + 	91 - 	306 - 46 .. .. . 	. 

(2) A minus sign in Accounts D and 8 indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction In liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. 
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mpte bilateral canadien avec lea 	tats-Unis - fin 

Com;te de capital(2) - Non désaisonnalisC 

4 Q'a ended 

1978 1976 1977 
let Q 1978 

 - 
4 trim. Detail 

torminé le 
iii 	iv ler trim. NO de 

1978  compte 

S millions 

Investissements directs(3): 13 

+ 	155 - 490 + 	516 + 	533 Au 	Canada 	..................................... 21 

- 	198 - 234 - 	497 - 	601 A 	l'étranger 	.................................. 25 

Commerce des valeurs mobilières: 
Valeurs canadiennes: 

+ 	26 + 20 + 	44 + 	93 obligations 	en circulation 	.................. 30 

+ 	11 - 69 + 	101 + 	81 31 
+ 	912 + 5,609 + 2,951 + 3,098 32 

- 	151 - 706 - 	562 - 	532 

Actions 	en 	circulation 	...................... 

Valeurs êtrangCres: 
+ 	54 + 55 + 	142 + 	182 35 

- 	1 - 12 - 	3 - 	3 37 

+ 	2 + 42 + 	8 + 	8 38 

Préts et souscriptions - Couvernement du Canada: 

- - - - 

Nouvelles 	emissions 	.......................... 

40 
- - - - 

Emissions 	en circulation 	..................... 
Nouvelles 	emissions 	.......................... 

44 

+ 	8 i + 11 + 	5 + 	12 

Rachats 	...................................... 

Crits é l'exportat Ion consentis directement ed 49 

Avances 	........................................ 

ou indirectement aux risques du Gouvernement 

Remboursementa 	................................. 

du Canada. 

+ Vfl + 	80 + 	23 Autres operations sur capitaux 8 long terme .... 50 

+ 4,577 + 2,785 + 2,894 Solde des mouvementa de capitaux a long K 1 

Rachats 	......................................33 

terme. 

Avoirs des residents de capitaux étrangera 8 13 

court terme: 
+ 1,436 - 611 + 	881 + 2,008 Position nette en devises etrangères des ban- 61 

ques 8 charte vis-1--via des non-residents. 
- 	65 - 79 - 	140 - 	71 Avoirs non bancaires de capitaux étrangera 8 65 

court tense. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme de: 

- 	38 + 3 + 	144 + 	88 
- - - - 

- 	I + 27 + 	147 + 	114 
- 	146 + 286 - 	121 - 	348 

Dép6ts 	en 	dollars 	.............................71 

+ 	58 + 18 + 	33 + 	80 

Créances 8 vue sur le gouvernement 	............72 
Bons 	du 	Trésor 	................................74 

76 
- 	149 + 146 + 	270 + 	162 

Eftets 	du 	commerce 	............................75 

- 	29 + 40 - 	54 - 	116 Autres engagements des soclétés de financement 81 

- 	215 - 181 - 	651 - 	784 

Effets des sociét6s de financement 	............ . 

Autres 	effets 	8 	court 	terme 	...................77 

Autres operations aur capitaux 8 court terme ... 82 

+ 	851 - 351 + 	509 + 1,133 Solde des mouvements de capitaux 8 court . 2 
terme. 

+ 1,656 + 4,226 + 3,294 + 4,027 Total du solde net sur capitaux 	......... 8 3 

+ 	868 + 241 - 	640 + 	555 Solde total du compte courant et de capital .... F 

11 
+ 27 

Erreurs 	et 	omissions nettes 	...................... 

C 

Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 268 . . .. 

Solde réglé par transferts entre zones 	.......... 

Reserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 

• 	. - .. .. Engagements wonétaires offictels 	............. 5 

P . 

+ 268 .. •. Nouvements monétaires officiela nets 
.. 

6 

- 	.:. 	tea comptes 13 Ct K le signe moms représente une sortie de capitawc du Canada, soit une auentation des avoirs 8 
'trangur, ou une diminution des engagnements envers les non-residents. 	(3) Sans lea bénéficea non répartis. 
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 

Line Item 
1976 1977 

I II III IV I II III IV 

$ millions 

1 Trade of Canada Exports (customs basis 8,836 10,136 9,416 10,009 10,347 11,616 10,608 11,805 
including re-exports). 

Adjustments: 
2 -. 	98 + 	84 - 	36 + 	42 - 	49 + 119 - 	10 + 	70 

3 
Wheat 	........................................ 

- 	95 - 	22 - 	7 + 	17 + 	22 - 	58 + 	21 + 	67 

4 
Energy 	....................................... 
Automotive 	..................... . ............ .- 	37 - 	42 - 	25 - 	32 - 	52 - 	65 21 - 

5 - 	86 - 103 - 103 - 106 -104 -112 - 109 - 	114 
6 Canada-United States reconciliation n.i.e. + 	44 + 	22 + 	25 + 	49 + 	51 + 	44 + 	38 + 	58 
7 + 	33 + 	37 + 	59 + 115 + 	96 + 	75 + 100 + 	185 

8 

Freight 	...................................... 

Other 	........................................ 

Equals merchandise exports adjusted to balance 8,597 10,112 9,329 10,094 10,311 11,619 10,627 12,071 
of payments basia. 

9 Trade of Canada Imports (customs basis) 9,132 10,029 8,741 9,542 9,972 11,455 9,910 10,819 

Adjustments: 
10 Automotive 	................................... - 	36 - 	27 - 	24 - 	25 - 	33 - 	35 - 	8 - 
11 . + 	1 - 	2 - - + 	9 + 	4 

12 Freight 	..................................... - 	22 
. 

- 	25 - 	25 - 	27 - 	26 - 	29 - 	27 - 	20 

13 Canada-United States reconciliation n.i.e. - 	70 - 171 - 169 - 182 - 155 - 213 166 - 	164 

14 

Aircraft 	and 	other 	equipment 	.................- 
.. 

+ 	52 + 	41 + 	46 + 114 + 	65 + 	52 + 151 + 	160 

15 

Other 	......................................... 

Equals merchandise imports adjusted to balance 8.956 9,848 8,569 9,420 9,823 11,229 9,869 10,791 

of payments basis. 

16 Trade balance on balance of payments basis - 359 + 264 + 760 + 674 + 488 + 390 + 758 + 1,280 

- 
- 

I I 	i 

1976 1 1977 

Line Item 
I LI 	j III IV I Il III 	I IV 

Receipts: 
1 	Interest .......................................74 	77 	73 	77 	64 	71 	59 	72 
2 	Dividends ................................... 	10.7 	166 	118 	133 	96 	172 	140 	146 

3 	Total ......................................181 	243 	191 	210 	160 	243 	199 	218 

Payments: 
4 	Interest .....................................325 	494 	463 	585 	585 	694 	668 	776 
5 	Dividends ....................................274 	293 	262 	601 	276 	319 	281 	701 

6 	Total ......................................599 	787 	725 	1,186 	861 	1,013 	949 	1,477 

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b)  dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincor10- 
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; u: 
dividend pasments including duvid rid', paid to all non-rusidint F irchoidriri and n t profits f ninor (nt I hr 



38,397 	44,376 

- 8, 	+130 
-107 	+ 52 
-136 	-138 
-398 	-439 
+ 140 1 	+191 
+244 	+456 

38,132 	44,628 

37,444 	42,156 

-112 	- 77 
- 1 	+ 13 
- 99 	-110 
-692 	-698 
+253 	+428 

36,793 	41,712 

+ 1,3391 + 2,916 
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AU 5. Ajustementd aux statistiques du commerce extërieur du Canada relevant de la balance des paiements 

1978 	
1976 	1977 

11 	I 	iii 	1 	iv 

$ millions 

NO de 

Eportations canadiennes (base douanière, rêexpor- 	1 
tations comprises). 

Aj ustements: 
Blé...............................................2 
nergie ............................................3 
Industrie automobile ..............................4 
Transports ........................................S 
Rapprochement Canada - Etats-Unis, n.i.a. ........ .6 
Autres............................................7 

Rêsultat correspondant aux exportations de marchan- 	8 
dises alignées sur la balance des paiements. 

Importations canadiennes (base douaniBre) ...........9 

Ajustements: 
Industrie automobile ..............................10 
A4ronefs et autre materiel .........................11 
Transports ........................................12 
Rapprochement Canada - tats-Unis, n.i.a ..........13 
Autres ............................................14 

Résultat correspondant aux importations de marchan- 	15 
discs alignées sur la balance des paiements. 

Balance du commerce extérieur alignée sur Is balance 16 
des t.-1iments. 

11,539 

35 
42 

- 114 
+ 50 
+ 196 

11,594 

10,623 

+ 5 
- 28 
- 173 
+ 179 

10,606 

\bEAL 0. ltrLs IL ul vidiiu 

1978 

I 	I 1 	I 	iii 	I 	iv 
1976 	I 	1977 	I 	1978 Detail No de 

1 jane 

$ millions 

47 
144 

191 

301 
524 

825 

266 
554 

820 

Recettes: 
tntCrCts......................................... 
Dividendes ....................................... 

Total.......................................... 

1 
2 

3 

Paiements: 

	

765 	 1,867 	2,723 	tuterets ..........................................4 

	

286 	 1,430 	1,577 	Dividendes ........................................5 

	

1,051 	 3,297 	4,300 	Total ...........................................6 

Nota: Le poste intêrBts et dividendes comprend: a) lea recettes sous forme d'intérts y compria l'interet sur les prees 
intergouvernementaux, les gains du compte du Foods de change étranger et l'interet sur los avoirs privés en obligations 
6rrangBres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'interet reçus par les sociCtés au 
- re des investissaments directs et des placements en portefeuille canadiens B l'étranger, ainsi que lea bénéfices des 

ursales étrangBrea non constitués de soclétés canadiennes; c) les paiements d'intCréts sur les obligations et lea 
Hgations non garanties canadiennes détenues B l'étranger; d) lee paiements de dividendes, y compris lea dividendes 
vs aux actionnaires non-residents et lea bénCf ices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétês 
ingBres, B l'exception des coinpagnies d'assurance. 
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TABLE 7. Other Service Transactions 

1976 1977 
Line Item 

I 	J II III IV I II III IV 

$ millions 

Receipts: 
1 71 70 75 97 85 68 73 102 
2 

Government 	transactions 	.............. . 

Miscellaneous income(1) 	........... .. 180 191 199 206 212 213 202 204 
3 Business services and other trans- 415 419 402 402 419 490 451 446 

actions. 

4 666 680 676 705 716 771 726 752 Total 	.............................. . 

Payments: 
5 129 104 110 118 152 128 128 158 
6 Miscellaneous 	incoine(1) 	.......... ... 241 301 256 315 294 345 285 340 
7 

Government transactions 	.............. . 

a Business services and other trns- 586 669 630 604 664 725 720 735 
actions. 

. 

B Total 	.............................. 956 1,074 996 1,037 1,110 1,198 1,133 1,233 

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 

TABLE 8. Foreign Exchange Rates 

Canadian dollar vis-I-vis United States dollar(1) 

Dollar canadien vis--vis Is dollar am6ricain(1) 

Premi.mi(+) Spot rates discount- Period - 
on forr.i - Coors so comptant U.S. 	dol1;ir Periode 

Noon Deport (+) Nigh 
- 

Low 
- 

Close 
- 

average - ou report(-) 
Haut Bas CiBture Moyenne cours moyen 

Line 
midi sur le dollar 

E.-U.(3) 
U.S. - cents - 

1 103.89 95.88 99.13 101.41 + 3.95 

2 89.63 91.41 94.03 + 1.53 

3 1978 	.................................. 

. 01.85 4 

1976 	................................... 

1976 	1 	.............................. 98.35 101.58 100.50 + 4.02 
5 

1977 	................................... 99.85 

103.89 101.03 103.20 102.16 + 3.85 
6 103.43 100.95 102.94 102.29 + 3.98 
7 

ii 	............................... 

103.24 

. 

95.88 99.13 100.69 + 3.85 

8 

III 	............................... 

99.85 94.24 94.89 96.99 + 2.86 
9 95.68 94.06 94.40 95.02 + 1.89 

10 94.59 92.68 93.06 93.46 + 1.17 
11 

Iv 	............................... 

93.06 89.63 91.41 90.75 + 0.31 

12 

1977 	I 	............................... 

91.70 88.04 88.19 89.81 + 0.46 
13 II 	.............................. 
14 

1978 	I 	............................... 

	

III 	.............................. 
15 

II 	............................... 
III 	............................... 

IV 	.............................. 

16 

Iv 	............................... 

91.70 90.19 90.30 90.82 - 0.55 

17 

January ................................ 

90.31 88.90 89.67 89.83 + 0.26 

18 

February ............................... 

March .................................. 89.63 88.04 88.19 88.84 + 

i) uaicuiatea on tne t,asis or rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Calculated on the basis of averag 
spot rates based (except for SDR5) on nominal quotations in terms of United States dollars. (3) Rates per annum computed on 
basis of average 90-day forward spread on the spot noon rates. 



	

1976 .................................... 
	1 

	

1977 .................................... 
	2 

	

1978 .................................... 	3 

1976 	I ................................ 
	4 

	

II ................................ 
	5 

	

III ................................ 
	6 

	

Iv ................................ 
	7 

1977 	1 ................................ 
	8 

	

II ................................ 
	9 

	

III ................................ 
	10 

	

Iv ................................ 
	11 

1978 	I ................................ 
	12 

	

II ................................ 
	13 

	

III ................................. 
	14 

	

IV ................................ 
	15 

	

Janvier ................................. 
	16 

	

Février ................................. 
	17 

	

Mars .................................... 	18 

s cours moyens au comptant caiculés (cauf I cc 
d'aprs le report ou Ic deport moyen 1 90 ours 

NO  de 
liene 

expressed in terms of foreign currencies - cours exprimé 
en fo ction de IS monnaie etrangre 

	

.5615 	4.84 	2.55 	2.53 	300.57 	.8783 

	

.5385 	4.62 	2.18 	2.25 	251.26 	.8058 

	

.5031 	 .8617 

	

.5658 	 .8900 

	

.5793 	 .8902 

	

.6095 	 .8720 

.8386 

.8180 

.8009 

.7658 

.7360 

.7483 

.7374 

.7224 

2.59 2.59 
2.61 2.55 
2.59 2.54 
2.43 2.46 

2) D'aprs 15 
ala caiculCs 

I 

.5660 
	

4.83 
.5528 
	

4.71 
.5384 
	

4.57 
.5001 
	

4.39 

.4659 
	

4.27 

.4691 
	

4.28 

4.35 

• f,58 
	

4.18 

1 yres lee cours des 
'1'S cur lea :ours nominau 
.ur les cour 9 de midi au 

4.55 
4.50 
4.02 
5.02 

2.33 2.45 
2.24 2.39 
2.15 2.24 
2.02 1.95 

1.86 1.73 

1.92 1.80 

1.86 1.71 

1.81 1.68 

operations entre banques 
x en dollars smCricains. 
comptant. 

276.85 
261.37 
246.70 
223.94 

213.36 

218.87 

215.66 

205.55 

au Canada. 
(3) Taux annu 

303.67 
305.44 
297.53 
295.95 
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91 
205 
436 

732 

190 
315 
713 

1,218 

\BLEAU 7. Autrea operations au titre des services 

1978 

$ millions 

1976 	I 	1977 	I 	1978 
	

Dé tail 	NO de 

Recettes: 
313 328 Operations gouvernementales 	............1 
776 831 Revenue 	divers(1) 	...................... 2 

1,638 1,806 Services commerciaux et autres 3 
operations. 

2,727 2,965 4 

Paiements: 
461 566 5 

1,113 1,264 

Total 	................................ 

6 

2,489 2,844 

Operations gouvernementales 	............ 

Services commarciaux et autres 7 
Revenue 	divers(1) 	...................... 

operations. 

4,063 4,674 Total 	................................ S 

(1) Y ccxnpris, en plus du revenu des placeme 
portent aux operations internationales d 
zones geographiques, ii ne faut pas cons 
coe une representation des flux de gai 

its A court terme et des placements divers A long terme, tous lee services cc rap-
s banques at dee cnpagnies d'assurance. Par suite de l'interféronce de diverses 
iddrer lea montants des recettes et des dépenses entre le Canada at l'étranger 
is nets. 

TABLEAU 8. Cours du change 

Canadian dollar vis--vis other currencies(2) 

Dollar canadian vis--vis lee autres devises(2) 

• 	und French Deutsche Swiss Japanese 
• 	rling franc Mark franc yen SDR(2) 

Livre Franc Mark Franc Yen DTS(2) 
sterling français allemand suisse japonais 

Period 

P8riode 



+ 	67 + 	48 + 	101 
+ 	2+ 1+ 1 

+ 	21 - 	6 - 	12 
+ 	10 + 	33 + 	7 
- 	5- 2- 3 
+ 	22 + 	19 + 	13 

4. 	1171+ 	931+ 	107 

+ 	29 - 	29 - 	73 

4- 	146 + 	64 + 	34 

U 

8 
4 
3 
2 

8 

- 44 - 

TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities - Outstanding, New Issues, Retirements 

-- 	 1976 	- - - 	1977 

Type of issue  

Line 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

$ millions 

Trade in outstanding securities 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
1 
	

Direct.................................... 
2 
	

Guaranteed ................................ 
Provincial government: 

3 
	

Direct.................................... 
4 
	

Guaranteed................................ 
S 
	

Municipal government (including institutions) 
6 
	

Corporations ................................ 

7 
	

Sub-total ............................... 

8 Common and preferred stocks ................... 

9 
	

Total ................................. 

+ 	107 + 	163 + 102 + 	27 + 
+ 	3 - - + 	2- 

+ 	24+ 3+ 13 - - 	1 
+ 	23 + 	14 + 4 - 	15 - 

- - 	5 - 1 - 	12 - 
+ 	49 + 	31 + 22 + 	15 + 

+ 	206 + 	206 + 140 + 	17 - 	1 

+ 	26 - 	4 - 51 - 	50 - 	1 

+ 	232 + 	202 + 89 - 	33 - 	3 

New issues 

10 
11 

12 
13 
14 
15 

16 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
Direct .................................... ..+ 	29 	+ 	23 	+ 	11 
Guaranteed ...................................- 	- 	- 

Provincial government: 
Direct .....................................+ 	217 	+ 	282 	+ 	209 
Guaranteed .................................+ 	670 	+ 	397 	+ 1,031 

Municipal government (including institutions) + 338 + 	150 + 	190 
Corporations .................................+ 	735 	+ 1,065 	+ 	710 

	

Sub-total ................................+ 2 2 989 	+ 1,917 	+ 2,151 

+ 	291+ 	181+ 	281+ 	96 

+ 231 + 494 + 330 + 397 + 230 
+ 654 + 132 + 423 + 786 + 146 
+ 148 + 115 + 64 + 90 + 101 
+ 884 + 588 + 567 + 526 + 573 

+ 1,9461 + 1,347 + 1,4121 + 1,8951 + 1,098 

Common and preferred stocks ................... .+ 	7 + 	7 + 	66 + 	7 + 	2 + 	2 + 	13 + 	g 

Total ................................. .+ 2,996 + 1,924 + 2,217 + 1,953 + 1,349 + 1,414 + 1,908 + 1,107 

Retirements 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
- 	64 - 	10 - 	73 - 	1 - 	49 - 	59 - 

- - - - - - 
Provincial government: 

. 	

66 

Direct 	.....................................- 

Direct 	.................................... - 	40 - 	35 - 	32 - 	32 - 	80 - 	38 - 	40 

Guaranteed 	.................................- 

- 	56 - 	17 - 	39 - 	36 - 	58 - 	16 - 	26 - 	20 
Municipal government (including institutions) 

. 

- 	27 - 	29 - 	35 - 	18 - 	20 - 	28 - 	10 - 	41 

	

Guaranteed 	................................. 

	

Corporations 	................................. - 	68 - 	97 - 	65 - 	73 - 	115 - 	112 - 	42 - 	66 

Sub-total 	............................... 	. - 	217 - 	247 - 	184 - 	232 - 	226 - 	285 - 	175 - 	16 

	

Common and preferred stocks ................... .- 	4 	- 	- 	36 - 	8 - 	19 - 	7 	- 	- 

	

Total ................................. ..- 	221 - 	247 - 	220 - 	240 - 	245 - 	292 - 	175 - 

17 

18 

19 
20 

21 
22 
23 
24 

25 

26 

27 



Gouvernement du Canada: 
+ 	92 + 	190 tmissions 	directes 	.......................... 10 

- - 11 Emissions 	garanties 	......................... 
Provinces: 

+ 	939 + 1,451 12 
+ 3,752 + 1,487 

missions 	directes 	.......................... 
13 

+ 	826 + 	370 14 
+ 3,394 + 2,254 15 

+ 9,003 + 5,752 

Emissions 	garanties 	......................... 
Municipalités 	(y compris 	institutions) 	........ 
Sociétés 	...................................... 

Total 	partiel 	............................. 16 

+ 	87 + 	26 Actions ordinaires et privilégiées 	............... 17 

+ 9,090 + 5,778 Total 	.................................... 

Obligations garanties et non garanties: 

18 

Gouvernement du Canada: 
- 	147 - 	109 19 

- - 20 
Provinces: 

- 	173 - 	190 

Emissions 	directes 	.......................... 
Emissions 	garanties 	.......................... 

21 
- 	148 - 	120 

Emissions 	directes 	.......................... 
22 

- 	109 - 	99 
Emissions 	garanties 	.......................... 

Municipalités 	(y compris institutions) 	........ 23 
- 	303 - 	335 Sociétés 	...................................... 24 

880 - 853 25 

48 - 33 

Total 	partiel 	............................. 

26 

928 - 886 

Actions ordirtaires et privilégiées 	.............. 

Total 	................................... 27 

+ 342 
+ 	137 
+ 	35 
+ 798 

+ 1,378 

+ 	2 

+ 1,380 

Reinboursements 
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, 	 QEAIJ 9. Commerce de valeurs mobilires canadiennes en circulation, nouvelles emissions, rembourseinents 

19 78  
- 	--- - - 

	—i— 	 -- 	1976 	1977 	1978 	 Genre d'èmission 

i 	ii 	iii 	iv 	 N°de 
lign 

$ millions 

Commerce de valeurs mobi1ires en circulation 

- 	88 + 	399 + 	222 
+ 	1 + 	5 + 	3 

- 	28 + 	40 - 	15 
- 	7 + 	26 + 	46 
- 	8 - 	18 - 	13 
+ 	16 + 	117 + 	56 

114 + 569 + 299 

21 - 79 - 91 

135 + 490 + 208 

Nouvelles emissions 

Obligations garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 

	

missions directes ........................ 	1 

	

Emissions garanties ....................... 	2 
Provinces: 

	

missions directes ........................ 	3 

	

Emissions garanties ....................... 	4 

	

Municipalités (y compria institutions) ...... 	5 

	

Sociétés .................................... 	6 

	

Total partiel ........................... 	7 

	

Actions ordinaires et priviléglCes ............ 	8 

	

Total................................. 	9 

Obligations garanties et non garanties: 



- 46 - 

TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscription 
and Advances to International Financial Agencies 

TABLEAJJ 10. Prts de faveur bilatëraux consentis par le gouvernement canadien et souscript 
et avances aux organismes financiers internationaux 

1976 	 1977 

Item 	 Detail 

I 	I II 	I III I IV 	I 	I 	I III I IV 

National governments: 

25 Asia 	............................. 

Africa 	..........................50 

Western hemisphere 	..............9 . 

Other 	.......................... 

84 Sub-total 	..................... 

International financial 
agencies: (1) 

Global .......................... 

Total ....................... 

19 

167 

186 

245 

1978 

1976 	1977 	1978 

	

I 	II 	III 	IV 

$ millions 

National governments: 

	

Asia ............................69 	 68 	104 

	

Africa ..........................20 	 106 	75 

	

Western hemisphere ..............8 	 23 	22 

	

Other ...........................- 	 - 	- 

	

Sub-total ....................97 	 197 	201 

International financial 
agencies: (1) 

	

Asia ............................1 	 61 	65 

	

Africa .........................- 	 18 	21 

	

Western hemisphere ...............5 	 30 	32 

	

Global ......................... 	- 	.. 	 104 	237 

	

Sub-total .....................6 	 213 	355 

	

Total ...................... 	

.. 

	

.103 	 410 	556 

(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g., C 
International Monetary Fund. - A l'exception des nontants pris en compte dans l'actif n 
Canada (par ex., la position de reserve du Canada aupra du Fonda monétaire internation 

12 14 17 47 17 15 25 

23 16 17 22 14 12 27 

5 4 5 3 7 5 7 

40 34 39 72 38 32 59 

Asia 	........................... 23 - 38 - 39 - 26 

Africa 	.......................... - - 17 1 2 - 19 

Western hemisphere 	..............7 6 - 17 5 7 1 

33 - 2 69 69 - 1 

Sub-total 	....................63 6 57 87 115 7 47 

47 46 91 126 187 45 79 

Couvernementa nationaux: 

Asic 

Afrique 

8émisphre occidental 

Aut res 

Total partiel 

Organismes financiers 
internationaux(l): 

Asia 

Afrique 

}lémisphere occidental 

Monde 

Total :1: 

Tot a i 

Gouvernements nationaux: 

ASie 

Afrique 

Hémisphre occidental 

Autres 

Total partiel 

Organismes financiers 
internationaux(l): 

Asie 

Afrique 

Hêmisphre occidental 

Monde 

Total 'LL1 

Total 

nada '5 resc tv ;osi LIvU 	It 
nétaire international ofticici 
si) 
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lAili II. ExporL Credito(l) Extended ILl ,e' Ely or Indirectly at Risk of the Government of Canada 

\ILLEAU 11. Credits 8 l'exportstiom(l) cunuentis directement on indirectement aux risqusa dx gouvernesent dx Canada 

	

By area - Par region 	 By source of 
By comaodity 	 financing 

	

Lens developed countries 	 Par merchandise 	Par source de 

Deve- 	Pays an voie de dCveloppeaenc 	
Centrally 	 financement 

Poriod 	 loped 	 planned 

- 	 Total 	countries - 	 countries 
WesteT 	 Other 

P8riode 	
Pas 	hen 	 Pays 	 como- Govern- 

mdxc- 	sphe ia 	Africa Other 	icononie 	Grain ditiem 	sent 	Private 

trialicCa 	
Hee ic 	Afrique Autrss 	 *otrea 	tat 	Sectaur 

sphe 	 1s5 	mar- 	 privC 
occ 	 chan- 

$ pillions 

Credits extended - CrBdits B létranger 

1976 .......................................... 1,050 51 431 129 152 43 244 360 690 854 196 

1977 ..........................................1,432 
. 

75 431 189 231 22 484 623 809 1,272 160 

1978 .......................................... 

1976 1 6 74 15 21 3 43 48 114 149 13 

11 
.......................................162 

238 19 105 24 9 17 64 115 123 202 36 

Ill 288 9 93 32 79 16 59 99 189 222 66 

Iv 362 17 159 58 43 7 78 98 264 281 81 

1977 1 283 23 58 42 69 7 84 112 171 238 45 

Ii 

....................................... 

....................................... 

32 124 30 37 5 136 148 216 343 21 

111 

....................................... 

341 9 88 69 48 5 122 186 155 294 47 

IV 

.......................................

.......................................364  

....................................... 
444 11 161 48 77 5 142 177 267 397 47 

1978 I 

....................................... 

....................................... 250 11 39 37 40 11 112 99 151 237 13 

II...................................... 
III...................................... 
IV...................................... 

Credits repaid - PrRts reeboursés 

787 41 198 79 60 15 394 545 242 644 143 

900 76 264 63 88 13 396 599 301 771 129 

1976 1 11 34 20 5 1 112 139 44 160 23 

II 15 48 10 14 5 76 112 56 126 42 

111 

.......................................183 

8 55 16 23 5 39 84 62 110 36 

IV 290 7 61 33 18 4 167 210 80 248 42 

1977 1 172 13 31 27 15 1 85 111 61 143 29 

II 

.......................................168 

.......................................146 

202 20 76 11 27 3 65 125 77 179 23 

Ill 

....................................... 

370 35 72 12 14 1 236 291 79 322 48 

Iv 156 8 85 13 32 8 10 72 84 127 29 

1978 I 

....................................... 

....................................... 

....................................... 

86 17 32 17 9 1 10 27 59 59 27 

....................................... 

....................................... 
II...................................... 
III...................................... 
Iv...................................... 

Net credits extended - Credits nets B l'Ctranger 

+ 263 + 10 + 233 + 	50 + 	92 + 28 -150 -185 + 448 + 210 + 53 

+ 532 - 	1 + 167 + 126 + 143 + 	9 + 	88 + 	24 + 508 + 501 + 31 

1978 	.......................................... 

1976 	........................................... 

- 	21 - 	5 + 	40 - 	5 + 	16 + 	2 - 	69 - 	91 + 	70 - 	11 - 10 

1977 	........................................... 

+ 	70 
+ 142 

+ 	4 
+ 	I 

+ 	57 
+ 	38 

+ 	14 
+ 	16 

- 	5 
+ 	56 

+ 12 
+ 11 

- 	12 
+ 	20 

+ 	3 
+ 	15 

+ 	67 
+ 127 

+ 	76 
+ 	112 

- 	6 
+ 30 

1976 	1 	....................................... 

+ 	72 + 10 + 	98 + 	25 + 	25 + 	3 - 	89 - 112 + 184 + 	33 + 39 

+ 	Ill + 10 + 	27 + 	15 + 	54 + 	6 - 	I + 	1 + ItO + 	95 + 16 

II 	....................................... 
III 	....................................... 
jy 	....................................... 

1977 	1 	....................................... 
11 	....................................... 

Iii 	....................................... 
+ 162 
- 	29 
+ 288 

+ 12 
-26 
+ 	3 

+ 	48 
+ 	16 
+ 	76 

+ 	19 
+ 	57 
+ 	35 

+ 	10 
+ 	34 
+ 	45 

+ 	2 
+ 	4 
- 	3 

+ 	71 
-114 
+ 	132 

+ 	23 
-105 
+ 105 

+ 139 
+ 	76 
+ 183 

+ 164 
- 	28 
+ 270 

- 	2 
- 
+ 18 iv 	....................................... 

1978 	I 	....................................... + 164 - 6 + 	7 + 	20 + 	31 + 10 + 102 + 	12 + 	92 + 178 -14 

II...................................... 
III...................................... 
Iv...................................... 

Credits outstanding - PrRto en circulation 

nd long- L*Lm. 	 noy.nt 	

•• 	 I 	28i 	
1.0491 	553j 	519 1 	160 ! 	591 1 	911 1 	2 . 244 1 	2,718 1 

Credits extended represent a capital outflow. - Nota: I.es credits consentis B l'êtranger constituent one sortie de capitsus. 



+ 463 

+ 842 

+ 1,305 

+ 	79 

+ 1,384 

+ 	128 

4- 	209 

+ 405 

+ 742 

+ 530 

+ 969 

+ 1,499 

+ 2,241 

+ 	2 

- 	18 

+ 467 

+ 451 

+ 587 

+ 1,038 

+ 330 

- 	31 

+ 	321 

* 620 

- 521 

+ 548 

+ 	27 

+ 647 

+ 1,063 

- 185 

+ 776 

+ 1,654 

- 108 

+ 1,566 

- 	13 

- 	17 

+ 419 

+ 389 

+ 427 

+ 669 

+ 1,096 

+ 1,485 

+ 	182 

+ 202 

+ 583 

+ 967 

+ 218 

+ 1,185 

+ 	491 

+ 365 

- 	62 

+ 	794 

+ 	121 

+ 	83 

+ 204 

+ 998 

- 642 

-1- 274 

+ 250 

- 118 

- 60 

- 178 

- 170 

- 99 

+ 868 

+ 599 

- 185 

- 648 

- 833 

- 234 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Hei 
Canada of the Canadian Chartered Be' 

Net transactions 

Item 	 1976 
	

1977 

Line 
	 III 	IV 

	
IV 

S inflhjons 

Assets with residents of: 

1 
	

United States ................................ 

2 
	

United Kingdom .............................. 

3 
	

Other countries ............................. 

4 
	

Total non-resident ........................ 

5 
	

Canada(1) ................................... 

6 
	

Total ................................... 

Liabilities with residents of: 

7 
	

United States ............................... 

8 
	

United Kingdom .............................. 

9 
	

Other countries ............................. 

10 
	

Total non-resident ........................ 

Canada: 

11 
	

Swapped deposits .......................... 

12 
	

Other..................................... 

13 
	

Total Canada ............................ 

14 
	

Total ................................. 

- 	470 + 	943 -686 

- 	445 - 	77 + 	33 

+ 	10 + 	352 + 180 

- 	905 + 1,218 - 473 

+ 	757 -4- 	609 +633 

1481 + 1,8271 	+ 160 

- 	227 + 310 + 27e 

+ 	297 + 46 + 19 

+ 	226 + 495 - 215 

+ 	296 + 851 +250 

+ 	170 + 	340 -438 

- 	117 + 	595 + 	89 

+ 	53 + 	935 -349 

+ 	349 + 1,786 - 	99 

Net assets with residents of: 

15 United 	States 	................................. + 	335 - 	328 + 1,076 - 472 

16 United 	Kingdonr. 	.............................. - 	209 + 	13 - 	168 + 373 

17 Other 	countries 	............................. + 	437 + 	146 + 	357 - 618 

18 Total 	non-resident 	.................. . ..... 

. 

.. 

+ 	563 - 	169 + 1,265 - 717 

19 

.. 

- 1,420 + 	560 - 1,204 + 773 

20 

	

Canada(1) 	.................................... 

	

Total 	.................................... - 	857 + 	391 + 	61 + 	56 

(1) Includes lending to monetary authorities. 
Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Car 

on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all no 
main tables as item 061. The transaction figures are based on data published monthl 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in 

- 309 - 243 + 633 	- 962 

- 163 - 742 - 123 	- 160 

+ 645 - 216 - 143 	+ 399 

+ 	173 - 1,201 + 	367 	- 723 

4- 	14 + 704 - 326 	+ 982 

+ 187 - 497 + 	41 	+259 

adian chartered banks. The effect 
n-residents which appear in the 
y in the Bank of Canada Review, but 
exchange rates. 
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. t engagents en devises étrangres au Canada des siges sociaux et des 
succursales des banques A charte canadiennes 

Amount 

Op~ratlons nettes 	
out- 

standing 
March 31, 

1978 	Dtai1 
1978 	 - 

1976 	1977 	1978 	
Solde 

impaye 
II 	III 	IV 	 31 mars 

1978 
Tnullions 

No  de 

* 	508 + 	886 - 	 31 3,715 

+ 	369 + 	71 - 	 287 4,708 

+ 	416 + 2,335 + 1,125 13,049 

+ 1,293 + 3,292 + 	807 21,472 

+ 1,096(1) + 	498 + 2,217 7,407(1) 

+ 2,389 + 3,790 + 3,024 28,879 

+ 	1,944 + 	275 + 	850 7,604 

517 + 	62 + 	901 1,980 

+ 	579 + 2,013 + 	440 11,451 

+ 2,006 + 2,350 + 2,191 21,035 

+ 	172 + 	251 + 	193 1,638 

+ 	941 + 1,538 + 	650 7,735 

+ 1,113 + 1,789 + 	843 9,373 

+ 3,119 	I 	I 	I 	I + 4,139 1 + 3,034 1 	I 30,408 

Avoirs auprs des residents: 

Des 	tats-Unis ........................ 

Du Royaume-Uni ........................ 

D'autres pays ......................... 

Total, non-residents ................ 

Canada(1) ............................. 

Total ............................. 

Engagements envers lea residents: 

Des 	tats-Unis ...................... 

flu Roysume-Uni ...................... 

D'autres pays ....................... 

Total, non-residents .............. 

Canada: 

D6p6ts 'swap' . ..................... 

Autres ............................ 

Total, Canada ................... 

Total ......................... 

7 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

Avoirs nets auprs des r6sidents: 

- 1,436 	 + 	611 	- 	 881 	- 3,889 	Des tats-Unis .........................15 

+ 	886 	 + 	9 	- 1,188 	+ 2,728 	Du Royauine-Uni .........................16 

- 	 163 	 + 	322 	+ 	685 	+ 1,598 	D'autres pays ..........................17 

- 	 713 	 + 	942 	- 1,384 	+ 	437 	Total, non-r6sidents .................18 

- 	 17(1) 	 - 1,291 	+ 1,374 	- 1,966(1) 	Canada(1) ..............................19 

- 	 730 	 - 	 349 	- 	 10 	- 1,529 	Total ..............................20 

(1) Y compris lea pr6ts aux autoritésmonétaires. 
c- relevé montre les operations bancaires en devises étrangéres (saul l'or) des banques a charte canadiennea. Leur 

hiat sur la balance canadienne des psiements eat mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous lea non- 
sidents figurant dans lee tableaux principaux au paste D61. Lea chiffres des operations sont bases sur des données 

•iubli6es mensuellnent dane la Revue de is Banque du Canada, mais us ont été ajustés de façon A élimlner les change-
--nts de valeur resultant de variations de taux de change. 
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 

Transact ions 

I tern 
	

1976 	 1977 

- 	-- 	I - 	- 
Line 	 L 	II 	111 	I 	LV 	 1 	11 	iii 	IV 

No. 	 _________ 
$ millions 

Government of Canada treasury bills: 

1 	Sales 	........................................340 	384 	917 	1,021 	695 	709 	938 	1,288 
2 	Purchases 	(including maturities) 	.............155 	288 	552 	969 	549 	736 	850 	1,253 

Canadian commercial paper: 

3 	Net 	.......................................+ 	185 	+ 	96 	+ 	365 	+ 	52 	+ 	146 	- 	27 	+ 	88 	+ 	35 

4 	Sales 	........................................304 	268 	350 	255 	308 	250 	417 	340 

6 	Net 	....................................... 	

. 

Finance company paper: 

7 	Sales 	....................................... 
8 	Purchases 	(including maturities) 	............ 

9 	Net 	....................................... .- 

Other Canadian short-term paper: 

Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 

10 	Sales 	..................................... 
11 	Purchases 	(including maturities) 	.......... 

12 	Net 	.....................................+ 

Banks: 

13 	Sales 	..................................... 
14 	Purchases 	(including maturities) 	.......... 

15 	Net 	...................................... 4 

Other financial corporations: 

16 	Sales 	..................................... 
17 	Purchases 	(including maturities) 	.......... 

18 	Net 	......................................-4 

Total, other short-term paper: 

19 	Sales 	..................................... 
20 	Purchases 	(including maturities) 	.......... 

21 	Net 	......................................4 

Total: 

22 	Sales 	........................................2 
23 	Purchases 	(including maturities) 	.............1 

4 24 	Net 	........................................  

	

920 	975 	950 	1,043 	1,298 	1,471 	1,388 

	

1,024 	988 	788 	1,034 	1,280 	1,573 	1,276 

	

- 104 	- 13 	+ 162 	+ 9 	+ 18 	- 102 	+ 1 

288 
333 

45 

167 
171 

4 

419 
434 

15 

874 
938 

64 

2,446 
2,481 

- 35 

265 
332 

67 

53 
73 

20 

423 
458 

35 

741 
863 

- 122 

2,983 
2,636 

+ 347 

317 
326 

- 9 

88 
61 

+ 27 

525 
352 

* 173 

930 
739 

+ 191 

3,156 
2,739 

+ 417 

27 
215 

+ 12 

70 
83 

- 13 

510 
556 

- 46 

807 
854 

- 47 

2,853 
2,658 

+ 195 

82 
166 

- 84 

71 
69 

+ 2 

723 
620 

+ 103 

876 
855 

+ 21 

3,133 
3,302 

- 169 

76 
50 

+ 26 

165 
166 

- 1 

867 
785 

+ 82 

1,108 
1,001 

+ 107 

3,934 
3,759 

+ 175 

70 
57 

+ 13 

121 
82 

+ 39 

1,116 
997 

+ 119 

1,307 
1,136 

+ 171 

4,323 
4,10! 

+ 221 
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TABLEAU 13. Operations sur certains instruments du marché monétaire 

Non-resi- 

Operations 	 dents hold- 
ings March 
31, 1978 

-  1978 	 Detail I Avoirs des 
1976 	1977 I 1978 	non-r8si- 

dents au 31 
It 	III 	IV 	

I _________ ________ mars, 1978  

$ millions 

Boos du Trésor du gouvernement do Canada: 

1,399 2,662 3,630 1  

1,448 1,964 3,388 Achats (y compris amortissement) 2 

- 	49 + 698 + 242 755 

	

Ventes 	................................. 

	

Net 	.................................. 3  

Effets de coimnerce canadiens: 

325 1,177 1,315 4  

440 891 1,424 
Ventes 	................................. 
Achats (y coinpris amortissement) 5 

- 115 + 286 - 109 218 Net 	.................................. 6  

Effets des aociétés de financement: 

1,606 3,698 5,200 
1.495 3,678 5,163 Achats (y compris amortissement) 8 

• 	I + 	20 + 	37 873 

	

Ventes 	................................. 7  

	

Net 	.................................. 9  

Autres effets a court terme canadiens: 

. 

0 

Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis: 

58 1,303 455 Ventee 	.............................. 

89 1,334 488 Achats (y compris amortissement) 	. . . 11 
. 

- 	31 - 	31 - 	33 33 Net 	................................ 12  

Banques: 

110 397 427 13  

124 352 400 Achats (y compris arnortisseinent) 	• 14 

- 	14 + 	45 + 	27 69 15  

Ventes 	............................... 

Autres entreprises financiares: 

1,054 1,687 3,216 

Net 	................................ 

16 

1,127 1,513 2,958 Achats (y compri8 amortisseinent) 	.... 17 

- 	73 + 174 + 258 598 

Ventes 	............................... 

18 Net 	................................ 

Total, autres effets a court terme: 

1,222 3,387 4,098 Ventes 	............................... 19  

1,340 3,199 3,846 Achats 	(y coinpris amortissement) 	.... 20  

- 118 + 188 + 252 700 Net 	................................ 2 1 

Total: 

,52 10,924 14,243 22  

/23 9,732 13,821 
Ventes 	................................. 

23 

171 + 1,192 + 422 2,546 

Achats (y compris amortissement) 	....... 

Net 	.................................. 24 

No de 
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1) 

Canadian liabilities (equals INF 
Canadian assets 	holdings of Canadian dollars) 

Avoirs du Canada 	Engagements du Canada (quivalents aux 
avoira du FMI en dollars canadiens) 

Transactions - Operations 

Tote 1 
assets 

Loans (3) 	
Total 

-  Prêts(3) 	des
avoirs 

SDR - I 

246.9 

- 41.5 

Transactions - Operat ions 

Foreign currencies 

Devises étrsngCres 

and loans 

Souscript ions Drawings 
et pr6ts 	

by Canada 

Tirages 
canad iens 

- DTS 

Period 

Pérlode 	Subscription 
to IMF 

(Quota) 

Souscription 
au FMI 

(Quote-part) 

Line 
No.  

1 	1947-75 .......................... 1,100.0 

2 ~ 1976 ............................ 

3  11977 ............................ 

4  11978 ............................ 

5 ~ 1976 	I ........................ 
6 	II 	........................ 
7 	III 	........................ 
6 	IV 	........................ 

9 ~ 1977 	I ........................ 
10 	II ........................ 
11 	III ........................ 
12 	IV ........................ 

1,346.9 
1,346.9 
1,346.9 
1,346.9 

19.6 1,366.5 19.6 
10.2 1,376.7 10.2 

- 32.9 1,343.8 -32.9 
- 38.4 1,305.4 - 38.4 

Repay-
ments(-) 

Rembour- 
sements(-) 

	

1,346.9 	1,041.9(4) 	726.0 	- 310.5 

1,346.9 

	

1,305.4 	- 41.5 

13 1978 	I 	 - 5.7 	1,299.7 	- 5.7 
14 	II ........................ 
15 	III ........................ 
16 	IV ........................ 

(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the INF. This may be drawn by Canada virtually 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 252 of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million. The Canadian dollar equiv-
alent of changes in positive balances appears as a component of item 1(4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e., 
use of IMP credit, are shown as a component of item 1(5. 

(3) Loans under Oil Facility and General Arrangements to Borrow (GAB). 
(4) Incorporates the retirement of IMP notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 million, 

previously acquired from another IMF member. 
(5) Dividend payment to Canada. 
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. From time to time thr 

have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold cont 
of the Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and 
not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjui 
merit transactions affect the Public Accounts of Canada. 
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;3LEAU 14. Compte général du Canada auprSs du Ponds Monétaire lnternational(1) 

Canadian liabilities (equals IMP 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements du Canada (equivalents aux 
avoirs du FMI en dollars canadiens) 

Transactions - Operations 

Canadian dollars 	
Sales by 	 Total 

Canada of liabil- Canadian - 
Dollars canadiens 	 ities 

dollars for 

Drawings 	 gold or SDRs Other 	Total 
by other 	 - 	- 	des 
coun- 	Repay- 	Vente par 	Autres 

tries(-) 	ments 	le Canada 	
engage- 
ments 

- 	- 	de dollars 

Tirages Rentbour- canadiens en 
d'autres sements 	échange d'or 

payB(-) I 	
ou deDTS 

SDR - millions - DTS 

2,147.1 	1,255.0 	232.2 - 4 . 1 ( 5J 	793.  

Canada's 
net balance 
with IMF(2) 	 Period 

Soldenet des 	 PCriode 
svolrs du Canada 
sur le FMI(2) 

U.S. - $ millions - E.-U. 

553.5 	 648.0 1947-75 

NO de 

	

- 308.6 1 	28.6 I 
	

20.6 
	

534.0 I 
	

812.9 I 	 944.51 1976 ....................... 2 

	

163.3 	20.2 	3.2 	604.0 	701.4 	 852.0 1977 .......................3 

1978 .......................4 

	

- 20.4 	4.8 	6.0 	 783.8 	563.1 	 651.2 1976 	1 ...................5 

	

- 76.4 	5.5 	1.9 	 714.8 	632.1 	 724.4 	II ...................6 

	

- 137.0 	11.7 	2.1 	 591.6 	755.3 	 873.9 	III ...................7 
- 	74.8 	6.6 	10.6 	 534.0 	812.9 	 944.5 	IV .................. 8 

	

- 25.7 	18.5 	10.2 - 0.1 	556.5 	810.0 	 939.0 	1977 	I .................. 9 

	

- 25.3 	21.1 	 - 8.8 	553.7 	823.0 	 959.5 	II ...................10 

	

- 19.2 	70.3 	9.5 	 581.4 	762.4 	 887.1 	III ...................11 
- 	5.0 	53.4 	0.5 	12.1 	604.0 	701.4 	 852.0 	IV ...................12 

	

27.3 	7.8 	 633.4 	666.3 	 824.0 1978 	1 ...................13 
II ...................14 

III ...................15 
IV ...................16 

Iemprend P55 teposte des droits de tirage sp8ciaux. 	 - 
(2) Cc chiffre cumulé mesure les ressources nettes mises 5 Ia disposition du FMI par is Canada ii en découle Un droit de 

tirsge presque automatique, selon le besoin de financetnent indiqué par Is balance des paiements, mais le Canada serait 
alors dans l'obligation de rétablir son solde net S concurrence de 25 de sa quote-part (actuellement uixée 5 1,100 mil-
lions de DTS), soit de 275 millions de DTS. Lea variations des soldes positifs, en dollars canadiens, figurent au poste 
K4 du tableau 1; celles des soldes négatifs (appel au credit du FMI) sont indiquées au poste 1(5. 

(3) Pr5ts consentis en vertu des Accords Généraux d'Eniprunt (AGd'E) St du mécanisme pétrolier du F}1I. 
(4) Comprend le retrait d'effets du FMI émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un niontant equivalent a 30.0 millions 

de DTS, acquis précédemment d'un autre pays membre du FMI. 
) Dvidendes verses au Canada. 

principale partie de l'état eat exprimée en DTS selon l'usage du FMI. Ii a fallu de temps S sutre procéder S des 
- ments d'ajusteinent en dollars canadiens entre le FMI et le Canada par suite des variations dans le titre d'or du 
Mar canadien. Ii n's pas été tenu compte de ces transactions dana le tableau ci-dessus, ott les valeurs sent expri- 

en DTS, ni dans les états de Ia balance des paiements, ott ne figure que l'actif net du Canada. Lea operations 
ustement ont une influence sur lea comptes publics du Canada. 



2,715 
13 

892 

518 

959 

5,097 

2,501 
13 

885 

490 

887 

4,776 

2,299 
16 

935 

505 

852 

4,607 
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 

I 	1976 	I 	1977 

Item 

Line 
	 I 	II 	III 	I 	IV 	I 	I 

	
II 	I 	III 	I 	IV 

Millions of U.S. dollars 

Millions de dollars E.-IJ. 

Assets 

Official holdings of foreign exchange: 
1 3,736 
2 Other convertible currencies 	.................14 . 

3 Monetary 	gold(l) 	.............................. 

4 Special 	Drawing Rights(l) 	......................549 

.77 

5 

United 	States 	dollars 	........................ 

6 

Reserve position 	In 	IMF(l) 	.....................651 

Total official international reserves(2) 5.827 

Liabilities 

7 Use 	of 	IMF 	credit(3) 	.......................... .- 

8 Foreign exchange deposit liabillties(4) - 

9 Reported use of central bank reciprocal credit - 
facilities. 

10 

11 

Total official monetary liabilities ...........- 

NET OFFICIAL MONETARY ASSETS 	.............. 5 ,827 

12 Change in net official monetary assets ......... ..+ 502 

3,830 3,518 3,446 2,703 
11 15 16 17 

870 875 879 886 

550 556 558 549 

724 874 944 939 

5,985 5,838 5,843 5,094 

	

5,985 5,838 	5,843 	5,094 	5,097 	4,776 	4,607 

	

+ 158 -147 	+ 5 	-749 	+ 3 	-321 	-169 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 

	

5,799 5,670 	5,894 	5,369 	5,399 	5,132 	5,040 

14 

13 	Net 	official monetary assets 	....................5,736 

Change In net official monetary assets 

325 + 	63 - 129 + 224 - 525 + 30 - 267 - 	92 Total 	change 	..................................+ 

Change due to: 
15 Valuation adjustments(5) 	..................... - 178(6) - 109 + 	44(6) + 204 + 241 + 42 + 	85 + 199 
16 Transactions 	................................. + 503(6) + 172 - 173(6) + 	20 -766 -12 -352 -291 

Net official monetary movements(7) 

Total official international reserves(8) 	......+ 17 503(6) + 172 - 173(6) + 	20 - 766 - 12 - 352 - 291 

18 Total official monetary liabilitles(8) 	........ .- - - - - - - - 

(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-based. 

(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of lOOZ of Canada's quota. 
(4) Includes borrowing from Canadian chartered banks. 
(5) Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-l-vis gold, the SDR, the United 

States dollar and other convertible currencies. 
(6) Includes revaluation from book value to market value of gold tr 
(7) Excluding valuation adjustments. 
(8) Corresponding to totals appearing as itcas K4 and KS in Table 1. 
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I 
TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 

1978 

January February March 
II 	III 	IV 	- 	 - 	 - 

Janvier ~Flrier Mars 

Millions of U.S. dollars 

Millions de dollars .-U. 

NO de 

Detail 

Act if 

Avoirs officiela en devises: 

	

1,671 
	

Dollars, 	tats-Unis ......................... 

	

17 
	

Autres devises convertibles ................. 

	

953 
	

Or monBtaire(l) ............................... 

505 Droita de tirage spéciaux(l) .................. 

824 Position active aupr4s du F14I(1) .............. 

	

3,970 
	

Total des reserves canadiennes officielles 
de liquidit6s internationales(2). 

Passif 

Recours au credit auprs du FMI(3) ............ 

750 Engagements sous forxne de d6p6ts en devises(4) 

Recours déclaré aux facilités de credit entre 
banques centrales. 

	

750 
	

Total du passif monétaire officiel .......... 

	

3,220 
	

ACTIF MONTA1RE OFFICIEL NET .............. 

- 479 Variation de l'actif monétaire officiel net 

3,657 Aetif monétaire officiel net .................. 

Variation de l'actif monétaire officlel net 

	

- 468 	Variation totale .............................. 

Variation imputable: 

	

+ 92 	Aux ajuatements de valeur(5) ................ 

	

- 559 	Aux operations .............................. 

1,671 
17 

953 

505 

824 

3,970 

750 

3,657 

- 1,383 

+ 211 
- 1,594 

	

2,111 
	

1,395 

	

17 
	

18 

	

936 
	

945 

	

498 
	

502 

	

843 
	

839 

	

4,405 
	

3,699 

	

4,405 
	

3,699 

	

- 202 	- 706 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 

ii 	4,125 

	

- 162 	- 753 

	

+ 61 	+ 58 

	

- 223 	- 812 

1 
2 

3 

4 

5 

6 

7 

10 

11 

12 

13 

14 

15 
16 

Mouvements monétaires off iciels nets(7) 

	

- 750 	 - 223 	- 812 	+ 285 Total des reserves canadiennes officiellea de 	17 
liquidités internationales(8). 

	

- 844 	 - 	 - 	 - 844 Total du passif monétaire officiel net(S) .......18 

(1) Xpartir du 1er  juillet 1974, is base d'évaluation des actifs du Canada bases sur l'or (4 raison auparavant de $42.22 
(E.-U.) l'once d'or fin) a été rattachée officiellement 4 un panier de 16 devises calculé par le FMI, devenant Sinai 
fondée sur le DTS. 

(2) Conforme aw chiffres publiCs par le minist4re des Finances. 
(3) Operations avec le FMI lorsque cc dernier détient sous forme de dollars canadians plus de 100 1 de Is quote-part du 

Canada. 
) Y compris lea nsprunts auprès des banques B charte canadiennes. 
5) Lea ajuetements de valeur représentent lea changements de is valeur B l'étranger du dollar canadien par rapport B l'or, 

le DTS, le dollar E.-1J. et  d'autres devises convertibles. 
1) Comprend Is reevaluation de is valeur comptable 4 Is valeur au marché de l'or tranaféré des reserves et destine au pro-

graalue de is monnaie olympique. 
/) Lea ajusteaents de valeur ne sont pas pris en compte. 
S) Correspondent aux totaux figuranr aux poatea K4 et KS du tableau 1. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Seth. 

Current account 

Between Canada and all non-residents 

item 	 intre Is Canada et toua lea nan-r6uidents 

Acct 
	

1969 	1 	1970 	1 	1971 	1 1972 	F 	1973 	1 1974r 	1975r 	1976r 	I 1977 

A Current receipts: 

	

Merchandise exports (balance of payments bssis)(1) 	15,035 

Service receipts: 
Travel ................................. .......... .1,047 
Interest and dividends ........................... i 	451 
Freight and shipping .............................. 935 
Other service receipts ........................... .1,262 

Total service receipts ..........................3,695 

. 

	

Sub-totals, exports of goods and services(2) 	8.730 

Transfer receipts: 
inheritances and inesigrants' funds ............... 366 
Personal and institutional remittances ........... I 	95 
Withholding tas(3) ............................... I 	234 

Total current receipts ...................... 19,425 

Current payments: 

	

Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 	14,071 

Service payments: 
Travel ............................................ 1,261 
Interest and dividends ............................ 1,366 
Freight and shipping ............................. 996 
Other service payments ........................... 1,862 
Withholding tax(3) ................................ .234 

Total service payments ......................... 	

5. 

.719 

. 

	

Sub-totals, imports of goods and servicea(2) 	9.790 

transfer payments: 
Inheritances and emigrants' funds ................. 204 
Personal and institutional remittances ........... p 	204 
Oifictal contributions ............................ 144 

Total current payments ...................... 20,342 

Current account balance: 

	

Merchandise trade .................................. ..+ 	964 

Service transactions: 

	

Travel ............................................ - 	214 

	

Interest and dividends ............................ - 	915 

	

Freight and shipping .............................. - 	61 

	

Other service transactions ........................ - 	600 

	

Withholding tax ................................... - 	234 

Balance on service transactions ................ - 2.024 

Balance on goods and services ................ - 1.060 

	

Net transfers ........................................+ 	143 

	

Total current account balance ............... - 	917 

dc of Canuda figures with certain valuation, coverage and timing 
used in the National Income and Expenditure Accounts. 
withheld on income distributions and service payments to non-rca 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 
38 

40 

B 

1 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

30 
33 
37 

40 

C 

15 
21 
23 
27 

28 

29 

39 

40 

(1) Cr1 
(2) A. 
(3) Ix: 

16,921 

1,206 
528 

1,126 
1,386 

4.246 

21.167 

389 
107 
269 

21,932 

13,869 

1,422 
1,550 
1,106 
1,998 

269 

6,345 

20,214 

199 
212 
201 

20,826 

+ 3,052 

- 216 
- 1.022 
+ 20 
- 612 
- 269 

- 2.099 

+ 953 

+ 153 

+ 1,106 

udjustment: 

dents. 

	

17.877 	20,129 

	

1,246 	1,230 

	

558 	665 

	

1.184 	1,241 

	

1.316 	1.315 

	

4.304 	4,451 

	

22,181 	24,580 

	

432 	443 

	

160 	173 

	

278 	287 

	

23.051 	25,483 

	

15,314 	18,272 

	

1,448 	1,464 

	

1,699 	1,713 

	

1,196 	1,315 

	

2.081 	2.199 

	

278 	287 

	

6,702 	6.978 

	

22.016 	25,250 

	

185 	162 

	

218 	230 

	

201 	227 

	

22,620 	25,869 

+ 2,563* + 1.857 

- 202 - 234 
- 1,141 - 1,048 
- 12 - 74 
- 765 - 884 
- 278 - 287 

- 2.398 - 2,527 

+ 165 - 670 

+ 266 1 + 284 
+ 431 - 386 

appcopriste for be 

	

25,461 
	

32, 	33,511 
	

38,132 	44,628 

	

1,446 
	

1, 	1,815 
	

1,930 	2.025 

	

790 
	

926 
	

825 	820 

	

1,494 
	

1, 	1,714 
	

2,071 	2,278 

	

1.527 
	

2, 	2.486 
	

2,727 	2,965 

	

5,257 
	

6, 	6.941 
	

7,553 	8,088 

	

30,718 
	

38, 	40,452 
	

45.685 	52,716 

	

521 
	

665 
	

727 	635 

	

215 
	

258 
	

255 	296 

	

322 
	

465 
	

504 	534 

	

31,776 
	

40, 	41,840 
	

47,171 	54,181 

	

22,726 
	

30. 	33,962 
	

36,/9 

	

1,742 
	

1, 	2,542 
	

3,121 
	

3, bob 

	

2,050 
	

2,. 	2,879 
	

3,297 
	

4,300 

	

1,560 
	

2, 	2.147 
	

2,219 
	

2,346 

	

2,554 
	

3,, 	3.594 
	

4,063 
	

4,674 

	

322 
	

465 
	

504 
	

534 

	

8,228 
	

10, 	11,627 
	

13,204 
	

15.520 

	

30,954 
	

41,1 
	

45,589 
	

49,997 
	

57,232 

	

171 
	

170 
	

181 
	

205 

	

290 
	

323 
	

339 
	

355 

	

253 
	

313 
	

455 
	

539 

	

31,669 
	

41,1 
	

46,597 
	

50.972 
	

58,331 

	

1. 2,735 
	

+ 1.1 
	

451 
	

+ 1,339 
	

+ 2,916 

- 	296 
	

727 	- 1,191 
	

1,641 

	

- 1,260 
	

1,953 	- 2,472 
	

3,480 
- 	66 
	

433 	- 148 
	

68 

	

- 1,027 
	

1,108 	- 1,336 
	

1,709 

	

- 322 	- I 
	

465 	- 504 
	

534 

	

- 2.971 	- 3,) 
	

4,686 
	

5.651 
	

7,432 

- 	236 	- 2,( 
	

5.137 	- 4,312 
	

4,516 

+ 	344 
	+ 	+ 	380 

	
+ 	511 

	
+ 	34. 

	

+ 	1081 
	- 	- 4.757 	- 3,801 	- 4,1: 

.ance of p. ynents 



	

12,161 	14,107 
	

17,333 
	

21,653 
	

21,932 
	

25,657 
	

31,016 

	

1,092 	1,023 
	

1,160 
	

1.328 
	

1,337 
	

1,346 
	

1,525 

	

363 	385 
	

459 
	

535 
	

515 
	

480 
	

440 

	

640 	690 
	

778 
	

864 
	

778 
	

1.005 
	

1.152 

	

646 	696 
	

769 
	

969 
	1,046 
	

1,080 
	

1,220 

	

2,741 	2.794 
	

3.166 
	

3,696 
	3,674 
	

3.911 
	

4,337 

	

14,902 	16,901 
	

20,499 
	

25,349 
	

25,606 
	

29.568 
	

35,353 

	

155 I 	165 	181 	168 	124 	142 	110 	105 	98 

	

54 	66 	UI 	119 	141 	148 	170 	169 	202 

	

13,268 	13.946 	15,193 	17,188 	20,764 	25,639 	25,886 	29,842 	35,653 

	

10,716a 	12.594 

	

898 	919 

	

1,444 	1,423 

	

605 	697 

	

1,456 	1,540 

	

4,401 	4,579 

	

15.117 	17,173 

	

105 	88 

	

57 	64 

	

15,279 	17,325 

	

+ 1.445 	+ 1,513 

+194 + 104 
- 1,081 - 1,038 
1- 35 - 7 
- 808 - 844 

- 1,660 - 1,785 

- 215 - 272 

4 	1291 + 	135 

I - 	165 - 	86 I - 	137 I - 834 

S it free du cOercn eatlrieur du Canada compi 
ci qu'il figure dana lea coaptes nationaux di 
Retenues fiscalea aur la distribution de revel 

16,091 

1,073 
1.692 
803 

1,770 

5,338 

21,427 

86 
83 

21,598 

4 1,242 

+ 	87 
- 1,233 
- 	25 
- 1.001 

- 2.172 

- 930 

+ 	96 

29,323 

2,280 
3.209 
1,345 
3,211 

10,045 

39,368 

lOt 
118 

39,567 

4 1.693 

- 755 
- 2,769 
- 193 
- 1,991 

- 5,708 

- 4,015 

+ 81 

- 3.934 

valeur, d 

lea servic 

25,126 

1,956 
2,547 
1.237 
2,764 

8,504 

33,630 

86 
ill 

33,827 

4- 	531 

- 610 
- 2,067 
- 232 
- 1,684 

4,593 

4,062 

+ 	77 

I - 3.965 

:ements de 

so titre 

20,652 

1,196 
2,014 

966 
2,160 

6,336 

26,988 

81 
100 

27,169 

+ 1.001 

+ 132 
- 1,479 
- 102 
- 1,191 

- 2,640 

- 1,639 

+ 109 

I - 1.530 

Irtant ccc 
8 revenuS 
uS at lea 

23,057 

1,587 
2,364 
1,109 
2.392 

7,452 

30, 509 

82 
105 

30.696 

1,125 

250 
1,849 
331 

1,348 

- 3.778 

- 4.903 

+ 	93 

I -4,810 

sins ajus 
et den dCi 
paiements 

9,838 

	

862 	898 

	

1,143 	1,306 

	

562 	587 

	

1,242 	1.313 

	

3,809 	4,104 

	

13,936 	13,942 

	

127 	114 

	

50 	55 

14.113 	14,111 

+ 	472 	+ 1,121 

+ 	72 + 156 
970 

- 39 + 3 
- 499 - 537 

1.349 	- 1,348 

877 - 227 

+ 	62 

10,599 

934 
260 
523 
743 

2,460 

13,059 

10,959 

1,054 
336 
590 
776 

2,756 

13,715 
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.IFIAU 16. Balance canadienne dos paiemento incernationaux, series chronologiques annuelles 

Compte courant 

ietwccn Canada and the United Staten 

Entre le Canada at lea tais-Unis 	 Ntail 

1969 	1970 	1971 	1972 	1973 	1974c 	i975r 	1976r 	1977t 
	 No  do 

S millions 

Recettes courantes: 
	 A 

	

taportatlons de marchandises (base de Is balance 
	

1 
des paienta)(1). 

Recettes au titre des services: 
Voyages ......................................... 

	

Interats or dividendes .......................... 
	 15 

	

Transports ...................................... 
	 21 

	

Autres recettes su titre des services ........... 
	 23 

	

Total des recettes au titre des services ...... 
	 28 

	

Total partiel pour l'caportation do biena at 
	

29 
de services(2). 

Recettes do transferts: 

	

Successions et copitaux des 1nigrants .......... 
	 30 

	

Versemento S den particuliers at institutions 
	

33 

	

Retenues fiscales(3) ............................ 
	 38 

	

Total des recettes ceurantes .............. 
	 40 

Palemeats courants; 
	 B 

	

Importations do marchandises (base de Ia balance 
	

1 
den paiementn)(i). 

Paiements an Litre dea services; 

	

Voyages ......................................... 
	 4 

	

IntCrBts et dividendes .......................... 
	 15 

	

Transports ...................................... 
	 21 

	

Autres paiements so Litre des services .......... 
	 23 

	

Itacenues fiscales(3) ............................ 
	 27 

	

total des palementa au titre des servIces ..... 
	 28 

	

Total partial poor l'importation de blens ci 
	

29 
do services(2). 

Paiements de transfert: 

	

Successions ci capitsun des êmigranta ........... 
	 30 

	

Veraaments S den particuliers at institutions 
	

33 

	

Contributions offlciellei ....................... 
	 37 

	

Total des palement. courants .............. 
	 40 

Snide do compte courant; 
	 C 

	

Coerce merchandises ............................. 
	 1 

Operations au titre des services: 

	

Voyages ......................................... 
	

4  

	

intCrBts et dividendem .......................... 
	 15 

	

Transports ...................................... 
	 21 

	

Autres operations au Litre des services ......... 
	 23 

	

Retenues fiscules ............................... 	 27 

Snide des op4rations an Litre dea services 
	

28 

	

Solde su titre des bless at services ........ 
	 29 

	

Tran.ferrs nets ................................... 	 39 

	

Solde total du cempte courant ............. 
	 40 

portde ci de période niceasitCs par Is balance des pa iements. 

rs sux non-residents. 
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TASLE 16. Canadian Balance of international Payments, Annual Historical Series - Concisth 

Capital atcount(4) 

Between Canada and all countries 

Item 	 Entre 1e Canada at tous les pays 

Act, 	 1969 	I 	1970 	I 	1971 	1 	1972 	I 	1973 	I 	1974 	1 	1975 	1976 	I 1977' 

+ 	750 + 725 + 670 - 295 + 410 
- 	785 - 775 - 795 - 555 - 790 

0 	Direct tnvnatocnt:(5) 

21 	in Canada .... ...................................... ...+ 	720 	+ 	905 	+ 	925 	+ 	620 
25 	Abroad ................................................- 	370 	- 	315 	- 	230 	- 	400 

Portfolio transactions: 

Canadian securities: 
30 	Outstanding bonds ...................................+ 	2 	- 	41 	- 	96 	+ 	292 
31 	Outstanding stocks .................. ................+ 	53 	- 	145 	- 	142 	- 	59 
32 	Now issues .. ..................................... ...+ 2,089 	+ 1,230 	+ 1,191 	+ 1,722 
33 

	

	Retirements ...........................................440 	- 	552 	- 	845 	- 	603 
Foreign securities: 

35 	Outstanding isSues ..................................+ 	112 	+ 	93 	+ 	252 	+ 	278 
37 	New issues ..........................................- 	47 	- 	34 	- 	68 	- 	65 
38 	Retirements ...................................... ...+ 	37 	+ 	11 	+ 	12 	+ 	31 

loans and subscriptions - Government of Canada: 

40 	Advances ..............................................- 	89 	- 	145 	- 	190 	- 	249 
44 	Repayments ............................................+ 	22 	+ 	36 	+ 	36 	+ 	37 

48 Columbia River Treaty .... ............................ ...+ 	32 	+ 	31 	+ 	24 	- 

49 Export credits directly or indirectly at risk of the 	- 	12 - 129 - 230 - 246 
Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions ................. ...+ 	228 	+ 	61 	+ 	25 	+ 	230 

8 1 	Balance of capital movements in long-term forms 	+ 2,337 	+ 1,001 	+ 664 + 1,588 

0 	Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 	Chartered bank net foreign currency position with 	- 506 - 122 + 1,405 + 637 
non-residents. 

65 	Non-bank holdings of short-teen funds abroad ....... ...- 	928 - 	32 	- 	551 - 	189 

na Non-resident holdings of Cadian: 

71 	Dollar deposits .................................... ...+ 	52 	+ 	26 	+ 	95 	+ 	139 
72 	Government demand liabilities ........................- 	34 	- 	7 	+ 	50 	+ 	27 
74 	Treasury bills ..................................... ...+ 	20 	- 	79 	- 	3 	+ 	22 
75 	Commercial paper . .................................. ...+ 	42 	+ 	71 	+ 	41 	- 	113 
76 	Finance ompany paper .............................. ...+ 	177 	+ 	203 	- 	39 	- 	50 

Ot 77 	her sho
c
rt-term paper ...............................- 	1 	+ 	36 	+ 	75 	- 	18 

81 	Other finance company obligations ....................+ 	116 	- 	109 	- 	25 	- 	30 

rm 82 Other short-te 	capital transactions ................ 	- .. 	74 - 	183 - 	18 	+ 	47 

K 2 	Balance of capital movements in abort-tern focus 	- 1.136 - 196 + 1,030 + 472 

E 	S 	Total net capital balance ..................... ...+ 1,201 	+ 	811 	+ 1.694 	+ 2.060 

F 	Total current and capital account balance ............ ...+ 	284 	+ 1,917 	+ 2,125 	+ 1,674 

XNet errors and omissions ............................. 

	

-. 	219 - 	387 	- 1.348 	- 1,455 

C 	Balance settled by interarea transfers ............... 

J 	Allocation of Special Drawing Rights .................... . 	+ 	133 	+ 	119 	+ 	117 

K 	Net official monetary novements: 

4 	Official international reserves .................... 	

. 

	

. 	65 	+ 1,662 	+ 896 	+ 	336 
5 	Official monetary liabilities .......................- 	+ 	1 	- 	- . 

6 	Net official monetary movements ................... 	65 	+ 1,663 	+ 	896 	+ 	336 

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an inc 
Inliabilities to non-residents. 

(5) Excludes ondintrlbuted profitn. 

+ 	29 + 	41 + 302 + 569 + 299 
- 	24 - 112 + 	5 - 	79 - 	91 
+ 1,324 	+ 2,423 	+ 5,038 	+ 9.090 + 5,778 
- 737 - 626 - 851 - 928 - 886 

+ 	109 1 + 	73 1 + 	43 1 + 	62 + 	175 
- 	61 - 	39 - 	72 - 	37 - 	22 
+ 	21 + 	12 + 	12 + 	60 + 	80 

- 	269 1 - 	350 1 - 	377 1 - 	410 1 - 	556 
+ 	43 + 	38 + 	40 + 	18 + 	34 

+ 	1 	- 	_: 

	J-  198 - 588 - 396 - 2 -  

+ 182 + 	49 	-4- 	229 	+ 442 + 

+ 385 + 871 + 3.848 + 7.874 + 4,1. 

- 343 - 1,354 + 489 - 942 + 1,384 

- 176 + 1.590 - 242 - 230 - 497 

+ 	143 	+ 597 	+ 557 	+ 152 + 225 
+ 	77 + 	45 - 	4 + 	7 + 172 
- 	24 + 	77 + 	37 + 698 + 242 
+ 	9 + 	53 + 	9 + 286 - 109 
- 	23 + 	94 + 211 + 	20 + 	37 
* 166 - 	70 + 147 + 138 + 252 
+ 	7 + 158 - 	89 + 	45 - 	59 

- 368 + 225 - 	9 - 178 - 823 

- 532 + 1.415 + 1.106 + 	46 + 824 

- 141 	+ 2,286 	+ 4,954 	+ 7,920 + 5,170 

- 	39 + 826 + 197 + 4,119 + 1,020 

- 428 - 802 - 602 - 3,597 - 2.441 

- 467 + 	24 - 405 + 522 - l,i i 

- 467 	+ 	24 - 405 	+ 522 - l,i! 

rease in holdings of assets abroad or a reduct i. - 



1969 1970 

Hatween Canado and the 

Entre it Canada Ct lee 

1971 	1972 	1973 
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- 	 -. 	- 	

r,a,j, series chronologique. annuelles — fin 

d 	1(4) 

United States 

tata-Unis 	 Detail 

1974 	1975 	1976q 1977P No de 
coPte 

$ sdflions 

Inveatissementa directs(s): 0 

+ 	564 + 628 + 	599 + 	457 + 423 + 615 + 564 - 490 + 516 Au 	Canada 	.......................................... 21 
- 	287 - 258 - 	122 - 	149 - 453 - 482 - 454 - 234 - 497 25 A 	l'Ctrang.r 	....................................... 

Cowerce dci valeurs mobiliCres: 

Valeurs canadiennee: 
- 	27 - 71 - 	74 — 	5 - 29 + 16 + 38 + 20 + 44 30 
+ 	2 - 79 - 	39 - 	145 + 21 - 68 - 8 - 69 + 101 

Obligations 	en circuletino 	....................... 
31 

+ 1.502 4- 1,027 + 	891 + 1,007 + 990 + 1,816 + 3,433 + 5,609 + 2.951 
Actions 	on 	circulation 	........................... 
Nouvoilce 	Csiesionn 	.............................. 32 

- 	382 - 393 - 	649 - 	458 - 428 - 504 - 666 - 706 - 562 Rachata 	.......................................... 33 

263 + 253 + 91 + 71 + 41 + 55 + 142 
Valeurs dtrangbrea: 

s,iss1ons en circulation 35 + 	112 
- 	30 

+ 
— 

75 
20 - 	26 

+ 
- 	15 - 8 - 8 - 18 - 12 - 3 37 

+ 	7 + 6 + 	6 + 	19 + 11 + 8 + 7 + 42 + 8 

......................... 

38 
Noovelies 	8siesiona 	.............................. 
Rachats 	.......................................... 

Pr6ts et souscriptions - Couvernesent du Canada: 

- - - - - - — - - Avances 	........................................... 40 
- - - - - - — - — Resboureesent 	...................................... 44 

+ 	32 + 31 + 	24 - + 1 - — - - - 	Trait8 	do 	heave Columbia 	............................4g 

+ 1 - 	6 - 7 - 45 - 3 + 11 + S Crfdits 8 Uesportation coosentie direete.uent oa In- 49 
directemenc aux rinques du Couvernement do Canada. 

. 

, 

+ 44 + 	4 + 	101 + 307 + 153 + 336 + 351 + 80 

+ 989 + 	877 + 1,059 + 919 + 1,572 + 3,270 + 4,577 + 2,785 

Autres opCrstions cur capitaux 8 long terse ..........50 

Solde des mouvesents de capitau 	8 long tsr.. 8 1 

Avoirs dee residents de repitane Ccrangers 8 court D 
terse: 

- 	477 + 55 + 1,526 + 	262 - 271 + 1,073 + 1.485 — 611 + 881 Position nette en devises Ctranghrea des banque. 8 61 
charte vie-h-via des non-residents. 

- 	146 + 49 + 	106 - 	89 - 250 + 172 - 98 - 79 - 140 Avoire non b.ancaires de capitaux Ctrangers 8 court 65 
terse. 

Moire des non-residents cur is Canada coos lone de: 

+ 	31 + 44 -4 	26 + 	8 + 50 + 165 + 70 + 3 + 144 71 
- - - - - - — - - 72 

+ 	3 - 4 - - 	1 + 2 + 9 + 1 + 27 + 147 74 
+ 	44 + 69 + 	37 - 	313 + 1 + 42 - 5 + 286 - 121 75 
+ 	190 + 128 + 	36 - 	52 - 22 + 73 I 232 + 18 + 33 76 
+ 	2 + 35 + 	76 - 	17 + 167 - 108 + 153 + 146 + 270 

DCpUts 	an dollars 	.................................... 

77 
+ 	113 - 105 - 	21 - 	30 + 4 + 148 - 91 + 40 - 54 

CrCancee I vat cur le g000ernesent 	.................. 
Bonn 	do 	Trésor 	....................................... 
Effete de 	cnerce 	................................... 

Autres engage.uents des aociCtCe de finasrement 81 

+ 	1 - 224 + 	81 - 	169 - 271 + 86 - 87 - 181 - 651 

Effete dee 	nociCtés de financement 	................... 
Astres effete 	S court 	terse 	.......................... 

Autren opCratione ear eapitaux I court terse 82 

- 	239 + 47 + 1.867 — 	201 - 590 + 1,660 + 1,660 - 351 + 509 Solde dee soavesents de capitsux 8 court terse E 2 

+ 1.430 + 1,036 + 2.744 + 	858 + 329 + 3,232 + 4,930 + 4.226 + 3,294 8 3 

+ 	sas + 871 + 2,658 + 	721 - 505 + 1,702 + 120 + 241 - 640 

Total do snide net our capitaux 	.............. 

P 

S 
- 	797 + 581 - 1,598 - 	430 + 76 - 1,867 - 688 + 27 

Snide rSglC par traseferts entre zones 	............... C 

Soide total du coapte 000rant at da capital .......... 

Er-reure at emissions 	nettee 	.......................... 

.1 

Houvenents sonCtaires officiels nets: K 

+ 1.060 + 	291 - 429 - 165 — 568 + 268 .. 

Allocation de droits de tirage •pCtiaux .............. 

Reserves off icielles de liquiditCs internationsles 4 
.. 5 

+ - 1.452 - + 1 : 060 - + 	291 - - 429 - - 165 — - 568 + - 268 .. 

Engagements son(taires officials ...................

tionvemeuts monftalrea officiela nets ............. 6 

- 	).ins 	Ins ccnptes 0 et £ le sig,iins reprCsente use sortie di capitaux du Canada, soft une augnentation des avoire I l'ktranger, ou one - 
diminut to,, des engagements envers lea non-rigidents. 

ha hn:f1co non rfportfe. 
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, ]Y 

Current Account - Not Seasonally Adjusted 

Item 

All non-residents 

Tous les non-rsidents 

Year 

Acct. I II III IV - 

No. Année 

$ millions 

A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments basis)(l) 7,614 8,909 7,910 9,078 	33,511 

Service receipts: 
4 174 456 910 275 	1,811 

15 209 276 220 221 	926 
21 374 464 416 460 	1,714  
23 590 603 619 674 	2,486 

28 Total 	service 	receipts 	........................ 1,347 1,799 2,165 1,630 	6,941 

29 Sub-total, exports of goods and services(2) 8,961 10,708 10,075 10,708 	40,452 

Travel 	.............................................. 

Transfer receipts: 
30 

Interest 	and 	dividends 	.............................. 
Freight 	and 	shipping 	................................ 

13! 172 206 156 	665 
33 

Other 	service 	receipts 	.............................. 

Personal and institutional remittances 59 69 71 59 	258 
38 85 

.. 

131 82 167 	465 

40 

Inheritances 	and 	immigrants' 	funds 	.................. 

9,236 11,080 10,434 11,090 	41,840 

B 

Withholding 	tax(3) 	.................................. 

Total 	current 	receipts 	..................... 

Current payments: 
I Merchandise imports (balance of payments basis)(l) 8,137 9,122 7,957 8,746 

Service payments: 
4 Travel 	........................................... 703 591 787 461 

15 Interest 	and 	dividends 	........................... 602 616 627 1,034 
21 Freight 	and 	shipping 	............................. 467 586 525 569 	2,147 
23 851 908 896 939 	3,594 
27 85 131 82 167 	465 

28 

Other 	service 	payments 	............................... 

2,708 2,832 2,917 3,170 	11,627 

29 

Withholding 	tax(3) 	.................................... 

Sub-total, imports of goods and services(2) 10,845 11,954 10,874 11,916 	45,589 

Transfer payments: 
30 39 40 48 43 	170 
33 

Total 	service 	payments 	........................... 

Personal and institutional remittances 81 81 81 82 	325 
37 Official 	contribution'. 	.......................... 125 131 110 147 	513 

40 

Inheritances and 	emigrants' 	funds 	...................... 

...... 

11,090 12,206 11,113 12,188 	46,597 

C 

Total 	current 	payments 	...................... 

Current account balance: 
1 Merchandise 	trade 	.................................. - 	523 - 	213 - 	47 + 	332 	- 	451 

Service transactions: 
4 - 	529 - 	135 + 123 - 	186 	- 	727 

13 - 	393 - 	340 -407 - 	813 	- 1,953 
21 - 	93 - 	122 - 109 - 	109 	- 	433 
23 - 	261 - 	305 - 277 - 	265 	- 1,108 
27 

Freight 	and 	shipping 	............................. 

- 	85 - 	131 - 	82 - 	167 	- 	465 

28 

Travel 	............................................ 
Interest 	and 	dividends 	............................ 

Other 	service 	transactions 	........................ 
Withholding 	tax 	................................... 

- 1,361 - 1,033 - 752 - 1,540 	- 4,686 

29 

Balance on 	service 	transactions 	................. 

Balance on goods and 	services 	............... -  1,884 - 1,246 - 799 - 1,208 	- 5,137 

39 Net 	transfers 	......................................+ 

. 

30 + 	120 + 120 + 	110 	+ 	380 

40 Total 	current account 	balance 	............. 	. - 1,854 - 1,126 - 679 - 1,098  

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payme 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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I'ABLEAU 17. Balance eanadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 

Compte courant - Non d8saisonnalisé 

United States 

tats-Unis 
Detail 

Year 
II III IV - NO de 

Annêe compte 

$ millions 

Recettes courantes: A 

5,107 	5,560 5,193 6,072 21,932 Exportations de marchandises (base de Is balance 1 
des paiements) (1). 

Recettes au titre des services: 
130 	320 695 192 1,337 4 

142 	126 118 129 515 15 

178 	199 188 213 778 21 

242 	252 260 290 1,044 23 

692 	897 1,261 824 3,674 Total des reCettes au titre des services 28 

5,799 	6,457 6,454 6,896 25,606 Total partiel pour l'exportation de biens at 29 
de services(2). 

Recettes de transfert: 

21 	29 36 24 110 Successions et capitaux des immigrants 30 

37 	47 49 37 170 

Transports 	........................................ 
Autres recettes au litre des services 	............. 

Versements B des particuliers et institutions 33 
38 

5,857 	6,533 6,539 6,957 25,886 

voyages 	........................................... 
Int4r8ts 	et 	dividendes 	............................ 

40 

Retenues 	fiscales(3) 	.............................. 

Total des 	recettes courantes 	............... 

Paiements courants: 8 

6,223 

5,365 6,163 23,057 importations de marchandises (base de la balance 
des paiements)(1). 

1 

Paiements au titre des services: 
377 458 272 1,587 4 

487 500 891 2,364 15 

233 	294 274 308 1,109 
552 	615 601 624 2,392 

Voyages 	.......................................... 
IntBrts 	et 	dividendes 	........................... 
Transports 	......................................21 
Autres paiements au titre des services 	..........23 

1,751 	1,773 1,833 2,095 7,452 

Retenues 	fiscales(3) 	............................27 

Total des paiements au titre des services .. . . 28 

7,057 	7,996 7,198 8,258 30,509 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 

Paiements de transfert: 
19 	19 23 21 82 

27 	26 26 26 105 Versements B des particuliers et institutions 33 
- 	- - - - 

Successions et capitaux des emigrants 	...........30 

7,103 	8,041 7,247 8,305 30,696 

Contributions 	officielles 	.......................37 

Total des paisments courants 	..............40 

Snide du compte courant: C 
- 	199 	- 	663 - 172 - 	91 - 1,125 

Operations au titre des services: 
- 	350 	- 	57 + 237 - 	80 - 	250 4 

- 	344 	- 	361 - 382 - 	762 - 1,849 15 

- 	55 	- 	95 - 	86 - 	95 - 	331 21 

- 	310 	- 	363 - 341 - 	334 - 1,348 Autres opBrations au titre des services 23 

Commerce 	de marchandises 	...........................1 

Retenues 	fiscales 	............................... 27 

- 1,059 	- 	876 - 572 - 1,271 - 3,778 

Voyages 	.......................................... 
Int6rBts 	et 	dividendes 	........................... 
Transports 	...................................... 

Solde des opBrations au litre des services .. 28 

- 1,258 	- 1,539 - 744 - 1,362 - 4,903 SnIde au titre des biens at services 29 

+ 	12 	+ 	31 + 	36 + 	14 + 	93 39 

- 1,246 	- 1,508 - 708 - 1,348 - 4,810 

Transferts 	nets 	................................... 

Solde 	total du compte courant 	............. 40 

'(I) Chlffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portee et de période, nécessités 
par la balance des paiements. 

I) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et lea paiements so titre de services aux non-residents. 
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 - Continuud 

Capital Account(4) - Not Seasonally Adjusted 

Aect. 
No. 

Item 

I 

All non-residents 

Tous lea non-rlsidents 

I 
I 	LI 	III 
I Annëe 

 

IV 
Year 

- 

$ millions 

B Direct investment:(5) 
21 In 	Canada 	.......................................... + 116 + 296 + 123 + 	135 + 670 
25 Abroad 	.............................................. - 93 —299 —191 - 	212 - 795 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 - 13 + 	17 + 138 + 	160 + 302 
31 - 22 + 	87 - 5 - 	55 + 5 
32 

Outstanding 	bonds 	................................ 
Outstanding 	stocks 	............................... 
New 	issues 	........................................ + 911 + 999 + 862 + 2,266 + 5,038 

33 Retirements 	...................................... .- 250 - 193 - 184 - 	224 - 851 
Foreign securities: 

35 Outstanding 	issues 	.............................. - 6 + 	59 + 55 - 	65 + 43 
37 New 	issues 	...................................... - 30 - 	8 - 7 - 	27 - 72 
38 

.. 

3 + 	3 + 3 + 	3 + 12 Retirements 	......................................+ 

Loans and subscriptions - Government of Canada: 

.. 

40 Advances 	........................................... - 101 - 	55 - 64 - 	157 - 377 
44 Repayments 	........................................ + 2 + 	7 - + 	31 + 40 

49 Export credits directly or indirectly at risk of the - 97 —218 - 100 + 	19 - 396 
Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions 	................ + 66 - 	18 + 103 + 	78 + 229 

E 	1 Balance of capital movements in long-term forms + 486 + 677 + 733 + 1,952 + 3,846 

B Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 Chartered bank net foreign currency position with + 

.. 

371 + 	37 + 371 - 	290 + 489 
non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... - 80 - 	15 - 81 - 	66 - 242 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollar 	deposits 	....................................+ 166 + 183 + 38 + 	170 + 557 
72 Government demand 	liabilities 	..................... - 8 - 	39 - 17 + 	60 - 4 
74 Treasury 	bills 	.................................... + 24 + 	14 + 2 - 	3 + 37 
75 Coninercial 	paper 	.................................. . 	

.. 

- 3 - + 4 + 	8 + 9 
76 Finance 	company 	paper 	............................... + 164 + 	62 - 149 + 	134 + 211 
77 Other 	short-term paper 	............................ ..+ 150 - 	6 + 52 - 	49 + 147 
81 Other finance company obligations 	.................. - 86 - 	2 - 1 - - 89 

82 Other short-term capital transactions 	............... + 

.. 

226 - 144 - 245 + 	154 - 9 

E 	2 Balance of capital movements in short-term + 924 + 	90 - 26 + 	118 + 1,106 
forms. 

.. 

E 	3 Total net 	capital balance 	................... 	.. + 1,410 + 767 + 707 + 2,070 + 4,954 

F Total current and capital account balance ........... 444 - 359 + 28 + 	972 + 197 

XNet errors 	and 	omissions 	............................ 
+ 407 - 126 - 9 - 	874 - 602 

C Balance settled by interarea transfers 	.............. 

J - - - - 

K Net official monetary movements 	..................... 

. 

37 - 485 + 19 + 	98 - 
4 

Allocation of Special Drawing Rights 	................. - 

Official tnternational 	reserves 	................... 
5 Official monetary liabilities 	...................... - 

. 

. - - - - 

6 Net official monetary movements 	.................. 37 - 485 + 19 + 	98, - 

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes urtdiatributed profits. 



208 + 	451 + 434 - 1,365 - 	688 

19 - 	548 - 	6 + 	105 - 	568 

- 	19 	
- 	5481 	

- 	6 1 	+ 	105 1 	- 	568 

I)ans leg comptes 0 et E le signe moms représente une sortie 
l'ëtranger, on una diminution des engagements envers lee non-

(5) Said lee bénéf ices non répartis. 
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ABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 - suite 

Comote de canital(4) - Non dCsaisonnalisC 

United States 

Etats-Unis 

Year 
I 	II 	III 	IV 	- 

Année 

$ millions 

+ 156 	+ 261 	+ 70 	+ 	77 	+ 564 
- 100 	- 116 	- 130 	- 108 	- 454 

- 	5+ 	12 	+ 18 	+ 	13 	+ 	38 
- 	33 	+ 	57 	-11 	- 	21 	- 	8 
+ 	763 	+ 887 	+ 442 	+ 1,341 	+ 3,433 
- 195 	- 152 	- 148 	- 171 	- 666 

- 	12 + 59 + 60 - 66 + 	41 
- 	2 - - - 16 - 	18 
+ 	2 + 1 + 2 + 2 + 	7 

- 	4 - 4 -4 + 9 - 	3 

50 	+ 	52 + 128 + 	106 + 	336 

+ 1,057 + 427 + 1,166 + 3,270 

+ 	467 	- 	467 + 	32 + 1,453 + 1,485 

+ 	20 	- 	38 -25 - 	55 - 	98 

- 	60 + 	7 + 	86 + 37 + 70 

+ 	26 - 	24 - 	2 + 1 + 1 
- 	6 - 	4 - + 5 - 5 
+ 	154 + 	72 - 133 + 139 + 232 
+ 	162 - 	8 + 	30 - 31 + 153 
- 	89 + 	4 - 	3 - 3 - 91 

+ 	41 - 	90 - 144 + 106 - 87 

+ 	715 - 	548 - 159 + 1,652 + 1,660 

+ 1,335 + 	509 + 268 + 2,818 + 4,930 

+ 	89 - 	999 - 440 + 1,470 + 120 

Investissements directs(S); 	 ID 
Au 	Canada 	........................................ 21 

25 ) 	l'étranger 	...................................... 

Commerce des valeurs mobiliBres: 
Valeurs canadiennes: 
Obligations en circulation 	...................... 30 
Actions 	en 	circulation 	.......................... 31 
Nouvelles 	emissions 	............................ 32 
Rachats 	........................................ 33 

Valeurs étrangBres: 
35 in issions 	en 	circulation 	........................ 

Nouvelles 	emissions 	............................. 37 
Rachats 	........................................ 38 

Préts et souscriptions - Couvernement do Canada: 
Avances 	.......................................... 40 
Remboursements 	................................... 44 

Credits B l'exportation consentis directement ou In- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 

Autres operations sur capitaux B long terme ......... 50 

Snide des mouvements de capitaux B long terme £ 1 

Avoirs des residents de capitaux étrangers B court D 
terme: 
Position nette en devises errangBres des banques B 61 
charte vie-B-vls des non-residents. 

Avoirs non-bancaires en devises etrangBres B 65 
1' étranger. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous C orme 
de: 
OCpSts 	en 	dollars 	.................................71 
CrCances B vue sur le gouvernement 	................72 
Bone 	du 	Trdsor 	....................................74 
Effeta 	de 	conerce 	................................75 

. 

Autres engagements des sociétés de financement ... 81 

Effets des 	eociétés de 	financement 	................76 

Solde des mouvements de capitaux B court terme  2 

3 

ni 

Autres effete B 	court 	terme 	.......................77 

Autres operations cur capitaux B court terme ........82 

Erreurs 	et omissions 	nettes 	........................ X 

	

Total du solde net sur capitaux 	.............B 

Solde réglé par transferts entre zones 	.............. C 

Sde total du compte courant et de capital .........F 

J 

. 

Mouvements monétaires off iciels nets: K 

Allocation de droits de tirage spéciaux ............. 

Reserves off iciellea de liquidités internationales 4 
Engagements monétaires officiels 	.................. 5 

Mouvements monétaires off icie].s nets 	............ 6 

de capitsux du Canada: soit une augmentation des avoirs B 
residents. 

Detail 

NO de 
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 - Continue! 

Current Account - Not Seasonally Adjusted 

United Kingdom 

Royaume-Uni 

Acc t 
No. 

Year 

Ann8e 

A 	Current receipts: 

	

1 	Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 

Service receipts: 

	

4 	Travel .......................................... 

	

15 	Interest and dividends .......................... 

	

21 	Freight and shipping ............................ 

	

23 	Other service receipts .......................... 

	

28 	Total service receipts ........................ 

	

29 	Sub-total, exports of goods and services(2) 

Transfer receipts: 

	

30 	Inheritances and immigrants' funds .............. 

	

33 	Personal and institutional remittances .......... 

	

38 	withholding tax(3) .............................. 

	

40 	Total current receipts .................... 

B 	Current payments: 

	

1 	Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 

Service payments: 

	

4 	Travel .......................................... 

	

15 	Interest and dividends .......................... 

	

21 	Freight and shipping ............................ 

	

23 	Other service payments .......................... 

	

27 	Withholding tax(3) .............................. 

	

28 	Total service payments ........................ 

	

29 	Sub-total, imports of goods and services(2) 

Transfer payments: 

	

30 	Inheritances and emigrants' funds ............... 

	

33 	Personal and institutional remittances .......... 

	

37 	Official contributions .......................... 

	

40 	Total current payments .................... 

C 	Current account balance: 

	

1 	Merchandise trade ................................. 
Service transactions: 

	

4 	Travel .......................................... 

	

15 	Interest and dividends .......................... 

	

21 	Freight and shipping ............................ 

	

23 	Other service transactions ...................... 

	

27 	Withholding tax ................................. 

	

28 	Balance on service transactions ............... 

	

29 	Balance on goods and services ............... 

	

39 	Net transfers ..................................... 

	

40 	Total current account balance ............. 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments 

512 551 404 422 1,885 

9 43 58 19 129 
6 4 8 24 42 

36 48 41 44 169 
114 112 119 123 468 

165 207 226 210 808 

677 758 630 632 2,697 

34 38 39 32 143 
6 6 6 6 24 

717 802 675 670 2,864 

315 338 288 283 I 

30 59 107 46 
33 32 33 37 155 
59 76 64 65 264 
66 66 74 67 273 

188 233 278 215 914 

503 571 566 498 2,138 

6 6 11 8 31 
9 9 9 10 37 

518 586 586 516 2,206 

+ 197 + 213 + 116 + 139 + 665 

- 	21 - 	16 - 	49 - 	27 - 113 
- 	27 - 	28 - 	25 - 	13 - 	93 
- 	23 - 	28 - 	23 - 	21 - 	95 
+ 	48 + 	46 + 	45 + 	56 + 195 

- 	23 - 	26 - 	52 - 	5 - 106 

+ 174 + 187 + 	64 + 134 + 559 

+ 	25 + 	29 + 	25 + 	20 + 	99 

+ 199 + 216 + 	89 + 154 + 	.: 

and timing adjustments appropriate for balance of paymen. 

to non-residents. 
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,1 I:AU 17. Ealance canadienne des patements internationaux, par zone, 1975 - suite 

Compte courant - Non désaisonnalisé 

Other EEC 

Autr's pays de la CEE 
Detail 

Year 
II 	 IlL 	IV 	 - 	 NO de 

Année 	 coupLe 
$ millions 

Recettes courantes: A 
527 	663 562 589 2,341 Exportations de marchandises (base de ls balance 1 

des paieinents)(1). 
Recettes au titre des services: 

10 	34 56 22 122 4 
22 	 12 13 18 65 15 
43 	58 50 52 203 21 
54 	 55 54 56 219 

Intéréts 	et 	dividendes 	.......................... . 

23 

129 	159 173 148 609 

Transports 	...................................... 
Autres recettes au Litre des services 	........... 

Total des recettes au titre des services 28 

656 	822 735 737 2,950 

voyages 	......................................... . 

Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
do services(2). 

Recettes de transfert: 
15 	 23 35 27 100 Successions et capitaux des immigrants 30 
13 	 14 14 13 54 Versements S des particuliers et institutions 33 

684 	859 784 777 3,104 

Retenues 	fiscales(3) 	............................38 

e Total 	des recetts 	courantos 	..............40 

. 

Palements courants: 8 
540 ' 490 505 2,046 Importations do marchandises (base de is balance 1 

des paiements) (1). 
Paiements au Litre des services: 

56 107 52 249 4 
54 53 53 211 15 

34 	 43 38 41 156 21 
83 	83 83 84 333 Autres paieunents au Litre des services 23 

27 

202 	236 281 230 949 Total des paiements au titre des services . .. . 28 

713 	776 771 745 2,995 Total partiel pour l'iunportation de biens Ct 29 

Voyages 	.......................................... . 

IntIrSts 	et 	dividendes 	........................... . 

de services(2). 

Transports 	....................................... 

Paiements de transfert: 
4 	 4 4 4 16 30 

10 	10 10 10 40 Versements S des particuliers et institutions 33 
- 	 - - - - 37 

727 	790 785 749 3,051 

Contributions 	officielles 	........................ . 

40 

Retenucs 	fiscales(3) 	............................. 

Solde du compte courant: C 
+ 16 	+ 123 + 	72 + 84 + 295 1 

Total des 	paieunents courants 	............... 

Operations au Litre des services: 

. 5 
—24 	- 	22 - 	51 —30 - 127 4 
—29 	- 	42 - 	40 —35 —146 

Successions et capitaux des Smigrants 	............ . 

IntSts 	et 	dividendes 	......................... ér 
+ 	9 	+ 	15 + 	12 + 11 + 	47 

Voyages 	......................................... . 

21 
.. 

- 29 	- 	28 - 	29 - 28 - 114 
Transports 	...................................... 
Autres operations au titre des services 23 

• . 	 . . . . .. . . 

Commerce 	de marchandises 	.......................... . 

Retenues 	fiscales 	............................... 27 

—73 	- 	77 - 108 —82 —340 Solde dee operations au titre des services 28 

—57 	+ 	46 - 	36 + 	2 - 	45 Solde au titre des biens et services 29 

+ 14 	+ 	23 + 	35 + 26 + 	98 39 

—43 	+ 	69 - 	1 + 28 + 	53 

Transferts 	nets 	................................... . 

Solde 	total du compte courant 	............. 40 

du Canada comportant •) 

 

Chiffres dii consuerce extérleur certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
par la balance des paiements. 

.:) Tel qu'il figure dana les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et lea paiements au titre de services awc non—residents. 



- 66 - 

TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 - Continu. 

Capital Account(4) - Not Seasonally Adjusted 

United Kingdom 

Royaume-Uni 
I tern 

Acc t 
No. 

D 	Direct investment: (5) 
21 	In Canada ......................................... 
25 	Abroad ............................................ 

Portfolio transactions; 
Canadian securities: 

30 	Outstanding bonds ............................... 
31 	Outstanding stocks .............................. 
32 	New issues ...................................... 
33 	Retirements ..................................... 

Foreign securities: 
35 	Outstanding issues .............................. 
37 	New issues ...................................... 
38 	Retirements ..................................... 

Loans and subscriptions - Government of Canada: 
40 	Advances .......................................... 
44 	Repayments ........................................ 

49 Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions ................ 

K 1 	Balance of capital movements in long-term forms 

D 	Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 	Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 

65 	Non-bank holdings of foreign currencies abroad 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 	Dollar deposits ................................... 
72 	Government demand liabilities ..................... 
74 	Treasury bills .................................... 
75 	Commercial paper .................................. 
76 	Finance company paper ............................. 
77 	Other short-term paper ............................ 
81 	Other finance company obligations ................. 

82 Other short-term capital transactions ............... 

E 2 	Balance of capital movements in short-term 
forms. 

K 	3 	Total net capital balance ................... 

F 	Total current and capital account balance ........... 

X 	Net errors and omissions ............................ 

C 	Balance settled by interarea transfers .............. 

J 	Allocation of Special Drawing Rights ................ 

K 	Net official monetary movements; 
4 	Official international reserves ................... 
5 	Official monetary liabilities ..................... 

6 	Net official monetary movements ................. 

(4) A minus sign in Accounts D and K indicates an outflow of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residei 

(5) Excludes undistributed profits. 

I II III lv 
Year 

- 
Ann e 

$ millions 

- 	87 + 5 + 	28 + 	26 - 	28 
+ 	42 - 25 - 	8 - 	24 - 	15 

- 	14 - 6 + 	88 + 	74 +142 
- 	6 +13 -6 -20 -19 
+ 	10 + 12 + 	39 + 	74 + 135 
-20 - 9 - 	1 -13 -43 

+ 	2 + 1 + 	4 + 	1 + 	8 
- 	19 - - - - 

- - - + 	23 + 	23 

- - 2 - 	9 -9 -20 

+ 	10 - 16 + 	14 + 	21 + 	29 

- 	82 - 27 + 149 + 15 ] 

+ 	56 + 7 - 188 - 379 - 504 

- 	71 + 45 - 	71 - 	17 - 114 

+ 	73 + 46 - 	59 + 	33 + 	93 

- 	5 + 17 + 	13 - 	10 + 	15 
+ 	3 + 4 + 	4 + 	3 +14 

+ 	1 + 2 + 	6 + 	1 +10 
+ 	3 - 6 + 	2 + 	3 + 	2 

+93 -40 -61 + 	3 -5 

+ 153 + 75 - 355 - 363 - 490 

+ 	71 + 48 - 206 - 210 - 297 

+ 270 + 264 - 117 - 	56 + 361 

- 269 	- 264 	+ 117 	+ 56 	- 360 

+ 1 	- 	- 	- 	+ 1 

+ 1 	- 	 - 	 - 	+ 1 

apital from Canada and represents an increase in holdings of 
LtS. 



Invest issements directs(S): 
	 0 

	

Au Canada ........................................ 
	 21 

	

A l'etranger ..................................... 
	 25 

Conmierce des valeurs mobilières: 
Valeurs canadiennes: 

	

Obligations en circulation ..................... 
	 30 

	

Actions en circulation ......................... 	 31 

	

Nouvelles emissions ............................ 
	 32 

	

Rachats ........................................ 
	 33 

Valeurs CtrangRres: 

	

Emissions en circulation ....................... 
	 35 

	

Nouvelles emissions ............................ 
	 37 

	

Rachats ........................................ 
	 38 

Pr6ts et souscriptions - Gouvernement du Canada: 

	

Avances .......................................... 
	 40 

	

Reabourseinents ................................... 
	 44 

	

Credits B l'axportation consentis directeinent ou in- 
	49 

directeinent aux risquea du gouvernement du Canada. 

	

Autres operations sur capitaux a long terme ........ 
	 50 

	

So1d des inouveinents de capitsux B long tense 	E 	1 

Avoirs des residents de capitaux étrangers B court 
	

0 
terme: 

	

Position nette en devises etrangares des banques B 
	

61 
charte via-B-via des non-residents. 

Avoirs non-bancaires en devises étrangBres B 
	

65 
1 'étranger. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous brine 
de: 

	

1)4p6ts en dollars ................................ 
	 71 

	

CrBances B vue sur le gouvernement ............... 
	 72 

	

Boos du Trésor ................................... 
	 74 

	

Effets de commerce ............................... 
	 75 

	

Effets des sociétBs de financement ............... 
	 76 

	

Autres effets B court terme ...................... 
	 77 

Autres engagements des sociBtés de financement 
	81 

	

Autres operations sur capitaux B court terme ....... 
	 82 

	

Solde des mouveinents de capitaux B court tense 
	E 	2 

	

Total du solde net sur capitaux ............ 
	K 	3 

Solde total du compte courant et de capital ........ F 

	

Erreurs et omissions nettes ........................ 
	x 

Solde réglé par transferts entre zones ............. G 

Allocation de droits de tirage spBciaux ............ J 

Mouvementa monBtaires officiels nets: 	 K 

	

Reserves officielles de liquiditBs internationales 
	4 

	

Engagements monétairea officiels ................. 
	 5 

	

Mouvements monétaires officiels nets ........... 
	 6 

de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoi a B 
-residents. 

+ 86 
- 66 

+ 30 
+ 17 
+ 741 
- 53 

- 2 
-9 
+ 3 

+ 15 

- 26 

- 51 

+ 685 

+ 38 

- 19 

+ 63 

- 4 
- 7 
- 20 
- 16 

+ 62 

+ 97 

+ 782 

+ 835 

- 8311 

+ 4 

+ 4 

.e une sortie 
ivers les non 

+ 13 
+ 7 
+ 191 
- 21 

- 1 
-2 

- 20 

- 4 

+ 160 

- 22 

+ 5 

+ 13 

+ 1 
-1 
- 15 
+ 16 

- 58 

- 61 

+ 99 

+ 98 

- 99 

- 1 

- 1 

E le signe in 
motion des 
repartis. 

+ 14 
- 6 
+ 494 
-2 

- 1 
- 2 
+ 1 

+ 8 

- 2 

- 16 

+ 508 

- 225 

+ 8 

+ 36 

+ 3 
- 2 
- 5 
- 19 

+ 44 

- 160 

+ 348 

+ 376 

- 373 

+ 3 

+ 3 

,ins représeni 
,ngagements ei 
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:ABLEAIJ 17. Balance canadienne des paiements internationawc, par zone, 1975 - suite 

Compte de cspital(4) - Non dBsaisonnalisB 

Other EEC 

Autres pays de is CEE 
Detail 

Year 
I 	I 	II 
	

III 
	

Iv 	 NO de 
Année 

$ millions 

+ 16 	+ 21 	+ 14 	+ 35 
- 	1 	- 33 1 	- 17 1 	- 15 

+ 3 
+ 4 +12 
+ 20 + 	36 
- 19 - 	11 

+ 2 - 	2 
-3 -2 
+ 1 + 	1 

- + 	7 

- 4 - 

8 - 	23 

+6 

+ 1 +284 

- 14 - 	18 

+11 + 	3 

-6 -2 
-2 - 	2 
+ 10 -- 	10 
- 13 - 

+ 93 - 	17 

+ 80 +238 

+ 91 +244 

+ 48 +313 

	

- 43 	-316 

	

5 	- 3 

	

p 5 	 3 

Luus les comptes D et 
l'dtranger, ou une di 

:) Saul les hnf ices no, 



TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 - Contini 

Current account - Not seasonally adjusted 

	

I Japan 	 Other 

	

Japon 	 Autres pays 

Item 	I- 	 de l'OCfl 

Year 

Ac c t. 
	 II 	III 	IV 	- 	II 

	
III 

No. 
	 Annfe 

$ millions 

A 	Current receipts: 

	

1 	Merchandise exports (balance of payments 
basis). (1) 

Service receipts: 

	

4 	Travel ................................... 

	

15 	Interest and dividends ................... 

	

21 	Freight and shipping ..................... 

	

23 	Other service receipts ................... 

	

28 	Total service receipts ................. 

	

29 	Sub-total, exports of goods and 
services. (2) 

Transfer receipts: 

	

30 	Inheritances and inaligrants' funds ....... 

	

33 	Personal and institutional remittances 

	

38 	Withholding tsx(3) ....................... 

	

40 	Total current receipts .............. 

B 	Current payments: 

	

1 	Merchandise imports (balance of payments 
basis). (1) 

Service payments: 

	

4 	Travel ................................... 

	

15 	Interest and dividends ................... 

	

21 	Freight and shipping ..................... 

	

23 	Other service payments ................... 

	

27 	Withholding tax(3) ....................... 

	

28 	Total service payments ................. 

	

29 	Sub-total, imports of goods and 
services .(2) 

Transfer payments: 

	

30 	Inheritances and emigrants' funds ........ 

	

33 	Personal and institutional remittances - . - 

	

37 	Official contributions ................... 

	

40 	Total current payments .............. 

C 	Current account balance: 

	

1 	Merchandise trade .......................... 

Service transactions: 

	

4 	Travel ................................... 

	

15 	Interest and dividends ................... 

	

21 	Freight and shipping ..................... 

	

23 	Other service transactions ............... 

	

27 	Withholding tax .......................... 

	

28 	Balance on service transactions ........ 

	

29 	Balance on goods and services ........ 

	

39 	Net transfers .............................. 

	

40 	Total current account balance ...... 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, co 
(2) As used in the National Income and Expenditure Acc 
(3) Tax withheld on service payments and income distri 

	

403 	1 	640 	1 	567 	1 	530 	1 	2,140 	1 	233 	1 	263 
	

189 

	

3 	8 	16 	7 	34 	8 	20 
	

26 

	

1 	1 	1 	2 	5 	4 	4 
	

14 

	

30 	39 	36 	35 	140 	22 	30 
	

25 

	

13 	14 	14 	15 	56 	19 	25 
	

24 

	

47 	62 	67 	59 	235 	53 	79 
	

89 

	

450 	702 	634 	589 	2,375 	286 	342 
	

278 

	

1 	11 	10 	10 	32 	6 	7 
	

11 
1 

	

452 	713 	644 	599 	2,408 	293 	350 
	

289 

	

353 	309 	246 	281 	1,189 	286 	30: 

	

1 	4 	1 	5 	11 	37 	34 

	

5 	3 	5 	4 	17 	11 	19 

	

23 	26 	22 	24 	95 	42 	52 
	

47 

	

12 	12 	12 	12 	48 	63 	64 
	

67 

	

41 	45 	40 	45 	171 	153 	169 
	

183 

	

394 	354 	286 	326 	1,360 	439 	476 
	

475 

	

- 	1 	- 	- 	1 	2 	2 
	

2 

	

- 	- 	1 	1 	2 	5 	6 
	

5 

	

394 	355 	287 	327 	1,363 	446 	484 
	

482 

	

+ 50 	+ 331 	+ 321 	+ 249 	+ 951 	- 53 	- 44 	- 103 

	

+2 	+ 4 	+15 	+ 2+ 	23 	-29 	-14 
	

- 30 

	

-4 	- 2 	- 4 	- 2- 	12 	- 7 	-15 
	

+ 1 

	

+ 7 	+ 13 	+ 14 	+ 11 	+ 	45 	- 20 	- 22 	- 22 

	

+ 1 	+ 2 	+ 2 	+ 3+ 	8 	-44 	-39 	- 43 

	

+ 6 	+ 17 	+ 27 	+ 14 	+ 	64 	-100 	- 90 	- 94 

	

+ 56 	+ 348 	+ 348 	+ 263 	+ 1,015 	- 153 	- 134 	- 197 

	

+2 	+10 	+ 9 	+ 9+ 	30 	- 	- 	4- 4 

	

+ 58 	+ 358 	+ 357 	+ 272 	+ 1,045 	- 153 	- 134, 

erage and timing adjustments appropriate for balance of paym 
),unts. 
ut ions to non-residents. 
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:AU 17. Balance canadienne des paiments internationaux, par zone, 1975 - suite 

Compte courant - Non désaisonnalisé 

- - All other countries 

	

Autres pars 	Tous les autres pays 

	

de 1'OCDE 	
Detail 

	

Year 
	

Year 
Iv 	- 
	11 	III 	IV 	- 	 NO de 

Année 
	 Année 	 compte 

$ millions 

200 1 	885 1 	832 1 	1,232 1 	995 1 	1,265 1 	4,324 

11 	65 14 31 59 24 128 
7 	29 34 129 66 41 270 

27 	104 65 90 76 89 320 
26 	94 148 145 148 164 605 

71 	292 261 395 349 318 1,323 

271 	1,177 1,093 1,627 1,344 1,583 5,647 

15 	39 54 64 75 48 241 
1 	3 1 1 2 2 6 

287 	1,219 1,148 1,692 1,421 1,633 5,894 

1,188 1,366 1,405 1,276 1,211 5,258 

161 121 61 58 52 292 
67 16 21 23 25 85 

10 	191 76 95 80 81 332 
75 	269 75 68 59 77 279 

183 	688 288 245 220 235 988 

486 	1,876 1,654 1,650 1,496 1,446 6,246 

3 	9 8 8 8 7 31 
5 	21 30 30 30 30 120 

- 	- 125 131 110 147 513 

494 	1,906 1,817 1,819 1,644 1,630 6,910 

- 103 	- 303 -534 - 173 - 281 + 	54 - 	934 

- 	23 	- 	96 -107 - 	30 + 	1 - 	28 - 	164 
- 	17 	- 	38 + 	18 + 108 + 	43 + 	16 + 	185 
-23 	-87 -11 - 	5 -4 + 	8 - 	12 
- 	49 	- 175 + 	73 + 	77 + 	89 + 	87 + 	326 

-112 	-396 - 	27 + 150 + 129 + 	83 + 	335 

-215 	-699 -561 - 	23 - 152 + 137 - 	599 

+ 	8 	+ 	12 - 108 -104 - 	71 -134 - 	417 

- 207 	- 687 - 669 

extérieur 

- 127 

du 

- 223 

Canada 

+ 	3 

comportant 

- 1,016 

certains Chiffres du commerce 
par Is balance des paiements. 
Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenue et d 
Retunui-; 	tiscalus slr 	Ja distribution de revenna Ct las 	paiti 

Recettes courantes: A 
Exportations de marchsndises (base de Is balance I 
des paiements)(1). 

Recettes au titre des services: 
4 

15 
21 
23 

28 

Total partiel pour l'exportation de biens et 29 

voyages 	............................................ 

de services(2). 

Intér8ts 	et 	dividendes 	........................... 
Transports 	....................................... 
Autres recettes au titre des services 	............ 

Recettes de transfert: 

Total des recettes au titre des services ....... 

Successions et capitnux des mmd grants 30 
Versements é des particuliers at institutions 33 

38 

40 

Paiements courants: B 
Importations de merchandises (base de is balance 1 

Retenues 	fiscales(3) 	............................. 

des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 

Voyages 	........................................ .4 

Autres pajements au titre des 8erviceS 23 

Total des paiements au titre des services .... 28 

Intérts 	et 	dividendes 	..........................15 

Total partiel pour l'importation de bienB et 29 
de services(2). 

Total des recettes courants 	............... 

Paiements de transfert: 

Versements a des particuliers et institutions 33 

Transports 	......................................21 

Retenues 	fiscales(3) 	............................27 

Solde du compte courant: C  

Successions et capitaux des emigrants 	...........30 

Commerce 	de marchandises 	.......................... . 1 

Contributions 	officielles 	.......................37 

Operations au titre des services: 

Total des paiements 	courants 	..............40 

et 15 
21 

Voyages 	.........................................4 

Autres operations au titre des services 23 

Inters 	et 	dividendes 	.......................... 
Transports 	...................................... 

27 Retenues 	fiscales 	............................... 

Solde dee operations au titre des services ... 28 

Solde au titre des biens et services 	29 

Transferts nets ................................... 39 

Solde total du compte courant ............. 40 

ajustements de valeur, de portCe et de période, nécessités 

?5 dépenses. 
enrs an ti tre des sarvi<cs aux non-rCsidents. 



Other OECD 

Autres pays 
de l'OCD 

II 	I 	LII 

+ 25 + 3 + 	8 
- 5 - 4 + 	15 

+ 2 - + 	9 
+ 3 + 9 + 	4 
+ 11 + 23 + 	84 
- 13 - 12 - 	13 

+ 1 	- 2 	- 1 

- - 	1 - 	9 - 	1 — 	6 

- 	15 - 	28 + 	3 — 	1 - 

- 	25 - 	54 + 	17 .+ 	15 + 

— 	33 + 	29 - 120 - 	69 + 517 

- 	2 - 	7 - 	7 - 	7 + 	11 

+ 3 

-3 

— 35 

— 60 

+ 212 

- 212 

+ 2 

- 37 

- 13 

- 67 

+ 978 

- 978 

— 11 

+ 2 

- 10 

— 146 

- 129 

- 282 

+ 282 

-9 

+ 2 

-I- 	16 

- 67 

- 52 

- 186 

+ 186 

+ 1 

+ 1 

+ 19 

+ 549 

+ 643 

+ 450 

- 450 
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments by Area. 11 - (hmLudd 

Capital account(4) — Not seasonally adjusted 

Item 

I 	II 
Acct. 
No.  

D 	Direct investment: (5) 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

Japan 

Japon 

Year 
III 	IV 	- 

Année 

$ millions 

-3 	- 3 	-1 

it) t)LLLSLdLLULLL5 	L)ULLUS 	......................... . — - — 
31 

21 	InCanada 	................................... + 	2 	+ 	2 

- 	2 — 	2 — 
32 

25 	Abroad 	...................................... . — 	- 	7 

- - 
33 

. 	

1 

- - 

Outstanding 	stocks 	......................... 

Foreign securities: 
35 

New 	issues 	................................ — 

Outstanding 	issues 	....................... - - 	4 
37 

Retirements 	............................... - 

- - — 
38 

New 	issues 	................................ 
Retirements 	............................... - 

. 

- - 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 — - 
44 — — 

49 

Advances 	.................................... - 

Repayments 	.................................. - 

Export credits directly or indirectly at risk —  1 - - 
of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions .......... + 16 - 	16 - 	13 

E 	1 Balance of capital movements in long- + 14 - 	23 - 	20 
term forms. 

0 Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 Chartered bank net foreign currency position + 31 + 	17 + 	14 
with non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies - 	8 + 	4 - 

-2 	- 6 

+ =2 

 - 

abroad. 	- 	- 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollar 	deposits 	............................  1 + 	7 - 	7 
72 Government demand liabilities 	............... - - — 
74 - - — 
75 - - - 
76 

Treasury 	bills 	.............................. 

- - — 
77 

Commercial 	paper 	............................ 
Finance 	company 	paper 	....................... 

- - — 
81 

Other short-term paper 	...................... 
Other finance cpany obligations 	........... . - - - 

82 - 15 — 	19 - 

E 	2 

Other short-term capital transactions .........

Balance of capital movements in short- + 	7 + 	9 + 	6 
term forms. 

E 	3 Total net capital balance 	............ + 21 - 	14 - 	14 

F Total current and capital account balance .... + 79 + 344 + 343 

XNet errors and 	omissions 	..................... 
-79 -344 -343 

C Balance settled by interarea transfers ....... 

J Allocation of Special Drawing Rights ......... 

... 

K Net official monetary movements: 
4 - - - 
5 

Official international reserves ............. 

- - - 

6 

Official monetary liabilities 	............... 

Net official monetary movements ........... - - - 

(4) A minus sign in Accounts 0 and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 

Lncrease in holdin Is of 
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dienne des paiements internationaux, par zone, 1975 - fin 

.te de capital(4) - Non désaisonnalisB 

L 	 ttries 

Autres pays 	Tous lea autres pays 

de l ' flCD    	_________ 	 - Detail 
Year Year 

lv 	III 	IV 	- 
Pjinëe 	 Année 	

N de 
comm t 

Investissements directs(S): 0 

- +36 + 4 + 4 + 3 + 4 + 15 21 

+ 	4 + 10 - 29 - 114 - 48 - 66 - 257 
tkuCanada 	......................................... 
A 	l'étranger 	......................................25 

Commerce des valeurs mobilières: 
Valeurs canadlennes: 

+ 	9 + 20 + 1 + 11 + 10 + 50 + 72 30 

- 	4 + 12 + 12 - 2 + 1 - 2 + 9 31 

+ 136 + 254 + 107 + 41 + 106 + 221 + 475 

obligations 	en 	circulation 	...................... 
Actions 	en circulation 	.......................... 

32 

- 	2 - 40 - 3 - 9 - 1 - 36 - 49 
Nouvelles 	emissions 	............................. 

33 Rachats 	......................................... 
Valeurs étrangres: 

- - 2 + 2 + 3 - 3 - 1 + 1 Emissions en circulation 	........................ 35 
- - - 6 - 6 - 5 - 9 - 26 37 
- - - + 1 + 1 - + 2 38 

Préts et souscriptions - Gouvernement du Canada: 

- - 1 —100 - 55 - 64 —157 - 376 40 
- - + 2 - - - + 2 44 

- 	1 - 17 - 79 - 211 - 61 + 22 - 329 Credits 	l'exportation déboursé directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 

- 13 - 5 - 14 - 16 - 9 - 44 

Nouvelles Imissions 	............................. 
Rachats 	......................................... 

Avancea 	........................................... 

Autres operations sur capitaux 	long terme 50 

3 + 259 - 94 - 351 - 77 + 17 - 505 Solde des mouvements de capitaux 	long terme E 1 

Avoirs des residents de capitaux étrangers 	court D 
terme: 

- 215 + 113 - 64 + 265 + 18 - 891 - 672 Position nette en devises étrangBres des banques 61 
charte vie--vis des non-residents. 

- 	1 - 4 - - 1 - + 1 - Avoirs non-bancaires en devises étrangres B 65 
1' étranger. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous forme 

Remboursements 	.................................... 

de: 
+ 	32 + 13 + 154 + 129 + 4 + 29 + 316 71 

- - - 8 - 39 - 17 + 60 - 4 72 
- - + 9 + 23 - 10 + 3 + 25 74 

+ 	1 + 6 - - - + 1 + 1 75 
- - - - - - - 76 
- - - - - - - 

Bone 	du Trésor 	.................................... 

77 
- - - - - - - 

Dépôts en dollars 	................................. 

Autres effets a court terme 	....................... 
Autres engagements des sociBtés de financement 81 

+ 	12 + 37 + 24 + 6 - 1 - 8 + 21 

Créances B vue sur le gouvernement ................ 

Autres operations sur capitsux B court terme 82 

- 171 + 165 + 115 + 383 - 6 - 805 - 313 

Effete 	de 	commerce 	................................ 
Effete des sociBtés de financement ................ 

Solde des mouvements de capitaux B court terine E 2 

- 	38 + 424 + 21 + 32 - 83 - 788 - 818 N 3 

- 245 - 263 - 648 - 95 - 306 - 785 - 1,834 P 

Total du solde net sur capitaux 	............. 

X 
+ 245 + 263 + 724 + 161 + 332 + 775 + 1,992 

Erreurs et omissions 	nettes 	......................... 

Solde regle par transferts entre zones 	.............. G 

Solde total du compte courant at de capital ......... 

J 

Mouvements monétaires off iciels nets: K 
- + 76 + 66 + 26 - 10 + 158 

Allocation de droits de tirage spBclaux ............. 

Reserves officielles de liquidités internationales 4 

- 

- 5 

- - - - 

Engagements monétaires officiels .................. 

- + 7 6 + 66 + 26 - 10 + 158 Mouvements monétaires officiels nets ............ 6 

s lea comptesDet N le signe moms représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation dee avoirs B 
i.tranger, ou une diminution des engagements envers lee non-residents. 

(5) 	Sauf lea bénéf ices non répartis. 
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TABLE 18. Lanadian Balance of International Payments, 1974 and 

Current Account - Seasonally Adjusted 

1974 

I tern 

Acct. 	 I 	II 	III 
	

Iv 
No.   

$ millions 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of payments basis)(1) 7,622 7,850 8,522 	8,597 

Service receipts: 
4 412 427 415 	440 
15 208 235 229 	210 
21 

Travel 	............................................ 
Interest 	and 	dividends 	............................ 

431 447 462 	472 
23 

Freight 	and 	shipping 	.............................. 
Other 	service 	receipts 	............................ 439 487 536 	551 

28 Total 	service 	receipts 	......................... . ,490 1,596 1,642 	1,673 

29 Sub-total, exports of goods and services(2) 	.. 9,112 

. 

9,446 10,164 	10,270 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 147 185 201 	168 
33 Personal and institutional remittances 53 56 60 	60 
38 withholding 	tax(3) 	................................ .. 91 104 113 	122 

40 Total 	current 	receipts 	..................... 9. 	.403 9,791 10,538 	10,620 

B Current payments: 

1 Merchandise imports (balance of payments basis)(1) 6,843 7,313 

Service payments: 
4 Travel 	............................................ 459 480 49 

15 Interest 	and 	dividends 	............................ 566 588 60 
21 Freight 	and 	shipping 	.............................. 479 501 503 	553 
23 809 835 	831 
27 

2. 348 

104 113 	122 

28 

Other 	service 	payments 	............................ 753 
withholding 	tax(3) 	................................ 91 

Total 	service 	payments 	......................... 2,482 2,551 	2,726 

29 Sub-total, 	imports of goods and services(2) 	. . 

. 

9,191 9,795 10,803 	11,220 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds 41 41 37 	43 
33 Personal and institutional remittances 77 77 77 	78 
37 Official 	contributions 	............................ ... 74 68 91 	99 

40 Total 	current 	payments 	..................... 9.38 3 9,981 11,008 	11,440 

C Current account balance: 

.. 

1 Merchandise 	trade 	.................................. + 779 + 537 + 270 	+ 	103 
Service transactions: 

4 - 	47 - 	53 - 	77 	- 	107 
15 

Travel 	............................................ . 
Interest 	and 	dividends 	........................... 	. . -358 -353 -379 	- 	463 

21 Freight 	and 	shipping 	............................. -  48 - 	54 - 	41 	- 	81 
23 Other 	service 	transactions 	........................ . 

. 
- 314 - 322 - 299 	- 	280 

27 

.. 

- 	91 - 104 - 113 	- 	122 

28 Balance on service transactions ................ .- 858 - 886 - 909 	- 1,053 

29 

Withholding 	tax 	................................... . 

- 	79 - 349 - 639 	- 	950 

39 

Balance on goods and services 	................. 

. 

+ 	99 + 159 + 169 	+ 	131 

40 

Net 	transfers 	....................................... 

Total current account balance 	............... + 	20 - 190 -470 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of paym 
(2) As used in the National income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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IASLEAU 18. 8aiance canadiern,e des palements internationaux, 1974 Ct 1975 

Compte courant - Chiffres désaisonnalisés 

1975r 

I3étail 

I 	II 	III 	IV 	 No  de 
comet 

$ tail ions 

Recettes courantes: 	 A 

8,058 	8,290 8,323 8,840 Exportations de marchandises (base de la balance des 1 
paiements) (1). 

Recettes au titre des services: 
444 	450 460 461 4 
237 	244 231 214 15 
426 	423 424 441 21 
595 	600 626 665 23 

1,702 	1,717 1,741 1,781 28 

9,760 	10,007 10,064 10,621 Total partiel pour l'exportation de biens Ct de 29 
services (2) 

Recettes de transfert: 
166 	165 171 163 30 
59 	69 71 59 

Total des recettes au ritre des services 	............ . 

Versements 	des particuliers et institutions 33 
104 	113 120 128 38 

10,089 	10,354 10,426 10,971 

Successions et capitaux des immigrants 	................ . 

Retenucs 	fiscales(3) 	.................................. . 

40 

Voyages 	............................................... .. 

Pajements courants: B 

I 	 8,436 8,495 8,640 

Intérts 	et 	dividendes 	................................ . 

Transports 	............................................ . 

Autres 	recettes 	au 	titre des 	services 	................. . 

Importations de marchandises (base de is balance des 1 
paienients)(1). 

Paiements au titre des services: 
606 668 653 4 
667 739 805 

Total 	des 	recettes 	couranres 	.................... 

15 
532 	537 529 549 Transports 	...........................................21 
860 	874 913 947 Autres 	palements au 	titre des 	services 	...............23 
104 	113 120 128 

tntérts 	et 	dividendes 	............................... . 

2,779 	2,797 2,969 3,082 Total des paiements au titre des services 28 

11,170 	11,233 11,464 11,722 

Voyages 	.............................................. . 

Total partial pour l'importation de biens Ct de 29 
services (2) 

Paiements de transfert: 
43 	42 42 43 
81 	81 81 82 Versements R des particuliers et institutions 33 

105 	122 119 167 

11,399 	11,478 11,706 12,014 

Retenues 	fiscales(3) 	.................................27 

Solde du compte courant: C  

- 	333 	- 	146 - 	172 + 	200 
Operations au titre des services: 

- 	171 	- 	156 - 	208 - 	192 

Successions et 	capitaux des emigrants 	................30 

4 
- 	431 	- 	423 - 	508 - 	591 

Contributions 	officielles 	............................37 

15 
- 	106 	- 	114 - 	105 - 	108 

Total des 	paiements 	cOurants 	...................40 

21 
- 	265 	- 	274 - 	287 - 	282 
- 	104 	113 - 	120 - 	128 

- 1,077 	- 1,080 - 1,228 - 1,301 

Commerce 	de 	marchandises 	................................1 

Voyages 	.............................................. . 

IntCréts 	et 	dividendes 	............................... . 

Solde des operations au titre des services 28 

- 1,410 	- 1,226 - 1,400 - 1,101 

Transports 	........................................... 
Autres operations au 	titre des services 	..............23 
Retenues 	fiscales 	....................................27 

100 	+ 	102 + 	120 + 	58 

Solde au 	titre des 	biens 	Cr 	services 	.............29 

310 	- 1,124 - 1,280 - 1 9 043 

Transferts 	nets 	........................................39 

Solde 	total 	dii 	compte 	courant 	.................. 40 

du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de pCriode, nCcessités 
par Ii balance des paiements. 

(2) Tel qu'il figure dana lea comptes nationaux des revenus et des dCpenses. 
(3) Retenues fiscales sur Is distribution de reveaus et lea paiements au titre de services aux non-residents. 



TABLE 19. The Canadian Balarne of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 

Current account 

Annual - Annuel 

Other 
OECD All other 

All son- United United (Euro- non-reni- Other 
Item residents States Kiogdon R.0.A.(1) pe)(l) dents(l) EEC Japan OECD Other 

Toss ins tats- Royas- R.Z.S.(1) OCO Toss len CE Japon Aotrxs Autren 
non- lode ne-Uni (Euro- autres pays de 

rOsidenin pc)(l) son-risi- I'OCOE 
dostu(l) 

Acet. 

Matrix numbers 273 

[ 	

274 275 276 277 278 2329 

j 	

2330 2331 2332 

numbers are prefixed by 0 - lea nuatOron connnencent par D 

A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 

nests basis). 
Service receipts: 

3 Cold production available for 50005 51005 ... ... ... ... ... . 

export. (2) 
4 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 

15 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008 
21 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 

28 

Interest 	and 	dividends 	............... . 

Freight 	and 	ai:ipping 	................. 
Other 	nerice 	receipts 	............... . 

50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 

29 

Travel .............. .... 

	

............. . 

Total 	service 	receipts 	............. . 

Sub-total, enports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 
Services. 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and issnigrantn' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69015 

33 Personal and institutional remit- 50018 51518 52018 53018 54018 55018 66018 61018 68018 6901. 

39 50215 ,, . 	 . .. .. .. ,. .. 

40 Total current receipts 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69O. 

B 

WithholdIng 	tax 	...................... 

Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026 

monts basis). 
Seryice payxentn: 

4 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 
15 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
21 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
23 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 

27 50216 .. .. .. .. .. .. 

28 

Withholding 	tax 	...................... . 

50044 51044 52064 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 

29 Sub-total, Imports of goods and 10041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041 
nervites. 

Transfer paymentn: 
30 Inheritances and emigrants' 	funds 	... 50040 51040 52040 53040 54040 33040 66040 67040 68040 69040 

33 Personal and institutional remit- 50047 51067 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 

Travel 	............................... . 

tenses. 
37 

Interent 	and 	dividends 	............... . 

Freight 	and 	shipping 	................. . 

Other 	nervice 	payments 	............... . 

50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042 

40 Total current payments 50050 51050 52050 53050 54050 53050 66050 67050 68050 69050 

C Current account balance: 
1 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051 

Total 	nervice payments 	............. . 

Service transactions: 
3 Gold production available for enport . 	 . . 	 . .. .. .. .. . 	 . . 	 . 

4 

Official 	contribotioss 	............... . 

50218 .. .. .. .. ., .. 

15 50219 . 	 . . 	 . . 	 . .. . 	 . . 	 . . 	 . . 

21 

MerchandIse 	trade 	...................... 

50220 .. . 	 . .. . 	 . .. . 	 . .. 
23 

Travel 	............................... . 

50221 . 	 . . 	 . . . . 	 . . 	 . . 	 . . 	 . 

27 

Interest 	and 	dividends 	............... . 

Freight 	and 	shipping 	................. 
Other 	service 	transactions 	........... . 

50222 .. . 	 . .. .. .. .. 

28 

Withholding 	tan 	...................... 

Balance on service transactions ... 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056 

29 Balance on gosdn and services ... 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 

39 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 

40 

Net 	transfers 	.......................... 

Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 49 

(1) All series is noted matrices terminated as of 1973. 
(2) Series terminates an of the second quarter 1968. 



Compte courant 

Quarterly - Trimestriel 

Other 

	

OECD 	All other 
All non.- 	United United 	(Euro- 	non-resi- 	Other 
residents 	Staten Kingdom R.S.A.(1) pe)(l) 	dentn(l) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Tons lea 	tats- Royas- 	R.Z.S.(1) 	OCDE 	Tons lea 	CE 	Japon 	Autres 	Autres 
non- 	lola 	me-In! 	(Euro- 	autres 	pays de 	 Detail 

r8sldents 	 pe)(l) 	non-rAsi- 	lOCD 
dent a (l) 

Seasonally 
adjusted 	 Not seasonally adjusted 

Apr18 	 Avant dhssisonnalisation 
dCsaison- 
nal isatlon  

1363 	279 	280 	281 	282 	283 	284 	2321 	2326 	2327 	2328 	NumAroa de matrices 

- 	 numbers are prefixed by II - es numéros coimsencent par S 

Rerettes courantes! 

60501 50101 51501 52501 53501 54501 51501 66501 67501 68501 69501 Exportation de murchundtses (base Ic 
Us balance den palements). 

Recettesau titre den services: 

60505 50505 51505 . 	.. ... - 	- 	 - ... - 	- 	 - ... Production dor disponible pour 
1 exportstivn(2). 

60506 50506 51506 52506 53506 54506 55506 66506 67506 68506 69506 Voyages 	............................ 

60508 50508 51508 52508 53508 54508 55508 66508 67508 68508 69508 tntCrlta 	et divldendes 	............. 

60512 50512 51512 52512 53512 54512 55512 66512 67512 68512 69512 Transports 	......................... 

60711 50516 51516 52516 53516 54516 55516 66516 67516 68516 69516 Autrea recettes au titre des 
services. 

60710 50502 51502 52502 53502 54502 55502 66502 67502 68502 69502 Total des recettes su tiErs 
sen ices. 

60722 50503 51503 52503 53503 54503 55503 66503 67503 68503 69503 Total partiel pour 1'exporcation 
des biena or services. 

Recettes de transfert: 

50515 51515 52515 53515 54515 55515 66515 67515 68515 69515 Onccesnions cc capitaux des 
innigraotu - 

50518 51518 52518 53518 54518 55518 66518 67518 68518 69518 Verxoments A des particuliers at 
institutions. 

50716 - - .. .. .. -. .. .. .. .. Retenues 	fiscales 	.................. 

50525 51525 52525 53525 54525 55525 66525 67525 68525 69525 Total dea recettea courantes 

Paienents courants: 

60526 50526 51526 52526 53526 54526 55526 66526 67526 68526 69526 Importations de scarrhandiaaa (base de 
Is balance den paiemeots). 

Palementa au titre des services: 

60531 50531 51531 52531 53531 54531 55531 66531 67531 68531 69531 Voyages 	............................ 

60533 50533 51533 52533 53533 54533 55533 68533 67533 68533 69533 Intlrlts 	cc 	dividenden 	............. 

60537 50537 51557 52537 53537 54537 55537 66537 67537 68537 69537 Transports 	......................... 

60715 50545 51545 52545 53545 54545 55545 66545 67545 68545 69545 Autres puiements an titre des 
servicea. 

60725 50715 .. .. .. .. ,, ., .. .. ,. Retenues 	fiscalas 	.................. 

60714 50544 51544 52544 53544 54544 55544 66544 67544 68544 69544 Total des psiements an tltre des 
services. 

60723 50541 51541 52541 53541 54541 55541 66541 67541 68561 69541 Total partiel pour 1importation 
de biens et services. 

Paiements de transfert: 

60540 50540 51540 52540 53540 54540 55540 66540 67540 68540 69540 Suoceusloos cc capitsox des 
emIgrants. 

60717 50547 51547 52567 53547 54547 55547 66547 67547 68547 69547 Versesests A don partictsliers et 
lostitacionu. 

60542 50542 51542 52542 53542 54542 55542 66542 67542 68542 69542 Contributions offictelles 	.......... 

60550 50550 51550 52550 53550 54550 55550 66550 67550 68550 69550 Total des paieinents couranta 

So].do du compte courant: 

60551 50551 51551 52551 53551 54551 55551 66551 67551 68551 69551 Cossnerce de inarchandises 	............. 

60701 50717  

60554 50718 .. .. .. .. .. .. 

60556 50719 .. . 	 . .. .. .. .. 

60557 50720  
60719 50721  

60727 50722 . 	 . .. . 	 . .. . 	 . . 	 . . 	 . . 

65718 50556 51556 52556 53556 54556 55556 66556 67556 68556 69556 

24 50558 51559 52558 53558 54558 55558 66558 67558 68558 69558 

0 50557 51557 52557 53557 54557 55557 66557 67557 68557 69557 

5 50555 51555 52555 53555 56555 55555 66555 67555 68555 69555 

s lea series dont les matrices sonc ansotCes a'arrlceot en 1972. 
(2) l.a o.Srie as termine avec lea données pour le premier trimestre de 1968, 

OpCrattoos no ticre des seryices: 
Production d'or diuponlble pour 

1 exportatIon. 
Voyagas ............................ 

lntOrltn cc dividendes ............. 

Transports ......................... 
Autres operations su titre des 

services. 
Retenues fiscales .................. 

Solde des operations as tirre des 
services. 

Solde au titre des bless et 
services. 

Transferts nets ...................... 

Solde total du compte cosrant 

No  de 
remOte 

A 

15 
21 
23 

28 

29 

30 

33 

58 

40 

8 

4 
15 
21 

2? 

28 

29 

30 

33 

37 

40 

C 

4 
15 
21 
23 

27 

28 

29 

39 

40 



- 76 - 

TABLE 19. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers - Conclud. 

Capital account 

Annual - Annual 

Other 
OECD All other 

All non- United United (Euro- nor. resi- Other 
rfsideots Staten Kingdom R.S.A.(I) pe)(l)  dents(S) EEC Japan OECD Other 

Toun les tats- Royau- R.Z.S.(1) OCISE Toos lea GEE Japon Autros Autres 
non- Unin me-Un! (Euro- autres pays de 

rOsidents pe)U) non-rdsi- ioCnf 
dents (1) 

Natrim numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332 

numbers are 	by U - les numéros comnencent par I 

Direct investment: 
50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060 
50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068 
50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076 

In 	Canada 	................................... 
Abroad 	...................................... 

0086+50178 51084 52014 53084 54084 53084 66084 67084 68084 69084 
0087+50179 51092 52092 53082 56092 55092 66092 67092 68092 69092 

Foreign securities: 
50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100 

Retirements 	......................... 

50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108 
50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

Oototandiug bonds 	........................ 

(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124 

Outstanding stocks 	....................... 
sew 	issues 	.......................... 

governments. 
(Subscriptions and adoaneen to inter- 50126 - - - - 55126 - - - 69126 

Outstanding 	issues 	................... 
New 	issues 	........................... 

national financial agencies. 
(Repayments of past-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 69127 

Retiremeutu 	.......................... 

advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - - 

50130 51130 ... ... ... ... ... .., 

Export credits directly or Indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 

Colombia 	River Treaty 	................... 

risk of the Government of Canada. 

Other long-tern capital transactions ... 50150 51150 52150 j 	53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150 

Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69167 
long-term Eons. 

Residents boldimgn of short-term fundn 50158 51158 52158 33158 54158 55158 - - - 

abroad: 	(3( 
Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159 

position with non-residents. 

Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 
	

Dollor deposits ...................... 	50152 
	

51152 
	

52152 
	

53152 
	

54152 
	

55152 
	

66152 
	

67152 
	

68152 
	

69152 
72 
	

r.overnment demand liebilitien ........ 	50154 
	

51154 
	

52154 
	

53154 
	

54154 
	

55154 
	

66154 
	

67154 
	

68154 
	

69154 
74 
	

Treasury bills ....................... 	50151, 
	

51156 
	

32156 
	

53156 
	

54156 
	

55156 
	

66156 
	

67156 
	

68156 
	

69136 
75 
	

Commercial paper ..................... 	50167 
	

51167 
	

52167 
	

53167 
	

54167 
	

55167 
	

66167 
	

67167 
	

60167 
	

69167 
76 
	

Finance company paper ................ 	50168 
	

51168 
	

52168 
	

53168 
	

54168 
	

55168 
	

66168 
	

67168 
	

68168 
	

69168 
77 
	

Other short-term paper ............... 	50169 
	

51169 
	

32169 
	

53169 
	

54169 
	

55169 
	

66169 
	

67169 
	

68169 
	

69169 
81 
	

Other finance company obligations 
	

51176 
	

51176 
	

52176 
	

53476 
	

54176 
	

55176 
	

66176 
	

67176 
	

68176 
	

69176 

82 Other short-term capital transactions 
	

50186 
	

51186 
	

52186 
	

53186 
	

54186 
	

55186 
	

66166 
	

67186 
	

68186 
	

69186 

E 	2 
	

Balance of capital movements in 
	

50188 
	

51188 
	

52188 
	

53188 
	

54188 
	

55188 
	

66188 
	

67188 
	

68188 
	

69188 
short-term forms. 

E 	3 
	

Total net capital balance ...... 	50189 
	

51189 
	

52189 
	

53189 
	

54189 
	

55189 
	

66189 
	

67189 
	

68189 
	

69189 

F 
	

Total current and capital account 
	

50190 
	

51190 
	

52190 
	

53190 
	

56190 
	

55190 
	

66190 
	

67190 
	

68190 
	

69190 
balance. 

B 
	

Net errors and nsissionn ............... 	50193 

G 
	

Balance nettled by interarea tranofers 
	

51191 I 
	

52191 
	

53191 
	

54191 
	

55191 
	

66191 
	

67191 
	

68191 
	

691'I 

hllocatiom of Special Irawing Bights 
	

50210 
	

55210 

K 
	

let official monetary movements: 
A 
	

Official international reserves ...... 	50213 
	

51213 
	

52213 
	

53213 
	

54213 
	

55213 
	

66213 
	

67213 
	

68213 

	

Offlciai monetary liabilities ........ 	50214 
	

51214 
	

52214 
	

53214 
	

54214 
	

55214 
	

66214 
	

67214 
	

68214 

	

Net official monetary movements . 	50212 
	

51212 
	

52212 
	

53212 
	

54212 
	

55212 
	

66212 
	

67212 
	

68212 
	

69212 

les terminated as of 1963. 

Item 

Acet 

0 
21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 

44 

48 

49 

50 

E 	I 

D 60 

61 

65 
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- 	 19. Nuindros CANSIN den poates de Is balance canadienne den paiementn internationaux - fin 

Conpte de capital 

Quarterly - Trimentriel 

Other 
OECD 	All Other 

All son-United 	United 	 (Earn- 	non-real- 	 Other 

reaidents 	States 	Kingdon 	5,9.4.(1) 	pe)(J.) 	dessts(1) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Tons Len 	tata- 	Noyao- 	R.Z.S.(l) 	OCDE 	Tous lea 	CEIf 	Japon 	Autres 	Autren 	 Detail 

non- 	Usia 	ine-Uni 	 (Euro- 	autres 	 pays de 

residents 	 pe)(1) 	non-real- 	 l'OCDi 
dentn(i)  

Not seaunnally adjusted 
- 	 N°de 

Avant_ddsaisernalination  	compte 

279 	280 281 282 283 284 2325 2325 2327 2328 OwnOros de matrices 

numbers are prefixed by 0 - len nunéroa c005nencent par 

lnvestlssements directs: 8 
50560 	51560 52560 53560 54560 55560 66560 67560 68560 69560 21 
50564 	51564 52564 53564 54564 55564 66564 67564 68564 69564 25 

Au 	Canada 	................................. 

Comnerce den saleurs mobiliires: 

X 	Pitranger 	.............................. 

Valeorn canodienneo: 
50677 	51568 52568 53568 54568 55568 66568 67568 68568 69568 30 
50576 	51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69576 

Obligations 	en 	circulation 	............... 
31 

50586+50678 	51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 69584 32 
50587+50679 	51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 69592 33 

Voleurs ötrangOres: 
50600 	51600 52600 53600 54600 55600 66400 67600 68600 69600 

Actions 	en 	circulatIon 	.................. 

35 
50608 	51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 69608 

Noavelles 	Omissions 	..................... 

37 
50416 	51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 69616 38 

PrOts et souncriptiona - Gouvernement du 
Canada: 

50624 	51624 52624 53624 54624 55624 66624 - 68624 69624 (Avances cc prlta auc gouvernenents 
( 	 nationaux, 

50626 	- - - - 55626 - - - 69626 (iooscriotions et ovancen ass organinnes 40 
( 	 financiern inLernolionoux. 

41627 5262? 53627 54627 55627 66627 - 68627 69627 (Rembnnrseeent de pr8tn et 	avannea de 
I 	1apriu-guerre. 44 

- 52629 - - 55629 - - - - (Remboersement do prOts et nuances de 

Noonelles 	fssisaiona 	....................... 

C 	guerre. 

P1630
... ... ... ... ... ... ... ,. 

Rachatu 	................................... 

48 

31632 52632 53632 54632 55652 66632 67632 68632 69652 

Rachats 	................................... 

Credits S lexportation eossentia di recLe- 49 

E,nissions 	en 	circolation 	.................. 

mast ou indirectement ann rinques do 

TroitO 	do 	fleuve Columbia 	.................... 

gouversenent do Canada. 

50650 	51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 69650 Astres opdrationo our capitaux I long terse 50 

50687 	51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Snide den nouvements de capitaux S E 	1 
long terse, 

50658 	51658 52658 53658 54658 55658 - - - - Avoics des residents de capitaam Otrangera N 	60 
I enact Lecme: 

50659 	51659 52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Position nette en devises Stranglres den 61 
banqoes S chorte yin-S-yin des non- 
residents. 

51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 69660 Avoirs non hancaires de capltaox Otrangern 65 
a court terse. 

Avoirn den non-rOsidenta our 1 	Canada soun 
Come de: 

.51652 52652 53652 54652 55652 66652 67652 68652 69652 71 
51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 

DepOts 	en 	dollors 	......................... 
Criances S vue sum ie g055erneeenl 72 

c 	51656 52656 53656 54656 55656 66656 67656 68656 69656 Bonn 	do 	Tréaor 	............................ 74 
7 	51667 52667 53667 54667 55667 66667 67667 68667 69667 Eflets 	de 	commerce 	........................ 75 
4 	51668 52668 53668 54668 55668 66668 67668 68668 69668 Efiets des sociétés de fisancenent 76 

51669 52669 53669 54669 55669 66669 67669 68669 69669 77 
51676 52676 53676 54676 55676 66676 67676 68676 69676 Astres engagements des sociOtis de 81 

financement. 

Mc 	51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686 Autres operations our eapitaux S court terme 82 

. 

	2 4 	51688 52688 53688 54688 55688 66688 67688 68688 69688 

feotmes 	effets 	S 	coart 	terse 	................ 

Snide den noovenents de capitaax S 
eoofl tenne. 

51689 52689 53689 54689 55689 66689 67689 68689 69689 S 	3 

'0 	51690 52690 53690 54690 55690 66690 67690 68690 69690 

Total da aolde net en capital 	....... 

SnIde total du eompte cosrant CL de F 
capital. 

S 

51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691 

Erreurs 	et 	omissions 	netten 	................. 

U 

55710 ... ... ... 69710 

Solde rOglC par traonferts entre nones ...... 

Attribstinn de droits de cirage apOciaum ... J 

Nouvenents nonétaires of ficlels nets: K 
51713 52713 53713 54713 55713 66713 67713 68713 69713 Reserves officielles de liquiditOs Inter- 4 

natienales. 
51714 52714 53714 54714 55714 66714 67714 68714 69714 Engagements nonétaires ofliciels 5 

51712 52717 53712 54712 55712 66712 67712 68712 69712 Honvernens nonOtaires offielels nets 	. . . 6 









PUBLICATIONS DE REFERENCE 

C a t a log u e 

Titre 

67-202 "Bilan canadien des investissements internationaux, 1974". 

67-002 "Operations avec des non-residents sur des valeurs mobilières". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 a 1964. 

67-201 "La balance canadlenne des paiements internationaux, 1973-1974". 

67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 
internationaux". 

Si l'on desire d'autres details ayant fait l'objet de publication périodique 
ii suffit de consulter les bulletins trimestriels successifs. 

in ilus des publications ci -dessus , S tati s tiquc Canada public unc grande va- 
riécé de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales canadien-
nes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue ddtaillé en vous adressant a 
Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissenlents interna-
tionaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de Statistique 
Canada: 

"Investissements canadiens directs a l'étranger, 1975", du 12 décembre, 1977. 

"Propriété et contr6le des capitaux utilisds dans le secteur non financier, 1974", 
du 16 décembre, 1977. 

"Investissements directs étrangers au Canada, 1974" du 10 janvier, 1978. 

"Investissements 	long terme Ctrangers au Canada, 1974", du 30 janvier, 1978. 

"Balance canadienne de l'endettement international, 1975", du 31 mars, 1978. 
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1010508216 

Catalogue 

Title 

67-202 "Canada's International Investment Position, 1974". (See note below.) 

67-002 "Security Transactions with Non-residents". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments, 1973-1974". 

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the suc-
cessive quarterly reports. 

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada pub-
lishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social affairs. 
A comprehensive catalogue of all current publications is available free on request 
from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position published 
only in the Statistics Canada Daily were: 

"Canadian Direct Investment Abroad, 1975", released December 12, 1977. 

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1974" re-
leased December 16, 1977. 

"Foreign Direct Investment in Canada, 1975", released January 10, 1978. 

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1975", released January 30, 1978. 

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1975", released March 21, 1978. 


