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Capital transactions in long-term forms led to a 
net inif low of $333 million, down from $2,274 million in 
the previous quarter. The main change leading to a 
smaller net inflow was a fall of $2.5 billion in 
Canadian new issues sold abroad, largely reflecting the 
second quarter foreign currency issues of the Government 
of Canada and the absence of provincial or federal gov- 

ment issues in foreign capital markets in the third 
rter. Partly offsetting this movement were a swing 
.1 net inflow for foreign direct investment in Canada 
I a large increase in the net inflow for medium-term 

borrowing abroad by junior governments and their 
ricies. 

- 
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On a seasonally adjusted basis the current account 
deficit rose to $1,344 million, up from a revised $1,160 
million in the second quarter. Most of this change 
arose from a $161 million increase in the deficit on 
non-merchandise transactions which was augmented by a 
small fall of $23 million in the merchandise trade sur-
plus as the value of imports edged up at a faster rate 
than exports. Reflecting the weakness in foreign and 
domestic demand, exports and imports both declined in 
volume in the quarter, with the increase in value ac-
counted for by rising prices, 

The current account, unadjusted for seasonal vari-
ations, was in deficit by $567 million. Estimated 
capital movements, which are not seasonally adjusted, 
led to a record net outflow of $1,204 million, while 
the balancing item representing net errors and omissions 
in the recorded estimates of the current and capital 
accounts was equivalent to a net outflow of $813 mil-
lion. The overall deficit financed by a net decrease 
in official monetary assets amounted to $2,584 million. 

Aprls désaisomnalisation, le deficit du compte courant 
eat passé S $1,344 millions, en hauaae par rapport S son niveau 
révisé de $1,160 millions du deuxiSme trimestre. Ce mouvement 
a été essentiellement di S one aggravation de $161 millions du 
deficit des invisiblea et S une faible baisse de $23 millions 
de l'excédent du commerce de rnarchandises, la valeur des impor-
tations ayant progressé S un rythme plus rapide que celle des 
exportations. Ces aecroissements en valeurs ont Cté le fait de 
Is hausse des prix car, traduisant la faiblesse de la demande 
intérieure et extérieure, lea exportations et lea importations 
ont diminué en volume an cours du trimestre. 

Avant désaisonnalisation, le compte coursnt a été défi-
citaire de $567 millions. Lea mouvements de capitaux estimés, 
qut ne sont pas corrigés des variations saisonni3res, se sont 
soldés par one sortie sans précédent de $1,204 millions, tandia 
que le poste d'équilibre comptable, qui représente lea erreurs 
et omissions nettes dans lea estimations enregIstrées des 
operations courantes at en capital, a etC equivalent S une 
sortie nette de $813 millions. Le deficit global a etC finance 
par une reduction nette de $2,584 millions des reserves moné-
taires officielles. 

Summary Statement 

tat rCcapitulatif 

1977 
	

1978 

Item 	 1976 	I 1977 	I 	Detail 

III 	I 	IV 	I 	I 	I 	II 	I 	III 

millions 

Seasonally adjusted - Apr3s dCsaisonnalisat ion 

Merchandise trade balance .... + 	537 + 1,109 + 1,347 + 	729 + 	706 + 1,339 + 2,916 Solde du commerce de marchan- 
dises. 

Balance on non-merchandise 	- 1,830 - 1,912 - 1,961 - 1,889 - 2,050 - 5,140 - 7,066 Solde des operations sur invi- 
transactions. 	 sibles. 

Current account balance .......- 1,293 - 	803 - 	614 - 1,160 - 1,344 - 3,801 - 4,150 Solde du compte courant 

Not seasonally adjusted - Non dCsaisonnalisC 

- 	547 - 	839 - 1,324 - 1,214 - 	567 - 3,801 - 4,150 Snide du compte courant 
Capital movements in long-term + 1.699 + 	606 + 	733 + 2,274 + 	333 + 7,909 + 4,573 Mouvements de capitaux S long 
Current account balance 	....... 

forms. terme. 
Capital movements in short- - 1,127 + 1,128 - 	533 - 	557 - 1,537 + 	93 + 	902 Mouvements de capitaux S court 

term forms. tense. 
+ 	572 + 1,734 + 	200 + 	1,717 - 1,204 + 8,002 + 5,475 Mouvements nets de capitaux(I) 
- 	377 - 1,186 - 	470 + 	73 - 	813 - 3,679 - 2,746 Erreurs et omissions nettea 

Net 	capital movements(1) 	....... 
Net errors and omissions 	...... 
Net official monetary move- - 	352 - 	291 - 1,594 + 	576 - 2,584 + 	522 - 1,421 Mouveinents officiels monetaires 

ments. nets. 

rig Items shown below. - Sauf lea postes indiquCa ci-dessous. 

Lea transactions aur capitaux S long tense ont dome lieu 
S une entrée nette de $333 millions, contre $2,274 millions au 
trimestre précCdent. La principale cause de cette chute a été 
une reduction de $2.5 milliards des nouvelles emissions cana-
diennes vendues B l'étranger, surtout do fait que Ic gouverne-
ment du Canada avait lance des emissions en monnates 6trang8rea 
au deuxiSme trimestre et que lea administrations provinciales 
et fCdérales ont etC absentes des marches Ctrangers des valeurs 
mobiliSres au troisiSme. Ce phénomSne a Cté en partie contre-
balance par un revirement des investissements directs Ctrangers 
au Canada, qui Se sont soldCs par one entrée de capitaux, et 
par un accroissement de l'afflux net au titre des emprunts 
bancaires B moyen terme contrarIes a l'Ctranger par lea niveaux 
inférleurs de gouvernement et leurs organismes. 
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urn the previous quarter, mainly due to larger outflows 

Lu Increase both bank and non-bank holdings of foreign 
currency abroad and a swing to a net outflow from a run-
down in non-resident holdings of finance company paper. 
Movements having the opposite effect were a swing to a 
net inflow from "other short-term capital transactions", 
mainly due to increased short-term bank borrowing and 
changes in accounts receivable and payable, increased 
net inflows to build up non-re8ideflt holdings of 
Canadian dollars and a turn-around from net repurchases 
to net sales of Canadian commercial paper to non-resi-
dents. 

Net monetary movements of $2,584 million comprised 
a net decrease in reserve assets from balance of pay-
ments transactions of $1,318 million and a net increase 
in reserve liabilities of $1,266 million. The net de-
crease in reserve assets includes the use of additional 
net drawings by the Government under its standby ar-
rangement with Canadian and foreign banks of U.S. $100 
million and U.S. $1 billion, respectively. 

There was continued pressure in foreign exchange 
markets on both the Canadian and United States dollars 
in the third quarter. As noted above, the authorities 
used reserve assets to intervene in support of the 
Canadian currency. In addition, interest rates were 
raised to keep Canadian rates attractive with those in 
the United States. In the United States the discount 
rate was raised three times to reach 81 in September, 

to highest level since 1974. The Bank of Canada 
icted by raising the Bank Rate in two stages, to reach 
iZ in September, the highest level since 1976. Des- 
te these measures there was a aharp decline in the 

-, Lornal value of the Canadian dollar which closed the 
trter at 84.43 U.S. cents, down from 89.08 U.S. cents 

• the end of June. This was the lowest value of the 
Ltnadian currency vis-B-via the United States dollar 
since the early 1930's. 

Current Account - Seasonally Adjusted 

In the third quarter of 1978 there was a record 
seasonally adjusted current account deficit of $1,344 
million, up by about 162 from $1,160 million in the 
previous quarter. The growth in the deficit arose 
mainly from an increase of $161 million in net non-
merchandise payments. This was augmented by a $23 mil-
lion dip in the merchandise trade surplus to $706 mil-
lion as imports grew at a slightly higher rate than ex-
ports. 

The rise of 2% in merchandise exports to $13,198 
million was less than half the rate of growth recorded 
in each of the two previous quarters. With export 
prices increasing by 3% the volume of exports declined 
by just over 12 in the third quarter after a rise of 
nearly 4% in the previous quarter. 

Sales to the United States grew by 3 1/2%, in 
line with some slowing down in the rate of expansion 
of the United States economy. Following a weak second 
quarter, exports to the EEC (including the United 
Kingdom) fell by nearly 122. Shipments to Japan, how-
ever, were buoyant, rising in value by 7%. 

On a commodity basis, there was a sharp increase 
exports of iron ore and concentrates, following the 

sumption of shipments in July after the termination 
a lengthy strike at iron ore mines In Quebec and 

Irador. Agricultural exports rose by 10%, largely 
account of increased wheat shipments. Advances were 
o recorded for automotive products, natural gas, 
'dpulp and newsprint. The value of shipments of both 

tluc• so, ii ,  d 	$1 , 17 nil II ions, super jour, (tv presiltiv $1 
milliard 	celle du trimestre précédent, en raison surtout de 
pius fortes sorties représentant une hausse des avoirs ban-
caires et non bancaires en devises et d'un revirement, au pro-
fit d'une sortie nette, cause par is chute des avoirs des non-
residents sous forme d'effets des soclétés de financement. 
Parmi lea mouvements contraires, ii y a eu on retournement au 
chapitre des "autres transactions sur capitaux A court terme" 
(qui se soOt soldées par une entrée nette A cause principslement 
d'un accroissement des emprunts bancaires a court terme et de 
variations des comptes-fournisseurs et -clients), des entrées 
nettes accrues de fonds correspondant B une augmentation des 
avoirs des non-residents en dollars canadiens, et un revirement 
dans lee échanges d'effets commerciaux avec lea non-residents, 
qui sont passes d'achats nets B des ventes nettes. 

Les mouverents sonétaires nets de $2,584 millions ont 
consisté en une diminution nette de $1,318 millions des avoirs 
de reserve en raison des transactions de Is balance des pale-
ments, et en Un accroissement net de $1,266 millions des enga-
gements de reserve. La baisse nette des reserves tient compte 
des tirages nets supplémentaires que le gouvernement canadian 
a effectués en vertu de sea accords de confirmation avec des 
banques canadiennes ($L-lt. 100 mfllions) et étrsngBres 
($L-U. 1 milliard). 

Le troisiBme trimestre a vu se poursuivre les pressions 
subies sur las marches des changes etrangers par le dollar 
canadian at le dollar américain. Comae on l'a mentionné precé-
demment, las autorités ont puisé dana leurs reserves pour sou-
tenir Is monnaie canadienne; en outre, lea taux d'intCrét ont 
été majorCs pour maintenir l'attrait des taux canadiens compa-
rativement aux taux américains. Aux tats-Unis, le taux d'ea-
compte a été rehaussé B trois reprtaes at a atteint 8 1 en 
septembre, son plus haut niveau depuis 1974. La Banque du 
Canada a réagi en élevant son taux d'escompte par deux fois 
pour le porter a 9.5 Z en septembre, son plus haut niveau de-
puis 1976. Malgré ces mesures, le cours international du 
dollar canadien s'est forteinent dêprécié, cleturant le tn-
mestre 1 84.43 cents .-U., contra 89.08 cents .-U. B Is fin 
du mois de juin. La valeur en dollars américains de Is monnaie 
canadienne a sinai atteint son plus bas niveau depuis le debut 
des années 30. 

Compte courant - Aprls désaisonnalisation 

Au troisiBme trimestre de 1978, le deficit désaisonnalisé 
du compte courant a atteint le record de $1,344 millions, en 
hausse d'environ 16 1 par rapport a celui de $1,160 millions 
du trimestre précédent. Cette aggravation a été principalement 
due B une augmentation de $161 millions des palements nets au 
titre des invisibles et B une baisse de $23 millions de l'excé-
dent du commerce de marchandises; celui-ci s'est établi B $706 
millions apras qua les importations se soient accrues B Un 
rythme légèrement supénieur B celui des exportations. 

Les exportations de marchandises Se sont chiffrées B 
$13,198 millions aprBs une hausse de 2 1 inférlaure B Ia moitié 
du taux de croisaance qu'elles avaient enregistré au cours de 
chacun des deux trimestres précédents. Las prix B l'exporta-
tion ayant monte de 3 2, le volume des exportatlons a décliné 
d'un peu plus de 1 2 au troisiBme trimestre, contra une augmen-
tation de presque 4 7. au trimestre précédent. 

Las ventes aux tats-Unis ont crG de 3 1/2 2, conformé-
ment B on certain ralentissement du taux d'expansion de l'éco-
noinie américaine. AprBs un faible deuxiBme trimestre, les 
exportations B destination de Is C.E.E. (Royaume-tJni compris) 
ont chute de presque 12 Z. tandie que les livraisons au Japon 
ont éte trés vigoureuses at ont augmenté de 7 1 en valeur. 

Lea exportations de mineral at de concentrés de fer ont 
été en forte hausse, faisant echo B la reprise des livraisons 
en juillet gui a suivi Is fin de Is longue grBve des mines de 
fer do Québec at du Labrador. Lee ventes B l'étranger de pro-
duits agricoles ont progressB de 10 2, surtout grlce sux ii-
vraisons de blé. Des progrls ont également Cté enregistrés 
pour las produits automobiles, le gaz naturel, Is pIta de bois 
et le papier journal. La valeur des expeditions de nickel, 
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LiecLiLig an oversupply situat. ion iu tic world and some 	traduisant une situat ton d 'oft cc excedeittaire dana le month 
weakening in prices. Reductions were also recorded for 	un certain relachement dans les prix. Les ventes d'aluminiu,. 
sales of crude and fabricated copper, and aluminum in- 	(y compris les alliages) et de cuivre brut et travaillé ant 
cluding alloys. 	 8galement fl4chi. 

Following an 11% increase in value in the second 
quarter, merchandise imports rose by only just over 2% 
in the third quarter to $12,492 million, reflecting the 
weakness of domestic demand in Canada. Imports from the 
United States rose by 3%, down from 12% in the second 
quarter. Imports from the EEC (including the United 
Kingdom) declined sharply while there were continued 
strong gains in purchases from Japan. The small rise 
in the value of merchandise imports was entirely due 
to price increases, as there was a reduction in quantity 
of 1 1/2%. 

The value of crude petroleum imports rose sharply, 
with large gains also recorded for automotive products, 
meat, rolling mill products and industrial machinery. 
There were reductions in imports of chemicals, beverages 
and raw sugar. 

Canadian receipts on international travel trans-
actions at $587 million were virtually unchanged from 
the second quarter, while travel payments fell by 2% 
resulting in a lowering in the travel deficit to $426 
million. This lower deficit on travel transactions can 
probably be attributed partly to the impact on travel 
patterns of the continued weakness in the external value 
of the Canadian dollar. 

Receipts of interest and dividends recorded a 
further increase of 13% in the third quarter as a drop 
in interest receipts, mainly due to a lower level of 
earnings on Canada's international reserves, was more 
than outweighed by an increase in dividend receipts 
from overseas subsidiaries. With interest and dividend 
payments rising by only 1% to $1,251 million there was 
a small decline in net payments of interest and divi-
dends to $923 million. 

The rate of growth in freight and shipping pay-
ments at 7% was triple that recorded for receipts, re-
sulting in a deficit of $34 million, compared to $5 
million in the second quarter. The deficit on 'other 
service transactions" grew by almost a quarter to $555 
million as receipts advanced by only 2% to $894 million, 
whereas payments rose by 9% to $1,449 million. 

The drop of over 50% in the surplus on unilateral 
transfers to $38 million was mainly due to an increase 
of over 60% in the amount of Canada's official contribu-
tions to developing countries. 

Current Account - Unadjusted for Seasonal Variations 

In the third quarter of 1978 there was a current 
account deficit of $567 million. This deficit arose as 
a result of net non-merchandise payments of $1,492 mil-
lion which more than offset a merchandise trade surplus 
of $925 million. The non-merchandise deficit included 
• deficit of $1,539 million on service transactions and 
• small surplus of $47 million on unilateral transfers. 

Merchandise exports totalled $12,435 million. 
Sales to the United States, at more than $8 1/2 billion, 
represented about 69% of the total while shipments to 
the EEC (including the United Kingdom) and Japan 
accounted for 102 and 6%, respectively. Other important 
markets during the quarter included the U.S.S.R., 
Erazil, the People's Republic of China, Venezuela and 
Australia. One fifth of total exports consisted of 
automotive products, while other major exports in terms 
of value included lumber, newsprint, wheat, woodpulp 
and natural gas. This latter group of commodities 
accounted for more than one quarter of total sales 
abroad. 

Apr85 un accroissement de 11 % en valeur au deuxi8me tn-
mestre, lea importations de marchandises se mont dlevdes d'un 
peu plus de 2 % seulement au troisi6me, pour atteindre $12,492 
millions, reflêtant sinai le manque de vigueur de la demande 
int4rieure au Canada. Las importations en provenance des 
1tat-Unis ant cr1 de seulement 3 1, contre 12 % au deuxi8me 
cnimestre; celles en provenance de Is C.E.E. (Royaume-Uni corn-
pris) ant aussi nettement diminuê, tandis que les achats au 
Japon ant continue a enregistrer des gains importants. La 
faible hausse de Is valeur des importations de inarchandises a 
été enti8rement due 8 Is rnontée des pnix, les quantitds impor-
têea ëtant tomb6es de 1 1/2 Z. 

La valeur des achats de pétrole brut a fortement augmenté 
et des gains apprCciables ont dté relevCs dana les importations 
de produits automobiles, de viande, de produits de laminage et 
de machines industnielles. Lee produits chimiques, les bois-
sons et le sucre brut ant été moms importés. 

Au titre des voyages iriternationaux, lea recettes cana-
diennes ($587 millions) n'ont pratiquement pas vane par rap-
port au deuxiéme rrirnestre, alora que lea paiements ant dimi-
flue de 2 1; l'abaiasetnent consécutif de $426 millions du défi-
cit des voyages peut probablement étre attribuC en partie aux 
effets de la faiblesse persistante du dollar canadian stir 
l'évolution des voyages. 

Les recettes d'intér6ts et de dividendes Se sont encor,  
accrues au troisl8me trimestre, de 13 1, du fail qu'une red 
lion des recettes d'intér8ts, principalement due 8 une baiss 
dea int6r8ts sur lea reserves internationales, a Cté annuléc 
par one augmentation des recettes de dividendea en provenanc 
des filiales d'outre-tner. Lea paiements d'intérlts at de di-
videndes n'ayant progressé qua de 1 Z pour atteindre $1,251 
millions, les palements nets 8 ce litre ont faiblement dlcliné 
et me sont établis I $923 millions. 

Au compte des transports, lea paiements oat cr1 I un taux 
triple (7 1) de celui des recettes, dormant lieu I un deficit 
de $34 millions, contre $5 millions mu deuxilme trimostre. Le 
deficit des 'autres operations au litre des services" a fait 
un ban de presque un quart pour me chiffrer I $555 millions. 
les recettes ($894 millions) n'ayant progressC que de 2 % alors 
que lea palements ($1,449 millions) se mont accrus de 9 Z. 

La baisse de plus de 50 2 de l'excédent de $38 millions 
des transferts unilatCraux eat principalernent attnibuable I Un 
accroissement supérieur 8 60 2 des contributions officielles 
du Canada max pays en voie de développement. 

te courant - Avant désaisonnalisation 

Au troisilme trimestre de 1978, le compte courant a été 
déficitaire de $567 millions. Ce deficit a été le r8sultat de 
paiernents nets de $1,492 millions au litre des invisibles, qui 
ant annulé un excédent de $925 millions du commerce de mar-
chandises. Lc molds des invisibles as compomait d'un deficit 
de $1,539 millions au titre des services et d'un faible excé-
dent ($47 millions) des transferts unilatCraux. 

Las exportations de marchandises oat totalisé $12,435 
millions. Lea ventes aux tats-Unis, avec plus de $8 1/2 
milliards, représentaient environ 69 2 de ce total, tandis que 
les livraisona I la C.E.E. (Royaume-Uni compnis) et au Japon 
en constituaient 10 2 et 6 2 respectivement. Parmi les autr 
marches importants, mentionnons i'U.R.S.S., is Brésil, is Ri-
plublique populaire de Chine, le Venezuela et 1'Australie. 
produits automobiles ant été 4 l'origine d'un cinquilme des 
exportations totales, tandis que le bois de adage, le papit. 
journal, le blé, is plte de bois et is gaz natural ant égalc--
meat joué on role important en étant responmabies de plum duji 
quart des ventes totales I l'Ctranger. 



rchandise imports amounted to $11,510 million, 
which came from the United States and 10% from 

(including the United Kingdom) while Japan, 
modes second largest trading partner, provided a 

further 5%. Other important sources of imports included 
Venezuela, Iran, Saudi Arabia and Taiwan. Automotive 
products and crude petroleum were the two largest im-
ported commodltie8, together accounting for 31% of total 
purchases from abroad in the third quarter. Other im- 

tent commodities included tele-comimunications and 
Hited equipment, fabricated iron and steel, and 
lironic computers and other office equipment. 

The results of timing, coverage and valuation 
istments made for balance of payments purposes to 
landise trade data on a Customs basis are shown in 

,ic 5. These include timing adjustments for wheat, 
4rude petroleum, natural gas, and progress payments 
in large capital equipment items, coverage adjustments 
or gold transactions with non-residents, the deduction 
if transportation coats from reported trade values and 
Lhe incorporation of changes arising from the trade 
econciliation with the United States. In the third 
1uarter, these resulted in a net addition of $32 mil-
lion to exports and a net deduction of $81 million from 
imports. Thus, the net effect of these adjustments 

S 
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Les importations de marchandises se soot êlevées a 
$11,510 millions, dont 69 % provenaient des Itats-Vnis, 10 Z 
do la C.E.E. (Royaume-LJni compris) et 5 1 do Japon, le deuxiame 
partenaire commercial do Canada. Lea autres importates sources 
des importations ont 6t6 notamnient le Venezuela, l'Iran, l'A-
rable Saoudite et Taiwan. Lea produits automobiles et le p8-
trole brut ant ëté les deux princtpaies marchandises lmportées, 
avec 31 1 do total des achats S 1'6tranger du troisiame tn-
nmestre. Lea autres prodults iniportants ont Ctë notamment le 
materiel do télécommunication, le fer et l'acler travaillés, 
et lea ordinateurs en autres machines de bureau. 

Le tableau S présente lea résultats des ajustaments de 
pêriode, de couverture en do valeur qut soot effectués, aux 
fins de Is balance des paiements, sur lea données du commerce 
des merchandises étabiies d'aprs lea statistiques douanires. 
Ii s'agit d'ajustecnents chronologiques pour Ic blé, le pétrole 
brut, le gaz natural et lea paieisents êchelonnés sur des inves-
tissements importants, d'ajustements do couverture pour lea 
transactions sur l'or avec des non-residents, de Is deduction 
des frais de transport incius dana lea valeurs conunerciaiea 
déclarées et de l'incorporation des variations provenant du 
rapprochement des statistiques du commerce avec lea Itats-Unis. 
Au troisleme trlmestre, ces ajustements ont donné lieu S one 
majoration nette do $32 millions pour lea exportations et S 
'ne diminution nette de $81 millions pour lea importations. 

I 'effet global do ces ajustements a donc été d'accrottre de 
13 millions l'excédent commercial enregistré sun une base 

'uaniire. 

Au coors du trimestre, lea prix S l'exportatlon des 
marchandises ant monte de 3.3 1, soit environ quatre fols plus 
rapidement qu'au trimestre précédent. Les plus fortes hausses 
ont etC enregistrCes dens lee prix de Is viande, du pitrole 
brut, du charbon, du blé, de l'acier, du zinc et do cuivre 
travaillés, du papier journal, des dérivés du pétrole et do 
charbon, du bois do sciage, de is pete de bois et du ceoutchouc 
synthCtique. Ces augmentations ont étê en partie compensées 
par une baisse des pric do nickel, des minerais de fer at de 
zinc, de l'orge, des engrais et des demi-produits du textlie. 

Lea prix S limportation se sont eleve8 d'environ 4 1, 
ce qul représente on taux do croissance triple de celul du 
trimestre précédent. Parmi lea mouvements slgnificattfs, 
mentionnona les hausses des prix S l'lmportation des fruits, 
de Is viande, des textiles, des métaux non ferreux, de l'acier, 
Ii sucra, des machines industrielles et des produits automo- 

les, et des baisses des prix des produits chimiques, do café 
d'autres boissons, en du charbon. 

• . 	,equivalcnt to about four times the growth rate 
ci.. previous quarter. The largest increases were re-

ourded in prices of meat, crude petroleum, coal, wheat, 
steel, fabricated zinc and copper, newsprint, petroleum 
nd coal products, lumber, woodpulp and synthetic rub- 
'r. Partly offsetting these increases, there were 

• 	in the prices of nickel, iron and zinc ores, bar- 
fertilizers and textile fabricated materials. 

Import prices rose by about 4% representing a 
ling of the growth rate in the previous quarter. 

the significant changes, there were increases in 
HIiort prices of fruits, meat, textiles, non-ferrous 
stals, steel, sugar, industrial machinery and autOmio- 
i'' irnd't 	;id 	In I in's 	for .'Iit'nI.'-il '4, 	( 	I.,'c' 	id 

Les pnix S l'lmportation ayant progressé légèrement pius 
La qua les prix S l'exportation, les terses de l'echange du 

.inada ont fléchl de facon marginale. 

ol ftrmi, ci Trod' (19ii1 00), 1975-1978, by Section 

's des termes d'échangea net (1971-100), 1975-1978, par section 

Third Quarters - TroisiSmne Tnimestres 

Section 
1975 1976 1977 1978 

114.8 120.4 101.6 96.7 Animaux vivants 
feed, beverages and tobacco . 124.0 130.3 98.8 98.1 Ailments, provendes, boissons Ct tabacs 

animals 	........................ 

69.2 67.7 74.5 Matllres brutes, non comestibles 
oh' 	materials, 	inedible 	...........69.2 

.i hricated materials, inedible 113.2 116.6 114.8 109.5 MatiCres travalllêes, non comestibles 'I 	products, 	inedible 	.............. 93.9 97.3 93.2 89.9 Produits finis, non comestibles 

vole 
l.2 

LIi 	11'h, II 	I,,, I .401 ,1Iir n,uiu,.di Lies. 	Oiler cx- 	 ciii icrd , 	ii compreod I 'aide diree Ic sous Ia tone d 'all- 

	

•rts are financed partly by development loans and ox- 	ments CI d'arres croduirs. fl'aitres oxporrotions sot I loan- ................-,,, 	I, 	'('Ii . 	I 	''''''• Ii',''' 	 .1 	 , 	'I,' .' 	•'; 	' 	,' ...',!]( 	, 	I, 
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its agencies. The total value of the various commodity-
oriented programmes of the Government of Canada amounted 
to about two fifths of Canadian exports to these coun-
tries. Food and commodity grants represented about a 
quarter of such aid while export credits and soft loans 
were over a half and about a quarter, respectively. 

l'exportation octroyés par le gouvernemerit canadien et - 
organismes. La valeur totale des divers programmes d'a 
offerts par Ic gouvernement canadien sous forme de prodt 
été d'environ lea deux cinquilmes des exportations du Carsi. 
destination de ces pays. Lea dons d'aliments ci d'autres pt 
duits out été A l'origine d'environ on quart de cette aide, CL 

lea credits a l'exportation at lea pr%ts de faveur en out res-
pectivement représenté plus do is moitt6 et environ le quart. 

Le deficit des invisibles a dté de $1,492 millions au 
troisiame trimestre; les recettes out totalisd $3.3 milliards, 
comparativement I $4.8 milliards pour lea palements. Le solde 
total des fnvisibles eat imputable I on clificit de $1,539 mil-
lions au titre des services, qul a Cté lêgbrument diminud par 
des recettes nettes de $47 millions au titre des transferts 
unilatéraux. 

Des paiements nets de $802 millions d'intérCts et de 
dividendes ont 6t8 responsables do plus de la moitié du deficit 
des servicea, lea paiements d'intCrlts ci do dividendes 
($1,119 millions) ayant etC trois fols ci demie supérieurs aux 
recettes ($317 millions), dent 17 1 étaient dos aux interets. 
Lea paiements d'intér%ts de $839 millions out été le ref let du 
niveau ClevC des elsprunrs contractés au cours des deroilres 
annCes par lea administrations provinciales or leurs organismes 
et, dans une certaines mesure, de la diprCciatlon do cours 
international du dollar canadien. Du total des paiements de 
dividendes ($280 millions), deux tiers Ctaient constituls par 
des gains revenant I des residents des tats-Unis sur leurs 
investissements directs au Canada. 

Les "autres operations au titre des services", qul corn-
profluent les operations des administrations publiques, lea 
services commerciaux ci divers revenus, me sent soldées par un 
deficit de $542 millions, dont lea presque trois cinquirns 
provenaient do psiements nets de $315 millions au titr,  
services commerciaux. 

Au compte des voyages internationaux, lea recett 
Canada Se sont Clevées I $1,132 millions, comparativem. 
des paiements de $1,178 millions, entratnant ainsi un d. 
relativement faible de $46 millions. Les tats-iJnis out 
I l'origine de quelque 70 1 des recettes Ct do 60 1 des 	- 
ments, cc qul a produit on excédent de $105 millions, Ic nom-
bre ci lea dCpenses par tCte des visiteurs amdricains au 
Canada ayant etC supCrieurs I ceux des voyageurs canadiens aux 
tats-Unis. 

Lea recettes de transports ($637 millions) out etC lute-
rieures de $43 millions awc paiements ($680 millions). 

Un excCdent de $47 millions a Cté enregistré pour los 
transferts unilatCraux, avec des recettes de $373 millions et 
des psiements de $326 millions. Los entrées de capitaux d'im-
migrants out etC responsables d'environ Is moitid des recettes 
Locales do transferts, le fait que des montants plus importants 
aient etC apportCs par t6te ayant plus que compensC Ic nombre 
relativement faible de nouveaux immigrants au Canada. Presque 
Ia moitil des paiements totaux a Cté due I des sorties do 
transferts unilatCraux sous Is forme do contributions offi-
cielles; ces contributions compronnent la participation aux 
programmes bilatéraux et multilatCraux d'aide Cconomique et 
technique et couvreot lea subventions monCtaires, l'aide ali-
mentaire, los conseillers techniques, lea professeura ci Is 
formation, ainsi que leg contributions sex organismes canadiens 
ci internationaux qui s'occupent de tels programmes. Au coors 
da troisilme trimestre, plus do tiers des contributions s'est 
fait moos forme d'aide alimentaire, principalement au Bangla 
Desh, I la Tanzanie et au Sri Lanka. Un autre tiers de cette 
aide a 4c6 consacrC au Prograimnc daide bilatérale au develop-
pement qui vise principalement les pays d'Afrique. 

Operations du compte courant par region - Neuf mois (ja 
I septembre 

Au cours des neuf premiers mois de 1978, lee tran 
tions courantes entre le Canada et les autres pays se s, 
soldCcs par on deficit de $3,105 millions; cc deficit cs 
fCrieur de 6 1 1 celui de la pCrlode correspondante do 1917, 
on accroissement d'environ $1 milliard de l'excCdent du com- 
merce de inarchandises ayant plus que compensC one augmentation 
d'l peu prIg trois quarts de un million de dollars des paie-
ments nets d'invlsibles. 

The non-merchandise deficit in the third quarter 
was $1,492 million. Total nun-merchandise receipts 
totalled $3.3 billion compared to payments of $4.8 bil-
lion. The deficit on service transactions of $1,539 
million more than accounted for the total non-merchan-
dise deficit. Net  receipts of unilateral transfers at 
$47 million marginally offset the deficit on service 
transactions. 

Over half of the deficit on service transactions 
was made up of net payments of $802 million for interest 
and dividends. Interest and dividend payments of $1,119 
million were three and a half times larger than the 
$317 million recorded for receipts. Interest receipts, 
represented 17% of total interest and dividend receipts. 
Interest payments of $839 million reflected the high 
level of borrowing by the provincial governments and 
their agencies in recent years and to some extent the 
reduced foreign exchange value of the Canadian dollar. 
Two thirds of total dividend payments of $280 million 
was income on direct Investment in Canada accruing to 
residents of the United States. 

Transactions in respect of "other services', com-
prising government, business service and miscellaneous 
income transactions produced a deficit of $542 million. 
Almost three fifths of the deficit resulted from net 
payments of $315 million for business service trans-
actions. 

Canadian receipts on international travel trans-
actions were $1,132 million compared to payments of 
$1,178 million, producing a relatively small deficit 
on this account of $46 million. The United States 
accounted for some 70% of travel receipts and 60% of 
travel payments resulting in a surplus of $105 million 
as the number and per capita expenditures of United 
States visitors to Canada was greater than for Canadian 
travellers in the United States. 

Freight and shipping receipts of $637 million were 
$43 million lower than payments of $680 million. 

A surplus of $47 million was recorded for uni- 
lateral transfer transactions with receipts of $373 
million and payments of $326 million. Inflows of immi- 
grants' funds accounted for about half of total trans- 
fer receipts. Larger per capita transfers more than 
compensated for the relatively low number of immigrants 
arriving in Canada. Outflows of unilateral transfers 
in the form of official contributions accounted for 
almost half of total payments. These contributions 
include bilateral and multilateral assistance for eco- 
nomic and technical programmes and cover cash grants, 
food aid, consultants, teachers, training and contribu- 
tions to international and Canadian organizations en- 
gaged in such programmes. In this quarter, over a 
third of total contributions was in the form of food 
aid, largely to Bangladesh, Tanzania and Sri i.anka. A 
further third of this aid was for the Bilateral Develop-
ment Assistance Programme concentrated mainly in Africa. 

Current Account - Transactions by Area - Nine Months, 
January-September 

During the first nine months of 1978 current 
account transactions between Canada and other countries 
produced a deficit of $3,105 million. This was 6% less 
than the deficit in the corresponding period of 1977 as 
an increase of about $1 billion in the merchandise trade 
surplua more than offset a rise of about three quarters 
of a billion dollars in net payments on 'invisibles'. 
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,itsactions with the United States in goods, 
md unilateral transfers showed a deficit of 

illion, a reduction of about $300 million from 
e deficit in the comparable period of 1977. The 5cr- 
tandise trade surplus, at $1,826 million, more than 

doubled, while the non-merchandise deficit rose by 
about 20% to $4,654 million. 

Merchandise exports to the United States increased 
by 192 to $26,680 million, accounting for 752 of the 
overall growth in Canadian exports in the first three 
quarters of 1978. At $8 billion, sales of automotive 
products were up by 11% or $1.2 billion, with signifi-
cant gains being recorded both in exports of assembled 
vehicles and of motor vehicle parts. The decline in the 
value of the Canadian dollar in 1978 was an important 
factor in the increase of nearly $1 billion in the value 
of sales of lumber and newsprint. Woodpulp exports 
were, however, below their level in 1977. Natural gas 
deliveries rose by over 9% to $1.6 billion, resulting 
entirely from an increase in prices as the volume of 
deliveries was down by 13%. Sales of fabricated iron 
and steel products during the first three quarters of 
1978 totalled $864 million, a 372 rise over the same 
period of 1977. Other important increases were recorded 
in sales of nickel and alloys, organic and inorganic 
chemicals, aluminum including alloys, electricity and 
office machines and equipment. Increases of more than 
$100 million were recorded for each of these latter 
commodities. There was a $177 million decline in the 
value of crude petroleum deliveries to United States 
refineries, reflecting both further reductions in the 
quantities of crude oil authorized for export and a 
substantial offset from the growth in the quantity of 
oil shipped under an exchange agreement with the United 

.1 	 ovormanent. Exports of iron ore and concentrates 
.re than a third or $174 million, as a result 

in Quebec and Labrador. 

rts from the United States totalled $24,854 
bout 152 higher than in the January-September 
1977. Automotive products recorded the larg-

'CL gtmwLIi, increasing by nearly $800 million. The 
deficit balance on automotive trade with the United 
States amounted to about $400 million, half the level 
of a year earlier. The value of crude petroleum impor-
ted under the exchange agreement totalled $363 million, 
752 higher than a year earlier. Other important import 
gains were recorded in purchases of telecommunications 
and related equipment, electronic computers and other 
office equipment, and plastics. 

During the first three quarters of 1978, the 
United States accounted for 70% of both Canadian mer-
chandise exports and imports. 

The deficit registered on non-merchandise trans-
actions with the United States widened by a fifth to 
$4,654 million. Total non-merchandise receipts rose by 
82 to $3,880 million, while payments increased more 
sharply by 142 to $8,534 million. A deficit of $4,702 
million on service transactions was $748 million greater 
than in the first three quarters of 1977. 

Higher net payments of interest and dividends 
accounted for almost half of the increase in the deficit 
on services. Interest and dividend receipts rose by 
only 3% to $323 million compared to a 171 jump in inter-
est and dividend payments which reached $2,615 million. 
Increased interest payments accounted for the bulk of 
the growth in this deficit. The deficit on this account 

rh. largest among the service items, representing 
fifths of total net service payments. 

deficit on "other service transactions", 
rises goveroment, business service and mis- 
income transactions, grew by 17% to $1,698 

Illon. The growth in net payments of miscellaneous 
income and business service transactions accounted for 
almost all of the increase in the deficit on this ac-
count. 

Au titre des biens at services at des transferts unila-
téraux, les transactions avec les ltats-Unis ont affiché un 
deficit de $2,828 millions, en baisse d'environ $300 millions 
par rapport I Is mIme période de 1977. L'excédent du commerce 
de marchandises a plus que double pour se chiffrer 1 $1,826 
millions, mais le deficit des invisibles s'eat établi I $4,654 
millions aprls une hausse d'l peu prIs 20 Z. 

Les exportations de marchandises vera lea tats-Unis 
($26,680 millions) se soot accrues de 19 2, ce qui représente 
75 2 de Is croissance globale des exportations canadiennes au 
cours des trois premiers trimestres de 1978. Lea ventes de 
produits automobiles ont été de $8 umilliards, en hausse de 
17 2 ou de $1.2 milliard, avec des gains sensibles dana lea 
exportations de véhicules assembles et de pièces. La déclin 
de Ia valeur du dollar canadien on 1978 a joué un r6le impor-
tant dans l'accroissement de presque $1 milliard qu'a enregis-
trC Ia valour des ventes de bois de sciage et de papier jour-
nal. Les exportations de plte de bois ont etC infCrleures I 
leur niveau de 1977. Lea livraisons do gaz naturel se sont 
élevCes 1 $1.6 mnilliard apr15 une augmentation de plus de 9 2; 
celle-ci a étè entiIremcnt le fait d'une hausse des prix car 
leur volume a baissé de 13 2. Pendant lea trots premiers tn-
mestres de 1978, lea ventes de produits en far et en acier 
travaillCs ont totalisi $864 millions, soit 37 2 do plus que 
leur niveau de la mIme période de 1977. D'autres progressions 
importantes, de plus de $100 millions chacune, ont etC obser-
vées pour lea ventes de nickel at d'alliages de nickel, do 
produits chimiques organiques ou non, d'aluininiumn et d'al-
liages d'aluminium, d'Clectricité at do machines et do maté-
rial de bureau. La valeur des expeditions de pCtrole brut 
vera lea raffineries américaines a baissC de $177 millions, 
sous l'effet de nouvellea reductions des quantitCs autonisCes 
pour l'exportation mais aussi, en sens inverse, de Ia quantité 
accrue de pétrole livré en vertu d'un accord d'Cchange avec le 
gouvernement dea Etats-unis. Las exportations de minerals et 
de concantrés de for Oft, chute de plus d'un tiers ($174 mil-
lions) du fait des grIvea qui ont sCvi au Québec et au Labra-
dor. 

Les importations an provenance des tats-Unis, avec un 
total de $24.854 millions, ont Cté I peu prls 15 2 infCnieures 
I celles de la période de janvier I septembre 1977. C'est 
pour lea produits automobiles qu'on a enregistré Is plus forte 
croissance (presque $800 millions). Le solde dCficitaire du 
commerce automobile avec las tats-Unis s'est ClevC a environ 
$400 millions, soit is moitlC do son niveau d'il y a un an. 
La valeur du pétrole brut importé en vertu de l'accord d'é-
change a totalisé $363 millions, en hausse de 75 2 par rapport 
1 l'annCe derniIre. D'autres gains importants I l'importatton 
ont Cté observes pour lea achats de materiel de télCcoununica-
tions, d'ordinateurs et do matérial de bureau, at de matilrea 
plast iques. 

Pendant lea trois premiers trimestres de 1978, les tats-
Unis ont été responsables de 70 2 des exportattons at des im-
portations canadiennes de marchandises. 

La deficit des operations invisibles avec lea tats-Unis 
s'est aggravC d'un cinquilme pour s'établir I $4,654 millions: 
las recettes totales ($3,880 millions) so soot accrues de 8 2, 
tandis que lea paiements ($8,534 millions) ont progressé plus 
fortement, de 14 2. Au chapitre des services, le deficit de 
$4,702 millions a été supérieur de $748 millions 1 celui des 
trots premiers trimestrea de 1977. 

Une hausse des paiements nets d'intCrlts et de dividendea 
a etC I l'origine de presque Is moitlC de l'accroissement du 
deficit des invisibies. Las recettes d'intérIts et de divi-
dendes n'ont augmentC qua de 3 2 pour se chiffrer 1 $323 sf1-
lions, comparativemment 1 un bond de 17 2 des paiements que ont 
atteint $2,415 millions. Un accroisseinent des palements d'in-
térIts a été responsable de Is majeure partle de cette aggra-
vation. Le deficit des intCrlts et divideodes a Cté le p1u8 
important des services, ayanr représentC plus des deux cm-
quilmes du total des paiements nets. 

Dana le cas des "autres operations au titre des ser-
vices", qui comprennent lea operations des administrations pu-
bliques, lea services comrnerciaux et divers revenus, le deficit 
s'est élargi de 17 2 pour atteindre $1,698 millions. La pres-
que totalitC de cette variation a etC due I Is croiaaance des 
paiements nets au titre des divers revenus et des services 
commerc iaux. 
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LeS recettes de voyage sur les 1tats-Unis ($1,360 
lions) ont progressé de 5 ¼ pendant les neuf premiers 
1978, mais les paiements 8 ce titre se sont accrue plus d 
deux fois plus vite pour s'établir I $2,112 millions; 1 
ficit de $752 millions qui en a résulté a Ité supIrieur d'uii 
quart a celui de l'annde derniIre. En volume, on a observe de 
légIres baisses (environ 1 ¼) dens le nombre des residents 
américains entrant au Canada, comnie dans celui des voyageurs 
canadiens aux tats-Unis. Le principal facteur de l'aggrava-
tion du deficit des voyages a etC une hausse de plus de 10 ¼ 
des dCpenses par tate des Canadiens aux tats-Unfs, due, dans 
une large mesure, I is chute de Is valeur du dollar canadien 
par rapport au dollar amCricain. 

Le deficit de $160 millions enregistrC au titre des 
transports avec les Etats-Unis a peu vane par rapport I celui 
des neuf premiers mois de 1977. 

L'excCdent dos transferts unilatCraux s'est contractC de 
$11 millions pour se chlffrer I $48 millions, du fait d'un bond 
de presque un tiers des sorties de capltaux d'Cmigrants qul Be 
soOt élevées I $98 millions. 

Les transactions entre le Canada et is CoimnunautC Ccono-
mique européenne (Cj, y coinpris le Royaume-Uni, ont en-
tralnC une trIs forte hausse (plus d'un demi milliard de dol-
lars) du deficit des operations courantes, qul a atteint $543 
millions; ceci a etC cause par une baisse marquee de plus des 
deux tiers de l'excCdent du commerce des marchandises ($207 
millions) et par un accroissenient de 9 ¼ des palements nets 
d'invisibles ($750 millions). 

Lee exportations de marchandises vers Ia C.E.E. se sont 
chiffrCes I $3,911 millions, aprls une augmentation d'enviran 
9 ¼ ossentiellement conrentrée dans les ventes au Royaume-Ut 
et I Ia France. Les exportations I destination de l'A1L 
de 1'Ouest, le deuxilme psrtenaire commercial du Canada 
Is C.E.E., cml etC infCrieures I leur nlveau d'il y a uti 
Lea ventes I l'Italie et la Belgique et au Luxembourg or 
egalement diminuC, On a relevC une progression des exp 
tioris de demi-produits at, dana uric moiridre mesure, d'ai 
de provendes at de boissons, ainsi que de produits finls; par 
contre, les ventes de matiIres premilres ont dCclinC. 

Lea importations en provenance de Ia C.E.E. ont sensi-
blement augmentC (de 26 ¼) pour s'Ctablir I $3,709 millions. 
Chaque pays membre de la Communauté a accru see ventes au 
Canada, irs gains les plus remanquables ayant etC enregistrCs 
pour Le Royaume-Uni, 1'Allemagne de l'Ouost, la France at 
l'ltalie. La crolssance des importations a surtout touché les 
demi-produits et lea produits fins. 

Avec les pays de Is C.E.E., le deficit des invisibles 
s'est accru de 9 ¼ et a atteint $750 millions, entiIrement I 
cause d'une hausse des palements nets de services, eux-mCmes 
this pour Las deux tiers au deficit des intCrCts et dividendes 
qul s'est Ctabli I $579 millions aprls uric husse de 18 X. Un 
accroissement de 14 ¼ des paiements a etC 1 l'origine d'un 
deficit de $74 millions des "autres opirations au titre des 
services", gui avait Cté en Cquilibre pendant les trois pre-
miere trimcstres de 1977. La croissance des 'autres paiements 
de services" a priricipalement rCsultC d'une augmentation des 
dCpenses gouvernementales dans la C.E.E. Lea recettes de 
voyages sur la C.E.E. ($325 millions) ont progressC de 55 ¼, 
pendant que lee paiements correspondante ($589 millions) ne 
montalent que de 1 ¼, entralnant une reduction de 29 ¼ du dC-
ficlt des voyages. L'excCdent de $124 millions des transferts 
unilatiraux est deineuré pratiquernent inchangC par rapport aux 
neuf premiers mois de 1977. 

La soide du compte courant du Canada avec tous lee autres 
pays a variC de plus de $400 millions pour devenir excCden-
taire de $266 millions. L'excédent du commerce des marchan-
discs ($582 millions) a triple et lee operations de service. 
se soot soldées par un excCdent de $131 millions aprls un r 
virement de $194 millions, ce qui a plus que compensé une a 
gravation de $145 millions du deficit des transferts unilat 
raux; celui-cI a atteint $447 millions, en grande partie I 
cause d'un accroissement des contributions officielles. 

Travel receipts from the United States rose by 51 
to $1,360 million in the first nine months of 1978, but 
travel payments grew by more than twice that rate to 
$2,112 million. The resultant deficit of $752 milliou 
on this account was a quarter higher than in the pre-
vious year. In volume terms, there were slight de-
creases of about 1% in both the number of United States 
residents entering Canada and the number of Canadian 
travellers in the United States. The major contributor 
to the increased travel deficit was a rise of over 10% 
in Canadian per capita expenditures in the United 
States, which, to a large extent, was due to the decline 
in the value of the Canadian dollar vis-E-vis the United 
States dollar. 

The deficit recorded on freight and shipping 
transactions with the United States was little changed 
at $160 million from the first nine months of 1977. 

The surplus on unilateral transfer transactions 
fell by $11 million to $48 million. This change was 
more than accounted for by a jump in outflows of emi-
grants' funds which rose by nearly a third to $98 mil-
lion. 

Transactions between Canada and the European 
Economic Community (EEC), including the United Kingdom, 
showed a dramatic rise of over half a billion dollars 
in the current account deficit to $543 million. This 
resulted from a sharp drop of over two thirds in the 
merchandise trade surplus to $207 million and a 9% 
increase in net non-merchandise payments to $750 mil-
lion. 

Merchandise exports to the EEC rose by about 9% 
to $3,915 million. This increase was largely concen-
trated in sales to the United Kingdom and France. Ex-
ports to West Germany, Canada's second largest trading 
partner within the Community were below their level of 
a year earlier. Declines were also recorded in sales 
to Italy and Belgium-Luxembourg. On a commodity 
Sect Ofl basis, there were increased exports of fabrica-
ted materials and to a lesser extent, food, feed and 
beverages and end products, while shipments of crude 
materials declined. 

Imports from the EEC recorded a significant rise, 
climbing by 26% to $3,709 million. There were increases 
from each member country within the Community, with the 
more notable gains being recorded in imports from the 
United Kingdom, West Germany, France and Italy. The 
growth was concentrated in the fabricated materials and 
end products sections of trade. 

The non-merchandise deficit with the EEC expanded 
by 9¼ to $750 million, entirely due to higher net 
service payments. The deficit recorded for Interest 
and dividends, which rose by 18% to $579 million, 
accounted for two thirds of total net service payments. 
Due to a 14% increase in payments there was a $74 mil-
lion deficit for "other service transactions" as 
against a zero balance in the first three quarters of 
1977. The growth in "other service payments" resulted 
mainly from higher levels of government expenditures 
in the EEC. Travel receipts from the EEC rose by 55% 
to $325 million while travel payments increased by a 
mere 1% to $589 million causing a 29% reduction in the 
travel deficit. The surplus on unilateral transfer 
transactions was $124 million, almost unchanged from 
the first nine months of 1977. 

The current account balance between Canada and 
all other countries swung by over $400 million to a 
surplus of $266 million. A tripling of the merchandise 
trade surplus to $582 million and a swing of $194 
million to a surplus of $131 million on service trans-
actions more than offset an increase of $145 million 
to a $447 million deficit on unilateral transfers, 
largely on account of higher official contributions. 
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.rts to these countries increased by more 
illion to just over $7.5 billion. About one 

lu 	this expansion resulted from increased sales 
Japan, which at $2,236 million were 17% higher than 

year earlier. The principal increases were recorded 
in exports of aluminum including alloys, woodpulp, 
coal, shellfish, lumber and wheat. Shipments to the 
U.S.S.R. and China each registered gains of more than 
$100 million. There were increased sales of chemicals, 
automotive products and barley to the U.S.S.R. while 
aluminum and wheat accounted for most of the rise in 
exports to China. Significant gains were also re-
corded in exports to Venezuela, Saudi Arabia, Bermuda 
and India, while there were declines in sales to 
Norway and Iraq. Despite an increase in the volume 
of wheat shipped to these countries as a whole, the 
value of these Shipments declined due to a weakening 
in international prices. 

Imports from this group of countries rose by 10% 
to about $7.0 billion. An increase from Japan accounted 
for over half of the overall growth with manufactured 
goods, especially automotive products, being principal 
contributors to this expansion. The rise in the value 
of imports from Japan probably reflected significantly 
the sharp decline in the value of the Canadian dollar 
vis-8-vis the Japanese yen. 

The deficit on non-merchandise transactions with 
all other countries was $316 million compared to $365 
million in the first nine months of 1977. With service 
receipts rising by a third to $2,191 million and 
service payments growing by a fifth to $2,060 million, 
there was a swing of $194 million to a surplus of 
$131 million on service transactions. The major reason 
,,r this turnaround in the balance on services was the 
irease of $129 million in the surplus on interest 

dividends. Interest and dividend receipts virtu- 
ly doubled to $405 million mainly due to the receipt 
parent companies of stock dividends in both the 
ond and third quarters of 1978. Receipts and pay- 
Its for "other service transactions" grew by 272 
i 26% respectively, causing the surplus on this 

account to jump by 30% to $288 million. ilusiness 
service transactions accounted for the major portion 
of the increases in receipts and payments for this 
account. The growth in the business service account 
partly reflects the increasing role being played by 
Canadian corporations in overseas development projects. 

The surplus on freight and shipping transactions 
expanded by $31 million to $70 million in the first 
nine months of 1978 whiLe the deficit on international 
travel transactions grew by 9% to $371 million, despite 
a rise of almost two fifths in travel receipts. The 
deficit on unilateral transfer transactions weakened 
by almost 50% to $447 million. About three quarters 
of this increase can be attributed to official contri- 
butions to developing countries which rose by a quarter 
to $518 million. A 12% reduction in inflows of immi-
grants' funds further contributed to the expansion in 
the deficit on unilateral transfers. 

Les exportations vers ces pays ont progreosé de plus de 
$1 milliard ot not l6g8rement dépassé $7.5 milliards. Environ 
un tiers de cette expansion a été due a one hausse des ventes 
au Japon, qui se sont chiffrées 8 $2,236 millions, soft 17 Z 
au-dessus de leur niveau d'il y a un an. Do cété des exports-
tions, lea principales augmentations not été enregistrées pour 
l'aluminium et Les alliages d'aluminium, la p8te de bois, le 
charbon, les fruits de mer, le bois de sciage et le blé. Lea 
livraisons 8 1'U.R.S.S. et 8 Is Chine ont enregistré des gains 
respectifs de plus do $100 millions; 11 y a cu accroissement 
des ventes de produits chimiques, de produits automobiles et 
d'orge 8 1'U.R.S.S., tandis que l'aluminium et 10 blé ont été 
responsables do la majeure partie de la hausse des exports-
tions vers Is Chine. Lea ventes au Venezuela, 8 l'Arabie 
Saoudite, aux Berinudes et S l'Indo not sensiblement augmenté, 
mats cellos a la Norvége et S l'Irak ont baissé. Malgré on 
accroisseinent du volume global de blé livrê S l'cnsemble de 
ces pays, Is valour de ces expeditions a décliné. 

Lea importations en provenance de ce groupe do pays se 
sont élevées S environ $7.0 milliards, aprés one hause de 
10 1 attribuable pour plus de is moitié S on accroisseinent des 
achats au Japon, gr8ce surtout aux produits manufactures et en 
particulier aux produits automobiles. La valeur accrue des 
importations provenant du Japon eat probablement le reflet, 
pour une bonne part, de la forte dCprlciation du dollar 
canadien par rapport au yen japonais. 

Le deficit des invisibles avec tous los sutres pays a 
étl do $316 millions, contre $365 millions pour lea neuf pre-
miers mois do 1977. Le snide des operations do services a va-
ne de $194 millions pour devenir excCdentaire de $131 mil-
lions, les recettes ayant progressC d'un tiers pour Be chif-
frer S $2,191 millions et los paiements syant crci d'un cm-
quiSme pour s'établir S $2,060 millions. La principale raison 
do ce revirement a Cté l'accroissement do $129 millions de 
l'excédent au titre des intérts or dividendes; en effet, les 
recettes d'intCréts et do dividendes ($405 millions) ont pra-
tiquement double, principalement du fait que lea sociétés 
m6res not reçu des dividendes anus forme d'actions au cours 
des deuxième et troisiSme de 1978. Lea recettes et les paie-
ments des 'autres operations au titre des services" se sont 
accrus do 27 1 et de 26 1 respectivement, majorant l'excédent 
de ce compte do 30 1 et le faisant passer S $288 millions. 
Les services commerciaux ont étë les principaux responsables 
des augmentations des recettes et des paiements S cc chapitre, 
ce qui traduit en partie le réle croissant quo jouent lea 
sociétés canadiennes dana los projets de développement d'outre-
me r. 

L'excédent des operations de transports B'est eiargi do 
$31 millions pour atteindre $70 millions au coors des neuf 
premiers mois de 1978, tandis quo le deficit des voyages in-
ternationaux, en hsusse do 9 1, s'est chiffré S $371 millions, 
malgré one hausse do pr8s des deux tiers des recettes. Los 
deficits des transferts unilatéraux a eté do $447 millions 
aprIs one augmentation do presque 50 1; environ les trois 
quarts do cette aggravation est attribuable aux contributions 
officielles aux pays en développement, qui not progressC d'un 
quart et so snnt situCes S $518 millions. Une reduction de 
12 1 des entrées do capitaux d'immigrants a Cgalement contribué 
S accroltro le deficit des transferts unilatéraux. 

Capital Account, Summary 

Capital movements between Canada and the rest 
of the world resulted in a record net outflow of 
$1,204 million during the third quarter, following a 
second quarter inflow of $1,717 million. Capital 
movements in long-term forms dropped sharply from 

I hIP 4, 1 the previous quarter to $333 million, 
tflows increased from $557 million 

Compte de capital - Sommaire 

Los mouvements de capitaux ontre le Canada et le reste 
du monde Se son soldés par one sortie sans précédent de $1,204 
millions au cours du troisiSme, contre one entrée de $1,717 
millions au deuxj8me trimestre. Les flux do capitaux S long 
tense ont fortement baissé, passant de $2,274 millions S $333 
millions, tandis quo Its sorties do capitaux S court terme 
sont passes de $557 millions no dtuxféme trimestre I $1,537 

- 
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Capital Movement 

Mouvements de capiL. 

1977 	1978 

Item 	I 	I 	1 	 1 1976 	I 1977 	I 	Detail 

III 	I 	lv 	I 	I 	I 	It 	I 	111 

$ millions 

Direct investment in Canada + 	20 + 	125 + 	220 - 	 50 

Direct investment abroad 	...... - 	 255 - 	 200 - 	 335 - 	 575 

+ 1,811 + 1,096 + 1,083 + 2,910 
Other capital movemeOts in + 	123 - 	 415 - 	 235 - 	 11 

long-term forms. 
Resident holdings of foreign - 	 392 + 	502 + 	720 - 	 413 

short-term funds abroad. 

Portfolio 	transactions 	........ 

Non-resident holdings of Cana- + 	182 + 	229 - 	 127 + 	40 
dian short-term paper. 

Other capital movements in - 	 917 + 	397 - 1,126 - 	 184 
short-term forms. 

Net capital movements 	......... + 	572 + 1,734 + 	200 + 1,717 

+ 305 - 260 + 500 Investissements directs au 
Canada. 

- 495 - 605 - 	740 Investissements directs S 
l'étranger. 

+ 	342 + 8,608 + 5,386 Commerce des valeurs mobiliCres 
+ 181 + 166 - 573 Autres mouvements do capiraux 

A long terme. 
- 1,852 - 1,280 + 804 Avoirs des residents de capitaux 

étrangers A court terme. 
- 61 + 974 + 425 Avoirs des non-residents cana-

dians sous forme d'effets S 
court terme. 

+ 376 + 399 - 327 Autres mouvements de capitaux 
S court terme. 

- 1,204 + 8,002 + 5,475 Mouvements nets do capitauX. 

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. - Un signe moths représente une sortie do capitaux du Canada et tine augmentation 
des avoirs sur l'Ctranger, ou one diminution des engagements envers les non-residents. 

The decline in long-term capital inflows was 
more than accounted for by a drop of $2.5 billion in 
new issues of Canadian securities sold to non-residents. 
Among the factors contributing to this decline were 
the absence of federal and provincial government bor-
rowing abroad following the very large amounts raised 
during the second quarter, particularly by the Govern-
ment of Canada. 

"Other long-term capital transactions" produced 
inflows of $544 million, up from $289 million in the 
second quarter, reflecting increased borrowing by 
Canadian entities from foreign banks. Foreign direct 
investment in Canada also produced a net inflow, which 
amounted to $305 million, following a net outflow of 
$50 million in the second quarter, while the net 
outflow for Canadian direct investment abroad declined 
from $575 million to $495 million. 

The net outflow from capital movements in short-
term forms increased by almost one billion dollars to 
$1,537 million. Holdings of short-term funds abroad 
by Canadian bank and non-bank sectors were the prin-
cipal factor, increasing on balance by $1,852 million 
during the quarter. Trading in finance company paper 
also gave rise to a substantial net outflow, amounting 
to $190 million. The main offsets consisted of non-
resident holdings of Canadian dollars, which increased 
by $187 million, a net inflow of $129 million from 
transactions in money market Instruments other than 
finance company paper, and 'other short-term capital 
transactions", which swung by $390 million from the 
previous quarter to a net inflow of $163 million. 

Direct Investment 

Net foreign direct investment in Canada during 
the third quarter amounted to an inflow of $305 million, 
a substantial turnaround from the revised net outflow 
of $50 million in the second quarter. In the third 
quarter, repatriations and transactions not affecting 
fixed or working capital requirements produced a small 
net inflow, compared with a net outflow of some $250 
million In the second quarter. 

Le déclin des entrées do capitaux 8 long terme a été d 
8 one chute de $2.5 milliards des nouvelles emissions do v-
leurs mobiliéres canadiennes vendues A des non-residents. 
des facteurs de cette chute a etC l'absenco d'emprunts A 
l'étranger de la part des administrations fCdérale et prov' 
ciales, qui a foit suite aux montants tres importants qui 
été empruntés mu deuxi8me trimestre, en particulier par le 
gouvernement du Canada. 

Lea "autres transactions our capitaux S long terse" ont 
produit des entrées de $544 millions, en hausse par rapport aux 
$289 millions du deuxiSme trimestre, ce qul traduit le fait qua 
les agents Cconomiques canadiens ont plus emprunté auprSs de 
banques étrangSres. Leo investissements directs étrangers so 
Canada ont êgslement entralment entralnC one entrée nette, qui 
s'est élevée A $305 millions, centre one sortie nette de $50 
millions so deuxième trimestre, tandis quo Is sortie nette so 
titre des inveatissements directs du Canada A l'etranger a 
décliné, passant de $575 millions A $495 millions. 

Dane le cas des flux do capitaux S court terme, is sortie 
nette s'est accrue de presque un milliard do dollars pour at-
teindre $1,537 millions. Leo fonds S court terme détenus A 
l'êtrangor par leo secteurs bancaire et non bancaire canadiens 
ont jouC Un r6le determinant A ce chapitre, s'nccroissant d'un 
montant net do $1,852 millions pendant Ic trimestre. Les 
echanges d'effets des sociétés do finaneement ont egalement 
donné lieu a one sortie nette substantielle ($190 millions). 
Les principaux mouvements compensatoires ont été un accroisse-
mont de $187 millions des avoirs des non-residents en dollars 
canadiens, une entrée nette do $129 millions au titre des 
operations sot les titres du marché monCtalre autres quo los 
effets des sociétés de financement, et un revirement do $390 
millions dans los "autres transactions our capitaux A court 
terme", qui se sont soldées par une entrée do $163 millions. 

issements directs 

Au troisiSme trimestre, les investissements directs 
Ctrangers au Canada so sont soldés par one entrée de $305 
millions, un revirement considerable par rapport A Is sorli 
nette rCvisCe do $50 millions do deuxiSme trimestre. Des 
rapatriements et des transactions n'influant pas sur los 
besoins en capital fixe et en foods de roulement ont entr 
one foible entrée nette, comparstivement A uno sortie netL 
quelque $250 millions au deuxiSme trimestre. 
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En cc qul concerne lea secteurs d'activité, on estime qua 
l'industrfe manufacturlBre a été reaponsable d'environ las 
trois quarts de l'entrée nette, le commerce d'approxlmativement 
Un cinquime, et l'industrie du pItrole et du gaz naturel 
d'environ 15 1; lea secteurs minier et financier ont enregistré 
des sorties nettes. Lea tats-Unis ant été la source de is 
totalitt des entrées nettes dans lee secteurs manufacturier et 
pétrolier et des trois quarts de l'entrée nette dana La com-
merce. Dans le cas de Is Communautf économique européenne, des 
sorties nettes ont été enregistrées dana las secteurs minter, 
manufacturier et financier. 

Lea investissements directs du Canada B l'etranger se 
soot soldés par une sortie de $495 millions au troisiéme tn- 
mestre, en baisse par rapport aux $575 millions observes au 
deuxjlme trimestre. Lea investissernents manufacturiers ont 
été B l'origine de plus de Is moitié de Is sortie nette enre- 
gistrée, lea trois quarts ayant été attires par las Itats-Unis 
at Is Communauté économique européenne. La sortie de capitaux 
en provenance du secteur financier, qui comprend certaines 
SOciétia de portefeuille aux activitCs diversifiCes, a repré- 
sante environ un quart de Is sortie flette totaic, en partie B 
cause d'une distribution de dividendes sous forme d'actions; 
cette derniBre operation n's aucun effet net sur La balance 
des palements, du fait qu'elle est traitée conane une recette de 
dividendea au compte courant et, simultanément, comma on ré-
investissement B l'etranger au compte de capital. 

Las transactions qui n'ont pas eu d'influence sur lea 
besoins en formation de capital ou en foods de roulement se 
soot ëlevCes B environ 40 1 de Is sortie nette du trimestre, 
contre B peu prBs 60 1 au deuxiBme trimestre. 

Operations sur valeurs mobiliBres 

Lea transactions de portefeuille sur valeurs mobiliBres 
entre les residents du Canada et les non-residents se sont 
soldées par une entrée de $342 millions so troisiBme trimestre, 
le plus faible afflux de cc genre depuis le troisiBme trimestre 
de 1974. Au deuxilme trimestre, l'entrCe nette révisée avait 
été de $2,910 millions. 

La raison principale de cette reduction a êté une forte 
baisse des ventes de nouvelles emissions canadiennes B des 
non-residents, qui ont produit une entrée nette de $599 
millions, contre une entrée record de $3,094 millions au 
deuxiBnie trimestre; au troisime trimestre, lea ventes sont 
tombées pour toutes las catigories d'Cmissiona. La chute, B 
$2 millions, des ventes B des non-residents de titres émis 
directement par lea administrations provinciales a êté parti-
culilrement significative: lea provinces, qul d'habitudc sa-
tisfont one grande partie de leurs besoins de financement en 
émettant des obligations sur lea marches étrangers des capi-
taux, n'ont lance cc tnimestre aucune emission B l'extérieur 
du Canada, et 18 faible entrée nette B cc chapitre a consisté 
entilrement en des achats, par des non-residents, d'obligations 
émises sur Ic marché intérieur. Les ventes d'obligations du 
gouvernement du Canada sont Cgalement tombées de façon prici-
pitée, d'un niveau record de $1,462 millions au deuxilme tn-
mestre B $78 millions au troisième. L'entrée du dauxiBme tn-
mestre était cependant exceprionnelle et reflétait le finan-
cement en monnaies etrangBres que s'était procure Ia gouverne-
ment canadien pour renforcer lea reserves officielles interns-
tionales. Len obligations vendues B des non-residents par lea 
organismes provinclaux ont diminué d'un tiers, psssant de $346 
millions B $230 millions, tandis qua Lea nouvelles emissions 
des sociétés (y compris las actions) vendues B dea non-rési-
dents ont été réduites de plus de Is moitlé, de $535 millions 
B $254 millions. Lea emissions des cntreprises publiques quf 
ne comportaient pas une garantie gouvernementale explicite ant 
ëté classées dans lea emissions des sociêtés at non dana Lea 

sions garanties par lea gouvernements; au troisiBme tn- 
rca Cmiseinne ont dome 1 ieu B on afflnv net de 5140 

sectoral basis, the manufacturing sector 
ted to account for about three quarters of 
if low, merchandising for about one fifth and 

petroleum and natural gas sector for about 15%. 
c mining and financial sectors recorded net outflows. 

The United States was the source of all the net inflows 
in the manufacturing and petroleum sectors and three 
quarters of the net inflow in the merchandising sector. 
Net  outflows were registered vis-B-vis the European 
Economic Community in the mining, manufacturing and 
financial sectors. 

Canadian direct investment abroad resulted in a 
net outflow of $495 million in the third quarter, down 
from a net outflow of $575 million in the second quar-
ter. Investment abroad in manufacturing accounted for 
over half of the recorded net outflow, with three 
quarters attracted to the United States and the European 
Economic Community. The net outflow from the financial 
sector, which Includes some diversified holding com-
panies, amounted to about one quarter of the total net 
outflow, partly as the result of a stock dividend. 
The latter results in no net impact on the balance of 
payments as it is treated as a dividend receipt in the 
current account, and a simultaneous reinvestment abroad 
in the capital account. 

Transactions that did not affect capital formation 
or working capital requirements abroad amounted to 
about 40% of the quarter's net outflow, compared with 
about 602 in the second quarter. 

uritv Transactions 

Portfolio security transactions between residents 
Canada and non-residents produced a net inflow of 
2 million in the third quarter, the lowest such 

I tow since the third quarter 1974. This compares 
h a revised net inflow of $2,910 million in the 

.ond quarter. 

The principal reason for the reduction was a 
sharp decrease in sales of new Canadian issues to non-
residents. The net inflow from non-residents from 
such sales amounted to $599 million, compared with 
the record $3,094 million in the second quarter, as 
sales of all classes of issue fell in the third quar-
ter. Of particular significance was the fall to $2 
million of sales to non-residents of provincial govern-
ment direct issues. Provincial governments usually 
satisfy a large proportion of their total borrowing 
requirements by issuing bonds in foreign capital mar-
kets. In the third quarter, however, there were no 
provincial issues outside Canada, the small net inflow 
consisting entirely of purchases by non-residents of 
bonds issued in the domestic capital market. Sales 
of Government of Canada bonds also fell precipitously, 
from a record $1,462 million in the second quarter 
to $78 million in the third quarter. The second quar -
ter inflow, however, was unusually large and reflected 
foreign currency financing by the Government of Canada 
to bolster the official international reserves. Bonds 
sold to non-residents by provincial government agencies 
fell on third from $346 million to $230 million, while 
corporate new issues (including stocks) sold to non-
residents fell by over one half, from $535  million to 
$254 million. Issues by government enterprises not 
carrying an explicit government guarantee have been 
classified as corporate rather than government guar-
anteed issues. In the third quarter, such Issues gave 

0 



- 16 - 

Nouvelies imissions dob1igatiurts canadiennes vendues aux it 

Item 

1977 1978 

1976 1977 Derail 

_r  
ru r Ii III 

$ mllliOn8 

To all non-residents: A tOus lea non-residents: 
1,550 1,569 1,812 1,968 619 9,039 6,125 Offertes 
1,894 1,181 1,378 3,001 596 8,905 5,910 LivrCes 

654 1,088 55 78 439 654 Non livr6ea(1) 

Offerings 	................... 
Deliveries 	.................. 
tJndelivered(1) 	..............266 

To the United States: 

. ,009 

Aux residents des 	tats-Unis: 
869 1,452 685 398 5,722 3,005 Offertes Offerings 	...................745 

Deliveries 	................. 639 910 1,602 375 5,557 2,936 Livrées 
Iindelivered(1) 	.............. .200 430 972 55 78 361 430 Non-livr6es(1) 

(1) At end of period. - A Ia fin de is période. 

The acute fall in new issues sold to non-residents 
in the third quarter reflected, in part, the overall 
reduction in net new issues sold by residents of Canada. 
Excluding Canada Savings Bonds and issues to the Canada 
Pension Plan, net new Canadian issues were halved, while 
the proportion raised from non-residents fell from about 
451 in the second quarter to under 201 in the third 
quarter. 

To some extent the third quarter borrowing appears 
to have been affected by an overall contraction of the 
Eurobond market associated with the volatility of a 
number of major currencies on foreign exchange markets. 
In addition, there may have been some substitution of 
security issues by medium-term bank loans. These 
loans are classified as other long-term capital trans-
actions and gave rise to increased inflows during the 
second quarter. 

The complete absence of provincial governments 
from foreign capital markets was in part attributable to 
their low level of total new issue borrowing in the 
quarter. Moreover, the depreciation of the Canadian 
dollar during the third quarter against most major 
currencies may have deterred borrowers. During the 
third quarter, all new Canadian bonds issued in foreign 
capital markets were denominated in Lnited States 
dollars, and amounted to almost $500 million. Nan-
residents also purchased $105 million in Canadian new 
issues denominated in Canadian dollars, primarily 
Government of Canada bonds, that were initially placed 
on the domestic market. 

The United States was the predominant source of 
funds for the sale of new issues to non-residents, 
accounting for about two thirds of the total net inflow 
The European Economic Community (including the United 
Kingdom) provided about 151 and Japan about 101. 

Trading in outstanding Canadian securities pro-
duced a net outflow of $28 million in the third quar-
ter, compared with a net outflow of $54 million in the 
second quarter. A major change occurred in trade in 
outstanding Canadian equities, which resulted in a net 
outflow of $26 million in the third quarter, a aubstan-
tial reduction from the second quarter outflow of 
$159 million; the latter included the acquisition by 
Alberta Gas Trunk Line Co. Ltd. of a substantial holding 
in Husky Oil Ltd. Trading activity on Canadian stock 
exchanges in the third quarter remained high, with 
the Statistics Canada Composite Index of 134 stocks 
rising by Ill 	Dealings with non-residents in Out- 
standing Canadian debt issues gave rise to a net 

La reduction brutale des nouvelles emissions vendues B des 
non-residents au troisiBme trimestre a traduit, en partie, Is 
diminution globale des nouvelles emissions nettes vendues par 
des residents du Canada. A l'exclusion des obligations d'Bpar -
gne du Canada et des titrea du Régime de pensions du Canada, 
les nouvellea emissions nettes canadiennes ont baissé de 
moitié, tandis que Is proportion financie auprBs de non-rési-
dents est tombée d'environ 45 1 an deuxiBme trimeatre B moths 
de 20 1 an troisiBme. 

Dana une certaine mesure, lea emprunts du troisiBme trL 
mestre paraissent avoir etC influences par tine contraction 
génBrale du marchB des euro-obligations, liée B l'instabilit 
de pluaieurs devises importantea sur lea marches des changi 
étrangers. En outre, des prBta bancaires B moyen terme ont 
Pu se substituer B certaines emissions de valeurs mobiliBru. 
ces prCts, qui sont classes dana lea autres transactions sur 
capitaux é long tense, ont donnB lieu B des afflux de capitaux 
accrus au cours de deuxiZme trimestre. 

L'absence complete des administrations provinciales des 
marches des capitaux Ctrangers eat en partie attribusble au 
faible nivesu de leurs emprunts totaux do trimestre sous formo 
de nouvellea emissions. Dc plus, Is dépréciation qu'a subie 
le dollar canadien au cours du troislBme trimestre par rapport 
B Is plupart des principales monnaies peut avoir fait renoncer 
B des emprunts; lea nouvelles obligations canadiennes émises 
sur lea marches financiers Ctrangers ant toutes Ctl libellées 
en dollars américains, pour un montant de presque $500 mil-
lions. Les non-residents ont aussi acheté $105 millions de 
nouvelles emissions canadiennes libellées en dollars canadiens 
en particulier d'obligations du gouvernement du Canada, qui 
avaient été placées B l'origine sur le marchC intBrieur. 

Lea residents des Etats-Unis ont ,ItB les principaux ac-
quéreurs des nouvelles ésissions vendues B des non-residents, 
avec environ deux tiers de l'entrCe netle totale; les residents 
de la CommunautB économique européenne (y compris le Royaume-
lJni) et du Japon out suivi avec respectivement 15 1 et 10 2 
env iron. 

Lea échanges de valeurs mobiliBres canadiennes en cnurs 
ont entralné une sortie nette de $28 millions au troisilme 
trimestre, contre $54 millions au deuxiBme. Le commerce des 
actions canadiennea en cours a subi un changement d'importance, 
Se soldant par tine sortie do $26 millions au troisiBme tn-
mestre, cc qui représente une reduction considerable par 
rapport B is sortie de $159 millions du deuxiBme trimes: 
cette derniBre cosprenait l'acquisition, par Is firme 1 
Gas Trunk Line, d'une participation substantielle dana 
sociCtC Husky Oil. L'activité des bourses canadiennes 
restCe élevCe an troisilise trimestre, conune en tCmoignr 
hausse de 11 1 enregistrée par l'indice synthétique de 
actions de Statistique Canada. Lea échanges de litres 
gataires canadiens en coors avec des non-residents ont 
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,Ltf1ow of $2 million, a substantial reduction from 
He net inflow of $105 million in the second quarter. 
]ianaactions in provincial direct and corporate bonds 
re the principal elements in the outflow; trading 

ii Government of Canada bonds produced a partially 
offsetting net inflow of $17 million. 

Retirements of Canadian issues held by non-res-
idents resulted in a net outflow of $239 million, the 
largest such outflow in six quarters. Maturing Govern-
ment of Canada bonds accounted for over half of the 
outflow. 

Transactions between residents of Canada and 
non-residents in foreign securities gave rise to a net 
inflow of $10 million in the third quarter, compared 
with $27 million in the previous quarter. Dealings 
in outstanding foreign securities produced a net in-
flow of $9 million, the lowest net inflow since the 
fourth quarter of 1976. Transactions with non-res-
idents remained at a very high level in the third 
quarter, reflecting trading activity in New York, as 
the Standard and Poor's Composite Index of 500 stocks 
rose 6% during the quarter. Trading in outstanding 
foreign bonds resulted in a net outflow of $3 million. 
Foreign new issues acquired by residents of Canada 
produced a net outflow of $3 million, and retirements 
of Canadian-held foreign issues led to an inflow of 
$4 million. 

Other Capital Flows in Long-term Forms  

lieu A une sortie nette de $2 millions, très inffrieure A celle 
de $105 millions du deuxime trimestre. Lea transactions por-
tant sur les obligations des eociétés et des gouvernements pro-
vinciaux ont été lea principaux Clémenta des sorties, tandis 
que le commerce d'obligations du gouvernement du Canada a en-
tratnd une contrepartie partielle, avec une entrée nette de 
$17 millions. 

Lea remboursements d'émissions canadiennes détenues par 
des non-residents se sont soldfs par une sortie de $239 mil-
lions, Is plus forte 8 ce titre des six derniers trimestres; 
lea obligations du gouvernement du Canada arrivant I échéance 
ont été responsables de plus de la moitié de cette sortie. 

Les operations sur valeurs mobilires etrangIres entre 
lea residents du Canada et lea non-residents ont donné lieu 8 
une entrée nette de $10 millions au troisilme trimestre, contre 
$27 millions au trimeatre precedent. Le commerce des titres 
étrangers en cours a produit as plus faible entrée nette ($9 
millions) depuis le quatrilme trimestre de 1976. Les tran-
sactions avec des non-residents sont restées I un niveau trls 
élevé pendant le troisilme trimestre, reflétant l'activité 
boursi8re I New York oi l'indice des 500 actions de Standard 
and Poor's a progressé de 6 % pendant ces trois mois. Le 
commerce des obligations étranglres en cours s'est soldé par 
une sortie de $3 millions, tandis que les nouvelles emissions 
Ctranglres acquises par des residents du Canada produisaient 
une sortie nette de $3 millions egalement; quant aux rembour-
sements des emissions étranglres détenues par des Canadiens, 
ils ont donné lieu I une entrée de $4 millions. 

Autres flux de capitaux 8 long terme 

Development assistance in the form of concessional L'aide au développement consentie sous la forme de sous- 
, ana and subscriptions from the Canadian government 

developing countries and international agencies 
scriptions 
organismes 

et de préts de faveur du gouvernement canadien aux 
internationaux et aux 	en voie de développement pays 

sulted in a capital outflow of $111 million, compared a produit une sortie de capitaux de $111 millions, contre $68 
th a capital outflow of $68 million in the previous millions au trimestre précCdent. 	Lea prets aux gouvernements 
jarter. 	Intergovernmental loans amounted to $66 mu- ont Cté de $66 millions et les préts multilatéraux, 8 Is Banque 

lion and multilateral loans, to the Asian Development asiatique de dCveloppement et I is Banque africaine de develop- 
Bank and the African Development Bank, to $45 million. pement, de $45 millions. 

The financing of medium and long-term export 
credits extended directly or indirectly at the risk 
of the Canadian government resulted in a net outflow 
of $252 million, up from a net outflow of $232 million 
in the previous quarter. Cross advances amounted to 
$422 million, of which $208 million was for grain 
financing, and gross re-payments to $170 million of 
which $90 million related to grain financing. By the 
end of the quarter, export credits outstanding amounted 
to $3.6 billion. 

Other capital movements in long-term forms, 
including bank and other long-term loans, mortgage 
investments, movements of insurance funds and deferred 
transfers of migrants' funds, led to a net inflow of 
$544 million, compared with a net inflow of $289 mil-
lion in the previous quarter. The bulk of these in-
flows consisted of borrowing from foreign banks by 
private and public sector borrowers. They included 
some refinancing of medium-term loans for larger 
amounts, as increased liquidity in Euro-currency mar-
kets reduced the margin on variable interest credits, 
enabling borrowers to renegotiate outstanding credits 
at lower interest cost. 

Le financement des credits I l'exportation I moyen et I 
long termes, consentis directeinent ou indirectement aux risques 
gouvernement canadien, a entratne une sortie nette de $252 mil-
lions, comparativement I $232 millions au trimestre précécent. 
Lea avances et lea remboursements bruts se sont élevés I $422 
millions et I $170 millions, dont respectivement $208 millions 
at $90 millions correspondaient au financement des céréales. 
A la fin du trimestre, l'encours des credits 8 l'exportation 
8'etablissait I $3.6 milliards. 

Lea autres mouvements de capitaux I long terme, y compris 
les pr8ts bancaires et les aurres prCts I long terme, lea 
placements hypothécaires, les mouvements de fonda d'assurance 
et les transferts différés de capitaux de migrants, ont donné 
lieu I une entrée nette de $544 millions, contre $289 millions 
au deuxième trimestre. La majeure partie de cet afflux a con-
sistC en des emprunts contractés par lea secteurs privC et 
public auprCs de banques étranglres; ii s'agissait notaimnent 
du refinancement, pour des montants plus importants, de preta 
I moyen terme, du fait que Is liquidité accrue des marches des 
marches des euro-devises sit réduit Is marge aur lea credits 
8 intéréts variables, permettant aux emprunteurs de renCgocier 
leurs credits en cours en réduisant leur charge d'intérét. 
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Representative Interest Rates (1) - Taux d'intérêt repr6sentatits( 1 ) 
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Covered differential (In favour of Canada ) 
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Canada—U.S. ;E.-u IRI  

2 

1975 	1976 	1977 	1978 

Notes: 
(1) All rates are shown as at end or near end of month. 

Interest rates are based on. 
(2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 
(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). 
(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young. Weir and Company 

Limited). 
(5) Eurodollar 90-day deposits in London. 
(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 

discount basis). 
(7) Finance company paper, 90-day. 
(8) Short-term paper, 90-day. 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
8ank of Canada Review, for all Other rates.  

1975 	1976 	1977 	1978 

Nota. 
(1) Tous les faux s'appliquent a Is fin du mois ou S une période qi 

Les taux d'interef bases sur: 
(2) Rendements des obligations internationales émis an marks allemands par des 

sociétés amëricaines. 
(3) L'indice Moody des obligations induatrielles. 
(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs Industrielles 

(McLeod. Young, Wee and Company Limited). 
(5) DepOts a 90 jours en eurodollars S Londres. 
(6) Effets S 90 jours des sociétes de commerce (taux ramené d'un deport 5360 

jours au rendement reel a 365 lOurs.( 
(7) Etlels a go jours des soclétés de financement. 
(8) Effets a court terme (90 jours). 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les taux europeans S long terme. 
Revue de IS Ban que du Canada, pour toes les autres tees. 

Capital Movements in Short-term Forms 

Net foreign currency claims of the Canadian 
chartered banks on non-residents (including their 
foreign branches) increased during the quarter leading 
to a net outflow of $1,289 million, an increase from 
a net outflow of $288 million in the previous quarter. 
This movement comprised net outflows of $165 million 
to the United States, $930 million to the United 
Kingdom, and $194 million to other countries. The 
third quarter data are based on revised banking returns, 
and are not directly comparable with earlier years. 
Under the new basis of reporting, accrued interest and 
items in transit are eccluded and claims are reported 
gross of specific provisions for losses. 

An increase in holdings of short-term funds 
abroad by the Canadian non-bank sector led to a net 
outflow of $563 million, compared with a net outflow 
of $125 million in the previous quarter. There were 
outflows of $202 million to the United States, $289 
million to the United Kingdom and $72 million to other 
countries. 

Mouvements de capitaux 11i court terms 

Las crgancea net tes en monnales étrangères des banques b 
charte canadiennes sur des non-rsidents (y compris aur Leurs 
succursales dtrang3res) ont progress6 au cours du trimestre 
pour donner lieu A une sortie nette de $1,289 millions, nette-
inent supérieure 5 celie de $288 millions du trimestre prcé-
dent. Ce moovernent se composait de sorties nettes de $165 mil-
lions Vera lea Etats-Unis, de $930 millions vera le Royaume-
Uni St de $194 millions vera lea autres pays. Lea donndos du 
troisi3me trimestre soOt fondées sur lea declarations bancaires 
révisées et ne soOt pas directement comparables avec celles des 
annees antérieures; en vertu du nouveau systeme de declaration, 
lee intérts courus St lea éléments en cours de compensation 
sont exclus, et lea créances dêclarées c010prennent certaines 
provisions pour perte. 

Lea capitaux A court terme détenus S l'dtranger par 1 
secteur non bancaire canadien se soot accrue, prodoisant un 
sortie nette de $563 millions, comparativement S $125 milliii. 
au  trimestre precedent. Lea sorties ont étë de $202 millin 
vers les Etats-Unis, de $289 millions vera ie Royaume-Uni ti 

$72 millions vera les autres pays. 
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Lea non-residents ont aceru de $187 millions leurs avoirs 
Boos forme de d6p6ts en dollars canadiens, ce qui est plus que 
l'entrée nette de $34 millions enregistrée au deuxiBme trimes-
tre, malgré lea fortes pressions B Is baisse qui s'exerçaient 
aur le dollar canadien. Des entrées nettes de $246 millions 
en provenance des tats-Unis et de $38 millions en provenance 
du Royaume-UnI ont été en partie compenaées par des sorties 
nettes de $97 millions B destination de tous les autres pays. 
A Is fin do trimestre, lea avoirs des non-residents s'éievaient 
B $842 millions. Du fait des revisions apportCes aux décla-
rations bancaires du Canada, les créances en dollars canadiena 
détenues par les banques B charte sur leurs succursales étran-
gres sont maintenant mesurées directement; auparavant, elles 
étaient calculées de façon indirecte, B l'aide des créances 
nettes en dollars canadiena de ces succursales CtrangBrea. 

Les avoirs de billets B vue du gouvernement du Canada 
détenus par les organismes financiers internationaux ont 
fléchi, donnant lieu B une sortie nette de $29 millions. Cea 
avoirs, qui s'élevaient B $301 millions B la fin du troisiBme 
trimestre, Se composent de billets non négociobles et ne por-
tant pas intért, émis dans le cadre do financement des avances 
du Canada aux organismes internationaux. 

Lea echanges d'effets du marché monCtaire (bons du Trésor 
du gouvernement do Canada, effeta des sociétés de financement, 
papier commercial et autres effets B court terme) se soot 
soldCs par une sortie de $61 millions, comparativement B une 
entrée nette de $40 millions au trimestre précédent. Des 
sorties netteR de $64 millions Vera lea Etats-Unis et de $50 
millions vera le Royaume-Uni ont été réduites par one entrée 
Oette de $53 millions en provenance de tous lea autres pays. 
Des afflux nets ont été enregistrés pour toutea lea categories 
deffets, saul pour lea effets des sociétés de financement, 
dont le commerce a produit une sortie de $190 millions. Le 
volume brut des operations a atteint le niveau record de $10.3 
milliards et, B is fin du trimestre, lea avoira des non-rési-
dents en effets do marché nsnétaire canadien totalissient $2.6 
milliards. Les non-residents détenaient ainsi environ 23 1 
des bons do Trésor do gouvernement canadien répartis au sein du 
public, 25 1 des effets en cours des sociétés de financement, 
5 1 du papier commercial, 20 1 des effets émis par lea insti-
tutions-financllres autres que lea banques et lea sociétëa de 
financement 12 1 des effets B court terme émis par lea admin-
istrations provinciales et municipales et leurs organisnes, et 
2 7. du papier émis par les banques B charte canadienne (B 
l'exception des acceptations bancaires qui sont ciassées avec 
le papier coninercial). 

-residents increased their holdings of Canadian 
esits by $187 million, up from a net Inflow 

34 million in the previous quarter, in spite of 
zong downward pressure on the Canadian dollar. Net  

tuf Lows of $246 million from the United States and $38 
million from the United Kingdom were partially offset 
by net outflows of $97 million to all other countries. 
By the end of the quarter, non-resident holdings 
amounted to $842 million. With the revisions to Cana-
dion banking returns Canadian dollar claims of the 
Canadian chartered banks on their foreign branches are 
now measured directly. Previously, such claims were 
calculated indirectly using net Canadian dollar claims 
of foreign branches. 

Reductions in holdings of Government of Canada 
demand notes by international Investment agencies 
produced a net outflow of $29 million. These holdings, 
which amounted to $301 million at the end of the third 
quarter, are composed of non-interest bearing, non-
negotiable notes associated with the financing of 
Canada's advances to international agencies. 

Trading in money market paper, (Government of 
Canada treasury bills, finance company paper, commercial 
paper and other short-term paper) led to a net outflow 
of $61 million, compared with a net inflow of $40 mil-
lion in the previous quarter. Net  outflows of $64 
million to the United States and of $50 million to the 
United Kingdom were partially offset by a net inflow 
of $53 million from all other countries. Net  inflows 
were recorded in every category of paper except for 
finance company paper, where trading resulted in a net 
outflow of $190 million. Gross trading reached a 
r--ord of $10.3 billion during the quarter. By the 

ui of the quarter, non-resident holdings of Canadian 
uey market instruments totalled $2.6 billion. Non- 
idents accounted for some 232 of general public 

.Idings of Government of Canada treasury bills; 25% 
finance company paper outstanding; 51 of commercial 
er; 20% of paper issued by financial corporations 

i icr than banks and finance companies; 121 of short-
term paper Issued by provincial and municipal govern-
ments and their agencies; and 21 of paper issued by 
the Canadian chartered banks (excluding bankers' ac-
ceptances which are classified with commercial paper). 

Other Short-term Capital Transactions 

Autres opération8 sur capitaux a court terme 

Item 
1977 1978 

1976 1977 Detail 

III IV I II III 

$ millions 

Chartered bank Canadian dollar - 	4 	- 	72 + 104 	- 	66 + 	34 + 	53 	- 	96 Avoirs en dollars canadiens des 
claims on non-residents. banques B charts sur des non- 

residents. 

Short-term foreign currency - 238 	+ 405 - 122 	+ 138 + 230 + 143 	+ 144 Emprunts bancalres canadiens B 
bank borrowing abroad by court tense en devises étran- 
Canadians. gBres de l'etranger. 

Accounts with related - 393 	+ liD - 	48 	-230 + ill - 258 	- 241 Comptes avec des entreprises 
coeipanies(l). apparentées(l). 

Other(2) 	..................... + 	27 	- 305 - 880 	- 	69 - 212 + 250 	- 474 Autres(2) 	.................... 

otal 	.......................

.. 

- 608 	+ 138 - 946 	- 227 1 + 163 1 + 188 	- 667 Total 	...................... 
' I 	I 	I 	 __-  

Includes accounts with parent, subsidiary and affiliated companies. Comprend lea comptes ouverts avec des sociétéa mBres, 
des filiales et des entreprises affiliées. 
Includes accounts payable and receivable with unrelated companies, gold liabilities to non-residents and miscellaneous 
transactions. Comprend lea créancea et dettes exigibles avec des entreprises non apparentee8, lea engagements-or envers 
des non-residents et des transactions diverses. 
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Claims by non-residents on Canadian finance 
companies, in forms other than money market obligations, 
such as borrowings from non-resident banks and affili-
ated companies abroad, led to a net capital inflow of 
$55 million, compared with a net inflow of $32 million 
in the previous quarter. This brought the total of 
such liabilities to $0.9 billion. As in the previous 
quarter, all of the net inflow was from the United 
States. 

Other short-term capital transactions led to a 
net capital inflow of $163 million, compared with a 
net capital outflow of $227 million in the previous 
quarter. Net  inflows of $84 million came from the 
United States and $94 million from the United Kingdom, 
and were partly offset by a net outflow of $15 million 
to other countries. Inflows of $230 million resulted 
from increased loans from foreign banks, $111 million 
from transactions between related companies, and $34 
million from a decrease in Canadian dollar claims on 
non-residents by Canadian chartered banks. Net  out- 
flows of $212 million were associated with miscellaneous 
transactions. The latter include accounts receivable 
and payable other than with related companies, gold 
certificate liabilities to non-residents and offsets 
to certain flows reflected in the foreign currency 
position of the Canadian chartered banks which have 
merited special treatment for balance of payments 
purposes, as, for example, in the case of borrowings 
by the Government of Canada. In the third quarter, 
these offsets constituted a debit entry of $136 million, 
representing the Canadian dollar equivalent of the 
additional U.S. $100 million borrowing by the Govern-
ment of Canada from the Canadian chartered banks, and 
for which a credit entry appears in official monetary 
liabilities (item KS). (For further details as to 
the treatment in the balance of payments statistics 
of the Government of Canada borrowing, see the tech- 
nical note in the 'Quarterly Estimates of the Canadian 
Balance of International Payments' for the first quar-
ter of 1978.) 

Lea engagements des sociétés de financement canadienne 
envers des non-residents sous des formes autres que des titre 
obligataires du marché monétaire, tels que lea emprunts aupr 
de banques non résidentes et de sociëtés affiliées a l'étran-
ger, ont donnI lieu a une entrée nette de capitaux de $55 mil-
lions, contre $32 millions au trimestre precedent. Le total 
de ces engagements a ainsi été porte I $0.9 mililard. Conune 
an deuxiCme trimestre, is totalité de cette entrée nette pro-
des Etats-Unis. 

Los autres transactions sur capitaux a court terme me 
Soot soldées par une entrée de $163 millions, comparativement 
S une sortie nette de $227 millions au deuxiCme trimestre. 
LeS entrées nettes en provenance des Etats-Unis et du Royaunle-
Uni ont Cté de $84 millions et de $94 millions respectivement 
et ont été en partie compensées par une sortie nette de $15 
millions vera lee autres pays. En cc gui concerne lea entrées 
do capitaux, $230 millions ont été dos S un accroissement des 
prlts contractés auprSs de banques Ctrangères, $111 millions 
aux transactions entre sociétés apparentees et $34 millions S 
une baisse des crIances en dollars canadiens détenues par lea 
banques S charte sur des non-residents. Des sorties nettcs de 
$212 millions ont ftl liées S des transactions diverses, qui 
comprennent lea crfances Ct dettes exigibles avec des entre-
prisea non apparentées, des engagements envers des non-rCsi-
dents sous forme de certificats-or et les contreparties des 
emprunts en monnaies etrangSres gui ont été effectués par 
i'intertnédiaire des banques S charte canadiennes ces operations 
ont justifié un traitement special dana la balance des paie-
ments comme, par exemple, lea emprunts du gouvernement do 
Canada. Au troisiSme trimestre, ces contreparties ont donné 
lieu S one écriture déhitrice de $136 millions, qul reprCsente 
l'Cquivaient en dollars canadiens du nouvel emprunt de 100 mil-
lions do dollars américains contractC par le gouvernement du 
Canada auprls des banques S charte canadiennes et gui fait 
l'objet d'un credit dans lea engagements monétaires officiel 
(poste K5). (Pour plus de details sur le traitement de I 
prunt du gouvernement do Canada dans lee statistiques d 
balance des paiements, voir la note technique préscntée . 
lea estimations de is balance canadienne des paiements 
nationaux du premier trimestre de 1978.) 

Official International Monetary Assets and Liabilities 

Net official monetary movements reflected an 
overall deficit in the balance of payments of $2,584 
million and was composed, net of valuation adjustments, 
of a decrease of $1,318 million in reserve assets and 
an increase of $1,266 million in official monetary 
liabilities. 

The decrease of $1,318 million in Canada's re-
serve assets consisted of reductions of $1,283 million 
in holdings of convertible currencies, $30 million 
in Canada's position with the International Monetary 
Fund (IMF), $4 million in holdings of Special Drawing 
Rights (SDRs)(1) and $1 million in holdings of gold. 
By the end of the quarter, Canada's reserve assets 
stood at $4,340 million, equivalent to U.S. $3,664 
million, the lowest level since March 1970. Increases 
in monetary liabilities represented additional net 
drawings on foreign currency credits from Canadian and 
foreign banks, amounting to $136 million and $1,130 
million respectively. These drawings constituted the 
entire Government of Canada foreign currency financing 
to replenish the reserves during the third quarter 
(for more detail on official foreign currency financing, 
see accompanying statement). By the end of the quarter, 
total drawings under the standby credits stood at $2.5 
billion. 

(1) Since July 1, 1974, the International Monetary 
Fund (IMF) has linked the value of the SDR to a 
basket of 16 currencies the value of which may 
fluctuate from day-to-day. This affects the 
components of reserves other than convertible 
currencies, i.e. gold, SDRs and Canada's reserve 
position with the IMF. 

Bilan inonétaire international officiel 

Les mouvements monCtaires officiels nets ont été le 
reflet d'un deficit global de $2,584 millions de is balance des 
paiements et ont consisté, S Vexclusion des ajustementa do 
valour, en one baisse do $1,318 millions des reserves Ct en une 
hausse de $1,266 millions des engagements monétaires officiels. 

La diminution de $1,318 millions des reserves du Canada 
a touché lea avoirs do devises convertibles a raison de $1,283 
millIons, Is position du Canada suprls du Fonda monétaire in- 
ternational (F.M.l.) pour $30 millions, lee avoirs do droits de 
tirage spCclaux (DTS(l) pour $4 mill tons Ct lea avoirs d'or S 
raison do $1 million. 'A la fin du trimestre, lea r&.serves du 
Canada s'élevaient S $4,340 millions, cc qui équivaut 5 3,664 
millions de dollars amCricains et S icur bas niveau depuis mars 
1970. L'accroissement des engagements monCtaires correspond 
aux tirages nets supplémentaires sur lea credits en devises des 
banques canadiennes ($136 millions) ot étranglres ($1,130 mil-
lions); ces tiragos ont constitué la totalité du financement en 
monnaies etrangSres auquel le gouvernement du Canada a eu 
recours pour reconstituer lea reserves au cours du troisilme 
trimestre (pour plus de details sur le financement officiel en 
devises, voir l'état ci-joint). 'A Ia fin du trimestre, le 
total des tirages effectuIs en vertu des credits de confir-
mation s'étabiissait S $2.5 milliarde. 

(1) Depuls le 1cr  juillet 1974, le Foods monétaire interna-
tional (F.M.!.) a reliC la valeur dos DTS S un panier d 
devises dont le cuurs peut varier d'un jour S l'autre. 
fluctuations Lnfluent sur les ClCments des reserves aut, 
que lea devises convertibles, c.-I-d. Por, lea DTS et I 
position de reserve du Canada au F.M.I. 
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S millions 
U.S. - 
6000 - 

5.000 

4.000 

$ millions 
U.S. - E.-u. 
- 6,000 

5,000 

4,000 

3,000 

2,000 
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0 
1 	III 	l\ 	I 	II 	III 	I'. 	I 	II 	III 	I\ 	I 	II 	Ill 	IV 

1975 	1976 	1977 	1978 

sit I i.: iii 	liiis' 

FinanceuRent officiel 

Net use of: 

Emplol net: 

Government of Canada financing 
— Total 

Period 
Financement du gouvernement du Canada official 

 financing 

Other Période Reserve Total 
assets(1) Standby long-term du finan- 

- credits(1) Securities capital cement 
Avoirs de - - - Total officiel 
r6serve(1) Credits de Valeurs Autres 

confir- mobili4res capitaux 
mation(l) 4 long 

terme 

K4 1(5 D32 D50 

$ millions 

1978: 

	

750 	844 	— 	— 	844 	1,594 

	

- 871 	295 	1,425 	211 	1.931 	1,060 

	

1,318 	1,266 	- 	- 	1,266 	2,584 

;os for oficil monetary items in this statement are the reverse of those in the main balance of payments tables. - 
t),ins cet état, les postes des reserves monCtaires officielles ont des signes contraires 4 ceux des principaux tableaux de 
is balance des palements. 

I 
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Valuation adjustments, shown in Table 15, in-
creased the value of the reserves by $238 million. 
These adjustments reflect changes in the value of the 
Canadian dollar via-S-via other currencies and SDRs 
and the revaluation to market prices of gold trans-
ferred out of the reserves. 

The Canadian dollar depreciated by 5.2% against 
the United States dollar during the course of the 
third quarter, closing at U.S. 84.431 cents. It re-
gistered a low of U.S. 84.381 cents in September, the 
lowest level since April 1933. The decline was less 
sharp when measured on the basis of quarterly noon 
average quotations, amounting to 1.5% against the 
United States dollar. Against other major currencies, 
which themselves appreciated vis-S-vis the United 
States dollar, the quarterly average decline was more 
pronounced, amounting to 3.2% on a trade-weighted 
basis during the third quarter. 

Lea ajustements présentis au tableau 
la valeur des r8serves de $238 millions; .. 	 .. ... 

dujsent lea fluctuations de Ia valeur du dollar rai,djun p. 
rapport aux autres devises et au DTS, et Is réévaluation au 
prix do marché de l'or sorti des reserves. 

Au Coors du troisilme trimestre, le dollar canadien s'est 
dépréciê de 5.2 % par rapport au dollar américain, cl6turant. 
5 84.431 cents L-U.; en septembre, il a enregistré son plus 
bas niveau depuis avril 1933, soit 84.381 E.-U. Cette déva-
luation a été moms accentuSe (1.5 1 par rapport au dollar 
américain) lorsqu'on la mesure en fonction des cotations 
moyennes S midi do trimestre. Vis-5-vis des principales autres 
monnaies, qul se mont elles-mSmes apprSciéea par rapport au 
dollar anéricain, Is baisse moyenne trimestrielle a étë plus 
prononcée, s'êlevant 5 3.2 1 aprSs pondSration en fonction 
des ëchanges commerciaux. 

Percentage Changes Between June 1978 and September 1978 
in Value of the Canadian Dollar Against Selected Foreign Currencies 
Variations en pourcentage entre juin 1978 et septembre 1978 
de Ia valeur du dollar canadien par rapport a certaines monnaies etrangeres 

United 
Swiss 	 Japanese 	 Deutsche 	 Pound 	 French 	 States 
franc 	 yen 	 Mark 	 sterflng 	 franc 	 dollar 
Franc 	 Yen 	 Mark 	 Livre 	 Franc 	 Dollar 
suisse 	 japonais 	 :. 	 sterling 	 français 	 américain 

Note Based on mid-morning quotes on last day of period for all currencies except pound sterling and the United States 
dollar which are based on closing quotes. - Nota: En fonction des cours du milieu de Ia matinée du dernier jour 
de Ia période, pour toutes les devises, sauf pour Ia livre sterling et Is dollar américain qui sont fondés sur lea 
cours de cloture. 
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enciliation of Canadian-United States Current 
tint Balance of Payments Statistics 1976 and 1977 

<econciliation of the 1977 current account bi- 
I balance between Canada and the United States 
tently been completed together with revisions 

he 1976 reconciliation. On the basis of the con-
'tual framework established previously for purposes 
these reconciliations, the results (in United States 
lars) indicate a bilateral current account deficit 
Canada of $3.6 billion in 1977. This compares 

-:h the published Canadian current account balance 
• •t indicated a Canadian deficit of $3.7 billion in 

ted States dollars. 

The Study incorporates the results of the trade 
•ncillatfon agreed to by the United States-Canada 

Ie Statistics Committee. Also included are adjust- 
is, where necessary, to the other current account 

The conceptual basis adopted for reconciliation 
uses requires grossing of some transactions which 
included on a net basis in the Canadian published 
es. Further adjustments were made to allow for 
:t-rences in conceptual treatment of certain kinds 
transactions, and on the basis of a comparative 
Itiation of the coverage of Lnited States and Canadian 
series associated with particular items. For 

uses of the reconciliation, data were converted 
Canadian dollars to United States dollars at 
terly average exchange rates. 

Revisions based on the reconciliation are being 
rporated, wherever possible, in the published 
es of Canada and the United States. Although 
'irable at the aggregate current account level, it 
it possible to incorporate the individually re-
iled series fully into the regurlarly published 
because of conceptual differences between the 

•.dologiea established for the bilateral reconcili-
i and those used In the global balance of payments 

Rapprochement des statistiques des operations courantes de is 
balance des paiements du Canada et des tats-Unis - 1976 et 
1977 

Le rapprochement de Is balance bilatérale des operations 
courantes de 1977 entre le Canada et lea tats-Unis a été 
récemment achevé en mime temps que lea revisions faites au 
rapprochement des données de 1976. D'aprs le cadre conceptuel 
établi aupsravant pour ces rapprochements, les résultats (en 
dollars américains) indiquent, pour 1977, on deficit courant 
bilateral de $3.6 milliards pour le Canada. Ce chiffre se 
compare avec celui du solde publié pour le compte courant du 
Canada, qui indique on deficit de 3.7 milliards de dollars 
américains. 

L'iitude tient compte des résultats do rapprochement des 
statistiques commerciales acceptées par is Comité de la statis-
rique do commerce Canada-tats-Unis, ainsi que d'iventuels 
ajustements aux autres postes du compte courant. 

Lea fondements conceptuels adoptCm pour Is rapprochement 
obligent 5 convertir sur one base brute certaines transactions 
qui n'existent qu'en valeurs nettes dans lea series publiées 
par le Canada. D'autres ajustements visent a prendre en con-
sidération lea differences entre lea traitements conceptuels 
accordCs é certaines sortes dopérations, de méme qu'une 
evaluation comparative des champs couverts par lea series 
canadiennes et américaines relatives a curtains postes. Pour 
les besoins de ce rapprochement, les données Ctablies en mon-
nate canadienne ont été converties en dollars américains aux 
taux de change moyena du trimestre. 

Les revisions induites par le rapprochement sont prises 
en compte, chaque fois que cela est possible, dans les series 
publiées par le Canada et lea tatm-Unis. Mme si elles sont 
comparables au niveau de l'ensemble du compte courant, les 
sines rapprochies une B une ne peuvent pas Btre complatement 
intégnies dana les données régulilremenr publiCes, du fait des 
differences conceptuelles qui existent entre lea mithodes 
itablies pour le rapprochement bilateral et celles utilisées 
pour les s6rfes glohales de in balance des palements. 
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I Canada - United States Current Account, 1976 and 

Compte courant Canada - tats-Unis, 1976 et 197; 

1976 	 1977 

Published 	Reconciled 	Published 	Reconciled 

Item 
	Canadian data 	data 	Canadian data 	data 	

Detail 

Chiffres publiés 	Chiffres 	Chiffres pubilés 	Chiffres 
du Canada 	aprs 	du Canada 	aprés 

	

rappro- 	 rappro- 

	

chement 	 chement 

Cdii. 	U.S. 	Cdii. 	U.S. 
billion 	billion 	billion 	billion 
dollars 	dollars 	dollars 	dollars 

milliards 	milliards E.-U. 	milliards 	milliards L-u. 
Can. 	 Can. 

Current receipts: Recettes courantes: 

Merchandise exports 25.7 26.0 26.2 31.0 29.1 29.3 Exportatlons de marchan- 
I  discs. 

Service receipts 3.9 4.0 4.2 4.3 4.1 4.3 Recettes au titre des 
services. 

0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 Trarisferts Transfers 	.................0.3 

Total current receunts 29.8 30.3 30.7 35.7 33.5 33.9 Total des reCettes COU - 

Current payments: 

Merchandise Imports 25.1 25.5 25.5 29.3 27.6 

Service payments 8.5 8.6 8.9 10.0 9.4 

0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 Transfers .................

Total current payments 3.8 34.3 34.6 39.6 37.2 

Current account balance .... - 4.0 - 4.0 - 3.9 - 1.9 - 3.7 

Note: Components may not add to totals because of rounding. - Nota: Lea chiffres ayanl 
correspondre aux totaux undlquës. 

rantes. 

Paiement:s courants: 

	

27.7 	ImportatIons do mar 
discs. 

	

9.7 	Paiement 
se cvi c 

	

0.2 	Transfer 

	

37.5 	Total d 	IlL -. 

couran ta. 

- 3.6 Solde du compte courant 

Cté arrondis, leur somme peut ne pas 

I 

4 
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TABLE 1. Canadian Balance of International P 

Current account - Not seasonally adjust 

Acct. 
No.  

I tern 

1976 

III 	III 	IV T 
1977 

I 	II 	III 	IV 1 
$ millions 

A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 8,597 10,112 9.329 10,094 10,311 11.619 10,627 12,071 

basis) .(1) 
Service receipts: 

4 189 479 981 281 192 542 979 312 
15 181 243 1°1 210 160 243 199 218 
21 433 554 533 551 487 622 566 603 
23 

Travel 	........................................ 

666 680 676 705 716 771 726 752 

28 1,469 1,956 2.381 1,747 1.555 2.178 2,470 1,885 

29 

Total 	service 	receipts 	.................... 

Sob-total, exports of goods and 10,066 12,068 11,710 11,841 11,866 13.797 13.097 13,956 

Interest 	and 	dividends 	........................ 
Freight 	and 	shipping 	......................... 

services. (2) 

Other 	service 	receipts 	........................ 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 163 192 194 178 128 173 185 149 
33 Personal and institutional remittances . 63 62 63 67 68 77 76 75 

38 Withholding 	tax(3) 	........................ 104 153 89 158 122 153 96 163 

40 Total current 	receipts 	.............. 10,396 12,475 12,056 12,244 12,184 14,200 13,454 14,343 

B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments 8,956 9,848 8,569 9,420 9,823 11,229 9,869 10,791 

basis) . (1) 
Service payments: 

4 Travel 	...................................878 763 906 574 1,032 894 1,101 63 
15 Interest 	and 	dividend 	..................... 599 787 725 1,186 861 1,013 949 1,47 
21 Freight 	and 	shipping 	...................... 479 618 547 575 490 641 606 60 
23 Other service 	payments 	.................... 956 1,074 996 1,037 1,110 1,198 1,133 1,233 
27 Withholding 	tax(3) 	........................104 153 89 158 122 153 96 163 

28 Total 	service payments 	................. 3. 016 

. 

1,972 

3,395 3,263 3,530 3,615 3,899 3,885 4,121 

29 Sub-total, imports of goods and 13,243 11,832 12,950 13,438 15,128 13,754 14,912 
services. (2) 

Transfer payments: 

.. 

30 Inheritances and emigrants' funds 40 44 51 46 45 49 58 53 
33 Personal and institutional remittances 84 84 85 86 89 88 89 89 

37 148 103 103 141 170 100 128 

40 

Official 	contributions 	......................101 

Total current 	payments 	............. 12.,197 13,519 12,071 13,185 13,713 15,435 14,001 15,182 

C Current account balance: 
1 - 	359 + 	264 + 760 + 	674 + 	488 + 	390 + 	768 + 1,280 Merchandise 	trade 	........................... 

Service transactions: 
4 Travel 	.................................... - 	689 - 	284 + 	75 - 	293 - 	840 - 	352 - 	122 - 	327 

15 - 	418 - 	544 - 534 - 	976 - 	701 - 	770 - 	750 - 1,259 
21 Freight 	and 	shipping 	..................... .-46 - 	64 - 	14 - 	24 - 	3 - 	19 - 	60 - 	6 
23 - 	290 - 	394 -320 - 	332 - 	394 - 	427 - 	407 - 	481 
27 - 	104 - 	153 - 	89 - 	158 - 	122 - 	153 96 - 	163 

28 

Interest 	and 	dividends 	..................... 

WithholdIng 	tax 	........................... 

- 1,547 - 1,439 -882 - 1,783 -2,060 - 1,721 - 1,415 - 2.236 

29 

Other service 	transactions 	................ 

Balance on goods and services 	........ 

. 

- 1,906 - 1,175 - 122 - 1,109 - 1,572 - 1,331 - 	657 - 	956 

39 

Balance on service transactions ......... 

.. 

105 + 	131 + 107 + 	168 + 	43 + 	96 + 	110 + 	117 

40 

Net 	transfers 	...............................+ 

Total current account balance 	....... - 1,801 - 1,044 - 	15 - 	941 - 1,529 - 1,235 - 	547 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payra 
See Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions 
service payments to non-residents. 
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1.051 	1,193 	1,119 

	

508 	690 	680 

	

1,232 	1,371 	1,428 

	

132 	149 	106 

	

,064 	4,440 	4,511 
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3,121 3,666 3,995 
3,297 4,300 4,840 
2,219 2,346 2,487 
4,063 4,674 5,264 

504 534 550 

13,204 15,520 17,136 

49,997 57,232 63,459 
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355 
	

367 
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646 

	

50,972 
	

58,331 
	

64,704 

I ,iJ3 	+ 	637 

923 - 418 
860 - 865 

	

12 - 	16 

	

453 - 	489 

	

132 - 	149 

.356 - 1,937 

.303 - 1,300 
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+ 3,895 
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- 53 
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727 	635 

	

255 	296 

	

504 	534 

	

47,171 	56,181 

	

36,793 	41,712 

612 
312 

550 

60,760 

46,323 

1. ialce canadienne de8 paients internationaa 

.sapte conrant - Non désaisonnalisé 

- 	4 Q's ended 

	

8 	 3rd Q 1978 

	

197 	1976 	1977 	- 
4 trim. 

terteinés le 
II 	III 	IV 	 3e trim. 

 1978 
$ millions 

14,050 1  12,435 	38,132 44,628 

Detail 

Recettes courantes: 
50,218 
	

Exportat ions de marchandises (base de Is 
balance des paiements)(1). 

Recettes au titre des services: 
Voyages .................................... 

Intéréts et dividendes ..................... 

Transports ................................. 

Autres recettes an titre des services ...... 

Total des recettes su titre des services 

Total partiel pour l'exportation de 
biens et de services(2). 

Recettes de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants ..... 

Versements A des particuliers Ct Institu-
tions. 

Retenues fiscales(3) ....................... 

Total des recetts courantes ......... 

Paiements courants: 
Importations de marchandises (base de Is 

balance des paiements)(1). 
Paiements au titre des services: 

Voyages .................................... 
Intéréts et dividendes ..................... 
Transports ................................. 

Autres paiements au titre des services ..... 

Retenues fiscales(3) ....................... 

Total des paiernents au titre des services 

Total partiel pour l'importation de 
bienaet de services(2). 

Palements de transfert: 
Successions et capitaux des emigrants ...... 

Versements I des particuliera et institu-
tions. 

Contributions officielles .................. 

Total dee palements courants ......... 
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NO de 
compte 

A 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 

38 

40 

B 

30 
33 

37 

40 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

Solde du compte courant: 	 C 

	

Commerce de marchandises ..................... 
	 I 

Operations au titre des services: 

	

Voyages .................................... 	 4 

	

totéréts et dividendes ..................... 	 15 

	

Transports ................................. 
	 21 

	

Autres operations au titre des services 	23 

	

Retenues fiscales .......................... 	 27 

	

Solde des operations au titre des services 
	

28 

	

Solde au titre des biens et services 	29 

	

Transferts nets .............................. 
	 39 

	

Solde total du compte courant ........ 
	 40 

tements de valeur, de portée et de période, nécess ités 
dana lea coteptes nationaux des revenus et des dp enses. 
iii 	titr, - des 	i - ri: 	-s 	iii: 



+ 	241 

+ 1,939 

+ 	169 

+ 	46 

- 	11 
- 	26 
+ 	57 
+ 	40 
- 	104 
- 	62 
- 	116 

+ 	351 

+ 1,844 

- 1,265 

- 	64 

- 346 
+ 	2 
+ 	199 
+ 	121 
- 	13 
- 120 
+ 	29 

+ 	134 

+ 1,331 

+ 	717 

- 	160 

+ 	323 
+ 	58 
+ 	29 
+ 	16 
+ 	162 
+ 209 
+ 	137 

+ 	164 

+ 1,011 

- 	173 

- 	182 

- 	73 
+ 	72 
+ 	146 
+ 	87 
+ 	9 
- 	61 
+ 	30 

+ 	60 

+ 1,257 

+ 1,201 

- 	152 

+ 394 
- 	29 
- 	27 
- 	181 
+ 	18 
+ 	23 
- 	4 

+ 	172 -4- 	67 

+ 1,699 

- 367 + 723 

- 	25 - 221 

- 	166 + 	72 
- 	17 + 	146 
+ 	88 + 	35 
+ 	82 - 	90 
- 	97 + 	112 
+ 	109 + 	172 
- 	126 + 	41 

41 - 	164 + 499 
	

302 + 	105 - 608 + 	138 

48 - 1,621 + 1,990 
	

447 + 1,348 - 1,127 + 1,128 

+ 1,891 

+ 847 

- 675 

+ 	172 

+ 223 

+ 208 

- 381 

- 	173 

+ 3,321 

+ 2,380 

- 2,360 

+ 	20 

+ 	20 

rid repre 
ibuted p 

+ 564 

- 965 

+ 199 

- 766 

- 766 

sents an 
rof its. 

+ 2,605 

+ 1,370 

- 1,382 

- 	12 

- 	12 

increase 

+ 	572 + 1,734 

+ 	25 + 895 

- 	377 - 1,186 

- 352 - 291 

- 352 - 

in holdings 

+ 	172 - 	173 

,ital fro a Canada 
5) Exclud es undist 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments - 

Capital account(4) - Not seasonally adjust 

1977 

III 	IV 

$ millions 

- 	50 ± 165 + 190+ 	20 + 125 
- 	185 - 	170 - 	115 - 255 - 200 

Acc t. 
No. 

D 
Direct inveStment: (5) 

21 
	

InCanada .................................. 
25 
	

Abroad ..................................... 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 
	

Outstanding bonds ........................ 

31 
	

Outstanding stocks ....................... 

32 
	

New issues ............................... 

33 
	

Retirements .............................. 

Foreign securities: 
35 
	

Outstanding issues ....................... 

37 
	

Newissues ............................... 

38 
	

Retirements .............................. 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 
	

Advances ................................... 

44 
	

Repayments ................................. 

49 Export credits directly or indirectly at risk 
of the Government of Canada. 

+ 	10 
- 	130 

1976 

II 	III 

+ 40 L 260 
- 	170 	120 

+ 	191 + 	211 + 	140 + 	17 - 	18 + 	117 + 	93 + 	48 
+ 	26 - 	4- 	51- 	50- 	18+ 	29- 	29- 	73 
+ 2,997 + 1,816 + 2,231 + 1,942 + 1,426 + 1,413 + 1,907 + 1,190 
- 197 - 250 - 218 - 268 - 255 - 308 - 210 - 165 

	

+ 	119- 	8- 	52+ 	18+ 	78+ 	46+ 	35 
- 	8 - 	7- 	6- 	22- 	5- 	5- 	4- 	8 
+ 	3 + 	37+ 	3+ 	145+ 	4+ 	3+ 	8+ 	69 

	

- 147 - 	46 - 	91 - 	151 - 	189 - 	45 - 	78 - 227 

	

+ 	9 	- + 	9 	- + 	2 	- + 	33 

+ 	19 - 	57 - 	127 - 	9 - 	111 - 	162 + 	29 - 	288 

	

Other long-term capital transactions ......... ..+ 	31 

	

Balance of capital movements in long- 	+ 	2,795 
term forms. 

Resident holdings of short-term funds abroad: 

Chartered bank net foreign currency position - 562 
with non-residents. 

Non-bank holdings of short-term funds 	- 	161 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

	

Dollar deposits ............................. + 	194 

	

Government demand liabilities ...............- 	27 

	

Treasury bills .............................. + 	155 

	

Commercialpaper .............................4 	124 
Finance company paper ...................... -. 	25 

	

Other short-term paper ..................... + 	186 
Other finance company obligations .......... 	 6 

Other short-term capital transactions ........ 	106 

	

Balance of capital movements in short- 	- 	228 
term forms. 

Total net capital balance ............. + 2,567 

	

Total current and capital account balance ., 	+ 	766 

	

Net errors and omissions ...................... - 	263 

Allocation of Special Drawing Rights 	- 

Net official monetary movements: 

	

Official international reserves ............. + 	503 

Official monetary liabilities 

ra

.............. ..-  

	

Net official monetary movernts .......... 

. 

. 	503 

iinus sign in Accounts 0 and E indicates an outflow of ca 
abroad or a reduction In liabilities to non-residents. 

50 

El 

0 

61 

65 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

E 	2 

E 	3 

F 

x 

J 

K 
4 

5 

6 

(4) A I 
assets 



S 

575 

105 - 2 
- 	159 - 26 

SliU + 3,094 + 599 
ISO - 	157 - 239 

49 + 	26 + 9 
4- 3 
5+ 4 

- 	68 - 111 

232 - 252 

• 	289 + 544 

.,- 333 

1,289 

1115 -  563 

• 34 + 187 
- 23 - 29 
+ 37 + 23 

115 - 83 + 25 
50 + 34 - 190 
II + 52 + 81 

+ 32 + 55 

227 + 	163 

557 - 1,537 

+ 1,717 - 1,204 

+ 503 - 1,771 

73 - 813 

• 	871 - 1,318 

- 	295 - 1,266 

576 - 2,584 
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Al I. 8alance canadienne des paiements internationaux - fin 

coinpre de capital(4) - Non désaisonnalisé 

4 Q's ended 
3rd Q 1978 

1976 	1977 	- 
4 trim. 	 Detail 

terminCs le 
IV 	 3e trim. 

1978 
NO de 
comot 

aillions 
0 

Investiasements directs(5): 
- 	260 	+ 	500 	+ 	600 	Au Canada .................................... 
- 	605 	- 	740 	- 1,605 	A l'etranger ................................. 

Commerce des valeurs mobil.ières: 
Valeurs canadiennes: 

+ 	559 	+ 	240 	+ 	37 	Obligations en circulation ................. 
- 	79 	- 	91 	- 	308 	Actions en circulation ..................... 
+ 8,986 	+ 5,936 	+ 6,263 	Nouvelles emissions ........................ 
- 	933 	- 	938 	- 	741 	Rachats .................................... 

Valeurs étrangéres: 
+ 	59 	+ 	177 	+ 	119 	Emissions en circulation ................... 
- 	43 	- 	22 	- 	21 	Nouvellea emissions ........................ 
+ 	59 	+ 	84 	+ 	82 	Rachats .................................... 

Pr8ts et aouacriptions - Gouvernønent du 
Canada: 

- 	435 	- 	539 	- 	510 	Avances ...................................... 
+ 	18 	+ 	35 	+ 	33 	Remboursements ............................... 

- 	174 - 	532 	- 	940 Credits 8 l'exportation consentis directmment 
ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 

+ 	757 	+ 463 	+ 	937 Autres opérati..ns sur capitaux a long terme 

+ 7.909 + 4,573 	+ 3,946 	Solde des mouvementa de capitaux I long 	E 
tense. 

	

Avoirs des residents de capitaux étrangera 8 	D 
court terms: 

- 941 	+ 1,384 	- 141 	Position nette en devises étrangères des ban- 
ques I charte vis-I-vis des non-residents. 

- 339 - 580 	- 902 	Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 8 
court terme. 

Avoirs des non-residents cur le Canada snug 
forme de: 

+ 	160 	+ 	227 	+ 	188 	Oép6ts en dollars ............................ 
+ 	7 	+ 	172 	+ 	68 	Créances I vue cur le gouvernement ........... 
+ 	440 	+ 	242 	+ 	46 	Bons du Tréaor ............................... 
+ 	301 	- 	102 	- 	263 	Effete de conerce ........................... 
+ 	20 	+ 	42 	+ 	106 	Effets des sociétés de financement ........... 
+ 	213 	+ 	243 	+ 	192 	Autrcg effets I court terme .................. 
+ 	44 - 	59 	+ 	79 	Autres engagements des sociCtés de financexnent 

+ 	188 - 667 	- 872 Autres operations sur capitaux I court terme 

+ 	93 + 902 	- 1,499 	Solde des mouvements de capitaux I court 	8 
t erine. 

+ 8,002 	+ 5,475 	+ 2,447 	Total du solde net sur capitaux .........E 

+ 4,201 	+ 1,325 	- 1,497 Solde total du compte courant et de capital .... F 

- 3,679 	- 2,746 	- 2,396 Erreurs et omissions nettes .....................X 

- 	- 	 - 	Allocation de droits de tirage spéclaux .........J 

Mouvements nonétaires officiels nets: 	 K 
+ 	522 	- 1,421 	- 1,488 	Reserves off icielles de liquidités inter- 

nationales. 
- 	- 	- 2,405 	Engagements monétaires officiels ............. 

+ 	522 	- 1,421 	- 3,893 	Mouvements monCtaires officiels nets ....... 

ina représente une sortie de capitsux du Canada: soit une augmentation des avoire 8 
•nnnt 	Im 	 (5) Sms lim bn1!,s nm rn2irti. 

21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 
44 

49 

50 

1 

61 

65 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

2 

3 

4 

5 

6 
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TABLE 2. Canadian Balance of International 

Current account - Seasonally adjusti.  

1976 	 1977 

I tern 

Acct. 	 I 	II 	III 	IV 	I 	II 
No .  	 ________  

$ millions 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of payments 9,014 9,487 9,790 	9,841 10,881 10,848 
basis). (1) 

Service receipts: 
4 478 469 515 	468 485 528 

15 211 207 203 	204 192 205 
21 487 511 540 	533 544 577 
23 

Travel 	.......................................... ... 

671 678 683 	695 721 769 

28 

Other 	service 	receipts 	.......................... ... 

1,847 1,865 1,941 	1,900 1,942 2,079 

29 Sub-total, exports of goods and services(2) 10,861 11,352 11,731 	11,741 12,823 12,927 

Interest 	and 	dividends 	.......................... .... 

Transfer receipts: 
30 

Freight 	and 	shipping 	............................ .... 

196 185 159 	187 163 163 
33 

Total 	service 	receipts 	........................ .. 

Personal and institutional remittances 63 62 63 	67 68 77 
38 

Inheritances and 	immigrants' 	funds 	.............. . 

127 

... 

131 127 	119 148 129 

40 

	

Withholding 	tax(3) 	.............................. ... 

	

Total 	current 	receipts 	................... 11247 11,730 12,080 	12,114 13,202 13,296 

B Current payments: 

. 

1 Merchandise imports (balance of payments 9,082 9,158 9,233 	9,320 10,045 10, 	- 
basis). (1) 

Service payments: 
4 775 784 790 	772 903 

15 695 835 844 	923 967 1, 
21 

Travel 	.......................................... . 

549 565 551 	554 563 
23 

Interest 	and 	dividends 	.......................... 
Freight 	and 	shipping 	............................ 

965 1,037 1,015 	1,046 1,120 1,159 
27 

Other 	service 	payments 	.......................... 
Withholding 	tax(3) 	.............................. 127 131 127 	119 148 129 

28 Total 	service 	payments 	....................... 3,111 '3,352 3,327 	3,414 3,701 3,844 

29 Sub-total, imports of goods and services(2) 12,193 12,510 12,560 	12,734 13,746 14,258 

Transfer payments: 
30 44 46 45 	46 49 51 
33 Personal and institutional remittances 84 84 85 	86 89 88 
37 89 153 111 	122 134 137 

40 

Inheritances and 	emigrants' 	funds 	..................... 

Total 	current 	payments 	................... 12,410 

... 

12,773 12,801 	12.988 14,018 14,534 

C Current account balance: 

1 

Official 	contributions 	............................... 

- 	68 

.. 

+ 	329 + 	557 	+ 	521 + 	836 + 	434 
Service transactions: 

4 Travel 	......................................... - 	297 - 	315 - 	275 	- 	304 - 	418 - 	387 
15 - 	484 - 	628 - 	641 	- 	719 - 	775 - 	850 
21 - 	62 - 	54 - 	11 	- 	21 - 	19 - 	9 
23 Other 	service 	transaction'i 	..................... - 	294 - 	359 - 	332 	- 	351 - 	399 - 	390 
27 - 	127 - 	131 -. 	127 	- 	119 - 	148 - 	129 

28 

Merchandise 	trade 	................................. 

Interest 	and 	dividends 	.......................... 
Freight 	and 	shipping 	............................ 

- 1.264 

.. 

- 1,487 - 1,386 	- 1,514 - 1,759 - 1,765 

29 

Withholding 	tax 	................................. 

- 1,332 

.. 

- 1,158 - 	829 	- 	993 - 	923 - 	1.331 

39 

Total 	service 	transactions 	.................... 

Balance on goods and 	services 	............... 

+ 	169 + 	115 + 	108 	+ 	119 + 	107 + 	93 

40 

Net 	transfers 	..................................... 

Total current account balance 	............. - 1,163 - 1,043 - 	721 	- 	874 - 	816 - 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3)  Tax withheld on income distributions and service pays' 
to non-reaidents. 
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• 	 .141.FA[ 2. Balance canadienne des paiements internationaux 

:umpte courant - Chiffres déaaisortnalisés 

1978 

081 

IV 	I 	II 	III 	IV No de 

Recettes courantes: A 

Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements)(l). 

Recettes au Litre des services: 

6t Intêrs 	at 	dividendes 	........................ 15 
21 
23 

Voyages 	........................................4 

Transports 	..................................... 
Autres recettes au Litre des services 	.......... 

Total des recettes au Litre des services .... 28 

Total partiel pour l'exportation de blens 29 
at de services(2). 

Recettes de transfert: 
Successions at capitaux des immigrants 30 
Versements B des particuliers at institutions 33 
Retenues 	fiscales(3) 	........................... 38 

Total des recettes courantes ............ 

Paiements courants: B 

Importations de marchandises (base de Ia balance 1 
des paiements) (1). 

Paiements au Litre des services: 
4 

15 
Voyages 	........................................ . 

IntérBts 	at 	dividendes 	......................... 
21 Transports 	.................................... 

Autres paiements au titre des services 23 
27 

Total des paiements au titre des services ... 28 

Retenues 	fiscales(3) 	........................... 

Total partiel pour l'importation de biens 29 
at de services(2). 

Paimments de trsnsfert: 

Versements B des psrticullers at institutions 33 
Successions at capitaux des emigrants ..........30 

Contributions 	officielles 	......................37 

Total des palements courants 	.............40 

Solde du compte courant: C  

Commerce de marchandises ......................... .1 
Operations au Litre des services: 

Voyages ........................................ .4 
Intérts at dividendes ........................ 	

. 

.5 
Transports ..................................... .21 
Autres operations au Litre des services 	23 
Retenues fiscales .............................. .27 

Solde des operations au titre des services 	28 

Solde au titre des biens at services 	29 

Transferts nets ..................................39 

Solde total du compte courant ............ 40 

	

11,783 	12,371 	12,945 	13,198 

	

520 	538 	588 	587 

	

213 	223 	290 	328 

	

2 	585 	577 	629 	643 

	

34 	741 	784 	880 	894 

	

108 	2,059 	2,122 	2,387 	2,452 

	

.1. 1 	 13,842 	14,493 	15,332 	15,650 

	

156 	158 	144 	152 

	

/6 	75 	74 	78 	85 

	

114 	123 	162 	127 	150 

• 	14,196 	14,887 	15,681 	16,037 

	

10,674 	11,024 	12,216 	12,492 

	

• 74 	874 	983 	1,033 	1,013 

	

70 	1,208 	1,162 	1,234 	1,251 

	

10 	587 	582 	634 	677 

	

33 	1,242 	1,241 	1,331 	1,449 

	

114 	123 	162 	127 	150 

	

•.1 	4,034 	4,130 	4,359 	4,540 

	

.1 	14,708 	15,154 	16,575 	17,032 

	

53 	51 	57 	71 

	

89 	92 	94 	92 

	

9 	149 	204 	115 	186 

	

14,999 	15,501 	16,841 	17,381 

	

+ 1,109 	+ 1,347 	+ 	729 	+ 	706 

	

- 354 	- 445 	- 445 	- 426 

	

- 995 	- 939 	- 944 	- 923 
- 	2 	- 	5 	- 	5 	- 	34 

	

19 	- 501 	- 	457 	- 451 	- 555 

	

4 	- 	123 	- 162 	- 127 	- 150 

H 3 	-1,975 	- 2,008 	- 1,972 	-2,088 

	

.396 	- 866 	- 	661 	- 1,243 	-1,382 

	

103 	+ 	63 	+ 	47 	+ 	83 	+ 	38 

	

1,293 	- 	803 	- 	614 	- 1,160 	- 1,344 

Chifires du commerce extérieur du Canada comportant certains 
1,1 balance des pa lement. 	(2) Tel qu'i I figure d1Lns 1 es compr 

justements de valeur, de portée at de période, nécesités 
s natienaux des revenus il cies dpenss. 	(1) Helens f Is- 
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TABLE 3. Canadian Balance of international Pav 

By Area - Not seasonally adjanted 

1976 	I 
It 

	

I 	II 	lii 	IV 	1 	11 	III 	IV 
Line 
No.  

$ millioni 

United Staten: 

1 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	5.903 	6,859 	6,161 	6,734 	7,213 	8,009 	7,232 	8,562 

2 	Noo-nerchandise receipts ................................789 	1,060 	1,388 	948 	856 	1.224 	1,508 	1.049 

3 	Total current receipts .............................. 	

6. 

	

.692 	7,919 	7,476 	7,682 	8,069 	9,233 	8,740 	9.611 

4 	Merchandise imports (balancc of payments bails) 	6,079 	6,776 	5,715 	6,558 	6,921 	8,095 	6.655 	7,652 

5 	Non-merchandise payments ...............................1,992 	2,220 	2,115 	2,374 	2,398 	2,569 	2,516 	2,781 

8 6 

	

	Total current payments ...............................,071 	8,994 	7,830 	6 ,9 3 2 	9,314 	10,664 	9,171 	10,433 

Balance: 

7 	Merchandise trade ................................. 	

. 

. 	176 	+ 	85 	+ 446 	+ 	176 	747 	- 	86 	+ 	577 	+ 910 
8 	Non-merchandIse transactions .. .................... .- 1,203 	- 1,160 	- 	727 	- 1.426 	- 1,311 	- 14345 	- 1.008 	- 1,732 

9 

	

	Current account balance .......................... - 1,379 	- 1,075 	- 	281 	- 1,250 	- 1.250 	- 1,431 	- 	431 	- 	822 

Capital movements: (1) 

10 	In 1008-term forms ................... . .............. ..+ 1.899 	+ 1.129 	+ 	774 	+ 	757 	4 	687 	+ 	548 	+ 	891 	+ 	589 
11 	In short-term forms .................................. - 	193 	+ 	75 	- 1,158 	• 1,218 	4 	231 	+ 	226 	- 1,219 	+ 1,403 

12 	Total net capital balance .......................... + 1,706 	+ 1,204 	- 	384 	+ 1,975 	4 	918 	+ 	774 	- 	328 	+ 1,992 

United Kingdom: 

15 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	433 	551 	503 	538 

14 	Non-merchasdine receipts ...............................198 	241 	269 	226 	27 

15 	Total current racaipta ............................... 631 	792 	772 	764 	714 	810 	822 	8-. 

16 	Merchandise imports (balance of payments basis) 	307 	340 	286 	365 	352 	386 	398 	452 

17 	Non-merchandise payments ...............................190 	241 	305 	249 	214 	302 	343 	271 

18 	Total current payments ............................... 491 	581 	591 	614 	566 	688 	741 	723 

Balance: 

19 	Merchandise trade ................................. + 	126 	4 	211 	4 	217 	+ 	173 	160 	+ 	165 	+ 	157 	+ 	151 
20 	Non-merchandise transactions ...................... + 	S 	- 	- 	36 	- 	23 	- 	12 	- 	43 	- 	76 	- 	29 

21 

	

	Current account balance .......................... + 	134 	-4 	211 	1 	181 	+ 	150 	+ 	148 	+ 	122 	+ 	81 	+ 	122 

Capital nnueaents: (1) 

22 	In long-tern forms .................................. ..+ 	116 	+ 	85 	+ 	19 	+ 	85 	+ 	23 	- 	5 	+ 	96 	+ 	61 
23 	in short-term forms ................................. ..+ 	307 	+ 	16 	+ 	163 	- 	177 	- 	97 	+ 	600 	+ 	156 	142 

24 	Total net capital balance .......................... + 	423 	+ 	101 	+ 	182 	- 	92 	- 	74 	+ 	595 	+ 	252 	- 	81 

Other EEC(2): 

25 	Merchandise exports (balance of payments basin) 	497 	631 	679 	771 	632 	685 	670 	7 

26 	Non-merchandise receiptu .................................175 	237 	279 	231 	178 	249 	262 

27 	Total current receipts ................................ 672 	868 	958 	1,002 	810 	93'. 	932 	. - 

28 	Merchandise importn (balance of payments basis) 	458 	506 	492 	529 	521 	630 	655 

29 	Boo-merchandise paymeota ................................ 260 	314 	363 	355 	345 	417 	485 

30 

	

	Total currenc payments ................................ 718 	820 	855 	884 	864 	1,047 	1,140 	I,: 

Balance: 

31 	Merchandise trade .................................. + 	39 	+ 	125 	+ 	187 	+ 	242 	4- 	111 	+ 	55 	+ 	15 	+ 	- 
32 	Non-merchandise transactions ....................... - 	85 	- 	77 	- 	84 	- 	124 	- 	165 	- 	168 	- 	2 

33 	Current account balance .......................... - 	46 	+ 	48 	+ 	103 	+ 	118 	-  

(1) CapItal novrments by ar,'a ary 4401 lahi:- it thjo tin, octv for :an,oda'o troosootiono will: Ii:,- llni:o,i flat,'.,  

I 



MIM 

I I AU 3. Balance canadianne des palementa internationaux 

Far none - Non dêsaisonnalisé 

4 Q's ended 
1914 	 3rd Q 1978 

1976 	1971 	- 
4 trim. 

terminés 1,, 
II 	III 	IV 	 35 cria. 

1978 

V millions 

tatn-UnLm: 

NO de 

	

8,327 	9,795 	8,558 

	

926 	1.298 	1,656 

	

9,253 	11,093 	10,214 

	

7,313 	9.592 	7,949 

	

2,694 	2,902 	2,938 

	

10,007 	12,694 	10,887 

	

+ 1,014 	+ 203 	+ 609 

	

- 1,168 	- 1,606 	- 1,282 

	

- 734 	- 1,401 	- 673 

	

+ 822 	+ 1,136 	+ 	574 

	

+ 856 	- 1,298 	- 	46 

	

+ 1,678 	- 164 	+ 	528 

25,657 31,016 35,242 

4,185 4,637 4,929 

29,842 35,653 40,171 

25,126 29,323 32,506 

8,701 10,266 11,315 

33,821 39,587 43,821 

+ 	531 + 1.693 + 2,736 
- 4,516 - 5,627 - 6,386 

- 3,985 - 3,934 - 3,650 

+ 4,559 
- 	58 

+ 4,501 

	

Exportatioms do marchasdiass (base do is balance den palemontn) 	I 

lnvtslbles .....................................................2 

Total den recettes courantes .................................3 

Importations de merchandises (base do Is balance des palementa) 4 

Invisiblen....................................................I 

Total des paioa..nte 050ranto ................................ U 

Solde: I 

Marchandisea .............................................. 

	

Invisibles ............. . ........................... .. ..... I 	8 

	

Sold,, du coepte courant ................................. 	.9 .. 

Mouvesents de capitaux(l): 

X long terms .................................................0 
court terse ................................................11 

Total du sold,, net den capitana ............................12 

	

+ 2,7)5 
	

+ 3.119 
+ 	641 
	

4- 	915 

	

+ 3.356 
	

1- 4,034 

	

2,221 
	

2,540 

	

970 
	

1.031 

	

3,191 
	

3,571 

	

1,588 
	

2,027 

	

1,130 
	

1,167 

	

2,118 
	

3.194 

+ 	633 
	

+ 	513 
- 	160 
	- 	136 

+ 	175 
	

+ 	127 
+ 	5)7 	- 	348 

	

+ 692 
	- 221 

	

2,718 
	

2,710 

	

905 	.009 

	

3,623 
	

3,7)9 

	

2,374 
	

2,702 

	

1,687 
	

1,878 

	

4,061 
	

4,580 

	

+ 344 
	

+ 	8 

	

- 782 
	- 869 

	

- 438 
	- 861 

A l'he ireac tu:lle 

I 
1,033 866 

611 474 

307 369 

918 843 

+ 	143 + 	85 
- 	28 - 	62 

+ 	I + 	73 - 	8 
- 	666 	+ 1,597 

I 
- 	1,137 

298 298 

1,029 935 

796 697 

482 542 

1,278 1.239 

- 	65 	- 	60 
- 	186 	- 244 

- 249 	- 304 

ra3fltS jr a;Itaun par cone no 1 

Royauae-tJni: 

Uxportationa de merchandises (base do is balance den paleinenta) 13 

Invisibles .....................................................14 

Total dew recettes courantas .................................15 

Importations do merchandises (bane de In balance des palements) 16 

lnvisibles .....................................................17 

Total den paisnents courants .................................18 

Snide: 

Marchaudises .......................... . ................... .19 
Invlaibles .................................................20 

Snide du cnnpte courant ..................................21 

flouvoaents de capitaox(1): 

A long terme ................................................22 
A court tense ...............................................23 

Total do solde net den capitaux ............................24 

Autres pays de Is Ct(2): 

Exportations de merchandises (bane de is balance dew palements) 25 

Invialbies ......................................................26 

Total des recettes courantes .................................27 

Importations do merchandises (base de to balance des pslenents) 28 

Invisible,, .....................................................29 

Total des paiements courants .................................30 

Solde: 

Marchsndisea ...............................................31 
Invislbles .................................................32 

Snide do colnpte courant ..................................33 

que pour leg opirnttons du Canada aver lea tatn-ttnls St to Royanme-tIni 

2,025 

934 

2,959 

1,298 

985 

2,283 

-4 	727 
- 	51 

-4 	305 
+ 	309 

+ 	614 

2.578 

922 

3,500 

1,985 

1.292 

3,277 

+ 	593 
- 	370 

+ 223 

on: diaponi 

490 

220 

710 

+ 	134 
- 	17 
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TABLE 3. CanadIan Balance of International Pays.-

By Area(l) - Not seasosnally adJu 

1976 	 1971 

item  

	

Line 	 E 111 	IV 	I 	II 	III 	IV 
________  

$ 	i1lonc 

Japan: 

34Merchandise exports (balance of paysentn basis) 	$94 	614 	551 	587 	594 	698 	611 	558 

	

35 	Non-merchandise receipts ............................... .60 	74 	82 	70 	62 	81 	79 	76 

	

36 	Total current receipts ............................... 654 	688 	633 	657 	656 	779 	690 	634 

	

37 	Merchandise imports (balance of payments basis) 352 	370 	360 	424 	415 	447 	423 	497 

	

38 	Non-merchasdise payn.ento ............................... .51 	57 	53 	54 	56 	64 	64 	63 

	

39 	Total current paycuents ...............................403 	627 	413 	478 	471 	511 	487 	560 

Ba lance: 

	

40 	Merchandise trade ................................. 	

. 

. 	242 	+ 	244 	+ 191 	+ 	159 	+ 	179 	+ 	251 	+ 	188 	+ 	61 

	

41 	Non-merchandise transactions ....................... + 	9 	+ 	17 	+ 	29 	+ 	16 	+ 	6 	+ 	17 	+ 	15 	+ 	13 

	

42 	Currant account balance .... ..................... .+ 	251 	+ 	261 	+ 	220 	+ 	175 	+ 	185 	+ 	268 	+ 	203 	+ 	74 

Other OECD(3): 

	

43 	Merchandise exports (balance of payuenls basis) 	222 	272 	304 	300 	324 	330 	278 	283 

	

44 	Non-merchandise receipts .................................80 	100 	113 	87 	68 	99 	118 	101 

	

45 	Total current receipts .................................302 	372 	617 	387 	392 	429 	396 	384 

	

46 	Merchandise imports (balance of payoents baais) 	277 	293 	329 	340 	307 	321 	302 	328 

	

47 	Nos-sercshandise payments .................................179 	202 	199 	175 	187 	208 	210 	189 

	

48 	Total current payments .................................. 456 	495 	528 	515 	496 	529 	512 	517 

Balance: 

	

49 	Merchandise trade ................................. ..- 	55 	- 	21 	- 	25 	- 	40 	+ 	17 	+ 	9 	- 	24 	- 

	

50 	Non-merchandiae transactions ...................... ..- 	99 	- 	102 	- 	86 	- 	88 	- 	119 	- 	109 	- 	92 	- 

	

51 	Current account balance ......................... ..- 	154 	-. 	123 	- 	111 	- 	128 	- 	102 	100 	- 	116 	- 

Other 

	

52 	Merchandise exports (balance of paymenlu hauls) 	948 	1,185 	1,131 	1,168 	1,036 	1,346 	1,281 	I. 

	

53 	Non-merchandise receipts ...................................393 	498 	507 	430 	385 	516 	497 

	

54 	total current receipts .................................1.3.41 	1.683 	1,638 	1,598 	1.421 	1,862 	1.778 	1,759 

	

55 	Merchandise luports (balance of payments basis) 	1.483 	1.565 	1.387 	1,204 	1.307 	1.350 	1.436 	1.294 

	

56 	Non-merchandise payments .................................. 465 	484 	378 	400 	570 	493 	418 	482 

	

57 	Total current payments . ............................. ..1,948 	2,049 	1.765 	1.604 	1.877 	1,843 	1,854 	1.776 

Balance: 

	

58 	MerchandIse trade ..................................- 	533 	- 	380 	- 	256 	- 	36 	- 	271 	- 	4 	- 	iSS 	+ 	40 

	

59 	ion-merchandise transactions ....................... - 	72 	+ 	14 	+ 	129 	+ 	30 	- 	185 	+ 	23 	+ 	79 	- 	57 

	

60 	Current account balance .......................... - 	607 	- 	366 	- 	127 	- 	6 	- 	456 	+ 	19 	- 	76 	- 	17 

All non-residents: 

	

61 	Merchandise exports (balance of payments basis) 	8.597 	10,112 	9,329 	10,096 	10,311 	11,619 	10,627 	12.071 

	

62 	Non-merchandise recnipts(4) ............................ ..1,799 	2.363 	2.727 	2,150 	1.873 	2.581 	2,827 	2,272 

	

63 	Total current receipts .............................. 	10 

	

..396 	12,475 	12,056 	12,244 	12.184 	14.200 	13.454 	14,343 

	

64 	Merchandise imports (balance of payments basis) 	8,956 	9,848 	8,569 	9.420 	9,823 	11.229 	9,869 	10,791 

	

65 	Non-merchandise paymentn(4) ............................3.241 	3.671 	3,502 	3.765 	3,890 	4,206 	4.132 	6,391 

	

66 	Total current payments .............................. 	

. 

	

.2. 197 	13,519 	12,071 	13,185 	13,713 	15,435 	14.001 	15,162 

Balance: 

	

67 	Merchandise trade .................................. - 	359 	+ 	264 	+ 	760 	+ 	674 	+ 	488 	+ 	390 	+ 	758 	+ 1,280 

	

68 	lion-merchandise transactions ....................... - 1.442 	- 1.308 	- 	775 	- 1,615 	- 2.017 	- 1,625 	- 1.305 	- 2,119 

	

69 	Current account balance .......................... - 1,801 	- 1,044 	- 	15 	- 	941 	- 1,529 	- 1.235 	- 	547 	- 	839 

Capital movements: 

	

70 	In long-tars forms ..................................... + 2,795 	+ 1.939 	+ 1.864 	+ 1,331 	+ 1.011 	+ 1,257 	+ 1,699 	+ 	606 

	

71 	In short-term forms .................................... - 	228 	48 	- 1,621 	4 1,990 	- 	447 	+ 1,348 	- 1.127 	+ 1,128 

	

72 	Total net capital balance ........................... + 2.567 	+ 1,891 	+ 	223 	4 3,371 	4 	564 	+ 2,605 	+ 	572 	+ 1,734 

	

73 Total current and capital account balance ............... + 	766 	+ 	847 	4 	208 	4 2,380 	- 	965 	+ 1,370 	+ 	25 	+ 	895 

	

74 Net errors and emissions ................................ - 	263 	- 	675 	- 	381 	- 2.360 	+ 	199 	- 1,382 	- 	377 	- 

	

75 Allocatfon of Special Drawing Rights .................... 	.. - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

76 Net official monetary movements .......................... 	503 	+ 	172 	- 	173 1 	+ 	20 	- 	766 	- 	12 	- 	352 	- 291 

(3) includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland and Turkey. 
(4) Includes withholding tan which is not allocated on a bilateral basis. 



741 
106 

847 

566 

: 

+ 	1971 

254 
122 

376 

368 
249 

637 

- 	114 
- 	127 

- 	241 

I ,683 
750 

2,436 

1,456 
549 

2,005 

+ 230 
+ 201 

+ 	431 

12,435 
5.345 

15,780 

11,510 
4,837 

16,347 

+ 925 
- 1,492 

- 	567 

.4. 	333 
- 1,537 

- 1,204 

- 1,771 

- 815 

- 2,584 

	

2,342 	2,461 

	

286 	298 

	

2.628 	2.759 

1,5061,782 

	

215 	247 

	

1.1.I 	2,029 

• 	836 	+ 679 
• 	71 	+ 	SI 

	

+ 907 	+ 730 

	

3,098 	1.215 

	

380 	386 

	

3,478 	1,601 

	

I.d39 	1,258 

	

755 	794 

	

1,994 	2,052 

	

141 	- 	43 

	

375 	- 408 

	

4.432 	4.997 

	

1,828 	1,823 

	

4,260 	6,820 

	

5,639 	5,387 

	

1,727 	1,963 

	

7,366 	7,35C 

	

- 1,207 	- 	39C 
•. 	101 	- 	140 

	

-1,106 	- 	534 

834 
98 

952 

$83 
71 

654 

+ 251 
+ 	27 

+ 278 

329 
109 

438 

364 
237 

601 

- 	35 
- 	79 

.596 	2,26C 

.360 	1,467 
109 	 587 

2,051 

+ 	14( 
+ 	63 

+ 203 

14,050 
.341 	2.884 

703 	16.934 

.609 	13.413 

.418 	4,735 

.027 	18.148 

053 	+ 	637, 
.377 	- 1.851 

- 1,214 

+ 2,274 

H - 
+ 1,717 

+ 503 

+ 	73 

+ 	576 

lAuatralie, I'Autriche. 

33,132 
	

44,628 

47,171 
	

54, 181 

10,793 
	

41,712 

50.972 
	

58,33! 

+ 1,339 
	

+ 2,916 

- 5,801 	-. 4,150 

* 7,909 
	

+ 4,573 
+ 	93 
	

+ 902 

+ 8,002 
	

+ 5,475 

+ 4,20! 
	

+ 1.325 

- 3,679 	- 2,746 

+ 522 
	- 1,421 

Lande, 1. 0 rbce, l'Inl 

ABL4AC J. Balao. anadsdcn dos patemcr:to flit000at iOflJuX 

Par none(l) - Non dCsaisonnalisC 

:78 

ii 	I 	III 	I 	IV 

4 Q'a  ended 
3rd Q  1978 

1976 	1977 	- 
4 trim. 

tetminC. Is 
3.  trim. 

1978 

Detail 

No  de 

.iapon: 

	

2.794 	Exportations de merchandises (base de la balance des pateinent.) 34 

	

350 	I,rolsiblea .....................................................35 

	

3,144 	Total den recettes couranten ..................................36 

	

2,144 	Isportationa de merchandises (base de is balance den paiosent.) 37 

	

279 	Invisible, .....................................................38 

	

2,423 	Total des paiement. coorants .................................39 

Sold.: 
+ 	650 	Merchandises ...............................................40 
+ 	71 	Invisiblas .................................................41 

+ 	721 	Solde do compte conrant ..................................42 

Aetre, papa de 1'0CD(3): 

	

1.136 	Emportationa de merchandises (baa. de Is balance den paie.enta) 43 

	

418 	Invisible 	.....................................................44 

	

1,554 	Total des recottea courantea .................................45 

	

1.567 	Importations do merchandises (base de Ia balance den palements) 46 

	

866 	Invisible 	.....................................................47 

	

2,233 	Total des palesents conrants .................................48 

Sold,: 
- 	231 	Marchandises ...............................................49 
- 	448 	Invisible 	.................................................30 

	

679 	Solde do cospte coorant ..................................51 

Aut rca: 

	

5,796 	Exportations de merchandIses (base de Is balance des palesents) 52 

	

2.255 	Invisible 	.....................................................53 

8

1

051Total den recette. courantea .................................54 

	

5,577 	Importations de merchandises (base de Is balance den paiements) 35 

	

2,326 	Invisiblos .....................................................56 

	

7,903 	Total den paie.ents couranta .................................57 

Solde 
+ 	219 	Merchandises ................................................58 
- 	71 	Envialbles .................................................59 

+ 	148 	Solde dx coupLe courant ..................................60 

bun len non-r4eideats: 

	

50,218 	Exportation, de merchandise. (bane de Ia balance dea paie.ent.) 61 

	

10,542 	Invislblea(4) ..................................................62 

	

60,760 	Total des recetres courantes ..................................63 

	

46.323 	importation* de merchandises (base de 1s balance den palementa) 64 

	

18,381 	Invi,iblen(4) ..................................................65 

	

64,704 	Total dea paiementn conranta .................................66 

Sold.: 

	

+ 3,895 	MerchandIses ...............................................67 

	

- 7.839 	Inviaiblen .................................................68 

	

- 3,944 	Solde do compte courant ..................................69 

Mouveinenra de capitaux: 

	

+ 3.946 	long terse .................................................70 

	

- 1,499 	A court terse ................................................7! 

	

4. 2,447 	Total dx snide net des capitaun ............................72 

- 1.497 Solde total dx compte courant cc de rapitul ......................73 

- 2,396 Erreurs or omissions nattes ......................................74 

	

- 	Allocation de droits de tiraSe spCclaus ..........................75 
me 

	

- 3,893 	Moovenents 	nCtairea officie1 nets .............................76 

Is Noovell.-Z€lande, Is Norv6e. 1. Portugal, l'E.pagne, la Su6ds. Is SoS.,. at 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the Uc 

Current account - Not seasonally adjus: 

1976 	 1977 

Item 

	

Acct. 	

:,:[ 	

III 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No.   

$ millions 

A 	Current receipts: 

	

1 	Merchandise exports (balance of payments 	5,903 	6,859 	6,161 	6,734 	7,213 	8,009 	7,232 	8,562 
basis). (1) 

Service receipts: 

	

4 	Travel ....................................136 	328 	687 	195 	140 	403 	756 	226 
.............. 

	

15 	Interest and dividends ..... .124 	116 	111 	129 	107 	104 	102 	127 

	

21 	Freight and shJpping ......................215 	269 	253 	268 	254 	310 	281 	307 

	

23 	Other service receipts ....................251 	282 	264 	283 	292 	327 	290 	311 

	

28 	Total service receipts ..................726 	995 	1,315 	875 	793 	1,144 	1,429 	971 

	

29 	Sub-total, exports of goods and 	6,629 	7,854 	7,476 	7,609 	8,006 	9,153 	8,661 	9,533 
services. 

Transfer receipts: 

	

30 	Inheritances and immigrants' funds 	22 	24 	31 	28 	18 	26 	27 	27 

	

33 	Personal and institutional remittances . 	41 	41 	42 	45 	45 	54 	52 	51 

	

40 	Total current receipts ..............6,692 	7,919 	7,549 	7,682 	8,069 	9,233 	8,740 	9.611 

B 	Current payments: 

	

1 	Merchandise imports (balance of payments 	6,079 	6,774 	5,715 	6,558 	6,921 	8,095 	6,65 
basis). (1) 

Service payments: 

	

4 	Travel ....................................566 	493 	539 	358 	671 	579 	653 	37 

	

15 	Interest and dividends ....................461 	607 	537 	942 	632 	742 	686 	1,149 

	

21 	Freight and shipping ......................276 	336 	304 	321 	294 	367 	337 	347 

	

23 	Other service payments ....................642 	735 	684 	703 	749 	827 	783 	852 

	

28 	Total service payments ................. 	

.. 

	

.945 	2,171 	2,064 	2,324 	2,346 	2,515 	2,459 	2,725 

8 

	

29 	Sub-total, imports of goods and 	,024 	8,945 	7,779 	8,882 	9,267 	10,610 	9,114 	10,377 
services. 

Transfer payments: 

	

30 	Inheritances and emigrants' funds 	19 	22 	23 	22 	22 	25 	28 	26 

	

33 	Personal and institutional remittances 	28 	27 	28 	28 	30 	29 	29 	30 

	

37 	Official contributions ...................- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

	

40 	Total current payments ............. ..8,071 	8,994 	7,830 	8,932 	9,319 	10,664 	9,171 	10,433 

C 	Current account balance: 

	

1 	Merchandise trade ............................- 	176 + 	85 	+ 446 + 	176 + 	292 - 	86 + 	577 + 	910 
Service transactions: 

	

4 	Travel .....................................- 	430 - 	165 	+ 148 - 	163 - 	531 - 	176 	+ 	103 - 	151 

	

15 	Interest and dividends ....................- 	337 - 	491 	- 426 - 	813 - 	525 - 	638 - 	584 - 1,022 

	

21 	Freight and shipping ..................... 	61 - 	67 	- 51 - 	53 - 	40 - 	57 - 	56 - 	40 

	

23 	Other service transactions ............... 	391 - 	453 	- 420 - 	420 - 	457 - 	500 - 	493 - 	541 

	

28 	Balance on service transactions ........ 	1,219 - 1,176 	- 749 - 1,449 - 1,553 - 1,371 - 1,030 - 1,754 

	

29 	Balance on goods and services ........ 	1,395 - 1,091 	- 303 - 1,273 - 1,261 - 1,457 - 	453 - 	844 

	

39 	Net transfers ...............................+ 	16 + 	16 	+ 22 + 	23 + 	11 	+ 	26 + 	22 + 

	

40 	Total current account balance .......- 1,379 - 1,075 	- 281 	1,250 - 1,250 	1,431 - 	431 - 	8.. 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 

I 

I 

r 
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.nmpte courant - Non d6saisonnalis6 

4 Q's ended 
I 	 3rdQ1978 
I 1976 	1977 	- 	 - 

	

- 	 4 trim. 	 Detail 

terminés Is 
II 	III 	IV 	 3e trim. 	

NO 1978 	 e 
compte 

Recettes courantes: 	 A 

,, 	25.657 	31,016 	35,242 	Exportations de marchandises (base de Is 	1 
balance des paiements)(1). 

Recettes so titre des services: 

	

406 	800 	1,346 	1,525 	1,586 	Voyages .....................................4 

	

109 	108 	480 	440 	450 	Intérts et dividendes .....................15 

	

331 	314 	1,005 	1,152 	1,229 	Transports ................................. 

	

372 	343 	1,080 	1,220 	1,346 	Autres recettes so Litre dea services 	23 

	

1,218 	1,565 	3,911 	4,337 	4,611 	Total des recettea au titre des services 	28 

	

1,013 	10,123; 	29,568 	35,353 	39,853 	Total partiel pour l'exportation de 	29 
biens et de services. 

Recettesde transfert: 
H 	 28 	32 	105 	98 	106 	Successions et capitaux des immigrants 	30 
VI 	 52 	59 	169 	202 	212 	Versements A des particuliers et institu- 	33 

t ions. 

	

11,093 	10,214 	29,842 	35,653 	40,171 	Total des recettes courantes ..........40 . 

Palements courants:  

H 	9,592 	7,949 	25,126 	29,323 	32,506 	Importations de marchandises (base de is 	1 
balance des paiements)(l). 

Paiements au Litre des services: 

	

657 	695 	1,956 	2,280 	2,489 	Voyages .................................... 4 

	

862 	800 	2,547 	3,209 	3,564 	1nt6rts et dividendes .....................15 
H 	396 	378 	1,237 	1,345 	1,429 	Transports .................................21 

	

925 	989 	2,764 	3,211 	3,585 	Autres palemerits so titre des services 	23 

	

2,840 	2,862 	8,504 	10,045 	11,067 	Total des paiements au titre des services 	28 

	

12,432 	10,811 	33,630 	39,368 	43,573 	Total partiel pour l'importation de 	29 
biens et de services. 

Palements do transfert: 

	

30 	45 	86 	101 	124 	Successions et capitaux des emigrants 	30 

	

32 	31 	111 	118 	124 	Versements A des particuliers et institu- 	33 
Lions. 

	

- 	- 	- 	- 	- 	Contributions officielles ....................37 

	

12,494 	10,887 	33,827 	39,587 	43,821 	Total des paiements courants 	40 

Soide du compte courant: 	 C 

	

203 + 	609 	+ 	531 	+ 1,693 	+ 2,736 	Commerce de marchandises ..................... 	1 
Operations au titre des services: 

606 	- 	251 	+ 	105 	- 	610 	- 	755 	- 	903 	Voyages .....................................4 

	

647 - 	753 - 	692 	- 2,067 	- 2,769 	- 3,114 	Intéréts et dividendes ......................15 
31 	- 	65 	- 	64 	- 	232 	- 	193 	- 	200 	Transports ..................................21 

	

499 - 	553 - 646 	- 1,684 - 1,991 	- 2,239 	Autres operations au titre des services 	23 

	

783 - 1,622 - 1,297 	- 4,593 - 5,708 	- 6,456 	Solde des operations so titre des services 	28 

	

769 - 1,419 - 688 	- 4,062 - 4,015 	- 3,720 	Solde au Litre des biens et services 	29 

15 	+ 	18 	+ 	15 	+ 	77 	+ 	81 	+ 	70 	Transferts nets ...............................39 

	

754 - 1,401 - 673 	- 3,985 - 3,934 	- 3,650 	Solde total du compte courant 	40 

- 	V.?. 	1. 	.......... 
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Acct. 
No. 

TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stat 

Capital account(2) - Not seasonally adjust 

1976 

I tern 

F- ____ 

I 	II 	III 	IV I II 

1971 

III IV 

$ millions 

D Direct 	irvestment:(3) 

21 - 32 - 33 - 	293 - 136 + 155 + 171 + 3 + 234 
25 

In 	Canada 	................................... 
- 45 - 24 - 	38 - 162 - 100 - 38 - 186 - 201 

Portfolio transactions: 

Abroad 	...................................... 

Canadian securities: 
30 + 35 + 13 + 	4 31 - 23 + 2 + 40 + 26 
31 - 15 - 3 - 	36 - 15 + 31 + 75 + 27 - 33 
32 

Outstanding 	bonds 	......................... 

+ 2 ,04 9 + 959 + 1,366 + 1,250 + 762 + 530 + 1,014 + 641 
33 

Outstanding 	stocks 	........................ 
New 	issues 	................................ 

- 152 189 - 	191 - 171 - 193 - 194 - 97 - 143 
Foreign securities: 

35 

Retirements 	............................... 

- 1 + 120 - 	13 51 + 14 + 68 + 29 + 32 
37 - 1 - 1 - 	1 - 12 - 1 - 1 - 1 - 
38 2 + 35 + 	2 + 2 + 2 + 2 + 2 + 2 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 - - - - - - - 
44 

Outstanding 	issues 	........................ 
New 	issues 	................................ 
Retirements 	...............................+ 

Advances 	....................................- 
Repayments 	..................................- - - - - - - - 

49 Export credits directly or indirectly at risk 

. 

- + 7 - 	4 - 8 + 1 + 1 + 6 - 3 
of the Government of Canada. 

.. 899 

50 Other long-term capital transactions 	......... 59 + 245 - 	22 + 91 + 39 - 68 + 54 + 3- 

E 	1 Balance of capital movements in long- + + 1,129 + 	774 + 757 + 687 + 548 + 891 + 58 0  
term forms. 

D Resident holdings of short-term funds abroad: 

.. 

61 Chartered bank net foreign currency position - 334 + 329 - 1,076 + 472 + 309 + 244 - 633 + 962 
with non-residents. 

65 Non-bank holdings of short-term funds - 94 + 105 - 	37 - 170 - 133 - 56 + 25 + 25 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 + 25 - 	56 + 32 + 18 + 71 - 85 + 144 
72 

. 

. 25 

- - - - - - - 
74 Treasury 	bills 	............................. 4 + 22 - 	1 + 3 + 32 + 60 + I + 54 
75 

Dollar 	deposits 	.............................- 
Government demand liabilities 	...............- 

Commercial 	paper 	........................... + 41 + 	116 + 22 + 81 - 186 + 79 - 90 
76 Finance company 	paper 	...................... 	

.+ 

. 

- 26 107 - 	13 + 164 + 11 + 12 - 99 + 114 
77 104 37 - 	84 + 188 - 55 + 72 + 85 + 159 
81 7 - 117 + 	13 + 137 + 32 - - 122 + 36 

82 21 186 - 	20 + 370 - 64 + 9 - 470 - 1 

K 	2 

Other short-term capital transactions 	.........+ 

Balance of capital movements in short- - 193 + 75 - 1,158 + 1,218 + 231 + 226 - 1,219 + 1,403 

Other 	short-term paper 	......................+ 
Other finance company obligations 	...........+ 

term forms. 

. 

E 	3 Total net 	capital 	balance 	............ + 1,706 + 1,204 - 	384 + 1,975 + 918 + 774 - 328 + 1,992 

F Total current and capital account balance .... + 327 + 129 - 	665 + 725 332 - 657 - 759 + 1,170 

X Net errors 	and 	omissions 	...................... 
+ 202 - 38 + 	359 - 771 - 430 + 669 + 533 - 1,393 

C Balance settled by interarea transfers 

. 

K Net official monetary movements: 
4 + 529 + 91 - 	306 - 46 - 762 + 12 - 226 - 223 

5 

Official 	international reserves 	............. 

Official moneraty 	liabilities 	..............- - - - - - - - 
6 Net official monetary movements 	........... + 529 + 91 - 	306 - 46 - 762 + 12 - 226 - 223 

(2)A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an Increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. 
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1978 

I 	 II 	 III 

Compte bilateral caradien avec lea Etats-Unia - fin 

Compte de capltal(2) - Non désalsonnalisC 

'8 ended 
3rd Q 1978 

1976 	1977 	 - 

- - - 	 4 trim. 	 Detail 
terminé le 

IV 	 3e trim. 
1978  

millions 

NO de 
conrnte 

95 + 325 - 	494 + 	563 + 	652 
- 325 - 161 - 	269 - 	525 - 	883 

+ 30 + 	3 + 	21 + 	45 + 	85 
/,— 126 + 	6 - 	69 + 	100 - 	170 

+ 1,695 + 378 + 5,624 + 2,947 + 3,626 
1 - 139 - 	95 - 	703 - 	627 - 	528 

1 4- 10 + 	9 + 	55 + 	143 + 	104 
- - - 	15— 3 - 	1 

2 + 	2 + 	41 + 	8 + 	8 

-f 1 - 	1 - 	5 + 	5 + 	5 

81 + 108 + 	373 + 	59 + 	221 

• 1,134 + 574 + 4,559 + 2,715 + 3,119 

• 	-.- -- 1,301 - 165 - 	609 + 	882 + 	932 

142 - 202 - 	196 - 	139 - 	383 

71 + 24+ + 	1 + 	148 + 	423 

1 - 2 + 	36 + 	28 + 	147 + 	87 
146 - 53 + 	20 + 	304 - 	116 - 	269 

• 	97 + 80 - 195 + 	18 + 	38 + 	96 
44 + 72 + 	75 + 	171 + 	261 + 	162 

+ 32 + 	55 + 	40 - 	54 + 	94 

55 + 	84 + 	185 - 	526 - 	227 

• - - 	46 - 	58 + 	641 + 	915 

+ 528 + 4,501 + 3,356 + 4,034 

• - 14ii + 	516 - 	578 + 	384 

- 	248 - 	621 

+ 	268 —1,199 

+ 	268 - 1,199 

Investissements dfrects(3): 	 D 

Au Canada .................................... 

Al'étranger ................................. 

Coninerce des valeurs moblli8res: 
Valeurs canadiennes: 

Obligations en circulation ................. 

Actions en circulation ..................... 

Nouvelles emissions ........................ 

Rachats .................................... 

Valeurs 8trangères: 
Emissions en circulation ................... 

Nouvellea emissions ........................ 

Rachats .................................... 

Prets et souscriptions - Couvernement du Canada: 

Avances ...................................... 

Remboursements ............................... 

Cr8dits I l'eXportaL Ion consentis directement 
ou indirectement aux risques du Couvernement 
du Canada. 

Autres operations aur capitaux I long terme 

Solde des mouvements de capitaux I lung 	E 
terme. 

Avoirs des residents de capitaux étrangers 8 	0 
court terme: 
Position netre en devises etronglres des ban- 

ques I charte vis-8-vis des non-residents. 
Avoirs non bancatres de capitaux étrangers 8 

court terme. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme de: 
D6p6ts en dollars ............................ 

Crëances I vue sur le gouvernement ........... 

Bons du Trésor ............................... 

Effets du coerce ........................... 

Effets des soclétêa de financement ........... 

Autres effets 8 court terme .................. 

Autres engagements des sociêtês de financernent 

Autres operations sur capitsux 8 court terme 

Solde des muuvements de capitaux I court 	E 
terme. 

Total du solde net sur capitaux ..........8 

Solde total du compte courant et de capital 	F 

Erreurs et omissions nettes .....................X 

Solde réglé par transferts entre zones ......... C.  

Mouvements monétaires officiels nets: 	 K 
Reserves officielles de liquldités inter-
national as. 

Engagements monétaires officiels ............. 

Houvements rnonétaires officiela nets ........ 

21. 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 
44 

49 

50 

1 

61 

65 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

2 

3 

4 

5 
6 

).+o lea comptes 0 et E le sigre mains reprdsente une sortie de apitaux du Canada, salt une augmentation des avoirs 
r , on urn dimiutit ion ds ongr nornont q myers 1 os noir- rs ide rts. 	(3) Suns les h.nflies non rpurtis. 



- 40 - 

TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figur 

1976 	 1977 

Line 	 Item 

N 	 I 	II 	III 	IV 	I 	
] 	

III 	IV 

$ millions 

1 Trade of Canada Exports (Customs basis 8,836 10,136 9,416 10,009 10,347 11,616 10,608 	11,805 
including re-exports). 

Adjustments: 
2 - 	98 + 	84 - 	36 + 	42 - 	49 + 119 - 	10 	+ 	70 
3 

Wheat 	........................................ 
- 	95 - 	22 - 	7 + 	17 + 	22 - 	58 + 	21 	+ 	67 

4 
Energy 	....................................... 
Automotive 	................................... - 	37 - 	42 - 	25 - 	32 - 	52 - 	65 - 21 	- 

5 - 	86 - 103 -103 - 106 -104 -112 -109 	- 	114 
6 

Freight 	...................................... 
Canada-United States reconciliation n.i.e. + 	44 + 	22 + 	25 + 	49 + 	51 + 	44 + 	38 	+ 	58 

7 + 	33 + 	37 + 	59 + 115 + 	96 + 	75 + 100 	+ 	185 

8 Equals merchandise exports adjusted to balance 8,597 10,112 9,329 10,094 10,311 11,619 10,627 	12,071 

Other 	........................................ 

of payments basis. 

9 Trade of Canada Imports (customs basis) 9,132 10,029 8,741 9,542 9,972 11,455 9,910 	10,819 

Adjustments: 
10 Automotive 	................................... - 	36 - 	27 - 	24 - 	25 - 	33 - 	36 - 	8 	- 
11 . 	

22 
+ 	1 - - 	2 - - + 	9 	+ 	4 

12 Freight 	..................................... 
. 

- 	25 25 - 	27 - 	26 - 	29 - 	27 	- 	28 
13 Canada-United States reconciliation n.i.e. 	- - 	70 - 171 169 - 182 - 155 - 213 - 166 	- 	164 
14 

Aircraft and 	other equipment 	.................- 

Other 	....................................... + 	52 + 	41 + 	46 + 114 + 	65 + 	52 + 151 	+ 	160 

15 Equals merchandise imports adjusted to balance 

.. 

8.956 9,848 8,569 9,420 9,823 11,229 9,869 	10,791 
of payments basis. 

.. 

16 Trade balance on balance of payments basis .... - 359 + 264 + 760 1 + 674 + 488 + 390 + 758 	+ 1,2 8 ' 

1976 	 1977 

I'ii 	J IV 	1 	II 	III 
	

IV 

S mu lions 

Receipts: 
1 	Interest ......................................74 	77 	73 	77 	64 	71 	59 	72 
2 	Dividends ................................... 	107 	166 	118 	133 	96 	172 	140 	146 

3 	Total ......................................181 	243 	191 	210 	160 	243 	199 	218 

Payments: 
4 	Interest .....................................325 	494 	463 	585 	585 	694 	668 	776 
5 	Dividends ....................................274 	293 	262 	601 	276 	319 	281 	701 

6 	Total ......................................599 	787 	725 	1,186 	861 1 	1,013 	949 1 	1,477 

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unlncoric-
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; 
dividend payments incltidiiip dividends 11tild In all non-resident si Iniulders and or prrIit.s el 	air 	err all Irras 

Line 
	 Item 

No - 



	

13,873 	12,403 

	

+ 45 	+ 28 

	

- 50 	- 9 

	

- 134 	- 127 

	

+ 57 	+ 51 

	

+259 	+ 89 

.62 	14,050 	12,435 

	

13,448 	11,591 

	

+ 8 	+15 

	

- 35 	- 32 

	

-233 	-194 
114 	+225 	+130 

.09 	13,413 	11,510 

	

i? 	± 925 

Hilions 

	

38,397 	44,376 

8 1 	+130 

	

107 	+ 52 
-136 -138 
-398 -439 
+140 +191 
+244 +456 

38,132 44,628 

37,444 42,156 

-112 - 	77 
- 	1 + 	13 
- 	99 -110 
-692 -698 

	

+253 	+428 

	

36,793 	41,712 

	

+ 1,339 	+ 2,916 

p.---" 

- l - 

978 
1978 
	

Detail 	 O de 

Exportations canadiennes (base douanire, réexpor- 	1 
tations comprises). 

Ajustements: 
518 	...............................................2 
Energie ...........................................3 
Industrie automobile ..............................4 
Transports ........................................5 
Rapprochement Canada - tats-Unis, n.i.a. ........ .6 
Autres ...........................................7 

Résultat correspondant aux exportations de marchan- 	8 
dimes alignées eur is balance des paiements. 

Importations canadiennes (base douaniére) ...........9 

Ajustements: 
Industrie automobile ............................. 	

. 

.0 
ACronefs et autre iaatériel ........................11 
Transports ........................................12 
Rapprochement Canada - tats-Unis, n.i,a .......... 33 
Autres............................................14 

Résultat correspondant aux importations de marchsn- 	15 
discs alignees sur la balance des palements. 

Balance du commerce extêrieur alignée sur la balance 16 
des psiements. 

1916 	1977 	1978 	 Detail 	 NO 	de 
III 	IV 	 ligne 

$ millions 

Recet tea: 

	

70 	53 	301 	266 1 	IntCréts ..........................................1 

	

258 	264 	524 	554 	Dividendes .......................................2 

	

328 	317 	825 	820 	Total ...........................................3 

Paieinents: 

	

833 	839 	1,867 	2,723 	lntérts ..........................................4 

	

360 	280 	1,430 	1,577 	Dividendes ........................................5 

'H 	1,193 	1,119 	3,297 	4,300 	Total ...........................................6 

posteintérétset dividendes comprend: a) les recettes sous forme dintérCts y compris lintPrt sur las prts 
.rgouvernementaux, lea gains du colapte du Fonda de change étranger et 1'int6rt sur lea avoirs privés en obligations 
Lngres; b) lea recettes sous forme de dividendes, y compris lea dividendes at l'intCrCt reçus par lea sociétés au 
re des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens a l'étranger, sinai que las bénCfices des 
cursales 6trangres non constituls de sociét8s canadiennes; c) lea paiements d'intéréts sur lea obligations et lea 
ligations non garanties canadlennes dCtenues S letranger; d) lea palementa de dividendes, y compris las dividendos 
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1976 

Linej 	Item 	
I 	II 	J III 

100.50 
102. 1 o 
102.29 + 	3. 
100.69 + 3.0 

96.99 + 2.0 
95.02 + 1.0 
93.46 + 	1. 
90.75 + 0. 

	

98.35 
	

101.58 

	

101.03 
	

103.20 

	

100.95 
	

102.94 

	

95.88 
	

99.13 

	

94.24 
	

94.89 

	

94.06 
	

94.40 

	

92.68 
	

93.06 

	

89.63 
	

91.41 

89.81 + 0.. 
88.74 + 0.0 
87.45 + 0.2 

88.93 -0.11 

87.70 + 0.40 

85.74 + 0.1: 

ited 	In 	tO. 	iia; 	: f 	ivirare 

88.19 
89.08 
84.43 

88.11 

86.93 

84.43 

ida. 	(2) 

2 

3 

4 
5 
6 
7 

8 
9 

10 
11 

12 
13 
14 
15 

16 

17 

18 

$ ml] 

97 
206 
402 

705 

118 
315 
604 

1,037 

invcstmer 
difforer 

he t nOon 

Receipts: 
71 70 75 

Miscellaneous 	income(1) 	............. . 80 191 199 
Business services and other trans- 415 419 402 

actions. 

666 680 676 

Government 	transactions 	............... 

Payments: 

.. 

129 104 110 

Total 	.................................. 

241 301 256 
Business services and other trans- 586 669 630 

Government transactions 	.................. 
Miscellaneous income(1) 	................. 

actions. 

Total 	................................. 956 1,074 996 

Licludes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term 
itional banking and insurance operations. Due to intermediation betwee 

1 ev,ls of 	receipts and 	payments betwen Caii.ida 	and abr.ad shea Id 	at 

1977 

I 	I II 	I III 	I IV 

lions 

85 68 73 102 
212 213 202 204 
419 490 451 440 

716 771 726 

152 128 128 
294 345 285 2 140 
664 725 720 735 

1,110 1,198 1,133 1,233 

ts, all services associated with inter-
t geographic areas, including Canada, 
ra represent flaws if ji,t earn ing, 

2 
3 

4 

5 
6 
7 

8 

(1) I 
n 

anadian dollar vis--vis United States dollar( 

ollar canadien vis--vis le dollar américain(1) 

Period 

Période 

Nigh 

Line I 
	 Maul 

1976 ................................... 103.89 

1977 ................................... 99.85 

1978 .................................. 

1976 I ............................... 101.85 
II ............................... 103.89 

III ............................... 103.43 
IV ............................... 103.24 

1977 I ............................... 99.85 
II .............................. 95.68 

III .............................. 94.59 
IV............................... . 93.06 

1978 I 
II 

III 89.24 
IV.............................. 

............................... 91.70 

............................... 90.35 

............................... 

89.24 July................................... 

88.28 

September 

August 	................................. 

.............................. 87.00 

Spot rates 

- 
Cours au comptant 

Premium(+) 	oi 
discount(-) 
on forward 

U.S. 	dollir() 

D6port(-4) Noon 
Low 
- 

Close 
- 

average 
ou repori(-) 

Baa Cl6ture 
- 

Moyenne 
cours movi 

midi 
sur le do 

U.S. - cents - 

95.88 	99.13 101.41 - 	2.0 

89.63 	91.41 94.03 

88.04 
86.63 

84.38 

88.11 

86.78 

84.38 

(1) Calculated on the basis of rates prevailing on the interhi0 intO r in (an 
spot rates based (except for SDRs) on nominal quotations ii 
h.isi a if avirrlpe q0-dav forward spread on the 5(01 noon r. 
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AIILEAU 7. Autres operations so titre des services 

1976 	1977 	1978 
	

Detail 	NO de 
HI 	IV 

millions 

7/ 313 328 
243 249 776 831 
562 555 1,638 1,806 

882 886 2,727 2,965 

151 161 461 566 
410 397 1,113 1,264 

/27 	 810 870 2,489 2,844 

1,371 1,428 4,063 4,674 

Rece ttea: 
Operations gouvernementales ........... 
Revenue divers(1) ..................... 	2 
Services commerciaux et autres 

	
3 

operations. 

Total ............................... 	4 

Paiements: 
Opéra tions gouvernemen tales ........... 5 
Revenus divers(1) ..................... 	6 
Services commercisux et autres 

	
7 

operations. 

Total ............................... 	8 

ompris, an plus du revenu des placements a court terme et d as placements divers long terme, tous lea services e rap-
'rtant sux operations internationales des banques et des cp agnies d'assurance. Par suite de l'interférence de di verses 

r.i 	 111 L f.et jl 	,1~; WrVr hs rntJnt 	de 	r(Lt.s 	d.. cI 	Cc,cc entre le (7accad3 et 1' tr ccci 

cli ii. Cours du chan gc  

canadian dollar vis--vis other currencies(2) 

en vis--vis lea autres devises(2) 

V 	 .... 	 .eutsche 	Swiss 	Japanese 
hog 	tcaccc: 	 Mark 	franc 	yen 	SDR(2) 

ore 	Franc 	Mark 	Franc 	Yen 	DTS(2) 

	

francais I  allemand 	suisse 	japonais 

Period 

Per iode 

NO de 

greased in terms of foreign currencies - cours exprimé 
an foction de Is monnaie etrangare 

4.84 	2.55 	2.53 	300.57 

	

2.18 	2.25 	251.26 

2.59 
2.61 

• 	di 4.02 2.59 
• 	95 5.02 2.43 

• 	c0 4.83 2.33 
28 4.71 2.24 
184 4.57 2.15 

4.39 2.02 

• 	.59 4.27 1.86 
• 	•.d36 4.08 1.84 

3.94 • 	.90 1.83 

• 

	

. 118 3.81 1.75 

..374 3.74 1.69 

	

.8783 	1976 .....................................1 

	

.8058 	1977 ..................................... 2 

1978 .....................................3 

	

.8617 	1976 	I ................................4 

	

.8900 	II ................................5 

	

.8902 	III .................................6 

	

.8720 	IV ..................................7 

	

.8386 	1977 	1 .................................8 

	

.8180 	II .................................9 

	

.8009 	ILl ................................ 	

. 

.0 

	

.7658 	IV .................................11 

	

.7360 	1978 	I .................................12 

.7233 II .................................13 
III ..................................14 
IV .................................15 

	

.7117 	Juillet 	.................................. 16 

	

.6901 	AoOt .....................................17 

	

.6731 	Septembre ................................18 

	

2.59 
	

303.67 

	

2.55 
	

305.44 

	

2.54 
	

297.53 

	

2.46 
	

295.95 

	

2.45 
	

276.85 

	

2.39 
	

261.37 

	

2.24 
	

246.70 

	

1.98 
	

223.94 

	

1.73 
	

213.36 

	

1.70 
	

195.62 I 

	

1.60 
	

177.53 

	

1.46 
	

165.29 

	

1.34 
	

162.92 

:apre lee cours des operations entre banques au Canada. 	2) D'apras les cours moyens au comptant calculés (esuf lea 
191. .ur lea cours nominaux en dollars américains. (3) Taux annu ala calculés d'apras le report ou le deport moyen 	90 jours 

1. 	1ic1i 
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Line 

TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities - Outstand ...... 

1976 	 197' 
Type of issue 	 . --______________ II 

-________  

$ millions 

Trade in outstanding securities 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 

	

Direct .....................................+ 	92 

	

Guaranteed .................................+ 	3 
Provincial government: 

	

Direct....................................+ 	24 

	

Guaranteed .................................+ 	23 
Municipal government (including institutions) 	- 

	

Corporations .................................+ 	49 

	

Sub-total ................................+ 	191 

	

Conenon and preferred stocks ....................+ 	26 

	

Total ..................................+ 	217  

+ 168 

+ 	3 
+ 	14 
- 	5 
+ 	31 

+ 211 

- 	4 

+ 207 

+ 	101 + 	27 + 7 + 	67 + 48 + 43 
- + 	3- 1+ 2+ 1+ 1 

+ 	12 - - 19+ 21- 6- 12 
+ 	S - 	16 - 5 + 	10 + 33 + 6 

- - 	13 - 2 - 	5 - 2 - 3 
+ 	22+ 16+ 2+ 22+ 19+ 13 

+ 	140 + 17 - 18 1 + 117 + 93 + 	48 

- 	51 - 50 - 18 + 29 - 29 - 	73 

+ 	89 - 33 - 36 + 146 + 64 - 	25 

1 
2 

3 
4 
5 
6 

7 

8 

9 

New saues 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
10 	Direct ....................................+ 	29 	+ 	23 	+ 	11 	+ 	29 
11 	Guaranteed ..................................- 	- 	- 	- 

Provincial government: 
12 	Direct ..................................... 	216 	+ 	281 	+ 	217 	+ 	230 
13 	Guaranteed .................................+ 1,663 + 	396 + 1,030 + 	653 
14 	Municipal government (including institutions) + 353 + 	91 + 189 + 146 
15 	Corporations .................................+ 	731 	+ 1,019 + 	720 + 	878 

16 	Sub-total ................................+ 2,992 + 1,810 + 2,167 	+ 1,936 

17 Common and prefrrd stocks ...................+ 	5 + 	6 + 	64 +6 

18 	Total .................................+ 2,997 	+ 1,816 + 2,231 + 1,942 

I 	 Retire  

P 
+ 	18 + 	31 

+ 561 + 330 
+ 	133 + 	422 
+ 116 + 	64 
+ 596 + 564 

+ 1,424 + 1,411 

+ 2+ 2 

+ 1,426 + 1,413 

nents 

I 
+ 	96 

+ 	397 1 + 	230 
+ 	786 + 146 
+ 	90 + UH 
+ 	525 + 	59' 

+ 1,894 + 1,18 

+ 	13 + 

* 1,907 + 1,19' 

- - 	64 - 	B - 	75 - 	1 - 	49 - 
- - - - - - 	3 

- 	65- 44- 29-  48- 36- 65 - 
- 	50- 12- 30-  32- 60- 17 - 
- 	27- 29- 36-  29- 24- 21 - 
- 	50 - 	100 - 	78 - 	76 - 	116 - 	149 - 

- 	192 - 	249 - 	181 - 	260 - 	237 - 	304 - 	2: 

- 	5- 1- 37-  8- 18- 4 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
19 	Direct .................................... 
20 	Guaranteed ................................ 

Provincial government: 
21 	Direct .................................... 
22 	Guaranteed................................ 
23 	Municipal government (including institutions) 
24 	Corporations ................................ 

25 1 	Sub-total 

26 Coirinon and preferred stocks 

['[-il 	............. 

0- 	- 
6 - 	I' 
4- 	1. 

7- 



+7 

+ 
+ 23' 
+3 
+ 25 

342 	+ 	708 
137 	+ 	346 
35 	+ 	43 

798 	+ 442 

1,462 

+ 	944 	+ 1,518 
+ 3,742 	+ 1,487 
+ 	779 	+ 	373 
+ 3,348 	+ 2,280 

+ 	92! + 	252 
Gouverneinent du Canada: 

Emissions directes 	.........................10 
Emissions garanties 	........................11 

Provinces: 
missions directes 	.........................12 
Emissions garanties 	........................ 	! 	13 

Municipalités 	(y compris institutions) 	.......14 ! 
Sociétés 	...................................... 15 

'8 

1976 	1977 
	

1978 
	

Genre d'émission 

III 	IV 
	 No de 

$ millions 

do valeurs mobi1ires en circulation 

77 	+ 17 	+ 	388 	+ 	165 
- 	+ 2 	+ 	6+ 	3 

28 	+ 	1 	- 13 	+ 	39 - 	16 

	

7 - 	2 	+ 2 	+ 	26+ 	44 
8 	- 	2 	- 	1 	- 	18! 	12 

	

+ 	31 	- 9 	+ 	118 + 	56 

105 	- 2 	+ 559 + 240 

159 	—26 	- 	79— 	91 

	

- 	54 	- 28 	+ 480 + 149 

Nouvelles emissions 

Obligationa garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
missions directes 	.........................1 
Emissions garanties 	........................2 

Provinces: 
missions directes 	..........................3 
Emissions garanties 	........................4 

Municipalités (y compris institutions) 	.......S 
Sociétés 	..................................... 6 

Total partial ............................7 

Actions ordinaires et privilégiées .............8 

Total ...................................9 

Obligations garanties et non garanties: 

	

378 	+ 3.001 
	

+ 59 
	

+ 8,9051 + 5,910 
	

Total partiel .............................16 

	

2 	+ 	93 
	+ 	 +81 	+ 	26 

	
Actions ordinairea et privilégiCes .............17 

	

380 	+ 3.094 
	

+ 	g 	 + 8,986 	+ 5,936 
	

Total ...................................18 

oursementa 

Obligations garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
19 inissions 	directes 	.......................... 

Emissions 	garantlea 	......................... 20 
Provinces: 

missions 	directes 	.........................' 	21 
Emissions 	garanties 	.........................22 

Municipalitéa 	(y compris institutions) 	.......23 
Soclétés 	.....................................24 

Total partiel .............................25 

Actions ordinairea et privilégiées ..............26 

2 

- 	29 
- 	9 
- 	25 

7 	- 	92 

157 

- 12 

2 

6 

- 23 

- 	147] 

- 186 
- 124 
- 	121' 
- 	304, 

- 882 

- 	51 

- 134 
- 	3 

- 196 
- 109 
- 93 
- 379 

914 

24 



I 
168 

168 

227 

21 

1 

4 ,  

71 

7 

7 

45 

1 

42 

69 

112 

151 

35 

65 

11 

185 

38 

17 

2 

57 

91 

Organismes financiers 
internationaux(1): 

Asie 

Afrique 

11émisphre occidental 

Monde 

Total 

Tot. 

International financial 
agencies: (1) 

Asia 	............................23 - 

Af rica 	......................... - - 

Western hemisphere 	.............7 6 

Global 	.........................3] J 	- 

Sub-total 	....................63 6 

Total 	......................147 46 

- 46 - 

r 
L 

TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptiot 
and Advances to International Financial Agencies 

TABLEAU 10. Pr8ts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscri ji  
at avances aux oranismes financiers internationaux 

1976 	 1977 

Item 	
- 	

Detail 

T~t 
$ millions 

National governments: 	I I Gouvernements nationaux: 

Asia 	........................... 	_5 12 14 17 47 17 15 25 Asie 

Africa 	......................... i0 23 16 17 22 14 12 27 Afrique 

Western hemisphere 	............. 9 5 4 5 4 7 4 7 Hémisphre occidental 

Other 	..........................  - - - 
- I 	- - 

- Autres 

Sub-total 	....................84 40 34 39 73 38 31 59 Total partiel 

1978 

1976 	1977 	1978 

II 	III 	IV 

$ millions 

National governments: 

Asia 	............................69 	11 24 68 104 

Africa 	..........................20 	20 36 106 75 

Western hemisphere 	.............8 	6 6 23 22 

Other.......................... - 	 - - - - 

Sub-total 	....................97 	37 66 197 201 

International financial I 

agencies:(l) 

Asia 	...........................1 	12 26 61 65 

19 18 21 Africa 	.......................... - 	 - 

- 55 14 Western hemisphere 	.............. 5 	19 

Global 	..........................1 	- - 104 238 

Sub-total 	.....................7 	31 45 238 338 

Total 	.......................104 	68 111 435 539 

(1) Excluding amounta reflected in Canada's official international monetary assets, e.g., C 
International Monetary Fund. - X l'exception des montants pria en compte dana l'sctif a 
Canada (par ex., la position de reserve du Canada auprs du Fcnda monétaire internatior 

Gouverneinents nationaux: 

As ie 

Afrique 

Hdmisphère occidental 

Autres 

Total partiel 

Organismes financiers 
internationaux(1) 

Asie 

Afrique 

Hémisphére occidental 

Mo nde 

Total 

Toti 

anada's res 	- - 

onétaire international oil isle1 u 
al). 
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lieu ttIflCII C Cu siId ill - c Itruelit SUX I lS{4UiS (IX gc.cnc'ernenCnC IX CdU;ldcl 

By area - Par r8ginn 	 By source of 
By cowo4ity 	financing 

Less developed countries 	 - 	- 

	

- 	 Par marchandi.. 	Par source de 

nys an vole de d8veloppeent 	
Centrally 	financeent 
planned 

Wi-st 	
•-j--- COUnCtiCS

Other 
hesi- 	 corns- Govern- 
sphere 	Asia 	Africa Other 	4co,.ie 	Grain diii.. 	sent 	Private 

H8- 	Asic 	Afrique Mitre. 

dental 	
_ 	

di... 
$ sillions 

Credits extended - Cridita B 1'8tranger 

50 63 378 126 121 42 220 351 599 855 95 
32 76 431 189 231 21 484 623 809 1.272 160 

60 6 73 Ii 21 3 43 48 112 149 11 
705 19 103 21 9 16 37 96 109 183 22 
185 13 89 32 62 16 73 112 173 236 49 
100 25 113 59 29 7 67 95 205 287 13 

83 23 58 42 69 7 84 112 171 238 45 
64 32 124 30 37 5 L36 148 216 363 21 
41 10 88 69 48 5 121 186 155 294 47 
44 II 161 48 77 4 143 177 261 397 47 

750 IL 39 37 40 ii 112 99 151 237 13 
52 13 69 51 41 13 165 160 192 330 22 
22 16 123 64 54 6 159 208 214 415 7 

Credits repaid - Pr8ts resbours8. 

776 37 203 78 58 15 385 538 238 645 131 
900 77 264 63 88 L2 396 599 301 771 129 

179 8 33 20 5 I 112 139 40 159 20 
48 14 47 10 14 5 58 93 55 108 40 
58 8 54 17 22 5 52 98 60 124 34 

291 7 69 31 17 4 163 208 83 254 37 

172 13 31 27 15 I 85 111 61 163 29 
202 20 76 Ii 27 3 65 125 77 179 23 
170 35 72 12 14 I 236 291 79 322 48 
56 9 85 13 52 7 10 72 84 127 29 

82 17 30 15 9 I IC 28 54 59 23 
120 8 54 9 27 S 17 74 46 97 23 
70 II 79 45 21 I 13 90 80 112 58 

Net credit. •xte.ed - Credit, nets B l'dtrang.r 

74 + 26 + 175 + 	48 + 	63 + 27 -165 -187 + 361 + 210 -36 
32 — 	I + 167 + 126 + 143 + 	9 + 	88 + 	24 + 508 + 501 + 31 

19 - 	2 + 	40 — 	6 + 	16 + 	2 — 	69 - 	91 + 	72 — 	10 - 	9 
57 + 	5 + 	56 + 	LI - 	5 +11 - 	21 4- 	3 + 	54 + 	75 -18 
27 + 	5 + 	35 + 	15 + 	40 + 	II + 	21 -4- 	14 + 113 + 	112 + 15 
9 4- 14 + 	44 + 	28 + 	12 + 	3 - 	96 - 113 4- 	122 + 	33 - 24 

II + 10 + 	27 + 	15 + 	54 + 	6 - 	1 + 	1 + 110 + 	95 + 16 
62 + 12 + 	48 + 	19 + 	ID + 	2 + 	71 + 	23 + 139 + 164 — 	2 
29 - 25 + 	16 + 	57 + 	34 + 	4 - 	IS - 105 + 	76 - 	28 — 
88 + 	2 + 	76 + 	35 + 	45 - 	3 + 	153 + 105 + 183 + 270 + 18 

68 - 	6 + 	9 + 	22 + 	31 + to + 102 + 	71 + 	97 + 178 -10 
32 + 	5 + 	15 + 	42 + 	14 + 	8 + 148 + 	86 + 146 + 233 - 	1 
52 + 	5 + 	44 + 	19 + 	33 + 	5 + 146 + 118 + 134 + 303 - 51 

Credits ootstanding - Prta an circulation 

+ 
4- 
4. 

+ 

+ 

+ 

+ 
+ 

299 1 	
1.1101 	

615 1 
	

565 1 	173 1 	881 1 	1.115 1 	2,528 1 	3.260 1 	383 



+ 	1 

- 	18 

+ 468 

+ 451 

+ 587 

+ 1,038 

+ 1,063 — 642 

- 	185 +274 

+ 	776 +250 

+ 1,654 - 118 

- 	108 - 	60 

+ 	1,546 - 178 

+ 	182 

+ 202 

+ 583 

+ 967 

+ 218 

+ 1,1RS 

- 470 

- 445 

+ 10 

- 905 

+ 757 

148 

+ 943 

- 77 

+ 352 

+ 1,218 

+ 609 

+ 1,827 

- 686 

+ 33 

+ 180 

- 473 

+ 633 

+ 160 

+ 	330 - 13 —170 

— 	31 — 17 — 	99 

+ 	321 + 419 +868 

+ 	620 + 389 + 599 

+ 491 - 226 + 310 
	

+ 
	

I 
+ 365 + 296 + 	46 

	
+ 1 ,  

- 	62 + 226 + 495 	- 219 

+ 794 + 296 + 851 
	

+ 250 

I 

- 48 - 

Net transactions 

Item 	 1976 	 1977 

Line 
	 - 	F - 	I 

Assets with residents of: 

	

United States ...............................+ 	462 

United Kingdor 	.............................. - 

	

Other countries .............................+ 	842 

Total non-resident ........................ ..+ 1,304 

	

Canada .......................................4 	79 

Total ....................................+ 1,383 

Liabilities with residents of: 

	

United States ...............................+ 	128 

	

United Kingdom ..............................+ 	209 

	

Other countries ..............................+ 	405 

	

Total non-resident ........................+ 	742 

Canada: 

	

Swapped deposits ...........................+ 	530 

	

Other ..................................... ..+ 	969 

Total Canada ............................ ..+ 1,499 

Total ..................................+ 2,241 

2 

3 

4 

S 

6 

7 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

— 521 
	

427 	— 185 + 	121 + 	170 + 	340 	- 438 

+ 548 
	

669 	— 648 + 	83 — 117 + 595 
	

+ 89 

+ 	27 
	

1,096 	- 833 + 204 + 	53 + 935 	- 349 

+ 	647 
	

1,485 	- 234 + 	998 + 	3491 + 1,786 
	

- 99 

Net assets with residents of: 

15 	United States ................................+ 	334 - 	329 + 1,076 	- 472 - 	309 - 	244 + 	633 	- 962 

16 	United Kingdom .............................. -. 	209 + 	13 - 	168 	+ 373 - 	163 — 	741 - 	123 	-160 

17 	Other countries .............................+ 	437 + 	147 + 	357 	-618 + 	645 — 	216 - 	143 	+ 399 

18 	Total non-resident .........................+ 	562 - 	169 + 1,265 	- 717 + 	173 - 1,201 + 	367 	- 723 

19 	Canada .......................................- 1,420 + 	560 — 1,204 	+ 773 + 	14 + 	704 — 	326 	+ 982 

20 	Total ....................................— 	858 + 	391 + 	61 	+ 56 + 	187 - 	497 + 	41 	+ 2'Q 

(1) In June 1978 the basis for compilation of these figures was changed to exclude accrued interest and debit and credit it- - 
in transit, and to report claims gross of specific provisions for losses. The data for the second quarter of 1978 
calculated on the old basis. 

(2) Includes lending to monetary authorities. 
Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The e 

on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in tie 
main tables as item 1)81. The transuet ion figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, 9a1 
hit Sttn udjuett-d 	i is to elirr;tt th.inges 	a v.iiut' resu1riuç fries s'arhiL erie iii excrlmg:uttr;. 

I 



• 	+ 1,816 

• 	369 	689 

• 	416 	+ 	766 

.293 	+ 1,893 

• 1,096(2) + 	607(2 

	

+ 	62 

	

+ 	214 

	

+ 	6651 

	

+ 	941 

	

fl + 	436' 

+ 884 

+ 71 

+ 2,336 

* 3,291 

+ 498 

- 	31 

- 287 

+ 1,125 

+ 807 

+ 2,217 

4,960 

4,265 

14,673 

23,898 

8,873 

iccursales des biinques a charte canadiennes 

Amount 
outstand- 
ing(l) 

Sept. 30, 

	

1978 	 Detail 

	

19Th 	 - 

- 	 1976 	1977 	1978 	
Solde 

I 	 impaye(1) 

II 	III 	IV 	 30 sept. 
1978  

$ millions 

	

I 	 I 	 I 	i 	I 

Lilolls UCCLCS 

N°  de 

Avoirs auprs des residents: 

Des 	tats-Uflis .........................1 

flu Royaume-Uni ........................2 

D'autres pays ..........................3 

Total, non-residents .................4 

Canada .................................5 

+ 2,500 
	

+ 1,377 
	

+ 3,789 	+ 3,024 I 
	

32,771 
	

Total .............................16 

Engagements envers lee residents: 

8,280 

2,264 

12,575 

23,119 

11,039 

+ 515 - 103 '  

517 + 908 - 716 

579 + 182 + 471 

+ 1,605 - 348 

+ 200 - 162 

941 + 515 + 672 

I + 715 + 510 

+ 275 + 851 

+ 	62 + 900 

+ 2,013 	+ 	440 

+ 2,350 	+ 2,191 

+ 	251 	+ 	193 

+ 1,538 	+ 	650 

+ 1,789 	+ 	843 

Des hats-Unis .........................7 

flu Royaume-Uni .........................8 

D'autres pays ..........................9 

Total, non-residents .................10 

Canada: 

Dépets 	swap' .  ....................... .11 

Autres ...............................12 

Total, Canada ......................13 

+ 2,320 
	

+ 	162 
	

± 4,139 	+ 3,034 
	

34,158 
	

Total ...........................14 

Avoirs nets auprs des residents: 

+ 1,301 	+ 	165 	 + 	609 	- 	882 	 - 3,320 	Des tats-Unis .........................15 

- 1,597 	+ 	930 	 + 	9 1 - 1,187 	 + 2,001 	flu Royaume-Uni .......................16 

+ 	584 	+ 	194 	 + 	323 	+ 	685 	 + 2,098 	D'autrea pays .........................17 

3 	+ 	288 	+ 1,289 	 + 	941 	- 1,384 	 + 	779 	Total, non-residents ................18 

	

74 	 - 1,291 	+ 1,374 	 - 2,166 	Canada .................................19 

+ 	180 	+ 1,215 	 - 	350 	- 	10 	 - 1,387 	Total ..............................20 

i juln 1978, on a module is base du calcul cie ces chiffres de façon iexciure lea intéréts courus et lee élémente de debit 

Ct 
de cr8dit en transit, et A tenir compte des créances coleprenant lea provisions particulthres pour pertes. 

5' compris lee prate aux autorités monétaires. 
c relevé montre lee operations bancaires en devises etrangres (sauf l'or) des banques 	charte canadiennes. Leur effet 
i,r Is balance canadlenne des paiemeflts eat mesurC par is série relative aux avoirs nets aupr8s de tous lea non-residents 
igurant dane les tableaux principawc au poste 061. Les chiffres des operations soOt bases sur des données publiéee men-
oellemcnt d.ins ii Revue do In Banntie du Canada, mais us ont etC ajust6s de façon ? Clisiner les changementa do valour 

it 



250 417 347 
431 335 437 

-181 +82 -90 

1,298 1,477 1,388 
1,280 1,574 1,.' 

+18 -g: 

307 
220 

+ 87 

1,043 
1,034 

+9 

I 

82 76 70 
166 50 57 

-841 +26 +13 

72 165 121 
69 166 82 

+3 -i +39 

724 869 1,118 
620 785 998 

+ 104, +84 + 120 

878 1,110 1,309 
855 1 1,001 1,137 

+ 23 + 109 + 172 

2,854 
	

3,135 	3,942 	4, 
2,673 
	

3,302 	3,760 	4,1 

+ 181 	-167, 	4182 	+. 

227 
215 

+ 12 

70 
83 

- 13 

512 
572 

- 60 

809 
870 

— 61 

- 10 - 

TA: 	.. . 
	 I 

Line I II iii IV 

$ 	mu 

Government of Canada treasury bills: 

1 Sales 	....................................... 310 I 344 722 818 
2 Purchases 	(including maturities) 	............ 155 287 523 789 

3 Net 	....................................... + 155 + 57 + 199 + 29 

Canadian commercial paper: 

4 Sales 	........................................ 309 272 354 260 
5 Purchases 	(including maturities) 	............. 185 232 233 244 

6 Net 	....................................... + 124 + 40 + 121 + 16 

Finance company paper: 

7 Sales 	........................................ 853 . 920 975 950 
8 Purchases 	(including maturities) 	............. 878 1,024 988 788 

9 Net 	........................................ - 25 - 104 - 13 + 162 

Other Canadian short-term paper: 

Provincial and municipal governments, direet 
and guaranteed: 

10 Sales 	..................................... 433 288 265 317 
11 Purchases 	(including maturities) 	.......... 343 333 332 326 

12 Net 	..................................... + 90 - 45 - 67 - 9 

Banks: 

13 Sales 	....................................... 89 167 53 88 
14 Purchases (including maturities) 47 171 73 61 

15 Net 	...................................... + 42 - 4 - 20 + 27 

Other financial corporations: 

16 Sales 	...................................... 322 422 425 	i 553 
17 Purchases 	(including maturities) 	........... 268 435 458 362 

18 Net 	..................................... + 54 - 13 - 33 + 191 

Total, other short-term paper: 

19 Sales 	..................................... 844 877 743 958 
20 Purchases 	(including maturities) 	........... 658 939 863 749 

21 Net 	...................................... + 186 - 62 - 120 + 209 

Total: 

22 Sales 	....................................... 2,316 2,413 2,794 2,986 
23 Purchases 	(including maturities) 	............ 1,876 2,482 2,607 2,570 

24 Not 	........................... 	............ + 440 - 69 + 187 + 416 

lions 

	

695 	709 	938 	1,288 

	

549 	736 	850 	1,253 

	

+146 	-27 	+88 	+35 



I:AL: 13. 01ra Lions sur certains Lust tuHients du nuaroluu uuoui La i rc 

rations 
- Non-resi-

dents hold - 
ings Sept. 
30. 1978 

- Detail. 
Avoirs des 

1976 1977 1978 non-r8si- 

TIV 
dents an 30 No de u i sept. • 	1978 ligne 

$ millions 

Sons du Tr4sor du gouvornement du Canada: 

1,453 1,545 2,194 3,630 1  
1,416 1,522 1,754 3,388 Achats (y compris amortissement) 2 

+ 	37 + 	23 + 440 + 242 814 

Ventes 	................................. 

Effets de coumnerce canadiena: 

297 319 1,195 1,321 4  
380 294 894 1,423 

Net 	..................................3 

Achats (y compris amorrissement) 5 

- 	83 + 	25 + 301 - 102 152 6 

	

Ventes 	................................. 

	

Net 	.................................. 

Effets des sociétds de financeinent: 

1,767 1,835 3.698 5,206 7  
1,733 2,025 3,678 5,164 

Ventes 	.................................. 
Achats (y counpris amortissoment) 8 

+ 	34 -190 + 	20 + 	42 765 Net 	.................................. 9 

Autres effets S court terme canadiens: 

I  Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis: 

81 89 1,303 455 10  

58 66 1,334 488 Achats (y compris anuortissement) 11 

+ 	23 + 	23 - 	31 - 	33 80 1 2  

Ventes 	............................... 

Banques: 

169 132 397 428 

Net 	................................ 

13  
149 cg 352 400 

Ventes 	............................... 
Achats (y compris ainortissenent) 	. 14 

+ 	45 + 	28 112 Net 	................................ 1 5  

Autres entreprises financières: 

1,722 3,223 1 	Ventes 	............................... 16 
1,523 2,975 I 	Achats (y compris amortissement) 	.... 17 

+ 	9 + 	34 + 199 + 248 667 Net 	................................ 18 

Total, autres effets S court terste: 

1,292 1,434 3,422 4,106 Ventes 	............................... 19 
40 	1,240 1,353 3,209 3,863 Achats 	(y compris aniortissement) 	- . . 20 

+ 	52 + 	81 + 213 + 243 859 Net 	................................ 21 

Total: 

4,809 5,133 10,509 14,263 22 

•1 	j 	4,769 5,194 9,535 13,838 
Ventes 	................................. 
Achats 	(y compris aniortissement) 	....... 2 3 

24 



- 52 - 

TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1) 

Canadian liabilities (equals 1il 

	

Canadian assets 	holdings of Canadian dollars) 

	

Avoirs du Canada 	Engagements du Canada (equivalents 	AUX 

avoirm du FMI en dollars canadiens) 

	

Transactions - Operations 	 Transactions - Operations 

Period 

Foreign currencies 

- 

- Période 
Subscription Total 

assets Subscriptions Devises étrangBres 

(Quota) Loans(3) - and loans 
Total - 

- Souscription Prts(3)  des Souscriptions 
auFMI avoirs et prets 

Drawings Repay- 

(Quote-part) by Canada 
- 

ments(-) 
- 

Tirages Rembour- 
Line canadiens seinent s(-) 

SDR - millions - DTS 

I 1947-75 ......................... .1,100.0 	246.9 
	

1,346.9 	795.0(5) 
	

726.0 	- 310.5 

2 
	

1976 ............................ 
	 1,346.9 

3 	1977 ............................ ..- 41.5 	1,305.4 	36.0 

4 	1978 ............................ 

5 1976 	I 	 1,346.9 
6 	II 	 1,346.9 
7 	III 	........................ 
S IV ........................ 

9 	1977 	1 ........................ 

10 	II 	 10.2 	1,37e. 
11 	III 	 - 32.9 	1,343. 
12 	IV 	 - 38.4 	1,305. 

13 1978 	I 	 - 5.7 	1,299.7 
14 	II ......................... 257.0 	- 16.9 	1,539.81 	257.0 
15 	III 	 - 15.5 	1,524.3 	- 39 
16 	IV  

(1) Excludes Special Orawing accounL. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canad. 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to rest...' it 

balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,357 million, i.e., to SDR 339 million. The Canadian dollar C! 
alent of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, 
use of IMF credit, are shown as a component of item K5. 

(3) Loans under Oil Facility and General Arrangements to Borrow (GAB). 
(4) Includes net administrative expenditures and distribution of net income and payments of interest on indebtedness. 
(5) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 mi 

previously acquired from another IMF member. 
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SORe in accordance with IMF practice. From time to time 

have been adjustment payments between the 15fF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold cot.. 
of the Canadian dollar. 	These transactions are not r.'f1'.''d .'. .. t, ............................- 	.. .. T'! 
not appear in the balance of payments statements be... 

fl,. - 	1. 	 ' i ii 	, - , n,i.t 

I 



• 	 :., .j 	214.7 3.8 793.4 553.5 

28.6 	20.6 534.0 812.9 

• 	 . 	 20.2 29.9 604.0 701.4 

648.0 	1947-75 ................... 

944.51 1976 ...................... 	2 

852.01 1977 ...................... 	3 

Iik.AU 14. CnmpL. 91 ncl 1 I dv (it,dv aut v dv Ivdn Mont' Laire I LrIvt 	iv I (1) 

iiadiari liabilities (equals IMF 
idings of Canadian dollars) 

its du Canada (6quivalents aux 
FMI en dollars canadiens) 

Ions - Oprations 

	

dollars 	
Salea by 

	

- 	 Canada 	 Total 
liabil- 
ities liars canadiens 	

Canadian 
dollars for  

	

irawings 	 gold or SDRs Other(4) 	- 

v other 	 - 	
- 	Total 

oun- 	Repay- 	Vente par 	Autres(4) 	des 

rjes(-) 	ments 	le Canada 	 engage- 

- 

	

	 ments de dollars  
irages Rembour- canadiens en 
litres semonts 	change d'or 

oudeDTS 

SDR - millions - DTS 

Canada's 
net balance 
with IMF(2) 

Solde net des 
avoirs du Canada 
sur le FMI(2) 

Period 

Per iod e 

 

U.S. - $ millions - E.-U. 

 

NO de 
liane 

1978 .......................4 

5 

8 

	

v 	10.2 	17.5 	556.5 	810.0 	 939.0 	1977 	1 ...................9 

	

11.9 	 0.3 	553.7 	823.0 	 959.5 	Ii ...................10 

	

31.2 	9.5 	 581.4 	762.4 	 887.1 	III ...................11 

	

15.0 	0.5 	12.1 	604.0 	701.4 	 852.0 	IV ...................12 

	

21.6 	7.8 	 633.4 	666.3 	 824.0 1978 	I ...................13 

	

160.0 	1.5 	 1,047.9 	491.9 	 609.7 	II ...................14 

	

8.9 	0.7 	 1,053.6 	470.7 	 603.1 	III ...................15 
IV ...................16 

imprend pas Ic poate des droits de tiragespéciaux. 
chiffre cumulé mesure lea resaources nettea mises I Is disposition du FMI par le Canada; ii en découle un droit de 

rage presque automatique, selon le beaoin de financement indiqué par la balance des paiements, mais le Canada serait 
irs dens l'obligation de rétablir son solde net 1 concurrence de 25 Z de sa quote-part (actuellement fixée 1 1,357 mu-
ins de OTS), soit de 339 millions de IllS. Les variations des soldea positifs, en dollars canadiens, figurent au poste 
du tableau 1; celles des soldes négatifs (appel au credit du FMI) soot indiquées au poste KS. 
ts consentis en vertu des Accords ClnCraux d'Emprunt (ACd'E) et du mCcanisme pétrolier do FMI. 
ompris lea dépenses administratives nettes et lea distributions de revenus nets St d'intCrts sur lea dettes. 

comprend le retrait deffets du FMI ends en vertu des accords généruux d'emprunt dun montant equivalent a 30.0 millions 
do 1)TS, acquis precademment d'un autre pays membre du FMI. 

rincipale partie de l'Ctat est exprimée en DTS selon l'usage du FNI. Ii a fallu de temps I autre procCder Ides 
iiments d'ajuatement en dollars canadiens entre le Fill et le Canada par suite des variations dana le Litre d'or du 
ILar canadien. Il n's pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, oi lea valeura sont expri- 
om 

	

n DT, 	ni itS I is 	tts dv In buy 	lv 	a iernvnts. vi n(• f f,ri quo l'artif it dv Candy. 	Los or:It ions 

6.0 
1.9 

1. 	 2.1 
10.6 

783.8 
714.8 
591.6 
534.0 

563.1 
632 . 1 
755.3 
812.9 

	

651.2 	19761 .................. 

	

724.4 	II .................. 

	

873.9 	III .................. 

	

944.5 	IV .................. 
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TAbLE 15. Canada's Official International Monetary As 

1976 

Line 

	
Item 	

I 	II 	II]  j IV 	I 	II 	III 	IV 

Millions ol U.S. dollars 

Millions de dollars E.-U. 

Assets 

Official holdings of foreign exchange: 
3,736 

14 
United 	States 	dollars 	........................ 
Other convertible currencies 	................... 

Monetary 	gold(l) 	.............................. 

Special Drawing 	Rights(1) 	...................... 

87.7 

549 

Reserve position 	in 	IMF(l) 	....................651 

Total official international reserves(2) 	.. 5 

3,830 3,518 
11 	15 

870 	875 

550 	556 

724 	874 

5,985 5,838 

3,446 
16 

879 

558 

944 

5,843 

	

2,703 	2,715 

	

17 	13 

	

886 	892 

	

549 	518 

	

939 	959 

	

5,094 	5,097 

2,501 
13 

885 

490 

887 

4,776 

2,299 
16 

935 

505 

852 

4,607 

1 
2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

15 
16 

Liabilities 

Use of IMF credit(3) .............................- 

Foreign exchange deposit liabilities(4) 	- 

Reported use of central bank reciprocal credit 	- 
facilities. 

Total official monetary liabilities ......... 

.g) 	

..- 

NET OFFICIAL 	NETARY ASSETS .............. 5 .827 

+ Change in net official monetary assets ......... 	502 

Change in net official monetary assets 

	

Total change ................................... + 325 	1 	+ 63 -129 	1 	+ 224 	-525 1 	+ 30 	-267 	- 92 

Change due to: 

	

Valuation adjustments(S) .................... ..- 178(6) 	-109 + 44(6) 	+ 204 	+ 241 	+ 42 	+ 85 	+ 199 

	

Transactions ................................ ..+ 503(6) 	+ 172 - 173(6) 	+ 20 	-766 	-12 	-352 	- 291 

Net official monetary movements(7) 

	

17 Total official international reserves(S) ...... ..+ 503(6) 	+ 172 - 173(6) 	+ 20 	- 766 	- 12 	- 352 	- 291 

18 Total official monetary Liabilities(S) 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-based. 

(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
(4) Includes borrowing from Canadian chartered banks. 
(5) Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis--vis gold, the SDR, the Unit. 

States dollar and other convertible currencies. 
(6) Includes revaluation from book value to market value of gold 
(7) Excluding valuation adjustments. 
(8) Corruspondin8 to totals appcar ing as it cns Ki and KS in Tabl 

	

5,985 5,838 	5,843 	5,094 	5,097 	4,7 

	

+ 158 -147 	+ 5 	-749 	+ 3 	-321 	- 169 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 

Net official monetary assets ................... 5,736 	I 	5,799 5,670 	5,894 T5369 	5,399 1 	5,132 1 	5,040 

I 
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I'IILEAU 15. Bilan monêtaire international offiejel du Canada 

1978 

	

r gust September 	Detail 

H 	UI 	IV 	- 	- 	- 
Julilet 	AoOt 	Septembre 
	 140 de 

lions of U.S. dollars 

lions de dollars L-u. 

1 
1.544 2,688 

17 16 

986 970 

14 508 

403 606 

3,644 4,588 

1,000 	2,100 
	

1,200 

1.000 	2,100 	1,200 

3.740 	1,564 	3,388 

+ 521) 	._2176j 	- 352 

1 Ilions of Canadian dollars 

i11.ions de dollars canadians 

Act if 

2,082 1,544 
Avoirs officiels en devises: 

12 17 
Dollars, 	9tats -ULlis 	........................... 1 
Autres devisos 	convertibles 	................... 2 

978 986 Or 	mon6taire(1) 	................................. 3 

512 514 Droits 	de 	tirage 	spéciaux(i) 	.................... 4 

606 603 

4,190 3,664 Total des reserves canadiennes officielles 	6 

Position active aupres du FMI(1) 	.................5 

de liquiditCs fnternatlonales(2). 

Passif 

- Recours au credit auprs du FMI(3) 	............. 7 

1,500 2,100 Engagements sous forme de d6p6ts en devises(4) 	8 

- Recours d4clard aux facilités de credit entre 	9 
banques centrales. 

1,500 2,100 Total du passif monétaire officiel 	............ to 

2,690 1,564 ACT1F M0NTAIRE OFFICIEL NET 	................ 11 

- 698 - 1,126 Variation de i'actif monétaire officiel net . . 	 12 

2,65 
2( 

95 

50( 

611 

4,198 	1,852 	1 	3,845 
	

3,0941 	1,852 jActif monétaire official net ................... 
	 13 

+547 - 2,346 

+ 2 

Variation de l'actif monétaire official net 

- 353 	- 751 	- 1,242 	Variation totale ............................... 

Variation imputable: 
+ 81 	+ 66 	+ 	91 	Aux ajustements de valeur(5) ................. 

- 434 	- 817 	- 1,333 	Aux op6rations ............................... 

14 

15 
16 

Mouvements monétaires officiels nets(7) 

- I, 	-209 	475 	- 	634 Total des reserves canadiennes officielles de 	17 
liquidites internatfonales(8). 

-295- 	
- 225j 	

-342 	- 	699 Total du passif monétaire officiel net(8) ...... 

'artir do 1er  juillet 1974, is base d'évaluation des actifs du Canada bases sur l'or (B raison auparavant de $42.22 
. -U) l'once d'or fin) a Cté rattachde officiellement B un panier de 16 devises calculé par is FMI, devenant sinai 

fondCe sur le DTS. 
Conforme aux chiffres publiés par le ministlre des Finances. 
Operations avec le FMI lorsque cc dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 1 de Is quote-part du 
Canada. 
Y compris les maprunts aupres des banques B charte canacliennes. 
Lea ajustements de valeur reprOsentent lea changements de is valeur B l'étranger du dollar canadien par rapport B J'nr, 
le DTS, le dollar 5.-U. et d'autres devises convertibles. 
Coinpreod Is rédvaluation de Is valeur comptable B la valeur no marché de lor transfCré des reserves Ct destine au pro-
1'ranrnc de la monea to ol vrnpi rue. 



Current accooru 

Item 	 tntre le Canada et toss leg non-residents 

[1969 	1970 	1971 	1972 	l9 	1L 1975 
	1977p 

A 	Current receipts: 

1 	Merchandise exports (balance of payments basis)(i) 	15,035 	16,921 	17,877 4 	20,129 	25,461 

Service receipts: 
4 	Travel .............. .............................. 1,047 	1,206 	1.246 	1,230 	1,446 

15 	Interest and dividends ...........................451 	528 	558 	665 	790 
21 	Freight and shipping ............................. 935 	1.126 	1,184 	1,241 	1.494 
23 	Other service receipts ........................... 1,262 	1,386 	1,316 	1.315 	1.527 

28 	Total service receipts ......................... 3,695 	4,246 	4,304 	4,451 	5.257 

29 	Sub-totals, exports of goods and servlces(2) 	18,730 	21.167 	22,181 	24,580 	30.718 

Transfer receipts: 
30 	Inheritances and innnigrants' fuodn ............... 366 	389 	432 	443 	521 
33 	Personal and institutional remittances 	95 	107 	160 	173 	215 
38 	Withholding tax(3) ............................... 234 	269 	278 	287 	322 

40 	Total current receipts ..................... 19,425 	21.932 	23,051 	25,483 	31,776 

B 	Current payments: 

1 	Merchandise imports (bulance of payments banis)(1) 	14,071 	13.869 	15,314* 	18,272 	22,726 

Service payments: 
4 	Travel ........................................... 1,261 	1.422 	1,448 	1,464 	1,742 

15 	Interest and dividends ........................... 1,366 	1,550 	1 1 699 	1.713 	2.050 
21 	Freight and shipping ............................. 996 	1,106 	1.196 	1.315 	1.560 
23 	Other service payments ........................... 1,862 	1.998 	2,081 	2,199 	2.554 
27 	Withholding tan(3) ............................... 234 	269 	278 	287 	322 

28 	Total service payments ......................... 5,719 	6,345 	6.702 	6.978 	8,228 

29 	Sub-totals, imports of goods and services(2) 	19,790 	20,214 	22,016 	25,250 	30,954 

Transfer payments: 
30 	Inheritances and emigrants' funds ................. 204 	199 	185 	162 	171 
33 	Personal and institutional rlttances ............ 204 	212 	218 	230 	290 
37 	OffIcial contributions ........................... 144 	201 	201 	227 	253 

40 	Total current payments ..................... 20,342 	20,826 	22,620 	25.869 	31,668 

C 	Current account balance: 

1 	Merchandise trade ................................... + 	964 	+ 3,052 	+ 2,563k 	4 1,857 	+ 2,735 

Service transactions: 
4 	Travel ............................................ - 	214 	- 	216 	- 	202 	- 	234 	- 	296 

15 	Interest and dividends ............................ - 	915 	- 1.022 	- 1,141 	- 1.048 	- 1,260 
21 	Freight and shipping ............. . .... . .......... .- 	hi 	+ 	20 	- 	12 	- 	74 	- 	66 
23 	Other service transactions ........................ - 	600 	- 	612 	- 	745 	- 	884 	- 1,027 
27 	Withholding tax ................................... - 	234 	- 	269 	- 	278 	- 	287 	322 

28 	Balance on service transactions ................. - 2,024 	- 2,099 	- 2.398 	- 2,527 	- 2.971 

29 	Bslsnce on goods and services ................. - 1,060 	+ 	953 	+ 	165 	- 	670 	- 	236 

39 	Net transfers ....................................... + 	143 	+ 	153 	+ 	266 	+ 	284 	+ 	344 

40 	Total corrent account balance ............... - 	917 	+ 1,106 	+ 	431 	- 	386 	+ 	108 

	

(I)Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing 	ad3uutr:: 	I 

(2) As used In the National Income and Enpenditure Accounts. 
(II Ta.: air'S-Id 	- n In -ar,;- din trlh,ti 	fir:., ad ................--.... Is 	.5 	 i.5n -r,sid;-r 

32, 	33,511 I 	38,132 I 	44,628 

I. 	1,815 	1,930 	2,025 

	

926 	825 	820 
I, 	1.714 	2.071 	2,278 
2, 	2,486 	2,727 	2,96a 

6, 	6,9417,553 	8,088 

38, 	40,452 	45,681 	52,716 

	

665727 	635 

	

256 	255 	296 

	

465 	504 	534 

40, 	41,840 	47,171 	54,181 

30,902 	33,9u.  

1.978 	2,542 	3,121 	3,654 
2.435 	2,879 	3.297 	4.300 
2,056 	2,147 	2,219 	2,344 
3,228 	3,594 	6,063 	4,67. 

	

430465 	504 	32 

10,107 	11,627 	13,204 	15,52' 

41,009 	45,589 	49,99, 

162 	170 	1- 
309 	325 
332 	513 

41,81: 

+ 1, 

- 	727 	- 1,191 	- 

	

- 1,953 	- 2,472  
- 433 - 148 - 

	

- 1,108 	- 1,336 	- 
- 465 - 504 - 

	

- 4,686 	- 5,651 	-- 

- 2, 	- 5,137 	- 4,31 

+ 	* 	3801 + 	irL 

I 



to COUflflt 

Entre 1. Canada at 1.. .ti ti-Sal. 	 0641 

1969 	1 	1970 	I 1971 	1 1972 	I 1973 	I 	1974 	1 1975 	1 1976 1 1977 	 No  do 

P.ocettes courantes, 	 I A 

	

10,399 	10,959 	12,161 	14,107 	17,333 	21,653 	21,932 	25.657 	31,016 	Exportatlons do archandises (base do 1. balance 	1 
dos paioaenta)(1). 

Recettes su titro des services; 

	

934 	1.054 	1,092 	1,023 	1,160 	1.326 	1,337 	1,346 	1,525 	Voyages ............................................4 

	

260 	336 	363 	385 	459 	535 	315 	480 	440 	lnt6rits et dieldendos ............................15 

	

523 	590 	640 	690 	778 	864 	178 	1.005 	1,152 	Transports ........................................21 

	

143 	776 	61,6 	696 	769 	969 	1,044 	1,080 	1,220 	Autres recottes so titre des services .............23 

	

2,460 	2,756 	2,741 	2,794 	3,166 	3,696 	3.674 	3.911 	4.337 	Total dos recettes so ticro deS services 	 28 

	

13,059 	13,715 	14.902 	16,901 	20,499 	25,349 	25,606 	29,568 	35.353 	Total partiel pour l'exportation do biens ci 	29 
de services(2). 

Recottes do transferts: 

	

155 	165 	181 	168 	124 	142 	110 	105 	98 	SuccessIons et capitAux des iigranta .............30 

	

54 	66 	110 	119 	141 	148 	170 	169 	202 	Veraents 1 des particuliers et institutions 	33 
Retenues fiscales(3) ...............................38 

	

13,268 	13,946 	13,193 	17,188 	20.764 	25,639 	25.886 	29,842 	35.653 	 Total dos rocottos 005rantea ................40 

leThents courants: 	 . 	 S 

Importations de sarchandises (base do 1s balance 
des paieisenta)(i). 

Patoments su tltro des services; 

	

862 	898 	898 	919 	1,073 	1,196 	1,587 	1,956 	2,280 	Voyages ............................................4 

	

1,341 I 	 1,306 	1,444 	1.423 	1,692 	2,014 	2,364 	2,547 	3,209 	Int6r9ts et dividendos .............................15 

	

587 	605 	697 	803 	966 	1,109 	3,237 	1.345 	Transports ........................................21 

	

1.313 	1.454 	1.340 	1.770 	2,160 	2,392 	2,764 	3.211 	Autros psiosonts so titre des services ............23 
Retonuos flscales(3) ..............................27 

	

7,452 	8,504 	10,045 	Total den paiements no litre den services 	 28 

	

6,509 	33,630 	39,368 	Total partiel pour l'importatlon do blens et 	29 
de aervices(2). 

Psiesents de transfert: 

	

82 	86 	101 	SuccessiOns ot capitaux don éoigrantn .............30 

	

105 	113 	118 	Versemonts 4 dos particollora ot institutions . 	33 

	

- 	-- 	- 	- 	- 	- 	- 	Contributions olficielles .........................37 

	

14.111 	1.279 	I7.12 	23 	.7, 11.9 	 10.696 	33.827 	39.587 	 Total den psiemeots courants ................40 

Solde du compte courant; 	 C 

	

- 1,125 	+ 	531 	+ 1,693 	Coemerce sarchandises ............................. 

Operations au titre den services; 
+ 	156 	+ 	194 	+ 	104 	'I' 	 87 	+ 	132 	- 	250 	- 	610 	- 	755 	Voyages ...........................................4 
- 	970 	- 1,081 	- 1,038 	- 1.233 	- 1,1.79 	- 1,849 	- 2,067 	- 2.769 	1ntdrt et dividondes ...........................15 
+ 	3 	+ 	35 	- 	7 	- 	25 	- 	102 	- 	331 	- 	232 	- 	193 	Transports .......................................21 
- 	537 	- 808 - 844 - 1,001 - 1,191 	- 1,348 - 1,684 - 1.991 	Autres opdrationa a,, titre des services 	 23 

Retenues (locales .................................27 

	

- 1,348 - 1,660 - 1,785 - 2.172 - 2,640 - 3.778 - 4,593 - 5,708 	Soldo deS operations so litre des services 	28 

	

- 227 - 215 - 272 - 930 - 1,639 - 4,903 - 4.062 - 4,013 	Solde as titre den bless Ct services 	 29 

+ 	62 	+ 	129 	+ 	135 	+ 	96 	+ 	109 	+ 	93 	+ 	77 	+ 	81 	Trsn.f.rts nets ....................................39 

- 	165 	- 	86 	- 	137 	- 	834 	- 1.530 -4,810 	- 3,985 	- 3.934 	 Solde total do cempto cou.rant ..............40 

• do coerce eatCcleur do Canada cosportant certains ajustesonta do valour, do port6e at de pdriode ndcesait6s par Is balance des paiesents. 

	

• . IfIrur, 	i,::;. 	1.. 	'mp tv 	i.;tl,.n.c;x 	3. 	r '-v:;, 	•! 	 i''. 	1 ............. 



Capital account(1 

Auct. 	 969 	1 	1970 	1 	1971 	1 	1972 	1 	1973 	1 	1974 	1 	1975 	1 	1975 	1 1977 
No. 

0 	Direct investment:(5) 

21 	in Canada .......................................... 
25 	Abroad ............................................. 

Portfolio transactions: 

Canadian securities; 
30 	Outstanding bonds ................................ 

31 	Outstanding stocks ............................... 

32 	New issues ....................................... 

33 	Retirements 	...................................... 
Foreign securities: 

33 	Outstanding issues ............................... 

37 	New issues ....................................... 
38 	Retirements ...................................... 

Loans and subscriptions - Government of Canada: 

40 	Advances ........................................... 

44 	Repayments ......................................... 

48 	Columbia River Treaty ................................ 

49 Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 

50 OtI:er long-term capital transactions ................. 

0 	1 	Balance of capital movements in long-term forms 

O 	Resident holdings of short-term fsnds abroad: 

61 	Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 

65 	Non-bank holdings of short-tern fssds abroad ....... 

ion-resident holdings of Canadian: 

iiDollar deposits .................................... 
72 	Governmentdemand liabilities ...................... 

74 	Treasury bills ..................................... 

75 	Commercial paper ................................... 

76 	Finance company paper .............................. 

77 	Other short-term paper ............................. 

81 	Other finance compose obligations .................. 

82 Othcr short-term capital transactions ................ 

E 	2 	Balance of capital movements in short-tcrm lures 

L 	3 	Tatal net capital bala:se ..................... 

total current and capital account balance ............ 

X 	Net errors and omissions ............................. 

Balance settled by interarea transfers ............... 

Allocation of Special Deawisg Rights ................. 

K 	Net official monetary movements: 

4 	Official i::ter::atiocsl reserves .................... 

5 	Official musotary liabilities ...................... 

6 	Net official monetary movements .................. 

(4) A nious sign in Acconots I, 
Sc 1i,:i:; I iLLs to 

+ 720 4. 905 + 925 + 620 + 830 + 845 + 725 - 260 + 300 
- 370 - 315 - 230 - 400 - 770 - 810 - 915 - 605 - 740 

+ 	2 - 	40 - 	96 + 292 + 	29 + 	41 + 302 4 559 4 240 
+ 	53 - 145 - 142 - 	59 - 	24 - 112 + 	5 - 	79 - 	91 
+ 2.089 	+ 1,230 	+ 1,191 	+ 1,722 + 1,323 	+ 2.423 	+ 5,038 	+ 8 1 986 	+ 5,936 
- 440 - 552 - 845 - 603 - 738 - 626 - 851 - 933 - 938 

+ 112 + 	93 + 252 + 278 4 	109 4 	73 + 	43 + 	59 + 177 
- 	47 - 	34 - 	68 - 	65 - 	61 - 	39 - 	72 - 	43 - 	22 
+ 	37 + 	11 + 	12 + 	31 + 	21 + 	12 + 	12 + 	59 + 	84 

- 	89 - 145 - 190 - 249 - 269 - 350 - 377 - 435 - 539 
4 	22 + 	36 + 	36 + 	37 + 	43 + 	39 + 	38 + 	18 + 	35 

+ 	32 + 	31 + 	24 	- 	+ 	1 	- 	- 	- 

- 	12 - 129 - 230 - 246 - 189 - 573 - 355 

+ 228 + 	61 + 	25 + 230 + 323 + 118 + 341 

+ 2.337 	+ 1.007 	+ 	664 	+ 1,588 + 	628 	+ 1,041 	+ 3,935 	1,429 	* 

- 	506 - 	122 	+ 1,405 + 637 - 	343 - 1,354 + 489 - 	941 	+ 1.384 

- 928 - 	32 - 351 - 189 - 176 + 1.590 - 217 - 339 - 	5811 

+ 	52 	+ 	26 + 95 + 139 + 143 + 597 + 561 + 160 + 227 
- 	34 - 	7 + 	50 + 	27 + 	77 + 	45 - 	4 + 	7 + 172 
+ 	20 - 	79 - 	3 + 	22 - 	24 + 	77 + 	37 + 440 + 242 
+ 	42 + 	11 + 	41 - 113 - 	3 + 	12 + 	35 + 301 - 102 
+ 177 	+ 203 - 	38 - 	50 - 	23 + 	138 + 168 + 	20 + 	41 
- 	1 	+ 	36 + 	75 - 	18 + 166 - 	70 + 147 + 213 + 241 
+ 116 - 109 - 	25 - 	30 + 	12 + 159 - 	89 + 	44 - 	59 

- 	74 - 183 - 	18 + 	47 - 382 + 117 + 493 + 188 - 667 

- 1.136 - 	196 	-r 1,030 + 	472 - 553 + 1.310 	+ 1,620 + 	93 	+ 	902 

+ 1,201 	+ 811 	+ 1,694 	+ 2.060 + 	75 	+ 2,351 	+ 5,555 	+ 8,002 	+ 5,475 

+ 	284 	+ 1,917 	+ 2,125 + 1.674 + 	183 + 891 	+ 	798 	+ 4,201 	+ 1,325 

- 	219 	- 	387 	- 1.348 	- 1,455 - 	650 - 	867 - 1,203 	- 1,79 	- 1,141 

+ 133 + 119 + 117 	- 	- 	- 	- 	-- 

+ 	65 	+ 1,662 	+ 896 + 336 - 467 	+ 	24 - 405 	+ 522 	- Ii 
- 4 	1 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

+ 	65 	+ 1,663 	-f 	 996 	+ 	336 - 	467 	+ 	24 	- 	405 	1 	522 	- 

I 



- 59 - 

Compta dn cap1te14 

n Canada and the United States 

1. Canada at 1.. tata-Unin 	
Detail 

5970 	1971 	1972 	1973 	1974 J 	1975 
	

No de 

Snveatlseementa directs(S). 	 Ii 

679 	+ 	599 	4 	47 1 + 470 I + 	684 	+ 	596 - 	494 	* 	563 	Au Canada 	 • 	21 
i'9tranger 	 • 	25 

erce dos valour. mobili8re,. 

I eurocaned lennes: 
- 	 b1igationn en circulation .......................30 

	

- 	J-. 	- 	I, 	+ 	.1 	--- bb 	-- 	4 	09 	101) 	Actions an circulation ...........................31 

	

1.027 	+ 	891 	+ 1.007 	1. 	989 	+ 1.816 	+ 3.433 	+ 5,624 	+ 2,947 	Nouvollos dmisalons ..............................32 
395 	- 	649 	- 	458 	- 	428 	- 	503 	- 	666 	- 	703 	- 	627 	Recheta ..........................................33 

Valeurs êtrangNrea: 

	

+ 	75 	+ 	26) 	, 	253 	+ 	91 	+ 	71 	+ 	41 	+ 	55 	+ 	143 	 insiona on circoletion .........................35 

	

- 	 - 	 - 	8 	- 	18 	- 	15 	— 	3 	Nounelle. 6,ia,iona ............................. 37 

	

* 	8 	+ 	7 	+ 	41 	+ 	8 	Rachats ..........................................38 

ea PrOts at suuscriptionn - Couvernent du Canada: 

	

- 	 - 	 - 	 - 	Avenues ............................................40 

	

- 	 - 	 - 	 - 	Rbour.ent ......................................44 

	

• 	 — 	 — 	 — 	 - 	Trait6 do flouve Columbia ........................... 48 

	

- 	46 - 	3 — 	5 + 	S Credits I l'ceportation consentle directemant oc In- 	49 
directenent sun risquen du Couvernement du Canada. 

	

• 	 * 	207 	+ 422 + 373 + 	59 Autren operations our capltaun I lnng terne 	 50 

o . 	* 1.653 + 3,292 	+ 4.559 + 2.715 	 bIde dna mouvements do capitaun I long Leeno 	R 	1 

Avoira den r8aidents do capitarn 8trangers N court 	D 
terme: 

	

55 + 1.526 + 262 — 271 + 1,073 	+ 1,484 	609 + 882 	Position aetto an deoiaen 6trang8res den benquos 1 	61 
charte vu-N-vts den non-residents. 

99 + 106 — 	89 - 250 + 172 - 	68 - 196 - 139 	Avoira non bancairea do capitaum Ctrangera 1 court 	65 
terme. 

Avoirn des non-r&aidents our le Canada noun tome do: 

44 	+ 	26 	+ 	8 	+ 	49 	+ 	166 	+ 	70 	+ 	I 	+ 	148 	DCp6ta an dnllara ..................................71 
- 	 — 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	CrCances I we our Se gouvernoaent ................ 72 

	

— 	4 	 — 	— 	1 	+ 	2 	+ 	9 	+ 	1 	+ 	28 	+ 	147 	8onn do TmCsor .................................... 74 

	

+ 	69 	1 	37 	— 	113 	- 	3 	+ 	Il 	+ 	30 	+ 	304 	— 	116 1 	Effetn Ic coerce ................................ 75 
*1 	+ 	128 	+ 	36 	- 	32 	- 	22 	+ 	116 	+ 	189 	+ 	18 	+ 	38 	Effeta den sociCtCs do fineocomont .................76 

	

+ 	35 	+ 	76 	- 	17 	+ 	167 	- 	108 	+ 	153 	+ 	171 	+ 	261 	Autrea effete N court ter,00 ........................77 

	

*5 - 	21 - 	30 + 	10 + 148 — 	91 	+ 	40 - 	54 	Autmes engagements des aoclétCe do finnncenont 	 81 

	

4 + 	81 - 169 - 287 + 	41 + 336 - 185 - 526 Autren operations our capitawt I court come 	 82 

	

+ 1.861 	201 — 605 + 1,628 + 2,104 - 	58 + 641 	 bide dos nouvemonts do c.pltaon I court tome 6 	2 

	

4- 1.036 	+ 2,744 	+ 	838 	+ 	529 	+ 3,281 	4 5,396 	4 4,501 	4 3,356 	 Total du aolde net our capitaux ......... .....E 	3 

	

• 	
-- 	305 	+ 1,751 	4 	586 	4 	516 	- 	578 So].de total du compte courant at do capital ..........F 

Erreurs at emissions nones .........................S 

124 - 1.916 - 1,154 — 248 - 621 

Solde ragiC par tranaferts entre zonen ...............6 

ASlocation do droits do tirage .péol.sux ..............3 

Mouve000t. .on8tslrns official, net,: 	 K 

	

• 	 -- 	429 	— 	165 - 568 4 	268 - 1,199 	RCnerven officielien de iiquidit89 internatlon,lo 	 4 

	

- 	 - 	 - 	 lingagoinents mondtairen ofiic Eels ................... 5 

	

+ 1.432 	+ 1,0601 + 	291 	- 	429 	- 	165 	- 	568 	4 	269 	- 1,199 	Nouvements nunCtalren officiola netn ............. 6 

Los comptan 0 cc 6 1s aigne nolan reprénente one sortie do capitaux do Canada. Bolt une auganatatlon des avoir. S l'étrsnger, no one 
It ion do, cngag,mcnts onrers Los non-re, flint 



Current account 

Annual - Ansuel 

Other 
OECII All other 

All non- United United (Euro - Other 

Itm residents States Kingdom R.S.A.(l) pe)(i) deots(l) 

non- resi - 

EEC Japan OECD Other 

Tous Ins tats- Royau- K,Z.S.(l) OCDf Tous Ion C6E Japon Autres Aatres 
non- Unix me-Uni (Euro- autres pays de 

rSsidents pe)(l) non-rési- l'OCD 
dants(l) 

Acrt. 
No. 

Matrix numbers 273 274 	1 275 276 	

j 

277 278 	J 2329 	1  2330 2331 	J 	2332 

0 numbers are prefixed by 1) - lea numAros corencent par 

A Current receipts: 

1 Merchsndise exporEs (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 	69001 

ments basis). 
Service receipts: 

3 Gold production available for 50005 51005 ... ... ... ... ... 
en par t ( 2) 

4 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 	69006 

15 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 	69008 

21 Freight and 	shipping 	................. 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 	69012 

23 Other service receipts 	............... 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 	69016 

28 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 	69002 

29 Sub-total, exports of 800dm and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 	69003 

services. 

Transfer receipts: 

30 Inheritances and isigranEs' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 

33 

travel 	............................... 
Interest and dividends 	............... 

Personal and institutional remIt- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 47018 6801 

tances. 

38 

Total service receipts 	............. 

50215 .. . 	 . .. .. •. 

40 Total current receipts 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 680 

s current payments: 

1 Merchandise imports (halancc of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 	69026 

Withholding 	tax 	....................... 

nenta basis). 
iervice payments: 

6 5003 1  51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 	69031 

15 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 	69033 

21 

Travel 	............................... 

50037 51037 52037 13037 54037 55037 66037 67037 68037 	69037 

23 

Interest 	and 	dinldcnds 	............... 
Freight 	and 	shipping 	................. 

5004 5 51045 52045 53045 14045 55045 66045 67045 68045 	69045 

27 50216 . 	 . . 	 . . . . 	 . . 	 . . 	 . . 	 . 

28 

Other 	service 	payments 	............... 

50044 51044 52044 53044 56044 55044 66044 67044 68044 	69044 

29 

Withholding 	tax 	...................... 

Sub-total, 	imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 	69041 

services. 

Transfer payments: 

30 inheritances and enigrasts' 	funds ,.. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 	69040 

33 Personal and institutional remit- 50047 11047 52067 53047 54047 55047 66047 67047 68047 	69047 

Total 	service paynesin 	............. 

tancen. 

37 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 	69042 

40 

Official 	contributions 	............... 

Total current payments 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 	69050 

C Current account balance: 

1 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 	69051 

Service transactions: 

3 Gold production available for export .. .. .. .. .. .. .. 

4 50218 .. .. .. .. .. .. 
15 50219 .. .. .. .. . 	 . . 	 . . 	 . . 

21 50220 .. . . .. .. . 	 . . 	 . . 	 . . 

23 

Merchandise 	trade 	...................... 

50221 .. .. .. .. ,. .. 

27 Wtthhnlding 	tan 	...................... 50222 .. .. .. .. .. .. 

28 

Travel 	............................... 
lnterent 	and 	dividends 	............... 
Freight 	and 	shipping 	................. 
Other service transactions 	........... 

Balance on service transactions ... 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 	69036 

29 Balance on goods and services .,. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 

66057 67057 68057 39 50057 51057 52057 53057 54057 55057 

40 

Net 	transfers 	.......................... 

Total current .:ccouot balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 

(I) All series in noted matrices terminated as of 1973- 

(2) Series terminates as of the second qnarter 1968. 



CUIt,Ul t 

irterly - Trimestrlel 

Other 

	

OECD 	All other 
non- 	United United 	 (Euro- 	non-reel - 	 Other 
denta 	State. Kingdom R.S.A,(i) pe)(1) 	dents(l) 	EEC 	Jepan 	OECD 	Other 

.Ies 	 tst,-  Royau- 	8.2.5.11) 	OcD 	Toosie8 	C& 	Japan 	Autrea 	Autres 
n- 	 Uni. 	e-Unt 	 (Euro- 	autres 	 pays de 	 OCtall 
d.n.ts 	 ps)(l) 	non-rCsi- 	 i'0CD 

dents(l) 

Not seasonally adjusted 

Avant dêaalsonnolt.ation 	
No  de 

on ___________ __________  

282 	j 283 	 284 	2325 	2326 	2321 	2328 NomCroa do mattices 

are prefixed by S - as numfron connencent par 0 

Recettes courances: 
	

A 

	

01 	53501 	54501 	55501 	66501 67501 	68501 	69501 	Exportation do .uarchsndlses (base de 
is balance des palements). 

Reeettes ao titre des service.: 

	

03 50505 	51505 	... 	 ... 	 ... 	 ... 	 ... 	 .. 	 Production dor disponible pour 
	

3 
1 exportation(2). 

	

06 50506 	51506 	52506 	53506 	54506 	55506 	66506 67506 	68506 	69506 	Voyages ............................ 	4 

	

08 50508 	51508 	52508 	53508 	54508 	55508 	66508 67508 	68508 	69508 	IntarOts et dividendcs ............. 	15 

	

12 50512 	51512 	52512 	53512 	54512 	55512 	66512 67512 	68512 	69512 	Tranaports ......................... 	21 

	

'/1 50516 	51516 	52516 	53516 	54516 	55516 	66516 67516 	68516 	69516 	Autres racattea au iltre des 
	

23 
services. 

	

50502 	51502 	52502 	53502 	54502 	55502 	66502 67502 	68502 	69502 	Total den recettes so Litre 
	

28 
$ervices. 

	

50503 	51503 	52503 	53503 	54503 	55503 	66503 67503 	68503 	69503 	 Total partial pour lexportation 
	

29 
des biens cC services. 

Recettes de trnnnfert: 

	

515 50515 	51515 	52515 	53515 	54515 	55515 	66515 67515 	68515 	69515 	laccsssionn at capIta...x den 
	

30 
immigrants. 

	

'113 50518 	51518 	52518 	53518 	54518 	55518 	66518 67518 	68518 	69518 	Versenento 1. des partiruliera at 
	

33 
institutions. 

'726 	50116 	.. 	.. 	 .. 	 .. 	 .. 	.. 	Retenues fiscales .................. 	38 

	

25 50525 	51525 	52525 	53525 	54525 	55525 	66525 67525 	68525 	69525 	 Total den cecettes couranten 
	

40 

Palementa courants: 
	

B 

	

526 50526 	51526 	52526 	53526 	54526 	55526 66526 67526 	68526 	69526 	l.portations do march.ndines (base de 
is balance des paiements). 

Psiemeots au Litre den cervices: 

	

531 50531 	51531 	52531 	53531 	54531 	55531 	66531 	67535 	68531 	69531 	Voyages ............................ 	4 

	

'33 50533 	51533 	52533 	53533 	54333 	55533 	66533 67533 	68533 	69533 	intCrOts 51 dividendes ............. 	15 

'537 	50537 	51537 	52537 	53537 	54531 	55537 	66537 67537 	68537 	69537 	Transports ......................... 	21 

	

'715 50545 	51565 	52545 	53545 	34545 	55545 	66545 67545 	68545 	69545 	Antres paien.entn au Litre des 
services. 

-''125 	50715 	. . 	. . 	 .. 	 . . 	 . . 	. . 	. . 	 .. 	.. 	Rotenues (iscsles .................. 
	27 

	

714 50544 	51544 	52544 	53544 	54544 	55544 	66544 67544 	68544 	69544 	Total des paimsent. au Litre des 
	

28 
services. 

	

50541 	51541 	52541 	53541 	54541 	55541 	66541 61541 	68541 	69541 	 Total partial pour l'tn.portation 
	

29 
de bitss et service.. 

Palements do transf art: 

	

.0540 	51540 	52540 	53540 	54540 	55540 	66540 67540 	68540 	69540 	Soereosions at rapitsux des 
	

30 
emigrants. 

	

11 50547 	51547 	52547 	53547 	54547 	55547 	66547 67547 	68547 	69547 	Versements S des purticuliera at 
	

33 
inst itut ions. 

	

50542 	51542 	52562 	53542 	54542 	55542 	66542 67542 	68542 	69562 	Contributions oflie idles .......... 	37 

	

.0550 	51550 	52550 	53550 	54550 	55550 66550 67550 	68350 69550 	 Total den palements courants 
	

40 

Solde du compte courant 
	

C 

	

50551 	51551 	52551 	53551 	54551 	55551 	66551 67551 	68551 	69551 	Commerce de marcSisndlsas ............. 
Operations au Litre des services: 

	

50717 	. . 	.. 	 .. 	 .. 	 .. 	. . 	. . 	 - 	. . 	Production dor dinponible ponr 
1 • exportation. 

54 	50718 	.. 	.. 	 .. 	 ,. 	 .. 	.. 	. . 	 .. 	. . 	Voyages ............................ 

'556 	50719 	. . 	. . 	 . . 	 . . 	 .. 	. . 	. . 	 . . 	. . 	1nt6rts et dinidendca ............. 	15 
'557 	50120 	. . 	. . 	 . . 	 .. 	 .. 	. . 	. . 	 . . 	. . 	Transports ......................... 

	

719 50721 	. . 	. . 	 . . 	 .. 	 .. 	. . 	. . 	 . . 	.. 	Autrea opiratlona as Litre des 
	 21 

23 
services. 

27 /27 	50722 	. . 	.. 	 .. 	 .. 	 . 	. . 	. . 	 . . 	.. 	Retcnues fincaics .................. 

28 

	

/75 50556 	51556 	52556 	53556 	54556 	55556 	66556 67556 	68556 	69556 	Solde des operations as tiErs des 
services. 

29 

	

51558 	52558 	53558 	54558 	55558 	66558 67558 	68558 	69558 	 Snide su Litre den biens at 
services. 

39 

	

51557 	52557 	53557 	54557 	55557 	66557 67557 	68557 	69557 	Transferts nets ...................... 

40 

	

51555 	52533 	53555 	54555 	55555 	66555 67555 	68555 	69555 	 Snide total du compte .- ourant 

'a 1.... series do.,t irs ,utrlr..s sent nnnntCen s'arrPtent on 1972. 



50152 
50154 
50156 
50167 
50168 
50169 
50176 

51152 
51154 
51156 
51167 
51168 
51169 
51176 

54152 
54154 
54156 
54167 
54168 
54169 
54176 

54186 

54188 

54189 

54190 

54191 

54213 

54214 

54212 

5215253152 
52154 	53154 
52156 	53156 
52167 	53167 
52168 	53168 
52169 	53169 
52176 	53176 

52186 	53186 

52188 	53188 

52189 	53189 

52190 	53190 

52191 	53191 

52213 	53213 

52214 	53214 

52212 	53212 

67152 
67154 
67156 
67167 
67168 
67169 
67176 

66152 
66154 
66156 
66167 
66168 
66169 
66176 

55152 
55154 
55156 
55167 
55168 
55169 
55176 

51186 50186 

50108 

50189 

68186 I 67186 

67188 

66186 

66188 

55186 

55188 51188 

51189 

51190 

67189 

67190 

66189 

66190 

55189 

55190 50190 

50193 

50210 

51191 I 

50213 

50214 

50212 

51213 

51214 

51212 

abroad. 

Mon-resident holdings of Canadian: 

Dollar deposits ...................... 
Government demand liabilities ........ 
Treasury bills ....................... 
Commercial paper ..................... 
Finance company paper ................ 
Other short-term paper ............... 
Other finance company obligations 

Other short-term capital transactions 

Balance of capital movements in 
short-term ionna. 

Total net capital balance ...... 

Total current and capital account 
balance. 

Net errors and omIssions ............... 

Balance settled by interarea transfers 

Allocation of Special Drawing Rights 

Net official monetary movements: 
Official international reserves ...... 

Official monetary liabilities ........ 

Net official monetary movements 

681 5.' 
68154 	:1 

68156 	69 

68167 	(" 
68168 
68169 
68176 	n'! 

68188 

68189 

681?'' 

55191 66191 67191 681'1! 

55210 ... ... ... 

55213 66213 67213 68213 

55214 66214 67214 68214 

55212 66212 67212 68212 - 

Acct 

D 
21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 

44 

48 

49 

50 

K 

D 60 

61 

65 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

E 2 

K 3 

F 

I 

C 

J 

K 

- 62 - 

TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CA21SI$ Data Bank Numbers - Con 

Capital account 

Annual - Annuel 

Other 
OECD All other 

All non- United United (Euro- nor, real- Other 
residents States Kingdom R.S.A.(1) pe)(1) demts(l) EEC Japan OECD Other 

Tousles tatn- Royau- R.Z.S.(l) octt Tousles CE J.P.n Autres 6stres 
non- Gois xue-lJni (Euro- autres pays de 

rfsldenta pe)(l) non-nut- i•ocn( 
dentnU) 

Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332 

numbers are prefixed by I) - leo numdros conme000nt par 0 

Direct investment: 
InCanada 	..,................,........ 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 	69060 
Abroad 	•.,..,...,..,.,,,,,,,,,,,,,,.,. 50064 51064 57064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 	69064 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
Outstanding bonds 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 	69068 
Outstanding stocks 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 	69076 
New issues 0086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 	69084 

0087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 	69092 
Foreign securities: 

51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 	69100 

Retirements 	......................... 

50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 	69108 
50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 	69116 

Outstanding 	insuen 	..................50100 

Loans and aubscriptions - Government of 

New 	issues 	.......................... 

Canada: 

Retirexentn 	.......................... 

(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 	69124 
governments. 

(Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 35126 - - - 	69126 
national financial agencies. 

(Repayeonta of punt-war loana and 50127 51127 52127 $3127 54127 55127 66127 - 68177 
advances, 

(Repayments of war mans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - - 

50130 51230 ... ... ... ... 

Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 6811. 
risk of the Government of Canada. 

Other long-tern capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68350 	69150 

Columbia 	River 	Treaty 	.................... 

Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 	69187 
long-term forms. 

Residents holdings of short-tens funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 - - - 	- 
abroad: 	(3) 
Chartcred bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 	69159 

position with non-residents. 

Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 681: 

Item 



1. 5ucir's C,\N5 171 de,. POSLS 4* Ia 5.113:1* .48351*811* des pa Iemt:Lta L;xLer::a L,IhkuX 

Coapte de capital 

Quarterly - lrt.e.triei 

Other 
OECD All other 

o- 	United United (Euro- non-rest- Other 
loots 	State. Kingdom R.S.A.(l) pe)(l) dent.(l) EEC Jeprn. OECD Other 

lea 	tet.- Royce- 11.2.9(1) OCDf Toes lea CE .Japon Autres Aetna. 
I (Euro- autres pays de 

pe)(i) non-rest- lOCtl 
dents (1)  

at seasonally adjusted 
- N°de 

cant désalo-roaiisation 

283 284 2325 2326 2327 2328 Noméros do matrices 

nu.bers are prefi3ied by 0 — lea nuéros cooaencent par I 

Investissement, dIrects; 0 
.0 	51560 52560 53560 54580 35560 66560 67560 68560 69560 21 

• .1 	51564 52564 53564 54564 35564 66564 67564 68564 69564 25 
Au 	Canada 	................................. 
A 	VAtrcngor 	.............................. 

Coerce des valeurs nobilUres: 
Valeurs canadiennea: 

7 	51568 52568 53568 54368 55568 66568 67568 68568 69568 30 
;: 	51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69578 31 
:4 	51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 69584 32 
'9 	51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 69592 

Obligations an circulation 	............... 
Action, 	an 	circulation 	.................. 

Rachats 	.................................. 33 
Nouvelles 	emissions 	..................... 

Valeurs Atrunglres: 
51600 52600 53600 54600 55600 66600 67600 68600 69600 kmission. on circulation 	................. 35 
51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 69600 37 
51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 69614 i 38 

Nouvellea 	emissions 	...................... 

Prts at souscriptions - Couvernement du 
Canada: 

51624 52624 53624 54624 53624 66624 - 68624 69614 (Avance. at prRts sun gouvernements 
( 	nationaux. 

- - - - $3626 - - - 69626 (Souscriotiona at avances sos orpanlase. 40 
financiers internationaux. 

51627 32627 53627 54627 55627 66627 - 68627 69627 (Reoboornement de prts at avancea de 
I 	PaprAn-guerre. 44 

- 52629 - - 55629 - — - - 

Rachat 	................................... 

(Renbooraenent de prIm 	at avences de 
( 	guerre. 

11630 ... ,.. .., ... ... ... 48 

'1632 52632 53632 54632 53632 66632 67632 68632 69632 Credit, S i'enportation coneentis directe- 49 
sent 00 indirectement aux riaquss du 

TrattC 	do 	f1,eove Columbia 	.................... 

goovernement du Canada. 

11,650 52650 53650 54650 55650 66630 67650 68650 69650 Autres operation, our cspitaux S long terse 50 

51687 32687 53687 54687 55687 66637 67687 68687 69687 Solde den mouvementn de capitaux S t 	I 
long terse. 

8 	51658 52658 53658 54658 55658 - - - - Avoirs des r6sidents da capitaux kcrangera 0 	60 
S court terse: 

51659 52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Position nette an devise. CtrangSres dec 61 
banqoes S charte vis-S-vis des non- 
r8aidcnts. 

51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 69660 Avoirn non bancaires de capitaux Ctrsnger. 65 
S court terSe. 

Avoira den non-residents sur Is Canada sous 
torso do; 

51652 52652 53652 54652 55652 66652 67652 68652 69652 71 
51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 CrCanres A von nor in gonvernenent 72 
51656 52656 53656 56656 55656 66656 67656 68656 69656 74 
51667 52667 53667 54661 55667 66667 67667 68667 69667 75 

'.M 	51668 52668 53668 54668 55668 66668 67668 68668 69668 El (eta des socidt6s de tinancenent 76 
51669 52669 53669 54669 55669 66669 67669 68669 69669 77 
51676 52676 53676 54676 55676 66676 67676 68676 69676 Autrea engagements des soci8t8s de 81 

DCp&ts 	an 	dollar 	........................... 

financeinent. 

51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686 

Boo, 	du 	Trésor 	.............................. 
Rifet, 	do 	commerce 	.......................... 

Autres 	ClInt, A court 	terse 	................. 

Autres operation, .ur capitaux A court terse 82 

51688 52688 53688 54688 55688 66688 67688 68688 69688 Solde des nouvements de capttaux S g 	2 
court terse. 

'I 	51689 52689 53689 54689 55689 66689 67689 68689 69689 E 	3 

'I 	51690 52690 53690 56690 53690 66690 67690 68690 69690 Solde total do compte courant et de F 
capital. 

Total du solde net en capital 	....... 

Erreur, at omiSsions netten 	................ S 

':1691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691 SnIde r6g16 par transfert, entre nones .. ... 	. 

.. 

U 

55710 ... ... ... 69710 Attribution de droito de tinge .p8ciaux ... .3 

Kouve.enta nonCtsire, officiels nets: K 
51115 52113 53713 54713 55713 66713 67713 68713 69113 Reserves officielles do liquidit8s toter- 4 

nat tansies. 
51714 32714 53114 54114 55714 66714 67714 68714 69714 Engagements son6tatre, olficiels 5 

51712 52712 53712 54712 55712 66712 67712 68712 69712 !lonveOenrs monCtaires ofticiels nets . . . 6 





PUBLICATIONS DE REFERENCE 

Ca LalOgUu  

Titre 

67-202 "Bilan canadien des investissements internationaux, 1974". 

67-002 "Operations avec des non-residents sur des valeurs mobilières" 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 A 1964. 

67-201 "La balance canadienne des paiements internationaux, 1973-1974". 

67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 
internationaux". 

Si l'on desire d'autres details ayant fait l'objet de publication périodique 
I 1tIf f i t CII coiu-uirer 1e- lilitin 	trime-tric1 s SUCC15s1 f. 

p 
.1 	 uS 1 1 	L 	i. c 1 -5 Lu 	, S Lu i L iu u Lu ilildu [)UL I tu unu grtudu vu - 

riétë de rapports statistiques sur les questions écouomiques et sociales canadien-
nes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous adressant a 
Statistique Canada, Ottawa, KIA 0T6. 

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements interna-
tionaux du Canada ont uniquelnent été publiés dans le quotidien de Statistique 
Canada: 

"Investissements canadiens directs a l'étranger, 1975", du 12 décembre, 1977. 
"Investissements directs étrangers au Canada, 1975" du 10 janvier, 1978. 

"Investissements a long terme étrangers au Canada, 1975", du 30 janvier, 1978. 
"Balance canadienne de l'endettement international, 1975", du 31 mars, 1978. 

"Valeur comptable estimée, propriété et contrôle du capital employé dans les 
secteurs non financiers, 1975", du 21 décembre, 1978. 

0 
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Ti tl 

67-202 "Canada's International Investment Position, 1974". (See note below.) 

67-002 "Security Transactions with Non-residents". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments, 1973-1974". 

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 

Additional subsidiary cictti 1 rC)Ihl i qbcd rC11ari V m;v he traced through the sue-
cosi ye auarterlv reports. 

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada pub-
lishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social affairs. 
A comprehensive catalogue of all current publications is available free on request 
from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position published 
only in the Statistics Canada Daily were: 

"Canadian Direct Investment Abroad, 1975", released December 12, 1977. 

"Foreign Direct Investment in Canada, 1975", released January 10, 1978. 

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1975", released January 30, 1978. 

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1975", released March 21, 1978. 

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1975" re-
leased December 21, 1978. 


