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DUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN
SaisHwCY OF INTERNATIONAL PAYMENTS

Third Quarter 1978

On a seasonally adjusted basis the current account
deficit rose to $1,344 million, up from a revised $1,160
million in the second quarter. Most of this change
arose from a $161 million increase in the deficit on
non-merchandise transactiona which was augmented by a
small fall of $23 million in the merchandise trade sur-
plus as the value of imports edged up at a faster rate
than exports. Reflecting the weakness in foreign and
domestic demand, exports and imports both declined in
volume in the quarter, with the increase in value ac-
counted for by rising prices,

The current account, unadjusted for seasonal vari-
ations, was in deficit by $567 million. Estimated
capital movements, which are not seasonally adjusted,
led to a record net outflow of $1,204 million, while
the balancing item representing net errors and omissions
in the recorded estimates of the current and capital
accounts was equivalent to a net outflow of $813 mil-
lion. The overall deficit financed by a net decrease
in official monetary assets amounted to $2,584 million.

ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE
DES _PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Troisiéme trimestre de 1978

Apres désaisonnalisation, le déficit du compte courant
eat passé a $1,344 millions, en hausse par rapport 3 son niveau
révisé de $1,160 millions du deuxi®me trimestre. Ce mouvement
a été essentiellement di A une aggravation de $161 millions du
déficit des invisibles et 2 une faible baisse de $23 milllons
de 1'excédent du commerce de marchandises, la valeur des impor-—
tations ayant progressé 3 un rythme plus rapide que celle des
exportations. Ces accroissements en valeurs ont été le fait de
la hausse des prix car, traduisant la faiblesse de la demande
intérieure et extérieure, les exportations et les importations
ont diminué en volume au cours du trimestre.

Avant désaisonnalisation, le compte courant a &té défi-
citaire de $567 millions. Les mouvements de capitaux estimés,
qui ne sont pas corrigés des variations saisonniéres, se sont
soldés par une sortie sans précédent de $1,204 millions, tandis
que le poste d'équilibre comptable, qui représente les erreurs
et omissions nettes dans les estimations enregistrées des
opérations courantes et en caplital, a &té éguivalent 3 une
sortie nette de $813 millions. Le déficit global a &té financé
par une réduction nette de $2,584 millions des réserves moné-
taires officielles.

Summary Statement

Frat récapitulatif

1977 1978 w
Item 1976 1977 Détail
111 IV 1 I1 ITII
s $ millions
Seasonally adjusted — Aprés désaisonnalisation
Merchandise trade balance .... |+ 537 |+ 1,109 [+ 1,347 |+ 729 |+ 706 |+ 1,339 |+ 2,916 | Solde du commerce de marchan-
dises.

Balance on non-merchandise - 1,830 |- 1,912 |- 1,961 |- 1,889 |- 2,050 |— 5,140 |~ 7,066 | Solde des opérations sur invi-

transactions. sibles.
Current account balance ...... |- 1,293 -~ 803 (- 614 |- 1,160 |~ 1,344 |- 3,801 {~ 4,150 | Solde du compte courant

Not seasonally adjusted — Non désaisonnalisé

Current account balance ...... |- 547 {~ 839 |- 1,324 [= 1,214 |- 567 | = 3,801 {— 4,150 | Solde du compte courant
Capital movements in long-term [+ 1,699 {+ 606 [+ 733 |+ 2,274 {+ 333 [+ 7,909 [+ 4,573 | Mouvements de capitaux 3 long

forms. terme.
Capital movements in short- - 1,127 |+ 1,128 |- 533 |- 557 |- 1,537 | 4+ 93 | + 902 | Mouvements de capitaux & court

term forms. terme.
Net capital movements(l) ..... |+ 572 |+ 1,734 |+ 200 |+ 1,717 |~ 1,204 |+ 8,002 |+ 5,475 | Mouvements nets de capitaux(l)
Net errors and omissions ..... {— 377 1~ 1,186 1 — 470 | + 731—- 813 |- 3,679 |~ 2,746 | Erreurs et omissions nettes
Net official monetary move- - 352 |~ 291 | = 1,59 |+ 576 |- 2,584 |+ 522 |- 1,421 | Mouvements officliels monetaires

ments., nets.,

(1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous.

Capital transactions in long-term forms led to a
net inflow of $333 million, down from $2,274 million in
the previous quarter. The main change leading to a
smaller net inflow was a fall of $2.5 billion in
Canadian new issues sold abroad, largely reflecting the
second quarter foreign currency Issues of the Government
of Canada and the absence of provincial or federal gov-
anment issues in foreign capital markets in the third
guirter. Partly offsetting this movement were a swing
to m net inflow for foreign direct investment in Canada
@il a large increase in the net inflow for medium-term
a4k borrowing abroad by junior governments and their
Agancies.

Les transactions sur capitaux 3 long terme ont donné lieu
4 une entrée nette de $333 millions, contre $2,274 millions au
trimestre précédent. La principale cause de cette chute a été
une réduction de $2.5 milliards des nouvelles émissions cana-
diennes vendues a 1’&tranger, surtout du fait que le gouverne-
ment du Canada avait lancé des émissiona en momnaies étrangéresa
au deuxiéme trimestre et que les administrations provinciales
et fédérales ont été absentes des marchés étrangers des valeurs
mobiligres au troisiéme. Ce phénomgne a &té en partie contre-
balancé par un revirement des investiasements directs étrangers
au Canada, qui se sont soldés par une entrée de capitaux, et
par un accroissement de 1l'afflux net au titre des emprunts
bancaires 3 moyen terme contractés 3 1’étranger par les niveaux
inférieurs de gouvernement et leurs organismes.



Canadian Balance of International Payments

Balance canadienne des paiements internationaux
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a mav Sosfllme &f 31,537 ofllen), up slmget $1 hilldea
from the previous quarter, mainly due to larger outflows
rta increase both bank and non-bank holdings of Fforeign
currency abroad and a swing to a net outflow from a run-
down in non-resident holdings of finance company paper.
Movements having the opposite effect were a swing to a
net inflow from "other short-term capital transactions",
mainly due to increased short-term bank borrowing and
changes in accounts receivable and payable, increased
net inflows to build up non-~resident holdings of
Canadian dollars and a turn-around from net repurchases
to net sales of Canadian commercial paper to non-resi-
dents.

Net monetary movements of $2,584 million comprised
a3 net decrease in reserve assets from balance of pay-
ments transactions of $1,318 million and a net increase
in reserve liabilities of $1,266 million. The net de-
crease in reserve assets includes the use of additional
net drawings by the Government under its standby ar-
rangement with Canadian and foreign banks of U.S. $100
million and U.S. $1 billion, respectively.

There was continued pressure in foreign exchange
markets on both the Canadian and United States dollars
in the third quarter. As noted above, the authorities
used reserve assets to intervene in support of the
Canadian currency. In addition, interest rates were
raised to keep Canadian rates attractive with those in
the United States. In the United States the discount
rate was raised three times to reach 8% in September,
the highest level since 1974. The Bank of Canada
gamcted by raising the Bank Rate in two stages, to reach
®.57 in September, the highest level since 1976, Des=-
slte these measures there was a sharp decline in the
% ternal value of the Canadian dollar which closed the
yuarter at 84.43 U.S. cents, down from 89.08 U.S. cents
@y the end of June. This was the lowest value of the
Canadian currency vis-d-vis the United States dollar
since the early 1930's.

Current Account = Seascnally Adjusted

In the third quarter of 1978 there was a record
seasonally adjusted current account deficit of $1,344
mfllion, up by about 16X from $1,160 million in the
previous quarter. The growth in the deficit arose
mainly from an increase of $161 million in net non-
merchandise payments. This was augmented by a $23 mil-
lion dip in the merchandise trade surplus to $706 mil-
lion as imports grew at a slightly higher rate than ex-
ports.

The rise of 27 in merchandise exports to $13,198
million was less than half the rate of growth recorded
in each of the two previous quarters. With export
prices increasing by 3% the volume of exports declined
by just over 1Z in the third quarter after a rise of
nearly 4% in the previous quarter,

Sales to the United States grew Ly 3 1/2%, in
line with some slowing down in the rate of expansion
of the United States economy. Following a weak second
guarter, exports to the EEC (including the United
Kingdom) fell by nearly 12%Z. Shipments to Japan, how-
ever, were buoyant, rising in value by 77.

On a commodity basis, there was a sharp increase
in exports of iron ore and concentrates, following the
r3sumption of shipments in July after the termination
@i a lengthy strike at iron ore mines in Quebec and
Labrador. Agricultural exports rose by 10Z, largely
@ account of increased wheat shipments. Advances were
Ailso recorded for automotive products, natural gas,
whodpulp and newsprint. The value of shipments of both

LGN CE B8 cerivaur B GOurt ceins ae sout ssldfs
par ung sortie de $1,337 millions, sup@riduré de prasque $1
milliard & celle du trimestre précédent, en raison surtout de
plus fortes sorties représentant une hausse des avoirs ban-
caires et non bancaires en devises et d'un revirement, au pro-
fit d'une sortie nette, causé par la chute des avoirs des non-
rvésidents sous forme d'effets des sociétés de financement,
Parmi les mouvements contraires, il y a8 eu un retournement au
chapitre des "autres transactions sur capitaux A court terme"
(qui se sont soldées par une entrée nette & cause principalement
d'un accroissement des emprunts bancaires i court terme et de
variations des comptes-fournisseurs et -clients), des entrées
nettes accrues de fonds correspondant 3 une augmentation des
avoirs des non-résidents en dollars canadiens, et un revirement
dans les échanges d'effets commerciaux avec les non-résidents,
qui sont passés d'achats nets & des ventes nettes.

Les mouvenents monétaires nets de $2,584 millions ont
consisté en une diminution nette de $1,318 millions des avoirs
de réserve en raison des transactions de la balance des paie-
ments, et en un accroissement net de $1,266 millions des enga-
gements de réserve. La balsse nette des réserves tient compte
des tirages nets supplémentaires que le gouvernement canadien
a effectués en vertu de ses accords de confirmation avec des
banques canadiennes ($£.-U. 100 millions) et étrangéres
($E.-Us 1 milliard).

Le troisiéme trimestre a vu se poursuivre les pressions
subies sur les marchés des changes étrangers par le dollar
canadien et le dollar américain. Comme on 1'a mentionné précé-
demment, les autorités ont puisé dans leurs réserves pour sou-
tenir la monnale canadienne; en outre, les taux d'intérét ont
été majorés pour maintenir 1'attrait des taux canadiens compa-
rativement aux taux américains. Aux Etats-Unis, le taux d'es-
compte a été vrehaussé & trols reprises et a atteint 8 I en
septembre, son plus haut niveau depuis 1974, La Banque du
Canada a réagi en élevant son taux d'escompte par deux fois
pour le porter a 9.5 7 en septembre, son plus haut niveau de-
puis 1976, Malgré ces mesures, le cours international du
dollar canadien s'est fortement déprécié, cldturant le tri-
mestre & 84.43 cents £.-U., contre 89.08 cents F.-U. 3 la fin
du mois de juin. La valeur en dollars américains de la monnaie
canadienne a ainsi atteint son plus bas niveau depuis le début
des années 30.

Compte courant — Apreés désaisonnalisation

Au troisieme trimestre de 1978, le déficit désaisonnalisé
du compte courant a atteint le record de $1,344 millions, en
hausse d'environ 16 % par rapport a celui de $1,160 millions
du trimestre précédent. Cette aggravation a &té principalement
due 3@ une augmentation de $161 millions des paiements nets au
titre des invisibles et & une baisse de $23 millions de 1'excé-
dent du commerce de marchandises; celui-ci s'est établi 2 $706
millions aprés que les importations se soient accrues a un
rythme légérement supérieur 3 celui des exportations.

Les exportations de marchandises se sont chiffrées 2
$13,198 millions aprés une hausse de 2 Z inférieure 2 la moitié
du taux de croissance qu'elles avaient enregistré au cours de
chacun des deux trimestres précédents. Les prix a 1'exporta-
tion ayant monté de 3 %, le volume des exportations a décliné
d'un peu plus de | 7 au troisidme trimestre, contre une augmen-
tation de presque 4 7 au trimestre précédent.

Les ventes aux Etats-Unis ont crd de 3 1/2 %, conformé-
ment A un certain ralentissement du taux d'expansion de 1'éco-
nomie américaine. Aprés un faible deuxiéme trimestre, les
exportations A destination de la C.E.E. (Royaume-Uni compris)
ont chuté de presque 12 Z, tandis gue les livraisons au Japon
ont été trés vigoureuses et ont augmenté de 7 Z en valeur.

Les exportations de minerai et de concentrés de fer ont
été en forte hausse, faisant &cho 3 la reprise des livraisona
en juillet qui a suivi la fin de la longue greve des mines de
fer du Québec et du Labrador. Les ventes 3 1'étranger de pro-
duits agricoles ont progressé de 10 7, surtout grice aux li-
vraisons de blé. Des progrés ont également &té enreglstrés
pour les produits automobiles, le gaz naturel, la pdte de bois
et le papier journal. La valeur des expéditions de nickel,
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flecting au oversupply situation in the world and some
weakening in prices, Reductions were also recorded for
sales of crude and fabricated copper, and aluminum in-
cluding alloys.

Following an 112 increase in value in the second
quarter, merchandise imports rose by only just over 2%
in the third quarter to $12,492 million, reflecting the
weakness of domestic demand in Canada. Imports from the
United States rose by 3Z, down from 127 in the second
quarter. Imports from the EEC (including the United
Kingdom) declined sharply while there were continued
strong gains in purchases from Japan. The small rise
in the value of merchandise imports was entirely due
to price increases, as there was a reduction in quantity
ot INL/ 2%

The value of crude petroleum imports rose sharply,
with large gains also recorded for automotive products,
meat, rolling mill products and industrial machinery.
There were reductions in imports of chemicals, beverages
and raw sugar.

Canadian receipts on international travel trans-
actions at $587 million were virtually unchanged from
the second quarter, while travel payments fell by 27
resulting in a lowering in the travel deficit to $426
million. This lower deficit on travel tramsactions can
probably be attributed partly to the impact on travel
patterns of the continued weakness in the external value
of the Canadian dollar.

Receipts of interest and dividends recorded a
further increase of 137 in the third quarter as a drop
in interest receipts, mainly due to a lower level of
earnings on Canada’s international reserves, was more
than outweighed by an increase im dividend receipts
from overseas subsidiaries, With interest and dividend
payments rising by only 1Z to $1,251 million there was
a small decline in net payments of interest and divi-
dends to $923 million.

The rate of growth in freight and shipping pay-
ments at 77 was triple that recorded for receipts, re-
sulting in a deficit of $34 million, compared to $5
million in the second quarter. The deficit on "other
service transactions" grew by almost a quarter to $555
million as receipts advanced by only 27 to $894 million,
whereas payments rose by 97 to $1,449 million.

The drop of over 507 in the surplus on unilateral
transfers to $38 million was mainly due to an increase
of over 60% in the amount of Canada's official contribu-
tions to developing countries.

Current Account — Unadjusted for Seasonal Variations

In the third quarter of 1978 there was a current
account deficit of $567 million. This deficit arose as
a result of net non-merchandise payments of $1,492 mil-
lion which more than offset a merchandise trade surplus
of $925 million. The non-merchandise deficit included
a deficit of $1,539 million on service transactions and
a small surplus of $47 million on unilateral transfers.

Merchandise exports totalled $12,435 million.
Sales to the United States, at more than $8 1/2 billion,
represented about 697 of the total while shipments to
the EEC (including the United Kingdom) and Japan
accounted for 107 and 67, respectively. Other important
markets during the quarter included the U.S.S.R.,
Brazil, the People's Republic of China, Venezuela and
Australia. One fifth of total exports consisted of
automotive products, while other major exports in terms
of value included lumber, newsprint, wheat, woedpulp
and natural gas, This latter group of commodities
accounted for more than one quarter of total sales
abroad.

coun forme de mipwcal ou de mEzal op 4 'alliages -esvalllls. &
ecuald une couvells hatlsse sonsidBrakle ma orod i ees [SWWLT T a2
traduisant une situation d'offre excédentaire dans le monde @g
un certain reldchement dans les prix. Les ventes d'aluminius
(y compris les alliages) et de cuivre brut et travaillé ont
également fléchi.

Apres un accroissement de 11 Z en valeur au deuxieme tri-
mestre, les importations de marchandises se sont élevées d'un
peu plus de 2 % seulement au troisieme, pour atteindre $12,492
millions, reflétant ainsi le manque de vigueur de la demande
intérieure au Canada. Les importations en provenance des
ftats-Unis ont crli de seulement 3 Z, contre 12 7 au deuxieme
trimestre; celles en provenance de la C.E.E. (Royaume-Uni com—
pris) ont aussi nettement diminué, tandis que les achats au
Japon ont continué 3 enregistrer des gains importants. La
falble hausse de la valeur des importations de marchandises a
été entidrement due 3 la montée des prix, les quantités impor-
tées étant tombées de | 1/2 Z.

La valeur des achats de pétrole brut a fortement augmenté
et des gains appréciables ont été relevés dans les importations
de produits automobiles, de viande, de produits de laminage et
de machines industrielles. Les produits chimiques, les bois~
sons et le sucre brut ont été moins importés.

Au titre des voyages internationaux, les recettes cana-
diennes ($587 millions) n'ont pratiquement pas varié par rap-
port au deuxiéme trimestre, alors que les palements ont dimi-
nué de 2 7Z; 1'abaissement consécutif de $426 millions du défi-
cit des voyages peut probablement &tre attribué en partie aux
effets de la faiblesse persistante du dollar canadien sur
1'évolution des voyages.

Les recettes d'intér&ts et de dividendes se sont encord
accrues au troisiéme trimestre, de 13 Z, du fait qu'une rédus=
tion des recettes d'intérdts, principalement due 3 une balssa
des intérdts sur les réserves internationales, a été annulée
par une augmentation des recettes de dividendes en provenanca
des filiales d'outre-mer. Les paiements d'intér@éts et de di-
videndes n'ayant progressé que de | 7 pour atteindre $1,251
millions, les paiements nets 2 ce titre ont faiblement décliné
et se sont établis 3 $923 millions.

Au compte des transports, les paiements ont crii 8 un taux
triple (7 Z) de celul des recettes, donnant lieu 3 un déficit
de $34 millions, contre $5 millions au deuxi&me trimestre. Le
déficit des "autres opérations au titre des services" a fait
un bon de presque un quart pour se chiffrer & $555 milliona,
les recettes ($894 millions) n'ayant progressé que de 2 Z alors
que les pailements ($1,449 millions) se sont accrus de 9 Z.

La baisse de plus de 50 Z de 1'excédent de $38 millions
des transferts unilatéraux est principalement attribuable & un
accroissement supérieur 3 60 % des contributions officielles
du Canada aux pays en vole de développement.

Compte courant — Avant désaisonnalisation

Au troisidme trimestre de 1978, le compte courant a été
déficitaire de $567 millions. Ce déficit a été le résultat de
palements nets de $1,492 millions au titre des invisibles, qui
ont annulé un excédent de $925 millions du commerce de mar-
chandises. Le solde des invisibles se composalt d'un déficit
de $1,539 millions au titre des services et d'un faible excé-
dent ($47 millions) des transferts unilatéraux.

Les exportations de marchandises ont totalisé $12,435
millions. Les ventes aux Etata—Unis, avec plus de $8 1/2
milliards, représentalent environ 69 Z de ce total, tandis que
les livraisons & la C.E.E. (Royaume-Uni compris) et au Japon
en constitvaient 10 Z et 6 T respectivement. Parmi les autras
marchés importants, mentionnons 1'U.R.S5.S., le Brésil, la Re-
plublique populaire de Chine, le Venezuela et 1'Australie. L3
produits automobiles ont été a l'origine d'un cinquiime des
exportations totales, tandis que le bois de sciage, le papicr
journal, le blé, la pite de bois et le gaz naturel ont égala-
ment joué un rdle important en étant responsables de plus d'un

quart des ventes totales A 1'étranger.




#archandise imports amounted to $11,510 million,
%% 3l which came from the United States and 10Z from
e TEC (including the United Kingdom) while Japan,
Canada's second largest trading partner, provided a
further 5I, Other important sources of imports included
Venezuela, Iran, Saudi Arabia and Taiwan. Automotive
products and crude petroleum were the two largest im-
ported commodities, together accounting for 317 of total
purchases from abroad in the third quarter. Other im-
vartant commodities included tele~communications and
rulated equipment, fabricated iron and steel, and
alactronic computers and other office equipment.

The results of timing, coverage and valuation
adiustments made for balance of payments purposes to
&y zhandise trade data on a Customs basis are shown in
Table 5. These include timing adjustments for wheat,
¢rude petroleum, natural gas, and progress payments
on large capital equipment items, coverage adjustments
for gold transactions with non-residents, the deduction
of transportation costs from reported trade values and
the incorporation of changes arising from the trade
reconciliation with the United States. In the third
sjuarter, these resulted in a net addition of $32 mil-
lion to exports and a net deduction of $81 million from
imports. Thus, the net effect of these adjustments
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gr 3.3%, ecquivalent to about four times the growth rate
fa the previous quarter. The largest increases were re-
corded in prices of meat, crude petroleum, coal, wheat,
steel, fabricated zinc and copper, newsprint, petroleum
and coal products, lumber, woodpulp and synthetic rub-
Lar. Partly offasetting these increases, there were
dénps in the prices of nickel, iron and zinc ores, bar-
ley. fertilizers and textile fabricated materials,

Import prices rose by about 4% representing a
trieling of the growth rate in the previous quarter.
“agmyy the significant changes, there were increases in
import prices of fruits, meat, textiles, non-ferrous
netals, steel, sugar, industrial machinery and automo-
five produegte and declines for ghonis wls, Gotffae Sad
wiher cesarages pad econl .
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Les importations de marchandises se sont élevées 2
$11,510 millions, dont 69 % provenaient des Ftats-Unis, 10 Z
de la C.E.E. (Royaume-Uni compris) et 5 Z du Japon, le deuxieéme
partenaire commercial du Canada. Les autres importates sources
des {mportations ont été notamment le Venezuela, 1'Iran, 1'A-
rabie Saoudite et Taiwan. Les produits automobiles et le pé-
trole brut ont été les deux principales marchandises importées,
avec 31 % du total des achats 3 1'étranger du troisieme tri-
megtre. Les autres produits importants ont été notamment le
matériel de télécommunication, le fer et l'acier travaillés,
et les ordinateurs et autres machines de bureau.

Le tableau 5 présente les résultats des ajustements de
période, de couverture et de valeur qui sont effectués, aux
fins de la balance des paiements, sur les données du commerce
des marchandises établies d'aprés les statistiques douanieres.
I1 s'agit d'ajustements chronologiques pour le blé, le pétrole
brut, le gaz naturel et les paiements échelonnés sur des inves-
tissements importants, d'ajustements de couverture pour les
transactions sur 1'or avec des non-résidents, de la déduction
des frais de transport inclus dans les valeurs commerciales
déclarées et de 1'incorporation des variations provenant du
rapprochement des statistiques du commerce avec les ftats-Unis.
Au troisieme trimestre, ces ajustementa ont donné lleu & une
majoration nette de $32 millions pour les exportations et 2
une diminution nette de $81 millions pour les importations.
I.'effet global de ces ajustements a donc été d'accroltre de
%113 millions 1'excédent commercial enregistré sur une base
ssuaniere.

Au cours du trimestre, les prix 3 1'exportation des
marchandises ont monté de 3.3 %, soit environ quatre fois plus
rapidement qu'au trimestre précédent. Les plus fortes hausses
ont été enregistrées dans les prix de la viande, du pétrole
brut, du charbon, du blé, de l'acier, du zinc et du cuivre
travaillés, du papier journal, des dérivés du pétrole et du
charbon, du bois de sciage, de la pdte de bois et du caoutchouc
synthétique. Ces augmentations ont été en partie compensées
par une baisse des prix du nickel, des minerais de fer et de
zinc, de 1l'orge, des engrais et des demi-produits du textile.

Les prix a& 1'importation se sont élevés d'environ 4 I,
ce qui représente un taux de croissance triple de celui du
trimestre précédent. Parmi les mouvements significatifs,
mentionnona les hausses des prix 3 l'importation des fruits,
de la viande, des textiles, des métaux non ferreux, de l'acier,
du sucre, des machines industrielles et des produits automo-
biles, et des baisses des prix des produits chimiques, du café
#t d'autres boissons, et du charbon.

Les prix a 1'importation ayant progressé légerement plus
*ite que les prix & 1'exportation, les termes de 1'é&change du
“mnada ont fléchi de faqon marginale.

Indes of Terms of Trade (1971=100), 1975-1978, by Section

aitcas des termes d'échanges net (1971=100), 1975-1978, par section

|
Third Quarters — Troisiéme Trimestres
Swesdinn Section

1975 1976 1977 1978
le? SnimBlal £, M w. oo oibiiiil 114.8 120.4 101.6 96.7 | Animaux vivants
Juo€, feed, beverages and tobacco .. 124.0 130.3 98.8 98.1 | Aliments, provendes, boissons et tabacs
ﬁfudv materials, inedible .......... 69.2 6952 67 37 74.5 { Matiéres brutes, non comestibles
Fabricated materials, inedible ..... 113.2 116. 114.8 109.5 | Matiéres travaillées, non comestibles
Bd products, inedible ............. 93.9 97.3 93,2 89.9 | Produits finis, non comestibles
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its agencies. The total value of the various commodity-
oriented programmes of the Government of Canada amounted
to about two fifths of Canadian exports to these coun-
tries. Food and commodity grants represented about a
quarter of such aid while export credits and soft loans
were over a half and about a quarter, respectively.

The non-merchandise deficit in the third quarter
was $1,492 million. Total non-merchandise receipts
totalled $3.3 billion compared to payments of $4.8 bil-
lion. The deficit on service transactions of $1,539
million more than accounted for the total non-merchan-
dise deficit. Net receipts of unilateral transfers at
$47 million marginally offset the deficit on service
transactions.

Over half of the deficit on service transactions
was made up of net payments of $802 million for interest
and dividends. Interest and dividend payments of $1,119
million were three and a half times larger than the
$217 million recorded for receipts. Ilnterest receipts,
represented 177 of total interest and dividend receipts.
Interest payments of $839 million reflected the high
level of borrowing by the provincial governments and
their agencies in recent years and to some extent the
reduced foreign exchange value of the Canadian dollar,
Two thirds of total dividend payments of $280 million
was income on direct investment in Canada accruing to
residents of the United States.

Transactions in respect of "other services", com-
prising government, business service and miscellaneous
income transactions produced a deficit of $542 million.
Almost three fifths of the deficit resulted from net
payments of $315 million for business service trans-
actions.

Canadian receipts on intermational travel trans-
actions were $1,132 milllon compared to payments of
$1,178 willion, producing a relatively small deficit
on this account of $46 million, The United States
accounted for some 70%7 of travel recelpts and 60%Z of
travel payments resulting in a surplus of $105 million
as the number and per capita expenditures of United
States visitors to Canada was greater than for Canadian
travellers in the United States.

Freight and shipping receipts of $637 million were
$43 million lower than payments of $080 million.

A surplus of $47 million was recorded for uni-
lateral transfer transactions with receipts of $373
million and payments of $326 million, Inflows of immi-
grants' funds accounted for about half of total trans-
fer receipts. Larger per capita transfers more than
compensated for the relatively low number of immigrants
arriving in Canada. Outflows of unilateral transfers
in the form of official contributions accounted for
almost half of total payments. These contributions
include bilateral and multilateral assistance for eco-
nomic and technical programmes and cover cash grants,
food aid, consultants, teachers, training and contribu-
tions to international and Canadian organizations en-~
gaged in such programmes, 1In this quarter, over a
third of total contributions was in the form of food
aid, largely to Bangladesh, Tonzania and Sri lanka. A
further third of this aid was for the Bilateral Develop-
ment Assistance Programme concentrated mainly in Africa,

Current Account — Tramnsactions by Area — Nine Months,
January-September

During the first nine months of 1978 current
account transactions between Canada and other countries
produced a deficit of $3,105 million. This was 67 less
than the deficit in the corresponding period of 1977 as
an increase of about $1 billion in the merchandise trade
surplus more than offset a rise of about three quarters
of a billion dollars in net payments on "invisibles".
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1'exportation octroyés par le gouvernement canadien et mwm
organismes. La valeur totale des divers programmes d'adile
offerts par le gouvernement canadien sous forme de produits @
€té d'environ les deux cinquidmes des exportations du Canudd &
destination de ces pays. Les dons d'aliments et d'autres pre=
duits ont été 3 1l'origine d'environ un quart de cette aide, ot
les crédits 3 1'exportation et les préts de faveur en ont res-—
pectivement représenté plus de la moitié et environ le quart.

Le déficit des invisibles a été de $1,492 millions au
troisitme trimestre; les recettes ont totalisé $3.3 milliards,
comparativement 3 $4.8 milliards pour les paiements. Le solde
total des fnvisibles est imputable 3 un déficit de $1,539 mil-
lions au titre des services, qui a été légerement diminué par
des recettes nettes de $47 millions au titre des transferts
unilatéraux.

Des paiements nets de $802 millions d'intéréts et de
dividendes ont été responsables de plus de la moitié du déficit
des services, les palements d'intérets et de dividendes
($1,119 millions) ayant été trois fois et demie supérieurs aux
recettes ($317 millions), dont 17 Z étaient dus aux intéréts.
Les paiements d'intéréts de $839 millions ont été le reflet du
niveau élevé des emprunts contractés au cours des derniéres
années par les administrations provinciales et leurs organismes
et, dans une certaines mesure, de la dépréciation du cours
international du dollar canadien. Du total des paiements de
dividendes ($280 millions), deux tiers étaient constitués par
des galns revenant i des résidents des ftats-Unis sur leurs
investissements directs au Canada.

Les "autres opérations au titre des services", qui com-
prennent les opérations des administrations publiques, les
services commerciaux et divers revenus, se sont soldées par un
déficit de $542 millions, dont les presque trois cinquidmes
provenaient de pajements nets de $315 millions au titrc dmm
services commerciaux,

Au compte des voyapes internationaux, les recetta# i
Canada se sont é£levées 3 $1,132 millions, comparativeme.t A
des paiements de $1,178 millions, entrainant ainsi un déficie
relativement faible de $46 millions. Les Etats-Unis ont @&é@t
3 1l'origine de quelque 70 % des recettes et de 60 % des pais—
ments, ce qui a produit un excédent de $105 millions, le nom-
bre et les dépenses par téte des visiteurs américains au
Canada ayant €té supérieurs 3 ceux des voyageurs canadiens aux
Etats~Unis.

Les recettes de transports ($637 millions) ont été infé-
rieures de $43 millions aux paiements ($680 millions).

Un excédent de $47 millions a &té enregistré pour les
transferts unilatéraux, avec des recettes de $373 millions et
des paiements de $326 millions. Les entrées de capitaux d'im-
migrants ont été responsables d'environ la moitié des recettes
totales de transferts, le fait que des montants plus importants
aient €ré apportés par téte ayant plus que compensé le nombre
relativement faible de nouveaux immigrants au Canada. Presque
la moitié des paiements totaux a été due 3 des sorties de
transferts unilatéraux sous la forme de contributions offi-
cielles; ces contributjions comprennent la participation aux
programmes bilatéraux et multilatéraux d'aide économique et
technique et couvrent les subventions monétaires, l'aide ali-
mentaire, les conseillers techniques, les professeurs et la
formation, ainsl que les contributions aux organismes canadiens
et internationaux quil s'occupent de tels programmes. Au cours
da troisiéme trimestre, plus du tiers des contributions s'est
fait sous forme d'aide alimentaire, principalement au Bangla
Desh, & la Tanzanle et au Sri Lanka. Un autre tiers de cette
aide a été consacré au Programme d'aide bilatérale au dévelop-
pement qui vise principalement les pays d'Afrique.

Opérations du compte courant par région — Neuf mois (janvis+

septembre

Au cours des neuf premiers mois de 1978, les tranzpc=
tions courantes entre le Canada et les autres pays se sonk
soldées par un déficit de $3,105 millions; ce déficit est iz
férieur de 6 Z & celui de la période correspondante de 1977,
un accroissement d'environ $1 milliard de 1'excédent du com-
merce de marchandises ayant plus que compensé une augmentation
d'a peu prés trois quarts de un million de dollars des paie-
ments nets d'invisibles.



Treusactions with the United States in goods,
morviced and unilateral transfers showed a deficit of
$1.078 willion, a reduction of about $300 million from
S deficit in the comparable period of 1977. The mer-
=andise trade surplus, at $1,826 million, more than
doubled, while the non-merchandise deficit rose by
about 207 to $4,654 million.

Merchandise exports to the United States increased
by 19%Z to $26,680 wmillion, accounting for 752 of the
overall growth in Canadian exports in the first three
quarters of 1978, At $8 billion, sales of automotive
products were up by 177 or $1.2 billlion, with signifi-
cant gains being recorded both in exports of assembled
vehicles and of motor vehicle parts. The decline in the
value of the Canadian dollar in 1978 was an important
factor in the increase of nearly $1 billion in the value
of sales of lumber and newsprint. Woodpulp exports
were, however, below their level in 1977. Natural gas
deliveries rose by over 97 to $1.6 billion, resulting
entirely from an increase in prices as the volume of
deliveries was down by 13Z. Sales of fabricated iron
and steel products during the first three quarters of
1978 totalled $864 million, a 37X rise over the same
period of 1977. Other important increases were recorded
in sales of nickel and alloys, organic and inorganic
chemicals, aluminum including alloys, electricity and
office machines and equipment. Increases of more than
$100 million were recorded for each of these latter
commodities. There was a $177 million decline in the
value of crude petroleum deliveries to United States
refineries, reflecting both further reductions in the
quantities of crude oil authorized for export and a
substantial offset from the growth in the quantity of
oil shipped under an exchange agreement with the United
Status povermment, Exports of iron ore and concentrates
fell by aore than a third or $174 million, as a result
@l serikes in Quebec and Labrador.

Imports from the United States totalled $24,854
miltion. about 15X higher than in the January-September
paried & 1977, Automotive products recorded the larg-
est growth, increasing by nearly $800 million. The
deficit balance on automotive trade with the United
States amounted to about $400 million, half the level
of a year earlier. The value of crude petroleum impor-
ted under the exchange agreement totalled $363 million,
75Z higher than a year earlier. Other important import
gains were recorded in purchases of telecommunications
snd related equipment, electronic computers and other
office equipment, and plastics.

During the first three quarters of 1978, the
United States accounted for 70Z of both Canadian mer-
chandise exports and imports,

The deficit registered on non-merchandise trans-
actions with the United States widened by a fifth to
$4,654 million, Total non-merchandise receipts rose by
8% to $3,880 million, while payments increased more
sharply by 141 to $8,534 million, A deficit of $4,702
million on service transactions was $748 million greater
than in the first three quarters of 1977,

Higher net payments of interest and dividends
accounted for almost half of the Increase in the deficit
on services. Interest and dividend receipts rose by
only 3% to $323 miliion compared to a 177 jump in inter-
est and dividend payments which reached $2,415 million.
Increased interest paymenta accounted for the bulk of
the growth in this deficit. The deficit on this account
was the largest among the service items, representing
over swe fifths of total net service payments.

The deficit on "other service transactions',
which comprises govermment, business service and mis-
2allanatus income transactions, grew by 172 to $1,698
million. The growth in net payments of miscellaneous
income and business service transactions accounted for
almost all of the increase in the deficit on this ac-
count,

= rE

Au titre des biens et services et des transferts unila-
téraux, les transactions avec les Ftats-Unis ont affiché un
déficit de $2,828 millions, en baisse d'environ $300 millions
par rapport A la méme période de 1977. L'excédent du commerce
de marchandises a plus que doublé pour se chiffrer & $1,826
millions, mais le déficit des invisibles s'est établi A $4,654
millions aprés une hausse d'd peu prés 20 Z.

Les exportations de marchandises vers les frats-Unis
($26,680 millions) se sont accrues de 19 Z, ce qui représente
75 % de la croissance globale des exportations canadiennes au
cours des trois premiers trimestres de 1978. Les ventes de
produits automobiles ont été de $8 milliards, en hausse de
17 % ou de $1.2 milliard, avec des gains sensibles dans les
exportations de véhicules assemblés et de piéces. Le déclin
de la valeur du dollar canadien en 1978 a joué un rdle impor-
tant dans 1'accroissement de presque $1 milliard qu'a enregis-
tré la valeur des ventes de bois de sciage et de papier jour-
nal, Les exportations de pite de bois ont été inféricures &
leur niveau de 1977. Les livraisons de gaz naturel se sont
€levées 3 $1.6 milliard aprés une augmentation de plus de 9 %;
celle-ci a &été entiérement le fait d'ume hausse des prix car
leur volume a baissé de 13 7. Pendant les trois premiers tri-
mestres de 1978, les ventes de produits en fer er en acier
travaillés ont totalisé $864 millions, soit 37 % de plus que
leur niveau de la méme période de 1977. D'autres progressions
importantes, de plus de $100 millions chacune, ont été obser-
vées pour les ventes de nickel et d'alliages de nickel, de
produits chimiques organiques ou non, d'aluminium et d'al-
liages d'aluminium, d'@lectricité et de machines et de maté-
riel de bureau, La valeur des expéditions de pétrole brut
vers les raffineries américaines a baissé de $177 millions,
sous l'effet de nouvelles réductions des quantités autorisées
pour l'exportation mais aussi, en sens inverse, de la quantité
accrue de pétrole livré en vertu d'un accord d'échange avec le
gouvernement des Ktats-Unis. Les exportations de minerais et
de concentrés de fer ont chuté de plus d'un tiers ($174 mil-
1lions) du fait des gréves qui ont sévi au Québec et au Labra-
dor.

Les importations en provenance des ftats—Unis, avec un
total de $24,854 millions, ont été a peu prés 15 Z inférieures
3 celles de la période de janvier 3 septembre 1977, C'est
pour les produits automobiles qu'on 8 enregistré 1a plus forte
croigsance (presque $800 millions). Le solde déficitaire du
commerce automobile avec les Etats-Unis s'est élevé A environ
$400 millions, soit la moitié de som niveau d'il y a un an.

La valeur du pétrole brut importé en vertu de 1'accord d'é-
change a totalisé $363 millions, en hausse de 75 Z par rapport
a4 1'année dernigre. D'autres gains importants 3 1'importation
ont été observés pour les achats de matériel de télécommunica-
tions, d'ordinateurs et de matériel de bureau, et de matiéres
plastiques.

Pendant les trois premiers trimestres de 1978, les ftats-
Unis ont &té responsables de 70 7 des exportations et des im-
portations canadiennes de marchandises.

Le déficit des opérations invisibles avec les Etats-Unis
s'est aggravé d'un cinquiéme pour s'établir & $4,654 millions:
lea recettes totales ($3,880 millions) se sont accrues de 8 X,
tandis que les palements ($8,534 millions) ont progressé plus
fortement, de 14 Z. Au chapitre des services, le déficit de
$4,702 millions a été supérieur de $748 millions & celul des
trols premiers trimestres de 1977.

Une hausse des palements nets d'intérérs et de dividendes
a été a l'origine de presque la moitié de l'accroissement du
déficit des invisibles. Les recettes d'intéréts et de divi-
dendes n'ont augmenté que de 3 % pour se chiffrer a $323 mil-
lions, comparativement & un bond de 17 % des paiements que ont
atteint $2,415 millions, Un accroissement des paiements d'in-
téréts a &té responsable de la majeure partie de cette aggra-
vation. Le déficit des intéréts et dividendes a été le plus
important des services, ayant représenté plus des deux cin-
quiémes du total des palements nets.

Dans le cas des "autres opérations au titre des ser-
vices", qui comprennent les opérations des administrations pu-
bliques, les services commerciaux et divers revenus, le déficit
s'est élargl de 17 I pour atteindre $1,698 millions. La pres-
que totalité de cette variation a été due 3 la croissance des
palements nets au titre des divers revenus et des services
commerciaux.



Travel receipts from the United States rose by 5%
to $1,360 million in the first nine months of 1978, but
travel payments grew by more than twice that rate to
$2,112 million. The resultant deficit of $752 million
on this account was a quarter higher than in the pre-
vious year. In volume terms, there were slight de-
creases of about 1Z in both the number of United States
residents entering Canada and the number of Canadian
travellers in the United States. The major contributor
to the increased travel deficit was a rise of over 10%
in Canadian per capita expenditures in the United
States, which, to a large extent, was due to the decline
in the value of the Canadlan dollar vis-d-vis the United
States dollar.

The deficit recorded on freight and shipping
transactions with the United States was little changed
at $160 million from the first nine months of 1977.

The surplus on unilateral transfer transactions
fell by $11 million to $48 million. This change was
more than accounted for by a jump in outflows of emi-
grants' funds which rose by nearly a third to $98 mil-
lion.

Transactions between Canada and the European
Economic Community (EEC), including the United Kingdom,
showed a dramatic rise of over half a billion dollars
in the current account deficit to $543 million. This
resulted from a sharp drop of over twe thirds in the
merchandise trade surplus to $207 million and a 97
increase in net non-merchandise payments to $750 mil-
lion.

Merchandise exports to the EEC rose by about 57
to $3,915 million. This increase was largely concen-
trated in sales to the United Kingdom and France. Ex-
ports to West Germany, Canada's second largest trading
partner within the Community were below their level of
a year earlier. Declines were also recorded in sales
to Italy and Belgium-Luxembourg. On a commodity
gection basis, there were increased exports of fabrica-
ted materials and to a lesser extent, food, feed and
beverages and end products, while shipments of crude
materials declined.

Imports from the EEC recorded a significant rise,
climbing by 267 to $3,709 million. There were increases
from each member country within the Community, with the
more notable gains being recorded in imports from the
United Kingdom, West Germany, France and Italy. The
growth was concentrated in the fabricated materials and
end products sections of trade.

The non-merchandise deficit with the EEC expanded
by 97 to $750 million, entirely due to higher net
service payments. The deficit recorded for interest
and dividends, which rose by 187 to $579 million,
accounted for two thirds of total net service payments.
Due to a 14% increase in payments there was a $74 mil-
lion deficit for "other service transactions" as
against a zero balance in the first three quarters of
1977. The growth in "other service payments" resulted
mainly from higher levels of government expenditures
in the EEC. Travel receipts from the EEC rose by 55%Z
to $325 million while travel payments increased by a
mere 17 to $589 million causing a 297 reduction in the
travel deficit. The surplus on unilateral transfer
transactions was $124 million, almost unchanged from
the first nine months of 1977.

The current account balance between Canada and
all other countries swung by over $400 million to a
surplus of $266 million. A tripling of the merchandise
trade surplus to $582 million and a swing of $194
million to a surplus of $13]1 million on service trans-
actions more than offset an increase of $145 million
to a $447 million deficit on unilateral transfers,
largely on account of higher official contributions.
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Les recettes de voyage sur les Etats—Unis ($1,360 wil=
lions) ont progressé de 5 7 pendant les neuf premiers moij da
1978, mais les palements & ce titre se sont accrus plus de
deux fois plus vite pour s’établir 3 $2,112 millions; le dé-
ficit de $752 millions qui en a résulté a été supérieur d'un
quart 3 celui de 1'année derniére. En volume, on a observé de
légéres baisses (environ 1 Z) dans le nombre des résidents
américains entrant au Canada, comme dans celui des voyageurs
canadiens aux ftats-Unis. Le principal facteur de 1'aggrava-
tion du déficit des voyages a été une hausse de plus de 10 %
des dépenses par téte des Canadiens aux Etats-Unis, due, dans
une large mesure, & la chute de la valeur du dollar canadien
par rapport au dollar américain.

Le déficit de $160 millions enregistré au titre des
transports avec les Etats-Unis a peu varié par rapport d celui
des neuf premiers mois de 1977.

L’excédent des transferts unilatéraux s'est contracté de
$11 millions pour se chiffrer 3 $48 millions, du fait d'un bond
de presque un tiers des sorties de capitaux d'émigrants qui se
sont élevées 3 $98 millions.

Les transactions entre le Canada et la Communauté écono-—
mique européenne (C.E.E.), y compris le Royaume-Uni, ont en-

trainé une trés forte hausse (plus d'un demi milliard de dol-
lars) du déficit des opérations courantes, qui a atteint $543
millions; ceci a été causé par une baisse marquée de plus des
deux tiers de 1'excédent du commerce des marchandises ($207
millions) et par un accroissement de 9 Z des paiements nets
d'invisibles ($750 millions).

Les exportations de marchandises vers la C.E.E. se sont
chiffrées a $3,915 millions, aprés une augmentation d'environ
9 7 essentiellement concentrée dans les ventes au Royaume-Us
et 4 la France. Les exportations a destination de 1'All.:agme
de 1'Ouest, le deuxiéme partenaire commercial du Canada Jlunm
la C.E.E., ont été inférieures 3 leur niveau d'il y a un &m.
Les ventes a 1'Italie et la Belgique et au Luxembourg ovn:
également diminué., On a relevé une progression des expoicd=
tions de demi-produits et, dans une moindre mesure, d'alimsurs,
de provendes et de boissons, ainsi que de produits finis; par
contre, les ventes de matidres premigres ont décliné.

Les importations en provenance de la C.E.E. ont sensi-
blement augmenté (de 26 %) pour s'érablir 3@ $3,709 millions.
Chaque pays membre de la Comzunauté a accru ses ventes au
Canada, les gains les plus remarquables ayant été enregistrés
pour le Royaume-Uni, 1'Allemagne de 1'Ouest, la France et
1'Italie. La croissance des importations a surtout touché les
demi-produits et les produits finis.

Avec les pays de la C.E.E., le déficit des invisibles
s'est accru de 9 % et a atteint $750 millions, entiérement a
cause d'une hausse des paiements nets de services, eux-mémes
dus pour les deux tiers au déficit des intéréts et dividendes
qui s'est établi & $579 millions aprés une hausse de 18 Z. Un
accroissement de 14 7 des paiements a été a l'origine d'un
déficit de $74 millions des "autres opérations au titre des
services", qui avait été en &quilibre pendant les trois pre-
miers trimestres de 1977. La croissance des "autres paiements
de services' a principalement résulté d'une augmentation des
dépenses gouvernementales dans la C.E.E. Les recettes de
voyages sur la C.E.E, ($325 millions) ont progressé de 55 7%,
pendant que les palements correspondants ($589 millions) ne
montaient que de 1 %, entrainant une réduction de 29 Z du dé-
ficit des voyages., L'excédent de $124 millions des transferts
unilatéraux est demeuré pratiquement inchangé par rapport aux
neuf premiers mois de 1977. .

Le solde du compte courant du Canada avec tous_les autres
pays a varié de plus de $400 millions pour devenir exciéden-
taire de $266 millions. L'excédent du commerce des marchan-
dises ($582 millions) a triplé et les opérations de servicea
se sont soldées par un excédent de $131 millions aprés un ru=
virement de $194 millions, ce qui a plus que compensé une aj=
gravation de $145 millions du déficit des transferts unilatie
raux; celui-ci a atteint $447 millions, en grande partie &
cause d'un accroissement des contributions officielles.



ilgports to these countries Increased by more
Tl 2. billion to just over $7.5 billion. About one
msbrd of this expansion resulted from increased sales
tu Japan, which at $2,236 million were 177 higher than
a year earlier. The principal increases were recorded
in exports of aluminum including alloys, woodpulp,
coal, shellfish, lumber and wheat. Shipments to the
U.S.S.R. and China each registered gains of more than
$100 million. There were increased sales of chemicals,
automotive products and barley to the U.S,S.R. while
aluminum and wheat accounted for most of the rise in
exports to China. Significant gains were also re-
corded in exports to Venezuela, Saudi Arabia, Bermuda
and India, while there were declines in sales to
Norway and lraq. Despite an increase in the volume
of wheat shipped to these countries as a whole, the
value of these shipments declined due to a weakening
in international prices.

Imports from this group of countries rose by 107
to about $7.0 billion. An increase from Japan accounted
for over half of the overall growth with manufactured
goods, especially automotive products, being principal
contributors to this expansion. The rise in the value
of imports from Japan probably reflected significantly
the sharp decline in the value of the Canadian dollar
vis-3-vis the Japanese yen.

The deficit on non-merchandise transactions with
all other countries was $316 million compared to $365
million in the first nine months of 1977. With service
receipts rising by a third to $2,191 million and
service payments growing by a fifth to $2,060 million,
there was a swing of $194 million to a surplus of
$131 million on service transactions. The major reason
for this turnaround in the balance on services was the
Lucrease of $129 milljon in the surplus on interest
aml dividends. Interest and dividend receipts virtu-
ally doubled to $405 million mainly due to the receipt
by parent companies of stock dividends in both the
macond and third quarters of 1978. Receipts and pay-
mants for "other service trausactions" grew by 27%
wud 267 respectively, causing the surplus on this
account to jump by 307 to $288 million. Dusiness
service transactions accounted for the major portion
of the increases in receipts and payments for this
account. The growth in the business service account
partly reflects the increasing role being played by
Canadian corporations in overseas development projects.

The surplus on freight and shipping transactions
expanded by $31 million to $70 million in the first
nine months of 1978 while the deficit on international
travel transactions grew by 97 to $371 million, despite
a rise of almost two fifths in travel receipts. The
deficit on unilateral transfer transactions weakened
by almost 50Z to $447 million. About three quarters
of thia increase can be attributed to official contri-
butions to developing countries which rose by a quarter
to $518 million. A 12% reduction In inflows of {mmi-
grants’ funds further contributed to the expansion in
the deficit on unilateral transfers.

Capital Account, Summary

Capital movements between Canada and the rest
of the world resulted in a record net outflow of
$1,204 million during the third quarter, following a
second quarter inflow of $1,717 million. Capital
movements in long-term forms dropped sharply from
$2.274 million jo the previous quarter to $333 million,
while shovi-iefm cutflows increased from $557 million
In- the second quer:z o5 S$1,527 willion is che i,
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Les exportations vers ces pays ont progressé de plus de
$1 milliard et ont légérement dépassé $7.5 milliards. Environ
un tiers de cette expansion a été due a une hausse des ventes
au Japon, qui se sont chiffrées & $2,236 millions, soit 17 %
au-dessus de leur niveau d'il y a un an. Du cté des exporta-
tions, les principales augmentations ont été enregistrées pour
1'aluminfum et les alliages d'aluminium, la pate de bois, le
charbon, les fruits de mer, le bois de sciage et le blé. Les
livrajsons & 1'U,R.S.5. et 3 la Chine ont enregistré des gains
respectifs de plus de $100 willions; il y a ¢u accroissement
des ventes de prodults chimiques, de produits automobiles et
d'orge 3 1'U.R.S.S., tandis que l'aluminium et le blé ont été
responsables de la majeure partic de la hausse des exporta-
tions vers la Chine. Les ventes au Venezuela, d 1'Arabie
Saoudite, aux Bermudes et 3 1'Inde ont sensiblement augmenté,
mais celles & la Norvége et & 1l'Irak ont baissé, Malgré un
accroissement du volume global de blé livré A& 1'ensemble de
ces pays, la valeur de ces expéditions a décliné.

Les importations en provenance de ce groupe de pays se
sont élevées 3 environ $7.0 milliards, aprés une hausse de
10 Z ateribuable pour plus de la moitié 3 un aceroissement des
achata au Japon, gréce surtout aux produits manufacturés et en
particulier aux produits automobiles. La valeur accrue des
importations provenant du Japon est probablement le reflet,
pour une bonne part, de la forte dépréciation du dollar
canadien par rapport au yen japonais.

Le déficit des invisibles avec tous les autres pays a
été de $316 millions, contre $365 millions pour les neuf pre-
miers mois de 1977. Le solde des opérations de services a va-
rié de $194 millions pour devenir excédentaire de $131 mil-
lions, les recettes ayant progressé d’un tiers pour se chif=-
frer 4 $2,191 millions et les paiements ayant cri d'un cin-
quiéme pour s'établir & $2,060 millions. La principale raison
de ce revirement a été l'accroissement de $129 millions de
1'excédent au titre des intéréts et dividendes; en effet, les
recettes d’intéréts et de dividendes ($405 millions) ont pra-
tiquement doublé, principalement du fait que les sociétés
méres ont regu des dividendes sous forme d'actions au cours
des deuxiéme et troisiéme de 1978. Les recettes et les pale-
ments des "autres opérations au titre des services" se sont
accrus de 27 7 et de 26 T respectivement, majorant 1'excédent
de ce compte de 30 7 et le faisant passer & $288 millions.

Les services commerciaux ont été les principaux responsables
des augmentations des recettes et des paiements 3 ce chapitre,
ce qui traduit en partie le rdle croissant que jouent les
sociétés canadiennes dans les projets de développement d’outre-
mer.

L'excédent des opérations de transports s'est élargi de
$31 millions pour atteindre $70 millions au cours des neuf
premiers mois de 1978, tandis que le déficit des voyages in-
ternationaux, en hausse de 9 7, s'est chiffré & $371 millions,
malgré une hausse de prés des deux tiers des recettes. Les
déficits des transferts unilatéraux a été de $447 millions
apres une augmentation de presque 50 %; environ les trois
quarts de cette aggravation est attribuable aux contributions
officielles aux pays en développement, qui ont progressé d'un
quart et se sont situées & $518 millions. Une réduction de
12 Z des entrées de capitaux d'immigrants a également contribué
3 accroltre le déficit des transferts unilatéraux.

Compte de capital — Sommaire

Les mouvements de capitaux entre le Canada et le reste
du mende se son soldés par une sortie sans précédent de $1,204
millifons au cours du troisiéme, contre une entrée de $1,717
millions au deuxibme trimestre. Les flux de capitaux 3 long
terme ont fortement baissé, passant de $2,274 millions 3 $333
millions, tandis que les sorties de capitaux i court terme
sont passés de $557 millions au deuxiéme trimestre 3 $1,537
LBTER O R SN RE B
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Capital Movementw{l})

Mouvements de capitauz(l}

= e
1977 1978
Item e ' e 1976 1977 Détail
I11 v 1 11 I11
$ millions
Direct investment in Canada .. | + 20| + 125" It 220 | - 50 | + 305 | ~ 260} + 500 | Investissements directs au
Canada .
Direct investment abroad ..... — 255|~- 200}- 335{— 575]~ 495|- 605 — 740 | Investissements directs &
1'étranger.
Portfolie transactions ....... + 1,811+ 1,096 + 1,083} + 2,910 + 342 | + 8,608 | + 5,386 | Commerce des valeurs moblligres
Other capital movements in + 123 —- 4157 - 235) - 11+ 181 |+ 166] — 573 | Autres mouvements de capitaux
long-term forms. 3 long ter?e.
Resident holdings of foreign - 392+ s02}+ 720~ 413|-1,852| - 1,280| + B804 | Avoirs des résidents de capitaux
short-term funds abroad. étrangers 3 court terme.
Non-resident holdings of Cana- | + 182 |+ 229 - 127| + 40 | — 61| + 974| 4+ 425 | Avoirs des non-résidents cana-
dian short-term paper. diens sous forme d'effets 3
court terme.
Other capital movements in - ST 3971 - 1,126 | — 184 | + 376 | + 399 | - 327 | Autres mouvements de capitaux
short-term forms. 3 court terme.
Net capital movements ........| + 572| +1,734|+ 200| + 1,717| - 1,204} + B,002| + 5,475 | Mouvements nets de capltaux.

(1) A minus sign indtcates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilitles to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation
des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

The decline in long-term capital inflows was
more than accounted for by a drop of $2.5 billion in
new issues of Canadian securities sold to non-residents.
Among the factors contributing to this decline were
the absence of federal and provinclal government bor-
rowing abroad following the very large amounts raised
during the second quarter, particularly by the Govern-
ment of Canada.

"Cther long-term capital transactions" produced
inflows of $344 million, up from $289 million in the
second quarter, reflecting increased borrowing by
Canadian entities from foreign banks. Foreign direct
investment in Canada also produced a net inflow, which
amounted to $305 million, following a net outflow of
$50 million in the second quarter, while the net
outflow for Canadian direct investment abroad declined
from $575 million to $495 million.

The net outflow from capital movements in short-
term forms increased by almost one billion dollars to
$1,537 million. Holdings of short~term funds abroad
by Canadian bank and non-bank sectors were the prin-
cipal factor, increasing on balance by $1,852 million
during the quarter. Trading in finance company paper
also gave rise to a substantial net outflow, amounting
to $190 million. The main offsets consisted of non-
resident holdings of Canadian dollars, which increased
by $187 million, a net inflow of $129 million from
transactions in money market instruments other than
finance company paper, and "other short-term capital
transactions", which swung by $390 million from the
previous quarter to a net inflow of $163 million.

Direct Investment

Net foreign direct investment in Canada during
the third quarter amounted to an Inflow of $305 millionm,
a substantial turnaround from the revised net outflow
of $50 million in the second quarter, In the third
quarter, repatriations and transactions not affecting
fixed or working capital requirements produced a small
net inflow, compared with a net outflow of some $250
million in the second quarter.

Le déclin des entrées de capitaux 3 long terme a été df
a une chute de $2.5 milliards des nouvelles émissions de vu!
Jeurs mobilidres canadiennes vendues 3 des non-résidents,  L'um
des facteurs de cette chute a été 1'absence d'emprunts 2
1'étranger de la part des administrations fédérale et provis=
ciales, qui a fait sulte aux montants tré&s importants qui umt
été empruntés au deuxidme trimestre, en particulier par le
gouvernement du Canada.

Les "autres transactions sur capitaux a long terme' ont
produit des entrées de $544 millions, en hausse par rapport aux
$289 millions du deuxi®me trimestre, ce qui traduit le fait que
les agents économiques canadiens ont plus emprunté auprés de
banques étrangéres. Les investissements directs &étrangers au
Canada ont également entraiment entrainé une entrée nette, qui
s'est élevée A $305 millions, contre une sortie nette de $50
millions au deuxiéme trimestre, tandis que la sortie nette au
titre des investissements directs du Canada & 1l'étranger a
décliné, passant de $575 millions 3 $495 millions.

Dans le cas des flux de capitaux 3 court terme, la sortie
nette s'est accrue de presque un milliard de dollars pour at-
teindre $1,537 millions. Les fonds & court terme détenus a
1'étranger par les secteurs bancaire et non bancaire canadiens
ont joué un rSle déterminant 3 ce chapitre, s'accroissant d'un
montant net de $1,852 millions pendant le trimestre. Les
échanges d'effets des sociétés de financement ont également
donné lieu A une sortie nette substantielle ($190 millions).
Les principaux mouvements compensatoires ont été un accroisse-
ment de $187 millions des avoirs des non-résidents en dollars
canadiens, une entrée nette de $129 millions au titre des
opérations sur les titres du marché monétaire autres que les
effets des sociétés de financement, et un revirement de $390
millions dans les "autres transactions sur capitaux A court
terme"”, qui se sont soldées par une entrée de $163 millions.

Investissements directs

Au troisiéme trimestre, les investissements directs
étrangers au Canada se sont soldés par une entrée de $305
millions, un revirement considérable par rapport a la sortis
nette révisée de $50 millions du deuxi®me trimestre. Des
rapatriements et des transactions n'influant pas sur les
besoins en capital fixe et en fonds de roulement ont entra’ sl
une faible entrée nette, comparativement & une sortie netta da
quelque $250 millions au deuxitme trimestre.



(m % sectoral basis, the manufacturing sector
wWid sEbimited to account for about three quarters of
the = Inflow, merchandising for about one fifth and
tha petroleum and natural gas sector for about 15%.

The mining and financial sectors recorded net outflows.
The United States was the source of all the net inflows
in the manufacturing and petroleum sectors and three
quarters of the net inflow {n the merchandising sector.
Net outflows were registered vis-3-vis the European
Economic Community in the mining, manufacturing and
financial sectors,

Canadian direct investment abroad resulted in a
net outflow of $495 million in the third quarter, down
from a net outflow of $575 million in the second guar-
ter. Investment abroad in manufacturing accounted for
over half of the recorded net outflow, with three
quarters attracted to the United States and the European
Economic Community. The net outflow from the financial
sector, which includes some diversified holding com-
panies, amounted to about one quarter of the total net
outflow, partly as the result of a stock dividend.

The latter results in no net impact on the balance of
payments as it is treated as a dividend receipt in the
current account, and a simultaneous reinvestment abroad
in the capital account.

Transactions that did not affect capital formation
or working capital requirements abroad amounted to
about 40X of the quarter's net outflow, compared with
about 60% in the second quarter.

caeurity Transactions

Portfolio security transactions between residents
of Canada and non-residents produced a net inflow of
B242 million in the third quarter, the lowest such
d.ltow since the third quarter 1974, This compares
with a revised net inflow of $2,910 million in the
swcond quarter.

The principal reason for the reduction was a
sharp decrease in sales of new Canadlan issues to non-
residents. The net inflow from non-residents from
such sales amounted to $599 million, compared with
the record $3,094 million in the second quarter, as
sales of al) classes of issue fell in the third quar-
ter. Of particular significance was the fall to $2
million of sales to non-residents of provincial govern-
ment direct fssues. Provincial govermments usually
satisfy a large proportion of their total borrowing
requirements by issuing bonds in foreign capital mar-
kets. In the third quarter, however, there were no
provincial issues outside Canada, the small net inflow
consisting entirely of purchases by non-residents of
bonds issued in the domestic capital market. Sales
of Government of Canada bonds also fell precipitously,
from a record $1,462 million in the second quarter
to §78 million in the third quarter. The second quar-
ter inflow, however, was unusually large and reflected
foreign currency financing by the Government of Canada
to bolster the official international reserves. Bonds
sold to nom-residents by provincial government agencies
fell on third from $346 million to $230 million, while
corporate new issues (lncluding stocks) sold to non-
residents fell by over one half, from $535 million to
$254 million. Issues by government enterprises not
carrying an explicit government guarantee have been
classified as corporate rather than government guar-—
anteed issues. In the third quarter, such issues gave
rhed = o et 2nllow oF JIE0 el lisg, compaced iy
$16 million in the secomd yuarter.
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En ce qui concerne les secteurs d'activité, on estime que
1'industrie manufacturi®re a été responsable d'environ les
trois quarts de l'entrée nette, le commerce d'approximativement
un cinqui@me, et 1'industrie du pétrole et du gaz naturel
d'environ 15 7; les secteurs minier et financier ont enregistré
des sorties nettes. Les Etats-Unis ont éré la source de la
totalité des entrées nettes dans les secteurs manufacturier et
pétrolier et des troils quarts de 1l'entrée nette dans le com-
merce. Dans le cas de la Communauté économigue eurcpéenne, des
sorties nettes ont été enregistrées dans les secteurs minier,
manufacturier et financier.

Les investissements directs du Canada 3 1'étranger se
sont soldés par une sortie de $495 millions au troisiéme tri-
mestre, en baisse par rapport aux $5375 millions observes au
deuxiéme trimestre. Les investissements manufacturiers ont
€té 3 1'origine de plus de la moitié de la sortie nette enre-
gistrée, les trois quarts ayant &€té attirés par les Etats-Unis
et la Communauté économique européenne. La sortie de capitaux
en provenance du secteur financier, qui comprend certaines
sociétés de portefeullle aux activitées diversifiées, a repré-
senté environ un quart de la sortie nette totale, en partie 3
cause d'une distribution de dividendes sous forme d'actions;
cette derniére opération n'a aucun effet net sur la balance
des pafements, du falt qu’elle est traitée comme une recette de
dividendes au compte courant et, simultanément, comme un ré-
investissement & 1'étranger au compte de capital.

Les transactions qui n'ont pas eu d'influence sur les
besoins en formation de capital ou en fonds de roulement se
sont élevées & environ 40 Z de la sortie nette du trimestre,
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contre 3 peu prés 60 7 au deuxiéme trimestre.

Opérations sur valeurs mobili2res

Les transactions de portefeuille sur valeurs mobiliRres
entre les résidents du Canada et les non-résidents se sont
soldées par une entrée de $342 millions au troisiZme trimestre,
le plus falble afflux de ce genre depuis le troisiéme trimestre
de 1974. Au deuxi®me trimestre, l'entrée nette révisée avait
été de %$2,910 millions.

La raison principale de cette réduction a été une forte
baisse des ventes de nouvelles émissions canadiennes 3 des
non-résidents, qui ont produit une entrée nerte de $599
millions, contre une entrée record de $3,094 millions au
deuxiéme trimestre; au troisiéme trimestre, les ventes sont
tombées pour toutes les catégories d'émissions. La chute, &
$2 millions, des ventes & des non-résidents de titres émis
directement par les administrations provinciales a été parti-
culiérement significative: 1les provinces, qui d'habitude sa-
tisfont une grande partie de leurs besoins de financement en
émettant des obligations sur les marchés étrangers des capi-
taux, n'ont lancé ce trimestre aucune émission & 1‘'extérieur
du Canada, et la faible entrée nette d ce chapitre a consisté
entiérement en des achats, par des non-résidents, d'obligations
émises sur le marché intérieur. Les ventes d'obligations du
gouvernement du Canada sont également tombées de fagon préci-
pitée, d'un niveau record de $1,462 millions au deuxiéme tri-
mestre A $78 millions au troisieéme. L'entrée du deuxi®me tri-
mestre était cependant exceptionnelle et reflétait le finan-
cement en monnaies étrangdres que s'était procuré le gouverne~
ment canadien pour renforcer les réserves officlelles interna-
tionales. Les obligations vendues @ des non-residents par les
organismes provinciaux ont diminué d'un tiers, passant de $346
millions 3 $230 millions, tandis que les nouvelles émissions
des sociétés (y compris les actions) vendues 3 des non-rési-
dents ont &€ré réduites de plus de la moitié, de $535 millions
4 $254 millions. Les émissions des entreprises publiques qui
ne comportalent pas une garantie gouvernementale explicite ont
été classées dans les émissions des sociétés et non dans les
Em:$sions garanties par les gouvernements; au troisilme tri-
miElre, ces fmissions ont denné Jieu & un afflux ngt de $140
willions, comise 378 slilions ay desyides irissstre.
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Hew ITumurs of Couadlen Bouds Sold to Hen-reaidenca

Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux ou-rEsldents

( 1977 r- 1978
Item 1976 1977 Détail
I1I v I I11
$ millions

To all non-residents: ) tous les non-résidents:

CGERBrTngs 8. . ...l w0, 1,550 1,569 1,812 1,968 619 9,039 6,125 Offertes

Deliveries ......... Coccce oo 1,894 1,181 I, 378 3,001 596 8,905 5,910 Livrées

Undedventd (1) .. .5 :.d5.00 266 654 1,088 55 78 439 654 Non livrées(l)
To the United States: Aux résidents des Etats-Unis:

DREBEGIRS 11, ... 5 R 745 869 152 685 398 5,722 3,005 Offertes

DBIZEriess b .. oo oot o 1,009 639 910 1,602 375 5,551 2, 5816 Livrées

linteliverafl (1) v 2 oht oo o i 200 430 972 55 78 361 430 Non-livrées(l}

(1) At end of period. — A la fin de la période.

The acute fall in new issues sold to non-residents
in the third quarter reflected, in part, the overall
reduction in net new issues sold by residents of Canada.
Excluding Canada Savings Bonds and issues to the Canada
Pension I'lan, net new Canadian issues were halved, while
the proportion raised from non-residents fell from about
457 in the second quarter to under 207 in the third
quarter.

To some extent the third quarter borrowing appears
to have been affected by an overall contraction of the
Eurobond market associated with the volatility of a
number of major currencies on foreign exchange markets.
In addition, there may have been some substitution of
security issues by medium-term bank loans, These
loans are classified as other long-term capital trans-
actions and gave rise to increased inflows during the
second quarter.

The complete absence of provincial govermments
from foreign capital markets was in part attributable to
their low level of total new issue borrowing in the
quarter. Moreover, the depreciation of the Canadlan
dollar during the third quarter against most major
currencies may have deterred borrowers. During the
third quarter, all new Canadian bonds issued in foreign
capital markets were denominated in United States
dollars, and amounted te almost $500 million. Non-
residents also purchased $105 million in Canadian new
issues denominated in Canadian dollars, primarily
Government of Canada bonds, that were initially placed
on the domestic market.

The United States was the predominant source of
funds for the sale of new issues to non~residents,
account ing for about two thirds of the total net inflow.
The European Economic Community (including the United
Kingdom) provided about 5% and Japan about 10Z.

Trading in outstanding Canadian securities pro-
duced a net outflow of $28 million in the third quar-
ter, compared with a pet outflow of $54 million in the
second quarter, A major change occurred in trade in
outstanding Canadian equities, which resulted in a net
outflow of $26 million in the third quarter, a substan-
tial reduction from the second quarter outflow of
$159 million; the latter included the acquisition by
Alberta Gas Trunk Line Co. Ltd, of a suhstantial holding
in Husky Oil Ltd. Trading activity on Canadian stock
exchanges in the third quarter remalned high, with
the Statistics Canade Composite Index of 134 stocks
rising by 11Z. Dealings with non-residents in out-
standing Canadian debt issues gave rise to a net

La réduction brutale des nouvelles émissions vendues a des
non-résidents au troisidme trimestre a traduit, en partie, la
diminution globale des nouyelles émissions nettes vendues par
des résidents du Canada. A 1'exclusion des obligations d'é&par-
gne du Canada et des titres du Régime de pensions du Canada,
les nouvelles émissions nettes canadiennes ont baissé de
moitié, tandis que la proportion financée auprés de non-rési-
dents est tombée d’environ 45 % au deuxiEme trimestre 3 moins
de 20 7 au troisitme.

Dans une certaine mesure, les emprunts du troisigéme tri=
mestre paraissent avolr été influencés par une contraction
générale du marché des euro-obligations, liée & 1'instabilivh
de plusieurg devises importantes sur les marchés des changcs
étrangers. En outre, des préts bancaires 3 moyen terme ont
pu se substituer 3 certaines émissions de valeurs moblli®res:
ces préts, qui sont classés dans les autres transactions sur
capitaux 3 long terme, ont donné lieu 3 des afflux de capitaux
accrus au cours de deuxi®me trimestre.

L'absence compl®te des administrations provinciales des
marchés des capitaux étrangers est en partie attribuable au
faible niveau de leurs emprunts totaux du trimestre sous forme
de nouvelles émissions. De plus, la dépréciation qu'a subie
le dollar canadien au cours du troisiéme trimestre par rapport
4 la plupart des principales monnajes peut avoir fait renoncer
3 des emprunts; les nouvelles obligations canadiennes émises
sur les marchés financiers étrangers ont toutes été libellées
en dollars américains, pour un montant de presque $500 mil-
lions. Les non-résidents ont aussi acheté $105 millions de
nouvelles émissions canadiennes libell&es en dollars canadiens
en particulier d'obligations du gouvernement du Canada, qui
avaient &té placées & 1l'origine sur le marché intérieur.

Les résidents des Etats-Unis ont ¢té les principaux ac-
quéreurs des nouvelles émissions vendues & des non-résidents,
avec environ deux tiers de l'entrée nette totale; les résidents
de la Communauté économique européenne (y compris le Royaume-
Uni) et du Japon ont suivi avec respectivement 15 7 et 10 7
environ.

Les échanges de valeurs mobllitres canadiennes en cours
ont entralné une sortie nette de $28 millions au troisiéme
trimestre, contre $54 millions au deuxi®me. Le commerce des
actions canadiennes en cours a subi un changement d'importance,
se soldant par une sortie de $26 millions au troisiéme tri-
mestre, ce qui représente une réduction considérable par
rapport 3 la sortie de $159 millions du deuxi®me trimesti&:
cette derniére comprenait l'acquisition, par la firme Alberta
Gas Trunk Linc, d'une participation substantielle dans is
société Husky 011. L'activité des bourses canadiennes &k
restée élevée au troisiéme trimestre, comme en témoigny 1a
hausse de 11 7 enregistrée par 1'indice synthétique de i}4
actions de Statistique Canada. Les échanges de titres ahli=
gataires canadiens en cours avec des non-résidents ont Jemnd



outflow of $2 million, a substantial reduction from
the net inflow of $105 million in the second quarter.
Transactions in provincial direct and corporate bonds
w#wre the principal elements in the outflow; trading
in Government of Canada bonds produced a partially

of fsetting net inflow of $17 million.

Retirements of Canadian issues held by non~res-
idents resulted in & net outflow of $239 million, the
largest such outflow in six quarters. Maturing Govern-
ment of Canada bonds accounted for over half of the
outflow.

Tranaactions between residents of Canada and
non-residents in foreign securities gave rise to a net
inflow of $10 million in the third quarter, compared
with $27 mlllion in the previous quarter. Dealings
in outatanding foreign securitiea produced a net in-
flow of $9 million, the lowest net inflow since the
fourth quarter of 1976. Transactions with non-res-
idents remained at a very high level in the third
quarter, reflecting trading activity in New York, as
the Standard and Poor'a Composite Index of 500 stocks
rose 6% during the quarter. Trading in outstanding
foreign bonds resulted in a net outflow of $3 million.
Foreign new issues acquired by residents of Canada
produced a net outflow of $3 million, and retirements
of Canadian-held foreign isaues led to an inflow of
$4 million.

Other Capital Flows in Long-term Forms

Development assistance in the form of concessional
amdans and subscriptions from the Canadian government
4% developing countries and international agencies
#@sulted in a capital outflow of $111 million, compared
with a capital outflow of $68 million in the previous
guarter, Intergovernmental loans amounted to $66 mil-
lion and multilateral loans, to the Asian Development
Bank and the African Development Bank, to $45 million.

The financing of medium and long-term export
credits extended directly or indirectly at the risk
of the Canadian government resulted in a net outflow
of $252 million, up from a net outflow of $232 million
in the previous quarter. Gross advances amounted to
$422 million, of which $208 million was fer grain
financing, and gross re-payments to $170 million of
which $90 million related to grain financing. By the
end of the quarter, export credits outstanding amounted
to $3.6 billion.

Other capital movements in long-term forms,
including bank and other long-term loans, mortgage
investments, movements of insurance funds and deferred
transfers of migrants' funds, led to a net inflow of
$544 million, compared with a net inflow of $289 mil-
lion in the previous quarter. The bulk of these in-
flows consisted of borrowing from foreign banka by
private and public sector borrowers. They included
some refimancing of medium-term loans for larger
amounts, as increased liquidity in Euro-currency mar-
kets reduced the margin on variable interest credits,
enabling borrowers to renmegotiate outstanding credits
at lower interest coat.
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lieu 3 une sortie nette de $2 millions, trds inférieure A celle
de $105 millions du deuxi®me trimestre. Les transactions por-
tant sur les obligations des sociétés et des gouvernements pro-
vinciaux ont &té les principaux éléments dea aortiea, tandis
que le commerce d'obligations du gouvernement du Canada a en-
trainé une contrepartie partielle, avec une entrée nette de

$17 millions.

Les remboursements d’émissions canadiennes détenues par
des non-résidents se sont soldés par une sortie de $239 mil-
lions, la plus forte 3 ce titre des six derniers trimestres;
les obligations du gouvernement du Canada arrivant & échéance
ont été responsables de plus de la moitié de cette sortie.

Les opérations sur valeurs mobilidres étrangeres entre
les résidents du Canada et les non-réaidents ont donné lieu 2
une entrée nette de $10 millions au troisiéme trimestre, contre
$27 millions au trimestre précédent. Le commerce des titres
étrangers en cours a produit sa plus faible entrée nette ($9
millions) depuis le quatriéme trimestre de 1976. Les tran-
sactions avec des non-résidents aont restées a un niveau trés
€levé pendant le troisi®me trimestre, reflétant l'activité
boursigre 3 New York ou 1'indice des 500 actions de Standard
and Poor's a progressé de 6 7 pendant ces trois mois. Le
commerce des obligations étrangerea en cours s'est aoldé par
une sortie de $3 millions, tandis que les nouvelles émissions
étrang@res acqulses par des résidents du Canada produisaient
une sortie nette de $3 millions également; quant aux rembour-
sements des émissions étrangdres détenues par dea Canadiens,
ils ont donné lieu A une entrée de $4 millions.

Autres flux de capitaux 3 long terme

L’aide au développement consentie sous la forme de sous-
scriptions et de préts de faveur du gouvernement canadien aux
organismes internationaux et aux pays en voie de développement
a produit une sortie de capitaux de $111 millions, contre $68
millions au trimestre précédent. Les préts aux gouvernements
ont été de $66 millions et les préta multilatéraux, a la Banque
asiatique de développement et 3 la Banque africaine de dévelop~
pement, de $45 millions.

Le financement des crédits & l'exportation 3 moyen et 3
long termes, consentis directement ou indirectement aux risques
gouvernement canadien, a entrainé une sortie nette de $252 mil-
lions, comparativement 3 $232 millions au trimestre précécent.
Les avances et les remboursements bruts se sont élevés A $422
millions et 3 $170 millions, dont respectivement $208 millions
et $90 millions correspondaient au financement des céréales.

A la fin du trimestre, l'encours des crédits 3 1'exportation
s8'établissait 3 $3.6 milliards.

Les autres mouvements de capitaux 3 long terme, y compris
les préts bancaires et les autres préts 3 long terme, les
placements hypothécaires, les mouvements de fonds d'assurance
et les transferts différés de capitaux de migrants, ont donné
lieu 2 une entrée nette de $544 millions, contre $289 millions
au deuxiéme trimestre. La majeure partie de cet afflux a con-
sisté en des emprunts contractés par les secteurs privé et
public aupriés de banques étrangéres; 1l s'agissait notamment
du refinancement, pour des montants plus importants, de préts
3 moyen terme, du fait que la liquidité accrue des marchés des
marchés des euro-devises ait rédult la marge sur les crédits
4 intéréts variables, permettant aux emprunteurs de renégocier
leurs crédits en cours en réduisant leur charge d'"intérét.
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(1) All rates are shown as at end or near end of month.
Interest rates are based on:

{2) International bond yields of German mark issues of United States companies.

(3) Corporate bonds industrial index (Moody's).

(4) Bond yisld averages for 10 industriais (McLeod, Young. Weir and Company

Limited).
(5) Eurodollar 90-day deposits in London.

(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day

discount basis).
(7) Finance company paper, 90-day.
(8) Short-term paper, 90-day.

Sources:

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for

fong-term European ratss.
Bank of Canada Review, for all other rates.

Capital Movements in Short-term Forms

Net foreign currency claims of the Canadian
chartered banks on non-residents (including their
foreign branches) increased during the quarter leading
to a net outflow of $1,289 million, an increase from
a net outflow of $288 million in the previous quarter,
This movement comprised net outflows of $165 million
to the United States, $930 million to the United
Kingdom, and $194 million to other countries. The
third quarter data are based on revised banking returns,
and are not directly comparable with earlier years.
Under the new basis of reporting, accrued interest and
items in transit are excluded and claims are reported
gross of specific provisions for losses.

An increase in holdings of short-term funds
abroad by the Canadian non-bank sector led to a net
outflow of $563 million, compared with a net outflow
of $125 million in the previous quarter. There were
outflows of $202 million to the United States, $289
million to the United Kingdom and $72 million to other
countries.

(1) Tous les taux s'appliquent & la fin du Mois ou & une période qul &' B Tk
Les taux d'intérét basés sur:

(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des
sociétés américaines.

(3) L'indice Moody des obligations industrielles.

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 vaieurs industrielles
{MclLeod. Young, Weir and Company Limited).

(5) Dépdts a 90 jours en eurodoliars 4 Londres.

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport a 360
jours au rendement réel 2 365 jours.)

{7) Effets & 90 jours des sociétés de financement.

(8) Effets a court terme (90 jours).

Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour
les taux europeens a long terme.
Revue de la Banque du Canada, pour tous les autres taux.

Mouvements de capitaux @ court terme

Les créances nettes en monnales étrangéres des banques &
charte canadiennes sur des non-résidents (y compris sur leurs
succursales étrangéres) ont progressé au cours du trimestre
pour donner lieu 3 une sortie nette de $1,289 millions, nette-
ment supérieure & celle de $288 millions du trimestre précé-
dent. Ce mouvement se composait de Sorties nettes de $165 mil-
lions vers les Etats-Unis, de $930 millions vers le Royaume-
Uni et de $194 millions vers les autres pays. Les données du
troisiéme trimestre sont fondées sur les déclarations bancalres
révisées et ne sont pas directement comparables avec celles des
années antérieures; en vertu du nouveau systéme de déclaration,
les intéréts courus et les éléments en cours de compensation
sont exclus, et les créances déclarées comprennent certaines
provisions pour perte.

Les capitaux & court terme détenus 3 1'étranger par la&
secteur non bancaire canadien se sont accrus, produisant una
sortie nette de $563 millions, comparativement 3 $125 millicus
au trimestre précédent. Les sorties ont été de $202 millicum
vers les Etats-Unis, de $289 millions vers le Royaume-Uni i da
$72 millions vers les autres pays.




#gn-residents increased their holdings of Canadian
ol & deposits by $187 million, up from a net inflow
el 3% wmillion in the previous quarter, in spite of
strvong downward pressure on the Canadlan dollar. Net
1uf lows of $246 million from the United States and $38
million from the United Kingdom were partially offset
by net outflows of $97 million to all other countries.
By the end of the quarter, non-resident holdings
amounted to $842 million. With the revisions to Cana-
dian banking returns Canadian dollar claims of the
Canadian chartered banks on their foreign branches are
now measured directly. Previously, such claims were
calculated indirectly using net Canadian dollar claims
of foreign branches.

Reductions in holdings of Government of Canada
demand notes by internationsl investment agencies
produced a net outflow of $29 million. These holdings,
which amounted to $301 million at the end of the third
quarter, are composed of non-interest bearing, non-
negotiable notes associated with the financing of
Canada's advances to international agencies.

Trading in money market paper, (Govermment of
Canada treasury bills, finance company paper, commercial
paper and other short-term paper) led to a net outflow
of $61 million, compared with a net inflow of $40 mil-
lion in the previous quarter. Net outflows of $64
million to the United States and of $50 million to the
United Kingdom were partially offset by a net inflow
of $53 million from all other countries. Net inflows
were recorded in every category of paper except for
finance company paper, where trading resulted in a net
outflow of $190 million. Gross trading reached a
rfugord of $10.3 billion during the quarter. By the
#ad of the quarter, non-resident holdings of Canadian
mohcy market instruments totalled $2.6 billion. Non-
sasidents accounted for some 23X of general public
imldings of Government of Canada treasury bills; 25%
wi finance company paper outstanding; 5% of commercial
pEper; 2075 of paper issued by financial corporations
sther than banks and finance companies; 127 of short-
term paper issued by provincial and municipal govern-
ments and their agenciles; and 2% of paper issued by
the Canadian chartered banks (excluding bankers' ac-
ceptances which are classified with commercial paper).
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Les non-résidents ont accru de $187 millions leurs avoirs
sous forme de dépdts en dollars canadiens, ce qui est plus que
1'entrée nette de $34 millions enregistrée au deuxiéme trimes-
tre, malgré les fortes pressions 3 la baisse qui s'exergalent
sur le dollar canadien. Des entrées nettes de $246 millions
en provenance des Etats-Unis et de $38 millions en provenance
du Royaume-Uni ont été en partie compensées par des sorties
nettes de $97 millions & destination de tous les autres pays.

A la fin du trimestre, les avoirs des non-résidents s'élevaient
3 $842 millions. Du fait des révisions apportées aux décla-
rations bancaires du Canada, les créances en dollars canadiens
détenues par les banques A charte sur leurs succursales étran-
géres sont maintenant mesurées directement; auparavant, elles
étaient calculées de fagon indirecte, 3 1'aide des créances
nettes en dollars canadiens de ces succursales &trangéres.

Les avoirs de billets & vue du gouvernement du Canada
détenus par les organismes financiers internationaux ont
fléchi, donnant lieu a une sortie nette de $29 millions. Ces
avoirs, qui s’élevaient 3 $301 millions 3@ la fin du troisiéme
trimestre, se composent de billets non négociables et ne por-
tant pas intérét, émis dans le cadre du financement des avances
du Canada aux organismes internationaux.

Les échanges d'effets du marché monétaire (bons du Trésor
du gouvernement du Canada, effets des sociétés de financement,
papler commercial et autres effets & court terme) se sont
soldés par une sortie de $61 millions, comparativement A une
entrée nette de $40 millions au trimestre précédent., Des
sorties nettes de $64 millions vers les Etats-Unis et de $50
millions vers le Royaume-Uni ont été réduites par une entrée
nette de $53 millions en provenance de tous les autres pays.
Des afflux nets ont &té enregistrés pour toutes lea catégories

d'effets, sauf pour les effets des sociétés de financement,

dont le commerce a produit une sortie de $190 millions. Le
volume brut des opérations a attelnt le miveau record de $10.3
milliards et, & la fin du trimestre, les avoirs des non-rési-
dents en effets du marché monétaire canadlen totalisaient $2.6
milliards. Les non-résldents détenaient ainsi environ 23 7
des bons du Trésor du gouvernement canadien répartis au sein du
public, 25 7 des effets en cours des sociétés de financement,
5 7 du papier commercial, 20 Z des effets émis par les insti-
tutions -financigres autres que les banques et les sociétés de
financement, 12 7 des effets 3 court terme émis par les admin-
istrations provinciales et municipales et leurs organismes, et
2 7 du papier émis par les banques 3 charte canadienne (&
1'exception des acceptations bancaires qui sont classées avec
le papier commercial).

Other Short-term Capital Transactions

Autres opérations sur capitaux & court terme

1977 1978
Item 1976 1977 Détail
111 v 1 II II1
millions

Chartered bank Canadian dollar - 4 - 72 + 104 - 66 + 34 + 53 -~ 96 [Avoirs en dollars canadlens des
claims on non-residents. banques A charte sur des non-

résidents.

Short-term foreign currency - 238 + 405 - 122 + 138 + 230 + 143 + 144 | Emprunts bancaires canadiens 3
bank borrowing abroad by court terme en devises étran-
Canadians. géres de 1'étranger.

Accounts with related - 393 + 110 — 48 - 230 S ISIL . 258 — 241 [ Comptes avec des entreprises
companies(1}. apparentées(l).

DALEGCN U o . ok L LA TR + 27 — 305 — 880 - 69 - 212 + 250 — 474 |AutTes(2) s..iiaiaicntiiienaas
L o8 clo 46 - 608 + 138 — 946 - 227 + 163 + 188 - 667 Totald ..., A R S T

f17 Includes accounts with parent, subsidiary and affiliated companies.

des filiales et des entreprises affillées.

Comprend les comptes ouverts avec des sociétés méres,

{4} Includes accounts payable and recelvable with unrelated companies, gold liabilities to non-residents and miscellaneous

transactions.
des non-résidents et des transactions diverses.

Comprend les créances et dettes exigibles avec des entreprises non apparentées, les engagements-or envers



Claims by non-residents on Canadian finance
companies, in forms other than money market obligations,
such as borrowings from non-resident banks and affili-
ated companies abroad, led to a net capital inflow of
$55 million, compared with a net inflow of $32 million
in the previous quarter. This brought the total of
such liabilities to $0.9 billion. As in the previous
quarter, all of the net inflow was from the United
States.

Other short-term capital transactions led to a
net capital inflow of $163 million, compared with a
net capital outflow of $227 willion in the previous
quarter. Net inflows of $84 million came from the
tnited States and $94 million from the United Kingdom,
and were partly offset by a net outflow of $15 million
to other countries. Inflows of $230 million resulted
from increased loans from foreign banks, $111 million
from transactions between related companies, and $34
million from a decrease in Canadian dollar claims on
non-residents by Canadian chartered banks. Net out-
flows of $212 million were associated with miscellaneous
transactions. The latter include accounts receivable
and payable other than with related companies, gold
certificate liabilities to non-residents and offsets
to certain flows reflected in the foreign currency
position of the Canadian chartered banks which have
merited special treatment for balance of payments
purposes, as, for example, in the case of borrowings
by the Govermment of Canada. In the third quarter,
these offsets constituted a debit entry of $136 million,
representing the Canadian dollar equivalent of the
additional U.S. $100 million borrowing by the Govern-—
ment of Canada from the Canadian chartered banks, and
for which a credit entry appears in official monetary
liabilities (item K5). (For further details as to
the treatment in the balance of payments statistics
of the Govermment of Canada borrowing, see the tech-
nical note in the "juarterly Estimates of the Canadian
Balance of International Payments' for the first quar-
ter of 1978.)

Official International Monetary Assets and Liabilities

Net official monetary movements reflected an
overall deficit in the balance of payments of $2,584
million and was composed, net of valuation adjustments,
of a decrease of $1,318 million Iin reserve assets and
an increase of $1,266 million in official monetary
liabilities.

The decrease of $1,318 million in Canada's re-
serve assets consisted of reductions of $1,283 million
in holdings of convertible currencies, $30 million
in Canada's position with the International Monetary
Fund (1MF), $4 million in holdings of Special Drawing
Rights (SDRs) (1) and $! million in holdings of gold.

By the end of the quarter, Canada's reserve assets
stood at $4,340 million, equivalent to U.S. $3,664
million, the lowest level since March 1970. Increases
in monetary liabilitles represented additional net
drawings on foreign currency credits from Canadian and
foreign banks, amounting to $136 million and $l,130
million respectively. These drawings constituted the
entire Government of Canada foreign currency financing
to replenish the reserves during the third quarter

(for more detail on official foreign currency financing,
see accompanying statement). By the end of the quarter,
total drawings under the standby credits stood at $2.5
billiion.

(1) Since July 1, 1974, the Intcrmational Monetary
Fund (IMF) has linked the value of the SDR to a
basket of 16 currencies the value of which may
fluctuate from day-to-day. This affects the
components of reserves other than convertible
currencies, i.e. gold, SDRs and Canada's reserve
position with the IMF.
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Les engagements des sociétés de financement canadiennes
envers des non-résidents sous des formes autres que des titrus
obligataires du marché monétaire, tels que les emprunts auprida
de banques non résidentes et de sociétés affiliées a l'étran-
ger, ont donné lieu A une entrée nette de capitaux de $55 mil-
lions, contre $32 millions au trimestre précédent. Le total
de ces engagements a ainsi €té porté 3 $0.9 milliard. Comme
au dguxiéme trimestre, la totalité de cette entrée nette pro-
des Etats-Unis.

Les autres transactions sur capitaux A court terme se
sont soldées par une entrée de $163 millions, comparativement
3 une sortie nette de $227 millions au deuxi®me trimestre.

Les entrées nettes en provenance des frats-Unis et du Royaume-
Uni ont été de $84 millions et de $94 millions respectivement
et ont été en partie compensées par une sortie nette de $15
millions vers les autres pays. En ce qui concerne les entrées
de capitaux, $230 millions ont €té dus 3 un accroissement des
préts contractés auprés de banques étrangéres, $111 millions
aux transactions entre sociétés apparentées et $34 millions a
une baisse des créances en dollars canadiens détenues par les
banques 2 charte sur des non-résidents. Des sorties nettes de
$212 millions ont été liées & des transactions diverses, qui
comprennent les créances et dettes exigibles avec des entre-
prises non apparentées, des engagements envers des non-rési-
dents sous forme de certificats-or et les contreparties des
emprunts en monnales étrangéres qui ont été effectués par
1'intermédiaire des banques & charte canadiennes ces opérations
ont justifié un traitement spécial dans la balance des paie-
ments comme, par exemple, les emprunts du gouvernement du
Canada. Au troisi@me trimestre, ces contreparties ont donné
lieu 3 une écriture débitrice de $136 millions, qui représente
1'équivalent en dollars canadiens du nouvel emprunt de 100 mil-
lions de dollars américains contracté par le gouvernement du
Canada auprds des banques & charte canadiemnes et qui fait
1'objet d’un crédit dans les engagements monétaires officiel s
(poste K5). (Pour plus de détails sur le traitement de |'dum=
prunt du gouvernement du Canada dans les statistiques de¢ la
balance des paiements, voir la note technique présentée dmum
les estimations de la balance canadienne des paiements [aimr=
nationaux du premier trimestre de 1978.)

Bilan monétaire international of ficiel

Les mouvements monétaires officiels nets ont été le
reflet d'un déficit global de $2,584 millions de la balance des
paiements et ont consisté, A 1'exclusion des ajustements de
valeur, en une baisse de $1,318 millions des réserves et en une
hausse de $1,266 millions des engagements monétaires officilels.

La diminution de $1,318 millions des réserves du Canada
a touché les avoirs de devises convertibles 3 raison de $1,283
millions, la position du Canada auprés du Fonds monétaire in-
ternational (F.M.L.) pour $30 millions, les avoirs de droits de
tirage spéciaux (DTS(1) pour $4 millions et les avoirs d'or &
raison de $1 million., A la fin du trimestre, les réserves du
Canada s'élevaient & $4,340 millions, ce qui équivaut & 3,664
millions de dollars américains et 3 leur bas niveau depuis mars
1970. L'accroissement des engagements monétaires correspond
aux tirages nets supplémentaires sur les crédits en devises des
banques canadiennes ($136 millions) et étrangéres ($1,130 mil-
licns); ces tirages ont constitué la totalité du financement en
monnaies étrangéres auquel le gouvernement du Canada a eu
recours pour reconstituer les réserves au cours du troisléme
trimestre (pour plus de détails sur le financement officicl en
devises, voir 1'état ci-joint). A la fin du trimestre, le
total des rirages effectufs en vertu des crédits de confir-
mation s'établissait a $2.5 wmilliards.

(1) Depuis le 1€r juillet 1974, le Fonds monétaire interna-
tional (F.M.I.) a relié la valeur des DTS 3 un panier d¢
devises dont le cours peut varier d'un jour 3 1'autre. Cam
fluctuations influent sur les €léments des réserves autries
que les devises convertibles, c.-d-d. 1'or, les DTS et &
position de réserve du Canada au F.M.I.
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Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel

$ millions $ millions
st =R uSs. —E.-U.
6,000 — — 6,000
5,000 — —- 5,000
4000 — ~— 4,000
S0Rs
eSS,
:000 —= IMF position — 3,000
Position active auprés
du F.M.L
Monetary gold
2000 — Or monétaire <o
Net foreign exchange
oo — (mostly US.dollars) — 1000
i AvOirs nets en devises
étrangeres
. {principalement $ E.-U.)
o NN i ol LTS | i
| 1 in v | il i o I I} i v 1 i Hi 1AY
1975 1976 1977 1978
Ofticial Financing
Financement officiel
Net use of:
Emplo{ net:
— R
Government of Canada financing
- Total
Financement du gouvernement du Canada official
Period . i, - al iy, - - financing
Période Reserve Other I Total
assets(1l) Standby long-term du finan-
- i credits(l) Securities capital l cement
Avoirs de = = - | Total officlel
réserve(l) Crédits de Valeurs Autres
|  confir- mobilidres capitaux
mation(1) a long
terme {
K4 K5 D32 D50
- L/ .
$ millions
1978: ‘ !
I - e - T aed .. L. d 750 844 - - 844 1,594
1 OO — N R [ L e — 871 295 1,425 2it 1,931 1,060
IS L LA S o g O R S 1,318 1,266 - - 1,266 2,584
== S LSS S

(k) Bipns for official monetary items in this statement

are the reverse of those in the main balance of payments tables. —

Dans cet état, les postes des réserves monétaires officielles ont des signes contraires & ceux des principaux tableaux de

la balance des paiements,



Valuation adjustments, shown in Table 15, in-
creased the value of the reserves by $238 million.
These adjustments reflect changes in the value of the
Canadian dollar vis~3~vis other currencies and SDRs
and the revaluation to market prices of gold trans-
ferred out of the reserves.

The Canadian dollar depreciated by 5.2% against
the United States dollar during the course of the
third quarter, closing at U.S. 84.431 cents. It re-
gistered a low of U.S. 84.381 cents in September, the
lowest level since April 1933. The decline was less
sharp when measured on the basis of guarterly noon
average quotations, amounting to 1.5% against the
United States dollar. Against other major currencles,
which themselves appreciated vis-a-vis the United
States dollar, the quarterly average decline was more
pronounced, amounting to 3.27Z on a trade-weighted
basis during the third quarter.

.

Les ajustements présentés au tableau i% pwi Tals P et
la valeur des réserves de $238 millions; ead P N R
duisent les fluctuations de la valeur du dollar canadien Piid
rapport aux autres devises et au DTS, et la réévaluation aux
prix du marché de 1'or sorti des réserves.

Au cours du troisiéme trimestre, le dollar canadien s'est
depru(ie de 5.2 Z par rapport au dollar américain, clBturant
3 84.43] cents £.-U.; en septembre, il a enregistre son plus
bas niveau depuis avril 1933, soit 84.381 E.-U. Cette déva-
luation a été moins accentuée (1.5 Z par rapport au dollar
américain) lorsqu'on la mesure en fonction des cotations
moyennes 3 midi du trimestre. Vis-3-vis des principales autres
monnales, qui se sont elles-m@mes appréciées par rapport au
dollar américain, la baisse moyenne trimestrielle a &té plus
prononcée, s'élevant a 3.2 Z apreés pondération en fonction
des échanges commerciaux.

Percentage Changes Between June 1978 and September 1978
in Value of the Canadian Dollar Against Selected Foreign Currencies

Variations en pourcentage entre juin 1978 et septembre 1978
de la valeur du dollar canadien par rapport a certaines monnaies étrangéres

Swiss Japanese Deutsche

franc yen Mark

Franc Yen Mark
% suisse japonais milm

United

Pound French States

sterling franc doltar

Livre Franc Dollar
sterling américain %

trangais

Note: Based on mid-morning quotes on lastday of periad for all currencies except pound sterling and the United States
doilar which are based on closing quotes. — Nota: Enfonction des cours du milieu de la matinée du dernier jour
de la periode, pour toutes les devises, sauf pour la livre sterling et ie dollar américain qui sont fondés sur les

cours de cloture.



Effective Exchange Rate of the Canadian Dollar (First Quarter 1970=100)
Taux de change effectif du dollar canadien (premier trimestre 1970=100)
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Ratonciliation of Canadian-United States Current
wifount Balance of Payments Statistics 1976 and 1977

ieconciliation of the 1977 current account bi-
iszeral balance between Canada and the United States
B4 recently been completed together with revisions
o the 1976 reconciliation. On the basis of the con-
Tugtual framework established previously for purposes
3 these reconciliations, the results (in United States
sollars) indicate a bilateral current account deficit
fnr Canada of $3.6 billion in 1977. This compares
#ith the published Canadian current account balance
imt indicated a Canadian deficit of $3.7 billion in
ted States dollars.

The study incorporates the results of the trade
r@sonciliation agreed to by the United States-Canada
Tréde Statistics Committee. Also included are adjust~
ma s, where necessary, to the other current account
Limns,

The conceptual basis adopted for reconciliation
PurFoses requires grossing of some transactions which
%i# included on a net basis in the Canadian published
®2ries, Further adjustments were made to allow for
#Lf trences in conceptual treatment of certain kinds
=% uransactions, and on the basis of a comparative
sveluation of the coverage of Lnited States and Canadian
di:s series associated with particular items. For
p=ooses of the reconciliation, data were converted
Erem Canadian dollars to United States dollars at
fudrterly average exchange rates.

Revisions based on the reconciliation are being
i4forporated, wherever possible, in the published
#4:1es of Canada and the United States. Although
csaparable at the aggregate current account level, {1t
is mot possible to incorporate the individually re-
tontiled series fully into the regurlarly published
data’ because of conceptual differences between the
methidologies established for the bilateral reconcili-
@bion and those used in the global balance of pavments
sierdss .

Rapprochement des statistiques des opérations courantes de la

balance des paiements du Canada et des Etats-Unis — 1976 et
1977

Le rapprochement de la balance bilatérale des opérations
courantes de 1977 entre le Canada et les Ktats-Unis a été
récemment achevé en méme temps que les révisions faites au
rapprochement des données de 1976. D'aprds le cadre conceptuel
établi auparavant pour ces rapprochements, les résultats (en
dollars américains) indiquent, pour 1977, un déficit courant
bilatéral de $3.6 milliards pour le Canada. Ce chiffre se
compare avec celui du solde publié pour le compte courant du
Canada, qui indique un déficit de 3.7 milliards de dollars
américains.

L'étude tient compte des résultats du rapprochement des
statistiques commerciales acceptées par le Comité de la statis-
tique du commerce Cnnada—ftats—Unis, ainsi que d'éventuels
ajustements aux autres postes du compte courant.

Les fondements conceptuels adoptés pour le rapprochement
obligent & convertir sur une base brute certaines transactions
qui n'existent qu'en valeurs nettes dans les séries publiées
par le Canada. D'autres ajustements visent 3 prendre en con-
sidération les différences entre les traitements conceptuels
accordés & certaines sortes d'opérations, de méme qu'une
évaluation comparative des champs couverts par les séries
canadiennes et américaines relatives 3 certains postes. Pour
les besoins de ce rapprochement, les données &tablies en mon-
naie canadienne ont été converties en dollars américains aux

taux de change moyens du trimestre.

Les révisions induites par le rapprochement sont prises
en compte, chagque fois que cela est possible, dans les séries
publiées par le Canada et les ftats-Unis. Méme si elles sont
comparables au niveau de 1’ensemble du compte courant, les
séries rapprochées une 3 une ne peuvent pas &tre complétement
intégrées dans les données réguli&rement publiées, du fait des
différences conceptuelles qui existent entre les méthodes
établies pour le rapprochement bilatéral et celles utilisées
pour les séries globales de 1a balance des paicments.
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Compte courant Canada — Ftats-Unis, 1976 et 1977

1976 1977
| Published Reconciled Published Reconciled
| Canadian data data Canadian data data N
Item o . i = Détail
| chitfres publiés Chiffres Chiffres publiés Chiffres
du Canada apres du Canada apres
rappro- rappro-
chement chement
{ THEdnr UitSl, Cdn. Uu.s.
billion billion billion billion
dollars dollarg dollars dollars
milliards milliards E.-U. milliards milliards £.-U.
Can. Can.
Current receipts: Recettes courantes:
Merchandise exports ...... 5 Ny 26.0 26.2 31.0 2919 29.3 Exportations de marchan-
dises.
Service receipts ......... ! Y 4.0 4.2 4.3 4.1 4% Recettes au titre des
! services.
Transfers ..... Vel - 0.3 0.3 0.3 0.3 .3 0.3 Transferts
|
Total current receipts | 29.8 30.3 30.7 359 3805 33.9 Total des recettes cou-
| rantes.
Current payments: | Paiements courants:
Merchandise imports ...... 25,1 25.5 i 3 29.3 27.6 270 Importations de mar=ham=
dises.
Service payments ......... 8.5 8.6 8.9 10.0 9.4 9.7 Paiementm mau ticcw din
servicaes. L
Transfers .....cocvevicens 02 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 Transferie "
Total current payments gams 34.3 34.6 39.6 3742 87.5 Total daf wfewE;rs
courants.
Current account balance .... - 4.0 - 4.0 - 3.9 =Pt -3 ~ 3.6 | Solde du compte courant

Note: Components may not add to totals because of rounding. — Nota: Les chiffres ayant été arrondis, leur somme peut ne pas

correspondre aux totaux indiqués.
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TABLE 1. Canadian Balance of International Pamaanta

Current account — Not seasonally adjustu:

1976 1977
Item U = = e pu—— —
Acct. 1 II III v L II ITL v
No. : ol |
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 8,597 10,112 9,329 10,094 10,311 11,619 10,627 12,071
basis). (1)
Service receipts:
4 U U oio o A dlnc o - 2Tk S S S R | S R 189 479 981 281 192 542 979 312
15 Interest and dividends .........c.ovivunes 181 243 101 210 160 243 199 218
211 Exeizht and! sShEAPPHRET - ..o- ¢ e o ocv o sleisisia 40 3 433 554 533 551 487 622 566 603
23 Other service receipts ............... 5 666 680 676 705 716 771 726 752
28 Total service receipts ..........0euun.. 1,469 1,956 2,381 1,747 1,555 2,178 2,470 1,885
29 Sub-total, exports of goods and 10,066 12,068 11,710 11,841 11,866 13,797 13,097 13,956
services. (2)
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 163 192 194 178 128 173 185 149
33 Personal and institutional remittances ... ‘ 63 62 63 67 68 77 76 75
38 wighholding Eak (30l MNE. Lo ‘ 104 153 89 158 122 153 96 163
40 Total current receipts .....e..coas. ! 10,396 12,475 12,056 12,244 12,184 14,200 13,454 14,343
B Current payments:
1 Merchandise imports (balance of payments 8,956 9,848 8,569 9,420 9,823 11,229 9,869 10,791
basis).(1)
Service payments:
4 (EAEERIRRYSr., . . L . . . i B LB 878 763 906 574 1,032 B94 1,101 630
15 Interest and dividends ......... o g 599 787 725 1,186 861 1,013 949 1,477
21 Freight and shipping ..... 3. ol o 4N 479 618 547 575 490 641 606 60
23 Other service payments ......eecvecrecneses 956 1,074 996 1,037 1,110 1,198 1,588 1,233
27 Withholding tax(3) ........cnlls covees 9ofoa 104 153 89 158 122 153 96 163
28 Total®servicel nayMEntyal ule . e fie sispansioisrels 3,016 3,395 9,268 3,530 3,615 3,899 3,885 4,121
29 Sub-total, imports of goods and J UL 1 13,243 11,832 12,950 13,438 15,128 13,754 14,912
services.(2)
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 40 44 51 46 45 49 58 53
33 Personal and institutional remittances ... 84 B4 85 86 89 88 89 89
37 Official contributions ..........eivvueees 101 148 103 103 141 170 100 128
40 Total current payments ...e.eveesses 12,197 | 13,519 | 12,071 13,185 | 13,713 | 15,435 | 14,001 15,182
C Current account balance:
L Merchandise trade .......voevconansoncsncns o = 359 |+ 264 + 760 {+ 674 |+ 4BB |+ 390 [+ 758 |+ 1,280
Service transactions:
4 ¢ AR I i N . - 689 |-~ 284 + 75— 293 |- 840 - 352|- 122 |- 327
15 Interest and dividends .......ccvevevnnns . 1= 418 |~ 544 — 53 |- 976 |- 701 |— 770 |- 750 |-1,259
21 Freight and shipping ..........cvvvveviann a 46 | — 64 - 14 |~ 24 |~ 3 |- 19 | - 40 | - 6
23 Other service transactions ....eeecececnes - 290 |- 394 - 320 |= 332 |- 394 [— 427 |- 407 |- 481
27 Withholding tax ..... crssreseere . . = 104 |- 153 - B89 - 158 | — 122 | = 153 = 96 | =~ 163
28 Balance on service transactions ........ |— 1,547 |- 1,439 - 882 |[-1,783 |~ 2,060 |- 1,721 |- 1,415 |- 2,236
29 Balance on goods and services ........ - 1,906 |- 1,175 - 122 (-1,109 |- 1,522 |- 1,331 | — 657 |— 956
39 Net transfers ...... doTT o B o 5685 o oo i + 105 |+ , 131 + 107 [+ 168 |+ 43 | + 96 [+ 110 [+ 117
40 Total current account balance ...... |[— 1,801 |— 1,044 - 15 |= 943 )— 1,529 |— 1,235 |~ 547 = 3§
.(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of paymeai®. =

See Table 5.

service payments to non-residents.

(2) As used In the National Income and Expenditure Accounts.

(3) Tax withheld on income distributions ams
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Ta%Ldaid |. Balance canadienne des paiements internationaux
. ‘ompte courant — Non désaisonnalisé
—= 4 Q's ended T= . - i 3 .
3rd Q 1978
1978 1976 1977 = g
4 trim. Détail
terminés le
I 11 111 Iv 3e trim. NO de
. 1978 : . - __j compte
$ millions
Recettes courantes: A
A1, G6% 14,050 | 12,435 38,132 44,628 50,218 Exportations de marchandises (base de la 1
balance des paiements)(l).
Recettes au titre des services:
T3 619 13192 1,930 2,025 2,281 Voyages ..... T Ay P e 4
i 328 317 825 820 1,054 Intéréts et dividendes ..........ccuvvnen . 15
| »=1] 674 637 2,071 2,278 2,434 TEANIPOTES o 1iee ofursroie s o s o1 IEREE o0 <o S NANS 21
779 882 886 2,727 2,965 3,299 Autres recettes au titre des services ...... 23
1,708 2,503 2,972 7,553 8,088 9,068 Total des recettes au titre des services 28
15,333 ] 16,553 { 15,407 45,685 52,716 59,286 Total partiel pour l'exportation de 29
biens et de services(2).
Recettes de transfert:
EY 154 182 727 635 612 Successions et capitaux des immigrants ..... 30
" 78 85 255 296 312 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions,
. ¢ 149 106 504 534 550 Retenues fiscales(3) .......cce0uvn. olole o ke 38
3.7 16,934 [ 15,780 47,171 54,181 60,760 Total des recettes COUrantes ...ooeevae 40
Paiements courants: B
10, 04 13,413 11,510 36,793 491 5712 46,323 Importations de marchandises (base de la il
balance des paiements)(l).
Paiements au titre des services:
i, 141 1,037 1,178 g iy 3,666 3,995 VOyBEESIL - - ks ) o i 4
I (0)5) 1,193 1,119 3,297 4,300 4,840 Intér@ts et dividendes ........cecvvunuvnnn H 15
508 690 680 2,219 2,346 2,487 TEansports . . w. v k.00 s .. L % (— 21
19239 1,30 1,428 4,063 4,674 5,264 Autres paiements au titre des services ...,. 23
132 149 106 504 534 550 Retenues fiscales(3) ......ccvvevenanens -, § 27
1,064 4,440 4,511 13,204 15,520 17,136 Total des paiements au titre des services 28
-
M.673 17,853 | 16,021 49,997 57,232 63,459 Total parctiel pour 1'importation de 29
biens et de services(2).
Paiements de transfert:
1 a7 55 77 181 205 232 Successions et capitaux des émigrants ...... 30
92 94 92 339 355 367 Versements A des particuliers et institu- 33
tions.
T4 146 157 455 539 646 Contributions officielles ................ e 37
3,087 18,148 | 16,347 50,972 58,331 64,704 Total des palements courants ......... 40
Solde du compte courant: C
2 L8y 0 637 |+ 925 + 1,339 | + 2,916 + 3,895 Commerce de marchandises .....cecevconcerornss 1
Opérations au titre des services:
923 4 — 418 |- 46 - 1,191 [ - 1,641 - 1,714 VOYBEES oo rup i% Slori fi¥ucatinre T iR A LR N e 4
= 860 |- 865 |- 802 - 2,472 | ~ 3,480 - 3,786 Intéréts et dividendes ........, ESo. Teoc 30 0 15
* 12 |- R 43 - 148 | ~ 68 - 53 TrANSPORELS ols alciers Lo o 8 PR O R tecitr 8 21
- 453 |= 489 |- 542 - 1,336 | - 1,709 - 1,965 Autres opérations au titre des services .... 23
= 132 |- 149 |—= 106 - 504 | -~ 534 - 550 Retenues fiscales .......... o /il e o3 190 27
- %.,356 |- 1,937 |- 1,539 - 5,651 [ — 7,432 - 8,068 Solde des opérations au titre des services 28
- 1,303 |- 1,300 - 614 - 4,312 | ~ 4,516 -~ 4,173 Solde au titre des biens et services ... 29
- 21 |+ 86 |+ 47 + 511 [ + 366 + 229 Transferts nets ........ L SUEe—— | 39
- §.324 | = 1,214 | — 567 — 3,801 | - 4,150 - 3,944 Solde total du compte courant ........ 40

{1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
par la balance des paiements. — Voir tableau 5. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

() REtenuds figealds sur la digtribution Jd& pyvenus &t 18 paiusless au tdtrg des s&rvisgs aus nan-ndeidests .
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments -= o luded

Capital account(4) — Not seasonally adjusted

1976 1977
Item | N g Ty S = bl — el 5
Acct. i I 11 l IIX IV I 1L IIL v
No. il e e - i
$§ millions
D {
Direct investment: (5)
21 LN by e e B SO BT S50 o & 0o 8 o 0o b o 46 o S 10 |+ 40 |- 260 1— 50 |+ 165%(5 190 | + 20 | + 125
25 Abroad . G T D T R S aewtial- et - 130 |- 170 |~ 120 |~ 185 [~ 170 |- 115 | - 255 | = 200
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Qutstanding bonds .....ceveiviiiiiaanaaaa, + 191 |+ 211 |+ 140 |+ 17 |- 18 1+ 117 |+ 93 i+ 48
31 GUESEANAINg: SEOCKS - . . .cueavas . oifts fiaais iz 2641 4 = sl|[= B0 | = 18 | + 29 |- 298 = 73
32 New I8SSUES .vvvvvnrrrrnrnrnrnsnarsnnaneesn + 2,997 |+ 1,816 |+ 2,231 |+ 1,942 |+ 1,426 |+ 1,413 |+ 1,907 |+ 1,190
33 RELIYEmMENES . .vuvivsoriuninnunsnnoesonnsan |- 197 |- 250|- 218|- 268 |- 255|- 308|- 210|- 165
Foreign securities: |
35 Qutstanding iSSUES ......ccceceneaninoasan =Pt 119 | - 8 |- SZLIEL 18 | + Pl = 46 | + 35
37 10 T2 0 11 TEE St T U e e = 8 |- 7|- 6 |- 22 |e= 5{— 5|~ 4 [ = 8
38 [T omes (e L P S RO o 5 B P £ 3|+ 37 BN 16 |+ 4 |+ 3|+ 8 [+ 69
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 AdVaREES . T, - - - F1e T ool SRRty « o 147 |- 46 | — 91 |- 151 |- 189 | — 45 | — 78 | - 227
44 REpaymienits ... B8 . oo 4 LB bR NN - |+ 9 - |+ 9 - 1+ 2 - |+ 33
49 |Export credits directly or indirectly at risk |+ 19 |- 57 |- 127 |- 9 |—- 111 | - 162 | + 29 | — 288
of the Government of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... |+ 31 |+ 241 |+ 351 |+ 134 |+ 164 |+ 60 | + 172 |+ 67
E 1 Balance of capital movements in long- + 2,795 |+ 1,939 | + 1,844 |+ 1,331 |+ 1,000 |+ 1,257 |+ 1,699 |+ G&D&
term forms.
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position |~ 562 |+ 169 |~ 1,265 [+ 717 |- 173 (+ 1,201 |- 367 |+ 723
with non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds -~ 161 |+ 46 | — 64 |— 160 |— 182 |- 152 |- 25 |- 221
abroad.
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dolil 3ENd e pOSTES: ~a0 Tyt Sl -l = Al + 194 |~ 11 |- 346 |+ 323 |- 8 |+ 394 | — 166 | + 72
72 Government demand liabillities .............. - ZENIE 26 | + 2 |+ 58 |+ 72 |- 29 | — 17 |+ 146
74 Teasusysbiiiits oo . BRGS0 e 4 TS5 57 [+ 199 |+ 29 |+ 146 |— 27 | + 88 | + 35
75 Commercial PAPEr ......eueveriiauinsaansnanns 4 124 | + 40 |+ 121 |+ LeMIGH 87 - 181 |+ 82 | - 90
76 Finance cCOMPANY PAPEL +u.usuorsosanssacesens |- 25 |— 104 | — 13 [+ 162 |+ 9 |+ 18 | - 97 |+ 112
77 QOther iShOrE—LeEm PaAPeY .....n «wmomlih. . oot + 186 |- 62 |— 120 [+ 209 |- 61 |+ 234 + 8109 K 81672
81 Other finance company obligations .......... = 6 |~ 116 | + 29 | + 187 30 (- 4 | — 126 |+ 41
82 | Other short-term capital transactions ........ - 106 |- 41 [~ 164 |+ 499 |- 302 |+ 105 |- 608 [+ 138
E 2 Balance of capital movements in short- - 228 |~ 48 ([~ 1,621 |+ 1,990 |~ 447 |+ 1,348 |- 1,127 [+ 1,128
term forms.
Bl =3 Total net capital balance ............ + 2,567 [+ 1,891 |+ 223 [+ 3,321 !+ 564 |+ 2,605 |+ S72 |+ 1,734
F Total current and capital account balance .... |+ 766 |+ 847 |+ 208 |+ 2,380 |— 965 |+ 1,370 |+ 251+ 895
X Net errors and omissions ........ f 7 T T, - 263 |- 675 |~ 381 (- 2,360 |+ 199 |- 1,382 | ~ 377 |- 1,186
J Allocation of Special Drawing Rights ....... 33 - - - - - - - -
K Net official monetary movements:
4 official international reserves ............ (+ 503 |+ 172 [— 173 [+ 20 |- 766 [— 12 f- 352 |- 291
5 Official monetary liabilities .............. - - - - - — - -
6 | Net official monetary mOVemENntS .......... r 503 |+ 172 |- 173 [+ 20 |- 766 |- 12 |- 352 |- M
= ! 4 = — T e ' [F = S e & —— T e — = =
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of

assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits.
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UAKLEAMD 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin

Compte de capital(4) = Non désaisonnalisé

= 4 0)'s ended = &
138 3rd @ 1978
1976 1977 -
4 trim. Détail
terminés le
1 i E - Ly 3e trim.
1 1978 | e
+ millions
Investissements directs(5):
- 20| - 50 |4 ¢ ol - 260 + 500 + 600 Au Canada .v...covvevnannn. KoOer - B
- 53§ |= 575 |- 445 - 605 | - 740 - 1,605 A 1'8Lranger ....v..cieeccrcnsnansnonnnann
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
- lia}#+= 105 |- 2 + 559 | + 240 + 37 Obligations en circulation .......... LA B
= T SR 2 - 79| - 91 — 308 Ac cionslenge irenlaifion, 2 8. . oorg. 0L S0
# 0,380 [+ 3,094 |+ 599 + 8,986 [ + 5,936 + 6,263 Nouvelles EMISsSTIONS |, o i oo it s olllels iantoloss oione
- 180 (= 157 |- 239 | ) L L ey T e, e .
Valeurs étrangéres:
* 49 | + 26 |+ 9 + 59/ || w& BNV + 119 Emissions en circulabion «...ees.evveernenas
= k= 4 |- 3 - 43 | = 22 - 21 Nouvelles émissions ......cccveevevansasanns
4 i o + 4 + 59 [ + 84 + 82 RGNS ol ffins b el . N O, L. o
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- Vo | - 68 | — 111 - 435 539 = 510 AVANCESB ' v e v siasiasesaascsisossssasaloumnsoeslossleilss
- = + 18 + 35 + 33 Remboursements ......... D060 oo a0t 00 db Coaol -
= R |= 232 |- 252 - 174 | - 532 ~ 940 | Crédits & 1l'exportation consentis directement
i ou indirectement aux risques du gouvernement
du Canada.
¥ 37|+ 289 [+ 544 + 157 | 4+ 463 + 937 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme ....
]
- g (| + 2. %A |+ 333 + 7,909 [ + 4,573 + 3,946 Solde des mouvements de capitaux 3 long
terme.
| i Avoirs des résidents de capitaux étrangers &
|| court terme:
- MMY|= R 1,289 - 941 | + 1,384 - 141 Position nette en devises étrangéres des ban-
| ques & charte vis-i-vis des non-résidents,
* P = 125}— 563 - 3394 - 580 - 902 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers &
| court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
! forme de:
= 1B |4 36 1+ 187 +° SN6OVH. + 2227 + 188 DEépSts en dollars .....ecvviiiiniianann.
= T B 23 |- 29 + | o b, + 68 Créances 3 vue sur le gouvernement ...... s
- -‘~)1+ 37 | + 23 + 44O | + 242 + 46 ) o1 Lt h i R0 e e RS, L o S P
- LSS 83 | + 25 | + 301} - 102 - 263 Effets de commerce .....voviiievcnennannn w0
+ Yl [ gl 190 | + 20| + 42 + 106 Effets des sociétés de financement ..... s SHAoky
= ujj»r 52 |4+ 81| + 213 + 243 + 192 | Autrcs effets & COUTL LOTME oeuveverernenesnss
- &3 [+ 32 |+ 33| i 44 | = 59 + 79 Autres engagements des sociétés de financement
- 1] i-— 227 |4+ 163 + 188 | - 667 -~ 872 | Autres opérations sur capitaux 3 court terme ...
- 333§~ 557 |— 1,537 | + 93| + 902 - 1,499 Solde des mouvements de capitaux 3 court
w ' terme.
4 J08(+ 1,717 |- 1,204 : + 8,002 | + 5,475 + 2,447 Total du solde net sur capitauX ........
- L1234 |+ 503 |~1,771 i + 4,201 | + 1,325 - 1,497 | Solde total du compte courant et de capital ....
- AT0 (& 73 |~ 813i - 3,679 | - 2,746 - 2,396 IEI‘IEUKS et omi8sions NEeLLeS «..cuveeronverocases
- = - - = = Allocation de droits de tirage spéciauX ........
| } Mouvements monétaires officiels nets:
- 150 |+ 871 1‘_ 1,318 | + 522 | = 1,421 —~ 1,488 Réserves officielles de liguidités inter-
3 nationales,
= WAk |- 295 |- 1,266 - - - 2,405 Engagements monétaires officiels .............
= 1.584 |+ 576 l— 2,584 l 4+ 522 | - 1,421 — 3,893 Mouvements monétaires officiela nets .......

NO de
compte

21
25

30
Sit
32
B8

35
37
38

40
44

49

50

61

65

71
72
74
75
76
77
81

82

(8) Dans loa comjies B s € 's slgne aeins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs &
L'itranger . ou une distnut fon des esgageocnts covers les non-résidents.  (5) Sans les bénéfices non rapariis.
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TABLE 2. Canadian Balance of International Faymencw

Current account — Seasonally adjust.s

14976 1977
Item — ‘-(——
Acct. I 1T III v I T
No.
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 9,014 9,487 9,790 9,841 10,881 10,848
basis). (1)
Service receipts:
4 SEEANEL: o Foye o thnorsioe s s o e o 1o okowe RN LRSS, B 478 469 515 468 485 528
15 intenestrand dividendsr.2u: . FopePeaire T o M e 2 211 207 203 204 192 205
21 Exedeharand: shifpphng 2t M SN 1. .. .. ... 487 511 540 533 544 577
23 Other service receipts .......c.viieeiennncnnnnnn 671 678 683 695 721 769
28 Total service recelpts ......voevcvncrecnnnnns 1,847 1,865 1,941 1,900 1,842 2,079
29 Sub-total, exports of goods and services{2) 10,861 11,362 a1, 788l 11,741 19,823 12,927
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ............0 196 185 159 187 163 163
33 Personal and institutional remittances ....... A 63 62 63 67 68 77
38 Withholding tax(3) ...... 00 0D otno KBGo A Hioo : 127 131 127 119 148 129
40 Total current Teceipts ......covvevnrnns e 11,247 11,730 12,080 12,114 13,202 13,296
B Current payments:
1 | Merchandise imports (balance of payments 9,082 9,158 9,233 9,320 10,045 10, 8i&
| basis). (1)
Service payments:
4 ~ TR L g Jaa SR 775 784 790 772 903 S1s
15 Interest and dividends .........ceevuvvennccasonn 695 835 844 923 967 1.5
21 Exelight andeshipp loge il b, ./ 0 (8., N S W 549 565 551 554 563 586
23 Other service payments ........eoveaecvasceassas 965 1,03% 15015 1,046 1, 120 1,159
27 Wicthholding tax(3) ... Rav|o. .. ..o op - Ty 127 131 127 119 148 129
28 Total service Payments ......eceesceqesnasonaas S g 3,859 3,327 3,414 Sy 01 3,844
29 Sub-total, imports of goods and services(2) V2,193 12,510 12,560 12 X796 13,746 14,258
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds .............. 44 46 45 46 49 51
33 Personal and institutional remittances ......... 84 B4 85 86 89 88
37 Ufificdal’| coORERIBUGH 0S| Wik o « « 2Boie S Ne= - o i ol 89 133 111 122 134 137
40 Total current payments ......... R R 12,410 12,773 12,801 12.988 14,018 14,534
(9] Current account balance: |
1| Merchandise trade .............. g ek I = T 68 |y p320 | o+ SSETAIEIR S [N angtl
Service transactions:
4 (TR oo ORI R - - SR T e A = 297 = 1315 - 275 - 304 - 418 - 387
15 Intenasts and A4 vidEHAs: o « 7o e« o5 o W4 s T Theli o o —  4B4 - 628 - 641 - 719 - 775 - 850
21 FrelghiENansliandBp ™. .t RO L UG o o Jas . - o, - 62 — 54 — 11 = 21 - 19 — 9
28 Other service transactions ..........ovunvnienann - 294 - 1359 - 332 - 351 — 1399 - 390
27 Winihholsl g a5 0o M T P - 127 - 131 - 127 - 119 — 148 - 129
28 Total service Cransactfonsr. PR’ ou o, o .. =264 - 1,487 - 1,386 - 1,514 =Wl - 1,763
29 Balance on goods and services .............. - 1,332 - 1,158 ~ 829 - 993 = 928 = 1.330
39 Nelt.*eransfers .......J. ..., B SS0EN LS ONN SRR s + 169 + 115 + 108 + 119 + 107 + 93
40 Total current account balance ............ - 1,163 - 1,043 - 721 - 874 =i Il 816 ~ 1,232

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service paymuuim
to non-residents.



- 3] -

TABLEAU 2. Balance canadienne des palements internationaux

tompte courant — Chiffres désaisonnalisés

977 1978
—— - ——— Détail
i v L 11 III v No de
| Yl o compte
$ millions
Recettes courantes: A
Lz | 11,783 2,371 12,945 13,198 Exportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(l).
Recettes au titre des services:
452 520 538 588 587 Voysges .....ceuen.. SR L S D e L 4
b b 213 223 290 328 Intéréts et dividendes ........ 15
I | 585 w7 629 643 [EEETEDOBRES: . 'y ofete S0 s o Farer R URon i W LS 21
‘B4 741 784 880 894 Autres recettes au titre des services ........ ) 23
¥.008 2,059 20022 2,387 2,452 Total des recettes au titre des services .... 28
Ly, 1% 13,842 14,493 15,332 15,650 Total partiel pour l'exportation de biens 29
et de services(2).
Recettes de transfert:
|33 156 158 144 152 Successions et capitaux des immigrants ........ 30
76 75 74 78 85 Versements & des particuliers et institutions i3
L34 123 162 127 150 Retenues fiscales(3) ....ccoveuviecoacoanrnnnns 38
13. 487 14,196 14,887 15,681 16,037 Total des recetles COUTANLES +eveeeaeanen 40
Paiements courants: B
10.37% 10,674 11,024 | 12,216 12,492 Importations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)(l).
Pafements au titre des services:
274 874 983 1,033 1,013 VEYARES LW o B o e e akoks s = aros o o 4
1,670 1,208 1,162 | 1,234 1,251 Intérérs et dividendes ...eiecvuvvenvocrnansann 15
A10 587 582 | 634 677 TEANSPOLES  vvvunsnnn. 21
| RS 1,242 1,241 1830 1,449 Autres paiements au titre des services ........ 23
134 123 162 127 150 Retenues fiscales(3) ......... 27
| 3,341 4,034 4,130 4,359 4,540 Total des paiements au titre des services ... 28
820 14,708 15,154 16,575 17,032 Total partiel pour 1'importation de biens 29
et de services(2).
Paiements de transfert:
i 53 51 57 71 Successions et capitaux des émigrants ......... 30
bt ] 89 92 | 94 92 Versements 2 des particuliers et institutions i3
119 149 204 ! 115 186 Contributions officielles ......v..n 37
k. 150 14,999 15,501 | 16,841 17,381 Total des paiements COUTANES .......c.ues 40
Solde du compte courant: (o}
¥ 537 | + 1,109 + 1,347 + 729 + 706 Commerce de marchandiSes ......eeeevueeecneeaonas 1
Opérations au titre des services:
= R32 - 354 — 445 = 445 =1 26 VOYABeS .ouvriorvrancsaanansasassessssasnronnnns 4
) - 955 - 939 - 944 - 923 Intéréts et dividendes ........ ey 15
- 15 - 2 o 5 - 5 i 34 T e A e PRI SRR SRSl P 0 k- - 21
= &iv 4 Sl ~- 457 - 451 - 555 Autres opérations au titre des services ...,.... 23
- i34 5 123 - 162 - 127 = aul'50 Retenues fiscales .........ieiuvuvercnnnacannes 27,
= B33 - 1,975 - 2,008[ - 1,972 - 2,088 Solde des opérations au titre des services .. 28
- i,396 - 866 - 661 - 1,243 — 1,382 Solde au titre des biens et services ...... 29
- 103 + 63 v 47 + 83 + 38 Transfect® Secl .. ... . .. 0 L. coo. Gl | - 5. 39
- 1,293 - 803 -  6l4 - 1,160 — 1,344 Solde total du compte COUTANt .......oen. 40

ti) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités
¢ la balance des palements. (2} Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus of des dapenses.  (3) Retenuos fis-
Gl cE sy de discridaioe Ve N Bl L0 pAlmmeitE R 000 dar Jesviess du: aon-rRaidencs .
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payummiin

By Area —~ Not seagonally adjusted

1976 1977
Item —— — s cses— ] — — e,
Ling 1 11 114 3 i 1 111 v
No.
$ millions
United States:
1 Merchandise exports (baslance of payments basis) ..... . 5,903 6,B59 6,161 6,734 7,213 8,009 7,232 8,362
2 Non-merchandise receipts .............c.cean R, o o] 789 1,060 1,388 948 856 ‘ 1,224 1,508 1,049
3 TOrall cuGrentiREcelPEs pe ¥, . 5, -7 L SR S iy moo 6,692 7,919 7,478 7,682 8,063 | 9,233 8,740 9.611
4 Merchandise imports (balance of payments basim) ....... 6,079 6,774 SPR7AE) 6,558 6,921 i 8,095 6,655 7,652
5 Non-merchandise Payments .......iceeesvacsorsvncrsasans 1,992 2,220 RIS 2,374 2,398 | 2,56% 2,516 2,781
6 dotal cUXrent IDAYRENES <u . <o - oJfissse;ai"s RIS SBT: et S- s 8,071 8,994 7,830 | 8,932 Q.BIO!I 10,664 9,171 10,433
Balance: !i
7 Merchandise trade ....ccicvaeunvnonsacanssasannsson - 176 i 85 + 448 + 176 + ESR - 86 + 577 + 910
8 Non~merchandise transactions ......ecoeevvroracnanas - 1,203 - 1,160 - 727 -~ 1,426 - 1,542 - 14345 - 1,008 - 1,232
9 Current account balance ..... ey RN - 1,379 - 1,075 - 281 - 1,250 - 1,250 - 1,431 - 431 - 822
Capital movements:{l)
10 10 JONB-EErniEOIMA . .. o amao o il SORTTIE o o B0 SN + 1,899 + 1,129 + 774 + 757 +  b87 + 548 + 891 + 589
b0 | In ShOrt-Cerm fOIMB «icvonsecossnosnns s @iissorasassss - 193 + 75 ~1,156% | +1. 98 S + ‘w26 -1,219 + 1,403
12 Total net caRpltal ibalante . ... .. s'im. G o ivisisie et ofe's o o + 1,706 + 1,204 - 384 ‘ + 1,975 + 918 + 774 - 328 + 1,992
Uniced Kingdom:
i3 Merchandise exports {balance of payments basis) ....... 433 551 503 538 d .11 L 1% 1 ln‘.ll
14 NogemeTChangiae ROl "o sa » SWe o T i b olile s + sgsrans 198 241 269 1 226 2052 . = b Y b N
15 Totsl current raceipts ..... SR oy, gol: YW : 631 792 72 | 764 N4 810 | 822 Bi%
16 Merchandise imports (balance of payments bssis) ....... J 307 340 286 365 352 386 398 452
17 Non-merchandise PAYMENES .....ceovervesansrcnnasoncnsas 190 241 305 249 214 302 343 271
18 Total current PAYSENTS ........eerernns e e 497 581 591 614 566 688 741 723
Balance:
19 Merchandise trade ........cceveee.an . - N + 126 + 211 + 217 + 173 + 160 + 165 + 157 + 151
20 Non-merchandige transactions .........eoerervsancans + 5 = = 36 - 23 = 12 - 43 — 76 = 29
21 Curfient account ibalanee .............oodmeiia. .. + 13 + 211 + 181 + 150 + 148 + 122 + 81 + 122
Capital movements:{1l)
20 In long-term forms + 116 + 85 + 19 + 85 + 23, — o + 96 + 61
23 In short-term forms .. + 307 + 16| + 163 =~ 77| ~ 97| + 600| + 156| =~ 142
24 Total net capital bslance .....cveveiviierennenanas + 423 + 101 + 182 = 92 = 74 = 885 + 252 = 81
Ocher EEC(2):
25 Merchandise exports (balance of payments basig) «.....» 497 631 679 771 632 685 670 74
26 Non-tEnchiaidiselreceipta L. . Tk 1. ) FoOmnes per . .. 175 237 279 231 178 249 262 Wi
27 Total currentsvecelptan, . swsie - ixizameisicin -t s 672 868 958 1,002 810 934 932 CH
28 Merchandise imports {balance of payments basis) ....... 458 506 492 529 521 630 655 .|
29 Non-merchandiae payments ...........c.cuncuinnnnencanss,s 260 314 363 355 343 &17 485 il
30 Total cuzrfeptipavmental cremer. B Bl STas. vt o% o2 Bl . orors 718 820 835 884 864 1,047 1,140 1,640
Balance: |
31 MezchandiiNe GEple ... .. S0, F . .l 0 s + 39 + 125 + 187 + 242 + 1l + 55 + 15 7, il
32 Non-merchandise £rsnsactions .uiseevrevercsneroennnn - 85 - 77 - 84 - 124 - 165 ~ 168 - 224 = 1M
33 Curnient' accountebalaficeil RN T. IS, | 9. - 46 + 48 + 103 + I8 o 54 = - 8 - (1]
m by area a available at this time caly for Canada's transactions with rhe United Scates, Tt pad ll'!
CON it d PRI, Becam®, ol Negaiilim o) QEfele o Foemems, Drmlaonk,  Damln L mSeng . el . iunade
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. Tl AU 3. Balance canadienne des palements internationaux
Par zone — Non désaisonnalisé
I % Q's ended
1978 3rd Q 1978
1976 1977 -
4 trim, Décail
te:m::f: le
14 44 111 v - | i . ::l;;
S millions v e > il
Erats-Unts:
8,327 9,795 8,558 25,657 31..01(7 35,242 Exportations de marchandises (basc de 1s balance des pailcments} | 1
926 1,298 1,656 4,485 4,637 4,929 Invisibles vt iiiiiartracssuaasasaresssasasasassananssanssssoess 2
9,253 11,093 16,214 29,842 35,653 40,171 Totsl da8 recellea COULANUET ...vesesasrssasrrsnarsarsnssesns | 3
7. 813 9,592 7,949 25,126 29,323 32,506 Importations de marchandises (base de la balance des paifements) 1 4
2,694 2,902 2,938 8,701 10,264 11,315 Inyiafiles! .. .. ... ... CRCERE ol o s~ ST oo e SRS l 5
10,007 12,494 10,887 33,827 39,587 43,821 Total des pajements courants ......-.----.- JPREE————— [ o
Solde: i

+ 1,014 + 203 + 609 + 531 + 1,693 + 2,736 MATChandls s . oriersreWrsfiossss) ofsisrs o vigraraTalell = ak1cratsc P Stevers .1 RPN )

- 1,768 = 1,604 - 1,282 - 4,516 - 5,627 — 6,386 INVASADIRE . ofoioieioieiorie » [ FITetars - o = famueiile Lo SIS Arcrers) o BSly: = i 8

- 75 - 1,401 - 673 - 3,985 - 3,934 -~ 3,650 Solde du compte courant .............-- . TR sy 9

Mouvements de capitaux(l):

+ 822 41,13 + 5% + 4,559 + 2,715 + 3,119 A long Lerme Juviivesaicen s basoo s oo avessunosessdbiondenes | 10

+ 8% | -1,298| - 46 — 58 + 641 + 915 A COULE EBEME Siivea ooe v otoia s trars o siolantlase slaje osaREssifh oL oSBMIRRsunss-sVatipiione B M INL

+ 1,678 » - 164 + 528 + 4,501 + 3,356 + 4,034 Total du salde net des capltaux .....cccuveeenes St Worars o5 Rk

Royaume=Uni:

._ (=1 Fai £ 2,025 2,221 2,540 Exportations de marchandises (base de la balance des patements) | 1)
3 ] 34y 934 970 1,031 Invisibles .c.eereiersaassonosiaiiossetassssorsseasaroncsrerecre |14
nr 1,033 866 ) 2,959 SR 3,571 Total des recetten COUrSOLES .veoevvoscnnosnrans o o o (IR ves | 15
490 611 474 1,298 1,588 2,027 Importations de marchandises (base de la balance des palements) | 16
220 307 369 985 1.130; 1,167 inuisibles . EEESSINE. . . CLESRCC R Spb o Bl LR e (L
710 918 843 2,283 2.7lﬂ| 3,194 Total des palements cOUTANES® coavsvnvavsssrorasonsasnsrsrsres | 18

‘ | Solde:
+  13& + 143 + 85 b adidd + 6§33 & pi5lB MarchandiSes ...vecsuivesotossssostnserassasasfissaserenrnares | 19
= 17 - 28 - 62 = 51 - 160 - 13/ ) G WP IR, % oot - - coonc e B oo od) | o
Solde du compte courant .......cdececiecenuresitecsacaes | 21
Mouvements de capitaux(l):

+ 1 B o a 4 30518 15 + 127 Ao icerne™. . sl UL TSR L R
, - 666 087 - 1,137 + 309 + 517 - 348 A court teme...............................................‘23
| — B ER Y - %8 +  bl14 + 692 - 221 Total du solde net des capitaux ......... 4 A= 1‘ 24

Autres pays de la CcEE(2):
& i A 2,578 2,718 2,710 Expartat lons de¢ marchondises (base de la balance des pailcements) | 25
ey 298 298 922 905 1,009 INVISEBled o erenaioidihes qaset oaetalomanesanssigenas tsoners (26
L2 1,029 935 3,500 3,623 3,719 Total des reCettes COUTANERS ,..neovacececarareeeianinnonnas b
[TY] 796 697 1,985 2,374 2,702 Importations de marchandisea (base de la balance des palementu) | 28
LRR 482 542 1,292 1,687 1,878 Ihvistblien . S . Saisisis « cloismie caioie cons e dans . B o . . . ENINZ
695 ] 1,278 1,239 3,277 4,061 4,580 Total des paiements COULANES ..ocvnevocavvcacaassasnsoansases | 0
Solde:

- 30 = 65 - 60 + 593 + 344 + 8 Marchagdilaes 5., B 8. 2o NG e « <o oo o B - SRNGL L . L S0l 31

= % - 184 - 24 ~ 370 - 782 - B69 Tezimi G 30 SEPs SR S5 55 2006000 o EacoE e ) s

= 34} - 249 - 304 + 223 - 438 - B&l Solde du COMPLE COULANE sseeovosacsossssososesosrssnsesnse | 33

Ih Taw mmewmients deo capltaux par zone ne sont disponibles A 1'heure actuclle gue pour les opérations du Canada avec les ftats-Unis et le Rovaume-1n{
e o gl .
1) Camprewil L Belgiqus. s Nememsrh. o Gipsbiimes faddvels 4 Allesgne. 13 freacs . |'iciasds . 1'0lzalle. bs LesesSenry ot len Payw-Sas.




TABLE 3. Canadian Balance of International Paynaman = =

- 34 -

By Area(l) ~ Not aeasonnally adjus sl

Item
Line
Japan:
34 Merchandise exports (balance of payments basis) .......
35 Non-merchandise reCelpsS «ic.icvevivrcssrnoarensantonsonos
36 Total current receipts ........... et AR . . . B¥oT
37 Merchandise imports (balance of payments basia) .......
38 Non-merchandise payments ........... Wreseresatnabaeeean
39 Total current payments .-.......... I
Balance:
4a EExehandiy® trade 1. . . Sa. co. oo oo o Rl o e g {
4l Non-merchandise transactions .......... . apc mor o
42 Current account balance ..........cciuiuinana S50
Other OECD(3): \
43 Merchandise exporcs (balance of payments basis) .......
44 Non-merchandise reCeipts -.........ivaeotosossansonssss
45 Total current receipts ........ Geatsiseesenseacaosana
46 Merchandise imports (balance of payments basia) .......
47 Non-merchendise Payments ...l suus  ierosooet sacdennas
48 Total CUTEENT PEYREMCS: oowis oo o b {23 wrhaias ot o Beles a0 0 o
Balance:
49 Merchandiae EZade ...cc.cvcuvonanisonaciioeeee sannee
50 Non-merchandise tranSactiONs .....c.cvsivnnnsonnaan
51 Current account balance .............. - - aGa00 -
Other:
52 Merchandise exports (balance of payments basis) .......
53 Ron-merchandise Tecelpts ...cuveeenvettnorecnnconcancns
54 Total current recelpts ....coviavvecenonnns B S <
53 Merchandise imports (balance of payments basfa) ...... 3
56 Non-merchandise Payments .....iceoerversanossnorcscscnn
57 Total current payments -........c..cce.- deareaeaansen
Balance:
58 Merchandise trade «..vivvs. .
59 don-merchandise transactions .......
60 Current account balance ............. Cereaneanaas
All non-residents:
61 Merchandiae exports (balance of payments basis) .....,..
62 Non-merchandise recedpta(d) ...... “eeruresaertesateanan
63 ifotal GUETentFEREBEPES o« .« 1 o ovs o Bl SR - -
64 Merchandise imports (balance of payments basis) .......
65 Non-merchandise payments8(4) ......covvvveeresnooscceess
66 Total current PAYMENES .. .. vrcivarravarosnonsonsonasn
Balance:
67 flerchendises cpade. 5. 000, | crorerrEEn e ey,
&8 lon-merchandise transactions |
69 Current account bAlANCE +..vvvriinronncaoeeannnns !
Capital movemants:
70 1nl long-term [Foxmal. v, IR A S0 R LT
71 In shoEr-term fopms, I SScorvl. i BRrE CF Rl S . o -
72 Total net capital balance ....... o —— r
73 |Total current and capital account balance ............... r
74 |Net errors and omissions .......... 5588 oE - coooag b 4.
75 Allocation of Special Drawing RIGhES .......ccoiunn.n. 5o
76 |Net official mONELATY MOVEMENES ..vcvvnvvneonncnnnnn e

1976 197
1 1§ 84+ v 1 144 111 w
— |
$ milltons
594 614 551 583 594 698 611 558
60 74 82 70 62 81 79 6
654 688 633 653 656 779 690 634
352 370 360 424 415 447 423 497
51 57 53 54 56 64 64 63
403 427 413 478 a7 s11 487 560
]
+ 242 + 244 + 191 S50, i 78 + 251 + 188 + 61
+ g o+ 17| + 29 + 16| + 6 + 7| + 15 + 13
|
+ 251 + 261 + 220 + 75| + S| + 268| + 203| + 74
]
222 272 304 300 324 130 278 283
80 100 13 87 68 99 118 101
302 372 417 387 392 429 396 384
277 293 329 340 307 321 302 328
179 202 199 175 187 208 210 189
456 495 528 515 494 529 512 517
- 55| - 21 - 25| - w0]| + 17| + 9| - 24| - 4a
- 99| - 1102} - 8| - 8| - 19| - 109 - 92| - =4
— 154 - 123 SIS o~ 12R =" ‘102 - 100 - 116 - i3
948 1,185 1,13 1,168 1,036 1,346 1,281 ¥ 11
393 498 507 430 385 516 497 3.} ]
1,341 1,683 1,638 1,598 1,421 1,862 1,778 1,759
1.483 1,565 1,387 1,204 1,307 1.350 1,436 1,294
465 484 378 400 570 493 418 482
1,948 2,049 1,765 1,604 1,877 1,843 1,854 1,776
- 535| - | - 256 - | - 211| ~- 4| - 155| + 40
- 2| + 1l o+ 129 + 30| - 181 + 23| + 79| - 57
- 8071 - 36| - 127 - 6 - 46| + 19| - 76| - 17
8,597 10,112 9,329 10,094 10,311 11,619 10,627 12,071
1,799 2,363 2,721 2,150 1,873 2,581 2,827 2,212
10,396 12,475 12,056 12,244 12,184 14,200 13,454 14,343
8,956 9,848 8,569 9,420 9,823 11,229 9,869 10,791
3,241 3,671 3,502 1,765 3,890 4,206 4,132 4,391
12,197 13,519 12,071 13,185 13,713 15,435 14,001 15,182
=% 359 ! + 264 + 760 + 674 + 488 + 390 & 758 + 1,280
- 1,442 i - 1,308 - 775 - 1,615 -2,007| =-1,625| ~1,305| =~ 2,119
- 1,801 | - 1,044 - 15| - 94| -1,529| -1,235| - 547 - 839
+2,795 1 41,939 | + 1,844 + 1,33t + 1,011 +1,257 | +1,699 | + 606
- 28| - 48| -—1,621| +1,990| - 47| +1,3B| -1,12 + 1,128
+ 2,57 | + 1,891 + 23 43,321 + 564 | + 2,605| + 572 | + 1,734
+ 766 | + 847 + 208| + 2,380 - 965 | + 1,370 | + 25 f + 895
- 23| - 75| -~ 38| -2,360| + 199 -1,382( - 377 | -1,i5k
+ 503| + 72| - 13| + 20| - 766 - 12| - 352 -~ 2%

(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain,
(4) Includes withholding tax which is not allecated on a bilateral basis.

Sweden, Switzerland and Turkey.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the Un:igss Zia-se

Current account — Not seasonally adjustsd

- b == : ==
1976 1977
Item - T
T I II III v I II II1 v
No. ___mal
$ millions
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 5,903 6,859 6,161 6,734 7,213 8,009 T 1C) 8,562
basis). (1)
Service receipts:
4 B e g T 136 328 687 195 140 403 756 226
15 Interest and dividends ............c....... 124 116 111 129 107 104 102 127
21 Breahit fandl shipping ... oeoeeeo e, b S50, 215 269 253 268 254 310 281 307
23 Other service receipls ......c.ecoveeceses 251 282 264 283 292 32 290 311
28 Total service receipts ......o.icvuveven 726 995 1,315 875 793 1,144 1,429 971
29 Sub-total, exports of goods and 6,629 7,854 7,476 7,609 8,006 9N a3 8,661 9,533
services. .
[
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 22 24 31w 28 18 i 26 27 27
33 Personal and institutional remittances ... 41 41 42 45 45 54 52 51
l
40 Total current receipts ...seevev.... 6,692 7,919 7,549 7,682 8,069 j 95233 8,740 9,611
B Current payments:
1| Merchandise imports (balance of payments 6,079 6,774 5,715 6,558 6,921 8,095 6,657 1.651
basis). (1)
| Service payments:
4 | Tipapmelle s N0 | L Sl e e Rt . 566 493 539 358 671 579 653 37T
15 Interest and dividends ..........00veev.n. 461 607 537 942 632 742 686 1,149
21 Encighit¥and’ shippingl . 5. 8. RS e P 276 336 304 321 294 367 337 347
28 Other service payments ..............oc0.. 642 735 684 703 749 827 783 852
28 Total service payments ................. 1,945 2,171 2,064 2,324 2,346 2SS 2,459 2,725
29 Sub~total, imports of goods and 8,024 8,945 7,779 8,882 9,267 | 10,610 9,114 10,377
services.
f
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 19 22 23 22 22 25 28 26
33 Personal and institutional remittances ... 28 27 28 28 30 29 | 29 30
37 Of ficial contributions ..........cvvvee.n, = = = = = - - L]
40 Total current payments ........o.on. 8,071 8,994 7,830 8,932 9,319 | 10,664 9,171 | 10,433
C ’, Current account balance:
| ; )
1| Merchandise ETade «.uoeveenreeraeeneeennsn. - 176 |+ 85| + 446 i+ 176 |+ 292 |- 86 |+ 577 |+ 910 |
Service transactions:
4 THAMEE] Nl « ik o Bk M gl o108 — 430 |- 165 + 148 [— 163 |— 531 |- 176 |+ 103 (- 151
15 Interest and dividends ...........vicvenns e 387 | — 491 — 426 | — 813 |- 525 | - 638 | — 584 (- 1,022
21 Freight and shipping ....ccvevnnnennenerns - 61 |— 67 - 51 |- 53 |- 40 | = 57 |- 56 | — 40
23 | Other service transactions .....c.uiievoeaa. — 391 [= 453 — 420 |— 420 |- 457 |- 500 | = 493 |~ 541
28 Balance on service transactions ........ by L RS e T — 749 | — 1,449 |- 1,553 (- 1,371 |- 1,030 {— 1,754 ‘
|
299 Balance on goods and services ........ - 1,395 |- 1,091 - 303 |— 1,273 |- 1,261 | — 1,457 |— 453 |- 844 y
39 Net transfers ........cciiiieiennninnnnnenens + 16 | + 16 + 22 |+ 23 |+ 11 | + 26 | + 22 1+ o |
40 Total current account balance ...... = 108790 B0 75, + 281 |= 1,250 | = 1,250 |~ 1,431 {— 431 |-  8i%

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balsnce of payments.
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v 1,218 1,565
9182 11,013 10§72
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[
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RS | 862 800
08 396 37
9 | 25 | 989
1.0 [ 2,840 2,862
2023 12,432 10,811 |
\
(
) 30 | 45
3 32 31
10,009 12_494! 10,887
f
| h
# 1.00N | 203 | + 609
= 606 |~ 251 | + 105
= 647 |- 753 |- 692
- 31 |- 65 | - 64
- 499 = 553 | - 646
- },783 |- 1,622 | - 1,297
- 769 | — 1,419 | — 688
4 15 | + 18 | + 15
" 75 |- 1,401 | — 673
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fempte courant — Non désaisonnalisé

1976

25,657

1,346

480
1,005
1,080
3L

29,568

105
169

29,842

25,126

1,956
2,547
1,237
2,764
8,504

33,630

86
111

33,827

531

610
2,067
232
1,684

4,593

4,062

+ 77

3,985

Caonn

1977

31,016

1,525

440
1,152
1,220
4,337

35,353

98
202

35,653

29,323

2,280
3,209
1,345
3,211

10,045

39,368

101
118

39,587

1,693

755
2,769
193
1,991

5,708

4,015
81

3,934

el 1 T

4 Q's ended
3rd @ 1978
4 erim, | Detall
terminés le
3e trim. o
1978 NY de
-_— A LA B o o aw g & compte
I
iRecettes courantes: A
35,242 Exportations de marchandises (base de la 1
balance des paiements)(1).
Recettes au titre des services:
1, 586 Vaages B ). 0. i e St « et cerr T 4
450 Intéréts et dividendes .......cciiiiiiaiann. 15
1,229 Bransports F ¥, . Joup - R S Lo N A Lo Geo o 21
1,346 Autres recettes au titre des services ...... 23
4,611 Total des recettes au titre des services | 28
I
39,853 | Total partiel pour 1'exportation de 29
biens et de services.
| {
i Recettes de transferct: 1
106 Successions et capitaux des immigrants ..... 30
212 Versements & des particuliers et institu- 33
tions.
40,171 | Total des recettes courantes ...... s | 40
Pajements courants: B
32,506 Importations de marchandises (base de la 1
balance des paiements)(l).
Paiements au titre des services: f
2,489 NOVAZES| ..o avaiels oSl S0 o VT, | Ao oo o0 4
3,564 Intéréts et dividendes .............. Y. - - 15
1 1,429 TRANSPOBCEN . | o0 « 2l - 3 ceeereere el | 21
3,585 | Autres palements au tiLre des services ..... l 23
11,067 | Total des paiements au titre des services 28
43,573 Total partiel pour 1'importation de 29
biens et de services.
Paiements de transfert: |
124 Successions et capitaux des émigrants ...... 30
124 Versements 3 des particuliers et iastitu- 33
tions.
. Contributions officielles .....c.oc... Y o 37
43,821 Total des paiements courants ...... 40
‘ {
Solde du compte courant: C
+ 2,736 Commerce de marchandises ........... ternans fee 1
Opérations au titre des services:
=r“gg3 Voyages ....ccaccavacnnans B R g o o 5 BT ke 4
- 3,114 Intéréts et dlvidcndes TR R e N 15
- 200 Transports ........... B e e e el A LS 21
— 2,239 Autres opérations au titre des services .... 23
- 6,456 Solde des opérations au titre des services 28
- 3,720 Solde au titre des biens et services ... 29
+ 70 Bnansfents netis” & . .. . LSS VSRS I . L. 39
- 3,650 Solde total du compte cOUrant ........ 40
GEriEing B e tERANTE da vAlaer . 0 parolka gz A48 oRcimie, vhooaElcohe
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United Stot=s — Coacluded

Capital account(2) -~ Not seasonally adjustas

1976 1977
Item
——— ol
Acct. I 11 | I11 v 1 II 1) IV
No. |
$ millions
D Direct investment:{3)
20 In Canada ........... e -6 GAG0C 00 o o B0 B0 N Balli= 38N 298 = 136™ + TSl & LI 3|+ 234
25 Abroady . - - - -F 5 5 ot I e TR e = 45 [~ 260 = 38 [—. lc2Nii=1 SIOONES 38— 186 [— 201
Portfolio tramsactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds ....... eSOl . S 35 |+ 1BSls < Bl = 28)|I5E 28I 40 | + 26
k31 Outstanding stocks ........ W 7 Bxek onf Lol ISh'= 3= HaRIE 15814 31 )+ 7151+ 27 |- 33
32 New issues .......... oo o Rl gt dee e [t 25069 e 9594 136600 1,250 1 1262 | | 5307 + I, 014 {EEIGE)
33 REISLrement S <p oo oo <S5« o age &  PRE 1 O e TR = 152 |- 189 | — 191 |- 171 - 1HGE | — 194 | — 97 |- 143
Foreign securities:
35 Outstanding issues ........ R, ST R e 1|+ 120 | — 13 |- ol + 14 | + 68 | + 29 | + 32
37 New 16SUSEM. . vudln. b, LR BN R N b ml™ | S e U= y = 12— |- 1] - 1 -
38 Rebirements .... .ol . o Sroier 48 e e 2 |+ 35 '% |+ 2 2|+ 281+ 2yl 2
Loans and subscriptions — Covernment of
Canada:
40 AdVANCES 1 oot om s = vonaas s o s mres o S —— ] * - - b - - " -
44 REpagments] /5. ©od. e cie Sortiammsre SIol SRR T = =] =3 = = = = = —
49 | Export credits directly or indirectly at risk =g 7= 4 |- 8 |+ L+ 1+ 6 |- 3
of the Goverament of Canada.
50 | Other long-term capital transactions ......... |+ 59 |+ 245 |- 22 |+ 9l [ji+ 39— 68 | + 54 | + 3%
st Balance of capital movements in long- + 1,899 [+ 1,129 |+ 774 |+ 757 |+ 687 |+ S48 |+ 891 [+ 589
term forms,
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position ([— 334 |+ 329 |- 1,076 |+ 472 |+ 309 |+ 244 (- 633|+ 962
with non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds & 94 [+ 105 |- 37 (- 170 |- 133~ 56 - 25 | + 25
abroad. '
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits ......... & e . . . A 2580~ SR 32 18 1= il — 85|+ 144
72 Government demand liabilities .............. = = = = - - - -
74 THCANGY BNIIES. o ciie s o ojore o =genonsTou EIEH B AR08 . Fo o + 4 |+ 22 |~ 1|+ 31+ 32 | + 60 | + 1+ 54
75 Commercial paper ....c..iosaeeiveopeoimee,ip, + 125 (+ 41 |+ 116 |+ 22 1+ 81 |— 186 |+ 79 |- 90
76 Finance cOmpany Paper ........ceeceeseeenns = ZOm = gl = 138 %" 164NIFe 1y | B 12 | - 99 |+ 114
77 Other short-term paper ....... s S e o LG S o R ”i- 84 [+ 188 |- 55 | + 72|+ 85+ 159
81 Other finance company obligations .......... |t il DA s i) IS s )7/ 15 32 - |- 122 |+ 36
82 | Other short-term capital transactions ........ |+ 21 (~ 186 |- 20 (+ 370 |- 64 | + 9|- 470 |- 1
E 2 Balance of capital movements in short- — 83|t 75 (= 1,158 [+ 1,218 |+ 231 |+ 226 |~ 1,219 |+ 1,403
term forms.
B 3 Total net capital balance w.....#eeems |+ 1,706 |+ 1,204 {~ 384 |+ 1,975 |+ 918 [+ 774 |~ ', 328 |+ 15992
F Total current and capital account balance .... |t 327 (+ 129 |- 665 |+ 725 |- 332 - 657|- 759 |+ 1,170
X Net errors and omissions .................... O
}4— 202 |- 38|+ 359 |~ 771 |— 430+ 669 |+ 533 |- 1,393
G Balance settled by interarea transfers ......
K Net of ficial monetary movements:
4 Official international reserves ............ |+ 529 |+ 91 |- 306 |- SerIES SO e 12|- 226 )- 223
5 Official moneraty liabilities ............0e = = = = = = - =
6 Net official monetary mOVEMERES .......... 5ol v ondli=r acs = EEREY zeanliEw 12if= 226 |= 228 ‘

(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of
assets abroad or a reduction in liabilities to non~residents., (3) Excludes undistributed profits.
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¥alLEAL 4. Compte bilatéral caradien avec les Ftats-Unis — fin

. Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé
r il [ 4 Q"s ended % i T
3rd Q 1978
B 1976 1977 -
>3- 1 4 trim. Détail
I [ terminé le
! Ll b bl - 3e trim. NO de
| : o 1978 i compte
$ millfons
i i | Investissements directs(3): D
¥ oA |- 95| +325] ~ 494 | + 563 1 652 [l AudGanadai i .5 sebie - Jobc Joil. * 21
g | sl - e ] S ok M= s o5 - 883 A 1'étranger ......... A e, 25
| Commerce des valeurs mobiligéres:
| Valeurs canadiennes:
+ 5|4 30 3 e + AL [Pwe 45 & 85 Obligations en circulation ......... PYIAL. . . 30
- A= 1126 + 6 = 69 | + 100 = .l Actionzlen, circullARMons .1k . .ol S L 31
4 #1% |+ 1,695 + 378 + 5,624 + 2,947 + 3,626 Nouvelles émisSsSions ....ceeserevnsoanan 32
- 151 |- 13y ey OF) | - 7103 | — 627 - 528 s .. .bds 0l ... . K., L .L 33
i Valeurs étrangéres:
4 i3 |+ O s T + 55 [ + 143 + 104 Fmissions en circulation ......cvovnivrcannse. 3s
= i - | - | - 15| — 3 - 1 Nouvelles émissions ......eceveveveacesns 37
* i+ ) RSN + 41 [ + 8 + 8 R L8 e i L Eerl enas 38
|
| Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada:
— » = ! - - - Avances ™ 010 L Lo TGN e e, L ORI I 3 40
- | - = = = = Remboursements ...........-.. DG e hel 44
- B P+ 1, - 1 - 5 as 5 + 5 | Crédits 3 1'exportalion consentis directement 49
| ou indirectement aux risques du Couvernement
du Canada.
- 2|+ 81 + 108 +all 300 | + 59 + 221 | Autres opérations sur capitaux 3 long terme .... 50
- a2n |+ 1,134 + 574 | + 4,559 + 2,715 + 3,119 Solde des mouvements de capitaux 3 long E 1
terme.
! Avoirs des résidents de capitaux étrangers a D
i court terme:
i 43 |- 1,300 | - 165 - 609 | + 882 + 932 Position nette en devises étrangéres des ban~ 61
| ques 3 charte vis-3-vis des non-résidents.
- gd |+ 142 - 202 - 196 | -~ 139 = 383 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers & 65
i court terme.
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- M |- 71 + 246 * 1| + 148 +0 428 DEpOts en dollars .....i.eiecnisitononsoraasone 71
= = = =] = = Créances a vue sur le gouvernement ....... 12
- 1 |- 2 + 36 | + 28 | + 147 + 87 Bons du Trésor .......... Bmall. . =l sl 14
- 146 | = 53 i 20 + 304 | — 116 - 269 Effets du COMBMBIECE . .cis ofsisiofe s < olararamibic o affenna ol 75
97 | + 80 - 195 + 18| + 38 + 96 Effets des sociétés de financement ......... g 16
= 14+ 72 + 75 + 171 | + 26l + 162 | Autres effets 3 cOUrt terme ............. 77
- i) 1-0- 32 + 55 | + 40 | - 54 + 94 Autres engagements des sociétés de financement 81
i |
- |- 55 +" =84 + 185| - 526 = 227 | Autres opérations sur capitaux 3 court terme ... 82
|
- E54 | - 1,198 - 46 | - 58 | + 641 + 915 Solde des mouvements de capitaux & court E 2
| terme.
= 1.573 |= KT + 528 + 4,501 + 3,356 + 4,034 Total du solde net sur capitaux ...... o ol 5
+ 0L |- . 355 = (LAS £ L 616 MR7S + 384 | Solde total du compte courant et de capital .... |F
| Erreurs et omissions NEttes ....vecceeasncacanss | X
- .o - 248 | - 621 .
| Solde réglé par transferts entre zones ......... (G
| Mouvements monétaires officiels nets: K
. 5 T + 268 | = 1,199 a5 Réserves officielles de liquidités inter- 4
nationales.
73 20 B - - 50 Engagements monétaires officiels .cceveveavens 5
& Lo + 268 | — 1,199 i) Mouvements monétaires officiels nets ........ 6
. i
(4) Pans les comptes D et E le sigre molns représente une sortlie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs &

V'R srEnpur, ou ung diminution des engapgnements anvers les non-résidents.  (3) Sans les héndéfices non répartis,




LNy

TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figurwa

1976 1977
Item - p—— — -
;:“e 1 [ 11 J 111 l v it ] 11 111 T v
F==r- 53 e “ $ millions
1 |Trade of Canada Exports (customs basis 8,836 10,136 9,416 10,009 10,347 11,616 10,608 11,805
including re-exports).
Adjustments:
2 Rhea® ., ... M. . o e s 0 R ekl ik - 98 + 84 - 36 + 42 - 49 + 119 - 10 | + 70
8 BREETE o vl - - ~i- - - oD SRR N L e, - 95 - 22 - i/ L By & 20 — 58 +| 21 [F 67
4 AGEOMOBINE - . oro ore 5 e meione o e o murars aofoler et e FTo 5 - 37 - 42 e = 3y - 52 - 65 - 21 =
] FREIERE il Tl - o e o b« ~ o B8 o > e BB ~ 86 - 103 - 103 - 106 — 104 - 112 - 109 | - 114
6 Canada-United States reconciliation n.i.e. .. + 44 £ 22 + 25 + 49 +2 + 44 + 38 (%% 58
7 BEREEE . o o - Jopse e o 6T o[l S o0 oaE S ob 00 Mop y S TRE % =37 + 59 + 115 + 96 + + 100 | + 185
8 | Equals merchandise exports adjusted to balance 859597 i+ 10,112 9,329 | 10,094 | 10,311 | 11,619 | 10,627 | 12,071
of payments basis. |
9 | Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 9,132 10,029 8,741 9,542 9,972 11,455 ! 9,910 10,819
Adjustments:
10 Aubomotive o.ie e o omtn . pas T J B o Tpedls w36 = - 24 =0 2 = 28 S = .59 -
11 Adircraft and other equipment ....evesvesoseas = T e - 2 - & + 1 SN 4
12 ErBAGHEY o1v « i5's 510 o8 1o a0 < 0 8 SN R D . 152 e 22 — S o= 28 =" = 26 S = iRt 28
13 | Canada-United States reconciliation n.i.e. .. =gl7a - 171 - 169 = g 186 - 213 — 166 | — 164
14 Other M. . sop. - A, X IR . N . 3% + 52| + 4l + 46 cHAIIR + 65 4152 + 151 | + 160
15 | Equals merchandise imports adjusted to balance 8,956 9,848 8,569 9,420 Oag23T a1, 229 9,869 | 10,791
of payments basis.
16 | Trade balance on balance of payments basis .... =359 + 264 + 760 + 674 + 488 + 390 + 758 | + 1,284
TaBLE 5. Lstsresai and Dividends
1976 1977
Item
S 1 l 11 J 111 I v 1 l 11 l 11 [ v
T el
{ |
Receipts: i
il ISR E b Bt o) LS ST - 1 5ol - e B A o 74 77 7/ 77 64 AL 59 72
2 DV ACHOR s P o o oromen B TGE T LRl e ek 107 166 118 188 96 172 | 140 146
3 Totall . W .pa.. b, . SN R e 181 243 191 210 160 243 199 218
Payments:
4 IRESRCEE .. . . S B B - & =5k bdo 325 494 463 585 585 694 668 776
5/ DividBads .. 8. .. RN G, e 274 293 262 601 276 319 281 701
6 Total ........ el L PY N R, e 2 s 599 787 725 1,186 861 45013 949 i a7

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from vnincorpo-
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; aund (%)
dividend payments including dividends paid to ald non-resident sharcholdars and net profits of unincorporated branctms
i e of {orwige tONPROIEE TALIGELAE i dnEs Chepeaiag.
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TAlLEAL 5. plascmmscts mix sacis:lques e coams e excbrisur du Seands valevenc 4z ia balancs deam patsnen:ie
1978 ! ’
e —— - e e =] 1976 1977 1978 Détail
| ¥ | = A | No de
| T ST T a4 PR T e 1] ligne
3 willions
ol | |
11872 13,873 | 12,403 38,397 44,376 ‘Exportations canadiennes (base douaniire, réexpor- | 1
! g i tations comprises).
i |
1 ; Ajustements:
= 1 + 45! + 28| - 8 + 130 R L W N AP R
L 42 - s0] - 9] - 107 + 52 ENEBEIe - 2%,. .'a srove ¢ 5 dps SIetetore svvsa oo srofsnelors s o orallor e R oo Kid
- - | - | - 136 — 138 Tadustrie automobiilel .k - %o - Bl - Bglnt o = Lot 1
- L4 - 134 | = 127 - 398 - 439 P EanE POLES A ervm bl omer, . S RS L. S S
. 50 + 57 + 51 | + 140 | + 191 Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........| 6
¢ 1IN 22159 2089 | + 244 + 456 AUETES ..vooverenronnnnecneceohonetisnarsnamiorees | 4
| ' \
11.662 14,050 ' 12,435 | 38,132 | 44,628 Résultat correspondant aux exportations de marchan- 8
| ! \ dises alignées sur la balance des paiements.
19,535 13,448 ' 15,591 37,444 E 42,156 Importations canadiennes (base douanidre) .......... 9
|
‘ | Ajustements:
- - | = - 112 ’ - 77 Industrie automobile «..veeeieieneereceecnanaeans .| 10
+ H +] B + 05 = + 13 Aéronefs et autre matériel ........cccveeven... ity | g
- L ~| 85 =" - 99| - 110 TransSports ..eo.eeeesacaas B . .. BT s i |l 1@
- ¥y =233 - 196 - 692! - 698 Rapprochement Canada — ftats-Unis, n.i.a. ..... ol 519
144 225108 1301 +253|  + 428 vtz g o o T oo ey ol o b 00N OB e oo |
|
0,509 | 13,413 | 11,510 | 36.793‘ 41,712 Résultat correspondant aux importations de marchan- | 15
: ) dises alignées sur la balance des palements.
1
S - ] 637 ! + 925 + 1,339 | + 2,916 Balance du commerce extérieur alignée sur la balance | 16
[ i des palements.
oAl §. Lachele oo dleidasdoa
i 574
- 1976 1977 1978 pérail 1Bl
Rl = 2 i RN Ligne
$ millions
| } | |
| ’ Recettes:
i.-:= 70 53 301 | 266 | TN T S S SR BT - LRt gl o
14 | 258 264 524; 554 ; Dividendag .......c.co.hiuesee Mo cibpg. el ]
| i
131 | 328 317 | 825 820 T8l .. K. L . AR LN L IR
1 i } | Paiements:
163 833 839 1,867 2,723 | TRECBALES! -1« rem horard e el s oo o B ST LT |
6! 360 280 1,430 1,577 | Dimddandis ©F e 5w T . . Gl i o - S - 5
mu‘i:\‘ 1.193J 1,119 | 3,297 4.300' L 11 -1 R SRR (i SR SO S s oot 90 000 || (O
doia: Le pdgle intéréts et dividendes cbﬁprénd: a) les recettes sous torm;Ad'int5rELs_§ compris 1'intérét sur les pr?:é L

irtorgouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et 1'intérét sur les avoirs privés en obligations
$zvangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1'intérét reqgus par les sociétés au
tirre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens 3 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
Bpliscursales étrangeéres non constitués de sociétés canadiennes; c¢) les paiements d'intéréts sur les obligations et les
phligations non garanties canadiennes détenues a& 1l'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes
pariy maos sEtienoairms nen-régidecss wy Jos bicEfizes oBCE JEs Buccrrgnlis dneadisan @ nen constitedes Jdasomddcis
B:ianghoas. B Lexcapiion 4des compagnies o ssds saece




Line
No.

=

8

1977

WENN S

(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter—

national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada,

the levels of receipts and payments hetwean Canada and abread should nat

TabiE §.

TAZKE 7. Deche= %o~ sz Tisnsaciions
1976
Item - SR TR 1) B
I I II 1 T L Iv
= '+”" e o $ millions
Receipts:
Government transactions ......c..oo.. 71 70 75 97 85
Miscellaneous income(l) .........c00.n 180 191 199 206 212
Business services and other trans- 415 419 402 402 419
actions.
BB O SR, I SRCY. SRR ov. Fa, LSS 666 680 676 705 716
Payments:
Government transactions ........ . 129 104 110 118 152,
Miscellaneous income(l} ............. 241 301 256 315 294
Business services and other trans- 586 669 630 604 664
actions.
GOL AL Gl 5 ) BEEE <1 o 8o ionosis-tsX s ofe 8 956 1,074 L 996 1,087 ) o)
| AT 1

I
)
|

68
213
490

128
345
725

1,198

73 102 I‘
202 204 |
451 4bh
726 # a8

|

128 I il
285 140
720 735

1,133 1,233

ba

foralgs Enchnasige Talis

taken to nepresent fllows of

&

n@t carnings.

Canadian dollar vis-a-vis United States dollar(]:

Dollar canadien vis-a3-vis le dollar américain(l)

1 Premium(+) o1
. SEQH Catc s discount (=)
Period v on forward
V. Gours au comptant U.S. dollar(3)
Période 7 i
Noon -
+3
High Low Close average OEGE:;EL '(_.)
- ) o i cours moy @
Line Haut Bas Cldture gioyenne surile doiim?
midi 3 5
No. L s ) E‘.-U-.(_ ]
U.S. — cents — E.-U.
INMETE . 255 ol el P Nexels - « o 5o fome Aeleroliles f8 103.89 95.88 99.13 101.41 + 3.48
281 1927 el o o Sahs o oine oo o SHataloranels o RN S i 99.85 89.63 91.41 94.03 + 0 53
3 1008 ... 00 ant L. I SRR
411976 I .... Vessesransaseanannnsns 101.85 98.35 101.58 100.50 + 4.3
5 B terresreae 103.89 101.03 103.20 lOZ.li)ﬁ + 2. %5
6 LIIL coconanncansansacans [ TN 103.43 100.95 102.94 102.29 + 3.08
A IV . .. P 0. s LIS . 103.24 95.88 99.13 100.69 + .45
8 | 1977 P S S T D 99.85 94.24 94.89 | 96,99 + 2.4&
9 SRR .. g e 95.68 94.06 94.40 | 95.02 + 159
10 DT SR e ST oo B3 o 94,59 92.68 93.06 | 93.46 ‘ + 1.1¥
11 T s, « v o . L 00 BRI 93.06 89.63 91.41 ! 90.75 + 0.3
120719718 1 T . SN N o e sy A1 N Py g 91.70 88.04 88.19 | 89.81 +40. 4
13 DDA, S — 90.35 86.63 89.08 88.74 + 0.34
14 ITT , Jp ol - - R . IREC. .. 89.24 84.38 84.43 87.45 + 0.7F
15 JAAR RN B L o o T o5 e e ddts
16 ey ....d4=... 00BNy = . 89.24 88.11 88.11 88.93 - 0.11
M7 [FAUBUSE kox B oA i) - LR L ORI P 88.28 86.78 86.93 87.70 + 0.46
18 ESeptember . . ‘n . 0w, T iher . R ETrs 87.00 84.38 84.43 85.74 + 0.17
(1) Calculated on the basis of rates prevailing on the interbank marker in Canada, (2) dalenlated on tha basgs of average

spot rates based (except for SDRs) on nominal quotations in terms of lmlimd Aeates doilars. (J) Rutes par snnum computed om

basis of average 90-day forward spread on the spot noun rol#m.
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'YABLEAU 7. Autres opérations au titre des services

1974 ‘
T - H -I - g3 1976 1977 1978 { Détail NO de
X s L R B8 Rl o l ae g b L e | Ligne
3> millions
| Recettes:
1638 77 82 313 328 Opérations gouvernementales .....oeeoa. | 1
a5 243 249 776 831 Revents, ddvens (1) . g M aelasanehic o et | 12
50 562 555 1,638 1,806 Services commerciaux et autres 3
3 ‘ opérations.
™ 882 886 2,727 2,965 ‘ Songi L, Ll el L
Paiements:
190 151 161 461 566 Opérations gouvernementales ........... | 5
LN 410 397 1,113 1,264 Revenud|divers(1) Mo, . of. . Jlx dRE0w. . 6
727 810 870 2,489 2,844 Services commerciaux ¢t autres 7
opérations.
LR 181 1,428 4,063 4,674 OIS 10 515, 00 70 Higags TeTerors . A s - R S
SR —ae e

e e T e CTTTETTO e s e | SR NI ™ ——— T B ik =

"1, ¥ aumpris, en plus du revenu des placements 3 court terme et des placements divers 3 long terme, tous les scrvices se rap-
sortant aux opérations internationales des banques et des compagnies d’assurance. Par suite de 1'interférence de diverses
soues sdographigues, A1 ne faut pas gongidirer las montants des recettes et dos dépenses entre le Canada et 1'détranpger
comas una sopolemiazios Aas fles da gatloe naiw.

TARLEAU 8. Cours du change

= - T e i ) Lo i
Canadian dollar vis-a-vis other currencies(2)
allsr censgien vis-2-vis les autres devises(2)
= - f f i — - SRS BV |
| |
P o Jraaak peutsche | Swiss Japanese Period
l'alling t fxi?c | Hirk i frinc yin SDE(Z) Pér:ade
Livre ; Franc Mark Franc Yen DTS(2)
nlEiog | frangais | allemand sulsse japonais
| | WO de
|__ 1 = i W], — | ligne
wuilpressed in terms of foreign currencies — cours exprimé
| en fonction de la monnale étrangere
.iﬁlhl 4.84 2.58 21359 300.57 NS/8aR 176 E Y. JY e I
-t G| P 2125 251.26 oSSR L 1o/ RS S RS0 RPN, ISR -, (505 1S 2
g7/ R b i R . ooty LOC T oD o 3
L 2508 2.59 303.67 L8617 | 1976 L Jiofatal sRomitol, - o [PWSN-Noley. (SoNY s B I SRR R 4
§N.AD 2.61 2.55 305.44 .8900 L I et toR orororawel sl extexsoton. wrsr e R R L 5
oD 2.59 2.56 297.53 .8902 | i (R P Y A O S 0 o - e bl
5.0 2.43 2.46 295.95 .8720 | JUURESS - S s Wariraneo M. PR Lale oy, o S 7
4.83 | 2 429 2,45 276.85 .8386 | 1977 ) (RESS IR Y AP R BT X s 8
4,71 2,24 2939 261.37 .8180 | G0 S R— 9
4.57 2315 2.24 246.70 .8009 | D00 (N S IR - i S oo d | 1)
4.39 2,02 1.98 223.94 .7658 i BRSO SIS RS & B o0000q, ) N
(P TR o /5 213.36 .7360 | 1978 TR R sl Y JEAN & - BaoliTiLR
4.08 | 1.84 1.70 195.62 L7233 IOTE S raels hore IR e L S Sog 117
| ‘ I PRy, . o T e o T bl e e | L4
| o e N I B NS
[
. &B90 3.94 1.83 1.60 177.53 L7 1 L7e] JuiNsln sl s | s i s oSy | S oo 1
LB518 3.81 ¢ 1.75 1.46 165.29 .6901\Aoat X TR o LR sl - - T L7
L4374 3.74 1.69 1.34 162.92 6731 | Septembre .....vciraniieieiaranraneaoanss| 18
— — e HN— I — — L S S— —— —_— — . - . —
(1: 'aprés les cours des opérations entre banques au Canada. (2) D’aprés les cours moyens au comptant calculés (sauf les

I"it sur les cours nominaux en dollars américains. (3) Taux annuels calculés d'apres le report ou le déport moyen 3 90 jours
Bt LAy mpars Jda o @idi wmu gomptant,
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstandimg. esr LTamh:se, asclrsaaats

A —
1976 1977
Type of issue — —_— — - r . .
Line 1 [ 11 111 } v 1 l 1 1 111 v
A PRETNIEY PN N o L
$ millions
Trade in outstanding securities
Bonds and debentures:
Government of Canada:
1 TSR o OGO BT o e R Jeic TPICIN + 92 |+ 168 |+ 101 [+ 27 |+ 7|+ 67 | + 48 | + 43
2 naal R - R B et . e Y + 3 - - |+ 31— 1(+ 2 |+ 1|+ 1
Provincial government:
3 1A T L e Yo N "SRR S () M S [+ 24 [+ 3|+ 12 =_ HB— 19 | + 21 | - 6| — 12
4 GuaranBeed| ... cosd . o .. o . o SRR, Sl | - 23 |+ 14 | + S |- 16 | — S|+ 10 | + 33| + 6
5i Municipal government (including institutions) - |- 5 - |- 13 |- 2| - 5= 2 |- 3
6 Gorperaticnsh . b . Ma ot . . T U + 49 |+ ST 22 1 + 16 | + 2|+ 22 | + 19 | + 13
7 SUB=TOTAINER. & o W g Vo oo + 191+ 21|+ 40+ 17[- 18!+ 117+ 93|+ 48
8 | Common and preferred stocks ...eveerieineennan S 26 | — 4 | — 51 |- 50 | — 18 | + 29 | - 29 | — 73
9 BOKADs e e ifs I «(i¥ile o IR . T YT a2 7= I 20 Y 89 | - 3]~ 36 | + 146 | + 64 | = 25
New issues
— __—j = —
|
Bonds and debentures: 4 '
| Government of Canada: | :
10 | Ml COEIY: v tate. 170 & ko5 STt e o8 Lessi TR T Ji+ #5290+ "23'+ | 1a] ASS2g i 18+ 3|+ 96w Loy
11 Guaranteed ©.. ... 80 OR SoI RN U R . - — - - -
Provincial government:
12 171 =N Y R o S e & IS 8T 50 Lo oo + 216 |+ 281 [+ 217{+ 2301+ 56l |+ 330|+ 397+ 230
13 - Guaranteed. . ...k die, 0, . SRR NN + 1,663 |+ 396 |+ 1,030+ 653 |+ 133 |+ 422+ 786+ 146
14 ;. Municipal government (including institutions) |+ 353 |+ 91 |+ 189 |+ 146 |+ 116 + 64 | + 90 | + 103
15 Corpoalionsify. s o o<, o . SRR TP + 731 |+1,019 |+ 720!+ 878|+ 596+ 564 |+ 525( + 5G4 |
16 SUubFERRAI. . . oo -0 TR e A T + 2,992 [+ 1,810 |+ 2,167 |+ 1,936 | + 1,424 | + 1,411 | + 1,894 | + 1,18
17 | Common and preferred Stocks - vcvevieeiennninnn. 1+ 51+ 6 |+ 64 | + 6|+ 2!+ 2|+ et || o= "
18 gV ) [ R R O - :+ 2,997 |+ 1,816 | + 2,231 [+ 1,942 |+ 1,426 | + 1,413 | + 1,907 | + 1,193
=
Retirements
‘Bonds and debentures:
| Government of Canada:
| T T R DGR — 5. . - |- 64|- Bl- 75|~ 1|- 49|- &i|= 1
20§ Guartinteod. o St IR s S o b e = - - — = | 3 -
Provincial government: !
21 DAGE G rorap s ape . L parr o U NC LY, L L oo |= 65 | — 44 | — 29 | = 48 | - 36 - 651 — 50 | - A%
22 Guaranteed®.. . . s . J oot g oL oo So00 agot |6 50 |- 12 | = 30 |- 32| - 60‘— 17 | - 16 | ~ 15
23 Municipal government (including institutions) '=— 27 | - 29 | - 36 | - 29| - 24 if= 21| - 14| = S
24 Corporations,'. Jmee: Sui e, s R o E | - 50 1= 100 |~ 78 | — 76~ 116 (- 149 |- 47 | -~ i
25 SUB=EOIEATN AV 1Y, o S B ook A el e . - 192 |- 249 |- 181 } - 260| - 237|~ 304 |- 210|= LBI
|
26 | Common and preferred stockB sorvvuveveecesanaean. ’— 5| = 1|- 37 | - 81 - 18 | — 4 - |- 4
27 ot % SRR o | SN | | L |_ 197 fe R0 ‘HII e ,..J‘— ,ul» wol= a8
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptiois
and Advances to International Financial Agencies

TABLEAU 10. Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscrijipas
et avances aux organismes financiers internationaux

1976 1977 ,
Item | T} i { Détail
1 Ln II1 | Iv I L i I |
L L e ie e |V | — L =Tk, = SR b
$ millions

National governments: ‘ | l Gouvernements nationaux:

AR as . e Femreraari e o1s HeroTRIArS stoms o o 250 12 14[ 17 47‘ 17 151 25‘ Asie
! 1
allich 7. BT TIL sgl “2| m6 ™ a7 22| m|) 12| - 20 Dacragus
. I
! . ;
Western hemisphere ............. 9 5! 4 ! 5 4 | 7 4 7 | Hémisphére occidental
! | !
Ofher, ..oiiiie cicie . . - \ - - - - = - - | Autres
STb=RREAN [. .. "ol - - - fr- - 84 40 34 39 73 | 38 31 59 Total partiel

International financial Organismes financiers
agencies: (1) ) {  internationaux(l):
Asld .. 205 ... 21 4 38 - 39’ - 26 - Asle
Afalicas Bl ™ .o g W - - 17 b 2 - 19 - Afrique
Western hemisphere ............. el 6 - 42 6 7 1 - Hémisphére occidental
Glapal ... .. Buus. G e G B0 B 33 o 3 69 69 - 1 168 | Monde

Sub-total .....ccienccnacanane 63 6 57 112 116 7 47 168 | Total ‘parcial
Total......................| 147 46 9l 151 1891‘ 45 78 227 Totral
1978
T 1976 1977 1978
I I1 w LIT v
| 1
$ millions

National governments: Gouvernements nationaux:
S D s aa00adt o 69 11 24 68 104 Asie
ASEHCEAN SelB), - L . e ST 20’ 20 36 106 7/5) Afrique
Western hemisphere ............. 8 ‘ 6 6 23 22 Hémisph&re occidental
OEPRe:, . . o Frec Ny - 8000 | = ! - = = — Autres

GBI AU <ot o' 5 o 5 ofs are's o o | 97 1 37 66 197 201 Total partiel
!

International financial ‘ ! Organismes financiers
agencies: (1) | | I 1 internationaux(l) :
s - e ARSS 1 1z 26 61 65 Asie
G T T - ol Bt T e - - 19 | 18 21 Afrique
Western hemisphere ............. 5 19 - 55 14 Hémisphére occidental
GRobal, . .5 Ju. o e . e e il - - 104 238 Monde

Sub=total .. ... it ierorerae. Io v/ 21 45 | 238 338 Total et fiml
TOLALT |+ « & s o ol T I e RLEG 58| mJ‘ 435 539 Tota!

(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g., Canada's resd:sa wogitlou siib cw
International Monetary Fund. — A 1'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international offieiel du
Canada (par ex., la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international).






TaBLE 2. felrsipgn Cootene, besels and Ligoilizies »F wesd DIfives ne Boamebos in

P af e Cnossiiss Cha:oscss Neske

Net transactions
— o 3 o
Item 1976 1977
Line (o 11 111 v I I 111 v
No, | e = o
$ millions
Assets with residents of:
¥ i e S ey oyl e 5 o e « o o« <[5 RXTYe = roxsalcTene THonoia i+ 462 | + 1| +1,063] —642|+ 182|— 470+ 1943 - 686
)
2 UnilEFed o Kingdestt . . . - cEI-E o8 0 Ere e L e ‘ -] - 18] —- 185 + 274 | + 202: - 445 | —~ 77 + 33
|
53 OullercountriERINge.]. . a8 W N0 SRR S I+ 842+ 468( + 776 + 250| + 583 + 10| + 352 + 180
4 Tofadl han-vesid8m: . ! i..... 5w . Jfo. ol sl + 1,304 | + 451 | + 1,654 - 118 | + 967‘ — 905| + 1,218 — 473
5 CEhallas . .o . g fP. o ) AODCONDE 7 o Ot b o + 79|+ 587| - 108 - 60|+ 218+ 757| + 609 + 633
| ;
6 RIS -jiscs ... o -ssihsee o PR Y S +1,383 +1.oas| +1,56| —178[+1,185| - 148 +1,827| + 160
| '
l |
Liabilit{ies with residents of: ‘ ] '
| |
7| United States .....eeiiiiiiiiiiiiiiiiee i 1284 330 —  13f -—-170(+ 491|— 226 + 310 + 9B
[
8 Undted" RANgABME -1 e o' & oxiohell e R e . T, o R 2008 — 31| - 17 - 991+ 365+ 296 + 46 + 153
9 Othericountnidies . .x Ko, SEpnanm sseeans PEka o o ooten|[iich 405 | + 321 | + 419 + 868 | — 62| + 226 + 495 — R
10 Total mon-resident . ... - . SRR .. + 742 | + 620 + 389 + 5991 + 794[ +  296( %) (85l + 250
Canada:
; [
11! Swapped depOsiits . raasWoamb iversmercls stelfls o » viskel s o@v v s B 0N PR DN S 42 d - 185+ 121+ 170 + 340 - 438
l
12 Ofher ¥ ... .. BURS. .. - . BRSSO BT I + 969+ 548 + 669 — 6481 + 83| - 117| + 595 + B9
13 Total Canada ..avinienenennrnrnnnncnrses o | +1,499 [ + 27| + 1,096 — 833|+ 204( + 53l YNBSS — 349 j
14 Pelm =R .0 R LYY IOV o eyl . + 2,241 | + 647 | + 1,485 — 234| + 9985 + 349 + 1,786 - 99
|
Net assets with residents of: I
|
15 United States ........cioicuiienniiiinnnnnaes + 334 |- 329 +1,076| - 472| - 309i —  244| + 633 — 962
16 United Kingdom ......c....., e Tl T bn B =y | 2090l 13| - 168 + 373 - 163 - 741 - 123 — 160
17 Other countries ...cevececeenns, 8 ooteo. - + 437 |+ 147 | + 357 - 618 + 645 = 216| — 143 + 399
18 Total non-resident «....ceeeeevuvevensaeens |+ 562 — 169 + 1,265 -717| + 173{ -1,201| + 367 - 723
19 Canada ......... ve oLl LR L. |~ 1,4209 + | SEOY (— 10204 + 773 | + 14| + 704| -~ 326 + 982
20 Total .L ... s s LS cesesesansncess | = 858+ 391| + 61 + 56|+ 487 = 497| + 41 + 239 ‘

(1) In June 1978 the basis for compilation of these figures was changed to exclude accrued interest and debit and credit itnus
in transit, and to report claims gross of specific provisions for losses. The data for the second quarter of 1978 :rm
calculated on the old basis.

(2) Includes lending to monetary authorities.

Note: This table shows the foreign currency banking operations {excluding gold) of the Canadian chartered banks. The cffead

on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in tha
main tables as item D61, The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but
iavd ha@n adiustad so as o eli afe ghanges dn valuae resultisy from varisisng in Gxchang® o@CEs. ‘
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TALLE 1Y Peensaetious 12 Seiscsed sonsy Rarks: lasescmsngs

Transactions
Item 1976 1977
Hind 1 131 111 v 1 l I 111 v
Now_. § 3 . W4 CLE I s =, =T b= FEI
$ millions
. I' i
i Government of Canada treasury bills: 1
1 Sl B oMo o oot - o B as AT It i 310 | 344 722 818 695 709 938 1,288
2! Purchases (including maturities) ............ 155 287 523 789 549 736 850 1,253
3 | R Ry TURL. 1 1 P o+1ss] o+ 57| o+199] +20] +aae| Sl + SR DREEE
|
Canadian commercial paper:
4 Sales ..ot - oo i e 3% ofelepei- VNSRS L 309 272 354 260 307 250 417 347
5 Purchases (including maturities) ............ 185 ‘ 282 233 244 220 431 335 437
6 NET o asile cie b curors o T . W dBLET P + 16 +87! —181f +82 - 90
k y ] |
| ‘ | | \
| Finance company paper: | | | j
, ! J ‘ !
7 ShIGE S k- L. N A e e b ety . 7 - ’ 853 | 920 | 975 950 1,043 l 1,298  1,4771 1,3
8. Purchases (including maturities) ............ ’ 878 l 1,024 988 | 788 1,034 1,280| 1,574 1,298
I i | ‘
9 Rat Sabbwewh ... J0 L 1SR IR N ) -25! - 104 - 13 + 162 +9 +18| - 97| KR
| |
Other Canadian short-term paper: | | |
Provincial and municipal governments, direct ; { ‘
and guaranteed: i
10 g, ..t M N s Sl el NC 433 288 25| 317 227{ 82 76 70
11 Purchases (including maturities) «.........| 343 333 332 | 326 215 | 166 50 57
12 Net v gy.ct . R s, N s ey s a i o +1z‘; -84 +26 + 13
1 ! |
Banks: 1 i |
i {
13 SANEERN A . . . - o ol T 89 | 167 53 88 70 72 165 121
14 Purchases (including maturities) .......... ; 47 ‘ 171 73 61 83 69' 166 82
4 |
‘ |
15 T o o ROUNIRL S — I o S SNy L 44 -4 —:wi + 27 = T +3| - + 39
Other financial corporations: ‘ \ '
|
16 S e RS 00 PO B L T 322 ) 422 ' 425 I 553 512 | 724 869 1,118
17 Purchases (including maturities) .......... ’ 268 435 458 J 362 572 ‘ 620] 785 998
‘: H [
18 TR L S W S B S, e .+ 54 Nt S gan]l M) - 60| + 104, +aa| + 120
‘ ! I | |
Total, other short-term paper: 1 ¥ : |
| | |
19 Salies) . .5« J e Bl -5 BRI LR T | G { 844 877 743 958 809 878‘ 1,110 1,309
20 Purchases (including maturities) .......... ! 658 939 863 749 870 855 ) 1,001 | 1,137
|
21 RECF - o .fs - o ood PR Lo i 00 10 oW e . + 186 -62] —120| + 209 - 6l +23] +109( 4172
{
i
Total:
22 SALE8 + avooieaueleinioln ok i, 0 b cAc coodd A 2,316 2,413 2,794 2,986 2,854 i 373135 3,942 4,332
23 Purchases (including maturities) ............ 1,876 2,482 2,607 2,570 2, 678 3,302 3,760 4,103 |
24 Netl « . o oeligil S PR R S L SRRt T, e P+ 440 — 00 + 187 | + 416 + 181 ) + 182 + 019
— e = ) T - £ S L Bt
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund (1)

- —— B . =3 —— ' e
|
| Canadian liabilities (equals IMP
Canadian assets } holdings of Canadian dollars)
Avoirs du Canada Engagements du Canada (équivalents aux
avoirs du PMI en dollars canadiens)
| . I
Transactions — Opérations ! Transactions — Opérations
Period
a Foreign currencies
Pipigde Subscription Total i
to IMF assets | Subscriptions Devises étrang2res
(Quota) Loans(3) -1 and loans
o - Total | r
N P des
Souscription Préts(3) P o Souscrigtions Drawings Repate)
L B by Canada ments(—)
(Quote-part) Y s 3
Tirages Rembour-
Line canadiens sements(-—)
No. =
SDR — millions — DTS
T TR B U 00 0B oooe 1,100.0 246.9 1,346.9 795.0(5) 726.0 - 310.5
207 6hgr: < .| Bere cpnp - il T } 1,346.9
3 l1977 SERPIN A SINI _—— - 41.5 1,305.4 36.0
|
41978 S An0C o CTC ARSI S AT
LRI 7 R G e e 6 e 1,346.9
6 Y ... - vedh T . ! 1,346.9
7 851 e o SIS e i 1,346 9
5 A I P R— Y i A0 %
CLIFT o, o TR I <R - HEI) id.a
10 TP G odbok TR EB e o T B ol 10.2 10.2
11 ST et Tl L v B - 32.9 $.2
12 TV cra g o . o M U, e S, — 38.4
13 | 1978 J S om | IR D O OC o = 155 1, 2985571
14 0 Ot ST BT L O 257.0 - 16.9 1,539.8 257.0
15 0T I, SURPSESPGRS ) ¢ ORI CIE (. =R 1,524.3 - 3.9
16 MRV Fo0 0 o-a one o o oY Caainl IS R
(1) Excludes Special Drawing account. S -

)
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada wleaily

dutomatically on statement of balance of payments necd, but Canada would then be under an obligation to restera itm mi:
balance to 257 of its quota which is currently SDR 1,357 million, i.e., to SDR 339 million. The Canadian dollar cqmis=
alent of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in ncgative balances, 1.@..
use of IMF credit, are shown as a component of item KS.

(3) Loans under 0il Facility and General Arrangements to Borrow (GAB).

(4) Includes net administrative expenditures and distribution of net income and payments of interest on indebtedness.

(5) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 miilicoe,
previously acquired from another IMF member.

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. From time to time rhess

have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold congans
of the Canadian dollar. These tramsactions are not rafleated ahoavd bohauss the SEries ey, Bevdrewl fu SDEa, wd di

not appear in the balance of payments statements becodum only “he change Is Condds’ s ped sssec Lo whovm.  Tha sdjunc-
MERE TrokeNTiees of SEED rol Uoplis Skemun Pl od Coasdn .
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TebiEAU 14, Compte gln®ral du Canadua aupris du Fonds Mondtaire Intérnstionad(l)
“mnadian liabilities (equals IMF
“wldings of Canadian dollars)
Engagzuints du Canada (équivalents aux
#voles € FMI en dollars canadiens) !
Transscilons — Opérations Canada's
— R - net balance
with IMF(2) Period
Camadisn dollars r:z;z: 2; Total - =
- ’F~ a1 | liabil- Solde net des Période
fullars canadiens | janadian ities avoirs du Canada
| dollars for - sur le FMI(2)
Trawings | 1 gold or SDRs |Other(4) Total
iy oth > | >
iO:n_er Renays Vente par |Autres(4) en:::e-
" .| ; le Canada |
rifs( ) meits e e | ments ’
. diens en
Tirages Rembour— | €878 : |
' autres | sements échange q'cr! | NO de
fRym=d | S aens | ligne
SDR — millions — DTS U.S. — § millions — z.—u.]
i |
{ |
i #nn. 0 L.3%4.53 214.7 | 3.8 793.4 95343 648B.0) 1947-75 ...ieiiiiiiiiinanas 1
|
[
= 308 . & 28.6i 20.6 ‘ 534.0 812.9 954.5? 1976 ooi Wt gl - iR & o 2
| |
]
|
| |
| |
- 5.0 . & 20.2 29.9 | 604.0 701.4 8520l BOGTF .. SRR o - CLrtt TR 3 <t e 8 <
i |
| i |
{ |
| 11978 ...... cc Eon- - ae Akl : 4
| |
| |
. I
= 2.4 6.0 | 783.8 563.1 | 651.2| 1976 IO 3.8 ki TR 3 8T 0 0.0 5
= 75.4 1.9 714.8 632.1 724.4 ST B PN L) .. 6
- 370 ; id s91.6|  755.3 | 873.9 TP . 7
- 2.4 .8 10.6 534.0 812.9 9&4.5‘ IRVA A 0 Goitio 508 o % 8
|
| | I
- 5.4 a.8 10.2 | 17.5 5565 810.0 | 939. 0 lNLO770m T S ...k . 5. o Moo 000 9
- 15.1 11.9‘ 1 0.3 553.7 823.0 959.5 00 Jboaocglecy oc =000 10
- 1%.2 T 9.5 581.4 762.4 | 887.1 b0 1) O WS oo 8 11
- 5.0 15.0 | 0.5 128 604.0 701.4 | 852.0| TV - - T op e confo 12
| [
i 4
| 21.6! 7.8 633.4 666.3 B2, 0| 1978 IS CoC00. 13
= 4.0 160.0 1.5 1,047.9 491.9 609.7 I & T 14
8.9| 0.7 1,053.6 470.7 603.1 105 (RSO SRS 15
! b I BRI VS i6
I

(ii“i.'?&ﬁﬁ?éhd pas le poste des droits de tirage spéciaux.

(2} Ea chiffre cumulé mesure les ressources nettes mises 3 la disposition du FMI par le Canada; il en découle un droit de
tirage presque automatique, selon le besoin de financement indiqué par la balance des paiements, mais le Canada serait
miors dans 1'obligation de rétablir son solde net 3 concurrence de 25 X de sa quote-part (actuecllement fixée a 1,357 mil-
Lions de DTS), soit de 339 millions de DTS. Les variations des soldes positifs, en dollars canadiens, flgurent au poste
Es du tableau 1; celles des soldes négatifs (appel au crédit du FMI) sont indiquées au poste K5.

13) P 8ts consentis en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (AGd'E) et du mécanisme pétrolier du FMI,

‘4% ¥ compris les dépenses administratives nettes et les distributions de revenus nets et d'intéré@ts sur les dettes.

(5§} Comprend le retrait d'effets du FMI émis en vertu des accords généreux d'emprunt d'un montant équivalent 3 30.0 millions
de DTS, acquis précédemment d'un autre pays membre du FMI.

#eus: La principale partie de 1'état est exprimée en DTS selon 1'usage du FMI. Il a fallu de temps 8 autre procéder a des

oments d'ajustement en dollars canadiens entre le FMI et le Canada par suite des variations dans le titre d'or du

igllar canadien. Il n'a pas &té tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, oli les valeurs sont expri-

mfaz an DTS, ni dans les états de la balance des paicments, obt ne fipure que 1'actif net du Canada. Les opdrations

d'ajaniemens ot uke indficesce ser Les complel pubitcs du Tateda




a5 =

TABLE 15. Canada's 0fficial International Monetary Asma:s

1976 1977
Item |
i II I11 v 1 II ITI v
Line
No. |-} SR,
Millions of II.S. dollars
Millions de dollars E.-U.
Assets
Official holdings of foreign exchange:
1 United States dollars .....coeeeteeenenncenss 3,736 3,830 | 3,518 3,446 2,703 2#71% 2,501 2,299
2 Other convertible currencies ......ceeevva... 14 1al 1G] 16 17 13 13 16
BRlMone Ay  BOTd () ak - o5t o o« o Mok S Toreten oo e o + ¢ 877 870 | 875 879 886 | 892 885 935
4 |Special Drawing Rights(l) ....ccuiivenrinnenrnnn 549 550 556 | 558 549 518 490 505
5 |Reserve position in IMF(1l) ...eenvevans coma. 1., 651 724 874 944 939 | 959 887 852
6 Total official international reserves(2) .. | 5,827 5,985 | 5,838 5,843 5,094 ’ 5,097 4,776 4,607
3
|
Liabilities i
17| Usel ol IME: creddit (3= i iiaemty. . 50 . . .l . oot 2 r - - k. # - -
8 | Foreign exchange deposit liabilities(4) ....... - o - . - ) - -
9 |Reported use of central bank reciprocal credit - - - - - - - -
facilities.
10 Total official monetary liabilitdes ......... = - - - - - — -
19 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS .............. 5,827 5,985 | 5,838 5,843 5,094 5,097 4,70k 4. 607
12 [Change in net official monetary assets ..... ves |+ 502 + 158 |= 147 + § - 749 + 3 - 321 — 169
Millions of Canadian dollars
Millions de dollars canadiens
13 |Net official monetary assets .e..eeveeene - ke 5,736 5,799 | 5,670 5,894 5,369 5,399 5,132 5,040
Change in net official monetary assets
14 {Total change ......vcvecuieneroeraesnnanrnrnnnnn + 325 3 68— 129, + 224 - 525 + 30 — 267 - 92
Change due to:
1S, Valuation adjustments(5) ..coceecsvsenessnnnns — 178(6) - 109 |+ 44(6) + 204 + 241 + 42 + 85 + 199
16 IBCANSIERIONG| o llels olole o i P AL N + 503(6) + 172 | = 173(6) + 20 — 766 | - 12 - 352 - 291
|
Net official monetary movements(7)
17 |Total official international reserves(8) ...... + 503(6) + 172 | = 173(6) + 20 - 766 - 12 — 352 - 2091
18 |Total official monetary liabilities(8) ........ - - - - - - - -
(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine

(2) As published by the Minister of Finance.

3)
(4)

gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-based.

Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota.
Includes borrowing from Canadian chartered banks.

(5) valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-d-vis gold, the SDR, the Unicad

(6)
(7
(8)

States dollar and other convertible currencies.
Includes revaluation from book value to market value of gold rrmemfs sod Jyom <om Menosves 26 “he Ohiepic Cofn Propramne.
Excluding valuation adjustments.
Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table 1.
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IABLEAU 15, Bilan monétaire international officiel du Canada
1978
July August | September | EEaT 1
i i III v e = - |
Juillet Aoiit Septembre NO de
C— W= h— T — . O . | liguoe
iillions of U.S. dollars
Miiliona de dollars f£.-U.
- O T = i R -
Actif
Avoirs officlels en devises:
%] 2,655 1,544 1 2,488 | 2,082 | 1,544 DOL1ars, ECatS-UNLs ..sqveeeeseesesesansannes| 1
17 20 17 16 12 17 Autres devises convertibles .......... B S I 2
|
[
523 955 986 : 970 978 986 | Or monétalre(l) ..... oo e OB B L o S ey 3
|
=05 500 S14 | 508 512 | 514 | proits de tirage spécilaux(l) e.eveeeeenvneeevees . &
134 610 603 606 606 603 ! Position active auprés du FMI(1) ....ecveeennnn. 5
3,77 L4y 3,604 ‘ 4,588 4,190 3,664 Total des réserves canadiennes officielles 6
de liquidités internationales(2).
‘ Pagsif
- - T = = ~ | Recourg au crédit auprés du FMI(3) ....... R
750 1,000 Z‘IOOI 1,200 1,500 | 2,100 | Engagements sous forme de dépSts en devises(4) 8
i |
- P ¥ | — i = | Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9
| I ] banques centrales.
™ 1,000 é 2,100 1,200 1,500 2,100 Total du passif monétaire officiel ...cavue, ., | 10
g %20 J 3,740 | 1,564 3,388 2,690 1,564 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET «u.evevvevien.. | 11
=57 o+ 5a0( 206 TETY) - 698 | - 1,126 | variation de 1'actif monétaire officiel net ....{ 12
| bt 1 M |
M:llions of Canadian dollars
killions de dollars canadiens
= . . ] = (
3,55 4,198 1,852 3,845 3,094 | 1,852 | Actif monétaire officiel net ....c......... el 43
Variation de 1’actif monétaire officiel net
o + 547 | - 2,346 = 383) — 751 | = 1,242 | yarjation totale ............ T o il
‘ |
. Variation imputable:
B TR 238l + 28l + 66| + 91 Aux ajustements de valeur{5) .............. SoAl s
o TR Y — 434 = il IeESE AUX OPBTAtiDNS ..vveevseecconnosnsecsoananseaes | 16
| | Mouvements monétalres officiels nets{(7)
- T30 ! & - 138 - 209 = 475] — 634 Total des réserves canadiennes officielles de 17
| liquidités Internationales(8).
= B4 - 295 | - 1,266 sme 23 = 342 l iyl 699 L?otal du passif mondtaire officiel net(8) ......| 18

bl s, L [T AL ST all L
1) A partir du 1€Y juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur
(f£.-U.,) l'once d'or fin) a été rattachée officiellement

tn
i)

a3
283

(%)
(7)

(B} Carrampordient aun

fondée sur le DT

Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances.
Opérations avec le FMI lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens

Canada.

S.

3 un panier de 16 devises

Y compris les emprunts aupr@s des banques i charte canadiennes.

Les ajustements de'valeut représentent les changements de la valeur 3

le DTS, le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles.

Comprend la réévaluation de la valeur comptable

gramme de la monnaic olympique.
Laa Mludceseniy B3 VALECT BEF eSui paw piid an compie.

man Plgoran: aua pevdes 24 a0 €3 20 coblas.

;aison auparavéﬁt de 352;22
par le FMI, devenant ainsi

1'or (a
calculé

plus de 100 % de la quote-part du

1'étranger du dollar canadien par rapport i 1'o

B,

d la valeur au marché de 1l'or transféré des réserves et destiné au pro-



Acct,
No.

15
21
23
28

29

30
33
38

40

—

30
37

40

=

39

40

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjusts

TABLE 13, Camddias Baliccs sl DHlecse, lsal Fapeaon

Iten |

h

Current receipts:

Merchsndise exports (balance of payments basis)(1l)

Service receipts:
Travell. .. ... k. ..., P S S S
Interest and dividends . ado

Other servlce receipts .

Total service receipIs ....ieocovsosssnvnssnoroas
1
Sub-totals, exports of goods and services(2)

Transfer receipts:

Inheritances and immigrants' funds ...............
Personal snd institutional remittances s
WithholdingStax(3)y . % e « o Joua’s oo . o . . S L

Total current receipls iceociieivicnroasrsorn

Current payments:

Merchsandise lmports (balsnce of payments basis)(l)

|
Service payments: i
ITravel™ e . = = ..k | B oo o 5 o ool sl SISRETRCEEY. VRN atape R s e
Interest and dividends . i
Freight and shipping ...
Other service payments . S =
VAThholdIngutaR () oo . - o opr-tordl ST S el o, 1o serete  FevimRe o

Toral service paylients .coesesiecnsancnrsscarannns

Sub-totals, imports of gooda and services(l)

Transfer payments:
Inheritances and emigrants’ funds .....
Personal and Institutional remittances ..
Offici®]l contributions p- "l e S TR 0o ‘

TotElgcurrent ‘paymelifeil SRS - ", JELp) S :

Current account balsnce:

Merchandise trade ....ccovecevnrracnnnrnorecronernns

Service transactions:
Travel .....c..qfeccecoicacassssasinancerscacns bedaan
Intereat and dividends .........
Freight and shipping ...oov0e,
Other service transactions ...
Wit LA dag, CRR™ . o oere - IR R o T oe o o =maabeene

Balance on service rransactfona .........ei..e0.
Balance on goods and Services . ..., .vveianenn

Net traggfevs]: Suiv A, (] S e v« e
Total current account balsnce ..ivevvererees

(2) As used in the Natiomal Income and Expcnditure Accounts.
(M) Tax withhold on incomg distrihutions Sod <#@rvime PRECeRls To - réeddowts

Gurrent account

dhiisi] Witerienl Suries

Bitwwery; Draadn and all nos—ieeldames

Entre le Canada et tous les pon-résidents

15,035

1,047
451
935

1,262

3,695

18,730

366
234

19,425

14,071

1,261
1,366
996
1,862
234
5,719

19,790

204
204
144

20,342

964

214
915
61
600
234
2,024

1,060

143

917

16,921

1,206

528
L4
1,386
4,246

21,167

339
107
269

21,932

13,869

1,422
1,550
1,106
1,998

269
6,345

20,214

199
212
201

20,826

st 09 092

+ 1,106

1971

17,877%

1,246

558
1.184
1,316
4,304

22,181

432
160
278

23,051

15,314%

1,448
1,699
1,196
2,081

278

6,702

22,016

185
218
201

22,620

+ 2,5634 +

- 2| -
- 1,161 | -
- 18 -
- 765 | -
- 278| -~

- 2,398 | -

£ 1658

+ &1 -

R E TS TELET T B

1972 1973 1974 1975 1976 1977®
-3 $ millions

20,129 | 25,461 | 32,591 | 33,511 38,132 44,628

|

1,230 1,446 | 1,69 1,815 1,930 2,025
€65 7%0 | 882 926 825 820
1,241 1,49 1,812 1,714 2,071 2,278
115 | 1,527 2,013 2,486 2,727 2,965
4,451 5,257 6,401 | 6,941 7,553 8,088
24,580 i 30,718 | 38,992 ‘ 40,452 ; 45,685 | | 52,716

|

. |

| ; |

| | |
443 & 521 701 | 665 121 635
173 | 215 229 ! 258 255 296
287 | 322 | 430 | 465 504 534

|

25,483 | 31,776 | 40,352 | 41,840 | 47,171 | 56,181

{
[

18,272 | 22,726 | 30,902 | 33,962 | 4, THE| ap, du
1,466 1,742 1,978 2,562 § 3,121 3,666
1,713 2,050 2,435 2,879 3,297 4,300
1,315 1,560 2,036 0 2,147 2,219 2,340
2,199 2,554 3,228 0 3,59 4,063 4,674

287 32| el 465 504 51
|

6,978 8,228 | 10,107 | 11,627 | 13,204 | 15,520

25,250 | 30,954 | 41,009 | 45,589 | 49,997 v

162 171 162 170 t L M
230 | 290 | 309 325 ¥3u FTe
227 253 332 513 811 a¥

25,869 | 31,668 | 41,813 | W91 So,ETE|| 4.3

1,857 | + 2,735 + 1,689 ! « %] w0308 - Fee
236 [ = 296 ) - 284 | - 727 - 1,191 | =i b4l
1,068 | — 1,260 | = 1,553 | — 1,953 | - 2,472 | — 3,880
2% - 68l - 224 - 433) - 18| - A
886 | — 1,027 | — 1,215 | - 1,108 [ = 4,336 [ ~ 1,7u¥
287 | - 322 | - 430 - 465 | - 504 - ume
2,527 | — 2,971 | = 3,706 | — 4,686 | — 5,65) * 31
670 | - 236 | - 2,017 | - 5,137 ( -4, NE | = k3K
284 | + 384 + 557 | + 380} + wl | e 306
386 | + 108 | - % 440 | =& 197 | = 30 [ = 000
S bl g o e Pl




TABLE i

Com@tc courant

Balsece Goned snne ded felomemgs 1 e, ol ohomceTag sane Nakooeal s

Hagwane Chonde adl (he Balw Lwoes

Entre le Canada et les Ftata-Unis

1969 1970 1971 1972 1973 1974
% nillions -
10,599 10,959 12,161 14,107 17,333 21,653
934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328
260 336 363 385 459 535
523 590 640 690 778 864
743 776 646 696 769 969
2,460 2,756 2,741 2,794 3,166 3,696
13,059 | 13,713 14,902 16,901 20,499 | 25,349
155 165 181 168 124 142
54 66 110 119 141 148
13,268 13,946 | 15,193 17,188 20,764 25,639

% 1Y .4 .Tiey  ArMm LI 5

862 898 898 919 1,073 1,196
1,143 1,306 1,444 1,423 1,692 2,014
L it 587 605 697 803 966
L.0ag 1,313 1,454 1,540 1,770 2,160
1, 88 L4 ) . L ) . L
3. 9e kN sl 15 man T A, paa
i 114 (1L nn Hi L1}
o 3 » a4 L) ] L
SRR 14,311 15,279 17.325 [ 20,988 27,108
A1 W LAM | v obokadY s 0 MY J.omg| = 0.gn
] FR| + 156 | + 194 | + 106 | + 87| + 132
- 2| - 970| -1,081| - 1,038| - 1,233| - 1,479
- W o+ 3|+ 35| - 7| - 25| - 102
- 4B} - 537| - 808 | - 844 | — 1,000 | - 1,191
- Q.38 ~1,348| - 1,660f — 1,785 — 2,172 | —~ 2,640
- Wrf| - 2272| - 215} - 272| - 9% -1,639
L o+ 62| + 129 + 135} + 9| + 109
- M3 - 16s| - 86| - 137] - 83| - 1,530

¥ thllti-« du commerce extérieur du Canada comportant certains njuate-cnxl de valeur,
2) Tab gLl fipure

dany las

wempboes ot fonmiay @8 revesuyg

1 Bepmawes ‘lbrals sur 1o wTacaihmibon e swwemes du o8 padsmancs e slm Aen BTV GeE Sum mn-The fannte

1975

21,932

1,337
515
778

1,044

3,674

25,606

ilo
170

25,886

X, w0

1,587
2,364
1,109
2,392

7,452

30, 509

82
105 |

30,696

I
-
»
w

|
=
~
~
@

- 4,810

dos da

1976

25,657

1,346

480
1,005
1,080
3,911

29,568

105
189

29,842

- LS

1,956
2,547
1,237
2,764

8,504

33,630

86
111

33,827

- 6l0

(]
o
. @
B

+
~
-

- 3.985

+

1977

31,016

1,525

440
1,052
1,220
4,337

35,353

98
202

35,653 |

2

2,280
3,209
1,365
3,211

10,045

19,368

101
118

39,587

1,693

755
2,769
193
1,991

5,708

4,015
81

3,934

Dérsil

N° de
coRpYY

Recettes courantes:

Exportations de marchandises (base de la balance
des patements)(l).

Recettes au titre des services:

VOWNRERE « » « 5lale » » sheiels olelsiaisiRuiole! -SRI - oitotet D .o

Intérérs et dividendes

Tranaports .......ceveevvcancnsnsonnnns

Autres recettes au titre des services ...........
Total des recettes au titre des services ......

Total psrtiel pour }'exportation de biens et
de services(2).

Recettes de trransferts:
Succeasions et capitaux des immigrants ....... .
Versements & des particuliers et institutions
Retenues fiscales{3) ...........cc0eun B - sy rorets -

Total des recetles COUTANLES ...ec.ccvacnavs

Faicments courants:

lmportatfons de marchandises (base de la balance
des paiementa) (i),

Paiements au titre des services:

Vovyages ...ecivacvneoras .
Intéréts et divldendes .
TrANBPOTLE . cvveivovotaccansnaranecaas

Autres paiements su citrc des services
Retenues fiscales(3) ...c.ecicncuncancncons.

Total des pajements au titre des services .....

Tota) partiel pour 1'importation de biens et
de services(2).

Palements de transfert:

Successions et capitsux des émigrants ...........
Versements & des particuliers et instirutions ...
Contributions of ficielles .yvuivveunvinsosooronsos

Total des paiements COUTENES +.revrrvarrven

Solde du compte courant:

Commerce marchandises ..........cicciieninnccacnces

Opératlons au titre des services:
Voyages ..........c...n B
Intérérs et dividendes .
Transports B .
Autres opérations au titre des services ....
Retenues {18CaleB cicicvversvtcnseecccsvissocrenn

Solde des opérations au titre des services ....

Solde au titre des biens et services ........
Transferts nets ...ococconne,. B P
Solde toral du compte COUTENE ......ceovou.

30
33
38

40

30
37

40

39

40

de portée et de période nécessités par 1a balance des pafements.
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Capital account (.1

R Toemms Aot 817 stasd lad
Tean Entre le Canada et tous les pays
Acct. 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977P
No. | ca_bem ]
$ millions
D Direct investment: (5)
21 In Canada . + © FeoN + 905 | + 925 t 620| + 830 | + 845 | + 725 | — 260 | + 500
25 Abroad ......ieiiera.s = 37p = 315 w 280 | = 400! — 7107 | = 810 = 915 - 605 = 740
Portfelio transactions:
Canadian securities; [
30 Outstanding bonds ........c.ccioveeneienciin. + 2| - 40| — 96 | + 292| + 2 a7 41 1 + 2302 | + 559NN
31 Qutstanding stocks .. + 53| - l45| - 142 =5 BOLl = 260 1L B e 798 = 91
38 New issues . + 2,089 | + 1,230 | + 1,191 | 1,722 | + 1,323 | + 2,423 | + 5,D38 + 8,986 | + 5,936
33 Retirements .. = ddn) — ss2 | =v Bas| —®603)| — 238 | = 66| = casi| — Sonay|RE SR
Foreign securities: ‘ [
35 Outstanding issues cogh b 2 93| + 252| + 278 + 109 + ar|l + 43 | + 59 | + 177
37 New issues ...... = 47| - 34 - 68| - 65} — 6l | - 39N = ze | = 43 [ - 22
38 REEARENENES. o ... . - o cioie » Boiaivisioiois = rome Pttt ol e + 3+ 1+ 12] & 1]+ 2| F 2]+ W gz [+ O SONIEE
Loans and subscriprions — Government of Canada: ‘ |
| | i
40 Advances T i ¢ dasfiaTTopas [fasie s = ¥iie o oG oo o 5 olapeloTignie | == 89| ~ 145| - 190 — 249| - 269 | -~ 350 - 377 ) - 435 = 539
44 Repayments ..... 3 et o e PR RN Preasrreriaaans [+ 22| + S0 s 36| + |t 431 + 9| + 28 | 4 18 | + 35
48 | Columbia River Treaty ............... e, oo 09 + 32 + Il + 24 ‘ - + 1 - - - -
49 | Export credlts directly or indirectly at risk of the - 12| - 129 | - 230‘ - 246 — 189 | - 573 - 355 | = il ! — 1%
Government of Canada. | |
50 | Other long-term capital transactions «v.ecveevevecessa | +  228( 4+ 1y 25| + 230 + 323 + L8 : HE 230l 1l*! L |
| Balance of capital movements in lang-term forms +2,337 | 4+ 1,007 | + 664 + 1,588| + 628 | + 1,041 1 +3,9350 F 7,08y | + 4,7
| |
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position with - 506 - 122] +1,405| + 637| — 343 | ~ 1,354 | + 489 | - 941 | + 1,384
non-residents.
65 Non-bank holdings of short-term funds abroad ......,. - 9281 - N =550 LSS | TESHS= 176 | + 1,590 '— 217 | - 3390 = 380
Non-resident holdings of Canadian:
i1 Dollar deposits ..veveresccicisnrerriaaraioronsasnae + 52 < 26 E 95 +  1ee | e W ilaal| + 597 + S6L | + 160 + 227
72 CGovernment demand liabilities ........ = 3| - 7| + 50 | + 24 &= e s T 4| + 70 1172
74 fsseasuVRbILEe: - .. . 5. o N Er SR, + 20| - 7 kN e 2201 = 24 il 77 | + TN B SRGONINE 7
75 Commercial paper .....cecevenann k- 42 | o+ a4+ G4 - 113 31N 4D [ 35|+ 301} - 102
76 Finances company papey - - - o= S-S sRete. . o + 177 + 203 ’ = 0N = 50| — 28 | st g IBEF T 63| 20| + 42
¥ Drher Shott—term papEbl. Sl . . 0B 8 o ool e - 1 + 36 + 75} - 18| + 166 | — 70 l B 147 + 213 4 243
81 Other finance company obligations ..... ceocfBbanodd- b + 116 =] 109 | - 25 - 30s| ity 12 u 1EER 89 B 44 | — 59
I
82 | Other shorc-rterm capital transactions ..........,e.o-e. - % | - 183 | - 18| + 47 | — 3821 + 117 } + 493 ] + 188 | - 667
[
E 2 Balance of capital movements in short-term forms - 1,136 | — 196 + 1,030 | + 472 | —=" 353NN, 310 ’ + 1,620 | + 913 + 902
i Total net capital balante -.....c.coceiiienenins + 1,201 | + 811 | + 1,694 | + 2,060 [ + 75| + 2,351 | + 5,555 | + 8,002 | + 5,475
F Total current and capital account balance «..c.....- ad + 284 +1,917 | + 2,125 | + 1,674 | + 183} + 891 + 798 | + 4,201 | + 1,325
X Net errors and omissions ......cicelbivencinvininnanae, !
- 29| - 387 | - 1,368 | - 1,455 | — 650 [ = 867/) = 1,203 | - %479 | - %746
G Balance settled by fnterarea transfers ............... ’
3 Allocatfon of Special Drawing Rights ..............c.00 ses + 133 | + 119 + 117 - - - - -
K Net official monetary movements:
4 0fficial internacional reserves ................. 0% + BS |+ 1,662 + B9 | + 336 | - 467 + 25 | -~ 405 + 522 -
5 0fficial monetary liabiliries .................. B o -— + 1 - - - - - - -
6 Net official monerary MOVEMENTS .. vevivarvsnrasas A 65 + 1,663 + 396 + 3136 | — 467 + 24 - 405 + 522 = i,adl

(4) A minus sign In Accounts D Rl © lGd SafF o a3 mad s

in

2 o

Habilities to non-resijaf:s.

A Empd bl U rma ARERE W 5 s sk @ BE NF ARS® 13 LATRT:
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TUBLE 17 The Catimilian Nalavoe of Iniermsslosel Paysinis Coies Refermnced (o CANSTH Dacs Bk Husheis
Current account
3 Inuual = Annuel
Other
QECD All other
All non- United | United (Euro- | non-resi- Other
exl residents| States |Kingdom |R.5.A.(1) | pe)(1) |[dents(1) EEC Japan OECD Other
Tous les frats- Royau= RZ55 o l2) oenf Tous les CEE Japon Autres Autres
non- Unis me-tni (Euro- autres pays de
- réaidenta pe)(1) | oon-rési- 1'0CDE
denta{l)
Acct,
No.
Matrix oumbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D
A Current receipts:
1 Merchandise exports {(balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 £8001 69001
ments basis).
Service receipts:
3 Gold production available for 50005 51005 ‘ oo S50 oy s — oo8 8- s
export.(2)
4 Travel «.chicececcccicnaas cetsieraniee 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 | 67006 68006 69006
15 Interest and dividends .. 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 | 69008
21 Freight and shipping ..... 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012
23 Other aervice receipts .............. 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016
28 Total service receipts ............ 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 | 69002
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 546003 55003 66003 67003 68D03 69003
services.
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 | 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 | bL%
33 Personal and insticutional remit~ 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68010 | WOGLA
tances.
38 Withholding tax ........cccavinavoins 50215 .o - 6t e e - .. .
40 Total current recelpts ........ 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 680%N | ABDZY
B Current payments:
1 Merchandise fmports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 | 69026
menta baslal.
Service payments:
4 Travel ..c.eoosorsamoconesosonsoeas 1 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031
A Interest and dividends .. 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033
21 Freight and shipping .... 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037
23 Other service payments isoevecisenunn 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045
27 WHERhoTdHNE " CAX il * -0l « o 2ol IR gy 50216 a I or - . B L & o
28 Total service payments ........ - ks 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 6B044 69044
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 | 69041
services.
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants' funds ... 50040 51040 | 52040 5304D 54040 55040 66040 67040 68040 | 69040
i
33 Personal and {nstictutlonal remit- 50047 51047 | 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 | 69047
tances. !
a2 Official contributions ........ccaaue 50042 51042 | 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042
40 Total current payments ...s.... 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 | 69050
c |Current account balance:
v Merchandise trade i.coeearoaceseons gk 50051 51051 52051 53051 56051 55051 66051 67051 68051 | 69051
Service transactions:
3 Gold production avallable for export s 00 i gl se 4N o . il G
h‘ TravEl . . oof, oo i, . S 50218 oo a o o0 e 35 o c a0
15 | Interest and dividends ..... 50219 o - o a - ol L < |
21 Freight and shipping .vcvuue d 50220 P o L 5 - X = oo N
23 Other service transactions <......... 50221 . or oF o - "5 B 5
27 ‘ Withholding Cax «.....cveiverrarnnins 50222 o o B . . = B . e
28 Balance on service tramsactlions ... 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 | 69034
29 Balance on goods and services ... 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 | 67058 68058 | &0GWN
39 Net transfers .......... . ks PR - ¥ 50057 51087 52057 53057 54057 55057 €6057 67057 68057 | AWbOT
40 Total current .ccount balance $0055 51033 52055 53055 54055 55055 | 66055 67055 68055 | bkl

(1) All series in noted matrices terminated as of 1973.
(2) Series terminates as of the second quarter 1968.







TABLE 17. The Canadian Balance of Internatfonal Payments Cross Referenced to CANSIN Data Bank Numbers — Conmlyilsd

. ¢

Capital account

Annual — Annuel

Other
OECD All other
Item All non- United |United (Euro~ |nor resi- Other
vésidents States |Kingdom |[R.S.A.(1) pe) (1) dents(l) EEC Japan OECD Other
Tous les Ftats- |Royau- R.2.8.Q) OCDE Tous les CEE Japon Autres Autres
non= Unis we-Uni {Euro- autres pays de
résidents pe)(l) | non-rési- 1'ocné
Acct . dentr(1)
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
aumbers are prefixed by D - Ies numéros commencent par D
D Direct investment:
21 In Canada -.i.coonicnsecarasaneascnonn 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 | 63060
25 BECCI LR b Lenart- - - B e RS 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 | 69064
Portfolio transactions: ‘
Canadtan securities:
30 OQutstanding bonds ........... 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 63068
)} Outstanding stocks ... 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076
32 New fssues . . pO0B6+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 6£8084 693084
33 Retfrements .....c.vcceersscnsevssss. POO87450179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092
Poretign securities:
35 Outstanding BSUES .v.cieeenueroasas 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 | 69100
37 New is8ues ...... 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 | 69108
38 RetIrements cocoreceaccranccsnsnorse 50116 51116 52116 33116 54116 55116 66116 67116 68116 69116
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 | 69124
( governments.
40 (Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 55126 - = - 69126
( natlonal financial agencies.
(Repayments of post-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 [ &k
44 ( advances,
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 | - - - -
i
48 |Columbia River Treaty ..cooesescerensnne 50130 51130 o eeer | 0 ot - .
49 |Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 ‘ 66132 67132 68137 1R
risk of the Government of Canada.
50 |Other long-term capital iransactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 | 69150
EF Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 [ 69187
long-term forms.
D 60 [Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 - = — —
abroad: (3)
61 Chartered bank net foreignm currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159
position with non-residents,
65 Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 il
abroad.
Non-resident holdings of Canadfan:
7n Dollar depasits ....... o o oflllls - e 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68150 4 -
2 Government demand liabilitfes .. 50154 51154 52154 53154 54154 55154 66154 67154 h8154 o
74 Treasury bills ...oasivvescranss 50156 51156 5215h 53156 54156 55156 66156 67156 h8156 691G
75 Commercisl paper ..ccccocinene aes 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 [ Huld®
76 Finance company paper .. . 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 | 0Nl
77 Other short-cerm paper ...........c... 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 | «3url
81 Other finance company obligatfons .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 | 6ullh
82 |Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186  fuulil
E 2 Balance of cspital movemeats in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 | ~uiTR
short-term forms.
E | B Total net capital balance .,.... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 | oWali
F Total current and capital account 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66130 67130 68140 || WAL
balance.
X Net errors and omissions ............... 50193 .. . v .o .. . =% i
G Balance settled by interarea transfers - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 6819! | SN
J Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 1 - . - 55210 A =B R G L)
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ...... 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 | EILY
5 Official monetary lisbilities ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214
6 Net offieial monetary sovements .... 50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212

30 B e cacai ol em &0 CALE.










PUBLICATIONS DE REFERENCE

Catalogue

Titre

67-202 "Bilan canadien des investissements intefdationaux, 1974".
67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiligres".

67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 3 1964.

67-201 '"La balance canadienne des paiements internationaux, 1973-1974".
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements

internationaux'.

Si 1'on désire d'autres détails ayant fait 1'objet de publication périodique
il suffit de consulter les bulletins trimestriels successifs.

Zn plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande va-
riété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales canadien-
nes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous adressant a
Statistique Canada, Ottawa, KlA 0T6.

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements interna-
tionaux du Canada ont uniquement &té publiés dans le quotidien de Statistique
Canada:

"Investissements canadiens directs 3 l'étranger, 1975", du 12 décembre, 1977.
"Investissements directs étrangers au Canada, 1975" du 10 janvier, 1978.
"Investissements a@ long terme &étrangers au Canada, 1975", du 30 janvier, 1978.

"Balance canadienne de 1'endettement international, 1975", du 31 mars, 1978.

"Valeur comptable estimée, propriété et contrdle du capital employé dans les
secteurs non financiers, 1975", du 21 décembre, 1978.



STATISTICS CANADA LIBRARY
RIGLIOTHEQUE STATISTIQUE CANADA

et W

W
1010508220

Catalogue
Title
67-202 "Canada's International Investment Position, 1974". (See note below.)

67-002 "Security Transactions with Non-residents'.

67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964.

67-201 "The Canadian Balance of International Payments, 1973-1974".

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments'.

Additional subsidiary detail published rezularly mav be traced through the suc-
cessive quarterly reports.

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada pub-
lishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social affairs.
A comprehensive catalogue of all current publications is available free on request
from Statistics Canada, Ottawa, KIA QTé6.

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position published
only in the Statistics Canada Daily were:
"Canadian Direct Investment Abroad, 1975'", released December 12, 1977.
"Foreign Direct Investment in Canada, 1975", released January 10, 1978,
"Foreign Long-term Investment in Canada, 1975", released Januarv 30, 1978.
"Canada's Balance of International Indebtedness, 1975", released March 21, 1978,

"Ownership and Control of Capital Employed in Mon~financial Industries, 1975" re-
leased December 21, 1978.



