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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PAIF,MENTS INTERNATIONA1JX 

Quatrilme trimestre 1978 

Aprls désaisonnalisation, le deficit du compte courant a 
atteint $1,808 millions, comparativement I $1,394 millions au 
trimestre précédent; cotte augmentation a été due 1 un accrois-
sement de $481 millions du deficit des invisibles ($2,566 mil-
lions), en partie compensd par le fait que l'excédent du com-
merce de marchandises s'est accru de $67 millions pour passer 
I $758 millions. En valour, lea exportationa et lea importa-
tions de marchandises ant progressé ati mme taux, 9.6 Z; toute-
fois, comae les hausses de prix ant joud un plus grand r6le 
dana Is valour deB importations quo dans celle dos exporta-
tions, Je volume des exportations a augmenté B on rythme plus 
rapide quo celui des importations (6.6 Z contre 5.5 Z). Cette 
vigueur des exportations a contribué de façon sensible B la 
progression do is production rëelle au quatrieme trimestre; 
l'accroissement des importations a été exceptionoellement im-
portant, compte tenu do Is faiblesse persistante de Is demande 
intérioure finale au Canada. 

L'augmentation de $481 millions enregistree par le defi-
cit déaaiaonnallaé des invisibles a été causCe par une aggra-
vation de $500 millions du solde déficitaire des intCrts et 
des dividendes; lea paiements de dividendes ont en effet été 
anormalement dlevés, du fait quo les surplus accumulds avant 
1972 allaient trls prochainement faire l'objet do nouvelles 
dispositions fiscales s'ils étaient distribués. Par contre, 
le deficit des voyages a baissé de $77 millions pour s'établir 
B $373 millions. 

Avant désaisonnalisotion, le compte courant a Cté défi-
citaire de $1,907 millions. Lea mouvements do capitaux Se soot 
soidés par un afflux de $806 millions, tandis quo le poste 
d'équilibre comptable, qui représente les erreurs et omissions 
nettos dana lea estimations enregistrées des operations cou-
rantes et en capital, a êté equivalent e one entree nette de 
$1,406 millions. L'excédent global a donc donnC lieu B on 
accroissement net de $305 millions des avoirs monétaires offi-
ciels. 

l.\RTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
N', 	OF INTERNATIONAL PAYNTS 

urth Quarter 1978 

On a seasonally adjusted basis the current ac-
count deficit rose to $1,808 million, up from $1,394 
million in the previous quarter. This change was due 
to a $481 million increase in the deficit on non-mer-
chandise transactions to $2,566 million, which was 
partly offset by a $67 million rise in the merchandise 
trade surplus to $758 million. Merchandise exports and 
imports both rose in value by 9.6%. As more of these 
increases in value were accounted for by price rises 
in the case of imports than exports, the volume of ex-
ports rose at a faster rate than imports, 6.6% vis-1-
vis 5.52. Export growth contributed significantly to 
the increase in real output in the fourth quarter while 
import growth was unusually large given the continued 
weakness of final domestic demand in Canada. 

The $481 million increase in the seasonally 
adjusted non-merchandise trade deficit was more than 
accounted for by a $500 million rise in the net deficit 
on interest and dividend transactions. Payments of 
dividends were irregularly high due to impending tax 
changes regarding the distribution of surplus earned 
prior to 1972. A partly offsetting movement was a 
$77 million decline in the travel deficit to $373 
million. 

The current account, unadjusted for seasonal 
variations, was in deficit by $1,907 million. Capital 
flvments resulted in a net inflow of $806 million, 

e the balancing item representing net errors and 
1ons in the recorded estimates of the current and 

tal accounts was equivalent to a net inflow of 
.406 million. The overall surplus resulted in a net 
ease in official monetary assets of $305 million. 

Summary Statement 

tat récapitulatif 

1978 

Item 	 1976 	I 1977 	I 1978 
	

Detail 

I 	I 	II 	I 	III 	I 	Iv 

$ millions 

Seasonally adjusted - Aprs désaisonnalisation 

Merchandise trade balance + 1,336 + 	683 + 	691 + 	758 + 1,339 + 2,916 + 3,468 Solde du commerce de marchan- 
dises. 

Balance on non-merchandise - 2,206 - 1,896 - 2,085 - 2,566 - 5,140 - 7,066 - 8,753 Solde des operations sur invi- 
transactions. sibles. 

Current account balance 	....... - 	870 - 1,213 - 1,394 - 1,808 - 3,801 - 4,150 - 5,285 Solde du compte courant 

Not seasonally adjusted - Non dêsaisonnaiisé 

- 1,502 - 1,304 - 	572 - 1,907 - 3,801 - 4,150 - 5,285 Soldo du compto courant 
Capital movements in long-term + 	913 + 2,266 + 	337 - 	63 + 7,909 + 4,573 + 3,453 Mouvements de capitaux B long 

Current account balance 	....... 

forms. terme. 
Capital movements in short- - 	532 + 1,042 - 1,074 + 	869 + 	93 + 	902 + 	305 Mouvements do capitaux B court 

term forms. terme. 
't capital movements(1) + 	381 + 3,308 - 	737 + 	806 + 8,002 + 5,475 + 3,758 Mouvements nets de capitaux(1) 
Nt 	•rrors and omissions - 	473 - 1,428 - 1,277 + 1,406 -3,679 -2,746 - 1,772 Erreurs et omissions flettes 

flicial monetary move- - 1,594 + 	576 - 2,586 + 	305 + 	522 - 1,421 - 3,299 Mouvements officiels monétaires 
'its, nets. 

I.:xcluding items shown below. - Sauf lea postea indiqués ci-dessous. 
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Canadian Balance of International Payments 

Balance canadienne des paiements Internationaux 

Capital Movements - Mouvements de capitaux 

S millions 	 Net capital balance 
3,000 - 
	 Solde net sur 	 - 

% capitaux 

2,500— 	 . 	f 	A 	 - 

2,000 - 

$ millions 
Merchandise Trade - Commerce de marchandises 

15,000 - Exports 	 Imports 	 - 
Exportation. 	 Importations 

14,000 - 	 Unadjusted 
Non-désaisonnalisés 

i,000 - 
	 Seasonally_adlusted t - Desaisonnalisés 

12,000 - 	 ML/J — 

[iJsIsIs— 	 i •Unuiii.ii 

JuIID- 

:: =i1P 	ll N I 	11 
II1u hII IN IN IN III UI iN IN lu IN III I 

1975 	1976 	1977 	1978 

8.000 - Non-merchandise Trade - Operations sur invisible, 
Non-merchandise 	Non-merchandise 
receipts 	 payments 

7,000 - Recettes sur 	 Paiementssur 	 - 
Invisible. 	 Invisible. 

6,000 - 	______ 	
Unsted 	 - 

-I--- Non desaisonnalises 
Seasonally_adjusted 

5,000 - 	 Désaisonnalisés 	 - 

IMI 

	

0 	 iux I 5155 51511 55 IF55i 	I 	I i5 cISJ I 	I 525 I 

1975 	1976 	1977 	1978 

500 - Current Account Balances - Soldes du compte courant - 

0 

	

- 	 Unadlusted 	 Seasonally adjusted 
Non desaisonnalisés 	 Désaisonnalises 500— 	 - 	 - 

1,500 
- / 	

V 	 \/ ' 

	

2,000 	 I 	I 	I 	I 	I 	I 	l'I 
j 	it ill iv 	I 	II Iii iv: i 	ii Ill iV 	I 	II Ill iv 

1975 	1976 	1977 	1978  

1,500 - 

1.000 - 

:I 1 tt 
•LOn9trm  

Long terme 
1000— - 

Short-term I 

Court terme 
1 500 — - 

2.000 	1 I 	I I 	I 	I 
1975 	1976 1977 	1978 

2,500 - Total current and 	 - 
 account balance A capital 

Solde total du compte 
- - courant et de capital 

1,500 - 

1,000- 

500/\J
\/\/V\i  -' 

500- 

1.000 -  

1 	V 
1,500— 	 I 	 - 

jNet_errors and omissions 2,000 - 	 Erreurs 91 omissions nettes 	- 

2,500 I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 	I 
1975 	1976 	I 	1977 	i 	1978 

1,000— Net Official Monetary Movements 	 - 

Mouvements monétaires officials nets 

500 

0 

500 

1,000 

1.500 
2.000 

2,500 
3000 	1 	1 	1 	I 	1 	1 	I 	1 	1 	I 	I 	I 	1 	I 	1 	I 

I 	II 	Ill IV i, I 	II 	III iv; i 	II 	iii lV il  I 	II 	III 	IV 
1975 	1976 	1977 	1978 
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Capital transactions in long-term forms swung by 
illion to a net outflow of $63 million — the 
quarterly outflow since the third quarter of 

14• The principal factor in this swing was the turn-
oirid of about $1.1 billion to a net outflow of $735 
Ilion for foreign direct investment in Canada re-
cting purchases of controlling blocks of foreign-con- 
lied Canadian companies. A partially offsetting 
nge arose from increa8ed inflows of $941 million 

rn the sale of Canadian new issues abroad, due 
Hr gely to a federal government issue placed in New 

rk. 

Short-term capital movements led to a net inflow 
I $869 million, a awing of about $2 billion from the 
rovious quarter, mainly due to turnarounds of almost 

.H.5 billion and $250 million as chartered banks and 
tIter residents, respectively, reduced their foreign 

	

v 	1.1 	o it 	i-iou 	l 	it r ii it i_i 	Cu i I di tic t lit_ni 

.isng by $1,014 million and $709 million, ruspuc-
vely. The net increase in reserve assets included 

proceeds of two additional borrowings of U.S. 
ill) million each under the standby credit facilities 
Ii Canadian and foreign banks (which are shown as 
rye liabilities) and the bond issue in New York of 
'750 million. 

.•\iter dipping to its lowest level since the early 
-. liters was a sharp increase in the external value 
o Canadian dollar in the first half of the quar- 

Moreover the United States dollar in November, 
lowing an announcement of new balance of payment 
sures, recorded its best performance in many months 
-5-via major overseas currencies so that the effec- 
c exchange value of the Canadian dollar also rose 

.v.irply. By the end of the quarter the Canadian dollar 
tI fallen to 84.33 U.S. cents, just about its opening 

1. 	I 	lo i 	ti n 	itirt or 	nw 	it 	tIr ci it, \'truui ov,r- 
........ 

In 1978 the current account deficit rose to 
- million, up from $4,150 million in 1977. Capi- 

cements produced a net inflow of $3,758 million, 
uttic the balancing item was equivalent to a net out- 

of $1,772 million. The overall deficit led to a 
line in reserve assets of $3,299 million. 

The sharp increase of $1,135 million in the cur- 
,IL account deficit included a rise of $552 million 

lie merchandiae trade surplus to $3,468 million 
.uch was, however, more than offset by a jump of 

87 million in the non-merchandise trade deficit to 
753 million. A major element in the increase was a 

11 million rise in interest payments occasioned by 
reased borrowing abroad and the fall of the external 

viluit of the Canadian dollar. In addition irregular 
bra counted for some $550 million of the increase, 
lecting not only the special dividend payments of 
fourth quarter but also the aid granted to certain 
loping countries in the first quarter of the year 
ugh the forgiveness of loans to those countries. 

Net capital inflows in long-term forms fell by 
$1.1 billion to $3,453 million, due largely to a 

Il of over $1 billion in the net outflow for Canadi- 
lirect investment abroad and a awing of $715 million 

net outflow of $215 million from foreign direct 
utment in Canada reflecting a number of acquisi- 

us of controlling blocks of foreign-controlled Cana-
companies. Sales of Canadian new issues to non-
lents rose over $600 million to $6,560 million, 
fedora I govirnhlit_ut Issues account i nit for $2.51 8 

Le soide des transactions sur capitaux S long terme a 
vane de $400 millions pour as traduire par une entrée nette 
($63 millions) pour la premire fois depois le troisthme tn-
mestre de 1974. Ce retournement a été principalement dO au 
fait que lea investissements directs étrangers no Canada ont 
donné lieu a une sortie nette de $735 millions, aprSa un revi-
rement d'environ $1.1 milliard cause par des prises de partici-
pations dans des entrepnises canadiennes sous contr6le étran-
ger. Cea mouvements ont été en partie compensés par des en-
trées accrues de $941 millions au titre des nouvelles emissions 
canadiennes venduea S l'étranger, surtout S cause d'une eats-
aton du gouvernement fédéral places S New York. 

Lea mouvementa de capitaux S court terme se aont aoldés 
par one entrée de $869 millions, S is suite d'une variation 
d'environ $2 milliards par rapport au trimestre précédent, en 
raison principalement do revirements de presque $1.5 milliard 
et $250 millions dos au fait que lea banques S charte Ct les 
autrea residents, respectivement, ont réduit leurs créances en 
devises sur les non-residents sprès lea avoir senaiblement 
accrues au cours des trois mois précédents. 

Les mouvements monétairea nets ont êté positifa de $305 
millions, lea reserves et lea engagements officiela ayant res-
pectivement augmenté de $1,014 millions et de $709 millions. 
L'accroiaaement net des reserves comprend is produit de deux 
nouveaux emprunts de $300 millions américains, contractéa en 
vertu des lignes de credits de confirmation ouvertes auprSs de 
banques canadiennes et étrangSres (ces credits figuront dana 
lea engagements de reserves), ainsi que le produit d'une émia-
sion d'obligations S New York s'élevant S $750 millions amen-
cams. 

Le dollar canadien, qui avait atteint son Coors le plus 
baa depuis le debut des années 30, a'est sensiblement redreasé 
au coors de la premire inoitié du trimestre. Par ailleurs, S 
Is suite de l t annonce aux tats-Unis de nouvelles assures rela-
tives S Is balance des paiements, le dollar aménicain a enre-
gistre en novembre as meilleure performance des derniers mois 
par rapport aux principales devises d'outre-mer, de tells sorte 
que le taux de change effectif du dollar canadien a aussi for-
tement progressé. ) la fin do trimestre, ie dollar canadien 
était tombé 5 84.33 cents américains, soit pratiquement S son 
nivesu de la fin do troisiSme trimestre; cependant, les gains 
rIalisCs par rapport aux devises d'outre-mer ont Cté en partie 
reserves. 

AnnCe 1978 Sommaire 

En 1978, is deficit des operations courantes a'est élevé 
S $5,285 millions, contre $4,150 millions en 1977. Lea mouve-
ments de capitaux se sont soldés par une entrée de $3,758 mil-
lions, tandis que le posts d'eqoilibre comptable a produit une 
sortie nette de $1,772 millions. Le deficit global a fait 
baisser lea reserves de $3,299 millions, 

L'augmentation de $1,135 millions do deficit du compte 
courant a été due S ce qu'une amelioration de $552 millions de 
l'excédent do commerce de marchandises ($3,468 millions) a été 
annulée par on bond de $1,687 millions du deficit des invi-
sibles ($8,753 milliona). Un facteur important de ce dernier 
mouvement a Cté one hausse de $700 millions des paiements 
d'intérSts, causee par des emprunts accrus S l'étranger et par 
is chute du cours du dollar canadien. En outre, des facteurs 
exceptionnels ont été responsables d'environ $550 millions de 
cette détérioration: des paiements de dividendes S caractBre 
particulier au quatriime trimestre, mais aussi l'aide accordée 
au premier trimestne S certains pays en vole de développement 
par le biais de remises de dettes. 

L'entrée nette de capitaux S long terme a chute de plus 
de $1.1 milliard pour Be chiffrer S $3,453 milliards, en raison 
surtout d'une augmentation de plus de $1 milliard de is sortie 
nette au titre des investissements directs canadiens S l'étran-
ger et d'un revirement de $715 millions au titre des inveatis-
Selflents directs étrangers au Canada, qui se sont soidés par one 
sortie de $215 millions S cause de plusleurs prisea de parti-
cipations majoritaires dana des entreprises canadiennes sous 
contréle étranger. Lea ventes de nouvelles emissions cans-
diennis 1 div - nin-rlsidoni s otit progrosul dr plus tie S600 ml I - 
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arose from the government's first offerings on foreign 
bond markets since 1968. 

There was a fall of almost $600 million in the 
net short-term capital inflow, a major element of which 
was a reduced net inflow through the Canadian banking 
system (including transactions associated with the 
recording of the use by the government of its standby 
credit facility). 

The decline in net official monetary assets of 
$3,299 million reflected a decrease in reserve assets 
of $184 million and an increase in related liabilities 
of $3,115 million. 

In the year there was a 7.7% drop in the external 
value of the Canadian dollar as against the United 
States dollar to 84.33 U.S. cents by the end of the 
year. Most of this decline was concentrated in the 
third quarter. Much sharper falls were recorded 
against most major overseas currencies. 

Preliminary estimates produced on the basis of 
available data indicate that Canada's balance of inter -
national indebtedness amounted to about $60 billion at 
the end of 1978 up from $54 billion in 1977. This rep-
resented the amount by which the book value of Canada's 
liabilities to other countries, totalling some $118 bil-
lion, exceeded Canada's gross external assets of $58 
billion. 

Canadian long-term investment abroad rose to 
about $31.5 billion with export credits and direct in-
vestment, which registered a record net capital outflow 
of $1.8 billion during 1978, accounting for the bulk of 
the increase. With the drop in the value of the Cana-
dian dollar therc were revaluation adjustments which 
also contributed to the rise in Canadian assets in 
other countries. With the inclusion of short-term 
claims on non-residents, Canada's assets increased to 
$58 million. Net  offioial monetary assets, offset par-
tially by official monetary liabilities, fell to $2.2 
billion from $5 billion at 1977 year end. 

Foreign long-term investment in Canada rose by 
10% to $98 billion reflecting mainly an inflow of port-
folio capital and the growth in reinvested earnings ac-
cruing to non-residents. With the addition of other 
long-term liabilities such as non-resident equity in 
Canada's assets abroad and short-term claims by non-
residents, Canada's liabilities reached $118 billion. 

Current Account - Seasonally Adjusted 

In the fourth quarter of 1978, the seasonally ad-
justed current account of the Canadian balance of in-
ternational )ayments showed a record deficit of $1,808 
million, up by about 30% from $1,394 million in the 
previous quartr'r. The surplus on merchandise trade 
rose by about 10% to $758 million. At 9.6%, the 
growth rate of exports in this quarter was the highest 
for any quarter since the first quarter of 1977. Im-
ports also rose by 9.6%, equivalent to three times the 
rate in the previous quarter but below that recorded 
in the second quarter. An unsurpassed non-merchandise 
deficit of $2,566 million, up significantly by about a 
quarter from the previous quarter. more than offset the 
merchandise trade surplus. 

In the fourth quarter of 1978, the value of mer-
chandise exports on a seasonally adjusted basis grew by 
9 1/27 to $14,384 million, as against an average rate 
of increase of just over 3 1/2% in the first three  

6missions de i'admfnistration fédérale ont été responsables de 
$2,518 millions, comparativement I $252 millions en 1977. 
Cette dernilre situation a êté due an fait quc le gouvernement 
a, pour is premi8re fois depuis 1968, offert des titres sur lea 
marches obligataires étrangers. 

L'entrée nette de capitaux I court terme a diminué de 
presque de $600 millions, en bonne partie parce que moms de 
capitaux sont entrés par l'intermédiaire du système bancaire 
canadien (en tenant compre des transactions concernant is 
comptabilisation du recours du gouvernement I as facilité de 
credit de confirmation). 

La diminution de $3,299 millions des reserves monétaires 
officielles nettes a traduit one reduction de $184 millions des 
avoirs do reserves et on aceroissement de $3,115 millions des 
engagements correspondants. 

Pendant l'année, on a observe one baisae de 7.7 Z du 
Coors du dollar canadien par rapport au dollar américain, con-
centréc au troisilme trimestre; le dollar canadien, qui a 
cl11turé l'année 8 84.33 cents américains, s'est encore plus 
deprecie par rapport I Is plupart des devises importantes 
d 'outre-,ner. 

D'aprls lea estimations préliminaires établies avec lea 
dorinées disponibles, le solde de Is dette internationale du 
Canada s'élevait I environ $60 milliards I la fin de 1978, 
contre $54 milliards fin 1977. Ce chlffre reprFsente le mom-
tant par lequel la valeur comptable des engagements du Canada 
envers lea autres pays (qui totalisaient environ $118 mu-
liards) dfpassait les avoirs extériours bruts du Canada ($58 
milliards) 

Lea investissements I long terme do Canada é l'étranger 
ont progressé d'environ $31.5 milliards, gréce surtout aux 
credits I l'exportation Ct aux investissements directs, qui ont 
donnC lieu a une sortie nette record de $1.8 millisrd en 1978. 
La baisse du dollar canadien a provoqué des ajustements de 
réévaluation qui ont Fgalenient contribuC I faire monter la 
Valeur des avoirs canadiens I l'extérieur. En tenant compte 
des crFances I court terme sur lea non-residents, l'sctif du 
Canada s'est élevé I $58 millions. Lea avoirs monCtaires offi-
rids nets, coinpensés en panic par des engagements officiels, 
sont passes de $5 milliards I la fin de 1977 5 $2.2 milliards. 

Les investissements I long terme ftrangers au Canada se 
sour accrus de 10 1 pour atteindre $98 milliarda, principale-
ment sous l'effet d'une entrée de capitaux do portefeuille at 
d'une augmentation des bCnéf ices rCinvestis revenant I des non-
residents. Avec lea autres engagements a long terme, comme la 
part des non-residents dana lea actifa canadiens I l'étranger 
et lea créances I court terme détenues par des non-residents, 
le passif do Canada a étë porte a $118 milliards. 

cpppte courant - AprIs désaisonnalisation 

Au quatriSme trimeatre de 1978, le deficit désaisonna-
use du compte courant de is balance canadienne des paiements 
internarionaux a atteint le niveau record de $1,808 millions, 
en hausse d'environ 30 1 par rapport aux $1,394 millions obser-
yes su trimestre précédent. L'excCdent du commerce do marchan-
discs a cr11 d'environ 10 1 pour passer I $758 millions. Le 
taux d'augmentatlon des exportations au coura du trimestre 
(9.6 1) a etC le plus fort taux trimestriel enregistré depuiS 
le premier trimestre de 1977. Lea importations ont aussi pro-
grease de 9.6 1, soft trois tois plus rapidement qu'au tn-
mestre précédent tnaia moms vita qu'au deuxilme trimestre. Un 
deficit sans précédent de $2,566 millions au titre des invi-
sibles (une hausse appreciable d'environ un quart par rapport 
au tnimestre précédent) a éclipsé l'excédent du commerce do 
marchand ises. 

En chiffres dCssisonnalisés, is valeur des exportationa 
de marchandisea a gnimpC de 9 1/2 1 au quatrilme trimestre, 
atteignant $14,384 millions, comparativement I on taux moyen 
d'un peu plus de 3 1/2 1 seulement pour les trois premiers 
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trimestres de 1978. En volume cependant, l'accroissement des 
exportations s'est aitué 8 environ 7 X. La pousséc des expor-
tationa s'est manifestée dana routes les principales zones 
d'dchanges co,mnerciaux. 	is suite de l'accéiération de la 
croissance rêelie de 1'6conomie américaine au quatrième tn-
mestre, lea ventes 8 ce marché ont été supérioures de 9 1 3 
relies du trimestre précédent. Lea exportations 3 destination 
du Japon ont monte d'environ 8 1, tandis que lea exportationa 
vers is Comnunauté économique européenne (Royaume-Uni compnis), 
aprs avoir baissé pendant deux tnimestrea consfcutifs, me sont 
redressées pour enregistrer une hausse de 16 1 au quatri3me 
trimestre. Lea ventes 8 tous lea autres pays ont augmentI de 
quelque 8 X. 

On a observe des augmentatlons dana lea exportations de 
produits automobiles (particuliircment de camions), de bois de 
sciagc, de pétrole brut, de pete de bois, de minerais at de 
concentrCs de fer, de viande, d'alumlnium, de poisson, de gaz 
naturel et de colza. Par contre, des baisaea ont ëté enregis-
trees au chapitre des ventes de blé, d'orge, de charbon et de 
nickel. Los exportations de nickel se sont comprimées de façon 
spectaculaire depuis le premier trimestre, ce qui traduit Is 
surabondance de l'offre de nickel sur lea grands march68. 

Apr8s désaisonnalisation, les importations ont atteint 
$13,626 millions apris une progression de 9 112 1. L'augmerita-
tion du quatrième trimestre a Cté triple de celle do trimestre 
prCcédent, mais infCrieure 8 l'accroissement exceptionnel de 
plus de 11 1 enregistré su deuxi3me trimestre. En chiffres 
reels, lea importations ont crfl de 5.5 1 pendant le trimestre, 
cc qui eat inhabituel compte tenu de Is faiblesse de Is demande 
intérieure finale au Canada. Las achata aux Itats-Unis ont 
continue 8 s'élever (de plus de 7 1), tandis qu'apr8s un trot-
sl8me trimestre assez stationnaire, lea importations en prove-
nance do la CommunautC Cconomique européenne (Royaume-Uni corn-
prim) ont fait un bond de 17 1 au quatri8me trlmestre. Lea 
achets au Japon, qui avaient progressé pendant lea troia pre-
miers trimeatres, ont reculé de quelque 8 1 pendant Ic qua-
trlème; enfln, lea importations en provenance de tous lea au-
tres pays ont monte en f1che, augmentant de plus d'un ciii-
qui3me. Des gains sensibles omit étê observes dana les importa-
tions de prodults automobiles, de pétrole brut, de mCtaux non 
ferreux (particuli3rement d'or), de machines industrielles, de 
charbon et d'aviona civils. On a note de faibles baisses des 
importations de viande et de legumes frgis. 

En chiffres désaisonnalisés, le deficit des invisibles 
s'eat élevC I $2,566 millions au quatrilme trimestre, soit 
23 1 de plus qu'au trimestre précCdent. Les recettes totales 
au titre des services omit léglrement dimunué pour passer I 
$2,456 millions, tandis que lea paiements ($5,062 millions) ont 
crG de tO 1, ce qul a engendrd une augmentation de plus d'un 
cinquibme do deficit des services ($2,606 millions). 

Lea recettes d'intCréts et de dividendes ont chute de 
plus d'un tiers pour s'établir I $209 millions: relies du trot-
slIme trimestre avalent cependant été inhabitueliement impor-
tantes I cause do niveau exceptionnellement élevC des recettes 
do dividendes en provenance de filiales outre-mer. Les psie-
ments d'intéréts et de dividendea ont enregistrC une forte 
hausme de 30 1 qu.i lea a portés 8 $1,667 millions. Les pale-
ments de dividendes se sont accrus de plus de trols quarts, du 
fair pruncipalement qu'un certain nombre de soclétés Se sont 
prCvalues de is possibilité de distrihuer I leurs actionnaires 
lea surplus libérés d'impts qu'elles avaient accumulés avant 
1972, avant que lea nouvelles dispositions fiscales régissant 
de telles distributions entrent en vigueur 3 la fin de 1978. 
(flu total de plus de $350 millions de ces paiementa exception-
nels, quelque $215 millions omit pris la forme de dividendes-
actions.) Lea dividendea sun lea placements de portefeuulle 
au Canada, qui représentent moms de 10 Z do total des pale-
mnents de dividendes 3 des non-residents, omit enregistrC une 
hausse aignificative, en partie I cause de la levee des con-
trjes do la Commission de lutte contre l'inflation; par 

tre, cette levee tie semble pas avoir eu de repercussions 
.latrcs cur los dividondes relatifa aux investiscomonts 

srters of 1978. In volume termS, the growth in ex- 
rts amounted, however, to about 72. The surge in ex- 
its was evident in all of the main trading areas. 
I towing an acceleration in the real growth of the 

.oited States economy in the fourth quarter, sales to 
that market were 9% higher than the preceding quarter. 
Exports to Japan were up by about 8% while exports to 
the European Economic Community (including the United 
Kingdom), after declining for two consecutive quarters, 
rebounded with a 16% growth In the fourth quarter. 
Sales to all other countries in aggregate rose by some 
8%. 

On a commodity basis, there were increases in ex-
ports of automotive products (notably trucks), lumber, 
crude petroleum, woodpulp, iron ores and concentrates, 
meat, aluminum, fish, natural gas and rapeseed. De-
clines were recorded in sales of wheat, barley, coal 
and nickel. Since the first quarter of the year nickel 
exports have fallen drastically, reflecting oversupply 
conditions in major markets. 

Seasonally adjusted imports grew by 9 1122 to 
$13,626 million. The fourth quarter growth was triple 
that of the previous quarter, but was below the excep- 
tionally strong advance of over 11% made In the second 
quarter. Real imports expanded by 5.5% in the quarter 
This increase in imports appears unusually large given 
the continued weakness of final domestic demand in 
Canada. Imports from the United States continued to 
expand, rising by over 7%. Following a static third 
quarter, imports from the European Economic Community 
(including the United Kingdom) jumped by 17% in the 
fourth quarter. Purchases from Japan, which had been 

sing throughout the first three quarters of 1978, 
Hi by some 8% in the last quarter of 1978. Imports 
om all other countries soared, rising by more than a 
th. Notable gains were recorded for imports of 

tomotive products, crude petroleum, non-ferrous 'net- 
s (particularly the gold component), industrial ma- 
nery, coal and civil aircraft. There were small 

clines in imports of meat and fresh vegetables. 

The Seasonally adjusted non-merchandise deficit 
was $2,566 million in the fourth quarter, 237 higher 
than the preceding quarter. There was a alight de-
crease in total service receipts to $2,456 million, 
while service payments rose by 10% to $5,062 million 
causing the deficit on service transactions to increase 
by more than a fifth to $2.606 million. 

Interest and dividend receipts declined by more 
than a third to $209 million. The third quarter, how-
ever, was unusually large due to an exceptionally high 
level of dividend receipts from overseas subsidiaries. 
Payments of interest and dividends increased sharply by 
30% to $1,667 million. Dividend payments rose by more 
than three-quarters, largely due to a number of compa-
nies availing themselves of the opportunity to distrib-
ute to shareholders tax-paid surplus accumulated prior 
to 1972, before tax regulations pertaining to such dis-
tributions were changed effective from the end of 1978. 
(Out of such irregular payments totalling over $350 
million, some $215 million took the form of stock divi-
dends.) Partly reflecting the removal of controls by 
the Anti-Inflation Board, dividends on portfolio in-
vestment in Canada, which account for less than 10% of 
total dividend payments to non-residents, showed a 
significant increase. There does not appear to have 
been a similar Impact on dividends related to direct 
investment. 
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Index of Terms of Trade (1971'100), 1975-1978 by Section 

Indice des termes de l'êchange (1971=100), 1975-1978 par section 

Section 	1915 	1976 	1977 	1978 	Section 

indexes - indices 

97.6 

. 29.8 

114.1 100.4 92.9 Animaux vivants Live 	animals 	............................ 

Food, 	teed, 	beverages and 	tobacco 133.5 101.2 99.3 Ailments, provendes, boissons et tabacs 

Crude materials, 	inedible 	.............. 69.8 71.8 72.5 73•4 Matires brutes, non comestibles 

Fabricated materials, inedible 112.7 117.7 114.8 110.4 Demi-produits, non comestibles 

94.0 96.5 93.0 90.1 Prodults finis, non comestibles End products, inedible .................

Total, merchandise 	................... 10.0 112.2 107.3 103.4 Total des marchandises 

Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1975-1978 

Exc6dent/d6ficit Sur certoins produits et groupes de produits, 1975-1978 

Item 	1975 	1976 	1977 	1978 	Detail 

$ millions 

MERCHANDISE TRADE BALANCE ..............- 	451 	+ 1,339 	+ 2,916 	+ 3,468 SOLDE DO COMMERCE DE MARCHANDISES 

FOOD, FEED, BEVERAGES AND TOBACCO 	+ 1,525 	+ 1,408 	+ 1,304 + 1,435 ALINENTS, PROVENDES, BOISSONS ET TABACS 

Of which: 	 Dont: 

	

Wheat ..............................+ 2,054 	+ 1,712 	+ 	1,957 	+ 	1,913 	BiB 
Raw sugar ......................... 	-. 	385 	- 	204 	- 	145 	- 	119 	Sucre brut 
Barley .............................+ 	444 	+ 	542 	+ 	312 	+ 	391 	Orge 

	

CRUDE MATERIALS, INEDIBLE ..............+ 2,928 	+ 3,117 	+ 3,609 	+ 2,983 MATLERES BRUTES, NON COMESTIBLES 

Of which: 	 font: 
Crude petroleum ................... ..- 	288 	- 1,115 	- 1,465 	- 1,884 	Pétrole brut 

	

Natural gas ....................... ..+ 1,166 	+ 1,632 	+ 2,087 	+ 2,205 	Gaz naturel 
Copper, iron and nickel, in ores . 	+ 1,412 	+ 1,703 	+ 1,836 	+ 1,231 	Minerais de cuivre, de fer et de 

nickel. 

	

FABRICATED MATERIALS, INEDIBLE ........ ..+ 4,194 	+ 5,891 	+ 7,831 	+ 9,943 DEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES 

Of which: 	 Dont: 
Lumber, newsprint and woodpulp 	+ 4,274 	+ 5,463 	+ 6,515 	+ 7,807 	Sciages, papier journal et pâte do 

bois. 
Chemicals ..........................- 	429 	- 	283 	- 	241 	- 	236 	Produits chimiques 
Fabricated iron and steel ..........- 	167 	+ 	140 	+ 	191 	+ 	362 	Fer et acier 

	

END PRODUCTS, INEDIBLE .................- 9,566 	- 9,466 	- 10,361 	- 11,751 PRODUITS FINIS, NON COMESTIBLES 

Of which: 	 Dont: 

	

Automotive products ................- 1,710 	- 1,104 	- 	997 	- 	649 	Produits de l'automobile 

	

Machinery ..........................- 2,801 	- 2,931 	- 2,919 	- 3,439 	Machines et outillage 
Personal and household goods 	- 1,206 	- 1,798 	- 1,621 	- 1,777 	Effets personnels et articles 

mBnagers. 

Note: Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts 
cannot be directly allocated. See also Table 5. - Nota: Les ajustements B Is balance des paiements ont Bté attribuBs 
aux différents produits dans Ia mesure du possible, mais des montants apprBciables ne peuvent pas Btre attribués direc-
tement. Voir aussi Ic tableau 5. 
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deficit on international travel transactions 
113 million. Travel receipts rose by 3% to 

lion accompanied by a 6% drop to $988 million 
travel payments. It would appear that the continued 

ccakening in the external value of the Canadian dollar 
contributed to some extent to lower the deficit on 
travel transactions as there was a downward trend in 

ime of Canadian visitors to other countries. 

ight and shipping receipts increased by more 
10 $691 million while payments grew by less 
to $694 million resulting in a deficit of only 

3 million compared to $30 million in the third quar- 
icr. The deficit on "other service' transactions cx-

IW 12% to $615 million. 

surplus on unilateral transfer transactions 
ic itially unchanged from the third quarter at $40 

Le deficit des voyages internationaux eat tombé A $373 
millions, les recettes au titre des voyages ayant cr0 de 3 % 
pour passer a $615 millions et ayant etê accompagnCes d'une 
baisse do 6 B des paientents ($998 millions). Il semble que 
l'affaiblissement continu de in valeur extérieure du dollar 
canadien alt contribué dana une certaine mesure I réduire le 
deficit des voyages, puisqu'on a observe une tenclance 1 Is 
baisse dana le nombre des Canadiens en visits dana d'autres 
pays. 

Au compte des transports, lea recettes ($691 millions) 
not avancé de plus de 7 B Landis que lea palements ($694 mil-
lions) out progressé de mnins de 3 B, ce qui a engendr6 on 
deficit de seulement $3 millions comparativement I $30 millions 
au trimestre prCcédent. Le deficit des "autres operations au 
titre des services" a augmenté de 12 B pour passer I $615 
millions. 

L'excBdent des transferts unilatéraux n's pratiquement 
P88 change depuis le troisilme trimestre ($40 millions) 

Compte courant — Avant désaisonnalisatiort 

Au quatrime trimestre de 1978, le deficit en compte 
courant s'est chiffre I $1,907 millions, lea palements nets au 
titre des invisiblea ($2,859 millions) ayanr plus qu'annulé 
l'excédent de $952 millions du commerce des marchandisea. Lea 
paiements nets de services (environ $3 milliards) ont été en 
partie compensés par un excédent des transferts unilatéraux 
d'un peu plus de $100 millions. 

En chiffres non désaisonnalisés, lea exportations de 
marchandises not atteint $14,614 millions, dont 71 B B desti-
nation des tats-Unis. Lea expeditions vers les pays de Is 
Communauté iconomique eoropéenne (Royaume-Uni compris) et le 
Japon nnt compté pour 9 B et 5 B respectivement. Parmi lea 
autres marches importants figurent l'IJ.R.S.S., le Venezuela, 
Is Republique populaire de Chine, l'Anstralie et le Brézil. 
Lea produits automobiles ont été responsables d'un quart des 
exportations totales, tandis que lea produits forestiers en 
not représenté 17 B. En valour, le gaz naturel, le ble, le 
pétrole brut, lee produits en fer et en acier travaillés, lea 
produits chimiques et lea minerais et concentrés de fer ont 
également jouB on r6le important. Ce dernier groupe do pro-
duits a été B l'orlglne de 18 B des ventes totales. 

Lea importations de marchandises se soot élevéea a 
$13,662 millions au quatrilme trimeatre. Los 1tats-Unia out 
fourni 72 B du total, la Communauté économique européenne 
(Royaume-Uni compris) 9 B, et le Japon 4 B. Parmi les autres 
fournisseura importanta du trimestre figurent le Venezuela, 
1'Arabie Saoudite, Taiwan et l'Australie. Lea produits auto-
mobiles not Cté B l'origine do 27 B des achats I l'étranger, 
tandis que le pétrole brut, le materiel de télécommunications 
et le materiel connexe, lea produits en fer St en acier tra-
vaillés, lea ordinatcurs et le materiel de bureau, lea nylons 
(moteurs et pilces compris) Ct le charbon out aussi joue un 
rôle appreciable. 

Le tableau 5 présente lea résultats des ajustements de 
période, de couverture St de valeur qul sont effectuCs, aux 
fins tie la balance des paiements, sur lea doonCes du commerce 
de marchandises établies d'aprls lea statistiquea douanilres. 
Il s'agit d'ajusteinenta chronologiques pour le blé Ct lea 
autres cérdales, le pétrole brut et le gaz naturel et les 
palements êchelonnés aur des investissements importants, 
d'ajustementa de couverture pour lea transactions sur l'or avec 
des non-residents, de la deduction des fraia de transport in-
cius dans lea valeurs commerciales déclarées, et de l'incorpo-
ration des variations provenant du rapprochement des atatia-
tiques du commerce avec lea tats-Unis. Au quatrilme tn-
mestre, ces ajuat,anenta out dorinC lieu B des reductions nettea 

$2 millions pour les exportations et de $287 milliona pour 
importations. L'effet net de ces ajustements a donc été 
riOT tt 	de 	 ,aIi1 	r 

at Account - Unadjusted for Seasonal Variations 

In the fourth quarter of 1978, the current account 
ce showed a deficit of $1,907 million as net non- 

'cindise payments of $2,859 million more than offset 
icrehandise trade surplus of $952 million. Net  ser-

ice payments of about $3 billion were partly offset 
a irplus on unilateral transfers of just over $100 

'Irchandise exports, unadjusted for seasonal van-
ii'. reached a level of $14,614 million, 717 of 

to the United States. Shipments to the 
ropean Economic Community (including the United 

ingdom) and Japan accounted for 9% and 5%, respective-
v. Other important markets during the quarter included 
he U.S.S.R., Venezuela, the People's Republic of China, 

\ustralia and Brazil. Automotive products represented 
to quarter of total exports, while forestry products 

contributed 177. Other important commodities in terms 
t value Included natural gas, wheat, crude petroleum, 
ibricated iron and steel products, chemicals and iron 
re and concentrates. This latter group of commodities 

•anted for a further 182 of total sales. 

Merchandise imports amounted to $13,662 million 
ic fourth quarter. The United States supplied 72% 
ic total, with the European Economic Community (in- 

ding the United Kingdom) and Japan contributing 9% 
ad 4%, respectively. Other important suppliers in the 

I curth quarter included Venezuela, Saudi Arabia, Taiwan 
nd Australia. Automotive products accounted for 27% 

total purchases from abroad, while other important 
crumodities consisted of crude petroleum, teleconsaunl-
itions and related equipment, fabricated iron and 
teel, electronic computers and other office equipment, 
ircraft and aircraft engines and parts, and coal. 

The results of timing, coverage and valuation 
Ijustments made for balance of payments purposes to 
'rehandise trade data on a customs basis are shown in 

lable 5. These include timing adjustments for wheat 
nd other grains, crude petroleum and natural gas, and 
rogress payments on large capital equipment items, 
verage adjustments for gold transactions with non-res-

dvnts, the deduction of transportation coats from re-
arted trade values and the incorporation of changes 
rising from the trade reconciliation with the United 
taLes, in the fourth quarter, these resulted in a net 
!duction of $2 million to exports and a net deduction 

$287 million to imports. The net effect of these 
t TT 	 i 	'i 	 i4 	1 	r.rf,cI 	rr:iIe 	c1r1lii4 
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In the fourth quarter of 1978 export prices rose 
on average by about 3%. Although this rate was 1 per-
centage point less than that in the previous quarter, 
it was the first fourth-over-third quarter increase in 
the last three years. For the whole year, export prices 
were on average over 8% higher than in 1977. The 
largest increases in export prices in this quarter were 
recorded for zinc ores, copper ores and alloys, non-
ferrous metals and alloys, woodpulp, iron ores, meat 
and wheat. There was a decline in the price of nickel. 

Import prices rose by about 4%, the same rate as 
in the third quarter. For the year as a whole import 
prices were on average over 12% above the 1977 level. 
There were substantial price increases for non-ferrous 
metals, fruit and vegetable products, textiles and 
steel. Lower import prices were recorded for fresh 
fruit and motor vehicle parts. 

With import prices rising at a higher rate than 
exports, partly as a result of the continuing decline 
in the e:ternal value of the CaOadian dollar, Canada's 
terms of trade fell by I percentage point in the fourth 
quarter and by about 4 percentage points over 1978. 

In the fourth quarter, total exports to developing 
countries amounted to $1.4 billion. Such exports in-
cluded grants in the form of food and other commodities. 
Other financing of exports is provided partly by devel-
opment loans and export credits extended by the Canadian 
government and its agencies. In this quarter the vari-
ous commodity-oriented programmes of the Government of 
Canada accounted for over a fifth of Canadian exports 
to these countries. Food and other commodity grants 
represented about a third of such aid while export cred-
its and soft loans were over two fifths and about one 
quarter, respectively. 

In the fourth quarter the non-merchandise deficit 
was $2,859 million. Non-merchandise receipts totalled 
$2.6 billion while payments were more than twice as 
large at $5.5 billion. Net  service payments reached a 
level of $3 billion. Net  inflows of unilateral trans-
fers of $106 million only slightly offset the deficit 
on service transactions. 

Three fifths of the overall deficit on service 
transactions can be attributed to net payments of inter-
eat and dividends as receipts of $217 million were 
dwarfed by payments on this account of $1,995 million. 
Interest receipts accounted for almost a quarter of to-
tal receipts. Interest payments of $985 million re-
flected, to a large extent, the high level of borrowing 
by provincial governments and their agencies as well 
as the effects of the decline in the exchange value of 
the Canadian dollar. More than 87% of total dividend 
payments of $1,010 million was income on direct invest-
ment in Canada accruing to residents of the United 
States. 

Transactions in respect of "other services", com-
prising government, business service and miscellaneous 
income transactions, resulted in a deficit of $627 mil-
lion. Almost half of this deficit was due to net pay-
ments in respect of business service transactions. 

There was a $351 million deficit recorded on in-
ternational travel transactions. Travel receipts 
amounted to $361 million compared to payments of $712 
million. United States travellers accounted for 67% 
of Canadian travel receipts and Canadian travellers to 
the United States accounted for 637 of travel payments, 
resulting in a deficit of $203 million. The number of 
Canadians travelling in the United States and their per 
capita expenditures both exceeded those for United 
States travellers in Canada. 

Au cours du quatrilme trimestre, lee prix I l'exportation 
des marchandises ont monte en moyenne d'environ 3 1. Bien que 
ce taux soft inférieur d'un point è celui du trimestre précé-
dent, ii constitue Is premiere augmentation pour un quatrilme 
trimestre depuis les trois dernilres années. Sur l'ensembie 
de 1978, les prix I l'exportation ont été en moyenne supérieurs 
de plus de 8 1 1 ceux de 1977. Lee plus fortes hausses du tn-
mestre mit été enregistrées dans les prix des minerais de zinc, 
des minerais et alliages de cuivre, des métaux et ailiages non 
ferreux, de la pate de bole, des minerais de fer, de la viacxle 
er du big. On a observe une baisse du prix du nickel. 

Lea prix I l'importation se sont élevés d'environ 4 1, 
soft I peu prIs au méme rythme qu'au troisilme trimestre. Pour 
l'ensemble de l'année, lea prix I l'importation ont été en 
moyenne supérieurs de plus de 12 % au niveau de 1977. Des 
hausses de prix substantielles mit 8t6 observées pour lea me-
taux non ferreux, les produits I base de fruits et de legumes, 
lea textiles Ct l'acier, tandis que les prix ont été inflrieurs 
dane le cas des fruits frais et des pièces de véhicules auto-
mobiles. 

Les prix I l'importation ayant progressé I un taux supé-
rieur I celui des prix I l'exportation, en partie I cause de 
la baisse persistante de Is valeur du dollar canadien, les 
termes de l'échange du Canads ont fléchi d'un point au qua-
trilme trimestre et d'environ quatre points ear l'ensemble de 
1978. 

Les exportations totales I destination des pays en vole 
do développement se soot chiffrées I $1.4 milliard au quatrilme 
trimestre, cc qui comprend les subventions sous la forme d'ali-
ments et d'autres produits. Certaines exportationa sont êga-
lement firiancées en partie par des prCts au développement et 
des credits a l'exportacion consentis par le gouvernement ca-
nadien et ses organismes. Au cours du tnimestre, lea divers 
programmes d'aide mat,lrielle offerts par le gouvernement Ca-
nadien ont Ité I l'origine de plus d'un cinquilme des expor-
tations canadiennes vers ces pays. Les aliments Ct les autres 
subventions sous forme de produits ont reprCsenté approxima-
tivement un tiers de cette aide, tandis que lea credits a l'ex-
portatlon Ct les préts de faveur en ont constitué respective-
ment plus des deux cinquilmes et environ le quart. 

Au quatriIme trimestre, Ic deficit des invisibles s'est 
chjffré I $2,859 millions; les recettes orit totalisé $2.6 
millisrds tandis que les paiements ont été plus de deux fois 
plus élevls ($5.5 milliards). Lee paiements nets au titre 
des services ont atteint $3 milliarda. Lee entrées nettes de 
transferts unilatéraux ($106 millions) n'ont que léglrement 
compensé le deficit des services. 

Lee trois cinquiImes du deficit global des services 
peuvent étre attribuis I des paiements nets d'intérlts et de 
dividendes, des recettes de $217 millions ayant été iclipsées 
par des paiements de $1,995 millions; les recettes diritéréts 
ont été I l'origine de prIs d'un quart des recettes totales. 
Lea paiements d'intéréts ($985 millions) tradulsaient dane une 
large mesure le niveau élevC des emprunts contractCa par lea 
administrations provinciales et leurs organismes, ainsi que 
les effete de la baisse du cours du dollar canadien. Plus de 
87 1 lu total des psiements de dividendes ($1,010 millions) 
était constitué de gains revenant I des residents des tats-
Unis ear leurs lnvestissements directs au Canada. 

Lea 'autres operations au titre des services", qui com-
prennent lee transactions des administrations publiques, lea 
services commerciaux et divers revenue, se sont soldées par un 
deficit de $627 millions. PrIs de Is moitié a étê due aux 
paiements nets au titre des services commerciaux. 

Au compte des voyages internationaux, lea recettes se 
sont élevées I $361 millions Ct lee paiements I $712 millions, 
cc qui a entratné un deficit de $351 millions. Lea visiteurs 
des tats-Unis ont été responsables de 67 Z des recettes cans-
diennes et las voyageurs canadiens aux Etats-Unis ont été I 
l'origine de 63 1 des palements, ce qui a produit un deficit 
de $203 millions. Le nombre de Canadiens voyageant aux tats-
Unis et leurs dCpenses par personne ont dépassé lea chiffres 
correspondanis pour les visiteurs américains au Canada. 
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In this quarter freight and shipping receipts of 
Ilion and payments of $717 million produced a 

deficit of just $4 million. 

There was a surplus of $106 million on unilateral 
transfer transactions as receipts of $421 million sur-
passed payments of $315 million. Tax withheld on income 
distributions and service payments to non-residents 
accounted for almost half of total transfer receipts. 
Inflows of immigrants' funds were also quite significant 
at $130 million. Outflows of unilateral transfers in 
the form of official contributions accounted for more 
than one half of total payments. These contributions 
include bilateral and multilateral assistance for eco-
nomic and technical programmes and cover cash grants, 
food aid, consultants, teachers, training and contribu-
tions to international and Canadian organizations en-
gaged in such programmes. In the quarter, approximately 
two fifths of total contributions was in the form of 
food aid, with major recipients being Bangladesh and 
Sri Lanka. A further 372 of this aid was directed to 
the Bilateral Development Assistance Programme and con-
centrated mainly in Africa. 

Current Account 1978 - Transactions by Area 

During 1978 the current account deficit with all 
countries amounted to a record $5.3 billion, up 27% from 
the previous year. With both exports and imports rising 
by 17% to $52,930 million and a record $48,922 million. 
respectively, there was a surplus of $3,468 million on 
merchandise trade. In constant dollar terms, exports 
rose by 82, twice the rate of growth of imports. The 
'irhandise trade surplus was more than offset by ex- 

ting net payments on invisibles which climbed to 
53 million. In 1978, in addition to the usual def- 
on service transactions, there was also a deficit 

milateral transfers due to an extraordinary high 
H 	l of outflows of official contributions in the first 

ter on account of the remission of loans to a number 
developing countries. 

Transactions with the United States in goods, 
services and unilateral transfers produced a deficit 
of $4,670 million, an increase of $736 million over the 
deficit in 1977. Despite some slackening in the growth 
of real gross national product in the United States, 
the Canadian merchandise trade surplus with that country 
rose by about two fifths to $2,367 million. The non-
merchandise deficit went up by a quarter to over $7 
billion, largely on service transactions. 

Exports to the United States rose by 20% to 
$37,106 million. Virtually all of the overall $6 bil-
lion rise in exports was concentrated in the end prod-
ucts and fabricated materials sections of trade. Ex-
ports of automotive products led the advance in end 
products, rising by nearly $1.9 billion. Significant 
gains were recorded in exports of both assembled vehi-
cles (notably trucks), and motor vehicle parts. Re-
flecting healthy American demand for construction mate-
rials and paper, forestry products, mainly lumber and 
newsprint, recorded the largest gains in exports of 
fabricated materials. At $2.6 billion exports of lumber 
were 40% higher than in 1977 and more than three times 
the depressed level of 1975. NewsprInt shipments to 
the United States increased by 25%. Other sizeable in-
creases were recorded for iron and steel products, 
chemicals, office machines and equipment, aluminum, 
precious metals, petroleum and coal products and natural 
;as. The sharp decline in the external value of the 
:,nadian dollar was no doubt a factor contributing to 
these developments particularly for those commodities 

are priced in world markets. There was a 6% or 
5118 million rise in the value of natural gas exports, 
.etributable to price increases, as the volume of dcliv-
ries declined. Shipments of iron ore and concentrates 

Au coors do trimestre, lee recettes ($713 millions) et 
les palements ($717 millions) de transports ont engendré un 
faible deficit do seulement $4 millions. 

Les transferts unilatérsux se sont soldés par on excédent 
de $106 millions, les recettes de $421 millions ayant dépassé 
les paiements de $315 millions. Les retenues fiscales sur les 
distributions de revenus et lea psiements de services A des 
non-residents ont produit prCs de la moitid des recettes 8 Ce 
chapitre. Lea entrées de capitaux des immigrants ont aussi 
été considCrables ($130 millions). Lea sorties de transferts 
unilatéraux sous Is forme do contributions officielles ont 
reprisenté plus de la moitiC des paiements totaux; ces contri-
butions comprennent is participation aux programmes bilatéraux 
et multilatCraux d'aide économique et technique et couvrent 
lea subventions monCtaires, l'aide alimentaire, lea conseillers 
techniques, les professeurs et la formation, ainsi que lea 
contributions aux organismes canadiens et internationaux qui 
s'occupent de tels programmes. Au coors du quatriine tn-
mestre, environ deux cinquiémes des contributions ont pnis is 
forme d'aide alimentaire, principalement so Bangla Desh et au 
Sri Lanka, En plus, 37 % do cette aide a été consacrée au 
Programme d'aide bilatCrale au développeinent, qui vise princi-
palement les pays d'Afrique. 

Operations courantes par region, 1978 

En 1978, le deficit du conipte courant avec tous les pays 
a atteint le niveau sans précédent de $5.3 milliards, en hauase 
de 27 % par rapport I l'annCe précCdente. Lea exportationa Ct 
lea importations ayant crQ de 17 Z pour passer respectivement 
I $52,930 millions et au record de $48,922 millions, Un excé-
dent de $3,468 millions a été enregistré dana ie commerce des 
marchandises. En dollars constants, lea exportations ont aug-
monte de 8 Z, soit deux fois plus que les importations. L'ex-
cédent du commerce des marchandises a été annulé par Is pro-
gression des paiements nets sur invisibles, qui sont passes a 
$8,753 millions. En 1978, outre le deficit habituel au chapi-
tre des services, on a observe un deficit pour les transferts 
unilstéraux: cela a été dG au niveau extraordinairemcnt élevé 
des contributions officielles au premier trimeatre, en raison 
d'une remise de dettes I on certain nombre de pays en voie de 
développement. 

Au titre des blens et services et des transferts unila-
téraux, les transactions avec lea Etats-Unis ont engendrC un 
deficit de $4,670 millions, en hausse de $736 millions par 
rapport I celui de 1977. En dépit d'un certain ralentissement 
de Is croissance du produit national brut reel aux tats-Unis, 
l'excëdent du commerce de marchandises avec cc pays a cr 
d'environ deux cinquilmes, passant I $2,367 millions. Quant 
au deficit des invisibles, il s'est dievé d'un quart pour dé-
passer $7 milliards, principalement I cause des operations sur 
services. 

Les exportations Vera lea Itats-Unis Se aont accrues de 
20 % pour atteindre $37,106 millions. Preaque toute la hausse 
globale de $6 milliards des exportations était concentrée dana 
les produits finis et lea demi-produits. En cc qui concerne 
lea prodults finis, lea ventes de produits automobiles, qui 
out progressé de prls de $1.9 milliard, étaient en tate. Des 
sugmentations significatives ont été observées pour lea expor-
tations de vChicules assembles (particulièrement celles de 
camions) Ct de piaces de véhicules automobiles. Les produits 
forestiers, principslement lea sciages et le papier journal, 
ont été responsables des gains les plus élevés des exports-
tions de demi-produits, Ce qui ref llte la vigueur de Is do- 
mande de matérinux de construction Ct de papier aux tats-Unis. 
Lea livraisons de adages ($2.6 milliarda) ont progressé de 
40 1 par rapport 8 1977 et ont atteint Ic triple de leur fat-
ble niveau de 1975; les expeditions de papier journal vera lea 
Ftats-Unis ont augmenté de 25 1. 13'autres hausses sensibles 
ont étd observées pour les produita en fer et en acier, lea 
produits chimlques, lea machines et le materiel de bureau, 
l'aluminium, los métaux précieux, los produita du pétrole et 
du charbon, le gaz naturel. La forte baiase de is valeur cx-
térieure du dollar canadien a sans aucun doute joué un réle I 
cc chapitre, particuliérement dans Ic cam des produits dont 
les prix soot établis sur lea marches mondiaux. La valeur des 
exportatlons de gaz naturel a enregistre une hausse de 6 1 (ou 
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Merchandise Exports 1978 

Exportatioon de marchandines en 1978 

Selected exports by destination with adjuntmentn for Balance of Payments purposes 

Certainoa exportatlonn aelon is destination, avec ajustements aux fins de is balance des paleinents 

Destination 
Per cent of 

total 
exports 
(Trade of 

Other All Canada) 

United United Other coon- coon- - 
Staten Kingdom EEC Japan trien tries En 1 do 
- - - - - - totaldes 

htars- Royaume- Autres Japon Autrem tous exporta- 
Uois mi pays do pays les timsu (coa- 

ls C.E.E. pays serce do 
Canada)  

$ millIons 

TOTAL EXPORTS (CustomS basis) 37,083 2,005 2,912 3,062 7,580 52,642 EXPORTATIONS NATIONALES (base 
dousniSre). 

Of which: Dont: 

Motor vehicles, engines and 11,360 10 32 3 989 12,394 23.5 Véhicules A Moteur. meteors et 
parts. piSces. 

2,660 114 138 232 86 3,230 6.1 Sciages 
2,349 177 56 7 297 2.886 5.5 Papier journal 
2,190 - - - - 2.190 4.2 Gao natarel 
1,176 129 455 198 221 2.179 4.1 Pite de bela 
1,573 - - - - 1,573 3.0 P6trole brut 

Fabricated iron and steel 1.215 15 46 18 159 1.453 2.6 Demni-produits de for at de 
1' acier. 

Chemicals, 	inorganic .mnd or- 739 111 145 29 168 1.192 2.3 Prodnits chiniques, non-or- 

ganic. ganiques et organiques. 
- 246 113 191 641 1.191 2.3 616 
666 4 11 201 260 1,142 2.2 Almeninina Ct alliagea 

Aircraft, 	engines and parts ... 540 28 35 4 197 804 1.5 AArommefa. noteura et piSces 

Lumber 	......................... 

Wheat 	.......................... 

Petroleum and coal products ... 716 8 13 35 22 794 1.5 Produitu do pitrole Ut do 

Newsprint paper ................ 
Natural gas .................... 

charbon. 

Woodpulp 	....................... 
Crude petrolcun ................ 

Iron ores and concentrates .... 546 57 138 27 15 783 1.5 Minerais et cencentrAn de Icr 
Coal and other crude bitusinous 62 - 39 562 99 752 1.4 Charbon et substances bitomi- 

substances. fleuses brutes. 

Aluminums and alloys ............ 

Fertilfoern and fertilioer 581 1 6 34 113 735 1.4 Engram 	Ct natiSrem fertilt- 
materials. santeu. 

+ 23 - 37 - 55 - 30 - 153 - 252 TOTAL DES A.JUSTEMENTS TOTAL ADJUSThENTS ..................

EXPORTS (adjuuted for balance of 37,106 1,968 2,857 3,032 7,427 52,390 EXPORTATIONS (aprSs ajustement aux 
paynmenta). fins do is bslance den paienents). 

Merchandise imports 1976 

Importations de merchandises en 1976 

Selected imports by source with adjustments for Balance of Payments purposes 

Certaines importations selon l'origine, ayes ajustements sux fins de in balance des paiwaents 

Source - Origine 	 Per cent of 
total 

imports 
(Trade of 

United 	United 	Other 	Vgne- Other 	All 	Canada) 
Statea 	Kingdom 	EEC 	Japan oueia coon- 	cous- 	- 
- 	- 	- 	- 	- 	trtea 	tries 	En S du 

Ftats- 	Royaume- Autres 	Japan Vane- 	- 	- 	total des 
lists 	Uni 	psys de 	ammela Autres 	bus 	importa- 

Ia C.E.E. 	pays 	les 	Clans (comn- 
pays 	morse du 

Canada) 

35,062 1,598 
Of which: 

Motor vehicles, engines and 11,815 72 
parts. 

528 - 

IMPORTS 	(Customs basis) 	............ 

Comunicatios equipnent 922 39 
Fabricated iron and steel 530 98 

Electronic computers and offics 901 15 
equipneat. 

Chemicals, inorganIc and or- 633 75 
ganic. 

Crude 	petroleum 	................... 

Tractors, 	engines and parts ... 775 34 
Aircraft, engines and parts ... 714 46 
Plastics fabricated materials 637 38 

103 30 Wearing apparel 	.................. 

- 323 + 7 TOTAL ADJ1JSThENTS 	................... 

'll'ORTS 	(od)osted 	for balance of 31,739 1,605 

$ millions 

3,032 2.265 1,283 6,444 49.684 IMPORTATIONS (base dommanibre) 
Dust: 

350 612 - 133 13,042 26.2 VPhiculeu S moteur, moteurn et 
piSces. 

- - 1,198 1,740 3,466 7.0 Pfirolo brut 
40 346 - 165 1,512 3.0 Matiriei de tflAcosnsunication 

127 188 - 148 1,091 2.2 Deni-prodaits do fer et de 
lacier. 

61 63 - 33 1,073 2.1 Ordlnateurs et amatPriel de bureau 

138 22 - 94 962 1.9 Prodults rhismiquos. non-orgsni- 
ques et organiques. 

53 33 - 10 908 1.8 Tracteurs, moteurs cC piSces 

2 - - 7 769 1.5 APronefa. meteors ci piSces 

47 12 - 12 746 1.5 Demsi-prodmmits de matibtes plasti- 
ques. 

65 14 - 522 734 1.5 Vltementn 

+ 10 - 26 - - 430 - 762 TOTAL DES AJUSTEMENTS 

3,042 2.239 1.283 6,014 48,922 IMPORTATIONS (eprls ajustement sum, 
1. 	l.1c........ 0 
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II by more than a quarter, as the result of strikes 
uebec and Labrador mines during the second and third 

Irters of the year. Crude petroleum exports to United 
ites refineries, which have been declining since 1974 
ause of continued reductions in the quantity of oil 

authorized for export by the Canadian government, fell 
by $163 million in 1978. The volume of shipments was 
18% below the 1977 level. Were it not for the rising 
quantities of oil exported under a "swap" agreement 
with the United States, the total decline in oil ex-
ports would have exceeded $600 million. 

Imports from the United States advanced by 18% to 
$34,739 million. This growth, which was heavily concen-
trted in the manufactured goods section of trade, was 
led by a $1.4 billion rise in imports of automotive 
products. (Set against the stronger rise in automotive 
exports, the net deficit with the United States in trade 
in automotive products was halved in 1978 to a level of 
less than half a billion dollars.) Imports of aircraft, 
engines and parts were $300 million higher than in 1977. 
Crude petroleum imports in 1978 under a barrel-for-
barrel exchange agreement with the United States ex-
ceeded $500 million, nearly double the level of a year 
earlier. Other important increases were noted for 
imports of electronic computers and other office equip-
ment, telecommunications and related equipment, precious 
metals, and plastics. In 1978, the United States ac-
counted for 71% of both Canadian exports and imports, 
about 12 higher than in 1977. 

The non-merchandise deficit with the United States 
by a quarter to $7.0 billion in 1978. Non-merchan-
receipts grew by 10% to $5.1 billion, considerably 
than the 18% increase to $12.1 billion in payments. 

deficit on service transactions was $7.1 billion, 
billion larger than in 1977. 

A 28% increase in net payments of interest and 
dividends to $3,553 million accounted for more than half 
of the growth in the deficit on service transactions. 
Interest and dividend receipts advanced by only 2% to 
$450 million compared to a 25% increase in payments. 
to a level of $4,003 million. Approximately three 
fifths of the increase in the deficit was due to a surge 
of 232 in interest payments largely on borrowings by 
the provincial governments and their agencies. 

The balance on "other service" transactions 
weakened by more than a fifth to a deficit of $2,431 
million. A significant rise of 39% in outflows of 
miscellaneous income accounted for a large portion of 
the increase. 

Travel transactions between Canada and the United 
States reBulted in s deficit of $925 million, $170 mil-
lion greater than in 1977. Receipts and payments were 
$1,635 million and $2,560 million, respectively. The 
number of travellers entering Canada from the United 
States fell by under 11 to almost 32 million while the 
number of Canadians travelling in the United States 
dropped by almost 2% to some 37 million. The per capita 
expenditure of Canadian visitors was, however, signifi-
cantly higher than that of their American counterparts. 

The deficit recorded on freight and shipping 
transactions showed no change from 1977 at $193 million 
is receipts grew at a rate of almost 12% to $1,285 mu- 

while payments advanced more slowly by 10% to 
18 million. 

The surplus on unilateral transfer transactions 
by a fifth to $65 million. An increase of $34 nil-

1uu in outflows of emigrants' funds more than accounted 
br the drop in the surplus.  

de $118 millions), attribuable aux augmentations de prix puis-
que le volume des livraisons a diminué. Les expeditions de 
rainerais et concentrés de fer ont reculé do plus d'un quart 
cause des grves gui ont sévi dana lea mines du Québec et du 
Labrador aux deuxième et troisime trimestres do l'année. Les 
exportatlons de pCtrole brut vera los raffineries des Itats-
Unis, gui baissent depuis 1974 Ii cause des reductions conti-
nuelles des quantités de pétrole exporté quo le gouvernement 
du Canada autorise, ont enregistré une chute do $163 millions 
en 1978; le volume des expeditions était Inféricur de 18 Z au 
niveau de 1977. Si ce n'était des quantitCs croissantes ex-
portées aux termes d'un accord do troc avec lea Itats-lJnis, la 
baisse totale des exportations de pétrole aurait dépasse $400 
millions. 

Quant aux importations en provenance des tats-Unis, 
elba ont grimpe de 18 2 pour passer é $34,739 millions. Cette 
croissance, surtout concentrée dans le secteur des produits 
manufactures, a été engendrée par une hausse de $1.4 milliard 
des importations do produits automobiles. Compte tenu do Ia 
plus forte augmentation des exportations automobiles, Ic dC-
ficit net du commerce de produits automobiles avec lea Itata-
Unis a ëté réduit do moitié en 1978 pour so chiffrer a un ni-
veau inférieur a un demi milliard do dollar. Los importations 
do moteurs et de places d'avions ont été supérleures de $300 
millions a celles do 1977. Les achats de pétrole brut effec-
tués en 1978 en vertu d'un accord de troc avec lea Etats-Unis 
ont dépassé $500 milliona, près do deux fois leur niveau de 
l'année précédente. On a observe dautrea progressions impor-
tantes dons lea importations d'ordinateurs et de materiel de 
bureau, do materiel do télCcommunications et do materiel con-
nexe, de métaux précieux et de plsstiquos. En 1978, los 
Etats-Unis ont Cté responsables de 71 2 des exportations et 
des importations eanadiennes, soit de 1 2 do plus qu'en 1977. 

Le deficit des operations invisiblea avec lea tsts-Unis 
s'est aggravé d'un quart en 1978 pour passer A $7.0 milliards. 
Los recettos d'inviaibles ($5.1 milliards) ont monte do 10 2, 
soit beaucoup moms quo los paiements qui ont progressé do 18 2 
et se sont chiffrés I $12.1 milliards. Au chapitre des ser-
vices, le deficit do $7.1 milliards a étê aupérieur de $1.4 
milliard I celul do 1977. 

Une hausse de 28 2 des paiements nets d'intêréts et de 
dividendes a etC I l'origine do plus de Ia moitié do l'accrois-
sement du deficit des services. Lea recettes d'intéréts et de 
dividendes ($450 millions) n'ont crC que de 2 2, comparative-
mont I un bond do 25 2 des paiements qui ont atteint $4,003 
millions. Environ trois cinquimes de b'aggravation du deficit 
sont imputables I une augmentation de 23 2 dos pafements d'in-
tCréta, olle-mCme surtout due aux emprunts des administrations 
provinciales et de leurs organismes. 

Le solde des "autres operations au titre des services" 
s'est détérioré de plus d'un cinquième et a été déficitaire de 
$2,431 millions. line hausse importante (39 2) des sorties do 
divers revenus a été I l'origino d'une large portion de cotte 
augmentation. 

Lea transactions au titre des voyages entre lo Canada et 
lea tats-tlnis se sont soldéea par un deficit do $925 millions, 
en hausso de $170 millions par rapport 1 1977. Los recettes ot 
los paioments so sont chifirés respectivemont I $1,635 millions 
et $2,560 millions. Le nombre do voyageurs entrés au Canada en 
provenance des tats-Unis a baissé do moms do 1 2 pour passer 
I presque 32 millions, tandis quo le nombre do Canadiens voya-
geant aux tats-Unis a enregistré Un recul do prls dc 2 2 pour 
a'Ctablir 1 quelque 37 millions. Copendant, lea dCponses uni-
taires des voyagours canadiens étaient significativoment supC-
rieures I cellos des visiteurs américains. 

Le deficit de $193 millions enregistré au titre des 
transport n's pas vane par rapport 1 1977, lea recettes de 
$1,285 millions ayant progresaé I un taux do prIs do 12 Z. 
tandis que lea paiements do $1,478 millions ont augmenté plus 
lentement, do 10 2. 

L'excédent des transferts unilatéraux s'eat comprimé d'un 
cinquilme pour s'établir I $65 millions, du fait d'une hausse 
de $34 millions dos sorties do capitaux dos emigrants. 
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Current Account 1978 

COmpte courast 1978 

interest Other 
Merchan- and Freight service 

dine dlvi- and transac- Trans- By area 
trade Travel denim shipping tions(i) fers(1) total(1) 
- - - - - - Total(l) - 

Conuerce Voyages lntBr9ts Trans- Autres Trans- Par zone 
Area de et ports opéra- fertn(1) totale(i) zone 

marchan- dlvi- tions 
discs dendes au 

titre 
des 
servi- 
ces(1) 

percentage distribution - distribution en pourcentages $ millions 

Relative importance of current account liens - by area 

Importance relative des posies du compte courant - par zone 

United States: Stats-lois: 
87.9 3.9 1.1 3.0 3.3 0.8 100.0 42,198 Recettes 
74.1 5.5 8.5 3.2 8.2 0.5 100.0 46.868 Paiementa 

United Kingdom: Roya.esa-Umi: 

Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 

64.8 5.7 .2 7.1 17.1 4.1 100.0 3.038 Recettea 
57.0 13.2 6.3 7.5 13.'. 2.6 100.0 2,815 Psiements 

Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 

Other EEC: Autres pays de in C.E.E.; 

73.0 5,4 3.1 4,5 7.5 4.5 100.0 3,915 Recettes 

61.1 7.1 15.9 4.1 10.5 1.3 100.0 4.980 Psiements 

Japan: Japon: 

Reeicts 	......................... 
Payoents 	......................... 

89.4 5.1 0.1 5.7 2.5 0.2 100.0 3.392 Recettea 
88.4 1.5 1.3 5.6 3.0 0.2 100.0 2.532 palements 

Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 

Other OECD Autres pays do 

73.6 5.4 2.4 9.0 7.3 2.3 100.0 1.599 Recettes Receipts 	......................... 
60.7 11.2 6.2 8.8 11.7 1.4 100.0 2.379 Paiemnots 

Other: Autres: 

71.9 2.2 4.6 5.2 13.2 2.9 100.0 8,687 Recettes 

Payments 	......................... 

Receipts 	......................... 
Payments 	......................... 68.5 5.8 2.4 4.1 6.5 12.7 100.0 8,540 Paiements 

All son-residents; bus los non-residents: 

83.4 3.8 1.7 4.0 5.7 1.4 100.0 62.829 Recettes 

71.8 6.0 7.9 3.8 8.3 2.2 100.0 68.114 Palenents 

Relative Importance of areas - by current account item 

Receipts 	......................... 
Faymentn 	......................... 

Importance relative des zones - par poste du compte courant. 

United States; Etats-Unin; 

70.8 69.2 42.7 50.5 39.2 35.5 67.2 42.198 Recettes 

71.0 62.7 74.7 57.0 67.9 17.1 68.8 46.868 Psiemests 
Receipts 	......................... 

United Kingdom: Royaume-Uoi: 

3.8 7.4 3.5 8.4 14.6 13.6 4.8 3.038 Recettes 

3.3 9.1 3.3 8.1 6.7 4.9 4.1 2.815 Psienenta 

Other EEC: Autres psym de is C.E.E.r 
5.5 8.9 11.6 10.1 8.2 19.1 6.2 3,915 Recette 

Payments 	......................... 

6.2 8.7 14.8 7.9 9.3 4.3 7.3 4,980 Psiements 

WJfl: .lapoo: 

RCcelpts 	........................... 

5.8 2.9 0.5 7.6 2.4 0.7 5.4 3.392 Recettes 

Payments 	........................... 

4.6 0.9 0.6 5.5 1,3 0.4 3.7 2.532 Psiemests 

Receipts 	.......................... 
Paymests 	........................... 

cr OECD: Autrea pays de l'O.C.D.. 

Receipts 	........................... 
l.;vments 	.......................... 

2.2 3.7 3.7 5.7 3.3 4.0 2.6 1 1 599 Recettes 

2.9 6.5 2.7 8.0 5.0 2.2 3.5 2.379 PatementS 

Autres: 

eeeipts 	.......................... 
.cymsots 	.......................... 

11.9 7.9 38.0 17.7 32.3 27.1 13.8 8.687 Recet1ns ecelpes 	......................... 
12.0 12.1 3.9 13.5 9.8 71.1 12.6 8,540 Psineots .yaests 	......................... 

Tous lee non-residents: 

100 . 0  100.0 100.0 100.0 10010 100.0 100.0 62,829 Rerettes 
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 68,114 Psiements 

$ millions 

Total(1), par poate: 
52,390 2,364 1,053 2.544 3.562 916 I 	62.829 Recettes 

... 
48.922 4,083 5,358 2,595 5,634 

1'522L68'114 

Palements 
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Transactions between Canada and the European 
i.conomic Community (EEC), including the United Kingdom, 
turned to a deficit of $842 million from a surplus of 
-15 million in 1977. This resulted [rome significant 
drop of about $800 million in the merchandise trade 
surplus to $178 million and an increase of $78 million 
to over $1 billion in net non-merchandise payments. 

Despite the sharp decline in the external value 
of the Canadian doliat' in 1978 vis-1-vis the major 
European currencies, rendering Canadian products more 
cost-competitive, and a atrone  expansion in the volume 
of imports by this group of countries, exports to the 
EEC (including the United Kingdom) declined by 2% to 
$4.8 billion. Apart from sales to France, which grew 
by 30%, exports to the remaining members of the Commu-
nity were not much changed from a year earlier. Wood-
pulp and chemicals were significant contributors to the 
rise in exports to France. Exports of wheat to the 
Community fell by 87., while other declines were also 
recorded for nickel in ores, iron ore and concentrates 
and uoodpulp. The proportion of total exports going 
to the EEC fell from 11% in 1977 to 9% in 1978. 

Imports from the Community expanded by 17% to 
$4.6 billion. The resultant trade surplus plunged from 
nearly a billion dollars in 1977 to less than $200 mil-
lion in 1978. Increased imports were recorded from all 
member countries within the Community. More than 702 
of the rise in imports was concentrated in the end prod-
ucts section of trade. There were important increases 
in imports of automotive products, organic and inorganic 
chemicals and fabricated iron and stcl. The percentage 

'm'1 •it ilrillolt:1:lt,t . 	Ii 

L. 	 1: 

1,00 million. The deileit recorded for interest and 
dividend transactions rose by about a fifth to $810 
million, and accounted for over two thirds of net ser-
vice payments. A small decline in the deficit on divi-
dends due to higher receipts on direct investment by a 
few companies was more than offset by an increase in net 
interest payments, mainly on provincial government 
borrowing. 'Other service" payments rose by 16% to $899 
million, compared to a 9% growth rate on receipts to 
$813 million, causing a tripling of the deficit on this 
account to $86 million. The growth in "other service" 
payments resulted mainly from the combination of higher 
miscellaneous income payments and federal government 
expenditures in the European Economic Community. The 
surplus on freight and shipping transactions declined 
by about a quarter to $55 million. Travel receipts from 
the European Economic Community rose dramatically by 
more than 507. to $385 mil1ion compared to an increase 
of only 1% in travel payments. The resultant travel 
deficit of $339 million was $127 million less than in 
1977. A $160 million surplus was recorded on unilateral 
transfer transactions, practically unchanged from a year 
earlier. 

The current account balance between Canada and 
all other countries showed a significant swing of about 
half a billion dollars to a surplus of $227 million as 
the merchandise trade surplus nearly quadrupled to $923 
million. An increase of about $200 million in the def-
icit on 'invisibles' partly offset the improvement in 
the merchandise trade balance. A swing to a surplus of 
i135 million in the service balance was more than offset 
lv the expansion in net unilateral transfer outflows 
which, mainly through much higher official contribu-
tons, accounted for the deterioration in the overall 
lalance on "invisibles". 

Lea transactions entre le Canada et Is Coam,unaut écono-
migue europêenne (C1E), y compris le Royaume-Uni, se aunt 
soldées par on deficit de $842 millions, comparativement I on 
excédent de $35 millions en 1977; ccci a été cause par one 
baisse marquee d'environ $800 millions de l'excédent du com-
merce des marchandises ($178 millions) cc par une hausse de 
$78 millions des paiements nets d'invisibles, gui sent passes 
a plus de $1 milliard. 

Malgré is forte baisse du dollar canadien vis-l-vis des 
principales devises européennes en 1978 (gui a rendu lea pro-
duits canadiens plus concurrentiels sur le plan des cotts) et 
l'expansion importante des importations en volume de cc groupc 
de pays, lea exportations vera Is CEE (Royaume-1Jti compris) ont 
reculé de 2 % pour s'établir I $4.8 milliards. A part lea 
ventes 1 is France gui ont progresse de 30 Z, les livreisona 
aux autres membrea de is Coutmunauté n'ont pos beaucoup vane 
par rapport I l'année préc6dente. La pate de bois cc lea pro-
duits chimiques oct été responsables d'une bonne partie do is 
hausse des exportations vera Is France. Lea expeditions de blé 
vers Is Communauté ont reculé de 8 X, et d'autres baisses ont 
Cgalement été enregistrées pour les minerais de nickel, les 
minerals et concentrés de fer et Is plte debois. La propor-
tion des exportations I destination de la CEE a rCgressé, pas-
sant de 11 Z du total en 1977 19% en 1978. 

Lea importations en provenance do is Communauté ont aug-
mertté de 17 1 pour sétablir I $4.6 milliards. L'excédent 
commercial gui en a résulté a chute, de prls dun milliard de 
dollars en 1977 1 moms de $200 millions en 1978. Des hausses 
ont été obaervées dans lea achats I tous lea pays membres de 
is CE. Plus de 70 1 de is progression des importations était 
concentrée dans lea produits finis. Do fortes hausses ont été 
enregistrées au chapitre des importations de produits automo-
biles, de produita chimiques organiques Ct inorganiques, et de 
roduits en fer et en acier travaillés. Le pourcentage des 
importations provenant de is CEE n's pas change en 1978 
9 1/2 Z). 

Le solde des invisibles avec la Communauté économique 
uropéenne s'est affaibli de 8 1 et a été déficitaire de $1,020 

millions. Le deficit des intergts et des dividendes s'est 
accru d'environ un cinquiCme pour passer 1 $810 millions et a 
Cté a l'origine de plus des deux tiers des psiements nets de 
services. Une faible régresaion do deficit au titre des dlvi-
dendes, provoquée par on accrolsscment des recettes perçues 
par quelgues sociétés sur des investissements directs, a été 
annulCe par one progression des palements nets d'intéréts, 
attribuable aurtout aux emprunts des administrations provin-
ciales. Les palements relatifs aux "autres operations au titre 
des services" ont monte de 16 1 pour passer 1 $899 millions, 
comparativement 1 9 1 et $813 millions du côté des recettes, 
Ce qui a triple le deficit ($86 millions); cette hausse des 
paiements provenait principalement d'un rellvement des paie-
menta de revenua divers et des dépenses fédérales dana Is Com-
munauté Cconomique eoropCenne. L'excédent des transports a 
reculé d'environ un quart pour se chiffrer 1 $55 millions. Les 
recettes de voyages sur Is CommunautC économique europCenne ont 
enregistrC une hausae spectaculaire de plus de 50 1 et sont 
passéea I $385 millions, comparativement I one augmentation de 
settlement 1 1 des paiements: Ic deficit des voyages s'est ainsi 
établi I $339 millions, soit $127 millions de moms gu'en 1977. 
Au chapitre des transferts unilatCraux, l'excëdent de $160 mil-
lions na pratiquement pas vane par rapport a l'année précé-
dente. 

Le solde du compte courant do Canada avec tous les autres 
pays  a enregistré un revirement d'environ on deal milliard de 
dollars pour devenir excédentaire do $227 millions, l'excédent 
du commerce des marchandises ayant presque quadruple poor se 
chiffrer I $923 millions. Une hausse d'environ $200 millions 
du deficit des invisibles a en partie compensé cette améliora-
tion du solde de Is balance commerciale. Le solde des services 
est passe a on excédent de $135 millions gui a été annolé, cc 
au-dell, par one poussée des sorties nettes de transferts uni-
latéraux, gui ont été responsables de la détCnioration du dé-
ficit global des invisibles, principalement 1 cause de contri-
butions officielles beaucoup plus élevées. 
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Exports to all other countries in aggregate, In-
creased by one-fifth to $10.5 billion. Shipments to 
Japan, Canada's second largest trading partner, ac-
counted for nearly one third of the overall $1.8 billion 
increase in exports to this geographical grouping of 
countries. Exports to Japan, which exceeded $3 billion, 
were up by about a quarter. Shipments of aluminum at 
over $200 million, were nearly five times the level in 
1977, while other significant increases were recorded 
for shellfish, woodpulp, and lumber. Exports to the 
U.S.S.R. were up by over 50%, largely on account of 
sales of radioactive elements and isotopes. Other ex-
port gains exceeding $100 million were recorded to 
Brazil, the l'eople's Republic of China, Saudi Arabia, 
Venezuela and India. Over all there was a small decline 
in wheat shipments, despite the large increase in sales 
to Brazil. Automotive products were the major contrib-
utor to the rise in exports to Saudi Arabia and Vene-
zuela, while aluminum and, to a lesser extent, wheat 
accounted for most of the advance in sales to the 
People's Republic of China. Shipments to Norway fell 
by more than a third mainly due to a decline in sales 
of nickel in ores and concentrates. 

Imports from all other countries totalled $9.5 
billion, up 13% from 1977. Crude petroleum deliveries, 
which represented over 30% of imports from this group 
of countries remained virtually unchanged from their 
level in 1977, as a small decline in volume was offset 
by a rise in prices. Imports from Japan were up in val-
ue by more than a quarter to $2.2 billion. This rise was 
due in large part to a sharp decline in the exchange 
value of the Canadian dollar via-i-via the Japanese yen 
which in 1978 fell, on average, by more than a quarter 
below its value in 1977. Imports of automotive prod- 
ucts from Japan rose by 507., with smaller gains being 
recorded for fabricated Iron and steel, photographic 
goods, and telecommunications and related equipment. 
Sizeabie advances were also recorded for imports from 
Taiwan, Switzerland, Sweden, Iran and Hong Kong. Im-
ports from Venezuela, Canada's principal supplier of 
imported oil, fell by $77 million, more than accounted 
for by a reduction to oil shipments. 

The non-merchandise deficit with all other coun-
tries expanded by two-fifths to $696 million in 1978. 
The balance on services, however, swung to a surplus of 
$135 million. Three ftfths of the turnaround in the 
balance was due to "other service" transactions which 
recorded a surplus of $445 million compared to $311 
million a year earlier. Enlarged business service 
receipts, partly reflecting the Increasing importance 
of Canadian corporations in overseas development pro-
jects, accounted for more than half of the Increase In 
"other service" receipts. There was a surplus of $58 
million on interest and dividends compared to a deficit 
of $29 million in 1977. This shift in the balance was 
due entirely to dividend receipts which more than dou-
bled to a level of $396 million. The surplus recorded 
in 1977 on freight and shipping transactions further im-
proved in 1978 to $87 million. Travel receipts rose by 
38% to $344 million while travel payments increased by 
half that rate to $799 million, resulting in a $35 mil-
lion expansion in the deficit. 

A significant increase in the level of Canada's 
official contributions caused the ,iefictt on unilateral 
transfer transactions to double to $831 million. The 
growth in the value of official aid was largely due to 
the forgiveness of loans by the federal government to 
a number of developing countries, which aggregated $232 
million. Among the countries involved were Tanzania, 
Niger, Malawi and Botswana. Inflows of immigrants' 
funds declined by 12% reflecting the declining number of 
immigrants entering Canada during 1978. 

Las exportations vers i'ensemble des autres pays ont pro-
grease d'uri cinquime pour passer a $10.5 milliards. Les ex-
peditions au Japon, le deuxième partenaire commercial du Cana-
da, ont éte 1 l'origine de prls d'un tiers de is hausse globale 
de $1.8 milliard des exportations vers ce groups de pays; elles 
not dépassé $3 milliards aprls avoir augmenté d'environ un 
quart. Les livraisons d'aluminium (plus de $200 millions) ont 
ete presque cinq fois plus élevées qu'en 1977, tandis que 
d'autres hausses notables ont éte observées dans le cam des 
fruits de met, de la pate de bois et des adages. Lee expor-
tations 1 destination de l'U.R.S.S. ont enregistré un gain de 
plus de 50 Z, surtoot 1 cause de ventes d'diéments er d'iso-
topes radioactlfs. Lea ventes mu Brésil, I Is République popu-
laire de Chine, I l'Arabie Saoudite, au Venezuela et I l'lnde 
Se sont également accrues de plus de $100 millions. Dane l'en-
semble, lee livraiaons de blé ont légèrement baissé, en dépit 
d'une forte augmentation des ventes au Brésil. Lea livraisons 
de produits automobiles ont été lea prindipales responsables de 
is hausse ds exportations I destination de l'Arabie Saoudite 
et du Venezuela, tandis que l'aluminlum, et dans uris moindre 
mesure le blé, ont éte A l'origine de la majeure partie de Is 
hausse des ventes I is RCpublique populaire de Chine. Lea 
expeditions vera Is Norvlge ont baissé de plus d'un tiers, en 
raison surtout d'un recol des ventes de minerais et de concen-
trés de nickel. 

Lea importations en provenance de tous les autres pays 
ont totalisé $9.5 milliards, soit 13 % de plus qu'en 1977. Lea 
livraisons de pétrole brut, qui ont représenté plus de 30 1 des 
importations en provenance de ce groupe de pays, soot demeurées 
pratiquement au mIme niveau qu'en 1977, et une faible baisse 
de leur volume a ëté compensfe par une progression des prix. 
La valour des achats au Japon a grimpé de plus d'un quart pour 
s'établir 1 $2.2 milliards, ce qui est attribuable en grande 
pertle I une forte devaluation du dollar canadien par rapport 
au yen japonais (le dollar a régressé en moyenne de plus d'un 
quart en 1978 par rapport a sa valeur en 1977). Les importa-
tions de produits automobiles en provenance do Japon se sont 
accrues do 50 7., tandis que des gains plus falbles ont été 
enregistrés pour les produits en fer et en acler travai'llés, 
les articles photographiques et le materiel de télécoinmunica-
tions et le materiel connexe. On a également observe des pro-
grls sensibles au chapitre des importations de Taiwan, do 
Suisse, de Sulde, d'Iran et do Hong-Kong. Lee importations 
provenant du Venezuela, Is principal fournisseur do pétrole do 
Canada, ont reculé de $77 millions, I cause surtout d'une re-
duction des livraisons de pétrole. 

La deficit des invisibles svoc tous lea autres pays s'est 
aceru de deux cinquilmes en 1978 pour s'établir I $696 mil-
lions. Par contre, le solde des services a enregistré urr rev!-
rement qui l's fait devenir excédentaire de $135 millions. Lee 
"autres operations au titre des services", qui se soot soldées 
par on excCdent de $445 millions ($311 millions l'année precé-
dente), ont été responsables des trois dinquilmes de ce revire-
merit; uris hausse des recettes de services commerciaux, qui re-
flite en partie l'importance do plus en plus grande des so-
ciétés canadiennes dans los projets do dCveloppement outre-mer, 
m été I l'origine de plus do is moitiC de la progression des 
recettes d'autree services. On a enrogistrC un excéderit de 
$58 millions au titre des intCrIte et dividendes, comparative-
mont I un deficit de $29 millions en 1977: ce retournement eat 
attribuable entilrement aux recettes de dividendes, qui ont 
plus que double at so soot Clevées I $396 millions. L'excédent 
de 1977 au chapitre des operations de transports s'est encore 
amIliord en 1978 pour s'établir I $87 millions. Lea recettes 
de voyages ont cra de 38 1, passant 1 $344 millions, tandis qua 
lea palements ($799 millions) progressaient moltié mains vite, 
ce qui a aggravé le deficit de $35 millions. 

Les contributions officielles do Canada, en forte hausse, 
ont fait doubler is deficit des transferts unilatéraux, qui a 
etC porte I $831 millions. La progression de is valeur de 
l'aide officielle a été largement attribuabie mu fait que le 
gouvernoment federal a accordé des remises de dettes I plu-
sieurs pays en vole de developpement, pour on total do $232 
millions. Ces pays comprenaient entre autres la Tanzanie, le 
Niger, le Malawi et le Botswana. Lea entrees de capitaux des 
immigrants not reculC do 12 1, tradulsant is baisse do nombre 
de personnes entrees au Canada en 1978. 
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I Account, Suimnary 

Ir,nssctions between Canada and other countries 
e to a net capital inflow of $806 million in 

nh quarter and $3,758 million for the year as 
a whole. Capital inflows during 1978 were augmented by 
substantial foreign borrowing by the Government of 
Canada to finance the current account deficit and stem 
downward pressure on the Canadian dollar. Foreign 
financing by the Government of Canada amounted to 
$1,571 million during the fourth quarter and $5,613 
million for the year. This borrowing took the form of 
security issues in New York and Germany, a medium-term 
credit arranged with a German bank, and standby credits 
arranged with Canadian and foreign banks. Even after 
the absorption of these borrowings, however, the level 
of Canada's official international reserve assets 
declined by $184 million during the year, the net 
utilization of reserve assets by the authorities 
amounting to some $5,797 million. (In addition to 
direct intervention in foreign currency markets, 
foreign exchange is employed by the government for a 
number of purposes, including Canada's aid programme, 
the maintenance of government installations outside 
Canada, purchases of imported goods as required, for 
example, for the armed forces, servicing foreign 
currency debt, etc.) 

During 1978 the focus of monetary policy in 
Canada shifted as the dollar came under increasing down-
ward pressure. The Bank Rate was raised six times 
during the year, from 7 1/2% to 10 3/4%, as the monetary 
authorities took action to maintain Canadian interest 
rates above those in the United States, where interest 
rates also registered sharp increases, and attract 
Inflows of funds. The unhedged interest rate differ-
ntial on representative money market paper fluctuated 

throughout the year, increasing from around 25 basis 
points in Canada's favour at the beginning of the year 
to almost 150 basis points in April. It declined fairly 
.;teadily until July, and then widened again to around 
!(lO basis points in August. Thereafter the differential 
tarrowed, moving in favour of investment in the United 
States in December. On a covered basis, however, the 
yield differential was less volatile, providing an 
incentive for investment in Canada which increased 
fairly steadily throughout the year until peaking in 
November. 

Compte de capital - Sommaire 

Les transactions entre le Canada et les autres pays se 
sont soidées par des entrées nettes de capitsux de $806 mil-
lions et de $3,758 millions au quatriBme trimestre et au cours 
de l'année 1978 respectivement. Lea affiux de capitaux de 1978 
ont étë gonflés par lea emprunts considérables que le gouverne-
ment du Canada a contractCs B l'étranger pour financer le defi-
cit des operations courantes et freiner les pressions B is 
baisse sur le dollar canadien: le financement étranger du gou-
vernement canadien s'est élevé B $1,571 millions su quatriBme 
trimestre et B $5,613 millions au cours de lannCe. Gee em-
prunts ont pris la forme d'lmissions de valeurs mobiliBres B 
New York et en Aliemagne, d'un credit B moyen terms condo avec 
one banque alleinande et de credits de confirmation auprBs de 
banques canadiennes et étrangBres. Cependant, méme aprBs 
l'incorporation de ces emprunts, le niveau des reserves inter-
nationales officielles du Canada a baissé de $184 millions pen-
dant l'année, le recours net des autorités awc avoirs de ré-
serves s'étant élevé B quelque $5,797 millions. (En plus 
d'utiiiser lea devises pour intervenir directement sur lea mar-
chés des changes, le gouvernement s'en sert B diverses fins, 
notamment pour le programme d'aide du Canada, le maintien 
d'installations gouvernementales B l'extérieur du Canada, 
i'achat de biens importés pour le compte des Forces armées par 
exempie, le service de la dette exténieure en monnaies étran-
gBres, etc.) 

En 1978, l'objet de is politique monétaire canadienne a 
change loraque le dollar a conmiencé 1 subir des pressions 
croissantes B la baisse. Le taux d'escompte a été rehaussé B 
six reprises pendant l'année et est passé de 7 1/2 1 B 
10 3/4 1, les sutorités monétaires désirant maintenir lea taux 
d'intérBt canadiens au-dessus de ceux des Etats-Unis (oh lea 
taux oft egaiement enregistré de fortes hausses) et attire 
ainsi des capitaux. Le différentiel d'intérCt non couvert B 
terme sur des effets représentstifs du marché monétaire a fluc-
tue pendant toute l'année: ii s'est d'abord accru, passant 
d'environ 25 points de base en faveur de Canada au debut de 
l'année B presque 150 points de base en avril, puis ii a dC-
dine assez regulilrement jusqu'en juiliet, avant de s'éiargir 
B nouveau pour atteindre environ 100 points de base en soOt; 
par is suite, ii s'est encore rétréci pour finalement être 
favorable sux investissements sux Etats-Unis en décembre. 
Aprés couverture B terme cependant, ie différentiel a été mainS 
fiuctuant ci a offert une incitation a investir au Canada qui 
s'est accrue d'une maniBre sssez constants pendant toute 
i'année, atteignant on soramet en novembre. 

Item 

Capital flovements(1) 

Mouvements de cspitsux(1) 

1978 

1976 Fl 7 	1978 

II 	III 	IV 

Detail 

IF millions 

Direct investment in Canada .. + 235 - 	40 + 	325 	- 735 - 260 + 	500 - 215 Investissements directs su 
Canada. 

Direct investment abroad ......- 	335 - 	575 - 	495 	- 395 - 	605 - 	740 - 1,800 Investissements directs B 
1' étranger. 

Portfolio trsnsactions ....... ..+ 1,014 + 2,893 + 	305 	+ 918 + 8,608 + 5,386 + 5,130 Commerce des valeurs mobiiilres 
Other capital movements in 	- 	1 - 	12 + 202 	+ 149 + 	166 - 573 + 338 Autres mouvements de capitaux 

long-term forms. 	 B long terme. 
Resident holdings of foreign 	+ 	720 + 1,103 - 1,006 	+ 710 - 1,280 + 804 + 1,527 Avoirs des residents de capitaux 

short-term funds abroad. 	 étrangers B court terme. 
Non-resident holdings of Cans- - 127 + 	41 - 	54 	+ 116 + 974 + 425 - 	24 Avoirs des non-residents cana- 

dian short-term paper. 	 diens sous forme d'effets B 
court tense. 

:Iier capital movements in 	- 1,125 - 	102 - 	14 	+ 43 + 	399 - 	327 - 1,198 AuLres mouvements de capitaux 
short-term forms. 	 B court terme. 
1 capital movements .........+ 	381 + 3,308 - 	737 	+ 806 + 8,002 + 5,475 + 3,758 Mouvements nets de capitaux 

I) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re-
duction in liabilities to non-residents. - Un signe moms represente une sortie de capitaux du Canada et one augmentation 
des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 



- 20 - 

In spite of generally favourable yield differen-
tials, short-term capital inflows were down sharply, 
from $902 million in 1977 to $305 million in 1978. In 
the fourth quarter, the net inflow amounted to $869 
million. For the year as a whole, transactions in 
resident foreign currency holdings gave rise to 
increased net inflows. Foreign currency operations 
with non-residents of the Canadian chartered banks 
resulted in a net inflow of $1,798 million in 1978 
compared with $1,384 million in 1977, while non-bank 
holdings of short-term funds abroad gave rise to a 
reduced net outflow of $271 million compared with $580 
million in 1977. 

The increase in the foreign currency inflow was 
more than offset, however, by other capital movements 
in short-term forms. Non-resident holdings of Csnadian 
dollars increased by only $28 million, compared with a 
$227 million increase in 1977. Government demand lia-
bilities also gave rise to a reduced net inflow, while 
trading in money market paper swung by almost half a 
billion dollars to a net outflow of $24 million compared 
with a net inflow of $425 million in the previous year. 
Other short-term capital transactions resulted in a 
substantially increased net outflow amounting to $1,356 
million in 1978 compared with $667 million in 1977. 
This account includes offsets to certain flows reflected 
in the foreign currency position of the Canadian 
chartered banks which have occasioned special treatment 
for balance of payments purposes, as, for example, 
borrowine,s by the Government of Canada under its standby 
credit facility. These borrowings amounted to $1,631 
million during 1978. (For further details as to the 
treatment in the balance of payments of foreign currency 
financing by the Government of Canada, see the technical 
note in the Quarterly Estimates of the Canadian Balance 
of International Payments, First Quarter 1978, Catalogue 
67-001.) 

Capital movement.B in long-term forms also gave 
rise to a reduced net inflow, amounting to $3,453 
million in 1978, compared with $4,573 million in the 
previous year. The largest elements were new issues 
of Canadian securities sold to non-residents and 
miscellaneous long-term capital transactions, both of 
which reflected substantial amounts of funds raised in 
foreign capital markets by the Government of Canada. 
New issues of Canadian securities gave rise to inflows 
of $1,538 million in the fourth quarter and $5,560 
million for the year, up slightly from $5,935 million 
in 1977. Government of Canada bond sales in the United 
States and Germany accounted for inflows of $862 million 
in the fourth quarter and $2,287 million for the year. 
Without the federal government issues, inflows from the 
sale to non-residents of new Canadian securities would 
have fallen sharply. This reflected an overall decline 
in the volume of security issues floated in interna-
tional capital markets and foreign issues in New York, 
and can be associated with a reluctance both on the part 
of investors to take positions in United States dollar 
denominated securities, and on the part of borrowers to 
commit themselves to fixed income securities at the 
high levels prevailing during 1978, or to debt securi-
ties at lower interest rates but in strongly appreci-
ating currencies. To some extent, however, this 
reduction in new issues was offset by an expansion in 
Eurocurrency bank credits. This was reflected in a 
sharp increase in the net inflow from "Other long-term 
capital transactions", which rose to $1,353 million in 
1978 following a net inflow of $463 million in 1977. 
Borrowing from foreign banks accounted for $1,228 mil-
lion of the 1978 inflow, with the federal government 
portion amounting to $211 million. 

Loans and subscriptions by the Government of 
Canada resulted in a smaller net outflow in 1978 than 
in 1977. A net outflow of $202 million in the fourth 
quarter resulted in a net outflow for the year of $251 
million. This was less than half the previous year's 
net outflow, and was attributable to the conversion to 
outright grants of loans to developing countries made 
in earlier years. 

Malgré ce différentiel d'intérét gdneralement favorable, 
lea entrées de capitaux a court terme ont beaucoup baissi, pas-
sant de $902 millions en 1977 a $305 millions en 1978; l'afflux 
net du quatriame trimestre s'est élevé I $869 millions. Pour 
l'année dams son ensemble, les operations relatives aux avoirs 
des residents en monnaies etranglres ont donné lieu I des en-
trées nettes accrues. Lea transactions en devises effectuCes 
par les banques I charte canadiennes avec des non-residents se 
soOt soldées par one entrée de $1,798 millions en 1978, contre 
$1,384 millions en 1977, tandis que les capitaux I court terme 
détenus 5 l'étranger par le secteur non bancaire ont donné lieu 
1 une sortie nette réduite de $271 millions, comparativement I 
$580 millions en 1977. 

Toutefois, cet accroissement des entrées de devises a été 
annuli par lea autres mouvements de capitaux a court terme. 
Lee avoirs des non-residents en dollars canadiens no Se sent 
eccrus que de $28 millions, alors qu'ils avaient augmenté de 
$227 millions en 1977. Lea engagements I vue du gouvernement 
cot également produit une entrée nette réduite, tandis que le 
soide des Cchanges d'effets du marché monétaire a vane de 
presque an demi milliard de dollars pour donner une sortie 
nette de $24 millions, comparativement a one entrée nette de 
$425 millions l'annCe précCdente. La sortie nette observée au 
titre des autrea transactions sur capitaux I court terme s ' est 
sensiblement accrue, passant I $1,356 millions en 1978, contre 
$667 millions en 1977; ce poste englobe les contreparties de 
certains flux compris dans Is position en devises des banques I 
charte canadiennes, flux qui ont ncesslté un traitement par-
ticulier dana la balance des palemeuts. 11 s'agit par exem-
plc des emprunts effectués par le gouverneslent do Canada en 
vertu de as facilité de credit de confirmation, qui se sont 
élevés I $1,631 millions en 1978. (Pour plus de details con-
cernant le traitement, dans Ia balance des paiements, du fi-
fancement en monnaies étranglres du gouvernement do Canada, 
voir is note technique publiée dans lea Estimations trimes-
trielles de la balance canadienne des paiemcnts internatio-
naux - Premier trimestre 1978, no 67-001 au catalogue.) 

Les mouvements de capitaux I long terme cc sont aussi 
soldés par une entrée inférieure en 1978, $3,453 millions con-
tre $4,573 millions pour l'année pricédente. Les postes qui 
ont i.e plus contribué 1 cette variation ont étê les nouvelles 
emissions de valeurs canadiennes vendues I des non-residents 
et les diverses transactions sur capitaux I long terme, qui 
ont tous deux subi les effets des montants considCrables qui 
ont été empruntCs par le gouvernement du Canada sur les marches 
financiers Ctrangers. Les nouvellea emissions de valeurs mobi-
hIres canadiennes ont provoquC des entrées de $1,538 millions 
au quatrilme trimestre et de $6,560 millions pour l'année, en 
légIre hausse par rapport aux $5,936 millions relevés en 1977. 
Lea ventes d'obligations du gouvernement du Canada Box Etats 
Unis et en Allemagne ont été responsables d'afflux de $862 
millions an quatriBme trimestre et de $2,287 millions pour 
l'année; sans lea emissions fédCrales, lea entrées engendrées 
par la vente de nouveaux titres canadiens I des non-residents 
auraient fortement chute. Cette evolution, qui traduit un 
déclin général do volume des emissions de valeurs lancées sur 
lea marches financiers internationaux et des emissions étran-
glres sur la place de New York, peuc Itre flee 1 deux causes: 
d'une part, ha reticence des investisseurs I assumer des posi-
tions en valeurs mobililtes hibellées en monnaie américaine et 
d'autre part, lea hesitations des emprunteurs 1 s'engager I 
émettre des valeurs I revenu fixe aux taux élsvés en vigucur 
en 1978 ou des titres obligataires dont lee taux d'lntérét 
seralent infCnleurs maia qui seraient libeilés dans des devises 
en forte hausse. Cependant, cette reduction des nouvelles 
emissions a été compensée dana une certaine meaure par une ex-
pansion des credits bancaires en euro-devises, comma en témol-
gne l'auginentation sensible de l'entrée nette enregistree au 
titre des autres transactions sur capitaux I long terme, qui 
s'est élevée I $1,353 millions an 1978 contre $463 millions en 
1977. Lea emprunts auprIs de banques etranglres ont été I 
l'origine de $1,228 millions des foods entrés en 1978, is part 
du gouvernement fédCral cc chlffrant I $211 mililona. 

En cc qui concerne lea préta at souscriptions du gouver-
nement du Canada, one sortie nette de $202 millions au qua-
trilme trimestre a fait passer ceile de i'année I $251 mil-
lions; cette derniIre sortie annuehle, inférieure I Is moitlé 
de celle de 1977, eat attribuable au fait que des préts con-
scotia au cours des annéea antCrleures I des pays en vole de 
dCveloppement ont été convertis en subventions directes. 
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ther long-term flows combined to produce a 
t tally increased net outflow. Canadian direct 

abroad amounted to $1,800 million in 1978 
.red with $740 million in 1977, as Canadian 

-1anies continued to expand their operations abroad. 
lureign direct investment in Canada also led to a net 
outflow, amounting to $215 million, a turnaround of 
over $700 million from the previous year's net inflow, 
and was mainly due to takeovers in the fourth quarter 
of foreign-owned companies in the oil and gas sector. 
Takeovers were also associated with large scale outflows 
amounting to $399 million from transactions in out-
standing Canadian securities, representing the acquisi-
tion of minority interests In foreign-owned companies 
repatriated to Canadian control during the year. In 
addition, for the first time, outflows during the year 
for the retirement of Canadian securities held by non-
residents surpassed $1 billion. A continued growth 
in retirements can be expected given the large volume 
of borrowing abroad by Canadian entities throughout 
the past decade. 

Direct Investment 

Direct investment in Canada in the fourth quarter 
produced a record net outflow of $735 million, a swing 
of $1,060 million from the third quarter. As a result, 
there was a net outflow from direct investment in 
Canada of 9215 million in 1978, the second annual net 
outflow in three years. Practically all the outflow 
was to the United States. 

The major element in the net outflow in the fourth 
aarter was the takeover of foreign-controlled oil corn-
inies by residents of Canada, notably Kaiser Resources 
Itd.'s acquisition of Ashland Oil Inc.'s holding in its 
ubsidlary, Ashland Oil Canada Ltd., and Petro Canada 
Inc.'s purchase of Phillips Petroleum Company's share-
ølding in Pacific Petroleums Ltd. 

During the fourth quarter, a number of Canadian 
companies declared stock dividcnds, in order to take 
advantage of tax provisions concerning pre-1972 capital 
surplus before their expiry at the end of 1978. These 
stock dividends have no net impact on the balance of 
payments as they are recorded as an increase in direct 
investment in Canada and, simultaneously, a payment of 
dividends in the current account. In the fourth quar-
ter, stock dividends gave rise to an accumulation of 
direct investment in Canada amounting to about $200 
million. 

Excluding takeovers and those transactions not 
affecting fixed or working capital requirements, there 
would have been a net inflow of about $190 million in 
the fourth quarter compared with a net Inflow of $325 
million In the third quarter. On an annual basis, there 
would have been a net inflow of $1 billion in 1978, 
double the net Inflow in 1977. The manufacturing 
industry accounted for about half this inflow in the 
fourth quarter and almost 602 for the year as a whole; 
the mining industry also attracted significant net 
inflows. 

Canadian direct investment abroad gave rise to a 
net outflow of $395 million in the fourth quarter com-
pared with $495 million in the third quarter. This 
brought the total net outflow for 1978 to a record 
$1,800 million, substantially more than the $740 million 
net outflow recorded in 1977. Investment abroad from 
the manufacturing industry accounted for nearly three 
It.Irters of the recorded net outflow in the fourth 
I;Irter, while the net outflow from enterprises in the 
troleum industry accoLjnLLd for about half the balance. 
king the year as a whole, the manufacturing industry 

'iuvldd about half the total net outflow, and the 
trolcum sector about a quarter, with the financial 
tor, which includes some holding companies, account-

tag for most of the balance. 

Les autres flux I long tense ont globalement produit une 
sortie nette substantiellement accrue. Les investissements 
directs canadiens 3 l'étranger se sont élevés I $1,800 mil-
lions en 1978, contre $740 millions en 1977, lea entreprises 
canadiennes ayant continue 3 dPvelopper leurs activités 3 
l'étranger. Lea investiasements directs étrangers au Canada Be 
sont aussi soldés par une sortie ($215 millions), ce qul re-
présente un revirement de plus de $700 millions par rapport I 
l'entrée nette de l'annCe precédente; cela était principalement 
da I des prises de contréle, au quatrilme trimestre, de firmes 
que possédaient des etrangers dans le secteur du pétrole et du 
gaz naturel. Des prises de participation ont égaleinent été 
associées aux sorties importantes ($399 millions) resultant des 
transactions sur valeurs mebiliIres canadiennes en cours: ces 
sorties ont reflété l'acquisition d'intéréts minoritaires dans 
des entreprises de propriétC itrangIre qui soot passées sous 
contrôle canadien au cours de l'année. En outre, les sorties 
engendrées par lea remboursements de titres canadiens détenus 
par des non-residents out dépassé le milliard de dollars pour 
Is premilre fois en 1978. 	tant donné le volume considerable 
des emprunts contractés 8 l'étranger pendant toute Is der-
nière décennie, on peut s'attendre I ce que ces remboursements 
continuent 8 augmenter. 

Investissements directs 

Au quatrime trimestre, lea investissements directs au 
Canada ae sont soldés par une sortie sans précédent de $735 
millions, Un revirement de $1,060 millions par rapport au 
troisilme trimestre. Ii en a résulté une sortie nette de $215 
millions pour l'annCe 1978; il s'agit de Is deuxilme sortie 
nette annuelle en trois ans, et elle eat allCe en presque to-
talité vers lea tats-Unis. 

Le principal facteur de la sortie nette du quatriéme 
trimestre a été Is prise de contnlle, par des sociétés rési-
dentes du Canada, de compagnies pétrolilres contr6lées I 
l'itranger, notamment l'acquisition par Kaiser Resources Ltd. 
des intirCts de Ashland Oil dans as filiale, Ashland Oil Canada 
Ltd., et l'achat par Petro Canada des actions que detenait Is 
Phillips Petroleum Company dans Pacific Petroleum Ltd. 

Au quatrime trimestre, de nombreuses sociétés canadien-
nes Ont déclaré avoir verse des dividendes sous forme d'ac-
tions, afin de profiter des dispositions fiscales concernant 
los surplus accumulés avant 1972 Ct distribuis avant Is fin de 
1978. Ces dividendes-actions n'ont pas d'effet net sur la 
balance des paiements en ce qu'ils donnent lieu I Un accrois-
sernent des investissements directs au Canada et, simultanément, 
I Un paiement de dividendes au compte courant. Au quatrième 
trirnestre, lea dividendes-actions ont entra!né une accumulation 
d'environ $200 millions d'investissements directs au Canada. 

Abstraction faite des prisea de participation at des 
transactions qui n'influent psa sur les besoins en capital 
fixe ou en fonds de roulement, on aurait assisté A une entrée 
nette d'approximativement $190 millions au quatrilme trimestre, 
contre $325 millions au troisime; l'entrée nette annuelle 
aurait CtP de $1 milliard en 1978, soit le double de celle de 
1977. L'industrie manufacturilre a etC responsable d'environ 
la moitié de l'afflux du quatri8me trimestre et de presque 
60 Ii de celui de toute l'annCe; l'lndustrie minllre a également 
attire beaucoup de capitaux de l'dtranger. 

Les investissements directs du Canada 3 l'étranger se 
soot soldés par une sortie de $395 millions au quatrilme 
trimestre, comparativement I $495 millions au trimestre pré-
cddent; cela a porte Is sortie nette totale de 1978 8 un ni-
veau record ($1,800 millions), nettement supCrieur aux $740 
millions observes en 1977. Les investissements I l'étranger 
de l'industrie manufacturiIre ont etC a l'origine de presque 
lea trois quarts do la sortie nette enreglstrée au quatrième 
trimestre, les entreprises de l'industrie pétroliCre ayant Cté 
responsables d'environ la moitié du reste. Pour l'année dana 
son ensemble, ces deux industries sont intervenues pour a peu 
prls Is moitié et le quart respectivement de Is sortie nette 
totale, tandis que le secteur financier, qui comprend des so-
ciétés de portefeuille, a etC responsable de l'essentiel du 
sold e. 
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Transactions that did not affect capital formation 
or working capital requirements had little impact on 
Canadian direct investment abroad in the fourth quarter, 
but for the year as a whole amounted to about 452 of the 
recorded net outflow. The manufacturing industry 
accounted for about one third, with the petroleum and 
financial sectors providing about a quarter each. 

Leg transactions sans influence sur lea besoins en for-
mation de capital ou en fonda de roulement ont eu peu d'effets 
sur lea investissements directs canadiens 5 l'étranger au qua-
triéme trimestre, mals ont représenté environ 45 1 do Ia sorti 
nette enregistrée pour l'année toute entlère. A ce chapitre, 
Is contribution de l'industrie manufacturière a été d'environ 
un tiers, et celles des secteurs pétrolier et financier den-
viron on quart chacune. 

Transactions sur valeurs mobilières 

Lea transactions avec lea non-residents sur des valeurs 
canadiennes et étranglres Se sont soldées par one entrée do 
$918 millions au quatrilme trimestre, supérieure B celle de 
$305 millions obaervCe au troisilme. Cette augmentation a 
porte l'entrCe nette annuelle B $5,130 millions, comparative-
ment B $5,386 millions en 1977. 

Le produit de la vente de nouveaux titres 5 des non-
residents a consitué la majeure partie de l'entrée nette du 
quatrilme trimestre, avec un afflux do capitaux de $1,538 mil-
lions nettement plus élevé que l'entrCe exceptionnellement 
faible de $597 millions relevCe au troisiCme trimestre. Ce 
financement par nouvelles emissions a été compose pour l'es-
aentiel dobligations émises par le gouvernement du Canada at 
las provinces (B l'exclusion des organismes provinciaux), dont 
lea ventes B l'étranger se aont élevCes respectivement B $912 
millions et $406 millions, contre $78 millions at $2 millions 
au troisiBme trimestre. Quant aux ventes d'autres categories 
de valeurs B des non-residents, elles ont donné lieu B des 
entrées de fonds sensiblement inférieures B celles du trimestre 
précédent. Les organismes provinciaux n'ont lance aucuno nou-
voile emission sur lea marches Ctrangers, tandis que lea achats 
étrangers de titres garantis par les provinces se sOOt chiffrés 
B seulement $2 millions (leur plus baa niveau jamais atteint) 
et ont porte sur des emissions offertes sur le msrché in-
térieur. Lea ventes de nouvelles emissions de municipalitCs 
et de sociêtCs B des non-residents so sont élevées respective-
ment B $6 millions A $212 millions, en baisse par rapport aux 
$35 millions at $254 millions entregistrds au troisilme tn-
mestre. 

Security Transactions 

Transactions with non-residents in Canadian and 
foreign securities gave rise to a net inflow of $918 
million in the fourth quarter, up from $305 million in 
the third quarter. This brought the net inflow for the 
year to $5,130 million, compared with $5,386 million in 
1977. 

Proceeds from the sale of new issues to ron-resi-
dents accounted for the bulk of the net inflow in the 
fourth quarter, producing an inflow of $1,538 million, 
a substantial increase from the unusually low inflow of 
$597 million in the third quarter. Most of this inflow 
from new issue financing was from sales of bonds by the 
Government of Canada and the provinces (excluding pro-
vincial agencies), amounting to $912 million and $406 
million, respectively, compared with $78 million and 
$2 million in the third quarter. Inflows from the sale 
to non-residents of other classes of security were sub-
stantially lower than in the previous quarter. There 
were no new issues in foreign markets by provincial 
agencies, and purchases by-non-residents of provincially 
guaranteed issues amounted to only $2 million, a record 
low, consisting of issues offered on the domestic mar-
ket. Sales to non-residents of new issues by munici-
palities and corporations amounted to $6 million and 
$212 million, respectively, down from $35 million and 
1254 million in the third quarter. 

New Issues of Canadian Bonds Sold to ion-residents 

Nouvelles emissions d'obligations canadiennes vendues aux non-residents 

Item 

1978 

1976 1977 1978 Detail 

I U III 

$ millions 

To all non-residents: A tous lea non-residents: 
1,759 1,964 617 1,575 9,039 6,125 5,915 Offertes 

1,321 3,001 594 1,513 8,905 5,910 6,429 Livrées 
1,092 55 78 140 439 654 140 Non livr6es(1) 

Offerings 	................... 
Deliveries 	.................. 

To the United States: Aux residents des 	tats-Unis: 

Undelivered(1) 	.............. 

1,460 677 396 1,364 5,722 3,005 3,897 Offertes Offerings 	................... 
910 1,602 373 1,361 5,557 2,936 4,246 LivrCes Deliveries 	.................. 

Undelivered(1) 	.............. 980 55 78 81 361 430 81 Non-livr6es(1) 

(1) At end of period. - A Is fin de la période. 

Au chapitre des nouvelles emissions, les tats-Unis ont 
été la source prépondCrante des entrées du quatriBme trimestre, 
avec environ 90 1 du total comparativement B environ deux tiers 
au troisième trimestre et pendant toute i'année. 

Lea non-residents ont acquis approximativement 20 1 des 
nouvelles emissions nettes(1) lancées par des Canadiens au 
quatrilme tnimestre, une proportion léglrement supérieure B 

(1) Lea nouvelles emissions nettes sort dCfinies comae l'ensem-
ble des nouvelles emissions canadiennes moms los rembour-
sements, B l'exclusion des ventes d'Obligations d'epargne 
du Canada at des emissions relatives cu Régime de pensions 
du Canada. 

The United States was the predominant source of 
new issue inflows in the fourth quarter, accounting for 
about 90% of the total, compared with about two thirds 
in the third quarter and for the year as a whole. 

Non-residents acquired about 20% of net new is-
sues(1) by Canadian entities in the fourth quarter, a 
slightly higher proportion than the unusually low figure 

(1) Net new issues are defined as all new Canadian is-
sues less retirements excluding sales of Canada 
Savings Bonds and issues to the Canada Pension 
Plan. 
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[he third quarter. This brought the proportion for 
year to about 30%, approximately the same as in 

In the fourth quarter, the proportion of net new 
.ieo acquired by non-residents was somewhat depressed 

iwing to a five-fold increase in equity issues, which 
are usually placed in Canada. This increase was partly 
attributable to the placement with Canadian banks by 
Petro Canada Explorations Inc. of U.S. $1.25 billion 
in preferred shares. As a result, corporations raised 
more in 1978 from equity than from debt issues for the 
first time since 1969. 

In October, the Government of Canada turned to 
foreign capital markets for the third time in 1978. 
raising U.S. $750 million in New York. As with the new 
issues sold in the United States and West Germany in the 
second quarter, the fourth quarter foreign borrowings 
were designed to augment capital inflows into Canada 
to offset the deficit on the current account of the 
balance of payments and to increase the official mone-
tary reserves. As and when these funds are exchanged 
for Canadian dollars in foreign exchange markets and 
those Canadian dollars are subsequently transferred from 
the Exchange Fund Account to the Consolidated Revenue 
Fund, they will reduce the federal government's bor-
rowing requirements on the domestic market. 

Accordingly the Government of Canada obtained 
about 552 of its new issue funding from non-residents 
in the fourth quarter, compared with about 72 in the 
third quarter. As a result, almost half of the Govern- 
ment of Canada's net borrowing (excluding Canada Savings 
Bonds) was sourced abroad in 1978, compared with about 
67 In 1977. 

Provincial governments returned to foreign capital 
kts in the fourth quarter, following their complete 
'ice in the third quarter. A notable feature was 
placement, for the first time by a provincial gov- 

1iOflt, of a United States dollar denominated issue in 
reflecting the objective of the authorities in 

Japan to re-cycle some of their accumulated foreign cur-
rency assets. New issues sold to non-residents by pro-
vincial governments amounted to $1,458 million in 1978, 
a slight reduction from $1,518 million in 1977. 

The low level of non-resident borrowing by pro-
vincial agencies in the fourth quarter brought the total 
inflow for the year to $656 million, less than half the 
inflow of $1,487 million in 1977. Similarly, municipal 
foreign financing from new issues in 1978, at $119 mil-
lion, was less than a third of the inflow in 1977. At 
$1,678 million, corporate borrowing abroad was also 
substantially lower in 1978, down from $2,280 million 
in 1977. New equity issues sold to non-residents 
amounted to $25 million in the fourth quarter, consid-
ersbly more than the inflow of $3 million in the third 
quarter, bringing the total for the year to $131 mil-
lion. The fourth quarter figure was inflated by stock 
dividends, amounting to $14 million, representing divi-
dends paid Out of pre-1972 capital surplus to portfolio 
investors. These issues have no net impact on the bal-
ance of payments as they are recorded as a dividend 
payment to non-residents in the current account and a 
simultaneous inflow in the capital account. 

As in the third quarter, all Canadian new issues 
placed abroad were denominated in United States dollars, 
and constituted 95% of all new issues sold to non-resi-
dents. The balance represented purchases by non-resi-
dents of Canadian dollar issues initially offered on 
the domestic capital market. The apparent reluctance 
n the part of Canadian borrowers to incur liabilities 
in strong currencies at a time when the dollar was de-
preciating seems to have more than offset the apparent 
idvantage of substantially lower interest rates charged  

cello, exceptionneliement faible, du troisième trimestre. 
Pour 1978, cette proportion s'est établie aux alentours de 
30 1, soit approximativement au memo niveau qu'en 1977. Au 
quatri8me trimestrc, Is part des nouvelles emissions nettes 
acquises par lea non-residents a été quelque peu comprimCe par 
le fait quo los emissions d'actions, qui sont génCraiement 
placées au Canada, ont etC multipliCes par cinq; ccci a etC en 
partie dO 8 ce que Petro Canada Explorations Inc. a place .-U. 
$1.25 milliard d'actions privilégieea auprCs de banques cans-
diennes. En consequence, pour Is premiere fois depuis 1969, 
les sociétés ont plus fait appel aux emissions d'actions quaux 
emissions d'obligatioas en 1978 pour se procurer des fonds. 

En octobre, le gouvernement du Canada a cu recours aux 
marches financiers étrangers pour Is troisilme fois en 1978, 
empruntant . -U. $750 millions a New York. Comma lea nouvelles 
emissions placCes au deuxième trimestre aux tats-Unis et en 
Aliemagne de l'Ouest, les emprunts extévieurs du quatrieme tn-
mestre ont été conçus pour augmenter lea entrées de capitaux au 
Canada, sUn de faire contrepartie so deficit des opérat ions 
courantes de la balance des palements et d'accrottre les ré-
serves monétaires officielles. Au fur Ct 8 mesure que ces 
fonda sont échangCs contre des dollars canadiens sur lea mar-
chés des changes étrangers et que ces dollars canadiens sont 
transférés du Fonds des changes au Fonda du revenu consolidé, 
ils réduisent lea besoins de financeinent fédéraux sur le marché 
intérieur. 

Par consequent, le gouvernement du Canada s'est procure 
au quatrième trimestre environ 55 Z de son financement par 
nouvelles emissions auprCs des non-residents, contre approxi-
mativement 7 1 au troisiCme trimestre. 11 a'ensuit pour 
l'année 1978 toute entièrc que presque Is moitiC des emprunts 
nets du gouvernement du Canada (8 l'exclusion des Obligations 
d'épargne du Canada) eat provenue de l'étranger, comparative-
ment 8 environ 6 1 en 1977. 

Lea administrations provinciales se sont a nouveau tour-
néea vera lea marches financiers étrangera au quatrième tn-
mestre, après en avoir été compl8tement absentes au troisi8me. 
11 eat intCresssnt de noter que, pour is premiCre fois, on 
gouvernement provincial a place une emission en dollars amen-
caine au Japon, cc qui refl8te La désir des autorités japo-
naises de recycler une partie des avoirs en monnaies étran-
gères qu'elles ont accumulés. Les nouvellea emissions vendues 
a des non-residents par des provinces se sont élevéea 8 $1,458 
millions en 1978, une léglre baisse par rapport a 1977 
($1,518 millions). 

cause du faible niveau des emprunta qu'ont effectués 
au quatri6me trimestre lea organismes provincisux auprèa des 
non-residents, l'entrée totale do l'année s'est établie 8 
$656 millions, un niveau inférieur I la moitlé do l'entrCe de 
$1,487 millions observée en 1977. D'une façon analogue, Ic 
financement extCnieur des municipalités par de nouvelles Cmis-
sions, qui s'est chiffré I $119 millions en 1978, a etC infé-
noun au tiers do celui de 1977. Lea emprunts des sociCté I 
l'Ctranger ($1,678 millions) ont aussi etC nettement plus 
faibles que ceux de 1977 ($2,280 millions). Lea actions nou-
vehement émjses et vendues I des non-residents ont apportC 
$25 millions au quatnilme trimestre, beaucoup plus que l'entrée 
de $3 millions observée au troisieme trimestre, ce qui a porte 
le total do l'annCe 8 $131 millions. Lea chiffres do quatriIme 
crimestre a été goriflé par $14 millions de dividendes-actions, 
qui représentent lea dividendes verses 8 des investisseurs de 
portefeullle 8 partir des surplus accumulés avant 1972; ces 
emissions n'ont pas d'effet net sot Is balance des paiements, 
du fait qu'elles donnent lieu 8 Un palement de dividendes au 
compte courant et C une entrée simultanée au compte de capital. 

Comae au troisilme trimestre, Is totalité des nouvelles 
emissions canadiennes placées 8 l'étranger a etC libellCe en 
dollars américains et a représenté 95 1 de l'ensemble des 
nouvelles emissions vendues I des non-residents; le solde cor-
respondait I des emissions en dollars canadiens initialement 
offertes sun le marché intCnieur et achetCes par des non-
residents. La reticence manifestCe par lea emprunteurs cans-
diens B contractor des dettes en devises fortes, I Un moment 
oi le dollar est en train de se déprCcier, semble avoir été 
plus forte que l'avantage qu'offralent los taux d'intérét 
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on borrowings in Deutsche Marks or Swiss francs. For 
example, the differential between Government of Canada 
issues denominated in Canadian dollars and Deutsche 
'larks widened from about 400 basis points at the end of 
the third quarter to about 465 basis points at the end 
of the year. 

During the year, despite increases in central 
bank rates of over 300 basis points, yields on long-term 
bonds in Canada and the United States rose by under 100 
basis points. On Government of Canada and United States 
government bonds, for example, yields rose by 91 and 98 
basis points respectively, while those on a representa-
tive portfolio of 40 Canadian bonds rose on average by 
62 basis points. The upward 'stickiness" of long-term 
yields, when short-term yields were rising, reflected 
both a ready availability of long-term funds as well as 
a certain shortage of new issues in Canada. (Excluding 
foreign currency issues, net new debt issues by Canadian 
entities fell by about 8% during 1978.) This situation 
may be attributed in part to a perception by borrowers 
that interest rate; would peak in the anort term, and 
a consequent desire to avoid incurring long-term debt 
at historically high interest rates. A further factor 
depressing demand for long-term debt may have been the 
increased level of corporate liquidity which, coupled 
with the doubling of equity issues, may have contributed 
to the lower level of net new debt issues by corpora-
tions in 1978. 

Retirements of Canadisn securities held by non-
residents in the fourth quarter resulted in a record 
outflow of $493 million, compared with $253 million in 
the third quarter, and brought the outflow for the year 
to $1,115 million. The fourth quarter outflow was 
swollen by the rollover of a Swiss franc issue by a 
provincial utility two years before maturity date, in 
order to refinance at a lower interest rats. 

Trade with non-residents in outstanding Canadian 
securities gave rise to a net outflow of $114 million 
in the fourth quarter, substantially more than the net 
outflow of $32 million in the third quarter. Trans-
actions In outstanding Canadian equities were the most 
important element in this fourth quarter outflow, pro-
ducing a net outflow of $161 million. There were a 
number of takeovers of foreign-controlled companies 
by residents of Canada, which involved the acquisition 
of non-resident minority shareholdings. Trading in 
outstanding Government of Canada bonds produced a large 
net inflow, amounting to $71 million in the fourth 
quarter, a significant increase from the $17 million 
net inflow in the third quarter, the bulk of it result-
ing from dealings with residents of the United Kingdom 
and other overseas countries outside Europe. 

During 1978, there was a record net outflow of 
$364 million from trading with non-residents in out-
standing Canadian securities compared with a net inflow 
of $149 million in 1977. Transactions with non-resi-
dents in outstanding Canadian equities produced a net 
outflow of $399 million, up substantially from the net 
outflow of $91 million in 1977. Dealings with non-resi-
dents in outstanding Canadian bonds partially offset 
this outflow, producing a net inflow of $35 million, 
principall" from trading in outstanding Government of 
Canada bonds. 

Transactions with non-residents in outstanding 
foreign securities produced a net outflow of $25 million 
in the fourth quarter, compared with a net outflow of 
$7 million in the third quarter. Gross trading in the 
fourth quarter was down 20% from the third quarter, 
reflecting reduced activity in New York after the record 
high levels in the previous quarter. Dealings with 
non-residents in outstanding foreign securities in 1978 
resulted in a net inflow of $38 million, compared with 
a net inflow of $177 million in 1977. Dealings in 
United States equities with residents of the United 
States accounted for more than douhl, the net inflow. 

nettement inférieurs en vigueur 8cr lea emprunta en marks 
allemands ou en franca suisses. (11 y a eu, par exemple, un 
accroissement du diffirentiel d'intdrét entre lea emissions 
du gouvernement du Canada libellées en dollars canadiens et 
celles libeliCes en marks allemands, d'environ 400 points de 
base a la fin du torisiSme trimestre a environ 465 points de 
base S la fin de l'année.) 

Pendant l'année, his tendements sur lea obligations S 
long tcrme au Canada ou aux tata-Unis ont pregressé de moms 
de 100 points do base, malgré lea hausses de plus de 300 points 
de base enregistrCes par les taux des banques centrales. Dana 
hi cas des obligations publiques des Etats-Unis et du gouverne- 
ment du Canada par exemple, lea rendements ont augmenté de 98 
et 91 points de base respectivement, tandis que ceitx relevis 
sur un portefeuille reprCsentatif de 40 obligations canadiennes 
se sont dlevCs en moyenne do 62 points de base. Cette rigiditd 
S la hausse des rendements S long terme, en pdriode de hausse 
des taux S court terme, traduil S la fois Is disponibilitd de 
capitaux S long terme et une certaine pCnurie do nouvelles 
emissions au Canada. (X l'exclusion des emissions en monnales 
étrangCres, lea nouvelles emissions obligataires nettes lancées 
par des Canadiens ont diminud d'environ 8 1 en 1978.) Cette 
situation peut Stre en partie attribuee au fait que les em- 
prunteurs considéraient quo lea taux d'intérSt atteindraient 
on sommet S court terme, et n'ont par consequent pas souhaité 
contracter des dettes a long terme S des taux historiquement 
très élevds. La demande do funds S long terme a également Pu 
Stre comprimCe S cause de l'amClioration de la liquidité des 
soclétds qui, associée S un doublement des emissions d'actions, 
peut avoir poussé les sociétés S faire moms appel en 1978 aux 
emissions d 'obligations. 

Au quatriSme trimestre, lea remboursements de valeurs 
mobiliSres canadiennes ddtenues par des non-residents ont 
entralné une sortie sans précCdent de $493 millions, compara-
tivement S $253 millions au troisiSme trimestre, ce qui a 
porte la sortie annuelle S $1,115 millions. La sortie do 
quatrilme trimestre a etC trls forte du fait qu'un service 
d'utilitd publique provincial a, deux ans avant is date 
d'CchCance, renouveld one emission en francs suisses pour Is 
refinancer S Un taos d'intCrét infCrieur. 

Les dchanges de titres canadiens en circulation avec des 
non-residents ont donrtC lieu S une sortie nette de $114 mil-
lions au quatriSme trimestre, one hausse considerable sur Ia 
sortie de $32 millions du troisiSme trimestre. Lea transac-
tions portant sur des actions canadiennes en cours ont jocd un 
r6le primordial dans ce mouvement en produisant one sortie 
nette de $161 millions; il y a eu plusieurs prises de partici-
pation de residents du Canada dans des entreprises sous con-
tr8le étranger, cc qui a entratnd l'acquisition d'intérCts-
minoritaires appartenarit S des non-residents. Le commerce 
des obligations en coors du gouvernement du Canada s'est aoldC 
par one forte entrée de $71 millions au quatrième trimestre, 
one hausse significative sur l'afflux net de $17 millions do 
troisilmo trimestre; la majeure partic de cc flux a rCsulté 
d'opCrations effectuCes avec des residents du Royaume-Uni et 
d'autres pays non européens d'outre-mer. 

En 1978, lea échanges de valeurs cariadiennes en coors 
avec des non-residents se soot soldés par one sortie nette 
record de $364 millions, cc qui contraste avec one entrée 
nette de $149 millions en 1977. Les transactions internationa-
les portant sur des actions canadiennes en cours 001 produit 
one sortie nette de $399 millions, sensiblement supdrieure S 
celle de 1977 ($91 millions). Lea operations aur obligations 
canadiennes en circulation soot venues en partie compenser 
cette variation, en produisant one entrée nette de $35 mil-
lions due principalement au commerce d'obligatlons du gouver-
nement du Canada en coors. 

Lea transactions sur valeurs mobiliSres etrangSres en 
coors avec des non-residents se soot soiddes par one sortie 
nette de $25 millions so quatriSme trimestre, comparativomeot 
S $7 millions so troisiéme. Les échanges bruts de quatriSme 
trimestre ont etC en baisse de 20 1, traduisant ainsi La rC-
duction de l'activitC boursiSre S New York qui a fail suite 
aux niveaux records du trimestre precedent. Pour toote 
l'annCe 1978, ces transactions ont rdsultC en une entrée nette 
de $38 millions ($177 millions en 1977). Les operations effec-
tuCes avec des residents des Etats-Unis sor des actions amen-
caines ont etC responsables de plus du double de cette entrée 
net to. 
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urchases by residents of Canada of foreign new 
produced a net outflow of $7 million, compared 
net outflow of $3 million in the third quarter. 

brought the total outflow for the year to $20 mu-
in, approximately the same as in 1977. Retirements 

of Canadian held foreign issues gave rise to a net in-
flow of $19 million, up substantially from the inflow 
of $3 million in the third quarter. The total inflow 
for the year was $31 million, half the 1977 inflow. 

Les achats de nouveaux titres étrangers par des residents 
canadiens ont entratné one sortie nette de $7 millions, contre 
$3 millions au troisime trimestre; cccl a porte is sortie 
totale de l'année I $20 millions, approximativement au méme 
niveau qu'en 1977. Quant aux remboursements de nouveiles 
valeurs étrangIres détenues par des Canadiens, ils ont doune 
lieu a un afflux net de $19 millions, nettement supIrieur I 
celui de $3 millions du troisiIme trimestre. L'entrée totale 
de l'année a'est Itablie I $31 millions, soit I Is moitié du 
niveau de 1977. 

Autres flux de capitaux a long tense 
L'aide au dIveloppement, sous la forme des prIts de fa-

veur et des souscriptions du gouvernement canadien aux pays 
en voie de développement Ct aux organismes internationaux, a 
entrainé une sortie nette de $229 millions au quatrilme tn-
Theatre. Dc cc total, $163 millions soot allCs aux organismes 
internationaux, dont is majoritC I l'Association internationale 
de développement. Pour l'année toute entière, lea prlts et 
souscniptions du gouvernement du Canada se soot ClevCs 1 $512 
millions, répartis en $266 millions so titre de l'aide bila-
térale et $246 millions au titre de l'aide multilatérale par 
le bials des organismes internationaux. 

Les remboursements relatifs aux préts on cours qu'avait 
consentis le gouvernement canadlen pendant l'aprls-guerre ont 
donnC lieu I one entrée de $27 millions au quatrilme trimestre, 
essentiellement I cause d'un rembourseisent do gouvernement 
du Royaume-lJni. Pour l'année dens son ensemble, l'afflux de 
fonds I cc titre s'est chiffré I $261 millions. Quelque $232 
millions soot entrés du fait qu'au premier trimestre, des 
prlts en souffrance a des pays en développement ont été con-
vertis en subventlons, conformément I l'engagement qu'avait 
pris le Canada en mai-juin 1977 1 la Reunion ministénielle de 
la Conference sur Is cooperation ëconomique internationals 
(Dialogue Nord-Sud) de Paris. Cette conversion est comptabi-
lisCe dans is balance des paiementa par un remboursement de 
prIt (poste 044) au compte de capital et par une sortie corn-
pensatoire dans lea "contributions officielles" (poste 037) 
au compte courant. 

Le financement des credits a l'exportation I moyen et 
long tense, consentis directement ou indirectement aux rieques 
du gouvernement du Canada, a produit une sortie nette de $112 
millions au quatrime trimestre, portant le total de l'année 
au niveau sans précCdent de $764 millions. Cette sortie an-
nuelle se composait de nouveaux credits, pour un total de 
$1,"10 millions dont $607 millions au titre do financement 
des céréales, et de remboursements de $546 millions dont $305 
millions pour les cCréales. 

Les autres mouvements de capitaux 71 long terme, qui 
comprennent lea prCts bancaires et lea autres préts 71 long 
tense, lea placements hypothécaires, les mouvements de funds 
d'assurance et lea transferts différCs do foods de migrants, 
se soot soldés par des entrées do $463 millions Ct de $1,353 
millions au quatrième trimestre et au cours de l'annCe respec-
tivement. Cela a etC di essentiellement so fait que les gou-
vernements et leurs organismes ont fait des emprunts auprés 
des non-residents sur le marchI des euro-monnaics. Ces em-
prunts ont consistI en des credits consortiaux I moyen terme 
en euro-devises et ont tdmoigne d'un marchC propice aux em-
prunteurs, la concurrence accrue entre lea prIteurs ayant 
réduit los manges entre leurs taux d'emprunt et de prIt. Au 
cours de is deuxilme moitté de l'annCc, plusicurs credits en 
cours ont été rembourséa par anticipation, et lea contrats de 
prét ont été renégociCs I des taux d'intIrCt inférieurs et 
pour des échéances plus lointaines. L'expansion do financement 
en euro-monnsies a été on phénomIne gIneralisI et a traduit, 
dane une certaine mesure, one substitution au detriment des 
emprunts obligataires; c'est d'ailleurs aur Ce marché que, 
dana le cadre des emprunts do Dli 1.5 milliard qu'il a effectués 
o mai 1978, le gouvernement s'est procure Dli 400 millions 
;t?s d 	i.,T)',tI,::!!I(nIfld(o, 	colt )'[liv.iiii( 	I -  S2ll 	nil- 

Other Capital Flows in Long-term Forms 

Development assistance in the form of conceaslonal 
loans and subscriptions from the Canadian government to 
developing countries and international agencies resulted 
in it net outflow of $229 million in the fourth quarter. 
Of this total, $163 million went to international agen-
cis, the bulk of it to the International Development 
Association. For the year as a whole, loans and sub-
scriptions by the Government of Canada amounted to $512 
million, consisting of $266 million in bilateral aid and 
$246 million in multilateral assistance to international 
agencies. 

Repayments on outstanding post-war loans extended 
by the Canadian government led to an inflow of $27 
million in the fourth quarter, the bulk of which was 
accounted for by the linited Kingdom government. For the 
year as a whole, there was an inflow of $261 million. 
Inflows of some $232 million represented the conversion 
in the first quarter of outstanding loans to developing 
countries into grants, in keeping with Canada's com-
mitment at the Ministerial Meeting on International 

nomic Cooperation (North-South Conference) held in 
in May-June 1977. This is shown in the balance 

lyments as the repayment of a loan (item D44) in the 
Lal account and an offsetting outflow constituting 

I icial contributions" (item 037) in the current 
unt. 

The financing of medium-and long-term export 
credits extended directly or indirectly at the risk of 
the Canadian government resulted in a net outflow of 
$112 million during the fourth quarter, bringing the 
total for the year to a record $764 million. The an-
nual outflow consisted of new credits extended amounting 
to $1,310 million, of which grain financing amounted to 
$607 million, and repayments of $546 million, with grain 
financing accounting for $305 million. 

Other capital movements in long-term forms, in-
cluding bank and other long-term loans, mortgage in-
vestments, movements of insurance funds and deferred 
transfers of migrants' funds, led to net inflows of 
$463 million during the fourth quarter and $1,353 mil-
lion during the year. The bulk of the inflow in both 
the fourth quarter and the year as a whole was accounted 
for by borrowing from non-resident sources in the Euro-
currency market by governments and their agencies. 
These borrowings consisted of medium-term syndicated 
Eurocurrency credits, and reflected a borrowers' mar-
ket as the increased competition between lenders re-
sulted in lower margins between their borrowing and 
lending rates. In the last half of the year, several 
existing credits were prepaid and loan agreements re-
negotiated at lower interest rates, and with longer 
maturities. The increase in Eurocurrency financing 
was a generalized phenomenon and to some extent rep-
resented a substitute for bond borrowing. As part of 
its DM 1.5 billion borrowings in May 1978, the federal 
cov,'rrlmnt 	ht i md in r Ic rnarl<et I)M Aol) mill iiin,  
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Notes: 
(1) All rates are shown as at end or near end of month. 

Interest rates are based on: 
(2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 
(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). 
(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company 

Limited). 
(5)Eurodollar 90-day deposits in London. 
(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 

discount basis). 
(7) Finance company paper, 90-day. 
(8) Short-term paper, 90-day. 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates. 

Capical Movements in Short-term Forms 

Following a net outifow of $566 million in the 
first nine months of the year capital movements in 
short-term forms led to a net inflow of $869 million in 
the fourth quarter, bringing the net inflow for the 
year to $305 million. For the year as a whole, the 
largest elements consisted of substantial inflows 
through the Canadian banking system, and large offsets 
from "other short-term capital transactions'. 

Net foreign currency transactions of the Canadian 
chartered banks with non-residents (including their 
foreign branches) resulted in a net inflow of $685 mil-
lion in the fourth quarter. This inflow could finance 
only a part of the $2.8 billion increase in net foreign 
currency claims extended to Canadian residents during 
the quarter, however, leaving a balance of $2.1 billion 
to be financed out of Canadian funds. For the year as 
a whole, foreign currency transactions of the Canadian 
chartered banks with non-residents led to a net inflow 
of $1,798 million. This was the second year in succes-
sion when large capital inflows were recorded through 
the Canadian banking system. A net inflow of $1,384 
million was recorded in 1977. By the end of 1978 the 
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Nota 
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Lee laux dintirét basis sur 
(2) Reridemerits des obligations internationaies emis en marks aliemands par des 

societés amiricanes 
(3) L'indice Moody des obligations ,ndustrieiles. 
(4) Taus de rendement moyen des obligations pour 10 vateurs industrielles 

(McLeod, Young. Weir and Company Limited). 
(5) DepOts a 90 (ours an eurodollars a Londres. 
(6) Effets a 90 (ours des sociétés de commerce (taux ramené dun déporl a 360 

ours au rendement riel a 365 jours.) 
(7) Ettets a 90 jours des sociétis de financement. 
(8) Effets é Court terme (90 ours). 
Sources: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les laos européens a long terme. 
Revue de Ia Ban quo du Canada, pour bus los autres faux. 

Mouvements de capitaux 8 court terme 

Les mouvements de capitaux 8 court tense, qui avaient 
donné lieu a one sortie nette de $564 millions au coure des 
neuf premiers mois de l'année, se sont soldés par un afflux 
de $869 millions au quatrième trimestre, ce qui a donné une 
entrée nette totale de $305 millions pour l'année. Les capi-
taux entrée par l'intermédiaire du systëme bancaire canadien 
ont joué le plus grand réle en cette matière, lea autrea 
transactions sur capicaux 8. court terme myant occasionné d'im-
portants flux de sens contrajre. 

Lea transactions nettes en monnaies 6trang8res conclues 
par lea banques 8. charte canadiennes (y compria leurs succur-
sales étrangéres) avec des non-residents as sont soldéea par 
une entrée de $685 millions mu quatri8.me trimestre. Cependant, 
cette entrée n'a pu contrebalancer qu'une partie de l'accrois-
sement de $2.8 milliards des créances nettes en devises con-
senties 8. des residents canadiens pendant le trimestre, ce 
qui a laissé Un solde de $2.1 milliards 8. financer 8. l'aide 
de fonds canadiens. Pour l'année dana son ensemble, les tran-
sactions en devises des banques 8. charts canadiennes avec les 
non-residents ont prodult one entrée nette de $1,798 millions; 
11 s'agit de la deuxième annCe consecutive ol des capitaux 
considerables sont entrée par l'intermédiaire du système ban-
caire canadien (une entrée nette de $1,384 millions avait été 
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enregistrée en 1977). A Is fin de 1978, Is composition de Is 
position en devises des banques B charte canadiennes a été 
l'inverse de celle des derniBres années en effet, lea banques 
avaient B cette date une position débitrice nette envers lea 
non-residents et une position créditrice nette envers lea ré-
sidents du Canada. A l'égard des residents comma des non-re-
sidents, Ia position B vue en devises des banques canadiennes 
a consistC en des créances nettes ($160 millions) pour is 
premire fois depuis janvier 1972. 

Las cspitaux détenus B l'étranger par le secteur non 
bancaire canadien ont diminué, provoquant une entrée nette de 
$25 millions au quatrième trimeatre. La sortie nette totale 
de i'année s'est élevée B $271 millions et se composait d'une 
entrée nette de $11 millions en provenance do Royaume-LJni et 
do sorties nettes de $256 millions at do $26 millions B des-
tination des Etata-Unis et des autres pays respectivement. A 
la fin de l'année, las devises dtenues par des residents B 
l'étranger atteignaient le oiveau sans précédent de $2.8 mu-
liards. 

Au quatriéme trimestre, une baisse des dépéts en dollars 
canadians qua détenaient les non-residents a entratné one 
sortie nette de $66 millions; pour l'annCe, on a enregistre 
une entrée nette de $28 millions B ce litre. Le fait qua le 
taux d'accumulation de ces avoirs sit sensiblement fléchi en 
1978 peut étre 118 B is depreciation de is monnaie canadlenne 
au cours de l'année. A Is fin de 1978, lea dépéta en dollars 
canadiens détenus par des non-residents so chiffraient B $3.2 
milliards. 

En ce qul a trait attic billets B vue du gouvernement do 
Canada qui soot détenus par les organismes internationaux, 
leurs variations Se sont soldées par des entrées do $133 mil-
lions at de $55 millions so qoatriBine trimestre et en 1978 
respectivement. Ces avoira, qul soot composes de billets non 
négociables ne portant pas intérét at qul servent au finance-
ment de is souscription do Canada B ces organismes, s'élevaient 
B $395 millions B is fin do l'année. 

Lea echanges d'effets do marché monétaire (boos du Trésor 
du gouvernement du Canada, effets des sociétiCs de financement, 
papier commercial et autres effets B court terme) se sont 
soldés par une entrée nette de $116 millions so quatriême tn-
mestre. Pour i'année dana son ensemble, one sortie nette de 
U4 millions a été enregistrée, des sorties nettes de $46 mil-
lions a destination do Royaume-Uni ayant été en pantie corn-
pensées par des entrées nettes de $7 millions Ct de $15 mil-
lions en provenance des Etsta-Unis et des autres pays. On a 
observe des sorties de $53 millions et de $159 millions an 
titre des boos do Trésor du gouvernement do Canada et des 
effets commerciaux respectivement, ainsi que des entrées de 
$82 millions et do $106 millions so titre des effets des so-
ci6t6s de financement et des aotres effets B court terme. La 
volume brut des transactions a stteint on niveau sang precedent 
en 1978 ($41 miiliards), en hausse tie 50 1 par rapport B 
l'anoée précédente. Ces mouvements ont été influences par le 
falt que, sur des effets B court terme representatifs, le 
différentiel d'intérét a favorisé las placements au Canada 
pendant toote l'année, après couverture B. terme; mis B. part 
lea deux derniers mois, le différentiel d'intérét non couvert 
B terme eat également reaté en favour des investissements au 
Canada. Los taux d'intérét canadiens se sont élevés psrallB-
lement aux taux atnéricains avant d'atteindre on plateau en 
novembre, lorsque les taux américains lea ont dépassé pour 
rester supérieurs par Ja  suite. Pendant toute l'aonée, las 
rendementa B court terme se soOt accrus do quelque 350 points 
de base pour cléturer l'année B 10.78 z. A la fin do 1978, 
lea avoirs des non-residents comprenaient 20 1 des boos do 
Trésor du gouvernement canadien répartis au sein du public, 
22 1 des cffets en coura des aociêtéa tie financement, 7 1 du 
papier commercial, 19 1 des effets émis par les soclCtés fi- 
nancilres autres que lea banques et lea sociétés de financement, 
10 1 des effets B court tense émls par lea administrations 
provinciales et municipales at louts organismes, et 2 1 du 
papier émis par lea banques B charte canadiennes (B l'exception 
des acceptations bancaires qui sont classées dana le papier com-
mercial). La proportion tie l'encours total des effets du 
marché tnonétaire canadien que dCtenaient las non-residents a 
declinE de façon marginale poor se situer juste en-dessous de 
14 Z. 

'reign currency position of the Canadian chartered 
• uiks had been reversed from its usual composition in 

'.ent years and consisted of a net liability position 
ith non-residents and a net asset position with real-
'ots of Canada. Against both residents and non-resi-

dents, the spot foreign currency position of the Cana-
dian chartered banks consisted of net claims for the 
first time since January 1972 amounting to $160 million 

A decrease in Canadian non-bank holdings of for-
eign funds abroad led to a net inflow of $25 million 
during the fourth quarter. The total net outflow for 
the year amounted to $271 million, and was composed of 
a net inflow of $11 million from the United Kingdom and 
net outflows of $256 and A26 million to the United 
States and other countries respectively. By the end of 
the year, residents' holdings of foreign funds abroad 
amounted to $2.8 billion, the highest level on record. 

Non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
decreased in the fourth quarter, leading to a net out-
flow of $66 million. For the year as a whole, a net 
inflow of $28 million was recorded. There was a notice-
able slackening in the rate of accumulation of these 
holdings during 1978, which can be associated with the 
depreciation of the Canadian currency during the year. 
By the end of the year, non-resident holdings of Cana-
dian dollar deposits stood at $3.2 billion. 

Changes in holdings of Government of Canada demand 
notes held by international agencies led to a net inflow 
of $133 million during the fourth quarter and $55 mil-
lion for the year. These holdings, which are composed 
of non-interest bearing, non-negotiable notes associated 

ith the financing of Canada's subscription to inter- 
tional agencies, amounted to $395 million at the end 
the year. 

Trading in money market paper (Government of Cana- 
Lreasury bills, finance company paper, commercial 
er and other short-term paper) produced a net inflow 
$116 million in the fourth quarter. For the year as 

a whole, a net outflow of $24 million was recorded, with 
net outflows of $46 million to the United Kingdom being 
partially offset by net inflows of $7 million and $15 
million from the United States and other countries. 
Outflows of $53 million and $159 million were recorded 
in Government of Canada treasury bills and commercial 
paper, respectively and inflows of $82 million and $106 
million in finance company paper and other short-term 
paper. Gross trading in 1978 was a record $41 billion, 
up 50% from the previous year. Underlying these move-
ments, a covered interest rate differential in favour 
of investment in Canada prevailed throughout the year on 
representative short-term paper. The unhedged interest 
rate differential also remained in favour of investment 
in Canada except for the last two months. Interest 
rates in Canada rose in conjunction with rates in the 
United States until reaching a plateau in November, when 
rates in the United States surpassed them. They re-
mained below rates in the United States thereafter. For 
the year as a whole, short term yields increased by some 
350 basis points closing the year at 10.78%. By the end 
of the year, non-residents accounted for 20% of general 
public holdings of Government of Canada treasury bills; 
22% of finance company paper outstanding; 7% of commer-
cial paper; 19% of paper issued by financial corpora-
tions other than banks and finance companies; 10% of 
short-term paper issued by provincial and municipal gov-
ernment and their agencies; and 2% of paper issued by 
the Canadian chartered banks (excluding banker's accep-
tances which are classified with commercial paper). The 

portion of total Canadian money market paper out- 
ding held by non-residents declined marginally to 

•t under 14%. 
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Claims by non-residents on Canadian finance com-
panies in forms other than money market obligations, 
such as borrowings from banks and affiliated companies, 
led to a net inflow of $37 million in the fourth quarter 
and of $75 million during the year. This brought the 
total of such liabilities outstanding to $1 billion. 

Lea engagements des soclétés de financernent covers th 
non-residents qui n'étaient pas sous Is forme de titres du 
marché monétaire, comae les emprunts auprIs des banques at 
sociétés affiliées, ont entratnd des entrées nettes de $37 
millions au quatrième trimestre at de $75 millions dams 
n6e; ceci a porte Ic total do ces engagements en cours S $1 
milliard. 

Other Short-term Capital Transactions 

Autrec operations sur capitaux 	court terme 

1978 

I tern 
	 1976 	I 1977 	1 1978 	1 	Detail 

I 	I 	II 	I 	iii 	I 	Iv 

Chartered bank Canadian dollar + 	104 - 	64 
claims on non-residents. 

Short-term foreign currency + 	90 + 239 
bank borrowing abroad by 
Canadians. 

Accounts with related - 	47 - 230 
companies(l). 

Other(2) 	.....................  1,093 - 	88 

Total 	.....................  946 - 123 

$ millions 

+ 	34 - 	78 + 	53 - 	96 + 	16 Avoirs en dollars canadiens des 
banques S charte sur des non- 
residents. 

- 100 + 386 + 143 + 144 + 	615 Emprunts bancaires canadians S 
court terme en devises étran- 
gSres de l'Ctranger. 

+ 	93 + 	87 -258 -241 - 	97 Comptes avec des entrepriSeS 
apparentées(l). 

- 253 - 456 + 250 - 474 - 1,890 Autres(2) 

- 226 - 	61 + 188 - 667 - 1,356 Total 

(I) Includes accounts with parent, subsidiary and affiliated companies. - Comprend lee comptes ouverts avec des soclétés 
mSres, des filiales et des entreprises affiliées. 

(2) Includes accounts payable and receivable with unrelated companies, gold liabilities to non-residents and miscellaneous 
tran8actions. - Comprend lea crCances et dettes exigibles avec des entreprises non apparentées, les engagements-or envers 
des non-residents Ct des transactions diverses. 

Other short-term capital transactions led to a net 
outflow of $61 million. Net  inflows of $324 million 
from the United States were offset by outflows of $80 
million and $305 million to the UnIted Kingdom and other 
countries. Inflows of $386 million resulted from in-
creased bank borrowing abroad and $87 million from 
transactions between related companies. Outflows of $78 
million were associated with increased Canadian dollar 
claims of the chartered banks and $456 million with 
miscellaneous transactions. The latter include accounls 
receivable and payable other than with related compa-
nies, gold certificate liabilities to non-residents, and 
offsets to certain flows reflected in the foreign cur- 
rency position of the Canadian chartered banks, which have 
merited special treatment for balance of payments pur-
poses. In the fourth quarter, these offsets constituted 
a debit entry of $355 million, representing the Canadian 
dollar equivalent of the additional U.S. $300 million 
borrowing by the Government of Canada from the Canadian 
chartered banks and for which a credit entry appears 
under official monetary liabilities (item K5). For the 
year as a whole, other short-term capital transactions 
led to a net outflow of $1.3 billion, the bulk of which 
was accounted for by the debit entry associated with the 
U.S. $1.4 billion borrowing by the Government of Canada 
from Canadian chartered banks. (For further details as 
to the treatment in the balance of payments statistics 
of the Government of Canada borrowing, see the technical 
flote in the Quarterly Estimates of the Canadian 8alance 
of International Payments, First Quarter 1978). 

Les autres transactions sur capitaux S court terme se 
aont soldées par une sortie nette de $61 millions, des entrées 
nettes de $324 millions en provenance des Etats-Unis ayant etC 
annulCes par des sorties de $80 millions et de $305 millions 
vets le Royaume-Uni at lea autres pays. Un accroissement des 
emprunts bancaires S l'dtranger et los transactions entre 
soclCtCs apparentées oat Cté responsahies d'entrées équiva-
lentes S $386 millions et S $87 millions respectivement. En 
ce qui a trait aux sorties, $78 millions oat etC dos 8 une 
augmentation des créances en dollars canadiens des banques 
8 charte et $456 millions S des transactions diverses; celles-
ci englobent les crCances et dettes exigibles aver des entre-
prises non apparentCes, les engagements envers des non-rCsi-
dents sous forme de certificats-or at lea contreparties de 
certains flux compris dana Is position en devises des banques 
S charte canadiennes; ces contreparties, qui ont Justlfië on 
traitement special dana la balance des paiements, ont donné 
lieu au quatriSme trimestre 3. one Ccriture dCbitrice de $355 
millions, reprCsentant is cuntre-valeur en dollars canadiens 
du nouvel emprunt de .-U. $300 millions que le gouvernement 
do Canada a contrscté auprls des banques S charte canadiennes 
at pour lequel one éeriture créditrice a été passCe dana les 
engagements monétaires officiels (poste 1(5). Pendant l'année 
toute entiSre, lea autrea transactions sur capitaux 3. court 
terme se sont soldées par one sortie de $1.3 milliard, dont la 
majeure partie eat imputable S l'écriture dCbitrice liée S 
l'emprunt de L—u. $1.4 milliard que le gouvernement du Canada 
a effectuC auprés des banques canadiennes. (Pour plus do dC-
tails sot le traitement de l'emprunt do gouvernement do Canada 
dans los statistiques de is balance des paiements, voir is note 
technique prCsentCe dana les Estimations trimestrielies de la 
balance canadienne des paiements internationaux - Premier tn -
mestre 1978.) 



$ mHlions 
U.S. - 

- Ri-inn 

5,000 

4,000 

3,000 

2,000 

1,000 

$ millions 
US E 
h 1)1:5) - 

4.000 

3 000 

- 29 - 

International Monetary Assets and Liabilities 

official monetary assets, excluding valuation 
nts, increased by $305 million during the fourth 
and decreased by $3.3 billion for the year as 

whole.  

Bilan ujonétaire international official 

Si l'on ne tient pas compte des sjustements de valeur, 
lea avoirs monétaires officiels ont augmenté de $305 millions 
au quatrime trimestre et diminuC de $3.3 inilliards pendant 
l'année toute entilre. 

Official Monetary Assets - Actif monétaire officiel 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

1975 	1976 
	

1977 	1978 

Valuation adjustments, shown in Table 15. in-
creased the value of the reserves by $56 million in the 
fourth quarter and by $472 million for the year as a 
whole. These adjustments represent the effect on the 
Canadian dollar value of the reserves of changes in the 
value of the Canadian dollar vis-l-vis other currencies, 
Special Drawing Rights (SDRs)(2) and the revaluation to 
market prices of gold transferred between the Mint and 
the Exchange Fund Account. 

Excluding valuation adjustments, Canada's official 
monetary assets increased in the fourth quarter by 
$1,014 million which include the absorption of $1,751 
million from the proceeds of a U.S. $750 million bond 
issue in New York, and an additional U.S. $600 million 
obtained from Canadian and foreign banks under the 
standby credit facilities. The net utilization for for-
eign currencies by the authorities was equivalent to 
Canadian $557 million (see statement on official fi-
nancing). For the year as a whole, the monetary author-
ities utilized a total of $5,797 million of which $5,613 
mu lion was financed through borrowing, $184 million 

Ing from a reduction in the reserves. 

Since July 1, 1974, the IUF has linked the value of 
the SDR to a basket of 16 currencies the value of 
which may fluctuate from day to day. This affects 
the coulponets of reserves other than convertible 
currencies, i.e., gold, SDRs, and Canada's reserve 
position with the IMF. 

Les ajustements de valeur présentCs au tableau 15 ont 
fait augmenter la valeur des reserves de $56 millions au qua-
trime trimestre et de $472 mil1ion- pour l'annCe. Ces ajus-
tements représentent i'effet des fluctuations de Ia monnaie Ca-
nadienne par rapport aux autres divises et au droit de tirage 
special (DTS)(2) sur is valeur des reserves en dollars cans-
diens, ainsi que la réCvaluation awc prix du marché de l'or 
transféré de Is Monnale au Compte du Foods des changes. 

Avant ces ajustements de valeur, les avoirs inonétaires 
officials du Canada se soOt accrus de $1,014 millions au qua-
trime trimestre; ceci inclut l'absorption des $1,751 millions 
provenant d'une emission d'obligatlons de .-U. $750 millions 
New York et d'un nouveau tirage de .-U. $600 millions effec-

tue en vertu des facil,ltés de credits de confirmation auprès 
de banques canadiennes et étranglres. Le recours net des auto-
rites au financement en monnales etrangres a étê equivalent 
$557 millions canadiens (voir l'état relatif au financement 
officiel). Pour l'année toute entière, lea autorités moné-
taires ont utilise au total $5,797 millions, dent $5,613 mil-
lions ont éti finances par des emprunts et $184 millions par 
une reduction des reserves. 

(2) Depuis le ier  juillet 1974, le Ff1 a relié la valeur du DTS 
I on panier de devises dent le cours peut varier d'un jour 
I l'autre. Ces fluctuations influent sur lea êléments des 
reserves autres qua lea devises convertibles, c'est-I-dire 
l'or, les DTS et is position de reserve du Canada au Ff1. 
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The bulk of the increase in the reserves during 
the fourth quarter consisted of holdings of United 
States dollar assets. For the year as a whole, the in-
crease of $241 million in holdings of foreign currencies 
was more than offset by a decrease of $391 million in 
Canada's position with the IMF, and reductions in hold-
ings of SDRs and gold amounting to $24 million and $9 
million, respectively. The decrease in gold consisted 
of an increase of $13 million in gold repurchased in 
December at book value from the I1IF under the gold res-
titution programme, and a decrease of $22 million due to 
the sale of gold to the Mint in August and December at 
market related prices. At the end of the year, Canada's 
reserve assets stood at U.S. $4.6 billion, equivalent 
to $5.4 billion. 

L'accroissement des r8serves au quatri8me trimeatre a 
port4 en grande partie sur les avoirs en dollars américains. 
Pour l'annfe 1978, une augmentation de $241 millions des avoir: 
de devises a été annulée, at au-dell, par une baisse de $391 
millions de la position du Canada au FMI et par des reductions 
des avoirs de DTS et d'or s'élevant respectivement I $24 mil-
lions et I $9 millions. Dans le cas de i'or, is diminution a 
consisté en une hausse de $13 millions, due I l'or rachetC en 
dDcembre I as valeur comptable en vertu du prograimue de resti-
tution d'or du FMI, et en une baisse do $22 millions, due I Is 
vente d'or I Is Monnale en aot et en déceinbre, I des prix in-
fluencCs par le marchI. A la fin del'année. lea avoirs de 
reserves du Canada Se chiffraient I E.-U. $4.6 milliards soit 
I $5.4 milliards canadiens. 

Official Financing 

Fthancement officiel 

Net use of: 

Emplol net: 

Period 

Période 	Reserve 
assets( 1) 

Avoirs de 
riserve(l) 

K4 

1978: 

I.....................................750 
II..................... . ... . ........ 	..-871 

III 	....................................1.319 
IV ...................................- 1,014 

Year ................................... I 	184 

Government of Canada financing 

Financement do gouvernement du Canada 

Other 
Standby long-term 
credits(l) Securities capital 

- - - Total 
Credits de Valeurs Autres 
confir- mobiiilres capitaux 

mation(l) 1 long 
terme 

K5 D32 050 

$ millions 

Total 
official 
financing 

Total 
du fitian-
cement 

off iciel 

	

844 	- 	- 	844 	1,594 

	

295 	1,425 	211 	1,931 	1,060 

	

1,267 	- 	- 	1,267 	2,586 

	

709 	862 	- 	1,571 	557 

	

3,115 	I 	2,287 1 	211 I 	5,613 1 	5,797 

(1) Signs for official monetary items in this statement are the reverse of those in the main balance of payments tables. - 
Dans net état, les postes des reserves nionétaires officielles 001 des signes contraires I ceux des principaux tableaux de 

la balance des paiemenrs. 

Au cours de l'année, lea autorités monCtaires ont pris 
plusieurs mesures pour soutenir les reserves de change du Ca-
nada (voir is note technique concer000t le financement du gou-
vernement du Canada dana les Estimations trimestrielles de la 
balance canadienne des paiemcnts internationaux - Premier tn-
mestre 1978). Les tirages effectués en veru des facilités de 
credits de confirmation ouvertes auprls de banques canadiennes 
et etranglres se soot élevés I $3.1 milliards (E.-U. $2.7 mil-
hands); ces tirages sont identifies conune des 'engagements mo-
nétaires officials (poste KS) dana la presentation de la ba-
lance des paiements du Canada. O'autres arrangements finan-
ciers consistant en des emprunts I long terme sun lea marches 
des capitaux des Etats-Unis et de l'Ailemagne de l'Ouest, ont 
Cté pris en compte dana les transactions sun capitaux a long 
tenme et ont donné lieu I des entrées Cquivalentes I presque 
$2.5 milliards. 

During the year, the monetary authorities engaged 
in several arrangements to bolster Canada's foreign 
exchange reserves (see Technical Note in Government of 
Canada Financing in the Quarterly Estimates of the 
Canadian Balance of International Payments. First Ouar-
ter 1978). Net drawings under the standby credit fa-
cilities with Canadian and foreign banks amounted to 
$3.1 billion (U.S. $2.7 billion). These are identified 
as "official monetary liabilities" (item KS) in the 
Canadian balance of payments presentation. Other fi-
nancial arrangements consisting of long-term borrowing 
in capital markets in the United States and Germany were 
classified as long-term capital transactions and re-
sulted in inflows of almost $2.5 billion. 
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Canadian dollar recovered slightly in May 
lining from 91.41 U.S. cents at the beginning 

Ia. 	 It remained relatively stable in June and 
1y but resumed a downward trend thereafter to register 

3.63 U.S. cents, in October, its lowest level since 
April 1933. It strengthened somewhat in November before 
depreciating again in December, closing at 84.33 U.S. 
cents, 7.08 U.S. cents lower than the 1977 closing rate. 
The noon average for the year was 6.71 lower than in 
1977. Against an index of major currencies, the yearly 
average decline was even sharper, amounting to 10.11, 
the United States dollar having itself depreciated 
against major overseas currencies during the year. 

Le dollar canadien, dont le cours 8tait de 91.41 cents 
américains au debut do l'ann8e, a baisgé puis s'est repris lé-
grement en mai; aprs tre resté relativement stable en juin 
et en juillet, 11 a I nouveau suivi une tendance I la baisse 
jusqu'I enregistrer en octobre son plus baa niveau depute avril 
1933 (83.63 cents amCricains). Le dollar s'eat quelque peu 
raffermi en novembre mais s'est de nouveau déprécié en décembre, 
finissant l'année 1 84.33 cents américains, 7.08 cents sous son 
cours de cl6ture de 1977. Pendant l'année, le cours moyen du 
change a midi a été iriférieur de 6.7 1 1 celui de 1977. Par 
rapport I un indice des principales devises, is baisse annuelle 
moyenne du dollar canadieri a été encore plus accentuée 
(10.1 1), le dollar américain s'Ctant lui-mme dévalué par rap-
port aux principales monnales d'outre-mer. 

Percentage Changes Between December 1977 and December 1978 
in Value of the Canadian Dollar Against Selected Foreign Currencies 

Variations en pourcentage entre décembre 1977 et décembre 1978 
de Ia valeur du dollar canadlen par rapport a certaines monnaies étrangères 
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Effective Exchange Rate of the Canadian Dollar (First Quarter 1970=100) 

Taux de change effectif du dollar canadlen (premier trimestre 1970=100) 
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Technical Note to the Banking Data 

During 1978, a number of modifications were made 
to the reporting requirements of the Canadian chartered 
banks. These changes affected their returns in respect 
of foreign currency assets and liabilities and Canadian 
dollar assets and liabilities with non-residents as 
carried on the books of head offices and branches in 
Canada. 

These reports are submitted to banking authorities 
in Canada, and form the basis for the data on flows 
through the Canadian banking system contained in the 
balance of payments reports. The revised reporting re-
quirements were introjuced for the reporting period 
ended June 30, 1978, and affect certain of the published 
balance of payments series. 

The changes affecting balance of payments data 
relate to the treatment given to 'items in transit", 
"interest accrued on claims" and "provisions for 
losses". In contrast to previous returns, "items in 
transit" and "accrued interest" are now excluded from 
the data. In addition, claims, which previously were 
reported net of spcific provisions for losses, are now 
reported before any deductions for provisions for losses. 

While the latter change constitutus an improvement 
for balance of payments purposes, the exclusion of 
"items in transit" and "accrued interest" from the 
banks' returns will require some adjustments to reported 

Note technique sur les données bancaires 

En 1978, plusleurs modifications ont 6t6 apportées aux 
inodalit8s de declaration des banques a charte canadiennes; 
elles ont concerné leurs avoirs et engagements en monnales 
etrangares et leurs avoirs et engagements en dollars canadiens 
aupras des non-residents, tels qu'ils figurent dana la compta-
bilité de leurs siges soclaux et de leurs succursales au Ca-
nada. 

Ces declarations mont transmises aux autoritCs bancaires 
canadiennes et constituent la base des données diffusles dana 
les publications de Is balance des paiements sur les flux de 
capitaux passant par le symt8me bancaire du Canada. Lea nou-
vellem modalitCs ont été introduites pour la période de décla-
ration finissant au 30 juin 1978. 

Ces modifications influent sur certaines series publiées 
de la balance des paiements, du fait qu'elles portent sur le 
traitement accordé aux "élêments en transit", aux "intCrts 
courus sur créances" et aux "provisions pour pertes". Contrai-
rement aux declarations prCcédentes, les "ClCments en transit" 
et lea "intérCts courus" sont maintenant excius des données; en 
outre, lea créances qui auparavant étaient dCclarées nettes de 
provisions pour pertes ne font maintenant l'objet d'aucune dC-
duction é ce titre. 

Ce dernier chsngement constitue unc amelioration pour la 
balance des palements, maim l'exclusion des "éléments on tran-
sit" et des "intCrCts courus" dans les declarations des banques 
obligera é faire certains ajustements aux donnCes bancaires. 
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Par consequent, lea flux bancaires mentionnês dana lea publica-
tions de la balance des paiements ne seront plus obtenus direc-
tement a partir des données sur les avoira et engagements en 
monnales étrangres des hannues B charte canadiennes que publie 
la Revue de la Banque du Canada, données qui êtaient auparavant 
reproduites au tableau 12 des Estimations trimestrielles do la 
balance canadienne des palements internationaux. Dornavant, 
les créances en cours servant do base aux flux do la balance 
des paiements seront établies de in maniBre suivante: 

Créances, selon la Revue de la Banque du Canada 

Plus: 
Interats courus 
Elements en transit 

CrBances, aelon lea Estimations trimestrielles de la balance 
canadienne des palements internationaux. 

Ces modifications ont influi sur lea revisions apportées 
au poste D61, "Position nette en devises étrangBres des banques 
B charte via-B-via des non-residents", pour lea deuxième et 
troisiBme trimestres de 1978, et l'on prévoit certains pro-
blames operationnels causes par l'introduction des nouvelles 
modalités, ainsi quo d'autres ajustements de moindre importance. 

Par ailleurs, en ce qui concerne lea operations des 
banques en dollars canadiens, lea modalités de declaration ont 
étê étendues de maniBre B comprendre lea créances et engage-
ments B l'égard de succursales étrangBres. Ces crBances 
étaient auparavant estimCes en prenant lea avoirs nets en dol-
lars canadiens auprés des succursales CtrangBres pour repré-
senter lea créances des siges sociaux sur ces succursales. 
Ces changements ont une influence sur les "avoirs des non-resi-
dents sur le Canada sous forme de depôts en dollars" (poste 
K7 1) Ct 1 es " a,Itres opera lions sur caj' itaux 1 court term," 

h ddta. As a result banking flows contained in the 
I nec of payments reports will no longer be derived 
etly from the data on foreign currency assets and 
kilities of the Canadian chartered banks published 
the Sank of Canada Review, which had previously been 

reproduced in Table 12 of the Quarterly Estimates of 
the Canadian Balance of International Payments. In- 
stead, the claims outstanding from which balance of pay-
acute flows are derived will consist of: 

Claims as per Bank of Canada Review 

Add: 
Accrued Interest 
items in transit 

Claims as per Quarterly Estimates of Canadian Balance 
of International Payments. 

Revisions to series D61, "Chartered bank net for-
eign currency position with non-residents", for the sec-
ond and third quarters of 1978 were associated with 
these and certain operational probleras caused by the 
introduction of the new reporting requirements and fur-
ther minor adjustments are anticipated. 

In addition, insofar as the banks' Canadian dollar 
operations are concerned, the reporting requirements 
have been extended so as to include claims and liabili-
ties to foreign branches. These claims had previously 
been estimated by using net Canadian dollar assets at 
foreign branches as a proxy for head office claims on 
foreign branches. These changes affect "non-resident 
holdings of Canadian dollar deposits" (item K71) and 
"other short-term capital transactions" (item D82). 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments 

Current account - Not seasonally adjusted 

1976 	 1977 

I tern 

Acc t. 
No. 

A 	Current receipts: 

	

1 	Merchandise exports (balance of payments 
basis). (1) 

Service receipts: 

	

4 	Travel ................................... 

	

15 	Interest and dividends ................... 

	

21 	Freight and shipping ..................... 

	

23 	Other service receipts ................... 

	

28 	Total service receipts ................. 

	

29 	Sub-total, exports of goods and 
services. (2) 

Transfer receipts: 

	

30 	Inheritances and immigrants' funds ....... 

	

33 	Personal and institutional remittances 

	

38 	withholding tax(3) ....................... 

	

40 	Total current receipts ............. 

B 	Current payments: 

	

1 	Merchandise imports (balance of payments 
basis) .(1) 

Service payments: 

	

4 	Travel ................................... 

	

15 	Interest and dividends ................... 

	

21 	Freight and shipping ..................... 

	

23 	Other service payments ................... 

	

27 	withholding tax(3) ....................... 

	

28 	Total service payments ................. 

	

29 	Sub-total, imports of goods and 
services. (2) 

Transfer payments: 

	

30 	Inheritances and eaigrants' funds ........ 

	

33 	Personal and institutional remittances 

	

37 	Official contributions ................... 

	

40 	Total current payments ............. 

C 	Current account balance: 

	

1 	Merchandise trade .......................... 

Service transactions: 

	

4 	Travel ................................... 

	

15 	Interest and dividends ................... 

	

21 	Freight and shipping ..................... 

	

23 	Other service transactions ............... 

	

27 	Withholding tax .......................... 

	

28 	Balance on service transactions ........ 

	

29 	Balance on goods and services ........ 

	

39 	Net transfers .............................. 

	

40 	I 	Total current account balance 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, cc 
See Table 5. (2) As used in the National Income and I 
service payments to non-residents. 

I 	II 	III 	I 	IV 	I 	I 	II 	III 	I 	IV 

$ millions 

	

8,597 	10,112 	9,329 	10,094 	10,311 	11,619 	10,627 	12,071 

	

189 	479 	981 	281 	192 	542 	979 	312 

	

181 	243 	11 	210 	160 	243 	199 	218 

	

433 	554 	533 	551 	487 	622 	566 	603 

	

666 	680 	676 	705 	716 	771 	726 	752 

	

1,469 	1,956 	2,381 	1,747 	1,555 	2,178 	2,470 	1,885 

	

10,066 	12,068 	11,710 	11,841 	11,866 	13,797 	13,097 	13,956 

	

163 	192 	194 	178 	128 	173 	185 	149 

	

63 	62 	63 	67 	68 	77 	76 	75 

	

104 	153 	89 	158 	122 	153 	96 	163 

	

10,396 	12,475 	12,056 	12,24. 	12,184 	14,200 	13,454 	14,343 

	

8,956 	9,848 	8,569 	9,420 	9,823 	11,229 	9,869 	10,791 

	

878 	763 	906 	576 	1,032 	894 	1,101 	639 

	

599 	787 	725 	1,186 	861 	1,013 	949 	1,477 

	

479 	618 	547 	575 	490 	641 	606 	609 

	

956 	1,074 	996 	1,037 	1,110 	1,198 	1,133 	1,233 

	

104 	153 	89 	158 	122 	153 	96 	163 

	

3,016 	3,395 	3,263 	3,530 	3,615 	3,899 	3,885 	4,121 

	

11,972 	13,243 	11,832 	12,950 	13,438 	15,128 	13,754 	14,912 

	

40 	44 	51 	46 	45 	49 	58 	53 

	

84 	84 	85 	86 	89 	88 	89 	89 

	

101 	148 	103 	103 	141 	170 	100 	'128 

	

12,197 	13,519 	12,071 	13,185 	13,713 	15,435 	14,001 	15,182 

	

- 359 + 264 	+ 760 + 674 + 488 + 390 + 78 + 1,280 

	

- 689 - 284 	+ 75 - 293 - 840 - 352 - 122 - 327 

	

- 418 - 544 	- 534 - 976 - 	701 - 770 - 750 - 1,259 
- 	46- 	64 	- 14 - 	24- 	3- 	19- 	40- 	8 

	

- 290 - 394 	-320 - 332 - 394 - 427 - 407 - 481 

	

- 104 - 153 	- 89 - 158 - 122 - 153 - 	96 - t63 

	

- 1,547 - 1,439 	-882 - 1,783 - 2,060 - 1,721 - 1,415 - 2,236 

	

- 1,906 - 1,175 	- 122 - 1,109 - 1,572 - 1,331 - 	657 - 	956 

+ 	105 + 	131 	+ 107 + 	168 + 	43 + 	96 + 	110 + 	117 

	

- 1,801 - 1,044 	- 15 - 941 - 1,529 - 1,235 - 	547 - 	839 

verage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
xpenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and 



Recettes courantes: A 
Exportations de marchandises (base de is 1 

balance des paiements)(1). 
Recettes au Litre des services: 

4 
tnt6r8ts 	et dividendes 	..................... 15 
Voyages 	..................................... . 

21 
Auttes recettes au titre des services 23 
Transports 	.................................. 

Total des recettes au titre des services 28 

Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services(2). 

Recettesde transfert: 
Successions et capitaux des immigrants 30 
Versements 	des particuliers et instltu- 33 

Lions. 
Retenues 	fiscales(3) 	........................38 .  

Total des recettes courantes 	..........40 

Paiements courants: 
Importations de marchandises (base de la 1 

balance des paiements)(1). 
Palements au titre des services: 

Int8rts 	et 	dividendes 	..................... 15 
Voyages 	.....................................4 

21 
Autres paiements au titre des services 23 

27 

Transports 	.................................. 

Total des palements au titre des services 28 

Total partiel pour l'iinportation de 29 
biens et de services(2). 

Retenues 	fiscales(3) 	........................ 

Palements de transfert: 
Successions et capitaux des emigrants 30 
Versements 	des particuliers et institu- 33 

Lions. 
37 

40 

Solde du compte courant: C 
1 

Total des paiements courants 	.......... . 

Operations au Litre des services: 
Voyages 	.................................... 4 

. 5 Intérets 	et 	dividendes 	..................... 

Contributions officielles 	................... . 

.. 
21 Transports 	.................................. 

Autres operations au Litre des services 23 

Commerce de marchandises 	...................... . 

Retenues 	fiscales 	........................... 27 

Solde des operations an titre des services 28 

Solde au titre des biens et services 29 

Transferts 	nets 	............................... 39 

Solde total du compte courant 40 

tements de valeur, de portée at de periods, nêcessités 
dsns lea comptes nationaux des revenus at des depenses. 
au  Litre des services sux non-residents. 
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• 3alance canadienne des palements internationaux 

Compte courant - Non désaisonnalis 

1978 

1976 	1977 	1978 

I 	II 	III 	IV 

millions 

11,819 	13,569 	12,388 	14,614 1 	38,132 1 	44,628 	52,390 

218 619 1,166 361 1,930 2,025 2,364 
191 328 317 217 825 820 1,053 
520 674 637 713 2,071 2,278 2,544 
820 902 907 933 2,727 2,965 3,562 

1,749 2,523 3,027 2,224 7,553 8,088 9,523 

13,568 16,092 15,415 16,838 45,685 52,716 61,913 

127 154 182 130 727 635 593 
74 78 85 86 255 296 323 

132 149 96 205 504 534 582 

13,901 16,473 15,778 17,259 47,171 54,181 63,411 

''7 13,031 11,502 13,662 36,793 41,712 48,922 

i 1,037 1,193 712 3,121 3,666 4,083 
1,193 1,119 1,995 3,297 4,300 5,358 

113 690 680 717 2,219 2,346 2,595 
1,258 1,382 1,434 1,560 4,063 4,674 5,634 

132 149 96 205 504 534 582 

4,090 4,451 4,522 5 2 189 13,204 15,520 18,252 

14,817 17,482 16,024 18,851 49,997 57,232 67,174 

47 55 77 63 181 205 242 
92 94 92 92 339 355 370 

447 146 157 160 455 539 910 

15,403 17,777 16,350 19,166 50,972 58,331 68,696 

+ 1,092 + 	538 + 	886 + 	952 + 1,339 + 2,916 + 3,468 

- 	923 - 	418 - 	27 - 	351 - 1,191 - 1,641 - 1,719 
- 	860 - 	865 - 	802 - 1,778 - 2,472 - 3,480 - 4,305 
+ 	12 - 	16 - 	43 - 	4 - 	148 - 	68 - 	51 
- 	438 - 	480 - 	527 - 	627 - 1,336 - 1,709 - 2,072 
- 	132 - 	149 - 	96 - 	205 - 	504 - 	534 - 	582 

- 2,341 - 1,928 - 1,495 - 2,965 - 5,651 - 7,432 - 8,729 

- 1,249 - 1,390 - 	609 - 2,013 - 4,312 - 4,516 - 5,261 

- 	253 + 	86 + 	37 + 	106 + 	511 + 	366 - 	24 

1,502 - 1,304 - 	572 - 1,907 -3,801 -4,150 -5,285 

t:hiffre8 du commerce extérieur dii Canada comportant certains ajus 
'ii 	Is balance 
(3) Retenues 

des 
fiscales 

paieznents. 
our Ia 

- Voir 
distribution 

tableau 5. 
de revenus 

(2) Tel 
et 

qu'il figure 
les paiements 

Detail 

NO de 



4 	191 + 	211 
+ 	26 - 	4 
+ 2,997 + 1,816 
- 	197 - 250 

	

- + 	119 
- 	8- 	7 
.4. 	3 + 	37 

147 - 	46 
-+ 	9 

19 - 	57 

+ 	31 + 	241 

+ 2,795 + 1,939 

- 	562 + 	169 

- 	161 + 	46 

+ 	194 - 	11 
- 	27 - 	26 
+ 	155 + 	57 
-4 	124 + 	40 
- 	25 - 104 
+ 186 - 	62 
- 	6 - 116 

	

106 - 	41 

	

228 - 	48 

+ 2,567 + 1,891 

+ 766 + 847 

- 263 - 675 

+ 	503 + 	172 

+ 503 + 	172 

Low of capital fro 
dents. (5) lixciud 

+ 	140 + 	17 
- 	51 - 	50 
+ 2,231 + 1,942 
- 218 - 268 

- 	8 - 	52 
- 	6 - 	22 
+ 	3 + 	16 

- 	91 - 	151 

	

- + 	9 

- 	127 - 	9 

+ 	351 + 	134 

+ 1,844 + 1,331 

- 1.265 + 	717 

- 	64 - 	160 

- 346 + 323 
+ 	2 + 	58 
+ 	199 + 	29 
+ 	121 + 	16 
- 	13 + 	162 
- 	120 + 	209 
+ 	29 + 	137 

	

164 1+ 	499 

- 1,621 + 1,990 

+ 223 + 3,321 

+ 208 + 2,380 

- 381 - 2,360 

- 	173 + 	20 

- 	173 + 	20 

s Canada and repr&m 
as undistributed p: 

+ 	165 + 	190 
170 - 	115 

- 	18 + 	117 
- 	18 + 	29 
+ 1,426 + 1,413 
- 255 - 308 

+ 	18 + 	78 
- 	S - 
+ 	4 + 	3 

- 	189 - 	45 
- + 	2 

- 	111 - 	162 

+ 164 + 	60 

+ 1,011 + 1,257 

- 	173 + 1,201 

- 	182 - 	152 

- 	73 + 394 
+ 	72 - 	29 
+ 	146 - 	27 
+ 	87 - 	181 
+ 	9 + 	18 
- 	61 + 	23 
+ 	30 - 	4 

3021+ 	105 

- 	447 + 1,348 

+ 	564 + 2,605 

- 	965 + 1,370 

+ 	199 - 1,382 

- 766 - 	12 

- 766 - 	12 

;ents an increase 
ofits. 

+ 	20 + 	125 
- 255 - 200 

+93 + 	48 
- 	29 - 	73 
+ 1,907 + 1,190 
- 	210 - 	165 

+ 	46 + 	35 
- 	4- 	8 
+ 	8 + 	69 

- 	78 - 227 
- + 	33 

+ 	29 - 288 

+ 	172 + 	67 

+ 1,699 + 	606 

- 367 + 723 

- 	25 - 221 

- 	166 + 	72 
- 	17 + 	146 
+ 	88 + 	35 
+ 	82 - 	90 
- 	97 + 	112 
+ 	109 + 	172 
- 	126 + 	41 

608 I + 	138 

- 1,127 + 1,128 

+ 	572 + 1,734 

+ 	25 + 895 

- 	377 - 1,186 

- 352 - 291 

- 	352 - 291 

in holdings of 

+ 	10+ 	40 
	

260 - 	50 
- 	130 - 	170 

	
120 - 	185 
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Ac c t. 
No. 

D 

TABLE 1. Canadian Balance of International Payments - ( n1 

Capital account(4) - Not seasonally adjustt 

1976 	 1977 

Item 	

LJ 	'' 	1 	IV 

$ millions 

Direct investment: (5) 

	

21 	In Canada .................................. 

	

25 	Abroad ..................................... 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

	

30 	Outstanding bonds ........................ 

	

31 	OutstandIng stocks ....................... 

	

32 	New issues ............................... 

	

33 	Retirements .............................. 

Foreign securities: 

	

35 	Outstanding issues ....................... 

	

37 	New issues ............................... 

	

38 	Retirements .............................. 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

	

40 	Advances ................................... 

	

44 	Repayments ................................. 

49 Export credits directly or indirectly at risk 
of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions ......... 

	

E 1 	Balance of capital movements in long- 
term forms. 

0 	Resident holdings of short-term funds abroad: 

	

61 	Chartered bank net foreign currency position 
with non-residents. 

	

65 	Non-bank holdings of short-term funds 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

	

71 	Dollar deposits ............................ 

	

72 	Government demand liabilities .............. 

	

74 	Treasury bills ............................. 

	

75 	Commercial paper ........................... 

	

76 	Finance company paper ...................... 

	

77 	Other short-term paper ..................... 

	

81 	Other finance company obligations .......... 

82 Other short-term capital transactions ........ 

8 	2 	Balance of capital movements in short- 
term forns. 

E 	3 	Total net capital balance ............ 

F 	Total current and capital account balance 

XNet errors and omissions ..................... 

J 	Allocation of Special Drawing Rights ......... 

K 	Net official monetary movønents: 

	

4 	Official International reserves ............ 

	

5 	Official monetary liabilities .............. 

	

6 	Net official monetary movements .......... 

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outi 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-res 



1978 

________ 	1976 

it 	fit 	iv 	- 

$ ml ilions 

+ 235 - 	40 + 325 -  735 - 260 
- 335 - 575 - 495 - 395 - 605 

1977_j 1978 

+ 500 	- 215 
- 740 	- 1,800 

- 	114+ 	105 - 	3 
- 	50 - 	159 - 	29 
+ 1,323 + 	3,102 + 	597 
- 	192 - 	177 - 	253 

+ 	49 + 	21 - 	7 
- 	6- 	4- 	3 
+ 	4+ 	5+ 	3 

+ 	47 1 + 	559 1 + 	240 
- 	161 - 	79 - 	91 
+ 1,538 	+ 8,986 	+ 5,936 
- 493 - 933 - 938 

- 	5 	+ 	59 1 + 	177 
- 	7 - 	43 - 	22 
+ 	19 1 + 	59 	+ 	84 

+ 	35 
- 399 
+ 6,560 
- 1,115 

+ 	38 
- 	20 
+ 	31 

- 	104 - 	68 - 	111 
+ 234 	- 	- 

- 	168 	252  

- 	229 - 	435 1 - 	539 
+ 	27 	+ 	18 	+ 	35 

- 	112 - 	174 - 532 

- 	512 
+ 	261 

- 764 

• 	•7 I + 	288 + 	565 + 	463 

	

2,266 + 	337 - 	63 

+ 	713 + 1,176 - 	776 + 	65 

+ 	7 - 	73 - 230 + 	25 

+ 	757 + 	463 + 1,353 

+ 7,909 + 4,573 + 3,453 

- 	941 + 1,384 + 	1,798 

- 	339 - 	580 - 	271 

104 
- 	26 
- 	49 
- 	115 
+ 	150 
- 	113 
- 	49 

946 

532 

+ 	381 

- 1,121 

- 473 

- 750 

844 

594 

+ 	12 
- 	23 
+ 	37 
- 	82 
+ 	34 
+ 	52 
+ 	32 

- 	123 

+ 1,042 

+ 3,308 

+ 2,004 

- 1,428 

+ 	871 

- 295 

+ 576 

+ 	186 
- 	29 
+ 	23 
+ 	31 
- 185 
+ 	77 
+ 	55 

- 226 

- 1,074 

- 737 

- 1,309 

- 1,277 

- 1,319 

- 1,267 

- 2,586 

- 	66 
+ 	133 
- 	64 
+ 	7 
+ 	83 
- 	90 
+ 	37 

- 	61 

+ 869 

+ 806 

-1,101 

4- 1,106 

+ 1,014 

- 709 

+ 305 

+ 	160 
+ 	7 
+ 440 
+ 	301 
+ 	20 
+ 	213 
+ 	44 

+ 	188 

+ 	93 

+ 8,002 

+ 4,201 

- 3,679 

4 	522 

+ 	522 

+ 227 
+ 	172 
+ 242 

102 
+ 	42 
+ 243 
- 	59 

667 

+ 902 

+ 5,475 

+ 1,325 

- 2,746 

- 1,421 

- 1,421 

+ 	28 
+ 	55 
- 	53 
- 	159 
+ 	82 
+ 	106 
+ 	75 

1,356 

+ 305 

+ 3,758 

- 1,527 

- 1,772 

14 

- 3,115 

- 3,299 
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lance canadienne des psiementa internationaux - fin 

pte de capital(4) - Non dgsaisonnalisé 

Déta ii 

NO de 
- 	 compt 

0 
Investissements directs(5): 

Au 	Canada 	.................................... 21 
25 A 	lCtranger 	.................................. 

Coninerce des valeurs mobilires: 
Va1urs canadiennes: 

30 
31 
32 

Obligations 	en 	circulation 	.................. 

33 

Actions 	en circulation 	...................... 
Nouvelles 	emissions 	......................... . 

Valeurs étrangres: 
Rachats 	..................................... . 

35 missions 	en circulation 	.................... 
Nouvelles 	emissions 	......................... 37 
Rachats 	.....................................38 

Prts et souscriptions - GouvernEsnent du 
Canada: 
Avances 	....................................... 40 

44 

Credits I l'exportation coneentis directement 49 

Remboursements 	................................ 

ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 

Autrea opérath,ns sur capitaux a long terme .... 50 

Solde des Inouvementa de capitaux I long Ii 	1 
terme - 

Avoirs des residents de capitaux Ctrangers 1 0 
court terme: 
Position nette en devises étranglres des ban- 61 

ques I charte vis-I-vis des non-residents. 
Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 1 65 

court terme. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme de: 

71 Diip&ts 	en 	dollars 	............................. 
72 CrCances I vue sur 	le gouvernement 	............ 
74 
75 

Bans 	du 	Trésor 	................................ . 

76 
Effets 	de 	conunerce 	............................ . 

Effets des 	sociétés de 	financement 	............ . 

Autics 	effete 	I 	court 	terme 	.................. . 77 
Iwtres engagements des soclétés de financeinerit 81 

Autres operations sur capitaux I court terme - -. 82 

Solde des mouvements de capitaux I court E 	2 
terme. 

Total du solde net 	sur capitaux 	......... E 	3 

Solde total du cotnpte courant et de capital 	.... F 

X Erreurs 	et 	omissions flettes 	...................... 

3 

Mouvements rqonétaires officicls nets: It 

Allocation de droita de tirage spéciaux 	.......... 

Reserves officiellea de liquiditCs inter- 4 
na tionales. 

Engagements monétaires officiels 	..............5 

Mouvements monétaires officiels nets 6 

• LanB lee comptes 0 et E le signe moths rep êsente uni sortie de c 4pitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs I 
anger, ou une dtminuti in des eni lag fleat S ulvers lee non-resident s. (5) Sans les bénéfices non rCpartis. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International 'venL 

Current account - Seasonally adjusted 

1976 
	

1977 

Acct.. I II III 
V_L_I 

II 

$ millions 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of payments 9,014 9.487 9,790 9,841 10,881 10,848 
basis). (1) 

Service receipts: 
4 469 515 468 485 528 

15 207 203 204 192 205 
21 

.. 847 

511 540 533 544 577 
23 

Travel 	...........................................478 

678 683 695 721 769 

28 Total 	service 	receipts 	....................... 1,865 1,941 1,900 1,942 2,079 

29 

Interest 	and 	dividends 	...........................211 
Freight 	and 	shipping 	.............................487 
Other 	service 	receipts 	...........................671 

Sub-total, exports of goods and services(2) 

... 

10 ,861 11,352 11,731 11,741 12,823 12,927 

Transfer receipts: 
30 196 185 159 187 163 163 

33 
Inheritances and 	immigrants' 	funds 	.............. 
Personal and institutional remittances 63 62 63 67 68 77 

38 Withholding 	tax(3) 	.............................. 127 131 127 119 148 129 

40 11,247 11,730 12,080 12,114 13,202 13,296 

B Current payments: 

1 Merchandise imports (balance of payments 9,082 9,158 9,233 9,320 10,045 10,414 
basis). (1) 

Service payments: 
4 775 784 790 772 903 915 

15 695 835 844 923 967 1,055 
21 

Total 	current 	receipts 	.................... 

549 565 551 554 563 586 
23 965 1,037 1,015 1,046 1,120 1,159 
27 

Travel 	.......................................... .... 

Interest 	and 	dividends 	.......................... ... 

127 131 127 119 148 129 

28 3,111 3,352 3,327 3,414 3,701 3,844 

29 

Freight 	and 	shipping 	............................ .... 

Other 	service 	payments 	.......................... ... 

Withholding 	tax(3) 	.............................. ... 

Total 	service 	payments 	........................ . 

Sub-total, imports of goods and services(2) 12,193 12,510 12,560 12,734 13,746 14,258 

Transfer payments: 
30 46 45 46 49 51 
33 Personal and institutional remittances 84 84 85 86 89 88 

37 

Inheritances and 	emigrants' 	funds 	.................44 

Official 	contributions 	............................89 

12. 410 

133 111 122 134 137 

40 Total 	current 	payments 	.................... 12,773 12,801 12,988 14,018 14,534 

C Current account balance: 

1 - 	68 + 	329 + 	557 + 	521 + 	836 + 	434 
Service transactions: 

4 - 	297 - 	315 - 	275 - 	304 - 	418 - 	387 
15 - 	484 - 	628 - 	641 - 	719 - 	775 - 	850 
21 - 	62 - 	54 - 	11 - 	21 - 	19 - 	9 
23 - 	294 - 	359 - 	332 - 	351 - 	399 - 	390 
27 - 	131 - 	127 - 	119 - 	148 - 	129 

28 

Merchandise 	trade 	................................. 

Travel 	.......................................... 
Interest 	and 	dividends 	.......................... 

Total 	service 	transactions 	................... - 	264 

.. 

- 1,487 - 1,386 - 1,514 - 1,759 - 1,765 

29 

Freight 	and 	shipping 	............................ 
Other 	service 	transactions 	...................... 
Withholding 	tax 	..................................127 

- 1,332 - 1,158 - 	829 - 	993 - 	923 - 	1,331 

39 

Balance on goods and 	services 	............... 

+ 	169 

. 

+ 	115 + 	108 + 	119 + 	107 + 	93 

40 

Net 	transfers 	..................................... 

Total current account 	balance 	............. - 1,163 - 1,043 - 	721 - 	874 - 	816 - 1,230 

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payments 
to non-residents. 
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• 	- 	l3alance canadienne des paienients internationaux 

•.-j'ce couranc - Chiffres désaisonnalisés 

1977 	 1978 

Detail 

II 	IV 	I 	II 	III 	IV 	 No de 

$ millions - 	
compte 

Recettes couranteS: A 

11,783 12.157 12,727 13,122 14,334 Exportations de marchandises (base de is balance 1 
des paiements)(1). 

Recettes au titre des services: 
520 556 595 598 615 
213 224 296 324 209 15 
585 590 619 644 691 21 
741 823 878 920 941 

Voyages 	.........................................4 

23 

2,059 2,193 2,388 2,486 2,456 

IntérCts 	et 	divjdendes 	......................... . 

Transports 	..................................... . 

Autres recettes au titre des services 	.......... . 

Total des recettes au titre des services .... 28 

13,842 14,350 15,115 15.608 16,840 Total partiel pour l'exportacion de biens 29 
et de aervices(2). 

d Recettes 	 e transfert: 
H 	 156 157 146 153 137 Successions et capitawc des immigrants 30 

75 74 78 85 86 Versements A des particuliers et institutions 33 
123 162 127 136 157 

14,196 14,743 15,466 15,982 17,220 

Retenues 	fiscales(3) 	...........................38 .  

Total des recettes courantes 	.............40 

Palements courants: 

10,674 10,821 12,044 12,431 13,626 Importations de marchandises (base de La balance 1 
des palements) (1). 

Psiements au titre des services: 
874 999 1,048 1,048 988 4 

1,208 1,186 1,223 1,282 1,667 Pt 15 
587 596 631 674 694 21 

.153 	1,242 1,271 1,340 1,467 1,556 Autres paiements au titre des services 23 
134 	123 162 127 136 157 27 

.941 	4,034 4,214 4,369 4,607 5,062 

Voyages 	........................................ . 

Intérs 	et 	dividendes 	......................... 
Transports 	.................................... 

Retenues 	fiscales(3) 	........................... 

Total des palements au titre des services ... 28 

-0 	14,708 15,035 16,413 17,038 18,688 Total partiel pour l'importation de biens 29 
et de services(2). 

Paiements de transfert: 
53 53 57 69 63 Successions Ct capitaux des Imigrants 	.......... 30 
89 92 94 92 92 Versements a des particuliers et institutions 33 

149 433 115 177 185 

14,999 15,613 16,679 17,376 19,028 

Contributions 	officielles 	......................37 

Total des paiements courants 	.............40 

Solde du compte coursnt: C 

+ 1,109 + 1,336 + 	683 + 	691 + 	758 1 
Operations au titre des services: 

- 	354 - 	443 - 	453 - 	450 - 	373 4 
- 	995 - 	962 - 	927 - 	958 - 1,458 

Commerce 	de marchandises 	......................... . 

Intéréts 	cc 	dividendes 	........................ 15 
- 	2 - 	6 - 	12 - 	30 - 	3 

Voyages 	........................................ . 

21 
-I9 	- 	501 - 	448 - 	462 - 	547 - 	615 

Transports 	..................................... . 

Autres operations au titre des services 23 
34 	- 	123 - 	162 - 	127 - 	136 - 	157 27 

13 ' 	- 1,975 - 2,021 - 1,981 - 2,121 - 2,606 

Retenues 	fiscales 	.............................. . 

Solde des operations au titre des services 28 

.96 	- 	866 - 	685 - 1,298 - 1,430 - 1,848 Solde au titre des biens et services 29 

103 	+ 	63 - 	185 + 	85 + 	36 + 	40 

- 	1,293 	- 	803 - 	870 - 1,213 - 1,394 - 1,808 

Transferts 	nets 	..................................39 

Solde total du compte coursnt 	............ 40 

Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
In balance des paiements. 	(2) Tel qu'il figure thins les comptes nationaux des reveniis cc des dëpenes. 	(3) Ret,r,ues us- 
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TAZLLi 3. Canadian Balance of isternalional Payments 

By Area - Not seasonally adjosted 

j 

	

Une 	
UI  j J lJl1 jw t ' 

	

No. 	 J 	$ ,sillions 
United Statea: 

	

1 	Merchandise exports (balance of payments boats) 	5.903 	6,859 	6,161 	6,734 	7.213 	8,009 	7,232 	8,562 

	

2 	Non-merchandise receipts ...............................789 	1,060 	1,388 	948 	856 	1,224 	1,508 	1,049 

	

3 	Total corront receipts .............................. 	

6. 

	

.692 	7.919 	7,476 	7,682 	8.069 	9,233 	8.740 	9,611 

	

4 	Merchandise imports (balance of payments basin) ........6,079 	6.774 	5,715 	6,558 	6,921 	8,095 	6,655 	7,652 

	

5 	Non-merchandise payments ...............................1,992 	2,220 	2,115 	2.374 	2,398 	2,569 	2,516 	2,781 

	

6 	Total current payments ................................8,071 	8,994 	7,830 	8.932 	9,319 	10,664 	9,171 	10.433 

Balance: 

	

7 	Merchandise trade ................................. .- 	176 	+ 	85 	+ 	446 	+ 	176 	+ 	292 	- 	86 	+ 	577 	+ 	910 

	

8 	Non-merchandise transactions 	................. 	1,203 	- 1.160 	727 	- 1.426 	- 1,542 	- 1.345 	- 1,008 	- 1.732 

	

9 	Corrent aec005t balance ......................... ..1,379 	- 1.075 	- 	281 	- 1.250 	- 1,250 	- 1,431 	- 	431 	- 	822 

Capital movements:(i) 

	

10 	in long-term forms .................................. ..+ 1.899 	+ 1,129 	+ 	774 	+ 	757 	* 	687 	+ 	548 	+ 	891 	+ 	589 

	

11 	In short-tern forms ..................................- 	193 	+ 	75 	-1,158 	+ 1,218 	+ 	231 	+ 	226 	-1,219 	+ 1,403 

	

12 	Total net capital balance ..........................+ 1,706 	+ 1,204 	- 	384 	+ 1,975 	+ 	918 	+ 	774 	- 	328 	+ 1.992 

United Kingdom: 

	

13 	Merchandise exports (balance of psymentu basis) 	433 	551 	503 	538 	512 	551 	555 	603 

	

14 	Non-merchandise receipts ...............................198 	241 	269 	226 	202 	259 	267 	242 

	

15 	Total corrent receipts ...............................631 	792 	772 	764 	714 	810 	822 	845 

	

16 	Merchandise imports (balancr of payments basis) 	307 	340 	286 	365 	352 	386 	398 	452 

	

17 	Non-merchandise payments ...............................190 	241 	305 	249 	214 	302 	343 	271 

	

18 	Total current payments ...............................497 	581 	591 	614 	566 	688 	741 	723 

Balance: 

	

19 	Merchandise trade ................................. 	

. 

. 	126 	+ 	211 	+ 	217 	+ 	173 	+ 	160 	+ 	165 	+ 	157 	+ 	151 

	

20 	Non-merchandise transactions .. .................... .+ 	8 	- 	- 	36 	- 	23 	- 	12 	- 	43 	- 	76 	- 	29 

	

21 	Current account balance ..........................+ 	134 	+ 	211 	+ 	[81 	+ 	150 	+ 	148 	+ 	122 	+ 	SI 	+ 	122 

Capitol movements:(I) 

	

22 	In long-term forms ...................................+ 	116 	+ 	85 	4 	19 	+ 	85 	+ 	23 	- 	5 	+ 	96 	+ 	61 

	

23 	In short-term forms ..................................+ 	307 	+ 	16 	+ 	163 	- 	177 	- 	97 	4 	600 	+ 	156 	- 	162 

	

24 	Total net capital balance ..........................+ 	423 	4 	101 	4 	182 	- 	92 	- 	74 	4 	595 	4 	252 	- 	81 

Other EfC(2): 

	

25 	Merchandise eoports (balance of payments basin) 	497 	631 	679 	771 	632 	685 	670 	731 

	

26 	Non-merchsndise receipts ............................... 175 	237 	279 	231 	178 	249 	262 	216 

	

27 	Total current receipts ...............................672 	868 	958 	1,002 	810 	934 	932 	947 

	

28 	Merchandise imports (balance of payments banis) 	458 	506 	492 	529 	521 	630 	655 	568 

	

29 	Non-merchandise payments ...............................260 	314 	363 	355 	363 	417 	485 	442 

	

30 	Total current payments ...............................718 	820 	855 	884 	864 	1.047 	1,140 	1,010 

ce Balan: 

	

31 	Merchandise trade ................................. 	

. 

. 	39 	4 	125 	+ 	187 	+ 	242 	+ 	Ill 	+ 	55 	4 	15 	+ 	163 

	

32 	Non-merchandise transactions .......................- 	85 	- 	77 	- 	84 	- 	124 	- 	165 	- 	168 	- 	223 	- 	226 

	

33 	Current account balance ..........................- 	46 	+ 	48 	+ 	103 	4 	118 	- 	54 	- 	113 	- 	208 	- 	63 

(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactIons with the United States, United Kingdom and globally. 
(2) Includes Belgium. Denmark. Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. 



	

8.531 	9.599 

	

926 	1,298 

	

9.457 	10,897 

	

7,486 	9,426 

	

2,708 	2,012 

	

10,194 	12,338 

+ 1,045 	+ 	173 
- 1,782 	- 1,614 

- 	737 	- 1.441 

	

8.581 	10,395 	25,657 

	

1,688 	1,180 	4,185 

	

10.269 	11.575 	29,842 

	

7,992 	9,835 	25,126 

	

2.942 	3,567 	8.701 

	

10,934 	13,402 	33.827 

	

+ 589 	+ 560 	+ 531 

	

- 1,254 	- 2,387 	- 4.516 

- 	665 	- 1,827 	- 3,085 

31,016 37.106 

4,637 5,092 

35,653 42.198 

29,323 34.739 

10,264 12,129 

39,587 46,868 

+ 1,693 + 2,367 
- 5,627 - 7,037 

- 3,934 - 4.670 

+ 	856+ 1,125 	+ 	546 	+ 	609 	+ 4,559 	+ 2.715 	+ 3.136 
+ 856 	- 	40 	+ 	195 	- 199 	- 	58 	+ 641 	+ 812 

+ 1,712 	+ 1,085 	4- 	741 	+ 	410 	• 4.501 	+ 3,356 	-0 3.948 
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111 3. Balance canadionno das paiemanta internationaux 

Par zone - Non dOs.isonnajiad 

191 ti 

I 

J.  

U 	flI 	IV 

	 06 tail 
	

NO de 

$ millions 

(tats-Unis 1 

Exportationa de sarchondine. (base de 1s balance den painsents) 

Invisible. .................................................... 

total des recettes courances ................................ 

importations do marchandisee (base de in balance dos psioments) 

Invisibies .................................................... 

total den paiements courants ................................ 

Soldo, 

Marchandises .............................................. 

	

Invisiblon ................................................ 	8 

	

bide du couple courant ................................. 
	9 

Nouvesents de capitsux(l): 

	

A long terse ................................................ 	10 

	

A court terme ............................................... 
	11 

	

Total dn notde net det copitaun ........................... 
	12 

3 

4 

S 

6 

Royaumo-Uni: 

562 

278 

840 

350 	454 

221 	308 

571 	762 

I 	* 	108 
- 	30 

+ 	78 

3 1 + 	81 
667 	+ 1,607 

670 	+ 1.688 

	

637 	711 

	

202 	300 

	

839 	1.011 

	

.64 	783 

	

-.12 	482 

	

1,076 	1,265 

	

/ 	- 	72 
- 	182 

- 	254J 

-a,uvementC do 
ju nive.0 globe 

omprend is Beig[q 

449 

310 

759 

365 

374 

739 

+ 	84 
- 	64 

+ 	20 

+ 	26 
- 1,169 

- 1.143 

638 

304 

942 

747 

544 

1,291 

- 109 
- 240 

- 349 

zapitsux pa 
L. 
Ic, Is Dane 

478 

270 

748 

436 

307 

743 

4- 	 42 
- 	37 

+ 	S 

- 	6 
+ 	330 

+ 324 

871 

252 

1,123 

848 

500 

1.148 

4 	./3 
- 	248 

- 225 

zone no a 

ark, 1. Rd 

2,025 

934 

2,959 

1.298 

985 

2,283 

4- 	727 
- 	SI 

*10, 
+ 	309 

4- 	614 

2,578 

922 

3,500 

1,985 

1.292 

1,277 

4- 	593 
- 	370 

-c 	223 

,nt disponil 

,zbliq..e 16. 

2,221 

970 

3,191 

1,588  

.130 

2,718 

-4- 	633 
- 160 

+ 	175 
+ 	517 

4- 	692 

2.718 

905 

3,623 

2,374 

1,687 

4,061 

+ 344 
- 782 

- 438 

lox C l'ho 

INrale d'Al 

1.968 

1,070 

3.038 

1.605 

1,210 

2,815 

4- 	363 
- 140 

+ 223 

+ 	98 
+ 	101 

+ 	199 

2,857 

1.058 

3.915 

3,042 

I .938 

4,980 

- 	185 
- 880 

- 1.065 

ire actuelie 

emogne, Is F 

Exportations do merchandises (base do Is balance des paiementm) 13 

Invisibles ................................................... 	14 

total des rocettes courantos ................................. 15 

Importations do merchandises (base do 1s balnco des patements) 16 

invisibies ..................................................... 17 

Total des paiements courants ................................. 18 

Solde 

Marchandises ............................................... 19 
tovisiblea ................................................. 20 

Solde du compto couranL .................................. 21 

Nouvesents do capitaux(i): 

Along terse ..................................................22 
A court torme .................................................23 

Total du solde net des capitaux ........................... 24 

Auttos pays de to C(E(2): 

Exportations de marcl,andises (base do In balance den paiomente) 25 

Invisibies ..................................................... 26 

Total des recettas courantes ................................. 27 

Importations do marchsndisoe (base do Is balance des paiemsnts) 28 

Invisibles ..................................................... 29 

total dea puienents courauts ................................. 30 

Soide: 

Narchandises ...............................................31 
I nvisiblee .................................................32 

Solde du coepte courant ..................................33 

que flour hen operations du Canada avec los (tots-Usia et to Royoume-Uni 

ran - c, I'Irland,, 1 ' Italie, le Luxembourg ci les Pays-Baa. 
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TA3LE 3, Canadian Balance of International Payments - Concluded 

By Araa(i) - Not aeanonnally adjusted 

1976 	 1977 

l.ine I lV I II III 	I  IV 

$ millions 

japan: 

34 Merchandise export. (balance of pay,sentn basis) 594 614 551 501 594 698 611 558 
35 60 74 82 70 62 81 79 76 

36 654 688 633 653 656 779 690 634 

37 Merchandise imports (balance of payments basis) 352 370 360 424 415 447 423 497 

38 51 57 53 54 56 6.4 64 63 

39 403 427 413 478 471 511 487 560 

Ba lance: 
40 + 	242 c 	244 + 	191 + 	159 179 + 	251 + 	188 + 	61 

41 Non-merchandlne 	transactIons 	... ................... + 	9 + 	17 + 	29 + 	14, + 	6 + 	17 + 	15 + 	13 

42 

Merchandise 	trade 	.................................. 

+ 	251 + 	261 + 	220 + 	175 + 	185 + 	268 + 	203 + 	74 

Other OECD(3): 

. 

43 

Current 	account 	balorn 	........................... 

Merchandise exports (balance of paynento banjo) 222 272 304 300 324 330 278 283 

44 80 100 113 87 68 99 118 101 

45 

Non-merchandise 	receipts 	................................... 

Total 	current 	receipts 	.................................. 

302 372 417 387 392 429 396 384 

46 

Non-aorcbandiae payments 	................................... 

Merchandise Imports (balance of pavco::tc basis) 277 293 329 340 307 321 302 328 

47 

Total 	current 	payments 	.................................. 

179 202 199 175 187 2D8 210 189 

48 456 495 528 515 494 529 512 517 

Balance: 
49 

Non-merchandise 	receipts 	................................... 

	

Merchandise 	trade 	. ................................ - 	55 - 	21 - 	25 - 	40 + 	17 + 	9 - 	24 - 	45 

50 

Total 	current 	receipts 	.................................. 

- 	99 - 	102 - 	86 - 	88 119 - 	109 - 	92 - 	88 

51 

Non-merchandise 	payments 	................................... 

Total 	current 	payments 	.................................. 

Current 	account 	balan:,. 	......................... - 	154 

. 

- 	123 - 	111 - 	128 - 	102 - 	100 - 	116 - 	133 

Non-merchandise 	transactions 	....................... 

Other: 

52 Merchandise exports (balance of payments basin) 968 

. 

1,185 1.131 1,168 1,036 1,346 1.281 1,334 

53 393 498 507 430 385 516 497 425 

54 

Non-mercnandise 	receipts 	............................... ... 

1,341 1,683 1,638 1.598 1,421 1.862 1,778 1,759 

55 

Total 	current 	receipts 	............................... 

Merchandise i,aports (balance of payments basis) 1.483 1,565 1,387 1,204 1,307 1.350 1,436 1.294 

56 Non-aerchandise 	payments 	............................... 465 484 378 400 570 493 418 482 

57 Total 	current 	payments 	...............................1,948 2.049 1,765 1,604 1,877 1,843 1,854 1,776 

Balance: 

. 	

535 58 Merchandise 	trade 	................................. - 	380 - 	256 - 	36 - 	271 - 	4 - 	155 + 	40 

59 + 	14 + 	129 + 	30 - 	185 + 	23 + 	79 - 	57 

60 

ion-merchandise 	tcanu.tio::o 	........................72 

- 	607 - 	366 - 	127 - 	6 - 	456 + 	19 - 	76 - 	17 Current 	account 	balance 	.......................... 

All non-residents: 

. 

61 Merchandise exports (balance of payments basin) 8..597 10.112 9,329 10,094 10.311 11,619 10,627 12,071 

62 1,799 

. 

2,363 2,727 2,150 1,873 2.581 2,827 2.272 

63 Total 	current 	receipts 	.............................. 12,475 12.056 12,244 12,184 14.200 13,654 14,343 

64 

Non-merchandise 	reccipte(4) 	............................ . 

Merchandise impocts (balance of payments hauls) 8,956 9,848 8,569 42 9,0 9,823 11,229 9,869 10,791 

65 

.0.396 

3.671 3.502 3,765 3,890 4,206 4,112 4.391 

66 

Non-merchandise 	paymcnts(4) 	............................3,241 . 	

359 

13.519 12,071 13.185 13,713 15,435 14.001 15,182 

67 
Balance: 
Merchandise 	trade 	................................. + 	264 + 	760 + 	674 + 	488 + 	390 + 	758 + 1,280 

68 

Total 	current 	payments 	...............................12.197 

- 1,442 - 11308 - 	775 - 1.615 - 2.017 - 1,625 - 1,305 - 2.119 

69 

llon-serchandiue 	transactions 	....................... 

- 1,801 

. 

- 1.044 - 	15 - 	941 - 1,529 - 1.235 - 	547 - 	839 Current account balance 	.......................... 

Capital movesents: 
70 In 	long-tern 	forms 	..................................... + 2 : 795 + 1.939 + 1,844 + 	1.331 + 1,011 4 	1,257 + 1,699 + 	606 

71 In 	abort-term 	forms 	.... ............................... .- 	228 - 	48 - 1,621 + 1,990 - 	447 + 1,348 - 1.127 + 1,128 

72 Total 	net 	capital 	balance 	.. ......................... + 2.567 + 	1,891 + 	223 + 3,321 4 	564 + 2,605 + 	572 + 1,734 

73 + 	766 + 	847 + 	208 + 2,380 - 	965 + 	1.370 + 	25 + 	895 

74 

Total 	current and capital account balance 	................ 

- 	263 

. 

- 	675 - 	381 - 2,360 + 	199 - 1.382 - 	377 - 1,186 

75 

Net 	errors 	and 	omissions 	................................. 

. - - - - - - 
76 

Allocation of Special Drawing Rights 	..................... - 
Net 	official monetary 	ements 	......................... mov . 	505 + 	172 - 	173 + 	20 - 	766 - 	12 - 	352 - 291 

(3) Includes Australia, Austria, Finland, Oreece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden. Switzerland and Turkey. 
(4) Includes withholding tan which is not allocated on a bilateral basis. 



	

688 	810 

	

70 	98 

	

758 	908 

	

510 	573 

	

61 	71 

	

571 	641 

	

+ 178 	+ 237 
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274 	320 
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361 	429 

	

317 	352 

	

202 	238 

	

519 	590 

	

43 	- 	32 

	

IS 	- 	129 

- 161 

748 796 2.342 
106 86 286 

854 872 2,628 

567 589 1,506 
85 76 215 

652 665 1,721 

+ 	181 4 	197 + 	836 
+ 	21 + 	10 + 	71 

+ 	202 + 	207 + 	907 

258 324 1 1 098 
121 106 380 

379 430 1.478 

371 106 1,239 
259 236 755 

630 640 1.994 

- 	113 - 	80 - 	141 
- 	136 - 	130 - 	375 

- 	251 - 	210 - 	514 

2,461 3,032 
298 360 

2,759 3.392 

1,782 2.239 
247 293 

2,029 2.532 

+ 	679 + 	793 
+ 	51 + 	67 

+ 	730 + 	860 

1,215 1,176 
386 423 

1,601 1,599 

1,258 1,444 
794 935 

2,052 2.379 

- 	43 - 	268 
- 	408 - 	512 

- 	451 - 	760 
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canadienne den paieiaents internationaux - (In 

ar zone(l) - Non désai.onn.nlInd 

- 	 LI H 	: T 
I niLlk,o6 

Detail 

No  da 

Japon: 

Esportationa do marchandises (base do 1& balance den palemonta) 34 
Invisiblen ......................................................35 

Total den recettea courantes ..................................36 

tn Importations de morchandises (base do is balance den paiuentg) 37 
invisibies ......................................................38 

em Total des pairnts courants ..................................39 

bide: 
Merchandises ............................................... 40 
invinibies ................................................. 41 

bide do compte courant .................................. 42 

buttes pays do i'0CD}(3): 

Exportations do marchandises (base do In balance den patementa) 43 
Invisible 	..................................................... 44 

Total don recetten couranten ................................. 45 

Importations do merchandises (bane do Is balance den palonieni.) 46 
Invisibles ..................................................... 47 

Total den paiemontn courants ................................. 48 

Soldo: 
Merchandises ............................................... 49 
invisibles ................................................. 50 

Solde do compte courant ............. . ................... I 51 

Autres: 

	

6.251 	Exportations do merchandises (base do Is balance des paiements) 52 

	

2,436 	Invisibies ..................................................... 53 

	

8.687 	Total don recetto, courantos ................................. 54 

	

5,853 	Importations de merchandises (bane de Is balance den pelements) 55 

	

2.687 	Inoiniblos ..................................................... 56 

	

8,540 	Total den paiementn courants ................................. 57 

Snide, 
+ 	398 	Macchandinen ................................................59 
- 	251 	Invisibles ................................................. 59 

+ 	147 	Soldo du compto courant .................................. 60 

Tous lea non-residents: 

	

52,390 	Exportations do serchandines (bane do is balance den palen,ents) 61 

	

11,021 	lnvlaibies(4) .................................................. 62 

	

63,411 	Total den recettes couranros ................................. 63 

	

48,922 	Importation, do merchandises (bane do in balance des paies,entn) 64 

	

19.774 	lnni.ibins(4) .................................................. 65 

	

68,696 	Total des palenents courants ................................. 66 

Soide: 

	

+ 3,466 	Marchandises ............................. . ................ . 67 

	

- 8,753 	Inviniblos ................................................. 68 

	

- 5,285 	Soldo du cotnpte courant .................................. 69 

Nouveisents do capItaux: 

	

.+ 3,453 	A long torso ................................................. 70 
+ 	305 	A court tern4e ................................................71 

	

+ 3.758 	Total do noldo net den capitoon ............................72 

	

- 1,527 	Soldo total du compte courant et do capital ......................73 

	

- 1.772 	Erreurn St o.issions nettes ......................................74 

w, 

	

- 	Allocation do droits do tirago spdcia 	..........................75 
- 3.299 Mouvontn monCtaires o(ficiels netu .............................76 

inde, 1. Nouvsllo-Z6lande, In Norvge, Is Portugal, I'Enpagne, 16 Sude, Is Suiase 

	

1,567 
	

1,714 
	

1,760 
	

4,432 	4.997 

	

672 
	

765 
	

566 
	

1,828 	1,823 

	

1,662 	2,239 
	

2,479 
	

2,306 
	

6,260 	6,820 

	

1,400 	1,443 
	

1,460 
	

1,550 
	

5,639 	5,587 

	

940 	586 
	

548 
	

613 
	

1.727 	1.963 

	

2.340 	2.029 
	

2,008 
	

2.163 
	

7,366 	7,350 

	

190 	4 	124 
	

+ 254 
	

+ 210 
	- 1,207 	- 390 

	

9? 	4 	86 
	

+ 	217 	- 	67 
	

4 	101 	- 	140 

	

c17 	+ 	210 
	

+ 471 
	

+ 	143 
	

1,106 	- 530 

	

11,819 	13,569 
	

12.388 
	

14,614 
	

33.132 	44,628 

	

2,082 	2,904 
	

3,390 
	

2,645 
	

14,039 	9,553 

	

3.901 	16,473 
	

15.778 
	

17,259 
	

47,171 	54,181 

H. 727 	13,031 
	

11,502 
	

13,662 
	

36,793 	41,712 

	

4,746 
	

4,848 
	

5,504 
	

14,179 	16,619 

	

1.41)1 	17,777 
	

16,350 
	

19,166 
	

50.972 	58,331 

	

+ 	538 
	

+ 886 
	

+ 952 
	

+ 1,339 	4 2,916 
I. .111.. 	- 1,842 	- 1,438 	- 2.859 

	- 5,140 	- 7,066 

	

1,502 	- 1,304 
	

- 	572 
	

- 1907 
	- 3,801 	- 4,150 

	

913 	+ 2,266 
	

+ 337 	- 	63 
	

4 7,909 	4 4.573 

	

532 	+ 1,042 	- 1,074 
	

+ 869 
	

+ 	93 	+ 902 

	

381 	4 3,308 
	

- 737 
	

+ 806 
	

+ 8,002 	+ 5,475 

	

1121 	+ 2,004 	- 1,309 	- 1,101 
	

4- 4,201 	+ 1,325 

	

.73 	- 1.428 	- 1,277 
	

4 1,406 	- 3,679 	-. 2,746 

	

.94 	I  + 	5761 
	

- 2,586 
	

+ 	505 
	+ 	522 	- 1,421 

- rod i'AuntraI. Ic. I'Autri he, Is Fin Lsnde, Is Gr8cs, l'1.L 
crqcl.. 
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Acc t. 
No. 

TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States 

Current account - Not seasonally adjusted 

1976 	1 	1977 

I 	II 	III ]_ Ii 	

__ _j___II 	

III 	IV 

$ millions 

A 
	

Current receipts: 

	

1 
	

Merchandise exports (balance of payments 
basis). (1) 

Service receipts: 

	

4 
	

Travel ................................... 

	

15 
	

Interest and dividends ................... 

	

21 
	

Freight and shipping ..................... 

	

23 
	

Other service receipts ................... 

	

28 
	

Total service receipts ................. 

	

29 
	

Sub-total, exports of goods and 
services. 

Transfer receipts: 

	

30 
	

Inheritances and immigrants' funds ....... 

	

33 
	

Personal and institutional remittances 

	

40 
	

Total current receipts ............. 

B 
	

Current payments: 

	

1 
	

Merchandise imports (balance of payments 
basis). (1) 

Service payments: 

	

4 
	

Travel ................................... 

	

15 
	

interest and dividends ................... 

	

21 
	

Freight and shipping ..................... 

	

23 
	

Other service payments ................... 

	

28 
	

Total service payments ................. 

	

29 
	

Sub-total, imports of goods and 
services. 

Transfer payments: 

	

30 
	

Inheritances and emigrants' funds ........ 

	

33 
	

Personal and institutional remittances 

	

37 
	

Official contributions ................... 

	

40 
	

Total current payments ............. 

Current account balance: 

	

1 
	

Merchandise trade .......................... 
Service transactions: 

	

4 
	

Travel ................................... 

	

15 
	

Interest and dividends ................... 

	

21 
	

Freight and shipping ..................... 

	

23 
	

Other service transactions ............... 

	

28 
	

Balance on service transactions ........ 

	

29 
	

Balance on goods and services ........ 

	

39 
	

Net transfers .............................. 

	

40 
	

Total current account balance ...... 

Ti ade of Canada figures with certain valuation, ci 

5,903 1 	6,859 1 	6,161 1 	6,734 1 	7,213 1 	8,009 1 	7,232 1 	8,562 

	

136 	328 	687 	195 	140 	403 	756 	226 

	

124 	116 	111 	129 	107 	104 	102 	127 

	

215 	269 	253 	268 	254 	310 	281 	307 

	

251 	282 	264 	283 	292 	327 	290 	311 

	

726 	995 	1,315 	875 	793 	1,144 	1,429 	971 

	

6,629 	7,854 	7,476 	7,609 	8,006 	9,153 	8,661 	9,533 

	

22 	24 	31 	28 	18 	26 	27 	27 

	

41 	41 	42 	45 	
45 	

54 	52 	51 

	

6,692 	7,919 	7,549 	7,682 	8,069 	9,233 	8,740 	9,611 

	

6,079 	6,774 	5,715 	6,558 	6,921 	8,095 	6,655 	7,652 

	

566 	493 	539 	358 	671 	579 	653 	377 

	

461 	607 	537 	942 	632 	742 	686 	1,149 

	

276 	336 	304 	321 	294 	367 	337 	347 

	

642 	735 	684 	703 	749 	827 	783 	852 

	

1,945 	2,171 	2,064 	2,324 	2,346 	2,515 	2,459 	2,725 

	

8,024 	8,945 	7,779 	8,882 	9,267 	10,610 	9,114 	10,377 

	

19 	22 	23 	22 	22 	25 	28 	26 

	

28 	27 	28 	28 	30 	29 	29 	30 

	

8,071 	8,994 	7,830 	8,932 	9,319 	10,664 	9,171 	10,433 

- 	176 + 	85 	+ 446 + 	176 + 292 - 	86 + 577 + 	910 

- 430 - 	165 	+ 148 - 	163 - 531 - 	176 + 	103 - 	151 

	

- 337 - 491 	- 426 - 813 - 	525 - 638 - 584 - 1,022 
- 	61 - 	67 	- 51 - 	53 - 	40 - 	57 - 	56 - 	40 

	

- 391 - 453 	-420 - 420 - 457 - 500 - 493 - 541 

	

- 1,219 - 1,176 	- 749 - 1,449 - 1,553 - 1,371 - 1,030 - 1,754 

	

- 1,395 - 1,091 	- 303 - 1,273 - 1,261 - 1,457 - 	453 - 	844 

+ 	16 + 	16 	+ 22 + 	23 4 	11 + 	26 + 	22 + 	22 

	

1,379 - 1,075 	- 281 - 1,250 - 1,250 - 1,431 - 	431 - 	822 

verage and tiaing adjustments appropriate for balance of payments. 
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IAIILEAU 4. Compte bilateral canadien avec les Itats-LJnis 

Compte courant - Non désaisonnalisé 

1978 

- 	
1976 	1977 	1978 

TI 	ITT 	IV 

I lions 

No  de 

I 	iu,395 1 	25,657 	31,016 1 	37,106 

54 	406 832 243 1,346 	1,525 1,635 
06 	109 108 127 480 	440 450 

.'77 	331 314 363 1,005 	1,152 1,285 
120 	372 343 362 1,080 	1,220 1,397 

37 	1,218 1,597 1,095 3,911 	4,337 4,767 

10,817 10,178 11,490 29,568 	35,353 41,873 

28 32 26 105 	98 105 
52 59 59 169 	202 220 

10,897 10,269 11,575 29,842 	35,653 42,198 

9,426 7,992 9,835 25,126 	29,323 34,739 

657 697 446 1,956 	2,280 2,560 
862 800 1,588 2,547 	3,209 4,003 

(18 	396 378 396 1,237 	1,345 1,478 
13 	935 991 1,069 2,764 	3,211 3,828 

2,850 2,866 3,499 8,504 	10,045 11,869 

12,276 10,858 13,334 33,630 	39,368 46,608 

30 45 37 86 	101 135 
32 31 31 111 	118 125 

12,338 10,934 13,402 33,827 	39,587 46,868 

173 + 	589 + 	560 + 	531 	+ 1,693 + 2,367 

If, 	- 	251 + 	135 - 	203 - 	610 	- 	755 - 	925 
.7 	- 	753 - 	692 - 1,461 - 2,067 	- 2,769 - 3,553 
It 	- 	65 - 	64 - 	33 - 	232 	- 	193 - 	193 
3 	- 	563 - 	648 - 	707 - 1,684 	- 1,991 - 2,431 

7 	- 1,632 - 1,269 - 2,404 - 4,593 	- 5,708 - 7,102 

2 	- 1,459 - 	680 - 1,844 - 4,062 	- 4,015 - 4,735 

3 	+ 	18 + 	15 + 	17 + 	77 	+ 	81 + 	65 

17 	- 1,441 - 	665 - 1,827 - 3,985 	- 3,934 - 4,670 

commerce extéricur du Canada comportant certains ajus 

Recettes courantes: 

Exportations de marchandises (base de Is 
balance des paiements)(1). 

Recettes au titre des services: 
Voyages .................................... 
lntérts et dividendes ..................... 
Transports ................................. 
Autres recettes au titre des services ...... 

Total des recettes au titre des services 

Total partiel pour l'exportation de 
biens et de services. 

Recettes de trarisfert: 
Successions et capitaux des immigrants ..... 
Versements a des particuliers et inBtitu-

tions. 

Total des recettes courantes ......... 

Paiements courants: 

Importations de marchandises (base de is 
balance des paiements)(l). 

Paiements au titre des services: 
Voyages .................................... 
Int6r8ts et dividendes ..................... 
Transports ................................. 
Autres paiements au titre des services ..... 

Total des paiements au titre des services 

Total partiel pour 1 importation de 
biens et de services. 

Palements de transfert: 
Successions et capitaux des emigrants ...... 
Versements A des particuliers et institu-

ions. 
Contributions off icielles .................. 

Total des paiements couranta ......... 

o1de du compte courant: 

Commerce de marchandjgea ..................... 
Operations au titre des services: 

Voyages .................................... 
Interets et dividendes ..................... 
Transports ................................. 
Autres operations au titre des services 

Solde des operations au titre des services 

Solde au titre des biens et services 

Transfertsnets .............................. 

Solde total du compte courant ........ 

:ements de valeur, de portée et de période, nécess 

A 

1 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 

40 

B 

1 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 

37 

40 

C 

1 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

39 

40 

tés 



UMMIM 

TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States - Concluded 

Capital account(2) - Not seasonally adjusted 

1976 
	

1977 

Item 

I 	II 	III 	IV 	I 	ii 	iii: 	I 	IV 

$ millions 

32 	- 	33 	- 293 	- 136 J+ 155 + 	171 k 3 + 	234 
45 - 	24 	- 38 	- 162 - 100 - 	38 186 - 	201 

+ 	35+ 	13+ 	4- 	31- 	23+ 	2+ 	40+ 	26 
- 	15- 	3- 	36- 	15+ 	31+ 	75+ 	27- 	33 
+ 2,049 + 	959 + 1,366 + 1,250 J+ 	762 + 	530 + 1,014 + 	641 
- 	152 - 	189 - 	191 - 	171 - 	193 - 	194 - 	97 - 	143 

- 	1 + 	120 - 	13 - 	51 + 	14 + 	68 + 29 + 	32 
- 	1- 1- 1- 12- 1- 1- 1 - 
+ 	2+ 35+ 2+ 2+ 2+ I + 2+ 2 

- + 	7- 4- 8+ 1 + 	1 + 6- 3 

+ 	59 + 245 - 	22 + 	91 + 	39 - 	68 + 	54 + 	34 

+ 1,899 + 1,129 + 	774 + 	757 + 	687 + 	548 + 891 + 	589 

- 334 + 329 - 1,076 + 472 + 	309 + 244 - 633 + 962 

- 	94 + 105 - 	37 - 	170 - 133 - 	56 + 	25 + 	25 

- + 	25 - 	56 + 	32 + 	18 + 	71 - 	85 + 144 

+ 	4+ 	22- 	1+ 	3+ 	32--60+ 	1+ 	54 
+ 	125 + 	41 + 	116 + 	22 + 	81 - 	186 + 	79 - 	90 
- 	26 - 	107 - 	13 + 	164 + 	11 + 	12 - 	99 + 	114 
+ 104 - 	37 - 	84 + 188 - 	55 + 	72 + 	85 + 159 
+ 	7 - 	117 + 	13 + 	137 + 	32 	- - 	122 + 	36 

+ 	21 - 186 - 	20 + 370 - 	64 + 	9 - 470 - 	1 

- 	193 + 	75 - 1,158 + 1,218 + 	231 + 	226 - 1,219 + 1,403 

+ 1,706 + 1,204 - 	384 + 1,975 + 	918 + 	774 - 	328 + 1,992 

+ 	327 + 	129 - 	665 + 	725 - 	332 - 	657 - 	759 + 1,170 

+ 	202 I- 	38 I + 	359 1 - 	771 I- 	43() 1 + 	669 I + 	533 1 - 1,393 

+ 529 + 	91 - 306 - 	46 - 762 + 	12 - 226 - 223 

+ 529 + 	91 - 306 - 	46 - 762 + 	12 - 226 - 223 

low of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
-residentm. (3) Excludes undistributed profits. 

Acc t 
No. 

D 	Direct investment:(3) 

21 	-.In Canada .................................. 
25 	Abroad ..................................... 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 	Outstanding bonds ........................ 
31 	Outstanding stocks ....................... 
32 	New issues ............................... 
33 	Retirements .............................. 

Foreign securities: 
35 	Outstanding issues ....................... 
37 	New issues ............................... 
38 	Retirements .............................. 

Loans and subscriptions - Government of 
Cansda: 

40 	Advances ................................... 
44 	Repayments ................................. 

49 Export credits directly or indirectly at risk 
of the Government of Canada. 

50 Other long-term capital transactions ......... 

E 	1 	Balance of capital movements in long- 
term forms. 

0 	Resident holdings of short-term funds abroad: 

61 	Chartered bank net foreign currency position 
with non-residents. 

65 	Non-bank holdings of short-term funds 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 	Dollar deposits ............................ 
72 	Government demand liabilities .............. 
74 	Treasury bills ............................. 
75 	Commercial paper ........................... 
76 	Finance company paper ...................... 
77 	Other short-term paper ..................... 
81 	Other finance company obligations .......... 

82 Other short-term capital transactions ........ 

E 	2 	Balance of capital movements in short- 
term forms. 

U 	3 	Total net capital balance ............ 

F 	Total current and capital account balance 

X 	Net errors and omissions ..................... 

C 	Balance settled by interarea transfers 

K 	Net official monetary movements: 
4 	Official international reserves ............ 

5 	Official moneraty liabilities .............. 
6 	Net official monetary movements .......... 

(2) A minus sign in Accounts D and K indicates an outi 
aemetm abroad or a reduction in liabilities to noi 
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ompte bilateral caindien avec lea tats-tJnis - fin 

.n1pte de capital(2) - Non désaisonnalisé 

- 	I 

1978 

_________ 

	Lly -

1976 

IIII  

$ millions 

1977 

No de 
compte 

- 87 + 342 - 	715 - 494 + 563 - 260 
- 325 -161 - 	120 - 269 - 525 - 802 

• 	+ 30 + 2 + 	28 + 21 + 45 + 86 
- 126 + 3 - 	103 - 69 + 100 - 243 

912 	+ 1,695 + 376 + 1,368 + 5,624 + 2,947 + 4,351 
131 	- 151 - - 	213 - 703 - 627 - 696 

56 	+ 5 - 7 ± 	3 + 55 + 143 + 55 
- - - - 15- 3 - 

+ 2 + 2 + 	2 + 41 + 8 + 8 

+ 1 - 1+ 5- 5 + 5 + 13 

• 	+ 81 + 91 + 	454 + 373 + 59 + 624 

+ 1,125 + 566 + 	609 + 4,559 + 2,715 + 3,136 

89 + 192 - 	424 - 609 + 882 + 1,115 

- 142 + 94 - 	144 - 196 - 139 - 256 

+ 71 + 246 - 	128 + 1 + 148 + 151 

- 2 + 36 - 	35 + 28 + 147 - 2 
- 52 + 26 + 	1 + 304 - 116 - 171 
+ 80 - 190 + 	86 + 18 + 38 + 73 
+ 72 + 70 + 	109 + 171 + 261 + 107 
+ 32 +55+ 12 + 40- 54 + 70 

- 10 - 334 + 	324 + 185 - 526 - 275 

- 40 + 195 - 	199 - 58 + 641 + 812 

+ 1,085 + 741 + 	410 + 4,501 + 3,356 + 3,948 

- 356 + 76 - 	I .11 + 516 - 578 - 722 

- 248 - 621 

• .. .. .. + 268 - 1,199 

+ 268 - 1,199 

Investissements directs(3): 0 

21 
25 

Au 	Canada 	..................................... 
Al'étranger 	.................................. 

Commerce des valeurs mobilières: 
Valeurs canadiennes: 

Obligations 	en 	circulation 	.................. 30 

Valeurs étrangres: 

Pr8ts et souacriptions - Gouvernement du Canada: 

Rachats 	.....................................38 

. 

Rachats.....................................33 

Credits 8 l'exportaLlon consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du Cuvernement 
du Canada. 

Avances 	.......................................40 

Autres operations sur capitaux 8 long terme .... 50 

Solde des mouvements de capitaux I lung  1 
terme. 

Avoirs des residents de capitaux étrangers 8 0 
court terme: 

Actions 	en 	circulation 	......................31 

Position nette en devises êtranglres des ban- 61 

Nouvelles 	emissions 	.........................32 

ques I charte vis-I-vis des non-residents. 

nissions 	en 	circulation 	....................35 

Avoirs non bancaires de capitaux êtrangers 1 65 

Nouvelles 	emissions 	.........................37 

court tense. 

Avoirs des non-residents aur le Canada sous 

Rembouraements 	................................44 

forme de: 

72 

75 
ét 76 

. 

Autres engagements des sociétêa de financement 81 

D6p6ts 	en 	dollars 	.............................71 

Autres operations sur capitaux I court tense ... 82 

Créances I vue sur 	le gouvernement 	............ . 

Bons 	do 	Trésor 	................................74 
Effets 	do 	commerce 	............................ . 

Solde des nouvements de capitaux I court  2 

Effets des soclCs de financement 	............ . 

Autres 	effets 	I 	court 	terme 	...................77 

terme. 

K 3 Total do solde net sur capitaux 	......... 

Solde total do copte courant Ct de capital F 

Erreurs 	et 	omissions 	nettes 	.....................X 

C 

Kouvements monétaires officiels nets: K 

Solde réglé par transferts entre zones 	.......... 

Reserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
Engagements monétaires officiels 	.............. 5 
Mouvements monétaires officiels nets 6 

c 	mptes 1) Ct F le signe moitis reprsente one sortie de apitaux do Canada, soft une augmentation des avolrs I 



8,836 
	

10,136 
	

9,416 
	

10,009 

- 98 
- 95 

37 
- 86 
+ 44 
+ 33 

8,597 

9,132 

- 36 

- 22 
- 170 
+ 52 

8,956 

- 359 

+ 84 
- 22 
- 42 
- 103 
+ 22 
+ 37 

10,112 

10,029 

- 27 
+ 1 
- 25 
- 171 
+ 41 

9,848 

+ 264 

- 36 

25 
- 103 
+ 25 
+ 59 

9,329 

8,741 

- 24 

- 25 
- 169 
+ 46 

8,569 

+ 760 

+ 42 
+ 17 
- 32 
- 106 
+ 49 
+ 115 

10,094 

9,542 

- 25 
- 2 
- 27 
- 182 
+ 114 

9,420 

+ 674 

- 48 - 

Line 
No. 

TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figur,  

1976 	 1977 

Item
JILI Liv 	I 	L 	ii' I IV 

$ millIons 

1 Trade of Canada Exports (customs basis 
including re-exports). 

Adj us Lments: 
Wheat....................................... 
Energy ...................................... 
Automotive .................................. 
Freight..................................... 
Canada-United States reconciliation n.i.e. 
Other ....................................... 

Equals merchandise exports adjusted to balance 
of payments basis. 

Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 

Adjustments: 
Automotive .................................. 
Aircraft and other equipment ................ 
Freight..................................... 
Canada-United States reconciliation n.i.c. 
Other....................................... 

Equals merchandise imports adjusted to balance 
of payments basis. 

Trade balance on balance of payments basis 

10,347 	11,616 

- 49 	+ 119 
-4- 22 	- 58 
- 52 	- 65 
-104 	-112 
+ 51 	+ 44 
+ 96 	+ 75 

	

10,311 	11,619 

	

9,972 	11,455 

	

- 33 	- 36 

	

- 26 	- 29 

	

- 155 	- 213 
+ 65 	+52 

9,823 	11,229 

4-488 	+390  

11,805 

+ 	70 
+ 	67 

- 114 
+ 	58 
+ 	185 

12,071 

10,819 

+ 	4 
- 	28 
- 164 
+ 160 

10,791 

+ 1,280 

10,608 

- 10 
+ 21 
- 21. 
- 109 
+ 38 
+ 100 

10,627 

9,910 

- 8 
+ 9 
- 27 
- 166 
+ 151 

9,869 

+ 758 

2 
3 
4 
5 
6 
7 

8 

9 

10 
11 
12 
13 
14 

15 

16 

Line 
No. 

IaL:e -t 

1976 
	

1977 

Item 
Iv 

millions 

Receipts: 
1 	Interest .................................... 74 	77 	73 	77 	64 	71 	59 	72 

2 	Dividends ....................................107 	166 	118 	133 	96 	172 	140 	146 

3 	Total ...................................... 181 	243 	191 	210 	160 	243 	199 	218 

Payments: 
4 	Interest .....................................3 2 5 	494 	463 	585 	585 	694 	668 	776 

5 	Dividends ....................................27& 	293 	262 	601 	276 	319 	281 	701 

6 	Total ...................................... 59 9 	787 	725 	1,186 	861 	1,013 	949 	1,477 

Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo-
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits of unincorporated branches 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 
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AU 5. Ajustementa aux statistiques du coerce extêrieur du Canada relevant de Is balance des palements 

1978 

 

	

ILII 	IV 	 I 
 1976 	1977 	1978 	 Detail 	 NO de 

II 
---.--- 	 - ______________________ ligne 

$ millions 

	

3,876 	12,478 	14,616 	38,397 	44,376 	52,642 Exportations canadiennes (base douanire, réexpor- 	1 
tations comprises). 

Ajustements: 
+ 	44 	+ 	27 	- 	36 	- 	8 	+ 130 	+ 	2 	Blé ...............................................2 
- 	50 	- 	4 	+ 120 	- 107 	+ 	52 	+ 	24 	Energie ...........................................3 

	

- 	- 	- 	- 136 1 	-138 	- 	Industrie automobile ..............................4 

	

4 	- 134 	- 127 	- 137 	- 398 	- 439 	- 	512 	Transports ........................................5 

	

0 	+ 59 	+ 51 	+ 61 	+ 140 	+ 191 	+ 	221 	Rapprochement Canada - Etats-Unis, n.i.a. ........ .6 
• 	st 	-226 	- 	37 	- 	10 	+ 244 	+ 456 	+ 	13 	Autres ...........................................7 

	

9 	13,569 	12,388 	14,614 	38,132 	44,628 	52,390 Résultat correspondant aux exportations de marchan- 	8 
dises alignées sur Is balance des paiements. 

	

3,484 	11,622 	13,949 	37,444 	42,156 	49,684 Importations canadiennes (base douanière) ...........9 

Ajustements: 	

. 

	

- 	- 	- 112 	- 77 	- 	Industrie automobile ...............................0 
• 	+ 28 	+ 27 	+ 26 	- 	1 	+ 13 	+ 	91 	ACronefs at autre materiel ........................11 

- 	35 	- 	32 	- 	36 	- 	99 	-110 	- 	131 	Transports ........................................12 

	

8 	- 234 	- 194 	- 241 	- 692 	- 698 	- 	847 	Rapprochement Canada - tats-Unis, n.i.a. ........ .13 

	

-212 	+ 	79 	- 	36 	+ 253 	+ 428 	+ 	125 	Autres ............................................14 

	

.121 	13,031 	11,502 	13,662 	36,793 	41,712 	48,922 Résultat corres 's itdant aux importations de riarchan- 	15 
discs aligndis sir Is balance des palements. 

• 	.' 	+ 538 	+ 886 	+ 952 	+ 1,339 	+ 2,916 	+ 3,468 8alance du commerce extrieur alignée sur la balance 16 

- 	 - 	 ------- 	- 	
- 

 

19 16 	1977 
{ 	11 	III 	J 	IV -  

$ millions 

Recettes: 	 I  

	

70 	53 	52 	301 	266 	222 	IntCrts .........................................1 

	

is 	 258 	264 	165 	524 	554 	831 	Dividends ........................................2 

	

328 	317 	217 	825 	820 	1,053 	Total ...........................................3 

Pa iement s: 

	

833 	839 	985 	1,867 	2,723 	3.422 	Intérts ..........................................4 

	

360 	280 	1,010 	1,430 	1,577 	1,936 	Dividendes .......................................5 

	

1 	1,193 	1,119 	1,995 	3,297 	4,300 	5,358 	Total ..........................................6 

i poste intéréte et dividendes comprend: a) les recettea sous forme dintérts y compris itinteret  sur lcsprets 
intergouvernementaux, lea gains du compte du Fonda de change itranger et l'intérét sur las avoirs privéa en obligations 
•rrangres; b)  lea recettes sous forme de dividendes, y compris las dividendes et 1'intrét reçus par lea sociétés au 
I itre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens S l'étranger, ainsi que lea bénéfices des 
:Iuccursales CtrangSres non constituées de sociétCs canadiennes; c) les palements d'intéréts sur lea obligations et lea 
hllgations non garanties canadiennes détenues S l'étranger; d) lea paiements de dividendes, y compris lea dividendos 

ItS 	lit ii,,: i r-4 ,1,I,-rilt,lt-I st Is buns! 	55 slitS Os 	'surcIs 	:551 len,'.,; nan 	csnst 4 t, 	s Os 	s. 

Detail 	 No de 
lign 
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TABLE 7. Other Service Transactions 

1976 1977 

Lne Item 

No. 
III IV 

$ millions 

Receipts: 
1 Government transactions 	............. 71 70 75 97 	85 68 	73 102 
2 180 191 199 206 	212 213 	202 204 
3 Business services and other trans- 415 419 402 402 	419 490 	451 446 

actions. 

4 666 680 676 705 	716 771 	726 752 

Miscellaneous incorne(1) 	.............. 

Payments: 
5 129 104 110 118 	152 128 	128 158 

6 

Total 	.............................. 

241 301 256 315 	294 345 	285 340 

7 Business services and other trans- 586 669 630 604 	664 725 	720 735 

Government transactions .............. 
Miscellaneous income(1) 	.............. 

actions. 

8 Total 	.............................. 

in addition to income on short-term (1) 	Includes 

956 1,074 996 1,037 	1,110 1,198 	1,133 1,233 

and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 

TABLE 8. Foreign Exchange Rates 

Canadian dollar vis-B-vis United States dollar(1) 

Dollar canadien vis--vis le dollar am6ricsin(1) 

Preniium(+) or 
Spot rates discount(-) 

Period - on forward 
- Cours au comptant U.S. dollar(3) 

Periode - 
Noon Déport(+) 

High Low Close average ou report(-) 

Haut Baa C18ture Moyenne sur
cours moyen 

le dollar Line a id 
No _________ ____________ ____________ E.-U.(3) 

U.S. - cents - E.-U. 

1 103.89 95.88 99.13 101.41 + 3.95 

2 

1976 	................................... 

99.85 89.63 91.41 94.03 + 1.53 

3 

1977 	................................... 

1978 	.................................. 91.70 83.63 84.33 87.70 + 0.06 

4 1976 	I 	............................... 101.85 98.35 101.58 100.50 + 4.02 
5 it 	............................... 103.89 101.03 103.20 102.16 + 3.85 
6 III 	............................... 103.43 100.95 102.94 102.29 + 3.98 
7 103.24 95.88 99.13 100.69 + 3.85 

8 99.85 94.24 94.89 96.99 + 2.86 
9 95.68 94.06 94.40 95.02 + 1.89 

10 94.59 92.68 93.06 93.46 + 	1.17 
11 93.06 89.63 91.41 90.75 + 0.31 

12 

IV 	............................... 

1977 	I 	............................... 
II 	............................... 

iii 	............................... 
IV ............................... 

91.70 88.04 88.19 89.81 + 0.20 

13 90.35 86.63 89.08 88.74 + 0.39 
14 89.24 84.38 84.43 87.45 + 0.25 
15 

1978 	I 	............................... 

	

II 	............................... 

	

III 	............................... 
86.13 83.63 84.33 84.87 - 0.67 

16 

xv 	............................... 
86.01 83.63 85.93 84.55 - 0.27 

17 

October 	................................ 

86.13 84.78 85.45 85.27 - 0.86 

18 

November 	............................... 

December 	............................... 85.67 84.06 84.33 84.80 - 0.89 

(1) Calculated on the basis 01 rates prevailing on the lnterbank market in Ganada. IL) uaicuiatea on me oasis om average 
spot rates based (except for SDRs) on nominal quotations in terms of United States dollars. (3) Rates per annum computed on 
basis of average 90-day forward spread on the spot noon rates. 
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TABLEAU 7. Autres operations au titre des services 

Hi8 
 J 1976 	1977 

 - 	 -- 

$ millions  

105 77 82 100 313 
246 263 270 253 776 
469 562 555 580 1,638 

820 902 907 933 2,727 

1978 	 Detail 	 NO de 
ligne  

Recet tea: 

	

364 	Operations gouvernementales ............1 

	

1,032 	Revenua divers(1) ..................... 	 2.  

	

2,166 	Services connnerciaux et autres 	 3 
opérat ions. 

	

3,562 	Total ................................ 4 

328 
831 

1,806 

2,965 I 

Paiementa: 

	

191 	151 	161 	167 	461 	566 	670 	Operations gouvernementales ............5 

	

340 	421 	403 	509 	1,113 	1,264 	1,673 	Revenus divcrs(1) ......................6 

	

727 	810 	870 	884 	2,489 	2,844 	3,291 	Services conunerciaux et autres 	 7 
opérat ions. 

	

1,258 	1,382 	1,434 	1,560 	4,063 	4,674 	5,634 	Total ................................8 

1) Y cc*npris, en plus du revenu des placements I court tense et des placements divers 	long tense, tis les services se rap- 
portant aux operations internationales des banques et des coinpagnies d'assurance. Par suite de l'interf4rence de diverses 
zones géographiques, ii ne faut pas considérer lea inontants des recettes et des dépenses entre le Canada et l'etranger 
comme une representation des flux de gains nets. 

TABLEAU 8. Cours du change 

Canadian dollar vis--vis other currencies(2) 

Dollar canadian vis--vis les autres devises(2) 

Period French Deutsche Swiss Japanese 
rtng franc Mark franc yen SDR(2) - 

- - - - - - PBniode 
Livre Franc Mark Franc Yen DTS(2) 

sterling francais allemand suisse japonais 

O de 

expressed In terms of foreign currencies - cours exprim4 
en fo ction de Is monnaie etrangre 

.5615 4.84 2.55 2.53 300.57 .8783 1976 	..................................... 1 

.5385 4.62 2.18 2.25 251.26 .8058 1977 	.................................... 2 

.4568 3.96 1.76 1.57 184.82 .7019 1978 	..................................... 3 

.5031 4.55 2.59 2.59 303.67 .8617 1976 	I 	................................ 4 

.5658 4.80 2.61 2.55 305.44 .8900 II 	................................. 5 

.5793 4.02 2.59 2.54 297.53 .8902 III 	................................ 6 

.6095 5.02 2.43 2.46 295.95 .8720 IV 	................................ 7 

.5660 4.83 2.33 2.45 276.85 .8386 

.5528 4.71 2.24 2.39 261.37 .8180 
1977 	1 	................................. 8 

II 	................................. 9 
.5384 4.57 2.15 2.24 246.70 .8009 
.5001 4.39 2.02 1.98 223.94 .7658 

III 	...................................10 

.4659 4.27 1.86 1.73 213.36 .7360 

Iv 	.................................11 

.4836 6.08 1.84 1.70 195.62 .7233 
1978 	I 	.................................12 

.4524 3.83 1.76 1.47 168.58 .6916 
II 	.................................13 

III 	.................................14 
.4277 3.64 1.59 1.38 161.73 .6567 

.4213 3.56 1.55 1.30 155.23 .6460 

.4150 3.71 1.62 1.43 163.91 .6637 

Iv 	.................................is 

Octobre 	..................................16 

.4271 3.66 1.59 1.42 166.06 .6604 

Novembre 	.................................17 

Decembre 	................................. 18 

I 	.ipra lee cours des operations entre banques au Canada. (2) D'aprs lee cours moyens su comptant calcul8s (sauf lea 
LY1S sur lea coura nominaux en dollars amêricaina. (3) Taux annuels calculés d'aprs le report ou le deport moyen A 90 jours 
sur lea cours de midi au comptant. 



27 + 	7 
3- 	1 

- - 	19 
16 - 	5 
13 - 	2 
16 + 	2 

17 - 	18 

50 - 	18 

33 - 	36 

+ 	67 + 	48 + 	43 
+ 	2+ 1+ 1 

+ 	21 - 	6 - 	12 
+ 	10 + 	33 + 	6 
- 	5- 2- 3 
+ 	22 + 	19 + 	13 

+ 	1171+ 	931+ 	48 

+ 	29 - 	29 - 	73 

+ 146 + 	64 - 	25 

- 52 - 

Line 

TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities - Outstanding, New Issues, Retirements 

1976 	 1977 

Type of issue 	 j- 	 - ---- 
 

$ millions 

Tradc in uiitstinding securities 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
1 
	

Direct .................................... 1+ 	92 	+ 	168 	+ 	101 
2 

	

	
Guaranteed ................................. + 	3 	- 	- 	+ 

Provincial government: 
3 
	

Direct .................................... + 	24 	+ 	3 	+ 	12 
4 
	

Guaranteed ............................. .... + 	23 	+ 	14 	+ 	s - 
5 
	

Municipal government (including institutions) 	- - 	5 	- - 
6 
	

Corporations .................................+ 	49 + 	31 + 	22 + 

7 
	

Sub-total ................................191 + 	211 + 	140 + 

8 Common and preferred stocks ................... + 	26 - 	4 -. 	51 - 

9 
	

Total ................................. + 	217 	+ 	207 	+ 	89 	- 

New issues 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
10 	Direct .................................... + 	29 + 	23 	+ 	11 + 	29 	+ 	18 + 	31 	+ 	96 
11 	Guaranteed ................................- 	- 	- 	 - 

Provincial government: 
12 	Direct .................................... + 	216 + 	281 + 	217 + 	230 + 	561 + 	330 + 	397 + 	230 
13 	Guaranteed .................................+ 1,663 + 	396 + 1,030 + 	653 + 	133 + 	422 + 	786 + 	146 
14 	Municipal government (including institutions) + 	353 + 	91 + 189 + 146 + 116 + 	64 + 	90 + 103 
15 	Corporations .................................+ 	731 + 1,019 + 	720 + 	878 + 	596 + 	564 + 	525 + 	595 

16 	Sub-total ...............................+ 2,992 + 1,810 + 2,167 + 1,936 + 1,424 + 1,411 + 1,894 + 1,181 

17 Common and preferred stocks ................... + 	5 + 	6 + 	64 + 	6 + 	2 + 	2 + 	13 + 	9 

18 	Total ................................. + 2,997 + 1,816 + 2,231 + 1,942 + 1,426 1 + 1,413 + 1,907 + 1,190 

Retirements 

Bonds and debentures: 

Government of Canada: 
19 Direct 	....................................  - 	64 - 	8 ; - 75 - 	I 	- 49 - 	83 	- 	1 
20 Guaranteed 	................................ - - - 	- 3 - 	- 

Provincial government: 
. 	

44 21 Direct 	....................................- 65 

.. - 

- 	29 	- 48 - 	36 	- 65 - 	50 	- 	45 
22 Guaranteed 	................................- 50 - 	12 

- 	

. 

00 

- 	30 	- 32 - 	60 	- 17 - 	16 	16 
23 Municipal government (including institutions) 	- 27 - 	29 - 	36 	- 29 - 	24 	- 21 - 	14 	- 	34 
24 Corporations 	. ...... .................. .......- 50 - 	78 	- 76 - 	116 	- 149 - 	47 	- 	67 

25 Sub-total 	............................... 192 - 	249 - 	181 	- 260 - 	237 	- 304 - 	21() 

26 C 	and preferred stocks ................... 	5 - 	1 - 	37 - 	8 - 	18 - 	4 	- 

27 	Total  ......................... ... .....l97 

 I 	250 -218 - 268j - 255]_ Sosj_ 2101_ 



S 

+ 1,518 + 1,458 
+ 1,487 + 656 
* 373 + 119 
+ 2,280 + 1,678 

+ 5,910 + 6,429 

+ 	26 + 	131 

+ 5,936 1 + 6,560 

+ 	252 1 + 2,518 + 	.n2 + 	78 

:1)8 + 	2 
511 	+ 	346 + 228 

+ 	35 	+ 	43 + 	35 
798 	+ 	442 +251 

+594 

• 	: + 	3 

• 	 + 3,102 + 597 

Re: 

+ 	912 

+ 406 
+ 	2 
+ 	6 
+ 	187 

+ 1.513 

+ 	25 

+ 1,538 

:bour semen: 

+ 	92 

+ 944 
+ 3,742 
+ 779 
+ 3,348 

+ 8,905 

+ 	81 

+ 8,986 

Obligations garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 	 I 

miss1ons directes .........................10 
Emissions garanties ........................11 

Provinces: 
missions directes .........................12 
Emissions garanties ........................13 

Municipalltês (y compris institutions) .......14 
Sociétés .....................................I is 

Total partiel .............................16 

Actions ordinaires et pr 1 v 116 gi 6 ,'s ..............17 

Total...................................18 

4 	—122 H 	52 - 147 

- 	35 - 	11 - 	134 - 	186 
- 	22 - 	38 - 	171 - 	124 
- 	25 - 	19 - 	44 - 	121 
- 	91 - 	61 - 	90 - 	304 

- 	177 - 251 - 	491 - 	882 

- - 	2 - 	2 - 	51 

- 	177 - 21) - 	493 - 	931 

- 	134 - 210 

- 	196 - 221 
- 	109 - 274 
- 	93 - 115 
- 	379 - 289 

914 - 1,109 

24 - 	6 

938 	- 1,115 
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5)' 9. Commerce de valeurs mobilières canadiennes en circulation, nouvelles emissions, remboursements 

- 	1976 	1977 	1978 	Genre d'émission 

II 	III 	IV 
	

NO de 

$ millions 

n de valeurs mobi1ires en circulation 

Obligations garanties et non garanties: 

+ 388 + 	165 
+ 6 + 	3 

+ 39 - 	16 
+ 26 + 	44 
- 18 - 	12 
+ 118 + 	56 

+ 559 + 	240 

- 79 - 	91 

+ 480 + 	149 

-ons 

Gouvernement du Canada: 
missions directes ...........................1 
Emissions garanties ..........................2 

Provinces: 
missions directes ...........................3 
Emissions garanties .........................4 

Municipalit8s (y compris institutions) .......5 
Sociêtés .....................................6 

Total partiel ............................7 

Actions ordinaires et privilégiées ..............8 

Total...................................9 

+ 
- 
- 

+ 	31 

+ 	105 

- 	159 

- 	54 

71 

- 13 - 	8 
+ 2— 	4 
—3— 	3 
—8— 	9 

- 3 + 	47 

- 29 - 161 

- 32 - 114 

Nouvelles émiss 

—I 

+ 	77 
+ 	3 

- 	48 
- 	11 
- 	16 
+ 	30 

+ 	35 

- 399 

- 364 

Obligations garanties et non garanties: 

Gouvernement du Canada: 
Emissions directes ..........................19 
Emissions garanties .........................20 

Provinces: 
Emissions directes ..........................21 
Emissions garanties ........................22 

Municipalités (y compris institutions) .......23 
Sociétés .....................................24 

Total partiel .............................25 

Actions ordinaires et privilégiées ..............26 

Tot>) 	..................................:'7 



National governments: 

Asia 	............................ 25 12 

Africa 	......................... 50 23 

Western hemisphere 	............. 9 5 

Other .......................... -  - 

Sub-total 	.................... 84 40 

Trterntiorm1 	finnnvLxl 
agencies: (1) I  

Asia 	............................23 - 38 	- 39 - 

Africa 	.........................- - 17 	1 2 - 

Western bmispbere 	.............7 6 - 	 42 6 

Global 	.........................33 - 2 	69 69 - 

Sub-total 	....................63 6 57 	112 116 

Total 	......................147 46 91 	151 189 4 

Gouvernements nationaux: 

15 25 Asie 

12 27 Afrlque 

4 7 Hémisphère occidental 

- - Autres 

31 59 Total partiel 

Organismes financiers 
internationaux(1): 

26 - Asie 

19 - Afrique 

1 - Rémisphère occidental 

1 168 Monde 

47 168 Total  

78 227 T0L-il 

14 17 47 17 

16 17 22 14 

4 5 4 7 

341 	391 	731 	38 
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TAELE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loan, 
and Advances to International Financial Agencie 

TABLEAu 10. Prts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement c -•: 
et avances aux organismes financiers internationaux 

I 	1976 - 	J 	- 	1977 	I 
I tern 
	

Detail 

j:v 
	

UI 

$ millions 

1978 

1976 	1977 	1978 

I 	II 	III 	IV 

$ millions 

National governments: G 	nationaux: 

Asia 	............................70 	11 24 39 62 104 144 Asia 

Africa 	.........................20 	20 36 19 106 75 95 Afrique 

Western hemisphere 	.............7 	6 6 8 23 22 27 Hémisphre occidental 

Other 	..........................- 	- - - - - - Autres 

Sub-total 	....................97 	37 66 66 197 201 266 Total partial 

International financial Organismes financiers 
agencies: (1) internationaux(1): 

Asia 	...........................- 	12 26 - 61 65 38 Asie 

Africa 	.........................- 	- 19 - 18 21 19 Afrique 

Western 	hemisphere 	..............6 	19 - 10 55 14 35 Hémisphre occidental 

Global 	.........................1 	- - 153 104 238 154 Monde 

45 163 238 338 246 Total partlel Sub-total 	.....................7 	31 

Total 	.......................104 	68 111 229 435 539 512 Total 

(1) Excluding amounts reflected in Canada's official 
International Monetary Fund. - ) l'exception des montants 

international 
pris 

monetary 
en compte 

assets, 
dana l'actif monétaire 

e.g., Canada's reserve position with the 
international officiel du 

Canada (par ex., la position de reserve du Canada auprés du Fends monétaire international). 
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TABI.E II. Export Credita(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Governcaent of Canada 

-RLiAU 11. Credits 8 l'exportation(l) conaentla ditectement us indirectenent ass risques do gouvernenent du Canada 

By area - Par region 
By conodity 	financing 

Lena developed countries 	 Par mar:handise 	Par source de 
Dave- 	 - 	 Centrally 	 ftnancement 

Period 	 loped 	Pays en voie de d6veloppenent 	planned  
- 	 total countries Western 	

countries 	I Other P8riede 	 heal- 	 Pay: a 	coeno- Govern- 
lus- 	sphere 	Asia 	Africa Other 	dconenie 	Crate dities 	sent 	Private 

trlalisCa 	- 	- 	- 	- 	centre-  

	

H$mi- 	AsIc 	Afrique Autres 	lis$e 	C6r$- j  Autren 	ftat 	Secteur 

	

sphere 	 slaS 	 privd 

	

occi- 	 chan- 
_____ 	 sen... - 

$ silliona 

Credits extended - Credits 8 l'dtranger 

1976 63 378 226 221 42 220 351 599 855 95 
1977 .......................................... 

.. 
432 76 41 189 231 21 484 623 809 1.272 160 

1978 1,310 40 305 202 175 37 552 601 703 1,253 57 

1976 I 

...........................................950 

160 6 73 14 21 3 43 48 112 149 11 
II 

........................................... 
. 

205 19 103 21 9 16 37 96 209 183 22 
III 

....................................... 

285 23 89 32 62 26 73 112 173 236 49 
IV 

....................................... 

....................................... 

....................................... 300 25 113 59 29 7 67 95 205 287 Ii 

1977 1 ....................................... 283 23 58 42 69 7 84 112 171 238 45 
II ....................................... 364 32 124 30 37 5 236 148 216 343 22 

III ....................................... 342 10 88 69 48 5 121 286 155 294 47 
Iv ....................................... 444 IL 161 4$ 77 4 143 177 267 397 47 

1918 1 ....................................... 250 IL 39 37 40 11 112 99 152 237 13 
11 352 13 69 51 42 13 165 160 192 330 22 

III 
....................................... 

422 16 123 64 54 6 159 208 214 415 7 
IV 

....................................... 

....................................... 286 - 74 49 40 7 116 140 246 271 25 

Credits repaid - Pr$ts renboursés 

776 37 203 78 58 15 385 538 238 645 132 
900 77 264 63 88 22 396 599 301 771 129 
546 56 184 101 81 9 115 305 241 396 160 

1976 I 279 8 33 20 5 1 112 139 40 259 20 
II 248 14 47 20 14 5 58 93 55 108 40 

Iii ....................................... 158 8 56 17 22 5 52 98 60 124 34 
IV 292 7 69 31 27 4 163 208 83 254 37 

2971 1 172 13 31 27 25 1 85 Ill 61 143 29 
II 202 20 76 11 27 3 65 125 77 179 23 

III 370 35 72 12 14 1 236 291 79 322 48 

....................................... 

156 9 85 23 32 7 10 72 84 127 29 

1918 1 82 Il 30 5 9 1 0 28 54 59 23 

IV....................................... 

120 8 54 9 27 5 7 74 46 97 23 
III 170 II 79 45 21 1 13 90 80 112 58 
IV ....................................... 274 20 22 32 24 2 75 113 61 118 56 

Net credits extended - Credits nets 8 l'Ctranger 

1976 

....................................... 

....................................... 

....................................... 

....................................... 

....................................... 

+ 174 + 26 4 175 + 	48 + 	63 + 27 - 165 - 187 + 361 + 220 - 	36 
2977 4 532 - 	1 + 267 + 226 + 143 + 	9 + 	88 + 	26 + 50$ + 502 + 	31 
2978 + 764 -16 4121 + 200 * 	94 + 28 + 437 4302 + 462 +867 -103 

1916 I 

....................................... 

- 	19 - 	2 4 	40 - 	6 + 	16 + 	2 - 	49 - 	91 + 	72 - 	20 - 	9 
11 

II....................................... 
....................................... 

+ 	57 + 	5 4 	56 + 	11 - 	5 4 	Il - 	21 + 	3 + 	54 4 	75 - 	18 
111 + 227 4 	5 .4. 	35 + 	25 + 	40 + 	LI + 	21 + 	14 + 	113 + 	112 + 	IS 

IV + 	9 + 28 + 	44 + 	28 + 	22 + 	3 - 	96 - 113 + 122 + 	33 - 	24 

1977 

............................................ 

+ 	III + 20 + 	27 + 	25 + 	54 + 	6 - 	1 + 	1 + 110 + 	95 + 	26 
11 

............................................ 

............................................. 

+ 262 + 12 + 	48 + 	29 + 	10 + 	2 4 	71 + 	23 + 139 + 164 - 	2 
11! 

........................................ 

...... 	. 	............................ 	... - 	29 - 25 + 	26 + 	57 + 	34 + 	4 - 115 - 105 + 	76 - 	28 - 
[V 

........................................ 

........................................ 

......................................... 

4288 + 	2 + 	76 + 	35 + 	45 - 	3 + 133 1-105 + 	$3 + 270 + 	18 

1978 1 

........................................ 
........................................ 

+ 268 - 	6 + 	9 + 	22 + 	31 + LO + 202 + 	71 4 	97 + 178 - 	10 

........................................ 

........ 	. 	............................. 

... 

+232 + 	5 + 	15 it 
 

+ 	42 + 	14 + 	8 4148 + 	86 4146 + 233 - 	1 
III 

........................................ 

4 252 + 	5 + 	44 + 	29 9 	53 + 	5 4 246 + 118 + 	134 + 303 - 	51 
Iv 

........................................ 

........................................ 

... 

9.112 -20 + 	53 + 	17 + 	16 + 	5 + 	41 + 	27 + 	85 + 153 - 	41 

I Credis nutstandicg - Pr8te on circulation 

. 	- 31 d$cenbre ... . ........... .3,755 	279 	1.163 	632 	581 	178 	922 1 	1,142 1 	2.613 f 	3,413 	342 

I) II tut, cd log-term. - 	moyan at 	long teoues. 
No[a Credito nntended represent a capital outfinu. - Nota L.a cr8dtta conaantts 8 lCteanger conatitneot use sortie de capitaux. 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in 
Canada of the Canadian Chartered Banks 

Net transactions 

Item 	 1976 	 1977 

Line 	 I 	
IIIII  TIV- 
	ii 	ru 	iv 

$ millions 

2 

3 

4 

5 

6 

Assets with residents of: 

United States ................................+ 	462 

United Kingdom ............................... .. 	- 

Other countries .............................. 4- 	842 

Total non-resident .........................+ 1,304 

Canada .......................................-f 	79 

Total ....................................+ 1,383 

+ 	1 

- 	18 

+ 468 

+ 451 

+ 587 

+ 1,038 

1,063 

185 

776 

1,654 

108 

1,546 

- 642 

+ 274 

+ 250 

- 118 

- 60 

-. 178 

+ 	182 

+ 202 

+ 583 

+ 967 

+ 216 

+ 1,185 

- 470 

- 445 

+ 10 

- 905 

+ 757 

148 

+ 	943 

- 	77 

+ 352 

+ 1,218 

+ 609 

+ 1,827 

- 686 

+ 33 

+ 180 

- 473 

+ 633 

+ 160 

+ 	128 

+ 209 

+ 405 

+ 	742 

+ 530 

+ 969 

+ 1,499 

+ 2,241 

Liabilities with residents of: 

7 	UnIted States ............................... 

8 	United Kingdom .............................. 

9 	Other countries ............................. 

10 	Total non-resident ........................ 

Canada: 

11 	Swapped deposits .......................... 

12 	Other ..................................... 

13 	Total Canada ............................ 

14 	Total ................................. 

+ 	330 - 13 -170 + 491 - 226 + 310 + 276 

- 	31 - 17 - 	99 + 365 + 296 + 46 + 193 

+ 	321 + 419 + 868 - 62 + 226 + 495 -219 

+ 	620 + 389 + 599 + 794 + 296 + 851 + 250 

- 	521 1 + 	427 - 185 + 121 + 170 + 	340 - 438 

+ 	548 + 	669 - 648 + 83 - 117 + 	595 + 	89 

4- 	27 + 1,096 - 833 + 204 + 53 + 	935 - 349 

+ 	647 + 1,485 - 234 + 998 + 349 + 1,786 - 	99 

Net assets with residents of: 

15 	United States ............................... .+ 	334 - 	329 + 1,076 	- 472 - 	309 - 	244 + 	633 	- 962 

16 	United Kingdom ...............................- 	209 + 	13 - 	168 	+ 373 - 	163 - 	741 - 	123 	-160 

17 	Other countries ..............................+ 	437 + 	147 + 	357 	-618 + 	645 - 	216 - 	143 	+ 399 

18 	Total non-resident ........................+ 	562 - 	169 + 1,265 	- 717 + 	173 - 1,201 + 	367 	- 723 

19 	Canada ......................................- 	1,420 + 	560 - 1,204 	+ 773 + 	14 + 	704 - 	326 	+ 982 

20 	Total ...................................- 	858 + 	391 + 	61 	+ 56 + 	187 - 	497 + 	41 	+ 259 

(1) In June 1978 the basis for compilation of these figures was changed to exclude accrued interest and debit and credit items 
in transit, and to report claims gross of specific provisions for losses. The data for the second quarter of 1978 are 
calculated on the old basis. 

(2) Includes lending to monetary authorities. 
Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect 

on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item 061. The transaction figures are based on data piblished monthly In the Bank of Canada Review, but 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 



- 57 - 

I EAIJ 12. Avoirs et engagements en devises étrangres au Canada des siges soclaux et des 
succursales des banques 5 charte canadiennes 

I 	II 

1978 

Amount 

Operations nettes 	 outstand- 
ing(1) 

Dec. 31, 
1978 	Detail 

Solde 1976 	1977 	1978 	iinpayé(I) I  I1 	 31 dec. III 	
j 	-- 	- 	197$   

millions 

No  de 

Avoirs auprs des residents: 

+ 	508 + 596 -218 

+ 	369 - 852 +226 

+ 	416 + 507 +452 

+ 1,293 + 251 + 460 

+ 1,096(2) + 742(2) + 447 

+ 2,389 
	

+ 	993 1 +907 

+ 2,216 	+ 	884 	- 	31 + 3,102 

+ 	90 + 	71 - 287 - 	167 

+ 	472 	+ 2,336 	+ 1,125 + 1,847 

+ 2,778 	+ 3,291 	+ 	807 + 4,782 

1- 2,984 	+ 	498 	+ 2,217 + 5,2692  

+ 5,762 	+ 3,789 	+ 3,024 + 10,051 

6,550 

5,791 

13,615 

25,956 

11,887(2) 

37,843 

Des 	tats-Uni' .........................1 

Du Roysuse-Uni ........................ 2 

D'autres PYS ..........................3 

Total, non-residents .................4 

Canada ................................5 

Total ............................16 

Engagements envers lee r4sidents: 

+ 	172 

+ 941 

+ 1,113 

+ 3,119 

17 

i9 

+ 2,006 

+ 	507 - 	26 

+ 	803 -706 

+ 	117 +416 

+ 1,427 - 316 

+ 	200 -162 - 	63 

+ 	557 +705 + 	186 

+ 	757 + 543 + 	123 

+ 2,184 + 227 + 3,586 

+ 	275 	+ 	851 + 4,217 

+ 	62 + 900 - 	7 

+ 2,013 	+ 	440 + 2,370 

+ 2,350 	+ 2,191 + 6,580 

+ 	251 	+ 	193 + 	147 

+ 1,538 	+ 650 + 2,389 

+ 1,789 	+ 	843 + 2,536 

+ 4,139 
	

+ 3,034 + 9,116 

Des 	tats-Unjs .........................7 

Du Royaume-Uni .........................8 

D'autres pays ........................9 

Total, non-residents .................10 

Canada: 

Dép6ts "swap' ......................11 

Autres ...............................12 

Total, Canada ......................13 

Total ...........................114 

10,030 

2,584 

13,884 

26,498 

1,697 

9,488 

11,185 

37,683 

+ 1,792 

+ 413 

+ 1,258 

+ 3,463 

Avoirs nets auprès des r8sidents: 

- 1,436 	+ 	89 	- 192 + 	424 	+ 	609 	- 	882 - 1.115 - 3,480 	Des tats-Unis .........................15 

+ 	886 	- 1,655 	+ 932 - 	323 	+ 	9 	- 1,187 - 	160 + 3,207 	Du Royaume-Uni ........................16 

- 	163 	+ 	390 	+ 36 - 	786 	+ 	323 	+ 	685 - 	523 - 	269 	D'autres pays ..........................17 

- 	713 	- 1,176 	+ 776 - 	685 	+ 	941 	- 1,384 - 1,798 - 	542 	Total, non-residents .................18 

- 	17(2 - 	15(2 	- 96 + 2,8612 - 1,291 	+ 1,374 + 27332 + 	702(2) 	Canada ................................19 

- 	730 	- 1,19! 	+ 680 + 2,176 	- 	350 	- 	10 + 	L 	160 	Total ..............................20 

join 1978, on a modifié is base Go colcul oe ces chiffres de facon a exciure lea intêrts courus et les 816ments de debit 
de credit en transit, et I tenir compte des crCances cosprenant les provisions particulllres pour pertes. Lea données 

1. deuxime trimestre de 1978 soot calculêes sur l'ancienne base. 
I. 	 ompris lea prts awc autoritls monCtaires. 

Ce relevC montre les operations bancaires en devises etrangares (sauf i'or) des banques 	charte canadiennes. Leur effet 
sur is balance canadienne des palements est mesuré par la sIne relative aux avoirs nets auprIs de tous les non-residents 
figurant dana lea tableaux principaux au poste D61. Les chiffres des operations soOt bases sur des données publiées men-
suellement dana is Revue de Is Banque du Canada, mais us ont été ajustés de façon A éliminer lea changements de valeur 
resultant de variations de taux de change. 



	

722 	818 

	

523 	789 

	

+199 	+29 

	

354 	260 

	

233 	244 

	

+121 	+16 

975 	950 
988 	788 

—13 	+162 

	

695 	709 

	

549 	736 

	

+146 	—27 

	

307 	250 

	

220 	431 

	

+87 	—181 

	

1,043 	1,298 

	

1,034 	1,280 

	

+9 	+18 

938 
	

1,288 
850 
	

1,253 

+ 88 
	

+ 35 

417 
335 

+ 82 

1,477 
1,574 

347 
437 

- 90 

1,388 
1,] 

	

265 	317 

	

332 	326 

	

—67 	—9 

	

53 	88 

	

73 	61 

	

—20 	+27 

	

425 	553 

	

458 	362 

	

—33 	+191 

	

743 	958 

	

863 	749 

	

—120 	+209 

	

2,794 	2,986 

	

2,607 	2,570 

+ is;' 

82 76 70 
166 50 57 

—84 +26 +13 

72 165 121 
69 166 82 

+3 —1 +39 

724 869 1,118 
620 785 998 

+ 104 + 84 + 120 

878 1 1,110 1,30l 
855 1,001 1, 1 

+23 

3,135 
3,302 3,760 4,1 

+.'.. 

227 
215 

+ 12 

70 
83 

- 13 

512 
572 

- 60 

809 
870 

- 61 

2,854 
2,673 
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3. 	t - :r. 	:u 

TranBactions 

Item 	 1976 	 1977 

Line 

Government of Canada treasury bills: 

1 310 344 
2 

Sales 	........................................ 
Purchases 	(including maturities) 	............. 155 287 

3 Net 	...................................... 	. +155 +57 

Canadian commercial paper: 

4 Sales 	....................................... 309 272 
5 Purchases 	(including maturities) 	............ 185 232 

6 Net 	....................................... + 124 +40 

Finance company paper: 

7 853 920 
8 878 1,024 

9 

Sales 	......................................... 
Purchases 	(including maturiti(s) 	.............. 

Net 	....................................... 	. -25 —104 

Other Canadian short-term paper: 

Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 	 I 

10 Sales 	..................................... 433 288 
11 Purchases 	(including maturities) 	........... 343 333 

12 Net 	..................................... + 90 - 45 

Banks: 

13 Sales 	...................................... 89 167 
14 Purchases (including maturities) 47 171 

15 Net 	...................................... + 42 - 4 

Other financial corporations: 

16 Sales 	...................................... 322 422 
17 Purchases 	(Including maturities) 	........... 268 435 

18 Net 	...................................... + 54 - 13 

Total, other short-term paper: 

19 Sales 	...................................... 844 877 
20 Purchases 	(including maturities) 	........... 658 939 

21 Net 	..................................... 	. +186 —62 

Total: 

22 2,316 2,413 
23 

Sales 	........................................ 
Purchases 	(Including maturities) 	............. 1,876 2,482 

t....................................... 1 	1 40 - 

III 	IV 	I 	It 
	

IV 

$ millions 



Bone du Trésor du gouvernement du Canada: 

5,975 Ventes 	................................ 
6,028 Achats (y compris amortissement) 2 

- 	53 750 I  Net 	................................... 

Effete de comerce cansdiens: 

1,325 Ventee 	................................ 
1,484 Achats (y coinpris amortissement) 5 

-159 224 Net 	.................................. 6 

Effets des sociétée de financeinent: 

7,260 Ventes 	.................................. 7 
7,178 Achats (y compris amortissement) 8 

+ 	82 854 9 Net 	.................................. 

Autres effets A court terme canadiens: 

1,399 1,453 1,545 
1,468 1,416 1,522 

- 	49 + 	37 + 	23 

325 297 316 
440 379 285 

-115 - 	82 + 	31 

1,645 1,767 1,840 
1 	495 1,733 2,025 

- 185 

1,578 2,194 3,630 
1,642 1,754 3,388 

- 	64 +440 +242 

387 1,195 1,321 
380 894 1,423 

+ 	7 +301 1 -102 

2,008 
	

3,698 I 	5,206 
1,925 
	

3,678 	5,164 

+ 83 	+ 20 	+ 42 

	

81 	89 
89 ! 	58 	65 

10 	+ 23 	+ 24 

I( 169 132 
124 149 108 

- 	15 + 	20 + 	24 

1.059 1,042 1,214 
1,127 1,033 1,185 

- 	68 + 	9 + 	29 

1,227 1,292 1,435 
1,340 1,240 1,358 

-113 + 	52 + 	77 

6 4,809 5,136 
.773 4,768 5,190 

-- 	.7 4- 	41 - 	54 

243 
258 

15 

191 
232 

41 

1,694 
1,548 

- 146 

2,128 
2,038 

+ 90 

, 101 
,985 

116 
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LEAU 13. Operations sur certains instruments do niarché monétaire 

Non-rest- 
Operations 	 dent hold- 

_____________________ 	ings Dec. 
31, 1978 

1978 	 - 	 Detail 
Avoirs des 

1976 	1977 	1978 non-rési- 
ii 	iii 	iv 	 dents au 31 

__________   	dec., 1978  
millions 

NO de 

Administrations provinciales at munici- 
pales, directs et garantis: 

1,303 455 472 10 
1,334 488 470 

Ventee 	............................... 
Achats (y compris amortissement) 	. 11 

- 	31 - 	33 + 	2 66 Net 	............................... 12 

Banques: 

397 428 601 Ventes 	............................... 13 
352 400 613 Achsts (y coinpris arnortissemcnt) 	. . 14 

+ 	45 + 	28 - 	12 70 Net 	...............................15 

Autres entreprises financières: 

1,722 3,223 5,009 16 
1,523 2,975 4,893 

Ventes 	............................... 
Achats (y conpris amortissement) 	.... 17 

+ 199 + 248 + 116 809 18 Net 	................................ 

Total, autres effete 3 court terme: 

3,422 4,106 6,082 Ventes 	............................... 19 
3,209 3,863 5,976 Achats (v compris 	unortissement) 	. 20 

+ 213 + 243 + 106 945 21 Net 	................................ 

Total: 

20,642 	 Ventes .................................22 
20,666 	 Achats (y compris amortissement) .......23 

- 	24 	2,773 	Net 	..................................24 

10,509 
	

14,263 
9.535 
	

13,838 

+ 974 	+ 425 



Canadian assets 

Avoirs du Canada 

Transactions - Operations 

Line 
No. 

Period 

Période Subscription 
to IMF 

(Quota) 	Loans(3) 

Souscription 	Prêts(3) 
au FMI 

(Quote-part) 
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Pund(1) 

Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements du Canada (equivalents aux 
avoirs du FMI en dollars canadiens) 

Transactions - Operations 

Foreign currencies 
Total - 

assets Subscriptions Devises étrattgres 

and loans I Total - 

des 
avoira 

Souscriptions Drawings 
I 

Repay- 
et prêts by Canada meOts(-) 

Tirages Reinbour- 
canadians seinents(-) 

SDR - millions - 

1947-75 ......................... 
	 1,100.0 	246.9 	1,346.9 

	
795.0(5)1 	726.01 	- 310.5 

2 
	

1976 ............................ 
	 1,346.9 

3 	1977 ............................ ..- 41.5 	1,305.4 	36.0 

4 	1978 ............................. 257.0 	- 76.5 	1,485.9 	238.3 

5 1976 	1 	 1,346.9 
6 	II 	 1,346.9 
7 	III 	 1,346.9 
6 	IV 	 1,346.9 

9 1977 	3 	 19.6 	1,366.5 	19.6 
10 	II 	 10.2 	1,376.7 	10.2 
11 	III 	 - 32.9 	1,343.8 	6.2 
12 	iv 	 - 38.4 	1,305.4 

13 1978 	1 	 - 5.7 	1,299.7 
14 	II .........................257.0 	- 16.9 	1,539.8 	257.0 
15 	III 	 - 15.5 	1,524.3 	- 3.9 
16 	IV 	 - 38.4 	1,485.9 	- 14.8 

(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the INF. This may be drawn by Canada virtually 

automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,357 million, i.e., to SDR 339 million. The Canadian dollar equiv-
alent of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e., 
use of IMF credit, are shown as a component of item KS. 

(3) Loans under Oil Facility and General Arrangements to Borrow (GAB). 
(4) Includes net administrative expenditures and disjribution of net income and payments of interest on indebtedness. 
(5) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to StIR 30.0 million, 

previously acquired from another IMF member. 
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. From time to time there 

have been adjustment payments between the DIF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content 
of the Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDR5, and do 
not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjust-
ment transactions affect the Public Accounts of Canada. 
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TAELEMJ 14. Compte général du Canada auprs du Ponds Monétaire International(1) 

Canadian liabilities (equals LMF 
holdings of Canadian dollars) 

Engagements do Canada (equivalents awc 
avoirs du FMI en dollars canadiens) 

Transactions - Operations 

Canadian dollars 
Sales by Total  

- Canada of ilabil- 
Dollars canad tens 

Canadian 
files  

dollars for 
gold or SDRs Other(4) 

- 
- Total  Drawings 

by other 
coun- Repay- 

- 

Vente par Autres(4) 
des 

le Canada 
engage- 

tries(-) ments ments 
- - de dollars 

Tirages Rembour- canadiens en 

d'autres sementa Cchange d'or 

pays(-) ou de OTS 

SDR - millions - DTS 

1,900.1 1 	1,264.5 	214.7 	3.81 	793. 

Canada's 
net balance 
with IMF(2) 	 Period 

Soldenet des 	Période 
avoirs du Canada 
sur le P111(2) 

U.S. - $ millions - E.-U. 

553.5 
	

648.0 
	

1947-75 ................... 

NO de 

- 308.6 I 	28.6 
	

20.6 1 	I 	534.0 1 	812.9 
	

944.5 
	

1976 ...................... 
	 2 

58.9 	20.2 	29.9 	604.0 	701.4 	852.0 	1977 .......................3 

- 	4.0 	201.6 	18.6 	1,058.5 	427.6 	556.8 	1978 .......................4 

- 	20.4 	4.8 	6.0 	783.8 	563.1 	651.2 	1976 	I ................... .5 
- 	76.4 	5.5 	1.9 	714.8 	632.1 	724.4 	II ................. 	 .6 . 

- 137.0 	11.7 	2.1 	591.6 	755.3 	873.9 	III ................... .7 
- 74.8 	6.6 	10.6 	534.0 	812.9 	944.5 	IV .................. 	 8 

- 25.6 	0.8 	10.2 	17.5 	556.5 	810.0 	939.0 	1977 	I ...................9 
- 	25.2 	11.9 	0.3 	553.7 	823.0 	959.5 	II .................. 	

. 

.0 
- 	19.2 	31.2 	9.5 	581.4 	762.4 	887.1 	III ................... 11 
- 	5.0 	15.0 	0.5 	12.1 	604.0 	701.4 	852.0 	IV ...................12 

21.6 	7.8 	633.4 	666.3 	824.0 1978 	1 ...................13 
- 	4.0 	160.0 	1.5 	1,047.9 	491.9 	609.7 	II ...................14 

8.9 	0.7 	1,053.6 	470.7 	603.1 	III ...................15 
11.1 	8.6 	1,058.5 	427.4 	556.8 	IV ...................16 

(1) Ne comprend pea le poste des droits de tirage spéciaux. 
(2) Ce chiffre cumulé mesure les ressources nettes mises é is disposition du PHI par le Canada; ii en découle un droit de 

tirage presqie automatique, scion le besoin de financement indique par Is balance des paiements, mais le Canada serait 
alors dana l'obligation de rétablir son solde net é concurrence de 25 1 de sa quote-part (actueliement fixée A 1,357 mil-
lions de DTS), suit do 339 miiliona de DTS. Les variations des soldes positifs, en dollars canadiens, ligurent au poste 
K4 du tableau 1; celles des soldes négatifs (appei au credit do PHI) soot indiquCes au poste KS. 

(3) PrCts consentis en vertu des Accords Clnéraux d'Emprunt (AGd'E) at du mécanisme pétrolier do PHI. 
(4) Y compris ics dépenses administratives nettes Ct lea distributions de revenus nets et d'lntéréts sur les dettes. 

Comprend le retrait d'effets du PHI émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant equivalent a 30.0 millions 
ic DTS, acquis prCcédemment d'ufl autre pays membre du PHI. 

In principale partie de l'état eat exprimée en DTS selon l'usage du PHI. ha fallu de temps é autre procéder é des 
iIements d'ajustement en dollars canadiens entre le FMI et le Canada par suite des variations dana le titre d'or du 

Jdlar canadien. I1 n's pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, oi les valeurs sont expri- 
en DTS, ni dans lea états de in balance des paiements, o ne figure que l'actif net do Canada. Les operations 

'ajustement ont une influence aur les comptes publics jo Canada. 



3,830 3,518 
11 	15 

870 	875 

550 	556 

724 	874 

5,985 5,838 

	

3,446 	2,703 

	

16 	17 

	

879 	886 

	

558 	549 

	

944 	939 

	

5,843 	5,094 

2,715 
13 

892 

518 

959 

5,097 

2,501 
13 

885 

490 

887 

4,776 

2,299 
16 

935 

505 

852 

4,607 
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 

Line 
No. 

It em 

1976 

I 	I 	II 	I 	II 

1977 

I 	IV 	- I 	II 	III 	IV 

Millions of U.S. dollars 

Millions de dollars E.-U. 

Assets 

Official holdings of foreign exchange: 
1 United 	States 	dollars 	................... .... 3,736 

2 14  

3 

Other convertible currencies 	................... 

Monetary 	gold(l) 	............................... 877  

. 

4 Special 	Drawing 	Rights(l) 	...................... 549 

5 Reserve 	position 	in IMF(l) 	.................... 651 

6 Total official international reserves(2) 5,827 

Liabilities 

7 	Use of IMF credit(3) .............................- 

8 Foreign exchange deposit liabi1itis(4) 	- 

9 Reported use of central bank reciprocal credit 	- 
facilities. 

10 	Total official monetary liabilities ...........- 

11 	NET OFFICIAL MONETARY ASSETS .............. 5.827 

12 Change in net official monetary assets ......... + 502 

5,985 5,838 	5,843 	5,094 	5,097 	4,776 	4 

+ 158 -147 	+ 5 	-749 	+ 3 	-321 	-169 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 

13 Net official monetary assets ................... 5,736 	5,799 5,670 	5,894 	5,369 	5,399 	5,132 	5,040 

Change In net official monetary assets 

14 	Total change .................................. ..+ 325 	+ 	63 - 129 	+ 224 

Change due to: 
15 	Valuation adjustments(S) ..................... - 178(6) 	- 109 + 44(6) 	+ 204 
16 	Transactions ................................. + 503(6) 	+ 172 - 173(6) 	+ 20 

Net official monetary movements(7) 

17 Total official international reserves(8) .......+ 503(6) 	+ 172 - 173(6) 	+ 20 	- 766 	- 12 	- 35. 	- 

18 Total official monetary liabilitios(8) .........- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.2 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-ha 

(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of lOOZ 
(4) Includes borrowing from Canadian chartered banks. 
(5) Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis--vis gold, the SDR, the L 

States dollar and other convertible currencies. 
(6) Includes revaluation from book value to market value of gold t 	 - 

7) 	.-. 	1 it ion ii] o-t nont. 

-525 	+30 	-267 	- 92 

+241 	+42 	+ 85 
	

+ 199 
-766 	-12] -352 

	- 291 



1,71 1,544 2,463 
17 	I 20 17 10 

9'3 955 986 1,009 

500 514 519 

610 603 557 

3,664 I 4,566 

	

2,891 
	

2,422 

	

18 
	

17 

	

1,038 
	

980 

	

538 
	

507 

	

613 
	

558 

	

5,098 
	

4,484 
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LEA1J 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 

1978 

I 	I 	II 
October November December 

III 	IV 	- 	- 	- 
Octobre Novembre Décembre 

Millions of U.S. dollars 

Millions de dollars L -u. 

Dé tail 

NO de 

Act if 

Avofra officiels en devises: 

	

2,463 	Dollars, 	tats-Unis ...........................1 

	

18 	Autres deviucs convertibles ...................2 

in 

	

1,009 	Or 	onétaire(l) .................................3 

	

519 	Droits de tirage spéciaux(l) .................... 4 

	

557 	Position active auprls du FMI(1) .................5 

	

4,566 	Total des reserves canadlennes officielles 	6 
de liquidités internationales(2). 

Passif 

	

- 	Recours au credit auprls du FMI(3) .............. 7 

	

2,700 	Engagements sous forme de d6p6ts en devises(4) 	8 

	

- 	Recours déclarC aux facilités do credit entre 	9 
banques centrales. 

	

2,700 	Total du passif monétaire officiel ............ 10 

	

1,866 	ACTIF M0NTAIRE OFFICIEL NET ................ 11 

- 218 Variation de l'actif inonétaire officiel net .... 12 

	

2,213 	A 	monétsire officiel net ................... 13 

1,000 	2,100 	2,700 
	

2,400 
	

2,400 

1,000 	2,100 	2,700 	2,400 
	

2,400 

3,740 	1,564 	1,866 	2,698 
	

2,084 

	

+ 520 - 2176L+302 + 1,134 
	- 614 

Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 

	

1,852 
	

2,439 

-2,346 

'os - 	+ 	240 
s e.' 	+ ' 	- 2,586 

Variation de l'actif monétnire officiel net 

+ 	361 	+ 1,287 	- 700 	226 	Variation totale ............................... 

Variation imputable: 
+ 	56 	+ 	79 	- 128 	+ 105 	Aux ajustements de valeur(5) ................. 

+ 	305 	+ 1,208 , 	- 572 	- 331 	Aux operations ............................... 

14 

15 
16 

Mouvements monétaires officiels nets(7) 

- 	' 	+ 1,014 	+ 1,563 	572 	+ 23 Total des reserves canadiennes officielles de 	17 

I liquiditls 

- 	709 - 	355 	- 	- 354 Total do paesif monétaire officiel net(8) .......18 

• ,'.ertlr du 10r  juillet 1974, Is base d'évaluation des actife do Canada bases sur l'or (1 raison auparavant de $42.22 
l'once d'or fin) a Cté rattachée officiellement 1 on panier de 16 devises calculé par le FMI, devenant ainsi 

tondCe sur is DTS. 
Conforme aux chiffres publiCs par le ministIre des Finances. 
Operations avec le FMI lorsque ce dernier dCtient Boos forme de dollars canadiens plus de 100 Z de is quote-part du 
Canada. 

1 Y compris les enprunts auprls des banques I charte canadiennes. 
Les ajustements de ,valeur représentent lea changements de Is valeur 1 l'Ctranger du dollar canadien par rapport a l'or, 
Ic DTS, le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles. 
comprend Is rCCvalu,ation de Is valeur comptable 1 Is valeur au marchC de l'or transfCrC des reserves et destine au pro-
ramele do Ia nonno Ic ol vnp [q1c 



	

16,921 
	

17,877 	20,1.29 
	

25,461 
	

32,591 

	

1,206 
	

1,246 	1,230 
	

1,446 
	

1,694 

	

528 
	

558 	665 
	

790 
	

882 

	

1,126 
	

1,164 	1,241 
	

1,494 
	

1,812 

	

1,386 
	

1.316 	1,315 
	

1,527 
	

2,013 

	

4,246 
	

6.304 	4,451 
	

5,257 
	

6,401 

	

21,167 
	

22,181 	24,580 
	

30,718 
	

38,992 

	

389 	432 	443 	521 

	

107 	160 	173 	215 

	

269 	278 	287 	322 

	

21,932 	23,051 	25.483 	11,776 	40, 

33.511 I 	38,132  I 	44.628 52,390 

2,364 
1,053 
2,544 
3,562 

9,523 

61,913 

	

1,815 	1,930 	2,025 

	

926 	825 	820 

	

1,714 	2,071 	2,278 

	

2,486 	2,727 	2,965 

	

6,941 	7,553 	8.088 

	

40,452 	45,685 	52,716 

	

665 	727 	635 

	

258 	255 	296 

	

463 	504 	534 

41,8401 	47,171 ( 	54,181 

593 
323 
582 

63,411 

15,314*1 	18,272 

	

6.702 	6,978 

	

22.016 	25.230 

	

1,448 	1,464 

	

1 1 699 	1,713 

	

1,196 	1,315 

	

2,081 	2,199 

	

278 	287 

22, 

1,  
2,' 
I, 
2,  

8, 

30. 

30, 

1,  
2,  
2, 
3. 

10, 

41, 

33,962 1 	36,793 	41,712 

	

11,627 	13,204 	15,520 

	

45,589 	49.997 	57,232 

	

2,5423,121 	3,666 

	

2,879 	3,297 	4,300 

	

2,147 	2.219 	2,346 

	

3,594 	4,063 	4,674 

	

465 	504 J 	534 

I + 	4311- 	386 

adjustments approyr: 

idents. 

	

185 	162 

	

218 	230 

	

201 	227 

	

22,620 	25,869 

+ 2,563k + 1,857 

- 202 - 234 

	

- 1,141 	- 1,048 

	

- 	12 	- 	74 
- 765 - 884 
- 278 - 287 

- 2,398 	- 2,527 

+ 165 - 670 

+ 	2661 + 	284 

- 	296 	- 	284 	- 	72 	- 1,191 	- 1,641 
- 1,260 	- 1,553 	- 1,95 

	- 2,472 	- 3,480 
- 	66 - 224 	- 43 	- 148 	- 	68 
- 1.027 	- 1,215 	- 1,1(1 	- 1,336 	- 1,709 
- 322 - 430 	- 46 	- 504 - 534 

- 2,971 	- 3,706 	- 4,6) 
	

5,651 	- 7,432 

- 	236 
	- 2,017 	- 5,13 

	
4,312 	- 4.516 

+ 344 4 	557 	+ 31 
	

+ 511 	+ 366 

I + 	108 	- 1,460 	- 4.7 	- 3.801 	- 4,150 

ate for b :155cc of payments. 

31,668 
	

41,812 	46,59 
	

50,972 	58,331 

+ 2,735 + 1,689 - 45 
	

+ 1,339 	+ 2,916 

171 
	

162 	17 
	

181 	205 
290 
	

309 	32 
	

339 	355 
253 
	

332 	5 
	

455 	539 

44., 

4:15: 
5,358 
2,595 
5,634 

582 

18.252 

67,174 

242 
370 
910 

68.696 

+ 3,468 

- 1,719 
- 4,305 
- 51 
- 2,072 
- 582 

8,729 

5.261 

24 

5,285 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Anneal Historical Sen.. 

Current account 

Between Canada and all son-residents 

Entre le Canada at toss lea son-residents 
Item 

AcrE. 
	 1970 

	
1978P 

A Current receipts; 

Merchasdise eaports (balance of payments baais)(1) 

Service receipts: 
Travel ........................................... 

15 
	

interest and dividends ........................... 

21 
	

Freight and shipping ............................. 

23 
	

Other service receipts ........................... 

28 
	

Total service receipts ......................... 

29 
	Sub-totals, eaports of goods and erviees(2) 

Transfer receipts: 
30 
	Inheritances and immigrants' funds ............... 

33 
	Personal and institutional remittances ........... 

38 
	

Withholding tan(3) ............................... 

40 
	

Total current receipts ..................... 

B 	I Current payments: 

1 	Merchandise imports (balance of payments basis)(i 
	

13,869 

Service payments: 
4 	Travel ........................................ 

	 1,422 

15 	intetent and dividends ........................ 
	 1,550 

21 	Freight and shipping .......................... 
	 1,106 

23Other service payments ........................ 
	 1,998 

27 	Withholding tas(3) ............................ 
	 269 

28 	Total service payments ...................... 
	 6,345 

29. 	Sub-totals, imports of goods and serviccs(2 
	

20,214 

Trans icr navments: 
30 	I h nt 	- 	d enig a t 	funds 	199 

33 	personaland inatitutional renittancen ..............212 
37 	Official contributions ..............................201 

20. 40 	Total current payments ...................... 826 

C 

Merchandise trade .................................. I + 3.052 

Service transactions; 
Travel ........................................... 	216 
interest and dividends ........................... - 1.022 

	

Freight and shipping ............................. + 	20 

	

Other service transactIons .............. ... ...... .- 	612 

	

Withholding taa ................................ ..- 	269 

Balance on service transactions ................. - 2,099 

	

Balance on goods and services ................. + 	953 

	

Net transfers ....................................... 4 	153 

Total current account balance ............... + 1,106 

ide of Canada figures with certain valaatiOn, coverage and Using 
used in the National Income and Expenditure Accou,:LS. 
withheld on income diotrihutiona and service payments to non-re: 

Current account balance: 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

39 

40 

(1) Tr 
(2) As 
(3) Ta 



Coapte courant 

- ..0 Cafla and the UnIted Stata 

tre 1. Canada et lee tat.-Unis 	
D8tail 

	

1973 1 1974 	1 1915 
	 90 de 

9 atllions 

Recettes courantea; 	 A 

	

12.161* 	14,107 	17,333 	21.653 	21,932 	25,657 	31,016 	37,106 	Fxportations do sarcharidises (base do 1. balance 	1 
des paieaents)(1). 

Recettes au titre des service.: 

	

1,092 	1,023 	1,160 	1,328 	1.337 	1,346 	1,525 	1,635 	Voyages .............................................4 

	

363 	385 	459 	535 	515 	480 	460 	450 	]nt.Prats et dividendes .............................15 

	

640 	690 	778 	1164 	778 	1,005 	1,152 	1,285 	Transports .........................................21 

	

646 	696 	769 	969 	1,044 	1,080 	1.220 	1,397 	Autrea recetces an ticre dos services ..............23 

	

2,741 	2,794 	3,166 	3,696 	3,614 	3.911 	4.337 	4,767 	Total des recettos ou Litre des services 	28 

	

14,902 	16,901 	20.499 	25,349 	25,606 	29,568 	35,353 	41,873 	Total partiel pour j'exportatjon do blens at 	29 
de services(2). 

Recettee do tranaterts: 

	

181 	168 	124 	142 	110 	105 	98 	105 	SuccessIons cc capitans des ioaigrantn .............30 

	

110 	119 	141 	148 	170 	169 	202 	220 	Verse,sents 8 des particuliers et institution. 	33 
Retennea itacales(3) ...............................38 

	

15,193 	17,188 	20,764 	25,639 	25.886 	29,862 	35,653 	62,198 	Total des rocettea courantea ................ 40 

Palenents courants: 	 8 

	

10,716 	12.594 	16.091 	20,652 	23,057 	25,126 	29.323 	34,739 	Importations de sarchandises (base do 1. balance 	1 
des paiement.)(1). 

Psiement. so titre des services: 

	

898 	919 	1,073 	1.196 	1,587 	1,956 	2.280 	2,560 	Voyages .......................................... ..4 

	

1,444 	1,423 	1.692 	2,014 	2,364 	2,547 	3.209 	4,003 	Int11rlts et dividendes .......................... ..iS 

	

605 	697 	803 	966 	1,109 	1,237 	1.345 	1,478 	Transports ....................................... 21 

	

1,454 	1.540 	1.770 	2,160 	2,392 	2,764 	3,211 	3,828 	Astres paicmerts an Litre dos services ........... 23 

	

-. 	. . 	. 	.. 	Retenues flacales(3) ............................. 27 

	

4,401 	4,579 	5,338 	6.336 	7,452 	8,504 	10.045 	11,869 	Total des psiesente au titre des services 	28 

	

p1,427 	26,988 	30,509 	33,630 	39,368 	46,608 	Total partiel pour l'ioportation de biena at 	29 
de services(2). 

Paieaente de transfert: 

	

86 	81 	82 	96 	101 	135 	Succennions et capitaux den 6nlgrsnta ............30 
s 

	

83 	100 	105 	III 	118 	125 	Vereentn 8 des partiruliers ci InStitutions 	33 
- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	Contributions officielles ........................ .37 

	

15,279 	17,325 	21.598 	27,169 	30.696 	33,827 	39,587 	46.868 	Total des paiements cosrant. ...............40 

C Solde du compte coarant:  

+ 1,445 	+ 1.513 	+ 1,242 	+ 1,001 	- 1,125 	+ 	531 	+ 1,693 . 2,367 	Coerce do marchandines .......................... 

Operations au Litre des servicru: 
+ 	194 	+ 	104 	+ 	87 	+ 	132 	- 	250 	- 	610 	- 	755 - 	925 	Voysges ..........................................4 

1,081 	- 1.038 	- 1,233 	- 1,479 	- 1,849 	- 2,067 	- 2.769 - 3,553 	Int6rCtn ci dividendes .......................... 	 15 
+ 	35 	- 	7 	- 	25 	- 	102 	- 	331 	- 	232 	- 	193 - 	193 	Transports ....................................... 21 
- 	808 - 	844 - 1,001 	- 1 1 191 	- 1,348 	- 1,684 	1.991 - 2,431 	AULTea operations so Litre des services 	23 

	

-. 	-. 	.. 	.. 	Retenues ilseales ................................ 27 

	

- 1,660 - 1,785 - 2,172 - 2,640 - 3,778 - 4,593 - 5,708 - 7.102 	Snide den operation. as Litre de, services 	28 

- 	215 - 	272 - 	930 - 1,639 - 4.903 - 4,062 	- 4.015 - 4,735 	Solde au Litre des biena at services 	29 

+ 	129 	+ 	135 	+ 	96 	+ 	109 	+ 	93 	+ 	77 	+ 	81 + 	65 	Trsnsferts nets....................................39 

- 	86 	- 	137 	- 	834 	- 1,530 - 4,810 	- 3.985 	- 3,934 - 4,670 	Snlde total du rospte courant .............. 40 

du commerce ext9rfeur du Canada romportunt cerrainu al:,stemence de valour, de pertle et dn pCrlod, ::freusl :95 par In balance Its p;tlLmcxttu. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Paymenta, Annual Historical Series - Concluded 

Capital account (4) 

Between Canada and all countries 

Item 	 Entre le Canada cc toes ins pays 

Aect. 	 1970 	1 	1971 	I 	1972 	1 	1973 	1 	1974 	1 	1975 	I 	1976 	1 19771' 	I 1978' 

Direct investment: (5) 

In 	Canada 	.......................................... + .. 905 + 	925 
Abroad 	.............................................. - 315 - 	230 

Portfolio transactions: 

Canadian securities: 
- 40 - 	96 

. - 143 - 	142 
Outstanding 	bond, 	................................. 
Outstanding 	stocks 	............................... 
New 	issues 	....................................... + 1.230 + 1.191 
Retirements 	....................................... 

.. 
- 552 - 	845 

Foreign securities: 
Outstanding 	lessen 	... ............................. * 93 + 	252 
New 	issueS 	....................................... - 34 - 	68 
Retirements 	...................................... 	.. -c 11 + 	12 

loans and subscriptions - Government of Canada: 

- 145 - 	190 Advances 	............................................ 
+ 36 + 	36 Repayn,ents 	.......................................... 

Colu,sbia 	River 	Treaty 	................................. + 31 -c 	24 

Export credits directly or indirectly at risk of the - 129 - 	230 
Government of Canada. 

+ 61 + 	25 

Balance of capital movements in long-term forma + 1,007 + 	664 

Other long-term capital transactions 	.................. 

Resident holdings of short-term funds abroad: 

Chartered bank net foreign currency position with - 172 + 1,30 
ton-residents. 

Non-bunk holdings of short-term funds abroad 	........ - 32 - 	Ill 

Non-resident holdings of Canadian: 

Dollar 	deposits 	.................................... t 26 + 	95 
Government 	demand 	liabilities 	....................... - 7 + 	50 
Treasury 	bills 	..................................... 79 - 	3 
Con,,erclal 	paper 	.................................... + 71 + 	41 

+ 203 - 	39 
+ 36 + 	75 

Finance 	company 	paper 	............................... 
Other 	short-term 	paper 	.............................. 
Other 	finance 	company obligations 	................... - 109 - 	25 

Other 	short-term capital 	transactions 	................. - 183 - 	18 

Balance of capital movementa in chart-tern, formc - 196 + 1.030 

Total 	net 	capital 	baluncc 	. .................... + 811 + 1.694 

Total 	current 	and capital rn000::t 	h:l.cccc 	............. + 1.911 + 2.125 

Net 	errors 	and 	omissions 	.. ........................... 	. - 387 - 1.348 

Balance settled by intermrea transfer, 	................ - - 

Allocation of Special Druwing Rights 	.... ............. + 133 + 	119 

Net official monetary movements: 

. 

+ 1,662 + 	896 Official 	international 	reserves 	..................... 
Official 	monetary 	liabilities 	......... . ............ -I- 1 - 

Net official monetary movements 	.................... + 1,663 + 	896 

ninus sign in Accounts 15 and t indicates an outflow of capital from Canada 
liabilities to non-residents. 
eludes undintcibuted profits. 

0 

21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 
44 

48 

49 

50 

K 1 

0 

61 

65 

71 
72 
74 
75 
76 
77 
81 

82 

5 2 

13 

I.  

K 

C 

-J 

K 

4 
5 

6 

(4) A 
in 

(5) Ea 

+ 420 + 830 + 845 + 725 - 260 + 500 - 215 
- 400 - 770 - 810 - 915 - 605 - 740 - 1.800 

+ 292 + 	29 + 	41 + 302 + 559 + 240 + 	35 
- 	59 - 	24 - 112 + 	5 - 	79 - 	91 - 399 
+ 1.722 + 1,323 	+ 2,423 + 5,038 	+ 8,986 	+ 5,936 + 6,560 
- 603 - 738 - 626 - 851 - 933 - 938 - 1,115 

+ 278 + 109 + 	73 + 	43 + 	59 + 177 + 	38 
- 	65 - 	61 - 	39 - 	72 - 	43 - 	22 - 	20 
+ 	31 + 	21 + 	12 + 	12 + 	59 + 	84 + 	31 

- 249 - 269 - 350 - 377 - 435 - 539 - 512 
+ 	37 + 	43 + 	39 + 	38 + 	18 + 	35 + 261 

- +  

- 246 - 189 	573 - 	355 - 	174 - 532 - 764 

+ 230 + 323 + 	118 + 342 + 757 +463 + 1,353 

+ 1.588 + 	628 	+ 1 1 041 	+ 3.935 	+ 7,909 	+ 4.573 + 3,453 

+ 	632 - 	343 - 1,354 	+ 	489 	- 	941 	+ 1,384 	+ 1,798 

- 	189 - 	174 	+ 1,590 - 	217 	- 	339 	- 	580 - 	271 

+ 139 + 143 + 597 + 561 + 160 + 227 + 	28 
+ 	27 + 	77 	+ 	45- 	4 	.c 	7 	+ 	172 	+ 	55 
+ 	22 - 	24 + 	77 + 	37 + 440 + 242 - 	53 
- 113 - 	3 + 	12 + 	35 + 301 - 102 - 159 
- 	50 - 	23 + 138 + 168 + 	20 + 	42 + 	82 
- 	18 + 	166 - 	70 + 	147 + 	213 + 	243 + 	1156 
- 	30 + 	12 + 158 - 	89 + 	44 - 	59 + 	75 

+ 	47 - 	382 + 	117 	+ 493 	+ 	188 - 667 - 1,356 

+ 472 - 	553 + 1,310 + 1,620 	+ 	93 + 	902 	+ 	305 

+ 2,060 + 	75 	+ 2,351 	+ 5,555 	+ :,002 	+ 3,475 	+ 3.758 

+ 1,674 	+ 	183 + 891 	+ 	798 	+ ,201 	+ 1,325 - 1,527 

- 1.455 - 	650 - 867 	- 1,203 - 3,679 - 2,746 	- 1,772 

+ 117 	- 	- 	- 	- 	- 	- 

+ 336 - 467 + 	24 - 405 + 522 - 1,421 - 184 
- 	- 	- 	- 	- 	- 	-3,115 

+ 336 - 467 + 	24j - 405 + 522 -1,421 -3,299 

nd represents an increase in holdings of assets alroad or a redsctio, 
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EAU 16. Balance canadienne des palements internmtfonaux, s6ries chronologiques annuelles - tin 

Compte de capitsi(4) 

iLuOen Canada and the United States 

	

Entre is Canada at lea tuts-Uni. 	
D6tail 

	

1970 1 	1971 1 1972 1 	1973 	1974 	1975 
	

No de 

Investissoments directs(S); 	 0 

	

+ 	628 	+ 	599 	+ 	457 	+ 	470 	+ 	684 	+ 	588 	- 	494 	+ 	563 - 	260 	Au Canada .......................................... 21 

	

- 	258 	— 	122 	- 	149 	- 	428 	- 	524 	- 	542 	- 	269 	- 	525 - 	802 	A 1'litranger ....................................... 25 

Coaserce des valeurs mobilibres: 

Valeuracanadiennes; 

	

- 	71 	- 	74 	- 	S 	- 	29 	+ 	16 	+ 	38 	+ 	21 	+ 	45 + 	86 	OblIgations en circulation ....................... 30 

	

- 	79 	- 	39 	- 	145 	+ 	21 	- 	68 	- 	8 	- 	69 	+ 	100 - 	243 	Actions en circulation ........................... 31 

	

+ 1,027 	+ 	691 	+ 1,007 	+ 	969 	+ 1.816 	+ 3.433 	+ 5,624 	+ 2,947 + 4,351 	Noovetlea 6nlsslons .............................. 32 

	

- 	395 	- 	449 	- 	658 	- 	428 	- 	503 	- 	666 	- 	703 	— 	627 	- 	696 	Ranhats .......................................... 33 
Valeurn étrangbraa: 

	

+ 	73 	4 	263 	e 	233 	1- 	91 	1- 	71 	+ 	41 	+ 	55 	+ 	143 + 	55 	stisnions an circulation ......................... 35 

	

- 	20 	— 	26 	- 	15 	- 	7 	- 	8 	- 	18 	- 	IS 	- 	3 	- 	9ouvelleu emissions .............................. 37 

	

+ 	6 	+ 	6 	+ 	19 	+ 	11 	+ 	8 	+ 	7 	+ 	41 	+ 	8 	+ 	8 	Rachats .......................................... 38 

Pr8ts et souscriptions - Gouvernement du Canada: 

- 	- 	- 	— 	- 	 - 	- 	- 	Avances ............................................ 40 
— 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	— 	— 	Rembourse,nent ...................................... 44 

	

+ 	31 	+ 	24 	- 	+ 	1 	- 	- 	- 	- 	— 	Trait8 du fleuvo Columbia ........................... 48 

	

- 	1 	- 	— 	6 - 	3 - 	46 - 	3 - 	5 + 	5 + 	13 Crddits S teaportation conmentin directesent os in- 	49 
directentest aus risques du Gouvernenent du Canada. 

	

• 	 4 + 101 i- 446 + 207 	+ 422 + 373 + 	59 + 624 Autres operatIons our capitaux S long term, 	 50 

877 + 1,059 + 1,136 	+ 1,653 + 3,292+ 4,559 + 2,715 + 3,136 	Sold* des mouvements de capitaux S long terse 	5 	1 

Avoirs des residents de capStans Ctrangera S court 	0 
terms: 

	

+ 	35 	+ 1,526 + 	262 - 271 	+ 1.073 	+ 1.484 	- 	609 	+ 	882 + 1,115 	Position nette an devisea étrangbres des banques S I 	61 
charts vis-S-vis des non-residents. 

	

+ 	49 + 106 - 	89 — 250 + 172 - 	68 - 	196 - 	139 - 256 	Anoirn non bancaires do capiiaux Ctrangers S court 	65 
terse. 

Avoits des non-residents our is Canada sous forms de; 

	

+ 	44 	+ 	26 	+ 	B 	+ 	49 	+ 	166 	+ 	70 	+ 	1 	+ 	148 	+ 	151 	Ddp&ts an dollars .................................. 71 
— 	- 	- 	- 	- 	- 	— 	- 	- 	Crfances S we our Ic go000rnement ................ 

	

— 	4 	— 	— 	1 	+ 	2 	+ 	9 	+ 	I 	4 	28 	+ 	147 	- 	2 	Bonn du trésor .................................... 74 

	

+ 	69 	+ 	37 	- 	113 	— 	3 	+ 	11 	+ 	30 	+ 	304 	- 	116 	- 	171 	fueLs de commerce ................................ 75 

	

+ 	128 	+ 	36 	- 	52 	- 	22 	+ 	116 	+ 	189 	+ 	18 	+ 	38 + 	73 	Effetu des sociftis do financument ................ 76 

	

+ 	35 	+ 	76 	- 	17 	4 	167 	- 	108 	+ 	153 	+ 	171 	+ 	261 	+ 	197 	Autrea efiets S ceurt terse .......................77 

	

- 105 - 	21 - 	30 + 	10 + 148 — 	91 	+ 	40 - 	54 + 	70 	Autres engagements des socidtCa da financosont ... 	 81 

	

- 224 + 	81 - 169 - 287 + 	41 + 336 - 18$ - 526 — 275 Autres operations sur capitaux S court terse 	 82 

	

+ 	47 	+ 1.867 — 201 - 605 4 1,628 + 2,104 - 	58 + 641 + 812 	folds des mouvesents de capittiux S court terse 	E 	2 

	

4 1.036 	+ 2,746 	+ 	858 	+ 	529 	+ 3.281 	+ 5,396 	+ 4.501 	4 3,356 4 3.948 	Foist du solde net our capitaux .. ........... .E 	3 

	

4 871 	+ 2.658 	+ 	721 	— 	305 	+ 1,751 	4 	586 	+ 	516 	- 	578 - 	722 	Solde total do cospte coueant at de capital ......... ..F 

Erreurs at omissions nettes .......................... X 

- 124 - 1,916 -1,154 - 248 - 621 

Soide rCglé par transfertu entre zones ........... ... . C 

Allocation tie droits de tirags spec Lana .............. 2 

Moanements nionCtaires officiels nets; 	 IC 

	

- 	429 - 	16$ - 568 + 268 - 1 1 199 	.. 	Reserves officielles de LiquidltCs internationales 	6 
- 	- 	— 	- 	- 	- 	- 	 Engagements monétairea officiels .................... 5 

• •. 	+ 1,060 + 291 	429 - 	165 - 	568 + 	268 - 1,199 	.. 	Mouvements monCtaires offlciels net. .............. 6 

-los ceeptis U ot F Xe signo no; ns represcIlteunc' sr,rtlt tie op LetS dii C.,nnd::, soil tine augnenratite lies ivetrs 5 1 'dtranger, ,uitse 



TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CA14SIM Data Sunk Numbers 

Current account 

Annual - Annuel 

Other 
OECD All other 

All non- United United (Euro- non-reni- Other 
ItTh residents Staten Kingdom R.S.A.(l) pe)(l) dents(i) EEC Japan OECD Other 

Tounles tats- Royau- R.Z.S.(l) OCDE Tousles CIE Ja;on Autrea Autres 
non- OnUs me-Uni (Euro- xutres pays de 

residents pe)(i) non-résl- i'0C0 
dnntu(1) 

Aect. 
No. 

Matrix numbers 273 274 275 	

j 

276 277 278 2329 	1  2330 	

j 

2331 2332 

numbers are prefixed by U - les nunWros coninencent par D 

A current receipts: 
1 Merchandise enports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 

menta basis). 
Service receipts: 

3 Cold production available for 50005 51005 ... ... ... ... ... 

export. (2) 
4 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 

15 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67005 68008 69008 
21 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 

28 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 

29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and 1iigrants' 	funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69015 

33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 14018 55018 66018 67018 68018 69018 
tanc Cs. 

38 50215 .. .. .. . - .. .. 

40 Total current receipts 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69025 

B Current paymants: 
1 Merchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026 

Travel 	............................... . 

nents basis). 

Internal 	and dividesdn 	............... . 

Freight 	and 	shipping 	................. . 

Service payments: 
4 

Other 	service 	receipts 	............... . 

50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 
15 

TOtal 	service receipts 	............. . 

50033 54033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
21 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68031 69037 
23 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 

27 50216 .. .. .. .. .. .. 

28 

Withholding 	tax 	...................... 

50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 

29 Sub-tots), imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041 

Travel 	............................... 
Interest 	and 	dividends 	............... . 

Freight 	and 	shipping 	................. . 

services. 

Other 	service 	payments 	............... 

Withholding 	tax 	...................... 

Transfer payments: 
30 

Total 	service 	payments 	............. . 

Inheritances and enigrants' funds 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040 

33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 

37 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042 

40 

Official 	contrihorionu 	............... 

Total current payments 50050 51050 52050 53050 56050 55050 66050 67050 68050 69050 

C Current account balance: 
1 Merchandise 	trade 	...................... 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051 

Service transactions: 
3 Cold production available for export .. . .. .. .. .. . 

4 50218 .. .. .. . 	 . .. .. .. 

15 50219 .. .. .. . .. . .. 
21 50220 .. .. .. . .. .. 

23 

Travel 	............................... 
Interest 	and 	dividends 	............... 

50221 . . 	 . . 	 . . 	 . ., .. 

27 

Other 	neroice 	transactions 	........... 

Withholding 	tax 	...................... 50222 .. .. .. .. .. ., 

28 

Freight and 	shipping 	................. 

Balance on service transactions ... 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056 

29 Balance on goods and services ... 50058 51058 52058 53058 54056 55058 66058 67058 68058 69058 

39 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 69057 

40 

Net 	transfers 	.......................... 

TOtal current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 69055 

(1)Al1 series in noted matrices terminated as of 1973. 
(2) ieries terminates as of the second quarter 1968. 
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51506 52506 53506 54506 55506 66506 
51508 32508 53508 54508 55508 66508 
51512 52512 53512 54512 55512 66512 
51516 52516 53516 54516 55516 66518 

51502 52502 53502 54502 55502 66502 

51503 52503 53503 54503 55503 66503 

51515 52515 53515 54515 55515 66515 

51518 52518 53518 54518 55518 66518 

51525 52525 53525 54525 55525 66525 

51526 52526 53526 54526 55526 66526 

51531 52531 53531 54531 55531 66551 
51533 52533 53535 34533 55533 66533 
51537 52337 53537 54537 55537 66537 
51545 52545 53545 54545 55545 66545 

51544 52564 53544 54544 55544 66544 

51541 52541 53541 54541 55541 66541 

51540 52540 53540 54540 55540 66541 

51547 52547 53547 54547 55547 66547 

51542 52542 53542 54542 55542 66542 

51550 52550 53550 54550 55550 66551 

51551 52551 53551 54551 55551 66551 

51556 52336 53556 54556 53556 66556 

51558 52558 53558 34558 55558 66558 

51557 52557 53557 54557 35557 66557 

51555 52555 53535 54555 55555 66555 

la balance des paiosents). 
liecettes as litre des services: 

Production dor diaponible poor 
I 'esportatton(2). 

Voyages ............................ 

1ntr8tn at dividenden ............. 
Transports ......................... 

Autres recet Lea Cu Litre do. 
services. 

Total des recettee cu litre 
Se tV Ices. 

Total partiel pour lexportation 
des biens et servites. 

Rerettes de trend cr1: 
Succesaions ci capitaun des 

Immigrants. 
Verseinents A des particuliers et 

Inst lIst ions. 
Retesues finales .................. 

Total des recettes courantes 

Palelnents courants: 
Impouaclons de sarchandisea (base de 

is balance des palements). 
Palelnents au litre des services: 
Voyages ............................ 

Int4rita et divldendex ............. 

Transports ......................... 
Autres palelnents as titre dci. 

services, 
Retenues I tactics .................. 

Total des patetsenta so Litre dos 
services. 

Total partiel poor 1 importation 
de bless 01 services. 

Paieaents do transfert: 
Successions cc capitsux des 
deigrants. 

Versements I des particuliers et 
institutions. 

ContrIbutions oftieioiles .......... 

Total des paleoents courants 

Solde do cospte couruot: 
Commerce de sarch.sndiscs ............. 

Operations as litre den services: 
Production d'or dispoolblc pour 

1 'exportatIon. 
Voyages ............................ 

Intents et dividendes ............. 

Transports ......................... 
Autres operations so litre des 

servIces. 
Retenues tiscales .................. 

Soldn des operations cc litre des 
services. 

SoMe ju dIre des bten at 
services. 

Transterts nets ...................... 

Solde total do compte tourant 

50505 

50506 
50508 
50512 
50516 

50502 

50503 

50515 

50518 

50716 

50525 

50526 

50531 
50533 
50537 
50545 

50715 

50544 

50541 

50540 

50547 

50542 

50550 

50551 

50717 

50718 
50719 
50720 
50721 

50722 

50556 

50558 

50557 

50555 

67506 
67508 
67512 
67516 

67502 

67503 

67515 

67518 

67525 

67526 

1,7331 
67533 
67537 
67545 

67544 

61541 

67540 

67547 

67542 

67350 

67551 

67556 

67558 

67557 

67515 

68506 
68508 
68512 
68516 

68502 

68503 

68515 

68518 

68525 

68526 

68331 
68533 
68537 
68545 

68544 

68541 

68340 

68547 

68542 

68550 

68551 

68556 

68558 

68557 

68555 

69506 
69508 
69512 
69516 

69502 

69303 

69515 

69518 

69525 

69526 

69531 
69533 
69537 
69545 

69544 

69541 

69540 

69567 

69542 

69550 

69551 

69556 

69558 

69537 

69555 

- 69 - 

M des posIes de 1s ha lance conadienne des paIen,ents incernactonaux 

Coapte courant 

mestrieL 

Other 
OECD 	All other 

All non- 	United United 	(Euro- 	non-rest- 	Other 
residents 	States Kingdom t.S.A.(1) pe)(l) 	denta(l) 	EtC 	Japan 	OECD 	Other 

Toes lea 	.tats- Roy:o- 	K.Z.S.(1) 	OCDE 	Tousles 	cft 	Japon lgltres 	#etres 
non- 	lois xe-tint 	(Euro- 	autres 	pays do 	 Detail 

r8aidents 	 pe)(1) 	non-rest- 	l'OCD 
dents(l) 

Seasonally 
adlostod 	 Not seasonally adjusted 

AprLs 	 Avant dGsaiaonna]inatton 
dCss I son- 
nl isat ion 

— 1363 	279 	280 	281 	282 	283 	

J 	

284 	fl25 	2326 	2327 	2328 lho,Cros de matrices 

numbers are prefIxed by 0 - es nuaêroa comaencent par 0 

I 	 liecettes courantos: 
60501 50501 	51501 I 52501 I 	53501 	54501 	55501 	66501 61501 	68501 	69501 	Exportation de sarchandlees (base de 

60505 

60506 
60508 
60512 
60711 

60710 

60722 

713 

:726 

60526 

60531 
60533 
60537 
60715 

60725 

60714 

60723 

60540 

60717 

60542 

60550 

60551 

60701 

60554 
60556 
60557 
60719 

60727 

60718 

UZI 

720 

(1) Tastes 1: 5 tirE 5 don lea matrices cant annoties a'arrlteot en 1972. 
(2) La afrie Se Intl inc aver lea donnêea pour le premier trimestre de 1968. 

No  do 
coepte 

A 

3 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 

33 

38 

40 

S 
1 

4 
15 
21 

27 

28 

29 

30 

33 

37 

60 

C 

4 
15 
21 
23 

27 

28 

29 

39 

40 



51130 

51132 
	

52132 

51150 
	

52150 

51187 
	

52187 

51158 
	

52158 

51159 
	

52159 

51160 
	

52160 

51152 
	

52152 
51154 
	

52154 
51156 
	

52156 
51167 
	

52167 
51168 
	

52168 
51169 
	

52169 
51176 
	

52176 

51186 
	

52186 

51288 
	

52188 

51189 
	

52189 

51190 
	

52190 

51213 
	

52213 

51214 
	

52214 

51212 
	

52212 

ljII 
	

52191 

53132 
	

54132 
	

55132 

53150 
	

54150 
	

55150 

53187 
	

54187 
	

55187 

53158 
	

54158 
	

55158 

53159 
	

54159 
	

55159 

53160 
	

54160 
	

55160 

55210 

53213 54213 55213 

53214 54214 55214 

53212 54212 55212 

53152 
	

54152 
	

55152 
53156 
	

54154 
	

55154 
53156 
	

54156 
	

55156 
53167 
	

54167 
	

55167 
53168 
	

54168 
	

55168 
53169 
	

54169 
	

55169 
53176 
	

54176 
	

55176 

53186 
	

54186 
	

55186 

53188 
	

54188 
	

55188 

53189 
	

56189 
	

55189 

53190 
	

54190 
	

55190 

53191 I 	54191 I 	55191 

66132 

66150 

66187 

66159 

66160 

67132 

67150 

67187 

67159 

67160 

68132 

88150 

68187 

68159 

68160 

69132 

69150 

69187 

69159 

69160 

661 
661 
661 
6614 
6614 
6614 
661 

6611 

6611 

6611 

661 

661 

662 

662 

662 

67152 
67154 
67156 
67167 
67168 
67169 
67176 

67186 

67188 

67189 

67190 

67191 

67213 

67214 

67212 

68152 
68154 
68156 
68167 
68168 
68169 
68176 

68186 

68188 

68189 

68190 

68191 

68213 

68214 

68212 

69152 
69154 
69156 
69167 
69168 
69169 
69176 

69186 

69188 

69189 

69190 

69191 

69210 

69213 

69214 

69212 
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TABLE 17. The Canadian Balance of international Payments Cross Referenced to CA.NSIM Data Bask (lumbers - Concluded 

Capital account 

Annual - Annual 

Other 
OECD 	All other 

All non- 	United 	United 	(Euro- 	non resi- 	Other 
cimidentn 	States 	Kingdom 	R.S.A.(1) 	pe)(l) 	dent(i) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Tousles 	tats- 	Royau- 	11.1.5(1) 	OCDE 	Tousles 	CE 	Japon 	Autres 	Auttas 
non- 	loin 	me-Out 	(Euro- 	sutres 	 pays do 

residents 	 pe)(l) 	non-rCsi-  VOCDE 
Acet. 	 denta(l) 

Matrix numbers 	273 	274 	275 	276 	277 	278 	2329 	2330 	2331 	2332 

numbers are prefixed by U - les numirns cn.eneent par 0 

U Direct investment: 
21 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060 
25 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064 

Portfolio transactions: 

In 	Canada 	................................. 

Canadian securities: 
30 

Abroad 	.................................... 

50177 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068 
Si 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076 
32 

Outstanding bonds 	....................... 

008(450178 51084 52084 53086 54086 55084 66084 67084 68084 69084 
33 0087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092 

Foreign securities: 
35 50100 51100 52100 53100 54100 35100 66100 67100 68100 69100 
37 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108 
38 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116 

Loans and subscriptions - Government of 

Outstanding 	stocks 	...................... 
New 	issuen 	.......................... 

Retirements 	......................... 

Canada: 

Retirements 	......................... 

(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124 
governments. 

40 (Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 55126 - - - 69126 
I 	national financial agencies. 
(Repayments of post-var jones and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 69127 

411 ( 	advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - - - 

48 50130 

49 Export credits directly or indirectly at 50132 

Outstanding 	issues 	.................. 
New 	issues 	.......................... 

risk of the Government of Canada. 

SO 

Columbia 	River 	Treaty 	................... 

~ Other long-tern capital transactions ... 50150 

E 	I I 	Balance of capital movements in 50187 
long-term forms. 

0 	60 Resident holdings of short-tern funds 50158 
abroad: 	(3) 

61 Chartered bank net foreign currency 50159 
position with non-residents. 

65 Non-bank holdings of short-term funds 50160 
abroad. 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Do1l.r 	deposits 	....................... 50152 
72 Government demand liabilities 50154 
74 Treasary 	bills 	....................... 50136 
75 Commercial 	paper 	..................... 50167 
76 Finance company 	paper 	................. 50168 
77 50169 
81 Other finance company obligations 50176 

82 

Other 	short-term paper 	................ 

Other short-term capital transactions .. 50186 

E 	2 Balance of capital movements in 50188 
short-tern fornis, 

E 	3 Total net capitai balance 50189 

F Total current and capttal accnsnt 50190 
balance. 

8 50193 

C Balance settled by interarea transfers - 

J 

Net 	errors and omissions 	................ 

Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 

K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves 50213 

5 OfficIal monetary liabilities 50214 

6 Net official monetary movements . . . . 50212 

(3) 	Series terminated as of 1963. 



:.iJ 17. Nos8ros CANSIM den posten do 1s balance canadienne des palemonta intsrnationaus - fin 

Compte do rspit1 

Quarterly - Triseatriel 

- 	 Other 

OECD 	All other 

All non- 	United 	United 	(Euro- 	non-resi- 	Othee 

residents 	StatCa 	Kingdom 	R.S.A.(1) 	po)(l) 	dents(L) 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 

Toss lee 	tata- 	Royau- 	R.E.S.(1) 	OCD9 	Two lee 	CE1( 	.Iapon 	Autren 	Aotreo 

non- 	Unis 	me-Oft 	(Euro- 	autrea 	 pays do 

r4sidents 	 p8)(1) 	non-reol- 	10CD 

dents (1)  

Not seasonally adjusted 

- 

Avant désaisonnaliastion  

Iht 	ii 

N°de 

 E2!E! 
279 	

} 	

280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numdroa do matrices 

numbers are prefixed by S - leo nos6ros coomencenjiio 

Inveetissementn directs: 0 
50560 	51560 52560 53560 54560 55560 66560 67560 68560 69560 21 
50564 	51564 52564 53564 54564 55564 66564 67564 68564 69564 25 

Au 	Cngda 	................................. 
A 	l'ftrangor 	.............................. 

Cerce des valeurn mobiitlrea; 

Valeors canadienneo: 
50677 	51566 52568 53568 54568 55568 66568 67568 68568 69568 Obligations 	en circulation 	.............. 30 
50576 	51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69576 Actions 	an circulation 	.................. 31. 

50586+50678 	51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 69584 Naovellts 	émieoionn 	..................... 32 
50587+50679 	51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 69592 33 Raehatn 	.................................. 

Valeursëtrnng?rcs: 
50600 	51600 52600 53600 54600 55600 66600 67600 68600 69600 35 
50608 	51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 69608 37 
50616 	51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 69616 

tMissions 	an 	cireiution 	................. 

Kachats 	.................................. 38 

Prts at souscriptions - Gouvernesent du 

Nouvellen 	8miaeionn 	..................... 

Canada: 
50624 	51624 52624 53624 54624 55624 66624 - 68624 69624 (Avances at prta aux gooveroenenta 

C 	nationaux. 
50626 	- - - - 55626 - - - 69626 (Sooncrint ions at avancea aux, organiemes 40 

(financiers Internationaux. 
50629 	51627 52627 53627 54627 55627 66627 - 68627 69627 (Remboorsement do prta ot avances do 

C 	Iuprs-guerre. 44 
- 52629 - - 55629 - - - - (Remboorsement de pr6tn of evances do 

( 	 guerre. 

51630 ... ... ... ... ... ... ... ... 

51632 52632 53632 54632 55632 66632 67632 68632 69632 

Traiti 	do 	ficove Columbia 	...................48 

P Credits I 	exportution consentia directe- 49 
sent ou indirectement aux risques du 

gouuerneaent du Canada. 

50650 	51650 52650 53650 56650 55650 66650 67650 68650 69650 Autrea op6rations mar capitaux A long terse 50 

50687 	51687 52687 53687 54687 55687 66637 67687 68687 69687 Solde dos nouv000rits de capS taos 1 

. 

	1 
long terse. 

50656 	51658 52658 53658 54658 55658 - - - - Avoirs des r4sidents de capitaum Ctrangers 0 	60 
Icourt terse: 

50659 	51659 52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Position netto en devises itranglros des 61 
banques 8 choice vie-I-vt, des non- 
residents. 

50660 	51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 69660 Avoirs non bancaires de capttauo étrangors 65 
I court terse. 

Avoirs des non-residents aur it Canada anus 
torso do: 

50652 	51652 52652 53652 54652 55652 66652 67652 68652 69652 71 
5065* 	51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Cr8ancea I vue our Ic g0000rnement 72 
50656 	51656 52656 $3656 54656 55656 66656 67656 68656 69656 74 
50667 	51667 52667 53667 56667 55667 66667 67667 68667 69667 75 
50668 	51688 52668 53668 54668 55668 66668 67668 68668 69668 

DepOts 	on 	dollars 	.......................... 

ft tots des aoclétés do floancenent 76 
50669 	51669 52669 53669 56669 55669 66669 67669 68669 69669 

ions 	do 	Tr6eor 	............................. 

77 
50676 	51676 52676 53676 54676 55676 66676 67676 68676 69676 Autres engagements dos soeiCt6a do 81 

- financement, 

50686 	51636 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686 Aatrea op6ratlona our oapicaox 8 court terse 82 

50688 	51688 52688 53688 54688 55688 66688 67688 68688 69688 Soldo des souvementn de capitaux I E 	2 

Effeta 	do 	coomeree 	.......................... 

court terse. 

50689 	51689 52689 53669 54689 55689 66689 67639 68689 69689 

Autrea effeta 	1 	court 	torso 	................. 

3 

50690 	51690 52690 53690 54690 55690 66690 67690 68690 69690 Snide total do coopte courant at de F 

Total du aolde net an capital .......E 

capital. 

50693 	.. .. .. .. .. .. .. .. .. 

- 	 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691 

Erreura at omissions nettes 	.................X 

Solde r8gl6 par tranatorcs entrn zones ..... C 

710 	... ... ... ... 55710 ... ... ... 69710 Attribution do drafts de tirage ap4ciaox ... 

. 

J 

Mouvements monCtaires officiels nets; K 
711 	51713 52713 53713 54713 55713 66713 67713 68713 69713 Riserves off ieieilea do iiquidit3s inter- 4 

nat ions los. 
/I4 	51714 52714 53714 54716 55714 66714 67714 66714 69714 Engagements monCtairen ofticlels 5 

50712 	51712 1  52712 53712 1  54712 55712 66712 67712 68712 69712 llouvesonta monCtairos officials nets ... 6 

3) La sCnie se tormine, avee lea donnée, pour 1'anne 1963. 
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PUBLICATIONS DE REFERENCE 

Cataloguc 

Titre 

67-202 "Bilan canadien des investissementsinternationaux, 1974". 

07-002 "Operations avec des non-residents sur des valeurs mobilires". 

07-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965 11 , de 1946 	1964. 

07-201 "La balance canadienne des paiements internationaux, 1973-1974". 

n7-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 
in Lcrui t ion.iux" 

i l'on desire d'autres details ayant fait l'objet de publication periodique 
11 iiFfit de consulter les bulletins trimestriels successifs. 

!n p lu 	(ft 0 pub 1 1 cot i on n C. 1. -d k2 s on s 	Li t i t 1cu o Co nada pub I I to u n 	tro nd 	vu - 
riCLC de rapports stacistiques sur les questions Ccouomiques et sociales canadien-
nes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous adressant 
Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements interna-
tionaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de Statistique 
Canada: 

"Investissements canadieris directs a l'Ctranger, 1975", du 12 décembre, 1977. 

"Investissemcnts directs étrangers au Canada, 1975" du 10 janvier, 1978. 

"Investissements A long terme étrangers au Canada, 1975", du 30 janvier, 1978. 

"Balance canadienne de l'endettement international, 1975", du 31 mars, 1978. 

"Valour comptable estmëe, propriCté et contrale du capital cmployé dans les 
scitcuro non fruinoiors, 1975", dii 21 dPconbro, 1978. 
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Catalogue 

Title 

67-202 "Canada's International Investment Position, 1974". (See note below.) 

67-002 "Security Transactions with Non-residents". 

67-505 "The Canadian Balance of International Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 

67-201 "The Canadian Balance of International Payments, 1973-1974". 

67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 

Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the suc-
cessive quarterly reports. 

In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada pub-
lishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social affairs. 
A comprehensive catalogue of all current publications is available free on request 
from Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6. 

Note: Recent releases concerning Canada's international investment position published 
only in the Statistics Canada Daily were: 

"Canadian Direct Investment Abroad, 1975", released December 12, 1977. 

"Foreign Direct Investment in Canada, 1975", released January 10, 1978. 

"Foreign Long-term Investment in Canada, 1975", released January 30, 1978. 

"Canada's Balance of International Indebtedness, 1975", released March 21, 1978. 

"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1975" re-
leased December 21, 1978. 


