Catalogue 67-001 Quarterly it Y

System of National Accounts

Quarterly estimates
of the Canadian
balance of
intemational
payments

First quarter 1980

l* Statistics Canada Statistique Canada

Catalogue 67-001 Trimestriel

Systeme de comptabilité nationale

Estimations
trimestrielles de la
balance canadienne
des paiements
internationaux

Premier trimestre 1980




Note

This and other government publications may
be purchased from local authorized agents and
other community bookstores or by mail order.

Mail orders should be sent to Publications
Distribution, Statistics Canada, Ottawa,
K1A 0T6é, or to Publishing Centre, Supply and
Services Canada, Ottawa, K1A 0S9.

Inquiries about this publication should be
addressed to:

Balance of Payments Division,

Statistics Canada, Ottawa, K1A OZ8 (telephone:
996-2545) or to a local Advisory Services
office:

St. John's (Nfld.) (726-0713)

Halifax (426-5331)
Montréal (283-5725)
Ottawa (992-4734)
Toronto (966-6586)
Winnipeg (949-4020)
Regina (359-5405)
Edmonton (420-3027)
Vancouver (666-3695)

Toll-free access to the regional statis-
tical information service is provided in
Nova Scotia, New Brunswick, and Prince Edward
Island by telephoning 1-800-565-7192.
Throughout Saskatchewan, the Regina office
can be reached by dialing 1-800-667-3524,
and throughout Alberta, the Edmonton office
can be reached by dialing 1-800-222-6400,

Nota

On peut se procurer cette publication, ainsi que
toutes les publications du gouvernement du Canada,
auprés des agents autorisés locaux, dans les 1li-
brairies ordinaires ou par la poste.

Les commandes par la poste devront parvenir a
Distribution des publications, Statistique Canada,
Ottawa, K1A 0T6, ou & Imprimerie et &dition, Appro-
visionnements et services Canada, Ottawa, K1A 0S89,

Toutes demandes de renseignements sur la pré-
sente publication doivent €tre adressées a:

Division de la balance des paiements,

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0Z8 (té&léphone:
996-2545) ou 3 un bureau local des Services con-
sultatifs situé aux endroits suivants:

St. John's (T.-N.) (726-0713)

Halifax (426-5331)
Montréal (283-5725)
Ottawa (992-4734)
Toronto (966-6586)
Winnipeg (949-4020)
Regina (359-5405)
Edmonton (420-3027)
Vancouver (666-3695)

On peut obtenir une communication gratuite avec
le service régional d'information statistique de
la Nouvelle-ﬁcosse, du Nouveau-Brunswick et de
1'Ile-du-Prince~Edouard en composant 1-800-565-7192.
En Saskatchewan, on peut communiquer avec le bureau
régional de Regina en composant 1-800-667-3524, et
en Alberta, avec le bureau d'Edmonton au numéro
1-800-222-6400.



Statistics Canada
Balance of Payments Division

System of National Accounts

Quarterly estimates
of the Canadian
balance of
international
payments

First quarter 1980

Published under the authority of
the Minister of Supply and
Services Canada

Statistics Canada should be credited when
reproducing of quoting any part of this document

© Minister of Supply
and Services Canada 1980

July 1980
3-1200-502

Price: Canada, $6.00, $24.00 a year
Other Countries, $7.20, $28.80 a year

Catalogue 67-001 Vol. 28 No 1
ISSN 0410-5788

Ottawa

Statistique Canada
Division de la balance des paiements

Systéme de comptabilité nationale

Estimations
trimestrielles de la
balance canadienne
des paiements
internationaux

Premier trimestre 1980

Publication autorisée par
le ministre des Approvisionnements et
Services Canada

Reproduction ou citation autorisée sous réserve
d'indication de la source: Statistique Canada

© Ministre des Approvisionnements
et Services Canada 1980

Juillet 1980
3-1200-502

Prix: Canada, $6.00, $24.00 par année
Autres pays, $7.20, $28.80 par année

Catalogue 67-001 vol. 28, n° 1
ISSN 0410-5788
Ottawa



SYMBOLS
The following standard symbols are used
in this Statistics Canada publication:
.» figures not available.

«ss figures not appropriate or not
applicable.

= nil, or, in this publication less than
half unit expressed.

P preliminary figures.
T revised figures.

x confidential to meet secrecy
requirements of the Statistics Act.

* new series not strictly comparable with
earlier years.

NOTE TO CANSIM

Selected items (or series) of balance of
payments accounts are available from the
CANSIM base, i.e., in machine-readable form
for use on computers or in printouts. See
Table 20.

SIGNES CONVENT IONNELS

Voici la signification des signes convention-
nels suivants utilis@s dans cette publication de
Statistique Canada:

.+ nombres indispenibles.

«+» n'ayant pas lieu de figurer.

- néant ou, dans la présente publication,
inférieur 3 la moiti& de 1'unité@ exprimée.

P nombres provisoires.

T nombres rectifiés.

x confidentiel en vertu des dispositions de la
Lol sur la statistique relatives au secret.

* gérie nouvelle ne pouvant &tre comparée
directement 3 celles des années antérieures.

NOTE CONCERNANT CANSI!M

On peut se procurer certains &léments (ou sé-
ries) du compte de la balance des paiements de
base CANSIM, c'est-3d-dire sous une forme permet-—
tant 1l'analyse par machine et 1'utilisation pour
ordinateur ou plus les imprimés. Voir tableau 20.
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JUHMART

F:rst Quarter 1980

On a seasonally adjusted basis the current account
garicit in the first quarter of 1980 fell to $680 mil-
1ion, down from $894 million in the previous quarter.
The main contributor to the change was a 10X increase
i1 the merchandise trade surplus to $1,755 million,
which was augmented by a 2% drop in the deficit on
pan-merchandise transactions to $2,435 million. The
walue of merchandise exports grew by 4.0%, one per-
@untage point above the growth rate for imports. All
of this growth was attributable to price increases as
ihe volume of exports and imports declined about 3%
snd 1.5%, respectively. These declines in volume were
sonsistent with the slowdown in economic activity both
In Canada and in the United States, our major export
market.

IEXT TABLE 1. Summary Statement

TABLEAU EXPLICATIF I. Etat récapitulatif

Sin+ic TRE

Premier trimestre de 1980

Aprés désaisonnalisation, le d&ffcit du compte courant est
tombé & $680 millions au premier trimestre de 1980, contre
$894 millions au trimestre précédent. L'excédent du commerce
des marchandises a grimpé de 10% pour se chiffrer 3 $1,755
millions, tandis que le déficit des opérations sur invisibles
a diminué de 2 Z pour s'établir d $2,435 millions. Le taux de
croissance des exportations (4 Z) a dépassd de un point celui
des importations. La totalit& de cette progression s'explique
par le rench&rissement des marchandises, car le volume des ex-
portations a flé&chi d'environ 3 % et celui des importations,
d'3 peu prés l.5 %Z. La baisse du volume des marchandises con-
corde avec le ralentissement de l'activité économique au
Canada et chez son principal client, les Etats-Unis.

1979 1980
Ltem
1978 1979
0o
e id 1 1t 11 v 1
o miilions of dollars - millions de dollars
Sausonally adjusted - Aprés d&saisonnalisation
dechaudise trade balance - Soide du commerce
da narchandises + 602 + 810 + 966 + 1,594 + 1,785 + 3,601 0972
Milegnce on non-merchandise transactions = Solde
dan opérations sur invisibles - 2,194 =1 2p201 - 2,175 - 2,488 - 2,435 - 8,647 - 9,070
Cureeu: acbouas baliess - Solde du comgte
i Tl -, 592 - 1,403 - 1,209 - 89 - 680 =~ 5,046 - 5,098
#at seasonally adjusted - Non désaisonnalisé
SHFfut acasunl balasee - Solde du compte
sgurant - 2,141 - 1,668 + 29 = 17318 == 15302 ~ 5,046 - 5,098
fapiial movements in long-term forms - Mouve-
wauty de capitaux 3 court rerme + 2,225 + 259 + 960 - 234 + 1,066 = 3,205 + 3,210
Capital movements in short-term forms = Mouve-
nments de capitaux 3 court terme + 2,737 + 1,800 + 345 + 3,029 = 604 + 461 + 7,911
Mai capital movements(l) - Mouvements nets de
eaMicaux(l) + 4,962 + 2,059 + 1,3C5 + 2,795 + 462 + 3,740 + 11,121
@iz wmrrors and omissions = Erreurs et omissions
I es - 1,659 + 347 - 1,027 - 1,984 + 195 - 1,993 - 4,323
‘l%scacion of Special Drawing Rights = Alloca-
:iun de droits de tirages sp&ciaux + 219 = = = + 217 = & 219
dlgr ntticial monetary movements = Mouvements
ot'ficiels monétaires nets + 1,381 + 738 + 307 - 507 = 428 =535299 + 1,919

T1) Excluding items shown below.
i) Sauf les postes indiqués ci-dessous.

e $93 million fall in the seasonally adjusted
nut-mevchandise trade deficit largely reflected reduc-
fions in the deficits on the travel and interest and
dividend accounts. Travel receipts rose mainly due to
futreased same2~day automobile tratfic from the United
Senrgs augouragnd by thd mackedly chemper price of

Le déficit désaisonnalisé des fnvisibles s'est contracté de
$53 millions en raison, dans une large mesure, de la réduction
du déficit affich& par le compte des voyages et celuides inté-
réts et dividendes. Les recettes au titre des voyages ont
augmenté principalement sous 'eftet d'urn accroissement du
nembre da visiteurs d'ung Jearnde en prevenanse des Duayselhils
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gasoline in Canada. There was also a decline in Cana-
wian travel expenditures abroad probably reflecting
veaction to increasing costs. The decline in interest
wud dividend payments resulted from a sharp fall in
dividends from an irregularly high level in the pre-
vious quarter.

The current account, unadjusted for seasonal varia~
tions, was in deficit by $1,302 million. Capital
movements resulted in a net inflow of $462 million,
while the balancing item representing net errors and
omissions in the recorded estimates of the current and
capital accounts was equivalent to a net inflow of
$195 million. After including the effect of a further
$217 million allocation of Special Drawing Rights,
transactions in net official monetary assets to fi-
nance the overall deficit described above were valued
at $428 million.

Capital transactions in long-term forms swung by
$1e3 billion to a net inflow of $1,066 million. Prin—
cipal factors accounting for this change were a drop
of 70% in the net outflow for Canadian direct invest-
ment abroad which was particularly high in the previ-
ous quarter, increases in sales of new Canadian bond
issues (largely in January as interest rates soared in
the latter part of the quarter) and of outstanding
equities to non-residents (concentrated in the stock
market upswing of January and February) and a drop
in the outflow for the purchase of new foreign issues.
Partly offsetting these movements were a sharp fall in
the net inflow for foreign direct investment in Canada
and a swing to a net outflow from "other long-term
capital transactions".

Jhovc-term capital transactions turned around by
gvat §3.6 billion to a net outflow of $604 million due
©3 & wing to a net outflow as Canadian chartered
kanks decreased their net liability position with
una-residents and a reversal to a net outflow from
"other short-term capital movements”. The major con-
trary movement was a shift to a net inflow of over
$l.1 billion from transactions in Canadian money mar-
ket instruments as a substantial premium on the for-
ward Canadian dollar provided a covered yleld differ—
ential large encugh to encourage a net increase in
non—resident investment in these instruments.

On January 1, 1980 Canada received its second an-
nual allocation of Special Drawing Rights from the In-
ternational Monetary Fund under the present round of
distributions. The allocation of 141 million Special
Drawing Rights was equivalent to $217 million in Cana-
disn dollars.

The overall deficit of $645 million on recorded and
unrecorded current and capital account transactions,
together with the allocation of Special Drawing
Rights, was financed by net official monetary move-
ments of $428 mill{ion.

The external value of the Canadian dollar rose on
average in the first quarter of 1980. In terms of
United States currency the noon average value of the
Canadian dollar in the quarter was 85.89 U.S. cents,
up from 85.11 U.S. cents in the previous quarter. In
January and February there was a marked appreclation
of the Canadian dollar concomitant with seeming flight
from paper currencies into precious metals which saw
gold prices scar to U.S. $850 an ounce in January,
tiizn drop to about U.S. $495 by the end of the quar-
ter. Similarly, the price of silver touched almost
li-5. $50 an ounce in January before plummetting to
just over U.S. $13 by the end of March. These condi-
tione were to some extent a reflection of continued
«mrldwide inflatfon fueled by the spiralling cost of
patroleum but were also a reaction to political

qui sont venus profiter des prix nettement inférieurs de 1l'es-
sence au Canada. En outre, le repli des dépenses des Cang=-
diens & 1'étranger s'explique probablement par la majoration
des cofits. La baisse des palements d'int&réts et de divi-
dendes a &t& provoquéde par une brusque chute des dividendes
par rapport au niveau exceptionnellement &levé du trimestre
précédent.

Le compte courant, non corrigé des variations saisonnidres,
a &té déficitaire de $1,302 millions. Les mouvements de capi-
taux se sont soldés par un afflux de $462 millions, tandis que
le poste d'équilibre comptable, qui repr&sente les erreurs et
omissions nettes dans les estimations enregistrfes des opfra-
tions courantes et en capital, a &t& &quivalent 3 une entrée
nette de $195 millions. Compte tenu d'une allocation supplé-
mentaire de droits de tirage sp&ciaux totalisant $217 mil-
lions, la valeur nette des opérations sur avoirs mondtaires
officiels destinSes & financer le déficit global décrit plus
haut a atteint $428 millions.

Les transactions sur capitaux & long terme ont connu un
revirement de $l.3 milliard et elles ont laissé une entrée
nette de $1,066 millions. Ce changement s'explique surtout
par la chute de 70 % des sorties nettes lifes aux investisse-
ments directs du Canada 3 1’€tranger (qui avaient &t& excep-
tionnellement forts au trimestre préc&dent), par un accroisse=-
ment de la vente & des non-résidents de nouvelles &missions
canadiennes d'obligations (principalement en janvier,vu 1'es—
calade des taux d'intérét dans la deuxi®me partie du trimes—
tre) et d'actions en circulation (surtout lors du redressement
des cours boursiers en janvier et février), ainsi que par une
diminution de la sortie li&e aux achats de nouveaux titres
étrangers. Ces mouvements ont &té en partie compens&s par une
forte baisse des entrées nettes provenant des investissements
directs étrangers au Canada et par un revirement dans les "au-
tres transactions sur capitaux 3 long terme”, qui ont donné
lieu & une sortie nette.

Les opérations sur capitaux 3 court terme ont produit un
retouranement de plus de $3.6 milliards et elles se sont sol-
dées par une sortie de $604 millions; les banques 3 charte
canadienne ont réduit leur passif net auprds des non—-rési-
dents, tandis que le solde des autres transactions sur capi-
taux 3 court terme s'est transformé en sortie de capitaux. En
revanche, les op8rstions sur effets du marché monétaire cana-
dien, qui avaient donné& lieu 3 une sortie nette le trimestre
précédent, se sont soldds par une entrée supérieure 3 §$l.1
milliard; en effet, le déport appréciable sur le dollar cana-
dien a laiss& un différentiel non couvsrt 3 terme suffisant
pour encourager les non-r8sidents 3 accroftre leurs investis-—
sements.

Dans le cadre de 1'engagement conclu avec le Fonds moné-
taire international, le Canada a regu, le 1%F janvier 1980,
une deuxiZme allocation annuelle de droits de tirage spé&claux,
qui a totalis& 141 millions de DTS (217 millions de dollars
canadiens).

Le déficit global de $645 millions au titre des opérations
courantes et de capital (enregistrées et non enregistrées) a
été financé, avec l'allocstion de droits de tirage spéclaux,
par des mouvements monétaires officlels nets de $428 millions.

La valeur moyenne du dollar canadien s’est &levfe au pre-
mier trimestre de 1980. La moyenne du cours du dollar cana=
dien 3 midi s'est &tablie & 85.89 cents américains pour le
trimestre, contre 85.11 cents le trimestre précédent. La
devise canadienne s'est nettement appréciée en janvier et
février; simultanément, on a assisté 3 une rufe apparente vers
les métaux au détriment de la monnaie de papier - le cours de
1'or a atteint SEU 850 1'once en janvier avant de retomber &
environ $EU 495 3 la fin du trimestre. Parall2lement, le
cours de l’argent a fr8l1& SEU 50 l'once en janvier pour en=
suite plonger @ un peu plus de SEU 13 1l'once 3 la fin de
mars. Ces mouvements reflétaient, dans une certaine mesure,
la poussSe continue de 1l'inflation qu'alimente, dans le monde
entier, la hausse vertigineuse des prix du pétrole, ainsi que
les incertitudes politiques engendr@es par la situation en
Iran et en Afghanistan. Les non-résidents sont alors devenus



uncertainties caused by the situations in Iran and
Afghanistan. In the face of these problems non-resi-
dents becaue significant purchasers of Canadlan secu=
rities in the first two months of the quarter. The
Canadian dollar came under pressure in Harch forcing
it down to 83.60 U.S. cents by the end of the quar-
ters This period of pressure coincided with unease in
the North American financial wmarkets as they adjusted
to the new anti-inflation program in-troduced by the
United States government on March 14, by pushing up
interest rates at an accelerating rate. The average
effective exchange rate of the Canadian dollar was
also up slightly in the quarter.

CURKENT ACCOUNT

Current Account --— Seasonally Adjusted

In the first quarter of 1980, the current account
deficit adjusted for seasonal variations, continued
the decline recorded in the last quarter of 1979,
dropping by $214 million to $680 million. This was the
lowest quarterly current account deficit since the
fourth quarter of 1977. The effect of a rise of 10% in
the merchandise trade surplus to $1,755 million was
accentuated by a small decrease in net non—merchandise
payments to $2.4 billion.

Figure {1
Merchandise Ttgqg_!ndexes, Seasonally Adjusted

d'importants acheteurs de titres canadiens en janvier et
février. Les pressions exercées sur le dollar canadien en
mars 1l'on fait balsser 3 B3.60 cents américains @ la fin du
trimestre. Parallélement, l'inquiétude a gagné les marchés
financiers nords-américains lorsque le gouvernement américain
a présenté son nouveau programme anti-inflationniste le 14
mars; en effet, les places financi@res ont réagli en relevant
les taux d'int@rét i un rythme de plus en plus rapide. Enfin,
le cours moyen effectif du dollar canadien s'est légérement
amélioré au cours du trimestre.

COMPTE COURANT

Conmpte courant aprés désaisonnalisation

Au premier trimestre de 1980, le déficit du compte courant
corrigé des variations saisonniéres a poursuivi la chute amor-
cée au dernier trimestre de 1979, baissant de $214 millions
pour se fixer 3 $680 millions. Il s'agit du déficit trimes—
triel le plus falble depuis le quatridme trimestre de 1977.
L'excédent du commerce des marchandises, qui a atteint §1,755
millions, a fait un bond de 10 %, accentué par un léger recul
des pafements nets au titre des invisibles, qui ont totalisé
$2+4% milliards.

Indices du commerce de marchandises, désaisonnalisés
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Merchandise exports grew by 4% to $18,578 million.
This growth was significantly lower than that recorded
in the previous quarter, probably reflecting the con-
tinued downturn in the United States economy in the
fourth quarter of 1979 and in the first quarter of
1980. The slight improvement in the exchange rate of
the Canadian dollar vis-d-vis the United States dollar
which occurred in the first quarter of 1980 could also

Les exportations de marchandises se sont accrues de 4 % et
elles sont passées 3 $18,578 millions. Cette progression,
sensiblement inférieure & celle du trimestre précédent, tra-
duit probablement le ralentissement de 1'&conoule américaine
observé au quatriéme trimestre de 19/9 et au premler trimestre
de 1980. La falble appréciation du dollar canadlen par rap-
port @ la devise américaine au prewler trimestre peut égale—
ment avolr ralentl la croissance des exportations, puisqu'une



lEve been a factor in this decline in the rate of
k7owth in the value of exports as a significant pro-—
pertion of Canadian exports are invoiced in United
B.utes dollar terms. The physical volume of exports
wms down by 3%. On a commodity basis, increases in
exports were recorded for {ron ores and concentrates,
newsprint, agricultural machinery, copper and alloys
and woodpulp. Exports of crude petroleum were up
glightly, as cutbacks in crude petroleum exports due
to further reductions in the authorized level of
exports were offset by increased exports under the oil
swap agreement with the United States. There were
reductions in exports of automotive products, lumber,
copper ores and rapeseed. There was a small decline in
sales of natural gas reflecting, possibly, a drop in
demand in the United States following the sharp rise
in prices in February, as well as the reduction in gas
deliveries due to fire damage in a supplying station
in Alberta. While exports to the United States rose
moderately and those to Japan declined slightly, ex—
ports to the European Economic Community (including
the United Kingdom) were relatively strong.

llerchandise imports, which rose in value by about
3% in the fourth quarter of 1979, increased by 3.5% to
$§16,823 million. Following a 2% decline in the fourth
quarter of 1979 the volume of imports fell by 3% in
the first quarter 1980, in line with continued slug-
gishness in the domestic economy. Imports of crude
pettoleum, petroleum and coal products, industrial
machinery, non—ferrous metals, agricultural machinery
and communications and related equipment rose, while
there were declines in puchases of automotive pro=~
ducts, rolling mill products and textile fabricated
materials. The largest relative increase was in sur-
plus with the United States and a significantly large
imcrease in the surplus with the European Economic
nuaity (including the United Kingdom).

Wwith Japan there was a relatively substantial de-
€line in the merchandise trade surplus which was, how
gv@r, more than offset by a small increase in the sur-
plus with the United States and a significantly large
increase in the surplus with the European Economic
Community (including the United Kingdom).

The seasonally adjusted non-merchandise deficit
dropped by 2% in the first quarter of 1980 to $2,435
million from $2,488 million in the fourth quarter of
1979. The deficit on services, however, expanded by 4%
to $2,736 million. A rise in the surplus on unilateral
transfers to $301 million from $136 million more than
offset the increase in net service payments.

Net payments on interest and dividends were $1,411
million, a fall of 4% from the fourth quarter. Inte-
Community (including the United Kingdom).

With Japan there was a relatively substantial de-
cline {n the merchandise trade surplus which was, how
ever, more than offset by a small increase in the sur-
plus with the United States and a signiffcantly large
increase in the surplus with the European Econoumic
Community (including the United Kingdom).

The seasonally adjusted non-merchandise deficit
dropped by 2% in the first quarter of 1980 to $2,435
million from $2,488 million in the fourth quarter of
1979. The deficit on services, however, expanded by 42
to $2,736 million. A rise in the surplus on unflateral
transfers to $301 millfon from $136 million more than
m{fgar the increase in net service payments.

#zi payments on interest and dividends were Si,4ll
mlilien, a fall of 4% from the fourth quarter. Inte=-
ramt and dividend receipts rose by 4% to $287 million
while payments fell by 3% to $1,698 million entirely

partie importante des livraisons canadiennes sont facturées en
dollars américains. Par aillleurs, les exportations ont balssé
de 3 X en volume. En ce qul concerne les marchandises, on a
enregistré des hausses pour les minerais et concentrés de fer,
le papier journal, les machines agricoles, le culvre (alliages
coopris) et la pdte de bols. Les expéditions de pétrole brut
ont légérement augmenté, les réductions des exportations auto-
risées ayant &té neutralisfes par la progression des fivrai=-
sons aux termes de l'accord d'échange avec les Etsts-Unis. En
revanche, les exportations de produits automobiles, de bois de
construction, de minerals de cuivre et de colza ont diminué.
Les ventes de gaz naturel ont un peu faibli, peut-@tre 3 cause
d'une chute de la demande aux Etats-Unis due au fort renché-
rissement survenu en février et en raison de la baisse des
livraisons occasionnée par un incendie dans un poste de dis=~
tribution en Alberta. Alors que les expéditions aux Etats-
Unis ont légérement avancé et celles au Japon, un peu reculé,
les exportations destinées 3 la Communauté &conomique euro-
péeane (Royaume-Unl compris) ont &té relativement fortes.

Aprés avolr augmenté d'3d peu prés 3 X au quatridme trimes-
tre de 1979, la valeur des importations de marchandises s’est
accrue de 3.5 % pour se chiffrer 3 $16,823 millions. En vo-
lume, les ilmportations ont régressé de 2 % au dernier trimes—~
tre de 1979 et de 3 % au trimestre suivant, reflétant alnsi le
marasme Economique qul régne encore au pays. Blen que les
arrivages de pétrole brut, de produits du pétrole et du char-
bon, de machines industrielles, de métaux non ferreux, de ma-~
chines agricoles et de matériel de communication (et de maté~
riel connexe) alent mont&, ceux de produits automobiles, de
produits de laminerie et de demi~produits textiles ont bais=~
sé. La plus importante hausse relative a touché les importa-=
tions en provenance du Japon. Les importations provenant des
Etats~Unis se sont A peine améliorées, tandis que celles en
provenance de la Communauté@ économique europ@enne (Royaume=Uni
compris) ont fléchi de 6 %.

La réduction relativement forte de l'excédent de la balance
commerciale avec le Japon a &té plus que compensde par une
légére amélioration de l'exc&dent avec les Etats-Unis et par
une hausse appréciable de celul avec la Communaut& Economique
européenne (Royaume-Uni compris).

Aprds désalsonnalisation, le déficit des invisibles s'est
amélioré de 2%, passant de $2,488 millions au dernier tri-
nesttre de 1979 3 §2,435 millions au premier trimestre de
1980. Le déficit au titre des services s'est toutefois accru
de 4 X pour s'&tablir 3 $2,736 millions. De $136 millions au
trimestre précédent, l'excédent au titre des transferts unila-
téraux a atteint $301 millions pour neutraliser, et au-deld,
1'accroissement des paiements nets de services.

Les palements nets d'int8r@ts et de dividendes se sont
fixés 3 $1,41]1 millions, en bailsse de 4 % par rapport au qua-
provenance de la Communauté &conomique europenne (Royaume=Uni
compris) ont fléchi de 6 %.

La réduction relativement forte de l'excédent de la balance
commerciale avec le Japon a &té plus que compens@e par une
légére amélioration de l’excédent avec les Etats-Unis et par
une hausse appréciable de celui avec la Communauté &conomique
européenne (Royaume-Uni compris).

Aprés désaisonnalisation, le déficit des fnvisibles s'est
an€lioré de 2%, passant de $2,488 millions au dernier tri~
mestre de 1979 4 $2,435 millions au premier trimestre de
1980. Le déficit au titre des services s'est toutefois accru
de 4 % pour s'établir & $2,736 millions. De 5136 millions au
trimestre pré&cédent, l'excédent au titre des transferts unila-
téraux a atteint $301 millions pour neutraliser, et au~deld,
1’accroissement des paiements nets de services.

Les palements nets d'intér8ts et de dividendes se sont
fixés & $1,411 millions, en baisse de 4 Z par rapport au qua-
tridme trimestre. Les recettes d'intér8ts et de dividendes
ont grimp& de 4 X pour totaliser $287 millions, tandis que les



due to a drop in dividend payments from the irregu-
larly high level recorded in the fourth quarter.

Net outflows on "other service"” transactions rose
by 6% to $883 million as receipts advanced by 8% to
$1,102 million while payments increased by 7% to
$1,985 million. Net expenditures on international
travel at 5221 million were down by a fifth. Due
mainly to increased same-day automobile traffic from
the United States, travel receipts expanded by 4% to
$818 million. Canadian travel expenditures abroad, on
the other hand, fell by 2% to 51,039 million, probably
reflecting reaction to increasing costs. The continued
low external value of the Canadian dollar, the lower
price of gasoline in Canada, and the impact of an
unusually mild winter on travel in Canada and the
United States contributed to some extent to improving
the deficit on travel transactions. Freight and ship-
ping transactions recorded a surplus of $106 million,
almost unchanged from the previous quarter.

The customary surplus from unilateral transfers
more than doubled to $301 million, the highest on
record. There was an increase of 31X in receipts to
$662 million, entirely due to withholding tax revenue
which climbed to $327 million. Outflows of transfer
payments fell slightly to $361 million as Canada's
official contributions to developing countries dropped
by 6 X to $188 million. This item includes aid under
the bilateral International Food Ald Programme and the
International Assistance Account (in the form of
grants and technical assistance) and other aid through
multilateral programmes and Canadian non-governmental
%y TR SR ST
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In the first quarter of 1980 there was a current
account deficit of $1,302 million as a merchandise
trade surplus of $1,694 million was more than offset
by net non-merchandise payments of $2,996 million.

Merchandise exports reached a level of $18,462 mil-
lion in the first quarter of 1980. Sales to the United
States represented over two thirds of total sales,
while the EEC (including the United Kingdom) and Japan
accounted for 13% and 5%, respectively. Other impor-—
tant markets included Australia, China, Venezuela,
Switzerland, Norway and South Korea.

On a commodity basis, the largest exports included
automotive products, natural gas, lumber, newsprint,
woodpulp, crude petroleum, precious metals and alloys,
petroleum and coal products and wheat.

lerchandise imports amounted to $16,768 million,
70% of which came from the United States. The EEC
(including the United Kingdom) and Japan provided 9%
and 4%, respectively, of Canada's imports, with
Venezuela and Saudl Arabia together accounting for
7%. Taiwan, Switzerland, Hong Kong, South Korea and
Sweden were other important suppliers.

On a commodity basis the largest import values were
for automotive products, crude petroleum, precious me-
tals including alloys, telecommunications and related
equipment, electronic computers and office machines,
fabricated iron and steel, tractors and tractor
engines and parts, and aircraft and aircraft engines
and parts.

The results of timing, coverage and valuation ad-
justments made for balance of payments purposes to
merchandise trade data on a Customs basis are shown in
Table 5. These include timing adjustments for wheat,
crude petroleum and natural gas, coverage adjustments
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paiements ont chuté de 3 % pour passer & $1,698 millions, 3
cause d'une diminution des paiements de dividendes par rapport
au niveau exceptionnellement &€levé du quatri@me trimestre.

Le déficit des autres opérations au titre des services
s'est aggravé de 6 % et il s'est &tabli 3 $883 millions, les
recettes ayant augmenté de 8 % pour atteindre $1,102 millions
et les paiements ayant progressé de 7 % pour s'établir 2
$1,985 millions. Les dépenses nettes au titre des voyages
internationaux ont baissé du cinquidme et elles se sont chif=
frées & $221 millions. Grdce 3 l'afflux de visiteurs d'une
journde venant des Etats-Unis en automobile, les recettes au
titre des voyages ont grossi de 4 % pour totaliser $818 mil-
lions. Par contre, les dépenses des Canadiens & 1l'é&tranger se
sont replides de 2 % et elles sont passées & $1,039 millions,
probablement 3 cause de la majoration des cofts. L'am@liora-
tion du déficit des voyages est due, dans une certaine mesure,
3 la valeur toujours faible du dollar canadien, 8 1'attrait
des prix de l'essence (inférieurs au Canada) et 3 l'incidence
qu'a eue l'hiver exceptionnellement clément sur les voyages au
Canada et aux Etats-Unis. Les opérations au titre des trans—
ports ont laiss& un excédent de 5106 millions, soit 3 peu prés
le méme qu'au trimestre précédent.

L'excédent traditionnel au titre des transferts unilatéraux
a plus que doublé pour atteindre le niveau record de $301 mil-
lions. Les recettes ont totalis& $662 millions, ce qui repré&-
sente une hausse de 31 %, attribuable dans sa totalité aux
recettes provenant des retenues fiscales, qui sont passées &
$327 millions. Les palements de trsusferts ont l8gérement
baissé 4 $361 millions, les contributions officielles du
Canada aux pays en voie de développement ayant tombé de 6 %
pour passer & $188 millions. Ce poste englobe l'aide consen-
tie aux termes du programme international d'aide alimentaire
et du compte d'aide internationale (sous forme de subventions
et d'assistance technique), ainsi que 1'aide offerte par 1l'en-
tremisg de programmes anltilatgranx gt d'organisnes privgs
Gatmdd g .

Comgas Sadrn:t aven? Sdaylshpwmiisyciog

Au premier trimestre de 1980, le comptu sourmny o Ctd dGfi-
citaire de $1,302 millions, car les paiements nets au titre
des invisibles ($2,996 millions) ont largement dépassé l'excé-
dent du commerce des marchandises ($1,694 millions).

Les exportations de marchandises se sont chiffrées i
$18,462 millions au premier trimestre de 1980. Les Etats-Unis
ont accaparé plus des deux tiers des ventes totales, tandis
que la CEE (Royaume-Unl compris) et le Japon ont respective-
ment coumpté pour 13 % et 5 Z. Parmi les autres débouchés im-
portants, on retrouve l'Australie, la Chine, le Venezuela, la
Suisse, la Norvége et la Corée du Sud.

Les principales marchandises export@es ont &té les produits
automobiles, le gaz naturel, le bois de construction, le pa-
pler journal, la pite de bois, le pétrole brut, les métaux
précieux (alliages compris), les produits du pétrole et du
charbon et le blé.

Les importations de marchandises ont totalis& 516,768 mil~
lions, dont 70% en provenance des Etats-Unis. La CEE
(Royaume-Uni compris) et le Japon ont respectivement contribué
pour 9 % et 4 % des importations du Canada, tandis que le
Venezuela et 1'Arabie saoudite sont intervenus pour 7 Z du
total. Viennent ensuite Taiwan, la Suisse, Hong-Kong, la
Corée du Sud et la Suéde.

Les principales marchandises importées ont 8t& les produits
automobiles, le pétrole brut, les métaux précieux (alllages
compris), le matériel de télécommunications et le matériel
connexe, les ordinateurs et les machines de bureaux électroni-
ques, les demi-produits en fer et en acier, les tracteurs,
moteurs et pidces détachées et les avions, moteurs et piéces
détachées.

Le tableau 5 présente les résultats des ajustements d¢
période, de couverture et de valeur qui sont effectués, aux
fins de la balance des paiements, sur les données du conmerca
des marchandises &tablies d'aprés les statistiques doua-
niéres. Il s'agit d'ajustements de pé&riode pour le blé, le



Bt &

¢! pold transactions with non-residents, exclusion of
jumrter these resulted In a net deduction of $95 mil-
‘fon from exports and a net deduction of $64 million
f2mn {mports, thua reducing the merchandise trade
télance frowm a Cuatoms to a balance of payments basis
by $31 million.

TEXT TABLE II. Surplus/Deficit on Trade in Energy Materials(1l)

le pétrole brut et le gaz naturel, d'ajustements de couverture
pour les transactions sur l'or avec les non-résidents, de la
déduction des frais de transport inclus dans les valeurs com-
merciales déclarfes et de 1'incorporation des ré&sultats du
rapprochement des statistiques du commerce avec les ftats-
Unis. Au premier trimestre, ces ajustements ont donné& lieu 2
une d&duction nette de $95 millions pour les exportations et
de $64 millions pour les importations, r&duisant ainsi de $31
millions 1'excédent commercial enregistré& sur une base doua=
nidre.

TABLEAU EXPLICATIF I1l. Exc&dent/d&ficit sur marchandises de matidres &nergé&tiques(l)

Crude Natural gas Electricity Coal and Fuel oil Other Radiocactive
petroleun other crude petroleum ores
bituminous and coal
Reb o substances products
Pariod Pétrole Gaz naturel Blectricité Produits Mazout Autres Minerais focal
£ ce brut du charbon produita radioactifs
et des du pétrole
autres et du
bitumineux charbon
milliona of dollars - millions de dollars
1978:
1 - 492 + 591 + 182 + 160 + 63 + 104 + 37 + 645
11 - 468 + 524 + 78 + W8 + 81 + 77 + 64 + 374
I11 = S04 + 489 + 88 =855 + .75 + 89 + 60 + 352
1v - h45S + 600 + 128 - 114 + B2 + 125 + 46 + 422
Year - Année - 1,909 + 2,204 + 476 + 119 + 301 + 395 + 207 + 1,793
1979:
i - 505 + 674 + 169 + 160 + 239 + 211 + 91 + 1,039
L i - 268 + 633 + 175 - 6D + 209 + 154 + 108 + 951
[ A5 - 647 + 669 + 183 - ikl + 223 + 172 + 50 + 578
= - 626 + 1,086 + 209 - 60 + 123 + 175 + 130 + 1,037
Tear - Année - 2,046 + 3,062 + 736 - 32 + 794 + 712 & 379 + 3,605
1980:
1 = J 1'958 + 1,146 + 239 + 139 + 110 + 292 + 74 + 1,042
i1
111
v

Year -~ Année

(1) Trade of Canada figures with timing adjustments appropriate for Balance of Payments.
(1) Chiffres du Commerce extérieur du Canada comportant des ajustements de pEriode necessit&s par la balance des paiementa.

On the basis of preliminary data, merchandise ex—
port prices in the first quarter appear to have been
about 92 above the fourth quarter of 1979 when the
lowest quarterly price increaae in 1979 was recorded.
Increases were spread over the main commodity sec-
tions, the largest being recorded in the crude and
fabricated materfals groups. Import prices went up on
average by 5% in this quarter deapite an improvement
of some 12 i{n the value of the Canadian dollar vis-a-
vis the United States dollar. The growth rate in im—
port prices was one percentage point above the rate of
growth in the previous quarter when the exchange value
of the Canadian dollar had declined by 1%. The most
aignificant rise was In the crude materials group of
conmodities.

In the first gquarter of 1980, total exparts to
developing countries amounted to $1.5 billion. Such
a@ports include direct grants in the form of food and
gibcr commodities. Other exports are financed partly
Wy development loans and export credits provided by
‘s Canadian government and its agencies. In this
suarter, the total value of the various commodity-
@miented programs of the Government of Canada amounted

D'aprés des chiffres provisoires, lea prix 3@ l'exportation
semblent avoir augmenté d'environ 9 X sur le quatridme trimes-—
tre de 1979, ol 1l'on avait enregistré le plus faible renché&-
rissement pour un trimestre en 1979. La hausse a touché l'en-
semble des cat@gories, mais elle a atteint son sommet dans
celles des matidres premiéres et des demi-produits. Lss prix
d 1'importatfion ont grimpé de 5 % en moyenne au cours du pre-
mier trimestre, malgré l'appréciation d'd peu pr@s 1 X du dol-
lar canadien par rapport au dollar américain. Ce taux de
croissance est supérieur de un point 3 celui du trimeatre pré-
cédent, pendant lequel la valeur du dollar canadien avait fl&-
chi de 1 %. Le renchérissement le plus fort a &té celul des
matidres brutes.

Au cours du premier trimestre de 1980, les exportatious to-
tales aux pays en voie de développement se sont érablies 2
$1.5 milliard; elles comprennent dea aubventions directes sous
forme d'aide alimentaire et d'autres produits. D'autres
exportations sont financées en partie par les préts au déve-
loppement et les cré&dits 3 l'exportation consentis par le gou-
vernement canadien et ses organismes. Pendant le trimestre,
la valeur globale dea divers programmes de l'administration



to a fifth of Canadian exports to these countries.
Food and other commodity grants represented about a
third of such aid while export credits and soft loans
were 39X and 30%, respectively.

During the first quarter of 1980 the balance on
non-merchandise transactions was in deficit by $3.0
billion. Net service payments at $3.2 billion were
only slightly offset by a surplus of $249 million from
unilateral transfers.

Net outflows of interest and dividends produced the
largest deficit of the service items at 51,298 mil-
lion, representing over two fifths of net non—-merchan-—
dise payments. Interest receipts, largely an earnings
af Canadian official monetary reserves, amounted to
$79 million while interest payments, mainly on pravin-
cial (including provincial enterprise) borrowings, at
$997 million, accounted for almost two thirds of total
payments. About three quarters of dividend payments of
$563 million reflected earnings on direct investment
in Canada remitted to United States residents.

International travel transactions resulted in a
deficit of $889 million, the lowest first quarter
deficit recorded since 1977. The number of entries
into Canada by non-residents reached 5.6 million, but
this total was well outnumbered by the 7.7 million
crossings by Canadians who travelled internationally.
Expenditures by United States visitors represented two
thirds of total travel receipts while expenditures in
the United States accounted for two thirds of total
travel payments abroad by residents of Canada.

“"Other service” receipts were at a level of $!,117
million compared to payments of $1,970 million, resul-~
ting in a deficit of $853 million. High net outflows
of miscellaneous income (which include in addition to
income on short-term and miscellaneous long-term
investments, all services associated with internatio-
nal banking and insurance operations) accounted for
almost half of the deficit on "other services", with
net outflows on government transactions and business
services contributing the balance.

Transfer receipts amounted to $619 million compared
to payments of $370 million. High levels of immi-
grants' funds and withholding tax revenue made up over
four fifths of such receipts.

Current Account — Transactions by Area

Merchandise and non-merchandise transactions with
the United States in the first quarter of 1980 gave
rise to a deficit of $1,46]1 million, down by over 30%
from the corresponding quarter of last year. This
significant change in the current account balance with
the United States came from a dramatic rise in the
merchandise trade surplus which surged to $889 mil-
lion. Partly offsetting the increase in the trade sur~
plus, there was an increase of 9% in the net outflow
on invisibles to $2,350 million.

In the first quarter of 1980 merchandise exports to
the United States amounted to $12,594 million, up 18%
from the corresponding quarter of 1979, some five per-
centage points below the growth rate in exports to all
countries.

Natural gas and precious metals were major contri-
butors to this expansion, each accounting for nearly a
quarter of an overall rise in exports to the United
States of about $2 billion. Significant gains of over
50%, 80% and 21% recorded for crude petroleum, air—
craft and aircraft engines and parts, and newsprint,
respectively, were partially offset by declines of 23%
and 12Z in sales of automotive products and lumber,
regpectively. Large gains were also recorded for
exports of nickel and copper and alloys, petroleum and
coal products, woodpulp and fertilizers.
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fédérale ax€s sur les produits ont représent& le cinquidme sas
exportations canadiennes vers ces pays; les dons d'aliments &t
d'autres produits ont figuré pour environ le tiers, tandis qua
les crédits 3 l'exportation et les préts de faveur ont respuc-
tivement constitué 39 % et 30 % de cette aide.

Les transactions invisibles se sont soldées par un déficit
de $3 milliards au premier trimestre. Les paiements nets au
titre des services se sont chiffrés 3 $3.2 milliards et ils
ont largement dépassé 1'excédent de $249 millions enregistré
par les transferts unilatéraux.

Les sorties nettes d'intéréts et de dividendes ont produit
le déficit le plus important {$1,298 millions), qui a contri-—
bué pour plus des deux cinquigmes des palements nets au titre
des invisibles. Les recettes d'intér@ts, réalisfes principa—
lement sur les r&serves monétaires officielles du Canada, ont
totalis@ $79 millions, alors que les paiements d'intéréts se
sont &levés 3 $997 millions, soit prés des deux tiers de 1'en-—
senble des paiements, surtout en raison des obligations des
provinces et de leurs entreprises. A peu prés les trois
quarts des palements de dividendes de $563 millions ont con-
sisté en des bénéfices réaliséds par des résidents des Brats-—
Unis sur leurs investissements directs au Canada.

Les voyages internationaux ont laissé un déficit de $889
millions, soit le plus faible déficit pour un premier trimes-—
tre depuis 1977. Le nombre de non-r&sidents qui sont entrés
au Canada a atteint 5.6 millions, contre 7.7 millions de Cana-
diens qui ont voyagé a& l'&tranger. Les dépenses des visiteurs
américains ont représenté les deux tiers de toutes les recet-
tes au titre des voyages, tandis que celles des Canadiens aux
Etats-Unis sont intervenues pour les deux tiers de tous les
paiements.

S'agissant des “"autres opérations au titre des services",
les recettes se sont &levées 3 $1,117 millions et les paie-
ments, 4 $1,970 millions. Presque la moitié du déficit de
$853 millions est attribuable aux sorties nettes de revenus
divers (qui englobent, outre les revenus de placements & court
terme et ceux sur divers rlacements & long terme, tous les
services liés aux opérations internationales des bangues et
des compagnies d'assurance), le reste &tant dfi aux sorties
nettes au titre des services commerciaux et des transactions
des administrations publigues.

Les recettes au titre des transferts se sont chiffrés i
$619 millions et les paiements, 3 $370 millions. Les capitaux
des lmmigrants et les recettes provenant des retenues fiscales
ont contribué pour plus des quatre cingui@mes des recettes.

Compte courant - Opérations par région

Au premier trimestre, le commerce des marchandises et les
opérations sur invisibles avec les Etats-Unis ont laissé un
déficit de $1,461 millions, en baisse de plus de 30 % par rap-
port au trimestre correspondant de 1979. Cette variation ap-
préciable du solde du compte courant avec les Etats-Unis ré-
sulte du fait que l'excédent de la balance commerciale a grim-—
pé 3 $889 millions. Par contre, ce bond a été partiellement
neutralisé par 1'accroissement de 9 % des sorties nettes au
titre des invisibles, qui ont totalisé $2,350 millions.

Les exportations de marchandises vers les Etats-Unis se
sont &tablies 3 $12,594 millions au premier trimestre de 1980,
en hausse de 18 X sur la période correspondante de 1979. Ce
taux de croissance est pourtant inférieur de cing points i
celui des exportations vers l'ensemble des pays.

Les principaux responsables de 1’expansion ont &té le gaz
naturel et le groupe des métaux précieux, qui ont chacun fi-
guré pour prés du quart de la progression globale d'environ S2
milliards des exportations vers les Etats-Unis. Le pétrole
brut, les avions, moteurs et pidces détachées et le papier
journal ont respectivement enregistré des gains supérieurs 3
50 %, 80 %Z et 21 Z qui ont &té& partiellement compensés par ded
chutes des ventes de produits automobiles (23 %) et de bols de
construction (12 %). Des augmentations importantes ont &galu-
ment &t& observées pour les exportations de nickel et de cui-
vre (alliages compris), de produits du pétrole et du charbon,
de pdte de bois et d'engrais.



mmchand isd foports fron the Bonited Stat@ ros@ by
‘BE 5o $11,705 million as against a rise of 16X in
smiml fmports in the first quarter of 1980. Half of
the increase in imports from the United States was
attributable to increased purchases of fabricated
materials, with precious metals, including alloys,
also being a major contributor. Due to price increases
the value of crude petroleum imported from the United
States, under a swap agreement for the exchange of
uil, nearly doubled to over $480 million. A signifi-
cant reduction of about 204 in imports of automotive
products to $2.9 billion was recorded. The deficit on
Lhe automotive products trade with the United States
was over $41 million higher than in the corresponding
goarter of 1979 due mainly to larger deficits on auto-
#sliles, trucks and tractors.

ian-merchandise transactions between Canada and the
J:%uad States resulted in a $2,350 million deficit, an
sxmanslion of $200 million from the first three months
of 1979. The deficit on services increased by $208
dillion to $2,372 million while trsnsfers produced a
surplus of $22 million, up dy $8 million.

Interest and dividend receipts rose by 50X to $176
million, entirely due to an expansion in interest
veceipts from $26 million to $67 million. This latter
increase was mainly due to a rise in net earnings on
“anada's net official monetary assets reflecting both
an increase in these assets and a rise In interest
riates. Payments rose by l4% to $1,144 million. The
deficit on interest and dividend transactions expanded
by 92 to $968 million. "Other service” transactions
produced a deficit of $839 million, up 29% from a year
warlier due mainly to an increase of over two fifths
in net payments of miscellaneous income. Travel re-
Eelpts rose by a quarter to $209 millicon while pay-
ments increased by only 2% causing the deficit on this
@ccount to fall by 4% to $582 million. The number of
@ntries by United States residents into Canada surged
shicad by a third to 5.5 million compared to a moderate
3% rise to 7.2 million in the number of entries by
Tanadians returning from the United States. Freight
and shipping transactions swung from a deficit of $23
million in the first three months of 1979 to a small
surplus of $17 million in this period as the rate of
growth in receipts was double that of payments.

In transactions in goods, services and transfers
with the European Economic Community (EEC) (including
the United Kingdom) Canada had a surplus of $552 mil-
lion in the first quarter of 1980 up by $523 million
from the correspounding quarter of 1979. There was a
significant improvement of $683 million to $891 mil~
lion in the merchandise trade surplus and a deteriora-
tion of S160 million to a deficit of $339 million on
non—merchandise transactions.

Merchandise exports rose by 56X to $2,329 million.
The largest increases in exports were to the United
Kingdom, West Germany and Belgium and Luxemburg. On a
commodity basis, there were increased sales of copper
and alloys, precious metals, nickel and alloys, lum—
ber, ships and boats and parts, woodpulp and chemi-
cals. There were reductions in exports of petroleum
and coal products, mainly to the Netherlands, West
Germany and Denmark.

Imports from the Community rose by 12% to 51,438
million largely due to increased purchases from the
suited Kingdom and West Germany. Fabricated materials
and end products, which together represented about 90%
of total imports from the EEC, accounted for most of
che rise. lncreases were recorded for petroleum and
zoal products from the Netherlands, tractors and trac-—
tor engines and parts, and crude petroleum from the
linited Kingdom and chemicals from the United Kingdom,
France and Belgium-Luxemburge.
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Les laportatisns do oarghkndlacs @ provessoage des Fraca-
Unis se sont hissées de 10 4 pour atteindre $11,705 millions,
alors que les importations totales s'€levaient de 16 % au pre-
mier trimestre de 1980, La moiti& de l'accroissement des
arrivages provenant des Etats-Unis est imputable aux demi-pro-
duits, tandis que les métaux précieux (alliages compris) ont
aussi apport@ une contribution apprécfable. Sous 1'effet de
renchérissenents successifs, la valeur du pé€trole brut importé
des Btats-Unis aux termes d'un accord d'échange a presque dou-
bl€ pour dépasser $480 millions. En revanche, les importa-
tions de produits automobiles ont baissé d'environ 20 % pour
s'établir 3 $2.9 milliards. Le déficit du commerce des pro-
duits automobiles avec les Brats-Unis a dépassé de $41 mil-
lions celui du trimestre correspondant de 1979, en raison
surtout de l'aggravation des déficits liés aux voitures
particuli@res, aux camions et aux tracteurs.

Les transactions invisibles entre le Canada et les Etats-—
Unis ont laissé un déficit de 52,350 millions, en hausse de
$200 sur les trois premiers mois de 1979. Le dé&ficit des set-
vices s'est accru de $208 millions pour totaliser $2,372 mil-
lions, tandis que les transferts ont produit un excédent de
$22 millions, en progression de $8 millions.

Les recettes d'intéréts et de dividendes ont grimpé de 50 %
pour atteindre $176 millions, 3 cause des recettes d'intérdts,
qui sont passées de $26 millions 23 $67 millions. Ce dernier
gain est surtout attribuable aux bénéfices nets sur les avoirs
monétaires officiels nets du Canada, qui ont augment& sous
1'effet de l'expansion des avoirs et de la mont&e des taux
d'intérét. Comme les paiements ont progressé de 14 % pour se
chiffrer 3 $1,144 millions, le déficit du compte des intéré@ts
et dividendes a grossi de 9 % et il a totalisé $968 millions.
Les "autres opérations au titre des services” se sont soldées
par un déficit de $839 millions, en hausse de 29 % sur la mime
période de 1979, en raison principalement de 1l'accrolssement
supérieur aux deux cinquidmes des sorties nettes au chapitre
des revenus divers. Les recettes des voyages se sont &levées
du gquart pour atteindre $209 millions, alors que les paiements
n'ont progressé que de 2 %, par conséquent, le d&ficit est
tombé de 4 % pour se fixer 3 $582 millions. Le nombre de
voyageuts américains au Canada a bondi du tiers pour s'établir
3 5.5 millions, tandis gue le nombre de visiteurs canadiens
aux Erats-Unis a mont& dc seulement 3 % pour totaliser 7.2
milliong. Comme les recettes ont crli deux fois plus rapide-
ment que les paiements, le compte des transports a connu un
revirement, le déficit de $23 millions enregistré au premier
trimestre de 1979 s'&tant transformé en un excédent de §17
millions pour les trois premiers mois de 1980.

Les opérations sur biens, services et transferts entre le
Canada et la Communauté &conomique européenne (CEE), Royaume-
Uni compris, ont laissé un excédent de $552 millions au pre-
mier trimestre de 1980, en hausse de $523 millions sur la
période correspondante de 1979. L'excé&dent du commerce des
marchandises s'est netrement amélioré, se gonflant de $683
nillions 3 $891 millions, alors que le déficit des opérations
invisibles s'est aggravé de $160 millions pour atteindre $339
nillions.

Les exportations de marchandises ont grimpé de 56 % et
elles se sont chiffrées 3 $2,329 millions. Les livraisons
destinfes au Royaume-Uni, 3 1'Allemagne de 1'Ouest et 3 la
Belgique et au Luxembourg ont marqué les hausses les plus for-
tes. En ce quil concerne les prodults, les ventes se sont ac-
crues pour le cuivre et ses alliages, les métaux précleux, le
nickel et ses alliages, le bois de construction, les navires
et pléces détach&es, la pite de bois et les produits chimi-
ques. Par contre, on a observé une baisse des exp&ditions de
produits du pétrole et du charbon, principalement vers les

Pays=Bas, 1'Allemagne de 1'Ouest et le Danemark.

Les importations en provenance de la CEE ont progressé de
12 % pour atteindre $1,438 millions, surtout A cause des arri-
vages du Royaume-Uni et de 1'Allemagne de 1'Ouest. La plus
grande partie de cette croissance est due aux demi-produits et
aux produits finis, qui comptent ensemble pour environ 90 X de
toutes les importations provenant de la CEE. Les principales
hausses ont touché les produits du pétrole et du charbon en
provenance des Pays-Bas, le pétrole brut et les tracteurs,
moteurs et piléces d&tachées provenant du Royaume-Uni et les
produits chimiques import&s du Royaume-Uni, de la France et de
la Belgique et du Luxembourg.



The non-merchandise deficit between Canada and the
EEC almost doubled to $339 million. A 50% increase 1in
the surplus on unilateral transfers to $83 million was
more than offset by a jump of four fifths in the defi-
cit on service transactions. Interest and dividend
receipts fell by more than two thirds to $37 million
mainly due to a drop in dividends received from the
United Kingdom. “Other service" transactions produced
a deficit of $150 million as receipts were virtually
unchanged from the first three months of 1979, while
payments advanced by almost a third to $367 million
due mainly to higher outflows of miscellaneous income
and government defence expenditures. With receipts and
expenditures rising by about the same amount, in abso-
lute terms, to $48 million and $115 million, respecti-
vely, the travel deficit remained almost unchanged at
$67 million.

Inflows of immigrants' funds rose from $52 million
to $79 million due to a rise in per capita inflows
from immigrants arriving in Canada from this group of
countries.

With all other countries there was a substantial
increase of $342 million to $393 million in the cur-
rent account deficit as the merchandise trade balance
swung by $359 million to a deficit of $86 million.
There was a small decline in the deficit on non-mer-
chandise transactions to $307 million due to higher
service receipts.

Merchandise exports of $3,539 million were 23%
higher than in the first quarter of 1979. Exports to
Japan recorded the largest increase in value, rising
by 9% to about $1 billion. Exports of fabricated mate-
rials were the major contributors to this growth.
Important increases were also recorded in sales to
Switzerland, Cuba and Argentina.

Merchandise imports recorded a dramatic increase of
392 to $3,625 million, over half of which was attribu-—
table to an expansion in the value of oil imports from
Saudi Arabia and Venezuela. Other increases were
recorded for imports from Switzerland, Chile, Kuwait,
Hong Kong and Taiwan. Purchases from Japan, Canada's
third largest supplier of imports, remained practi-
cally unchanged at $594 million. In terms of commodi-
ties the biggest increases were recorded for imports
of crude petroleum, precious and other metals, fuel
oil and fabricated iron and steel. Reflecting the
price increases of oil imports which more than offset
a decline of 10X in volume, crude petroleum accounted
for about three quarters of the total increase in the
value of imports from this group of countries. Reduc-
tions were recorded in imports of automotive products
and telecommunication and related equipment from
Japan.

With all other countries the non-merchandise
balance improved by 5% to a deficit of $307 million as
net service payments fell by 15Z to $129 million to
more than offset an increase of 3%, to $178 million,
in net outflows on unilateral tranfers.

Travel transactions resulted in net payments of
$240 million, the lowest first quarter deficit re-—
corded since 1977. The deficit on interest and divi-
dend transactions expanded by 292 to $93 million due
mainly to an increase of over two-fifths in interest
payments. "Other service” transactions and freight and
shipping transactions both recorded larger surpluses
in this period.

Unilateral transfer receipts rose by $31 million as
inflows of immigrants' funds expanded by almost
three-fifths to $83 million. Transfer payments were up
by 16% to $267 million largely due to an increase of
about a fifth to $204 million in Canada's officlal
contributions to developing countries.
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Les déficits des invisibles entre le Canada et la CFE »
presque doublé pour passer 3 $339 millions. En effet, 1'mi -
croissement de 50 % de 1'excédent des transferts unillatéraux
(qui a totalisé $83 millions) a &té& plus que neutralis& par le
bond de quatre cinquiZmes enregistr& pour le déficit au titre
des services. Les recettes d'intérdts et de dividendes ont
diminué de plus des deux tiers et elles sont passdes 3 $37
millions, principalement en raison d'une chute des dividendes
en provenance du Royaume-~Uni. Les "autres opérations au titre
des services” ont laiss& un d&ficit de $150 millions, car les
recettes n'ont presque pas varié par rapport aux trois pre-
miers mois de 1979, alors que les paiements augmentalent de
prés du tiers pour se chiffrer 3 $367 millions, surtout &
cause des sorties de revenus divers et de dépenses publiques
consacrées 3 la défense. Le déficit des voyages est regté 3
peu prés le m@me, solt $67 millions, puisque les recettes et
les dépenses ont marqué des hausses absolues semblables pour
s'établir respectivement 3 $48 millions et $115 millions.

Les entrées de capitaux des immigrants sont passées de $52
millions & $79 millions en raison de la progression des capi-
taux individuels des immigrants provenant de ce groupe de
pays.

Le déficit du compte courant du Canada avec tous les autres
pays s'est €levé de $342 millions, atteignant $393 millions,
car la balance commerciale a connu un revirement de $359 mil-
lions pour laisser un déficit de $86 millions. En revanche,
le déficit des invisibles s'est légérement tassé sous l'effet
d'un accroissement des recettes de services pour se fixer a
$307 millions.

Les exportations de marchandises ont progressé de 23 X par
rapport au premier trimestre de 1979 et elles ont atteint
$3,539 millions. Les livraisons destindes au Japon ont enre-
gistré la croissance la plus forte, ayant grimpé de 9 % pour
totaliser environ $1 milliard, principalement 3 cause des
demi-produits. Les ventes 3 la Suisse, 3 Cuba et & l'Argen-
tine ont également marqué des hausses importantes.

Les importations de marchandises ont grossi de 39 % pour
s'établir 2 $3,625 nillions; le pétrole importé d'Arable saou-
dite et du Venezuela a contribué pour plus de la moitié de
cette poussée. D'autres augmentations ont &té& observées pour
les importations provenant de la Suisse, du Chili, du Koweit,
de Hong-Kong et de Taiwan. Les achats effectufs auprds du
Japon, le troisiéme fournisseur du Canada, n'ont presque pas
varié, se fixant 3 $594 millious. En ce qui concerne les pro-
duits, les gains les plus importants ont &té ceux du pétrole
brut, des métaux précieux et autres, du mazout et des demi-
produits en fer et en acier. Traduisant le renchérissement
des importations qui a plus que compensé la balsse de 10 X en
volume, le pétrole brut a figuré pour a peu prés les trois
quarts de la hausse totale de la valeur des importations pro—
venant de ce groupe de pays. Par ailleurs, on a assisté & un
recul des arrivages de produits automobiles, de matériel de
télécommunications et de mat&riel connexe en provenance du
Japon.

Le déficit du Canada au titre des transactions invisibles
avec tous les autres pays s'est amélior& de 5 X pour se
chiffrer 3 $307 millions, les palements nets au titre des
services ayant chuté de 15 Z et totalis& $129 millions pour
neutraliser la progression de 3 Z des sorties nettes de
transferts unilatéraux, qui sont passées 3 $178 millions.

Les opérations au titre des voyages se sont soldées par un
déficit de $240 millions, soit le plus faible enregistré& pour
un premier trimestre depuis 1977. Le déficit des transactions
sur intéréts et dividendes s'est aggravé de 29 % pour se fixer
4 $93 millions, surtout 3 cause de la progression des paie-
ments d'int&réts, qui a dépassé les deux cinquidmes. L'excé-
dent des "autres opérations au titre des services” et celui
des transactions lifes aux transports se sont amplifiés au
cours du trimestre.

Les recettes des transferts unilatéraux se sont haussés du
§31 millions, les capitaux des immigrants ayant augmentd de
presque les trols cinquidmes pour attelndre $83 millions.  Yar
contre, les palements se sont accrus de 16 % pour totaliser
$267 millions, principalement en raison des contributions of-
ficielles du Canada aux pays en voie de développement, qui ont
grimpé d'environ le cinqui2me et sont passdes & $204 millions.
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TELT TABLE III. Crude Petroleum Imports, First Quarters 1979 and 1980

#ABLEAU EXPLICATIF IIL. Importations de pétrole brut, premiers trimestres de 1979 et 1980

First Quarters - Premiers trimestres

Country 1979 1980
Pays
Value Value
Volume Vo lume
Valeur Valeur
000 bbi. $'000,000 '000 bbl. $'000,000
'000 bbl '000 bbl
Venezuela 23,342 367 20,521 560
Saudi Arabla - Arabie Saoudite 18,516 292 19,930 582
Kuwait - Koweit 3,664 56 3,001 91
Algeria - Algérie 1,439 25 375 12
Iraq - Irak 1,310 21 - -
Trinidad and Tobago - Trinité et Tobago = = = -
United Kingdom - Royaume-Uni 665 12 634 20
Ecuador = fquateur 557 8 - -
Iran ] E - r
Egyptian Arab Republic = Egypte 4 - - -
Gabon = = -
Other countries — Autres pays 737 13 1,008 34
Sub-total - Total partiel 50,230 794 45,469 1,299
Imports under oil exchange agreement with
the United States - Importations en
ww-tu de l'accord de troc avec les
fymts—Unis 13,757 256 13,557 482
T 63,987 1,050 59,026 1,781

Jource: External Trade Division, Statistics Canada.

Source: Division du commerce extérieur, Statistique Canada.
(1) Adjusted for Balance of Payments purposes.

(1) Chiffres ajust@s aux fins de la balance des paiements.

CAPITAL ACCOUNT

Direct Investment

Foreign direct investmeat in Canada resgulted in a
net inflow of $160 million in the first quarter, down
substantially from the record net inflow of $790 mil-
lion in the fourth quarter of 1979.

The inflow for working capital or capital formation
requirements amounted to some $400 million and was
partially offset by a net outflow of approximately
$220 million for special transactions. Among these
were outflows of approximately $275 million related to
the purchase by Kaiser Resources Limited of its own
shares from its United States parent company, and to
the exchange by Gulf 01l Corporation of some of its
interest in Gulf Canada Limited for the shares of
Amalgamated Bonanza Petroleum Limited. (Since all of
the assets of Amalgamated Bonanza Petroleum Limited
were in the United States, this change to a United
States owner resulted in a reduction of Canadian
direct investment abroad (Item D25).) Partially
offsetting these outflows was an inflow of some $70
million to account for the acquisition by Superior 0Oil
fampany of the remaining minority interests in Cana-
dlan Superior 011 Limited under a share exchange of-
far. The bulk of this purchase occurred in the pre-
wlous quarter and, as in that quarter, the resulting
saquisition by resident minority shareholders in Supe-
rlor 0i1 Company appears as a purchaae of new issues
&f foreign securities (Item D37).

COMPTE DE CAPITAL

Investissements directs

Au premier trimestre, les investissemeats directs &trangers
au Canada ont donné lieu 3 une entrée nette de $160 milliona,
ce qul représente un fort repli par rapport 3 l'entrée record
de $790 millions enregistrée au quatridme trimestre.

Les besoins de fonds de roulement ou de formation de capi-
tal ont créé une entrée de prds de $400 millions, tandis que
les transactions particulidres ont laissé& une sortie nette
d'environ $220 millions. Le rachat par la Kalser Resources
Limited de ses propres actions détenues par sa société mire
américaine et 1'&change par la Gulf 04l Corporation de parti-
cipations dans la Gulf Canada Limited contre des actions de la
Amalgamated Bonanza Petroleum Limited ont produit une sortie
ge chiffrant & $275 millions environ. (Comme tous les actifs
de la Amalgamated Bonanza Petroleum Limited se trouvent aux
Etats-Unis, le passage de ses actions A des int&réts améri-
cains s'est trouvé 3 réduire les investissements directs cana-
diens & l1'étranger (poste D25)). En contrepartie, il est
résulté une sortie de quelque $70 millions lorsque la Superior
011 Company a acquis les intér@ts minoritaires restants duans
la Canadian Superior Ofl Limited aux termes d'un &change d'ac—
tions. L'opération a été en grande partie réalisée au qua-
triéme trimestre; comme alors, les actions de la Superior 01l
Company acquises par les actionnaires minoritaires canadiens
figurent comme achat de nouvelles valeurs mobilidres &tran-
géres (poste D37).



TEXT TABLE IV. Capital Movementsilh

TABLEAU EXPLICATIF IV. Mouvements =a cmml @muix!

Iten
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1980

Détail

1978 1979
111 v K

millions of

Direct investment in Canada - Investis-—
sements directs au Canada = 125

Direct investment abroad ~ Investisse-—
ments directs 3 1'&tranger + 50

Portfolio transactions — Commerce des
valeurs mobiliéres

+

1,445

Other capital movements in long-term
forms - Autres mouvements de capitaux 3
long terme + 855

Resident holdings of foreign short-term
funds abroad ~ Avoirs des résidents de
capitaux étrangers & court terme + 1,385

Non-resident holdings of Canadian short-
term paper ~ Avoirs des non-résidents

canadiens sous forme d'effets 3 court
terme + B48

Other capital movements in short-term
forms = Autres mouvements de capitaux &
court terme + 504

Net capital movements ~ Mouvements nets
de capltaux + 4,962

1,183 + 39

+ 2,059 + 1,305

dollars - millions de dollars

5) s 75 + , 780 + 160 = 125 S5 735

590 - 340 =1 975 - 290 2,010 1,855

661

+
+
+
+

1,399 s gl 1,476 5,081 3,666

193 - 174 = W20 - 280 + 333 + 664

+

1,865 - 902

+

2,224

+

4,472

223 - 404 2 u

+

1,127 + 3 * 548

394 + 710 + 1,283 - 829 1,766 + 2,891

+ 2,795 + 462 + 3,740 + 11,121

(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a rc-

duction in liabilities to non-residents.

(l) Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur 1'étranger, ou une diminution

des engagements envers les non~résidents.

Canadian direct investment abroad gave rise to a
net outflow of $290 million in the first quarter, down
substantially from a net outflow of $975 million in
the fourth quarter of 1979.

This movement was composed of a net outflow of some
$450 million for working capital or capital formation
requirements and inflows of some $160 million for spe-
cial transactions. The latter include the decrease of
Canadian assets in the United States following the
acquisition by Gulf 0il Corporation of Amalgamated
Bonanza Petroleum Limited under the share exchange
mentioned above and the sale by Hudson Bay Mining and
Smelting Company Limited of its holdings in Rosario
Resources Corporation of the United States.

Security Transactions

Transactions with non-residents in Canadian and
foreign securities produced a net inflow of §l,476
million, a substantial increase from the net inflow of
$161 million in the fourth quarter of 1979.

Almost half of the first quarter increase was ac—
counted for by sales of new Canadian issues abroad.
These amounted to $1,171 million, up from $555 million
in the previous quarter. Most of the new issues were
concentrated in the government sector. {(The govern-—
ment sector now includes not only guaranteed but also
non—-guaranteed {ssues of government enterptises =~ see
the technical note at the end of the text.) The fede~
ral government and its enterprises accounted for more
than one third of total new issues and the provincial

Les investissements directs canadiens 3 1'étranger se sont
s0ld&s par une sortie de $290 millions au premier trimestre,
en forte baisse par rapport au quatridme trimestre de 1979
($975 millions).

Les besoins de fonds de roulement ou de formation de capi-
tal et les transactions spéclales ont laissé respectivement
des sorties nettes de $450 millions et de $160 millions res—~
pectivement. Parmi ces derni&res, on compte l'acquisition de
la Amalgamated Bonanza Petroleum Limited par la Gulf 0il Cor-~
poration par la voie de 1'&change d'actions susmentionné et la
vente des intéréts de la Hudson Bay Mining and Smelting Com-
pany Limited dans Rosario Resources Corporation des Etats-—
Unis, qui ont eu pour effet de ré&duire les avoirs Canadiens
aux Etats~Unis.

Opérations sur valeurs mobiliéres

Les opérations de portefeuille avec des non-résidents sur
valeurs mobiliéres canadiennes ou &trangéres se sont soldées
par une entrée de $1,476 millions, ce qui représente un bond
appréciable par rapport & celle de $161 millions observée au
quatriéme trimestre de 1979.

Cette augmentation résulte pour prés de la moitié des ven—
tes de nouveaux titres canadiens 3 1'€tranger qui ont totalisé
$1,171 millions au premier trimestre, contre $555 millions &
trimestre précédent. Elles ont surtout &té concentrées dmiis
le secteur des administrations publiques. (Le secteur dos
administrations publiques englobe dorénavant les titres usn
garantis des entreprises publiques - voir la note technigum
présentée 3 la fin du texte). L'administration fédérale et
ses entreprises ont accaparé plus du tiers des nouvelles éuis~
slons, tandis que les ventes de titres du secteur provincial



ssctor for some $400 million. The municipal govern-—
ment issued less than $50 million and the corporate
ms.tor some $300 million, mostly in the form of debt
futher than equity.

Figure 11l
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se sont élevées 3 quelque $400 millions. Les administrations
municipales ont &mis pour moins de $50 millions. Les sociétés
ont recuellli environ $300 millions, principalement sous forme
d'obligation.

Canadian Long and Short-term Interest Rates — Taux d'intérét canadiens a long et a court terme
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Notes: Nota:

All rates are shown as at end or near end of month.

interest rates are based on:

(1) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and !
Company Limited).

(2) Finance company paper. 90-day.

Source: Bank of Canada Review.

The expanslon of long-term financing abroad occur-—
sud in spite of the unsettled conditions which prevai-
lad in the bond market during the gquarter. Large in-
zreases in short-term rates during the quarter spread
*=apidly to the bond market. In fact, yields on govern-
ment bonds increased by more than 300 basis points in
the United States and some 200 basis points in Canada,
resulting in an historically low interest rate differ-
entlial in favour of investment in Canada. These in-
creases led to temporary rallies in bond prices as in-
vestors attempted to anticipate peaks in interest
rates. Adding to this instability, the increased ten—
sion created by events in Iran and Afghanistan led
investors to revise upward their expectations of in-
flation, in view of potentially increased defence
spendinge Finally, on March 14, the United States
authorities announced anti-inflationary measures in=
cluding restraints on credit. In a context of weake-
ning economy, such measures were intended to dampen
inflationary expectations, leading eventually to lower
interest rates. In this fragile market environment,
Canadian issuers were forced to reduce their planned
borrowing, shorten the maturity of their issues and
offer extendible or retractable features in order Lo
attract investor interest. Indeed, for the first time
since 1976, the Government of Canada offered an issue
with extendible features which gave buyers the option
to extend the term of their holdings beyond an initial
maturity date.

Non-residents acquired about 14% of gross new is-
sues by Canadian entities in the first quarter, up
from 9% in the previous quarter. Issues sold abroad
were mostly denominated in United States dollars with
the bulk being purchased by residents of the United
States.

Trading in outstanding Canadian securities produced
& first gquarter net inflow of $707 million compared
with $361 million in the fourth quarter of 1979. The
%ulk of the inflow was from record trading in equities
as the Canadian stock market was very buoyant during
the first two months of the quarter. Indeed, for this

Tous les taux s’appliquent a la fin du mois ou a une période qQui s'en approche

Les taux d'intérét sont basés sur:

(1) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrialles
{McLeod, Young, Weir and Company Limited).

(2) Effets & 90 jours des sociétés de financement.

Source: Revue de ia Banque du Canada

Le financement 3 long terme 3 1'étranger a pris de 1'expan-—
sion, malgré la situation instable du marché des obligations
au cours du trimestre. Les fortes majorations des taux &
court terme pendant le trimestre se sont rapidement ré&percu-
tées sur le march@ des obligations. Le rendement des obliga-
tions des administrations publiques a cridl de plus de 300
points de base aux Etats-Unis et d'environ 200 points de base
au Canada, de sorte que le différentiel d'int&r@t favorisant
les investissements au Canada n'a jamais &t& aussi faible.

Par le fait méme, les prix des obligations ont amorcé de bré-
ves remontées, les investisseurs cherchant 3 devancer les som-
mets des taux d'intér@t. Les &vé@nements survenus em lIran et
en Afghanistan ont aggravé la situation; aussi les investis=-
seurs se sont—ils attendus 3 un rel@vement du taux d'inflation
dans 1'éventuslitd d'un accroissement des dépenses militai-
res. Le l4 mars, enfin, le gouvernement des Etats-Unis a an-
noncé un train de mesures, dont la restriction du crédit, en
vue d'enrayer 1'inflation. L'&conomie montrant des signes de
faiblesse, ces mesures avaient pour but de refroidir les at-
tentes inflationnistes et, par voie de cons@quence, & rabais-
ser les taux d'intérét. La précarité du marché a forcé les
émetteurs canadiens 3 réduire leurs projets d'emprunts, a
abréger le terme de leurs émissions et 3 assortir celles-ci de
clauses de prolongation ou de retrait afin d'attirer les in-
vestisseurs. Pour la premidre fois depuis 1976, le gouverne-
ment du Canada a lancé une émission qui donnait aux acheteurs
la possibilité de prolonger le terme des titres détenus au
deld de la date d'@cheance initiale.

Les non-résidents se sont port&s acquéreurs d'environ l4 %
du montant brut des titres &mis par les entités canadiennes au
premier trimestre, contre 9 % au trimestre précédent. La plu-
part des titres vendus 3 1'@tranger &taient libell&s en dol-
lars des Etats-Unis et ont &té& achet@s par des résidents de ce
pays.

Le commerce des valeurs canadiennes en circulation a laissé
une entrée nette de $707 millions, en regard de $361 millions
au quatridme trimestre de 1979. Facteur dominant de cette
hausse, le volume des &changes sur les bourses canadiennes a
atteint des sommets sans préc&dent au cours des deux premiers
mois du trimestre. L'indice de la bourse de Toronto a grimpé



period, the Toronto Stock Exchange Composite Index in-
creased by 380 points to a record 2192.58 at the end
of February. In March, however, continual increases in
interest rates and the collapse in the silver market
contributed to a downward adjustment with the Index
closing at 1797.58.

TEXT TABLE V. New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents
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de 380 points pour culminer & 2192.58 3 1la fin de février. !
a cependant cl3turé le trimestre 3 1797.58, consécutivement i

la montée soutenue des taux d'intérét et i l'effondrement du
marché de 1'argent en mars.

TABLEAU EXPLICATIF V. Nouvelles €missions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents

1979 1980
Item
1978 1979
P g I 11 I v 1
millions of dollars — millions de dollars
To all non-residents — X tous les
non-ré&sidents:
Offerings ~ Offertes 2,047 1,214 1,335 473 364 5,959 5,069
Deliveries - Livrées 2,141 962 1,315 533 1,148 6,459 4,951
Undelfvered(l) - Non livré&es(l) 60 312 332 272 88 154 272
To the United States - Aux rési-
dents des Erats-Unis:
Offerings — Offertes 866 425 883 327 737 3,938 2,501
Deliveries ~ Livrédes 960 243 878 342 881 4,274 2,423
Undelivered(l) - Non livrées(l) 60 242 247 232 88 154 232
(1) Ax mad of
1% X la tin & I3 vavdoda.
Poasili-me: 1o cursgsdier Tacadinn dek: Smsqee lmd om Lag Sl O el i ghosaidoacs B Sireulsties o8

a4 net dnflow of $64 milllon in the first quarter com—
pared with $30 million in the fourth quarter of 1979.
As in previous quarters, transactions were largely in
Government of Canada bonds. The bulk of the inflow oc=
curred in March and could be possibly explained by a
more stable bond market as well as by declines in
stock prices.

Retirements of Canadian securfities held by non-
residents resulted in an outflow of $374 million, down
from $474 million in the previous quarter.Some of this
outflow was related to refinancing prior to maturity
of an {ssue which was rolled over into bank borrowing.

Transactions in foreign securities between resi-
dents of Canada and non-residents gave rise to a net
outflow of $28 million, down from an unusually large
net outflow in the previcus quarter when residents
acquired shares in Superior 011 Company through a
share exchange agreement for their holdings in Cana-
dian Superfor 011 Limited. Similarly, most of the
first quarter new issues figure of $64 million repre—
sented the disposition of the remaining Canadian port-
folio interests in the Canadian subsidiary of Superior
011 Company under this share exchange. Trading in
outstanding foreign securities (mostly equities) led
to a net inflow of $31 million, while retirement of
foreign issues resulted in an inflow of $5 million.

Other Capital Flows in Long-term Forms

Development assistance in the form of concessional
loans from the Canadian government to developing coun-
tries and international agencies led to a net outflow
of $100 million in the first quarter, down from $293
million in the previous quarter. The bulk of these
advances took the form of bilateral loans to develop~
ing countries. Loan repayments by foreign governments
were negligible during the quarter.

sont sold@s par une entre de 568 mlllions au premler trimes-
tre, contre $30 millions au quatriéme trimestre de 1979.
Comme au cours des trimestres pré&cédents, les opérations ont
surtout port& sur les obligations du gouvernement du Canada.
L'afflux de capitaux a été appréciable en mars, en raison
peut-€tre de la stabilisation du marché des obligations et du
fléchissement du cours des actions.

Les remboursements de valeurs mobili&res canadfennes ont
donné lieu 3 une sortie nette de $374 millions, comparative-
ment 3 $474 millions au trimestre précédent. Le refinancement
d'une &mission qui a &té transform@e avant 1'&chéance en em~
prunt bancaire est la principale cause de cette sortie.

Les opérations sur valeurs mobililres &trangéres effectufes
entre les résidents du Canada et les non-résidents ont dégagé
une sortie nette de $28 millions. On avalt enregistré une
sortie exceptionnellement &levée au trimestre précédent, des
résidents ayant échangé@ des actions de la Superior Oil Company
contre les actions qu'ils d&tenaient dans la Canadian Superior
01l Limited. De méme, au premier trimestre, le produit de
1'émission de nouveaux titres ($64 millions) s'explique prin-
cipalement par le fait que les Canadiens ont c&dé leurs parti-
cipations regstantes dans la filiale canadienne de la Superior
0il Company. Les opfrations sur valeurs mobiliBres &trangdres
en circulation (essentiellement des actions) ont produit une
entrée nette de $31 millions, tandis que le remboursement de
titres &trangers a laiss& une entrée de $5 millions.

Autres flux de capitaux 3 long terme

L'aide au développement, sous la forme de pré&ts de faveur
consentis par le gouvernement canadien aux pays en voie de
développement et aux organismes internationaux, a entrafné une
gortie nette de $100 millions au premier trimestre, contre
$293 millions au trimestre précédent. Les pr8ts bilatéraux
aux pays en voie de d&veloppement ont représenté& une part [u—
portante, tandis que les remboursements de pr&ts par les gou-
vernements étrangers ont &té négligeables.



The Fiosmding of safion Bl lew; L8re Gpore Sru-
d4e8 extended directly or indirectly at the risk of
¢be Canadian goverament in the first quarter resulted
i n net outflow of $139 million, about half the level
rmorded in the previous quarter. The decline was lar-
maty attributable to a reduction in advances. Credits
sitended amounted to $364 million, with grain financ-
iny, accounting for $150 million, while repayments
rotalled $225 million, with $138 million relating to
urain contracts. By the end of the quarter, total
outstanding credits amounted to $4.9 billion.

TEXT TABLE VI. Other Long-term Capital Transactions

e ©emoemmmar fes BuGdicey 8 1aedocriatisg & sobwee wr B
long terme, consentis directemeat ou indirectement aux risques
du gouvernement du Canada, a produit une sortie nette de $139
millions au premier trimestre; ce chiffre est 3 peu préds la
moltié de celui enregistré au trimestre précédent, en raison
principalement de la réduction des avances. Les cré&dits con-
sentls ont totalisé& $364 millions, dont $150 millions au titre
du financement des cé&rdales, tandis que les remboursements se
gont &levés A 5225 millions, les contrats de cérales portant
sur $138 millions. L'encours des crédits se chiffrait 23 $4.9
milliards 3 la fin du trimestre.

T ABLEAU EXPLICATIF VI. Autres opérations sur capitaux @ long terme

1979 1980
[tem
1978 1979
Dittall 1 11 I v 1
millions of dollars - millions de dollars
Loans in Canadian dollars to non—residents booked in
Canada by Canadian chartered banks (net of repay-
ments) — Pr&ts en dollars canadiens 3 des non-
résidents enregistrés au Canada par les banques 2
chartes canadiennes (remboursements déduits) = 9 +% 4 - 102 + 139 - 16 + 96 + 42
Net borrowing from foreign banks — Emprunts nets auprés
de banques Etrangdres:
Iy federal government - Administration fédérale + BBB = - = = 2] + B88
&y others — Autres emprunteurs "G R1l07. + 455 + 207 —~ + 6 FeITNNI2 +i i V60
Gther long-term capital transactions(l) - Autres opéra-
tlons sur capitaux 4 long terme(l) + 93 + 46 - + 184 - 35 T 30 + 270
AL + 1,079 + 515 + 52+ 314 - 45 4+ 1,389+ 1,960

1) Includes long-term non-bank loans, mortgage investments, insurance funds, deferred tranfers of migrants' funds, unincorﬁS?hted

real estate and mlscellaneous assets.

(1) Csmprend les pr@ts non bancaire 3 long terme, les placements hypothécaires, les fonds d'assurance, les transferts différés
Zsnds de migrants, les biens immobiliers de particuliers et les avoirs divers.

Other capital movements in long-term forms, in-
4luding bank and other long-term loans, mortgage in-
vestments, movements of insurance funds and deferred
transfers of migrants' funds led to a net outflow of
$45 million, as against a net inflow of $314 million
{n the fourth quarter. The first quarter movement was
the first outflow for this account since the second
quarter of 1977. A large portion of the outflow was
attributable to net repayments to foreign banks, fol-
lowing partial refinancing with Canadian banks by the
government sector of earlier borrowings in the me-
dium-term credit market. Canadian dollar loans to
non-residents by Canadian chartered banks produced a
net outflow of $16 million while all other long-term
capital transactions led to a net outflow of $35 mil-
Lion.

cmpital Movements in Short-term Forms

Capital movements in short—term forms led to a net
outflow of $604 million in the quarter under review in
sharp contrast to the record net inflow of §3,029 mil-
tion in the fourth quarter of 1979. The swing in the
balance was largely explained by a shift to net out-
fiows in both the net transactions of the chartered
hanks and other short—term capital transactions (ltem
§2)s However, partially offsetting these net outflows
siere was a shift to a record net inflow exceeding $!
%illine from trading in Canadian money market paper.

Jmlerlying these movements was a general increase
fat shmrt-term {nterest rates in most dndustrialized

Les autres mouvements de capitaux & long terme, qui com—
prennent les préts bancaires et les autres préts 3 long terme,
les placements hypothécaires, les mouvements de fonds d'assu—
rance et les transferts différés de fonds de migrants, se sont
spldés par une sortie de $45 millions, contre une entre nette
de $314 millions au quatri8me trimestre. C'est la premidre
fols depuis le deuxidme trimestre de 1977 que 1l'on observe une
sortie 3 ce compte. Celle-ci est due en grande partie au rem-
boursement des préts accordés par les banques é&trangéres, les
administrations publiques ayant refinancé& auprds de banques
canadiennes une partie des crédits 3 moyen terme qu'elles
avalent obtenues sur les places &trangdres. Les préts en dol-
lars canadiens accordés 3 des non—-résidents par les banques 2
charte canadiennes ont donné lieu 3 une sortie nette de $16
millions, tandis que toutes les autres opérations sur capitaux
3 long terme ont produit une sortie nette de $35 millions.

Mouvements de capitaux 38 court terme

Les mouvements de capitaux & court terme se sont soldés par
une sortie de $604 millions pendant le trimestre observé, ce
qui contraste vivement avec l'entr@e nette record de $3,029
millions enregistrée au quatridme trimestre de 1979. Ce revi-
rement s'explique surtout du fait que les opérations des ban—
ques @ charte et les autres opérations sur capitaux & court
terme (poste D82) ont produit une sortie au lieu d'un afflux
de capitaux. Il a cependant &t& att&nué par les Echanges
d'effets du marché mon&taire canadien qui ont donné lieu 3 une
entrée nette sans précd@dent de plus de §| milliard.

S'alignant sur les ftats-Unis, la plupart des pays indus~-
trialisds ont haussé laurs taux d'intérét i court terme. Dans

de



countries, paralleling rising interest rates in the
United States. In line with this tightening of mone-
tary policy, the United States authorities announced
on March l4 anti-inflationary measures aimed at pre-
serving the value of the United States dollar. As in
the last two years, Canada followed with short-term
rate increases, but they were not large enough to
reverse the interest rate differential in favour of
the United States which had appeared in the previous
quarter. On a covered basis, however, because of the
sizable premium which developed on the forward Cana—
dian dollar, an unusually strong incentive remained to
invest in Canada. Indeed, on average, a United States
resident could obtain more than an additiomal 100
basis points by investing in Canadian dollar denomi-
nated papere

Figure 1V
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le but de resserrer sa politique mon&taire, le gouvernement
des Etats-Unis a annoncé le 14 mars des mesures anti-infla-
tionnistes visant 3 préserver la valeur du dollar. Comme du-
rant les deux derni@res années, le Canada a relevé 3 son tour
les taux d'int@rét 3 court terme, mais pas assez pour effacer
le différentiel d'intérét en faveur des Etats-Unis qui s'est
manifest& au trimestre précédent. Apr@s couverture 3 terme,
cependant, les investissements au Canada sont demeurds parti-
culi@rement avantageux grdce au déport appréciable sur le dol-
lar canadien & terme. De fait, un investisseur des Etats—Unis
pouvait obtenir un rendement moyen additionnel de plus de 100
points de base sur des effets libellds en dollars canadiens.
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Notes:

(1) Ail rates are shown as at end or near end of month.

tnterest rates are based on:

(2) Bond yisid averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company
Limited).

(3) Corporate bonds industriai index (Moody's).

(4) Internationai bond yieids of United States dollar Eurobond issues of United
States companiss.

(5) Finance company paper, 90-day.

(6) Eurodoilar 90-day deposits in London.

(7) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yieid basis from 360-day

discount basis).
(8) Short-term paper, 90-day.

Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of Naw York for
long-term European rates.
Bank of Canada Review, for all other rates.

Net foreign currency transactions of the Canadian
chartered banks with non-residents (including their
foreign branches) resulted in a net outflow of $719
million in the first quarter, a sharp reversal from a
net inflow of $2,013 million in the previous quarter.
Net outflows of $1.4 billion and of $0.6 billion to
the United Kingdom and the United States, respecti-
vely, were partially offset by a net inflow of $1.3
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Nota:

(1) Tous les taux s'appliquent & la fin du mois ou & une période qul s'en approche.

Les taux d'intérét sont basés sur:

(2) Taux de rendement moyen des obiigations pour 10 valeurs industrielles
(McLead, Young, Weir and Company Limited).

(3) L'indice Moody des obligations industrieltes.

(4) Rendements des obiigations internationates pour iss émissions d'euro-obligations
des sociétés américaines sn dollars américains.

(5) Effsts a 90 jours des sociétés de financement.

(6) Dépdts & 90 jours en eurodoliars & Londres.

(7) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport & 360 jours
au rendement réei a 365 jours).

(8) Effets a court terme (90 jours).

Sources:
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour
les taux européens a long terme.
Revus de la Banque du Canada, pour tous les autres taux.

Les opérations en monnaies &trangéres des banques 3 charte
canadiennes avec des non-résidents (y compris avec leurs suc-
cursales) se sont soldées par une sortie de $719 millions au
premier trimestre, alors qu'elles avafent produit une entrée
nette de $2,013 millions au trimestre précédent. Les sorties
nettes de $1.4 milliard et de $0.6 milliard 3 destination res-—
pectivement du Royaume-Uni et des Etats-Unis ont &t& att@nufea
par un afflux de $1.3 milliard des autres pays, en particulier
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billion from all other countries, principally from the
@il=-producing countries of the Middle East. ALl of the
guarterly net outflow was financed by a reduction in
whe banks' net foreign currency assets with residents,
which provided them with more than $1 billion. At the
end of the first quarter, the banks had reduced their
net foreign currency liability to non-residents to
$4.9 billion and halved their net asset position with
residents to just under $1.0 billion.

Figure V
Resident Holdings of Foreign Funds Abroad
Avoirs des résidents de capitaux étrangers

des pays producteurs de pétrole du Moyen-Orient. La sortie
trimestrielle a &t& entidrement financée par la diminution des
avoirs nets en devises des banques envers les non-résidents,
ce qui leur a procuré& plus de $1 milliard. A la fin du tri-
mestre, les banques svaient réduit 3 $4.9 milliards leurs en-
gagements nets en devisesenvers les non-résidents et abalssé
de moiti& leur position nette avec les ré&sidents, qui s'est
chiffrée & un peu moins de $1 milliard.
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An increase in Canadian non-bank holdings of fo-
reign funds abroad led to a8 net outflow of $183 mil~
1i{on {n the first quarter, siightly higher than the
fourth quarter net outflow. Net outflows to the United
States and the United Kingdom toralled $93 million and
$102 million, respectively, while a small inflow was
recorded from all other countries. By the end of the
quarter, non-bank holdings of foreign funds abroad
stood at $3.0 billion.

Non~resident holdings of Canadian dollar deposits
declined in the first quarter, producing a net outflow
of $109 million. This represented a reversal from the
three previous quarters. The decline was widespread
geographically. At the end of the quarter, non-resi-
dent holdings of Canadian dollars totalled $3.6 bil-
Lion, of which some 44%Z was from countries other than
the United States and the United Kingdom.

Decreases in holdings of Government of Canada notes
held by international agencies led to a net outflow of
Si6 million during the quarter, compared to a net in-
f low of $245 million in the fourth quarter of 1979.
These holdings, which are composed of non-interest
hearing, non—-negotiable notes associated with the
f{nancing of Canada's subscriptions to international
agencies, amounted to $637 million at the end of the
JuAaTter.

Les capitaux détenus 3 l'&tranger par le secteur non ban~
caire ont augment&, entrafnant ainsi une sortie nette de $183
millions, l&gérement supérieure 3 celle observde au quatridme
trimestre. Les sorties nettes 3 destination des Etats-Unis et
du Royaume-Uni ont totalis& respectivement $93 millions et
$102 millions, alors qu'une faible quanti{t@ de capitaux aont
venus des autres pays. A la fia du trimestre, les capitaux
détenus 3 L'8tranger par le secteur non bancaire atteignalent
$3 milliards.

Les non-résidents ont réduit leurs avoirs sous forme de dé-
p8ts en dollars canadiens, ce qui a engendrd une sortie nette
de 5109 millions. Ce mouvewent est contraire 3 celui observd
pendant les trois trimestres précZdents. Le recul a port# sur
toutes les régions du globe. A la fin du trimestre, les
avoirs des non-résidents en dollars canadiens se sont chiffrés
3 $3.6 milliards; les pays autres que les Etats-Unis et le
Royaume-Uni ont figuré pour environ 44 X de cette somme.

La diminution des avoirs de billets du gouvernement du
Canada que détiennent les organismes Internationaux a entralné
une sortie nette de $16 millions pendant le trimestre, alors
que 1'on avait enregistré une entrée nette de $245 millions
pendant le quatridme trimestre de 1979. L'encours de ces
avoirs, compos&s de billets sans int&r&ts et non nfgociables
émis pour fipancer les avances du gouvernement du Canada aux
organismes internationaux, s'&levait & $637 millions 3 la fin
du trimestre.



Trading in Canadian money market instruments (Gov=-
ernment of Canada treasury bills, commercial paper,
finance company paper and other short-term paper) led
to a record net capital inflow of $1,127 wmillion in
the first quarter, a substantial shift from a net out-
flow of $119 million in the previous quarter. Transac-
tions in other short—term paper swung to a net inflow
of 5507 nmillion, the bulk being accounted for by tra-
ding in financial corporations' paper. Net Inflows of
5268 million and $187 million were recorded from tra—
ding in finance company paper and commercial paper,
respectively. Trading in Government of Canada treasury
bills, which produced an unusually large outflow in
the fourth quarter, shifted back to a net inflow of
$165 million in the first quarter. The net inflows on
instruments other than Government of Canada treasury
bi1ls came almost entirely from the United States,
while the net inflow on transactions in treasury bills
was to a large extent from Japan. The volume of tra-
ding totalled a record $15 billion, more than half of
which was attributable to transactions in "other
short-term paper“. At the end of the quarter, non-
resident holdings of Canadian money market lnstruments
stood at a record $4.6 billion, accounting for some
32% of finance company paper outstanding, 25Z of paper
igsued by financial corporations other than banks and
finance companies, 18% of short-term paper issued by
governments and their agencies, 15% of general public
holdings of Government of Canada treasury bills and 7%
commercial papere.

Finance company borrowing from foreign banks and
foreign affiliated companies increased during the
quarter, giving rise to a net inflow of $40 million.
By the end of the quarter these liabilities surpassed
$900 million.

TEXT TABLE VII. Other Short-term Capital Transactions

o

~

Les &changes d'effets du marché& mon&taire canadien (bons du
Trésor du gouvernement du Canada, papier commercial, effets
des soci&tés de financement et autres effets & court terme) se
sont sold@s par une entrée nette record de $1,127 millions, ce
qui contraste vivement avec la sortie nette de $119 millions
observée au quatrime trimestre de 1979. Les opérations sur
les autres effets 3 court terme, en particulier le papler des
socigtés financidres, ont donné lieu 3 une entrée nette de
$507 millions. Le commerce des effets des sociétés de finan-
cement et celul du papler commercial ont laissé& respectivement
des entr@es nettes de $268 millions et $187 millions. Les
opérations sur les bons du Tré&sor du gouvernement du Canada
ont produit une entrée nette de $165 millions, alors que l'on
avalt enregistré une sortie exceptionnellement &levée au tri-
mestre précédent. L'afflux de capitaux €émanant des instru-—
ments monétaires autres que les bons du Trésor du gouvernement
du Canada provient presque entiérement des Etats-Unis, tandis
que le Japon est 3 l'origine d'une bonne partie de l'entrée
nette produite par les op@rations sur ces bons du Trésor.
échanges ont porté sur un volume sans précédent de $15 mil-
liards, dont plus de la moiti{é oat concerné les autres effets
3 court terme. A la fin du trimestre, les effets du macché
mongtaire canadien détenus par des non-résidents ont totalisé
$4.6 milliards; ils représentaient envivon 32 % des effets en
cours des soci&t@s de financement, 25 % des effets &mis par
les sociBtés financiBres autres que les banques et les so-
ciétés de financement, 18 Z des effets & court terme &mis par
les administrations publiques et leurs organismes, 15 % des
bons du Trésor du gouvernement du Canada répartis dans le pu-
blic et 7 % du papier commercial.

Les

Les emprunts des soci@tés de financement auprds de banques
&trang@res et de sociétés apparentées &trangdres ont augmenté
au cours du trimestre, résultant en une entrée nette de $40
millions. A la fin du trimestre, ces engagemeunts ont dépassé
le cap des $900 millions.

TABLEAU EXPLICATIF VII. Autres opérations sur capitanx 4 conrt tesne

1979 1980
Item
1978 1979
128 2 42, 1 11 111 1v 1
millions of dollars - millions de dollars

Chartered bank Canadian dollar claims on non-

residents - Avoirs en dollars canadiens des

banques @ charte sur des non-résidents + 5 - 115 + 117 =56 + 42 + 16 - 149
Short—term foreign currency bank borrowing

abroad by Canadians - Emprunts bancaires

canadiens 3 court terme en devises &tran-

géres de 1'étranger + 442 =R287 + 398 - 10 - 439 S WG + 548
Accounts with related companies(l) - Comptes

avec des entreprises apparentées(l) S sy = 106 + 154 + 566 = 358 - 152 i R925
Other(2) - Autres(2) =R + 665 - 123 + 514 L S U] - 1,878 + 871
TOTAL + 573 + 162 + 546 + 914 + 744 - 1,845 25 1195
(1) Includes accounts with parent, subsidiary and affiliated companies.
(1) Comprend les comptes ouverts avec des soci&tés méres, des fillales et des entreprises affiliées.
(2) Includes accounts payable and receivable with unrelated companies, gold claims on and liabilities to non-residents and

miscellaneous transactions.

(2) Comprend les créances et dettes exigibles avec des entreprises non apparentées, les crances et les engagements d'or envers

des non-résidents et des transactions diverses.

Other short~term capital transactions swung from a
net inflow of $914 million in the fourth quarter of
1979 to a net outflow of §$744 million in the quarter
under review. Transactions in short-term foreign cur—
rency bank borrowing abroad by residents and in corpo-
rate receivables and payables with related companies
produced large outflows during the quarter of $439

Les autres tramnsactions sur capitaux & court terme ont
connu un revirement de situation: ume sortie nette de $744
millions a succ&dé i l'entrée nette de $914 millions observée
au quatridme trimestre de 1979. Les emprunts d@ court terme
contract&s en monnaies &trangéres aupr@s de banques &trangéres
par les résidents et les effets 3 recevoir et 3 payer de so-
ciétés apparenté€es ont engendré respectivement des sorties de



willion and $358 million, respectively. The remaining
g¢ransactions led to a net inflow of $53 million, a
shift of slightly more than $300 million from the
previous quartere A large part of this shift was due
tn the fact that the adjustments to the Canadian bank-
ing data related to the Government of Canada's borrow-
ing under the standby credit facility (as described on
ppes 52=54, Catalogue 67-201 “"The Canadian Balance of
Interntional Payments, 1978") were minimal. Throughout
most of 1979 these adjustments produced large flows in
zhis account.

DLl § BT IDNAL HOMDARY ASSETS Anb LLABELTULES

pmvEana s im ngs official mo
ing valuation adjustaents, produs a deciine of $448
million on a transactions basis during the first quar-
ter. Valuation adjustments, shown in Table 15, in-
greased the value of the reserves by $274 million.
These ad justments represent the effect on the Canadian
dollar value of the reserves of changes in the value
of the Canadlan dollar vis-3-vis other currencies and
Special Drawing Rights (SDRs)(l) and the revaluation
to market prices of gold sold from holdings of the Ex-—
change Fund Account.

1y @ssubd, axslad-

Figure VI

Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel

$ millions
‘ .S, —E-U,
| 5,000 —

. Total

1 I v It 11

1977 1978

Excluding valuation adjustments, there was a de-
cline of $425 million in reserve assets which re-
flected a sharp drop in March of $1,208 million, as

{17 Sitnce I July 1974, the IMF has linked the value of
the SDR to a hasket of 16 currencies the value of
. which may fluctuate from day-to—day. This affects
the components of reserves which are denominated
in SDRs if.e., gold, SDRs and Canada's reserve
position with the IMF.

$439 millions et $358 millions pendant le trimestre. Les au-
tres transactions ont donné iieu 3 une entrée nette de $53
millions, ce qui représente une différence de plus de $300
millions par rapport au trimestre préc&dent., Celle-ci est due
en grande partie aux ajustements des données sur les banques
canadiennes résultant de 1'emprunt obtenu par le gouvernement
du Canada aux termes de la facilité de crédit (voir les pages
52=54 de La balance canadienne des palements internationaux,
1978, n® 67-201 au catalogue). Ces ajustements ont &té mini-
mes, alors qu'ils s'étaient traduits par des mouvements impor-—
tants de capitaux durant presque toute l'aunée 1979.

Alhags BONSIATRE LEUERNAT [ONAL OFFICIEL

ool Eerd R aas i L'exclusion des ajustements de va~
leur, les avmirs monftsives officiels ont diminué de $428 mil-
lions selon les transactions conclues au premier trimestre.
Les ajustements de valeur qui figurent au tableau 15 ont ma-
jord de $274 millions la valeur des réserves. Ces ajustements
traduisent les effets des fluctuations du dollar canadien par
rapport aux autres devises et aux droits de tirage sp&ciaux
(DTS)(1) sur la valeur des réserves en dollars canadiens,
ainsi que la r8&valuation aux prix du marché de 1'or transfé&cé
de la Monnaie au Compte du Fonds des changes.

$ millions
u.Ss. — E.-U.

—- 6,000
— 5,000
— 4,000

SDRs — D.T.S.

IMF position — 3,000

Position active auprés

du FM.I.

Monetary gold

Or monétaire — 2,000

Net foreign exchange

{rmostly U.S. dollars)

Avoirs nets en devises -— 1,000

étrangéres
{principalement $€.-U.)

L%y ] ]

11 L v

1980

Si l'on ne tient pas compte des ajustements de valeur, les
réserves ont diminud de $425 millions; elles ont chuté& de
$1,208 millions en mars, alors qu'elles avalent augment& en

(1) Depuis le 1Y juillet 1974, le FMI a relié la valeur du
DIS 3 un panier de 16 devises dont le cours peut varier
d'un jour & l'autre. Ces fluctuations influent sur les
éléments de réserve autres que les devises convertibles,
c.-3-d. l'0or, les DTS et la position de r&serve du Canada
au FMI.



increases were recorded in both January and February.
The net decline comprised decreases of $335 million in
foreign currency holdings (mainly United States dol-~
lars), $312 million in monetary gold, and $9 million
in Canada's reserve position with the International
Monetary Fund (IMF). Partially offsetting these decli-
nes there was an increase of $231 million in holdings
of SDRs. The decline in Canada's holdings of monetary
gold was related to a programme announced in the 11
December 1979 budget, whereby Canada would sell at
market prices up to one million ounces of gold from
the country's official monetary gold reserves. During
the quarter, nearly 400,000 ounces of gold were sold
under this programme. The increase in holdings of SDRs
was virtvally all accounted for by an allocation of
SDR l4l.1 million (equivalent to Canadlan $217 nil-
lion). This constituted the second allocation made in
accordance with the IMF Board of Governors' Resolution
of December 1978 and should be followed by a final one
in January 198l. (The counterpart to the increase in
reserve assets occasioned by an allocation of SDRs is
the creation of the liability in Item J "Allocation of
Special Drawing Rights™.) At the end of March, Cana-
da's reserve assets stood at U.S, $3.7 billiom.

TEXT TABLE VIII. Official Financing

TABLEAU EXPLICATIF VIIL. Financement officiel

- 24 -

Janvier et février. Les avoirs de devises (principalement des
dollars américains) ont balss& de $335 millions, les avolrs
d'or monétaire, de $312 millions et la position du Canada
aupréds du Fonds monétaire international (FMI), de $9 mil-
lions. En revanche, les avoirs de DTS ont grimp& de $231 mil-
lions. Dans son budget du 11 décembre 1979, le gouvernement
avait annoncé qu'il &coulerait sur le marché jusqu'd un mil-
lion d'onces d'or prélevées sur les réserves officielles du
pays. Aussl, pendant le trimestre, a-t-on vendu prés de
400,000 onces d’or dans le cadre de ce programme. Par ail-
leurs, l'sttribution de 141.! millions de DTS (217 millions de
dollars canadiens) explique 3 toutes fins utiles l'accroisse-
ment des avoirs de DTS. Il s'agit de la deuxi&me attribution
consentle aux termes de la résolution adopt@e par le Conseil
des gouverneurs en décembre 1978; une derniére attribution
devrait 8tre versde en janvier 198l. (Un engagement est cré&é
au poste J "Allocation de droits de tirage spéciaux” en con-
trepartie de l'accrolssement des avoirs ré&sultant d'une attri-
bution de DTS.) Les avoirs de ré@serve du Canada se chif-
fratent 3 SEU 3.7 milliards 3 la fin de mars.

Net use of - Emploi net Total
official
financing

Reserve Government of Canada financing

assets(1) Total

Financement du Gouvernement du Canada du finan-
Avoirs de cement
réserve(l) officiel
Perihd Standby credits(l) Securities Other
long-term
Période Crédits de confirmation(1) capital
Total
Valeurs Autres
Canadian Foreign mobiliéres capitaux
chartered banks a4 long
banks terme
Banques Banques
4 charte étrangéres
canadiennes
K& K5 K5 D32 D50
millions of dollars — millions de dollars
1978:
1 + 750 + 844 - - = + 844 + 1,594
11 - 871 + 295 - + 1,425 + 211 + 1,931 + 1,060
111 R ) + 137 + 1,130 e - + 1,267 + 2,586
v - 1,014 ™ 355 ¥ . 354 + 862 - & 1,959 + 557
Year - Année + 184 + 1,631 + 1,484 + 2,287 + 211 + 5,613 * BTR7
1979:
1 ~- 1,029 - 4352 4 + 715 + 888 i 1,281 + 222
11 + 1,440 - 687 - 1,491 - - =, 148 -7
111 & =30y - 1 - - b - 307
1v + 743 - 236 b 1 - - 236 + 507
Year ~ Année +  B47 —sBE2AS - 1,491 + 715 + 888 - 1,163 - 316
1980:
I + 425 + ¢ el y _ + 3 + 428
11
I1I
Iv

Year - Annde

(1) Signs for official monetary items in this statement are the reverse of those in the main balance of payments tables.
(1) Dans cet &tat, les postes des r&serves monétaires officielles ont des signes contraires 3 ceux des principaux tableaux de

la balance des palements.



In January, the monetary authorities repaid U.S.
$300 million (Cdn $349 million) under the standby cre-
dit facility with the Canadian chartered banks, elimi-
sating entirely the liability under this arrangement.
¥iis was followed in March by drawings totalling U.S.
5300 million (Cdn $352 million). In Canadian dollars,
these transactions produced a net credit balance of $3
million in official monetary liabilities.

Following a moderate strengthening in the first
half of the quarter, the Canadian dollar raliied
dramatically towards the end of February, reaching a
high of 87.57 U.S. cents in the first week of March,
tumbling there after to close the quarter at 83.60
U.S. cents. The strengthening of the Canadian dollar
largely reflected the strong inflows of forelgn capi-
tal to buy Canadian securities and favourable merchan—
dise trade figures. These factors kept the dollar
buoyant, despite an unhedged interest rate differen—
tial favouring the United States on selected short-
term {nstruments. However, the dramatic widening of
this spread, foilowing the announcement on March 14 of
anti-inflationary measures by the United States mone-
tary authorities, along with the March slump in the
Canadian stock market triggered the decline of the
Canadian dollar, which reached a low of 83.59 U.S.
cents. This level was the lowest, apart from February
1979, since 1933, For the quarter as a whole, the noon
average stood at 85.89 U.S. cents, 0.78 U.S. cents
higher than the rate prevailing in the fourth quarter.

Similarly, the effective exchange rate of the Cana-
dian dollar, on a trade weighted basis, appreciated in
January and February, followed by a decline in March,
to end the quarter slightly higher than at the end of
1979,

Figure Vi1

Avec le remboursement de SEU 300 millions ($Can 349 mil-
1ions), les pouvoirs monétaires effagaient en janvier 1'enga-
gement qu'ils avaient contract& aux termes de la facilité& de
crédit obtenue des banques 3 charte canadiennes. Ils ont pro-
c&dé en mars 3 un nouvel emprunt de SEU 300 millions ($Can 352
millions). Exprimfes en dollars canadiens, ces op&rations ont
laissé& un solde créditeur de $3 millions au poste des engage—
ments monétaires officiels.

Aprés s'8tre raffermi mod&r&ment au cours de la premidre
moitié du trimestre, le dollar canadien a entrepris une vive
remontée vers la fin de févrler et a culminé 3 87.57 cents
amdricains peandant la premidre semalne de mars; cependant, {1
a chuté par la sulte pour cl3turer le trimestre 3 83.60 cents
américains. Le redressement du dollar canadien a &té& en
grande partie attribuable 3 1'afflux iwmportant de capitaux
&trangers destinés & l'achat de titres canadiens et 3 la si-
tuation favorable du commerce des marchandises. Aussi le dol-
lar est-il demeuré ferme, mBme si le différentiel d'int&rét
non couvert i terme a favorisé l'investissement dans certains
titres 3 court terme amfricains. Or, l'Ecart s'est creusé
profondément aprés que les pouvoirs monétaires des Etats-Unis
eurent annoncé&, le l4 mars, un traln de mesures visant 3 lut=
ter contre 1'inflation. L'effondrement des cours sur les
bourses canadiennes aidant, le dollar canadien s'est mis 3
dégringoler 3 83.59 cents américains en mars, son niveau le
plus faible depuis 1933, si 1'on fait exception du cours enre=
gistré en février 1979, La moyenne des cours 3 midi dursat le
trimestre s'est &tablie & 85.89 cents américains, ce qui re=
présente ua gain de 0.78 cent américain sur le taux observé au
quatridme trimestre.

De mBme, aprés pondération en fonction des &changes commer-
ciaux, le cours effectif du dollar canadien s'est apprécié& en
janvier et février, mais s'étant replié en mars, {1 a clBturd
le trimestre 3 un niveau l&g3rement sup&rieur au taux en vi-
gueur 3 la fin de 1979.

Percentage Changes Between December 1979 and March 1980
in the Value of the Canadian Dollar Against Selected Foreign Currencies

Variations en pourcentage entre décembre 1979 et mars 1980
de la valeur du dollar canadien par rapport a certaines monnaies étrangéres
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pote: Based on mid-morning quotes on last day of period for all currencies except pound sterling and the United States

antlar which are based on closing quotes.

s 2 dnclion des cours du milieu de la matinée du dernier jour de la période, pour toutes les devises, sauf pour la livre

atmling et le dollar américian qui sont fondés sur les cours de cldture.
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Figure VI

Effective Exchange Rate of the Canadian Dollar (1971=

Taux de change effectif du dollar canadien (1971=100)
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KW L3 BONS REVISTINS
As part of the normal revision process, this report Dans ie cadre du processus nmraal de révision, me bullerin

includes revisions to current account data for the
years 1977 to 1979 inclusive. These revisions reflect
the availability of more complete survey results, new
or revised basic data and the results of continuing
research to replace earlier estimates and to generally
improve data and methodology. Also, the results of the
on-going exercise of reconciliation of current account
balance of payments statistics between Canada and the
United States continue to be incorporated where appro-
priate on a current and historical basis.

TECHNICAL NOTE - SECTOR CLASSIFICATION OF BONDS

With the current publication, the category "Govern-
ment guaranteed” has been superseded by the more gene-
ral heading "Government enterprises”™ at both the fede-
tal and provincial levels. The new category “Govern-
ment enterprises” includes both guaranteed and non-
guaranteed issues of government enterprises. Pre-
viously, non—guaranteed issues of government enter—
prises were included in the corporate sector. The
reclassification affects Table 9 "Portfolio Transac-
tions in Canadian Securities — Qutstanding, New Issues
and Retirements™ of the Quarterly Estimates of the
Canadian Balance of International Payments.

présente les données révisées sur les op@rations courauntes des
annfes 1977, 1978 et 1979. On a tenu compte de résultats
d'enquéte plus complets, de donnfes de base nouvelles ou révi-
sées et du fruit des recherches menfes en permanence pour rem—
placer les estimations antérieures et relever la qualit& génd-
rale des données et des méthodes. Par ailleurs, les travaux
de rapprochement des statistiques sur les comptes courants du
courants du Canada et des Etats-Unis se poursuivent toujours
et les résultats sont incorpords, s'il y a lieu, dans les don—
nées courantes et historiques.

NOTE TECHNIQUE - CLASSIFICATION DES OBLIGATIONS SELON LE SEC-
TEUR

A compter du présent numéro, la catégorie "Fmissions garan-
ties” est désormais remplac&e par celle, plus générale, de
“Entreprises” dans le cas de l'administration publique fédé-
rale et des administrations provinciales. La nouvelle caté-
gorfe englobe les titres garantis et les titres non garantis
des entreprises publiques. Dans les &ditions précédentes, les
titres non garantis des entreprises publiques &caient compris
dans le secteur des socliétés. La reclassification touche le
tableau 9 "Commerce de valeurs mobililres canadiennes en cir-
culation, nouvelles &missions, remboursements” qui figure dans
les "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des
paiements internationaux.”
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Gurgamu Bocount - Not Seasonally Adjusted
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(1 Chic v ome i Sl -
i Berehandise exports (balance of paywents 11,847 13,609 12,509 14,787 15,021
hasis)(1)
Survice recaipts:

& Yravel 218 619 1,166 375 243
15 :imierest and dividends 213 344 348 303 261
Zi Freight and shipping 552 719 692 756 686
T3 Other service recelipts 856 918 930 992 1,014
%8 Total service receipts 1,839 2,600 3,136 2,426 2,204
24 Sub-total, exports of goods and 13,686 16,209 15,645 17,245 17,225

services(2)
Transfer receipts:

30 Inheritances and {mmigrants' funds 13t 154 201 130 125
33 Personal and institutional remittances 9l 95 98 104 101
3% Withholdlng tax(3) 132 149 9% 205 186
&8 Torai currgnt receipes 14,050 18, bla? B, 040 17,482 R

w Wroent SR
1 HMerchandIse lamperas ibalamr. o . d N, T i, 1 (- 1 8 L. ]
basis)(1)
Service payments:

* Travel 1,141 1,037 1 9193 713 1,163
i% Interest and d{vldends 1,109 1,230 1,181 2,187 1,352
%i Freight and shipping 517 689 650 733 624
28 other service payments 1,259 1,427 1,443 1,600 1,614
27 Witbholding tax(3) 132 149 96 205 186
%8 Total service payments 4,158 4,532 4,563 5,438 4,939
4 Sub-total, lmporta of gooda and 14,929 17,640 16,061 19,212 19,448

icrvices(2)

I'rimsfer payments:

36 Inlweritances and emigrants® funds 56 62 69 66 58

33 rersonal and {nstitut{onal remittances 95i 95 95 95 10t

3% 0fficial contridutions 447 146 157 160 1

Wl Pral cus it Aroents Tad S BT, Y955 1y, 558 e, 8a% G

T Turtent account balance:
! Merchandise trade + 1,076 + 501 + 1,011 + 1,013 + 512 +

Service transactions:

4 Travel = 923 - 418 = 27 = 338 = 320 -
15 Interest and divldends - 8% - 886 - 833 - 1,884 - 1,091 -
21 Freight and shipping ~ 4 35 i 30 ", 42 + 23 & 62 <
23 Other service transactions = 403 = 509 = 513 & 608 > 600 =
7 Withholding tax = me e’ 149 = 96 = 205 < 186 =
28 Balance on wservice transactions - 2,319 - 1,932 = Wg423 g 7 - 2,735 -
29 Balance on goods and services - 1,243 - 1,431 o 416 - 1,999 —aNz5229 -
%1 Net transfers = 244 + 95 + 74 i i18 + 82 +
%3 TOTAL CURRENT ACCOUNT BALANCE - 1,487 =}, 386 - 342 - 1,881 - 2,ia1 -

§eo Tootnole(s) at ond of rable.

16,020

772
237
860
1,014
2,883

18,903

172
103

200

WwE’a
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972
1,474
809
1,750
200
5,205

20,747

61
106

132

478

200
1,237
st
736
200
2,322

1,844

176

1,668

ILI
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15,948

1,410
331
920

1,016

3,677

19,625

277
11

166

14 3%

1,073
1,426
84l
1,737
166
5,243

19,802

105

1,389
337
1,095
79

721
166

1,566

177

206

29

1w

18,181

462

928
1,012

2,690

20,871

224
117

202

in Al

747
2,164
830
1,856
202
5,799

22,387

66
105

174

e Y

1,318
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TaliLEAU 1. Halance canadienne des palements Llnrernatlonaux

@eupte courant - Non désaisonnalisé

1580 Four
quarters
ended lst
quarter
1980
1978 1979
Quacre Détall
: L ey Ly trimesires
terminds le
18F trimestre
1980 N ge
o ! compt.e
millions of dollars - millions de dollars
Recettea coursntes: A
18,462 52,752 65,170 68,611 Exportatlons de marchandises (base de la !
balance des paiements)(l)
Recettes au titfre des services:
316 2,378 2,887 2,960 Voyages 4
262 1,208 L,1t7 1,118 Iutérdis et dlvidendes 15
81 2,719 3,394 3,519 Transports 21
L, 117 3,696 4,056 4,159 Autres recettes su titre des services 23
2,506 10,001 11,454 11,756 Total des recettes au titre des servicss 28
20,968 62,753 76,624 80,367 Total partiel pour l’exportatlon de biens 29
et de services(2)
Recettes de tranafert:
181 616 798 854 Succesaions et capltaux des immigrants 30
116 388 432 447 Versements 3 des particulfers et lnstltu- 33
tions
322 562 754 890 Rerenues fiscales(3) 38
L R s i, 239 TR, A8 LR R ] Total dees recattes gouranted Al
P omamin o amla L]
1%, el AL, & ar Taportations de marchandises (base de la 1
balance des patements)(l)
Palements au titre des services:
1,205 4,084 3,955 3,997 Voyages 4
1,560 5,707 6,416 6,624 Intérérs et dividendes 15
694 2,589 3,104 3,174 Transpurts 21
1,970 S, [l2g 6,957 7,313 Autres palements su titre dea services 23
322 582 754 890 Retenues fiscales(3) 27
5,751 18,691 21,186 21,998 Total des paiements au titre des services 28
22,519 67,842 82,384 85,455 Toral partiel pour l'importation de biens 29
et de services(2)
Paiements de transfert:
56 253 260 258 Successiors et capitsux des émlgrants 30
110 380 417 426 Vsrsementa 3 des partlculiers et institu- 33
tions
204 910 645 678 Contributions officielles 37
22,889 69,385 83,706 86,817 Total des pailements courants 40
- Solde du compte couraat: c
+ 1,694 + 3,601 + 3,972 + 5,154 Commerce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
= 889 - 1,706 - 1,068 - 1,037 Voyages 4
- 1,298 ~ 4,499 - 5,299 - 5,506 [ntéréts et dividendes 19
+ 117 + 130 + 290 + 345 Transports 2L
- 853 - 2,033 - 2,901 - 3,154 Autres opéretions su titre des services 23
- 322 - 582 = 754 = 890 Rereaues fiscales 27
-~ 3,245 - 8,69 - 9,732 - 10,242 Solde des opfrations au titre des services 28
- a8 ~ 5,088 - 5,760 - 5,088 Solde au titre des biens et services 29
+ a9 # 43 + 662 + 829 Traneferts nets 39
- %02 ~ 5,046 - 5,098 - 4,259 SOLDE TOTAL DU COMPTE COUTANT 40

Wi nota{s) 3 la fin du tableau.
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TABLE 1. Canadlan Balance af Iuleraslional Faynents - Concluded
Capltal Account(4) - Not Seasonally Adjusted
1978 1979
Item
1 11 IIr v iL It I v
Acct.
No.
millions of dollars -~ millions de dollars
D Direct investment:{5)
21 In Canada + 250 = 20 + 380 — |l 785 = A5 = 5 55 75 + 7%
25 Abroad = 38 ~ 600 - 545 - 495 <> 50 - 5% -~ 340 = A9s
Fortfolio transactions:
Canadfan securitles:
30 Qutstanding bonds - 114 + 105 - 3 + 47 + 79 +==213 Ey Szl + 30
31 Outstanding stocks < 50 & MitE = 29 = 168 = Sy = 55 + 44l + 33
32 New lssues + 1,333 + 3,114 + 594 + 1,550 + 2,168 + 972 + 1,409 P uSal
33 Retirements =" =l - 200 = 270 = P2y ) | - 424 - 478 - 474
Foreign securitiea:
35 ODutstandlng issues + &7 + 34 > 9 - 28 - 101 = 65 = 9l - 19
37 New lssues < 6 - 4 = a = 8 = 6 = 6 = 7 = 293
38 Hetirements > 4 + 7 + 3 <) &) 6 + 4 - g 31
Loans and subscriptions - Government of
Canada:
40 Advances = IO - 69 - 111 - 229 s 1| 126 = 84 - 46 =g k)
44 Repayments R 25 - - + 27 + 4 - + 1 + 28
49 Export credits directly or indirectly at - 181 = 1252 - 256 = 139 - 102 - 1238 = 181 = N350
rigsk of the Coverament of Canada
50 Other long-term capital transactions + 23 + 29 + 558 & § o33 + 1,079 + SI5 + 52 + 314
E 1 Balance of capital movements in long- N k) + 2,251 + 309 - 136 + 2,225 bl 5 + 960 - 234
term forms
o Resident holdings of short-term funds
abroad:
1 Chartered bank net foreign currency + 713 + 1,176 - 764 + 1,b46 + 919 + 1,280 - 124 + 2,013
position with non—residents
5 Non-bank holdings of short-term Funds ke 7 = 73 = 257 = 224 + 466 o 97 + 163 - 148
abroad
Non-resident holdinge of Canadian:
71 Dollar deposits r 105 & 12 ¥ 184 = 58 i 66 + 306 + 140 i 127
72 Government demand liabilities = 27 k= 23 e 29 <7 133 + 17 3 38 = 10 + 245
74 Treasury bills = 49 + 37 =7 23 = 64 T Rl 7 i 60 + 22 - 443
75 Commercial paper - 115 - 82 + 31 - 56 + 112 - 30 + 28 + 34
76 Flnance company paper + 149 + 34 - 185 + 130 2 1 & n = 23z + 346
77 Other short-term paper Gl 1) o 58 -7 79 + 122 + 558 + 122 - 162 = 56
81 Other finance company obligations = 46 i Al L 47 e 40 B 20 = 36 = 34 = ()
82 Other short-term capital transactions - 943 37 - 508 - 25 + 573 + 162 + 546 + N4
E 2 Balance of capital & in short- - 525 + 1,033 - 1,379 + 1,332 + 2,737 + 1,800 + 345 + 3,029
tere forms
E 3 TOTAL NET CAPITAL BALANCE S5 350 + 3,284 - 1,070 + 1,176 + 4,962 + 2,059 + 1,305 + 2,795
F TOTAL CURRENT AND CAP1TAL ACCOUNT = 11137 + 1,948 - 1,412 3 705 + 2,821 + 391 & 1,336 + 1,477
BALANCE
X Net errors and omissions - 457 - S1ENGT72 - 1,174 + 1,010 S G5Y N 1347 - 1,027 - 1,984
J Allocation of Special Drawing Rights = = - = & 28 - - -
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves = WA + 871 3 JnEhit] + 1,014 + 1,029 =~ 1,440 + 307 - 743
5 DEficial monetary liabilities - 844 - 295 =) 267 - 709 + P52 + 2,178 = + 236
6 NET OFFICIAL MONETARY MOVEMENTS - 1,59 + 576 5 23585 + 305 + 1,381 7 738 it 307 E S5ui
(1) Trade of Canada figurea with certain valustion, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. See Table 5. B
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts.
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents.
(4} A minus sign in Accounts D, E, F, X and J indicates an outflow from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad nr o
reduction in Iisbilities to non-residsnts.
{5) Excludes undistributed profits.
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TeilFAU 1. Balance canadlenne des paiements intermatfonaux - fin

wmpte de capital(4) - Non désaisonnalisé

1980 Four
quarters
ended lst
quarter
1980

1978 1979
Quatre Dé&tall
trimestres
terminés le
187 ¢rimestre

1980 K° de
o compte
millions of dollars -~ millions de dollars
Investissements directa{5): D
+ 160 - 125 + 735 + 1,020 Au Canada 21
- 29 - 2,010 - 1,835 2 Y35 & 1'&tranger 25
Comserce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
+ 68 + 35 + 463 + 452 Obligations en circulation 30
4+ 639 - 39 + 360 + 1,356 Actions en circulation 3L
gt LATT A + 6,591 + 5,104 + 4,107 Nouvelles émissions 3z
- 3 - 1,191 - 1,719 - 1,750 Rachats 33
Valeurs &trangéres:
+ 31 < 44 - 276 = l44 Emiasions en clrculation 35
- 64 e 2L = 312 = B Nouvelles &alssions 37
+ 5 <2 19 + 45 + &b Rachats k1)
Prédts et souscriptions - Gouvernement du
Canada:
- 100 sy = 549 = NS08 Avancea 40
i 4 + 262 i Ek] + a8 Remboursementa 44
- 139 - 808 - 780 S BT Crédits & 1l'exportation consentis directe 49
ment ou indirectement aux risques du
Gouvernenent du Canads
- hy & 1,389 + 1,960 +  Bl6 Autres opérations sur capitaux & long 50
terme
¢\ ERd &3 279 + 3,210 + 2,051 Solde des 8 de capitaux 2 long B 1
terae
Avoirs des résidents de capitaux étrangars D
3 court terme:
= s + 2,771 + 4,088 + 2,430 Position nette en devises &trsngdrea des 6l
banques 3 charte vis-3-vis des non-
résldents
-..183 - 547 + 384 =265 Avoirs non bancaires de capitaux Eirangers 63
4 court terma
Avoirs des non-résidents sur la Lanada
sous forwme de:
) <> &) + 507 +  4bd Dépdts en dollars 7L
- 16 + 54 + 214 + 18l Créances d vue sur le gouvernement [
+ 165 = 53 = 184 = 196 Bons du Trésor 74
= 182 = 222 S 144 + a9 Effets de commerce 75
+ 268 + 128 qr 126 ELATIA 90 Effets des sociétés de [inancement 76
+ 507 + 150 i+ 462 + 4Ll Autres effets & court terme 77
=r 40 = 8 - 25 + 35 Autres engagementa des soc{&tfs de finao- 81
cement
- 744 - 1,845 + 2,195 + 878 Autres opérations sur capitaux & court 82
terme
- §04 + 46l + 7,911 + 4,570 Solde des 8 de capitaux d court E 2
terwe
+ 462 + 3,740 + 11,121 + 6,621 TOTAL DU SOLDE NET SUR CAPITAUX E 3
= 840 - 1,306 + 6,023 + 2,362 SOLDE TOTAL DU COMPTE COURANT ET DE ¥
CAPITAL
+ 195 ~ 1,993 - 4,323 - 2,489 Erreurs et omiasions nattes X
il 207 = + 219 1 27 Allocation de droits de tirage spéclaux J
Houvements monétaires officiels nets: K
- 425 - 184 = 847 - 2,301 Réserves officielies de liquidités intar- &
nationales
= 8 - 3,115 + 2,766 + 2,41l Engagements monétsires officials 5
- 428 - 3,299 + 1,919 + 110 MOUVEMENT MONETAIRES OFFICIELS NETS [

T Chiffres du commerce extérleur du Canada comportsnt certains ajustements de valeur, de portée et de période, nfcessicés par la balance des
paiemants. VYoir tableau 5.

1%) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

{4) Retenues flscales sur la distribution de revenus et les pslemsnta au tltre des services aux non-résidsnte.

i4) Dans lea comptes D, E, F, X et J le signe moins représente une sortie de cspitaux du Csnada: solt une augmentatlon das avolrs & l'étranger, ou
une diminution des engagements anvers les non-résidante.

#4) Ssns las bénéfices non réparctis.
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2. Canadian Balance of Intermational Payments

Current Account ~ Seasonally Adjusted

1978 1979
Item - S
Acet. ¢ 1 94 1984 v I 1T
Ne. o — - e B L
millions of dollars ~ millions de dollars
A Current receipts:
1 Herchandise exports (bslance of payments 11,931 12,959 13,267 14,595 15,245 15,287
basis)(l)
Service receipts:
4 Travel 563 577 605 633 638 722
15 Interest and dividends 240 317 3sg 293 287 212
21 Freight and shlpping 623 664 594 738 776 793
23 Other service receipts 846 908 946 996 1,001 1,004
28 Total service receipts 2,272 2,466 2,603 2,660 2,702 2,731
29 Sub-total, exporta of goods and 14,203 15,425 15,870 17,255 17,947 18,018
services{2)
Tranafer recelpts:
30 Inherltances and lmmlgrants' funds 167 157 l4e L4% 162 176
33 Personal and institutional remfttances 91 95 98 104 101 103
38 Withholding tax(3) 152 131 139 160 2058 168
40 Total current receipts 14,613 15,808 16,253 17,665 18,415 18,465
B Current payments:
L Merchandise imports (balance of payments 10,802 12,211 12,507 13,631 14,643 L T
basis) (L)
Service payments:
4 Travel 982 1,046 1,033 1,023 990 ELT
15 Interest and dlvidends 1,237 1,301 1,376 1,793 1,488 1,552
2l Freight and shipping 603 626 652 708 729 734
23 Ocher service payments 1,278 WSy 1,478 1,596 1,632 1,699
27 Withholding tax(3) 152 13t 139 160 205 168
2B Total service payments 4,252 4,481 4,678 5,280 5,044 S 71748
29 Sub-ratal, imports of goods and 15,054 16,692 17,185 18,911 19,687 19,598
services(2})
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds 62 65 61 65 b4 64
33 Personal snd institurional remittances 95 95 95 95 101 106
37 Offictal contributioas 434 118 178 180 £55 100
40 Total curremt payments 15,645 16,970 17,519 19,251 20,007 19,868
C Current account balance:
1 Merchandise trade + 1,129 + 748 + 760 + 964 + 602 + 810
Service transactions:
4 Travel = 449 = 469 - 28 s 390 & gL = 246
15 Interest and dividenda - 997 r 984 =14.,018 - 1,500 “THL520L “m L
21 Frelght and shipping + 20 + 38 42 + 30 + 47 + 59
23 Other service transactions - 432 - 469 = 532 - 6500 = 631 = 695
27 Withholding tax E 152 - 131 = 39 = 160 = 205 - 168
28 Balance on service transactions ~ 1,980 - 2,015 - 2,075 - 2,620 - 2,342 - 2,390
29 8alance on goods and services < 851 - 1,267 Ol TP ) - 1,656 - 1,740 ~ 1,580
39 Net transfers - 181 it 105 L 49 ] 70 + 148 + 177
40 TOTAL CURRENT ACCOUNT BALANCE - 1,032 =" Jl62 # 1,286 - 1,586 B 11,592 ~ 1,400

(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustwments appropriate

(2) As used In the National Income and Expenditure Accounts,
{3) Tax withheld on income diatributions and service payments Lo non-reaidenta.

for balance of payments.
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k21 wi w intér@es ot dividenaes N
; 905 97 Traasports 21
1.3 1,018 1,102 Autres recettes au titre des services 23
b B==T 2,983 3,124 Total des recettes au tltre des mervices 28
1, AW i, nT8 =, 70 Total partiel pour l'exportation de blens 29
et de services(2)
Bucettres de transfert:
A Wl Huccessions et capitaux des imaigrants 3o
2 e Ll “ersements d des particuliers et fnstitu- 3
tlons
i 149 327 Retenues Liscales(3) 38
20,390 21,338 22,364 Total des recettes courantes a0
Paismuents courants: B
(LA W ] Ih, 233 W &3 imper.ations de marchandises (base de la 1
paism:e des poiements)(l)
Falmsd. s au titre dee services:
usy i, 8ud | Ty Wy 66 'Y
1,630 1,746 jle intérérs ot dividendes 15
84U 801 811 Transports 21
1,735 1,851 1,985 Autres polements au titte des services 23
' 232 149 327 Retenues fiscales(3) 27
5,414 5,807 5,860 Total des palements au titre des services 28
21,237 21,862 22,683 Total partiel pour l'importstioa de biens 29
et de services(2)
Paiemente de trensfert:
67 65 63 Successions et capitaux des &migrsnts 30
105 105 Lo Versements 3 des porticullers et institu- 3
tions
190 200 188 Contrlbutjons officiullas 37
Ril. 393 22,232 23,044 Total des palements courants 40
Solde du compte courant: c
+ 966 1,59 + 1,755 Commerce de marchandises 1
- Opérations au ritre des services:
= 193 277 - 221 Voyages A
- 1,289 1,469 - 1,411 Intéréts et dividendes 15
+ 80 104 + 106 Transpotts 24
- 742 833 - 883 Autres opbrations au titre des services 23
= 232 149 = 327 Retenues flacales 27
- 2,3% 2,624 - 2,73 Solde des opérations su titre des services 28
- 1,410 1,030 - 981 Solde au titre des biens et ssrvices 29
& b 1 136 + k0 Transferts nets 39
894 by’ 680 SOLDE TOTAL DU COHPTE COURANT 40

. = § e

{1} Ghlifres du commerce extérieur du Canada comportant certsine sjustements de valeur, de portée et de plricde, nfcessités par la balance das

paiements ..

i7) Tel qu'il figure dans les comptes nsticosux des revenus et des dépenses.
15) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les psiements au titre des services aux non-tésidents.



FABLE 3. Canagian Balance of lnterndtional Payments

Sumnary Account by Geographic Area ~ Not Seasonally Adjusted

1978 1979
Ltem
L LL 1L v T I 1938 v
No - - _
- millions of dollars - millions de dollars
United States:
1 Merchandise exports (balance of payments basis) 8,520 9,580 8,599 10,424 10,639 11,174 10, 385 12,386
2 Non—merchandise receipts 955 1,338 1,730 1,261 1,079 1,500 1,926 1,357
3 Total current receipts 9,475 10,918 10,329 11,685 11,718 12,67 12,311 13,743
4 Merchandise imports (balance of payments basis) 7,510 9,510 7,960 9,902 10,608 11,553 10,311 11,941
5 Non-merchandise payments 2,726 2,926 2,924 3,696 3,229 3,337 3,302 3,939
6 Total current payments 10,236 12,436 10,884 13,598 13,837 14,890 13,613 15,880
Balance:
7 Merchandise trade + 1,010 + 70 + 639 ol 522 * 31 - 379 + 74 + 445
8 Non-merchandIse transactions - 1,1n - 1,588 - 1,19 = 2,435 - 2,15 - 1,832 - 1,376 - 2,582
9 Current account balance - 761 - 1,518 - 555 - "5,9%3 - 2,119 - 2,216 - 1,302 - 2,13
Capital movements: (1)
10 In inng-tere forms + 789 + 1,065 + 493 + 509 + 185 + 62 1,063 + 621
Il In short-term forms + 867 - 37 + 204 + 604 + 2,621 + 140 - 994 + 1,830
12 Total net capital balance + 1,656 + 1,028 + 697 + 1,113 + 2,806 + 202 6% + 2,451
Unlted Kingdom:
13 Merchandise expnrts (balance of payments basis) 483 566 453 484 494 555 732 WUl
14 Non-merchandise receipts 204 266 317 291 287 298 410 308
15 Total current recelpts 687 832 b2 775 781 853 1,142 1,02
16 Merchandise imports (balance of payments bagis) 364 454 361 437 405 516 475 482
17 Non-merchandise paymenta 232 324 382 351 256 325 430 34u
18 Total current payments 596 778 743 788 661 841 905 82
Balance:
19 Merchandise trade o 119 + 12 o 92 + 47 + 89 - 39 “ g 257 + 239
20 Non-merchandise transactions = 28 = 58 = 65 = 60 + 31 - 27 = 20 = 38
2l Current account balance + 91l 4 34 -7 27 = 13 + 120 + 12 + 237 + 201
Capltal movements: (1)
22 In long-term forms - 16 + 67 + 8 - 4 + 1s - 210 - 19 -
23 In short-term forms = 664 + 1,608 - 1,174 =7 364 + 18 + 641 + 1,708 = 217
24 Total net capital balance - 680 + 1,675 - 1,166 + 360 + 133 + 431 + 1,689 - 217
Other EEC:(2)
25 Merchandise exports (balance of payments basia) 639 732 657 911 1,003 LA 1,181 1,23
26 Non-merchandise receipts 220 316 329 274 282 3713 571 323
27 Total curremt recefpts 859 1,048 986 1,185 1,285 1,491 1,752 1,554
28 Merchandise impnrts (balance of payments basis) 659 783 775 873 884 379 845 1,023
2% Non-merchandise payments 433 502 562 532 492 645 626 5%4
30 Total current payments 1,092 1,285 1,337 1,405 1,376 1,624 1,471 1,617
Balance:
31 Merchandise trade = 20 - 51 = 118 + 38 + 119 it 139 + 336 + 208
32 Non-merchandise transactions = 213 - 186 = 233 - 258 - 210 - 272 - 55 = 271
33 Current accouot balance - 233 = 237 - 351 - 220 = 31 = 133 281 = 63
Japao:
34 Merchandiae exports (balaace of peyments baafs) 678 798 737 579 913 991 1,015 873
35 Non-wmerchandise receipts 86 115 129 97 110 138 177 126
36 Total current veceipts 764 913 866 676 1,023 1,129 1,192 1,099
37 Merchandise imports (balance of payments basis) 5t 580 567 592 588 484 501 537
38 Non-merchandise paymenta 64 69 84 77 85 92 118 O
39 Total current payments 575 649 651 669 673 576 619 63)
Balance:
40 Merchandlse trade + 167 + 218 + 170 - 13 & 325 + 507 + 514 + 436
41 Non-merchandise traosactinns + 22 + 46 + 45 + 20 + 25 + 46 + 59 + ki)
42 Current account balance + 189 + 264 + 215 + 7 + 350 + 553 + 573 + 466

See footnnte(s) at end of table.
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TRBLE:# 3. Balance cansdlienne des paiements {nternationaux

Gmgpies récapieulacifs, par eone = Non désalsonnalisé

1980 Four
I quarters
ended fat
quarcer
1980
1978 1979 Détafl
Quatre
L i T v triaestres
tersinds le
I®T trimestre
1980
NO
millione of dollars - mill{ons de dollars
fracs~-Unis:
12,59 37,123 44,584 46,539 Exportations de matchandises (base de la balance des |
paiements)

1,300 5,284 5,862 6,083 [ovisibles 2
13,89 42,407 50,446 52,622 Totsl des recettes couTantes 3
11,705 34,882 44,413 45,510 laportations de marchandises (base de la balance des &

paiements)

3,650 12,272 13,807 14,228 Invisibies 5
15,355 47,154 58,220 59,738 Totsl des paiements courants 6

Solde:
+ 889 + 2,241 + i 1,029 Marchand ises ?
- 2,350 - 6,988 - 7,945 - 8,145 Invis{bles 8
- l,461 - 4,747 - 2,71 - 7,116 Solde du compte courant 9
Mouvements de capitsux{l):
+ 1,1% + 2,85 + 1,93 + 2,876 A long terme 10
- 846 + 1,638 i+ 35897 + 130 A court rarame i
+ 284 + 4,49 + 5,528 + 3,006 Total du eoide net des capitsux 12
Royaume-Uni:
HO2 1,986 2,502 2,810 Exportations de marchandises (base de la balance des 13
pajements)
6o 1,078 1,297 1,266 Invisibles 14
L.%s8 3,064 3,799 4,076 Totsl des recettes courantes 15
489 1,616 1,878 1,962 laportations de marchandises {base de la balance des 1o
paiaments)
97 1,289 1,351 1,392 Invisibles 17
786 2,905 3,229 3,354 Total des paiements courants 18
Solde:
+ 30D + 320 624 + 848 Marchandises 19
& 4l = 211 = 54 = 126 Invisibles 20
+ 272 + 159 570 722 Solde du compte courant 21
Mouvements de capitaux{l):
+ 116 + 55 - 114 - 113 A long terme b
- 1,45 + 134 + 2,15 * 682 A court terme 23
- 1,33 & 189 + 2,0% + 569 Toral du solde net des capitaux 24
Autres pays de ls CEE(2):
1,527 2,939 4,533 5,057 Exportations de marchandises (base de la balance des 25
palements)
300 1,139 1,549 1,567 lovisibles 26

1,827 4,078 6,082 6,624 Total das recettas courantes 27

949 3,09 3,734 3,796 Importations de marchandises (base de la balance des 28
palements)
598 2,029 214852 2,463 Iavisibles 29

1,547 5.9 6,088 6,259 Total des paiements courants 30

Solde:
+ 578 - 151 o 802 + 1,261 Harchandises 3
- 298 = 8% - 808 = 896 Invisibles 2
+ 280 - 1,041 = 6 * 365 Solde du compte courant 33
Japon:
994 2,792 3,892 3,973 Exportat(ons de marchandises (base de la balgnce des 34
paiements)
124 427 $51 565 Tavisibles 35
1,118 3,219 4,443 4,538 Total des recettes courantes 36
194 2,2% 2,110 2,116 Importations de marchandises (base de la balance des 37
palements)
Lha 294 39 422 Invisibles 38
ne 2,544 2,501 2,538 Total des paiements courants 39
Solde:
- = + S42 + 1,782 + 1,857 Narchandises 40
'’ L + 133 + 160 + 143 Invisibles 4l
* U8 + 675 + 1,942 + 2,000 Solde du compte courant 42

Voir mtu(.; 2 1a fin du tableau.




TABLE 3. Canadfan Balance of International Payments - Concluded

Summary Account by Geographic Area(l) - Not Seasonally Adjusted

36 -

1978 1979
Ttem
1 11 111 v I 11 III v
No.
miliions of doilars ~ willions de dollars
Other OECD:(3)
43 Herchandise exports (balance of payments basts) 275 326 281 N 4l6 467 431 591
44 Non-merchandise recelpts 96 120 134 122 101 152 185 144
45 Total current recelpts 371 446 415 513 517 619 616 735
46 Merchandise imports (balance of payments basis) 317 352 375 405 413 516 429 531
47 Non-merchandise payments 204 239 259 243 223 255 285 260
48 Total current payments 521 591 634 648 636 71 714 791
8alance:
49 Merchandise trade S 42 = 26 = 94 = 14 + 3 = 49 + 3 + 60
50 Non-merchandise transactions = 108 = 119 = 125 = 121 = 122 = 103 = 100 = 1le
51 Current account balance = 150 = 145 = 219 = 135 = 119 = 152 = 98 - 56
Other:
52 tlerchandise exports (balance of payments basis) 1,252 1,607 1,782 1,998 1,556 ) 1 2,204 2,219
53 Non-merchandise recefpts 500 694 796 615 571 697 796 779
56 Total current receipts 1,752 2,301 2,578 2,613 2,127 2,412 3,000 3,058
55 Merchandise importa (balance of payments basis) 1,410 1,429 1,460 1,565 1,611 1,494 1,998 2,004
56 Non-merchandise payments 965 626 577 655 798 650 664 i B
57 Total current payments 2,375 2,055 2,037 2,220 2,409 2,144 2,602 2,
Balance:
58 Merchandise trade - 158 + 178 = 322 i 433 = 55 + 221 + 206 + 205
539 Non-merchandise transactions - 465 a 68 £ 219 - 40 - 227 + 47 “3 132 + 66
60 Current balance © 623 o 246 i 561 > 393 - 282 it 268 (o 338 + 271
All non-residents:
6l Merchandise exports (balance of payments basis) 11,847 13,609 12,509 14,787 15,021 16,020 15,948 18,181
62 Non-merchandise receipts(4) 2,193 2,998 &), 5315 2,865 2,616 3,358 4,231 3,233
63 Total current receipts 14,040 16,607 16,040 17,652 17,637 19,378 20,179 21,414
64 Merchandise imports (balance of payments basis) 10,771 13,108 11,498 13,774 14,509 15,542 14,559 16,588
65 Non-merchandise payments(4) 4,756 4,835 4,886 5,759 5,269 5,504 5,591 6, 144
66 Total current payments 15,527 17,943 16,382 19,513 19,778 21,046 20,150 22,732
Balance:
67 Merchandise trade + 1,076 + 501 + 1,011 + 1,013 + 512 + 478 + 1,389 + 1,593
68 Non-merchandise tranaactions - 2,563 = - 1,353 - 2,89% =1 eS8, - 2,146 - 1,360 - 2,911
69 CURRENT ACCOUNT BALANCE - 1,487 =SS D! = 342 - 1,881 = 25141 - 1,668 o 28 - 1,318
Capital movements:
70 In long-term forms a5 875 e 2 20 -5 309 - 156 + 25225 + 259 + 960 - 234
71 1In short-term forms = 525 SF D88 = 1?9 1,358 + 029732 + 1,800 + 345 3,029
72 TOTAL NET CAPITAL BALANCE + 350 + 3,284 - 1,070 & PniL75 + 4,962 + 2,059 LIS 05 + 2,795
73 TOTAL CURRENT AND CAPITAL ACCOUNT BALANCE —SSINISS 7 + 1,948 - 1,412 & 705 + 2,821 o 391 + 1,334 + 1,477
74 Net errora and omissions - 457 =5 1,378 - 1,l74 + 1,010 - 1,659 + 3647 - 1,027 ~ 1,984
75 Allocation of Special Drawing Rights T = =] = + 219 = e =
76 NET OFFICIAL MONETARY MOVEMENTS = 1,594 ar 576 - 2,586 + 305 + 1,381 i 738 iz 307 - 9007
(1) Capitral movements by arsa are available at thls time only for Canada's transactions with the United States, Unlted Kingdom and globally. =
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands.
(3) Includes Australia, Auatria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland and Turkey.
(4) Includes withholding tax which fa not allocated on a bilateral basis.



®RHLEZAU 3. Balance canadicane des paiements {nternatlonaux - fin

Compics récapitulacifs, par zone(l) - Non désalsonnalisé

=l &

1980 Four
s S . - i = quarcers
e endud lst
quarter
1980
1978 1979 Dérail

Quatre
1 un i v trimesices

termings le

18F trimestre

1980

NO
aillions of dollars - miilions de dollars
Autres pays de 1'0CDE(3):

650 1,273 1,905 2,139 Exportatlons de marchandises (base de la balance des 43

palesents)

120 472 582 601 Invisibles 44

7710 1,745 2,487 2,740 Total des recettes coufantes 45

523 1,449 1,889 1,999 Importations de marchandises (base de la balance dea 46

paiements)

264 945 1,023 1,064 tnvisibles 47

787 2,39 2,908 3,063 Toral des paicments courants 48

Solde:
+ 127 - 176 + 16 + 140 Marchandises 49
- 164 = 473 - 441 - 463 Invisibles 50
= 17 3 649 = 425 < 323 Solde du compte courant sl
Autrea:

1,895 6,639 7,754 8,093 Exportations de marchandises (base de la bsiance des 52

palements)

EUR) 2,605 2,843 2,975 Invisibles 53
2,598 9,244 10,597 11,068 Total des recettes ceurantes 54
3.508 5,864 7.177 8,074 Importattons de sarchandises (base de la balance des 55

palements)

al4 2,823 2,825 2,90t lovisibles 56
3,982 8,687 10,002 10,975 Total des paiements courants 57

Solde:
- 613 + 775 * 577 + 19 Harchsnd{sea 58
& 17 - 218 3 18 + 74 Invisibles 59
- 784 + 557 + 595 + 93 Solde du compts courant 60
Tous les non-résidents:
18,462 52,752 65,170 68,611 Exportatlone de marchsndises (base de {a balance des 61
palements)

3,125 11,587 13,438 13,947 lavisibles(4) 62
21,587 64,339 78,608 82,558 Total dee recettes courantes 63
16,768 49,15t 61,198 63,457 Importations de marchandisas (base de la balance des 64

pajiements)

6,121 20,234 22,508 23,360 Lavislbles(4) 65
22,889 69,385 83,706 46,817 Total des paiements courants 66

Solde:
+ 1,654 + 3,601 + 3,99 + 5,154 Narchund ises 67
- 2,9% - 8,647 - 9,070 - 9,412 Inviaibles 68
- 1,2 - 5,046 - 5,098 ~ 4,259 SOLIE DU COMPTE COURANT 69
Mouvements de capltaux:
+ 1,066 + 3,279 + 3,210 + 2,U51 A long terme 70
- 604 + 461 + 7,91t + 4,570 A court terme 7
+ 462 + 3,740 + L, L2t + 6,621 TOTAL DU SOLLE NET DES CAPLITAUX 72
— 840 - 1,306 + 6,023 + 2,362 SOLDE TOTAL DU COMPTE COURANT ET DE CAPITAL 73
+ 195 - 1,993 - 4,323 - 2,469 Erreurs et omissions nettes 74
+ 217 = + 219 + 217 Allocation de drolts de tirage apéciaux 75
- <28 - 3,299 + 1,919 + 110 MOUVEMENTS MONETALRES OFF ICIELS NETS 76

I'] va mouvementa de capitaux par zone ne sant disponibles 2 L'heure actuelle que pour les opérations du Csnada avec les Etats-Unis et ie Royaume-Uni

vt au niveau global.

i} Comprend ls selglque, la Deaemark, la République f&dérale d'Allemagne, la France, l'Iriande, 1'Italie, le Luxembourg et lee Pays—Bas.
{3} Comprend 1'Austraiie, L'Autriche, la Finiande, 1s Grice, 1'lsisande, la Nouveile-Z6lande, la Norvige, le Portugal, 1'Espagne, la Sudde, la Suisse

¢t la Turqule.

(4) Comprend les retenues fiscales, non rkparties bilatéraiement.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account With b= Unlusd Stasss

Current Account - Not Seasonally Adjustec

178 .
Iten
1 11 111 v I II I1r Iv
Acct.
No.
millions of dollars - millions de dollaro
A Current receipts:
1 Merchandi{se exports {balance of payments 8,520 9,580 8,599 10,424 10,639 11,174 10,385 12,386
basis}{l}
Service receipts:
4 Travel 154 406 832 258 167 498 905 311
15 Interest and dividends 117 124 123 143 117 143 163 157
21 Freight and shipplng 282 4 325 370 339 392 367 409
23 Other service receipts 331 379 361 401 377 382 385 374
28 Totsl service teceipts 884 1,250 1,641 1,172 1,000 1,415 1,820 1,251
29 Sub-total, exports of goods and 9,404 10,830 10,240 11,596 11,639 {2,589 12,205 13,637
services(2)
Transfer receipts:
30 Inherjitances and immigrants' funds 19 31 30 25 20 25 38 32
33 Personal send institutional remirtancss 52 57 59 64 59 6U 68 74
A Taial pureent recelpls 9,470 Lo, 91 W, 329 1l ,A83 8,715 12,874 Jb % 0] 13,747
B Lcurrent payments:
| Merchandise imports (balance of payments 7,510 9,510 7,960 9.902 10,608 W, 553 10,311 11,941
basis)(l)
Service payaments:
4 Travel 760 657 697 439 772 639 580 466
15 Interest and divi{dends 802 890 853 1,716 1,004 1,020 1,038 1,704
21 Freight and shipping 304 390 353 424 362 467 455 465
23 Other service payments 797 921 951 1,049 1,026 1,140 1,149 1,230
28 Total service payments 2,663 2,858 2,854 3,028 3,164 3,265 3,222 3,865
29 Sub-total, imports of goods and 10,173 12,368 10,814 13,530 13,772 14,819 13,533 15,806
services(2)
Trensfer paywents:
30 Inher{tances and emigrants' funds 32 5 40 37 32 34 44 38
33 Personal and institutional remittancea i 3l 30 31 33 37 6 36
37 official contributions = = > = E = = -
40 Total current psyments 10,236 12,436 10,884 13,598 {3,837 14,890 13,613 15,880
¢ Current account balance:
1 Merchandise trade + 1,010 + 70 + 639 "7 522 i 31 - 379 + 74 + 445
Service transactions:
4 Travel o 606 = 251 o 135 = 181 = 605 o 141 & 325 E 155
L5 Iaterest and dividends - 685 = 766 3 730 i 5 887 = 8717 = 875 - 1,547
21 Frelght and shipping . 22 - 49 = 28 - 54 = 29 = 75 - 88 < 56
23 Other service transactions - 466 = 542 = 590 = 648 = 643 = 758 - 764 = 856
28 Balance on service transactions - 1,779 - 1,608 = ig2is - 2,456 =PR2 164 =S g51 - 1,402 - 2,6l4
29 Baiance on goods and services = 769 - 1,538 = 574 - 1,934 F2igs - 2,2% - 1,328 - 2,16y
39 Net transfers + 8 + 20 * 19 it 2@ & 14 + 14 + 26 5 32
40 TOTAL CUBRENT ACCOUNT BALANCE hd 761 = ul,518 B 555 = W83 & iy - 2,216 - 1,302 = 4240

See footnota(s) at end of table.



TAHLEAU 4. Compte bilatérel canadien svec les Ftata-Unis

@mupte courant - Non désaisonnalisé

o LTS

1980 Four
quarters
ended lst
quarter
1980
1978 1979
Quatre Détail
1 i 1 iy trimestrss
termings le
18T trimestre
1980 N du
compt @
willions of dollars - sillions de dollars
Recsttes courantes: A
12,59 37,123 44,584 46,539 Exportations de marchandises (base de la 1
balance das palsaents)(1)
Recettes su titre des servicea:
209 1,650 1,881 1,923 Voyages 4
176 507 580 639 Intérécs et dividendes 15
423 1,318 1,507 1,591 Transports 21
403 1,472 1,518 1,564 Autres recettes au titre des satrvicss 23
1,211 4,947 5,486 5,697 Total des recettes au titre des services 28
13,805 42,070 50,070 52,236 Total partiel pour 1'exportation de biens 29
at de services(Z)
Recsttes de transfert:
19 105 115 114 Succesaions et capitaux des fmmigrants 30
70 232 261 272 Verscments 3 des particuliers et fnetitu- 33
tions
IR N at sal e 3L M2 Tecal e s, oee Cuu: cElel i
Folamalid & Edlik: BRLE | L]
11,705 34,882 44,413 45,51v importactions de aarchandises (base de la 1
balance des palements){1)}
Paiements su titre des services:
91 2,553 2,457 2,476 Voyages 4
1,144 4,261 4,766 4,906 intér@ts et dividendes 15
406 1,471 1,749 1,793 Transporta 21
1,242 3,718 4,545 4,761 Autres palements au titre des services 23
3,583 12,003 13,517 13,936 Total des palements au tltre des ssrvices 28
15,288 46,885 57,930 59,446 Total partiel pour |'iamportacion de blens 29
et de servicess(2)
Pajements de transfert:
29 146 148 145 Successions et capitaux dess émigrants 30
38 123 142 147 Versements 3 des particuliers et institu- 33
tions
e J F = Contributions ofticielles 37
1195955 47,154 58,220 59,738 Total des palements courants 40
Soide du compte coursnot: 4
+ 889 + 2,24 171 + 1,089 Commerce de marchandlaas 1
Dpéractions au tltre des services:
3 582 - 903 57 - 553 Voyages 4
e 968 ~ 3,754 4,186 - &,267 Intéréts et dividendes 15
+ 17 - 153 242 = 202 Transports 21
- 839 - 2,246 3,027 - 3,217 Autres opératiocns au ticre des services 23
= Wan - 7,05 8,031 = 8,219 Solde des opéretions su titre des servicass 28
- 1. 45 - 4,815 7,860 - 7,210 Solde su titre dss biens et services 29
L n + 68 86 + 94 Transferts nets 39
= 4 65 -~ &, 747 7,774 - S, SOLDE TOTAL DU COMPTE CUURANT 40

Te: note(s) & 1a fin du tableau.
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TABLE 4. Canada's Bilateral Acount With tiva Um: e Himees = L luabal

Capital Account(2) - Not Seasonally Adjuscad

A 90
1tea
T Ir IIr v I II It i
Acet.
No. e
millicue of dollars - millions de dollars
D Direct investment:(5)
21 Io Canada + 174 - 109 + 355 - 770 = 57 - 36 it & + 724
25 Abroad - 226 - 342 - 189 - 174 - 22 - 1w =1 S5 =1 =Y
Portfollo transactions:
Canadian securitles:
30 Outstanding boods + 26 + 30 + 2 + 28 E 30 = 29 G 56 + 22
31 Qutstanding stocks - 17 = k2t + 3 ~ 100 - 259 + 38 + 4b4 ¥ WLl
32 New issues + 922 + 1,706 + 373 + 1,379 + 978 + 247 + 966 + 360
33 Retirements - 127 B a5 = HRNE = 2 - 164 = (53 - 205 =850
Foreign securities:
35 Outstanding issues + 52 + 18 = 9 - = 9 ~ 73 - 86 = 25
37 New issues S 0 = = L - 1 = - & = o 1280
38 Retirements + 2 st 2 & 2 + 1 + 2 + 2 + 2 + 2
Loans and subscriptiona - Government of
Canada:
40 Advances = o = - - = = 3
44 Repayments - = - = - - - -
49 ExporL credits directly or indirectly at + 8 + 1 =) + 4 + 2 - 79 - 25 = 53
risk of the Government of Canada
50 Other long-term capital trsnsactions = 25 + 58 =2 74 + 413 + 29 + 252 it 48 + 3
E L Balance of capital movements in long- + 789 + 1,065 + 493 + 509 . 1185 + 62 + 1,063 + BN
term forms
o Resident holdings of short-tera funds
abroad:
61 Chartered bank net foreign currency + 1,436 = 89 + 204 + 535 585 + 259 = 958 + 950
position with non-residents
65 Noa-bank holdlngs of short-tera funds - 64 - 142 & 94 - 144 + 176 - 22 + 63 - 109
gbroad
Non-resident holdings of Camadian:
71 Dellar deposits = 38 i 71 245 = @22 i 15 i 24 + 205 = 10l
72 Government demand liabllities & E < e - = - -
74 Treasury bills = 1 = 2 & 35 - a5 + 99 + 164 - 44 - 2
75 Commercial paper - 146 - 52 - 26 = 6l = 85 o 12 < 2 + 65
76 Finance company paper # 97 i 80 =i rl28 +_ 139 - i2 + 45 - 262 + 372
77 Other short-term paper - 140 it 78 s 12 +  l&l 1 88 P 198 - 239 + 29
81 Other finance company obligations - 26 + 31 + 47 - 65 - 14 - 36 + 34 + 22
82 Other short-term capital transactions = 251 = 12 - 329 + 222 + 289 ~ 504 + 209 +  #48
E 2 8alance of capital movements ioc short— + 867 = 37 + 204 + 604 + 2,621 + 140 ~_ 594 + 1,830
term foras
E 3 TOTAL NET CAPITAL BALANCE + 1,656 + 1,028 + 697 + 15l + 2,806 + 202 + 69 + 2,451
F TOTAL CURRENT AND CAPITAL ACCOUNT T NB95 = 490 2 142 = 800 + 687 - 2,014 239 + 314
BALANCE
X Net errors and oaissions
- 1,634 + 1,606 - 2,293 + 1,614 . i y L
G Balance settled by Interarea transfers
K Net official monetary movementa:
4 Officlal international reserves = 739 + 1,116 - 1,270 + 1,090 o v 3 e
5 Official monetary liabilities - 3 - 881 - 276 TG e . B
6 NET OFF {CIAL MONETARY MOVEMENTS = 739 + 1,116 =~ LS + il .. .. . o o

(1) Trade of Canada tigures with certaln valuation. coverage and timing adjustaents approprifice for hal

(2) A minus eign in Accounts D, E, F, X and & indiv@tes 8o o8t flow B8 caprtel Trom Dmnssa aad represaats K
reduction in liabilities to non-residents.

(1) Excludes undistributed profits.
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@nupte de capital(Z) - Non désaisonnal tsé

' TAuLEAY &. Compte bilatéral canadlen avec les fracs-Unis - fin
]

1980 Four
quarters
ended lat
quarter
1980

1978 1979
Quatre Détafl
trimestres
terninés le
18C rrimestre

1980 N de
compte
willions of dollars - millions de doilare
Investiesements directs(3): I
+ 2 - 35 + 637 + 766 Au Canadas 21
- 138 - 93 - 8n - 79 A 1'Erranger 25
Commerce des valsurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
+ 5 . 1 86 + 19 + Sh Obifgations an circulation 30
+ 623 - 240 + 556 + 1,438 Actione en circulation 3l
+ 8% + 4,380 + 2,551 + 2,467 Nouvellea émissions P
— ~ TN6HD -~ 872 = LA Rachats 33
Valeurs &trangdres:
+ ] + 6l - 275 - 151 fatssions en circulation 35
- 99 & 1 - 290 - 348 Nouvellea &mlssions 37
+ ' = 7 + 8 + 8 Rachats 38
Prérs at souscriptions - Gouvsrneament du
Canada:
- = =i ~ Avances 40
E o P = Remboursements 4
- ) + i3 - 159 - 186 Crédits 3 1'exportation consentis directe- 49
went ou Indirectement aux risques du
Gouvernement du Csnada
- L] + 520 + 633 + 598 Autres opbratlons sur capitauvx 4 long 50
terne
& 1. 1m + 2,85 + 1,931 + 2,876 Solde des mouvements de capitaux 3 long £ 1
rerme
Avaire des résidents de capitaux &trangers ]
& court terme:
= ong + 2,086 + 1,836 - 358 Positfon nette en devises &trangdres des 61
banques d charts vis-d-vis des non—
résldents
= 93 S 256 + 108 = 161 Avoirs non bancaires de capitaux &trangers 65
4 court terme
Avoirs des non-réaidents sur le Canada
sous [oTme de:
= 20 + 156 ! 143 + 108 DEpdts en dollars 71
= = E = Créances 4 vue sur le gouvernement 72
+ 25 3 3 = 27 — (1) Bons du Trésor 74
+ 185 - 233 + 160 4+ 260 Effets de commerce 75
+ 247 + 120 + 143 + 402 Effets des sociétés de financement 76
+ 504 + sl + 386 + 492 Autres effets d court terae 7
<o 40 =) 13 L 6 + 60 Autres engagementa des sociétée de finan- 81
ceaent
= 1,513 = M # wiy - 5 Autres opérations sur caplitaux 3 court 82
terms
- R v 3. + 13 Solde des mouvemsnts de capitaux d coutt 3 2
terme
+ R4 + 4,494 + 5,528 + 3,006 TOTAL DU SOLDE NET SUR CaPITAUX £ 3
- 3,177 -1 253 - 2,246 - 4,110 SOLDE TOTAL DX/ COMPTE COURANT ET DE F
CAPITAL
Erreurs et oalssions nettes X
.o o 707 . .
Solde réglé par transferts entra zonss 4
Houvements monétaires officiels nets: 1 4
. - W9 . e Réserves offfcielles ds liquidités inter- 4
nationalss
. =k S, . . Engageasnts monétaires officiels 5
.. = 960 .- .. MOUVEMENTS MONETAIRES OFFICIELS MNETS 6

1) Chiffres du commarce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portde et de phriode, nécessitds par la balance des pajiements.
i¥) Dans les coaptes D, E, F, X ot G le signe moins représente une sortie de capitsux du Canada, soit une sugmantation des avoirs A 1'Etrangsr, ou une

disinution des engagements anvers las non-résidents.
[3) sans les b&néfices non répartis.

.
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures

1978 1979
Item e - o —
I It ILT v I II IIT v
No. -4 %
millions of dollars ~ millions de dollars
1 Trade of Canada Exports (customs basis 11,743 14,043 12,624 14,773 15,098 16,123 16,274 18,019
including re-exports)
Ad justments:
2 Wheat = 33 + 44 + 27 - 39 - 28 |+ OF & 68, -3 51
3 Energy = 41 - 93 + 9 + 147 + 26 = 57 -+ 7+ 269
4 Automotive = 56 - 81 - 52 - 73 - 67 - 721 = 44 - 7
5 Freight - 114 - 134 - 126 - 138 - 14] - 15 = 162 - 174
6 Canada-United States reconciliation, + 61 53 45 + 70 + 98 + 109 + 121+ 148
n.i.e.
7 Other + 287 - 223 - 18 + 47 + 27 + 61 - 386 - 23
8 Equals merchandise exports adjusted to 11,847 13,609 12,509 14,787 15,021 16,020 15,948 18,181
balance of payments basis
9 Trade of Canada Imports (customs basis) 10,724 13,622 11,681 14,075 14,858 15,775 15,355 16,736
Ad justments:
10 Automotive - 76 - 91 - 66 - 75 - 7] = % = 14 -
11  Alrcraft and other equipment + 11+ 40 + 32 + 19¢ + - 2 ot 40 + 23
12 Freight = 27 - 35 - 33 - 36 - Bl & 8 - 38 - 37
13 Canada-United States reconciliation, - 164 - 222 - 199 - 178 -~ 268 -~ 236 - 214 - 223
n.i.e.
14 Other + 303 -~ 206 + 83 - 25 + 3 + 15 - 570 + 89
15 Equals merchandise imports mdjustal ro L iS, uhg 1,498 3 R e ,o™ = 7 T L L% W3.5%8
balance of payments basig
16 TRADE BALANCE ON BALANCE OF PAYMENTS + 1.8% & i o+ L,0i o+ L,0:3 o+ 3i2 b 478 + 1,9 + 1,253
BASIS
TABLE 6. Interest and Dividends
1978 1979
Iten
I IET III v I II I1I v
No.
millions of dollars - willions de dollars
Receipts:
1 Interest 51 72 55 53 33 55 71 88
2 Dividends 162 272 293 250 228 182 260 200
3 TOTAL 213 344 348 303 261 237 331 288
Payments:
4 Interest 764 818 838 969 879 1,040 949 1,064
5 Dividends 345 412 343 1,218 473 434 477 1,100
6 TOTAL 1,109 1,230 1,181 2887 18352 1,474 1,426 2,164
Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of

the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio Investment abroad and profits from unincorpo-
rated branches abroad of Canadian companies; (c) Interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d)
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits of unincorporated branches
in Canada of foreign companies excluding insurance companies.
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TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements

L1980
_— 1978 1979 1980 Détail
I It III v
NO
millions of dollars - millions de dollars
18,557 53,183 65,514 Exportations canadiennes (base douanidre, 1
réexportations comprises)
Ajustements:
. 35 - 1+ 3 Blé 2
- 51 + 22+ 315 Energie 3
- = 262 = 189 Industrie automobile 4
a 194 - A2y - 628 Transports ]
+ 152 + 229 + 476 Rapprochement Canada-Etats-Unis, n.i.a. 6
+ i3 + 93 = 321 Autres 7
18,462 52,752 65,170 Résultat correspondant aux exportations de 8
marchandises alignfes sur la balance des
Eaiements
16,832 50,102 62,724 Importations canadiennes (base douanidre) 9
Ajustements:
- - 308 - 165 Industrie automobile 10
+ 41 + % + 68 Aéronefs et autre matériel 1
- 39 - 131 - 151 Transports 12
- 239 - 763 - 915 Rapprochement Canada-ftats-Unis, n.i.a. 13
+ 173 + 155« - 363 Autres 14
16,748 LL IR &i, Ll “isultat correspondant aux importations de 15
surchandises alignées sur la balance des
micments
5,5 & 3 > 3,90 3ALANCE DU COMMERCE EXTERIEUR ALIGNEE SUR 16
LA BALANCE DES PAIEMENTS
TABLEAU 6. Intéréts et dividendes
1980
- 1978 1979 1980 Détail
T it III Iv
N©
millions of dollars - millions de dollars
Recettes:

79 231 247 Int<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>