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Introduction 

The CANDIDE model 1.2M was used in developing the mcdium 

term scenarios contained in the Council's Fourteenth Annual Review. 

Selected economic indicators associated with each of the scenarios 

were presented in Chapter 5 of the Review. In this document, the 

reader is provided with a more detailed presentation of the results. 

Part I contains a disaggregated documentation for the reference 

solution which was used as a base for deriving alternative economic 

policy scenarios. Part II of the document embodies the main 

assumptions as well as some of the major indicators characterizing 

the six alternative fiscal and monetary policy simulations described 

in the Review. 

Part I: Reference Solution 

The reference solution incorporates several assumptions 

about the foreign and domestic environments which determine the growth 

or direction of change in many key elements of the system. The 

assumptions concerning the external environment are based on the 

Wharton model for the United States and on data from the OECD for 

Western Europe and Japan. These assumptions and those related to 

the fluctuations in import and export deflators and the exchange 

rate are stated in Table II. On the domestic scene, the demographic 

assumptions such as birth rates and immigration levels are shown 

in Table IX while those concerning fiscal and monetary policies 

are presented in two separate tables. Direct and in(il,irect tax 

rates as well as the levels of some government expenditures are 
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displayed in Table II. Most of the government expenditure categories, 

however, do not appear in that table since they are endogenously 

determined in the model (Table VI). The assumed rate of expansion 

of the money supply is shown in Table X along with data on interest 

rates, capital flows, balance of payments and housing. 

The various assumptions regarding the domestic and 

external environments were incorporated as exogenous inputs in the 

simulation which generated the reference solution. The major 

features of this solution are contained in Table I in which the 

levels and growth rates of GNE, employment, income and prices are 

reported. The disaggregation of real GNE in terms of major National 

Accounts components is pzov i.ded in Tables IV and XII. Output, 

sectors are presented in Table XIV. 

employment, productivity and capital stock estimates by major 

On the basis of projected labour market, productivtty 

and price developments, the CANDIDE model computes unit labour 

costs which are used in the determination of industry prices 

(Table XV). Final demand deflators are calculated from industry 

prices and take into account indirect taxes and foreign prices 

I 

I 

I 

(Table VIII). A disaggregation of GNE in current dollars could 

then be obtained by multiplying the appropriate levels of expenditures 

in constant dollars by the corresponding deflators (Table XII). 

Part II: Alternative Scenarios 

In order to find ways of achieving a more sustained and 

vigorous growth in the economy, six alternative scenarios were 

developed, using the reference solution as a base for simulating 
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economic policy options. Two of these rely on a change in monetary 

policy, three incorporate new budgetary measures, and one combines 

both monetary and fiscal measures. In each of the scenarios, the 

assumptions concerhing the external environment were kept unchanged 

and only those related to the stance of monetary and fiscal policies 

and the level of the exchange rate were altered. Three summary 

tables are presented for each of the scenarios. One contains the 

main assumptions while the two others present selected economic 

indicators. 

Scenario A: Personal Income Tax Cuts and Higher Government Spending 

Beginning in 1978, personal income tax rates are reduced 

from 6 per cent to 4.5 per cent in the lowest taxable income bracket 

and from 18 per cent to 16.5 per cent in the proxy for all other 

brackets. On the spending side, the downward shift in government 

expenditures resulting from the 1976-77 restraint is assumed to 

continue in 1978; however, government expenditures are assumed to 

resume their previous levels in 1979 and to move along that path 

in subsequent years. 

In addition to the personal income tax cuts described 

Scenario B: Personal Income Tax Cuts and Sales Tax Reductions 

in Scenario·A, a sales tax reduction of one percentage point is 

introduced on items bearing a tax rate of 5 per cent or more, 

except for products such as tobacco, alcohol and gas. 

Scenario C: Personal Tax Cuts Only 

This scenario incorporates only the personal income tax 

cuts described in Scenario A. 

- ~--- ----~ 
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Scenario D: Personal Tax Cuts and Tighter Monetary Policy 

In this scenario, the assumption about personal income 

tax cuts is retained but the expansion of high powered money is 

constrained to an average annual growth of 8.7 per cent over the 

1977-82 period. 

Scenario E: Restrictive Monetary Policy 

This scenario simulates the impact of implementing a 

restrictive monetary policy under which the annual growth of high 

powered money would average 8.3 per cent between 1977 and 1982. 

Scenario F: Expansionary Monetary Policy 

In order to assess the impact of a strongly expansionary 

monetary policy stance, it is assumed in this scenario that high 

powered money would be allowed to expand at an average rate of 

13 per cent over the 1977-82 period. 

-I 
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Introduction 

.. 

Nous avons uti l.ieë le modèle CANDIDE 1.2M dans l'élaboration des 

scénarios à moyen te~e apparaissant dans le Quartorzième Exposé annuel du 

Conseil. Certains indicateurs économiques associés à chacun des scénarios 

sont présentés au chapitre 5 de l'Exposé. Le présent document a pour but 

de fournir aux lecteurs une présentation plus détaillée des résultats. La 

partie I renfe~e une documentation désagrégée relative à la solution de 

référence qui a servi de base à l'élaboration des divers scénarios de 

politique économique. La partie II du document incorpore les principales 

hypothèses ainsi que certains des principaux indicateurs qui caractérisent 

les six autres simulations en matière de politiques budgétaire et monétaire 

décrites dans l'Exposé. 

Partie I Solution de référence 

La solution de référence se fonde sur plusieurs hypothèses 

concernant l'environnement extérieur et intérieur dont l'évolution touche 

de nombreux éléments clés du système. Les hypothèses concernant l'environnement 

extérieur sont basées sur le modèle Wharton dans le cas des Etats-Unis et sur 

des données de l'O.C.D.E. dans celui de l'Europe occidentale et du Japon. Ces 

hypothèses ainsi que celles qui sont liées aux fluctuations des indices de 

dégonflement des importations et des exportations et du taux de change sont 

précisées au tableau II. Sur la scène intérieure., les hypothèses à caractère 

démographique telles que les taux de natalité et le niveau de l'immigration 

sont présentées au tableau IX., alors que celles touchant les politiques 

budgétaire et monétaire apparaissent dans deux tableaux distincts. Les taux 

des impôts directs et indirects ainsi que les niveaux de certaines dépenses 

publiques sont présentés au tableau II. Cependant., la plupart des catégories 

de dépenses publiques ne figurent pas dans ce tableau., vu qu'elles sont 
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déte~inées de façon endogène dans le modèle (voir le tableau VI). Le taux 

projeté de l'expansion de la masse monétaire est indiqué au tabZeau X. 

dans lequel on retrouve également des données sur les taux d'intérêt, les 

flux de capitaux, la balance des paiements et le logement. 

C'est sous forme d'intrants exogènes que nous avons incorporé les 

• diverses hypothèses relatives à l'environnement intérieur et extérieur dans la 

.. simulation qui a généré la solution de référence. Les principaux éléments de 

cette solution sont présentés au tableau 1 où sont aussi indiqués les niveaux 

et les taux de croissance de la D.N.B., de l'emploi, du revenu et des prix. 

La désagrégation de la D.N.B. réelle, selon les principales composantes des 

Comptes nationaux est présentée dans les tableaux IV et XII. Les estimations 

de la production de l'emploi, de la productivité, et du stock de capital, 

pour les principaux secteurs industriels, figurent au tableau XIV. 

D'après l'évolution projetée du marché du travail, de la productivité 

et des prix, le modèle CANDIDE calcule les coûts unitaires du travail, lesquels 

sont utilisés dans la déte~ination des prix industriels (voir le tableau XV). 

Les indices de prix de la demande finale sont calculés à partir des prix 

industriels et tiennent compte des impôts indirects et des prix extérieurs 

(voir le tableau VIII). On peut ensuite obtenir une désagrégation de la ;;. 
/' 

D.N.B. en dol-Lare courants en mul.t ipl.iant: les niveaux appropriés des dépenses 

en dollars constants par les indices de dégonflement correspondants (voir le 

tableau XII). 

En vue de trouver des moyens d'assurer une croissance plus 

Partie II Les autres scénarios 

soutenue et plus vigoureuse de l'économie, nous avons mis au point six 

différents scénarios en utilisant la solution de référence comme point 
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de départ de la simulation des options en matière de politique économique. 

Deux d'entre eux sont fondés Bur une modification de Za poZitique monétaireJ 

trois autres supposent de nouvelles mesures budgétaires~ et le dernier fait 

appel à une combinaison de mesures monétaires et budgétaires. Les hypothèses 

concernant l'environnement extérieur restent les mêmes dans tous Zes scénarios, 

et seules celles qui touchent l'orientation des politiques monétaire et 

budgétaire et le niveau du taux de change ont été modifiées. Trois tabZeaux 

sommaires sont présentés pour chacun des scénarios. Le premier renferme les 

principales hypothèses alors que les deux autres présentent un certain nombre 

d'indicateurs économiques. 

Scénario A Réductions de l'impôt sur le revenu des particuliers et hausse 
des dépenses publiques 

A partir de 1978, les taux de l'impôt sur le revenu des particuliers 

et de 18 % à 16.5 % pour toutes Lee autres tranches. Du côté des dépenses, 

sont réduits de 6 % à 4.5 % pour la plus faible tranche de revenu imposable, 

nous supposons que la tendance à la baisse des dépenses publiques~ attribuable 

aux restrictions appliquées en 1.976-1977, se poursuivra en 1978; toutefois, I 

nous postulons que les dépenses publiques reviendront à leur niveau antérieur 

En plus des réductions d'impôt sur le revenu des particuliers 

en 1979 et se tiendront sur cette voie durant les années subséquentes .. 

Scénario B Réductions de l'impôt sur le revenu des particuliers et 
diminutions de la taxe de vente 

définies dans le scénario A, nous introduisons ici une réduction. d'un point 

de pourcentage de la taxe de vente à l'égard des produits assujettis à une 

taxe de 5 % ou plus, sauf pour les produits comme le tabac, les boissons 

alcooliques èt l'essence. 
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Scénario C : Réductions d'imp~t sur le revenu des particuliers seulement 

Ce scénario ne tient compte que des réductions d'impôt sur le 

revenu des particuliers décrites dana le scénario A. 

Scénario D Réductions de l'impôt sur le revenu des particuliers et 
resserrement de la politique monétaire 

Dans ce scénario, l'hypothèse concernant les réductions de 
I 

l'impôt sur le revenu des particuliers est retenue, mais l'expansion de la 

base monétaire est limitée à une croissance annuelle moyenne de 8.7 % pour 

la période 1977-1982. 

Scénario E : Politique monétaire restrictive 

Ce sc~nario simule les répercussions de la mise en application 

d'une poZitique monétaire restrictive en vertu de laquelle la croissance 

annuelle de la base monétaire s'établirait à une moyenne de 8.3 % 

entre 1977 et 1982. 

Scénario F : Politique monétaire expansionniste 

Afin d'évaluer les répercussions d'une pglitique monétaire fortement 

expansionniste nous avons supposé dans ce scénario que la base monétaire 

s'accrottrait à un taux moyen de 13 % au cours de la période 1977-1982. 
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Table VI 

.. 7 - 

Government Revenue and Expenditure by Level ct Govornment (Millions ot dOllara) 

1977.00 197~.00 lQ79.00 1980.00 1981.00 1982.00 1983.00 1984.00 l'f~.rO 
REVE~UE: 

1 D IH( T TA XB-P ER snns 
2 F EDI:RAL 
3 PIUIVJt:CUL 
" CAN.tQU~.PHIS.PlAN CtHIlRIS. 

5 olltEer lAXES-(UwP.tGnVT.EIHtRPR. 
6 F ED[kAL 
1 PRDVINCIAL 

8 DIRtC T TAXES-tln'l-RESIOENTS,FEO. 

9 INDIHCl TAXES 
10 ~ fOlRAL 
11 PRllVI~CUL t LUCAL 

12 OTHER CURR.TkANSrfRS fROK PERS. 
13 fEDERAL 
1" PROVINCIAL t lOCAL 

15 INVESTMENT INCOHE 
16 fEDERAL 
17 PRl1VINCIAL f. LOCAl 
18 C MiADA t QUEBH PE NSIIJN PLAN 

31~" 1 • 
lOf 121 • 
10173 • 
2246. 

8186. 
'5070'50 • 
2481. 

26S08. 
81177. 

17631. 

15"4. 
9. 

1535. 

10134. 
2919. 
51124. 
1292. 

19 CURR.TRANSf.fROM fED.10 PROV.tlLe. 9061. 

20 T(!1AL p ~VENUEI EX .191 
21 fEDEPAl 
22 PRDVINCIAl [ LOCALIINC.19' 
23 CAHAOA t QUEBEC PENSIUN PLAN 

CURRENT EXPENDnûRf ï-- - 
1 CURRENT EXPENDITURE ON GOODStSERY. 
2 f EDEP.l.L 
3 PROVINCIAL r. LOCAL 
4 CANADA t QUEBEC PENSION PLAN 

5 lRANSfER PAYMENTS TO PERSONS 
6 F EOERAl 
7 P R DV I "'C I A L t L CC A L 
8 CAN.tQUE.PENS.PLAN 8ENEfiTS 

9 SUBSIDIES AND CAPITAL ASSISTANCE 
10 fEDERAL 
11 PROVU;CIAL 

12 CURR.TRANSF.TO NUN-RESIDENTS-FED. 

13 INTEREST ~N THE PUBLIC DE8T 
1/i fED ERAL 
15 PROVIIiC IAL f. LOCAL 

16 CURA.TRANSF.FROM FED.TO PROV.tLOC. 

11 TOTAL CURRENT EXPFNDITURESCEX.lbJ 
18 FEOlRALCI~CL.161 
19 PRnVINCIAL ( LOCAL. 
20 CANADA t QUfCEC PENSIO~ PLAN 

21 SAVINGIREVENUE lESS CURR.EXPEND.I 
22 fEDERAL 
23 PRnVl~('AL t LOCAL 
24 CAHAOA L QUEBEC PENSION PLAN 

SURPLUS UR OlFICIT - NATIONAL ACCOUNTS ~ASIS 
SAVIM, AS Af\(;VE: 

25 AllO: Cfd'11AL CU'<SUMPlUN AllOI.IUlCU 
2b FEO£ltAl 
27 I' WIII,,( I H f. roc Al 
28 Droue 1: f,P!'S5 CAPITAL FlIl\HAlION 
29 FELJ~'f.I. 
30 PROvINCIAL r. LeCAl 

31 fQUAL5: SIJr,PLU51+1 OR DEFICll(-1 
32 f EDl~AL 
33 PRPVINCIAL (; LOCAL 
34 (HADA I CIIElHC Pf.HSJ[W PLAN 

35'117. "0'152. 
21118CJ. 25017. 
11476. 129611. 
2552. 2909. 

9177. 
6177 • 
3000. 

""4. 
28~t.S. 
9~2 8. 

19237 • 

IJSl. 
! 9. 

It142. 

11 ~~ 3. 
3u9. 
70,194. 
1 if90 • 

119111. 
8296. 
35110; • 

u s , 
I 

31!)S2. 
10370. 
21181. 

17b8. 
10. 

1758. 

14009. 
3809. 
11')26. 
1674. 

4MOl. 
211 SH. 
145b4. 
3310. 

U52S. 
9478. 
40411. 

792. 

52570. 
32"29. 
16310. 
3110. 

14354. 
100&1. 
4293. 

870. 

3"S60. 31804. 
11342. 12"28. 
23218. 2531&. 

1891. 
10. 

1881. 

16409. 
"364. 

10149. 
189b. 

2024. 
11. 

2013. 

111525. 
/i95 9. 
11405. 
2162. 

59425. 66 n" . 74602. 
36800. 41467. 46381. 
18333. 201010. 22706. 
4292. 48b9. 5515. 

J"'85. 15793. 
10498. 110S9. 
4"PS. 473'>. 

957. 1050. 

"1232. 
13643. 
27S8 9. 

2165. 
11. 

2U4. 

20233. 
5616. 
12151. 
24"7. 

11119. 
11995. 
5124. 

1148. 1254. 

"41>9D. 
14846. 
29844. 

2316. 
12. 

23010. 

21912. 
"325. 

12797. 
2790. 

48083. 
15987. 
32096. 

2478. 
12. 

2lt66. 

231158. 
7234. 

13481. 
3142. 

U3JH. 
SI80~. 
2SZS3. 
62"b. 

111129. 
US03. 
!i72~ • 

IH2. 

SH05. 
17315 • 
34!J30. 

2b51. 
13. 

2638. 

25'.155. 
8103. 

14320. 
3533. 

9184. 10640. 11703. 12880. 14218. 15544. 17094. IB712. 

76556. seca8. 100953. 113657. 126233. 13909D. 
37275. It21~7. 1oA3!·3. '504591. 60844. 67618. 
46805. 522pJ. 5ebS7. b5563. 72337. 78932. 
3538. 40i42. 4583. 5207. S9H. U59. 

4241b. 
10482. 
31871. 

63. 

22713. 
13eb5. 
7C>38. 
12.11 • 

3922. 
2824. 
1098 • 

612. 

9188. 
5175. 
40ll. 

90U. 

"0828. 
115b9. 
35.91. ;68. 
25022. 
15002. 
8524. 
1496. 

3655. 
2481. 
1H4. 

662. 

10431 • 
5875. 
4556. 

53122. b0085. 
13228. 14975. 
391122.4503". 

12. 77. 

27993. 
1b630. 
115"5. 
1798. 

3700. 
2"44. 
1256. 

11531. 
b475. 
5056. 

3100(1. 
HZ77. 
10651. 
2081. 

3619. 
2274. 
1345. 

709. 780. 

67b75. 
16853. 
50740. 

83. 

34286 • 
19?75 • 
11811. 
nOD. 

3799. 
231>0. 
1439. 

858. 

13731. 
1675. 
6056. 

152626. IU3m. 184418. 
74878. 112863. 92174. 
851133. 92967. 1011711. 
7659. 8651. 977'.1. 

75868. 84596. 94412. 104bt.8. 
18810. 20824. 23285. 25770. 
5t.969. 63678. 71026. 78790. 

89. 95. 1:31. 108. 

37576. 
21583. 
13036. 
2958. 

4123. 
25113 • 
1540. 

14831. 
8275. 
"556. 

,.0796. 45175. 
23015. 25467. 
14340. 15705. 
'440. 3983. 

4476. 
2828. 
1648. 

944. 1039. 

15931. 
8875. 
70'506. 

48U. 
3099. 
17113. 

1143. 

17031. 
9475. 
7556. 

"9441. 
H5" '5. 
17144. 
47~Z • 

5274. 
3]l1b. 
189b. 

1257. 

18131. 
10(:75. 
8056. 
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44b2.0. 4944b. 55700. 625811. 7004b. 78101. 86722. 9b050. 105l1n. 
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3443. 
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-3950. -2583. 
-7!.1. -1057. 
2419. 2713. 
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-) 39" • 
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3350. 

4914. 
861) • 
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10(189. 
1 e .. Il. 
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-210. 
-762. 
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3350. 

5748. 
1184. 
831. 

3713. 

5503. 
958. 

45411. 

17241>. 
20S4. 
10192. 

-1015. 
8P.. 

-4 P lb. 
37ll. 

5788. 
2732. 

-1088. 
4124. 

6158. 
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!.093. 

13591> • 
2219. 

11317. 

-lb7). 
ISI9. 
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4770. 
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4513. 
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1184. 
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13"~~ • 
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-9913. -INH. 
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Table VII 

Government Revenue and Expenditure by Level of Government (Annual percentage change) 

1917.00 1"111.00 1919.00 1980.00 1981.00 1981.00 19113.00 1984.00 l'ltlS.OO REVUUtl 
1 0 lR[C T TAXES-PERSONS 10.8 13.9 14.0 13.3 )3.3 13.0 12 .4 11 .1 11 .1 1 ffOf~Al 3.1 14.S II, .6 13 .8 13 .1 13.5 12.7 II .8 11 .7 3 PROVI'iC!Al 18.4 12.R B.O 12.3 12.4 12 .0 11.3 II .2 11 .2 4 CAN.(~Uf.PfNS.PLAN CONTRI8. 12.5 13 .to 14.0 13 .8 13 .9 13 .8 13.4 U.3 U.3 
5 DIRECT TI\XES-CORP.tGOVT .EHHRPR. It .4 19.4 21.5 U.ij 6.1 It .4 5.4 11.4 12.3 6 fEDERAL 1.9 18.U 22 .4 14.3 6.2 1t.3 5.3 8.5 12.6 1 PRCVlNCIAl 10.1 20.9 19.5 12.9 6.1 1t.5 5.5 8.2 JI .1 
8 DIRECT TAXES-H~N-RESIDENTS.FED. 13.7 Il.C JO.l 9.9 10.0 9.1 9.4 9.2 9.4 
9 INO IR ECl TAnS 1.6 8.1 10.1 9.S 9.4 9.1 8.4 7.6 7.9 10 FEHRAL 4.2 6.2 10.0 9.4 9.6 . 9.8 ~.8 7.1 8.7 11 HrVP,CIAl l L OC AL 9.4 9.1 10.1 9.b 9.3 8.7 II .2 7.5 7.6 

12 CTHER CURl{. JRA NSfE RS F RCH PERS. 7.0 6.9 1.1 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 
13 FfOEPAL 12 .5 0.0 11.1 0.0 10.0 0.0 9.1 0.0 11.3 14 PRIlVIHCUL t LOCAL 7.0 1.0 1.1 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 

15 INVESTI'kNT 'NCOf'lE 24.8 17 .6 17.6 17 .1 12 .9 9.2 8.3 8.9 II .8 16 FEDERAL 14.3 14.1 11t.1t lit .6 13.6 13 .3 12.6 lit .4 12.0 11 PRQYlhClAl l LOCAL 32.4 19.8 20.2 19 .0 12.1t 6.5 5.3 5.3 1..2 18 CANADA t OUEBEC PENSION PLAN 17 .9 15.4 12.3 13 .3 14.0 lit .1 13 .1 12 .6 12.4 

19 CURRo TRA~SF .FROM FED. TO PROV.UOC. 9.2 8.0 8.7 JO .0 10.1 10.1t 9.3 10.0 9.5 
20 TOTAL REYENUECEX.19J 10.5 12 .. 8 13.9 12.6 11 .1 10.2 9.1 9.7 JO .2 21 fEDERAL 4.2 13.1 14.7 12.9 11.5 11.1 10.7 10.7 11.2 22 PROVINC'.L C LOCAlrINC.191 15.b 11.b 12.3 11 .8 10.3 9.1 8.5 8.6 It .8 23 CA~ADA C OUEBEC PENSION PlA~ 14.5 14.3 13 .It 13 .b 13 .9 13.9 13.3 13 .0 13.0 

CURR EN T EXP E ND Il UPf : 
1 CURRU;T EXPEND nURE O~ GOOoStSERV. 9.5 10.4 13.4 13.1 12.6 12.1 11.5 11 .6 10.9 
2 fEDERAL 10.1 10.4 14.3 13 .2 12 .5 11.6 10.7 11 .8 10.7 
3 PROVHiC)AL l LOCAL 9.3 10.4 13.2 13 .1 12.7 12 .3 U.8 11.5 10.9 

" CANADA t QUEBEC PENSION PLAN 7.7 7.1 b.7 6.3 7.8 7.3 b.8 b.3 7.5 , 
5 TRANSFER PAYMENTS TO PERSUNS Ib.2 10.2 11.9 10.8 10.6 9.6 8.6 10.7 9.4 
6 FH\fJ.:AL 11.1 8.2 10.9 9.9 9.3 8.1 6.b 10.7 a .1 
1 PROVINCIAL (, l (lCAl 12.2 11.6 IZ.Z 11.4 10.9 10.1t 10.0 9.5 '1.2 
8 CAll .(QUE .PENS .PL A'I BENEFITS 2b .1 23 .. b 20.2 lS.7 20.2 18 .3 1b.3 15.8 19.3 

9 SUB SID IE S A"O CAP IT Al ASSISTUCE 1.4 -6.8 1.2 -2.2 5.0 8.5 8.6 II .b Il.~ 
10 fEDERAL -O.b -12.1 -1.5 -1.0 3.8 9.4 9.5 9.6 '1.3 
11 "PROVINCIAL 7.0 b.9 7.0 7.1 7.0 7.0 1.0 7.0 7.0 

12 CIJIIR.TRANSF.TO NON-RESIDENTS-FED. 14.8 8.2 7.1 10.0 10.0 10.0 10.1 10.0 10.0 

13 INTEREST ON THE PUBLIC DEB T 15.2 13.5 10.5 9.5 8.7 8.0 7.4 fi .9 b .5 
14 FED ERAl 14.5 13.5 10.2 9.3 8.5 7.8 7.3 b.' f .3 
15 PROVII\CIAl l LOCAL 16.2 13.5 11.0 9.9 9.0 8.3 7.6 1.1 to .b 

16 CURRo TRANSF .FROM f EO. TO PROV.CLOC. 9.2 8.0 8.1 10.0 10.1 10.4 9.3 10.0 9.5 

11 TOTAL CURRENT EXPENDJTURES(EX.1bJ 11.5 9.8 12.1 11.4 11.3 10.11 10.1 10.7 9.9 
18 f EOERALIINCl.UI 12.1 8.0 10.5 9.9 10.0 9.6 8.6 10.3 OJ .0 
19 PRIJVII>cCIAL t LOCAL. 10.3 10.8 12.b 12.4 11.9 11.5 11.0 10.8 ]0.2 
20 CANADA l OIJEBEC PENSION PLAN 25.0 22.8 19.6 15.4 19.7 17 .9 16.0 15 .5 J9 .0 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
SURPLUS OR DEFICIT - ~ATI0NAl AceCU~TS B'5IS 
SAVING AS ABCVE: 

21 ADD: OPITAl CD',SIIf"PIO~ AllUIiANU S 11.7 1l.1I 12 .8 12.7 12.3 12.0 11.9 11.6 11 .b 
22 F EOERr,l 9.7 10.8 11 .9 1] .9 11.6 11 .3 1l.3 11 .1 Il .1 
23 PR(iV,P\CIH ( L DC A l 12. ] 12.1 13.0 11.9 ]2.4 12.1 12.0 11.8 11 .7 

14 DEDUCT: G~rsS CfrlTAL FORHATIO~ 3.8 12.2 13 .0 12.9 ] 2.0 11.4 11.0 10.1 Il .2 
25 F EOEk.AL 5.9 11.2 12.0 11.b 11.1 11.3 11.0 10.8 ](1.1 
26 PROVJrlClAl l l ('IC AL 3.3 li .S 13.2 13.1 12.1 11.5 11.0 10.6 1l.3 
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AcaICultURf 
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17 • ,,~(S PH urlT r;F UU1PUl 2.10 4.11 5.53 1a.7. It.,a 4.U 3.:'9 ~ .13 ) .07 
Je ~ .r).p. HHAT!1R It .It. 4.S6 4.28 4.09 4.l0 4.1~ ,4.M ~ .C!ll 3.91 
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:"1 .At.fS .SALA~lE-S At,n 5 .l • I. 1(\.0 I 12.12 11.10 ro .31 10.70 9.34 f .57 t .~t ~ .3~ 
22 .~C.E PILL UA pr~CEIIIAC.E OF GOP -S.t;l -1.22 -8.17 -7.45 -0.87 1.13 2.42 1.1'1 ' I.fe 
23 ,jI(,ES HP HnU~ 10.15 '1.st, 10.'1l 10.79 Il .21 11 .1>1 Il .~ ~ 11 .n 11.10 
2'0 • AU S PlR U\11 "F IlU1PUT 8.17 t,.46 S.lt. S.H 5.76 . ~.U ~.n ~ .40 S .15 
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12 1i~('ES Ptk Ufll t IlF ~uTPUl 8 .O~ •• 61 -'.44 a.lI 8."1> 8.41 8.3~ 8.Cl 7.H 
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Alternat~ve Scenarios 

Les aut~8B eo€napios 

• 



Scehario A 
! ' 

Personal Income Tax Cuts and Higher Government Spending 

Réduation de t'impôt sUP te pevenu des partiautiers 
et hausse des dépenses pubtiques 
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Scenario B 

Personal Income Tax Cuts and Sales 'Tax Reductions 

Réduation de t'impôt BUP te pevenu deB paptiautiePB 
et diminution de ta taxe de vente 
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Scenario D 

Personal Income Tax Cuts and Tighter Monetary Policy 

Réduation de l'impôt sur le revenu des partiauZiers 
et resserrement de la politique monétaire 
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Restrictive Monetary Policy 

PoZitique monétaipe pestpiative 
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