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Nota

On peut se procurer cette publication, ainsi que toutes les
publications du gouvernement du Canada, aupres des agents
autorisés locaux, dans les librairies ordinaires ou par la poste.

Les commandes par la poste devront parvenir & Ventes et services
de publications, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0V7, ou a
Imprimerie et édition, Approvisionnements et services Canada,
Oftawa, K1A 0S9.

Toutes demandes de renseignements sur |a présente publication
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On peut obtenir une communication gratuite avec le service régional
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Préface

Laconjoncture économique vise a fournir une évaluation
mensuelle de la conjoncture macroéconomique et ainsi,
diffuser davantage les résultats macroéconomiques que
fournit fe Systéme de comptabilité nationale.

La publication contient également des renseignements qui
peuvent servir a développer ou & modifier |'évaluation de la
conjoncture économique par Statistique Canada. En par-
ticulier, la partie consacrée aux nouvelles générales (résumé
des événements importants) contient un résume pertinent
qui aidera a l'interprétation des données chiffrées. Elle
contient aussi pour les analystes qui souhaitent tirer leurs
propres conclusions, des tableaux étendus et des
graphigues qui fournissent d'utiles transformations
analytiques (variations en pourcentage, ratios, lissages, etc.)
des données fondamentales. Parce qu'elle s'attache a ces
transformations analytiques des données, |a publication n'est
pas destinge a servir de recueil de données originales
macroéconomiques. Les utilisateurs qui s'intéressent a de
telles données doivent consulter ia Revue Statistique du
Canada.

Les termes et concepts lechniques utilisés dans cette
publication et qui pourraient étre mal connus de certains
lecteurs sont expliqués brievement dans le glossaire. De
temps en temps, des articles de fond plus complets seront
publiés, qui expliqueront ces termes et concepts techniques
plus en détail.
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Notes

Remarque sur le role des indicateurs avancés au
sein du systéme statistique

Les responsables des politiques et des décisions des
secteurs publics et privés utilisent de plus en plus, et ce d'une
fagon plus sophistiquée, les comptes nationaux trimestriels
et d'autres cadres macroeconomiques afin d'évaluer la
performance actuelle de 'economie et d'en détecter les
tendances fondamentales. Par contre, lorsque les utilisateurs
accedent a la structure perfectionnée qui ieur permet
d'analyser I'économie d'une fagon relativement scientifique,
des événements qui influent sur I'avenir a court et & moyen
terme ont déja pu se produire. La premiére manifestation
d'un phénomeéne conjoncturel s'observe fréquemment dans
un groupe d'indicateurs qui préceédent les mouvements
cycliques de I'économie et qui peuvent étre rapidement
rassemblés au fur et 8 mesure du déroulement des
événements. |l n'est donc pas surprenant que les “indi-
cateurs avancés’ aient pendant longtemps joué un réle dans
I'evaluation de la conjoncture économique. Au cours de la
derniére décennie, la sévérite croissante des récessions
mondiales a convaincu la plupart des analystes que la notion
du cycle économigque n'était pas morte, ce qui devait susciter
unregain d'interét a I'égard de I'utilisation des indicateurs
avances dans |'analyse économique. Depuis le début des
années soixante-dix, le nombre d'organisations au Canada
et al'étranger qui ont mis au point des systemes
d'indicateurs pour surveilier I'évolution de I'économie est
assez impressionnant. Tous ces travaux ont stimulé les
recherches sur la nature du travail effectué et sur I'avenir
possible de ces systemes.

C'est ainsi que Statistique Canada f(t amené & mettre au
point un ensemble de propositions théoriques directrices
utiles lors de la construction, de !'évaluation ou du guidage du
progrés des systemes d'indicateurs avancés. Des progres
techniques ont ainsi été acquis dans le lissage des données
afin de minimiser le nombre de faux signaux émis par l'indice
avanceé, tout en maximisant i'actualité. Un article sur ces
questions a paru dans le numéro de mai 1982 de cette
publication. (Numéro 13-004F au catalogue.) Dans cette
remarque nécessairement bréve, nous pouvons tout au plus
signaler qu'un systéme d'indicateurs avancés doit étre
structuré autant que possible comme le cadre comptable
(c'est-a-dire les comptes nationaux trimestriels) qu’it doit
compléter, et il doit contenir un ensembie d'indicateurs
suffisamment vaste pour permettre au systéme de signaler &
I'avance tout changement cyclique susceptibie d'étre causé
par n'importe lequel d'un grand nombre de mécanismes de
causalité. Méme si fa version du systéme des indicateurs
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avances actuellement utilisée a Statistique Canada n'incor-
pore pas lintegralité de nos propositions théoriques direc-
trices, nous estimons qu'il forme, avec les propositions
directrices, un complément utile aux systemes d'indicateurs
au Canada. Il le deviendra de plus en plus a mesure que le
systeme évoluera parallélement aux principes théoriques
inhérents a son pertectionnement.

Message de CANSIM

Le CANSIM* (systéme canadien dinformation socio-
économique) est le systeme de Statistique Canada qui se
compose d'une banque de données informatisée et de son
logiciel de soutien. La plupart des données présentées dans
cette publication et beaucoup d'autres peuvent étre obtenues
de CANSIM par l'intermédiaire d'un terminal, sous forme
d'imprimés d'ordinateur ou sous forme lisibie par machine.
Des données historiques et des données plus actuelies qui
n'apparaissent pas dans cette publication sont disponibles
de CANSIM.

Pour plus de renseignements, écrivez a Division CANSIM,
Statistique Canada, Ottawa, K1A 0Z8. ou téléphonez &
(613)995-7406.

* Marque déposée de Statistique Canada.



Analyse des données publiées au mois de juin

(fondée sur les données disponibles le 11 juillet 1982)"

Réesumé

Les données partielles disponibles pour le deuxieme
trimestre ne donnent pas de signes évidents d'un relache-
ment du taux de diminution de I'activité économique globale
au Canada. La production continue de se replier en avril,
tandis que I'emploi baisse de fagon continue pendant tout le
deuxiéme trimestre. Les autres causes de faiblesse semblent
se deplacer de la diminution de la demande des consom-
mateurs et a ' exportation, qui avait déclenché la récession
en juillet 1981, vers dimportantes réductions des investis-
sements en immobilisations des entreprises et des stocks.
En méme temps, le redressement des prix alimentaires en
avnl et en mai a contribué a maintenir l'inflation a des niveaux
élevés au deuxieme trimestre.

Le repli des investissements des entreprises semble
s'intensifier, suite a un retournement brusque au premier
trimestre. La chute des dépenses en usines et matériel se
reflete dans les fortes diminutions des données de I'emploi,
des livraisons et des importations au début du deuxiéme
trimestre. La baisse des investissements en immobilisations
des entreprises est une réponse tardive au resserrement de
la rentabilité des sociétés qui avait commencé au milieu de
1981 ainsi qu'au cout toujours éleve du financement externe,
Les replis cycliques des investissements des entreprises en
régle génerale sont en retard sur le repli de la demande totale
en raison des délais plus importants et du procédé de la
production dans ce secteur.

La liquidation des stocks semble s'étre poursuivie a un
rythme rapide en avril, aprés |la chute de $2.2milliards des
stocks réels au premier trimestre. La réduction des stocks
pourrait se prolonger a cause du niveau toujours élevé des
stocks par rapport aux ventes, alors que la demande
demeure deprimée, ainsi que par le désir des entreprises de
maitriser les colts et d'améliorer leur bilan. Les stocks des
secteurs du commerce de gros et de la fabrication ont baissé
fortement en avril, notamment ceux de matiéres brutes, et
cette faiblesse s'est traduite par d'importantes coupures de la
production et de I'emploi dans les industries primaires telles
que celles des mines et des foréts.

La demande des consommateurs et a I'exportation accuse
quelques signes de raffermissement au deuxiéme trimestre,

Toutes les données sont désaisonnalisées, sauf indication con-
traire. De plus, les données ont été traitées spécifiquement pour les
besoins de cette analyse conjoncturelle. Ainsi, dans certains cas la
désaisonnalisation interpolative fut utilisée au lieu de la désaison-
nalisation extrapolative employée par |a source des données. Pour
cette raison, les chiffres cités dans ce rapport peuvent différer de
ceux publiés par la source.

particuliérement devant la reprise des ventes de véhicules
automobiles au Canada et aux Etats-Unis. Cependant, la
fermeteé de ces progressions face aux effets limitatifs du
redressement récent des taux d'intérét et de la faiblesse du
revenu reel demeure nullement prouvée. En particulier, la
faiblesse continue du revenu du travail au Canada permet de
croire qu'une relance de la demande des consommateurs
devra étre déclenchée par une réduction de I'épargne
personnelle. Les perspectives d'une amélioration de la
demande aux Etats-Unis semblent étre plus prometteuses,
alors que les indicateurs avancés et le P.N.B. accusent un
léger raffermissement au deuxiéme trimestre. Par contre,
I'instabilité des marchés financiers est un rappel de la nature
hésitante de I'amélioration de I'économie des Etats-Unis.

< Laproduction intérieure réelle continue de diminuer
rapidement, baissant de 0.7% en avril. Les indices d'un
ralentissement du taux de diminution de |a production
manufacturiére (une baisse de 0.4% seulement). notam-
ment a cause d'une augmentation de la production
automobile, sont compenseés par des coupures dans les
secteurs des mines, des foréts, du commerce et des
finances.

Les baisses de 0.2% et de 0.6% de I'emploi en mai et en
juin permettent de croire que la production continuera de
se replier au deuxiéme trimestre. Les diminutions de
'emploi au cours de ces deux mois ainsi que la faible
croissance de |a population active ont contribué a
l'augmentation du taux de chémage de 9.6% en avril &
10.9% en juin.

- Lerevenu du travail nominal augmente de 0.3% en avril,
bien que pratiquement toute cette hausse refléte une
diminution des gréves au cours du mois.

Les indicateurs des ventes au détail en avril accusent une
hausse de 0.8% en volume, suite & une baisse révisée de

3.4% au premier trimestre. La progression etait limitée, les
achats de voitures dominant I'augmentation.

Les indicateurs du secteur du logement subissent une
forte baisse au deuxieme trimestre, en raison d'un
retournement considérable dans le secteur des logements
multiples et d'un regain de faiblesse des logements
unifamiliaux. Le nombre de mises en chantier de loge-
ments s'éleve au taux annuel a 115,000 en mai et &
125,000 en juin, comparativement au bref relévement des
mises en chantier qui avaient atteint un sommet de
201,000 unités en tévrier, en raison du programme | R.L.C.
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- L'excédent nominal du commerce de marchandises
continue de s'accroitre en mai, augmentant de $130
millions pour passer a $1.360 millions, alors que les
importations continuent de diminuer { —4.9% en mai). Les
exportations baissent de 2.3% en mai, quoigue la tendance
a court terme des exportations demeure positive en raison
du redressement recent de la demande de véhicules
automobiles et de bois de construction aux Etats-Unis.

- Le raffermissement récent de la demande a I'exportation,
en particulier dans le cas du matériel de transport, entraine
une augmentation de 1.2% du volume des nouvelles
commandes dans le secteur de la fabrication en avril.
tandis gue les stocks diminuent dans la majorité des
branches d'activite. Toutefois, la demande finale demeure
faible, comme l'indique la baisse de 1.8% de la valeur
aprés déflation des livraisons. Les branches d'activité
reliées aux investissements des entreprises enregistrent
les plus fortes baisses.

« Leredressement recent des prix alimentaires a continué de
toucher tous les principaux indices de prix intérieurs au
Canada. Les prix de vente dans l'industrie augmentent de
0.4% en mai, apres une hausse de 0.8% en avril, alors que
Faugmentation des prix alimentaires compensait des
baisses dans le cas du bois et des produits en métal. Un
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bond de 2.2% (avant désaisonnalisation) des prix alimen-
taires au niveau du consommateur ajouté a une augmenta-
tion des taux de la taxe de vente et I'expiration de certains
programmes de rabais automobiles ont entraine une
hausse de 1.4% de I'l.P.C. global en mai, aprés le
ralentissement d'un mois & 0.5% en avril

Le taux de diminution de I'indice avancé composite s'est
ralenti en avril, l'indice diminuant de 1.94% pour passer de
116.82 en mars a 114.55. Ce ralentissement du taux de
diminution de lndicateur avancé traduit dans une large
mesure un raffermissement des indicateurs de lademande a
I'exportation, en raison de la croissance marginale de
I'économie américaine au deuxieme trimestre. La faiblesse
persistante des indicateurs de la demande intérieure,
notamment dans les domaines du logement et des investis-
sements des entreprises, ne laisse que peu d'espoir pour
une reprise de I'économie canadienne au deuxieme
trimestre. La version non filtrée des indicateurs avances se
replie de 0.2% en avril, bien que I'on enregistre de légeéres
progressions pour la moitie des composantes, le niveau de
l'indice passantde 111.7a 111.5.
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L'indicateur avancé composite

Les indicateurs du commerce de détail continuent de se
replier en avril, quoiqu'un redressement des versions non
filtrées ait contribué & limiter la baisse 8 3.51% dans le cas
des ventes de véhicules automobiles neufs et & - 1.42% pour
les meubles et articles ménagers. Les perspectives d'une
reprise soutenue de |la demande des consommateurs sont
limitées par |a baisse continue de I'emploi au cours de la
récession actuelle qui se poursuit jusqu’'en mai et par le
redressement récent des taux d'intérét. Pour ces raisons, et
a la suite de I'expiration du programme I.R.L.C., l'indice de la
construction résidentielle? a repris son mouvement a la
baisse. se repliant de 2.63% en avril. Il s'agitd'un
retournement appréciable par rapport au redressement de
courte durée au début de I'année. La forte diminution des
permis de batir émis s'est déja traduite sous la forme d'une
baisse des mises en chantier de logements en avril et en mai.
La plus grande partie du repli des indicateurs de la
construction résidentielle a touché les logements multiples,
alors que la construction de logements unifamiliaux demeure
a des niveaux historiquement bas.

Les indicateurs du marché financier accusent une faiblesse
accrue en avril. L'indice du cours des actions diminue de
2.66% et se replie pour le onzieme mois consécutif. L'indice

'Le filtrage vise & réduire les mouvements irréguliers au sein des
données de sorte que I'oN puisse mieux déterminer sile mouvement
actuel représente une variation du cycle économique.
Malheureusement, tout filtrage de cette nature se traduit par une
réduction de |'actualité lorsqu'il s'agit d'identifier les changements
cycligues.

Nous avons tenté de minimiser cette perte d'actualité en filtrant
I'indice avancé et ses composantes avec des filtres occasionnant un
déphasage minimum de fagon & minimiser les faux signaux et a
maximiser ['actualité. Voir D. Rhoades, “La conversion de |'actualité
en fiabilité des séries chronologiques économiques ou filtrage des
séries chronologigues économiques occasionnant un déphasage
minimum’’, Revue Statistique du Canada, février 1980.

Entre janvier 1952 et janvier 1982, l'indice non filiré a émis 64 faux
signaux avec une avance moyenne de 6 mois aux sommets du cycle
economique et 2 mois aux creux. L'indice filtré n'a émis que 10 faux
signaux au cours de la méme période, avec une avance moyenne de
5 mois aux sommets et un retard d'un mois aux creux. Au cours des
361 mois de |a période janvier 1952-janvier 1982, les 10 faux
signaux de la version filirée représentent un taux d'erreur de 2. 8%,
tandis gue les 64 faux signaux de la série non filtrée constituent un
taux d'erreur de 17.8%.

Les données utilisées pour les indicateurs avanceés sont des
données filtrées, sauf indication contraire.

et indice est un indice composite des mises en chantier de
logements. des permis de batir résidentiels et des préis
hypothécaires approuves.

X

du cours des actions non filtré diminue fortement ( -5.5%), ce
qui porte ia baisse cumulative depuis décembre 1981 &
16.6%. Le repli des marches boursiers au Canada a été le
plus important parmi les principaux pays industrialisés au
cours de cette période, et correspond a la gravité relative du
repli de la production canadienne et des bénéfices. La chute
du cours des actions au cours du repli cyclique actuel
correspond pratiquement a la réduction des bénéfices des
societés (- 34%}), ce qui permet de croire que les importantes
coupures des investissements des entreprises vont se
poursuivre.

La chute des liquidités des sociétés au cours du repli actue!
s'explique également par un rétrécissement des marges
bénéficiaires. Avec la chute des cours boursiers, les

Indicateurs avances

Variation en

pourcentage
avril
Indice avanceé composite (1971=100) ............ -1.94
1. Durée hebdomadaire du travail -
Fabrication (Heure) .................... .... -0.114
2. indice de la construction résidentielle
(1971=100) . ... .. -2.63
3. Indice avancé composite des Etats-Unis
TSR 1(010) ) RS A T -0.39
4. Offre de monnaie(M1) ($ millions de 1971) -0.09
6. Nouvelies commandes - Industries de
biens durables ($ millions de 1971) .. ... ... ... -1.05
6. Commerce de détail - Meubles et articles
ménagers ($ millionsde 1971) ......... ... ... -1.42
7. Ventes de véhicules automobiles neufs
($millionsde 1971) . ... ... ... ... -3.51

8. Ratio des livraisons aux stocks (produits
finis) - Industries manufacturieres ....... ..... -0.02°

9. Indice du cours des actions (TSE300. sans

le pétrole et le gaz naturel 1975=1000) -2.66
10. Variation en pourcentage du prix par co(its

unitaires de main-d'oeuvre - Industries

manufacturieres .. ... ... L L. 017+

‘variation nette

+Des estimations préliminaires de la division du travail sur 'emploi. Ia
duree hebdomadaire du travail et les gains horaires dans la
fabncation ont été utilisées pour caiculer ces indicateurs.



entreprises ont da couper fortement dans les dépenses
d'investissements afin d'essayer de réduire le fardeau du
financement de la dette en cours. Le rétrécissement des
marges bénéficiaires dans le secteur de la fabrication s'est
poursuivi en avril, alors que la variation en pourcentage du
prix par cout unitaire de main-d'oeuvre baissait de —-0.71% a
-0.88%. En méme temps, le secteur de la fabrication n'a pas
été en mesure de stopper I'accumulation des stocks de
produits finis. Compte tenu d'une autre diminution des
livraisons en avril, le ratio des livraisons aux stocks est tombé
de 1.39 a 1.37 en avril, ce qui en fait la neuviéme baisse
consécutive. Méme s'il est normal que la liguidation des
stocks du secteur de la fabrication survienne aprés la reprise
de la demande globale, il est quelque peu étrange que ce
processus n'ait pas encore commence, en dépit des fortes
coupures de la production et de I'emploi dans ce secteur au
cours du repli actuel. Pour cette raison, les effets stimulants
d'un redressement de 5.0% de la version non filirée des
nouvelies commandes de biens durables en avril peuvent
étre atténues par cette accumulation des stocks, alors que
les entreprises vont essayer au départ de répondre a toute
augmentation de la demande en vendant les stocks indésirés
avant de relever de facon appréciabie la production. La
version filtrée des nouvelles commandes baisse de 1.05% en
avril, comparativement a un taux de diminution de 3.45% en
janvier, alors que les commandes se raffermissent dans le
cas des branches d'activité d'exportation. La durée heb-
domadaire moyenne du travail dans le secteur de la
fabrication passe de 37.98 a 37.94 heures en avril.

L'indice avancé des Etats-Unis diminue moins rapidement.
baissant de 0.39% seulement en avril comparativement a
une diminution de 0.80% en mars. Les estimations pro-
visoires pour le mois de mai font état d'une progression de
0.3% de la version non filtrée, ce qui en fait la troisieme
augmentation mensuelle consécutive. Le raffermissement
des indicateurs avancés pour les Etats-Unis correspond aux
estimations provisoires d'une legére progression du P.N.B.
des Etats-Unis au deuxieme trimestre. La plus grande partie
du raffermissement des indicateurs avances de |'activité
¢conomique aux Etats-Unis toucne les données des
marcheés financiers. telles que les cours de la bourse, l'offre
de monnaie, les actifs liquides et la variation en pourcentage
des prix des matiéres brutes qui sont prompts a réagir. Le
nouveau repli d'un grand nombre de ces indicateurs au cours
des derniéres semaines devant la montée des taux d'intérét
traduit la nature hésitante du redressement actuel et
l'incertitude gui entoure une reprise soutenue aux Etats-Unis.
En particulier, le freinage appréciable de I'activité écon-
omigue imputable a la diminution des dépenses des
entreprises peut compenser la plus grande partie d'un

redressement des dépenses des consommateurs, bien
qu'une reprise soutenue de la demande des consommateurs
proprement dite ne soit nullement garantie dans la con-
joncture actuelle.

L'offre réelle de monnaie (M1) enregistre sa plus forte
performance depuis la fin de 1980, diminuant de 0.09%
seulement en avril. Les données revisées communiquées
par la Bangue du Canada révélent que la version non filtrée
de I'offre de monnaie s'est accrue depuis novembre 1981. [l
n'apparait cependant pas clairement si ce redressement
s'expligue principalement par des tacteurs cycligues ou par
des changements de nature institutionnelie au sein du
systeme bancaire.

Production

Le repli cyclique du produit interieur réel n'a donneé que peu
de signes de ralentissement en avril, avec une diminution de
0.7%. La chute de la production reduit le niveau de l'indice
en avrilde 1.1% par rapport au niveau moyen du premier
trimestre. Ceci élimine pratiquement la possibilité que le
P.N.B. du Canada enregqistre le raffermissement de la
production observeé aux Etats-Unis au deuxieme trimestre.
Le relevement de la production automobite a contribué a
freiner la chute de la production industrielle. qui n‘est que de
~-0.4% en avril, bien que l'indice de diffusion demeure a des
niveaux tres faibles pour I'ensenible de I'économie.

La production de biens et de services diminue de 0.7% en
avril. En ce qui concerne les branches productrices de
biens, on observe un déplacement des causes de faiblesse
du secteur de la fabrication vers les secteurs primaires des
mines et foréts. La production du secteur de la fabrication
diminue de 0.4% seulement, comparativement a une baisse
de 1.4% en mars, alors que la production de biens durables
augmente de 2.0%. L'augmentation de la production
automobile ( +13.7%) et un regain d'activité dans les
branches connexes telles gue les pieéces automobiles
(+11.2%) et les pneus { +4.1%) expliquent la totalité de cette
progression. Le redressement de la demande de voitures
aux Etats-Unis en avril et en mai. en particulier celle de gros
modeéles. a encouragé cette augmentation de la production
au Canada, quoique les ventes semblent diminuer en juin. La
production de biens non durabies baisse de 2.8%, prin-
cipalement a cause d'autres coupures de la production de
pate de bois (--6.2%, en raison de la faiblesse continue de la
demande a 'exportation) et de pétrole (—9.1%). La chute de

xi



la demande de produits énergétiques se retrouve également
dans la forte diminution de 11.6% de |'extraction pétroliére et
gaziere, qui a diminué d'environ 20% depuis le début de
1981. Cette faiblesse explique pratiguement ia totalité du
recul de la production miniére au cours du repli actuel. La
production des mines métalliques est demeurée pratique-
ment inchangée depuis le début de 1981, ce qui estun
résultat étlonnamment satisfaisant compte tenu de la chute
des prix et des bénéfices de cette branche d'activité. La pius
grande partie des importantes coupures et mises a pied
annoncees au sein de cette branche d'activité surviendront
au cours de I'été (comme par exemple a cessation de cing
semaines des activités au Manitoba de Hudson Bay Mining
and Smelting, 1a fermeture de 11 semaines de /ron Ore Co.,
la cessation de 13 semaines des activités a Sudbury de
Falconbridge, et la cessation de deux mois des activités au
Manitoba de /nco, en plus de la cessation de quatre mois de
ses activités a Sudbury, en dépit de |a fin des gréves). La
production forestiere baisse de 3.6%, aprés une chute de
20.3% en mars. et cette branche d'activité s'attend égale-
ment a d’autres coupures au cours de I'été, alors que la
production saisonniére est a son sommet.

La diminution de 0.7% des branches productrices de
services s'explique par la faiblesse continue du commerce
(~1.1%) et des finances ( —3.3%). L'indice de diffusion du
P.1.R., c'est-a-dire le pourcentage de toutes les branches
d'activité accusant une tendance a la hausse par rapport ala
production, est tombeé de 35.2% le mois précédent a 32.7%,
alors gu'il était de presque 80.0 un an plus tot.

Ménages

La situation economique des méenages continue de se
deteriorer en juin, alors que 'emploi baisse de 0.6%, suivant
une diminution de 0.2% en mai. La dixieme baisse
consecutive de 'emploi pousse en juin le taux de chomage
a son niveau le plus éleve depuis la Dépression, soit 10.9%.
L'effritement continu de I'emploj et le taux éleve d'inflation
persistant pour les consommateurs (hausse de I'l.P.C. de
1.4% en mai) suggerent que les revenus reels continueront a
Suivre une tendance a la baisse au deuxieme trimestre. Le
revenu du travajl nominal progresse de 0.3% en avril, et la
plus grande partie de cette augmentation reflete le
relachement des effets des gréves pendant un mois. En
depit des faibles resultats du revenu du travail en avril, les
ventes au déetail augmentent de 0.8% en volume, alors que
les ventes de voitures s'accroissent de 9.1%. Les mises en
chantier de logements s'effondrent en mai et en juin, la
faiblesse touchant les logements multiples et unifamiliaux.
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L’emploi a diminué de 0.2% en mai, aprés une baisse de
0.7% en avril et de 0.9% pour I'ensemble du premier
trimestre comparativement au quatrieme de 1981. Cette
baisse en mai touchait a la fois I'emploi a temps piein et a
temps partiel, comme au cours des derniers mois. Dans les
industries productrices de biens (a I'exception de I'agricul-
ture), la diminution s'est ralentie en mai a un taux de —0.6%,
comparativementa —1.7% en avril et —2.9% pour 'ensem-
ble du premier trimestre. Dans les services, la baisse était de
0.3% et celle-ci suivait trois mois de faible croissance. Les
réductions d'emplois se sont poursuivies a un rythme rapide
dans les industries de la construction ( —1.8%), des
transports et communications ( — 1.2%), et de la fabrication
(—0.5%). L'expansion de quatre mois dans les affaires
immobiliéres, les assurances et les finances ne s'est pas
prolongée en mai qui enregistrait une baisse de 1.9% de
I'emploi. On observait des augmentations d'emplois dans les
services (0.2%), le commerce (0.3%) et les industries
primaires (1.2%). Ce mouvement coincidait avec la hausse
de 'emploi des femmes d'age adulte (+0.7%) alors que les
jeunes ont été la cible des pertes d'emplois en mai. Par
région, I'emploi a continué de se replier dans les Maritimes et
dans les Prairies, surtout en Alberta, a peu varié au Québec
et en Colombie-Britannique alors qu'il augmentait pour le
deuxieme mois d'affilee en Ontario.

Le taux désaisonnalisé du chémage a augmenté en mai
dans toutes les provinces de sorte qu'il est passeé pour
I'ensemble du Canada de 9.6% a 10.2% de la population
active. |l etait le résultat combiné d'une hausse de
participation en Ontario, au Québec et en Colombie-
Britannique et de pertes d'emplois dans les Maritimes et ies
Prairies. Les réductions d'emplois ont touché surtout les
jeunes travailleurs dont le taux de chomage a atteint un
niveau record de 20.0% chez les hommes et 14.7% chez les
femmes. Non désaisonnalisé, le chémage a touché une
jeune personne active sur trois dans les Maritimes ou il était
le plus élevé. Le chémage chez les jeunes était également
élevé au Québec et en Colombie-Britannique. Le chomage
des hommes adultes est demeuré toutefois trés superieur a
la moyenne nationale dans tout I'Est du Canada. L'augmen-
tation de 0.4% de |a population active était concentrée chez
les travailleurs d'age adulte, particulierement les femmes.
Chez les femmes, une partie de I'offre de travail s'est éievée
(+1.2%) en réaction, comme en mars, a une hausse de
'emploi (+0.7%) dont |a plus importante était dans les
services. Il est intéressant de noter que les ouvertures dans
cette branche d'activité se révélent étre le facteur explicatif le
plus important et le plus stable dans I'analyse de I'offre de



travail. L'augmentation de I'activité des hommes du groupe
d age adulte semblait considérablement liée a la diminution
du nombre de travailleurs decourages, reflétant un certain
regain de confiance dans le climat des affaires.

La chute des permis de batir en avril (—11%) et des mises en
chantier en mai { —25%) indique bien que le marche du
logement continue de se détériorer, et cela, tout particuliere-
ment pour les unités multipies, tandis que le logement
unifamilial diminue quelque peu pour revenir aux niveaux
déprimés de la fin de 1981. Cependant, la forte hausse en
avril des préts hypothécaires approuveés pour la construction
de logements neufs a unités multiples ( +30%) suggére que
la chute des mises en chantier de cette composante ( —32%
en mai, soit —59% depuis février) devrait s'arréter ou du
mains se ralentir au cours de I'eté (les préts ont une avance
au creux de 2.5 mois en moyenne sur les mises en chantier).
La chute des permis de batir en avril {—15%) diminue la
probabilité d'une reprise des mises en chantier en juin,
I'avance moyenne étant d'un peu plus d'un mois. Les mises
en chantier de maisons unifamiliales ont baissé de 8.6% en
mai pour atteindre le plus bas niveau jusqu'ici en 1982
{32.000 unités), soit le troisieme plus bas niveau depuis
novembre 1967 (27,800 unités) aprés novembre et
decembre 1981 (28,000 et 31,000 unités respectivement).
Les permis de batir baissent de 6% en avril. Etant donné la
fermeté des taux d'intéréts hypothécaires, on ne peut
considérer la faible hausse de 4% des préts approuves pour
la construction de logements unifamiliaux comme étant un
signal sar d'une reprise imminente. Cependant, les différents
programmes gouvernementaux pour stimuler la construction
de maisons unifamiliales devraient contribuer a prévenir une
détérioration plus poussee du marché.

Le volume des ventes au détail s'accroit de 0.8% en avril.
Les ventes se situent maintenant presqu’'au niveau mensuel
moyen du premier trimestre, qui accuse une baisse aprés
revision de 3.4% par rapport au quatrieme trimestre de
l'année précedente. La hausse de la demande des consom-
mateurs s'observe pour les trois principales catégories de
biens de consommation. Mais a l'intérieur de ces mémes
catégories, le relévement de la demande n'était pas general.
L'augmentation des ventes de voitures (+9.1%) domine
I'accroissement de 0.6% dans le cas des biens durables.
tandis gue les achats de biens semi-durables augmentent de
1.1% compte tenu de la fermeté des ventes de vétements et
de chaussures (+1.9%), et que la consommation de biens
non durables s'accroit de 1.0% en raison d'une reprise au
niveau des aliments { + 1.1%). La progression des ventes de

voitures semble traduire dans une large mesure la réduction
de I'l.P.C. des automobiles en avril, lorsque Ford et Chrysier
ont annoncé des programmes de garantie prolonges. Les
ventes de meubles et d'articles ménagers s'accroissent de
0.7%, alors que la demande semble passer par un creux
depuis le mois de janvier. Les piéces et accessoires
automobiles sont la cause principale de la faiblesse dans le
cas des biens durables, se repliant de 3.3%. La demande de
biens semi-durables autres que les vétements, tels que la
quincaillerie et 'aménagement meénager, se relache. La
consommation d'essence continue de se modérer, ce qui
contribue a freiner la croissance des biens non durables.

L'augmentation de la demande de biens durables tels que
les voitures et les meubles et articles ménagers semble avoir
été entrainée par la chute des prix des biens durables en
avril. Ceci constitue un changement intéressant des motifs
des deétaillants de réduire les prix. L'année precedente, on
avait observé une tendance systématique a une chute du prix
des biens durables directement attribuable a une baisse
soudaine des ventes (le prix des biens durables a baissé en
juiliet, octobre et décembre 1981 et en janvier 1982, tandis
gue les ventes de biens durables diminuaient en moyenne de
5.8 % au cours de ces mémes mois). Mais en avril, les
détaillants ont eu davantage de succés lors de la réduction
du prix des biens durables pour déclencher une augmenta-
tion de la demande. La réaction positive des consommateurs
semble confirmer dans une certaine mesure qu'il existe une
demande des consommateurs considérablement latente.
Cependant, celle-ci restera dans une large mesure inerte
jusqu'a ce qu'il y ait une réduction des stimulants a épargner,
ou une reprise du revenu reel.

La reprise de I'érosion des revenus réels imputable au
ralentissement des salaires et a l'inflation élevée persistante
en 1982, combinée au redressement du taux privilégié, qui
passe a 18.5% en juin, permet de croire que toute reprise
soutenue de la demande des consommateurs devrait
emaner d'une diminution appréciable de I'épargne person-
nelle. Le taux de I'épargne personnelle est reste & un peu
plus de 13.0% au cours du repli cyclique actuel. Toutefois,
les perspectives d'une réduction appréciable de I'épargne
sont mauvaises, puisque le redressement des taux d'intérét
en mai et en juin continue & motiver les consommateurs a
investir dans les actifs financiers plutét que d'acheter des
biens de consommation.
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Prix

Les effets de la chute de I'activite economique ont continue
d'exercer une pression a la baisse sur l'inflation a 'extérieur
du secteur de la consommation en mai, en particulier dans
le cas des biens d'equipement et des marchandises
importantes telies que le ble et les métaux. La pression ala
hausse sur le prix du boeuf et du porc en raison des limites
d'approvisionnement a continué de toucher toutes les
mesures de l'inflation. Ces causes se retrouvent dans
l'augmentation de 0.4% des prix de vente dans l'industrie et
fa hausse de 0.9% du prix des matieres brutes, ce qui estle
résuftat de la combinaison d'une forte augmentation des prix
du boeuf et du porc en partie compensee par une diminution
des prix du bois et des metaux. Pendant que le redresse-
ment de la valeur du doflar americain par rapport a la devise
canadienne ajoute une pression a /a hausse sur le prix des
produits manufactures exprime en dollars americains en
mai, on releve des signes possibles d'effets a plus long
terme tels qu'une augmentation des prix des graines de
provendes qui se traduira par une hausse des couts du
boeuf et du porc. L'indice des prix a la consommation
enregistre une forte hausse de 1.4% en mai. Environ 17% de
cette augmentation estimputable au prix du boeuf et du
porc, bien que I'on observe des augmentations generales
d'autres prix en raison des changements dans la taxe de
vente par les administrations provinciales et la cessation de
certains programmes de rabais dans l'industrie automobile.
Ces augmentations sont de nature temporaire et ne
refletent pas I'amelioration des conditions de la demande.
La mesure dans laquelle les prix a la consommation
ralentiront va, cependant, étre limitée par la reevaluation du
dollar americain par rapport au dollar canadien en mai et en
juin.

L'indice des prix a la consommation augmente fortement
(+1.4%) en mai (avant désaisonnalisation) suite a des
hausses de 0.5% et de 1.3% en avril et en mars. Le prix des
biens augmente de 1.7%, principalement & cause d'une forte
hausse de 2.3% des prix des biens non durables et d'une
augmentation de 1.4°% des prix des biens durables. Le prix
des biens semi-durables s'est accru de facon un peu plus
modéree ( +0.4%), aprés une hausse de 0.6% en avril. La
forte acceélération du prix des biens non durables est
imputable dans une large mesure a I'accroissement continu
du prix des aliments achetés dans les magasins ( +2.7%). Le
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prix de la viande s'accroit de 7.5%. ce qui en fait la quatrieme
hausse consécutive, en raison d'une diminution des appro-
visionnements de porc et de boeuf. Ces pénuries
s'expliquent en partie par la diminution du taux d'abattage et
d'une maladie de la bouche et du sabot en Europe, qui
devaient diriger les approvisionnements canadiens vers les
marchés d'outre-mer. Bien que I'on s'attende a une
stabilisation des contraintes de |'approvisionnement pendant
I'été. |a forte chute du dollar canadien par rapport a la devise
américaine augmentera le cout des provendes (la plus
grande partie des graines de provendes étant importées des
Etats-Unis), ce qui marque un renversement de l'influence
modeératrice du cout des graines de provendes au cours des
derniers mois. Cet effet était déja visible dans ia forte
augmentation du prix des graines de provendes dans
I'l.P.V.l. en mai. Les autres produits alimentaires dont le prix
a augmenté sont le lait, les légumes frais et les boissons
gazeuses. Le bond du prix des biens non durables est
imputable principalement a plusieurs mesures contenues
dans les budgets provinciaux qui ont entré en vigueur en mai.
La taxe de vente de 7% en Ontario a été étendue aux
produits ménagers et de soins personnels en mai (ce qui
affectera I'l.P.C. de juin pour les aliments achetés a
I'extérieur). La taxe de vente est portée de 8 a 10% en
Nouvelle-Ecosse. L'incidence de cette derniere taxe n'est
pas spécifique aux biens non durables, comme c'est le cas
en Ontario. Des augmentations générales sont signalées
dans le cas du tabac et des boissons alcooliques dans la
plupart des provinces. Le prix de I'essence augmente de
1.9% a la suite d'un relévement des prix en Ontario et au
Québec qui devait plus que compenser la diminution en
Saskatchewan en raison de |'élimination de la taxe provin-
ciale sur l'essence.

Le prix des biens durables augmente de 1.4% en mai. aprés
avoir baissé entre janvier et avril. Alors que le prix des
meubles et articles ménagers continue de restreindre les prix
des biens durables, la fin de certains programmes de rabais
au sein de l'industrie automobile entraine une hausse de
0.8% du prix de vente des voitures et des camions. L effet net
de cette augmentation. aprés cing baisses consécutives,
porte l'indice de prix & un niveau inférieur de 2.0% a son
sommet de novembre 1981. Un phénomeéne semblable pour
I'l.P.C. américain a été constaté en mai, bien que la reprise
hésitante de |la demande finale continuera a modérer te prix
des produits automobiles. On observe une forte augmenta-
tion de prix de certains articles de loisirs d'extérieur, ce qui
contribue a l'accélération du prix des biens durables. Les prix
des services augmentent de 0.8% en raison du refévement
des tarifs aériens internationaux, des tarifs du téléphone et
des frais d'hébergement.



Les prix de vente dans I'industrie continuent de progresser
a des taux modérés en mai, accusant une hausse de 0.4%
apres désaisonnalisation, suite a des progressions de 0.8%
et de 0.5% les deux mois précédents. Les prix de vente des
biens non durables s'accroissent de 0.5% apres des hausses
de 0.9% au cours des deux mois précédents. Comme pour
les autres mesures de l'inflation. |a pression continue causée
par les approvisionnements fimités en porcs et bétail se
traduit par une pression a la hausse sur le prix des aliments.
La plus grande partie de 'augmentation de 1.2% des prix des
aliments et boissons s'explique par |la hausse de 6.2% notée
dans le cas des industries de I'abattage et de la préparation
de la viande. Ces hausses sont en partie compensées par
des baisses pour les produits du poisson et le sucre. L'autre
cause principale de I'augmentation des prix des biens non
durables est la hausse de 0.7% du prix du papier et produits
connexes. Cette derniére augmentation est entierement
imputable & I'appréciation de la valeur du dollar américain par
rapport a la devise canadienne entre le milieu d'avril et le
milieu de mai, puisque ces prix sont exprimés en dollars
américains. La demande a I'exportation de produits de papier
journal demeure faible, et les hausses de prix qui avaient été
prévues par l'industrie pour les mois de mars et d'avril. puis
reportées au mois de juin, ont de nouveau été repoussées
jusgu'au mois d'octobre dans I'hypothése d'une amélioration
de la demande. Les prix de vente des autres biens non
durables continuent de se modérer ou de diminuer, alors que
les prix du pétrole, des produits chimiques et du caoutchouc
ainsi que des matieres plastiques restent pratiquement
inchangés. de méme que ceux des vétements et produits
connexes. Les augmentations de prix des branches produc-
trices de biens durables demeurent contenues sous la
pression d'une demande déprimée. Les prix du bois baissent
de 0.1%, alors que le marché du logement en Amérique du
nord demeure déprime, les mises en chantier de logements
au Canada et aux Etats-Unis tombant & des niveaux records.
La diminution aurait été beaucoup plus forte sans I'effet
modeérateur de I'augmentation de la valeur du dollar
ameéricain par rapport au dollar canadien (les prix etant
exprimés en dollars ameéricains). Les prix des produits de la
premiére transformation des métaux diminuent de 0.1%,
principalement a la suite d'une chute des prix de l'or et de
I'argent, alors que le prix de la plupart des autres métaux
demeure faible, et les augmentations enregistrées dans le
cas des prix du nickel et de I'aluminium sont surtout
attribuables au différentiel du taux de change mentionné plus
haut dans le cas du papier journal. Les prix des produits en
meétal, des produits électriques et des machines augmentent
dans chaque cas de mains de 0.3%, ce qui correspond & la
récente détérioration rapide de ia demande de biens
dinvestissement. La hausse de 1.0% des prix du matériel de

transport est attribuable dans une large mesure & la
cessation des programmes de rabais dans l'industrie
automobite. Comme dans le cas des prix & la consommation
des voitures, le niveau demeure inférieur au sommet atteint &
la fin de 1981.

L'indice de prix des matiéres brutes augmente de 1.1% en
mai, avant désaisonnalisation. Les carburants ont eu un effet
dépressif sur l'indice d’ensemble, et e total, & I'exclusion des
carburants, augmente de 2.3%, ce qui le porte & un niveau
inférieur de 1.3% au sommet de mai 1981. Comme pour
I'.P.V.l.etl'.P.C., les prix du boeutf et du porc ont joué un
role important dans 'augmentation de l'indice alors que la
réduction des approvisionnements entrainait une hausse de
16% des prix du porc et de 9.5% pour e bétail et ies veaux en
mai. Des augmentations ont aussi été enregistrées pour les
légumes, bien qu'elies soient essentiellement attribuables a
des facteurs saisonniers. Ces augmentations sont compen-
sées dans une certaine mesure par des baisses des prix des
produits du bois ( -0.6%), des métaux ferreux { —0.3%) et
des métaux non ferreux ( ~2.1%). La faiblesse de la
demande internationale a maintenu les prix de ces produits
deprimés.

Fabrication

Le secteur de la fabrication continue de procéder en avrif a
des coupures sous la pression de la recessfion, en depit d'un
raffermissement de la demande de voitures al'exportation,
de produits de la premiere transformation des metaux et de
produits du bois observe dans la statistique des ventes a
l'exportation pour les mois de mars, d'avril et de mai. Les
livraisons baissent d'un autre 1.8% en volume, et sont
maintenant inferieures de 12.5% a leur sommet de l'ete
dernier. Ceci correspond a une chute de 14.5% de la
production et a une baisse de 7.2% de 'emploi au cours de
la méme periode. En depit de ces reductions, les stocks de
produits finis ont continue de s'accumuler, bien que moins
rapidement. On note en mars et en avril des indices d'un
debut d'une réduction des stocks dans la plupart des
branches, méme si d'importantes accumulations ont ete
enregistrees dans les industries du papier et les industries
connexes en mars et de celles de la premiére transformation
des métaux en avril, en prevision de gréves dans ces
secteurs. Les stocks de matiéres brutes diminuent au
rythme mensuel de $97 millions en avril, ce qui marque la
poursuite d'un mouvement de réduction des stocks que l'on
remarquait depuis decembre 1981. L'augmentation de 5.0%
en volume des nouvelles commandes de biens durables est
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le principal signe encourageant observé dans les donnees
pour le mois d'avril. Dans la plus grande partie, ceci est
attribuable a l'accroissement de la production et des
exportations du secteur de 'automobile.

Les livraisons du secteur de la fabrication baissent de
1.8% en volume en avril, suite a une légére diminution en
mars. Le niveau des livraisons est ainsi inférieur de 12.5% a
son sommet de juin 1981, correspondant a une chute de
14.5% de la production manutacturiére au cours de la méme
periode. On observe une forte baisse en volume de 2.3% des
livraisons des branches productrices de biens non durables.
Les livraisons de tous les principaux secteurs baissent. La
chute de 5.9% des livraisons de pétrole a joué le role le plus
important. Apres une diminution de 3.0% en mars, les ventes
de pétrole tombent & un niveau inférieur de 12.3% a leur
sommet d'aott 1981. La diminution de la demande a été forte
a la fois sur les marchés intérieurs et d'exportation, alors que
la récession réduit fortement la demande industrielle de
pétrole. La diminution de 1.0% des ventes des industries des
aliments et des boissons a également contribué. La réduction
des livraisons d'aliments et de boissons représente 10% de
la baisse des branches productrices de biens non durables
depuis juin 1981. Cette diminution de la demande est
quelque peu surprenante, en ce sens que les dépenses
alimentaires ne sont pas habituellement cycliques. La
demande de vétements et produits connexes s'est encore
affaiblie. La diminution des ventes des industries du
caoutchouc et des matiéres plastiques s'est ralentie pour ne
laisser aucun changement en avril, ce qui s'explique
probablement par une augmentation de la demande a
I'exportation de voitures et de pieces.

Les livraisons en volume de biens durables tombent de 1.3%
en avril, apres une chute de 0.7% en mars. On note une forte
augmentation des livraisons de matériel de transport, en
hausse de 7.9%, aprés une progression de 0.7% en mars.
Cette augmentation coincide avec I'accroissement des
exportations de véhicules automobiles vers les Etats-Unis en
avril, qui s'est poursuivi en mai. Les livraisons de toutes les
autres branches d activité productrices de biens durabies ont
diminué. Méme dans le cas des branches pour lesquelles la
demande a I'exportation est sur le point de reprendre
{comme lindigue le redressement de la tendance a court
terme des exportations, comme celles de bois et de produits
de la premiere transformation des métaux), on observe une
forte chute des livraisons. Ceci signifie qu'il y a eu un autre
affaiblissement de la demande intérieure. Les ventes de
biens d'investissement sont particulierement faibles, avec
une chute des livraisons de 8.1% dans le cas des machines,
de 8.0% pour la fabrication de produits en métal et de 1.4%
pour les produits électriques.
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Les nouvelles commandes augmentent de 1.2% en volume
en avril, en raison d'une augmentation de 5.0% des
commandes de biens durables en partie compensée par une
baisse de 2.1% des commandes de biens non durables. La
progression des commandes de biens durables fait suite a
une baisse de 3.9% en mars. Cette tendance des
commandes a baisser au cours d'un mois pour augmenter le
mois suivant s'observe depuis novembre 1981, bien qu'ii y ait
eu une diminution nette de 2.5% au cours de cette période de
six mois. L'accroissement en avril est principaiement
attribuable a I'augmentation des exportations du secteur de
I'automobile. La progression de 25.7% du matériel de
transport touche principalement les piéces et accessoires
automaobiles, bien que I'on note des augmentations dans le
cas des aéronefs et de |la construction navale. L'augmenta-
tion des exportations de produits électriques se concentre
dans l'industrie des accumulateurs qui se rattache a la
demande automobile. La hausse de 3.8% des produits en
métal touche les industries des chaudiéres et des plaques
ainsi que des charpentes métalliques. Ces produits sonten
général reliés a la construction non résidentielle, qui avait
accusé une forte baisse au premier trimestre de 1982. De
fortes baisses des nouvelles commandes pour ces produits
ont été enregistrées, en dépit du raffermissement apparent
de la demande a I'exportation de produits du bois et de la
premiére transformation des métaux. La diminution des
nouvelles commandes de biens non durables a été
géneéralisée parmi les branches qui les produisent. Les
commandes en carnet ont continué de baisser en voiume
en avril, quoique le taux de diminution a été considérable-
ment inférieur a celui des trois mois précédents. Les
commandes en carnet du secteur de la fabrication sont a leur
niveau le plus bas depuis le début de 1978.

Les stocks réels du secteur de la fabrication ont éte
réduits de $98 millions en avril, apres une baisse de $36
millions en mars. Ce qui constitue une poursuite de la
tendance qui est évidente depuis la fin de 1981, la plus
grande partie des réductions des stocks ont touché les
matiéres brutes, les produits achetés pour la revente et les
produits en cours. Les stocks de produits finis ont continué
de s'accumuler, bien que moins rapidement. Des réductions
générales des stocks de matiéres brutes sont observées
dans les vingt principaux groupes industriels, totalisant $97
millions. Bien qu'il soit apparu au cours de la récession gue
les détaillants ont transmis le coat de détention des stocks de
produits finis aux fabricants, ces derniers ont réagi en
réduisant les stocks de matiéres brutes afin d'en diminuer le
colt. On note des baisses moins générales dans le cas des
produits en cours et des produits achetés pour larevente.



L'augmentation des stocks de produits finis ($4 millions pour
les biens non durables, et $14 millions pour les biens
durables) est le résultat de la baisse des stocks de
vétements, de pétrole. de produits électriques, de minéraux
non métalliques et de matériel de transport, compensée par
un fort accroissement dans le cas de la premiére transforma-
tion des métaux et par des augmentations moins importantes
pour les autres branches d'activité. L'accroissement de $16
millions des stocks de la premiere transformation des metaux
fait suite a une augmentation semblable en mars, et constitue
probablement un stockage delibéré en prévision d'une gréve
des travailleurs de Inco Metals Ltd.

Secteur extérieur

Linclusion des statistiques pour ie mois de mai confirme la
reprise pénible des exportations. alors que la tendance
estimative a court terme s'accroit faiblement pour le
deuxiéme mois consecutif. Comme pour les deux mois
precedents, la cause du raffermissement de la demande a
ete fe marche américain. La reprise a touche surtout les
produits automobiles, le bois de construction et les meétaux.
Latendance a court terme des importations diminue pour le
huitiéme mois conseécutif, bien que le taux de diminution ait
baisse pour tomber a 0.5%, comparativement a des baisses
mensuelles de 3.0% au quatrieme trimestre de 1981. Ce
ralentissement est attribuable a I'augmentation des importa-
tions de vehicules et piéces automobiles et est probable-
ment relie a I'accroissement de la production et des
exportations du secteur automobile. Sil’'on exclut ce
mouvement, la demande a l'importation est demeurée tres
faible, en particulier dans le cas des biens d’investissement
et des produits intermediaires.

Les exportations baissent de 2.3% aprés désaisonnalisa-
tion (sur la base de la balance des paiements), ou $161
millions, pour se fixer a $7.0 milliards en mai. Cette baisse
fait suite a une légére augmentation en avril, et en fait, les
exponations sont restées stables. a environ $7.0 milliards
depuis le mois de février. Avec l'inclusion de ces données, la
tendance & court terme des exportations augmente faibie-
ment pour la deuxieme fois, suite a une baisse de 3.5% pour
six mois consécutifs. Comme pour les deux mois précédents,
le redressement de la tendance s explique par le raffermisse-
ment de la demande de produits automobiles, de produits

du bois de construction et de céréales. La source de la
reprise de la demande continue d étre le marché américain,
comme l'indigue la troisieme augmentation consécutive de la
tendance des exportations vers les Etats-Unis. L'indicateur
avanceé americain augmente aussi pour la troisiéme fois
conseécutive en mai (version non filtrée). Cependant, comme

dans le cas des exportations, le redressement n'est pas
général, puisque le raffermissement de la demande &
I'exportation aux Etats-Unis se limite essentiellement aux
secteurs de I'automobile et du logement. Les ventes de
voitures et de piéces augmentent de 4.0% en mai, aprés une
augmentation semblable en avril. La récente augmentation
des tendances des ventes & I'exportation de produits en
metal et de minerais métalliques peut s'expliquer par le
redressement de la demande dans le secteur automobile.
Les mises en chantier de logements aux Etats-Unis
augmentent elies aussi fortement (+22%), ce qui explique
probablement I'augmentation de ia demande de produits du
bois canadiens; cependant, les mises en chantier de
logements aux Etats-Unis et les exportations de bois de
construction demeurent déprimées. Les tendances des
ventes a I'exporation par partenaire commercial continuent
de refléter dans une large mesure les fluctuations des taux
de change, alors que la valeur du dollar canadien continue de
baisser par rapport a la devise américaine, tandis que les
ventes a 'exportation augmentent, et de se raffermir par
rapport aux autres devises, alors que la demande a
I'exportation des autres pays continue & diminuer.

Les importations accusent une diminution de 4.9% en mai,
ou $291 millions, pour s’inscrire & $5.6 milliards, suite a un
leger redressement en avril. L'inclusion de la baisse du mois
de mai se traduit par une autre diminution de 0.5% de la
tendance a court terme des importations. Ce taux de
diminution s’est ralenti de fagon appréciable par rapport aux
diminutions mensuelies moyennes de 3.0% observées au
quatrieme trimestre de 1981. Le ralentissement de cette
tendance & la baisse se manifeste principalement dans le
relevement des importations de produits automobiles, plus
particulierement des voitures et des piéces. Cette augmenta-
tion est reliée a 'accroissement de la production au Canada
et des ventes a 'exportation de voitures aux Etats-Unis
mentionnées plus haut. Dans les autres secteurs, la
demande intérieure semble s'affaiblir. Les tendances des
importations de biens d'investissement, tels que les
machines industrielies, continuent de se replier a des taux
rapides. Le mouvement a la baisse de la tendance des
produits importés relié a la production, tels que le pétrole
brut, le fer et I'acier, et les produits chimiques continue de
s'accélerer.

La combinaison de tous ces mouvements se traduisent par
une autre augmentation de $130 millions de I'excédent du
commerce de marchandises, qui s'inscrita $1.4 milliard. La
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série d'excédents mensuels qui dépasse $1 milliard depuis
janvier 1982 a entrainé un excédent record, pour toute
période de 12 mois, de $10.8 milliards pour 'année
commengcant en juin 1981. Pendant que ies exportations se
stabilisent a environ $7.0 milliards par mois depuis février,
I'accroissement de I'excédent commercial s'explique dans
une large mesure par une détérioration des importations au
cours de cette méme période.

Economie Internationale

L'evolution économique des principaux pays industrialises
est dominee par les tentatives des pays aux prises avec une
inflation relativement élevee de mettre en vigueur une
certaine forme de politique des revenus. Le gouvernement
francais annonce un gel des salaires et des prix pour quatre
mois, la Nouvelle-Zélande, pour douze mois et le Portugal,
pour deux mois. En ltalie, le secteur privé annonce qu'il a
revoqué l'indexation automatique des salaires au cout de la
vie, tandis que le Canada annonce des controles obli-
gatoires pour le secteur public et des lignes directrices
volontaires pour le secteur prive.

La revue économigue annuelle de la Banque des Regle-
ments Internationaux (B.R.1.} affirme que la montée
inexorable du chomage dans les pays industrialisés et ies
difficultés des pays en développement contribuent a un “état
d'équilibre fondamentalement instable” de I'économie mon-
diale, avec un grand nombre de forces engendrant une
stagnation économique. La B.R.I. insiste sur le besoin de
réduire I'emploi de la politique monétaire pour combattre
{'inflation. en particulier aux Etats-Unis, par I'adoption de
mesures fiscales plus restrictives et la considération de
politiques des revenus afin d'appuyer davantage les restric-
tions salariales. La B.R.I. reconnait que la politique fiscale ne
peut étre resserrée que de facon limitée compte tenu des
effets de la récession sur les déficits des administrations, et
gu'ala fin, il y a un certain risque gue les économies se
trouvent prises plus au moins au piége d'une croissance
lente” si la politique fiscale accentue trop rapidement les
effets dépressifs d'une politique monétaire serrée. Cepen-
dant. la Bangue prévient qu'a moins qu'il n'y ait un certain
abaissement des taux d'intérét aux Etats-Unis, les risques
d'une dépression économique se trouveront accrus. Le
rapport de la Banque insiste sur les indices techniques d'un
début de resserrement monétaire a I'échelle internationale.
Ces indices comprennent une réduction des liquidités
internationales en 1981 et en 1982, alors que les capitaux
non bancaires entrant aux Etats-Unis ont dépassé les préts
internationaux consentis par ce dernier pays et tandis que les
réserves de change étranger internationales officielles ont
baissé fortement. La B.R.I. s'inquiéte également de |a
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soudaine prudence des grandes bangues internationales de
préter & certains pays, comme en témoigne la diminution
récente des dépdts des banques commerciales détenus en
Hongrie, ce qui devait nécessiter une intervention directe de
la B.R.I. La Bangue d'Angleterre réaffirme I'empressement
des banques centrales a injecter des liquidités supplémen-
taires sur les euromarchés afin d'aider a réduire les craintes
d'une faillite du systéme bancaire dans le cas d'une
importante crise survenant a la suite du défaut de paiements
de pays du Tiers monde ou d'importantes sociétes industri-
elles (FT 27/5, 15/6).

La suggestion de la B.R.1. que les responsables des
décisions examinent I'utilisation d'une certaine forme de
politiques des revenus se fonde sur la condition préalable
d'un consensus social et politique qui n'est peut-étre pas
toujours présent. La proposition de la B.R.1. se trouve
amplifiée dans le contexte canadien par I'évaluation de
I'économie canadienne faite par I'0.C.D.E. L'organisme note
qu'au Canada "les conditions d'une politique de consensus
fondée sur un dialogue social permanent et actif entre toutes
les parties intéressées semble absent”. Cependant, le risque
que pose a la situation concurrentielle du Canada I'écart
récent des taux salariaux entre le Canada et les Etats-Unis a
été estimé suffisamment important pour pousser I'organisme
a presser le gouvernement fédéral de prendre linitiative
d’adopter des lignes directrices salariales draconiennes.
L'organisation souligne également le besoin de déréglemen-
tation au Canada afin de freiner 'emploi de la politique
monétaire pour la lutte contre l'inflation. Les auteurs de
I'étude poursuivent en disant gue le vaste eventail couvert
par la réglementation publique au sein de I'économie a
entrainé des distorsions de I'économie reelle et a aussi
ajouté des pressions a la hausse sur les prix. L'organisation
presse le gouvernement de suivre I'exemple récent de
I'ajustement & la baisse des tarifs ferroviaires du Crow's
Nest pour les prix contrdlés par le gouvernement. En
conclusion. I'0.C.D.E. dresse une image sombre de
I'économie canadienne. Méme si la demande a I'exportation
se redresse plus tard en 1982, et si les pressions
inflationnistes extérieures se relachent. “les perspectives
pour le rétablissement d'une croissance plus soutenue et
équilibrée au Canada ne sont pas trés prometteuses”™ (GM
27 FT156).

Le gouvernement socialiste de la France s'¢loigne en juin de
plus en plus de son programme expansionniste fiscal et
salarial. Le premier ministre Mauroy annonce un gel des
salaires et des prix intérieurs jusqu'au 31 octobre, ainsi qu'un
gel des paiements de dividendes et des marges
bénéficiaires. Cette mesure devrait limiter les augmentations



des salaires et des prix a 10% en 1982 et a 8% en 1983,
comparativement aux taux d'augmentation actuels de 14%
pour les prix a la consommation et de 18% pour les salaires.
Le gouvernement annonce également une dévaluation de
5.75% du franc frangais au sein du S.M.E. M. Mauroy attribue
les changements de politique au retard de la reprise de
I'activité économique internationale et a I'élargissement du
differentiel de prix entre 1a France et ses principaux
partenaires commerciaux. Les signes visibles de ces
problemes ont été récemment mis en evidence par un déficit
du commerce de marchandises record de FFr 10.2 milliards
en avril, et une chute des réserves de change étranger de
FFr 42 milliards a FFr 16 milliards, alors que la valeur du
franc frangais sur les marchés internationaux de change a
baissé fortement au cours de I'année écoulée (FT 15-18/6,
Ecst 19/6, LeM 16/6). L'ltalie decide elie aussi de limiter les
salaires et de dévaluer la lire au sein du S.M.E., la France et
I'italie espere de cette fagon rétablir leur compétitivité sur les
marchés internationaux. La Confindustria (conseil national
du patronat) annonce le 1¢ juin qu'elle a révoqué l'indexation
automatique des salaires au coit de la vie pour chaque
trimestre. L'annonce est suivie d'une explosion de conflits de
travail, culminant en une greve générale de huit heures (Ecst
5/6. LeD 25/6).

Economie des Etats-Unis

La plupart des indicateurs coincidants aux Etats-Unis font
ressortir certains indices d'un raffermissement en mai, aprés
le redressement réviseé des indicateurs avancés a compter
de mars. La demande des ménages domine cette améliora-
tion, alors qu'une progression des ventes de voitures au pays
au taux annuel de 6.3 millions d unités explique la
progression de 1.5% des ventes au détail, tandis que les
mises en chantier de logements et des permis de batir se
raffermissent pour s'inscrire a environ un million d'unités au
taux annuel. Le gonflement du revenu des particuliers
(+0.7%) et le redressement de |la confiance des consom-
mateurs en mai coincident avec un relachement de la
croissance du chomage. Un grand nombre d'analystes
s'attendent a ce que l'augmentation de $45 milliards du
revenu disponible pour les particuliers a compter du 1°juillet
en raison des changements des taux d' imposition et de
retraite va consolider cette reprise de la demande des
consommateurs. La perspective que le redressement des
dépenses des consommateurs en avril et en mai marquera le
début d'une période de croissance au second semestre de
1982 a entrainé une reprise des nouvelles commandes
regues par les industries de biens de consommation. Pour
cette raison, la production de biens durables de consomma-
tion s'est accrue de 2.3% en mai, ce qui devait ralentir 1a

diminution de Ia production industrielle giobale de 0.8% en
avril a 0.2%. Les fabricants de voitures sont particulierement
optimistes, alors que les assemblages augmentent de 10%
pour atteindre le taux annuel de 5.6 millions d'unités. La
production et les nouvelles commandes de biens d'équipe-
ment continuent de diminuer a des taux rapides. Cette
faiblesse correspond aux importantes coupures des inten-
tions d'investissement des entreprises pendant le reste de
1982, comme le laissent prévoir les enquétes des dépenses
des entreprises. L'enquéte du deuxieme trimestre du
ministere du Commerce révele que les entreprises envisa-
gent de réduire les dépenses de 2.4% en 1982, alors que les
résultats de I'enquéte du premier trimestre indiquaient une
coupure de 1.0%. (Il est également intéressant de noter que
les entreprises commerciales aux Etats-Unis prévoient une
augmentation de 4.8% des prix en 1982, comparativement a
une augmentation de 12% de la part des entreprises
canadiennes dans I'enquéte de mai des grandes entreprises
qui a été effectuée par le ministere de I'iIndustrie et du
Commerce.)

Cependant, les perspectives d'une reprise soutenue de la
croissance économique aux Etats-Unis demeurent vagues
pour un certain nombre de raisons. Les analystes tels que
Janet Norwood, chef du Bureau of Labor Statistics, relevent
I'affaiblissement des marchés de I'automobile et du travail en
juin, qui rappelle que des réductions continues des stocks
des industries de fabrication et des investissements des
entreprises vont freiner de facon considérable une reprise du
cote de la consommation. Les liquidités des sociétes ont
diminué de $3 milliards pour tomber a $228 milliards au cours
de la récession actuelie, tandis que les emprunts éleveés a
court terme imputables au quasi-effrondrement des marchés
des nouvelles émissions d'actions et d obligations devaient
rediriger 45% des liquidités vers le financement du service de
la dette. L'augmentation de 7% de la valeur internationale du
dollar pondérée selon les transactions en juin, qui a atteint
son niveau le plus élevé des 12 dernieres annees, aura pour
effet de déprimer davantage le secteur extérieur, qui est déja
limite par la réévaluation continue de la devise ameéricaine
depuis la fin de 1980 et par la chute des revenus dans les
pays moins developpeés (environ 40% des exportations
américaines sont expédiées vers les pays moins développés:
le total des exportations américaines vers ces derniers pays
a augmente de 700% au cours des dix derniéres années
pour atteindre $83 milliards en 1981).
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De pius, il n'est pas tout a fait certain que le redressement
récent de la demande des consommateurs se poursuivra en
juin. pas plus qu'il n'apparait clairement que les réductions
d'imp6t du 1¢"juillet seront en mesure de compenser les
effets négatifs des récentes augmentations des taux d'intérét
et de l'inflation (les prix 4 ia consommation rebondissant de
1.0% en mai). La totalité de la progression des ventes au
detail en mai traduit 'augmentation des ventes de General
Motors, dont I'offre & un taux de financement de 12.8% est
venue a expiration le 31 mai, alors que les taux d'intérét
conventionnels commencgaient a augmenter. La plus grande
partie de cette augmentation des ventes a eté financée par
une réduction du taux d'épargne personnelle, qui tombe de
6.3% a 5.2% en mai. La chute des ventes unitaires
d'automobiles de 6.3 millions d'unités au taux annuel en mai
a 4.6 millions a la mi-juin signifie que la plus grande partie de
I'augmentation des ventes en mai a été prise sur les ventes
au cours des mois a venir. Les fabricants automobiles ont
réagi a la rechute des ventes en juin en réduisant les horaires
de production pour le troisiéme trimestre. Les dépenses des
consommateurs en produits non automobiles, qui géneérale-
ment réagissent davantage aux variations du revenu
personnel disponible qu'aux taux d'intérét, pourraient ne pas
étre relevées d'une maniere significative par les réductions
d'impét. Cette opinion se fonde sur le montant des coupures
de $45 milliards des impéts sur le revenu et |'augmentation
des prestations de sécurité sociale prévue pour le 1¢" juillet,
ce qui équivaut & 2.1% du revenu disponible. Le Congres-
sional Budget Office estime que I'effet stimulant net de ces
transferts sera également compensé en partie par une
augmentation de $5.5 milliards des déductions a |a source au
titre de la sécurité sociale et par une hausse des impéts des
Etats, tandis que la progression des tranches d'imposition
réduira les revenus disponibles de 11.0 milliards de plus en
1982. Ces deux facteurs combinés équivalent & environ 37%
du stimulant fiscal annoncé pour le 1¢ juillet. Ces données ne
tiennent pas compte des autres augmentations qui pour-
raient résulter de I'augmentation de $20 milliards d'impéts
non précisés approuvee dans la résolution budgétaire au
Congrés (BW 21/6).
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Marché financier

Les taux d'intérét au Canada ont augmenté considérable-
ment en juin, en depit d'une économie toujours faible. Le taux
d'escompte du Canada a augmenté de 115 points de base
pour passer & 16.58%, et le taux privilégié, de 125 points de
base, pour passer a 18.25%. Les rendements des obligations
canadiennes & long terme augmentent de plus de 100 points
de base pour atteindre la fourchette des 16%. L affaiblisse-
ment du dollar canadien et 'augmentation des taux d'intérét
aux Etats-Unis sont les causes principales du reievement
des taux d'intérét au Canada. Compte tenu de ['affaiblisse-
ment du dollar, une augmentation des taux d'intérét s'impose
pour lutter contre ia sortie des capitaux du Canada. Au cours
du mois, le dollar canadien est tombé de 80.39 cents 2 77.48
cents (E.U.).

Les taux d'intérét américains augmentent de facon sensible
enjuin. Les rendements sur le marché monetaire s'accrois-
sent de 125a 150 points de base, tandis que le taux privilégié
demeure inchangé, a 16.5%. Les rendements des obliga-
tions du Trésor a long terme s'accroissent de 50 points de
base pour se situer a I'échelle des 14%. Les taux d'intérét ont
augmenté en raison de |'attente des intervenants sur le
marché monétaire d'une forte augmentation de l'offre de
monnaie en juillet, & cause des coupures d'impot sur le
revenu en vigueur & compter du 1¢"juillet, et d'une
augmentation pour ie codt de la vie des paiements de
securité sociale. Les marchés financiers craignent qu'une
forte augmentation de I'offre de monnaie pousse la Réserve
fédérale a essayer de ralentir le taux de croissance de la
monnaie et du credit, ce qui se traduirait par un relévement
des taux d'intérét. Ces préoccupations prennent une
importance particuliere devant I'ampleur du déficit du budget
du gouvernement féderal, qui a accru la demande de
capitaux par celui-ci. Le compromis budgétaire semble avoir
que peu d'effet sur les taux d'intérét aux Etats-Unis.



Nouvelles générales

La situation internationale

La valeur internationale du dollar américain atteint son
niveau d'ensemble le plus élevé des 12 derniéres années au
milieu de juin. La réévaluation du dollar est particulierement
importante par rapport aux devises européennes, puisque la
devise américaine a atteint des niveaux records compara-
tivement au franc frangais et la lire italienne, son niveau le
plus élevé des cinq derniéres annees par rapporta la livre
sterling, son niveau le plus élevé des deux demiéres années
comparativement au yen japonais, et son niveau le plus
eleve des neuf derniers mois par rapport au mark allemand et
au franc suisse. Ces augmentations refletent une poussée
des taux d'intérét des Etats-Unis, la situation politique
troublée au Moyen Orient et le realignement du systéme
monétaire européen. Ces raisons ont compensé une attitude
plus interventionniste du gouvernement americain, comme le
révelent 'accord du sommet de Versailies pour I'étude de
l'intervention de la Banque centrale sur les marchés de
changes étrangers et l'intervention directe de la Réserve
féderale sur les marchés de changes le 14 juin. Il s'agissait
de la premiére intervention des Etats-Unis depuis la tentative
d'assassinat du président Reagan en mars 1981. Au cours
des 14 derniers mois, les banques centrales des pays
européens et du Japon ont verse $122 milliards de leurs
réserves sur les marchés de changes afin dessayer de
limiter les fluctuations des devises et de refréner le dollar
ameéricain (BW 28/6). Le gouvernement du Canada a
soutenu le dollar canadien en réduisant les réserves de
change étranger de $951 millions (E.-U.) en mai, et par le
lancement d'une émission de $750 millions (E.-U.) d'obliga-
tions sur cing ans sur l'euromarche.

L'accord de la part des Etats-Unis d'étudier Fefficacité de
l'intervention directe de la banque centrale sur les
marchés de change étrangers fait suite a des pressions de
plus en plus fortes pour davantage d'interventions directes
de la part des banques internationales aux réunions
annuelies du Groupe des Trente et de la Banque des
Reglements Internationaux. Le Groupe des Trente, par
exemple, prévienl dans son rapport annuel que le dollar
americain se situait a des niveaux que ne justifiaient pas les
couts relatifs des facteurs ou de l'inflation. La perte de
compétitivité résultant de cette surévaluation a intensifié la
récession intérieure, tout en facilitant la transmission de la
pression a la hausse sur les taux d'inflation et d'intérét dans
d'autres pays (FT 3/6). Une étude de Dean Taylor dans le
Journal of Political Economy (avril 1982) constate que
l'intervention des banques centrales au cours des années 70
n'était généralement pas garantie pour ce qui estdu
fondement des mouvements dans les taux de change
étrangers pergus comme étant injustifiés. L'auteur de l'article

a principalement étudie si l'intervention des banques
centrales a été profitable entre le début des années 1970 et
lafinde 1979: si les banques centrales étaient intervenues
pour soutenir un taux de change “artificiellement” déprimé
{c'est-a-dire non justifié par |'évolution de la conjoncture), ou
pour vendre une devise artificiellement eélevée, alors la
transaction entrainerait un bénéfice pour la banque. De
méeme, une perte au titre des transactions de change
etranger reflete une tentative injustifiée de la part de la
banque centrale pour corriger une tendance des valeurs des
devises. Les conclusions semblent suggeérer que les
banques centraies ont été dans I'ensemble erronées en ce
qui concerne leur évaluation de la valeur fondamentale de
leurs devises respectives, alors que les autorites monétaires
de I'Allemagne de I'Ouest, de I'ltalie, de | Espagne, de
I'Angleterre et des Etats-Unis ont perdu dans chaque cas
entre $1.2 milliard et $3.7 milliards (E.-U.) au titre des
operations sur devises. L'intervention des banques centrales
du Canada ( —$82 millions), du Japon ($ —331 millions) et de
la France (+%1,035 milions) ont été relativement efficaces
de ce point de vue. Ronald McKinnon, de Stanford
University, fait valoir que si les taux de change étrangers sont
fondamentalement déterminés par la croissance monétaire,
alors l'intervention de la banque centrale accentuera
I'instabilité des taux de change étrangers en raison de
l'impact direct de la variation des réserves de change
étranger sur la masse monetaire (et, par le biais du
multiplicateur de monnaie, de I'offre de monnaie), & moins
que la banque centrale ne prenne des mesures décisives
pour neutraliser cet impact (par des opérations d'open-
market sur le marché obligataire national) (Ecst 19/6, FT
3-15-19/6).

Le réalignement des devises du systéme monétaire
européen tourne autour de la dévaluation de 10% du franc
frangais et de la lire italienne par rapport au mark allemand. !
s'agit du deuxiéme réalignement de la grille monétaire du
S.M.E. en moins d'un an, alors que les différences au niveau
de l'inflation entre les pays européens s'élargissent con-
sidérablement. Au cours de I'année se terminanten avril, le
taux annuel d'augmentation de I'l.P.C. s'est ralenti a une
progression de 5.0% en Allemagne, comparativement a
13.9% en France et 15.8% en ltalie. L'inflation pour la
Communauté Economique Européenne dans son ensemble
s'éléve a 10.4% en moyenne, proche de celle de 11.4%
enregistrée au Canada au cours de la méme période, mais
sensiblement superieure a celle au Japon (+2.8%) et aux
Etats-Unis ( +6.6%).
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Les prix du pétrole brut continuent de se raffermir & environ
$34 E.-U. sur les marchés internationaux. Ce resserrement
du marché pétrolier devait entrainer les augmentations de
prix annoncees par l'lran (+$1 le baril, & un niveau de
$31.20) et Angleterre et la Norvege (+3$2.50 & $33.50). Les
analystes attachent ces hausses a I'augmentation de la
demande, alors que la consommation d'essence aux
Etats-Unis augmente (+5.0% au cours de I'année écoulée).
et que les liquidations des stocks ralentissent. pour passer de
4.0 millions de barils par jour au premier trimestre a
seulement 2.6 millions de barils au second (selon | Agence
Internationale de 'Energie). La majorité des analystes
s'opposent a l'idée qu'une autre forte hausse des prix
petroliers imputable a ce relevement des prix du peétrole brut
surviendra car la reprise de |a production industrielle
mondiale attendue devrait étre trés progressive. et que
I'application des techniques de conservation de I'énergie
devrait étre accrue. L’American Petroleum Institute insiste
sur la conservation par une politique des prix lorsqu'il signale
que la demande de pétrole a baissé de 20% par rapport a
son sommet du premier trimestre de 1979. L'institut a affirme
que les efforts de conservation "expliquent dans une large
mesure’ cette chute, le passage a d'autres carburants
intervenant dans une moindre mesure. La récession ne joue
qu'un réle mineur dans la diminution de la consommation. La
tendance future des prix du pétrole prend la plus grande
importance dans le cas des Etats-Unis et du Japon. dont les
factures pétroliéres a I'exportation sont les plus considéra-
bles ($70 milliards et $60 milliards E.-U. respectivement en
1981), selon le Petroleum Economist. L'Allemagne de
'Ouest (—$29 milliards) et la France ( —$23 milliards)
viennent ensuite pour ce qui est de limportance du déficit
petrolier, tandis que le déficit combiné des pays moins
deéveloppés s'éléve a $42 milliards (FT 14/6, Ecst 5/6, GM
1/7, BW 7/6).

Le rapport annuel de la Banque des Reglements Inter-
nationaux qualifie la situation économigue des pays moins
développés “d'alarmante”, et prévient les banques commer-
ciales de ne pas devenir trop prudentes a l'égard de leurs
préts internationaux. Selon la B.R.1., | augmentation des taux
d'intérét réels, imputable a la politique monétaire restrictive et
aux deficits élevés des pays industrialisés ainsi que la
reduction des liquidités internationales alors que les banques
deviennent plus sélectives, pourraient éventuellement en-
trainer des difficultés sur les marchés des euro-devises, et
finalement, pour les banques commerciales elles-mémes. La
tendance a la détérioration du prix des marchandises sur
les marchés internationaux (& 'exception du pétrole brut)
s'est poursuivie en juin. L'indice des prix du Commodity
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Research Bureau's Future esttombé & son niveau le plus
bas des 34 derniers mois (245.0) au début de juin, les cours
des métaux et des céréales étant particuliérement faibles.
Les cours du cuivre tombent & leur niveau le plus bas des 47
derniers mois ($0.59 E.-U. la livre}, alors que la baisse de la
consommation continue d'excéder les coupures de produc-
tion. Les cours de l'or, de I'argent, de I'étain et du plomb sont
également tombés & des planchers records au cours du cycle
actuel, tandis que les cours du blé se repliaient dans ['attente
de récoltes records en Amérique du Nord, en Argentine et en
Australie. Les effets de la chute des prix des marchandises et
du resserrement des préts internationaux se retrouvent dans
la dévaluation de 15.2% du peso chilien, de la dévaluation de
22% du peso argentien, de celle de 17.3% de la livre turque
par rapport au dollar américain en juin, ainsi que dans les
difficultés du Mexique pour se procurer des crédits. Ce
dernier pays a du reporter pour une troisieme fois le délai de
souscription d'une facilité de crédit de $2.5 milliards. puisque
selon des rumeurs, $345 millions seulement de ce crédit ont
éte placés par les souscripteurs principaux. En méme temps,
Standard and Poor’s devait réduire la cote de crédit de
Nafinso, la banque de développement d'Etat. Le Mexique a
annonce |'annulation de son projet d'expansion nucléaire
valant des milliards de dollars. Le Mexique a renvoyé toutes
les soumissions y compris celle a 'Energie atomique du
Canada (FP 5/6, CP. 11/6, LeD 3/7, FT 10-15-17-19/6).

La situation intérieure

Le budget fédéral déposé a la Chambre des communes le
28 juin prevoit des contréles de salaires de 6% et de 5% au
cours des deux prochaines années pour 500,000 employés
du secteur public fédéral. et presse le secteur privé de suivre
cette mesure. Les priorités des dépenses vont aux program-
mes de création d'emplois et au secteur du logement, ce qui
comprend une subvention de $3,000 pour les nouveaux
acheteurs de maisons. Les principales modifications fiscales
comprennent une désindexation partielle de I'impot sur le
revenu des particuliers et de la structure des paiements de
bien-étre social. L'indexation des tranches d'imposition et de
la sécurité de la vieillesse, des allocations familiales et des
pensions de vieillesse sera limitée & 6% et & 5% au cours des
deux prochaines années. Le budget propose également de
retarder pendant au moins une année tout changement dans
la déductibilité de l'intérét, et examine lidée d'une indexation
intégrale des revenus de placement dans I'optigue de
nouvelles possibilités de dépoéts a terme et de participation
dans les compagnies canadiennes. Le gouvernement de-
mande egalement aux organismes fédéraux de reglementa-
tion des prix de suivre une ligne directrice de 6%, sauf en cas
de circonstances particuiieres (CP, GM, MG. LeD 29/6).



En général, les économistes pensent que le budget aura un
effet neutre ou legérement restrictif sur la production réelie et
l'inflation. Plusieurs considérent ies nouvelles mesures
comme une tentative de minimiser |'effet inégal de la
récession sur les revenus, plutdt que d'une nouvelle
orientation en matiére de politique. L'indexation de certaines
formes de revenus de placements souleve un intérét
considérable, et les audiences des comités a ce propos
commenceront en septembre. Les chefs d'entreprise ont en
général bien accueilli la plupart des mesures contenues dans
le budget, bien qu'ils aient exprimé des inquiétudes a propos
de I'effet sur les taux d'intérét des emprunts projetés de
$17.1 milliards. Les chefs syndicaux affirment vouloir résister
al'imposition de contrdles des salaires. La réunion des
premiers ministres n'a donné lieu a aucun accord entre les
onze gouvernements a propos du controle des salaires des
fonctionnaires. bien que la Nouvelle-Ecosse ait décidé
d'appliquer la ligne directrice a 3,500 employés non
syndiqués (LeD, GM 29/6, 1/7).

L'accord conclu entrelnco Ltd. et ses employés de Sudbury
prévoit une augmentation des régimes de pensions et le
maintien des clauses d'indexation au coit de lavie. Le
contrat prévoit aussi une augmentation salariale marginale
au cours de la deuxiéme et de la troisieme année du contrat
de trois ans, si les livraisons de nickel remontent a 400
millions de livres par an. Les chefs syndicaux reconnaissent
que le reglement a éte accéléré par 'annonce de/nco de son
intention de fermer ses instaliations & Sudbury pendant
quatre mois cet été, et ses usines au Manitoba pendant deux
mois. Inco a affirmé que la nécessité de telles réductions
n'est pas devenue évidente avant que les cours du nickel
ne s'affaiblissent une nouvelle fois en dépit des diminutions
de la production en mai et en juin. Des réductions de prix
accentuées ont diminué le prix du nickel a environ $2.65
E.-U. lalivre, comparativement & un cours plafond de $4 en
1979. Le brusque renversement des dépenses d'investisse-
ment et la faiblesse continue des depenses des consom-
mateurs en 1982 sont rapportés comme des facteurs
contribuant a la chute de la demande, alors qu'inco estime
que 60% du nickel sert aux produits de nature capitale et que
40% sont utilisés pour les biens durables de consommation
(FT 3/6. GM 29/6, LeD 3/7).

Selon Data Resources Inc. du Canada, les Travailleurs
unis de I'automobile du Canada et General Motors Ltd.
semblent s'acheminer vers une gréve lorsque la convention
actuellement en vigueur expirera le 14 septembre. Les

35.000 syndiqués de General Motors ont rassemblé un fonds
de greve de $500 millions dans I'attente que I'employeur
cherchera & obtenir des concessions salariales semblables a
celles consenties aux Etats-Unis (GM 18/6). Les grands
fabricants d'automobiles annoncent des fermetures d'usine
prolongées, aprés la chute des ventes des voitures
americaines en juin. La mise a pied prévue de 1.750
travailleurs & l'usine d'assemblage de General Motors a
Oshawa en Ontario a été prolongée de fagon indéfinie, tandis
que l'usine de Ste. Théreése, au Québec, ne rouvrira pas
avant le mois d'octobre. Ford fermera son usine de

St. Thomas en Ontario, pendant deux semaines, et des
mises a pied aussi breves toucheront aussi ses usines
d'assemblage aux Etats-Unis. Les T.U.A. siinquiétent que la
prolongation des mises a pied pour une période indéterminée
au Canada apreés la fin d'aoit va coincider avec la cessation
des avantages de I'assurance-chomage et des bénéfices de
paie supplémentaire. Ces avantages supplémentaires ont
jusqu'a maintenant maintenu le revenu des travailleurs de
I'automobile en chémage au niveau de 95% de leur salaire
normal. Le probléme est moins grave au Canada qu'aux
Etats-Unis, alors que 8% des travailleurs de I'automobile au
Canada sont mis a pied de fagon indéfinie, comparativement
a 20% aux Etats-Unis (LeD 8/6, GM 8/6).

Calendrier des événements

1" juin La British National Oil Company porte le prix de son
baril de pétrole de $31 a $33.50 (E.-U.) en raison du
raffermissement récent des cours sur les marchés au
comptant internationaux.

6juin  Laréunion au sommet de deux jours des principaux
pays industrialisés a Versailles se termine aujourd'hui. Les
Etats-Unis ont été incapables de persuader les pays de
I'Europe de I'Ouest d'adopter des réductions draconiennes
ducrédit consenti aI'U.R.S.S. et a ses alliés, tandis que le
Canada et certains pays européens ont éte incapables de
persuader les Etats-Unis de changer leurs politiques afin de
réduire les taux d'intérét. Les chefs d'Etat consentent a
étudier les fluctuations des taux de change qui nuisent au
commerce; cinq pays, a I'exclusion du Canada et de l'ltalie,
effectueront cette étude et feront rapport au sommet de
I'année prochaine.

14 juin Pour la deuxiéme fois en moins d'un an, les taux de
change des devises du systéme monétaire européen
subissent un réalignement important. Le franc francais et la
lire italienne sont dévalués de 5.75% et de 2.75%
respectivement, tandis que le mark aliemand et le florin
hollandais sont réévalués de 4.25% chacun.
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20 juin La Cour supréme du Canada maintient un jugement
de la Cour d'appel de |'Alberta selon lequel le gouvernement
fédéral n'a pas le pouvoir de taxer les exportations de gaz
naturel.

28 juin Le gouvernement fédéral dépose un nouveau
budget (voir la rubriqgue Nouvelles générales).

29juin  Aprés une gréve de 32 jours, un accord est conclu
avec les 10,000 employés de Inco Limited, qui le ratifient
ensuite.
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Légende

BW — Business Week

CP — Canadian Press
Ecst — The Economist

FP — Financial Post

FT — UK. Financial Times
GM — Globe and Mail

LeD — Le Devoir

LeM — Le Monde

MG — Montreal Gazette



Glossaire

Base monétaire

Commerce extérieur
Base de la balance
des paiements

Base douaniére

Exportations nettes

Termes de
I'échange

Demande finale

Demande
intérieure finale

Désaison-
nalisation
interpolative

Somme des billets en circulation, de
la monnaie metallique hors des
banques et des dépots des banques
a charte auprés de la Banque du
Canada. Egalement appelée |'offre
de monnaie centrale "high powered
Money Supply".

Donneées qui contiennent un certain
nombre de corrections apportées
aux totaux douaniers afin de les
aligner sur les concepts et les
definitions utilises dans le systéeme
de comptabilité nationale.

Evaluation
Dollar constant

Totaux de données détaillées sur le
commerce de marchandises
préparés directement a partir des
documents douaniers.

Exportations moins importations.

Il sagit du ratio du prix des exporta-
tions de marchandises a celui des
importations de marchandises. |l est
possible de calculer ce ratio chaque
mois sur base douaniére a partir des
données du commerce extérieur, ou
chaque trimestre sur la base de Ia
balance des paiements a partir des
données du PNB.

Demande interieure finale plus les
exportations. Elle est aussi égale au
PNB moins les variations des
stocks.

Dollar courant

Valeur nominale

C'est la somme des dépenses per-
sonnelles en biens et services, les
dépenses publiques courantes et la
formation brute de capital fixe des
Canadiens. La demande intérieure
finale est aussi égale au PNB plus
les importations moins les exporta-
tions et les variations des stocks. En
d'autres termes, ¢'est une mesure
de la demande finale des Cana-
diens, quelle que soit la fagon dont
elle a été satisfaite, soit paria
production intérieure, les importa-
tions ou par les variations des
stocks.

Valeur réelle

Filtrage, filtré

Cette méthode de désaisonnalisa-
tion n'utilise que les donnees reelles
disponibles pour estimer le facteur
saisonnier actuel, differant ainsi de
la désaisonnalisation extrapolative
qui utilise des prévisions afin de
calculer le facteur saisonnier actuel.
Ainsi la désaisonnalisation interpola-
tive est plus sensible aux variations
de la structure saisonniére.

L'évaluation en dollars constants
représente la valeur des dépenses
ou de la production mesurée en
terme des prix d'une période de
base fixe quelconque. (Les varia-
tions des dépenses ou de la produc-
tion exprimees en dollars constants
ne peuvent étre imputables qu'aux
variations des quantités physiques
des biens achetés ou produits).

L'évaluation en dollar courant va
représenter la valeur des dépenses
ou de la production mesurée en prix
courants. Une variation des
dépenses ou de la production
mesuree en dollars courants peut
s'expliquer par une variation de la
quantité des biens achetés ou pro-
duits ou par une variation du niveau
des prix de ces mémes biens.

La valeur nominale représente la
valeur des dépenses ou de la
production mesurée en prix cour-
ants.

Vaieur nominale est synonyme de
valeur en dollars courants.

Valeur “réeile” est synonyme de
valeur en dollars constants.

En géneral, on entend par filtrage, ia
suppression. ou le filtrage, des
mouvements des données qui se
répéetent avec approximativement ia
méme fréquence. Dans notre con-
texte, il s'agit d'éliminer les hautes
fréquences ou les mouvements
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Indice de diffusion

Marché du travail
Chémeurs

XXVi

irréguliers, de sorte que I'on puisse
mieux évaluer si le mouvement
courant représente une variation de
latendance-cycle. Malheureuse-
ment cette opération entraine une
perte d'actualité dans l'avertisse-
ment en ce qui concerne les
changements cycligues. Nous avons
essayé de minimiser cette perte
d'actualité en filtrant de

maniére a minimiser le dépha-
sage.

Un indice de diffusion est une
mesure, couvrant un groupe de
séries chronologigues, qui exprime
I'uniformité de mouvement du
groupe en question. Plus précisé-
ment, pour toute période donnée,
l'indice de diffusion est égal au
pourcentage de séries du groupe qui
font ressortir une expansion pendant
la période en question. L'indice de
diffusion donne par conséquent la
dispersion, ou la diffusion, d'une
variation donnée de 'agregat.
Comme les variations de cycles
economiques touchent en général
un grand nombre de processus
économiques, les indices de diffu-
sion servent & déterminer si une
variation est causeée par des forces
cycliques.

Les chomeurs sont les personnes
qui. au cours de la période de
référence:

a) étaient sans travail, en avaient
activement cherché au cours des
quatre derniéres semaines (y com-
pris la semaine de référence) et
étaient prétes a travailler,

ou

b) n'avaient pas activement cherché
du travail au cours des quatre
derniéres semaines, mais etaient
mises a pied (et s'attendaient a étre
rappelées au travail) depuis moins
de 26 semaines et étaient prétes a
travailler,

Effectifs des
grandes
entreprises

Enquéte sur la
population active

Enquéte sur
'emploi, la
remunération et les
heures personnes

ou

¢) n‘avaient pas activement cherché
du travail au cours des quatre
derniéres semaines, mais devaient
commencer & travailler & un nouvel
emploi dans quatre semaines ou
moins & compter de la semaine de
réference et etaient prétes a travail-
ler.

Il s’aqit de toutes les personnes qui
sont rétribuées pour leurs services
ou leurs absences pendant ia
semaine de référence et pour les-
quelles I'employeur verse des con-
tributions au RPC ou RRQ et/ou & la
caisse d'assurance-chomage. Le
concept de salarié exclut les pro-
prietaires et les partenaires d'entre-
prises non constituées en sociétés et
ceux qui possedent un bureau pour
I'exercice d'une profession. les
travailleurs autonomes, les travail-
leurs familiaux non remunéres, les
bénévoles, les retraités, les travail-
leurs a domicile, les membres de
corps elus ou nommeés, le personnel
militaire et les personnes fournissant
des services a un établissement sur
une base forfaitaire. La statistique
est établie & partir des données
recueillies lors de I'enquéte sur
I'emploi, la remunération et les
heures-hommes.

Il s’agit d'une enquéte mensuelle
auprés des ménages qui mesure la
situation de ses membres par rap-
port au marche du travail, au cours
de la période de référence. Les
pensionnaires des institutions et les
membres a plein temps des Forces
armées canadiennes sont exclus,
car on les considére comme n'ap-
partenant pas au marche du travail.

Il s'agit d'un recensement par la
poste aupres des entreprises
employant au moins 20 employés,
au cours de laquelle on recueille des
renseignements sur les feuilles de



Hypothese des
travailleurs
d'appoint

Hypothése des
travailleurs
décourages

Personnes
occupées

paye de la derniére semaine ou de la
derniére période de paye du mois de
référence, dont des chiffres surla
durée moyenne, les gains et les
effectifs.

il s'agit de I'hypothése selon
laguelle, a mesure que le taux de
chémage augmente, le principal sa-
larié de |'unité familiale peut devenir
chomeur de sorte que les autres
membres de la famille qui n’étaient
pas actifs sont poussés a se
chercher un emploi. On appelle
aussi parfois cet hypothese “effet du
travailleur secondaire”.

Il s'agit de I'hypothése selon
laguelle, a mesure que le taux de
chémage augmente, certaines per-
sonnes cherchant activement de
'emploi peuvent se “décourager” a
mesure que la période de recherche
se prolonge et se retirer de la
population active.

Entrent dans cette catégorie toutes
les personnes qui, pendant la
période de reférence de I'enquéte
sur la population active:

a) ont fait un travaii quelconque,
contre remunération ou en vue d'un
bénéfice pour un employeur ou &
son propre compte. |l peut egale-
ment s'agir d'un travail familial non
réemunéreé qui contribue directement
al'exploitation d'une ferme, d'une
entreprise ou d'un bureau profes-
sionnel, qui est possédé ou exploité
par un membre apparente du
menage.

b) avaient un emploi mais n'étaient
pas au travail pour I'une des causes
suivantes: maladie ou invalidité, obli-
gations personnelles ou familiales,
mauvais temps, conflit de travail ou
autres raisons (& I'exception des
personnes mises a pied et des
personnes qui devaient commencer
atravailler A une date future déter-
minée).

Population active

Taux d'activite

Taux d'emploi

Travailleurs
rémunerés

Prix
Indice de prix
Laspeyres

Indice de prix
Paasche

Les actifs sont les personnes de la
population agées de I5 ans ou plus
qui, au cours de la période de
reférence, etaient soit employées
ou en chémage.

Exprime la population active en
pourcentage de la population agée
de 15 ans ou plus. Le taux d'activité
d'un groupe donné est le pourcen-
tage de ce groupe faisant partie de
la population active.

Nombre de personnes employées
en pourcentage de la popufation
agée de 15 ans et plus.

Les personnes qui ont fait un travail
quelcongue contre remunération ou
en vue d'un bénéfice au cours de la
période de référence. Les travail-
feurs remunérés ne comprennent
pas les personnes qui ont fait un
travail non rémunéré qui a contribué
directement a I'exploitation d'une
ferme familiale, d'une entreprise ou
d'un bureau pour I'exercice d'une
profession, possédé ou exploiteé

par un membre apparenté du
menage.

Les poids utilisés pour calculer un
indice de prix agrégé Laspeyres sont
des poids fixes calculés pour une
période de référence. Ainsi, les
changements d'un indice de prix de
ce type sont strictement limités aux
mouvements des prix.

Les poids utilisés pour calculer un
indice de prix agrége Paasche sont
les poids de la période courante. Les
changements d'unindice de prix de
ce type refletent a la fois les
changements de prix et d'impor-
tance des composantes.
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Prixala
consommation

Prix des
marchandises

Prix implicites

Prix industriels

XXViil

Prix au détail, y compris toutes les Stocks
taxes de vente, d'accise et autres se Par étape de
rapportant aux marchandises. fabrication
C'est-a-dire, qu'il s'agit des prix que

I'acheteur final paierait dans un

magasin ou un point de vente.

L'indice des prix & la consommation

est congu de fagon a mesurer ia

variation dans le temps du cout d'un

“panier” constant de biens et de

services, représentant les achats

d'un groupe particulier de la popuia-

tion au cours d'une période donnee.

Comme le panier contient un en-

semble de biens et de services dont

la quantité et la qualité ne varient

pas ou qui sont comparables, les varia-

tions du prix du panier sont imputa-

bles uniquement au mouvement des

prix.

Prix quotidiens en espéces (au
comptant) des marchandises. Le prix
des marchandises se rapporte
habituellement au prix au comptant
des matiéres brutes.

Prix obtenus par un procédé de
défiation. lls traduisent non seule-
ment les variations des prix, mais
aussi les variations du régime des
dépenses ou de la production pour
le groupe auquel ils se rapportent.

Il s'agit des prix pratiqués pour les
nouvelles commandes dans le sec-
teur de |a fabrication, a I'exclusion
des escomptes, des allocations, des
rabais, des taxes de vente et d'ac-
cise pour la période de référence. Le
point de fixation des prix est la
premiere étape de la vente aprés la
production. L'indice de prix de vente
dans l'industrie est un ensembie
d'indices de prix a pondération de
base destinés a mesurer le mouve-
ment des prix des produits vendus
par les établissements canadiens
classés dans le secteur de la fabrica-
tion par la classification des activités
économiques de 1970.

On classifie les stocks & l'intérieur
d’'une industrie donnée selon que ia
fabrication des biens, du point de
vue de cette industrie, est com-
plétée, est en coursou n'a pas
encore commencé. Les stocks
détenus a ces différentes étapes de
fabrication sont respectivement
définis comme étant les stocks de
produits finis, les stocks de produits
en cours, et les stocks de matieres
brutes. Notons que, dans ce con-
texte, les matieres brutes ne sont
pas nécessairement des produits de
base tels le bié, le minerai de fer,
etc... Ce sont simplement les
matiéres qui servent d'intrants a
I'industrie en question.
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Graphique — 1
Dépense nationale brute en millions de dollars de 1971
(Variation en pourcentage fles chitfres désaisonnalisés) 1961 Q2-1982 Q1
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Graphique — 2

Dépense nationale brute en millions de doliars de 1971
(Chiffres désaisonnalises aux taux anruels) 1961 Q2-1982 Q1
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Graphique — 3

Produit intérieur brut par industrie
(Variation en pourcentage des chiffres desaisonnalises)

1.50

-0.50

-1.00

1.00

0.50

1961

P-Pic
C-Creux

‘63

65

69

Juin/61 -Déc./81

7

18

P-Mai ‘74

;
)
C-

75 77

79, ) 81
1] t

1]
Mars '75 P-Oct. 78 C-Juin ‘80

‘85

1.50

1.00

0.50

-0.50

1.50

1.00

0.50

-0.50

-1.00

0.50

-0.50
1.50
1.00

0.50

-0.50
-1.00
-1.50

-2.00

1.00

0.50

-0.50

-1.00



Graphique — 4
Indicateurs de la demande
{Chiftres desaisonnalisés)
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Graphique — 5

Marcheé du travail
(Chiffres desaisonnalisés}
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Graphique — 6
Prix et colts
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Graphique — 7

Dépense nationale brute, indices implicites de prix
(variation en pourcentage des chiffres désaisonnalises) 1961 Q2-1882 Q1
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Graphique — 8
Dépense nationale brute, indices implicites de prix et revenu national, certaines composantes
(Variation en pourcentage des chifires désaisonnalises) 1961 Q2-1982 Q1
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Graphique — 9
Commerce extérieur, base douaniére
{(Vanation en pourcentage des chiffros désaisonnaiisest
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Graphique — 10
Balance canadienne des paiements internationaux
(Millions de dollars)
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Graphique — 11
Indicateurs financiers
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8.00

6.00
6.00

5 00

4.00

3.00

2.00
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Graphique — 12

Indicateurs avancés et coincidants du Canada Janv./61-Avril/82

170.0

150.0

1961
P-Pic
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‘65
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! i
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1
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‘83
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170.0

150.0

130.0

1100

160.0
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100.0

160.0

140.0

120.0

100.0

80.0

60.0

90.0
80.0

70.0
60.0

50.0
40.0
30.0
20.0



Graphique — 13
Indicateurs avanceés du Canada Janv /81-Avril/82

70.0

13,000

12,000
11,000 —

10,000
9.000
8,000
7.000
2,800
2,400

2,000
1.600

1,200

800

1961

P-Pic
C-Creux

63

65

67

69

181
- l
P-Mai ‘74 C-Mars'75 P-Oct.'79 C-Juin 80

‘83

‘85

42.0

41.0

40.0

39.0

38.0
160.0

140.0

120.0

100.0

80.0

60.0

40.0

150.0

130.0

110.0
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Graphique — 14
Indicateurs avanceés du Canada Janv./61-Avril/82
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100

80

60
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140
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100
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700
600

500
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1.800
1,600

1.400
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1.000

1.25
1.00
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0.50
025
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2050
-0.75
-1.00
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Principaux indicateurs économiques

1 Dépense nationale brute en dollars de 1971,
variation en pourcentage «as chiffres désaisonnalisés
2 Produit intérieur réel par industrie, 1971 =100,
variation en pourcentage des chiffres désaisonnalisés
3 Indicateurs de la demande, variation en
pourcentage des chiffres désaisonnalisés
4 Indicateurs du marché du travail, données
désaisonnalisées
5 Prix et codts, variation en pourcentage
des chiffres non désaisonnalisés
6 Prix et colts, indices implicites de prix des comptes

nationaux, taux de variation des chiffres désaisonnalisés

7 Commerce extérieur, base douaniére, taux de
variation des chiffres désaisonnalisés

8 Compte courant de |la balance des paiements internationaux,

soldes, données exprimées en millions de dollars et
désaisonnalisées

] Compte de capital de la balance des paiements
internationaux, soldes, données exprimées en millions
de dollars et non désaisonnalisées

10 Indicateurs financiers
11-12 Indicateurs avancés du Canada, données filtrées
13 Indicateurs mensuels des Etats-Unis, variation

en pourcentage des chiffres désaisonnalisés

14-15 Indicateurs avances et coincidants des Etats-Unis,
données filtrées

19
19
20
20
21
21

22

22

23
23
24

25

25-26
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9 JUIL 1982 TABLEAU 1 14H 14

DEPENSE NATIONALE BRUTE
EN DOLLARS DE 1971
VARIATIQN EN POURCENTAGE DES CHIFFRES DESAISONNALISES

TEFENSES DFS ENTREP VESTISSEMENT EW
N _IMMOBILI SATIONS STOCKS DES ENTREPRISES

DEPENSES DEPENSES “TORST- CONST~ MACHINES — AGRICOLES  EXPORTA- [MPORTA~ DEPENSE

PERSDN- PUBLIQUES  RUCTION RUCTIDN ET NON ET CEREALES  TIONS TIONS  NATIONALE

NELLES COURANTES  RESIDEN-  NDN-RESI-  MATERIEL AGRICOLES EN CIRCUIT BRUTE

TIELLE DENTIELLE (D) cunnfncan
1]

1977 2.9 3.2 -6.3 3.0 -4 -571 ~335 6.8 AN 2.1
1978 2L, 1.8 -1.8 1.3 1.0 -60 2186 10.4 4.7 3.6
1878 2.0 .8 -2.8 12.9 11.9 1629 -136 2.9 7.2 2.8
1980 a] -1.0 -6.1 11.0 4.5 -2389 -122 1.8 -2.0 .8
1981 1.9 9 5.5 8.4 4.6 1251 312 1.6 2.6 3.1
1980 I1 -7 3 -10.5 -1.2 -2.0 -232 -544 -8 -1.8 -1.2
m 1.8 4 2.0 1.9 1.7 -3018 176 3.2 -2.4 .6
v .8 -5 5.2 2.4 -.2 1256 72 3.3 a8 1.8
1981 1 3 2 5.8 4.5 4.3 2364 236 6.1 -2 1.2
11 1.0 -1 4.8 .7 3.7 -572 12 7.8 4.6 1.5

I -1.1 1.5 -8.7 .0 -5.2 920 376 -3.0 -1 1.1

Y -3 8 -1.7 3.2 .2 -2080 -508 -.4 -5.3 -.9
1982 1 -1 a -1.9 -4.8 -8.8 - 1580 108 -4.6 -8.0 -2.0

H NATIDNAU 3 13-001 A UET. STATTSTIQUE CANADA.

Ct: YENUS H N NO.
(1)  DIFFERENCE DE LA PERIDDE PRECEDENTE, TAUX ANNUELS.

9 Jull 1982 TABLEAU 2 14H 14

PRODUIT INTERIEUR BRUT PAR INDUSTRIE
1871100
TAUX DE VARIATION DES CHIFFRES DESAISONNALISES

PRODUTY P.T.B. TNBUSTRIES N
INTERIEUR SANS INDUSTRIES PRODUCTION INDUSTRIES MANUF INDUSTRIES NON

BRUT AGRI - INDUSTRIES DES INDUS- MANUF . NON- COMMER - CDMMER-

CULTURE DES BIENS  SERVICES TRIELLE DURABLES DURABLES MINES CIALES CIALES

1877 269 248 1.9 3.5 2.6 2.5 1.5 3.0 3.2 1.7

1978 Klk] 3.5 293 4.0 35 4.5 I, ol 3.7 1.%

1978 3.7 4.0 3S 3.8 5.3 3.4 6.0 9.8 4.3 .3

1980 4 () -1.6 1.6 -2.0 -4.7 -1.4 2.1 8 .8

1981 2.5 253 2.3 2.6 1.1 282 1.2 -5.8 2.6 158

1980 MAL -.4 -.4 -1.6 42 =115 -2.9 =iES 1.9 -.6 2

JUIR -.4 o ) =49 .0 =2 ~E3 .0 =5 -4 5]

JuiL g a .2 at -.4 - -1.0 2.9 i) 7]

ApUT -4 ) .4 .4 .8 1.0 Cai) 2.0 -4 bl

SEP 45 .§ 1.4 bl 1.4 2r15 1.4 =219 -6 b3

ocT -B .6 19 .5 .7 1T} .4 “ML W .8 .2

NOV .8 .5 .2 ol .4 A <) 5.0 45 b

DEC .0 a i) .5 -.3 2 .8 7/ =4 1 | .0

1881 JAN -4 42 =3 .7 Gl 8 22 16 site .0 o -.2

FEY .8 Y 1.8 A 1.8 37 1.6 1.4 1.0 -.3

HARS -8 5 1.1l N 1.5 2.6 X -1.0 .8 oL

AVR o2 | | .3 .0 .3 -.4 .3 .3 =93

MAlL -3 & 1.0 i) 1.3 1.8 1.5 220y B | )/

JUIN .5 .8 B/ .3 B 2.6 .0 -2.4 .5 A

JUIL =11 =2 -1.9 -5 2. 3 -3.0 1.3 o[ 18 -1.4 B

ADUT -.8 -.8 -1.7 .0 =1.3 -5.% =i 10.8 O] -B2

SEP =1l oAl =12 5 =S =25 1l -4 =24 = .0

ocT -.4 =g -.7 =3 -1.4 =27 -.8 -.3 -8 .5

NDV 8| o 1.2 .8 =0 =20 =2 .0 by 5 §) .0

DEC sl OBy -1.b Gt of | U7 -1.4 1.2 Do () =]

1982 JAN -1.0 =11 -.8 =19 -.9 <2132/ =38 -2.7 =g .2

FEV .0 . o3 32 -.4 .5 -.4 .0 .0 054

MARS -.6 ~-.6 -1.4 =2 -1.3 L1y -.4 13 =il .6

AVR ol 7/ < -7 -.7 -.4 2.0 -2.8 -3.4 -.8 A
SOURCE: PRODUTY INTERTEUR BRUT FAR INDUSTRIE [61-0057. STATISTIQUE CANADA
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9 JUIL 1982 TABLEAU 3 14H 14

INDICATEURS DE LA DEMANDE
VARIATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES DESAISONNALISES

VENTES VENTES- VENTES DE  (IVRAISONS  TABRICA. RATIO: DUREE OTAL DES FERMTS [TVRATSONS
AU MAGASINS VEHICULES DES DE BIENS STOCKS/ HEBDO . MISES EN DE MATERTAUX
DETAIL A succ. AUTOMDRILES FABRICANTS  DURABLES- LIVRAISONS MDYENNE DU CHANTIER- BATIR DE CONS-
NEUFS NOUVELLES DES TRAVAIL, LOGEMENTS TRUCTION
COMMANDES F&BRIC?NTS FABRIC?TION (2)
{ (1
1977 8.3 6.9 - . 2 17.2 1.99 38.7 244.0 1.9 3.3
1978 11.8 1.0 12.4 18.7 225 1.84 38.8 234.8 §.8 18.3
1978 12 10.8 18.8 17.8 16.4 1.88 38.8 197.4 7.7 16.2
1980 8.7 9.% | 9.2 1.4 2.00 38.5 1896 9.2 6.0
1981 12.6 9.8 3.9 8e2 10.0 2.02 38.% 180.7 21.2 14
1980 111 5.6 4.2 146 §.3 5.0 2.0 38.3 158.3 16.4 3.8
v 3.5 2-5 .6 6.1 3.9 1.94 38.6 167.0 22.6 51. 9
1981 1 5.0 39 1.1 20 1.6 1.97 38.7 191.3 -4 4.
11 1.4 3.2 1.8 6.6 8.2 1.93 38.9 216.3 5.3 7.3
111 .4 ~2.6 -5.8 <) -3.4 2.02 38.5 180.0 -8.0 =
w 183 1.4 1.8 =30 -2 2.14 38.0 135.0 9.7 3.3
1982 1 =R -2.9 7 -1.8 -3.4 2.2 38.1 179.3 -8 -8.2
11 128.0
1981 JUIN 1.0 4.8 2.9 plor i 3.6 1.94 38.9 207.0 §.% .4
JUIL .3 =5kl -6.6 1.3 4.3 193 389 184.0 §.7 =8
AoUuT B 4 3! -3.9 -14.7 2.04 38 .4 176.0 16,2 1.6
SEP N/ -2 9 =18 2.3 2.08 38.1 180.0 -8.4 '3
ocT t ) D] -23.4 -.4 -6.1 2.12 38.8 106.0 1.8 -3.8
NDV 3.5 2.6 54.8 .3 -6.7 2.93 38.0 121.0 32.2 B
DEC -.9 1.'9 -20.3 -1.8 8.4 2.17 37.% 178.0 10.98 .B
1982 JAN =15 -4.2 &3 o 18§ -10.2 2.24 38.2 164.0 -26.3 =957
FEV 1.0 4.8 12.7 2.7 8.3 2.20 38.2 201.0 -10.5 1.7
MARS .2 -4.2 -4.2 .8 -5.0 2.20 37.9 173.0 9.8 -8
AVR .4 4.1 1.3 |1 5.4 2.25 144.0 -23.6 -4.3
LY 3 115.0 -8.7
JUIN 125.0
MMERC ATL (N U CATALDGU MPL [ 1 3
STOCKS, LIVRAISONS ET CDHMANDES DES INDUSTRIES HANuFAETUR]ER[S (ND 31-001 AU CAY!LOGUE) VENTES DE VEHICULES AUTOMDBILES
NEUFS (NO 63-007 AU CATALOGUE ). PERMIS DE BATIR (N0 54-001 AU CATALDGUE).STATISTIQUE CANADA. STATISTIQUE SUR LE LOGEMENT
AU CANADA SDCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEQUES ET DE LOGEMENT
(1} PAS DE VARIATION EN PDURCENTAGE .
(2)  WMILLIERS DE MISES EN CHANTIER. TAUX ANNUEL.
9 JUll 1882 TABLEAU 4 14K 14
INDICATEURS DU MARCHE DU TRAVAIL
DONNEES DESAISONNALISEES
ERPLOT
L“ENSEMBL ATION LEN LE POPULATION TAUX RAPPORT TAUX DE TAUX DE TAUX DE  ASSURANCE-
ENQUETE ENQUETE ENQUETE ACTIVE DUACTIVITE EMPLOL/ CHOMAGE CHOMAGE CHOMAGE CHOMAGE
ETABLISE-  ETABLISE- PDPULATIDN (2} POPULATION TOTAL 15-24 25 ANS t4)
MENT (1) MENT (1) ACTIVE (2) (3) ANS ET PLUS
1977 2.7 - 1.8 2p9 61.5 56.6 8.1 ta.4 5.8 2807
1978 2.0 1.6 3.4 r7 62.6 57.4 8.4 14.8 6.1 2808
1979 3.6 3.3 4.0 3.0 63.3 58.6 7.5 13.0 5.4 2602
1980 2.1 =112 2.8 2.8 64.0 59.2 7.5 13.2 5.4 2762
1881 3.8 1.7 2.6 7 64.7 59.8 7.8 13.3 $.6 2895
1980 111 .8 - .6 .3 63.9 59.0 7.6 13.3 §.5 597
Iy 1.3 1.0 1.2 .9 64.2 59.5 7.3 2.7 5.3 825
1981 I 1.3 1.8 1.2 Iz2 64.7 60.0 7.3 13.0 5.2 1Al
11 1.0 1.5 A .5 $4.7 80.1 7.2 12.7 5.2 542
1 .0 -1.4 =gl 8 64.7 9.2 7.8 AR\l 5.6 683
v =9 - 158 -7 2 64.8% §9.1 8.4 146 6.3 959
1982 1 -7 =IN3 -.9 -7 3.9 §8.4 B.B 151.3 6.4 938
18 e 5 84.0 §7.4 10.2 17.6 8
1981 JUIN 7] .3 82 .3 54.8 60.1 7.4 12.9 5.4 183
JulL P o &l = 38 b7 =2 54.B 59.9 7.4 N2 5.5 242
AQUY 112 -.6 3 .0 4.5 60.0 7.1 Y22 5.3 184
SEP .5 .4 -.4 .8 5.0 59.6 8.2 14.3 6.1 257
DET -.4 =181 —% =2 6a.8 59.4 8.3 14.2 6.2 238
NOV -2 2/ 8] E B4.B $9.2 8.3 14.7 6.1 352
OEC o3l 8 S0) ] 4.4 58.8 3.6 4.8 6.5 372
1982 JAK -1.0 15| ~nd -.6 84.0 58.6 8.3 15.0 £.0 385
FEv .8 -.8 - 4 OS] 3.8 §8.3 B.& 15.0 E.4 257
MARS .0 -1.4 = 4 €4.0 58.2 8.0 15.8 6.7 297
AVR = =1 63.9 57.7 9.6 6.6 7.2 280
MA] -.2 .4 64.1 §7.8 10.2 17.58 7.7
JUIN -.6 & 4.1 §7.1 10.9 18.86 8.3
STIMATIONS Bu NOM "EMPLOYES PAR VIN N -008]. LA POPULATTON ACTIVE

(ND.71-00), RAPPORT STATISTIQUE SUR L APPLICATION DE LA lDI SUR L° ASSURANCE - CHOMAGE (ND.73-001). STATISTIQUE CANADA.
{1)  VARIATION EN POURCENTAGE. ESTIMATIONS DU NOMBRE D’EMPLOYES, L ENSEMBLE DES TRAVAILLEURS REMUNERES DANS LES
INDUSTRIES NON-AGRICOLES
VARTATION EN POURCENTAGE .
EMPLDI EN POURCENTAGE DE LA PDPULATION AGEE DE 15 ANS ET PLUS
DEMANDES INITIALES ET DEMANDES DE RENDUVELLEMENT RECUES, DONNEES EN MILLIERS ET NOW DESAISONNALISEES.

o n



g JUIL 1982 TABLEAU & 14H 14

PRIX ET COUTS
VARIATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES NON DESAISONNALISES

THEICE DES PRIX & (A DOLLAR TROTCE FRIX PRTX BES  SALAIRES EV PRODUCTION touTs
N N CANADTEN DES PRIX  DES ENTREES  ENTREES  TRAITEMENTS PAR UNITAIRES

ARTICLES EN CENTS DE VENTE DANS LA DANS LA HEBDD . PERSONNE DE MAIN
NON E.U. DANS CONSTRUL.  CONSTRUC- MOYENS EMPLOYEE D' DEUVRE
L'ENSEMBLE  ALIMENTS AL IMEN- (1) L*INDUSTRIE RESIDEN. TION NON (2) (3) (3)
TAIRES RESIDEN
1977 3.0 8.4 7.8 94.10 7.9 9.3 £.4 9.9 109.3 177.8
1378 9.0 155 6.4 87.72 9.2 9.4 7.5 6.2 109.2 187.4
1379 9.1 13.2 7.8 85.38 14.5 10.1 1.1 8.6 108.9 202.2
1380 101 10.7 10.0 B85.54 13.5 5.4 9.0 9.8 106.3 227.2
1981 12.5 1M 4 12.8 83.42 10.2 9.7 9.7 12.4 106 .2 252.7
1980 111 2.8 4.2 2.4 86.32 2.8 3.1 2.5 2.6 105.9 230.8
v 2.8 31 2.8 84.47 3.3 .9 1.2 3.3 106.2 236.7
1981 1 3.2 30 3.3 83.78 2.8 2.6 1.9 3.4 106.3 240.8
11 3. 2.3 3.4 83.43 2.2 5.2 3.8 3.2 107.0 247.5
111 3.0 2.5 3.1 82.53 2.1 1.2 2.1 1.9 105.9 256.7
v 2.9 -8 3.4 83.91 1.3 -7 1.6 3.0 105.7 265.9
1982 | 2.5 1.9 2.7 82.72 1.4 .6 1.8 2.7 105.0 274.3
11 80.37
1981 JUIN 1.8 1.8 1.5 83.06 .9 .3 .3 -6 107.3 250. 4
mn .8 1.3 .7 82.55 7 .4 4 .0 106 4 253.7
ADUT 7 A .8 81.77 7 -.4 ) 1.7 105.5 253.8
SEP 7 -2 1.0 83.2¢ 3 -1 .3 .9 105.8 262 .4
oct 1.0 -1 1.3 83.14 9 -2 .8 1.0 105.6 263.2
NOV .9 -.2 1.2 84.22 -2 .4 .5 .9 1059 265 .4
DEC .4 -8 .8 84.38 4 .3 7 6 105.7 269.2
1982 JAK .7 1.0 .6 £3.86 7 .4 1.1 1.1 104.9 272.1
FEV 1.2 20 9 82.37 5 -.4 .3 1.7 105.3 273.3
MARS 1.3 8 1.4 B1.94 4 .3 A -7 104.7 217.4
AVR .5 N R B1.6% 1.0 .2 .2 104.7 280.2
MA] 1.4 2.2 11 81.04 4 .0 A
JUIN 78 .41
: X NSTRUCTION - ) X “TNOU -O11
BRUT PAR INDUSTRIE (61-005) ESTIMATIDN DU REVENU DU YRAVAIL (72-005).LA POPULATION ACTIVE (71-00%1).L'INBICE DES PRIX
A LA CONSOMMATION (62-001). EMPLO1.GAINS ET OUREE DU TRAVAIL (72-002). STATISTIQUE CANADA.REVUE DE LA BANQUE DU CANADA.
(1) MOYENNE DES COURS AU COMPTANY A MIDI: IPAS Df VARIATIONS EM POURCENTAGE )
{2)  DONNEES DESAISONNALISEES
(3) LA PRODUCTION EST DEFINIE COMME ETANT LE PRODUIT INTERIEUR BRUT TOTAL. ET L‘EMPLOI EST OEFINI D‘APRES L’ENQUETE SUR LA
POPULATION ACTIVE.
FORMULE IMDICIELLE. 19712100, EN UTILISANT OES DONNEES DESAISONNALISEES: (PAS DE VARIATIONS EN POURCENTAGE |
9 JUIL 1982 TABLEAU 6 14H 14
PRIX ET COUTS
INDICES IMPLICITES DE PRIX DES COMPTES NATIONAUX
TAUX DE VARIATION DES CHIFFRES DESAISDNNALISES
DEPENSES PERSORNELLES MEPENSES © WYREPRISES
N_IMMOBILISATIONS
BIENS BIENS TONSTROC-  CONSTRUC- DEPENSE
BIENS SEM] - NDN TION RESI-  TION NON  MACHIMES EXPOR- 1MPOR - NATIONALE
DURABLES DURABLES DURABLES SERVILES DENTIECLE RES]- ET MATERIEL  TATIDNS TATIONS BRUTE
DENTIELLE
1977 4.9 6.1 8.9 7.7 10.9 7.9 7.4 7.8 12.3 7.1
1978 5 1 as 10.4 7.1 7.5 7.0 1.1 B.§ 13.1 6.5
1979 8.2 10.9 10.2 8.5 7.6 9.8 10.3 19.1 13.8 10.3
1380 B.E 11 2 12.2 9.7 5.4 1.9 10.2 15,7 15.0 1.0
1981 8.9 7.8 14.7 10.9 9 4 1.1 1.0 7.7 11 10.1
1980 11 2.8 2.2 2.6 2.4 -.8 2.8 2.5 -3 1.7 2.7
111 2.9 2.2 4.2 2.6 3.1 2.% 2.0 2.8 2.8 2.3
1v 1.2 1.7 4.6 2.2 3.6 2% 3.4 2.0 1.9 2.0
1981 | 2.1 1.5 3.2 3.6 2.2 2.2 2.5 4.8 4.9 2.9
11 2.1 23 3.2 2.3 3.3 2.8 2.7 -2.3 2.0 1.8
111 27 1.5 3.8 1.9 -3 3.0 2.5 2% 2.6 31
v 2.1 1.5 1.6 2.6 1.2 3.3 2.5 1.8 -1.3 3.1
1982 1 .9 1.0 3.4 2.6 1.4 1.1 1.9 7 2.1 2.7

SOURCE - COMPTES NATIDNAUX OES REVENUS €Y BES OFPENSES [13-001), SVATISTIQUE CANADA.



9 JUIL 1982 TABLEAU 7 14k 14

COMMERCE EXTERIEUR
BASE DOUANIERE (1)
TAUX DE VARIATION DES CHIFFRES DESAISONNALISES

EXPORTATIONS Df MARCHANDISES THPORTATIONS DE MARCHANDISES EXPORTA-
VALEUR IN UICE TNDICE VALEUR IN ﬂ[f TNDTCE TIDN NETTES TERMES DE
TOTALE DU PRIX TOTALE DU PRIX DE MARCHAN. L "ECHANGE
VDLUHE (2) VﬂLUHE (2) (3) (4)
1977 15.8 9.3 8.8 13.0 ot/ 12.1 2730 106.7
1978 19.4 9.6 8.8 18.3 3.2 13.4 4007 102.3
1979 23 .4 1.8 20.9 25.% 1.1 14.3 4118 108.2
1980 16.0 =12 f)/of) 10.2 -5.1 16.7 84ss 108.8
1981 C)) 2.6 6.4 14.2 2.3 1.1 7351 104.3
1980 11 -1.8 -1.4 =% -.2 £ 142 1288 108.1
1 5.4 3.2 2.2 .3 o) 3.9 2648 107.7
v 4.3 3.2 1.0 T 3.7 1.4 2851 107.2
1981 | 1.0 25.9 6.4 4.6 =Hify] Si5B 1818 108.0
1l 6.1 10.4 -4.1 Uot] §.5 1.8 1836 101.7
I 2B -4.9 2.6 -.3 -2.4 2.4 1185 102.0
1v o | =12 1.0 Ot or 2200 2.3 2712 105 .4
1982 1 | =3.2 s -8.4 -10.7 2.4 3571 104.3
1981 Mal 73 .6 -.6 inl -3/%0 2.7 558 100. 1
JUIN 7.7 8.2 -.4 2.8 4.5 58 775 101.7
JUIL =538 %9 2.3 -\igo b (] ot g 1 541 102.8
ADUT =258 -3.9 2.1 282 =5, Syl 366 99 .4
SEP -.4 1.4 -1.8 2.0 8.6 -5.9 278 103.7
ner -8 -1.0 eal =S -7.5 -.4 825 104.0
HDV 4.4 21 2 2.4 =.9 2.8 -2.8 1056 108.6
DEC -3.6 O3 .0 152 -6.0 6.8 831 102. 6
1982 JAN -8.3 -12.2 4.5 -17.9 -16.4 E 1 1351 108.0
FEV 12.6 18 -4.3 18.5 15.3 e 1044 101.5
MARS =N 2 1.0 =2|. 4 ans | -3.4 1176 102.6
AYR 135! 2.7 =119 -2.7 =19 -148 1231 102 .5
MAY -2.0 ol 1361

8 MM
STATISTIQUE CANADA.

{1)  YDIR LE GLDSSAIRE DES TERMES.
{2)  NDN DESAISONNALISE
(3) BASE BALANCE DES PAJEMENTS (VDIR LE GLDSSAJRE). MILLIONS DE DOLLARS
i4) INDICE DU PRIX DES EXPORTATIDNS DE MARCHANDISES PAR RAPPDRT A L'INDICE DU PRIX DES IMPORTATIONS OF
MARCHANDISES, NON DESAISDNNALISE PAS DE VARIATIDN EN PDURCENTAGE
9 JUIL 1982 TABLEAU 8 14K 14
COMPTE COLURANT DE LA BALANCE DES PAIEMENTS INTERMATIONAUX
SOLDES
DONNEES EXPRIMEES EN MILLIONS DE DOLLARS ET DESAISONNALISEES
GPERAYIONS AU TITRE DES SERVICES TRANSFERT S
COMMERCE S ET SUCCESSTONS VERSEMENTS BIENS ET TOTAL OU
DE MARCHAN-  YOYAGES  ODIVIDENDES TRANSPDRTS TDTAL ET CAPITAUX A DES TDTAL SERVICES COMPTE
DISES DES PARTICU. COURANT
MIGRANTS  ET INSTITU-
TIDNS
1977 2730 - 1641 -3658 -26 -7444 455 -33 413 -4714 -4301
1978 4007 -1708 -4696 131 -8992 364 14 50 -4985 -4935
1979 4118 -1068 -5241 308 -9744 544 1 664 -5626 -4962
1980 8488 -1228 -5384 536 -10831 895 37 1247 -2343 - 1086
1981 7351 -1118 -6474 487 -14258 1N 38 1581 -6807 -5346
1980 11 1288 -27% -1316 109 -2559 242 4 361 =127 -910
111 2648 -317 -1380 150 -2660 231 18 247 A2 235
Iy 2851 -374 -130 145 -2848 250 14 348 3 351
1981 1 1818 -253 - 1483 112 -3345 283 =51 360 <1527 -1167
1 1636 -28% - 1643 142 -3605 278 § 357 - 1989 -1612
1t 1185 -287 - 1854 1% -3841 261 3 434 -2756 -2322
1y 2712 -3 - 1484 122 -3367 308 13 410 - 655 -24%
1982 | 3B ~278 - 1822 18 -3653 340 -4 370 -82 288
TOURCE . ESTTMATIONS TRTMESTRTELLYS DY LA BALANCE CANADTENNE DES PATEMENTS INTERNATIDNAUX [ND 67-001 AU CATALOGUE)

STATISTIQUE CANADA.



9 JUiL 1982 TABLEAL 9 144 14
COMPTE DE CAPITAL DE LA BALANCE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX
MOUYEMENTS DE CAPITAUX
DDMMEES EXPRIMEES EN MILLIONS DE ODULLARS ET NON DESAISOMNAL ISEES
TOMMERCE  COMMERCE RESERVES N
INVESTIS-  INVESTIS- DES DES MOUVEMENTS  DEVISES  MOUVEMENTS  ERREURS  ALLDCATIDN MOUVEMENTS
SEMENTS SEMENTS VALEURS VALEURS DE CAPITAUX ETRANG. DES DE CAPITAUX ET DE DROITS MONETAIRES
DIRECTS  DIRECTS A MOBILIERES MOBILIERES A LONG BANQUES A A COURT  OMISSIONS DE TIRAGE OFFICIELS
AU CANADA L ETRANGER CANADIENNES ETRANGERES TERME CHARTE AVEC TERME NETTES SPECIAUX METS
(SOLDE)  DES NDN-RES  (SOLDE)
1977 475 -740 5111 221 4217 1384 662 ~2005 0 - 1421
1978 a5 -2150 4854 25 3081 21N 1237 -2682 [i] -3299
1979 §75 -2150 3906 -582 2099 4107 6752 -2200 219 1908
1980 L1.1] -2780 5421 -114 1305 1406 113 -2819 217 - 1280
1981 -5300 -4800 10883 -95 1340 17898 14203 -8881 210 1426
1980 1] 215 ~B80 1708 162 103% -1 BB4 64 0 B73
111 340 -478 1314 -27 562 -254 -404 -1787 0 -§32
v -220 1200 829 -236 -1262 2270 1148 -1181 -993
1981 1 205 -1305 1055 -2586 -520 5912 6114 ~3479 210 400
11 -3408 -840 1717 -335 -3314 8038 5803 -2107 -640
1 -580 - 1560 2797 500 2087 2721 -900 -751 0 -745
1v -1520 - 1195 5314 -4 3087 1167 2186 -2544 0 2411
1982 1 -1950 s 3850 3 4041 1173 -1705 -3214 0 -1846
- T,
STATISTIQUE CANADA.
9 JUIL 1982 TASLEAU 10 14H 14
INDICATEURS FINANCIERS
WASSE WONETAIRE TEUX BES TRDTCE TROTTE
CANADA-E.U. TAUX DES  TAUX DES OBLIGATIONS DES COURS  DOM JONES
DIFFERENCE EFFETS DES PRETS HYPD. A LODMG 0E LA (E.U.)
TAUX Du PAPIER SOCIETES DE OROINAIRES TERME DU BOURSE DES COURS
M1 M2 M3 PRIVILEGIE COMMERCIAL  FINANCES (a) FEDERAL 0F DE LA
tn (2) (1) {a) (4) (a) (4) TORONTO BOLRSE
(s (6)
1977 8.4 141 15.8 B.50 1.73 7.48 10. 36 B.70 1009.9 885 .8
1978 10.0 10.7 13.7 9.69 .51 .83 10.59 9.27 1159.1 Bi4.0
1979 5.9 1§.7 19.3 12.90 .64 12.07 11.97 10.2¢% 1577.2 843.2
1980 6.3 1B.1 14.3 14.25 12 13.15 14.32 12 .48 2125.6 885.2
1981 4.2 14.5 12.2 18.29 2.44 18.33 18.15 15.22 2158.4 932.7
1980 I1 -.5 3.5 2.9 14.58 n 12.98 14 62 11.57 1967.7 B845.3
1184 3.2 3.3 2.2 12.25 .37 10.72 13.68 12.57 2225 .1 933.4
1v 3.9 3.5 1.8 14.92 -1.85 14.53 15. 18 12.87 2303.7 950.6
1981 1 .3 2.5 3.9 18.08 1.57 17.13 15.40 13.27 2245 .4 975.3
11 1.2 3.8 .5 19.25% 1.60 18.57 17.61 15.02 2346.2 985.8
11t -1.0 4.1 5.7 21.67 3.37 21.02 20.55 17.17 2104 .7 894.6
1v -2.9 4.7 6.1 18.17 3.22 16.62 19.04 15,42 1938.3 872.2
1982 1 4.0 4.5 4.4 1567 82 1535 1886 15.34 1682.0 8394
1981 Mal -3 .B -1 19.50 1.14 19.00 17.82 14.96 2371.2 991.8
JUIN -1.9 .9 2.2 20.00 2.32 19.20 18.55 15.03 23611 976.9
Jult 3.8 2.4 2.6 21.00 3.04 21.25 18.90 17.07 2253.9 852.3
aoUT -3.6 ' 2.1 22.75 4,04 22.20 21.30 16.77 21767 881.5
SEP -2.8 1.2 1.4 21.25 3.02 1960 21.46 17.66 1883 4 850.0
ocr -1.9 .7 ) 20.00 3.38 18.80 20.54 16.66 1842 .6 352.8
NDV -.7 30 3.7 17.2% 3. 84 15.40 18.80 14.32 20121 389.0
DEC 8.1 2.4 3.5 17.25 2.45 15.65 17.79 15.27 1954 .2 875.0
1982 JAN o 1.1 -.B 16.50 .B3 14.90 18.21 15.94 1786.9 871.1
FEV -1.5 .7 1.3 16.50 a7 15.00 18.97 15.01 1671.3 824 .4
NARS 0 .9 1.9 17.00 g5 16. 15 1941 15.06 1587.8 222.8
AVR 1.9 1.0 -.2 17,00 1.0t 15.50 19.28 14.75 1548 .2 B48.4
MA) 2.0 2.0 -1 17.00 1.92 15.60 19.11 14.72 1523.7 819.%

8]
(2

(3)
(4)
(51
(6)

MONRALE ET DEPDTS A VUE.

SOURCE: REVOE DE LA BANQUE DU CaN
|
) MONNATE ET 10US LES OEPDTS TRANSFERABLES PAR CHEQUES. DEPOTS A PREAVIS.

DONNEES DESAISONNALISEES
MONNAJE ET ENSEMBLE OES O
POURCENTAGE ANNUEL .

300 TITRES, FIN DE MOIS
30 VALEURS INDUSTRIELLES

ADA .
DONWEES DESAISDMNALISEES.

YARIATION EN POURCENTAGE.
EPOTS BANCAIRES DU PUBLIC,

1975:1000.
FIN DE MOIS.

VARIATION EN POURCENTAGE.
DEPDTS A TERME DES PARTICULIERS.

DONNEES DESAISONNALISEES VARIATION EN POURCENTAGE.

23
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& JUIL 1982 TABLEAU 11 13K 48
INDICATEURS AVANCES DU CANADA
DONNEES FILTREES (1)
TRDICE COMPOSITE AVANCE MOYENNE TNDICE OF TNDICE OFFRE DF
110_SERIES] HEBOO. DES CONSTRUC- AVANCE MONNATE
CHIFFRES CHIFFR VARIATION HEURES DE TIDN RESI- E.U. EN DOLLARS
FILTRES NON FILTRES €N X QES TRAY. 0ANS DENTIELLE CONSTANTS
CHIFFRES LES ENT, 2 (M1}
FILTRES MANUF . {31
1879 oCT 147.61 143.9 - .65 38.82 91.2 140.27 12068.5
NDV 145.36 142.5 -.85 38.77 90.5 139.27 12031.8
DEC 144.95 141.4 .96 38.67 90.4 138. 14 11860.8
1980 JAN 144.04 144.2 - B4 38.64 89.2 137.0% 11804, 0
FEV 143.31 142.6 -.81 38.61 87.3 135 .96 11859, 1
MARS 142.28 138.9 -.72 38.61 B4.7 134.74 11821.4
AVR 140.45 133.2 -1.28 38.58 81.0 132.88 11780.6
MAl 138.05 130.4 -1.72 38.55 75.3 130.47 11714, 6
JUIN 135 42 129.0 -1.91 38.50 71.4 128.17 11604 . B
JUIL 133.42 132.0 -1.47 38.42 £8.8 126.81 11816.5
AQUT 132.27 133.6 -.86 38.35 67.8 126.54 11482.7
SEP 132.25 137.1% -.02 3B.35 68.9 127.44 11440.8
ocr 133.05 138.3 .61 38.38 .2 128.98 11451.6
NOV 134.58 140.7 1.13 38.45 73.8 130. 838 11497 .4
DEC 136.0% 1392 1.12 38.50 758.7 132.74 11534.2
1881 JaN 137.18 138.0 .84 38 58 78.4 134,15 11521.8
FEY 138.00 138.2 .58 38.5% 82.7 135. 11 11472.9
MARS 138.77 140.2 .56 38.68 87.2 135.88 11412.4
AVR 139.66 142.1 B4 38.71 92.3 136.55 11369.1
MA 140.24 140.1 .4 38.77 95.2 136.78 11318.1
JUIN 140.34 138.5 .07 38 .82 87.7 136.58 11206.9
JUit 139.92 136.8 -.30 38 8B 956.5 136.1% 11086, 1
aouT 138.38 130.3 -1.10 38,83 91.7 135.72 10952.2
SEP 135.80 125.8 -1.87 38. 71 BE.S 134.78 10760.1
ocy 132133 118.8 -2.70 38.861 78.4 133.34 10526.3
NOY 128.27 118.4 -2.92 38.47 72.% 131.83 10278. 4
0tC 125.13 121.7 -2.4% 38.27 71.7 130.35 101584 .4
1982 JAN 122.20 117.0 -2.34 38.13 71.8 128 B8 10110.8
FEY 119.47 114.6 -2.24 38.06 7.7 127.5% 10083.8
MARS 116.82 Y- 2 -2.22 37.98 70.8 126.54 10083.7
AVR 114 .58 1.8 -1.94 37.94 69.0 126.04 10044 .3
SOURCE: GROUPE DES ANALYSES DE Eﬁilﬁ Bi: STATISTIQUE CANADA, 992-4441.
(1) VOIR LE GLOSSAIRE DES TERME
(2) INCICE COMPOSITE OES MISES EN CHANTIER OF LOGEMENT (UNITES), OES PERMIS DE BATIR (DOLLARS) ET DES PRETS HYPOTHECAIRES
APPROUVES (NOMBRE ).
{3)  ODNNEES OBTENUES APRES OFFLATION PAR L'INDICE DES PRIX A LA CONSOMMATIDN, L 'ENSEMBLE.
8 JUIL 1982 TABLEAU 12 13K 48
INOICATEURS AVANCES DU CANADA
DONNEES FILTREES (1)
SUITE
BIENS VENTES DF VENTES BE RATIG: T 1 VAR, TN %
OURABLES MEUBLES ET VEHICULES LIVRAISONS/ COURS OES DU PRIX
NOUVELLES D'ARTICLES AUTOMOBILES STOCKS ACTIONS PAR COUTS
COMMANDES MENAGERS NEUFS FINIS (3) UNITAIRES
$ DE 1971 $ DE 1971 $ 0E 1971 {2) DE MAIN-
0'DEUVRE(2)
1979 DCT 3084.9 98761 611088 1.70 1313.7 .52
NOV 3071.% 88103 606315 1.68 1298.5 .46
DEC 3086 .1 97387 600129 1.66 1294.3 .41
1980 JAK 3028.3 97401 581544 1.64 1317.3 .37
FEV 3010.1 97307 534750 1.62 1348 6 .35
MARS 2983 .8 96902 §77088 1.80 1360.0 .33
AVR 2926 .7 95861 565707 1.58 1355.8 .30
MAl 2848.6 85260 543999 1.55 1358.2 .28
JUIKR 2756.3 95091 523916 1.52 1364.3 .20
JulL 271177 95489 512621 1.50 1388.7 .12
ADUT 2705.4 95574 §13922 1.49 1432.4 .04
SEP 2726.7 86051 517945 1.49 1493 .1 -.03
DCT 2767 .2 98835 520842 V.49 1558.2 -.08
KDV 2815 .7 88035 524475 1.51 1632.0 -.10
DEC 2842 .6 88208 525844 1.53 1691.1 -0
1881 JAN 2842 .8 101895 5268773 1.58% 1722.9 ~. 08
FEV 2866.5 104163 623288 1.56 1732.9 -.0B
MARS 2895 .7 105314 524882 1.57 1750.1 -.03
AVR 2936.8 10657987 528527 1.59 1763.8 O
MAl 2970.1 106302 528219 1.680 1767.2 04
JUIN 3012.1% 108164 623938 1.61 1786.2 .07
Juil 3058.6 107717 514121 1.62 1730.9 A
AQUY 3045.3 105138 504202 1.6% 1688 .4 .14
SEP 3014.0 101457 496004 1.60 16331 14
ocT 2948.1 97345 4756145 1.87 1570.8 .08
NOV 28445 93553 478311 1.83 1528.0 -0t
OEC 2754.8 90473 475057 1.49 1502. 1 - 14
1982 JAK 2659.8 87791 451122 1.45 1477.2 -.32
FEV 2591.2 85592 445102 1.42 1450.9 -.52
MARS 2533.6 83754 427858 1.39 1421 .1 -. N
AVR 2507 .1 B2564 412827 1.37 1383.3 - .88
SOURCE . GROUPE DES ANALYSES DE CONJORCTURE, STATISTIQUE CANADA. 992-4441.

1) VOIR LE GLOSSAIRE DES TERMES.

2)  INDUSTRIES MANUFACTURIERES.

3) LA BOURSE OES VALEURS MOBILIERES OE TORONTO {(INDICE DE 300 TITRES A L'EXCEPTION DE LA COMPOSANTE PETROLE
ET GAZ NATUREL).



B JUIL 1982 TABLEAU 13 13K 48

INDICATEURS MENSUELS DES ETATS-UNIS
VARIATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES DESAISONNALISES

VENTES BES “INBICE BES
INDICE L1VRAISONS MISES DEPENSES  VOITURES REVENU  INDICE DES  PRIX AU
DE LA EMPLDL DES EN PERSOK- PARTICU- DISPONIBLE PRIX A LA COMPTANT TAUX
PRODUCTIDN FABRICANTS CHANT]ER NELLES L1ERES PAR CONSOM- DES PRIVILEGIE
INBUS- $ 0t 1972 PROOUITES HABITANT MATION MATERIAUX
TRIELLE AU PAYS $ DE 1972
1977 5.9 3.7 14.5 27.8 4.9 5.8 2.5 6.5 4.9 6.8
1978 5.8 4.4 12 2.0 4.7 2.0 3.4 -\ 8.8 91
1979 4.4 2.9 13.4 -14.2 2.8 -10.1 1.9 11.3 26.9 12.7
1980 -3.8 .5 6.9 -24.4 5 <201 -5 13.5 1.7 15.3
1981 2.6 1.1 8.2 -15.3 2.5 -4.8 1.2 10.3 -4.8 18.9
1980 11 -5.4 -8 -a.9 -15.7 -2.5 -30.9 1.8 3.2 -11.3 16.3
111 <1.8 A 4.4 .2 1.3 17.8 1 1.9 2.4 11.6
1y 4.5 15 6.3 8.3 1.7 3 .5 3 4.1 16.7
1981 1 2.0 B 1.8 -6.7 1.4 12.% .5 2.6 -4.2 1§8.2
11 .5 .7 2.1 -16.2 -.5 -24.8 R 1.9 .0 18.9
111 .3 -1 4 -18.0 .8 24 8 .4 2.8 -.9 20.3
Iy -84 -.8 -4.2 -10.0 -.6 -25.0 i 1.9 -5.3 17.0
1882 | -3.1 -5 -2.8 6.4 .8 14.7 -2 8 -4.3 16.3
1881 MA] .5 .2 .0 -9.9 -.2 -1.7 = .a -1.2 159.6
JUIN ) -.6 2.4 -10.8 4 -8.8 .0 .7 -2 20.0
Jult 7 4 -7 -8 .3 13.5 3 1.1 Y 20.4
AOUT -.2 0 -.5 -5.0 1.0 3.0 .0 .8 1.3 20.5
SEP -1.3 -.6 -.B 5.0 -1.0 -18.3 .4 1.1 -2.0 20.1
ocT -18 N -2.7 -5.0 -5 -22.4 0 ] -2.0 18.5
NDV -1.8 -2 -1.3 7 4 3.8 .0 5 -2.5 6.8
DEC -2.0 -.6 -.6 2.6 B! -7.4 -.5 4 -2 16. 8
1982 JAN -1.8 0 -2.8 .3 3 14,0 -4 .3 -6 5.8
FEV 1.6 .0 1.8 6.8 .8 10.% .6 .2 -.8 16.6
MARS -8 - -1 -1.5 -5 -6.3 .2 -.3 -2.5 16.5
AYR -.8 -.2 =58 -4.6 A -6.8 5 .2 -2.8 16.5
MAT -2 .8 22.3 1.0 -8 18.5
2 ASE: ANK ECONDOMIC DATABASE, WENW YORK, WA, 1578,
{1} PAS DE YARJATION EN POURCENTAGE.
8 JUlL 1982 TABLEAU 14 13H 48
INDICATEURS AVANCES ET COINCIDANTS DES ETATS-UNIS
DONNEES FILTREES (1)
TRBYCE CORPOSITE AVANCE MOVENNE TNDITT TROTCE B0 INOTCE BES  RECLAMA-  BIENS OF
(12 SERTEST DE TRAVAJL 114 COURS OES PERMIS DE TIDNS CONSOM-
TATFTRES CHYFFRES VARJAYION EN POURCENTAGE  HEBDD. CREATION ACTIDNS BATIR D' INITIALES  MATIONS
FILTRES KON CHIFFRES CHITFRES  FABRICATION NETTE HABITATIDNS D'ASSURANCE NDUVELLES
FILTRES FILTRES  NON-FILTRES (HEURES)  0'ENTRE- PRIVEES -CHOMAGE  COMMANDES
PRISES (UNITES) (2} {3}
1878 DCT 140.27 137.8 - .45 -1.64 40.15 131.2 104 .64 127.8 379 37.14
KDY 139.27 135.6 -n -1.60 40.12 131.3 105 .13 123.7 388 36.70
OEC 138,14 135.2 -8 -.29 40.09 131.7 105.78 118.3 389 36.24
1880 JAN 137.01 134.7 -.82 -.37 40.08 131.8 106. 84 113.2 407 36.04
FEV 135.95 134 11 -1 -.45 40.06 131.7 108 .60 107.9 an 36.04
MARS 134.74 131.8 -.89 -1.94 40.00 130.8 108. 11 101 .1 417 35.7%
AVR 132 88 126.2 -1.38 -4.03 39.93 128.9 108.58 92.3 435 34.98
Mal 130.47 123.0 -1.82 -2.54 39.84 126.3 108 15 B4. 1 an 33.80
JUIN 128 .17 123.9 -1.78 .13 39.1 123.2 108.76 80.1 S0B 32.7%
Juit 12681 1281 -1.08 3.39 39.57 120.3 110.51 80.6 528 32.04
AOUT 126.54 130.7 - 2.03 39.48 118.3 113.42 B5.0 536 31.7
SEP 127 .44 134.4 n 2.83 39.44 117.4 116.83 §2.2 534 31.86
ocT 128.98 135.0 .21 .45 39.45 117.2 120.62 98.9 521 32.47
NOV 130.89 136.5 1.48 1.1 35.51 117.3 124.87 104.5 501 33.21
DEC 132.74 136.3 1.41 - 15 38.59 118.0 128.51 107.3 478 33.90
1981 JAN 134.1% 135.2 1. 086 -.8 39.7M 118.3 131.24 108.0 457 34.28
FEV 135. 11 135 .1 i -.07 39.79 118.4 132 .46 106.8 438 34 .69
MARS 135.88 136.7 1507 1.18 39.85 118.3 133.27 104.5 424 34.86
AYR 136.55 137.5 .49 .59 38.94 118.2 133.80 102.0 412 35.20
MAT 136.78 135.3 .16 -1.80 40.03 117.8 133.98 89.6 403 35.37
JUIN 136.55 134 .1 - 17 -.89 40.10 1"M7 133.80 95.% 399 35 .54
Jull 136.19 134.8 -.26 .60 40.13 116.2 133.08 90.% ki1 35.64
AOUT 135.72 134.2 = 335 -.52 40.12 181 132.17 84.9 397 35 .49
SEP 134.78 130.8 -.69 -2.53 40.01 114.0 129 .78 79.3 409 35. 19
ocy 133.34 128.2 -1.08 -1.939 33 88 112.6 127.04 73.4 431 34.53
NOV 131.83 128.3 -1.14 .08 39.72 111.2 124 88 68.1 458 33.8¢6
DeC 130.235 127.% -1.12 -.b2 39.53 109.7 123.47 64.5 487 32.80
1882 JAN 128.88 125.8 -1.13 -1.33 33.16 121.8 62.5 514 31.86
FEV 127 .58 125.5 -1.02 -.24 38.88 119 86 61.% 528 31.14
MARS 126.54 128.7 -.80 16 38.87 117.50 61.9 LYT) 30.70
AVR 126.04 127.3 -.39 1.27 3883 115.96 63.3 555 30. 40
MAT 125.98 127.7 -.05 31 38 84 11511 65.9 566 30 .41
TOURCE BUSINESS CONBITIONS DIGESY. BUREAD OF FCONDMIT ANALYSIS. U.S. DEPANTHENT OF COMMERCE .

(1) vOIR LE GLOSSAIRE DES TERMES.
(2) MOYENNE DES DONNEES HEBDDMADAIRES, MILLIERS DE PERSOMNES.
(3] MILLYIARDS DE DOLLARS DE 1872.
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8 Jult 1982 TABLEAU 15 13H 48
INDICATEURS AVANCES ET COINCIDANTS DES ETATS-UNIS
DDNNEES FILTREES (1)
SUITE
CONTRATS ET SOLDE YARIATIONS PRIX VARTATION  RESULTATS INDICE {NDICE INBICE INDICE
COMMANDES  MONETAIRE NETTES DES  SENSIBLES EN X DES  DES VENTES  COMPDSITE  COMPDSITE  COMPOSITE  COMPOSITE
DE MATERIEL (M2) STOCKS (VARIATION  DISPDNI- (5) COINCIDANT COINCIDANT COINCIDANT COINCIDANT
ET O°USINE EN X) BILITES (4 SERIES) (4 SERIES) (VARIATION (VARIATION
(2] {2) {2) (3) (4) 16) EN %) EN X} (B)
1978 OCT 14.35 B4G.S 10.58 2.18 1.04 §0 145.25 145 .1 -.07 14
NOV 14.37 842 .6 5.77 2 88 56 145 1% 145.0 -.07 -.07
DEC 14.48 837.8 .88 2.5 N 52 145.10 145.2 -.03 14
1880 JaAN 14.64 832.8 ~3.80 2.28 .81 S0 145 .21 146.1 .07 .62
FEV 14.58 827.1 ~8.13 2.3 .74 47 145 .27 145.2 .04 -.62
MARS 14,48 821.5 -141.28 2.23 70 45 145 .07 143.8 -.14 -1.17
AVR 14.23 B15.2 ~12.61 1.87 70 43 144,33 140.5 -.50 -2.08
MAl 13.83 809.3 -12.64 1.55 69 4 143.05 138.0 -.88 -1.78
JUIN 13.52 804.5 -12.725 . n .68 38 141,48 136.7 =1 \12 -.94
JurL 13.48 802.5 ~13.80 .81 .67 35 139.85 136.5 .13 -.18
AQUT 13.47 803.0 -14.20 b1l .68 33 138 .48 136.7 R L) 18
SEP 13.50 804.4 -13.88 .83 i) 33 137.63 1381 -.61 1.02
ocT 13.45 BOS.9 -12.23 1.08 75 34 137.41 138.7 ~ 216 1.18
NOV 13.56 807.0 -9.83 1.40 .78 37 137.74 140.8 .24 .79
OEC 13.78 806.7 -7.00 1.68 80 39 138. 41 141.3 .49 .36
1881 JAN 14.08 805.4 ~5.47 1190 &4 42 135.28 142.0 .63 .50
FEV 14,00 803.5 -$.10 2.18 .88 44 140,23 142.5 .68 .35
MARS 13.58 802.3 -5.03 2.48 .80 47 141.07 142.4 .60 -.07
AVR 14,08 802.7 -4.48 2.68 92 50 141.72 142.2 . 4B -.14
MAI 14,10 803.56 2308 28 2.70 91 §1 14216 142.2 .31 .00
JUIN 14.08 804.5 -1.36 2.51 91 82 142.48 142.7 ) .35
JUIL 14.04 B04.8 1.37 2.23 .92 52 142.70 142.6 o U -.07
AOUT 14.02 805.0 4.20 1.82 .93 81 142.78 142 .4 .06 - 14
SEP 13.98 804.3 6.40 1.38 .95 49 142,68 141.7 -.07 -.45
oct 13,88 803.3 7.54 .80 .86 47 142.23 138.7 =332 -1.4
NOV 13.80 803.1 7.83 .47 .88 44 141.47 138.6 =gi53 -.78
OEC 13.62 803.6 §.35 .10 .84 40 140.37 136.6 -.78 -1.44
1882 JaN H3RS'7 805.4 2.86 =1.418 .81 36 138.80 134.2 -1.08 -1.78
FEV 13.2% 807.7 2L 78 -. 44 .89 34 137.68 135.0 -.80 1.34
MARS 13.01 811.3 3L 20 =872 .89 33 136.58 135.2 b =59
AVR 12.80 815.9 -14.3 .01 .80 a2 135.82 134.0 =30 -.89
MA] 12. 64 820.4 L7 .93 32 134.79 133.7 -. 61 -.22
SOURCE: BUSINESS CONDITIONS OIGEST, BUREAU OF ECONDMIC ANALYSIS, U.5. DEPARTMENT OF COMMERLE.
{1} VvDIR LE GLOSSAIRE DES TERMES,
{2)  MILLIARDS DE DDLLARS DE 1872,
(3} INDICE DES PRIX DE GRDS DES MATIERES BRUTES, A L’EXCEPTION DES PRODUITS ALIMENTAIRES ET DES ALIMENTS POUR ANIMAUX.
(4) HESUEE 0;; CEANGEHENTS DANS LA RICHESSE GARDEE SOUS FORME LIQUIDE PAR OES INVESTISSEURS NON-FINANCIERS OU
SECTEUR PRIVE.
(8)  PDURCENTAGE DES SOCIETES DECLARANT DES LIVRAISONS LENTES.
(6)  DONNEES NON FILTREES.



Demande et production

16

17
18
19
20
21
22-24

25

26

27

28

29

30
31

32

33

Revenu national net et produit national brut,

en millions de dollars, chiffres désaisonnalisés.

taux annuel

Revenu national net et produit national brut,

variation en pourcentage des chiffres désaisonnalisés
Dépense nationale brute, en millions de dollars,
chiffres désaisonnalisés, taux annuel

Dépense nationale brute, variation en pourcentage
des chiffres désaisonnalisés
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5 JUIL 1982 TABLEAU 16 14K 34
REVENU NATIONAL NET ET PROOUIT NATIONAL BRUT
EN MILLIONS D€ DOLLARS
CHIFFRES DESAISONNALISES, TAUX ANNUEL
- - N N EVENU REV [ VENU TMPOTS FNE.
RATION FICES DES VERSES ET AGRICOLE ENTREPRISES DE LA NATIONAL INDIRECTS AUX
DES SOCIETES AUX NON- REVENUS INDIVI- VALEUR NET AU MOIHS PRIX BU
SALARIES AVANT RESIDENTS DIVERS DUELLES DES STDCKS  TDUT DES sus- MARCHE
1MPDTS DE PLA- NON FACTEURS VENTIONS
CEMENTS AGRICOLES
1977 118992 20928 ~-2094 13147 2831 9113 -3419 161028 23307 208868
1978 129846 25668 -2843 15923 3616 9853 -4853 178344 25563 230490
197§ 145213 33841 -3064 18101 3908 10685 -7114 204218 27815 261576
1880 163786 36456 -3117 22164 4005 11669 -7086 229536 29012 291869
1981 186628 32638 -3740 26951 4473 13280 -7002 255107 37627 331338
1980 Il 160712 35468 -3528 21504 3380 11380 ~-5760 224828 28128 285660
I 165624 36096 -3112 22464 4232 11696 -7240 231480 28856 284240
Iy 172328 36928 -2772 23240 4744 12392 ~7820 240708 30668 305888
1981 I 177616 37192 -3624 24272 5084 12872 ~8100 2438936 35300 318704
11 184768 35332 -3408 25784 5096 13264 -8984 253728 36864 328704
I 189528 30468 -4720 23068 3996 13488 -5432 257336 38904 335324
Iy 184600 27560 -3208 28680 3716 13536 ~4492 262368 39440 342620
1882 1 197732 23160 -3644 28640 4132 13580 -3772 261836 40608 344592
SOURCE: COMPTES NATIONAGX OEFS REVENUS ETV DES GEPENSES, WO.13-001 AU CATALOGUE, STATISTIGUE CANADA.
5 JUIL 1982 TABLEAU 17 144 34
REVENU NATIONAL NET ET PRODUIT NATIONAL BRUT
VARIATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES DESAISONNALISES
REMUNE - BENE- BIVIDENDES  INTERETS REVEND REVENU BES  AJUSTEMENT REVEND THPOTS FNE.
RATION FICES QOES VERSES ET AGRICOLE ENTREPRISES 0F LA NATIONAL INDIRECTS AUX
DES SOCIETES AUX NON- REVENUS INDIvV]- VALEUR NET AU MOINS PRIX QU
SALARIES AYANT RESIDENTS DIVERS DUELLES DES STDCKS CouT DES SuB- MARCHE
IMPOTS DE PLA- NON (1) FACTEURS YENTIOKNS
CEMENTS AGRICOLES
1977 10.3 4.7 21.8 17.6 -14.7 8.0 - 1355 8.4 RR | 9.3
1978 9.1 22.6 35,8 211 27.7 8.1 -1234 A ] 6.9 10.4
1978 11.8 32.2 7.8 20.0 98| 8.4 -2461 14.1 8.8 135
1980 12.8 7.4 1.7 16.0 2.5 9.2 18 12.4 4.3 11.6
1981 13.8 ~10.5§ 20.0 21.6 1.7 13.9 sS4 1. 29.7 13.5
1980 1} 2.7 -5.0 15.4 .3 -8.8 1.5 1804 1.7 -.9 1.4
I 3.1 1.8 -11.8 4.5 26.0 2.8 - 1480 3.0 2.6 3.0
Iv 4.0 2.3 -10.9 3.5 12.1 6.0 -580 4.0 6.3 4.0
1981 1 3. .7 30.7 4.4 7.2 o8 3 -280 2.6 15.1 4.2
I 4.0 -5.0 -6.0 6.2 22 3.0 -884 2.7 4.4 3.1
111 2.6 -13.8 38.5 12.7 -21.6 1.7 2552 1.4 5.5 2.0
1y 2.7 -9.% -32.0 =t1ped -7.0 .4 1940 2.0 1.4 2r2
1982 | 1.6 -16.0 13.6 Fal .12 gt 720 C 7 3.0 .6
SOURCE . COMPTES NATIONAUX DES REVENUS ET OES DEPENSES, NO.13-001 AU CATALGGUE, STATISTIQUE CANADA.

(1) OIFFERENCE DE LA PERIODE PRECEDENTE, TAUX ANNUELS.
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5 JUIL 1982 TABLEAU 1B 18K 34
DEPENSE NATIONALE BRUTE
EN MILLIONS DE DOLLARS
CHIFFRES DESAISONNALISES. TAUX ANNUEL
BEPENSES DES ENTREPRISES TRVESTIGSEMENT EN
EN_IMMOBILISATIONS STOCKS DES FNTREPRISES
DEPENSES DEPENSES  CONSTRUC-  CONSTRUC-  MACHINES AGRTCOLES  EXPORTA- IMPORTA-~ DEPENSE
PERSON- PUBLIQUES TION TION NON ET NDN ET CEREALES TIONS TIONS NATIONALE
NELLES COURANTES  RESIDEN- RESIDEN- MATERIEL AGRICOLES EN CIRCUIT BRUTE
TIELLE TIELLE COMMERCTAL AUX PRIX
DU MARCHE
1977 122530 43374 12808 13472 15125 294 ar 52548 -57262 208858
1978 135153 47811 13523 14590 17008 0 435 62985 -§7970 230490
1979 150821 52301 14144 18127 20986 3523 128 77181 ~82807 281576
1980 168395 58538 13993 22483 24152 -1360 -483 90944 -93287 281869
1981 191028 66749 16147 27077 28054 313 538 99468 -106375 331338
1880 11 163916 57824 12908 21780 23548 3158 -896 86624 -91908 285650
n 171376 59576 13576 22768 24420 -5488 -452 92120 -92168 294240
v 177580 51184 14948 23938 25204 -5260 -588 97104 -97092 305888
1981 1 183424 52860 16304 25568 26944 2040 a8 95540 -101648 318704
11 190168 55132 17664 26448 28692 -450 424 1006556 -108532 328704
111 193476 58596 16168 27236 27800 2450 1692 100288 -111312 335324
v 187032 70308 14452 29056 28580 -2788 -12 101388 - 104008 342620
1982 1 199956 73268 14380 27952 26652 -6088 372 97340 -97668 344592
SOURCE. COMPTES NATIONAUX DES REVENUS ET DES DEPENSES, NO.13-0071 AU CATALOGUE, STATISTIGQUE CANADA.
5 JUIL 1982 TASLEAU 18 184 34
DEPENSE NATIONALE BRUTE
VARIATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES OESAISONNALISES
DEPENGES DES ENTREPRISES TRVESTISSERENT EN
N_IMMOBILUISATIDNS STOCKS OES ENTR PRISES
DEPENSES DEPENSES  TONSTRUC-  CONSTRUC-  MACHINES AGRTCOLES ~ EXPDRTA- IMPDRTA- DEPENSE
PERSON- PUBLIQUES TION TION NON ET NON ET CEREALES  TIDNS TIDNS NATIDNALE
NELLES COURANTES  RESIDEN- RESIDEN-  MATERIEL AGRICOLES €N CIRCUIT BRUTE
TIELLE TIELLE (1 COMMERCIAL AUX PRIX
(1) DU MARCHE
1977 10.5 13.2 3.9 11.3 6.9 -755 -436 15,2 146 9.3
1978 10.3 10.2 5.5 8.3 12.4 -294 399 19.9 18.7 10.4
1979 11.4 9.4 4.5 24 2 23.4 3523 -308 22.5 21.8 13.5
1980 11.9 11.9 -1.1 24.0 151 -4883 591 17.8 12.7 11.6
1981 13.4 14.0 15.4 20.4 16.2 1673 1001 9.4 14.0 13.5
1980 11 2.0 4.1 -11.2 1.5 .5 1004 -1080 -1.0 -1 1.4
111 4.6 3.0 5.2 4.5 3.7 -8644 444 6.1 .3 3.0
v 3.6 2.7 10.1 5.1 152 228 -236 5.4 5.3 4.0
1981 1 3.3 2.7 9.1 5.8 6.9 7300 736 -1.§ 4.7 4.2
11 3.7 3.6 8.3 3.4 6.5 -2500 376 5.4 5.8 3l
111 .57 5.5 -8.5 3.0 -2.8 2920 1268 -.4 2.6 2.0
v 1.8 2.3 -10.6 B.7 2.8 -5248 -1704 1.1 -B.6 2.2
1982 1 1.5 4.2 -5 -3.8 -7.1 -3300 184 -4.0 6.1 B
SOURCE. COMPTES NATIONAUX DES REVEWUS EY DES DEPENSES,. NO.13-0071 AU CATALOGUE, STATISTIQUE CANADA.

(1)

DIFFERENCE DEf LA PERIODE PRECEDENTE,

TAUX ANNUELS.



5 JUIL 1982 TABLEAU 20 144 34
DEPENSE NATIONALE BRUTE
EN MILLIONS DE DOLLARS DE 1971
CHIFFRES DESAISONNALISES, TAUX ANNUEL
EPERSES DE? N NT EH
MMOBTLISATIONS  STBCK 14
DEPENSES  DEPENSES  TONSTRUC-  CONSTRUC-  MACHINES NOW AGRTCOLES ~ EXPORTA-  IMPORTA- DEPENSE
PERSON-  PUBLIQUES TIOK TION NOK ET AGRICOLES €T CEREALES  TIONS TIDNS NAT1OKALE
NELLES COURANTES  RESIDEN-  RESIDEN-  MATERIEL EN CIRCUIT BRUTE
TIELLE TIELLE COMMERCIAL
1977 77416 22392 6152 7647 9515 172 -12 28046 -32844 121762
1978 79539 22797 6042 7745 9610 112 104 30958 -34393 126191
1979 81123 23011 5873 8745 10758 1741 -32 31868 -36857 129850
1980 81984 22782 5512 9708 11243 -648 -154 32447 -36113 130467
1981 B3535 22988 5821 10521 11765 603 158 32979 -37064 134540
1980 It 81020 22784 5224 8528 11100 438 -386 31600 -36096 129024
111 82284 22876 5328 8712 11284 -2528 -220 32624 -35224 129840
Iv 83064 22756 5860 8944 11264 -1272 -148 33716 -36388 132348
1981 | 83352 22782 6044 10388 11782 1092 28 31672 -36316 133980
1 84288 22764 8340 10456 12184 520 100 38130 -38004 136132
111 83356 23096 5788 10452 11548 1440 478 33124 -37972 134628
v 83144 23300 5112 10788 11578 -640 -32 32980 -35954 133420
1982 1 82198 23384 5016 10264 10556 -2220 76 31460 -33072 130700
SOURTE: COMPTES RATIONAUX BES REVERUS EY DES DEPENSES. WO 13-0071 RU CATALOGUE. STATISTIGUE CANADA.
5 JuIL 1982 TABLEAL 21 144 34
DEPENSE NATIONALE BRUTE
EN QOLLARS DE 197)
VARIATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES DESAISDNNALISES
__ DEPENSES DES ENTREPRISES ——  TNVESTISSEMENT EN
N_TMMOBILISATIONS STOCKS DES ENTREPRISES
DEPENSES DEPENSES CONSTRUC - CONSTRUC - ACH NON AGRICOLES EXPORTA- IMPORTA- DEPENSE
PERSON-  PUBLIQUES T10N TION NON £ AGRICOLES ET CEREALES  TIONS TIONS NATIONALE
NELLES COURANTES RESTOEN- RESIOEN- MATERIEL 1) EN CIRCUIT BRUTE
TIELLE TIELLE COMMERCIAL
(1
1977 2.9 3.2 -6.3 3.0 -4 -571 -318 §.9 2.1 2.
1978 2% 1.8 -1.8 1.3 1.0 -60 218 10.4 4.7 3.6
1379 2.0 9 -2.8 12.8 1.8 1629 -136 2.9 7% 2.9
1980 1.1 -1.0 6.} 11.0 4.5 -2389 -122 1.8 -2.0 .8
1981 1.8 .9 5.5 8.4 4.6 1251 "2 1.6 2.6 3.1
1980 11 -7 .3 -10.5 -1.2 -2.0 -232 -544 -.8 -1.8 -1.2
1t 1.6 .4 2.0 1.8 1.7 -3016 176 3.2 -2.4 .6
Iv .9 -5 6.2 2.4 -.2 1256 72 3B k3 1.8
1981 1 3 .2 6.8 4.5 4.3 2364 236 -6 -.2 1.2
I 1. -1 4.9 1 3L -572 12 7.8 4.5 1.6
11 -1 1.5 -8.7 .0 5.2 920 376 -3.0 -1 -1
v -.3 9 -11.7 3.2 2 -2080 -508 -.4 -5.3 -.9
1982 1 -1 .4 -1.9 -4.9 -8.8 -1580 108 -4.6 -8.0 -2.0

SOURTE: COMPTES NATTONAUX DES REVENUS EY DES DEPENSES. WO

(1)

DIFFERENCE DE LA PERIODE PRECEDENTE, TAUX ANNUELS.

T3-001 AU CATACOGUE. STATISYIQUE CARADA.
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§ JUIL 1982 TABLEAU 22 14H 3%

PROOUIT INTERIEUR BRUT PAR INDUSTRIE
EN PRIX OE 1871
VARIATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES OESAISONMALISES

PRODUTY P.TB. TNDUSTRIES IL] NDUS 3 NBUS NOUS NDUS
INTERIEUR SANS PRODUCTION DE DE BIENS DE COMMER - COMMER - NON
BRUT AGRICULTURE INDUS- BIENS SANS SERVICES CIALES CIALES SANS COMMER-
TRIELLE AGRICULTURE AGRICULTURE CIALES
1977 2.9 2.8 2.8 1.8 1.8 3.5 3.2 3.2 1.7
18978 33 3.8 3.5 2.3 2.6 4.0 3.7 3.9 V.5
1878 37 4.0 5.3 3.5 4.5 3.8 4.3 4.8 8
1980 .4 .3 -2.0 -1.6 -2.0 y.8 .3 A .8
1981 2.5 2.3 1.1 2.3 1.8 2.6 2.8 2.4 1.9
1980 11 -.8 =0 -2.5 -2.4 22007 -4 -1 -1.2 1.8
111 . 2! .13 .0 =123 -2 B A 2 .5
v 1.5 1.5 2.2 2.1 2.4 1.1 1.6 1.7 .8
19681 1 1.3 1.1 .6 1.8 43 49 1.6 1.3 =¥2
Il 1.2 1.3 2.8 2.3 2.6 A5 1.4 1.4 A
|89 =11 =gl -3.0 -2.8 -2.8 M2 ) ) -1.5 V.0
Iv 1.8 -9 -4.5 3143 -3.6 .5 S 1 =1k .4
1882 1 o] ~1.7 -3.0 -3.0 Palod) =0 -2.0 S| 22
1881 AVR or] .3 .0 A .2 B .8 .3 -3
MAI .3 4 1.3 1.0 1.1 Al .3 4 L7/
JUIN .5 8] 19 .7 .8 3 .5 .B L1
JUTIL -1 =2 -2.3 N8 -2.1 e -1.4 -1.5 L)
AQuT -.B -.6 1.7 P15 1.7 .0 28 -7 =2
SEP ) -1 -1.5 M52 -1.4 .5 =l -.2 .0
acr -.4 -.5 -1.4 G Secall -.3 -gh -.6 .8
NOV i B =1%7 142 -1.4 .8 2l .0 .0
DEC =0 =¥ =i -1.6 -1.6 -.2 -.8 -.8 & )
1982 JAN -1.0 Al -.8 -.9 1.1 -1.1 -1.2 ailo g 12
FEV .0 e -.4 = - 32 ot} .0 .0 -
MARS -.B -.B -1.3 -1.4 -1.5 S5r] -.8 -.9 .B
AVR L/ =¥ -.4 Lo -=7 <] -.8 -.8 A
SOUREE: PRODUTY TNTERTEUR BRUT PAR TWDUSTRIE INO.B1-D05 AD CATALOGUE]. STATISTIQUE CANADA.
5 JulL 1982 TABLEAU 23 14K 3%
PRODUIT INTERIEUR BRUT PAR INOUSTRIE
VARTATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES DESAISONNALISES
SUITE
EERTCULTURE FBRETS CHASSE MINES THDUSTRIES MANUFACTURIERES CONSTYRUC-
ET PECHE TOTAL BTENS BIENS NON TION
DURABLES DURABLES
1977 .4 5.0 12.0 3.0 2.0 2.5 1.5 -2.0
1878 MAe 4.8 1.9 -7.8 5.0 4.5 5.7 -2.1
1878 =101 1.4 1.2 8.8 4.7 3.4 5.0 (]
1980 5.4 -3.7 -7.4 2.1 -3 -4.7 -1.4 -1.8
19381 .4 -4.4 7.4 -5.8 1 2.2 1.2 6.3
1980 1 2.2 -9.1 -15.0 1.7 -3.2 -5.0 -1.4 -2.4
111 -2.8 gt -11.0 -2.2 -2 .7 L] ) -.6
-1.5 4.7 13.1 ~.6 2.6 3.8 1.3 2.5
1961 1 1.2 8.2 10.1 = 1.3 1.2 1.4 3.5
il -1.2 -13.0 52 -2.8 3.5 5.4 1.6 3.4
I A -18.1 1D =) §7 -3.4 -5.4 -1.4 =5
Iv .6 27.4 =971 1.8 -5.8 -8.3 -3 2. 1
1982 I .8 -10.3 -6.9 -1.8 -4 -4.3 -3.8 -3.4
1881 AVR -1.% -0 -2.8 23 = .3 -.4 1.1
MAT -.b -20.0 od) -2.7 1.7 1.8 1.5 2.8
SUIN -6 8.5 -1.8 -2.4 1.3 2.6 .0 A
JulL 1.1 -17.8 4.6 -8.1 -2.2 -3.0 -1.3 A
AQUT -8 7/ 85) -1.8 10.0 =3 =55 -.7 1.1
SEP 15 21.2 -.8 -2 -1.8 o) §| -4 -2.4
acy S = 13.1 =743 -.3 -1.8 <i2pd -.8 1.2
NOv 1.4 7.9 3.4 Al 2 -2.0 -2.1 ot)
DEC ot -9.4 -8.9 1.2 -1.6 B 44 -1.4 -2.3
1982 JAN 1.7 -1.8 -8.8 -2.7 -2.0 crdlvd -1.8 .3
FEV =[5 1.6 5.7 .0 ol .5 -4 .2
MARS 20 -20.3 10.8 a3 AL -2.2 -.4 g3
avR -.7 -3.5 -3.7 -3.4 sl 2.0 -2.8 2.

SOURCE: PRODUIT INTERIEUR BRUT PAR INDUSTRIL [NO.61-005 AU CATALOGUE]. STATISTIQUE CANADA.



5 JUIL 1882 TABLEAU 24 14K 35
PRODUTT INTERIEUR BRUT PAR INDUSTRIE
VARIATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES DESAISDNNALISES
SUETE
— TRANSPORTS, COMMUNICATIORS BV
vIt I COMMERLE FINANCES, SERVICES ADMINIST.
VITES ASSURAKCES. PUBL IQUE
TOTAL TRANSPORTS DUTILITE IMMOBILIER
PUBL IQUE
1977 5.5 4.1 6.3 1.4 1.4 1.5 5.0 3 2.3
1878 4.3 3.4 4.1 3.4 4.8 2.5 §.2 39 2.5
1879 6.8 6.3 $.8 3.4 4.7 2.5 4.4 3.3 -.4
1980 2.4 -5 2.5 .0 .9 -7 3. 15 1.
1381 LN .8 3 .9 -4 1.8 2.9 3.6 1.8
1980 I} .5 -1.4 -1.4 -1.1 -1.0 -1 .4 1.7 .8
19} .2 -4 3.1 ) -1.1 2.0 .3 A 7
Iv 1.7 1.3 2.6 1.6 2.1 1.2 .9 .9 8
1881 ] N} 1.4 -2.6 1.3 .7 1.7 .9 9 -.6
I 1.1 .6 2.2 .0 .5 -3 .2 .8 .4
1t -1.2 -3.8 2.2 -2.3 -2.7 -2 1.0 1.0 1.4
v 1.7 1.3 -.8 -1.9 -3.3 -.8 1.3 .4 .9
1982 1 -.8 -3.1 2.4 -2.8 -3.4 -2.8 -2 -2 .4
1981 AVR .0 -3 - 1.1 1.5 .8 - .3 -.8
MA] .5 12 1.7 -.8 .5 -1.8 -.2 .2 1.8
JUIN .6 .9 .3 -1 -1.4 .8 B .3 .5
Jull -2.8 -3.5 1.6 -1.1 -1 -1.2 Is| 5 .5
aout 6 -2.2 -.4 -7 i (] -1.3 .6 -.3 -.5
SEP 2.1 2.4 .4 -1.0 -2.6 ¥ .5 .4 B
ocT -4 -.5 -.2 =11 -.3 -1.8 -4 Py .6
NOV .6 1.3 -.4 1.0 -.3 1.8 1.7 .3 5]
DEC .2 4 -1.5 -1.7 -3.1 -7 4 - 0
1982 JAN -1.0 -4.8 6.8 -2.0 .6 -3.7 -.b -.2 -0
FEV -1 .8 -3.6 1.2 - 2.2 -1 -.3 .3
MARS -2 .8 -1.8 -2.4 -5.0 -1 A .5 »
AVR -1.0 -2.8 2.2 -1.1 -2.7 -1 -1.2 .2 .0
SOURCE: PRODUTY INTERTEUR BRUT PAR TNBUSYRTE (NG.61-005 AU CATALOGUET, SVATISTIGUE CANADA.
5 JUIL 1982 TABLEAU 2% 144 33
VALEUR REELLE DES LIVRAISONS, DES COMMANDES ET DES
COMMANDES EN CARNET DES INDUSTRIES MANUFACTURIERES
DONNEES EXPRIMEES EN MILLIDONS OE DOLLARS DE 1871 ET DESAISONNALISEES
[TVRATSONS WMANDE S COMMA
BIENS BTENS BTENS BIERS ETENS BIENS
TOTAL DURABLES NDN TOTAL DURABLES NON TDTAL DURABLES NON
DURABLES DURABLES DURABLES
1977 Ba108 31865 32243 64856 32580 32286 7297 6439 857
1978 63371 35168 34803 71289 36340 34959 8624 7611 1013
1979 72750 36467 36283 73574 37355 36218 9448 BS00 948
1980 59706 34277 35429 59317 33879 35439 3059 810} 958
1981 70998 35198 35798 70170 34488 35702 8231 7371 860
1980 I} 16922 8173 8749 16474 7763 8711 8997 8113 884
111 17248 8472 8773 17317 8526 8791 9068 8168 903
Iv 17782 8805 8378 17773 8738 9035 9059 8101 858
1981 | 17716 B815 BS00 17637 8764 8872 8380 8050 930
11 18461 9328 9134 18303 9192 8111 8821 7914 907
mn 17826 8863 8963 17717 8785 8852 8712 7816 897
v 169895 8192 8803 16513 7747 8766 821 73N 860
1882 I 16511 8025 8486 15811 7454 8447 7631 5810 821
1381 AVR 5141 3069 3072 5095 3041 3054 8333 8022 an
MAl 6136 3103 3032 6037 3016 3021 8835 7935 300
JUIN 5185 3156 3028 6171 3135 3036 8821 7818 807
JUIL 5132 3109 3023 §172 3187 3015 8862 7962 899
AQUT 5833 285 1 2942 5677 2740 2937 8646 7751 898
SEP 5801 2803 2998 5868 2868 3000 8712 7816 897
ocT 5728 2746 2982 §592 2654 2938 8576 7723 853
NOV 5681 2728 2953 5405 2464 2941 8300 7460 840
DEC 5585 2718 2868 8517 2629 2888 8231 7371 860
1982 JAN 5469 2656 2813 5258 2438 2820 8020 7153 868
FEV 5528 2694 2834 5361 2563 2797 7853 7022 830
MARS 5513 2675 2839 5292 2462 2830 7631 6810 821
AVR 5413 2640 27172 5358 2588 2772 7577 6756 820
- T CANADA .

3 AL MM us A i
D’APRES LA CLASSIFICATION OES ACTIVITES ECONDMIQUES DE 1970 (S.1.C.),

L .
LES STOCKS SONT MESURES EN FIN DE PER]DOE,
LES VALEURS EN DOLLARS DE 1871 SONT OBTENUES APRES DEFLATION PAR LES INDICES DES PRIX DE VENTE DANS L‘INDUSTRIE
A LA NOMENCLATURE A DEUX CHIFFRES DE LA C.A.E. DE 1970 (VOIR LA NOTE TECHNIQUE, MARS 1982)



5 JUIL 1882 TABLEAU 26 14K 3%

VALEUR REELLE DES LIVRATISONS, DES CDMMANDES ET DES
COMMANDES EN CARNET DES INDUSTRIES MANUFACTURIERES
VARIATION EN POURCENTAGE DES CHIFFRES DESAISONNALISES EN DDLLARS DE 1871

LTVRAISORS NOUVELLES COMMANDES COMMANDES EW CARNET
BIENS BTENS BIENS BIENS BIENS BIENS
TOTAL DURABLES NDN TOTAL DURABLES NON TOTAL DURABLES NON
DURABLES DURABLES DURABLES
1977 3.1 3.4 2.9 5.0 .2 3.0 11.4 12.1 6.5
1978 9.1 10.4 7.9 9.9 11.8 8.2 18.2 18.2 18.1
1979 4.0 3.7 4.3 3.2 2.8 3.5 9.5 142 -6.4
1980 -4.,2 -6.0 -2.4 -5.8 -9.3 -2.2 -4 -4.7 1.0
1981 1.8 2.7 1.0 1.2 1.7 .7 -9.1 -8.0 -10.2
1980 I1 -4.7 -7.4 -2.0 -7.2 -12.3 -2 -4.7 -4.8 -4.1
111 1.8 3.7 .3 5,1 9.8 .8 .8 ¥ 2.0
1v 3.1 3.8 2.3 2.6 2.5 2.8 - -.B 6.3
1681 1 -.4 i) -.9 -.8 .3 -1.8 -.9 -.6 -2.9
11 4,2 5.8 2.5 3.8 4.9 2.7 -1.8 -1.7 -2.5
111 -3.4 -5.0 -1.9 -3,2 -4.8 -1.7 -1.2 -1.2 -1.1
v -4.7 -7.6 -1.8 -6.8 -11.6 -2.1 -6.6 -5.7 -4.1
1382 | -2.8 -2.0 ~3.6 -3.6 -3.7 -3.6 -7.3 -7.6 -4.5
1981 AVR 1.9 1.7 2.2 1.7 .9 2,5 -.8 -.3 -2.0
MAI - 1.1 -1.3 -.8 -.8 -1.1 -1 -1 -1.3
JUIN .8 1.7 - 2.2 3.9 5 -2 -3 .8
JuIL -.9 -1.8 -2 .0 '} -1 .5 .6 -.8
AQUT -3.8 -5.1 -2.7 -8.0 -13.2 -2.86 -2.4 -2.7 -.5
SEP -1.6 -5.0 1.9 3.4 4.6 2.1 N} .8 .2
ocy -1.3 -2.0 -.6 -4.7 -7.4 -2.1 -1.6 -1.2 -4.9
HOV -.8 -7 -1.0 -3.3 -7.1 A -3.2 -3.4 -1.5
DEC -1.7 -4 -2.8 2.1 6.7 -1.8 -.8 -1.2 2.4
1982 JAN -2.1 -2.3 -1.9 -4.7 -7.3 -2.3 -2.6 -3.0 .8
FEV 1.1 1.4 .8 1.8 5.1 -.8 -2.1 -1.8 -4.3
MARS -.3 -7 R -1.3 -3.9 1.2 -2.8 -3.0 -1.1
AVR -1.8 -1.3 -2.3 1.2 5.0 -2.1 -1 -8 -1
SOURCE; STOLKS, LIVRAISONS E7 COMMANDES DES INOUSTRIES MARUFACTUNIERES, [RD.31-00! AU CATALOGUE).STATISTIQUE CANADA.
D’APRES LA CLASSIFICATION DES ACTIVITES ECONDMIQUES OF 1970 (S.1.C.), LES STDCKS SONT MESURES EN FIN DE PERIDDE
LES YALEURS EN DDLLARS DE 1971 SONT OBTENUES APRES DEFLATION PAR LES INDICES DES PRIX DE VENTE DANS L°INDUSTRIE
& LA NOMENCLATURE A DEUX CHIFFRES DE LA C.A.E. DE 1970 {vOIR LA NOTE TECHNIQUE. MARS 1082)
5 JUIL 1982 TABLEAY 27 14K 35
VALEUR REELLE DES STDCKS PDSSEDES PAR LES INDUSTRIES MANUFACTURIERES ET
LE RATIO: VALEUR REELLE DES STOCKS/LIVRAISONS
DONNEES DESAISONNALISEES
VALEUR REELLE DES STOCK POSSEDES (1) RATIO. VALEUR REELLE BES STOCKS/LIVRAISONS
BIENS BTENS NON BIENS BIENS NON
TOTAL DURABLES DURABLES TOTAL DURABLES DURABLES
1977 11504 5324 5580 2.14 2.20 2.08
1978 11650 5191 5458 1.89 2.07 1.91
1978 12555 6312 5643 2.00 2.1 1.83
1980 1225t 6715 5536 2.16 2.42 1.91
1981 12963 7218 5747 2.15 2.41 1.80
1880 11 12690 7013 5678 2.26 2.58 1.95
Il 12463 5905 5559 2.19 2.4 1.93
Iv 12251 5715 5536 2.08 2.31 1.85
1981 | 12507 6887 5620 2.1 2.32 1.88
11 12667 7027 5640 2.05 2.24 1.85
8§ 12878 7143 5735 2,18 2.41 1.91
v 12963 7216 5747 2.28 2.65 1.86
1982 1 12953 7169 5784 2.36 2.69 2.05
1981 AVR 12587 6934 5532 2.05 2.26 1.83
MAL 12617 6954 5663 2.06 2.24 1.87
JUIN 12667 7027 5640 2.08 2.23 1.86
JUIL 12679 7028 5652 2.07 2.26 1.87
ADUT 12798 7110 5688 2.17 2.4 1.93
SEP 12878 7143 5735 2.22 2.55 1.81
oct 12867 7236 5731 2.28 2.63 1.82
NOV 13003 7262 5741 2.29 2.66 1.94
DEC 12963 7216 5747 2k32 2.65 2.00
1982 JAN 12977 7206 5771 2.37 2.1 2.05
FEV 12989 7185 5803 2.3% 2.67 2.05
MARS 12953 7169 5784 2.3% 2.68 2.04
avR 12855 7146 5708 2.37 2.71 2.06
SOURCE. STOCKS. LIVRAISONS ET COMMANDES DES INDUSTRIES MANUFACTURTERES,(NO.31-001 AU CATALOGUE] STATISTIQUE CANADA.

D'APRES LA CLASSIFICATION OES ACTIVITES ECONOMIQUES DE 1970 (S.1.C.}. LES STDCKS SONT MESURES EN FIN DE PERIOOE.
LES VALEURS EN DOLLARS DE 1977 SONT OBTENUES APRES DEFLATIDN PAR LES INDICES DES PRIX DE VENTE DANS L°INDUSTRIE
A LA NOMENCLATURE A DEUX CHIFFRES DE LA C.A.E. DE 1870

{1)  EN MILLIONS DE DOLLARS DE 1971 (VOIR LA NDTE TECHNIQUE K MARS 19B2}.



5 JUIL 1982 TABLEAU 28 14H 35
VALEUR REELLE DES STOCKS POSSEDES PAR LES INDUSTRIES MANUFACTURIERES
SELON LE STADE DE FABRICATIDN
DONNEES EXPRIMEES EN MILLIONS OE DDLLARS DE 1971 ET DESAISONNALISEES
MATTERES PREMITRES PROBUTYS EN LOURS OBUTTS TINIS
BTENS BIENS BIENS BTENS HIENS BIENS
TDTAL DURABLES NON TDTAL DURABLES NON ToTAL DURABLES HDN
DURABLES OURABLES DURABLES
1977 4245 2144 2102 2536 1660 876 4723 2120 2603
1978 4403 2306 2097 2682 1733 888 4565 2092 2473
1979 4751 2537 2214 2966 2103 BB4 4837 2272 2566
1980 ap48 2455 2192 2936 2089 84g 4667 217N 2496
1981 4945 2747 2183 3024 2166 858 4893 2304 2689
1980 11 4768 2538 2230 2861 2110 850 4961 2364 2597
il 4679 2504 2178 2926 2081 836 4858 2310 2548
tv 4648 2455 2182 2936 2089 848 4667 2171 2436
1981 | 4796 2613 2183 2958 2105 853 4752 2169 2583
11 4832 2648 2184 3061 2187 854 4774 2181 2583
11 4915 2713 2201 3060 2188 B72 4804 2242 2662
v 4945 2747 2198 3024 2166 859 4993 2304 2688
1982 | EELT 2683 2213 3051 2187 864 5006 2299 2706
1981 AVR 4820 2634 2187 3006 2144 863 4740 2157 2583
LT 4834 2638 2196 3015 2153 862 4768 2163 2605
JUIN 4832 2648 2184 3061 2197 864 4774 2181 2593
JuiL 4844 2667 2177 3028 2162 867 4806 2188 2607
ADUT 4821 2720 2202 3038 21177 860 4839 2213 2626
SEP 4915 2713 2201 3060 2188 872 4304 2242 2662
neT 4943 2734 2208 3075 2205 870 4943 2297 2652
NDV 4963 2769 2194 3055 2190 864 4986 2302 2684
DEC 4945 2747 2139 3024 2166 858 4993 2304 2688
1982 JAN 4810 2713 2197 3054 2185 869 5013 2308 2705
FEV 4833 2705 2226 3055 21M 884 5002 2308 2693
MARS 4896 2683 2213 3051 2187 864 5006 2299 2708
AVR 4799 265D 2148 3037 2183 854 5018 2312 2706
. STDCKS. SONS COMMAN NDUSTRIES MANDFACTU S (ND 31~ ALOGUET, T CANADA.
D'APRES LA CLASSIFICATIDN DES ACTIVITES ECONOMIQUES DE 1970 (5.1.C.), LES STDCKS SONT MESURES EN FIN DF PERIODE,
LES VALEURS EN OOLLARS OE 1871 SONT OBTENUES APRES DEFLATION PAR LES INDICES DES PRIX DE VENTE DANS L'INDUSTRIE
A LA NOMENCLATURE A DEUX CHIFFRES DE LA C.A.E. DE 1970.
§ Jull 1982 TABLEAU 28 14H 35
VALEUR REELLE DES STDCKS PDSSEDES PAR LES INDUSTRIES MANUFACTURIERES
SELON LE STADE DE FABRICATION
VARIATION QES CHIFFRES DESAISDNNALISES EN MILL1ONS OF DOLLARS DE 1871
MATTERES PREMIERES “PROBUIYS EN_CDURS PROGUTYS FIHTS
BIENS BTERS BIENS BTENS BIENS BTENS
T0TAL OURABLES NDK T0TAL DURABLES NON TOTAL OURABLES NDR
DURABLES DURABLES DURABLES
1977 -70 -13 -58 LE] 30 8 NA NA NA
1978 158 162 -4 146 134 12 -158 -28 ~130
1978 348 232 117 285 308 -25 272 178 93
1880 -104 -82 =21 -30 -14 -15 -17D -101 -89
1981 298 291 B 88 77 1" 325 133 193
1980 I 24 17 8 14 23 -9 110 58 52
111 -89 -34 -5§ -34 -20 -15 -104 -54 -48
Iv -31 -48 17 10 -2 12 =190 -139 -51
1981 1 149 158 -9 22 16 6 B4 -2 87
11 36 a5 0 103 92 10 22 12 8
11 82 85 18 -2 -9 8 130 61 69
v 3 34 =5 -3 -22 -13 89 62 27
1982 | -49 -64 14 27 21 5 13 -4 17
1981 AYR 24 21 3 a8 K[} 9 -12 -12 0
Mal 13 4 9 9 9 -1 28 B 21
JUIN -2 " -12 a6 a4 2 6 18 -12
JUtL 12 18 -6 -32 -3 3 22 18 14
apuTt 77 53 24 q 16 -7 33 14 18
SEP -7 -7 0 22 11 n 65 29 36
neT 28 20 B 15 17 -2 45 55 -10
NDV 20 35 -1 -21 -15 -5 37 5 32
DEC -17 -23 5 -30 -25 -5 7 1 6
1982 JAN -35 -33 -1 30 20 10 20 4 16
FEV 21 -8 28 1 -14 18 -11 1 -12
MARS -36 -22 -13 -3 16 -19 I -10 13
AVR -97 -33 -64 -4 -4 -1 12 13 0

SOURTE: STOCKS, LIVRATSORNS ET CDMMANDES GES THOUSTRIES MANUFACTURTERES (ND . 37-001 AU CATALDGUET.STATISTIQUE CANADA.
0°APRES LA CLASSIFICATION DES ACTIVITES ECONOMIQUES DE 1970 (S.1.C.), LES STOCKS SONT MESURES EN FIN DE PERIODE,
LES VALEURS EN DOLLARS DE 18971 SDNT DBTENUES APRES DEFLATION PAR LES INDICES DES PRIX DE VENTE DANS L INDUSTRIE
A LA NOMENCLATURE A DEUX CHIFFRES DE LA C.A.E. DE 1970
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6 JUIL 1982

TABLEAU 30

TAUX D'UTILISATION DE LA CAPACITE DANS LES INDUSTRIES MANUFACTURIERES

DONNEES DESAISONNALISEES

14H 18

TNDUSTRIFS ManNUFALTU A ABRICATTON MACHIN R
TOTAL NON DURABLES ~ INOUSTRIES TRANS- DE PROQUITS DE ELECTRIQUES CHIMIQUES
DURABLES CONNEXES FORMATION  EN METAL TRANSPORT
DES METAUX
1977 82.4 84.5 80.4 81.1 73.3 78.8 78.2 97.4 4.0 77.3
1978 84.3 87.3 81.4 81.2 75.4 79.% 83.7 96.0 73.9 75.0
1979 B6.2 90.7 81.8 87.0 76.6 B2.6 86.0 86.0 80.4 76.1
1980 80.8 87.2 74<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>