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Data in Many Forms... 
Statistics Canada disseminates data in a variety of 
forms. In addition to publications, both standard and 
special tabulations are offered on computer print-outs, 
microfiche and microfilm, and magnetic tapes. Maps 
and other geographic reference materials are avail-
able for some types of data. Direct access to aggregated 
information is possible through CANSI M, Statistics 
Canada's machine-readable data base and retrieval 
system. 

How to Obtain More Information 
Inquiries about this publication and related statistics 
or services should be directed to: 

International and Financial Economics Division, 
National Accounts and Analytical Services, 
Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 
(Telephone: 990-9161) or to the Statistics Canada 
reference centre in: 

St. John's (772-4073) Sturgeon Falls )753.4888( 
Halifax (426-5331) Winnipeg (949.4020) 
Montreal (283-5725) Regina 359-54051 
Ottawa (990-8116) Edmonton 420-3027 
Toronto (973-6586) Vancouver (663-3691) 

Toll-free access is provided in all provinces and 
territories, for users who reside outside the local 
dialing area of any of the regional references centres. 

Newfoundland and Labrador Zenith 0-7037 
Nova Scotia, New Brunswick 
and Prince Edward Island 1.800-565-7192 
Quebec 1-800-361.2831 
Ontario 1-800.268-1151 
Manitoba 1-800-282-8006 
Saskatchewan 1(112)800-667-3524 
Alberta 1 -800-222-6400 
British Columbia (South and Central) 112-800-663-1551 
Yukon and Northern B.C. (area served 
by Northweslel Inc.) Zenith 0.89 13 
Northwest Territories (area served by 
NorthwesTel Inc. I Call collect42O.2011 

How to Order Publications 
This and other Statistics Canada publications may be 
purchased by using the attached order form, from local 
authorized agents and other community bookstores, 
through the local Statistics Canada offices, or by mail 
order to Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, 
K1A 0T6. 

1(613)993-7276 

Toronto 
Credit Card only (973-8018) 
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Preface 

'l'hc purpose of the Quarterly Economic Summary 
is to provide a quarterly description of macro-economic 
conditions and thereby to extend the availability of 
information on the macro-economy provided by the 
System of National Accounts. 

The publication provides a more detailed analysis 
than is available in the monthly Current Economic 
Indicators. In particular, the sectoral analysis of the 
data provides relevant information on industrial and 
regional developments. Tables of the source data, as 
vell as transformations useful for current economic 
•nalysis are available in the Quarterly Economic 
Summary: Statistical Supplement. 

Ihnical terms and concepts used in this publication 
that may be unfamiliar to some readers are briefly 
explained in the glossary. More extensive feature 
articles will appear in this publication from time to 
time explaining these technical terms and concepts in 
more detail. 



NOTE 

CANSIM Note 

CANSIMt (Canadian Socio-Economic Information 
Management System) is Statistics Canada's 
computerized data bank and its supporting software. 
Most of the data appearing in this publication, as well 
as many other data series are available from CANSIM 
via terminal, on computer printouts, or in machine 
readable form. Historical and more timely data not 
included in this publication are available from 
CANSIM. 

For further information write to CANSIM Division, 
Statistics Canada, Ottawa, K1A OTG or call (6 13)990-
8200 

t Official Trade Mark of Statistics Canada. 
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Summary 
(based on data available as of December 24, 1986) 

Real expenditure on Gl)P grew by 0.3% in the third 
quarter, f'ollowing gains of 0.6% and 0.8% in the first 
two quarters of the year. Final domestic demand 
jumped by 1.2% in the third quarter, after growing 
slowly in the first half of the year. Most of this 
acceleration originated in household demand. A 
reduction in retail inventories and an increase in 
imports of household goods accompanied the jump in 
household demand, moderating the growth in do-
mestic output. A pick-up in export demand in the 
quarter was offset by a widespread increase in im-
ports. 

Real expenditure on goods and services jumped by 
1.8%, after increasing 1.2% in the previous quarter. 
The 1.8% gain matched the fastest quarterly increase 
yet recorded during the current expansion. Increased 
spending on goods was led by a 6.7% rise in car sales: 
there were also solid gains in spending on other goods. 
Consumption of services continued to rise at a rapid 
clip (up 1.4), following increases of over 1% each of 
the first two quarters of the year. 

The acceleration in consumer demand occurred during 
a trend of weak growth in employment and incomes. 
The number of non-agricultural paid workers declined 
marginally in the third quarter, while the unemploy. 
ment rate rose from 9.6% to 9.7%. The softening in 
employment was reflected in a small slowdown in the 
growth of labour income, from 1.3% in the second 
quarter to 1.1% in the third. A steep drop (down 47%) 
in net farm income pared the growth of personal 
income to 0.6%, while personal disposable incomes 
were little changed in the quarter. With spending up 
sharply  and incomes flat, the personal savings rate 
dropped to nearly 9%, its lowest level in over a decade. 

The gains in consumer spending and labour income 
continued to be led by Ontario and Quebec. In the 
third quarter, nominal labour income rose by 1.9% in 
Ontario and 1.5% in Quebec, while it declined slightly 
in the Prairie provinces and British Columbia. 
Declining farm incomes compounded the weakness in 
labour income in western Canada. The third quarter 
gain of 3.0% in nominal retail sales was lcd by Ontario 
(3.7%) and Quebec (3.2%): spending in the Prairie 
provinces was virtually unchanged, while consumer 
spending in British Columbia (+ 3.1%) was propped up 
by visitors to Expo 86. Atlantic Canada posted below-
average gains in both labour income and retail sales. 

L'rban housing starts rose steadily throughout the 
third quarter, to an annual rate of 206,000 units in 
September. Together with an increase in house sales, 
this raised expenditures on residential construction by 
3.9%,the largest quarterly gain to date in 1986. New 
home-building was heavily concentrated in Central 
Canada. Ontario and Quebec accounted for over 80% 
of the increase in building permits issued in October. 
The new house price index in Toronto reflected the 
surge in house demand, rising by 7.3% in the third 
quarter and by 19.2% in the past year. 

The volume of business investment in plant and 
equipment declined by 1.3%, after dropping 3.9% in 
the previous quarter. All of the third quarter decline 
originated within non-residential construction as 
exploration and development of oil and gas was cut 
back. Outlays for non-residential construction have 
declined by 19% in the past year; as a share of total 
GDP, they have fallen to a post-war low. Outlays on 
machinery and equipment, which are more import-
intensive than construction, continued to progress 
during the quarter. 

The rate of accumulation of non-farm business inven-
tories slackened in the third quarter after posting 
large increases in the first half of 1986. Most of th 
slowdown originated in the trade sector, particularly 
in the falling levels of retail auto stocks at a time of 
sharply rising demand. Manufacturing inventories 
rose slightly, as stockpiling of raw materials and goods 
in process outweighed a reduction in finished goods. 

The nominal current account deficit widened slightly, 
from $2.0 billion in the second quarter to $2.2 billion 
in the third. A drop in the merchandise trade surplus, 
to $1.9 billion, was nearly offset by a reduction in the 
non-merchandise deficit. Within the merchandise 
trade balance, a widespread 5% gain in imports 
outweighed a 2.4% gain in exports. Among non-
merchandise transactions, a sharp improvement in 
travel to Canada accompanied Expo '86. 

The implicit price index for GDP rose by 1.2% in the 
quarter, for a total of 2.5% in the past year. Prices for 
final domestic demand rose 1.1%, with most of the 
upturn reflecting sharply higher house prices in 
Central Canada and a slower rate of decline for energy 
prices. The implicit price index declined marginally 
for both exports and imports, reflecting continued 
weak prices for a wide range of raw materials. 



On a National Accounts basis, the federal government 
deficit declined to $20.5 billion (at annual rates) in the 
third quarter. The deficit has averaged $25.0 billion 
over the past four quarters. Federal government 
revenues have risen 15.5% in the past year, largely a 
reflection of increased personal and indirect taxes. 
Total spending decreased by 2.4% in the third quarter, 
as interest paid on the debt declined by $1.5 billion 
(interest paid accounts for 23% of spending). Total 
expenditures were up 2.8% compared to spending a 
year earlier. 

The 0.3% gain in real output in Canada was 
accompanied by third quarter growth of close to 0.7% 
in each of the United States, West Germany, and 
Japan. Industrial production was weaker than 
aggregate output in all four countries, with drops 
posted in Germany and Japan as export growth 
decelerated. The 0.7% rise in the U.S. GNP followed a 
marginal increase in the second quarter. As in 
Canada, a sharp gain in U.S. household demand was 
largely offset by higher imports and slower inventory 
growth. 



Output 
1?eal output by industry rose 0.4% in the third quarter, 

)mpared to 0.6% growth in each of the first two 
quarters of the year. Production in goods-producing 
industries edged down for the second consecutive 
quarter, as output in mining, manufacturing, and con-
struction declined in unison. Growth was sustained by 
:ains in services (notably the trade and financial 
ndustries), which were driven by increased consumer 

demand. 

Output in goods-producing industries declined b y  1.2% 
in the third quarter, following a similar drop in the 
econd. The decline was diffuse, with the largest drops 

recorded in the motor vehicle and energy industries. 
Output drops were slight in other industries, aside 
from the drop brought about by a strike in the wood-
elated industries. Auto output retreated for the third 

.traight quarter, after leading growth during 1985. 

l"ollowing cutbacks in the first two quarters of the 
ear, production of motor vehicles slipped by a further 

7:3%. The drop in auto assemblies reflected lower 
ixports to the United States and reduced inventories 
t a time of record sales in the United States. Higher 
ales in the U.S. were sparked by temporary incen-
ives to purchase as dealers cleared out stocks of 1986 

model year cars. I hiving drawn down inventories to 
lOW levels in September, auto firms raised new orders 
or Canadian-built cal-s by (32%) in September and 
)ctober. This recovery in demand was reflected in 

oIitlt md xliort in  

The mining sector also recorded a large drop in 
spending in the third quarter, following the sharp drop 
in prices in the first half of the year. The cutback in 
output of services to mining was concentrated in 
exploration and development of oil and gas, down 36% 
after a 30% decline in the previous quarter. The 
monthly data showed a net gain in August and 
September, however, as firms advanced spending to he 
eligible for provincial government subsidies before the 
end of the year. And by year-end, energy prices had 
firmed. 

Output growth in services was 1.4% in the third 
quarter, approximately the same as the average 
quarterly gain in the past year. The third quarter 
increase was led by trade, reflecting sharply higher 
retail sales to consumers (+ 2.1%) and increased trade 
by wholesalers (+ 2.9%). Increased consumer demand 
for services (up 1.4% in the quarter) sparked the 1.7% 
gain in community, business, and personal services. 
Financial sector activity continued to advance 
(+ 2.4%), reflecting buoyant house sales and increased 
issues of stocks and bonds. Output of government 
services edged down in the quarter, while transpor-
tation was hampered by slack shipments of many 
natural resource products to export markets. 

BROSS DOMESTIC OUTPUT BY SECTOR 

goods 	services 



Household 

Consumer spending and house sales posted one of the 
largest gains of the expansion, leading to a further 
acceleration of final domestic demand. Employment in 
trade and construction recorded the largest increases in 
1986, particularly full-time employment. In the third 
ciilarter, household demand continued to be led by 
central Canada, in line with the sharper growth of 
!ulour income in this region in 1986. For all of 
(enada, the unemployment rate fell 0.9 in 1986. 

.\wr growing by 1.2% in the second quarter, 
personal expenditures on goods and services rose by 
1.8% in the third quarter, contributing in large part to 
the acceleration in final domestic demand. The rate of 
growth of spending on goods doubled from 1.0% to 
2.2%, while spending on services continued to grow at 
the highest rate reached in the expansion (1.4%). The 
acceleration in spending on goods is attributable to the 
upswing in sales of durable goods. Car sales posted 
their first quarterly increase of the year, following 
manufacturers' offers of reduced interest rates, while 
expenditures for furniture and household appliances 
accelerated, along with expenditures for housing. 
however, employment in services and trade slowed in 
the fourth quarter, while auto sales fell sharply in 
october. The growth in sales of semi-durable and non-
durable goods slowed in the third quarter, as prices for 
these goods accelerated and personal income 
weakened. 

The slowing in personal income, from a growth rate of 
2.0% in the second quarter to one of 0.6% in the third, 
was largely the result of a large decrease in farm 
income. In the third quarter, labour income continued 
to rise at a modest rate of 1.0%. This corresponded 
with the increases in wage rates, while there was little 
change in employment. The moderate growth in the 
implicit price index for personal expenditures 
continued (0.9%), due to a slowing in prices for durable 
aoods and services. Prices for non-durable goods rose 
because of increased food prices and a smaller decrease 
in energy costs than was experienced in the preceding 
quarter. 

TABLE I Consumer Spending, Average 
Quarterly Change 

1983 	1984 	1985 	1986 	1986 
3Q 

lOtal 	 1.2% 	0.9% 	1.3% 	1.1% 	1.8% 

Goods 	 1.5% 	1.0% 	1.8% 	1.2% 	2.2% 

In the residential sector, capital expenditures con-
tinued to accelerate in the third quarter (3.8%). This 
gain in housing is attributable to increased work-put-
in-place for new units, as well as to an increase in real 
estate transactions. Real estate commissions ad-
vanced by 15.4% in the third quarter, reaching $1.1 
billion (see Table 2). On a monthly basis, work-put-in-
place for new housing units (Figure 2) declined in July 
(-1.1%), but began to grow at an accelerated rate again 
in August (±2.0%) and September (±3.4%). The 
stability of mortgage interest rates, combined with 
steady advances in wages and employment in the first 
half of the year, contributed to the growth of the resi-
dential sector. The first issue of mortgage-backed 
securities (NHA) by the Canada Mortgage and 
Housing Corporation (CMIIC) in I)ecember 1986 
should encourage continuing improvement throughout 
the housing sector. According to the CMIIC, these 
securities, the equivalent of which are called "Ginnic 
Maes" in the United States, will help increase the 
availability of mortgage funds, and thus have a mo-
derating effect on interest rate fluctuations. The 
issuing of these securities encourages longer mortgage 
terms than have been seen in the last few years. 

GOP RESIDENTIAL CONSTRUCTION 

Services 	 0.9% 	0.8% 	0.7% 	1.2% 	1.4% 



'FABLE 2. 	Residential Investment Expenditures in Constant 1981 Dollars 
Seasonally Adu sted 

I 1986 % Variation from previous quarter 

-ui 196 1985 

- 	- 3Q 2Q 1Q 4Q 

millions ofconstant 1981 dollars) 

Flousinginvestinent 6409 3.85 2.70 -2.92 7.69 

housing for permanent occupation 2958 3.79 099 -2.32 17.39 
StogIe-family 2110 3.18 -1.92 -2.93 20.88 
-iu'rni-detachedandduplexes 101 10.99 30.00 -17.65 1.19 
Now 129 14.16 -5.83 -1.64 0.00 
Apartments 618 283 9.87 2.43 11.72 

Other 3451 3.88 4,30 -3.43 0.30 
Improvements 2202 -0.72 2.92 0.09 3.41 
\obile homes 33 0.00 32.00 .1935 29.54 

I))1 -3.81 3.96 -2109 1 59 

Starts in urban areas recovered in the third quarter, 
rising from 17:3,000 units in July to 206,000 units in 
September, the highest level of starts recorded in 
1986. l)uring this time, the leading indicators con-
tinuedto climb, suggesting sustained growth in work-
put-in-place, at least until the end of 1986. The 
tittered building permits index indicated a twenty-
'econd consecutive rise (+ 1.8% in August), while 
housing resales (MLS) continued to rise. Mortgage 
loins granted to individuals, according to the figures 
p)ihlishcd in the financial flow accounts, reached $7.3 
Itillion in the third quarter. The latest data on con-
.(ructjn intentions for October show that Ontario and 
Quebec will continue to lead work-put-in-place acti- 

ty, since 88,400 and 63,800 permits were issued in 
those provinces respectively, for 80% of the total in 
urban areas. 

The single-family housing sector continued to lead the 
advance in starts in the third quarter, making up 57% 
it total urban starts; the latter rose from 97,000 units 
to July to 118,000 in September. Ontario led the 
recovery with 71% of the single-family housing starts 
iii the quarter. Single-family housing starts also 
advanced from July to September in British Columbia 

24.4%), Quebec (+ 12.6%) and the Prairie (+2.9%), 
while the Atlantic region experienced a decrease. The 
\ew Housing Price Index (NUll) reflected the intense 
activity in the housing sector, climbing by 3.1% in the 
third quarter (Table 3). The largest price increases 
will iii ( I 	t 	ti, I 	p u:,l 	I ii 	 4 	t h 

7.3 	in the third quarter pushed to 19 2 	the 
cumulative increase since the beginning of the year. 
British Columbia recorded the only decrease in prices 
for new housing. 

BUILDING PERMITS AND HOUSE RESALES 

build.trig 	hcuis permite 	reeie. 

/ 
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TABLE 3. Variations in Prices of New Housing, by Metropolitan Region 
(Not Seasonally Adjusted) 

Canada 
('ilgary 
Etinionton 
I Ta lifax 
lam Liton 

K itchener 
I ondon 

utreal 
)ttawa 
uebec 

ilegina 
St CatharineslN iagara 
\loncton/Saint John 
St-John's 
Saskatoon 
['iironto 
Vincouver 
Victoria 
Windsor 
Win n peg 

Per cent change from previous quarter 

1986 1985 

2Q 	 IQ 4Q 3Q 

3.1 2.7 	 3.1 1.6 1.2 
0.4 0.8 	 4.1 3.3 2.0 
0.8 1.3 	 5.1 1.7 1.3 
0_1 0.0 	 -0.1 1.2 0.3 
2.1 3.2 	 2.7 1.9 2.6 
0.1 4.7 	 4.1 4.1 5.1 
6.5 3.2 	 5_I 2.2 2.2 
2.3 1.7 	 2.0 1.6 0.8 
1.0 1.1 	 0.7 1.2 .1.2 
2.6 1.8 	 1.5 1.2 1.2 
0.6 0.8 	 1.1 0.8 1.3 
3.5 3.6 	 4.1 1.0 1.6 
0.8 0.8 	 0.1 0.0 0.3 
1.3 1.0 	 0.7 0.2 0.4 
0.6 1.8 	 0.6 0.3 .0.3 
7.3 5.0 	 6.4 2.5 2.1 
0.0 1.2 	 .0.1 0.3 0.6 

-3.3 -0.8 	 -2.4 0.0 -3.2 
0.6 2.9 	 2.5 1.2 2.3 
1.0 2.1 	 1.8 0.7 1.1 

EMPLOYMENT 
Manufacturing Industry 

full-time part-time 

iO 

I 
j I   

\,I\ 	

/I 
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The multi-family housing sector remained strong in 
the third quarter, with an increase from 76,000 units 
built in July to 88,000 units in September in urban 
areas. Quebec continued to lead in this sector, with 
40,500 units in September; there were considerable 
gains between July and September in Ontario 
(+49%), as well as in the Atlantic region (+24%). 
However, the Prairie Provinces and British Columbia 
posted decreases of 62% and 14%. The vacancy rate for 
apartment buildings with six or more units rose in 
Quebec in October, going to 2.2%, compared with 1.5% 
in April (Table 4). This increase indicates that there 
may eventually be a slowdown in the number of starts 
on multiple-unit housing in that province. Ontario 
continued to have the lowest vacancy rate - namely 
0.4% - followed by British Columbia, with 0.8%. 
Permits for construction in Ontario continued to 
strengthen in October, to a a level of 41,800 units 
(+ 20.9°k in October). 

TABLE 4. Vacancy Rates for Privately Built 
Apartment Buildings with Six or 
More Units, by Region' 

Rate on 	 Rate on 
Region 	 April 1. 	 October 1, 

1986 	 1986 

Atlantic 3.2 3.1 
Quebec 1.5 2.2 
Ontario 0.5 0.4 
Prairie 3.4 3.2 
BritishColumbia 1.1 0.8 
(',inada 1.4 1.6 

These data were calculated using the relative weights of the 
metropolitan areas in each region. 

According to the Labour Force Survey, the 
seasonally adjusted estimate of employment was little 
changed in November 1986 at 11,667,000. However, 
November was the fourth consecutive month in which 
employment increased, following the decline of 0.8% in 
July. On average, the level of employment for the first 
eleven months of 1986 was 2.9% higher than the 
average annual level for 1985, following an average 
annual growth rate of 2.7% since 1983. In 1986, 
growth of full-time employment accelerated, while 
that of part-time employment slowed. The construc-
tI()fl and trade sectors posted the strongest advances, in 
tandem with the acceleration in household demand. 

In 1986, the full-time and part-time employment levels 
rose at the nearly same pace, 2.8% and 2.9% 
respectively. As Table 5 shows, the growth rate for 
part-time employment has been slowing since 1975. 
For the period from 1975 to 1980, it was 7.1% on 
average per year. It then declined to an average 

annual rate of 4.8% during the period from 1980 to 
1985. During the current expansion, from 1983 to 
1986, it has been 3.1%. The growth rate for full-time 
employment during the same period has been 2.6% on 
average, almost the same as the average of 2.3% from 
1975 to 1980. 

TABLE 5. Annual Changes in Full-time and 
Part-time Employment 

Total 	Full-time Part.time 

1986 L 2.9 	 2.8 2.9 
1985 2.8 	 2.6 4.0 
1984 2.5 	 3.0 2.3 
1983 0.8 	 0.8 7.6 
1982 .33 	 .43 3.2 
1981 2.8 	 2.2 6.8 
1980 3.0 	 2.4 7.0 
1979 4.1 	 3.6 7.9 
1978 3.5 	 3.0 6.9 
1977 1.8 	 1.1 7.7 
1976 2.1 	 1.6 6.0 

1986 1 -1983 2.7 	 2.6 3.1 

1985-1980 1.1 	 0.5 4.8 
1980-1975 2.9 	 2.3 7.1 

Average employment level, seasonally adjusted, from .January to 
oveniber 1986. 

In broad terms, full-time employment rose in those 
sectors where the growth rate of part-time employ-
ment declined. The growth rate of part-time employ-
ment fell in almost all sectors of the economy since 
1983, particularly in construction (from 15.1% in 1983 
to 2.1% in 1986), transportation, communications and 
other public utilities (from 18.0% in 1983 to 3.7% in 
1986), finance, insurance and real estate (from 14.2% 
in 1983 to 2.6% in 1986) and government (from 13.6% 
in 1986 to 4.3% in 1986). For the same period, the rate 
of growth in full-time employment has risen mainly in 
construction (from -6.8% to 5.50/0 and trade (from 
-1.7% to 5.8%). The rates for part-time employment 
and full-time employment have flullen simultaneously 
in the government sector. In agriculture, the move-
ments fluctuate widely from one year to another. 

Construction led the growth of employment in the first 
eleven months of 1986 (7.2%). Employment also 
posted solid gains in trade (3.9%), finance, insurance, 
and real estate (3.8%), and community, business, and 
personal services (3.5%), reflecting the upturn of 
household demand. Employment grew more slowly in 
transportation and utilities and by 2.0% in manufac-
turing, where export demand slackened. Employment 
fell slightly in primary industries and public adminis-
tration. 
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Construction Industry 

full-ttme part-time 
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The estimated unemployment rate for November 1986 
was 9.4, the same rate as in October. Except for an in-
crease of 0.3 in July, the unemployment rate con-
tinued to decline slowly throughout the year. For the 
first eleven months of 1986, the average unemploy-
ment rate was 9.6%, a drop of 0.9 from the 1985 rate. 
Since the peak of 11.9 recorded in 1983, the annual 
unemployment rate had fallen by 0.6 in 1984 and 0.8 
in 1985. These drops occurred despite the 1983 in-
crease of 0.2, 1984 increase of 0.4 and 1985 and 1986 
increases of'0.5 in the participation rate. 

Between October and November 1986, employment 
grew slightly in the Atlantic Provinces, Quebec and 
Ontario, while it fell in the Prairie Provinces and 
British Columbia (see Table 6). For British Columbia, 
this was the fifth consecutive month in which there 
was a decline in employment, following the high point 
reached in July, when Expo 86 was at its peak. In this 
province, the average level of employment for the first 
11 months of 1986 rose by 3.9% from the average 
annual level in 1985. The growth of employment was 
3.4% in Ontario, 2.8% in the Atlantic region and 2.1% 
in Quebec and the Prairies. 

TABLE 6. Percentage Change' in Employment Level by Region and Sector of Economy 

Industry Canada Atlantic Quebec Ontario Prairies British Columbia 

Total 2.9 2.8 2.1 3.4 2.1 3.9 
Agriculture . .0.7 
Other primary ind. -0.2 6.1 1.8 -1.0 -1.2 2.9 
Manufacturing 2.0 4.7 2.9 1.5 -1.4 1.0 
Construction 7.2 4.8 13.6 9.1 2.2 .0.1 
Transp.. comm., other 

utilities 2.1 -2.7 -1.3 4.5 1.4 6.0 
Trade 3.9 6.9 4.7 2.6 2.6 6.9 
Finance, insurance, 

real estate 3.8 8.8 .06 7.2 .2.4 7.4 
Services 3.5 1.6 0.8 4.9 4.6 5.7 
Publicadministration .0.2 1.3 1.4 .2.5 .2.1 4.6 

Average level from January to November1986 relative to average level for 1985. 

For the Atlantic region, average employment in the 
first 11 months of 1986 rose in all sectors except 
transportation, where it fell by 2.7%. The largest in-
creases were in finance, insurance and real estate 
(8.8%), trade (6.9%), primary industries other than 
agriculture (6.1%), construction (4.8%) and manufac-
turing (4.7%). 

In Quebec, there was an employment growth rate of 
13.6% in construction, as housing starts jumped 46% 
in the first 10 months of 1986. Employment increased 
4.7% in trade and 2.9% in manufacturing while retail 
sales and shipments increased by 11.0% and 4.1%. 
The rate rose slightly in primary industries other than 
agriculture and in services and government, while it 
fell in transportation, communications and utilities, 
as well as in finance, insurance and real estate. 

In Ontario, construction, finance, insurance and real 
estate, services, and transportation, communications 
and other public utilities were the sectors that 
experienced the strongest growth, with rates of 9.1, 
7.2, 4.9 and 4.5 respectively. Employment fell by 25% 
in government and by 1.0% in primary industries 
other than agriculture. 



Employment rose mainly in services (4.6%) in the 
Prairie Provinces, It dropped in primary industries 
other than agriculture, in manufacturing, finance, 
insurance and real estate (sectors connected with the 
oil industry), as well as in government. 

In British Columbia, employment rose in all sectors 
except construction, where it slipped by 0.1%. The 
largest growth rates were in finance, insurance and 
real estate (7,4%), trade (6.9%), transportation, 
communications and other public utilities (6.0%), 
services (5.7%) and government (4.6%). 

Growth has been uneven among the regions during 
the current expansion, and the regional disparities 
increased over 1986. There was steady improvement 
in the indexes of economic activity in Central and 
Eastern Canada, while these same indexes were 
stagnant in Western Canada. In the third quarter of 
1986, labour income continued to grow more in Quebec 
and Ontario, hand in hand with increases in retail 
sales and housing starts up to October. In 1986, the 
unemployment rate remained high in the Prairies, 
while it fell significantly in Quebec and Ontario. The 
unemployment rate also dropped in British Columbia. 
This decrease was the result of employment gains 
connected with Expo 86. 

EMPLOYMENT 
Trade Industry 

full-ttme part-ttss 

Ontario posted the largest gains in 1986. Retail sales 
and labour income were up by 8.2% and 6.6% 
respectively, and employment rose by 3.4%. The 
unemployment rate fell significantly, dropping from 
an average of 8.0% in 1985 to 6.6% in November 1986, 
nearly returning to the January 1981 level. Toronto, 
which saw an upsurge in house prices and sales in 
1986, had an unemployment rate of only 4.4% in 
November. In October, building permits reached one 
of the highest levels in the expansion. In Ontario, as 
in the other regions, the participation rate varied little 
during the year. 

EMPLOYMENT 
Comm.. Bus, and Pers. Services 

full-tt.e part-tia. 

Quebec's performance was close to the national 
average in terms of employment and participation in 
the labour market. however, Quebec posted some of 
the largest gains in terms of income and housing 
construction, particularl y  multiple-unit housing 
construction. At the same time, sales of household 
goods rose appreciably, leading the moderate increase 
in overall retail sales. Although the unemployment 
rate decreased less than in Ontario, it was also almost 
the same as that recorded in January 1981. The 
unemployment rate went from an average ol' 11.8% in 
1985 to 10.6% in November 1986, while the 
participation rate rose from 62.2% to 62.4%. 
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Despite a sizable improvement in retail sales and 
housing starts in the third quarter, the indexes of 
economic activity remained weak overall in the 
Prairies and British Columbia. Employment levels, in 
particular, continued to advance more slowly in these 
regions, limiting the improvement in unemployment. 

TABLE 7. Statistics by Region 

At 9.1% in the Prairies and 13.3% in British Colum-
bia, the unemployment rate was still double that 
recorded in January 1981. In October and November, 
the employment level in British Columbia was still 
slightly below that recorded in January 1981, having 
fallen by 0.8% from the level at the end of Expo 86. 

Index 
1985 1985 

1st 
half 

1985 

2nd 
half 

1st 
half 3Q 

1986 

To date 
4Q' 

Index 
1986 
(To date) 

pe or cent change 
Urban housing starts 
Canada 105.0 24.0 7.7 28.6 0.8 8.2 4.3 146.2 
Atlantic 151.4 43.0 0.0 37.0 .2 2  29.0 .24.8 166.7 
Quebec 201.6 20.0 17.0 6.5 8.8 0.0 13.3 295.2 
Ontario 163.2 31.0 -15 51.0 .52 10.1 2.9 241.2 
Prairies 37.4 14.0 .5.0 52.0 -4.5 19,1 .39 43.9 
BritishColumbia 54.7 15.0 32.0 1.0 25.2 3.7 12.3 70.0 
Nominal retail sales 
Canada 140.1 11.6 7.0 5.3 3.0 3.0 0.5 154.8 
Atlantic 147.5 10.4 7.0 3.2 3.2 1.5 1.5 161.9 
Quebec 138.7 9.6 5.9 4.3 4.7 3.2 .0.6 154.0 
Ontario 148.0 12.8 8.0 5.1 3.3 3.7 1,0 166,7 
Prairies 134.2 13.2 8.9 4.7 3.0 0.3 .0.2 141.3 
British Columbia 120.7 10.0 6.3 5.0 2.9 3.1 .0.6 131.3 
Canada shipments 133.3 7.4 3.0 5.2 0.0 .0.9 1.9 136.6 
Atlantic 103.1 4.6 3.7 3.3 3.9 -3.5 .1.2 105.0 
Quebec 124.0 4.9 3.7 4.6 -1.1 0.0 2.0 129.1 
Ontario 151.8 8.2 2.7 6.3 -0.4 .1.7 2.9 157.5 
Prairies 126.0 7.2 4.8 3.3 -2.1 .1.1 0.0 120.0 
British Columbia 109.3 7.8 0.9 3.3 8.2 -3.8 2.7 113.4 
Wages and salaries 
Canada 137.3 7.2 3.4 3.4 2.8 1.0 145.4 
Atlantic 138.4 6.2 2.8 3.1 2.5 0.4 146.2 
Quebec 130.8 6,8 3.4 2.8 2.7 1.5 139.4 
Ontario 144.7 8.0 3.5 4.3 3.6 1.9 156.9 
Prairie 135.2 6,7 3.7 2.7 1,4 -0.3 138.0 
BritishColunibia 120.4 6.2 2.6 3.2 0.4 -0,4 121.6 
Employment (LFS) 
Canada 103.3 2.8 1.3 1.6 2.1 -0.4 0.5 106.6 
Atlantic 101.7 1.6 -0.1 1.9 2.1 -1.0 0.2 104.6 
Quebec 102.7 3.0 1.6 2.0 1.0 -0.3 1.2 105.8 
Ontario 107.0 3.8 2.0 1.2 2.7 -0.5 0.9 111.5 
Prairies 102.1 1,6 0.3 2.1 1.4 -0.4 0.0 103.7 
British Columbia 96.8 2.2 0.5 1.3 3.2 0.1 -0.8 99.8 

rate 
Unemployment rate 
Canada 144.0 10.5 10.8 10.2 9.6 9.7 9.4 129.1 
Atlantic 143.1 15.9 16.3 15.5 15.2 15.4 14.9 134.1 
Quebec 115.9 11.8 12.0 11.7 11.3 11.2 10.6 103.9 
Ontario 123.3 8.0 8.3 7.8 7.0 7.0 6.6 103.1 
Prairie 209.7 9.2 9.6 8.7 8.7 9.0 9.1 208.3 
FlritishColumhia 244.7 14.2 14.5 13.9 12.5 12.3 13.3 229.3 

Participation rate 
Canada 100.7 65.2 65.1 65.4 65.9 65.5 65.5 101.1 
Atlantic 100.9 56.9 56.8 57.0 57.7 57.2 57.0 101.1 
Quebec 100.6 62.2 61.8 62.5 62.6 62.1 62.4 101.0 
Ontario 101.3 68.0 68.0 67.9 68.7 68.2 68.3 101.8 
Prairie 101.0 69.1 68.9 69.4 69.9 69.3 69.3 101.3 
British Columbia 98.7 64.3 64.2 644 65.2 65.2 64.9 99.7 

1 Percentage change between the third quarter level and October for retail sales, shipments and housing starts, November for Labour 
Force Survey data. 
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The moderate increases in base rates negotiated under 
major wage settlements signals little change in 
wage trends. The overall increase in wage rates 
slowed considerably from 3.7% in the second quarter to 
3.1% in the third. However, this slowing is explained 
in large part by an increase in the proportion of 
agreements signed in the construction sector, where 
wage increases are smaller. The increases in the 
construction sector were close to their average for the 
last three years, falling to 2.3% in the third quarter of 
1986 after jumping to 4% in the second. The second 
and third quarters were the first in three years to have 
intense bargaining activity. 

Nearly a third of the agreements reached in the third 
quarter were in the construction industry under 
them, there was a wage freeze for 28,000 workers in 
British Columbia, and an average annual increase of 
3.2% for 61,900 workers in Quebec. Settlements in the 
government sector represented another third of all 
agreements reached in the third quarter. They in-
volved an average annual increase approximately the 
same as that in the second quarter-namely, 3.7% - but 
there continued to be marked regional disparities, 
with 1.8% in British Columbia and between 6.8% and 
7.6% in Ontario. Most of the other agreements 
reached were in the community, business and personal 

NEGOTIATED WAGES SETTLEMENTS 
percent change 

services group and the trade, finance, insurance and 
real estate group. At 3.5%, the rate of increase was 
almost unchanged for the first group. For the second 
group, there was a reduction from 3.5% to 2.4%. A 
significant number of the agreements signed in trade 
and in finance, insurance and real estate were 
connected with major grocery stores. 

The largest increase in wage rates (4.0%) in a major 
economic sector was in manufacturing. Although the 
increase was slightly higher than that recorded in the 
second quarter (3.4%), it compared with the averages 
of 4.0% and 4.3% observed in 1984 and 1985 
respectively. At the same time, the average hourly 
earnings of employees paid by the hour in this sector 
accelerated significantly in the third quarter. With 
the effect of overtime paid at a higher rate excluded, 
they jumped to an annual rate of 2.9%, compared with 
1 .2% in the second quarter. This increase in hourly 
earnings reduced the gap between wage settlements 
and hourly earnings which appeared in 1986. As 
Figure 11 shows, growth in wage settlements has been 
similar to that in hourly earnings since 1967. Hourly 
earnings include overtime, although this separation is 
not available before 1983. Table 8 shows the average 
quarterly change of hourly earnings since 1983, with 
the effect ofovertime excluded. 

TABLE 8. Average Quarterly Change in Wages, 
at Annual Rates 

1983 	1984 	1985 	1986 

Negotiated settlements 	4.5 	3.7 	4.0 	3.8 

Hourly earnings 	 4.9 	4.5 	4.2 	1.8 
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Business Investment 
The volume of business investment in plant and 
equipment declined by 1.3% in the third quarter, after 
dropping 3.9% in the second. These two consecutive 
drops largely negated the slight rise in business 
investment during 1985; it was only 3.6% above the 
level recorded coming out of the trough of the 1982 
recession. Weakness remained concentrated in non-
residential construction, particularly in the energy 
sector. Outlays for machinery and equipment, which 
are more import-intensive than construction, continued 
to expand in the third quarter. 

Real spending on non-residential construction dropped 
by 6.8% in the third quarter, following a 9% retreat in 
the previous quarter. Virtually all of the decline 
originated in sharply lower outlays for exploration 
and development of oil and gas. This industry 
accounted for about 30% of business non-residential 
construction reported in the 1985 survey of public and 
private investment in Canada, with most of its 
spending concentrated in Alberta. 

Led downwards by a drop in outlays by the energy 
industry, spending on non-residential construction 
has declined 19% from the level in the second quarter 
of 1985. As a share of real GDP, non-residential 
construction fell to 4.8% in the third quarter, its lowest 
level in post-war history. Its historical peak - a 7.9% 
share of GDP - was attained late in 1981, when energy 
prices soared on international markets. 

A firming of non-residential investment was evident 
by the end of the third quarter and into the fourth. 
Industry output data on exploration and development 
showed a net gain of 20% in August and September, 
after a cumulative 70% drop between February and 
July. An upturn in employment in the Alberta 
construction industry through November supported 
the 5% increase Canada-wide beginning in August. 
Increased exploration and development of oil and gas 
in the fourth quarter is supported by the expiry of 
federal and provincial government incentives for 
investment in this industry at year-end. As for non-
energy construction, the number of building permits 
issued for non-residential structures rose further 
during July and August, after posting a 17.5% gain in 
the second quarter. 

Even though outlays for non-residential construction 
have declined steadily in the past year, spending on 
machinery and equipment has risen steadily. 
Business expenditures on machinery and equipment 
gained 3.0% in volume in the third quarter, after 
increasing marginally in the first half of the year. 
Nevertheless, investment in machinery and 
equipment in the third quarter was almost 7% below 
its pre-recession peak. The third quarter rally was led 
by motor vehicle purchases, coincident with special 
rebates and low financing rates offered to consumers. 
If motor vehicles are excluded, there was only a 
nominal gain in spending on machinery and 
equipment. 

BUSINESS INVESTMENT 

non-ret. 	ch. 
const. 	eqt. 
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Prices 

In the third quarter, consumer prices and industrial 
prices rose by  1.2% and 0.2% respectively. The upward 
movement of prices was accompanied by a less-
pronounced decrease in energy prices. With energy 
products excluded, consumer prices rose at the same 
rate as in the previous two quarters. However, 
industrial prices for durable goods slowed for a second 
consecutive quarter, in conjunction with the decrease in 
production costs. 

The rise in the CPI accelerated to 1,2% in the third 
quarter, after slowing in the second. This increase in 
consumer prices was in line with the moderate 
increases since the beginning of 1984. The slight 
upturn resulted primarily from the fact that energy 
prices fell less than they had in the preceding quarter. 
Prices for goods and services excluding energy 
continued to rise in line with the average for the last 
two quarters. The continued moderate growth of 
prices accompained an acceleration of personal 
expenditures on goods. Spending on new cars rose by 
9.1%, with prices for automobiles increasing slightly, 
but special low interest rates were offered which are 
not included in the CPI. 

The decrease in energy prices was offset by an increase 
in food prices (+2.1%) and transportation costs 
(+ 1.4%). The increase in food prices was due mainly 
to higher meat prices. The increase in transportation 
costs, which followed a decrease of 1.8% in the second 
quarter, is attributable to automobile rental charges 
and automobile insurance premiums. 

In the third quarter, prices for industrial products 
increased only 0,2%, after a 1.5% drop last quarter. 
The effect of a significant rise for food and paper 
products was attenuated by a drop in oil prices. 
Growth in prices for most other products continued to 
slow. Price for durable goods, in particular, increased 
by only 0.5%, following two quarterly increases of 
1.8% and 1.3%. In tandem with the slowing in 
industrial prices, prices for imported raw materials 
and fabricated materials continued to decline, while 
prices for construction materials slowed sharply. 

INDUSTRIAL PRODUCT PRICES 

total 	energy 
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External Sector 

The nominal merchandise trade surplus dropped in the 
third quarter, as a 5% increase in imports outweighed a 
2.2% gain in exports. The increase in household 
demand in the quarter was reflected in higher imports 
of motor vehicles and household goods. Export growth 
was hampered by continued sluggish auto shipments 
and weak prices on international commodity markets. 

The 2.2% gain in export receipts in the third quarter 
largely reflected shipments overseas to OECD nations 
combined with sluggish demand in the United States. 
Exports to Europe and Japan have increased steadily 
in the past year, whereas third quarter exports to the 
United States were 1.4% below the level recorded a 
year earlier. The year-long increase in overseas 
exports accompanied a lower value of the Canadian 
dollar against most OECD currencies except the U.S. 
dollar. 

In terms of commodity groups, the gain in exports was 
led by machinery and equipment (notably aircraft, up 
32%) and industrial goods (reflecting sharply higher 
prices for gold and other precious metals). Despite 
sharply lower wheat prices, exports of food products 
increased. Continued rapid gains for fish - which 
surpassed wheat as Canada's leading food export in 
the quarter - led this increase. Export earnings from 
wheat have steadily declined from $5 billion (at 
annual rates) in the last quarter of 1985 to about $2 
billion in the second and third quarters of 1986. Grain 
exports in the third quarter were influenced by labour 
disputes with grain-handlers in September. 

Automotive exports declined marginally in the third 
quarter, prolonging a downward trend set in the first 
half of the year. A sharp gain in U.S. auto sales was 
more than offset by a reduction of inventories, as firms 
cleared out their stocks of 1986 models. With the 
inventory-sales ratio for autos at a record low level in 
the third quarter, Canadian exports recovered by 23% 
in September and a further 2% in October as new 
orders for motor vehicles recovered. These gains 
occurred despite a sharp fall in U.S. sales in October, 
when special incentives to purchase expired. 

Exports of forestry and energy products were little 
changed in the third quarter. Following a year of solid 
growth, labour disputes in the B.C. forestry industry 
contributed to a 7% drop in lumber exports. The 
flattening-out of energy exports followed consecutive 
quarterly declines of over 20% in the first half of the 
year. The price of exported crude petroleum firmed in 
the quarter, after the sharp drop in the first half of 
1986 had reduced the implicit price index to just below 
40.0(1981 = 100). 

Nominal merchandise imports rose 5.1% in conjunc-
tion with the sharp increase in final domestic demand 
in the third quarter. The increase was diffuse, with 
the largest gains in imports occurring in household 
goods (+9.0%) and industrial goods (± 7.6%). Imports 
of automotive products (+ 4.7%) and machinery and 
equipment ( + 2.4%) slowed the overall gain. 

Imports of household goods, which accounted for about 
11% of all merchandise imports, rose sharply at a time 
of buoyant consumer demand. These imports (ex-
cluding cars) have risen over 16% in the past year, the 
largest increase among the major components of 
imports. The third quarter gain was led by apparel 
and footwer and consumer electronic equipment. 
Imports of passenger cars declined by 4.6%, down from 
levels a year earlier, as retailers met increased sales 
by reducing inventories. 

Demand for imported industrial goods increased 7.6% 
to reverse a decline of similar magnitude in the second 
quarter. Over half of this see-saw pattern originated 
in precious metals, the largest component of industrial 
goods, partly due to a rally in the price of gold in the 
third quarter. Conversely, continued declines in crude 
oil prices kept the charge for imported energy products 
low in the third quarter. Prices for imported foodstuffs 
also declined in the quarter. 

Demand for imported machinery and equipment 
continued to rise gradually (+2.4%). Imports of ma-
chinery and equipment rose by 3.5%, excluding a 16% 
drop for farm machinery - the effect of a 44% drop in 
net farm income in the quarter. Continued weak 
demand for drilling machinery accompanied increases 
in imports of communications equipment. 



Financial Markets 
Demand for funds on conventional credit markets by 
Canadian non-financial sectors was moderate during 
the third quarter of 1986. Such financing amounted to 
$19.5 billion, representing 14.4% of GDP, compared 
with 18% for the same period in 1985. The household 
sector accounted for the largest share of this borrowing, 
with record mortgage loans of more than $7.3 billion 
(particularly on the housing resale ,narket). Consumer 
credit was also strong ($2.2  billion), in line with the 
increase in demand for consumer goods (especially 
durable goods). The relatively low interest rates un-
derlying this credit activity remained stable for 
mortgages and were slightly down for shorter-term 
borrowing. 

Weak demand for funds by non-financial private 
corporations mirrored decreased investment in non-
residential construction and a reduction in the rate of 
inventory accumulation on the "real" side of the 
economy. Share prices reflected some uncertainty in 
stock markets, with the Toronto Stock Exchange 
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Composite Index of 300 stocks down 3.4% over the 
quarter, although there was no apparent effect on 
share issues during the quarter. A decrease in net new 
issues of shares masked an increase in gross issues 
from $7 billion to $9 billion during the first three 
quarters of 1985 and 1986, respectively. Issues of com-
mon shares have continued to predominate over 
preferred shares (by a ratio of 2:1) since the fourth 
quarter of 1985. 

Borrowing by general government (i.e., federal, pro-
vincial and local governments and hospitals) during 
the quarter registered a 38% drop from a year earlier. 
The decreased borrowing requirements resulting from 
a reduction in the federal government's deficit were 
most noticeable in a sharp decline in new issues of 
Treasury hills. Much of the increased financing 
requirements of provincial governments in the first 
nine months of 1986 has been met by issues of 
Treasury bills and other short-term paper. Net  new 
issues of marketable bonds showed little change from 
the same period in the previous year. 

FEDERAL GOVERNMENT NET BORROWING 
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United States Economy 

Real GNP in the United States rose by 0.7 17o in the third 
quarter, following a marginal gain in the second. The 
pattern of moderate but uneven growth in 1986 
reflected steady growth of real domestic demand 
coupled with large quarterly fluctuations in net exports 
and inventories. The third quarter was marked by a 
sharp gain in motor vehicle sales and a large reduction 
in auto inventories. 

Final sales (that is, GNP excluding inventories) rose 
by 1.3% in the third quarter. Increased sales of motor 
vehicles accounted for almost two-thirds of the overall 
gain, rising $26.1 billion (at annual rates). The 
growth in sales to record levels was sparked by the 
extensive sales-incentive programs offered by domes-
tic manufacturers in order to clear inventories of 1986 
models (notably financing rates of below 3% - com-
pared to prevailing market rates of nearly 10% 
elsewhere - or rebates as high as $1,500). With record 
sales and lower auto output, inventories of motor 
vehicles plunged by $27.1 billion in the quarter. The 
inventory-sales ratio for motor vehicles fell from 2.6 in 
the second quarter to 1.5 in the third, the lowest since 
record-keeping began in 1967. The need to rebuild 
auto inventories was reflected in a pick-up of Cana-
clian auto production in September and mounting auto 
exports to the United States in September ( + 23%) and 
October ( + 2%). These gains occurred despite a drop in 
U.S. auto sales in October, when sales-incentives 
expired. 

Aside from the large quarterly movements in auto 
sales and inventories, most other major components of 
GNP continued trend established in the second quar-
ter. Non-automotive personal expenditure rose by 

almost 1%, supported by steady gains in labour income 
(+ 1.1%). Residential construction advanced by 2.5%. 
All of this increase originated in single-family house 
construction, despite recent declines in single-family 
house starts. This apparent anomaly is explained by a 
shift in the type of housing under construction to large 
units or units with more amenities. As well, there is 
always some lug between house starts and actual 
work-put-in-place. 

Business investment in plant and equipment was 
virtually unchanged for the second consecutive quar-
ter. As in Canada, a 2% drop in non-residential 
structures reflected further cutbacks in petroleum 
exploration and development. These declines were 
offset by continued increases in purchases of durable 
equipment, notably information processing equipment 
and motor vehicles. The survey of business invest-
ment plans conducted by the Bureau of Economic 
Analysis forecasts a small increase in business invest-
ment in both the fourth quarter of 1986 and the year 
1987. 

Real net exports declined by $9.7 billion (at annual 
rates) in the third quarter, a considerable slowdown 
from the $28 billion drop recorded during the previous 
three months. Real merchandise exports turned up 
sharply (+2.5%), with both the agricultural and non-
agricultural components rising. The volume of 
imports rose almost 5%, pushed up by a doubling of 
petroleum imports. Declining world oil prices have 
stimulated a sharp increase in U.S. demand for oil in 
1986. (For further details on U.S. GNP, see the Survey 
of Current Business, October and November 1986.) 
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Preface 

L'aperçu économique trimestriel vise a fournir une 
evaluation trimestrielle de Ia conjoncture macro-
économique et ainsi, diffuser davantage les résultats 
macro-économiques que fournit le système de 
comptabilité nationale. 

La publication fournit une analyse plus dCtaillCc que 
celle présentée dans Ia publication mensuelle "Les 
indicateurs conjoncturels". En particulier, 
l'analyse sectorielle des données contient les 
renseignements pertinents de l'évolution industrielle 
et rCgionale. Des tableaux des données a la source, 
accompagnés de transformations utiles pour l'analyse 
conjoncturelle, sont disponibles dans La publication 
"l'Aperçu économique trimestriel: su pplément 
statistique". 

Les termes et concepts techniques de cette publication 
qui pourraient étre mal connus des lecteurs sont 
expliques brièvement dans le glossaire. De temps en 
temps, des articles de fond plus complets seront 
puhliés, qui expliqueront ces termes et concepts 
techniques plus en detail. 



NOTA 

Message de CANSIM 

Le CANSIMt (système canadien d'information socio-
économique) est le système de Statistique Canada qui 
se compose d'une banque de données informatisée et de 
son logiciel de soutien. La plupart des données 
présentées dans cette publication et beaucoup d'autres 
peuvent être obtenues de CANSIM par l'intermédiaire 
d'un terminal, sous forme d'imprimés d'ordinateur ou 
sous forme lisible par machine. [)es données 
historiques et des données plus actuelles qui 
n'apparaissent pas dans cette publication sont 
disponibles de CANSIM. 

Pour plus de renseignements, écrivez a Division 
CANSIM, Statistique Canada, Ottawa, K1A OTG, ou 
téléphonez a (613)990-8200. 

tMarque officie lie de Statistique Canada 
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Sommaire 
(base sur les données disponibles au 24 décembre 
1986) 

Les dépenses réelles au titre du NB augmentent de 
0.3% au troisième trimestre, aprés avoir progressé de 
0.6% et de 0.8% respectivement au cours des deux 
premiers trimestres de 1986. La demande intérieure 
finale augmente de 1.2% au troisième trimestre, après 
avoir enregistré une faible croissance au premier 
semestre de l'année. La plus grande partie de cette 
accétération s'explique par Ia demande des ménages. 
La baisse des stocks au detail et l'augmentation des 
importations de produits ménagers surviennent en 
mCme temps que Ia progression de Ia demande des 
ménages et freinent Ia croissance de là production 
intérieure. Une reprise de Ia demande a t'exportation 
au cours du trimestre Ctait contrehatancCc par une 
augmentation generale des importations. 

Les depenses réelles en biens et services s'accroissent 
do 1.8%, après avoir augmentC de 1.2% le trimestre 
prCcCdent. Cette augmentation de 1.8% se compare 
aux augmentations trimestrielles les plus élevées 
enregistrCes au cours de Ia période d'expansion 
actuelle. L'augmentation des dCpenses en biens est 
alimentée par une progression de 6.7% des ventes de 
voitures. On reléve egalement de vigoureuses 
augnientations des dépenses au titre des autres biens. 
La consommation de services continue de croitre A un 
rythme rapide (+ 1.4%), après des augmentat ions 
dépassant 1% au cours de chacun des deux premiers 
trimestres de l'année. 

L'accélération de Ia demande des consommateurs 
survient alors que là croissance de l'emploi et des 
revenus est faible. Le nombre de travailleurs 
rCmunCrCs non agricoles baisse trés lCgerement au 
troisième trimestre, tandis quo Ic taux do chômage 
passe de 9.6% A 9.7%. Le relAchement de l'emploi so 
retrouve dans un léger ralentissement de Ia croissance 
du revenu du travail, qui tombe de 1.3% au deuxième 
trimestre A 1.1% au troisiéme. Une forte chute (-47%) 
du revenu agricole net ramène Ia croissance du revenu 
personnel a 0.6%, tandis que les revenus disponibles 
personnels demeurent sans grand changement au 
cours du trimestre. En raison do là forte augmenta-
tion des dépenses et do là stabilité des revenus, to taux 
de l'Cpargne personnelle diminue pour so fixer a près 
do 9%, son niveau le plus has on plus do 10 ans. 

Les progressions des dépenses des consommateurs et 
du revenu du travail continuent A étre dominées par 
l'Ontario et Ic Québec. Au troisième trimestre, le 
revenu nominal du travail augmente de 1.9% en 
Ontario et de 1.5% au Quebec, et diminue legérement 

dans les provinces des Prairies et en Colombie-
Britannique. La baisse des revenus agricoles aggrave 
la faiblesse du revenu du travail dans l'Ouest du 
Canada. De méme, I'augmentation de 3.0% au 
troisième trimestre des ventes au detail nominales est 
dominée par l'Onturio ( + 3.7%) et le Québec (+ 3.2%). 
Les dCpenses dans los provinces des Prairies demeu-
rent pratiquement inchangees, tandis que les dépenses 
de consommation en Colombie-Britannique (+ 3.1%) 
ont été alimentées par les visiteurs d'Expo 86. Le 
revenu du travail et les ventes au detail au troisième 
trimestre enregistrent une augmentation inférieure A 
Ia moyenne dans les provinces de l'Atlantique. 

Les mises en chantier de logements urbains 
augmentent de facon soutenue pendant tout le 
troisiCme trimestre pour atteindre Ic taux annuel de 
206,000 unites en septembre. Compte tenu de 
I'augmentation des ventes de maisons, les dépenses au 
titre de la construction résidentielle augmentent de 
3.9% au cours du trimestre, ce qui constitue Ia plus 
forte progression trimestrielle depuis Ic debut de 
1986. La construction résidentielle neuve a Cté 
particulièrement vigoureuse au Canada central. 
L'Ontario et Ic Québec sont intervenus pour plus de 
80% do l'augmentation des permis de bàtir délivrCs en 
octobre. L'indice de prix des maisons neuves A Toronto 
traduit Ia poussée de Ia demande de logements, avec 
des progressions de 7.3% au cours du troisièrne 
trimestre et de 19.2% au cours de l'année écoulCe. 

Le volume des investissements des entreprises en 
usines et materiel diniinue do 1.3%, après avoir baissé 
do 3.9% Ic trimestre precedent. La baisse au troisiCme 
trimestre est imputable uniquement aux reductions 
qui touchent les depenses en exploration et do misc en 
valeur du pétrole et du gaz naturel dans Ic secteur de 
Ia construction non résidentietle. Les dépenses A ce 
titre ont haissé de 19% au cours de l'année Ccoulée, et 
leur part du PIB total est tombéc A un minimum pour 
I'apres-guerre. Les dépenses en machines et materiel, 
dont Ic contenu en importation est plus élevC quo Ia 
construction, continuent do progresser au troi siCme 
trirnestre. 

Le taux d'augmentation des stocks commerciaux non 
agricoles se relAche au troisième trimestre par rapport 
aux fortes augmentations du premier semestre de 
1986. La plus grande partie du ralentissement est 
imputable au secteur du commerce, principalement 
sous Ia forme d'une diminution des stocks automobiles 
au detail en période de forte augmentation de Ia 



demande. Les stocks de la fabrication augmentent 
Iégèrement, les mises en stocks de matières brutes et 
de produits en cours compensant la diminution de ceux 
de produits finis. 

Le deficit nominal au compte courant augmente 
legerement, passant de $2.0 milliards au deuxième 
trimestre a $2.2 milliards au troisième. Une 
diminution de l'excédent du commerce de marchan-
dises, qui tombe a $1.9 milliard, a été presque 
neutralisée par un recul du deficit sur les invisiblos. 
S'agissant du solde du commerce de marchandises, 
une augmentation globale de 5% des importations a 
efface une progression de 2A% des exportations. 1)u 
cóté des invisibles, Expo 86 devait entrainer une 
importante amelioration du tourisme au Canada. 

L'indice implicite de prix du PIB progresse de 1.2% au 
troisième trimestre, et de 2.5% pour l'enscmble de 
l'année écoulée. Les prix au titre de Ia demande 
intérieure finale s'accroissent de 1.1%, Ia plus grande 
partie de cette progression traduisant Ia forte augmen-
tation du prix des maisons au Canada central et un 
ralentissement du taux de diminution des prix de 
l'énergie. L'indice implicite de prix baisse de façon 
minime dans Ic cas des exportations et des importa-
tions, en raison de Ia faiblesse persistante du prix d'un 
vaste éventail de rnatières brutes. 

Le deficit de l'administration fédérale, sur Ia base des 
comptes nationaux, tombe a $20.5 milliards au taux 
annuel au troisième trimestre. Le deficit s'élevait en 
moyenne a $25.0 milliards au cours des quatre 
trimestres précédents. Les recettes fédérales augmen-
tent de 15.5% au cours de l'annCe écoulée, traduisant 
principalement l'augmentation des impôts personnels 
et indirects. Le total des dépenses recule de 2.4% au 
troisième trimestre, puisque les intéréts sur la dette 
diminuent de $1.5 milliard (les intéréts payés 
représentent 23% des dépenses). Le total des dépenses 
augmente de 2.8% par rapport a son niveau d'un an 
plus tot. 

La progression de 0.3% de Ia production réelle au 
Canada se compare a celle de 0.7% enregistrée aux 
Etats-Uriis, en Allemagne de l'Ouest et au Japon au 
troisième trimestre. La production industrielle est 
plus faible que Ia production globale dans tous les 
quatre pays, l'Allemagne et le Japon enregistrant une 
diminution en raison du ralentissement des exporta-
tions. La progression de 0.7% du PNB aux Etats-Unis 
fait suite a une augmentation minime au deuxième 
trimestre. Tout cornme au Canada, la forte augmen-
tation de Ia demande des ménages s'est trouvée 
compensCe dans une large mesure par une hausse des 
importations et le ralentissement de Ia croissance des 
stocks - 



Production 

La production réelle par bra nche d'activité augmente 
de 0.4% au troisiérne trim estre, corn parativernent a des 
taux de croissance de 0.6% au cours de chacun des deux 
premiers trirnestres de l'année. La production de biens 
recule pour le deuxiEme trimestre conscutif avec un 
repli sirnultané dans les secteurs des mines, de Ia 
fabrication et de Ia construction, La croissance a été 
alimentée par Ia progression du secteur des services, 
nota,nrnent le commerce et les finances, grace a 
I'augmentation de Ia demande des consommateurs. 

La production de biens baisse de 1.2% au troisième 
trimestre, aprês ure diminution semblable au 
deuxième. Cette baisse est génerale, les plus fortes 
diminutions étant enregistrées dans les branches des 
véhicules automobiles at de l'énergie. Ailleurs, Ia 
production haisse legérement, a l'exception de la 
diminution de Ia production dans las branches d'acti-
vité du secteur du hois relié a des gréves. Le recul de 
Ia production automobile est Ic troisième consécutif, 
après qua cc secteur eut alimenté Ia croissance en 
1985. 

La production de véhicules automobiles recule une 
nouvelle Ibis (-7.3%), aprês avoir baissé au cours des 
deux premiers trimestres de l'année. La diminution 
du nombre de voituresassemhlées traduit Ia haisse des 
exportations vers las Etats-Unis et une diminution des 
stocks, alors que las ventes atteignent des niveaux 
records aux Etats-Unis. L'augmentation des ventes 
dans ce dernier pays s'explique par des programmes 
temporaires de promotion, a Ia suite de Ia decision des 
fabricants de couper les stocks des modèles 1986. 
Ayant fortement réduit les stocks en septembre, les 
firmes d'automobiles ont accru les nouvelles corn-
mandes de voitures construites au Canada de 32% en 
septembre et octobre. Ce redressement de la demande 
devait entramner une augmentation de Ia production et 
des exportations automobiles en octobre. 

Le sectour des mines accuse égalernent une forte chute 
des dépenses au troisième trimestre, survenant après 
Ia forte diminution des prix au premier semestre de 
l'année. Les reductions de Ia production de services 
miniers ont touché principalement les dépenses en 
exploration et de misc en valeur du pCtrole et du gaz 
natural, qui reculent de 36%, aprCs une baisse de 30% 
le trimestre précédent. Les donnees mensuelles sur 
l'exploration et Ia mise en valeur font ressortir une 
progression nette en aoCit et septembre, cependant, 
puisque les entreprises ont avancé leurs dCpenses 
avant la fin de l'année afin d'être admissibles aux 
subvcntions des administrations provinciales. En 
méme temps, Ic prix de l'energie se raffermissait vers 
ia fin de l'annCe. 

La croissance de l'activité du secteur des services est 
de 1.4% au troisième trimestre, soiL a peu prCs Ia 
méme que Ia progression trimestrielle moyenne de 
l'année écoulée. L'augmentation au troisiême 
trimestre est dominée par le commerce, en raison 
d'une forte augmentation des ventes au detail ( + 2.1%) 
et des ventes des grossistes (+ 2.9%). L'augmentation 
de Ia dernande de services de consommation (4- 1 .4% 
au cours du trirnestre) explique Ia progression de 1.7% 
dans Ic cas des services socio-culturels, commerciaux 
et personnels. L'activité du secteur des finances 
continue de progresser ( + 2.4%), en raison du 
dynamisme des ventes de maisons et de l'augmenta-
tion des emissions d'actions et d'obligations. L'activitC 
du secteur des services gouvernementaux dirninue 
Iegèrement au cours du trimestre, tandis qua le 
secteur des transports est touché par Ic relâchement 
des livraisons d'un grand nombre de produits de 
ressources naturelles A l'exportation. 

PRODUIT INTERIEUR BRUT PAR SECTEUR 

biena 	servio•e 



Menages 
Les dépenses a Ia consommation et les transactions 
mmobiIiires ont enregistré des progressions parmi les 

nius fortes de Ia periode actuelle d'expansion, entra-
inant une autre acceleration de Ia demande intérieure 
/inale. C'est dons les secteurs de Ia construction et dii 
ommerce oft que I'on a enregistre les plus fortes 

hausses de t'emploi en 1986, concentrées dons l'emploi 
(1 plein temps. Au troisième trirnestre, Ia hausse de to 
(lemande des ménages continuait d'ëtre restreinte au 
('entre dii Canada, de pair avec la croissance plus 
trLarquée dii revenu du travail dans ces regions en 
1986. Pour l'ensemble dii Canada, le taux de chOmage 
u baissé de 0.9 en 1986. 

\près avoir augmenté de 1.2% au deuxième trimestre, 
irs dépenses personnelles en biens et services se 
:Oflt accrues de 1.8% au troisième, et ont ainsi 
ontribué en grande partie a l'accélération de Ia 

demande finale intérieure. Le rythme de croissance 
des dépenses en biens a double, étant passé de 1.0% a 
2.2%, et les dépenses en services ont continue de 
-.'accroItre (1.4%) au taux le plus élevé do l'expansion. 
L'accélération des dépenses en biens était attrihuable 
tu renversement a Ia hausse des ventes de hiens 
(lurables. Les ventes de voitures ont connu leur 
premiere augmentation trimestrielle de l'année, par 
uite des taux d'intérét réduits offerts par les 

rabricants. Les dépenses de meubles et d'articles 
riCnagers ont accéléré, de concert avec les dépenses 
relatives aux logements. La tendance de l'emploi 
Lbservee dans les services et le commerce a cependant 
ralenti au cours du quatrième trimestre, de pair avec 
Ia forte diminution des ventes de voitures en octobre. 
La croissance des ventes de biens semi-durables et non 
durables a ralenti au troisième trimestre, de pair avec 
!'accélCrat ion du prix de ces hiens et l'affaihlissement 
(hi H ye iu personnel. 

I.e tiu\ de croissance du revenu personnel est passé de 
au deuxième trimestre a 0.6% au troisième. Ce 

ratentissement était surtout attribuable ft une baisse 
importante des revenus agricoles. Au troisiCme 
trimestre, to revenu du travail a continue d' 
-(accr(Iitre a Liii taux iiode-te 1 ). ljLLi COrr(spLiid 

IA HI ,IA U 1. I h'periscs person rwlles, variation 
trimestrielle moyenne 

1983 	1984 	1985 	1986 	1986 
3T 

[tital 	 1.2% 	0.9% 	1.3% 	1.1% 	1.8% 
Uiens 	 1.5% 	1.0% 	1.8% 	1.2% 	2.2% 
Si\ ic 	 09' 	O.S'.' 	O.7' 	1 2 	4V 

aux augmentations des taux salariaux, alors que 
l'emploi a peu vane. La croissance modérée de l'indice 
implicite des prix des dépenses personnelles s'est 
poursuivie (0.9%), par suite du ralentissement des prix 
des biens durable et des services. Les prix des biens 
non durables ont augmente, en raison de la hausse des 
prix des aliments et d'une baisse moindre qu'au 
trimestre précédent des prix de i'energie. 

Dans le secteur domiciliaire, les dépenses de capital 
ont continue de s'accélerer au troisiéme trimestre 
(+ 3.8%). Cette progression du secteur de l'habitation 
était attribuable a une hausse de La misc en place de 
logements neufs et une augmentation des transactions 
immobilières. Les commissions aux agents immo-
biliers ont progressé de 15.4% au troisième trimestre, 
atteignant ainsi $1.1 milliard (voir le tableau 2). Sur 
une base mensuelle, les mises en place des logements 
neufs (graphique 2) se sont abaissees enjuillet (-1.1%) 
mais ont repri un rythme de croissance accéléré en 
aoCit (+ 2.0%) et en septembre (+ 3.4%). La stabilité 
des taux d'intérêts hypothécaires, jumelée a des 
progressions soutenues enregistrées au niveau des 
salaires et de l'emploi au premier semestre, ont large-
ment contribué a Ia croissance du secteur domiciliaire. 
La premiere emission de titres hypothécaires, faite par 
Ia Société canadienne d'hypothèques et de logement 
(SCIIL) en décenibre dernier, devrait favoriser une 
amelioration continue de tout le secteur de 
l'hahitation. Ces titres hypothécaires, qui sont déjà 
conrius aux Etats-Unis sous le nom de "Ginnie Maes", 
vont, scion Ia SCHL, contribuer a accroitre Ia 
disponibilité de fonds hpothécaires, ce qui aurait par 
consequent un eff'et modérateur sur les fluctuations 
des taux d'intérCt. Ces emissions devraient favoriser 
des termes hypothécaires qui s'échelonneront sur des 
pCriodes beaucoup plus longues que celles connues au 
cours des dernières années. 

INDICE RESIDENTIEL DU PIR 



'I'ABLEAIJ 2. Dépenses d'investissementdomiciliaire 
(données désaisonnalisées) 

Niveau 1986 Variation en % par rapport au trimestre precedent 
Type de depenses 

1986 1986 1985 

31 31 2T IT 4T 

dollars constants de 1981) 

Investissementdomiciliaire 6.409 3.85 2.70 -2.92 7.69 

Logement.s neufs a occuper de f'acon permanente 2.958 3.79 0.99 -2.32 17.39 

- 	Unifamiliaux 2,110 3.18 .1.92 -2.93 20.88 
- 	Semi-détachéselduplex 101 10.99 30.00 -17.65 1.19 
- 	Enrangee 129 14.16 -5.83 -1.64 0.00 
- 	Appactement.s 618 2.83 9.87 2.43 11.72 

Autres 3.451 3.88 4.30 -3.43 0.30 

- 	Ameliorations 2,202 -0.72 2.92 0.09 3.41 
- 	Maisonsmobiles 33 0.00 32.00 -19.35 -29.54 
- 	Chalots 101 -3.81 3.96 -21.09 1.59 
- 	Commission aux agents irninobiliers 1,115 15.42 6.86 -8.32 -4.83 

Les mises en chantier dans les regions urbaines ont 
connu un redressement au troisième trimestre, 
passant de 173,000 unites en ,juillet a 206,000 unites 
en septembre, soit le plus haut niveau enregistré en 
1986. Penclant cc temps, les indicateurs avancés ont 
poursuivi leur ascension, suggérant une croissance 
soutenue de misc en place jusqu'ã Ia fin de 1986 au 
moms. L'indice filtré des permis de bãtir a indique 
tine vingt-deuxieme hausse consecutive (+ 1.8% en 
aoQt), tandis que les ventes de logements existants 
(SIA) ont continue d'augmenter. Les préts 
hypothCcaires accordCs aux particuliers, tels que 
puhliés dans los comptes des flux financiers, ont 
atteint $7.3 milliards au troisième trimestre. D'apres 
les dernières données concernant les intentions de 
construction pour Ic mois d'octobre, l'Ontario et le 
Québec vont continuer de soutenir l'activitC de misc en 
place puisque respectivement 88,400 et 63,800 permis 
ont etC émis, constituant ainsi 80% do l'ensemble des 
regions urbaines. 

Le secteur du logement unifamilial a continuC de 
soutenir largement Ia progression des mises en 
chantier au 3e  trimestre, constituant 57% do 
l'ensemble des regions urbaines: celles-ci sont passécs 
de 97,000 unites en juillet a 118,000 en septembre. 
C'est I'Ontario qui explique cette remontée avec 71% 
des mises en chantier unif'amiliales au cours du 
trimestre. Celles-ci ont egalement progressC, dejuillet 
i septembre, en Colombie-Britannique (+24.4%), au 
Québec (-4- 12.6%) et dans les Prairies (+2,9%), mais 
elks ont diminué dans Ia region de I'Atlantique 

L'indice du prix des logements neufs (IPLN) a reflété 
l'activité intense observée dans le secteur de l'habita-
tion, avec une hausse de 3.1% au troisième trimestre 
(Tableau 3). Les hausses de prix les plus importantes 
ont Cté enregistrées en Ontario, notamment a Toronto 
oi la hausse de 7.3% observée au troisiènie trimestre a 
porte a 19.2% l'augmentation cumulative depuis Ic 
debut de l'année. La Colombie-Britannique a été Ia 
seule region a enregistrer Line baisse du prix des 
logements neufs. 

* 
PERMIS OE BATIR ET 

VENTES DE LOSEMENTS EXISTANTS 

i'evente 



TABLEAU 3. Variation des prix des logements neufs par region métropolitaine 
(données non déssaisonalisées) 

Variation en % par rapport au triniestre precedent 

1986 	 1985 

tigarv 
liruonton 

II a lifax 

latnilton 
K itchener 
london 
\1>rttréal 
ottawa 
Quebec 
l ogina 

t ('atharinesl Niagara 
iintJohn/ Moncton 
John's 

tskatoon 
1 ronto 
\.tncouver 

V ctoria 
Wt ndsor 
%V innipeg 

4.1 3.3 
5.1 1.7 

0.1 1.2 

2.7 1.9 

4.1 4.1 
5.1 2.2 
2.0 1.6 
0.7 1.2 
1.5 1.2 
1.1 0.8 
4.1 1.0 
0.1 0.0 
0.7 0.2 
0.6 0.3 
6.4 2.5 
0.1 0.3 
2.4 0.0 
2.5 1.2 
1.8 0.7 

0.4 
	

0.8 
0.8 
	

1.3 

0.1 
	

0.0 

2.1 
	

3.2 
0.1 
	

4.7 
6.5 
	

3.2 
2.3 
	

1.7 
1.0 
	

1.1 
2.6 
	

1.8 
0.6 
	

0.8 
3.5 
	

3.6 
0.8 
	

0.8 
1.3 
	

1.0 
0.6 
	

1.8 
7.3 
	

5.0 
0.0 
	

1.2 

3.3 	 .0.8 

0.6 
	

2.9 
1.0 
	

2.1 

R T 

2.0 
1.3 
0.3 

2.6 

5.1 
2.2 
0.8 
.12 
1.2 
1.3 
1.6 
0.3 
0.4 
.0.3 
2.1 
0.6 

-3.2 
2.3 
1.1 



Le secteur du logement multilamilial est demeuré trés 
vigoureux au troisième trimestre, passant de 76,000 
unites construtes en juillet, a 88,000 unites en 
septeinbre dans les agglomerations urbaines. Le 
Québec a continue de soutenir ce secteur, avec 40,500 
unites en septembre; des gains apprCciabies ont éte 
eriregistres entre juillet et septembre en Ontario 
(+49%) ainsi que dans Ia region do l'Atlantique 
(+24%). Par contre, Ia region des Prairies et de Ia 
Coloznbie-l3ri(annique enregistruient des baisses 
respectives de 62% et 14%. Le taux d'inoccupation 
dans los immeubles locatifs do six logements et plus a 
augmeritC au Québec en octobre, pour atteindre 2.2%, 
comparativement a 1.5% en avril (Tableau 4). Cette 
augmentation permet de croire qu'un ralentissement 
du nornbre de mises en chantier de logements 
multiples pourrait éventueliement se produire dans 
cette province. L'Ontario a continue d'afficher le plus 
has taux d'inoccupation, soit 0.4% suivi de [a 
Colombie-Britannique (0.8%). Les permis de 
construction en Ontario ont continue de se raffermir 
en octobre avec un niveau de 41,800 unites (+ 20.9% 
en octobre). 

TABLEAU 4. Taux d'inoccupation des im- 
meubles de six apparternents et 
plus, con stru its par le secteur 
prive, par region' 

Tauxau Tauxau 
Region ler avt'i I or octobre 

1986 1986 

Atlantique 3.2 3.1 
Quebec 1.5 2.2 
Ontario 0.5 0.4 
Prairies 3.4 3.2 
Colombie-Britannique 	1.1 0.8 
Canada 1.4 1.6 

Ces donnees ont été ponderées C partir des poids relatifs des 
regions metropolitaines de chaque region. 

Solon les données de l'Enquête sur Ia population 
active, l'estimation désaisonnalisée de l'emploi n'a 
pratiquement pas vane en novembre 1986, pour se 
situer a 11,667,000. II s'agit néanmoins du quatrième 
mois d'augmcntations consecutives dans k's niveaux 
do i'emploi, après Ia diminution de 0.8% enregistrée en 
juillet dernier. En moyenne, le niveau de i'ernploi 
pour les 11 premiers mois de 1986 est do 2.9% 
supCrieur au niveau annuel moyen de 1985: Ic niveau 
d'emploi a connu un taux de croissance annuel moyen 
de 2.7% depuis 1983. En 1986, Ia croissance de 
l'emploi a temps plein s'est accélérée, alors que colic de 
l'emploi it temps partiel a ralenti. Les secteurs do Ia 

construction et du commerce ont connu les plus fortes 
progressions, do pair avec l'accéiCration de la demande 
des mCnages. 

En 1986, les niveaux de I'empioi a temps plein et a 
temps partiel se sont accrus presque au memo rythme, 
respectiveinent a des taux de 2.8% et 2.9%. Comme on 
peut Ic voir au Tableau 5, Ic taux de croissance de 
I'emploi a temps partiel ralentit depuis 1975. En effet, 
sur Ia période de 1975 Li 1980, il était do 7,1% en 
moyenne par année, pour diminuer Li un taux antniuel 
moyen de 4.8% sur Ia période de 1980 ñ 1985. Au cours 
de l'expansion actuelle do 1983 it 1986, ii s'établit a 
3.1%. Par ailleurs, Ic taux de croissance de I'emploi a 
temps plein au cours de Ia rnême pCriode est do 2.6% en 
moyenne, presque le rnême qu'au cours de (a période 
précédant Ia recession, soit 2.3%, (1975 Li 1980). 

TABLEAU 5. Variation d'une année sur I'autre 
de l'emploi scion Ie travail a temps 
plein eta temps partiel 

Total 	Tenips plein Temps partiel 

1986: 2.9 	 2.8 2.9 
1985 2.8 	 2.6 4.0 
1984 2.5 	 3.0 2.3 
1983 0.8 	 -0.8 7.6 
1982 -3.3 	 -4.3 3.2 
1981 2.8 	 2.2 6.8 
1980 3.0 	 2.4 7.0 
1979 4.1 	 3.6 7.9 
1978 3.5 	 3.0 6.9 
1977 1.8 	 1.1 7.7 
1976 2.1 	 1.6 6.0 

1986 -1983 2.7 	 2.6 3.1 

1985-1980 1.1 	 0.5 4.8 
1980-1975 2.9 	 2.3 7.1 

Niveau moyende leinploi désaisonnalise de janvier a 
novembt-e 86. 

En gen(-ral, dans les secteurs oü Ic taux de croissance 
do l'emploi a temps partiel a diminuC, celui do l'emploi 
a temps p1cm s'est accru. Le taux de croissance de 
l'emploi a temps partiel a diminué dans presque tous 
les secteurs de l'activitC Cconomique depuis 1983, 
mais plus particulièremeiit dans ceux do Ia cons-
truction (oü ii tombe de 15.1% en 83 a 2.1% en 86), du 
transport, des communications et des autres services 
publics We 18.0°h en 1983 a 3.7% en 1986), des 
finances, des assurances et des affaires immobilicres 
We 14.2% en 1983 a 2.6% en 1986) et de 
l'administration publique We 13.6% en 1983 a 4.3% en 
1986). Au cours de Ia même période, Ic taux de 
croissance de I'emploi a temps plein a augmente 



principalement dans les secteurs de la construction 
(oü ii est passé de -6.8% a 5.5%) et du commerce (oi ii 
s'est élevé de -1.7% a 5.8%). Les taux de croissance de 
l'emploi a temps partiel et de l'emploi a temps plein 
ont tous deux diminué dans le secteur de I'adrninis-
tration publique. Les mouvements ont fluctuC 
grandement d'une année a l'autre dans Ic secteur de 
l'agriculture. 

C'est dans le secteur de la construction oi le niveau 
moyen de l'emploi s'est le plus accru (7.2%) durant les 
onze premiers mois de 1986. L'emploi s'est accru 
également fortement dans les secteurs du commerce 
(3.9%), des finances, des assurances et des affaires 
immobilières (3.8%), et des services socio-
communautaires, commerciaux et personnels (3.5%), 
traduisant une augmentation de la demande des 
ménages. II s'est accru plus faiblement dans celui des 
transports, des communications et des autres services 
publics et de 2.0% dans celui des industries 
manufacturières, de pair avec l'affaiblissement des 
exportations. L'emploi a légerement diminué dans Ies 
secteurs des industries primaires et de l'adminis-
tration publique. 

Le taux de chOmage était estimé a 9.4 en novernhre 
1986, soit aucun changement par rapport au mois 
précédent. Sauf pour une augmentation de 0.3 en 
juillet dernier, le taux de chômage a poursuivi sa lente 
diminution tout le long de I'année. Au cours des 11 
premiers mois de 1986, to taux de chOmage moyen 
était de 9.6%, ce qui représentait une diminution de 

0.9 par rapport au taux de 1985. Depuis le sommet de 
11.9% enregistré en 1983, le taux de chômage annuel 
avait reculé de 0.6 en 1984 et de 0.8 en 1985. Ces 
baisses sont surveriues en dépit d'augmentations du 
taux d'activité de 0.2 en 1983, 0.4 en 1984 et 0.5 en 
1985 Ct 1986. 

Entre les mois d'octobre et de novembre 1986, l'emploi 
s'est accru legerement dans les provinces de 
I'Atlantique, au Québec et en Ontario, alors qu'il 
diminuait dans les provinces des Prairies et on 
Colombie-Britannique (voir le tableau 6). En 
Colombie-Britannique, ii s'agit du cinquiéme mois de 
diminution consCcutives dans l'emploi, après le 
sommet atteint en juillet dernier Iorsque Expo 86 était 
a son apogee. Dans cette province, le niveau moyen de 
l'emploi pour les 11 premiers mois de 1986 s'est accru 
de 3.9% par rapport au niveau annuel moyen de 1985. 
Au cours de Ia même période, Ic taux de croissance de 
l'emploi était de 3.4% en Ontario, de 2.8% dans Ia 
region de 1'Atlantique et de 2.1% au Québec et dans les 
Prairies. 

1)ans Ia region de 1'Atlantique, l'emploi moyen pour 
les 11 premiers mois de 1986 a augmenté dans tous les 
secteurs, sauf dans celui des transports, oü ii a 
diminué de 2.7% Les hausses les plus importantes se 
retrouvent dans les secteurs des finances, des 
assurances et des affaires immohilières (8.8%), du 
commerce (6.9%), des industries primaires autres que 
lagriculture (6.1%), de Ia construction (4.8%) et des 
industries manufacturières (4.7%). 

TABLEAU 6. Variation 1  en pourcentage dans le niveau de l'emploi selon Ia region et Ia branche 
d'activité 

Industrie Canada Atlantique Québec Ontario Prairies Colonibie-
Britannique 

Total 2.9 2.8 2.1 3.4 2.1 3.9 

Agriculture .0.7 

Autres industries primaires .0.2 Ii.! 1.8 -1.0 -1.2 2.9 

lndusti'ies manufacturières 2.0 4.7 2.9 1.5 .14 1.0 

Construction 7.2 4.8 13.6 9.1 2.2 -0.1 

Transport, communication et 
autres services publiques 2.1 -2.7 .1.3 4.5 1.4 6.0 

Commerce 3.9 6.9 4.7 2.6 2.6 6.9 

Finance, assurance et affaires 
immobitieres 3.8 8.8 -0.6 7.2 -2.4 7.4 

Services 3.5 1.6 0.8 4.9 4.6 5.7 

Administrationpublique .0.2 1.3 1.4 -2.5 -2.1 4.6 

Niveau moyen de janvier a novembre 1986 relativement au niveau annuel moyen de 1985. 
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Au Quebec, le secteur de la construction a connu un 
taux de croissance de l'emploi de 13.6%, en raison d'un 
saut de 46% des mises en chantier durant les 10 
premiers mois de 1986. L'emploi a augmenté de 4.7% 
dans le secteur du commerce et de 2.9% dans les 
industries manufacturières, après que les ventes au 
detail et que los livraisons aient augmenté de 
respectivement 11.0% et 4.1%. 11 a augmenté legere-
mont dans les industries primaires autres quo 
l'agriculture, les services et l'administration publique, 
alors qu'il a dCcru dans les secteurs du transport, des 
communications et des autres services publics ainsi 
que dans celui des finances, des assurances et des 
affaires immobilières. 

En Ontario, ce sont les secteurs de Ia construction, des 
finances, des assurances et des affaires immobiiières, 
des services et du transport, des communications et 
des autres services publics qui ont connu Ia plus forte 
etoissance, avec des taux de 9.1%, 7.2%, 4.9% et 4.5% 
respectivement. L'emploi a diminué de 2.5% dans le 
secteur de l'administration publique et de 1.0% clans 
celui des industries primaires autres quo l'agriculture. 

Dans les provinces des Prairies, l'emploi s'est 
principalement accru dans le secteur des services 
(4.6%). 11 a reculé dans les secteurs des industries 
primaires autres que l'agriculture, des industries 
manufacturières, des finances, des assurances et des 
affaires immobilières (secteurs relies i l'écoriomie 
pétroliere), de méme que de l'administration publique. 

En Colombie-Britannique, l'emploi a connu des 
augmentations dans tous les secteurs, sauf dans celui 
de Ia construction, oct ii a glissé de 0. 1%. Les taux de 
croissance sont les plus importants dans les secteurs 
des finances, des assurances et des affaires immo-
bilières (7.4%), du commerce (6.9%), des transports, 
des communications et des autres services publics 
(6.0%), des services (5.7%) et de l'administration 
publique (4.6%). 

Aprés une croissance do l'activitC économique inegale 
clans les diverses regions au cours de l'expansion 
actuelle, les disparités regionales so sont accrues au 
cours de 1986. lilIes se reflCtent dans une ainélio-
ration reguliere des indices de l'activité Cconomique 
dans Ic centre et l'est du pays, ceux-ci ayant stagné 
dans 1'Ouest. Au troisiCrne triinestre de 1986, le 
revenu du travail a continue do s'accroitre davantage 
au Québec et en Ontario, de pair avec les augmen-
tations des ventes au detail et des mises en chantier 
enregistrCes jusqu'en octobre. En 1986, le taux de 
chOmage est resté élevé clans les Prairies, alors qu'il a 
sensiblement baissé au Québec et en Ontario. Le taux 
de chomage a egalement haissé en Colombie-
E3ritannique en raison des hausses de l'emploi reliées a 
l'exposition universelle au cours de l'été. 

L'Ontario a présenté les plus fortes progressions en 
1986. Les ventes au detail et le revenu du travail se 
sont accrus respectivement de 8.2% et de 6.6%, et 
l'emploi a augmenté de 3.4%. De plus, le taux de 
chômage a baissé sensiblement, étant passé d'un taux 
moyen de 8.0% en 1985 a 6.6% en novembre 1986, 
pratiquement au méme niveau qu'enjanvier 1981. A 
Toronto, oct une poussée des ventes et du prix des 
maisons a été observée en 1986, on a enregistré un 
taux de chômagc de seulenient 4.4% en novembre. En 
octobre, la valeur des permis de hãtir Cmis était a un 
des plus hauts niveaux de Ia pCriode actuelle 
d'expansion. En Ontario, comme clans les autres 
regions, le taux d'activité a peu vane au cours de 
l'année. 

Le Québec a enregistré uric performance qui so 
rapproche de Ia moyenne nationale en cc qui a trait a 
l'emploi et a l'activité sur le marché du travail. Le 
Québec a cependant connu les hausses parmi les plus 
importantes en ce qui coricerne les revenus et Ia 
construction do logements (en particulier de logements 
multifamiliaux). Parallèlement, les ventes de hiens 
ménagers ont augmenté sensiblement, menant la 
hausse modérée de l'ensemble des ventes au detail. 
Malgré un repli moindre qu'cn Ontario, le taux de 
chOmage a haissé a un niveau qui est Cgalement 
pratiquement le méme qu'en janvier 1981. Le taux de 
chômage est passé d'une moyenne de 11.8% en 1985 a 
10.6% en novembre 1986, pendant que Ic taux 
d'activitC est passé de 62.2% a 62.4%. 

Malgré uric amelioration sensible des ventes au detail 
et des mises en chantier au troisième trimestre, les 
indices de l'activité économique sont, dans l'ensemhle, 
demeurés faibles dans les Prairies et en Colombie-
Britannique. Les niveaux d'emploi, en particulier, ont 
continue de progresser plus lentement dans ces 
regions, limitant l'amélioration du chomage. Le taux 
de chOmage, do 9.1% dans les Prairies et de 13.3% en 
Colombie-Britannique, dépassait toujours du double 
celui enregistré en janvier 1981. Le niveau de l'emploi 
en Colombie-Britannique était encore, en octobre et en 
novembre, legCrement inférieur au niveau observe en 
janvier 1981, ayant baissé de 0.8% par rapport a Ia 
période coincidant avec Ia fin de I'exposition 
universelle. 

Les augmentations modCrCes des taux do base prCvues 
par les grands regtements négocies ne signalent 
quo peu de changement dans les tendances salariales. 
L'augmentation globale des taux salariaux a diminué 
de façon importante, Ctant passée de 3.7% au 
deuxième trimestre a 3.1% au troisième. Ce 
ralentissement s'explique en grande partie par une 
hausse de Ia proportion des ententes conclues clans le 
secteur de Ia construction, oct les augmentations 
salariales sont plus faibles. Celles-ci se sont d'ailleurs 
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TABLEAU 7. Statistiques par region 

1985 	 1986 

Indice lere 2e lere A date md ice 
1985 1985 inoitié moitié rnoitié 3T 4T' 1986 

ã date) 

vartation en pourcentage 

Mises en chantier urbaines 

Canada 105.0 24.0 7.7 28.6 0.8 8.2 4.3 146.2 
Atlantique 151.4 43.0 0.0 37.0 .2.2 29.0 -24.8 166.7 
Quebec 201.6 20.0 17.0 6.5 8.8 0.0 13.3 295.2 
Ontario 163.2 31.0 .1.5 51.0 -5.2 10.1 2.9 241.2 
Prairies 37.4 14.0 -5.0 52.0 -4.5 19.1 -3.9 43.9 
('okunbie-Britannique 54.7 15.0 32.0 1.0 25.2 3.7 12.3 70.0 

Ventes noniinales au dét.ail 

Canada 140.1 11.6 7.0 5.3 3.0 3.0 0.5 154.8 
Atlanlique 147.5 10.4 7.0 3.2 3,2 1.5 1.5 161.9 
Québec 138.7 9.6 5.9 4.3 4.7 3.2 -0.6 154.0 
Ontario 148.0 12.8 8.0 5.1 3.3 3.7 1.0 166.7 
Praities 134.2 13.2 8.9 4.7 3.0 0.3 -0.2 141.3 
Colombie-Britannique 120.7 10.0 6.3 5.0 2.9 3.1 -0.6 131.3 

Livraisons 

Canada 133.3 7.4 3.0 5.2 0.0 -0.9 1.9 136.6 
Atlantique 103.1 4.6 3.7 3.3 3.9 -3.5 -1.2 105.0 
Québec 124,0 4.9 3.7 4.6 -1.1 0.0 2.0 129.1 
Ontario 151.8 8.2 2.7 6.3 -0.4 -1.7 2.9 157.5 
Prairies 126.0 7.2 4.8 3.3 -2.1 -1.1 0.0 120.0 
Culonibie-8ritannique 109.3 7.8 0.9 3.3 8.2 -3.8 -2.7 113.4 

Salaire et traiternents 

Canada 137.3 7.2 3.4 3.4 2.8 1.0 145.4 
Atlantique 138.4 6.2 2.8 3.1 2.5 0.4 146.2 
Quebec 130.8 6.8 3.4 2.8 2.7 1.5 139,4 
Ontario 144.7 8.0 3.5 4.3 3.6 1.9 156.9 
Prairies 135.2 6.7 3.7 2.7 1.4 -0.3 138.0 
Coloinbie-Britannique 120.4 6.2 2.6 3.2 0.4 -0.4 121.6 

ErnpIoitEPA 

Canada 103.3 2.8 1.3 1.6 2.1 -0.4 0.5 106.6 
Atlantique 101.7 1.6 -0.1 1.9 2.1 -1.0 0.2 104.6 
Qui'brc 102.7 3.0 1.6 2.0 1.0 -0.3 1.2 105.8 
Ontario 107.0 3.8 2.0 1.2 2.7 -0.5 0.9 111.5 
Prairies 102.1 1.6 0.3 2.1 1.4 -0.4 0.0 103.7 
Colombie-Britannique 96.8 2.2 0.5 1.3 3.2 0.1 -0.8 99.8 

taux 

Taux de chôrnage 

Canada 144.0 10.5 10.8 10.2 9.6 9.7 94 129.1 
Atlantique 143.1 15.9 16.3 15.5 15.2 15.4 14.9 134.1 
Quebec 115.9 11.8 12.0 11.7 11.3 11.2 10.6 103.9 
Ontario 123.3 8.0 8.3 7.8 7.0 7.0 6.6 103.1 
Prairies 209.7 9.2 9.6 8.7 8.7 9.0 9.1 208.3 
Colombie-Britannique 244.7 14.2 14.5 13.9 12.5 12.3 13.3 229.3 

Taux de participation 

Canada 100.7 65.2 65.1 65.4 65.9 65.5 65.5 101.1 
Atlantique 100.9 56.9 56.8 57.0 57.7 57.2 57.0 101.1 
Quebec 100.6 62.2 61.8 62.5 62.6 62.1 62.4 101.0 
Ontario 101.3 68.0 68.0 67.9 68.7 68.2 68.3 101.8 
Prairies 101.0 69.1 68.9 69.4 69.9 69.3 69.3 101.3 
Colombie-Britannique 98.7 64.3 64.2 64.4 65.2 65.2 64.9 99.7 

Variation en pourcentage entre le niveau du troisiéme triniestre et octobre pour les ventes au detail, les livraisons et les mises en chantier, 
novembre pour lesdorinées de l'Enquete sur Ia population active. 
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rapprochees do leur muvenne des trois dernières 
années au troisième trimestre do 1986, en tombant a 
2.3%, après avoir fait un bond a 4% au deuxièrne 
rimestre. On a enregistré, aux deuxième et troisième 
rimestres, le niveau le plus élevé d'activité de 
a'gociations des trois dernières années. 

Prés du tiers des conventions conclues au troisième 
trimestre étaient dans l'industrie de Ia construction. 
(Tertaines conventions prévoyaient un gel des salaires 
Jour 28,000 travailleurs de Ia Colombie-Britannique; 
lii's autres prévoyaient une augmentation de salaire 
inovenne de 3.2% par année pour 61,900 travailleurs 
un Quebec. Les conventions conclues dans 
administration publique représentaient un autre 

tiers de l'ensemble des conventions conclues au 
olsieme trimestre. Elies stipulaient une aug -

mentation de salaire moyen de 3.7% par année, soit un 
taux se rapprochant sensihiement do celui obtenu au 
deuxième trimestre. Toutefois, cc taux différait 
loujours de facon marquee scion les regions: ii était de 
1 8% en Coiombie-l3ritannique et variait entre 6.8°k et 
7 6% en Ontario. La majorité des autres conventions 
i'onciues ont été dans les industries des services socio-
('ommunautaires, cornmerciaux et personnels ainsi 
ujue dans les industries du commerce, des finances, des 
.u'surances et des affaires immobiiières. E)ans Ic 
remier groupe, les conventions prévoyaient un taux 

(I augmentation pratiquernent inchange (soit de 3.5%), 
landis que dans Ic deuxième groupe, dIes prévoyaient 
one baisse du taux d'augmentation, de 3.5% a 2.4%. 
I. ne partie importante des conventions conclues dans 
es industries du commerce et des finances, des 

assurances et des affaires immobiiières étaient dans Ic 
-ecteur des grands magasins d'alimentation 

La plus forte augmentation des taux salariaux (4.0%) 
parmi les grands secteurs d'activité a été observée 
dans ceiui de Ia fabrication. Cette augmentation était 
ICgerement supérieure a ceile enregistrée au deuxième 
trimestre (3.4%), ayant egale Ic taux moyen atteint en 
1984 (4.0%), et se rapprochait de Ia moyenne ohservée 
en 1985 (4.3%). Parallèlernent, les gains horaires 
moyens des employés rémunérés a I'heure dans ce 
secteur ont serisiblement augmenté au troisième 
trimestre. us se sont accrus a un taux annuel de 2.9%, 
par rapport a 1.2% au deuxième trimestre; ce taux ne 
tient pas conipte des heures supplémentaires, payées it 
un taux plus éievé. Cette augmentation des gains 
horaires a perniis de réduire l'Ccart apparu en 1986 
entre les salaires négociés et les gains horaires. 
Comme on pout Ic voir au graphique 11, Ia croissance 
des salaires négociés et celie des gains horaires ont été 
similaires depuis 1967. Le temps supplémentaire y est 
inclus puisque on ne peut isoler son effet avant 1983. 
Le tableau 8 montre La progression moyenne 
trimestrielle des gains horaires depuis 1983, Iorsque 
I'effet des heures supplémentaires est exclu. 

TABLEAU 8. Variation moyenne des salaires par 
trimestre, aux taux annuels 

1983 	1984 	1985 	1986 

Reglementsnegocies 	4.5 	3.7 	4.0 	3.8 

Gainshoraires 	 4.9 	4.5 	4.2 	1.8 



Investissements des entreprises 

Le volume des investissements des entreprises en usines 
et materiel baisse de 1.3% au lroisième trimestre, apres 
avoir dininw de 3.9% au second. Ces diminutions 
trimestrielles consécutives neutralisent dans une large 
mesurela legere progression relevéeen 1985. Le niveau 
des investissements des entreprises ne dépasse que de 
3.6% seulement son niveau du creux a Ia sortie de Ia 
recession de 1982. C'est Ic secteur de Ia construction 
non résidentielle qui demeure Ic plus foible, en 
particulier l'energie. Les depen.ses en machines et en 
rnatrieI, qui sont a plus grande intensitC d'importation 
que Ia construction, continuent de croitre au troisieme 
trimestre. 

Les dépenses réelles au titre de Ia construction non 
rCsidentielle baissent de 8.8% au troisième trirnestre, 
après une diminution de 9% le trimestre précédent. 
Cette diminution est dans I'ensemble imputable a la 
fort.e baisse des dépenses au titre de I'exploration et de 
Ia mise en valeur du pétrole et du gaz natui'el. Ce 
secteur représente environ 30% de Ia construction non 
résidentielle commerciale thins l'enquête de 1985 sur 
les intentions d'investissernents privés et publics au 
Canada, alors que Ia plupart des dépenses de cette 
branche d'activité se sont concentrées en Alberta. 

Entrainées par urie chute des depenses du secteur de 
l'énergie, his dépenses au Litre de Ia construction non 
résidentielle ont baissé de 9% par rapport a leur 
niveau du deuxième trimestre de 1985. La part de Ia 
construction non residentielle du PIB reel tombe a 
4.8% au troisiCme trimestre, son niveau Ic plus has de 
l'apres-guerre. Le sommet historique avait été de 
7.9%, a Ia fin de 1981, Iorsque le prix de l'energie 
s'était envolé sur les marches internationaux. 

On relève des indices d'un raffermissement des 
investissements non résidentiels a Ia fin du troisième 
trimestre et au debut du quatrième. Les données sur 
Ia production industrielle au titre de l'exploration et 
de la misc en valeur font ressortir une progression 
nette de 20% en aoCit et en septembre, aprCs une 
diminution de 70% entre février et juillet. Le 
redressement de I'emploi dans le secteur de la 
construction de l'Alberta jusqu'en novembre a 
contrihué A une augmentation de 5% A l'Cchelle du 
Canada depuis aoAt. L'augmentation des programmes 
d'exploration et de mise en valeur du pétrole et du gaz 
naturel au quatriéme trimestre se trouve appuyée par 
Ia fin des encouragements des administrations 
fCdérale et provinciales pour les investissements dans 
cette branche d'activité A Ia fin de l'annCe. S'agissant 
de Ia construction non CnergCtique, Ics permis de bAtir 
pour les bAtiments non résidentiels ont augmenté 
encore en juillet et en aoCit, après une progression de 
17.5% au deuxiCme trimestre. 

Les dépenses en machines et materiel ont augmenté de 
façon soutenue au cours de l'année écoulée, en dCpit 
d'une diminution continue de celles au titre de Ia 
construction non résidentielle. Les dépenses des 
entreprises en machines et materiel progressent de 
3.0% en volume au troisième trimestre, après une 
augmentation minime au premier seinestre de 
l'annCe. Quoi qu'il en soit, les investissements en 
machines et materiel au troisième trimestre sont 
inférieurs de presque 7% A leur sommet d'avant Ia 
recession. La reprise des dépenses en machines et 
materiel au troisiCme trimestre est dominée par les 
achats de vChicules automobiles, cc qui correspond aux 
rabais spCciaux et aux taux de financement peu élevés 
offerts aux consommateurs, Si l'on exciut les 
véhicules automobiles, on ne relève qu'une augmen-
tation nominale de cc type d'investissement. 
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Pri x 
Au troisième trimestre, l'indice des prix a Ia 
consommation et des prix industriels ont augmenté 
respectivement de 1.2% et de 0.2%. Ce mouvernent a Ia 
hausse des prix a accompagnë surtout une haisse moms 
prononcée des prix de l'energie. A I'exclusion des prix 
des produits energétiques, les prix a Ia consommation 
ont ciugmenté au rnéme taux de croissance que durant 
h's deux derniers trjmes(res. Par contre, les prix 
industriels de biens durables ont ralenti pour un 
deuxieme trimestre consécutif, conjoink'ment avec Ia 
haisse des cotts deproduction. 

L'indice des prix a Ia consommation (IPC) a augmenté 
a 1.2% au troisième trimestre, après avoir connu un 
ralentissement au deuxième. Cette augmentation des 
prix a Ia consommation était semblable aux 
augmentations modérées observées depuis Ic debut de 
1984. Cette legere accélération était surtout 
attribuable au fait que les prix de l'energie ont moms 
diminué au cours du troisième trimestre qu'au cours 
du trimestre précédent. Les prix des biens et services, 
a l'exclusion de ceux de l'energie, ont continue de 
progresser conformément a Ia moyenne des deux 
derniers trimestres. Cette croissance toujours 
modérée des prix s'est poursuivie de pair avec 
I'accélération des dépenses personnelles en biens. Les 
dépenses relatives a I'achat de voitures particulières 

neuves ont augmenté de 9.1%, pendant que les prix des 
automobiles augmentaient faiblement et que les taux 
d'intérêt spéciaux offerts par les fabricants étaient peu 
élevés, ce qui n'est pas compris dans l'IPC. 

La baisse des prix de I'energie a été compensée par une 
augmentation des prix des aliments (2.1%) et des 
transports (1.4%). L'augmentation des prix des 
aliments etait surtout attribuable a Ia hausse du prix 
de Ia viande. L'augmentation des prix des transports, 
qui suivait une haisse de 1.8% survenue au deuxième 
trimestre, était attribuable a la hausse des frais de 
location d'automobiles et des primes d'assurance-
automobile. 

Au troisième trimestre, les prix bruts des produits 
industriels ont augmenté legérement de 0.2% après 
une baisse de 1.5% au trimestre précédent. Une 
hausse sensible des prix des produits alimentaires et 
du papier a été contrebalancée par une baisse des prix 
du pétrole. La plupart des prix des autres produits ont 
continue de ralentir, en particulier ceux des biens 
durables, qui n'ont augmenté que de 0.5%, après avoir 
connu des augmentations de 1.6% et de 1.3% au cours 
des deux trimestres précédents. Parallèlement au 
ralentissement des prix industriels, les prix des 
importations de matières brutes et travaillées 
poursuivaient leur baisse, tandis que les prix des 
matériaux de construction ralentissaient fortement. 

INDICE DES PHIX DES PRD131JITS INDtJSTRIELS 

total 	energie 
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Le surplus nominal de Ia balance corn rnerciale a baisse 
au troisierne trimestre, en raison c! 'unc hausse de 5% 
des importations; les exportations onE augmenté (IC 
2.2%. L'accroissement de Ia demande des ménages au 
cours du trimesire s'esi iradutte par une hau.sse des 
importations d'automohiies ci de biens mënager,s. La 
croissance des exportations a etë rah'ntie par l'inertie 
des liuraisons de voitures ci Ia faiblesse des prix sur les 
marches internationa ax de marcha ndises. 

Uaccroissement de 2.2% des recettes au titre des 
exportations au troisième trimostre traduit 
essentiel1enent los livraisons aux pays do l'OCI)E 
d'outre-mer et l'inertie de Ia demande aux Etats-Cnis. 
Les exportations vers l'Europe et Ic Japon ont 
augmerité de facon soutenue au cours do l'année 
écoulée, tandis qUo celles vers los EtatsUnis Ctaient, 
au troisiOme triinestre, infCrieures do 1.4% a leur 
niveau d'un an plus tot. L'augmentation annuelle des 
exportations outro-mer s'est accompagnée d'une baisse 
de Ia valour du dollar canadien par rapport a Ia 
plupart des principales devises CtrangOres de Ia zone 
OCI)E, a Fexception du dollar américain. 

Par groupe de marchandises, l'augmentation des 
exportations est dominée par les machines et le 
materiel (notamment les aéronefs, en hausse de 32%) 
et les produits industriels (traduisant de fortes 
hausses de prix pour l'or et les autres métaux 
précieux). En depit d'une forte chute du prix du We, 
les exportations de produits atirnentaires augmen-
tent. Les hausses toujours rapides dans le cas du 
poisson, qui a dCpassé le ble comme principal produit 
alimentaire exporté au cours du trimestre, dominent 
cette augmentation. Les gains a l'exportation au titre 
du blé sont tombés de $5 milliards (au taux annuel) aim 
quatriCme trimestre do 1985 a prCs de $2 milliards au 
deuxiCme et au troisiéme trimestres de 1986. Les 
exportations de céréales au troisième trimestre ont été 
affectées pam' des conflits de travail chez les 
manutentionnaires de céréales en septembre. 

Les exportations automobiles dim inuent trés legere-
ment au troisiCme trimestre, prolongeant ainsi une 
tendance A La baisse qui s'était degagee au premier 
semestre de i'année. La forte augmentation dos ventes 
automobiles aux Etats-Unis au troisième trimestre a 
Cté neutralisée par une reduction des stocks, alors quo 
les entreprises ont rCduit les stocks des modèles 1986. 
Avec un ratio des stocks aux ventes pour les auto-
mobiles A un minimum absolu au troisiéme trimestre, 
les exportations canadiennes se redressent de 23% en 
septombre et continuent d'augmenter en octobre (2%) 
devant Ia reprise des nouvelles commandes de 
véhicules automobiles au cours de ces deux mois. Ces 

progressions surviennent en dCpit d'une forte chute 
des ventes américaines en octobre, avec l'expiration 
des programmes do promotion spCciaux. 

Les exportations de produits forestiers et énergétiques 
demeurent sans grand changement au troisiCme 
trimestre. Les conflits de travail dans le secteur des 
forCts do Ia Colombie-Britanniquc contribuent a une 
chute de 7% des exportations do bois do construction, 
aprCs uric année de croissance vigoureuse. La stahilitC 
des exportations d'energie au cours du trimestre fait 
suite a des baisses trimestrielles consCcutives 
dépassant 20% au premier semestre do l'année. Le 
prix du pétrole brut exportC se raffermit au cours du 
trimestre, après quo Ia torte chute du premier 
semestre de 1986 cut rCduit l'indice implicite do prix 
(1981 = 100) a un pCU moms do 40.0. 

Les importations nominales do marcharidises 
s'accroissent de 5.1%, avec Ia forte augmentation de Ia 
demande intérieure finale au troisième trimestre. 
Cette augmentation est gCnérale, les importations de 
Worms ménagers (+ 9.0%) et do produits industriels 
(+7.6%) progressant to plus. Los importations do 
produits automobiles (+4.7%) et de machines et de 
materiel (+ 2.4%) ont freiné La progression génerale. 

Les importations do produits ménagers, qui 
représentent environ 11% du total des importations do 
murchandises, augmentent fortemermt en périodo do 
forte demande de la part des consommateurs. Les 
importations do ce type de hiens (sans les voitures) ont 
augmenté do plus de 16% au cours do I'année écoulée, 
cc qui en fait Ia plus forte augmentation parmi les 
principales composantes des importations. 
L'accroissement du troisiCme trimestre est dominée 
par les vCtements et les chaussures, et Ic materiel 
électronique do consommation. Les importations do 
voitures reculent de 4.6% et sont inférioures a tour 
niveau d'un an plus tOt, alors que les détaillants 
rCpondent A l'augmentation des ventes par une 
reduction des stocks. 

La domande de produ its industriels importés s'accroit 
do 7.6%, et neutralise une diminution de memo 
importance aim deuxième trimestre. Plus do La moitiC 
de cc mouvement en dents de scie est imputable aux 
métaux précieux, qui sont La priicipaIe composante 
des produits industriels, en partie A cause d'un 
redressement du cours de l'or au troisième trimestre. 
Inversement, La poursuite de La baisse des prix du 
pétroLe brut devait maintenir Ia facture des produits 
énergétiques importCs A des niveaux bas au troisième 
trimestre. Le prix des produits alimentaires importés 
baisse egalement au cours du trimestre. 
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La demande de machines et de materiel importCs 	importations de machines et de materiel s'élèvent de 
continue de croitre progressivernent (+ 2.4%). Si l'on 	3.5%. L'augmeritation des importations de materiel de 
exciut une chute de 16% dans Ic cas des machines 	communication survient alors que la demande de 
agricoles, traduisant I'effet d'une diminution de 44% 	machines de forage reste faible. 
du revenu agricole net au cours du ti - imestre, les 



Marches financiers 

Lu demande de capitaux des secteurs non financiers 
canadiens auprés des marches du credit ordinaire a Cle 
inodtjrOo au cours dii troisu'rne trimestre de 1986. Ce 
financement se chiffre en diet a $19.5 milliards, soit 
14.4% du produit intCrieur brut, comparativement a 
18% pour Ia inéme periode de 1985. La plus grande 
partie de ces emprunts proL'enait da secteur des 
mCnages, avec un credit hypothecaire record de plus de 
$7.3 ,nilliards (surtout dans le marche de Ia reuente de 
maisons existantes). Le credit a Ia consomrnalion a 
aussi ete vigoureux ($2.2 rnilliards), par suite dt' Ia 
hausse de la dernande de hiens de consommution 
(surtout de biens durables). Le cours favorable du loyer 
de l'argent qui sous-tend cette activite de credit est rt'sté 
relativement stable pour les taux hypothecaires et en 
legere baisse pour les taux a plus court terme. 

La demande modérée de capitaux des sociétés privées 
non Cinancières est a I'image de Ia baisse des 
investissements en construction non résidentielle et de 
I'accumulation des stocks, du cóté reel de l'Cconomie. 
Lincertitude des marches boursiers se reflète dans le 
prix des actions. L'indice composite 300 do Ia bourse de 

Toronto est en baisse de 3.4% au cours du trimestre, 
méme si les emissions d'actions no semblent pas on 
Ctre affectées. La baisse des nouvelles énuissions nettes 
masque en fait des emissions brutes de $9 milliards au 
cours des trois premiers trimestres de 1986, 
comparativement a $7 milliards au cours de Ia mCme 
pCriode en 1985. Los emissions d'actions ordinaires ont 
dominé celles des actions privilégiées (par un ratio de 
2 pour 1), et cc depuis lequalriCme trimestrede 1985. 

Les emprunts des administrations publiques ont 
baissé de 38% par rapport a Ia memo pCriode de 1985. 
Cette baisse des besoins de financement, attribuable a 
La diminution du deficit de I'adniinistration publique 
fédérale, se retrouve surtout thins Ia diminution des 
emissions de hons du Trésor. Par ailleurs, Ia hausse 
des besoins do financement des administrations 
provinciales, au cours des neuf premiers mois de 
I'année, a été financée par des emissions do bons du 
Trésor et autres effets a court terme. Les emissions 
nettes d'obligations negociables ne montrent quo peu 
do changements par rapport a La mCme pCriode de 
1985. 
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Etats-Unis 

Le PNB reel aux Etats-Unis augmente de 0.7% au 
troisièrne trimestre, aprés une augmentation minime 
au second. La lendance a uric croissa rice moderee ci 
irzegale en 1986 est le résultat net d'une croi,ssance 
soutenue de Ia demande intérieure rCelle. avec 
d'importantes fluctuations trimestrielles des 
exportations nettes ci des stocks. Le troisième trimestre 
se carcwtCrise par an bond des venues de vé/zicales 
automobiles et une imporiante haisse des stocks 
a utom oh iles. 

Les ventes finales (PNB sans les stocks) augmentent 
de 1.3% au troisième trimestre. La hausse des ventes 
de véhicules automobiles représente presque les deux 
tiers de Ia progression globale, et atteint $26.1 
milliards (au taux annuel) au cours du trimestre. 
L'augmentation des ventes, qui atteignent des 
niveaux records, a été declenchée par d'importants 
programmes de promotions de La part des fabricants 
nationaux pour réduire les stocks des modOles 1986 
(dont des taux de financement inférieurs a 3%, 
comparativement aux taux commerciaux de presque 
10% ailleurs, ou des rabais pouvant atteindre $1,500). 
Avec des ventes records en période de reduction de Ia 
production automobile, ics stocks de véhicules 
automobiles baissent de $27.1 milliards au cours du 
trimestre. Le ratio des ventes aux stocks des véhicules 
automobiles passe cle 2.6 au deuxièrne trimestre a 1.5 
au troisième, son niveau le plus bas depuis que cette 
série existe, c'est-àdire depuis 1967. La nécessité de 
reconstituer les stocks automobiles se retrouve dans Ic 
reciressement de Ia production automobile canadienne 
en septembre et des exportations automobiles vers les 
Etats-Unis en septembre (+23%) et en octobre (+2%). 
Ces progressions surviennent en dépit d'une baisse des 
ventes automobiles américaines en octobre, lors de 
l'expiration des programmes de promotions. 

A part les importants mouvements trimestriels des 
ventes et des stocks automobiles, Ia plupart des autres 
grandes composantes du PNB ont poursuivi la 
tendance qui s'était établie au deuxième trimestre. 
Les dépenses personnelles non automobiles s'ac-
croissent de presque 1%, grace a une augmentation 

soutenue du revenu du travail (+ 1.1%). La 
construction résidentielle s'accroit de 2.5%, unique-
ment en raison de Ia construction de maisons 
unifamiliales, en dépit des récentes diminutions des 
mises en chantier de ce type de logement. Cette 
anomalie apparente s'explique par Ic passage du type 
de logernent en construction vers des unites plus 
importantes ou des unites ayant plus de commodités. 
Par ailleurs, it y a toujours un certain dCcalage entre 
les mises en chantier de logernents et les travaux mis 
en place proprernent dits. 

Les investissements des entreprises en usines et 
materiel demeurent pratiquement inchanges pour le 
deuxième trimestre consécutif. Corn me au Canada, la 
chute de 2% de la construction non rCsidentielle 
traduit d'autres coupures dans l'exploration et Ia misc 
en valeur pétrolières. Ces diminutions sont corn-
pensées par des augmentations continues des achats 
de materiel durable, notamment le materiel de 
traitement de l'inforrnation et les véhicules automo-
biles. L'enquCte sur les intentions d'investissement 
des entreprises du Bureau of Economic Analysis 
prevoit one legere augmentation des irivestissements 
au quatrième trimestre de 1986 et pour 1987. 

Les exportations nettes réelles reculent de $9.7 
milliards (au taux annuel) au troisiCme trimestre, cc 
qui constitue un ralentissement considerable par 
rapport a Ia chute de $28 milliards enregistrée au 
cours des trois mois prCcédents. Les exportations 
réelles de marchandises se redressent forternent 
(+2.5%) au cours du trimestre, avec t'augmentation 
des composantes agricoles et non agricoles. Le volume 
des importations s'accroit de presque 5%, entrainé par 
on doublement des importations de pCtrole. La 
diminution du prix mondial du pétrole devait stimuler 
une forte augmentation de Ia dernande amCricaine de 
petrole en 1986. (Pour plus de renseignements sur Ic 
PNB des Etats-Unis, voir Survey of Current Business, 
octobre et novembre 1986.) 


