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Data in Many Forms... 

Statistics Canada disseminates data in a variety of 
forms. In addition to publications, both standard and 
special tabulations are offered on computer print-outs, 
microfiche and microfilm, and magnetic tapes. Maps 
and other geographic reference materials are avail-
able for some types of data. Direct access to aggregated 
information is possible through CANSIM, Statistics 
Canada's machine-readable data base and retrieval 
system. 

How to Obtain More Information 

Inquiries about this publication and related statistics 
or services should be directed to: 

International and Financial Economics Division, 
System of National Accounts Branch, 
Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 
(Telephone: 990-9162) or to the Statistics Canada 
reference centre in: 

St. John's 	(772.4073) 	Sturgeon Falls 	(753.4888) 
Halifax 	(426-5331) 	Winnipeg 	(983-4020) 
Montreal 	(283-5725) 	Regina 	(780-5405) 
Ottawa 	(990-8116) 	Edmonton 	420-3027) 
Toronto 	(973-6586) 	Vancouver 	(663-3691) 

Toll-free access is provided in all provinces and 
territories, for users who reside out.side the local 
dialing area of any of the regional references centres. 

Newfoundland and Labrador 1 -800-563-4255 
Nova Scotia, New Brunswick 
and Prince Edward Island 1-800-565-7192 
Quebec 1-800-361-2831 
Ontario 1 -800-268-1151 
Manitoba 1-800-282-8006 
Saskatchewan 1-800-667-7164 
Alberta 1-800-222-6400 
British Columbia (South and Central) 1-800-663-1551 
Yukon and Northern B.C. (area served 
by NorthwesTel Inc.) Zenith 0-8913 
Northwest Territories (area served by 
NorthwesTel Inc.) Call collect 403-420-2011 

How to Order Publications 

This and other Statistics Canada publications may be 
purchased by using the attached order form, from local 
authorized agents and other community bookstores, 
through the local Statistics Canada offices, or by mail 
order to Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, 
K1A 0T6. 

1(613)993-7276 
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hw purpose of the Quarterly Economic Summary 
o provide a quarterly description of macro-economic 

ciwditions and thereby to extend the availability of 
iiiiormation on the macro-economy provided by the 
H stem of National Accounts. 

The publication provides a more detailed analysis 
Htn is available in the monthly Current Economic 

Indicators. In particular, the sectoral analysis of the 
•I.la provides relevant information on industrial and 
regional developments. Tables of the source data, as 
well as transformations useful for current economic 
analysis are available in the Quarterly Economic 
Summary: Statistical Supplement. 

l'(chnical terms and concepts used in this publication 
Ihat may be unfamiliar to some readers are briefly 
explained in the glossary. More extensive feature 
articles will appear in this publication from time to 
time explaining these technical terms and concepts in 
more detail 



Note 

CANSIM Note 

CANSIMt (Canadian Socio-Economic Information 
Management System) is Statistics Canada's 
computerized data bank and its supporting software. 
Most of the data appearing in this publication, as well 
as many other data series are available from CANSIM 
via terminal, on computer printouts, or in machine 
readable form. Historical and more timely data not 
included in this publication are available from 
CANSIM. 

For further information write to CANSIM Division, 
Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 or call (613)990-
8200 

t Official Trade Mark of Statistics Canada. 

Extracts from this publication may be reproduced for 
individual use without permission provided the source 
is fully acknowledged. However, reproduction of this 
publication in whole or in part for purposes of resale or 
redistribution requires written permission from the 
Publishing Services Group, Permissions Officer, 
Canadian Government Publishing Centre, Ottawa, 
Canada K1A 0S9. 
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Summary 
(based on data available as ofJuly 24, 1987) 

Gross domestic product expanded by 1.5% in volume in 
the first quarter. The gain in GDP originated in 
higher demand in all four sectors of the economy - 
persons, government, business, and non-residents. 
Both exports and final domestic demand grew by 
1.5%. Final demand had increased in the second half 
of 1986, but most of these gains were met by higher 
imports or lower inventories. The first quarter rise in 
output was accompanied by large increases in 
employment, which continued through the second 
quarter: as well, there was a more equal distribution of 
the gains in demand and in employment than in 1986. 

Personal expenditure on goods and services resumed 
growth of 1.1%, after slowing to 0.1% in the fourth 
quarter. I)emand for durable goods rose by 2.6%, 
spurred by increased car sales. Consumption of 
services increased by 1.6%, continuing its sequence of 
relatively rapid growth. Higher travel expenditure 
abroad led services. 

Residential construction rose by 4.8%, an acceleration 
from the 2.9% gain in the fourth quarter. All the 
components of housing demand - new construction, 
repairs, and sales - increased in the first quarter. 
Housing demand continued to be heavily - 
concentrated in Ontario and Quebec, where the 
growth of incomes and prices has been the strongest. 
[lousing start.s continued to run at a high annual rate 
of over 240,000 into June. 

Business investment in plant and equipment gained 
by 3,5% in the first quarter. Further increases are 
augured by the upward revision to business 
investment plans in 1987 to nominal growth of 11%. 
Both non-residential construction and machinery and 
equipment strengthened in the first quarter, including 
the energy component. 

Corporate profits before taxes rose by about 6% in the 
first quarter. The gain was widespread, with the 
mining and manufacturing industries recording the 
largest increases. The gain in corporate profits, on a 
National Accounts basis, was less than the 15% rise 
reported for Industrial Corporations. This is because 
the National Accounts exclude profit gains from the 

appreciation of asset values rather than from 
production: the large first quarter gain in industrial 
corporation profits due to exchange rate movements 
falls into this category. 

Total inventories in the business sector rose by only 
$0.3 billion, as a large decrease in the farm sector 
outweighed an increase in non-farm business stocks. 
The drop in farm inventories originated in a 
resumption of grain exports, following labour disputes 
in grain distribution in the fourth quarter. The $1.5 
billion gain in non-farm business inventories 
originated in the trade sector, as manufacturing 
stocks were little changed in the quarter. 

Real net exports rose by $0.9 billion at annual rates in 
the first quarter, as the 1.5% gain in exports 
outstripped the 1.0% increase in imports. Export 
growth was led by increased shipments to Europe and 
Japan, which offset sluggish automotive shipments to 
the United States. 

Prices, as measured by the implicit price index for 
GDP, turned-up to 1.4% growth in the first quarter. 
However, all of the acceleration reflected a change in 
the composition of inventories; excluding this effect, 
prices rose by a more moderate 1.0%. An accentuated 
decline in import prices - partly due to the increased 
international buying power of the Canadian dollar - 
restrained the price increase for final domestic 
demand to 0.9%, despite a rebound in energy prices. 

Total labour income rose by 2.0%, the largest 
quarterly gain in over a year. Employment growth, in 
the labour force survey, accelerated to 0.8% in the first 
quarter, and then to 1.1% in the second quarter. By 
June, the unemployment rate had edged-down to 8.9%, 
the lowest since 1982. Growth in total personal 
disposable income was limited to 1.1% by a 40% drop 
in farm income. 

The total government sector budgetary deficit, on a 
National Accounts basis, eased to an annual rate of 
$25.8 billion in the first quarter, compared to $27.9 
billion for all of 1986. Lower interest payments on the 
public debt and reduced unemployment insurance 
benefits served to restrain total government 
expenditures. Total revenues rose by 1.6%, led by 
increased indirect tax revenues. 
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Output 

The first quarter gain in GDP by industry was led by 
an acceleration of output in the goods sector. Housing-
related industries led this increase, accompanied by an 
upturn in many natural resource industries. The 
automotive and agricultural sectors continued to lag. 
Widespread increases in services reflected the 
expansion of domestic and external trade, and the rapid 
growth in the financial industry in the first quarter. 

Output in the goods sector accelerated by 2.3% in the 
first quarter. The gains were the most widespread in 
over a year. Growth was led by residential 
construction, while many resource-based industries 
recorded their first significant gains in over a year. 
These increases more than offset a retrenchment in 
the motor vehicle industry - which had led growth 
earlier in the expansion - and continued weakness in 
the agricultural sector. 

Construction output rose by 2.7% in the first quarter, 
as the residential component surged by 6.0% while 
non-residential rose almost 1%. The gain in residen-
tial structures was the fourth straight and reflected 

a 9.9% quarterly increase in housing starts. The 
increase in non-residential construction followed 
several quarters of decreasing business investment, 
and included an upturn in construction of oil and gas 
facilities. 

The large rise in construction spending had a strong 
ripple effect on related manufacturing industries. 
Over half of the 2.4% growth in total manufacturing 
output originated in the wood, non-metallic minerals, 
and furniture and appliance industries. Growth in 
manufacturing output was diffuse, however, with 17 of 
the 21 major industry groups posting increases. The 
widespread nature of these increases reflects the 
increase in demand in all the major sectors of the 
economy (including persons, business, government, 
and non-residents). 

The motor vehicle industry was one of the few 
industries to retrench in the first quarter. Output fell 
by 8%, and has declined in four of the past five 
quarters by a total of about 15%. Exports of 
automotive goods also have declined in four of the past 
five quarters; the first quarter drop brought the 
cumulative decline to 3.7%. The weakness in auto 
exports reflects sluggish demand in the United States. 



\ feature of the first quarter was the widespread gain 
in output in the primary sector. Mining output rose by 
I (i% after declining in 1986. Production of metal 
nines and oil and gas rose in the first quarter, as did 
nelting and refining operations. These increases 

I(companied higher prices for a wide range of 
inrnrnodities such as gold, aluminium, copper, nickel, 
tad crude oil. Business investment intentions in these 
industries also strengthened in the first six months of 
he year. Forestry output jumped by 15% in the first 
inarter, as a strong increase in exports accompanied 
the end of labour disputes in British Columbia last 

',t iiihtt  

Output in the services sector resumed growth of 1.2%, 
after a 0.2% dip in the fourth quarter. The increased 
volume of foreign and domestic trade led to large gains 
in the transportation (+ 2.2%), and wholesale (+ 4.0%) 
and retail (1.4%) trade industries. The financial sector 
posted a 1.6% increase in output, reflecting increased 
house sales and transactions on financial markets. 
Most of the 0.2% increase in community, business, and 
personal services industries reflected continued rapid 
growth in business services. Output growth in 
personal and government services was comparatively 
weak in the quarter. 
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Household 

For the first half of 1987, the Labour Force Survey 
estimates indicate an acceleration in employment with 
increases of 0.8% and 1.1% for the first and second 
quarters respectively, June marked the eleventh month 
of consecutive increases. The gains were almost 
entirely concentrated among full-time employment, 
with increases of 1.3% in the service sector for the first 
quarter and of 2.1% in the goods sector for the second 
quarter. After a slight increase in the first quarter, the 
unemployment rate recorded the strongest decrease in 
two years during the second quarter, and is estimated 
at 8.9% in June 1987. The participation rate increased 
at a slower rate during the second quarter, after a 
strong increase in the first quarter. 

In the goods sector, employment strongly increased 
during the second quarter 1987, due to construction, 
which accelerated by 2.1%, and to manufacturing 
industries which increased by 2.8% after four 
consecutive decreases. Employment declined in the 
primary industries during the first two quarters of 
1987, after the strong increase recorded in the fourth 

quarter of 1986. Employment growth in the service 
sector slowed down in the second quarter (+ 0.6%) 
after they recorded all of the increase in the first 
quarter (1.1%). This strong gain was mainly 
concentrated in community business and personal 
services, as well as in the retail trade and real estates 
industries, in conjunction with the jump in the 
household expenditures on goods and housing. The 
increases in employment were connected primarily 
with full-time jobs, the number of which rose by 1.0% 
and 1.2% for the first and second quarters 1987. This 
continued the acceleration in growth that began in 
1984 while the level of part-time jobs varied little. 

Full-time employment in the goods sector continued to 
rise during the second quarter 1987 (+ 0.8%), a pace 
they had recorded during 1986, after the strong 
increase in the first quarter. In the goods sector, full-
time employment recorded a strong acceleration with 
an increase of 2.1% in the second quarter, for a third 
consecutive increase. For this period, part-time 
employment decreased by 0.8% in the service sector 
while it strongly increased (+ 6.3%) in the goods 
sector, after three quarters of decreases. Almost 40% 
of the increase in the part of part-time workers since 

Employment in the Goods Sector 
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1975 occurred during and just after the 1981-1982 
recession. In fact, during the period 1981-1983, three 
quarters of the increase in part-time jobs were 
attributed to general trends within industries either 
as long term trends or as a way to cut full-time 
employment because of the recession. 

After an increase to 9.6% in the first quarter 1987, the 
unemployment rate resumed its declining trend and 

was estimated at 8.9% in June, the lowest rate 
recorded since F'ebruary 1982. These changes in 
unemployment rate coincide, on one hand, with the 
strong increase in the participation rate among youths 
in the first quarter (1.3%) with no change during the 
subsequent quarter, and on the other hand, with the 
acceleration of the participation rate among women 25 
years and over (+ 0.6%), followed by a slow down, 
particularly amond married women. 

TABLE 1. Change in seasonally adjusted employment by sector 

Thousands of persons' 	Percentage 2  

1987 
	

1986 	1986 	1987 

Q 1 	Q2 	 Q4 	Qi 	Q2 

All sectors 93 133 2.9 0.6 0.8 1.1 

Goods-producing 0 71 1.9 0.9 0.0 2.0 
Agriculture -5 -2 -09 2.0 4.1 0.5 
Otherprirnaryindustries -1 -2 -0.7 2.7 -0.3 -0.6 

Manufacturing industries -6 56 1.7 -0.2 -0.3 2.8 
- Durable 8 37 1.9 -0.6 0.8 3.8 
- Non-durable -3 15 1.6 0.1 -0.4 1-5 

Construction 8 14 6.9 3.4 1.2 2.1 

Electric power, gas and water 4 6 -21 -2.2 3.8 4.9 

Services-producing 91 49 3.3 07 1.1 06 
Transportation.storage 1 -1 1.0 -2.7 0.3 -0.2 
Communication 9 8 4.5 -2.8 3.5 2.9 
Trade -7 -5 4.0 1.2 -0.3 -0.2 
- Wholesale -32 -7 9.2 1.1 -5.6 -1.3 
- Retail 23 5 2.2 1.4 1.5 0.3 

Finance, insurance and real estate -6 23 4.1 2.8 -0.9 3.4 
- Finance -3 -4 4.1 6.0 -0.9 -1.2 
- Insurance -14 8 6.2 -3.0 11.0 7.4 
- Insurance and real-real estatesagents 15 18 2.9 2.9 7.0 8.1 

Community, business and personal services 75 28 3.7 0.5 1.9 0.7 
- Education and health services 21 5 3.3 0.3 1.2 0.3 
- Services to business management 22 23 4.0 0.5 4.3 4.3 
- Personal services, food and accomodation 24 -1 41 -0.3 2.4 -0.1 

Public administration3  22 -5 -0.2 1.3 2.8 -0.6 

1 Change in employment for current period. Due to direct seasonal adjustment, total may not equal the sum of the parts. 
2 Per cent change from previous period. 
3 Unadjusted series. 
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Housing starts in urban centres were very strong at 
the beginning of 1987, with an average annual 
seasonally adjusted rate of 213,000 units in the first 
quarter, a rise of 17.6% from the fourth quarter of 
1986. This is the first time such a strong level has 
been seen in a first quarter since 1978. The residential 
construction indicators confirm this strength and 
point to steady activity in this area for 1987. In effect, 
the filtered index of residential permits, which had 
been rising without interruption for 29 months, was at 
154.6 in March. In addition, there were substantial 
increases in the first quarter in the filtered Multiple 
Listing Service (MLS) sales series (Table 2). The 
preliminary data on building permits indicates that 
the feverish activity in the first quarter will continue 
in the coming months. Stability in mortgage interest 
rates, coupled with employment increases, supported 
the growth in the housing sector. 

The single-family housing sector had 54% of the 
starts in all urban centres in the first quarter, with 
116,000 units, an increase of 14.8% from the fourth 
quarter of 1986. Ontario accounted for all of this 
increase, since it was the only region which saw a rise 
instarts(+ 12.4%). The other regions had losses in the 
first quarter (Atlantic, -10.9%; Quebec, -2.1%; 
Prairies, -5.6%; British Columbia, -9.0%). The intense 
activity in starts in recent months is reflected in the 
price index for new housing, which posted a strong 
increase in the first quarter (Table 3). The largest 

price increases were in Ontario - especially Toronto, 
Hamilton and Kitchener. The Victoria metropolitan 
area was the only one to experience a decrease in the 
first quarter. 

The multi-family housing sector jumped by 21% in 
the first quarter of 1987, with an average of 97,000 
units. The activity in Ontario was particularly strong 
(+25.8%), followed by that in British Columbia 
(+ 17.2% and Quebec (+ 1.9%). Condominiums 
continue to dominate row-housing and apartment 
starts in British Columbia and Ontario, accounting for 
73% of them in British Columbia and 52% in Ontario. 
Decreases were recorded in the multi-family housing 
sector in the Atlantic Region (-13.7%) and the Prairies 
Region (-8.1%). These decreases were coupled with a 
high vacancy rate for apartment buildings with six or 
more units (Table 4) in these same regions, indicating 
a certain saturation in multi-family housing 
construction. 

The results of the survey of private and public 
investment, which pointed to 182,000 starts in 1987, 
has been revised upward (+ 13%) and the forecast is 
now for 205,000 housing units. The multi-family 
housing sector in Quebec and Ontario, which saw 
steadier activity than forecast, accounted for most of 
this revision. The Atlantic Region is the only one for 
which the revision resulted in a drop in the level of 
starts. 

TABLE 2. Multiple Listing Service (MLS) Housing Sales 
(filtered data) 

Percentage change from previous 
quarter 

4Q86 1Q87 

CANADA 8.9 9.5 

Newfoundland .0.4 0.9 
Prince Edward Island N.A. N.A. 
Nova Scotia -6.4 5.3 
New Brunswick 16.3 24.1 
Quebec 7.4 7.4 
Ontario 8.2 7.3 
Manitaba 2.6 4.3 
Saskatchewan 3.4 2.7 
Alberta 6.4 11.9 
British Columbia 12.3 15.8 

N.A.: not available 



IA BLE 3. Change in Prices for New Housing, by Metropolitan Area 
i,t sasun:illv adjusted) 

hr outage change from previous quarter 

1987 

IQ 2Q 	 3Q 40 1Q 

:1.1 2.7 	 :1.1 h.; IS 

4.1 0.8 	 0.4 0.7 0.7 
5.1 1.3 	 0.8 0.6 1.0 

.0.1 - 	 - 1.0 0.5 
2.7 3.2 	 2.1 8.2 4.9 
4.1 4.7 	 0.1 2.4 4.7 
5.1 3.2 	 6.5 5.6 4.4 
2.0 1.7 	 2.3 3.9 4.3 
0.7 1.1 	 1.1 0.8 1.5 
1.5 1.8 	 2.6 2.4 2.2 
1.1 0.8 	 0.6 1.5 0.6 
4.1 3.6 	 3.5 5.7 1.5 
0.1 0.8 	 0.6 0.4 2.0 
0.7 1.0 	 1.3 0.2 1.8 
0.6 1.8 	 0.7 1.0 1.4 
6.4 5.0 	 7.2 9.9 8.9 
.0.2 1.3 	 - 1.0 2.1 
-2.4 .0.8 	 -3.3 -4.8 -1.2 
2.5 2.9 	 0.7 0.3 2.2 
1.8 2.1 	 1.0 0.9 1.6 

(A\A1)A 

(algary 
Edmonton 
halifax 
I lamilton 
Kitchener 
London 
Montreal 
Ottawa 
Quebec City 
le),'ina 
St Catharines/Niagara 
S,intJohnlMoncton 
St. Johns 
Saskatoon 
I ronto 
V incouver 
V ct.oria 
\Vj ndsor 
\\innipeg  

TABLE 4. Vacancy Rates for Privately Built Apartment Buildings with Six or More Units, by Regiont 

l(egtiiri 	 Rate on 	 Rate on 
October 1, 1986 	 April 1, 1987 

Atlantic 3.1 
Quebec 2.2 
littarlo 0.4 

Irairies 3.2 
htntish Columbia 0.8 
(.trtada 1.6 

fhese data wire calculated ustiig the relative weights of the metropolitan areas in each region. 

4.9 
2.4 
0.5 
4.3 
2.1 
2.0 



Major wage settlements negotiated in the first 
quarter represented an average increase of 4.0%, 
following averages of 3.3% and 3.4% in the fourth 
quarter and for 1986 as a whole. The rise in the level of 
settlements reflects both the larger proportion of 
public-sector agreements and a slightly larger average 
increase in the private and public sectors. Of the 86 
agreements reached in the first quarter, 80 were of 
provincial jurisdiction. 

Most of the 276,000 employees covered by new 
agreements in the first quarter were in community, 
business and personal services (161,500) and public 
administration (46,400), where the increases of 4.1% 
and 4.6% respectively were the largest in any of the 
sectors. The settlements reached in the other sectors 
involved faster acceleration of the base rates, but were 
few in number. However, in April and May, most of 
the employees covered by expiring agreements were in 
manufacturing - particularly in Eastern Canada's 
forestry and paper sector. 

In terms of jurisdictions, the increase in the level of 
settlements in Quebec and British Columbia reflects 
the predominance of the public sector. Ontario 
continued to post the highest average increase - 
namely, 4.5%. This increase is similar to that of 4.4% 
posted in the fourth quarter. The level of settlements 
stabilized in the Atlantic Region and dropped in the 
Prairies Region, where the number of settlements was 
small. 

According to the Labour Force Survey, growth in 
employment was spread in a more balanced way 
among the regions of the country during the first 
five months of 1987 - in particular, during April and 
May. During the second half of 1986, all of the growth 
in employment was in Quebec (0.5%) and Ontario 
(0.5%). Of the 196,000 jobs created in 1987, 120,000 
were in Quebec and Ontario, 40,000 were in British 
Columbia, 17,000 were in the Atlantic Provinces and 
12,000 were in the Prairie Provinces. These rises were 
accompanied by marked advances in retail sales and 
housing starts, as the table below shows. 

TABLE 5. Percentage change between 1986 and April 1987 

ttritish 
:\tl;it)t 1c 	 Qucbec 	()tittri, 	Prairws 	Columbia 	Canada 

FluusingStarts 	 25.0 	4.9 	33.8 	-10.0 	100.0 	23.7 
Nominal retail sales 	 4.3 	6.8 	4.0 	2.1 	5.8 	3.8 

The esreptiun was the l'rairirs region, where starts fell and the increase ii retails.iIi's was smaller than the natiunal average. 

In the first quarter, employment in Ontario rose 
mainly in community, business and personal services 
(42,400), trade (17,600), and finance, insurance and 
real estate (7,800), in tandem with the acceleration in 
consumer spending and the jump in house sales. Then, 
in April and May, employment fell in trade, but 
increased in manufacturing and the primary sector. 
The continuing strong increases in April and May, 
combined with a decrease in the participation rate, 
resulted in a decline of 0.6 in the unemployment rate, 
which dropped from 6.9% in March to 6.3% in May. 
This rate compares with the low of 5.8% recorded in 
August 1981, before the 1981-1982 recession, and 
contrasts with the subsequent high of 12.3% recorded 
in November 1982. 

In Quebec, employment in the first quarter rose 
mainly in transportation, communications and other 
utilities (20,400) and in construction (17,100). Housing 
starts posted a second straight quarterly increase, and 

the survey of' investment intentions points to strong 
growth in capital expenditures. The increase in 
investment intentions, the strongest in any of the 
regions in 1987 (9.2%), was particularly strong in the 
finance sector (25%), where services were recently 
deregulated. Despite the marked increase in 
employment, the number of unemployed persons went 
up most in Quebec owing to a jump of 0.7 in the 
participation rate, which rose to 63.1%. Without 
seasonal adjustment, the participation rate increased 
most for women aged 25 to 44 (by 1.1), rising to 69.2%; 
the increase for this group in Canada as a whole was 
only 0.2, taking the rate to 73.2%. The gap between 
these rates has been closing since 1983: it is 4.0 for the 
first quarter, compared to 6.1 in 1983. 

In British Columbia, employment posted a weak 
increase in the first quarter, but the intensity 
increased during April and May. Employment 
increased mainly in manufacturing (30,100), with the 



end of the labour disputes in the forest industry. Our 
exports of forest products went up, as starts in the 
United States jumped. Employment also increased in 
trade, services, and transportation, commun ica Lions 
and other utilities. The 1987 explosion in starts and 
retail sales contrasts with the slowdown observed in 
the second half of 1986. The unemployment rate, 
which rose steadily during 1986, has dropped by 1.4 
since December, falling to 12% in May. 

As in British Columbia, employment growth in the 
Atlantic Provinces picked up in April and May In 
1987, the largest increases were noted in construction 
and in transportation, communications and other 

utilities. Following a lacklustre first quarter in terms 
of spending, there was a jump in starts and retail sales 
in April. 

Employment increased slightly in the Prairies during 
the first quarter; decreases in trade and in 
transportation, communications and other utilities 
were offset by increases in other sectors - agriculture 
and public administration, among others. Household 
spending was weak during 1987. Employment fell 
slightly in manufacturing and primary industries 
other than agriculture, at the same time that exports 
of basic products stagnated. Shipments of petroleum 
products declined by 4.0% during 1987, while gas and 
crude oil exploration dropped by 40%. 
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TABLE 6. Statistics by Region 

1986 	 1987 

1985 	1986 
1st 	2nd 
half 	half 	4Q 	1Q 	2Q(to date) 

per cent change 

Urban housing starts' 
Canada 24.0 22.9 4.2 12.7 1.1 17.6 2.7 
Atlantic 44.7 4.5 -21.9 30.0 .333 42.3 100.0 
Quebec 20.6 22.3 11.2 16.7 11.3 11.9 -3.0 
Ontario 30.3 28.5 .2.5 22.2 2.6 24.0 1.0 
Prairies 11.7 18.8 0 -0.9 -1.8 13.2 -10.0 
BritishColumbia 17.0 17.0 29.3 -17.2 -73 43.1 15.2 

Nominal retail sales 1  
Canada 11.6 8.2 3.4 4.0 0.6 2.0 2.7 
Atlantic 10.4 6.7 3.2 3.3 2.7 1.1 4.3 
Quebec 9.6 8.8 4.4 4.5 0 3.5 3.8 
Ontario 12.7 9.1 3.8 5.1 1.4 2.3 2.7 
Prairies 13.1 6.0 3.5 0.1 0.2 1.0 1.7 
BritishColumbia 9.9 9.0 4.3 3.4 .1.0 35 2.5 

Canada shipments' 
Canada 7.2 2.2 0 -0.6 1.8 1.4 -0.7 
Atlantic 4.6 4.6 4.3 -2.9 -3.3 -0.3 2.5 
Quebec 4.6 2.1 -0.9 2.0 2.1 0.7 -0.2 
Ontario 8.4 2.1 0 -1.4 1.6 1.4 -0.8 
Prairies 7.1 -1.7 -2.0 -2.9 -0.3 -1.4 0.4 
British Columbia 8.4 7.8 7.7 -3.6 -0.9 10.0 3.1 

Wages and salaries 
Canada 7.9 6.4 3.3 2.3 1.2 2.0 
Atlantic 7.2 6.1 3.0 3.1 2.9 1.1 
Quebec 7.4 6.2 3.3 2.6 0.9 1.8 
Ontario 8.8 8.2 4.0 3.6 1.7 2.0 
Prairies 7.1 3.4 1.8 0.3 1.3 0.9 
BritishColumbia 6.6 2.7 1.1 -0.1 0 4.4 

Employment (LFS)2  
Canada 2.8 2.9 1.8 0.2 0.6 0.8 1.1 
Atlantic 1.6 2.7 1.9 .0.6 0.6 0.3 1.5 
Quebec 3.0 2.2 0.9 0.5 1.2 1.1 1.3 
Ontario 3.8 3.5 2.4 0.5 1.1 1.0 0.7 
Prairies 1.6 2.0 1.1 -0.5 0.2 0.2 0.3 
British Columbia 2.2 3.8 2.9 0 -0.7 0.3 2.8 

rate 

Unemployment rate3  
Canada 10.5 9.6 9.7 9.5 9.4 9.6 9.1 
Atlantic 15.9 15.2 15.2 15.2 15.1 15.2 14.9 
Quebec 11.8 11.0 11.2 10.9 10.6 10.8 10.4 
Ontario 8.0 7.0 7.1 6.9 6.8 6.8 6.3 
Prairies 9.2 8.9 8.8 9.0 9.0 9.1 8.6 
BritishColumbia 14.2 12.6 12.4 12.7 13.0 13.5 12.1 

Participation rate3  
Canada 65.2 65.7 65.8 65.5 65.5 66.0 66.2 
Atlantic 56.9 57.4 57.6 57.1 57.1 57.3 57.7 
Quebec 62.2 62.4 62.5 62.3 62.4 63.1 63.5 
Ontario 68.0 68.5 68.6 68.3 68.4 68.8 68.6 
Prairies 69.2 69.6 69.8 69.4 69.5 69.7 69.4 
British Columbia 64.3 65.1 65.1 65.0 64.9 65.3 65.9 

I Per cent change between first quarter level and April for retail sales, shipments and housing starts. 
2 Per cent change between second and first quarters for employment. 

Quarterly average. 
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Business Investment 

Business investment in plant and equipment continued 
to recover in the first quarter, following large drops in 
mid-1986. The volume of investment was little 
changed from the level of a year-ago. The first quarter 
gain was diffuse by industry and by type of investment. 
Further gains in investment are augured by the 
widespread upward revision between the January and 
mid-year survey of business investment intentions. 

The volume of business investment in plant and 
equipment rose by 3.5% in the first quarter, following 
a marginal gain of 0.8% in the fourth quarter. 
Increases occurred in both non-residential 
construction (± 1.1%) and machinery and equipment 
(+5.1%), the first time these two components have 
risen in unison in the past year. In particular, the 
gain in non-residential construction followed three 
consecutive quarterly declines, as both the 
engineering and building components strengthened. 
Exploration and development of oil and gas increased 
in the first quarter, despite the expiry of incentives to 
invest provided by the Alberta government at the end 

of 1986. Energy spending had been slashed by over 
50% in 1986, when oil prices declined sharply. The 
firming of investment by the oil and gas industry in 
the first quarter is consistent with the upward 
revision to planned investment for all of 1987, and 
with gradually increasing employment in Alberta 
early in 1987. 

The large first quarter increase in outlays for 
machinery and equipment was the eleventh 
consecutive quarterly gain, and raised the level by 
12% in the past year. Strong demand for a wide range 
of imported machinery and equipment led the 
increase, as there was only modest growth in domestic 
shipments and motor vehicle sales. 

The first quarter gain in business spending on plant 
and equipment placed nominal outlays 3% above the 
average level for 1986. This increase is consistent 
with the upward revision to business investment 
intentions in the mid-year survey of Public and 
Private Investment (PPI). This survey reveals that 
business firms plan to raise nominal investment by 
almost 12% in 1987, compared to a forecast gain of 5% 
at the start of the year. 

TABLE 7. Revision to Business Investment Intentions for 1987, by industry 
(Mi (lions of dollars) 

1987 

1987 1987 1986 
Original Revised in per cent 

Agriculture and fishing 2,734 2,729 -5.6 
Forestry 261 243 15.2 
Mining 6,131 6,820 .4.8 
Manufacturing 15,117 15,937 14.6 
Construction 1,471 1,559 8.0 
Utilities 14,886 15,511 13.6 
Trade 2,730 2,933 18.9 
Finance 7.592 8,675 26,0 
Services 7,887 8,554 10.2 

TOTAL 58,813 62,965 11.7 
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The $4.2 billion upward revision to planned 
investment originated in virtually ever sector of the 
economy (see table 7). The largest revisions occurred 
in financial industries, reflecting increased spending 
by real estate developers. The financial industry has 
recorded strong growth to date in 1987, particularly 
trading in financial markets and real estate 
transactions. 

The manufacturing industry posted an $800 million 
upward revision in investment plans, to a level almost 
15% above the estimated level for 1986. The 
transportation equipment industry accounted for 
nearly half of the upward revision; other large 
increases occurred in the wood and paper industries - 
following rapid growth in output in the first quarter - 
and in the food and beverage industry. 

Investment plans in the mining industry improved 
significantly in the past six months. About $400 
milion of the total upward revision of $700 million 
originated in the oil and gas sector; there also were 

sizeable gains in the metal and nonmetal mining 
industries. The upward revision to 1987 investment 
intentions in the oil and gas industry still left planned 
investment about 10% below the 1986 level. The gain 
in metal mines (+ $200 million) largely originated in 
gold mines (+$170 million) as gold prices 
strengthened, while potash mines accounted for most 
of the improvement in non-metal mines. 

The $400 million upward revision to spending on 
exploration and development of oil and gas led the 
$672 million gain in overall energy investment plans. 
There also was a substantial strengthening of 
investment plans in the pipeline (+ $120 million) and 
in the electric power (+ $113 million) industries. 
Overall investment in the energy sector is now 
projected to rise by 2.9% in 1987, compared to a 2% 
drop in the original survey. The strengthening in 
energy investment accompanied a sharp percentage 
gain in petroleum prices and profitability in the first 
quarter, although their levels remain substantially 
below those recorded before 1986. 
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External Sector 

The nominal trade surplus for goods and services rose 
by $7.5 billion in the first quarter to a level of $6.3 
billion. This level is comparable to the $6.1 billion 
surplus posted for all of 7986. Export growth was led 
by higher shipments of lumber and wheat. The terms 
of trade improved marginally in Canada's favour, as 
import prices declined more rapidly than export prices. 

The volume of both merchandise exports and imports 
rose slowly in the first quarter, following more rapid 
gains in the second half of 1986. Exports to Europe 
and Japan continued to accelerate, boosted by the 
resumption of grain and lumber shipments. Exports 
to the United States were limited by a sluggish 
automotive market. Import demand was encouraged 
by a widespread drop in prices; relative to real GDP, 
the share of imports edged-down to 25.4% from the 
record 25.7% in the fourth quarter of 1986. 

Nominal exports of goods rose by 0.5%; after allowing 
for a 1.0%) drop in prices, this represents a 1.5% 
increase in volume. The gain in exports was led by 
increased shipments to Europe (+8%) and Japan 
(+ 12%), which offset a 0.7% dip in exports to the 
United States and non - OECD nations. 

The strengthening of exports to Europe and Japan 
accompanied strong first quarter growth in real G1)P 
in countries such as the United Kingdom (+ 1.7%) and 
Japan (+ 1.2%). The gain in exports also extended the 
trend of rising exports to Europe and Japan over the 
past year. The gains in Canadian exports range from 
41% for the United Kingdom to 28% for other EEC 
countries and to 8.5% for Japan. These increases have 

accompanied a slowdown in GDP growth in most of 
these countries and large drops in the Canadian 
exchange rate. Between the second quarter of 1985 
and the first quarter of 1987, the Canadian dollar fell 
by 50% or more against the Japanese yen, the 
Germany mark, and the French franc, and by 20% 
compared to the British pound. Shipments of natural 
resource products such as wheat and lumber to Europe 
and Japan also benefitted in the first quarter from the 
settlement of labour disputes in these sectors in 
Canada. 

The 0.7% dip in exports to the United States followed a 
1.5% gain in the fourth quarter. Most of the softening 
in the first quarter reflected sluggish demand for 
automotive products (-1.0%). Car sales in the United 
States fell by 18% in the first quarter, while 
inventories ballooned from 1.3 million units to 1.7 
million. The stock to sales ratio stood at 2.8 in March, 
the highest level since mid-1986. 

Merchandise imports fell by 0.6% in current dollars; 
with prices down 1.6%, the volume of imports rose by 
1.0%. The drop in import prices in the first quarter 
was the largest of the four consecutive quarterly 
declines. An increase of nearly 3% in the trade - 
weighted valve of the Canadian dollar since the third 
quarter of 1986 was evident in widespread price 
declines for imported end products. Prices of imported 
machinery and equipment also were pushed - down by 
further cuts in the manufacturer's price of computer 
equipment. Import demand for energy products rose 
by 15%, as prices for crude petroleum recovered. Most 
other categories of import demand subsided or were 
little changed in the first quarter, following large 
gains in the second half of 1986. An exception was 
consumer goods, which posted a 2.7% increase. 
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Technical Note: Canada's Trade in 
Business Services in 1985 

In 1985, the growth in business service receipts 
slightly outpaced that of payments, continuing the 
trend which has prevailed since 1977. Receipts in 1985 
increased by 15% to $5.2 billion compared to a 13% 
rise in payments to $7.6 billion. The deficit, despite the 
stronger growth in receipts, increased by $188 million 
to $2.4 billion. 

Receipts of consulting and professional services, at 
$987 million, accounted for almost a fifth of total 
business service receipts, and the surplus on this 
account increased slightly to $734 million. (Note: 
Payments for consulting services include some 
expenses related to consulting activities abroad, such 
as rental of office space). 

Of all business service items, research and 
development receipts increased at the strongest rate 
(37%) to reach $411 million in 1985, almost a fourfold 
increase from 1981. Over three-fifths of the increase 
arose from transactions of Canadian controlled 
companies with foreign affiliated companies, mainly 
in the United States. Payments also increased 
strongly (25176) to $659 million with more than four-
fifths attributable to Canadian subsidiaries of United 
States companies. As a result, the deficit increased 
slightly to $248 million. 

Both insurance receipts and payments increased 
significantly to $695 million and $973 million, 
respectively. This reflects a rise in the value of 
transactions by many companies as well as 
improvements in survey coverage. The increase in 
insurance receipts further reflects the settlement of 
certain large claims in the petroleum sector, The 
deficit on insurance, $278 million, was moderately 
larger than in 1984. 

Payments for management and administrative 
services rose marginally in 1985 to $895 million. 
Receipts, mainly in the manufacturing sector, 
increased to a level of $164 million. The deficit on this 
account, $731 million, was chiefly attributable to 
payments by Canadian subsidiaries to parent 
companies abroad. 

2 A special review of Canada's international trade in business 
services was published in "Canada's International Trade in 
Services, 1969-1984", Catalogue 67-510, Occasional. For 1985, 
similar detailed information is available on request. 

Royalties, patents and trademarks payments 
increased slightly to just over a billion dollars. As 
receipts remained comparatively small (in spite of a 
steep increase in 1985), the deficit was little changed 
at $969 million. Most royalty payments were made by 
subsidiaries of United States companies. 

Over 70% of the total deficit recorded on business 
services was due to payments of management and 
administration services as well as those on royalties, 
patents and trademarks; this ratio was down from the 
76% recorded in 1984. 

Business service receipts from the United States grew 
rapidly by 18% to $2.9 billion, the fastest growth in 
receipts since 1981. Payments increased by 10% to 
$5.4 billion. Research and development and insurance 
were major sources of growth for both receipts and 
payments. The deficit on with the United States 
increased slightly to $2.4 billion. This contrasted with 
a sharp increase in 1984. 

Payments to the European Economic Community 
increased by two-fifths to $1.4 billion due mainly to 
increases in insurance and other financial 
transactions. The deficit with this group of countries 
increased by $228 million to $623 million. 
Transactions with all other countries showed no 
significant changes. 

Two-thirds of business service payments in 1985 were 
accounted for by firms controlled outside Canada, 
almost unchanged from a year earlier. Over four-fifths 
of these transactions took place with affiliated 
companies abroad. A large part of business service 
receipts (58%) continued to be generated by Canadian 
controlled companies dealing with non-affiliates. 

The service industry accounted for over three-quarters 
of receipts and over half of payments. The bulk of 
receipts in the service industry was carried out with 
non-affiliates, largely linked to consulting and other 
professional services. Payments by the manufacturing 
sector represented almost two-fifths of total service 
payments with 92% being directed to affiliated 
companies. 
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bandes magnétiques. Des cartes et d'autres documents 
de référence géographique sont disponibles pour 
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données agregees est possible par le truchement de 
CANSIM, Ia base de données ordinolingue et le 
système d'extraction de Statistique Canada. 
Comment obtenir d'autres 
renseignements 
Toutes demandes de renseignements au sujet de cette 
publication ou de statistiques et services connexes 
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Preface 

L'aperçu économique trimestriel vise a fournir une 
evaluation trimestrielle de Ia conjoncture macro-
économique et ainsi, diffuser davantage les résultats 
macro-économiques que fournit le système de 
comptabilité nationale. 

La publication fournit une analyse plus détaillée ciue 
celle présentCe dans Ia publication mensuelle "Les 
indicateurs conjoncturels". En particulier, 
I'analyse sectorielle des données contient les 
renseignements pertinents de l'évolution industrielle 
et régionale. Des tableaux des donriées a la source, 
accompagnés de transformations utiles pour I'analyse 
conjoncturelle, sont disponibles dans Ia publication 
"l'Aperçu économique trimestriet: supplement 
statistique". 

Les termes et concepts techniques de cette publication 
qui pourraient être mal connus des lecteurs sont 
expliqués brièvement dans le glossaire. Dc temps en 
temps, des articles de fond plus complets seront 
publiés, qui expliqueront ces termes et concepts 
techniques plus en detail. 



Note 

Message de CANSIM 

Le CANSIMt (système canadien d'iriformation socio-
economique) est le système de Statistique Canada qui 
se compose d'une banque de données informatisée et de 
son logiciel de soutien. La plupart des données 
presentées dans cette publication et beaucoup d'autres 
peuvent être obtenues de CANSEM par l'intermédiaire 
d'un terminal, sous forme d'imprimés d'ordinateur ou 
sous forme lisible par machine. Des données 
historiques et des données plus actuelles qui 
n'apparaissent pas dans cette publication sont 
disponibles de CANSIM. 

Pour plus de renseignements, écrivez a Division 
CANSIM, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6, ou 
téléphonez a (613)990-8200. 

tMarque offlcielle de Statistique Canada. 

Le lecteur peut reproduire sans autorisation des 
extraits de cette publication a des fins d'utilisation 
personnelle a condition d'indiquer Ia source en entier. 
Toutefois, Ia reproduction de cette publication en tout 
ou en part.ie a des fins commerciales ou de re-
distribution nécessite l'obtention au prealable d'un 
autorisation écrite des Services d'édition du gou-
vernement du Canada, Ottawa, Canada K IA 0S9. 
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Sommaire 
(base sur los données disponibles au 24juillet 1987) 

Le produit intérieur brut augmente de 1.5% en volume 
au premier trimestre. La progression du PIE3 
s'explique par l'augmentation de Ia demande des 
quatre secteurs de l'économie, les particuliers, les 
administrations, les entreprises et les non-residents. 
Les exportations et la domande intérieure finale pro-
gressent dans chaque cas do 1.5%. La demande finale 
avait augmenté au deuxième semestre de 1986, mais 
Ia plus grande partie de cette progression avait été 
satisfaite par une hausse des importations ou par une 
haisse des stocks. La croissance de Ia production du 
premier trimestre s'accompagne de fortes progressions 
de l'emploi, qul ont continue au deuxième trimestre. 
Par ailleui's, Ia progression de Ia demande et de l'em-
ploi se répartitde facon plus equilibree qu'en 1986. 

Les dépenses personnelles en biens et services repren-
nent leur croissance (+ 1.1%), après que celle-ci soit 
tombéc a 0.1% au quatrieme trimestre. La demande 
de biens durables augmente de 2.6%, alimentée par Ia 
hausse des ventes automobiles. La consommation de 
services s'accroit de 1.6%, ce qui marque Ia poursuite 
de sa série d'augmentations relativement rapides. La 
hausse des dépenses au titre des voyages a l'etranger 
do mine les services. 

La construction résidentielle progresse de 4.8%, corn-
parativement a une augmentation de 2.9% au 
quatrième trimestre. Tous les éléments de la demande 
do logements (logements neufs, reparations et ventes) 
progressent au premier trimestre. La demande de 
logements reste forte surtout en Ontario et au Québec, 
oCi Ia croissance des revenus et des prix a été Ia plus 
grande. Les mises en chantier de logements 
demeurent a un taux annuel élevé dépassant 240,000 
jusqu'en juin. 

Les investissements des entreprises en usines et 
materiel augmentent de 3.5% au premier trimestre. 
La revision a Ia hausse des projets d'investissements 
des entreprises en 1987, qui donne une croissance 
nominale do 11%, laisse prévoir d'autres progressions. 
Tant Ia construction résidentielle que les machines et 
le materiel se raffermissent au premier trimestre, ce 
qui comprend le secteur de l'energie. 

Les bénéfices des sociétés avant impots s'accroissent 
d'environ 6% au premier trimestre. Cette augmen-
tation est générale, les plus fortes hausses s'observant 
dans les secteurs des mines et de La fabrication. 

L'accroissement des bénéfices des sociétés, sur Ia base 
des comptes nationaux, est inféricure a cello de 15% 
observCe pour les sociétés industrielles, parce que les 
comptes nationaux excluent l'augmentation des 
bénéfices de la réévaluation des actifs plutôt que de Ia 
production, et La forte progression au premier tn-
rnestre des bénéfices des sociCtés industrielles 
imputable aux fluctuations du taux de change tombe 
dans cette catégorie. 

Le total des stocks du socteur des entreprises n'aug-
mente que do $0.3 milliard seulement, puisque La forte 
baisse du secteur agricole compense Ia progression des 
stocks commerciaux non agricoles. La chute dans le 
cas des stocks agricoles s'explique par Ia reprise des 
exportations de céréales a la suite du reglement des 
conflits de travail dans la branche de La distribution 
des céréales au quatrième trimestre. L'accroissement 
de $1.5 milliard des stocks commerciaux non agricoles 
provient principalement du secteur du commerce, 
puisque los stocks du secteur de la fabrication ne 
changent guère au cours du trimestre. 

Les exportations nettes réelles augmentent do $0.9 
milliard au taux annuel au premier tnimestre, puisque 
Ia progression do 1.5% des exportations est supérieure 
a celle de 1.0% des importations. La croissance des 
exportations est alimentee par l'augrnentation des 
livraisons en Europe et au Japon, ce qui a neutralisé 
l'inertie des livraisons automobiles aux Etats-Unis. 

Les pnix, mesurés par l'indice implicite do prix du PIB, 
so redressent pour dégager une progression de 1.4% au 
premier trimestre. Cependant, cette accClération 
traduit uniquement un changement dans Ia compo-
sition des stocks. Si l'ori exclut cet effet, l'augmen-
tation des prix est plus modérée (+ 1.0%). Le recul 
marqué des prix a l'importation, en partie a cause de 
l'augmentation du pouvoir international d'achat du 
dollar canadien, limite l'augmentation des prix au 
titre de La demande intérieure finale A 0.9%, en dépit 
d'un relèvement des prix do I'Cnergie. 

Le revenu total du travail augmente de 2.0%, ce qui en 
fait Ia plus forte augmentation trimestrielle en plus 
d'un an. La croissance de l'emploi, selon l'enquête sur 
la population active, s'accélère pour passer A 0.8% au 
premier trimestre eta 1.1% au deuxième. Enjuin, le 
taux de chomage était tombé a 8.9%, son niveau le plus 
bas depuis 1982. La croissance du revenu personnel 
disponible total ne dépasse pas 1.1% en raison d'une 
chute de 40% du revenu agricole. 



Le deficit budgetaire de l'ensemble du secteur des 
administrations sur La base des comptes nationaux se 
replie pour s'inscrire au niveau annuel de $25.8 
milliards au premier trimestre, comparativement a 
$27.9 milliards pour I'ensemble de 1986. La baisse des 
paiements sous forme d'intérêts au titre de Ia dette 

publique et Ia diminution des prestations d'assurance-
chomage versées ont contribué a freiner le total des 
dépenses publiques. Le total des recettes s'accroit de 
1.6%, entrainé par une augmentation des recettes au 
titre des impôts indirects. 



Production 
I/augmentation du PIB par branche d'activité au 
j;remier trimestre de 1987 es I aiimentëe par une 
accélération de Ia production dans Ic secteur des biens. 
Les branches reliées a I'habitation dominent cette 
augmentation, de pair avec le redressement d'un grand 
nombre de branches du secteur des ressources natu-
relies. Les .secteurs de i'automohile et de Iagriculture 
restent encore en arriére. Les progressions générales 
des services rendent cornpte de Iexpanszon du com-
merce intérieur et extérieur et de Ia forte croissance de 
La branche des finances au premier (rimestre. 

La production du secteur des biens s'accélère de 2.3% 
au premier trimestre, et ces progressions sont les plus 
generales en plus d'un an. La croissance est alirnentée 
par Ic secteur de Ia construction résidentielle, tandis 
qu'un grand nombre de branches du secteur des 
ressources naturelles enregistrent leur premiere 
augmentation appreciable en plus d'un an. Ces 
augmentations neutralisent le recul de Ia branche des 
véhicules automobiles, qui avait entrainé Ia crois-
sance plus tot au cours de Ia période d'expansion, et la 
faiblesse persistante du secteur de I'agriculture. 

L'activité dans Ic secteur de la construction s'accroIt de 
2.7% au premier trimestre, alors que la composante 
rCsidentielle progresse de 6.0%, et Ia composante non 
résidentielle, de presque 1%. L'accroissement de la 
construction rCsidentielle est le quatrième consécutif, 
et traduit l'augmentation de 9.9% des mises en 

chantier de logements au cours du trimestre. La 
progression dans le cas de Ia construction non résiden-
tielle fait suite a plusieurs trimestres de baisse des 
investissements des entreprises, et comprend un 
redressement de Ia construction d'installations pétro-
lières et gazières. 

La forte augmentation des dépenses au titre de Ia 
construction a eu un important effet d'entrainement 
sur les branches manufacturières connexes. Plus de Ia 
moitié de l'augmentation de 2.4% de Ia production 
manufacturiCre totale provient des branches du hois, 
des mineraux non rnétalliques et des meubles et 
articles ménagers. La croissance de Ia production 
manufacturiére est génerale, cependant, et 17 des 21 
principaux groupes enregistrent une augmentation. 
La nature genérale de ces progressions traduit 
l'augmentation de Ia demande au sein de tous les 
principaux secteurs de l'économie, dont les parti-
culiers, les entreprises, les administrations et les non-
residents. 

La branche des véhicules automobiles a été I'une des 
rares a accuser un recul au premier trimestre. Sa 
production diminue de 8%, et a baissé d'environ 15% 
au total au cours de quatre des cinq trimestres 
précCdents. Les exportations de produits automobiles 
ont egalement baissé au cours de quatre des cinq 
trimestres précédents. La baisse du premier trimestre 
de 1987 porte la diminution totale a 3.7%. La faihiesse 
des exportations automobiles traduit l'inertie de Ia 
demande aux Etats-Unis. 



Une caractéristique du premier trimestre de 1987 est 
Ia progression generate de Ia production du secteur 
primaire. La production des mines s'accroit de 1.6%, 
après avoir baissé en 1986. La production des mines 
metalliques et des puits de pétrole et de gaz naturel 
augmente au premier trimestre, de méme que les 
activités de fonte et d'affinage. Ces progressions 
surviennent en méme temps que Ic redressement des 
prix d'un vaste éventail de produits tels que I'or, 
I'aluminium, le cuivre, le nickel et le pétrole brut. Les 
intentions d'investissements des entreprises de ces 
branches d'activité sont egalement a La hausse pour les 
six premiers mois de l'année. La production du secteur 
des forêts augmente de 15% au premier trimestre, car 
tes exportations ont fortement augmenté après La fin 
des conflits de travail en Colombie-Britannique en 
novembre dernier. 

L'activité du secteur des services reprend sa 
progression (+ 1.2%), après une diminution de 0.2% au 
quatrième trimestre. L'augmentation du volume du 
commerce extérieur et intérieur se traduit par 
d'importantes progressions dans les secteurs des 
transports (+ 2.2%) et du commerce de gros (+ 4.0%) et 
de detail (+ 1.4%). Le secteur des finances enregistre 
une progression de 1.6%, qui traduit l'augmentation 
des ventes de maisons et des transactions sur les 
marches financiers. La plus grande partie de 
l'accroissement de 0.2% dans le cas des services socio-
culturels, commerciaux et personnels rend compte 
d'une croissance toujours rapide des services corn-
merciaux. La hausse de I'activité dans le cas des 
services personnels et gouvernernentaux est relative-
ment faible au cours du trimestre. 
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Ménages 

Au cours de Ia premiere rnoUié de 1987, les estimations 
de l'Enquéte sur Ia population active indiquent une 
accélération de l'emploi qui s'est aceru de 0.8% et de 
1.1% aux premier et deuxième trimestres respective-
ment, alors que le mois dejuin marquait un onziême 
mois d'augmentations corisecutives. Les gains sont 
presque entièrement concen trés parrn.i h's emplois a 
plein temps, avec des augmentalions de 1.3% dans le 
secteur des services au premier irimnestre et de 2.1% 
dans celui des biens au deuxième Irimestre. AprCs 
avoir legerement augmenté au premier trimestre, le 
taux de chomage a enregistré au deuxieme trimestre, Ia 
plus forte baisse depuis deux ans et se situe a 8.9% en 
juin 1987. La progression du tau.x d'activité a ralenti 
au deuxiEme trimestre aprCs une forte augmentation au 
premier trimestre. 

Dans le secteur des biens, l'emploi s'est fortement 
accru au deuxième trimestre 1987, grace a La 
construction, dorit Ia progression s'estaccélérée(2.1%), 
et aux industries manufacturières, dont I'emploi s'est 
accru de 2.8% après quatre trimestres de diminutions 
consécutives. L'emploi a baissé dans les industries 
primaires durant les deux trimestres de 1987, après Ia 
forte hausse enregistrée au quatrième trimestre 1986. 
La croissance de l'emploi dans les secteur des services, 
s'est ralentie au deuxième trimestre (+0.6%) après 

avoir hénéficié des augmentations au premier 
trimestre (1.1%). Cette forte augmentation était 
surtout concentrée dans les industries reliées aux 
services socio-culturels, commerciaux et personnels, 
mais touchait égalernent les industries du commerce 
de detail et des affaires immobilières, de pair avec le 
bond des dépenses des ménages en biens et en 
logements. Ce sont les emplois a plein temps qui ont 
bénéfIciC des augmentations de l'emploi, avec des 
hausses de 1.0% et de 1.2% aux premier et deuxième 
trirnestres de 1987, poursuivant l'accClération du 
rythme de croissance amorcée en 1984, alors que le 
niveau de I'emploi a temps partiel a peu vane. 

Les emplois a plein temps dans Ic secteur des services 
ont continue d'augmenter au deuxième trimestre 1987 
(+ 0.8%) au méme rythme qu'ils ont connu au cours de 
1986, aprCs La forte accélération au premier trimestre 
1987. Dans le secteur des biens, les emplois a plein 
temps out enregistre une forte accélération avec une 
augmentation de 2.1% au deuxième trimestre 1987, 
pour un troisième trirnestre d'augmentations d'affilée. 
Les emplois a temps partiel ont reculé de 0.8% clans 1 
secteur des services, tandis que dans les secteur des 
hiens, us se sont fortement accrus (+ 6.3%) aprés trois 
trimestres de diminution consécutives. Près de 40% de 
La hausse de Ia proportion de travailleurs a temps 
partiel depuis 1975 a eu lieu pendant etjuste après Ia 
recession de 1981 - 1982. En effet, au cours de Ia 
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période 1981-1983, les trois quarts de Ia hausse du 
travail a temps partiel étaient dus aux tendances 
prévalant a i'intérieur des branches d'activité soit des 
tendances de longue durée ou une forme de coupure de 
l'emploi a temps pie in en raison de La recession. 

Après avoir augmenté a 9.6% au premier trimestre 
1987, Ic taux de chômage a repris sa tendance a Ia 
baisse et s'est fixé a 8.9% on juin dernier, ie pius bas 

taux enregistré depuis février 1982. Ces changernents 
dans Ic taux de chomage coincident d'une part, avec Ia 
forte augmentation du taux d'activité chez ies jeunes 
au premier trimestre (+ 1.3%) qui est demeuré stable 
au trimestre suivant; et d'autre part, avec 
l'accélération du taux d'activité chez les femmes de 25 
ans et plus (+0.6%), suivi d'un ralentissement 
(+ 0.4%), en particulier chez les femmes mariées. 

TABLEAU 1. Variation de l'emploi dessaisonaiisé selon Ia branche d'activité 

En milliers 
de personnes' 

1987 

Ti T2 

En pourcentage 2  

1986 	1986 

T4 

1987 

Ti 12 

Toutes les branches 93 133 2.9 0.6 0.8 1.1 

Productrices de biens 0 71 1.9 0.9 0.0 2.0 
Agriculture 5 .2 .0.9 2.0 -1.1 -0.5 
Autres industries prirnaires .1 -2 -0.7 2.7 .0.3 -0.6 

lndustriesrnanufacturieres 56 1.7 -0.2 -0.3 2.8 
- Durables 8 37 1.9 -0.6 0.8 3.8 
- Non-durables -3 15 1.6 0.1 -0.4 1.5 

Construction 8 14 6.9 3.4 1.2 2.1 

Energieelectrique.gazeteau 4 6 -2.1 -2.2 3.8 4.9 
Productrjcesdeservices 91 49 3.3 0.7 1.1 0.6 

Transport,entreposage 1 -1 1.0 -2.7 0.3 .0.2 
Communication 9 8 4.5 -2.8 3.5 2.9 
Commerce -7 -5 4.0 1.2 -0.3 -0.2 
- Gros -32 -7 92 1.1 -5.6 .1.3 
- Detail 23 5 2.2 1.4 1.5 0.3 

Finances,assurancesetaffairesimmobitieres -6 23 4.1 2.8 -0.9 3.4 
- Finance -3 -4 4.1 6.0 -0.9 -1.2 
- Assurance -14 8 6.2 .3.0 -11.0 7.4 
- Agentsd'assuranceetaffairesimmobilieres 15 18 2.9 2.9 7.0 8.1 

Servicessocio-culturels. 75 28 3.7 0.5 1.9 0.7 
commerciaux et personnels 
- Enseignement et service médicaux 21 5 3.3 0.3 1.2 0.3 
- Services aux entreprises 22 23 4.0 0.5 4.3 4.3 
- Services personnels, restauration et 24 -1 4.1 -0.3 2.4 -0.1 

hebergement 

Administration publique3  22 .5 -0.2 1.3 2.8 .0.6 

1 Variation de l'emploi pour Ia période courante. Le total peut étre different de Ia somme des parties dQ a Ia dessaisonalisation directe des 
series. 

2 Variation en pourcentage par rapport a Ia période précedente. 
3 Series non dessaisonalisées. 
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Les mises en chantier dans les centres urbains ont 
débuté l'année 1987 de façon fulgurante avec un taux 
annuel dessaisonalisé moyen de 213,000 unites au 
premier trimestre, en hausse de 17.6% par rapport au 
quatrième trimestre de 1986; it faut remonter a 1978 
pour retrouver un niveau si vigoureux au premier 
trimestre. Les indicateurs de Ia construction résiden-
tielle confirment cette vigueur et laissent presager 
une activité soutenue dans ce domaine pour 1987. En 
effet, l'indice lissé des permis résidentiels, en progres-
sion ininterrornpue depuis 29 mois, se situait a 154.6 
en mars. De plus, les ventes faites sous l'egide du 
Service Inter-Agence (SIA) a connu des hausses 
substantielles au premier trimestre (Tableau 2). Les 
données provisoires concernant les permis de bâtir 
révèlent que l'activité fébrile du premier trimestre se 
poursuivra encore au cours des prochains mois. La 
stabilité des taux d'intérêt hypothécaires jumelée a 
des hausses de l'emploi ont soutenu Ia croissance du 
secteur domiciliaire. 

Le secteur du logement unifamilial a représenté 54% 
des mises en chantier de I'ensemble des centres 
urbains au premier trimestre avec 116,000 unites, soit 
une augmentation de 14.8% par rapport au quatrième 
trimestre de 1986. L'Ontario est responsable de cette 
hausse puisqu'elle est la seule region a avoir 
enregistré un gain dans les mises en chantier 
(+ 12.4%). Les autres regions ont subi des pertes au 
premier trimestre; l'Atlantique (-10.9%), le Québec 
(-2.1%), Prairies (-5.6%) et La Colombie-Britannique 
(-9.0%). L'activité intense des mises en chantier au 
cours des derniers mois se réflète sur I'indice du prix 
des logements neufs qui a connu une forte hausse au 
premier trimestre (Tableau 3). Les hausses de prix les 

plus importantes ont été enregistrées en Ontario, 
notamment a Toronto, Hamilton et Kitchener. La 
region métropolitaine de Victoria est Ia seule a avoir 
enregistre une baisse au premier trimestre. 

Le secteur du loge ment multifamilial a bondi de 21% 
au premier trimestre 1987 affichant une moyerine de 
97,000 unites. L'Ontario a connu une activité parti-. 
culièrement vigoureuse (+ 28.5%) suivie de Ia 
Colombie- Britannique (+ 17.2%) et du Québec 
(+ 1.9%). La proportion des condominiums continue 
d'occuper une place prépondérante des mises en 
chantier des maisons en rangCe et des appartements 
en Colombie-Britannique et en Ontario. En effet, cette 
proportion est de 73% en Colombie-Britannique et de 
52% en Ontario. Par ailleurs, des baisses ont été 
enregistrées dans le secteur du logement multifamilial 
dans les regions de l'Atlantique (-13.7%) et des 
Prairies (-8.1%). Ces baisses vont de pair avec un taux 
d'inoccupation élevé des appartements de six loge-
ments et plus (Tableau 4) dans ces mémes regions 
indiquant une certaine saturation de Ia construction 
de logements multifamiliaux. 

L'enquête sur les investissements privés et publics, 
dont les résultats prévoyaient 182,000 mises en 
chantier en 1987, a été révisée a la hausse ( + 13%) et 
les previsions sont maintenant de 205,000 unites de 
logements. La majeure partie de cette revision 
provient du secteur multifamilial au Québec et en 
Ontario qui connait une activité plus soutenue que 
prévue. La region de l'Atlantique est le seule dont La 
revision a entrainé une baisse du niveau de mises en 
chantier. 

TABLEAU 2. Ventes de logements sous l'égide du Service Inter-Agences (SIA) 
(donnees Iissées> 

Variation en % par rapport au 
trimestre precedent 

4T86 1T87 

CANADA 8.9 9.5 
Terre-Neuve .0.4 0.9 
Ile-du-Prince-Edouard N.D. N.D. 
Nouvelle-Ecosse -6.4 5.3 
Nouveau-Brunswick 16.3 24.1 
Québec 7.4 7.4 
Ontario 8.2 7.3 - 
Manitoba 2.6 4.3 
Saskatchewan 3.4 2.7 
Alberta 6.4 11.9 
Colombie-Britannique 12.3 15.8 

N.D.: Non Disponible. 



'I'ABLEAU 3. Variation du prix des Logements neufs par region métropolitaine 
(donnees non dessaisonalisées) 

Variation en % par rapport au trimestre précédent 

1986 1987 

IT 2T JT 41 iT 

CANADA 3.1 2.7 3.1 4.6 4.8 

Calgary 4.1 0.8 0.4 0.7 0.7 
Edmonton 5.1 13 0.8 0.6 1.0 
Halifax -0.1 - - 1.0 0.5 
Hamilton 2.7 3.2 2.1 8.2 4.9 
Kitchener 4.1 4.7 0.1 2.4 4.7 
London 5.1 3.2 6.5 5.6 4.4 
Montréal 2.0 1.7 2.3 3.9 4.3 
Ottawa 0.7 1.1 1.1 0.8 1.5 
Québec 1.5 1.8 2.6 2.4 2.2 
Regina 1.1 0.8 0.6 1.5 0.6 
St-CatharineslNiagara 4.1 3.6 3.5 5.7 1.5 
SaintJohnlMoncton 0.1 0.8 0.6 0.4 2.0 
St.Jnhn's 0.7 1.0 1.3 0.2 1.8 
Saskatoon 0.6 1.8 0.7 1.0 1.4 
Toronto 6.4 5.0 7.2 9.9 8.9 
Vancouver .0.2 1.3 - 1.0 2.1 
Victoria .2.4 .0.8 -3.3 -4.8 .1.2 
Windsor 2.5 2.9 0.7 0.3 2.2 
Winnipeg 1.8 2.1 1.0 0.9 1.6 

TABLEAU 4. Taux d'inoccupation des immeubles de six appartements et plus, construits par le secteur 
privé, par region 1  

Region 	 Taux au 	 Taux au 
ler octobre 1986 
	

leravril 1987 

Atlantique 3.1 4.9 
Québec 2.2 2.4 
Ontario 0.4 0.5 
Prairies 3.2 4.3 
Colombie.Britannique 0.8 2.1 
Canada 1.6 2.0 

Ces données ont eté ponderees a partir des poids relatifs des regions métropolitaines de chaque region. 
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Les grands reglements salariaux conclus au cours 
du premier trimestre ont fait ressortir une augmen-
tation moyenne de 4.0%, après des moyennes de 3.3% 
et de 3.4% enregistrées au cours du quatrième 
trimestre et pour l'ensemble de 1986. La hausse du 
niveau des réglements traduit a la fois Ia part plus 
grande des conventions du secteur public et unc 
augmentation moyenne Iegerement plus marq uée 
dans les deux secteurs, privé et public. Des 86 
conventions conclues au premier trimestre, 80 étaient 
dejuridiction provinciale. 

Une majorité des 276,000 employés visés par des 
riouvelies conventions au premier trimestre étaient 
dans les services socio-culturels, commerciaux, 
personnels (161,500) et l'administration publique 
(46,400), oü les augmentations respectives de 4.1% et 
de 4.6% sont les plus marquees parmi les secteurs 
d'activité. Les reglements conclus dans les autres 
divisions comportaient une accélération plus impor-
tante des taux de base, mais sont peu nombreux. En 
avril et en mai cependant, une majorité des employCs 
visés dans les conventions venant a expiration, se 
retrouvent dans Ia fabrication, en particulier dans les 
secteur des foréts et du papier de l'est du Canada. 

Par juridiction, l'augmentation du niveau des 
reglements au Québec et en Colombie-Britannique 
traduit Ia predominance du secteur public. L'Ontario 
a continue d'enregistrer l'augmentation moyenne Ia 
plus importante, soit 4.5%, similaire a celle de 4.4% 
enregistrée au quatrième trimestre. Le niveau des 
reglements s'est stabilisé dans l'Atlantique et a haissC 
dans les Prairies oci un petit nombre de reglements a 
etC conclu. 

Scion l'enquCte sur Ia population active, la croissance 
de l'emploi était mieux equilibree entre les regions 
du pays durant les cinq premiers mois de 1987, en 
particulier au cours d'avril et de mai. I)urant Ia 
deuxième moitié de 1986, Ia croissance de I'emploi 
s'était entièrement concentrée au Québec (0.5%) et en 
Ontario (0.5%). Des 196,000 emplois créCs en 1987, 
120,000 provenaient du Québec et de lOntario, 40,000 
de Ia Colombie-Britannique, 17,000 des provinces de 
I'Atlantique et 12,000 des Prairies. Ces hausses 
étaient accompagnées d'accroissements marques des 
ventes au detail et des mises en chantier, comme on 
peut le voir au tableau ci-dessous. 

TABLEAU 5. Variation en % entre décembre 1986 et avril 1987 

Colombie- 
Atlantique 	Québec 	Ontario 	Prairies 	Britannique 	Canada 

Mises en chantier de logements 
	 25.0 	4.9 	33.8 	.10.0 	100.0 	23.7 

ren tes  noniinales au detail 
	

4.3 	6.8 	4.0 	2.1 	 5.8 	3.8 

L'exception est La region des Prairies, oO les mises en chantier ont baissé et 00 Ia croissance des ventes au detail était inferleure a Ia rnoyenne 
nationale. 

Au premier trimestre, l'emploi en Ontario a surtout 
augmenté dans les services socio-communautaires, 
commerciaux et personnels (42,400), le commerce 
(17,600) et les finances, assurances et affaires immo-
biliCres (7,800), de pair avec I'accélération des 
dépenses de consommation et le bond des ventes de 
maisons. Par Ia suite, en avril et en mai, l'emploi a 
baissé dans le commerce, mais a augmente dans Ia 
fabrication et le secteur primaire. Les hausses 
toujours fortes de l'emploi en avril et en mai, corn-
binées a une baisse du taux d'activité se sont traduites 
par un repli de 0.6 du taux de chémage, qui est passé 
de 6.9% en mars a 6.3% en mai. Ce taux se compare au 
creux de 5.8% enregistre en aoüt 1981, avant Ia 
recession de 1981-1982, et contraste avec le sommet 
subsequent de 12.3% enregistré en novembre 1982. 

Au Quebec, I'emploi au premier trimestre a surtout 
augmente dans les transports, les communications et 
les autres services publics (20,400) ainsi que dans Ia 
construction (17,100). Les mises en chantier de 
logements ont enregistré une deuxième augmentation 
trimestrielle d'affilée, tandis que l'enquCte sur les 
intentions d'investissement laisse présager une forte 
croissance des dépenses de capital. L'augmentation 
des intentions d'investissement, Ia plus forte parmi les 
regions en 1987 (9.2%), était particulièrement vigou-
reuse dans le secteur des finances (25%), oü est 
survenu récemment un décloisonnement des services. 
Malgré Ia hausse marquee de l'ernploi, le nombre de 
chOmeurs a augmenté le plus au Québec en raison d'un 
bond de 0.7 du taux d'activité, qui le porte a 63.1%. 
Non dessaisonnaiisé, le taux d'activité a le plus 
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augmenté chez les femmes de 25 a 44 ans, soit de 1.1, 
le portant a 69.2% en comparaison avec une hausse de 
0.2 pour le méme groupe au Canada, le portant a 
73.2%. L'écart entre ces taux se rétrécit depuis 1983, 
se situant alors a 6.1 par rapport a 4.0 au premier 
trimestre. 

En Colombie-Britannique, l'emploi a enregistré une 
augmentation de faible ampleur au premier trimestre, 
mais do plus forte intensité sur Ia période d'avril et de 
mai. Suite a la fin des conflits de travail dans les 
foréts, l'emploi a surtout augmenté dans Ia fabrication 
(30,100). Nos exportations do produits forestiers se 
sont accrues, au moment ou los mises en chantier 
hondissent aux Etats-Unis. L'emploi a également 
augmenté dans le commerce, dans les services ainsi 
que dans les transports, les communications et les 
autres services publics. L'explosion des mises en 
chantier et des ventes au detail en 1987 contraste avec 
le ralentissement observe durant Ia deuxième moitié 
de 1986. Le taux de chomage, qui a augmenté 
regulièrement au cours de 1986, a baissé de 1.4 depuis 
clécembre, ce qui le porte a 12% en mai. 

Comme en Colombie-Britannique, Ia croissance de 
I'emploi dans les provinces de I'Atlantique s'accentuc 
en avril et en mai. En 1987, los hausses les plus 
importantes ont été observées dans Ia construction, 
dans les transports, les communications et les autres 
services publics. Aprés un premier trimestre terne en 
terme de dépenses, les xnises en chantier et les ventes 
au detail ont bondi en avril. 

Iiemploi a faiblement augmentC dans les Prairies au 
premier trimestre, alors que les baisses dans Ic 
commerce et los transports, los communications et les 
autres services publics étaient contrehalancées par des 
hausses ailleurs, entre autres dans l'agriculture et 
I'administration publ ique. Les dépenses des ménages 
étaient sans vigueur au cours de 1987. L'emploi a 
legerement baissé dans Ia fabrication et les industries 
primaires autres que l'agriculture, de concert avec 
l'énertie des exportations de produits de base. Les 
livraisons de produits pétroliers ont baissé de 4.0% au 
cours de 1987, tandis que l'exploration pétroliCre et 
gazière s'est repliée de 40%, 
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TABLEAU 6. Statistiques par region 

1986 	 1987 

13 

1985 	1986 	lère 	2ieme 
moitié 	moitié 	41 	IT 	2Tã jour) 

variation en pourcentage 

Mises en chantier urhaines' 
Canada 24.0 22.9 4.2 12.7 1.1 17.6 2.7 
Atlantique 44.7 4.5 -21.9 30.0 -33.3 -42.3 100.0 
Québec 20.6 22.3 11.2 16.7 11.3 11.9 -3.0 
Ontario 30.3 28.5 -2.5 22.2 2.6 24.0 1.0 
Prairies 11.7 18.8 0 -0.9 -1.8 13.2 -100 
Colombie.Britannique 17.0 17.0 29.3 -17.2 7.3 43.1 15.2 
Ventes nominales au detail' 
Canada 11.6 8.2 3.4 4.0 0.6 2.0 2.7 
Atlantique 10.4 6.7 3.2 3.3 2.7 1.1 4.3 
Québec 9.6 8.8 4.4 4.5 0 3.5 3.8 
Ontario 12.7 9.1 3.8 5.1 1.4 2.3 2.7 
Prairies 13.1 6.0 3.5 0.1 0.2 1.0 1.7 
Colombie-Britannique 9.9 9.0 4.3 3.4 -1.0 3.5 2.5 
Livraisons nominales' 
Canada 7.2 2.2 0 -0.6 1.8 1.4 -0.7 
Atlantique 4.6 4.6 4.3 .2.9 .3.3 -0.3 2.5 
Québec 4.6 2.1 -0.9 2.0 2.1 0.7 -0.2 
Ontario 8.4 2.1 0 -1.4 1.6 1.4 -0.8 
Prairies 7.1 -1.7 -2.0 -2.9 -0.3 -1.4 0.4 
Coloinbie-Britannique 8.4 7.8 7.7 .3.6 -0.9 10.0 3,1 
Salaire et traitements 
Canada 7.9 6.4 3.3 2.3 1.2 2.0 
Atlantique 7.2 6.1 3.0 3.1 2.9 1.1 
Québec 7.4 6.2 3.3 2.6 0.9 1.8 
Ontario 8.7 8.2 4.0 3.6 1.7 2.0 
Prairies 7.1 3.4 1.8 0.3 1.3 0.9 
Colornbie-Britannique 6.6 2.7 1.1 -0.1 0 4.4 
Emploi( EPA)2 
Canada 2.8 2.9 1.8 0.2 0.6 0.8 1.1 
Atlantique 1.6 2.7 1.9 -0.6 0.6 0.3 1.5 
Québec 3.0 2.2 09 0.5 1.2 1.1 1.3 
Ontario 3.8 3.5 2.4 0.5 1.1 1.0 0.7 
Prairies 1.6 2.0 1.1 -0.5 0.2 0.2 0.3 
Coloinbie-Britannique 2.2 3.8 2.9 0 -0.7 0.3 2.8 

taus 

Taux de ch6mage3  
Canada 10.5 9.6 9.7 9.5 9.4 9.6 9.1 
Atlantique 15.9 15.2 15.2 15.2 15.1 15.2 14.9 
Québec 11.8 11.0 11.2 10.9 10.6 10.8 10.4 
Ontario 8.0 7.0 7.1 6.9 6.8 6.8 6.3 
Prairies 9.2 8.9 8.8 9.0 9.0 9.1 8.6 
Colombie.Britanriique 14.2 12.6 12.4 12.7 13.0 13.5 12.1 
Taux de participation3  
Canada 65.2 65.7 65.8 65.5 65.5 66.0 66.2 
Atlantique 56.9 57.4 57.6 57.1 57.1 57.3 57.7 
Québec 62.2 62.4 62.5 62.3 62,4 63.1 63.5 
Ontario 68.0 68.5 68.6 68.3 68.4 68.8 68.6 
Prairies 69.2 69.6 69.8 69.4 69.5 69.7 69.4 
Colombie-Brir.annique 64.3 65.1 65.1 65.0 64.9 65.3 65.9 

1 Variation en pourcentage entre le niveau du premier trimestre et avril pour les ventes au details, les livraisons et lea mises en chantier 
2 Variation en pourcentage entre les niveaux trimestriels pour I'emploi. 

Moyenne trimestrielle. 
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Investissements des entreprises 

Les investissements des entreprises en usines et 
materiel continuent de se redresser au premier 
trimestre, aprés les fortes baisses du milieu de 1986. Le 
volume des investissements demeure sans grand 
changement par rapport a son niveau d'un an plus tOt. 
Laugmentation au premier trimestre de 1987 est 
generale tant par branche d'activité que par type 
d'investissernent. La revision generale a Ia hausse 
entre l'enquéte dejanvier et celle de Ia mi-annëe sur les 
intentions d'investissements des entreprises laisse 
prévoir d'autres progressions des investissements. 

Le volume des investissements des entreprises en 
usines et materiel augmente de 3.5% au premier 
trimestre de 1987, après une hausse minime de 0.8% 
au quatrième trimestre de 1986. La construction non 
residentielle (+ 1.1%) et les machines et le materiel 
(+5.1%) progressent, et ce, pour Ia premiere fois 
ensemble au cours de l'année écoulée. En particulier, 
Ia progression dans le secteur de Ia construction non 
résidentielle fait suite a trois baisses trimestrielles 
consécutives, avec Ia reprise des travaux de genie et du 
bàtiment. Les dépenses en exploration et aménage-
ment du petrole et du gaz naturel augmentent au 
premier trimestre, malgré Ia fin des programmes 
d'encouragement a I'investissement du gouvernement 
do l'Alherta a la fin de 1986. Les dépenses 

énergétiques avaient éte coupées de plus de 50% en 
1986, avec Ia forte chute des prix du pétrole. Le 
raffermissement des investissements de la branche du 
pétrole et du gaz naturel au premier trimestre 
correspond a Ia revision a Ia hausse des projets 
d'investissements pour l'ensemble de 1987 et au 
redressement progressif de l'emploi en Alberta au 
déhutde 1987. 

La forte augmentation au premier trimestre des 
depenses en machines et materiel est Ia onzième 
progression trimestrielle consecutive, et se traduit par 
une hausse do 12% au cours de l'année écoulée. La 
forte demande pour un vaste éventail de machines et 
de materiel d'importation domine cette progression, 
puisque les livraisons intérieures et les ventes de 
véhicules automobiles n'augmentent que peu. 

La hausse des dépenses des entreprises en usines et 
materiel au premier trimestre porte le total des 
dépenses nominales a un niveau dépassant de 3% Ia 
moyenne de 1986. Cette augmentation correspond a la 
revision a Ia hausse des intentions d'investissements 
des entreprises d'après l'enquête de Ia mi- année sur 
les investissements privés et publics (EPP). D'après 
cette enquête, les entreprises commerciales ont 
l'intention de relever les investissements nominaux de 
presque 12% en 1987, alors qu'elles ne prévoyaient 
qu'une progression de 5% au debut do l'annOe. 

TABLEAU 7. Revision des intentions d'investissements des entreprises pour 1987 par secteur d'activité 
millions de dollars) 

1987 

Intentions Intentions 1986 
originales révisées en pourcentage 
1987 1987 

Agriculture et péche 2,734 2,729 -5.6 
Foréts 261 243 15.2 
Mines 6,131 6,820 -4.8 
Fabrication 15,117 15,937 14.6 
Construction 1,471 1,559 8.0 
Servicespublics 14,886 15,511 13.6 
Commerce 2,730 2,933 18.9 
Finances 7,592 8,675 26.0 
Services 7,887 8,554 10.2 

TOTAL 58,813 62,965 11.7 



15 

Pratiquement chaque secteur de l'économie (voir 
tableau 7) contribue a Ia revision a La hausse de $42 
milliards des projets d'investisscments. Les plus fortes 
revisions s'observent dans les branches des finances 
reflétant les dépenses accrues des agents de 
développement immobilier. La branche des finances 
enregistre également une forte croissance depuis le 
debut de 1987, en particulier pour ce qui est de 
l'activité sur les marches immohiliers et financiers. 

Le secteur de La fabrication enregistre one revision a 
Ia hausse de $800 millions des projets d'investisse-
ment, qui dépassent ainsi de presque 15% le niveau 
estimatif de 1986. La branche du materiel de 
transport représente près de La moitié de la revision a 
Ia hausse, et d'autres importantes augmentations 
s'observent dans les branches du bois et du papier, 
après la forte croisance de Ia production au premier 
trimestre, et dans celle des aliments et boissons. 

Les projets d'investissements du secteur des mines 
augmentent sensiblement au cours des six derniers 
mois. Environ $400 millions, sur le total de $700 
millions de Ia revision a Ia hausse, se concentrent dans 
le secteur du pétrole et du gaz naturel, et on relève 
egalement d'autres augmentations appréciables dans 

les mines metalliques et non metalliques. La revision 
a Ia hausse des intentions d'investissements en 1987 
dans la branche du pétrole et du gaz naturel laisse les 
projets d'investissements inférieurs d'environ 10% a 
leur niveau de 1986. La croissance des mines 
metalliques (+ $200 millions) Cmane principalement 
des mines d'or (+ $170 millions), en raison do 
raffermissement du cours de cc metal, tandis que les 
mines de potasse expliquent Ia plus grande partie de Ia 
progression clans Ic cas des mines non metalliques. 

La revision a La hausse de $400 millions des dCpenses 
en exploration et aménagement du pétrole et do gaz 
naturel domine Ia hausse de $672 millions des projets 
d'investissements énergétiques. On relCve egalement 
un raffermissement appreciable des projets d'investis-
sements dans les branches des pipelines (+ $120 
millions) et de l'energie électrique (+ $113 millions). 
Dans I'ensemble, les investissements du secteur de 
I'energie, scIon les projections actuelles, devraient 
augmenter de 2.9% en 1987, alors que l'enquCte 
originale prévoyait une baisse de 2%. Le raffermis-
sement des investissenients du secteur de l'energie 
correspond a une forte augmentation en pourcentage 
des prix du pétrole et de Ia profitabilité au premier 
trimestre, méme si les niveaux demeurent sensible-
ment inférieurs a ceux enregistrés avant 1986. 
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Secteur extérleur 

L'excédent nominal du commerce de biens et de services 
augmente de $1.5 milliard au premier trimestre pour 
atteindre $6.3 milliards, et so rapproche do celui do 
$6.1 milliards enregistré pour l'ensemble de 1986. La 
croissance des export ations est alimentée par l'augmen-
tation des liuraisons de bois de construction et de W. 
Los termes de l'echange s'améliorent très legerement en 
faveur du Canada en raison dune haisse des prix a 
l'importation supérieure a celle des exportations. 

Le volume des exportations et des importations de 
marchandises augmente lentement au premier tn-
mestre, après les progressions plus rapides du 
deuxième semestre de 1986. Les exportations a 
destination de l'Europe et du Japon continuent de 
s'accélérer, alimentées par La reprise des livraisons de 
céréales et de bois de construction. Les exportations a 
destination des Etats-Unis sont freinées par un 
marché automobile hesitant. La demande a l'importa-
tion est favorisée par une chute générale des prix; par 
rapport au PIB reel, Ia part des importations est 
passée de son niveau record de 25.7% au quatrième 
trimestre de 1986 a 25.4%. 

Les exportations nominales de biens augmentent de 
0.5%. Si l'on tient compte d'une chute de 1.0% des 
prix, it s'agit d'une augmentation de 1.5% en volume. 
La progression des exportations est entrainée par une 
hausse des livraisons a destination de i'Europe (+ 8%) 
et du Japon (+ 12%), ce qui devait neutraliser un recul 
de 0.7% des expontations vers Les Etats-Unis et les 
pays hors OCDE. 

Le raffermissement des exportations a destination de 
l'Europe et du Japon survient en même temps qu'une 
forte croissance du PIB reel au premier trimestre dans 
des pays tels que le Royaume-lJni (+ 1.7%) et le Japon 
(+1.2%). L'augmentation des exportations marque 
aussi le prolongement de La tendance a une hausse des 
exportations vers l'Europe et le Japon depuis l'année 
écoulée. L'accroissement des exportations canadien-
nes est compris entre 41% dans Le cas du Royaume-Uni 
et 28% pour les autres pays de La CEE et 8.5% pour le 

Japon. Ces augmentations surviennent en période de 
ralentissement de Ia croissance du PER dans la plupart 
de ces pays et de forte dépréciation de Ia devise 
canadienne. Entre le deuxième trimestre de 1985 et le 
premier trimestre de 1987, le dollar canadien a perdu 
50% ou plus par rapport au yen japonais, au mark 
allemand et au franc français, et 20% par rapport a Ia 
livre sterling. Les Iivraisons de ressources natureiles 
telles que Ic bié et le bois de construction vers l'Europe 
et le .Japon hCneficient egalement au premier 
trimestre du règlement des conflits de travail dans ces 
secteurs au Canada. 

La diminution de 0.7% des exportations a destination 
des Etats-Unis fait suite a une augmentation de 1.5% 
au quatrième trimestre. La plus grande partie du 
relâchement observe au premier trimestre traduit 
l'inertie de Ia demande de produits automobiles (-
1.0%). Les ventes de voitures aux Etats-Unis reculent 
de 18% au premier trimestre, tandis que les stocks 
passent de 1.3 miLlion d'unités a 1.7 million. Le ratio 
des stocks aux ventes s'établit a 2.8 en mars, son 
niveau le plus élevé depuis le milieu de 1986. 

Les importations de marchandises se replient de 0.6% 
en dollars courants. Avec une baisse des prix de 1.6%, 
l'augmentation en volume des importations est de 
1.0%. La chute des prix a l'importation au premier 
trimestre est la plus forte des quatre diminutions 
trimestrielles consécutives. L'augmentation de 
presque 3% de Ia valeur pondérée scion les echanges 
du dollar canadien depuis le troisième trimestre de 
1986 se retrouve dans les baisses generales des prix 
des produits finals importés. Le prix des machines et 
du materiel importés diminue egalement en raison 
d'autres baisses du prix du manufacturier de materiel 
informatique. La demande a l'importation de produits 
énergétiques s'accroit de 15%, avec la reprise du prix 
du pétrole brut. La plupart des autres categories de 
demande a l'importation se replient ou demeurent 
sans grand changement au premier trimestre, aprés 
les fortes progressions du deuxième semestre de 1986. 
La seule exception sont les biens de consommation, en 
hausse de 2.7%. 
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Note technique: Commerce des services 
commerciaux du Canada 

En 1985, la croissance des recettes au titre des services 
commerciaux a Iegerement dépassé celle des paie-
ments, poursuivant la tendance qui s'était degagee 
depuis 1977. Les recettes en 1985 augmentent de 15% 
pour atteindre $5.2 milliards, comparativement a une 
hausse de 13% des paiements, qui s'élèvent a $7.6 
milliards. En dépit de Ia croissance plus forte des 
recettes, le deficit s'accroit de $188 millions pour 
atteindre $2.4 milliards. 

Les recettes au titre des services de consultation et 
autres services spécialisés s'élèvent a $987 millions et 
représentent près d'un cinquiCme du total au Litre des 
services commerciaux et l'excédent a ce compte 
s'accroit Iegerement pour atteindre $734 millions. 
(Note: L€s paiements au titre des services de consulta-
tion comprennent certaines dépenses reliées aux 
activités de consultation a l'étranger, telles que Ia 
location de surface do bureau). 

De tous les comptes de services commerciaux, les 
recettes au titre de La recherche et du développement 
s'accroissent le plus rapidement (37%) pour atteindre 
$411 million en 1985, soit presque quatre fois les 
recettes de 1981. Plus des trois cinquièmes de cet 
accroissement proviennent de transactions de sociétés 
a contrôle canadien avec leurs sociétés affiliées, 
surtout aux Etats-Unis. Les paiements aussi augmen-
tent fortement (+25%) pour se fixer a $659 millions, 
dont les quatre cinquièmes sont dus a des filiales 
canadiennes de sociétés américaines. Le deficit pour 
cette raison s'accroit legerement atteignant $248 
millions. 

Tant les recettes que les paiements au titre de 
I'assura nce augmentent sensiblement pour atteindre 
$695 millions et $973 millions, respectivement. Ceci 
réflète a Ia lois une hausse dans Ia valeur des transac-
tions de plusieurs compagnies et une amelioration 
dans Ia couverture d'enquétes. Une partie de 
l'accroissement des recettes d'assurance est due au 
reglement de plusieurs importants sinistres, en parti-
culier dans Ia branche du pétrole. Le deficit s'élève a 
$278 millions, dépassant quelque peu celui de 1984. 

2 Une étude en profondeur du commerce international des services 
commerciaux du Canada a paru dens Le commerce international 
des services du Canada, 1969 a 1984, no 67-510 au catalogue de 
Statistique Canada, hors série. Pour 1985, des renseignements 
c3'tail16ssembIablessont disponibles sur demande. 

Los paiements au titre des services d'administration et 
de gestion s'accroissent légerement en 1985 pour 
atteindre $895 millions, alors que les recettes 
progressent, surtout dans le secteur de Ia fabrication, 
pour se fixer a $164 millions. Le deficit Li cc compte 
($731 millions), s'explique principalement par les 
paiements de filiales canadiennes aux compagnies 
mères a l'étranger. 

Les paiements au titre des redevances, brevets 
d'auteurs et marques deposées augmentent quelque 
peu pour dCpasser le milliard de dollars. Les recettes 
au titre des redevances demeurent comparativement 
peu élevées, en dépit d'un accroissement substantiel 
en 1985. Pour cette raison, Ic deficit demeure 
pratiquement inchange a $969 millions. Là encore, 
ces paiements proviennent principalement des filiales 
canadiennes de compagnies américaines. 

Plus de 70% du deficit total au titre des services 
commerciaux est dCi aux paiements pour l'administra-
tion et la gestion ainsi que ceux des redevances, 
brevets et marques deposees. Ce rapport est inférieur 
a celui de 76% enregistré en 1984. 

Les recettes au titre des services commerciaux en 
provenance des Etats-Unis augmentent rapide ment 
(18%) pour atteindre $2.9 milliards. C'est leur plus 
forte augmentation depuis 1981. Les paiements sont 
en hausse de 10% a $5.4 milliards. La recherche et Ic 
développement ainsi que l'assurance sont des causes 
de croissance tant au niveau des recettes que des 
paiements. Le deficit avec les Etats-Unis s'accroit 
legerement, atteignant $2.4 milliards. Ceci contraste 
avec une forte croissance du deficit en 1984. 

Les paiements a destination de Ia Communauté 
économique européenne augmentent des deux cm-
quièmes pour atteindre $1.4 milliard, en raison 
principalement des progressions dans le cas de 
l'assurance et des autres operations financières. Le 
deficit avec ce groupe de pays augmente de $228 
millions pour passer a $623 millions. Los operations 
avec tous les autres pays ne degagent pas de change-. 
ments importants. 
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Les deux tiers des paiements au titre des services 
comrnerciaux en 1985 sont attribuables aux entre-
prises contrólées a l'extérieur du Canada, proportion 
pratiquement inchangee par rapport a celle de l'année 
dernière. Plus des quatre cinquièmes de ces 
operations ont eu lieu avec des sociétés affiliées a 
l'etranger. La plus grande partie des recettes au titre 
des services commerciaux (58%) continue de provenir 
des compagnies sous contrôle canadien traitant avec 
les sociétCs non affiliées. 

Le secteur des services représente plus des trois quarts 
des recettes et plus de Ia moitié des paiernents. La plus 
grande partie des recettes dans le secteur des services 
provient des sociêtés non affiliées, qui se rattachent 
principalement aux services de consultation et autres 
services spécialisés. Les paiements du secteur do Ia 
fabrication représentent presque los deux cinquièmes 
du total des paiements au titre des services, dont 92% 
se sont diriges vers les sociétés affiliées. 
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