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Data in Many Forms . . .

Staustics Canada disseminates data in a varety of forms. In
additon to publications, both standard and special tabulations
are offered on computer print-outs, microfiche and microfilm, and
magnetic tapes. Maps and other geographic reference matenals
are avallable for some types of data. Direct access to
aggregated information is possible through CANSIM, Statistics
Canada's machine-readabie data base and retneval system.

How to Obtain More Information
Inquiries about this publication and related statistics or services
should be directed to:

Financial Fiows Section,
National Accounts and Environment Division,

Statstics Canada, Ottawa. K1A 0T6 (Telephone: 613-
951-9043) or to the Statistics Canada reference centre in:

St. John's (772-4073) Winnipeg (983-4020)
Halifax (426-5331) Regina (780-5405)
Montreal (283-5725) Edmonton (495-3027)
Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717)
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691)

Toll-free access 1s provided in all provinces and territories, for
users who reside outside the local dialing area of any of
the regional reference centres.

Newfoundland and Labrador
Nova Scotia, New Brunswick
and Prince Edward Island

1-800-563-4255

1-800-565-7192

Quebec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-263-1136
Manitoba 1-800-542-3404
Saskatchewan 1-800-667-7164
Alberta 1-800-282-3907

Southern Alberta

British Columbia (South and Central)

Yukon and Northern B.C. (area served
by NorthwesTe! Inc.)

Northwest Terntories
(area served by
NorthwesTel Inc.)

1-800-472-9708
1-800-663-1551

Zenith 0-8913

Call collect 403-495-3028

How to Order Publications

This and other Statistics Canada publications may be purchased
from local authonzed agents and other community bookstores,
through the local Statistics Canada offices, or by mail order to
Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6.
1(613)951-7277

Facsimile Number 1(613)951-1584

National toll free order ne 1-800-267-6677

Toronto
Credit card only (973-8018)

Des donnees sous plusieurs formes . . .

Statistque Canada diffuse les donneées sous formes diverses. Qutre les
publications, des totalisations habiuelles et spéciales sont offertes sur
impnmes  d'ordinateur, sur microfiches et microfilms et sur bandes
magnétques. Des cares et d'autres documents de référence
geographiques sont disponibles pour certaines sortes de données.
L'acces direct a des données agrégees est possible par le truchement de
CANSIM, ia base de données ordinolingue et le systéme d'extraction de
Staustique Canada.

Comment obtenir d'autres renseignements
Toules demandes de renseignements au sujet de cette publication ou de

statistiques et services connexes dovent etre adressees a:

Section des flux financiers,
Division des comptes nationaux et de I'environnement,

Statistique Canada, Ottawa, K1A 076 (téléphone: 613-951-9043) ou au
centre de consultation de Statistique Canada a:

St. John's (772-4073) Winnipeg (983-4020)
Halifax (426-5331) Regina (780-5405)
Montreal (283-5725) Edmonton (495-3027)
Ottawa (951-8116) Calgary (292-6717)
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691)

Un service d'appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les
provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habitent a
lextérieur des zones de communication locale des centres
régionaux de consultation.
Terre-Neuve et Labrador 1-800-563-4255
Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick

et iie-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192

Québec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-263-1136
Mamitoba 1-800-542-3404
Saskatchewan 1-800-667-7164
Alberta 1-800-282-3907

Sud de |'Alberta
Colombie-Britannique (sud et centrale)
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NorthwesTel Inc.)

1-800472-9708
1-800-663-1551
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Appelez a frais vires au 403-495-3028

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publications de
Slatstque Canada aupres des agents autorisés et des autres libranes
locaies, par I'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, ou en
écrivant a la Section des ventes des publications, Statstique Canada,
Ottawa, K1A 0T6.

1(613)951-7277

Numéro du télécopieur 1(613)951-1584
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Toronto
Carte de crédit seulement (973-8018)



Statistics Canada

National Accounts and Environment Division

System of National Accounts

Financial Flow
Accounts

Quarterly Estimates
First Quarter 1992

Statistique Canada

Division des comptes nationaux ¢t de 'environnement
Systéeme de comptabilité nationale

Comptes des flux
financiers

Estimations trimestrielles
Premier trimestre 1992

Published by authority of the Minister
responsible for Stalistics Canada

©Minister of Industry, Science and Technology,
1992

All rights reserved. No part of this publication
may be reproduced, stored in a retrieval system
or transmitted in any form or by any means,
clectronic, mechanical, photocopying, recording
or othcrwise withoul prior written permission
from Chief, Author Services, Publications
Division, Statistics Canada, Otlawa, Ontario,
Canada K1A 0T6.

July 1992

Price: Canada: $12.50 per issue,

$50.00 annually

United States: USS 15.00 per issue,
US8$60.00 annually

Other Countries: US$ 17.50 per issue,
US$70.00 annually

Catalogue 13-014

ISSN 0380-0938

Ottawa

Note of Appreciation

Canada owes the success of its slatistical system
1o a long-standing cooperation involving
Statistics Canada, the citizens of Canada, its
businesses and governments. Accurate and
timely statistical information could not be
produced without their continued cooperation
and goodwill.

Publication autoriséc par e ministre responsable de Statistique
Canada

©Ministre de l'industrie, des Sciences et de |a technologie, 1992

Tous droits réservés. Il est interdit de reproduire ou de
transmeltre le contenu de la présente publication, sous quelque
forme ou par quelque moyen que ce soit, enregistrement sur
support magnélique, reproduction électronique, mécanique,
photographiquc, ou autre, ou de 'emmagasiner dans un sysieme
de recouvrement sans l'autonsation écrite au préalable du Chef,
Services aux auteurs, Division des publications, Statistique
Canada, Ottawa, Ontario, Canada K1A 0T6

Julllet 1992
Prix: Canada : 12.50 $ I'exemplaire, 50.00 § par année
Etats-Unis : 15.00 SUS I'exemplaire, 60.00 $US par année

Autres pays : 17.50 $US I'exemplaire,
70.00 $US par année

Catalogue 13-014
ISSN 0380-0938

Ottawa

Note de reconnaissance

Le succes du systeme statistique du Canada repose sur un
partenariat bien établi entre Statistique Canada et la population,
les entrepnises el les administrations canadiennes. Sans cette
collaboration et cette bonne volonié, il serait impossible de
produire des statistiques précises et actuelles.




Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Symbols

The following standard symbols are used in this Statistics
Canada publication:

... figures not appropriate or not applicable.

- nil or zero.

This publication was prepared under the direction of:

Philip Smith, Director, National Accounts and Environment
Division, 951-9158

Patrick O’Hagan, Acting Chief, Financial Flows, 951-1798.

The paper used in this publication meets the minimum re-
quirements of American National Standard for Information
Sciences - Permanence of Paper for Printed Library Mate-
rials, ANSI Z39.48 - 1984.

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés dans cette
publication de Statistique Canada:

... Wayant pas lieu de figurer.

- néant ou zéro.

Cette publication a été rédigée sous la direction de:

Philip Smith, Directeur, Division des comptes nationaux et de
Penvironnement, 951-9158

Patrick O’Hagan, Chef intérimaire, Flux financiers, 951-1798

Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exi-
gences minimales de ’American National Standard for Informa-
tion Sciences - Permanence of Paper for Printed Library
Materials, ANSI Z39.48 - 1984.
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The System of National Accounts

In Canada, the National Accounts have been developed since the close of
the Second World Warin a series of publications relating to their constituent
parts. These have now reached a stage of evolution where they can be termed
a "System of National Accounts". For purposes of identilication, all
publications (containing tables of statistics, descriptions of conceptual
frameworks and descriptions of sources and methods) which make up this
System carry the term "System of National Accounts” as a general tile.

The System of National Accounts in Canada consists of several parts. The
aniual and quarterly Income and Expcnditure Accounts (included with
Catalogue Nos. carrying the prefix 13) were, historically speaking, the lirst
set of statistics 10 be referred to with the title "National Accounts"” (National
Accounts, Income and Expenditure). The Balance of International
Payments data (Catalogue Nos. with prefix 67) arc also part of the System
of National Accounts and they, in fact, pre-date the Income and Expenditure
Accounts.

Greatly expanded structural detait on industries and on goods and services
is portrayed in the Input-Output Tables of the System (Catalogue Nos. with
prefix 15). The Catalogue Nos. carrying the prefix 15 also provide measures
of the contribution of each indusiry 10 total Gross Domestic Product at
factor cost as well as Productivity Mcasures.

Beth the Input-Output tables and the estimates of Gross Domestic Product
by Indusiry usc the establishment as the primary unit of industrial
production. Measures of financial transactions are provided by the Financial
Flow Accounts (Catalogue Nos. with prefix 13). Types of lenders and
financial instruments are the primary detail in these statistics and the legal
enity is the main unit of classification of transactors. Balance sheets of
oustanding asscts and liabilities are published annually.

The System of National Accounts provides an overall conceptually
integrated framework in which the various parts can be considered as
interrelated sub-sysiems. At present, direct comparisons amongst those
pa-ts which usc the establishnent as thic basic unit and those which use the
legal entity can be carried out only a1 highly aggregated levels of data.
Haowever, Statistics Canada is continuing research on enterprise company
establishment relationships; it may eventually be feasible to reclassify the
da‘a which are on one basis (say the establishment basis) to correspond to
the units employed on another (the company or the entcrprise basis).

In its broad outline, the Canadian System of National Accounts bearsa close
relationship to the international standard as described in the United Nations
publication: A System of National Accounts (Studies in Methods, Series F,
No. 2 Rev. 3, Statistical Office, Department ot Economic and Social Aftairs,
United Nations, New York, 1968).

Le systeme de comptabilité nationale

Au Canada, lcs comptes nationaux oni fait 'objet depuis la fin de la Seconde
Guerre mondiale de toute une série de publications portant sur leurs ¢léments
constitutils. lls ont connu une telle évolution qu'on peut maintenant les qualificr
de "Systeme de comptabilité nationale”. Aux fins d'identification, toutes les
publications qui font parric du systéme (elles contiennent des tableaux
statistiques, la description du cadre théorique et I'explication des sources et des
méthodes) porient le titre général de "Systéme de comptabilité nationale”,

Le sysiéme de comptabilité nationale du Canada se divise en plusieurs catégorics
de comptes. Les comptes annucls ¢t trimestricls des revenus et des dépenscs
(paraissant dans les publications dont le numéro de catalogue commence par 13)
ont constitué le premier ensemble de statistiques A étre connu sous le titre de
"Comptes nationaux" (Comptes nationatx, revenus et dépenses). Les données sur
la balance canadienne des paiements internationaux (numéro de catalogue
commengant par 67) font également partie du systtme de comptabilité nationale;
clles ont mEme existé avant les comples des revenus et dépenses.

Une nomenclature beaucoup plus détaillée d'indusiries et de biens et services
figure dans lcs tableaux d'entrées-sorties du sysiéme (numéro de catalogue
commengant par 15). Les publications dont le numéro de catalogue commence
par 15 comprennent aussi les mesures de Iapport de chaque branche d'activité au
total du produit intérieur brut au colt des facteurs ainsi que les mesures de
productivité.

L'établissement est 'unité primaire de production indusirielle tant dans les
tableaux d'entrées-sorties que dans les estimations du produit intéricur brut par
activit¢ cconomique. Les comptes de Tux financiers (publications dont te nhuméro
de cataloguc commence par 13) mesurent les opérations financitres. Les
catégories de préteurs et d'instruments financiers forment les éléments de base
de ces statistiques o la personne morale est te point de départ du classement des
agents cconomiqucs. Les comptes du bilan des actifs et passifs en circulation sont
disponibies annuellement.

Le syste¢me de comptabilité nationale constitue un ensemble conceptucllement
intégre dans lequel les diverses calégories de comptes peuvent @ire considérées
comme des sous-sysiémes étroitement liés entre eux. Au stade actuel de
dévetoppement. on ne peut faire de comparaison directe entre les ¢léments basés
sur I'établissement et ceux qui sont basés sur l'entité juridique que lorsque les
donnges sont groupées dans des catégories trés générales. Toutefois, Statistique
Canada poursuit ses recherches sur les relations entre 'entreprise, la société et
Iélablissement. [ sera peut-@ure possible un jour de reclasser les données élablics
sur une certaine base (I'¢tablissement par exemple) de maniére A les laire
correspondre aux données établies sur une autre base (société ou entreprisc).

Dans ses grandes lignes, le syst¢me de comptabilité nationale du Canada suit de
tres pres la norme internationale exposée dans la publication des Nations Unies
intitulée Systeme de comptabilité nationale (Ciudes méthodologiques, série I,
n° 2, rév. 3, Burcau de statistique, Département des aflaires économiques ct
sociales, Nations Unies, New York, 1970).

Suntistics Canada - Cat. No. 13-014
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Notice to Users

The Financial Flow Accounts are unadjusted for seasonal variation. The
Financial Market Summary Table is produced on a seasonally adjusted
basis.

Data are available in a variety of forms such as facsimile, CANSIM,
computer printouts and MS-DOS formatted microcomputer diskettes.

This publication includes revisions 1o the estimates covering Lhe period from
1988 10 1991, with a few exceptions where minor changes were made
beginning in 1980. Thesc revisions result from improved and more complete
information and arc co-ordinated with those of the Incomne and Expenditure
Accounts and the Balance of International Payments.

Data Quality

Preliminary estimates for the most recent period of the Financial Flow
Accounts (FFA) are of a lower quality than historical data. Data are
preliminary for the current period FFA and are revised the following
quarter; the annual revisions improve the information in some sectors
considerably.

Data are obtaincd largely from surveys of varying degrees of quality, but also
by residual derivation for a few categories in Lhe Persons and
Unincorporated Business Sector and the Non-Financial Private
Corporations Sector.

Within the matrix system of the financial accounts there are in excess of
forty sectors and subscctors as well as about sixty-live unique asset, liability
and net position categorics. While most scetors are based on near-universe
coverage there are some data problems. The most common ones are: (i)
incomplete survey coverage of the universe or category detail in a seclor, but
this is often corrected with a lag ot one quarter up to three years or with data
from other sources and/or adjustments; (ii) a few sectors where therc is not
a good system in place to adjust (FFA) flows obtained from changes in
balance sheet levels (e.g. for gains and losses).

Avis aux utilisateurs

Les comptes des flux financiers ne sont pas désaisonnalisés. Le tableau sommaire
du marché du crédit est produit sur une basc désaisonnalisée.

Les données sont disponibles sous diverses formes telles facsimilé, CANSIM,
imprimé d'ordinateur et disquette pour micro-ordinateur en {ormat MS-DOS.

Cette publication contient des révisions aux estimations pour la période de 1988
4 1991, avee quelques exceptions od des changements mineurs ont £1¢és apportés
A partir de 1980. Ces révisions refletent des données améliorées ct plus completes
et sont coordonnées avec celles des comptes des revenus et dépenses et de la
balance des paicments internationaux.

Qualité des données

Les estimations préliminaires des comples des flux financiers (CFF) pour la
période de référence la plus récente sont de moins bonne qualité que les donndes
historiques. Les données des CFTF sont préliminaires pour la période courante et
sont révisées le trimestre suivant. Les révisions annuelles et améliorent
sensiblement les données pour certains secleurs.

l.cs données sont pour la plupart dérivées 4 partir d’enquétes dont la qualit€ est
variable. Cependant, pour quelques catégories des secteurs des particuliers et
entreprises individuclles et des sociétés privées non financiéres, les données sont
dérivées de [agon résiduetle.

On dénombre environ quaranle secteurs ct sous-secteurs dans la matrice des
comples financiersainsi qu'une soixantaine de catégories décrivant Factif, e passil
ctlavaleur nette. Bien que la majorité des secteurs soient basés 3 partir d’enquétes
dont la couverture se rapproche de 'univers, on reléve quelques problémes au
niveau des données. Les problemes les plus fréquents sont: (i) la sous-couverture
de Funivers de 'enquéte ou des carégories pour un secteur donné, toutefois ce
probidme est souven!t corrigé dans un délai qui peut s’échelonner d'un trimestre
a trois ans ou 2 l'aide de données d'autres sources ou d'ajuslements; (ii) pour
quelques secteurs od P'absence d'un systeéme valable ne permet pas des
ajustements, les flux sant obtenus A partir du changement des encours du bilan
national (ex. pour les gains et pertes).

Statistics Canada - Cat. No. 13-014

iv Statistique Canada - No 13-014 au cat.



Fisancial Flow Accounts

Comptes des Hux linanciers

Table of Contents

Table des matieres

Page Page
Iighlights Vi Eaits saillanis vii
Fiaancial Market Summary Fable. Scasonally Adjusted Tableau sommaice du neirché luancier. désaisonnalisé
at Annual Rates i au taux annuel il
Aualytical Tables Tobleawux analyliques
[Funds Raised by Sector as a Percentage of GDP xvi Fonds empruntés par secteur, en pourcentage du PIB xvi
Funds Raised by Sector as a Percentage of Total Funds Raised xvi Fonds empruntés par secteur, en pourcenlage du total des fonds
empruntés Xvi
Financial Yields, Share Price Indexes and the Exchange Rate xviit Rendements financiers, Indices des prix des actions et cours du change  xvili
The Financial Accounts in the System of National Accounts XX Les comptes linanciers au sein du systéme de complabilité nationale  xx
Feature Article: Recent Financial Developments XXV Etude spéciale: Dévcloppuments récents dans le domaine linancier XxXv
Statistical Tables: Tubleaux statistigues
Financial Market Summary Fabie 2 Tablcau sommatre du marché financicer 2
Financiat Flow Accaunts Matrix, 1st QTR 1992 6 Matrice des comptes des Hux linanciers, ler T 1992 0
Scctors and Subscctors, 1989 1o 1992 Secteurs ol sous-serteurs, 19894 1992
I:  Persons and Unincorparated Business 8 [: Pardculices ot entrepirises indwiducites s
ll:  Corporate and Government Business Lznterprises 10 1 Socidics et entreprises publigues 10
Non-linancial Corporations SociCtés non financitres
Non-linancial Private Corporations 12 Sociétds privées nun Linancieres i2
Non-financial Government Enterprises Entreprises publiques non finincidres
Non-financiai Government Enterprises: Federal 14 Enireprises publiques non (inancidres: fédérales 14
Non-financial Government Enterprises: Provinciad o Lntreprises publigues non financicres: provinciales 16
Non-financial Government Enterprises: Laocal 18 Enteeprises publiues non linancicres: locales 1%
Financial Institutions Instilutions financicres
Monetary Authorilics Autorués mandlaires
Bank of Canada 20 Banque du Cianada an
Exchange Fund Account 2 FFonds des changes 22
Monctary Autiorities: Other 2 Aulorilés mandlaires: autres 24
Banks and Near Banks Bangues d charte et quasi-bangues
Chantered Banks 20 Bangues i charte 26
Near-Banks Quasi-hangues
Credit Unions and Caisses Popalaires 28 Caisses papulaires et caisses d'épargne et de crédit 8
Trust Companics and Mortgage Foan Companics 30 SociCiés de hiducte et de préts hypothécatres 30
Life Insurance and Pension Funds Assurance-vie ot régimes de pensioas
Lile Insurance Business 32 Sacicids dassurance-vie 2
Segregated Funds of Lite Insurance Companics 34 Ciuisses sEparces des socictés dassurance-vie 34
Trusteed Pension Plans 36 Régimes de pensions en liducic 30
Other Financial Institutions Autres inshitutions linancicres
Investment Dealers 38 Courtiers en valeurs mobilidres 38
Mulual Funds 40 Fonds mutuels 40
Property and Casualty Insurance Companics 42 Saciéies dassurance-biens et risques divers 42
Sates Finance and Consumer Loan Companics 44 Soeiétés de financement de ventes et
de prés a ki consommation 44
Accident and Sickness Branches of Life Insurance Divisions accident of maladic des socictes d'assurance-vie 40
Companies 16
Other o n.ei 48 Autres, n.c.a. 48
Public Financial Institutions Institutions tinancitres publiues
Public Financial Institutions: Federal 50 tnstitutions linancicres publiques: [¢dérales 50
Public Financial Dnstitutions: Provincial 52 Institutions linancicres publiques: provinciales 52
{l: Gavernment 54 HE: Admimstranons publigues 54
FFederal Government 50 Administration {¢dérale 56
Provincial and Local Governments and Hospitais Administrations provinciales ¢t iocales et hopitaux
Provincial Governments 58 Administrations provinciales 58
Local Governments 60 Administrations locaies 60
Hospitals 62 IHapitaux 62
Social Sccurity Funds Caisses de séeurité sociale
Canada Pension Plan 64 Reégime de pensions du Canada o4
Quebee Pension Plan 66 Régime de rentes du Quehee 06
Vi Non-Residents 68 V. Non-résidents o8
Discrepancy K Divergence 70
“otul for all Sectors n Tasal pour tous los seeteurs 72
sapplementary Tables Tableaux supplémentiires
Fiancial Flows Mairix T988-91, lour scetors 76 Mutrice des Hlux Timanciers [988-Y 1, quatre secteurs 76
Notes Su Notes 80
Glossary 81 Glaossatre 81
Slatistics Canada - Cat. No. 13-014 v Statistique Canada - No §3-004 au cat.



s il i § il My, R TR e DR . 8 B ek = R S o - ri i o | ¥
y i 4 3 - ‘
- £ AN !"IM“ T Y LA ] -~ i e

: B W A
Ta
: N
B
!
E
.
e . L . s B E
g ) ar - 3
. 1 : : ~ufd B
! B é,r .
L - ¥ N 5 ’
" Kl L‘
T i, ey e -
’ 2 : = r
L y 4 3
o . hd .14 2 ! i
ev'“?
. R % - ‘
i ) R 0 S
]
g 1 )
| L 1 ) R R t P T i - 8
e 3 4 8,
. 3 e s
e ’
) 1 J =
1.0 i
B - ]
. i
ol
i 3
: i !\,l 2 al -

I Ll = B B L .
. B
y . v © . g m
& i . 3 -
5 I . ) g
pod B . 5
R 4 e
. - O N
el b g
] = -1
: i
| 1 “ . B
- N 5
b‘ @ 5
A - -
L = 2
N o L . 4
i - w - + -
= § i ] 3 23 0 ; @
i < - - i
- 7
il W -
¥ 0 e &
3 EN h - -
F B “
" s Ed
e R
- - N =
4 ] a
g 3
. ! 5
I . - B
3 s #
5
8 N ' B
) =
- 2
4
A _n.
i - - L .
L B | il -
J a
R ~ B [
i Y -
‘ ol '
" - Ty
L ! .
= S ,
1 : B
Ty N
R b
Wl - . i
4 B .
» ,
I i ~,
N *
. - t

P U £ U DRSNS N - o



Fiiancial Flow Accounts

Comptes des flux financicrs

Iighlights

FFINANCIAL FLOW ACCOUNTS
FIRST QUARTER 1992

Total funds raised by domestic non-financial sectors on credit markets
amounted to $63.4 biilion in the first quarter of 1992, scasonally adjusted at
annual rates. This amounted to the lowest level since mid-1984 (sce
Chart 1), despile a modesl pick-up in economic activity. The decline was
alzo quite steep vis-3-vis the fourth quarter of 1991, when [unds raised
totalled $96.3 billion. Borrowing by governments, although reduced,
accounted for over half of total funds raiscd, white the demand for funds in
the private sector as a whole continued to solten.

Anmong the more important developments in the financial sector during the
quarter were the foltowing: Consumer credil and mortgage borrowing grew;
government business enterprise borrowing remained strong; non-financial
privale corporations continued to restructure their balance sheets by
reducing indebtedness, paying off short-term debt and issuing equity; and,
nominal interest rates remained at relatively low levels,

The pronounced drop in interest rates and the expansion of the monctary
aggregates thal was evident through 1991, extended into 1992, The yield
curve took on a more normal shape, with short-term rates reaching their
lowest point since the late 1970s; by January 1992, interest rates were down
substantially right across the maturity spectrum (see Chart 2). This easing
of monetary conditions was partly the result of the overall weakness i the
demand for funds, but was also due to the relatively strong performance of
the Canadian dollar in 1991, However, the interest rate dilferential between
Canadian and U.S. short-term securities had narrowed significantly in 1991,
leaving the dollar in a more vulnerable position. Declines in the value of the
currency in the first quarter of the year prompted a reaction from the
monetary authorities at the end of January, and both long- and short-term
interest rates rose somewhat during the balance of the quarter. The
Canadian dollar lost 3.6% of its value vis-2-vis the United States currency in
tke quarter and the forward premium on U.S. dollars was stightly higher.

Non-financial private corporations reduced Lheir outstanding credit
market debt in the first quarter of 1992. A net repayment of [inancial market
instruments (including shares) had not occurred since the second quarter of
1983 when the economy was emerging (rom the 1981-82 recession (sce Chart
3. The decline in indebledness occurred as business cut their inventories
and bencfitted from lower debt interest costs. While considerable funds
were raised in the form of bank foans in the first quarter, short-term paper
outstanding was reduced by approximately 20% (sec Chart 4); this was due,
o some extent, to the interest rate dilferential between the two instruments
tlat narrowed noticeably since the end of November 1991. Debt in the form
o’ other loans and bonds also fell. Share issues remained near the high level
aitained in the fourth quarter. Equity issues have recovered somewhat over
the last six quarters, following the slump in share prices that begat in the
second quarter of 1990; this strength in share issues was consistent with
expectations of improved earnings, which materialized his quarter as
carporate profits rose slightly. The composition ol linancing activity in the
quarter implied a substantial restructuring of corporate balance sheets and
a further reduction in the debt Lo equily ratio.

It contrast to private corporations, non-financisl government business
eaterprises increased their borrowing in the first quarter, accounting for
one-sixth of total funds raised by all non-financial sectors (see Chart 5). This
demand for funds came principally from provincial government enterprises,
whose capital outlays have risen substantially since 1990. Net issues of bonds

Faits saillants

COMPTES DES FLUX FINANCIERS
PREMIER TRIMESTRE 1992

Le 1otal du financement abtenu sur les marchés financiers par les secteurs non
financiers canadiens atteint $63.4 miltiards au premier trimestre de 1992, apres
désaisonnalisation au taux annuel. Ceci représente le niveau le plus bas depuis le
mitieu de 1984 (graphique 1), en dépit d'une reprise maodeste de l'activité
économique. La baisse est également assez forte par rapporl au quatriéme
trimestre de 1991, lorsque le financement avait totalisé $96.3 milliards.  Les
emprunts des administralions publiques, bien que réduits, représentent plus de |
moitié du [inancement total, tandis que la demande de capitaux dans Uensemble
du secteur privé continue de se relicher.

Les principaux développements dans le domaine financier au cours du premicer
trimestre de 1992 sont fes suivanls: une croissance modeste du crédit A la
consommation ¢t des emprunts hypothécaires, le maintien des emprunts des
entreprises publiques & un niveau ¢levé, la poursuite de la restructuration des
bilans par les sociétés privées non [financitres grice d une réduction de
i‘endettenient, au remboursement des detles A court terme et 3 I'émission
d'actions, et, enfin, le mainticn de taux d'intérét nominaux relativement bas,

La baisse prononcée des taux d'intérét et 'expansion des agrégals monétaires
observées tout au long de 1991 se poursuivent en 1992, La courbe de rendement
prend une lorme ptus normale, les Laux 3 court terme tombant a leur niveau e
plus bas depuis la fin des années soixante-dix. En janvier 1992, les Laux d'intérét
avaient déjd diminué sensiblement pour I'ensemble des échéances offeries
(graphique 2). Celte détente sur e marché monétaire s'explique en partie par la
faiblesse générale de la demande de capitaux, mais aussi par la lenue relativement
bonne du doilar canadien en 1991. Toutefois, I'écart entre les taux d'intérét
canadicns et américains pour des vuleurs mobili¢res a courl lerme s'est
sensiblement réduil en 1991, ce qui a laissé fe dollar dans une situation plus
vulnérable. La baisse de la devise au premier trimestre de "année a suscit¢ une
réaction de la part des autorités monétaires A la {in de janvier, et les laux d'intérét
a long terme et a court lerme se sont redressés quelque peu pendant le reste du
irimestre.  Le dollar canadien perd 3.6% de sa valeur par rapport 4 la devise
américaine au cours du trimestre et la prime de report sur le dollar américain
augmente [Egerement.

Les sociélés privées non financléres réduisent leurs encours d’endettement
auprds du marché financier au premier trimestre de 1992, Un remboursement
net diinstruments du marché financier ne s'était pas vu depuis le deuxiéme
trimestre de 1983, lorsque I'économie sortait de la récession de 1981-1982
(graphique 3). La diminution de l'endetiement survient alors que les enlreprises
réduisent leurs stocks et bénélicient de la diminution des codts des intéréls sur la
dette. Méme s'il y a eu un financement considérable sous forme d'emprunts
bancaires au premier trimestre, les etlets & court terme en circulation baissent
d’environ 20% (graphique 4). Ceci est impulable, dans une certaine mesure, 3 la
réduction marquée de I'écart dans les taux d'intérét pour les deux types
d'instrument depuis novembre 1991, L'endettement sous forme d'autres
emprunts el obligations diminue lui aussi, Les émissions d'actions demeurent 3
leur haut niveau observé au quatrieme trimestre de 1991, Elles se sont redressées
quelque peu au cours des six derniers trimestres, apres la forte baisse du cours des
actions ayant débuté au deuxicme trimestre de 1990. Cette fermeté des émissions
d'actions correspond aux atientes d'une amélioration des bénéfices, qui s'est
matérialisée au cours du trimestre, alors que les profits des sociélés augmentent
guelque peu. Le genre de financement au cours du trimestre révele une
restructuration appréciable des bilans des sociétés et une nouvelle diminution du
ratio ‘dette sur capital-actions’.

Contrairement aux sociéiés privées, les entrepirises publiques non financicres
accroissent leurs emprunts au cours du trimestre, lesquels représentent le sixicme
de tous les capilaux empruntés par Pensemble des secteurs non financiers
(graphique 5). Cette demande de capitaux émane principatement des entreprises
publiques provinciales, dont les dépenses d'investissement ont augnicnté
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FFinancial Flow Accoumnts Comples des flux financicrs

1. Totai Funds Raised on Credit Markets by
Domestic Non-tinancial Sectors
Total du tinancement auprés des marchés
financiers par ies secteurs non tinanciers
canadiens
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[“inancial Flow Accounts

Comples des Qux linancien

5. Total Funds Raised by Non-financial
Government Enterprises 7/ Total du
tinancement par les entreprises
publiques non tinanciéres
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Financial Flow Accounts

Comptes des thux financiers

9. Funds Raised by Federal Government
Financement par I'administration
tédéraie
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

accounted for most of the funds raised by these enterprises in the first
quarter. In 1991, however, approximatcly onc-third of the funds raised was
in the form of short-term paper.

Funds raised in the Personal sector edged up in the first quarter of 1992,
continuing at about the same slow pace as in 1991. The level of consumer
credit debt rose modcraltely (see Chart 7), in Jine with the small increase in
pursonal expenditure on durable goods. Despile the lowest mortgage rates
in many years, mortgage borrowing rose only marginally (sce Charts 6,8).
A high level of personal indebtedness, built up during the second half of the
1980s, combined with high real rates of interest and weak labour income
giowth has contributed to the sluggish demand for funds by houscholds.
Nevertheless, the ralio of consumer credit debt plus mortgage debt to
personal disposable income continued to rise in the first quarter; theincrease
was mainly due to a considerable drop in household after-tax income.

Fi:deral government borrowing was flat in the first quarter of 1992 (sce
Chart 9), in line with a reduction in the federal borrowing requircment (i.e.,
a lower deficit. The composition of financing changed markedly, however
(see Chart 10). In the fourth quarter of 1991, borrowing was donc almost
exclusively through issues of longer-term marketable bonds, at the lowest
rzles in a many years, and through the Canada Savings Bond campaign. In
tte first quarter of 1992, taking advantage of relatively low yiclds on
Treasury bills, the federal government raised funds primarily in the moncy
market.

Cemand for funds by other levels of government was quite subducd in the
first quarier after fairly heavy borrowing throughout 1991 (sec Chart 11).
I1i contrast to the federal government, provincial governments reduced their
short-term debt and issued long-term debt in the quarter (see Chart 12).

sensiblement depuis 1990. Les émissions nettes d’obligations comptent pour la
plus grande part du financement de ces entreprises au premier trimestre. En 1991
cn revanche, un tiers environ de ce financement €tait sous forme d'effets 2 court
terme.

Les emprunts du secteur des particuliers se sont légérement accrus au premier
trimestre de 1992, se poursuivant au méme rythme modéré qu'en 1991. Le niveau
d"cndctiement sous forme de crédit 3 la consommation augmente faiblement
(graphique 7), ce qui coincide avec la légere progression des dépenscs
personnclles en bicns durables. En dépit des 1aux hypothécaires les plus bas
observés depuis longlemps, les emprunts hypothécaircs augmentent 3 peine
(graphiques 6,8). Les faibles emprunts des ménages sont imputables au niveau
d'endettement personnel élevé, accumulé au cours de la deuxieme moitié des
années quatre-vingt, conjugué 2 des taux d'intérét réels €levés et A unc faible
croissance des revenus du travail. Le ratio de 1a dette sous forme dc crédit 2 la
consommation plus la dette hypothécaire au revenu personnel disponible
continue néanmoins d'augmenter au premier trimestre de 1992; cctte
augmentation résulte surtout d'unc baisse considérable du revenu aprésimpdtdes
ménages.

Les emprunts nets de Padministration fédérale demcurent 3 peu prés inchangés
au cours du premier trimestre de 1992 (graphique 9), ce qui coincidc avec la
réduction des besoins de financement de I'administration fédérale , c’est-a-dire
avec un déficit plus bas. La structure du financement, par contre, est sensiblement
changéc (graphique 10). Au quatrieme trimestre de 1991, les emprunts ont été
cffcctués presque uniquement au moyen d'émissions d'obligations négociables 3
plus long terme, portant les taux les plus bas depuis longtemps, et de la campagne
des obligations d'épargne du Canada. Au premier trimestre de 1992, les cmprunts
ont é1é effectués surtout sur le marché monétaire, 'administration fédérale tirant
parti des faibles taux d'escompte des bons du Trésor.

La demande de financement dcs autres nlveaux d’adminisiratlon est plutdi faible
au premicr rimestre de 1992, apres les emprunts assez tlevés de 1991 (graphique
11). A l'encontre de I'administration {¢dérale, les administrations provinciales
réduisent leur dette a court terme et ¢émettent des titres 3 long terme au cours du
trimestre (graphigue 12).

Statistics Canada - Cat. 13-014

xi Statistique Canada - No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Financial Market Summary Table
(Seasonally Adjusted at Annual Rates)

1989 1990
| ] i v | ] 11} v
FUNDS RAISED: Millions of Dollars

PERSONS AND UNINCORPORATED

BUSINESS 46,580 32,616 35,124 51,480 37,124 23,612 23,356 32,920
Consumer credit 7.852 9,068 7,560 10,076 7,220 3,040 5,100 5,500
Bank loans 2,860 1,728 1,312 -736 1,928 -824 2,092 2,200
Other loans 6,612 -1,904 404 9,340 -2,616 -2,260 2,784 8,868
Morigages 29,244 23,864 25,952 32,960 30,688 23,828 13,468 16,428
Bonds 12 -140 -104 -160 -96 -172 -88 -76

NON-FINANCIAL PRIVATE

CORPORATIONS 53,740 57,424 48,080 44,364 42,584 35,392 24,360 25,748
Bank loans 7.180 26,652 884 2,532 17,744 2,640 6,964 1,544
Other loans 19.804 -2,648 5,424 608 4,240 3,392 3,176 3,848
Other short-term paper 14,864 -568 6,184 6,704 -3,668 16,256 -7,448 -5,452
Mortgages 9,044 7.216 12,988 14,923 12,004 10,460 10,816 7,348
Bonds -2,520 14,508 8,412 9,556 72 556 6,724 10,748
Shares 5,368 12,264 14,188 10,040 12,192 2,088 4,128 7.712

NON-FINANCIAL GOVERNMENT

ENTERPRISES 2,316 3,456 180 -784 11,136 12,080 7,300 5,168
Bank loans -1,320 -312 -772 -2,496 -800 1,752 2,320 3,780
Other loans -224 1,078 ~1,104 1,288 -952 76 248 548
Other short-term paper 304 -1,316 2,328 -3,140 7,260 1,084 2,580 -3,056
Mortgages - -12 -4 -8 - -8 108 -20
Bonds 3,556 4,040 -232 2,832 5,556 9,176 1,976 3,816
Shares - -20 -36 740 72 - €8 -

FEDERAL GOVERNMENT

Funds Raised 17.576 27,676 15,780 16,196 6,772 8,576 34,348 33,628
Other loans - -744 - ~-2,616 - - -4 -
Canada short-term paper 26,584 35,928 9,480 23,152 -5,424 8,532 26,952 27,880
Canada saving bonds -16,208 -10,460 -4,508 -14,068 -2,784 -12,044 -4,028 -13.864
Other marketable bonds 7.200 2,952 10,808 9,728 14,980 12,088 11,428 19,612

OTHER LEVELS OF

GOVERNMENT

Funds Raised 6,064 6,608 8,040 12,012 2,092 12,968 9,428 17,784
Bank loans -124 280 80 288 232 384 -580 600
Other loans 16 -1,344 -1,084 3,264 -1,300 2,596 -208 1,072
Short-term paper -220 2,072 5,636 3,476 -1,208 6,624 92 2,664
Provincial bonds 6,288 4,556 1,864 2,480 3,828 2.384 $,064 12,080
Municipal bonds 64 y 1 V13 1,556 2,524 552 1,008 1,082 1,404
Other bonds 40 -68 ~-12 -20 ~12 -28 -32 -36

TOTAL FUNDS RAISED BY DOMESTIC

NON-FINANCIAL SECTORS 126,276 127,780 107,204 123,268 99,708 92,628 98,792 115,248
Consumer credit 7,852 9,068 7,560 10,076 7,220 3,040 5,100 5,500
Bank loans 8,596 28,348 1,504 -412 19,104 3,952 10,796 8.124
Other loans 26,208 -5,564 3,640 11,884 -628 3,804 5,996 14,336
Canada short-term paper 26,584 35,928 9,480 23,152 -5,424 8,532 26,952 27,880
Other short-term paper 14,948 188 14,148 7.040 2,384 23,964 -4,776 -5,844
Mortgages 38,288 31,068 38,9136 47,876 42,692 34,280 24,392 23,756
Bonds -1,568 16,500 17,784 12,872 22,096 12,968 26,136 33,784
Shares 5,368 12,244 14,152 10,780 12,264 2,088 4,196 7.712
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau sommaire du marché financier
(Désaisonnalisé au taux annuel)

1881 1882
| [} [} v t ] n
En milians de dollars FONDS EMPRUNTES:
PARTICULIERS ET ENTREPRISES
15,660 20,508 25,592 22,872 23,720 - - INDIVIDUELLES
3.660 224 4,444 -3,584 2,364 - - Crédit & la consommalion
-1,120 3,280 -432 -1,616 2,204 - - Emprunts bancaires
-3,916 -2,888 -2,608 8,264 -1,008 - - Autres smprunts
16,936 19,824 24,248 19,912 20,332 - - Hypothéques
100 68 -60 -104 -172 - - Obligations
SOCIETES PRIVEES NON
41,864 9,144 500 15,676 ~-556 - - FINANCIERES
19,856 5,308 -14,452 -6,424 28,152 - - Emprunts bancaires
1,612 -1,296 4,412 796 -11,.864 - - Autres emprunts
~-7,016 -18,268 -7,728 -5,.384 -31,176 - - Autres effets & court terme
8,184 7,164 7.276 8,400 9,764 - - Hypothéques
11,660 9,756 4,336 7,856 -4,668 - - Obligations
7.568 6,480 6,656 10,432 9,236 - - Aclions
ENTREPRISES PUBLIQUES NON
18,864 8,180 7,428 4,048 10,304 - - FINANCIERES
-3,040 -3,904 -3,044 -1,080 -924 - - Emprunts bancaires
-200 -28 -576 -700 48 - - Autres emprunts
2,896 5,428 4,040 864 1,028 - - Autres effets & court terme
8 -8 -8 -8 -12 - - Hypothéques
19,172 6,692 3,688 4,972 10, 164 - - Qbligations
28 - 3,328 - - - - Actions
ADMINISTRATION FEDERALE
36,316 31,916 40,508 20,708 21,692 - - Financement
= = -4 - -4 - - Autres emprunts
17,800 9.824 24,328 -2,848 20,896 - - Effets & court terme, Canada
2,484 3,480 -88 1,580 -468 - - Obligations d"é pargne du Canada
16,232 18,612 16,272 21,976 1,268 - - Autres obligations négociables
AUTRES PALIERS D'ADMINISTRATIONS
PUBLIQUES
15,012 36,856 19,212 33,008 8,256 - - Financement
344 176 -128 40 -32 - ~ Emprunts bancaires
582 24 228 184 3sa - - Autres emprunts
-12,872 9.724 -8,148 9,916 -4,988 ~ - Effets & count terme
24,892 22,820 25,908 20,872 11,584 - - Obligations provincisies
2,108 3,456 1,352 2,304 1,260 - - Obligations municlpales
-12 156 C -8 a8 - . Autres obligations
FINANCEMENT TOTAL DES SECTEURS
127,716 106,604 93,240 96,312 63,416 - - NON FINANCIERS CANADIENS
3,660 224 4,444 -3,584 2,364 - - Crédit & fa consommaltion
16,040 4,860 -18,056 -9,080 29,400 - - Emprunts bancalres
~-1,952 -3,688 1,452 8,544 -12,444 - - Autres emprunts
17,600 9,824 24,328 -2,B48 20,896 - - Effets & court terme, Canada
-16,992 -3,116 -11,836 5,396 -35,136 - - Autres effeis & count terme
25,128 26,980 31,516 28,304 30,084 - - Hypothéques
76,636 65,040 51,408 59,148 19,016 - - Obligations
7,596 6,480 9,984 10,432 9,236 - - Actions
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Financial Flow Accounts Comples des Qux linancicrs

Analytical Tables Tableaux analytiques
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Funds Raised by Sector as a Percentage of GDP (Seasonally Adjusted)

1989 1990
Category | I ] v 1 " W v
Persans and unincorporated
business /0% 5.0 5.4 7.8 5.6 345 3.5 4.9
Non-financial private
corporations 8.4 8.9 7.3 6.7 6.4 Hod] 3.6 3.9
Non-financial govemment
enlerprises 0.4 0.5 - - I/ 1.8 1-3 0.7
Total funds raised by the private
sector 16.1 14.4 12.7 14.5 2 | |57 10.6 8.2 9.5
Federal govemnmant 28 4.3 2.4 2.5 1.0 213} 5.1 5.0
Gther levels of
govemment 1.0 1.0 1.2 1.8 0.3 1.9 1.3 2.7
Total funds raised by the public
sector i.8 5.3 3.6 4.3 Aved 342 6.5 25
Total funds raised by domestic
non-financial seclors 19.9 19.7 16.3 18.8 15.0 13.8 14.7 12.52

Funds Raised by Sector as a Percentage of the Total Funds Raised (Seasonally Adjusted)

1989 1990
Category | i i v | [} 1] v
Persons and unincorporated
business 36.9 25.5 32.7 41.8 37.2 25.5 23.7 28.6
Non-financial private
corporations 42.6 44.9 44.9 35.9 42.8 38.2 24.6 22.3
Non-financial government
enterprises 1.8 2.8 0.2 -0.6 11.1 13.1 7.4 4.5
Total funds raised by the privats
sector 81.3 73.2 77.8 77.1 91 76.8 SISHY7 55.4
Federal government 13.9 21.6 14.7 13.2 6.7 9.3 34.7 29.2
Cther levels of
govemmen 4.8 5.2 7.5 9.7 2.2 13.9 9.6 15.4
Total funds ralsed by the public
sector 18.7 26.8 22.2 22.9 8.9 23.2 44.3 43.6
Total funds raised by domeslic
non-financial sectors 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financicrs

Pourcentages des fonds empruntés par secteur, par rapport au PIB (Désaisonnalisées)

1891 1882
1 [] n v i i 1] v Catégorie
Pariculiers et entreprises
2.3 3.0 3.8 3.4 a.s individuelles
Sociétés privées non
6.3 1.3 - 2.3 - financikres
Entreprises publiques non
2.8 1.2 1 | 0.6 1.5 financikres
Financement total des secteurs
11.4 5.5 4.9 6.3 L3 (1) privés
5.5 4.7 6.0 340 3.2 Administration fédérale
Autres paliers d'administrations
24.13) 5.9 2.8 4.9 1.2 publiques
Financement total des secteurs
7.8 10.2 8.8 7.9 4.4 publics
Financement total des secteurs non
19.2 15%7 13.7 14.2 9.8 financiers canadiens

Pourcentages des fonds empruntés par secteur, par rapport au total des fonds empruntés (Désaisonnalisées)

1891 1892
| i n v t fl n v Catégorie
Particuliers et entreprises
12.2 19.3 7S 2anl 37.4 individuelies
Sociétés privies non
32.8 8.5 0.5 16.3 -0.9 financitres
Entreprises publiques non
14.8 7.7 7.9 4.2 16.2 financiéres
Financement total des secteurs
$9.8 35.5 35.9 44.2 52.7 privés
28.5 29.9 43.5 21.5 34,2 Administration tédérale
Autres paliers d'adminisirations
11.7 34.6 20.6 34.3 13.1 publiques
Financement total des secteurs
40.2 64.5 64.1 55.8 47.3 publics
Financement total des secteurs
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 non financiers canadiens
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Financial Yieids, Share Price Indexes and the Exchange Rate

1989 1990
Series CANSIM 1 [} L1} v | " n 1%
Bank of Canada bank rate B14008 12.40 12.31 12.47 12.47 13.38 13.90 12.81 11.78
Chastered bani's deposit rates:

Non-chequabie savings deposits B140189 8.25 8.25 8.25 8.25 8.75 9.50 8.50 7.50

S-year personal fixed term B1404S 10.25 10.25 9.50 9.50 10.50 11.00 10.00 9.50
Chartered bank rate on prime
business loans B14020 13.50 13.50 13.50 13,50 14.25 14.75 13.75 12.75
Trust companies:

S-year GIC's B14048 10.79 9.92 10.21 10.46 11.17 11.758 11.25 10.21
Government of Canada Treasury bllls:

3 month 814007 12.14 12.08 12.23 12.22 13.26 13.58 12.40 11.47

8 month 814008 12.58 11.82 12.23 12.04 13.59 13.52 12.40 i11.40
Prime corporate paper:

30 day 814039 11.90 12.30 12.28 12.40 13.41 13.71 12.60 11.92

80 day B14017 12.35 12.25 12.32 12.35 13.41 13.73 12.52 11.73
Chartered banks’ mortgage rate:

1 year B14050 13.50 12.758 12.75 12.75 13.00 14.25 13.25 12.50

5 year 814051 12.758 12.00 11.75 12.00 13.25 14.25 13.25 12.50
Govemnment of Canada bonds:

1-3 year B14008 11.60 10.19 10.52 10.84 12.44 11.91 11.42 10.77

35 year B14010 11.04 9.67 10.16 10.19 11.66 11.35 11.36 10.50

3-10 year 814011 10.55 9.36 9.83 9.68 11.08 10.684 11.27 10.28

Over 10 year 814013 10.49 9.60 9.91 9.69 10.91 10.72 11.54 10.51
Provincial bonds:

Long-term B14047 11.06 10.14 10.54 10.32 11.63 11.37 12.27 11.47
Corporate bonds:

Medium-term B14049 11,50 10.34 10.86 10.75 12.15 11.91 12.48 11.50

Long-term B14048 11.28 10.48 10.88 10.75 11.93 11.60 12.65 11.74
Toronto Stock Exchange price index:

Composite 300 B4237 3,578.2 3,760.9 3,943.0 3,969.8 3.639.5 3,543.9 3,159.4 3,256.8
Federal Reserve Bank of
New York discount rate B54405 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 6.50
Prime rate charged by banks
in the U.S. BS4404 11.50 11.00 10.50 10,50 10.00 10.00 10.00 10.00
U.S. govemment Treasury bills:

3 month B54400 9.44 8.35 - 7.98 8.04 8.12 8.05 7.56 6.72
Commaercial paper in the U.S.:

90 day 854412 10.36 9.34 8.86 8.49 8.52 8.41 68.36 8.54
U.8. govemment bonds:

S year B54413 9.60 8.18 8.131 7.89 8.53 8.47 8.63 7.78
Corporate bonds in the U.S, B54410 10.23 9.47 9.42 9.30 9.69 9.68 10.158 9.70
Dow-Jones stock price Index: )

Industrials (30) 84220 2,293.6 2,440.1 2,692.8 2,753.2 2,707.2 2,880.7 2,452.5 2,633.7
Exchange rate - Canadian dollars
per unit of U.S. funds 83414 1.193 1.197 1.177 1.158 1.169 1.163 1.155 1.160
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Rendements financiers, indices des prix des actions et du cours du change

1881 1662
1 1] n v I it n v CANSIM Séries
9.92 8.91 8.68 7.67 7.65 $.91 B14006 Taux officiel d'escompte, Banque du Canada
Taux des dé pdts bancaires:
§.50 4.25 4.00 3.00 3.25 2.00 B14018 Dépdts d'épargne non transférables
8.50 8.00 8.25 7.25 7.75 6.88 B14045 Dépdts & 5 ans des particuliers
Taux de base appliqué par les banques
11.35 9.75 9.50 8.00 8.25 7.00 B14020 pour préts aux entreprises
Certificats de placement garantis
9.21 9.67 9.50 8.17 8.75 7.92 B14046 5 ans des sociétés de fiducie
Bons du Trésor tédéral;
9.67 8.65 8.34 7.42 7.24 5.60 B14007 3 mois
9.66 8.81 8.26 7.37 7.41 5.69 B14008 8 mois
Effet de premier choix des sociélés:
9.89 8.78 8.85 7.58 7.36 5.81 B14038 30 jours
9.85 8.77 8.49 21515 7.34 5.78 814017 $0 jours
Taux des préls hypothécaires des banques:
11.00 10.00 9.75 8.50 9.50 7.50 B14050 1 an
11.50 11.25 11.25 9.90 10.50 9.63 B14051 S ans
Obiigations du gouvernement {é déral:
9.58 9.50 8.64 7.65 8.25 6.58 814008 143ans
9.56 9.77 8.84 7.95 8.48 7.32 814010 Ja5ans
9.52 10.02 9.24 8.37 8.88 8.17 814011 5a 10 ans
9.88 10.38 9.59 8.97 9.28 8.87 814013 Plus de 10 ans
Obiligations provinciales:
10.72 11.13 10.24 9.69 10.12 9.45 Bt4047 Alor\glorme
Obligations des sociétés:
10.75 11.07 10.19 9.48 9.97 9.25 B14049 Amoyeniermo
10.90 11.33 10.54 10.17 10.37 9.96 B14048 Along terme
Bourse de Toronto:
3 495.7 3.465.8 3,387.9 3,512.4 3,412.1 3,387.7 B4237 Indice synthétique 300
Taux d'escompte, banque fédérale
6.00 $.50 5.00 3.50 3.50 3.50 854405 de réserve de New York
Taux de base des préts bancaires
9.00 8.50 8.00 6.50 6.50 6.50 B54404 Aux £.-U.
Bons du Trésor fédéral £.-U.:
6.05 5.25 5.33 3.85 4.18 3.76 B54400 3 mois
Effet de commerce:
6.39 6.12 5.50 4.20 4.36 3.89 854412 B0 jours
Obligations de I'administration tédérale E.-U.:
7.76 7.98 7.06 6.01 6.96 6.39 854413 S ans
9.42 9.47 8.98 8.64 8.78 8.59 BS4410 Rendements des obligations industrielies, E.-U,
Bourse Dow-Jones:
2,913.9 2,906.8 3,016.8 3,168.8 3,235.5 3,318.5 B4220 Industrielles (30}
Cours du change: dollars £.-U.
1.158 1.142 1.132 1.158 1.189 1.199 B3414 En doliars canadiens
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Comptes des [ux linancicrs

The Finuncial Accounts in the System of National
Accounts

The Financial Flow Accounts and the National Balance Sheet Accounts are
wo components ol the Canadian System ol National Accounts.  The
quarterly Financial Flow Accaunts show {inancial activity as an extension of
macro-ecopomic aclivity measured in the Income and Lxpenditure
Accounts. The annual National Balance Sheet Accounts provide estimates
ofwcalth that are Lirgely the result of macro-cconomic and linancial activity.
The National Balance Sheet Accounts include Conada'’s International
Investment Posilion in the Non Residents Sector; aswell, both the Financial
Flow Accounts and the Income and Expenditure Accounts incorpurate
Canada's Balance of International Payments in a specific sector tor
non-residents.

The Income and Expenditure Accounts (IEEA) present the principat
measures of aggregate activity (GDP - income based, GDP - expenditure
based) and their components. Detailon the components is provided lor tour
main sectors, Aggregate actvity in the IEA s troken down into Income and
Outlay Accounts [or each sector. The difference between income and outlay
(where outlay includes depreciation or capital consumption and
miscellancous valuation adjustments) is net saving. The net saving of cach
scclor appears in the sector's capital finance account. Inthe Capital Minance
Accounts (which show the sources and disposition of tunds) the net saving
lor each sector is combined with the sector's capitat consumption allowances
ta yield grass saving, which together with capilal assistinee is equal to the
sector’s non-financial capital acquisition (that includes its purchases af
existing and intangible assets) plus its net lepding or barrawing position. The
Capital Finance Accounts are the link o the Financial Flow Accounts,

The Financial Flow Accounts (FIFAY extend the EEA in two ways. First, the
FFA are intended lo illustrate the close relationship between the
expenditure and income flows and the flow of tunds, thus highlighting the
links that exist between the real side and the linancial side of the economy.
They do this by presenting the acquisition al [inancial assels and issuance of
liabilitics which underlic the net lending or borrowing in each sector, 1.e.
they show the transactions in financial assets and liabilities that ure at the
core of the saving and investment decisions in the econamy.  [or the
economy as a whole, saving cquals investment. In [he same way, at the
aggregate level, the change in total linancial assets equuls the chimge  total
liabilities.

Sccond, the FIFA provide a more delailed sector breakdown ol the saving
and investment from the Capital Finance Accounts as well as ol the changes
in financial asscts and lishilities tor the masy sectors and subsectors i the
ecanomy. In daing this the FI'A illustrate the nature of linancial activity in.
and among, sectors,

Financial activity is shown through transactions in a number of linancial
instrumenis. These transactions are recorded as (lows ol funds in asset and
liabilily categorics of the sectors. Lending, for example, can be through the
acquisition of a bond issued by a borrower. In this case the lender would
show an increase in bond assets and Lhe borrower would show #n increase in
bond liabilitics. Lending can also taike place indireetly through # deposit at
a financial intermediary, with the fntermediary subsequently lending the
funds to an ultimate borrower. Here deposit asset and lability and loan assct
and Hahility transactions might be recorded. The asset and fiability
catcgories record the sum ol all rransactions in each instrument by the seetor
during a calendar quaner. A nct lending or horrowing is shown (or cach
sector in the FEA. This is the sum ol all changes in asscts less chauges in
tiabilitics for the period and is conceplually equivalent to the sector's net
lending or borrowing as measured in the 1AL

Les comptes financiers au sein du systéme de comptabilité  na-
tionale

Les comples des tlux Ginancters ¢l les comptes du bilan national sont deux
composantes du systéme canadien de camptabilité pationale.  Les comples
trimestricls des flux financicrs retracent Pactivité linanciére sous fa forme d'un
prolongement de Factivit¢ nuicro-Geonomiyjue des comptes des revenus ¢t des
dépenses. Les comptes du bilan national représentent des évalualtions du
patrimaine basées sur activité ¢eonomique et financiere. Les comptes du bilan
national englobent le bilan canadien des mvestissements interfatiomiux dans e
sceteur des non résidents. Aussi. les comptes des Hux linanciers ¢t les comptes
des revenus et des dépenses incluetit ta balance des paiements internationaux dans
le secteur des nan-résidents.

Les comples des revenus et dépenses (CRD) présentent les principales mesures
de Pactivité globale (P13 ¢n termes de revenus, PIB en termes de dépenses) et
teurs composantes, Celles-ci sunt détaillées pour quatre grands secteurs dans les
CRE et lactivite globale est répartie dans des comptes de revenus et de dépenses
pour chaque secteur. La dilTérence entre les revenus el les dépenses (celles-a
incluint Famortissement ou dépréciation et divers ajusiements) est Pépargac
nette. L'épargne nette d'un secteur est inscerite au compte de linancement du
capital de ce secteur. Dans les compies de tinancement du capital, qui indiguent
iy provenance ot Futilisation des tonds, I'épargne netle de chague sectear esl
combinde wux provisions paur déprecistion du secleur paur donner 'épargne
brute: Ja somme de '¢pargne brute et des subventions co capital est ¢gale i s
samme dessicquisitions de capital gon financier du secteur (Gui englobent fuchin
de bicis existants et ipcorporels) et du solde d'emprunt net. Les compies de
financement du capital sont ¢galement le lien de raccordement avee fes Compies
des (lux linanciers,

Les comples des Nux financicers (CEFEY prolongent de deux Fagons tes compies des
revenus eldes dépenses, Prenucrement. its visent a tllustrer la relation elrotte que
existe entre fes Nux des dépenses et des revenus et les flux (inanciers ¢t A taire ainsi
ressortiv les liens entre aspeet matériel ot Iaspect {inancicr de I'¢economie. A
cette fin. fes flux financiers déerivent Pacquisition des actils inanciers ef Ia source
des ¢léments du passif, qui sont a L base du niveau de prél ou d'emprunt net de
chague sceteur, Cest-a-dire guils moatrent les variations de Factil linancicr el du
passil. qui aricatent les déersions d'¢pargne et d'investissement des agents
¢conumiques. Pour 'easembie de I¢caonnmie, 1épargne est égale d
Finvestissemenl. A ec niveau, [a variation du total de Pacuf finangier ost ausst
Euale a la varition du passil totl.

Deuxicmement. les CHFoflrent une meillcure ventilation par secteur de f'épargne
et de Finvestissement eoregistrés dins fes compies de financement du capital et
des varations de Pacul linancier et du passil des nombreux secteurs ¢
sous-sectewrs de I'économie. Les CUIT illustrent ainsi la nature de Facuvitd
tinancicre duns chaque secteur of enfre ceux-ci.

Lactivité linancitre est répertoriée au moyen de lransactions dans un certain
nombre d'msirutnents [inanciers. On enregistre ces transactions soit comme des
fux finonciers aux catégorics de Pactit ou encore du passif des dillérents secteurs.
Ainsi un secteur préteur peut préter en achetant des obligations émises pat un
seeteur emprunteur. Bans ce cas, Je préleur montrera un accrossement de ses
avoir en obligation & Pactl et Femprunteur enregisirers pour sa part uie hausse
desadette obligatsire, Le peét pent aussi étre elfectud indireclement sous b lorme
dun dEpot i un intermediaire linancier qui peut par la suite préter ces fonds @ un
emprunteur linal. Dans ce cas. les dépdts i Factit ou an passil et les préts a facud
au au passif peuvent ¢tre enregisteds. Les diverses catégories de Factil et du puassil
sonl consliluces de It somme de toules fes transacions pour chacun des
instruments d'un secteur durant un trimestre. On y montre aussi le solde
demprant net pour chaque secieur dans les CFEL soit la somme de tous les
changements d actil motas lasomme des changements su passif pour une période
donnée. Celui-ci est conceptuchtement ¢quivalent au prét ou emprunt net d'un
seeteur donné dans Jes CRD.
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Compies des [lux [inanciers

Conceptual Relationship Between the Income and Expenditure, Financial Flow, and

National Balance Sheet Accounts

Relation entre les comptes des revenus et dépensaes, les comptes des flux financiers et

les comptes du bilan national

National Income and
Expenditure Accounts

Comptes nationaux des
revenus et dépenses

Gross Domestic Product
Expenditure Based

Gross Domestic Product
Incame Based

Produit intérieur brut
en termes de dépenses

Produit intérieur brut
en termes de revenus

Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

National Balance Sheet
Accounts

Comptes du bilan national

Changes in Financial
Assets

Variations de ['actif
{inancier

income

Revenus

Income and Outlay
Accounts

| Current

Expenditure

Comptes des revenus

Dépenses
et dépenses courantes
Saving
Epargne
Capital Finance
Accounts
Capital

Expenditure

Comptes de
{inancement
de capital

Dépenses
d’investissement

Changes in Liabilities

Variations du passif

Investment

Investissement

Saving

Epargne

Financial Assets

Actif financier

Liabilities

Passif

Tangible Assets

Actif corporel

Net Worth

Valeur nette
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Comptes des Mux linanciers

Financial flows data are presented in three ditlerem types ol tables in this
publication. A matrix, shows transaclions among the scetors For one time
period. A series ol tables shows transactions al individust sectors or
sub-sectors over a series of time periods. The linancial market summasy
table highlights borrowing by non-linancial sectars in credit markets.

It has generally been recognized that data on transactions or {lows by
themselves are inadequate for a number of purposes and need to be
supplemented by balance sheet information. The National Balance Sheul
Accounts (NBSA) provide the System of National Accounts with a stock
dimension. Whereas the other two component accounts (discussed above)
measure flows of income, expenditure and linancial claims over a fixed
period, the NBSA measure the oulstanding amount (or level). of assets,
liabilities and net worth at a given point in lime; these data are compiled for
the same scctors and subsectors used in the FIFPA, Domestic sectors can be
aggregated to praduce a national balance sheet. This uggregation gives
nationat wealth (the sum of all domestic sectors’ tangible assels) and also
n: tional net worth (the sum of all domestic sectors” netwarth). The halance
sheet accounts provide measures of financial position tor individual sectors
as well as estimates ol national wealth.

Within economic theory, (lows are typically viewed as a conscquence of a
series of adjustments designed to transform actual balance sheet posilions
into desired balance sheet positions. The change in balunce sheels between
stccessive time periods is, for the most part, explained by the flows recorded
in the non-financial and f(inancial categories ol the FFA. The residual
chinge is accounted for by revaluation and other adjustments, which are
reflceted in the Reconciliation Accounts - an important clement of the
balance sheet accounts. Such a set of accounts reconciles (i) the stock of
financial asscls to nel investment in financial asscts, (i) labilitics
oulstanding to net borrowing (i) tangible assets to non-linancial capital
acquisition, and provides (residually) the reconciliation of (iv) net worth ta
net siuving. The integration ol stock measures with the existing lows in the
IEA and FEA allows Tor a more complete understanding ol aggregaie
ceonomic activity.  Stock-llow reconciliations have been campleted on an
experimental basis for the vear 1985, and were published as provisional
estimates in the National Balance Sheet Accounts, 1961 - 1983 (Sectars were
aggregaled for purposes ol publicalion).

The publication A Guide 1o the Financial Flow and National Baligee Sheet

Accoupls:  Deljnitions. Cancepts, Sources and Methods, 13-585F s
available.

On presente les Mux tinanciers dans cetie publication au moyen de trois types de
bleaus. Une matrice montre les 1ransactions entre secteurs pour une période
donnce. Un ensemble de Lableaux monire fes transactions pour un secteur ou
sous-secteur donné pour plusicurs periodes. Le tableau sommaire du marché
lmancier détaille les emprunts par tes secteurs non financiers sur les marchés du
crédit,

On reconnail généralement que, dans certaines circonstances, il ne suflit pas de
disposer des données surdes opérations ou des (lux; il taut également des données
provenant d'un bilan. Les comptes du bilan national (CBN) donnent I'état des
stocks du systeme de complabilité nationale.  Alors que les aulres complus
mesurent le tlux des revenus, des dépenses el des eréances au cours d'une période
déterminde, fes CBN muesurent le niveau d'actif et du passit ainsi que la valcur
nette & un moment donné. Ces données sont groupées selon les mémes secleurs
que ceux utilisées dans les CIIY. Lossecteurs intéricurs peuvent élre agrégds pour
donner wn bilan nattonal. Cette agrégation donne la richesse nationale (fa somme
des aclils maldriels des secteurs intéricurs) et également la valeur neite nationale
(Ia somme de la valeur nette des secleurs intérieurs). Les comptes du bilan
national Journissent des mesures de i position financiere de chacun des seeteurs
ainst que L richesse nationale.

Ausens de la théorie cconomigue. les Llux sont habitucilenient considérés comme
fe resultat d'une série d'ajustements destinés i madilier le solde des posies du
bilan en Tonction d'objeetits [ixds, 1'évolution du bilan d’une période i une autre
s‘expligue, dans la plupart des cas, par les Tux observés dans les clégories non
linancicres et financicres des comples des (ux linanciers. La variation résiduclle
est attribuable & la rédvaluation et aux autres ajusiements dont font état les
comptes de rapprochement qui lont pirtie des comptes du bilin, De tels comples
permettent de vapprocher: (1) ke stock de Factit Tinancier et i variation netie de
Faclit linancier, (i) Ie passil en cours et Femprunt nel, (i) Factil corpore! ol
Ficquisition de capital won linaacier: ils rendent possible (résiducllement) le
rapprochement de (iv) kevaleur aeite et de Uépargne nette. Lintégration des
muesures do stoeks avee les coneepts de Hux existanls dans les comptes des revenus
el des dépenses et les compues des ux tinoncices permellra de micux comprendre
I"évolution ceanomigque. Les rapprochements de I'étal des stocks el des flax onl
CLe réalises de Tagon expérmentale pour Fannée 1985 ct onl ¢1¢ publiés dans les
Comples du hilin national, [961-1985 (pour la publication de ces données, on
proccde d une agrégarian de secleurs).

La publication Guide des camptes des Nux Tinanciers et des comptes dg_bilin
national: delinitions. concepls, sources el méthodes, 13-585F est disponible.
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Financial Flow Accounts

Comptes des tlux financiers

Recent Financial Developments

by Louise Berry

1. Introduction

Canada's System of National Accounts (SNA) provides a fairly complete
articulation of economic developments within the country, from a number
of different perspectives. The Input-Output Accounts and the monthly
estimaltes of real output by industry focus on production, the Income and
Expenditure Accounts (IEA) record income and expenditure llows among
the major cconomic sectors, and the Financial Flow and National Balunce
Shieet Accounts (FFA and NBSA) provide measures of borrowing and
leading activily by sector. This article offers a review of recenl economic
trands, primarily from the perspective of the FFA and the NBSA. andtoa
lesser extent, from that of the [EA.

The paper begins with a bricf overview of the structure of the FFAand NBSA
themselves. The way in which they portray the role of linancial
intermediarics is discussed and the linkages among the FFA, the NBSA and
tte IEA are explained. Each of the four principal sectors - persons and
uaincorporated business, corporations and government business
enterprises, governments, and non-residents - is considered in turn. The
piper then moves on to analyze the recent evolution of the Canadian
economy. and in particular its financial dimension, first from the demand
side and then (rom the supply side.

2. Conceptual Framework and Sector Profiles

The role of financial institutions in the cconomy is to match lenders with
borrowers, by absorbing funds from the surplus sectors (where income
exceeds current expenditure) and advancing funds Lo deficit sectors (where
ecpenditure outstrips income). Financial institutions lend other people’s
money, providing a return to the primary lenders and funds to the borrowing
s:ctors. Some lending is made directly, that is without the intermediation of
tie financial system; for example, persons can hold corporate shares or
Treasury bills directly. However, most linancial transactions occur via the
f nancial system.

Traditionally the persons and unincorporaled business seclor, and more
recently non-residents, have been the primary lenders in the Canadian
cconomy, supplying funds to the government and corporate seclors. In 1991
for example, the personal and non-resident sectors provided on a nel basis
$32 billion and $35 billion to the government and corporate sectors, which
Fad deficits of $41 billion and $25 billion respectively (refer to Charts I and

».

““he SNA sets out two measures of net lending or borrowing. Henceforth,
the term 'net lending’ will be taken to imply ‘net lending or borrowing’,
depending on whether it is positive or negative. The [EA derive it by
subtracting final expenditure on goods and services from income, lor the four
sectors of the economy (governments, non-residents, corporate and
povernment business cnterprises, and persons and unincorporated
business). The FFA, on the other hand, measure net lending as net financial
investment: the change in financial asscts (lending) less ihe change in
linancial liabilitics (borrowing). In this way, the I'I'A illustrate the sources
and uses of funds. Also, the FFA and NBSA provide a more detailed sector
hreakdown than the IEA, particularly for financial institutions. The 42
sectors and sub-sectors identified in the FFA can be consotidated into the
.EA's four sectors. The discussion that follows lakes this four sector
approach.

I'he point of overlap between the two sets of accounts is the concept of net
wnding. The 1IEA derive net lending using the Income and Outlay and the

Développements récents dans le
domaine financier

par Louise Berry

1. Introduction

Le Systéme canadien de comptabililé nationale (SCN) donne une représentation
assez complete de I'évolution de I'économie au pays selon diverses perspectives.
Les comptes d'entrées-sorties et les estimations mensuelles du produit réel par
branche d'activité mettent 'accent sur fa production, les comples des revenus ct
dépenses (CRD) retracent les flux de revenus et de dépenses entre les grands
secteurs économiques et les comples des {lux financiers (CEFF) et ceux du bilan
national (CBN) [ournissent des mesures de 'emprunt et du prét par secteur. Dans
cet article, on examine les lendances économiqgues réeentes, principalement dans
I'optique des CEF et des CBN, et dans une moindre mesure, dans celie des CRD.

L'article commence par un bref survol de la structure méme des comptes des Nux
financiers et de ceux du bilan national. On y discute la fagon dont ils retracent le
r6le des intermédiaires financicrs et on y explique les liens entre les CEFF, les CBN
el les CRD. On examine successivement chacun des quatre grands sccteurs, sait
les particuliers el les entreprises individuclles, les sociétés el les entreprises
publigues. tes administrations, et les non-résidents. On analyse ensuite I'évotution
récente de P'éconamie canadicnne, ¢t en pnticulier sa dimension financicre,
d’abord du point de vue de la demande puis de celui de Poffre.

2. Cadre conceptuel et profil des secteurs

Le réle des institutions financidres au sein de 'économie est de rapprocher
préteurs et emprunteurs, en absorbant les capitaux provenant des secteurs
excédentaires (ol les revenus dépassent les dépenses courantes) et en avangant
des fonds aux secteurs déficitaires (ou les dépenses dépassent les revenus). Les
institutions tinanciéres prétent I'argent des autres, fournissant une rémuncération
aux premiers préteurs et des capiiaux aux secteurs emprunteurs. Certains préts
sont ctfectués directement, c'est-a-dire sans Vintermédiation du sysieme
linancier. Ainsi, des particuliers peuvent détenir directement des parts de sociéiés
ou des bons du Trésor. Toutefois, les opérations financieres sont pour la plupart
réalis¢es par 'entremise du systieéme financier.

En régle générale, le secteur des particuliers ¢t des entreprises individuclles, ct
plus récemment, celui des non-résidents ont 6t¢ les préteurs dans I'économie
canadienne, [ournissant des capitaux au secteur des administrations publiques et
a celui des sociérés. En 1991, par exemple, e secteur des particuliers et celui des
non-résidents ont lTourni sur base netle respectivement $32 milliards ¢t $35
milliards aux sceteurs des administrations et des sociétés, respectivement en
déticit de $41 milliards et de $25 milliards (graphiques 1 et 2).

Le SCN donne deux mesures du prét net ou de 'emprunt net. Désormais, le terme
"prét net” signifiera "prét ou emprunt net”, selon qu'il est positif ou négatif. Duns
les CRD. il est obienu en soustrayant les dépenses [inales en bicas ct services du
revenu pour les quatre secteurs de P'économie (administrations publiques,
non-résidents, sociétés et entreprises publiques, et particuliers el entreprises
individuefles). Par contre. dans les CEFF, le prét net cst mesuré comme
I'investissement financier net, soit la variation des actifs financiers (préts) moins
la variation des passils financiers (emprunts). De cette fagon, les CIT° présentent
les sources el les utilisations des fonds. En ouire, les CIT et les CBN oflrent une
ventilation par secteur plus détaillée que les CRD. nolamment pour les
institunions financidres. Les 42 secteurs et sous-secteurs des CFF peuvent étre
consolidés dans les quatre secteurs des CRD. La discussion ci-apres retient cetle
approche des quatre secteurs.

Le point de chevauchement entre les deux ensembles de comptes est la notion de
prét net. Les CRD obticnnent le prét net 4 t'aide des comples des revenus ct

Statistics Canada - Cat. No. 13-014

XXV Statistique Canada - No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Capital Finance Accounts. Netsaving is calculated in the Income :and Qutlay
Account of each sector by subtracting current outlays from income. This
amount is then carried down to the Capital Finance Account and combined
with capital consumption allowances and capital transfers to form the
internally generated funds of the sector. These partial sources less partial
uses of funds (investment in fixed capiltal and in inventories) determine the
sector’s nel lending capacity or borrowing requirement. The FFA calculate
net lending as ncl investment in financial asscts less net funds raised in
various liabilities. As such, the FFA link the real and financial sides of the
economy by lying estimales of saving and non-financial asset formation with
the underlying financial transactions.

In theory the [EA and FFA estimates of net lending or borrawing are equal.
In practice they are not. A discrepancy arises for many of the sectors as
dilferent sources of information are used to put together each set of
eslimates.

For the economy as a whole, gross saving equals non-financial capital
investment and thus the summaltion of net lending over all sectors equals
zero. Similarly, each liability transaction is associated with a financial assct
transaction somewhere in the system. The borrowing of one sector is offset
by lending elsewherc.

The NBSA are also linked to the [EA and the FFA. The balance sheets
reflect fixed capilal formation, lending and borrowing, in that Lhey record
the level of non-financial and [inancial assets, financial liabilitics and
consequently net worth (1otal assets less liabilities). As a result, they report
what each sector owns and what it owes to oLhier scctors, at one point in time.
The summation of the stock of non-financial assets of all domestic sectors
yields the national wealth.

2.1 The Persons and Unincorporated Business Sector

The persons and unincorporated business sector, while often reterred to
more simply as the 'personal sector', covers not only persons, but also
unincorporated businesses (such as farm operators, independent retailers
and self-employed professionals), non-profit organizations and the
investment activities of trusleed pension plans and life insurance companies.
Traditionally, this ‘personal sector’ has been the most important source of
funds in the Canadian economy. From 1980 to 991, it provided an average
$26 billion in net financial investment (net lending) annually and a maximum
of $43 billion in 1982, when interest rales and the personal saving rate
reached an all-time high.

The [EA definition of personal saving is personal disposable income (total
income less laxes and other transfers to government) less personal outlays
on goods and services. The personal saving rate (the ratio of saving to
disposable income) peaked during the 1981-82 recession at 18%, its highest
level since World War [I. Many factors influence saving notably income,
consumer confidence, interest rates, the inflation rate and employment. Tax
incentives or disincentives can also be a key determinant.

In 1991 persons and unincorporated businesses had a gross saving of $71
billian and spent $40 billion on tangible assets, leaving $31 billion as net
lending. Also in 1991, the personal sector purchased financial assets worth
$53billion, whilc increasing its financial liabililics by only $21 billion, leaving
$32billion as net financial investment. Accordingly, there was a discrepancy
ol $1 billion between the two conceptually equil estimales of net lending.

v:iépenscsl ct ceuxdu financement du capital. On caleule I'épargne nette de chaque
secleur en déduisant ses dépenses courantes de son revenu dans le comple des
revenus et dépenses. Ce monlant cst ensuite reporté dans le comple de
financemenl du capital et combiné aux provisions pour consommation de capital
et aux transferts de capitaux pour donner l'autofinancement du secteur. Ces
sources parlielles moins les utilisations partielles des fonds (investissement en
capital fixe ¢t en stocks) déterminent la capacité de préter ou le besoin de
financement net dusecteur. Les CFF calculent le prét net comme linvestissement
net en actifs financiers moins les capitaux nels obtenus dans divers engagements.
Les CFF relient donc le c6té réel et le c61€ (inancier de I'économie en rattachant
les estimations de I'épargne et de la formation d'actifs non financiers aux
opérations financiéres sous-jacentes.

En théoric. les estimations CRD et CFF du prét net ou de 'emprunt net sont
¢gales. En pralique, elles ne le sont pas. Une divergence subsiste pour plusicurs
secteurs en raison des différentes sources de données utilisées pour produire
chaque ensemble d'estimations.

Pour I'ensemble de I'économie. I'épargne brute est égale a Pinvestissement en
capital non financier de sorte que la somme du prét net pour tous les secteurs est
¢égale a 2éro. De méme., chaque opéralion au passif est associée 3 une opéralion
sur actif financier quelque part au sein du systéme. L’emiprunt d’un secleur esl
compensé par un prét ailleurs.

Les CBN sont ¢galement reliés aux CRD et aux CFF. Les CBN refletent la
formation de capital fixe, les préts et les emprunts, car ils enregistrent le niveau
des actils non tinancicrs et financiers et des passifs financiers ct, par conséquent,
de lavaleur nette (total des actifs moins passifs). [Is retracent ainsi ce que chaque
secteur possede et ce qu'il doit aux autres secleurs  un momenl donné. Lasomme
des slocks d'actils non financiers de tous les secleurs intéricurs est égale A la
richesse nationale.

2.1 Secteur des particuliers et des entreprises individuelles

Ce secteur, que 'on appelic souvent plus simplement “secteur des particuliers”,
comprend non seulement les personnes physiques, mais également les entreprises
individuelies (comme les exploitants agricoles, les détaillants indépendants et les
membres des professions libérales), les organisations sans but lucratif et les
activilés de placement des régimes de retraite en liducie et des compagnies
d'assurance-vie. Tradilionnellement, ce ‘secleur des particuliers’ a été la
principale source de fonds dans I'économie canadienne. De 1980 a 199, il a
tourni en moyenne $26 milliards d'investissement financier net (prét net) par
année. avec un maximum de $43 milliards en 1982, lorsque les taux d'intérét et le
taux d'épargne personnelle ont atteint un sommet historique.

La délinition de I'épargne personnelle dans les CRD est le revenu personnel
disponible (revenu total moins imp6ts et autres iransferts aux administrations)
moins les dépenses personnches en biens et services. Le taux d'épargne
personnelle (ratio de I'épargne au revenu disponible) a atteint un sommet de 18%
durant la récession de 1981-1982, le plus haut depuis la seconde guerre mondiale.
Plusieurs lacteurs inlluent sur I'épargne, notamment le revenu, la conliance des
consommaleurs, les taux d'intérét, le laux d'inllation et I'emploi. Des mesures
fiseales incitatives ou dissuasives peuvent également constituer un facteur
déterminant.

En 1991, les parliculiers et entreprises individuelles avaient une épargne brute de
$7Imilliards ¢1 onl dépensé $40 milliards en actifs corporels, ce qui laisse $31
milliards de préi net. Toujours en 199t le secteur des particuliers a acquis des
actifs financicrs d'une valeur de $53 milliards el n'a accru son passif que de $21
milliards. ce qui laisse $32 milliards d'investissement tinancier net. 1ly a donc un
écart de $1 milliard entre les deux estimations Lthéoriqguement égales du prét net,

Ules expressions ‘income and expenditure’ ¢t ‘income and outlay’ qui renvoient
a des notions distinctes sont loutes deux rendues en frangais par ‘revenus et
dépenses’. ‘Income and outlay’ se ré(ere uniquement aux comptes sectoriels des
revenus el dépensces.
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Tae NBSA record the actual levels of tangible and financial asset and liability
holdings for each sector. In the personal sector, uninterrupted increascs in
the holdings of both types of asscts have been recorded since 1961. Most of
this sector’s fixed asset holdings are in residential structures, consumer
durables and residential land, all of which have grown in importance since
1961, relative to agricultural land, machinery and equipment and
inventorics. Residential structures and land accounted for 44% and 11% of
fiied assets in 1961 as opposed to 49% and 17% in 1990.

The personal sector invests part of its saving in various financial
instruments. In 1961, the most significant financial asset holdings of the
seclor were shares, life insurance and pensions, currency and bank deposits
and bonds. With the growth of financial institutions other than chartered
binks and the introduction of new financial instruments, this distribution
his changed. In 1991, the largest asset holdings were life insurance and
pensions, shares, currency and bank deposits and deposits in other
institutions,

The growth in personal sector liabilities (or personal debt) has been
uninterrupted since 1961. This sector relies heavily on consumer credit,
Icans and mortgage debt. Mortgage debt and loans with financial
irstitutions other than chartered banks have increased from 55% and 3% of
total liabilities in 1961, to 65% and 6% in 1991, at the expense of consumer
credit and bank loans.

2.2 Corporate and Government Business Enterprises:
Non-Financial Corporations

The non-financial corporations sub-sector includes private and government
eaterprises which are not financial intermediaries. This sector, in contrast
to the personal sector, was a net borrower of funds through most of the past
dzcade. In 1991 it required about $25 billion.

Borrowing by non-financial private corporations serves to finance
investment in plant and equipment. Sources of funds include: issuing
shares, reinvesting profits (or internal funding), and incurring debt by issuing
bonds or borrowing from financial institutions. Different instruments are
used depending on interest rates, credit availability, profit levels, stock
market trends and overall economic conditions. Non-financial private
corporations in Canada have tended to rely on share issucs, corporate bonds
aad, more recently, bank loans to raise funds for investment.

Public non-financial enterprises are found at each of the three levels of
government. Federal enterprises tend to be involved in communications and
transportation while utilities form the majority of provincial enterprises. At
the local level, government owned enterprises are typically concerned with
activities such as urban transit, electric power and gas distribution.
CGiovernment non-financial corporations are significant borrowers on credit
markets, raising an average $8 billion in 1990 and 1991. Their main sources
of funds are government enterprise claims (that is, equity injections and
advances largely from the parent government) and bonds.

2.3 Corporate and Government Business Enterprises:
Financial Institutions

1 Canada, most lending and borrowing is conducted through the financial
system. Financial institutions contribute relatively little themselves in the
way of saving. Likewise their holdings of fixed assets and their capital
formation are comparatively small. The net lending of financial institutions
it typically negligible; their major function is rather to channel funds from
surplus to deficit sectors.

Les CBN montrent le niveau réel des actifs corporels et financiers et du passif de
chaque secteur. Dans le secteur des particuliers, les deux types d'actifs ont
augmenté de facon ininterrompue depuis 1961. Les actifs corporels du secteur,
pour l'essentiel, sont constitués de bitiments résidentiels, de bicns de
consommation durables et de terrains résidenticls, dont l'importance s'est accrue
depuis 1961 au détriment des terres agricoles, des machines et du matériel, et des
stocks. Les bitiments résidenticls et les terrains représentaient 44% et 11% des
immobilisations en 1961, contre 49% et 17% en 1990.

Le secteur des particuliers investit une partic de son épargne dans divers
instruments financicrs. En 1961, les principaux actifs financicrs du secteur étaient
les actions, I'assurance-vie et les retraites, 'argent liquide et les dépis bancaires,
et les obligations. Avec la croissance des institutions financidres autres que les
banques 3 charte et I'apparition de nouveaux instruments financiers, cette
distribution a changé. En 1991, les principaux actifs étaicnt I'assurance-vie et
I'épargne-retraite, les actions, I'argent liquide ct les dépdts bancaires, et les dépdts
dans d’autres institutions.

Le passif du secteur des particuliers (ou dette des particuliers) s’est accru sans
intcrruption depuis 1961. Ce secteur fait beaucoup appel au crédit 3 la
consommation, aux préts ct 3 la dette hypothécaire. La detle hypothécaire et les
préts obtenus des institutions financiéres autres que les banques A charte ont
augmenté de 55% et 3% du passif total en 19612 65% et 6% en 1991, au détriment
du crédit a la consommation et des préts bancaires.

2.2 Sociétés et entreprises publiques: sociétés non financiéres

Le sous-secteur des sociétés non financi¢res comprend les entreprises privées et
publiques autres que les intermédiaires financiers. Ce sccleur, contrairement 3
celui des particuliers, a €1€ un emprunteur net de fonds pendant presque toute la
demnire décennie. En 1991, ses besoins étaient d’environ $25 milliards.

Les emprunts des sociétés privées non financieres servent 3 financer
investissement en usines cl matériel. Les sources de fonds comprennent
'émission d'actions, le réinvestissement des bénéfices (ou autofinancement) ct
I'endettement par émission d’obligations ou emprunts auprés d'institutions
financieres. Les instruments utilisés varient en fonction des 1aux d'intérét, de la
disponibilité du crédit, du niveau des bénéfices, des tendances boursidres et de la
conjoncture. Les sociéiés privées non financieres au Canada ont eu tendance 3
privilégier I'émission d'actions et d’obligations et, plus récemment, les préts
bancaires pour financer l'investissement.

l.es entreprises publiques non financires existenl aux trois niveaux
d'administration. Les entreprises {édérales ont tendance 3 ocuvrer dans les
communications et les transports, tandis que la plupart des cntrepriscs
provinciales sont des services publics. Au niveau local, les entreprises publiques
s’occupent en régle générale d'activités comme le transport en commun et la
distribution d’énergic €lectrique et de gaz naturel. Les entreprises publiques non
financieres sont d'importants emprunteurs sur les marchés du erédit et sc sont
procuré en moyenne $8 milliards en 1990 et 1991. Leurs sources de financement
sont le plus souvent des créances sur des entreprises publiques (c’est-3-dire des
injections de capilal et des avances provenant surtout de 'administration merc)
et des obligations.

2.3 Sociétés et entreprises publiques: institutions financi¢res

Au Canada, la plupart des préts et des emprunts sont effectués par I'entremise du
syst¢me financier. Lesinstitutions financiéres elles-mémes n’apportent pas grand
chose en termes d’épargne. De méme, leurs immobilisations et leur formation de
capital sont relativement faibles. Le prét net des institutions financiéres est ¢n
régle générale minime. Leur fonction premiere est plutdt d’acheminer des
capitaux des secteurs excédentaires A ceux en déficit.
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In the FFA, financial institutions are broken down into five groups or sectors,
subdivided into sub-sectors:

- the monetary authorities (i) Bank of Canada, ii) Exchange Fund
Account, iii) other)

- banks and near-banks ( i) chartered banks, ii) credit unions and caisses
populaires, iii) mortgage loan and trust companies);

- life insurance and pension funds (i) life insurance business, ii)
segregated funds of life insurance companies, and iii) trusteed pension
plans), wherc the principat liability is to the personal sector;

- other private financial institutions ( i) investment dealers, ii) mutual
funds, iii) property and casualty insurance companies, iv) sales finance
and consumer loan companies, v) accident and sickness branches of life
insurance campanics and vi) other);

- public financial institutions, such as the Export Development
Corporation and the Central Mortgage and FHousing Corporation ( i)
federal, ii) provincial).

A number of these institutions - credit unions and caisses populaires, life
insurance companies, the segregated funds of life insurance companies,
pension funds and the accident and sickness branches of life insurance
companies - are trcated as 'associations of individuals’ in the SNA, and as
such are part of the personal sector. The intermediation aclivitics of such
institutions however, are shown in the corporate sector. The personal sector
then has a claim equal o the nel asscls of these institutions. For example,
life insurance business assets arc balanced by their liabilitics 10
policyholders. This liability is a personat sector asset and shows up in the
life insurance and pension assets category.

The Exchange Fund Account and other monetary authorities are grouped
with the Bank of Canada in the corporate scctor. in order to present
monetary authorities in their entirety. However, in the consolidated four
sector tables of the FFA, these sub-sectors (with the exception of the Bank
of Canada) are included in the government sector.

Financial institutions have evolved considerably over the last thirly ycars.
The financial intermediation ratio (the proportion of financial assets held
by domestic {inancial institutions) has grown from 0.27 in 1961 10 0.37 in
1991, reflecting an expanding domestic financial system (reter to Chart 3).
Increased competition in supplying financial services has been a contribuling
factor to change. Chartered banks and life insurance companies have seen
their share of financial assct holdings decline to the benefit of trust and
mortgage foan companies, near-banks and other private financial
institulions.

The Bank of Canada was created in 1934. Its dual role as manager of the
monetary system and administrator of the fedcral government debt
determines its assct and liability structure. In 1980, most of ils financial
assets were held in Government of Canada bonds; however in 1989, holdings
of Government of Canada Treasury bills surpassed thosc of (cderal bonds.
The Bank’s principat liabilities arc currency and bank deposits.

Therole of chartered banks continues towiden as legislation governing these
institutions changes. The financial asscts of chartered banks have grown
considerably in the last thirty years, from $14 biflion in 1961 to $443 billion
in 1991. In 1961, their most significant tinancial holdings were bank loans
and Government of Canada bonds. More recently Government of Canada
bonds have diminished in im portance, while mortgages and consumer credit
assets have grown. The main sourcc of [unds for chartered banks is deposits,
which totalled $364 billion at the end of 199].

Dans les CFF, les inslitutions (tinancieres sont divisées en cinq groupes ou
sccteurs, cux-mémes subdivisés en sous-secteurs:

- les autorités monétaires ( i) Banquc du Canada, ii) Fonds des changes, iii)
autres);

- banques et quasi-banques (i} banques & charte, ii) caisses d'épargne et de
crédit el caisses populaires, iii) sociétés de prét hypothécaire et de fiducie);

- soci€iés d'assurance-vie el caisses de retraite ( i) affaires d'assurance-vie, ii)

caisses sépar€cs des sociétés d’assurance-vie, iii) régimes de retraite en fiducie),

o lc principal passif est détenu par le secteur des particuliers;

- autres institutions financiéres privées (i) courtiers en valeurs mobiliéres, ii)
fonds mutucls, iii) sociélés d'assurance biens el risques divers, iv) sociélés dc
(inancement des ventes cl de prét a la consommation, v) affaires
d'assurance-accident et maladic des sociélés d'assurance-vie, vi) autres);

- institutions financiéres publiques comme la Soci€té pour le développement
des exportations et la Sociélé canadienne d’hypotheques et de logement ( i)
[¢derales. ii) provinciales).

Certaines de ces instilutions, commc les caisses d’épargne et de crédit el les caisses
populaires, les sociétés d'assurance-vie, les caisses séparées des sociétés
d'assurance-vie, les caisses de retraite et les affaires d'assurance-accident et
maladic des sociétés d’assurance-vie, sonl traitées en ‘associations de personnes’
dans e SCN et font donc partie du secieur des particuliers. Les aclivités
d'intermédiation de ces institutions figurent toutefois dans le secteur des sociélés.
Le secteur des particuliers détient donc une créance égale a l'actif net de ces
institutions. Ainsi, l'aclif des afaires d'assurance-vie est équilibré par leur passif
aupres des détenteurs de police. Cet engagement est un actif du secteur des
particuliers ¢t se retrouve dans la catégaric d"actif *assurance-vie et retraites’.

On regroupe le Fonds des changes €t les aulres autorilés monétaires avec la
Banque du Canada afin de présenter les aulorités monétaires dans leur cnsemble,
Toulelais, dans les tableaux consolidés en quatre secteurs dans les CFF, ces
sous-secteurs (sautla Banque du Canada) fant partie de celui des administrations,

Les institutions financi¢res ont considérablement évolué lors des trente derniéres
années  Le ratio d'intermédiation financiére (soit la proportion des aclils
financiers déienus par les institutions financiéres canadiennes) est passé de 0.27
en 1961 4 0.37 en 1991, ce qui traduit I'cxpansion du sysléme financier canadien
(graphique 3).La plus forte concurrence dans I'offre de services financiers a
contribué A ce changement. Les banques 3 charte et les sociétés d'assurance-vie
ont vu leur part des actifs limanciers diminuer au profit des sociélés de liducic et
de préts hypothécaires, des quasi-banques et des autres institutions financires
privées.

La Banque du Canada a &€ créée en 1934, Son double réle de responsable du
sysléme monélaire et de gestionnaire de la dette publique [édérale détermine la
structure de son bilan. En 1980, la plus grande partie de ses aclifs financiers
¢taient des obligalions du Gouvernement du Canada, mais, en 1989, ses avoirs en
bons du Trésor du Gouvernement du Canada dépassaient ceux sous forme
d'obligations f¢dérales. Les principaux engagements de la Banque sont I'argent
liquide et tes dépols bancaires.

Le réle decs banques 4 charte continue de s*élargir 2 mesure qu'évolue la
Iégislation qui les régit. Les actifs financiers des banques A charte ont augmenté
de fagon considérable tors des trente dernieres années, passant de $14 mittiards
cn 1961 4 $443 niilliards en 1991, En 1961, leurs principaux avoirs financiers
étaient les préts bancaires ¢t les obligations du Gouvernement du Canada. Plus
récemment, fes obligations du Gouvernement du Canada ont perdu de leur
imporLince au profit des hypothéques et du crédita la consommation. Les dépéts,
quis'élevaient 3 $364 milliards A la (in de 1991, sont la principale source de fonds
des bancues a charte.
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Near-banks are financial institutions which also accept deposits. They
currently include credit unions and caisses populaires and trust and
mortgage loan companies.

Credit unions and caisses populaires are savings and credit cooperatives,
clartered under provincial legislation. They are owned by members and. in
many cases, serve members only. Their financial assets have grown trom $31
billion in 198010 $80 billion in 1991. As in the case of chartered banks, their
largest source of funds is deposits. Their use of funds has changed over the
years. In 1961, consumer credit and mortgages accounted for over hall of
their financial assct holdings, while in 1991 their key assct haldings were
mortgages (49%), consumer credit (16%) and other loans (15%).

Trust companies are governed by the federal Trust Companies Act or by
pcovincial legislation. They provide a fiduciary role by acting as
administrators of estates, trusts and agencies. They accept deposits and
m.ost of their lending is in the form of mortgages. Mortgage loan companics,
first established in the 1850s operate under the Loan Companies Act. They
accept deposits and loan out funds, also mostly in the form of mortgages. In
both cases, their ability to make loans and investments is restricted. These
sub-sectors were combinedin the FFA in 1984, By 1991 the combined sector
held $133 billion in financial asscts, ol which 65% was mortgages.

Life insurance companies provide proiection and a means of accumulating
saving. In 1980, mortgages accounted for 43% of their total financial asscts
and corporate bonds accounted for another 22%. These are still the most
itnportant assets in 1991. As in the case of mortgage and trust conipanics,
legistation protects policyholders by restricting the types of assets life
insurance companies can invest in.

Segregated funds of life insurance companies are not subject to the same
iawvestment restrictions as life insurance businesscs. They accept funds
vnder Registered Retirement Savings Plans (RRSPs). Their {inancial asscts
tave grown [rom about $7 billion in 1980 to $18 billion in 1991.

“rusteed pension plans are emplover-sponsored tunds accumulated to
provide retirement income for their employees. The tinancial asset holdings
of trustecd pension plans have grown signiticantly from $50 bittion in 1980
1o $213 billion in 1991. 1n 1980 most of this sector’s funds were invested in
provincial government bonds, shares and morigages, while in 1991, the
largest holdings were shares, provincial bonds and Government of Canada
bonds.

Investment dealers provide two important functions namely the
underwriting and trading of securities. Their primary funding is provided by
hanks and other similar institutions. Their financial assets totalled $7 biltion
in 1980, peaked at $14 billion in 1986 and havesince scttled back 1088 billion
in1991.

Mutual funds obtain capital by sclling shares to the public and then investing
1he proceeds in a variety of financial instruments. Their financial assels have
;rrown morc rapidly than those of investment dealers. In 1961 they totalled
3652 million, against $50 billion in 1991. Whilc in 1961 over 60% of their
1wldings were in shares, their wealth is now more diversified into shares,
‘oreign investments and Government of Canada bonds.

Property and casualty insurance companies insure persons and cntitics
against fire, accident, theft and other perils. Their (inancial holdings have
grown fram $11 billion in 1980 to $33 billion in 199t. The financial assets
of the accident and sickness branches of life insurance companies, on the
other hand, increased from $2 billion in 1980 to over $8 billion in 1991,

Consumer loan companies supply funds to individuals. Many are
subsidiaries of sales finance companies, whase main function is to provide

Les quasi-banques sont aussi des institutions financiéres qui acceptent des dé pots.
Elles comprennent présentement les caisses d'épargne de crédit, les caisses
papulaires ainsi que les sociétés de fiducie et de prét hypothéceaire.

Les caisses d'épargne et de crédit et les caisses populaires sont des coopératives
d'épargne et de crédit détenant unecharte provinciale. Elles appartiennent 3 leurs
sociélaires et souvent ne servent que ces derniers. Leurs actifs financiers sont
passés de $31 milliards en 1980 2 $80 milliards en 1991. Comme pour les banques
3 charte, les dépdts en sont la principale source de fonds. Leur utilisation des
fonds a changé avee les années. En 1961, plus de la moitié de leurs actifs financiers
étaicnt sous forme de crédit 3 ta consommation et d’hypotheques, alors quen 1991
les principaux actifs étaient les hypotheques (49%), le crédit 4 la consommation
(16%) et Ics autres préts (15%).

Les compagnies de fiducie sont régies par la Loi [édérale sur les compagnics
fiduciaires ou par la législation provinciale. Elles agissent a titre de fiduciaire,
administrant successions, fiducies ot agences. Elles acceptent les dépots et la
plupart de leurs préts sont des hypotheques. Les sociéiés de prét hypothécaire,
créées pour ta premitre fois dans les années 1850, fonctionnent en vertu de fa Lo
sur les compagnics de préts. Elles acceptent des dépbts et prétent des fonds, 13
encore surtout sous (orme d'hypotheques. Dans les deux cas, leur pouvoir de faire
des préts ¢t des placements est assujetti a des restrictions. Ces sous-secteurs ont
é1¢ combinés dans les CFF en 1984. En 1991, le secicur combiné détenait $133
milliards d'actifs financicrs, dont 65% cn hypothéques,

Les sociéiés d'assurance-vie offrent de la protection et un moyen d'accumuler
I'épargne. En 1980, les hypotheques représentaient 43% du total de leurs actifs
financiers et les obligations de sociétés, 22%. Ce sont cncore leurs principaux
aclifs cn 1991. Comme pour les sociéiés de prét hypothécaire et de liducic. 1a
1égislation protege les assurés en limitant les catégories d'actif dans lesqucltes les
sociétés d'assurance-vie peuvent investir,

Les caisses séparées des sociétés d'assurance-vie ne sont pas sujeltes aux mémes
restrictions quant aux placements que ces sociétés proprement dites. Elles
acceptent des fonds dans des régimes enregistrés d'épargne-retraite (REER).
Leurs actifs financicrs sont passés d'environ $7 milliards en 1980 3 $18 milliards
en 1991.

Les régimes de retraite on Giducie sont des fonds parrainés par les employeurs afin
de fournir un revenu de retraite 3 leurs employés. Les actifs linanciers des régimes
de retraite en fiducie ont augmenté de fagon notable, de $50 milliards en 1980 3
$213 milliards en 1991. En 1980, Ia plupart des fonds de ce sccteur étaient placés
dans dcs obligations provinciales, des actions ¢t des hypotheques, alorsquen 1991
les principaux avairs étaient sous forme d'actions, d'obligations provinciales ct
d’obligations du Gouvernement du Canada.

Les courtiers en valcurs mabiliéres remplissent deux importantes fonctions, soil
de garantir et d'échanger les titres. Leur financement provient surtout des
banques et autres institutions scmblables. Leurs actifs financiers totalisaicnt $7
milliards en 1980 et ont atteint un sommet de $14 millisrds en 1986 pour retomber
ensuite 3 $8 milliards en [991.

Les fonds mutuels se procurent des capitaux par la vente d'actions au public et e
placement du produit de ces venles dans divers instruments financiers. Leurs
actifs financicers se sont accrus plus rapidement que ceux des courtiers, lis
totalisaient $652 mittions en 1961, contre $50 milliards ¢n 1991. Alorsqu'en 1901,
plus de 60% de feurs avoirs étaicnt sous forme d'actions, leur patrimoine est
maintenant plus diversifi¢ et renferme des actions, des placements 3 'étranger et
des obligations du Gouvernement du Canada.

Les sociétés d'assurance-biens et risques divers assurent les personnes et les
entreprises contre l'incendie, les accidents, le vol et d'autres sinistres. Leurs avoirs
financicrs sont passés de $11 milliards en 1980 2 $33 milliards cn 1991. Les actifs
financiers des affaires d'ussurance-accident et maladie des soci€tés
d'assurance-vie, par contre, sont passés de $2 milliards en 1980 a plus de $8
miltiards en 1991,

Les sociétés de prét A la consommation avancent des fonds aux particuliers. Un
grand nombre d'entres elles sont des filiales de sociétés de financement des ventes,
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financing for the acquisition of automobiles and other durabie goods. Their
financial assets, of which the most important are consumer credit and other
loans, have grown from $14 billion in 1980 to $24 billion in 1991.

The residual sector within ‘other private financial institutions' includes
venlure capilal and other business financing companies, investment and
holding companies, closed-end funds and finance leasing companies. In
1991 their combined financial asscts reached $328 billion.

Public financial institutions are broken down into federal and provincial
sub-sectors and include essentially housing corporations and economic
development corporations. Federal entities held $21 billion in financial
assets in 1980 compared to $23 billion in 1991, mostly in the form of
mortgages. At the provincial level, financial assels totalled over $36 billion
in 1991 compared 10 $14 billion in 1980.

2.4 Government

As a result of the budgetary deficits of the federal and provincial
governments, this sector has been a net borrower in the last decade.
Included here are the federal, provincial and local governments, hospitals,
the Exchange Fund Account and other monetary authorities, the Canada
Pension Plan (CPP) and the Quebee Pension Plan (QPI),

Governments borrow to finance operating deficits and capital expenditure,
The borrowing requirement for the government sector as a whole was $28
billion on average since 1982. In 1991 the federal government borrowed $28
billion and the provincial governments borrowed $16 bitlion.

The major sources of funds for the federal government in 1961 were
Government of Canada bonds (79%) and Treasury bills (10%). In 1991,
they were Government of Canada bonds (55%) and Treasury bills (40%).
Short-term Treasury bills have becomc increasingly important at the expense
of longer-term bonds.

Likewise, the holders of federal government debt have changed over the
years. In 1961 the main buyers of Treasury bills were chartered banks and
the Bank of Canada. In 1991 Treasury bill haldings were more spread out
among the personal scctor, chartered banks and non-residents. A similar
change has occurred in Government of Canada bonds. leld in majority by
the personal sector in 1961 and by non-residents in 1991.

The Exchange Fund Account was established in 1935, its main objective
being the stabilization of Canadion currency. Most of iis holdings are in
official reserves of gold and forcign exchange. *Other monelary authoritics’
refer to official international reserve assets held by the Minister of Finance
in the form of IMF rescrves, gold and foreign exchange.

As in the casc of the federal government, the source of funds for provincial
governments has evolved over time. [n 1980 their debt was essentially made
up of provincial government bonds, while in 1991 it still included bonds but
also involved short-term paper. Local governments have relied heavily on
bonds 10 raisc funds. In the early sixties hospitals used corporate bonds,
mortgages and other loans. In 1991 their sources were more diversified
including bank loans, trade payables and other loans.

The CPP and QPP were created in 1966, to provide retirement, disabitity
and survivors’ benefits. The federal and the Quebec governments collect
premiums to support the plans and invest any surpluses in provincial
government bonds. Accordingly, the major asset of social security funds is
provincial government bonds.

dont fa fonction principale est de financer Facquisition d’automobiles et d'autres
biens durables. Leurs actifs financicrs, dont les plus importants sont Ie crédit a la
consommation ¢l les autres préis, sont passés de $14 milliards en 1980 3 $24
milliards en 1991.

Le secteur résiduel au sein des ‘autres inslitutions financiéres privécs’ comprend
les sociétés de capilal de risque et autres sociétés de linancement d'entreprises,
les sociétés de placements et de portefeuille, les sociéiés de placements a capilal
fixe et les sociétés de crédit-bail. En 1991, leurs actifs financiers combinés
atleignaicnt $328 milliards.

Les institutions financi¢res publiques se subdiviscnt en sous-secteurs fédéral et
provincial cl comprennent pour I'essentiel les sociétés de logements et les sociétés
de développement économique.  Les organismes fédéraux délenaient $21
milliards dactifs financiers en 1980, contre $23 milliards en 1991, surtout en
hypothéques. Au niveau provincial, tes actifs financiers tolalisaient plus de $36
milliards en 1990, contre $14 milliards en 1990.

2.4 Administrations publiques

En raison des déficits budgéiaires des administrations fédérale et provinciales, ce
sccieur a €1€ un emprunteur net durant la derniere décennie. Sont compris iciles
administrations fédérale, provinciales et locales, les hdpilaux, le Fonds des
changes el les autres autorités monétaires, le Régime de pensions du Canada
(RPC) et le Régime de rentes du Québec (RRQ).

Les administrations empruntent pour financer leur déficit d'exploitation et leur
investissement.  Le besoin d’emprunt du secteur des administrations dans son
ensemble a é1¢ de $28 milliards en moyenne depuis 1982, En 1991,
I'administration fédérale a emprunté $28 milliards et les administrations
provinciales, $I16 mifliards.

Les principales sources de fonds de I'administration {édérale en 1961 étaicnt les
obligations du Gouvernement du Canada (79%) ct les bons du Trésor (10%). En
1991, ce sont les abligations du Gouvernement du Canada (55%) et les bons du
Trésor (40%). Les bons du Trésor i court lerme ont pris de l'importance au
détriment des obligations & plus long terme.

De méme, les créanciers de I'administration fédérale ont changé au cours des
années. En 1961, les principaux acquércurs de bons du Trésor Elaicnt les banques
A charte ct fa Banque du Canada. En 1991, ce sont davantage le secteur des
particuliers, les banques a charle et tes non-résidents. La méme chose s'es
produite pour les obligations du Gouverncment du Canada, détenucs en majorité
par le secteur des purticuliers en 1961 et par les non-résidents en 1991,

Le Fonds des changes a €1€ créé en 1935 avec pour objectif la stabilisation de la
devise canadicnne. Ses actifs sont conslitués, pour Pessentiel, de réserves d'or et
de devises. Les "autres autorilés monélaires" désignent les réserves
internationales officielles délenues par le ministre des Finances sous forme de
réserves du FMI, d'or et de devises étrangeres.

Comme I'administration fédérale, les administrations provinciales ont emprunté
adesdiverses sources au cours des ans. En 1980, leur dette é1ait surtout constituée
d'obligations, alors qu'en 1991 elle comprenait encore des obligations mais aussi
des effets A court lerme. Les administrations locales aussi font largement appel
aux obligations pour se financer. Au débul des annéces soixante, les hOpitaux
avaienl recours aux obligations, aux hypothéques et d d’autres emprunts. En 1991,
leurs sources sonl plus diversifiées et comprennent les préts bancaires, les
comples payables et les autres préts.

Le RPC et le RRQ ont €1¢ créés en 1966 atin de fournir diverses preslations de
retraite, d'invalidité et de déces. L'administration fédérale et celle du Québec
pergoivent les primes afin de soutenir les régimes el inveslissent toul excédent
dans les obligations provinciales. Celles-ci constituent done le principal actif des
fonds de sécurité sociale.
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2.5 Non-Residents

Recently, non-residents have become increasingly important lenders in the
Canadian economy. This sector has been a net lender since 1983, supplying
$33 billion in 1991. The transactions between non-residents and Canadian
residents recorded in the FFA are the same as those in the Canadian Balance
of International Payments.

Since 1961 foreign ownership of Canadian assels has grown steadily. In
adJition, there has been increased diversification in the types of assets held
by foreigners. In 1961 the preferred instruments were corporate claims and
shares. Since 1979 purchases of Canadian securities have excceded direct
investment. In 1991 the most important foreign asset holdings were
co-porale claims and bonds.

3. Recent Developments

Tte Canadian economy experienced strong econontic growth from the mid-
to late 1980s. This growth was characterized by robust private sector
borrowing to finance capital investment, housing and personal spending on
durables.

Tre recession which began in the second quarter of 1990 had a profound
impact on lending and borrowing. As economic activity contracted, the
demand for funds by the private sector slowed, while the government sector’s
berrowing requirements increased. Financial institutions were aftected by
th: weak demand for loans and mortgages, despite lower and falling interest
ra.es. The growth in credit market debt (consumer credit, loans, mortgages,
bcnds and shares) slowed to 7% in 1990 and 1991 compared to 11% in 1989.

The decline in interest rates in 1991, while not stimulating much new
firancing, encouraged refinancing from short-term to longer-term debt.
When the economy was booming in the mid- to late 1980s and interest rates
were viewed as relatively high, borrowers began (o rely increasingly on
short-term debt. In 1989 and 1990, short-term rates hovered just above
loag-term rates and there was a general beliel that yields would decline. And
in 1991, as long-term rates fell 2 to 3 percentage points to the lowest level in
a number of years, long-term financing became relatively more attractive,

3.1 Demand for Funds

3.1.1 Persons and Unincorporated Business Sector

Personal sector borrowing was significantly atfected by the onset of the
recession in 1990 (refer to Chart 4). After rising $9 billion in 1989, consumer
credit grew just $5 billion in 1990 and only $1 billion in 1991. This slowing
reflected weak consumer buying of durable goods in particular. Purchascs
of durable goods edged down 1% in 1990 and dropped 5% in 1991. in sharp
centrast to the average annual increase of over 11% which prevailed from
1083 10 1989 (refer to Chart 5). Nevertheless, the weakness in retail credit
is not yet as severe as it was during the 1981-82 recession, when total credit
otitstanding decreased slightly .

Mortgage borrowing has atso declined sharply, by 25% in 1990 and a turther
4% in 1991, despitc a 3 percentage point drop in mortgage intercstrates over
the same period. The decline in demand for new mortgages has coincided
w th a downturn in residential construction (refer to Chart 6). Prospects
appear somewhat better for 1992, as mortgage rates have fallen even turther
and the federal government has lowered the downpayment requirements on
CMHC-insured mortgages and allowed homebuyers Lo use their RRSP
funds to this end.

Despite these recent declines in borrowing, the ratio of consumer and
mortgage debt to personal disposable income reached an historical high of

2.5 Non-résidents

Récemment, les non-résidents sont devenus des préteurs de plus en plus
importants dans I'économie canadicnne. Ce secleur est un préteur net depuis
1983 ct a fourni $35 milliards en 1991. Les opérations entre les non-résidents ct
les résidents canadiens enregistrées dans les CFF sont les mémes que dins 1a
balance des paiements internationaux.

Depuis 1961, la propriété érangere d'actifs canadiens a augmenté de fagon
soutenue. De plus, les étrangers détiennent des actifs plus diversifiés. En 1961,
leurs instruments préférés étaient les créances et les actions des sociétés. Depuis
1979, les achals de titres canadiens ont dépassé ['investissement direct. En 1991,
les principaux actifs détenus par les étrangers élaicnt les créances des sociciés et
les obligations.

3. Développements récents

L’économic canadienne a enregistré une fortc croissance économique entre Ie
milicu et la fin des années 80. Cette croissance s'est caractérisée par des emprunts
vigoureux du secteur privé pour financer les immobilisations, le logement et les
dépenses personnelies en biens durables.

La récession qui a début€ au deuxieme trimestre 1990 a eu une incidence profonde
sur le prét et 'emprunt. A mesure que l'activité économique se contractait, la
demande de fonds du secteur privé s'est ralentie tandis que le besoin de
financement du secteur des administrations allait en augmentant, Les inslitutions
financiéres ont subt le contrecoup de la faible demande de préts et d*hypotheques.
malgré la baisse persistante des taux d'intérét. La croissance de la dette sur le
marché du crédit (crédit A la consommation, préts, hypotheques, obligations ¢t
actions) s'est ralentic 3 7% en 1990 ¢t 1991, contre 11% en 1989.

La chute des taux d'intérét en 1991, sans stimuler beaucoup le financement
nouveau, a néanmoins encouragé le refinancement de la dette, du court terme a
plus long terme. Pendant la période de prospérité du milieu 4 la fin des années
80, lorsquc les taux d'intérét étaient jugés relativement élevés, les emprunteurs
avaient commencé A recourir davantage 3 endettement 3 court terme. En 1989
et 1990, les taux 3 court terme €taient (égerement supéricurs a ceux  long terme
el on s'attendait généralement A ce que les rendements diminuent. En 1991, les
taux 3 long lerme ont baissé de 2 3 3 points de pourcentage pour tomber 3 leur
plus bas niveau depuis nombre d'années et le linancement & fong terme est devenu
relativement plus intéressant.

3.1 Demunde de fonds
3.1.1 Secteur des particuliers ¢l des entreprises individuelles

L'arrivée de la récession en 1990 a beaucoup influé sur les emprunts du secteur
des particuliers (graphique 4). Aprs avoir augmenté de $9 milliards en 1989, le
crédit A la consommation s'est accru de $5 milliards en 1990 et de $1 milliard
seulement en 1991, Ce ralentissement s'explique surtout par les faibles achats de
bicns de consommation durables. Les achats de biens durables ont fiéchi de 1%
en 1990 et chuté de 5% en 1991, ce qui contraste fortement avec l'augmentation
annuclle moyenne de 11% observée de 1983 a 1989 (graphique 5). Cela dit, I3
faiblesse du crédit au détail n'est pas encore aussi prononcée que pendant la
récession de 1981-1982, lorsque le crédit total en cours avait [égerement baissé .

Les emprunts hypothécaires ont aussi fartement diminué, de 25% en 1990 ct 3
nouveau de 4% en 1991, cn dépit d'une chute de 3 points des taux d'intérét
hypothécaires durant cette période. La baisse de la demande de nouvelles
hypotheques coincide avec un repli de la construction résidenticlle (graphique 6).
Les perspectives semblent un peu meilleures pour 1992, puisque les taux
hypothécaires ont encore diminu¢ et que 'administration fédérale a rabaissé le
montant  verser au compiant pour obtenir une hypotheque assurée par la SCHL
ct permis aux acheteurs d'utiliser leurs ands REER 2 cette fin,

En dépit de ces baisses récentes de lemprunt, le ratio de la detie de consommation
plus la dette hypothécaire au revenu personnel disponible a atteint un sommet
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83% in 1991. As shown in Chart 7, while the increase in debt was relatively
slow at 6%, it outpaced that of personal disposable income by 3 percentage
points.

3.1.2 Corporate and Government Business Enterprises: Non-Financial
Enterprises

As the recession decpened, the corporate sector’s demand for funds dropped
oft as well. The growth in credit market debt of corporations (loans,
short-term paper, morlgages, bonds and sharcs) slowed 1o 8% in 1990,
contrasting sharply with the 15% increase in 1989 (refer to Chart 8).
Borrowing remained sluggish in 1991, as credit market debt increased only
2%, the weakest showing since 1983 when companies moved to reduce debt
as they emerged from the 1981-82 recession.

The low level of borrowing of non-financial private corporations had an
impact on the debt to equity ratio, which fell slightly in 1991 following (our
years of increase (refer to Chart 9). While little movement was secn in net
debt outstanding for the sector, refinancing from short-term to long-lerm
debt took place as long-term rates fell sharply. In 1991 short-term paper
liabilities fell by $10 billion, while bond financing rose by about $8 billion.

Slower borrowing was consistent with weak capital investment and the
decline in profits (refer to Chant 10). Corporate profits, the internal source
of funding for the sector, were strong from 1983 to 1988. As economic
growth moderated, profits [ell by $4 billion in 1989 and 1umbled even further
by $15 billion in 1990 and almost $14 billion in 1991.

Business investment in fixed capital was an important contributor to the
economic expansion [rom 1985 to 1989, increasing at an average rate of 11%,
Residential construction was especially strong in 1986 and 1987, while
investment in machinery and equipment peaked in 1989. With the onset of
the recession in 1990 however, residential construction fell 9%, along with
mortgage demand. Investment in machinery and equipment fell $%.

While borrowing by non-financial private corporations slowed, the credit
market debt of non-financial government business enterprises increased
sharply by 7% in 1990 and 11% in 1991 (refer to Chart 11). This is in line
with the sector’s rapid expansion, as gross fixed capital formation rosc 85
and 9% in 1990 and 1991. Provincial utilities led the advance.

3.1.3 Governmeni

The government sector’s demand for funds in recent years has been
substantial, particularly in 1991, when borrowing reached $41 billion on a
net basis, compared to $20 billion in 1989 and $28 billion in 1990 (refer to
Chart 12). While private borrowing declined as the recession took hold,
government borrowing increased, reflecting both higher program spending
and interest payments coupled with declining tax revenues. In 1991 the
government sector’s share of credit market debt increased alinost 2
percentage points to 38%.

The growth in federal government credit market debt was 8% in 1989 and
7% in 1990; however, debt rose by 10% in 1991 as federal government
revenue increased more stowly (refer to Chart 13). Since GDP hardly
increased at all, the federal debt also rose in relation 1o GDP. Canada
Savings Bonds became a source of funds once again in 1991 tollowing net
redemptions in 1989 and 1990.

As a result of continued defieits, the federal government's net worih, as
measured in the National Balance Sheet Aecounts, has been negative since
1977. In 1991 it fell from -$256 billion to -$276 billion. Interest on the public
debt is the fastest growing component of federal government current
expenditure in recent years, reaching $42 billion in 1991, or 32% of total

historique de 83% en 1991. Comme on le voit au graphique 7, 'augmentation de
la dette a é1é relativement lente (6%), mais néanmoins supérieure de 3 points de
pourcentage A celle du revenu personnel disponible.

3.1.2 Sociétés et entreprises publigues: entreprises non financitres

A mesure que la récession s'accentuait, la demande de fonds provenant dusecteur
des sociéiés déclinail également. La croissance de la dette des sociétés aupres du
march¢ du crédit (prets, eflets a court terme, hypoth2ques, obligations et actions)
s'est ralentie 4 8% cn 1990, en forte baisse par rapport 3 1a hausse de 15% en 1989
(graphique 8). Les emprunts restent lents en 1991, la dette auprés du marché du
creditaugmentant de 2% seulement, la plus taible hausse depuis 1983 lorsque les
sociétés avaient décidé de réduire leur endettement A la sortie de la récession de
1981-1982.

Le bas niveau de I'emprunt des sociétés privées non (inancidres se répercute sur
le ratio d’endettement, qui diminue Iégerement en 1991 aprés quatre années de
hausse (graphique 9). Bien que ladette netie en cours du secteur resle sans grand
changement, il y a eu refinancement dc la dette du court terme vers le long terme
en raison de la forte diminution des taux a long terme. En 1991, les engagements
sous forme d'effets & court terme diminuent de $10 milliards, tandis que le
linancement par obligations s'accroft d'environ $8 milliards.

Le ralentissement de I'emprunt correspond 3 la [aiblesse de I'investissement et
fa chute des bénéfices (graphique 10). Les bénélices des sociétés, source
d’autolinancement du secieur, ont été vigourcux de 1983 3 1988, Avec le
ralentissement de 1a croissance économique, les bénéfices ont diminué de $4
milliards cn 1989, puis ont dégringolé de $15 milliards en 1990 et de presque $14
milliards cn 1991.

L'investissement des entreprises en capital fixe a é1é un important lacteur de la
croissance économique de 1985 4 1989, avec un taux moven d’augmentation de
11%. La construction résidenticlle a é1€ particulicrement forte en 1986 et 1987,
tandis que I'investissement en machines et matériel atteighait un sommet en 1989,
Avec l'arrivée de la récession en 1990, la construction résidentielle a baissé de 9%,
en méme temps que la demande d’hypothéques. L'investissement en machines et
matéricl s'est replié de 5%.

Alors que I'emprunt des sociétés privées non financieres ralentit, celui des
entreprises publiques non financieres auprés du marché du crédit augmenie
fortement, sait de 7% en 1990 et de 11% en 1991 (graphique 11): ceci correspond
d la vive expansion du secteur, dont la formation brute de capital tixe progresse
de 8% cn 1990 et de 9% en 1991. Les services publics provinciaux viennent en
téte.

3.1.3 Administrations publiques

La demande de fonds du sccteur des administrations publiques a été appréciable
ecs dernieres années. surtout en 1991, lorsque I'emprunt net atteint $41 milliards,
contre $20 milliards en 1989 et $28 milliards en 1990 (graphique 12). Alors que
Femprunt privé diminue avec la récession, celui des administrations augmente,
traduisant a |a fois la hausse des dépenscs de progranmes el des paiements
d'int€rél et la baisse des recettes fiscales. En 1991, la pant du secteur des
administrations dans la dette sur le marché du crédit augmente de presque 2 points
pour attcindre 38%.

La detie de 'administration [édérale sur le marché du crédit s’est accrue de 8%
en 1989 et de 7% cn 1990; clle augmente loutetois de 10% en 1991, car les recetles
de l'administration [édérale progresssent plus lentement (graphique 13). Comme
le Pil3 n'augmente presque pas, la dette [édérale est également en hausse par
rapport au P1B. Les obligations d’épargne du Canada sont devenues a nouveau
une source de fonds en 1991, apres les rembourscments nets en 1989 ¢t 1990,

A la suite de déficils continus, la valeur nette de Fadministration fédérale, telle
que mesurée dans les comptes du bilan national, est négative depuis 1977, En
1991, clle passe de -$256 milliards 3 -$276 milliards. Le service de la dette
publique est le poste des dépenses publiques courantes fédérales qui augmente le
plus rapidemient ces dernieres années, atleignant $42 milliards en 1991, soit 32%
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income (refer to Chart 14).  Another important component of federal
gov:rnment expenditure is transfer payments to persons, which advanced
1795 to reach $50 billion.

The borrowing of other levels of government also increased with the
recession (refer to Charts 15 and 16). After providing a combined surplus
of 52 billion in 1988, the provincial government sector recorded net
borrowing of $2 billion in 1989, $6 billion in 1990 and $16 billion in 1991.
Provincial spending jumped by 9% compared to a less than 1% rise in
revenue, and a 3% increase in federal transfer payments. Bonds were the
main source of funds, while provincial Treasury bills and other short-term
paper issues fell.

Foliowing two years of borrowing, the local government sub-sector had a
surplus of $67 million in 1991. Inaddition, hospitals were suppliers of funds.

3.2 Supply of Funds
3.2.1 Persons and Unincorporated Business Sector

The personal saving rate reached a record level during the 1981-82 recession.
This increase in saving was not repeated in the slowdown which began in the
second quarter of 1990, as the saving rate remained stable in the
neighbourhood of 10%. The higher saving rate in 1982 may be attributed to
the greater depth of the recession, and especially to the much higher interest
rates which encouraged saving, the purchase of financial assets and the
pay-down of debt.

Recent movements in personal saving were mirrored in the change in
finzincial assets for the sector. Since 1989, financial asset acquisitions by the
personal sector have slowed. Purchases of Government of Canada Treasury
bills and other short-term paper have declined significantly, while those of
longer-term assets (Government of Canada and corporate bonds, shares and
life insurance and pension assets) have increased. Purchases of Government
of Canada and provincial bonds picked up in 1991, to some extent at the
expense of Treasury bills.

Among the assets of the personal sector are deferred compensation and
retirement plans such as Registered Pension Plans (employer sponsored),
Rezistered Retirement Savings Plans (personal plans), annuities and a
variety of other similar plans. With the aging of the population and the tax
inczntives granted by governments, the pension and life insurance asset
holdings of the personal sector have grown substantially from $114 billion
in 1980 to over $364 billion in 1991. Given the nature of these asscts, their
grewth (11% on average in the last four years) is much less sensitive to
shcrt-term or cyclical factors.

3.22 Corporate and Government Business Enterprises: Financial

Institutions

Firancial corporations, especially lending institutions, were also affected by
the recession. The financial intermediation ratio, that is the proportion of
finincial assets held by these institutions, rose slightly in 1991. Some
sub-sectors had sirong performances while others, especially lending
institutions recorded weak growth (refer to Charts 17 and 18). Investment
dealers and mutual funds saw their assets increase by 22% and 45%
respectively, while life insurance and pension funds posted gains of 12%.
These increases illustrate the importance of investment and retirement
oriznted funds. On the other hand, lending institutions such as chartered
banks and credit unions registered increases of only 6% in financial assets,
larzely due to the sluggish demand for loans, consumer credit and mortgages.

des recettes totales (graphique 14). Les paiements de transfert aux particulicrs,
qui s’accroissent de 17% pour atteindre $50 milliards, sont un autre poste
important des dépenses publiques fédéraies.

L’emprunt des autres administrations est aussi en hausse avec la récession
(graphigues 15 et 16). Aprés un excédent combiné de $2 milliards en 1988, lc
secteur desadministrations provinciales enregistre un emprunt net de $2 milliards
en 1989, $6 milliards en 1990 et $16 milliards en 1991. Les dépenses provinciales
font un bond de 9% comparativement A une hausse des receltes de moins de 1%
el une progression des transferts fédéraux de 3%. Les obligations sont la
principale source de fonds; les bons du Trésor provinciaux ct les autres émissions
d’effets A court terme sont en baisse.

Apres deux années d'emprunt, le sous-secleur des administrations locales
enregistre un excédent de $67 millions en 1991. Les hopitaux sont également des
préteurs de fonds.

3.2 Offre de fonds
3.2.1 Secteur des particuliers et des entreprises Indlviduelles

Le taux d'épargne personnelie a atteint un niveau record durant la récession de
1981-1982. Onn'a pas obscrvé une telle hausse au cours du ralentissement qui a
débuté au deuxiéme trimestre 1990, ie taux d'épargne restant stabie aux alentours
de 10%. Ie taux d'épargne plus élevé en 1982 peut étre imputé a 'ampleur de la
récession et notamment aux taux d'intérét beaucoup plus élevés qui ont encouragé
I'épargne, I'acquisition d’actifs financiers et le remboursement de dettes.

Les fluctuations récentes de I'épargne personnelle se retrouvent dans les
variations des actifs financiers du secteur. Depuis 1989, I'acquisition d’actifs
financiers par le secteur des particuliers s'est ralentie. Les achats de bons du
Trésor du Gouvernement du Canada et d'autres cffcts A court terme ont diminué
de fagon marguée, tandis que ceux d'actifs 3 plus long terme (obligations du
Gouvernement du Canada et des sociétés, actions, actifs sous forme
d’assurance-vie et de pensions) ont augmenté. Les achats d’obligations fédérales
et provinciales se redressent en 1991, dans une certaine mesure au détriment des
bons du Trésor.

Dans les actifs du secteur des particuliers se retrouvent des régimes a rendement
différé et de retraite comme les régimes enregistrés de pensions (parrainés par
I'employeur), les régimes enregistrés d'épargne-retraite (régimes personnels), les
rentes et divers autres régimes semblables. Avec le vieillissement de la population
ct les avantages fiscaux consentis par les administrations, les actifs sous forme de
régimes de retraite et d’assurance-vie du secteur des particuliers ont
considérablement augmenté, de $114 milliards cn 1980 a plus de $364 milliards
en 1991. Ftant donn¢ la nature de ces actifs, leur croissance, 11% en moyenne
lors des quatre derni¢res années, esl beaucoup moins sensible aux facteurs
cycliques ou  court terme.

3.2.2 Sociétés et entreprises publiques: institutions financiéres

Les sociétés financieres, en particulier les institutions de prét, ont aussi é1¢
touchées par la récession. Le ratio d'intermédiation financiére, soit la proportion
des actifs financicrs détenus par ces institutions, augmente légerement cn 1991,
Certains sous-secteurs connaissent une bonne performance et d'autres,
notamment les institutions de prét, une faible progression (graphiques 17 et 18).
Les courtiers en valeurs mobilieres et les fonds mutuels voient leurs actifs
augmenter respectivement de 22% et de 45%, les soci¢tés d'assurance-vie et les
caisses de retraile, de 12%. Ces hausses illustrent 'importance des fonds destinés
aux placements et 2 la retraite. Par contre, les institutions de prét comme les
banques et les caisses d'épargne et de crédit enregistrent une hausse des actifs
financiers de seulemeni 6%, en raison de la faible demande de préts, de crédit 3
la consommation et d’hypotheques.
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3.2.3 Non-residents

The non-resident scctor surpassed the personal sector in net lending in 1989,
providing an average $27 billion in the last three years. Since 1979,
non-resident purchases of Canadian debt securities have exceeded foreign
direct investment.

In 1991 foreign direct investment increased 3% to total $130 billion. This
followed strong gains of 8%, on average, from 1983 to 1990. The more
modest increase in 1991 reflected weak economic growth in Canada and
elsewhere. Portfolio investment, on the other hand, rose 14% to total $233
billion in 1991, following a 13% increase in 1990 (refer to Chart 19).

While foreign purchases of municipal bonds were down, those of most other
securities rose. The most significant increase was recorded in provincial
bond holdings, which advanced $18 billion to total $82 billion.
Non-residents have been important buyers of government securities, holding
23% of Government of Canada bonds and Treasury bills and 43% of
provincial bonds outstanding at year-end 1991. One reason for the strong
demand for Canadian securities is the disparity between Canadian and
foreign interest rates. The gap between Canadian and American prime rates
(prime business and prime rate charged by banks) was four percentage
points in 1990 and slightly under two percentage points in 1991 (refer to
Chart 20).

With Canadian external assets totalling $268 billion and non-residents’ asset
holdings totalling $540 billion, the rest-of-the-world's net assets (or
Canada’s net indebtedness to the rest of the world) totalled $272 billion in
1991. This represents an increase of 5%, compared to a 10% increase in
1990 when the disparity between Canadian and American interest rates was
higher.

4. Conclusion

To summarize briefly, as the recession took hold in 1990, consumers and
businesses both reduced their spending and moderated their borrowing.
Lower consumer spending on durable goods and weaker capital outlays by
business were key elements in the downturm, spurred initially by highinterest
rates. Governments, on the other hand, increased their net borrowing quite
sharply, especially when the recession intensified in 1991. The federal and
many of the provincial governments experienced large jumps in borrowing
requirements. In fact, the surge in government sector borrowing far
exceeded the drop in business borrowing and the rise in net lending by
households, with the diffcrence being accounted for by the expanded current
account deficit, which reached $29 billion by the end of 1991 (seasonally
adjusted at annual rates).

As 1992 began, these broad trends continued. Consumer and business
capital expenditure continue to show weakness, thus moderating the demand
for financing. Federal government borrowing and the current account
deficit remain high. However, the new year has also brought lower inflation
rates, a further drop in interest rates and a pick-up in the United States
economy with consequent beneficial effects for Canadian exports, all of
which bode well for the future.

Note to readers:

FFA and IEA data cited in this text are based on revised data; however at
the time of this analysis, NBSA data for 1991 were preliminary and for years
previous to 1991 were unrevised.

3.2.3 Non-résidents

Le secteur des non-résidents devance celui des particuliers au chapitre du prét
net en 1989, fournissant en moyenne $27 milliards lors des trois derniéres années.
Depuis 1979, les achats de titres de dettes canadiens par les non-résidents
dépassent I'investissement étranger direct.

En 1991, l'investissement étranger direct augmente de 3% pour totaliser $130
milliards. Cette hausse fait suite 3 des progressions vigoureuses de 8% en
moyenne de 1983 4 1990. La hausse moins forte en 1991 s’explique par la faible
croissance économique au Canada et ailleurs. Les placements de portefeuilie, en
revanche, s’accroissent de 14% pour atteindre $233 milliards en 1991, apres une
hausse de 13% en 1990 (graphique 19).

Si les non-résidents acquierent moins d’obligations municipales, ils achétent
davantage la plupart des autres titres. La plus forte hausse touche les obligations
provinciales qui augmentent de $18 milliards pour atteindre $82 milliards. Les
non-résidents ont été d'importants acquéreurs de titres des administrations,
détenant 23% des obligations et des bons du Trésor du Gouvernement du Canada
et 43% des obligations provinciales en cours 2 la fin de 1991. Une des causes de
la forte demande de tilres canadiens est I'écart entre les taux d'intérét canadiens
et érangers. L'écart entre les taux privilégiés canadiens et américains (taux de
base des préts aux entreprises et taux de base des préts bancaires) s'é1ablissait 3
4 points de pourcentage en 1990 et 4 un peu moins de 2 points en 1991 (graphique
20).

Avec des actifs canadiens i I'étranger totalisant $268 milliards et ceux des
non-résidents au Canada, $540 milliards, I'actif net du reste du monde (ou
I'endettement net du Canada a1'égard du reste du monde) s'éleve 3 $272 milliards
en 1991, Ceci représente une hausse de 5%, contre 10% en 1990, lorsque I'écart
entre les taux canadiens et aménicains était plus grand.

4. Conclusion

En résumé, lorsque la récession s'est instaliée en 1990, consommateurs et
entreprises ont tous deux réduit leurs dépenses et freiné leurs emprunts. La
diminution des dépenses de consommation en biens durables et la faiblesse de
I'investissement des entreprises ont été€ des ¢léments fondamentaux du repli,
déclenché a l'origine par les hauts taux d'intérét. Les administrations, en
revanche, ont accru assez fortement leur emprunt net, notamment lorsque la
récession s'est intensifiée en 1991. L'administration fédérale et plusieurs
administrations provinciales ont enrcgistré une forte progression des besoins de
financement. En fait, la poussée des emprunts du secteur des administrations a
dépassé de loin la chute des emprunts des entreprises et 12 hausse du prét net par
les ménages, I'écart correspondant 2 la hausse du déficit du compte courant, qui
atteint $29 milliards a la fin de 1991 (apres désaisonnalisation au taux annuel).

Au début de 1992, ces tendances générales persistent. Les dépenses de
consommation et l'investissement des entreprises demeurent faibles, d’ol la
modération de la demande de financement. L'emprunt de 1'administration
fédérale et le déficit du compte courant demeurent élevés. Toutefois, 1a nouvelle
année ameéne avec elle une baisse des taux d’inflation, un nouveau recul des taux
d'intérét et une reprise de I'économie aux Etats-Unis, avec des effets bénéfiques
pour les exportations canadiennes, et tout cela augure bien pour I'avenir.

Note & F'intention du lecteur:

Les chiffres des CFF et des CRD cités dans ce texte sont révisés; toutefois, au
moment de la rédaction, les chiffres des CBN étaient préliminaires pour 1991 et
non révisés pour les années antérieures.
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5. Consumer Credit and Personal Expenditure
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13. Federal Government Debt 14. Federal Government, Surplus/Deticit
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Table 1 Financial Market Summary Table
{Not Seasonally Adjusted)

1989 1990
CANSIM Matrix no. 000750
1 ] U} hY Annual 1 ] 1] % Annual
FUNDS RAISED: Millions of Dollars
PERSONS AND UNINCORPORATED
BUSINESS 8,587 10,415 9,464 12,984 41,450 6,250 8,454 6,437 8,112 29,253
Consumer credit 3321 636 3,343 2,145 2,515 8.639 448 1,861 1,588 1,318 5,215
Bank loans 3331 747 383 89 72 1,291 619 -160 230 660 1,349
Other loans 3332 1,653 -476 101 2,335 3,613 -654 -568 696 2.217 1,694
Mortgages 3410 5.548 7,200 7.155 8,102 28,005 5,861 7.361 3,945 3,936 21,103
Cther bonds 3424 8 -35 -26 -40 -98 -28 -43 -22 -19 -108
NON-FINANCIAL PRIVATE
CORPORATIONS 13,499 15,454 13,549 8,400 50,902 10,852 9,790 8,355 3,428 32,021
Bank loans 3331 1,795 6,663 221 633 9,312 4,436 660 1,741 386 7.223
Other ioans 3332 5,446 -476 827 - $.797 1,506 1,080 233 875 3,664
Other short-term paper 3350 3,814 -58 3,708 -665 6,796 -1,043 3,955 1,144 -4,134 -78
Mortgages 3410 1,911 2,201 3,342 3,589 11,043 2,578 3,081 2,847 1,651 10,157
Other bonds 3424 -630 3,627 2,103 2,389 7,489 18 139 1,681 2,687 4,528
Shares 3520 1,163 3,497 35,351 2,458 10,465 2,957 90S 709 1,959 6,530
NON-FINANCIAL GOVERNMENT
ENTERPRISES 895 342 -136 191 1,292 2,932 2,517 1,550 1,922 8,921
Bank icans 3331 -14 -600 -374 -237 -1,22% -52 ~6S 305 Wy 575 1,763
Other ioans 3332 -56 269 -276 322 259 -238 19 62 137 -20
Other short-lerm paper 3350 76 -329 582 -785 -456 1,815 271 645 -764 1,967
Morgages 3410 - -3 -1 -2 -6 - -2 27 -5 20
Canada bonds 3421 - - - - - - - - - -
Provincial bonds 3422 900 1,064 -64 684 2,588 1,087 2,358 $31 976 4,948
Municipal bonds 3423 43 -10 -3 23 53 -2 -29 - 3 -28
Other bonds 3424 -54 -44 9 1 -88 304 -31 -37 - 236
Shares 3520 - -5 -9 185 171 18 - 17 - 35
FEDERAL GDVERNMENT 2,209 6,728 2,507 7,863 19,307 109 2.106 7,717 10,899 20,831
Bank loans 3331 - - - - = - - g, = 5
Other loans 3332 - ~-186 - -654 -840 - - -1 - -1
Canada short-term paper 3340 6,888 11,676 800 4,422 23,786 -1,493 4,783 5,845 5,350 14,485
Canada bonds 3421 -4,679 -4,762 1.707 4,095 -3,639 1,602 -2,677 1,873 5,548 6,347
-CSB's -7.121 -4,905 -1,662 2,377 -11,311 -2,769 -4,9586 -1.,502 1,047 -8,180
- Other 2,442 143 3,369 1,718 7,672 4,371 2,279 3,375 4,502 14,527
OTHER LEVELS OF
GOVERNMENT 1,852 1,757 1.412 3,160 8,181 1,010 3,232 1617275 4,551 10,568
Bank loans 3331 222 -211 -130 250 131 336 -210 ~316 349 159
Cther icans 3332 4 -336 -271 816 213 -325 648 -52 268 540
Other short-term paper 3350 -58 518 1,409 869 2,741 -302 1,656 23 666 2,043
Mortgages 3410 - - - - - - - - - -
Provincial bonds 3422 1,655 15528 18 599 3,797 1,166 892 1,858 2,926 6,839
Municipal bonds 3423 16 278 389 631 1.314 138 252 273 as1 1,014
Cther bonds 3424 10 -17 -3 -5 -15 -3 -7 -8 -9 -27
TOTAL FUNDS RAISED BY DOMESTIC
NON-FINANCIAL SECTORS 27,042 34,696 26,796 32,898 121,132 20,753 26,099 25,834 28,908 101,594
Consumer credit 3321 636 3,343 2,145 2,518 8,639 448 1,861 1,588 1,318 §,215
Bank loans 3331 2,750 6,235 -194 718 9,509 5,339 225 1,960 2,970 10,494
Othet loans 3332 7.047 -1,208 gl 2,819 9.042 289 1,153 938 3,497 5,877
Canada shont-term paper 3340 6,888 11,676 800 4,422 23,786 -1,493 4,783 5,845 5,350 14,485
Other short-term paper 3350 3,835 131 5.696 ~-581 9,081 470 5,882 1,812 -4,232 3,932
Mortgages 3410 7,459 9,398 10,496 11,689 39,042 8,439 10,440 6,819 5,582 31,280
Bonds 3420 -2,736 1,626 4,130 8,377 11,397 4,286 850 6,146 12,464 23,746
Shares 3520 1,163 3,492 3,342 2,639 10,6386 2,975 905 726 1,959 6,565
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Tableau 1
{Non désaisonnalisé)

Tableau sommaire du marché financier

1881 1882
Numéro de matrice CANSIM 000750
i ] 1] v Année i " m v Année
En millions de doliars FONDS EMPRUNTES:
PARTICULIERS ET ENTREPRISES
990 7.778 6,903 5.489 21,158 3,038 INDIVIDUELLES
-418 1,138 1,495 -1,029 1,186 -667 3321 Crédht & la consommation
-49 867 -491 -299 28 782 3331 Emprunis bancaires
-979 -722 -652 2,066 -287 -252 3332 Aulres emprunis
2,408 6.479 6,566 4,777 20,230 3,218 3410 Hypothéques
25 17 -15 -26 1 -43 3424 Auires obligations
SOCIETES PRIVEES NON
9,991 3.858 1,997 1,250 16,796 -219 FINANCIERES
4,964 1,327 -3.613 -1,606 1,072 7.038 3331 Emprunts bancaires
792 -155 564 180 1,381 -2,598 3332 Autres emprunts
-2,200 -4,226 751 ~3,924 -9,599 -8,002 3350 Aulres eftets & court terme
1,589 2,287 2,008 1,872 7.756 2,058 3410 Hypothéques
2,915 2,439 1,084 1,964 8,402 -1,167 3424 Autres obligations
1,931 1,886 1,203 2,764 7,784 2,452 3520 Actions
ENTREPRISES PUBUQUES NON
4,853 1.472 1,710 1,594 9,630 2,624 FINANCIERES
-623 -1,548 -s08 312 -2,767 -183 an Emprunts bancaires
-50 -7 -144 -175 -376 12 3332 Autres emprunis
724 1,357 1,010 216 3,307 257 3350 Autres effets & court lerme
2 -2 -2 -2 -4 -3 3410 Hypolhé ques
- - - - - - 3421 Obligations fédérales
4,830 1,700 947 865 8,342 2,541 3422 Obligations provinciales
- - - - - - 3423 Obligations municlpales
-37 -27 -28 378 283 - 3424 Aulres obligations
7 - 832 - 839 - 3520 Actions
7,506 8,132 9,427 7,297 32,362 3,874 ADMINISTRATION FEDE RALE
- - - - - - 3331 Emprunts bancaires
- - -1 - -1 -1 3332 Autres emprunts
3,900 5,338 5,783 -2,792 12,226 4,787 3340 Effets & court terme, Canada
3,606 2,797 3,645 10,089 20,137 -912 3421 Obligations fédérales
-1,014 -1,012 -731 4,621 1.864 -1,716 -CEC
4,620 3,809 4,376 5,468 18,273 804 - Aulres
AUTRES PALIERS D'ADMINISTRATIONS
4,424 9,146 4,156 8,296 26,022 2,917 PUBLKQUES
403 -288 -250 243 108 318 3331 Emprunts bancaires
138 131 57 46 aze 96 3332 Auires emprunts
-3,218 2,431 -2,037 2,479 ~345 -1,247 3350 Autres effeis & court terme
- - - - - - 3410 Hypothéques
6.577 5,969 6,048 4,954 23,548 3,423 3422 Obligations provinciales
527 864 338 576 2,305 315 3423 Obligations municipaies
-3 39 - -2 34 12 3424 Autres obligalions
FINANCEMENT TOTAL DES SECTEURS
27,764 30,085 24,183 23,926 105,968 12,234 NON FINANCIERS CANADIENS
-415 1,135 1,495 -1,029 1,186 -667 3321 Crédit & ia consommation
4,695 is8 -5,262 -1,350 -1,5%9 7,955 3331 Emprunts bancaires
-93 -751 -176 2,117 1,089 -2,743 3332 Auires emprunis
3,800 5,335 5,783 -2,792 12,226 4,787 3340 Effets & court terme, Canada
-4,694 -438 -276 -1,229 -6,637 -8,992 3350 Autres effets & court terme
3,999 8,764 8,572 6,647 27,982 5,273 3410 Hypolhéques
18,4340 13,798 12,022 18,798 63,058 4,169 3420 Obligations
1,938 1,886 2,035 2,764 8,623 2,452 3520 Aclions
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 1 (Continued) Financial Market Summary Table
(Not Seasanally Adjusted)

1989 1990
CANSIM Matrix no. 000750
1 ] [} v Annual | # 1] v Annual
FUNDS RAISED: Millions of Dollars
757 768 1,713 1,817 5,058 -44 1,064 1,024 3,156 5,200
Bank loans 333t 336 241 -172 669 1,074 ~1,282 -1,432 504 651 -1,559
Other loans 3332 88 118 98 661 965 -136 713 218 576 1,371
Mortgages 3410 - - - - - - - - - -
Foreign investments 3530 333 409 1,787 487 3,016 1,374 1,783 302 1,929 5,388
TOTAL BORROWING EXCLUDING DOMESTIC
FINANCIAL INSTITUTIONS 27,799 35,464 28,509 34,415 126,187 20,709 27,163 26,858 32,064 106,794
DOMESTIC FINANCIAL
INSTITUTIONS 5,743 6,145 5,453 5,836 23,177 5,361 2,178 279 1,999 9.817
Bank loans 3331 707 1,592 2,860 975 6,134 -1,483 -259 -305 124 -1,923
Other lcans 3332 9§25 479 161 -173 1,392 1,011 64 li8 -155 1,038
Other short-term paper 3350 863 1,178 -487 352 1,906 2,737 -87 -1,812 -551 587
Mortgages 3410 69 -16 47 139 239 72 -39 -22 61 72
Bonds 3420 1,190 386 2 ~-322 1,256 129 876 299 1,028 2,332
Shares 3520 1,989 2,526 2.870 4,865 12,250 2,895 1,623 1,701 1,492 7.711
TOTAL FUNDS RAISED =
33,542 41,609 33,962 40,251 149,364 26,070 29,341 27,137 34,063 116,611
FUNDS SUPPLIED:
PERSONS AND UNINCORPORATED
BUSINESS -6,626 2,224 1,883 1,436 -1,083 15 2,089 -962 7.680 8,822
NON-FINANCIAL
CORPORATIONS -100 3,643 2,534 464 6,541 943 1,727 -164 2,511 5,017
2,543 2,164 1,713 4,127 10,545 -833 511 1,462 -1,749 ~-609
14,942 -987 7.194 8,937 30,088 2,270 4,223 6,606 6,678 19,7727
DOMESTIC FINANCIAL
INSTITUTIONS 23,065 31,435 15,770 23,235 3,505 21,218 19,041 19,418 16,976 76,653
SHARES PURCHASED BY AFFILIATED
CORPORATIONS -282 3,130 4,870 2,052 9,770 2,457 1,750 777 1,967 6,951
NOTE: The Financial Market St y Tabie comp the detail presented in the Financial Fiows sector tables by aggregaling sectors and by

deleting non-market instruments such as trade credit and claims on associated enlerprises. The table also provides a useful approximation
to final borrowing via financial markets (i.e., the organized markets for security issues and negotiated loans).

4 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.
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Tableau 1 (Suite) Tableau sommaire du marché financier

(Non désaisonnalisé)
1991 1992
Numéro de mairice CANSIM 000750
! I ] Y Année | 1] Il v Année
€n millions de dollars FONDS EMPRUNTES:
-30 3,992 2,250 1,758 7,970 5,268
-1,426 -107 288 48 -1,197 -499 3331 Emprunts bancaires
579 334 214 682 1,809 1,072 3332 Autres emprunts
- . - L - - 3410 Hypathéques
817 3,765 1,748 1,028 7.358 4,695 3530 Investissements étrangers
EMPRUNS TOTAUX A L'EXCLUSION DES
27.734 34,077 26,443 25,684 113,938 17,502 SECTEUR FINANCIERS CANADIENS
INSTUTUTIONS FINANCIERES
12,491 3,536 7,255 7,656 30,938 9,809 INCORPOREES AU CANADA
2,291 -538 1,161 2,943 5,860 194 3331 Emprunts bancaires
59 303 950 1,810 3,122 2,138 3332 Autres emprunis
-522 -1,379 -53% -1,281 -3,717 418 3350 Autres effels & court terme
-5§ 74 -10 -15 -6 a5 3410 Hypothéques
2,707 111 658 -165 3,311 -640 3420  Obligations
8,011 4,962 §,031 4,364 22,368 7,604 3520  Actions
TOTAL DES FONDS EMPRUNTES =
40,225 37,613 33,698 33,340 144,876 27,311
FONDS OFFERTS:
PARTICUUERS ET ENTREPRISES
3,488 6,413 1,400 681 11,978 -3,171 INDIVIDUELLES
ENTREPRISES NON
19 416 -1,610 -1,967 -3,122 -680 FINANCIERES
799 5,070 3,269  -1,227 7,911 -a3
4,857 7,587 8,891 11,823 33,158 7,649
INSTITUTIONS FINANCIERES
29,377 15,912 15,313 19,694 80,296 23,982 INCORPOREES AU CANADA
ACTIONS ACHETEES PAR DES SOCIETES
1,669 2,215 6,435 4,336 14,655 -a26 AFFILIEES

NOTA: Le tableau sommaire du marché financier comprime les ranseignements détalliés figurant dans les tableaux sectoriels des comptes de flux
financiers par I'agrégation des secteurs et la suppression des instruments hors marché lels que les effets commerciaux et les engagements

sur entreprises associées. Le tabieau permet d'avoir une approximation utile des emprunts finals sur ies marchés financlers (c'est-a-dire

les marchés organisés pour les émissions de valeurs et les préts négociés).
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Table 2 Financial Flows Matrix , First Quarter 1992
Persons and Non-financial  Non-financial  The Monetary  Chartered  Near-Banks Insurance Qther Private
Unincorp'd Private Govemment Authorities Banks Companies and  Financial
Business Corporations  Enterprises Pension Funds Institutions
Paricuiiers Sociétés Enireprises Les Banques Quasi- Sociétés Autres
at privées publiques autorités a charte banques d'assurance inslitutions
entreprises non non monélaires ot régimes de financiéres
CATEGORY individuslies financieres financiéres pension privées
Millions of doliars - En miilions de doiiars
Gross saving 1100 16,524 9,164 3,082 S 1,669 -433 53 -1,103
Discrepancy (IEA) 1101 . .
CCA 1200 5,662 10.283 1,324 S 98 69 53 -15
Net saving 1400 10,862 -1,119 1,758 e 1,571 -S02 - -1,088
Non-financial investment 1500 5,818 16,068 2,906 6 33s -20 389 175
Discrepancy (IEA} 1501 o0
Fixed capital 1600 8,653 13,777 3,517 6 335 90 39 22
Inventories 1700 -2,561 2,676 -611
Exisling assets 1800 -274 -385 - - -110 aso 153
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500 ) 1800 10,706 -6,904 176 -1 1,334 -413 -336 -1,278
Net lending (FFA) {2100 - 3100) 2000 8,718 -5,763 -392 2 1,488 -413 -336 -1,278
Financial assets 2100 13,323 -2,309 2,269 -1,156 1,001 1,410 8,782 13,907
Official reserves 2210 ot -1,524 0
Currency & bank deposits 231 4,697 1,096 335 I 5 -1,819 874 -195 -478
QOther deposits 2312 2,122 - - 5 - 4] 451 ~78
Foreign currency deposits 2313 1,11 =330 20 -4.408 -31 123 236
Consumer credit 2321 - - =" -1,049 549 27 -194
Trade receivabies 2322 50 -945 380 5 g - ~-205%
Bank lcans 2331 .. 7,650
Other lcans 2332 bo'o -80 33 ~576 - B74 65 -58
Canada short-term paper 2340 1,083 -611 -83 1,377 237 ~-395 435 1,356
Other short-term paper 2350 -7,415 -958 105 - -2,020 -697 259 139
Morigages 2410 1,234 100 84 o ol 2,542 171 590 833
Canada bonds 2421 -2,474 -47 1,346 -388 -109 -32 1,482 619
(of which CSBs) -1.716 s . LI o
Provincial bonds 2422 -997 1 -124 542 160 1,281 404
Municipal bonds 2423 -1 - 10 e ~-52 19 162 72
Other bonds 2424 -3,060 -443 -2 280 222 793 114
Life insurance & pensions 2430 8.485 oo =3 o 95 2 goo . Con
Corporate claims 2512 -916 -9 -1,794 -6 -50 3,010
Governmant claims 2513 e on 208 - s oy a¥oey 60 o
Shares 2520 6,720 -15 -14 7 -382 2,599 1.022
Foreign investments 2530 1,739 -13 - o 1,128 -5 az7e 936
Other financial assets 2610 59 852 -51 -45 -134 48 414 6,179
Liabilities 3100 4,605 3,454 2.661 -1,158 -487 1,823 $,118 15,185
Official reserves 3210 N B 00 3
Currency & bank deposits 3311 . N 8 -2,768 3.798 . E E
Deposits, other 3312 R g 50 o 1,821 -
Foreign currency deposits 3313 - 3 . . -1,331 - o .
Consumer credit 3321 -667 O O 90 5 3 04D e
Trade payables 3322 1,567 -1,261 -838 e - 49
Bank loans 3331 782 7,038 -183 8 o -126 40 348
Other icans 3332 -252 ~2.598 12 -914 88 105 2,810
Canada shon-term paper 3340 = SN . e ood
Other short-term paper 3350 - -8.002 257 - - e 599
Morgages 3410 3,218 2,058 -3 . -3 18 79
Canada bonds 3421 v d - . J =
Provincial bonds 3422 Dod o 2,541 9 o g
Municipal bonds 3423 B J e - 5 - i p
Other bonds 3424 -43 ~1,167 - L -285 -100 ven -348
Life insurance & pensions 3430 5 s 5 pne g-o0 8,309 200
Corporate claims 3512 2,359 - O - -121 4 3s6
Govemment claims 3513 s e 666 1,306 O00 o Of 0o e
Shares 3520 2,452 - o -23 220 41 7,366
Foreign investments 3530 R pwews e e 5 ooD [N
Other ilabilities 3810 2,578 -191 304 -1,732 44 604 3,696
Discrepancy { 1800 - 2000 ) 4000 1,988 -1.141 568 -3 -154 - - -
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Tableau 2 Matrice des flux financlers , premier trimestre 1992
Public Federal Other Levels Sociai Non-Residents  Discrepancy
Financial Government of Government Security
Institutions and Hospitals Funds o
Institutions Adminis- Autres admin. Caisses Non-résidents  Divergence
financidres tration ggbliqun ot de
pubiiques fédérale pitaux séeurité
sociale CATEGORIE
Millions of dollars - En millions de doliars
-29 -6,870 -1,708 29 9,575 -188 29,770 1100 Epugne brute
boo b0 s -188 -188 110 Divergence {CRD)
6 460 24,253 = 20,198 1200 PCC
-35 -7,330 -3,9861 29 9.578 9,760 1400 Epnrgne nette
26 675 2,939 = 266 187 29.770 1500  Investissement non financier
. - - ol 187 187 1501 Divergence (CRD)
26 596 2,939 8 S =1 30.000 1600 Capital fixe
- 79 - o 550 -417 1700 Stocks
- - - 266 - 1800 Actifs existants
-55 -7,545 -4,647 29 9,309 -375 = 1900  Prét net (CAD) ( 1100 - 1500 )
-3a -7.236 -3,202 29 8,417 : = 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
360 -1,261 718 29 8,057 - 45,127 2100  Variation de I'actif financier
R xS oReRs o o0 -1.524 2210 Réserves officielles
-308 -1,874 628 = -1,916 1,040 231 Argent et dépbis bancaires
- -897 [ e 4 1,649 2312 Autres dépdts
-39 -124 -140 - -1,162 - -4,721 2313 Dé pbts, devises étrangéres
2l = 5 . e . -667 2321 Crédit & la consommation
68 -7 85 1,029 5 408 2322 Comptes & recevoir
St L. Xt P N 7,650 23 Préts bancaires
548 -364 -258 o 282 467 2332 Autres préts
-333 - -1,569 g 3.260 4,787 2340 Effets & court terme, Canada
379 -30 -27 oo 1,691 -8,574 23%0 Autres effets a court terme
-182 -4 - 0g - 5,368 2410 Hypothéques
-230 2 829 -1 -1,910 -913 2421 Obligations tédérales
- -1,716 (dont les OEC)
-70 -3 812 -168 3.883 5.691 2422 Obligations provinciaies
-8 - 270 -187 3158 2423 Obiigations municipales
~-13 19 . 56 -1,733 2424 Autres obligations
. . . ' ohe 8,485 2430 Assurances-vie et rentes
- ) GO 1,494 5 1,729 2512 Créances, entreprises privies
aa 1,286 615 - . 2,143 2513 Créancey, administrations publiques
23 47 231 244 o 10,482 2520 Actions
536 b - oo o o 4,695 2530 tnvestissements éirangers
-45 705 -786 198 959 8,353 2610 Autres élements de I'actif
394 5,975 3,917 B -360 - 45,127 3100 Variation du passi!
o 0 Ve -1,524 . -1,524 3210 Réserves officielies
500 10 g 1,040 3311 Argent et dépdts bancaires
~-172 - J B 1.649 a31e Autres dépdts
.. . s . -3,390 . -4,721 3313 Dépdts, devises étrangdres
20D poo s g % -667 3321 Crédit & la consommation
-39 -274 114 m 687 405 3322 Comptes & payer
-68 - 318 -499 5 7.650 a3 Emprunts bancaires
439 -1 96 1,072 467 3332 Autres emprunts
500 4,787 Lo q 4,787 3340 Effets & court terme, Canada
~-181 -1,247 . bod -8.574 3350 Autres effets & court terme
4 . - 000 - % 5.368 3410 Hypothéques
OO0 -913 i . -913 3421 Obligations fédérales
-105 s1em® 3,258 wews - o 5,691 3422 Obligalions provinciales
. se ais 318 3423 Obligations municipales
198 Eo 12 e o . -1,733 3424 Autres obligations
. ~24 o 8,485 3430 Assurances-vie et rentes
- .o e -473 2,185 3512 Créances, enireprises privkes
-71 14 228 e 2,143 3513 Créances, administrations publiques
- o oo 10.056 3520 Actions
ces e Ve . 4,695 4,695 3530 investissements étrangers
779 2,376 826 o8 -928 .. 8,353 3810 Autres éléments du passif
-21 -309 -1,445 - 892 -375 - 4000  Divergence ( 1800 - 2000 )
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Table 3. I: Persons and Unincorporated Business

1989 1990
CANSIM Malrix no. 000701
| ] n v Annual i ] n v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 17,194 12,504 21,361 12,500 63,559 16,988 12,256 23,418 14,156 66,818
Discrepancy (IEA} 1101 oo -
CCA 1200 4,945 4,912 S. 027 §,177 20,061 Sp2i77 5.178 §,235 5,296 20,980
Net saving 1400 12,249 7,592 16,334 7,323 43,498 gz 7.078 18,183 8,860 45,838
Non-financial investment 1500 6,975 2% 183 17,693 11,710 48,531 6,864 11,244 16,441 9,501 44,050
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 1800 9.691 12,827 14,254 12,459 49,231 9,767 128307 12,672 9,867 44,623
Inventories 1700 ~-2,483 -413 3,866 -389 §81 -2,672 -727 4,254 -157 €98
Existing assets 1800 -233 -261 -427 -360 ~1,281 ~-231 -346 -485 -208 -1,271
Net lending (iEA) { 1100 - 1500 ) 1800 10,219 351 3,668 790 15,028 10,124 1,012 6,977 4,655 22,768
Nel lending {FFA) {2100 - 3100} 2000 9,646 -1,422 7.323 1,763 17,310 11,992 -2,506 8,603 7,877 25,766
Financial assets 2100 19,079 10,114 16,736 14,241 60,170 19,105 6,228 14,955 15,1863 §5,451
Official reserves 2210 =
Currency & bank deposits 2311 6.605 7,823 5,593 7,309 27,330 6,315 2,634 2.740 6,516 18,225
Cther deposits 2312 6,361 5,822 2,134 $,546 19,863 3,313 4,829 2,406 2,088 12,636
Foreign currency deposits 2313 711 -1,738 1,739 7 718 1,524 -1,506 1,660 -1,73% -57
Consumer credit 2321 - - - - - - - - - -
Trade receivables 2322 Shors N - s e
Bank loans 230 N
Other ioans 2332 o
Canada short-term paper 2340 4,035 4,522 1.320 4,010 13,887 -4,437 4,521 727 3,481 4,292
Cther short-term paper 2350 -1,140 209 3,493 -2,752 -190 3,103 1,380 -778 335 4,040
Mortgages 2410 668 741 983 937 3,349 809 784 519 800 2,912
Canada bonds 2421 ~8,394 -6,454 -1,427 1,427 -14,848 -2,107 ~4,699 -2,240 32 -9,014
{of which CSB's) -7,121 -4,905 -1.,662 2,377 -11,311 -2,769 -4,956 -1,502 1,047 -8,180
Provincial bonds 2422 113 2,505 ~948  -2,900 -1,230 1,459 581 475 2,549 5.064
Municipal bonds 2423 -190 €3 95 326 300 -182 -39 133 479 391
Cther bonds 2424 -1,400 69 -281 -2,049 -3,661 -39 -95 408 -405 -131
Life insurance & pensions 2430 5,347 5,433 5.947 8,159 24,886 7,176 6,387 8,004 7,615 29,152
Corporate ciaims 2512 rec) s 8 ey o
Governmenl claims 2513 B 15 e
Shares 2520 -467 314 -961 2,189 1,075 1,404 ~619 ~-800 528 513
Faoreign invesimenis 2530 129 249 -391 248 2358 5 275 594 ~118 758
Other financial assels 2810 6,681 -9,449 -560 -8,216 -11,544 762 -8,17% 1,107 ~7.021 -13,327
Liabitities 3100 9,433 11,536 9.413 12,478 42,860 713 8,734 6,352 7,486 29,685
Official reserves 3210 00" A & .o
Currency & bank deposits 3311 S o 3 o s 5 Ve o
Cther deposits 332 5 . . e 50
Foreign currency deposits 3313 =0
Consumer credit 3321 636 3,343 2,148 2,518 8,639 448 1,861 1,588 1.318 5,215
Trade payabies 3322 846 1o =51 -506 1,410 863 280 -85 -626 432
Bank icans 3331 747 383 89 72 1,291 619 -160 230 660 1.348
Cther foans 3332 1,653 -476 101 2,335 3,613 -654 -568§ 696 2,217 1.694
Canada short-term paper 3340 T 5 S 3 £ e
Other short-term paper 3350 - - - = = o o = = =
Mortgages 3410 5,548 7,200 7,155 8,102 28,005 $.861 7,361 3,945 3,936 21,103
Canada bonds 3421 o o 5 H
{of which CS8s) X . . - . .
Provincial bonds 3422 . . - .
Municipal bonds 3423 e v oo E
QOther bonds 3424 3 -3s -26 -40 -98 -24 -43 -22 -19 -108
Ufe insurance & pensions 3430 S 5 S = . 3 .
Corporate ciaims 3512 o 5 - g e
Governmeni claims 3513 o . [N . 00 .
Shares 3520 o I . o .
Foreign invesiments 3530 .. s¥ery od . Skexe oo .
Other liabilities 3810 il 5 3 o 0
Discrepancy { 1800 - 2000 } 4000 §73 1774 ~3.655 ~973 -2,282 ~1,868 3,518 -1,626 -3,022 -2,998
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 3. I: Particuliers et entreprises individuelles

1801 1882
I 1 [} v Année I I 1] \% Année

Numéro de matrice CANSIM 000701

En millions de doilars

18,226 15,295 23,637 13,940 71,098 16,524 1100  Epargne brute
1101 Divergence (CAD)
5,429 5,457 5,572 5,653 22,111 5,662 1200 PCC
12,797 9,838 18,065 8.287 48,987 10.862 1400 ﬁpllgn- netle
4,951 10,401 15822 9,912 40,436 5,818 1500 investissement non financier
1501 Divergence (CRD)
7.635 11,347 12,190 10,406 41,578 8,653 1600 Capital fixe
-2,455 -671 3,408 -321 -38 -2,561 1700 Stocks
-229 -275 -427 -173 -1,104 -274 1800 Aclifs existants
13,275 4,894 8,465 4,028 30,662 10,706 1800  Prét net (CRD) (1100 - 1500)
11,676 8,891 8,712 2,510 31,789 8,718 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
13,026 17,373 14,829 7,238 52,466 13,323 2100 Variation de I'aciif financier
2210 Résarves officielles
6.573 2,999 3ss 4,300 14,260 4,697 2311 Argent et dépdts bancaires
2,807 3,247 1,521 298 7.873 2,122 2312 Autres dépdts
-51 -209 548 -826 -538 1:113 2313 Dépbts, devises éirangéres
- - - - - - 2321 Crédit & la consommation
s 2322 Comptes & recevoir

2331 Préts bancaires
o 2332 Aulres préts
-1,739 892 947 -3.295 -3,195 1.083 2340 Etfets & courl terme, Canada

-2,056 -2.518 -2,384 758 -6,200 -7,418 2350 Autres effets & coun terme
755 905 1,207 13l 4,198 1,234 2410 Hypothéques
-1.509 -5§52 -1,359 3.618 199 -2,474 2421 Obligations fédérales
-1.014 -1,012 -731 4,621 1,864 -1.718 (dont les OEC)
517 1,849 311 110 2,787 -997 2422 Obligations provinciales
-33 342 561 -62 808 -1 2423 Obligations municipales
2.24) 2,278 3,232 -2,443 5,308 -3,060 2424 Autres obligations
10,208 7,489 7,124 7,517 32,338 8,485 2430 Assurances-vie el rentes

o s 4 verm pere e o 2512 Créances, entreprises privées
. 2513 Créances, administrallons publiques
§.140 1,826 -1,626 563 §,903 6,720 2520 Actions

168 1,391 511 100 2,170 1,739 2530 Investissements étrangers
-9,995 -2,566 3.848 -4,732 -13,445 59 2610 Autres diéments de I'actif
1,350 8,482 6,117 4,728 20,677 4,605 3100  Variation du passif
3210 Réserves officielies
331 Argent et dépdis bancaires
i 000 swewy 3312 Autres dépdts
3313 Dépdls, devises étrangéres
-415 1,138 1,495 ~1,029 1,186 -667 3321 Crédit & la consommation
360 706 -786 -761 -481 1,567 3322 Comptes & payer
-49 867 -491 -299 28 782 333 Emprunts bancaires
-979 -722 -652 2,066 -287 ~-252 3332 Autres emprunts
3340 Effets & cour terme, Canada
= - = - = - 3350 Autres effets a cour terme
2,408 6,479 6,566 4,277 20,230 3,218 3410 Hypothéques
300 508 - 500 - . 3421 Obiigations tédérales
(dont les OEC)
3422 Obligations provinciales
e cen e 500 e N 3423 Obligations municipales
25 17 -15 -26 1 -43 3424 Autres obligations

. x- b0 0 e Y . Lo 3430 Assurances-vie et rentes

o b o0 b0 o el o O R 3512 Créances, entreprises privées
a o 500 oo - o 8 L BB 3513 Créances, administrations publiques
3520 Actions

‘e e cee ces cee can 3530 Investissements étrangers
o 3610 Autres émaents du passi
1.599 -3,997 ~247 1,518 -1.127 1,988 4000 Divergence { 1900 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 4. II: Corporate and Government Business Enterprises
1989 1990

CANSIM Matrix no.

| ] lil v Annual | ] L] v Annual
Millions of Dollars

Gross saving 1100 16,416 17,220 16,975 15,835 66,446 13,621 13,099 13,240 13,985 53,955
Discrepancy (IEA) 101
CCA 1200 10,574 10,752 10,931 11,109 43,366 11,256 11,330 11,406 11,578 45,570
Net saving 1400 5,842 6,468 6,044 4,726 23,080 2,375 1,769 1,834 2.407 8,385
Non-financial investment 1500 22,346 20,722 23,531 18,231 84,830 22,699 18,308 19,388 14,791 75,186
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 1600 19,369 21,302 20,030 20,706 81,407 20,274 20,813 19,620 19,475 80,182
Inventories 1700 2,995 -590 3,493 -2,480 3.418 2,419 -2,515 -247 -4,701 -5,044
Existing assets 1800 -18 10 8 5 -} € 10 15 17 48
Net lending (IEA} ( 1100 - 1500 ) 1800 -5,930 -3,502 -6,556 -2,396 -18,384 -9,068 -5,209 ~-6,148 -806 -21,231
Net lending (FFA) { 2100 - 3100} 2000 -7.470 -2,565 -4,209 -5,552 -19,796 -8,463 -8,494 ~4,702 37 -21,622
Financial assets 2100 24,810 48,833 30,902 43,386 147,931 26,442 20,915 34,898 36,436 118,691
Official reserves 2210 -1,262 ~567 -108 2,397 460 =aeS| 841 -1,623 3,943 1,036
Currency & bank deposiis 2311 -2,368 1,510 -2,772 5,580 1,950 ~-3,560 ~-1,008 ~-1,452 4,695 ~1,325
QOther deposils 2312 378 -241 5 627 769 144 15 -42 213 490
Foreign currency deposits 2313 445  -1,556 1,008 767 664 -2.108 -708 4,659 493 2,336
Consumer credit 2321 636 3,343 2,145 2,515 8,639 448 1.861 1,588 1,318 5,215
Trade receivables 2322 215 314 1,241 933 2.703 867 178 3aze -565 852
Bank loans 2331 3.793 8,068 2,494 2,362 16,717 2,574 -1,466 2,159 3,748 7,012
QOther loans 2332 1,857 569 ~296 1,078 3,208 2,945 1,309 -162 693 4,785
Canada short-term paper 2340 -804 8,039 804 229 8,268 2,830 2,559 2,300 -356 74333
Other short-term paper 2350 4,981 226 358 -280 §,285 930 2,251 1,470 -2,119 2,532
Mortgages 2410 6,829 8,567 9,485 10,822 35,703 7,910 9.61§ 6,278 4,844 28,647
Canada bonds 2421 1,208 2,065 -1,713 300 1,857 2,180 1,454 726 2,727 7.087
(of which CSB's) £
Provincial bonds 2422 328 748 530 2.865 4, 468 -97 -467 781 1,854 2,071
Municipal bonds 2423 147 73 136 213 569 138 53 223 166 5§77
Other bonds 2424 978 1,617 1,562 1,436 5,593 -207 766 1.651 3,416 5,626
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 3,182 4,976 9,386 4,793 22,337 5,239 -1,319 9,796 348 14,064
Govemmeni claims 2513 -288 324 -46 56 46 291 -350 161 549 651
Shares 2520 3,011 1,656 678 1,976 7,321 1,205 1,419 2,632 1,250 6,506
Foreign investments 2530 24 107 2,121 183 2,418 1,308 1,414 -392 1.949 8,279
Other financial assets 2810 1,543 8,995 3.884 4,534 18,956 5,533 2,338 3,773 7.273 18,917
Liabilities 3100 32,280 51.398 a5, 111 48,938 167,727 34,905 29,409 39,600 36,399 140,313
Official reserves 3210
Currency & bank deposils a3sit IS0 11,144 2,568 13,644 31,106 763 1,581 2,482 13,205 17,991
Other deposits 3312 5,843 6,363 1,674 6,607 20,487 3,428 4,821 1,578 3,521 13,345
Foreign currency deposits 3313 -4.507 1,476 1,757 2,062 788 2.272 672 7.921 -2,280 8,625
Consumer credit 3321
Trade payables 3322 ~172 197 229 1,521 1,775 ~109 159 -386 1,882 1,546
Bank loans 3331 2,488 7,655 2,707 1,371 14,221 2,901 336 1,741 2,085 7,063
Qther lcans 3332 6,315 272 712 149 7.448 2,279 1,133 413 857 4,682
Canada short-term paper 3340 mexe
Other short-term paper 3350 4,753 791 3,800 -1,098 8,246 3,509 4,139 277 -5,449 2,476
Mortgages 3410 1,980 2,182 3,388 3.726 11,276 2,650 3,040 2,852 1,707 10,249
Canada bonds 3421 - - - - - - = - - =
{of which CSBs)
Provincial bonds 3422 880 1,018 ~96 576 2,378 1,032 2,308 -54 801 4,084
Municipal bonds 3423 43 ~-10 -3 23 53 -2 ~-29 - 3 -28
Other bonds 3424 526 4,015 2,146 2,176 8,861 506 1,033 2,528 3,890 7.957
Life insurance & pensions 3430 5372 5,392 5,972 8,188 24,925 7,201 6,320 8.029 7.642 29,192
Corporate claims ast2 2.101 2,704 1,582 1,630 8,017 1,871 1,229 4,465 -264 7,001
Govemment claims 3513 -622 1,485 682 -9 1,536 ~-44 576 589 251 1,372
Shares 3520 3L NSZ 6,018 6,212 7,504 22,886 5,870 2,528 2,427 3,451 14,276
Foreign investmeants 3530
Other liabilities 3610 azs 695 1,781 868 3,722 1,078 -434 4,781 5,057 10,482
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 1.540 -937 -2.,347 3,156 1,412 =605 3,285 -1,446 -843 391
(of which demand deposits are) 2,945 2,030 -403 1,501 6,073 -2,231 -590 247 2,552 178

10 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 4. II: Sociétés et entreprises publiques

1881 1802
Numéro de matrice CANSIM
| ] Wi [\ Année I I 1] v Année
En millions de dollars
12,588 13,256 13,692 11,665 $1,201 12,408 1100 Epnrgmbrmo
1101 Divergence (CRD)
11,480 11,586 11,639 11.960 46,665 11.823 1200 PCC
1,108 1,670 2,053 -295 4,536 585 1400  Epargne nette
20,076 17,318 20,089 16,304 73,787 19,885 1500 inveslissement non financier
v ces RN e Ve o 1501 Divergence (CRD)
17,916 19,532 18,241 18,640 74,329 17,812 1800 Capital fixe
2,152 -2,222 1,840 -2,244 -574 2,065 1700 Siocks
8 8 8 8 32 8 1800 Aclifs existants
-7.488 -4,062 -6,397 -4.,639 -22.586 -7.477 1900  Préi net (CRD) { 1100 - 1500 )
~11,665 -3,251 -5,224 -5,288 -25,428 -6,726 2000 Prét net (CFF) (2100 - 3100)
23,039 28,949 27,073 35,479 114,540 22,958 2100  Variation de I'actif financier
-3,498 878 1 1,702 -917 -2,874 2210 Réserves officielles
-3,714 3,980 -1,736 2,612 1,142 -495 2311 Argen et dépbts bancaires
-296 -162 9 713 264 414 2312 Autres dépdts
381 -346 1,380 94 1,509 -4,426 2313 Dé pdts, devises étrangores
-41% 1,135 1,495 -1,029 1,186 -667 2321 Crédit & la consommation
366 277 505 1,527 2,675 -702 2322 Comptes a recevoir
5,560 -284 -3,813 1,641 3,104 7,650 2331 Préts bancaires
933 -1,013 1,258 §31 1,709 807 2332 Autres préts
6,797 3.632 1,322 -1,086 10,665 2,013 2340 Effets & court terme, Canada
-2,209 -3,264 -1,174 -213 -6,860 -2,793 2350 Aulres effets & court terme
3,183 7,933 7,360 5,308 23,784 4,138 2410 Hypothéques
4,358 3,667 2,300 2,363 12,688 2.641 2421 Obligalions fédérales
{dont les OEC)
3,029 199 3,648 2,587 9,463 2,164 2422 QObligations provinciales
420 71 -142 538 887 203 2423 Obligations municipales
3,435 -957 -1,523 4,071 5,026 951 2424 Aulres obligations
oo - o T s Lo 2430 Assurances-vie el rentes
-6,130 5,317 5,845 7.407 12,439 235 2512 Créances, entreprises privées
-373 139 14 989 769 242 2513 Créances, adminisirations publiques
3,727 2,836 1.737 2,092 10,442 3,240 2520 Actions
548 2,373 1,235 924 5,080 2,955 2530 Investissements étrangers
6,887 2,538 7,352 2,708 19,485 7.262 2610 Autres élé ments de I'actif
34,704 32,200 32,297 40,767 139,968 29,684 3100  Variation du passif
3210 Réserves officleiles
587 6,396 198 6,272 13,453 1,030 33 Argent et cépdis bancaires
2,778 2,057 2,245 1,155 8,235 1,649 3312 Autres dépdts
-3,613 -770 ~-1,366 3,180 -2,569 -1,33 3313 Dépdts, devises étrangires
3321 Crédit & la consommation
-79 170 852 1,742 2,685 «1,689 3322 Comptes & payer
6,632 -756 -3,360 1,649 4,168 7,049 3331 Emprunts bancaires
801 141 1,370 1,815 4,127 -448 3332 Autres emprunts
3340 ENets & court ferme, Canada
-1,998 -4,248 1,226 -4,989 -10,009 -7.327 3350 Aulres effets a court lerme
1,536 2,359 1,996 1,888 7.746 2,150 3410 Hypolhéques
- - - - - - 3421 Obligations tedérales
(dont ies OEC)
4,814 1,650 932 636 8,032 2,436 3422 Obligations provinciaies
- - - - - - 3423 Obligations municipales
5.601 2,573 13732 2,406 12,312 -1,702 3424 Aulres obligations
10,232 7,454 7.149 7,54) 32,378 8,509 3430 Assurances-vie 1 rentes
1,302 2,177 1,942 1,560 6,982 2,628 3512 Créances, entreprises privées
ar2 660 350 125 1,507 598 3513 Créances, administrations publiques
9.949 6.848 7.066 7,128 30,991 10,056 3520 Actions
e o0 0 8- o 8o e 3530 Investissements étrangers
-4,210 5,489 9,964 8,690 19,933 6,079 3610 Autres éémenta du passif
4,177 -811 -1,173 649 2.842 -751 4000 Divergence ( 1800 - 2000)
-2,216 836 -5727 450  -1,507 -1,626 (dont des dé pdia & vue de)
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financicrs

Table 5. Non-Financial Private Corporations
1989 1990
CANSIM Maitrix no, 000702
| (] ] % Annual | (] 1] v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 11,349 13,111 13,744 12,985 51,189 10,076 10,787 11,012 12,177 44,052
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 9,203 9,394 9,619 9,695 37,911 9,910 9,957 10,030 10,235 40,132
Net saving 1400 2,146 3,717 4,125 3,290 13,278 166 830 982 1,942 3,920
Non-financial investment 1500 18,960 16,620 19,113 14,723 69,416 19,155 13,600 14,756 10,454 57,965
Fixed capital 1600 15,639 17,748 16,425 16,957 66,769 16,458 16,801 15,913 15,622 64,794
Inventories 1700 3,669 -868 2,812 -2,283 3.330 2,962 -2,825 -788  -4,691 -5,342
Existing assets 1800 -348 -260 -124 49 -683 -265 -376 -369 -477 -1,487
Net iending (IEA) ( 1100 - 1500 ) 1800 -7.611 -3,509 -5,369 -1,738 -18,227 -9,079 -2,813 -3,74a 1,723 -13,913
Net lending (FFA) (2100 - 3100 ) 2000 -9,495 -3,763 -3,752 -2,825 -19,835 -8,003 -6,798  -2,051 1,939 -14,913
Financial asseis 2100 3,424 13,038 9,950 8,438 34,850 4,911 3,301 6,230 8,029 22,471
Currency & bank deposits 231 -1,594 1,124 -250 3,690 2,970 -2,117 -101 -26 2,709 465
Other deposits 2312 126 43 -90 21 100 -89 -26 93 500 478
Foreign cumrency deposils 2313 -399% 397 792 -222 568 17§ -1,234 2,088 1,065 2,094
Consumer credit 2321 - - - - - - - - - -
Trade receivables 2322 -345 364 1,336 334 1,689 635 16 36 -593 394
Bank ioans 2331
Other loans 2332 -205 388 312 192 687 -209 -291 -119 74 -545
Canada short-term paper 2340 586 784 190 134 1,694 571 531 107 474 1,683
Other short-term paper 2250 -113 681 1,704 67 2,339 81 -113 -1,278 432 -878
Mortgages 2410 236 227 -57 61 467 -116 -67 165 59 41
Canada bonds 2421 -1 137 12 219 367 -81 10 -2 -199 -272
{of which CSB's) g
Provincial bonds 2422 ~14 95 24 1 106 -68 -5 -3 179 103
Municipal bonds 2423 - 11 - - 11 2 - -1 - 1
Other bonds 2424 -299 440 -96 160 205 219 -284 210 673 818
Lite insurance & pensions 2430 K
Corporate claims 2512 2,316 1,675 2,289 664 6,944 3,233 1,166 1,676 -460 5,618
Government ciaims 2513 J
Shares 2520 -88 425 g0 -121 306 -148 284 313 -454 -5
Foreign investmenis 2530 117 110 202 -151 278 138 320 203 171 832
Other financial asseis 2610 3.10 6,137 3,492 3,389 16,119 2,685 2,795 2,768 3,399 11,647
Liabilities 3100 12.919 16,801 13,702 11,263 54,685 12,914 10,099 8,281 6,090 37,384
Official reserves 3210
Currency & bank deposits 331t o o 3 3 50
Other deposits 3312 . . . 3 5 . .. .
Foreign currency deposits 3313 L . 5 5 o
Consumer credil 3321 . ‘e
Trade payables 3322 400 292 -138 655 1,209 611 7o -961 1,794 1,814
Bank ioans 3331 1,795 6,663 221 6313 9,312 4,436 660 1.741 386 7,223
Othar loans 3332 5,446 -476 827 - 5,797 1,506 1,050 233 875 3,664
Canada short-term paper 3340 .
Other short-term paper 3350 3,814 -58 3,708 -665 6,796 -1,043 3,955 1,148 -4,134 -78
Mortgages 3410 1,911 2,201 Ap342) 3.589 11,043 2,578 3,081 2,847 1,651 10,157
Canada bonds 342t b ¥ 5 0
{of which CSBs) 5 3 00 o 8
Provincial bonds 3422 5 b B 5 5 500
Municipal bonds 3423 i - s e
Other bonds 3424 -630 3,627 2,103 2,389 7,489 18 139 1,681 2,687 4,525
Life insurance & pensions 3430 - O
Corporale claims 2812 1,512 2,563 1,181 1,108 6,361 829 953 2.066 283 4,131
Government claims 3513 o 1.4 3
Shares 520 1,163 3,497 3,351 2,454 10,465 2,957 90S 709 1,959 6,530
Foreign investments 3530
Other liabiiities 3610 -2,492 -1,508 -830 1,103 -3,787 1,022 -1,014 -1,179 589 -582
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 1,884 254 -1,617 1.087 1,608 -1,076 3,985 -1,6913 -216 1,000
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 5. Sociétés privées non financiéres
1881 1882
Numéro de matrice CANSIM 000702
| H m v Année | # 1] v Année
En millions de dollars
9,084 10,748 11,080 10,203 41,115 9,164 1100 Epmgne brute
1101 Divergence (CRD)
10,013 10,161 10,188 10,525 40,887 10,283 1200 PCC
-929 s87 892 -322 228 -1,119 1400  Epargne nette
16,045 12,494 15,168 11,442 55,149 16,068 1500 investissement non financief
1501 Divergence (CRD)
13,944 15,383 14,303 14,532 58,162 13,7727 1800 Capital fixe
2,760 -2,543 1,411 -2,105 -477 2,676 1700 Stocks
-659 -346 -546 -~98§ -2,536 -385 1800 Actifs existants
-6.961 -1,746 -4,088 -1,239 -14,034 -6,904 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
-10,909 -544  -4,146 -727 -16,326 -5,763 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100 )
-3,059 7,282 2,794 5,387 12,374 -2,309 2100 Variation de I'actif financier
b 2210 Réserves officielies
~3,360 2,082 -2,616 1,807 -2,087 1,096 2311 Argent et dé pdts bancaires
- - - - - - 2312 Autres dé pdts
19 -42 -75 -162 -260 -330 2313 Dépdts, devises éirangéres
- - - - - - 2321 Crédit & la consommation
-598 491 679 983 1555 -945 2322 Comptes & racevoir
23 Préts bancaires
40 52 -138 -73 -119 -80 2332 Autres préts
239 -256 99 -97% -897 -611 2340 Effets & court terme, Canada
-2,171 -469 308 -341 -2.,676 -958 2350 Autres effets a court terme
~112 91 -23 -194 -238 100 2410 Hypothéques
-28 9 44 -6 19 -47 2421 Obiigations fédérales
o (dont les OEC)
19 -11 -14 34 28 1 2422 Obiigations provinciaies
- - = - = s 2423 Obligations municipales
41 252 -221 276 348 -443 2424 Autres cbligations
5o o0 SO0 oY o Oy 2430 Assurances-vie et renles
874 2,739 3,858 3,457 10,928 -916 2512 Créances, enireprises privées
== S e vae BN Ve 2513 Créances, administrations publiques
428 157 -808 -155 -378 -15 2520 Actions
-184 -31 -36 -141 -392 ~13 2530 Investissements étrangers
1,734 2,218 1,740 851 6,543 852 2610 Autres éiéments de 'actif
7,850 7.826 6,940 6,084 28,700 3,454 3100  Variation du passif
3210 Réserves officieiles
331t Argent et dépdis bancaires
g0 3312 Autres dépdts
R 3313 Dé pits, devises étrangbres
3321 Crédit & la consommailon
-213 264 707 1., 212 1.870 -1,261 3322 Comptes & payer
4,964 1,327 -3,613 -1,606 1,072 7,038 333t Emprunts bancaiies
792 -15% 564 180 1,381 -2,598 3332 Autres emprunts
3340 Effets & court ferme, Canada
-2,200 -4,226 751 -3,924 -9,599 -8,002 3350 Autres effets a court terme
1.589 2.287 2,008 1,872 7,756 2,058 3410 Hypothéques
3421 Obligations tédérales
(dont les OEC)
PN NN e ‘e von e 3422 CObligations provinciales
s Avave e o —— e 3423 QObligations municipales
2,915 2,439 1,084 1,964 8,402 -1.167 3424 Autres obligations
3430 Assurances-vie et rentes
-916 2,547 1,668 765 4,064 2,359 3512 Créances, entreprises privies
8 - . 50d Y Y- 3513 Créances, administralions publiques
1,931 1,886 1,203 2,764 7,784 2,452 3520 Actions
000 ses 000 ves ces Ve 3530 investissements étrangers
-1,012 1,457 2,568 2,957 5,970 2,575 3610 Autres é 4 ments du passif
3,948  -1,202 58 -512 2,292 -1,141 4000  Divergence ( 1900 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 6. Non-Financiali Government Enterprises: Federai
1989 1930
CANSIM Matrix no. 000704
| n 1] v Annual | ] ] 1Y Annual
Millions of Dollars

Gross saving 1100 283 434 220 249 1,186 343 218 281 333 1,178
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 347 318 284 306 1,255 300 308 306 294 1,205
Net saving 1400 -64 116 -64 -57 -69 43 -87 -25 39 -30
Non-financlal investment 1500 a52 399 74 415 1,540 329 337 304 317 1,287
Discrepancy (iEA) 1501 vows
Fixed capital 16800 383 399 374 415 1,571 329 337 104 3N 1,287
Inventories 1700 - - - - - - - - - -
Exisling assets 1800 -31 - - - -31 - - o - S
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500 ) 1800 -89 35 -154 -166 -354 14 -119 -23 16 ~112
Net lending (FFA) {2100 - 3100) 2000 829 310 -5 -49 1,088 -987 -30 -156 257 -916
Financial assets 2100 -700 -147 428 541 122 aso 45 559 878 1,872
Official reserves 2210 . D
Currency & bank deposits 2311 -154 74 80 -45 -45 130 -160 100 -130 -60
Other deposits 2312 - - - - - - - - - -
Foreign currency deposits 213 13 3 8 22 46 21 -5 10 -13 13
Consumer credit 2321
Trade receivabies 2222 -18 ~-24 90 11 59 98 -149 264 -168§ 48
Bank loans 2331 -
Other ioans 2332 -75 68 -16 290 267 224 481 -6 242 941
Canada short-term paper 2340 95 -91 -2 -139 -137 -84 117 -102 20 -49
Other shorl-term paper 2350 -293 -68 -22 221 -162 -56 -20 -89 39 -126
Mortgages 2410 -1 - - - -1 - - - -1 -1
Canada bonds 2421 -77 - 7 -12 -82 -46 3 - -7 -50
(of which CSB's)
Provincial bonds 2422 - - - - - - - - - -
Municipal bonds 2423 - - = - - 5 L S = 3
Other bonds 2424 - - o = o = = = = =
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 61 21 7 -93 6 84 -16 4 12 84
Govemment ciaims 2513 -84 35 -12 -53 -74 33 2 4 -50 -11
Shares 2520 33 30 -3 -191 -131 1 1 22 14 k-]
Foreign investments 2530 49 -8 8 - 49 - -8 - -1 -9
Other financial assets 2610 -289 -187 273 530 327 -15 -201 352 918 1,054
Liabilities 3100 -1,529 -4587 433 590 -963 1,377 75 718 621 2,788
Currency & bank deposits 3311

Other deposits 3312

Foreign curmency deposits 3313 s
Consumer credit 3321
Trade payables 3322 -589 -50 114 535 10 -240 -253 S12 -346 -327
Bank loans 3331 -153 -594 -295 -47% -1,517 3oa -288 453 986 1,455
Other lcans 3332 -170 341 -285 339 2% -46 65 -6 -60 -~47
Canada short-term paper 3340 oh
Other short-term paper 3350 -276 ~266 711 -108 64 1,247 410 -180 s 1,511
Mortgages 3410 - - - - - F - - - -
Canada bonds 3421 - - - = = 5 = = e -
(of which CSBs)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424 -54 -45 8 - -91 303 -1 -37 - 235
Life insurance & pensions 3430
Corporate claims 3512 - S 1 — 1 = 5 - - N
Government claims 3513 -291 Q6 60 -251 -386 -74 105 -14 -236 -219
Shares 3520 - - - = - = = 5 = -
Foreign investments 3530
Other liabilities 3810 4 61 119 547 731 -117 67 -13 243 180
D"C'QN"C)'(‘IDOO-ZOOO) 4000 -898 -275 -1las -117 -1,439 1,001 -89 133 -241 8043

14 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 6. Entreprises publiques non financiéres: fédérales
1891 1982
Numéro de matrice CANSIM 000704
| " ] IV Année | Ii i v Année
En millions de dollars
a1 96 142 252 571 187 1100 Epargne brute
. 1101 Divergence (CRD)
307 13 3J08 308 1,232 3 1200 PCC
-226 -217 -166 -82 -661 -124 1400 Epargne netie
300 o8 296 296 1,200 359 1500  investissement non financier
1501 Oivergence (CRD)
300 308 296 296 1,200 359 1600  Capital fixe

- - - - - - 1700 Stocks
= = - - - - 1800 Actifs existanty

-219 -212 -158 -34 -629 -172 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500)
-a46 -42 17 -80 -s51 -144 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
645 -105 631 522 1,693 -390 2100 Variation de I'aciif financier

2210 Réserves officieiies
-49 -63 149 46 83 192 23n Argent et dé pdts bancaires
o S = = - = 2312 Autres dépdts
-1 1 27 -38 -21 10 2313 Dé pdts, devises éirangdres
2321 Crédit & la consommation
-28 -120 -35 116 -67 -103 2322 Comptes & recevoir
2331 Préts bancaires
223 454 185 85 947 31 2332 Autres prts
sS4 1 -33 -19 3 -52 2340 Effets & court terme, Canada
-25 -5 -78 -64 -172 - 2350 Autres effets & court terme
- o - - - -4 2410 Hypothéques
-49 - 1 1 -47 -38 2421 Obligations fédérales
e o {dont les OEC)

= = = - & = 2422 Obligations provinciales
- = = = = = 2423 Obligations municipales
= = = - - - 2424 Autres obligations

000 ¥, o o 660 B C B 2430 Assurances-vie et rentes

14 -61 28 10 -9 -9 2512 Créances, entreprises privées
-51 132 -29 700 752 14 2512 Créances, administrations publiques
4 -32 -2 8 -22 -46 2520 Actions
- 8 - - 8 - 2530 Investissements étrangers
563 -420 418 -323 238 -385 2810 Autres éléments de I'actif
1,091 -63 614 602 2,244 -246 3100  Varlation du passif
3210 Réserves officielles
3311 Argent et dé pdis bancaires
3312 Autres dé pbts
803 =S Y - T o 3313 Dé pdts, devises étrangéres
3321 Crédit & la consommation
165 -286 -7 87 -41 -235 3322 Comptes & payer
176 -1,540 -990 -185 -2,539 400 N Emprunts bancaires
§7 S -145 -166 -249 7 3332 Autres emprunts
SO 5 " . oo il 3340 Effets & court terme, Canada
612 1,752 1,059 137 3,560 -234 3350 Autres effeis & court terme

. B - - e 5 3410 Hypothéques
- = = = & - 3421 Obligations fédérales

. (dont les OEC)

- I 5006 Qoo ab o 000 5. 3422 Obligalions provinciales
500 ¥ 500 oF . 000 3423 Obiigations municipales
-37 -27 -25 378 289 - 3424 Autres obligations
sy swews v o o Ve e 3430 Assurances-vie et rentes

= - - - - - 3512 Créances, entreprises privées
-29 98 70 -20 119 49 a513 Créances, administrations publiques

- - 555 - 5588 - 3520 Actions
- - - B NN “ie v - 3530 Investissements étrangers
147 -65 97 371 550 -233 3810 Autres éiéments du passif
227 -170 -171 36 ~-78 -28 4000  Divergence ( 1800 - 2000 )

Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat. 15



Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 7. Non-Financial Government Enterprises: Provincial
1989 19580
CANSIM Matrix no. 000705
1 ] n v Annual | ] [} L% Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 2,083 284 765 1,151 4,253 1,341 709 553 864 3,467
Discrepancy (IEA) 1ot
CCA 1200 746 754 738 794 3,032 758 769 768 750 3,045
Net saving 1400 1,307 -470 27 357 122 583 -60 -215 114 422
Non-financial invesiment 1500 1,511 2,608 2,908 2,134 9,161 2,118 2,980 3,096 2,569 10,760
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 1600 2,185 2.330 2,227 2,331 9,073 2,658 2,670 2,558 2,579 10.462
Inventories 1700 -674 278 681 -197 88 -543 310 541 -10 298
Existing assets 1800 - - - - - = = - = =
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500} 1800 542 -2,324 -2.143 -983 -4,908 -774 -2,21 -2,543 -1,705 -7.293
Net lending (FFA) (2100 - 3100 ) 2000 235 -1,548 -1.451 -1,345 -4.109 -387 -1,935 -2,422 -1,333 -6,047
Financial assats 2100 1,216 307 -824 1S 714 629 613 -211 1,047 2,078
Officlal reserves 2210
Currency & bank deposits 2311 1,083 554 -871 -545 221 -384 911 -614 -154 -241
Other deposits 2312 = - - S - - - 3 -33 -~
Foreign cumency deposiis 23123 -9 -9 -30 62 14 6 14 -89 11 -58
Consumer credit 2321
Trade receivables 2az22 315 -541 -51 624 347 143 -414 -79 309 -41
Bank loans 2331
Other loans 2332 30 -8 -5 6 24 29 33 49 1,254 1,365
Canada short-lerm paper 2340 -117 244 100 -166 61 120 206 26 ~115 237
Other short-term paper 2350 48 -62 -21 -42 -77 ~-25 260 197 -503 71
Mortgages 2410 - 1 20 120 141 77 90 i83 137 487
Canada bonds 2421 5 o -6 -97 -91 96 55 -206 -110 -165
(of which CSB's) 5.
Provincial bonds 2422 -167 198 119 -52 98 198 104 103 121 26
Municipal bonds 2423 - - - - - -1 - - - -1
Other bonds 2424 - 3 3 2 8 70 18 -45 3 46
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 - - - - - 1 1 1 1 4
Government claims 2513 -301 187 -76 19 -171 225 -426 73 662 534
Shares 2520 38 41 -29 -18 32 34 7 16 6 63
Foreign investments 2530 113 -10 - -20 83 -83 -5 93 3 8
Other financial assets 2610 178 -298 23 122 25 123 -241 a8 -545 -615
Liabiiities 3100 981 1,855 627 1,360 4,823 986 2.548 2,211 2,380 8,125
Official reserves 3210
Currency & bank deposits 3aan
Other deposits 3312
Foreign currency deposils 3313 e bt R b o0 - .4 Jo0 ces aoo .
Consumer credit aax1 . oo
Trade payables 3322 7 -64 263 422 628 -183 -152 146 185 -4
Bank loans 3331 139 -6 -79 238 292 -358 223 ~148 589 308
Other lcans 333z 114 -72 9 -17 34 -192 -4% 68 197 27
Canada short-term paper 3340 b o o
Other short-term paper 3350 352 -63 -128 -680 -520 568 -139 825 -798 456
Mortgages 3410 - -3 -1 -2 -6 - -2 27 -5 20
(of which CSBs) 00 oo
Provincial bonds 3422 900 1,064 -64 684 2,584 1,087 2,354 531 976 4,948
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424 - 1 1 1 3 i - - - 1
Life insurance & pensions 3430
Corporate claims 3512
Government claims 3513 -369 974 609 230 1,444 -77 93 556 627 1,199
Shares 3520 - -S -9 185 171 18 - 17 - 35
Foreign investments 3530
Other liabilities 3810 ~-162 29 27 299 193 120 217 189 609 1,135
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 307 -776 -692 362 -799 -417 -336 -121 -372 ~1,246

16 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 7. Entreprises publiques non financiéres: provinciales

1891 1882
| ] W v Année I ] tt 1Y Année

Numéro de matrice CANSIM 000705

En mililons de dollars

1,832 782 627 1,273 4,524 2,255 1100 épugn. brute
1 Divergence (CRD)
7596 806 812 813 3,227 862 1200 PCC

1,036 -14 -18% 460 1,297 1,393 1400 Eporgne nefte

2,250 3,376 3,336 2,747 11,749 2,134 1500  Investissement non financier
1501 Divergence (CRD)

2,898 3,088 2.907 2.986 11,846 2,745 1600 Capital fixe

-608 321 429 -239 -97 -611 1700 Stocks

- - & - - - 1800 Actifs existants

-458 -2,584 -2,709 -1,474 -7,22% 121 1500  Prt net (CRD) ( 1100 - 1500)
~439 -1.997 -2.568 -2,758 -7,762 -248 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
4,531 ~585 -854 -682 2,410 2,659 2100 Variation de ['actif tinancier
2210 Réserves officielies
2,403 -30 §3 -731 1,695 143 251 Argent et dépdts bancaires
- - - - - - 2312 Autres dépdts
128 -4 93 -193 k2 ) 10 2313 Dépdts, devises étrangéres
oo 2321 Crédit & la consommation
651 -522 ~-222 s07 414 483 2322 Comptes a recevoir
2331 Prits bancaires
-14 9 -210 -3 -218 3 2332 Autres préts
-1 107 -164 -383 -441 -1 2340 Effets a court terme, Canada
244 101 ~-113 -1852 80 105 2350 Autres effets a court terme
189 193 213 123 718 88 2410 Hypothéques
930 -322 -521 -6 81 1,384 2421 Obligations fédérales
(dont tes OEC)
180 118 -26 55 324 -124 2422 Obligations provinciales
1 - - - 1 10 2423 Obligations municipales
75 2 -1 -5 71 -2 2424 Autres obligations
e e ] opEs e Ps 2430 Assurances-vie of rentes
- - 1 -3 -2 - 2512 Créances, antreprises privhes
-362 -25 46 203 -138 194 2513 Créances, administrations publiques
24 -9 -49 -165 -199 32 2520 Actions
-68 - -20 137 49 - 2530 Investissemaents étrangers
141 -200 66 ~66 -59 334 2810 Autres élé ments de I'actit
4,970 1,812 1,714 2,076 10,172 2,907 3100  Variation du passif
oo =~ = .. ot ool 3210 Réserves officielles

3311 Argent et dé pdts bancaires
3312 Autres dépdts

3313 Dépbts, devises étrangéres
.. <Rom 3321 Crédit & la consommation
75 81 78 482 716 -203 3322 Comptes & payer

-799 -8 82 497 -228 -583 N Emprunts bancaires

-107 -12 i -9 ~127 5 3332 Autres emprunts
X - = Eoo NC 3 pry. 3340 Effets a court terme, Canada
112 -395 -49 79 -253 491 3350 Autres effets & court terme

2 -2 -2 -2 -4 -3 3410 Hypothéques
omeme — exoxs oo otons o0 3421 Obligations fé dérales
. . (dont les OEC)
4,830 1,700 947 865 8,342 2,541 3422 Obligations provinciales

e — = = ey 3423 Obligalions municipales
. . = - - - 3424 Autres obligations

000 3430 Assurances-vie et rentes

3 > goo I rr ool 3512 Créarices, enlreprises privies

679 al 260 -43 927 617 3513 Créances, administrations publiques
7 - 277 - 284 - 3520 Actions

3530 Investissements étrangers

171 17 120 207 SIS 42 3610 Autres éléments du passll

-19 -587 -141 1.284 537 369 4000 Divergence ( 1800 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 8. Non-Financial Government Enterprises: Local
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000708
I ] m v Annual | i ] v Annual
Millions of Dollars

Gross saving 1100 421 118 135 isa 864 407 87 219 199 912
Discrepancy {IEA) 1101
CCA 1200 120 122 124 128 494 129 131 134 138 §32
Net saving 1400 301 -4 11 62 370 278 -44 85 61 ago
Non-financial investment 1500 349 373 361 aze 1,459 ae8 373 362 363 1,466
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 16800 349 a7l 361 376 1,459 368 373 362 363 1,466
Inventories 1700
Existing assets 1800 > - - - S - > = = &
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500) 1800 72 -255 -226 -186 -59% 39 -286 -143 -164 -554
Net iending (FFA} (2100 - 3100) 2000 -47 -10 9 -1186 -164 -1 69 14 32 114
Financlal assets 2100 - - - - - - - - - -

Official reserves 2210
Currency & bank deposits 2311 - - - - - - - - - -
Qther deposits 2312 - - - - - - - - - -
Foreign currency deposits 2313
Consumer credit 2321
Trade receivables 2322 - - - - - - - - - -
Other loang 2332 - - - - - - - - - -
Canada short-term paper 2340 - - - - - - - - = o
Other shori-term paper 2350
Morigages 2410
Canada bonds 2421 - - - - - - - - - -
(of which CSB's)
Provincial bonds 2422 - - - - - - - - - -
Municipal bonds 2423 - - - - - - - - - -
Other bonds 2424 - - - - - - - - - -
Life insurance & pensions 2430 eloxe
Corporate claims 2512
Govemment claims 2513 - - - e 2 S 5 = = =
Foreign investments 2530
Qther financial assets 2610 - - - - = e N 5 B o
Liabilities 3100 47 10 -9 116 164 1 -69 -14 -32 -114
Officlal reserves 3210
Currency & bank deposits a3

Other deposits 3312
Foreign currency deposits 3313
Consumer credit 3321
Trade payabies 3322 - - - - - - = = 5 -
Bank loans 333t - = = = 5 L L = - =
Other loans 3332 - - - - o o > = 5 -
Canada shon-term paper 3340
Other shon-term paper 3350
Mongages 3410 - - - - - - - - - 3
Canada bonds 3421
(of which CSBs)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423 43 -10 -3 23 53 -2 -29 - 3 -28

Qther bonds 3424
Life insurance & pensions 3430
Corporate claims 3512 0oy
Government claims 3513 4 20 -6 93 111 3 -40 -14 -35 -86
Fareign Investments 3530
Other Labilities 3810 - - - - - = = = 3 A
Discrepancy { 1800 - 2000 ) 4000 119 -245 -235 -70 -431 40 -355 -157 -196 -668

18 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 8. Entreprises publiques non financiéres: locales

1881 1982
I ] n v Année | " 1} v Année

Numéro de matrice CANSIM 000708

En millions de dollars

5§17 163 203 272 b I - 640 1100 Epugne brute
v 500 101 Oivergence (CROD)
143 146 148 150 587 151 1200 PCC
a7a 17 55 122 568 489 1400  Epargne nette
335 356 345 351 1,387 413 1500 Investissement non financler
R 1501 Divergence (CRO)
335 356 345 351 1,387 413 1600 Capital fixe
o0 1700 Stocks
- - - - - - 1800 Actits existants
182 -193 -142 -79 -232 227 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500)
7 -171 -37 64 -137 - 2000 Prét net (CFF) (2100 - 3100)
- - 1 1 2 - 2100 Variation de i'actif financier
2210 Réserves officielies
- - - - - - 2311 Argenl et dépdts bancaires
- - - - - - 2312 Autres dépdts
2313 Dé pdis, devises étrangares
2321 Crédit & la consommation
- - - - - - 2322 Comptes & recevoir
Xols o0 P C 0 e N 2331 Préts bancaires
- - - - - - 2332 Autres préts
- - - - - - 2340 Effets & court terme, Canada
. 2350 Autres effets & court terme
" 2410 Hypothéques
- - - - - - 2421 Obligalions fédérales
.. (dont les OEC)
- - - - - - 2422 Obligations provinciales
- - - - - - 2423 Obligations municipales
- - - - - - 2424 Autres obligations
900 b oo E 50 B oy o5 d 2430 Assurances-vie el reriles
B L . - tor - 2512 Créances, entreprises privées
S = 1 1 2 - 2513 Créances, adminisirations publiques
2520 Actions
= 2530 inveslissements élrangers

- - = = = s 2610 Aufres &léments de l'actif

-7 171 38 -63 139 - 3100  Varialion du passif
Eoo 3210 Réserves officielles
3311 Argent el dépdis bancaires
3312 Autres dépbdls
ees 3313 Dépdts, devises élrangéres
Can s boo e e e 3321 Crédit & la consommation
- - - - - - 3322 Comptes a payer
- - - - - - 3331 Emprunts bancaires
- - - - - - 3332 Autres emprunts
apie re oo 3340 Effels & court terme, Canada
= 3350 Aulres effets & court terme
- - - - - - 3410 Hypothéques
5o 9= . P - v re AN 3421 Obligations fédérales
(dont tes OEC)
vas ves s .. . P dot 3422 Obligations provinclales
= - - - - - 3423 Qbiigations municipates
avs e SN S chsir ‘o 3424 Autres obligations
e s S o, ‘e o 3430 Assurances-vie et renfes
vee o vee gt S 20 q 3512 Créances, enfreprises privies
-7 171 38 -63 139 - 3513 Créances, administrations publiques
3520 Actions
Bl . ‘e “es ‘e . 3530 Investissements éirangers

o = = - - - 3810 Autres élé ments du passit

175 -22 -105 -143 -95 227 4000 Oivergence ( 1800 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 9. Bank of Canada

1989 1990
CANSIM Matrix no. 000708
{ [} il v Annual | [} i v Annual

Millions of Dollars

Gross saving 1100 4 4 3 2 13 5 s 6 6 22
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 4 4 3} 2 13
Net saving 1400 -
Neon-financial investment 1500 3 2 2 4 11
Discrepancy {IEA) 1501
Fixed capital 1600 3 2 2 4 11 9 9 14 17 49
Existing assels 1800

22

L
w
o
L

49

O -
w0 -
—
~
-
~

Net lending (IEA) (1100- 1500) 1800 1 ] 1 -2 2 -4 -4 -8 -1 -27
Net lending (FFA) {2100 - 3100) 2000 1 2 1 =3 1 -1 -2 -10 -9 -22

Financial assets 2100 -2,197 1,962 -980 1,957 742 -1,517 833 13 1,030 ase
Goid & foreign currency 2211 -1,262 -567 -108 2,397 460 -2.128 841 ~-1,623 3,943 1,036
IMF reserve position 2212
Special drawing rights 2213
Currency & bank deposits 2311
Other deposits 2312
Foreign currency deposits 2313
Consumer credit 2321
Trade receivables 2322
Bank ioans 2331
Other loans 2332 641 -349 -194 -271 =173 -71 197 779 -746 159
Canada shor-term paper 2340 ~-1,496 3,082 -457 2 1,131 757 84 893 -2,302 -568
Other short-term paper 2350 - - - - - - - - - -
Mortgages 2410 .
Canada bonds 2421 -78 -184 -238 -152 -652 -83 -270 -51 146 -258
(of which CS8'y)
Provincial bonds 2422
Municipal bonds 2423
Other bonds 2424 S
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512
Government claims 2513 - - - - - -~ - - L =
Shares 2520
Foreign investments 2530
Other financial assets 2810 -2 -20 17 -19 -24 ] -19 15 -11 -10

Liabilitias 3100 -2.198 1,960 -981 1,960 741 -1,516 81§ 23 1,039 kI:})
Official reserves 3210 e 0
Currency & bank deposits 31 -2,720 2,099 -1,025 2,382 716 -2,049 989 111 1,438 489
Other deposits a3z
Foreign currency deposits 3313
Consumer cradit 3321
Trade payables 3322
Other loans 3332 EE e .
Canada short-term paper 3340
Othet short-term paper 3350
Mortgages 3410
Canada bonds 3421
(of which CSB8s)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423
Life insurance & pensions 3420
Corporate cialms 3512
Govermnment claims 3513
Shares 3520
Foreign investments 3530 . g
Other liabilities 3810 522 -139 44 -402 25 533 ~-154 -88 -399 -108

Discrepancy ( 1600 - 2000 } 4000 - - - 1 1 -3 -2 2 -2 -5

20 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts

Comptces des flux financiers

Tableau 9. Banque du Canada
1991 1982
Numéro de matrice CANSIM 000708
| " 1 \% Année | [ n Année
En millions de dollars
6 4 4 3 17 5 1100 Epargne brute
O] ST e 5 Ol s 1101 Divergence (CHD)
6 4 4 3 17 5 1200 PCC
. . - 1400 Epargne nette
6 14 7 19 46 6 1500 Investissement non financier
o0 5 060 % 000 . 1501 Divergence (CRD)
6 14 7 19 46 6 1600 Capital fixe
vae . . .o 1700 Stocks
0o o g 3 S 1800 Actifs existants
- -10 -3 -16 -29 -1 1900  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
- -10 -3 -17 -30 2 2000 Prét net (CFF) (2100 - 3100)
-1,853 1.500 866 1,352 1,865 -2,462 2100 Vasiation de tactit linancier
-3,498 are 1 1,702 -917 -2,874 211 Or et devises étrangdres
o 5 s . . 2212 Position de réserve au FMI
B . . E . 2213 Droits de tirage spéclaux
0 b oo . o 231 Argent et dépdts bancalres
5 = 0 0y o e 2312 Autres dépdis
o00 DoT 200 N- 2313 Dépdts, devises étrangdres
o . . A . 2321 Crédit & la consommation
SR e 5 . 2322 Comptes & recevoir
a0 = 2331 Préts bancaires
253 -432 1,626 -744 703 -576 2332 Autres préls
1,444 1,398 -869 598 2,571 1,377 2340 Efets & court terme, Canada
- - - - - - 2350 Autres effeis & court terme
. 2410  Hypothéques
-61 -315 8s -183 -474 -388 2421 Obiligations M dérales
. 5 . : {dont les OEC)
.. aee . . 2422 Obiigations provinciales
v .- 2423 Obligations municipales
o0 ‘e - 2424 Autres obligations
P00 A o 2430 Assurances-vie el renies
». Ay o o 900 5 2512 Crkances, entreprises privées
- - - - - - 2513 Créances, administrations publiques
oo, 5 . 2520 Actions
. vee Ve . oo ox. 2530 investissements élrangers
9 -29 23 -21 -18 -1 2610 Autres éléments de l'actif
-1,853 1,510 869 1,369 1,895 -2,464 3100 Variation du passit
B¢ 3210 Réserves officielles
-2,026 1,325 855 1,709 1,863 ~-2,768 3att Argent et dépdis bancalres
g 00 >0 5 3312 Autres dépdls
. S0 0 " 3313 Dépdts, devises élrangéres
3 oT 3321 Credit & ia consommation
50 o 3322 Comptas & payer
5T 3331 Emprunts bancaires
o o 560 3az2 Autres emprunts
S 5 o0 3340 Effets & court terma, Canada
oK g 590 B 3350 Autres effets a coun terme
= exar o . - 3410 Hypothéques
‘e e 3421 Obligations fédérales
) o - {dont les OEC)
0 00 DDO 5 S 3422 Obligations provinciales
N 500 3423 Obligations municlpales
oo e . . s 3424 Autres obligations
o e . . 3430 Assurances-vie et rentes
5 . = 3512 Créances, entreprises piivies
z v B 2513 Créances, administrations publiques
5 . 3 “re . 3520 Actions
. e Ve 550 ‘ea N 3530 Investissements étrangers
173 185 14 -340 32 304 3610 Autres éléments du passif
- - - 1 1 -3 4000 Divergence { 1600 - 2000 )

Statistics Canada Cat. No. 13-014
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 10. Exchange Fund Account

1989 1990
CANSIM Matrix no. 000708
i ] ] 1% Annual | ] 1] v Annual

Miilions of Dollars

Gross saving 1100
Discrepancy (IEA) 101
Net saving 1400
Non-financial invesiment 1500 B
Discrepancy (IEA} 1501
Fixed capital 1600

Inventories 1700
Existing assets 1800

Net lending (IEAj ( 1100 - 1500 ) 1800
Net lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 - = = = = i L - = -

Financial assets 2100 1,418 310 517 -2.453 -208 -484 -951 5,180 -4,053 -308
Gold & foreign currency 2211 1,446 301 506 -2,461 -208 ~-482 -957 5,158 ~-4,069 -350
IMF reserve position 2212 -47 - - - -47 - - - - -
Special drawing rights 2213 17 7 12 10 46 -2 12 12 13 35
Cutrency & bank deposits 2311
Other deposits 2312
Foreign currency deposits 2313
Consumer credit 2321
Trade receivables 2322
Bank loans 2331
Other icans 2332
Canada short-term paper 2340
Other short-term paper 2350
Mortgages 2410
(of which CS8's)
Provincial bonds 2422
Municipal bonds 2423
Other bonds 2424
Life insurance & pansions 2430
Corporate claims 2512 ovars
Government claims 2513 T
Foreign invesiments 2530
Other financial assets 2610 2 2 -1 -2 1 - -6 10 ) 7

Liabilities 3100 1,418 310 517 -2,453 -208 -484 -951 5,180 -4,053 -308
Official reserves 3210 e
Currency & bank deposits 3311

Other deposits 332 500
Foreign currency deposits 3313 o .

Consumer credit 3321 EE 5
Trade payables 3322
Canada short-term paper 3340
Other short-term paper 3350 So6
Morigages 3410

Canada bonds 3421

(of which CSBs)

Provincial bonds 3422 G o0
Municipal bonds 3422 .
Other bonds 3424
Life insurance & pensions 3430
Corporate claims 3512 3
Government claims 3513 1,418 310 517 -2,453 -208 -484 -951 5,180 -4,053 -308
Shares 3520
Foreign investments 3530
Other liabilities 3610 e

Discrepancy { 1900 - 2000 ) 4000 - - - - - = = = = .
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Tableau 10.

Fonds des changes

1881

1882

v

Année

Numéro de matrice CANSIM 000708

2,691 -1.486 1,394 -4,55S
2,686 -1,494 1,382 -4,621

11 16 12 12

2,691 -1,486 1,394 -4,558%

Année |
En millions de doliars
-1,956 1,339
-2,047 1,370
51 13

a0 -44
-1,956 1,339
-1,956 1.339

1100
1101
1200
1400
1500
1501
1600
1700
1800

1800

2100
2211
2212
2213
2311
2312
2313
2321
2322
2331

2340
2350
2410
2421

2422
2423
2424
2430

2513
2520
2530
2810

3100
3210
3311
3312

Eplrgne brute

Divergence (CRD)

PCC

Epargne nette
Investissemant non financier

Divergence (CRD)

Capital fixe

Slocks

Actifs existants

Prét net (CFD) (1100 - 1500 )
Peét net (CFF) (2100 - 3100 )

Variation de I'actif financier
Or ot devises étrangbres
Position de réserve au FMI
Droits de tirage spéciaux
Argent el dé pdts bancalres
Autres dépdts
Dépdts, devises étrangdres
Crédit a la consommation
Comptes & recevoir
Prats bancaires
Autres préts
Effets & court terme, Canada
Autres effets & court teme
Hypothéques
Obligations tédérales
(dont les OEC)
Obligations provinciales
Obligations municipales
Autres obligations
Assurances-vie #f rentes
Créances, entieprises privees
Créances, adminigirations publiques
Actions
Investissements étrangers
Autres & ments de I'actif

Variation du passif
Réserves officielies
Argent et dépdts bancaires
Autres dépdls
Dépdts. devises éirangéres
Crédit a la consommation
Comptes 3 payer
Emprunts bancaires
Autres emprunts
Effets a court terme, Canada
Autres effeis & court terme
Hypothéques
Obligations lédérales
(dont les OEC)
Obligations provinciales
Obligations municipales
Autres obligations
Assurances-vie et rentes
Créances, entrepfises privies
Créances, administrations publiques
Actions
Investissements étrangers
Autres éléments du passif

Divergence ( 1800 - 2000 )
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Fjnancial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Table 11. Monetary Authorities: Other
1989 1990
CANSIM Matrix no, 000710
! ] 1] v Annual | [ ] v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 o 3 . . . oo
Discrepancy (IEA) 1101 5 E e 20 000
CCA 1200 . s B .
Net saving 1400 . o d
Non-financial investment 1500 3 . . o e
Discrepancy (IEA) 1501 .o g 6 e OO
Fixed capital 1600 0 5 o
Inventories 1700 S .o e e
Existing assets 1800 5 .o . ‘e . “
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500) 1800 oo 5 3 p o o SXans 5
Net iending {FFA) (2100 - 3100) 2000 - - - - - - - - - -
Financial assets 2100 35 22 - 36 93 18 ~-18 -78 6 -72
Gold & foreign cuirency 2211 27 -9 4 -14 8 23 -2 -48 15 -12
IMF reserve position 2212 ] 31 -4 S0 85 -5 ~-16 -30 -9 -60
Special drawing rights 2213 e g - o . v
Currency & bank deposits 2311 . .
Other deposits 2312 5 ‘e 5 e .
Foreign currency deposits 2313 o g ves . . e S
Consumer credit 2321 . . a con ‘e
Trade receivables 2322 = | . . vae B - o
Bank loans 2331 - 00 ] g o o
Qther ioans 2332 55 . : 3 =
Canada short-term paper 2340 3 5 ~e k. e
Other short-term paper 2350 . o 806
Morigages 2410 P . .
Canada bonds 2421 J E. . .
(of which CSB's) i 3 5 5 o -
Provincial bonds 2422 r b 6 5 500 5
Municipal bonds 2423 g 0n o Ve
Other bonds 2424 Ve S e
Life insurance & pensions 2430 o o Eo
Corporate claims 2512 o E £ 5
Government claims 2513 5 5 E 3 L 50 000
Shares 2520 5 5 ool o
Foreign investments 2530 o 5 08 o .
Cther financial assets 2810 a xe1s oo
Uabilities 3100 35 22 - 36 a3 18 -18 -78 6 =72
Official reserves 3210 o8 b 2 X .
Currency & bank deposils 33t v o8 o H 303
Other deposits 3312 = oo .
Foreign currency deposits 3313 o 000 S S =
Consumer credit 3321 v e . e o .
Trade payables 3322 s e » e “ 5 c
Bank loans 3331 we = cod .
Other loans 3332 .o 3 . . ren .o . e . .
Canada short-lerm paper 3340 3 o e
Other short-term paper 3350 . 5 " Lo 5 o0 ey
Mortgages 3410 o - . . oo .
Canada bonds 3421 000 . g .
{of which CSBs) ok e 3 3
Provincial bonds 3422 . e . S . 61: 3 5
Municipal bonds 3423 b 3 e 505 oo
Other bonds 3424 . S = o0 . 8 e
Life insurance & pensions 3430 d o z 5 5 50 P v
Corporate claims 3512 i 000 = N
Goveinment claims 3513 35 22 - 36 93 18 -18 -78 6 «72
Shares 3520 g . % TR
Foreign investments 3530 . v . .. ‘e
Other liabiities 3810 S - oo oo
Discrepancy ({ 1800 - 2000 ) 4000 - - - - - - - - - -
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Tableau 11.

Autorités monétaires: autres

1801 1882
Numéro de matrice CANSIM 000710
[} [} 1} 1 Année I It i Année
En millions de dollars
- . - . 1100 Epargne biute
. £ . . g T 1101 Divergence (CRD)
. . . - 1400  Epargne nette
55 5 1500  invesilasement non financier
o 5 o s t501 Divergence (CRD)
. .o cae B 5 16800 Capital fixe
g e 1700 Stocks
£ 3 . = 1800 Actifs existants
o0 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
- - - - - - 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
141 -39 -7 -11 84 -33 2100  Variation de I'actif financier
~2 -22 16 8 - -17 21 QOr ot devises étrangéres
143 -17 -23 -19 84 -16 212 Position de réserve au FM|
o 3 5 2213 Droita de tirage spéciaux
3 g 2311 Argent et dépdis bancaires
5 3 5 5 2312 Autres dépdts
B . . L R 2313 Dé pdts, devises étrangdres
5 o' 2321 Crédit & la consommation
= 3 = 2322 Comptes & recevoir
g = S oD 2331 Préts bancaires
3 o 5 2332 Autres préts
5 5 e 5 2340 Effets & court terme, Canada
o o oo 2350 Autres effets & court terme
. 2410 Hypothé ques
£ - N 5 2421 Qbligations tédéraies
. . . . {dont les OEC)
000 2422 Qbligations provinciales
S 5 see ; 2423 QObligations municipales
. o 2424 Autres obligations
N o oD . . 2430 Assurances-vie et rentes
5 o 2512 Créances, entreprises privées
. L Iy 50 o 2513 Créances, administrations publiques
5 - 2520 Actions
050 5 5 5 5 2530 Investissements élrangers
o von ) oo 55 5 2610 Autres éléments de ractif
141 -39 -7 -11 84 -33 3100 Variation du passif
. Tk . . . = 3210 Réserves officielles
d . 3 . . g B a3 Argent et dépdts bancaires
) 15 . . - 3312 Autres dépdts
Qoo o5 o . = - a3 Dépdts, devises étrangéres
- e o0 0 v 3321 Crédit & la consommation
5 B B B . E 322 Comptes & payer
2B 5 N 3 yy= a3n Emprunts bancaires
oo0 N . g o 3332 Autres emprunts
00 3 50 5 g 3340 Efets & court terme, Canada
SOC o xore 5 g 3350 Autres effets & court terme
000 =5 oos 5 5 . 3410 Hypothéques
R G ‘e 500 KO0 o 00 3421 Obligations fé déraies
R 3 . 50 - {dont les OEC)
B 5 3422 Obligations provinciales
B o 3423 Obligations municipales
OO0 o 5 N SO0 3424 Autres obiigations
e z od 3430 Assurances-vie et rentes
EERS = N = . .5 3512 Créances, entreprises privées
141 -39 -7 -11 84 -33 3513 Créances, administrations publiques
3 5 3530 Investissements étrangers
R B B A 3810 Autres éléments du passit
= 5 - - - - 4000  Divergence { 1800 - 2000)
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Table 12. Chartered Banks
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000712
t ] 1] v Annual [ 1 ] v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 1,760 1,588 1,527 1,918 6,793 1,462 1,253 1,141 1,208 5,061
Discrepancy (IEA) 101
CCA 1200 61 60 s9 70 250 69 69 66 67 271
Net saving 1400 1,699 1,528 1,468 1,848 6,543 1,393 1,184 1,075 1,138 4,750
Non-financial investment 1500 211 211 211 211 844 273 273 273 273 1,092
Discrepancy (IEA) 1501 oL
Fixed capital 16800 211 &1 211 211 844 273 273 273 273 1,092
Inveniories 1700 oo o . . e e 5
Exisling assets 1800 - - - - - = - = = b
Net lending (IEA) { 1100 - 1500 ) 1900 1,549 1877 1,316 1,707 5.949° 1,189 980 868 932 3,969
Net lending (FFA) (2100 - 3100 ) 2000 I 325 1, 320 755 262 3,463 1,059 831 588 1,089 3,567
Financial assels 2100 4,590 13,802 7.502 13,200 39.094 6,444 3,172 13,311 13,783 36,710
Official reserves 2210 N
Currency & bank deposits 2311 -1,882 701 -288 434 -975 1,056 -1,345 -449 1,625 887
Other deposits 2312 - - - - - - - - - -
Foreign currency deposits 2313 1,414  -1,882 -19% 968 308 -3,077 681 1,008 1,351 -37
Consumer credit 2321 3gs8 1,975 1,323 1,382 5,068 160 1,471 1,286 798 3,712
Trade receivables 2322 3 ohsis
Bank ioans 2331 3,793 8,068 2,494 2,362 16,717 2,574 -1,466 2,159 3,748 7,012
Other loans 2332 - - - - - - - - - -
Canada short-term paper 2340 -690 1,626 12 411 1,659 -1,184 820 -466 1,196 366
Other short-term paper 2350 872 115 -784 -363 -160 909 348 1,432 -229 2,460
Morigages 2410 2,516 4,052 3,988 4,391 14,947 3,609 4,727 2,586 2,697 13,619
Canada bonds 2421 -531 47 -1,736 -274 -2,494 652 405 434 1,499 2,990
{of which CSB's} oue
Provinclal bonds 2422 -145 92 -133 574 388 -598 58 86 110 -344
Municipal bonds 2423 -32 -2 -15 40 -9 18 -7 -9 23 25
Other bonds 2424 -3 297 -26 220 488 72 173 -41 -360 -156
Life insurance & pensions 2430 o
Corporate claims 2512 -991 -1,660 2,424 1,640 1,413 386 -3,160 4,769 870 2,868
Govemment claims 2513 bod
Shares 2520 1,148 35 -109 732 1,806 132 -23 454 460 1,023
Foreign investments 2530 -632 24 ~45 -96 -749 1,589 579 -583 275 1,860
Other financial assets 2610 ~635 314 292 719 690 146 -89 645 -274 428
Liabilities 3100 3,265 12,681 6,747 12,938 35,631 5,385 2,331 12,723 12.694 313,142
Cumrency & bank deposits 3311 6,470 9,045 3,593 11,282 30,390 2,812 592 2,331 11,767 17,5802
(of which demand deposits are) 2,945 2,030 -403 1,501 6,073 -2,231 -590 447 2,552 178
Other deposits sz .
Foreign currency deposits 3313 -4,507 1,476 ) [o7 L5 2,082 788 2,272 672 7.921 -2,2480 8,625
Consumer credit 3321 b 0 5 'S
Trade payabies 3322 . 36 . = ) = s S
Other loans 3332 -136 55 -248 152 -177 -190 81 -33 255 113
Canada shori-lerm paper 3340 . . 4 0 5
Other short-term paper 3350 - - - - - - - - - -
Mortgages 3410 = 5 s e 5 xo -
{of which CS8s) X . . ..
Provincial bonds 3422 - . % N . wie .
Municipal bonds 3422 e xd
Other bonds 3424 1,062 a7 ~376 -584 149 -248 935 153 767 1,807
Life insurance & pensions 3430 ive . S
Corporate claims 3512 - - - - - - - 5 - =
Government claims 3813 _— oo
Shares 3520 189 185 b I 12 1 478 1,934 324 174 213 372 1.083
Foreign invesiments 3530 s . - ]
Other liabilities 3810 187 1,903 909 -452 2,547 415 -113 2,138 1,723 4,213
Discrepancy { 1800 - 2000 ) 4000 224 256 561 1,445 2,486 130 149 280 -157 402
{of which demand deposits are) 2,945 2,030 -403 1,501 6,073 -2,231 ~-590 447 2,552 178
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 12. Banques a charte
1981 1992
Numéto de matrice CANSIM 000712
1 i ] v Année 1 1 1] v Année
En millions de dollars
1,285 1,363 1,576 1,670 5,894 1,669 1100 Epargne brute
1104 Divergence (CRD)
82 82 86 80 330 98 1200 PCC
1,203 1,281 1,490 1,590 5,564 1,571 1400 Epugnc nette
266 266 266 266 1,064 335 1500 investissement non financier
. 1501 Divergence (CRD)
266 266 266 266 1,064 335 1600 Capital fixe
ors 1700 Stocks
- - - - - - 1800 Actifs existants
1,019 15097 1,310 1,404 4,830 1,334 1800  Prbt net (CRD) ( 1100 - 1500 )
878 -333 2,115 1323 3,983 1,488 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
1,639 5,981 6,315 12,598 26,530 1,001 2100  Variation de Factif financier
2210 Réserves officielies
-1,472 1,113 714 473 828 -1,819 231 Argent el dépdts bancalres
- - - - - - 2312 Autres dépdts
313 -275 1,230 674 1,942 -4,405 2313 Dépdts, devises étrangé res
-639 1,096 130 -184 403 -1,049 2321 Crédit & la consommation
2322 Comples a recevoir
5,560 -284 -3,813 1,641 3,104 7,650 2331 Préts bancaires
- - - - - - 2332 Autres prits
4,513 Sl 2,868 118 7,550 237 2340 Effeis & court terme, Canada
-279 -224 -780 2,291 1,008 -2,020 2350 Autres effets & coun terme
1,548 3,734 4,201 2,454 11,937 2,542 2410 Hypothaques
-743 1,380 2,027 2,364 5,028 -109 2421 Obligations fédérales
(dont les OEC)
349 692 757 -626 1,172 542 2422 Obligations provinciales
42 39 -39 92 134 -52 2423 Obligalions municipales
1,012 -967 -89 914 870 280 2424 Autres obligations
avare R oo arere cee S 2430 Assurances-vie st rentes
-8,520 328 -1,235 2,103 -7,324 -1,794 2512 Créances, entreprises prives
axels 00 sy reve iz e 2513 Créances, administrations publiques
131 -388 206 -81 -132 7 2520 Actions
196 -167 218 -215 32 1,125 2530 Investissements étrangers
-372 -147 -80 S -22 -134 2610 Autres éléments de ['aclif
761 6,314 4,200 189y,.2i%e 22,547 -487 3100 Varialion du passif
3 3210 Réserves officielles
2,613 5,071 -657 4,563 11,590 3.798 3311 Argent et dépdts bancaires
-2,216 836 -577 450  -1,507 -1,626 (dont des dépdts & vue de)
x 3312 Autres dépdts
-3,613 -770 -1,366 3,180 -2,569 -1,331 3313 Dépdts, devises étrangdres
3321 Crédit a la consommation
3322 Comptes a payer
333N Emprunts bancaires
~154 -79 1,196 -321 642 -914 3332 Autres emprunts
3340 Etfets & court terme, Canada
- - - - - - 3350 Autres sffels & court terme
3410 Hypothéques
e 3421 Obligations fedérales
(dont les OEC)
oo S ks e 000 o 3422 Obligations provinciales
oo — o rowe o oy 3423 Obligations municipales
1,446 142 1712 260 2.960 -285 3424 Autres obligations
3430 Assurances-vie et rentes
- - - - - - 3512 Créances, entreprises prives
ood A J Soc e LB 503 3513 Créances, administrations publiques
614 641 226 621 2,302 -23 3520 Actions
vee “oe e vos sk e 3530 Investissements étrangers
-145 1.309 3,689 2,769 7.622 -1,732 3810 Autres éié ments du passif
141 1.430 -80S 81 847 -154 4000 Divergence ( 1800 - 2000 )
-2.216 8136 -877 450 -1,507 -1.626 (dont des dépdts & vue de)

Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat. 27



Ftnancial Flow Accounts Comptes des flux financters

Table 13. Credit Unions and Caisses Populaires
1989 1950
CANSIM Matrix no. 0007 15
I 1] n )% Annual | ] ] v Annual
Millions of Dollars

Gross saving 1100 28 a0 27 29 114 28 28 28 29 113
Oiscrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 28 30 27 29 114 28 28 28 29 113
Net saving 1400 - - - - = = = = = bt
Non-financlal investrment 1500 49 70 28 S1 198 is 53 64 B84 237
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 1800 €S 69 33 64 231 44 54 63 76 237
Inveniories 1700
Existing nssets 1800 ~16 1 -5 -13 -33 -8 -1 1 8 -
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500 ) 1800 -21 -40 -1 -22 -84 -8 ~25 -36 -85 -124
Net lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 -21 -40 -1 -22 -84 -8 -25 -36 -85 ~-12a
Financial assets 2100 1,122 2,598 298 1,465 5,483 931 2,190 358 1,495 4,974
Official reserves 2210 3 Lo 0 0o 0
Currency & bank deposits 231 170 -114 -187 -51 -182 alse -48 -325 -40 -94
Other deposits 2312 195 ~51 -62 208 287 130 91 -106 -211 -96
Foreign cuency deposits 2313 -2 - - - -2 1 1 3 - H
Consumer credit 2321 218 176 221 146 761 78 242 161 a0 511
Trade receivables 2322
Other icans 2332 85 467 230 187 969 385 451 472 ~-278 1,030
Canada shoit-term paper 2340 -79 634 370 -286 639 139 -471 -290 -160 ~-782
Other short-term paper 2350 406 254 23 542 1,225 3 841 64 618 1,826
Mortgages 2410 282 531 589 724 2,126 405 781 620 87s 2,681
Canada bonds 2421 -70 131 -85 114 90 -23 -33 -57 -8 -121
{of which CSB's) v o
Provincial bonds 2422 -15 -1 -17 -12 -45 11 -11 -16 4 -12
Municlpal bonds 2423 -11 3 4 248 20 -10 9 12 2 3
Other bonds 2424 42 58 1a 90 204 -35 22 -17 127 97
Life insurance & pensions 2430 0'c
Corporate claims 2512 24 2 -5 6 27 151 -2 -3 96 242
Government claims 2513
Shares 2520 - 11 11 23 45 18 -12 - 17 23
Foreign Investments 2530 ~1 3 -2 -1 -1 i 2 10 -1 12
Other financial assets 2610 -122 494 -806 -246 -680 -642 327 -460 424 -3s51
Liabilities 3100 1,143 2,638 299 1,487 $,567 939 2,215 394 1,550 5,098
Currency & bank deposits aan
Cther deposits 3312 1,642 2,550 -10 1,562 5,744 1,283 1,899 158 1,622 4,962

Foreign currency deposits 3313

Consumer credit 3321
Trade payables 3322
Bank loans 3331 -2 -4 A -13 -18 -10 -1 -1 22 10
Other loans 3332 -404 -201 -77 37 -645 -115 8 -66 -44 -217
Canada short-term paper 3340
Other short-term paper 3350
Canada bonds 3421
{of which CSBa)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424 9 -4 - - 5 - - -22 1 -21
Corporate ciaims 3512
Government claims 3513
Foreign investmaents 3530
Other liabilities 3810 -102 297 385 -99 481 -219 309 z2s -51 364
Discrepancy ( 1800 - 2000) 4000 - - - - - - 5 = - -
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tabieau 13. Caisses populaires et caisses d'épargne et de crédit

1891 1862
I ] i v Année | 0 W v Année

Numéio de matrice CANSIM 000715

En mililons de dollars

34 35 33 32 134 3 1100 Epargne brute
1o Divergence (CRD)
34 as 3 32 134 31 1200 PCC
- - = = = = 1400  Epargne netie
4] 60 52 66 219 511 1500 Investissement non financler
1501 Divergence (CRD)
48 60 52 69 229 ISH 1600 Capital fixe
1700 Stocks
-7 - - -3 -10 - 1800 Actifs sxistants
=7 -25 -19 -34 -85 -20 1900  Prét net (CRD) (1100 - 1500 )
= -25 -19 -3a -85 -20 2000 Préit net (CFF) (2100 - 3100}
1,050 1,765 2,043 2,463 7,321 1,571 2100  Variation de I'actit financier
=8 2210 Réserves officielles
-272 211 200 119 258 -1 23N Argent et dépdts bancaires
-241 6 -314 215 -334 73 2312 Autres dépdts
- 1 - 3 4 -2 2313 Dépdls, devises étrangéres
16 534 348 97 99S 464 2321 Crédit & la consommation
2322 Comptes & recevoir
2331 Préts bancaires
304 53 225 93 675 397 2332 Autres préts
563 292 -80 317 1.092 -256 2340 Effets & court terme, Canada
-58 -724 -273 -146 ~-1,201 -283 2350 Autres effets & court terme
406 1,592 1,462 1,538 4,998 540 2410 Hypothéques
-21 -76 ~-38 215 80 -2 2421 Obligations fédérales
(dont les OEC)
281 92 253 97 723 133 2422 Obligations provinciales
94 3 -216 4 -118 12 2423 Obligations municipales
171 =77 -384 -85 -378 233 2424 Autres obligations
2430 Assurances-vis ei rentes
20 -7 9 -15 7 14 2512 Créances, entrsprises privées
i . o ¥ 500 Do 2513 Créances, administrations publiques
-18 9 - 9 - 1 2520 Actions
3 -3 3 2 S 10 2530 investissements étrangers
-198 -141 848 - 509 238 2810 Autres éiéments de I'actif
1,057 1,790 2,062 2,497 7,406 1,591 3100 Variation du passit

3210 Réserves officielles

oG 3311 Argent et dépdts bancalies
1.216 1,864 1,361 1,882 6,323 1,481 3312 Autres dépdts

) PN . . . 3313 Dépdts, devises étrangé res

0o o0 sk dot o0 00 3321 Crédit & ia consommation

3322 Comples a payer

-24 34 -31 14 -7 2 3331 Emprunis bancaires
-87 -30 519 613 1,018 101 3332 Autres emprunts
3340 Effets & court terme, Canada
3350 Autres effets & court terme
3410 Hypothéques
421 Obligations #dérales
{dont les OEC)
3422 Obligations provinciales
‘e cas 5 ol b oo een cod 3423 Obligations municipales

- - 1 1 4 - 3424 Autres obligations
3430 Assurances-vie ei rentes
g oxo1e Fu— (S f— oo« 3512 Créances, entreprises privies
G 0 GO0 GO0 S0 T OO0 3513 Créances, administrations publiques
3520 Actions
800G 35 o v Eor g 3530 Investissements étrangern
-48 -78 212 -13 73 7 3610 Autres ééments du pasaif

5 - 5 - - - 4000  Divergence ( 1500 - 2000 )
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Table 14. Trust Companies and Mortgage Loan Companies
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000718
| ] 1} v Annual | ] 1] v Annual
Millions of Dollars

Gross saving 1100 145 148 188 -106 325 204 -69 -127 ~154 -146
Discrepancy (IEA) 1o
CCA 1200 28 29 32 37 126 33 a4 34 43 144
Net saving 1400 117 119 156 -143 249 171 ~1023 -161 -197 -290
Non-financial investment 1500 51 9 31 52 143 130 130 - 11 371
Discrepancy (IEA} 1501 £
Fixed capital 1600 68 18 18 71 178 21 55 26 103 208
Inventories 1700
Existing assets 1800 -17 -9 13 -19 ~32 109 75 -26 8 166
Net lending (iEA) ( 1100 - 1500) 1800 94 139 157 -158 232 74 ~199 -127 -265 -517
Net lending (FFA} (2100 - 3100) 2000 94 139 157 -158 232 74 -199 -127 -265 -517
Financial assets 2100 4,660 3,773 2,838 4,619 15,890 2,387 2,440 1,967 1,044 7.838
Official reserves 2210 oo M
Currency & bank deposits 21 509 232 ~-168 -199 3iza -547 22 -306 -203 -1,034
Other deposits 2312 -151 -86 -77 127 -187 168 -42 18 -140 4
Foreign currency deposits 2313 -384 147 -241 84 -394 2186 -103 ~134 32 11
Consumer credit 2321 182 248 266 634 1,330 221 87 -189 339 458

Trade receivabies 2322
Bank lcans 2331
Other loans 2332 537 -260 S 283 565 1,299 -14 -681 326 930
Canada short-term paper 2340 -435 1,738 -295 903 1,911 335 -440 807 980 1,682
Other short-term paper 2350 1,934 -1,117 554 251 1,622 ~-261 834 1,171 -1,329 415
Mongages 2410 2,971 2,848 3,047 3,448 12,312 1,861 2,283 865 880 5,889
Canada bonds 2421 -85 101 72 -248 ~161 83 -89 -233 108 ~-134
(of which CSB's) e
Provincial bonds 2422 -216 -75 -130 21 -400 -18 70 -72 174 154
Municipal bonds 2423 -23 -47 -17 -51 -138 23 -10 5 118 136
Other bonds 2424 -89 -486 12 131 -432 -1,177 -45 -13 299 -936
Life insurance & pensions 2430 00
Corporate claims 2512 -313 130 356 -58?7 -414 235 -41 717 -238 673
Government claims 2513
Shares 2520 210 285 90 32 617 82 3 -242 -116 ~203
Foreign investments 2530 -29 -12 1 - -40 2 25 -16 -9 2
Other financial assets 2810 42 129 ~-637 ~-209 -675 -135 -170 270 -174 -209
Liabiiities 3100 4,566 3,634 2,681 4,777 15,658 2,313 2,639 2,094 1,309 8,355
Cuirency & bank deposits 3311
Other deposits 3312 4,248 3,487 1.819 4,812 14,346 2,161 2,688 1,329 1,704 7.880
Foreign currency deposils 3313 ST o
Consumer credit a2
Trade payabies 3322
Bank loans 3331 223 -237 -85 137 K1} 175 ~-278 68 -196 -231
Other ioans 3332 -196 -41 193 -212 -256 20 154 -279 274 169
Canada short-term paper 3340
Other short-term paper 3350 -2 -5 - 12 3 - - 5 3 =
Morigages 3410 -7 - 24 -22 -5 3 -3 5 - S
Canada bonds 3421
{of which CSBs)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424 141 ~34 22 177 306 -98 37 58 8 5
Life insurance & pensions 3430
Corporate claims 3512 -163 -28 186 -146 ~151 37 -161 259 -500 -365
Government claims 3513
Shares 3520 434 117 2S5 103 809 70 142 77 210 499
Foreign investments 3530 s
Other liabilities 3610 -112 ass 367 -84 566 -58 62 577 -181 393
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 - - - - - - - - - -

30 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.
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Tableau 14. Sociétés de fiducie et de préts hypothécalres

1891 19862
1 L] 1] v Année | ] 1] v Année

Numéro de matrice CANSIM 000718

En millions de dollars

54 115 60 -503 -274 -464 1100 Epalgne brute
1101 Divergence (CRD)
42 44 8 39 163 a8 1200 PCC
12 71 22 -542 -437 -502 1400 Epargne nette
145 106 60 132 443 -71 1500  Investissement non financier
1501 Divergence (CRD)
58 49 6 a7 160 39 1600 Capital fixe
1700 Stocks
87 57 s4 85 283 -110 1800 Actifs existants
-91 9 - -635 -717 -393 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
-91 9 - -63% -717 -393 2000 Prét net (CFF) (2100 - 3100 )
1,362 80 988 -1,087 1,343 -161 2100  Variation de I'actit financier
o o “ee 3 J 000 Ve e 2210 Réserves officielles
226 342 154 -162 560 875 2311 Argent et dépdis bancaires
23 -112 50 38 -1 -32 2312 Autres dépdts
-90 -14 -8 51 -61 -29 2313 Dépdls, devises élrangéres
135 36 76 114 361 85 2321 Crédit & la consommation
2322 Comples & recevoir
233 Préts bancaires
269 -269 380 -104 276 477 2332 Autres préts
-s21 -649 79 252 -839 -139 2340 Effeis & court terme, Canada
-18 -1,131 -630 -43 -1,822 -414 2350 Autres effets & court terme
94 814 52 -132 828 -369 2410 Hypothdques
1,043 48 3s 20 1,443 -30 2421 Obligations fédérales
(dont ies OEC)
264 401 26 73 764 27 2422 Obligations provinciales
-61 11 4 -14 -60 @ 2423 Obligations municipales
119 ~-50 -215 -190 -316 -11 2424 Autres obligalions
2430 Assurances-vie ot rentes
-60 360 235 -486 49 -20 2512 Créances, enlieprises privées
PN 050 e C00 e e 2513 Créances, adminisirations publiques
-123 -131 43 -293 -504 -383 2520 Actions
-5 -46 -2 44 -9 -15 2530 Investissements élrangers
47 173 709 -255 674 -190 2610 Autres élémenis de I'actif
1,453 71 988 -452 2,060 232 3100 Vasiation du passif

3210 Réserves officielles
aant Argent et dépdts bancaires
1,695 -28 767 -961 1,473 340 3312 Autres dépdts

3313 Dépdis, devises éirangéres
. £ LB £00 3321 Crédll & la consommallon
3322 Comples a payer
54 -47 -3s 95 67 -128 3331 Emprunts bancaires
-254 -16 34 -32 -268 -13 3332 Aulres emprunts
3340 Effets & court terme, Canada
- - - - - - 3350 Autres effeis & court terme
-1 -2 8 13 -3 3410 Hypothdques
e Vs 550 8o 3 o e 3421 Obligations tédérales
—_— (dont les OEC)
3422 Obligations provinciales
3423 Obligations municipales
-6 -21 31 87 9 -100 3424 Autres obligations
3430 Assurances-vie et rentes
-183 182 -36 119 112 -121 3512 Créances, entreprises privées
e ves e e vos oale 3513 Créances, administrations publiques
167 62 2 125 ase 220 3520 Actions
SO0 o R ‘e vee v 3530 Investissements étrangers
-58 -60 227 107 2le az 3610 Autres éléments du passif

= = - - - - 4000  Divergence ( 1800 - 2000 )
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Table 15. Life Insurance Business
1989 1930

CANSIM Malrix no. 000720

I ] Wi v Annual 1 L} U] v Annual
Millions of Dollars

Gross saving 1100 22 24 27 28 101 28 27 27 14 96
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 22 24 27 28 101 28 27 27 14 96
Net saving 1400 - - - - = - - < I =
Non-financial investment 1500 207 66 92 500 865 -32 68 88 308 432
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 1800 118 31 130 230 506 - 6 12 43 61
inventories 1700
Existing assets 1800 92 35 -38 270 359 -32 62 76 265 371
Ne1 lending (IEA} { 1100 - 1500 ) 1800 -185 -42 -65 -472 -764 60 -41 -61 -294 -336
Nel isnding (FFA) ( 2100 - 3100 ) 2000 -185 -42 -65 -472 -764 60 -41 -61 -294 -336
Financial assets 2100 3,120 2,171 1,936 1,294 8,521 3,205 2,222 3,671 2,337 11,435
Official reserves 2210 o .-
Currency & bank deposils 231 -128 50 32 -14 -60 -87 122 46 133 -30
Other deposits 2312 -13 -3 -10 31 S5 -53 -14 53 -20 -34
Foreign currency deposits 2313 ~10 -22 - 3 -29 3 -2 8 -1 8
Consumer credit 2321 13 17 1 ~18 13 60 20 8 69 157
Trade receivables 2322 = - - - - - - - - -
Other loans 2332 6 a8 -9 -47 -14 -19 -14 39 -48 -42
Canada shont-term paper 2340 -62 160 309 -558 -151 297 11 9 -207 110
Other short-term paper 2350 327 145 -759 -398 -685 139 -212 588 83 598
Mortgages 2410 1,046 853 1950723 1,930 5.602 1,923 1,606 1,479 735 5.753
Canada bonds 2421 180 227 -393 -233 ~-219 149 -22 -11 297 413
(of which CSB's)
Provincial bonds 2422 209 -90 -42 -186 -109 -230 34 -18 140 -74
Municipal bonds 2423 25 40 -44 19 41 45 42 al -49 119
Other bonds 2424 1,079 455 667 500 2,701 744 616 776 1,118 3,274
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 -220 36 185 295 306 24 277 408 393 1,102
Government claims 2513
Shares 2520 351 81 138 95 675 267 -34 103 -97 239
Foreign investments 2530 -19 12 20 238 251 -162 70 -40 -201 -333
Qther financial assets 2610 335 164 S8 -363 194 105 -54 ia2 -18 1975
Liabilities 3100 3,305 2,213 2,001 1,766 9,285 3,145 2,263 3,732 2,631 11,771
Official reserves 3210
Currency & bank deposils 3311
Other deposits 3312
Foreign currency deposits 3313
Consumer credit 3321
Trade payables 3322 - - - - - = S = = =
Bank icans AN 300 195 60 -200 35% -202 9?7 -187 247 -45
Other loans 3332 - - - - - 2 59 6 -52 15
Canada short-term paper 3340
Other short-term paper asse
Morlgages 3410 115 ~-19 i5 109 220 g2 ~-18 11 -73 12
Canada bonds 3421
(of which CSBs)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424 o
Life insurance & pensions 3430 2,697 2,161 1,894 1,862 8.61a 3,459 1,847 3,860 2,747 11,913
Corporale claims 3512 103 -112 53 127 171 22 131 266 -398 21
Govemment claims 3513
Shares 3520 52 16 -30 40 78 64 -19 58 132 230
Foreign investmenis 3530 o
Other iiabilities 3610 38 -28 9 -172 -153 -292 166 -277 28 -375
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 = - - - - - - - - -
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Tableau 15. Sociétés d’assurance-vie

1881 1882
Numéro de matrice CANSIM 000720
| [ i v Année I 5 [l v Année

En miilions de doliars

62 -1 17 13 91 53 1100 Epargne brute
oon 1101 Divergence (CRD)
62 -1 17 13 91 53 1200 PCC
= - = S S = 1400  Epargne nette
404 -131 192 546 1,011 228 1500  Investissement non financier
1501 Divergence (CRD)
43 - - 44 87 39 1600 Capital fixe
1700 Stocks
361 -131 192 502 924 190 1800 Actifs existanis
-342 130 -175 -533 -920 -176 1800 Prét net (CRD) ( 1100 - 1500)
-342 130 -17% -533 -920 -176 2000  Prél net (CFF) { 2100 - 3100)
4,872 2,078 3,13 1,565 11,643 3,696 2100 Varlation de l'actif financler
2210 Réserves officielles
144 -110 119 -184 -31 -90 2311 Argent el dépdts bancaires
-6 -29 - 59 24 -23 2312 Autres dépbls
-2 - 4 11 13 -2 2313 Dépdls, devises élrangdres
3’ -27 70 -30 52 27 2321 Crédit & la consommation

= = & - - - 2322 Comptes d recevoir
. 2331 Préls bancaires
14 7 -23 55 58 23 2332 Autres préts

408 -239 319 -311 177 310 2340 Effets & court terme, Canada
-283 -104 224 -439 -602 -13 2350 Autres eftets & court terme
1,118 §78 961 851 3,909 1,077 2410 Hypothéques
467 -72 323 -90 628 645 2421 Obligations fédérales
{dont les CEC)
718 143 197 432 1,490 369 2422 Obligalions provinciales
295 50 40 118 503 107 2423 Obligations municipales
1,303 1,012 22 1,024 3,361 517 2424 Autres obligations
2430 Assurances-vie ! rentes
-37 250 49 623 885 -50 2512 Craances, entreprises privées
P — . Yy oY . 2513 Craances, administrations publiques
176 109 208 81 574 140 2520 Actions
49 19 -5 113 176 81 2530 Investissements é lrangers
468 88 623 -748 431 578 2810 Autres éiéments de I'actif
5,218 1,945 3,306 2,098 12,563 3,872 3100  Variation du passif
3210 Réserves officielles
. a3n Argent at dépdis bancaires
3312 Autres dépats
o3 83 sy ¥ e 3313 Dé pdts, devises alrangéres
£0a Eoo a.s F o Bk 3321 Crédit & la consommation
- c - - < = 3322 Comptes a payer
-34 -113 3% -306 -316 48 3331 Emprunts bancaires
94 4 -104 62 56 106 3332 Autres emprunts
. 3340 Effets a court terme, Canada
3350 Autres effets & court terme
-16 -6 13 52 43 15 3410 Hypothéques
3421 Obligations fedé rales
{dont les OEC)
3422 Obligations provinciales

3423 Obligations municipales
“EE 5 s e S 3424 Autres obligations
5,234 2,180 2,553 2,456 12,423 3.289 3430 Assurances-vie of rentes

526 -129 443 -439 2 4 35t2 Créances, enlreprises prives
e S b C o hod = 500 3513 Cré ances, administrations publiques
67 6 426 114 613 41 3520 Actions
3530 Investissements étrangers
-657 3 237 159 -258 369 3810 Autres éléments du passif
- - - - - - 4000 Divergence { 1800 - 2000 )
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Table 16. Segregated Funds of Life Insurance Companies
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000721
| ] m v Annual | (] 1] v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 = - - - - b - - = 0
Discrepancy (IEA} 1101
Net saving 1400
Non-financial investment 1500 14 36 38 76 164 -10 -15 30 20 25
Discrepancy (IEA} 1501
Fixed capital 1600 - - - - - - - - - -
Inventories 1700
Existing assets 1800 14 k13 38 76 164 -10 -15 o0 20 25
Net lending (IEA) { 1100 - 1500 ) 1800 -14 -36 -38 -76 -164 10 15 -30 -20 .25
Net lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 -14 -36 -38 -76 -164 10 15 -30 ~-20 -25
Financlal assets 2100 107 70 238 149 564 -76 342 43 -370 -61
Official reserves 2210 op =5 R
Currency & bank deposits 2311 52 21 -141 -84 -152 100 -127 58 24 55
Other deposits 2312 34 -38 22 -16 5 6 5 -1 21 31
Foreign currency deposits 2313 - -2 -1 -1 -4 3 -2 14 -13 2
Consumer credit 2321
Trade receivables 2322
Other icans 2332 - - - - - - - - - -
Canada short-term paper 2340 -116 10 -102 77 -131 123 209 70 174 576
Other short-lerm paper 2350 299 ~-205 55 -163 -14 112 -131 -211 -23 -253
Mortgages 2410 -10 19 40 59 108 17 17 -13 36 57
Canada bonds 2421 -117 -2? 102 207 165 -119 157 -S51 -108 -118
(of which CSH's)
Provincial bonds 2422 -51 27 50 131 157 -80 -27 28 -50 -129
Municipal bonds 2423 -10 6 10 26 32 -14 -6 2 -9 -27
Cther bonds 2424 36 157 71 -27 237 -28 -7 -53 43 -45
Life insurance & pensions 2420
Corporale claims 2512
Government claims 2513
Shares 2520 -32 kI3 -4 85 85 -172 286 69 -427 ~244
Foreign invesiments 2530 27 19 50 -48 48 -21 -10 120 -37 s2
QOther financial assets 2610 -5 44 86 -97 28 -3 -22 11 -4 -18
Liabitities 3100 121 106 276 225 728 -86 327 73 ~350 -36
Offictal reserves 3210
Currency & bank deposits 331t
Other deposits 332
Foreign currency deposits a3 ook ) 5 £0 vaG o3 bo% e
Consumer credit 3321
Trade payables 3322
Bank ioans 3331 18 -6 13 -8 14 -8 20 -12 -11 -11
Other loans 3332 - - - - - - - - = =
Qther short-term paper 3350
Mortgages 3410
Canada bonds 341
{of which CS8s)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424
Life Insurance & pesnsions 3430 36 -5§5 347 387 71% -79 296 119 -419 -83
Corporate claims 3512
Governmaent claims 3513
Foreign investments 3530
Other liabliities 3610 70 167 -84 -154 -1 1 11 -34 80 58
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 - = - - - - - - - -
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Tableau 16. Caisses séparées des sociétés d'assurance-vie
1881 1802
Numéro de matrice CANSIM 000721
1 ] 1] v Année | u ] v Année
En millions de doilars
- = = - - - 1100 Epargne brute
1101 Divergence (CRD)
1400  Epargne nette
-6 -6 18 -14 -8 21 1500 Investissement non financier
1501 Divergence (CRD)
5 = C = & S 1600 Capital fixe
1700 Stocks
-6 -6 18 -14 -8 21 1800 Actifs existants
6 6 -18 13 8 -21 1800  Pré1 net (CRD) { 1100 - 1500 )
6 6 -18 14 8 -21 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
244 415 327 -207 779 775 2100 Variation de 'actif financier
500 - Qoo SO0 bao® casas 2210 Réserves officielies
-1 132 -22 -36 73 -161 2311 Argent et dépdts bancaires
61 -84 23 -3 -3 6 2312 Autres dépdts
24 -25 - -4 -5 -1 2313 Dé pdts, devises étrangdres
2321 Crédit & la consommalion
2322 Comptes & recevoir
231 Préts bancaires
- - - - - - 2332 Autres préts
-222 76 92 -130 -184 -18 2340 Effets & court terme, Canada
-108 161 -24 -47 -18 148 2350 Autres effets a court terme
-57 7 1 - -49 -9 2410 Hypothéques
-29 -8 63 36 62 219 2421 Obligations tédérales
(dont les OEC)
60 -S0 22 30 62 -27 2422 Obligations provinciales
7 -5 7 4 13 - 2422 Cbligations municipales
37 -7 -57 10 -17 49 2424 Autres obligations
o0 cee a0 5 o0 s ez 2430 Assurances-vie et rentes
avare ot oo 2512 Créances, entreprises privées
2513 Cré , administrations pubk
298 218 161 18 695 206 2520 Actions
139 15 20 23 197 122 2530 Investissements étrangers
s -15 41 -108 -47 244 2610 Autres éléments de 'actif
238 409 345 -221 771 796 3100  Variation du passif
i coa SN ‘e e e 3210 Réserves officielles
a3 Argent el dé pdts bancaires
312 Autres dépdis
o0 e SO0 B0 500 NE 3313 Dépdts, devises éirangares
3321 Crédit & 1a consocmmation
3322 Comptes a payer
-1 7 -7 7 6 -8 33 Emprunts bancaires
- - - 1 ! -1 3332 Autres emprunts
3340 EHets & court terme, Canada
3350 Autres effets & court terme
e 3410 Hypothéques
. e S i 1% 3421 Obligations tédérales
(dont les OEC)
.o 3422 Obligations provinciales
o e eras won woe o 3423 Obligations municipaies
. 3424 Autres obligations
259 346 316 -148 773 629 3430 Assurances-vie ef rentes
3512 Créances, entreprises privées
vee 50D 500 o I8 o oo 3513 Créances, administrations publiques
3530 Inveslissements étrangers
-20 56 6 -81 -9 176 3610 Autres élements du passif
- - - - - = 4000  Divergence { 1900 - 2000 )
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Comptes des flux financiers

Table 17. Trusteed Pension Plans
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000723
| [] 1] v Annual | H m v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 - - - - - - - - = =
Discrepancy (IEA} 110t .o . e 9 - . 5 . g
Non-financial investment 1500 125 145 132 133 535 197 334 318 202 1,048
Discrepancy (IEA) 1501 e o e . 2 o3 5 5 5o E
Fixed capital 1600 g v g 5 9 o 5
Inventories 1700 N 3 oIs
Existing assets 1800 125 145 132 133 535 197 334 31s 202 1,048
Net lending (IEA} ( 1100 - 1500 ) 1900 -125 -145 -132 -133 -535 -197 -334 -315 -202 -1,048
Net iending (FFA} { 2100 - 3100 ) 2000 -73 -120 -132 -133 -458 -197 -334 -315 -202 -1,048
Financial assets 2100 2,655 2,960 3,513 5,295 14,423 3.424 3,670 3,326 5,049 15,469
Official reserves 2210 0%
Currency & bank deposits 2311 104 ~-242 -192 -12 -342 -70 126 -101 3 -42
Other deposits 2312 109 -64 125 15 185 3 37 -30 ~-105 -95
Foreign currency depaosits 2313 11 25 -53 1 -16 2 26 15 -41 2
Consumer credit 2321 5 3 e oo H 000 o
Trade receivables 2322 - - - - - - - - - -
Bank ioans 2331 . .
Other lcans 2332 -9 12 14 9 26 -74 40 20 10 -4
Canada short-term paper 2340 -470 ais 108 151 127 2.008 1,646 -371 ~-71 3,212
Other short-term paper 2350 397 284 -606 223 298 -1,215 306 ~141 -787 -1,837
Mortgages 2410 31 17 112 144 304 17 66 167 198 448
Canada bonds 2421 1,280 1,088 619 759 3.746 391 566 300 165 1,422
{of which CSB's) ok e 3
Provincial bonds 2422 753 06 562 1,983 3,604 783 -784 443 629 1,071
Municipal bonds 2423 126 -58 153 €9 290 94 9 -3 -13 87
Other bonds 2424 -24 427 622 382 1,407 -248 75 218 1,865 1,910
Life insurance & pensions 2430 e 3 o >0 d 2 5 o
Corporate claims 2512 oo 00 J o o o
Govemment claims 2513 o
Shares 2520 928 964 1,245 1,547 4,684 893 769 1,828 1,301 4,791
Foreign investments 2530 2 160 459 305 926 238 416 187 1,300 2,111
QOther tinancial assets 2610 -583 -297 345 -281 -816 602 372 824 §$95 2,393
Liabiiities 3100 2.728 3,080 3.645 5,428 14,881 3,621 4,004 3,641 5,251 16,517
Official reserves 3210 0 s 8
Currency & bank deposits 3311 3 ol 3 0G0 e 500
Other deposits 3312 5 55 o Ve o 3
Foreign currency deposits 3313 J 3 e E 9 .
Consumer credit 3321 g % g . J o b oo
Trade payabies 3322 s . o o 24 8.3 o
Bank loans 3231 . 3 3 3 g o 5 509
Other loans 3332 oo 3 5 5 o
Canada short-term paper 3340 3 3 =~ 5 5O
Other shont-term paper 3350 5 o = 5 S X o
Morigages 3410 0 ve .. 3
Canada bonds 3421 5 3 5 o d
(of which CSBs) 9 - 33 k 5 5o = o .
Provincial bonds 3422 o B B 3 obo o . 5
Municipal bonds 3423 . . coo 2 z . e
Other bonds 3424 0 5 oo oS ot
Life insurance & pensions 3430 2,621 3,063 3.687 5,473 14,844 3,672 4,018 3,53 5,015 16,238
Corporate claims 3512 ad o . 50 ..
Government claims 3513 o e o d0o o 5 o 5
Foreign invesiments 3530 5o 000 g . B 0 9 Lo 3 5 g
Other liabilities 3610 107 17 -42 -45 37 -51 -14 108 236 279
Discrepancy ( 1900 - 2000} 4000 -52 -25 - - -77 - - - - -

36

Statistics Canada Cat. No. 13-014

Statistique Canada No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts Comptes des flux financicrs

Tableau 17. Régimes de pension en fiducie

1981 1862
| ] 1] v Année 1 i ] v Année

Numéro de matrice CANSIM 000723

En millions de doilars

= = L 5 - - 1100  Epargne brute

1101 Divergence (CRD)
1400  Epargne nstte
179 513 296 467 1,455 139 1500  Investissement non financier
1501 Divergence (CRD)
1600 Capital fixe
e 1700 Stocks
179 513 296 467 1,455 139 1800 Actifs existants
-179 -513 -296 -467 -1.455 -139 1800 Prét net (CRO) ( 1100 - 1500 )
-179 -513 -296 -467 ~1,455 -139 2000 Prét net (CFF) (2100 - 3100)
4,146 4,443 3,836 5,318 17,743 4,311 2100 Variation de I'actif financler
e eo ECs swell) S8 e 2210 Résarves officlelles
150 164 36 158 508 56 2311 Argent o1 dépdts bancalres
-18 39 -116 104 9 468 2312 Autres dépdis
4 69 -30 29 72 126 2313 Dé pdts, devises éirangéies
2321 Crédit & la consommation

. = = 8 o - 232 Comptes a recevoir
z 2331 Préts bancaires
-1 3 1 -21 -18 a2 2332 Autres préts

-534 521 ~1,551 22% -1,339 143 2340 Effets & court terme, Canada
-503 -1.276 247 -717 -2,249 127 2350 Autres affels & court terme
137 132 135 155 559 -478 2410 RHypothéques
1,245 2.667 -240 -1,552 2,120 618 2421 Obligations %dérales
. (dont les OEC)
696 -15 2,084 1,078 3,843 90¢ 2422 Obligations provinciales
-81 79 60 229 287 55 2423 Obligations municipales
492 -1,443 -408 2,160 801 227 2424 Autres obligations
50 GO0 oo . 4 oo 2430 Assurances-vie et rentes
2512 Criéances, entreprises privées
- — - g o~ oo0 80 2513 Créances, administrations publiques
1,790 2,565 2,015 2,275 8,645 2.253 2520 Actions
739 1,352 910 744 3,745 173 2530 Investissements étrangers
klv -414 693 451 760 -408 2610 Autres éiémaents de l'actif
4,325 4,956 4,132 5,785 19,198 4,450 3100 Varsiation du passif
3210 Réserves officielles
331 Asgent et dépdts bancaires
3312 Auires dépdts
3313 Dépdts, devises étrangbres
3321 Crédit & 1a consommation
3322 Comptes a payer
3331 Emprunts bancalres
3332 Autres emprunts
o 3340 Effets & court terme, Canada
3350 Autres effets & court terme
3410 Hypothéques
000 Eo0 COo R 5o e 3421 Obligations W dérales
(dont les OEC)
Co0 422 Obligations provinciales
3423 Obligations municipales
o 3424 Autres obligations
4,595 4,755 4,093 5,172 18,615 4,391 3430 Assurances-vie el rentes
D00 v orers vt e 500 3512 Créances, entreprises privies

soo — R FEE ey BOD 3513 Créances, administrations publiques
3520 Actions
3530 Investissemants élrangers

-270 201 as 613 583 59 3610 Autres éléments du passif

= 5 - - - - 4000  Divergence ( 1000 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 18. Investment Dealers
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000725
1 [ ] 1Y Annual [ " n v Annual
Miliions of Dollars
Groas saving 1100 ) -22 8 -22 -33 -33 -82 -38 -65 -218
Discrepancy {IEA) 101
CCA 1200 4 & 4 6 17 - - - - -
Net saving 1400 -1 -25 4 -28 -S0 -33 -82 -38 -65 -218
Non-financial Investment 1500 11 3 -11 5 8 -4 -8 -7 1 -18
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 1800 11 3 - 5 19 - - - - -
Inventories 1700 oee
Existing assets 1800 - - -11 - -11 -4 -8 -7 1 -18
Net lending (iEA) ( 1100 - 1500 ) 1800 -8 -25 19 -27 -41 -29 -74 -31 -66 -200
Net iending (FFA} { 2100 - 3100 2000 -8 -25 19 -27 -41 ~-29 -74 -31 -66 -200
Financial assets 2100 2,342 ~1,463 -638 -605 -364 ~-693 141 1,050 -891 -393
Official reserves 2210 o 500
Currency & bank deposils 2311 42 -144 -75 106 -71 -10 -27 28 13 4
Other deposits 2312 33 -54 9 17 5 5 ~-44 22 7 -10
Foreign cumency deposits 2313 - 10 - 5 - -5 -8 2 -5 4 -7
Consumer cradit 2321
Trade receivables 2322
Bank loans 2331
Qther loans 2332 -2 b1 73 3 75 3 -6 - - -3
Canada short-term paper 2340 1,603 -1,160 -249 ~-447 -253 57 -149 258 60 226
Other short-term paper 2350 600 -381 -144 -404 -329 345 -169 -104 ~133 -61
Morgages 2410
Canada bonds 2421 97 201 -1 -120 177 322 660 143 398 1,523
{of which CSB's)
Provincial bonds 2422 -27 48 54 208 283 -256 60 -11 101 -106
Municipal bonds 2423 9 -17 22 9 23 ~15 -11 17 -13 ~22
Other bonds 2424 -24 -94 -7 23 -102 ~105 61 86 -61 -19
Lite insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 114 -95 -22 92 89 99 241 -89 69 320
Government claims 2513 .
Shares 2520 424 -39 -374 266 277 42 -381 ~-37 39 -337
Foreign investments 2530 82 -29 -28 58 83 -60 99 -102 98 35
Cther financial assets 2610 -599 300 99 ~416 -616 -1,112 ~19% 844 -1,473 -1,936
Liabilities 3100 2,350 -1,438 -687 -$78 -323 -664 21§ 1,081 -825 -193
Official reserves 3210
Currency & bank deposits 3311
Other deposits 3312 w. 30
Foreign currency deposits 3313
Consumer credit 3321 g
Trade payabies 3322 e
Bank loans 3331 -290 ~-442 33 -366 -1,065 -56 200 -23 2 123
Other loans 3332 974 648 -921 202 903 -183 227 95 -23 116
Other short-term paper 3350 - - - - - - - - - -
Morigages 3410
Canada bonds 3421
{of which CSBs)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423 oxe
Other bonds 3424
Life insurance & pensions 3430
Corporate claims 3512 185 -32 -34 -111 8 -97 18 224 -345 -200
Government claims 3513
Shares 3520 1 - - - 1 81 122 1 - 204
Foreign investments 3530 opsxs
Qther liabilities 3810 1,480 -1.612 265 -303 -170 -409 -352 784 ~459 -436
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 - - - - - - - - - -
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financicrs

Tableau 18. Courtiers en valeurs mobiliéres

1981 1882
Numéro de matrice CANSIM 000725
| ] n v Année | I n v Année
En millions de dollars
15 8 9 -36 -8 18 1100  Epargne brute
s 5 1101 Divergence (CRD)
- - - - - - 1200 PCC
15 8 9 -36 -4 18 1400  Epargne nette
- -1 5 -10 -6 6 1500  Investissement non financier
cae b 0 .o . e 1501 Divergence (CRD)
- 1 S - 6 6 1600 Capital fixe
. 500 J g0 e 1700 Stocks
- -2 - -10 -12 - 1800 Actifs existants
15 9 4 -26 2 12 1800  Prét net (CRD) (1100 - 1500)
15 9 a -26 2 12 2000 Prél net (CFF) (2100 - 3100 )
363 270 207  -1,198 -358 833 2100 Variation de I'actif financier
0o oo o g 000 oo a0 2210 Réserves officielles
2 16 -32 18 4 -18 2311 Argent et dépdts bancaires
-8 -2 -13 -11 -31 4 2312 Autres dépdts
7 -3 -7 4 3 -6 2013 Dé pdts, devises étrarigares
. S . 5 2321 Crédit & la consommation
q . . 2322 Comptes a recevoir
-1 o oo o o 2331 Préts bancaires
3 5 - -1 7 2 2332 Autres préts
354 -243 -129 -450 -468 839 2340 Effets a court terme, Canada
97 319 -53 264 627 73 2350 Autres effets & court terme
o oxers oxexe — 500 00a 2410 Hypolhéques
438 -533 221 433 559 -137 2421 Obligations fé dérales
wow (dont les OEC)
151 121 109 96 477 36 2422 Obligations provinciales
b1/ 12 13 -5 37 8 2423 Obligations municipales
33 -45 6 67 61 -7 2424 Autres obligations
oo D0 X B - . 3 00 8 2430 Assurances-vie e! rentes
-50 -16 9 199 182 -166 2512 Crearnces, enireprises privées
5 BeD oo0 oo Rk TR 2513 Créances, administrations publiques
210 -270 246 73 259 63 2520 Actions
-71 24 -3 22 -28 -26 2530 Inveslissements étrangers
-823 885 -160 -1,907 -2,005 168 2610 Aulres éléments de I'actif
348 261 203 -1,172 -360 821 3100 Variation du passif
" oo . . 3210 Réserves officielles
6 S . 33t Argent el dépdls bancaires
o R a2 Autres dépdls
. . . I 3313 Dépdts, devises étrangares
ma . 3321 Crédit a la consommation
3322 Comptes a payer
-200 -85 98 -116 -316 243 333t Emprunts bancaires
283 192 -352 161 284 &) 3332 Autres emprunts
o0 3340 Effets & court terme, Canada
- - - - - - 3350 Autres effets & court terme
. 0 0 AT 3410 Hypothéques
- N . . . cen a1 Obligations fédérales
— . p (dont ies OEC)
5 . 9 3422 Obligations provinciales
g & 3420 Obligations municipales
S . . 3424 Autres obligations
o mers e e 800 s 3430 Assurances-vie ef rentes
64 -124 -92 203 51 174 3512 Créances, enlreprises privées
504 T S n Y o 3513 Créances, administrations publiques
=37 17 76 -126 -70 11 3520 Actions
ves a ces s 3-13 . 3530 Investissements étrangers
238 271 476 -1,294 -309 360 3610 Autres éléments du passif
- - - - - - 4000 Divergence ( 1800 - 2000

Statistics Canada Cat. No. 13-014

Statistique Canada No 13-014 au cat.
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 19. Mutual Funds
1989 19%0
CANSIM Matrix no. 000726
| li lil v Annuai | I [} iv Annual
Millions of Doliars
Gross saving 1100 B84 91 25 -500 -~300 - -1 - - -1
Discrepancy (IEA) 1101
Net saving 1400 a4 91 25 -500 -300 - -1 - - -1
Non-financial investment 1500 - -1 - - -1 - - - - -
Discrepancy (iEA) 1501
Fixed capital 1600
inventories 1700
Existing assets 1800 - -1 - - -1 - - - - e
Net lending (IEA) (1100 - 1500) 1900 84 92 28 -500 -299 S -1 . = -1
Net lending (FFA) { 2100 - 3100) 2000 84 92 25 -500 -299 - -1 - - -1
Financial assets 2100 19 -128 527 458 B76 1,246 794 403 574 3,017
Official reserves 2210 g5 =
Currency & bank deposiis 2311 -112 15 33 40 ~24 -40 8 14 13 -4
Cther deposits 2312 -2 18 az S 109 22 29 -40 -6 5
Foreign currency deposits 2313 -50 19 ~-10 -16 -57 49 30 39 -20 98
Consumer credit 2321 .o
Trade receivablies 2322
Bank icans 2331
Other lcans 2332 - - - - - - - 2 -2 -
Canada short-term paper 2340 59 217 426 181 883 48 ~287 362 -139 ~16
Other short-term paper 2350 208 -132 -10 399 465 561 -123 -161 414 691
Mortgages 2410 ~-33 -57 -36 24 -102 46 20 27 -22 71
Canada bonds 2421 61 75 sS4 324 554 288 79 -22 50 695
(of which CS8's)
Provincial bonds 2422 -18 -19 -2 47 8 63 -40 64 167 254
Municipal bonds 2423 -1 -25 -6 S -27 4 -3 4 11 16
Other bonds 2424 43 37 106 - 186 114 142 ~-51 -48 157
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 - - - - - - - - - -
Government claims 2513
Shares 2520 48 -180 -222 -274 -628 -302 36l 26 151 236
Foreign investments 2530 -224 -157 162 -270 -489 60 -9 -59 66 58
Other financial assets 2610 40 60 -85 -7 -2 333 286 198 -61 756
Uabilities 3100 -65 -220 502 958 1,175 1.246 795 403 574 3,018
Official reserves 3210
Currency & bank deposits 33N . o 5
Other deposits 3312 -
Foreign currency deposits 3313 e oo s °oo cao e S
Consumer credit 3321 550 Bieso By 5 500 = . E .
Trade payables 3322
Bank loans 3331 43 -28 3 -6 12 21 -24 -2 -12 -17
QOther lcans 3332 - - - - - - -1 -1 - -2
Canada short-term paper 3340 = . LR s e . Y ofib o
Other short-term paper 3350 0.0
Mortgages 3410 S
Canada bonds 3421 .
{of which CSBs) Cup
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423 N
Other bonds 3424 b8 e <o
Life insurance & pensions 3430 o
Corporate claims 3512 5
Govemment claims 3513 5 03
Shares 3520 -206 -197 574 959 1,130 1,142 865 446 538 2,991
Foreign investments 3530
Chiher iiabiiities 3610 S8 5 -75 5 33 B3 -45 -40 48 46
Discrepancy ( 1900 - 2000 ) 4000 - - - - - - - - - -
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financicrs

Tableau 19. Fonds mutuels
1881 18682
Numéro de matrice CANSIM 000728
| ] i v Année i ] il Année
En millions de dollars
= s E = 2 3 1100  Epargne brute
500 o B Ol » ofs T 1101 Divergence (CRD)
- - - - - - 1400  Epargne nette
4 - - -1 1 1500  Investissemeni non financler
. soe . . 1501 Divergence (CRD)
o . e S . 1800 Capital fixe
. . .o 1700 Stocks
2 - - -1 1 1 1800 Actifs existants
-2 - - 1 -1 -1 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
-2 - - 1 -1 -1 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100 )
4,365 3,856 2,315 3,705 14,241 6,047 2100  Varlation de I'aclif financier
s = - e e R 2210 Réserves officielies
108 -26 -59 77 100 120 2311 Argent et dépdts bancaires
-2 10 -88 106 26 7 2312 Autres dépdls
183 -45 -110 -52 -24 66 2313 Dépdts, devises élrangdres
550 L'ss 5o 2 " 2321 Crédit & ia consommation
D0 . & a 2 2322 Comptes & recevoir
@ axve S . .o 233 Préis bancaires
- - - - - - 2332 Autres préts
1,127 1.661 685 75 3,548 843 2340 Effels & court terme, Canada
694 148 423 -513 753 341 235%0 Autres effels & court lerme
107 283 439 726 1,538 896 2410 Hypothéques
209 47 -26 1,088 1,318 702 2421 Obligalions Kdérales
. . {dont les OEC)
212 -1 84 76 71 203 2422 Obligations provinciales
13 - S 5 23 26 2423 Obligalions municipales
188 218 136 112 654 106 2424 Autres obligations
£ T o ol e . i 2430 Assurances-vie et rentes
- - - - - - 2512 Créances, enireprises privées
5 . . B . - 2513 Créances, administrations publiques
550 158 -38 506 1,173 817 2520 Actions
7 524 338 466 1,332 953 2530 investissements élrangers
969 901 529 1,033 3.432 967 26810 Autres éiments de I'actif
4,367 3.856 2,315 3,704 14,242 6,048 3100  Variation du passif
5 o oG o d 3210 Réserves officielies
Spaps 33 Argent el aépdts bancaires
5 S0 vk 3312 Autres dépdts
. - —— . 3313 Dé pdts, devises étrangéres
5 o0 50D 0.0 o 331 Crédit & la consommation
3 = oo 3322 Comptes & payer
26 17 4 -18 29 55 33 Emprunts bancaires
-1 7 14 10 30 62 3332 Autres emprunis
SO0 o8 o q 3340 Effets & court 1erme, Canada
5 5 & 0 . 3350 Autres effets & court lerme
o N B 3410 Hypothé ques
. 5 . 340 Obligations fédérales
- - 5 E e 5 (dont les OEC)
. 5 e 5 3422 Obligations provinciales
‘oo e b oo 3423 Obligations municipales
. . . . o 3424 Autres obligations
. . 3430 Assurances-vie e1 rentes
e . o ole 3512 Créances, entreprises privées
£og 550 coo ST 0 ey oo o 3513 Créances, administrations publiques
4,310 3,461 2,347 3,539 13,657 5,728 3520 Actions
5oQ o0 F o o Coe o0 3530 Investissements étrangers
32 37 -50 173 526 203 3810 Autres ééments du passif
- - - - - - 4000  Divergence ( 1900 - 2000 )

Statistics Canada Cat, No. 13-014
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 20. Property and Casualty Insurance Companies
1989 1990
CANSIM Matrix no, 000722
| I m v Annual 1 ] # v Annual
Milllons of Dollars

Gross saving 1100 114 166 145 -157 268 -69 278 182 329 717
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 3 4 4 4 1S -6 2 - -1 -5
Net saving 1400 111 162 141 -161 253 -63 273 182 330 722
Non-financlai Investment 1500 47 34 -11 -26 a4 8 9 19 96 132
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 1800 21 8 - 2 31 8 - 18 42 68
Inventories 1700
Existing assets 1800 26 26 -11 -28 13 - 9 1 54 €4
Net lending {IEA) ( 1100 - 1500 ) 1800 67 132 156 -131 224 -77 266 163 233 58S
Net lending (FFA} ( 2100 - 3100) 2000 67 132 156 -131 224 -77 266 163 233 585
Financial assets 2100 83 718 856 319 1,976 -122 550 667 610 1,705
Official ressrves 2210
Currency & bank deposits 2311 -302 166 146 169 179 -300 189 57 16 -38
Other deposits 2312 16 58 k1] 103 216 -8 108 -5 155 250
Foreign currency deposits 2313 110 36 -22 -4 120 -2 3z -25 -13 -3
Consumer cradit 2321
Trade receivables 2322 239 370 -145 -67 397 71 37e 53 -71 429
Other loans 2332 -1 - 4 1 4 - - - - -
Canada short-term paper 2340 -108 -27 107 -201 -226 -10 85 104 -66 113
Other short-term paper 2350 -97 33 90 40 66 2 a5 54 -126 -20
Mortgages 2410 -2 -21 29 24 30 17 36 18 14 85
Canada bonds 2421 135 -125 256 30 296 329 93 139 369 930
(of which CSB's)
Provincial bonds 2422 -9 77 87 49 204 -5 -26 187 24 150
Municipal bonds 2423 16 21 22 20 79 -2 -8 S0 ? 47
Other bonds 2424 104 110 38 52 304 123 -47 177 52 305
Life insurance & pansions 2430 N
Corporate claims 2512 168 32 36 -34 202 -220 34 4 -3 -2186
Govermnment claims 2513
Shares 2520 -104 -84 130 21 -37 -138 -102 38 -4 -206
Foreign investments 2530 24 34 -30 -6 22 46 3 -39 4 14
Other financial assets 2610 -109 as 69 122 120 -30 ~-273 ~115 283 -135
Liabllities 3100 i6 586 700 450 1.752 -45 284 504 377 1,120

Official reserves 210
Currency & bank deposits 3311
Other deposits 3312
Foreign cumrency deposits 3313
Consumer credit 3321 00
Trade payables 3322 45 -14 -10 -34 -13 -196 181 -61 139 63
Bank loans 3331 62 -24 -a2 16 32 51 =37 -31 -38 -55
Other loans 3332 -4 -4 - 3 -S -7 -8 -2 -22 -39
Canada short-term papger 3340
Other shod-term paper 3350
Mortgages 3410 - 2 - 4 6 -27 -18 2 19 -24
Canada bonds 3421
(of which CSBs)
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424
Life Insurance & pensions 3430 o
Corporate claims 3512 -28 -3 -7 -209 -247 -124 47 39 -26 -64
Governmaent claims 513
Shares as20 81 6 110 81 278 63 -11 83 114 249
Foreign investments 3530
Cther liabilities 3810 -140 623 629 589 1,701 195 130 474 191 990
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 - - - - - - - - - -
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Jiinancial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 20. Soclétés d'assurance-biens et de risques divers
1881 1892
Numéro de matrice CANSIM 000722
| ] W v Année i ] 1] W Année
En millions de dollars
98 187 -17 -446 -208 -95 1100 Epargne brute
SO0 1101 Divergence (CRD)
-8 -5 -4 -2 -19 -10 1200 PCC
106 162 -13 -444 -189 -85 1400 éwgno neftte
6 -11 13 8 16 23 1500  Investissemen non financier
1501 Divergence (CRD)
- - 3 - 3 16 1600 Capital fixe
1700 Stocks
6 -11 10 8 13 7 1800 Actifs existants
92 168 -30 -454 -224 -118 1900 Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
92 168 -30 -454 -224 -118 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
334 344 390 -181 a87 -24 2100  Variation de I'actif financier
2210 Réserves officielies
-207 96 70 -154 -195 -28 2311 Argent et dépdts bancalres
-209 24 87 118 20 -7 2312 Aulres dépdls
9 8 -20 -7 -10 14 2313 Dépdts, devises éirangéres
<) g1 33 s Loy b oo 2321 Crédit & la consommation
192 441 -52 -116 465 -15 2322 Comptles & recevolr
a0 2331 Préts bancaires
- - - - - - 2332 Aulres prély
-190 -46 113 9 -114 -205 2340 Effels & count terme, Canada
-80 -48 EL) -143 ~176 -178 2350 Aulras effets & counl terme
-19 -4 -10 -7 -40 -5 2410 Hypothéques
89 61 148 -83 215 35 2421 Obligations fedérales
- (dont les OEC)
312 -188 €6 149 339 106 2422 Obtigations provinciales
98 -59 21 47 107 a3 2423 Obligations municipales
-83 50 -87 -89 -209 -226 2424 Aulres obligations
2okt . - i woms e 2430 Assurances-vie et rentes
a4 -35 13 65 87 44 2512 Créances, entreprises privies
o oo orevg e = PR 2513 Créances, administrations publiques
18 179 97 147 441 71 2520 Actions
20 156 4z -192 26 -1 2530 Investissements étrangers
340 -291 -193 75 -69 338 2610 Aulres éiéments de l'actif
242 176 420 273 1,111 94 3100  Variation du passif
3210 Réserves officielies
33n Argeni of dépdts bancalres
3312 Autres dépdts
3313 Dépdts, devises étrangires
3321 Crédit & la consommation
-41 105 24 60 148 28 3322 Comptes & payer
43 4 33 -48 az 67 3331 Emprunts bancaires
-2 -6 3 -12 -17 - 3332 Autres emprunts
avs 3340 Effets & court terme, Canada
3350 Autres effels & court terme
-2 -9 -1 -39 -51 -1 3410 Hypotheques
3421 Obligations fédérales
{dont les OEC)
3422 Obligations provinciales
3423 Obligations municipales
3424 Autres obligations
3 3430 Assurances-vie ef rentes
- 3 -20 86 69 -26 3512 Créances, enireprises prhvios
e o - - 8. o 3513 Créances, administrations publigues
54 1 9 77 141 45 3520 Actions
600 e P o ooC 590 3530  Investissements élrangers
180 78 372 149 789 -19 3610 Autres éléments du passif
- - - - - - 4000  Divergence { 1800 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 21. Sales Finance and Consumer Loan Companles
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000718
| [} n v Annual | " m v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 87 51 87 76 0 s1 36 43 -19 111
Discrepancy (EA) 1101
CCA 1200 3 3 3 2 11 -4 -3 1 -3 -9
Net saving 1400 84 48 84 74 290 FH 39 42 ~16 120
Nen-financlal investment 1500 17 17 -33 3 4 2 -3 12 19 kL
Discrepancy (EA) 1501
Fixed capital 1600 8 1 - - 9 - - - 8 8
Iinventorles 1700
Existing assets 1600 9 16 -33 3 -5 2 -3 12 11 22
Net lending (IEA} ( 1100 - 1500) 1800 70 34 120 73 297 49 39 kD] -38 81
Net lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 70 34 120 73 297 49 39 31 -38 81
Financial assets 2100 748 691 -330 1,079 2,188 197 317 ~483 77 108
Official reserves 2210
Currency & bank deposits 2311 -9 12 -19 30 14 -5 209 -188 37 53
Other deposils 2312 -24 -3 12 -4 -19 -5 - 1 -4 -8
Foreign currency deposits 2313 -1 - - - -1 - - - - -
Consumer credit 2321 ~16% 927 a3a 371 1,467 -71 41 322 85 377
Trade receivables 2322
Cther loans 2332 793 ~-127 -670 497 493 506 162 -629 -71 -32
Canada short-term paper 2340 - - - - - - - - - -
Other shon-term paper 2350 - - - - - 1 -2 ~ - -1
Morigages 2410 42 41 42 29 154 41 53 51 42 187
Canada bonds 2421 - - - - - -~ - - - -
(of which CS8's)
Provincial bonds 2422 - - - - - - - - - -
Municipal bonds 2423 - - - - - - - - - -
Other bonds 2424 - - -1 -1 -2 - - ~2 - -2
Lite insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 -14 ~141 -10 128 -37 -187 -6 7 -26 -182
Government claims 2513
Shares 2520 - - - - - - -1 -2 ~3 -6
Foreign investments 2530 - ~ - - - - £ 5 a2 a2
Other financlal assets 2610 126 -18 -18 29 119 ~-113 -139 -43 ~25 -320
Liabilities 3100 678 657 -450 1,006 1,891 148 278 -514 115 27
Official resarves 3210
Currency & bank deposits 3311
Other deposits 3312
Foreign currency deposits 3313
Consumer cradit 3321
Trade payables 322 e
Bank loans 3N -24 ~-34 -14 208 136 ~-106 -26 -42 -45 -219
Other loans 3332 - - - - - 25 -1 ~1 - 23
Canada shori-term paper 3340 o oo
Other shori-term paper 3350 675 742 -865 821 1,373 481 151 ~1,078 ~427 -873
Morigages 3410 = - - S - -~ - - - -
{of which CSBs) .
Provincial bonds 3422 =
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424 204 -26 624 ~472 330 -91 347 214 411 881
Life insurance & pensions 3420 5
Corporate claims 3512 -283 -69 -141 286 -207 ~124 -121 336 198 289
Government claims 3513
Shares 3520 - 1 - 7 8 1 -3 k] -1§ ~-1a
Foreign investments 3530
Other fiabilities 3610 106 43 -54 156 251 -38 -69 54 -7 -60
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 - - - - - - - - - -
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 21. Sociétés de financement de ventes et de préts a la consommation
1891 1002
Numéro de matrice CANSIM 000718
i [} H v Année | Il 1] v Année
En millions de dollars
103 -50 206 -66 193 -1 1100  Epargne brute
1101 Divergence (CRD)
-3 -6 2 -4 -11 -5 1200 PCC
106 -a4 208 -62 204 a 1400  Epargne nette
60 -11 -2 -16 31 67 1500  Investissement non financler
O 1501 Divergence (CRD)
2 - 4 - 6 - 1600 Capital fixe
1700 Stocks
58 -11 -6 -16 25 67 1800 Actifs existants
43 -39 208 -50 162 -68 18900  Prét net (CROD) (1100 - 1500 )
43 -39 208 -50 162 -68 2000 Prétnet (CFF) (2100 - 3100)
7 -1,061 459 -68 -633 ~-251 2100  Variation de I'actif financier
2210 Réserves officielles
50 -76 -15 22 -19 -26 231 Argenl et dépdts bancaires
15 -8 18 -12 13 -8 2312 Autres dépdis
- - - - - - 2313 Dépdts, devises étrangéres
k13 -502 871 -1,026 -621 -194 2321 Crédit & ia consommation
2322 Compies & recevoir
2331 Préts bancaires
-160 -419 -501 989 -91 -182 2332 Autres préts
- - - - - - 2340 Effets & coun terme, Canada
-1 -1 - 30 28 1 2350 Autres effets & court terme
~22 -21 a3 -6 -89 2410 Hypothéques
- - - 35 35 - 2421 Obligations fédérales
(dont les OEC)
- - - 33 33 - 2422 Obligations provinciales
- - - 12 12 - 2423 Obligations municipales
- = = = B - 2424 Autres obligations
- - boo b oo b oo o | 2430 Assurances-vie et rentes
5 57 as 93 190 4 2512 Créances, entreprises privhes
. B — e A . 2513 Créances, administrations publiques
2 -1 - 11 12 - 2520 Actions
-2 -2 1 - -3 - 2530 investissements élrangers
88 -87 i -288 -2186 243 2610 Autres éléments de I'actif
-6 -1,022 251 -18 -795 -183 3100 Variation du passif
3210 Réserves officielies
ees v B0 oa o0 ‘e 331 Argen! st dépdls bancaires
3312 Autres dépdts
o 3313 Dépdts, devises étrangéres
3321 Crédit & la consommation
50 P00 oo 3322 Comples & payer
165 -116 -37 -122 -110 15 3331 Emprunts bancaires
-1 7 -1 11 16 -1 3332 Autres emprunts
OO0 3340 Effets a coun terme, Canada
-931 -1,098 136 221 -1,672 42 3350 Autres effets & court terme
- - - - - - 3410 Hypothéques
500 - 600 e e s 342t Obligations tédérales
(dont les OEC)
cen e ves . vee 55 3422 Cbligations provinciales
ven - v e s s e 3423 Obligations municipales
478 147 134 a7 796 -255 3424 Autres obligations
3430 Assurances-vie et ranies
304 -224 143 -282 -59 -43 3512 Créances, entreprises privies
550 e o a0 Eop 0 g e 3513 Créances, administrations publiques
4 233 1 33 271 -8 3520 Actions
3830 investissements étrangers
-25 29 -125 84 -37 67 3810 Autres éiémaents du passif
- - - - - - 4000 Divergence { 1900 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 22. Accident and Sickness Branches of Life Insurance Companies
1989 19390
CANSIM Matrix no. 000727
| ] 1] 1% Annual | ] n v Annual
Millions of Dollars

Gross saving 1100 - - - 1 0! - - - - =
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 - - - 1 1 - - - - -
Net saving 1400
Non-financial investment 1500 8 1 -8 -1 1 3 2 15 13 33
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 1800 4 2 - 3 9 3 3 3 1 10
Inventories 1700
Exlsting assets 1800 L] -1 -8 -4 -8 - -1 12 12 23
Net lending (IEA) { 1100 - 1500 1800 -9 -1 8 2 - -3 -2 -15 -13 -33
Net iending (FFA) (2100 - 3100 ) 2000 -9 ~1 8 2 - -3 -2 -15 -13 -33
Financial assets 2100 29 211 190 392 822 174 157 1,040 -199 1,172
Official reserves 2210
Currency & bank deposits 2311 4 23 43 66 136 -36 17 ? 40 28
Other deposits 2312 2 -2 -4 13 9 -40 - - 9 -31
Foreign currency deposits 2313 - - - - - - - - - -
Consumer credit 2321 e
Trade receivabies 2322 -72 55 19 128 130 -164 -28 103 70 -19
Bank loans 2331
Other loans 2332 - - - 3 3 - - - 1 1
Canada short-term paper 2340 13 27 25 13 78 13 10 97 -29 91
Other short-term paper 2350 70 -91 24 -18 -15 140 43 83 -195 71
Mortgages 2410 20 99 38 109 266 191 46 195 26 458
Canada bonds 2421 -12 4 16 -36 -28 2 k13 53 -17 74
{of which CS8's)
Provincial bonds 2422 6 4 -21 22 11 -16 5 81 11 81
Municipal bonds 2423 2 2 -8 8 4 -5 2 29 4 30
Other bonds 2424 8 70 L¥3 95 215 103 ~-21 340 -180 242
Lite insurance & pensions 2430 500
Corporate claims 2512 - - 15 9 24 -12 34 36 1 59
Government claims 2513
Shares 2520 1 10 -2 -16 -7 2 14 - 11 27
Foreign invesiments 2530 - =) -3 -6 -6 - - - -2 -2
Other financial assets 2610 -13 7 6 2 2 -4 -1 16 51 62
Liabiiities 3100 kl-} 212 182 390 822 177 159 1,055 -186 1,205

Official reserves 3210 iR

Currency & bank deposits 3311
Other deposits 312
Forelgn currency deposits A3
Consumer credit 3az21 o
Trade payabies 3322 15 - 19 -114 -80 -27 -25 -1 48 -5
Bank loans 333t 32 9 24 ~-40 25 12 -6 1! -24 -5
Other loans 3332 7 -5 7 a7 46 11 -1 8 -19 -1

Canada short-term paper 3340
Other shor-term paper 3350
Mortgages 3410 1 - -1 - - - - - i 1

Canada bonds 3421
(of which CSBs)
Provincial bonds 3422

Municipal bonds 3423
Other bonds 3424
Life insurance & pensions 3430 18 224 a4 466 752 149 159 517 299 1,124
Corporate claims 3512 7 1 64 -40 32 -36 1 439 -425 -21
Govemment claims 3513 v .
Shares 3820
Foreign investments 3530 e e .
Other iiabilities 3610 ~-42 -17 25 81 47 68 31 79 -66 112
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 - o 5 = 3 o = - - -

46 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Tableau 22.

Divisions accident et maladie des sociétés d'assurance-vie

1891

1882

Numéro de matrice CANSIM 000727

1 ] W v Année | 1] ] Année
En millions de dollars
S 3 = = = 3 1100  Epargne brute
. - vee . 1101 Divergence (CRD)
- - - - - - 1200 PCC
. . od - 1400  Epargne netie
5 -1 7 -4 ? 2 1500 investissement non financier
550 5 oon o o g 1501 Divergence (CRD)
H - )| - &) - 1600 Capital fixe
5o = E oD 1700 Stocks
3 = 6 -4 4 2 1800  Actifs existants
-5 1 3 4 -7 -2 1800 Prél net (CAD) (1100 - 1500)
-5 1 =7 4 -7 =2 2000 Prét net (CFF) (2100 - 3100 )
101 219 327 71 718 63 2100 Variation de ['actif financler
e o winia 3 sioke 500 2210 Réserves officislies
60 17 -68 -169 -160 1 2311 Argent et dépdts bancaires
-1 6 -5 1 | 1 2312 Autres dépdis
- - - - - - 2313 Dépdis, devises étrangéres
. e o . 0 N, 2321 Crédit a la consommation
-4 -57 1727 79 195 -190 2322 Comptes & recevoir
vre o 2331 Préts bancaires
-15 1 o -1 -14 - 2332 Autres prts
-62 107 12 -7 50 -46 2340 Effets & court terme, Canada
46 -39 -63 59 3 -32 2350 Autres effels a court terme
-5 105 44 -8 136 40 2410 Hypothéques
108 50 259 -78 339 as 2421 Obligations hdérales
Y 5 L (dont les OEC)
44 1 -34 138 146 15 2422 Qbligations provinciales
16 - -12 48 52 5 2423 Obligations municipales
53 20 -24 50 99 184 2424 Autres obligations
e oo . o= oo i 2430 Assurances-vie et rentes
-70 -12 8 -14 -88 -4 2512 Créances, entreprises privées
e O Bies XL - 2513 Créances, administrations publiques
-29 -3 i - -25 9 2520 Actions
- - - -1 -1 - 2530 Investissemants étrangers
-40 23 25 -23 -15 41 2610 Autres élémenis de l'aclit
106 218 334 67 725 65 3100  Variation du passif
g ‘e . 3210 Réserves officislies
s 5 . g 311 Argent ot dépdis bancalres
8 3312 Autres dépdis
. - 313 Dépdts, devises étrangdres
500 o0 R ol o an b ol 3321 Crédit & la consommalion
-23 10 45 -57 -25 21 3322 Comptes & payer
46 13 -20 11 50 15 3331 Emprunts bancaires
- - - - - - 3332 Auires emprunts
o 803 oo 3340 Eftets & court terme, Canada
ces ces ol s B 3350 Autres effels & court teime
- -1 - - -1 1 3410 Hypothéques
. . e 3421 Obligations K dérales
. . ! (dont tes OEC)
vee AN e . . 3422 Obligations provinciales
o B . 3423 Obligations municipaies
e see . oo e v B0 3424 Autres obligations
144 173 187 63 567 200 3430 Assurances-vie el rentes
-33 8 21 1 -3 -13 3512 Créances, entreprises privies
S s 3513 Créances, administrations publiques
. . 3520 Actions
R o g R e . 3530 Investissements éirangers
-28 15 101 49 137 -159 3610 Autres éldmenis du passil
- - - - - - 4000  Divergence ( 1800 - 2000 )

Statistics Canada Cat. No. 13-014

Statistique Canada No 13-014 au cat.
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 23. Cther, n.e.i.
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000728
! ] 1] v Annual | 1 1] v Annual
Miliions of Dollars
Gross saving 1100 56 814 71 -95 Bas -269 -557 -224 -701 -1,751
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 1 il i} 1 4 - - - g -
Net saving 1400 55 813 70 -96 842 -269 ~557 -224 -701 -1,751
Non-financial investment 1500 ss 56 248 -462 228 89 122 1 -87 125
Discrepancy ({EA} 1501
Fixed capital 1600 265 34 191 - 490 72 188 an - 281
Inventories 1700 oo
Existing assets 1800 123 22 S5 -462 -262 17 -66 -30 -87 -166
Net iending (IEA) { 1100 - 1500 ) 1800 ~332 758 -175% 367 618 -358 -679 -225 -614 -1,876
Nef lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 -332 758 -175 367 618 -358 -679 -228 -614  -1,876
Financial assets 2100 3,466 6,935 4,219 5,344 19,964 4,387 -470 2,750 2,322 8,994
Official reserves 2210 e
Currency & bank deposits 2311 -81 -638 -527 2,290 997 ~1,492 -731 523 647 ~1,053
Other deposits 2312 53 -B6 -23 110 54 ] n -80 a0 -4
Foreign currency deposits 2313 -145 8 -28 101 -64 370 92 1,603 -1,849 216
Consumer credit 2321 - - - - - - - - - -
Trade receivabies 2322
Other ioans 2332 -30 63 46 -258 -179 563 90 -188 -257 208
Canada short-term paper 2340 604 -169 -125 -100 210 -81 132 213 27 291
Other short-term paper 2350 400 266 203 -211 658 38 =171 -51 -61 -245
Mortgages 2410 -10 34 18 -60 -18 6 -30 128 64 168
Canada bonds 2421 13 236 -133 -84 32 11 1 77 22 111
(of which CSB's)
Provincial bonds 2422 18 ? 5 40 70 -32 -6 15 6 -17
Municipat bonds 2423 - - - - - - - - - -
Other bonds 2424 128 71 94 -135 158 148 75 145 -96 272
Lite insurance & pensions 2430
Corporate ctaims 2512 2,037 4,976 4,091 2,673 13,2972 1,415 153 2,266 -336 3,498
Government claims 2513 d
Shares 2520 68 -32 -352 -219 -535 345 101 ~221 221 446
Foreign investments 2530 3318 17 409 51 815 -27% 49 66 -321 -481
Other financial assets 2610 73 2,179 591 1,146 3,989 3,366 -256 -1,746 4,220 5,584
Liabilities 3100 3,798 6,127 4,394 4,977 19,346 4,745 209 2,975 2,941 10,870
Official reserves 3210
Currency & bank deposits a3n
Other deposits 33i2 - - - = = = ~ = = -
Foreign currency deposits 3313 g
Consumer credit 3321 =
Trade payables 3322 .
Bank loans 33 475 2,092 2.926 1.040 67533 -1.192 -171 -473 409 -1,427
Other icans 3332 598 -25 1,127 -235 1,465 1,344 - 235 248 -663 694
Canada shoit-term paper 3340 f = S0
Other short-term paper 3350 375 985 -287 -54 1,019 2,226 -398 -654 -12 1,162
Mortgages 3410 ~-43 -1 7 42 5 -15 -3 -44 110 48
Canada bonds 3421 =
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3422 R
Other bonds 3424 -325 140 -309 507 3, 417 -136 672 -246 707
Life insurance & pensions 3430
Corporate claims 3512 768 384 279 618 2,049 1,064 361 836 949 3,210
Govemment claims 3513
Shares 3520 1,449 2,428 349 agle? 8,023 1,150 353 82§ 141 2,469
Foreign investmenis 3530 Y- 5
Other liabilities 3610 501 174 -298 -138 239 -248 438 1,565 2,253 4,007
Discrepancy ( 1900 - 2000 ) 4000 s S = = = = E = o -
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Tableau 23. Autres, n.c.a.
1891 1882
Numéro de matrice CANSIM 000728
| ] U] v Année I n 1] Année
En millions de dollars
-648 -533 -308 -1,010 -2,499 -1,025 1100  Epargne brute
.o - . 101 Divargence (CRO)
- - - - - - 1200 PCC
-648 -533 -308 -1.010 -2,499 -1,025 1400 Epﬂgn. nette
-16 -54 -8 -19 -97 76 1500  investissement non financier
v 0 1501 Divergence (CRD)
- - 8 2 10 - 1600 Capital fixe
5 1700 Stocks
-16 -54 -16 -21 -107 76 1800 Actifs existants
-632 -479 -300 -991 -2,402 -1,101 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
-632 -479 -300 -991 -2,402 -1,101 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
4,927 1,178 3,602 5,455 15,162 7.239 2100 Variation de l'actif financler
SO0 2210 Réserves officielles
-1,160 -214 -473 1,584 -263 -527 2311 Argenl el dépdis bancaires
87 -12 367 98 540 -75 2312 Autres dépdts
61 90 169 -133 187 162 2313 Dépdts, devises élmngires
-2 -2 - - -4 - 2321 Crédit & la consommation
50 8 . 2322 Comptes a recevolir
— spets o3 g oLE- o 23n Préts bancaires
-156 -729 ~236 -218 -1,339 122 2332 Autres préts
~142 -69 101 181 71 -75 2340 Effets & coun 1erme, Canada
262 93 -420 -136 -201 -66 2350 Autres effets & court terme
101 2 -60 -59 -16 -9 2410 Hypothéques
68 -8 -45 16 al -20 2421 Obligations fédérales
. . = (dont les OEC)
26 -10 3 -21 -2 44 2422 Obligations provinclates
3 - - - 3 - 2423 Obligations municipales
6 106 -187 -188 -263 57 2424 Autres obligations
9o 0 2430 Assurances-vie et renies
1,650 1,714 2,838 1,378 7.574 3,132 2512 Créances, enireprises privies
Py g= L =, B oy 2513 Créances, adminisirations publiques
242 199 -292 -547 -398 62 2520 Actions
13 -74 -43 13 -91 10 2530 Investissemenis éirangers
3,868 92 1.883 3,490 9,333 4,422 2810 Autres éldmenis de I'actif
5,559 1,657 3,902 6,446 17,564 8,340 3100  Variation du passi
-3 K z o - az210 Réserves officielies
. = Y =5 3311 Argent et dépdis bancains
- - - - - - a3z Autres dépdts
. Koo 5. g 3313 Deépdts, devises étrangéres
e 5 ‘e 3321 Crédit & la consommation
. 3322 Comples a payer
2,360 -271 1,047 3,389 6,525 -47 33 Emprunts bancaires
337 223 -344 1,517 17313 2,716 3332 Autres emprunts
= R Coo o0 5 3 3340 Etfets & court terme, Canada
212 -723 -7 -1,237 -1,755 557 3350 Autres effets & cour terme
-47 88 -24 -39 -22 79 3410 Hypothégques
ofek o . . . 342 Obligations fédérales
. . . 3 (dont les OEC)
sisie . SN . 3422 Obligations provinciales
rovs e swos ) acxe s 2423 Obligations municipales
1,627 196 -554 -466 803 -93 3424 Autres obligations
2 3430 Assurances-vie et tentes
1,510 -86 218 1,107 2,746 293 3512 Créances, entreprises privées
o sl BB . Ty 3 3513 Créances, adminisirations publiques
2,832 541 1,944 -219 5,098 1,590 3520 Actions
cee cee oo tae v < oe 3530 Investissements dtrangenrs
-3,272 1,689 1.625 2,394 2,436 3,244 3610 Autres dléments du passif
- - - - - - 4000 Divergence ( 1800 - 2000 )

Statistics Canada Cat. No. 13-014
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 24. Public Financial Institutions: Federal
1989 1990
CANSIM Malrix no. 000730
[ I 1] v Annual [ 1 m v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 59 258 34 63 411 46 285 79 97 507
Discrepancy (IEA) 101
CCA 1200 1 2 2 2 7 2 2 2 2 8
Net saving 1400 58 253 32 61 404 a4 283 77 95 439
Non-financial investment 1500 16 32 28 [ 82 6 k] 18 3 30
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capitai 16800 16 a2 28 6 82 6 3 18 3 30
Inventories 1700
Existing assets 1800 - - - - - - - - - -
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500 ) 1800 43 223 [ 57 a9 40 282 61 94 477
Net lending (FFA) {2100 - 3100} 2000 17 281 22 -63 257 298 368 13 -200 479
Financial assets 2100 -467 304 389 -25 201 117 491 -38 218 791
Official reserves 2210 e = 000 o
Currency & bank deposits 2311 -231 219 -37 68 19 -151 25 -217 236 -107
Other deposits 2312 o
Foreign currency deposits 2313 -93 -283 784 -231 177 138 -245 125 -19 -4
Consumer credit 2321 B o
Trade receivables 222 -9 110 4 -106 -1 -15 115 19 -122 ~3
Bank loans 2331
Other loans 2332 145 137 84 17 383 343 184 140 160 827
Canada short-term paper 2340 -124 -16 -237 185 -192 -80 57 -138 66 - 108
Other short-term paper 2350 - - - - - - - - - -
Morigages 2410 -257 -110 -162 -179 -708 -238 -37 -8 -158 -44]
Canada bonds 2421 87 291 -47 46 377 37 80 70 74 261
{of which CSB's)
Provincial bonds 2422 - - - - - - - - - -
Municipal bonds 2423 - - - - - - - - - -
Other bonds 2424 - - - 5 5 - 1 - 1 2
Life insurance & pensions 2430 9 .
Corporate claims 2512 - - - = L = = = - -
Govetnmeni claims 2513 - - - - - - - - - -
Shares 2520 -4 -1 S -2 -2 -7 - 1 - -6
Foreign investments 2530
Other financial assets 2610 19 ~43 -5 172 143 103 i -27 -20 367
Liabilities 3100 -484 23 367 38 -56 -181 123 -48 418 12
Official reserves 3210
Currency & bank deposits 331
Other deposits 312 ofe
Foraign currency deposits 3313
Consumer credit 3321
Trade payables 3322 -41 12 -3 43 11 -32 1 -12 53 10
Bank loans 3331 -126 9 -17 215 81 -189 -9 18 117 -63
Other loans a3az - - -1 - -1 -107 -68 - 3 -172
Canada short-term paper 3340 o 5
Other short-term papet 3350 -193 -536 665 -427 -491 a0 160 220 -1312 298
Mortgages 3410
Canada bonds 3421
{of which CSBs) 5
Provincial bonds 3422
Municlpal bonds 3423 3
Other bonda 3424 119 309 73 158 659 204 -258 -191 262 17
Uite insurance & pensions 3430
Corporate claims 512 - - - - = = 3 a - L
Governmeni claims 3513 -116 61 -366 -97 -518 3 230 -152 - al
Shares 3520 - - - - - - - - - -
Forsign investments 3530
Other liabilities 3610 -127 les 16 146 203 -90 67 69 95 141
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 26 -58 -186 120 72 -258 -B6 48 2%4 -2
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 24. Institutions financléres publiques: fédérales

1991 1992
| " n v Année 1 ] 1} v Année

Numéro de matrice CANSIM 000730

En millions de dollars

36 33§ 31 85 487 10 1100  Epargne brute
1101 Divergence (CRD)
2 3 3 3 11 - 1200 PCC
kY1 332 28 82 476 10 1400  Epasgne nette
- 3 2 = ) 4 1500  Investissement non financier
.. 50 ors g 1501 Divergence (CRD)
- 3 2 - 5 4 16800 Capital fixe
1700 Stocks

= - - - - - 1800 Actifs existants

36 332 29 85 482 13 1800  Prbt net (CRD) ( 1100 - 1500)
-11 383 -32 -40 300 -44 2000  Prét net (CFF} (2100 - 3100 )
-757 684 -530 /)5 170 6 2100  Variation de Factif financier
2210 Réserves officielles
-226 71 -513 278 -90 -53 2311 Argeni et dépdts bancaires
oo 2312 Aulres dé pdts
-273 -107 107 -89 -362 -40 2313 Dépdts, devises étrangdres
2321 Crédit & la consommation
- 138 -1 -139 -2 4 2322 Comptes & recevoir
2331 Prits bancaires
133 70 -40 570 733 462 2332 Aulres pebts
-96 159 -133 121 51 -167 2340 Effets & court terme, Canada
= = - - - - 2350 Autres effets & court terme
~364 -19 -89 -52 -524 -162 2410 Hypothéques
52 71 22 69 269 11 2421 Obligations fédérales
oxe {dont les OEC)

3 = = - - - 2422 Obligations provinciales
- & = . . S 2423 Obligations municipales
B 1 & -13 -15 = 2424 Autres obligalions
No0 3.1 e © 6.0 o - e 2430 Assurances-vie ef renles
e E = 3 L = 2512 Créances, entreprises privies
= = = - - - 2513 Créances, administrations publiques

-2 1 - 2 1 - 2520 Actions
. ooy ves e e ces 2530 investissements étrangers
22 -1 62 26 109 -49 2810 Autres élé ments de l'actif
-746 301 -498 813 -130 50 3100 Varialion du passif
509 - oy N cee =eRe 3210 Réserves officielles
3311 Argent et dé pdts bancaires
a312 Autres dépdts
GO oD oF B 300 e 3313 Dépdts, devises étrangéres
3321 Crédit  la consommation
-48 1 1 54 8 -37 3322 Comptes & payer
~146 53 -34 54 -73 -78 3331 Emprunts bancaires
- - -69 - -69 - 3332 Autres emprunts
Eo 3340 Effets & court terme, Canada
197 442 -664 -265 -2%0 -181 3350 Autres effets a court terme
e 3410 Hypothéques
RN owers 500 e 1. v 3421 Obiigations fédérales
{dont les OEC)

. 0K 203 £ o ey 3422 Obligalions provinciales
EX- Fon 809 - o8 ) 3423 Obligations municipales
-822 -303 -51 145 -1,031 198 3424 Autres obligations
59 3430 Assurances-vie et renles
3 = s o - - 3512 Creances, entreprises privées

-70 - -28 431 333 -69 3513 Créances, administrations publiques
- - - - - - 3520 Actions
e o RO 000 ol ces 3530 Investissements étrangers
143 108 147 394 992 217 3610 Autres éments du passif
47 -51 61 125 182 S0 4000 Divergence ( 1800 - 2000 )

Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat. 51



Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 25. Public Financiai Institutions: Provinclal
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000731
[ 1 n v Annual I [ 1] v Annual
Millions of Doliars
Gross saving 1100 -52 124 -31 23 64 11 98 58 -329 ~-162
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 3 4 4 4 15 4 4 4 4 16
Net saving 1400 -55 120 -35 19 49 2 94 54 -333 -178
Non-financial Investment 1500 26 41 30 31 128 25 41 28 28 122
Discrepancy (IEA} 1501
Fixed capitai 1600 26 41 30 31 128 25 41 28 28 122
inventories 1700 - - - - - - - - - =
Existing mssets 1800 - - - - S - = - - -
Net iending (IEA) ( 1100 - 1500 ) 1900 -78 83 -61 -8 -64 -14 57 30 -357 -284
Net lending (FFA) ( 2100 - 3100 ) 2000 -8 151 138 -336 -55 8 38 -32 -404 -390
Financial assets 2100 593 1,031 790 ~-549 1,865 408 107 239 -602 152
Official reserves 2210
Currency & bank deposits 2311 161 -546 -30 -423 -1.109 74 148 -59 -274 -114
Cther deposits 2312 - 23 ~-23 - - - - - - -
Foreign currency deposits 2313 - 7 -1 - 6 -2 - -1 -1 -4
Cansumer credit 2321 J5 o
Trade receivabies 2322 108 -20 -12 9 B2 99 -38 -24 7/ a3
Other loans 2332 -58 141 -170 166 79 -34 -4 -840 28 -50
Canada short-term paper 2340 ~70 642 324 69 965 -189 -2 721 -264 266
Other shont-tarm paper 2350 -77 504 51 -424 54 151 515; -384 -319 -37
Morngages 2410 -2 as 44 -2 75 54 24 -188 -748 -855
Canada bonds 2421 ais -144 -252 ~-142 -220 172 -577 143 48 -214
(of which CSB's)
Provincial bonds 2422 1 79 -26 39 93 151 101 -76 238 414
Municipal bonds 2423 45 139 15 44 243 -4 36 46 85 163
Cther bonds 2424 -23 72 23 -61 11 -207 -33 -79 -20 -339
Life insurance & pensions 2430 o0
Corporate claims 2512 .
Government claims 2513 57 102 42 90 291 33 74 84 -63 128
Shares 2520 -10 64 64 16 134 156 76 264 131 627
Foreign investments 2530 160 -59 918 129 1.148 -168 -117 -202 562 78
Other financial assels 2610 -14 -8 94 -59 13 119 -93 31 ~-12 45
Uabililies 3100 601 880 B52 -213 1.920 400 69 271 -198 542
Official reserves 3210 5 z 3
Cumency & bank deposits 3311
Cther deposits 3312 ~47 346 -135 233 397 -16 236 a8 195 503
Foreign currency deposits 3313
Consumer credit 3321
Trade payables 3322 -9 21 ~16 14 10 -42 37 -9 9 -5
Bank loans 3331 -1 62 -62 -8 -9 21 -24 367 -347 17
Other loans 3332 86 52 81 -157 62 211 -151 143 136 339
Canada shorl-term paper 3340
Other shoit-term paper 3350 8 -8 - - - - - - - -
Mortgages 3410 3 2 2 6 13 19 3 4 4 30
Canada bonds 3421
{of which CSBs)
Provincial bonds 3422 -20 -46 -32 ~-108 -206 -55 -49 -58%5 -175 -864
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424
Life insurance & pensiona 3430
Corporate claims 3512 0
Govemment claims 3513 150 334 k213 16 885 101 188 213 -108 397
Shares 3520 -11 - - - -11 - - - - -
Foreign investments 530 oo
Cther Habllities 3810 442 117 429 -209 779 161 -171 50 85 125
Discrepancy ( 1900 - 2000 ) 4000 -70 -68 -199 328 -9 -22 19 62 47 106

52 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 25. Institutions financiéres publiques: provinciales
1981 1882
Numéro de matrice CANSIM 000731
| H [} v Année I [ 11} WV Année
En millions de doliars
29 24 29 -77 H -39 1100  Epargne brute
b d 101 Divergence (CRD)
4 a L) 4 16 [ 1200 PCC
25 20 25 -81 -11 -45 1400  Epargne nette
14 a7 36 28 115 22 1500 Investissement non financier
1501 Divergence (CRD)
14 az a6 28 115 22 1600 Capital fixe
- - = - - - 1700 Stocks
- - - - - - 1800 Actifs existants
15 -13 -7 -105 -110 -61 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
as7 196 63 118 734 10 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
92 608 225 -278 650 354 2100 Variation de I'actif financier
8T sae 2210 Réserves officielies
-110 -45 567 -534 -122 -255 2311 Argent et dépdts bancaires
- - - - - - 2212 Autres dépdts
-1 - - - -1 il 2013 Dé pdts, devises élrangéres
2321 Crédit & la consommation
153 -94 -41 97 115 64 2322 Comples & recevolr
S 231 Préis bancaires
40 182 -12 -96 114 86 2332 Autres priis

-137 761 -87 -703 -166 -166 2340 Effets & coun terme, Canada

-26 -66 -34 -116 -242 379 2350 Autres effets & court terme
as 67 55 -120 37 -20 2410 Hypothéques

640 371 ~-113 84 982 -241 2421 Obligations fédérales

A (dont les OEC)

-283 -1,091 121 948 -307 -70 2422 Obligations provinclales
-24 -59 -25 -2 -110 -8 2423 Obligations municipales
-29 -29 -14 28 -44 -13 2424 Autres obligalions
2430 Assurances-vie e renles
2512 Créances, entreprises privées

40 3z -4 85 153 34 2513 Créances, adminisirations publiques
76 78 -57 203 300 23 2520 Actions
-288 598 -185 -91 33 S36 2530 Investissements éirangers
6 -97 54 -56 -93 4 2810 Autres s menls de I'actif
-265 412 182 -393 -84 344 3100 Variation du passif
3210 Résarves officielies
o 33t Argent et dépdts bancaires
-133 221 117 234 439 -172 a2 Autres déplts
3313 Dépdts, devises élrangéres
by oI 55 oo s 3321 Crédit & la consommation
6 -5 4 4 9 -2 3322 Comptes & payes
2 -21 9 -17 -27 10 3331 Emprunts bancaires
-156 1 54 -200 -301 49 3332 Autres emprunts
3340 Effets a court terme, Canada
- - - - - - 3350 Autres effets & court terme
2 3 4 3 12 4 3410 Hypothéques
3421 Obligalions fé dérales
B (dont les OEC)
-16 -50 -18 -229 -310 -10% 3422 Obligations provinciales
0. e eee N e oo 3423 Obligations municipales
3424 Autres obligations
.o 3430 Assurances-vie et rentes
3512 Créances, entreprises privies
-201 360 10 -180 -11 -2 3513 Créances, administralions publiques
- - - - - - 3520 Actions
2530 Investissements éirangers
231 -97 -21 -8 105 562 3810 Autres #ments du passif
-342 -209 -70 -223 -844 =71 4000 Divergence { 1900 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 26. III: Government

1389 1990

CANSIM Matrix no.

| [l n v Annual | ] 1] v Annual
Millions of Doilars

Gross saving 1100 -4,946 1,520 -835 -151 -4,412 -6,667 4,489 -2,076 -6,242 -10,496
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 2,180 2,224 2,268 2,312 8,984 2,342 2,385 2,430 2,477 9,634
Net saving 1400 -7.126 -704 -3,103  -2,463 -13,396 -9,009 2,104 -4,506 -8,719 -20,130
Non-financtal investment 1500 3,088 3,553 4,451 4,196 15,288 3,635 3,983 4,787 4,327 16,732
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 16800 2,992 3,530 4,443 4,299 15,264 3,576 3.932 4,785 4,388 16,681
Inveniories 1700 70 25 8 -106 -3 57 53 9 -52 67
Existing assets 1800 26 -2 - 3 27 2 -2 -7 -9 -16
Net lending (IEA} ( 1100 - 1500 ) 1800 -8,034 -2,033 -5,286 -4,347 -19,700 -10,302 506 -6,863 -10,569 -27,228
Nel lending (FFA} (2100 - 3100) 2000 -8,543 -2,209 -5,832 -4,244 -20,428 -10,858 773 -5,703 -12,660 -28,448
Financlai assets 2100 1,908 5,862 1,287 211 9,238 -3,856 3,786 10,277 -6,120 4,087
Officiai reserves 2210 1,451 330 518  -2,415 -116 -466 -963 S,092 -4,050 -387
Currency & bank deposits 2311 -424 824 -261 611 750 -1,373 160 264 1,713 764
Other deposits 2312 -801 777 -470 429 -165 -33 -187 -793 1,216 203
Foreign currency deposits 2313 731 -658 79 -89 63 25 247 -260 350 362
Consumer credit 2321
Trade receivables 2322 326 103 -39 -5 385 143 14 23 13 193
Other loans 2332 -960 -452 -290 2,231 529 -1,078 -418 -405 2.064 163
Canada shori-term paper 2340 1957 832 -470 -572 1,147 890 -1,356 648 12 198
Other short-term paper 2350 1,845 689 947 1,649 5,130 -2,015 476 3 -2.,741 -4,277
Morgages 2410 21 83 83 78 265 -193 ] 8 7 -175
Canada bonds 2421 -1 -46 106 -538 -479 642 504 256 401 1,803
(of which CSB's)
Provincial bonds 2422 -24) 1,603 922 861 3.143 160 1,374 336 -2,616 -746
Municipal bonds 2423 20 151 222 141 604 244 264 8 -53 463
Other bonds 2424 -108 79 141 114 226 102 a9 176 -82 285
Lite insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512
Governmaent claims 2513 1,328 1,881 840 -2.277 1,772 56 -38s 5,408 -3,729 1,348
Shases 2520 180 262 188 206 836 415 262 336 1,028 2.0481
Forsign investments 2530 197 53 57 56 363 61 94 100 99 354
Other financial assets 2610 -2,981 -649  -1,316 -269 -5,21% -1,430 3,606 -923 248 1,501
Liabiiities 3100 10,451 8,071 6,689 4,455 29,666 7,002 3,03 15,980 6.540 32,535
Officlal reserves 3210
Currency & bank deposits 3at1 16 74 122 138 350 21 41 33 35 130
Oiher deposils 3312 - - - - - - - - - -
Foreign currency deposits 3313
Consumer credit 3321 2 5
Trade payabies 3322 461 -638 1,197 -281 769 944 -850 1,198 -877 415
Bank loans 3321 222 -211 -130 250 T80, 336 -210 -316 349 159
Ciher Icans 3332 4 -522 -271 162 -627 -32§ 649 -53 268 539
Canada short-term paper 3340 6,888 11,676 800 4,422 23,786 -1,493 4,783 5,845 5,350 14,485
(par value) 7,600 12,150 1,080 4,650 25,450 -2,000 5,600 6,150 5,100 14,850
Other short-term paper 3350 ~55 518 1,409 869 2,741 -a02 1,656 23 666 2,043
Morigages 3410 - - - - - - - - - -
Canada bonds 3421 -4,680 -4,699 1,708 4,097 -3,574 1,603 -2,291 1,874 5.583 6,769
{of which CSBs) -7.121 ~-4,905 -1,662 2,377 -11,311 -2,769 ~4,956 -1,502 1,047 -8,180
Provincial bonds 3422 1,491 2,552 212 696 4,351 1.220 1,293 1,858 2,760 7,131
Municipal bonds 3423 16 278 389 631 1,314 138 252 273 3s1 1,014
Qiher bonds 3424 10 -17 -3 -5 -18 -3 -7 ~8 -9 -27
Life insurance & pensions 3430 -25 40 -25 -29 -39 -25 37 -25 -27 -40
Corporate claims 3512 500
Govemment claims 3513 1.662 720 112 -2,212 282 391 -1.31% 4,980 -3,431 625
Foreign investments 3530 .
Other lisbilities 3810 4,441 -1,700 1.169 -4,313 -403 4,497 -1,02% 298 -4,478 -708
Discuplncy(1900~2m0} 4000 509 176 146 -103 728 §56 ~267 -1,160 2,091 1,220
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Tableau 26. 111: Administrations publiques

1881
| " 1] v Annde

1882

v

Annéde

Numéro de matrice CANSIM

En millions de dollars

-9,239  -3,992 -5,707 -5,674 -24,612
2,521 2,571 2,621 2,669 10,382
-11,760 -6,563 -8,328 -8,343 -34,994
3,359 3,972 4,742 4,366 16,439
3,330 3,937 4,741 4,468 16,476
29 3s 1 -102 -37

-12,598 -7,964 -10,449 -10,040 -41,051
-10,773 -8,096 -10,637 -11,898 -41,404

6,831 5.770 6,201 -5,618 13,184
2,838 -1,517 1,387 -4,620 -1,912

-1,7258 -663 1.787 -856 ~1,457
263 -1,032 7 140 82
174 619 -727 147 213

96 66 -16 -17 129
-465 -564 -314 1,763 420
245 1.303 891 29 2,468
-207 2.415 2,081 -3,718 §71
7 1 -3 -3 2

45 602 315 211 1,173
239 1,933 3as -3a 2,476
227 297 26 123 673
78 130 98 -47 259
3,926 -966 1,264 ~-4,428 -204
365 322 66 228 981
101 1 2 4 108

624 2,823 -1,705 5,460 7,202

17,604 13,866 16,838 6,280 54,588

3 10 12 19 44

-81 -1,1232 1,101 -737 -849
403 -288 -250 243 108
138 bR D] 56 46 371

3,900 5,335 5,783 -2.,792 12,226
3,750 5,150 5,900 -2,600 12,200
-3,218 2,431 -2,037 2,479 -345

3,605 2,807 3,646 10,088 20,146

-1,014 -1,012 -73 4,621 1,864
6,414 7,329 6,278 4,738 24,759
527 864 3 576 2,308

-3 a9 - -2 34

-24 as -25 -26 -40
3,181 -1,487 928 -3,564 -942

2,759 -2,208 1,008 -4,788 -3,229

~1,825 132 188 1,858 353

-8,549
2,713
-11,262
3,614
3,538
79

-12,163
-10,409

789
1,350
-1,248
-891
-264

78
-622
-1,56%

-57

-4
830

11,198

10

-160
318

95
4,787
4,700
-1.247

-913
-1,716
3,255
ls

12

-24

1,548
3,202

-1,754

1100  Epargne brute

1101 Divergence (CRD)

1200 PCC

1400  Epargne nette

1500  Investissement non financier
1501 Divergence (CRD)

1600 Capital fixe

1700 Stocks

1800 Actifs existants

1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
2000 Prit net (CFF) {2100 - 3100

2100 Variation de l'actif financler
2210 Réserves officislies
2311 Argent et dépdts bancaires
2312 Autres dépits
2213 Dépdis, devises étrangéres
2321 Crédit a la consommation
2322 Comples & recevoir
2331 Prits bancalres
2332 Autres préts
2340 Effets & coun terme, Canada
2350 Autres effets & court terme
2410 Hypothéques
2421 Obligations fédérales

{dont les OEC)
2422 Obligations provinciales
2423 Obligations municipales
2424 Autres obiigations
2430 Assurances-vie et rentes
2512 Créances, sntieprises privies
2513 Créances, administrations publiques
2520 Actions
2530 Investissemenis étrangers
2610 Autres éments de I'actif

3100 Vasialion du passit
3210 Réserves officielles
a3 Argenl et dépdis bancaires
3312 Autres dépdts
3313 Dépdls, devises élrangires
3321 Crédit & la consommation
3322 Comptes A payer
3331 Emprunis bancaires
3332 Autres emprunts
3340 Effets & court terme, Canada
{Valeur au pair}
3350 Autres effets A court terme
3410 Hypothéques
3421 Obligations fédérales
{dont les OEC)
3422 Obligations provinciales
3423 Obligations municipales
3424 Autres obligations
3430 Assurances-vie ef rantes
3512 Créances, entreprises privées
3513 Créances, administrations publiques
3520 Actions
3530 Investissements étrangers
3610 Autres éé ments du passif

4000 Divergence ( 1800 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 27. Federal Government
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000732
| ] i v Annual | (] m 1% Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 -7,588 -5,087 -3,409 -2.883 -18,967 -8,890 -1,613 -4,323 -8,386 -23,212
Discrepancy (IEA} 1101
CCA 1200 37s 382 a9 397 1,543 402 408 415 422 1,647
Net saving 1400 -7,963 -5,469 -3,798 .3,280 -20,510 -9.292 -2,021 -4,738 -8,808 -24,859
Non-financial investment 1500 599 570 584 502 2,255 605 598 557 504 2,264
Discrepancy (IEA) 1501
Fixed capital 1600 503 547 576 605 21,231 546 547 555 565 2,213
inventories 1700 70 25 8 -106 -3 57 53 S ~52 &7
Existing assets 1800 26 -2 - 3 27 2 -2 -7 -9 ~16
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500 ) 1800 -8,187 ~5,657 -3,993 -3,385 -21,222 -9,498 -2,211 ~4,880 -8,890 -25,476
Net lending (FFA) { 2100 - 3100 ) 2000 -7,693 -5,494 -3.587 -3,906 -20,680 -8,408 -2,645 -4,696 -8,689 -24,438
Financial assets 2100 -2,091 551 -601 601  -1,540 -4,509 -714 3,431 -1,258 -3,050
Official reserves 2210
Cumency & bank deposits 2311 -1,098 450 -961 1,957 a8 -1,999 291 ~402 2.694 584
Other deposits 2312 -954 609 -636 651 -330 31 -190 -899 971 -87
Foreign cuirency deposits 2313 503 ~447 8 -48 16 43 148 42 48 281
Consumer credit 2321
Trade receivables 2322 66 -54 -4 s 13 3s -8 11 19 27
Bank loans 2331
Other loans 2332 -878 -610 -501 2,087 68 -1,162 -460 -506 1,901 -197
Canada short-lsrm paper 2340 - - - - - - - - - -
Cther short-term paper 2350 -17 14 -23 23 -3 -12 25 -10 1 4
Morigages 2410 -5 - -6 -5 -16 -5 -1 -4 -4 -14
Canada bonds 2421 -164 -9 28 32 -113 91 -244 37 38 -78
Provincial bonds 2422 -3 -7 2 -2 -10 -2 -1 - - -3
Municipal bonds 2423 - i1 1 - 2 - - - - -
Other bonds 2424 1 -1 7 2 9 L} - -2 1 4
Ufe insurance & pensions 2430 o0
Corporate claims 2512
Govemnment claims 2513 1.046 489 211 ~2,765 -1,019 -537 -634 4,936 -4,283 -518
Shares 2520 -1 6 17 14 36 4 27 26 43 100
Foreign investments 2530 -2 ~3 - -1 -6 S -5 1 - 1
Other financial assets 2610 -585 113 1,256 -1.319 -535 -1,006 368 201 -2,717 ~3,154
Liabilities 3100 5,602 6,048 2.986 4,507 19,140 3,899 1,931 8,127 7,431 21,388
Official reserves 3210
Currency & bank deposits 3311 16 74 122 138 350 21 41 33 35 130
Other deposits 3312 - - - - - - - - - -
Foreign currency deposits 3313
Consumer credit 3321
Trade payables 3822 -237 102 91 36 -8 ~201 185 89 -61 12
Bank loans 3331 - - - - - - - - - -
Other loana 333z - -186 - -654 -840 - - -1 - -1
Canada short-term paper 3340 6,888 11,676 800 4,422 23,786 -1,493 4,783 5,845 5,350 14,485
{par valuej 7,600 12,150 1,050 4,650 25,450 -2,000 5,600 6,150 5,100 14,850
Other short-term paper 3350
Mortgages 3410 .
Canada bonds 342t -4,680 -4,699 1,708 4,097 -3,574 1,603 -2,291 1,874 5.583 6,769
{of which CSBs) -7.121 -4,905 -1.662 2,377 -11,311 -2,769 -4,956 ~1,502 1,047 -8,180
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423
Life insurance & pensions 3430 -25 40 -25 -29 -39 -25 37 -25 -27 -40
Corporate ciaims 3512
Government claims 3513 453 99 -371 96 277 599 6 -279 17 343
Shares 3520
Foreign investments 3530
Other liabilities 3610 3,187 -1,061 661 -3,599 -812 3,398 -830 591 -3,466 -310
Discrepancy { 1900 - 2000 ) 4000 -494 -163 -406 521 -542 -1,087 434 -184 -201 -1,038
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financicrs

Tableau 27. Administration fédérale

1691 1992
Numéro de matrice CANSIM 000732
1 i} ] v Année 1 It} ill v Année

En millions de dollars

-9,463 -7.662 -5,277 -5,044 -27,446 -6,870 1100 Epargno brute
1101 Divergence (CRD)
429 438 446 454 1,767 480 1200 PCC
-9.892 -8,100 -5,723 -5,498 -29,213 -7,330 1400 ép&rgne nette
S84 62s 612 543 2,364 675 1500 inveslissement non financier
e 1501 Divergence (CRD)
555 $90 611 645 2.401 96 1600 Capital fixe
29 35 3 -102 -37 79 1700 Stocks

- = S = S - 1800 Actifs existants

-10,047 -8,287 -5,889 -5,587 -29,810 7,545 1800 Prét nel {CRD) ( 1100 - 1500)
-8,487 -8,290 -5,784 -5,507 -28,068 -7,236 2000 Prét net (CFF) (2100 - 3100)
1,045 -2,013 3,430 -1,217 1,245 -1,261 2100  Variation de 'actif financier

oD B0 s s e [ oieis 2210 Réserves officielles
-2,0338 -943 1,227 654 -1,096 -1,873 231 Argent et dépdis bancaires
63 -964 898 167 164 -897 2312 Autres dé pdis
-157 78 16 60 -3 -124 2313 Dépdts, devises étrangéres
2321 Crédit a la consommation
-7 9 12 1 15 -7 2322 Comptes a recevoir
2331 Préts bancaires
~468 -630 -443 1,623 82 -364 2332 Autres préts
- - - - - - 2340 Etfets & court terme, Canada
-21 - S 13 -3 -30 2350 Autres effets & court terme
-4 -3 -4 -4 -13 -4 2410 Hypolhéques
43 33 28 -162 -58 2 2421 Obiigations fédérales
1 {dont les OEC)
- - -1 2 1 -3 2422 Obligations provinciales
1 1 - - 2 - 2423 Obligations municipales
2 -1 1 3 5 1 2424 Autres obligations

2430 Assurances-vie 81 renles
o¥eYe oxe . e S o 2512 Créances, entreprises privées
2,733 -1,427 1.429 -4,155 -1,420 1,286 2513 Créances, administrations publiques

S3 -3 1 181 232 47 2520 Actions
1 1 2 4 8 1 2530 Investissements étrangers
840 1,834 259 396 3,329 708 2610 Autres éiéments de I'actif
9,532 6,277 9,214 4,290 29,313 5,978 3100  Variation du passif
. 210 Réserves officielles
3 10 12 19 44 10 331t Argent et dépdis bancaires
- - - - - - 312 Autres dépots
&l cole see o vae 504 3313 Dépdts, devises éirangares
3321 Crédit & la consommation
-375 48 202 143 18 -274 3322 Comptes a payer
- - - - - - 3331 Emprunts bancaires
- - -1 - -1 -1 3332 Autres emprunts
3,900 5,338 5.783 -2,792 12,226 4,787 3340 Effets & court terme, Canada
3,750 5,150 5,900 -2,600 12,200 4,700 (Valeur au pair)
3350 Autres effets & court terme
o o 3410 Hypothéques
3,605 2,807 3,646 10,088 20, 146 -913 3421 Obiigations tédérales
-1,014 -1,012 -731 4,621 1,864 -1,716 (don(lﬂ*C)
v e ey ces N NN 3422 Obligations provinciales
e ETI8 R P . 3423 Obligations municipales
393 cod 456 . b0 0 & 3424 Aulres obligations
-24 35 -2% -26 -40 -24 3430 Assurances-vie el rentes
T oo d ‘FE TE 78 8 J 3512 Créances, entreprises privées
671 31 -502 713 913 14 3513 Créances, administrations publiques
3520 Actions
.. cee FN ce cen cee 3530 Investissements élrangers
1,782 -1,989 99 -3,855 -3,993 2,376 3810 Autres ééments du passif
-1,560 3 -108 -80 -1,742 -309 4000 Divergence ( 1900 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 28. Provincial Governments
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000734
| I 1] I\ Annual 1 I m v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 217 1,064 -101 1,924 3,108 -593 278 ~12% 700 257
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 713 724 736 749 2,922 759 770 783 796 3,108
Net saving 1400 -496 340 -837 1,178 182 -1,352 -49% -508 -96 -2,8S51
Non-financial investment 1500 813 1,038 1,444 1,309 4,601 1,009 1,186 1,572 1,360 5,127
Discrepancy (IEA) 1501 000 o
Fixed capital 1800 813 1,035 1,444 1,309 4,601 1,009 1,186 1,572 1,360 5,127
Inventories 1700 - - - - - - - - - -
Existing assets 1800 = - - = S o = = = 0
Net lending {IEA) { 1100 - 1500} 1800 -596 29  -1,545 615 -1,497 -1.,602 -911 -1,697 -660 -4,870
Net lending (FFA) (2100 - 3100 ) 2000 -2.76S 753  -1,078 1,359 -1,731 -4,202 1,407 -478  -2,464 -5,737
Financial assets 2100 -76 2,644 1,793 2,677 7,039 -1,250 3,822 2,442 -64 4,650
Officlal reserves 2210
Currency & bank deposits 2311 637 -169 -92 169 545 719 -468 318 -150 419
Other deposits a2 -73 -17 26 51 -13 108 18 77 78 281
Foreign currency deposits 2313 227 ~198 37 -9 57 -1 74 -291 ale 101
Consumer credit 2321
Trade receivables 2322 7 2 7 10 26 11 -5 S 7 18
Bank loans 2331
Other loans 2332 -74 154 177 167 424 92 51 113 139 395
Canada short-term paper 2340 1,338 613 -638 -300 1,014 838 -1,397 260 231 -68
Other short-1erm paper 2350 2,046 -1,185 1,075 2,471 4,407 -1,801 -1,553 -484 ~-506 -4,344
Mortgages 2410 26 83 89 83 281 -194 10 12 11 ~-161
Canada bonds 2421 158 ~95 22 -568 ~-483 530 329 261 aze 1.448
(of which CSB's)
Provincial bonds 2422 -96 s88 718 767 1,978 97 939 332 -2.470  -1,102
Municipal bonds 2423 14 100 189 165 468 72 206 12 $7 347
Other bonds 2424 a5 106 88 87 316 103 94 74 78 349
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 500
Government claims 2513 -264 1,109 842 317 2.004 -63 102 656 577 1,272
Shares 2520 181 256 171 192 800 411 235 310 985 1,941
Foreign investments 2530 199 56 s7 S7 369 56 98 99 99 3s3
Other financial assets 2610 -4,438 1,243 ~974 -982 -5,151 -2,228 4,788 688 153 3,401
Liabilities 3100 2,689 1,891 z2.872 1,318 8,770 2,952 2,115 2,920 2,400 10,387
Official reserves 3210
Currency & bank deposits 3311
Other deposits 3312
Foreign currency deposits 3313
Trade payables 3322 653 -787 1,063 -334 595 1,103 -1.078 1,065 -851 219
Bank loans 333 -23 104 -56 -17 8 61 -s8 -101 91 -47
Other loans 3332 -14 -296 ~245 826 271 -331 657 -52 271 545
Canada short-term paper 3340
Other short-term paper 3350 -366 694 1,480 804 2,612 -516 1,768 198 as2 1,902
Montgages 3410 - - - - - - - - - -
Canada bonds 3421
(of which CSBs) R0 o
Provincial bonds 3422 1,491 2,552 212 696 4,951 1,220 1,293 1,858 2,760 7,131
Municlpal bonds 3423
Other bonds 3424 g
Uife insurance & penslons 3430
Corporate cialms 3512
Government claims 3513 -244 289 -34 109 120 258 -352 157 599 662
Shares 3520
Foreign Investments 3530
Other liabilities 3810 1,192 -~685 452 -766 213 1,157 ~-75 -205 -922 -45
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 2,169 ~724 -467 -744 234 2,600 -2,318 -1,219 1,804 867
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IFinancial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Tableau 28. Administrations provinciales
1981 1902
Numéro de matrice CANSIM 000734
] [} mn v Année i 1] (L] v Année
En miilions de dollars
-2,830 -2,814 -3,076 -2,220 -10,940 -5,337 1100 Ewgne brute
1101 Divergence (CRD)
807 820 833 845 3,305 859 1200 PCC
-3,637 -3,634 -3,909 -3,065 -14,245 -6,196 1400 Eplvgno nette
899 1,164 1,516 1,326 4,905 934 1500  Investissement non financier
1501 Divergence {CRD)
899 1,164 1,516 1,326 4,905 934 16800 Capital fixe
- - - S = = 1700 Stocks
- - - - - - 1800 Actifs existants
-3,729 -2.978  -4,592 -3,546 -15,845 -6,271 1800  Prét net (CRD) (1100 - 1500 ]
-3,696 -2.830 ~4,334 -4,684 -15,544 -4,905% 2000  Prét net (CFF) ( 2100 - 3100)
277 SEYZ3S) 1,840 1.158 9,010 -1.794 2100  Variation de aclif inancier
o0 = 2210 Réserves officielles
168 -438 442 -602 -430 508 2311 Argent et dépdts bancaires
77 - - - 77 - 2312 Autres dépdts
3a2 479 -729 131 223 -201 2312 Dépodls, devises dtrangéres
eveve s v 2321 Crédil a la consommation
6 - - - 6 - 2322 Comples i recevoir
m 2331 Préts bancaires
2 76 128 83 286 -311 2332 Aulres préts
365 1,015 5§31 334 2,24% -1,547 2340 Effets & coun terme, Canada
234 522 810 ~-1,121 44% 372 2350 Autres effets & court terme
11 2 1 0] 18 - 2410 Hypothéques
-68 460 223 434 1,049 768 2421 Obligations fédérales
(dont les OEC)
EkD) 504 73 159 1,067 763 2422 Obligations provinciales
114 233 113 83 543 184 2423 Obiigations municipales
73 35 54 50 212 10 2424 Autres obligations
B 5 2430 Assurances-vie ol rentes
o8 2512 Créances, entieprises privies
492 323 157 -35 937 618 2513 Créances, administrations publiques
312 325 65 47 749 231 2520 Actlons
100 - - - 100 - 2530 investissemenis étrangers
-2.282 2,199 -25 1,594 1,486 ~-3,186 2610 Autres éié ments de I'actif
3,973 8,565 6,174 5,842 24,554 3. 111 3100  Varialion du passif
cen S ol 3210 Réserves officieiles
s = e ces .o 3311 Argent et ¢épots bancaires
oo . 3312 Autres dépdis
ovs . 3313 Dépdis, devises étrangéres
o 3321 Crédit & la consommation
248 -1,226 873 -306 -1,011 74 3322 Comptes & payer
-29 17 ~46 -16 -74 - 3331 Emprunts bancaires
125 140 S9 43 67 102 3332 Autres emprunts
- xe 3340 Effets & court terme, Canada
-3,326 2,577 -1,832 2,312 -269 -1.299 3350 Autres effets & court terme
- - - - - - 3410 Hypothéques
o .. 9 3421 Obligations fédérales
2ok (cont ies OEC)
6,414 2,329 6,278 4,738 24,759 3,255 3422 Obligations provinciales
o 3422 Obiigations municipales
. e 3424 Autres obligations
. .e g 3430 Assurances-vie et rentes
vos e e vae 5 s 3512 Créances, entreprises privies
-322 1 42 288 15 228 3513 Créances, administrations publiques
B8 o ven . 3520 Actions
D o) 000 ves v g 5, 3530 investissements éirangers
863 -279 800 -617 767 751 3610 Aulres élé ments du passif
-33  -1,148 -258 1,138 -301 -1,366 4000 Divergence { 1800 - 2000 )
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Table 29. Local Governments
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000735
| L} m v Annual | L} L} v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 1,738 3,474 1,448 819 7,476 1,565 3.4a9 1,197 1,150 7,361
Discrepancy (EA) 1101
CCA 1200 B49 869 887 904 3,509 917 936 955 975 3,783
Net saving 1400 889 2,608 558 -85 3,967 648 2,513 242 175 3,578
Non-financial investment 1500 1,318 1,579 2,041 1,973 6,911 1,635 1,835 2,283 2,061 7.814
Discrepancy (IEA) 1501 vea - boo
Fixed capital 1600 1,318 1,57¢% 2,041 1,973 6,911 1,635 1,835 2,283 2,061 7,814
Inventories 1700 - - - - - - = - - -
Existing assets 1800 - - - - - - = - - -
Net lending (IEA} ( 1100 - 1500 ) 1800 420 1,895 -596 -1,154 568 -70 1,614 -1,086 -911 -453
Net lending (FFA) ( 2100 - 3100 ) 2000 1,551 1,077 -968  -1,725 -65 1,035 366 -691 -1.617 -907
Financial assets 2100 2,240 889 -659 -681 1,789 1,676 330 -831 -831 344
Official reserves 2210
Curmrency & bank deposits 2311 az 543 792 -1,515 -143 -93 337 348 -831 -239
Other deposits 2312 126 18% 140 -273 178 -172 -1% 28 167 9
Foreign cumency deposits 2313 1 ~-13 34 -32 -10 -17 25 ~11 -17 -20
Consumer credit 2321
Trade receivables 2322 243 145 -52 -30 306 80 40 -10 -30 80
Other loans 2332 -8 4 34 7 37 -8 -9 -12 -6 -35
Canada shodt-term paper 2340 18 219 168 -272 133 52 41 388 -219 262
Other shoit-term paper 2350 -184 1,860 -108 -845 726 -202 2,004 497 -2,236 63
Mortgages 2410
Canada bonds 2421 6 -5 55 -4 52 20 33 -43 1 11
(of which CSB's)
Provincial bonds 2422 20 -3 8 -1 24 11 35 b 20 67
Municipal bonds 2423 76 50 32 -24 134 172 58 -4 -110 116
Other bonds 2424 -144 -26 46 25 -99 -6 -5 104 -161 -68
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512
Government claims 2513 4 20 -6 93 111 3 ~40 -14 -35 -86
Shares 2520
Foreign investments 2530 S
QOther financial assels 2610 2,048 -2,090 -1,808 2,190 340 1,836 -2,174 -2,104 2,626 184
Liabilities 3100 689 -188 309 1,044 1,854 641 -36 ~-140 788 1,251
Official reserves 3210
Cumrency & bank deposils 331
Other deposits 3312
Foreign currency deposits 3313
Consumer credit 3321
Trade payabies 3322 37 39 35 39 150 26 29 30 21 108
Bank ioans 3331 245 -315 -74 267 123 275 -112 -215 258 206
QOther lcans 3332 18 -4a0 -26 -10 -58 6 -8 - -3 -5
Canada short-term paper 3340 .
Other short-term paper 3350 311 -176 -71 6% 129 214 -112 -175 214 141
Morgages 3410 o . o -
Canada bonds 3421 e P .
(of which CSBs) K- d
Provincial bonds 3422 o
Municipal bonds 3423 16 278 389 631 1,314 138 252 273 351 1,014
Other bonds 3424 aen
Life insurance & pensions 3430
Corporate claims 3512
Government claims 3513 - - - - - - - - - -
Foreign investments 3830
QOther liabilities 3810 62 26 56 52 196 -20 -8§ -53 -55 -213
Discrapancy ( 1900 - 2000 ) 4000 -1,131 818 372 571 630 -1,108 1,248 -395 706 454
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Tableau 29. Administrations locales

1881 1862
I ] ] v Année 1 [ 1] v Année

Numéro de matrice CANSIM 000735

En millions de dollars

1,835 3,938 1.59) 1,625 8,986 2,758 1100  Epargne brute
SO0 Raeis 1101 Divergence (CRD)
994 1,018 1,037 1.057 4,103 1,077 1200 PCC
841 2,920 554 568 4,883 1,681 1400 éwgnl nette
1,526 1,831 2,256 2,103 7.716 1,622 1500  Investissement non financier
oee 1501 Divergence (CRD)
1,526 1,831 2,256 2,103 7.716 1,622 1600 Capital fixe
- - - - - - 1700 Stocks

- 5 5 - - - 1800 Actifs existants

309 2,108 -665 -478 1,270 1,136 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500 )
774 1,361 -568 -1,500 67 1,715 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100 )
2,040 1,867 -509 -788 2,610 2,509 2100 Variation de actif financier
xere 2210 Réserves officlelles
141 718 118 -908 69 120 2311 Argent et dépdts bancaires
123 ~68 -187 -27 -189 6 2312 Autres dépbts
-11 62 -14 -44 -7 61 2313 Dépdts, devises étrangdres
000 B 060 L o b o 232t Crédit a la consommation
85 A5 ~-40 -30 60 8Ss 2322 Comptes & recevoir
Y 23N Préts bancaires
1 ~-10 4 57 52 53 2332 Autres préts
-120 288 360 -308 223 -22 2340 Effets & court terme, Canada
-420 1,893 1,266 -2,610 129 -399 2350 Autren effeis & court tearme
= 2410 Hypothéques
71 99 63 -60 173 61 2421 Obligations fédérales
.. (dont les OEC)
71 69 a6 21 197 49 2422 Obligations provinciales
112 63 -87 40 128 86 2423 Obligations municipales
3 96 43 -100 42 9 2424 Autres obligations

s C.co0 e v 2430 Assurances-vie el rentes
T . 2512 Créances, enlreprisas privees
-7 171 38 -63 13% - 2513 Créances, administrations publiques

o o0 o Y 0 B 2530 investissements étrangers
1,991 -1,559 -2,109 3,241 1,564 2,400 2610 Aulres éléments de l'actit
1,266 508 59 712 2.543 794 3100  Varistion du passif

e 3210 Riserves officielies

331t Argent et dépSts bancaires

3312 Autres dépdts
—_— D G oo 3313 Dépdls, devises étrangbres
xox= 332t Crédit & la consommation
40 40 20 20 120 40 3322 Comptes a payer
432 -305 ~-204 259 182 318 3331 Emprunts bancaires
13 -9 -2 3 S -6 3332 Autres emprunts
3340 Effets & court terme, Canada
108 -146 -208 167 -76 52 3350 Autres effels & court terme
o 3410 Hypothéques
s ovor wnoe Ve axoms v 3421 Obligations fédéraies
{dont les OEC)
G N 3422 Obligations provinciales
527 864 338 §76 2,308 31§ 3423 Obligations municipales
. 3424 Autres obligations
- wee orans 3430 Asgurances-vie et rentes
500 o0 o DD . oo 3512 Créances, entreprises privees
- - 1 1 2 - 3513 Créances, administrations publiques
3530 Investissemenis étrangers
146 62 11 -314 5 75 3610 Autres éléments du passif
-465 743 -97 1,022 1,203 -579 4000 Divergence ( 1500 - 2000 )

Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat. 61



Financial Flow Accounts Comptes des flux financicrs

Table 30. Hospitals
1989 1890
CANSIM Matrix no. 000738
| I n v Annual | 1 n v Annual
Millions of Dollars

Gross saving 1100 353 671 1,072 6 2,102 673 876 1,187 329 3,038
Discrepancy (IEA) 1101
CCA 1200 243 249 256 262 1,010 264 221 277 284 1,096
Nel saving 1400 110 422 816 -256 1,092 409 605 880 45 1,939
Non-financial investimaent 1500 358 369 is2 412 1,521 k113 364 378 402 1,527
Discrepancy (IEA) 1501 0
Fixed capital 1800 3s8 369 382 412 1,521 386 364 378 402 1,827
inventories 1700 - - - ~ - - - - - =
Existing assets 1800 - - - - - - - - - -
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500 } 1800 -5 302 690 -406 581 287 5§12 782 -73 1.508
Net lending (FFA) { 2100 - 3100 ) 2000 30 57 43 45 178 139 143 144 145 571
Financlal assels 2100 48 48 48 a8 192 118 118 115 115 460
Official reserves 2210
Currency & bank deposits 2311 - - - - - - - - - -
Other deposits 2312 - - - - - - - - - -
Foreign currency deposits 2313
Consumer credit 2321
Trade receivables 2322 10 10 10 lo 40 17 0% 17 17 68
Bank icans 2331
Other icans 2332
Canada short-term paper 2340 - - - - - - - - - -
Other short-term paper 2350 - - - - - - - - - -
Mortgages 2410
Canada bonds 2421 - - - - - - - - - -
(of which CS8's) i
Provincial bonds 2422 - - - - = & - o - =
Municipal bonds 2423 - - - - - - - - - -~
Cther bonds 2424 - - - - - - - - - -
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 o0
Govermnment claims 2513
Shares 2520 - - - - - - - - - -
Foreign investments 2530
Other financial assets 2610 38 38 38 38 152 98 98 9a S8 392
Liabiiities 3100 18 -9 5 3 17 -24 -28 -29 -30 -111

Official reserves 3210
Currency & bank deposits 33N
Other deposits 3312
Foreign currency deposits 3313
Consumer credit a3z
Trade payabies 3322 8 8 8 8 32 14 14 14 14 56
Bank loans 3334 - & = = = = - = - 5
Other loans 3332 - = = - o 5 E - = -
Canada short-term paper 3340
Other short-ferm paper 3350
Mortgages 3410 - - - - S - &5 - = <

Canada bonds 3421
(of which CSBs)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423
Crther bonds 3424 10 -17 -3 -8 -15 -3 -7 -8 -9 -27
Life insurance & pensions 3430
Corporate claims 3512
Government claims 3513
Shares 3520
Foreign investments 3530
Cther liabilities 3610 - - - - - -35 -35 -3% -35 -140
Discrepancy ( 1900 - 2000) 4000 -35 245 647 -451 406 148 369 638 -218 937
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Comptes des flux financiers

Tableau 30. Hopitaux
1991 1882
Numéro de malrice CANSIM 000738
| 1] 1] v Année I ] m Année
En millions de dollars
786 1,047 1,206 37s 3,413 871 1100 Eplrgm brule
ood 1101 Divergence (CRD)
291 298 308 313 1,207 317 1200 PCC
495 749 901 61 2,206 554 1400 Epargne nette
350 asz ise 394 1,454 383 1500  investissement non financier
a0 e oo SER e 5 1501 Divergence (CRD)
350 as52 358 394 1,454 383 1600 Capital fixe
- - - - - - 1700 Stocks
= = = S = = 1800 Actifs existants
436 695 848 -20 1,959 488 1800  Prét net (CRD) { 1100 - 1500 )
203 161 200 202 766 -12 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
204 204 204 204 816 - 2100 Vasiation de lactif financier
5 o r 2210 FRéserves officieiles
- - - - - - 2311 Argent ot dépats bancaires
- -~ - - - - 2312 Autres dépdts
o g 8 5 o o0 2313 Dépdts, devises étrangéres
N e ox - oy 2321 Crédit & la consommation
12 12 12 12 48 - 2322 Comptes & recevoir
. G v 3 233t Préts bancaires
N . . . 2332 Autres préts
z - 8 = = = 2340 Effets a court terme, Canada
- - - - - - 2350 Autres effets & court terme
sktas o o Oy 2410 Hypothéques
- - - - - - 2421 Obligations tédérales
3 50 e 5 (dont ies OEC)
- - - - - - 2422 Obligations provinciales
- - - - - = 2423 Obligations municipales
- - - - - - 2424 Autres obligations
.e . . - 2430 Assurances-vie et rentes
o0 5 o 5 2512 Créances, entreprises privées
e 3 S 5 S 2513 Créances, administrations pubiiques
- - - - B - 2520 Actions
. S ‘e B I 2530 Investissements étrangers
192 192 192 192 768 - 2610 Autres éiéments de I'actif
o 43 4 2 50 12 3100 Variation du passif
5 o ' 3210 Réserves officielies
cee e 3311 Argent et dépdts bancaires
o s 5 3312 Autres dépdts
o 1ox) ‘e 3313 Dépdts, devises élrangéres
ves =3 = - 5 . 3321 Crédit & la consommation
6 6 6 6 24 - 3322 Compies & payer
- - - - - - 3331 Emprunts bancaires
- - - - - - 3332 Autres emprunts
3 .. . 3340 Effets & court terme, Canada
= 5 . . 5 3350 Autres effets & court terme
- - - - -~ - 3410 Hypothéques
aee £ ree 5 . 3421 Obligations W dérales
=, . . . (dont les OEC)
. . . oa s 3422 Obligations provinciales
aen .. . ‘e e vae 3423 Obligations municipales
-3 39 - -2 34 12 3424 Auires obtigations
. . e . 3430 Assurances-vie et rentes
. OO0 5 3512 Créances, entreprises privies
5 0 oo 3513 Créances, administralions publiques
3 . 3520 Actions
.. e i o= — 3530 fnvestissements étrangers
-2 -2 -2 -2 -8 - 3610 Autres élémenis du passif
233 534 648 -222 1,193 $00 4000  Divergence ( 1800 - 2000 )
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Comptes des flux financiers

Table 31. Canada Pension Plan
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000738
1 i n v Annual 1 i 1] v Annual
Miliiens of Dollars
Gross saving 1100 264 1,200 -18 S0 1,496 512 1,329 -112 9 1,738
Discrepancy (IEA) 101 . & & B d 000
Net saving 1400 264 1,200 -18 S0 1,496 512 1,329 -112 9 1,738
Non-financial investment 1500 - - 5 ob g e
Discrepancy (IEA) 1501 o3 g oo ..
Fixed capital 1800 . 3 5 o b d 3 . B
Inventories 1700 5 Y - o oo 5 5 3 e
Existing assets 1800 . g e o
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500 ) 1900 264 1,200 -18 S0 1,496 512 1,329 -112 9 1,738
Net lending (FFA) (2100 - 3100 ) 2000 264 1,200 -18 50 1,496 512 1,329 -112 9 1,738
Financial assets 2100 264 1,200 -18 50 1,496 512 1,329 -112 9 1,738
Official reserves 2210 o
Currency & bank deposits 231 . . - o
Other deposits 2312 o d
Foreign currency deposits 2313 B s o 5 . .
Consumer credit 2321 a4 5 5 5 550
Trade receivables 2322 .o . o . ‘e . A
Bank loans 2331 50 8 g 3 oo 5 5
Other icans 2332 3 ‘e
Canada shori-term paper 2340 5 5 o9
Other short-lerm paper 2350
Mortgages 2410 o8 o4 . e s
Canada bonds 2421 -1 63 1 2 65 1 386 1 a4 422
(of which CSB's) 208 b
Provincial bonds 2422 -164 1,027 194 a7 1,154 54 401 3 -166 292
Municipal bonds 2423 d e o .
Other bonds 2424 g . .
Life insurance & pensions 2430 ] 50 .o
Corporate ciaims 2512 —— rwows
Government claims 2513 497 64 -359 149 as1 566 4 -281 67 354
Shares 2520 0 g
Foreign investments 2530
Other financial assets 2810 -68 46 146 -198 -74 -109 538 167 74 670
Liabiiities 3100 d v
Official reserves 3210 b oo 5 . S .
Currency & bank deposits 33N o 000 .
Other deposits 3312 g8 B dha Y- -
Foreign currency deposits 3313 N 3 oo 5 50 50
Consumer credit 3321 aee B g o 000 o s
Trade payabies 322 g B 5 o5 . oxe e
Bank loans 3331 Eoo . A & B 5 oo
Other loans 3332 a Vo 2 = S =
Canada short-term paper 3340 o =
Qther shorl-term paper 3350 8 - = 5 .
Mortgages 3410 oo o 5 e S
Canada bonds 3421 79 8 E 0 B
(of which CSBs) 8 B C .
Provincial bonds 3422 3 B X - 50
Municipal bonds 3423 . N N "5 . N 8
Other bonds 3424 L b g e o s & g
Life Insurance & pensions 3430 . N . 5 . 2 500
Corporate claims 3512 S coD 2 PN = S .
Government claims 3513 o 3 . . .
Shares 3520 ERow 5 5 5
Foreign investmenis 3530 ces . - . - o
Other liabilities 3810 A5 . o oq .o . . .
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 - - - - - - - - - -
o4 Statistics Canada Cat. No. 13-014 Statistique Canada No 13-014 au cat.
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Tabieau 31. Régime de pensions du Canada
1981 1882
Numéro de matrice CANSIM 000738
| (] [ v Année t I il v Année
En miiiions de dollars
a78 1,311 -207 -245 1,337 78 1100  Epargne brute
1101 Divergence (CRD)
478 1,311 -207 -245 1,337 78 1400  Epargne nette
G50 alisas o oo e oo 1500  investissement non financler
1501 Divergence (CRD)
16800 Capttal fixe
1700 Stocks
1800 Actifs existants
478 1,311 -207 -24% 1,337 78 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500)
478 1,311 -207 -245 1.337 78 2000 Prét net (CFF) {2100 - 3100)
478 1.311 -207 -245 1,337 78 2100  Variation de l'actif financier
2210 Réserves officielles
2311 Argent et dépdts bancaires
2312 Autres dépdis
200 arexe srens - 8 L 2313 Dépdts, devises étrangdres
2321 Crédil A la consommation
2322 Comptes a recevolr
283 Préts bancaires
2332 Autres prits
e 2340 Effets & court terme, Canada
2350 Autres effels & cour terme
fr— 2410 Hypothé ques
-1 10 1 -1 9 -1 2421 Obligations fédérales
3 o> . s {dont les OEC)
-163 1.360 230 -216 1,211 -168 2422 Obligations provinciales
ves oY ol oD orre 2423 Obligations municipales
ces (O . £o8 - 59 2424 Aulres obiigations
o3 b o 393 o ol oo 3 50 2430 Assurances-vie ef rentes
— — 000 e 3 5. ey 2512 Créances, sntreprises privées
722 -101 -4713 13 161 - 2513 Créances, administralions publiques
2520 Actions
con sy s s o5 500 2530 Investissements étrangers
-80 42 35 ~41 -44 247 2810 Autres éléments de I"actit
3100  Variation du passif
oo 3210 Réserves officielies
. . o0 - A Spuys 33N Argeni et dépdts bancaires
3312 Autres dépdls
3313 Dépdts, devises étrangéres
3321 Crédit & ia consommation
azz2 Comptes & payer
od 3331 Emprunts bancaires
3332 Autres empiunts
3340 Effets & courl 1erme, Canada
3350 Aulres effets a court terme
3410 Hypolhé ques
N4 3 360 O 00 e o8 3421 Obiigations fédérales
e {dont les DEC)
asls ce B o8 500 3422 Obligations provinciales
onere onans P anens 5k 3423 Obligations municipales
e fen aee - see 3424 Autres obligations
3430 Assurances-vie et rentes
S el ST P T e 3512 Créances, entreprises privées
003 Bon S e awow oo 3513 Créances, administrations publiques
3530 investissements élrangers
3810 Autres éldmenis du passit
- - - - - - 4000 Divergence ( 1800 - 2000 )
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Financial Flow Accounts

Comptes des flux financiers

Table 32. Quebec Pension Plan
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000738
| " 1] Y% Annual | " ] 1% Annual
Miilions of Dollars
Gross saving 1100 70 198 176 -67 377 66 173 130 -44 325
Discrepancy (IEA) 1101 o . 5 onans . .
Net saving 1400 70 198 176 -67 377 66 173 130 -44 325
Non-financial investment 1500 . = . c E . - o
Discrepancy (IEA) 1501 Yove e 3 oo 5
Fixed capitai 1600 5 S ool 5 = e . S0
Inventorias 1700 5 " e 5
Existing assets 1800 . . . . .
Nel lending (IEA) { 1100 - 1500 ) 1900 70 198 176 -67 a7y 66 173 130 -44 325
Net lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 70 198 176 -67 377 66 173 130 -44 328
Financial assets 2100 70 198 176 -67 377 66 173 130 -44 325
Officlal reserves 2210 . 0 5 g 5
Currency & bank deposits 231 . .
Other deposits 2312 g ’e 5 e -
Foreign currency deposits 2313 R E . Coo 5 50 oio ces
Consumer credit 2321 5 . L 5 = . v
Trade receivables 2322 . ot “ve 5 R oo g
Bank loans 2331 o 1. aue are .. . o d
Other loans 2332 5 J . ERES € 50 oo o g oo
Canada short-ferm paper 2340 o . 5 6 0 300 S oFaXs o0
Other short-term paper 2350 oo = . . X v row
Mortgages 2410 o B e 5 30 o
Canada bonds 2421 b o . e 86 5
{of which CSB's) b N E £3 £ s SO0 500G o
Provincial bonds 2422 a0 3 e . 5o o
Municipal bonds 2423 b oD N . -
Other bonds 2424 5 e 3 3 H ces S
Life insurance & pensions 2430 o gere 00
Corporate claims 2512 . 5
Government claims 2513 45 199 152 -71 325 87 179 113 -55 324
Shares 2520 3 0 == oo
Foreign investments 2530 5 . axems 00 vy v b o0 o K 500 BO0
Other financial assets 2610 25 -1 24 a4 52 -21 -6 17 11 1
Ulabilities 3100 . . 5 o O
Official reserves 3210 = o0 o 8 . e
Currency & bank deposits 3311 33 5
Other deposits 3312 5 B 5 S . 0o o
Foreign currency deposits 3313 051 e . 3 o
Consumer credit 3321 o oo 5 3 5 5 o e
Trade payabies 3322 0 . . . . .
Bank ioans 3331 v
Other loans 3332 X Ve - . S e . 5
Canada short-term paper 3340 E . & g -e . d
Other short-term paper 3350 3 e . e el = S .o 3
Mortgages 3410 . ' . b .
Canada bonds 3421 oo o 5 N x5
{of which CSBs) 3 d + d il 5 .
Provincial bonds 3422 “es 5 " 5 = s
Municipal bonds 3423 5 5 on ) B & S
Cther bonds 3424 N, X o 3
Life Insurance & pensions 3430 o ol 90 = 5
Corporate claims 3512 - o . 5
Government claims 3513 . 198 = vee . .. . .
Shases 3520 o o 5 . o & o
Foreign investments 530 3 ¥ 5 = o e = o
Other liablilties 3810 5 . S 5
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 - - - - - - - - - -
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Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Tableau 32. Régime de rentes du Québec
1981 1882
Numéro de matrice CANSIM 000738
| i n \% Année | i U] \% Année
En millions de dollars
-45 191 56 -164 38 -49 1100 éwgm brute
1101 Divergence (CRD)
-85 191 56 -164 a8 -49 1400  Epargne nette
cd et A3 g 0.0 cee 1500  investissamant neon financier
1501 Divergence (CRD)}
1600 Capltal fixe
1700 Stocks
1800 Actifs existanis
-45 191 56 -164 k1] -49 1900  Prét net (CRD) (1100 - 1500 )
-45 191 56 -164 38 -49 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
-45 191 56 -164 38 -49 2100 Varlation de I'actif financier
2210 Réserves officielles
2311 Argent et dépits bancaires
2312 Aulres dépbts
=0 Co D 5es s e 2313 Dépdls, devises étrangéres
2321 Crédit & la consommation
2322 Comptes & recevoir
23314 Préts bancaires
2332 Aulres préts
- . o0 s b o ... 2340 Effels & court terme, Canada
s o S e 2350 Autres etfels & court terme
2410 Hypothéques
BCF oo 500 500 - 2421 Obligations fé dérales
(dont les OEC)
oo O 000 boo E5 o - 3= 2422 Obligations provinciales
‘e e e ae .o .- 2423 Obligations municipales
L - . . . o 2424 Aulres obligations
“xs] e — oo omeo . —_— 2430 Assurances-vie et rentes
385 = PO P50 o — 2512 Créances, entreprises privées
-14 68 113 -188 -21 - 2513 Créances, administrations publiques
2520 Actions
2E aoN . OB o o0 2530 investissements éirangers
-31 123 -57 24 59 -49 2610 Aulres éémenis de l'actif
3100 Variation du passif
3210 Réserves officielles
a1 Argent et dé pdts bancaires
3312 Autres dépdls
= - H- = N ‘H 3313 Dépbis, devises étrangdres
3321 Crédit & la consommalion
s Comptes i payer
3331 Emprunts bancaires
3332 Autres emprunts
3340 Effets & court terme, Canada
3350 Autres effets & court terme
m 3410 Hypothéques
s — — . v - 3421 Obligations fédérales
. . . (dont les OEC)
cen e - v s vee 3422 Obligations provinciales
ces e cee cee can N 3423 Obligations municipales
oee e v o cen = 3424 Autres obligations
3430 Assurances-vie el rentes
. 3512 Créances, entreprises privées
sos 500 500 oo c o — 3513 Créances, administrations publiques
3520 Actions
tae e e e .o “en 3530 Investissements éfrangers
3610 Aulres édments du passif
- - - - - - 4000  Divergence ( 1800 - 2000 )
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Table 33. 1V: Non-Residents

1989 1990
CANSIM Matrix no. 000740
| ] 1] v Annual i 1] ] v Annual
Millions of Doliars
Gross saving 1100 7,275 6,651 4,738 5,471 24,135 10,104 6,133 4,638 6,072 26,947
Oiscrepancy (IEA) 1101
Net saving 1400 7,275 6,651 4,738 5,471 24,135 10,104 6,133 4,638 6.072 26,947
Non-financial investment 1500 225 253 419 352 1,249 223 338 477 201 1,239
Oiscrepancy (EA) 1501
Fixed capital 16800 .
Inventories 1700
Existing assets 1800 225 253 419 352 1,249 223 338 477 201 1,239
Net lending {IEA) { 1100 - 1500 ) 1800 7,050 6,398 4,319 5,119 22,886 9,881 5,795 4,161 5,871 25,708
Net lending (FFA) ( 2100 - 3100 ) 2000 6,367 6,196 2,318 8,033 22,914 7.329 10,227 1,802 4,946 24,304
Financial assets 2100 13,492 739 8,918 13,651 36,798 3,565 12,564 10,749 10,272 37,150
Official reserves 2210
Currency & bank deposits 231 -47 1,081 130 282 1,426 -598 ~164 923 296 457
Other deposits 2312 5, 5 5 3 20 4 4 4 4 16
Foreign currency deposits 2313 -3,222 1,921 -417 1,892 -126 -11 3,374 3,417 -1,181 5,599
Consumaer credit 2321
Trade receivables 2322 366 26S 94 143 868 760 141 -969 1,232 1,164
Othes loans 2332 7,163 -728 1,226 -2 7,662 -703 1,038 1,841 1,161 3,338
Canada shori-term paper 2340 2,300 -1,717 -854 755 484 -776 -941 2,170 2mel3 2,666
Other short-term paper 2350 -988 185 411 1,154 762 1,189 1,688 -395 -258 2,224
Morigages 2410 -10 -9 -8 -9 -36 -9 -7 -8 -8 =32
Canada bonds 2421 2,810 -264 4,742 2,908 9,896 888 450 3,132 2,423 6,893
{of which CS8's)
Previncial bonds 2422 2,17¢ -1,286 ~388 446 948 730 2,110 212 1,774 4,826
Municipal bonds 2423 12 -25 -67 -26 -106 -61 -55 -91 -238 -445
Other bonds 2424 1,069 2,198 695 2.630 6,592 623 223 263 933 2,042
Life insurance & pensions 2430
Corporate claims 2512 1,622 -1,427 1,197 2,415 3,807 604 4,836 -270 3,033 8,203
Government claims 2513
Shares 2520 710 656 1,437 1,081 3,884 389 ~284 -518 -1,322 -1,735
Foreign investments 2530 soe
Other financial assets 2610 -174 -99 713 277 717 536 150 1,038 210 1,934
Liabilities 3100 7 . 1¢8 -§,457 6,598 5,618 13,884 -3,764 2,337 8,947 5,326 12,846
Gold & foreign cumency 211 211 -275 402 -78 260 -2.584 -118 3,487 -111 674
IMF reserve pasition 212 -39 31 -4 50 38 -5 -16 -30 -9 -60
Special drawing rights 3213 17 ? 12 10 46 -2 12 12 13 3s
Currency & bank deposits 3311 By
Other deposits a3t2 000 .
Foreign currency deposits a3z Bid7 2 -3,508 652 215 531 -2,842 735 1,555 167 -385
Consumer credit aaz2t
Trade payables 3322 -228 2 -79 307 2 e 744 -1,301 301 ~184
Bank loans 3331 336 241 -172 669 1,074 -1,282 -1,432 504 651 -1,559
Other loans 3332 -1 118 98 661 965 -136 713 218 576 1,371
Canada shorl-term paper 3340
Other short-term paper 3350
Morigages 3410 - - - - - - - - - -
Canada bonds 3421 b ae
(of which CSBs)
Provincial bonds 3422
Municipal bonds 3423
Other bonds 3424
Life insurance & pensions 3430
Corparale claims 3512 2,988 -2,285 4,131 3,526 8,357 1,815 538 4,284 1,678 8,315
Government claims 3513
Shares 3520 .
Foreign Investments 3530 333 409 1,787 487 3,016 1,374 1,783 302 1,929 5,388
Qther liabilities 3810 250 -197 -229 -229 ~40% -174 -622 -84 131 -749
Discrepancy ( 1800 - 2000 ) 4000 683 202 2,001 -2.914 -28 2,552 -4,432 2,359 925 1,404
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Tableau 33. 1V: Non-résidents

1881 1882
Numéro de matrice CANSIM 000740
i L] m 17 Année | " n v Année
En millions de dollars
9,001 6,528 6,364 8,427 30,320 9,578 1100  Epargne brute
101 Divergence (CRD)
9,001 6,528 6,364 8,427 30,320 9,578 1400 Epugno netle
221 267 419 165 1,072 2686 1500 ir i nent non Fi -
1501 Divergence (CRD)
1800 Capital fixe
1700 Stocks
221 267 419 165 1,072 266 1800 Actifs existants
8,780 6,261 5,945 8,262 29,248 9,308 1800  Prét net (CRD} { 1100 - 1500 )
10,762 2,456 7,148 14,676 35,043 8,417 2000 Prét net (CFF) (2100 - 3100)
7.781 4,352 11,883 13,507 37.523 8,057 2100 Varlation de 'actif financler
2210 Réserves officieiles
-544 30 -229 238 ~448 -1,916 2311 Argent ot dépdts bancaires
3 4 4q 4 16 3 2312 Autres dépbts
-1,476  -1,105 -2,006 2,888 -1,699 -1,162 2313 Dépdis, devises éirangbres
v e e s e p— 2321 Crédil & la consommation
178 -693 463 -474 -526 1,029 2322 Comples & recevoir
2331 Préts bancaires
71 1,461 44 2,318 3,891 282 2332 Autres préts
-1,403 -492 2,623 1,560 2,288 3,260 2340 Effets & court terme, Canada
-744 1,5%0 666 663 2,135 1,691 2350 Autres effets & court terme
-1 -1 -2 -4 -8 - 2410 Hypothéques
711 -910 2,390 3,895 6,086 -1,910 2421 Obligations fédérales
. (dont les OEC)
7,443 4,998 2,913 2,711 18,065 3,883 2422 Obligations provinciales
-87 154 -107 -23 -63 -157 2423 Obiigations municipales
-131 1,178 -90 797 1,754 356 2424 Autres obligations
2430 Assurances-vie of rentes
4,089 -1,428 3,966 -1,100 5.497 1,494 2512 Créances, entreprises privies
— p—— — Rt o I ETR 2513 Creances, adminisirations publigues
-1,002 -351 454 -91 -990 244 2520 Actions
b o Oos o cas e <lexe 2530 Investissernents éirangers
703 -103 794 131 1.528 959 2810 Autres #iéments de {'actif
-2,981 1,896 4,724 -1,169 2,480 -360 3100 Variation du passif
-8148 -638 1,399 -2,911 -2,964 -1,521 321 Or et devises dtrangéres
143 -17 -23 -19 84 -16 3212 Pasition de réserve au FMI
11 16 12 12 51 13 3213 Droits de tirage spéciaux
avave - a3t Argent ot dépdts bancaires
. a3z Autres dé pdts
2,641 -271 561 -877 2,054 -3,3%0 3313 Dépdis, devises étrangéres
3321 Crédit & la consommation
440 -94 -218 792 923 687 3322 Comptes & payer
-1,426 -107 288 48 -1,197 -499 331 Emprunts bancaires
79 334 214 682 1,809 1,072 3332 Autres emprunts
3340 Effets & court lerme, Canada
3350 Autres effets & court terme
- - - - - - 3410 Hypothéques
3421  Obligalions fédérales
{dont ies OEC)
e e e v v . 3422 Qbiligations provinciales
SSE e G v o0 oen 3423 Obligations municipales
3424 Autres obligations
3430 Assurances-vie el rentes
-5,042 -503 1,433 411 -3,701 -473 3512 Créances, entreprises privées
0o S0 050 500 o o e 3513 Créances, administrations publiques
3520 Aclions
817 3,768 1,748 1,028 7.358 4,685 3530 Inveslissements étrangers
-330 -589 -683 -338 -1,937 -928 36810 Autres élé ments du passd
-1,982 3.805 -1,208 -6.414 -5.785 892 4000 Divergence ( 1800 - 2000 )
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Comptes des flux financiers

Table 34 Discrepancy
1989 1990
CANSIM Matrix no. 000741
I ] 1} v Annual | ] ] v Annual
Millions of Dollars
Gross saving 1100 -1,653 -607 1,928 417 85 -318  -1,052 936 425 -9
Discrepancy (IEA) 101 -1,653 -607 1,928 417 a5 -318  -1,052 936 425 -9
CCA 1200 o0 o 5 . 5" 5 E 000
Net saving 1400 GUO 3 b e .
Non-financial investment 1500 1,652 607  -1,927 -417 -85 317 1,082 -937 -424 8
Oiscrepancy (IEA) 1501 1,652 607 -1,927 -417 -85 317 1,082 -937 -424 8
Fixed capital 1600 . . T .
Inventories 1700 o0 g s 800 .
Existing assets 1800 . . .
Net lending (IEA) ( 1100 - 1500) 1800 -3,305 -1,214 3,855 834 170 -635 -2,104 1,873 843 -17
Net lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 - - - - - - - - - -
Financial assets 2100 - - - - - - - - - -
Official reserves 2210 5 e E=r . 0'q S B
Currency & bank deposits 2311 e B o .
Other deposits 2312 g o0 S . ovewe bo
Foreign currency deposits 2313 - - - - - - - - - -
Consumer credit 2321 3 S - & o &
Trade receivabies 22 A 6o 5 | d s 3
Bank loans 233 . o g O 5 . e
COther loans 2332 8 c 5 xe od S
Canada short-term paper 2340 J . x 2% o S cq
Other short-term paper 2350 3 8 510 o oo
Morigages 2410 3 . A o e .
Canada bonds 2421 £s oo § = b 50 -

{of which CsB's) B 5 . = o600 5 d
Provincial bonds 2422 3 e d 4 Vs 3 8 . cd
Municipal bonds 2423 . = . o o . 5 b e
Other bonds 2424 . 5 5 . EXeas . o
Life insurance & pensions 2430 = v g 500 5 0d
Corporate claims 2512 oo H c o 000 = N
Government ciaims 2513 5 - o g
Shares 2520 5 a4, g . .
Foreign Irvestments 2630 . S 3 S bog 89 o g .

Other financial assets 2810 -6 . . E

Ulabiiities 3100 - - - - - - - - - -
Official reserves 3210 g o .
Currency & bank deposits 311 8 000 S O .
Other deposits 3312 8o . o g
Foreign currency deposits 3313 = . o . o ‘e .
Consumer credit 3321 5 3 . B e
Trade payables 3322 ce 5 e 5 =
Bank loans 333t 3 & B oxom 3
Other icans 3332 d 3 8 . "
Canada short-term paper 3340 . e 5 50
Other short-term paper 3350 . 5 S . . .
Morgages 3410 . . ‘e 2
Canada bonds 3421 e e g v v

{of which CS8s) e o308 ) 2] 3
Provincial bonds 3422 X o o 5 S =1 g
Municipal bonds 3423 000 9 Sk C 5 g . g
Other bonds 3424 o 0 g 5 5
Life Insurance & pensions 3430 3 o0 3 o0 .
Corporate claims 3512 r . b o o B0
Government ciaims 3513 . . . £ i
Shares 3520 B . . - e
Foreign investments 3530 - 00 . 5 5 g 3
Other liabilities 3810 . B &

Dllcropancy(1900-2m)0) 4000 -3,308 -1,214 3,855 834 170 -635 -2.104 1,873 849 -17
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Comptes des flux financiers

Tableau 34 Divergence
1981 1962
Numéro de matrice CANSIM 000741
| ] 1] v Année | " n N Année
En millions de doliars
-985 436 1,218 1,195 1,864 -188 1100 Epargne brute
-985 436 1,218 1,195 1,864 -188 1101 Divergence (CRD)
. 1400 Epasgne nette
984 -435% -1,218 -1,194 -1,863 187 1500  Investissement non financler
984 -435 -1,218 -1,1%94 -1,863 187 1501 Divergence (CRD)
. - 5 g 1800 Capital fixe
. .o TE i o 1700 Stocks
. o 1800 Actifs existants
-1,969 871 2.436 2,389 3,727 -37% 1800  Prét net (CRD) ( 1100 - 1500)
- - - - - - 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100 )
- - - - - - 2100  Variation de I'actif financier
a 5 5 5 2210 Réserves officieiles
e g S 3 2311 Argent &1 dépdis bancalres
5 e 5 - 2312 Autres dépdts
- - - - - - 2313 Dépdts, devises éirangéres
5 . B 2321 Crédit & la consommation
o g " 2322 Comptes & recevoir
oo 2331 Préts bancaires
e 2332 Autres prits
5 5 C . 2340 Effets & court terme, Canada
osis “e . 2350 Autres effets & court terme
v . . 2410 Hypothéques
g 5 . 2421 Obligations fédérales
v - = 3 {dont ies OEC)
.. . . .- 2422 Obligations provinciaies
B o . S 2423 Obligations municipales
. cee .. . - 2424 Autres obligations
. . .o . e e 2430 Assurances-vie et rentes
. ‘e 00 s X 2512 Créances, entreprises privées
- A . . LS 2513 Créances, administralions publiques
50 S “ee x> ‘e . 2520 Actions
oo ves . 2530 Investissemenis étrangers
. o0 Oo0 = 2610 Autres éléments de I'actif
- - - - - - 3100 Variation du passif
. - . . 3210 Résarves officielles
5 & o oo oF 5 R Argent et dépdts bancaires
- - 3 3312 Autres dépdts
o 5 xR . 3313 Dépdts, devises étrangdres
3 0 Soo 0 o 3321 Crédit & la consommation
5 060 3 35 3322 Comples & payer
B 0 ood 5 3331 Emprunis bancaires
oo 3332 Autres emprunts
oD oOD 3340 Efets & court terme, Canada
s o g 3350 Autres effels & court terme
000 2 = B o 3410 Hypothéques
E 5 q = 3421 Obligations fédérales
w . o (dont les OEC)
000 - & 3422 QObligations provinciales
" h o S0 . 3423 Obligations municipales
o o . 50 . 3424 Autres obligations
. - oo - cen 3430 Assurances-vie ef renies
oke . ois = e a 3512 Créances, antreprises privies
.. e g 3513 Créances, administrations publiques
. 5 vas e 3520 Actions
5 oo 3530 Investissements étrangers
w— . oo - . 3610 Autres éléments du passif
-1,969 871 2,436 2,389 3,727 -375% 4000 Divergence ( 1800 - 2000 )
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Table 35. Total for all Sectors

1989 1990

CANSIM Matrix no. 000743

| 1] ] v Annual 1 ] ] v Annual
Mitlions of Dollars

Gross saving 1100 34,286 37,288 44,167 34,072 149,813 33,738 34,925 40,156 28,396 137,215
Discrepancy (IEA) 1101 -1,653 -607 1,928 417 85 -318  -1,052 936 425 -9
CCA 1200 17,699 17,888 18,226 18,598 72,411 18,869 18.893 19,071 19,351 76,184
Net saving 1400 18,240 20,007 24,013 15,057 7730 15, 187 17,084 20,149 8,620 61,040
Non-financial investment 1500 34,286 37,288 44,167 34,072 149,813 33,738 34,925 40,156 28,396 137,215
Discrepancy (IEA) 1501 1,652 607 -1.927 -417 -85 317 1,052 -937 -424 8
Fixed capital 1800 32,052 37.659 38,727 37.464 145,902 33.617 37,062 37,077 33,730 141,486
Inventories 1700 582 -978 7,367 ~2,9758 3,996 -196 -3,189 4,016 -4,910 -4,279
Existing assets 1800 - - - - - - - - - -
Net tending (IEA) ( 1100 - 1500 ) 1800 - - - - - - - - - -
Net lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 - - - - - - - - - -
Financial assets 2100 59,289 55,548 57,811 71,489 254,137 45,256 43,493 70,879 §5,751 215,379
Officlal reserves 2210 189 -237 410 -18 Jas -2,591 -122 3,469 -107 €649
Currency & bank depasits 2311 3,766 11,218 2,690 13,782 31,456 784 1,622 2,475 13,240 18,121
Other deposits 2312 5.843 6,363 1,674 6,607 20,487 3,428 4,821 1,575 3521 13,345
Foreign currency deposits 2313 -1,335 -2,032 2,408 2,277 1,319 -570 1,407 9.476 -2,073 8,240
Consumer credit 2321 636 3,343 2,145 2 4515 8,639 448 1,861 1,588 1,318 5,218
Trade receivabies 2322 907 682 1,296 1,071 3,956 1,770 333 -574 680 2,209
Bank loans 23 3,793 8,068 2,494 2,362 16,717 2,574  -1,466 2,159 3,745 7,012
Other loans 2332 8,060 -608 640 3,307 11,399 1,164 1,930 1,274 3,918 8,286
Canada short-lerm paper 2340 6,888 11,676 800 4,422 23,786 -1,493 4,783 5,845 §,350 14,485
Other shori-term paper 2350 4,698 1,309 5,209 -229 10,987 3,207 5,795 300 -4,783 4,519
Mortgages 2410 7.528 9,382 10,543 11,828 39,281 8,511 10,401 6,797 $,643 31,352
Canada bonds 2421 -4,680 -4,699 1,708 4,097 -3,574 1,603 -2,291 1,874 5,583 6,769
(of which CSB's) -7,121 -4,905 -1,662 24877 -131,31% -2,769  -4,95%6 -1,502 1,047 -8,180
Provincial bonds 2422 2537 3,570 116 e 7,329 2,252 3,598 1,804 3,561 11,215
Municipal bonds 2423 59 268 386 654 1,367 136 223 273 354 986
Other bonds 2424 539 3,963 2,117 2h 181! 8,750 479 983 2,498 3,862 7,822
Ufe insurance & pensions 2430 5,347 5,433 5.947 8,159 24,886 7.176 6,357 8,004 7,615 29,152
Corporate claims 2512 4,804 3,549 10,583 7,208 26,144 5,843 3,517 9,526 3,381 22,267
Government claims 2513 1,040 2,205 794 -2,221 1,818 347 -739 5.569 -3,180 1.997
Shares 2520 3,434 2,888 1,342 5,452 13,116 3,413 778 1,650 1,484 7,325
Foreign investments 2530 333 409 1,787 487 3,016 1,374 1,783 302 1,929 5,388
Other financial assets 26810 5,069 -1,202 2,721 -3,674 2,914 5,401 -2,081 4,995 710 9,025
Liabilities 3100 59,289 65,548 57.811 71,489 254,137 45,256 43,493 70,879 55,751 215,379
Official reserves 3210 189 -237 410 ~18 334 -2,591 -122 3,469 -107 649
Currency & bank deposits 3311 3,766 11,218 2,690 13,782 31,456 784 1,622 2,475 13,240 18,121
Other deposits 3312 5,843 5,363 1,674 6,607 20,487 3,428 4,821 1,575 3,521 13,345
Foreign currency deposits 3313 -1,335 ~-2,032 2,409 a7 1,319 -S70 1,407 9,476 -2,073 8,240
Consumer credit 3321 636 3,343 2,145 2,515 8,639 448 1,861 1,588 138 5510’0
Trade payabies 3322 907 682 1,296 1,071 3,956 1,770 333 -574 680 2,209
Bank loans 3331 3,793 8,068 2,494 2,362 16,717 2.574 -1,466 2,159 3,745 7,012
Other icans 3332 8,060 -608 640 3,307 11,399 1,164 1,930 1,274 3,918 8,286
Canada shont-lerm paper 3340 6,888 11,676 800 4,422 23,786 -1,493 4,783 5,845 5,350 14,485
Qther short-tarm paper 3350 4,698 1,309 5,209 -229 10,987 3,207 5,798 300 -4,783 4,519
Mortgages 3410 7,528 9,382 10,543 11,828 39,281 8,511 10,401 6,797 5,643 31,352
Canada bonds 3421 -4,680 -4,699 1,708 4,097 -3,574 1,603 -2,291 1,874 5,583 6,759
(of which CSBs) -7,121 -4,905 -1,662 2,377 -11,311 -2,769 -4,956 -1,502 1,047 -8,180
Provincial bonds 3422 2.371 3,570 116 1,272 7,329 2,252 3,598 1,804 3,561 11,218
Municipal bonds 3423 s9 268 186 654 1,367 136 223 273 354 986
Other bonds 3424 539 3,963 2,117 2, 130 8,750 479 983 2,498 3,862 7.822
Life insurance & pensions 3430 5,347 5,433 5,947 8,159 24,886 7,176 6,357 8,004 7,615 29,152
Corporale claims 3512 5,086 419 S A 5,156 16,374 3,386 1,767 8,74¢ 1,414 15,316
Govemnment claims 3513 1.040 2.205 794 -2,221 1,818 347 -739 5,569 -3,180 1,997
Shares 3520 3,182 6,018 6,212 7,504 22,886 5,870 2,528 2,427 3,451 15,276
Foreign investments 3530 333 409 1,787 487 3,016 1,374 1,783 302 1,929 5,388
Other liabiiilies 3810 5,069 -1,202 2,721 -3,674 2,914 5,401 -2,081 4,995 710 9,025
Discrepancy { 1800 - 2000 ) 4000 - - - - - - - - - -
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Comptes des flux financiers

Tableau 35. Total pour tous les secteurs

1891 1882
Numéro de matrice CANSIM 000743
I " [} v Année | 1 n v Année
En millions de doilars
29,591 31,523 39,204 29,553 129,871 29,770 1100  Epargne brute
-985 436 1,218 1,198 1,864 -188 1101 Divergence (CRD)
19,430 19,614 19,832 20,282 79,158 20,198 1200 PCC
11,146 11,473 18,154 8,076 48,849 9,760 1400 Epargne nette
29,591 31,523 39,204 29,551 129,871 29,770 1500  Investissement non financier
984 -435 -1.218 -1,194 -1,863 187 1501 Divergence (CRD)
28,881 34,816 35,172 33,514 132,383 30,000 1600 Capital fixe
-274  -2.858 5.250 -2,767 -649 -417 1700 Stocks
- - - - - - 1800 Actifs exislants
- - - - - - 1800 Prél net (CRD) ( 1100 - 1500)
- - - - - - 2000  Prdl net (CFF) (2100 - 3100)
50,677 $6,444 59,986 50,606 217,713 45,127 2100  Variation de I'actif financier
-660 -639 1,388 -2,918 -2.829 -1,524 2210 Réserves officielies
590 6,406 210 6,291 13,497 1,040 2311 Argent et dépdts bancaires
2,778 2,057 2,248 1,155 8,235 1,649 2312 Autres dépdts
-972 -1,041 -80S 2,303 -515 -4,721 2313 Dépdts, devises étiangéres
-415 1,138 1,495 -1,029 1,186 -667 2321 Crédit 2 ia consormmation
640 -350 852 1,036 2,278 405 2322 Comptes & recevoir
5,560 -284 -3,813 1,621 3,104 7,650 2331 Préts bancaires
539 -116 988 4,609 6,020 467 2332 Autres prbts
3,900 5,338 $,783 -2,792 12,226 4,787 2340 Effets & court terme, Canada
-5,216 -1.817 -B11 -2,510 -10,2354 -8,574 2350 Autres effets & courl jerme
3,944 8,838 8,562 6,632 27,976 5,368 2410 Hypoihdques
3,608 2.807 1,646 10,088 20,146 -913 2421 Obligations fédérales
-1,014 -1,012 -~731 4,621 1.864 -1,716 (don!lcl&C)
131,228 8,979 7,210 5,374 32,791 5,691 —422 Obligations provinciaies
527 Bé4 338 576 2,305 315 2423 Obligations municipales
5,623 2,629 1,217 2,178 12,347 -1,733 2424 Autres obligations
10,208 7,489 7,124 7,517 32,338 8,485 2430 Assurances-vie et rentes
-2,071 3,889 9,811 6,307 17,936 1,729 2512 Créances, entreprises privbes
3,553 -827 1,278 ~3,439 565 2,143 2513 Crbances, administralions publiques
8,280 4,633 631 2,792 16,336 10,482 2520 Actions
817 3,765 1,748 1,028 7,358 4,695 2530 Investissements étrangers
-1,781 2,692 10,289 3,567 14,767 8,353 2810 Aulres éldments de I'actif
50,677 56,444 59,986 50,606 217,713 45,127 3100 Variation du passif
-660 -639 1,388 -2,918 -2,829 -1,524 3210 Réserves officielles
590 6,406 210 6,291 13,497 1,040 3311 Argent et dépdls bancaires
2,778 2,057 2,245 1,155 8,235 1,649 3312 Autres dépdls
-972  -1,041 -805 2,303 ~-518§ -4,721 3313 Dépdts, devises étrangires
-415 1,135 1,495 -1,029 1,186 -667 3321 Crédit & la consommation
640 -350 952 1,036 2,278 405 3322 Comptes 3 payer
5,560 -284 -3.813 1,641 3,104 7.650 3331 Emprunts bancaires
539 ~116 988 4,609 6,020 467 3332 Autres emprunts
3,900 5,335 5.783  -2,792 12,226 4,787 3340 Effets & court terme, Canada
-5,216 -1,817 -811 -2,510 -10,3s4 -8,574 3350 Autres effels & court terme
3,944 8,838 8,562 6,632 27.976 5,368 3410 Hypothéques
3,608 2.807 3,646 10,088 20,146 -913 3421 Obligations tedérales
-1,014 -1,012 -731 4,621 1.864 -1,71¢ ldonllesOéC)
11,228 8.97% 7.210 5,374 32,791 5,691 3422 Obligations provinciales
527 864 3as 576 2,308 31s 3423 Obligations municipales
5,623 2,629 1,717 2,378 12,347 -1,733 3424 Autres obligations
10,208 7,489 7,124 7,517 32,338 8,485 3430 Assurances-vie et rentes
-3,740 1.674 3,376 1,971 3,281 2,185 3512 Créances, entieprises privhes
3,553 -827 1,278 -3,439 565 2.143 3513 Créances, administrations publiques
9,949 6,848 7.066 7.128 30,991 10,056 3520 Actions
817 3,765 1,748 1,028 7,358 4,695 3530 Investissements étrangers
-1,781 2.692 10,289 3,567 14,767 8,353 3810 Autres éléments du passif
- - - - - - 4000  Divergence ( 1800 - 2000 )

Statistics Canada Cat. No. 13-014

Statistique Canada No 13-014 au cat.

73



Fuﬂ B B ot bl Lot - AR s _.,[_‘.F-?'HWP - i N o

i,'}~ RS ND S e

1 . I
[ = | i - '_ = - P
1 i B
1 M *
3 1 iy
o5 K
!r' r - - e
; , . ‘
: . ,‘ o ! B 1
- o'
: " A e ;!
kl - = IIIIHE 1 N
: » S S
e S ¥ 4 , -
=1 K 1 * e r 3 B
I _“q" ,r,A [ R [
SRR » 1
i . AR A
: L
F B as - b
1 = N
—— -L"- i '
I 4 & . ‘pe -
a 1 - .’ -
by % 5
[ i 1 b l wal
i . “H_ &
. ‘ l ! :
2] - 2h U
r 5 ¥ N M
T

B . Al
l " 7 L 1
SN . .

g o . 1" -
|
F 3 < - 14 -

. 3

P a "t T

g ' fe ) '

I ‘-—

1|JL___,‘._.i

o
= '1]'.
I
e
1
1
B
-
o

T . T L T
;r = P S T s ¥ j"‘l Tt .
.t L - 1 [ !l
l RS [ ; ! 1 [ A ":r.‘ 1
.
5' 1 i ! B ‘ n
] 1 1 1
3




Finuncial Flow Accounts Comptes des flux financicrs

Supplementary Tableaux
Tables supplémentaires

gntixlics Canada - Cat. No. 13-014 Statistique Canada - No 13-014 au cat.



Financial Flow Accounts Comptes des flux financiers

Financial Flows Matrix (IEA Four Sectors) 1988

L II: Il 1V:
Persons and Corporations: Government Non- Discrepancy Totat
Unincorp'd {Inciuding Govemnment Enterprises) Residents
Business
Total of which: of which:
CATEGORY Non-Financial | Financial
Miiiions of doilars
Gross saving 1100 55,675 69,616 61,684 7,932 -1,356 16,624 -1,987 138,572
Discrepancy (IEA) 1101 -1,987 -1,987
CCA 1200 18,562 41,297 40,731 566 8,269 68,128
Net saving 1400 37,113 28,319 20,953 7,366 -9,625 16,624 000 72,431
Non-financial investment 1500 42,640 79.070 76,339 2,731 13,746 1,129 1,987 138,572
Discrepancy (IEA) 1501 1,987 1,987
Fixed capital 1800 44,389 74,711 72,446 2,265 13,690 132,790
Inventories 1700 -588 4,319 4,319 - 64 e 3,795
Existing assets 1800 -1,161 40 -426 466 -8 1,129 e -
Net lending (IEA) (1100 - 1500) 1800 13,035 -9.,454 ~14,65%5 5,201 -15,102 15,495 -3,974 =
Net lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 13,237 -13,278 -14,745 1,467 -16,039 16,080 - -
Financial assets 2100 55,545 130,175 32,110 98,065 33,031 30,090 - 248,841
Official reserves 2210 1.215 1,215 8,235 9,450
Curtency & bank deposits 2311 21,035 828 405 423 -58 156 ©0o0 21,964
Other deposits 2312 22,900 1,444 1,196 248 -1,244 4 c00 23,104
Foreign currency deposits 2313 1,100 -458 1,773 -2,231 -499 -581 - -438
Consumer credit 2321 - 9,920 - 9,920 A v G 9,920
Trade receivables 2322 T 4,193 4,073 120 174 -428 e 3,939
Bank loans 2331 15,924 15,924 15,924
Other ioans 2332 5,942 1,316 4,626 699 2,843 9,484
Canada short-lerm paper 2340 2,488 7,634 850 6,784 2,663 7,123 D00 19,908
Other short-term paper 2350 -519 8,778 1,963 6,815 2,325 2,073 12,657
Mortgages 2410 2,182 32,193 132 32,061 37 ~-14 S 34,398
Canada bonds 2421 781 838 231 607 §73 8,128 Do 10,320
{of which CS8's} -124 -124
Provincial bonds 2422 2,285 3,755 541 3,214 928 1,965 060G 8,930
Municipal bonds 2423 697 136 -7 143 149 203 0o g 1,185
Other bonds 2424 3,016 4,586 923 3,663 LY 5,290 OO0 13,239
Life ingurance & pensions 2430 21,698 Y. Soo SR b oo xens 21,698
Corporate claims 2512 15,758 6,912 8,846 oo 3,995 19,753
Govemment claims 2513 1,075 659 416 13,373 14 448
Shares 2520 -7.,558 2,357 448 1,909 720 -2,379 -6,860
Foreign investments 2530 1,448 326 652 -326 178 8 900 1,953
Other financial assets 2810 -16,009 13,731 10,043 3,688 4,431 1,712 3,865
Liabilities 3100 42,308 143,453 46,855 96,598 49,070 14,010 - 248,841
Official reserves 3210 9,450 9,450
Currency & bank deposita 331 21,851 o 21,851 113 21,964
Other deposils 12 23,104 23,104 - . 23,104
Foreign currency deposits 3313 ra. 1,532 n: 1,532 T -1,970 Lo -438
Consumer credit 3321 9,920 9,920
Trade payables 3322 2,141 845 902 -57 642 il So0 3,939
Bank loans kXA 2,106 9.751 4,728 5,023 -115 4,182 15,924
Other loans 3332 3,194 5,975 4,549 1,426 -123 438 9,483
Canada short-lerm paper 3340 19,908 19,908
Other shon-term paper 3350 - 13,726 11,772 1,954 ~1,069 12,657
Morigages 3410 24,957 9,441 9,477 -36 = S L 34,398
Canada bonds 3421 - - 10,320 10,320
(of which CS8's) -124 -124
Provincial bonds 3422 1,207 1,348 -141 7,723 8,930
Municipal bonds 3423 3 3 1,182 1,185
Other bonds 3424 -10 13,257 5,547 7,710 -8 13,239
Life ingurance & pensions 3430 21,735 21,735 -37 21,698
Corporate claims 3512 6,033 1,503 4,530 786 6,819
Government clairmns 3513 4,890 3,688 1,202 9,558 . 14,448
Shares 3520 6,074 3,836 2,238 6,074
Foreign Investments 3530 1,953 1,953
Other liabiiities 3610 g0 4,029 -498 4,527 976 -1,140 anoi 3,865
Discrepancy (1800 - 2000) 4000 -202 3.824 90 3,734 937 -58S -3.974 -
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Matrice des flux financiers (quatre secteurs des CRD) 1989

I 1§ 1II: IV
Particuliers Sociétés privées: Adminis- Non- Divergence Totat
ot {incluant les entreprises publiques) trations résidents
entreprises publiques
individuelles Total dont: dont:
non financiéres CATEGORIE
financiéres
En millions de dollars
63,559 66,446 57,492 8,954 -4,412 24,135 8BS 149,813 1100 Epugno brute
8s -1 1101 Divergence (CRD)
20,061 43,366 42,692 674 8,984 72,411 1200 PCC
43,498 23,080 14,800 8,280 -13,396 24,135 77.,30% 1400 Epargne nette
48,531 84,830 81,576 3,254 15,288 1,249 -85 149,813 1500 Investissement non financier
yoe bo o 5o b o Coo 000 -85 -85 1501 Divergence {CRD)
49,231 81,407 78,872 2,535 15,264 145,902 1600 Capital fixe
581 3,418 3,418 - -3 3,996 1700 Stocks
-1,281 5 -714 719 27 1,249 - 1800 Actifs existants
15,028 -18,384 -24.,084 5,700 -19,700 22,886 170 - 1800  Prét net {CRD) (1100 - 1500)
17,310 -19,796 -23.023 3,227 -20,428 22,914 - - 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
60,170 147,931 35,686 112,245 9,238 36,798 - 254,137 2100 Variation de I'actif financier
OO0 460 oo 460 -116 23 X 344 2210 Réserves officielles
27,330 1,950 3,146 -1,196 750 1,426 31,456 23n Argent et dé pdts bancalres
19,863 769 100 669 -16% 20 20,487 2312 Autres dé pdts
718 664 628 36 63 -126 - 1,319 2313 Dé pdts, devises étrangéres
- 8.639 - 8,639 oo coa 500 8,639 2321 Crédit & la consommation
bod 2,703 2,095 608 385 868 ewens 3,956 2322 Comples & recevoir
16,717 16,717 16,717 2331 Préts bancaires
3,208 977 2,231 529 7.662 e 11,399 2332 Autres prits
13,887 8,268 1,618 6,650 1.147 484 o 23,786 2340 Effets & count terme, Canada
-190 5,285 2,100 3,185 5,130 762 10,987 2350 Autres effels & court terme
3,349 35,703 607 35,096 265 -36 —_— 39,281 2410 Hypothéques
-14,848 1.857 194 1,663 -479 9,896 o400 -3,574 2421 Obligations tédérales
-11,311 -11,31 {don les OEC)
-1,230 4,468 204 4,264 3,143 848 RS 7,329 2422 Obligations provinciales
300 569 11 558 604 -1086 EE 1,367 2823 Obligations municipaies
-31,661 5,593 213 $.380 226 6.592 o0 8,750 2424 Autres obligations
24,886 24,886 2430 Assurances-vie et rentes
cee 22,337 6,950 15,387 3,807 oo 26,144 2512 Créances, entreprises privées
£ 46 -245 291 1,772 4 TOD 1,818 2513 Créances, adminisirations publiques
1,075 7.321 207 7.114 836 3,884 13.116 2520 Actions
23S 2,418 410 2,008 363 N 590 3,016 2530 Investissements étrangers
-11,544 18,956 16,471 2,485 -5,215 717 2,914 2810 Autres é4ments de F'actif
42,860 167,727 58,709 109,018 29,666 13,884 - 254,137 3100  Variation du passif
g 344 344 3210 Réserves officielies
31,106 00D 31,106 350 Do O 31,456 an Argen| el dépdis bancaires
20,487 e 20,487 - o oo 20,487 3312 Autlres dépbts
788 788 531 1,319 3313 Dépdts, devises éirangéres
8,639 8,639 2 Crédit & la consommation
1,410 1,775 1,847 -72 769 2 N 3,956 3322 Comples & payer
1,291 14,221 8,087 6,134 131 1,074 16,717 3331 Emprunts bancaires
3,613 7,448 6,056 1,392 -627 965 . 11,399 3332 Autres emprunts
5 23,786 23,786 3340 Effets & cour terme, Canada
- 8,246 6,340 1,906 2,741 e e 10,987 3350 Autres effets & coun terme
28,005 11,276 11,037 239 - - e 39,281 3410 Hypothéques
. - - .o ~3,574 Eoo 000 -3,574 3421 Obligations tédérnies
- -11,311 -11,311 {dont les OEC)
Reite 2,378 2,584 -206 4,951 boo 590 7,329 3422 QObligations provinciales
bk 53 53 onee 1,314 repa —_— 1,367 3423 Obligations municipales
-98 8,863 7.401 1,462 -15 B 0C 8,750 3424 Autres obligations
b ol 24,925 oo o 24,925 -39 PN e 24,886 3430 Assurances-vie el tentes
5o 8,017 6.362 1,655 8,157 16,374 12 Créances, entreprises privées
000G 1.536 1,169 367 282 s e 1,818 3513 Créances, adminisiralions publiques
22,886 10,636 12,250 22,886 3520 Actiona
ses o0 000 e aen 3,016 8 3,016 3530 Investissements étrangers
e 3,722 -2.861 6,585 -403 -405 e 2,914 3810 Autres ¢l ments du passif
-2,282 1,412 -1,081 2.473 728 -28 170 - 4000  Divergence (1800 - 2000)
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Financiai Flows Matrix (IEA Four Sectors) 1990

I: II: HI: 1v:
Persons and Corporations: Government Non- Discrepancy Total
Unincorp'd (including Government Enterprises) Residents
Business
Total of which: of which:
CATEGORY ‘ Non-Financial Financial
Millions of dollars
Gross saving 1100 66,818 53,955 49,606 4,349 -10,496 26,947 -9 137,215
Discrepancy (IEA) 1101 -9 -9
CCA 1200 20,980 45,570 44,914 656 9.634 76,184
Net saving 1400 45,838 8,385 4,692 3,693 ~20.130 26,947 000 61,040
Non-financial investment 1500 44,050 75.186 71,478 3.708 16,732 1,239 -] 137,215
Discrepancy (IEA) 1501 8 8
Fixed capital 1800 44,623 80,182 78,009 2,173 16,681 e 141,486
Inventories 1700 698 -5.044 -5,044 - 67 T -4,279
Existing assets 1800 -1,271 48 -1,487 535 -16 1,239 -
Net lending (IEA} (1100 - 1500) 1800 22,768 -21,231 -21,872 641 -27,228 25,708 -17 -
Net lending (FFA) (2100 - 3100) 2000 25,7686 -21,622 -21,762 140 -28,448 24,304 - -
Financial assets 2100 55,451 118,691 26,421 92,270 4,087 37,150 - 215,379
Official reserves 2210 1,036 1,036 -387 649
Currency & bank deposits 2311 18,225 -1,325 164 -1,489 764 457 boo 18,121
Other deposits 2312 12,636 490 478 12 203 16 an o 13,345
Foreign currency deposits 2313 -57 2,336 2,049 287 362 5,599 - 8,240
Consumer credit 2321 - 5,215 - SE2i15 5,215
Trade receivables 2322 ook 852 401 451 193 1,164 N 2.209
Bank loans 2331 7082 7.012 7.012
Other loans 2332 4,785 1,761 3,024 163 3,338 8,286
Canada short-terrn paper 2340 4,292 7.333 1,871 5,462 194 2,666 14,485
Othar short-term papaer 2350 4,040 2,532 -1,075 3,607 -4,277 2,224 % 4,519
Mortgages 2410 2,912 28,647 527 28,120 -178 ~32 s 31,352
Canada bonds 2421 -9,014 7.087 -487 7,574 1,803 6,893 6,769
{of which CSB's) -8,180 -8,180
Provincial bonds 2422 5,064 2,071 629 1,442 -746 4,826 e Ty eloil]
Municipal bonds 2423 a9t 577 - 577 463 ~-445 B0 986
Qiher bonds 2424 -131 5,626 864 4,762 285 2,042 - 7.822
Life insurance & pensions 2430 29,152 29.152
Corporate ciaims 2512 14,064 5,703 B,361 8,203 22,2867
Government claims 2513 EENS 651 523 128 1,346 - o 1,997
Shares 2520 513 6,506 96 6,410 2,041 -1,73% 7,.13125
Foreign investments 2530 785 4,279 831 3,448 354 e bl 5,388
Other financial assels 2610 -13,327 18,917 12,0886 6,831 1,501 1,934 B o0 9,025
Liabiiities 3100 29,685 140,313 48,183 92,130 32,538 12,846 - 215.379
Official reserves 3210 649 649
Cumrency & bank deposits 3311 17,991 17,991 130 ox 18,121
Qiher deposits 3312 13,345 13,345 - 13,345
Foreign currency deposits 3313 o 8,625 pexs 8,625 o -3858 o 8.240
Consumer cradit 3321 5,215 . 5,215
Trade payables 3322 432 1.546 1.483 63 415 -1B4 2k 2,209
Bank loans 3331 1,349 7,063 8,986 -1,923 159 ~1,559 05D 7.012
Other loans 3332 1,694 4,682 3,644 1,038 539 I3 Rl 8,286
Canada short-term paper 3340 14,485 14,485
Other short-term paper 3350 - 2,478 1,889 587 2,043 4,519
Mortgages 3410 21,103 10,249 10,177 72 - - 31,352
Canada bonds 3421 - - 6,769 6,769
{of which CS8's) ~-8,180 -8,180
Provincial bonds 3422 4,084 4,948 -864 7,131 11,218
Municipal bonds 3423 -y -28 -28 o 1,014 ‘e e 986
Other bonds 3424 -108 7,957 4,761 3,196 -27 ces 7,822
Life insurance & pensions 3430 29,192 29,192 -40 29,152
Corporate claims 3512 7,001 4,131 2.870 8,315 15,316
Government claims 3513 000 1,372 894 478 625 RS . 1,997
Shares 3520 14,276 6,565 7,711 14,2786
Foreign investments 3530 oo 5,388 S,388
Oiher iabilities 610 e 10,482 733 9.749 -708 -749 oo 9,025
Discrepancy (1800 - 2000) 4000 -2,998 a9l -110 $01 1.220 1,404 -17 -
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Comptes des flux financiers

Matrice des flux financiers {quatre secteurs des CRD) 1991

I: 11: Il 1v:
Particuliers Sociétés privées: Adminis- Non- Divergence Total
et {incluant les entreprises publiques) trations résidents
entreprises publiques
individuelles Total dont: dont:
‘ non financires CATEGORIE
financiéres
En millions de doliars
71,098 51,201 47,365 3,836 -24,612 30,320 1,864 129,871 1100 Epargn. brute
B 1,864 1,864 1101 Divergence (CRD)
22,111 46,665 45,933 732 10,382 79,158 1200 PCC
48,987 4,536 1,432 3,104 -34,994 30,320 s 48,849 1400 Epargne netie
40.436 73,787 69,485 4,302 16,439 1,072 -1,863 129,871 1500 Ir i ent non fi 4
Loo -1,863 -1,863 1501 Divergence (CRD)
41,578 74,329 22,595 1,734 16,476 132,383 1600 Capltal fixe
-3as -574 -574 - -37 i . -649 1700 Stocks
~1,104 3z -2,536 2,568 - 1,072 - 1800 Actifs existants
30,662 ~22,586 -22,120 -466 -41,051 29,248 3,727 - 1900  Prét net (CRDj (1100 - 1500)
11,789 -25,428 -24,776 -652 -41,404 35,043 - - 2000  Prét net (CFF) (2100 - 3100)
§2.466 114,540 16,479 98,061 13,184 37,523 - 217,713 2100  Variation de l'actif financier
-917 -917 -1,912 -2,829 2210 Réserves officielies
14,260 1,142 -309 1,451 -1,457 -448 . 13,497 2311 Argent et dépdts bancalres
7,873 264 - 264 82 16 8,235 2312 Autres dépdis
-538 1,509 -247 1,756 213 -1,699 - -518 2313 Dépits, devises étrangéres
- 1,186 - 1,186 e e 1,186 2321 Crédit A 1a consommation
2,675 1,902 773 129 -526 2,278 2322 Comples a recevoir
3,104 -8 3.104 e o 3,104 2331 Préts bancaires
- 1,709 610 1,099 420 3,891 v 6,020 2332 Autres préts
-3,185 10,665 -1,335 12,000 2,468 2,288 oxe 12,226 2340 Effets & court terme, Canada
-6,200 -6,860 -2,768 -4,092 §71 2415 -10,354 2350 Autres effets & court terme
4,198 23,784 480 23,304 2 -8 .o d 27,976 2410 Hypothéques
199 12,688 53 12,635 1,173 6,086 .o 20,146 2421 Dbligations fédérales
1,864 . 3 1,864 (dont les OEC)
2,787 9,463 352 9.111 2,476 18,065 32,791 2422 Obligations provinciales
808 887 b} 886 673 -83 2.305 2423 Obligations municipaies
5,308 5,026 419 4,607 259 1,754 . 12,347 2424 Autres obligations
32,338 oD 3 00 o 32,338 2430 Assurances-vie et rentes
a—— 12,439 10,917 1,522 . 5.497 o 17,936 2512 Créances, entreprises privées
mep—. 769 616 153 -208 3 565 2513 Créances, administrations publiques
5,903 10,442 -599 11,041 981 -990 16,336 2520 Actions
2,170 5,080 -33s 5,415 108 g 7,358 2530 investissements élrangers
-13,448% 19,485 6,722 12,763 7,202 1,525 14,767 2610 Aulres éiéments de 'acti
20,677 139,968 41,258 98,713 54,588 2,480 - 217,713 3100 Variation du passif
E -2,829 3 -2,829 3210 Réserves officielies
13,453 =3 13,453 44 .o 131,497 3an Argen! et dépdis bancaires
8,235 3 8,235 - o 8,235 3312 Autres dépdts
~-2,569 -2,569 2,054 3 -518 3313 Dé pdts, devises étrangéres
1,186 . 1,186 kvl Crédil & la consommation
-481 2,685 2,548 140 -849 923 3 2.278 3322 Comptes & payer
28 4,165 -1,8695% 5,860 108 -1,197 3,104 3331 Emprunts bancaires
-287 4,127 1,008 3,122 an 1,809 . 6,020 3332 Autres emprunts
== . SRS 12,226 . . 12,226 3340 Effets & coun terme, Canada
- -10,009 -6,292 ~3,717 ~-345 -10.354 3350 Autres effets & court terme
20,230 7,746 7.752 -6 - - 27,976 3410 Hypothéques
SN = - e 20,146 20,146 3a Obligations tédérales
1,864 . 1,864 {donl les OEC)
8,032 8,342 -310 24,759 g 32,791 3422 Chbligations provinciales
e - - r 2,305 . 2,305 3423 Obligations municipales
1 12,312 8,691 3,621 34 e 3 12,347 3424 Autres obligations
32,378 313 32,378 -40 e 32,338 3430 Assurances-vie ot renies
6,982 4,084 2,918 e -3,701 3,281 3512 Créances, entreprises privies
T 1,507 1,185 32z ~942 565 3513 Créances, administrations publiques
. 30,991 8,623 22,368 30,991 3520 Aclions
. cee 555 ves e 7,358 oo 7,358 3530 investissements étrangers
19,933 7.038 12,898 -3,229 -1,937 14,767 36810 Autres éiéments du passit
-1,127 2,842 2,656 186 353 -5,79% 3,727 - 4000 Divergence (1900 - 2000)
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Notes

Sector Tables

Under the conventions of the System of National Accounts, credit unions
and caisses populaires, life insurance and trusteed pension plans are treated
as "associalions of individuals” and thus form part of the personat sector; as
such, their investment income is treated as income (saving) of individuals
and the personal sector has a claim on their net assets. It should be noted
that only the intermediation activities of credit unions, caisses populaires,
life insurance and pension funds are shown in the corporate scclor: this
financial activity is balanced by a claim liability in each of these sub-scctors
which, in turn, becomes an asset of the personal scclor.

In the Financial Flow Accounts, the matrix total of changes in category 3512
plus 3520 is equal to the matrix total in category 2512 plus 2520 since share
issues reported under 3520 by the liability holder may be reported under
2512 by the asset holder.

Financial Market Summary Table

The Financial Market Summary ‘l'able compresses the detail presented in
the Financial Flows sector tables by aggregating scctors and by deleting
non-market instruments such as trade credit and some claims on associated
enterprises,  The table also provides a useful approximalion to final
borrowing via financial markets (i.e,, the organized markets [or securily
issues and negolialed loans) and avoids double counting of the intermediairy
borrowing and re-lending of financial institutions. Line 6 (Total Borrowing
by Domestic Non-Financial Seetors) provides the total which serves as a
summary statistic. The addition of the Non-Residents and Financial
Institutions (lines 7 and 9) completes the system.

Since the Social Sccurity Funds Sector has been consolidated with
government, the holdings by these funds of provincial and federal
government bond debt are netted out: the assel bond figure for social
security funds is subtracted from the sum of the liability bond figure for
federal government and provincial and local governments and hospitals.

Separatc figures for the share liabilities of the Non-Resident Sector are not
available but since category 3530, Foreign lnvestments, consists mostly of
shares, it is classified 1o Sharcs.

Notes

Tableaux sectoriels

En vertu des conventions du Sysi¢me canadien de comptabilité nationale, les
caisses d'¢pargne et de crédit, les sociélés d'assurance-vie el les régimes de
pensions en fiducie sont trailés en ‘associations de particuliers’ et compris dans
ce secteur; leurs revenus de placements sont traités en revenu (¢pargne) du
secteur des particuliers qui détient ainsi une créance sur leurs actifs nets. Seules
les activités a titre d'intermédiaire des caisses populaires et des caisses d'épargne
et du crédit, des sociétés d'assurance-vie et el des régimes de pensions sont
incluses dans le secteur des sociétés; cette activité financitre se retrouve au passif
nel de ces sous- secleurs et aussi comme actif financier du secteur des particuliers.

Dans la matrice des flux financiers, la variation totale des catégories 3512 ¢t 3520
¢quivaul A la variation des catégories 2512 el 2520, puisque les actions déclarées
a la catégorie 3520 par 'émetleur peuvent Elre déclarées 4 la catégorie 2512 par
le souscripteur.

Tableau sommaire du marché financier

Le Tableau sommaire du marché financier comprime les données  détailiées
figurant dans les tableaux sectoriels des flux financiers par I'agrégation des
sccteurs et la suppression des instruments hors marché tels que les effets
commerciaux et certains engagements sur entreprises associées. Le Tableau
fournit égalcment une approximation utile des emprunts finals sur fes marchés
linanciers (c'est-a-dire les marchés organisés pour les émissions de valeurs ct les
préts négocids) tout en évitant le double compte des emprunts intermédiaires et
les seconds préts des institutions financieres. La ligne 6, (Financement total des
secteurs non (inanciers canadiens), donne un total sans double compiv qui
constitue use slatistique sammaire. Les non-résidents et les instilutions
linancicres (lignes 7 ¢t 9) viennent compléter le systéme.

Comme le secteur Caisses de séeurité sociale a é1é consolidé avec I'administration
publique, les avoirs de ce secteur sous forme de dette obligataire des
administrations tédérale et provinciales sont déduits: le chiftre des obligations
pour les caisses de securités sociale est soustrait de la somme des chitlres
carrespondants au passit des administration fédérale, provinciales et locales et
des hépitaux.

On ne dispose pas de chillres distinets sur le passif des non-résidents sous forme
d'actions, mais conume la catégoric 3530, investissement ¢tranger, comprend
surtout des actions, elle est classée avee les actions.
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GLOSSARY

Nit Saving. Category 1400 is the difference between a sector’s current
inzome and current outlays/expenditures. It is "net" in that depreciation
expenses are excluded.

CCA. Capital consumption allowances (category 1200), is made up of
business costs for depreciation of fixed physical capital (plant and
equipment), depreciation of housing stock as well as depreciation of
government-owned fixed capital stocks. Miscellaneous valuation
adjustments are also included in this category.

Investment in Fixed Cuopital. Category 1600 comprises outlays on new
durable capital assets with a lifetime of one year or mare. This includes
residential structures, non-residential buildings, engineering structurcs plus
machinery and equipment. Certain non-construction costs (i.c. real estate
commissions) are capitalized. Imports of used machinery and equipment
a-e also included, as these constitute additions 10 domestic capital stock.

Iavestment in Inventorles. Category 1700, the value of physical change in
itventories, is investmenl in inventories vialucd at average market prices
during the current periad. This category includes mainly business non-farm
inventories, as well as farm inventories and inventories in the federal
govermnent sector,

Met Purchases of Existing Assets. Category 1800 covers purchases and sales
of used fixed assets, resource rights, land and natural resources and
intangible assets; it also encompasses capital transfer transactions, such as
the transfer of inheritance and migrants funds.

Dfficial Reserves. Category 2210/3210 is the sum of: Olficial Holdings of
tiold and Foreign Exchange (2211/3211) - gold, U.S. dollar and other foreign
convertible currency denominated deposits; International Monetary Fund,
General Account (2212/3212) - loans to/from the IMF; Special Drawing
Rights (2213/3213) - the allocation of new. and movement of exisling, SDR’s
between Canada and the rest of the world.

Currency and Deposits. Currency and Bank Deposits, 2311/331 1, consists
of all types of Canadian dollar denominated deposits at chartered banks in
Canada plus similar deposits at the Bank of Canada, currency in circulation
as well as coins in circulation.

Deposits - Other, 2312/3312, consists of all types of deposits held at
1ear-banks (including shares in credit unions and caisses populaires) and
public financial institutions.

Forcign Currency Deposits, 231373313, consists of all holdings of foreign
currency and foreign currency denominated deposits booked at chartered
banks in Canada, foreign branches and subsidiaries and foreign banks and
other foreign deposit-taking institutions.

Consumer Credit. Calegory 2321/3321 covers credit exlended to persons
for the purchase ol consumer goods and scrvices.

‘Trade Receivable/Payable. Category 2322/3322 covers short-lerm credit
advanced/received in the ordinary course of business by supplicrs/buyers of
business goods and services.

Loans. Calegories 2331/3331 Bank Loans and 2332/3332 Other Loans
consist of non-marketable negotiated loans. These are principally advanced
by chartered banks and other financial institutions.

Short-Term Paper. This covers marketable short-term instruments.

GLOSSAIRE

Epargne nctte. La catégorie 1400 représente la différence entre les revenus
courants el les dépenses courantes. Par netie on entend apres défalcation des
provisions pour consommation de capital.

PCC. Provisions pour consommation de capital (1200) correspond aux codlts de
'amortissement du capilal des entreprises (installations de productions),
I'amortissement des stocks de logements el des stocks de capital fixe appartenant
aux administrations publiques. Les ajustements divers apportés aux évaluations
sont aussi inclus,

Investissement en capital fixe. La catégorie 1600 comprend les dépenses en
nouveaux biens corporels durables d’une durée d'utilisation d'au moins unan. Elle
comprend lesimmeubles résidenticls et non-résidentiels, les travaux de génic ainsi
que les machines ¢t équipement. Certains codlls non reliés directement 3 la
construction, lels que les commissions versées aux agents immabiliers sont tous
capitalisés ot inclus. Les importations de machines et d'équipement usagés qui
viennent accroitre le stock de capilal productif du Canada sont compris.

Investissement, stocks. La catégorie 1700, la valeur de la variation matérielle des
stocks, mesure investissement dans les stocks, évalués aux prix moyens du march¢
durant ta période courante. Cette calégoric comprend les stocks non agricoles,
mais aussi les stocks agricoles et les slocks dans le secteur du gouvernement
[édéral.

Achats nets d'aclifs existants et intangibles. La catégoric 1800 comprend Fachat
et la venle de capital fixe déja utilisé, les droits miniers, les terrains, les ressources
naturelles et les actils intangibles. Aussi inclus sont les transferts de capital, par
exemple les paiements nets des capitaux et successions des immigrants.

Réserves officiclles. La Calégorie 2210/3210 est égale 4 la somme de: La
calégorie 221173211, avoir officiel en or ct devises étrangeres - L'or, le dollar
américain et les autres dépdts et valeurs mobilieres en devises étrangeres; la
catégorie 2212/3212, Fonds monétaire international (FMI), compte général -
préts A/du I°MI; ainsi que la carcgorie 2213/3213, Droits de tirage spéciaux (DTS)
- I'allocation de nouveaux DTS el le mouvement des droits existants entre le
Canada et le reste du monde.

Argent liguide et diépits.  Argent liquide et déplts bancaires (2311/3311)
comprennent tous les types de dépois en dollars canadicns comptabilisés par les
banques 4 charte au Canada, et A la Banque du Canada ainsi que les dollars
canadiens ¢l monnaie en circulation.

Les dépbts dans les aulres institutions (2312/3312) comprennent les dépdts de
tous genres dans les quasi-banques (y compris les parts dans les caisses populaires
et caisses d'épargne et de crédit) et dans les institutions (inancieres publiques.

Les devises ¢t dépdts étrangers (2313/3313) comprennent tous les avoirs et dépdts
en devises étrangéres auprds des banques 3 charte du Canada. les succursales a
I'étranger et et leurs filiales ainsi qu'avee les institutions financidres 3 I'étranger.

Crédit a In consommation. La catégorie 2321/3321 comprend le crédit accordé
aux particuliers pour I'achat de biens et des services de consommation.

Comples i recevolr/payer. La catégorie 2322/3322 comprend le crédit a court
terme accordé ou requ dans le cours ordinaire des affuires par des fournisseurs
ou acheteurs de biens et de services.

Préts. Les préts bancaires (2331/3331) et autres préts (2332/3332) comprennent
des préts non négociables offerts principalement par les banques a charte ot fes
autres instinutions financieres.

Effets & court terme. Celte catégoric comprend les billets 3 court terme
négociables,
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Government of Canada Short-term Paper or Treasury Bills (2340/3340), are
negotiable bearer promissory notes with an original term to maturity of less
than one year, which are issued at a discount without coupons and sold at
auction every Thursday; Foreign cutrency Canada Bills are also included in
this category.

Other Short-term Paper (2350/3350) covers marketable short-term notes,
of original term to maturity of one year or less, issucd by a variety of financial
and non-financial sectors, issued at a discount, bearing no coupons;
provincial and municipal treasury bills are included in this calegory.

Mortgages. Category 24t0/3410 covers mortgage loans and agreements of
sale secured by real property, mostly residential buildings. First, second or
third, etc. are included. Mortgages are characterized by blended
repayments, usually monthly, of principal and interest.

Bonds. This category consists of securities issued in Canadian or foreign
currency wilh an original term to maturity in excess of one year.

Canada Bonds, 2421/3421, covers marketable direct and guaranteed
(enterprise) bonds plus Canada Savings Bonds as well as special
non-marketable bonds issued to the Canada Pension Plan.

Provincial Bonds, 2422/3422, covers direct and guaranteed (enterprise)
marketable bonds as well as provincial savings bonds and special
non-marketable issues to the Canada Pension Plan.

Municipal Bonds, 2423/3423 covers direct and guaranteed (enterprise)
bonds.

Other Bonds, 2424/3424, consists largely of bonds issued by Canadian
corporations (which includes bonds of government business cnterprises
carrying no explicil guarantee); Lhis also covers bonds issued by non-profit
instilutions and hospitals.

Life Insurance and Penstons, Category 2430/3430 covers the liability of life
insurance companies to policyholders, the liability ol trusteed pension plans
to individual investors as well as the federal government liability in respect
10 annuities sold under the Government Annuities Act.

Clalms. Corporate Claims (2512/3512) consists of investments in securitics,
loans and advances of associated corporations, On the asset side, 2512 also
covers investment in shares between associated companies.

Government Claims (2513/3513) includes claims between parent
governments and government business enterprises plus claims between
associated government business enterprises (in the form of shares. securities
as well as loans and advances). Claims between different levels of
government are also counted.

Shares. Category 2520/3520 covers common and preferred shares
(including term preferred shares and mutual {und shares) plus contributed
surplus.  Stock issued by a government business enterprise to a parent
government is classified to government claims (category 2513/3513).

Foreign Investments. Category 253073530 covers all marketable linancial
instruments (bonds, short-term paper and shares) which are liabilities of
non-resident entities (foreign governments and corporations as well as
international organizations) and assets of domestic sectors.

Other Financlal Assets/Liabilities. Category 2610/3610 covers a wide
viricly of miscellaneous items not included in other categories. Accrued

Les eftets 3 court terme du Gouvernement du Canada (2340/3340) ou Bons du
Trésor sont des billets 4 ordre du portcur négociables ayant une échéance
originale d'un an ou moins. IIs sont émis 3 prime, sans obligation au porteur. par
le Gouvernement du Canada et sont vendus aux enchéres tous les jeudi. Cette
calégorie comprend aussi les "Bons du Canada” émis en devises étrangéres.

La catégorie "Autres effets A court terme” (2350/3350) comprend les billets
négociables d'une échéance originale d'un an ou moins, émis A escomple sans
obligation au porteur par les divers secteurs financiers el non-linancicrs. Les bons
du Trésor provinciaux et municipaux sont compris dans cetle catégorie.

Hypothéques. La catégoric 2410/3410 comprend les préts hypothécaires et les
accords de vente garantis par des bicns immobiliers, surtout des immeubles
résidentiels. Elle comprend une premigre, deuxiéme ou troisiéme hypotheque.
Les hypotheques sont caractérisées par des remboursements de capital et
d'intéréts réunis (d'ordinaire mensuels).

Obligations. Ce sont des émissions cn devises canadicnnes ou étrangéres avant
une échéance originale de plus d'un an.

Les obligations fédérales (2421/3421) comprennent les obligations négociables,
celles émises par les entreprises publiques fédérales portant une garantie explicite,
les obligalions d'¢pargne du Canada ainsi que les obligations non négociables
¢mises au Régime de pensions du Canada.

Les obligations provinciales (2422/3422) comprennent les obligations négociables
émises ou garanties par les administrations ou les enlreprises pubtiques
provinciales ainsi que les obligations d'épargne provinciales et les émissions
sptciales (non négociables) au Régime de pensions du Canada.

Les obligations municipales (2423/3423) comprennent les obligations négociables
¢mises ou garantics par les administrations ct fes entreprises municipales.

Les autres obligations (2424)/3424) sont constituées surtout d'obligations
négociables ¢mises par les saciélés canadiennes (y compris lcs obligations non
garanties des entreprises publiques). Cette catégoric comprend aussi les
obligations des organismes sans but lucratif ct des hépitaux.

Assurance-vie et rentes. La catégorie 2430/3430 comprend les engagements des
soci¢tés d'assurance-vie contractées a I'égard des titulaires de polices, les
engagements des régimes de pensions en fiducie ainsi que les engagements de
Fadministration pullique fédérale 3 I'égard des rentes vendues en vertu de la boi
relative aux rentes sur 'Etat.

Créances. Créances sur/envers des entreprises privées (2512/3512) du c61é de
I'sctif comprennent les placements en actions, lestitres de dette ainsi que les préts
et avances des sociétés constiluées associées

Les créances des administrations publiques (2513/3513) comprennent les
créances entre 'administration publique mére et ses entreprises ou enire des
entreprises publiques associées (sous forme d'actions, de titres el de préts et
avances). Comprend aussi les créances entre les différents niveaux de
Padministration publique.

Actions. La calégorie 2520/3520 comprend les aclions ordinaires et privilégiées
(v compris les actions privilégiées & échéance prédéterminée), le surplus d'apport
ct les actions des londs mutucls. Les actions émises par une entreprise publique
a l'administration publique mére sont pour leur part classées dans la caiégoric
"créances”(2513/3513).

Investissements élrangers. La catégorie 2530/3530 comprend tous les
instruments tinanciers négociables (actions, obligations et papier a court terme)
qui représentent le passif des entités non résidentes (administrations publiques
¢trangeres, organismes internationaux, sociéiés) qui sont les actifs des secteurs
canadiens.

Autres éléments actifs/passil.  La catégorie 2610/3610 comprend une vaste
gamme d'opérations diverses non comprises dans les autres catégorics de I'actif
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irterest, non-trade receivable/payables and prepaid expenses are a lew
examples.

Net Lending. Net lending, income and expenditure accounts basis, category
1900 records the dilference between a sector’s internally generated source
of funds and outlays on non-financial capital.

Met lending, financial flow accounts basis(category 2000, is the difference
between net investment in financial assets and net funds raised in liabilities,
This category was formerly referrced to as net financial investmeni.
Conceptually, these two measures are the same; however, because data for
riany of the largest sectors do not have an entirely consistent source there
are crrors and omissions that result in a statistical discrepancy.

Discrepancy. Category 4000 is the diffcrence between category 1900 and
category 2000. It shows the difference between net lending (or borrowing)
zs measured by income less expenditure versus net lending (or borrowing)
&s measured by financial (ransactions.

Category 1101/1501 also appears in the Financial Flow Accounts as part of
category 4000. It is the difference between the conceptually equal estimates
of GDP expenditure based and GDP income bascd. This dilference is halved
and allocated 1o the income side and the expenditure side (capital finance
siccounts) so as to bring the two aggregates into balance.

Zersuns and Unincorporated Business Sector. This sector covers the
rransactions of houscholds, unincorporated business and non-prolit
nstitutions. Unincorporated business includes farmers, independent
-etailers and sctf-employed professionals. Non-profit institutions include
aniversities, churches, charitable organizations and unions.  Asscts
administered by trust companies on behalf of individuals are included in the
sector. Under the conventions of the System of National Accounts, credit
unions and caisses populaires, life insurance and trusteed pension plans are
treated as “associations of individuals”; as such, their investment income is
ireated as income (saving) ol individuals and the personal sector has a claim
on their net assets.

Corporate Sector. This sector covers transactions of all incorporated
businesses, whether non-financial or financial. It includes non-linancial
private corporations and non-financial government business enterprises. It
also includes financial institutions such as banks , ncar-banks , life insurance
and pension funds, other private financial institutions , as well as financial
government business enicrprises and the Bank of Canada. It should be
noted that only the intermediation activities of credit unions, caisses
populaires, life insurance and pension [unds are shown in the corporate
sector; this linancial activity is balanced by a claim liability in each of these
sub-sectors which, in turn, becomes an assct of the personal seclor.

Government Sector. ‘This sector covers the transactions of the IFederal
Government provincial and local governments and hospitals and social
seeurity funds .

Non-Resident Sector.  Financial flows recorded here cover transactions
between non-residents and Canadian residents (domestic sectors).

{inancier ou du passil. Les intéréts courus, el les charges payées d'avance sont
des exemples.

Emprunts nets. L'emprunt nct selon les Comptes de revenus et dépenses (1900)
enregistre la différence entre les sources de fonds d'origine interne d'un secteur
et les dépenses en capital non [inancier.

L'emprunt nct selon les Comples des flux financiers (2000) représente la
différence entre Ja variation en aclils financiers et la variation du passil.
Antéricurement cette catégorie s'intitulail investissement [inancier net. En
théorie ces deux mesures sont égales. Cependant, étant donné que la plupart des
données ne proviennent pas d'une source parfaitement unilorme, clles
contiennent des errcurs et omissions qui entrainent une divergence statistique.

Divergence. La catégorie 4000 représente la différence entre la catégorie 1900 ¢t
la catégorie 2000, Celle-ci constitue la différence entre 'emprunt net  (ou
prét)des Comples de revenu el des dépenses et I'emprunt net (prét) calculé a
partir des flux linanciers.

La catégorie 1101/1501 (incluse dans les Comptes des flux financiers et qui fait
partie de la catégorie 4000) représente la dilférence entre le PIB en termes des
revenus ¢t en termes de dépenses. Cette dilférence est divisée en deux alin de
rapprocher les deux estimations du P1B.

Particuliers et entreprises individuelles.  Ce secteur comprend les opérations
des ménages, des entreprises individuelles en sociétés et des institutions 3 but non
lucratif. Les entrepriscs individuclles comprennent les agriculteurs, les
détaillants indépendants et les prolessionnels A leur propre compte. Les
institutions sans but lucratil comprennent les universités, les églises, les
organismes de charités et les syndicats. Les actils administrés par les socicétés de
fiducie pour le compte des particuliers sont compris dans ce secteur. Dans Je
Systeme canadien de comptabilité nationale, les caisses d'épargne et de erédil,
les sociétés dassurance-vie et les régimes de pensions en fiducic sonl traité en
*associations de particuliers’ et compris dans ce secteur, feurs revenus de
placements sonl traités en revenu (épargne) du secteur des particuliers qui
détient ainsi une créance sur leurs actils nets.

Secteur des suclétés. Ce secteur englobe fes transactions de toutes les entreprises
constituées en sociétés, financiéres ou non financicres. 1l englobe les sociciés
privées non financiéres et l¢s entreprises publiques non financiéres. Comprend
aussi les institutions financiéres comme telles banques, quasi-banques, soci€tés
d'assurance-vie et régimes de rélraite, autres institutions financicres privées,
institutions financieres pubiliques ¢t Banque du Canada. Seules les activités dtitre
d'intermédiare des caisses populaires et des caisses d'¢purgne et du crédit, des
sociétés d’assurance-vie ct des régimes de pensions sont incluses dans le secteur
des sociéiés; celle activité [inanciere se retrouve au passif net de ces sous scecteurs
¢t aussi comme aclil [inancier dans le secteur des particuliers.

Adminlstrations publiques. Ce secteur englobe les transactions de
Fadministration pubiique tédérale, les administrations publiques provinciales et
municipales ¢t fes hopitaux ainsi que les Caisses de séeurilés sociales .

Sceteur des non-résidents. Les flux financiers dans ce secteur rendent compte
des opérations cffectuées entre les non-résidents et les résidents canadicns
(secteurs interieurs).
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FINANCE, DEBT AND WEALTH IN THE
NATIONAL ACCOUNTS

The National Balance Sheet Accounts provide a stock dimension
to the system ol national accounts. Economy-wide estimates of
tangible assets on the national balance sheet are a measure of the
national wealth; net wealth is comprised of these assets adjusted
for Canada’s net indebtedness with non-residents. The
underlying sector balance shects in this release show a time series
of the asscts, liabilities and net worth for each sector of the
economy -including persons, governments, non-financial
corporations, financial institutions and non-residents. Links
between sectors and major shifts in the ccanomy are reflected in
the composition and changes in the structurce of sector balance
sheets. Therole of financial intermediarics can be seen in the size
and make-up of their portfolios.

An analytical text, extensive charts, and a table summarizing
credit market debt by instrument for the major seclors are
included; special articles, technical notes and various
supple mentary statistical tables are also a regular lcature.

Subscribe today. Data are also available as bound printouts or on
diskettes. Contact Valerie Thibault (951-1804) [or information.
or simply place your order tor ihe publication toll-free at
1-800-267-6677.
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FINANCEMENT, ENDETTEMENT ET RICHESSE
DANS LIS COMPTES NATIONAUX

Les comples du bilan national présentent une dimension de stocks au
systeme de la comptabilité nationale. Les actifs matériels présentés au
bilan sont une mesure de la richesse nationale a I'échelle de toute
'économie. En ajustant ces actifs cn fonction de Pendeltement vis-3-vis
les non-résidents on dérive Ia richesse nette. Les bilans sectoriels
présentés dans cetie publication montrent une série chronologique
des actils, passifs et de la valeur nette pour chaque secteur de
I'économie, qu'ils sagissent des particuliers, des gouvernements, des
sociétés non linancieres, des institutions financiéres ou des non
résidents. Les liens entre les secteurs et les changements importants
dans I'économic sont refléiés dans la composition el les changements
a la structure des bitans sectoricls. La taille et la constitution de leur
portefeuille démontrent bien le réle des intermédiaires financiers.

La publication présente des lextes analytiques, des graphiques détaillés
et des lableaux sur le marché du crédit par type d'instrument financier
pour les principaux secteurs. En plus on y retrouve réguligrement des
articles spéciaux, noles Llechniques et divers tableaux statistiques
supplémentaires.

Abonnez-vous dés maintenant! Les données sont aussi disponibles sur

imprimé d'ordinatcur ou disquette. Priére de contacter Valerie

Thibault (951-1804) pour plus d'infarmation ou commander votre
. it sans frais au 1-800-267-6677.
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AL

very day yvou read news itenis

about recyeling, water poliution,
ndustrial emissions or the depletion of
he ozone layer. Unfortunately, these
reports are often fragmented, making it
difficull o get a complele picture of
Canada’s physical environment.

Human Activity and the Environment is
written 1o help you understand the links
hetween our population, socio-economic
activities and our environment. You'll
see, for example, how the purple
loosestrife and zebra mussels are

s preading throughout inland waters
and the cffect they have.

CASE STUDY: § statistical proflie of an

Omtario river basin is also included as

a case study to demonstrate how

socio-cconomic information can be

lirked with physical dala at a local level.

ous lisez tous les jours des articles

traftant de recyclage, de la pollution
de I'eau, des émissions de gaz Indus-
trielles ou de la diminution de la couche
d'ozone. Malheureusement, ces rapports
sont trop souvent fragmentés et il devient
difficlle de se taire une parfaite idée de
I'environnement physique du Canada,

Activiteé humaine el 'environnement est
derit afin de vous aider a comprendre les
liens entre notre population, nos activités
socio-économiques et notre environ-
nement. Vous verrez, par exemple,
comment les salicaires et les dreissna
sont réparties a travers les eaux
intéricures et quels en sont leurs effets.

ETUDE DE CAS : un profll statistique du bassin

mydrographique de I'Onlario est également présenté,

comine étude de cas, en vue de montrer comnienl

I'information socio-économique peut étre mise en rapport

avec les données physiques a un endroll donné.

Organized in three, easy-lo-read sections: Population. Socio-
Economic Systems, and Environmental Conditions, this publication
examines our activities from a number of perspectives:

m resource consumption

m wasle generation

a monitoring the conditions of land, water, air and
living organisms

This unique bestselier highlights such fascinating details as:

m purchases of potential pollutants by Canadian households
m the importance of natural resources to the Canadian economy
® energy consumption by industry

If more convenient, FAX
your order lo:

(613) 951-1584, or contacl
your local Statistles Canada
Reference Centre lisled in
this publication.

Order your copy today!

Human Activity and the Environment,
(Catalogue No. 1 1-309E) $35 In
Canada, 1S $42 in the United States
and US 549 in other countries.

Write Lo:
Publicaiion Sales, Statistics Canada
Ottawa. Ontario

For faster ordering call
1-800-267-6677

1, 'ouvrage est divisé en trois parties importantes : la popuiation,
les réseaux socio-éeonomiques et I'état de 'environnement. qul
examine nos aclivités sous différents angies:
= la consommation des ressources naturelles
® la production des déchets
m la surveillance de t'élal des terres. de I'eau, de Fair et

des organismes vivants

Ce best-seiler unique met en relief des détails aussi

fascinants que :

m les achats de polluants potentiels par les grandes
maisons canadiennes

a limportance des ressources naturelies pour
I'économie canadienne

m a2 consommation d'énergie par industric

Si vous le préférez, télécoplez votre
commande au (613) 951-1584,

ou contactez volre centre de
consullation régional de Staltstique
Canada, dont vous pouvez consuiter
la liste dans 1a présente publication.

Commandez votre

exemplatre aujourd hui!
Activite humaine et l'environ-
nement, (n° de catalogue
11-3091) 35 $ au Canada,

42 $ (US) aux Frats-Unis et

49 $ (US) dans les aulres pays.

Pour un service plus rapide,
Ecrivez i : Vente des publi-

composez sans frals ie numéro

KIA OTH and use VISA or MasterCard. catlons Statistique Canada 1-800-267-6677 et ulllisez volre
Ottawa (Ontario) K1A 0T6 carie Visa ou MasterCard.
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Your guide 1o
understanding
Canadas
CCONOMY

The structure of Canada’s economy can seem
difficult to understand. What do we produce?
How do we produce it? Who buys it,
and who sells it? Statistics Canada’s
new publication, the GUIDE TO THE
INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNTS,
addresses these puzzling issves and
explains how the Income and Expendi-
ture Accounts (IEA) will enrich your
understanding of our economic
system.
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Developed for both economic specialists and peneral userst the Guide is
the first n a series that will fully document Canada's system of national and
provincial accounts. In four concise chapters, the Guide examines a compre-
h ve [ I topic 1wl
e Wh [EA and for what purposes
* The role of the IEA within Canada’s System of National Accounts (SNA)
¢ The impact of the Historical Revision of 1956
* Why GDP, rather than GNP, is niral aggregate of the svstem
o The significan the Sector A ts to understanding how a modern
L) } YE‘,\
. |
. i ] Hiv of the LA estimates are assesse

I <
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Te i der Guide to the Income and Expenditure Accounts

Cat.# 603E. N I %35 i, USS42 i th nited Slales 1 USSe

5. Call toll-free 1-800-267-6677 and use vour Visa or Masterar(
fax your order to 1-613-951-1584, or write to:

Publication Sales, Statistics Canada

Ottawa, Ontario K1A 0T6

La structure de |'économie canadienne peut
sembler difficile a comprendre. Que
produisons-nous? Comment produvisons-nous?
Qui achéte notre production et qui la vend? La
nouvelle publication de Statistique Canada,
GUIDE DES COMPTES DES REVENUS ET DEPENSES,
répond a ces questions difficiles et explique
comment les comptes des revenus et dépenses
(CRD) vous aideront & mieux comprendre notre
systéme économique.

Les CRO se irauvent au conur de

décisions au Canada-etunontient comment différents groupes. tels que les
menages, les entreprises et les adminis!rations. se procurent leurs recettes et
les dépensent en biens et en services. Ils perme:tont ainsi d'évaluer les
résultats des économies nationale et provinciales.

Destiné aux spécialistes de I'économie comme au grand public, ce Guide
est'le premier ouvrage d'une série qui traite & fond du systéme de comptabilité
nalionale du Canada et des provinces. En quatre chapilres concis, le Guids
aborde un éventail complet de sujets, dont :

ialyse macroéconomique et des prises de

¢ [identification des personnes qui utilisent les CRD
vt dans quels buts
* L role des CRD dans le systéme de comptabilité nationale

11 Canada (SCN)
* !incidence de la révision historique de 1986
* s remplacement du PNB par le PIB
¢ Limportance des comptes seclariels pour
comprendre le fonctionnement d'une économi
moderne
* Limportance des cstimations en prix
les’CRD et [e SCN

nin
L 1 tes estimations P

Lt 1 HiL1E galerne 1e§ Qizaines de tableaux
I'iltustrer clairement des exemples théorigues et de vous aide

aimprendre parfaitement les aspects techniques

Hur les stratégistes des entreprises. les cludiants, les analvstes de

ot el les uhlisateurs actuels des données du SCN. le Guide es

Uh et i s'impose. Commandez le Guide des comptes des
revenus el dépenses [ N' 13-603F, N1 au catalogue] pour 35 § seulement

au Canaa, 42 $ US anx Efats-|1is f 49 8 US dans les autms pavs. Composez sans

frais le 1-800-267-6677 et utilisez voire carte V1S4 ou

MasterCard. télécopiez votre commande an

1-613-951-1584, ou écrivez a I'
Venfe des publications, Statistique Conada
Ottawa, (Ontario) K1A 076 l] u r
comprendre
e/ . ®
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. -
canadienne
J



