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Symbols

The following standard symbois are used in Statistics Canada pulthications.

figures not available.
figures not appropriate or not applicable.
- nil or zero.
- - amount too small to be expressed.
P preliminary figures.
r revised figures.

x  confidential to meet secrecy requirements of the Statistics Act.

NOTE ON CANSIM

Complete historical seres for the financial flows and balance sheets dala are
available on CANSIM and cover the period from 1961 to the present

Obtaining Consistent Time Series

Consistent time series cannot be obtained by piecing levels data together from
successive issues of the Financial Flow and National Balance Sheet Accounts.
The volume of data that form the raw ingredients of the accounts and the
revisions in these data make it difficult to maintain time series that are both
consistent and up-to-date in printed form available to the public. For certain
types of research it is not necessary 10 have the latest quarter's or year's data
and use can be made of historical publications. If the requirement is for data
which contains the latest revisions and which covers a more lengthy period
than the currerit publication 1t 1s advisable to use CANSIM.

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés uniforméement dans les
publications de Statistique Canada:

nombres indisponibles.
n'ayant pas lieu de figurer.
- néant ou zero.
- - nombres infimes.
b nombres provisoires.
r nombres rectifiés.

x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la statistique relatives
au secret.

NOTE CONCERNANT CANSIM

Les series chronologiques complétes des flux financiers et des bilans sont
aussi disponibles a partir de CANSIM pour la peéeriode s'étendant de 1961
jusqu'a aujourd’hui.

Obtention des series chronologiques cohérentes

On ne peut pas obtenir des series chronologiques cohérentes en réunissant
simplement les données de publications successives des Comptes des flux
financiers et du bilan national. Du fait du volume des données brutes qui
entrent dans la composition des comptes et des revisions a effectuer sur ces
donnees. il est difficile d'avoir des series chronologiques qui soient a la fois
coherentes et a jour dans leur version imprimée destinée au grand public
Certes. certaines recherches n'obligent pas a avoir les chiffres du dernier
timestre ou de la derniere annee, et il est alors possible de se référer aux
publications a caractere plus historique. Dans les cas ou les donnees doivent
avoir eté soumises aux reunions les plus récentes et couvrir une periode plus
longue que celle visée par les publications courantes, 1l est consellle o avon
recours a CANSIM




The System of National Accounts

In Canada, the Natonal Accounts have been developed since the close of the Second
World War in a series of publicatons relaung to their consttuent parts. These have now
reached a stage of evolution where they can be termed a “System of Natonai Accounts™.
For purposes of identfication. all publications (contaning tables of statistics. descriptions of
conceptual frameworks and descnptions of sources and methods) which make up this
System carry the term "System of National Accounts” as a general title.

The System of National Accounts in Canada consists of several parts. The annual
and quarterly Income and Expenditure Accounts (included with Catalogue carrying the prefix
13) were, historically speaking, the first set of statistics to be referred to with the ttle
National Accounts (Natonal Accounts, Income and Expendture). The Balance of
International Payments data (Catalogue with prefix 67), are also part of the System of
National Accounts and they, in fact, pre-date the Income and Expenditure Accounts.

Greatly expanded structural detall on industries and on goods and services is portrayed
in the tnput-Output Tavles of the System (Catalogue Nos. with prefix 15). The Catalogue
Nos. carrying the prefix 15 aiso provide measures of the contribution of each industry to
total Gross Domestic Product at factor cost as well as Productivity Measures.

Measures of financial transactions are provided by Financial Flow Accounts
(Catalogue with prefix 13). Types of lenders and financial insiruments are the primary detasi
in these statistics and the legal entty is the main unit of classification of transactors.
Balance sheets of outstanding assets and llabihities are published annually.

The System of Nauonal Accounts provides an overall conceptually mtegraled
framework 1n which the varous parts can be considered as interrelated sub-systems. At
present, direct compansons amongst those parts which use the establishments as the basic
unit and those which use the legal entity can be carried out only al hughly aggregated levels
of data. However. Statislics Canada is continuing research on enlerprise-company-
establishment relationshups; it may eventually be feasible to reclassify the data which are on
one basis (say the establishment basis) to correspond 10 the units employed on another (the
company or the enterprise basis).

In s broad outhne, the Canadian System of Natonal Accounts bears a close
refationship o the nternational standard as described n the United Natons publication, A
System of National Accounts (Studies in Methods, Series F, No. 2, Rev. 3.
Statstical Otfice, Departiment of Economic and Social Affairs, United Nations, New York,
1968).

Le systeme de comptabilite nationale

Au Canada, ies comptes nationaux ont fait 'objet depuis la fin de ta Seconde Guerre
mondiale de toute une séne de publications portant sur leurs elements constitutifs. lis ont
connu une telle évolution qu'on peut maintenant les quaiifier de "Systéme de comptabihté
natonale”. Aux fins d'identification. toutes les publications qui font partie du systeme (elies
contiennent des tableaux statistiques, ia description du cadre theonque et I'explication des

- sources et des methodes) portent le titre general de "Systeme de comptabilite natonale™.

Le systeme de comptabilité natonale du Canada se divise en plusieurs catégories de
comptes. Les comptes annuels et tnmestriels des revenus et des depenses (paraissant
dans les publications dont le n° de catalogue commence par 13) ont constitue le premier
ensemole de statistques a etre connu sous le titre de Comptes nationaux (Comptes
nationaux, revenus et dépenses). Les données sur la balance canadienne des paiements
internationaux (n° de catalogue commengant par 67) font egalement partie, du systeme de
comptabiité nationale; elles ont meme existeé avant les comptes des revenus et des
depenses.

Une nomenclature beaucoup plus detallee d'industries et de biens et services figure
dans les tableaux d'entrées-sorties du systeme (numero de catalogue commengant par 15).
Les pubiications dont ies numeros de catalogue commencent par 15 comprennent auss! les
mesures de I'apport de chaque branche d'activité au total du produt imténeur brut au cout
des facteurs ains: que les mesures de productivite.

Les comptes de flux financiers (publications dont les numéros de catalogue
commencent par 13} mesurent les operations financieres. Les categores de préteurs et
d'instruments financiers forment les elements de base de ces statistiques et la personne
morale est le point de départ du classement des agent economiques. Les comptes du bilan
des actifs et passifs en circulation sont disponibles annueliement.

Le systeme de comptaoilite natonale constitue un ensemble conceptuellement mtegre
dans lequel les diverses catégories de comptes peuvent étre considérees comme des sous-
systemes etrotement lies entre eux.  Au stade actuel de developpement, on ne peut fare
de comparaison directe entre les elements bases sur |'etablissement et ceux qui sont hase
sur I'entité juridique que lorsque les données sont groupées dans des categories tres
geéneraies. Toutefors, Statstique Canada poursuit ses recherches sur les relations entre
I'entrepnise, la societe el 'etablissement. |l sera peut-etre possible un jour de reclasser fes
donnees etablies sur une certaine base (I'eétablissement par exemple) de manigre a les faire
correspondre aux donnees etablies sur une autre base (societe ou entrepnise).

Dans ses grandes lignes, le systéme de comptabilité nationale du Canada suit de trés
pres la nomme internationale exposée dans la publicaton des Natons Unies intituiee
Systeme de comptabilite nationale (Etudes methodologiques, series F, n° 2, rev.
3. Bureau de statistique, Departement des affares economiques et sociales, Nations Unies,
New York, 1970).
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Highlights
Financial Activity in Canada, 1988

Overview

Funds raised on credit markets by domestic non-financial sectors trended
upwards through the expansionary period that began in 1983, reaching $119
billion for 1988. This trend appears to be continuing in 1989,

Credit market debt of domestic non-financial sectors reached $1.094 billion at
the end of 1988. The ratio of this aggregate to gross domestic product (GDP)
rose to 1.77, up from 1.73 at the end of 1987. This rise follows a series of
pronounced increases that began in 1975. An acceleration of overall
ndebtedness in 1988 was attributable to non-financial private corporations, as
the rate of growth of their debt reached the double-digit levels of the federal
government and the personal sector.

There was considerable demand for short-term funds in 1988. Record issues
of Treasury bills ($20 billion) accounted for more than double the issues of this
same instrument in 1987. Funds raised through negotiated loans showed
renewed strength, and the relative importance of short-term paper issues
continued in 1988 A shift into short-term debt was accentuated by a low level
of share issues. Total bond issues were down slightly from 1987, as bond
financing grew in importance for some sectors but declined in others.
Borrowing in the form of mortgages and consumer credit continued at about
the same level as 1987. making for six years of strong growth.

Persons and Unincorporated Business

The personal sector accounted for $335 billion of credit market debt at the end
of 1988. Consumer credit and mortgage debt reached 75% of personal
disposable income, compared to 72% at the beginning of the year. This
increase was accompanied by a rise in the value of consumer durables and
housing on the sector's balance sheet.

Total assets of the sector grew at a slightly faster pace than last year, with the
rate of growth in tangible assets about equal to that of financial assets.
Changes in the sector’s net financial investment are consistent with declines in
the savings rate and significant increases in debt-financed expenditures.

Non-Financial Corporations

Non-financial corporations credit market debt rose to $347 billion. with strong
growth in short-term paper. In 1988, their debt grew somewhat more rapidly
than in recent years, consistent with the firming of capital expenditure.

Faits saillants
Activite financiere au Canada, 1988

Apergu

Le financement des secteurs non financiers canadiens sur les marchés de
crédit a suivi une tendance a la hausse pendant la période d’expansion qui a
commence en 1983, pour atteindre $119 milhards en 1988. Cette tendance
semble s'étre poursuivie en 1989.

La dette des secteurs non financiers canadiens atteint $1.094 milliards a la fin
de 1988, selon les marchés du credit. Le ratio de cet agrégat, par rapport au
produit interieur brut (PIB), grimpe a 1.77 comparativement a 1.73 a la fin de
1987. Cette augmentation suit des periodes de fortes croissances depuis
1975. L'accroissement de l'ensemble de I'endettement s’explique surtout par
les societes privées non financiéres qui ont vu le taux de croissance de leur
dette atteindre la dizaine, tout comme I'administration fédérale et le secteur
des particuliers.

La demande de capitaux a court terme a été trés forte en 1988. Les émissions
records de bons du Trésor (820 milliards) ont plus que doublé par rapport a
1987. Les préts negociés ont repris de la vigueur et les fortes émissions
d'effets a court terme se sont poursuivient en 1988. Cel accroissement des
emissions de court terme a été accentuee par la faiblesse des émissions
d'actions. Les emissions d'obligations sont en légére baisse par rapport a
1987, certains secteurs ont augmenté leurs émissions alors que d'aulres les
ont diminuées. Les emprunts sous forme d'hypothéques et de crédit a la
consommation sont a peu prés au méme niveau qu'en 1987, et montrent ainsi
une sixtéme annee consécutive de forte croissance.

Particuliers et entreprises individuelles

Le secteur des particuliers a une dette de $335 milliards selon ces marchés
du crédit a la fin de 1988. L'encours du credit a la consommation et de la
dette hypothecaire atleint maintenant 75% du revenu personnel disponible,
comparativement a 72% au debut de I'année. Cette accroissement
s'accompagne d'une augmentation dans la valeur des biens de consommation
durables el immeubles résidentiels sur le bilan du secteur.

L'ensemble des actifs du secteur a progressé un peu plus rapidement que I'an
dernier, avec un taux de croissance des actifs tangibles presqu’équivalent a
celur des actifs financiers. Les variations de l'investissement financier net du
secCleur correspondent aux diminutions du taux de l'épargne et aux
augmentations appreciables des dépenses financées par emprunts.

Societes non financieres

La dette mesurec a partir des marches du crédit des societés non financiéres.
a altent 8347 millards. surtout a cause de la forte croissance des émissions
d'effets a court terme. En 1988, la dette de ces secteurs a aug-menté a un
rythme quelgue peu plus rapide qu'au cours des derniéres années. ce qui
correspond au raffermissement des depenses d'investissement.
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For the private non-financial corporations sector, the debt to equity ratio edged
up in 1988 after having declined steadily over the previous five years; this shift
in debt equity was consistent with the growth in liabilities and a lower level of
share issues in the year. following the October 1987 drop in share prices.

Federal Government

Credit market debt of the federal government reached $274 billion in 1988;
this represented an increase of 11%, about the same magnitude as in 1987.
{This measure of indebtedness includes only financial market instruments; it
excludes the unfunded public service pension liability, bonds issued to the
Canada Pension Plan and other liabilities such as accrued interest. and it is at
calendar year-end as opposed to fiscal year-end used in the Public Accounts).
Outstanding Treasury bills rose 27°%, while federal bonds rose only 5%.
Changes in the liabilities of this sector were in line with interest rate
movements and borrowing requirements for the year.

Measured by total assets, this sector's growth has been the weakest among
the major non-financial sectors in the economy. As a result of a number of
years of debt growth outpacing asset growth, net worth is negative in this
sector. The large run-up in debt over the last ten years has, in turn. had an
effect on the deficit; an increasing portion of expenditures was related to
interest on the public debt (IOPD). Even with the large declines in interest
rates from the peaks reached in 1981, IOPD continued to rise due to the sharp
growth In indebtedness

Other Levels of Government

Other levels of government had $138 billion credit market debt outstanding by
year-end 1988, with provincial government bonds comprising the largest
single component. Following four years of steady growth in liabilities (at about
11.0% per year), the total debt of this group of sectors increased at a slower
pace in 1987 and 1988.

Financial Institutions

The proportion of the economy’s financial assets held by domestic financial
institutions (the financial intermediation ratio) has remained at about the same
level since 1980. Approximately 64% of the credit market debt is held as
assets by financial institutions, and the growth of the various intermediaries
reflects the rise in non-financial sector indebtedness. Across the financial
institutions, the total annual increase in financial assets was 10% for 1988.
The growth of near-banks was considerably above this average at 16%;

Dans le secteur des societes privées non financieres. le ratio de la dette sur
I'avorr des actionnaires a augmente legerement en 1988, a la suite d'une
tendance a la baisse au cours des cing dernieres anneées: le mouvement de ce
ratio est en accord avec augmentation du passif et un plus faible niveau
d'emissions d'actions apres la forte baisse de la bourse. en octobre 1987.

Administration fedérale

Les marches du credit montrent, en 1988, une dette de $274 milliards pour
I'administration publique féderale. soit une augmentation équivalente a celle
de 1987 (11%); cette mesure de |'endettement n'englobe que les instruments
du marche financier et exclut le passif (sans contrepartie d'actify du régime
public de retraite. les obligations emises au régime de pensions du Canada et
d'autres passifs comme I'interét accumulé (les chiffres publiés ici sont de
plus. bases sur la fin de I'annee civile et non la fin de I'année fiscale des
comptes publics). Les encours de bons du Trésor ont augmente de 27% alors
que ceux des obligations federales ne sont en hausse que de 5°%. Les
changements au passif sont en accord avec les mouvements des taux
d'interét et les besoins de financement pour la période.

En termes du total de I'actif, la croissance de ce secteur a été la plus faible
des principaux secteurs non financiers de I'économie. Comme la croissance
de la dette a ete superieure a celle de l'actif pendant un certain nombre
d'années, la valeur nette de ce secteur est négative. Cette forte augmentation
de la dette au cours des dix derniéres années a eu a son tour des
consequences sur le deficit. La part des dépenses sous forme d'intéréts sur
la dette publique (IDP) s’est accrue. En depit des fortes diminutions des taux
d'interet par rapport aux sommets atteints en 1981, I'IlDP a continue
d'augmenter ¢n raison de la forte croissance de la dette.

Autres paliers d'administration publique

Les autres paliers de I'admimstration publigue montrent une dette de $138
milliards a la fin de 1988 (selon les marches du crédit). Les obligations des
administrations provinciales demeure l'instrument le pius important.  Apres
quatre annees de croissance d'environ 11.0% par année du passif. la dette
totale de ce groupe de secteurs s'est accrue plus lentement en 1987 et 1988.

Institutions financieres

La part des actifs financiers de I'economie. detenue par les nshitutions
financiéres (ratio d'intermeédiation financiére). demeure a peu prés au méme
niveau depuis 1980. A peu pres 64% de la dette, selon les marches du crédit,
est detenue, a 'actif, par les institutions financiéres. La croissance des divers
secteurs financiers s'accompagne d'une augmentation de I'endettement du
secteur non financier. Ces institutions financieres montrent une augmentation
annuelle des actifs financiers de 10% en 1988 La croissance des
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mortgages and loans grew significantly among the assets of credit unions and
calsses populaires and trust companies. Sales finance and consumer loan
companies’ financial assets rose by 12%, principally through consumer credit
and loans. Chartered banks' financial assets rose by 10%, also in line with
strong mortgage demand and renewed demand for loans. Mutual funds’
assets rose by only 5%, in sharp contrast to a 34% growth last year: this
reflected mainly reduced growth in shares, their major asset.

Rest of the World

In 1988, non-resident sector assets (Canada's liabilities) increased by only
5%. However. the proportion of federal government marketable debt held as
assets in this sector rose sharply from about 16°% to 19°% over the year: this
was due largely to a doubling in the amount of Treasury aad Canada bills held
by non-residents. The rest of the world sector’'s net worth indicates that
Canada's net foreign liabilities were $228 billion, an increase of 5%. down
from increases of 12% for 1987 and 17% for 1986.

Net financial investment by non-residents has trended upward over the last six
years. A large proportion of funds supplied has been in portfolio investment,
mainly bonds and short-term paper; this is in contrast to the relative
importance of direct investment in the previous decades.

The National Balance Sheet

Total assets on the national balance sheet amounted to $5.119 billion at the
end of 1988. The ratio of financial assets to tangible assets (the financial
interrelations ratio) continued to rise. The difference between financial assets
and labihtes on the national balance sheet is equal to Canada’s net foreign
liabilities of $228 billion. National net worth (the difference between total
assels and liabilities on the national balance sheet) grew by 9% reaching
$1,990 billion.

National Wealth

National wealth, the economy's total tangible assets, reached $2,218 billion by
year-end 1988 The reproducible tangible assets (i.e., excluding land) totalled
$1.830 billion. growing by 8% from 1987. housing and consumer durables
continued to register gains among the wealth components.

quasibanques est considerablement plus forte que cette moyenne (16%); les
hypotheques et les préts ont fortement augmente dans les secteurs des
caisses populaires et des sociétés de fiducie. Les actifs financiers des
societes de financement des ventes et de credit a la consommation
augmentent de 12%, principalement a cause du credit a la consommation et
des préts. Les actifs financiers des banques a charte s'accroissent de 10%,
ce qui correspond a la forte demande d'hypothéques et a la croissance
renouvelée des préts. Les actifs des fonds mutuels n'ont augmenté que de
5% (surtout a cause de la faible croissance de leur principai actif: les actions),
contrairement a la forte croissance de 34°% enregistrée en 1987

Reste du monde

En 1988, l'actif du secteur des non-residents (engagements du Canada) a
augmente de 5%. La proportion d'obligations negociables féderales detenues
par ce secCteur, est passee d'environ 16% a 19% en 1988, surtout a cause des
bons du Trésor (I'encours de cet instrument, détenu par les non-résidents a
double par rapport a I'an dernier). La valeur nette du secteur du reste du
monde révele que les engagements étrangers nets du Canada s'elevaient a
5228 milliards, en hausse de 5%, comparativement a des augmentations de
12% en 1987 et 17% en 1986.

L'investissement financier net des non résidents a suivi une tendance a la
hausse au cours des six dernieres années. Une importante proportion de ces
Capitaux a ete placée dans des ttres de portefeuille, principalement des
obligations et des effets a court terme, alors que les investissements directs
ctaient relativement importants au cours des décennies précédentes.

Bilan national

Le total de l'actif du bilan-national atteint $5.119 milliards a la fin de 1988.
Le ratio des actifs financiers aux actifs matériels (ratio d'interrelation
financiere) a continué de progresser. La différence entre les actifs financiers
et le passif au bilan national est égale aux engagements étrangers nets du
Canada ($228 milliards). La valeur nette nationale a augmenté de 9% pour
atteindre $1,990 milliards.

Richesse nationale

La richesse nationale (I'ensemble des actifs materiels) atteint $2,218 mulliards
a la fin de 1988. Les actifs matériels amortissables (a 'exclusion des terrains)
s'élevent a $1,830 milliards, ce qui représente une augmentation de 8% par
rapport a 1987. Parmi les differentes composantes, on continue d'observer
des augmentations du logement et des biens de consommation durables. La
valeur nette nationale peut aussi se calculer en prenant la richesse nationale
moins les engagements nets du Canada envers |'etranger.
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Technical Note: The Financial Summary
Tables *

introduction

The Financial Accounts consist of the National Balance Sheet Accounts
(NBSA) and the Financial Fiow Accounts (FFA). The Credit Market Summary
Table (CMST) is an aggregation of NBSA data designed to provide an
overview of credit market debt in the economy. The Financial Market
Summary Table (FMST) which is constructed from the sector detail in the
FFA, shows the lending and borrowing on financial markets by instrument.

The two summary tables are contructed of selected categories of liabilities and
financial assets - either outstanding amounts in the case of the CMST or
transactions in the case of the FMST. The summary tables compress the
detail presented in the NBSA and FFA by aggregating sectors and by deleting
non-market instruments. The CMST and FMST are presented as Tables | and
Il respectively.

The Structure of the Table

In the NBSA and FFA. every liability gives rise to a corresponding asset
elsewhere in the system. This constraint is extended to the CMST FMST
where for every component of debt borrowing in the various sectors there is
an asset financial investment and an asset holder. As a result, the debt funds
raised for alt sectors equals the assetstunds supplied of all sectors. This
equality is apparent on Line 10 of the tabies.

The first step in the construction of the tables is to aggregate the 42 sectors
and subsecltors to 7 main sectors with Persons and Unincorporated Business,
Non-financial Private Corporations and Non-Financial Government Enterprises,
Federal Government and Other Levels of Government comprising the first
group - the non-financial domestic group; domestic financial institutions and
the Rest of the World comprise the second group. The second step is to
isolate for these sectors the credit market instruments such as consumer debt,
mortgages. loans, short-term paper and bonds from the non-market
instruments such as corporate claims. deposits and trade accounts. As a third
step. the credit market instruments are then separated into liabilites and
corresponding assets, and set out in tabular form.

Avaifabie on CANSIM. Matrices 794 and 750

Note technique: Tableaux sommaires
financiers *

Introduction

Les Comptes Financiers se composent des Comptes du bilan national (CBN)
et des Comptes des flux financiers (CFF). Le tableau sommaire du marche de
credit (TSMC) est une agrégation des données des CBN qui donne un apercu
de la dette financiere dans I'économie. De la méme facon. le tableau
sommaire des marches financiers (TSMF), indique les préts et ies emprunts
des marcheés financiers selon l'instrument, et est établi a partivr des donnees
tirees des comptes des flux financiers.

Les deux tableaux sommaires comprennent certaines catégories choisies du
passif et de l'actif. lls compnment ies renseignements détailiés figurant dans
les CBN et les CFF en agrégeant les secteurs et en supprimant les
instruments hors marché. lis indiquent les montants en circulation, pour le
TSMC(voir tableau l), et les transactions pour le TSMF(voir tableau I1).

Structure du tableau

Dans les CBN et ies CFF a chaque elément de passif correspond un élément
d'actif dans le systéme. Cette régle s’applique aussi au TSMC'TSMF ou I'on
retrouve un élément d'actif préteur et un souscripteur pour chague
composante de dette.emprunteur dans les divers secteurs. En conséquence,
le passitcapitaux empruntes de l'ensemble des secteurs équivaut a
I'actif capitaux offerts de tous les secteurs, comme on peut le voir & la ligne 10
sur chacun des tableaux.

La premiére étape de la construction de ces tableaux consiste a grouper les

42 secteurs et sous-secteurs selon sept grands secteurs répartis en deux
groupes; le premier. appelé groupe national non financier, comprend les
particuliers et les entreprises individueiles, les sociétés privées non
financiéres, les entreprises publiques non financiéres, ['administration publicue
fédérale et les autres paliers d'administration publique: le deuxieme groupe
comprend les institutions financiéres incorporées au Canada et le reste du
monde. La deuxiéme etape sert a isoler les instruments du marché de credit
de ces secteurs, tels que le crédit a la consommation, les hypotheques, les
préts, les effets a court terme et les obligations, des instruments hors marche
tels que les creances d'entreprises privees, les dépots et les comptes des
transactions commerciales. La troisieme étape consiste a classer les
instruments du marche de credit du cote du passif ou de l'actif et a indiquer
les resultats sous forme de tableau.

Dispomibles sur CANSIM. matrices no 794 et 750
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The debt funds raised are organized by instrument for each of the seven main
sectors. On the asset lending side, category detail is suppressed and only the
sector totals are shown: in addition, federal and provincial governments are
combined to form the sector General Government on the asset side, reducing
the number of sectors to six.

Generally, all non-market items such as trade credit, and deposits are
excluded. Data also omit non-marketable government debt held by the
Canada Pension Plan and the Quebec Pension Plan. In addition, this exercise
excludes many liabilities of financial institutions. For example, a bond issued
by a non-financial corporation that is purchased by an insurance company is
included, but the source of funds for the purchase (i.e., the liability of the
insurance company) 1S excluded. As a second example, a deposit-taking
institution’s holding of short-term paper is included but its deposit habilities
against this asset are not counted.

The emphasis in the summary tables is on the debtfunds raised by sector.
The principal aggregate in this table is total funds outstanding raised on credit
markets by domestic non-financial sectors, Line 6. Another useful total (that
includes the Rest of the World Sector) is total funds outstanding raised by
non-financial sectors. Line 8. These totals provide a measure of indebted-
ness activity in the marketplace which avoids any double-counting due to
financial intermediaries (the financial system). The item total funds
outstanding-raised includes in its sum any funds acquired by financial institu-
tions in financial markets, Line 10. Totals can be broken down by sector (sub-
{otals) and, in most cases. by instrument (instruments within the sectors). This
organization allows users the opportlunity to study the struclure and sectoral
composition of (i) credit market debt or (i) funds raised on financial markets.

There is one significant difference in coverage between the two financial
summary tables. The FMST includes net new share 1ssues as a source of
funds and as financial investment. whereas the CMST only includes debt
instruments.

Seasonally Adjusted Data

Users will note that an FMST seasonally adjusted (at annual rates) has
become available as of July of 1988. The time series begins in the first quarter
of 1976. Currently, the data cover only funds raised by non-financial sectors of
the economy. The base of seasonally-adjusted data will be expanded over the
coming year.

The FMST seasonally-adjusted differs in detail from the raw FMST in two
ways: First, there 1s a spiit of Canada Savings Bonds from "other bonds" in
the Federal Government Sector; and. second. some category detail is

La dette financiére'capitaux empruntés est répartie par instrument selon
chacun des sept principaux secteurs. Du c6té de I'actif prét, les
renseignements detailles sur les catégories sont supprimes et seuls les totaux
des secteurs sont indiqués; de plus, les administrations fedérale et
provinciales ont été combinées et forment le secteur "Administrations
publiques” du cOté de I'actif, reduisant le nombre de secteurs a six.

De facon générale, tous les instruments hors marché tels que les effets
commerciaux et les deépots sont exclus. La dette gouvernementale non
négociable detenue au titre du Regime de pensions du Canada et du Regime
de rentes du Quebec est aussi exclue. En outre, I'exercice ne tent pas
compte de bon nombre des élements du passif des institutions financiéres.
Par exemple. les données tiennent compte des obligations émises par une
societe non financiére et achetées par une societé d'assurance, mais non de
la provenance des fonds utilises pour I'achat (c.-a-d. du passif de la sociéte
d'assurance). Autre exemple, les effets & court terme détenus par une
institution de depodt sont comptés. mais le passif dépots qui correspond a cet
actif financier est exclu.

Le tableau sommaire du marche de crédit met I'accent sur le passif selon le
secteur. L'agrégat principal de ce tableau est le financement dette totale des
secteurs non financiers canadiens (ligne 6). Un autre renseignement utile (qui
comprend les données du secteur "Reste du monde") est celui de la ligne 8.
emprunts totaux a I'exclusion des secteurs financiers canadiens. Ces totaux
fournissent une mesure de I'endettement final relatif au marche de crédit qui
permet d'eviter les doubles comptes des mémes fonds. ce probleme résuftant
de l'existence d'intermediaires financiers (marché financier). Les tolaux
peuvent étre ventilés selon le secteur (sous-1otaux) et dans la plupart des cas.
selon l'instrument (instruments propres aux secteurs). Cette presentation
permet aux utilisateurs d'eludier la slructure el la composition sectorielle de la
dette financiere aupres des marches du crédit.

Il y a une seule difference importante au niveau du champ d'observation entre
le TSMC et le TSMF. C'est que le tableau des flux (TSMF) comprend les
nouvelles emissions neltes d'actions tandis que le tableau du marché de
credit (TSMC) comprend seulement les instruments de dette.

Donnees desaisonnalisees

Les utilisateurs noteront qu'un tableau sommaire des marches financiers
désaisonnalise (TSMF) au taux annuel est maintenant disponible depuis juillet
1989. Les séries chronologiques debutent au premier trimestre de 1976. Ces
donnees ne couvrent a I'heure actuelle que le financement des secteurs non
financiers; nous comptons elargir cet univers de données désaisonnalisees. au
cours de la prochaine annee.

Iy a deux différences dans la presentatton du TSMF desaisonnalise par
rapport au TSMF brut; tout d'abord, il y a une ventilation entre obligations
d'epargne  du Canada et "autres obligatons”, dans le secteur de
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suppressed in order to shorten the table. Current period data are published in
The Daily cat. 11-001E on the day of the Income and Expenditure Accounts
quarterly release. This seasonally-adjusted FMST is not as yet available on
CANSIM, but a historical series is presented as Table .

I'administration publique fédérale; ensuite, certains détails de catégories sont
supprimés pour raccourcir le tableau. Les données courantes
desaisonnalisées sont publiées dans le Quotidien cat. 11-001F le méme jour
que la publication des comptes des revenus et dépenses. Ces donnees ne
sont pas encore sur CANSIM. mais les séries completes historiques sont
montrees au tableau Il
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Table I

Credit Market Summary Table

Tableau I Tableau sommaire du marché de crédit
Debt Outstanding of/Passif de 1979 1980 1981 1982 1983 1984 198% i986 1987 1988
Millions of dollars - En millions de dollars
1. Persons and Unincorporated Business - (I & II) - >
Particul jers et entreprises individuelles | 155815 172902 182872 184799 197972 207436 229676 257585 294547 335066
a) Consumer Cradit - 3321 - Crédit & la consommation | 40345 44862 46867 46043 47842 82222 59294 65512 75038 84392
b) Bank Loans - 3331 - Prats bancaires | 11549 11244 12224 12417 12122 11639 12245 10927 11756 15767
c) Other Loans = IR Autres prats | 7841 9484 7358 8900 9607 8053 9658 12835 14879 176664
§) Mortgages - 3610 - Hypo thaques | 95380 106575 115694 116444 127326 1346481 147303 167088 191889 216275
g) Other Cdn. Bonds - 3426¢ - Autres Obligations canadiennes | 700 737 732 995 1075 1041 1174 1223 985 968
|
|
2. Non-Financial Private Corporations - (II1) - I
Sociétés privées non financiéres | 114849 134780 176124 187720 183318 200245 210980 220813 239387 271311
b} Bank Loans - 3331 - Préts bancaires | 43600 55250 84313 83932 736482 81501 86676 80056 78647 80958
c) Other loans - 3582 = Autres prats | 14806 17398 18601 20486 20696 23068 23789 22080 26224 30271
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier 3 court-tarme I 4686 7269 7939 12041 13949 15820 17830 26589 33013 45160
f) Mor tgages - 3610 - Hypo théques | 25304 26174 27773 29110 306488 31140 33694 36832 62442 51899
g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres Obligations canadiennas | 26455 28689 37698 42151 44683 48716 51193 55256 59061 63043
|
|
3. Non-Financial Sovernment Enterprises - (IV) - |
Entreprises publiques non financiaéraes | 46849 50403 52219 59046 62592 67349 7072% 74175 73919 75315
b) Bank tLoans - 13331 - Préts bancaires | 1992 2558 3569 5186 4314 5539 5778 6027 4813 5597
c) Other Loans -~ 3332 -  Autres prats | 3127 3167 4029 3685 4453 4222 4454 5096 4905 42264
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme | 381 393 470 383 539 633 1149 435 1217 1738
) Mor tgages - 3410 - Hypothéques | 1230 1254 1256 1254 1256 1235 1212 1202 1201 1188
g) Gov.of Can.Bonds - 3621 - Obligations fédéralaes | 485 479 162 7642 658 717 4494 638 520 1042
g) Prov.Gov.Bonds - 3422 - Obligations provinciales | 37776 40700 41295 45548 48910 51997 53935 56303 57026 58397
g) Munic.Gov Bonds - 3623 - Obligations municipales | 71 76 92 121 160 186 246 228 228 246
g) Other Can.Bonds - 3424 - Autras obligations canadiennes | 1787 1776 1346 2127 2302 2820 3507 4246 4009 2883
|
4. Federal Govarnment - (X) - Administration publique fédérale | 70107 82799 94290 113400 141317 165877 200380 220411 2646673 274310
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires I 351 719 = = = = 1246 = 656 =
c) Other Loans - 3332 - Autres prats ! 1681 2058 1728 1310 1437 2498 3977 4226 4824 3402
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor | 15260 20735 20700 25725 39025 49676 59401 70990 75594 96346
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédarales | 52815 59287 71862 86365 100855 113703 135756 145195 165601 174562
!
!
5. Other Leveis of Govarnment - (XI) - |
Autres paliers d'adwinistrations publiques | 53535 59315 68132 79535 89066 98541 109141 122215 131320 138481
b) Bank Loans - 5331 - Préts bancaires | 2271 2696 4263 3941 3069 2774 2778 1992 2207 2092
c) Other Loans - 3332 - Autres préts | 4660 4997 5967 6190 7318 8532 10487 11987 13382 14539
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier & court-terme | 300 747 1370 3392 4658 6255 6563 11315 12643 11560
€) Mortgages - 3610 - Hypo théques | 49 47 79 80 81 82 80 80 80 80
g) Prov. Gov. Bonds - 3422 - Obligations provinciales | 26282 29132 35025 42485 49209 55366 62261 68743 73981 79651
g) Munic.Gov. Bonds - 3423 - Obligations wunicipales | 19597 21113 20858 22761 26073 26841 26365 27473 28453 29994
g) Other Can. Bonds - 3424 - Autres obhligations canadiennes | 576 583 570 686 658 691 647 625 574 565
|
|
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sactors |
Financement total des secteurs non financiers canadiens | 441155 500199 573637 624500 674265 739448 820900 895199 985846 1094483
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit a 1a consommation | 40345 44862 46867 46043 47862 52222 59294 65512 75038 84392
b) Bank Loans = EEE) -~ Préts bancaires | 59763 72467 106369 105476 92987 101453 106521 99002 98077 104416
c) Other Loans - A3%2 - Autres préts | 31915 37104 37480 40571 43511 46373 52365 56224 64214 70100
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor I 15260 20735 20700 25725 39025 49676 59401 70990 75594 96346
@) Short-term Paper - 3350 - Papiar a court-taermse | 5365 8409 9779 15816 19166 22708 25542 38339 46873 58438
) Mortgages - 36410 - Hypothéques | 121963 134050 144802 146388 159151 166938 182289 205202 235612 269442
g) Bonds - 3620 - Obligations | 166544 182572 209640 243981 272583 300078 335488 359930 390438 411351
|
|
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Table I Credit Market Summary Table
Tableau I Tableau sommaire du marché de crédit e 2

Debt Outstanding of/Passif de 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

Millions of dollars - En millions de dollars L I ﬁ:‘
7. Rest of the World - (XIII? - Reste du monde 14957 19379 23274 23400 26009 27212 28384 25982 28756 1| 51275:.? ‘
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires 5884 8566 11276 8446 8582 9363 8992 6431 9297 /
c) Other Loans = 3882 - Autres prats 9073 10833 12000 14954 15427 17869 19392 19471 19459 19478 §
) Mor tgages - 3410 - Hypothaques = B = - - = = - = -

8. Total Borrowing Excluding Domestic Financial Institutions
Emprunts totaux 3 1'exclusion des secteurs financiers canadiens 456112 519578 596911 647900 698274 766660 849286 921101 1014602 1126?58 /
\

\

—
9. Domestic Financial Institutions - (VI, VII, VIII,IX) -
Institutions financi@res incorporées au Canada 37423 46193 5171% 50412 53488 51045 59419 66942 72053 84017
bh) Bank Loans = 35H = Préts bancaires 6764 7773 12063 11660 10564 11769 12992 13852 12644 13672
c) Other Loans = 3550 = Autres préts 5128 5765 7363 6898 8172 6986 10582 8432 10018 12171
o) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme 11139 13765 11407 10151 12386 8697 9311 12148 15101 17255
) Mortgages - 3410 - Hypotheques 481 536 527 689 a12 761 719 775 1088 1054
g) Bonds - 3420 - Obligations 13911 16354 20354 21014 21554 22832 25815 31735 33210 39865

10.Total Funds Raised = Total Funds Supplied ot
493535 563771 648625 698312 751762 817705 908703 988043 1086655 1?}0?75 /

Total des fonus'enpruntés = total des fonds offerts

)
1.3./0

Assets of/Actifs de . /
| g

A sy |

10.Total Funds Raised = Total Funds Supplied ;
493535 563771 668625 698312 751762 817705 908703 988043 1086655 /1%10%75 3 {
i i L

Total des fonds empruntés = total des fonds offerts

11.Parsons and Unincorporated Business - (I & II) - S—
particuliers et entreprises individuelles 48135 54630 61376 70281 86007 93082 100571 96864 108033 120119

12.Non-Financial Corporations - (IIT & IV) -

13.Governments - (X,XI)- Administrations publiques 33472 38525 44061 %9060 51990 57223 61496 64234 70544 77126 =

14.Rest of the World - (XIII) - Reste du monde ;
63494 69513 83364 97042 185174 118452 138926 1665648 178552 | 19

15.0omestic Financial Institutions - (V-1,VI,VII,VIII,lIX)-
Institutions financiéres incorporées 336446 386399 445100 463350 486764 523375 578427 628554 6896498 775{36

I

1

!

|

|

1

1

!

i

I

Entreprises non financiéres 1 11988 14706 16726 18599 21847 25573 29283 318643 40028 45624

|

|

|

|

|

I

|

|

|

|

| A
|
|

|
NOTE: The Credit Market Summary Table compresses the detail presented in the National Balance Sheet Accounts sector tables by aggregating sectors and by
deleting non-markaet instruments such as trade cradit and claims on associated enterprises.

NOTA: Le Tahleau sommaire du marchdé de crédit comprime les renseignements détaillés figurant dans les tableaux sectoriels des comptas du Bilan
national par 1'agrégation des secteurs et la suppression des instruments hors marché tels que les effets commerciaux et les engagements
sur entreprises associéas
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Table II
Tableau II

Financial Market Summary Table
Tableau sommaire du marché financier

xxiv

1981 1982
Borrowing/esprunts I 11 III v Annual II 111 v Annual
Année
Million of dollars - En millions de dollars
1. Persons and Unincorporated Business - (I & II) -
Particuliers et entreprises individuelles 3100 5171 3121 3240 14632 842 1329 151 =152 2310
a) Consumer Credit - 3321 - Cradit & la consommation 12643 2020 1270 12 4406 -308 490 ~217 -167 -202
b) Bank Loans - 3331 - Prats bancaires 498 262 -297 1260 1723 -477 -275 265 -1156 1643
¢) Other Loans = 3352 E Autres préts 151 297 73 408 929 251 635 ~16 158 1028
€) Mor tgages - 3410 - Hypothéques 1200 2593 2088 1698 7579 1342 330 58 1134 2864
g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes 8 -1 -13 1 -5 34 149 61 19 263
2. Non-Financial Private Corporations - (III) -
Sociétés privées non financiares 10297 13554 10908 7384 42143 1687 4436 -1418 1294 5997
b) Bank Loans ~ 3331 - Préats bancaires 5127 8447 5128 6109 24811 -1400 -660 -1600 -1200 -4860
c) Other Loans - 3332 -  Autres préts 485 1760 1056 -151 3150 1071 147 ~116 1104 2206
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier 3 court-terme 595 -257 2636 -221% 559 -49 2417 -470 -1227 671
f) Mortgages - 3610 -~  Hypothéques 748 767 589 -505 1599 216 518 377 229 1337
g) Other Cdn. Bonds - 3426 -~ Autres obligations canadiennes 783 1296 934 2368 5381 1234 693 474 437 2838
h) Stocks ~ 3520 - Actions 2559 1561 765 1778 6643 615 1322 -83 1951 3805
3. Non-Financial Government Enterprises - (IV) -
Entreprises publiques non financiéres 2672 1849 1526 1486 7333 1971 1325 2099 1559 69546
b) Bank Loans ~ 333] - Préts bancaires 1490 1051 -146 -883 1512 786 307 258 -612 739
c) Other Loans - 3332 -  Autres préts 19% -34 -79 202 284 162 273 -75 448 808
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-tarme 40 156 7 -74 51 -74 41 -18 48 =3
) Mortgages - 3610 -~ Hypothéques 52 -1 ~15 = -18 =2 1 =il 28 26
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales ~-302 2 =3 -1¢ -317 25 4 245 205 449
Q) Prov.Gov.Bonds - 3422 - Obligations provinciales 826 419 1829 1596 4670 748 887 1324 1086 4043
g) Munic.Gov Bonds - 3423 - Obligations municipales 6 -3 5 8 16 =t 7 18 6 29
g) Other Can.Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes 219 258 [} 651 1134 356 144 339 62 901
h} Stocks - 3520 - Actions = 1 - = 1 b -337 9 290 -38
4. Federal Goverrment - (X} - Adwinistration publique fédérale 962 -194 1856 8758 11382 -937 4499 1223 164201 18986
b) Bank Loans = 3353) = Praets bancaires -355% 3 619 -952 -685 = 1135 -1118 - 17
¢) Other Loans - 3332 - Autres préts ~136 -62 -16 -30 -264 -183 1631 -1293 -549 -394
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor 936 490 410 -2014 -178 -1196 728 2546 3010 5088
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédéralas 517 -625% 843 11754 12489 442 1008 1088 11740 14275
5. Other Levels of Government - (XI) -
Autres paliers d'administrations publiques 1194 2283 1211 3586 8274 1645 1497 3315 4999 11456
b) Bank Loans - ) Préts bancaires 375 134 -52 536 993 -118 -29% -266 570 -109
c) Other lLoans = 5552 - Autres prats -413 513 -178 406 328 -300 159 102 168 129
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier 3 court-terme 240 85 i56 153 634 238 -35 718 1101 2022
) Mor tgages - 3610 - Hypothaques = 1 - H 2 = 1 = i 2
g) Prov. Gov. Bonds - 3622 - Obligations provinciales 1080 1145 963 1983 5171 1542 1288 1994 2483 7307
g) Munic.Gov. Bonds - 3423 - Obligations municipales -84 401 335 507 1159 300 357 677 663 1997
g) Other Can. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes -4 4 =18 = 21 =iir/ 22 90 13 108
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors
Financement total des secteurs non financiers canadiens 1802% 22663 18622 26454 83764 5208 13084 8370 22041 45703
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit a la consommation 1243 2020 1270 -127 4406 ~-308 490 -217 -167 -202
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires 7135 9897 5252 6070 28354 ~-1209 212 2461 -2398 -5856
c) Other Loans - 3332 -  Autres prats 282 2474 856 835 4447 1001 2845 -1398 1329 3777
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor 936 %90 %10 -2014 -178 ~1196 728 2546 3010 5088
@) Short-term Paper - 3350 - Papier & court-terme 875 -16 2521 -2136 12644 115 2623 230 -78 2690
£) Mortgages ~ 3610 -  Hypothéques 1946 3360 2662 1194 9162 1556 847 434 1392 4229
9) Bonds - 3420 - Obligations 3049 2896 “886 18854 29685 46346 4554 6310 16712 32210
h) Stocks - 3520 - Actions 2559 1562 765 1778 6644 615 985 -74 2261 3767



Table 1T Financial Market Summary Table

Tableau II Tableau sommaire du marché financier
1981 1982
Borrowing/emprunts 1 11 III v Annual I Il 111 v Annual

Année

Million of dollars - En millions de dollars

7. Raest of the World - (XIII) - Reste du monde 11643 1275 189 1790 %397 -76% -489 1307 265 319
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires 531 16 594 1427 2568 ~1152 -1300 76 -846 ~-3222
c¢) Other Loans 3332 7 Autras préts 310 561 395 413 1679 293 646 825 887 2651
) Mortgages - 3610 - Hypothaques S =, & = b0 = S S = =
h) Stocks - 3520 - Actions 302 725 -800 -50 177 95 165 . 406 224 890

8. Total Borrowing Excluding Domestic Financial Institutions
Emprunts totaux 8 l'exclusion des secteurs financiers canadiens 19168 23938 18811 26264 88161 4464 1259% 6677 22306 46022

9. Domestic Financial Institutions - (VI, VII, VIII,IX) -
Institutions financiéres incorporées au Canada 3627 3335 5988 2706 15656 414 1239 2903 4626 9182
b) Bank Loans = 3531 - Prats bancaires 1276 1671 ~-255 933 3625 -593 444 -536 2367 1686
c¢) Other Loans - 3332 - Autres prats 588 -637 399 698 1268 ~383 -417 1003 47 250
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme 293 772 1390 -12564 1201 37 438 1154 455 2084
f) Mortgages - 3410 - Hypo théques 1 -62 32 s -4 19 22 = 50 88
g) Bonds - 3620 - Obligations . 549 599 727 1012 2887 586 439 785 535 2345
h) Stocks - 3520 - Actions 920 772 3695 1312 6699 768 313 4698 1172 2731

10.Total Funds Raised = Total Funds Supplied
Total des fonds empruntés = total des fonds offerts 22795 27273 24799 28950 103817 %858 13834 9580 26932 55206

Assets of/Actifs de

10.Total Funds Raised = Total Funds Supplied

Total des fonds empruntés = total des fonds offerts 22795 27273 26799 28950 103817 4858 13834 9580 26932 55206
11.Persons and Unincorporated Business - (I & II) -

Particuliers et entreprises individuelles -1014 -2319 954 6294 1915 -674 1922 1670 11077 13995
12.Non-Financial Corporations - (III & IV) -

Entreprises non financiéres 38 777 1163 43 2021 38% 177 1678 2091 4330
13.Governments - (X,XI)- Administrations publiques 1741 787 1519 1561 5608 1569 1561 590 1985 5685
14.Rest of the World - (XIII) - Reste du monde

1457 2704 4612 6750 15323 4791 4841 2706 51 12389
15.Domestic Financial Institutions - (V-1,VI,VII,VIII,IX)-

Institutions financiéres incorporées 18558 21843 12139 12530 65070 -663 4827 2616 11365 18145
16.Shares purchased by affiliated corporations

Actions achetéas par des sociétés affiliées 2015 3481 4612 3772 13880 -5649 526 320 363 660

NOTE: The Financial Market Summary Table compresses the detail presented in the Financial Flows sector tahles by aggregating sectors and hy
deleting non-market instruments such as trade credit and claims on associated enterprises. The table also provides a useful approximation
to final borrowing via financial markets (i.e., the organized markets for security issues and negotiated loans). For detailed notes, see Table 7-1.

NOTA: Le Tableau sommaire du marché financier comprime les renseignements détaillés figurant dans les tableaux sectoriels des comptes de flux
financiers par 1'agrégation des secteurs et la suppression des instruments hors marché tels que les effets commerciaux et les engagements
sur entreprises associées. Le tableau permet d'avoir une approximation utile des emprunts finals sur les marchés financiers (c'est-a-dire
les marchés organisés pour les émissions de valeurs et laes préts négociés). Pour des explications plus détaillées, voir le Tableau 7-1.
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Table II Financial Market Summary Table
Tableau II Tableau sommaire du marché financier
1983 1984
Borrowing/emprunts I § 1§ III v Annual 11 III v Annual
Année
Hillion of dollars - En millions de dollars
1. Persons and Unincorporated Business - (I & II} -
Particuliers et entreprises individuelles 844 6664 1774 3887 13169 2981 4157 851 4672 12661
a) Consumer Cradit - 3321 - Creédit a 1a consommation -587 1773 322 598 2106 200 1413 1016 1560 4889
h) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires -301 101 -1782 1415 -567 28 -592 -1050 1765 151
¢) Other Loans - 3332 - Autres prats =223 1120 317 -216 998 50 267 -683 191 -195
) Mortgages - 3410 - Hypo theques 1956 3639 2897 2062 105582 2012 3080 1568 1190 7850
g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes 1 31 20 28 80 E9 9 - -34 -34
2. Mon-Financial Private Corporations - (III) -
Sociétés privées non financiéres 829 P31 1766 1419 Q145 4724 3415 2838 5761 16738
b) Bank Loans - 3331 - Prats bancaires -2618 -3700 -1533 -13 -786% 825 -400 1050 1010 2485
c) Other lLoans - 3332 - Autres preéts 325 =55 -339 336 263 1295 451 297 546 2589
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier 3 court-terme 1936 503 448 -1566 1321 195 887 -289 -129 664
f) Mortgages - 3410 - Hypo théques -191 630 668 260 1367 237 276 -113 249 649
g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes 666 1388 555 354 2963 542 310 -62 765 1555
h) Stocks -~ 3520 - Actions 711 1369 1967 2048 6095 1630 1891 1955 3320 8796
3. Non-Financial Government Enterprises - (IV) -
Entreprisas publiques non financiéres 1513 -%04 1253 777 3139 1705 1050 1042 531 4328
b) Bank Loans ) Préts hancaires 659 -9%66 -17 -311 -635 902 443 257 -517 1085
¢) Other Loans - 3332 - Autres préts - 26% 353 76 65 228 41 -106 106 184 225
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme -132 =33 287 10 132 40 105 23 144 24
) Hortgages ~ 3610 -~ Hypo theques -16 - -1 1 -17 ~-le -2 =2 = ~20
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales = ~86 - - -86 - - - - -
g) Prov.Gov.Bonds - 3422 - Obligations provincieles 1034 277 904 1049 3264 628 325 662 2989 2604
g) Munic.Gov Bonds - 3423 - Obligations municipales 5 - 34 © 39 -1 20 7 - 26
g) Other Can.Bonds - 3426 - Autres obligations canadiennes 340 50 = 25 415 112 58 -10 160 260
h) Stocks - 3520 - Actions -113% 2 -28 -62 -201 =1 207 -1 ~-81 124
4. Federal Government - (X) - Administration publique fédérale 3199 5629 5684 11576 26088 3615 5740 6012 10463 25830
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires S - = = = 508 - 4 -510 2
c) Other Loans ~ 3332 - Autres prats 51 131 -21 ~ g 84 101 937 -47 -35 956
d) Treasury Bills - 33640 - Bons du Trésnr 3404 4161 4363 1176 13104 25647 4699 4284 -1418 10112
q) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales -256 1557 1342 10477 12900 459 iog 1771 12426 14760
5. Other Levels of Government - (XI) -
Autres paliers d'administrations publiques 1789 2829 1034 3268 8920 1889 2308 1584 3057 8838
b) Bank Loans - 3331 - Prats bancaires -333 -766 =56 276 -859 =0 -310 ~355 375 -29%
c¢) Other Loans - 3332 - Autres prats 495 -212 71 667 1021 560 -18 293 203 1038
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme 36 554 775 -97 1266 407 223 156 811 1597
f) Mortgages - 3410 - Hypothaques = 1 = il 2 & 1 = = 1
g) Prov. Gov. Bonds - 3422 - Obligations provinciales 1372 2701 266 1871 6208 927 2196 959 1246 5328
g) Munic.Gov. Bonds - 3623 - Obligations municipales 218 548 -10 556 1312 18 219 521 378 1136
g) Other Can. Bonds - 3424 - Autres ohligations canadiennes 3 -17 -10 ) -30 -16 = 8 4% 33
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors
Financement total des secteurs non financiers canadiens 8174 14849 11511 20927 55461 14914 16670 12327 26484 68395
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit a la consommation -587 1773 322 598 2106 900 1413 1016 1560 4889
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires -2593 -5311 -3388 1367 -9928% 2256 -859 -92 2123 3428
c) Other Loans ~ 3332 - Autres préts 384 1333 102 775 2594 2047 1511 -34 1089 4613
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor 3404 4161 4363 1176 13104 2%47 4699 4284 -1618 10112
@) Short-term Paper - 3350 - Papier a court-terme 1838 1024 1510 ~1653 2719 642 1215 -110 538 2285
f) Mor tgages - 3410 - Hypothaques 1747 4269 3564 2324 11904 2233 3385 1453 1439 8480
g) Bonds - 3420 - Obligations 3383 6229 3099 14354 27065 2660 3238 3856 15914 25668
h) Stocks - 3520 - Actions 598 1371 1939 1986 5894 1629 2098 195 3239 8920



Table II
Tableau II

Financial Market Summary Table

Tableau sommaire du marché financier

1983 1986
Borrowing/emprunts I II III v Annual 1 II ITI 1v Annual
Année
Million of dollars - En millions da dollars
7. Rest of the World - (XIII) - Reste du monde 59 709 500 1258 2526 265 1065 1142 1114 3586
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires -326 283 -22% 69 -196 36 4B 399 ~G4 439
c) Other Loans - 3332 - Autres prats -298 -109 236 466 293 339 675 446 505 1965
f) Mortgages - 3410 - Hypothéques = = H - N B = = e B
h) Stocks - 3520 - Actions 681 535 %8B 725 2429 ~110 342 297 653 118z
8. Total Borrowing Excluding Domestic Financial Institutions
Emprunts totaux a 1'exclusion des secteurs financiers canadiens 8233 15558 12011 22185 57987 15179 17735 13669 25598 71981
9. Domastic Financial Institutions - (VI, VII, VIII,IX) -
Institutions financiéres incorporées au Canada 3457 2585 1320 811 8173 2853 3352 2512 2170 10887
b) Bank Loans - 3331 - Prats bancaires 995 -%6 -106% -1196 -1359 560 271 126 113 1070
c¢) Other Loans - 3332 - Autres préats 345 -lal 959 -59 1106 236 -279 993 -546 402
@) Short-Term Paper - 3350 - Papiar & court-tarme 9266 1488 661 209 2886 590 1210 258 315 2373
) Mortgages - 3410 -~ Hypothéques =31 24 -26 -21 -56 44 3 3 i ~45
g9) Bonds - 3420 - Obligations 338 71 -696 803 516 50 31 166 521 748
h) Stocks - 3520 - Actions 8644 1239 1506 1491 5080 1463 2116 986 1774 6339
10.Total Funds Raised = Total Funds Supplied
Total des fonds empruntés = total daes fonds offarts 11690 18143 13331 22996 66160 18032 21087 15981 27768 82868
Assots of/Actifs de
10, Total Funds Reised = Total Funds Supplied
Total des fonds empruntés = total des fonds offerts 11690 18143 13331 22996 66160 18032 21087 15981 27768 82868
11.Persons and Unincorporataed Business - (I & II) -
Particuliers et entreprises individuelles 10647 3759 894 10896 16596 -683 3778 -2506 9694 10285
12.Non-Financial Corporations - (III & IV) =
Entreprises non financiéres 499 1903 78 1751 4231 2660 2628 515 994 6997
13.Governments - (X,XI)- Administrations publiques 1169 667 855 449 3160 1990 677 2605 569 5841
14 .Rest of the World - (XIII) - Reste du monde
1847 2192 2170 2275 8484 2398 4327 2106 1920 10751
15.Domestic Financial Institutions - (V-1,VI,VII,VIII,IX)-
Institutions financiéres incorporées 7409 9674 7306 5371 29760 12451 7782 10290 13293 43816
16.Shares purchased by affiliated corporations
Actions achaetées par des sociétés affilides -281 -52 2028 2254 3949 -784 1695 2969 1298 5178

NOTE: The Fipancial Market Summary Table compressaes the detail presented in the Financial Flows sector tables by aggregating sectors and by
deleting non-markat instruments such as trade credit and claims on associated enterprises. The table also provides a useful approximation
to final borrowing via financial markets (i.e., the organized warkets for security issuas and negotiated loans). For detailed notes, see Table 7-1.

NOTA: Le Tableau sommaire du marché financier comprime les renseignements détaillés figurant dans les tableaux sectoriels des comptes de flux
financiers par 1'agrégation des secteurs et la suppression des instruments hors marché tels que las effets commerciaux et les angagements
sur entreprises associées. Le tableau parmet d’avoir une approximation utile des emprunts finals sur les marchés financiers (c'est-a-dire
les marchés organisés pour les émissions de valeurs et les préts négocies).

Pour des explications plus détaillées, voir le Tableau 7-1.
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Table II
Tableau II

Financial Market Summary Table
Tableau sommaire du marché financier

1985 1986
Borrowing/emprumts 1 1I III Iv Annual 11 I1X Iv Annual
Année
Million of dollars - En millions de dollars
1. Persons and Unincorporated Business - (I & II} -
Particuliers et entreprises individuelles 859 4586 6219 9804 21468 3213 7734 5953 12343 29243
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit & la consommation 538 1951 1710 2814 7013 99 2835 2118 1758 6810
b) Bank Loans - 3331 - Préats bancaires -1151 551 -107 1857 1150 -481 -1729 -1707 2720 -1197
¢) Other Loans - 3332 - Autres préts 78 -907 770 411 352 1013 1554 -502 2480 4545
f) Mortgages - 3410 - Hypothéques 1352 2975 3839 4651 12817 2569 5080 6049 5307 19005
q) Other Cdn. Bonds - 3624 - Autres obligations canadiennes L Y4 le 7 71 136 13 -6 &5 78 80
2. Non-Financial Private Corporations - (III) -
Sociétés privées non financiéres 7776 5835 6148 2035 21794 8586 8350 4951 3417 25304
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires 1889 1056 -1824 1505 2626 8975 -7096 -520 -677 -2318
c¢) Other Loans - 3332 -  Autres préts 1921 492 -322 139 2230 939 955 5 -1731 168
e) Short-Term Paper - 3350 - Papier & court-terme 708 -761 4837 -3109 1675 -2886 10055 -6 580 7743
) Mortgages - 36410 -~ Hypo théques 807 466 536 798 2607 348 1084 1029 803 3264
g) Other Cdn. Bonds - 342¢ - Autres obligations canadiennes 205 377 519 716 1817 1781 253 1156 215 36405
h) Stocks - 3520 - Actions 2246 4205 2402 1986 10839 2629 3099 31287 4227 13042
3. Non-Financial Government Enterprises - (IV} -
Entreprises publiques non financiéres 1663 -498 1161 44 2370 2567 -35 87% 539 3946
b) Bank Loans - 3331 - Préts hancaires 1786 -1249 49 -228 358 1084 -309 447 -555% 667
¢) Other Loans - 3332 - Autres préts -13 20 302 151 460 -122 104 424 53 459
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme 108 214 -62 167 427 133 -254 -276 -258 -65%
) Mortgages - 3410 - Hypo théques =f4 -3 -20 -2 -27 -3 53 -4 1 =9
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales -64 -207 = = -271 ~ 281 b 271 552
g) Prov.Gov.Bonds - 3622 - Obligations provinciales 11 536 732 56 1333 917 3 298 1370 2588
q) Munic.Gov Bonds - 3423 - Obl igations municipales = -8 78 -10 60 s 3 -7 -17 -18
g) Other Can.Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes 130 351 82 = 563 444 139 -7 -24 552
h) Stocks - 3520 - Actions -293 - 152 - -88 -533 114 -2 = -302 ~-190
4. Federal Government - (X) - Administration publique fédérale 6687 7291 7685 12081 33744 1937 4801 2015 10409 19162
b) Bank Loans - 3331 - Prats bancaires 561 277 -299 907 1426 353 -762 -828 = -1237
c) Other Loans - 3332 - Autres prats 1199 -512 -752 1006 941 586 -673 -533 401 -219
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor 2664 4053 5740 -2565% 9892 2530 4259 796 3840 116425
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédarales 2283 3473 2996 12733 21485 -1532 1977 2580 6168 9193
5. Other Levels of Govermment - (XI) -
Autres paliers d'administrations publiques 1745 1532 1066 2720 7063 1796 3822 2777 4968 13363
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires 401 -512 -236 203 -144 666 -702 -300 -517 -853
c¢) Other Loans - 3332 -  Autres préts 589 296 303 205 1393 ~-120 623 53 757 1313
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme -506 -498 370 768 134 745 1263 840 1904 4752
) Mor tgages - 3610 - Hypothéques = ol H = S = E- = = =
g) Prov. Gov. Bonds - 3422 - Obligations provinciales 1014 2208 605 1351 5178 528 2023 1920 2574 7045
g) Munic.Gov. Bonds - 3423 - Obligations municipales 262 45 37 202 546 -23 624 269 258 1128
g) Other Can. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes -15 % -13 -9 -Gk o -9 -5 -8 22
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors
F inancement total des secteurs non financiers canadiens 18730 18746 22279 26684 86439 18099 24672 16571 31676 91018
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit a la consommation 538 1951 1710 2814 7013 99 2835 2118 1758 6810
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires 3466 123 -2417 4264 5416 7597 -10598 -2908 971 -4938
¢) Other Loans - 3332 - Autres préts 3774 -611 301 1912 5376 2296 2563 -553 1960 6266
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor 2664 4053 5740 ~2565 9892 2530 4259 796 3840 11425
@)} Short-term Paper - 3350 - Papier a court-terme 310 -10645 5145 -2174 2236 -2008 11066 558 2226 11840
) Mor tgages - 3410 - Hypothéaques 2157 3438 4355 5447 15397 2914 6161 7074 6111 2226%
g) Bonds - 3420 - Obligations 3868 6784 5043 15108 30803 2128 58291 6199 10885 24503
h) Stocks - 3520 - Actions 1953 4053 2402 1898 10306 2543 3497 3287 3925 12852
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Table 11
Tableau 11

Financial Market Summary Table
Tableau sommaire du marché financier

NOTE: The Financial Market Summary Table comprasses the detail presented in the Financial Flows sector tables by aggregating sectors and by
deleting non-market instruments such as trade credit and claims on associated enterprises. The tahle also provides a useful approximation
to final borrowing via financial markets (i.e., the organized markets for security issues and negotiated loans), For detailed notes, see Table 7-1.

NOTA:

Pour des explications plus détaillées, voir le Tableau 7-1.

XXIX

Le Tableau sommaire du marché financier comprime les renseignements détaillés figurant dans les tablaeaux sectoriels des comptes de flux

financiers par 1'agrégation des secteurs et la suppression des instruments hors marché tels que les effets commerciaux et les engagements
sur entreprises assocides. Le tableau permet d'avoir une approximation utile des emprunts finals sur les marchés financiers (c'est-a-dire
les marchés organisés pour les émissions de valeurs et les préts négociés).

1985 1986
Borrowing/emprunts I 11 I1X Iv Annual 11 11X v Annual
Annae
Million of dollars - En millions de dollars
7. Rest of the World - (XIII) - Reste du monde 1164 2379 331 2083 5957 1407 -1551 -607 1013 262
b) Bank Loans - 3331 - pPréats bancaires 38 8 ~960 64 -850 10 -1462 -622 -398 -2672
c) Other Loans - 3332 - Autres prats 169 411 81 183 Baedg -32% -119 85 401 42
£) Mor tgages - 3410 - Hypothéques S - - - - o - - - I
h} Stocks - 3520 - Actions 957 1960 1210 1836 5963 1722 30 -70 1010 2692
8. Total Borrowing Excluding Domastic Financial Institutions
Emprunts totaux & l'exclusion des secteurs financiers canadiens 19894 21125 22610 28767 92396 19506 23121 15964 32689 91280
9. Domestic Financial Institutions - (VI, VII, VIII,IX) -
Institutions financiéres incorporées au Canada 1637 4668 7859 4155 18319 10130 4152 8689 4772 27743
b) Bank loans - 333t - Prats bancaires 120 -35 3559 ~1564 2080 1659 -7 1018 -606 2061
¢) Other Loans - 3332 - Autres prats -178 185% 1362 897 3936 2528 -2413 51% -2508 ~-1878
a) Short-Term Paper - 3350 - Papier & court-terme 233 958 221 -10% 1307 111¢ 174 439 1878 3601
) Mortgages - 3410 - Hypothéques 45 -13 -13 -61 -42 =5 -110 35 -15 -135
g9) Bonds - 3420 - Obligations 161 -55 635 1413 2154 812 1486 1915 1663 5876
h) Stocks - 3520 - Actions 1256 1958 2095 3575 8884 4026 5022 4810 4360 18218
10.Total funds Raised = Total Funds Supplied
Total des fonds empruntés = total des fonds offerts 21531 25793 30469 32922 110715 29636 27273 26653 37461 119023
Assets of/Actifs de
10.Total Funds Raised = Total Funds Supplied
Total des fonds empruntés = total des fonds offerts 21531 25793 30469 32922 110715 29636 27273 24653 37461 119023
11.Persons and Unincorporated Business - (I & IT) -
Particuliers et entreprisaes individuelles 964 3327 3308 9537 17116 -1038 6378 -2102 3749 6987
12.Non-Financial Corporations - (III & IV) =
Entreprises non financiéres -275% 2180 460 1200 3565 -1420 2817 450 2298 4145
13.G8overmments - (X,XI)- Administrations publiques 1327 2152 2218 874 6571 1373 716 1470 1630 5189
14.Rest of the World - (XIII) - Reste du monde
5039 2188 2849 2552 12628 7006 4999 5777 8425 26207
15.Domestic Financial Institutions - (V-1,VI,VII,VIII,IX)-
Institutions financiéres incorporées 13985 14717 19053 16379 64134 22420 5960 14624 18309 61313
16.Sharaes purchased by affiliated corporations
Actions achetées par des sociétés affiliées 511 1229 2581 2380 6701 1295 6403 4434 3050 15182
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Tableau sommaire du marché financier

XXX

1987 1988
Borrowing/emsprunts I II 111 v Annual II III v Annual
Année
Million of dollars - En millions de dollars
1. Persons and Unincorporated Business - (I & II) -
Particuliers et entreprises individuelles 4261 12793 9012 10875 36941 52645 13076 11172 11868 41361
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit 3 la consommation 1341 3430 2436 2643 2850 837 4175 2715 1990 9717
b) Bank Loans -~ 3331 - Préts bancaires ~983 938 383 934 1272 831 2274 578 1232 4915
c) Other Loans = 3389) ~ Autres préts 350 499 -575 1934 2208 6 ~-269 461 2537 2735
) Mor tgages - 3410 - Hypothéques 3579 8038 6805 5383 23805 3560 6925 7400 6127 24012
g) Other Cdn. Bonds - 36426 - Autres obligations canadiennes -26 -112 -7 -19 -194 11 -29 18 -18 -18
2. Non-Financial Private Corporations - (III) -
Sociatés privées non financiéres 4546 10559 6566 10582 32231 11055 11679 9879 6630 39243
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires -1054 1362 240 1801 2329 2376 2233 -218 ~-578 3811
c} Other Loans - 3332 - Autres prats 327 744 61 3525 4003 1805 2387 -959 1255 4488
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme 1811 1498 116l 2323 6793 3146 1027 4954 2121 11248
) Mortgages -~ 3410 - Hypothéques 891 1950 1274 1563 5678 1576 3193 2604 2117 9490
g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes 79 1848 571 311 2809 1147 859 2763 1201 5970
h) Stocks -~ 3520 - Actions 3144 ST 3239 1059 10619 1007 1980 735 514 4236
3. Non-Financial Government Enterprises - (IV) -
Entreprises publiques non financiéres 719 -340 212 -160 1131 3 179 4 688 874
b} Bank Loans - 3331 - Préts bancaires 69 -415 95 -464 -715 -9 -216 -200 987 564
¢) Other Loans - 3332 - Autres préts 12 -88 -180 63 -193 ~149 -313 =37 -49 ~548
e) Short-Term Paper - 3350 - Papier & court-terme 168 ~37 589 -194 526 459 741 -420 ~-270 510
f) Mor tgages - 3410 - Hypo théques 2 = & 2 = ) = -10 = -13
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales = 5 S -94 -96 - = 362 = 362
g) Prov.Gov.Bonds - 3422 - Obligations provinciales 588 207 354 634 1783 -202 769 316 %88 1371
g) Nunic.Gov Bonds - 3423 - Obligations municipales 29 10 =S ~-16 - 18 -8 L -4 5
g) Other Can.Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes -145 7 % - =85 ~-10 -66 -6 -710 -792
h) Stocks - 3520 - Actions - o H ik Ll ~-101 -730 = 246 -585
4. Federal Goverrnment - (X) - Administration publique fédérale 9632 1941 4651 8306 264530 6628 8264 1146 12784 28822
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires . - - - - B - - 3 =
¢} Other Loans - 3332 - Autres préts -17 =L -86 310 150 ~101 -120 B b7/ 381 -1011
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor 6977 1700 2763 ~7164 4276 6386 6679 345 6595 20005
gq) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales 2672 298 1974 15160 20104 343 1705 1972 5808 9828
5. Other Levels of Government - (XI) -
Autres paliers d'administrations publiques 20641 4819 -206 3006 9662 590 2779 1409 4039 8817
b} Bank Loans - 3331 - Préts bancaires 310 -289 -50 244 215 205 =399 -67 146 -115
¢) Other Loans - 3332 - Autres préts 200 180 182 763 1325 71 459 653 98 1281
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terne -666 1523 -797 1272 1352 -2843 1070 -227 917 -1083
f) Mortgages - 3410 -  Hypothéques . = & - - - = 4 4 -
g) Prov. Gov. Bonds - 3422 - Obligations provinciales 2001 2990 560 290 5841 2838 1203 802 2359 7202
g) Munic.Gov. Bonds - 3423 - Obligations municipales 185 425 -78 448 980 336 454 223 528 1561
g) Other Can. Bonds -~ 3426 - Autres ohligations ¢anadiennes -9 -10 -2l = -51 L i -8 25 -9 -9
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors
Financement total des secteurs non financiers canadiens 21197 29772 20917 32609 104495 23521 35977 23610 36009 119117
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit 3 la consommation 1341 3430 2436 2643 9850 837 4175 2715 1990 9717
b} Bank Loans - 3331 - Préts bancaires 1658 1576 668 251% 3101 3401 3894 93 1787 9175
¢) Other Loans - 3332 - Autres préts 218 1278 ~598 6595 7493 1632 2144 ~1053 4222 6945
d)} Treasury Bills - 33460 - Bons du Trésor 6977 1700 2763 -7164 4276 6386 6679 345 6595 20005
e) Short-term Paper - 3350 - Papier & court-terme 1333 2984 953 3401 8671 762 2838 4307 2768 10675
f) Mor tgages -~ 3410 -  Hypothaques 4468 9988 8079 6948 29483 5133 10118 9994 8244 33489
g} Bonds - 3420 - Obligations 5374 5639 3377 16703 31093 4464 4879 6476 9643 25660
h} Stocks - 3520 - Actions 314% 3177 3239 968 10528 906 1250 735 760 3651
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Tableau sommaire du marché financier

1987 1988
Borrowing/emprunts 1 II II1 v Annual 11 111 iv Annual
Année
Million of dollars - En millions de dollars
7. Rest of the World - (XIII) - Reste du monde 484 832 -1035% 4604 4885 -609 2558 670 1961 4580
b) Bank Loans = 333), = Préts bancaires 459 141 -455 2917 3062 327 2031 634 1166 4158
c) Other Loans - 3532 - Autraes préts -6 19 113 341 467 -65 -106 68 541 438
£) Mortgages - 3410 - Hypothéques . = - = N - - = -
h) Stocks - 3520 - Actions 31 672 ~693 1366 1356 -871 633 32 254 -16
8. Total Borrowing Excluding Domestic Financial Institutions
Emprunts totaux 3 1'exclusion des secteurs financiers canadiens 21681 30604 19882 37213 109380 22912 38535 24280 37970 123697
9. Domestic Financial Institutions - (VI, VII, VIII,IX) -
Institutions financiéres incorporées au Canada 7782 7255 5062 4409 26488 3480 5145 %869 2110 15604
b) Bank Loans S I5351 5 Préts bancaires 149 1019 4918 57 2043 529 125¢% 221 586 2590
¢) Other lLoans = 3882 = Autres priats 881 -679 730 107 1639 523 348 895 ~-364 1402
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme 1162 1404 290 -273 2583 1397 -198 1110 -354 1955
£) Mor tgages - 3410 - Hypo thaques 12 134 a9 95 350 113 -23 -64 =75 -47
g) Bonds - 3620 - Obligations 1218 961 -367 1034 2826 933 2551 2302 1680 7466
h) Stocks = 5520~ Actions 4360 4936 3882 2989 15667 -15 1213 405 635 2238
10.Total Funds Raised = Total Funds Supplied
Total des fonds empruntds = total des fonds offerts 29663 37859 24924 41622 133868 26392 43680 29149 40080 139301
Assets of/Actifs de
10.Total Funds Raised = Totel Funds Supplied
Total des fonds empruntés = total des fonds offerts 29463 37859 26924 41622 133868 26392 43680 29149 40080 139301
11.Persons and Unincorporated Business - (I & II) -
particuliers et entreprises individuelles 3176 4066 1658 13192 22092 -377% -468 3385 8290 7432
12.Non-Financial Corporations - (III & IV) =
Entreprises non financidres 796 4091 26400 521 7808 1078 304 1564 2207 5153
13.Governments - (X,XI)- Administrations publiques 1349 1120 586 1472 4527 1630 -106 -238 3187 4473
14.Rest of the World - (XIII) - Resta du monde
5839 4180 5720 2953 18692 7215 10506 2556 4098 264375
15.Domastic Financial Institutions - (v-1,VI,VII,VIII,IX)~
Institutions financiéres incorporées 16960 22601 12606 17685 69652 18273 29600 18933 20065% 86871
16.Sharaes purchased by affiliated corporations
Actions achetées par des sociétés affiliées 1343 1801 2154 5799 11097 1971 3844 2949 2233 10997

NOTE: The Financial Market Summary Table compresses the detail presented in the Financial Flows sector tables by aggregating sectors and by

deleting non-market instruments such as trade credit and claims on associated enterprises. The table also provides a useful approximatlon
to final borrowing via financial markets (i.e., the organized markats for security issues and negotiated loans). For detailed notes, see Table 7-1.

NOTA: Le Tableau sommaire du marché financier comprime les renseignements détaillés figurant dans les tableaux sectoriels des comptes de flux
financiers par 1'agrégation des secteurs et la suppression des instruments hors marché tels que les effets commerciaux et les engagements
sur entreprises associées. le tableau permet d'avoir une approximation utile des emprunts finals sur les marchés financiers (c est-a-dire
los marchés organisés pour les émissions de valeurs at les préts négociés).

Pour des explications plus détailléaes, voir le Tableau 7-1.
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Table II1
Tableau III

Financial Market Summary Table (Seasonally Adjusted at Annual Rates)
Tableau sommaire du marché financier (désaisonnalisé au taux annuel)

|
1976 | 1977
Borrowing/emprunts I I 11X v Annual | 11 ITX v Annual
Annuel | Annuel
| Million of dollars - En millions da dollars |
| 1
1. Persons and Unincorporated Business - (I & II) - |
Particuliers et entreprises individuelles | 17476 19756 17516 18072 18205 16364 15740 14666 20536 16776
of which / dont: 1
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit & la consomsation I 2736 4406 4080 4248 3867 3536 2672 3240 3792 3310
b) Bank Loans ~ ZIT)| = Préts bancaires | 1920 2028 296 1132 1344 1076 368 16464 1720 1157
c) Other Loans - 33T - Autres préts | 708 1028 1452 304 873 828 1456 -1380 3720 1156
f) Mortgages - 3610 - Hypothaques | 12080 12228 11684 12348 12085 10904 11184 11128 11232 191112
|
2. Non-Financial Private Corporations - (III) - |
Sociétés privées non financiares | 11232 8308 7892 9452 9221 13564 12476 10816 4492 10337
|
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires | 6852 2232 3952 4228 4316 6840 4000 2312 -1740 2853
¢) Other Loans = 3BHZ - Autres prats | 1536 664 -228 912 2r 620 500 1412 684 804
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme | -118¢4 2280 -120 496 368 372 -588 172 -272 479
§) Mortgages - 3410 - Hypo théeques | 588 176 708 1556 757 2576 3048 1512 1096 2058
g} Other Cdn. Bonds - 3426 - Autres obligations canadiennes | 1960 2992 2116 1460 2132 1572 2572 1500 2668 2028
h) Stocks - 3520 - Actions I 1480 -36 1464 800 927 1584 2944 3908 2256 2673
|
3. Non-Financial Government Enterprises - (IV) - |
Entreprises publiques non financiéres | 11032 2656 8292 5764 6886 2268 3304 5588 3076 3559
|
|
4. Federal Government - (X) - Adwinistration publique fédérale | 4216 5240 5508 4268 4808 8064 9408 9084 126492 9762
of which / dont: |
d) Treasury Bills - 3360 - Bons du Trésor | 1236 1632 1626 2016 1627 1732 2064 2196 3976 2692
g) Gov.of Can.Bonds - 36421 - Obligations fédérales | 1648 2768 2168 3566 2532 4256 5448 5176 7736 5654
g) CSB's - 9621 - 0EC | 1520 972 1706 -1552 661 1924 1864 1780 884 1613
|
5. Other Levels of Government - (XI) - |
Autres paliers d administrations publiques | 6008 3100 3584 3816 9127 7436 2340 5396 3396 4642
of which / dont: 1
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier 3 court-terme | 424 -136 -568 -80 -90 2648 -586 -120 -196 -163
g) Prov. Gov. Bonds - 3622 - Obligations provinciales ] 2016 2712 2720 1676 2281 4826 7064 3952 2068 2882
g) Munic.Gov. Bonds - 36423 - Obligations municipales : 2232 1200 1828 1828 1772 1656 1232 1548 2306 1685
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors |
Financement total des secteurs non financiers canadiens I 49964 38860 42792 %1372 43247 47696 43268 45348 43992 45076
|
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit a la consommation | 2736 44904 4080 4248 3867 3536 2672 3240 3792 3310
b) Bank Loans - 3331 - Préts bancaires | 11816 35664 4856 5888 6531 8124 3912 3284 652 3993
c) Other Loans - 3332 -  Autres préts | 2808 1608 2828 1316 2140 26464 3332 536 4236 2642
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor | 1236 1632 1624 2016 1627 1732 2064 2196 3976 26492
@) Short-term Paper - 3350 - Papiar a court-terme | -26 1740 -980 368 276 112 -1192 204 -736 403
£) Mor tgages -~ 3410 - Hypothéques | 12688 12488 12648 13944 12942 13152 14296 12816 12376 13160
g) Bonds - 3620 - Obligations | 17208 13192 16272 12792 14866 16992 15168 19124 176428 17178
h) Stocks - 3520 - Actions | 16496 232 1464 800 998 1584 3016 3948 2268 2704
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Tablse 111
Tableau III

Financial Market Summary Table (Seasonally Adjusted at Annual Rates)
Tableau sommaire du marché financier (désaisonnalisé au taux annuel)

XXX111

|
1978 | 1979
Borrowing/emprunts I 11 III v Annual { Il 11X Iv Annual
Annuel i Annuel
| Million of dollars - En millions de dollars |
| 1
1. Persons and Unincorporatad Business - (I & II) - |
Particuliers et entreprises individuellas | 17232 17724 21252 25260 20367 25924 17416 26740 21076 22289
of which / dont: |
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit & la consommation | 4152 4400 4628 4936 4529 4640 6656 5056 3400 4888
b) Bank Loans = 3331 § Préts bancaires | 1596 ~-396 4200 2192 1898 2256 4592 1864 1264 2694
c) Other Loans = S8B@ - Autres préts | -216 2080 ~556 2206 878 5360 -5060 2956 5484 2185
f) Mortgagas - 3410 - Hypothéques : 11696 11608 12984 15996 13071 13792 11204 14816 10868 12670
2. Non-Financial Private Corporations - (III) - |
Sociétés privées non financieres I 11620 13832 8456 14400 12077 21088 21180 19092 2209 20864
b) Bank Loans = 333 = Préts bancaires | 6196 3624 2552 496 3217 13056 12372 7292 10104 10706
¢) Other Loans = 3552 £ Autres préts | 868 532 -388 2688 925 760 3256 2568 1584 2042
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme | -1020 52¢ 588 1248 355 1904 944 -460 3664 1513
1 Mortgages - 3410 - Hypothéques | 1076 2880 412 656 1256 -668 672 2288 1184 869
g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes | 1736 1716 948 1852 1563 52 112 1236 496 476
h) Stocks - 3520 - Actions | 2764 4556 4346 7460 4781 5984 3824 6168 5064 5260
|
3, Non-Financial Government Enterprises - (IV) - |
Entreprises publiques non financiéres | 3428 4420 5748 9376 5743 2692 5944 1988 3004 3407
|
1
4. Federal Government - (X) - Administration publique fédérale | 12328 19960 14996 15604 15717 12168 -1592 7640 -164 4518
of which / dont: |
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor | 3736 2176 2744 1736 2598 1880 1464 1080 3480 1976
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales | 2188 13372 6220 9164 7736 8808 3106 6300 5324 5884
g) CSB's - 9421 - 0EC I 2484 2492 976 1364 1829 -716 2604 300 -8628 ~1660
5. QOther Levels of Government - (XI) - |
Autres paliaers d'administrations publiques | 4740 4688 4112 5036 4644 5164 2644 2064 2480 3088
of which / dont: I
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier 3 court-terme | 356 740 -8 -252 209 144 -680 -328 -8¢ -236
g) Prov. Gov. Bonds - 3422 - Obligations provinciales I 2968 3416 2736 2836 2989 4264 1340 848 1388 1955
g) Munic.Gov. Bonds - 3623 - Obligations municipalas | 1268 716 532 1132 912 932 512 -988 2060 629
|
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors |
financement total des secteurs non financiers canadiens = 49348 60604 564564 69676 58548 67036 45592 55524 48512 54166
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit 3 la consommation I 4152 4400 4628 4936 4529 4640 6656 5056 3400 4888
bl Bank Loans = 3331 £ Préts bancaires I 8864 4280 8548 4936 6657 13576 14300 10968 9544 12097
c] Other Loans - 3532 - Autres préts I 2072 3516 5764 9104 5114 10048 -5356 6288 7680 4665
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor | 3736 2176 2764 1736 2598 188¢ 1464 1080 3480 1976
@) Short-term Paper - 3350 - Papier a court-terme | -728 1264 552 1224 578 2136 308 -108 3576 1478
f1 Mortgages - 36410 - Hypo thaques | 13056 14520 13424 16464 14366 13196 11884 17104 12056 13560
q) Bonds - 36420 - Obligations | 13136 25876 16344 17920 17819 15796 12520 8972 3800 10272
h) Stocks - 3%20¢ - Actions | 5060 4572 4560 13356 6887 5964 3816 6164 4976 5230



Table III
Tableau III

Financial Market Summary Table (Seasonally Adjusted at Annual Rates)
Tableau sommaire du marché financier (désaisonnalisé au taux annuel)

|
1980 | 1981
Borrowing/emprunts )8 II I1I Iv Annual ] I1 II1 v Annual
Annuel I Annuel
| Million of dollars - En millions de dollars :

|

1. Parsons and Unincorporated Business - (I & II) - |
Particuliers et entreprises individuelles | 14076 20148 17608 25848 19420 18256 16068 15692 8508 16631

of which / dont: |
8) Consumer Credit - 3321 - Crédit a la consommation [ 5268 2140 40648 7272 4682 6936 5344 5162 192 4406
b) Bank Loans - 3331 - Préats bancaires | -1368 6728 760 2512 2158 3312 312 2772 496 1723
¢) Other Loans - 3332 - Autraes préats | 112 3648 2996 6244 3200 604G 1188 292 1632 929
f) Mortgages - 36410 - Hypo thaques ] 10056 7788 9792 9736 9343 7372 9228 7528 6184 7578

|

2. Non-Financial Private Corporations - (III) - |
Sociétés privées non financiéres | 24136 23128 16232 29280 23194 39144 51752 43620 34052 42142

|
b) Bank Loans = 333 -~ Prats bancaires | 8120 18980 -4620 17388 9967 20508 33788 20512 24436 24811
c) Other Loans - 3332 - Autres préts | 828 -1088 2692 2176 1152 844 7288 5252 -784 3150
@) Short-Term Paper - 3350 - Papiar & court-terme | 7692 -5212 8252 ~408 2581 -92 -1672 6504 -2508 558
) Mor tgages - 3410 - Hypotheques | 1864 832 1596 2864 1789 3320 2292 2188 -1400 1600
g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes | -1260 1936 4080 2668 2141 3132 5184 3736 9472 5381
h) Stocks - 3520 - Actions | 5752 7680 4232 4592 5564 11432 4872 5428 4836 6642

|

3. Non-Financial Government Enterprises - (IV) - |
Entreprises publigues non financiéres 1 7360 5064 2144 2200 4192 7692 688% 6724 8228 7332

}
%. Federal Government - (X) - Administration publique fédérale | 11124 1218¢ 11392 12288 11746 15088 11816 14956 30864 18181

of which / dont: |
d) Treasury Bills -~ 3340 - Bons du Trésor | 4584 8148 3540 4920 5298 4712 528 -224 -5732 -179
g} Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales 1 4976 7236 59%6 7536 6436 16436 16908 12720 9888 12488
g) CSB's - 9621 - O€C | 1236 -1776 1992 -4352 2/2S) -4096 616 48 30636 6801

1

5. Dther Levels of Government - (XI) - 1
Autres paliers d'adainistrations publiques | 3928 3480 3924 882¢ 5039 4712 9004 7844 11532 8273

of which / dont: |
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme | 1232 -332 412 149 364 960 340 626 612 634
g) Prov. Gov. Bonds - 3422 - Obligations provinciaies ] 1720 3620 25%6 %112 3012 4376 3712 5648 69446 5170
g) Munic.Gov. Bonds - 3423 - Ohligations municipales I 72 ~-364 2068 2172 987 ~-336 1604 1340 2028 1159

6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors |
fFinancement total des secteurs non financiers canadiens | 60624 64000 51300 78440 63591 86692 95524 88836 93184 90559

|
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit @ la consommation | 5268 2140 4048 7272 4682 6936 5344 5152 192 4406
b) Bank Loans = IS3B1" = Prats bancaires | 9600 24272 -4196 23792 13367 27344 39080 26792 20196 28353
c¢) Other Loans - 3332 - Autres préts { 2152 2300 4888 11420 5190 32 10144 4452 3160 %4647
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor ! 4584 8148 3540 4920 5298 4712 528 -22% -5732 -179
@) Short-term Paper - 3350 - Papier a court-terme | 9052 -5464% 8656 ~660 2896 1028 -708 6844 -2192 1263
f) Mor tgages - 3410 - Hypothéques | 11936 8648 11652 12600 11159 10684 11520 9656 4788 9162
g) Bonds - 3620 - Obligations | 12280 16276 18680 14644 15670 22524 26740 30736 67936 36484
h) Stocks = 15524] = Actions I 5752 7680 4232 4652 5529 11432 4876 5428 4836 6645
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Table III
Tahleau III

Financial Market Summary Table (Seasonally Adjusted at Amnual Rates)
Tableau sommaire du marché financier (désaisonnalisé au taux annuel}

|
1982 | 1983
Borrowing/emprunts 11 11 111 v Annual | I I 111 v Annual
Annuel | Annual
| Million of dollars - En millions de dollars |
| |
1. Persons and Unincorporated Business - (I & 1I) - |
Particuliers et entreprises individuelles | 9044 208 4708 -4720 2310 8928 22160 10312 11276 13169
of which / dont: |
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit a la consommation | 728 -752 -688 ~96 -202 -360 4530 1516 2668 2106
b) Bank Loans - 3331 - Préts bhancaires | -516 -1716 5520 -9864 -1664 152 520 -3696 760 -566
c) Other Loans - 133832 - Autres preéts | 1006 25640 -64% 632 1028 -892 4480 1268 ~864 998
£) Mortgages - 3410 - Hypothéquas | 7692 -460 -304 4532 2865 10004 12456 1114% 8600 10551
|
2. Non-Financial Private Corporations - (III) - |
Socidtés privées non financiéres | 4428 15056 ~55644 10044 599 1492 -3264 7356 11004 4147
|
b) Bank Loans —=-333) - Prats bancaires | -5600 -2640 ~-6400 -4800 -4 860 106472 ~14800 -6132 -52 -7864%
¢) Other Loans - 15532~ Autres préats | 2892 784 684 4468 2207 -286 -252 100 1488 263
o) Short-Terms Paper - 3350 - Papiar a court-tarme | -2740 8768 -4724 1376 670 5792 220 =928 200 1321
£) Mor tgages - 3410 - Hypothéques | 1248 1224 1360 1512 1336 -304 1608 2552 1616 1368
g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes | 4936 2772 1896 1748 2838 2664 5552 2220 1416 2963
h) Stocks - 3520 - Actions : 3692 41648 1640 5740 3805 4096 4408 9544 6336 6096
3. Non-Financial Government Enterprises - (1V) - |
Entreprises publiques non financiéres | 4588 5368 9000 8864 6955 2716 ~736 5644 5128 3138
l
4. Federal Government - (X) - Administration publiqua fadérale | 10184 33844 14980 45964 26238 28328 36120 30868 30060 313644
of which / dont: |
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor | -4040 1312 7708 15368 5087 14560 13600 12916 11340 13104
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales | 10960 14960 13408 17768 14276 9380 14504 12940 14776 12900
g) CSB's - 9921 - OEC | 3996 6508 3508 15006 7254 4184 7492 5096 4252 5256
|
5. Other Laevels of Government - (XI) - |
Autres paliers d'administrations publiques | 6536 5904 16496 16888 11456 7116 10924 7472 10168 8920
of which / dont: |
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme | 952 ~140 2872 440G 2022 136 2216 3100 -388 1266
g) Prov. Gov. Bonds - 3422 - Obligations provinciales | 6384 4052 10096 8696 7307 5996 9272 3496 6068 6208
g) Munic.Gov. Bonds - 36423 - Obl igations municipales | 1200 1428 2708 2652 1997 872 2192 -40 2224 1312
|
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors |
Financement total des secteurs non financiers canadiens | 34780 60380 39640 77020 52955 48580 65206 61452 67636 60718
|
a) Consumer Cradit - 3321 - Cradit & la consommatijon | 728 -752 -688 -96 -202 -340 4580 1516 2668 2106
b) Bank Loans - ZRE] - Prats bancaires | -7000 1316 -3664% ~14076 -5856 -12900 -19108 -8792 1100 -992%
c) Other Loans - 3332 -  Autres préts | 2612 11576 6444 5368 3778 -68 5316 1864 3264 2594
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor | 6040 1312 7708 15368 5087 14560 13600 12916 11340 13104
e) Short-term Paper - 3350 - Papier & court-taerme | -2084 8792 -1924 5972 2689 5400 2306 3320 -148 2719
f) Mortgages - 3610 - Hypothéques | 8932 772 1652 6160 4229 9636 14064 13692 10224 11904
g) Bonds - 3620 - Obligations | 31940 34564 39924 51426 39463 28628 40032 27504 33120 32321
h) Stocks =i 3520, - Actions | 3692 2800 1676 6900 3767 3649% 4416 9432 6088 5895
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Table III
Tableau II1

Financial Market Summery Table (Seasonally Adjusted at Annual Rates)
Tableau sommaire du marché financier (dasaisonnalisé au taux annuel)

[
1984 | 1985
Borrowing/emprunts I 11 111 v Annual | 11 111 Iv Annual
Annuel | Annuel
| Million of dollars - En millions de dollars |
| |
1. Persons and Unincorporated Business - (I & II) - |
Particuliers et entreprises individuelles | 18428 11864 5980 14368 12660 11428 13212 26592 36646 216469
of which / dont: |
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit a la consommation | 6056 2924 4280 6292 4888 5188 4816 6964 11084 7013
b) Bank Loans = 3331 - Prats bancaires | 1588 ~1984 ~1108 2108 151 ~2896 2600 2496 2400 1150
c) Other Loans ~ 3332 -  Autres préts | 200 988 -2732 764 -195 312 -3628 3080 1644 352
f) Mor tgages - 3410 - Hypothéques | 10620 9900 55640 5340 7850 8656 9360 16024 19232 12818
|
2. Non-Financial Private Corporations - (III) - |
Sociatés privées non financieres | 17032 26064 12352 27980 16742 29372 18892 25584 13336 21796
|
b) Bank Loans - 3331 - Prats bancaires | 3300 -1600 4200 40640 2485 7556 4224 -7296 6020 2626
¢) Other Loans - 3332 -  Autres préts I 3328 16864 31864 2360 2589 5276 1464 1620 556 2229
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a3 court-terme I -1080 1832 -306% 4976 666 1568 -6688 16864 -7040 1676
f) Mor tgages - 3610 -~ Hypothaques | 1512 48 -696 1536 650 3880 672 2176 3704 2608
g) Other Cdn. Bonds - 3626 - Autres obligations canadiennes | 2168 1240 ~268 3060 1555 820 1508 2076 2864 1817
h) Stocks - 3520 - Actions | 7804 6600 8776 12008 8797 10272 15712 10164 7232 10840
|
3. Non-Financial Government Enterprises - (IV) - 1
Entreprises publiquas non financiéres | 4012 5120 4088 4092 %328 3676 -328 4340 1792 2370
|
4. Federal Governmant - (X) - Administration publique fédérale | 30020 32724 29136 26480 29090 45148 39660 38860 33120 39197
of which / dont: |
d) Treasury Bills = 3340 - Bons du Trésor | 10356 14272 10936 4884 10112 9056 10352 l6588 3576 9893
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 -~ Obligations fédérales | 11220 13168 17356 17296 14760 21604 264200 19836 20296 214846
g) CSB's - 9421 - OEC I 6008 1536 1016 4480 3260 7528 6068 6640 1596 5453
|
5. Other Levels of Government - (XI) - |
Autres paliers d'administrations publiques | 76420 8752 9528 9656 8839 6612 5668 7506 8468 7063
of which / dont: |
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme I 1628 as2 626 3264 1597 -2024 -1992 1480 30672 134
g) Prov. Gov. Bonds - 36422 - Obligations provinciales | 4392 7068 6332 3540 5328 4892 6852 4952 4016 5178
g) Munic.Gov. Bonds - 3623 - Obligations municipales | 72 876 2084 1512 1136 1048 180 148 808 566
|
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors |
Financement total des secteurs non financiers canadiens I 76912 68064 61086 80576 71659 96236 77106 102880 91360 91895
|
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit a la consommation | 6056 2924 4280 6292 4888 5188 4816 6964 11884 7013
b) Bank Loans - 3331 - Préts hancaires | 6872 -876 3340 4380 3429 11392 4072 -6340 12560 5416
c) Other Loans - 3332 - Autres préts | 6336 5724 1860 4532 4613 12688 -2968 6112 7648 537%
d) Treasury Bilis ~ 3340 - Bons du Trésor | 10356 14272 10936 4884 10112 9056 10352 16588 3576 9893
a) Short-term Papaer - 3350 - Papiar a court-terme | 708 3144 -2348 7664 2287 -24 -5826 18096 -3300 2237
f) Mor tgages - 3610 - Hypothaques | 12068 9944 5036 6876 8481 12528 10020 16120 22928 15399
ag) Bonds - 3620 - Obligations | 26716 25504 29208 34284 28928 36308 41512 37196 30004 36255
h) Stocks - 3520 - Actions | 7800 7428 8772 11684 8921 9100 15104 10144 6880 10307
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Table III
Tableau III

Financial Market Summary Table (Seasonally Adjusted at Annual Ratas)
Tableau sommaire du marché financier (désaisonnalisé au taux annuel)

|
1986 | 1987
Barrowing/emprunts I i) I11 v Annual | I1 II1 Iv Annual
Annual | Annuel
| Million of dollars - En millions de dollars |
| |
1. Persons and Unincorporated Business - (I & II) - |
Particuliers et entreprises individuelles | 22852 24608 23508 45996 29241 28868 43144 35100 40656 36942
of which / dont: |
a) Consumer Credit - 3321 - Crédit & la consommation | 4260 7832 8312 6852 6809 10160 9388 9296 10552 9849
b) Bank Loans = 333} = Prats bancaires | ~20 ~6936 -4904 7068 ~1198 ~2300 3380 3744 268 1273
c¢) Other Loans - 3382 - Autres prets | 4052 6216 ~2008 9920 4545 1400 1992 -2296 7736 2208
) Mortgages = Q0 S Hypotheques | 14528 17520 22128 218464 19005 19712 28832 24504 22176 23806
|
2. Non-financial Private Corporations - (III) - |
Sociétés privées non financiares | 32124 29196 19972 19912 25301 16132 37232 25948 49616 32232
|
b) Bank Loans - 333) = Prats bancaires | 23900 -28384 -2080 -2708 -2318 -4216 5368 %60 7204 2329
c¢) Other Loans =SB Autres prats i 9268 3144 3716 ~7160 167 -6364% 2176 4040 14160 4003
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier & court-terme | -130586 39%6% ~3744 8208 7743 6028 5520 226 156400 6793
) Mor tgages - 3910l = Hypothéques | 2152 2944 42064 3752 3263 46448 6128 5296 6840 5678
g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennas | 7126 1012 4624 860 3605 316 7392 2284 1244 2809
h) Stocks - 35200 Actions | 11036 10916 13252 16960 13041 13920 10648 13144 4768 10620
|
3. Non-Financial Government Enterprises - (IV) - i
Entreprises publiques non financiéres i 7808 1440 3044 3692 3946 1036 12 3280 200 1132
!
6. Federal Government - (X) - Administration publique fédérale | 164820 18192 56846 22612 15227 57640 19688 30360 27352 33760
of which / dont: |
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor | 5764 10408 -2216 31768 11426 22020 -1288 7764 -11336 427%
g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales | 16920 9056 7848 8944 9192 23936 17800 21112 17564 20103
g) CSB's - 9421 - OEC | -5600 4468 5296 -19904 -3935 11752 3404 1888 19884 9232
|
5. Other Levels of Government - (XI) - |
Autres paliers d'administrations publiques | 6656 164848 14292 17656 13363 8236 17740 2472 10192 9660
of which / dont:
@) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme | 2980 5052 3360 7616 4752 ~-2584 6092 -3188 5088 1352
g) Prov. Gov. Bonds - 3422 - Obligations provinciales | 3032 5896 10272 8984 7046 9040 9306 5112 -96 5840
g) Munic.Gov. Bonds - 3423 - Obligations municipales | ~92 26496 1076 1032 1128 740 1700 ~312 1792 980
|
6. Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors |
Financement total des secteurs non financiers canadiens : 84260 88284 66300 109468 87078 111912 117816 97160 128016 113726
a) Consumer Craedit - 3321 - Crédit & la consommation | 4260 7832 8312 6852 6809 10160 9388 9296 105852 9849
b) Bank Loans - 3381 - Prats bancaires | 28384 -39076 ~9572 504 ~4940 -7804 8424 4932 6856 3102
¢) Other Loans =I3332 < Autres préts | 6396 9576 1486 7604 6265 -2184 4308 1408 26440 7493
d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor | 5764 106408 ~2216 31768 11426 22020 -1288 7704 -11336 4275
@) Short-term Paper - 3350 - Papier a court-terme | -9544 43600 -1488 14792 11840 4116 11464 -608 19712 8671
f) Mortgages - 3410 - Hypothéques | 16668 20452 26316 25600 22259 26152 34960 29800 29024 294846
g) Bonds - 3620 - Obligations | 20880 264584 30212 6596 20568 47532 39912 31484 462364 40323
h) Stocks = 3520 = Actions | 11492 10908 13252 15752 12851 13920 10648 13164 4404 10529
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Table DET
Tableau III

Financial Market Summary Tahle (Seasonally Adjusted at Annual Rates)
Tableau sommaire du marché financier (désaisonnalisé au taux annusl)

|
1988 |
Borrowing/emprunts 1 i1 111 v Annual |
Annuel |
Million of dollars - En millions de dollars |
|
1. Persons and Unincorporated Business - (I 8 II) -

Particuliers et entreprises individuelles
of which / dont:

a) Consumer Credit - 3321 - Crédit 3 la consommation

b) Bank Loans - 3331 - Préts hancaires
c) Other Loans - 3332 -  Autres préts
f) Mortgages - 3410 - Hypo thaques

Non-Financial Private Corporations - (III) -
Sociétés priveées non financiéras

b) Bank Loans = 3331 ~ Préts bancaires

¢) Other Loans = 3552/ E Autres préts

e) Short-Term Paper - 3350 - Papier a court-terme

f) Mortgages - 3410 - Hypothéques

g) Other Cdn. Bonds - 3424 - Autres obligations canadiennes
h) Stocks = 3520 = Actions

Non-Financial Government Enterprises - (IV) -
Entreprises publiques non financiéres

Federal Government - (X) - Administration publique fédérale

of which / dont:

d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor

g) Gov.of Can.Bonds - 3421 - Obligations fédérales
g) CSB's - 9421 - OEC

Other Levels of Government - (XI) -

Autres paliaers d'administrations publiques
of which / dont:

e) Short-Term Paper - 3350 -
g) Prov. Gov. Bonds - 3422 -
g) Munic.Gov. Bonds - 3423 -

Papier a court-terme
Obligations provinciales
Obligations municipales

Total Funds Raised by Domestic Non-Financial Sectors
Financement total des secteurs non financiers canadiens

a) Consumer Credit - 3321 - Crédit & la consommation

b) Bank Loans = 3331 = Prats bancairaes

¢) Other Loans ~ 3332 = Autres préts

d) Treasury Bills - 3340 - Bons du Trésor

@) Short-term Paper - 3350 - Papier & court-terme
f) Mor tgages - 3410 -  Hypothaques

@) Bonds - 3620 - Obligations

h) Stocks = 13520 = Actions

35064 41480 44100 44804 41362
9168 11236 10284 8184 9718
5136 7856 5348 1320 4915

24 -1076 1340 10148 2734

20692 23530 26556 25224 26013

41616 41500 390038 34860 39246
9496 8932 -872 s23ke 3811
3440 82640 1496 %784 4490

11288 4808 13536 15360 11248
7384 10696 10720 9160 9490
4588 3436 11052 4804 5970
5420 5388 3076 3064 4237

-1208 1728 -320 3300 875

35648 35228 7668 35228 28443

18080 17300 -824 45460 2000¢%
8020 13876 10256 7160 9828
9952 4532 2920 -189%91e -378
2376 9464 8952 14464 8814

-11372 %280 -908 3668 -1083

12360 1960 6160 8320 7200

1344 1816 892 2112 1541
113496 129400 99408 132656 118740
9168 11236 10284 8184 9718

13204 16548 3436 3512 9175
2748 7268 1116 16652 6946

18080 17300 -824 45460 20004
1752 12052 10948 17948 10675

28064 34276 37236 34384 33490

35464 28252 34136 2468 25080
5016 2468 3076 4048 3652
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Stock-flow Reconciliation Accounts: Sector x -
Federal Government

Introduction

The National Balance Sheet Accounts (NBSA), using the same sector detail as
the Financial Flow Accounts!, complete the Canadian System of National
Accounts by providing the stock dimension to the associated flows in the
Income and Expenditure Accounts (IEA) and the Financial Flow Accounts
(FFA). NBSA show the stocks of tangible assets (National Wealth), financial
assets, liabilities and net worth. The changes in the balance sheet levels from
year to year include more than the flows reported in the IEA and FFA. The
difference between the change in levels and the published flows in a given
period is explained largely by conceptual differences. revaluations, and
classification and or universe changes (see Figure A).

These discrepancies between the first difference of the stock accounts and the
flow accounts underline the need for a set of detailed Reconcitiation
Accounts (RA). Such a set of accounts reconciles (i) the stock of financial
assets to net investment in financial assets, (ii) liabilities outstanding to net
borrowing (iil) tangible assets to non-financial capital acquisition, and provides
(residually) the reconciliation of (iv) net worth to net saving.

Up until recently, in the NBSA, the RA have been implicit. The benefits of
such a set of accounts are apparent. The full integration of the published
stock measures (NBSA) with the published flows (FFA and IEA) is possible
with the addition of reconciliation statements. An explicit link between flows
and levels, both in terms of the concepts and the absolute quantities, can lead
to () better quality flow and balance sheet data and (i) more informed
interpretation of data. It is with these two general objectives that this project
was initiated.

Stock-flow reconciliations have been completed on an experimental basis for
the year 1985, and were published as provisional estimates in the National
Balance Sheet Accounts, 1967-71985. Sectors were aggregated to persons
and unincorporated business, non-financial and financial corporations,
governments, rest of the world and economy totals for purposes of pulblication.

' The sector detail in the NBSA and the FFA is simply a disaggregation of the
sectors in the IEA. The two presentations are entirely reconcilable.

Comptes de rapprochement: secteur x -
administration publique federale

Introduction

Utilisant la méme structure sectorielle que les comptes des flux financiers!
(CFF), les comptes du bilan national (CBN) complétent le systéme canadien
des comptes nationaux en donnant I'état des stocks pour les flux
correspondants dans les comptes des revenus et des dépenses (CRD) et les
CFF. Les CBN indiquent l'état des stocks de I'actif corporel (patrimoine
national). de I'actif financier, du passif et de la valeur nette; mais les variations
enregistrées d'une année a l'autre par I'état des stocks inscrits au bilan ne
s'expliquent pas seulement par les flux déclarés dans les CRD ainsi que dans
les CFF. La différence entre la variation de |'état des stocks et les flux publiés
pour une periode donnée est largement attribuable a des differences
conceptuelles, a des réévaluations et a des modifications apportées a la
classification ou a 'univers (voir la figure A).

Les ecarts signalés entre, d'une part, la différence premiére des comptes du
bilan et, d’autre part, les comptes des flux font ressortir la nécessité d'un
ensemble detaille de comptes de rapprochement (CR). De tels comptes
permettent de rapprocher: (i) le stock de I'actif financier et la variation nette de
l'actif financier, (i) le passif en cours et 'emprunt net, (iii) I'actif corporel et
I'acquisition de capital non financier: ils rendent possibie (résidueliement) le
rapprochement de (iv) la valeur nette et de I'épargne netle.

Jusqu'a présent. les CR étaient implicites dans les CBN.  Ces comptes
presentent de nombreux avantages. En effet, I'integration compléte des
mesures publiees des stocks (CBNjet des flux publiés (CFF et CRD) est
possible grace a I'emploi de CR. Il y a un lien explicite entre ies flux el I'état
des stocks, autant en ce qui a trait aux concepts qu'aux quantités absolues, ce
qui permet d'obtenir (i) de meilleures données sur les flux ainsi que sur les
bilans et (ii) une interprétation plus fondée des données. C'est en visant ces
deux objectifs generaux qu'on a entrepris le projet des comptes de
rapprochement.

Les rapprochements de ['état des stocks et des flux ont été réalisés de facon
expérimentale pour I'année 1985 et ont été publiés dans les Comptes du bilan
national, 1961-1985. Pour la publication de ces comptes, on a procéde a une
agregation des secteurs importants - les particuliers. les sociétés financiéres
et non financieres, les administrations publiques, le reste du monde, le bilan
national et la matrice totale.

! La structure sectorielle des CBN et des CFF correspond simplement a une
desagregation des secteurs employés dans les CRD. Le rapprochement complet
de ces deux presentations est possible.
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Figure A

Reconciliation Accounts Within the System of National Accounts

Comptes de rapprochement au sein du systeme de comptabilité nationaie
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Structure of the Reconciliation Accounts

The reconciliation of stocks and flows involves the merging of the financial
flows data with the data in NBSA. In order to present an easily interpreted set
of data in the RA, a concise yet comprehensive structure Is required. These
accounts clearly identfy (i) the levels, (ii) the flows, as well as (i} the
reconciliation detail between the two.

The reconciliation tables are designed for corresponding flows and levels
categories to line up accordingly. The overall structure follows that used in
the NBSA. The presentation in the FFA, which merges the capital expenditure
and saving estimates with the financial transactions?, is used to integrate the
flows in the RA. There is, however, some re-ordering of the FFA categories
required in the tables, so as to fit the balance sheet format.

The NBSA present balance sheets for the sectors in the economy. The FFA
are complete sources and uses of funds statements for the sectors in the
economy. The fundamental identities that characterize these two sets of
accounts are:

(ta) NON FINANCIAL ASSETS + FINANCIAL ASSETS = LIABILITIES
+ NET WORTH
NBSA
(1b)y  USES OF FUNDS = SOURCES OF FUNDS
(including the stalistical discrepancy)
FFA

We can re-organize the categories in the FFA and at the same time map the
correspondence between the stocks and the flows. A simple tabular
reconciliation is presented in Table B .

The next step is to calculate the first difference of the balance sheet levels
(item by item) and compare these level changes to the annual flows. The
differences by category between these latter two amounts are what must be
reconciled. This progression of steps is reproduced in the structure of the
reconciliation accounts. A sample stock-flow reconciliation is presented in
Table C (using the same data as in Table B). The amounts to be reconciled
(RECONCILIATION COLUMN) 1s explained in four columns of detail
(RECONCILIATION ACCOUNTS DETAIL).

The presentation follows a matrix approach - where rows and columns
balance. This balancing effect produces a "residual” reconciliation of net

%

The top portion of the FFA 1s merely a restatement (and disagregation) of the
Caputal Finance Accounts of the IEA.

Structure des comptes de rapprochement

Le rapprochement de l'etat des stocks et des flux nécessite la fusion des
donneées sur les CFF et sur celles ayant trait aux CBN. Afin que
I'interprétation des données des CR soit facile. une structure détaillee mas
concise s'impose. Ces comptes précisent donc clairement (i) l'etat des
stocks, (i} les flux et (i) le rapprochement entre les deux.

Les tableaux de rapprochement sont concus afin qu'il y ait une concordance
entre les categories correspondantes des flux et de l'etat des stocks. La
structure d'ensemble est semblable a ceile retenue pour les CBN. La
presentation utilisée pour les CFF, ou les flux des comples reels (estimations
des dépenses en capital et de I'épargne)? et les flux financiers sont fusionneés,
sert a l'intégration des flux dans les CR. Toutefois, il faut modifier, pour les
tableaux, l'ordre des catégories employees dans les comptes des flux
financiers afin qu'il corresponde a la disposition employee pour les bilans.

Les CBN présentent des bilans pour les secteurs de 'économie. Par ailleurs,
les CFF constituent des états des sources et des utilisations de fonds pour les
mémes secteurs. Ces deux ensembles de comptes peuvent étre exprimes
essentiellement par les formules suivantes:

(1a) ACTIF NON FINANCIER + ACTIF FINANCIER = PASSIF
+ VALEUR NETTE
CBN
(1)  UTILISATIONS DE FONDS = SOURCES DE FONDS
(la divergence statistique etant prise en considération)
CFF

Il est possible de donner un nouvel ordre aux catégories des CFF et en
méme temps, d'établir une correspondance entre I'état des stocks et les flux.
Le tableau B constitue un rapprochement simple de tableaux.

L'etape suivante consiste a calculer la différence premiére de I'état des stocks
(poste par poste) et de comparer ces variations de I'état des stocks aux flux
annueis. Le rapprochement doit porter sur les différences qui existent, par
catégorie, entre ces deux chiffres. La structure des comptes de
rapprochement traduit les diverses étapes qu'il faut suivre. Un exemple de
rapprochement entre I'¢tat des stocks et les flux figure au tableau C (qui
reprend les données employees pour le tableau B). Les chiffres totaux qui
doivent étre rapprochés (la colonne de rapprochement) sont precises dans les
quatre derniéres colonnes (detail des comptes de rapprochement).

Cette presentation adopte une approche matricielle ou il y a un equilibre entre
les ignes et les colonnes. Cet equilibre produit un rapprochement (residuel)

2

Dans les CFF. ies comptes reeis constituent simplement une reformulation (et une
clésagregation) des comptes de financement du capital qu reiévent des CRD
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TABLE B: (HE CATEGORIES IN THE NBSA IN RELATION TO THE CATEGORIES IN THE FFA
CATEGORIES DANS LES CBN EN RELATION DES CATEGORIES DANS LES CFF

NATIONAL BALANCE SHEET ACCOUNTS
COMPTES OU BILAN NATIONAL

FINANCIAL FLOW ACCOUNTS
COMPTES DES FLUX FINANCIERS

1500: Non-Financial Assets 250 1500: Investment in Non-Financial Assets 30
Actifs non financiers Acquisition de capital non financier
2100: Financial Assets 250 2100: Investment in Financial Assets 30
Actifs financiers Investissement financier net
1000: Total Assets 500 1000: Total Uses 60
Total des actifs Utilisations totales
3100: Liabilities 100 3100: Net Increase in Liabilities 10
Passif Yariation nette du passif
1200: Capital Consumption allowance and mva 20
Provisions pour consommation de capital
et a.d.
4000: Statistical Oiscrepancy = (-1} -10
Divergence = (-1)
5000: Net Worth 400 1400: Net Saving 40
Valeur nette Epargne nette
3000: Liasbilities and Net Worth 500 3000: Total Sources
Passif et valeur nette Sources totales 60
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TABLE C:

RECONCILIATION ACCOUNTS

COMPTES DE RAPPROCHEMENT

CATEGORY NUMBER

STOCK/FLOW CATEGORIES

NUMERD OE
CATEGORIE CATEGORIES STOCK/FLUX
1000 TOTAL ASSETS / TOTAL INVESTMENT
==
ACTIF TOTAL / INVESTISSEMENT
TOTAL
1500 Non-Financial Assets /
Non-fin.capital acquititions
==
Actifs non financier/Acquisition
de capital non financier
2100 Financial Assets/Accumulated
Financial Assets
==
Actifs financiers/Investissement
financier
3000 LIABILITIES & NET WORTH/ACCUM.
LIABILITIES AND SAVING
-
PASSIF ET VALEUR NETTE/VARIATION
OU PASSIF ET L'"EPARGNE
3100 Liabilities/Borrowing
==
Passif/Emprunts
1200 Capital Cons. Allowance & MVA
==
Provisions par consommation de
capital et adust.divers
4000 Statistical Discrepancy = (-1)
==
Divergence = (-1)
5000/1400

Net Worth / Net Saving
=

Valeur nette / Epargne nette

NBSA LEVEL NBSA LEVEL LEVEL CHANGE FFA RECONCILIATION| CONCEPTUAL | REVALUATIONS] RESECTORING | UNALLOCABLE
A _ . - COLUMN . - . _
NON
CBN ENCOUR CBN ENCOUR | VARTATION GEE COLONNE OE CONCEPTUELLE| REVALUATIONS| RECLASSIFI- | ATTRIBUABLE
0ES ENCOURS RAPPROCHEMENT CATION
(A) (8) {c) {g) (1) {2) (3) (4)
( ; RECONCILIATION ACCOUNTS OETAIL
c-0
POSTES DE RAPPROCHEMENT
500 400 10D 50 40 -20 40 10 10
250 200 50 30 20 -20 30 5 5
250 200 50 30 20 10 5 5
500 400 100 60 40 -20 40 10 10
100 80 20 10 10 5 5
20 -20 -20
=10 10 10
400 320 80 40 40 40 5 5
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worth to net saving. Identities are satisfied by the use of a residual column that
contains the unexplained portion of the reconciliation column. The two basic
constraints are:

(2a) ASSET RECONCILIATIONS, BY TYPE (E.G.. REVALUATIONS) =
LIABILITY RECONCILIATIONS, BY TYPE + NET WORTH
RECONCILIATIONS, BY TYPE

RA

(2b) SUM OF ALL RECONCILIATION ITEMS BY CATEGORY =

DIFFERENCE BETWEEN FLOWS AND CHANGE IN LEVELS, BY
CATEGORY
RA

This struclure makes for a clear understanding of the growth in net worth by
sector. The expectation is that a change in net worth 1s largely the result of
net saving and revaluations (a significant factor in periods marked by high
inflation).

Federal Government, Stock-Flow Reconciliation (1987-88)

In 1988, the economic and financial activities of the sector can be summarized
as follows3:

1988

REVENUE 108724
less:

CURRENT EXPENDITURE 128376

(of which: interest on the public debt 31822)
equals:

NET SAVING -19652
less:

EXPENDITURE ON FIXED ASSETS AND INVENTORIES 2213
plus:

CAPITAL CONSUMPTION ALLOWANCES 1398
equals:

SURPLUS DEFICIT (NET LENDING OR BORROWING) IEA -20467
less:

NET PURCHASES OF EXISTING ASSETSH -37
equals:

SURPLUS DEFICIT (NET LENDING OR BORROWING) FFA -20430

3 Al data are in millions of current dollars.
4 In the FFA “Net Purchases of Existing Assets"” is treated as part of non-current
expenditure: it is. therefore. exciuded from FFA "Net Lenchng or Borrowing".

de ia valeur nette et de I'epargne nette. L'egalité est satisfaite grace a I'emploi
d'une colonne résiduelle qui comprend la partie non precisée de la colonne de
rapprochement. Les deux contraintes principales dont il faut tenir compte sont
les suivantes:

(2a) RAPPROCHEMENT DE L'ACTIF SELON LE TYPE (PAR EXEMPLE.
LES REEVALUATIONS) = RAPPROCHEMENT DU PASSIF SELON
LE TYPE + RAPPROCHEMENT DE LA VALEUR NETTE SELON
EETYRE
CR
(2b) SOMME DE TOUS LES POSTES DE RAPPROCHEMENT PAR

CATEGORIE = DIFFERENCE ENTRE LES FLUX ET L'ETAT DES
STOCKS SELON LA CATEGORIE
CR

La structure retenue permet de comprendre clavement la crussance de la
valeur nette par secteur. Par exemple, une vanation de la valeur nette est
ainsi grandement attribuable a I'épargne nette et aux reevaluations (facteur
imporlant au cours des périodes enregistrant un fort taux d'inflation).

Administration publique federale, Reconciliation Encours-Flux
(1987-1988)

En 1888. I'activité économique de ce secleur peut se résumer comme suitd:

1988

REVENUS 108724
moins:

DEPENSES COURANTES 128376

(dont: interét sur la dette publique 31822)
egale:

EPARGNE NETTE -19652
moins:

DEPENSES - ACTIFS NON FINANCIERS ET STOCKS 2213
plus:

PROVISIONS POUR LA CONSOMMATION DE CAPITAL 1398
egale: )

SURPLUS DEFICIT (PRET QU EMPRUNT NET) CRD -20467
moins:

DEPENSES NETTES - ACTIFS EXISTANTS# -37
egale: v

SURPLUS DEFICIT (PRET OU EMPRUNT NET) CFF -20430

3 Toutes les données sont en dollars courants (en millions).

4 Dans les CFF. les "Achats nets d'actfs existants" sont traités comme des
depenses non courantes: c'est pourquor ils sont exclus de la catégorie "Prét net
ou emprunt net” cle ce secteur.
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The fundamental identities that link the major categories

in 1987 to those in

1988 are:
1987 1988 1988 1988

NET WORTH +NET SAVING +RA NET WORTH
-174877 -19652 -636 -195165

TOTAL TOTAL TOTAL
ASSETS +INVESTMENT +RA ASSETS
96747 12147 -1639 107255
LIABILITIES + BORROWING + RA LIABILITIES
271624 32024 -1228 302420

NET FINANCIAL + NET FINANCIAL +RA = NET FINANCIAL
POSITION INVESTMENT® POSITION
-209774 -22053 -415 -232242

These data can be read from the explicit reconciliation on Table R3-33.
Considerably more category detail as well as the reconciliation detail is
available on this table. In the detailed reconciliations, five columns of
reconciliation items are published, grouped by type. The reconciliation
items columns are as follows:

(1) CONCEPTUAL DIFFERENCES - CCA

(2) CONCEPTUAL DIFFERENCES - OTHER

(3) REVALUATIONS

(4) SECTOR SHIFTS AND CATEGORY RECLASSIFICATIONS

(5) OTHER - UNEXPLAINED RESIDUAL

In all cases (in keeping with constraint 2a in the previous section), there are
offsetting adjustments so that the asset and liability plus net worth sides of the
reconciliation statement are kept in balance. All categories are reconciled
completely (as guaranteed by constraint 2b in the previous section.)

There are various conceptual differences between the flows and the levels.
One of the most obvious differences relates to the fact that in the NBSA the
stock of capital by type is net whereas the comesponding expenditure flows
are gross fixed capital formation. An adjustment is required, that amounts to a

5 Equivalent to the "Surplus Deficit"; chiffers from “Net Lending or Borrowing" (FFA)
by the seclor’s statistical cicrepancy.

Les identites fondamentales qui lient les principales catégories de 1987 a
celles de 1988, sont les suivantes:

1987 1988 1988 1988
VALEUR + EPARGNE NETTE + CR = VALEUR
NETTE -19652 -636 NETTE

-174877 -195165
ACTIFS + INVESTISSMENTS  + CR = ACTIFS
96747 12147 -1639 107255
PASSIF + EMPRUNTS + CR = PASSIF
271624 32024 -1228 302420
ACTIFS + INVESTISSEMENTS + CR = ACTIFS
FINANCIERS FINANCIERS FINANCIERS
NETS NETSS NETS
-209774 -22053 -415 -232242

Ces données sont présentées de facon plus explicite. a partir du tableau de
reconciliation R3-33. Les tableaux présentant des chiffres détaillés
regroupent, par type, ¢ing colonnes de postes de rapprochement. Les
colonnes postes de rapprochement sont les suivants:

1) DIFFERENCES CONCEPTUELLES - PROV CONS CAP

2) DIFFERENCES CONCEPTUELLES - AUTRES

3) REEVALUATIONS

4) CHANGEMENTS DE SECTEUR ET RECLASSIFICATIONS DE
CATEGORIES

5) AUTRES - RESIDU INEXPLIQUE

Dans tous 'es cas (en conservant 2a comme contrainte, dans la section
precedente) il y a des ajustements de telle sorte que 1'actif, le passif plus la
valeuw nette de l'etat de réconciliation sont toujours en equilibre. Toutes les
categories sont entierement reéconciliées (te! que deéfini par la contrainte 2b de
la section précédente).

Il existe diverses differences conceptuelles entre les flux et I'état des stocks.
Une des plus évidentes conceme le fait que, dans les CBN, le stock de capital
selon le type correspond a un chiffre net tandis que les flux de dépenses
correspondants constituent la formation brute de capital fixe. Il faut donc

5 Equ:va/ent au surplus ceficit: ciffére des "Préts ou emprunts nets"™ a cause de fa
divergence statistique de ce secteur.
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Tsble RY-33 SECTOR STOCK-FLOW RECONCILIATIONS: SECTOR X (in millions of dollars)

Tableau R3-33 TABLEAU DE RECONCILIAYION ENCOURS-FLUX: SECTEUR X (en millions de dollars)

Category: Stock/Flow Encours |Encours|varistion [Flux Col.de |Concept: |Concept:|Reevalu-|Reclassi- Non-Attri- Catégor ie: Encours/Flux
des Encours rappr. PCcC Autre ations | faction busbie
Level Level Change in Flow Racon- Concept:{Concopt:| Revaiu-| Reclassi- |Unallocahle
Level cilation CCA Othar ations [fication
Amount
1988 1987 1988 i9as 1988
1000 TOTAL ASSETS/TOTAL INVESTMENT 107255 26747 10508 12147 -1639%9 ~122¢ -74 39 -737 1000 TOTAL DES ACTIFS/INVESTISSEMENT TOTAL
1500 NON-FINANCIAL ASSETS/NFCA 37077 34897 2180 2176 4 1224 -23 1251 1500 ACTIFS NON FINANCIERS / ACNF
1600 Fixed Capital Stock / GFCF 30739 29021 1718 2195 -477 -1224% -148 89% 600 Stock de capital fixe / FBCF
1610 Residential Structures / GFCF, Res. H - - S - 1610 Immoubles résidentiels / FBCF, Res.
1620 Non-Residential Structures /7 GFCF, Mon-Res. 24901 23341 1560 S O 1620 Immeubles non résidentiels / FBCF, Mon-res.
1630 Machinery and Equipment / GFCF, MaE 5838 5680 158 b 1630 Equipemant et materiel 7/ FBCF, E 8 N
1700 Inventories / VPCI 175 157 18 18 - 1700 Stocks / VVMS
1800 Land / Net purchases of aexisting assets 6163 5719 464 -37 481 15 356 1800 Terrains / Achats nets d actifs existants
2000 Net Financial Investment (2100-3100) -232242 -209776¢  -22668  -22053 ~415 -51 -281 -83 2000 Investissement financier net (2100-3100)
2100 FINANCIAL ASSETS / MET INCR. FIN. ASSETS 70178 61850 a3za 9971 -1643 -51 -855 -737 2100 ACTIFS FINANCIERS / VAR. DE L°ACTIF FIN.
2311 Currency and Bank Daeposits 1822 = 1822 2476 ~654 -654 2311 Argent liquide et depots bancaires
2312 Deposits in Other Institutions 2768 36642 -674 -674 S 2312 Deépats dans les autras institutions
2313 Foreign Currency and Deposits 36 138 -162 -102 - 2313 Devises at dépots étrangers
2322 Trade Receivables 95 129 -34 -34 - 2322 Comptaes A recevoir
2332 Other loans 13894 13492 402 523 -121 -121 2332 Autras praets
2340 Short-terms Paper, Government of Canada = = - b - 2340 Effats a court terme, Gouvernesent du Canad
2350 Finance and Other Short-term Paper 99 125 -26 -26 S 2350 Autres effets a court terme
2610 Mor tgages 90 108 -18 -18 B 2410 Hypothégues
242} Government of Canada Bonds 293 162 131 131 0 2421 Obligations féderales
2622 Provincial Government Bonds 25 30 L -5 H 2422 Obligations pravinciales
2423 Hunicipal Government Bonds 2 - 2 2 = 2623 Dbligations municipales
2424 Othar Canadian Bonds 27 24 3 5 - 2424 Autras obligations canadiemmes
2513 Government Enterprise Claims 47151 39435 7716 8584 ~868 =51 -734 -83 2513 Creances d'entreprises publiques
2520 Shares 310 L1%4 L/ =/ 3 2520  Actions
2530 foreign Investments 19 22 P = i 2530 Investissements eétrangers
2610 Other Financial Assets 3547 4426 -879 -B79 2610  Autres éléments do l'actif financier
3000 LIAB. 8 NET WORTH / MNET INCR. LIAB. & SAVING 107255 96747 10508 12147 -1639 -1224 -74 39 -737 3000 PASSIF, VALEUR NETTE/VAR. DU PASSIF, EPARGNE
3100 LIABILITIES / MET INCR. LIABILITIES 302620 271626 307% 320264 -1228 -576 -654 3100 PASSIF / VAR. DU PASSIF
3311 Currency and Bank Deposits 1761 1648 113 113 - 331t Argent liguide et dépots bancaires
3312 Deposits in Bther Institutions : - - - b 3312 Depots dans les autres institutions
3322 Trade Payables 388 397 -9 =0 » 3322 Comptes a payer
3331 Bank Loans = 654 -654 S -654 -654 3331 Emprunts bancaires
3332 Other Loans 3402 4824 -1622 -1011 “41l -411 3332  Autres emprunts
3340 Government of Canada Treasury Bills 96346 75594 20752 20005 747 T47 3340 Bons du Trésor féderaux
3421 Government of Canada Bonds 177569 168094 %75 10362 -867 -867 3421 Obligations fédérales
3430 Life Insurance snd Pensions 908 945 =57 bR ] . 3430 Assurances-vie at rentes
3513 Government Enterprise Claims 2447 2290 15?7 157 i 3513  Créances d'entrepr ises publiques
3610 Other Lisbilities 19599 17178 2621 2664 -43 -43 3610 Autres élémants du passif
1200 C.C.A. and Misc. Valuetion Adjustments H = E 1398 -1398 -1398 1200 Prov.pour cons.de cap.et ajust.divers
%000 Discrepancy » (-1) H = 4 -1623 1623 1623 4000 Oivergence * (-1)
5000 MNET WORTH / NET SAVING (1400) - 195165 -174877 -20288 -19652 -636 174 -7% 970 -83 -1623 5000 VALEUR NETTE / EPARGNE NETTE (1400)
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reconciliation item. 1o remove capital consumption allowances or depreciation
from capital formation so as to have both stocks and flows on a net basis. The
first column in the reconciliation account is reserved for the adjustment based
on this conceptual difference between the stocks and the flows. At present
the IEA include an estimale for expenditures on residential housing in remote
areas, but no corresponding housing stock estimate is included in the NBSA.
This current difference in coverage or definition is included as a conceptual
difference in column two.

In the NBSA for this sector, land (category 1800) includes estimates for land
surrounding non-residential structures. This same category 1800 in the FFA is
“Net Purchases of Existing Assets", and includes (i) land (counting pubhc
land) and resource rights, (i) used fixed assets, and (iii) capital transfers (e g.
"Nel Inheritances and Migrants Funds™). This difference i definilions
between the stocks and flows is covered as a conceplual difference in the
second column in the RA. (However, an estimate for revaluation of land is
included in column three).

in the FFA, investment in reproducible assets (category 1600) refers to new
capital only. whereas used capital assets are included in the NBSA. but only
implicitly, in the capital stock. An attempt should be made to reconcile the
flow related to existing capital assets (category 1800) and the capital stock
(category 1600) using column two. In this sector, the amounts would normally
be neghgible.

A further conceptual difference arises with the treatment of government claims
on the balance sheets and in the flows. The addition of retained earnings of
government enterprises (to the equity portion of the claims) in the levels is an
explicit reconciliation item that is also shown in column two. For 1988. this
amounts to $-51 million.

Revaluations are a significant source of difference between the levels and the
flows, and included in column three. In the case of the reproducible tangible
assets, the change in the stock 1S composed of (i) gross fixed capital formation
(i) capital consumption aliowances, and (iii) revaluations. The first two items
are included in the FFA and have been dealt with in reconciliation items
above. The calculated revaluations on tangible assets of $1,251 million are
included. Financial instruments denominated in foreign currency are revalucd
at year end in the levels, but the corresponding transactions (flows) over the
year are calculated at the current rate at the time of the transaction; Treasury
bills are recorded at amortized value in the FFA but year-end balances are at
par i the NBSA, giving nse to a difference in valuation! Loan write-offs are
another type of revaluation. The net total of these changes n valuation on
financial instruments (assets less liabilities) is counted at $-281 miilion.

proceder a un ajustement, qui correspond & un poste de rapprochement,
visant a soustraire de la formation de capital les provisions pour
consommation de capital ou la depréciation afin d'obtenir un chiffre net pour
I'etat des stocks et les flux. La premiére colonne du compte de
rapprochement est réservee a cet ajustement qui repose sur la différence
conceptuelle qui existe entre les stocks et les flux. Les CRD incluent a i'heure
actuelle un estime des dépenses résidentielles en régions éloignées, mais il
n'y a pas d'estimeé correspondant dans les CBN. Cette difference de définition
estincluse dans la categone conceptuelle, a la colonne deux.

Dans les CBN, les terrains (catégorie 1800) comprennent des estimations
relatives aux terrains agricoles et aux terrains entourant les structures résiden-
tielles et non residentielles. Dans les CFF, la méme categorie correspond aux
"achats nets d'actifs existants et incorporels” et comprend: (i) les droits
fonciers (pour tous les types de terrain, y compris les terres publiques) et les
droits d’exploitation de ressources, (i) les actifs réels existants (iii) les
transtferts de capitaux (par exemple, les successions et les capitaux nets des
migrants). Cette différence de definition entre les stocks et les flux est
considéree comme une différence d'ordre conceptuel dans la deuxiéme
colonne des CR . Par ailleurs, un estimé pour la réevaluation des terrains est
inclus dans la colonne trois.

Dans les CFF, l'investissement dans les actifs reproductibles (catégorie 1600)
renvoie seulement au nouveau capital tandis que. dans les CBN. les
immabilisations utilisées figurent, de facon implicite seulement. au chapitre du
stock de capital. On devrait essayer de rapprocher le flux ayant trait aux actifs
existants (catégorie 1800) et le stock de capital (catégorie 1600) en utilisant la
colonne deux; pour ce secteur. ces chiffres sont probablement negligeables.

Il existe egalement une autre différence d’ordre conceptuel en ce qui a trait
aux creances publiques, pour ce qui est des bilans et des flux. L'ajout des
benéfices non reépartis dans |'état des créances (la portion actions des
créances) constitue un poste de rapprochement explicite qui figure également
a la colonne deux. Pour 1988, cet ajustement se chiffre a $-51 millions.

Les reévaluations représentent une source importante d'écart entre I'état des
stocks et les flux et celles-ci figurent a la colonne trois. En ce qui concerne
I'actif corporel reproductible, la variation de ['état des stocks repose sur: (i) la
formation brute de capitai fixe. (i) les provisions pour consommation de capital
et (i) les reevaluations. Les deux premiers postes sont compris dans les
comptes des flux financiers et ont fait 'objet, ci-dessus, d'un poste de
rapprochement. Les reevaluations de 'actif corparel calculées par secteur se
chiffient a $1,251 millions. Les instruments financiers exprimes en devises
etrangeres sont réevaiues a la fin de I'année dans I'état des stocks. mais les
transactions correspondantes (les flux) au cours de I'année sont calculées au
taux courant au moment de la transaction. Les bons du Trésor sont a la valeur
amortie pour les flux et a la valeur au parr pour les bilans: (a difference cons-
litue un compte de rapprochement. Les pertes sur ies emprunts du passif sont
aussi incluses ici, la somme de ces differences se chiffre a $-281 millions.
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Universe changes in a secter, usually the result of takeover activity.
consolidations, regulatory changes, or statistical re-sectoring, are dealt with in
column four of the recenciliation acceunts. An adjustment to the universe of
non-financial federal government business enterprises resulted in a $-83
million decline in the government's claim asset. Such changes often result in
category reclassifications as well, but category changes can also occur for
other reasons. One such change 1s recorded for 1887-88, where in 1987
overdratts in the amount of $654 million were added to liabilities (bank loans);
these disappear in 1988 and become a reconciliation item affecting depaosits
and loans.

The last column (5) contains the unexplained difference between levels and
flows. By definition then. it will explicitly include (i) the “statistical discre-
pancy" (category 4000) by sector in the FFA which arises due tc the use of
different sources for financial and non-financial data6é. This column will alsc
contain other unknown differences between the flow and the level for any
category sector, and any errors in allocating the stock-flow differences among
reconciliation items in these accounts.

Net worth of the federal government changed between 1987 and 1988 by
$-20.288 million; this can be broken down to (i) net saving of $-19.652 million,
(1) net revaluations of $970 millien, (iii) conceptual ditferences (largely
definitional) amounting to $100 million, (iv) other adjustments of $-83 millien
and (v) the sector statistical discrepancy of $-1,623 miliion.

6 When compiling RA for the economy as a whole, the IEA "Residual Error of
Estimate” (the difference between the income and expencditure methods of
measuring aggregate economic actvity in a pernod) will also be inciudec here.

Les medifications appertees a l'univers (voir colonne quatre) proviennent
habituellement d'une prise de controle, d'une fusion, d'un changement des
lois ou d’une nouvelle sectorisation établie a des fins statistiques. Le $-83
millions représente un changement a l'univers des entreprises publiques
fédérales non financieres. Ces maodifications donnent aussi souvent lieu a une
reclassification des catégories: par exemple, en 1987 un découvert bancaire
de $654 millions a été ajoute au passif (emprunts bancaires) et disparait en
1988 pour devenir ainsi un poste de rapprochement concernant les depots et
les emprunts.

A la derniére colonne (5) figure la difféerence non expliquée entre I'état des
stocks et les flux. Par définition, cette colonne comprendra de facen explicite:
(i) la "divergence statistique™ (catégorie 4000) qui existe par secteur dans les
comptes des flux financiers en raison de I'emploi de diverses sources de
données financieres et non financiéres6. Elle renfermera egalement des
différences inconnues qui existent entre les flux et i'état des stocks pour tout
secteur ou catégorie. Ces différences seront principalement attribuables aux
diverses sources de donnees qui, le cas écheant, sont utilisées pour les bilans
et les flux financiers ainsi qu'a tous les probémes recontrés dans I’estimation
des flux ou des stoCks. Dans cette colonne seront aussi portées les erreurs
faites dans lattribution, aux divers postes de rapprochement, des differences
entre les stocks et les flux.

La valeur nette du secteur de I'administration publique fédérale a varie de
$-20,288 millions entre 1987 et 1988. Cette variation s'explique de la facon
suivante: (i) une épargne nette de $-19.652 millions. (i) des reévaluations de
$970 millions. (iii) des differences conceptuelles de $100 millions, (iv) autres
différences $-83 miilion et (v) une divergence statistique de $-1.623 millions
pour ce secteur.

6 Pour {'economie globale |""erreur residuelle™ qui (dans les comptes des revenus
el des depenses) s'exphque par les methodes difféerentes uliisees pour
mesurer | activite économique d'ensemble au cours d'une periode en ce Gui a
trait, d'une part. aux revenus et d'autre part. aux depenses sera incluse ici.
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Assets and Liabilities of the Federal
Government - Public Accounts vs. National
Accounts

Introduction

There has been considerable interest in the "National Debt" or "Public Debt"
aver the last several years. What these terms usually refer to is some measure
of the habilities of the federal government'. A complication for researchers is
that references can be made to either Public Accounts or National Accounts
statements of assets and liabilities or special tables based on these
statements. For example, federal government debt has been quoted at $232
billion and at $333 billion for 1988. Naturally, differences of these magnitudes
are important. It is the purpose of this short note to clarify the distinctions
between the two basic measures of assets and llabiities for the federal
government sector.

Public Accounts and National Balance Sheet Accaounts

The primary sources of published data on the federal government accounts
are the annual Public Accounts of Canada (PA) and the monthly statements
which appear in the Canada Gazette. Supply and Services Canada (DSS)
prepares these statements as well as more detailed unpublished monthly
statements?.

The National Balance Sheet Accounts {(NBSA) of the Canadian System of
National Accounts are based on these and additional sources. such as
unpublished data obtained from the managers of various special funds and
agencies of other divisions within Statistics Canada. Financial data are
obtained from Supply and Services Canada. The Assets and Liabilities
Section of Public Institutions Division, Statistics Canada. gathers these data.
makes the necessary adjustments to render the figures consistent with the
NBSA definitions and conventions, and restructures the data into NBSA
categories.

" These terms can also refer to broader defimtions of the pubhc sector (i.e.. they
can also include other levels of government and government business
enterprises). The term “National Debt” can also be used to refer to Canada's net
liabihity with non-resiclents.

The same basic data sources are used in a second measure of assets and
liabilities - Financial Management System (FMS) data compiled n Public
Institutons Division. Statistics Canada. FMS data are released in Fecleral Public
Finance (Cat. 68-211). Public Instiutions Dwision recently macle avaiahle on
CANSIM annual data on selected liabilites of the fecleral government beginning in
1867.

(X

Actif et passif de I"'administration publique
federale - Comptes publics et comptes
nationaux

Introduction

Les difféerentes mesures de "dette nationale" ou "dette publique” ont suscité
beaucoup d'intérét au cours des derniéres années.Ces termes quantifient de
facon générale le passif de I'administration publique fédérale!. Les analystes
doivent toutefois étre prudents dans l'utilisation de ces chiffres qui peuvent
provenir, soit de bilans de comptes publics ou de comptes nationaux, ou
encore de tableaux partiels tires de ces états financiers. Par exemple, la dette
de I'administration fédérale peut passer de $232 milliards a $333 milliards en
1988 suivant les chiffres gue I'on utilise. Le présent article tente de clarifier les
differentes mesures d'actif et de passif de ce secteur public,

Comptes Publics et Comptes du Bilan National

Les principales sources de données publiées concernant les operatians de
'administration fédérale sont les Comptes publics annuels du Canada et les
etats mensuels qui paraissent dans la Gazette du Canada. Le ministére des
Approvisionnements et Services (MAS) prepare ces états de méme que des
eétats mensuels plus détaillés mais non publiés.?

Les comptes du bilan national (CBN) sont fondeés sur ces états et sur d'autres
sources telles que des données non publiées obtenues des gestionnaires de
differents organismes et fonds particuliers, ou d'autres sections de Statistique
Canada. La Section des comptes d'actif et de passif de la Division des
institutions  publiques de Statistique Canada recueille ces données. fait les
ajustements nécessaires pour rendre les chiffres compatibles avec les
definitions et conventions des CBN et réorganise les données concernant les
opérations dans les catégories des CBN.

1 Ces termes peuwvent englober ces définitions plus larges du secteur public
(provinces, entreprises publiques). La notion de dette nationale peut aussi
s'apphquer a la dette des canadiens envers les non -residents.

2 La division des insttutions publiques de Statistique Canada compile ces données
pour former un Systéme de gestion financere (SGF) tel que publié dans la
publication Finances publiques fedérales (cat. 68-211). La dvision des nstitutions
publiques a mis sur CANSIM des données annuelles (4 partir cde 1867) sur le
passif de l'administration publique federale.
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The major differences between the assets and liabilities of the federal
government as measured in the PA and the NBSAS are categerized below:

a)

b)

)

d)

e)

A

Concepts - The PA can be broadly characterized as being prepared on
a cash basis, while to the extent that the data allow, the National Accounts
(including the NBSA) are prepared on an accrual basisd.

Timing - The PA refer to fiscal year-end {(March 31), while the NBSA are
balance sheets at calendar year-end (December 31).

Presentation - The PA show FINANCIAL ASSETS + ACCUMULATED

DEFICIT = LIABILITIES. In the NBSA TOTAL ASSETS = LIABILITIES
+ NET WORTH.
Coverage - The PA value fixed assets at one dollar NBSA include

tangible assets; capital stock is measured at depreciated replacement
cost, and inventories and land surrounding structures are also counted at
current values.

PA include the "superannuation account” (Public Service Pension) as a
liability, but as this plan is unfunded (i.e.. there are no invested assets)
NBSA do not count it as a liability.

PA include allowances for valuation of their assets under "Loans,
Investments and Advances”, and include allowances for future and
contingent expenses among liabilities. NBSA do not.

NBSA count coin in circulation as a liability of the federal government, but
PA do not.

Definitions - The universe5 of entities is different between the PA and
NBSA. Partly the result of this, some categoriesinstruments are
classified differently between the PA and the NBSA.

detailed example, in the Appendix that follows, shows PA data cross-

referenced to NBSA categonies. This serves as a basic illustration of how and
why the financial assets and liabilities differ between the two presentations.

3

For a description of the NBSA treatment of this sector the reader 1s referred to. A
Guide to the Financial Flow Accounts and National Balance Sheet Accounts
Defiitions. Concepts. Sources and Methocis. (Cat 13-585E).

For example. in the case of corporate income taxes (PA 1s on a cash basis while
NBSA are on an accrual basis) since payments generally lag accruals. the

difference 1s recorded as a government asset -~ category 2610 n the NBSA).

NBSA for this sector cover: all federal government departments. except the Post
Office; federal government social insurance and trust funds. inciuding the
Unemployment insurance Fund. the Old Age Security Fund. pius various federal
government empioyee pension funds. This sector exclucles the Canacda Pension
Plan but includles various government agencies. commissions ancd boards that are
not considered federal government business enterprises. Enterprises are shown
n their respective sectors’ (non-financial and financial) in the NBSA.

Les principales différences entre ['actif et le passif de I'administration publigue
fedérale, telles que mesurées par les comptes publics (CP) et les comptes du
bilan national (CBN)3, sont les suivantes:

a)

b)

C)

d)

e)

Concepts - De facon générale, on peut affirmer que les CP sont
préparés selon la comptabilité de caisse, tandis que les CBN sont
préparés selon la comptabilité d'exerciced.

Echéancier - Les CP sont preparés selon I'année fiscale (31 mars) alors
que les CBN sont compilés selon I'annge civile (31 décembre).

Présentation - Les CP montrent: ACTIF FINANCIER <+ DEFICIT
ACCUMULE = PASSIF. Dans les CBN on montre: ACTIF TOTAL =
PASSIF + VALEUR NETTE.

Univers - Les CP eévaluent les actifs réels & un dollar. Les CBN evaluent
ces actifs a la valeur courante: le stock de capital est mesuré au cout de
remplacement deprécié, les stocks et terrains entourant les structures
sont aussi comptés a la valeur courante.

Les CP complent un passif pour le compte de pensions de retraite des
employés féderaux, mais comme ce régime n'a pas de contrepartie
d'actif, les CBN ne le comptent pas comme un passif.

Contrairement aux CBN. les CP incluent des provisions pour évaluation a
leur actif "Préts dotations en capital et avances": et des provisions
relatives aux dépenses futures et éventuelles a leur passif.

Les CBN comptabilisent les piéces de monnaie en circulation comme un
passif du féderal, alors que ce n'est pas inclus dans les CP.

Définitions -~ Etant donné que I'univers différe selon les CP ou les CBNS,
certaines catégories ou instruments sont classifies differemment.

L'annexe qui suit, donne un exemple deétaillé de réconciliation entre les
chiffres des CP et ceux des CBN (selon nos categories). Cette illustration
expligue pourguoi et comment l'actif et le passif peuvent différer suivant les
présentations choisies.

3

Pour une description de ce secteur seion les CBN. veuiliez consulter: Guide des

comptles des flux financiers et des comptes du bilan national-céfinitions. sources
et methodes (cat. 13-585F).

Par exemple, dans le cas des impots des societés (les CP sont sur une compla-
bilité de caisse alors que les CBN sont sur une compltabiité ¢ exercice). comme
les paiements effectues suwvent les paiements a faire (accumulés). la difference
e@st comptee comme un actf du gouvernement (categone 2610 des CBN).

Les CBN englobent ici tous les ministéres fédéraux (a Fexclusion des Postes). les
fonds d'assurance sociale et de fiducie (assurance-chémage. pension de
vielliesse. fonds de retraite des employes fedéraux) te regime de pensions du
Canada est exclu, mais certaines agences, commissions et consels qu ne sont
pas des entreprises publiques, sont comptabilisés. Les entreprises publiques
{non financreres et financieres) sont comptées dans d autres secteurs des CBN.




In summary, once the timing in the preparation of the statements 1s taken into
account (fiscal for PA vs calendar year-end for NBSA), the major changes (in
terms of dollars) going from PA to NBSA are (i) the exclusion of the
"superannuation accounts”, (i) the exclusion of provisions accounts and (i)
the addition of estimates for non financial assets. Most other changes are quite
small by comparison, or involve moving amounts from one category in PA to
another one in NBSA.

Balance sheets for this sector are presented as Table P3-33 in this publication;
credit market debt (the total of the marketable debt instruments only) is shown
in Table I.

A large part of the interest in the balance sheet of the federal government
involves the liabilities or debt outstanding. Table D below shows the different
measures of debt available 10 users in PA and NBSA.

En resume, une fois que I'on a tenu compte des ajusiements d'échéance
{fiscal versus civil), les principaux points de divergence (en termes de $) sont:
1) 'exclusion des comptes de retraite des employés fédéraux et ii) I'addition
d'estimeés pour les actifs non financiers. Tous les autres ajustements sont
relativement petits (en $) ou ne sont gque des mouvements de categories entre
les CP et CBN.

Les bilans de ce secteur sont montrés au tableau P3-33 de cette publication.
La dette selon les marchés du crédit (la dette neégociable), pour
'administration feédérale, est présentée au tableau |.

Le tableau D ci-dessous schematise les différences majeures (telles que
souvent questionnées par les utilisateurs) entre les mesures de dette en
circulation de I'administration fédérale dans les CP et les CBN.

Table D: Debt of the Federal Government Tableau D: Dette de I'administration publique federale
1981 1882 1983 1984 1985 1986 1987 1988 I
$ BILLIONS $ MILLIARDS
National Balance Sheet Comptes du bilan
Accounts NBSA (Dec. 31) national CBN (31 déc.)
-~ Total Liabilities 107.0 126.6 156.5 183.1 220.5 2442 271.6 302.4 - Passif total
- Net Financial Assets * -54.1 -75.3 -101.7 -130.0 -162.8 -189.0 -209.8 -232.2 — Actifs financiers nets *
- Credit Market Debt 943 113.4 1413 165.9 2004 2204 246.7 274.3 - Dette du marché de credit
Public Accounts Comptes publics
PA (March 31) CP (31 mars)
- Total Liabilities 1185 1341 159.5 196.0 2371 269.3 302.7 33345 - Passii total
- Accumulated Deficit 81.3 94.9 119.5 154.5 199.1 233.5 264.1 292.2 - Déficit accumule

-

"Net Financial Assels” shows the net hability as a negatve assel. Net liability or
“Net Debt” is conceptually equivalent to the "Accumulated Deficit".

.

Les "actfs financiers nels” (les actifs inanciers moms le passif) est
linverse de la "dette nette” (le passif moins les actifs financiers). celle-
ci est conceptuellement équivalente au "deficit accumule”.




Appendix:
Public Accounts - National Accounts Reconcihation

Table E is the PA Statement of Assets and Liabilities as of March 31 1987, as
published in the Public Accounts of Canada, Volume |, 1887. The first column
of figures is PA data. The second column of data are NBSA estimates,
prepared for this exercise at March 31; a third column containing the NBSA
category numbers is also provided, for purposes of linking to the NBSA. This
basic presentation highlights. using the PA structure, the major inclusions
exclusions as well as any minor differences between the two sets of accounts.

The man differences in the item "loans, investments and advances” between
PA and NBSA are:

(i) some items are counted on the government business enterprise balance
sheets but not on the PA statement, and these amounts are added to the
NBSA estimates for this sector:;

(i) NBSA add retained earnings of enterprises to the equity portion of the
claims on enterprises.

(i) the universe of enterprises is more restricted in NBSA than in PA;

(v) there is no allowance for loss on loans and enterprise clams in the
NBSA;

(v) there are differences in the valuation of foreign currency items

The item "foreign exchange accounts” can vary between PA and NBSA due to
the use of different exchange rates used in the conversions of foreign currency
items.

The item “cash in transit” is a timing adjustment used by PA to close the
accounts March 31. This item does not appear in the NBSA.

The NBSA deduct items in transit (Treasury cheques in circulalion), shown as
a liability n PA, from the "cash” asset.

Under "specified purpose accounts” there are a number of significant
differences between PA and NBSA:

(i) CPP is part of the government in the PA, and the amounts shown are
total assets of the funds less provincial securities held (provincial
securities constitute the bulk of the assets); In the NBSA CPP s treated
as a separate sector, with the government having a claim on the assets
of the fund for the small amounts held by the Receiver General of
Canada as administrator;

Annexe:
Rapprochement entre les Comptes publics et les Comptes nationaux

Le Tableau E est un état de I'actif et du passif au 31 mars 1987 des comptes
publics du Canada, Volume |, 1987 La premiere colonne de chiffres est
directement tirée des CP. La deuxiéme colonne montre des estimés des CBN
ramenés pour cet exercice au 31 mars. La troisieme colonne contient les
numeros de categories des CBN. Cette presentation sommaire, utiisant la
structure des CP. montre les principales inclusions et exclusions ansi que les
differences mineures entre les deux séries de chiffres.

Pour I'item "préts. investissements et avances”, les différences entre les CP
et les CBN, sont les suivantes:

(i) certains préts et avances effectués par le gouvernement federal sont
comptabilises dans le bilan des entrepnses mals pas dans celui du
gouvernement dans les CP: ils sont par contre ajoutés dans les CBN:

(i) les CBN incluent les bénifices non répartis des sociétes dans leurs
chiffres de creances;

(i) lurmivers des entreprises, dans les CBN est plus restreint que celui des
GP:

(v} aucune provision n'est établie quant aux pertes estimatives sur la
réalisation des préts, dotations en capital et avances:

{v) il y a aussi une divergence qui resulte des differentes méthodes de
conversion utilisées dans les deux cas.

Les seules différences possibles pour les Comptes d'opération de change
sont attribuables a |'utilisation de taux de change différents.

Litem "Fonds en transit" est un compte d'ajustement utilisé a chague fin
d'année fliscale, a la fermeture des comptes. 1l n'apparait pas dans les CBN.

Les CBN soustraient les sommes en transit (cheques de la Trésorerie
nationale en circulation) de la catégorie argent liquide et depots (caisse),
contrairement aux CP qui les considérent comme un passif.

Les difféerences concernant les "comptes a fins déterminees” sont les
suivantes:

(i) Le regime de pensions du Canada est inclus dans les chiffres des CP: le
montant indiqué ici est I'aclif total du fonds moins les obhgations
provinciales qui y sont détenues (soit la majeure partie du fonds). Dans
les CBN, ie RPC est un secteur distinct montrant une creance au federal
pour ce qui est de I'administration du fonds par le receveur general du
Canada.




(i) as mentioned in the previcus section, the "superannuation account" is
included as a hability in the PA, but excluded in the NBSA as there are
no invested assets in this plan;

(i) differences in the "deposit and trust accounts” arise from the fact that
some of these relate to enterprises which are not part of the NBSA
definitton of this sector; as well as with the "government annuity
account”, there is a PA closing period adjustment;

For items under the broad heading of "other habilities” the PA closing period
adjustments make PA and NBSA differ. Outstanding cheques are deducted
from cash in the NBSA. No allewances for future or potential expenses are
included in the NBSA.

The main differences under "unmatured debt" are as follows:

(i) debt instruments payable in canachan currency in the NBSA can be
different from the PA data by the PA closing period adjustments:

() a small amount of negotiable instruments denominated in foreign
currency is classified as loans in PA but as bonds in the NBSA;

(i) unmatured debt held by the government in the NBSA can be different
due to PA closing period adjustments.

(i) Les CBN ne reconnaissent aucun actif au titre des compies de pension
de retraite des employes federaux et n’enregistrent, par consequent,
aucun passif dans ies comptes du gouvernement.

(i)  Pour les comptes de dépdt et de fiducie certains postes réferent a des
sociétes de la couronne et sont, par consequent, classifiés dans un autre
secteur dans les CBN. Des différences relalives a la période de
comptabilisation des transactions des CP peuvent survenir au compte
de depdt et de fiducie ainsi que dans le compte de rentes sur I'état.

Pour les "autres eléments du passif”. les différences proviennent surtout des
periodes de clbture pour la comptabilisation des comptes. Les chéques en
circulation sont deduits des CBN. Il n'y a pas de provisions pour depenses
futures dans les CBN.

Pour ce qui est de la dette non echue, les différences sont les suivantes:

{) toute difference relative a la dette non echue a payer en monnaie
canadienne est reliee a la pénode de comptabilisation des transactions
dans le compte;

{ii) pour la dette non échue en devises étrangéres, la classification relative
aux instruments d'obligations négociables et effets et préts differe entre
les CBN et les CP.

{iii) la dette non échue détenue par le gouvernement peut aussi différer a
cause de la période de comptabilisation des transactions dans ce
compte.




Table E™

LIABILITIES
SPECIFIED PURPOSE ACCOUNTS

- Canada Pension Plan Account

- Less: Provincialternitonal secunities

- Equals: Net Canada Pension Plan

- Superannuation accounts

- Less: unamortized actuaral deficiencies
- Government annuities account

- Deposit and trust account

- Provincial tax collection accaunt

- Other

OTHER LIABILITIES
- Interest and matured debt
- Less: unamortized discount on Canada Treasury bills
- Accounts payable
- Outstanding cheques/warrants
- Allowance employee vacation and termination
benefits
- Allowance borrowings Crown Corporations
probably paid by government
Borrowing of Crown Corporations
- Less: repaid by corporations

Miscellaneous

UNMATURED DEBT
Payable in Canadian currency
- Marketable bonds
- Canada Savings Bonds
- Non-marketable bonds issued to
Canada Pension Plan
Treasury bills
Notes and loans
- Less: government holdings of unmatured debt

Payable in foreign currencies
- Marketable bonds
- Notes and loans
- Canada bills
- Less: government holdings

TOTAL

PA/CP

34233
(30459
3774
46669
(4)
1024
1840
1447
755

10579
(1514)
5868
2870

2350
15767
(15667)

171

94426
44309

1796
76950

{2663)
5868
5097
1045

(13)

302744

Tableau E*:
NBSA/CBN
3= Category/
categones
1795 3421
1962 3513
3757
954 3430
1089 3610/3513
1447 3610
689 3610
10794 3610
(1514) 2610/3340
1666 3610
= 2311
94475 3421
44298 3421
1795 3421
76951 3340
= 3331
(2837) 2332242173421
8769 3421
2374 3332
1045 3340
(23) 2421
249486

PASSIF
COMPTES A FINS DETERMINEES

- Comptes du RPC

- Mons: ttres des provinces détenues par le Fonds du RPC
- Egale: Compte net du RPC

- Comples de pension de retraite employées fedéraux

- Mains: part non amortie insuffisances actluarelles

- Comptes de rentes sur I'Etat

- Comptes de depot et de fiducie

- Comple des accords perception fiscale avec provinces

- Autres

AUTRES ELEMENTS DU PASSIF

- Intéréts et dette eéchue

- Moins: escompte non amort des bons du Tresor

- Crediteurs

~ Chegues et mandats en circulation

- Provisions congés et indemnités de cessation
d’emplot des employés

- Prowvisions pour emprunts des sociétés mandataires de la Cou-
ronne a etre probablement rembourses par le gouvernemnt

- Emprunts des societes mandatares de la Couronne

- Moins: emprunts a etre probablement rembourses par ces
societes de la Couronne

Divers

DETTE NON ECHUE
A payer en monnaie canadienng
- Oblgatons négociables
- Obligations d'épargne du Canada
Obligations spéciales non négaciables détenue par
le Fonds de placement du régime de pensions du Canada
- Bons du Tresor
- Effets et préts
- Maoins: dette non échue détenue par le gouvernement

A payer en devises etrangéres

- Oblgations négociables

Effets et préts

Bons du Canada

~ Mons: dette non echue deétenue par le gouvernement

TOTAL

liv



Table E*

FINANCIAL ASSETS

LOANS, INVESTMENTS, ADVANCES
Crown Corporations

Lending institutions

Federal Business Development Bank
Canachan Mortgage and Housing Corporation
Canadian Deposit Insurance Corporation
Farm Credit Corporation

Export Development Corporation

Other Crown Corporations

Ar Canada

Canadian National Railway Company
Canadian Development Investment Corporation
Atomic Energy of Canada

Petro-Canada

Other

Less: allowance lor valuation

Other Loans, Investments, Advances

Provincial and territorial governments
National Governments including developing
countnes
Internatonal organizations
Less: notes payable
Veterans' Land Act Funds advances
less allowances for conditional benehits
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