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LeHer of TransmlHal 

11 March. 198 1 

The Honourable Paul Cosgrove, pc. M P. 
Minister ResponSible for Canada Mortgage 
and HouSing Corporation. 
Ottawa, Canada 

Dear Mr. Cosgrove: 
On behalf of the Board of Directors, I have 
the honour to submit to you the thirty-fifth 
Annual Report of Canada Mortgage and 
Housing Corporation, together with its finan~ 
cia! statements. 

The Corporation's activities in 1980 
were set against a background of reduced 
growth in economic activity and, for much of 
the year, higher interest rates than have been 
customary in the past. The impact of these 
rates on the demand for mortgage loans was 
marked and was reflected in a decline in 
housing starts. As you know, dwelling starts 
totalled 158601 in 1980, that is, more than 
19 per cent below the previous year. 

The year 1980 was the first full year 
of operation for the new non~profit and co­
operative housing programs following amend­
ments to the National Housing Act in the 
spring of 1979. Most of the initial implementa­
tion difficulties experienced with these pro­
grams were eliminated during 1979, enabling 
commitment of virtually the entire 31 750 
units authorized for 19S0. This level of perfor­
mance, which is especially beneficial to the 
low- and moderate-income households for 
whom the programs are intended , included 
a special authorization of 5 000 units granted 
during the year to help in alleviating very tight 
rental market conditions in such centres as 
Vancouver, Calgary and Toronto. 

The total number of housing starts in 
1980 was the lowest experienced in Canada 

Lettr. d'accompagnement 

Le 11 mars 1981 

L'honorable Paul Cosgrove, cp" depute, 
Mlnlstre responsable de la Societe canadienne 
d'hypotheques et de logement 
Ottawa Canada 

M onsieur Ie Ministre, 
Au nom du Conseil d'administration , fai 
I'honneur de vous soumettre Ie trente-cin­
quieme Rapport annuel de la Societe cana­
dienne d'hypotheques et de logement, ainsi 
que ses etats financiers , 

Les activites de la Societe en 1980 
ont ete influencees par un ralentissement de 
I'activite economique et , pendant la majeure 
partie de I'annee, par une hausse sans prece­
dent des taux d 'interiH. L'effet de ces tau x 
eleves sur la demande de prets hypothecaires 
a ete significatif et a entraine une baisse des 
mises en chantier. Com me vous Ie savez, Ie 
nombre de logements mis en chant ier en 
t 980 a ete de 158 601, soit plus de 19 pour 
cent de moins que I'an dernier. 

L'annee 1980 a ete la premiere 
annee complete d'activites en ce qui con­
cerne res programmes d'habitation des coo­
peratives et des societes sans but lucratif, a 
la suite des modifications apportees a la Loi 
nationale sur ['habitation au printemps de 
1979. La plupart des difficultes eprouvees 
relativement a ces programmes au debut de 
leur mise en oeuvre furent eliminees au cours 
de 1979, ce qui a perm is d'approuver la mise 
en chantier de presque taus les 31 750 loge­
ments autorises pour 1 9S0 . Ce degre de rea­
lisation est particulierement avantageux pour 
les families a revenus faibles ou moderes qui 
fon t I'objet de ces programmes; Ie nombre 
de logements precite comprenait un ensem­
ble de 5 000 unites, dont la realisation a ete 
specialement autorisee pour aider a remedier 
a I'etat precaire du marche locatif dans cer­
tains centres comme Vancouver, Calgary et 
Toronto, 

, 



Since 1966 and was the fourth consecutive 
decline In the annual production ot new hous­
mg. Real economic growth, which averaged 
close to 5 per cent per year in Ihe first half 
01 Ihe t 970s, dropped 10 an average of 2.5 
per cent In Ihe 197610 1980 period. Similarly, 
the mcrease in real weekly wages fell from 
2.5 per cent to 0.5 per cenl and unemploy­
ment increased from 6 to 8 per cent. Interest 
rates rose from an average at 10 to an 
average of 12 per cent and finally, the 
number of immigrants entering Canada 
dropped by 50 000, from a level of close to 
170 000 down to 120 000. 

It was in this environment that the 
housing boom of the mid-1970s came on to 
the market, resulting in oversupply, 
depressed prices and a relatively heavy vol­
ume of mortgage defaults which impacted the 
Mortgage Insurance Fund in 1979 and , again, 
in 1980. 

An evaluation of the Fund was under­
taken in mid-1980. At that time, an actuarial 
deficiency in the order of $80 millions was 
cited. This deficiency assumed that the then­
current market trends, which were the worst 
experienced in some real estate markets in 
recent years, would continue. An appraisal 
of the Fund's real estate portfolio in 
November 1980 indicated a 14 per cent 
improvement over these trends. 

Within present legislative limitations, 
we believe the Corporation has taken all rea­
sonable steps to maintain its operations and 

• 

Le nombre total de mises en chantier 
en 1980 a ete Ie plus faible que I'on ait connu 
au Canada depuis 1966 et a constitue la qua­
trieme baisse consecutive dans la production 
annuelle de nouveaux logements. La crois­
sance economique reel Ie qui representait une 
moyenne de pres de 5 pour cent par an de 
1970 a 1975 inclusivement a ete reduite a 
une moyenne de 2,5 pour cent, de 1976 a 
1980. Par ailleurs, I'augmentation des salai­
res hebdomadaires est passee de 2,5 pour 
cent a 0,5 pour cent tandis que Ie tau x de 
chomage a aug mente de 6 a 8 pour cent. 
Les taux d'inti""t sont passes de IDa 12 
pour cent en moyenne et entin, Ie nombre 
d'immigrants arrives au Canada a diminue de 
50000, so it d'environ 170000 a 120 000. 

C 'est dans ce contexte, que Ie nom­
bre exceptionnel de logements mis en chan­
tier au milieu de la decennie de '70 ont ete 
mis sur Ie marc he et ont constitue une sur­
production, ont fait diminuer les prix et pro­
duit un volume relativement eleve de crean­
ces hypothecaires en defaut, dont un grand 
nombre ont affecte Ie Fonds d'assurance 
hypothecaire en 1979 et, de nouveau, en 
1980. 

Une evaluation actuarielie du Fonds, 
entreprise au cours de 1980, a revele une 
perte actuarielle de I'ordre de 80 millions de 
dollars, selon I'hypothese que se maintien­
draient les tendances courantes du marche , 
les pires constatees dans certains marches 
immobiliers, ces dernieres annees. Une eva­
luation du portefeuille immobilier du Fonds, 
en novembre 1980, indiquait une ameliora­
tion de 14 pour cent al'egard de ces tendan-
ces. 

Dans Ie cadre des disposilions legis­
latives actuelles, nous croyons que la Societe 
a pris toutes les mesures raisonnables pour 
maintenir efficacement son exploitation et la 
souscription d'assurance compte tenu de 
I'etat actuel et anticipe du marche. L'expe­
rience acquise avec Ie Programme d'aide 
pour I'accession ala propriete (PAAP) et Ie 
Programme d'aide au logement locatif (PALL), 



underwriting on an effective basis in the light 
of present and antiCipated market conditions. 
The experience with the Assisted Home-Own­
ership (AHOP) and Assisted Rental (ARP) Pro­
grams, which are expected to accumulate 
losses of $145 millions and $225 millions 
respectively, makes it clear that future 
underwriting of loans made by private finan­
cial institutions can only be conducted on a 
fu ll cost-recovery basis. Legislative changes 
are required for this. It is important to note, 
also, that the losses suffered by the Mortgage 
Insurance Fund are increased by legislative 
constraints on the method of settling insur­
ance claims and on the ability of approved 
lenders to ease conditions for mortgage bor­
rowers who are in temporary difficulties 
brought about by high interest rates or other 
market factors. 

The liquidity problem that befell the 
Mortgage Insurance Fund in 1979 was par­
tially resolved during 1980 with the sale of 
20206 units from the Fund 's real estate hold­
ings. The cash received from these sales in 
1980 reduced the outstanding borrowings 
from the government from $227 millions 
during the year to $175 millions at year-end. 
The current prospect is that these borrowings 
will have been repaid in full in 1982. 

The outlook for 1981 promises little 
relief from present economic difficulties. How­
ever, fundamental market factors and current 
indicators point to a modest increase in the 
number of new housing starts, perhaps in the 
order of 13 per cent over 1980. The most sig­
nificant factors inhibiting the rate of recovery 

qui , selon les previsions, pourraient entrainer 
des pertes s'elevant a 145 millions et 225 mil­
lions de dollars respectivement, indique clai­
rement que I'assurance des pn3ts consentis 
par des institutions financieres privees ne 
peut etre souscrite que si on prevo it Ie recou­
vrement total des couts. Pour y arriver, il fau­
dra apporter des modifications a la Loi. 
Rappelons egalement que les pertes que Ie 
Fonds d'assurance hypothecaire a subies se 
trouvent accrues par les contraintes legisla1i­
ves imposees pour Ie mode de reglement des 
reclamations d'assurance e1 du fait que les 
preteurs agrees peuvent faciliter la situation 
pour les emprunteurs hypothecaires qui 
eprouvent des difficultes temporaires, a 
cause des taux d'interet eleves ou d'autres 
facteurs attribuables au marche. 

La gravite du probleme de liquidite 
que Ie Fonds d'assurance hypothecaire a 
connu en 1979 a ete par1iellement reduite au 
cours de 1980 par la ven te de 20 206 loge­
ments faisant partie de son portefeuille immo­
bilier. Les paiements en especes provenant 
de ces ventes au cours de 1980 ont reduit 
les emprunts impayes du gouvernement de 
227 millions de dollars au cours de I'annee 
a 175 millions a la fin de I'annee. II est prevu 
presentement que ces emprunts seront rem­
bourses au complet en 1982. 

Les previsions pour 1981 laissent 
entrevoir une tres faible attenuation des diffi­
cultes economiques actuelles. Cependant, 
certains facteurs fondamentaux du marche 
et les indications actuelles permettent de pre­
voir une modeste augmentation du nombre 
de mises en chantier de I'ordre de 13 pour 
cen1 par rapport a 1980. Les facteurs les plus 
importants qui nuisent a la production d'un 
nombre eleve d'habitations demeurent les 
memes. Ce sont Ie niveau eleve des taux d'in­
teret et I'ecart toujours plus grand entre les 
loyers courants du marche et les loyers qu'il 
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Of housing production remain. These are the 
Increased level of Interest rates and the 
widening gap between current market rents 
and the rents that are required to recover the 
costs of construction and financing of new 
proJects. Improvement in rental activity will 
be confined largely to markets where vacancy 
rates are extremely low. 

NotWithstanding the increased 
demands placed on the Corporation as a 
result of the cumulative effects of new com­
mitments, the administration of past program 
commitments and deteriorated market condi­
tions, the Corporation has continued to 
restrain the growth in its operating expendi­
tures in real terms. 

The Board of Directors gratefully 
acknowledges the work and dedication of the 
Corporation's staff in the past year. 

faudrait exiger pour recouvrer les coOts de 
construction et de financement des nouveaux 
projets. L'amelioration de la production de 
logements lacatifs sera limitee en grande par­
tie aux marches ou les taux d'inoccupation 
sont extremement faibles. 

Nonobstant les demandes de plus en 
plus fortes auxquelles la Societe doit repon­
dre par suite des effets cumulatifs de nou­
veaux engagements, de I'administration des 
engagements resultant de programmes ante­
rieurs et du mauvais etat du marche, la 
Societe a continue de restreindre ses depen­
ses d'exploitation en termes reels. 

Le Conseil d'administration rend 
hom mage a I'excellence des efforts fournis 
et au devouement manifeste par Ie personnel 
de la Societe au cours de I'annee qui vient 
de s'ecouler. 

Le president 
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President 



Operations In 1980 

---C an ada Mortgage and Housing Cor· 
poration (CM HC) is the federal government's hous­
ing agency, charged with the administration of the 
Nationa l Housing Act. It is a Crown corporation 
with a Board of Directors who report to a Respon­
sible Minister. CMHC is one of the largest financial 
institutions in Canada but at the same time it has 
extensive departmental-type responsibilities in the 
administration of grants, contributions and sub­
sidies, and in the provision of policy advice to gov­
ernment on housing and related matters. 

In its role as a financial institution, the 
Corporation's primary function now is that ora 
mortgage insurer. It continues, however, to make 
direct mortgage loans and real estate investments 
with funds borrowed from government, but on a 
sca le that has been dramatically reduced from that 
which prevailed until the mid-I97Os. The earl ier 
scale of those activi ti es is still reflected in the $ 10.6 
billions portfolio of loans and investments, and in 
the real estate hOldings of9 108 dwelling units 
owned and administered by the Corporation over 
and above the assets of the Mortgage Insurance 
Fund. 

In its quasi-departmental role, the Cor­
poration is responsible for grants, subsidies and 
contributions amounting to close to $ 1 billion a 
year, directed to the pursuit of socia l housing goa ls 
in both their urban and their rural setting; to the 
rehabilitation and conservation of the housing 
stock; to community improvement; to research , 
development and demonstration; and to the dis­
semination of information about its activities. 

TI" Nou",wlllflliJm, A r' (', orim 
<JHi"",.u for """"'d,gvtnl npn 
ofItOlu"" .• lit:1t 0$ ,hi. b<Jr4·'0·/xlri.: 
t:o",/am;~;"'" prOj«l. 

Les activit ... en 1980 

ba Societe canadienne d'hypotheques 
et de logement (SCHL) est I'organisme du gouver­
nement federal en matiere d' habitation, qui a pour 
mandat d'appliquer la Loi nationale su r I'habita­
tion. C'est une societe de la Couronne dotee de 
son propre Consei l d'administration. qui releve 
d 'un ministre responsable. La Societe constituc 
une des plus grandes institutions financieres au 
Canada, mais elle assume, to ut comme un minis­
tere, des responsabilites importantes en ce qui con­
cerne I'administration des octrois. contributions et 
subventions ainsi que la preparation et la dispensa­
tion de consei ls au gouvernemcnt a I'egard de la 
politique du logement et des questions connexes. 

A titre d ' institution financiere. la Societe 
a maintenant pour fonction primordiale d'etre 
assureur de prets hypothecai res. Elle con tinue 
cependant a consentir des prets hypo theca ires 
directement et a faire des placements immobiliers 
a I'aide de fonds empruntes du gouvernement, 
mais sur une echelle considerablement reduite par 
rapport a ce lie qui a prevalu jusqu'au milieu des 
annees '70. On retrouve des traces de ce volume 
anterieur d'activites dans Ie portefeuille de 10,6 
milliards de dollars de prets et de placements de 
la Societe et dans les 9 108 unites de logement 
que la Societe possede el gere en plus du porte­
feuille immobilier du Fonds d'assurance 
hypothecaire. 

Dans son role quasi ministeriel, la Socil!te 
est responsable d'octrois, subventions et contribu­
tions d'une va leur globale s'e levanl a pres d'un 
milliard de dollars par an, qu 'e lle accorde pour 
que puissent se realiser les buts du logement soc ial 
dans Ie secteur urbain comme dans Ie secteur rural; 
pour faciliter les travaux de remise en etat et de 
preservation du parc de logements: pour l'amelio­
ration des co llectivites; i.\ des fins de recherche , de 
developpement et d'application de nouveaux con­
cepts et pour la communication de I'information 
au sujet de ses activites. 

La LoIIIOI;OllflW .Ii' /"110/)11",10" 
p"ooi' ""toithfilUJndlr~ PO'" riG· 
/i.u diwr. K"~,..t tlr logrm~ms. 
commt rrs hab/lallon, r~ roproprillj 
~~ ra"gh. t:onJl",il~sdotd dos. 
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Mortgage Inaurance 

---PubliC mortgage insurance through 
CM HC is aimed at encouraging an adequate flow 
of private mortgage funds into housing. Mortgage 
investment by pension funds and by fo reign inves­
tors is espec ially dependent on the unique gua ran­
tee provided by public insurance. This activity had 
earlie r led the way for the development of the two 
private mortgage insurance companies operating 
in Canada and now helps to ensure competition 
in what is likely to remain a highly concentrated 
industry. 

While public mortgage insurance is 
directed primarily to supporting an effective and 
efficient private residential mortgage market it 
also serves other important public policy objec­
tives. Over the past few years, it has made possible 
a major reduction in the provis ion of public capital 
funding, as distinct from operating subsid ies, for 
social housing. Private funds, encouraged by pub­
lic mortgage insurance, have largely replaced the 
use of public funds for this purpose, At the same 
time this insurance has been used to help achieve 
the government's objectives in energy conservation 
and in the adoption of the metric system. 

10 

In ilS rolr(Js ajin(mria/ imlilution, CMHC's moinf,melion 
lJ Ihal of a publir mOr/goge Im"rer, Tht Corpora/Ion und"­
~'rurs priva/r mOr/t!0gt ItndingJor Ih~ conSlruuion ofn ..... 
houSint!. 

L'a.surance hypothecalre 

b 'assurance des prets hypothecaires 
dans Ie seCleur public par l'enlremise de la SCHL 
a pou r objet d'encourager une disponibilite sufl1-
sante de capi taux hYPolbecaires du secteur prive 
pour I'habitation. Les investissements bypolhecai­
res provenant des fonds de pension el des investis­
seurs etrangers dependent part iculierement de la 
garatltie unique que procure l'assurance par les 
pouvoirs publics. Cene activite avail deja ouvert 
ltl voie au developpcmenl de deux compagnies 
privees d'assllrance-prcts hypotbecaires au Canada 
ct die contribue maintenanl a maintenir llne con­
currence dans ce qui restera probablemenl une 
industrie Ires concentree. 

Bien que ['assurance hypolhecaire par les 
pouvoirs publics vise surtout it supporter un mar­
che hypothecaire residentiel prive qui soit efficace 
el efl'ectif, clle sert aussi a rea liser d'autres objectifs 
importants de la politique des pouvoirs publics. 
Ces dernieres annees, elle a perm is de reduire de 
fac;on appreciable l'affectation de deniers publics 
pour Ie logemenl soc iaL sans rMuire (outefois les 
subventions a I'exploitation. Les capitaux prives, 
encourages par I'assurance bypolhecaire des pou­
voirs publics, onl largement rem place les capiraux 
publics autrefois utilises a ce lie fin. Par ailleurs, 
cene assurance a aide a realiser les objectifs du 
gouvernement en matiere d'economie d'energie el 
pour radoption du systemc metrique. 

Allin d;lI.Jli/ullonfinoncilrr.lr prinelpol 
rolt <k I" SCHL ul d'llrrQSS"",,r hypo­
IMca;n public. La Sacilll (usurt Its pr~/J 
hypOlhkOlruconsrnris par drs prbl'Urs 
pr;vb pour 10 cons/ruelion dr nOu"W"" 
logerntms. 



In 1980. the volume ofCMHC's mortgage 
insurance was affected by the continued decline 
in new housing starts. These totalled 158601 units. 
more than 19 per cen l below the 1979 figure and, 
in fact. lower than in any yea r since 1966. 

New d\\ elli nJ!. ,,1:lr l s 

Sing!e-dct<Lchcd 

Mulli~ 

TOIil/ 

1978 1979 1980 
(unit~ in thousands) 

110 109 88 
118 88 71 
228 197 - 159 

NHA mortgage insu rance on new dwell­
ings showed a larger decline- 27 per cenl - reflect­
ing in pa rt a general reduction in reliance on mort­
gage insurance, affecting priva te mortgage insure rs 
;:IS well as CM HC. This was the resul t of a sequence 
leading from high interest rates 10 lower mortgage 
loan-to-va lue ra tios to lower risks for Ihe lenders 
and therefore less need for insurance. 
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En 1980. Ie volume d'assurance hypoth£:­
caire sousc rit par 13 SCHL a cte alrectc par la ba isse 
constante des mises en chantier. Pour l"annee ecou­
lee, en effet. ces mises en chan tie r ont atteint Ie 
chifl're de 15860 1 un ites. soi t plus de 19 pour cenl 
de moins qu'en 1979 el. en rcali te. un chiffre infe­
rieur b lou te annee depuis 1966, 

Noun' lIes mist'S en chantier 
1978 1979 198. 

(en mil1iers) 

Logemcnls unifamiliaux 110 109 88 

Logements collectifs 118 88 71 

Total 228 197 159 

L 'assurance hypothecaire aux termes de 
la LN H pour les nouveaux logements a accuse une 
ba isse plus fo rte-de 27 pour cent-ce qui reflete en 
pa rtie une reduction generate de 1a dependance de 
l"assurance hYPolhecaire qui s'est manifestee 
autant pour 1es assureurs hypolhecai res prives que 
pour 1a SCHL. eet etat de choses a fesulte d'une 
tendance decou lant des taux d' interet eleves qui a 
produit des prets hypothecaires a pourcentages 
redui ls par rapport a la vale ur d'emprunt et des ris­
ques moins eleves pour les pf!!teu rs, d'ou un besoin 
moins accenlue d'assurancc. 



NIIA morlga!!l' in.,unllu.'c 

1979 1980 
(dwelling units) 

Nl'w Con\trurllon 
I itlnH.'-Ownl'rsh!p 15757 11 743 
Rental 25672 18694 

SlIh- Tow/ 41429 30437 
!C.·USt lng Dwellin~ 

Homc-Ownershi~ 60 520 41275 
RCnlal 5400 27761 

Sub- Total 65920 69036 

fotal 107349 'J9473 

While Ihere was a marked reduction in 
CM HCs mortgage insu rance for new dwellings, 
this was large ly offset by an increase in insurance 
on exis ting dwellings, a ll of it on rental accommo­
dation. 

"" .... ortll_ln ........ ". 
(d",. lhng unlliin Il'IOuundl) 

The increase in insurance o n exis ting rent­
al dwellings was th e result of an amendment to 
the Na tional Housing Act. makin g such insurance 
poss ible. This ame ndment was in effect for only 
part of 1979 but was in force throu ghout 1980. In 
making this change to the legislation. it was 
intended that N Ii A insurance be avai lable for loans 
made to enable the purchase or rehabilitation of 
ex isting rental properties, particul arly when thesc 
properties were to be used for soc ial housing, 
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Assurance hy thkaire I.NH 
1979 1980 

(nombre de IO~lents) 
Nouvelles constructions 

POUT proprictalres-
occupants 15757 11743 
logements locatlfs 25672 18694 

Tow/plmid 41429 30437 
Logements I'llis tants 

Pour proprictaircs-
__ occupan ts 60 520 41275 

LoS!.,ments locatifs 5400 27761 -
Total fdr/iel 65920 69036 
Tow/ 107349 99473 

Alors qu 'on a constat e une reduction 
app rec iable de I'assu ra nce-pre t hypothecaire de 
la Societe pour les nouvelles habitatio ns. une aug­
mentation de I'assurance-pret hypothecaire su r les 
[ogements locatifs ex istants a large ment com pense 
celie baisse, 

L'augmen tation du vo lume d'ass urance 
sur les logcments locatifs existants a resulte d'une 
modiricalion apportce;,\ la Loi nationale sur I'habi­
tation , Rappelons que celie modification. en 
vigucur pendant une pa rt ie seul el11ent de 1979. I'a 
ete au cours de toule I'annce 1980. En apportant 
celie modilic'l\ion (t la Lo i. on visa it ,\ ce que I'a ...... u­
ranee l N 11 so it disponiblc pour Ie:. prets con~c nti ~ 

en vue de permettre I'achat ou Ja remise en etal 
de proprictes loca tive!. exist<} ntes. SUflout ION.l tlC 
ces propricles devaient deve nir des logemcnt ... 
soc iau x. 

....... n".II,polllk.I •• LHH 
(nombfe de1og"",enl1l en m,IIIet' ) 



An additional factor in the increase in 
HA mortgage insurance on ex isting rental prop· 

erty in 1980, indeed more than half of all such 
activity. was the impact of the program of sales of 
real estate from the portfolio of the Mortgage 
Insurance Fund. Almost all such sales were facili· 
lated with NHA·insured mortgage loans. 

Taking account of both new construction 
and existing propcrty. NIIA mortgage insurance 
in 1980. on 99473 new and exis ting dwelling units. 
was dow n from the yea r before by 7 per cent. In 
relation to all mortgage insurance issued, public 
mortgage insurance represe nted 49 per cent in 
1980.compared to 45 per cent in the preceding year. 

In.ur.nce CI.lm. 
Claims made on the Mortgage Insurance 

Fund declined in 1980 bu t. even so. their high level 
was ex traordinary in terms of the Fund's history. 
The claims received in 1979 related to 17250 
dwelling units. more Ihan the cumulative total 
si nce the Fund was establ ished in 1954. In 1980. 
the number of dwelling units on which claims were 
made dropped to 11812 and . at year-end. the pro· 
portion of insured mortgage loans in arrears was 
below that of the year before. A large proportion 
of the claims in both 1979 and 1980 were on 
insu red mortgages under the Assisted Rental Pro· 
gram and Assistcd Home-Ownership Program. 
Under Ihe former program. claims have been con­
cen trated in Quebcc. where migration has reduced 
housing demand. Under thc latter program. claims 
were concentrated in southern Ontario. where a 
marked reduction in population growlh crea ted 
instability in the housing market. particularly as 
it relates to condom iniums. 

Un autre facteu r qui a fait augmenter Ie 
volume d'assurance hypothecaire de la LNH sur 
les proprictes locatives existanles en 1980-en rea­
lite plus de 1<1 moitie de cette activite-a etc l'elTet 
produit par Ie programme de ventes de proprietes 
immobilieres appartenant au portefeuille du 
Fonds d'ass urance hypothecaire. Presque toutes 
les ventes de ce genre ont ele facililees par Ie con­
sentement de prets hypothecaires assures aux ter· 
Ill es de la LNII. 

Compte tenll de la construction nouvelle 
et des proprietcs ex ista nlcs. I'assllrance hypolhe. 
cai re souscrite <lUX termes de la LNH en 1980, pour 
99473 logements neufs ou cxistan ts. a accuse une 
baisse de 7 pour cen t au regard de I'annee prece· 
dente. Le pourcentage d'assurance hypothecaire 
emise par les pouvoirs pub lics en 1980 reprcsentait 
49 pour cent de toute rassurance hypothecaire 
souscrite, compara tivement;1 45 pour cent I'annee 
precedente. 

Le. racl.m.llon. d' •• surance 
Les reclamations faites au Fonds d'assu­

rance hypothecaire on{ diminue en 1980 mais mal­
gre tout, leur volume eleve a ete ex traordinaire si 
I'on tient compte de l'historique du Fonds. En 
1979, les reclama(ions re~ues se rapportaient a 
17250 logements. ce qui depasse Ie (olal cumulatif 
dcpuis Ia creation du Fonds en 1954. En 1980. Ie 
nombre de logemcnls pour lesquels des reclama­
tions ont cte fai tes a diminuejusqu'a II 812 et, a 
la fin de I'annee. 13 proportion des preiS hypot he­
cai res assures en souffrance ela it infe rieure a ce li e 
de I'annce precedente. Une forte proportion des 
reclama ti ons re~ues auta nt en 1979 qu'en 1980 
eta ienl fai tes a regard de prets hypothecaires assu· 
res en vcrtu des programmes d'aide au logement 
locatif et d'aide pour I'accession a la propriete. 
Pour ce qui est du premier programme. la plus 
grande partie des reclamations provenaient du 
Quebec ou r emigration a reduitla demande de 
logements. Quant au deuxieme programme pre­
cite. la plus grande partie des reclamations prove­
naient du sud de 1'0nta rio ou un ralentissement 
appreciable de raccroissemenl de la population 
a cree l'instabilite du IlHlrche du logement. surtout 
a I'egard dcs habitations en copropriete. 
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lIIorlgllglOln.u.lOnelO 'und _ ellOlm. paid 
(mllh(H>S01 dolla's) 

Steps were taken in 1980 to seek the legis­
lative amendments necessary to allow the mortgage 
insurance premiums charged by CM HC to be 
brought into line with the risks being incurred. A 
change was underway atlhe end of 1980 to increase 
significantly the basic insurance application fee. 

This action followed others over the past 
two years aimed at the same objective. For exam­
ple, the maximum loan-to-value ratio was reduced 
to 85 per cent. requiring higher down-payments 
or equity fo r home-owne rship gradua ted payment 
mortgages. For rental housing, similar action was 
taken and, in add ition, minimum loan terms we re 
established and lower limits were set to the 
writedown fo r graduated payment mortgages. 

The curren t status of the Mortgage Insur­
ance Fund, and (he progress made in effecting sa les 
ori ts real estate portfolio and re-establ ish ing the 
Fund's liquidity, are dealt with later in this report. 
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Rappelons que des demarches ont ete 
amorcees en 1980 pou r obteni r des modifications 
it la Loi en vue de pe rmenre que la SCHL exige 
des primes d'assurance hypothecaire qui corres­
pondent mieux aux risques encourus. De plus, it 
la fin de 1980, un changement etai! en train dc 
s'ef fect uer pour augmenter sensiblement Ie droit de 
souscription de base. Ces mesures fa isa ient suite 
it d'autres prises au cours des deux annees an te­
rieures pour reali ser les memes objectifs. Ainsi. 
Ie montan! maximum du Pfl!t par rapport a la 
valeu r d'emprunt a etc n!duit a 85 pour cent, ce 
qui fait augmenter Ie montant de la mise de fonds 
initiale a verser pour un pret hypothecaire a paie­
mcnts progressifs accorde a un proprietaire-occu­
pant. Dans Ie cas des logements locatifs, une 

AecllOm.lionll PlOW''' ''.' 110 
'ondll d ' ... u, ... elO h)"poth' ".I,. 
(en m,llK)nS de dol IBIS) 

mesure semblable a ete prise ct, de plus, 1a Societe 
a etabl i des periodes minimales d'amortissement 
et abaisse la reduction iniliale des mensualites it 
I'egard des prets hypothecaires a paiements pro­
gress ifs. 

L'e lat actuel du Fonds d'assurance hypo­
thecai re, Ie progres realise grace it la vente d'une 
partie du portefeuille immobilier de la Societe et 
Ie retablissement de la liquidite d u Fonds sont 
exposes dans une autre part ie de ce rap port. 



----~ile mortgage insurance is now the 
primary means of public support for the effective 
operation of the private mortgage market, CMHC 
sti ll undertakes a limited amount of direct mort­
gage lending on a market basis. However. with cur­
rent high interest rates there was little demand for 
assistance in 1980 and commitments for this 
purpose totalled only $15.4 millions. This act ivity 
included loans made on a residual basis, where 
Approved Lenders were unable or unwilling to be 
active, and second mortgage loans under the 
Assisted Home-Ownership Program, where the 
dwelling units had been designated for such assis­
tance in prior years. The total number of dwelling 
units assisted in these ways in 1980 was 999 units. 
The corresponding number in 1979, including sec­
ond mortgages when the Assisted Home-Owner­
ship Program was still quite active, was 4 900 units. 
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Prete direct. pour I •• h.bltatlon. 
d •• tln" •• I. vente ou • I. loc.tlon 

Bien que I'assurance hypolhecaire soil 
maintenant Ie principal moyen pour les pouvoirs 
publics d'appuyer Ie fonctionnemenl effectifdu 
marche prive des prt!ts hypothecaires, la SCH L 
consent encore un volume restreint de prets hypo­
thecaires directs, se lon Ie cours du marche. Cepen­
dant, etanl donne Ics taux d'intertH cleves en cours, 
la demande de ce genre d'assistance en 1980 a Ctc 
faible et les engagements de la Societe a cette fin. 
se sont cleves a 15.4 millions de dollars. seulemenl. 
pour louIe I'annee. Ce genre d'aClivite comprenail 
des prets consenlis a lilre de preleur de dernier 
recours, dans les endroits ou les prt!tcurs agrees 
ne pouvaient ou ne voulaicnt pas pn!ler, et des 
preIS su r deuxieme hypolheque en vertu du Pro­
gramme d'aide pour I'accession a la proprietc, dans 
les cas ou les logements en question ava ient ctc 
dcsigncs commc admissibles a ce genre d'aide dans 
les annces antcrieures. Le nombrc lOla I de loge­
ments qui onl fait I'objet de ces prets en 1980 a ctc 
de999, comparalivement a 4 900 en 1979, y com­
pris les pn!ts su r deuxieme hypotheque, alors que 
Ie Programme d'aide pour I'access ion a la propriete 
eta it encore en activitt':o 
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Socl.1 Hou.lng 

---~hC provision of housing at below­
market rents for families and individuals of low 
and modest income has been an important activity 
of the Corporation since 1949. The means of 
achieving this objective have changed, however, 
particularly in the past few years. Before the 
change. this activity mainly took the form of public 
housing, with CM HC either making mortgage loans 
to the provinces, or jointly investing with them. 
to allow new housing to be buill. Once these dwell­
ings were rented (to tenants in need at below eco­
nomic rents) their operating losses were subsidized 
jointly by the federal and the provincial govern­
ments. 

Provincial governments are still important 
participants in this field but. in recent years. pri­
vate non-profit corporations and cooperatives have 
been the main agents for the provision of social 
housing in urban areas. Initially this was with 
direct mortgage loans from CM HC but now, since 
legislative changes were enacted in 1979. it is with 
private mortgage loans insured by CMHC. The sub­
sidy arrangements have also undergone changes, 
being now primarily related to the interest paid 
on the mortgage loan, with provision for reductions 
as market rents increase. These subsidies are borne 
by the federal government. though the provinces 
may supplement them. Along with these changes. 
there has been increased emphasis on the purchase 
of exis ting dwellings and even the conversion of 
non-residential buildings for social housing pur­
poses. In rural areas. the emphasis has been on 

" 
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D epuis 1949. la Societe n'a pas cesse 
de se prcoccuper de fa~on particuliere de procurer 
des iogements a des laye rs inferieurs aux taux du 
marche, aux personncs et aux families a revenus 
faibles ou modiques. Les moyens employes ant 
change, cependant. surtout au cours des quelques 
dernieres annees. Autrefois. ce lie activite se rcali­
sait en grande partie par la construction de loge­
ments publics, pour lesqueJs la Societe consenta it 
des prets hypothccaires aux provinces a u investis­
sait des capitaux conjointement avec ceUes-ci. Une 
fois que ces logements ava ien t etc loues (a des loca­
taires ayant besoin d'aide, a des loyers inferieurs 
aux layers cconomiques) les gouvernements fede­
ral et provinciaux subventionnaient aussi conjoin­
tement les pertes d'exploitation. 

Les gouvernements provinciaux jouent 
encore un role important dans ce domaine, mais, 
ces dernieres annees. [es organismes sans bUllucra­
tif el tes cooperati ves du secteu r prive ont ete les 
principaux agents interesses a procurer des loge­
ments sociaux dans les regions urbaines. A ['ori­
gine. la SCH L consentait des prets hypothecaires 
directement. mais de puis les modifications a la Loi 
en 1979, les parra ins de ces projets do ivent obtenir 
du secteur prive des prets hypothecaires assures 
par la SCHL. Les dispositions relatives aux subven­
tions ont aussi elC modifiees: ell es s'apptiquent 
main tenant su rtout a I'interet paye su r Ie pret 
hypOlhecaire et prevoienl des reductions a mesure 
que les loyers du marche augmentenl. Ces subven­
tions sont ,\ la charge du gouvernement federaL 
bien que les provinces puissenl y ajouter leur con­
tribution. En meme temps que ces changements. 
on a mis davanlage J'accent su r ['achat de loge­
ments existants et meme su r la transformation de 
b<iliments non residentiels en logements sociaux. 
Dans res regions rurales, on a surtout eu recours 
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joint federal-provincial subsidies for home­
ownership, with the federal governmenl's share 
being 75 per cent. 

By the beginning of 1980. the federal gov­
ernment. through CMHC, was committed to pro­
viding operating subsidies on a long-term basis for 
225000 dwelling units. For 1980 it authorized 
CMHC to make comm itments for a furth er 26 750 
dwelling units. During the yea r. however. approval 
was given for commitments for an additional 5000 
new dwelling units. to help alleviate very tight ren­
tal markets in such cities as Vancouver, Calgary 
and Toronto. 

NUA .. odal hous inJ: .. u~id~ commillllcnh 
1978 1979 1980 

(dwe lling units) 
CMH C Cap]tal Funding 
__ Publil· Housing 9163 1928 "'" Rural and Nat]\t' 1936 I 532 1513 
~on-I'rofit and Co-oE __ 5507 2% "" .'oil/h· Tow! 16606 3756 3658 
Other Capital Funding 

Rural and Natl\"C 34 J1 
__ Renl Sup.e!=.ment 6390 5841 3582 

Public Non-Profil 7458 6342 
Private Non·Profit 2485 10524 12954 

__ Co:£.l?er:l tives 34 2 456 4l!JO 
S/lh· Tow! 8909 26313 27739 -------

ToUl/ Commitments 255 15 30069 31397 
--~ 

Total AlltJ/ori:t'f1 21000 33620 31750 

Actua l commitments in 1980 to subsidize 
additional dwelling uni1s totalled 31 397 units, 
close to the authorized total. The financial impact 

For """ )OYf"ln. eMile '''IS bNI! 
"dp'~, ,""riM ~oO/Sm,lor la_Un 
"I'"'' altd modnl ilK"flWln. S,"" 
1978. IMs "tIS INm d,,~t f1l(J/"'), 
Ihroug" ".iWJ/t n"~·profil corpo''' · 
No". ()I" cooprrol'W!s. 

aux subventions federales-provinciales pour facili­
ler J'accession a la propricte. Ie gouvernement 
federal assumant 75 pour cent des couts. 

Au debut de 1980. Ie gouve rnement fedc­
ral. pM rentremisc de la SCHL. s'etait engage a 
fo urnir des subve ntio ns it r exploilation it lo ngue 
echcance pour 225 000 logemenls. En 1980. la 
SCI-IL fut autorisec ,\ financer 26 750 autres loge­
ments. Cependant. au cours de J'annee. Ie gouver­
nement federal a app rouve la construction de 5 000 
logements supplementaires. pour aider it remedier 
:1 111 situation prec<lire du marche locatif dans des 
villes comme Vancouver. Calgary et ToronlO. 

EnJ:agemenl" d{'" ~ob\{'"nlion~ pour Ie .. programnu,'o; 
de IOJ:enl{'"nts ~oci~u, ~ux Icrows de la "UcN"' H~--c.wC-

1978 1979 1980 

Fonds d·immobilisations 
dc la SCHl 

Cnombre de IOS£lllcntsl 

Logements publics"--___ --'9~' 63 
Ruraux el au tochtones I 936 
Orga nismes ~a ns bUI 

1 928 1841 

I 532_~1 ~51~3 

Jucratif 1:1 coopc""""i,,,=,,-_~5~50~7,--__ ~ 296 
Total parliei;:cc-:::-__ ---'16 606 3756 "'" 3658 

Fonds d·m101Obllisa-
tlons provenant d',lIIlTes 
sources 

J4 31 
6390 584 1 3582 

Ruraux et :Hltor.:h loncs 
__ Su.E k lllenl de 10 er 

Org:llIism{'"s publics sans 
but lucnnif 

-~O~,g~'anismcs pnO"'c,O,c,c,c,--------'--""-----"= 
7458 6342 

bUllucmlif 
Coo crativcs 

To f!!!..e!!!:.11 e / 

T0/(11 des eng(lgemellfs 

ElIgIIgemell/s muorisis 

2485 10 524 12954 
J4 2456 4830 

8909 26313 27739 - -
255 15 30069 31397 
27 000 33620 31750 
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l(Jmilln d rrw"US ItI,blu "" ""'<ks. 
t~ /hpuls 1978, rela .nl produll 
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of these new commitments will be felt in future 
years as the dwellings are constructed, purchased 
or leased, and come into use as social housing units. 

As mentioned above, most of the social 
housing units for which long-term subsidy commit­
ments were entered into in 1980 received their cap­
ita l funding (for construction or purchase) from 
private sources with the mortgages insured by 
CMHC. Only 3 658 of the 31 397 dwelling units 
involved were financed with direct mortgage loans 
or investment by CMHC and more than one-third 
of these related to the Rural and Native Housing 
Program; the others were for public housing activ­
ity in the Northwest Territories, Saskatchewan and 
the Atlantic Provinces. 

Northern Houalng 

Included in these social housing activities 
are initiatives taken in the North which arc small 
in national terms but are important for the areas 
served. 

In 1980 CMHC provided capita l funding 
for 326 units of public housing, both by means of 
new construction and by the rehabilitation of exist­
ing housing. Most of this activity was in the smaller 
settlements with projects of between 5 and 20 units 
each. 

ru ull~vi"'~IIt~ ~ff/!('I' o/un ''firn IIM.<II dm'<II~. 
CMIfC p""M~uopi/al/und'nKj{Jf' publir ItQU$' 
urK ojmrrUUJ hnds;" III~ Ntmlt. 
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En 1980, Ie nombre reel de logements sup­
plementaires que la Societe s'est engagee a subven­
tionner s'est eleve a 31 397, soi t presque Ie nombre 
total autorise. L'impact financier de ces nouveaux 
engagements sera ressenti au cours des annees a 
venir a mesure que ces logements seront construits, 
achetes ou loues et utilises comme logements 
sociaux. 

Comme on J'a mentionne plus haul, la 
plupart des logements sociaux qui ont fait I'objet 
d'engagements de subventions a long terme en 
1980 (pour la construction ou pour I'achat) onl 
beneficie de preIS hypothecaircs du secteur prive 
ass ures par la SCHL. La Societe n'a finance que 
3658 des 31 397 logements en question grace a des 
prets hypothecaires directs ou a des capitaux de 
placement et plus d'un tiers de ce nombre ont etc 
realises en vertu du Programme de logement pour 
les ruraux et les autochtones: les autres etaienl des 
logements publics realises dans les Territoires du 
Nord-Ouest. en Saskatchewan et dans les provinces 
de I"At lantique. 

Logementa pour Ie Gr.nd Nord 

II faut indure dans ces realisations de 
logements sociaux. les initiatives prises dans Ie 
Grand Nord , dont I'envergure n'est pas tres grande 
sur Ie plan national mais qui jouent un role impor­
tant dans les regions qui en ont beneficie. 

Pourull~K~r Its ~1J~lS d'un dm,,,' so" .... ,,/ 
"Ko<l rnlX.lo SCIIL!QlJrr", It jinOnrtmml 
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I" 1974, Ii ,Odl,,'.u It I to coM,run 
/IF rt~lIbililalt 50 000 <I>o·tll'''g. '" rom­
m~"jfltS 011 j()() ptoplt or It IS. 

O iIlCar/llt,'ttI (h,. goal;f! 1980 
Ihrough Ihr Rural and Nat"'t 1I0"s;", 
Pro,r~,", 

The Corporation has continued to provide 
sustaining funds for two native housing associa­
tions in the Northwest Territories and is assisting 
in energy conservation and efficiency demon­
stration measures, as well as in emergency repair 
and training activities relating to housing. 

Rur.1 .nd N.tlv. Houalng 
CMHC's social housing activities include 

assistance directed to communities of less than 
2500 people. In 1974, a goal was se t to construct 
or rehabilitate 50000 dwellings in these communi­
ties. This objective was met in 1980 and the pro­
gram is now being reviewed for possible changes. 
No diminution is envisaged. The production and 
rehabilitation of housing were supported by sus­
taining grants, project funding, and a variety of 
train ing and assistance activities. These measures 
were designed, particularly. to assist the people 
concerned to play an active role in meeting their 
own housing needs. 

E" 1974. a"a'-o" "",d rO"'lruirt 0 .. 

rrnttlilt tit i/Ol jO 000 IOltnttn,. dil"s 
drs cOlltellmb dt 1 j()()habilan/J IOU 
noo", •. Lo SCIIL 0 0/1.,,,, ~I obj«lif 
.tI 1080. grac.ou P,ogra",,,,, dt lo,t· 
norn' po"r Its ",rou .. tilts o"IOl"hlontJ. 

En 1980, la Societe a finance la realisat ion 
de 326 logements publics neufs ou remis en etat. 
La majeure partie de ce lie activite s'est deroulee 
dans des petites localites, sous forme d'ensembles 
variant de 5 a 20 unites chacun. 

La Societe a continue de fournir des capi­
taux d'appoint a deux associations de logements 
pour les autochtones dans les Territoires du Nord­
Ouest et elle aide a adopter des mesures d'econo­
mie d'energie et de demonstration d'efficacite ainsi 
que dans des activites de reparations d'urgence et 
de formation se rapportant a I'habi tation. 

Log.menta pour I.a rur.ux 
.t I ••• utochton •• 
Le programme de logements sociaux de 

la S(){II:te comprend I'aide aux collectivites rurales 
et autochtones de moins de 2 500 habitants. En 
1974, on avait fixe comme but de construire ou de 
remettre en etat 50 ()()Q logements dans ces local i­
tes. Cet objectif a ete atteint en 1980 et Ie pro­
gramme, qui est maintenant a I'etude, sera peut­
etre modifie, mais on n'envisage aucun ralentisse­
ment des activites. La production et la remise en 
etat des logements ont etc appuyees par des octrois, 
des capitaux de financement et diverses activites 
de formation et d'aide destinees particulierement 
a permettre aux personnes interessees de jouer un 
role actif pour repondre a leurs propres besoins 
en logements. 
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Residential Rehabilitation 

----boans and grants under the Residen­
tial Rehabilitation Assistance Program (RRAP) 
helped in the improvement of 39647 dwelling 
units in 1980, up from 32 866 units and hostel beds 
in 1979, This increase was partly the result of some 
easing in the terms of the program during the year. 
These easier terms provided for an increase in the 
income limits for home-owners to be e li gib le for 
loan forgiveness. The increase recognized the 
impact of infl a tio n in restricting eligibili ty under 
the program since the initia l income limits were 
established in 1975, 

The Corporat ion was originally author­
ized to make direct loan commitments under 
RRAP for $140 millions, in 1980, but th is was sub­
sequently increased to $157 millions in an ticipat ion 
of the impact of new el igibility limits, In fact. com­
mitments fell short and reached $133 millions. 
Almost half of the RRAP commitments we re made 
under th e Rural and Na tive Housing Program. The 
remainder were to non-profit corporations. to Indi­
ans on reserves, and to home-owners and rental 
property owners. Legislative amendments in 1979 
made it possible for RRAP loans \0 be made by 
private lenders with mortgage insurance from 
CM HC and still be eligib le for loan forgiveness: 
more than 5 000 rental dwelling units were assisted 
in tbis way. 
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La remise en .tat des logements 

bes pn:!ts et les subventions acco rdes 
en vertu du Programme d'aide it la remise en eta I 
des logements (PAREL) onl conlribue a ameliorer 
39 64710gements en 1980 comparativemenl 11 
32866 en 1979. y compris les places dans des 
foyers. en partie grace ,\ un certain reJ.khemenl 
des conditions du Programme au cours de l'annec. 
Ces condi tions adoucies prcvoyaient une augmen­
tation des limites de revenu ctabl issant I'admissibi­
lite des proprietaires-occupan ts;1 une remise gra­
cieuse sur les prets. Cette augmentation tenait 
compte de [,impact de l'inflation qui a restreint 
I'admissibilite des proprictes en vertu du pro­
gramme, vu que les limites de revenu anlerieures 
avaie nt etc fixees en 1975. 

La Socictc ctail <lutorisce ,\ I'origine i.\ con­
sent ir des prets directs d'une va leur globale de 140 
millions de dollars en 1980, en vertu du PAREL. 
mais ce mOnlanl a etc ensui te porte ,\ 157 millions 
en prev ision de l'efTet que produiraient les nouvel­
les limites d'admissibilite. En rcalite. la valeur des 
engagements pris n'a aHeint que 133 millions. Plus 
de la moitie des engagements du PAREL onl e tC: 
pris en vertu du Programme de logements pour 
les ruraux et les autochtones. Le reste devail servir 
11 a ider les organismes sa ns but lucralif. les Indiens 
dans les reserves ainsi que les proprietaires-occu­
pants ct les proprietaires-bailleurs. Les modifica­
tions apportees a la Loi en 1979 autorisaienl les 
emprunteurs ,'1 oblenir des prets du PAR EL des 
prcleurs du secteur prive. alors que I' assurance hypo­
theca ire etai t accordee par la SCHL. et d'etre 
quand memc adm issibles a une remise gracieuse: 
les proprietaires de plus de 5 000 logemenlS locatifs 
on t beneficie de celte forme d'aide . 

• nll_ .... nl •• n v.<1u du P'ogr ........ d ' .,d • 
• I. , . ml ••• n ".1 do. log ..... nl. 
(&<I m'lIion~d8 dollars) 
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Rc~idcnli:ll Rchabilillliion A .. ~i~lancc 
I'ro/.:ram (KJ(AI', commitment .. 

Urban 
i-I llmc-Owncr 

Rental 

Non-Profit and Co-oE 
Rural 

Indians on Reserves 
Rural and Native 

TOla/ COllllll i/llleflfs 

TOIa' AUlhori:ed 

1979 1980 
(umts and hostel beds) 

7826 7420 
4726 5145 

4 J II 8192 

52' 852 
15 479 17438 

32866 39647 
36640 39700 

L.o I'rog'''''''''" ,r",,/.",i /" """""11 
<,/,1/ Jr. 101!~"'rlll' r";"'~1 dr. pr,"', 
IIIh.V'nll",,, (111, 1''''1'''''1,,,,,-\ '"n" 
1'"111' (I III" 1""1''''''<11"../,,,,/1,-,,,, 
('''"' ",drr 1I1I"'~"",(r "" r"p"r" (/" 
,-,~"Ir' "'''''''''' d",,/ ,rrl'''It' rI", 
""111'- re"'-'nI .'m: (II .,lIf ,k rI.</,·",,· 
"''''''' 

Engagemenl'i cn 1('rIU du Programnu' d'aide pour la remi,e 
en Clal des logemenl'i (l'AREL) 

1979 "8() 

!Iogcments 1.'1 places dans fo)'C!"'» 
Urbams 

Proprielai rcs:OU'u pa n I:'> 7826 7420 
Logemcnts locatifs 4726 5745 
Organlsmes sa ns but 
lucralif et cooperativcs Oil 8192 

RUr:lUX 

Indiens dans k s reserves 524 852 
Ruraux CI aU lochtones 15479 17438 ----

Towl des eligagellll.'lIls 32866 396-17 
E "gag('lIIeflfs all/orises 36640 39700 
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Home Inaulatlon 
Program. 
I wo home insulation programs are 

adnwll,>tercu by eM IIC: the Home Insulation Pro­
gram (1111') directed to Prince Edward Island and 
Nova Sr.:otia: :lnd the Canadian Home Insu lation 
Program (CHIP) which is in effect in all other prov­
Inr.:e~ and in the Territories. Applications received 
unucr CIlI P totalled 467 000 in 1980. an increa~e 
of 45 per cent ove r 1979. This increase reflected 
program changes which eased eligibility require­
ments d uri ng part of 1979 but which had a full 
)\!a r's impact in 1980. The tota l amoun l of these 
grants in 1980 was $206 millions. In Prince Edwnrd 
1!) land and Nova Scotia. over 95 per cent of Ihe 
housing stock has now benefited from the Home 
Insulation Program. with approximate ly 18000 
applications being approved for an amount o f 
S8 millions in 1980. 

"'" 
". 
'" 
"" 
'" 

1 ..... 1RJofI " ,..,_. 
(.pphc.I~f_eo ,n I_CIS) 

C~IP 

• ~IP -
-

\...--

It has been agreed that ful l responsibili ty 
for these two programs will be assumed by the 
Department of Energy. Mines and Resou rces. 
effective I April 1981. CM HC will act as tha t 
Department's agent. under contract. in de livering 
the two programs. 

M"",· C,,,,ud,,,,,s h(JI'rb«" "blr 10'1', 

,I",t'r"~rgf' rOM""'plioot br "pg,,,,long /1.1' 
"""lllIi"" fr,.,f oflhr" hom~J. 1M ~ h,rh 
Iht'f' 'ftV,,·~ UJsm"" ... ,,,,dt'f'lh .. ,,,·u 
ho"'~ tII.ullllwn p,og"''''s ""mtll"'tr~ 
hi C ~'IfC 
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Programmea d"aotation thermlque 
de. habitation. 
La Societe adm inistre Ie Programme 

d'isola tion des habitat io ns dans I' fle-d u-Prince­
Edouard et en Nouvelle-Ecosse ai nsi que Ie Pro­
gramme d ' isolalion thermique des residences cana­
diennes dans toutes les au tres provi nces el dans 
les Territoi res. En 1980,467000 demandes de sub­
vention sont parvenucs au bureau du PITRC'. soi l 
45 pour cent de plus qu'en 1979. Celie hausse 
resulle des changements apportt:s au programme. 

,,' ..... _ d · ... I.llon 
(en m,II'.f. oe "em en" .. 'ecUM) 

"'" r-PITRe . "' 
'" .... 
'" 
"" 
'00 

~ 

qui onl faci lile J'admissi bililc <lUX subventions pen ­
dant une partie dc ran nee 1979, mais qui a nt pro­
dui t leur effet au cours de toute i'annee 1980. La 
valeur totale des s ubvc ntion~ acco rdees en 1980 
a etc de 206 millions de dollars. Dans r l le-du­
Prince-Edouard e t cn Nouvclle-Ecossc. plus <.Ie 95 
pour cent du pare de logcmcnts o nt dej:1 beneficil! 
elu Programme <I'iso la tion des habitations: en 1980. 
environ 18 000 demandes represen tant une valeur 
<.Ie 8 millions ont ctc npprouvees. 

II a ete conven u qU'il parti r du lef avril 
198 1.le ministe re de i'Energie. Mines et Ressour­
ces assume ra la pleinc responsabilite de ces deux 
programmes. La SCi-fL agira comme agent du 
Ministere. en vertu d'un contral. pour la mise en 
oeuvre des deux programmes. 

u~ hOlt "mttb .... df Ca",I,I ... ,s alii b~ M 
"'tJ"'e dl.' rN""e I~", ro"m,,,,,,,,,,,m 
,rrne'g'~M a",tlto,alll /".fOlmwII tit 
I".",s IOKtntrllll. ~,dua I'aodt ft"anrt"r 
'<'fli~"" '"t"" J'lin dn progrll"''''tJ d'HO' 
la",,,, Ih""'''qat'drs Iwh"a"oM qat' /0 
sell L """"""1"', 



Community Servlc •• 

---C M He's activities in pursuit of com­
munity improvement objecti ves in 1980 were pri­
marily under the Com munity Services Contribu­
tion Program (eSCP). established in \979. The Cor­
porat ion was also invo lved. to a limited ex ten t. in 
fund ing improvemen ts to publicly held land 
asse mbled under ea rli e r arrangemen ts. and in 
direct loans pursuant to commitments made in pre­
vious years under the Urban Renewal Program 
and under the infrastructure programs which had 
preceded CSC P. 

In 1980. commitments were made thro ugh 
the provinces under CSC!' fo r $250 millions in a id 
of municipal se rvices. This was th e full amount 
ofCM HC's commitment au th ority for the yea r. 
The actual funds will not be advanced until after 
I April 198 1. th a t is to say. in the 198 1/82 fiscal 
year. In Novembe r. the government announced 
the termination of this program with no new com­
mitments to be made after th e end of 1980. 

!.:·activi te de la Socie te dans Ie 
domai ne de I'amelioration des coll ectivi tes en 1980 
s'est dep loyee su rtou t dans Ie cadre du Program me 
de contribu tion aux services com munautaires. 
adopte en 1979. La Societe a aussi. it un degre res­
Ireint. finance I'amelioration de terrains amenages 
par les pouvoirs publics en vertu d'e ntentes con­
clues anteri eurement. Ell e a ega lement consen ti 
des preIs directs faisanl suite a des engagements 
pris au cours des an nees anterieures, en vertu du 
Programme de renova ti on urbaine et des program­
mes d'infrastructurc qui ant precede Ie PCSc. 

En 1980. la Societe a engage la somme 
totale de 250 millions de dollars. par I'entrem ise 
des provinces. en vert u du peSc. pour aider a 
l'amenagement de services municipaux. C'e tait l<'t 
Ie plein montant que la Societe e tait au torisee:i 
engager au cours de i'annee. Toutefois,les fonds 
nc seront avances qU'apres Ie leI av ril 1981. c'esl-a­
dire au cours de I'exercice financier de 198 1-1982. 
Au mois de novembre dernier. Ie go uvernement 
a an nonce que cc programme eta it aboli et qu'au­
cun nouvel engageme nt ne se rait pris apres la fin 
de 1980. 
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R •••• rch. D.mon.tr.tlon .nd 
Inform.tlon 

---~e Corporation is charged with the 
responsibility of support ing research and related 
activities d irected to the improvement of housing 
conditions. II also provides pOlicy advice on hous­
ing and re lated matters to the Minister Respons ible 
for CM HC and seeks to improve public under­
standi ng oflhese questions. 

In 1980, the Corporati on made new exter­
nal commi tments totalli ng $9.3 millions. com pared 
to $5.9 millions the year before. These commit­
ments included $460 000 to fund a new Housing 
Technology Incentives Program. This program is 
designed to encourage technical progress in the 
house-building industry by making awards for new 
ideas. developments and other contributions. The 
program emphasizes small-sca le demonstrations 
rather than major technological developments. 

The Corporation's major concern. in its 
technical research acti vities. is directed to the sol u­
tion o f energy-re lated problems as they apply to 
housing. In work on the solar utility concept. on 
district heating, and on urban energy systems gen­
erally. the Corporation is actively cooperating with 
other groups both within the federal government 
and outs ide il. CM HC is also working with the 
Hous ing and Urban Development Association of 
Canada (HUDAC) and o ther industry groups on 
energy conse rvation measures for housing. 

For pol icy development. research. and 
related activi ties carried out wi thin CM HC the Cor­
poration received $9.5 millions in 1980, compared 
to $7.6 millions in 1979, 

Commilmenf o; for Research, Demonsfrafion and 
retaled aClil'ilies 

t979 19110 
(millions of dollars) 

Policy Research 
InslilUtional Support 
Educ<ltional Su~t 
Technical Research 
Demonstration 
Information 
Sub- Tow! 

A(;\ivitics internal to CMHC 
Tow! Commilml'llIJ' 
CommilmelllS AliliJori:ed 
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1.2 
0.9 

0.' 
0.3 
1.8 
0.9 
5.9 

7.6 
13.5 
17.2 

0.7 
0.5 
0.7 
4.8 
1.4 

1.2 

' .3 

9.5 
IS.S 
IS.S 

L. recherch., '·.ppllc.tlon de nouve.ua: 
conc.pt. at "Inform.tlon 

t a Societe a la responsabilite d'encou­
rager la recherche el autres activiu!s connexes q ui 
ont pour but d'ameliorer les conditions d'habita­
[ion. ElJe donne aussi des conseils en matiere de 
politique du logement et sur des sujets connexes, 
au Ministre responsable de la SCHL et s'e fforce 
d'ameliorer la comprehension de ces questions par 
Ie grand public. 

En [980, la Societe a engage a ces fins la 
somme de 9.3 millions de doll ars, comparativeme nt 
it 5.9 mi llions. I'annee precedente. Ces engage­
ments comprenaient $460 000 pour un nouveau 
Programme d'encouragement it [a technologie du 
baliment residentiel qui prevoit des recompenses 
pour des idees innovatrices, de no uve lles realisa­
tions et autres contribut ions interessantes a [' indus­
trie, Le programme vise surtout a ap puye r des rea­
lisations de raible envergure plutot que des rea lisa­
tions technologiques tres importantes. 

Cependant, I'interet princi pal de la 
Societe. dans toute son activile de recherche tech­
nique, est dirige vers la solut ion des problemes 
relatifs aux econom ies d'energie dans I' habitation, 
En ce qui concerne [e concept de I'energie solaire, 
Ie chauffage par quartier et les systemes energeti ­
ques urbains en general. la Societe coopere active­
ment avec d'autres groupes au sei n au en dehors 
du gouvernement fede ral. La Societe joint aussi 
ses effo rts a ceux de l'Association canadienne de 
I'habitation ct du developpement urbai n et de ce r­
tai ns autres groupes en vue de mettre au point des 
mesures d'economies d 'energie pour I'habitation, 

Engagemenls pour la recherche, I'applicalion de nO\n'eaux 
conceplselles acli~ilCs connexes 

1979 1980 
(en millions de $) 

Recherche en matiere de 
politigue 1.2 0,7 
A(l:Eui aux inslitutions 0 .• 0,5 
AEEui a I'education 0.8 0,7 
Recherches technigues 0.3 .,. 
Application de nouveaux 
conceEts I.' I,' 
Information 0.9 I,' 
Tow!/!.(Irliei 5 •• ~3 

Activill!s internes de la SCHL 7.6 ',5 
Tow/ des engagements 13,5 18~ 

Engagemel1ls ai/wrists 17.2 18.8 



Under the Demonstration Program there 
were twelve projects at difrerent stages of develop­
ment at the beginning of 1980. These had been 
under review in the second half of 1979 to see if 
some could be transferred to the private sector, 
to other governments. or to other federal depart­
ments or agencies. During 1980. o ne project. Mar­
ket Square in Saint John. New Brunswick. was 
transferred to provincial-municipal ownership: two 
projects. in Chicoutimi and Vieux Port. Quebec. 
were transferred to the Department of Public 
Works. The Milton Park project in Montreal is 
be ing converted in to non-profit hOUSi ng. The 
Woodrofre. Ottawa. project is to be so ld to private 
developers. as is the Secteur Fournier project in 
Hull. 

The LeBreton Flats. Ottawa. demon­
stration project cont inues. with .trrangements for 
the construction of a district heating plant just 
completed. CM HC still has an interest in projects. 
or parts thereof. in Rue SI. Pierre and Vieux PorI. 
Montreal: Marys field. P.E.I.: Revelstoke. B.C.: and 
in Duberger. Quebec. The direction of the former 
Demonstration Program has been clearly changed. 
however. from a concern with large and complex 
undertakings (0 smaller projects where the benefits 
arc likely to be more readil y and more certainly 
obtained. 

Pour relaboration de politiques. les 
recherches et les activitcs connexes qU'elle a entre­
prises. la Societe a re~u 9,5 millions de dollars en 
1980. comparativement a 7.6 millions en 1979. 

Dans Ie cadre du Programme de demons­
tration. il y avait douze projets a differents stades 
de realisation au debut de 1980. Ces projets avaient 
ete a l"etude durant Ie second semestre de 1979 en 
vue de determiner si certains pouvaient etre cedes 
au secteur prive, a d'autres paliers de gouverne­
menl ou a d'autres ministeres ou organismes fede­
raux. En 1980, Ie projet de Market Square, a 
Saint-Jean. au Nouveau-Brunswick, devinlla pro­
prie le d'une association provinciale-municipale; 
les projets de Chicoulimi et de Vieux-Port. au 
Quebec. furent cedes au ministere des Travaux 
publics. Le projcl de Milton Park. a Montreal est 
cn voie de devenir un ensemble de logemenls sans 
but lucratif. Le projet Woodroffe. a Ottawa, se ra 
vendu ~\ des entrepreneurs generaux du seCleur 
privt':. de meme que Ie projel du Secteur Fournier. 
~\ Hull. 

Le projel Les Plaines LeBreton, a Ottawa, 
pour lequel o n a pris des dispositions en vue de 
l'amenagement d'une installation de chauffage par 
quartier. se poursuit. La Societe possede toujours 
un intert!1 dans d'aulres projets ou dans une partie 
de ceux-ci, soit Rue St-Pierre el Vieux-Port, a 
Montreal; Marysfield (f.-P .. !::.); Revelstoke (C.-S.) 
et Duberger, it Quebec. L'orientation de l'ancien 
Programme de demonstration a ete nettement 
modifiee, cependant, de sorte qu'au lieu de gran­
des en lreprises complexes. Ie Programme vise 
maintenant a realiser des projets de plus faible 
envergure qUi pn!senteront des avantages piuS cer­
tains el plus faciles a obtenir. 
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CMHC'. Financing . nd A ••• t 
Admlnl.tratlon 

---A s a mortgage insurer, the Corpora­
tion administers the Mortgage Insurance Fund 
which has been built up from the premiums paid 
for such insurance. This Fund was established to 
be self-sustaining, with the premiums providing 
adequate coverage against the claims that are 
expected to arise. The accounting for the Fund. 
including its substantial real estate holdings, is kept 
separate from other CMHC accounts. 

As a fina ncial intermediary, borrowing 
funds from government to lend to mortgage bor­
rowers, the Corporation has accumulated substan­
tial assets in the form of its mortgage loans and 
investment portfolio, and significant holdings of 
real estate resulting from its uninsured mortgage 
lending activity. Against these assets, the Corpora­
tion has corresponding liabilities, primarily in the 
form of the debentures it has issued to government 
against its borrowings over the years. 

As the fede ral government's agent in 
administering and disbursing the substantial vol­
ume of grants, contributions and subsidies made 
each year under the National Housing Act, the 
Corporation is reimbursed from appropriations 
throughout the year. with little direct impact on its 
corporate accounts. 

In part, the Corporation finances its 
administration of these varied activities by an 
interest margin earned in the process of borrowing 
from government at one interest rate and lending 
at a higher rate. In part. it is recompensed by gov­
ernment for several activities carried out at its 
direction, which would otherwise involve a loss 
to the Corporation. With these revenues, the Cor­
poration conducts its operations without fUrlha 
support via appropriations. Each of these activities 
is dealt with separately below. 

The Mortgage In. urance Fund 

In 1979. the assets of the Mortgage Insur­
ance Fund decreased for the first time since it W,l~ 
established in [954. The year 1980 saw a further 
decrease in the Fund, from $512 millions at the 
beginning of the year to $) 14 millions at year-end. 
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Le. op' ratlone flnancl.r • • e t I'admlnl. ­
trallon da I 'actlf da la SCHL 

E n tant qu'assureur hypothecaire, 1a 
Societe administre Ie Fonds d'assurance hypothe­
caire constitue des primes d'assurance que payent 
les emprunteurs. II est prevu que ce Fonds suffise 
a ses propres besoins et que les primes pen;ues 
cons tituent une couverture suffisante des reclama­
tions qui peuvent y etre fa ites. La comptabilite de 
ce fonds et de son important portefeuille immobi­
lier est tenue a part des autres comptes de la 
Societe. 

A titre d'interrnediaire financier qui 
emprunte des capitaux du gouvernement federal 
pour res preler a des emprunteurs hypothecaires, 
la Societe a accumule un actifconsiderable sous 
forme de prets hypothecaires ct de placements 
ainsi qu'un portefeui lle important d' immeubles 
resultant des prets non assures qu'elle a consentis 
directement. En con Ire-partie a ces elements d'ac­
tif, la Societe a un passif correspondant, constilue 
surtout d'obligations non garanties ernises au gou­
vernement pour les emprunts effectues au 111 des 
annees. 

En lant qu'agent du gouverncment fede­
ral pour I'administration et Ie financement d'un 
volume considerable d'octrois, de subventions et 
de contributions qu'elle accorde chaque an nee aux 
terrnes de la LHN, la Societe relfoit Ie rem bourse­
ment des sommes affcctees a son budget au cours 
de I'annee el celie operation produit tres peu d'ef­
fet sur ses propres com pies, 

La Societe finance en partie son adminis­
tration de ces diverses activites grace a une marge 
d'interet gagnee dans Ie processus qui consiste a 
emprunter du gouvernement a un taux d'inten!t 
et a pn!terccs memes capitaux a un taux plus eleve. 
Elle est recompensee en partie par Ie gouverne­
ment pour diverses activiles dont eUe s'acquitte 
a la demandc du gouvcrnement et qui entraine­
raient autrement une perte pour la Societe. Grace 
aces revenus, la Socieu: dirige ses operations sans 
autre appui financier a affecter a la repartition de 
son budget. On fait mention ci-apres de chacune 
de ces activites, 

Le Fond. d'a •• urance hypoth6calre 

En 1979. ractif du Fonds d'assurance 
hypothecaire diminuait pour la premiere fois 
depuis son etablissement en 1954. En 1980, ce 
Fonds est passe de 512 millions de dollars au debut 
de i'annee a )14 millions a la fin de I'annce. Les 



The reasons were essentially the same as in the pre­
ceding year: a high rate of claims requiring the 
liquidation of the Fund's real estate holdings al 
current market values and the corresponding 
provision that has to be made on the remaining 
real estate holdings. 

Claims received declined from $582 mil­
lions in 1979 to $411 millions in 1980. but still rep­
resented an extraordinary level compared to the 
prior history of the Fund. In late 19791he govern­
ment agreed to lend CMHC up to $250 mi llions 
10 meet claims on the Fund. At the same time il 
approved a program of sales of the Fund's real 
estate ho ldings free from the constraints wh ich had 
prevai led in the past. The Objective of this real 
estate sales program is to re-establish the liquidi ty 
of the Fund. allowing the borrowings from govern­
men t to be repaid and. at the same time. pUlling 
the Fund in a position where claims can be paid 
without recourse to borrowings. 

To maintain the liquidity of the Mortgage 
Insurance Fund. borrowings from government 
increased to 5227 millions during the year but. 
after repayments. totalled $175 mill ions at year­
end. During 1980 the claims on the Fund actually 
paid (including claims in process at the beginning 
of the year) totalled $492 millions. The dillerence 
was funded from the proceeds of the sales of the 
Fund's real estate holdings. 

The number of dwell ing uni ts sold from 
the Fund's portfolio in 1980 was 20 206. compared 
to 3 319 units in 1979 when the former constra ints 
on the sales program were in place. 
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raisons de cetle baisse elaient essentiellement les 
memes que celles de I'annee preceden te: Un fort 
volume de reclamations entrainant la liquidation 
du portefeuille immobilier du Fonds aux valeu rs 
courantes du marche et la provision correspon­
dan te qui doit eire faite en ce qui concerne Ie reSle 
du portefeui lle hypol hecaire. 

La valeur des reclamations rer;ues est pas­
see de 582 mill ions en 1979 it 4 11 millions en 1980, 
ce qui constitue encore un niveau extraordinaire 
par rapport a la si tuatio n des prem ieres annees 
d'existence du Fonds. A la fin de 1979, Ie gouve r­
nement federal a consen ti a preter a la SCHLjus­
qu'it 250 mi ll ions pour fai re face aux reclamations 
rer;ues. Le gouvernement approuva en me me 
temps un programme de ventes du portefeuiJle 
immobilier du Fonds, libere des restrictions impo­
sees dans Ie passe. Ce programme de ventes vise 
it retabl ir la liquidite du Fonds en permettant Ie 
re mboursement des emprunts du gouvernement 
et en fourn issant en rneme temps au Fonds les 
moyens de regler les reclamations sans recourir 
it des emprun ts. 

Afin de mainten ir la liqu idite du Fonds 
d'assurance hypothecaire, les emprunts du gouver­
nement federal se sont eleves a 227 mill ions de dol­
lars au cours de I'annee. rnais a la suite de rem­
boursements, ont cte ramenes a 175 mi ll ions a la 
fin de 1980. En 1980. les reclamations n':ellement 
payees par Ie Fonds (y compris les reclamalions en 
cours au debut de l'annee) s'elevaient a 492 mil­
lions. La d iffe rence a ete financee grace au produit 
des ventes de proprietes immobilieres appa rtenant 
au Fonds. 

En 1980, la Societe a vendu 20 206 loge­
ments ap partenant au portefeu ille du Fonds, com­
parat ivement a 3 319 logements en 1979, alors que 
les rest rictions etaien t encore en vigueur. 

'rOp. I4,I' •• ppert.n. nt.u ' ond. d ' ... ,, · 
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Mortgege Lending end Direct 
Inve.tment 
Actions have been taken over the past 

three or four yea rs to achieve increased reliance 
on private rat her than public cap ital fu nding fo r 
housing and related purposes. These actions have 
included the provision of public insu rance on pri­
vate mortgage loans made for social housing or 
rehabilitation purposes. more nexible arrange­
ments for subs idizing social housing. and a con­
tributions program to rep lace direct mortgage 
loans by CMHC for community infrastructure. 

The elfect of these measures has been 10 

reduce significantly CMHC's direct mortgage lend­
ing from the levels attained in the firs t halfofthe 
I 970s. The major reductions were achieved in 1978 
and 1979. bringing down the total of loan and 
investment commitments thai the Corporation was 
authorized to make from close to $2 bill ions in 
1977 to one-quarte r of that amount in 1979. This 
process conti nued st ill further in 1980. 

Dire{,llIIorlgll j:l' :lnd iu\t',I IIH'nl t'oullnjlmt'lIl~ 

Prita hypoth'celre. et plecement. 
direct. 
Au cours des trois ou quatre dernieres 

annees, la Societe a pris des mesures en vue de 
pouvoir compter davantage sur Ie secteur prive 
plutet que sur les deniers publics pour Ie finance­
ment de I'habitation et d'aulres activi lCS connexes. 
Parmi ces mesures, il y a eu J'assurance par les pou­
voirs publics des prets hypothecaires consentis par 
les pretcurs prives pour I'amcnagement de loge­
ments soc iaux et pour des lravaux de remise en 
etat. des dispositions plus souples pour subvention­
ner Ie logement social el un programme de contri­
bu tions a la place des prets hypothecaires di rects 
de la SCI-IL pour les travaux communautaires 
d'infrastructure. 

Ces mesures on t eu pour elfet de reduire 
de fa~on appreciable Ie volume des preIs hypothc­
cai res directs de la SCHL par rapport aux niveaux 
aueints de 1970 a 1975 inclusivemenl. Les plus for­
tes reductions furent consta tees en 1978 et 1979. 
alors que 1a va leur to tale des prets et des place­
ments que la Societe elait aUlorisee it faire passa 

~ . 
Social Housing 
Market HUll_sing 

t979 
(milli'ln~ of JoJla~) 

1980 de 2 milliards de dollars en 1977 au quart de ce 
montan t en 1979. Ceue tendance a ete encore plus 
pro no ncce en 1980. 134 '" 29 15 

Rehabilitation 125 135 
Infrastructure and Land 20 22 
Real Estate Sales 13 4 
Di rect Investment " 9 
Tow! Commilmt'lIIs 350 m 
Commilmt'lIls A lll/rori:ed 495 3" 

1 n 1980, the Corporation was authorized 
by Order-in-Counci[ to make direct mortgage loan 
and investment commi tments amounting to $394 
millioll:', allli actual commitments totalled $327 
millions. Advances on mortgage loans and invest­
ments were much higher. at $760 mill io ns in 1980. 
renecting the impact of the higher levels of mort­
gage loan com mitmen ts in 1977 and [978. As the 
loans committed in those yea rs are ru lly advanced, 
current advances wi [I decline so that in 1981. mort­
gage repayments should exceed advances with a 
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Engllgemcllls de pre" (' I de p'ae,'~m~'~"I~.~d~;'~&~I~' ___ -;= 
1979 1980 

Logcment social 
Logement pour ta vente ou 
la locatIon 
Remise en clal 
Terrain CI infraSlrueture 
Ventes d'immeubles 
Placements direeLS 
Toral des ell a emelllS 

ElIgagl;'mt'lIls wi/orises 

(en millions de $) 

134 '41 

29 15 
125 135 
20 22 

13 4 
29 9 

---rso 327 
495 3 .. 

En 1980, la Socie te fut autorisee par 
decret a consentir directement des preIS hypothe­
ca ires et a faire des placemen ts d'une va leur glo­
bale de 394 millions de dollMs mais la valeu r reelle 
de ses engagemen ts au cours de i'annee a etc de 
327 millions. La vale ur des avances versees au 
compte des pre ts hypothecaires et des placements 
a toutefois atteint 760 millions en 1980, a cause des 
engagements plus conside rables de pn:ts hypothe­
ca ires pris en 1977 et 1978. A mesure que les mo n­
tants des engagements de prets de ces annees 
seront totalcment avances. les ava nces couran tes 



net reduction in CMHCs borrowings from govern­
men t. As it was, in 1980, the Corporation 's assets, 
excluding the Mortgage Insurance Fund, increased 
by only 3.3 per cent to $ 10.6 billions. 

The Corporation's rcal es tate portfolio 
declined from 5238 millions at the end of 1979 to 
$159 millions at the end of 1980. This was the result 
of sa les of7 400 dwelling units, nearly twice the 
num ber of the year before. These sales were over 
and above the sa les of real estate from the Mort­
gage Insurance Fund. With new acquisitions 
during the year of I 800 dwelling units, the port­
folio at year-end totalled 9 000 units. compared 
to 15000at the beginning of the year. 
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The Corporation continued to seek to 
reduce the arrears o n its mortgage loan portfolio 
and was success ful so far as insured direct mort­
gages were concerned. On these loans the propor­
tion of accounts in arrears for three months or 
more. declined from 0.95 per cent at the end of 
1979 to 0.64 pcr ccnt at thc cnd or 1980. On its 
uninsured mortgage portrolio, the proportion or 
accounts in arrears was up rrom 5.34 per cent al 
the end of 1979 to 5.46 per cent at the end of 1980. 
These include loans made to non-profit corpora­
tio ns and cooperatives as well as activity under the 
Rural and Native Housing Program. 

diminueront de sane qu'en 1981.Ies rem bourse­
ments hypothecaires devraient de passer les avan­
ces: cela permet de suppose r une reduction nelle 
des emprunls du gouve rn cment de la part de la 
Societe. En rcalite. I'actir de la Societe, :1 I'exclu­
sion du Fonds d'assurance hypothecaire. n'a aug­
mente que de 3.3 pour cen t et s'cleve maintenanl 
a 10.6 milliards de dollars. 
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La valeur du portefeuille immobilier de 

1a Societe a diminue de 238 millions a la fin de 
1979 il 159 millions a la fin de 1980, it la suite de 
la ven te de 7 400 logements au total. soi t pres du 
double du nombre enregist re i'annee precedente. 
Ces ven tes etaient en sus des ventes d'immeubles 
appartenant au Fonds d'assurance hypothecaire. 
Compte tenu des 1 800 logements acquis au cours 
de i'annee, Ie portefeuille de la Societe comptait 
9000 logements ilia fin de 1980. comparativement 
,I 15000 au debut de I'annce. 

La Societc a continue de chercher a 
reduirc les arrerages de son portefeuille de prt'!ts 
hypothecaires et y a rcuss i en ce qui concerne les 
preiS hypo lhecaires directs assures. En ce qui con­
cerne ces prets, la proportion de comptes en retard 
de trois mois et plus a diminue, soit de 0.95 pour 
cenl <'Ila fin de 1979;10.64 pour cent a la fin de 
1980. Quant a son portefeuil le de prets hypothecai­
res non assures, la proportion des comptes en sou r­
france est passee de 5,34 pour cent it la fin de 1979 
a 5.46 pour cent a la fin de 1980. Ces prets non 
assures comprennent des pn!ts consentis aux orga­
nismes et aux cooperatives sans but lucratir ainsi 
que pour des logemcnts destines aux ruraux et aux 
autochtones. 

29 



Grants, Contributions and Subsidies 

The Corporation's outlays on beha lr or 
the government on grants. cont ributions and sub­
sidies and other expenditures continued to grow 
in 1980. At $997 millions expenditures were 18.7 
per cent higher than in the preceding yea r with the 
main components or the increase being the Cana­
dian Home Insulation Program. the Community 
Services Contribution Program. subsidies for social 
housing purposes and residential rehabilitation 
assistance. 

The growth in these expendi tures has 
been marked throughout the 1970s. increasing 
rrom $44 millions in 1970 to almost $1 billion. This 
reflects the increase. as compared to the 1950s and 
1960s. in the provision of socia I housing and. in 
the last few years. the growing concern with resi­
dential rehabilitation. The most recent increases 
also reflect the policy decision to increase reliance 
on grants. contribu tions and subsidies as a means 
of reducing public capital funding for housing and 
related purposes. 
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Les octrols, contributions et subventions 

Les sommes que la Societe a versees pour 
Ie compte du gOllvcrne men t federal. en oct rois. 
contributions. subventions et autres de bourses on t 
conti nue d'augmenter en 1980. pour allcindre 997 
millions de dollars. soit 18,7 pour cent de plus que 
I'annee precedente. Elles ont servi surtout a finan­
cer Ie Programme d'isolalion thermique des resi­
dences canadiennes, Ie Programme de contribution 
aux services communautaires. les logements 
sociaux et I'aide it la remise en etal des logcments. 

L 'accroissemen t de ces dcpenses a ete 
remarquable pendant loute la decennie de 1970. 
alors qU'el1es son t passces de 44 millions en 1970 
:1 pres d'un milliard de dollars. Au regard des 
annees 1950 et 1960. cet Clat de chases rellete I'aug­
menlation du volume de logements sociaux el. ces 
dernieres annees. rinteret croissant pour 13 remise 
en etal des logements. Les plus recentes augmenta­
tions sont aussi Ie resultat de 13 decision politique 
d'avoir davantage recours ;lUX oClro is. contribu­
tions et subventions comllle a un moyen de reduirc 
Ie volume de financcment it me me Ics deniers 
publics pour [,habitation et lcs au tres fins 
connexes. 
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Ope r. tlng Income . nd Expe nditure. 
The Corporation's net income arter taKes 

increased rrom S3.9 millions in 197910 $7.8 mil­
lions in 1980. This was the result ora number o f 
on'setting fac tors. 

... UneOflM 
("',..., .... 01 dol",) 

Profi ts o r $13.6 millions were realized 
rrom the sa le or land owned in pannership with 
the provinces. Earnings rrom the margin be tween 
the interest paid on the Corporation's borrowings 
rrom government and interest il received on direct 
mongage loans and investments increased, partly 
because or an earlier decision, in 1979, to charge 
markel interest rates on most direct lending by the 
Corporation . 

The Corporation's administrative 
expenses increased by 4.0 per cent to $115.5 mil­
lions in 1980. a good deal less than the rale ofinfla· 
tion. In addition a $24.9 millions provision was 
made for tbe amonization of an unfunded obliga­
tion or the Corporation's Pension Fund. 

At year-e nd i l net amount or$3.9 millions 
was transrerrcd 10 the Receiver-General, repre· 
sen ting Ihe excess ove r tbe statutory limit 01'$5 mil­
lions on the size o f the Corporation's Reserve 
Fund. 

Le. revenu. e t Ie. fr.'. d 'explolt.tlon 
Le benefice net de 1a Societe, apres 

deduction des impOls, est passe de 3,9 millions de 
dollars en 1979 a 7,8 millions en 1980. Cene hausse 
a ete Ie resultat d'un certain nombre de facteurs 
'lui se compensenl. 

La Societe a realise des profits de 13.6 
millions a 1a vente de terrains dctenus conjointe­
ment avec les provinces. Les revenus provenant 
de la marge entre l'inten!t que 1a Societe a paye 
pour ses emprunts du gouvernement et l'intere! 
qu 'elle a re<;u des prets hypothecaires directs et 
de ses investissements. ont augmente en partie a 
cause de la decision prise en 1979 d'eKiger les tauK 
d'interel du marche pour 1a plupart des preIs 
qu 'e lle a consenlis directement. 

Les frais d'adm inistration de 1a Societe 
onl augmente de 4,0 pour cent pour s'elever a 115.5 
millions de dollars en 1980. soit beaucoup moins 
que Ie tauK d·inflation. 

"n.,le.n •• 
( ... ""lIoon$ de OOU'fl) 

De plus. une provision de 24,9 millions 
de dollars a elC: faile pour ramorlissemcnl d'une 
delle actuarielle il regard du Fonds de penSion des 
employes de la Societe. 

A la lin de i'annee. Ie montan! net de 3,9 
millions de dollars a Cu! vi re au credit du Receveur 
general. Ce monlanl representc l'excedent sur la 
limite statutai re du Fonds de reserve de la Societe. 
'lui est de 5 millions de dollars. 



.......... , v",~ .. 
Rurtau nal jun~ 1 

O",,,a 

32 

"l1:lOn_1 un;.;,,,, 
Buru ux r~ionMux 

Atl",,", 
So,., JM". NO 

0·_ 
Motutbl 

0"'''''0 
Tot".", 

,.""'~~ 
S •• h,,,,,,, 

"',ulI C .... onbo.o 
Vo.....,u,-•• 

° Pro.-j"",i. 1 OITk", 
BureMu~ provindau~ 

SI J,,~ft'. 
Clw-1oI.<IOWn 
llalof •• 
F •• d"",,,,,, 
w'""'P<1 
Rq'~ 
Ed"",""", 

° l.oc:_1 OfT"Ke!i and Rf'pI"e!<l'nlalires 
BurUII_~ locallx el repribenlan l.'J 

Cot"",B""'" R,....,...l, 
0.,,010. R".t.c-du-L.oup 

g~~·!i,. S.p,.lto, 
Shc.b<ool. 

M.~. Tr-.R,v.n-cs 
Sdoh.', V.I d'Ot 
Cho.Io".,,,,," 8 ..... 
llalof ... Cot_.n 
New Cia""" (Iho. Ld. 

~~~'h 
Ihm,hon 
K.nora 

""'UN K'~ Edmund."", K, .... 
F.od •• ",,,,,, ,-.. "_ "'_up 
So,n' J"" •• III 8 Nonh .. y 
Chondl" O,h,.. 
Chtroll"m, <>"~ 
lI,u".". o.'.nSwIl<l 
lIuU I'cmb.ol< 
Lav.I· ..... uro""do> , ... 'bo'O\I,h 
R,,-.·s...t (Lon ..... ,11 S, C.,han"" 
M OII" •• I(}) 
QII/boo 

So .... RodDn, 
S.u/lS,.M.". V.'lo .. h,f. 
SudlJu')' ~~:~~:l Thund •• by T.",,,,,., K.",loopo. 
T",,,,,,o K.lo"'n> 
IIo,nd_ f',onoo G_ze 
8, • ...son. T.n .... 
TIttf'., T •• " 
Thoml'""" Vu"""",· •• 

~:::~Ln ,-
Wh"dlot"" 

:;.f::"" 
Colp,), 
F.dmon"'" O ... d.,.""" 
l.,hbndze 
Mod><> •• lh, 



Financial Statements 

Auditors' Report 

To the Honourable Paul Cosgrove, p.e., M.P. 
Minister Responsible for Canada Mortgage 
and Housing Corporation 

---w have examined the balance sheet of 
Canada Mortgage and Housing Corporation as at 31 
December 1980, and the statements of operations and 
reserve fund , fmancial activities, mOrlgage insurance 
fund and insurance, guarantee and contribution funds 
for the year then ended. OUf examination was made 
in accordance with generally accepted auditing stan­
dards, and accordingly induded such tests and other 
procedures as we considered necessary in the circum­
stances. 

In OUf opinion, lhese statements are in agree­
ment with the books of account of the Corporation and 
present a true and· fair view of the State of affairs of the 
Corporation as at 31 December t 980, and the results 
of its operations and financial activities for the year then 
ended in accordance with generally accepted accounting 
principles applied on a basis consistent with that of the 
preceding year. 

In our opinion, proper books of account have 
been kept and the transactions of lhe Corporation that 
have come under our notice have been within the powers 
of the Corporation. 

Robert W. Davis, F.C.A. 
ofthe finn 
Peat, Marwick, Mitchell & Co. 

Charles-Albert Poissant, c.A. 
of the finn 
Thorne Riddell 

Ottawa, 18 February 1981 

Les etats financiers 

Rapport des verificateurs 

A !'hanorable Paul Cosgrove, C.P., depute. 
minJstre responsable de la Societe canadienne 
d'hypotheques et de logemenl 

N~us avons veritie Ie bilan de 1a Societe 
canadienne d'hypotheques el de iogement au 31 decem­
bre 1980, ainsi que les etats de l'expioitation et fonds 
de reserve, des activites financieres, du fonds d'assu­
ranee hypothecaire et des fonds d'assurance, de garanlie 
et de contribution pour J'exercice termine a ceUe dale. 
Noire veriftcation a ete effectuee conformement aux. 
Harmes de verification generaJement reconnues el a 
com parte par consequent les sondages et autres procedes 
que nous avons juges. necessaires dans les circanSlances. 

A notre avis, ces etats financiers sont con formes 
aux Jivres de com pies de In Societe et presentent un 
aper~u juste et fidele de la situation ftnanciere de la 
Societe au 31 decembre 1980 et Ie resultat de son exploi­
tation et de ses activites financieres pour l'exercice ter­
mine a cette date selon les principes complabJes genera­
lement reconnus, appliques de la meme maniere qu'au 
cours de I'exercice precedent. 

A notre avis, des Iivres de com pies adequats 
ant ete tenus et les operations de la Societe venues a 
notre connaissance etaicn! de la competence de 1a 
Societe. 

Robert W. Davis. F.C.A. 
du cabinet 
Peal, Marwick, Mitc.hell & Co. 

Charles-A1bert POissant, CA. 
dl! cabinet 
Thome Riddell 

Otlawa, Ie 18 fevrier 1981 
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Canada Mortgage and HouslngCorporallOll 

Statement of Financial 
Activities 
in thousands of dollars 

Financial resoUJ'(:es provided 
Operations. 

Interest received 
Cash recovered from the Minister 
Other receipts 
Gain on dIsposal of 
federaJ-provinctal assets 

Increase In notes payable to 
Government of Canada 
Increase In accrued interest on borrowings 
Increase In operatIng habilltle 
and deferred Income 
Borr Wings from the Government of Canada 
Loan repayments 
Profits realized on sale of assets acquired without 
cost from the Governmem of Canada 
Sale of mongages 
Real estate dIsposals (net) 
Decrease m accrued interest on loans 
Received from the Minister on pri r year's 
disbursements 

Floam:ial resources applied 
Operations: 

Interest paid 
Expenditures made on behalf of the Minister 
excluding depreCJatl n 
Administrative paymems. excluding 
deprecIation 

ReductIOn of unfunded obligation to 
employees' pension fund 
Income taxes 

Increase m accrued mterest on loans 
Increase in operating a.<;.sets 
Decrease in operatmg liabilities and 
deferred income 

Increase in agreemenl5 for sale and mortgages 
Exces~ reserve fund transferred \0 the credit of 
the ReceIver General 
Repayment of borrowmgs from the Government 
of Canada 
Repayment In notes payable to Government 
of Canada 
Loan advances 
Real estate additions (net) 

Investments under federal~provincull agreement!; 
Business premises. office furniture and equipment 
addillons 

sOQ~ canadlCPnc d'hypo,Mque!I cl de Iogelllcnl 

Etat des activites 
fmancieres 
en milhers de dollars 

Provenanee des reuources finanC!ieres 
Exploitation: 

Interet relfu 
Montants recuperes du Mimslre 
AUlres encalssements 
Profits sur vente de biens 
federaux~proVi nCiaux 

Augmentation de billets a payer au 
gouvern eol du Canada 
Augmentation des mlerits courus sur emprunts 
Augmentation du passif d'exploitation 
et du revenu repone 
EmprunlS du gouvernement du Canada 
Remboursements de prets 
Profils sur ventes de biens acquis i\ titre gratuit 
du g uvemement du Canada 
Vente d'hypotheques 
DispOSition (nene) des placements immobihers 
Dlmmulton des Inttrets caurus ur prclS 
Dtbourses relatifs aux exercices antc!rieurs 
per1fus du Mmlstre 

UdUsatiOD des ~es Baandera 
ExplOitation : 

InteJit paye 
Oebourses effeclues au nom du Mmlslre 
it I'exclusion de l'amortissement 
Frals d'admlOi tratlon a I'excluslon de 
I'amortlsscment 
Diminution de la delte actuanelle 
non capitahsee a regard du Fonds 
de pension des employes 
Imp6ts sur Ie revenu 

Augmentation des inlerets caurus sur prclS 
Augmentation de !'aclifd'expioltatlon 
Diminution du passlf d'explon3tion et du 
revcnu reporte 
Augmentation des conventions de venle 
el des hypotheques 
Excedent du Fonds de reserve vire au credit 
du Receveur general 
Remboursements d'emprunts du 
gouvernemenl du Canada 
Remboursement de billets a payer au 
gouvernement du Canada 
Avance.~ sur prfts 
AugmentatJ n (netle) des placemenl5 immoblhers 
Placements en vertu d'ententes 
fMera les- provinciales 
Immeubles a i'usage de III SOCiete, mobiiier 
de bureau el e'luipement 







Continuity of Flllld.f Evolution de.l-jondl' Year Ended Year Ended 
3 1 DccemtM!r 1980 3 1 Decem bef 1979 
Exercice tenniD~ Exercice termi ne 

Ie 31 decembre 1980 Ie 31 decembre 1979 

Fees Droits $ 30,641 $ 42,154 
Income from securi ties Revenu d'intercts sur placements 256 16, 102 
Income ffom mongage~ R~venu d'intercts ~ur h)'polh~ques 12,190 12,024 

Immeubles acqub lor ... du reglement 
Real estate acq uired on claims de reclamations 491,908 499,043 

534.995 569,323 

Les5: Provision for revaluation of Mains: Provision pour reevaluation 
fca l estate des immeubles (58.773) 98,411 

Perte neUll sur Ycnt(~s 
Net 10$ on d i spo~al of real estate d'immeubles 231,717 19,910 
Loss on real estate opera tions Perle sur exploi tation d'immcublcs 23,007 19,437 

Perle neUe ~Uf disposition de 
Net loss on ~a les of securities placement:; 42,515 
Administrative expenses Frais d'administration 19.728 9.458 
Interest expense on borrowings Frais d'inten!ts ~ur emprunL 24,813 254 

240,492 189,985 

294,503 379.338 

Claims paid and legal e)lpcn~e-, Reclama tiuns payees e t rrais de conten tieux 491,906 499.090 

Decrease in fund Diminution du fonds (197,403) ( 119.752) 

Balance. beginning o( year Solde <lU debut de l'exercicc 511,839 631,591 

Balance. end of year Solde a la lin de l'exerrice $ 314,436 , 511.839 
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Contin"it), of Funds }:.' ~olutiQn des fOllds 

Fees Droi ts 
Income fro m Secu rities Revcnu d'in teret:; su r placements 
Incom e fro m mortgages Reven u d' interets sur hypolhcques 
Recoveries on cla ims paid Rccouvremcn(~ sur ks n!clamations puyees 
"-'-'--=:-"'-'==C:'--_~ ____ ~ ___ _ 

Less: Ad mi nis trutive expenses Ma ins: Frai, rJ'administrution 
1------'--------------- ---

Claims plud and legal expenses 

lm:rease in fund 
Balance. begi nn ing af year 

Balance, end of year 

Income from securities 
Nel profit on operation of real estate 

Less: Ad minis tra tj ve expenses 

Increase in fund 
Balance. beginning of y/:!j,lf 

Balance, end of year 

Inco me from 5ecurities 

jLe~s: Contributions 
Adminis trative expenses 

~ecrease in fund 
~alance, begInning oryear 
!Refu ndable to the Minister 

lBalance, end of year 

trotallnsurance, Guarantee and 
k:ontrlbuUon Funds 

Reclamlltions payees c t frais de comentieux 

Augmentation du f()nrJ~ 
Solde au debtH de rexercice 

SqJde it \a fin de I'excrciee 

Revenu d'intereb sur placements 
Bene fice net d'exploi tation d'immeuhles 

Moins: F ruis d'ad111inislnllion 

Augmentation du fonds 
Solde au debut de l'exercice 

Solde il ia fin ue l'exercice 

Revcnu d'intcrets sur placements 

Moins: Contributions 
Frais d'administrutiorl 

Diminutio n du fon ds 
Solde au debut de l'exercice 
RemboursubJe au Minis!re 

Solde a 1a frn de J'exercice 

Total des fonds d'a!isunrnce. de garantie 
et de contribution 

$ 

Venr Ended 
3 1 Dec~mber 1980 

Excrcice !emline 
Ie 31 deeembre 1980 

28 $ 
442 

5 
100 

575 
90 

Year Ended 
31 December 1979 

Exercice [ermi ne 
Ie 31 decembre 1979 

39 
397 

5 
11 4 

555 

'" -- - ---~ 

485 
121 

364 
5,102 

421 
272 

155 
4,947 

-----
$ 

, 

$ 

5,466 .:.' ____ ...;5.:., '..;.;"' 

743 $ 
446 

575 
34' 

---~ 

1.189 
190 ... 

10.873 
---

'" 134 

78' 
10,084 

11 ,872 .:.' ___ --".:;0,::.87.:;3 

$ ill $ 1,~0 
- ~---- ----

$ 

$ 

8.062 
548 

(7,878) 
10.077 
(2, 199) 

17,338 

! 

)7, 191 
922 

116, 163) 
26,240 

10,077 

26,052 

" 



Notes to the Financial Statements 
31 December 1980 

I Significant Accounting Policies 
Canada Mortgage and Housing Corporation was 

constituted as a Crown Corporation by an Act of Parlia~ 

men! on ! January 1946. Its activities are regulated by 
the National Housing Act, [he Canada Mortgage and 
Housing Corporation Act and, in certain respects, the 
Financial Administration Act, and include: 
a) Financing housing directly through the making 

of mortgage loans under specified condilions at 
interest rates set by statute normally at market 
rates which are generally higher than the rates it 
pays on funds borrowed from the Government 
of Canada; 

b) Making payments or incurring expenses needed 
to implement governmen t housing policy as agent 
for the Minister responSible for Canada Mortgage 
and Housing Corporation, These include grants, 
loan forgiveness, losses on real estate, losses under 
federa l-provincial agreements, interest rate losses, 
research and development and specified adminis­
trative expenses. These payments or expenses are 
charged to the Minister as incurred; 

c) Establishing a framework of confidence for lend­
ing by private lending institu tions, the chiefinstru~ 
men t of which is the provision of Mortgage Insur­
ance. This facilitates an adequate supply of mort­
gage funds by red ucing the risk to lenders and 
encou raging the secondary market trading of 
mortgages, For purposes of this activit), the Cor­
poration administers on behalf of the Government 
of Canada certain Insurance and Guarantee 
Funds. The Mortgage Insurance Fund, the largest 
of the Funds, was established to provide for claims 
made under the National Housing Act and is the 
depository for the mortgage insurance premiums 
paid by borrowers. The Corporation has no direct 
financial interest in the Fund, To the extent that 
the assets of the Fund are not sufficient to meet 
claims against it, any deficiency will be provided 
by the Government of Canada. 

Notes aux etats fmanciers 
31 decembre 1980 

1 PrincipaJes conventions comptables 
La Societe canadienne d'hypotheques el de loge­

ment a ete constilUee en corporation de la Couronne 
Ie ler janvier 1946, par une loi du Parlemenl. Ses activiles 
son t regies par la Loi nationale sur l'habi tation, la Loi 
de la Societe canadienne d'hypotheques ct de logement 
el. a certains egards, la Lai sur I'adm in istration finaLl­
ciere, et consistent a: 
a) Financer l'habitation de fa~n directe, par Ie coo­

sentement de prets hypothecaires a des conditions 
precises et a des taux d'interel fixes par la Loi, nor­
malement nux taux du marche, lesquels sont gcne­
ralement plus eleves que les Caux que la Societe 
paie sur les sommes qu'elle emprunte du gouver­
nement du Canada: 

b) Effectuer des paiements au engager les depenses 
requises iI titre d'agent du Minislre responsable 
de la Societe canadienne d'hypotheques et de logc­
ment, pour l'application de la poUtique de loge~ 
ment du gouvernement.l! s'agit de subventions, 
de remises d'une partie des prets, de pertes sur 
immobilisations, de pertes en venu d'en tentes 
federales-provinciules, de pertes sur Ie taux d'inte­
ret, de frais de recherche et de developpement, 
et de frais d'administration spedfiques. Ces paie­
ments ou depenses sont imputes au Minisate a 
mesure qu'ils sont effectues; 

c) Etablir un clima! de confiance a I'egard du cOllsen­
tement de prets par les in:.titUlions preteuses du 
secteur prive, principalemem par le truchement 
de ['assurance-pret hypothecaire, facililant une 
disponibiJite sutIisante de capitaux hypothecaires 
en feduisant Ie risque encouru par Je:; preteurs el 
en encouragealll un marche secondaire de creanccs 
hypothecaires, Aux fins de celte activite, In Societe 
ndministre certains fonds d'assurance et de garan­
tie pour Ie compte du gouvernement du Canada. 
Le Fonds d'assurance hypotilecaire, Ie plus impor­
tant de ces fonds, a etC ctubli pour pourvoir aux 
reclamations faites en vertu de la Loi nalionale 
sur l'habitation el ce fonds est Ie depositaire des 
primes d'assurance hypothccaire payees par res 
emprunteurs, La Societe ne possede aUClln mteret 
financier direct dans ce fonds. SL eventuellement, 
factif du fonds etait insuffisant pour payer les 
reclamations, lout deficit sera!! comble par Ie gou~ 
vemement du Canada. 



The principal accounLing policies followed are: 

a) Revenue Recognition 
(i) Interest income is accounted for on the accrual 

basis. 
(ii) Gran ts, con tributions and subsidies made on 

behalf of the Minister are recorded as recoverable 
when expenses are recognized. 

b) Loans 
Loans are capitalized as the cash is advanced. 

Where loans under certain program conditions contain 
forgiveness clauses, such forgiveness is reL'Orded at time 
ofinitiation and recovered from the Minister. Costs 
incurred in connection with making loans are included 
in administrative ex.penses. Certain programs are subje<:t 
to interest rate losses which are recoverable from the 
Minister. No provisions are made for possible losses on 
loans since Josses on insured loans are recoverable from 
the Mortgage Insurance Fund, whi le property acquired 
upon default on uninsured loans is transferred 10 real 
estate for subsequent disposal. 

c) Real Estate 
Real estate is recorded at cost. Property acquired 

upon default of loans is recorded at the unpaid loan bal· 
ance plus interest accrued to the dale of acquisi tion by 
default, IOgether with acquisition expenditures and any 
modernization and improvement costs. Both the net 
operating costs prior tl) disposal and net losses resulting 
from the disposal of properties acquired upon default 
of loans are recoverable from the Minister. subject to 
parliamentary appropriation. Profits on the sale of 
Corporation-funded real estate or real estate acqUired 
without cost, to the extent not deemed to have been rea­
lized and where financing is provided for the transac­
lions, are deferred and income recognized as repayments 
are received. 

Les principales (.;onventions comptables sontles 
suivantes: 

a) Comptabilisafion des revenus 
(i) Le revenu d'intertts est comptabilise selon la 

methode d'exercice, 
(ii) Les octrois, contTibulions el subventions verses 

pour Ie compte du Minislre sont inscrits comme 
recouvrables une fois que ces depenses ant ele 
reconnues. 

b) Prets 
Les preIs sont comptabilises au fur et a mesure 

que les fonds sont debourses, Lorsque les prets consentis 
en venu de certa ins programmes comportent une dause 
de remise, cette remise est inscrile au moment au les 
preIS sont consenlis et est recouvree du Ministre. Les 
couts relatifs a I'oclroi de prets sont compris dans les 
frais d'administration. Certains programmes wmportent 
des penes sur Ie taux d'interet, lesquelles sont recouvra­
bles du Ministre, Aucune provision pour pertes sur les 
pn!ts n'est comptabilisee puisque les pertes sur les prets 
assures sont recouvrables du Fonds d'assurance hypo­
thecaire, tandis que les proprietes reprises lars d'un 
defaul de paiement de prets non assures sont virees aux 
placements immobi liers pour fillS d'alienation even­
LueHe, 

c) Placements immobiliers 
Les placements immobiliers sont inscrits au coul. 

Les prOpril!lCS reprises lors d'un dCfaut de paiement son! 
comptabilisees au montant du solde du pret plus les inte­
rets courus jusqu'a In date de reprise; les debourses 
effectues lars de la prise de possession, ainsi que les frais 
de modernisation el d'amelioration, sont aussi capitali· 
ses au COOl de ces proprieles, Les pertes nelles d'exploi­
lation avant l'alienation de meme que les penes netles 
resulLant de l'alienalion de proprietes reprises lars d'ull 
deraul de paiement sont recouvrables du Ministre. selon 
les credits prevus par Ie ParlemenL Les profits realises 
lors de !'alienation d'immobilisations achetees par la 
Societe au acquises a titre gratuit, sont reporles el credi­
les aux revenus sur une base d'encaissements, Ii. la condi­
tion qu'ils ne soient pas censes avoir etc realises el que 
la Societe pourvoie au financement des transactions. 
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d) Depreciation 
Depreciation on real estate is recorded on a 

straight line basis. Rates are set in terms of the loan 
repayment originally negotiated, usually 40 or SO years. 
Depreciation on business premises. office furniture and 
equipment is recorded on a diminishing balance basis 
at the following fIxed annual rates: 
Masonry buildings 5% 
Frame buildings 10% 
Furniture, fixtures and equipmenl 20% 
Automotive equipment 30% 

e) Federal-Provincial Agreements 
The investments recorded under federal-provincial 

agreements include only costs to the Corporation and 
do not reflect amounts contributed by other parties. The 
investments under federal-provincial agreements with 
the provinces to encourage developmenlofrental hous­
ing, land assembly, co-operative housing and rural and 
nalive housing are considered joint ventures. The Cor­
poration's seventy-five per cent investment in the joint 
ventures is accounted for on the equity method. Under 
this method the investment is carried in the balance 
sheet al original cost plus the Corporation's seventy-live 
per cent share of recognized earnings. These earnings 
may include gains on the sale ofland assembly projects. 
The timing of these sales is dependent on many factors 
and as a result the earnings derived therefrom nuctuate 
from year to year. The Corporation'S share of losses 
under these agreements is charged to the Minister. 

o Income Taxes 
The Corporation is subject to federal income taxes 

and provides for income taxes on the lax allocation basis, 
Under this basis the provision for income taxes is deter­
mined from the earnings reported in the statement of 
operations rather than from the Corporation's income 
for lax purposes. 

Deferred income taxes on the balance sheet result 
primarily from a provision in tbe accounts for an 
unfunded actuarial obligation on the employees' pen­
sion plan which is in excess of the actual funding of the 
obligation deductible for lax purposes. In future years 
as the obligation is funded, allowable deductions for 
tax purposes will be greater than the costs reflected in 
the statement of operations and accordingly applicable 
income taxes paya ble and the deferred lax balance will 
be reduced. 
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d) Amortissement 
L'amonissement sur les placements immobiliers 

est inscrit selon la methode lineaire. Les laux sont etablis 
en fanetion des modalites originales de remboursement 
du pret. soit generalement sur 40 ou SO ans. La Societe 
amortit ses immobilisations en uliJisant la methode de 
J'amortissement degressif <lUX taux: annuels suivants: 
1m meu hies de bo!:ton 5% 

Immeubles de bois 10% 
Mobilier, equipement et agencements 20% 
Materiel roulant 30% 

e) Ententes federales-provinciales 
La Societe comptabilise seulement ses couts enga­

ges dans les placements en verlu d'ententes federales­
provinciales: les montants verses par les autres partici­
pant!) ne sont pas comptabilises. Les placements de la 
Societe en vertu d'entemes federaies-provinciales avet' 
les provinces, en vue de favoriser la construction de loge­
menlS loeatifs, l'amenagement de terrains ainsi que la 
construction de logements par les cooperatives et pour 
les ruraux et les autochtone~, sont consideres comme 
des entreprises en participation. Les placements de la 
Societe qui equivalent a soixante-quinze pour cent de 
I'entreprise en participation sont comptabilises a la 
valeur de consolidation. En vertll de celle methode, les 
placements sont inscrits au bilan a leur cout initial plus 
soixante-quinze POUf cent du revenu reconnu. Ce revenu 
peut com prendre des prolits it la vente de projets d'ame­
nagement de terrains. Le temps opportun pour ces ven­
tes depend de bien des facteurs el, consequemment. Ie 
revenu qui en decoule fluctue d'une annee a l'autre. Les 
pertes encourues par la Societe en verlU de ces ententes 
sonl itnputees au Minislre. 

o Impots sur Ie revenu 
La Societe est assujettie a l'impot federal sur son 

revenu qui est comptabilise selon la methode du report 
d'impot. Selon ceue methode, In provision pour imp6ts 
sur Ie revenu est cakulee en se ba'Sant sur Ie benefice 
apparaissant a I'etal de ['exploitation plut6t que sur Ie 
revenu de la Societe aux fins fiscales. 

Les imp6ts sur Ie revenu reportes au bilan resultent 
surtOut de l'enregistrement aux !ivres d'une provision 
pour une delle actuarielle a regard du Fonds de pension 
des employes, laquelle depasse la capitalisation reelle 
deductible aux fins liscales. Dans les annees a venir, Ii 
mesure que la dette actuarieUe sera capitalisee, les 
deductions admissibles aux fins fiscales depasseront les 
couts indiques a I'etal de l'exploitation et, en conse­
quence, les imp6ts sur Ie revenu it payer ainsi que Ie 
solde des imp6ts reportes seram reduits. 



g) Reserve Balance 
Income or loss after income taxes is transferred 

to the Re~er\!e Fund which is limited by statute to 
$5.000.000. Any excess over this amount is transferred 
to the credit of the Receiver General of Canada . 

h) Valuation of Real Estate 
The market value of real estate acquired on claims 

against lhe Mortgage Insurance Fund is estimated by 
the Corporation using generally accepted appraisal 
methodologies. These are applied by its accredited 
appraisers taking into account factors which include. 
but are not limited to, market conditions, prevailing 
interest rates. occupancy rates and project income 
potenliaL 

i) Employee.. .. • Pension P lan 
Current service costs of the employees' pension 

fund are charged to earnings and funded on the basis 
of actuarial calculations made at least every three years, 
using the projected unit credit method under which the 
actuariul liability eq uals the preselll value of (uture ben­
efits expected to be paid. 

The erfect of inO,llionary forces which cause salary 
and pension levels to fise at a rate faster thall that used 
in the actuarial calculations and deficiencies and sur­
pluses resulting frem changes in actuarial assumptions 
and from other facto.rs are charged 1O operations in the 
year in which such deficiencies and surpluses are 
identified. 

j) Insurance. Guarantee and Contribution Funds 
For purposes ofreporling stewardship orthe 

Funds administered by the Corporation, transactions 
are recorded on a cash basis with fees taken into income 
in the year received and claims charged against the Fund 
when paid by the Corporation. No provision is made 
for claims anticipated or in process. Real eState acquired 
on claims against the Mortgage Insurance Fund is car· 
ried in the accounts ,11 the amount of the claim or the 
estimated realizable value whichever is lower. Real 
estate acquired by the Rental Guarantee Fund is carried 
at cost which does not exceed market. No depreciation 
is record~d on real estate owned by these Funds. 

g) Fonds de reserve 
Le benefice (OU la pene) apn::s impots sur Ie revenu 

eSI vire au Fonds de reserve dontla limite statutaire est 
de $5,000,000. L 'excedent de ce montanl est vire au cre­
dit du Receveur general. 

It) l!:valuation des placements immobiliers 
La valeur marchande des proprietes immobilieres 

acquises Ii la suite de reclamations faites au Fonds d'as­
surance hypothecaire est evaluee par la Societe selon 
des methodes d'evaluation generalement acceplees, 
a ppliquees par ses evaluateurs agrees. lesquelles Hen­
nent com pIe de facteurs comprenant, sans toutefois s'y 
limiter. l\!tat du marche. les tau x. d'interet en vigueur, 
les taux d'occupalion elle potenliel de revenu des 
ensembles d'habilations. 

i) Fonds de pension des employes 
Le coiH relatif <tux services courants du Fonds de 

pension des employes de la Societe est impute au bene­
fice; Ie montant dcvant etre capitalise est calculi! par 
des actuaires au moins tous les trois ans, selon la 
m~thode de projection du credit unitai.re. Selon cette 
methode, la dette actuarielle equivaul a la valeur actua­
lisee des prestalions que ron prevoit devoir payer. 

L'effet de J'inflation qui fait augmenter les salaires 
etles pensions a un {aux plus rapide que celu.i qui a servi 
au calcul aCluariel, et les deficits ainsi que les surplus 
qui resu!tent de certaines modifications dans les hypo­
theses actuarieUes et de certains autres facteurs sont 
imputes it ['exploitation dans l'annce oil les deficits el 
les surplus sont idenlifies. 

j) Fonds d'assmance, de garan';e et de contribution 
Afin de faire rapport de la gestion de ces fonds 

aclrninistres par la Societe, les transactions sont com pta­
bilisees scion la methode de caisse: les droits sont ajouu:s 
au revenu dans I'annee oil ils sont perfiUS elies reclama­
tions sont imputees au fonds 10rsqu'e1les sont payees 
par la Societe. Aucune provision n'est prise pour les 
reclamations prevues ou en cours. Les immeubles aeguis 
a ia suite de reclamations contre Ie Fonds d'assurance 
hypoth&:aire sonl comptabilises au moindre du montant 
de la reclamation ou de la valeur nette estimee de reali­
salion. Les immeubles acquis par Ie Fonds de garantie 
de layer sont inscrits au cout, lequel ne depasse pas Ie 
prix du marc he. La Societe ne comptabilise aucun amor­
tissement sur les immeubles de-tenus par ces deux fonds. 
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2 Borrowings from the Government of Canada 
The Corporation borrows from the Government 

of Canada to finance investments in loans, federal­
provincial agreemenb, real estate and agreements for 
sale and mortgages arising from sale of real estate. These 
loans bear interest of varying rates and are repayable 
over periods not in excess of 50 years. 

3 Noles Payable 10 Ibe Government of Canada 
The Corporation borrows. under the provision of 

Section 9(6) of the National Housing Act. from the Con­
solidated Revenue Fund in order to meet ilsobligations 
related to the Mortgage Insurance Fund. Under terms 
and conditions approved by the Governor in Council. 
these NOles bear interest at varying rates e\juat to the 
rates which the Minister of finance approve" for loans 
to Crown Corporations and are repayable not later than 
31 March 1985. 

4 Actuarial Obligation 10 Employees' Pension Plan 
An aCtuarial study dated October, 1980 identified 

an estimated underrunding as at I January 1980 in resp­
ect of the Corporation's employees' pension plan. in thl! 
amount 01'$27 .8 million. This underfunding resulted 
primilrily rrom a change in the Department of InsUi'llnCC 
requirements in respect of valuation methodQlugy llml 
a~sumrtions . This amount has been charged against 
operations in 1980 net of those amounts recoverable 
in ruture years from the Minister as this obligation is 
dIscharged . In addition recoveries uf adminis(ralJve 
expenses Include $5.5 mIllion currently recoverable from 
the Mmister and the Mortgage Insurance Fund in re­
spect to this proVJ.sion . 

Of this actuarial obligation, lhe CorpoJration has 
contributed $12 million (capital and inlere~t) 10 the Pen­
sion Fund, including a special pl1yml!nt of .)9.5 million 
over and above its regular contributions in 1980. The 
remaining liability 01'$17 .5 million represents an obliga­
tion which must be dIscharged by 31 December 1994, 
in a..:coruance with the regu\atillns of the PensIOn Bene­
nt~ Standards Act. 

5 Adjusnnent of Prior Years' Net Income 
The adjustment t\l prior years' net income result .... 

from net LlVerestimates 111 cakulaling interest earned 
totalling $8,019,000. less applicable income taxes l)f 

$3,873 ,000. This $4, 146,000 adjustment of net income 
is l'ecoverabk from the Receiver General as an offsel 
against the excess {IVer the statutory limitation on the 
Reserve Fund of $8 ,054.000 for 1980. The adjustmcnt 
has been applied to 1979 in the amount 01'$1.313 .000, 
and 10 1978 and prior years in the amount of52.1-D3,000. 

This adjustment has been rell\!l:tl!d by a restate­
ment of the Slateml!nt (If Operations and Reserve Fund 
for the year ended 31 December 1979. 

2 Emprunts du gouvemement du Canada 
La Societe emprunte du gouvernement du Canada 

les fonds necessaires au financement de ses placements 
sous forme de prelS, d'ententes federales-provinciales , 
d'immeubJes, de conventions de vente et de prefS hypo­
thecaires resultant de ventes d'immeubles. Ces prets por­
lent interet a divers taux et leurs termes n'exccdent pas 
50 aos. 

3 Billets a payer au gouvernement du Canada 
En vertu de I'anicle 9(6) de la Loi nationale sur 

I"habitation, la Societe emprunte du Fonds du revenu 
consoJide afin de s'assurcr la Iiquidite necessaire pour 
rcmplir ses obligations en rapport avec Ie Fonds d'assu­
ranee hypothecaire. En vertu des conditions el moda litcs 
approuvees par Ie gouverneur en conseiL ces billels por­
tent interet a divers tau x, equivalents aux taux que Ie 
Ministre des Finances approuve it regard de.'> prets con­
sentis aux societes de la Couronne, el sont remboursa­
blesau plustard le31 mars 1985. 

4 DeUe actuarielle a regard du Fonds: de pension 
des employes 
Une elude aCluarielle dalce d'octobre 1980 a rcvclc 

un deficit aClUariel de $27 ,8 millions, en date du lor jan­
vier 1980. a ['~gard du Fonth de pension des employes 
de la Societe. Ce deficit actuariel n!suJte surtout d'Ull 
..:hangemeot dans les exigences du Departement des 
Assurances concernantla methodologie d'c\-'alu<ltion et 
les hypotheses. Ce montant a ete impute it l'exploitation 
en 1980 diminue des montants recouvrables du Mmi;.trc 
au cours des nnnees a venir. a mesure que celie dette 
sera acquith~e . De plus, Ie recouvrement des frais d'ad­
ministration comprend $5,5 millions couramment recou ­
vrables du Ministre et du Fonds d'assurance hypothc­
caire a regard de ceue provision . En acquis de sa dew: 
actuariel1e, la Societe a verse $12 mi!lions (capital et 
interet) au Fonds de pension, y compris un paiement 
special de $9,5 millions en plw; de ses contributions regu· 
Heres en 1980. Le solde residue 1 de la delle actuariclle, 
soit $17,5 millions, represente une obligation qui doit 
etre acquillee au plus tard II! 31 Mcembre 1994, confor­
mement aux reglements de la Loi sur les normes des 
preslnlions de pension . 

5 Redressement du benefice net des exercices 
anterieurs 
Le redressement du benefice net des exercices 

anterieurs rewlte de surestimaliolls neues dans Ie caleul 
de j'interet gagne, qui s'eJevent it $8,0 19,000 moins les 
impols sur Ie revenu de $3,873.000 s'y afferanl. Ce 
redressement de $4,146,000 du benefice net est reCOUHa­
ble du Receveur general en deduction de !'excedent sur 
la limite statutaire, 'lire au credit du Receveur general 
qui est de $8,054.000 pour ran nee 1980. Un montant 
de $1,313,000 a ete applique a 1979 et un monlant de 
$2,833,000, a 1978 et <lUX excrcices anterieurs. 

Ce redressement a etC renete a I'etat de l'exploita­
lion et du Fonds de reserve pour I'exercice lermine Ie 
31 decembre 1979. 





Can~d" MUr1lla&~ nnd HQ""n!!Corp~,"\mn S0<.1';\C ~an"di~nn. d·hl·!",lh.G~.' el d. lI'gemenl 

Loans Prets 
in thousands of doIlars t:n millkrs de dol!ar, 

I 
Schedule I Tub1eiLU ( 

I 
I 

Uninsured Loans Prets non IIssurlh 
Homeowner~ (NHA 1944)- PrOpriCl!lires-ocCUpal1l5 (LNH 1944) -

Corporal ion \ share of loan~ made jointly Pi\rlicipation de la Societe aux pn!ts consentis 
with knding institutions conJOinlemenl avec des imlitutions prfteuses 
Homeowners fNHA 1944) Pro prieta ires-occupants (LNH 1944) 
Low rental houfiing Logemenls It loyer modique 
Student hou~ing Logl!mCnlS J'etudianl~ 
Municipal sewage trculmenl projcL:ls PrO:iNs munictpaux d'epuratioll des eaux-vannes 
Land assembly Amcnagement Jt' lerrain~ 
Public housing Logement publiC 
Residentiul Rehabilitation Assistance Program Programme de remise en etat de~ logements 
Neighbourhood Improvement Progfilm Progmmme d'llmeli0fmion Jc~ qU<lrtiers 
Urban renewal Renovalion urhaine 
Indians on reserves I nd iens dan~ les reserves 
Interest reductk111 Diminution des interelS 
ASl>isled Rental Program Programille d'aide au logement lotatif 
Payment reduction Pn?ts pour reJuction des puicmenls 

Insured Loall~ Preis assures 
Made directly by the Corporation: Consenlis Jirectcment par la Sm:jetr.' 

Humeowilcrs Pw pdt;! to> i rt:~·(lccupan t5 
Pmgramme d'aiJe pOllr ['lIccession 

Assisted Home Ownership Program a In propriete 
Made by agenls Consenlis pllf de~ agent, 
Purchased from appriwcd lenders Acqlli~ de pn::teurs ag.rees 

Accrued interest Interet, COUrltS --
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2,327,54, 
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.311;732 
22,.75 
33,0511 
1!,11!13 

".924 .-'.77 
6.98S.533 

'.011.'00 

714,562 
19,934 
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I December 1979 
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8802,268 

S 
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5),112 136~30 
• .262 4 

'44,.05 19 1 .... 2451 
'5U18 1934 
.Dol'O 12 67 

6,1119 <00 
.,t!28 901 
6Im 938 

28,019 36.611 
79,6Ol 6044 

2,676 2.469 
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$,54' 5,854 

.43 

5,684 943 

616J178 S 828 69 



Cllnan. MOrl~.~e ~nd HouSIng Corp<>rlIlinn 

Investments under Federal­
Provincial Agreements 
in thousand, or dolhlrS 

Total Federal-Provincial 
Investment 

Rental housing projects 
Land aS$em Illy project,.'; 
RUral and native housing projects 
Co-operative homing projects 

lOl'cstmeot by tbe Corporatioo 
Rental housing projects 
Land assembly projects 
Rural and native 

Advance~ to municipalities repayable 
by instalments 

Rental housing. projects - interim financing 
Construction in progress 

SOcltlt <nl1adienne d·~ypolh~qu,,-, <l d. logomonl 

Placements en vertn d'ententes 
federales-provinciales 
en milJiers de dollars 

Total des placements eo l'ertu d'ententes 
federales-provinciales 

Projets de logements a loyer 
Projets d'amenagement de terrains 
ProjclS de legement rural et autocillone 
Projets de logemcn ts cooperatifs 

Placements de III SOciete 
de logements a loyer 
d'amenngement de terrain~ 
de rural et ,LUtllchtQne 
de ' I 

Avance~ au); municipnlit~s. r<!mboursable~ 
par versemcnts 
Projets de logemenls a loyer - emprunts 
!emporaires 
Construction en cours 







S 

S 

S 

s 

1IaIu .. 
31 Deeeaber 1980 

Soldo •• 
3) dkemIn 1980 

2,179 
2,788 
4.!108 

2,5l7 
l4,7l6 
96,951 

.9,351 
12,313 

1,l99 
11.916 

179,488 

10.914 

IS\I,!6l 

BoI .... 
31 December 1980 

Soldo .. 
31 dkembre I_ 

II;933,1l9 

9?9,1169 
82.3IN 

'.-
89,D93 

IO,OIM,57. 

S 

• • 
s 

S 

s 

AdditioDi dlUing 
til ,...1980 

AddIdoas a. colin _~A~~;~r; 
de I exen:1« 1910 

453 
I 

387 

2,189 
1.706 

29,689 

3J)31 
I .... 

1044 

47"" 

Borrowed durilll 
tbtynrl_ ........ 
....... de 

I exertke 1980 

"'2.'00 1_ 
11.000 ..,-

S 

S 

S 

S 

D .... dariag 
the year 1981) 

Ventfti au COUJ'S 
de 1 exercke 19110 

193 
1.52' 

I!II 

t9t 
14,8t6 

11'-786 

2,906 
J6 
10 

136,631 

Repaid duriol 
the year 1910 

Rembounemtat 
au counde 

I'e)l.ercice 1980 

392,731 

:t3,!I7G -453,l4O 

5 





Statistics 

Additionalatatistics relating to activities under the 
National Housing Act are available in Canadian HouSing 
SlatiSlid (approx. 110 pages), published by 
Canada Mortgage and Housing Corporation, and avail­
able from any of its offices. 

L ••• tetl.tlqu •• 

On pe:ut !rouver des donnfes stalisliques supplfmen­
laires sur les aClivitb de 10 Sociflf en venu de la Loi 
nallonale sur I'habitation dans Slatislique du logt~fII 
au Canada. brochure d'environ 110 pages publiee 
par la SCHL el disponible A tous ses bureaux. 
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Canada M«cp,_ and HOIISln, CorponUOll So.Ul~ .,.., •• hcnnc d'hypolhtq\l" CI de Josemcac 

Commitments for Loans Engagements a I'egard des 
and Investments prets et placements 
in millions of dollars en millions de dollars 

1971 1972 

Social Housing Logcments SOcillUX 
Pu blic Housing: Logements publics: 

Loans Prfts $ 277.0 S 238.2 
Federal-Provi ncial Investments Placements fc!dc!raux-provinciaux 31.5 39. 1 

Non- Profit Corporations Socic!tc!s sans but lucratif 79.3 42.9 
Cooperatives Coopc!ratives 
Rural and Native Housi ng Logement ru ral et autochtone 

Sub-Total Total partiel 387.8 320.2 

Market Housing Habilalions pour la l'ente ou la locallon 
Direct Loans Prets directs 434.4 204.7 
Supplementary Assistance: Aide 5upplc!mentaire 

Assisted Home-Ownership Program Programme d'aide pour I'accession 
/J, la propric!tc! 

Assisted Rental Program Programme d'aide au iogementlocatif 
Student Housing Logement pour c! tudiants 36.7 14.4 

Sub-Total Total partiel 471.1 219.1 

Land Assembly and Municipal Amenagement de terrains et 
Infrastructure inrrastructure municipale 

Land Assembly: Amc!nagement de terrains: 
Loans Prets 11.0 6.5 
Federal-Provincial Investments Placements fc!deraux-provineiaux 10.3 67.9 

Sewage and Water Treatment Traitement des eaux d'egout et J 14.8 
projets d'aqueduc 113.7 

Sub-Tota l Total partie] 135.0 189.2 

Community Rc~italilatlon Restauration des collcclivites 
Neighbourhood Improvement Amelioration des quarliers 
Residential Rehabili tat ion Remise en CUll des logements 
Urban Renewal Rc!novation urbaine 15.0 13.4 

Sub-Total Total partiel \5.0 1).4 

Real Estate Sales Ventes de propric!lc!s immobiJieres 
Direct Acquisition Acquisition direcle 0.2 0. 1 

Total Total S 1009.1 S 742.0 

" 



1973 1974 1975 1976 1977 1978 [979 1980 

$ 199.7 $ 177.4 $ 296.2 $ 350.4 $ 153.4 $ 176.1 $ 21.8 $ 21.6 
51.8 58. 1 64.6 53.0 45.5 68.4 56.7 63.3 
95.1 124.7 159.0 288.0 157.4 120.6 4.6 4.9 

7.6 19.8 44.4 40J 62.8 36.9 2.5 1.4 
31.6 46.5 59.3 57.3 49.1 50.2 

354.2 380.0 595.8 778.2 478.4 459.3 134.7 14 1.4 

230.8 549.3 707.0 103.0 40.1 14.7 11.0 12. 1 

80.4 85.1 55.0 17.6 3.3 
137.5 320.8 96.2 0.4 

3.8 4.0 0.4 7.7 6.4 

234.6 553.3 707.4 320.9 453.7 172.3 29.0 15.4 

161.8 80.6 61.3 64.2 33.0 31.0 1.2 0.9 
23.4 20.8 18.9 24.2 12.1 1.2 16.3 11.1 

153.8 171.9 183.3 302.6 247.0 290.3 2.6 10.1 

339.0 273.3 263.5 391.0 292.1 322.5 20.1 22.1 

3.0 10.6 17.5 15.4 16.2 
4.2 14.9 61.0 101.3 IS0.1 124.7 132.9 

0.8 0.7 0.1 4.1 2.2 

0.8 7.2 26.2 78.6 116.7 170.4 124.7 13S.1 

11.4 11.2 45.4 12.7 3.5 
4.0 11.9 15.9 14.0 IS.4 29.0 9.1 

$ 932.6 $ I 22S.2 $ 1604.8 $ I 584.6 $ 1366.1 $ 1 18S.3 $ 3S0.2 $ 326.6 
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Canada MOrlplC and HouSlnl CorJlO"l!ion soci~!~ ~an.di<nn. d'hypolhiqUH o! de l"Iem.n! 

Grants, Contributions and Octrois, contributions et 
Subsidies subventions 
in millions of dollars en millions de dollars 

1971 1972 

Sodal Bou~ing togemcnls'iociau'l; 
Pllblic Housing Subsidies Aide subve nlionne l1e au logement public S 17,1 S 30,0 
Non- Profi t Housing Assistance Aide pour les logements sans but lucratif 
Cooperati\<e ~Iousing Assistance Aide pour les logements de formc coopcrati"e 
Rural and Native Housing Logement rural et autochtone 
Differenti:.l Interest Contributions Contnbu tions pour prime d'int\!ret 

Sub-Total Totul particl 17,1 30,0 

Markel I-Iou ~i ng lIabitalion'i pour la \enle ou la local ion 
Programme d'aide pour J'accession Ii la 

Assisted Home-OwneNhlp Program proprictc 
Assisled Renlal Program Program me d'aide au logementlocatif 

Forgivcness of Interest Renonciation de paiement d'int\!rft 

Sub-Total Total partie I 

Land Assembly and Munidplil Amcnllgement de lerrains ('I 
h,fnlslruclure InrnlSlruclure municipille 

Land Assembly and Leasing Amcnagement de terrJins et location It bail 
Remises graeieuses preis pour Ie) 

Sewage and Water Loan Forgiveness projels d'aqueduc et d'cgoul 14,3 23,1 
Subvcntions d'encouragement aux 

Municipal Incentive Grant) mu nicipalites 

Sub-Total Total partiel 14.3 23.1 

Communil} Re\ilalization Reslauration dc.os collcclhirc'i 
Neighbourhood Improvement Grants Subventions pour J'amclioratiun des quarliers 

Subventions pour la remise en ctal des 
Residenti:11 Rehabilitation Grants logements 
Urb:tn Renewal Grants Subventions pour la renovation urbaine 22.3 20,7 
Community Services ~quipemenli communautaires 

Sub-Total Total partiel 22.3 20,7 

Di~count on S.ah.' of NitA Mortgages Escomptes sur disposition de crcanccs 
hypothecaires L.NH 
Sub\'cntions pour risolalion Ihermiquc 

Home In~lIlation Grant, des rcsidence~ 
Perlcs d'exploilalion de placements 

Real Estate Operating Lo~"e'i immobiliefS 
Intercs i Rate Losses Pertes sur les fau x d'intcr~1 

Other Autrcs 8.7 8.0 

Sub-Total Total partie I 8.7 8.0 

Tolal Total S 62.4 S 8 1.8 
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1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 ,.80 

$ 46.2 $ 63.4 $ 87.0 $ 11 7.2 $ 141.1 $ 179.0 $ 265.7 $ 267.4 
6A 11.4 17.1 24.6 20.7 11.1 SA 

I.' J.' SA 6.2 4A I., 
5.7 5.' 6.6 4.J 6.2 $.' 5.J 

1.0 16.7 

46.2 75.5 106.1 144.8 175.4 212.1 288.0 296.7 

0.7 5.0 10.1 21.7 29.3 34.8 32.3 25.3 

02 2.6 ,., 17.7 19.5 24.8 

0.7 5.0 10.3 24.3 39.2 52.5 51.8 SO. I 

0.1 0.5 0.2 0.1 

37.8 25.7 31.3 5L2 78.6 105.2 94.8 64.' 

2.1 36.3 45.8 35.1 16.2 

37.8 25.7 31.3 53.3 115.0 151.5 130.1 8L2 

0.1 2.7 6,3 12.5 21.7 32.3 31.1 29.3 

1.2 10.2 28.7 62.6 88.3 97.1 106.8 
13.9 13.5 10.1 6.7 7.5 8.3 4.' J6 

0.2 ~6.6 

14.0 17.4 26.6 47.9 91.8 128.9 133.3 226.3 

38.1 60.0 

43.4 47.3 77.9 212.9 

5.' '.6 10.3 11.3 13.7 21.1 14.7 
4.1 • .5 11.6 27.2 25.9 27.6 24.9 

12.2 16.1 53.8 20.3 20.5 24.1 50.3 90.2 

12.2 26.0 71.9 42.2 102.4 149.1 236.9 342.7 

$ 110.9 S 149.6 S 246.2 S 312.5 $ 523.8 $ 694. 1 $ 840.1 $ 997.0 
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Canldl MOrlg~g. and Houl>nB Corpon"on SOCltl~ <:anld ,enne d'hypotht<ju<:$ ., de log<'menl 

Housing Starts by Principal Mises en chantier 
Source of Financing d'habitations, selon les 
dwelling units principales sources de 

financement 
nombre d'unites 

1971 1972 

Public Funds under Federal l egislation Deniers publics en \'ertu de lois federales 
Not ional Housing Act Loi nationole sur l'habitation 

Sociol Housing Logements sociaux 296 11 25 105 
Market Housing Hobitations pour la vente ou lo locotion 

ARP, AHOP, GPM PALL, PAAP. PH PI' 6923 8409 
Other Autres 4908 3425 

Other Federal Legisla tion Autre Joi federale 2924 3271 

Sub-Totol Total partie! 44366 40210 

Institutional Funds Fonds des institutions priteuses 
NHA Insurance Assurance LNH 

Social Housing Logcments sociaux 
Market Housing Habitation s pour la venle ou la location 

ARP. AHOP, GPM PALL, PAAP, PHPP 
Other Autrcs 87802 96033 

Conventional Pr~ts ordinai res 55625 64 250 
Other Autres 45860 4942 1 

Sub-Total Total partiel 189 287 209 704 

Total Total 233653 249914 
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1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

23795 17930 24721 20578 15616 14206 9831 3523 

4444 11680 16952 3242 2 III 395 70 2 
788 75J 127 267 92 1S9 J22 195 

3243 3325 3084 3176 2986 2562 3228 3 112 

32270 33688 44 884 27263 20805 17322 13251 6832 

2378 7684 

29915 62619 44 250 21066 10081 
75469 31046 47132 63968 39843 28004 15236 I! 156 
9364 1 75000 66 905 71776 71700 73600 83000 53350 
67149 82389 72 535 80281 50757 6449 1 62 118 69498 

236259 188435 186572 245940 224919 210 345 183798 151 769 

268529 222 123 231 456 273203 245724 227667 197049 158601 
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