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In the summer of 1980, the Board of
Directors held one of its regular meet-
ings in Rimouski. P.Q. Members of
the Board are shown here during a
visit to a housing project in the area.

A l'été de 1980, le Conseil d'administra-
tion s'est réuni a Rimouski {Québec).
On voit ici les membres du Conseil au
cours d'une visite d'un ensemble d'habi-
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Letter of Transmittal

Lettre d’accompagnement

11 March, 1981

The Honourable Paul Cosgrove, P.C., M.P,,
Minister Responsible for Canada Mortgage
and Housing Corporation,

Ottawa, Canada

Dear Mr. Cosgrove:

On behalf of the Board of Directors, | have
the honour to submit to you the thirty-fifth
Annual Report of Canada Mortgage and
Housing Corporation, together with its finan-
cial statements.

The Corporation’s activities in 1980
were set against a background of reduced
growth in economic activity and, for much of
the year, higher interest rates than have been
customary in the past. The impact of these
rates on the demand for mortgage loans was
marked and was reflected in a decline in
housing starts. As you know, dwelling starts
totalled 158 601 in 1980, that is, more than
19 per cent below the previous year.

The year 1980 was the first full year
of operation for the new non-profit and co-
operative housing programs following amend-
ments to the National Housing Act in the
spring of 1979. Most of the initial implementa-
tion difficulties experienced with these pro-
grams were eliminated during 1979, enabling
commitment of virtually the entire 31 750
units authorized for 1980. This level of perfor-
mance, which is especially beneficial to the
low- and moderate-income households for
whom the programs are intended, included
a special authorization of 5 000 units granted
during the year to help in alleviating very tight
rental market conditions in such centres as
Vancouver, Calgary and Toronto.

The total number of housing starts in
1980 was the lowest experienced in Canada

Le 11 mars 1981

L'honorable Paul Cosgrove, C P, députe,
Ministre responsable de la Societé canadienne
d'hypotheques et de logement

Ottawa, Canada

Monsieur le Ministre,

Au nom du Conseil d'administration, j'ai
I'nonneur de vous soumettre le trente-cin-
quiéeme Rapport annuel de la Société cana-
dienne d'hypothéques et de logement, ainsi
que ses états financiers.

Les activités de la Societé en 1980
ont été influencées par un ralentissement de
I'activité économique et, pendant la majeure
partie de I'année, par une hausse sans préceé-
dent des taux d'intérét. L'effet de ces taux
élevés sur la demande de préts hypothécaires
a été significatif et a entrainé une baisse des
mises en chantier. Comme vous le savez, le
nombre de logements mis en chantier en
1980 a été de 158 601, soit plus de 19 pour
cent de moins que I'an dernier,

L'année 1980 a été la premiere
année compléte d'activités en ce qui con-
cerne les programmes d'habitation des coo-
pératives et des sociétés sans but lucratif, a
la suite des modifications apportées a la Loi
nationale sur I'habitation au printemps de
1979. La plupart des difficultés éprouvees
relativement a ces programmes au début de
leur mise en oeuvre furent éliminées au cours
de 1979, ce qui a permis d'approuver la mise
en chantier de presque tous les 31 750 loge-
ments autorisés pour 1980. Ce degré de réa-
lisation est particulierement avantageux pour
les familles a revenus faibles ou modérés qui
font I'objet de ces programmes; le nombre
de logements précité comprenait un ensem-
ble de 5 000 unités, dont la réalisation a été
spécialement autorisée pour aider a remedier
a |'état précaire du marché locatif dans cer-
tains centres comme Vancouver, Calgary et
Toronto.



since 1966 and was the fourth consecutive
decline in the annual production of new hous-
ing. Real economic growth, which averaged
close to 5 per cent per year in the first half

of the 1970s, dropped to an average of 2.5
per cent in the 1976 to 1980 period. Similarly,
the increase in real weekly wages fell from
2.5 per cent to 0.5 per cent and unemploy-
ment increased from 6 to 8 per cent. Interest
rates rose from an average of 10 to an
average of 12 per cent and finally, the
number of immigrants entering Canada
dropped by 50 000, from a level of close to
170 000 down to 120 000.

It was in this environment that the
housing boom of the mid-1970s came on to
the market, resulting in oversupply,
depressed prices and a relatively heavy vol-
ume of mortgage defaults which impacted the
Mortgage Insurance Fund in 1979 and, again,
in 1980.

An evaluation of the Fund was under-
taken in mid-1980. At that time, an actuarial
deficiency in the order of $80 millions was
cited. This deficiency assumed that the then-
current market trends, which were the worst
experienced in some real estate markets in
recent years, would continue. An appraisal
of the Fund's real estate portfolio in
November 1980 indicated a 14 per cent
improvement over these trends.

Within present legislative limitations,
we believe the Corporation has taken all rea-
sonable steps to maintain its operations and

Le nombre total de mises en chantier
en 1980 a été le plus faible que I'on ait connu
au Canada depuis 1966 et a constitué la qua-
trieme baisse consecutive dans la production
annuelle de nouveaux logements. La crois-
sance économique réelle qui représentait une
moyenne de prés de 5 pour cent par an de
1970 a 1975 inclusivement a été réduite a
une moyenne de 2,5 pour cent, de 1976 a
1980. Par ailleurs, I'augmentation des salai-
res hebdomadaires est passée de 2,5 pour
centa 0,5 pour cent tandis que le taux de
chémage a augmenté de 6 a 8 pour cent.
Les taux d'intérét sont passés de 10 a 12
pour cent en moyenne et enfin, le nombre
d'immigrants arrivés au Canada a diminué de
50 000, soit d'environ 170 000 a 120 000.

C’est dans ce contexte, que le nom-
bre exceptionnel de logements mis en chan-
tier au milieu de la décennie de '70 ont été
mis sur le marché et ont constitué une sur-
production, ont fait diminuer les prix et pro-
duit un volume relativement élevé de créan-
ces hypothécaires en défaut, dont un grand
nombre ont affecté le Fonds d'assurance
hypothécaire en 1979 et, de nouveau, en
1980.

Une évaluation actuarielle du Fonds,
entreprise au cours de 1980, a révélé une
perte actuarielle de I'ordre de 80 millions de
dollars, selon I'nypothése que se maintien-
draient les tendances courantes du marcheé,
les pires constatées dans certains marchés
immobiliers, ces dernieres années. Une éva-
luation du portefeuille immobilier du Fonds,
en novembre 1980, indiquait une améliora-
tion de 14 pour cent a I'égard de ces tendan-
ces.

Dans le cadre des dispositions légis-
latives actuelles, nous croyons que la Société
a pris toutes les mesures raisonnables pour
maintenir efficacement son exploitation et la
souscription d'assurance compte tenu de
I'état actuel et anticipé du marché. L'expé-
rience acquise avec le Programme d'aide
pour |'accession a la propriété (PAAP) et e
Programme d'aide au logement locatif (PALL),



underwriting on an effective basis in the light
of present and anticipated market conditions.
The experience with the Assisted Home-Own-
ership (AHOP) and Assisted Rental (ARP) Pro-
grams, which are expected to accumulate
losses of $145 millions and $225 millions
respectively, makes it clear that future
underwriting of loans made by private finan-
cial institutions can only be-conducted on a
full cost-recovery basis. Legislative changes
are required for this. It is important to note,
also, that the losses suffered by the Mortgage
Insurance Fund are increased by legislative
constraints on the method of settling insur-
ance claims and on the ability of approved
lenders to ease conditions for mortgage bor-
rowers who are in temporary difficulties
brought about by high interest rates or other
market factors.

The liquidity problem that befell the
Mortgage Insurance Fund in 1979 was par-
tially resolved during 1980 with the sale of
20 206 units from the Fund's real estate hold-
ings. The cash received from these sales in
1980 reduced the outstanding borrowings
from the government from $227 millions
during the year to $175 millions at year-end.
The current prospect is that these borrowings
will have been repaid in full in 1982.

The outlook for 1981 promises little
relief from present economic difficulties. How-
ever, fundamental market factors and current
indicators point to a modest increase in the
number of new housing starts, perhaps in the
order of 13 per cent over 1980. The most sig-
nificant factors inhibiting the rate of recovery

qui, selon les prévisions, pourraient entrainer
des pertes s'élevant a 145 millions et 225 mil-
lions de dollars respectivement, indique clai-
rement que |'assurance des préts consentis
par des institutions financiéres privées ne
peut étre souscrite que si on prévoit le recou-
vrement total des couts. Pour y arriver, il fau-
dra apporter des modifications a la Loi.
Rappelons également que les pertes que le
Fonds d'assurance hypothécaire a subies se
trouvent accrues par les contraintes législati-
ves imposées pour le mode de reglement des
réclamations d'assurance et du fait que les
préteurs agrées peuvent faciliter la situation
pour les emprunteurs hypotheécaires qui
éprouvent des difficultés temporaires, a
cause des taux d'intérét élevés ou d'autres
facteurs attribuables au marché.

La gravité du probleme de liquidité
que le Fonds d'assurance hypothécaire a
connu en 1979 a été partiellement réduite au
cours de 1980 par la vente de 20 206 loge-
ments faisant partie de son portefeuille immo-
bilier. Les paiements en espéces provenant
de ces ventes au cours de 1980 ont réduit
les emprunts impayés du gouvernement de
227 millions de dollars au cours de I'année
a 175 millions a la fin de I'année. |l est préevu
présentement que ces emprunts seront rem-
boursés au complet en 1982,

Les prévisions pour 1981 laissent
entrevoir une trés faible atténuation des diffi-
cultés économiques actuelles. Cependant,
certains facteurs fondamentaux du marché
et les indications actuelles permettent de pre-
voir une modeste augmentation du nombre
de mises en chantier de I'ordre de 13 pour
cent par rapport a 1980. Les facteurs les plus
importants qui nuisent a la production d'un
nombre élevé d'habitations demeurent les
mémes. Ce sont le niveau élevé des taux d'in-
térét et I'écart toujours plus grand entre les
loyers courants du marché et les loyers qu'il



of housing production remain. These are the

increased level of interest rates and the
widening gap between current market rents
and the rents that are required to recover the
costs of construction and financing of new
projects. Improvement in rental activity will
be confined largely to markets where vacancy
rates are extremely low.

Notwithstanding the increased
demands placed on the Corporation as a
result of the cumulative effects of new com-
mitments, the administration of past program
commitments and deteriorated market condi-
tions, the Corporation has continued to
restrain the growth in its operating expendi-
tures in real terms.

The Board of Directors gratefully
acknowledges the work and dedication of the
Corporation’s staff in the past year.

faudrait exiger pour recouvrer les couts de
construction et de financement des nouveaux
projets. L'ameélioration de la production de
logements locatifs sera limitée en grande par-
tie aux marchés ou les taux d'inoccupation
sont extrémement faibles.

Nonobstant les demandes de plus en
plus fortes auxquelles la Société doit répon-
dre par suite des effets cumulatifs de nou-
veaux engagements, de |'administration des
engagements résultant de programmes ante-
rieurs et du mauvais etat du marche, la
Société a continué de restreindre ses dépen-
ses d'exploitation en termes réels.

Le Conseil d'administration rend
hommage a |'excellence des efforts fournis
et au dévouement manifesté par le personnel
de la Société au cours de I'année qui vient
de s'écouler.

Le président,

Raymond V. Hession,
President.



Operations in 1980

Les activités en 1980

C anada Mortgage and Housing Cor-
poration (CMHC) is the federal government’s hous-
ing agency, charged with the administration of the
National Housing Act. It is a Crown corporation
with a Board of Directors who report to a Respon-
sible Minister, CMHC is one of the largest financial
institutions in Canada but at the same time it has
extensive departmental-type responsibilities in the
administration of grants, contributions and sub-
sidies, and in the provision of policy advice to gov-
ernment on housing and related matters.

In its role as a financial institution, the
Corporation’s primary function now is that of a
mortgage insurer. It continues, however, to make
direct mortgage loans and real estate investments
with funds borrowed from government, but on a
scale that has been dramatically reduced from that
which prevailed until the mid-1970s. The earlier
scale of those activities is still reflected in the $10.6
billions portfolio of loans and investments, and in
the real estate holdings of 9 108 dwelling units
owned and administered by the Corporation over
and above the assets of the Mortgage Insurance
Fund.

In its quasi-departmental role, the Cor-
poration is responsible for grants, subsidies and
contributions amounting to close to $1 billion a
year, directed to the pursuit of social housing goals
in both their urban and their rural setting: to the
rehabilitation and conservation of the housing
stock; to community improvement; to research,
development and demonstration; and to the dis-
semination of information about its activities.

The Nationul Housing Act provides
assistance for many different types
of housing, such as this back-to-hack
condaminium profect.

La Société canadienne d’hypothéques
et de logement (SCHL) est I'organisme du gouver-
nement fédéral en matiére d’habitation, qui a pour
mandat d’appliquer la Loi nationale sur I'habita-
tion. C’est une société de la Couronne dotée de
son propre Conseil d’administration, qui reléve
d’un ministre responsable. La Société constitue
une des plus grandes institutions financiéres au
Canada, mais elle assume, tout comme un minis-
tére, des responsabilités importantes en ce qui con-
cerne I"administration des octrois, contributions et
subventions ainsi que la préparation et la dispensa-
tion de conseils au gouvernement a I’'égard de la
politique du logement et des questions connexes.

A titre d’institution financiére, la Société
a maintenant pour fonction primordiale d’étre
assureur de préts hypothécaires. Elle continue
cependant a consentir des préts hypothécaires
directement et a faire des placements immobiliers
a I'aide de fonds empruntés du gouvernement,
mais sur une échelle considérablement réduite par
rapport a celle qui a prévalu jusqu’au milieu des
années '70. On retrouve des traces de ce volume
antérieur d’activités dans le portefeuille de 10,6
milliards de dollars de préts et de placements de
la Société et dans les 9 108 unités de logement
que la Société posséde et gére en plus du porte-
feuille immobilier du Fonds d’assurance
hypothécaire.

Dans son réle quasi ministériel, la Société
est responsable d’octrois, subventions et contribu-
tions d’une valeur globale s’élevant & prés d'un
milliard de dollars par an, qu'elle accorde pour
que puissent se réaliser les buts du logement social
dans le secteur urbain comme dans le secteur rural;
pour faciliter les travaux de remise en état et de
préservation du parc de logements; pour I'amélio-
ration des collectivités; a des fins de recherche, de
développement et d’application de nouveaux con-
cepts et pour la communication de I'information
au sujet de ses activités.

Lu Loi nationale sur 'habitation
prévoit une aide financiére pour réa-
liser divers genres de logements,

comme ces habitations en copropriétd
en rangde, construites dos a dos.




Mortgage Insurance

L'assurance hypothécaire

Rb]ic mortgage insurance through
CMHC is aimed at encouraging an adequate flow
of private mortgage funds into housing. Mortgage
investment by pension funds and by foreign inves-
tors is especially dependent on the unique guaran-
tee provided by public insurance. This activity had
earlier led the way for the development of the two
private mortgage insurance companies operating
in Canada and now helps to ensure competition
in what is likely to remain a highly concentrated
industry.

While public mortgage insurance is
directed primarily to supporting an effective and
efficient private residential mortgage market, it
also serves other important public policy objec-
tives. Over the past few years, it has made possible
a major reduction in the provision of public capital
funding, as distinct from operating subsidies, for
social housing. Private funds, encouraged by pub-
lic mortgage insurance, have largely replaced the
use of public funds for this purpose. At the same
time this insurance has been used to help achieve
the government’s objectives in energy conservation
and in the adoption of the metric system.

In its role as a financial institution, CMHC's main function
is that of a public mortgage insurer. The Corporation under-
writes private morigage lending for the construction of new
housing,

L’assurance des préts hypothécaires
dans le secteur public par I'entremise de la SCHL
a pour objet d’encourager une disponibilité suffi-
sante de capitaux hypothécaires du secteur privé
pour I'habitation. Les investissements hypothécai-
res provenant des fonds de pension et des investis-
seurs étrangers dépendent particulierement de la
garantie unique que procure l'assurance par les
pouvoirs publics. Cette activité avait déja ouvert
la voie au développement de deux compagnies
privées d’assurance-préts hypothécaires au Canada
et elle contribue maintenant & maintenir une con-
currence dans ce qui restera probablement une
industrie trés concentrée.

Bien que 'assurance hypothécaire par les
pouvoirs publics vise surtout a supporter un mar-
ché hypothécaire résidentiel privé qui soit efficace
et effectif, elle sert aussi a réaliser d’autres objectifs
importants de la politique des pouvoirs publics.
Ces dernieres années, elle a permis de réduire de
fagon appréciable I'affectation de deniers publics
pour le logement social, sans réduire toutefois les
subventions a I'exploitation. Les capitaux privés,
encouragés par I'assurance hypothécaire des pou-
voirs publics, ont largement remplacé les capitaux
publics autrefois utilisés & cette fin. Par ailleurs,
cette assurance a aidé a réaliser les objectifs du
gouvernement en matiére d’économie d’énergie et
pour I'adoption du systéme métrique.

A titre d'institution financiére, le principal
réle de la SCHL est d'étre assureur hypo-
thécaire public. La Sociéré assure les préts
hypothécairesconsentis par des préteurs
privés pour la construction de nouveaux
logements.




In 1980, the volume of CMHC's mortgage
insurance was affected by the continued decline
in new housing starts. These totalled 158 601 units,
more than 19 per cent below the 1979 figure and,
in fact. lower than in any year since 1966.

New du@ing@rls_

978 1979 1980
s ey 8 - . - (_un-ilsin_lhmiu_nds_]__-
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NHA mortgage insurance on new dwell-
ings showed a larger decline—27 per cent—reflect-
ing in part a general reduction in reliance on mort-
gage insurance, affecting private mortgage insurers
as well as CMHC. This was the result of a sequence
leading from high interest rates to lower mortgage
loan-to-value ratios to lower risks for the lenders
and therefore less need for insurance.
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En 1980, le volume d’assurance hypothe-
caire souscrit par la SCHL a été affecté par la baisse
constante des mises en chantier. Pour I'année écou-
lée. en effet. ces mises en chantier ont atteint le
chiffre de 158 601 unités, soit plus de 19 pour cent
de moins qu’en 1979 et, en réalité, un chiffre infé-
rieur a toute année depuis 1966.

Nouvelles mises en chantier

1978 1979 1980

{en milliers)
Logements unifamiliaux 110 109 88
Logements collectifs 118 88 71
Total 228 197 159

L’assurance hypothécaire aux termes de
la LNH pour les nouveaux logements a accusé une
baisse plus forte-de 27 pour cent-ce qui refléte en
partie une réduction générale de la dépendance de
I'assurance hypothécaire qui s’est manifestée
autant pour les assureurs hypothécaires privés que
pour la SCHL. Cet état de choses a résulté d’'une
tendance découlant des taux d’intérét élevés qui a
produit des préts hypothécaires a pourcentages
réduits par rapport a la valeur d’'emprunt et des ris-
ques moins élevés pour les préteurs, d’ou un besoin
moins accentué d’assurance.




NHA mortgage insurance - —
1979 1980
(dwelling units)

Assurance | hypothécaire LNH

1979 1980
(nombre de logements)

New Construction

Home-Ownership I5_757 o _1_—1743
Rental - 25672 18694

) Sub-Total 41 429 30437
Existing Dwellings =~~~ =
Home-Ownership 60520 41275
Rental 5400 27 761

~ Sub-Total 65920 69036
Total 107349 99473

While there was a marked reduction in
CMHC’s mortgage insurance for new dwellings,
this was largely offset by an increase in insurance
on existing dwellings, all of it on rental accommo-

dation.
NHA insurance
(dwelling units in thousands)
200 | B existing residential
property
B new residential

construction
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The increase in insurance on existing rent-
al dwellings was the result of an amendment to
the National Housing Act, making such insurance
possible. This amendment was in effect for only
part of 1979 but was in force throughout 1980. In
making this change to the legislation, it was
intended that NHA insurance be available for loans
made to enable the purchase or rehabilitation of
existing rental properties, particularly when these
properties were to be used for social housing.

Nouvelles constructions
Pour propriétaires-

occupants 757 2 1M

Logementslocatifs 25672 =~ 18694
Towalpartiel 41429 30437
Logements existants

Pour propriétaires-
__occupants 60520 41275
_ Logements locatifs 5400 27 761
Toral partiel 65920 69 036
Total ___ 107349 99473

Alors qu'on a constaté une réduction
appréciable de I'assurance-prét hypothécaire de
la Société pour les nouvelles habitations, une aug-
mentation de I'assurance-prét hypothécaire sur les
logements locatifs existants a largement compensé
cette baisse.

L'augmentation du volume d’assurance
sur les logements locatifs existants a résulté d'une
modification apportée a la Loi nationale sur I'habi-
tation. Rappelons que cette modification, en
vigueur pendant une partie seulement de 1979, I'a
¢té au cours de toute I'année 1980. En apportant
cette modification a la Loi, on visait a ce que "assu-
rance LNH soit disponible pour les préts consentis
en vue de permettre 'achat ou la remise en état
de propriétés locatives existantes, surtout lorsque
ces propriétés devaient devenir des logements
SOCIAuX.

A s Py

e ire LNH
(nombre di logemants en milliers)

200 | ™ Logements
existants

B Nouveaux
logements

7 772 73 74 75 76 IT 7B W 8O



An additional factor in the increase in
NHA mortgage insurance on existing rental prop-
erty in 1980, indeed more than half of all such
activity, was the impact of the program of sales of
real estate from the portfolio of the Mortgage
Insurance Fund. Almost all such sales were facili-
tated with NHA-insured mortgage loans.

Taking account of both new construction
and existing property, NHA mortgage insurance
in 1980, on 99 473 new and existing dwelling units,
was down from the year before by 7 per cent. In
relation to all mortgage insurance issued, public
mortgage insurance represented 49 per cent in

1980,compared to 45 per cent in the preceding year.

Insurance Claims

Claims made on the Mortgage Insurance
Fund declined in 1980 but, even so, their high level
was extraordinary in terms of the Fund’s history.
The claims received in 1979 related to 17 250
dwelling units, more than the cumulative total
since the Fund was established in 1954. In 1980,
the number of dwelling units on which claims were
made dropped to 11 812 and, at year-end, the pro-
portion of insured mortgage loans in arrears was
below that of the year before. A large proportion
of the claims in both 1979 and 1980 were on
insured mortgages under the Assisted Rental Pro-
gram and Assisted Home-Ownership Program.
Under the former program. claims have been con-
centrated in Québec, where migration has reduced
housing demand. Under the latter program, claims
were concentrated in southern Ontario, where a
marked reduction in population growth created
instability in the housing market. particularly as
it relates to condominiums.

Un autre facteur qui a fait augmenter le
volume d’assurance hypothécaire de la LNH sur
les propriétés locatives existantes en 1980-en réa-
iité plus de la moitié¢ de cette activité-a été I'effet
produit par le programme de ventes de propriétés
immobiliéres appartenant au portefeuille du
Fonds d’assurance hypothécaire. Presque toutes
les ventes de ce genre ont été facilitées par le con-
sentement de préts hypothécaires assurés aux ter-
mes de la LNH.

Compte tenu de la construction nouvelle
et des propriétés existantes, 'assurance hypothe-
caire souscrite aux termes de la LNH en 1980, pour
99 473 logements neufs ou existants, a accusé une
baisse de 7 pour cent au regard de 'année préce-
dente. Le pourcentage d’assurance hypothécaire
émise par les pouvoirs publics en 1980 représentait
49 pour cent de toute I'assurance hypothécaire
souscrite, comparativement a 45 pour cent I'année
précédente.

Les réclamations d’assurance

Les réclamations faites au Fonds d’assu-
rance hypothécaire ont diminué en 1980 mais mal-
gré tout, leur volume élevé a été extraordinaire si
I'on tient compte de 'historique du Fonds. En
1979, les réclamations regues se rapportaient a
17 250 logements, ce qui dépasse le total cumulatif
depuis la création du Fonds en 1954. En 1980, le
nombre de logements pour lesquels des réclama-
tions ont été faites a diminué jusqu'a 11 812 et, &
la fin de I'année, la proportion des préts hypothé-
caires assurés en souffrance était inférieure a celle
de I'année précédente. Une forte proportion des
réclamations reques autant en 1979 qu’en 1980
¢taient faites a I'égard de préts hypothécaires assu-
rés en vertu des programmes d’aide au logement
locatif et d"aide pour I"accession a la propriété.
Pour ce qui est du premier programme, la plus
grande partie des réclamations provenaient du
Québec ol I'émigration a réduit la demande de
logements. Quant au deuxiéme programme preé-
cité, la plus grande partie des réclamations prove-
naient du sud de I'Ontario ol un ralentissement
appréciable de I"accroissement de la population
a créé l'instabilité du marché du logement, surtout
a I'égard des habitations en copropriéte.
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Mortgage Insurance Fund - claims paid
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Steps were taken in 1980 to seek the legis-
lative amendments necessary to allow the mortgage
insurance premiums charged by CMHC to be
brought into line with the risks being incurred. A
change was underway at the end of 1980 to increase
significantly the basic insurance application fee.

This action followed others over the past
two years aimed at the same objective. For exam-
ple. the maximum loan-to-value ratio was reduced
to 85 per cent, requiring higher down-payments
or equity for home-ownership graduated payment
mortgages. For rental housing, similar action was
taken and, in addition, minimum loan terms were
established and lower limits were set to the
writedown for graduated payment mortgages.

The current status of the Mortgage Insur-
ance Fund,and the progress made in effecting sales
of its real estate portfolio and re-establishing the
Fund’s liquidity, are dealt with later in this report.
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Rappelons que des démarches ont été
amorcees en 1980 pour obtenir des modifications
a la Loi en vue de permettre que la SCHL exige
des primes d’assurance hypothécaire qui corres-
pondent mieux aux risques encourus. De plus, &
la fin de 1980, un changement était en train de
s’effectuer pour augmenter sensiblement le droit de
souscription de base. Ces mesures faisaient suite
a d’autres prises au cours des deux années anté-
rieures pour réaliser les mémes objectifs. Ainsi,
le montant maximum du prét par rapport a la
valeur d’'emprunt a été réduit a 85 pour cent, ce
qui fait augmenter le montant de la mise de fonds
initiale a verser pour un prét hypothécaire a paie-
ments progressifs accordé a un propriétaire-occu-
pant. Dans le cas des logements locatifs, une

Réclamations payées par le

Fonds d'assurance hypothécaire
(en millions de dollars)
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mesure semblable a été prise et, de plus, la Société
a établi des périodes minimales d’amortissement
et abaissé la réduction initiale des mensualités a
I'égard des préts hypothécaires & paiements pro-
gressifs.

L’état actuel du Fonds d’assurance hypo-
thécaire, le progrés réalisé grace a la vente d'une
partie du portefeuille immobilier de la Société et
le rétablissement de la liquidité du Fonds sont
exposés dans une autre partie de ce rapport.



Direct Lending for Market Housing

Préts direcis pour les habitations
destinées a la vente ou a la location

‘ ‘hile mortgage insurance is now the

primary means of public support for the effective
operation of the private mortgage market, CMHC
still undertakes a limited amount of direct mort-
gage lending on a market basis. However, with cur-
rent high interest rates there was little demand for
assistance in 1980 and commitments for this
purpose totalled only $15.4 millions. This activity
included loans made on a residual basis, where
Approved Lenders were unable or unwilling to be
active, and second mortgage loans under the
Assisted Home-Ownership Program, where the
dwelling units had been designated for such assis-
tance in prior years. The total number of dwelling
units assisted in these ways in 1980 was 999 units.
The corresponding number in 1979, including sec-
ond mortgages when the Assisted Home-Owner-
ship Program was still quite active, was 4 900 units.

Direct loans for market
(dwelling units in thousands)
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Bien que I'assurance hypothécaire soit
maintenant le principal moyen pour les pouvoirs
publics d’appuyer le fonctionnement effectif du
marché privé des préts hypothécaires, la SCHL
consent encore un volume restreint de préts hypo-
thécaires directs, selon le cours du marché. Cepen-
dant, étant donné les taux d’intérét élevés en cours,
la demande de ce genre d’assistance en 1980 a été
faible et les engagements de la Société a cette fin,
se sont élevés a 15.4 millions de dollars, seulement,
pour toute I'année. Ce genre d’activité comprenait
des préts consentis a titre de préteur de dernier
recours, dans les endroits ou les préteurs agréés
ne pouvaient ou ne voulaient pas préter, et des
préts sur deuxiéme hypothéque en vertu du Pro-
gramme d’aide pour I'accession a la propriété, dans
les cas oul les logements en question avaient été
désignés comme admissibles a ce genre d’aide dans
les années antérieures. Le nombre total de loge-
ments qui ont fait I'objet de ces préts en 1980 a été
de 999, comparativement a 4 900 en 1979, y com-
pris les préts sur deuxiéme hypothéque, alors que
le Programme d’aide pour I'accession a la propriété
était encore en activité,

Préts directs pour logements destinés aln
vente ou a la location
(nombre de logements en milliers)
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Social Housing

Les logements sociaux

Thc provision of housing at below-
market rents for families and individuals of low
and modest income has been an important activity
of the Corporation since 1949. The means of
achieving this objective have changed, however,
particularly in the past few years. Before the
change, this activity mainly took the form of public
housing, with CMHC either making mortgage loans
to the provinces, or jointly investing with them,
to allow new housing to be built. Once these dwell-
ings were rented (to tenants in need at below eco-
nomic rents) their operating losses were subsidized
jointly by the federal and the provincial govern-
ments.

Provincial governments are still important
participants in this field but, in recent years, pri-
vate non-profit corporations and cooperatives have
been the main agents for the provision of social
housing in urban areas. Initially this was with
direct mortgage loans from CMHC but now, since
legislative changes were enacted in 1979, it is with
private mortgage loans insured by CMHC. The sub-
sidy arrangements have also undergone changes,
being now primarily related to the interest paid
on the mortgage loan, with provision for reductions
as market rents increase. These subsidies are borne
by the federal government, though the provinces
may supplement them. Along with these changes,
there has been increased emphasis on the purchase
of existing dwellings and even the conversion of
non-residential buildings for social housing pur-
poses. In rural areas, the emphasis has been on

Subsidized
(thousands of units)
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Depuis 1949, la Société n’a pas cessé
de se préoccuper de fagon particuliére de procurer
des logements a des loyers inférieurs aux taux du
marché, aux personnes et aux familles a revenus
faibles ou modiques. Les moyens employés ont
changé, cependant, surtout au cours des quelques
derniéres années. Autrefois, cette activité se réali-
sait en grande partie par la construction de loge-
ments publics. pour lesquels la Société consentait
des préts hypothécaires aux provinces ou investis-
sait des capitaux conjointement avec celles-ci. Une
fois que ces logements avaient été loués (a des loca-
taires ayant besoin d’aide, a des loyers inférieurs
aux loyers économiques) les gouvernements fédé-
ral et provinciaux subventionnaient aussi conjoin-
tement les pertes d’exploitation,

Les gouvernements provinciaux jouent
encore un role important dans ce domaine, mais,
ces derniéres années, les organismes sans but lucra-
tif et les coopératives du secteur privé ont été les
principaux agents intéressés a procurer des loge-
ments sociaux dans les régions urbaines. A I'ori-
gine, la SCHL consentait des préts hypothécaires
directement, mais depuis les modifications a la Loi
en 1979, les parrains de ces projets doivent obtenir
du secteur privé des préts hypothécaires assurés
par la SCHL. Les dispositions relatives aux subven-
tions ont aussi été modifiées: elles s’appliquent
maintenant surtout a I'intérét payé sur le prét
hypothécaire et prévoient des réductions 4 mesure
que les loyers du marché augmentent. Ces subven-
tions sont a la charge du gouvernement fédéral,
bien que les provinces puissent y ajouter leur con-
tribution. En méme temps que ces changements,
on a mis davantage I'accent sur I'achat de loge-
ments existants et méme sur la transformation de
batiments non résidentiels en logements sociaux.
Dans les régions rurales, on a surtout eu recours

Parc de log ts sub ti 0
(en milliers de logements)
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joint federal-provincial subsidies for home-
ownership, with the federal government’s share
being 75 per cent.

By the beginning of 1980, the federal gov-
ernment, through CMHC, was committed to pro-
viding operating subsidies on a long-term basis for
225 000 dwelling units. For 1980 it authorized
CMHC to make commitments for a further 26 750
dwelling units. During the year, however, approval
was given for commitments for an additional 5 000
new dwelling units, to help alleviate very tight ren-
tal markets in such cities as Vancouver, Calgary
and Toronto.

@HA social housing subsidy commitments

1978 1979 1980

- S— (dwelling units)

CMHC Capital Funding - - B
Public Housing 9163 1928 1841
Rural and Native 1 936 1532 1513

~ Non-Profit and Co-op 5 507 296 304

Sub-Total 16606 3756 3 658

th_‘“'r Capital _Fgmgi_ing
Rural and Native 34 31

B Rent SI_.IPP]_(_!_I_‘I"_I_L‘HI 6 390 ‘\—84[ 3 582
~ Public Non-Profit : 7458 6342
~ Private Non-Profit 2485 10524 12954
~ Co-operatives 34 2456 4830
_ Sub-Total 8 909 26 313 27739
Total Commitments 25515 30069 31397
Total Authorized 27000 33620 31750

Actual commitments in 1980 to subsidize
additional dwelling units totalled 31 397 units,
close to the authorized total. The financial impact

For over 30 years, CMHC has been
helping provide housing for families
of low and modest incomes. Since
1978, this has been done mainly
through private non-profit corpora-
tions or cooperatives.

aux subventions fédérales-provinciales pour facili-
ter I'accession a la propriété, le gouvernement
fédéral assumant 75 pour cent des colits.

Au début de 1980, le gouvernement fédé-
ral, par I'entremise de la SCHL, s'était engagé a
fournir des subventions a I'exploitation a longue
¢chéance pour 225 000 logements. En 1980, la
SCHL fut autorisée a financer 26 750 autres loge-
ments. Cependant, au cours de I'année, le gouver-
nement fédéral a approuvé la construction de 5 000
logements supplémentaires, pour aider a remédier
a la situation précaire du marché locatif dans des
villes comme Vancouver, Calgary et Toronto.

l_ingagements de subventions p;mr les programmes
de logements sociaux aux termes de la LNH

1978 1979 1980
= o = (nombre de logements)
Fonds d'immobilisations
de la SCHL -

Logements publics 9163 1928 1841
_ Ruraux etautochtones 1936 1532 1513
Orgamsmes sans but
~ lucratif et coopératives 5507 296 304
- Total partiel B 16606 3756 3658
Fonds d'immobilisa-
tions provenant d'autres
- Mlurl.'ﬂ!\'_ -
_ Ruraux et autochtones . 34 31
__Supplément de loyer 6 390 5841 3582
Organismes publics sans
__but lucratif o — 7458 6342
Organismes privés sans
but lucratif 2485 10 524 12 954
~ Coopératives B 34 2456 4 830
Total partiel 8909 26313 27739
Total des engagements 25515 30069 31397
Engagements autorisés 27 000 33620 31750

Pendant plus de 30 ans, la SCHL

a aidé d procurer un logement aux
Jamilles d revenus faibles ou modes-
tes. Depuis 1978, cela s'est produit
surtout par l'entremise des coopérati-
ves ou des organismes privés sans but
fucratif.
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of these new commitments will be felt in future
years as the dwellings are constructed, purchased
or leased, and come into use as social housing units.

As mentioned above, most of the social
housing units for which long-term subsidy commit-
ments were entered into in 1980 received their cap-
ital funding (for construction or purchase) from
private sources with the mortgages insured by
CMHC. Only 3 658 of the 31 397 dwelling units
involved were financed with direct mortgage loans
or investment by CMHC and more than one-third
of these related to the Rural and Native Housing
Program; the others were for public housing activ-
ity in the Northwest Territories, Saskatchewan and
the Atlantic Provinces.

Northern Housing

Included in these social housing activities
are initiatives taken in the North which are small
in national terms but are important for the areas
served.

In 1980 CMHC provided capital funding
for 326 units of public housing, both by means of
new construction and by the rehabilitation of exist-
ing housing. Most of this activity was in the smaller
settlements with projects of between 5 and 20 units
each.

To alleviate the effects of an often harsh climare,
CMHC provides capital funding for public hous-
ing of various kindy in the North

En 1980, le nombre réel de logements sup-
plémentaires que la Société s’est engagée a subven-
tionner s’est élevé a 31 397, soit presque le nombre
total autorisé. L'impact financier de ces nouveaux
engagements sera ressenti au cours des années 4
venir & mesure que ces logements seront construits,
achetés ou loués et utilisés comme logements
sociaux.

Comme on I'a mentionné plus haut, la
plupart des logements sociaux qui ont fait I'objet
d’engagements de subventions a long terme en
1980 (pour la construction ou pour I"achat) ont
bénéficié de préts hypothécaires du secteur prive
assurés par la SCHL. La Société n’a financé que
3 658 des 31 397 logements en question grace a des
préts hypothécaires directs ou a des capitaux de
placement et plus d’un tiers de ce nombre ont été
réalisés en vertu du Programme de logement pour
les ruraux et les autochtones; les autres étaient des
logements publics réalisés dans les Territoires du
Nord-Ouest, en Saskatchewan et dans les provinces
de I’Atlantique.

Logements pour le Grand Nord

Il faut inclure dans ces réalisations de
logements sociaux, les initiatives prises dans le
Grand Nord, dont I'envergure n’est pas trés grande
sur le plan national mais qui jouent un réle impor-
tant dans les régions qui en ont bénéficié.

Pour alléger les effets dun climat souvent
rigoureux, la SCHL fournit le financement
névessaire d la construction de logements publics
dans le Grand Nord.




In 1974, a goal was set 1o consiruct

or rehabilitate 50 000 dwellings in com-
munities of 2 500 peaple or less.

CMHC achieved this goal in 1980
through the Rural and Native Housing
Program.

En 1974, on avait visé 4 construire ou
remetire en état 50 000 logements dans
des collectivités de 2 500 habitants ou
moins. La SCHL a atteint cet objectif
en 1980, grace au Programme de loge-
ment pour les ruraux et les autochtones,

The Corporation has continued to provide
sustaining funds for two native housing associa-
tions in the Northwest Territories and is assisting
in energy conservation and efficiency demon-
stration measures, as well as in emergency repair
and training activities relating to housing.

Rural and Native Housing

CMHC'’s social housing activities include
assistance directed to communities of less than
2 500 people. In 1974, a goal was set to construct
or rehabilitate 50 000 dwellings in these communi-
ties. This objective was met in 1980 and the pro-
gram is now being reviewed for possible changes.
No diminution is envisaged. The production and
rehabilitation of housing were supported by sus-
taining grants, project funding, and a variety of
training and assistance activities. These measures
were designed, particularly, to assist the people
concerned to play an active role in meeting their
own housing needs.

En 1980, la Société a financé la réalisation
de 326 logements publics neufs ou remis en état.
La majeure partie de cette activité s’est déroulée
dans des petites localités, sous forme d’ensembles
variant de 5 a 20 unités chacun.

La Société a continué de fournir des capi-
taux d’appoint a deux associations de logements
pour les autochtones dans les Territoires du Nord-
Ouest et elle aide a adopter des mesures d’écono-
mie d’énergie et de démonstration d’efficacité ainsi
que dans des activités de réparations d’urgence et
de formation se rapportant & I’habitation.

Logements pour les ruraux
et les autochtones

Le programme de logements sociaux de
la Société comprend I'aide aux collectivités rurales
et autochtones de moins de 2 500 habitants. En
1974, on avait fixé comme but de construire ou de
remettre en état 50 000 logements dans ces locali-
tés. Cet objectif a été atteint en 1980 et le pro-
gramme, qui est maintenant a I'étude, sera peut-
étre modifié, mais on n’envisage aucun ralentisse-
ment des activités. La production et la remise en
état des logements ont été appuyées par des octrois,
des capitaux de financement et diverses activités
de formation et d’aide destinées particuliérement
a permettre aux personnes intéressées de jouer un
role actif pour répondre a leurs propres besoins
en logements.
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Residential Rehabilitation

La remise en état des logements

Loans and grants under the Residen-
tial Rehabilitation Assistance Program (RRAP)
helped in the improvement of 39 647 dwelling
units in 1980, up from 32 866 units and hostel beds
in 1979. This increase was partly the result of some
easing in the terms of the program during the year.
These easier terms provided for an increase in the
income limits for home-owners to be eligible for
loan forgiveness. The increase recognized the
impact of inflation in restricting eligibility under
the program since the initial income limits were
established in 1975.

The Corporation was originally author-
ized to make direct loan commitments under
RRAP for §140 millions, in 1980, but this was sub-
sequently increased to $157 millions in anticipation
of the impact of new eligibility limits. In fact, com-
mitments fell short and reached $133 millions.
Almost half of the RRAP commitments were made
under the Rural and Native Housing Program. The
remainder were to non-profit corporations, to Indi-
ans on reserves, and to home-owners and rental
property owners. Legislative amendments in 1979
made it possible for RRAP loans to be made by
private lenders with mortgage insurance from
CMHC and still be eligible for loan forgiveness;
more than 5 000 rental dwelling units were assisted
in this way.

Commitments under the Residential

Rehabilitation Assistance Program
{millions of dollars)
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Les préts et les subventions accordés
en vertu du Programme d’aide a la remise en état
des logements (PAREL) ont contribué a améliorer
39 647 logements en 1980 comparativement a
32866 en 1979, y compris les places dans des
foyers. en partie grace & un certain relachement
des conditions du Programme au cours de I'année.
Ces conditions adoucies prévoyaient une augmen-
tation des limites de revenu établissant I'admissibi-
lité des propriétaires-occupants & une remise gra-
cieuse sur les préts. Cette augmentation tenait
compte de I'impact de I'inflation qui a restreint
I"admissibilité des propriétés en vertu du pro-
gramme, vu que les limites de revenu antéricures
avaient €té fixées en 1975,

La Société était autorisée a I'origine & con-
sentir des préts directs d’une valeur globale de 140
millions de dollars en 1980, en vertu du PAREL,
mais ce montant a été ensuite porté a 157 millions
en prévision de I'effet que produiraient les nouvel-
les limites d’admissibilité. En réalité, la valeur des
engagements pris n’a atteint que 133 millions. Plus
de la moitié des engagements du PAREL ont été
pris en vertu du Programme de logements pour
les ruraux et les autochtones. Le reste devait servir
a aider les organismes sans but lucratif, les Indiens
dans les réserves ainsi que les propriétaires-occu-
pants et les propriétaires-bailleurs. Les modifica-
tions apportées a la Loi en 1979 autorisaient les
emprunteurs a obtenir des préts du PAREL des
préteurs du secteur privé, alors que I'assurance hypo-
thécaire était accordée par la SCHL, et d’étre
quand méme admissibles 4 une remise gracieuse;
les propriétaires de plus de 5 000 logements locatifs
ont bénéficié de cette forme d’aide.

Engagements en vertu du Programme d’aide
#laremise en état des logements
(en millions de dollars)
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The Residential Rehabilitation
Lssistance Program provides grants
1o home-owners and landlords 1o wid
them (n the improvement and repair
of older homes, parts of which may
hein g sub-standurd condition
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Residential Rehabilitation Assistance

Program (RRAP) commitments

l_;’ rban B
Home-Owner
Rental

1979 1980
(units and hostel beds)

__Non-Profit and Co-op

Rural -

 Indians on Reserves
Rural and Native

Total Commitments

Total Authorized

7826 7420
4726 5745
4311 8192
54 8%2
15479 17 438
32866 39 647
36 640 39 700

Le Pragramme daide d la remitse en
étar des logements prévoit des prots-
subventions aux propriétaires-occi
pants et aux proprictaires-haillenrs
pour aider d-amiliorer ou réparer de
vieitles maisons dent certainy éle
ments penvent dee en vole de détério-

ratron

Engagements en vertu du Programme d'aide pour la remise

en état des logements (PAREL)

Urbains
Propri¢taires-occupants

Loge
Sl
Organismes sans but
lucratif et cooperatives
Ruraux

ents locatifs

Indiens dans les réserves

Ruraux et autochtones
Total des engagements
Engagements autorisés

1979 1980

(logements et places dans foyers)

7826 7420
4726 5745
4311 8192
524 852
15479 17 438
32866 39 647
36 (14{]_ 39700
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Home Insulation

Programs

I'wo home insulation programs are
administered by CMHC: the Home Insulation Pro-
gram (HIP) directed to Prince Edward Island and
Nova Scotia: and the Canadian Home Insulation
Program (CHIP) which is in effect in all other prov-
inces and in the Territories. Applications received
under CHIP totalled 467 000 in 1980. an increase
ol 45 per cent over 1979. This increase reflected
program changes which eased eligibility require-
ments during part of 1979 but which had a full
year’s impact in 1980. The total amount of these
grants in 1980 was $206 millions. In Prince Edward
Island and Nova Scotia, over 95 per cent of the
housing stock has now benefited from the Home
Insulation Program, with approximately 18 000
applications being approved for an amount of
$8 millions in 1980,

Insulation programs
{applications recaived In thousands)

200 CHIP

| HIP

200 |

100

70 71 72 73 74 75 78 77 78 79 BO

It has been agreed that full responsibility
for these two programs will be assumed by the
Department of Energy, Mines and Resources,
effective 1 April 1981. CMHC will act as that
Department’s agent, under contract, in delivering
the two programs.

Many Canadians have been able to re-
duce energy consumption by upgrading the
insulation level of their homes, for which
they received assistance under the two
heme insulation programs administered

by CMHC

Programmes d'isolation thermique

des habitations

La Société administre le Programme
d'isolation des habitations dans I'lle-du-Prince-
Edouard et en Nouvelle-Ecosse ainsi que le Pro-
gramme d’isolation thermique des résidences cana-
diennes dans toutes les autres provinces et dans
les Territoires. En 1980, 467 000 demandes de sub-
vention sont parvenues au bureau du PITRC, soit
45 pour cent de plus qu'en 1979. Cette hausse
résulte des changements apportés au programme,

Programmes d'isolation
(en milliers de demandes regues)
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qui ont facilité I'admissibilité aux subventions pen-
dant une partie de I'année 1979, mais qui ont pro-
duit leur effet au cours de toute I'année 1980. La
valeur totale des subventions accordées en 1980
a été de 206 millions de dollars. Dans I'lle-du-
Prince-Edouard et en Nouvelle-Ecosse., plus de 95
pour cent du parc de logements ont déja bénéficic
du Programme d'isolation des habitations: en 1980,
environ 18 000 demandes représentant une valeur
de 8 millions ont ¢1é approuveées.

Il a été convenu qu’a partir du 1< avril
1981, le ministére de I'Energie, Mines et Ressour-
ces assumera la pleine responsabilité de ces deux
programmes. La SCHL agira comme agent du
Ministére, en vertu d'un contrat, pour la mise en
oeuvre des deux programmes.

U'n bon nombre de Canadiens ont été en
mesure de réduire lewr consommation
d'énergiv en améliorant lisolation de
leurs logements, grace & laide financiére
regue en verty d'un des programmes o iso-
lation J'h('rmrqm' des habitations que la
SCHL administre.
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Community Services

Les services communautaires

CMHC‘S activities in pursuit of com-
munity improvement objectives in 1980 were pri-
marily under the Community Services Contribu-
tion Program (CSCP), established in 1979. The Cor-
poration was also involved, to a limited extent, in
funding improvements to publicly held land
assembled under earlier arrangements, and in
direct loans pursuant to commitments made in pre-
vious years under the Urban Renewal Program
and under the infrastructure programs which had
preceded CSCP.

In 1980, commitments were made through
the provinces under CSCP for $250 millions in aid
of municipal services. This was the full amount
of CMHC’s commitment authority for the year.
The actual funds will not be advanced until after
I April 1981, that is to say, in the 1981/82 fiscal
year. In November, the government announced
the termination of this program with no new com-
mitments to be made after the end of 1980.

L'aclivité de la Société dans le
domaine de I'amélioration des collectivités en 1980
s'est déployée surtout dans le cadre du Programme
de contribution aux services communautaires,
adopté en 1979. La Société a aussi, a un degré res-
treint, financé I"amélioration de terrains aménagés
par les pouvoirs publics en vertu d’ententes con-
clues antérieurement. Elle a également consenti
des préts directs faisant suite i des engagements
pris au cours des années antérieures, en vertu du
Programme de rénovation urbaine et des program-
mes d’infrastructure qui ont précédé le PCSC.

En 1980, la Société a engagé la somme
totale de 250 millions de dollars, par I’'entremise
des provinces, en vertu du PCSC, pour aider a
I'aménagement de services municipaux. C'était la
le plein montant que la Société était autorisée a
engager au cours de I'année. Toutefois, les fonds
ne seront avancés qu’apres le 1< avril 1981, c’est-a-
dire au cours de I'exercice financier de 1981-1982.
Au mois de novembre dernier, le gouvernement
a annoncé que ce programme €tait aboli et qu’au-
cun nouvel engagement ne serait pris apreés la fin
de 1980.
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Research, Demonstration and
Information

La recherche, I'application de nouveaux
concepts et l'information

T}‘le Corporation is charged with the
responsibility of supporting research and related
activities directed to the improvement of housing
conditions. It also provides policy advice on hous-
ing and related matters to the Minister Responsible
for CMHC and seeks to improve public under-
standing of these questions.

In 1980, the Corporation made new exter-
nal commitments totalling $9.3 millions, compared
to $5.9 millions the year before. These commit-
ments included $460 000 to fund a new Housing
Technology Incentives Program. This program is
designed to encourage technical progress in the
house-building industry by making awards for new
ideas, developments and other contributions. The
program emphasizes small-scale demonstrations
rather than major technological developments.

The Corporation’s major concern, in its
technical research activities, is directed to the solu-
tion of energy-related problems as they apply to
housing. In work on the solar utility concept, on
district heating, and on urban energy systems gen-
erally, the Corporation is actively cooperating with
other groups both within the federal government
and outside it. CMHC is also working with the
Housing and Urban Development Association of
Canada (HUDAC) and other industry groups on
energy conservation measures for housing.

For policy development, research, and
related activities carried out within CMHC the Cor-
poration received $9.5 millions in 1980, compared
to $7.6 millions in 1979.

Commitments for Research, Demonstration and
related activities

La Société a la responsabilité d’encou-
rager la recherche et autres activités connexes qui
ont pour but d’améliorer les conditions d’habita-
tion. Elle donne aussi des conseils en matié¢re de
politique du logement et sur des sujets connexes,
au Ministre responsable de la SCHL et s’efforce
d’améliorer la compréhension de ces questions par
le grand public.

En 1980, la Société a engagé a ces fins la
somme de 9.3 millions de dollars, comparativement
a 5,9 millions, I'année précédente. Ces engage-
ments comprenaient $460 000 pour un nouveau
Programme d’encouragement a la technologie du
batiment résidentiel qui prévoit des récompenses
pour des idées innovatrices, de nouvelles réalisa-
tions et autres contributions intéressantes a I'indus-
trie. Le programme vise surtout 4 appuyer des réa-
lisations de faible envergure plutdt que des réalisa-
tions technologiques trés importantes.

Cependant, I'intérét principal de la
Société, dans toute son activité de recherche tech-
nique, est dirigé vers la solution des problémes
relatifs aux économies d’énergie dans ’habitation.
En ce qui concerne le concept de I'énergie solaire,
le chauffage par quartier et les systémes énergéti-
ques urbains en général, la Société coopére active-
ment avec d’autres groupes au sein ou en dehors
du gouvernement fédéral. La Société joint aussi
ses efforts & ceux de I'Association canadienne de
I’habitation et du développement urbain et de cer-
tains autres groupes en vue de mettre au point des
mesures d’économies d’énergie pour I'habitation.

Engagements pour la recherche, 'application de nouveaux
concepts et les activités connexes

1979 1980

~ (millions of dollars)

Policy Research 1.2 0.7
Institutional Support 0.9 0.5
Educational Support 0.8 0.7
Technical Research 0.3 4.8
Demonstration 1.8 14
Information 0.9 1.2
Sub-Total 5.9 93
Activities internal to CMHC 7.6 9.5
f«}iﬁf (‘uﬂu?i.’?fﬂﬂtt\' ) - 13.5 __ T 188
Commitments Authorized ] I_?.Z__ iIBB
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1979 1980
(en millions de $)

Recherche en matiére de

politique o 1,2 0,7
Appui aux institutions 0.9 0.5
Appui a I'éducation 0.8 0,7
Recherches techniques 0,3 4.8
Application de nouveaux

concepts 1.8 14
Information 0.9 1,2
Total partiel 59 9,3
Activités internes de la SCHL 7.6 9.5
Total des engagements 13,5 18,8
Engagements autorisés 17,2 18,8




Under the Demonstration Program there
were twelve projects at different stages of develop-
ment at the beginning of 1980. These had been
under review in the second half of 1979 to see if
some could be transferred to the private sector,
to other governments, or to other federal depart-
ments or agencies. During 1980, one project, Mar-
ket Square in Saint John, New Brunswick, was
transferred to provincial-municipal ownership: two
projects, in Chicoutimi and Vieux Port, Québec,
were transferred to the Department of Public
Works. The Milton Park project in Montréal is
being converted into non-profit housing. The
Woodroffe, Ottawa, project is to be sold to private
developers, as is the Secteur Fournier project in
Hull.

The LeBreton Flats, Ottawa, demon-
stration project continues, with arrangements for
the construction of a district heating plant just
completed. CMHC still has an interest in projects,
or parts thereof, in Rue St. Pierre and Vieux Port,
Montréal: Marysfield, P.E.I.; Revelstoke, B.C.; and
in Duberger, Québec. The direction of the former
Demonstration Program has been clearly changed.
however, from a concern with large and complex
undertakings to smaller projects where the benefits
are likely to be more readily and more certainly
obtained.

Pour I'élaboration de politiques, les
recherches et les activités connexes qu'elle a entre-
prises, la Société a regu 9,5 millions de dollars en
1980, comparativement a 7,6 millions en 1979,

Dans le cadre du Programme de démons-
tration, il y avait douze projets a différents stades
de réalisation au début de 1980. Ces projets avaient
€té a I'étude durant le second semestre de 1979 en
vue de déterminer si certains pouvaient étre cédés
au secteur privé, a d’autres paliers de gouverne-
ment ou a d’autres ministéres ou organismes fédé-
raux. En 1980, le projet de Market Square, a
Saint-Jean, au Nouveau-Brunswick, devint la pro-
priété d’une association provinciale-municipale;
les projets de Chicoutimi et de Vieux-Port, au
Québec, furent cédés au ministére des Travaux
publics. Le projet de Milton Park, a Montréal est
en voie de devenir un ensemble de logements sans
but lucratif. Le projet Woodroffe, a Ottawa, sera
vendu & des entrepreneurs généraux du secteur
privé, de méme que le projet du Secteur Fournier,
a Hull.

Le projet Les Plaines LeBreton, & Ottawa,
pour lequel on a pris des dispositions en vue de
I'aménagement d’une installation de chauffage par
quartier, se poursuit. La Société posséde toujours
un intérét dans d’autres projets ou dans une partie
de ceux-ci, soit Rue St-Pierre et Vieux-Port, a
Montréal; Marysfield (I.-P.-E.); Revelstoke (C.-B.)
et Duberger, 4 Québec. L'orientation de I'ancien
Programme de démonstration a été nettement
modifiée, cependant, de sorte qu’au lieu de gran-
des entreprises complexes, le Programme vise
maintenant a réaliser des projets de plus faible
envergure qui présenteront des avantages plus cer-
tains et plus faciles a obtenir,
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CMHC's Financing and Asset
Administration

Les opérations financiéres et I'adminis-
tration de I'actif de la SCHL

As a mortgage insurer, the Corpora-
tion administers the Mortgage Insurance Fund
which has been built up from the premiums paid
for such insurance. This Fund was established to
be self-sustaining, with the premiums providing
adequate coverage against the claims that are
expected to arise. The accounting for the Fund,
including its substantial real estate holdings, is kept
separate from other CMHC accounts.

As a financial intermediary, borrowing
funds from government to lend to mortgage bor-
rowers, the Corporation has accumulated substan-
tial assets in the form of its mortgage loans and
investment portfolio, and significant holdings of
real estate resulting from its uninsured mortgage
lending activity. Against these assets, the Corpora-
tion has corresponding liabilities, primarily in the
form of the debentures it has issued to government
against its borrowings over the years.

As the federal government’s agent in
administering and disbursing the substantial vol-
ume of grants, contributions and subsidies made
each year under the National Housing Act, the
Corporation is reimbursed from appropriations
throughout the year, with little direct impact on its
corporate accounts.

In part, the Corporation finances its
administration of these varied activities by an
interest margin earned in the process of borrowing
from government at one interest rate and lending
at a higher rate. In part, it is recompensed by gov-
ernment for several activities carried out at its
direction, which would otherwise involve a loss
to the Corporation. With these revenues, the Cor-
poration conducts its operations without further
support via appropriations. Each of these activities
is dealt with separately below.

The Mortgage Insurance Fund

In 1979, the assets of the Mortgage Insur-
ance Fund decreased for the first ime since 1t was
established in 1954, The year 1980 saw a further
decrease in the Fund. from $512 millions at the
beginning of the year to $314 millions at year-end.
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En tant qu’assureur hypothécaire, la
Société administre le Fonds d'assurance hypothé-
caire constitu¢ des primes d’assurance que payent
les emprunteurs. Il est prévu que ce Fonds suffise
a ses propres besoins et que les primes pergues
constituent une couverture suffisante des réclama-
tions qui peuvent y étre faites, La comptabilité de
ce fonds et de son important portefeuille immobi-
lier est tenue a part des autres comptes de la
Société.

A titre d’intermédiaire financier qui
emprunte des capitaux du gouvernement fédéral
pour les préter a des emprunteurs hypothécaires,
la Société a accumulé un actif considérable sous
forme de préts hypothécaires et de placements
ainsi qu’un portefeuille important d'immeubles
résultant des préts non assurés qu’elle a consentis
directement. En contre-partie & ces éléments dac-
tif, la Société a un passif correspondant, constitué
surtout d’obligations non garanties émises au gou-
vernement pour les emprunts effectués au fil des
annees.

En tant qu’agent du gouvernement fédé-
ral pour 'administration et le financement d'un
volume considérable d’octrois, de subventions et
de contributions qu’elle accorde chaque année aux
termes de la LHN, la Société regoit le rembourse-
ment des sommes affectées 4 son budget au cours
de I'année et cette opération produit trés peu d’ef-
fet sur ses propres comptes.

La Société finance en partie son adminis-
tration de ces diverses activités grace 4 une marge
d’intérét gagnée dans le processus qui consiste 4
emprunter du gouvernement a un taux d'intérét
et a préter ces mémes capitaux a un taux plus élevé.
Elle est récompensée en partie par le gouverne-
ment pour diverses activités dont elle s’acquitte
a la demande du gouvernement et qui entraine-
raient autrement une perte pour la Société. Grice
a ces revenus, la Société dirige ses opérations sans
autre appui financier a affecter  la répartition de
son budget. On fait mention ci-aprés de chacune
de ces activités.

Le Fonds d’assurance hypothécaire

En 1979, I'actif du Fonds d’assurance
hypothécaire diminuait pour la premiére fois
depuis son établissement en 1954, En 1980, ce
Fonds est passé de 512 millions de dollars au début
de I'année & 314 millions 4 la fin de I'année. Les



The reasons were essentially the same as in the pre-
ceding year: a high rate of claims requiring the
liquidation of the Fund’s real estate holdings at
current market values and the corresponding
provision that has to be made on the remaining
real estate holdings.

Claims received declined from $582 mil-
lions in 1979 to $411 millions in 1980, but still rep-
resented an extraordinary level compared to the
prior history of the Fund. In late 1979 the govern-
ment agreed to lend CMHC up to $250 millions
to meet claims on the Fund. At the same time it
approved a program of sales of the Fund’s real
estate holdings free from the constraints which had
prevailed in the past. The objective of this real
estate sales program is to re-establish the liquidity
of the Fund, allowing the borrowings from govern-
ment to be repaid and, at the same time, putting
the Fund in a position where claims can be paid
without recourse to borrowings.

To maintain the liquidity of the Mortgage
Insurance Fund, borrowings from government
increased to $227 millions during the year but,
after repayments, totalled $175 millions at year-
end. During 1980 the claims on the Fund actually
paid (including claims in process at the beginning
of the year) totalled $492 millions. The difference
was funded from the proceeds of the sales of the
Fund’s real estate holdings. _

The number of dwelling units sold from
the Fund’s portfolio in 1980 was 20 206, compared
to 3 319 units in 1979 when the former constraints
on the sales program were in place.

Mortgage Insurance Fund-
real estate sales
(thousands of units)

" /
,o //

75 76 77 78 79 80

raisons de cette baisse étaient essentiellement les
mémes que celles de I'année précédente: Un fort
volume de réclamations entrainant la liquidation
du portefeuille immobilier du Fonds aux valeurs
courantes du marché et la provision correspon-
dante qui doit étre faite en ce qui concerne le reste
du portefeuille hypothécaire.

La valeur des réclamations regues est pas-
sée de 582 millions en 1979 a 411 millions en 1980,
ce qui constitue encore un niveau extraordinaire
par rapport a la situation des premiéres années
d’existence du Fonds. A la fin de 1979, le gouver-
nement fédéral a consenti & préter a la SCHL jus-
qu’a 250 millions pour faire face aux réclamations
recues. Le gouvernement approuva en méme
temps un programme de ventes du portefeuille
immobilier du Fonds, libéré des restrictions impo-
sées dans le passé. Ce programme de ventes vise
a rétablir la liquidité du Fonds en permettant le
remboursement des emprunts du gouvernement
et en fournissant en méme temps au Fonds les
moyens de régler les réclamations sans recourir
a des emprunts.

Afin de maintenir la liquidité du Fonds
d’assurance hypothécaire, les emprunts du gouver-
nement fédéral se sont élevés a 227 millions de dol-
lars au cours de I'année, mais a la suite de rem-
boursements, ont été ramenés a 175 millions a la
fin de 1980. En 1980, les réclamations réellement
payées par le Fonds (y compris les réclamations en
cours au début de I'année) s’élevaient 4 492 mil-
lions. La différence a été financée grace au produit
des ventes de propriétés immobiliéres appartenant
au Fonds.

En 1980, la Société a vendu 20 206 loge-
ments appartenant au portefeuille du Fonds, com-
parativement a 3 319 logements en 1979, alors que
les restrictions étaient encore en vigueur.

Propriétés appartenant au Fonds d’assu-
rance hypothécaire - Ventes d'immeublea
{en milliers de logements)
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Mortgage Lending and Direct
Investment

Actions have been taken over the past
three or four years to achieve increased reliance
on private rather than public capital funding for
housing and related purposes. These actions have
included the provision of public insurance on pri-
vate mortgage loans made for social housing or
rehabilitation purposes, more flexible arrange-
ments for subsidizing social housing, and a con-
tributions program to replace direct mortgage
loans by CMHC for community infrastructure.

The effect of these measures has been to
reduce significantly CMHC's direct mortgage lend-
ing from the levels attained in the first half of the
1970s. The major reductions were achieved in 1978
and 1979, bringing down the total of loan and
investment commitments that the Corporation was
authorized to make from close to $2 billions in
1977 to one-quarter of that amount in 1979, This
process continued still further in 1980.

1979 1980

S (millions of dollars)

Social Housing 13 14l
Market Housing 29 15
Rehabilitation 125 135
Infrastructure and Land 20 __—22
Real Estate Sales 13 4
Direct Investment 29 9
Total Commitments - 350 _
Commitments Authorized 495 - 394

In 1980, the Corporation was authorized
by Order-in-Council to make direct mortgage loan
and investment commitments amounting to $394
millions, and actual commitments totalled $327
millions. Advances on mortgage loans and invest-
ments were much higher, at $760 millions in 1980,
reflecting the impact of the higher levels of mort-
gage loan commitments in 1977 and 1978. As the
loans committed in those years are fully advanced,
current advances will decline so that in 1981, mort-
gage repayments should exceed advances with a
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Préts hypothécaires et placements
directs

Au cours des trois ou quatre derniéres
années, la Société a pris des mesures en vue de
pouvoir compter davantage sur le secteur privé
plutot que sur les deniers publics pour le finance-
ment de I'habitation et d’autres activités connexes.
Parmi ces mesures, il y a eu I'assurance par les pou-
voirs publics des préts hypothécaires consentis par
les préteurs privés pour I'aménagement de loge-
ments sociaux et pour des travaux de remise en
état, des dispositions plus souples pour subvention-
ner le logement social et un programme de contri-
butions a la place des préts hypothécaires directs
de la SCHL pour les travaux communautaires
d’infrastructure.

Ces mesures ont eu pour effet de réduire
de fagon appréciable le volume des préts hypothé-
caires directs de la SCHL par rapport aux niveaux
atteints de 1970 a 1975 inclusivement. Les plus for-
tes réductions furent constatées en 1978 et 1979,
alors que la valeur totale des préts et des place-
ments que la Société était autorisée a faire passa
de 2 milliards de dollars en 1977 au quart de ce
montant en 1979. Cette tendance a été encore plus
prononcée en 1980.

g_ngagemenis de préts et de placements directs

1979 1980
. (en millions de $)

Logement social N 134 141
Logement pour la vente ou
la l%)calionp( 29 15
Remise en état 125 135
Terrain etinfrastructure 20 22
Ventes d'immeubles = 13 _ 4
Placements directs = 29 9
Toral des engagements 350 327
Engagements autorisés 495 394

En 1980, la Société fut autorisée par
décret a consentir directement des préts hypothé-
caires et a faire des placements d'une valeur glo-
bale de 394 millions de dollars mais la valeur réelle
de ses engagements au cours de I'année a ét¢€ de
327 millions. La valeur des avances versées au
compte des préts hypothécaires et des placements
a toutefois atteint 760 millions en 1980, a cause des
engagements plus considérables de préts hypothé-
caires pris en 1977 et 1978. A mesure que les mon-
tants des engagements de préts de ces années
seront totalement avancés, les avances courantes



net reduction in CMHC’s borrowings from govern-
ment. As it was, in 1980, the Corporation’s assets,
excluding the Mortgage Insurance Fund, increased
by only 3.3 per cent to $10.6 billions.

The Corporation’s real estate portfolio
declined from $238 millions at the end of 1979 to
$159 millions at the end of 1980. This was the result
of sales of 7400 dwelling units, nearly twice the
number of the year before. These sales were over
and above the sales of real estate from the Mort-
gage Insurance Fund. With new acquisitions
during the year of 1 800 dwelling units, the port-
folio at year-end totalled 9 000 units, compared
to 15 000 at the beginning of the year.

Corporation-owned real estate
(thousands of units)
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The Corporation continued to seek to
reduce the arrears on its mortgage loan portfolio
and was successful so far as insured direct mort-
gages were concerned. On these loans the propor-
tion of accounts in arrears for three months or
more, declined from 0.95 per cent at the end of
1979 to 0.64 per cent at the end of 1980. On its
uninsured mortgage portfolio, the proportion of
accounts in arrears was up from 5.34 per cent at
the end of 1979 to 5.46 per cent at the end of 1980.
These include loans made to non-profit corpora-
tions and cooperatives as well as activity under the
Rural and Native Housing Program.

diminueront de sorte qu'en 1981, les rembourse-
ments hypothécaires devraient dépasser les avan-
ces: cela permet de supposer une réduction nette
des emprunts du gouvernement de la part de la
Société. En réalité, I'actif de la Société, a I'exclu-
sion du Fonds d’assurance hypothécaire. n’a aug-
menté que de 3.3 pour cent et s'éléve maintenant
4 10.6 milliards de dollars.

Proprietés appartenant a la Sociéte
{en milliers de logements)
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La valeur du portefeuille immobilier de
la Société a diminué de 238 millions & la fin de
1979 4 159 millions a la fin de 1980. 4 la suite de
la vente de 7 400 logements au total, soit prés du
double du nombre enregistré I'année précédente.
Ces ventes étaient en sus des ventes dimmeubles
appartenant au Fonds d’assurance hypothécaire.
Compte tenu des | 800 logements acquis au cours
de I'année, le portefeuille de la Société comptait
9 000 logements a la fin de 1980, comparativement
4 15 000 au début de I'année.

La Société a continué de chercher 4
réduire les arrérages de son portefeuille de préts
hypothécaires et y a réussi en ce qui concerne les
préts hypothécaires directs assurés. En ce qui con-
cerne ces préts, la proportion de comptes en retard
de trois mois et plus a diminué, soit de 0.95 pour
cent & la fin de 1979 4 0,64 pour cent a la fin de
1980. Quant a son portefeuille de préts hypothécai-
res non assurés, la proportion des comptes en souf-
france est passée de 5,34 pour cent a la fin de 1979
4 5.46 pour cent a la fin de 1980. Ces préts non
assurés comprennent des préts consentis aux orga-
nismes et aux coopératives sans but lucratif ainsi
que pour des logements destinés aux ruraux et aux
autochtones.
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Grants, Contributions and Subsidies

The Corporation’s outlays on behalf of
the government on grants, contributions and sub-
sidies and other expenditures continued to grow
in 1980. At $997 millions expenditures were 18.7
per cent higher than in the preceding year with the
main components of the increase being the Cana-
dian Home Insulation Program. the Community
Services Contribution Program, subsidies for social
housing purposes and residential rehabilitation
assistance.

The growth in these expenditures has
been marked throughout the 1970s, increasing
from $44 millions in 1970 to almost $1 billion. This
reflects the increase, as compared to the 1950s and
1960s, in the provision of social housing and. in
the last few years, the growing concern with resi-
dential rehabilitation. The most recent increases
also reflect the policy decision to increase reliance
on grants, contributions and subsidies as a means
of reducing public capital funding for housing and
related purposes.

Grants, s and subsidies
(millions of dollars)
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Les octrois, contributions et subventions

Les sommes que la Société a versées pour
le compte du gouvernement fédéral, en octrois,
contributions, subventions et autres déboursés ont
continué d'augmenter en 1980, pour atteindre 997
millions de dollars, soit 18,7 pour cent de plus que
I'année précédente. Elles ont servi surtout a finan-
cer le Programme d’isolation thermique des rési-
dences canadiennes, le Programme de contribution
aux services communautaires, les logements
sociaux et I'aide & la remise en état des logements.

L’accroissement de ces dépenses a été
remarquable pendant toute la décennie de 1970,
alors qu’elles sont passées de 44 millions en 1970
a prés d’un milliard de dollars. Au regard des
années 1950 et 1960, cet état de choses refiéte 'aug-
mentation du volume de logements sociaux et. ces
derniéres années. I'intérét croissant pour la remise
en état des logements. Les plus récentes augmenta-
tions sont aussi le résultat de la décision politique
d’avoir davantage recours aux octrois, contribu-
tions et subventions comme 4 un moyen de réduire
le volume de financement 4 méme les deniers
publics pour I"habitation et les autres fins
connexes.

Octrois, contributions et subventions
{en millions de dollars)
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Operating Income and Expenditures

The Corporation’s net income after taxes
increased from $3.9 millions in 1979 to $7.8 mil-
lions in 1980. This was the result of a number of
offsetting factors.

Netincome
(millions of doliars)
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Profits of $13.6 millions were realized
from the sale of land owned in partnership with
the provinces. Earnings from the margin between
the interest paid on the Corporation’s borrowings
from government and interest it received on direct
mortgage loans and investments increased, partly
because of an earlier decision, in 1979, to charge
market interest rates on most direct lending by the
Corporation,

The Corporation’s administrative
expenses increased by 4.0 per cent to $115.5 mil-
lions in 1980, a good deal less than the rate of infla-
tion. In addition a $24.9 millions provision was
made for the amortization of an unfunded obliga-
tion of the Corporation’s Pension Fund.

At year-end a net amount of $3.9 millions
was transferred to the Receiver-General, repre-
senting the excess over the statutory limit of $5 mil-
lions on the size of the Corporation’s Reserve
Fund.

Les revenus et les frais d’exploitation

Le bénéfice net de la Société. aprés
déduction des impots, est passé de 3.9 millions de
dollars en 1979 a 7.8 millions en 1980. Cette hausse
a ét¢ le résultat d’un certain nombre de facteurs
qui se compensent.

La Société a réalisé des profits de 13.6
millions a la vente de terrains détenus conjointe-
ment avec les provinces. Les revenus provenant
de la marge entre I'intérét que la Société a payé
pour ses emprunts du gouvernement et I'intérét
qu’elle a requ des préts hypothécaires directs et
de ses investissements, ont augmenté en partie a
cause de la décision prise en 1979 d’exiger les taux
d’intérét du marché pour la plupart des préts
qu’elle a consentis directement.

Les frais d’administration de la Société
ont augmenté de 4,0 pour cent pour s’élever a 115.5
millions de dollars en 1980, soit beaucoup moins
que le taux d’'inflation,

Béndéfice net
(en millions de dollars)
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De plus, une provision de 24.9 millions
de dollars a ¢t¢ faite pour 'amortissement d'une
dette actuarielle a I'égard du Fonds de pension des
employés de la Société.

A la fin de I'année, le montant net de 3.9
millions de dollars a été viré au crédit du Receveur
général. Ce montant représente I'excédent sur la
limite statutaire du Fonds de réserve de la Sociéte.
qui est de 5 millions de dollars.
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Statistics

Les statistiques

Additional statistics relating to activities under the
National Housing Act are available in Canadian Housing
Statistics (approx. 110 pages), published by

Canada Mortgage and Housing Corporation, and avail-
able from any of its offices.

On peut trouver des données statistiques supplémen-
taires sur les activités de la Sociéié en vertu de la Loi
nationale sur I'habitation dans Sratistique du logement
au Canada, brochure d'environ 110 pages publiée

par la SCHL et disponible & tous ses bureaux.
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Canada Mortgage and Housing Corporation
Commitments for Loans
and Investments

in millions of dollars

Société canadienne d*hypothéques et de logement

Engagements a I’égard des

préts et placements
en millions de dollars

1971 1972
Social Housing Logements sociaux
Public Housing: Logements publics:
Loans Préts 271.0 238.2
Federal-Provincial Investments Placements fédéraux-provinciaux 3L5 39.1
Non-Profit Corporations Sociétés sans but lucratif 193 42.9
Cooperatives Coopératives - —
Rural and Native Housing Logement rural et autochtone — —
Sub-Total Total partiel 387.8 320.2
Market Housing Habitations pour la vente ou la location
Direct Loans Préts directs 434.4 204.7
Supplementary Assistance: Aide supplémentaire
Assisted Home-Ownership Program Programme d’aide pour I'accession
i la propriété — —
Assisted Rental Program Programme d'aide au logement locatif — —
Student Housing Logement pour étudiants 36.7 14.4
Sub-Total Total partiel 471.1 219.1
Land Assembly and Municipal Aménagement de terrains et
Infrastructure infrastructure municipale
Land Assembly: Aménagement de lerrains:
Loans Préts 1.0 6.5
Federal-Provincial Investments Placements fédéraux-provinciaux 10.3 67.9
Sewage and Water Treatment Traitement des eaux d'égout et 114.8
projets d’aqueduc 113.7
Sub-Total Total partiel 135.0 189.2
Community Revitalization Restauration des collectivités
Neighbourhood Improvement Amélioration des quartiers — —
Residential Rehabilitation Remise en état des logements — =
Urban Renewal Rénovation urbaine 15.0 13.4
Sub-Total Total partiel 15.0 13.4
Real Estate Sales Ventes de propriétés immobiliéres - —
Direct Acquisition Acquisition directe 0.2 0.1
Total Total 1 009.1 742.0
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1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
199.7 177.4 $ 292 § 3504 3 153.4 176.1 5 21.8 21.6
51.8 58.1 64.6 53.0 45.5 68.4 56.7 63.3
95.1 124.7 159.0 288.0 157.4 120.6 4.6 4.9
7.6 19.8 44.4 40.3 62.8 36.9 2.5 1.4
— — 31.6 46.5 59.3 57.3 49.1 50.2
354.2 380.0 595.8 778.2 478.4 459.3 134.7 141.4
230.8 549.3 707.0 103.0 40.1 14.7 11.0 12.1
- — — 80.4 85.1 55.0 17.6 33
— — — 137.5 320.8 96.2 0.4 —_
38 4.0 0.4 — 1.7 6.4 - —
234.6 5533 707.4 320.9 453.7 172.3 29.0 15.4
161.8 80.6 61.3 64.2 33.0 31.0 1.2 0.9
234 20.8 18.9 242 12.1 1.2 16.3 1.1
153.8 171.9 183.3 302.6 247.0 290.3 2.6 10.1
339.0 2733 263.5 391.0 292.1 3225 20.1 22.1
3.0 10.6 17.5 15.4 16.2 — —

- 4.2 14.9 61.0 101.3 150.1 124.7 132.9
0.8 — 0.7 0.1 — 4.1 — 22
0.8 12 26.2 78.6 116.7 170.4 124.7 135.1
1.4 — — 11.2 45.4 12.7 5

4.0 — 11.9 15.9 14.0 15.4 29.0 9.1
1225.2 § 1604.8 $ 1584.6 5 1366.1 1 185.3 § 3502 326.6

932.6
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Cannda Morigage and Housing Corporation Société canadienne d’hypothéques et de logement

Grants, Contributions and Octrois, contributions et
Subsidies subventions
in millions of dollars en millions de dollars
1971 1972
Social Housing Logements sociaux
Public Housing Subsidies Aide subventionnelle au logement public 5 17.1 S 30.0
Non-Profit Housing Assistance Aide pour les logements sans but lucratif — —
Cooperative Housing Assistance Aide pour les logements de forme coopérative ~— =—
Rural and Native Housing Logement rural et autochtone — —
Differential Interest Contributions Contributions pour prime d’intérét - -
Sub-Total Total partiel 17.1 30.0
Market Housing Habitations pour la vente ou la location
Programme d’aide pour I'accession & la
Assisted Home-Ownership Program propriété — —
Assisted Rental Program Programme d'aide au logement locatif
Forgiveness of Interest Renonciation de paiement d’intérét —
Sub-Total Total partiel — —
Land Assembly and Municipal Aménagement de terrains et
Infrastructure infrastructure municipale
Land Assembly and Leasing Aménagement de terrains et location & bail — —
Remises gracieuses — préts pour les
Sewage and Water Loan Forgiveness projets d'aqueduc et d'égout 14.3 23.1
Subventions d'encouragement aux
Municipal Incentive Grants municipalités — —
Sub-Total Total partiel 14.3 23.1
Community Revitalization Restauration des collectivités
Neighbourhood Improvement Grants Subventions pour I'amélioration des quartiers — —
Subventions pour la remise en état des
Residential Rehabilitation Grants logements = —
Urban Renewal Grants Subventions pour la rénovation urbaine 223 20.7
Community Services Equipements communautaires ==
Sub-Total Total partiel 22.3 20.7
Discount on Sale of NHA Mortgages Escomptes sur disposition de créances
hypothécaires LNH — —
Subventions pour I'isolation thermique
Home Insulation Grants des résidences — _
Pertes d'exploitation de placements
Real Estate Operating Losses immobiliers —- —
Interest Rate Losses Pertes sur les taux d'intérét — —
Other Autres 8.7 8.0
Sub-Total Total partiel 8.7 8.0
Total Total $ 62.4 $ 81.8
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1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
5 46.2 5 63.4 87.0 5 117.2 b 141.1 $ 179.0 265.7 267.4
— 6.4 11.4 17.1 24.6 20.7 1.1 5.4
— —_ 1.8 39 54 6.2 4.4 1.9
— 57 5.9 6.6 43 6.2 5.8 53
— — — — — — 1.0 16.7
46.2 75.5 106.1 144.8 1754 2121 288.0 296.7
0.7 5.0 10.1 21.7 29.3 348 323 253
— — 0.2 2.6 9.9 17.7 19.5 248
0.7 5.0 10.3 24.3 39.2 525 51.8 50.1
—_ — — — 0.1 0.5 0.2 0.1
37.8 257 313 51.2 78.6 105.2 94.8 64.9
— — —_ 2.1 36.3 458 35.1 16.2
37.8 25,7 31.3 533 1150 151.5 130.1 81.2
0.1 2.7 6.3 12.5 21.7 32.3 3L 29.3
== 1.2 10.2 28.7 62.6 88.3 97.1 106.8
13.9 13.5 10.1 6.7 7.5 8.3 4.9 3.6
— — —_ — — — 0.2 86.6
14.0 17.4 26.6 479 91.8 128.9 133.3 226.3
— — — — — 38.1 60.0 -
— - — — 43.4 473 719 2129
— 5.8 9.6 10.3 1.3 13.7 211 14.7
— 4.1 85 1.6 27.2 259 27.6 249
12.2 16.1 53.8 20.3 20.5 24.1 50.3 90.2
12.2 26,0 71.9 422 102.4 149.1 236.9 3427
$ 110.9 5 149.6 246.2 5 312.5 § 5238 § 6941 840.1 997.0
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Canada Mortgage and Housing Corporation
Housing Starts by Principal
Source of Financing

dwelling units

Sociéé canadienne d'hypothéques et de logement
Mises en chantier
d’habitations, selon les
principales sources de

financement
nombre d'unités

1971 1972
Public Funds under Federal Legislation Deniers publics en vertu de lois fédérales
National Housing Act Loi nationale sur I"habitation
Social Housing Logements sociaux 29611 25 105
Market Housing Habitations pour la vente ou la location
ARP, AHOP, GPM PALL, PAAP, PHPP 6923 8 409
Other Autres 4 908 3425
Other Federal Legislation Autre loi fédérale 2924 3271
Sub-Total Total partiel 44 366 40210
Institutional Funds Fonds des institutions préteuses
NHA Insurance Assurance LNH
Social Housing Logements sociaux — —
Market Housing Habitations pour la vente ou la location
ARP, AHOP, GPM PALL, PAAP, PHPP — —
Other Autres 87 802 96 033
Conventional Préts ordinaires 55 625 64 250
Other Autres 45 860 49421
Sub-Total Total partiel 189 287 209 704
Total Total 233 653 249914
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1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980

23 795 17 930 24721 20 578 15616 14 206 9831 3523
4444 11680 16 952 3242 2 111 395 70 2
788 753 127 267 92 159 122 195
3243 3325 3084 3176 2 986 2562 3228 3112
32270 33 688 44 884 27 263 20 805 17322 13251 6832
— — — s — - 2378 7 684

- — — 29915 62619 44 250 21 066 10 081

75 469 31046 47132 63 968 39 843 28 004 15 236 11156
93 641 75 000 66 905 71776 71 700 73 600 83 000 53350
67 149 82 389 72535 80 281 50 757 64 491 62 118 69 498
236 259 188 435 186 572 245 940 224919 210 345 183 798 151 769
268 529 222 123 231 456 273203 245724 227 667 197 049 158 601
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