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NOVEMBRE FAITS SAILLANTS

» Apres avoir enregistré des gains pendant 4 mois, les exportations
de marchandises ont diminué de 0,6 % en novembre en raison
d’'une baisse des exportations de produits en métal et produits
minéraux non métalliques (-6,5 %) et des aéronefs et autres
matériel et piéces de transport (-16,8 %). D’autre part, les

Biens Services Total exportations de services ont augmente de 1,0 %, une hausse
principalement attribuable aux services commerciaux et aux
services de voyage.

Exportations (milliards $) 65,7 16,6 82,4
var. mensuelle  -0,6 % +10% -0,3% L’augmentation des importations de marchandises a été
. _ 0 0 0 généralisée, mais les principaux contributeurs ont été les produits
var. cumulative 1,5% t134% +1.2% énergétiques (+11,6 %), les machines, matériel et pieces industriels
_ - (+4,9 %) et le matériel et les pieces électroniques et électriques
Importations (milliards $) 64,2 17,6 81,8 (+4,7 %). Les importations de services ont reculé de 0,1 %, alors
var. mensuelle  +1.9 % 01% +15% gue la diminution enregistrée au chapitre des services de voyage et
i i ! ! ! des services commerciaux a été partiellement contrebalancée par
var. cumulative +1,2 % +114% +3,2% une augmentation des services de transport.
Balance (milliards $) +1,6 -1,0 +0,6 Bien que les exportations de marchandises vers les Etats-Unis aient
i éte relativement stables, les importations en provenance de ce pays
var. mensuelle (milliards $) -1,6 +0,2 -14 ont progressé de 1,7 %, ce qui a eu pour effet de rétrécir 'excédent

commercial du Canada avec les Etats-Unis et de le faire passer a
11,7 milliards de dollars en novembre.

Les exportations de marchandises vers les pays autres que les
Etats-Unis ont reculé de 4,2 %, tandis gue les importations ont
augmenté de 2,3 %. Par conséquent, le déficit du commerce de
marchandises du Canada avec ces partenaires s’est élargi pour
atteindre 10,1 milliards de dollars en novembre.

Nota : La variation mensuelle est la variation depuis le mois précédent. La variation cumulative est la
variation a partir de janvier jusqu’au dernier mois comparativement a la méme période au cours de
I'exercice précédent.

Données : Statistique Canada, données désaisonnalisées provenant de la balance des paiements.

Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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PERFORMANCE COMMERCIALE MENSUELLE DU CANADA

(commerce international de biens et de services)
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Données : Statistique Canada, tableaux 12-10-0011-01 et 12-10-0144-01. Données désaisonnalisées provenant de la balance des paiements.

Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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SECTEURS INDUSTRIELS-
EXPORTATIONS

Les exportations totales de biens et de services du Canada ont
diminué de 0,3 % en novembre, la baisse de 0,6 % des exportations
de marchandises ayant joué un role plus important que
I'augmentation de 1,0 % des exportations de services.

La baisse des exportations de marchandises est la premiere depuis
juin, et ce, malgré des gains mensuels enregistrés dans 7 des

11 sections de produits. Les principaux facteurs expliquant la
faiblesse des exportations de biens est surtout attribuable aux
produits en métal et produits minéraux non métalliques (-6,5 %) ainsi
gu’aux exportations d’aéronefs et autres matériel et pieces de
transport (-16,8 %). La baisse des exportations d’or, d’argent et de

métaux du groupe du platine sous forme brute a été le principal
facteur ayant expliqué la diminution des exportations de produits en
métal et produits minéraux non métalliques. En ce qui concerne les
exportations d’aéronefs et autres matériel et pieces de transport, les
exportations d’autre matériel de transport sont revenues a des
niveaux plus typiques en novembre, apres avoir affiché une forte
augmentation en octobre.

En novembre, les exportations de services ont augmenté de 1,0 %
alors que 3 des 4 secteurs de services ont connu une hausse. Les
exportations de services commerciaux ont augmenté de 1,0 %,
tandis que les exportations de services de voyage ont grimpe de
1,7 % en raison des dépenses plus élevees des visiteurs des Etats-
Unis et des pays autres que les Etats-Unis qui ont résidé au
Canada.

Exportations par industrie et par secteur
(variation mensuelle [%])

Minerais et minéraux non métalliques
Machinerie et matériel industriels

Services de voyage

Produits énergétiques

Pr. chimiques, en plastique et en caoutchouc
Produits forestiers

Services commerciaux

Véhicules automobiles et pieéces

Services gouvernementaux

Equipement électronique et électrique
Services de transport
Biens de consommation
Pr. agricoles, alimentaires et de la péche
Pr. en métal et pr. minéraux non métalliques I

Aéronefs & autres matériel et pieces de .
transport

20  -15 -10 -5 0 5 10

Données : Statistique Canada, tableaux 12-10-0121-01 et 12-10-0144-01. Données désaisonnalisées
provenant de la balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.



SECTEURS INDUSTRIELS-
IMPORTATIONS

Les importations de biens et de services ont augmenté de 1,5 % en
novembre, les biens ayant progressé de 1,9 % tandis que les
services ont reculé légérement de 0,1 %.

La croissance des importations de marchandises a éte généralisée,
8 des 11 sections de produits ayant enregistré des hausses. Fait
notable, les importations de produits énergétiques ont augmente de
11,6 %, une hausse attribuable a une augmentation mensuelle
importante des importations de combustible nucléaire et autres
produits énergétiques, principalement d’uranium en provenance du
Kazakhstan. Les importations de machines, matériel et pieces
industriels (+4,9 %) ont aussi augmenté en novembre. Cette
croissance est principalement attribuable aux autres machines et
matériel d’'usage général, dont les importations ont atteint un niveau
record, principalement des turbines et de I'équipement pour
genératrices pour des projets de parcs éoliens en Alberta. Apres
avoir baissé pendant deux mois conseécutifs, les importations de
materiel et pieces électroniques (+4,7 %) sont arrivées au troisieme
rang des importations de marchandises en novembre, et les
importations dans toutes les sous-catégories ont augmenté.

Les importations de services ont legerement reculé de 0,1 %, alors
gue 3 des 4 secteurs ont connu des baisses. Les paiements liés aux
services de voyage (-2,4 %) et aux services commerciaux (-0,5 %)
ont diminué, mais ont été majoritairement compenseés par les
importations de services de transport (+4,6 %), une hausse
principalement attribuable a une augmentation des services de
transport maritime des marchandises entrant au Canada.

Importations par industrie et par secteur
(variation mensuelle [%])

Produits énergétiques

Minerais et minéraux non métalliques

Pr. en métal et pr. minéraux non métalliques

Equipement électronique et électrique
Services de transport
Produits forestiers

]
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Pr. agricoles, alimentaires et de la péche

Pr. chimiques, en plastique et en caoutchouc

Services commerciaux

Aéronefs & autres matériel et pieces de
transport

Véhicules automobiles et pieces
Services gouvernementaux

Biens de consommation

Services de voyage

4 -2 0 2 4 6 8 10 12 14

Données : Statistique Canada, tableaux 12-10-0121-01 et 12-10-0144-01. Données désaisonnalisées
provenant de la balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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Commerce de biens par principaux marchés
(variation mensuelle [%0])
m Exportations = Importations
-15 -10 5 0 10

Etats-Unis ‘E
——

Autres pays ;5 --

Données : Statistique Canada, tableau 12-10-0011-01. Données désaisonnalisées provenant de la
balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.

MARCHES MONDIAUX

Les exportations de biens vers les Etats-Unis ont
légérement progresse de 0,4 % en novembre, alors que les
importations en provenance des Etats-Unis ont augmenté
de 1,7 %, soutenues par une croissance notable des
importations d’essence et de carburant d’aviation coincidant
avec les arréts de production signalés dans les raffineries
canadiennes a I'automne 2023. Ainsi, I'excédent de la
balance commerciale de biens avec les Etats-Unis s’est
rétréci pour passer de 12,1 milliards de dollars en octobre a
11,7 milliards de dollars en novembre.

En novembre, les exportations vers les pays autres que les
Etats-Unis ont diminués de 4,2 % en raison de la baisse des
exportations vers I'Arabie saoudite (autre matériel de
transport) et la Suisse (or brut).

Parallelement, les importations en provenance des pays
autres que les Etats-Unis ont augmenté de 2,3 % en
novembre, tirées par une croissance notable des
importations en provenance du Kazakhstan (combustibles
nucléaires), du Royaume-Uni (or brut) et de la Chine (divers
produits). Le déficit de la balance commerciale du Canada
avec ses partenaires non américains s’est élargi pour
passer de 9,0 milliards de dollars en octobre a 10,1 milliards
de dollars en novembre.



PRIX ET VOLUMES

Les prix a 'exportation ont diminué de 0,5 % en novembre,
alors que les volumes d’exportation ont Iégérement fléchi de
0,1 %. La baisse des prix du pétrole a contribué au recul
des prix a I'exportation. Le prix du pétrole Western Canada
Select est passé de 86 $/baril en octobre a 71,3 $/baril en
novembre.

Les volumes d’'importation ont cri de 1,6 % en novembre,
alors que les prix a I'importation ont enregistré une modeste
hausse de 0,3 %.

Malgré la baisse des prix du pétrole d’octobre a novembre,
le taux de change est demeuré essentiellement stable.

Commerce de biens

(variation mensuelle des indices de prix et de volume [%])
m Indice de volume m Indice de prix

: -0,1
Exportations 05 2

Importations 0,3

-1 -1 0 1 1
Taux de change et prix du pé’EA’roIe brut

Centsaméricains  __13ux de change (axe gauche)
par dollar

76 6anadien =—Prix du pétrole Western Canada Select - WCS (axe droit)
7

75,5
75,0
74,5
74,0
73,5
73,0
72,5
72,0
71,5

Données : Statistique Canada, tableau 12-10-0128-01, données désaisonnalisées provenant de la
balance des paiements. Banque du Canada, taux de change mensuels. Haver Analytics.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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A SURVEILLER

La production économique canadienne est restée faible en octobre, le PIB demeurant essentiellement inchangé pour le
troisieme mois consécutif. L'estimation préliminaire de Statistique Canada pour novembre indique une hausse de 0,1 % du
PIB; par conséquent, a moins de fluctuations prononcées de l'activité économique en décembre, le PIB trimestriel est en
voie de terminer 'année 2023 a un niveau relativement stable.

Plusieurs prévisions économiques font état d’'une croissance mondiale plus faible en 2024 qu’en 2023, qui était déja faible
par rapport a la croissance moyenne de la derniere décennie. Le ralentissement de la croissance devrait affaiblir la
demande extérieure et freiner les exportations canadiennes.

En décembre, 'assombrissement des perspectives économiques et le ralentissement de l'inflation ont mené les
responsables de la Réserve fédérale a laisser entendre que les taux d'intérét américains pourraient étre abaissés en 2024.
Selon la mise a jour de 'lEnonceé de prévisions économiques des membres du Federal Open Market Committee des Etats-
Unis, la projection médiane du taux de 2024 est maintenant inférieure d’environ trois quarts de point de pourcentage au
taux de 2023. Les décideurs politiques suivront de prés la publication des données sur l'inflation américaine de décembre
qui aura lieu ce 11 janvier 2024.

Prochaine publication du rapport mensuel sur le commerce mondial : le mercredi 7 février
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Tableau 1 : Commerce par secteur d’activité
(en millions de dollars)

Exportations Importations
A% A% A% A%
novembre 2023 mensuelle A ce jour novembre 2023 mensuelle A ce jour
Biens 65 738 -0,6 -1,5 64 172 1,9 1,2
Produits primaires 38 259 -0,4 -10,3 20 635 4.4 -7,2
Produits énergétiques 16 250 1,3 -20,0 3712 11,6 -13,7
Produits non primaires 25 700 -1,1 14,6 41 082 0,5 6,0
Machinerie et matériel industriels 4 455 4.4 13,0 7585 4,9 9,0
Equipement électronique et électrique 2781 0,7 9,1 7238 4,7 1,0
Véhicules automobiles et pieces 8 898 0,8 28,3 12 104 -1,5 19,7
Aéronefs & autres matériel et pieces de transport 2 390 -16,8 22,7 2 105 -1,4 12,6
Biens de consommation 7176 -1,0 2,3 12 051 -2,2 -4,3
Services 16 631 1,0 13,4 17 604 -0,1 11,4
Services commerciaux 10 601 1,0 8,8 10 226 -0,5 6,7
Services de voyage 4234 1,7 33,5 4 286 2,4 41,0
Services de transport 1645 -1,0 4,7 2 940 4,6 -3,6
Services gouvernementaux 151 0,7 7,8 151 -1,9 5,0
Total — Biens et services 82 369 -0,3 1,2 81776 15 3,2

Nota : La variation mensuelle est le changement par rapport au mois précédent, et la variation cumulative est le changement cumulé depuis le début de 'année (de janvier jusqu’au mois le

plus récent) comparativement a la méme période de 'année précédente.
Données : Statistique Canada, Tableaux 12-10-0011-01 et 12-10-0144-01. Balance des paiements, données désaisonnalisées. 9
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.



LE BUREAU DE L'ECONOMISTE EN CHEF

Tableau 2 : Commerce de biens par principaux marcheés
(en millions de dollars)

Exportations Importations
A% A% A% A%
novembre 2023 mensuelle A ce jour novembre 2023 mensuelle A ce jour
Etats-Unis 51 556 0,4 -0,4 39 863 1,7 2,3
Mexique 752 -2,4 -0,8 2562 54 17,4
Union européenne 2 682 -11,9 -4,9 6 197 -3,5 8,1
Allemagne 544 0,6 -10,0 1636 -8,4 14,7
France 330 7,1 9,2 475 1,6 6,6
Royaume-Uni 1378 27,4 -27,5 1015 36,7 12,7
Région Indo-Pacifique 6 161 4,0 -3,4 8914 2,1 -8,8
Chine 2 646 2,9 6,6 5100 5,1 -14,3
Japon 1325 14,1 -12,8 1328 1,8 23,9
Corée du Sud 617 -0,5 -21.,8 917 -14.4 0,0
Inde 484 13,2 -1,2 442 12,0 -14,1
RAS de Hong Kong 324 0,8 43,0 284 0,5 -21,1
Australie 223 -16,6 -5,4 209 -4,3 9,2
Singapour 212 55,4 12,1 179 34,6 14,7
Indonésie 199 -18,3 -30,4 127 -3,0 -20,3
Taiwan 131 -25,9 -21,8 328 -3,6 -21,2
Tous les autres pays 3209 -19,6 2,2 5621 3,4 4,1
Total - Commerce de biens 65 738 -0,6 -1,5 64172 1,9 1,2

Nota : Le total de la région Indo-Pacifique ne comprend que les 9 marchés pour lesquels des données sont disponibles. La variation mensuelle est le changement par rapport au mois précédent,
et la variation cumulative est le changement cumulé depuis le début de I'année (de janvier jusqu’au mois le plus récent) comparativement a la méme période de I'année précédente.

Données : Statistique Canada, Tableaux 12-10-0011-01 et 12-10-0144-01. Balance des paiements, données désaisonnalisées.

Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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