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MARS FAITS SAILLANTS

Aprés une croissance généralisée en février, le commerce a
fortement reculé en mars. Ce recul a été plus marqué pour les
exportations de biens et services que pour les importations — soit
4,6 % et 1,2 %, respectivement. Sur une base trimestrielle, les

Biens  Services Total exportations de biens et de services ont baissé de 1,3 %, tandis
gue les importations ont augmenté de 0,4 %.
Exportations (milliards $) 62,6 16,9 79,5 La baisse des exportations de biens concerne presque toutes les
var. mensuelle -5,3 % -2.0 % -4.6 % catégories de produits, I'or ayant fortement reculé aprés avoir
: atteint un niveau record en février. Les exportations de services
- 0 0 , 0 , i oD :
var. cumulative 1,6 % +6,3 % 0,1 % ont également subi des pertes généralisées, avec des baisses
_ __ notables dans les services commerciaux et les services de
Importations (milliards $) 64,8 17,9 82,7 transport.
var. mensuelle -1.2 % -1.4 % -1,.2 % Les importations de marchandises ont diminué dans plus de la
var. cumulative 0.2 % +6.8 % +1.3 % moitié des catégories de produits, les produits électroniques et
' ’ ’ ’ les minerais métalliques affichant des baisses notables. Les prix
.. plus élevés des métaux sous forme brute ont entrainé une
Balance (milliards $) -2,3 -1,0 -3,3 croissance des importations de produits minéraux métalliques et
var. mensuelle (milliards $) -2.8 -0,1 -2.8 non métalliques, compensant partiellement la baisse globale.
En mars, les échanges commerciaux avec les Etats-Unis et les
autres pays ont diminué. Les exportations vers la France, la
Suisse et le Royaume-Uni ont connu des baisses notables.
Les prix sont restés relativement stables, le volume des
Nota : La variation mensuelle est la variation depuis le mois précédent. La variation cumulative est la exportations de marchandises ayant baissé de 4,7 % et celui des
variation a partir de janvier jusqu'au dernier mois comparativement a la méme période au cours de importations de 1,2 00.

I'exercice précédent.
Données : Statistique Canada, données désaisonnalisées provenant de la balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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PERFORMANCE COMMERCIALE MENSUELLE DU CANADA

(commerce international de biens et de services)

Milliards $ Biens
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Données : Statistique Canada, tableaux 12-10-0011-01 et 12-10-0144-01. Données désaisonnalisées provenant de la balance des paiements.

Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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SECTEURS INDUSTRIELS-
EXPORTATIONS

Les exportations ont baissé dans 9 des 11 catégories de produits en
mars. Les produits en métal et les produits minéraux non meétalliques
ont largement contribué a la baisse globale des exportations, qui ont
chuté de 17,4 % en mars, principalement en raison d'une diminution de
1,6 milliard de dollars (32,5 %) des exportations d'or, d'argent et de
meétaux du groupe du platine sous forme brute. Cette baisse fait suite a
des exportations d'or brut exceptionnellement élevées vers le
Royaume-Uni et la Suisse en février.

Les exportations de produits énergétiqgues ont également diminué en
mars (-4,9 %), principalement en raison de la baisse des exportations

de pétrole brut et de bitume (-6,6 %). Cette diminution a coincidé avec
des fermetures inattendues de raffineries dans le Midwest américain.

Les exportations canadiennes de véhicules automobiles ont également
régresseé 6,3 % en mars, car plusieurs usines de fabrication ayant
commencé a réoutiller leurs chaines de montage pour permettre la
production de nouveaux modeles de véhicules. Les exportations de
produits agricoles, de la péche et alimentaires intermédiaires ont chuté
de 9,2 %, annulant les fortes hausses enregistrées le mois précédent.

Dans le méme temps, les exportations de services ont également
diminué en mars, dans toutes les catégories a l'exception des services
gouvernementaux. Des baisses notables ont été enregistrées dans les
exportations de services commerciaux (-2,8 %) et de services de
transport (-2,6 %).

Exportations par industrie et par secteur
(variation mensuelle [%])

Aéronefs & autres matériel et pieces de
transport

Services gouvernementaux I

Equipement électronique et électrique
Services de voyage

Minerais et minéraux non métalliques
Machinerie et matériel industriels
Produits forestiers

Pr. chimiques, en plastique et en caoutchouc
Services de transport

Services commerciaux

Biens de consommation

Produits énergétiques

Véhicules automobiles et pieces

Pr. agricoles, alimentaires et de la péche

Pr. en métal et pr. minéraux non métalliques
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Données : Statistique Canada, tableaux 12-10-0121-01 et 12-10-0144-01. Données désaisonnalisées
provenant de la balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.



SECTEURS INDUSTRIELS-
IMPORTATIONS

Les importations ont baissé dans 7 des 11 catégories de produits
en mars. Notamment, les importations d'équipement et de pieces
électroniques et électriques ont reculé de 8,1 %, principalement en
raison d'une baisse de 23 % des importations de pieces
d'ordinateurs et de périphériques apres des entrées élevees en
fevrier.

Les importations de minerais et de minéraux non meétalliques ont
chuté de 29,2% en mars, atteignant leur plus bas niveau depuis
septembre 2021. Cette baisse est largement due a la réduction des

importations d'alumine et de minerai de cuivre en provenance
d'Australie, du Brésil et du Pérou.

Alors que les importations des minerais ont diminué, les produits
minéraux métalliques et non métalliques ont affiché une hausse de
10,8 % en mars, grace a l'augmentation des importations d'or,
d'argent et de produits en platine sous forme brute. Toutefois, cette
croissance a été principalement due a la hausse des prix.

Du c6té des services, les importations de services de voyage ont
chuté de 4,3 %, les voyageurs canadiens ayant réduit leurs
dépenses vers des destinations autres que les Etats-Unis. Les
importations de services de transport ont également baissé de
2,8 % en raison de la diminution des dépenses de transport de
passagers.

Importations par industrie et par secteur
(variation mensuelle [%])

Pr.en métal et pr. minéraux non métalliques
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Véhicules automobiles et piéces
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Produits forestiers

Services de transport

Produits énergétiques

Services de voyage
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transport
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Données : Statistique Canada, tableaux 12-10-0121-01 et 12-10-0144-01. Données désaisonnalisées
provenant de la balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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~ Commerce de biens par principaux marchés
(variation mensuelle [%])

m Exportations = Importations
0

Etats-Unis

Union européenne

Autres pays

Données : Statistique Canada, Tableau 12-10-0011-01. Balance des paiements, données désaisonnalisées.

Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.

MARCHES MONDIAUX

En mars, le commerce de marchandises du Canada avec
les Etats-Unis a diminué, et les exportations ont chuté plus
rapidement que les importations (5,0 % par rapport a 1,1 %,
respectivement). Cette chute survient dans un contexte de
baisses mensuelles des principaux produits échangés entre
le Canada et les Etats-Unis, comme les veéhicules
automobiles et les produits énergétiques. Par conséquent,
I'excédent commercial de biens du Canada avec les Etats-
Unis s’est rétréci, passant de 8,5 milliards de dollars en
février a 6,5 milliards de dollars en mars.

Le commerce de marchandises avec les autres pays a
également chuté au cours du méme mois. Les exportations
a destination de pays autres que les Etats-Unis ont diminué
de 6,5 %, en raison de la baisse des exportations vers la
France (combustible nucléaire), la Suisse (or sous forme
brute) et le Royaume-Uni (or brut et pétrole brut).

Les importations en provenance de pays autres que les
Etats-Unis ont Iégerement diminué de 1,3 %, malgré de
fortes baisses des importations d’automobiles en
provenance du Mexique et du Japon. Le déficit commercial
du Canada avec les pays autres que les Etats-Unis s’est
legerement élargi pour atteindre 8,8 milliards de dollars en
mars.



PRIXET VOLUMES

Les prix des importations et des exportations de
marchandises ont été relativement stables en mars, Les prix
des importations et des exportations de marchandises ont
été relativement stables en mars, la baisse du volume des
exportations et des importations ayant entrainé une baisse
de la valeur des échanges de marchandises.

Le volume des exportations a connu une diminution de

4,7 % qui s’est accompagnée d’une baisse de 0,7 % des
prix a I'exportation. Le volume des importations a également
diminué de 1,2 %, tandis que les prix sont demeurés
stables.

Au cours du mois de mars, le taux de change du dollar
canadien par rapport au dollar américain a encore diminué
pour s’établir a 73,9 cents ameéricains pour un dollar
canadien.

Parallelement, le prix mensuel moyen du pétrole brut
Western Canada Select (WCS) a poursuivi sa tendance a la
hausse pour le 3¢ mois consécutif, atteignant 89,4 $ le baril
en mars, ce qui correspond a une hausse notable de 13,7 %
par rapport au mois précédent.

Commerce de biens
(variation mensuelle des indices de prix et de volume [%)])
® Indice de volume ® Indice de prix

Exportations A7

Importations

-5 -4 -3

Taux de change et prix du pétrole brut

Cents américains Taux de change (axe gauche) $ le baril
par dollar
canadien Prix du pétrole Western Canada Select - WCS (axe droit)
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Données : Statistique Canada, Tableau 12-10-0168-01. Balance des paiements, données
désaisonnalisées. Banque du Canada, taux de change mensuel. Haver Analytics.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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A SURVEILLER

La Réserve fédérale des Etats-Unis a annoncé sa décision de maintenir son taux d’intérét au niveau actuel le 1" mai. Elle a
également annoncé qu’elle ralentirait le rythme de son programme de resserrement quantitatif en juin.

La Banque du Canada, qui a maintenu son taux d’intérét a 5 % lors de sa réunion d'avril, fera sa prochaine annonce a cet egard le
5 juin.

Le 18" mai a marqué la journée d’ouverture officielle de I'expansion de I'oléoduc Trans Mountain, portant ainsi la capacité de
transport du réseau a 890 000 barils par jour (+197 %), ce qui stimulera les exportations de pétrole du Canada vers les marchés
mondiaux.

En Europe, le produit intérieur brut (P1B) a augmenté de 0,3 % au premier trimestre de 2024 (en données désaisonnalisees), selon
une estimation rapide. L’inflation sous-jacente ralentit également dans la zone euro.

En février, la croissance du PIB réel du Canada a ralenti pour s’établir a 0,2 %, apres un gain de 0,5 % en janvier. Cette croissance
plus faible que prévu est principalement attribuable aux secteurs des services, notamment le transport et I'entreposage. Les
industries de biens sont restées plutot stables.

Prochaine publication du rapport mensuel sur le commerce mondial : le jeudi 6 juin
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Tableau 1 : Commerce par secteur d'activité
(en millions de dollars)

Exportations
A% A%
mars 2024 mensuelle A cejour
Biens 62 564 -3,3 -1,6
Produits primaires 36 118 -7.7 -2.4
Produits energétiques 14 135 -4.9 1,5
Produits non primaires 24 743 -1,9 -0,4
Machinerie et matériel industriels 4 261 -0.9 -2.7
Equipement électronique et électrique 2798 0,6 -0,5
Vehicules automobiles et pieces 7 990 -6,3 1,0
Aeronefs & autres matériel et pieces de transport 2 545 15,7 0,3
Biens de consommation 7 149 -3,7 -0,6
Services 16 917 -2,0 6,3
Services commerciaux 10 284 -2.8 3,4
Services de voyage 4 815 -0,1 15,8
Services de transport 1 668 -2.6 1,6
Services gouvernementaux 150 2,7 -2.9
Total — Biens et services 79 481 -4.6 -0,1

Importations
A%
mars 2024 mensuelle
64 840 -1,2
20 902 0,3
3676 -3,7
41 461 -2,1
7 597 -1,3
7 042 -8,1
11 871 1,6
1902 -19,8
13 049 0.8
17 906 -1,4
10 604 0,1
4 103 -4.3
3 038 -2,8
160 1,3
82 746 -1,2

A%
A ce jour
-0,2
-2,7
-8,9
0,9
-3,1
-2,9
6,5
7,1
-0,1
6,8
8,5
57
3,0
2,6
1,3

Nota : La variation mensuelle est le changement par rapport au mois précédent, et la variation cumulative est le changement cumulé depuis le début de I'année (de janvier jusqu'au mois le

plus récent) comparativement a la méme période de I'année précédente.
Données : Statistique Canada, Tableaux 12-10-0011-01 et 12-10-0144-01. Balance des paiements, données désaisonnalisées.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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Tableau 2 : Commerce de biens par principaux marcheés
(en millions de dollars)

Exportations Importations
A% A% A% A%
mars 2024 mensuelle A ce jour mars 2024 mensuelle A ce jour
Etats-Unis 47 215 -5,0 -0,9 40 740 -1,1 -0,1
Mexique 723 -12,5 -4.6 2 184 -7.4 -0.6
Union européenne 2 665 -1.8 -7.7 6 210 2,5 -4.5
Allemagne 595 15,7 -15,4 1 587 -7.9 -7.1
France 236 -54.9 -4.9 516 9,7 -2,0
Royaume-Uni 2212 -8,5 39,1 835 -12,8 -5,5
Reéegion Indo-Pacifigue 6012 -6,9 -5,1 9 576 0.9 3,6
Chine 2 403 -6,0 -18,9 5 429 2,9 -3,9
Japon 1220 -4.7 -15,1 1 264 -11,0 31,0
Corée du Sud 627 -11,5 23,3 1291 12,1 28,9
RAS de Hong Kong 679 -7,2 114,0 304 9,1 -11.,6
Inde 391 -24.9 38,6 532 12,3 2,2
Indonésie 163 -18,9 -26,0 139 -49.9 36,5
Australie 252 27,6 -15,9 153 -29,8 -6,3
Talwan 175 22,0 -7.1 365 22,3 -10.,9
Singapour 103 -13,9 -27,5 100 13,5 -31.9
Tous les autres pays 3 737 -6,5 -15,4 5 296 -4.8 -0.9
Total —- Commerce de biens 62 564 -5,3 -1,6 64 840 -1,2 -0,2

Nota : Le total de la région Indo-Pacifique ne comprend que les 9 marchés pour lesquels des données sont disponibles. La variation mensuelle est le changement par rapport au mois précédent,
et la variation cumulative est le changement cumulé depuis le début de I'année (de janvier jusqu'au mois le plus récent) comparativement a la méme période de I'année précédente.

Données : Statistique Canada, Tableaux 12-10-0011-01 et 12-10-0144-01. Balance des paiements, données désaisonnalisées.

Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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