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YIN FAITS SAILLANTS

Aprés un excellent mois d’avril, les échanges commerciaux ont ralenti en
mai, les exportations de biens et de services ayant chuté de 1,9 % et les
importations, de 1,3 %. Au cours des cing premiers mois de 2024, les
exportations ont Iégérement augmenté de 0,2 % tandis que les
importations ont augmenté de 1,6 % par rapport a la méme période I'année

Biens  Services Total derniere.
La baisse des prix des exportations des produits énergétiques et les
Exportations (milliards $) 62 4 17.0 795 _vqumes plus faibl_es des exportations d’or ont contrit_)ué de maniere
’ ’ ’ importante a la baisse globale des exportations de biens. En revanche, les
var. mensuele  -2,6 % +05% -19% exportations de services ont augmenté en raison de la hausse des
var. cumulative 1.1 % +5,3 % +0,2 % exportations des services commerciaux.
Les importations de biens ont également diminué alors que la baisse des
Importations (milliards $) 64,4 18,1 82.4 importations d’or sous forme brute, de véhicules automobiles et de produits
q q . energétiques a entierement compensé la hausse des importations de
var. mensuelle -1,6 % -0,2% -1,3% produits minéraux métalliques et non métalliques. Parallelement, les

var. cumulative +0,3 % +6,8 % +1,6 % importations de services ont diminué en raison de la baisse des
importations de services commerciaux.

Balance (milliards $) -1,9 -1,0 -2.9 Les exportations de biens vers les Etats-Unis ont augmenté tandis que les
var. mensuelle (milliards $) .06 +0.1 .05 importations se sont contractées, une diminution attribuable en grande
. , ’ d partie aux camions légers. En revanche, les exportations vers les pays
autres que les Etats-Unis ont diminué de 12,9 % tandis que les
importations en provenance de ces partenaires ont décliné de facon plus
modérée, soit de 1,4 %.

Si I'on exclut I'effet des prix, les volumes des exportations de biens ont

diminué de 1,7 % tandis que ceux des importations de biens ont diminué
Nota : La variation mensuelle est la variation depuis le mois précédent. La variation cumulative est la de 1,3 % par rapport au mois précédent_
variation a partir de janvier jusqu’au dernier mois comparativement a la méme période au cours de
I'exercice précédent.
Données : Statistique Canada, données désaisonnalisées provenant de la balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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PERFORMANCE COMMERCIALE MENSUELLE DU CANADA

(commerce international de biens et de services)

Milliards $ Biens
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Données : Statistique Canada, tableaux 12-10-0011-01 et 12-10-0144-01. Données désaisonnalisées provenant de la balance des paiements.

Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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SECTEURS INDUSTRIELS-
EXPORTATIONS

Les exportations ont diminué dans 8 des 11 catégories de biens en mai,
tandis que les minerais et les produits minéraux non métalliques ont
connu la plus forte baisse en dollars, soit 572 millions de dollars ou 7,0 %
par rapport a avril. La baisse du volume des exportations d’or sous forme
brute a été a l'origine de cette contraction. Par ailleurs, les produits
énergétiques ont été le deuxiéme facteur a l'origine de la baisse globale
des exportations de biens, qui ont diminué de 2,4 % en raison de la
baisse des prix.

Les exportations d’aéronefs et d’autres matériel et pieces de transport ont
diminué de 11,5 % en mai. Les exportations de minerais et de minéraux
non métalliques ont affiché un recul de 13,3 %, principalement en raison
de la baisse de 36,2 % des exportations de minerais et concentrés de
cuivre, aprés un mois d’avril vigoureux. Malgreé la diminution affichée en
mai, les exportations de minerais et concentrés de cuivre ont affiché une
hausse de 17,4 % par rapport a la méme période en 2023, alors que la
demande est en hausse et que des préoccupations au sujet de la
stagnation de I'offre mondiale se font sentir. Les exportations de véhicules
automobiles et de piéces pour véhicule automobile ont volé la vedette en
mai, ayant augmenté de 3,6 % par rapport au mois précédent, une
hausse attribuable a 'augmentation de 8,4 % des exportations de voitures
automobiles et de camions légers.

Parallelement, les exportations de services ont augmenté au cours du
mois, alors que la hausse de 1,2 % des exportations des services
commerciaux a contribué a contrebalancer la baisse des exportations des
services de transport et de voyage.

Exportations par industrie et par secteur
(variation mensuelle [%])
Véhicules automobiles et pieces
Equipement électronique et électrique
Pr. chimiques, en plastique et en caoutchouc
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Données : Statistique Canada, tableaux 12-10-0121-01 et 12-10-0144-01. Données désaisonnalisées
provenant de la balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.



SECTEURS INDUSTRIELS-
IMPORTATIONS

Les importations ont diminué dans 6 des 11 catégories de biens en mai.
Les importations de produits minéraux métalliques et non métalliques ont
affiché la plus importante diminution en dollars, soit 572 millions de
dollars, ou 10,0 % par rapport au mois précédent. Apres un mois d’avril
vigoureux, les importations de véhicules automobiles et de pieces pour
véhicule automobile ont reculé de 4,4 % en mai et ont été le deuxieme
facteur en importance de la baisse globale des importations de biens. Ces
variations ont été attribuables a des retards dans la production de
modeles clés par les constructeurs américains et leur livraison chez les
concessionnaires au Canada.

Ailleurs, les importations de produits énergétiques ont enregistré leur
troisieme baisse mensuelle consécutive, ayant fléchi de 11,6 % en mai.
Cette diminution a été attribuable a la baisse des exportations de pétrole
brut et de bitume ainsi qu’a la baisse des prix des importations des
produits pétroliers raffinés. Ces diminutions ont été partiellement
contrebalancées par la hausse de 27,3 % des importations de minerais et
minéraux non métalliques. Les importations d’équipement électronique et
électrique ont également augmenté, de 2,9 %.

Au chapitre des services, les importations de services de voyage ont
augmenté de 2,3 % en raison de 'augmentation des dépenses effectuées
par les voyageurs canadiens aux Etats-Unis. Toutefois, cette
augmentation a été plus que compensée par des reculs dans les trois
autres catégories. Les services commerciaux ont flechi de 1,2 % en
raison de la diminution des paiements pour les services financiers.

Importations par industrie et par secteur
(variation mensuelle [%])
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Données : Statistique Canada, tableaux 12-10-0121-01 et 12-10-0144-01. Données désaisonnalisées
provenant de la balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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Commerce de biens par principaux marchés
(variation mensuelle [%0])

m Exportations = Importations
25  -20 -15 -10 -5 0

Etats-Unis .

Union européenne

Autres pays

Données : Statistique Canada, tableau 12-10-0011-01. Données désaisonnalisées provenant de la

balance des paiements.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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MARCHES MONDIAUX

Les exportations de marchandises du Canada vers les Etats-Unis
ont augmenté de 0,8 %, principalement en raison de la hausse des
exportations de camions Iégers. Parallelement, les importations de
biens ont diminué de 1,7 % en raison de la baisse des importations
de véhicules utilitaires sport et de camions légers, ainsi que de
divers produits énergétiques. Comme les exportations ont augmenté
et les importations ont diminué, I'excédent commercial du Canada
avec les Etats-Unis s’est élargi, passant de 7,1 milliards de dollars
en avril a 8,2 milliards de dollars en mai.

Les exportations de marchandises a destination de pays autres que
les Etats-Unis ont chuté de 12,9 % en mai. Les exportations vers la
Chine ont augmenté de 5,9 %, mais cette hausse a été compensée
par une baisse des exportations vers d’autres marchés. En
particulier, les exportations d’aéronefs vers I'Europe, d’or brut vers le
Royaume-Uni et de minerais de cuivre et de liquides de gaz naturel
vers le Japon ont connu une forte baisse.

Parallelement, les importations canadiennes de marchandises en
provenance de pays autres que les Etats-Unis ont diminué de 1,4 %,
en raison de la baisse des importations en provenance du Royaume-
Uni et de I'Union européenne, notamment de I'Allemagne. Toutefois,
cette baisse a été partiellement compensée par 'augmentation des
importations en provenance du Brésil et du Chili, principalement des
importations de minerais métalliques et non métalliques. Comme la
baisse des importations a été plus faible que celle des exportations,
le déficit commercial du Canada avec les pays autres que les Etats-
Unis s’est accru, passant de 8,4 milliards de dollars en avril &

10,1 milliards de dollars en mai.



PRIX ET VOLUMES

En mai, les prix a I'exportation des marchandises ont baissé de
0,9 %, en raison de la faiblesse des produits énergétiques. A
I'exclusion des prix, le volume des exportations de
marchandises a diminué de 1,7 %, principalement en raison de
la baisse des minerais métalliques et non métalliques.

En mai, les prix a I'importation des marchandises ont diminué de
0,3 %, les baisses les plus importantes étant enregistrées par
les produits eénergétiques ainsi que les produits chimiques de
base et industriels, et les produits en plastique et en
caoutchouc. A I'exclusion des prix, le volume des importations a
diminué de 1,3 %.

Le prix mensuel moyen du pétrole brut pour le Western Canada
Select (WCS) a inversé sa tendance a la hausse, avec une
baisse de 6,3 % en mai pour atteindre 91,02 $ US le baril. Il
s’agit de I'un des principaux facteurs de la baisse de I'ensemble
des prix a I'exportation et a I'importation.

La valeur du dollar canadien a legerement augmenté, passant
de 73,13 cents américains en avril a 73,15 cents américains en
mai. Toutefois, le huard reste sur une tendance baissiere par
rapport a la fin de 'année derniére, en raison du ralentissement
des baisses de taux d’intérét attendu aux Etats-Unis.

Commerce de biens

(variation mensuelle des indices de prix et de volume [%])
m Indice de volume ® Indice de prix
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Données : Statistique Canada, tableau 12-10-0128-01, données désaisonnalisées provenant de la
balance des paiements. Banque du Canada, taux de change mensuels. Haver Analytics.
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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A SURVEILLER

En mai, le taux d’inflation annuel du Canada a atteint 2,9 %, contre 2,7 % en avril, en raison de la hausse des prix des services.
Parallélement, le PIB réel s’est accéléré pour atteindre une croissance mensuelle de 0,3 % en avril (derniere donnée disponible)
aprés une performance pratiguement stable en mars.

Linflation continue de baisser aux Etats-Unis. Le taux de croissance sur 12 mois de I'indice des prix des dépenses personnelles
de consommation — la mesure de l'inflation privilégiée par la Réserve fédérale américaine — a légérement diminué, passant de
2,7 % en avril & 2,6 % en mai. A I'exception des denrées alimentaires et de I'énergie, l'inflation sous-jacente a également
progressé de maniére similaire.

Tout en notant une tendance a la désinflation, les dirigeants de la Réserve fédérale ont indiqué qu’ils retarderaient la premiére
baisse de taux. En revanche, d’autres grandes banques centrales du monde entier, dont la Banque du Canada et la Banque
centrale européenne, ont commenceé a réduire leurs taux d’'intérét. Selon une estimation rapide, 'inflation dans la zone euro
devrait passer de 2,6 % en mai a 2,5 % en juin.

En Chine, les plus récents résultats économiques sont mitigés. En mai, les données des douanes montrent que les exportations
chinoises ont augmenté de 7,6 % (en glissement annuel). Par ailleurs, l'indice officiel des directeurs d’achats du secteur de la
fabrication a enregistré un deuxiéme mois de contraction en juin, probablement en raison du ralentissement de la demande de
produits industriels. Les récentes annonces de I'imposition de droits de douane sur les exportations chinoises par les Etats-Unis
et 'Union européenne ont également plombé le moral des fabricants.

Prochaine publication du rapport mensuel sur le commerce mondial : le mardi 6 aolt
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Tableau 1 : Commerce par secteur d’activité
(en millions de dollars)

Exportations Importations
A% A% A% A%
mai 2024 mensuelle A ce jour mai 2024 mensuelle A ce jour
Biens 62 446 -2,6 -1,1 64 372 -1,6 0,3
Produits primaires 35 803 -3,8 -1,0 20 437 -2,8 -1,7
Produits énergétiques 13 992 -2,4 3,4 2914 -11,6 -12,1
Produits non primaires 24 944 -0,3 -1,2 41 466 -1,5 1,2
Machinerie et matériel industriels 4135 -0,9 -3,4 7 410 2,3 -2,5
Equipement électronique et électrique 2 865 2,1 0,7 7 391 2.9 -1,5
Véhicules automobiles et pieces 8 281 3,6 -2,0 11 860 -4.,4 6,2
Aéronefs & autres matériel et pieces de transport 2 498 -11,5 2,1 2 360 -4.,4 4,6
Biens de consommation 7 166 -0,7 -0,7 12 445 -2,8 0,0
Services 17 035 0,5 5,3 18 055 -0,2 6,8
Services commerciaux 11 017 1,2 8,2 10 306 -1,2 6,5
Services de voyage 4 237 -0,1 0,3 4 545 2,3 10,2
Services de transport 1635 -2,0 1,1 3040 -0,1 3,1
Services gouvernementaux 145 0,7 -6,9 164 -0,6 6,0
Total — Biens et services 79 481 -1,9 0,2 82 427 -1,3 1,6

Nota : La variation mensuelle est le changement par rapport au mois précédent, et la variation cumulative est le changement cumulé depuis le début de 'année (de janvier jusqu’au mois le

plus récent) comparativement a la méme période de 'année précédente.
Données : Statistique Canada, Tableaux 12-10-0011-01 et 12-10-0144-01. Balance des paiements, données désaisonnalisées. 9
Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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Tableau 2 : Commerce de biens par principaux marcheés
(en millions de dollars)

Exportations Importations
A% A% A% A%
mai 2024 mensuelle A ce jour mai 2024 mensuelle A ce jour
Etats-Unis 48 647 0,8 -0,7 40 450 -1,7 0,2
Mexique 833 -6,1 0,1 2 396 -1,4 1,1
Union européenne 2 262 -17,7 -11,1 5744 -2,9 -5,8
Allemagne 430 2,7 -20,2 1621 -7,1 -7,5
France 287 -15,8 -11,4 557 1,4 2,3
Royaume-Uni 1 338 -50,6 62,3 741 -28,5 -3,9
Région Indo-Pacifique 5704 -0,1 -8,1 9 199 -1,2 3,9
Chine 2 517 5,9 -13,7 5136 -1,7 -1,4
Japon 1 096 -32,1 -9,2 1 266 6,2 15,6
Corée du Sud 613 4,0 4,9 1190 -4,9 37,4
Inde 427 57,2 2,9 479 -10,0 4,0
RAS de Hong Kong 307 246,5 15,9 273 3,9 -18,4
Indonésie 236 -11,8 -7,3 173 12,5 34,8
Australie 216 -1,1 -17,7 176 3,8 -16,0
Taiwan 154 -4,3 -10,1 350 -3,1 -6,6
Singapour 139 11,9 -20,0 157 -2,8 -14,7
Tous les autres pays 3 662 -3,1 -7,2 5842 4,7 1,9
Total — Commerce de biens 62 446 -2,6 -1,1 64 372 -1,6 0,3

Nota : Le total de la région Indo-Pacifique ne comprend que les 9 marchés pour lesquels des données sont disponibles. La variation mensuelle est le changement par rapport au mois précédent,
et la variation cumulative est le changement cumulé depuis le début de I'année (de janvier jusqu’au mois le plus récent) comparativement a la méme période de I'année précédente.

Données : Statistique Canada, Tableaux 12-10-0011-01 et 12-10-0144-01. Balance des paiements, données désaisonnalisées.

Source : Bureau de I'économiste en chef, Affaires mondiales Canada.
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