REVER. BATIR. REUSSIR.
\/ﬁ(‘

Rapport financier du premier
trimestre de 2023-2024

FINANCEMENT AGRICOLE CANADA



Table des matieres

Rapport de gestion

Préparation des renseignemeENts fINGNCIETS .. ......oiiiiiiiii et e e s eraee e 3
Avertissement relatif auX E1ats PrOSPECTITS ......iiiiuiiiiiie e 3
FY o 1= 11 B ST UOP P U TSR PUPRTRPPO 3

Survol de I'économie et de I'industrie agricole...

Gestion du risque d'entreprise . b
RESURALS FINANCIETS ...ttt ettt ettt e et e e et e et e e et e e e st e e e e st e e ensbeesntee e esbeeentteeanseesaneeas 6
SITUBTION FINBNCIEIE ...ttt ettt e e a e e e et et e e et e e e bt ees e enee e st e e et e teenneeenteeneeanaeenee e e 8
Rendement Par rapPROMT QU PIAN ... .o ettt e ettt e e et e e e e n et e e e et e e e na e e e e e nees 10

Etats financiers

Déclaration de la responsabilité de 1@ Air€CTION .....cocuuiiiiiiiiiie et 11
Etats financiers trimestriels consolidés condensés 12
Notes complémentaires aux états financiers trimestriels consolidés condensés (non audités) 16

Pour obtenir plus de renseignements, veuillez écrire a la Communication d'entreprise a I'adresse communications@fcc-fac.ca

Rapport financier du premier trimestre de 2023-2024 | Financement agricole Canada



Rapport de gestion

Préparation des renseignements financiers

Le rapport de gestion qui suit résume la situation financiére et les résultats d’'exploitation de Financement agricole Canada
(FAC) et a été préparé par la direction. Conformément au pouvoir que lui confére le Conseil d’administration de FAC, le Comité
d'audit du Conseil a examiné le rapport de gestion qui suit et approuvé sa diffusion le 22 aolt 2023. Ce rapport de gestion a
été dressé conformément a la Directive sur les normes comptables : GC 5200 Rapports financiers trimestriels des sociétés
d'Etat, publiée par le Conseil du Trésor du Canada.

Ce rapport de gestion s'appuie sur les états financiers trimestriels consolidés condensés non audités (états financiers
trimestriels) de FAC pour le trimestre terminé le 30 juin 2023 et doit étre lu en paralléle avec le Rapport annuel 2022-2023
(qui comprend nos états financiers annuels consolidés et audités et notre rapport de gestion) ainsi que le Résumé du plan
d’entreprise.’

Avertissement relatif aux états prospectifs

Le rapport de gestion contient des renseignements financiers prospectifs fondés sur certaines hypotheses qui refletent le

plan d’action prévu de la direction selon la conjoncture économique la plus probable. Du fait de leur nature, ces hypotheses
comportent des incertitudes et des risques inhérents. Il existe donc un risque important que les résultats réels different des
projections et que les écarts soient notables. Au nombre des facteurs qui pourraient causer ces écarts, il faut inclure I'évolution
de la conjoncture économique générale et des marchés; les tensions inflationnistes, les taux d'intérét et les perturbations dans
les chalnes d'approvisionnement en sont quelques exemples.

Apercu

FAC est une société d'Etat fédérale a vocation commerciale qui est financiérement autonome; elle rend compte aux
Canadiennes et Canadiens et au Parlement par I'entremise du ministre de I’Agriculture et de I'’Agroalimentaire. FAC fournit

du financement et d'autres services a plus de 102 000 clients. La société compte plus de 2 300 employés répartis dans 103
bureaux situés principalement dans les collectivités rurales canadiennes ainsi qu’un bureau a Ottawa, en Ontario, consacré aux
relations avec le gouvernement. Le siege social de FAC se situe a Regina, en Saskatchewan.

Survol de I'économie et de I'industrie agricole

Les secteurs canadiens de |'agriculture et de I'agroalimentaire risquent de connaitre des répercussions financieres
défavorables en raison des difficultés persistantes, dont un marché affecté par la pénurie de main-d'ceuvre, de mauvaises
conditions météorologiques prolongées et des conditions de croissance défavorables, notamment la sécheresse, les feux

de forét, les précipitations excessives et les inondations, la hausse des taux d'intérét et les répercussions sur la chaine
d'approvisionnement de la gréve dans les ports de la Colombie-Britannique. Les colts d’emprunt élevés au Canada et a
I'échelle mondiale devraient freiner la croissance, ce qui exercerait une pression a la baisse sur les prix des produits agricoles;
toutefois, la demande vigoureuse de produits agricoles contribuera a neutraliser cette pression. Aprés avoir augmenté de

14,8 % en 2022, les recettes monétaires agricoles devraient progresser de 6,6 % en 2023. La sécheresse réduira la production
végétale ainsi que les ventes dans I'Ouest canadien, mais les paiements au titre des programmes aideront a atténuer les
répercussions financiéres pour les producteurs.

Le taux annuel d'inflation a diminué a 2,8 % en juin 2023 et se situe donc a I'intérieur de la fourchette cible de la Banque
du Canada, qui est de 1 a 3 %, pour la premiéere fois en 27 mois. L'inflation devrait continuer de se modérer durant |'été.
La Banque du Canada a relevé son taux du financement a un jour pour le porter a 5,00 %, ce qui représente une hausse
cumulative de 4,75 % de mars 2022 a juillet 2023.

Au début de I'année 2023, le dollar canadien s'échangeait a 0,73 $ US. La Bangue du Canada a haussé son taux directeur de

maniére énergique en 2022 et depuis le début de cette année pour contrer I'inflation; en conséquence, le dollar canadien n'a

pas cessé de s'apprécier par rapport au dollar américain pendant la premiere moitié de I'année 2023. Nous nous attendons a

ce qu'il poursuive sa montée jusqu'a la fin de 2023 et au début de 2024. La trajectoire que suivra le dollar canadien dépendra
Qes facteurs habituels, dont les prix des marchandises (y compris le pétrole brut) et les différentiels de taux d'intérét avec les
Etats-Unis.

Production primaire

En 2022, la production canadienne de cultures agricoles a augmenté de 33 % pour atteindre 96,1 millions de tonnes, le secteur
s'étant relevé de la sécheresse qui a touché les Prairies en 2021. On projette que les marges pour 2023 devraient diminuer

par rapport au sommet de I'année précédente, mais elles devraient demeurer supérieures a la moyenne sur cing ans pour

les exploitations qui enregistrent des rendements moyens. Toutefois, I'état des cultures dans les Prairies varie grandement

en 2023 en raison des conditions de sécheresse importante qui touchent de vastes zones dans cette région, ce qui aura des

' Ces documents peuvent étre consultés a I'adresse www.fcc-fac.ca/fr/a-propos-de-FAC/gouvernance/rapports.html.
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répercussions sur la rentabilité de certains de nos clients. Les perspectives sont également pessimistes puisqu’on prévoit

du temps sec dans la plupart des régions des Prairies pendant la premiére moitié du mois d’ao(t. Bien que certaines petites
régions aient eu la chance de recevoir de la pluie afin de profiter de cultures en meilleur état, dans I'ensemble, la taille des
cultures diminue et les conditions de paturage se détériorent en raison de la sécheresse prolongée. Dans I'Est du Canada, les
pluies abondantes ont diminué la qualité des cultures, et des inondations a certains endroits risquent de causer des pertes de
récoltes.

Les marges du secteur laitier canadien se sont détériorées légerement en raison d’une révision a la baisse des projections de
revenu. Environ 15 % des recettes du secteur laitier canadien reposent sur les prix des produits laitiers aux Etats-Unis, ou la
surproduction de lait a fait diminuer les prix. Ce facteur, conjugué aux co(ts élevés des aliments pour animaux, aura un impact
sur les marges du secteur laitier qui étaient déja serrées. Les producteurs laitiers recevront des paiements d’indemnisation
de 468 millions de dollars en 2022 et en 2023, mesure qui vise a contrebalancer les répercussions financiéres de I’Accord
économique et commercial global (AECG) et de I'’Accord de partenariat transpacifique global et progressiste (PTPGP). Ainsi,
une exploitation qui compte 80 vaches laitiéres devrait recevoir un paiement d’environ 35 000 $ ou 1,15 $ par kilogramme de
matiére grasse.

Les marges des éleveurs-naisseurs devraient étre supérieures au seuil de rentabilité, mais elles dépendent de I'état des
paturages et de la disponibilité des aliments pour animaux. Les prix a terme des bovins demeurent vigoureux, résultat de la
sécheresse aux Etats-Unis qui a fait diminuer les stocks de bovins. Si les marges sont robustes, I'acces aux aliments pour
animaux en Alberta et dans I'ouest de la Saskatchewan suscite des préoccupations en raison des conditions de sécheresse
prolongées. Déj3, les achats de mais des Etats-Unis pour 2023 et 2024 de la part des engraisseurs et des grands éleveurs
canadiens atteignent un record. Les importations accrues de mais s'expliquent par une pénurie anticipée de céréales
fourrageres, de fourrage et de paille. Par ailleurs, de nombreuses piétres cultures sont coupées afin de servir d'aliments pour
animaux afin de soutenir les activités d'élevage de bovins. Les marges des parcs d’engraissement devraient étre positives
en 2023, et on entrevoit un large éventail de résultats potentiels selon la disponibilité de leurs propres aliments pour animaux
et les colts d'achat entrainés par les déficits de production.

Les marges des producteurs avicoles devraient étre positives en 2023, les colts des aliments pour animaux ayant diminué.
Méme si la grippe aviaire demeure une préoccupation, le secteur n'a pas enregistré un seul cas depuis le 6 mai 2023. En date
du 13 juillet 2023, 7,7 millions de volailles ont été abattues dans 3 122 installations infectées a I'échelle du Canada.

On estime que la superficie ensemencée en pommes de terre a crl de 2,5 % en 2023, principalement sous I'effet de
I'expansion de la superficie dans I'Ouest, notamment en Alberta, ou le nombre d’acres consacrés a la pomme de terre a
augmenté de 9,5 %. Dans la région de I’Atlantique, la superficie ensemencée en pommes de terre a augmenté de 1,2 %
aprées avoir diminué de 2,5 % en 2022, les restrictions liées aux pommes de terre de semence étant toujours en vigueur

a I'lle-du-Prince-Edouard. Le secteur de la pomme de terre devrait &tre rentable en 2023, mais les marges devraient &tre
inférieures a celles de 2022 en raison des colts accrus des intrants et des conditions de sécheresse qui ont fait diminuer les
attentes en matiére de rendement a un niveau inférieur a la moyenne. L'augmentation des précipitations et les inondations
localisées dans I'Est suscitent des inquiétudes quant a la rentabilité.

Dans le secteur de I'horticulture, les vagues de froid survenues durant I'hiver 2022-2023 se traduisent par des problémes

de cultures partout au Canada. On s’attend a ce que la Colombie-Britannique perde en 2023 jusqu’a la moitié de sa récolte

de raisins. L'Ontario subit aussi des pertes de vignes. En Nouvelle-Ecosse, les responsables de I'agriculture indiquent que
jusqu’a 100 % des raisins, des framboises, des péches, des cerises et des prunes pourraient étre perdus en 2023. Les prix
accrus compensent en partie la production perdue, de sorte que les recettes monétaires agricoles demeurent inchangées par
rapport a celles de I'année derniére. Les recettes monétaires tirées des légumes cultivés en serre ont crli de 8,4 % en 2022
et devraient diminuer de 1,6 % en 2023. La rentabilité des serres devrait demeurer serrée en 2023, car les colts des intrants
et de la main-d'ceuvre demeurent des enjeux pour ce secteur. Les recettes monétaires tirées des légumes de plein champ ont
progressé de 16,4 % en 2022, mais la rentabilité a été soumise a des pressions en raison des problémes de main-d'ceuvre et
des coUlts élevés des intrants. Les recettes monétaires agricoles devraient grimper d’encore 5,6 % en 2023.

Dans le secteur porcin, les marges des exploitations d'élevage-finition sont négatives partout au Canada en 2023 et plus
particulierement dans I'Est. Au Québec et en Ontario, les marges ont subi les pressions les plus marquées en raison des
contraintes liées aux usines de transformation. Les marges devraient redevenir positives en 2024, & condition que les marchés
de la transformation et des exportations reprennent.

Agroentreprise et agroalimentaire

Les recettes monétaires agricoles élevées ont soutenu les revenus des agroentreprises en 2022. Les ventes de
moissonneuses-batteuses neuves devraient croftre de 40 % en 2023. Les stocks de tracteurs neufs et d’occasion devraient
demeurer bas, et les prix devraient demeurer élevés. Les conditions de sécheresse feront fléchir quelgue peu la demande sur
le marché de I'équipement de récolte d'occasion. Les ventes d’équipement agricole pour le reste de I'année 2023 dépendront
en grande partie de la rapidité avec laquelle la chalne d'approvisionnement se rétablira et les fabricants d'équipement livreront
la marchandise pour les commandes déja passées.
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Les entreprises de manutention des grains ont eu une excellente année en 2022, et la premiere moitié de 2023 a aussi été
bonne; en effet, les volumes de production accrus se sont traduits par une augmentation des possibilités en matiére de vente,
de mélange et de manutention. Les conditions de sécheresse actuelles risquent de réduire la taille de la culture totale ainsi que
les volumes de manutention des grains a I'automne 2023 et au début de 2024. Les prix élevés des intrants agricoles entrainent
de la volatilité pour les détaillants d'intrants agricoles, mais les recettes monétaires agricoles robustes continuent de soutenir la
rentabilité. Les prix de I'engrais ont diminué depuis le début de I'année 2023, ce qui occasionne des risques pour les détaillants
qui conservent des stocks a prix élevé. Les conditions de sécheresse qui touchent actuellement I'Ouest canadien pourraient
faire diminuer les épandages et les ventes d'engrais a I'automne 2023.

Les ventes du secteur de la fabrication de produits alimentaires et de boissons étaient en hausse de 11,9 %, en glissement
annuel, en 2022. Les ventes devraient croitre de 6,5 % en 2023 grace au ralentissement de I'inflation des prix et a une
diminution des volumes, principalement sur le plan des exportations. L'inflation des prix des aliments est restée supérieure a
9 % pendant huit mois consécutifs, avant de diminuer a 8,3 % en juin 2023. L'inflation des prix des aliments devrait diminuer
au cours des prochains mois, mais elle devrait rester élevée par rapport a I'inflation globale.

Certains signes indiguent que la pénurie touchant le marché du travail commence a s'estomper. Pour les grossistes en
alimentation, les fabricants de produits alimentaires et les entreprises de services alimentaires, le taux d’emplois vacants,
c’est-a-dire le nombre d’emplois vacants en pourcentage de la demande de main-d'ceuvre, diminue de trimestre en trimestre,
et les taux dans chaque secteur correspondent a peu prés aux moyennes antérieures a la pandémie.

Gestion du risque d’entreprise

FAC demeure conforme a son cadre de gestion du risque d'entreprise, comme en font les états financiers annuels audités
pour I'exercice terminé le 31 mars 2023.

FAC demeure stable sur le plan financier et est bien placée pour répondre aux besoins de I'industrie.

L"affaiblissement des tensions inflationnistes et les risques accrus pour la stabilité financiére qui découlent de la hausse
des taux d'intérét et des niveaux d'endettement élevés laissent croire que les taux ont atteint un sommet ou sont en voie
de I'atteindre. Un contexte de hausse de taux d'intérét peut entrainer des pressions financiéres sur les producteurs et les
exploitations agricoles et agroalimentaires. La hausse des colts d’emprunt et I'augmentation des obligations au titre du
remboursement de la dette se répercuteront sur le fonds de roulement des clients et sur leur capacité a assurer le service
de la dette. Nous surveillons de prés les incidences de la hausse des taux d'intérét sur les clients ayant des produits a taux
variable et des renouvellements a venir, ainsi que les répercussions sur la santé globale de notre portefeuille.

La greve prolongée des débardeurs de la Colombie-Britannique aura un effet domino a long terme sur I'ensemble de I'industrie
agricole et agroalimentaire canadienne, entrainant des codts accrus pour les expéditeurs et réduisant leur rentabilité. On
estime que cette situation colte 250 millions de dollars par semaine a I'économie canadienne et qu'elle pourrait réduire

de 0,3 % a 2 % la croissance annualisée du PIB au troisieme trimestre.

La Russie a mis fin a I'accord sur les exportations de céréales ukrainiennes en mer Noire, ce qui souléve des préoccupations
quant aux prix des aliments dans le monde. Depuis la conclusion de I'accord initial, les prix mondiaux du mais et du blé ont
baissé respectivement de 26 % et de 17 %. On s’attend a une augmentation de l'inflation des prix des aliments a |'échelle
mondiale avec des prix des cultures plus élevés, ce qui aura un effet positif sur les revenus des producteurs de cultures
canadiens et un effet négatif sur les marges des producteurs de bétail et des fabricants de produits alimentaires.
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Résultats financiers

Notre analyse du bénéfice net consiste en une comparaison des résultats du trimestre terminé le 30 juin 2023 aux résultats du
trimestre terminé le 30 juin 2022.

Bénéfice net

Trimestre terminé le 30 juin

(en millions de dollars) 2023 2022 Ecart
Intéréts créditeurs nets 332 337 (5)
Charge pour pertes sur préts - (26) 26
Produits autres que d'intérét (2) 3 (5)
Frais d’administration (147) (126) (21)
Bénéfice net 183 188 (5)

Trimestre terminé le 30 juin

Le bénéfice net a diminué de 5 millions de dollars, ce qui représente une baisse de 2 % par rapport a la méme période

en 2022. Les intéréts créditeurs nets ont diminué en raison d’une diminution de la marge d'intérét nette, contrebalancée
en partie par une augmentation du volume de préts. La charge pour pertes sur préts a diminué principalement en raison de
mises a jour annuelles des données utilisées aux fins du calcul de notre provision pour pertes sur préts. Les produits autres
que d'intérét ont diminué en raison d’une perte non réalisée sur un placement de capital-risque. Les frais d’administration
ont augmenté en raison de la hausse des colts encourus pour soutenir la croissance de nos activités et I'exécution de nos
initiatives stratégiques.

Intéréts créditeurs nets, préts et emprunts

Intéréts créditeurs nets

Trimestre

terminé le

30 juin

(en millions de dollars) 2023
Diminution sur douze mois des intéréts créditeurs nets attribuable a :

|"'augmentation du volume 15

la diminution de la marge d'intérét nette (20)

Diminution totale des intéréts créditeurs nets (5)

Trimestre terminé le 30 juin

Une diminution de la marge d'intérét nette, conséquence directe des taux d'intérét pour les actifs productifs d'intéréts et
les passifs portant intéréts, a entrainé une réduction de 20 millions de dollars. Cette baisse a été contrebalancée en partie
par l'impact du volume de préts plus élevé, en hausse de 15 millions de dollars, qui découle de la croissance soutenue du
portefeuille.
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Préts et emprunts

(en millions de dollars)

M Préts [ Emprunts
46 800 47 704 48 162 47 881 49 603
I 40 897 I 41 823 I 42 065 I 41 370 43 349
30 juin 2022 30 sept. 2022 31 déc. 2022 31 mars 2023 30 juin 2023

Les préts affichent une hausse de 3,6 % depuis le 31 mars 2023. Si I'on exclut I'agroentreprise, on constate qu'il y a eu des
hausses dans tous les secteurs de I'industrie et dans toutes les régions géographiques. L'augmentation des colts et la hausse
des taux d'intérét sont les principaux facteurs qui expliquent la baisse constatée dans le secteur de I'agroentreprise. Les taux
de croissance ont ralenti au cours des derniers trimestres, et nous commengons a observer une diminution des décaissements

totaux.

Les emprunts ont cr( de 4,8 % depuis le 31 mars 2023. Cette hausse nous a permis de financer la croissance des préts.
Le financement a long terme est principalement a I'origine de I'augmentation, ce qui témoigne des pratiques des clients en
matiere d'emprunt.

Charge pour pertes sur préts et qualité du crédit
Provision pour pertes sur préts

(en millions de dollars)

Bl Provision pour pertes sur préts Pourcentage de préts a la cloture
175
165 162
137 136
0,3% 0,3% 0,4 % 0,3% 0,3%
30 juin 2022 30 sept. 2022 31 déc. 2022 31 mars 2023 30 juin 2023

La provision pour pertes sur préts a diminué de 3 millions de dollars depuis le 31 mars 2023. Cette baisse est principalement
attribuable a la mise a jour annuelle des données utilisées aux fins du calcul de notre provision pour pertes sur préts et a été
contrebalancée en partie par I'augmentation du nombre de clients dont les préts sont classés douteux en raison de difficultés
financiéres.
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(Charge pour pertes sur préts) ajustement au titre des pertes sur préts

Trimestre terminé le 30 juin

(en millions de dollars) 2023 2022 Ecart
Préts douteux (3¢ stade) (4) (12) 8
Préts productifs (1¢" et 2¢ stades) 4 (14) 18

Total de la charge pour pertes sur préts - (26) 26

Trimestre terminé le 30 juin

Les clients ont continué a demander des modifications a leurs préts en raison de difficultés financiéres, mais les hausses ont
été contrebalancées par les préts d'autres clients qui ne sont plus classés comme douteux. L'impact net a été une variation
plus faible de la provision pour pertes sur préts et de la charge enregistrée sur les préts douteux par rapport a 2022.

L'ajustement de la charge au titre des préts productifs a résulté des mises a jour annuelles du calcul de notre provision pour
pertes sur préts, ce qui a occasionné une diminution de la provision et un ajustement au titre des pertes sur préts pour les
préts productifs. En 2022, ces mises a jour ont entrainé une augmentation de la provision et de la charge.

Situation financiere

30 juin 31 mars
(en millions de dollars) 2023 2023 Ecart
Espéces et quasi-especes 1514 1782 (268)
Préts nets 49 441 47 716 1725
Autres 1210 969 241
Total de I'actif 52 165 50 467 1698
Emprunts 43 349 41 369 1980
Autres 516 519 (3)
Total du passif 43 865 41 888 1977
Capitaux propres 8300 8579 (279)
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Espeéces et quasi-espéeces

Trimestre terminé le 30 juin

(en millions de dollars) 2023 2022 Ecart
Sorties de fonds liées aux activités

d’exploitation (1528) (2 060) 532
(Sorties) rentrées de fonds liées aux activités

de placement (259) 157 (416)
Rentrées de fonds liées aux activités

de financement 1520 2433 (913)
Variation des espéces et quasi-espéces (267) 530 (797)

Trimestre terminé le 30 juin
La diminution des sorties de fonds liées aux activités d'exploitation est principalement attribuable a une diminution des
décaissements. En 2023, la demande plus faible des clients était en grande partie attribuable a la hausse des taux d'intérét.

Les sorties de fonds liées aux activités de placement ont augmenté parce que nous avons acheté davantage de placements a
court terme étant donné que moins de liquidités étaient nécessaires pour financer les décaissements. En 2022, les activités de
placement ont entrainé des rentrées de fonds en raison du nombre accru de placements arrivant a échéance.

Les rentrées de fonds liées aux activités de financement ont diminué en raison du moins grand nombre d’emprunts requis
compte tenu de la diminution des décaissements et du versement d'un dividende au gouvernement du Canada.

Préts et emprunts

Le solde de nos préts a augmenté, mais la croissance a commencé a ralentir en réaction a la hausse des taux d'intérét. Nos
emprunts ont augmenté afin de financer la croissance de notre portefeuille de préts. Pour plus de détails, consultez la section
sur les préts et emprunts ci-dessus.

Autres actifs
L'augmentation de 241 millions de dollars des autres actifs est principalement attribuable a une augmentation de nos
placements a court terme.

Capitaux propres

Le 30 mars 2020, FAC a recu une contribution de 500 millions de dollars en capitaux dans le cadre de l'initiative du
gouvernement du Canada ciblant I'industrie agricole et agroalimentaire canadienne en réponse a la pandémie de COVID-19.
Le 27 juin 2022, un montant de 250 millions de dollars a été remboursé au gouvernement du Canada. Le 27 juin 2023, les
250 millions de dollars restants ont été versés au gouvernement du Canada pour rembourser I'apport de capitaux, ce qui a
diminué notre solde de capitaux propres.

Le 27 juin 2023, FAC a versé un dividende de 210 millions de dollars au gouvernement du Canada.
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Rendement par rapport au plan

FAC projette d'atteindre toutes les cibles financiéres de fin d’exercice décrites dans son Résumé du plan d’entreprise pour la
période 2023-2024 a 2027-2028. Nous continuons de surveiller la situation et d'évaluer le rendement selon d’autres mesures,

notamment la croissance du portefeuille et la qualité du crédit.

Principales mesures financieres

Plan de
Pour le trimestre terminé le 30 juin 2023-2024 Perspectives®?
Bénéfice net 714 M $ Conforme a la cible du Plan d'entreprise
Rendement des capitaux propres™ 7.9 % Conforme a la cible du Plan d'entreprise
Ratio d'efficience!™ 45,1 % Conforme a la cible du Plan d’entreprise
Ratio de capital total” 15,3 % Supérieur a la cible du Plan d’entreprise

M1l est possible que ces mesures n'aient pas de signification normalisée au titre des principes comptables généralement reconnus (PCGR) et ne soient
pas comparables a des mesures similaires déclarées au sein de I'industrie. Pour obtenir de plus amples renseignements, consultez la section sur les
mesures non conformes aux PCGR des états financiers annuels audités pour I'exercice terminé le 31 mars 2023.

@ FAC estime que les prévisions sont conformes aux cibles du Plan d’entreprise lorsque I'écart est de 10 % ou moins.
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Déclaration de la responsabilité de la direction

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des présents états financiers trimestriels consolidés
condensés conformément a la Directive sur les normes comptables : GC 5200 Rapports financiers trimestriels des sociétés
d'Etat publiée par le Conseil du Trésor du Canada, et des mesures de contrdle interne qu’elle juge nécessaires a la préparation
d’états financiers trimestriels consolidés condensés qui ne contiennent aucune inexactitude importante. La direction est aussi
responsable de veiller & ce que tous les autres renseignements que contient le présent rapport financier trimestriel soient
conformes, le cas échéant, aux états financiers trimestriels consolidés condensés.

A notre connaissance, ces états financiers trimestriels consolidés condensés non audités présentent, & tous les égards
importants, une image fidele de la situation financiere, des résultats d’exploitation et de la trésorerie de la société, en date des
états financiers trimestriels consolidés condensés et pour les périodes visées.

-

— [P P
r;"'..':f
Justine Hendricks, MBA Ross Topp, CPA, CA
Présidente-directrice générale Vice-président exécutif et chef des finances

Regina, Canada
Le 22 ao(it 2023
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Bilan consolidé

Au Au
(non audité) 30 juin 31 mars
(en millions de dollars canadiens) 2023 2023"
Actif
Espéces et quasi-espéces 1514 1782
Placements a court terme 474 222
Créances et charges payées d'avance 28 39
2016 2 043
Préts nets (notes 3 et 4) 49 441 47716
Autres préts nets 26 26
Placements a la juste valeur 129 131
Participation dans des entreprises associées 64 62
Actifs au titre des avantages postérieurs a I'emploi 296 292
49 956 48 227
Immobilisations corporelles 179 182
Actifs incorporels 9 10
Autres actifs 5 5
193 197
Total de I'actif 52 165 50 467
Passif
Créditeurs et charges a payer 95 92
95 92
Emprunts (note 5)
Dette a court terme 7 883 7 697
Dette a long terme 35 466 33672
43 349 41 369
Passifs des préts Transfert 172 180
Passifs au titre des avantages postérieurs a I'emploi 86 84
Passifs liés aux contrats de location 158 160
Autres passifs 5 5
421 429
Total du passif 43 865 41 890
Capitaux propres
Capital d'apport - 250
Bénéfices non répartis 8 300 8327
Total des capitaux propres 8300 8577
Total du passif et des capitaux propres 52 165 50 467

'La présentation des données comparatives a été mise a jour afin d'assurer la conformité a la présentation actuelle en millions de dollars canadiens.

Voir la Note 2.

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers trimestriels consolidés condensés.
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Etat consolidé des résultats

Trimestre terminé le

(non audité) 30 juin 30 juin
(en millions de dollars canadiens) 2023 20220
Intéréts créditeurs 652 445
Intéréts débiteurs (320) (108)
Intéréts créditeurs nets 332 337
Charge pour pertes sur préts - (26)
Intéréts créditeurs nets aprés la charge pour pertes sur préts 332 311
Revenu tiré de I'assurance 5 5
Pertes nettes tirées de la participation dans des entreprises

associées (2) 3
Perte nette tirée des instruments financiers désignés

a la juste valeur par le biais du compte de résultat (3) -
Autres (charges) revenus (2) 1
Intéréts créditeurs nets et produits autres que d’intérét 330 314
Frais d'administration (147) (126)
Bénéfice net 183 188

' La présentation des données comparatives a été mise a jour afin d'assurer la conformité a la présentation actuelle en millions de dollars canadiens.

Voir la Note 2.

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers trimestriels consolidés condensés.
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Etat consolidé des variations des capitaux propres

Pour le trimestre terminé le 30 juin

(non audité) Solde au Solde au
(en millions de 31 mars Bénéfice Dividende 30 juin
dollars canadiens) 2023 net versé 2023
Capital d’apport 250 - (250) -
Bénéfices non répartis 8 327 183 (210) 8300
Total 8577 183 (460) 8300
(non audité) Solde au Solde au
(en millions de 31 mars Bénéfice Dividende 30 juin
dollars canadiens) 20220 net versé 2022™
Capital d’apport 500 - (250) 250
Bénéfices non répartis 8076 188 - 8264
Total 8576 188 (250) 8514

(V'La présentation des données comparatives a été mise a jour afin d'assurer la conformité a la présentation actuelle en millions de dollars canadiens.

Voir la Note 2.

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers trimestriels consolidés condensés.
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Etat consolidé des flux de trésorerie

Trimestre terminé le

(non audité) 30 juin 30 juin
(en millions de dollars canadiens) 2023 2022
Activités d’exploitation
Bénéfice net 183 188
Ajustements pour déterminer les (sorties) rentrées nettes de fonds liées
aux activités d’exploitation :
Intéréts créditeurs? (652) (445)
Intéréts débiteurs? 320 108
Charge pour pertes sur préts - 26
Perte nette non réalisée tirée des instruments financiers désignés a la
juste valeur par le biais du compte de résultat? 7 -
Pertes nettes résultant de la participation dans des entreprises
associées 2 3
Amortissement 8 8
Charges diverses (revenus) 18 (16)
Sorties de fonds nettes liées aux préts (1 755) (2 289)
Rentrées de fonds nettes liées aux contrats de location-financement - 3
Variation nette des autres actifs et passifs d'exploitation 3 (4)
Intéréts regus 660 442
Intéréts payés (322) (83)
Sorties de fonds liées aux activités d’exploitation (1528) (2 059)
Activités de placement
Achat de placements a court terme (582) (172)
Produit de l'arrivée a échéance des placements a court terme 332 350
Remboursements liés a d'autres préts - 1
Acquisition de placements a la juste valeur (7) (17)
Produit de la vente et du remboursement des placements a la juste valeur 3 -
Décaissements liés a la participation dans des entreprises associées (3) 3
Achat d'immobilisations corporelles (2) (3)
Produit a la cession d'immobilisations corporelles - 3
Achat d'actifs incorporels - (2)
(Sorties) rentrées de fonds liées aux activités de placement (259) 157
Activités de financement
Dette a long terme émise 3726 4 095
Dette a long terme remboursée (1 603) (1 261)
Dette & court terme émise 3422 3114
Dette a court terme remboursée (3561) (3 262)
Remboursement de capital relatif aux passifs liés aux contrats de location (4) (4)
Dividende versé (460) (250)
Rentrées de fonds liées aux activités de financement 1520 2432
Variation des espéces et quasi-espéces (267) 530
Espéces et quasi-espéces au début de la priode 1782 1439
Effets des variations du taux de change sur le solde des sommes détenues et
exigibles en devises étrangéres (1) 1
Espéces et quasi-espéces a la fin de la période 1514 1970
Les espeéces et quasi-espéces comprennent :
Espéces 972 1429
Placements a court terme 542 541

'La présentation des données comparatives a été mise a jour afin d'assurer la conformité a la présentation actuelle en millions de dollars canadiens.

Voir la Note 2.

@ Les données comparatives ont été reclassées. Veuillez consulter la note 4 du rapport annuel, au 31 mars 2023.

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers trimestriels consolidés condensés.
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Notes complémentaires aux états financiers
trimestriels consolidés condensés (non audités)

1. Principales conventions comptables

Mode de présentation

Les présents états financiers trimestriels consolidés condensés non audités (états financiers trimestriels) ont été dressés
conformément a la Directive sur les normes comptables : GC 5200 Rapports financiers trimestriels des sociétés d’Etat, publiée
par le Conseil du Trésor du Canada.

Ces états financiers trimestriels ne contiennent pas tous les renseignements qui doivent figurer dans les états financiers
annuels complets et doivent étre lus en paralléle avec les états financiers annuels audités pour I'exercice terminé le 31
mars 2023.

Sauf indication contraire, les états financiers sont présentés en millions de dollars canadiens, le dollar étant la monnaie
fonctionnelle de FAC. Certaines données comparatives ont été omises afin de respecter la présentation actuelle en millions de
dollars canadiens (au 31 mars 2023, ces données étaient présentées en milliers en dollars canadiens).

Ces états financiers trimestriels présentent les résultats en date du 30 juin 2023 et pour la période de trois mois terminée a
cette date, et leur divulgation a été approuvée et autorisée par le Comité d'audit du Conseil d’administration le 22 aoGt 2023.

Conventions comptables

Les conventions comptables adoptées pour la préparation des présents états financiers trimestriels sont conformes a celles
appliguées dans les états financiers annuels audités pour I'exercice terminé le 31 mars 2023.

Jugements et estimations déterminants par la direction ayant une incidence
importante

La préparation des états financiers trimestriels exige que la direction formule des jugements, des estimations et des
hypothéses concernant I'avenir qui influent sur les montants déclarés dans les états financiers trimestriels et les notes
complémentaires. Ces jugements, estimations et hypothéses font I'objet d'une évaluation continue fondée sur les données
antérieures et sur d'autres facteurs, dont les événements futurs prévus et jugés plausibles dans les circonstances. Les
résultats réels peuvent différer de ces jugements, estimations et hypotheses.

Pour obtenir des renseignements sur les jugements, les estimations et les hypothéses qui ont la plus grande incidence sur les
montants déclarés dans les états financiers trimestriels, consultez la note 3 des états financiers annuels audités pour I’'exercice
terminé le 31 mars 2023.

2. Présentation des données comparatives

Par le passé, nous présentions les états financiers de FAC en milliers de dollars. Nous avons décidé de mettre a jour notre
présentation afin d'exprimer les montants en millions de dollars.
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3. Préts nets

Terme jusqu’a échéance

Au
Moins De1a Plus de 30 juin
d'un an 5 ans 5 ans 2023
Taux variable 4419 9430 293 14 142
Taux fixe 3642 22 129 9727 35498
Préts bruts 8 061 31559 10 020 49 640
Commissions sur préts reportées (37)
Total des préts 49 603
Provision pour pertes sur préts (note 4) (162)
Préts nets 49 441
Terme jusqu’a échéance
Au
Moins De1a Plus de 31 mars
d'un an 5ans 5ans 2023
Taux variable 3667 9 606 245 13518
Taux fixe 3205 21 060 10137 34 402
Préts bruts 6872 30 666 10382 47 920
Commissions sur préts reportées (39)
Total des préts 47 881
Provision pour pertes sur préts (note 4) (165)
Préts nets 47 716
Concentration du risque de crédit
Les tableaux suivants présentent la concentration des préts bruts et des préts douteux par secteur et par région
géographique :
Répartition par secteur
Au 30 juin 2023 Au 31 mars 2023
Préts bruts Préts douteux Préts bruts Préts douteux
Céréales et oléagineux 15 579 203 15317 209
Lait 7 293 48 7 238 37
Agroentreprise 6 089 137 6117 62
Beoeuf 4 042 123 3900 120
Volaille 3305 13 3244 10
Autre 3271 91 3225 89
Alliances 2 645 27 1765 17
Agroalimentaire 2 352 162 2132 154
Serres 2023 63 1987 19
Porc 1596 65 1568 57
Fruits 1445 38 1427 40
Total 49 640 970 47 920 814
Répartition géographique
Au 30 juin 2023 Au 31 mars 2023
Préts bruts Préts douteux Préts bruts Préts douteux
Ontario 14 880 174 14 326 92
Saskatchewan 9 207 153 8720 144
Alberta 8878 201 8538 182
Québec 7 000 222 6 854 158
Colombie-Britannique 4 302 120 4244 102
Manitoba 3851 7 3763 61
Atlantique 1522 29 1475 75
Total 49 640 970 47 920 814
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4. Provision pour pertes sur préts — préts

Au 30 juin 2023 Stade 1 Stade 2 Stade 3 Total
Provision pour pertes sur préts au début de |'exercice 45 29 91 165
Transfert au 1° stade 4 (3) (1) -
Transfert au 2¢ stade (2) 37 (35) -
Transfert au 3¢ stade - (6) 6 -
Variations attribuables aux nouveaux préts constitués 10 - 10 20
Préts décomptabilisés au cours de la période (2) (1) (4) (7)
Réévaluation nette de la provision pour pertes (12) (29) 27 (14)
Radiations - - (3) (3)
Recouvrement de sommes précédemment radiées - - 1 1
Provision totale 43 27 92 162
Au 31 mars 2023 Stade 1 Stade 2 Stade 3 Total
Provision pour pertes sur préts au début de |'exercice 45 31 34 110
Transfert au 1° stade 20 (16) (4) -
Transfert au 2° stade (6) 51 (45) -
Transfert au 3¢ stade (5) (12) 17 -
Variations attribuables aux nouveaux préts constitués 36 4 6 46
Préts décomptabilisés au cours de la période (17) (4) (12) (33)
Réévaluation nette de la provision pour pertes (28) (24) 148 96
Radiations - M (54) (65)
Recouvrement de sommes précédemment radiées - - 1 1
Provision totale 45 29 91 165
5. Emprunts
Dette a court terme
Au Au
30 juin 31 mars
2023 2023
Emprunts auprés du gouvernement du Canada
Emprunts a taux variable 328 325
Emprunts a taux fixe 6 651 6 425
6 979 6 750
Emprunts auprés des marchés financiers
Billets a ordre a taux fixe en dollars américains™ 904 947
904 947
Total 7 883 7 697
681 millions en dollars américains (699 millions en dollars américains au 31 mars 2023)
Dette a long terme
Au Au
30 juin 31 mars
2023 2023
Emprunts auprés du gouvernement du Canada
Emprunts a taux variable 14 000 13 659
Emprunts a taux fixe 21 466 20013
Total 35 466 33672
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