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RECOMMENDATION

Her Excellency the Governor General recommends to the House
of Commons the appropriation of public revenue under the cir-
cumstances, in the manner and for the purposes set out in a
measure entitled “An Act to implement certain provisions of the
budget tabled in Parliament on April 16, 2024".

SUMMARY

Part 1 implements certain measures in respect of the Income Tax
Act and the Income Tax Regulations by

(a) denying income tax deductions for expenses incurred
with respect to non-compliant short-term rentals;

(b) exempting from taxation the international shipping in-
come of certain Canadian resident companies;

(c) exempting from taxation any income of the trusts estab-
lished under the First Nations Child and Family Services, Jor-
dan’s Principle, and Trout Class Settlement Agreement;

(d) doubling the volunteer firefighters and search and rescue
volunteers tax credits;

(e) extending the eligibility for the Canada child benefit in re-
spect of a child for six months after the child’s death;

(f) increasing the cap on labour expenditures per eligible
newsroom employee from $55,000 to $85,000 and increasing,
for four years, the Canadian journalism labour tax credit rate
from 25% to 35%;

(g) extending eligibility for the mineral exploration tax credit
by one year;

(h) providing a refundable tax credit to small and medium-
sized businesses in designated provinces by returning a por-
tion of fuel charge proceeds from the province;

(i) providing a refundable investment tax credit to qualifying
businesses for investments in certain clean hydrogen
projects;

(j) providing a refundable investment tax credit to qualifying
businesses for certain investments in clean technology manu-
facturing property;

(k) amending the definition “government assistance” to ex-
clude bona fide concessional loans with reasonable repay-
ment terms from public authorities;

(I) implementing a number of amendments to the alternative
minimum tax;

(m) increasing the home buyers’ plan withdrawal limit
from $35,000 to $60,000 and deferring the repayment period
by three additional years;

(n) excluding the failure to report under the mandatory dis-
closure rules from the application of the section 238 penalty;

Available on the House of Commons website at the following address:
WwWw.ourcommons.ca

RECOMMANDATION

Son Excellence la gouverneure générale recommande a la
Chambre des communes |'affectation de deniers publics dans les
circonstances, de la maniére et aux fins prévues dans une me-
sure intitulée « Loi portant exécution de certaines dispositions
du budget déposé au Parlement le 16 avril 2024 ».

SOMMAIRE

La partie 1 met en ceuvre certaines mesures relatives a la Loi de
I'impét sur le revenu et au Reglement de I'impét sur le revenu
pour:

a) refuser les déductions fiscales pour les dépenses enga-
gées relativement aux locations a court terme non
conformes;

b) exonérer de I'imp6t le revenu tiré du transport maritime
international de certaines sociétés canadiennes résidentes;

c) exonérer de I'impoét le revenu des fiducies créées aux
termes de I'Entente de réglement du recours collectif relatif
aux services a I'enfance et a la famille des Premiéres Nations,
au principe de Jordan et au groupe Trout;

d) doubler les crédits d'imp6t pour les pompiers volontaires
et les volontaires en recherche et sauvetage;

e) prolonger de six mois I'admissibilité a I'allocation cana-
dienne pour enfants a I'égard d'un enfant aprés son déces;

f) augmenter le plafond des dépenses de main-d'ceuvre par
employé de salle de presse admissible de 55000$ a 85000 $
et augmenter, pour une période de quatre ans, le taux du cré-
dit d'imp6t pour la main-d'ceuvre journalistique canadienne
de 25 % a 35 %;

g) prolonger I'admissibilité au crédit d'impét pour I'explora-
tion miniére d'un an;

h) accorder un crédit d'imp6t remboursable aux petites et
moyennes entreprises des provinces déterminées en retour-
nant une partie des produits issus de la redevance sur les
combustibles de la province;

i) accorder un crédit d'imp6t a l'investissement rembour-
sable aux entreprises admissibles relativement aux investis-
sements dans certains projets pour I’"hydrogéne propre;

j) accorder un crédit d’'imp6t a l'investissement rembour-
sable aux entreprises admissibles pour certains investisse-
ments dans des biens de fabrication de technologies propres;

k) modifier la définition de «aide gouvernementale » pour
exclure les préts concessionnels de bonne foi, émis par des
administrations publiques, dont les modalités de rembourse-
ment sont raisonnables;

I) mettre en oceuvre un certain nombre de modifications a
I'imp6t minimum de remplacement;

Disponible sur le site Web de la Chambre des communes a I'adresse suivante :
Www.noscommunes.ca
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(o) introducing a $10-million capital gains exemption on the
sale of a business to an employee ownership trust; and

(p) implementing a number of technical amendments to cor-
rect inconsistencies and to better align the law with its in-
tended policy objectives.

Part 2 enacts the Global Minimum Tax Act, a regime based on
the rules of the Organisation for Economic Co-operation and De-
velopment (OECD). The global minimum tax regime will ensure
that large multinational corporations are subject to a minimum
effective tax rate of 15% on their profits wherever they do busi-
ness. It sets out rules for the purposes of establishing liability for
the tax and also sets out applicable reporting and filing require-
ments. To promote compliance with its provisions, that Act in-
cludes modern administration and enforcement provisions gen-
erally aligned with those found in other taxation statutes. Finally,
this Part also makes related and consequential amendments to
other texts to ensure proper implementation of the tax and cohe-
sive and efficient administration by the Canada Revenue Agency.

Part 3 amends the Excise Tax Act, the Excise Act, the Excise Act,
2001, the Underused Housing Tax Act, the Greenhouse Gas Pol-
lution Pricing Act and other related texts in order to implement
certain measures.

Division 1 of Part 3 amends the Excise Tax Act by repealing the
temporary relief for supplies of certain face masks or respirators
and certain face shields from the Goods and Services Tax/
Harmonized Sales Tax.

Division 2 of Part 3 amends the Excise Act, the Excise Act, 2001
and other related texts in order to implement changes to

(a) the federal excise duty framework for tobacco products
by

(i) increasing the excise duty rates for tobacco products,
including imposing a tax on inventories of cigarettes held
by retailers and wholesalers,

(ii) changing the process by which brands of tobacco
products for export are exempted from special excise duty
and marking requirements,

(iii) allowing certain information to be shared for the ad-
ministration or enforcement of the Tobacco and Vaping
Products Act, and

(iv) requiring the filing of information returns in respect of
tobacco excise stamps;

(b) the federal excise duty framework for vaping products by
increasing the excise duty rates for vaping products; and

(c) the federal excise duty framework for alcohol by

(i) extending by two years the two per cent cap on the in-
flation adjustment on beer, spirits and wine excise duties,
and

(ii) cutting by half for two years the excise duty rate on
the first 15,000 hectolitres of beer brewed in Canada.

m) augmenter la limite de retrait du régime d’accession a la
propriété de 35000$ a 60000$ et reporter de trois années
supplémentaires le début de la période de remboursement;

n) exclure de I'application de la pénalité prévue a l'article 238
le défaut de déclarer en vertu des regles de divulgation obli-
gatoire;

o) instaurer une exemption de dix millions de dollars sur les
gains en capital réalisés sur la vente d'une entreprise a une
fiducie collective des employés;

p) mettre en ceuvre certaines modifications de nature tech-
nique afin de corriger des divergences et d’harmoniser la loi
lorsque nécessaire pour refléter les objectifs sous-jacents des
mesures.

La partie 2 édicte la Loi sur I'impét minimum mondial, un régime
basé sur des régles élaborées par I’'Organisation de coopération
et de développement économiques (OCDE). Ce régime d'impot
minimal mondial fait en sorte que les grandes sociétés multina-
tionales soient assujetties a un taux d’'imposition effectif minimal
de 15 % sur leurs bénéfices partout ou elles exercent leurs activi-
tés. Cette loi énonce les régles permettant d’établir I'assujettisse-
ment a cette taxe et établit également des exigences en matiére
de déclaration et de production. Pour favoriser I'observation de
ses dispositions, cette loi prévoit des dispositions d’application
et d’exécution modernes et généralement conformes a celles qui
se trouvent dans d’autres lois fiscales. Enfin, cette partie apporte
des modifications corrélatives et connexes a d’autres textes pour
assurer la mise en ceuvre adéquate de la taxe et pour permettre
a I’Agence du revenu du Canada de I'appliquer de fagon cohé-
rente et efficace.

La partie 3 modifie la Loi sur la taxe d’accise, la Loi sur I'accise,
la Loi de 2001 sur I’accise, la Loi sur la taxe sur les logements
sous-utilisés, la Loi sur la tarification de la pollution causée par
les gaz a effet de serre et des textes connexes afin de mettre en
ceuvre certaines mesures.

La section 1 de la partie 3 modifie la Loi sur la taxe d’accise afin
d’abroger l'allégement temporaire de la taxe sur les produits et
services/taxe de vente harmonisée sur les fournitures de certains
masques ou respirateurs et de certains écrans faciaux.

La section 2 de la partie 3 modifie la Loi sur I’accise, la Loi de
2001 sur I'accise et des textes connexes afin de mettre en ceuvre
ce qui suit:

a) les modifications au cadre fédéral du droit d’accise pour
les produits du tabac afin:

(i) d’augmenter les taux du droit d’accise sur les produits
du tabac, notamment en imposant une taxe sur les stocks
de cigarettes détenus par les grossistes et les détaillants,

(ii) de modifier le processus pour déterminer quelles
marques de produits du tabac destinées au marché d’ex-
portation sont exemptées du droit d'accise spécial et de
I'obligation de marquage,

(iii) de permettre la divulgation de certains renseigne-
ments aux fins d’administration ou d’exécution de la Loi
sur le tabac et les produits de vapotage,

(iv) d’exiger la production de déclarations de renseigne-
ments relativement aux timbres d’accise de tabac;

b) les modifications au cadre fédéral du droit d'accise pour
les produits de vapotage pour augmenter les taux du droit
d’accise sur les produits de vapotage;

c) les modifications au cadre fédéral du droit d’accise pour
I"alcool afin de:

(i) prolonger pour une période de deux ans le plafonne-
ment de 2 % du rajustement en fonction de l'inflation du
droit d’accise sur la biére, les spiritueux et le vin,
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Division 3 of Part 3 amends the Underused Housing Tax Act and
the Underused Housing Tax Regulations by, among other things,

(a) eliminating filing requirements for certain owners;

(b) reducing minimum penalties for failing to file a return;
and

(c) introducing a new exemption for residential properties
held as a place of residence or lodging for employees.

Division 4 of Part 3 amends the Greenhouse Gas Pollution Pric-
ing Act by providing authority, in certain circumstances, for the
sharing of certain information amongst federal officials and for
the public disclosure of certain information by the Minister of
National Revenue.

Part 4 enacts and amends several Acts in order to implement
various measures.

Division 1 of Part 4 amends the Budget Implementation Act,
2022, No. 1to delay the repeal of the Prohibition on the Purchase
of Residential Property by Non-Canadians Act for two years.

Division 2 of Part 4 amends the National Housing Act to increase
the in-force limits for guarantees issued by the Canada Mortgage
and Housing Corporation (CMHC) in respect of mortgage-backed
securities and Canada Mortgage Bonds and for mortgage default
insurance provided by CMHC from the temporary $750 billion to
the permanent $800 billion. It also amends the Borrowing Au-
thority Act to avoid the double counting of liabilities related to
Canada Mortgage Bonds that are guaranteed by the CMHC and
have been purchased by the Minister of Finance, on behalf of the
Government of Canada, in the calculation of the maximum
amount of certain borrowings under that Act.

Division 3 of Part 4 authorizes the making of payments to the
provinces for the fiscal year beginning on April 1, 2024 respect-
ing a national program for providing food in schools.

Division 4 of Part 4 amends the Canada Student Loans Act and
the Canada Student Financial Assistance Act to expand eligibility
for student loan forgiveness to early childhood educators, den-
tists, dental hygienists, pharmacists, midwives, teachers, social
workers, psychologists, personal support workers and physio-
therapists.

Division 5 of Part 4 amends the Canada Education Savings Act
to, among other things,

(a) authorize the Minister responsible for that Act to open a
registered education savings plan in respect of a child born
after 2023 who is eligible for the payment of the Canada
Learning Bond and is not the beneficiary under such a plan,
so that the Minister may pay a Canada Learning Bond in re-
spect of the child; and

(b) increase, from 20 to 30 years, the maximum age of a ben-
eficiary under a registered education savings plan in respect
of whom a Canada Learning Bond may be paid on applica-
tion.

(ii) réduire de moitié pour une période de deux ans le
taux du droit d'accise sur les 15000 premiers hectolitres
de biére brassée au Canada.

La section 3 de la partie 3 modifie la Loi sur la taxe sur les loge-
ments sous-utilisés et le Réglement sur la taxe sur les logements
sous-utilisés pour, notamment :

a) éliminer I'exigence de production de déclarations pour
certains propriétaires;

b) réduire les pénalités minimales pour défaut de produire
une déclaration;

c) introduire une nouvelle exemption pour les immeubles ré-
sidentiels détenus comme lieu de résidence ou d’héberge-
ment pour les employés.

La section 4 de la partie 3 modifie la Loi sur la tarification de la
pollution causée par les gaz a effet de serre afin de conférer,
dans certaines circonstances, aux fonctionnaires fédéraux le
pouvoir de communiquer a d’autres fonctionnaires fédéraux cer-
tains renseignements et permettre la divulgation publique de
certains renseignements par le ministre du Revenu national.

La partie 4 met en ceuvre diverses mesures, notamment par
I’édiction et la modification de plusieurs lois.

La section 1 de la partie 4 modifie la Loi n°® 1 d’exécution du bud-
get de 2022 pour reporter de deux ans la date d’abrogation de la
Loi sur l'interdiction d’achat d’immeubles résidentiels par des
non-Canadiens.

La section 2 de la partie 4 modifie la Loi nationale sur I’habita-
tion pour augmenter les limites en vigueur pour les garanties
émises par la Société canadienne d’hypothéques et de logement
(SCHL) a I'égard des titres hypothécaires et des obligations hy-
pothécaires du Canada, ainsi que pour |'assurance prét hypothé-
caire fournie par la SCHL, en les faisant passer d'une somme
temporaire de 750 milliards de dollars a la somme permanente
de 800 milliards de dollars. Elle modifie également la Loi autori-
sant certains emprunts pour supprimer la double comptabilisa-
tion des emprunts liés aux obligations hypothécaires du Canada
qui sont garanties par la SCHL et qui ont été achetées par le mi-
nistre des Finances, au nom du gouvernement du Canada, dans
le calcul du montant maximum de certains emprunts prévus par
cette loi.

La section 3 de la partie 4 autorise le versement de sommes aux
provinces pour I'exercice débutant le 1" avril 2024 dans le cadre
d’'un programme national d’alimentation dans les écoles.

La section 4 de la partie 4 modifie la Loi fédérale sur les préts
aux étudiants et la Loi fédérale sur I’aide financiére aux étudiants
afin d'élargir I'admissibilité a la dispense du remboursement des
préts d’'études aux personnes occupant le poste d’éducateur de
la petite enfance, de dentiste, d’hygiéniste dentaire, de pharma-
cien, de sage-femme, d’enseignant, de travailleur social, de psy-
chologue, de préposé aux services de soutien a la personne et
de physiothérapeute.

La section 5 de la partie 4 modifie la Loi canadienne sur
I’épargne-études afin, notamment :

a) d’'autoriser le ministre responsable de |'application de
cette loi a ouvrir un régime enregistré d’'épargne-études a
I’égard de tout enfant né aprés 2023 afin qu'il puisse y verser
un bon d’études, si I’enfant est admissible au versement du
bon d’études et qu’il n'est pas le bénéficiaire d'un tel régime;

b) de faire passer de vingt a trente ans I'dge maximal du bé-
néficiaire d'un régime enregistré d’'épargne-études a |'égard
de qui un bon d’études peut étre versé sur demande.
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It also makes consequential amendments to the Income Tax Act.

Division 6 of Part 4 amends the Bretton Woods and Related
Agreements Act to increase the maximum financial assistance
that may be provided in respect of foreign states.

Division 7 of Part 4 amends the Bretton Woods and Related
Agreements Act to increase the amount of the payment that the
Minister of Finance may provide to the International Monetary
Fund in respect of Canada’s subscriptions. It also amends the In-
ternational Development (Financial Institutions) Assistance Act
and the European Bank for Reconstruction and Development
Agreement Act to provide for new financial instruments that the
Minister of Foreign Affairs or the Minister of Finance, as the case
may be, may use to provide financial assistance to the institu-
tions referred to in those Acts.

Division 8 of Part 4 amends the International Financial Assis-
tance Act to, among other things, provide that foreign exchange
losses in relation to programs referred to in that Act must be
charged to the Consolidated Revenue Fund and provide for the
making of payments to Development Finance Institute Canada
(DFIC) Inc. in relation to programs referred to in that Act out of
the Consolidated Revenue Fund.

Division 9 of Part 4 amends the Export Development Act to lower
the limit for total liabilities and obligations referred to in subsec-
tion 24(1) of that Act from $115 billion to $100 billion.

Division 10 of Part 4 amends the Financial Administration Act to
broaden the application of subsection 85(2) of that Act to other
Crown corporations.

Division 11 of Part 4 amends the Financial Administration Act to
require certain banks and other financial institutions to disclose
prescribed information for federal payments accepted for de-
posit.

Division 12 of Part 4 amends the Federal-Provincial Fiscal Ar-
rangements Act to enhance the Canada Health Transfer for quali-
fying provinces and territories.

Division 13 of Part 4 amends the Pension Benefits Standards Act,
1985 to require that the Superintendent of Financial Institutions
publish certain information relating to pension plan investments.
It also amends the Pooled Registered Pension Plans Act to re-
quire that plan administrators provide specified information by
written notice to certain persons when they become members of
a pooled registered pension plan.

Division 14 of Part 4 amends the Canada Pension Plan to, among
other things,

(a) provide for a death benefit of $5,000 in cases where no
other Canada Pension Plan benefit, with the exception of the
orphan’s benefit, has been paid in respect of the deceased
contributor’s contributions;

(b) create a new child’'s benefit for dependent children aged
18 to 24 who are in part-time attendance at school;

(c) maintain eligibility for the disabled contributor’s child’s
benefit if the disabled contributor reaches the age of 65;

(d) allow for the deeming of an application for a disabled
contributor’s child’s benefit on behalf of a child to have been
made at an earlier date under the Canada Pension Plan’s in-
capacity provisions;

Elle apporte également des modifications corrélatives a la Loi de
I'impét sur le revenu.

La section 6 de la partie 4 modifie la Loi sur les accords de Bret-
ton Woods et des accords connexes pour augmenter le montant
maximal de I'aide financiere qui peut étre accordée a I'égard des
Etats étrangers.

La section 7 de la partie 4 modifie la Loi sur les accords de Bret-
ton Woods et des accords connexes afin d’augmenter le mon-
tant du paiement auquel le ministre des Finances peut pourvoir
a titre de quote-part du Canada au Fonds monétaire internatio-
nal. Elle modifie également la Loi d’aide au développement in-
ternational (institutions financiéres) et la Loi sur I’Accord portant
création de la Banque européenne pour la reconstruction et le
développement afin de prévoir de nouveaux instruments finan-
ciers dont le ministre des Affaires étrangéres ou le ministre des
Finances, selon le cas, peut se servir pour fournir une aide finan-
ciére aux institutions visées par ces lois.

La section 8 de la partie 4 modifie la Loi sur I'aide financiére in-
ternationale afin, notamment, de prévoir que les pertes de
change liées aux programmes visés par cette loi soient portées
au débit du Trésor et de prévoir le versement de sommes a I'Ins-
titut de financement du développement Canada (IFDC) Inc. sur le
Trésor a I’égard de certains de ces programmes.

La section 9 de la partie 4 modifie la Loi sur le développement
des exportations afin d’abaisser de cent quinze milliards a cent
milliards de dollars le total des dettes et des obligations visées
au paragraphe 24(1) de cette loi.

La section 10 de la partie 4 modifie la Loi sur la gestion des fi-
nances publiques afin d’étendre I'application du paragraphe
85(2) de cette loi a d'autres sociétés d'Etat.

La section 11 de la partie 4 modifie la Loi sur la gestion des fi-
nances publiques pour que les banques et les autres institutions
financieres visées communiquent les renseignements prévus par
réglement pour les paiements fédéraux qu’elles ont acceptés
pour dépot.

La section 12 de la partie 4 modifie la Loi sur les arrangements
fiscaux entre le gouvernement fédéral et les provinces afin de
bonifier le Transfert canadien en matiére de santé pour les pro-
vinces et territoires admissibles.

La section 13 de la partie 4 modifie la Loi de 1985 sur les normes
de prestation de pension pour exiger que le surintendant des
institutions financiéres publie certains renseignements sur les
placements des régimes de pension. Elle modifie également la
Loi sur les régimes de pension agréés collectifs pour exiger que
les administrateurs de régimes fournissent par avis écrit les ren-
seignements prévus a certaines personnes lorsque celles-ci de-
viennent des participants a un régime de pension agréé collectif.

La section 14 de la partie 4 modifie le Régime de pensions du
Canada pour, notamment :

a) prévoir une prestation de décés de 5000 $ dans les cas ou
aucune autre prestation du Régime de pensions du Canada
n'a été versée a |I'égard des cotisations du cotisant décédé, a
I'exception de la prestation d’orphelin;

b) créer une nouvelle prestation pour les enfants a charge
agés de dix-huit a vingt-quatre ans qui fréquentent un établis-
sement scolaire a temps partiel;

c¢) maintenir I'admissibilité a la prestation d'enfant de coti-
sant invalide aprés que le cotisant invalide a atteint I'age de
soixante-cing ans;

d) permettre I'application des dispositions du Régime de
pensions du Canada relatives a l'incapacité afin de réputer
une demande de prestation d’enfant de cotisant invalide
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(e) preclude entitlement to a survivor’'s pension if an individ-
ual has received a division of unadjusted pensionable earn-
ings in respect of their deceased separated spouse; and

(f) clarify the determination of the payee of the disabled con-
tributor’s child’s benefit.

It also makes a consequential amendment to the Canada Pen-
sion Plan Regulations.

Division 15 of Part 4 amends the Public Sector Pension Invest-
ment Board Act to provide for the payment of certain amounts
into the Consolidated Revenue Fund by the Public Sector Pen-
sion Investment Board.

Division 16 of Part 4 enacts the Consumer-Driven Banking Act,
which establishes a consumer-driven framework for individuals
and small businesses to safely and securely share their data with
the participating entities of their choice.

It also makes related amendments to the Financial Consumer
Agency of Canada Act to establish the position of Senior Deputy
Commissioner for Consumer-Driven Banking who is responsible
for consumer-driven banking matters and to provide for, among
other things, the supervision of participating entities.

Division 17 of Part 4 amends the Bank Act to, among other
things, clarify the definitions “deposit-type instrument” and
“principal-protected note”.

Division 18 of Part 4 amends the Office of the Superintendent of
Financial Institutions Act to increase to $100,000,000 the maxi-
mum amount that expenditures made out of the Consolidated
Revenue Fund to defray the expenses arising out of the opera-
tions of the Office may exceed the Office's total assessments and
revenues.

Division 19 of Part 4 amends the Bank of Canada Act to clarify
that the Bank of Canada may enter into repurchase, reverse re-
purchase and buy-sellback agreements.

Division 20 of Part 4 amends the Canada Business Corporations
Act to

(a) harmonize fines for a corporation guilty of an offence re-
lated to the collection or sending of information regarding in-
dividuals with significant control; and

(b) set separate fines and imprisonment terms on the basis
of a summary conviction or a conviction on indictment for a
director, officer or shareholder of a corporation guilty of an
offence related to individuals with significant control.

Division 21 of Part 4 amends Parts | to Ill of the Canada Labour
Code to, among other things,

(a) provide that a person who is paid remuneration by an
employer is presumed to be their employee unless the con-
trary is proved by the employer;

(b) provide that if, in any proceeding other than a prosecu-
tion, an employer alleges that a person is not their employee,
the burden of proof is on the employer; and

(c) prohibit an employer from treating an employee as if they
were not their employee.

Finally, it also includes transitional provisions.

avoir été faite au nom de I'enfant du cotisant a une date anté-
rieure;

e) faire en sorte qu’une personne n’ait plus droit a la pension
de survivant au déces du conjoint dont elle est séparée, aprés
la prise d’effet d'un partage des gains non ajustés ouvrant
droit a pension;

f) clarifier qui doit recevoir la prestation pour enfant de coti-
sant invalide au nom de I'enfant.

Elle apporte également une modification corrélative au Regle-
ment sur le régime de pensions du Canada.

La section 15 de la partie 4 modifie la Loi sur I'Office d’investis-
sement des régimes de pensions du secteur public afin de pré-
voir que I'Office d’'investissement des régimes de pensions du
secteur public verse certaines sommes au Trésor.

La section 16 de la partie 4 édicte la Loi sur les services ban-
caires axés sur les consommateurs qui vise a établir un cadre
axé sur les consommateurs permettant aux individus et aux pe-
tites entreprises de partager en toute sécurité leurs données
avec les entités participantes de leur choix.

Elle apporte également des modifications connexes a la Loi sur
I’Agence de la consommation en matiéere financiere du Canada
pour créer le poste de commissaire adjoint principal des services
bancaires axés sur les consommateurs responsable des ques-
tions relatives aux services bancaires axés sur les consomma-
teurs et prévoir, entre autres, la supervision des entités partici-
pantes.

La section 17 de la partie 4 modifie la Loi sur les banques afin,
notamment, de clarifier les définitions de «instrument de type
dépdt » et « billet a capital protégé ».

La section 18 de la partie 4 modifie la Loi sur le Bureau du surin-
tendant des institutions financiéres afin d’augmenter jusqu’a un
maximum de 100 000 000 $ les prélévements, sur le Trésor, pou-
vant dépasser le total des cotisations et recettes provenant du
Bureau pour le paiement des dépenses afférentes aux activités
du Bureau.

La section 19 de la partie 4 modifie la Loi sur la Banque du
Canada pour clarifier que la Banque du Canada peut conclure
des contrats de report, de report inversé ou de rachat-revente.

La section 20 de la partie 4 modifie la Loi canadienne sur les so-
ciétés par actions afin, a la fois:

a) d’harmoniser les amendes pour une société qui commet
une infraction liée a la collecte ou a I'envoi de renseigne-
ments concernant des particuliers ayant un contréle impor-
tant;

b) de fixer des amendes et des peines d’emprisonnement
distinctes sur la base d'une déclaration de culpabilité par pro-
cédure sommaire ou d'une déclaration de culpabilité par
mise en accusation pour I'administrateur, le dirigeant ou I'ac-
tionnaire d'une société coupable d’une infraction liée a la col-
lecte ou a I'envoi de renseignements concernant des particu-
liers ayant un contréle important.

La section 21 de la partie 4 modifie les parties | a lll du Code ca-
nadien du travail pour, notamment:

a) prévoir que la personne qui regoit une rémunération de
I'employeur est présumée étre son employé, sauf preuve
contraire de I'employeur;

b) prévoir que, dans le cadre de toute procédure, a I'exclu-
sion d’'une poursuite, il incombe a I'employeur qui allégue
qu’une personne n’est pas son employé de le prouver;

c) interdire a I'employeur de traiter son employé comme s'il
ne |'était pas.

Enfin, elle prévoit aussi des dispositions transitoires.
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Division 22 of Part 4 amends the Canada Labour Code to, among
other things, set out certain employer obligations relating to
policies respecting work-related communication and clarify cer-
tain employee rights and employer obligations relating to termi-
nations of employment. It also includes transitional provisions.

Division 23 of Part 4 amends the Employment Insurance Act to
extend, until October 24, 2026, the duration of the measure that
increases the maximum number of weeks for which benefits
may be paid in a benefit period to certain seasonal workers.

Division 24 of Part 4 amends section 61 of An Act for the Sub-
stantive Equality of Canada’s Official Languages in order to add
a reference to subsections 18(1.1) and (1.2) of the Use of French
in Federally Regulated Private Businesses Act in subsection 19(1)
of that Act, which An Act for the Substantive Equality of
Canada’s Official Languages enacts.

Division 25 of Part 4 authorizes a corporation that is to be incor-
porated as a wholly owned subsidiary of the Canada Develop-
ment Investment Corporation to provide loan guarantees as part
of an Indigenous loan guarantee program and authorizes the
payment out of the Consolidated Revenue Fund by the Minister
of Finance of amounts that are required in respect of those guar-
antees.

Division 26 of Part 4 authorizes the payment of up to $1.3 million
to entities or individuals involved in the government’s engage-
ment in a pilot project for the creation of a Red Dress Alert.

Division 27 of Part 4 provides that the subsidiary of VIA Rail
Canada Inc. incorporated with the corporate name VIA HFR - VIA
TGF Inc. is, as of the date of its incorporation, an agent of His
Majesty in right of Canada and may enter into contracts, agree-
ments and other arrangements with His Majesty as though it
were not such an agent.

Division 28 of Part 4 amends the Impact Assessment Act, in re-
sponse to the majority opinion of the Supreme Court of Canada
on the constitutionality of that Act, to, among other things,

(a) align the preamble and purpose provision with the prima-
ry objective of that Act, which is to prevent or mitigate signifi-
cant adverse effects within federal jurisdiction — and signifi-
cant direct or incidental adverse effects — that may be
caused by the carrying out of physical activities;

(b) replace the definition “effects within federal jurisdiction”
with “adverse effects within federal jurisdiction” and, in do-
ing so,

(i) restrict the definition to adverse

changes,

non-negligible

(ii) limit transboundary changes to those involving the
pollution of transboundary waters and the marine envi-
ronment, and

(iii) include, in respect of federal works or undertakings
and activities carried out on federal lands, non-negligible
adverse changes to the environment or to health, social
and economic conditions;

(c) ensure that the impact assessment process applies only
to those physical activities that may cause adverse effects
within federal jurisdiction or direct or incidental adverse ef-
fects;

(d) ensure that, in deciding if an impact assessment of a des-
ignated project is required, one factor that the Impact Assess-
ment Agency of Canada must take into account is whether
another means exists that would permit a jurisdiction to ad-
dress those effects;

La section 22 de la partie 4 modifie le Code canadien du travail
pour prévoir, entre autres, les obligations de certains em-
ployeurs en ce qui a trait aux politiques concernant les commu-
nications liées au travail et pour clarifier les droits des employés
et les obligations des employeurs lors d'un licenciement. Elle
prévoit aussi des dispositions transitoires.

La section 23 de la partie 4 modifie la Loi sur I’'assurance-emploi
afin de prolonger, jusqu’au 24 octobre 2026, la durée de la me-
sure prévoyant I'augmentation du nombre maximal de semaines
pour lesquelles des prestations peuvent étre versées a certains
travailleurs saisonniers au cours d'une période de prestations.

La section 24 de la partie 4 modifie I'article 61 de la Loi visant
I’égalité réelle entre les langues officielles du Canada afin de mo-
difier le paragraphe 19(1) de la Loi sur l'usage du francais au
sein des entreprises privées de compétence fédérale qu’elle
édicte, en y ajoutant la mention des paragraphes 18(1.1) et (1.2)
de cette derniére loi.

La section 25 de la partie 4 autorise une société devant étre
constituée en tant que filiale a cent pour cent de la Corporation
de développement des investissements du Canada a attribuer
des garanties de préts dans le cadre d'un programme de garan-
ties de préts pour les Autochtones, et autorise le prélevement
sur le Trésor par le ministre des Finances des sommes néces-
saires a I'égard de ces garanties.

La section 26 de la partie 4 autorise des paiements, jusqu’a
concurrence de 1,3 million de dollars, aux entités ou individus
participant aux mobilisations du gouvernement visant a mettre
sur pied un projet pilote d’alerte robe rouge.

La section 27 de la partie 4 prévoit que la filiale de VIA Rail
Canada Inc. qui a été constituée sous la dénomination sociale de
VIA HFR - VIA TGF Inc. est mandataire de Sa Majesté du chef du
Canada depuis la date de sa constitution et est autorisée a
conclure des contrats, ententes ou autres accords avec Sa Ma-
jesté comme si elle n’en était pas mandataire.

La section 28 de la partie 4 modifie la Loi sur I’'évaluation d’im-
pact, en réponse a l'avis des juges majoritaires de la Cour su-
préme du Canada sur la constitutionnalité de cette loi, pour, no-
tamment:

a) harmoniser le préambule et la disposition d'objet avec
I"objectif principal de cette loi, lequel consiste a prévenir ou a
atténuer les effets négatifs relevant d'un domaine de compé-
tence fédérale et les effets directs ou accessoires négatifs qui
sont importants et que |'exercice d'activités concrétes peut
entrainer;

b) remplacer la définition de « effets relevant d’'un domaine
de compétence fédérale » par la définition de « effets négatifs
relevant d'un domaine de compétence fédérale » et, a la fois:

(i) restreindre cette derniere afin qu’elle vise seulement
les changements négatifs non négligeables,

(ii) limiter les changements transfrontaliers qu’elle vise a
ceux causés par la pollution des eaux transfrontalieres et
du milieu marin,

(iii) y inclure, en ce qui concerne les entreprises fédérales
et les activités exercées sur un territoire domanial, les
changements négatifs non négligeables a I'environnement
ou aux conditions sanitaires, sociales ou économiques;

c) prévoir que le processus d'évaluation d'impact s'applique
seulement aux activités concrétes qui peuvent entrainer des
effets négatifs relevant d’'un domaine de compétence fédérale
ou des effets directs ou accessoires négatifs;

d) prévoir que I'’Agence canadienne d’évaluation d'impact
prend notamment en compte, pour décider si une évaluation
d'impact d'un projet désigné est requise, la question de
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(e) amend the final decision-making provisions to provide for
an initial determination as to whether the adverse effects
within federal jurisdiction and the direct or incidental adverse
effects are likely to be, to some extent, significant, and then, if
so, provide for a determination as to whether those effects
are justified in the public interest; and

(f) improve cooperation tools to better harmonize the impact
assessment process with the processes for assessing effects
that are followed by provincial and Indigenous jurisdictions.

Finally, it also includes transitional provisions.

Division 29 of Part 4 amends the Judges Act to increase the
number of salaries authorized for judges of superior courts other
than appeal courts. It also reduces in a corresponding manner
the number of salaries authorized for judges of provincial unified
family courts.

Division 30 of Part 4 amends the Tax Court of Canada Act to pro-
vide that, if a party to a proceeding under the general procedure
of the Tax Court of Canada is not an individual, that party must
be represented by counsel, except under special circumstances.

Division 31 of Part 4 amends the Food and Drugs Act to, among
other things, authorize the Minister of Health to

(a) establish rules for the purpose of preventing, managing
or controlling the risk of injury to health from the use of ther-
apeutic products, other than the intended use, or the risk of
adverse effects on human beings, animals or the environ-
ment from the use of a drug intended for an animal;

(b) exempt any food, therapeutic product, person or activity
from the application of certain provisions of that Act or its
regulations; and

(c) deem, on the basis of decisions of, information or docu-
ments produced by, a foreign regulatory authority, that cer-
tain requirements of that Act or its regulations are met in re-
spect of a therapeutic product or food.

Finally, it also includes a transitional provision.

Division 32 of Part 4 amends the Tobacco and Vaping Products
Act to authorize the provision of customs information to the Min-
ister responsible for that Act for the purpose of the administra-
tion and enforcement of that Act and to authorize that Minister
to disclose information to other federal ministers for certain pur-
poses.

Division 33 of Part 4 amends the Criminal Code to broaden the
criminal interest rate offence to prohibit a person from offering
to enter into an agreement or arrangement to receive interest at
a criminal rate and from advertising an offer to enter into an
agreement or arrangement that provides for the receipt of inter-
est at a criminal rate. It also repeals the provision that requires
the consent of the Attorney General prior to commencing pro-
ceedings related to the offence.

Division 34 of Part 4 contains measures that are related to mon-
ey laundering, terrorist financing and sanctions evasion and oth-
er measures.

savoir si une instance dispose d'un autre moyen pour traiter
ces effets;

e) modifier les dispositions concernant la prise des décisions
définitives afin de prévoir d’abord la prise d'une décision sur
la question de savoir si les effets négatifs relevant d'un do-
maine de compétence fédérale et les effets directs ou acces-
soires négatifs sont susceptibles d’étre, dans une certaine
mesure, importants et, dans |'affirmative, de prévoir la prise
d’une décision sur la question de savoir si I'intérét public les
justifie;

f) améliorer les outils de coopération afin de mieux harmoni-
ser le processus d’évaluation d'impact avec les processus
d’évaluation des effets suivis par les instances provinciales et
autochtones.

Enfin, elle prévoit aussi des dispositions transitoires.

La section 29 de la partie 4 modifie la Loi sur les juges pour aug-
menter le nombre de traitements supplémentaires autorisés
pour les juges des juridictions supérieures autres que les cours
d’appel. De plus, elle diminue de maniére correspondante le
nombre de traitements autorisés pour les juges des tribunaux
provinciaux de la famille.

La section 30 de la partie 4 modifie la Loi sur la Cour canadienne
de I'impét afin que la partie a une procédure régie par la procé-
dure générale de la Cour canadienne de I'impd6t soit tenue, a
moins de circonstances spéciales, d'étre représentée par un avo-
cat si elle n'est pas une personne physique.

La section 31 de la partie 4 modifie la Loi sur les aliments et
drogues afin, notamment, d'autoriser le ministre de la Santé:

a) a établir des régles pour prévenir, gérer ou contréler le
risque de préjudice a la santé causé par I'usage d'un produit
thérapeutique qui n’est pas celui auquel le produit est destiné
ou le risque d’effets nocifs sur I'étre humain, sur les animaux
ou sur I'environnement d'une drogue destinée a un animal;

b) a soustraire un aliment, un produit thérapeutique, une
personne ou une activité a I'application de certaines disposi-
tions de la loi ou de ses réglements;

c) a déclarer, sur le fondement de décisions, de renseigne-
ments ou de documents émanant d'une autorité réglemen-
taire étrangére, que certaines exigences de cette loi ou de ses
réglements sont réputées étre respectées relativement a un
produit thérapeutique ou a un aliment.

Enfin, elle prévoit aussi une disposition transitoire.

La section 32 de la partie 4 modifie la Loi sur le tabac et les pro-
duits de vapotage afin d’autoriser la fourniture de renseigne-
ments douaniers au ministre responsable de cette loi pour assu-
rer I'exécution et le contréle d'application de cette loi et d'autori-
ser ce ministre a communiquer des renseignements a d’autres
ministres fédéraux a certaines fins.

La section 33 de la partie 4 modifie le Code criminel pour élargir
I'infraction relative au taux d’intérét criminel afin d’interdire d'of-
frir de conclure une convention ou une entente pour percevoir
des intéréts a un taux criminel et de faire la publicité d'une offre
de conclure une convention ou une entente prévoyant la percep-
tion d’intéréts a un tel taux. Elle abroge également la disposition
prévoyant qu’il est nécessaire d'obtenir le consentement du pro-
cureur général avant d’engager des poursuites pour une telle in-
fraction.

La section 34 de la partie 4 comprend des mesures relatives au
recyclage des produits de la criminalité, au financement des acti-
vités terroristes et au contournement de sanctions et d’autres
mesures.
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Subdivision A of Division 34 amends the Proceeds of Crime
(Money Laundering) and Terrorist Financing Act to, among other
things,

(a) permit information sharing between reporting entities for
the purpose of detecting and deterring money laundering,
terrorist financing and sanctions evasion;

(b) authorize, subject to certain conditions, the Financial
Transactions and Reports Analysis Centre of Canada (FIN-
TRAC) to disclose certain information to provincial and terri-
torial civil forfeiture offices and to the Department of Citizen-
ship and Immigration;

(c) authorize FINTRAC to publicize additional information
pertaining to violations of that Act; and

(d) extend the application of that Act to cheque cashing busi-
nesses.

It also makes consequential amendments to the Personal Infor-
mation Protection and Electronic Documents Act and the Cross-
border Currency and Monetary Instruments Reporting Regula-
tions.

Subdivision B of Division 34 amends the Income Tax Act and the
Excise Tax Act to allow provincial or superior court judges, a
judge of a superior court of criminal jurisdiction or a judge as de-
fined in section 552 of the Criminal Code to grant on application
by a Canada Revenue Agency official the authorization to use de-
vice or investigative technique, or procedure or otherwise do
any thing provided in a warrant, for purposes of tax investiga-
tions.

Subdivision C of Division 34 amends the Criminal Code to pro-
vide for an order to keep an account open or active and for a
production order to require the production of documents or data
that are in a person’s possession or control on dates specified in
an order that fall within the 60-day period after the day on which
it is made.

Division 35 of Part 4 amends the Criminal Code to, among other
things,

(a) create new offences in respect of motor vehicle theft, in-
cluding an offence concerning the possession or the distribu-
tion of an electronic device suitable for committing theft of a
motor vehicle, and in respect of criminal organizations; and

(b) add, as an aggravating factor, evidence that an offender
involved a person under the age of 18 years in the commis-
sion of an offence.

It also makes consequential amendments to other Acts.

Division 36 of Part 4 amends the Radiocommunication Act to,
among other things, prohibit the manufacture, import, distribu-
tion, lease, offer for sale, sale or possession of certain devices
specified by the Minister of Industry. It also amends that Act to
establish as an offence or a violation the contravention of that
prohibition.

Division 37 of Part 4 amends the Telecommunications Act to,
among other things, require telecommunications service
providers to provide their subscribers with a self-service mecha-
nism that allows them to cancel their contract for telecommuni-
cations services or modify their telecommunications service plan
and to inform those subscribers before the expiry of their fixed-
term contract, as well as in other specified circumstances, of oth-
er service plans that those providers offer. It also amends that
Act to prohibit the charging of certain fees.

La sous-section A de la section 34 modifie la Loi sur le recyclage
des produits de la criminalité et le financement des activités ter-
roristes en vue, notamment:

a) de permettre le partage de renseignements entre les enti-
tés déclarantes, afin de détecter ou de décourager le recy-
clage des produits de la criminalité, le financement des activi-
tés terroristes ou le contournement des sanctions;

b) d’autoriser le Centre d’analyse des opérations et déclara-
tions financieres du Canada (CANAFE), a certaines condi-
tions, a communiquer certains renseignements aux bureaux
provinciaux et territoriaux de confiscation civile et au minis-
tere de la Citoyenneté et de I'lmmigration;

c) d'autoriser le CANAFE a publier des détails supplémen-
taires concernant les violations de cette loi;

d) d'étendre I'application de la méme loi aux entreprises
d’encaissement de cheques.

Elle apporte aussi des modifications corrélatives a la Loi sur la
protection des renseignements personnels et les documents
électroniques et au Reglement sur la déclaration des mouve-
ments transfrontaliers d’espéces et d’effets.

La sous-section B de la section 34 modifie la Loi de I'impét sur le
revenu et la Loi sur la taxe d’accise pour permettre aux juges des
cours provinciales ou a un juge de la cour supérieure de juridic-
tion criminelle ou a un juge au sens de I'article 552 du Code cri-
minel d’accorder, sur demande d'un fonctionnaire de I’Agence
du revenu du Canada, l'autorisation d’utiliser un dispositif ou
une technique ou une méthode d’enquéte, ou d’accomplir tout
acte prévu au mandat, aux fins d’enquétes fiscales.

La sous-section C de la section 34 modifie le Code criminel afin
de prévoir une ordonnance visant a ce qu'un compte soit main-
tenu ouvert ou actif et une ordonnance de communication qui
exige la communication de documents ou de données qui sont
en la possession d'une personne ou a sa disposition aux dates
précisées dans I'ordonnance qui tombent au cours de la période
de soixante jours suivant la date ou elle est rendue.

La section 35 de la partie 4 modifie le Code criminel pour, no-
tamment:

a) créer de nouvelles infractions en ce qui a trait aux vols de
véhicules a moteur, dont une infraction relative a la posses-
sion ou a la distribution d’un dispositif électronique pouvant
servir a commettre un vol de véhicule a moteur, et en ce qui a
trait aux organisations criminelles;

b) ajouter, comme circonstance aggravante, la preuve qu’un
délinquant a amené une personne agée de moins de dix-huit
ans a prendre part a la perpétration d’une infraction.

En outre, elle apporte des modifications corrélatives a d'autres
lois.

La section 36 de la partie 4 modifie la Loi sur la radiocommuni-
cation afin, notamment, d’interdire la fabrication, I'importation,
la distribution, la location, la mise en vente, la vente ou la pos-
session de certains dispositifs précisés par le ministre de I'Indus-
trie. Elle modifie en outre cette loi afin de prévoir que la contra-
vention a l'interdiction constitue une infraction ou une violation.

La section 37 de la partie 4 modifie la Loi sur les télécommunica-
tions afin, notamment, d’exiger que les fournisseurs de services
de télécommunication mettent a la disposition de leurs abonnés
un mécanisme libre-service leur permettant d’annuler leur
contrat de services de télécommunication ou de modifier leur
forfait de services de télécommunication et qu’ils informent
leurs abonnés, avant I'expiration de leur contrat a durée détermi-
née et dans d’autres circonstances, d'autres forfaits qu’ils
offrent. Elle modifie en outre cette loi afin d’interdire d'imposer
certains frais.
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Division 38 of Part 4 amends the Corrections and Conditional Re-
lease Act to, among other things,

(a) provide that the Correctional Service of Canada is respon-
sible for implementing any arrangement — approved by the
Minister of Public Safety and Emergency Preparedness — en-
tered into by the Commissioner of Corrections and the
Canada Border Services Agency with respect to the support
that the Service may provide to the Agency to assist in the
exercise of certain powers or the performance of certain du-
ties and functions;

(b) control the access of the inmates of a penitentiary to a
designated immigrant station adjacent to the penitentiary and
the access of the immigration detainees of a designated im-
migrant station to a penitentiary adjacent to the station; and

(c) provide that, in exigent circumstances, staff members of
the Service may provide additional support to detention en-
forcement officers of the Agency to assist them in the exer-
cise of certain powers or the performance of certain duties
and functions.

It also amends the Immigration and Refugee Protection Act to
define the term “immigrant station”, to provide that an area of a
penitentiary may be an immigrant station only if it is designated
under the Corrections and Conditional Release Act and to set out
the circumstances under which a person detained under that Act
may be detained in a designated immigrant station.

Finally, it provides for the repeal of those amendments on a
specified date and includes a transitional provision.

Division 39 of Part 4 contains measures related to public debt
and the borrowing of money.

Subdivision A of Division 39 amends the Financial Administra-
tion Act to clarify that certain regulations and directions do not
apply to contracts related to the borrowing of money entered in-
to by the Minister of Finance.

Subdivision B of Division 39 amends the Borrowing Authority
Act to increase the maximum amount of certain borrowings.

Division 40 of Part 4 amends the Trust and Loan Companies Act,
the Bank Act and the Insurance Companies Act to require certain
financial institutions to make available information respecting di-
versity among directors and members of senior management.

Division 41 of Part 4 amends the Trust and Loan Companies Act,
the Bank Act and the Insurance Companies Act to extend the pe-
riod during which federal financial institutions governed by
those Acts may carry on business.

Division 42 of Part 4 amends the Federal Courts Act to provide
that the Federal Court has jurisdiction to hear applications for ju-
dicial review of decisions of the Social Security Tribunal on the
extension of time to make a request for review or reconsidera-
tion under the Canada Disability Benefit Act. It also amends the
Tax Court of Canada Act and the Department of Employment
and Social Development Act to, among other things, provide the
Tribunal with jurisdiction to hear appeals of decisions made un-
der the Canada Disability Benefit Act and require that matters re-
lated to income raised in those appeals be referred to the Tax
Court of Canada.

La section 38 de la partie 4 modifie la Loi sur le systéme correc-
tionnel et la mise en liberté sous condition pour, notamment :

a) prévoir qu’il incombe au Service correctionnel du Canada
de mettre en ceuvre toute entente — approuvée par le mi-
nistre de la Sécurité publique et de la Protection civile —
conclue entre le commissaire du Service et I’Agence des ser-
vices frontaliers du Canada et portant sur I'appui que le Ser-
vice peut fournir a I’Agence pour aider dans I'exercice de cer-
taines attributions;

b) régir I'accés des détenus d'un pénitencier au poste d’at-
tente désigné adjacent au pénitencier et I'accés des détenus
de I'immigration d’un poste d’attente désigné au pénitencier
adjacent au poste;

c) prévoir que, en cas d'urgence, les agents du Service
peuvent fournir un appui additionnel aux agents de détention
de I’Agence pour les aider dans I'exercice de certaines attri-
butions.

Elle modifie également la Loi sur I'immigration et la protection
des réfugiés pour définir ce qu’est un poste d'attente, pour pré-
voir qu’un secteur d'un pénitencier ne peut étre un tel poste que
s'il est désigné au titre de la Loi sur le systeme correctionnel et
la mise en liberté sous condition et pour prévoir les circons-
tances dans lesquelles une personne détenue au titre cette loi
peut étre détenue dans un poste d'attente désigné.

Enfin, elle prévoit I'abrogation de ces modifications a une date
qui est précisée et une disposition transitoire.

La section 39 de la partie 4 comprend des mesures relatives a la
dette publique et a I'emprunt de fonds.

La sous-section A de la section 39 modifie la Loi sur la gestion
des finances publiques afin de préciser que certains réglements
et certaines instructions ne s'appliquent pas a I'égard des
contrats relatifs aux emprunts conclus par le ministre des Fi-
nances.

La sous-section B de la section 39 modifie la Loi autorisant cer-
tains emprunts pour augmenter le montant maximum de cer-
tains emprunts.

La section 40 de la partie 4 modifie la Loi sur les sociétés de fidu-
cie et de prét, la Loi sur les banques et la Loi sur les sociétés
d’assurances en vue d’exiger que certaines institutions finan-
cieres mettent a la disposition de certaines personnes des ren-
seignements sur la diversité parmi les administrateurs et
membres de la haute direction.

La section 41 de la partie 4 modifie la Loi sur les sociétés de fidu-
cie et de prét, la Loi sur les banques et la Loi sur les sociétés
d’assurances pour proroger la période durant laquelle les institu-
tions financiéres fédérales régies par ces lois peuvent exercer
leurs activités.

La section 42 de la partie 4 modifie la Loi sur les Cours fédérales
afin de prévoir que la Cour fédérale a compétence pour
connaitre des demandes de contrdle judiciaire visant des déci-
sions du Tribunal de la sécurité sociale concernant la prolonga-
tion du délai pour présenter une demande d’examen ou de ré-
examen en vertu de la Loi sur la prestation canadienne pour les
personnes handicapées. Le texte modifie également la Loi sur la
Cour canadienne de I'impét et la Loi sur le ministere de I'Emploi
et du Développement social, notamment afin de conférer au Tri-
bunal la compétence d’entendre les appels des décisions prises
en vertu de la Loi sur la prestation canadienne pour les per-
sonnes handicapées et d’exiger que toute question liée au reve-
nu soulevée dans le cadre de I'appel soit renvoyée a la Cour ca-
nadienne de I'impat.
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SUMMARY
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SOMMAIRE

Division 43 of Part 4 amends the Controlled Drugs and Sub-
stances Act to repeal provisions related to the ministerial power
to exempt supervised consumption sites from the application of
that Act. It also amends that Act to allow for the making of regu-
lations respecting authorizations for supervised consumption
and drug checking services and includes transitional provisions.

La section 43 de la partie 4 modifie la Loi réglementant certaines
drogues et autres substances afin d'abroger les dispositions re-
latives au pouvoir ministériel de soustraire les sites de consom-
mation supervisée a l'application de cette loi. Elle modifie en
outre cette loi afin de permettre la prise de réglements concer-
nant les autorisations relatives aux services de consommation
supervisée et de vérification des drogues et prévoit des disposi-
tions transitoires.
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CHAPTER 17

An Act to implement certain provisions of the budget
tabled in Parliament on April 16, 2024

[Assented to 20th June, 2024]

His Majesty, by and with the advice and consent of
the Senate and House of Commons of Canada,
enacts as follows:

Short Title

Short title

1 This Act may be cited as the Budget Implementation
Act, 2024, No. 1.

PART 1

Amendments to the Income Tax
Act and Other Legislation

R.S., c. 1 (5th Supp.)

Income Tax Act

2 (1) The description of B in subsection 6(2) of
the French version of the Income Tax Act is re-
placed by the following:

B le produit obtenu en multipliant 1 667 par le quotient
obtenu en divisant le nombre total de jours ci-dessus
par 30, si le quotient ainsi obtenu n’est pas un
nombre entier et qu’il est supérieur a un, en 'arron-
dissant au nombre entier le plus proche ou, si ce quo-
tient est équidistant de deux nombres entiers consé-
cutifs, en larrondissant au plus petit de ces deux
nombres;

(2) The description of D in subsection 6(2) of the
French version of the Act is replaced by the fol-
lowing:

70-71 ELIZABETH Il - 1-2 CHARLES Il

CHAPITRE 17

Loi portant exécution de certaines dispositions du
budget déposé au Parlement le 16 avril 2024

[Sanctionnée le 20 juin 2024]

Sa Majesté, sur l'avis et avec le consentement du
Sénat et de la Chambre des communes du Canada,
édicte :

Titre abrégé

Titre abrégé
1 Loin° I d’exécution du budget de 2024.

PARTIE 1

Modification de la Loi de I'imp6t
sur le revenu et de textes
connexes

L.R., ch. 1 (5® suppl.)

Loi de I'impdt sur le revenu

2 (1) L’élément B de la formule figurant au para-
graphe 6(2) de la version francaise de la Loi de
Uimpét sur le revenu est remplacé par ce qui
suit :

B le produit obtenu en multipliant 1 667 par le quotient
obtenu en divisant le nombre total de jours ci-dessus
par 30, si le quotient ainsi obtenu n’est pas un
nombre entier et qu’il est supérieur a un, en 'arron-
dissant au nombre entier le plus proche ou, si ce quo-
tient est équidistant de deux nombres entiers consé-
cutifs, en larrondissant au plus petit de ces deux
nombres;

(2) L’élément D de la formule figurant au para-
graphe 6(2) de la version francaise de la méme loi
est remplacé par ce qui suit:
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Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Sections 2-4

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 2-4

D le nombre obtenu en divisant par 30 le nombre total
de jours ci-dessus ou 'employeur est propriétaire de
l’automobile, si le quotient ainsi obtenu n’est pas un
nombre entier et qu’il est supérieur a un, en 'arron-
dissant au nombre entier le plus proche ou, si ce quo-
tient est équidistant de deux nombres entiers consé-
cutifs, en larrondissant au plus petit de ces deux
nombres;

3 (1) Subsection 7(1.11) of the Act is replaced by
the following:

Non-arm’s length relationship with trusts

(1.11) For the purposes of this section, a mutual fund
trust is deemed not to deal at arm’s length with a corpo-
ration only if

(a) the trust controls the corporation; or

(b) the corporation holds securities that give the cor-
poration not less than 50% of the votes that could be
cast at a meeting of the unitholders of the trust.

(2) The portion of subsection 7(1.31) of the Act be-
fore paragraph (a) is replaced by the following:

Disposition of newly acquired security

(1.31) Where a taxpayer acquires at a particular time a
particular security under an agreement referred to in
subsection (1) — or acquires the particular security as
consideration for the disposition of rights under the
agreement — and, on a day that is no later than 30 days
after the day that includes the particular time, the tax-
payer disposes of a security that is identical to the partic-
ular security, the particular security is deemed to be the
security that is so disposed of if

(3) Subsection (1) applies to rights exercised or
disposed of after 2004 under agreements to sell or
issue securities made after 2002.

(4) Subsection (2) is deemed to have come into
force on January 1, 2023.

4 (1) Subparagraph 8(1)(f)(vi) of the French ver-
sion of the Act is replaced by the following:

(vi) des dépenses qui ne seraient pas, en vertu de
I’alinéa 18(1)1), déductibles dans le calcul du revenu
du contribuable pour I'année, si son emploi consis-
tait en une entreprise exploitée par lui;

D le nombre obtenu en divisant par 30 le nombre total
de jours ci-dessus ou 'employeur est propriétaire de
lautomobile, si le quotient ainsi obtenu n’est pas un
nombre entier et qu’il est supérieur a un, en 'arron-
dissant au nombre entier le plus proche ou, si ce quo-
tient est équidistant de deux nombres entiers consé-
cutifs, en larrondissant au plus petit de ces deux
nombres;

3 (1) Le paragraphe 7(1.11) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

Lien de dépendance avec des fiducies

(1.11) Pour l'application du présent article, une fiducie
de fonds commun de placement est réputée n’avoir un
lien de dépendance avec une société que si, selon le cas :

a) la fiducie controéle la société;

b) la société détient des titres qui lui conferent au
moins 50 % des voix pouvant étre exprimées lors d’'une
assemblée des détenteurs d’unités de la fiducie.

(2) Le passage du paragraphe 7(1.31) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit :

Disposition d’un titre nouvellement acquis

(1.31) Lorsqu’un contribuable, & un moment donné, ac-
quiert un titre donné aux termes d’une convention men-
tionnée au paragraphe (1), ou acquiert le titre donné en
contrepartie de la disposition de droits qui y sont prévus,
puis dispose d’un titre identique a ce titre au plus tard le
trentiéme jour suivant le jour qui comprend le moment
donné, le titre donné est réputé étre le titre dont il est
ainsi disposé si, a la fois :

(3) Le paragraphe (1) s’applique relativement aux
droits exercés ou disposés aprés 2004 en vertu
d’une convention de vente ou d’émission de titres
conclue apres 2002.

(4) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2023.

4 (1) Le sous-alinéa 8(1)f)(vi) de la version fran-
caise de la méme loi est remplacé par ce qui suit :

(vi) des dépenses qui ne seraient pas, en vertu de
I’alinéa 18(1)1), déductibles dans le calcul du revenu
du contribuable pour I'année, si son emploi consis-
tait en une entreprise exploitée par lui;
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Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Sections 4-5

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 4-5

(2) The portion of paragraph 8(1)(g) of the
French version of the Act after subparagraph (ii)
is replaced by the following:

les sommes qu’il a ainsi déboursées au cours de I'an-
née, dans la mesure ou il n’a pas été remboursé et n’a
pas le droit d’étre remboursé a cet égard;

(3) The portion of paragraph 8(1)(i) of the French
version of the Act before subparagraph (i) is re-
placed by the following:

Cotisations et autres dépenses liées a I'exercice de

fonctions
i) dans la mesure ou il n’a pas été remboursé et n’a
pas le droit d’étre remboursé a cet égard, les sommes
payées par le contribuable au cours de ’année, ou les
sommes payées pour son compte au cours de I’année
si elles sont a inclure dans son revenu pour 'année, au
titre :

5 (1) Paragraph 12(1)(1) of the Act is replaced by
the following:

Investment tax credit

(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6) or 127.48(3) in respect of a property acquired or an
expenditure made in a preceding taxation year in com-
puting the taxpayer’s tax payable for a preceding taxa-
tion year to the extent that it was not included in com-
puting the taxpayer’s income for a preceding taxation
year under this paragraph or is not included in an
amount determined under paragraph 13(7.1)(e) or
37(1)(e), subparagraph 53(2)(c)(vi) or (viii.1) or (h)(ii)
or for I in the definition undepreciated capital cost
in subsection 13(21) or L in the definition cumulative
Canadian exploration expense in subsection 66.1(6);

(2) Paragraph 12(1)(t) of the Act, as enacted by
subsection (1), is replaced by the following:

Investment tax credit

(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6), 127.48(3) or 127.49(6) in respect of a property ac-
quired or an expenditure made in a preceding taxation
year in computing the taxpayer’s tax payable for a pre-
ceding taxation year to the extent that it was not in-
cluded in computing the taxpayer’s income for a pre-
ceding taxation year under this paragraph or is not in-
cluded in an amount determined under paragraph
13(7.1)(e) or 37(1)(e), subparagraph 53(2)(c)(vi),
(viii.1) or (viii.2) or (h)(ii) or for I in the definition

(2) Le passage de l’alinéa 8(1)g) de la version
francaise de la méme loi suivant le sous-alinéa
(ii) est remplacé par ce qui suit:

les sommes qu’il a ainsi déboursées au cours de I'an-
née, dans la mesure ou il n’a pas été remboursé et n’a
pas le droit d’étre remboursé a cet égard;

(3) Le passage de I’alinéa 8(1)i) de la version fran-
caise de la méme loi précédant le sous-alinéa (i)
est remplacé par ce qui suit :

Cotisations et autres dépenses liées a I'exercice de

fonctions
i) dans la mesure ou il n’a pas été remboursé et n’a
pas le droit d’étre remboursé a cet égard, les sommes
payées par le contribuable au cours de ’année, ou les
sommes payées pour son compte au cours de I’année
si elles sont a inclure dans son revenu pour 'année, au
titre :

5 (1) L’alinéa 12(1)t) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

Crédit d'impot a l'investissement

t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6) ou 127.48(3) dans le calcul de I'imp6t
payable par le contribuable pour une année d’'imposi-
tion antérieure au titre d’'un bien acquis ou d’'une dé-
pense effectuée au cours d’'une année d’imposition an-
térieure, dans la mesure ou cette somme n’a pas été
incluse dans le calcul du revenu du contribuable pour
une année d’imposition antérieure en application du
présent alinéa ou n’est pas incluse dans une somme
déterminée en vertu de I’alinéa 13(7.1)e) ou 37(1)e) ou
du sous-alinéa 53(2)c)(vi) ou (viii.1) ou h)(ii), ou re-
présentée par I’élément I de la formule figurant a la
définition de fraction non amortie du codt en capi-
tal au paragraphe 13(21) ou I’élément L de la formule
figurant a la définition de frais cumulatifs d’explora-
tion au Canada au paragraphe 66.1(6);

(2) L’alinéa 12(1)t) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit:

Crédit d'impéot a l'investissement
t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6), 127.48(3) ou 127.49(6) dans le calcul de
I'imp6t payable par le contribuable pour une année
d’imposition antérieure au titre d’'un bien acquis ou
d’une dépense effectuée au cours d’'une année d’impo-
sition antérieure, dans la mesure ou cette somme n’a
pas été incluse dans le calcul du revenu du contri-
buable pour une année d’imposition antérieure en ap-
plication du présent alinéa ou n’est pas incluse dans
une somme déterminée en vertu de 'alinéa 13(7.1)e)
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Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Section 5

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 5

undepreciated capital cost in subsection 13(21) or L
in the definition cumulative Canadian exploration
expense in subsection 66.1(6);

(3) Paragraph 12(1)(x) of the Act is amended by
striking out “and” at the end of subparagraph
(vii), by adding “and” at the end of subparagraph
(viii) and by adding the following after subpara-
graph (viii):

(ix) was not received by the taxpayer as an exclud-
ed loan;

(4) Subsection 12(11) of the Act is amended by
adding the following in alphabetical order:

excluded loan means a loan, other than a forgivable
loan, evidenced in writing

(a) that is from a payer that is

(i) a government, municipality or other public au-
thority in Canada, or

(ii) a person resident in Canada or Canadian part-
nership, if it is reasonable to conclude that the pay-
er would not have made the loan but for the direct
or indirect receipt by the payer of amounts from a
government, municipality or other public authority
in Canada;

(b) for which, at the time the loan was made, bona
fide arrangements were made for repayment of the
loan within a reasonable time; and

(c) the funds from which were used for the purpose of
earning income from a business or property. (prét ex-
clu)

(5) Subsection (1) is deemed to have come into
force immediately after the expiration of March
27, 2023.

(6) Subsection (2) is deemed to have come into
force on January 1, 2024.

(7) Subsections (3) and (4) are deemed to have
come into force on January 1, 2020, and apply to
loans made after December 31, 2019.

ou 37(1)e) ou du sous-alinéa 53(2)c)(vi), (viii.1) ou
(viii.2) ou h)(ii), ou représentée par I’élément I de la
formule figurant a la définition de fraction non amor-
tie du colt en capital au paragraphe 13(21) ou 1'élé-
ment L de la formule figurant a la définition de frais
cumulatifs d’exploration au Canada au paragraphe
66.1(6);

(3) L’alinéa 12(1)x) de 1a méme loi est modifié par
adjonction, apres le sous-alinéa (viii), de ce qui
suit:

(ix) n’est pas une somme recue par le contribuable
sous forme d’un prét exclu;

(4) Le paragraphe 12(11) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, selon 'ordre alphabétique, de
ce qui suit:

prét exclu Prét consenti, sauf un prét a remboursement
conditionnel, constaté par écrit et qui remplit les condi-
tions suivantes :

a) le payeur est :

(i) soit un gouvernement, une municipalité ou une
autre administration au Canada,

(if) soit une personne résidant au Canada ou une
société de personnes canadienne, s’il est raison-
nable de conclure qu’elle n’aurait pas consenti le
prét, n’eiit été la réception directe ou indirecte de
sommes provenant d’'un gouvernement, d'une mu-
nicipalité ou d'une autre administration au Canada;

b) des arrangements ont été conclus de bonne foi a
son égard au moment de sa conclusion en vue du rem-
boursement du prét dans un délai raisonnable;

c) les fonds ont été utilisés en vue de tirer un revenu
provenant d’'une entreprise ou d’'un bien. (excluded
loan)

(5) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur immédiatement apreés l’expiration du 27
mars 2023.

(6) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1" janvier 2024.

(7) Les paragraphes (3) et (4) sont réputés étre
entrés en vigueur le 1°° janvier 2020 et s’ap-
pliquent aux préts consentis apreés le 31 dé-
cembre 2019.
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Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Section 6

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 6

6 (1) Section 13 of the Act is amended by adding
the following after subsection (4):

COVID — time not counted

(4.01) For the purposes of subparagraph (4)(c)(ii), the
period beginning on March 15, 2020 and ending on
March 12, 2022 is not to be counted.

(2) The portion of subsection 13(7.1) of the Act be-
fore paragraph (a) is replaced by the following:

Deemed capital cost of certain property

(7.1) For the purposes of this Act, where section 80 ap-
plied to reduce the capital cost to a taxpayer of a depre-
ciable property or a taxpayer deducted an amount under
subsection 127(5) or (6) or 127.48(3) in respect of a depre-
ciable property or received or is entitled to receive assis-
tance from a government, municipality or other public
authority in respect of, or for the acquisition of, deprecia-
ble property, whether as a grant, subsidy, forgivable loan,
deduction from tax, investment allowance or as any other
form of assistance other than

(3) The portion of subsection 13(7.1) of the Act be-
fore paragraph (a), as enacted by subsection (2),
is replaced by the following:

Deemed capital cost of certain property

(7.1) For the purposes of this Act, where section 80 ap-
plied to reduce the capital cost to a taxpayer of a depre-
ciable property or a taxpayer deducted an amount under
subsection 127(5) or (6), 127.48(3) or 127.49(6) in respect
of a depreciable property or received or is entitled to re-
ceive assistance from a government, municipality or oth-
er public authority in respect of, or for the acquisition of,
depreciable property, whether as a grant, subsidy, forgiv-
able loan, deduction from tax, investment allowance or
as any other form of assistance other than

(4) Subsection 13(7.1) of the Act is amended by
striking out “or” at the end of paragraph (b), by
adding “or” at the end of paragraph (b.1) and by
adding the following after paragraph (b.1):

(b.2) an amount received as an excluded loan as de-
fined in subsection 12(11),

6 (1) L’article 13 de la méme loi est modifié par
adjonction, apreés le paragraphe (4), de ce qui
suit :

COVID — suspension du délai

(4.01) Pour I'application du sous-alinéa (4)c)(ii), la pé-
riode commencant le 15 mars 2020 et se terminant le 12
mars 2022 n’est pas prise en compte.

(2) Le passage du paragraphe 13(7.1) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit:

Cout en capital présumé de certains biens

(7.1) Pour l'application de la présente loi, lorsque l’ar-
ticle 80 a eu pour effet de réduire le cofit en capital d'un
bien amortissable pour un contribuable ou qu'un contri-
buable a déduit un montant en vertu des paragraphes
127(5) ou (6) ou 127.48(3) relativement a un bien amor-
tissable ou a regu ou est en droit de recevoir une aide
d’'un gouvernement, d'une municipalité ou d'une autre
administration relativement a des biens amortissables ou
en vue d’en acquérir, sous forme de prime, de subven-
tion, de prét a remboursement conditionnel, de déduc-
tion de I'impd6t ou d’allocation de placement, ou sous
toute autre forme, a 'exception des sommes et montants
suivants :

(3) Le passage du paragraphe 13(7.1) de la méme
loi précédant ’alinéa a), édicté par le paragraphe
(2), est remplacé par ce qui suit:

Coiit en capital présumé de certains biens

(7.1) Pour l'application de la présente loi, lorsque l’'ar-
ticle 80 a eu pour effet de réduire le cofit en capital d'un
bien amortissable pour un contribuable ou qu'un contri-
buable a déduit un montant en vertu des paragraphes
127(5) ou (6), 127.48(3) ou 127.49(6) relativement a un
bien amortissable ou a regu ou est en droit de recevoir
une aide d’'un gouvernement, d’'une municipalité ou
d’'une autre administration relativement a des biens
amortissables ou en vue d’en acquérir, sous forme de
prime, de subvention, de prét a remboursement condi-
tionnel, de déduction de I'imp6t ou d’allocation de place-
ment, ou sous toute autre forme, a l'exception des
sommes et montants suivants :

(4) Le paragraphe 13(7.1) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, apreés ’alinéa b.1), de ce qui
suit :

b.2) une somme recue par le contribuable sous forme
d’un prét exclu au sens du paragraphe 12(11),
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(5) Paragraph 13(7.1)(e) of the Act is replaced by
the following:

(e) where the property was acquired in a taxation year
ending before the particular time, all amounts deduct-
ed under subsection 127(5) or (6) or 127.48(3) by the
taxpayer for a taxation year ending before the particu-
lar time,

(6) Paragraph 13(7.1)(e) of the Act, as enacted by
subsection (5), is replaced by the following:

(e) where the property was acquired in a taxation year
ending before the particular time, all amounts deduct-
ed under subsection 127(5) or (6), 127.48(3) or
127.49(6) by the taxpayer for a taxation year ending
before the particular time,

(7) The description of I in the definition undepre-
ciated capital cost in subsection 13(21) of the Act is
replaced by the following:

I is the total of all amounts deducted under subsec-
tion 127(5) or (6) or 127.48(3), in respect of a de-
preciable property of the class of the taxpayer, in
computing the taxpayer’s tax payable for a taxa-
tion year ending before that time and subsequent
to the disposition of that property by the taxpayer,

(8) The description of I in the definition undepre-
ciated capital cost in subsection 13(21) of the Act,
as enacted by subsection (7), is replaced by the
following:

I is the total of all amounts deducted under subsec-
tion 127(5) or (6), 127.48(3) or 127.49(6), in respect
of a depreciable property of the class of the tax-
payer, in computing the taxpayer’s tax payable for
a taxation year ending before that time and subse-
quent to the disposition of that property by the
taxpayer,

(9) The portion of paragraph 13(24)(a) of the Act
before subparagraph (i) is replaced by the fol-
lowing:

(a) subject to paragraph (b), for the purposes of the
description of A in the definition undepreciated capi-
tal cost in subsection (21) and of sections 127, 127.1
and 127.48, the property is deemed

(5) L’alinéa 13(7.1)e) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

e) sile bien a été acquis au cours d'une année d’impo-
sition se terminant avant le moment donné, les mon-
tants déduits par le contribuable en application des
paragraphes 127(5) ou (6) ou 127.48(3) pour toute an-
née d’imposition se terminant avant le moment don-
né;

(6) L’alinéa 13(7.1)e) de 1a méme loi, édicté par le
paragraphe (5), est remplacé par ce qui suit:

e) sile bien a été acquis au cours d'une année d’impo-
sition se terminant avant le moment donné, les mon-
tants déduits par le contribuable en application des
paragraphes 127(5) ou (6), 127.48(3) ou 127.49(6) pour
toute année d’imposition se terminant avant le mo-
ment donné;

(7) L’élément I de la formule figurant a la défini-
tion de fraction non amortie du coit en capital, au
paragraphe 13(21) de la méme loi, est remplacé
par ce qui suit :

I letotal des sommes dont chacune est une somme dé-
duite en application des paragraphes 127(5) ou (6) ou
127.48(3), au titre d’'un bien amortissable de cette ca-
tégorie, dans le calcul de I'impdt payable par le
contribuable pour une année d’imposition se termi-
nant avant ce moment et apres qu’il a disposé de ces
biens;

(8) L’élément I de la formule figurant a la défini-
tion de fraction non amortie du colt en capital, au
paragraphe 13(21) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (7), est remplacé par ce qui suit :

I letotal des sommes dont chacune est une somme dé-
duite en application des paragraphes 127(5) ou (6),
127.48(3) ou 127.49(6), au titre d’'un bien amortis-
sable de cette catégorie, dans le calcul de I'imp6t
payable par le contribuable pour une année d’impo-
sition se terminant avant ce moment et apres qu’il a
disposé de ces biens;

(9) Le passage de I’alinéa 13(24)a) de la méme loi
précédant le sous-alinéa (i) est remplacé par ce
qui suit:

a) sous réserve de l'alinéa b), pour l'application de
I’élément A de la formule figurant a la définition de
fraction non amortie du codt en capital, au para-
graphe (21), et des articles 127, 127.1 et 127.48, le bien
est réputé:
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(10) The portion of paragraph 13(24)(a) of the Act
before subparagraph (i), as enacted by subsec-
tion (9), is replaced by the following:

(a) subject to paragraph (b), for the purposes of the
description of A in the definition undepreciated capi-
tal cost in subsection (21) and of sections 127, 127.1,
127.48 and 127.49, the property is deemed

(11) Subsection (1) is deemed to have come into
force on March 12, 2020.

(12) Subsections (2), (5), (7) and (9) are deemed
to have come into force immediately after the ex-
piration of March 27, 2023.

(13) Subsection (4) is deemed to have come into
force on January 1, 2020, and applies to loans
made after December 31, 2019.

(14) Subsections (3), (6), (8) and (10) are deemed
to have come into force on January 1, 2024.

7 Clause 39(1)(c)(iv)(C) of the Act is replaced by
the following:

(C) a corporation referred to in section 6 of the
Winding-up and Restructuring Act that was in-
solvent (within the meaning of that Act) and was
a small business corporation at the time a wind-
ing-up order under that Act was made in respect
of the corporation,

8 (1) Section 44 of the Act is amended by adding
the following after subsection (1):

COVID — time not counted

(1.01) For the purposes of paragraphs (1)(c) and (d), the
period beginning on March 15, 2020 and ending on
March 12, 2022 is not to be counted.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on March 12, 2020.

9 Subparagraph 50(1)(b)(ii) of the Act is replaced
by the following:

(ii) the corporation is a corporation referred to in
section 6 of the Winding-up and Restructuring Act
that is insolvent (within the meaning of that Act)
and in respect of which a winding-up order under
that Act has been made in the year, or

(10) Le passage de I’alinéa 13(24)a) de la méme loi
précédant le sous-alinéa (i), édicté par le para-
graphe (9), est remplacé par ce qui suit :

a) sous réserve de l'alinéa b), pour l'application de
I’élément A de la formule figurant a la définition de
fraction non amortie du codt en capital, au para-
graphe (21), et des articles 127, 127.1, 127.48 et 127.49,
le bien est réputé :

(11) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 12 mars 2020.

(12) Les paragraphes (2), (5), (7) et (9) sont répu-
tés étre entrés en vigueur immédiatement apres
Pexpiration du 27 mars 2023.

(13) Le paragraphe (4) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°F janvier 2020 et s’applique aux préts
consentis apres le 31 décembre 2019.

(14) Les paragraphes (3), (6), (8) et (10) sont répu-
tés étre entrés en vigueur le 1°F janvier 2024.

7 La division 39(1)c)(iv)(C) de la méme loi est
remplacée par ce qui suit :

(C) une personne morale visée a l’article 6 de la
Loi sur les liquidations et les restructurations
qui était insolvable, au sens de cette loi, et qui
était une société exploitant une petite entreprise
au moment ot une ordonnance de mise en liqui-
dation a été rendue a son égard aux termes de
cette loi,

8 (1) L’article 44 de la méme loi est modifié par
adjonction, apreés le paragraphe (1), de ce qui
suit:

COVID — suspension du délai

(1.01) Pour l'application des alinéas (1)c) et d), la pé-
riode commencant le 15 mars 2020 et se terminant le 12
mars 2022 n’est pas prise en compte.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 12 mars 2020.

9 Le sous-alinéa 50(1)b)(ii) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

(ii) soit elle est une personne morale visée a ’article
6 de la Lot sur les liquidations et les restructura-
tions, insolvable au sens de cette loi et au sujet de
laquelle une ordonnance de mise en liquidation en
vertu de cette loi a été rendue au cours de 'année,
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10 (1) Subparagraph 53(1)(e)(xiii) of the Act is
replaced by the following:

(xiii) any amount required by subsection 127(30) or
section 127.48 to be added to the taxpayer’s tax oth-
erwise payable under this Part for a taxation year
that ended before that time in respect of the inter-
est in the partnership;

(2) Subparagraph 53(1)(e)(xiii) of the Act, as en-
acted by subsection (1), is replaced by the follow-
ing:

(xiii) any amount required by subsection 127(30),
section 127.48 or subsection 127.49(17) to be added
to the taxpayer’s tax otherwise payable under this
Part for a taxation year that ended before that time
in respect of the interest in the partnership;

(3) Paragraph 53(2)(c) of the Act is amended by
adding the following after subparagraph (viii):

(viii.1) an amount equal to that portion of all
amounts deemed deducted under subsection
127.48(3) in computing the tax otherwise payable by
the taxpayer under this Part for the taxpayer’s taxa-
tion years ending before that time that may reason-
ably be attributed to amounts added in computing
the clean hydrogen tax credit (as defined in sub-
section 127.48(1)) of the taxpayer under subsection
127.48(12),

(4) Paragraph 53(2)(c) of the Act, as modified by
subsection (3), is amended by adding the follow-
ing after subparagraph (viii.1):

(viii.2) an amount equal to that portion of all
amounts deemed deducted under subsection
127.49(6) in computing the tax otherwise payable by
the taxpayer under this Part for the taxpayer’s taxa-
tion years ending before that time that may reason-
ably be attributed to amounts added in computing
the CTM investment tax credit (as defined in sub-
section 127.49(1)) of the taxpayer under subsection
127.49(8),

(5) Subsections (1) and (3) are deemed to have
come into force immediately after the expiration
of March 27, 2023.

10 (1) Le sous-alinéa 53(1)e)(xiii) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(xiii) tout montant a ajouter, en application du pa-
ragraphe 127(30) ou de larticle 127.48, & I'imp6t
payable par ailleurs par le contribuable en vertu de
la présente partie pour une année d’imposition
s’étant terminée avant ce moment relativement a la
participation dans la société de personnes;

(2) Le sous-alinéa 53(1)e)(xiii) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (1), est remplacé par ce
qui suit:

(xiii) tout montant a ajouter, en application du pa-
ragraphe 127(30), de larticle 127.48 ou du para-
graphe 127.49(17), a 'impo6t payable par ailleurs par
le contribuable en vertu de la présente partie pour
une année d’imposition s’étant terminée avant ce
moment relativement a la participation dans la so-
ciété de personnes;

(3) L’alinéa 53(2)c) de la méme loi est modifié par
adjonction, apres le sous-alinéa (viii), de ce qui
suit :

(viii.1) une somme égale a la fraction des montants
réputés étre déduits en vertu du paragraphe
127.48(3) dans le calcul de I'impdt par ailleurs
payable par le contribuable en vertu de la présente
partie pour ses années d’imposition se terminant
avant ce moment qu’il est raisonnable d’attribuer
aux montants ajoutés dans le calcul du crédit d’im-
pét pour I'hydrogene propre (au sens du para-
graphe 127.48(1)) du contribuable en vertu du para-
graphe 127.43(12),

(4) L’alinéa 53(2)c) de la méme loi, modifié par le
paragraphe (3), est modifié par adjonction, apres
le sous-alinéa (viii.1), de ce qui suit:

(viii.2) une somme égale a la fraction des montants
réputés étre déduits en vertu du paragraphe
127.49(6) dans le calcul de I'impét par ailleurs
payable par le contribuable en vertu de la présente
partie pour ses années d’imposition se terminant
avant ce moment qu’il est raisonnable d’attribuer
aux montants ajoutés dans le calcul du crédit d’im-
pot a l'investissement pour la FTP (au sens du
paragraphe 127.49(1)) du contribuable en vertu du
paragraphe 127.49(8),

(5) Les paragraphes (1) et (3) sont réputés étre
entrés en vigueur immédiatement apreés I’expira-
tion du 27 mars 2023.
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(6) Subsections (2) and (4) are deemed to have
come into force on January 1, 2024.

11 (1) Paragraph (b) of the description of B of
the definition exemption threshold in section 54 of
the English version of the Act is replaced by the
following:

(b) the exemption threshold of the taxpayer in respect
of the flow-through share class of property immediate-
ly before that earlier time;

(2) The portion of paragraph (b) of the definition
fresh-start date in section 54 of the English version
of the Act before subparagraph (i) is replaced by
the following:

(b) in the case of any other property that is included
in the flow-through share class of property, the day
that is the later of

12 Subparagraph 56(1)(a)(iv) of the Act is re-
placed by the following:

(iv) a benefit under Part I, VII.1, VIII or VIII.1 of
the Employment Insurance Act,

13 (1) Subparagraph 60(G)(iv) of the Act is
amended by striking out “or” at the end of clause
(A), by adding “or” at the end of clause (B) and by
adding the following after clause (B):

(C) to or under a registered retirement income
fund under which the taxpayer is the annuitant,
as defined in subsection 146.3(1), other than the
portion thereof designated for a taxation year for
the purposes of paragraph (1),

(2) The portion of paragraph 60(n) of the Act be-
fore subparagraph (i) is replaced by the follow-
ing:

Repayment of pension or benefits

(n) any amount paid by the taxpayer in the year as a
repayment (otherwise than because of Part VII of the
Employment Insurance Act or section 8 of the Canada
Recovery Benefits Act) of any of the following
amounts to the extent that the amount was included in
computing the taxpayer’s income, and not deducted in
computing the taxpayer’s taxable income, for the year
or for a preceding taxation year, namely,

(3) Section 60 of the Act is amended by adding the
following after paragraph (n.1):

(6) Les paragraphes (2) et (4) sont réputés étre
entrés en vigueur le 1°* janvier 2024.

11 (1) L’alinéa b) de I’élément B de la formule fi-
gurant a la définition de exemption threshold, a
P’article 54 de la version anglaise de la méme loi,
est remplacé par ce qui suit :

(b) the exemption threshold of the taxpayer in respect
of the flow-through share class of property immediate-
ly before that earlier time;

(2) Le passage de l’alinéa b) de la définition de
fresh-start date précédant le sous-alinéa (i), a I’ar-
ticle 54 de la version anglaise de la méme loi, est
remplacé par ce qui suit :

(b) in the case of any other property that is included
in the flow-through share class of property, the day
that is the later of

12 Le sous-alinéa 56(1)a)(iv) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

(iv) d’'une prestation versée en vertu des parties I,
VII.1, VIII ou VIII.1 de la Loi sur l'assurance-em-
ploi,

13 (1) Le sous-alinéa 60j)(ii) de la méme loi est
modifié par adjonction, apres la division (B), de
ce qui suit:

(C) soit a titre de versement a un fonds enregis-
tré de revenu de retraite dont il est rentier, au
sens du paragraphe 146.3(1), a 'exclusion de la
fraction de ce versement qu’il indique dans sa
déclaration de revenu pour une année d’imposi-
tion pour l'application de Ialinéa 1);

(2) Le passage de I’alinéa 60n) de la méme loi pré-
cédant le sous-alinéa (i) est remplacé par ce qui
suit :

Remboursement des pensions ou prestations

n) un montant payé par le contribuable au cours de
lannée en remboursement, autrement que par l'effet
de la partie VII de la Loi sur l'assurance-emploi ou de
larticle 8 de la Loi sur les prestations canadiennes de
relance économique, de 'un des montants ci-apres,
dans la mesure ou le montant a été inclus dans le cal-
cul du revenu du contribuable, et n’a pas été déduit
dans le calcul de son revenu imposable, pour 'année
ou pour une année d’imposition antérieure :

(3) L’article 60 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apres I’alinéa n.1), de ce qui suit :
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Amounts repaid in subsequent years

(n.2) any amount paid by the taxpayer in a year (in
this paragraph referred to as the “subsequent year”)
that is after the year as a repayment of an amount that
was included in computing the taxpayer’s income for
the year under any of subparagraphs 56(1)(a)(i), (ii),
(iv), (vi) or (vii) or paragraph 56(1)(r), to the extent
that the amount paid

(i) exceeds the taxpayer’s taxable income for the
subsequent year (determined without reference to
paragraphs (n), (n.1) and (v.1)), and

(ii) is not deducted in computing the taxpayer’s
taxable income for any other taxation year;

(4) Paragraph 60(r) of the Act is repealed.

(5) Paragraph 60(v.1) of the Act is replaced by the
following:

El benefit repayment

(v.1) any benefit repayment payable by the taxpayer
under Part VII of the Employment Insurance Act on
or before April 30 of the following year, to the extent
that the amount was not deductible in computing the
taxpayer’s income for any preceding taxation year;

(6) Subsection (1) is deemed to have come into
force on August 4, 2023.

(7) Subsection (3) applies to the 2019 and subse-
quent taxation years.

14 (1) Paragraph 66(12.73)(e) of the Act is re-
placed by the following:

(e) if a corporation fails to file the statement within
the time required or fails in the statement filed to ap-
ply the excess fully to reduce one or more purported
renunciations, the Minister may at any time reduce
the total amount purported to be renounced by the
corporation to one or more persons by the amount of
the unapplied excess in which case, except for the pur-
pose of Part XII.6, the amount purported to have been
so renounced to a person is deemed, after that time,
always to have been reduced by the portion of the un-
applied excess allocated by the Minister in respect of
that person.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on August 4, 2023.

15 (1) Subclause 66.8(1)(a)(ii)(B)(I) of the Act is
replaced by the following:

Sommes remboursées dans les années suivantes

n.2) toute somme versée par le contribuable au cours
d’une année (appelée I'« année ultérieure » au présent
alinéa) qui suit année a titre de remboursement
d’'une somme qui est incluse dans le calcul de son re-
venu pour 'année en vertu de 'un des sous-alinéas
56(1)a)(i), (ii), (iv), (vi) ou (vii) ou de I'alinéa 56(1)r),
dans la mesure ou la somme versée, a la fois :

(i) dépasse le revenu imposable du contribuable
pour 'année ultérieure (déterminé compte non te-
nu des alinéas n), n.1) et v.1)),

(ii) n’est pas déduite dans le calcul du revenu impo-
sable du contribuable pour toute autre année d’im-
position;

(4) L’alinéa 60r) de la méme loi est abrogé.

(5) L’alinéa 60v.1) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

Remboursement de prestations d’assurance-emploi

v.1) tout remboursement de prestations payable par
le contribuable en application de la partie VII de la Lot
sur l'assurance-emploi au plus tard le 30 avril de I’an-
née suivante, dans la mesure ou le montant n’était pas
déductible dans le calcul du revenu du contribuable
pour une année d’imposition antérieure;

(6) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 4 aotit 2023.

(7) Le paragraphe (3) s’applique aux années d’im-
position 2019 et suivantes.

14 (1) L’alinéa 66(12.73)e) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit:

e) siune société ne produit pas I’état dans le délai pré-
vu, ou, dans 'état produit, n’applique pas la totalité de
Iexcédent en réduction d'un ou plusieurs montants
auxquels il a censément été renoncé, le ministre peut
réduire le montant total auquel la société a censément
renoncé en faveur dune ou plusieurs personnes du
montant de ’excédent inappliqué, auquel cas le mon-
tant auquel il a censément été renoncé en faveur d’une
personne est réputé, apres le moment de la réduction,
sauf pour l'application de la partie XII.6, avoir tou-
jours été réduit de la partie de I'excédent inappliqué
que le ministre a attribuée a la personne.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 4 aotit 2023.

15 (1) La subdivision 66.8(1)a)(i1))(B)(I) de la
méme loi est remplacée par ce qui suit :
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(1) the total of all amounts required by sub-
sections 127(8) and 127.48(12) in respect of
the partnership to be added in computing the
investment tax credit or the clean hydrogen
tax credit (as defined in subsection 127.48(1))
of the taxpayer in respect of the fiscal period,
and

(2) Subclause 66.8(1)(a)(i1))(B)(I) of the Act, as en-
acted by subsection (1), is replaced by the follow-
ing:

(1) the total of all amounts required by sub-
sections 127(8), 127.48(12) and 127.49(8) in re-
spect of the partnership to be added in com-
puting the investment tax credit, the clean
hydrogen tax credit (as defined in subsec-
tion 127.48(1)) or the CTM investment tax
credit (as defined in subsection 127.49(1)) of
the taxpayer in respect of the fiscal period,
and

(3) Subsection (1) is deemed to have come into
force immediately after the expiration of March
27,2023.

(4) Subsection (2) is deemed to have come into
force on January 1, 2024.

16 (1) The Act is amended by adding the follow-
ing after section 67.6:

Definitions
67.7 (1) The following definitions apply in this section.

non-compliant amount, for a taxation year, means the
amount determined by the formula

AxB<+C
where

A is the total of all amounts that would, if subsection
(2) did not apply, be deductible in computing income
in the taxation year in respect of the use of a residen-
tial property as a short-term rental in the taxation
year;

B is the number of days in the taxation year that the
residential property was a non-compliant short-term
rental; and

C is the number of days in the taxation year that the
residential property was a short-term rental. (mon-
tant non conforme)

() le total des montants déterminés a 1’égard
de la société de personnes que les para-
graphes 127(8) et 127.48(12) prévoient d’ajou-
ter dans le calcul du crédit d’'imp6t a I'inves-
tissement ou du crédit d’impét pour I’hydro-
gene propre (au sens du paragraphe
127.48(1)) du contribuable pour I'exercice,

(2) La subdivision 66.8(1)a)(i1)(B)(I) de 1a méme
loi, édictée par le paragraphe (1), est remplacée
par ce qui suit :

(1) le total des montants déterminés a 1’égard
de la société de personnes que les para-
graphes 127(8), 127.48(12) et 127.49(8) pré-
voient d’ajouter dans le calcul du crédit d’im-
pot a linvestissement, du crédit d’impét
pour I’hydrogene propre (au sens du para-
graphe 127.48(1)) ou du crédit d’impét a I'in-
vestissement pour la FTP (au sens du para-
graphe 127.49(1)) du contribuable pour I'exer-
cice,

(3) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur immédiatement aprés l'expiration du 27
mars 2023.

(4) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2024.

16 (1) La méme loi est modifiée par adjonction,
apres article 67.6, de ce qui suit :

Définitions
67.7 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au pré-
sent article.

bien résidentiel Tout ou partie d'une maison, d’'un ap-
partement, d'une unité de copropriété, d'un chalet, d'une
maison mobile, d’une roulotte, d’'une maison flottante ou
d’un autre bien, situé au Canada, dont I'utilisation est au-
torisée a des fins résidentielles par les lois applicables.
(residential property)

location a court terme Bien résidentiel loué ou offert
en location pour une durée inférieure a quatre-vingt-dix
jours consécutifs. (short-term rental)

location a court terme non conforme S’entend, a un
moment donné, d’'une location a court terme située dans
une province ou une municipalité qui, & ce moment, se-
lon le cas :

a) ne permet pas l'exploitation de la location a court
terme a I'emplacement de la location a court terme;
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non-compliant short-term rental means, at any time, a
short-term rental that is located in a province or munici-
pality that, at that time,

(a) does not permit the operation of the short-term
rental at the location of the short-term rental; or

(b) requires registration, a licence or a permit to oper-
ate the short-term rental, and the short-term rental
does not comply with all applicable registration, li-
censing and permit requirements. (/ocation a court
terme non conforme)

residential property means all or any part of a house,
apartment, condominium unit, cottage, mobile home,
trailer, houseboat or other property, located in Canada,
the use of which is permitted for residential purposes un-
der applicable law. (bien résidentiel)

short-term rental means a residential property that is
rented or offered for rent for a period of less than 90 con-
secutive days. (location a court terme)

Non-deductibility of expenses — short-term rental

(2) Notwithstanding any other provision of this Act, no
amount is deductible in computing income in respect of a
short-term rental for a taxation year, to the extent the
amount is a non-compliant amount for the taxation year.

Deemed compliance

(3) For the purposes of subsection (1), a short-term
rental of a person or partnership is deemed not to be a
non-compliant short-term rental for the 2024 taxation
year of the person or partnership if

(a) the short-term rental is located in a province or
municipality that requires registration, a licence or a
permit to operate as a short-term rental; and

(b) the short-term rental complies with all applicable
registration, licensing and permit requirements by De-
cember 31, 2024.

Reassessments

(4) Notwithstanding subsections 152(4) to (5), the Minis-
ter may make any assessments, reassessments and addi-
tional assessments of tax, interest and penalties and any
determinations and redeterminations that are necessary
to give effect to subsection (2) for any taxation year.

b) exige un enregistrement, une licence ou un permis
pour l'exploitation de la location a court terme, et
celle-ci n’est pas conforme a I'ensemble des exigences
applicables en matiére d’enregistrement, de licence et

de permis. (non-compliant short-term rental)

montant non conforme Pour une année d’imposition,
la somme obtenue par la formule suivante :

AxB=+C

A représente le total des montants qui seraient déduc-
tibles, si le paragraphe (2) ne s’appliquait pas, dans
le calcul du revenu au cours de I'année d’imposition
relativement a l'utilisation d’'un bien résidentiel en
tant que location a court terme au cours de 'année;

B le nombre de jours dans 'année d’imposition durant
lesquels le bien résidentiel a été une location a court
terme non conforme;

C le nombre de jours dans 'année d’imposition durant
lesquels le bien résidentiel a été une location a court
terme. (non-compliant amount)

Non-déductibilité des dépenses — location a court
terme

(2) Malgré les autres dispositions de la présente loi, au-
cune somme n’est déductible dans le calcul du revenu re-
lativement a une location a court terme pour une année
d’imposition, dans la mesure ot la somme est un mon-
tant non conforme pour ’'année d’imposition.

Présomption de conformité

(3) Pour l'application du paragraphe (1), une location a
court terme d’'une personne ou dune société de per-
sonnes est réputée ne pas étre une location a court terme
non conforme pour 'année d’imposition 2024 de la per-
sonne ou de la société de personnes si, a la fois :

a) la location a court terme est située dans une pro-
vince ou une municipalité qui exige un enregistre-
ment, une licence ou un permis pour exploiter la loca-
tion a court terme;

b) la location a court terme est conforme a I'ensemble
des exigences applicables en matiére d’enregistre-
ment, de licence et de permis d’ici le 31 décembre
2024.

Nouvelles cotisations

(4) Malgré les paragraphes 152(4) a (5), le ministre peut
établir les cotisations, nouvelles cotisations et cotisations
supplémentaires voulues concernant I'impét, les intéréts
et les pénalités et déterminer ou déterminer de nouveau
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(2) Subsection (1) applies to outlays made and ex-
penses incurred after 2023.

17 (1) Subsection 81(1) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (c):

Ship of resident corporations

(c.1) the income for the year of a corporation resident
in Canada (if this Act were read without reference to
subsection 250(4)) earned from international shipping,
if that corporation satisfies the conditions set out in
paragraphs 250(6)(a) and (b);

(2) The portion of subparagraph 81(1)(g.3)(i) of
the Act before clause (A) is replaced by the fol-
lowing:

(i) the taxpayer is a trust established under

(3) Subparagraph 81(1)(g.3)(i) of the Act is
amended by striking out “or” at the end of clause
(D), by replacing “and” at the end of clause (E)
with “or” and by adding the following after
clause (E):

(F) the Settlement Agreement entered into by
His Majesty in right of Canada, dated effective as
of April 19, 2023, in respect of the class actions
relating to the First Nations Child and Family
Services, Jordan’s Principle and Trout Class, and

(4) Subsection (1) applies to taxation years that
begin on or after December 31, 2023.

(5) Subsections (2) and (3) are deemed to have
come into force on January 1, 2024.

18 (1) Subsection 87(2) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (qq):

Continuation of corporation

(qg-1) for the purposes of section 127.48, the new cor-
poration is deemed to be the same corporation as, and
a continuation of, each predecessor corporation;

(2) Paragraph 87(2)(qq.1) of the Act, as enacted
by subsection (1), is replaced by the following:

les montants voulus pour rendre le paragraphe (2) appli-
cable pour une année d’imposition.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux dépenses ef-
fectuées ou engagées apres 2023.

17 (1) Le paragraphe 81(1) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, apres I’alinéa c), de ce qui
suit :

Navire de sociétés résidentes

c.1) le revenu pour 'année d’'une société résidant au
Canada (compte non tenu du paragraphe 250(4)) qui
provient du transport maritime international, si cette
société remplit les conditions énoncées aux alinéas
250(6)a) et b);

(2) Le passage du sous-alinéa 81(1)g.3)(i) de la
méme loi précédant la division (A) est remplacé
par ce qui suit :

(i) le contribuable est une fiducie créée en vertu de
I'une des conventions suivantes :

(3) Le sous-alinéa 81(1)g.3)(i) de la méme loi est
modifié par adjonction, apres la division (E), de
ce qui suit:

(F) entente de réglement conclue par Sa Majes-
té du chef du Canada, ayant pris effet le 19 avril
2023, relativement aux recours collectifs concer-
nant les Services a 'enfance et a la famille des
Premieres Nations, le principe de Jordan et le
groupe Trout,

(4) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position commencant a compter du 31 décembre
2023.

(5) Les paragraphes (2) et (3) sont réputés étre
entrés en vigueur le 1°* janvier 2024.

18 (1) Le paragraphe 87(2) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, apreés I’alinéa qq), de ce qui
suit:

Continuation d'une société

qq.1) pour 'application de I’article 127.48, la nouvelle
société est réputée étre la méme société que chaque
société remplacée et en étre la continuation;

(2) L’alinéa 87(2)qq.1) de la méme loi, édicté par
le paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit:
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Continuation of corporation

(qg.1) for the purposes of sections 127.48 and 127.49,
the new corporation is deemed to be the same corpo-
ration as, and a continuation of, each predecessor cor-
poration;

(3) Subsection (1) is deemed to have come into
force immediately after the expiration of March
27,2023.

(4) Subsection (2) is deemed to have come into
force on January 1, 2024.

19 (1) Subsection 88(1) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (e.3):

(e.31) for the purposes of section 127.48, at the end of
any particular taxation year ending after the sub-
sidiary was wound up, the parent is deemed to be the
same corporation as, and a continuation of, the sub-
sidiary;

(2) Paragraph 88(1)(e.31) of the Act, as enacted by
subsection (1), is replaced by the following:

(e.31) for the purposes of sections 127.48 and 127.49,
at the end of any particular taxation year ending after
the subsidiary was wound up, the parent is deemed to
be the same corporation as, and a continuation of, the
subsidiary;

(3) Paragraph 88(2)(c) of the Act is replaced by
the following:

(c) for the purpose of computing the income of the
corporation for its taxation year that includes the par-
ticular time, paragraph 12(1)(t) shall be read as fol-
lows:

“(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6) or 127.48(3) in computing the taxpayer’s tax
payable for the year or a preceding taxation year to the
extent that it was not included under this paragraph in
computing the taxpayer’s income for a preceding taxa-
tion year or is not included in an amount determined
under paragraph 13(7.1)(e) or 37(1)(e) or subpara-
graph 53(2)(c)(vi) or (viii.1) or (h)(ii) or the amount
determined for I in the definition undepreciated cap-
ital cost in subsection 13(21) or L in the definition cu-
mulative Canadian exploration expense in subsec-
tion 66.1(6);”.

Continuation d'une société

qq.-1) pour lapplication des articles 127.48 et 127.49,
la nouvelle société est réputée étre la méme société
que chaque société remplacée et en étre la continua-
tion;

(3) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur immédiatement apreés I'expiration du 27
mars 2023.

(4) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2024.

19 (1) Le paragraphe 88(1) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, aprés I’alinéa e.3), de ce qui
suit :

e.31) pour l'application de T’article 127.48, a la fin
d’'une année d’imposition donnée se terminant apres
la liquidation de la filiale, la société mere est réputée
étre la méme société que la filiale et en étre la conti-
nuation;

(2) L’alinéa 88(1)e.31) de la méme loi, édicté par
le paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit:

e.31) pour l'application des articles 127.48 et 127.49, &
la fin d’'une année d’imposition donnée se terminant
apres la liquidation de la filiale, la société mere est ré-
putée étre la méme société que la filiale et en étre la
continuation;

(3) L’alinéa 88(2)c) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

c) pour le calcul du revenu de la société pour son an-
née d’imposition qui comprend le moment donné,
l’alinéa 12(1)t) est remplacé par ce qui suit :

«t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6) ou 127.48(3) dans le calcul de I'impo6t
payable par le contribuable pour I'année ou pour une
année d’'imposition antérieure dans la mesure ou cette
somme n’a pas été incluse dans le calcul du revenu du
contribuable pour une année d’imposition antérieure
en application du présent alinéa ou n’est pas incluse
dans une somme déterminée en vertu des alinéas
13(7.1)e) ou 37(1)e) ou des sous-alinéas 53(2)c)(vi) ou
(viii.1) ou h)(ii) ou représentée par ’élément I de la
formule figurant a la définition de fraction non amor-
tie du colt en capital au paragraphe 13(21) ou I’élé-
ment L de la formule figurant a la définition de frais
cumulatifs d’exploration au Canada au paragraphe
66.1(6); ».
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(4) Paragraph 88(2)(c) of the Act, as enacted by
subsection (3), is replaced by the following:

(c) for the purpose of computing the income of the
corporation for its taxation year that includes the par-
ticular time, paragraph 12(1)(t) shall be read as fol-
lows:

“(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6), 127.48(3) or 127.49(6) in computing the taxpayer’s
tax payable for the year or a preceding taxation year to
the extent that it was not included under this para-
graph in computing the taxpayer’s income for a pre-
ceding taxation year or is not included in an amount
determined under paragraph 13(7.1)(e) or 37(1)(e) or
subparagraph 53(2)(c)(vi), (viii.1) or (viii.2) or (h)(ii)
or the amount determined for I in the definition unde-
preciated capital cost in subsection 13(21) or L in the
definition cumulative Canadian exploration ex-
pense in subsection 66.1(6);”.

(5) Subsections (1) and (3) are deemed to have
come into force immediately after the expiration
of March 27, 2023.

(6) Subsections (2) and (4) are deemed to have
come into force on January 1, 2024.

20 Section 89 of the Act is amended by adding the
following after subsection (14.1):

Late designation — transitional ERDTOH

(14.2) If, as a consequence of the application of subpara-
graph (a)(iii) of the definition eligible refundable divi-
dend tax on hand in subsection 129(4), in the opinion of
the Minister, the circumstances are such that it would be
just and equitable to permit a designation under subsec-
tion (14) to be made before the day that is six years after
the day on which the designation was required to be
made, the designation is deemed to have been made at
the time the designation was required to be made.

21 (1) The portion of clause 95(2)(a)(ii)(D) of the
Act before subclause (III) is replaced by the fol-
lowing:

(D) by another foreign affiliate (referred to in
this clause as the “second affiliate”) of the tax-
payer — in respect of which the taxpayer has a
qualifying interest throughout the year — to the
extent that the amounts are paid or payable by
the second affiliate, in respect of any particular

(4) L’alinéa 88(2)c) de 1la méme loi, édicté par le
paragraphe (3), est remplacé par ce qui suit:

c) pour le calcul du revenu de la société pour son an-
née d’imposition qui comprend le moment donné,
I’alinéa 12(1)t) est remplacé par ce qui suit :

«t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6), 127.48(3) ou 127.49(6) dans le calcul de
I'imp6t payable par le contribuable pour I'année ou
pour une année d’imposition antérieure dans la me-
sure ou cette somme n’a pas été incluse dans le calcul
du revenu du contribuable pour une année d’imposi-
tion antérieure en application du présent alinéa ou
n’est pas incluse dans une somme déterminée en vertu
des alinéas 13(7.1)e) ou 37(1)e) ou des sous-alinéas
53(2)c)(vi), (viii.1) ou (viii.2) ou h)(ii) ou représentée
par 'élément I de la formule figurant a la définition de
fraction non amortie du colt en capital au para-
graphe 13(21) ou I’élément L de la formule figurant a
la définition de frais cumulatifs d’exploration au
Canada au paragraphe 66.1(6); ».

(5) Les paragraphes (1) et (3) sont réputés étre
entrés en vigueur immédiatement apreés I’expira-
tion du 27 mars 2023.

(6) Les paragraphes (2) et (4) sont réputés étre
entrés en vigueur le 1°' janvier 2024.

20 L’article 89 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apres le paragraphe (14.1), de ce qui
suit:

Désignation tardive — IMRTDD transitoire

(14.2) Si, par suite de 'application du sous-alinéa a)(iii)
de la définition de impdét en main remboursable au
titre de dividendes déterminés au paragraphe 129(4),
de l'avis du ministre, les circonstances sont telles qu’il se-
rait juste et équitable de permettre que la désignation
prévue au paragraphe (14) soit effectuée avant la date qui
suit de six ans la date ou elle devait étre effectuée, la dési-
gnation est réputée avoir été effectuée au moment ou elle
devait I'étre.

21 (1) Le passage de la division 95(2)a)(ii)(D) de
la méme loi précédant la subdivision (I) est rem-
placé par ce qui suit :

(D) une autre société étrangere affiliée du
contribuable (appelée « deuxieme société affi-
liée » a la présente division) dans laquelle celui-
ci a une participation admissible tout au long de
I’année, dans la mesure ou les sommes en cause
sont payées ou payables par la deuxiéme société
affiliée, pour une période donnée de I'année, en
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period in the year, under a legal obligation to pay
interest in respect of

(I) borrowed money used for the purpose of
earning income from property, or

(1) an amount payable for property acquired
for the purpose of gaining or producing in-
come from property

where

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on August 4, 2023.

22 (1) Subparagraph 96(2.1)(b)(ii) of the Act is re-
placed by the following:

(ii) the amount required by subsection 127(8) or
127.48(12) in respect of the partnership to be added
in computing the investment tax credit or the clean
hydrogen tax credit (as defined in subsection
127.48(1)) of the taxpayer for the taxation year,

(2) Subparagraph 96(2.1)(b)(ii) of the Act, as en-
acted by subsection (1), is replaced by the follow-
ing:

(ii) the amount required by subsection 127(8),
127.48(12) or 127.49(8) in respect of the partnership
to be added in computing the investment tax credit,
the clean hydrogen tax credit (as defined in sub-
section 127.48(1)) or the CTM investment tax
credit (as defined in subsection 127.49(1)) of the
taxpayer for the taxation year,

(3) The portion of subsection 96(2.2) of the Act be-
fore paragraph (a) is replaced by the following:

At-risk amount

(2.2) For the purposes of this section and sections 111,
127, 127.48 and 127.491, the at-risk amount of a taxpayer,
in respect of a partnership of which the taxpayer is a lim-
ited partner, at any particular time is the amount, if any,
by which the total of

(4) The portion of subsection 96(2.2) of the Act be-
fore paragraph (a), as enacted by subsection (3),
is replaced by the following:

reglement d’une obligation légale de payer des
intéréts relativement a 'argent emprunté et utili-
sé pour gagner un revenu de biens ou relative-
ment & une somme payable pour un bien acquis
en vue de gagner un revenu de biens, dans le cas
ou les conditions suivantes sont réunies :

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 4 aotit 2023.

22 (1) Le sous-alinéa 96(2.1)b)(ii) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(ii) la partie du montant déterminé a 1’égard de la
société de personnes que les paragraphes 127(8) ou
127.48(12) prévoient d’ajouter dans le calcul du cré-
dit d’impot a I'investissement ou du crédit d’impot
pour I’hydrogéne propre (au sens du paragraphe
127.48(1)) du contribuable pour I'année,

(2) Le sous-alinéa 96(2.1)b)(ii) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (1), est remplacé par ce
qui suit :

(ii) la partie du montant déterminé a I'égard de la
société de personnes que les paragraphes 127(8),
127.48(12) ou 127.49(8) prévoient d’ajouter dans le
calcul du crédit d’imp6t a l'investissement, du cré-
dit d’impét pour I’hydrogéne propre (au sens du
paragraphe 127.48(1)) ou du crédit d’‘impét a I'in-
vestissement pour la FTP (au sens du paragraphe
127.49(1)) du contribuable pour I'année,

(3) Le passage du paragraphe 96(2.2) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit:

Fraction a risques d’un intérét dans une société de
personnes

(2.2) Pour l'application du présent article et des articles
111, 127, 127.48 et 127.491, la fraction a risques de l'inté-
rét d’'un contribuable dans une société de personnes dont
il est commanditaire a un moment donné correspond a
I’excédent éventuel du total des montants suivants :

(4) Le passage du paragraphe 96(2.2) de la méme
loi précédant ’alinéa a), édicté par le paragraphe
(3), est remplacé par ce qui suit:
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At-risk amount

(2.2) For the purposes of this section and sections 111,
127, 127.48, 127.49 and 127.491, the at-risk amount of a
taxpayer, in respect of a partnership of which the taxpay-
er is a limited partner, at any particular time is the
amount, if any, by which the total of

(5) The portion of subsection 96(2.4) of the Act be-
fore paragraph (a) is replaced by the following:

Limited partner

(2.4) For the purposes of this section and sections 111,
127, 127.48 and 127.491, a taxpayer who is a member of a
partnership at a particular time is a limited partner of the
partnership at that time if the member’s partnership in-
terest is not an exempt interest (within the meaning as-
signed by subsection (2.5)) at that time and if, at that
time or within three years after that time,

(6) The portion of subsection 96(2.4) of the Act be-
fore paragraph (a), as enacted by subsection (5),
is replaced by the following:

Limited partner

(2.4) For the purposes of this section and sections 111,
127, 127.48, 127.49 and 127.491, a taxpayer who is a mem-
ber of a partnership at a particular time is a limited part-
ner of the partnership at that time if the member’s part-
nership interest is not an exempt interest (within the
meaning assigned by subsection (2.5)) at that time and if,
at that time or within three years after that time,

(7) Subsections (1), (3) and (5) are deemed to
have come into force immediately after the expi-
ration of March 27, 2023.

(8) Subsections (2), (4) and (6) are deemed to
have come into force on January 1, 2024.

23 (1) Section 108 of the Act is amended by
adding the following after subsection (2):

Interest rate hedging agreements

(2.1) For the purposes of subparagraph (2)(b)(iv), if an
amount included in computing the income of a trust is
derived from, or from the disposition of, an agreement
that can reasonably be considered to have been made by
the trust to reduce its risk from fluctuations in interest
rates in respect of debt incurred by the trust to acquire or
refinance property described in subparagraph (2)(b)(iii),
the amount is deemed to be derived from that property.

Fraction a risques d’un intérét dans une société de
personnes

(2.2) Pour l'application du présent article et des articles
111, 127, 127.48, 127.49 et 127.491, la fraction a risques de
I'intérét d’'un contribuable dans une société de personnes
dont il est commanditaire & un moment donné corres-
pond a l'excédent éventuel du total des montants sui-
vants :

(5) Le passage du paragraphe 96(2.4) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit :

Commanditaire

(2.4) Pour lapplication du présent article et des articles
111, 127, 127.48 et 127.491, le contribuable qui est, a un
moment donné, un associé d'une société de personnes est
commanditaire de cette société de personnes si sa parti-
cipation dans celle-ci n’est pas, a ce moment, une partici-
pation exonérée au sens du paragraphe (2.5) et si, a ce
moment ou dans les trois ans suivants :

(6) Le passage du paragraphe 96(2.4) de la méme
loi précédant I’alinéa a), édicté par le paragraphe
(5), est remplacé par ce qui suit :

Commanditaire

(2.4) Pour lapplication du présent article et des articles
111, 127, 127.48, 127.49 et 127.491, le contribuable qui est,
a un moment donné, un associé d’une société de per-
sonnes est commanditaire de cette société de personnes
si sa participation dans celle-ci n’est pas, a ce moment,
une participation exonérée au sens du paragraphe (2.5) et
si, a ce moment ou dans les trois ans suivants :

(7) Les paragraphes (1), (3) et (5) sont réputés
étre entrés en vigueur immédiatement apreés I’ex-
piration du 27 mars 2023.

(8) Les paragraphes (2), (4) et (6) sont réputés
étre entrés en vigueur le 1°F janvier 2024.

23 (1) L’article 108 de la méme loi est modifié par
adjonction, apres le paragraphe (2), de ce qui
suit :

Conventions de couverture de taux d’intérét

(2.1) Pour l'application du sous-alinéa (2)b)(iv), toute
somme incluse dans le calcul du revenu d’une fiducie qui
découle d'une convention, ou de la disposition de celle-ci,
qu’il est raisonnable de considérer comme ayant été
conclue par la fiducie dans le but de réduire le risque que
présentent pour elle les fluctuations des taux d’intérét re-
latifs aux dettes qu’elle contracte en vue d’acquérir ou de
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(2) Subsection (1) applies to taxation years that
end after 2021.

24 (1) Clause 111(1)(e)(i1))(A) of the Act is re-
placed by the following:

(A) the amount required by subsection 127(8) or
127.48(12) in respect of the partnership to be
added in computing the investment tax credit or
the clean hydrogen tax credit (as defined in
subsection 127.48(1)) of the taxpayer for the tax-
ation year,

(2) Clause 111(1)(e)(ii)(A) of the Act, as enacted
by subsection (1), is replaced by the following:

(A) the amount required by subsection 127(8),
127.48(12) or 127.49(8) in respect of the partner-
ship to be added in computing the investment
tax credit, the clean hydrogen tax credit (as de-
fined in subsection 127.48(1)) or the CTM in-
vestment tax credit (as defined in subsection
127.49(1)) of the taxpayer for the taxation year,

(3) Subsection (1) is deemed to have come into
force immediately after the expiration of March
27, 2023.

(4) Subsection (2) is deemed to have come into
force on January 1, 2024.

25 (1) Paragraph 116(5)(a) of the French version
of the Act is replaced by the following:

a) aprés enquéte raisonnable, I'acheteur n’avait au-
cune raison de croire que la personne ne résidait pas
au Canada;

(2) Paragraph 116(5.01)(a) of the French version
of the Act is replaced by the following:

a) apres enquéte raisonnable, 'acheteur en vient a la
conclusion que la personne non-résidente est, aux
termes d’un traité fiscal que le Canada a conclu avec
un pays donné, un résident de ce pays;

(3) The portion of paragraph 116(5.3)(a) of the
French version of the Act before subparagraph
(i) is replaced by the following:

a) le contribuable, sauf si le paragraphe (5.01) s’ap-
plique a I'acquisition ou si, apres enquéte raisonnable,

refinancer les biens décrits au sous-alinéa (2)b)(iii) est
réputée étre tirée de ces biens.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position se terminant apres 2021.

24 (1) La division 111(1)e)(ii))(A) de la méme loi
est remplacée par ce qui suit :

(A) la partie du montant déterminé a 1’égard de
la société de personnes que les paragraphes
127(8) ou 127.48(12) prévoient d’ajouter au crédit
d’imp6t a l'investissement ou au crédit d'impdt
pour I’hydrogene propre (au sens du para-
graphe 127.48(1)) du contribuable pour I’'année,

(2) La division 111(1)e)(ii))(A) de la méme loi,
édictée par le paragraphe (1), est remplacée par
ce qui suit:

(A) la partie du montant déterminé a I'égard de
la société de personnes que les paragraphes
127(8), 127.48(12) ou 127.49(8) prévoient d’ajou-
ter au crédit d'impdt a I'investissement, au crédit
d’impét pour I’hydrogéne propre (au sens du
paragraphe 127.48(1)) ou au crédit d'impéot a
I'investissement pour la FTP (au sens du para-
graphe 127.49(1)) du contribuable pour ’année,

(3) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur immédiatement apreés l’expiration du 27
mars 2023.

(4) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2024.

25 (1) L’alinéa 116(5)a) de la version francaise de
la méme loi est remplacé par ce qui suit :

a) aprés enquéte raisonnable, I'acheteur n’avait au-
cune raison de croire que la personne ne résidait pas
au Canada;

(2) L’alinéa 116(5.01)a) de la version francaise de
la méme loi est remplacé par ce qui suit :

a) apreés enquéte raisonnable, 'acheteur en vient a la
conclusion que la personne non-résidente est, aux
termes d’un traité fiscal que le Canada a conclu avec
un pays donné, un résident de ce pays;

(3) Le passage de l’alinéa 116(5.3)a) de la version
francaise de la méme loi précédant le sous-alinéa
(i) est remplacé par ce qui suit:

a) le contribuable, sauf si le paragraphe (5.01) s’ap-
plique a I'acquisition ou si, apres enquéte raisonnable,
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le contribuable n’avait pas de raison de croire que la
personne non-résidente n’était pas un résident du
Canada, est tenu de payer, au titre de I'imp6t prévu
par la présente partie pour 'année pour le compte de
la personne non-résidente, 50 % de ’excédent du mon-
tant visé au sous-alinéa (i) sur le montant visé au
sous-alinéa (ii) :

26 (1) The portion of subsection 118.06(2) of the
Act before paragraph (a) is replaced by the fol-
lowing:

Volunteer firefighter tax credit

(2) For the purpose of computing the tax payable under
this Part for a taxation year by an individual who per-
forms eligible volunteer firefighting services in the year,
there may be deducted the amount determined by multi-
plying $6,000 by the appropriate percentage for the taxa-
tion year if the individual

(2) Subsection (1) applies to the 2024 and subse-
quent taxation years.

27 (1) The portion of subsection 118.07(2) of the
Act before paragraph (a) is replaced by the fol-
lowing:

Search and rescue volunteer tax credit

(2) For the purpose of computing the tax payable under
this Part for a taxation year by an individual who per-
forms eligible search and rescue volunteer services in the
year, there may be deducted the amount determined by
multiplying $6,000 by the appropriate percentage for the
taxation year if the individual

(2) Subsection (1) applies to the 2024 and subse-
quent taxation years.

28 (1) Paragraph 118.2(2)(v) of the Act is replaced
by the following:

(v) to a fertility clinic, or donor bank, in Canada as a
fee or other amount paid or payable, to obtain sperm,
ova or embryos to enable the conception of a child by
the individual, the individual’s spouse or common-law
partner or a surrogate mother on behalf of the individ-
ual.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on January 1, 2022.

29 (1) Subparagraph 120.2(1)(b)(i) of the Act is
replaced by the following:

le contribuable n’avait pas de raison de croire que la
personne non-résidente n’était pas un résident du
Canada, est tenu de payer, au titre de I'imp6t prévu
par la présente partie pour 'année pour le compte de
la personne non-résidente, 50 % de ’excédent du mon-
tant visé au sous-alinéa (i) sur le montant visé au
sous-alinéa (ii) :

26 (1) Le passage du paragraphe 118.06(2) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit:

Crédit d'impot pour les pompiers volontaires

(2) Est déductible dans le calcul de I'imp6t payable en
vertu de la présente partie pour une année d’imposition
par un particulier qui fournit des services admissibles de
pompier volontaire au cours de 'année le produit de
6000 $ par le taux de base pour I'année si le particulier, a
la fois :

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position 2024 et suivantes.

27 (1) Le passage du paragraphe 118.07(2) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit:

Crédit d'impot pour les volontaires en recherche et
sauvetage

(2) Est déductible dans le calcul de I'imp6t payable en
vertu de la présente partie pour une année d’imposition
par un particulier qui fournit des services admissibles de
volontaire en recherche et sauvetage au cours de 'année
le produit de 6 000 $ par le taux de base pour I’année si le
particulier, a la fois :

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position 2024 et suivantes.

28 (1) L’alinéa 118.2(2)v) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit:

v) a une clinique de fertilité ou une banque de don-
neurs, au Canada a titre de frais ou d’autres montants
payés ou payables, pour obtenir des spermatozoides,
des ovules ou des embryons afin de permettre la
conception d’un enfant par le particulier, son époux ou
conjoint de fait ou une mere porteuse pour le compte
du particulier.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1¢T janvier 2022.

29 (1) Le sous-alinéa 120.2(1)b)(i) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :
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(i) the amount that, but for this section, section 120
and subsection 120.4(2), would be the individual’s
tax payable under this Part for the particular year if
the individual were not entitled to any deduction
under section 126

(2) Paragraph 120.2(3)(b) of the Act is replaced by
the following:

(b) the amount that, if this Act were read without ref-
erence to section 120, would be the individual’s tax
payable under this Part for the year if the individual
were not entitled to any deduction under section 126,
and

(3) Subsections (1) and (2) apply to taxation years
that begin after December 31, 2023.

30 Paragraph (a) of the definition shared-custody
parent in section 122.6 of the English version of
the Act is replaced by the following:

(a) are not at that time cohabiting spouses or com-
mon-law partners of each other,

31 (1) Section 122.62 of the Act is amended by
adding the following after subsection (8):

Death of child — qualified dependant

(9) For the purposes of this Subdivision (other than sub-
section (4)), a person is deemed to be a qualified depen-
dant at the beginning of a month if

(a) the person died in any of the six preceding
months;

(b) the person’s date of birth was not 18 years or more
prior to the beginning of the month; and

(c) the person was a qualified dependant immediately
prior to their death.

Death of child — eligible individual

(10) For the purposes of this Subdivision (other than
subsection (4)), a person is deemed to be an eligible indi-
vidual in respect of a qualified dependant at the begin-
ning of a month if

(a) that qualified dependant is a qualified dependant
at the beginning of that month because of subsection
(9); and

(i) ce que serait, sans le présent article, 'article 120
et le paragraphe 120.4(2), 'impo6t payable en vertu
de la présente partie par le particulier pour ’'année
donnée si celui-ci n’avait droit a aucune des déduc-
tions prévues a l'article 126,

(2) L’alinéa 120.2(3)b) de 1a méme loi est remplacé
par ce qui suit:

b) ce que serait, en 'absence de l'article 120, 'imp6t
payable en vertu de la présente partie par le particulier
pour I'année si celui-ci n’avait droit a aucune des dé-
ductions prévues a I'article 126;

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
années d’imposition commencant apres le 31 dé-
cembre 2023.

30 L’alinéa a) de la définition de shared-custody
parent, a ’article 122.6 de la version anglaise de la
méme loi, est remplacé par ce qui suit:

(a) are not at that time cohabiting spouses or com-
mon-law partners of each other,

31 (1) L’article 122.62 de 1a méme loi est modifié
par adjonction, apres le paragraphe (8), de ce qui
suit :

Déces d'un enfant — personne a charge admissible

(9) Pour l'application de la présente sous-section, sauf le
paragraphe (4), une personne est réputée étre une per-
sonne a charge admissible au début d’'un mois si, a la
fois :

a) la personne est décédée dans les six mois précé-
dents;

b) la date de naissance de la personne n’était pas dix-
huit ans ou plus avant le début du mois;

c) la personne était une personne a charge admissible
immédiatement avant son déces.

Déces d’un enfant — particulier admissible

(10) Pour I'application de la présente sous-section, sauf
le paragraphe (4), une personne est réputée étre un parti-
culier admissible a I'égard d’une personne a charge ad-
missible au début d’un mois si, a la fois :

a) cette personne a charge admissible est une per-
sonne a charge admissible au début de ce mois en ap-
plication du paragraphe (9);
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(b) the person was an eligible individual in respect of
the qualified dependant immediately before the quali-
fied dependant’s death.

Death of child

(11) For the purposes of paragraphs (a) and (b) of the
description of E in subsection 122.61(1), if a person is
deemed to be a qualified dependant at the beginning of a
month because of subsection (9), the person is deemed to
be the age at the beginning of that month that the person
would have been at the beginning of that month had the
person not died.

Death of child — disability tax credit

(12) For the purposes of paragraph (a) of the description
of N in subsection 122.61(1), if a person died on or after
July 1 of a particular taxation year and an amount could
have been deducted in respect of that person under sec-
tion 118.3 for that taxation year, an amount is deemed to
be deductible under section 118.3 in respect of that per-
son for the immediately following taxation year.

(2) Subsection (1) applies in respect of the death
of a person that occurs after 2024.

32 (1) Subsection 122.92(1) of the Act is amended
by adding the following in alphabetical order:

return of income, in respect of an eligible individual for
a taxation year, means the eligible individual’s return of
income (other than a return of income under subsection
70(2) or 104(23), paragraph 128(2)(e) or subsection
150(4)) that is required to be filed for the taxation year or
that would be required to be filed if the eligible individual
had tax payable under this Part for the taxation year.
(déclaration de revenu)

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on January 1, 2022.

33 (1) The definition qualifying labour expenditure
in subsection 125.6(1) of the Act is replaced by the
following:

qualifying labour expenditure of a taxpayer for a taxa-
tion year in respect of an eligible newsroom employee,
for a taxation year

(a) that begins before 2023 and ends after 2022, means
the lesser of

(i) the amount determined by the formula

b) la personne était un particulier admissible a I'égard
de la personne a charge admissible immédiatement
avant son déces.

Déces d'un enfant

(11) Pour I'application des alinéas a) et b) de 'élément E
de la deuxieme formule figurant au paragraphe 122.61(1),
si une personne est réputée étre une personne a charge
admissible au début d’'un mois en application du para-
graphe (9), la personne est réputée avoir au début de ce
mois ’dge qu’elle aurait eu a ce moment si elle n’était pas
décédée.

Déces d'un enfant — crédit d'impot pour personnes
handicapées

(12) Pour I'application de I'alinéa a) de '’élément N de la
troisiéme formule figurant au paragraphe 122.61(1), si
une personne décede le 1¢* juillet d'une année d’imposi-
tion donnée ou apres cette date et qu'un montant aurait
pu avoir été déduit a I’égard de cette personne en vertu
de l'article 118.3 pour cette année d’'imposition, un mon-
tant est réputé étre déductible en application de l'article
118.3 a I’égard de la personne pour 'année d’imposition
suivante.

(2) Le paragraphe (1) s’applique relativement au
déceés d’une personne survenant apres 2024.

32 (1) Le paragraphe 122.92(1) de la méme loi est
modifié par adjonction, selon l'ordre alphabé-
tique, de ce qui suit :

déclaration de revenu Relativement & un particulier
admissible pour une année d’imposition, s’entend de la
déclaration de revenu, sauf celle prévue a I'un des para-
graphes 70(2) ou 104(23), a l’alinéa 128(2)e) ou au para-
graphe 150(4), qu’il est tenu de produire pour ’'année ou
qu’il serait tenu de produire s’il avait un imp6t payable
en vertu de la présente partie pour 'année. (return of in-
come)

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1¢T janvier 2022.

33 (1) La définition de dépense de main-d’ceuvre
admissible, au paragraphe 125.6(1) de la méme loi,
est remplacée par ce qui suit :

dépense de main-d’ceuvre admissible S’agissant de la
dépense de main-d’ceuvre admissible d'un contribuable
pour une année d’imposition relativement & un employé
de salle de presse admissible, pour une année d’imposi-
tion :

a) qui commence avant 2023 et se termine apres 2022,
la moins élevée des sommes suivantes :
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$85,000 x A + 365 (i) la somme obtenue par la formule suivante :
where 85000 $ x A + 365
A is the lesser of 365 and the number of days in ou:
the taxation year that are after 2022 during A représente 365 ou, sil est moins élevé, le

which the taxpayer is a qualifying journalism
organization, and

(ii) the amount determined by the formula

A-B

where

A

is the amount determined by the formula
CxD=+E
where

C is the salary or wages payable by the tax-
payer to the eligible newsroom employee in
respect of the portion of the taxation year
throughout which the taxpayer is a qualify-
ing journalism organization,

D is the number of days in the taxation year
that are after 2022 during which the tax-
payer is a qualifying journalism organiza-
tion, and

E is the number of days in the taxation year
during which the taxpayer is a qualifying
journalism organization, and

is the amount determined by the formula
FxG+H
where

F is the total of all amounts each of which is
an amount of assistance that

(A) the taxpayer has received, is entitled
to receive or can reasonably be expected
to receive, in respect of amounts de-
scribed in C, and

(B) has not been repaid before the end
of the year pursuant to a legal obligation
to do so,

G is the number of days in the taxation year
that are after 2022 during which the tax-
payer is a qualifying journalism organiza-
tion, and

H is the number of days in the taxation year
during which the taxpayer is a qualifying
journalism organization; and

(b) that begins after 2022, means the lesser of

(i) the amount determined by the formula

nombre de jours de I'année d’imposition qui
sont postérieurs a 2022 au cours desquels le
contribuable est une organisation journalis-
tique admissible,

(ii) le résultat du calcul suivant :

A-B

représente la somme obtenue par la formule
suivante :

CxD=+E

C représente le traitement ou salaire payable
par le contribuable a 'employé de salle de
presse admissible relativement a la partie
de l'année d’imposition tout au long de la-
quelle le contribuable est une organisation
journalistique admissible,

D le nombre de jours de 'année d’imposition
qui sont postérieurs a 2022 au cours des-
quels le contribuable est une organisation
journalistique admissible,

E le nombre de jours de 'année d’imposition
au cours desquels le contribuable est une
organisation journalistique admissible,

la somme obtenue par la formule suivante :
FxG=+H

\

ou:

F représente le total des montants dont cha-
cun représente un montant d’aide :

(A) d’une part, que le contribuable a re-
cu, est en droit de recevoir ou peut rai-
sonnablement s’attendre a recevoir, re-
lativement au montant visé a 1’élément
C’

(B) d’autre part, qui n’a pas été rem-
boursé avant la fin de ’année en exécu-
tion d’'une obligation légale de ce faire,

G le nombre de jours de 'année d’imposition
qui sont postérieurs a 2022 au cours des-
quels le contribuable est une organisation
journalistique admissible,
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$85,000 x A + 365
where

A is the lesser of 365 and the number of days in
the taxation year during which the taxpayer is a
qualifying journalism organization, and

(ii) the amount determined by the formula
A-B
where

A is the salary or wages payable by the taxpayer
to the eligible newsroom employee in respect of
the portion of the taxation year throughout
which the taxpayer is a qualifying journalism
organization, and

B is the total of all amounts each of which is an
amount of assistance that

(A) the taxpayer has received, is entitled to
receive or can reasonably be expected to re-
ceive, in respect of amounts described in A,
and

(B) has not been repaid before the end of the
year pursuant to a legal obligation to do so.
(dépense de main-d’ceuvre admissible)

(2) Subsection 125.6(1) of the Act is amended by
adding the following in alphabetical order:

low threshold qualifying labour expenditure of a tax-
payer for a taxation year that begins before 2023 and
ends after 2022, in respect of an eligible newsroom em-
ployee, means the lesser of

(a) the amount determined by the formula
$55,000 x A + 365
where

A is the lesser of 365 and the number of days in the
taxation year that are before 2023 during which
the taxpayer is a qualifying journalism organiza-
tion, and

H le nombre de jours de 'année d’imposition
au cours desquels le contribuable est une
organisation journalistique admissible;

b) qui commence apreés 2022, la moins élevée des
sommes suivantes :

(i) la somme obtenue par la formule suivante :
85000% x A = 365

A représente 365 ou, s’il est moins élevé, le
nombre de jours de l'année d’imposition au
cours desquels le contribuable est une organi-
sation journalistique admissible,

(ii) le résultat du calcul suivant :
A-B

A représente le traitement ou salaire payable par
le contribuable a 'employé de salle de presse
admissible relativement a la partie de 'année
d’imposition tout au long de laquelle le contri-
buable est une organisation journalistique ad-
missible,

B le total des montants dont chacun représente
un montant d’aide :

(A) d’'une part, que le contribuable a recu,
est en droit de recevoir ou peut raisonnable-
ment s’attendre a recevoir, relativement au
montant visé a I’élément A,

(B) d’autre part, qui n’a pas été remboursé
avant la fin de 'année en exécution d’une
obligation légale de ce faire. (qualifying
labour expenditure)

(2) Le paragraphe 125.6(1) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, selon 'ordre alphabétique,
de ce qui suit :

seuil inférieur de dépense de main-d’ceuvre admis-
sible S’agissant de la dépense de main-d’ceuvre admis-
sible d’'un contribuable pour une année d’imposition qui
commence avant 2023 et se termine apres 2022, relative-
ment a un employé de salle de presse admissible, la
moins élevée des sommes suivantes :

a) la somme obtenue par la formule suivante :
55000% x A = 365
ou:
A représente 365 ou, s’il est moins élevé, le nombre
de jours de lannée d’imposition qui sont
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(b) the amount determined by the formula

where

A-B

A is the amount determined by the formula

CxD=+E

where

Cc

is the salary or wages payable by the taxpayer
to the eligible newsroom employee in respect
of the portion of the taxation year throughout
which the taxpayer is a qualifying journalism
organization,

is the number of days in the taxation year that
are before 2023 during which the taxpayer is a
qualifying journalism organization, and

is the number of days in the taxation year
during which the taxpayer is a qualifying jour-
nalism organization, and

B isthe amount determined by the formula

FxG+H

where

F

is the total of all amounts each of which is an
amount of assistance that

(i) the taxpayer has received, is entitled to
receive or can reasonably be expected to
receive, in respect of amounts described in
C, and

(ii) has not been repaid before the end of
the year pursuant to a legal obligation to do
so,

is the number of days in the taxation year that
are before 2023 during which the taxpayer is a
qualifying journalism organization, and

is the number of days in the taxation year
during which the taxpayer is a qualifying jour-
nalism organization. (seuil inférieur de dé-
pense de main-d’ceuvre admissible)

(3) Subsections 125.6(2) and (2.1) of the Act are re-
placed by the following:

antérieurs a 2023 au cours desquels le contri-
buable est une organisation journalistique admis-
sible,

b) le résultat du calcul suivant :
A-B

A représente la somme obtenue par la formule sui-
vante :

CxD=+E

C représente le traitement ou salaire payable
par le contribuable a 'employé de salle de
presse admissible relativement a la partie de
lannée d’imposition tout au long de laquelle
le contribuable est une organisation journalis-
tique admissible,

D le nombre de jours de I'année d’imposition
qui sont antérieurs a 2023 au cours desquels le
contribuable est une organisation journalis-
tique admissible,

E le nombre de jours de 'année d'imposition au
cours desquels le contribuable est une organi-
sation journalistique admissible,

B la somme obtenue par la formule suivante :
FxG+H
ou:
F représente le total des montants dont chacun
représente un montant d’aide :

(i) d’'une part, que le contribuable a recu,
est en droit de recevoir ou peut raisonna-
blement s’attendre a recevoir, relativement
au montant visé a I’élément C,

(ii) d’autre part, qui n’a pas été remboursé
avant la fin de 'année en exécution d’'une
obligation 1égale de ce faire,

G le nombre de jours de 'année d’imposition
qui sont antérieurs a 2023 au cours desquels le
contribuable est une organisation journalis-
tique admissible,

H le nombre de jours de ’année d’imposition au
cours desquels le contribuable est une organi-
sation  journalistique admissible. (low
threshold qualifying labour expenditure)

(3) Les paragraphes 125.6(2) et (2.1) de la méme
loi sont remplacés par ce qui suit :
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Tax credit

(2) A taxpayer (other than a partnership) that is a quali-
fying journalism organization at any time in a taxation
year and that files a prescribed form containing pre-
scribed information with its return of income for the year
is deemed to have, on its balance-due day for the year,
paid on account of its tax payable under this Part for the
year

(a) if the year begins before 2023 and ends after 2022,
an amount determined by the formula

0.25xA+035xB-C
where

A is the total of all amounts each of which is a low
threshold qualifying labour expenditure of the
qualifying journalism organization for the year in
respect of an eligible newsroom employee,

B is the total of all amounts each of which is a quali-
fying labour expenditure of the qualifying journal-
ism organization for the year in respect of an eligi-
ble newsroom employee, and

C is the amount received by the taxpayer from the
Aid to Publishers component of the Canada Peri-
odical Fund in the year;

(b) if the year begins after 2022 and ends before 2027,
an amount determined by the formula

035xA-B
where

A is the total of all amounts each of which is a quali-
fying labour expenditure of the qualifying journal-
ism organization for the year in respect of an eligi-
ble newsroom employee, and

B is the amount received by the taxpayer from the
Aid to Publishers component of the Canada Peri-
odical Fund in the year;

(c) if the year begins before 2027 and ends after 2026,
an amount determined by the formula
035xA+025xB-C
where
A is the amount determined by the formula
DxE+F
where

D is the total of all amounts each of which is a
qualifying labour expenditure of the qualify-
ing journalism organization for the year in re-
spect of an eligible newsroom employee,

Crédit d'impot

(2) Le contribuable (sauf une société de personnes) qui
est une organisation journalistique admissible a un mo-
ment donné d’une année d’imposition et qui joint un for-
mulaire prescrit contenant des renseignements prescrits
a la déclaration de revenu qu’il produit pour ’année est
réputé avoir payé, a la date d’exigibilité du solde qui lui
est applicable pour 'année, un montant au titre de son
imp6t payable pour 'année en vertu de la présente par-
tie:

a) sil’année commence avant 2023 et se termine apres
2022, la somme obtenue par la formule suivante :

025xA+035xB-C

A représente le total des montants représentant cha-
cun un seuil inférieur de dépense de main-
d’ceuvre admissible de l'organisation journalis-
tique admissible pour 'année relativement a un
employé de salle de presse admissible,

B le total des montants représentant chacun une dé-
pense de main-d’ceuvre admissible de 'organisa-
tion journalistique admissible pour ’année relati-
vement & un employé de salle de presse admis-
sible,

C le montant regu par le contribuable dans I'année
du volet Aide aux éditeurs du Fonds du Canada
pour les périodiques;

b) si ’année commence apres 2022 et se termine avant
2027, 1a somme obtenue par la formule suivante :

035xA-B

A représente le total des montants représentant cha-
cun une dépense de main-d’ceuvre admissible de
Porganisation journalistique admissible pour I'an-
née relativement a un employé de salle de presse
admissible,

B le montant recu par le contribuable dans 'année
du volet Aide aux éditeurs du Fonds du Canada
pour les périodiques;

c¢) si Pannée commence avant 2027 et se termine apres

2026, la somme obtenue par la formule suivante :
035xA+025xB-C

A représente la somme obtenue par la formule sui-
vante :

DxE+F
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E isthe number of days in the taxation year that
are before 2027 during which the taxpayer is a
qualifying journalism organization, and

F is the number of days in the taxation year
during which the taxpayer is a qualifying jour-
nalism organization,

B isthe amount determined by the formula
GxH=I
where

G is the total of all amounts each of which is a
qualifying labour expenditure of the qualify-
ing journalism organization for the year in re-
spect of an eligible newsroom employee,

H is the number of days in the taxation year that
are after 2026 during which the taxpayer is a
qualifying journalism organization, and

I is the number of days in the taxation year
during which the taxpayer is a qualifying jour-
nalism organization, and

C is the amount received by the taxpayer from the
Aid to Publishers component of the Canada Peri-
odical Fund in the year; and

(d) if the year begins after 2026, an amount deter-
mined by the formula

0.25xA-B
where

A is the total of all amounts each of which is a quali-
fying labour expenditure of the qualifying journal-
ism organization for the year in respect of an eligi-
ble newsroom employee, and

B is the amount received by the taxpayer from the
Aid to Publishers component of the Canada Peri-
odical Fund in the year.

Partnership — tax credit

(2.1) If a taxpayer (other than a partnership) is a mem-
ber of a partnership (other than a specified member of
the partnership) at the end of a fiscal period of the part-
nership that ends in a taxation year of the taxpayer, the
partnership is a qualifying journalism organization at any

D représente le total des montants représentant
chacun une dépense de main-d’ceuvre admis-
sible de l'organisation journalistique admis-
sible pour I'année relativement a un employé
de salle de presse admissible,

E le nombre de jours de 'année d’imposition
qui sont antérieurs a 2027 au cours desquels le
contribuable est une organisation journalis-
tique admissible,

F le nombre de jours de I'année d’imposition au
cours desquels le contribuable est une organi-
sation journalistique admissible,

B la somme obtenue par la formule suivante :
GxH=I

G représente le total des montants représentant
chacun une dépense de main-d’ceuvre admis-
sible de l'organisation journalistique admis-
sible pour 'année relativement a un employé
de salle de presse admissible,

H le nombre de jours de I'année d’imposition
qui sont postérieurs a 2026 au cours desquels
le contribuable est une organisation journalis-
tique admissible,

I le nombre de jours de 'année d’imposition au
cours desquels le contribuable est une organi-
sation journalistique admissible,

C le montant recu par le contribuable dans ’année
du volet Aide aux éditeurs du Fonds du Canada
pour les périodiques;

d) si 'année commence apres 2026, la somme obtenue
par la formule suivante :

025xA-B
ou:
A représente le total des montants représentant cha-
cun une dépense de main-d’ceuvre admissible de
l'organisation journalistique admissible pour I’an-

née relativement a un employé de salle de presse
admissible,

B le montant recu par le contribuable dans I'année
du volet Aide aux éditeurs du Fonds du Canada
pour les périodiques.

Société de personnes — crédit d'impot

(2.1) Si un contribuable (autre qu'une société de per-
sonnes) est un associé d’une société de personnes (autre
qu’un associé déterminé de la société de personnes) a la
fin d’'un exercice de la société de personnes se terminant
au cours d’'une année d’imposition du contribuable, la
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time in that fiscal period and the partnership files an in-
formation return in prescribed form containing pre-
scribed information for that fiscal period, then the tax-
payer is deemed to have, on the taxpayer’s balance-due
day for the taxation year, paid on account of the taxpay-
er’s tax payable under this Part for the taxation year

(a) if the fiscal period begins before 2023 and ends af-
ter 2022, an amount determined by the formula

(0.25xA+035xB-C)xD<+E
where

A s the total of all amounts each of which is a low
threshold qualifying labour expenditure of the
qualifying journalism organization for the fiscal
period in respect of an eligible newsroom employ-
ee,

B is the total of all amounts each of which is a quali-
fying labour expenditure of the qualifying journal-
ism organization for the fiscal period in respect of
an eligible newsroom employee,

C is the amount received by the qualifying journal-
ism organization from the Aid to Publishers com-
ponent of the Canada Periodical Fund in the fiscal
period,

D is the specified proportion of the taxpayer for the
fiscal period, and

E is the total of all specified proportions of members
of the partnership for the fiscal period, other than
members that are partnerships or specified mem-
bers of the partnership;

(b) if the fiscal period begins after 2022 and ends be-
fore 2027, an amount determined by the formula

(035 xA-B)xC=D
where

A s the total of all amounts each of which is a quali-
fying labour expenditure of the qualifying journal-
ism organization for the fiscal period in respect of
an eligible newsroom employee,

B is the amount received by the qualifying journal-
ism organization from the Aid to Publishers com-
ponent of the Canada Periodical Fund in the fiscal
period,

C s the specified proportion of the taxpayer for the
fiscal period, and

D is the total of all specified proportions of members
of the partnership for the fiscal period, other than
members that are partnerships or specified mem-
bers of the partnership;

société de personnes est une organisation journalistique
admissible a un moment donné au cours de cet exercice
et la société de personnes produit, sur le formulaire pres-
crit, une déclaration de renseignements contenant des
renseignements prescrits pour cet exercice, le contri-
buable est réputé avoir payé, a la date d’exigibilité du
solde qui lui est applicable pour I’année, au titre de son
imp6t payable en vertu de la présente partie pour I'an-
née:

a) si l'exercice commence avant 2023 et se termine
apres 2022, la somme obtenue par la formule sui-
vante :

(025xA+0,35xB-C)xD=+E

A représente le total des montants représentant cha-
cun un seuil inférieur de dépense de main-
d’ceuvre admissible de l'organisation journalis-
tique admissible pour I'exercice relativement a un
employé de salle de presse admissible,

B le total des montants représentant chacun une dé-
pense de main-d’ceuvre admissible de 1'organisa-
tion journalistique admissible pour I'exercice rela-
tivement a un employé de salle de presse admis-
sible,

C le montant recu par l'organisation journalistique
admissible au cours de I'exercice du volet Aide aux
éditeurs du Fonds du Canada pour les pério-
diques,

D la proportion déterminée qui revient au contri-
buable pour I'exercice,

E le total des proportions déterminées des associés
de la société de personnes pour I'exercice, sauf les
associés qui sont des sociétés de personnes ou des
associés déterminés de la société de personnes;

b) si 'exercice commence aprés 2022 et se termine
avant 2027, la somme obtenue par la formule sui-
vante :

(035xA-B)xC=+D

A représente le total des montants représentant cha-
cun une dépense de main-d’ceuvre admissible de
Porganisation journalistique admissible pour
I’exercice relativement a un employé de salle de
presse admissible,

B le montant recu par 'organisation journalistique
admissible au cours de 'exercice du volet Aide aux
éditeurs du Fonds du Canada pour les pério-
diques,
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(c) if the fiscal period begins before 2027 and ends af-
ter 2026, an amount determined by the formula

(0.35xA+0.25xB-C)xD=+E

where

A

is the amount determined by the formula
FxG=+H
where
F is the total of all amounts each of which is a
qualifying labour expenditure of the qualify-

ing journalism organization for the fiscal peri-
od in respect of an eligible newsroom employ-

ee,

G is the number of days in the fiscal period that
are before 2027 during which the partnership
is a qualifying journalism organization, and

H is the number of days in the fiscal period dur-

ing which the partnership is a qualifying jour-
nalism organization,

is the amount determined by the formula
IxJ+K
where

I is the total of all amounts each of which is a
qualifying labour expenditure of the qualify-
ing journalism organization for the fiscal peri-
od in respect of an eligible newsroom employ-
ee,

J  is the number of days in the fiscal period that
are after 2026 during which the partnership is
a qualifying journalism organization, and

is the number of days in the fiscal period dur-
ing which the partnership is a qualifying jour-
nalism organization,

is the amount received by the qualifying journal-
ism organization from the Aid to Publishers com-
ponent of the Canada Periodical Fund in the fiscal
period,

is the specified proportion of the taxpayer for the
fiscal period, and

is the total of all specified proportions of members
of the partnership for the fiscal period, other than
members that are partnerships or specified mem-
bers of the partnership; and

(d) if the fiscal period begins after 2026, an amount
determined by the formula

(0.25xA-B)xC+D

where

Cc

D

la proportion déterminée qui revient au contri-
buable pour I'exercice,

le total des proportions déterminées des associés
de la société de personnes pour I'exercice, sauf les
associés qui sont des sociétés de personnes ou des
associés déterminés de la société de personnes;

c) si l'exercice commence avant 2027 et se termine
apres 2026, la somme obtenue par la formule sui-

vante :
(035 xA+025xB-C)xD<+E
ou:
A représente la somme obtenue par la formule sui-

vante :
FxG+H

F représente le total des montants représentant
chacun une dépense de main-d’ceuvre admis-
sible de l'organisation journalistique admis-
sible pour l'exercice relativement & un em-
ployé de salle de presse admissible,

G le nombre de jours de I’exercice qui sont anté-
rieurs a 2027 au cours desquels la société de
personnes est une organisation journalistique
admissible,

H le nombre de jours de I’exercice au cours des-

quels la société de personnes est une organi-
sation journalistique admissible,

la somme obtenue par la formule suivante :
IxJ+K

I  représente le total des montants représentant
chacun une dépense de main-d’ceuvre admis-
sible de l'organisation journalistique admis-
sible pour l’exercice relativement a un em-
ployé de salle de presse admissible,

J le nombre de jours de I'exercice qui sont pos-
térieurs a 2026 au cours desquels la société de
personnes est une organisation journalistique
admissible,

le nombre de jours de I'exercice au cours des-
quels la société de personnes est une organi-
sation journalistique admissible,

le montant recu par l'organisation journalistique
admissible au cours de I'exercice du volet Aide aux
éditeurs du Fonds du Canada pour les pério-
diques,

la proportion déterminée qui revient au contri-
buable pour I'exercice,
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A s the total of all amounts each of which is a quali-
fying labour expenditure of the qualifying journal-
ism organization for the fiscal period in respect of
an eligible newsroom employee,

B is the amount received by the qualifying journal-
ism organization from the Aid to Publishers com-
ponent of the Canada Periodical Fund in the fiscal
period,

C s the specified proportion of the taxpayer for the
fiscal period, and

D is the total of all specified proportions of members
of the partnership for the fiscal period, other than
members that are partnerships or specified mem-
bers of the partnership.

(4) Subsections (1) to (3) are deemed to have
come into force on January 1, 2023.

34 (1) Paragraph (a) of the definition flow-
through mining expenditure in subsection 127(9) of
the Act is replaced by the following:

(a) that is a Canadian exploration expense incurred by
a corporation after March 2024 and before 2026 (in-
cluding, for greater certainty, an expense that is
deemed by subsection 66(12.66) to be incurred before
2026) in conducting mining exploration activity from
or above the surface of the earth for the purpose of de-
termining the existence, location, extent or quality of a
mineral resource described in paragraph (a) or (d) of
the definition mineral resource in subsection 248(1),

(2) Paragraphs (c) and (d) of the definition flow-
through mining expenditure in subsection 127(9) of
the Act are replaced by the following:

(c) an amount in respect of which is renounced in ac-
cordance with subsection 66(12.6) by the corporation
to the taxpayer (or a partnership of which the taxpayer
is a member) under an agreement described in that
subsection and made after March 2024 and before
April 2025,

E le total des proportions déterminées des associés
de la société de personnes pour I'exercice, sauf les
associés qui sont des sociétés de personnes ou des
associés déterminés de la société de personnes;

d) si Pexercice commence apres 2026, la somme obte-
nue par la formule suivante :

(025 xA-B)xC=+D

A représente le total des montants représentant cha-
cun une dépense de main-d’ceuvre admissible de
lorganisation journalistique admissible pour
I’exercice relativement a un employé de salle de
presse admissible,

B le montant regu par 'organisation journalistique
admissible au cours de I'exercice du volet Aide aux
éditeurs du Fonds du Canada pour les pério-
diques,

C la proportion déterminée qui revient au contri-
buable pour I'exercice,

D le total des proportions déterminées des associés
de la société de personnes pour I’exercice, sauf les
associés qui sont des sociétés de personnes ou des
associés déterminés de la société de personnes.

(4) Les paragraphes (1) a (3) sont réputés étre en-
trés en vigueur le 1°* janvier 2023.

34 (1) L’alinéa a) de la définition de dépense mi-
niére déterminée, au paragraphe 127(9) de la
méme loi, est remplacé par ce qui suit :

a) elle représente des frais d’exploration au Canada
engagés par une société apres mars 2024 et avant 2026
(étant entendu que ces frais comprennent ceux qui
sont réputés par le paragraphe 66(12.66) étre engagés
avant 2026) dans le cadre d’activités d’exploration mi-
niere effectuées a partir ou au-dessus de la surface ter-
restre en vue de déterminer 1’existence, la localisation,
I'étendue ou la qualité de matiéres minérales visées
aux alinéas a) ou d) de la définition de matieres mi-
nérales au paragraphe 2438(1);

(2) Les alinéas c) et d) de la définition de dépense
miniéere déterminée, au paragraphe 127(9) de la
méme loi, sont remplacés par ce qui suit :

c) elle fait 'objet d’'une renonciation conformément
au paragraphe 66(12.6) par la société en faveur du
contribuable (ou d’une société de personnes dont il est
un associé) aux termes d’une convention mentionnée
a ce paragraphe conclue aprés mars 2024 et avant avril
2025;
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(d) that is not an expense that was renounced under
subsection 66(12.6) to the corporation (or a partner-
ship of which the corporation is a member), unless
that renunciation was under an agreement described
in that subsection and made after March 2024 and be-
fore April 2025, and

(3) The definition government assistance in sub-
section 127(9) of the Act is replaced by the follow-
ing:

government assistance means assistance from a gov-
ernment, municipality or other public authority whether
as a grant, subsidy, forgivable loan, deduction from tax,
investment allowance or as any other form of assistance,
other than as an excluded loan (as defined in subsection
12(11)) or as a deduction under subsection (5) or (6);
(aide gouvernementale)

(4) The definition government assistance in sub-
section 127(9) of the Act, as enacted by subsection
(3), is replaced by the following:

government assistance means assistance from a gov-
ernment, municipality or other public authority whether
as a grant, subsidy, forgivable loan, deduction from tax,
investment allowance or as any other form of assistance,
other than as an excluded loan (as defined in subsection
12(11)) or as a deduction under subsection (5) or (6) or a
deemed payment on account of tax payable under sub-
section 127.48(2); (aide gouvernementale)

(5) The definition government assistance in sub-
section 127(9) of the Act, as enacted by subsection
(4), is replaced by the following:

government assistance means assistance from a gov-
ernment, municipality or other public authority whether
as a grant, subsidy, forgivable loan, deduction from tax,
investment allowance or as any other form of assistance,
other than as an excluded loan (as defined in subsection
12(11)) or as a deduction under subsection (5) or (6) or a
deemed payment on account of tax payable under sub-
section 127.48(2) or 127.49(2); (aide gouvernementale)

(6) Subsections (1) and (2) apply in respect of ex-
penses renounced under a flow-through share
agreement entered into after March 2024.

(7) Subsection (3) is deemed to have come into
force on January 1, 2020, and applies to loans
made after December 31, 2019.

d) elle n’est pas une dépense a laquelle il a été renoncé
en application du paragraphe 66(12.6) en faveur de la
société (ou d’une société de personnes dont elle est un
associé), sauf si la renonciation a été effectuée aux
termes d’'une convention mentionnée a ce paragraphe
conclue apres mars 2024 et avant avril 2025;

(3) La définition de aide gouvernementale, au pa-
ragraphe 127(9) de la méme loi, est remplacée par
ce qui suit:

aide gouvernementale Aide recue d’'un gouvernement,
d’'une municipalité ou d’'une autre administration sous
forme de prime, subvention, prét & remboursement
conditionnel, déduction de I'imp6t ou allocation de place-
ment ou sous toute autre forme, a I'exclusion d’'un prét
exclu (au sens du paragraphe 12(11)) ou d’'une déduction
prévue aux paragraphes (5) ou (6); (government assis-
tance)

(4) La définition de aide gouvernementale, au pa-
ragraphe 127(9) de la méme loi, édictée par le pa-
ragraphe (3), est remplacée par ce qui suit :

aide gouvernementale Aide recue d'un gouvernement,
d’'une municipalité ou d’'une autre administration sous
forme de prime, subvention, prét a remboursement
conditionnel, déduction de I'imp6t ou allocation de place-
ment ou sous toute autre forme, a I'exclusion d’'un prét
exclu (au sens du paragraphe 12(11)), d'une déduction
prévue aux paragraphes (5) ou (6) ou d’'un paiement ré-
puté au titre de 'imp6t payable en vertu du paragraphe
127.48(2); (government assistance)

(5) La définition de aide gouvernementale, au pa-
ragraphe 127(9) de la méme loi, édictée par le pa-
ragraphe (4), est remplacée par ce qui suit :

aide gouvernementale Aide recue d’'un gouvernement,
d’'une municipalité ou d’'une autre administration sous
forme de prime, subvention, prét a remboursement
conditionnel, déduction de I'imp6t ou allocation de place-
ment ou sous toute autre forme, a ’exclusion d’'un prét
exclu (au sens du paragraphe 12(11)), d’'une déduction
prévue aux paragraphes (5) ou (6) ou d'un paiement ré-
puté au titre de I'imp6t payable en vertu du paragraphe
127.48(2) ou 127.49(2); (government assistance)

(6) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent relati-
vement aux dépenses auxquelles il est renoncé
aux termes d’une convention d’émission d’ac-
tions accréditives conclue aprés mars 2024.

(7) Le paragraphe (3) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°F janvier 2020 et s’applique aux préts
consentis apres le 31 décembre 2019.
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(8) Subsection (4) is deemed to have come into
force immediately after the expiration of March
27,2023.

(9) Subsection (5) is deemed to have come into
force on January 1, 2024.

35 The Act is amended by adding the following
after section 127.42:

Definitions

127.421 (1) The following definitions apply in this sec-
tion.

designated province means a province specified by the
Minister of Finance for a calendar year. (province dé-
terminée)

fuel return specified, for a designated province for a cal-
endar year, means the amount specified by the Minister
of Finance for a person employed by a corporation for the
designated province for the calendar year. (montant lié
aux carburants spécifié)

person employed, by a corporation for a calendar year,
means a person who was at any time in the calendar year
employed by the corporation and in respect of whom the
corporation issued (or a payroll service provider issued
on behalf of the corporation) a statement of remunera-
tion paid. (personne employée)

2023 business number means the business number of a
corporation which the corporation used to make remit-
tances for employees for the corporation’s last taxation
year ending in 2023. (numéro d’entreprise 2023)

Deemed amount 2019-2023

(2) A corporation that files, on or before July 15, 2024, a
return of income for a taxation year ending in 2023 (other
than a final return on dissolution) is deemed to have paid
on a date specified by the Minister of Finance, on account
of tax payable under this Part for that taxation year, the
total of all amounts, each of which is an amount, for each
designated province, for each calendar year that is 2019,
2020, 2021, 2022 and 2023, determined by the formula

AxBxC
where

A is the fuel return specified for the designated
province, for the calendar year;

B is
(a) if the total number of persons each of whom
was a person employed by the corporation in a

(8) Le paragraphe (4) est réputé étre entré en vi-
gueur immédiatement apreés P'expiration du 27
mars 2023.

(9) Le paragraphe (5) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1¢T janvier 2024.

35 La méme loi est modifiée par adjonction,
apres l’article 127.42, de ce qui suit:

Définitions
127.421 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au
présent article.

montant lié aux carburants spécifié S’entend, relative-
ment a une province déterminée pour une année civile,
de la somme prévue par le ministre des Finances pour
une personne employée par une société pour la province
déterminée pour I'année civile. (fuel return specified)

numéro d’entreprise 2023 S’entend du numéro d’en-
treprise d’'une société utilisé par celle-ci pour faire des
versements a I'égard de ses employés pour sa derniere
année d’imposition se terminant en 2023. (2023 busi-
ness number)

personne employée A I'égard d’une société pour une
année civile, s’entend d’une personne qui était employée
par la société, a un moment donné de I'année civile, et
pour qui la société (ou un fournisseur de services de la
paye au nom de la société) a émis un état de la rémunéra-
tion payée. (person employed)

province déterminée S’entend d’une province désignée
par le ministre des Finances pour une année civile. (des-
ignated province)

Montant réputé 2019-2023

(2) Une société qui produit, au plus tard le 15 juillet 2024,
une déclaration de revenu pour une année d’imposition
se terminant en 2023 (sauf une déclaration finale a la dis-
solution de la société) est réputée avoir payé, a une date
prévue par le ministre des Finances, au titre de son imp6t
payable pour cette année en vertu de la présente partie le
total des sommes représentant chacune une somme pour
chaque province déterminée pour chacune des années ci-
viles 2019, 2020, 2021, 2022 et 2023, déterminée par la for-
mule suivante :
AxBxC

ou:

A représente le montant lié aux carburants spécifié
pour la province déterminée pour I'année civile;

B selonlecas:
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province at any time in the calendar year exceeds
499, nil, and

(b) in any other case, the total number of persons,
each of whom was a person employed by the cor-
poration in the designated province in the calen-
dar year; and

(a) if the corporation was a Canadian-controlled
private corporation at all times in the taxation
year ending in 2023, 1, and

(b) in any other case, nil.

Deemed amount after 2023

(3) A corporation that files a return of income for a par-
ticular taxation year ending in a calendar year after 2023
(other than a final return on dissolution) is, if the return
is filed on or before July 15 of the following calendar
year, deemed to have paid on its balance-due day for the
year, on account of tax payable under this Part for the
particular taxation year, the total of all amounts, each of
which is an amount, for each designated province for the
calendar year, determined by the formula

AxBxC
where

A is the fuel return specified for the designated
province, for the calendar year;

B is
(a) if the total number of persons each of whom
was a person employed by the corporation in a
province at any time in the calendar year exceeds
499, nil, and
(b) in any other case, the total number of persons,
each of whom was a person employed by the cor-

poration in the designated province in the calen-
dar year; and

(a) if the corporation was a Canadian-controlled
private corporation at all times in the particular
taxation year, 1, and

(b) in any other case, nil.

Authority to specify

(4) For the purposes of this section, the Minister of Fi-
nance may specify for a calendar year

(a) the designated provinces; and

a) si le nombre total de personnes dont chacune
était une personne employée par la société dans
une province a un moment donné de I'année civile
excede 499, zéro,

b) dans les autres cas, le nombre total de per-
sonnes dont chacune était une personne employée
par la société dans la province déterminée au
cours de ’année civile;

C selonlecas:

a) si la société était une société privée sous
contrdle canadien a tous les moments de I'année
d’imposition se terminant en 2023, 1,

b) dans les autres cas, zéro.

Montant réputé apres 2023

(3) Une société qui produit une déclaration de revenu
pour une année d’'imposition donnée se terminant dans
une année civile postérieure a 2023 (sauf une déclaration
finale a la dissolution de la société) est réputée, si la dé-
claration est produite au plus tard le 15 juillet de 'année
civile suivante, avoir payé a la date d’exigibilité du solde
qui lui est applicable pour I'année, au titre de son imp6t
payable pour I’année donnée en vertu de la présente par-
tie le total des sommes représentant chacune une somme
pour chaque province déterminée pour ’année civile, dé-
terminée par la formule suivante :

AxBxC

\

ou:

A représente le montant lié aux carburants spécifié
pour la province déterminée pour I'année civile;

(o)

selon le cas :

a) si le nombre total de personnes dont chacune
était une personne employée par la société dans
une province a un moment donné de ’année civile
excede 499, zéro,

b) dans les autres cas, le nombre total de per-
sonnes dont chacune était une personne employée
par la société dans la province déterminée au
cours de 'année civile;

C selonlecas:

a) si la société était une société privée sous
controle canadien a tous les moments de 'année
d’imposition donnée, 1,

b) dans les autres cas, zéro.

Pouvoirs de désigner ou de prévoir

(4) Pour l'application du présent article, le ministre des
Finances peut, pour une année civile :

a) désigner les provinces déterminées;
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(b) the fuel return specified for a designated province.

Amount not specified

(5) For the purposes of this section, if the Minister of Fi-
nance does not specify a fuel return specified for a desig-
nated province for a calendar year under paragraph
(4)(b), the fuel return specified for the designated
province for the calendar year is deemed to be nil.

Assistance received

(6) For the purposes of this Act, an amount deemed by
this section to have been paid on account of tax payable
for a taxation year is assistance received by the taxpayer
from a government in the taxation year in which the as-
sistance is received.

Deemed rebate in respect of fuel charges

(7) An amount for a designated province included in the
total of all amounts deemed by this section to have been
paid on account of tax payable for a taxation year is
deemed to have been paid during the taxation year as a
rebate in respect of charges levied under Part 1 of the
Greenhouse Gas Pollution Pricing Act in respect of the
designated province.

Predecessor corporation

(8) For the purposes of subsection (2), where there has
been an amalgamation or merger of two or more corpo-
rations before 2023, the corporation filing a return of in-
come in 2023 is deemed to be the same corporation as
and a continuation of each predecessor corporation that
was registered with the Minister to make remittances re-
quired under section 153 under the corporation’s 2023
business number.

Predecessor corporation

(9) For the purposes of subsections (2) and (3), the num-
ber of persons employed by a corporation in a calendar
year after 2022 is deemed to be nil in that year if the cor-
poration is formed by an amalgamation or merger in that
calendar year.

Province of employment

(10) For the purposes of this section, if a person is em-
ployed by the same corporation in more than one
province in a calendar year, the person is deemed to be
employed throughout the calendar year by that corpora-
tion in the province in respect of which the person has

b) prévoir le montant lié aux carburants spécifié pour
une province déterminée.

Montant non prévu

(5) Pour l'application du présent article, si le ministre
des Finances ne prévoit pas de montant lié aux carbu-
rants spécifié pour une province déterminée pour une
année civile en vertu de I'alinéa (4)b), le montant lié aux
carburants spécifié pour la province déterminée pour
I’année civile est réputé étre nul.

Réception d’'un montant d’aide

(6) Pour l'application de la présente loi, le montant qui
est réputé, par le présent article, avoir été payé par le
contribuable au titre de I'imp6t payable pour une année
d’imposition est un montant d’aide qu’il a recu d’'un gou-
vernement au cours de ’'année dans laquelle 'aide est re-
cue.

Présomption de remboursement — redevances sur les
combustibles

(7) Un montant pour une province déterminée inclus
dans le total des montants qui sont réputés, par le pré-
sent article, avoir été payés au titre de I'imp6t payable
pour une année d’imposition est réputé étre un rembour-
sement effectué au cours de 'année relativement aux re-
devances prélevées en vertu de la partie 1 de la Loi sur la
tarification de la pollution causée par les gaz a effet de
serre a I'égard de la province déterminée.

Société remplacée

(8) Pour 'application du paragraphe (2), en cas de fusion
ou d’unification de plusieurs sociétés avant 2023, la socié-
té produisant une déclaration de revenu en 2023 est répu-
tée étre la méme société que chaque société remplacée
qui était inscrite aupres du ministre pour remettre les
sommes requises en vertu de l'article 153 sous le numéro
d’entreprise 2023 de la société et en étre la continuation.

Société remplacée
(9) Pour lapplication des paragraphes (2) et (3), le
nombre de personnes employées par une société au cours
une année civile postérieure a est réputé étre nu
d 1 t 2022 est té et 1
pour cette année si la société est issue d’une fusion ou
une unification de plusieurs sociétés au cours de cette
d fication de pl t de cett
année civile.

Province d’emploi

(10) Pour l'application du présent article, si une per-
sonne est employée par la méme société dans plus d'une
province au cours d’'une année civile, la personne est ré-
putée étre employée tout au long de l'année civile par
cette société dans la province relativement a laquelle elle

2021-2022-2023-2024

33

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Sections 35-37

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 35-37

received the highest amount of remuneration paid by the
corporation and is deemed not to be employed in any
other province in the calendar year.

Deemed taxation year

(11) For the purposes of subsection (3), if a corporation
has more than one taxation year ending in the same cal-
endar year, the particular taxation year is the first taxa-
tion year that ends in that calendar year.

36 (1) The heading before section 127.43 of the
Act is repealed.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on January 1, 2022.

37 (1) The Act is amended by adding the follow-
ing before Division E.1 of Part I:

Definitions

127.48 (1) The following definitions apply in this sec-
tion.

actual carbon intensity means the carbon intensity of
hydrogen that is produced by a qualified clean hydrogen
project of a taxpayer, based on the actual inputs to the
production of hydrogen and actual emissions from the
production of hydrogen by the project. (intensité carbo-
nique réelle)

average actual carbon intensity means, for the com-
pliance period of a clean hydrogen project, the number
determined by the formula

(AxB)+(CxD)+(ExF)+(GxH)+(IxJ))+K
where

A is the actual carbon intensity of the project for the
first operating year of the compliance period;

B is the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the first operating year of the com-
pliance period;

C is the actual carbon intensity of the project for the
second operating year of the compliance period;

D is the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the second operating year of the
compliance period;

E is the actual carbon intensity of the project for the
third operating year of the compliance period;

F is the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the third operating year of the com-
pliance period;

a recu le montant de la rémunération le plus élevé versé
par la société et est réputée ne pas étre employée dans
toute autre province dans I’année civile.

Présomption d’une année d’imposition

(11) Pour l'application du paragraphe (3), lorsqu’une so-
ciété a plus d’'une année d’imposition qui se termine au
cours de la méme année civile, 'année d’imposition don-
née est la premiere année d’'imposition qui se termine au
cours de cette année civile.

36 (1) L’intertitre précédant Plarticle 127.43 de la
meéme loi est abrogé.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2022.

37 (1) La méme loi est modifiée par adjonction,
avant la section E.1 de la partie I, de ce qui suit :

Définitions
127.48 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au
présent article.

aide gouvernementale S’entend au sens du paragraphe
127(9). (government assistance)

aide non gouvernementale S’entend au sens du para-
graphe 127(9). (non-government assistance)

ammoniac propre S’entend de 'ammoniac produit a
partir de ’hydrogene propre. (clean ammonia)

année d’exploitation S’entend de chaque période de
trois cent soixante-cinq jours cumulatifs, la premiére dé-
butant le premier jour de la période de conformité d'un
projet pour I'hydrogene propre dun contribuable,
compte non tenu de toute période durant laquelle le pro-
jet n’est pas en exploitation. (operating year)

bien admissible pour I’hydrogéne propre S’entend
d’un bien, autre qu'un bien exclu, qui remplit les condi-
tions suivantes :

a) il est acquis par un contribuable admissible et de-
vient prét a étre mis en service relativement a un pro-
jet admissible pour I’hydrogene propre du contri-
buable au Canada a compter du 28 mars 2023, compte
non tenu du paragraphe (5);

b) il n’a pas été utilisé ou acquis pour étre utilisé ou
loué a quelque fin que ce soit, par une personne ou so-
ciété de personnes, avant son acquisition par le contri-

buable;

c) il est un bien situé au Canada qui, selon le cas :
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G is the actual carbon intensity of the project for the
fourth operating year of the compliance period;

H is the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the fourth operating year of the
compliance period;

I is the actual carbon intensity of the project for the
fifth operating year of the compliance period;

J is the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the fifth operating year of the com-
pliance period; and

K is the total quantity, in kilograms, of hydrogen pro-
duced by the project during the compliance period.
(intensité carbonique réelle moyenne)

captured carbon means captured carbon dioxide that

(a) would otherwise be released into the atmosphere;
or

(b) is captured directly from the ambient air. (car-
bone capté)

carbon dioxide equivalent means the carbon dioxide
emissions that would be required to produce a warming
effect equivalent to the emissions of any specified green-
house gas, as determined in accordance with the Clean
Hydrogen Investment Tax Credit — Carbon Intensity
Modelling Guidance Document published by the Govern-
ment of Canada over an assessment period of 100 years.
(équivalent en dioxyde de carbone)

carbon intensity means the quantity in kilograms of
carbon dioxide equivalent per kilogram of hydrogen pro-
duced. (intensité carbonique)

CCUS process means the process of carbon capture,
utilization and storage that includes the

(a) capture of carbon dioxide

(i) that would otherwise be released into the atmo-
sphere, or

(ii) directly from the ambient air; and

(b) storage or use of the captured carbon. (processus
de CUSC)

CCUS project means a project that is intended to sup-
port a CCUS process by

(a) capturing carbon dioxide

(i) that would otherwise be released into the atmo-
sphere, or

(i) est utilisé en totalité, ou presque, pour produire
de I'hydrogéne par électrolyse de 1’eau, y compris
les électrolyseurs, les redresseurs, 'équipement de
purification, 1’équipement de traitement et de
conditionnement de I'eau et les équipements utili-
sés pour la compression et le stockage de I'hydro-
geéne,

(ii) est utilisé en totalité, ou presque, pour produire
de T'hydrogene a partir d’hydrocarbures admis-
sibles, notamment les préréformateurs, les réfor-
mateurs auto-thermiques, les réformateurs de mé-
thane a la vapeur, le matériel de préchauffage, les
refroidisseurs de gaz de synthése, les convertis-
seurs, le matériel de purification, les appareils de
chauffage a combustible, le matériel de traitement
et de conditionnement de I'eau, le matériel utilisé
pour la compression et le stockage de '’hydrogene,
le matériel de production d’oxygéne et les méthani-
seurs,

(iii) est, selon le cas :

(A) du matériel pour ammoniac propre,

Qs

(B) du matériel pour électricité et chaleur
double usage,

(C) du matériel pour hydrogéne et ammoniac a
double usage,

(D) du matériel de soutien du projet,
(iv) est physiquement et fonctionnellement intégré
a du matériel décrit a I'un des sous-alinéas (i) a (iii)
et est du matériel auxiliaire utilisé uniquement
pour soutenir le fonctionnement de matériel décrit
a ces sous-alinéas dans un processus de production
d’hydrogene ou d’ammoniac qui fait partie :

(A) d’un systeme électrique,

(B) d’un systeme d’alimentation,

(C) d’un systeme d’alimentation en carburant,

(D) d’'un systeme de livraison et de distribution
de liquide,

(E) d’un systeme de refroidissement,

(F) d’'un systeme de stockage, de manutention et
de distribution de matériaux de processus,

(G) d’un systéme de ventilation de procédés,

2021-2022-2023-2024

35

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Section 37

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 37

(ii) directly from the ambient air;
(b) transporting captured carbon; or

(c) storing or using captured carbon. (projet de
CUSCO)

CFR carbon intensity means carbon intensity as de-
fined in subsection 1(1) of the Clean Fuel Regulations.
(intensité carbonique selon le RCP)

clean ammonia means ammonia produced from clean
hydrogen. (ammoniac propre)

clean ammonia equipment means equipment that is
used solely for the purpose of producing ammonia, in-
cluding equipment for

(a) converting hydrogen into ammonia;
(b) heat recovery and conversion;
(c) nitrogen generation;

(d) feed storage (unless the feed is stored hydrogen)
and feed compression; and

(e) on-site refrigeration, transportation and storage of
ammonia. (matériel pour ammoniac propre)

clean hydrogen means hydrogen produced, whether
solely or in conjunction with other gases, that has a car-
bon intensity of less than four. (hydrogene propre)

clean hydrogen project of a taxpayer means a project
involving

(a) the operation of eligible clean hydrogen property;
(b) the production of clean hydrogen; and

(c) if applicable, the production of clean ammonia
that uses a feedstock of clean hydrogen produced by
the project. (projet pour I’hydrogene propre)

clean hydrogen project plan means a plan for a clean
hydrogen project of a taxpayer that

(a) includes a front-end engineering design study (or
an equivalent study as determined by the Minister of
Natural Resources) for the project;

(b) sets out the expected sources of electricity to be
consumed in connection with the project, including
sources described in any eligible power purchase
agreements;

(H) d’un systéme de gestion des déchets de pro-
cédés,

(I) d’un systeme de distribution d’air utilitaire ou
d’azote,

(v) est du matériel ne servant qu’a soutenir du ma-
tériel visé a I'un des sous-alinéas (i) a (iv) dans le
cadre d'un systeme de contrdle ou de surveillance
ou utilisé pour la sécurité et 'intégrité du systeme,

(vi) est un bien servant uniquement a convertir un
autre bien qui ne serait pas par ailleurs visé a I'un
des sous-alinéas (i) a (v) si la conversion permet a
lautre bien d’étre visé a I'un de ces sous-alinéas.
(eligible clean hydrogen property)

bien exclu S’entend d’un bien qui est, selon le cas :
a) utilisé uniquement, selon le cas:
(i) al’appui d’un projet de CUSC,

(if) pour l'utilisation du carbone capté dans une
production industrielle (y compris pour la récupé-
ration assistée du pétrole);

b) du matériel utilisé pour la transmission, le trans-
port ou la distribution hors site d’hydrogéne ou d’am-
moniac;

c) du matériel utilisé pour préparer ’hydrogene pour
le transport, y compris du matériel de liquéfaction et

du matériel utilisé pour comprimer I’hydrogene a des
niveaux adaptés au transport;

d) un véhicule automobile ou du matériel de ravi-
taillement ou de recharge connexe;

e) un batiment ou une autre structure;

f) du matériel de construction, du mobilier ou du ma-
tériel de bureau;

g) du matériel utilisé pour le stockage hors site. (ex-
cluded property)

carbone capté Dioxyde de carbone capté qui, selon le
cas:

a) serait par ailleurs relaché dans 'atmosphere;

b) est capté directement de l'air ambiant. (captured
carbon)

contribuable admissible Société canadienne
sable. (qualifying taxpayer)

impo-
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(c) sets out the expected carbon intensity of the hy-
drogen to be produced by the project

(i) determined in accordance with subsection (6),
and

(ii) supported by a report prepared by a qualified
validation firm in respect of the project that in-
cludes attestations by the firm that

(A) the assumptions in the modelling of the ex-
pected carbon intensity are reasonable, and

(B) the expected carbon intensity has been de-
termined in accordance with the Clean Hydro-
gen Investment Tax Credit — Carbon Intensity
Modelling Guidance Document published by the
Government of Canada;

(d) if the project is intended to produce clean ammo-
nia, demonstrates

(i) that the project can reasonably be expected to
have sufficient hydrogen production capacity to sat-
isfy the needs of the taxpayer’s ammonia produc-
tion facility, and

(ii) if the taxpayer’s hydrogen production facility
and its ammonia production facility are not co-lo-
cated, the feasibility of transporting hydrogen be-
tween the facilities;

(e) contains any information required in guidelines
published by the Minister of Natural Resources, in-
cluding the Clean Hydrogen Investment Tax Credit —
Validation and Verification Guidance Document; and

(f) is filed by the taxpayer with the Minister of Natural
Resources, in the form and manner determined by the
Minister of Natural Resources. (plan de projet pour
I’hydrogene propre)

clean hydrogen tax credit of a qualifying taxpayer for a
taxation year means

(a) the total of all amounts each of which is the speci-
fied percentage of the capital cost to the taxpayer of an
eligible clean hydrogen property that is acquired by
the taxpayer in the year; and

(b) the total of all amounts required by subsection
(12) to be added in computing the taxpayer’s clean hy-
drogen tax credit at the end of the year. (crédit d’im-
pot pour I’hydrogéne propre)

crédit d'impét pour I’hydrogéne propre Relativement
a un contribuable admissible pour une année d’imposi-
tion, s’entend de la somme des totaux suivants :

a) du total des sommes représentant chacune le pour-
centage déterminé du cofit en capital, pour le contri-
buable, d’'un bien admissible pour ’hydrogéne propre
qu’il a acquis au cours de 'année;

b) du total des sommes a ajouter, conformément au
paragraphe (12), dans le calcul de son crédit d’impot
pour 'hydrogene propre a la fin de ’'année. (clean hy-
drogen tax credit)

entente pour I'achat d’électricité admissible S’entend
d’une entente ou d’'un autre arrangement par écrit qui, a
la fois :

a) permet ou permettra a un contribuable d’acheter
de ’électricité d’'une source admissible de production
d’électricité (y compris la capacité nominale addition-
nelle) qui, a la fois :

(i) a commencé a produire de 1’électricité au plus
tot a la derniére en date des dates suivantes :

(A) le 3 novembre 2022,
(B) la premiere en date des dates suivantes :

(1) celle qui précede de vingt-quatre mois la
production du premier plan de projet pour
I’hydrogéne propre du contribuable aupres du
ministre des Ressources naturelles,

(1) celle qui précede de trente-six mois la
date a laquelle 'hydrogéne est produit la pre-
miére fois par le projet pour I'’hydrogene
propre pertinent du contribuable,

(ii) est situé, selon le cas :

(A) dans la méme province que le projet pour
I'hydrogéne propre et est reliée au réseau d’élec-
tricité de cette province,

(B) dans la zone économique exclusive du
Canada et est reliée directement au réseau de la
province ot le projet est situé,

(C) dans une autre province dont le réseau pro-
vincial est directement relié au réseau de la pro-
vince ou le projet est situé, si le contribuable a
pris des mesures pour assurer la transmission
interprovinciale requise;

compliance period in respect of a clean hydrogen
project of a taxpayer, means the period of time beginning
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on the first day of the compliance period of the project
and ending on the last day of the fifth operating year of
the project. (période de conformité)

dual-use electricity and heat equipment means
equipment that is part of a clean hydrogen project (ex-
cluding electricity generation equipment that supports
the project indirectly by way of an electrical utility grid),
that supports the production of hydrogen from eligible
hydrocarbons and that

(a) generates electrical energy, heat energy or a com-
bination of electrical and heat energy, and more than
50% of either the electrical energy or heat energy that
is expected to be produced over the first 20 years of
the project’s operations, based on the most recent
clean hydrogen project plan, is expected to support

(i) a CCUS project, unless the equipment uses fossil
fuels and emits carbon dioxide that is not subject to
capture by a CCUS process, or

(ii) a qualified clean hydrogen project, unless the
equipment uses fossil fuels and emits carbon diox-
ide that is not subject to capture by a CCUS pro-
cess; or

(b) is equipment that directly transmits electrical en-
ergy from equipment described in paragraph (a) to a
qualified clean hydrogen project and more than 50% of
the electrical energy to be transmitted by the equip-
ment over the first 20 years of the project’s operations,
based on the most recent clean hydrogen project plan,
is expected to support the CCUS project or qualified
clean hydrogen project. (matériel pour électricité et
chaleur a double usage)

dual-use hydrogen and ammonia equipment means
equipment that is part of a clean hydrogen project and
that is used for the generation of oxygen or nitrogen to be
used all or substantially all in hydrogen and ammonia
production for the project. (matériel pour hydrogene
et ammoniac a double usage)

eligible clean hydrogen property means property, oth-
er than excluded property, that

(a) is acquired by a qualifying taxpayer and becomes
available for use in respect of a qualified clean hydro-
gen project of the taxpayer in Canada on or after
March 28, 2023, determined without reference to sub-
section (5);

(b) has not been used, or acquired for use or lease, by
any person or partnership for any purpose whatever
before it was acquired by the taxpayer; and

b) confére ou conférera au contribuable le droit
unique et exclusif aux attributs environnementaux as-
sociés a I'électricité;

c) est conclu par le contribuable dans le but principal
d’exploiter le projet pour T'hydrogéne propre du
contribuable durant tout ou partie des vingt premiéres
années d’exploitation du projet. (eligible power pur-
chase agreement)

équivalent en dioxyde de carbone S’entend des émis-
sions de dioxyde de carbone qui seraient nécessaires
pour produire un effet de réchauffement équivalant aux
émissions d'un gaz a effet de serre déterminé, détermi-
nées conformément au document intitulé Crédit d'impot
a linvestissement pour Uhydrogéne propre — Guide sur
la modélisation de lintensité carbonique publié par le
gouvernement du Canada sur une période d’évaluation
de 100 ans. (carbon dioxide equivalent)

firme admissible de validation Relativement & un pro-
jet pour 'hydrogene propre d’'un contribuable, s’entend
d’un ingénieur ou d’'une firme d’ingénieurs qui :

a) est membre en régle d’'une association profession-
nelle qui a l'autorité ou la reconnaissance par la loi
d’une juridiction au Canada de réglementer la profes-
sion d’ingénieur :

(i) soit dans la juridiction ou le projet est situé,

(ii) soit dans une juridiction au Canada ou une as-
sociation professionnelle réglemente la profession
d’ingénieur, en I'absence d’association profession-
nelle dans la juridiction visée au sous-alinéa (i);

b) possede une couverture d’assurance appropriée;

c) posseéde une expertise en modélisation au moyen
du modele ACV des combustibles et une expertise
technique des processus de production d’hydrogene
et, le cas échéant, d’ammoniac;

d) en tout temps, est indépendant du contribuable,
n’a pas de lien de dépendance avec lui et n’est pas un
de ses employés;

e) répond aux exigences décrites dans les lignes direc-
trices publiées par le ministre des Ressources natu-
relles, y compris le document intitulé Crédit d'impét a
l'investissement pour Uhydrogéne propre — Guide sur
la validation et la vérification. (qualified validation
firm)

firme admissible de vérification Relativement a un

projet pour 'hydrogéne propre d’'un contribuable, s’en-

tend d’un particulier ou d’une firme qui :
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(c) is property situated in Canada

(i) that is used all or substantially all to produce hy-
drogen through electrolysis of water, including
electrolysers, rectifiers, purification equipment, wa-
ter treatment and conditioning equipment and
equipment used for hydrogen compression and
storage,

(ii) that is used all or substantially all to produce
hydrogen from eligible hydrocarbons, including
pre-reformers, auto-thermal reformers, steam
methane reformers, pre-heating equipment, syngas
coolers, shift reactors, purification equipment, fired
heaters, water treatment and conditioning equip-
ment, equipment used in hydrogen compression
and storage of hydrogen, oxygen production equip-
ment and methanators,

(iii) thatis
(A) clean ammonia equipment,
(B) dual-use electricity and heat equipment,

(C) dual-use hydrogen and ammonia equip-
ment, or

(D) project support equipment,

(iv) that is physically and functionally integrated
with equipment described in any of subparagraphs
(i) to (iii) and that is ancillary equipment used sole-
ly to support the functioning of equipment de-
scribed in any of subparagraphs (i) to (iii) within a
hydrogen or ammonia production process as part of

(A) an electrical system,

(B) afeed supply system,

(C) a fuel supply system,

(D) aliquid delivery and distribution system,

(E) a cooling system,

(F) a process material storage and handling and
distribution system,

(G) a process venting system,
(H) a process waste management system, or
(I) a utility air or nitrogen distribution system,

(v) that is equipment used for system safety and in-
tegrity, or as part of a control or monitoring system,

a) est, selon le cas :

(i) un ingénieur ou une firme d’ingénieurs qui est
membre en régle d’'une association professionnelle
qui a l'autorité ou la reconnaissance par la loi d'une
juridiction au Canada de réglementer la profession
d’ingénieur :

(A) soit dans la juridiction ou le projet est situé,

(B) soit, en l'absence d’association profession-
nelle dans la juridiction visée a la division (A),
dans une juridiction au Canada ou une associa-
tion professionnelle réglemente la profession
d’ingénieur,

(ii) un organisme de vérification accrédité et en
regle en vertu du Reéglement sur les combustibles
propres;

b) posséde une couverture d’assurance appropriée;

c) posseéde une expertise en analyse du cycle de vie
des émissions de gaz a effet de serre;

d) en tout temps, est indépendant du contribuable,
n’a pas de lien de dépendance avec lui et n’est pas un
de ses employés;

e) n’est pas une firme admissible de validation relati-
vement au projet;

f) répond aux exigences décrites dans les lignes direc-
trices publiées par le ministre des Ressources natu-
relles, y compris le document intitulé Crédit d'impét a
I'investissement pour 'hydrogéne propre — Guide sur
la validation et la vérification. (qualified verification
firm)

gaz a effet de serre déterminé S’entend :

a) du dioxyde de carbone;

b) du méthane;

c) del’oxyde nitreux;

d) de I'hexafluorure de soufre;

e) de tout autre gaz a effet de serre répertorié dans le
modele ACV des combustibles et inclus dans le docu-
ment intitulé Crédit dimpét a linvestissement pour
l'hydrogéne propre — Guide sur la modélisation de
l'intensité carbonique publié par le gouvernement du
Canada au moment ol un contribuable produit son
plus récent plan de projet pour I'hydrogéne propre
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solely to support equipment described in any of
subparagraphs (i) to (iv), or

(vi) that is property used solely to convert another
property that would not otherwise be described in
subparagraphs (i) to (v) if the conversion causes the
other property to satisfy the description in any of
subparagraphs (i) to (v). (bien admissible pour
I’hydrogene propre)

eligible electricity generation source means, at any
time, an electricity generation source that is

(a) wind;

(b) solar;

(c) hydro;

(d) nuclear; or

(e) geothermal or tidal, if, at that time,

(i) a technology-specific input carbon intensity for
the generation source is available in the Fuel LCA
Model, and

(ii) guidance in respect of the generation source is
included in the Clean Hydrogen Investment Tax
Credit — Carbon Intensity Modelling Guidance
Document published by the Government of Canada.
(source admissible de production d’électricité)

eligible hydrocarbon means, at any time,

(a) natural gas;

(b) a substance sourced all or substantially all from
raw natural gas;

(c) an eligible renewable hydrocarbon; or
(d) a substance that is

(i) a by-product from processing one or more sub-
stances described in paragraph (a) or (b), and

(ii) included in the Clean Hydrogen Investment
Tax Credit — Carbon Intensity Modelling Guidance
Document published by the Government of Canada
at that time. (hydrocarbure admissible)

eligible pathway means the production of hydrogen

(a) from electrolysis of water; or

aupres du ministre des Ressources naturelles. (speci-
fied greenhouse gas)

hydrocarbure admissible S’entend, a un moment don-
né:

a) du gaz naturel;

b) d’une substance provenant en totalité, ou presque,
du gaz naturel brut;

¢) d’un hydrocarbure renouvelable admissible;
d) d’une substance qui, a la fois :

(i) est un sous-produit du traitement d’au moins
une des substances visées aux alinéas a) ou b),

(ii) figure a ce moment dans le document intitulé
Crédit dimpoét a linvestissement pour Uhydrogéne
propre — Guide sur la modélisation de lintensité
carbonique publié par le gouvernement du Canada.
(eligible hydrocarbon)

hydrocarbure renouvelable admissible Relativement
a un contribuable, s’entend d’une substance :

a) qui est produite a partir de carbone non fossile;

b) dont l'intensité carbonique selon le RCP peut étre
établie en vertu du Réglement sur les combustibles
propres;

c¢) qui figure dans le document intitulé Crédit dimpot
a linvestissement pour Uhydrogéne propre — Guide
sur la modélisation de lintensité carbonique publié
par le gouvernement du Canada au moment ou le
contribuable produit son plus récent plan de projet
pour ’hydrogene propre aupres du ministre des Res-
sources naturelles;

d) qui provient d'une installation dans laquelle la pro-
duction de la substance a commencé au plus tot a la
derniére en date des dates suivantes :

(i) le 3 novembre 2022,
(ii) la premiere en date des dates suivantes :

(A) celle qui précéde de vingt-quatre mois la
production du premier plan de projet pour ’hy-
drogene propre du contribuable auprés du mi-
nistre des Ressources naturelles,

(B) celle qui précede de trente-six mois la date a
laquelle ’hydrogéne est produit la premiére fois
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(b) from the reforming or partial oxidation of eligible
hydrocarbons, with carbon dioxide captured using a
CCUS process. (méthode admissible)

eligible power purchase agreement means an agree-
ment or other arrangement in writing that

(a) allows, or will allow, a taxpayer to purchase elec-
tricity from an eligible electricity generation source
(including incremental nameplate capacity) that

(i) first commenced electricity generation on or af-
ter both

(A) November 3, 2022, and
(B) the earlier of the day that is

(I) 24 months before the taxpayer’s first clean
hydrogen project plan is filed with the Minis-
ter of Natural Resources, and

(1) 36 months before the day on which hydro-
gen is first produced by the relevant clean hy-
drogen project of the taxpayer, and

(ii) islocated in

(A) the same province as the clean hydrogen
project and is connected to the electricity grid of
that province,

(B) the exclusive economic zone of Canada and
is directly connected to the grid of the province
in which the project is located, or

(C) another province that has a provincial grid
that is directly connected to the grid of the
province in which the project is located, if the
taxpayer has arranged for the necessary inter-
provincial transmission;

(b) grants, or will grant, the taxpayer the sole and ex-
clusive right to the environmental attributes associat-
ed with the electricity; and

(c) is entered into by the taxpayer for the primary
purpose of operating the taxpayer’s clean hydrogen
project during all or any portion of the first 20 years of
the project’s operations. (entente pour ['achat
d’électricité admissible)

eligible renewable hydrocarbon, in respect of a tax-
payer, means a substance

(a) that is produced from non-fossil carbon;

par le projet pour ’hydrogéne propre pertinent
du contribuable;

e) si elle est acquise par le contribuable dans le cadre
d’une entente, dont le droit unique et exclusif aux at-
tributs environnementaux associés a la substance est
conféré ou sera conféré au contribuable par cette en-
tente;

f) qui est acquise ou produite par le contribuable dans
le seul but d’exploiter le projet pour l'’hydrogene
propre durant la totalité ou toute partie des vingt pre-
mieres années d’exploitation du projet. (eligible re-
newable hydrocarbon)

hydrogéne propre S’entend de l'hydrogene produit,
seul ou en conjonction avec d’autres gaz, dont I'intensité
carbonique est inférieure a 4. (clean hydrogen)

intensité carbonique S’entend de la quantité en Kkilo-
grammes d’équivalent en dioxyde de carbone par kilo-
gramme d’hydrogéne produit. (carbon intensity)

intensité carbonique attendue S’entend de l'intensité
carbonique de I’hydrogene que I'on s’attend que produise
le projet pour I'’hydrogene propre donné d’un contri-
buable, tel qu’il I'a documenté dans son plan de projet
pour l'hydrogéne propre relativement au projet. (ex-
pected carbon intensity)

intensité carbonique entrante Relativement a un car-
burant, a une source d’énergie ou a un apport matériel,
s’entend de la quantité, en kilogrammes, d’équivalent en
dioxyde de carbone par unité de carburant, de source
d’énergie ou d’apport matériel qui est émise au cours du
cycle de vie de ce carburant, de cette source d’énergie ou
de cet apport matériel. (input carbon intensity)

intensité carbonique réelle S’entend de I'intensité car-
bonique de 'hydrogene produit par un projet admissible
pour ’hydrogéne propre d’un contribuable, en fonction
de 'apport réel a la production d’hydrogene et des émis-
sions réelles provenant de I’hydrogene produit par le pro-
jet. (actual carbon intensity)

intensité carbonique réelle moyenne S’entend, pour
la période de conformité d’'un projet pour I’hydrogeéne
propre, du nombre obtenu par la formule suivante :

(AxB)+(CxD)+(ExF)+(GxH)+(IxJ)+K

A représente lintensité carbonique réelle du projet
pour la premiére année d’exploitation de la période
de conformité;
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(b) in respect of which a CFR carbon intensity can be
determined under the Clean Fuel Regulations;

(c) that is included in the Clean Hydrogen Invest-
ment Tax Credit — Carbon Intensity Modelling Guid-
ance Document published by the Government of
Canada at the time that the taxpayer files its most re-
cent clean hydrogen project plan with the Minister of
Natural Resources;

(d) that is sourced from a facility that first com-
menced production of the substance on or after both

(i) November 3, 2022, and
(ii) the earlier of the day that is

(A) 24 months before the taxpayer’s first clean
hydrogen project plan is filed with the Minister
of Natural Resources, and

(B) 36 months before the day on which hydrogen
is first produced by the relevant clean hydrogen
project of the taxpayer;

(e) that, if acquired by the taxpayer under an agree-
ment, the agreement grants, or will grant, the taxpayer
the sole and exclusive right to the environmental at-
tributes associated with the substance; and

(f) that is acquired or produced by the taxpayer for the
sole purpose of operating the clean hydrogen project
during all or any portion of the first 20 years of the
project’s operations. (hydrocarbure renouvelable
admissible)

excluded property means property that is

(a) used solely
(i) to support a CCUS project, or

(ii) for using captured carbon in industrial produc-
tion (including for enhanced oil recovery);

(b) equipment used for the off-site transmission,
transportation or distribution of hydrogen or ammo-
nia;

(c) equipment used to prepare hydrogen for trans-
port, including liquefaction equipment and equipment
used to compress hydrogen to levels suitable for trans-
portation;

(d) an automotive vehicle or related refuelling or
charging equipment;

B la quantité d’hydrogene, en kilogrammes, produite
par le projet dans la premiere année d’exploitation
de la période de conformité;

C Tlintensité carbonique réelle du projet pour la
deuxieme année d’exploitation de la période de
conformité;

D la quantité d’hydrogene, en kilogrammes, produite
par le projet dans la deuxiéme année d’exploitation
de la période de conformité;

E lintensité carbonique réelle du projet pour la troi-
sieme année d’exploitation de la période de confor-
mité;

F la quantité d’hydrogéne, en kilogrammes, produite
par le projet dans la troisiéme année d’exploitation
de la période de conformité;

G lintensité carbonique réelle du projet pour la qua-
trieme année d’exploitation de la période de confor-
mité;

H la quantité d’hydrogene, en kilogrammes, produite
par le projet dans la quatriéme année d’exploitation
de la période de conformité;

I lintensité carbonique réelle du projet pour la cin-
quiéme année d’exploitation de la période de confor-
mité;

J la quantité d’hydrogéne, en kilogrammes, produite
par le projet dans la cinquiéme année d’exploitation
de la période de conformité;

K la quantité totale d’hydrogéne, en kilogrammes, pro-
duite par le projet durant la période de conformité.
(average actual carbon intensity)

intensité carbonique selon le RCP S’entend de intensi-
té en carbone au sens du paragraphe 1(1) du Reglement
sur les combustibles propres. (CFR carbon intensity)

matériel de soutien du projet S’entend du matériel qui
appuie directement un projet admissible pour I’hydro-
gene propre, selon le cas :

a) par la transmission d’énergie électrique du matériel
de production d’électricité situé sur place directement
vers le projet;

b) par la distribution d’énergie électrique ou d’énergie
thermique;

c) par la livraison, la collecte, la récupération, le trai-
tement ou la recirculation d’eau, ou une combinaison
de ces activités. (project support equipment)
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(e) abuilding or other structure;

(f) construction equipment, furniture or office equip-
ment; or

(g) equipment used for off-site storage. (bien exclu)

expected carbon intensity means the carbon intensity
of hydrogen that is expected to be produced by a particu-
lar clean hydrogen project of a taxpayer, as documented
in the taxpayer’s clean hydrogen project plan in respect
of the project. (intensité carbonique attendue)

first day of the compliance period means, in respect of
a clean hydrogen project of a taxpayer,

(a) unless paragraph (b) or (c) applies, the particular
day that is 120 days after the day on which hydrogen is
first produced by the project;

(b) if the taxpayer files an election in prescribed form
and manner with the Minister with its return of in-
come for the taxation year that includes the particular
day referred to in paragraph (a), the day that is one
year after the particular day; or

(c) if the taxpayer has filed an election under para-
graph (b) and files a second election in prescribed
form and manner with the Minister with its return of
income for the taxation year that includes the day re-
ferred to in paragraph (b), the day that is two years af-
ter the particular day referred to in paragraph (a).
(premier jour de la période de conformité)

Fuel LCA Model means the Government of Canada’s
Fuel Life Cycle Assessment Model that is published by
the Minister of the Environment. (modéle ACV des
combustibles)

government assistance has the same meaning as in
subsection 127(9). (aide gouvernementale)

ineligible use means

(a) the emission of captured carbon into the atmo-
sphere, other than

(i) for the purposes of system integrity or safety, or

(ii) incidental emission made in the ordinary
course of operations;

(b) the storage or use of captured carbon for enhanced
oil recovery; and

(c) any other storage or use that is not

matériel pour ammoniac propre Sentend du matériel
utilisé uniquement dans le but de produire de 'ammo-
niac, notamment le matériel utilisé pour :

a) la conversion d’hydrogene en ammoniac;
b) la récupération et la conversion de la chaleur;
c) la production d’azote;

d) le stockage d’alimentation (sauf si I'alimentation
est de ’hydrogéne stocké) et la compression d’alimen-
tation;

e) la réfrigération, le transport et le stockage d’ammo-
niac effectués sur place. (clean ammonia equip-
ment)

matériel pour électricité et chaleur a double usage
S’entend du matériel employé dans le cadre d’'un projet
pour 'hydrogéne propre (sauf le matériel de production
d’électricité qui appuie le projet indirectement a titre de
réseau électrique) qui soutient la production d’hydrogene
provenant d’hydrocarbures admissibles et qui, selon le
cas:

a) produit de I'énergie électrique, de I’énergie ther-
mique ou une combinaison d’énergie électrique et
thermique, et dont plus de 50 % de I’énergie électrique
ou thermique qui doit étre produite au cours des vingt
premiéeres années d’exploitation du projet, selon le
plus récent plan de projet pour ’hydrogene propre,
devrait appuyer :

(i) soit un projet de CUSC, sauf si le matériel utilise
des combustibles fossiles et émet du dioxyde de
carbone qui n’est pas assujetti au captage par un
processus de CUSC,

(if) soit un projet admissible pour I’hydrogéne
propre, sauf si le matériel utilise des combustibles
fossiles et émet du dioxyde de carbone qui n’est pas
assujetti au captage par un processus de CUSC;

b) constitue du matériel qui transmet directement de
I’énergie électrique a partir du matériel visé a I’alinéa
a) a un projet admissible pour I'hydrogene propre et
plus de 50 % de I'énergie électrique qui sera transmise
par le matériel au cours des vingt premieres années
d’exploitation du projet, selon le plus récent plan de
projet pour l'’hydrogene propre, devrait appuyer le
projet de CUSC ou le projet admissible pour I’hydro-
gene propre. (dual-use electricity and heat equip-
ment)

matériel pour hydrogéne et ammoniac a double
usage S’entend du matériel qui fait partie d'un projet
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(i) the storage of captured carbon in a geological
formation located in a jurisdiction within Canada
or the United States that has environmental laws
and enforcement governing the permanent storage
of captured carbon, or

(ii) the use of captured carbon in producing con-
crete in Canada or the United States using a process
that mineralizes and permanently stores at least
60% of the captured carbon that is injected into the
concrete. (utilisation non admissible)

input carbon intensity in relation to a fuel, energy
source or material input, means the quantity in kilo-
grams of carbon dioxide equivalent per unit of fuel, ener-
gy source or material input that is released over the life
cycle of that fuel, energy source or material input. (in-
tensité carbonique entrante)

non-government assistance has the same meaning as
in subsection 127(9). (aide non gouvernementale)

non-hydrogen or ammonia use means a use of a par-
ticular property at a particular time that would, if the
property were acquired at that time, result in the proper-
ty ceasing to be an eligible clean hydrogen property,
determined without reference to paragraph (b) of that
definition. (utilisation autre que pour I’hydrogéne ou
I'ammoniac)

operating year means each cumulative 365-day period,
the first of which begins on the first day of the compli-
ance period of a taxpayer’s clean hydrogen project, disre-
garding any period during which the project is not oper-
ating. (année d’exploitation)

preliminary clean hydrogen work activity means an
activity that is preliminary to the acquisition, construc-
tion, fabrication or installation by or on behalf of a tax-
payer of eligible clean hydrogen property in respect of the
taxpayer’s clean hydrogen project including, but not lim-
ited to, a preliminary activity that is

(a) obtaining permits or regulatory approvals;

(b) performing front-end design or engineering work,
including front-end engineering design studies (or
equivalent studies as determined by the Minister of
Natural Resources) but excluding detailed design or
engineering work in relation to eligible clean hydrogen

property;

(c) conducting feasibility studies or pre-feasibility
studies (or equivalent studies as determined by the
Minister of Natural Resources);

pour 'hydrogene propre, et qui est utilisé pour produire
de Toxygeéne ou de lazote destinés en totalité, ou
presque, a la production d’hydrogene et d’ammoniac
pour le projet. (dual-use hydrogen and ammonia
equipment)

méthode admissible S’entend de la production d’hy-
drogéne, selon le cas :

a) a partir de I'électrolyse de I'eau;

b) a partir du reformage ou de l'oxydation partielle
d’hydrocarbures admissibles avec du dioxyde de car-
bone capté au moyen d’un processus de CUSC. (eligi-
ble pathway)

modeéle ACV des combustibles S’entend du modéle
d’analyse du cycle de vie des combustibles du gouverne-

ment du Canada publié par le ministre de 'Environne-
ment. (Fuel LCA Model)

période de conformité Relativement & un projet pour
I’hydrogeéne propre d'un contribuable, s’entend de la pé-
riode débutant le premier jour de la période de conformi-
té du projet et se terminant le dernier jour de la cin-
quiéme année d’exploitation du projet. (compliance pe-

riod)

plan de projet pour I’hydrogéne propre S’entend d’'un
plan visant un projet pour l'hydrogene propre d’un
contribuable qui, a la fois :

a) inclut une étude initiale d’ingénierie et de concep-
tion (ou une étude équivalente déterminée par le mi-
nistre des Ressources naturelles) pour le projet;

b) fixe les sources attendues d’électricité qui sera
consommée relativement au projet, y compris les
sources décrites dans une entente pour ’achat d’élec-
tricité admissible;

c) fixe l'intensité carbonique attendue de ’hydrogene
que doit produire le projet :

(i) déterminée conformément au paragraphe (6),

(if) appuyée par un rapport préparé par une firme
admissible de validation relativement au projet
dans lequel la firme atteste de ce qui suit :

(A) les hypotheses formulées pour la modélisa-
tion de l'intensité carbonique attendue sont rai-
sonnables,

(B) l'intensité carbonique attendue a été déter-
minée conformément au document intitulé Cré-
dit d'impdét a linvestissement pour Uhydrogéne
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(d) conducting environmental assessments; or

(e) clearing or excavating land. (travaux prélimi-
naires pour I’hydrogéne propre)

project support equipment means equipment that di-
rectly supports a qualified clean hydrogen project by

(a) transmitting electrical energy from on-site electri-
cal generation equipment directly to the project;

(b) distributing electrical energy or heat energy; or

(c) delivering, collecting, recovering, treating or recir-
culating water, or a combination of those activities.
(matériel de soutien du projet)

qualified clean hydrogen project means a clean hydro-
gen project of a taxpayer, as described in the taxpayer’s
clean hydrogen project plan, where the Minister of Natu-
ral Resources has confirmed in writing that

(a) the hydrogen will be produced from an eligible
pathway;

(b) the expected carbon intensity contained in the tax-
payer’s most recent clean hydrogen project plan

(i) is determined in accordance with subsection (6),
and

(ii) can reasonably be expected to be achieved
based on the project design; and

(c) if the project is intended to produce clean ammo-
nia, the taxpayer has demonstrated

(i) that the project can reasonably be expected to
have sufficient hydrogen production capacity to sat-
isfy the needs of the taxpayer’s ammonia produc-
tion facility, and

(ii) if the taxpayer’s hydrogen production facility
and its ammonia production facility are not co-lo-
cated, the feasibility of transporting hydrogen be-
tween the facilities. (projet admissible pour I’hy-
drogéne propre)

qualified validation firm means, in respect of a clean
hydrogen project of a taxpayer, an engineer or engineer-
ing firm that

(a) is registered and in good standing with a profes-
sional association that has the authority or recognition
by law of a jurisdiction in Canada to regulate the pro-
fession of engineering in

propre — Guide sur la modélisation de l'intensité
carbonique publié par le gouvernement du
Canada;

d) si le projet doit produire de 'ammoniac propre, dé-
montre que les conditions ci-apres sont remplies :

(i) il est raisonnable de s’attendre a ce que le projet
ait une capacité de production d’hydrogene suffi-
sante pour satisfaire les besoins de 1’établissement
de production d’ammoniac du contribuable,

(i) si I’établissement de production d’hydrogene et
I’établissement de production d’ammoniac du
contribuable ne sont pas situés au méme endroit, il
est possible de transporter ’hydrogéne entre les
établissements;

e) contient toute information requise par les lignes di-
rectrices publiées par le ministre des Ressources natu-
relles, y compris le document intitulé Crédit d'impét a
l'investissement pour Uhydrogene propre — Guide sur
la validation et la vérification;

f) est déposé par le contribuable auprés du ministre
des Ressources naturelles, selon les modalités prévues
par celui-ci. (clean hydrogen project plan)

pourcentage déterminé S’entend :

a) relativement au cofit en capital d’'un bien admis-
sible pour I'hydrogéne propre (sauf du matériel visé a
l’alinéa b)) acquis par un contribuable admissible en
vue d’étre utilisé dans le cadre d’'un projet pour 'hy-
drogene propre :

(i) silintensité carbonique attendue de I’hydrogéne
que doit produire le projet est inférieure a 0,75, et
que le bien est acquis :

(A) avant 2034, 40 %,
(B) en 2034, 20 %,
(C) apres 2034, 0 %,

(ii) si l'intensité carbonique attendue de T’hydro-
gene que doit produire le projet est de 0,75 ou plus
et inférieure a 2, et que le bien est acquis :

(A) avant 2034, 25 %,
(B) en 2034, 12,5 %,

(C) apres 2034, 0 %,
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(i) the jurisdiction where the project is located, or

(ii) if there is no professional association in the ju-
risdiction described in subparagraph (i), a jurisdic-
tion in Canada where a professional association
regulates the profession of engineering;

(b) has appropriate insurance coverage;

(c) has expertise in modelling using the Fuel LCA
Model and engineering expertise in production pro-
cesses for hydrogen and, if applicable, ammonia;

(d) at all times, is independent of, deals at arm’s
length with and is not an employee of the taxpayer;
and

(e) meets the requirements described in guidelines
published by the Minister of Natural Resources, in-
cluding the Clean Hydrogen Investment Tax Credit —
Validation and Verification Guidance Document.
(firme admissible de validation)

qualified verification firm means, in respect of a clean
hydrogen project of a taxpayer, an individual or firm that

(a) is either

(i) an engineer or an engineering firm that is regis-
tered and in good standing with a professional as-
sociation that has the authority or recognition by
law of a jurisdiction in Canada to regulate the pro-
fession of engineering in

(A) the jurisdiction where the project is located,
or

(B) if there is no professional association in the

(iii) si l'intensité carbonique attendue de ’hydro-
gene que doit produire le projet est de 2 ou plus et
inférieure a 4, et que le bien est acquis :

(A) avant 2034, 15 %,
(B) en 2034, 7,5 %,
(C) apres 2034, 0 %,

(iv) si lintensité carbonique attendue de I'hydro-
gene que doit produire le projet est de 4 ou plus,
0%;

b) relativement au cofit en capital d'un bien admis-
sible pour I’hydrogéne propre qui est du matériel pour
ammoniac propre ou du matériel visé a I'un des sous-
alinéas c¢)(iv) a (vi) de la définition de bien admissible
pour I’hydrogéne propre a ce paragraphe qui est uti-
lisé uniquement en lien avec du matériel pour ammo-
niac propre acquis par un contribuable admissible
pour utilisation dans le cadre d’un projet pour ’hydro-
géne propre :

(i) sous réserve des sous-alinéas (ii) et (iii), si le
matériel est acquis :

(A) avant 2034, 15 %,

(B) en 2034, 7,5 %,

(C) apres 2034, 0 %,
(ii) si l'intensité carbonique attendue de 1’hydro-
gene que doit produire le projet et qui sera utilisé

dans la production d’ammoniac est de 4 ou plus,
0%. (specified percentage)

premier jour de la période de conformité Relative-
ment au projet pour l'hydrogene propre dun contri-
buable, s’entend, selon le cas :

jurisdiction described in clause (A), a jurisdic-
tion in Canada where a professional association
regulates the profession of engineering, or

(ii) a verification body accredited and in good
standing under the Clean Fuel Regulations;

(b) has appropriate insurance coverage;

(c) has expertise in life-cycle analysis of greenhouse
gas emissions;

(d) at all times, is independent of, deals at arm’s
length with and is not an employee of the taxpayer;

(e) is not a qualified validation firm in respect of the
project; and

(f) meets the requirements described in guidelines
published by the Minister of Natural Resources,

a) sauf si les alinéas b) ou c¢) s’appliquent, du jour
donné qui suit de cent vingt jours le premier jour de
production d’hydrogene par le projet;

b) si le contribuable produit un choix selon les moda-
lités prévues aupres du ministre avec sa déclaration de
revenus pour 'année d’imposition qui inclut le jour
donné visé a I'alinéa a), du jour qui suit d’un an le jour
donné;

c) si le contribuable a produit un choix en vertu de
l'alinéa b) et produit un deuxiéme choix selon les mo-
dalités prévues aupres du ministre avec sa déclaration
de revenus pour ’année d’imposition qui inclut le jour
visé a l’alinéa b), du jour qui suit de deux ans le jour
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including the Clean Hydrogen Investment Tax Credit
— Validation and Verification Guidance Document.
(firme admissible de vérification)

qualifying taxpayer means a taxable Canadian corpora-
tion. (contribuable admissible)

specified greenhouse gas means

(a) carbon dioxide;

(b) methane;

(¢) nitrous oxide;

(d) sulphur hexafluoride; and

(e) any other greenhouse gases listed in the Fuel LCA
Model and included in the Clean Hydrogen Invest-
ment Tax Credit — Carbon Intensity Modelling Guid-
ance Document published by the Government of
Canada at the time that a taxpayer files its most recent
clean hydrogen project plan with the Minister of Natu-
ral Resources. (gaz a effet de serre déterminé)

specified percentage means

(a) in respect of the capital cost of an eligible clean hy-
drogen property (other than equipment described in
paragraph (b)) that is acquired by a qualifying taxpay-
er for use in a clean hydrogen project,

(i) if the expected carbon intensity of the hydrogen
to be produced by the project is less than 0.75 and
the property is acquired

(A) before 2034, 40%,
(B) in 2034, 20%, and
(C) after 2034, 0%,

(i) if the expected carbon intensity of the hydrogen
to be produced by the project is 0.75 or greater and
less than two and the property is acquired

(A) before 2034, 25%,
(B) in 2034, 12.5%, and
(C) after 2034, 0%,

(iii) if the expected carbon intensity of the hydro-
gen to be produced by the project is two or greater
and less than four and the property is acquired

(A) before 2034, 15%,

donné visé a I'alinéa a). (first day of the compliance
period)

processus de CUSC Processus de captage, d’utilisation
et de stockage du carbone qui inclut, a la fois :

a) le captage du dioxyde de carbone qui, selon le cas :
(i) serait par ailleurs relaché dans 'atmosphere,
(ii) est capté directement de I’air ambiant;

b) le stockage ou lutilisation du carbone -capté.
(CCUS process)

projet admissible pour I’'hydrogéene propre S’entend
d’'un projet pour I'’hydrogene propre d'un contribuable,
défini dans le plan de projet pour I’hydrogene propre de
celui-ci, relativement auquel le ministre des Ressources
naturelles a confirmé par écrit ce qui suit :

a) 'hydrogene sera produit au moyen d’'une méthode
admissible;

b) l'intensité carbonique attendue contenue dans le
plus récent plan de projet pour ’hydrogéne propre du
contribuable :

(i) est déterminée conformément au paragraphe

(6),

(ii) peut raisonnablement étre atteinte en fonction
de la conception du projet;

c) si le projet doit produire de 'ammoniac propre, le
contribuable a démontré que les conditions ci-apres
sont remplies :

(i) il est raisonnable de s’attendre a ce que le projet
ait une capacité de production d’hydrogene suffi-
sante pour satisfaire les besoins de I'établissement
de production d’ammoniac du contribuable,

(ii) si I’établissement de production d’hydrogeéne et
I’établissement de production d’ammoniac du
contribuable ne sont pas situés au méme endroit, il
est possible de transporter '’hydrogene entre les
établissements. (qualified clean hydrogen
project)

projet de CUSC Projet qui a pour but d’appuyer un pro-
cessus de CUSC de la facon suivante, selon le cas :

a) par le captage du dioxyde de carbone qui, selon le
cas:

(i) serait par ailleurs relaché dans 'atmosphere,
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(B) in 2034, 7.5%, and
(C) after 2034, 0%, and

(iv) if the expected carbon intensity of the hydro-
gen to be produced by the project is four or greater,
0%; and

(b) in respect of the capital cost of eligible clean hy-
drogen property that is clean ammonia equipment or
equipment described in any of subparagraphs (c)(iv)
to (vi) of the definition eligible clean hydrogen
property in this subsection that is used solely in con-
nection with clean ammonia equipment acquired by a
qualifying taxpayer for use in a clean hydrogen
project,

(i) subject to subparagraph (ii), if the equipment is
acquired

(A) before 2034, 15%,
(B) in 2034, 7.5%, and
(C) after 2034, 0%,

(ii) if the expected carbon intensity of the hydrogen
to be produced by the project and used in the pro-
duction of ammonia is four or greater, 0%. (pour-
centage déterminé)

(ii) est capté directement de ’air ambiant;
b) par le transport du carbone capté;

c) par le stockage ou l'utilisation du carbone capté.
(CCUS project)

projet pour I'hydrogéne propre Projet dun contri-
buable qui comporte, a la fois :

a) l'exploitation de biens admissibles pour 'hydro-
gene propre;

b) la production d’hydrogéene propre;

c) le cas échéant, la production d’ammoniac propre
qui utilise une charge d’alimentation d’hydrogene
propre produit par le projet. (clean hydrogen
project)

source admissible de production d’électricité S’en-
tend, a un moment donné, d'une source de production
d’électricité qui est, selon le cas :

a) éolienne;

b) solaire;

c) hydroélectrique;
d) nucléaire;

e) géothermique ou marémotrice si, a ce moment, a la
fois :

(i) une intensité carbonique entrante propre a la
technologie de la source de production est dispo-
nible dans le modeéle ACV des combustibles,

(ii) des lignes directrices relatives a la source de
production figurent dans le document intitulé Cré-
dit dimpdt a linvestissement pour lhydrogéne
propre — Guide sur la modélisation de lintensité
carbonique publié par le gouvernement du Canada.
(eligible electricity generation source)

travaux préliminaires pour I'hydrogéne propre S’en-
tend de travaux qui sont préliminaires a ’acquisition, a la
construction, a la fabrication ou a l'installation, par un
contribuable ou pour son compte, d'un bien admissible
pour ’hydrogéne propre relativement au projet pour ’hy-
drogene propre du contribuable, qui comprennent no-
tamment des travaux préliminaires qui constituent, selon
le cas :

a) T'obtention des permis ou des autorisations régle-
mentaires;
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b) des travaux initiaux de conception ou d’ingénierie,
notamment les études initiales d’ingénierie et de
conception (ou des études équivalentes déterminées
par le ministre des Ressources naturelles), a I'exclu-
sion des travaux détaillés de conception ou d’ingénie-
rie en lien avec un bien admissible pour '’hydrogene
propre;

c) des études de faisabilité ou les études de préfaisabi-
lité (ou des études équivalentes déterminées par le mi-
nistre des Ressources naturelles);

d) des évaluations environnementales;

e) le nettoyage ou I'excavation des terrains. (prelimi-
nary clean hydrogen work activity)

utilisation autre que pour I'hydrogéne ou I'ammo-
niac S’entend d’une utilisation d’un bien donné a un mo-
ment donné qui, si le bien était acquis a ce moment, fe-
rait en sorte qu’il cesse d’étre un bien admissible pour
I’hydrogene propre, compte non tenu de l'alinéa b) de
cette définition. (non-hydrogen or ammonia use)

utilisation non admissible Les utilisations suivantes :

a) I’émission de carbone capté dans 'atmosphere, se-
lon le cas:

(i) sauf aux fins d’intégrité ou de sécurité du sys-
téme,

(if) autre qu'une émission accessoire réalisée dans
le cours normal des activités;

b) le stockage ou 'utilisation du carbone capté pour la
récupération assistée du pétrole;

c) tout autre stockage ou utilisation qui n’est pas, se-
lon le cas:

(i) le stockage du carbone capté dans une formation
géologique située dans une juridiction au Canada
ou aux Etats-Unis qui dispose de lois environne-
mentales et d’organismes d’application de la loi ré-
gissant le stockage permanent du carbone capté,

(ii) l'utilisation du carbone capté pour produire du
béton au Canada ou aux Etats-Unis au moyen d’un
processus de minéralisation et de stockage perma-
nent d’au moins 60 % du carbone capté qui est in-
jecté dans le béton. (ineligible use)

Clean hydrogen tax credit Crédit d'impot pour I'hydrogéne propre
(2) If a qualifying taxpayer files with its return of income (2) Si un contribuable admissible joint & sa déclaration
for a taxation year a prescribed form containing de revenu pour une année d’imposition un formulaire
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prescribed information, the taxpayer is deemed to have
paid on its balance-due day for the year an amount on ac-
count of the taxpayer’s tax payable under this Part for the
year equal to the taxpayer’s clean hydrogen tax credit for
the year.

Deemed deduction

(3) For the purposes of this section, paragraph 12(1)(t),
subsection 13(7.1), variable I of the definition undepreci-
ated capital cost in subsection 13(21), subsection 53(2)
and sections 127.49 and 129, the amount deemed under
subsection (2) to have been paid by a taxpayer for a taxa-
tion year is deemed to have been deducted from the tax-
payer’s tax otherwise payable under this Part for the year.

Time limit for application

(4) A payment on account of tax payable shall not be
deemed to be paid under subsection (2) if the taxpayer
does not file with the Minister the prescribed form con-
taining prescribed information described in subsection
(2) in respect of the amount on or before the later of De-
cember 31, 2025 and the day that is one year after the tax-
payer’s filing-due date for the year and, if the prescribed
form is filed after the taxpayer’s filing-due date for the
year, no payment by the taxpayer is deemed to arise un-
der that subsection until the prescribed form containing
prescribed information has been filed with the Minister.

Time of acquisition

(5) For the purpose of this section, eligible clean hydro-
gen property is deemed not to have been acquired before
the property becomes available for use by the taxpayer,
determined without reference to paragraphs 13(27)(c)
and (28)(d).

Calculation of carbon intensity

(6) For the purposes of calculating the carbon intensity
of hydrogen produced and to be produced by a clean hy-
drogen project of a taxpayer,

(a) the most recent Fuel LCA Model at the time of fil-
ing by the taxpayer of the most recent related clean
hydrogen project plan with the Minister of Natural Re-
sources shall be used, unless, at the time of filing any
compliance report under subsection (16), the taxpayer
elects to use a subsequent version of the Fuel LCA
Model in calculating the actual carbon intensity of the
project;

prescrit contenant les renseignements prescrits, il est ré-
puté avoir payé, a la date d’exigibilité du solde qui lui est
applicable pour I'année, un montant au titre de son im-
pot payable pour 'année en vertu de la présente partie
égal a son crédit d'impét pour I’hydrogene propre pour
Pannée.

Déduction réputée

(3) Pour l'application du présent article, de l’alinéa
12(1)t), du paragraphe 13(7.1), de I'élément I de la défini-
tion de fraction non amortie du codt en capital au pa-
ragraphe 13(21), du paragraphe 53(2) et des articles
127.49 et 129, le montant réputé avoir été payé par un
contribuable en application du paragraphe (2) pour une
année d’imposition est réputé avoir été déduit de son im-
pot payable par ailleurs en vertu de la présente partie
pour 'année.

Délai d'application

(4) Un montant au titre de I'imp6t a payer ne doit pas
étre réputé avoir été payé en vertu du paragraphe (2) sile
contribuable ne produit pas auprés du ministre le formu-
laire prescrit contenant les renseignements prescrits dé-
crit au paragraphe (2) relativement au montant en cause
au plus tard au dernier en date du 31 décembre 2025 et
du jour qui suit d’'une année la date d’échéance de pro-
duction qui est applicable au contribuable pour I'année
et, si le formulaire prescrit est produit apres la date de
production qui est applicable au contribuable pour I'an-
née, aucun paiement effectué par celui-ci n’est réputé dé-
couler de I'application de ce paragraphe tant que le for-
mulaire prescrit contenant les renseignements prescrits
n’est pas présenté au ministre.

Moment de lI'acquisition

(5) Pour l'application du présent article, un bien admis-
sible pour 'hydrogéne propre est réputé ne pas avoir été
acquis avant que le bien soit considéré comme devenu
prét a étre mis en service par le contribuable, compte non
tenu des alinéas 13(27)c) et (28)d).

Calcul de l'intensité carbonique

(6) Pour calculer l'intensité carbonique de '’hydrogene
que produit et doit produire un projet pour ’hydrogéne
propre d'un contribuable :

a) le plus récent modele ACV des combustibles, au
moment de la production par le contribuable de son
plus récent plan de projet pour I'’hydrogéne propre
connexe aupres du ministre des Ressources naturelles,
doit étre utilisé, sauf si, au moment de produire un
rapport de conformité en application du paragraphe
(16), le contribuable fait le choix d’utiliser une version
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(b) in applying the Fuel LCA Model, an assessment of
emissions from the production of hydrogen by the
project and upstream emissions from the production
of inputs to the hydrogen-production process shall be
taken into account;

(c) the quantity of hydrogen produced by the project
is to be adjusted to take into account any hydrogen
that is consumed in the production process;

(d) if the taxpayer produces hydrogen from eligible
hydrocarbons, any captured carbon that is subject to
an ineligible use is deemed not to be captured;

(e) if, in connection with the project, the taxpayer
generates or purchases, or proposes to generate or
purchase, electricity that is

(i) generated, or to be generated, by the taxpayer
from

(A) an eligible electricity generation source, the
contribution of the electricity to carbon intensity
is to correspond with the input carbon intensity
of the technology-specific electricity in the Fuel
LCA Model,

(B) on-site generation equipment that converts
hydrogen, heat recovered from the taxpayer’s hy-
drogen or ammonia production equipment or el-
igible hydrocarbons (with carbon dioxide cap-
tured using a CCUS process) into electricity that
supports the production of hydrogen from eligi-
ble hydrocarbons, the contribution of the elec-
tricity to carbon intensity is to be modelled as
part of the project,

(C) a generator used for startup or emergency
backup operations, the contribution of the elec-
tricity to carbon intensity is to be modelled as
part of the project, and

(D) a generation source other than as described
in any of clauses (A) to (C), the carbon intensity
of the project is deemed to be greater than 4.5,

(ii) purchased, or to be purchased, pursuant to an
eligible power purchase agreement,

(A) the contribution of the electricity to carbon
intensity is to correspond with the input carbon
intensity of the technology-specific electricity in
the Fuel LCA Model, and

(B) the contribution of the electricity to expected
carbon intensity is to be calculated in proportion
to the number of years for which the agreement

ultérieure du modele ACV des combustibles pour cal-
culer l'intensité carbonique réelle du projet;

b) il doit étre tenu compte, dans lapplication du mo-
dele ACV des combustibles, d’une évaluation des émis-
sions provenant de la production d’hydrogene par le
projet et des émissions en amont provenant de la pro-
duction d’apports au processus de production d’hydro-
géne;

c¢) la quantité d’hydrogeéne produite par le projet doit
étre rajustée afin de tenir compte de tout hydrogene
consommeé dans le processus de production;

d) si le contribuable produit de ’hydrogene a partir
d’hydrocarbures admissibles, le carbone capté assujet-
ti a une utilisation non admissible est réputé ne pas
avoir été capté;

e) si, relativement au projet, le contribuable produit
ou achéte, ou propose de produire ou d’acheter, de
Iélectricité qui, a la fois :

(i) est produite ou sera produite par le contribuable
a partir :

(A) d’'une source admissible de production
d’électricité, la contribution de I'électricité a 1'in-
tensité carbonique doit correspondre a I'intensi-
té carbonique entrante de ’électricité propre a la
technologie dans le modele ACV des combus-
tibles,

(B) de matériel de production situé sur place qui
convertit ’hydrogéne, la chaleur récupérée du
matériel de production d’hydrogéne ou d’ammo-
niac du contribuable ou les hydrocarbures ad-
missibles (le dioxyde de carbone étant capté au
moyen d’'un processus de CUSC) en électricité
qui appuie la production d’hydrogéne a partir
d’hydrocarbures admissibles, la contribution de
I’électricité a I'intensité carbonique doit étre mo-
délisée dans le cadre du projet,

(C) d’'une génératrice utilisée pour des opéra-
tions de démarrage ou d’urgence, la contribution
de T’électricité a l'intensité carbonique doit étre
modélisée dans le cadre du projet,

(D) d’'une source de production autre que celles
visées aux divisions (A) a (C), I'intensité carbo-
nique du projet est réputée supérieure a 4,5,

(ii) est achetée ou sera achetée, conformément a
une entente pour I'achat d’électricité admissible :
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will be in place during the first 20 years of the
project’s operations, and

(iii) otherwise sourced, or to be sourced, from a
provincial grid, the contribution to carbon intensity
of the net positive quantity of the electricity (after
subtracting any electricity purchased by the taxpay-
er under an eligible power purchase agreement or
generated by the taxpayer in respect of the project
that is, in either case, transmitted to the grid by the
taxpayer) is to be based on the input carbon inten-
sity of the provincial grid in the Fuel LCA Model;

(f) in calculating the quantity of electricity described
in paragraph (e), if the sum of the quantities of elec-
tricity from sources described in subparagraphs (e)(i)
and (ii) exceeds the total electricity consumed or to be
consumed by the project, then the electricity con-
sumed or to be consumed by the project is deemed to
be generated

(i) first, from the source described in subparagraph
(e)(@), and

(ii) second, from the source described in subpara-
graph (e)(ii) to the extent of any excess;

(g) if the project uses, or proposes to use, eligible hy-
drocarbons for the purpose of producing hydrogen,

(i) where the eligible hydrocarbon is an eligible re-
newable hydrocarbon in respect of the taxpayer,

(A) the contribution of that eligible renewable
hydrocarbon to carbon intensity is to be based
on the most recent CFR carbon intensity that is
determined under the Clean Fuel Regulations,
adjusted as necessary, and

(B) the contribution of that eligible renewable
hydrocarbon to expected carbon intensity is to
be calculated in proportion to the number of
years for which that hydrocarbon will be used
during the first 20 years of the project’s opera-
tions, and

(ii) in any other case, the input carbon intensity of
the relevant eligible hydrocarbon is to be taken into
account in applying the Fuel LCA Model;

(h) if the taxpayer disposes of any environmental at-
tributes associated with any electricity described in
subparagraph (e)(i) or (ii) or any eligible renewable
hydrocarbon described in subparagraph (g)(i), the car-
bon intensity of the project is deemed to be greater
than 4.5; and

(A) la contribution de I’électricité a l'intensité
carbonique doit correspondre a I'intensité carbo-
nique entrante de 1’électricité propre a la techno-
logie dans le modele ACV des combustibles,

(B) la contribution de I’électricité a l'intensité
carbonique attendue doit étre calculée en pro-
portion du nombre d’années durant lesquelles
I’entente sera en place au cours des vingt pre-
mieéres années d’exploitation du projet,

(iif) provient ou proviendra d’un réseau provincial,
la contribution a l'intensité carbonique de la quan-
tité nette positive d’électricité (apres avoir soustrait
I’électricité achetée par le contribuable en vertu
d’'une entente pour l'achat d’électricité admissible
ou produite par le contribuable relativement au
projet qui est, dans les deux cas, transmise au ré-
seau par le contribuable) doit étre fondée sur I'in-
tensité carbonique entrante du réseau provincial
dans le modele ACV des combustibles;

f) dans le calcul de la quantité d’électricité décrite a
l’alinéa e), si la somme des quantités d’électricité des
sources décrites aux sous-alinéas e)(i) et (ii) dépasse
Iélectricité totale consommeée ou a consommer par le
projet, I'électricité consommée ou a consommer par le
projet est réputée étre produite :

(i) en premier lieu, a partir de la source décrite au
sous-alinéa e)(i),

(ii) en deuxieme lieu, a partir de la source décrite
au sous-alinéa e)(ii) jusqu’a concurrence de tout ex-
cédent;

g) si le projet utilise, ou propose d’utiliser, des hydro-
carbures admissibles dans le but de produire de ’hy-
drogeéne :

(i) s’il s’agit d'un hydrocarbure admissible qui est
un hydrocarbure renouvelable admissible relative-
ment au contribuable, a la fois :

(A) la contribution de cet hydrocarbure renou-
velable admissible a I'intensité carbonique doit
s’appuyer sur I'intensité carbonique selon le RCP
la plus récente qui est déterminée en vertu du
Réglement sur les combustibles propres, rajus-
tée au besoin,

(B) la contribution de cet hydrocarbure renouve-
lable admissible a I'intensité carbonique atten-
due doit étre calculée en proportion du nombre
d’années durant lesquelles cet hydrocarbure sera
utilisé au cours des vingt premiéres années d’ex-
ploitation du projet,
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(i) the Clean Hydrogen Investment Tax Credit — Car-
bon Intensity Modelling Guidance Document pub-
lished by the Government of Canada at the time of fil-
ing by the taxpayer of the most recent related clean
hydrogen project plan with the Minister of Natural Re-
sources, is to apply conclusively with respect to the
calculation of carbon intensity, except as otherwise
provided in this section.

Changes to clean hydrogen project

(7) Subsection (8) applies in respect of a qualified clean
hydrogen project of a taxpayer if, before the first day of
the compliance period of the project,

(a) the Minister of Natural Resources determines that
there has been a material change to the project design
and requests that the taxpayer file a revised project
plan for the project;

(b) the taxpayer

(i) does not file the final detailed engineering de-
signs with the Minister of Natural Resources in ac-
cordance with paragraph (9)(d),

(ii) changes the project’s eligible pathway, or

(iii) reasonably expects that there will be an in-
crease (as compared to the most recent project plan
for the project) of more than 0.5 kilograms of car-
bon dioxide equivalent per kilogram of hydrogen to
be produced by the project;

(c) any eligible power purchase agreement referenced
in the most recent clean hydrogen project plan of the
taxpayer

(i) has not been finalized and executed so as to be-
come legally binding, or

(ii) has been materially modified or terminated; or

(d) any environmental attributes associated with the
agreement have been disposed of by the taxpayer.

(ii) dans les autres cas, il doit étre tenu compte de
l'intensité carbonique entrante de I'hydrocarbure
admissible pertinent dans l'application du modéle
ACV des combustibles;

h) si le contribuable dispose d’attributs environne-
mentaux associés a de D'électricité visée a I'un des
sous-alinéas €)(i) et (ii) ou a tout hydrocarbure renou-
velable admissible visé au sous-alinéa g)(i), I'intensité
carbonique du projet est réputée supérieure a 4,5;

i) le document intitulé Crédit dimpé6t a linvestisse-
ment pour Uhydrogéne propre — Guide sur la modéli-
sation de l'intensité carbonique publié par le gouver-
nement du Canada au moment de la production, par le
contribuable, de son plus récent plan de projet pour
I’hydrogéne propre connexe auprés du ministre des
Ressources naturelles s’applique de maniére
concluante relativement au calcul de l'intensité carbo-
nique, sauf disposition contraire au présent article.

Changements a un projet pour I’hydrogéne propre

(7) Le paragraphe (8) s’applique relativement a un projet
admissible pour I’hydrogéne propre d’un contribuable si,
avant le premier jour de la période de conformité du pro-
jet:

a) le ministre des Ressources naturelles détermine
quun changement important a été apporté a la
conception du projet et demande au contribuable de
produire un plan de projet révisé pour le projet;

b) le contribuable, selon le cas :

(i) ne produit pas les conceptions techniques dé-
taillées définitives aupreés du ministre des Res-
sources naturelles conformément a I’alinéa (9)d),

(ii) modifie la méthode admissible du projet,

(iii) s’attend raisonnablement a ce qu’il y ait une
augmentation (comparativement au plus récent
plan de projet pour le projet) de plus de 0,5 kilo-
gramme d’équivalent en dioxyde de carbone par ki-
logramme d’hydrogéne que doit produire le projet;

c) toute entente pour l'achat d’électricité admissible
mentionnée dans le plus récent plan de projet pour
I'hydrogene propre du contribuable, selon le cas :

(i) n’a pas été finalisée et signée de maniere a deve-
nir juridiquement contraignante,

(ii) a été modifiée substantiellement ou résiliée;

d) le contribuable a disposé de tout attribut environ-
nemental associé a I’entente.
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Rules relating to revised project plan Reégles liées au plan de projet révisé

(8) If this subsection applies, (8) Sile présent paragraphe s’applique, a la fois :

(a) the taxpayer shall file, within 180 days, a revised
clean hydrogen project plan in respect of the project
with the Minister of Natural Resources, in the form
and manner determined by the Minister of Natural
Resources;

(b) if the Minister of Natural Resources is satisfied
that the project will meet the requirements in para-
graphs (a) to (c) of the definition qualified clean hy-
drogen project,

(i) the Minister of Natural Resources shall confirm,
with all due dispatch, the revised plan,

(ii) the taxpayer’s clean hydrogen tax credit shall be
redetermined, as of the date of the filing of the re-
vised plan, based on the expected carbon intensity
set out in the revised plan, and

(iii) if the taxpayer previously deducted an amount
in respect of a clean hydrogen tax credit, subsection
(18) applies as if the compliance period ended on
that date and the average actual carbon intensity of
the project was equal to the expected carbon inten-
sity set out in the revised plan;

(c) if the Minister of Natural Resources is not satisfied
in accordance with paragraph (b) and does not issue a
confirmation described in subparagraph (b)(i) within
one year after the filing of the taxpayer’s revised plan,
then, as of the expiry of that period,

(i) the project is deemed not to be a qualified clean
hydrogen project,

(ii) the average actual carbon intensity of the
project is deemed to be greater than 4.5, and

(iii) subsection (18) applies as if the compliance pe-
riod of the project ended on the expiry date of that
period; and

(d) if the taxpayer fails to file a revised clean hydrogen
project plan in accordance with paragraph (a), then, as
of the expiry of the 180-day period described in para-
graph (a),

(i) subject to subparagraph (ii),

(A) the project is deemed not to be a qualified
clean hydrogen project,

(B) the average actual carbon intensity of the
project is deemed to be greater than 4.5, and

a) le contribuable doit produire, dans les cent quatre-
vingts jours, un plan de projet pour l'’hydrogene
propre révisé relativement au projet aupres du mi-
nistre des Ressources naturelles, selon les modalités
déterminées par ce dernier;

b) si le ministre des Ressources naturelles est
convaincu que le projet respectera les exigences pré-
vues aux alinéas a) a c) de la définition de projet ad-
missible pour I’hydrogéene propre, a la fois :

(i) le ministre des Ressources naturelles doit, avec
diligence, confirmer le plan révisé,

(ii) le crédit d'impdt pour l'hydrogéne propre du
contribuable sera recalculé, a compter de la date de
production du plan révisé, en fonction de l'intensité
carbonique attendue établie dans le plan révisé,

(iii) si le contribuable a préalablement déduit un
montant relativement a un crédit d’impét pour ’hy-
drogene propre, le paragraphe (18) s’applique
comme si la période de conformité avait pris fin a
cette date et l'intensité carbonique réelle moyenne
du projet était égale a l'intensité carbonique atten-
due établie dans le plan révisé;

c) si le ministre des Ressources naturelles n’est pas
convaincu conformément a l'alinéa b) et n’envoie pas
la confirmation prévue au sous-alinéa b)(i) dans un
délai d’un an apres la production du plan révisé par le
contribuable, a 'échéance de cette période :

(i) le projet est réputé ne pas étre un projet admis-
sible pour ’hydrogene propre,

(ii) l'intensité carbonique réelle moyenne du projet
est réputée étre supérieure a 4,5,

(iii) le paragraphe (18) s’applique comme si la pé-
riode de conformité du projet s’était terminée a la
date d’échéance de cette période;

d) si le contribuable omet de produire un plan de pro-
jet pour I'hydrogéne propre révisé conformément a
l’alinéa a), a la date d’échéance de la période de cent
quatre-vingts jours prévue a I’alinéa a) :

(i) sous réserve du sous-alinéa (ii) :

(A) le projet est réputé ne pas étre un projet ad-
missible pour I’hydrogéne propre,
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(B) l'intensité carbonique réelle moyenne du
projet est réputée étre supérieure a 4,5,

(C) subsection (18) applies as if the compliance
period of the project ended on the expiry date of
that period, and

(C) le paragraphe (18) s’applique comme si la
période de conformité du projet s’était terminée
a la date d’échéance de cette période,

(ii) once the taxpayer has filed the revised clean hy-
drogen project plan, subparagraph (i) is deemed
never to have applied.
(ii) une fois que le contribuable a produit le plan de
projet pour ’hydrogéne propre révisé, le sous-ali-
néa (i) est réputé ne jamais s’étre appliqué.
Clean hydrogen project determination and rules Détermination du projet pour I’lhydrogéne propre et
régles applicables

(9) For the purposes of this section, (9) Pour I'application du présent article :

(a) the Minister may, in consultation with the Minis-
ter of Natural Resources, determine that one or more
clean hydrogen projects is one project or multiple
projects

(i) at any time before the Minister of Natural Re-
sources confirms the expected carbon intensity of
the hydrogen to be produced by a clean hydrogen
project, or

(i) if a taxpayer files or is required to file a revised
clean hydrogen project plan in accordance with
subsection (8), at any time before the Minister of
Natural Resources confirms the revised plan;

(b) any determination under paragraph (a) is deemed
to result in the clean hydrogen project or clean hydro-
gen projects, as the case may be, being one project or
multiple projects, as the case may be;

(c) for each project determined under paragraph (a), a
taxpayer shall file a separate clean hydrogen project
plan with the Minister of Natural Resources (in the
form and manner determined by the Minister of Natu-
ral Resources) on or before the day that is 180 days af-
ter the determination is made;

(d) in respect of each clean hydrogen project, the tax-
payer shall file final detailed engineering designs with
the Minister of Natural Resources by the earlier of the
day on which hydrogen is first produced by the project
and the day that is 60 days after the final detailed engi-
neering designs are prepared; and

(e) the Minister of Natural Resources may request
from the taxpayer all documentation and information
necessary for the Minister of Natural Resources to ful-
fill a responsibility under this section and may refuse
to confirm the taxpayer’s clean hydrogen project plan
or revised clean hydrogen project plan if such docu-
mentation or information is not provided by the

a) le ministre peut, en consultation avec le ministre
des Ressources naturelles, déterminer qu'un ou plu-
sieurs projets d’hydrogene propre constituent un pro-
jet ou plusieurs projets, selon le cas :

(i) & un moment donné avant que le ministre des
Ressources naturelles confirme lintensité carbo-
nique attendue de I'hydrogéne que doit produire un
projet pour I’hydrogene propre,

(ii) si un contribuable produit, ou doit produire, un
plan de projet pour l'hydrogene propre révisé
conformément au paragraphe (8), a un moment
donné avant que le ministre des Ressources natu-
relles confirme le plan révisé;

b) toute détermination en vertu de I’alinéa a) est répu-
tée faire en sorte que le projet pour 'hydrogéne propre
ou les projets pour I'hydrogene propre, selon le cas,
forment un seul projet ou plusieurs projets, selon le
cas;

c) pour chaque projet déterminé en vertu de l'alinéa
a), un contribuable doit produire un plan de projet
distinct auprés du ministre des Ressources naturelles
(selon les modalités établies par ce dernier), au plus
tard cent quatre-vingts jours apres le jour de la déter-
mination;

d) relativement & chaque projet pour I’hydrogene
propre, le contribuable doit produire les conceptions
techniques détaillées définitives auprés du ministre
des Ressources naturelles au premier en date du pre-
mier jour de production d’hydrogéne par le projet et
soixante jours apres la préparation des conceptions
techniques détaillées définitives;

e) le ministre des Ressources naturelles peut deman-
der au contribuable de lui fournir tous les documents
et renseignements nécessaires afin que le ministre des
Ressources naturelles s’acquitte d'une responsabilité
en vertu du présent article, et peut refuser de
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taxpayer on or before the day that is 180 days after it
was requested.

Capital cost of clean hydrogen property

(10) For the purposes of this section, the capital cost of
eligible clean hydrogen property to a taxpayer shall

(a) not include any amount in respect of a capital
property

(i) for which an amount was previously deducted
under this section by any person,

(ii) in respect of which a CTM investment tax
credit (as defined in subsection 127.49(1)) was de-
ducted by any person, or

(iii) that has, by virtue of section 21, been added to
the cost of a property;

(b) be determined without reference to subsections
13(7.1) and (7.4);

(c) be reduced by the total of all amounts, each of
which can reasonably be considered to be in respect of
the property and is

(i) an amount of any government assistance or
non-government assistance received by the taxpay-
er in or before the taxation year in which the prop-
erty was acquired, or

(ii) an amount not described in subparagraph (i)
that, in the taxation year, the taxpayer is entitled to
or can reasonably be expected to receive and that
would be government assistance or non-govern-
ment assistance if it were received by the taxpayer
in the year;

(d) be determined with reference to subsections
127(11.6) to (11.8) in respect of an expenditure or cost
to a taxpayer except that

(i) the reference in subsection 127(11.6) to subsec-
tion 127(11.5) is to be read as a reference to section
127.48,

(ii) the reference in subsection 127(11.6) to subsec-
tion 127(26) is to be read as a reference to subsec-
tion 127.48(13), and

(iii) the term “qualified expenditure” is to be read
as an expenditure eligible to be added to the capital
cost of an eligible clean hydrogen property;

confirmer le plan de projet pour 'hydrogéne propre ou
le plan de projet pour I'hydrogene propre révisé du
contribuable, si le contribuable ne fournit pas ces do-
cuments ou renseignements au plus tard cent quatre-
vingts jours aprés qu’ils ont été demandés.

Cout en capital des biens pour I’hydrogéne propre

(10) Pour l'application du présent article, le coiit en capi-
tal de biens admissibles pour 'hydrogene propre pour un
contribuable :

a) ne doit pas inclure de montant relatif a une immo-
bilisation :

(i) pour laquelle une personne a préalablement dé-
duit une somme en vertu du présent article,

(ii) relativement a laquelle une personne a déduit
un crédit d’impét a I'investissement pour la FTP
(au sens du paragraphe 127.49(1)),

(iii) qui a été ajouté au colit d'un bien en vertu de
larticle 21;

b) doit étre déterminé compte non tenu des para-
graphes 13(7.1) et (7.4);

c¢) doit étre réduit du total des montants dont chacun
peut raisonnablement étre considéré comme se rap-
portant au bien et représente, selon le cas :

(i) un montant de toute aide gouvernementale ou
de toute aide non gouvernementale recu par le
contribuable pendant ou avant 'année d’imposition
ou le bien a été acquis,

(ii) un montant qui n’est pas visé au sous-alinéa (i)
et que, dans 'année d’imposition, le contribuable a
le droit de recevoir ou peut raisonnablement s’at-
tendre a recevoir et qui serait une aide gouverne-
mentale ou une aide non gouvernementale s’il avait
été recu par le contribuable pendant 'année;

d) doit étre déterminé compte tenu des paragraphes
127(11.6) a (11.8) relativement a une dépense ou a un
colit pour un contribuable, avec les adaptations sui-
vantes :

(i) la mention au paragraphe 127(11.6) du para-
graphe 127(11.5) vaut mention de l'article 127.48,

(ii) la mention au paragraphe 127(11.6) du para-
graphe 127(26) vaut mention du paragraphe
127.48(13),

(iii) la mention d’'une dépense admissible vaut
mention d’'une dépense admissible a ajouter au cofit
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(e) not include any amount in respect of an expendi-
ture incurred for a preliminary clean hydrogen work
activity;

(f) if the property is dual-use electricity and heat
equipment, project support equipment or equipment
described in any of subparagraphs (c)(iv) to (vi) of the
definition eligible clean hydrogen property in sub-
section (1), excluding equipment used all or substan-
tially all to support a qualified clean hydrogen project,
be equal to the proportion of the capital cost of the
equipment that

(i) if the equipment is described in paragraph (a) of
the definition dual-use electricity and heat equip-
ment in subsection (1), the quantity of energy ex-
pected to be produced for use in the project over
the first 20 years of the project’s operations is of the
total quantity of energy expected to be produced by
the equipment in that period (determined without
regard to energy produced and consumed by the
equipment in the process of producing energy),
based on the project’s most recent clean hydrogen
project plan,

(ii) if the equipment is described in paragraph (b)
of the definition dual-use electricity and heat
equipment in subsection (1) or paragraph (a) of
the definition project support equipment in sub-
section (1), the quantity of electrical energy expect-
ed to be transmitted by the equipment for use in
the project over the first 20 years of the project’s
operations is of the total quantity of electrical ener-
gy expected to be transmitted by the equipment in
that period (determined without regard to electrical
energy consumed by the equipment in the process
of transmission), based on the project’s most recent
clean hydrogen project plan,

(iii) if the equipment is described in paragraph (b)
of the definition project support equipment in
subsection (1), the quantity of electrical or heat en-
ergy expected to be distributed by the equipment
(or if it is equipment that expands the capacity of
existing equipment, the electrical or heat energy ex-
pected to be distributed by the existing and new
equipment) for use in the project over the first 20
years of the project’s operations is of the total quan-
tity of electrical or heat energy expected to be dis-
tributed by the equipment (or the existing and new
equipment) in that period (determined without re-
gard to energy consumed by the equipment in the
process of distribution), based on the project’s most
recent clean hydrogen project plan,

en capital d'un bien admissible pour ’hydrogene
propre;

e) ne doit pas inclure de somme relativement a une
dépense engagée pour des travaux préliminaires pour
I’hydrogéne propre;

f) si le bien est du matériel pour électricité et chaleur
a double usage, du matériel de soutien du projet ou du
matériel décrit a I'un des sous-alinéas c¢)(iv) a (vi) de la
définition de bien admissible pour I’hydrogéne
propre au paragraphe (1), a 'exception du matériel
utilisé en totalité, ou presque, pour appuyer un projet
admissible pour I’hydrogene propre, doit étre égal au
produit de la multiplication du cofit en capital du ma-
tériel :

(i) sile matériel est décrit a ’alinéa a) de la défini-
tion de matériel pour électricité et chaleur a
double usage au paragraphe (1), par le rapport
entre la quantité d’énergie qui devrait étre produite
pour une utilisation dans le cadre du projet au
cours des vingt premiéres années d’exploitation du
projet et la quantité d’énergie totale qui devrait étre
produite par le matériel durant cette période (dé-
terminée compte non tenu de I’énergie produite et
consommeée par le matériel pendant le processus de
production d’énergie) selon le plan de projet pour
I’hydrogéne propre le plus récent du projet,

(ii) sile matériel est décrit a I’alinéa b) de la défini-
tion de matériel pour électricité et chaleur a
double usage au paragraphe (1) ou a l'alinéa a) de
la définition de matériel de soutien du projet au
paragraphe (1), par le rapport entre la quantité
d’énergie électrique qui devrait étre transmise par
le matériel pour une utilisation dans le cadre du
projet au cours des vingt premieres années d’ex-
ploitation du projet et la quantité totale d’énergie
électrique qui devrait étre transmise par le matériel
durant cette période (déterminée compte non tenu
de I’énergie électrique consommée par le matériel
pendant le processus de transmission), selon le
plan de projet pour I’hydrogene propre le plus ré-
cent du projet,

(iii) sile matériel est décrit a I’alinéa b) de la défini-
tion de matériel de soutien du projet au para-
graphe (1), par le rapport entre la quantité d’éner-
gie électrique ou thermique qui devrait étre distri-
buée par le matériel (ou s’il s’agit de matériel qui
élargit la capacité du matériel existant, I’énergie
électrique ou thermique qui devrait étre distribuée
par le matériel existant et le nouveau matériel) pour
une utilisation dans le cadre du projet au cours des
vingt premieres années d’exploitation du projet et
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(iv) if the equipment is described in paragraph (c)
of the definition project support equipment in
subsection (1), the mass of water expected to be
supplied to the project over the first 20 years of the
project’s operations is of the total mass of water ex-
pected to be processed by the equipment in that pe-
riod, based on the project’s most recent clean hy-
drogen project plan, and

(v) if the equipment is described in any of subpara-
graphs (c)(iv) to (vi) of the definition eligible clean
hydrogen property in subsection (1) and supports
equipment described in any of subparagraphs (i) to
(iv), is determined under that subparagraph; and

(g) after applying paragraph (f), if the property is du-
al-use hydrogen and ammonia equipment, dual-use
electricity and heat equipment, project support equip-
ment or equipment described in any of subparagraphs
(c)(iv) to (vi) of the definition eligible clean hydro-
gen property in subsection (1) and that property is
used in the production of hydrogen and ammonia, be
allocated between two separate capital cost amounts,
with each amount determined based on the percent-
age of the expected use of the equipment that is at-
tributable to hydrogen production and ammonia pro-
duction and

(i) the capital cost amount that is attributable to
hydrogen production is deemed to be in respect of
property described in paragraph (a) of the defini-
tion specified percentage in subsection (1), and

(ii) the capital cost amount that is attributable to
ammonia production is deemed to be in respect of
property described in paragraph (b) of the defini-
tion specified percentage in subsection (1).

Repayment of assistance

(11) Where a taxpayer has, in a particular taxation year,
repaid (or has not received and can no longer reasonably
be expected to receive) an amount of government assis-
tance or non-government assistance that was applied to
reduce the capital cost of an eligible clean hydrogen
property under paragraph (10)(c) for a preceding taxa-
tion year, the amount repaid (or no longer expected to be
received) is to be added to the cost to the taxpayer of a
property acquired in the particular year for the purpose

la quantité totale d’énergie électrique ou thermique
qui devrait étre distribuée par le matériel (ou le ma-
tériel existant et le nouveau matériel) durant cette
période (déterminée compte non tenu de I'énergie
consommeée par le matériel pendant le processus de
distribution), selon le plan de projet pour 'hydro-
gene propre le plus récent du projet,

(iv) sile matériel est décrit 4 I’alinéa c) de la défini-
tion de matériel de soutien du projet au para-
graphe (1), par le rapport entre la masse d’eau qui
devrait étre fournie au projet au cours des vingt
premieres années d’exploitation du projet et la
masse d’eau totale qui devrait étre traitée par le
matériel durant cette période, selon le plan de pro-
jet pour 'hydrogene propre le plus récent du projet,

(v) si le matériel est décrit a I'un des sous-alinéas
¢)(iv) a (vi) de la définition de bien admissible
pour I’hydrogene propre au paragraphe (1) et ap-
puie le matériel décrit a I'un des sous-alinéas (i) a
(iv), qui est déterminé en vertu de ce sous-alinéa;

g) apres avoir appliqué 'alinéa f), si les biens sont du
matériel pour hydrogene et ammoniac a double usage,
du matériel pour électricité et chaleur a double usage,
du matériel de soutien du projet ou du matériel décrit
a I'un des sous-alinéas ¢)(@iv) a (vi) de la définition de
bien admissible pour I’hydrogene propre au para-
graphe (1), et sont utilisés dans la production d’hydro-
gene et d’ammoniac, doit étre réparti en deux mon-
tants distincts de cofit en capital, chacun étant déter-
miné selon le pourcentage d’utilisation attendue du
matériel attribuable a la production d’hydrogene et a
la production d’ammoniac, et :

(i) le montant du cofit en capital attribuable a la
production d’hydrogeéne est réputé se rapporter a
un bien visé a l'alinéa a) de la définition de pour-
centage déterminé au paragraphe (1),

(ii) le montant du cofit en capital attribuable a la
production d’ammoniac est réputé se rapporter a
un bien visé a I'alinéa b) de la définition de pour-
centage déterminé au paragraphe (1).

Remboursement d’'un montant d’aide

(11) Lorsque, au cours d’une année d’'imposition donnée,
un contribuable rembourse (ou n’a pas regu ou ne peut
raisonnablement plus s’attendre a recevoir) un montant
d’aide gouvernementale ou d’aide non gouvernementale
qui a été appliqué pour réduire le coiit en capital d'un
bien admissible pour ’hydrogene propre en vertu de I’ali-
néa (10)c) pour une année d’imposition antérieure, le
montant remboursé (ou que le contribuable ne peut rai-
sonnablement plus s’attendre a recevoir) est ajouté au
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of determining the taxpayer’s clean hydrogen tax credit
for the year.

Partnerships

(12) Subject to section 127.491, where, in a particular
taxation year of a qualifying taxpayer who is a member of
a partnership, an amount would be determined under
subsection (2) in respect of the partnership, for its taxa-
tion year that ends in the particular year, if the partner-
ship were a taxable Canadian corporation and its fiscal
period were its taxation year, the portion of that amount
that can reasonably be considered to be the taxpayer’s
share thereof shall be added in computing the clean hy-
drogen tax credit of the taxpayer at the end of the partic-
ular year.

Unpaid amounts

(13) For the purposes of this section, where any part of
the capital cost of a taxpayer’s eligible clean hydrogen
property is unpaid on the day that is 180 days after the
end of the taxation year in which a deduction in respect
of a clean hydrogen tax credit would otherwise be avail-
able in respect of the property, such amount is to be

(a) excluded from the capital cost of the property in
the year; and

(b) added to the capital cost of the property at the
time it is paid.

Tax shelter investment

(14) Subsection (2) does not apply if an eligible clean hy-
drogen property — or an interest in a person or partner-
ship that has, directly or indirectly, an interest in, or for
civil law, a right in, such property — is a tax shelter in-
vestment for the purpose of section 143.2.

Annual information reporting requirement

(15) If a clean hydrogen tax credit was deducted in any
taxation year by a taxpayer in respect of a qualified clean
hydrogen project, the taxpayer shall file, with its return
of income for each taxation year that begins during the
compliance period in respect of the project, a prescribed
form containing prescribed information in respect of the
operations of the project.

cotit, pour le contribuable, d'un bien acquis dans 'année
donnée afin de déterminer le montant du crédit d’impot
pour 'hydrogene propre du contribuable pour I’année.

Sociétés de personnes

(12) Sous réserve de l'article 127.491, dans le cas ou, au
cours d’'une année d’imposition donnée dun contri-
buable admissible qui est I'associé d'une société de per-
sonnes, un montant serait déterminé en vertu du para-
graphe (2) relativement a la société de personnes, pour
son année d’imposition qui se termine dans 'année don-
née, si la société de personnes était une société cana-
dienne imposable et son exercice constituait son année
d’imposition, la partie de ce montant qu’il est raisonnable
de considérer comme la part qui revient au contribuable
s’ajoute dans le calcul de son crédit d’'imp6t pour 'hydro-
gene propre a la fin de ’année donnée.

Montants impayés

(13) Pour lapplication du présent article, lorsquune
partie du cofit en capital d'un bien admissible pour I’hy-
drogéne propre du contribuable est impayée le cent
quatre-vingtiéme jour suivant la fin de ’'année d’imposi-
tion dans laquelle une déduction relative a un crédit
d’imp6t pour ’hydrogene propre serait par ailleurs dis-
ponible relativement au bien, ce montant est a la fois :

a) exclu du cofiit en capital du bien dans I'année;

b) ajouté au coit en capital du bien au moment ou il
est payé.

Abri fiscal déterminé

(14) Le paragraphe (2) ne s’applique pas si un bien ad-
missible pour ’hydrogéene propre — ou une participation
dans une personne ou une société de personnes qui a, di-
rectement ou indirectement, un intérét ou, pour l'appli-
cation du droit civil, un droit sur un tel bien — est un abri
fiscal déterminé pour 'application de l'article 143.2.

Obligation de produire une déclaration de
renseignements annuelle

(15) Si un contribuable a déduit un crédit d'imp6t pour
I’hydrogéne propre dans une année d’imposition relative-
ment & un projet admissible pour I’hydrogene propre, il
doit produire, avec sa déclaration de revenu pour chaque
année d’imposition qui commence durant la période de
conformité relativement au projet, un formulaire prescrit
contenant des renseignements prescrits relativement a
Pexploitation du projet.
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Compliance — annual carbon intensity reporting

(16) If a clean hydrogen tax credit was deducted by a
taxpayer in respect of a qualified clean hydrogen project,
the taxpayer shall file with the Minister and the Minister
of Natural Resources, within 180 days after the end of
each operating year, a compliance report in prescribed
form and manner including

(a) the actual carbon intensity of the hydrogen pro-
duced by the project during the year;

(b) the quantity, in kilograms, of hydrogen that is pro-
duced by the project during the year;

(c) any shutdown time of the project in respect of the
year;

(d) for the compliance report in respect of the fifth op-
erating year, a report that verifies the actual carbon in-
tensity of the hydrogen produced during each operat-
ing year of the compliance period, prepared by a quali-
fied verification firm in respect of the project; and

(e) any information required in guidelines published
by the Minister of Natural Resources, including the
Clean Hydrogen Investment Tax Credit — Validation
and Verification Guidance Document.

Failure to report

(17) Each taxpayer that fails to file a compliance report
for a project as described in subsection (16) is liable to a
penalty, for each such failure, in an amount, not exceed-
ing the total of all clean hydrogen tax credits deducted by
the taxpayer in respect of the project, equal to the
amount determined by the formula

((4% x A) = 365) x B
where

A is the total of all amounts, each of which is the
amount of a clean hydrogen tax credit in respect of
the project deducted by the taxpayer for a taxation
year that ended before the applicable date in subsec-
tion (16); and

B is the number of days during which the failure con-
tinues.

Recovery — change in carbon intensity

(18) In the taxation year of a taxpayer in which the com-
pliance period of the taxpayer’s qualified clean hydrogen
project ends, if the average actual carbon intensity of the
hydrogen produced is greater than the most recent

Conformité — rapport annuel sur lI'intensité
carbonique

(16) Si un contribuable a déduit un crédit d’impd6t pour
I’hydrogéne propre relativement a un projet admissible
pour '’hydrogene propre, il doit produire aupres du mi-
nistre et du ministre des Ressources naturelles, dans les
cent quatre-vingts jours suivant la fin de chaque année
d’exploitation, un rapport de conformité dans la forme et
selon les modalités prescrites, y compris :

a) l'intensité carbonique réelle de 'hydrogene produit
par le projet durant ’'année;

b) la quantité, en kilogrammes, d’hydrogene produit
par le projet durant 'année;

c) toute période d’arrét du projet relativement a I'an-
née;

d) pour le rapport de conformité se rapportant a la
cinquiéme année d’exploitation, un rapport qui vérifie
I'intensité carbonique réelle de ’hydrogene produit
pendant chaque année d’exploitation de la période de
conformité, préparé par une firme admissible de véri-
fication relativement au projet;

e) toute information requise par les lignes directrices
publiées par le ministre des Ressources naturelles, no-
tamment le document intitulé Crédit dimpét a linves-
tissement pour Uhydrogéne propre — Guide sur la va-
lidation et la vérification.

Défaut de produire un rapport

(17) Un contribuable qui ne produit pas un rapport de
conformité pour un projet conformément au paragraphe
(16) est passible d’'une pénalité, pour chaque instance de
défaut, d'un montant ne dépassant pas le total de tous les
crédits d'impdét pour '’hydrogene propre déduits par le
contribuable relativement au projet, égal au montant ob-
tenu par la formule suivante :

((4% x A) = 365) x B

A représente le total de tous les montants, chacun étant
le montant d’'un crédit d’imp6t pour I’hydrogéne
propre relativement au projet déduit par le contri-
buable pour une année d’imposition se terminant
avant la date applicable au paragraphe (16);

B le nombre de jours du défaut.

Recouvrement — changement a l'intensité carbonique

(18) Dans l'année d’imposition d’'un contribuable dans
laquelle se termine la période de conformité du projet ad-
missible pour 'hydrogene propre du contribuable, si I'in-
tensité carbonique réelle moyenne de T'hydrogéne
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expected carbon intensity that was used to determine a
clean hydrogen tax credit in respect of the project, there
shall be added to the taxpayer’s tax otherwise payable
under this Part for the taxation year an amount equal to
the total of all amounts, each of which is determined by
the formula

(A-B)xC
where

A is the specified percentage that was applied to the
capital cost of the eligible clean hydrogen property
forming part of the project in determining a clean
hydrogen tax credit of the taxpayer;

B is the specified percentage that would have applied
to the capital cost of the property if the expected car-
bon intensity were equal to the average actual carbon
intensity of the project; and

C s the capital cost of the property on which the clean
hydrogen tax credit was deducted.

Minister’'s determination

(19) For the purpose of subsection (18), the Minister of
Natural Resources shall review each of the taxpayer’s
compliance reports described in subsection (16) and the
Minister may, in consultation with the Minister of Natu-
ral Resources, make a determination or redetermination
of the actual carbon intensity of the hydrogen produced
by a taxpayer’s clean hydrogen project for any operating
year during the compliance period of the project.

De minimis exception

(20) Subsection (18) does not apply to a taxpayer if the
difference between the average actual carbon intensity of
the taxpayer’s qualified clean hydrogen project and the
expected carbon intensity of the project is 0.5 or less.

Recapture of clean hydrogen tax credit — application

(21) Subsection (22) applies in a taxation year if

(a) a taxpayer acquired an eligible clean hydrogen
property in the year or any of the preceding 20 calen-
dar years;

(b) the taxpayer became entitled to a clean hydrogen
tax credit in respect of the capital cost, or a portion of
the capital cost, of the property; and

(c) in the year, the property is converted to a non-hy-
drogen or ammonia use, is exported from Canada or is

produit est supérieure a I'intensité carbonique attendue
la plus récente qui a servi a déterminer le montant du
crédit d’impot pour 'hydrogene propre relativement au
projet, est ajouté a 'imp06t par ailleurs payable du contri-
buable en vertu de la présente partie pour 'année d’im-
position un montant égal au total de tous les montants,
chacun étant obtenu par la formule suivante :

(A-B)xC

A représente le pourcentage déterminé appliqué au
colit en capital du bien admissible pour 'hydrogéne
propre faisant partie du projet pour déterminer le
montant du crédit d'imp6t pour I’hydrogéne propre
du contribuable;

B le pourcentage déterminé qui aurait été appliqué au
colit en capital du bien si I'intensité carbonique at-
tendue était égale a lintensité carbonique réelle
moyenne du projet;

C le cofit en capital du bien pour lequel le crédit d'im-
pOt pour ’hydrogene propre est déduit.

Détermination par le ministre

(19) Pour lapplication du paragraphe (18), le ministre
des Ressources naturelles doit examiner chacun des rap-
ports de conformité du contribuable prévu au paragraphe
(16), et le ministre peut, en consultation avec le ministre
des Ressources naturelles, faire une détermination ou
une nouvelle détermination de lintensité carbonique
réelle de ’hydrogeéne produit par le projet pour I’hydro-
gene propre d’un contribuable pour toute année d’exploi-
tation durant la période de conformité du projet.

Exception de minimis

(20) Le paragraphe (18) ne s’applique pas a un contri-
buable si la différence entre l'intensité carbonique réelle
moyenne du projet admissible pour I’hydrogéne propre
du contribuable et l'intensité carbonique attendue du
projet est de 0,5 ou moins.

Récupération du crédit d'impot pour I’hydrogene
propre — application

(21) Le paragraphe (22) s’applique dans une année d’im-
position si les conditions suivantes sont remplies :

a) un contribuable a acquis un bien admissible pour
I’hydrogéne propre dans I'année ou au cours des vingt
années civiles précédentes;

b) le contribuable est en droit de recevoir un crédit
d’imp6t pour 'hydrogeéne propre relativement au cofit
en capital, ou a une partie du cofit en capital du bien;
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disposed of without having been previously exported
or converted to a non-hydrogen or ammonia use.

Recapture of clean hydrogen tax credit

(22) If this subsection applies for a taxation year in re-
spect of an eligible clean hydrogen property, there shall
be added to the taxpayer’s tax otherwise payable under
this Part for the year an amount determined by the for-
mula

(A-B)x(C=+D)
where

A is the amount of the taxpayer’s clean hydrogen tax
credit in respect of the property;

B is the total of all amounts, each of which can reason-
ably be considered to be the portion of any amount
previously paid by the taxpayer because of subsec-
tion (18) in respect of the property;

C is an amount, not exceeding the amount determined
for D, equal to

(a) if the property is disposed of to a person or
partnership who deals at arm’s length with the
taxpayer, the proceeds of disposition of the prop-
erty, and

(b) in any other case, the fair market value of the
property; and

D is the capital cost of the property on which the clean
hydrogen tax credit was deducted.

Election — sale of clean hydrogen project

(23) If at any time a qualifying taxpayer (referred to in
this subsection as the “vendor”) disposes of all or sub-
stantially all of its property comprising a qualified clean
hydrogen project of the taxpayer to another taxable
Canadian corporation (referred to in this subsection as
the “purchaser”), and the vendor and the purchaser joint-
ly elect in prescribed form, on or before the day that is
the earliest of the days on or before which any taxpayer
making the election is required to file a return of income
pursuant to section 150 for the taxation year in which the
transaction occurred, to have this subsection apply, the
following rules apply:

(a) the purchaser is deemed to have acquired any eli-
gible clean hydrogen property of the vendor at the
times acquired by the vendor;

c) au cours de I'année, le bien est affecté a une utilisa-
tion autre que pour ’hydrogéne ou 'ammoniac, est ex-
porté du Canada ou fait ’objet d’une disposition sans
avoir été précédemment exporté ou affecté a une utili-
sation autre que pour I'hydrogéne ou 'ammoniac.

Récupération du crédit d'impot pour I'hydrogéne
propre

(22) Si le présent paragraphe s’applique pour une année
d’imposition relativement a un bien admissible pour I’hy-
drogene propre, est ajouté a I'impot par ailleurs payable
du contribuable en vertu de la présente partie pour I'an-
née le montant obtenu par la formule suivante :

(A-B)x(C=D)

A représente le montant du crédit d'imp6t pour I’hy-
drogene propre du contribuable relativement au
bien;

B le total des montants, chacun pouvant raisonnable-
ment étre considéré comme la partie de tout montant
payé antérieurement par le contribuable en raison du
paragraphe (18) relativement au bien;

C un montant, sans excéder le montant obtenu pour
I’élément D, égal a :
a) dans le cas ot le bien fait 'objet d’'une disposi-
tion en faveur d’'une personne ou d’une société de
personnes n’ayant pas de lien de dépendance avec
le contribuable, le produit de disposition du bien,

b) dans les autres cas, la juste valeur marchande
du bien;

D le coiit en capital du bien auquel la déduction du cré-
dit d'imp6t pour I’hydrogene propre a été appliquée.

Choix — vente d’un projet pour I'’hydrogéne propre
(23) Si, a un moment donné, un contribuable admissible
(appelé « vendeur » au présent paragraphe) dispose de la
totalité ou de la presque totalité de ses biens faisant par-
tie d’'un projet admissible pour I’hydrogéne propre du
contribuable en faveur d’une autre société canadienne
imposable (appelée « acheteur » au présent paragraphe),
et que le vendeur et I’acheteur font un choix conjoint, sur
le formulaire prescrit, au plus tard le jour qui est la pre-
miere des dates a laquelle ou avant laquelle le contri-
buable qui exerce le choix doit produire une déclaration
de revenu conformément a larticle 150 pour l'année
d’imposition dans laquelle la transaction a lieu, afin que
le présent paragraphe s’applique, les regles suivantes
s’appliquent :

a) 'acheteur est réputé avoir acquis tout bien admis-
sible pour 'hydrogene propre du vendeur au moment
ou il a été acquis par ce dernier;

2021-2022-2023-2024

62

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Section 37

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 37

(b) the provisions of this Act that applied to the ven-
dor in respect of the property that are relevant to the
application of the Act in respect of the property after
that time are deemed to have applied to the purchaser
and, for greater certainty, the purchaser is deemed to
have claimed the clean hydrogen tax credits deter-
mined under subsection (2) that could have been
claimed by the vendor, before that time, in respect of
the project;

(c) any clean hydrogen project plans that were filed by
the vendor in respect of the project before that time
are deemed to have been filed by the purchaser;

(d) the purchaser is or will be liable for amounts in re-
spect of the property for which the vendor would be li-
able under this section in respect of actions, transac-
tions or events that occur after that time as if the ven-
dor had undertaken them or otherwise participated in
them; and

(e) subsection (22) does not apply to the vendor in re-
spect of the disposition of property to the purchaser.

Recapture event reporting requirement

(24) If subsection (22) applies to a taxpayer or partner-
ship for a particular year, the taxpayer or partnership, as
the case may be, shall notify the Minister in prescribed
form and manner on or before the taxpayer’s filing-due
date for the year or the day when a return is required by
section 229 of the Income Tax Regulations to be filed in
respect of the fiscal period of the partnership.

Recovery and recapture — partnerships

(25) If subsection (12) has at any time applied to add an
amount in computing the clean hydrogen tax credit of a
member of a partnership, subsections (18) to (23) apply
to determine amounts in respect of the partnership as if
the partnership was a taxable Canadian corporation, its
fiscal period were its taxation year and it had deducted
all of the clean hydrogen tax credits that were previously
added in computing the clean hydrogen tax credit of any
member of the partnership because of the application of
subsection (12) in respect of its partnership interest.

b) les dispositions de la présente loi qui s’appliquent
au vendeur relativement au bien et qui sont perti-
nentes pour l'application de la présente loi relative-
ment au bien apres ce moment sont réputées avoir été
appliquées a l'acheteur. Il est entendu que I’acheteur
est réputé avoir demandé les crédits d’'impo6t pour I'hy-
drogene propre déterminés en vertu du paragraphe (2)
que le vendeur aurait pu demander avant ce moment
relativement au projet;

c) tout plan de projet ayant été produit par le vendeur
relativement au projet avant ce moment est réputé
avoir été produit par 'acheteur;

d) lacheteur est ou sera responsable des montants re-
latifs au bien dont le vendeur serait redevable en vertu
du présent article relativement aux actions, transac-
tions ou événements qui se produisent apres ce mo-
ment comme si le vendeur les avait entrepris ou y
avait autrement participé;

e) le paragraphe (22) ne s’applique pas au vendeur re-
lativement a la disposition d’'un bien en faveur de
lacheteur.

Evénement de récupération — exigences en matiére
de déclaration

(24) Si le paragraphe (22) s’applique a un contribuable
ou a une société de personnes pour une année donnée, le
contribuable ou la société de personnes, selon le cas, est
tenu d’en aviser le ministre sur le formulaire prescrit et
selon les modalités prescrites au plus tard a la date
d’échéance de production qui lui est applicable pour I'an-
née ou a la date ou une déclaration doit étre produite
pour l'exercice de la société de personnes en application
de l’article 229 du Reéglement de l'impot sur le revenu.

Recouvrement et récupération — sociétés de
personnes

(25) Si, a un moment donné, un montant a été ajouté en
application du paragraphe (12) dans le calcul du crédit
d’impo6t pour '’hydrogene propre d’'un associé d’une so-
ciété de personnes, les paragraphes (18) a (23) s’ap-
pliquent afin de déterminer les montants relativement a
la société de personnes comme si celle-ci était une société
canadienne imposable, que son exercice était son année
d’imposition et qu’elle avait déduit tous les crédits d'im-
pot pour 'hydrogéne propre qui avaient été ajoutés anté-
rieurement dans le calcul du crédit d’'imp6t pour ’hydro-
gene propre de tout associé de la société de personnes en
raison de I'application du paragraphe (12) relativement a
sa participation dans la société de personnes.
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Member’s share of recovery or recapture

(26) Unless subsection (27) applies, if, in a taxation year,
a taxpayer is a member of a partnership, the amount that
can reasonably be considered to be the taxpayer’s share
of any amount of tax determined because of subsection
(25) in respect of the partnership shall be added to the
taxpayer’s tax otherwise payable under this Part for the
year.

Election by member

(27) A taxable Canadian corporation that is a member of
a partnership during a fiscal period of the partnership
may elect, in prescribed form and manner, to add to its
tax payable under this Part for its taxation year that in-
cludes the end of the fiscal period the total amount of tax
determined for a taxation year because of subsection (25)
in respect of the partnership.

Joint, several and solidary liability

(28) Each member of a partnership is jointly and sever-
ally, or solidarily, liable for any portion of the amount of
tax — determined because of subsection (25) in respect of
the partnership for a taxation year — that is not added to
the tax payable

(a) of a member of the partnership under subsection
(26); or

(b) of a taxable Canadian corporation because of sub-
section (27) and paid by the corporation by its filing-
due date for the year.

Interest on recovery tax

(29) For the purpose of applying subsection 161(1) to an
amount of tax payable because of subsection (18) (other
than an amount payable because of subsection (8)), the
balance-due day of a taxpayer is deemed to be the bal-
ance-due day of the taxation year for the related clean hy-
drogen tax credit under subsection (2).

Credit after compliance period

(30) For the purpose of applying subsection (2) in re-
spect of a property acquired after the compliance period
of a qualified clean hydrogen project of the taxpayer, the
expected carbon intensity of the project is deemed to be
the greater of the expected carbon intensity otherwise de-
termined and the average actual carbon intensity for the
compliance period of the project.

Part du recouvrement ou de la récupération de
I'associé

(26) Sauf si le paragraphe (27) s’applique, si, dans une
année d’imposition, un contribuable est un associé d’'une
société de personnes, le montant qu’il est raisonnable de
considérer comme la part du contribuable de tout mon-
tant d’imp6t déterminé selon le paragraphe (25) relative-
ment a la société de personnes sera ajouté a I'impo6t par
ailleurs payable du contribuable en vertu de la présente
partie pour I'année.

Choix d’'un associé

(27) Une société canadienne imposable qui est un asso-
cié d’'une société de personnes au cours d’un exercice de
la société de personnes peut faire un choix, sur le formu-
laire prescrit et selon les modalités prescrites, d’ajouter a
son impdt payable en vertu de la présente partie, pour
son année d’imposition qui inclut la fin de I'exercice, le
montant total de 'imp6t déterminé pour une année d’im-
position selon le paragraphe (25) relativement a la société
de personnes.

Solidarité

(28) Chaque associé d’une société de personnes est soli-
dairement responsable de toute partie d'un montant
d’imp6t — déterminé selon le paragraphe (25) relative-
ment a la société de personnes pour ’année d’imposition
— qui n’est pas ajouté a 'impdt payable, selon le cas :

a) par un associé de la société de personnes en vertu
du paragraphe (26);

b) par une société canadienne imposable selon le pa-
ragraphe (27) et payé par la société au plus tard a sa
date d’échéance de production pour 'année.

Intéréts sur recouvrement de I'impot

(29) Pour l'application du paragraphe 161(1) a un mon-
tant d'imp6t payable en vertu du paragraphe (18) (sauf
un montant payable en vertu du paragraphe (8)), la date
d’exigibilité du solde d'un contribuable est réputée étre la
date d’exigibilité du solde pour 'année d’imposition rela-
tive au crédit d'impd6t pour ’hydrogene propre en appli-
cation du paragraphe (2).

Crédit apres la période de conformité

(30) Pour l'application du paragraphe (2) relativement a
un bien acquis apres la période de conformité d’un projet
admissible pour ’hydrogene propre du contribuable, I'in-
tensité carbonique attendue du projet est réputée étre la
plus élevée entre lintensité carbonique attendue par
ailleurs déterminée et lintensité carbonique réelle
moyenne pour la période de conformité du projet.
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Purpose

(31) The purpose of this section is to encourage the in-
vestment of capital in the production of clean hydrogen
and clean ammonia in Canada.

Authority of the Minister of Natural Resources

(32) For the purpose of determining whether a property
is an eligible clean hydrogen property, the Clean Hydro-
gen Investment Tax Credit — Technical and Equipment
Guidance Document published by the Department of
Natural Resources is to apply conclusively with respect to
engineering and scientific matters.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force immediately after the expiration of March
27,2023, except that before January 1, 2024, subsec-
tion 127.48(3) of the Act (as enacted by subsection
(1)) is to be read without reference to section
127.49 and subsection 127.48(10) of the Act (as en-
acted by subsection (1)) is to be read without ref-
erence to its subparagraph (a)(ii).

38 (1) The Act is amended by adding the follow-
ing after section 127.48, as enacted by subsection
37(1):

Definitions

127.49 (1) The following definitions apply in this sec-
tion.

CTM investment tax credit of a qualifying taxpayer for
a taxation year means

(a) the total of all amounts each of which is the speci-
fied percentage of the capital cost to the taxpayer of
CTM property acquired by the taxpayer in the year for
a CTM use; and

(b) the total of all amounts required by subsection (8)
to be added in computing the taxpayer’s CTM invest-
ment tax credit at the end of the year. (crédit d’impét
a l'investissement pour la FTP)

CTM property means property of a taxpayer, other than
excluded property,

(a) situated in Canada and intended for use exclusive-
ly in Canada;

(b) that has not been used, or acquired for use or
lease, for any purpose whatever before it was acquired
by the taxpayer;

(c) that, if it is to be leased by the taxpayer to another
person or a partnership, is

Objet

(31) Le présent article vise a encourager I'investissement
de capitaux dans la production d’hydrogene propre et
d’ammoniac propre au Canada.

Pouvoir du ministre des Ressources naturelles

(32) Le document intitulé Crédit dimpét a linvestisse-
ment pour Uhydrogene propre — Guide technique relatif
au matériel publié par le ministere des Ressources natu-
relles s’applique de maniére concluante en matiere d’in-
génierie et de science lorsqu’il s’agit de déterminer si un
bien est un bien admissible pour 'hydrogéne propre.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur immédiatement aprés l’expiration du 27
mars 2023. Toutefois, avant le 1°' janvier 2024, il
n’est pas tenu compte, au paragraphe 127.48(3) de
la méme loi (édicté par le paragraphe (1)), de la
mention de Darticle 127.49 et il n’est pas tenu
compte du sous-alinéa 127.48(10)a)(ii) de la méme
loi (édicté par le paragraphe (1)).

38 (1) La méme loi est modifiée par adjonction,
apres larticle 127.48, édicté par le paragraphe
37(1), de ce qui suit:

Définitions
127.49 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au
présent article.

activité miniére admissible L'une des activités sui-
vantes :

a) Textraction de ressources d’un gisement de miné-
raux ou d’un bassin a résidus;

b) une activité de traitement des minéraux, notam-
ment le concassage, le broyage, la séparation, le tami-
sage, le criblage, la flottation par mousse, la lixivia-
tion, la recristallisation, la précipitation, le séchage,
I’évaporation, le chauffage, la calcination, le grillage, la
fusion, la coulée de lingots, I'affinage, la purification,
la distillation, 1’électrodéposition et la rugosification
de surface d'une feuille de dépot électrolytique, qui, a
la fois :

(i) est effectuée sur un site minier ou un site de
puits ou dans un bassin a résidus, un broyeur, une
fonderie ou une affinerie,

(ii) se produit avant ou dans le cadre d'un procédé
destiné, selon le cas :

(A) a accroitre la pureté d’au moins un matériau
admissible,
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(i) leased to a qualifying taxpayer or a partnership
all the members of which are qualifying taxpayers,
and

(ii) leased in the ordinary course of carrying on a
business in Canada by the taxpayer whose principal
business is selling or servicing property of that type,
or whose principal business is leasing property,
lending money, purchasing conditional sales con-
tracts, accounts receivable, bills of sale, chattel
mortgages or hypothecary claims on movables, bills
of exchange or other obligations representing all or
part of the sale price of merchandise or services, or
any combination thereof; and

(d) described in Schedule II to the Income Tax Regu-
lations that

(i) is included in
(A) paragraph (a) or (c) of Class 8,
(B) paragraph (a) of Class 43,

(C) Class 43.1 that would otherwise be included
in any of clauses (A), (B) and (E),

(D) Class 43.2 that would otherwise be included
in clause (C), or

(E) Class 53,
(ii) is included in

(A) paragraph (b) of Class 8, or would be includ-
ed in paragraph (b) of Class 8 if that paragraph
were read without reference to the word “solely”
and if the word “building” were read as “struc-
ture”,

(B) Class 43.1 that would otherwise be included
in clause (A), or

(C) Class 43.2 that would otherwise be included
in clause (B),

(iii) is included in

(A) subparagraph (k)(i) of Class 10, provided
that the property would otherwise be in para-
graph (a) or (c) of Class 8,

(B) subparagraph (k)(ii) of Class 10,

(C) paragraph (b) of Class 41, or in paragraph
(b) of Class 41.2, that would otherwise be includ-
ed in clauses (A) or (B),

(B) a produire un matériau contenant des quan-
tités non négligeables d’'un matériau admissible
unique et dépourvu de quantités non négli-
geables d’éléments autres que des éléments au-
torisés;

c) une activité de recyclage qui est :

(i) soit le tri, le démontage ou le déchiquetage d'un
matériau recyclable,

(ii) soit une activité de traitement des matériaux
sensiblement semblable a une activité visée a 1’ali-
néa b), si cet alinéa s’appliquait compte non tenu de
son sous-alinéa (i);

d) une activité relative au graphite synthétique qui, a
la fois :

(i) est effectuée au cours de I'étape de graphitisa-
tion ou subséquemment,

(ii) constitue une activité de traitement des maté-
riaux sensiblement semblable & une activité visée a
l'alinéa b), si cet alinéa s’appliquait compte non te-
nu de son sous-alinéa (i);

e) la sphéronisation de graphite ou le revétement de
graphite sphéronisé. (qualifying mineral activity)

aide gouvernementale S’entend au sens du paragraphe
127(9). (government assistance)

aide non gouvernementale S’entend au sens du para-
graphe 127(9). (non-government assistance)

bien de FTP S’entend du bien d’'un contribuable, sauf un
bien exclu, qui remplit les conditions suivantes :

a) il est situé au Canada et destiné a étre utilisé exclu-
sivement au Canada;

b) il n’a été utilisé a aucune fin ni acquis pour étre uti-
lisé ou loué a quelque fin que ce soit avant son acquisi-
tion par le contribuable;

c) s’il est destiné a étre loué a une autre personne ou
une société de personnes par le contribuable, il est
loué, a la fois :

(i) & un contribuable admissible ou a une société de
personnes dont tous les membres sont des contri-
buables admissibles,

(ii) dans le cours normal de I'exploitation d’'une en-
treprise au Canada par le contribuable dont ’entre-
prise principale consiste a vendre ou a entretenir
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(D) paragraph (b) of Class 43,

(E) Class 43.1 that would otherwise be included
in any of clauses (A) to (D), or

(F) Class 43.2 that would otherwise be included
in clause (E),

(iv) is included in paragraph (d) or (j) of Class 12,
(v) isincluded in

(A) paragraph (a) or (e) of Class 10 or Class 38,
but excluding any property that is designed or
adapted for use on streets and highways, or

(B) Class 56, or

(vi) would be described in any of subparagraphs (i)
to (v) if the word “mine” in Schedule II of the In-
come Tax Regulations were read as “mine, well or
tailing pond”. (bien de FTP)

CTM use means the use of a property

(a) all or substantially all for activities described in
paragraph (a) or (c) of the definition qualified zero-
emission technology manufacturing activities in
section 5202 of the Income Tax Regulations; or

(b) in a qualifying mineral activity producing all or
substantially all qualifying materials. (utilisation
pour la FTP)

excluded property means any property used in the pro-
duction of battery cells or modules if the production has
benefitted from, or can reasonably be expected to benefit
from, support under a contribution agreement with the
Government of Canada referred to in paragraph 7300(e)
of the Income Tax Regulations. (bien exclu)

government assistance has the same meaning as in
subsection 127(9). (aide gouvernementale)

non-CTM use means a use of a property other than a
CTM use. (utilisation autre que pour la FTP)

non-government assistance has the same meaning as
in subsection 127(9). (aide non gouvernementale)

permitted element means hydrogen, carbon, nitrogen,
oxygen, phosphorus, sulfur, selenium, sodium, potassi-
um, a halogen or a noble gas. (élément autorisé)

qualifying material means

(a) lithium;

des biens semblables, ou dont ’entreprise princi-
pale consiste a louer des biens, a préter de ’argent,
a acheter des contrats de vente conditionnelle, des
comptes clients, des contrats de vente, des créances
hypothécaires mobiliéres, des lettres de change, des
stiretés mobilieres ou d’autres créances qui repré-
sentent tout ou partie du prix de vente de marchan-
dises ou de services, ou consiste en une combinai-
son de ces activités;

d) il est visé a 'annexe II du Reéglement de l'impdét sur
le revenu et, selon le cas :

(i) estinclus, selon le cas :
(A) aux alinéas a) ou c) de la catégorie 8,
(B) al’alinéa a) de la catégorie 43,

(C) ala catégorie 43.1 et serait par ailleurs visé a
I'une des divisions (A), (B) et (E),

(D) ala catégorie 43.2 et serait par ailleurs visé a
la division (C),

(E) ala catégorie 53,
(ii) estinclus, selonle cas:

(A) a l'alinéa b) de la catégorie 8 ou le serait si
cet alinéa s’appliquait compte non tenu de la
mention « uniquement » et si la mention « d’'un
immeuble » valait mention de «dune struc-
ture »,

(B) ala catégorie 43.1 et serait par ailleurs visé a
la division (A),

(C) ala catégorie 43.2 et serait par ailleurs visé a
la division (B),

(iii) estinclus, selon le cas:

(A) au sous-alinéa k)(i) de la catégorie 10 pourvu
que le bien soit par ailleurs visé aux alinéas a) ou
¢) de la catégorie 8,

(B) au sous-alinéa k)(ii) de la catégorie 10,

(C) a l’'alinéa b) des catégories 41 ou 41.2 et se-
rait par ailleurs visé aux divisions (A) ou (B),

(D) alalinéa b) de la catégorie 43,

(E) ala catégorie 43.1 et serait par ailleurs visé a
T'une des divisions (A) a (D),
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(b) cobalt;

(c) nickel;

(d) copper;

(e) rare earth elements; and

(f) graphite. (matériau admissible)
qualifying mineral activity means

(a) the extraction of resources from a mineral deposit
or from a tailing pond;

(b) a mineral processing activity, including crushing,
grinding, milling, separation, sieving, screening, froth
floatation, leaching, recrystallization, precipitation,
drying, evaporation, heating, calcinating, roasting,
smelting, casting of ingots, refining, purification, dis-
tillation, electrodeposition and surface roughening of
electrodeposited foil, that

(i) is performed at a mine site, well site, tailing
pond, mill, smelter or refinery, and

(if) occurs prior to or as part of a process intended

(A) to increase the purity of at least one qualify-
ing material, or

(B) to produce a material with non-trace
amounts of a single qualifying material, and
without non-trace amounts of any elements oth-
er than permitted elements;

(c) arecycling activity that is

(i) sorting, disassembly or shredding of a recyclable
material, or

(if) a material processing activity substantially sim-
ilar to an activity described in paragraph (b) if that
paragraph were read without reference to its sub-
paragraph (i);

(d) a synthetic graphite activity that is

(i) performed during or after the graphitization
stage, and

(ii) a material processing activity substantially sim-
ilar to an activity described in paragraph (b) if that
paragraph were read without reference to its sub-
paragraph (i); or

(e) spheronization of graphite or coating of
spheronized graphite. (activité miniére admissible)

(F) ala catégorie 43.2 et serait par ailleurs visé a
la division (E),

(iv) estinclus aux alinéas d) ou j) de la catégorie 12,
(v) estinclus:

(A) soit aux alinéas a) ou e) de la catégorie 10 ou
a la catégorie 38, a I'exclusion de tout bien qui est
concu ou aménagé pour circuler sur le réseau
routier,

(B) soit a la catégorie 56,

(vi) serait visé a I'un des sous-alinéas (i) a (v) si la
mention « mine » a I'annexe II du Réglement de
l'impét sur le revenu valait mention de «mine,
puits ou bassin a résidus ». (CTM property)

bien exclu Tout bien utilisé dans la production de cel-
lules ou de modules de batteries si elle a bénéficié, ou s’il
est raisonnable de s’attendre a ce qu’elle bénéficie, d'un
soutien en vertu d’un accord de contribution conclu avec
le gouvernement du Canada visé a I’'alinéa 7300e) du Re-
glement de l'impot sur le revenu. (excluded property)

contribuable admissible Société canadienne
sable. (qualifying taxpayer)

impo-

crédit d'impét a l'investissement pour la FTP Relati-
vement a un contribuable admissible pour une année
d’imposition, s’entend, a la fois :

a) du total des sommes représentant chacune le pour-
centage déterminé du cofit en capital pour le contri-
buable d’'un bien de FTP qu’il a acquis au cours de
Pannée a des fins d’utilisation pour la FTP;

b) du total des sommes a ajouter, en vertu du para-
graphe (8), dans le calcul a la fin de I'année, de son
crédit d'imp6t a l'investissement pour la FTP. (CTM
investment tax credit)

élément autorisé L'hydrogéne, le carbone, l'azote,
loxygene, le phosphore, le soufre, le sélénium, le sodium,
le potassium, les halogénes ou les gaz nobles. (permitted
element)

matériau admissible S’entend de 1'un des matériaux
suivants :

a) le lithium;
b) le cobalt;

c) le nickel;
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qualifying taxpayer means a taxable Canadian corpora-
tion. (contribuable admissible)

specified percentage means in respect of a CTM prop-
erty of the taxpayer that is acquired

(a) before January 1, 2024, determined without refer-
ence to subsection (4), nil;

(b) after December 31, 2023 and before January 1,
2032, 30%;

(c) after December 31, 2031 and before January I,
2033, 20%;

(d) after December 31, 2032 and before January 1,
2034, 10%;

(e) after December 31, 2033 and before January 1,
2035, 5%; and

(f) after December 31, 2034, nil. (pourcentage déter-
miné)

CTM investment tax credit

(2) If a qualifying taxpayer files with its return of income
for a taxation year a prescribed form containing pre-
scribed information, the taxpayer is deemed to have paid
on its balance-due day for the year an amount on account
of the taxpayer’s tax payable under this Part for the year
equal to the taxpayer’s CTM investment tax credit for the
year.

d) le cuivre;
e) les éléments des terres rares;
f) le graphite. (qualifying material)

pourcentage déterminé S’entend de I'un des pourcen-
tages ci-apres, selon le cas, relativement a un bien de FTP
que le contribuable acquiert :

a) avant le 1°* janvier 2024, déterminé compte non te-
nu du paragraphe (4), 0 %;

b) apres le 31 décembre 2023 et avant le 1°* janvier
2032, 30 %;

c) apres le
2033, 20 %;

31 décembre 2031 et avant le 1° janvier

d) apres le 31 décembre 2032 et avant le 1°* janvier
2034, 10 %;
e) apreés le 31 décembre 2033 et avant le 1°' janvier
2035, 5 %;
f) apreés le 31 décembre 2034, 0%. (specified per-
centage)

utilisation autre que pour la FTP S’entend de 'utilisa-
tion d'un bien autre qu'une utilisation pour la FTP.
(non-CTM use)

utilisation pour la FTP S’entend de l'utilisation dun
bien, selon le cas :

a) dont la totalité ou presque est destinée aux activités
visées aux alinéas a) ou c¢) de la définition de activités
admissibles de fabrication de technologies a zéro
émission a l'article 5202 du Réglement de I'impét sur
le revenu;

b) dans le cadre d'une activité miniére admissible
pour produire en totalité ou presque des matériaux
admissibles. (CTM use)

Crédit d'impot a l'investissement pour la FTP

(2) Si un contribuable admissible joint a sa déclaration
de revenu pour une année d’imposition un formulaire
prescrit contenant les renseignements prescrits, le
contribuable est réputé avoir payé, a la date d’exigibilité
du solde qui lui est applicable pour 'année, un montant
au titre de son impo6t payable en vertu de la présente par-
tie égal a son crédit d'impdt a l'investissement pour la
FTP pour 'année.

2021-2022-2023-2024

69

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Section 38

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 38

Time limit for application

(3) A payment on account of tax payable shall not be
deemed to be paid under subsection (2) if the taxpayer
does not file with the Minister a prescribed form contain-
ing prescribed information in respect of the amount on
or before the day that is one year after the taxpayer’s fil-
ing-due date for the year and, if the prescribed form is
filed after the taxpayer’s filing-due date for the year, no
payment is deemed to arise under that subsection until
the prescribed form containing the prescribed informa-
tion has been filed with the Minister.

Time of acquisition

(4) For the purpose of this section, CTM property is
deemed not to have been acquired by a taxpayer before
the property is considered to have become available for
use by the taxpayer, determined without reference to
paragraphs 13(27)(c) and (28)(d).

Special rules — adjustments

(5) For the purpose of this section, the capital cost of
CTM property to a taxpayer shall

(a) not include any amount in respect of a capital
property

(i) for which an amount was previously deducted
under this section by any person,

(ii) in respect of which a clean hydrogen tax cred-
it (as defined in subsection 127.48(1)) was deducted
by any person, or

(iii) that has, by virtue of section 21, been added to
the cost of a property;

(b) be determined without reference to subsections
13(7.1) and (7.4);

(c) be reduced by the total of all amounts, each of
which can reasonably be considered to be in respect of
the property and is

(i) an amount of any government assistance or
non-government assistance received by the taxpay-
er in or before the taxation year in which the prop-
erty was acquired, or

(ii) an amount not described in subparagraph (i)
that, in the taxation year, the taxpayer is entitled to
or can reasonably be expected to receive and that
would be government assistance or

Délai d’application

(3) Un montant au titre de 'imp6t a payer ne doit pas
étre réputé avoir été payé en vertu du paragraphe (2) sile
contribuable ne produit pas aupres du ministre le formu-
laire prescrit contenant les renseignements prescrits re-
lativement au montant en cause au plus tard le jour qui
suit d’'une année la date d’échéance de production qui est
applicable au contribuable pour I'année et, si le formu-
laire prescrit est produit apres la date d’échéance de pro-
duction qui est applicable au contribuable pour '’année,
aucun paiement n’est réputé découler de I'application de
ce paragraphe tant que le formulaire prescrit contenant
les renseignements prescrits n’est pas présenté au mi-
nistre.

Moment de I'acquisition

(4) Pour l'application du présent article, un bien de FTP
est réputé ne pas avoir été acquis par un contribuable
avant le moment, déterminé compte non tenu des alinéas
13(27)c) et (28)d), ot le bien est considéré comme devenu
prét a étre mis en service par le contribuable.

Reégles spéciales — redressements

(5) Pour l'application du présent article, le cofit en capi-
tal d’un bien de FTP pour un contribuable, a la fois :

a) ne doit pas inclure un montant relativement a une
immobilisation, selon le cas :

(i) pour laquelle une personne a déduit antérieure-
ment un montant en vertu du présent article,

(ii) a I'égard de laquelle une personne a déduit un
crédit d’'impét pour I’hydrogéne propre (au sens
du paragraphe 127.48(1)),

(iii) qui a été ajouté au colit d'un bien en vertu de
larticle 21;

b) doit étre déterminé compte non tenu des para-
graphes 13(7.1) et (7.4);

c¢) doit étre réduit du total des montants dont chacun
peut raisonnablement étre considéré comme se rap-
portant au bien et représente, selon le cas :

(i) un montant de toute aide gouvernementale ou
de toute aide non gouvernementale recu par le
contribuable pendant ou avant 'année d’imposition
ou le bien a été acquis,

(ii) un montant qui n’est pas visé au sous-alinéa (i)
et que, dans 'année d’imposition, le contribuable a
le droit de recevoir ou peut raisonnablement s’at-
tendre a recevoir et qui serait une aide

gouvernementale ou une aide non gouvernementale
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non-government assistance if it were received by
the taxpayer; and

(d) be determined with reference to subsections
127(11.6) to (11.8) in respect of an expenditure or cost
to a taxpayer except that

(i) the reference in subsection 127(11.6) to subsec-
tion 127(11.5) is to be read as a reference to section
127.49,

(ii) the reference in subsection 127(11.6) to subsec-
tion 127(26) is to be read as a reference to subsec-
tion 127.49(9), and

(iii) the term “qualified expenditure” is to be read
as an expenditure eligible to be added to the capital
cost of a CTM property.

Deemed deduction

(6) For the purpose of this section, paragraph 12(1)(t),
subsection 13(7.1), the description of I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21), subsec-
tion 53(2) and sections 127.48 and 129, the amount
deemed under subsection (2) to have been paid by a tax-
payer for a taxation year is deemed to have been deduct-
ed from the taxpayer’s tax otherwise payable under this
Part for the year.

Repayment of assistance

(7) Where a taxpayer has, in a particular taxation year,
repaid (or has not received and can no longer reasonably
be expected to receive) an amount of government assis-
tance or non-government assistance that was applied to
reduce the cost of a property under paragraph (5)(c) for a
preceding taxation year, the amount repaid (or no longer
expected to be received) is to be added to the cost to the
taxpayer of a property acquired in the particular year for
the purpose of determining the taxpayer’s CTM invest-
ment tax credit for the year.

Partnerships

(8) Subject to section 127.491, where, in a particular tax-
ation year of a qualifying taxpayer that is a member of a
partnership, an amount would be determined under sub-
section (2) in respect of the partnership, for its taxation
year that ends in the particular year, if the partnership
were a qualifying taxpayer and its fiscal period were its
taxation year, the portion of that amount that can rea-
sonably be considered to be the taxpayer’s share thereof
shall be added in computing the CTM investment tax
credit of the taxpayer at the end of the particular year.

s’il avait été regu par le contribuable pendant I'an-
née;

d) est déterminé compte tenu des paragraphes
127(11.6) a (11.8) relativement & une dépense ou un
cotit pour le contribuable, avec les adaptations sui-
vantes :

(i) la mention au paragraphe 127(11.6) du para-
graphe 127(11.5) vaut mention de l'article 127.49,

(ii) la mention au paragraphe 127(11.6) du para-
graphe 127(26) vaut mention du paragraphe
127.49(9),

(iii) la mention d’une dépense admissible vaut
mention d'une dépense qui pourrait étre ajoutée au
cott en capital d'un bien de FTP.

Déduction réputée

(6) Pour l'application du présent article, de l’alinéa
12(1)t), du paragraphe 13(7.1), de I’élément I de la défini-
tion de fraction non amortie du colt en capital au pa-
ragraphe 13(21), du paragraphe 53(2) et des articles
127.48 et 129, le montant réputé avoir été payé par un
contribuable en application du paragraphe (2) pour une
année d’imposition est réputé avoir été déduit de son im-
pot payable par ailleurs en vertu de la présente partie
pour 'année.

Remboursement d’'un montant d’aide

(7) Lorsque, au cours d'une année d’imposition donnée,
un contribuable rembourse (ou n’a pas recu ou ne peut
raisonnablement plus s’attendre a recevoir) un montant
d’aide gouvernementale ou d’aide non gouvernementale
qui a été appliqué pour réduire le cotit d'un bien en vertu
de 'alinéa (5)c) pour une année d’imposition antérieure,
le montant remboursé (ou que le contribuable ne peut
raisonnablement plus s’attendre a recevoir) est ajouté au
cott, pour le contribuable, d’un bien acquis dans 'année
donnée afin de déterminer le montant du crédit d’imp6t
a I'investissement pour la FTP du contribuable pour I'an-
née.

Sociétés de personnes

(8) Sous réserve de l'article 127.491, dans le cas ou, au
cours d’'une année d’imposition donnée d'un contri-
buable admissible qui est un associé d’'une société de per-
sonnes, un montant serait déterminé selon le paragraphe
(2) relativement a la société de personnes, pour son an-
née d’imposition qui se termine dans ’année donnée, si
la société de personnes était un contribuable admissible
et que son exercice constituait son année d’'imposition, la
partie de ce montant qu'’il est raisonnable de considérer
comme la part qui revient au contribuable s’ajoute dans
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Unpaid amounts

(9) For the purpose of this section, where any part of the
capital cost of a taxpayer’s CTM property is unpaid on
the day that is 180 days after the end of the taxation year
in which a deduction in respect of a CTM investment tax
credit would otherwise be available in respect of the
property, such amount is to be

(a) excluded from the capital cost of such property in
the year; and

(b) added to the capital cost of such property at the
time it is paid.

Tax shelter investment

(10) Subsection (2) does not apply if a CTM property —
or an interest in a person or partnership that has, directly
or indirectly, an interest in, or for civil law, a right in,
such property — is a tax shelter investment for the pur-
pose of section 143.2.

Recapture — conditions for application
(11) Subsection (12) applies in a taxation year if

(a) a taxpayer acquired a CTM property in the year or
any of the preceding 10 calendar years;

(b) the taxpayer became entitled to a CTM investment
tax credit in respect of the capital cost, or a portion of
the capital cost, of the property; and

(c) in the year, the property (or another property that
incorporates the property) is converted to a non-CTM
use, is exported from Canada or is disposed of without
having been previously exported or converted to a
non-CTM use.

Recapture of credit

(12) If this subsection applies, there shall be added to
the taxpayer’s tax otherwise payable under this Part for
the year the lesser of

(a) the amount of the taxpayer’s CTM investment tax
credit in respect of the property, and

(b) the amount determined by the formula
Ax(B=+C)

where

le calcul de son crédit d’'imp6t a I'investissement pour la
FTP ala fin de 'année donnée.

Sommes impayées

(9) Pour l'application du présent article, dans le cas ou
une partie du colt en capital d'un bien de FTP dun
contribuable est impayée le cent quatre-vingtieme jour
suivant la fin de ’'année d’imposition au cours de laquelle
une déduction relativement a un crédit d’imp6t a I'inves-
tissement pour la FTP pourrait par ailleurs étre deman-
dée relativement au bien, ce montant est, a la fois :

a) exclu du cofit en capital du bien dans 'année;

b) ajouté au coft en capital du bien au moment ou il
est payé.

Abri fiscal déterminé

(10) Le paragraphe (2) ne s’applique pas si un bien de
FTP — ou une participation dans une personne ou une
société de personnes qui a, directement ou indirecte-
ment, un intérét ou, pour I'application du droit civil, un
droit sur le bien — est un abri fiscal déterminé pour I'ap-
plication de I'article 143.2.

Récupération — conditions d’application
(11) Le paragraphe (12) s’applique dans une année d’im-
position si les conditions suivantes sont remplies :

a) un contribuable a acquis un bien de FTP au cours
de I'année ou au cours des dix années civiles précé-
dentes;

b) le contribuable est en droit de recevoir un crédit
d’imp6t a 'investissement pour la FTP relativement au
colit en capital, ou a une partie du cofit en capital, du
bien;

c) au cours de I'année, le bien (ou un autre bien au-
quel il est incorporé) est affecté a une utilisation autre
que pour la FTP, est exporté du Canada, ou fait 'objet
d’une disposition sans avoir été précédemment expor-
té ou affecté a une utilisation autre que pour la FTP.

Récupération du crédit

(12) Si le présent paragraphe s’applique, est ajouté a
I'impdt payable par ailleurs par le contribuable en vertu
de la présente partie pour 'année le moindre des mon-
tants suivants :

a) le montant du crédit d'imp6t a l'investissement
pour la FTP relativement au bien;

b) le montant obtenu par la formule suivante :
Ax(B=+C)
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A is the amount of the taxpayer’s CTM investment
tax credit in respect of the property,

B is
(i) in the case where the property is disposed of
to a person or partnership who deals at arm’s

length with the taxpayer, the proceeds of dispo-
sition of the property, or

(ii) in the case where the property is disposed
of to a person or partnership who does not deal
at arm’s length with the taxpayer, is converted
to a non-CTM use or is exported from Canada,
the fair market value of the property, and

C is the capital cost of the property on which the
CTM investment tax credit was deducted.

Certain non-arm’s length transfers

(13) Subsections (11) and (12) do not apply to a taxpayer
(in this subsection referred to as the “transferor”) that
disposes of a property to a qualifying taxpayer (in this
subsection referred to as the “purchaser”) related to the
transferor, if the purchaser acquired the property in cir-
cumstances where the property would be CTM property
to the purchaser (but for paragraph (b) of the definition
CTM property in subsection (1)) and is used by the pur-
chaser for a CTM use.

Certain non-arm’s length transfers — recapture
deferred

(14) If subsections (11) and (12) do not apply because of
subsection (13), subsection 127(34) applies with such
modifications as the circumstances require, including
that the reference to subsection 127(33) be read as sub-
section 127.49(13).

Recapture event reporting requirement

(15) If subsection (12) or (13) applies to a taxpayer for a
taxation year, the taxpayer shall notify the Minister in
prescribed form and manner on or before the taxpayer’s
filing-due date for the year.

Recapture of credit for partnerships

(16) Subsection (17) applies in a fiscal period of a part-
nership if

ou:
A représente le montant du crédit d'impét a 'inves-
tissement pour la FTP relativement au bien,

B selonlecas:

(i) dans le cas ou le bien fait I'objet d’'une dis-
position en faveur d’une personne ou d’une so-
ciété de personnes n’ayant pas de lien de dé-
pendance avec le contribuable, le produit de
disposition du bien,

(ii) dans le cas ou le bien fait 'objet d'une dis-
position en faveur d’une personne ou d’une so-
ciété de personnes ayant un lien de dépendance
avec le contribuable, est converti pour une uti-
lisation autre que pour la FTP ou est exporté du
Canada, la juste valeur marchande du bien,

C le coiit en capital du bien auquel la déduction du
crédit d’'impdt a I'investissement pour la FTP a été
appliquée.

Certains transferts entre parties ayant un lien de
dépendance

(13) Les paragraphes (11) et (12) ne s’appliquent pas a
un contribuable (appelé «cédant» au présent para-
graphe) qui dispose d'un bien en faveur d’'un contri-
buable admissible (appelé « acheteur » au présent para-
graphe) qui est lié au cédant si 'acheteur a acquis le bien
dans des circonstances ou le bien aurait été, pour lui, un
bien de FTP (n’eiit été 1’alinéa b) de la définition de bien
de FTP au paragraphe (1)) et pour des fins d’utilisation
pour la FTP.

Certains transferts entre parties ayant un lien de
dépendance — récupération différée

(14) Si les paragraphes (11) et (12) ne s’appliquent pas
en raison du paragraphe (13), le paragraphe 127(34) s’ap-
plique avec les adaptations nécessaires, notamment, la
mention du paragraphe 127(33) vaut mention du para-
graphe 127.49(13).

Evénement de récupération — exigences en matiére
de déclaration

(15) Si les paragraphes (12) ou (13) s’appliquent a un
contribuable pour une année d’imposition, le contri-
buable est tenu d’en aviser le ministre sur le formulaire
prescrit et selon les modalités prescrites au plus tard a la
date d’échéance de production qui lui est applicable pour
lannée.

Récupération du crédit — sociétés de personnes

(16) Le paragraphe (17) s’applique au cours d'un exer-
cice d'une société de personnes si les conditions sui-
vantes sont remplies :
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(a) the partnership acquired a CTM property in the
fiscal period or in any of the 10 preceding calendar
years;

(b) the cost, or a portion of the cost, of the property is
included in an amount, a percentage of which can rea-
sonably be considered to have been included in com-
puting the amount determined under subsection (8) in
respect of the partnership at the end of a fiscal period;
and

(c) in the fiscal period, the property (or another prop-
erty that incorporates the property) is converted to a
non-CTM use, is exported from Canada or is disposed
of without having been previously exported or con-
verted to a non-CTM use.

Addition to tax

(17) If this subsection applies to a fiscal period of a part-
nership, where a taxpayer is a member of the partnership
during the fiscal period, there shall be added to the tax-
payer’s tax otherwise payable under this Part for the tax-
payer’s taxation year in which the fiscal period ends the
amount that can reasonably be considered to be the tax-
payer’s share of the amount, if any, equal to the lesser of

(a) the amount that can reasonably be considered to
have been included in respect of the property in com-
puting the amount determined under subsection (8) in
respect of the partnership, and

(b) the percentage described in paragraph (16)(b) of

(i) where the property (or the other property) is
disposed of to a person who deals at arm’s length
with the partnership, the proceeds of disposition of
the property, and

(if) in any other case, the fair market value of the
property (or the other property) at the time of the
conversion, export or disposition.

Information return — partnerships

(18) If subsections (16) and (17) apply with respect to
the property of a partnership for a fiscal period, the part-
nership shall notify the Minister in prescribed form and
manner on or before the day when a return is required by
section 229 of the Income Tax Regulations to be filed in
respect of the period.

a) la société de personnes a acquis un bien de FTP au
cours de I'exercice ou au cours des dix années civiles
précédentes;

b) la totalité ou une partie du cotit du bien est com-
prise dans un montant dont un pourcentage peut rai-
sonnablement étre considéré comme ayant été inclus
dans le calcul du montant déterminé selon le para-
graphe (8) a ’égard de la société de personnes a la fin
d’un exercice;

c) au cours de I'exercice, le bien (ou un autre bien au-
quel il est incorporé) est affecté a une utilisation autre
que pour la FTP, est exporté du Canada, ou fait 'objet
d’une disposition sans avoir été précédemment expor-
té ou affecté a une utilisation autre que pour la FTP.

Somme a ajouter a I'impot

(17) Si le présent paragraphe s’applique a un exercice
d’une société de personnes, lorsqu'un contribuable est un
associé de la société de personnes au cours de I’exercice,
est ajouté a son impoOt par ailleurs payable en vertu de la
présente partie pour son année d’imposition dans la-
quelle T'exercice prend fin le montant qu’il est raison-
nable de considérer comme sa part du montant égal au
moindre des montants suivants :

a) le montant qu’il est raisonnable de considérer
comme ayant été inclus relativement au bien dans le
calcul du montant déterminé selon le paragraphe (8) a
I’égard de la société de personnes;

b) le pourcentage visé a I'alinéa (16)b) multiplié par le
montant applicable suivant :

(i) s’il est disposé du bien (ou de I'autre bien) en fa-
veur d’'une personne sans lien de dépendance avec
la société de personnes, le produit de disposition du
bien,

(ii) dans les autres cas, la juste valeur marchande
du bien (ou de l'autre bien) au moment de son af-
fectation, de son exportation ou de sa disposition.

Déclaration de renseignements — société de
personnes

(18) Si les paragraphes (16) et (17) s’appliquent a ’égard
d’un bien d’une société de personnes pour un exercice, la
société de personnes est tenue d’aviser le ministre sur le
formulaire prescrit et selon les modalités prescrites au
plus tard a la date ou une déclaration doit étre produite
en vertu de larticle 229 du Reéglement de I'impdét sur le
revenu pour l'exercice.
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CTM investment tax credit — purpose

(19) The purpose of this section is to encourage the in-
vestment of capital in Canada for a CTM use.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on January 1, 2024.

39 (1) The Act is amended by adding the follow-
ing after section 127.49, as enacted by subsection
38(1):

Definitions

127.491 (1) The following definitions apply in this sec-
tion.

at-risk amount has the meaning assigned by subsection
96(2.2). (fraction a risques)

clean economy allocation provision means
(a) subsection 127.48(12); or

(b) subsection 127.49(8). (disposition d’allocation
pour I’économie propre)

clean economy expenditure means

(a) the capital cost of eligible clean hydrogen property
as determined under section 127.48; or

(b) the capital cost of CTM property as determined
under section 127.49. (dépense pour |’économie

propre)

clean economy provision means
(a) this section;
(b) section 127.48; or

(c) section 127.49. (disposition pour [|'’économie

propre)
clean economy tax credit means

(a) a clean hydrogen tax credit (as defined under
section 127.48(1)); or

(b) a CTM investment tax credit (as defined under
section 127.49(1)). (crédit d’impét pour I’économie
propre)

limited partner has the meaning assigned by subsection
96(2.4) if that subsection were read without reference to
“if the member’s partnership interest is not an exempt

Crédit d'impot a l'investissement pour la FTP — but

(19) Le présent article vise a encourager I'investissement
de capitaux au Canada a des fins d’utilisation pour la
FTP.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2024.

39 (1) La méme loi est modifiée par adjonction,
apres larticle 127.49, édicté par le paragraphe
38(1), de ce qui suit:

Définitions
127.491 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au
présent article.

commanditaire S’entend au sens du paragraphe 96(2.4)
compte non tenu du passage «si sa participation dans
celle-ci n’est pas, a ce moment, une participation exoné-
rée au sens du paragraphe (2.5) et ». (limited partner)

crédit d'impét pour I'économie propre L'un des cré-
dits d’imp6t suivants :

a) le crédit d’impét pour I'hydrogéne propre (au
sens du paragraphe 127.48(1));

b) le crédit d’impét a I'investissement pour la FTP
(au sens du paragraphe 127.49(1)). (clean economy
tax credit)

dépense pour I'économie propre 1'un des montants
suivants :

a) le cofit en capital d'un bien admissible pour ’hy-
drogeéne propre déterminé selon l’article 127.48;

b) le coiit en capital d'un bien de FTP déterminé selon
Particle 127.49. (clean economy expenditure)

disposition d’allocation pour I|’économie propre
L’une des dispositions suivantes :

a) le paragraphe 127.48(12);

b) le paragraphe 127.49(8). (clean economy alloca-
tion provision)

disposition pour I'économie propre 1’une des disposi-
tions suivantes :

a) le présent article;
b) l'article 127.48;

c) l'article 127.49. (clean economy provision)
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interest (within the meaning assigned by subsection
(2.5)) at that time and”. (commanditaire)

Credits in unreasonable proportions

(2) If the members of a partnership agree to share the
amount of a clean economy tax credit of the partnership
and the share of any member of that amount is not rea-
sonable in the circumstances having regard to the capital
invested in or work performed for the partnership by the
members of the partnership or such other factors as may
be relevant, that share shall, notwithstanding any agree-
ment, be deemed to be the amount that is reasonable in
the circumstances.

Limited partners

(3) Notwithstanding subsection (2), if a taxpayer is a lim-
ited partner of a partnership at the end of a fiscal period
of the partnership, the total of all clean economy tax
credits allocated to the taxpayer by the partnership in re-
spect of that fiscal period shall not exceed the taxpayer’s
at-risk amount in respect of the partnership at the end of
that fiscal period.

Apportionment rule

(4) The amount required by any clean economy alloca-
tion provision to be added in computing a particular
clean economy tax credit of a taxpayer in respect of a
partnership for the taxation year in which the partner-
ship’s fiscal period ends is deemed to be the portion of
the amount otherwise determined under this section in
respect of the taxpayer that is reasonably attributable to
each particular clean economy tax credit.

Assistance received by member of partnership

(5) For the purposes of computing a clean economy tax
credit, if, at a particular time, a taxpayer that is a mem-
ber of a partnership has received, is entitled to receive or
can reasonably be expected to receive government as-
sistance or non-government assistance (as defined in
subsection 127(9)), the amount of that assistance that
may reasonably be considered to be in respect of a clean
economy expenditure of the partnership shall be deemed
to have been received at that time by the partnership as
government assistance or non-government assistance, as
the case may be, in respect of the expenditure.

fraction a risques S’entend au sens du paragraphe
96(2.2). (at-risk amount)

Crédits en proportions déraisonnables

(2) Si les associés dune société de personnes
conviennent de partager le montant d’'un crédit d’impot
pour I’économie propre de la société de personnes et que
la part de ce montant revenant a I'un de ces associés n’est
pas raisonnable dans les circonstances, compte tenu du
capital qu’il a investi dans la société de personnes, du tra-
vail qu’il a accompli pour elle ou de tout autre facteur
pertinent, cette part est réputée, indépendamment de
toute convention, étre le montant qui est raisonnable
dans les circonstances.

Commanditaires

(3) Malgré le paragraphe (2), si un contribuable est com-
manditaire d’'une société de personnes a la fin d’un exer-
cice de celle-ci, le total des crédits d’imp6t pour ’écono-
mie propre qui lui est attribué par la société de personnes
relativement a cet exercice ne peut dépasser la fraction a
risques de l'intérét du contribuable dans la société de
personnes a la fin de I'exercice en cause.

Reégle relative a la répartition

(4) La somme a ajouter, en vertu d’'une disposition d’al-
location pour I'économie propre, dans le calcul d’un cré-
dit d’'imp6t pour I'économie propre donné d’un contri-
buable relativement a une société de personnes pour l'an-
née d’imposition au cours de laquelle son exercice se ter-
mine est réputée correspondre a la partie de la somme
déterminée par ailleurs en application du présent article
relativement au contribuable qu’il est raisonnable d’attri-
buer a chaque crédit d’'imp6t pour I'économie propre
donné.

Réception d’'un montant d'aide — associé d'une
société de personnes

(5) Pour le calcul d’un crédit d’'imp6t pour I'économie
propre, si, 8 un moment donné, un contribuable qui est
un associé d’une société de personnes a recu, est en droit
de recevoir ou peut raisonnablement s’attendre a rece-
voir une aide gouvernementale ou une aide non gou-
vernementale (au sens du paragraphe 127(9)), le mon-
tant de cette aide qu’il est raisonnable de considérer
comme relatif a une dépense pour '’économie propre de
la société de personnes est réputé étre recu a ce moment
par la société de personnes a titre d’aide gouvernemen-
tale ou d’aide non gouvernementale, selon le cas, a
I’égard de la dépense.
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Credit received by member of partnership

(6) For the purposes of subsection 13(7.1), if, pursuant to
an allocation from a partnership under a clean economy
allocation provision, an amount is added in computing a
clean economy tax credit of a taxpayer at the end of the
taxpayer’s taxation year, the amount shall be deemed to
have been received by the partnership at the end of its
fiscal period in respect of which the allocation was made
as assistance from a government for the acquisition of
depreciable property.

Tiered partnerships

(7) For the purposes of each clean economy provision, a
person or partnership that is (or is deemed by this sub-
section to be) a member of a particular partnership that
is a member of another partnership is deemed to be a
member of the other partnership.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force immediately after the expiration of March
27, 2023, except that before January 2024, the defi-
nitions clean economy allocation provision, clean
economy expenditure, clean economy provision and
clean economy tax credit in subsection 127.491(1) of
the Act, as enacted by subsection (1), are to be
read as follows:

clean economy allocation provision means subsection
127.48(12). (disposition d’allocation pour I’économie
propre)

clean economy expenditure means a capital cost of eli-
gible clean hydrogen property as determined under sec-
tion 127.48. (dépense pour I'économie propre)

clean economy provision means
(a) this section; or

(b) section 127.48. (disposition pour [’économie

propre)

clean economy tax credit means a clean hydrogen
tax credit (as defined under section 127.48(1)). (crédit
d’impét pour I'économie propre)

40 (1) The description of A in section 127.51 of the
Act is replaced by the following:

A is20.5%;

Réception de crédit — associé d’'une société de
personnes

(6) Pour lapplication du paragraphe 13(7.1), si une
somme, conformément a une allocation par une société
de personnes en vertu d’'une disposition d’allocation pour
I’économie propre, est ajoutée au calcul d’un crédit d'im-
pot pour I'économie propre d'un contribuable a la fin de
son année d’imposition, la somme est réputée étre regue
par la société de personnes a la fin de I’exercice a ’égard
duquel l'allocation a été faite, a titre d’aide d’un gouver-
nement relativement a l'acquisition de biens amortis-
sables.

Paliers de sociétés de personnes

(7) Pour l'application de chaque disposition pour I'éco-
nomie propre, une personne ou une société de personnes
qui est ou est réputée, en vertu du présent paragraphe,
étre I'associé d’'une société de personnes donnée qui est
elle-méme l'associé d’une autre société de personnes est
réputée étre I'associé de cette derniére.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur immédiatement apreés I'expiration du 27
mars 2023. Toutefois, avant janvier 2024, les défi-
nitions de crédit d’impét pour I'économie propre,
dépense pour I'économie propre, disposition d’allo-
cation pour I'économie propre et disposition pour
I'économie propre au paragraphe 127.491(1) de la
méme loi, édictées par le paragraphe (1), sont ré-
putées avoir le libellé suivant :

crédit d’impét pour I'économie propre Le crédit
d’impét pour I'hydrogene propre (au sens du para-
graphe 127.48(1)). (clean economy tax credit)

dépense pour I'économie propre Coiit en capital d'un
bien admissible pour I’hydrogene propre déterminé selon
larticle 127.48. (clean economy expenditure)

disposition d’allocation pour I'économie propre Le
paragraphe 127.48(12). (clean economy allocation pro-
vision)

disposition pour I'économie propre L’une des disposi-
tions suivantes :

a) le présent article;
b) l'article 127.48. (clean economy provision)
40 (1) L’élément A de la formule figurant a I’ar-

ticle 127.51 de la méme loi est remplacé par ce qui
suit :

A représente 20,5 %;
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(2) Paragraph (a) of the description of C in sec-
tion 127.51 of the Act is replaced by the following:

(a) the first dollar amount for the year referred to in
paragraph 117(2)(d), in the case of an individual (oth-
er than a trust) or a qualified disability trust (as de-
fined in subsection 122(3)); and

(3) Subsections (1) and (2) apply to taxation years
that begin after December 31, 2023.

41 (1) Subparagraph 127.52(1)(d)(i) of the Act is
replaced by the following:

(i) the references to the fraction applicable to the
individual for the year in each of paragraphs 38(a)
and (b) and section 41 were read as a reference to
“1/17, and

(2) The formula in subparagraph 127.52(1)(d)(ii)
of the Act is replaced by the following:

A+B

(3) Subsection 127.52(1) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (d):

(d-1) in respect of a disposition to which paragraph
38(a.1) applies, the portion of that paragraph before
subparagraph (i) were read as “a taxpayer’s taxable
capital gain for a taxation year from the disposition of
a property is equal to 3/10 of the taxpayer’s capital
gain for the year from the disposition of the property
if”;

(4) The portion of subparagraph 127.52(1)(g)(ii) of
the Act before clause (A) is replaced by the fol-
lowing:

(ii) the total of all amounts each of which is

(5) Clause 127.52(1)(g)(ii)(A) of the French ver-
sion of the Act is replaced by the following:

(A) un montant attribué par la fiducie en appli-
cation du paragraphe 104(21) pour I'année,

(6) The portion of clause 127.52(1)(g)(ii)(B) of the
French version of the Act before subclause (I) is
replaced by the following:

(B) la partie d’'un gain en capital imposable net
de la fiducie qu’il est raisonnable de considérer :

(2) L’alinéa a) de I’élément C de la formule figu-
rant a Particle 127.51 de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

a) la premiere somme pour l'année visée a l'alinéa
117(2)d), dans le cas d’un particulier (sauf une fiducie)
ou d’une fiducie admissible pour personne handi-
capée (au sens du paragraphe 122(3)),

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
années d’imposition commencant apres le 31 dé-
cembre 2023.

41 (1) Le sous-alinéa 127.52(1)d)(i) de 1a méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(i) la mention de la fraction qui s’applique au parti-
culier pour ’année dans chacun des alinéas 38a) et
b) et a l'article 41 soit remplacée par « 1/1 »,

(2) La formule figurant au sous-alinéa
127.52(1)d)(ii) de la méme loi est remplacée par ce
qui suit:

A=:+B

(3) Le paragraphe 127.52(1) de la méme loi est mo-
difié par adjonction, apreés l’alinéa d), de ce qui
suit :

d.1) pour une disposition a laquelle I'alinéa 38a.1)
s’applique, le passage de cet alinéa précédant son
sous-alinéa (i) soit remplacé par «le gain en capital
imposable d’'un contribuable pour une année d’impo-
sition, tiré de la disposition d’un bien, est égal aux
3/10 du gain en capital pour I’année tiré de la disposi-
tion du bien si, selon le cas : »;

(4) Le passage du sous-alinéa 127.52(1)g)(ii) de la
méme loi précédant la division (A) est remplacé
par ce qui suit :

(ii) le total des montants représentant chacun :

(5) La division 127.52(1)g)(ii)(A) de la version
francaise de la méme loi est remplacée par ce qui
suit :

(A) un montant attribué par la fiducie en appli-
cation du paragraphe 104(21) pour I'année,

(6) Le passage de la division 127.52(1)g)(ii)(B) de
la version francaise de la méme loi précédant la
subdivision (I) est remplacé par ce qui suit:

(B) la partie d'un gain en capital imposable net
de la fiducie qu’il est raisonnable de considérer :
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(7) Subparagraphs 127.52(1)(h)(i) to (vi) of the Act
are replaced by the following:

(i) the amounts deducted under subsection 110(2),

(ii) 7/5 of the amounts deducted under any of para-
graph 110(1)(d.01) and subsections 110.6(2) and

2.,

(iii) the amount that would be deductible under
paragraph 110(1)(f) if the individual deducted 1/2
of the amount the individual deducted for the year
under subparagraph 110(1)(f)(v),

(iv) 1/2 of the amount deducted for the year under
subsection 110.7(1), and

(v) the deducted under

110(1)(g);

amount paragraph

(8) Clause 127.52(1)(1)(1)(A) of the Act is replaced
by the following:

(A) 1/2 of all amounts deducted for the year un-
der paragraphs 111(1)(a), (c), (d) and (e), and

(9) The portion of clause 127.52(1)(i)(1)(B) of the
English version of the Act before subclause (I) is
replaced by the following:

(B) the total of all amounts that would be de-
ductible under those paragraphs for the year if
the amount that would be deductible under
paragraphs 111(1)(a), (c), (d) and (e) was 1/2 of
the amount that would otherwise be deductible
under those paragraphs and if

(10) Clause 127.52(1)(1)(ii)(A) of the Act is re-
placed by the following:

(A) the total of all amounts deducted under
paragraph 111(1)(b), and

(11) Clause 127.52(1)(1)(ii)(B) of the Act is amend-
ed by striking out “and” at the end of subclause

(7) Les sous-alinéas 127.52(1)h)(i1) a (vi) de la
meéme loi sont remplacés par ce qui suit:

(i) les montants déduits en application du para-
graphe 110(2),

(ii) les 7/5 des montants déduits en application de
lalinéa 110(1)d.01) ou de l'un des paragraphes
110.6(2) et (2.1),

(iii) le montant qui serait déductible en application
de T'alinéa 110(1)f) si le particulier avait déduit la
moitié du montant qu’il a déduit pour 'année en
application du sous-alinéa 110(1)f)(v),

(iv) la moitié du montant déduit pour 'année en
application du paragraphe 110.7(1),

(v) le montant déduit en application de l'alinéa
110(1)g);

(8) Le passage du sous-alinéa 127.52(1)i)(i) de la
méme loi précédant la division (A) est remplacé
par ce qui suit :

(i) pour ce qui est de chacun des alinéas 111(1)a),
c), d) et e), la moitié des montants déduits pour
l’année en application de ces alinéas ou, 'l est infé-
rieur, le total des montants qui seraient déductibles
selon ces alinéas pour 'année dans la mesure ot le
montant qui serait déductible en vertu de ces ali-
néas représente la moitié du montant qui aurait été
déductible par ailleurs en vertu de ces alinéas et si,
ala fois :

(9) Le passage de la division 127.52(1)i)(i)(B) de la
version anglaise de la méme loi précédant la sub-
division (I) est remplacé par ce qui suit :

(B) the total of all amounts that would be de-
ductible under those paragraphs for the year if
the amount that would be deductible under
paragraphs 111(1)(a), (c), (d) and (e) was 1/2 of
the amount that would otherwise be deductible
under those paragraphs and if

(10) Le sous-alinéa 127.52(1)1)(ii1) de la méme loi
précédant la division (A) est remplacé par ce qui
suit:

(if) pour ce qui est de I'alinéa 111(1)b), le total des
montants déduits en application de cet alinéa, ou
s’il est inférieur, le total des montants qui seraient
déductibles en application de cet alinéa si, a la fois :

(11) La division 127.52(1)i)(ii)(C) de la méme loi
est remplacée par ce qui suit :
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(IT) and by replacing subclause (IIT) with the fol-
lowing:

(1) paragraphs (c.1) and (d) of this subsec-
tion applied in computing the individual’s net
capital loss for any taxation year that ends af-
ter 2011 and begins before 2024, and

(IV) paragraph (c.1) of this subsection applied
in computing the individual’s net capital loss
for any taxation year that begins after 2023;
and

(12) Paragraph 127.52(1)(§) of the Act is replaced
by the following:

(j) in computing the individual’s income for the year,
the individual deducted 1/2 of the amount deducted
for the year under

(i) paragraphs 8(1)(c) to (e), (g) to (1.2) and (p) to
®,

(ii) paragraphs 20(1)(c) to (f) in respect of an
amount borrowed to earn income from property for
the year, other than an amount described under
any of paragraphs (b), (c), (c.2), (c.3) and (e.1),

(iii) paragraphs 60(e), (e.1) and (g),
(iv) subsections 62(1) and (2),

(v) subsections 63(1) and (2.2), and
(vi) section 64.

(13) Subsections (1) to (12) apply to taxation
years that begin after December 31, 2023.

42 (1) Paragraphs 127.531(a) and (b) of the Act
are replaced by the following:

(a) 1/2 of an amount deducted under any of subsec-
tions 118(1), (2), (3) and (10), sections 118.01 to 118.07,
subsections 118.3(1), (2) and (3) and sections 118.5 to
118.9 in computing the individual’s tax payable for the
year under this Part;

(b) 1/2 of the amount that was claimed under section
118.2 in computing the individual’s tax payable for the
year under this Part, determined without reference to
this Division, to the extent that the amount claimed
does not exceed the maximum amount deductible un-
der that section in computing the individual’s tax

(C) les alinéas c.1) et d) du présent paragraphe
s’appliquaient au calcul de la perte en capital
nette du particulier pour une année d’imposition
se terminant aprés 2011 et commencant avant
2024,

(D) l'alinéa c.1) du présent paragraphe s’appli-
quait au calcul de la perte en capital nette du
particulier pour une année d’imposition com-
mencant apres 2023;

(12) L’alinéa 127.52(1)j) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

j) dans le calcul de son revenu pour 'année le particu-
lier déduise la moitié du montant déduit pour I'année
en application :

(i) des alinéas 8(1)c)ae),g)al.2)etp)at),

(ii) des alinéas 20(1)c) a f) relativement a un mon-
tant emprunté pour gagner un revenu tiré d'un bien
pour I'année, sauf un montant qui est visé aux ali-
néas b), ¢), c.2), c.3) oue.l),

(iii) des alinéas 60e), e.1) et g),
(iv) des paragraphes 62(1) et (2),
(v) des paragraphes 63(1) et (2.2),

(vi) delarticle 64.

(13) Les paragraphes (1) a (12) s’appliquent aux
années d’imposition commencant apres le 31 dé-
cembre 2023.

42 (1) Les alinéas 127.531a) et b) de la méme loi
sont remplacés par ce qui suit :

a) la moitié de la somme déduite, en application des
paragraphes 118(1), (2), (3) ou (10), de I'un des articles
118.01 a 118.07, des paragraphes 118.3(1), (2) ou (3) ou
de I'un des articles 118.5 a4 118.9, dans le calcul de I'im-
pot payable par le particulier pour 'année en vertu de
la présente partie;

b) la moitié de la somme qui a été demandée en appli-
cation de Dlarticle 118.2 dans le calcul de I'impot
payable par le particulier pour ’année en vertu de la
présente partie, déterminée compte non tenu de la
présente section, dans la mesure ou elle n’exceéde pas
la somme maximale déductible en application de cet
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payable for the year under this Part, determined with-
out reference to this Division;

(c) 4/5 of the amount that was claimed under section
118.1 in computing the individual’s tax payable for the
year under this Part, determined without reference to
this Division, to the extent that the amount claimed
does not exceed the maximum amount deductible un-
der that section in computing the individual’s tax
payable for the year under this Part, determined with-
out reference to this Division; and

(d) an amount deducted under section 119 or subsec-
tion 127(1) in computing the individual’s tax payable
for the year under this Part.

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
begin after December 31, 2023.

43 (1) The definition foreign taxes in subsection
127.54(1) of the English version of the Act is re-
placed by the following:

foreign taxes of an individual for a taxation year means
the total of the business-income taxes, as defined in
subsection 126(7), paid by the individual for the year in
respect of businesses carried on by the individual in
countries other than Canada and 2/3 of the non-busi-
ness-income taxes, as defined in that subsection, paid
by the individual for the year to the governments of
countries other than Canada. (impéts payés a I'étran-

ger)

(2) Paragraph (b) of the definition foreign income
in subsection 127.54(1) of the Act is replaced by
the following:

(b) the individual’s incomes for the year (as would be
determined if paragraph 127.52(1)(d) were applicable)
from sources in countries other than Canada in re-
spect of which the individual has paid non-business-
income taxes, as defined in subsection 126(7), to gov-
ernments of countries other than Canada; (revenu de
source étrangeére)

(3) The description of A in subparagraph
127.54(2)(b)(ii) of the Act is replaced by the fol-
lowing:

A is20.5%, and

article dans le calcul de I'imp6t payable par le particu-
lier pour I'année en vertu de la présente partie, déter-
minée compte non tenu de la présente section;

c) 4/5 de la somme qui a été demandée en application
de l'article 118.1 dans le calcul de I'imp6t payable par
le particulier pour I'année en vertu de la présente par-
tie, déterminée compte non tenu de la présente sec-
tion, dans la mesure ou elle n’excéde pas la somme
maximale déductible en application de cet article dans
le calcul de I'impdt payable par le particulier pour ’an-
née en vertu de la présente partie, déterminée compte
non tenu de la présente section;

d) la somme déduite en application de l'article 119 ou
du paragraphe 127(1) dans le calcul de I'imp6t payable
par le particulier pour I’année en vertu de la présente
partie.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position commencant apres le 31 décembre 2023.

43 (1) La définition de foreign taxes, au para-
graphe 127.54(1) de la version anglaise de la
méme loi, est remplacée par ce qui suit:

foreign taxes of an individual for a taxation year means
the total of the business-income taxes, as defined in
subsection 126(7), paid by the individual for the year in
respect of businesses carried on by the individual in
countries other than Canada and 2/3 of the non-busi-
ness-income taxes, as defined in that subsection, paid
by the individual for the year to the governments of
countries other than Canada. (impdts payés a I'étran-

ger)

(2) La définition de revenu de source étrangére, au
paragraphe 127.54(1) de la méme loi, est rempla-
cée par ce qui suit :

revenu de source étrangére Le total, pour une année
d’imposition, des revenus qu’un particulier tire d’entre-
prises qu’il exploite a I’étranger et des revenus (détermi-
nés comme si l'alinéa 127.52(1)d) s’appliquait) de sources
situées a I'étranger et sur lesquels il a payé aux gouverne-
ments de pays étrangers des impdts sur le revenu ne
provenant pas d’une entreprise, au sens du paragraphe
126(7). (foreign income)

(3) L’élément A de la formule figurant au sous-
alinéa 127.54(2)b)(ii) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

A représente 20,5 %,
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(4) Subsections (2) and (3) apply to taxation years
that begin after December 31, 2023.

44 (1) Paragraph 127.55(f) of the Act is replaced
by the following:

(f) a taxation year of a trust throughout which the
trust is

(i) a trust referred to in paragraph 150(1.2)(f), (g),
(1), G), M or (n),

(ii) an investment fund (as defined in subsection
251.2(1)) unless the trust qualifies as an investment
fund because of or in connection with a transaction
or event or series of transactions or events one of
the main purposes of which is to avoid tax under
this Division,

(iii) a trust

(A) all of the beneficiaries of which are any com-
bination of

(I) persons exempt from tax under this Divi-
sion, and

(1) trusts described in this subparagraph,

(B) under which no person (other than a person
described in subclause (A)(I) or (II)) can be
added as a beneficiary,

(C) in which all interests are fixed interests (as
defined in subsection 94(1)), and

(D) that is irrevocable,
(iv) a trust that is exempt from tax under this Part,
(v) atrust described in subsection 143(1), or

(vi) a unit trust if the total fair market value of the
units of the trust that are listed on a designated
stock exchange represents all or substantially all of
the total fair market value of all the units of the
trust.

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
begin after December 31, 2023.

45 (1) Subparagraph (g)(i) of the definition ex-
cluded right or interest in subsection 128.1(10) of
the English version of the Act is replaced by the
following:

(4) Les paragraphes (2) et (3) s’appliquent aux
années d’imposition commencant apres le 31 dé-
cembre 2023.

44 (1) L’alinéa 127.55f) de la méme loi est rempla-
cé par ce qui suit :

f) ni a 'année d’'imposition d'une fiducie tout au long
de laquelle elle est, selon le cas :

(i) une fiducie visée aux alinéas 150(1.2)f), g), i), j),
D oun),

(ii) une fiducie de placement déterminée (au
sens du paragraphe 251.2(1)) sauf si elle remplit les
conditions pour étre une fiducie de placement dé-
terminée en raison ou dans le cadre d’'une opéra-
tion, d’'un événement ou d’une série d’opérations ou
d’événements dont l'un des principaux objets
consiste a éviter I'imp6t en vertu de la présente sec-
tion,

(iii) une fiducie irrévocable dont tous les bénéfi-
ciaires (y compris les futurs bénéficiaires) doivent
étre des personnes exonérées d'impo6t en vertu de la
présente section ou des fiducies visées par le pré-
sent sous-alinéa et dans laquelle toutes les partici-
pations sont des participations fixes (au sens du
paragraphe 94(1)),

(iv) une fiducie qui est exonérée d'impdét en vertu
de la présente partie,

(v) une fiducie visée au paragraphe 143(1),

(vi) une fiducie d’investissement a participation
unitaire dont la juste valeur marchande totale des
unités inscrites a la cote d'une bourse de valeurs dé-
signée représente la totalité ou la presque totalité
de la juste valeur marchande de I’ensemble des uni-
tés de la fiducie.

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position commencant apres le 31 décembre 2023.

45 (1) Le sous-alinéa g)(i) de la définition de ex-
cluded right or interest, au paragraphe 128.1(10) de
la version anglaise de la méme loi, est remplacé
par ce qui suit :
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(i) the Canada Pension Plan or a provincial pen-
sion plan as defined in section 3 of that Act,

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on August 4, 2023.

46 (1) The definition eligible refundable dividend
tax on hand in subsection 129(4) of the Act is
amended by striking out “and” at the end of sub-
paragraph (a)(i) and by adding the following af-
ter subparagraph (a)(ii):

(iii) eligible dividends received by the particular
corporation in a taxation year that began after 2018
from corporations (referred to in this subparagraph
as “payer corporations”) that are connected with
the particular corporation to the extent that such
dividends

(A) caused a dividend refund to those payer cor-
porations from their refundable dividend tax on
hand at the end of their first taxation year that
ended after 2018, and

(B) are not otherwise included in determining
the particular corporation’s eligible refundable
dividend tax on hand, and

(2) Subsection (1) applies to taxation years begin-
ning after 2018.

47 (1) Subsection 131(4.1) of the Act is amended
by striking out “or” at the end of paragraph (a),
by adding “or” at the end of paragraph (b) and by
adding the following after paragraph (b):

(c) if the old share and the new share are not shares of
the same class but are shares of Capital régional et co-
opératif Desjardins,

(i) the old share and the new share derive their val-
ue in the same proportion from the same property
or group of properties, and

(ii) the shares are recognized under securities legis-
lation as or as part of the same investment fund.

(2) Subsection (1) applies to the exchange or oth-
er disposition of a share on or after October 25,
2018.

48 (1) Subparagraph (a)(ii) of the definition reve-
nu gagné in subsection 146(1) of the French ver-
sion of the Act is replaced by the following:

(i) the Canada Pension Plan or a provincial pen-
sion plan as defined in section 3 of that Act,

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 4 aofit 2023.

46 (1) La définition de impét en main rembour-
sable au titre de dividendes déterminés, au para-
graphe 129(4) de la méme loi, est modifiée par ad-
jonction, apres le sous-alinéa a)(ii), de ce qui
suit :

(iii) les dividendes déterminés recgus, par la société
donnée au cours d'une année d’imposition ayant
commencé apres 2018, de sociétés (appelées « so-
ciétés payantes » au présent sous-alinéa) qui sont
rattachées a la société donnée dans la mesure ou
ces dividendes :

(A) entrainent un remboursement au titre de di-
videndes a ces sociétés payantes de leur impot en
main remboursable au titre de dividendes a la fin
de leur premiére année d’imposition terminée
apres 2018,

(B) ne sont pas inclus par ailleurs dans le calcul
de 'impo6t en main remboursable au titre de divi-
dendes déterminés de la société donnée;

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position commencant apres 2018.

47 (1) Le paragraphe 131(4.1) de la méme loi est
modifié par adjonction, apres ’alinéa b), de ce
qui suit:

c) I'ancienne action et la nouvelle action ne sont pas
des actions de la méme catégorie, mais elles sont des
actions de Capital régional et coopératif Desjardins et
les énoncés ci-apres se vérifient :

(i) 'ancienne action et la nouvelle action tirent leur
valeur dans la méme proportion du méme bien ou
groupe de biens,

(ii) les actions sont reconnues en vertu des lois sur
les valeurs mobiliéres comme étant un fonds de
placement ou comme faisant partie d’un tel fonds.

(2) Le paragraphe (1) s’applique a I’échange ou
autre disposition d’'une action a compter du 25
octobre 2018.

48 (1) Le sous-alinéa a)(ii) de la définition de re-
venu gagné, au paragraphe 146(1) de la version
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(ii) d'une entreprise qu’il exploite soit seul, soit
comme associé participant activement a I’exploita-
tion de I'entreprise,

(2) Paragraph (c) of the definition revenu gagné
in subsection 146(1) of the French version of the
Act is replaced by the following:

¢) soit son revenu, sauf un montant visé a l’alinéa
12(1)z), pour une période de 'année tout au long de la-
quelle il ne résidait pas au Canada tiré, selon le cas,
des fonctions d’'une charge ou d'un emploi qu’il rem-
plit au Canada, compte non tenu des alinéas 8(1)c), m)
et m.2), ou d’une entreprise qu’il exploite au Canada,
soit seul, soit comme associé participant activement a
I'exploitation de 'entreprise, sauf dans la mesure ot ce
revenu est exonéré de I'impot sur le revenu au Canada
par leffet d'une disposition d’'un accord ou convention
fiscal conclu avec un autre pays et ayant force de loi au
Canada;

(3) Subparagraph (e)(i) of the definition revenu
gagné in subsection 146(1) of the French version
of the Act is replaced by the following:

(i) d’'une entreprise qu’il exploite soit seul, soit
comme associé participant activement a I’exploita-
tion de 'entreprise,

(4) Paragraph (g) of the definition revenu gagné
in subsection 146(1) of the French version of the
Act is replaced by the following:

g) soit sa perte pour une période de I'année tout au
long de laquelle il n’a pas résidé au Canada, provenant
d’'une entreprise qu’il exploite au Canada, soit seul,
soit comme associé participant activement a I’exploita-
tion de I'entreprise;

(5) Subsection 146(8.1) of the Act is replaced by
the following:

Deemed receipt of refund of premiums

(8.1) An individual and the legal representative of a de-
ceased annuitant of a registered retirement savings plan
may jointly designate in prescribed form filed with the
Minister that all or a portion of a payment made out of or
under the plan to the legal representative is deemed to
have been received by the individual at the time it was so
paid as a benefit that is a refund of premiums, and not to
have been paid to the legal representative, if

francaise de la méme loi, est remplacé par ce qui
suit:

(ii) d'une entreprise qu’il exploite soit seul, soit
comme associé participant activement a I’exploita-
tion de I'entreprise,

(2) L’alinéa c) de la définition de revenu gagné, au
paragraphe 146(1) de la version francaise de la
méme loi, est remplacé par ce qui suit:

¢) soit son revenu, sauf un montant visé a l’alinéa
12(1)z), pour une période de 'année tout au long de la-
quelle il ne résidait pas au Canada tiré, selon le cas,
des fonctions d’'une charge ou d'un emploi qu’il rem-
plit au Canada, compte non tenu des alinéas 8(1)c), m)
et m.2), ou d’une entreprise qu’il exploite au Canada,
soit seul, soit comme associé participant activement a
I'exploitation de 'entreprise, sauf dans la mesure ot ce
revenu est exonéré de I'imp6t sur le revenu au Canada
par l'effet d'une disposition d’'un accord ou convention
fiscal conclu avec un autre pays et ayant force de loi au
Canada;

(3) Le sous-alinéa e)(i) de la définition de revenu
gagné, au paragraphe 146(1) de la version fran-
caise de la méme loi, est remplacé par ce qui
suit :

(i) d'une entreprise qu’il exploite soit seul, soit
comme associé participant activement a 1’exploita-
tion de entreprise,

(4) L’alinéa g) de la définition de revenu gagné, au
paragraphe 146(1) de la version francaise de la
méme loi, est remplacé par ce qui suit:

g) soit sa perte pour une période de I'année tout au
long de laquelle il n’a pas résidé au Canada, provenant
d’'une entreprise qu’il exploite au Canada, soit seul,
soit comme associé participant activement a I’exploita-
tion de I'entreprise;

(5) Le paragraphe 146(8.1) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

Avantage recu sous forme de remboursement de
primes

(8.1) Un particulier et le représentant 1égal d’un rentier
décédé d’un régime enregistré d’épargne-retraite peuvent
conjointement désigner dans le formulaire prescrit pré-
senté au ministre, que la totalité ou une partie d'un paie-
ment versé dans le cadre du régime au représentant 1égal
est réputée avoir été recue par le particulier, au moment
ou elle a été ainsi versée, a titre de prestation qui est un
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(a) a payment not less than the designated amount is
made from the estate of the deceased annuitant to the
individual who is entitled to receive the payment

(i) as a beneficiary (as defined in subsection
108(1)) under the estate, or

(ii) under a decree, order or judgment of a compe-
tent tribunal or under a written agreement, relating
to the rights or interests of a spouse or common-
law partner in respect of property as a result of
marriage or common-law partnership; and

(b) the designated amount would have been a refund
of premiums if it had been paid to the individual di-
rectly from the registered retirement savings plan.

(6) The portion of subsection 146(8.93) of the
French version of the Act before paragraph (a) is
replaced by the following:

Application du paragraphe (8.92)

(8.93) A moins que le ministre n’ait renoncé par écrit a
appliquer le présent paragraphe a ’égard de tout ou par-
tie de la somme déterminée selon le paragraphe (8.92) re-
lativement a un régime enregistré d’épargne-retraite, ce
paragraphe ne s’applique pas dans l'une des circons-
tances suivantes :

(7) The portion of subsection 146(16) of the
French version of the Act before paragraph (d) is
replaced by the following:

Transfert de biens

(16) Malgré les autres dispositions du présent article, un
régime enregistré d’épargne-retraite peut, a un moment
donné, étre révisé ou modifié de facon a prévoir le verse-
ment ou le transfert, avant son échéance, par I’émetteur
de biens accumulés pour le compte du rentier du régime
(appelé « cédant » au présent paragraphe) :

a) soit a un régime de pension agréé, au profit du cé-
dant, ou a un régime enregistré d’épargne-retraite ou
un fonds enregistré de revenu de retraite dont le cé-
dant est rentier;

a.1) soit a un fournisseur de rentes autorisé afin d’ac-
quérir une rente viagere différée a un age avancé au
profit du cédant;

b) soit a un régime enregistré d’épargne-retraite ou
un fonds enregistré de revenu de retraite dont 1'’époux
ou le conjoint de fait ou I'ex-époux ou ancien conjoint

remboursement de primes et non avoir été versée au re-
présentant 1égal si les conditions ci-aprés sont réunies :

a) un paiement au moins égal au montant désigné est
effectué par la succession du rentier décédé au parti-
culier qui y a droit :

(i) soit a titre de bénéficiaire, au sens du para-
graphe 108(1), de la succession,

(ii) soit conformément a une ordonnance ou a un
jugement rendus par un tribunal compétent ou a un
accord écrit, relatif aux droits d'un époux ou
conjoint de fait relativement aux biens découlant
du mariage ou de I'union de fait;

b) le montant désigné aurait été un remboursement
des primes s’il avait été versé au particulier directe-
ment du régime enregistré d’épargne-retraite.

(6) Le passage du paragraphe 146(8.93) de la ver-
sion francaise de la méme loi précédant I’alinéa
a) est remplacé par ce qui suit :

Application du paragraphe (8.92)

(8.93) A moins que le ministre n’ait renoncé par écrit a
appliquer le présent paragraphe a ’égard de tout ou par-
tie de la somme déterminée selon le paragraphe (8.92) re-
lativement a un régime enregistré d’épargne-retraite, ce
paragraphe ne s’applique pas dans l'une des circons-
tances suivantes :

(7) Le passage du paragraphe 146(16) de la ver-
sion francaise de la méme loi précédant I’alinéa
d) est remplacé par ce qui suit :

Transfert de biens

(16) Malgré les autres dispositions du présent article, un
régime enregistré d’épargne-retraite peut, a un moment
donné, étre révisé ou modifié de facon a prévoir le verse-
ment ou le transfert, avant son échéance, par I’émetteur
de biens accumulés pour le compte du rentier du régime
(appelé « cédant » au présent paragraphe) :

a) soit a un régime de pension agréé, au profit du cé-
dant, ou a un régime enregistré d’épargne-retraite ou
un fonds enregistré de revenu de retraite dont le cé-
dant est rentier;

a.1) soit a un fournisseur de rentes autorisé afin d’ac-
quérir une rente viagere différée a un age avancé au
profit du cédant;

b) soit a un régime enregistré d’épargne-retraite ou
un fonds enregistré de revenu de retraite dont I'’époux
ou le conjoint de fait ou I'ex-époux ou ancien conjoint
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de fait du cédant est rentier, si le cédant et son époux
ou conjoint de fait ou ex-époux ou ancien conjoint de
fait vivent séparément et si le versement ou le trans-
fert est effectué en vertu d’'une ordonnance ou d’un ju-
gement rendus par un tribunal compétent ou en vertu
d’un accord écrit de séparation, visant a partager des
biens entre le cédant et son époux ou conjoint de fait
ou ex-époux ou ancien conjoint de fait, en réglement
des droits découlant du mariage ou de l'union de fait
ou de son échec.

Dans le cas ot un tel versement ou transfert est effectué
pour le compte du cédant avant I’échéance du régime, les
regles suivantes s’appliquent :

c) le montant du versement ou du transfert ne peut,
en raison seulement du versement ou du transfert,
étre inclus dans le calcul du revenu du cédant ou de
son époux ou conjoint de fait ou ex-époux ou ancien
conjoint de fait;

(8) Subsection 146(21.2) of the Act is replaced by
the following:

Specified pension plan — account

(21.2) For the purposes of paragraph (8.2)(b), subsec-
tion (8.21), paragraphs (16)(a) and (b) and 18(1)(u), sec-
tion 60.011, subparagraph (a)(i) of the definition exclud-
ed right or interest in subsection 128.1(10), paragraph
(b) of the definition excluded premium in subsection
146.01(1), paragraph (c) of the definition excluded pre-
mium in subsection 146.02(1), subsections 146.3(14) and
147(19), section 147.3 and paragraphs 147.5(21)(c) and
212(1)(G.1) and (m) and for the purposes of any regula-
tions made under subsection 147.1(18), an individual’s
account under a specified pension plan is deemed to be a
registered retirement savings plan under which the indi-
vidual is the annuitant.

(9) Subsection (5) is deemed to have come into
force on January 1, 2020.

(10) Subsection (8) is deemed to have come into
force on August 4, 2023.

49 (1) Paragraph (h) of the definition regular eli-
gible amount in subsection 146.01(1) of the Act is
replaced by the following:

(h) the total of the amount and all other eligible
amounts received by the individual in the calendar
year that includes the particular time does not ex-
ceed $60,000, and

de fait du cédant est rentier, si le cédant et son époux
ou conjoint de fait ou ex-époux ou ancien conjoint de
fait vivent séparément et si le versement ou le trans-
fert est effectué en vertu d’'une ordonnance ou d’un ju-
gement rendus par un tribunal compétent ou en vertu
d’un accord écrit de séparation, visant a partager des
biens entre le cédant et son époux ou conjoint de fait
ou ex-époux ou ancien conjoint de fait, en réglement
des droits découlant du mariage ou de l'union de fait
ou de son échec.

Dans le cas ot un tel versement ou transfert est effectué
pour le compte du cédant avant I’échéance du régime, les
regles suivantes s’appliquent :

c) le montant du versement ou du transfert ne peut,
en raison seulement du versement ou du transfert,
étre inclus dans le calcul du revenu du cédant ou de
son époux ou conjoint de fait ou ex-époux ou ancien
conjoint de fait;

(8) Le paragraphe 146(21.2) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

Régime de pension déterminé — compte

(21.2) Pour lapplication de l'alinéa (8.2)b), du para-
graphe (8.21), des alinéas (16)a) et b) et 18(1)u), de l'ar-
ticle 60.011, du sous-alinéa a)(i) de la définition de droit,
participation ou intérét exclu au paragraphe 128.1(10),
de l'alinéa b) de la définition de prime exclue au para-
graphe 146.01(1), de I'alinéa c¢) de la définition de prime
exclue au paragraphe 146.02(1), des paragraphes
146.3(14) et 147(19), de larticle 147.3 et des alinéas
147.5(21)c) et 212(1)j.1) et m) ainsi que des dispositions
réglementaires prises en application du paragraphe
147.1(18), le compte d’'un particulier dans le cadre d'un
régime de pension déterminé est réputé étre un régime
enregistré d’épargne-retraite dont le particulier est le
rentier.

(9) Le paragraphe (5) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2020.

(10) Le paragraphe (8) est réputé étre entré en vi-
gueur le 4 aotit 2023.

49 (1) L’alinéa h) de la définition de montant ad-
missible principal, au paragraphe 146.01(1) de la
meéme loi, est remplacé par ce qui suit:

h) la somme du montant et des autres montants ad-
missibles recus par le particulier au cours de 'année
civile qui comprend le moment donné n’excéde pas
60 000 $;
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(2) Paragraph (g) of the definition supplemental
eligible amount in subsection 146.01(1) of the Act is
replaced by the following:

(g) the total of the amount and all other eligible
amounts received by the individual in the calendar
year that includes the particular time does not ex-
ceed $60,000, and

(3) The portion of subsection 146.01(4) of the Act
before the formula is replaced by the following:

Portion of eligible amount not repaid

(4) Subject to subsection (4.1), there shall be included in
computing an individual’s income for a particular taxa-
tion year included in a particular participation period of
the individual the amount determined by the formula

(4) Section 146.01 of the Act is amended by adding
the following after subsection (4):

Temporary repayment relief — application

(4.1) If the completion date in respect of an eligible
amount received by an individual is after 2022 and before
2027

(a) subparagraphs (a)(i) and (ii) of the description of
A in subsection (4) are to be read as follows:

“(i) the individual died or ceased to be resident
in Canada in the particular year,

(ii) the completion date in respect of an eligible
amount received by the individual was in the
particular year, or

(iii) subsection (4.2) applies to the particular
year and to an eligible amount received by the
individual”;

(b) paragraph (a) of the description of B in subsection
(4) is to be read as follows:

“(a) nil, if the amount determined for A, after the
application of paragraph (4.1)(a), was nil in the
preceding taxation year, and”;

(c) the reference to “first calendar year” in paragraph
(b) of the description of D in subsection (4) is to be
read as a reference to “fourth calendar year”; and

(d) paragraph (a) of the description of E in subsection
(4) is to be read as follows:

“(a) if the preceding taxation year is the year that
includes the completion date, or one of the three

(2) L’alinéa g) de la définition de montant admis-
sible supplémentaire, au paragraphe 146.01(1) de la
méme loi, est remplacé par ce qui suit:

g) la somme du montant et des autres montants ad-
missibles regus par le particulier au cours de 'année
civile qui comprend le moment donné n’excéde pas
60000 $;

(3) Le passage du paragraphe 146.01(4) de la
méme loi précédant la formule est remplacé par
ce qui suit:

Non-remboursement

(4) Sous réserve du paragraphe (4.1), est inclus dans le
calcul du revenu d’un particulier pour une année d’'impo-
sition donnée comprise dans sa période de participation
le montant obtenu par la formule suivante :

(4) L’article 146.01 de 1a méme loi est modifié par
adjonction, apres le paragraphe (4), de ce qui
suit :

Allegement temporaire des remboursements —
application

(4.1) Si la date de cloture relative a un montant admis-
sible recu par un particulier est postérieure a 2022 et an-
térieure a 2027 :

a) les sous-alinéas a)(i) et (ii) de I’élément A de la for-
mule figurant au paragraphe (4) sont réputés avoir le
libellé suivant :

« (i) le particulier est décédé ou a cessé de rési-
der au Canada au cours de I’année donnée,

(ii) la date de cl6ture relative a un montant ad-
missible recu par le particulier tombe dans
I’année donnée,

(iii) le paragraphe (4.2) s’applique a lannée
donnée et a un montant admissible recu par le
particulier »;

b) l'alinéa a) de I’élément B de la formule figurant au
paragraphe (4) est réputé avoir le libellé suivant :

«a) zéro, si le montant calculé pour I'élément A,
apres l'application de 'alinéa (4.1)a), était zéro au
cours de 'année d’imposition précédente »;

c) la mention « premiére année civile » a I'alinéa b) de
I’élément D de la formule figurant au paragraphe (4)
vaut mention de « quatriéme année civile »;

d) l'alinéa a) de I’élément E de la formule figurant au
paragraphe (4) est réputé avoir le libellé suivant :
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taxation years immediately following the year that
includes the completion date, the total of all
amounts each of which is designated under sub-
section (3) by the individual for the particular tax-
ation year or any preceding taxation year included
in the particular period, and”.

Temporary repayment relief — conditions

(4.2) This subsection applies to a taxation year and to an
eligible amount received by an individual if

(a) the year is 2024 and the completion date in respect
of the amount was in 2023;

(b) the year is 2025 and the completion date in respect
of the amount was in 2023 or 2024;

(c) the year is 2026 and the completion date in respect
of the amount was in 2023, 2024 or 2025;

(d) the year is 2027 and the completion date in respect
of the amount was in 2024, 2025 or 2026;

(e) the year is 2028 and the completion date in respect
of the amount was in 2025 or 2026; and

(f) the year is 2029 and the completion date in respect
of the amount was in 2026.

(5) Subsections (1) and (2) apply to the 2024 and
subsequent taxation years in respect of amounts
received after April 16, 2024.

(6) Subsections (3) and (4) apply to the 2024 and
subsequent taxation years.

50 The portion of subsection 146.3(6.4) of the
French version of the Act before paragraph (a) is
replaced by the following:

Application du paragraphe (6.3)

(6.4) A moins que le ministre n’ait renoncé par écrit a
appliquer le présent paragraphe a ’égard de tout ou par-
tie de la somme déterminée selon le paragraphe (6.3) re-
lativement a un fonds enregistré de revenu de retraite, ce
paragraphe ne s’applique pas dans l'une des circons-
tances suivantes :

51 (1) The portion of paragraph 146.4(4)(f) of the
French version of the Act before subparagraph
(i) is replaced by the following:

«a) le total des montants dont chacun est indiqué
par le particulier en application du paragraphe (3)
pour 'année donnée ou pour une année d’imposi-
tion antérieure comprise dans la période, si I'an-
née d’imposition précédente est 'année qui com-
prend la date de cloture ou 'une des trois années
d’imposition suivant I'année qui comprend la date
de cloture, ».

Allegement temporaire des remboursements —
conditions

(4.2) Le présent paragraphe s’applique a une année
d’imposition et & un montant admissible re¢u par un par-
ticulier si les conditions suivantes sont remplies :

a) 'année est 2024 et la date de cloture relative
montant était en 2023;

au

b) 'année est 2025 et la date de cloture relative au

montant était en 2023 ou 2024;

c) année est 2026 et la date de cloture relative au

montant était en 2023, 2024 ou 2025;

d) 'année est 2027 et la date de cloture relative
montant était en 2024, 2025 ou 2026;

au

e) 'année est 2028 et la date de cloture relative au

montant était en 2025 ou 2026;

f) année est 2029 et la date de cloture relative

montant était en 2026.

au

(5) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
années d’imposition 2024 et suivantes relative-
ment aux montants recus apres le 16 avril 2024.

(6) Les paragraphes (3) et (4) s’appliquent aux
années d’imposition 2024 et suivantes.

50 Le passage du paragraphe 146.3(6.4) de la ver-
sion francaise de la méme loi précédant I’alinéa
a) est remplacé par ce qui suit :

Application du paragraphe (6.3)

(6.4) A moins que le ministre n’ait renoncé par écrit a
appliquer le présent paragraphe a ’égard de tout ou par-
tie de la somme déterminée selon le paragraphe (6.3) re-
lativement a un fonds enregistré de revenu de retraite, ce
paragraphe ne s’applique pas dans l'une des circons-
tances suivantes :

51 (1) Le passage de l’alinéa 146.4(4)f) de la ver-
sion francaise de la méme loi précédant le sous-
alinéa (i) est remplacé par ce qui suit:
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f) le régime ne permet pas que des cotisations y soient
versées, & un moment donné, dans I'une des circons-
tances suivantes :

(2) The portion of paragraph 146.4(4)(g) of the
French version of the Act before subparagraph
(i) is replaced by the following:

g) le régime ne permet pas qu’une cotisation y soit
versée, & un moment donné, dans I'une des circons-
tances suivantes :

52 (1) Paragraph 147.4(1)(c) of the Act is replaced
by the following:

(c) the contract does not permit premiums to be paid
at or after that time, other than

(i) a premium paid at that time out of or under the
plan to purchase the contract, or

(ii) a premium paid after that time to acquire addi-
tional benefits consequential to proceedings com-
menced under the Bankruptcy and Insolvency Act
or the Companies’ Creditors Arrangement Act,

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on January 1, 2018.

53 (1) Subsection 147.5(12) of the Act is replaced
by the following:

Member’'s account

(12) For the purposes of paragraph 18(1)(u), section
60.011, subparagraph (a)(i) of the definition excluded
right or interest in subsection 128.1(10), paragraph
146(8.2)(b), subsection 146(8.21), paragraphs 146(16)(a)
and (b), subparagraph 146(21)(a)(i), paragraph (b) of the
definition excluded premium in subsection 146.01(1),
paragraph (c) of the definition excluded premium in
subsection 146.02(1), subsections 146.3(14) and 147(19)
to (21), sections 1473 and 160.2 and paragraphs
212(1)(G.1) and (m), and of regulations made under sub-
section 147.1(18), a member’s account under a PRPP is
deemed to be a registered retirement savings plan under
which the member is the annuitant.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on August 4, 2023.

54 Subsection 149.1(14.1) of the French version of
the Act is replaced by the following:

f) le régime ne permet pas que des cotisations y soient
versées, & un moment donné, dans I'une des circons-
tances suivantes :

(2) Le passage de ’alinéa 146.4(4)g) de la version
francaise de la méme loi précédant le sous-alinéa
(i) est remplacé par ce qui suit:

g) le régime ne permet pas qu’une cotisation y soit
versée, & un moment donné, dans I'une des circons-
tances suivantes :

52 (1) L’alinéa 147.4(1)c) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

c) la seule prime dont le contrat permet le versement
au moment de l'acquisition du droit ou postérieure-
ment est, selon le cas :

(i) celle qui est versée a ce moment sur le régime ou
en vertu du régime en vue d’acheter le contrat,

(ii) celle qui est versée postérieurement a ce mo-
ment en vue d’acquérir d’autres prestations décou-
lant de procédures intentées en vertu de la Loi sur
la faillite et linsolvabilité ou de la Loi sur les ar-
rangements avec les créanciers des compagnies;

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1" janvier 2018.

53 (1) Le paragraphe 147.5(12) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

Compte du participant

(12) Pour l'application de T'alinéa 18(1)u), de Tarticle
60.011, du sous-alinéa a)(i) de la définition de droit, par-
ticipation ou intérét exclu au paragraphe 128.1(10), de
l’alinéa 146(8.2)b), du paragraphe 146(8.21), des alinéas
146(16)a) et b), du sous-alinéa 146(21)a)(i), de ’alinéa b)
de la définition de prime exclue au paragraphe
146.01(1), de 'alinéa c¢) de la définition de prime exclue
au paragraphe 146.02(1), des paragraphes 146.3(14) et
147(19) a (21), des articles 147.3 et 160.2 et des alinéas
212(1)j.1) et m) ainsi que des dispositions réglementaires
prises en application du paragraphe 147.1(18), le compte
d’'un participant dans le cadre d'un régime de pension
agréé collectif est réputé étre un régime enregistré
d’épargne-retraite dont le participant est le rentier.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 4 aoiit 2023.

54 Le paragraphe 149.1(14.1) de la version fran-
caise de la méme loi est remplacé par ce qui suit :

2021-2022-2023-2024

89

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Sections 54-56

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Articles 54-56

Déclarations de renseignements

(14.1) Dans les six mois suivant la fin de son année
d’imposition, l'organisation journalistique enregistrée
doit présenter au ministre, sans avis ni mise en demeure,
une déclaration de renseignements et une déclaration
publique de renseignements pour I'année, selon le for-
mulaire prescrit et renfermant les renseignements pres-
crits, y compris, pour la déclaration publique de rensei-
gnements, le nom de chaque donateur dont le total des
dons a l'organisation pendant ’année dépasse 5 000 $
ainsi que le montant total des dons effectués par ce dona-
teur.

55 (1) Subsection 150(1.2) of the Act is amended
by striking out “or” at the end of paragraph (n),
by adding “or” at the end of paragraph (o) and by
adding the following after paragraph (o0):

(p) is an eligible trust, as defined in subsection
135.2(1).

(2) Subsection (1) applies to taxation years that
end after December 30, 2023.

56 (1) Paragraph 152(1)(b) of the Act is replaced
by the following:

(b) the amount of tax, if any, deemed by any of sub-
sections 120(2) or (2.2), 122.5(3) to (3.003), 122.51(2),
122.7(2) or (3), 122.72(1), 122.8(4), 122.9(2), 122.91(1),
125.4(3), 125.5(3), 125.6(2) or (2.1), 127.1(1), 127.41(3),
127.48(2) or 210.2(3) or (4) to be paid on account of the
taxpayer’s tax payable under this Part for the year.

(2) Paragraph 152(1)(b) of the Act, as enacted by
subsection (1), is replaced by the following:

(b) the amount of tax, if any, deemed by any of sub-
sections 120(2) or (2.2), 122.5(3) to (3.003), 122.51(2),
122.7(2) or (3), 122.72(1), 122.8(4), 122.9(2), 122.91(1),
125.4(3), 125.5(3), 125.6(2) or (2.1), 127.1(1), 127.41(3),
127.48(2), 127.49(2) or 210.2(3) or (4) to be paid on ac-
count of the taxpayer’s tax payable under this Part for
the year.

(3) Subsection 152(4) of the Act is amended by
adding the following before paragraph (c):

(b.92) a prescribed form that is required to be filed by
the taxpayer, or a partnership of which the taxpayer is
a member, under subsection 127.48(24) is not filed as
and when required, and the assessment, reassessment
or additional assessment is made in relation to
amounts, transactions or events described in any of

Déclarations de renseignements

(14.1) Dans les six mois suivant la fin de son année
d’imposition, l'organisation journalistique enregistrée
doit présenter au ministre, sans avis ni mise en demeure,
une déclaration de renseignements et une déclaration
publique de renseignements pour I'année, selon le for-
mulaire prescrit et renfermant les renseignements pres-
crits, y compris, pour la déclaration publique de rensei-
gnements, le nom de chaque donateur dont le total des
dons a l'organisation pendant I'année dépasse 5000 $
ainsi que le montant total des dons effectués par ce dona-
teur.

55 (1) Le paragraphe 150(1.2) de la méme loi est
modifié par adjonction, apres l’alinéa o), de ce
qui suit :

p) est une fiducie admissible, au sens du paragraphe
135.2(1).

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position se terminant apreés le 30 décembre 2023.

56 (1) L’alinéa 152(1)b) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

b) le montant d’imp6t qui est réputé, en application
des paragraphes 120(2) ou (2.2), 122.5(3) a (3.003),
122.51(2), 122.7(2) ou (3), 122.72(1), 122.8(4), 122.9(2),
122.91(1), 125.4(3), 125.5(3), 125.6(2) ou (2.1), 127.1(1),
127.41(3), 127.48(2) ou 210.2(3) ou (4), avoir été payé
au titre de 'impdt payable par le contribuable en vertu
de la présente partie pour ’année.

(2) L’alinéa 152(1)b) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit:

b) le montant d'imp6t qui est réputé, en application
des paragraphes 120(2) ou (2.2), 122.5(3) a (3.003),
122.51(2), 122.7(2) ou (3), 122.72(1), 122.8(4), 122.9(2),
122.91(1), 125.4(3), 125.5(3), 125.6(2) ou (2.1), 127.1(1),
127.41(3), 127.48(2), 127.49(2) ou 210.2(3) ou (4), avoir
été payé au titre de I'impo6t payable par le contribuable
en vertu de la présente partie pour 'année.

(3) Le paragraphe 152(4) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, avant l’alinéa c¢), de ce qui
suit :

b.92) un formulaire prescrit qui doit étre produit en
vertu du paragraphe 127.48(24) par le contribuable, ou
une société de personnes dont il est associé, n’est pas
produit selon les modalités et dans les délais prévus, et
la cotisation, la nouvelle cotisation ou la cotisation
supplémentaire est établie relativement aux montants,
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subsections 127.48(21), (22) or (25) to (28) before the
day that is

(i) in the case of a taxpayer described in paragraph
(3.1)(a), four years after the day on which the form
is filed, or

(if) in any other case, three years after the day on
which the form is filed;

(4) Subsection 152(4) of the Act is amended by
adding the following after paragraph (b.92), as
enacted by subsection (3):

(b.93) a prescribed form that is required to be filed by
the taxpayer, or a partnership of which the taxpayer is
a member, under subsection 127.49(15) or (18) is not
filed as and when required, and the assessment, re-
assessment or additional assessment is made in rela-
tion to transactions or events described in any of sub-
sections 127.49(11) to (14) or (16) and (17) before the
day that is

(i) in the case of a taxpayer described in paragraph
(3.1)(a), four years after the day on which the form
is filed, or

(if) in any other case, three years after the day on
which the form is filed;

(5) Paragraph 152(4.01)(b) of the Act is amended
by striking out “or” at the end of subparagraph
(ix) and by adding the following after paragraph
x):

(x.1) the amounts, transactions or events referred
to in paragraph (4)(b.92), or

(x.2) the transactions or events referred to in para-
graph (4)(b.93);

(6) Subsections (1) and (3) are deemed to have
come into force immediately after the expiration
of March 27, 2023.

(7) Subsections (2) and (4) are deemed to have
come into force on January 1, 2024.

(8) Subparagraph 152(4.01)(b)(x.1) of the Act, as
enacted by subsection (5), is deemed to have
come into force immediately after the expiration
of March 27, 2023.

(9) Subparagraph 152(4.01)(b)(x.2) of the Act, as
enacted by subsection (5), is deemed to have
come into force on January 1, 2024.

aux opérations ou aux événements visés a I'un des pa-
ragraphes 127.48(21), (22) ou (25) a (28) avant la date
qui suit, selon le cas :

(i) dans le cas du contribuable visé a I’alinéa (3.1)a),
de quatre ans le jour ou le formulaire est produit,

(ii) dans les autres cas, de trois ans le jour ot le for-
mulaire est produit;

(4) Le paragraphe 152(4) de la méme loi est modi-
fié par adjonction, apreés ’alinéa b.92), édicté par
le paragraphe (3), de ce qui suit:

b.93) un formulaire prescrit qui doit étre produit en
vertu des paragraphes 127.49(15) ou (18) par le contri-
buable, ou une société de personnes dont il est associé,
n’est pas produit selon les modalités et dans les délais
prévus, et la cotisation, la nouvelle cotisation ou la co-
tisation supplémentaire est établie relativement aux
opérations ou aux événements visés a I'un des para-
graphes 127.49(11) a (14) ou (16) et (17) avant la date
qui suit, selon le cas :

(i) dans le cas du contribuable visé a I’alinéa (3.1)a),
de quatre ans le jour ou le formulaire est produit,

(ii) dans les autres cas, de trois ans le jour ou le for-
mulaire est produit;

(5) L’alinéa 152(4.01)b) de la méme loi est modifié
par adjonction, apreés le sous-alinéa (x), de ce qui
suit :

(x.1) les montants, opérations ou événements visés
alalinéa (4)b.92),

(x.2) les opérations ou événements visés a l'alinéa
(4)b.93);

(6) Les paragraphes (1) et (3) sont réputés étre
entrés en vigueur immédiatement apreés I’expira-
tion du 27 mars 2023.

(7) Les paragraphes (2) et (4) sont réputés étre
entrés en vigueur le 1°* janvier 2024.

(8) Le sous-alinéa 152(4.01)b)(x.1) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (5), est réputé étre entré
en vigueur immédiatement apres I'expiration du
27 mars 2023.

(9) Le sous-alinéa 152(4.01)b)(x.2) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (5), est réputé étre entré
en vigueur le 1°T janvier 2024.
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57 (1) Paragraph 153(1)(d.1) of the Act is replaced
by the following:
in

(d.1) an amount described subparagraph

56(1)(a)(iv), (vii) or (viii),

(2) Section 153 of the Act is amended by adding
the following after subsection (1.04):

Canada Emergency Wage Subsidy claimed

(1.05) Despite subsection (1.02), an amount is not
deemed to have been remitted to the Receiver General if

(a) the eligible employer made an application in re-
spect of section 125.7 for a qualifying period in respect
of which the eligible employer was, without reference
to this subsection, deemed under subsection (1.02) to
have remitted the amount to the Receiver General;
and

(b) the amount was not included under the descrip-
tion of B in subsection 125.7(2) for the eligible employ-
er.

(3) Subsection (1) is deemed to have come into
force on April 1, 2019.

(4) Subsection (2) is deemed to have come into
force on March 18, 2020.

58 (1) Paragraph 157(3)(e) of the Act is replaced
by the following:

(e) 1/12 of the total of the amounts each of which is
deemed by subsection 125.4(3), 125.5(3), 125.6(2) or
(2.1), 127.1(1), 127.41(3) or 127.48(2) to have been paid
on account of the corporation’s tax payable under this
Part for the year.

(2) Paragraph 157(3)(e) of the Act, as enacted by
subsection (1), is replaced by the following:

(e) 1/12 of the total of the amounts each of which is
deemed by subsection 125.4(3), 125.5(3), 125.6(2) or
(2.1), 127.1(1), 127.41(3), 127.48(2) or 127.49(2) to have
been paid on account of the corporation’s tax payable
under this Part for the year.

(3) Paragraph 157(3.1)(c) of the Act is replaced by
the following:

(c) 1/4 of the total of the amounts each of which is
deemed by subsection 125.4(3), 125.5(3), 125.6(2) or
(2.1), 127.1(1), 127.41(3)or 127.48(2) to have been paid
on account of the corporation’s tax payable under this
Part for the taxation year.

57 (1) L’alinéa 153(1)d.1) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

d.1) une somme visée aux sous-alinéas 56(1)a)(iv),
(vii) ou (viii);

(2) L’article 153 de la méme loi est modifié par ad-
jonction, apreés le paragraphe (1.04), de ce qui
suit :

Subvention salariale d’urgence du Canada réclamée

(1.05) Malgré le paragraphe (1.02), une somme n’est pas
réputée avoir été remise au receveur général si, a la fois :

a) 'employeur admissible a présenté une demande re-
lativement a D'article 125.7 pour une période d’admis-
sibilité relativement a laquelle 'employeur admissible,
s’il n’est pas tenu compte du présent paragraphe, est
réputé avoir remis la somme au receveur général en
vertu du paragraphe (1.02);

b) la somme n’a pas été incluse en vertu de I'élément
B au paragraphe 125.7(2) pour I'employeur admissible.

(3) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1¢T avril 2019.

(4) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 18 mars 2020.

58 (1) L’alinéa 157(3)e) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

e) le douziéme du total des montants dont chacun est
réputé, par les paragraphes 125.4(3), 125.5(3), 125.6(2)
ou (2.1), 127.1(1), 127.41(3) ou 127.48(2), avoir été payé
au titre de 'imp6t payable par la société pour 'année
en vertu de la présente partie.

(2) L’alinéa 157(3)e) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit :

e) le douziéme du total des montants dont chacun est
réputé, par les paragraphes 125.4(3), 125.5(3), 125.6(2)
ou (2.1), 127.1(1), 127.41(3), 127.48(2) ou 127.49(2),
avoir été payé au titre de 'impo6t payable par la société
pour 'année en vertu de la présente partie.

(3) L’alinéa 157(3.1)c) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

c) le quart du total des sommes dont chacune est ré-
putée en vertu des paragraphes 125.4(3), 125.5(3),
125.6(2) ou (2.1), 127.1(1), 127.41(3) ou 127.48(2) avoir
été payée au titre de I'impot payable par la société
pour Pannée en vertu de la présente partie.
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(4) Paragraph 157(3.1)(c) of the Act, as enacted by
subsection (3), is replaced by the following:

(c) 1/4 of the total of the amounts each of which is
deemed by subsection 125.4(3), 125.5(3), 125.6(2) or
(2.1), 127.1(1), 127.41(3), 127.48(2) or 127.49(2) to have
been paid on account of the corporation’s tax payable
under this Part for the taxation year.

(5) Subsections (1) and (3) are deemed to have
come into force immediately after the expiration
of March 27, 2023.

(6) Subsections (2) and (4) are deemed to have
come into force on January 1, 2024.

59 (1) Subsection 163(2) of the Act is amended by
adding the following before paragraph (e):

(d.1) the amount, if any, by which

(i) the amount that would be deemed by subsection
127.48(2), as the case may be, to be paid for the year
by the person if that amount were calculated by ref-
erence to the information provided in the return or
form filed for the year under that subsection

exceeds

(ii) the amount that is deemed by subsection
127.48(2), as the case may be, to be paid for the year
by the person,

(2) Paragraph 163(2)(d.1) of the Act, as enacted by
subsection (1), is replaced by the following:

(d.1) the amount, if any, by which

(i) the amount that would be deemed by subsection
127.48(2) or 127.49(2), as the case may be, to be
paid for the year by the person if that amount were
calculated by reference to the information provided
in the return or form filed for the year under that
subsection

exceeds

(ii) the amount that is deemed by subsection
127.48(2) or 127.49(2), as the case may be, to be
paid for the year by the person,

(3) Subsection (1) is deemed to have come into
force immediately after the expiration of March
27, 2023.

(4) L’alinéa 157(3.1)c) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (3), est remplacé par ce qui suit:

c) le quart du total des sommes dont chacune est ré-
putée en vertu des paragraphes 125.4(3), 125.5(3),
125.6(2) ou (2.1), 127.1(1), 127.41(3), 127.48(2) ou
127.49(2) avoir été payée au titre de I'imp6t payable
par la société pour 'année en vertu de la présente par-
tie.

(5) Les paragraphes (1) et (3) sont réputés étre
entrés en vigueur immédiatement apres I’expira-
tion du 27 mars 2023.

(6) Les paragraphes (2) et (4) sont réputés étre
entrés en vigueur le 1°* janvier 2024.

59 (1) Le paragraphe 163(2) de la méme loi est
modifié par adjonction, avant I’alinéa e), de ce
qui suit:

d.1) l'excédent éventuel du montant visé au sous-ali-
néa (i) sur le montant visé au sous-alinéa (ii) :

(i) le montant qui, s’il était calculé d’apres les ren-
seignements indiqués dans la déclaration produite
ou le formulaire présenté conformément au para-
graphe 127.48(2), selon le cas, serait réputé par ce
paragraphe payé pour 'année par cette personne,

(ii) le montant réputé par le paragraphe 127.48(2),
selon le cas, payé pour 'année par cette personne;

(2) L’alinéa 163(2)d.1) de la méme loi, édicté par
le paragraphe (1), est remplacé par ce qui suit:

d.1) l'excédent éventuel du montant visé au sous-ali-
néa (i) sur le montant visé au sous-alinéa (ii) :

(i) le montant qui, s’il était calculé d’apres les ren-
seignements indiqués dans la déclaration produite
ou le formulaire présenté conformément aux para-
graphes 127.48(2) ou 127.49(2), selon le cas, serait
réputé par ce paragraphe payé pour l’'année par
cette personne,

(ii) le montant réputé par les paragraphes 127.48(2)
ou 127.49(2), selon le cas, payé pour l'année par
cette personne;

(3) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur immédiatement apreés l’expiration du 27
mars 2023.
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(4) Subsection (2) is deemed to have come into
force on January 1, 2024.

60 (1) The portion of subsection 164(3) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

Interest on refunds and repayments

(3) If, under this section, an amount in respect of a taxa-
tion year (other than an amount, or a portion of the
amount, that can reasonably be considered to arise from
the operation of paragraph 60(n.2) or section 122.5,
122.61, 122.72, 122.8 or 125.7) is refunded or repaid to a
taxpayer or applied to another liability of the taxpayer,
the Minister shall pay or apply interest on it at the pre-
scribed rate for the period that begins on the day that is
the latest of the days referred to in the following para-
graphs and that ends on the day on which the amount is
refunded, repaid or applied:

(2) The portion of subsection 164(3) of the Act be-
fore paragraph (a), as enacted by subsection (1),
is replaced by the following:

Interest on refunds and repayments

(3) If, under this section, an amount in respect of a taxa-
tion year (other than an amount, or a portion of the
amount, that can reasonably be considered to arise from
the operation of paragraph 60(n.2) or section 122.5,
122.61, 122.72, 122.8, 125.7 or 127.421) is refunded or re-
paid to a taxpayer or applied to another liability of the
taxpayer, the Minister shall pay or apply interest on it at
the prescribed rate for the period that begins on the day
that is the latest of the days referred to in the following
paragraphs and that ends on the day on which the
amount is refunded, repaid or applied:

(3) Subsection (1) applies to the 2019 and subse-
quent taxation years.

61 Subsection 204.1(4) of the French version of
the Act is replaced by the following:

Renonciation

(4) Le ministre peut renoncer a I'imp6t dont un particu-
lier serait, compte non tenu du présent paragraphe, rede-
vable pour un mois selon les paragraphes (1) ou (2.1), si
celui-ci établit a la satisfaction du ministre que ’excédent
ou I'excédent cumulatif qui est frappé de I'imp6t fait suite
a une erreur raisonnable et que des mesures adéquates
sont prises pour éliminer 'excédent.

(4) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2024.

60 (1) Le passage du paragraphe 164(3) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit :

Intéréts sur les sommes remboursées

(3) Si, en vertu du présent article, une somme a I’égard
d’'une année d’imposition est remboursée & un contri-
buable ou imputée sur tout autre montant dont il est re-
devable, a ’exception de tout ou partie de la somme qu’il
est raisonnable de considérer comme découlant de I'ap-
plication de l'alinéa 60n.2) ou des articles 122.5, 122.61,
122.8 ou 125.7, le ministre paie au contribuable les inté-
réts afférents a cette somme au taux prescrit ou les im-
pute sur cet autre montant, pour la période commencant
au dernier en date des jours visés aux alinéas ci-apres et
se terminant le jour ou la somme est remboursée ou im-
putée:

(2) Le passage du paragraphe 164(3) de la méme
loi précédant ’alinéa a), édicté par le paragraphe
(1), est remplacé par ce qui suit:

Intéréts sur les sommes remboursées

(3) Si, en vertu du présent article, une somme a I’égard
d’'une année d’imposition est remboursée a un contri-
buable ou imputée sur tout autre montant dont il est re-
devable, a 'exception de tout ou partie de la somme qu’il
est raisonnable de considérer comme découlant de I'ap-
plication de l'alinéa 60n.2) ou des articles 122.5, 122.61,
122.72, 122.8, 125.7 ou 127.421, le ministre paie au contri-
buable les intéréts afférents a cette somme au taux pres-
crit ou les impute sur cet autre montant, pour la période
commencant au dernier en date des jours visés aux ali-
néas ci-apres et se terminant le jour ou la somme est
remboursée ou imputée :

(3) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position 2019 et suivantes.

61 Le paragraphe 204.1(4) de la version francaise
de la méme loi est remplacé par ce qui suit:

Renonciation

(4) Le ministre peut renoncer a I'imp6t dont un particu-
lier serait, compte non tenu du présent paragraphe, rede-
vable pour un mois selon les paragraphes (1) ou (2.1), si
celui-ci établit a la satisfaction du ministre que I’excédent
ou I'excédent cumulatif qui est frappé de I'imp6t fait suite
a une erreur raisonnable et que des mesures adéquates
sont prises pour éliminer 'excédent.
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62 (1) Paragraph (b) of the description of H in
subsection 204.2(1.2) of the Act is replaced by the
following:

(b) the total of the amounts, each of which is an
amount that is

(i) deducted in or before that preceding year, under
subsections 146(5) and 146(5.1) in computing the
individual’s income for the immediately preceding
taxation year, to the extent that each amount was
deducted in respect of premiums paid under regis-
tered retirement savings plans, or

(ii) contributed in the immediately preceding taxa-
tion year by the individual’s employer or former
employer to an account of the individual under a
pooled registered pension plan,

(2) Subsection (1) applies to the 2012 and subse-
quent taxation years.

63 The portion of subsection 204.91(2) of the
French version of the Act before paragraph (b) is
replaced by the following:

Renonciation

(2) Le ministre peut renoncer a tout ou partie de I'impo6t
dont le souscripteur d'un régime enregistré d’épargne-
études serait redevable pour un mois selon le paragraphe
(1), si ce n’était le présent paragraphe, ou annuler en
tout ou en partie, dans le cas ot il est juste et équitable de
le faire compte tenu des circonstances, y compris :

a) le fait que I'imp06t fasse suite a une erreur raison-
nable;

64 Subsection 205(3) of the French version of the
Act is replaced by the following:

Renonciation

(3) Le ministre peut renoncer a la totalité ou a une partie
de 'imp6t dont un particulier serait, compte non tenu du
présent paragraphe, redevable pour un mois selon le pa-
ragraphe (2), ou 'annuler en tout ou en partie, si celui-ci
établit a la satisfaction du ministre que 'excédent cumu-
latif qui est frappé de I'imp6t fait suite a une erreur rai-
sonnable et que des mesures adéquates sont prises pour
éliminer I'excédent.

65 (1) Subsection 207.01(10) of the Act is amended
by striking out “and” after paragraph (c) and by
replacing paragraph (d) with the following:

(d) the transferor and the recipient — or, if the prop-
erty is transferred as a consequence of the death of the
transferor, the transferor’s legal representative and

62 (1) L’alinéa b) de I’élément H de la formule fi-
gurant au paragraphe 204.2(1.2) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

b) le total des montants représentant chacun :

(i) soit les montants qu’il a déduits au cours de
cette année ou avant celle-ci, en application des pa-
ragraphes 146(5) et 146(5.1) dans le calcul de son
revenu pour 'année d’imposition précédente, dans
la mesure ou chaque montant est déduit au titre des
primes versées a des régimes enregistrés d’épargne-
retraite,

(ii) soit une cotisation versée au cours de I'année
d’imposition précédente a un compte du particulier
dans le cadre d’'un régime de pension agréé collectif
par son employeur ou ancien employeur;

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux années d’im-
position 2012 et suivantes.

63 Le passage du paragraphe 204.91(2) de la ver-
sion francaise de la méme loi précédant I’alinéa
b) est remplacé par ce qui suit :

Renonciation

(2) Le ministre peut renoncer a tout ou partie de I'impo6t
dont le souscripteur d'un régime enregistré d’épargne-
études serait redevable pour un mois selon le paragraphe
(1), si ce n’était le présent paragraphe, ou annuler en
tout ou en partie, dans le cas ot il est juste et équitable de
le faire compte tenu des circonstances, y compris :

a) le fait que I'imp06t fasse suite a une erreur raison-
nable;

64 Le paragraphe 205(3) de la version francaise
de la méme loi est remplacé par ce qui suit :

Renonciation

(3) Le ministre peut renoncer a la totalité ou a une partie
de 'imp6t dont un particulier serait, compte non tenu du
présent paragraphe, redevable pour un mois selon le pa-
ragraphe (2), ou 'annuler en tout ou en partie, si celui-ci
établit a la satisfaction du ministre que 'excédent cumu-
latif qui est frappé de I'imp6t fait suite a une erreur rai-
sonnable et que des mesures adéquates sont prises pour
éliminer I'excédent.

65 (1) L’alinéa 207.01(10)d) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit :

d) le cédant et le bénéficiaire — ou, si le bien est trans-
féré par suite du déces du cédant, le représentant 1égal
du cédant et le bénéficiaire — font conjointement, sur
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the recipient — jointly elect in prescribed form that
subsection (11) apply in respect of the property and
the election is filed with the Minister on or before the
day that is 90 days after the end of the

(i) recipient’s taxation year that includes the trans-
fer time, if the property is transferred as a conse-
quence of the death of the transferor, or

(if) transferor’s taxation year that includes the
transfer time, in any other case; and

(e) an amount (in subsection (11) referred to as the
“designated amount”) is designated on the prescribed
form described in paragraph (d) in respect of the
property that

(i) is not less than the adjusted cost base to the
transferor trust of the property immediately before
the transfer time, and

(ii) does not exceed the greater of the amount de-
termined under subparagraph (i) and the fair mar-
ket value of the property at the transfer time.

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on January 1, 2020.

66 (1) The portion of subsection 207.5(2) of the
Act before paragraph (a) is replaced by the fol-
lowing:

Election

(2) Despite the definition refundable tax in subsection
207.5(1), where the custodian of a retirement compensa-
tion arrangement so elects in the return under this Part
for a taxation year of an RCA trust under the arrange-
ment and all the subject property, if any, of the arrange-
ment (other than a right to claim a refund under subsec-
tion 164(1) or 207.7(2)) at the end of the year consists on-
ly of cash, debt obligations, shares listed on a designated
stock exchange, units of a mutual fund trust that are list-
ed on a designated stock exchange, or any combination
thereof, an amount equal to the total of

(2) Paragraph 207.5(2)(c) of the Act is replaced by
the following:

(c¢) the fair market value of those shares or units at the
end of the year

le formulaire prescrit, un choix afin que le paragraphe
(11) s’applique relativement au bien et ce formulaire
est présenté au ministre au plus tard le quatre-vingt-
dixieme jour suivant la fin, selon le cas :

(i) de I'année d’imposition du bénéficiaire qui com-
prend le moment du transfert, si le bien est transfé-
ré par suite du déces du cédant,

(ii) de T'année d’imposition du cédant qui com-
prend le moment du transfert, dans les autres cas;

e) une somme (appelée « somme désignée » au para-
graphe (11)) est indiquée sur le formulaire prescrit vi-
sé a lalinéa d) relative au bien qui :

(i) d’'une part, est au moins égale au prix de base ra-
justé du bien pour la fiducie cédante immédiate-
ment avant le moment du transfert,

(ii) d’autre part, n’excéde pas la somme déterminée
selon le sous-alinéa (i) ou, si elle est plus élevée, la
juste valeur marchande du bien au moment du
transfert.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1¢T janvier 2020.

66 (1) Le passage du paragraphe 207.5(2) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit:

Choix

(2) Malgré la définition d’impét remboursable au para-
graphe (1), lorsque le dépositaire d'une convention de re-
traite en fait le choix dans la déclaration produite en ver-
tu de la présente partie pour une année d’imposition
d’une fiducie de convention de retraite et que les biens
déterminés de la convention — sauf le droit de demander
un remboursement, prévu au paragraphe 164(1) ou
207.7(2) — a la fin de 'année consistent uniquement en
liquidités, créances, actions cotées a une bourse de va-
leurs désignée ou unités d’une fiducie de fonds commun
de placement cotées a une bourse de valeurs désignée, le
total des montants suivants est réputé, pour application
de la présente partie, étre I'imp6t remboursable de la
convention a la fin de ’année :

(2) L’alinéa 207.5(2)c) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

c) la juste valeur marchande de ces actions ou de ces
unités 4 la fin de 'année.
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(3) Subsections (1) and (2) apply to elections
made in respect of the 2020 and subsequent taxa-
tion years.

67 Paragraph 207.64(a) of the French version of
the Act is replaced by the following:

a) le fait que I'impo6t fasse suite a une erreur raison-
nable;

68 (1) Subsection 220(2.2) of the Act is replaced
by the following:

Exception

(2.2) Subsection (2.1) does not apply in respect of a pre-
scribed form, receipt or document, or prescribed infor-
mation, that is filed with the Minister on or after the day
specified, in respect of the form, receipt, document or in-
formation, in subsection 37(11), paragraph (m) of the
definition investment tax credit in subsection 127(9) or
subsection 127.48(4).

(2) Subsection 220(2.2) of the Act, as enacted by
subsection (1), is replaced by the following:

Exception

(2.2) Subsection (2.1) does not apply in respect of a pre-
scribed form, receipt or document, or prescribed infor-
mation, that is filed with the Minister on or after the day
specified, in respect of the form, receipt, document or in-
formation, in subsection 37(11), paragraph (m) of the
definition investment tax credit in subsection 127(9) or
subsection 127.48(4) or 127.49(3).

(3) Subsection (1) is deemed to have come into
force immediately after the expiration of March
27,2023.

(4) Subsection (2) is deemed to have come into
force on January 1, 2024.

69 Paragraph 223(1)(b.1) of the Act is repealed.

70 Subsection 227(9.1) of the Act is replaced by
the following:

Penalty

(9.1) Despite any other provision of this Act, any other
enactment of Canada, any enactment of a province or any
other law, the penalty for failure to remit an amount re-
quired to be remitted by a person on or before a pre-
scribed date under subsection 153(1), subsection 21(1) of
the Canada Pension Plan and subsection 82(1) of the
Employment Insurance Act shall, unless the person who

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent aux
choix effectués relativement aux années d’impo-
sition 2020 et suivantes.

67 L’alinéa 207.64a) de la version francaise de la
meéme loi est remplacé par ce qui suit :

a) le fait que I'imp06t fasse suite a une erreur raison-
nable;

68 (1) Le paragraphe 220(2.2) de la méme loi est
remplacé par ce qui suit:

Exception

(2.2) Le paragraphe (2.1) ne s’applique pas au formulaire
prescrit, au recu ou au document, ni aux renseignements
prescrits, qui sont présentés au ministre a compter de
Iexpiration du délai fixé au paragraphe 37(11), a l'alinéa
m) de la définition de crédit d’'impét a I'investissement
au paragraphe 127(9) ou au paragraphe 127.48(4).

(2) Le paragraphe 220(2.2) de la méme loi, édicté
par le paragraphe (1), est remplacé par ce qui
suit :

Exception

(2.2) Le paragraphe (2.1) ne s’applique pas au formulaire
prescrit, au recu ou au document, ni aux renseignements
prescrits, qui sont présentés au ministre a compter de
Iexpiration du délai fixé au paragraphe 37(11), a l'alinéa
m) de la définition de crédit d’'impét a I'investissement
au paragraphe 127(9) ou aux paragraphes 127.48(4) ou
127.49(3).

(3) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur immédiatement aprés l'expiration du 27
mars 2023.

(4) Le paragraphe (2) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1°* janvier 2024.

69 L’alinéa 223(1)b.1) de la méme loi est abrogé.

70 Le paragraphe 227(9.1) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

Restriction

(9.1) Malgré les autres dispositions de la présente loi et
tout autre texte législatif fédéral ou provincial et toute
regle de droit, la pénalité pour défaut d’'une personne de
remettre un montant qu’elle devait au plus tard remettre
a une date fixée par une disposition réglementaire prise
en application du paragraphe 153(1), du paragraphe
21(1) du Régime de pensions du Canada et du
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is required to remit the amount has, knowingly or under
circumstances amounting to gross negligence, delayed in
remitting the amount or has, knowingly or under circum-
stances amounting to gross negligence, remitted an
amount less than the amount required, apply only to the
amount by which the total of all so required to be remit-
ted on or before that date exceeds $500.

71 The portion of subsection 231.2(3) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

Judicial authorization

(3) A judge of the Federal Court may, on application by
the Minister and subject to any conditions that the judge
considers appropriate, authorize the Minister to impose
on a third party a requirement under subsection (1) relat-
ing to an unnamed person or more than one unnamed
person (in this subsection referred to as the “group”) if
the judge is satisfied by information on oath that

72 Paragraph (a) of the description of A in sec-
tion 235 of the Act is replaced by the following:

(a) 0.0005% of the corporation’s taxable capital em-
ployed in Canada (within the meaning assigned in
Part 1.3) at the end of the taxation year, and

73 (1) The portion of subsection 238(1) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

Offences and punishment

238 (1) Every person who has failed to file or make a re-
turn — other than a return under section 237.3 or 237.4 —
as and when required by or under this Act or a regulation
or who has failed to comply with subsection 116(3),
127(3.1) or (3.2), 147.1(7) or 153(1), any of sections 230 to
232, 244.7 and 267 or a regulation made under subsection
147.1(18) or with an order made under subsection (2) is
guilty of an offence and, in addition to any penalty other-
wise provided, is liable on summary conviction to

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on June 22, 2023.

74 (1) Paragraph 241(1)(c) of the Act is replaced
by the following:

paragraphe 82(1) de la Loi sur lassurance-emploi ne
s’appliquent qu’a 'excédent, sur 500 $, du total des mon-
tants que cette personne devait au plus tard remettre a
cette date. Le présent paragraphe ne s’applique pas a une
personne qui a, sciemment ou dans des circonstances
équivalant a faute lourde, tardé a remettre le montant ou
remis un montant inférieur a celui qu’elle devait re-
mettre.

71 Le passage du paragraphe 231.2(3) de la méme
loi précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui
suit:

Autorisation judiciaire

(3) Sur requéte du ministre, un juge de la Cour fédérale
peut, aux conditions qu’il estime indiquées, autoriser le
ministre a exiger d’'un tiers la fourniture de renseigne-
ments ou la production de documents prévues au para-
graphe (1) concernant une personne non désignée nom-
mément ou plus d'une personne non désignée nommé-
ment — appelée « groupe » au présent paragraphe —, s’il
est convaincu, sur dénonciation sous serment, de ce qui
suit :

72 L’alinéa a) de I’élément A de la formule figu-
rant a Particle 235 de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

a) la somme représentant 0,0005 % de son capital im-
posable utilisé au Canada, au sens de la partie 1.3, a la
fin de 'année;

73 (1) Le passage du paragraphe 238(1) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit :

Infractions et peines

238 (1) Toute personne qui omet de produire, de pré-
senter ou de remplir une déclaration, sauf une déclara-
tion en vertu des articles 237.3 ou 237.4, de la manieére et
dans le délai prévus par la présente loi ou par une dispo-
sition réglementaire, qui contrevient aux paragraphes
116(3), 127(3.1) ou (3.2), 147.1(7) ou 153(1), a I'un des ar-
ticles 230 a 232, 244.7 et 267 ou a une disposition régle-
mentaire prise en vertu du paragraphe 147.1(18) ou qui
contrevient a une ordonnance rendue en application du
paragraphe (2) commet une infraction et encourt, sur dé-
claration de culpabilité par procédure sommaire et outre
toute pénalité prévue par ailleurs :

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 22 juin 2023.

74 (1) L’alinéa 241(1)c) de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit:

2021-2022-2023-2024

98

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Income Tax Act

Section 74

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Loi de I'imp6t sur le revenu

Article 74

(c) knowingly use any taxpayer information otherwise
than in the course of the administration or enforce-
ment of this Act, the Canada Pension Plan or the Em-
ployment Insurance Act or for the purpose for which
it was provided under this section.

(2) Paragraph 241(3)(b) of the Act is replaced by
the following:

(b) any legal proceedings relating to the administra-
tion or enforcement of this Act, the Canada Pension
Plan or the Employment Insurance Act or any other
Act of Parliament or law of a province that provides
for the imposition or collection of a tax or duty.

(3) Paragraph 241(4)(a) of the Act is replaced by
the following:

(a) provide to any person taxpayer information that
can reasonably be regarded as necessary for the pur-
poses of the administration or enforcement of this Act,
the Canada Pension Plan or the Employment Insur-
ance Act, solely for that purpose;

(4) Paragraph 241(4)(d) of the Act is amended by
adding the following after subparagraph (vi.1):

(vi.2) to a person employed or engaged in the ser-
vice of an office or agency of the Government of
Canada solely for the purposes of administering or
enforcing sections 127.48, 127.49 and 127.491 or the
evaluation or formulation of related policies or
guidelines,

(5) Subparagraph 241(4)(d)(vii.10) of the Act is
renumbered as subparagraph 241(4)(d)(vii.91).

(6) Paragraph 241(4)(h) of the Act is replaced by
the following:

(h) use, or provide to any person, taxpayer informa-
tion solely for a purpose relating to the supervision,
evaluation or discipline of an authorized person by His
Majesty in right of Canada in respect of a period dur-
ing which the authorized person was employed by or
engaged by or on behalf of His Majesty in right of
Canada to assist in the administration or enforcement
of this Act, the Canada Pension Plan or the Employ-
ment Insurance Act, to the extent that the information
is relevant for the purpose;

c) d’utiliser sciemment un renseignement confidentiel
en dehors du cadre de 'application ou de I'exécution
de la présente loi, du Régime de pensions du Canada
ou de la Loi sur l'assurance-emploi, ou a une autre fin
que celle pour laquelle il a été fourni en application du
présent article.

(2) L’alinéa 241(3)b) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

b) ni aux procédures judiciaires ayant trait a I'applica-
tion ou a I'exécution de la présente loi, du Régime de
pensions du Canada ou de la Loi sur U'assurance-em-
ploi ou de toute autre loi fédérale ou provinciale qui
prévoit I'imposition ou la perception d'un imp6t, d'une
taxe ou d’un droit.

(3) L’alinéa 241(4)a) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

a) fournir a une personne un renseignement confi-
dentiel qu’il est raisonnable de considérer comme né-
cessaire a I'application ou a I'exécution de la présente
loi, du Régime de pensions du Canada ou de la Loi sur
I'assurance-emploi, mais uniquement a cette fin;

(4) L’alinéa 241(4)d) de la méme loi est modifié
par adjonction, apres le sous-alinéa (vi.1), de ce
qui suit:

(vi.2) a une personne employée ou engagée par un
organisme fédéral, mais uniquement en vue de I’ap-
plication ou de l’exécution des articles 127.48,
127.49 et 127.491 ou en vue de 1’évaluation ou de la
formulation de politiques ou de lignes directrices
concernant ces articles,

(5) Le sous-alinéa 241(4)d)(vii.10) de la méme loi
devient le sous-alinéa 241(4)d)(vii.91).

(6) L’alinéa 241(4)h) de la méme loi est remplacé
par ce qui suit :

h) utiliser ou fournir un renseignement confidentiel,
mais uniquement a une fin liée a la surveillance ou a
I’évaluation d’une personne autorisée, ou a des me-
sures disciplinaires prises a son endroit, par Sa Majes-
té du chef du Canada relativement a une période au
cours de laquelle la personne autorisée était soit em-
ployée par Sa Majesté du chef du Canada, soit engagée
par elle ou en son nom, pour aider a 'application ou a
I'exécution de la présente loi, du Régime de pensions
du Canada ou de la Loi sur Uassurance-emploi, dans
la mesure ou le renseignement a rapport a cette fin;
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(7) The definition authorized person in subsection
241(10) of the Act is replaced by the following:

authorized person means a person who is engaged or
employed, or who was formerly engaged or employed, by
or on behalf of His Majesty in right of Canada to assist in
carrying out the provisions of this Act, the Canada Pen-
sion Plan or the Employment Insurance Act; (personne
autorisée)

(8) Subsection (4) is deemed to have come into
force on March 28, 2023, except that, before Jan-
uary 1, 2024, subparagraph 241(4)(d)(vi.2) of the
Act (as enacted by subsection (4)) is to be read
without reference to section 127.49.

75 (1) Paragraph (d) of the definition automobile
in subsection 248(1) of the Act is replaced by the
following:

(d) except for the purposes of sections 6 and 15, a mo-
tor vehicle acquired to be sold, rented or leased in the
course of carrying on a business of selling, renting or
leasing motor vehicles or a motor vehicle used for the
purpose of transporting passengers in the course of
carrying on a business of arranging or managing fu-
nerals, and

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on August 4, 2023.

76 (1) Subsection 250(6) of the Act is amended by
striking out “and” at the end of paragraph (b), by
adding “and” at the end of paragraph (c) and by
adding the following after paragraph (c):

(d) the corporation files an election in prescribed form
and manner in respect of the year.

(2) The portion of subsection 250(6.03) of the Act
before paragraph (a) is replaced by the follow-
ing:

Service providers

(6.03) If this subsection applies for a taxation year, then
for the purposes of subsection (6) and paragraphs
81(1)(c) and (c.1),

(3) The definition eligible entity in subsection
250(6.04) of the Act is amended by striking out
“or” at the end of paragraph (a) and by adding
the following after that paragraph:

(7) La définition de personne autorisée, au para-
graphe 241(10) de la méme loi, est remplacée par
ce qui suit :

personne autorisée Personne engagée ou employée, ou
précédemment engagée ou employée, par Sa Majesté du
chef du Canada, ou en son nom, pour aider a ’application
des dispositions de la présente loi, du Régime de pen-
sions du Canada ou de la Loi sur l'assurance-emploi.
(authorized person)

(8) Le paragraphe (4) est réputé étre entré en vi-
gueur le 28 mars 2023. Toutefois, avant le 1°' jan-
vier 2024, il n’est pas tenu compte, au sous-alinéa
241(4)d)(vi.2) de la méme loi (édicté par le para-
graphe (4)), de la mention de I’article 127.49.

75 (1) L’alinéa c) de la définition de automobile,
au paragraphe 248(1) de la méme loi, est rempla-
cé par ce qui suit :

c) sauf pour l'application des articles 6 et 15, les véhi-
cules a moteur acquis pour étre vendus ou loués dans
le cadre de I'exploitation d’une entreprise de vente ou
de location de véhicules a moteur et les véhicules a
moteur utilisés pour le transport de passagers dans le
cadre de l'exploitation d’une entreprise consistant a
organiser des funérailles;

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 4 aotit 2023.

76 (1) Le paragraphe 250(6) de la méme loi est
modifié par adjonction, apreés l’alinéa c), de ce
qui suit :

d) la société fait un choix relativement a 'année sur le
formulaire prescrit et selon les modalités réglemen-
taires.

(2) Le passage du paragraphe 250(6.03) de la
méme loi précédant I’alinéa a) est remplacé par
ce qui suit :

Fournisseurs de services

(6.03) En cas d’application du présent paragraphe pour
une année d’imposition, les regles ci-aprés s’appliquent
au paragraphe (6) et aux alinéas 81(1)c) et c.1):

(3) La définition de entité admissible, au para-
graphe 250(6.04) de la méme loi, est modifiée par
adjonction, aprés I’alinéa a), de ce qui suit:
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(a.1) a corporation resident in Canada (if this Act
were read without reference to subsection (4)) that
satisfies the conditions set out in paragraphs (6)(a)
and (b); or

(4) Subsections (1) to (3) apply to taxation years
that begin on or after December 31, 2023.

C.R.C., c. 945

Income Tax Regulations

77 (1) The definition remuneration in subsection
100(1) of the Income Tax Regulations is amended
by striking out “or” at the end of paragraph (p),
by adding “or” at the end of paragraph (q) and by
adding the following after paragraph (q):

(r) an amount that is required by subparagraph
56(1)(a)(viii) of the Act to be included in computing
the taxpayer’s income; (rémunération)

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on April 1, 2019.

78 (1) Subclause (a)(A)(J)(I) of the definition
qualified zero-emission technology manufacturing
activities in section 5202 of the Regulations is re-
placed by the following:

(1) would be a zero-emission vehicle (as de-
fined in subsection 248(1) of the Act if that
definition were read without reference to its
paragraphs (b) to (d)), or

(2) Subsection (1) is deemed to have come into
force on January 1, 2024.

79 (1) The portion of clause (d)(xviii)(A) of Class
43.1 in Schedule II to the Regulations before sub-
clause (I) is replaced by the following:

(A) is used by the taxpayer, or by a lessee of the
taxpayer, primarily for the purpose of storing
and discharging electrical energy

(2) Subclause (d)(xviii)(B)(I) of Class 43.1 in
Schedule II to the Regulations is replaced by the
following:

(1) the electrical energy to be stored and dis-
charged is generated from other property that
is described in paragraph (c) or in any other
subparagraph of this paragraph, or

a.1) toute société résidant au Canada (compte non te-
nu du paragraphe (4)) qui remplit les conditions énon-
cées aux alinéas (6)a) et b);

(4) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent aux an-
nées d’imposition commencant a compter du 31
décembre 2023.

C.R.C., ch. 945

Reglement de I'imp&t sur le revenu

77 (1) La définition de rémunération, au para-
graphe 100(1) du Réglement de U'impdt sur le re-
venu, est modifiée par adjonction, apreés I’alinéa
q), de ce qui suit:

r) un montant qui doit étre inclus dans le calcul du re-
venu d’un contribuable en application du sous-alinéa
56(1)a)(viii) de la Loi; (remuneration)

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1 avril 2019.

78 (1) La subdivision a)(1)(J)(I) de la définition
de activités admissibles de fabrication de technolo-
gies a zéro émission, a l'article 5202 du méme re-
glement, est remplacée par ce qui suit :

() soit, seraient des véhicules zéro émission
(au sens du paragraphe 248(1) de la Loi, mais
compte non tenu des alinéas b) a d) de la défi-
nition de ce terme a ce paragraphe),

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre entré en vi-
gueur le 1¢T janvier 2024.

79 (1) Le passage de la division d)(xviii)(A) de la
catégorie 43.1 de ’annexe II du méme reéglement,
précédant la subdivision (I), est remplacé par ce
qui suit:

(A) ils sont utilisés par le contribuable, ou par
son preneur, principalement aux fins de stockage
et d’émission d’énergie électrique et :

(2) La subdivision d)(xviii)(B)(I) de la catégorie
43.1 de Pannexe II du méme réglement est rem-
placée par ce qui suit:

(1) énergie électrique a étre stockée et émise
est produite a partir d’autres biens visés a
I’alinéa c) ou a tout autre sous-alinéa du pré-
sent alinéa,
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(3) The portion of subparagraph (d)(xix) of Class
43.1 in Schedule II to the Regulations before
clause (A) is replaced by the following:

(xix) a pumped hydroelectric energy storage instal-
lation all or substantially all of the use of which by
the taxpayer, or by a lessee of the taxpayer, is to
store and discharge electrical energy including re-
versing turbines, transmission equipment, dams,
reservoirs and related structures, and that meets
the condition in either subclause (d)(xviii)(B)(I) or
(IT) in this Class, but not including

(4) Subparagraph (e)(i) of Class 43.1 in Schedule
II to the Regulations is replaced by the following:

(i) is situated in Canada, including property de-
scribed in subparagraph (d)(v) or (xiv) that is in-
stalled in the exclusive economic zone of Canada,

Coordinating Amendments

Bill C-59

80 (1) Subsections (2) to (212) apply if Bill C-59,
introduced in the 1st session of the 44th Parlia-
ment and entitled the Fall Economic Statement
Implementation Act, 2023 (in this section re-
ferred to as the “other Act”), receives royal as-
sent.

(2) Paragraph 12(1)(t) of the Income Tax Act, as
enacted by subsection 5(1) of this Act, is replaced
by the following:

Investment tax credit

(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6), 127.44(3), 127.45(6) or 127.48(3) in respect of a
property acquired or an expenditure made in a pre-
ceding taxation year in computing the taxpayer’s tax
payable for a preceding taxation year to the extent that
it was not included in computing the taxpayer’s in-
come for a preceding taxation year under this para-
graph or is not included in an amount determined un-
der paragraph 13(7.1)(e) or 37(1)(e), subparagraph
53(2)(c)(vi) to (vi.3) or (h)(ii) or for I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21) or L
in the definition cumulative Canadian exploration
expense in subsection 66.1(6);

(3) Le passage du sous-alinéa d)(xix) de la catégo-
rie 43.1 de annexe II du méme reglement, précé-
dant la division (A), est remplacé par ce qui suit :

(xix) une installation d’accumulation d’énergie hy-
droélectrique par pompage dont la totalité, ou
presque, de l'utilisation par le contribuable, ou par
son preneur, est destinée au stockage et a 'émis-
sion d’énergie électrique, y compris les turbines ré-
versibles, ’équipement de transmission, les bar-
rages, les réservoirs et les structures connexes, et
qui remplit les conditions énoncées aux subdivi-
sions d)(xviii)(B)(I) ou (IT) dans la présente catégo-
rie, a 'exclusion :

(4) Le sous-alinéa e)(i) de la catégorie 43.1 de I’an-
nexe II du méme reéglement est remplacé par ce
qui suit:

(i) ils sont situés au Canada, y compris un bien visé
aux sous-alinéas d)(v) ou (xiv) qui est installé dans
la zone économique exclusive du Canada,

Dispositions de coordination

Projet de loi C-59

80 (1) Les paragraphes (2) a (212) s’appliquent en
cas de sanction du projet de loi C-59, déposé au
cours de la 1'¢ session de la 44¢ l1égislature et inti-
tulé Loi d’exécution de ’énoncé économique de
Uautomne 2023 (appelé « autre loi » au présent ar-
ticle).

(2) L’alinéa 12(1)t) de la Loi de Uimpoét sur le re-
venu, édicté par le paragraphe 5(1) de la présente
loi, est remplacé par ce qui suit:

Crédit d'impot a l'investissement

t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6) ou 127.48(3) dans le
calcul de I'imp06t payable par le contribuable pour une
année d’imposition antérieure au titre d'un bien ac-
quis ou d’'une dépense effectuée au cours d’'une année
d’imposition antérieure, dans la mesure ou cette
somme n’a pas été incluse dans le calcul du revenu du
contribuable pour une année d’imposition antérieure
en application du présent alinéa ou n’est pas incluse
dans une somme déterminée en vertu de lalinéa
13(7.1)e) ou 37(1)e) ou du sous-alinéa 53(2)c)(vi) a
(vi.3) ou h)(ii), ou représentée par ’élément I de la
formule figurant a la définition de fraction non amor-
tie du colt en capital au paragraphe 13(21) ou l’élé-
ment L de la formule figurant a la définition de frais
cumulatifs d’exploration au Canada au paragraphe
66.1(6);
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(3) Paragraph 12(1)(t) of the Income Tax Act, as
enacted by subsection 5(2) of this Act, is replaced
by the following:

Investment tax credit

(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6), 127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) or 127.49(6) in re-
spect of a property acquired or an expenditure made
in a preceding taxation year in computing the taxpay-
er’s tax payable for a preceding taxation year to the ex-
tent that it was not included in computing the taxpay-
er’s income for a preceding taxation year under this
paragraph or is not included in an amount determined
under paragraph 13(7.1)(e) or 37(1)(e), subparagraph
53(2)(c)(vi) to (vi.4) or (h)(ii) or for I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21) or L
in the definition cumulative Canadian exploration
expense in subsection 66.1(6);

(4) The portion of subsection 13(7.1) of the In-
come Tax Act before paragraph (a), as enacted by
subsection 6(2) of this Act, is replaced by the fol-
lowing:

Deemed capital cost of certain property

(7.1) For the purposes of this Act, where section 80 ap-
plied to reduce the capital cost to a taxpayer of a depre-
ciable property or a taxpayer deducted an amount under
subsection 127(5) or (6), 127.44(3), 127.45(6) or 127.48(3)
in respect of a depreciable property or received or is enti-
tled to receive assistance from a government, municipali-
ty or other public authority in respect of, or for the acqui-
sition of, depreciable property, whether as a grant, sub-
sidy, forgivable loan, deduction from tax, investment al-
lowance or as any other form of assistance other than

(5) The portion of subsection 13(7.1) of the In-
come Tax Act before paragraph (a), as enacted by
subsection 6(3) of this Act, is replaced by the fol-
lowing:

Deemed capital cost of certain property

(7.1) For the purposes of this Act, where section 80 ap-
plied to reduce the capital cost to a taxpayer of a depre-
ciable property or a taxpayer deducted an amount under
subsection 127(5) or (6), 127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) or
127.49(6) in respect of a depreciable property or received
or is entitled to receive assistance from a government,

(3) L’alinéa 12(1)t) de la Loi de U'impoét sur le re-
venu, édicté par le paragraphe 5(2) de la présente
loi, est remplacé par ce qui suit:

Crédit d'impot a l'investissement

t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) ou
127.49(6) dans le calcul de I'impd6t payable par le
contribuable pour une année d’imposition antérieure
au titre d’un bien acquis ou d’une dépense effectuée au
cours d’'une année d’imposition antérieure, dans la
mesure ou cette somme n’a pas été incluse dans le cal-
cul du revenu du contribuable pour une année d’impo-
sition antérieure en application du présent alinéa ou
n’est pas incluse dans une somme déterminée en vertu
de lalinéa 13(7.1)e) ou 37(1)e) ou du sous-alinéa
53(2)c)(vi) a (vi.4) ou h)(ii), ou représentée par 1'élé-
ment I de la formule figurant a la définition de frac-
tion non amortie du colt en capital au paragraphe
13(21) ou I’élément L de la formule figurant a la défini-
tion de frais cumulatifs d’exploration au Canada au
paragraphe 66.1(6);

(4) Le passage du paragraphe 13(7.1) de la Loi de
Uimpot sur le revenu précédant I’alinéa a), édicté
par le paragraphe 6(2) de la présente loi, est rem-
placé par ce qui suit:

Cout en capital présumé de certains biens

(7.1) Pour l'application de la présente loi, lorsque 1’ar-
ticle 80 a eu pour effet de réduire le cofit en capital d'un
bien amortissable pour un contribuable ou qu'un contri-
buable a déduit un montant en vertu des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6) ou 127.48(3) relative-
ment a un bien amortissable ou a regu ou est en droit de
recevoir une aide d’'un gouvernement, d'une municipalité
ou d’'une autre administration relativement a des biens
amortissables ou en vue d’en acquérir, sous forme de
prime, de subvention, de prét a remboursement condi-
tionnel, de déduction de I'imp6t ou d’allocation de place-
ment, ou sous toute autre forme, a l'exception des
sommes et montants suivants :

(5) Le passage du paragraphe 13(7.1) de la Loi de
Uimpot sur le revenu précédant I’alinéa a), édicté
par le paragraphe 6(3) de la présente loi, est rem-
placé par ce qui suit :

Coiit en capital présumé de certains biens

(7.1) Pour l'application de la présente loi, lorsque l'ar-
ticle 80 a eu pour effet de réduire le cofit en capital d'un
bien amortissable pour un contribuable ou qu'un contri-
buable a déduit un montant en vertu des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) ou 127.49(6)
relativement a un bien amortissable ou a recu ou est en
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municipality or other public authority in respect of, or for
the acquisition of, depreciable property, whether as a
grant, subsidy, forgivable loan, deduction from tax, in-
vestment allowance or as any other form of assistance
other than

(6) Paragraph 13(7.1)(e) of the Income Tax Act, as
enacted by subsection 6(5) of this Act, is replaced
by the following:

(e) where the property was acquired in a taxation year
ending before the particular time, all amounts deduct-
ed under subsection 127(5) or (6), 127.44(3), 127.45(6)
or 127.48(3) by the taxpayer for a taxation year ending
before the particular time,

(7) Paragraph 13(7.1)(e) of the Income Tax Act, as
enacted by subsection 6(6) of this Act, is replaced
by the following:

(e) where the property was acquired in a taxation year
ending before the particular time, all amounts deduct-
ed under subsection 127(5) or (6), 127.44(3), 127.45(6),
127.48(3) or 127.49(6) by the taxpayer for a taxation
year ending before the particular time,

(8) The description of I in the definition undepre-
ciated capital cost in subsection 13(21) of the In-
come Tax Act, as enacted by subsection 6(7) of
this Act, is replaced by the following:

I is the total of all amounts deducted under subsec-
tion 127(5) or (6), 127.44(3), 127.45(6) or 127.48(3),
in respect of a depreciable property of the class of
the taxpayer, in computing the taxpayer’s tax
payable for a taxation year ending before that time
and subsequent to the disposition of that property
by the taxpayer,

(9) The description of I in the definition undepre-
ciated capital cost in subsection 13(21) of the In-
come Tax Act, as enacted by subsection 6(8) of
this Act, is replaced by the following:

I is the total of all amounts deducted under subsec-
tion 127(5) or (6), 127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) or
127.49(6), in respect of a depreciable property of
the class of the taxpayer, in computing the taxpay-
er’s tax payable for a taxation year ending before
that time and subsequent to the disposition of that
property by the taxpayer,

droit de recevoir une aide d’'un gouvernement, d’une mu-
nicipalité ou d’'une autre administration relativement a
des biens amortissables ou en vue d’en acquérir, sous
forme de prime, de subvention, de prét a remboursement
conditionnel, de déduction de I'imp6t ou d’allocation de
placement, ou sous toute autre forme, a I’exception des
sommes et montants suivants :

(6) L’alinéa 13(7.1)e) de la Loi de 'impét sur le re-
venu, édicté par le paragraphe 6(5) de la présente
loi, est remplacé par ce qui suit:

e) sile bien a été acquis au cours d'une année d’impo-
sition se terminant avant le moment donné, les mon-
tants déduits par le contribuable en application des
paragraphes 127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6) ou
127.48(3) pour toute année d’imposition se terminant
avant le moment donné;

(7) L’alinéa 13(7.1)e) de 1a méme loi, édicté par le
paragraphe 6(6) de la présente loi, est remplacé
par ce qui suit:

e) sile bien a été acquis au cours d’une année d’impo-
sition se terminant avant le moment donné, les mon-
tants déduits par le contribuable en application des
paragraphes 127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6),
127.48(3) ou 127.49(6) pour toute année d’'imposition
se terminant avant le moment donné;

(8) L’élément I de la formule figurant a la défini-
tion de fraction non amortie du colt en capital, au
paragraphe 13(21) de la Loi de U'impo6t sur le reve-
nu, édicté par le paragraphe 6(7) de la présente
loi, est remplacé par ce qui suit:

I letotal des sommes dont chacune est une somme dé-
duite en application des paragraphes 127(5) ou (6),
127.44(3), 127.45(6) ou 127.48(3), au titre d’un bien
amortissable de cette catégorie, dans le calcul de
I'impdt payable par le contribuable pour une année
d’imposition se terminant avant ce moment et apres
qu’il a disposé de ces biens;

(9) L’élément I de la formule figurant a la défini-
tion de fraction non amortie du colt en capital, au
paragraphe 13(21) de la Loi de Uimp6t sur le reve-
nu, édicté par le paragraphe 6(8) de la présente
loi, est remplacé par ce qui suit :

I letotal des sommes dont chacune est une somme dé-
duite en application des paragraphes 127(5) ou (6),
127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) ou 127.49(6), au titre
d’un bien amortissable de cette catégorie, dans le cal-
cul de 'impét payable par le contribuable pour une
année d’'imposition se terminant avant ce moment et
apres qu’il a disposé de ces biens;
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(10) The portion of paragraph 13(24)(a) of the In-
come Tax Act before subparagraph (i), as enact-
ed by subsection 6(9) of this Act, is replaced by
the following:

(a) subject to paragraph (b), for the purposes of the
description of A in the definition undepreciated capi-
tal cost in subsection (21) and of sections 127, 127.1,
127.44, 127.45 and 127.48, the property is deemed

(11) The portion of paragraph 13(24)(a) of the In-
come Tax Act before subparagraph (i), as enact-
ed by subsection 6(10) of this Act, is replaced by
the following:

(a) subject to paragraph (b), for the purposes of the
description of A in the definition undepreciated capi-
tal cost in subsection (21) and of sections 127, 127.1,
127.44, 127.45, 127.48 and 127.49, the property is
deemed

(12) The portion of paragraph (1) in the descrip-
tion of B in the definition adjusted taxable income
in subsection 18.2(1) of the Income Tax Act before
subparagraph (ii) is replaced by the following:

(1) an amount deducted under subsection 127(5) or
(6), 127.44(3), 127.45(6) or 127.48(3) in respect of a
property acquired in a preceding taxation year in com-
puting the taxpayer’s tax payable for a preceding taxa-
tion year to the extent that it

(i) is included in an amount determined under
paragraph 13(7.1)(e) or subparagraph 53(2)(c)(vi)
to (vi.3) or (h)(ii) or for I in the definition undepre-
ciated capital costin subsection 13(21), and

(13) The portion of paragraph (1) in the descrip-
tion of B in the definition adjusted taxable income
in subsection 18.2(1) of the Income Tax Act before
subparagraph (ii), as enacted by subsection (12),
is replaced by the following:

(1) an amount deducted under subsection 127(5) or
(6), 127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) or 127.49(6) in re-
spect of a property acquired in a preceding taxation
year in computing the taxpayer’s tax payable for a pre-
ceding taxation year to the extent that it

(i) is included in an amount determined under
paragraph 13(7.1)(e) or subparagraph 53(2)(c)(vi)

(10) Le passage de l’alinéa 13(24)a) de la Loi de
Uimpot sur le revenu précédant le sous-alinéa (i),
édicté par le paragraphe 6(9) de la présente loi,
est remplacé par ce qui suit :

a) sous réserve de l'alinéa b), pour l'application de
I’élément A de la formule figurant a la définition de
fraction non amortie du codt en capital, au para-
graphe (21), et des articles 127, 127.1, 127.44, 127.45 et
127.48, le bien est réputé :

(11) Le passage de l’alinéa 13(24)a) de la Loi de
Uimpot sur le revenu précédant le sous-alinéa (i),
édicté par le paragraphe 6(10) de la présente loi,
est remplacé par ce qui suit :

a) sous réserve de l'alinéa b), pour l'application de
I’élément A de la formule figurant a la définition de
fraction non amortie du codt en capital, au para-
graphe (21), et des articles 127, 127.1, 127.44, 127.45,
127.48 et 127.49, le bien est réputé :

(12) Le passage de I’alinéa 1) de I’élément B de la
formule figurant a la définition de revenu impo-
sable rajusté précédant le sous-alinéa (ii), au pa-
ragraphe 18.2(1) de la Loi de U'impét sur le reve-
nu, est remplacé par ce qui suit :

1) une somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6) ou 127.48(3) relati-
vement a un bien acquis au cours d’'une année d’impo-
sition précédente dans le calcul de I'imp6t payable par
le contribuable pour une année d’imposition précé-
dente, dans la mesure ou :

(i) elle est incluse dans une somme déterminée en
vertu de lalinéa 13(7.1)e) ou des sous-alinéas
53(2)c)(vi) a (vi.3) ou h)(ii), ou représentée par
I’élément I de la formule figurant a la définition de
fraction non amortie du codt en capital au para-
graphe 13(21),

(13) Le passage de l’alinéa 1) de I’élément B de la
formule figurant a la définition de revenu impo-
sable rajusté précédant le sous-alinéa (ii), au pa-
ragraphe 18.2(1) de la Loi de 'impét sur le reve-
nu, édicté par le paragraphe (12), est remplacé
par ce qui suit :

1) une somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) ou
127.49(6) relativement a un bien acquis au cours d'une
année d’imposition précédente dans le calcul de I'im-
pot payable par le contribuable pour une année d’im-
position précédente, dans la mesure ot :

(i) elle est incluse dans une somme déterminée en
vertu de lalinéa 13(7.1)e) ou des sous-alinéas
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to (vi.4) or (h)(ii) or for I in the definition undepre-
ciated capital cost in subsection 13(21), and

(14) Subparagraph 53(1)(e)(xiii) of the Income
Tax Act, as enacted by subsection 10(1) of this
Act, is replaced by the following:

(xiii) any amount required by subsection 127(30) or
127.45(17) or section 127.48 or 211.92 to be added to
the taxpayer’s tax otherwise payable under this Part
for a taxation year that ended before that time in
respect of the interest in the partnership;

(15) Subparagraph 53(1)(e)(xiii) of the Income
Tax Act, as enacted by subsection 10(2) of this
Act, is replaced by the following:

(xiii) any amount required by subsection 127(30),
127.45(17), section 127.48, subsection 127.49(17) or
section 211.92 to be added to the taxpayer’s tax oth-
erwise payable under this Part for a taxation year
that ended before that time in respect of the inter-
est in the partnership;

(16) Subparagraph 53(2)(c)(viii.1) of the Income
Tax Act, as enacted by subsection 10(3) of this
Act, is renumbered as subparagraph
53(2)(c)(vi.3) and is repositioned accordingly.

(17) Subparagraph 53(2)(c)(viii.2) of the Income
Tax Act, as enacted by subsection 10(4) of this
Act, is renumbered as  subparagraph
53(2)(c)(vi.4) and is repositioned accordingly.

(18) Subclause 66.8(1)(a)(i1))(B)(I) of the Income
Tax Act, as enacted by subsection 15(1) of this
Act, is replaced by the following:

(1) the total of all amounts required by sub-
sections 127(8), 127.44(11), 127.45(8) and
127.48(12) in respect of the partnership to be
added in computing the investment tax credit,
the CCUS tax credit (as defined in subsection
127.44(1)), the clean technology investment
tax credit (as defined in subsection 127.45(1))
or the clean hydrogen tax credit (as defined
in subsection 127.48(1)) of the taxpayer in re-
spect of the fiscal period, and

53(2)c)(vi) a (vi.4) ou h)(ii), ou représentée par
I’élément I de la formule figurant a la définition de
fraction non amortie du colt en capital au para-
graphe 13(21),

(14) Le sous-alinéa 53(1)e)(xiii) de la Loi de l'im-
pot sur le revenu, édicté par le paragraphe 10(1)
de la présente loi, est remplacé par ce qui suit :

(xiii) tout montant a ajouter, en application des pa-
ragraphes 127(30) ou 127.45(17) ou des articles
127.48 ou 211.92, a 'impdt payable par ailleurs par
le contribuable en vertu de la présente partie pour
une année d’imposition s’étant terminée avant ce
moment relativement a la participation dans la so-
ciété de personnes;

(15) Le sous-alinéa 53(1)e)(xiii) de la Loi de U'im-
pot sur le revenu, édicté par le paragraphe 10(2)
de la présente loi, est remplacé par ce qui suit :

(xiii) tout montant a ajouter, en application des pa-
ragraphes 127(30), 127.45(17) ou 127.49(17) ou des
articles 127.48 ou 211.92, a I'imp6t payable par
ailleurs par le contribuable en vertu de la présente
partie pour une année d’imposition s’étant termi-
née avant ce moment relativement a la participa-
tion dans la société de personnes;

(16) Le sous-alinéa 53(2)c)(viii.1) de la Loi de
Uimpét sur le revenu, édicté par le paragraphe
10(3) de la présente loi, devient le sous-alinéa
53(2)c)(vi.3) et est déplacé en conséquence.

(17) Le sous-alinéa 53(2)c)(viii.2) de la Loi de
U'impét sur le revenu, édicté par le paragraphe
10(4) de la présente loi, devient le sous-alinéa
53(2)c)(vi.4) et est déplacé en conséquence.

(18) La subdivision 66.8(1)a)(i1))(B)(I) de la Lot de
Uimpot sur le revenu, édictée par le paragraphe
15(1) de la présente loi, est remplacée par ce qui
suit :

() le total des montants déterminés a 1’égard
de la société de personnes que les para-
graphes 127(8), 127.44(11), 127.45(8) et
127.48(12) prévoient d’ajouter dans le calcul
du crédit d'impo6t a I'investissement, du crédit
d’impét pour le CUSC (au sens du para-
graphe 127.44(1)), du crédit d’impét a !l'in-
vestissement dans les technologies
propres (au sens du paragraphe 127.45(1)) ou
du crédit d’impét pour I’hydrogéne propre
(au sens du paragraphe 127.48(1)) du contri-
buable pour I'exercice,

2021-2022-2023-2024

106

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Coordinating Amendments

Section 80

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Dispositions de coordination

Article 80

(19) Subclause 66.8(1)(a)(i1))(B)(I) of the Income
Tax Act, as enacted by subsection 15(2) of this
Act, is replaced by the following:

(1) the total of all amounts required by sub-
sections  127(8), 127.44(11), 127.45(8),
127.48(12) and 127.49(8) in respect of the part-
nership to be added in computing the invest-
ment tax credit, the CCUS tax credit (as de-
fined in subsection 127.44(1)), the clean tech-
nology investment tax credit (as defined in
subsection 127.45(1)), the clean hydrogen
tax credit (as defined in subsection 127.48(1))
or the CTM investment tax credit (as defined
in subsection 127.49(1)) of the taxpayer in re-
spect of the fiscal period, and

(20) Paragraph 87(2)(j.6) of the Income Tax Act is
replaced by the following:

Continuing corporation

(j.6) for the purposes of paragraphs 12(1)(t) and (x),
subsections 12(2.2) and 13(7.1), (7.4) and (24), para-
graphs 13(27)(b) and (28)(c), subsections 13(29) and
18(9.1), paragraphs 20(1)(e), (e.1), (v) and (hh), sec-
tions 20.1 and 32, paragraph 37(1)(c), subsection
39(13), subparagraphs 53(2)(c)(vi) and (h)(ii), para-
graph 53(2)(s), subsections 53(2.1), 66(11.4), 66.7(11)
and 84.1(2.31) and (2.32), section 110.61, subsection
127(10.2), section 139.1, subsection 152(4.3), the deter-
mination of D in the definition undepreciated capital
cost in subsection 13(21), the determination of L in
the definition cumulative Canadian exploration ex-
pense in subsection 66.1(6) and the definition qualify-
ing business transfer in subsection 248(1), the new
corporation is deemed to be the same corporation as,
and a continuation of, each predecessor corporation;

(21) Paragraph 87(2)(qq.1) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection 18(1) of this Act, is
deemed to have been repealed immediately after
the expiration of March 27, 2023.

(22) Paragraph 87(2)(qq.1) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection 18(2) of this Act, is
deemed to have been repealed on January 1, 2024.

(23) Paragraph 87(2)(qq.1) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection 18(2) of the other Act, is
replaced by the following:

(19) La subdivision 66.8(1)a)(ii)(B)(I) de la Loi de
U'impét sur le revenu, édictée par le paragraphe
15(2) de la présente loi, est remplacée par ce qui
suit :

(1) le total des montants déterminés a 1’égard
de la société de personnes que les para-
graphes 127(8), 127.44(11), 127.45(8),
127.48(12) et 127.49(8) prévoient d’ajouter
dans le calcul du crédit d’impo6t a 'investisse-
ment, du crédit d’‘impét pour le CUSC (au
sens du paragraphe 127.44(1)), du crédit
d’impét a l'investissement dans les tech-
nologies propres (au sens du paragraphe
127.45(1)), du crédit d’impdt pour I’hydro-
gene propre (au sens du paragraphe
127.48(1)) ou du crédit d’'impét a l'investis-
sement pour la FTP (au sens du paragraphe
127.49(1)) du contribuable pour I’exercice,

(20) L’alinéa 87(2)j.6) de la Loi de U'impoét sur le
revenu est remplacé par ce qui suit :

Continuation

j-6) pour l'application des alinéas 12(1)t) et x), des pa-
ragraphes 12(2.2) et 13(7.1), (7.4) et (24), des alinéas
13(27)b) et (28)c), des paragraphes 13(29) et 18(9.1),
des alinéas 20(1)e), e.1), v) et hh), des articles 20.1 et
32, de I'alinéa 37(1)c), du paragraphe 39(13), des sous-
alinéas 53(2)c)(vi) et h)(ii), de I'alinéa 53(2)s), des pa-
ragraphes 53(2.1), 66(11.4), 66.7(11) et 84.1(2.31) et
(2.32), de T’article 110.61, du paragraphe 127(10.2), de
larticle 139.1, du paragraphe 152(4.3), de ’élément D
de la formule figurant a la définition de fraction non
amortie du colt en capital au paragraphe 13(21), de
Iélément L de la formule figurant a la définition de
frais cumulatifs d’exploration au Canada au para-
graphe 66.1(6) et de la définition de transfert admis-
sible d’entreprise au paragraphe 248(1), la nouvelle
société est réputée étre la méme société que chaque
société remplacée et en étre la continuation;

(21) L’alinéa 87(2)qq.1) de la Loi de U'impoét sur le
revenu, édicté par le paragraphe 18(1) de la pré-
sente loi, est réputé avoir été abrogé immédiate-
ment apreés P’expiration du 27 mars 2023.

(22) L’alinéa 87(2)qq.1) de la Loi de U'impét sur le
revenu, édicté par le paragraphe 18(2) de la pré-
sente loi, est réputé avoir été abrogé le 1°* janvier
2024.

(23) L’alinéa 87(2)qq.1) de la Loi de 'impoét sur le
revenu, édicté par le paragraphe 18(2) de l'autre
loi, est remplacé par ce qui suit:
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Continuation of corporation

(qg-1) for the purposes of sections 127.44, 127.45 and
127.48 and Part XII.7, the new corporation is deemed
to be the same corporation as, and a continuation of,
each predecessor corporation;

(24) Paragraph 87(2)(qq.1) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection (23), is replaced by the
following:

Continuation of corporation

(aq.1) for the purposes of sections 127.44, 127.45,
127.48 and 127.49 and Part XII.7, the new corporation
is deemed to be the same corporation as, and a contin-
uation of, each predecessor corporation;

(25) Paragraph 88(1)(e.31) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection 19(1) of this Act, is
deemed to have been repealed immediately after
the expiration of March 27, 2023.

(26) Paragraph 88(1)(e.31) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection 19(2) of this Act, is
deemed to have been repealed on January 1, 2024.

(27) Paragraph 88(1)(e.31) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection 19(1) of the other Act, is
replaced by the following:

(e.31) for the purposes of sections 127.44, 127.45 and
127.48 and Part XI1.7, at the end of any particular tax-
ation year ending after the subsidiary was wound up,
the parent is deemed to be the same corporation as,
and a continuation of the subsidiary;

(28) Paragraph 88(1)(e.31) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection (27), is replaced by the
following:

(e.31) for the purposes of sections 127.44, 127.45,
127.48 and 127.49 and Part XII.7, at the end of any par-
ticular taxation year ending after the subsidiary was
wound up, the parent is deemed to be the same corpo-
ration as, and a continuation of the subsidiary;

(29) Paragraph 88(2)(c) of the Income Tax Act, as
enacted by subsection 19(3) of this Act, is re-
placed by the following:

(c) for the purpose of computing the income of the
corporation for its taxation year that includes the par-
ticular time, paragraph 12(1)(t) shall be read as fol-
lows:

Continuation d'une société

qq.-1) pour lapplication des articles 127.44, 127.45 et
127.48 et de la partie XII.7, la nouvelle société est ré-
putée étre la méme société que chaque société rempla-
cée et en étre la continuation;

(24) L’alinéa 87(2)qq.1) de la Loi de U'impét sur le
revenu, édicté par le paragraphe (23), est rempla-
cé par ce qui suit :

Continuation d'une société

qq.1) pour l'application des articles 127.44, 127.45,
127.48 et 127.49 et de la partie XII.7, la nouvelle société
est réputée étre la méme société que chaque société
remplacée et en étre la continuation;

(25) L’alinéa 88(1)e.31) de la Loi de Uimpoét sur le
revenu, édicté par le paragraphe 19(1) de la pré-
sente loi, est réputé avoir été abrogé immédiate-
ment apres P’expiration du 27 mars 2023.

(26) L’alinéa 88(1)e.31) de la Loi de U'impét sur le
revenu, édicté par le paragraphe 19(2) de la pré-
sente loi, est réputé avoir été abrogé le 1°* janvier
2024.

(27) L’alinéa 88(1)e.31) de la Loi de Uimpoét sur le
revenu, édicté par le paragraphe 19(1) de Pautre
loi, est remplacé par ce qui suit :

e.31) pour lapplication des articles 127.44, 127.45 et
127.48 et de la partie XI1.7 a la fin d’'une année d’impo-
sition donnée se terminant apres la liquidation de la
filiale, la société mere est réputée étre la méme société
que la filiale, et en étre la continuation;

(28) L’alinéa 88(1)e.31) de la Loi de U'impét sur le
revenu, édicté par le paragraphe (27), est rempla-
cé par ce qui suit :

e.31) pour l'application des articles 127.44, 127.45,
127.48 et 127.49 et de la partie XII1.7 a la fin d’'une an-
née d’imposition donnée se terminant apres la liquida-
tion de la filiale, la société mere est réputée étre la
méme société que la filiale, et en étre la continuation;

(29) L’alinéa 88(2)c) de la Loi de U'impét sur le re-
venu, édicté par le paragraphe 19(3) de la pré-
sente loi, est remplacé par ce qui suit:

c¢) pour le calcul du revenu de la société pour son an-
née d’imposition qui comprend le moment donné,
I’alinéa 12(1)t) est remplacé par ce qui suit :

«t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6) ou 127.48(3) dans le
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“(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6), 127.44(3), 127.45(6) or 127.48(3) in computing the
taxpayer’s tax payable for the year or a preceding taxa-
tion year to the extent that it was not included under
this paragraph in computing the taxpayer’s income for
a preceding taxation year or is not included in an
amount determined under paragraph 13(7.1)(e) or
37(1)(e) or subparagraph 53(2)(c)(vi) to (c)(vi.3) or
(h)(ii) or the amount determined for I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21) or L
in the definition cumulative Canadian exploration
expense in subsection 66.1(6);”.

(30) Paragraph 88(2)(c) of the Income Tax Act, as
enacted by subsection 19(4) of this Act, is re-
placed by the following:

(c) for the purpose of computing the income of the
corporation for its taxation year that includes the par-
ticular time, paragraph 12(1)(t) shall be read as fol-
lows:

“(t) the amount deducted under subsection 127(5) or
(6), 127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) or 127.49(6) in com-
puting the taxpayer’s tax payable for the year or a pre-
ceding taxation year to the extent that it was not in-
cluded under this paragraph in computing the taxpay-
er’s income for a preceding taxation year or is not in-
cluded in an amount determined under paragraph
13(7.1)(e) or 37(1)(e) or subparagraph 53(2)(c)(vi) to
(c¢)(vi.4) or (h)(ii) or the amount determined for I in
the definition undepreciated capital cost in subsec-
tion 13(21) or L in the definition cumulative Canadi-
an exploration expense in subsection 66.1(6);”.

(31) Subparagraph 96(2.1)(b)(ii) of the Income
Tax Act, as enacted by subsection 22(1) of this
Act, is replaced by the following:

(ii) the amount required by subsection 127(8),
127.44(11), 127.45(8) or 127.48(12) in respect of the
partnership to be added in computing the invest-
ment tax credit, the CCUS tax credit (as defined in
subsection 127.44(1)), the clean technology in-
vestment tax credit (as defined in subsection
127.45(1)) or the clean hydrogen tax credit (as de-
fined in subsection 127.48(1)) of the taxpayer for
the taxation year,

(32) Subparagraph 96(2.1)(b)(ii) of the Income
Tax Act, as enacted by subsection 22(2) of this
Act, is replaced by the following:

calcul de I'imp6t payable par le contribuable pour 'an-
née ou pour une année d’imposition antérieure dans la
mesure ou cette somme n’a pas été incluse dans le cal-
cul du revenu du contribuable pour une année d’impo-
sition antérieure en application du présent alinéa ou
n’est pas incluse dans une somme déterminée en vertu
des alinéas 13(7.1)e) ou 37(1)e) ou des sous-alinéas
53(2)c)(vi) a ¢)(vi.3) ou h)(ii) ou représentée par 1'élé-
ment I de la formule figurant a la définition de frac-
tion non amortie du colt en capital au paragraphe
13(21) ou I’élément L de la formule figurant a la défini-
tion de frais cumulatifs d’exploration au Canada au
paragraphe 66.1(6); ».

(30) L’alinéa 88(2)c) de la Loi de 'impot sur le re-
venu, édicté par le paragraphe 19(4) de la pré-
sente loi, est remplacé par ce qui suit :

c) pour le calcul du revenu de la société pour son an-
née d’imposition qui comprend le moment donné,
l’alinéa 12(1)t) est remplacé par ce qui suit :

«t) la somme déduite en application des paragraphes
127(5) ou (6), 127.44(3), 127.45(6), 127.48(3) ou
127.49(6) dans le calcul de l'imp6t payable par le
contribuable pour 'année ou pour une année d’'impo-
sition antérieure dans la mesure ou cette somme n’a
pas été incluse dans le calcul du revenu du contri-
buable pour une année d’imposition antérieure en ap-
plication du présent alinéa ou n’est pas incluse dans
une somme déterminée en vertu des alinéas 13(7.1)e)
ou 37(1)e) ou des sous-alinéas 53(2)c)(vi) a ¢)(vi.4) ou
h)(ii) ou représentée par I’élément I de la formule figu-
rant a la définition de fraction non amortie du codt
en capital au paragraphe 13(21) ou I’élément L de la
formule figurant a la définition de frais cumulatifs
d’exploration au Canada au paragraphe 66.1(6); ».

(31) Le sous-alinéa 96(2.1)b)(ii) de la Loi de l'im-
pot sur le revenu, édicté par le paragraphe 22(1)
de la présente loi, est remplacé par ce qui suit :

(ii) la partie du montant déterminé a I’égard de la
société de personnes que les paragraphes 127(8),
127.44(11), 127.45(8) ou 127.48(12) prévoient
d’ajouter dans le calcul du crédit d’impot a I'inves-
tissement, du crédit d’impét pour le CUSC (au
sens du paragraphe 127.44(1)), du crédit d’impét a
I'investissement dans les technologies propres
(au sens du paragraphe 127.45(1)) ou du crédit
d’impét pour I’hydrogéne propre (au sens du pa-
ragraphe 127.48(1)) du contribuable pour ’année,

(32) Le sous-alinéa 96(2.1)b)(ii) de la Loi de U'im-
pot sur le revenu, édicté par le paragraphe 22(2)
de la présente loi, est remplacé par ce qui suit :
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(ii) the amount required by subsection 127(8),
127.44(11), 127.45(8), 127.48(12) or 127.49(8) in re-
spect of the partnership to be added in computing
the investment tax credit, the CCUS tax credit (as
defined in subsection 127.44(1)), the clean technol-
ogy investment tax credit (as defined in subsec-
tion 127.45(1)), the clean hydrogen tax credit (as
defined in subsection 127.48(1)) or the CTM invest-
ment tax credit (as defined in subsection
127.49(1)) of the taxpayer for the taxation year,

(33) The portion of subsection 96(2.2) of the In-
come Tax Act before paragraph (a), as enacted by
subsection 22(3) of this Act, is replaced by the fol-
lowing:

At-risk amount

(2.2) For the purposes of this section and sections 111,
127, 127.44, 127.45, 127.47 and 127.48, the at-risk amount
of a taxpayer, in respect of a partnership of which the
taxpayer is a limited partner, at any particular time is the
amount, if any, by which the total of

(34) The portion of subsection 96(2.2) of the In-
come Tax Act before paragraph (a), as enacted by
subsection 22(4) of this Act, is replaced by the fol-
lowing:

At-risk amount

(2.2) For the purposes of this section and sections 111,
127, 127.44, 127.45, 127.47, 127.48 and 127.49, the at-risk
amount of a taxpayer, in respect of a partnership of
which the taxpayer is a limited partner, at any particular
time is the amount, if any, by which the total of

(35) The portion of subsection 96(2.4) of the In-
come Tax Act before paragraph (a), as enacted by
subsection 22(5) of this Act, is replaced by the fol-
lowing:

Limited partner

(2.4) For the purposes of this section and sections 111,
127, 127.44, 127.45, 127.47 and 127.48, a taxpayer who is a
member of a partnership at a particular time is a limited
partner of the partnership at that time if the member’s
partnership interest is not an exempt interest (within the
meaning assigned by subsection (2.5)) at that time and if,
at that time or within three years after that time,

(ii) la partie du montant déterminé a I’égard de la
société de personnes que les paragraphes 127(8),
127.44(11), 127.45(8), 127.48(12) ou 127.49(8) pré-
voient d’ajouter dans le calcul du crédit d’impét a
I'investissement, du crédit d’'impét pour le CUSC
(au sens du paragraphe 127.44(1)), du crédit d’im-
pot a linvestissement dans les technologies
propres (au sens du paragraphe 127.45(1)), du cré-
dit d'impét pour I’hydrogéne propre (au sens du
paragraphe 127.48(1)) ou du crédit d’impét a I'in-
vestissement pour la FTP (au sens du paragraphe
127.49(1)) du contribuable pour I'année,

(33) Le passage du paragraphe 96(2.2) de la Loi de
Uimpot sur le revenu précédant I’alinéa a), édicté
par le paragraphe 22(3) de la présente loi, est
remplacé par ce qui suit :

Fraction a risques d'un intérét dans une société de
personnes

(2.2) Pour l'application du présent article et des articles
111, 127, 127.44, 127.45, 127.47 et 127.48, la fraction a
risques de I'intérét d’'un contribuable dans une société de
personnes dont il est commanditaire a un moment donné
correspond a l'excédent éventuel du total des montants
suivants :

(34) Le passage du paragraphe 96(2.2) de la Loi de
Uimpot sur le revenu précédant I’alinéa a), édicté
par le paragraphe 22(4) de la présente loi, est
remplacé par ce qui suit:

Fraction a risques d’un intérét dans une société de
personnes

(2.2) Pour l'application du présent article et des articles
111, 127, 127.44, 127.45, 127.47, 127.48 et 127.49, la frac-
tion a risques de I'intérét d’un contribuable dans une so-
ciété de personnes dont il est commanditaire & un mo-
ment donné correspond a I'excédent éventuel du total des
montants suivants :

(35) Le passage du paragraphe 96(2.4) de la Loi de
Uimpot sur le revenu précédant I’alinéa a), édicté
par le paragraphe 22(5) de la présente loi, est
remplacé par ce qui suit:

Commanditaire

(2.4) Pour l'application du présent article et des articles
111, 127, 127.44, 127.45, 127.47 et 127.48, le contribuable
qui est, 2 un moment donné, un associé d’une société de
personnes est commanditaire de cette société de per-
sonnes si sa participation dans celle-ci n’est pas, a ce mo-
ment, une participation exonérée au sens du paragraphe
(2.5) et si, a ce moment ou dans les trois ans suivants :
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(36) The portion of subsection 96(2.4) of the In-
come Tax Act before paragraph (a), as enacted by
subsection 22(6) of this Act, is replaced by the fol-
lowing:

Limited partner

(2.4) For the purposes of this section and sections 111,
127, 127.44, 127.45, 127.47, 127.48 and 127.49, a taxpayer
who is a member of a partnership at a particular time is a
limited partner of the partnership at that time if the
member’s partnership interest is not an exempt interest
(within the meaning assigned by subsection (2.5)) at that
time and if, at that time or within three years after that
time,

(37) The Income Tax Act is amended by adding
the following after section 110.6:

Capital gains deduction for qualifying business
transfer — conditions

110.61 (1) Subsection (2) applies to an individual (oth-
er than a trust) if, at the time of a disposition (referred to
in this section as the “disposition time”) of shares of the
capital stock (referred to in this section as the “subject
shares”) of a corporation (referred to in this section as
the “subject corporation”) to a trust (or to a purchaser
corporation wholly owned by the trust) that occurred af-
ter 2023 and before 2027 under a qualifying business
transfer, the following conditions are met:

(a) no individual has prior to the disposition time
sought a deduction under this section in respect of a
disposition of shares that, at the time of that disposi-
tion, derived their value from an active business that is
also relevant to the determination of whether the dis-
position of the subject shares satisfies the condition
set out in paragraph (a) of the definition qualifying
business transfer in subsection 248(1);

(b) throughout the 24 months immediately preceding
the disposition time,

(i) the subject shares were not owned by anyone
other than the individual or a person or partnership
related to the individual, and

(ii) more than 50% of the fair market value of the
subject shares was derived from assets which were
used principally in an active business;

(c) immediately before the disposition time,

(i) the subject corporation and each corporation af-
filiated with the subject corporation in which the

(36) Le passage du paragraphe 96(2.4) de la Loi de
Uimpot sur le revenu précédant I’alinéa a), édicté
par le paragraphe 22(6) de la présente loi, est
remplacé par ce qui suit:

Commanditaire

(2.4) Pour l'application du présent article et des articles
111,127, 127.44, 127.45, 127.47, 127.48 et 127.49, le contri-
buable qui est, 8 un moment donné, un associé d’une so-
ciété de personnes est commanditaire de cette société de
personnes si sa participation dans celle-ci n’est pas, a ce
moment, une participation exonérée au sens du para-
graphe (2.5) et si, & ce moment ou dans les trois ans sui-
vants :

(37) La Loi de U'impoét sur le revenu est modifiée
par adjonction, apreés larticle 110.6, de ce qui
suit :

Déduction pour gains en capital pour le transfert
admissible d’entreprise — conditions

110.61 (1) Le paragraphe (2) s’applique a un particulier
(sauf une fiducie) si, au moment d’une disposition (appe-
1é « moment de la disposition » au présent article) des ac-
tions du capital-actions (appelées « actions concernées »
au présent article) d’'une société (appelée «société en
cause » au présent article) en faveur d’une fiducie (ou
d’une société acheteuse détenue a cent pour cent par la
fiducie) se produisant apres 2023 et avant 2027 en vertu
d’un transfert admissible d’entreprise, les conditions ci-
apres sont remplies :

a) aucun particulier n’a, avant le moment de la dispo-
sition, demandé de déduction en application du pré-
sent article relativement a la disposition d’actions dont
la valeur, au moment de cette disposition, découle
d’une entreprise exploitée activement également perti-
nente pour déterminer si la disposition des actions
concernées remplit la condition énoncée a 'alinéa a)
de la définition de transfert admissible d’entreprise
au paragraphe 248(1);

b) tout au long des vingt-quatre mois précédant im-
médiatement le moment de la disposition,

(i) les actions concernées ne sont la propriété de
nul autre que le particulier ou une personne ou une
société de personnes qui lui est liée,

(ii) plus de 50 % de la juste valeur marchande des
actions concernées découle d’éléments d’actifs utili-
sés principalement dans une entreprise exploitée
activement;

¢) immédiatement avant le moment de la disposition,
ala fois :

2021-2022-2023-2024

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Coordinating Amendments

Section 80

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Dispositions de coordination

Article 80

subject corporation owns (directly or indirectly)
shares is not a professional corporation, and

(ii) the trust does not control a corporation whose
employees are beneficiaries of the trust;

(d) at the disposition time,
(i) the individual is at least 18 years of age,

(ii) throughout any 24-month period ending before
the disposition time, the individual, or a spouse or
common-law partner of the individual, was actively
engaged on a regular and continuous basis in the
business that is relevant to the determination of
whether the subject shares satisfy the condition set
out in paragraph (a) of the definition qualifying
business transfer in subsection 248(1), and

(iii) at least 75% of the beneficiaries of the trust are
resident in Canada; and

(e) the trust, any purchaser corporation owned by the
trust, the individual and any other individual entitled
to a deduction under subsection (2) in respect of the
qualifying business transfer

(i) jointly elect, in prescribed form, for the deduc-
tion provided under subsection (2) to apply in re-
spect of the disposition of the subject shares,

(ii) include the following information in the elec-
tion:

(A) an amount (in this paragraph referred to as
the “elected amount”) equal to the total amount
of capital gains that the parties agree may be eli-
gible for a deduction under subsection (2) with
respect to the qualifying business transfer, not
exceeding $10,000,000, and

(B) if more than one individual is eligible for a
deduction in respect of the qualifying business
transfer, the percentage of the elected amount
that is assigned to each eligible individual (pro-
vided that the total percentages assigned to all
individuals cannot exceed 100%), and

(iii) file the election with the Minister on or before
the trust’s filing-due date for the taxation year that
includes the disposition time.

(i) la société en cause et chaque société affiliée a la
société en cause dans laquelle la société posséde,
directement ou indirectement, des actions, n’est
pas une société professionnelle,

(ii) la fiducie ne contréle pas une société dont les
employés sont bénéficiaires de la fiducie;

d) au moment de la disposition, a la fois :

(i) le particulier est agé d’au moins dix-huit ans,

(ii) tout au long de toute période de vingt-quatre
mois se terminant avant le moment de la disposi-
tion, le particulier ou son époux ou conjoint de fait
prenait une part active de facon réguliére et conti-
nue aux activités de 'entreprise pertinente pour dé-
terminer si les actions concernées remplissent la
condition énoncée a l'alinéa a) de la définition de
transfert admissible d’entreprise au paragraphe
248(1),

(iii) au moins 75 % des bénéficiaires de la fiducie
résident au Canada;

e) la fiducie, chaque société acheteuse appartenant a
la fiducie, le particulier et tout autre particulier ayant
droit a une déduction en vertu du paragraphe (2) rela-
tivement au transfert admissible d’entreprise :

(i) font un choix conjoint d’appliquer la déduction
prévue au paragraphe (2), sur le formulaire pres-
crit, relativement a la disposition des actions
concernées,

(ii) incluent les renseignements ci-aprés dans le
choix :

(A) un montant (appelé « somme convenue » au
présent alinéa) égal au montant total des gains
en capital dont les parties conviennent qu’il peut
étre admissible a une déduction en application
du paragraphe (2) relativement au transfert ad-
missible d’entreprise, n’excédant pas
10 000 000 $,

(B) si plus d’un particulier a droit & une déduc-
tion relativement au transfert admissible d’en-
treprise, le pourcentage de la somme convenue
qui est attribué a chaque particulier admissible
(pourvu que le total des pourcentages attribués a
tous les particuliers n’excede pas 100 %),

(iii) produisent le choix aupres du ministre au plus
tard a la date d’échéance de production de la fiducie
pour 'année d’imposition qui comprend le moment
de la disposition.
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Capital gains deduction — qualifying business
transfers

(2) If this subsection applies to an individual, in comput-
ing the taxable income for a taxation year of the individu-
al, there may be deducted such amount as the individual
may claim not exceeding the least of

(a) the amount that would be determined in respect of
the individual for the year under paragraph 3(b) (to
the extent that that amount is not included in comput-
ing an amount determined under paragraph
110.6(2)(d) or (2.1)(d) for the individual) in respect of
capital gains and capital losses if the only properties
referred to in paragraph 3(b) were the subject shares
of the individual, and

(b) an amount determined by the formula
AxBxC-D
where

A is the elected amount (within the meaning of
clause (1)(e)(ii)(A)) included in the joint election
referred to in paragraph (1)(e),

B is
(i) 1, unless more than one individual is enti-

tled to a deduction under this subsection in re-
spect of the qualifying business transfer,

(ii) the percentage assigned to the individual in
the joint election referred to in paragraph
(1)(e), if a percentage is assigned to the individ-
ual in accordance with clause (1)(e)(ii)(B), and

(iii) in any other case, nil,

C is the fraction of the taxpayer’s capital gain from
the disposition of the subject shares that is a tax-
able capital gain under paragraph 38(a) that ap-
plies to the subject shares in the year, and

D is the total of each amount claimed by the taxpay-
er under this subsection in a prior taxation year in
respect of the disposition of the subject shares
multiplied by the amount determined by the for-
mula

E+F
where

E is the fraction of a capital gain that is a tax-
able capital gain under paragraph 38(a) in the
current year, and

F is the fraction of a capital gain that is a tax-
able capital gain under paragraph 38(a) in the
prior year in respect of the disposition of the
subject shares.

Déduction pour gains en capital — transferts
admissibles d’entreprise

(2) Si le présent paragraphe s’applique a un particulier,
le particulier peut déduire, dans le calcul de son revenu
imposable pour une année d’imposition, le montant qu’il
peut demander sans dépasser le moins élevé des mon-
tants suivants :

a) le montant qui serait déterminé a I'égard du parti-
culier pour I'année en vertu de I'alinéa 3b) (dans la
mesure ou cette somme n’est pas incluse dans le calcul
d'une somme déterminée en vertu des alinéas
110.6(2)d) ou (2.1)d) pour le particulier) relativement
aux gains en capital et aux pertes en capital si les seuls
biens visés a I’alinéa 3b) étaient les actions concernées
du particulier,

b) un montant obtenu par la formule suivante :
AxBxC-D

ou:

A représente la somme convenue, au sens de la divi-

sion (1)e)(ii)(A), inclus dans le choix conjoint visé
al’alinéa (1)e),

(i) sauf si plus d’un particulier a droit & une dé-
duction en vertu du présent paragraphe relati-
vement au transfert admissible d’entreprise, 1,

(ii) le pourcentage attribué au particulier dans
le cadre du choix conjoint visé a I’alinéa (1)e), si
un pourcentage est attribué au particulier
conformément a la division (1)e)(ii)(B),

(iii) dans les autres cas, zéro,

C la partie du gain en capital du contribuable prove-
nant de la disposition des actions concernées qui
représente un gain en capital imposable en vertu
de 'alinéa 38a) qui s’applique aux actions concer-
nées dans I'année,

D la somme des produits de chaque montant récla-
mé par le contribuable en vertu du présent para-
graphe au cours d’'une année d’imposition anté-
rieure relativement a la disposition des actions
concernées par le montant obtenu par la formule
suivante :

E+F

E représente la fraction d’un gain en capital qui
est un gain en capital imposable en vertu de
I’alinéa 38a) au cours de ’année courante,

F la fraction d’'un gain en capital qui représente
un gain en capital imposable en vertu de
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Disqualifying event
(3) For the purposes of this section, a disqualifying event

in respect of a qualifying business transfer occurs at the
earliest of

(a) the time when the trust that participated in the
qualifying business transfer ceases to be an employee
ownership trust, and

(b) the time that is the beginning of the taxation year
of a qualifying business of the trust in which less than
50% of the fair market value of the shares of the quali-
fying business is attributable to assets used principally
in an active business carried on by one or more quali-
fying businesses controlled by the trust at both that
time and at the beginning of the preceding taxation
year of the qualifying business.

Consequences of a disqualifying event

(4) If a disqualifying event in respect of a qualifying busi-
ness transfer occurs

(a) within 24 months of the disposition time for the
qualifying business transfer, subsection (2) is deemed
to have never applied in respect of the subject shares
disposed of under the qualifying business transfer; or

(b) any time after the day that is 24 months after the
disposition time for the qualifying business transfer,
in computing the income of the trust that participated
in the qualifying business transfer, the trust is deemed
to have a gain equal to the elected amount (within the
meaning of clause (1)(e)(ii)(A)) included in the joint
election referred to in paragraph (1)(e), for the year in
which the disqualifying event occurs, from the disposi-
tion of a capital property.

Anti-avoidance

(5) Despite any other provision in this section, subsec-
tion (2) does not apply in respect of a qualifying business
transfer if it is reasonable to consider that one of the pur-
poses of any transaction (as defined in subsection
245(1)), or series of transactions, is to

I’alinéa 38a) au cours de ’année antérieure re-
lativement a la disposition des actions concer-
nées.

Fait donnant lieu a une exclusion

(3) Pour l'application du présent article, un fait donnant
lieu a une exclusion relativement a un transfert admis-
sible d’entreprise se produit au premier en date des mo-
ments suivants :

a) le moment ou la fiducie ayant participé au transfert
admissible d’entreprise cesse d’étre une fiducie collec-
tive des employés;

b) le moment qui est le début de I'année d’imposition
d’une entreprise admissible de la fiducie au cours de
laquelle moins de 50 % de la juste valeur marchande
des actions de I'entreprise admissible est attribuable
aux éléments d’actif utilisés principalement dans une
entreprise exploitée activement par une ou plusieurs
entreprises admissibles contrélées par la fiducie a la
fois & ce moment et au début de 'année d’imposition
précédente de 'entreprise admissible.

Conséquences d’un fait donnant lieu a une exclusion

(4) Si un fait donnant lieu a une exclusion relativement a
un transfert admissible d’entreprise se produit, selon le
cas:

a) dans les vingt-quatre mois suivant le moment de la
disposition pour le transfert admissible d’entreprise,
le paragraphe (2) est réputé ne s’étre jamais appliqué
relativement aux actions concernées ayant fait 'objet
d’une disposition dans le cadre du transfert admissible
d’entreprise;

b) 4 un moment donné postérieur au vingt-quatriéme
mois suivant le moment de la disposition pour le
transfert admissible d’entreprise, dans le calcul du re-
venu de la fiducie ayant participé au transfert admis-
sible d’entreprise, la fiducie est réputée avoir un gain
égal a la somme convenue (au sens de la division
(1)e)(ii)(A)) inclus dans le choix conjoint visé a I'alinéa
(1)e), pour 'année dans laquelle le fait donnant lieu a
une exclusion se produit, a compter de la disposition
d’une immobilisation.

Anti-évitement

(5) Malgré toute autre disposition du présent article, le
paragraphe (2) ne s’applique pas relativement a un trans-
fert admissible d’entreprise s’il est raisonnable de consi-
dérer que I'un des objets d'une opération (au sens du pa-
ragraphe 245(1)), ou d’une série d’opérations, est, selon
le cas:
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(a) involve the trust (or the purchaser corporation) in
the qualifying business transfer to accommodate the
direct or indirect acquisition of subject shares (or the
acquisition of all or substantially all of the risk of loss
and opportunity for gain or profit in respect of the
subject shares) by another person or partnership (oth-
er than the trust or the purchaser corporation) in a
manner that permits an individual to claim a deduc-
tion under subsection (2) that would otherwise not be
available; or

(b) organize or reorganize a subject corporation or
any other corporation, partnership or trust in a man-
ner that allows a deduction to be claimed under sub-
section (2) in respect of more than one qualifying busi-
ness transfer of a business that is relevant to the deter-
mination of whether subject shares satisfied the condi-
tion set out in paragraph (a) of the definition qualify-
ing business transferin subsection 248(1).

Failure to report capital gain

(6) Despite subsection (2), no amount may be deducted
under this section in respect of a capital gain of an indi-
vidual for a particular taxation year in computing the in-
dividual’s taxable income for the particular taxation year
or any subsequent year, if

(a) the individual knowingly or under circumstances
amounting to gross negligence

(i) fails to file the individual’s return of income for
the particular taxation year within one year after
the taxpayer’s filing-due date for the particular tax-
ation year, or

(ii) fails to report the capital gain in the individual’s
return of income for the particular taxation year;
and

(b) the Minister establishes the facts justifying the de-
nial of such an amount under this section.

Deduction not permitted

(7) Despite subsection (2), no amount may be deducted
under this section in computing an individual’s taxable
income for a taxation year in respect of a capital gain of
the individual for the taxation year if the capital gain is
from a disposition of property which disposition is part
of a series of transactions or events

(a) that includes a dividend received by a corporation
to which dividend subsection 55(2) does not apply but

a) de faire participer la fiducie (ou la société ache-
teuse) au transfert admissible d’entreprise afin de faci-
liter I'acquisition directe ou indirecte d’actions concer-
nées (ou de l'acquisition de la totalité ou la presque to-
talité des possibilités de subir des pertes ou de réaliser
des gains relativement aux actions concernées) par
une autre personne ou société de personnes (sauf la fi-
ducie ou la société acheteuse) de maniére a permettre
a un particulier de demander une déduction en appli-
cation du paragraphe (2) qui ne serait pas par ailleurs
disponible;

b) d’organiser ou de réorganiser une société en cause
ou toute autre société, société de personnes ou fiducie
d’une facon qui permet de demander une déduction en
vertu du paragraphe (2) relativement a plus d’un
transfert admissible d’entreprise d’'une entreprise qui
est pertinente pour déterminer si les actions concer-
nées remplissent la condition énoncée a l'alinéa a) de
la définition de transfert admissible d’entreprise au
paragraphe 2438(1).

Gain en capital non déclaré

(6) Malgré le paragraphe (2), aucune somme n’est déduc-
tible en vertu du présent article, dans le calcul du revenu
imposable d'un particulier pour une année d’imposition
donnée ou pour une année postérieure, a I’égard d’'un
gain en capital du particulier pour 'année donnée si les
conditions ci-apreés sont réunies :

a) le particulier, sciemment ou dans des circonstances
équivalant a une faute lourde :

(i) soit ne produit pas de déclaration de revenu
pour I'année donnée dans un délai d’'un an suivant
la date d’échéance de production qui lui est appli-
cable pour cette année,

(ii) soit ne déclare pas le gain en capital dans sa dé-
claration de revenu pour I'année donnée;

b) le ministre établit les faits qui justifient le rejet
d’une déduction demandée aux termes du présent ar-
ticle.

Déduction non permise

(7) Malgré le paragraphe (2), aucune somme n’est déduc-
tible en vertu du présent article, dans le calcul du revenu
imposable d’'un particulier pour une année d’'imposition,
au titre d’'un gain en capital du particulier pour ’'année si
le gain provient d’'une disposition de bien qui fait partie
d’une série d’opérations ou d’événements :

a) soit qui comprend un dividende recu par une socié-
té et auquel le paragraphe 55(2) ne s’applique pas,
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would apply if this Act were read without reference to
paragraph 55(3)(b); or

(b) in which any property is acquired by a corporation
or partnership for consideration that is significantly
less than the fair market value of the property at the
time of acquisition (other than an acquisition as the
result of an amalgamation or merger of corporations
or the winding-up of a corporation or partnership or a
distribution of property of a trust in satisfaction of all
or part of a corporation’s capital interest in the trust).

Deduction not permitted

(8) Despite subsection (2), if an individual has a capital
gain for a taxation year from the disposition of a property
and it can reasonably be concluded, having regard to all
the circumstances, that a significant part of the capital
gain is attributable to the fact that dividends were not
paid on a share (other than a prescribed share within the
meaning of subsection 110.6(8)) or that dividends paid on
such a share in the taxation year or in any preceding tax-
ation year were less than 90% of the average annual rate
of return on that share for that year, no amount in re-
spect of that capital gain shall be deducted under this
section in computing the individual’s taxable income for
the year.

Average annual rate of return

(9) For the purpose of subsection (8), the average annual
rate of return on a share (other than a prescribed share
within the meaning of subsection 110.6(8)) of a corpora-
tion for a taxation year is the annual rate of return by way
of dividends that a knowledgeable and prudent investor
who purchased the share on the day it was issued would
expect to receive in that year, other than the first year af-
ter the issue, in respect of the share if

(a) there was no delay or postponement of the pay-
ment of dividends and no failure to pay dividends in
respect of the share;

(b) there was no variation from year to year in the
amount of dividends payable in respect of the share
(other than where the amount of dividends payable is
expressed as an invariant percentage of or by refer-
ence to an invariant difference between the dividend
expressed as a rate of interest and a generally quoted
market interest rate); and

(c) the proceeds to be received by the investor on the
disposition of the share are the same amount the cor-
poration received as consideration on the issue of the
share.

mais auquel il s’appliquerait en 'absence de l'alinéa
55(3)b);

b) soit dans le cadre de laquelle une société ou une so-
ciété de personnes acquiert un bien pour une contre-
partie bien inférieure a sa juste valeur marchande au
moment de l'acquisition, sauf si I'acquisition résulte
d’une fusion ou d’une unification de sociétés, de la li-
quidation d’une société ou d’'une société de personnes
ou d’'une distribution de biens d’'une fiducie en regle-
ment de tout ou partie d’'une participation d’une socié-
té au capital de la fiducie.

Déduction non permise

(8) Malgré le paragraphe (2), aucune somme n’est déduc-
tible en vertu du présent article, dans le calcul du revenu
imposable d’'un particulier pour une année d’imposition,
au titre d'un gain en capital du particulier pour I'année
provenant de la disposition d’un bien s’il est raisonnable
de conclure, compte tenu des circonstances, qu'une par-
tie importante du gain en capital est attribuable au fait
que les dividendes n’ont pas été versés sur une action
(sauf une action visée par reglement au sens du para-
graphe 110.6(8)) ou que des dividendes versés sur une
telle action au cours de 'année ou d'une année d’imposi-
tion antérieure étaient inférieurs au montant correspon-
dant a 90 % du taux de rendement annuel moyen sur ’ac-
tion pour cette année.

Signification de taux de rendement annuel moyen

(9) Pour l'application du paragraphe (8), le taux de ren-
dement annuel moyen sur une action d’une société — a
I’exclusion d’une action visée par réglement au sens du
paragraphe 110.6(8) — pour une année d’imposition est
égal au taux de rendement annuel sous forme de divi-
dendes qu’un investisseur avisé et prudent qui a acheté
laction le jour ou elle a été émise s’attendrait a recevoir
sur cette action au cours de 'année — a l’exclusion de la
premiere année suivant I’émission — si les conditions
suivantes sont réunies :

a) il n’y a eu ni retard ou report dans le versement des
dividendes, ni défaut de versement des dividendes, sur
I’action;

b) le montant des dividendes payables sur I’action n’a
pas varié d'une année sur l'autre (sauf si le montant
des dividendes payables est exprimé en pourcentage
invariable ou est fonction d'une différence invariable
entre le dividende exprimé en taux d’intérét et le taux
d’intérét généralement affiché du marché);

c) le produit a recevoir par l'investisseur a la disposi-
tion de l'action est le méme montant que la société a
regu en contrepartie de '’émission de ’action.

2021-2022-2023-2024

116

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Coordinating Amendments

Section 80

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Dispositions de coordination

Article 80

Deduction not permitted

(10) If it is reasonable to consider that one of the main
reasons for an individual acquiring, holding or having an
interest in a partnership or trust (other than an interest
in a personal trust) or for the existence of any terms, con-
ditions, rights or other attributes of the interest is to en-
able the individual to receive or have allocated to the in-
dividual a percentage of any capital gain or taxable capi-
tal gain of the partnership or trust that is larger than the
individual’s percentage of the income of the partnership
or trust, as the case may be, despite any other provision
of this Act, no amount may be deducted under subsection
(2) by the individual in respect of any such gain allocated
or distributed to the individual.

Related persons, etc.
(11) For the purposes of this section,

(a) a taxpayer shall be deemed to have disposed of
shares that are identical properties in the order in
which the taxpayer acquired them;

(b) a personal trust shall be deemed

(i) to be related to a person or partnership for any
period throughout which the person or partnership
was a beneficiary of the trust, and

(ii) in respect of shares of the capital stock of a cor-
poration, to be related to the person from whom it
acquired those shares if, at the time the trust dis-
posed of the shares, all of the beneficiaries (other
than registered charities) of the trust were related
to that person or would have been so related if that
person were living at that time;

(c) a partnership shall be deemed to be related to a
person for any period throughout which the person
was a member of the partnership;

(d) a person who is a member of a partnership that is
a member of another partnership is deemed to be a
member of the other partnership;

(e) if a corporation acquires shares of a class of the
capital stock of another corporation from any person,
it shall be deemed in respect of those shares to be re-
lated to the person if all or substantially all the consid-
eration received by that person from the corporation
in respect of those shares was common shares of the
capital stock of the corporation; and

(f) shares issued by a corporation to a particular per-
son or partnership shall be deemed to have been

Déduction non permise

(10) Malgré les autres dispositions de la présente loi, s’il
est raisonnable de considérer que I'un des principaux
motifs pour lesquels un particulier acquiert, détient ou a
une participation dans une société de personnes ou une
fiducie — a I’exclusion d’une participation dans une fidu-
cie personnelle — ou que l'un des principaux motifs de
I’existence de certaines conditions, de certains droits ou
d’autres caractéristiques de la participation consiste a
permettre au particulier de recevoir ou de se voir attri-
buer une quote-part d’'un gain en capital ou d’un gain en
capital imposable de la société de personnes ou de la fi-
ducie, supérieure a sa quote-part du revenu de la société
de personnes ou de la fiducie, selon le cas, le particulier
ne peut déduire aucun montant en vertu du paragraphe
(2) au titre d’un tel gain qu’il recoit ou qui lui est attribué.

Personnes liées, etc.
(11) Pour l'application du présent article :

a) un contribuable est réputé disposer des actions qui
sont des biens identiques dans l'ordre ou il les a ac-
quises;

b) une fiducie personnelle est réputée, a la fois :

(i) étre liée a une personne ou société de personnes
pendant chaque période au cours de laquelle cette
personne ou société de personnes est bénéficiaire
de la fiducie,

(if) en ce qui concerne les actions du capital-actions
d’une société, étre liée a la personne aupres de la-
quelle elle a acquis ces actions si, au moment ot la
fiducie a disposé des actions, 'ensemble de ses bé-
néficiaires (sauf les organismes de bienfaisance en-
registrés) étaient liés a cette personne ou I'auraient
été si celle-ci avait été vivante a ce moment;

c) une société de personnes est réputée étre liée a une
personne pendant chaque période au cours de laquelle
cette personne est un associé de la société de per-
sonnes;

d) lassocié d’'une société de personnes qui est elle-
méme l'associé d’'une autre société de personnes est
réputé étre I’associé de cette derniére;

e) la société qui acquiert auprés d’'une personne des
actions d’'une catégorie du capital-actions d’'une autre
société est réputée, quant a ces actions, étre liée a cette
personne si la totalité, ou presque, de la contrepartie
que cette personne regoit de la société pour ces actions
consiste en actions ordinaires du capital-actions de la
société;
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owned immediately before their issue by a person who
was not related to the particular person or partnership
unless the shares were issued

(i) as consideration for other shares,

(ii) as part of a transaction or series of transactions
in which the person or partnership disposed of
property to the corporation that consisted of

(A) all or substantially all the assets used in an
active business carried on by that person or the
members of that partnership, or

(B) an interest in a partnership all or substan-
tially all the assets of which were used in an ac-
tive business carried on by the members of the
partnership, or

(iii) as payment of a stock dividend.

(38) Clause 111(1)(e)(ii)(A) of the Income Tax
Act, as enacted by subsection 24(1) of this Act, is
replaced by the following:

(A) the amount required by subsection 127(8),
127.44(11), 127.45(8) or 127.48(12) in respect of
the partnership to be added in computing the in-
vestment tax credit, the CCUS tax credit (as de-
fined in subsection 127.44(1)), the clean tech-
nology investment tax credit (as defined in
subsection 127.45(1)) or the clean hydrogen tax
credit (as defined in subsection 127.48(1)) of the
taxpayer for the taxation year,

(39) Clause 111(1)(e)(ii)(A) of the Income Tax
Act, as enacted by subsection 24(2) of this Act, is
replaced by the following:

(A) the amount required by subsections 127(8),
127.44(11), 127.45(8), 127.48(12) or 127.49(8) in
respect of the partnership to be added in com-
puting the investment tax credit, the CCUS tax
credit (as defined in subsection 127.44(1)), the
clean technology investment tax credit (as de-
fined in subsection 127.45(1)), the clean hydro-
gen tax credit (as defined in subsection
127.48(1)) or the CTM investment tax credit (as

f) les actions émises par une société en faveur d’une
personne ou d’une société de personnes donnée sont
réputées avoir été la propriété, immédiatement avant
leur émission, d’une personne qui n’était pas liée a la
personne ou société de personnes donnée, sauf si les
actions ont été émises :

(i) soit en contrepartie d’autres actions,

(ii) soit dans le cadre d’une opération ou d’'une sé-
rie d’opérations dans laquelle la personne ou la so-
ciété de personnes donnée a disposé, en faveur de
la société, de biens qui représentent :

(A) soit la totalité, ou presque, des éléments
d’actif utilisés dans une entreprise exploitée acti-
vement par cette personne ou par les associés de
cette société de personnes,

(B) soit une participation dans une société de
personnes dont la totalité, ou presque, des élé-
ments d’actif sont utilisés dans une entreprise
exploitée activement par les associés de la socié-
té de personnes,

(iii) soit en paiement d’'un dividende en actions.

(38) La division 111(1)e)(i1)(A) de la Loi de U'im-

pot sur le revenu, édictée par le paragraphe 24(1)

de la présente loi, est remplacée par ce qui suit :

(A) la partie du montant déterminé a I'égard de
la société de personnes que les paragraphes
127(8), 127.44(11), 127.45(8) ou 127.48(12) pré-
voient d’ajouter au crédit d'impdét a I'investisse-
ment, au crédit d’impét pour le CUSC (au sens
du paragraphe 127.44(1)), au crédit d’impét a
I'investissement dans les technologies
propres (au sens du paragraphe 127.45(1)) ou au
crédit d’'impét pour I'hydrogéne propre (au
sens du paragraphe 127.43(1)) du contribuable
pour 'année,

(39) La division 111(1)e)(ii)(A) de la Loi de U'im-

pot sur le revenu, édictée par le paragraphe 24(2)

de la présente loi, est remplacée par ce qui suit :

(A) la partie du montant déterminé a 1’égard de
la société de personnes que les paragraphes
127(8), 127.44(11), 127.45(8), 127.48(12) ou
127.49(8) prévoient d’ajouter au crédit d’impot a
I'investissement, au crédit d’impét pour le
CUSC (au sens du paragraphe 127.44(1)), au cré-
dit d’impét a l'investissement dans les tech-
nologies propres (au sens du paragraphe
127.45(1)), au crédit d’impdt pour I’hydrogéne
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defined in subsection 127.49(1)) of the taxpayer
for the taxation year

(40) Paragraph (b) of the description of E in the
definition non-capital loss in subsection 111(8) of
the Income Tax Act is replaced by the following:

(b) an amount deducted under paragraph
(1)(a.1) or (b) or section 110.6, or deductible un-
der any of paragraphs 110(1)(d) to (g) and (k),
section 112 and subsections 113(1) and 138(6), in
computing the taxpayer’s taxable income for the
year, or

(41) The definition government assistance in sub-
section 127(9) of the Income Tax Act, as enacted
by subsection 34(3) of this Act, is replaced by the
following:

government assistance means assistance from a gov-
ernment, municipality or other public authority whether
as a grant, subsidy, forgivable loan, deduction from tax,
investment allowance or as any other form of assistance,
other than as an excluded loan (as defined in subsection
12(11)) or as a deduction under subsection (5) or (6) or a
deemed payment on account of tax payable under sub-
section 127.44(2); (aide gouvernementale)

(42) The definition government assistance in sub-
section 127(9) of the Income Tax Act, as enacted
by subsection 34(4) of this Act, is replaced by the
following:

government assistance means assistance from a gov-
ernment, municipality or other public authority whether
as a grant, subsidy, forgivable loan, deduction from tax,
investment allowance or as any other form of assistance,
other than as an excluded loan (as defined in subsection
12(11)) or as a deduction under subsection (5) or (6) or a
deemed payment on account of tax payable under sub-
section 127.44(2), 127.45(2) or 127.48(2); (aide gouver-
nementale)

(43) The definition government assistance in sub-
section 127(9) of the Income Tax Act, as enacted
by subsection 34(5) of this Act, is replaced by the
following:

government assistance means assistance from a gov-
ernment, municipality or other public authority whether

propre (au sens du paragraphe 127.48(1)) ou au
crédit d’'impét a l'investissement pour la FTP
(au sens du paragraphe 127.49(1)) du contri-
buable pour I'année,

(40) L’alinéa b) de I’élément E de la deuxiéme
formule figurant a la définition de perte autre
qu’une perte en capital, au paragraphe 111(8) de la
Loi de 'impét sur le revenu, est remplacé par ce
qui suit :

b) une somme déduite en application des alinéas
(1a.1) ou b) ou de T'article 110.6, ou déductible en ap-
plication de I'un des alinéas 110(1)d) a g) et k), de I'ar-
ticle 112 et des paragraphes 113(1) et 138(6), dans le
calcul de son revenu imposable pour ’année,

(41) La définition de aide gouvernementale, au pa-
ragraphe 127(9) de la Loi de U'impét sur le revenu,
édictée par le paragraphe 34(3) de la présente loi,
est remplacée par ce qui suit :

aide gouvernementale Aide recue d’'un gouvernement,
d’'une municipalité ou d’'une autre administration sous
forme de prime, subvention, prét a remboursement
conditionnel, déduction de 'imp6t ou allocation de place-
ment ou sous toute autre forme, a 'exclusion d'un prét
exclu (au sens du paragraphe 12(11)) ou d’'une déduction
prévue aux paragraphes (5) ou (6) ou d'un paiement ré-
puté au titre de I'imp6t payable en vertu du paragraphe
127.44(2); (government assistance)

(42) La définition de aide gouvernementale, au pa-
ragraphe 127(9) de la Loi de U'impot sur le revenu,
édictée par le paragraphe 34(4) de la présente loi,
est remplacée par ce qui suit :

aide gouvernementale Aide recue d’'un gouvernement,
d’'une municipalité ou d’'une autre administration sous
forme de prime, subvention, prét & remboursement
conditionnel, déduction de I'impo6t ou allocation de place-
ment ou sous toute autre forme, a I'exclusion d’'un prét
exclu (au sens du paragraphe 12(11)), d’'une déduction
prévue aux paragraphes (5) ou (6) ou d'un paiement ré-
puté au titre de 'impdt payable en vertu des paragraphes
127.44(2), 127.45(2) ou 127.48(2); (government assis-
tance)

(43) La définition de aide gouvernementale, au pa-
ragraphe 127(9) de la Loi de U'impét sur le revenu,
édictée par le paragraphe 34(5) de la présente loi,
est remplacée par ce qui suit :

aide gouvernementale Aide recue d'un gouvernement,
d’'une municipalité ou d’'une autre administration sous
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as a grant, subsidy, forgivable loan, deduction from tax,
investment allowance or as any other form of assistance,
other than as an excluded loan (as defined in subsection
12(11)) or as a deduction under subsection (5) or (6) or a
deemed payment on account of tax payable under sub-
section 127.44(2), 127.45(2), 127.48(2) or 127.49(2); (aide
gouvernementale)

(44) The definition dedicated geological storage in
subsection 127.44(1) of the Income Tax Act is re-
placed by the following:

dedicated geological storage means a geological for-
mation that is

(a) located in a designated jurisdiction;
(b) capable of permanently storing captured carbon;

(c) authorized and regulated for the storage of cap-
tured carbon under the laws of the designated juris-
diction; and

(d) a formation in which no captured carbon is used
for enhanced oil recovery. (stockage géologique dé-
dié)

(45) The portion of the definition dual-use equip-
ment in subsection 127.44(1) of the Income Tax
Act before paragraph (b) is replaced by the fol-
lowing:

dual-use equipment means property, other than prop-
erty described in Class 57 or 58 of Schedule II to the In-
come Tax Regulations, that is part of a CCUS project of a
taxpayer that is described in any of the following para-
graphs (and, in the case of property acquired before the
first day of commercial operations of the CCUS project,
that is verified by the Minister of Natural Resources as
being described in any of the following paragraphs):

(a) equipment that is not used for natural gas process-
ing or acid gas injection and that

(i) generates electrical energy, heat energy or a
combination of electrical and heat energy, if more
than 50% of either the electrical energy or heat en-
ergy that is expected to be produced over the total
CCUS project review period, based on the most re-
cent project plan, is expected (not including equip-
ment that supports the CCUS project indirectly by
way of an electrical utility grid) to directly support

(A) a qualified CCUS project, unless the equip-
ment uses fossil fuels and emits carbon dioxide

forme de prime, subvention, prét a remboursement
conditionnel, déduction de I'imp6t ou allocation de place-
ment ou sous toute autre forme, a I'exclusion d’'un prét
exclu (au sens du paragraphe 12(11)), d'une déduction
prévue aux paragraphes (5) ou (6) ou d'un paiement ré-
puté au titre de 'impdt payable en vertu des paragraphes
127.44(2), 127.45(2), 127.48(2) ou 127.49(2); (govern-
ment assistance)

(44) La définition de stockage géologique dédié, au
paragraphe 127.44(1) de la Loi de U'impét sur le re-
venu, est remplacée par ce qui suit :

stockage géologique dédié S’entend d’'une formation
géologique, qui est, a la fois :

a) située dans une juridiction désignée;

b) en mesure de stocker en permanence le carbone
capté;

c) autorisée et réglementée pour le stockage du car-
bone capté en vertu des lois de la juridiction désignée;

d) une formation dans laquelle le carbone capté n’est
pas utilisé pour la récupération assistée du pétrole.
(dedicated geological storage)

(45) Le passage de la définition de matériel a
double usage précédant ’alinéa b), au paragraphe
127.44(1) de la Loi de Uimpot sur le revenu, est
remplacé par ce qui suit :

matériel a double usage Bien compris dans un projet
de CUSC d’un contribuable, a I’exclusion d’'un bien visé
aux catégories 57 ou 58 de 'annexe II du Reglement de
I'impoét sur le revenu, qui est visé a I'un des alinéas ci-
apres (et, dans le cas d’'un bien acquis avant le premier
jour des activités commerciales du projet de CUSC, tel
que confirmé par le ministre des Ressources naturelles
comme étant visé a I'un des alinéas suivants) :

a) le matériel qui n’est pas destiné a la transformation
du gaz naturel ou a l'injection de gaz acide et qui, se-
lon le cas:

(i) produit de I'énergie électrique, de I’énergie ther-
mique, ou une combinaison d’énergie électrique et
thermique, si plus de 50 % soit de I’énergie élec-
trique, soit de ’énergie thermique qui devrait étre
produite au cours de la période totale d’examen du
projet de CUSC, selon le dernier plan de projet (a
Iexclusion du matériel qui supporte indirectement
le projet de CUSC a titre de réseau électrique), de-
vrait appuyer directement, selon le cas :

2021-2022-2023-2024

120

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Coordinating Amendments

Section 80

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Dispositions de coordination

Article 80

that is not subject to capture by a qualified CCUS
project, or

(B) hydrogen production from electrolysis or
natural gas as long as emissions are abated by a
qualified CCUS project, unless the equipment
uses fossil fuels and emits carbon dioxide that is
not subject to capture by a qualified CCUS
project,

(ii) delivers, collects, recovers, treats or recirculates
water, or a combination of any of those activities, in
support of a qualified CCUS project,

(iii) is equipment that directly transmits electrical
energy from a system described in subparagraph (i)
to a qualified CCUS project and more than 50% of
the electrical energy to be transmitted by the equip-
ment over the total CCUS project review period,
based on the most recent project plan, is expected
to support the qualified CCUS project or hydrogen
production from electrolysis or natural gas as long
as emissions are abated by a qualified CCUS
project, or

(iv) is equipment that distributes electrical or heat
energy;

(46) The portion of the definition dual-use equip-
ment in subsection 127.44(1) of the Income Tax
Act before paragraph (b), as enacted by subsec-
tion (45), is replaced by the following:

dual-use equipment means property, other than prop-
erty described in Class 57 or 58 of Schedule II to the In-
come Tax Regulations, that is part of a CCUS project of a
taxpayer that is described in any of the following para-
graphs (and, in the case of property acquired before the
first day of commercial operations of the CCUS project,
that is verified by the Minister of Natural Resources as
being described in any of the following paragraphs):

(a) equipment that is not used for natural gas process-
ing or acid gas injection, and that

(i) generates electrical energy, heat energy or a
combination of electrical and heat energy, if more
than 50% of either the electrical energy or heat en-
ergy that is expected to be produced over the total
CCUS project review period, based on the most re-
cent project plan, is expected (not including
equipment that supports the CCUS project

(A) un projet de CUSC admissible, sauf si le ma-
tériel utilise des combustibles fossiles et émet du
dioxyde de carbone non soumis au captage au
moyen dun projet de CUSC admissible,

(B) la production d’hydrogene par électrolyse ou
a partir de gaz naturel tant que les émissions
sont réduites au moyen dun projet de CUSC,
sauf si le matériel utilise des combustibles fos-
siles et émet du dioxyde de carbone non soumis
au captage au moyen d’un projet de CUSC ad-
missible,

(ii) distribue, recueille, récupere, traite ou recircule
I’eau, ou une combinaison de ces activités, a 'appui
d’un projet de CUSC admissible,

(iii) constitue du matériel qui transmet directement
de I’énergie électrique a partir d’un systeme visé au
sous-alinéa (i) a un projet de CUSC admissible et
plus de 50 % de I’énergie électrique qui sera trans-
mise par le matériel au cours de la période totale
d’examen du projet de CUSC, selon le dernier plan
de projet, devrait appuyer le projet de CUSC admis-
sible ou la production d’hydrogéne par électrolyse
ou a partir de gaz naturel tant que les émissions
sont réduites au moyen d’un projet de CUSC admis-
sible,

(iv) constitue du matériel qui distribue de ’énergie
électrique ou thermique;

(46) Le passage de la définition de matériel a
double usage précédant I’alinéa b), au paragraphe
127.44(1) de la Loi de U'impét sur le revenu, édicté
par le paragraphe (45), est remplacé par ce qui
suit:

matériel a double usage Bien compris dans un projet
de CUSC d’un contribuable, a ’exclusion d’un bien visé
aux catégories 57 ou 58 de 'annexe II du Réglement de
l'impoét sur le revenu, qui est visé a I'un des alinéas ci-
apres (et, dans le cas d'un bien acquis avant le premier
jour des activités commerciales du projet de CUSC, tel
que confirmé par le ministre des Ressources naturelles
comme étant visé a I'un des alinéas suivants) :

a) le matériel qui n’est pas destiné a la transformation
du gaz naturel ou a l'injection de gaz acide et qui, se-
lon le cas :

(i) produit de I'énergie électrique, de I’énergie ther-
mique, ou une combinaison d’énergie électrique et
thermique, si plus de 50 % soit de I'énergie élec-
trique, soit de 1’énergie thermique qui devrait étre
produite au cours de la période totale d’examen du
projet de CUSC, selon le dernier plan de projet (a
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indirectly by way of an electrical utility grid) to di-
rectly support

(A) a qualified CCUS project, unless the equip-
ment uses fossil fuels and emits carbon dioxide
that is not subject to capture by a qualified CCUS
project, or

(B) a qualified clean hydrogen project as de-
fined in subsection 127.48(1), unless the equip-
ment uses fossil fuels and emits carbon dioxide
that is not subject to capture by a qualified CCUS
project,

(ii) delivers, collects, recovers, treats or recirculates
water, or a combination of any of those activities, in
support of a qualified CCUS project,

(iii) is equipment that directly transmits electrical
energy from a system described in subparagraph (i)
to a qualified CCUS project and more than 50% of
the electrical energy to be transmitted by the equip-
ment over the total CCUS project review period,
based on the most recent project plan, is expected
to support the qualified CCUS project or a qualified
clean hydrogen project as defined in subsection
127.48(1), or

(iv) is equipment that distributes electrical or heat
energy;

(47) The portion of paragraph (c) of the defini-
tion dual-use equipment in subsection 127.44(1) of
the Income Tax Act before subparagraph (i) is re-
placed by the following:

(c) property that is

(48) The portion of the definition preliminary
CCUS work activity in subsection 127.44(1) of the
Income Tax Act before paragraph (a) is replaced
by the following:

preliminary CCUS work activity means an activity
that is preliminary to the acquisition, construction, fabri-
cation or installation by or on behalf of a taxpayer of
property that is described in Class 57 or 58 of Schedule IT
to the Income Tax Regulations or that is dual-use equip-
ment in respect of the taxpayer’s CCUS project including,
but not limited to, a preliminary activity that is

(49) Paragraph (d) of the definition project plan in
subsection 127.44(1) of the Income Tax Act is re-
placed by the following:

I’'exclusion du matériel qui supporte indirectement
le projet de CUSC a titre de réseau électrique), de-
vrait appuyer directement, selon le cas :

(A) un projet de CUSC admissible, sauf si le ma-
tériel utilise des combustibles fossiles et émet du
dioxyde de carbone non soumis au captage au
moyen d’un projet de CUSC admissible,

(B) un projet admissible pour I’hydrogene
propre au sens du paragraphe 127.48(1), sauf si
le matériel utilise des combustibles fossiles et
émet du dioxyde de carbone non soumis au cap-
tage au moyen d'un projet de CUSC admissible,

(ii) distribue, recueille, récupere, traite ou recircule
l’eau, ou une combinaison de ces activités, a I'appui
d’un projet de CUSC admissible,

(iii) constitue du matériel qui transmet directement
de I'énergie électrique a partir d'un systeme visé au
sous-alinéa (i) a un projet de CUSC admissible et
plus de 50 % de I'énergie électrique qui sera trans-
mise par le matériel au cours de la période totale
d’examen du projet de CUSC, selon le dernier plan
de projet, devrait appuyer le projet de CUSC admis-
sible ou un projet admissible pour I'hydrogéne
propre au sens du paragraphe 127.43(1),

(iv) constitue du matériel qui distribue de ’énergie
électrique ou thermique;

(47) Le passage de l'alinéa c) de la définition de
matériel a double usage précédant le sous-alinéa
(i), au paragraphe 127.44(1) de la Loi de Uimpoét
sur le revenu, est remplacé par ce qui suit:

c) le bien qui est, selon le cas :

(48) Le passage de la définition de travaux prélimi-
naires de CUSC précédant l’alinéa a), au para-
graphe 127.44(1) de la Loi de Uimpoét sur le reve-
nu, est remplacé par ce qui suit :

travaux préliminaires de CUSC Activité préalable a
lacquisition, a la construction, a la fabrication ou a l'ins-
tallation, par un contribuable ou pour son compte, de
biens compris dans 'une des catégories 57 ou 58 de I'an-
nexe II du Reéglement de l'impét sur le revenu ou consti-
tuant du matériel a double usage relativement au projet
de CUSC du contribuable qui comprend, notamment,
une activité préalable qui est, selon le cas :

(49) L’alinéa d) de la définition de plan de projet,
au paragraphe 127.44(1) de la Loi de U'impoét sur le
revenu, est remplacé par ce qui suit :

2021-2022-2023-2024

122

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Coordinating Amendments

Section 80

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Dispositions de coordination

Article 80

(d) is filed with the Minister of Natural Resources, in
the form and manner determined by that Minister,

(i) before the project’s first day of commercial oper-
ations, or

(ii) if the project’s first day of commercial opera-
tions occurs before the Minister of Natural Re-
sources accepts plan filings, within 90 days after the
first day on which such filings are accepted. (plan
de projet)

(50) Subparagraph (b)(iv) of the description of A
in the definition qualified carbon capture expendi-
ture in subsection 127.44(1) of the Income Tax Act
is replaced by the following:

(iv) if the equipment is described in subparagraph
(a)(iv) of the definition dual-use equipment in this
subsection, or is acquired in relation to such equip-
ment, the amount of electrical or heat energy expected
to be distributed by the equipment (or if it is equip-
ment that expands the capacity of existing equipment,
the electrical or heat energy expected to be distributed
by the existing and new equipment) for use in a quali-
fied CCUS project over the total CCUS project review
period is of the total amount of electrical or heat ener-
gy expected to be distributed by the equipment (or the
existing and new equipment) in that period (deter-
mined without regard to energy consumed by the
equipment in the process of distribution), based on
the project’s most recent project plan;

(51) The portion of paragraph (a) of the defini-
tion specified percentage in subsection 127.44(1) of
the Income Tax Act before subparagraph (i) is re-
placed by the following:

(a) qualified carbon capture expenditure if incurred in
respect of carbon capture

(52) Subsection 127.44(3) of the Income Tax Act is
replaced by the following:

Deemed deduction

(3) For the purposes of this section, paragraph 12(1)(t),
subsection 13(7.1), the description of I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21), subsec-
tion 53(2), section 129 and Part XII.7, the amount
deemed under subsection (2) to have been paid by a tax-
payer for a taxation year is deemed to have been

d) est déposé aupres du ministre des Ressources natu-
relles, selon les modalités prévues par ce ministre, se-
lon le cas :

(i) avant le premier jour des activités commerciales
du projet,

(ii) si le premier jour des activités commerciales du
projet tombe avant que le ministre des Ressources
naturelles n’accepte le dépét du plan, dans les
quatre-vingt-dix jours suivant le premier jour ou ce
dépot est accepté. (project plan)

(50) Le sous-alinéa b)(iv) de I’élément A de la for-
mule figurant a la définition de dépense admis-
sible pour le captage du carbone, au paragraphe
127.44(1) de la Loi de U'impoét sur le revenu, est
remplacé par ce qui suit :

(iv) si le matériel est visé au sous-alinéa a)(iv) de la
définition de matériel & double usage au présent pa-
ragraphe, ou est acquis en lien avec ce matériel, est re-
présentée par le rapport entre la quantité d’énergie
électrique ou thermique que le matériel devrait distri-
buer (ou s’il s’agit de matériel qui accroit la capacité
du matériel existant, I'énergie électrique ou thermique
que le matériel existant et le nouveau matériel de-
vraient distribuer) a des fins d’utilisation dans le cadre
d’un projet de CUSC admissible au cours de la période
totale d’examen du projet de CUSC et la quantité to-
tale d’énergie électrique ou thermique que le matériel
(ou le matériel existant et le nouveau matériel) devrait
distribuer au cours de cette période (déterminée
compte non tenu de I'énergie que le matériel
consomme dans le processus de distribution), selon le
dernier plan de projet pour le projet;

(51) Le passage de l’alinéa a) de la définition de
pourcentage déterminé précédant le sous-alinéa
(i), au paragraphe 127.44(1) de la Loi de U'impét
sur le revenu, est remplacé par ce qui suit :

a) une dépense admissible pour le captage du carbone
si celle-ci est engagée relativement au captage du car-
bone selon 'une des méthodes suivantes :

(52) Le paragraphe 127.44(3) de la Loi de U'impoét
sur le revenu est remplacé par ce qui suit :

Déduction réputée

(3) Pour l'application du présent article, de l’alinéa
12(1)t), du paragraphe 13(7.1), de I’élément I de la défini-
tion de fraction non amortie du colt en capital au pa-
ragraphe 13(21), du paragraphe 53(2), de l'article 129 et
de la partie XI1.7, le montant réputé avoir été payé par un
contribuable en application du paragraphe (2) pour une
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deducted from the taxpayer’s tax otherwise payable un-
der this Part for the year.

(53) Subsection 127.44(3) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection (52), is replaced by the
following:

Deemed deduction

(3) For the purposes of this section, paragraph 12(1)(t),
subsection 13(7.1), the description of I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21), subsec-
tion 53(2), sections 127.45, 127.48 and 129 and Part XII.7,
the amount deemed under subsection (2) to have been
paid by a taxpayer for a taxation year is deemed to have
been deducted from the taxpayer’s tax otherwise payable
under this Part for the year.

(54) Subsection 127.44(3) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection (53), is replaced by the
following:

Deemed deduction

(3) For the purposes of this section, paragraph 12(1)(t),
subsection 13(7.1), the description of I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21), subsec-
tion 53(2), sections 127.45, 127.48, 127.49 and 129 and
Part XII.7, the amount deemed under subsection (2) to
have been paid by a taxpayer for a taxation year is
deemed to have been deducted from the taxpayer’s tax
otherwise payable under this Part for the year.

(55) Subparagraph 127.44(8)(a)(ii) of the Income
Tax Act is replaced by the following:

(i) if a taxpayer is required to file a revised project
plan because of subsection (6), after the revised
project plan has been submitted, but before a re-
vised project evaluation has been issued by the
Minister of Natural Resources in respect of the re-
vised project plan,

(56) The portion of paragraph 127.44(9)(a) of the
Income Tax Act before subparagraph (i) is re-
placed by the following:

(a) the capital cost to a taxpayer of a property that is
described in Class 57 or 58 of Schedule II to the In-
come Tax Regulations or that is dual-use equipment
shall be

année d’imposition est réputé avoir été déduit de son im-
poOt payable par ailleurs en vertu de la présente partie
pour 'année.

(53) Le paragraphe 127.44(3) de la Loi de U'impoét
sur le revenu, édicté par le paragraphe (52), est
remplacé par ce qui suit :

Déduction réputée

(3) Pour lapplication du présent article, de l'alinéa
12(1)t), du paragraphe 13(7.1), de '’élément I de la défini-
tion de fraction non amortie du colt en capital au pa-
ragraphe 13(21), du paragraphe 53(2), des articles 127.45,
127.48 et 129 et de la partie XII.7, le montant réputé avoir
été payé par un contribuable en application du para-
graphe (2) pour une année d’imposition est réputé avoir
été déduit de son impot payable par ailleurs en vertu de
la présente partie pour 'année.

(54) Le paragraphe 127.44(3) de la Loi de U'impot
sur le revenu, édicté par le paragraphe (53), est
remplacé par ce qui suit :

Déduction réputée

(3) Pour lapplication du présent article, de l'alinéa
12(1)t), du paragraphe 13(7.1), de '’élément I de la défini-
tion de fraction non amortie du colt en capital au pa-
ragraphe 13(21), du paragraphe 53(2), des articles 127.45,
127.48, 127.49 et 129 et de la partie XII.7, le montant ré-
puté avoir été payé par un contribuable en application du
paragraphe (2) pour une année d’imposition est réputé
avoir été déduit de son impo6t payable par ailleurs en ver-
tu de la présente partie pour 'année.

(55) Le sous-alinéa 127.44(8)a)(ii) de la Loi de
Uimpot sur le revenu est remplacé par ce qui
suit :

(ii) si un contribuable est tenu de produire un plan
de projet révisé en application du paragraphe (6),
apres que le plan de projet révisé a été soumis, mais
avant que le ministre des Ressources naturelles
n’ait émis une évaluation du projet révisée relative-
ment au plan de projet révisé,

(56) Le passage de I’alinéa 127.44(9)a) de la Loi de
Uimpot sur le revenu précédant le sous-alinéa (i)
est remplacé par ce qui suit :

a) le cofit en capital d'un bien visé dans les catégories
57 ou 58 de 'annexe II du Reglement de l'impoét sur le
revenu ou constituant du matériel a double usage pour
un contribuable est, a la fois :
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(57) Subparagraph 127.44(9)(a)(ii) of the Income
Tax Act is replaced by the following:

(ii) reduced by the total of all amounts, each of
which can reasonably be considered to be in respect
of the property and is

(A) an amount of any non-government assis-
tance received by the taxpayer in or before the
taxation year in which the property was ac-
quired, or

(B) an amount that is not described in clause (A)
that, in the taxation year, the taxpayer is entitled
to receive or can reasonably be expected to re-
ceive and that would be non-government assis-
tance if it were received by the taxpayer;

(58) Clause 127.44(9)(b)(i1)(C) of the Income Tax
Act is replaced by the following:

(C) for which an investment tax credit, a clean
technology investment tax credit (as defined
in subsection 127.45(1)) or a clean hydrogen
tax credit (as defined in subsection 127.48(1)) is
claimed,

(59) Clause 127.44(9)(b)(1i)(C) of the Income Tax
Act, as enacted by subsection (58), is replaced by
the following:

(C) for which an investment tax credit, a clean
technology investment tax credit (as defined
in subsection 127.45(1)), a clean hydrogen tax
credit (as defined in subsection 127.48(1)) or a
CTM investment tax credit (as defined in sub-
section 127.49(1)) is claimed,

(60) Subsection 127.44(9) of the Income Tax Act is
amended by adding the following after para-
graph (g):

(h) subject to paragraph (e), an expenditure is deemed
to have been incurred in respect of a qualified CCUS
project during a particular taxation year if

(i) it is incurred in the particular taxation year, in
respect of a CCUS project that was not a qualified
CCUS project at any time during the particular tax-
ation year because the Minister of Natural
Resources was not accepting the filing of project

(57) Le sous-alinéa 127.44(9)a)(ii) de la Loi de
Uimpoét sur le revenu est remplacé par ce qui
suit :

(ii) réduit du total des montants dont chacun peut
raisonnablement étre considéré comme se rappor-
tant au bien et représente, selon le cas :

(A) un montant d’aide non gouvernementale
que le contribuable a recu pendant ou avant 'an-
née d’imposition oti le bien a été acquis,

(B) un montant qui n’est pas visé a la division
(A) et que, pendant l'année d’imposition, le
contribuable a le droit de recevoir ou peut rai-
sonnablement s’attendre a recevoir et qui serait
une aide non gouvernementale s’il avait été recu
par le contribuable pendant I'année;

(58) La division 127.44(9)b)(ii)(C) de la Loi de
Uimpét sur le revenu est remplacée par ce qui
suit :

(C) au titre de laquelle un crédit d’'imp6t a I'in-
vestissement, un crédit d’'impét a l'investisse-
ment dans les technologies propres (au sens
du paragraphe 127.45(1)) ou un crédit d'impdt
pour I’hydrogéne propre (au sens du para-
graphe 127.48(1)) est réclamé,

(59) La division 127.44(9)b)(ii)(C) de la Loi de
Uimpot sur le revenu, édictée par le paragraphe
(58), est remplacée par ce qui suit :

(C) au titre de laquelle un crédit d'imp6t a I'in-
vestissement, un crédit d’'impét a l'investisse-
ment dans les technologies propres (au sens
du paragraphe 127.45(1)), un crédit d’impdt
pour I’hydrogene propre (au sens du para-
graphe 127.48(1)) ou un crédit d'impét a l'in-
vestissement pour la FTP (au sens du para-
graphe 127.49(1)) est réclamé,

(60) Le paragraphe 127.44(9) de la Loi de U'impoét
sur le revenu est modifié par adjonction, aprés
I’alinéa g), de ce qui suit:

h) sous réserve de I'alinéa e), une dépense est réputée
avoir été engagée relativement a un projet de CUSC
admissible au cours d’'une année d’imposition donnée
si, a la fois :

(i) elle est engagée dans 'année d’'imposition don-
née relativement a un projet de CUSC qui n’était
pas un projet de CUSC admissible a un moment au
cours de 'année d’imposition donnée parce que le
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plans before or during the particular taxation year,
and

(if) in a subsequent taxation year, the project be-
comes a qualified CCUS project; and

(i) a building or other structure is deemed to be prop-
erty described in paragraph (f) of Class 57 of Schedule
II to the Income Tax Regulations, in relation to equip-
ment described in paragraph (a) of Class 57, if

(i) the building or other structure is not otherwise
described in Class 57 or 58 of that Schedule and is
not dual-use equipment, and

(ii) all or substantially all of the building or other
structure is used for the installation or operation of
a combination of property that is described in any
of paragraphs (a) to (e) of Class 57 of Schedule II,
paragraphs (a) to (c) of Class 58 of that Schedule or
paragraph (a) or (b) or subparagraph (c)(i) of the
definition dual-use equipment in subsection (1).

(61) Section 127.44 of the Income Tax Act is
amended by adding the following after subsec-
tion (14):

Jurisdiction not designated

(14.1) In applying this section and Part XII.7 in respect
of a CCUS project of a taxpayer,

(a) if an expenditure of the taxpayer is incurred at a
time that a geological formation, described in the tax-
payer’s most recent project plan in respect of the
CCUS project as capable of permanently storing cap-
tured carbon, is

(i) located in a jurisdiction that is not a designated
jurisdiction, that jurisdiction is deemed to be a des-
ignated jurisdiction at that time if it was so desig-
nated at the time of an earlier qualified CCUS ex-
penditure of the taxpayer in respect of the project,
or

(ii) not authorized and regulated for the storage of
captured carbon under the laws of the designated
jurisdiction, that geological formation is deemed to
be so authorized and regulated if it was so at the
time of an earlier qualified CCUS expenditure of the
taxpayer in respect of the project;

(b) if neither subparagraph (a)(i) nor subparagraph
(a)(i)) apply in respect of a particular expenditure,
then

ministre des Ressources naturelles n’acceptait pas
la production de plans de projet avant I’année d’im-
position donnée ou au cours de celle-ci,

(ii) au cours d’une année d’imposition ultérieure, le
projet devient un projet de CUSC admissible;

i) un batiment ou une autre structure est réputé étre
un bien décrit a I'alinéa f) de la catégorie 57 de I'an-
nexe II du Reglement de 'impét sur le revenu, relati-
vement au matériel décrit a I’alinéa a) de la catégorie
57 si, a la fois :

(i) le batiment ou l'autre structure n’est pas par
ailleurs visé aux catégories 57 ou 58 de cette annexe
et ne constitue pas du matériel a double usage,

(ii) la totalité ou la presque totalité du batiment ou
de l'autre structure sert a I'installation ou a I'opéra-
tion d'une combinaison de biens visés aux alinéas
a) a e) de la catégorie 57, aux alinéas a) a ¢) de la ca-
tégorie 58 de cette annexe ou aux alinéas a) ou b) ou
au sous-alinéa c)(i) de la définition de matériel a
double usage au paragraphe (1).

(61) L’article 127.44 de la Loi de Uimpoét sur le re-
venu est modifié par adjonction, apres le para-
graphe (14), de ce qui suit:

Juridiction non désignée

(14.1) Pour I'application du présent article et de la partie
XI1.7 relativement & un projet de CUSC d’un contri-
buable :

a) si une dépense du contribuable est engagée a un
moment ol une formation géologique décrite dans le
dernier plan de projet du contribuable relativement au
projet de CUSC comme étant en mesure de stocker en
permanence le carbone capté est, selon le cas :

(i) située dans une juridiction qui n’est pas une ju-
ridiction désignée, celle-ci est réputée étre une juri-
diction désignée a ce moment si elle était ainsi dési-
gnée au moment d'une dépense de CUSC admis-
sible antérieure effectuée par le contribuable relati-
vement au projet,

(ii) ni autorisée ni réglementée pour le stockage du
carbone capté en vertu des lois de la juridiction dé-
signée, cette formation géologique est réputée étre
ainsi autorisée et réglementée si elle I'était au mo-
ment d’'une dépense de CUSC admissible antérieure
effectuée par le contribuable relativement au pro-
jet;
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(i) for the purposes of calculating a qualified car-
bon capture expenditure or a qualified carbon
transportation expenditure in respect of the partic-
ular expenditure, neither the description of A in the
definition projected eligible use percentage in
subsection (1) nor the description of A in the defini-
tion actual eligible use percentage in subsection
211.92(1), for any period, include any quantity of
expected or actual storage of carbon in a geological
formation located in a jurisdiction that, at the time
that the particular expenditure is incurred, is not
dedicated geological storage because it is located in
a jurisdiction that is not a designated jurisdiction or
is not authorized and regulated for the storage of
captured carbon under the laws of a designated ju-
risdiction,

(ii) a qualified carbon storage expenditure in re-
spect of a qualified CCUS project does not include
the cost of property to the extent that the property
is expected to support the storage of carbon in a ge-
ological formation located in a jurisdiction that, at
the time that the particular expenditure is incurred,
is not dedicated geological storage because it is lo-
cated in a jurisdiction that is not a designated juris-
diction or is not authorized and regulated for the
storage of captured carbon under the laws of a des-
ignated jurisdiction; and

(c) for the purposes of calculating the actual eligible
use percentage in respect of the CCUS project for any
period, the description of A in the definition actual el-
igible use percentage in subsection 211.92(1) in-
cludes any quantity of carbon stored in a geological
formation to which paragraph (a) applies.

(62) Subsection 127.44(17) of the Income Tax Act
is replaced by the following:

Late filing

(17) The Minister may accept the late filing by a qualify-
ing taxpayer of the prescribed form containing pre-
scribed information referred to in subsection (2) until the
later of December 31, 2025 and one year after the filing-
due date referred to in subsection (2), but no payment by
the taxpayer is deemed to arise under that subsection un-
til the prescribed form containing prescribed information
has been filed with the Minister.

b) si ni I'un ni 'autre des sous-alinéas a)(i) et (ii) ne
s’applique relativement a une dépense donnée :

(i) aux fins du calcul d’'une dépense admissible
pour le captage du carbone ou d’'une dépense ad-
missible pour le transport du carbone relativement
a la dépense donnée, ni I'élément A de la formule fi-
gurant a la définition de pourcentage d’utilisation
admissible prévu au paragraphe (1) ni 'élément A
de la formule figurant & la définition de pourcen-
tage réel d’utilisation admissible au paragraphe
211.92(1) pour une période n’inclut de quantité de
stockage de carbone prévu ou réel dans une forma-
tion géologique située dans une juridiction qui n’est
pas, au moment ou la dépense donnée est engagée,
un stockage géologique dédié parce qu’elle est si-
tuée dans une juridiction qui n’est pas une juridic-
tion désignée ou qui n’est ni autorisée ni réglemen-
tée pour le stockage du carbone capté en vertu des
lois d’une juridiction désignée,

(ii) une dépense admissible pour le stockage du
carbone relativement a un projet de CUSC admis-
sible n’inclut pas le cotlit d’'un bien dans la mesure
ou le bien devrait appuyer le stockage du carbone
dans une formation géologique située dans une ju-
ridiction qui, au moment ou la dépense donnée est
engagée, n'est pas un stockage géologique dédié
parce quelle est située dans une juridiction qui
n’est pas une juridiction désignée ou qui n’est ni au-
torisée ni réglementée pour le stockage du carbone
capté en vertu des lois d’une juridiction désignée;

c) aux fins du calcul du pourcentage réel d’utilisation
admissible relativement au projet de CUSC pour toute
période, I'élément A de la formule figurant a la défini-
tion de pourcentage réel d’utilisation admissible au
paragraphe 211.92(1) inclut toute quantité de carbone
stocké dans une formation géologique a laquelle 1’ali-
néa a) s’applique.

(62) Le paragraphe 127.44(17) de la Loi de U'impoét
sur le revenu est remplacé par ce qui suit :

Présentation tardive

(17) Le ministre peut accepter la présentation tardive du
formulaire prescrit contenant les renseignements pres-
crits visé au paragraphe (2) par un contribuable admis-
sible jusqu’au 31 décembre 2025 ou, si elle est posté-
rieure, a la date qui suit d’'une année la date d’échéance
de production visée au paragraphe (2), mais aucun paie-
ment effectué par celui-ci n’est réputé découler de 'appli-
cation de ce paragraphe tant que le formulaire prescrit
contenant les renseignements prescrits n’est pas présenté
au ministre.
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(63) Subsection 127.45(3) of the Income Tax Act is
replaced by the following:

Time limit for application

(3) A payment on account of tax payable shall not be
deemed to be paid under subsection (2) if the taxpayer
does not file with the Minister a prescribed form contain-
ing prescribed information in respect of the amount on
or before the day that is one year after the taxpayer’s fil-
ing-due date for the year and, if the prescribed form is
filed after the taxpayer’s filing-due date for the year, no
payment is deemed to arise under that subsection until
the prescribed form containing the prescribed informa-
tion has been filed with the Minister.

(64) The portion of subsection 127.45(5) of the In-
come Tax Act before paragraph (a) is replaced by
the following:

Special rules — adjustments

(5) For the purpose of the definition clean technology
investment tax credit in subsection (1), the capital cost
of clean technology property to a taxpayer shall

(65) Subparagraph 127.45(5)(a)(ii) of the Income
Tax Act is replaced by the following:

(ii) in respect of which a CCUS tax credit (as de-
fined in subsection 127.44(1)) or a clean hydrogen
tax credit (as defined in subsection 127.48(1)) was
deducted by any person, or

(66) Subparagraph 127.45(5)(a)(ii) of the Income
Tax Act, as enacted by subsection (65), is re-
placed by the following:

(ii) in respect of which a CCUS tax credit (as de-
fined in subsection 127.44(1)), a clean hydrogen
tax credit (as defined in subsection 127.48(1)) or a
CTM investment tax credit (as defined in subsec-
tion 127.49(1)) was deducted by any person, or

(67) Paragraph 127.45(5)(b) of the Income Tax Act
is replaced by the following:

(b) be determined without reference to subsections
13(7.1) and (7.4);

(63) Le paragraphe 127.45(3) de la Loi de U'impoét
sur le revenu est remplacé par ce qui suit:

Délai d’application

(3) Un montant au titre de I'imp6t a payer ne doit pas
étre réputé avoir été payé en vertu du paragraphe (2) sile
contribuable ne produit pas auprés du ministre le formu-
laire prescrit contenant les renseignements prescrits re-
lativement au montant en cause au plus tard le jour qui
suit d’'une année la date d’échéance de production qui est
applicable au contribuable pour I'année et, si le formu-
laire prescrit est produit apres la date d’échéance de pro-
duction qui est applicable au contribuable pour I'année,
aucun paiement n’est réputé découler de 'application de
ce paragraphe tant que le formulaire prescrit contenant
les renseignements prescrits n’est pas présenté au mi-
nistre.

(64) Le passage du paragraphe 127.45(5) de la Loi
de Uimpot sur le revenu précédant I’alinéa a) est
remplacé par ce qui suit:

Reégles spéciales — redressements

(5) Pour l'application de la définition de crédit d'impdt
a l'investissement dans les technologies propres au
paragraphe (1), le cofit en capital d’un bien de technolo-
gie propre pour un contribuable, a la fois :

(65) Le sous-alinéa 127.45(5)a)(ii) de la Loi de
Uimpoét sur le revenu est remplacé par ce qui
suit:

(ii) a I'égard de laquelle une personne a déduit un
crédit d'impét pour le CUSC (au sens du para-
graphe 127.44(1)) ou un crédit d’impét pour I'hy-
drogéne propre (au sens du paragraphe 127.48(1)),

(66) Le sous-alinéa 127.45(5)a)(ii) de la Loi de
Uimpot sur le revenu, édicté par le paragraphe
(65), est remplacé par ce qui suit:

(ii) a 'égard de laquelle une personne a déduit un
crédit d’impét pour le CUSC (au sens du para-
graphe 127.44(1)), un crédit d’impét pour I’hydro-
gene propre (au sens du paragraphe 127.43(1)) ou
un crédit d’impét a l'investissement pour la FTP
(au sens du paragraphe 127.49(1)),

(67) L’alinéa 127.45(5)b) de la Loi de U'impét sur le
revenu est remplacé par ce qui suit :

b) doit étre déterminé compte non tenu des para-
graphes 13(7.1) et (7.4);
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(b.1) be reduced by the total of all amounts, each of
which can reasonably be considered to be in respect of
the property and is

(i) an amount of any government assistance or
non-government assistance received by the taxpay-
er in or before the taxation year in which the prop-
erty was acquired, or

(if) an amount not described in subparagraph (i)
that, in the taxation year, the taxpayer is entitled to
or can reasonably be expected to receive and that
would be government assistance or non-govern-
ment assistance if it were received by the taxpayer;

(68) Subsection 127.45(6) of the Income Tax Act is
replaced by the following:

Deemed deduction

(6) For the purposes of this section, paragraph 12(1)(t),
subsection 13(7.1), the description of I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21), subsec-
tion 53(2) and sections 127.44, 127.48 and 129, the
amount deemed under subsection (2) to have been paid
by a taxpayer for a taxation year is deemed to have been
deducted from the taxpayer’s tax otherwise payable un-
der this Part for the year.

(69) Subsection 127.45(6) of the Income Tax Act,
as enacted by subsection (68), is replaced by the
following:

Deemed deduction

(6) For the purposes of this section, paragraph 12(1)(t),
subsection 13(7.1), the description of I in the definition
undepreciated capital cost in subsection 13(21) and
subsection 53(2) and sections 127.44, 127.48, 127.49 and
129, the amount deemed under subsection (2) to have
been paid by a taxpayer for a taxation year is deemed to
have been deducted from the taxpayer’s tax otherwise
payable under this Part for the year.

(70) The definitions designated work site, regular
tax credit rate and specified tax credit in subsection
127.46(1) of the Income Tax Act are replaced by
the following:

designated work site in a taxation year of an incentive
claimant means a work site where specified property of
an incentive claimant is located during the year and in-
cludes the site of a CCUS project (as defined in section
127.44) or of a clean hydrogen project (as defined in

b.1) doit étre réduit du total des montants dont cha-
cun peut raisonnablement étre considéré comme se
rapportant au bien et représente, selon le cas :

(i) un montant de toute aide gouvernementale ou
de toute aide non gouvernementale recu par le
contribuable pendant ou avant 'année d’'imposition
ot le bien a été acquis,

(if) un montant qui n’est pas visé au sous-alinéa (i)
et que, dans 'année d’'imposition, le contribuable a
le droit de recevoir ou peut raisonnablement s’at-
tendre a recevoir et qui serait une aide gouverne-
mentale ou une aide non gouvernementale s’il avait
été recu par le contribuable pendant 'année;

(68) Le paragraphe 127.45(6) de la Loi de U'impot
sur le revenu est remplacé par ce qui suit :

Déduction réputée

(6) Pour l'application du présent article, de l'alinéa
12(1)t), du paragraphe 13(7.1), de '’élément I de la défini-
tion de fraction non amortie du colt en capital au pa-
ragraphe 13(21), du paragraphe 53(2) et des articles
127.44, 127.48 et 129, le montant réputé avoir été payé par
un contribuable en application du paragraphe (2) pour
une année d’imposition est réputé avoir été déduit de son
impo6t payable par ailleurs en vertu de la présente partie
pour année.

(69) Le paragraphe 127.45(6) de la Loi de U'impot
sur le revenu, édicté par le paragraphe (68), est
remplacé par ce qui suit :

Déduction réputée

(6) Pour lapplication du présent article, de l'alinéa
12(1)t), du paragraphe 13(7.1), de '’élément I de la défini-
tion de fraction non amortie du colt en capital au pa-
ragraphe 13(21), du paragraphe 53(2) et des articles
127.44, 127.48, 127.49 et 129, le montant réputé avoir été
payé par un contribuable en application du paragraphe
(2) pour une année d’imposition est réputé avoir été dé-
duit de son imp6t payable par ailleurs en vertu de la pré-
sente partie pour 'année.

(70) Les définitions de chantier désigné, crédit
d'impét déterminé et taux du crédit d'impét régulier,
au paragraphe 127.46(1) de la Loi de U'impot sur le
revenu, sont remplacées par ce qui suit :

chantier désigné Au cours d’'une année d’imposition
d’un demandeur d’incitatif, s’entend d’'un chantier ou se
situe le bien déterminé d’'un demandeur d’incitatif pen-
dant l'année et comprend le chantier d'un projet de
CUSC (au sens de l'article 127.44) ou d'un projet pour
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section 127.48) of the incentive claimant. (chantier dési-
gné)

regular tax credit rate means the specified percent-
age (as defined in subsections 127.44(1), 127.45(1) and
127.48(1), as the case may be). (taux du crédit d’impot
régulier)

specified tax credit means the CCUS tax credit under
subsection 127.44(1), the clean technology investment
tax credit under subsection 127.45(1) and the clean hy-
drogen tax credit under subsection 127.48(1). (crédit
d’impdét déterminé)

(71) Subsection 127.46(2) of the Income Tax Act is
replaced by the following:

Reduced or regular rate

(2) Despite sections 127.44, 127.45 and 127.48, the appli-
cable rate for each specified tax credit of an incentive
claimant is the reduced tax credit rate unless the incen-
tive claimant elects in prescribed form and manner to
meet the prevailing wage requirements under subsection
(3) and the apprenticeship requirements under subsec-
tion (5) for each installation taxation year in respect of
the specified tax credit.

(72) The definition clean economy allocation provi-
sion in subsection 127.47(1) of the Income Tax Act
is amended by striking out “or” at the end of
paragraph (a), by adding “or” at the end of para-
graph (b) and by adding the following after para-
graph (b):

(c) subsection 127.48(12). (disposition d’allocation
pour I’économie propre)

(73) The definition clean economy allocation provi-
sion in subsection 127.47(1) of the Income Tax Act,
as amended by subsection (72), is amended by
striking out “or” at the end of paragraph (b), by
adding “or” at the end of paragraph (c¢) and by
adding the following after paragraph (c):

(d) subsection 127.49(8). (disposition d’allocation
pour I’économie propre)

(74) The definition clean economy expenditure in
subsection 127.47(1) of the Income Tax Act is
amended by striking out “or” at the end of para-
graph (a), by adding “or” at the end of paragraph

I’hydrogene propre (au sens de l'article 127.48) du de-
mandeur d’incitatif. (designated work site)

crédit d'impoét déterminé S’entend du crédit d’impét
pour le CUSC en vertu du paragraphe 127.44(1), du cré-
dit d'impét a I'investissement dans les technologies
propres en vertu du paragraphe 127.45(1) et du crédit
d’impét pour I'hydrogene propre en vertu du para-
graphe 127.48(1). (specified tax credit)

taux du crédit d'impét régulier S’entend du pourcen-
tage déterminé (au sens des paragraphes 127.44(1),
127.45(1) et 127.48(1), selon le cas). (regular tax credit
rate)

(71) Le paragraphe 127.46(2) de la Loi de U'impoét
sur le revenu est remplacé par ce qui suit:

Taux réduit ou régulier

(2) Malgré les articles 127.44, 127.45 et 127.48, le taux ap-
plicable pour chaque crédit d’impét déterminé d’'un de-
mandeur d’incitatif correspond au taux du crédit d’impot
réduit, sauf si le demandeur d’incitatif choisit sur le for-
mulaire prescrit et selon les modalités prescrites de satis-
faire aux exigences relatives au salaire prévalant en vertu
du paragraphe (3) et aux exigences a I'égard d’apprentis
en vertu du paragraphe (5) pour chaque année d’imposi-
tion de l'installation relativement au crédit d'impot dé-
terminé.

(72) La définition de disposition d’allocation pour
I'économie propre, au paragraphe 127.47(1) de la
Loi de 'impot sur le revenu, est modifiée par ad-
jonction, apres I’alinéa b), de ce qui suit:

c) le paragraphe 127.48(12). (clean economy alloca-
tion provision)

(73) La définition de disposition d’allocation pour
I’économie propre, au paragraphe 127.47(1) de la
Loi de Uimpot sur le revenu, modifiée par le pa-
ragraphe (72), est modifiée par adjonction, apreés
P’alinéa c), de ce qui suit:

d) le paragraphe 127.49(8). (clean economy alloca-
tion provision)

(74) La définition de dépense pour I’économie
propre, au paragraphe 127.47(1) de la Loi de l'im-
pot sur le revenu est modifiée par adjonction,
apres I’alinéa b), de ce qui suit :
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(b) and by adding the following after paragraph
(b):

(c) the capital cost of eligible clean hydrogen property
as determined under section 127.48. (dépense pour
I’économie propre)

(75) The definition clean economy expenditure in
subsection 127.47(1) of the Income Tax Act, as
amended by subsection (74), is amended by strik-
ing out “or” at the end of paragraph (b), by
adding “or” at the end of paragraph (¢) and by
adding the following after paragraph (c):

(d) the capital cost of CTM property as determined
under section 127.49. (dépense pour |’économie

propre)

(76) The definition clean economy provision in
subsection 127.47(1) of the Income Tax Act is
amended by striking out “or” at the end of para-
graph (c¢) and by adding the following after para-
graph (d):

(e) section 127.48; or

(f) section 127.49. (disposition pour [|’économie

propre)

(77) The definition clean economy tax credit in
subsection 127.47(1) of the Income Tax Act is
amended by striking out “or” at the end of para-
graph (a), by adding “or” at the end of paragraph
(b) and by adding the following after paragraph
(b):

(c) a clean hydrogen tax credit (as defined under
section 127.48(1)). (crédit d’impoét pour I’économie
propre)

(78) The definition clean economy tax credit in
subsection 127.47(1) of the Income Tax Act, as
amended by subsection (77), is amended by strik-
ing out “or” at the end of paragraph (b), by
adding “or” at the end of paragraph (c) and by
adding the following after paragraph (c):

(d) a CTM investment tax credit (as defined under
section 127.49(1)). (crédit d’impét pour I'économie
propre)

(79) Section 127.48 of the Income Tax Act, as en-
acted by subsection 37(1) of this Act, is deemed to
have been repealed immediately after the expira-
tion of March 27, 2023.

c) le coflit en capital d'un bien admissible pour I’hy-
drogene propre déterminé selon Darticle 127.48.
(clean economy expenditure)

(75) La définition de dépense pour I'économie
propre, au paragraphe 127.47(1) de la Loi de l'im-
pot sur le revenu, modifiée par le paragraphe
(74), est modifiée par adjonction, apres I’alinéa
¢), de ce qui suit:

d) le cofit en capital d'un bien de FTP déterminé selon
larticle 127.49. (clean economy expenditure)

(76) La définition de disposition pour I'économie
propre, au paragraphe 127.47(1) de la Loi de l'im-
pot sur le revenu est modifiée par adjonction,
apres I’alinéa d), de ce qui suit:

e) l'article 127.48;

f) l'article 127.49. (clean economy provision)

(77) La définition de crédit d’impét pour I'écono-
mie propre, au paragraphe 127.47(1) de la Loi de
Uimpét sur le revenu est modifiée par adjonc-
tion, apres I’alinéa b), de ce qui suit:

c) le crédit d’'impdt pour I'hydrogéne propre (au
sens du paragraphe 127.48(1)). (clean economy tax
credit)

(78) La définition de crédit d’impét pour I'écono-
mie propre, au paragraphe 127.47(1) de la Loi de
Uimpot sur le revenu, modifiée par le paragraphe
(77), est modifiée par adjonction, aprés I’alinéa
¢), de ce qui suit :

d) le crédit d’'impét a l'investissement pour la FTP
(au sens du paragraphe 127.49(1)). (clean economy
tax credit)

(79) L’article 127.48 de la Loi de Uimpoét sur le re-
venu, édicté par le paragraphe 37(1) de la pré-
sente loi, est réputé avoir été abrogé immédiate-
ment apreés 'expiration du 27 mars 2023.
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(80) The Income Tax Act is amended by adding
the following after section 127.47:

Definitions

127.48 (1) The following definitions apply in this sec-
tion.

actual carbon intensity means the carbon intensity of
hydrogen that is produced by a qualified clean hydrogen
project of a taxpayer, based on the actual inputs to the
production of hydrogen and actual emissions from the
production of hydrogen by the project. (intensité carbo-
nique réelle)

average actual carbon intensity means, for the com-
pliance period of a clean hydrogen project, the number
determined by the formula

(AxB)+(CxD)+(ExF)+(GxH)+(IxJ))+K
where

A is the actual carbon intensity of the project for the
first operating year of the compliance period;

B is the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the first operating year of the com-
pliance period;

C is the actual carbon intensity of the project for the
second operating year of the compliance period;

D is the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the second operating year of the
compliance period;

E is the actual carbon intensity of the project for the
third operating year of the compliance period;

F is the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the third operating year of the com-
pliance period;

G is the actual carbon intensity of the project for the
fourth operating year of the compliance period;

H is the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the fourth operating year of the
compliance period;

I is the actual carbon intensity of the project for the
fifth operating year of the compliance period;

J s the quantity, in kilograms, of hydrogen produced
by the project in the fifth operating year of the com-
pliance period; and

K is the total quantity, in kilograms, of hydrogen pro-
duced by the project during the compliance period.
(intensité carbonique réelle moyenne)

(80) La Loi de U'impoét sur le revenu est modifiée
par adjonction, apres ’article 127.47, de ce qui
suit :

Définitions
127.48 (1) Les définitions qui suivent s’appliquent au
présent article.

aide gouvernementale S’entend au sens du paragraphe
127(9). (government assistance)

aide non gouvernementale S’entend au sens du para-
graphe 127(9). (non-government assistance)

ammoniac propre S’entend de I'ammoniac produit a
partir de ’hydrogene propre. (clean ammonia)

année d’exploitation S’entend de chaque période de
trois cent soixante-cinq jours cumulatifs, la premiere dé-
butant le premier jour de la période de conformité d’un
projet pour I'hydrogene propre dun contribuable,
compte non tenu de toute période durant laquelle le pro-
jet n’est pas en exploitation. (operating year)

bien admissible pour I’hydrogéne propre Sentend
d’un bien, autre qu'un bien exclu, qui remplit les condi-
tions suivantes :

a) il est acquis par un contribuable admissible et de-
vient prét a étre mis en service relativement a un pro-
jet admissible pour I'’hydrogeéne propre du contri-
buable au Canada a compter du 28 mars 2023, compte
non tenu du paragraphe (5);

b) il n’a pas été utilisé ou acquis pour étre utilisé ou
loué a quelque fin que ce soit, par une personne ou so-
ciété de personnes, avant son acquisition par le contri-

buable;
c) il est un bien situé au Canada qui, selon le cas :

(i) est utilisé en totalité, ou presque, pour produire
de T'hydrogene par électrolyse de l'eau, y compris
les électrolyseurs, les redresseurs, 'équipement de
purification, I'équipement de traitement et de
conditionnement de I'eau et les équipements utili-
sés pour la compression et le stockage de I'hydro-
geéne,

(ii) est utilisé en totalité, ou presque, pour produire
de T’hydrogene a partir d’hydrocarbures admis-
sibles, notamment les pré-réformateurs, les réfor-
mateurs auto-thermiques, les réformateurs de mé-
thane a la vapeur, le matériel de préchauffage, les
refroidisseurs de gaz de syntheése, les convertis-
seurs, le matériel de purification, les appareils de
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captured carbon has the same meaning as in subsection
127.44(1). (carbone capté)

carbon dioxide equivalent means the carbon dioxide
emissions that would be required to produce a warming
effect equivalent to the emissions of any specified green-
house gas, as determined in accordance with the Clean
Hydrogen Investment Tax Credit — Carbon Intensity
Modelling Guidance Document published by the Govern-
ment of Canada over an assessment period of 100 years.
(équivalent en dioxyde de carbone)

carbon intensity means the quantity in kilograms of
carbon dioxide equivalent per kilogram of hydrogen pro-
duced. (intensité carbonique)

CCUS process has the same meaning as in subsection
127.44(1). (processus de CUSC)

CFR carbon intensity means carbon intensity as de-
fined in subsection 1(1) of the Clean Fuel Regulations.
(intensité carbonique selon le RCP)

clean ammonia means ammonia produced from clean
hydrogen. (ammoniac propre)

clean ammonia equipment means equipment that is
used solely for the purpose of producing ammonia, in-
cluding equipment for

(a) converting hydrogen into ammonia;
(b) heat recovery and conversion;
(c) nitrogen generation;

(d) feed storage (unless the feed is stored hydrogen)
and feed compression; and

(e) on-site refrigeration, transportation and storage of
ammonia. (matériel pour ammoniac propre)

clean hydrogen means hydrogen produced, whether
solely or in conjunction with other gases, that has a car-
bon intensity of less than four. (hydrogéne propre)

clean hydrogen project of a taxpayer means a project
involving

(a) the operation of eligible clean hydrogen property;
(b) the production of clean hydrogen; and

(c) if applicable, the production of clean ammonia
that uses a feedstock of clean hydrogen produced by
the project. (projet pour I’hydrogéne propre)

chauffage a combustible, le matériel de traitement
et de conditionnement de I'eau, le matériel utilisé
pour la compression et le stockage de 'hydrogene,
le matériel de production d’oxygene et les méthani-
seurs,

(iii) est, selonle cas:

(A) du matériel pour ammoniac propre,

(%

(B) du matériel pour électricité et chaleur
double usage,

(C) du matériel pour hydrogéne et ammoniac a
double usage,

(D) du matériel de soutien du projet,

(iv) est physiquement et fonctionnellement intégré
a du matériel décrit a I'un des sous-alinéas (i) a (iii)
et est du matériel auxiliaire utilisé uniquement
pour soutenir le fonctionnement de matériel décrit
a ces sous-alinéas dans un processus de production
d’hydrogéne ou d’ammoniac qui fait partie :

(A) d’un systéme électrique,
(B) d’'un systéme d’alimentation,
(C) d’un systéme d’alimentation en carburant,

(D) d’'un systeme de livraison et de distribution
de liquide,

(E) d’un systéme de refroidissement,

(F) d’un systéme de stockage, de manutention et
de distribution de matériaux de processus,

(G) d’un systeme de ventilation de procédés,

(H) d’un systéme de gestion des déchets de pro-
cédés,

(I) d’un systeme de distribution d’air utilitaire ou
d’azote,

(v) est du matériel ne servant qu’a soutenir du ma-
tériel visé a I'un des sous-alinéas (i) a (iv) dans le
cadre d'un systeme de contrdle ou de surveillance
ou utilisé pour la sécurité et I'intégrité du systéme,

(vi) est un bien servant uniquement a convertir un
autre bien qui ne serait pas par ailleurs visé a I'un
des sous-alinéas (i) a (v) si la conversion permet a
Pautre bien d’étre visé a I'un de ces sous-alinéas.
(eligible clean hydrogen property)
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clean hydrogen project plan means a plan for a clean
hydrogen project of a taxpayer that

(a) includes a front-end engineering design study (or
an equivalent study as determined by the Minister of
Natural Resources) for the project;

(b) sets out the expected sources of electricity to be
consumed in connection with the project, including
sources described in any eligible power purchase
agreements;

(c) sets out the expected carbon intensity of the hy-
drogen to be produced by the project

(i) determined in accordance with subsection (6),
and

(ii) supported by a report prepared by a qualified
validation firm in respect of the project that in-
cludes attestations by the firm that

(A) the assumptions in the modelling of the ex-
pected carbon intensity are reasonable, and

(B) the expected carbon intensity has been de-
termined in accordance with the Clean Hydro-
gen Investment Tax Credit — Carbon Intensity
Modelling Guidance Document published by the
Government of Canada;

(d) if the project is intended to produce clean ammo-
nia, demonstrates

(i) that the project can reasonably be expected to
have sufficient hydrogen production capacity to sat-
isfy the needs of the taxpayer’s ammonia produc-
tion facility, and

(ii) if the taxpayer’s hydrogen production facility
and its ammonia production facility are not co-lo-
cated, the feasibility of transporting hydrogen be-
tween the facilities;

(e) contains any information required in guidelines
published by the Minister of Natural Resources, in-
cluding the Clean Hydrogen Investment Tax Credit —
Validation and Verification Guidance Document; and

(f) is filed by the taxpayer with the Minister of Natural
Resources, in the form and manner determined by the
Minister of Natural Resources. (p/an de projet pour
I’hydrogene propre)

clean hydrogen tax credit of a qualifying taxpayer for a
taxation year means

bien exclu S’entend d’un bien qui est, selon le cas :

a) inclus dans les catégories 57 ou 58 de ’'annexe II du
Réglement de l'impot sur le revenu;

b) du matériel utilisé pour la transmission, le trans-
port ou la distribution hors site d’hydrogéne ou d’am-
moniac;

c) du matériel utilisé pour préparer I’hydrogene pour
le transport, y compris du matériel de liquéfaction et
du matériel utilisé pour comprimer ’hydrogéne a des
niveaux adaptés au transport;

d) un véhicule automobile ou du matériel de ravi-
taillement ou de recharge connexe;

e) un batiment ou une autre structure;

f) du matériel de construction, du mobilier ou du ma-
tériel de bureau;

g) du matériel utilisé pour le stockage hors site. (ex-
cluded property)

carbone capté Sentend au
127.44(1). (captured carbon)

sens du paragraphe

contribuable admissible Société canadienne
sable. (qualifying taxpayer)

impo-

crédit d'impét pour I’hydrogéne propre Relativement
a un contribuable admissible pour une année d’imposi-
tion, s’entend de la somme des totaux suivants :

a) du total des sommes représentant chacune le pour-
centage déterminé du cofit en capital, pour le contri-
buable, d’'un bien admissible pour 'hydrogéne propre
qu’il a acquis au cours de 'année;

b) du total des sommes a ajouter, conformément au
paragraphe (12), dans le calcul de son crédit d'impot
pour ’hydrogene propre a la fin de 'année. (clean hy-
drogen tax credit)

entente pour I'achat d’électricité admissible S’entend
d’une entente ou d’'un autre arrangement par écrit qui, a
la fois :

a) permet ou permettra a un contribuable d’acheter
de l’électricité d'une source admissible de production
d’électricité (y compris la capacité nominale addition-
nelle) qui, a la fois :

(i) a commencé a produire de 1’électricité au plus
tot a la derniére en date des dates suivantes :
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(a) the total of all amounts each of which is the speci-
fied percentage of the capital cost to the taxpayer of an
eligible clean hydrogen property that is acquired by
the taxpayer in the year; and

(b) the total of all amounts required by subsection
(12) to be added in computing the taxpayer’s clean hy-
drogen tax credit at the end of the year. (crédit d’im-
pot pour I’hydrogene propre)

compliance period in respect of a clean hydrogen
project of a taxpayer, means the period of time beginning
on the first day of the compliance period of the project
and ending on the last day of the fifth operating year of
the project. (période de conformité)

dual-use electricity and heat equipment means
equipment that is part of a clean hydrogen project (ex-
cluding electricity generation equipment that supports
the project indirectly by way of an electrical utility grid),
that supports the production of hydrogen from eligible
hydrocarbons and that

(a) generates electrical energy, heat energy or a com-
bination of electrical and heat energy, and more than
50% of either the electrical energy or heat energy that
is expected to be produced over the first 20 years of
the project’s operations, based on the most recent
clean hydrogen project plan, is expected to support

(i) a qualified CCUS project, unless the equipment
uses fossil fuels and emits carbon dioxide that is
not subject to capture by a CCUS process, or

(if) a qualified clean hydrogen project, unless the
equipment uses fossil fuels and emits carbon diox-
ide that is not subject to capture by a CCUS pro-
cess; or

(b) is equipment that directly transmits electrical en-
ergy from equipment described in paragraph (a) to a
qualified clean hydrogen project and more than 50% of
the electrical energy to be transmitted by the equip-
ment over the first 20 years of the project’s operations,
based on the most recent clean hydrogen project plan,
is expected to support the qualified CCUS project or
qualified clean hydrogen project. (matériel pour
électricité et chaleur a double usage)

dual-use hydrogen and ammonia equipment means
equipment that is part of a clean hydrogen project and
that is used for the generation of oxygen or nitrogen to be
used all or substantially all in hydrogen and ammonia
production for the project. (matériel pour hydrogene
et ammoniac a double usage)

(A) le 3 novembre 2022,
(B) la premiere en date des dates suivantes :

(1) celle qui précede de vingt-quatre mois la
production du premier plan de projet pour
I’hydrogéne propre du contribuable auprés du
ministre des Ressources naturelles,

(1) celle qui précede de trente-six mois la
date a laquelle 'hydrogene est produit la pre-
miere fois par le projet pour I'hydrogene
propre pertinent du contribuable,

(ii) est situé, selon le cas :

(A) dans la méme province que le projet pour
I’hydrogéne propre et est reliée au réseau d’élec-
tricité de cette province,

(B) dans la zone économique exclusive du
Canada et est reliée directement au réseau de la
province ot le projet est situé,

(C) dans une autre province dont le réseau pro-
vincial est directement relié au réseau de la pro-
vince ou le projet est situé, si le contribuable a
pris des mesures pour assurer la transmission
interprovinciale requise;

b) confére ou conférera au contribuable le droit
unique et exclusif aux attributs environnementaux as-
sociés a I'électricité;

c) est conclu par le contribuable dans le but principal
d’exploiter le projet pour T'hydrogéne propre du
contribuable durant tout ou partie des vingt premieres
années d’exploitation du projet. (eligible power pur-
chase agreement)

équivalent en dioxyde de carbone S’entend des émis-
sions de dioxyde de carbone qui seraient nécessaires
pour produire un effet de réchauffement équivalant aux
émissions d'un gaz a effet de serre déterminé, détermi-
nées conformément au document intitulé Crédit d'impéot
a linvestissement pour Uhydrogéne propre — Guide sur
la modélisation de lintensité carbonique publié par le
gouvernement du Canada sur une période d’évaluation
de 100 ans. (carbon dioxide equivalent)

firme admissible de validation Relativement a un pro-
jet pour '’hydrogeéne propre d’'un contribuable, s’entend
d’un ingénieur ou d’une firme d’ingénieurs qui :

a) est membre en régle d’'une association profession-
nelle qui a lautorité ou la reconnaissance par la loi
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eligible clean hydrogen property means property, oth-
er than excluded property, that

(a) is acquired by a qualifying taxpayer and becomes
available for use in respect of a qualified clean hydro-
gen project of the taxpayer in Canada on or after
March 28, 2023, determined without reference to sub-
section (5);

(b) has not been used, or acquired for use or lease, by
any person or partnership for any purpose whatever
before it was acquired by the taxpayer; and

(c) is property situated in Canada

(i) that is used all or substantially all to produce hy-
drogen through electrolysis of water, including
electrolysers, rectifiers, purification equipment, wa-
ter treatment and conditioning equipment and
equipment used for hydrogen compression and
storage,

(ii) that is used all or substantially all to produce
hydrogen from eligible hydrocarbons, including
pre-reformers, auto-thermal reformers, steam
methane reformers, pre-heating equipment, syngas
coolers, shift reactors, purification equipment, fired
heaters, water treatment and conditioning equip-
ment, equipment used in hydrogen compression
and storage of hydrogen, oxygen production equip-
ment and methanators,

(iii) thatis
(A) clean ammonia equipment,
(B) dual-use electricity and heat equipment,

(C) dual-use hydrogen and ammonia equip-
ment, or

(D) project support equipment,
(iv) that is physically and functionally integrated
with equipment described in any of subparagraphs
(i) to (iii) and that is ancillary equipment used sole-
ly to support the functioning of equipment de-
scribed in any of subparagraphs (i) to (iii) within a
hydrogen or ammonia production process as part of

(A) an electrical system,

(B) a feed supply system,

(C) a fuel supply system,

(D) aliquid delivery and distribution system,

d’une juridiction au Canada de réglementer la profes-
sion d’ingénieur :

(i) soit dans la juridiction ou le projet est situé,

(ii) soit dans une juridiction au Canada ou une as-
sociation professionnelle réglemente la profession
d’ingénieur, en I'absence d’association profession-
nelle dans la juridiction visée au sous-alinéa (i);

b) possede une couverture d’assurance appropriée;

c) posseéde une expertise en modélisation au moyen
du modele ACV des combustibles et une expertise
technique des processus de production d’hydrogene
et, le cas échéant, d’ammoniac;

d) en tout temps, est indépendant du contribuable,
n’a pas de lien de dépendance avec lui et n’est pas un
de ses employés;

e) répond aux exigences décrites dans les lignes direc-
trices publiées par le ministre des Ressources natu-
relles, y compris le document intitulé Crédit d'impét a
l'investissement pour Uhydrogéne propre — Guide sur
la validation et la vérification. (qualified validation
firm)

N

firme admissible de vérification Relativement a un
projet pour 'hydrogéne propre d’'un contribuable, s’en-
tend d’un particulier ou d’une firme qui :

a) est, selon le cas :

(i) un ingénieur ou une firme d’ingénieurs qui est
membre en regle d'une association professionnelle
qui a l'autorité ou la reconnaissance par la loi d'une
juridiction au Canada de réglementer la profession
d’ingénieur :

(A) soit dans la juridiction ou le projet est situé,

(B) soit, en I'absence d’association profession-
nelle dans la juridiction visée a la division (A),
dans une juridiction au Canada ou une associa-
tion professionnelle réglemente la profession
d’ingénieur,

(ii) un organisme de vérification accrédité et en
regle en vertu du Réglement sur les combustibles
propres;

b) posséde une couverture d’assurance appropriée;

c) possede une expertise en analyse du cycle de vie
des émissions de gaz a effet de serre;
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(E) a cooling system, d) en tout temps, est indépendant du contribuable,
n’a pas de lien de dépendance avec lui et n’est pas un
(F) a process material storage and handling and de ses employés;

distribution system,
e) n’est pas une firme admissible de validation relati-

(G) a process venting system, vement au projet;

(H) aprocess waste management system, or f) répond aux exigences décrites dans les lignes direc-
o ) o trices publiées par le ministre des Ressources natu-

() a utility air or nitrogen distribution system, relles, y compris le document intitulé Crédit d'impét a

linvestissement pour Uhydrogéne propre — Guide sur
la validation et la vérification. (qualified verification
firm)

(v) that is equipment used for system safety and in-
tegrity, or as part of a control or monitoring system,
solely to support equipment described in any of
subparagraphs (i) to (iv), or gaz a effet de serre déterminé S’entend :
(vi) that is property used solely to convert another

du dioxyde de carbone;
property that would not otherwise be described in al i

subparagraphs (i) to (v) if the conversion causes the b) du méthane;
other property to satisfy the description in any of

subparagraphs (i) to (v). (bien admissible pour ¢) del'oxyde nitreux;
I’hydrogéene propre)

d) de I'hexafluorure de soufre;
eligible electricity generation source means, at any

time, an electricity generation source that is e) de tout autre gaz a effet de serre répertorié dans le
modeéle ACV des combustibles et inclus dans le docu-

(a) wind; ment intitulé Crédit dimp6t a linvestissement pour
lhydrogeéne propre — Guide sur la modélisation de

(b) solar; lintensité carbonique publié par le gouvernement du
Canada au moment ol un contribuable produit son

() hydro; plus récent plan de projet pour 'hydrogéne propre au-

pres du ministre des Ressources naturelles. (speci-

(d) nuclear; or fied greenhouse gas)

(e) geothermal or tidal, if, at that time, hydrocarbure admissible S’entend, a un moment don-

(i) a technology-specific input carbon intensity for ne:
the generation source is available in the Fuel LCA

Model, and a) du gaz naturel;

b) d’'une substance provenant en totalité, ou presque,

(ii) guidance in respect of the generation source is du gaz naturel brut;

included in the Clean Hydrogen Investment Tax
Credit — Carbon Intensity Modelling Guidance
Document published by the Government of Canada.
(source admissible de production d’électricité) d) d’une substance qui,  la fois :

¢) d’'un hydrocarbure renouvelable admissible;

eligible hydrocarbon means, at any time, (i) est un sous-produit du traitement d’au moins

une des substances visées aux alinéas a) ou b),
(a) natural gas;

(ii) figure a ce moment dans le document intitulé
Crédit dimpdét a linvestissement pour Uhydrogeéene
propre — Guide sur la modélisation de lintensité
carbonique publié par le gouvernement du Canada.
(eligible hydrocarbon)

(b) a substance sourced all or substantially all from
raw natural gas;

(c) an eligible renewable hydrocarbon; or

(d) a substance that is hydrocarbure renouvelable admissible Relativement

a un contribuable, s’entend d’une substance :
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(i) a by-product from processing one or more sub- a) qui est produite a partir de carbone non fossile;

stances described in paragraph (a) or (b), and
b) dont l'intensité carbonique selon le RCP peut étre

(ii) included in the Clean Hydrogen Investment établie en vertu du Réglement sur les combustibles
Tax Credit — Carbon Intensity Modelling Guidance propres;
Document published by the Government of Canada
at that time. (hydrocarbure admissible) c) qui figure dans le document intitulé Crédit d'impot
a linvestissement pour Uhydrogéne propre — Guide
eligible pathway means the production of hydrogen sur la modélisation de lintensité carbonique publié
par le gouvernement du Canada au moment ou le
(a) from electrolysis of water; or contribuable produit son plus récent plan de projet
pour ’hydrogene propre aupres du ministre des Res-
(b) from the reforming or partial oxidation of eligible sources naturelles;
hydrocarbons, with carbon dioxide captured using a
CCUS process. (méthode admissible) d) qui provient d'une installation dans laquelle la pro-
duction de la substance a commencé au plus tot a la
eligible power purchase agreement means an agree- derniére en date des dates suivantes :

ment or other arrangement in writing that
(i) le 3 novembre 2022,
(a) allows, or will allow, a taxpayer to purchase elec-
tricity from an eligible electricity generation source (ii) la premicre en date des dates suivantes :
(including incremental nameplate capacity) that
(A) celle qui précéde de vingt-quatre mois la
(i) first commenced electricity generation on or af- production du premier plan de projet pour I’hy-
ter both drogene propre du contribuable auprés du mi-
nistre des Ressources naturelles,
(A) November 3, 2022, and
(B) celle qui précede de trente-six mois la date a

(B) the earlier of the day that is laquelle 'hydrogéne est produit la premiére fois
par le projet pour I'’hydrogene propre pertinent
(I) 24 months before the taxpayer’s first clean du contribuable;
hydrogen project plan is filed with the Minis-
ter of Natural Resources, and e) si elle est acquise par le contribuable dans le cadre
d’une entente, dont le droit unique et exclusif aux at-
(1) 36 months before the day on which hydro- tributs environnementaux associés a la substance est
gen is first produced by the relevant clean hy- conféré ou sera conféré au contribuable par cette en-
drogen project of the taxpayer, and tente;
(ii) is located in f) qui est acquise ou produite par le contribuable dans

le seul but d’exploiter le projet pour l'’hydrogene
propre durant la totalité ou toute partie des vingt pre-
mieres années d’exploitation du projet. (eligible re-
newable hydrocarbon)

(A) the same province as the clean hydrogen
project and is connected to the electricity grid of
that province,

(B) the exclusive economic zone of Canada and
is directly connected to the grid of the province
in which the project is located, or

hydrogéne propre S’entend de l'hydrogene produit,
seul ou en conjonction avec d’autres gaz, dont I'intensité
carbonique est inférieure a 4. (clean hydrogen)

(C) another province that has a provincial grid
that is directly connected to the grid of the
province in which the project is located, if the
taxpayer has arranged for the necessary inter-
provincial transmission;

intensité carbonique S’entend de la quantité en kilo-
grammes d’équivalent en dioxyde de carbone par kilo-
gramme d’hydrogéne produit. (carbon intensity)

intensité carbonique attendue S’entend de l'intensité
carbonique de I’hydrogene que I'on s’attend que produise
le projet pour I'’hydrogéne propre donné d’un contri-
buable, tel qu’il 'a documenté dans son plan de projet

(b) grants, or will grant, the taxpayer the sole and ex-
clusive right to the environmental attributes associat-
ed with the electricity; and
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(c) is entered into by the taxpayer for the primary
purpose of operating the taxpayer’s clean hydrogen
project during all or any portion of the first 20 years of
the project’s operations. (entente pour [I’achat
d’électricité admissible)

eligible renewable hydrocarbon, in respect of a tax-
payer, means a substance

(a) that is produced from non-fossil carbon;

(b) in respect of which a CFR carbon intensity can be
determined under the Clean Fuel Regulations;

(c) that is included in the Clean Hydrogen Invest-
ment Tax Credit — Carbon Intensity Modelling Guid-
ance Document published by the Government of
Canada at the time that the taxpayer files its most re-
cent clean hydrogen project plan with the Minister of
Natural Resources;

(d) that is sourced from a facility that first com-
menced production of the substance on or after both

(i) November 3, 2022, and
(ii) the earlier of the day that is

(A) 24 months before the taxpayer’s first clean
hydrogen project plan is filed with the Minister
of Natural Resources, and

(B) 36 months before the day on which hydrogen
is first produced by the relevant clean hydrogen
project of the taxpayer;

(e) that, if acquired by the taxpayer under an agree-
ment, the agreement grants, or will grant, the taxpayer
the sole and exclusive right to the environmental at-
tributes associated with the substance; and

(f) that is acquired or produced by the taxpayer for the
sole purpose of operating the clean hydrogen project
during all or any portion of the first 20 years of the
project’s operations. (hydrocarbure renouvelable
admissible)

excluded property means property that is

(a) included in Class 57 or 58 of Schedule II to the In-
come Tax Regulations;

(b) equipment used for the off-site transmission,
transportation or distribution of hydrogen or ammo-
nia;

pour I'hydrogéne propre relativement au projet. (ex-
pected carbon intensity)

intensité carbonique entrante Relativement a un car-
burant, a une source d’énergie ou & un apport matériel,
s’entend de la quantité, en kilogrammes, d’équivalent en
dioxyde de carbone par unité de carburant, de source
d’énergie ou d’apport matériel qui est émise au cours du
cycle de vie de ce carburant, de cette source d’énergie ou
de cet apport matériel. (input carbon intensity)

intensité carbonique réelle S’entend de I'intensité car-
bonique de I'’hydrogene produit par un projet admissible
pour 'hydrogéne propre d’'un contribuable, en fonction
de l'apport réel a la production d’hydrogene et des émis-
sions réelles provenant de I’hydrogéene produit par le pro-
jet. (actual carbon intensity)

intensité carbonique réelle moyenne S’entend, pour
la période de conformité dun projet pour I'hydrogéne
propre, du nombre obtenu par la formule suivante :

(AxB)+(CxD)+(ExF)+(GxH)+(IxJ))+K

A représente lintensité carbonique réelle du projet
pour la premiere année d’exploitation de la période
de conformité;

B la quantité d’hydrogene, en kilogrammes, produite
par le projet dans la premiére année d’exploitation
de la période de conformité;

C lintensité carbonique réelle du projet pour Ia
deuxiéeme année d’exploitation de la période de
conformité;

D la quantité d’hydrogene, en kilogrammes, produite
par le projet dans la deuxieme année d’exploitation
de la période de conformité;

E lintensité carbonique réelle du projet pour la troi-
siéme année d’exploitation de la période de confor-
mité;

F la quantité d’hydrogene, en kilogrammes, produite
par le projet dans la troisieme année d’exploitation
de la période de conformité;

G Tlintensité carbonique réelle du projet pour la qua-
trieme année d’exploitation de la période de confor-
mité;

H la quantité d’hydrogéne, en kilogrammes, produite
par le projet dans la quatriéme année d’exploitation
de la période de conformité;

I Tintensité carbonique réelle du projet pour la cin-
quiéme année d’exploitation de la période de confor-
mité;
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(c) equipment used to prepare hydrogen for trans-
port, including liquefaction equipment and equipment
used to compress hydrogen to levels suitable for trans-
portation;

(d) an automotive vehicle or related refuelling or
charging equipment;

(e) a building or other structure;

(f) construction equipment, furniture or office equip-
ment; or

(g) equipment used for off-site storage. (bien exclu)

expected carbon intensity means the carbon intensity
of hydrogen that is expected to be produced by a particu-
lar clean hydrogen project of a taxpayer, as documented
in the taxpayer’s clean hydrogen project plan in respect
of the project. (intensité carbonique attendue)

first day of the compliance period means, in respect of
a clean hydrogen project of a taxpayer,

(a) unless paragraph (b) or (c) applies, the particular
day that is 120 days after the day on which hydrogen is
first produced by the project;

(b) if the taxpayer files an election in prescribed form
and manner with the Minister with its return of in-
come for the taxation year that includes the particular
day referred to in paragraph (a), the day that is one
year after the particular day; or

(c) if the taxpayer has filed an election under para-
graph (b) and files a second election in prescribed
form and manner with the Minister with its return of
income for the taxation year that includes the day re-
ferred to in paragraph (b), the day that is two years af-
ter the particular day referred to in paragraph (a).
(premier jour de la période de conformité)

Fuel LCA Model means the Government of Canada’s
Fuel Life Cycle Assessment Model that is published by
the Minister of the Environment. (modéle ACV des
combustibles)

government assistance has the same meaning as in
subsection 127(9). (aide gouvernementale)

ineligible use has the same meaning as in subsection
127.44(1). (utilisation non admissible)

input carbon intensity in relation to a fuel, energy
source or material input, means the quantity in kilo-
grams of carbon dioxide equivalent per unit of fuel, ener-
gy source or material input that is released over the life

J la quantité d’hydrogeéne, en kilogrammes, produite
par le projet dans la cinquieme année d’exploitation
de la période de conformité;

K la quantité totale d’hydrogene, en kilogrammes, pro-
duite par le projet durant la période de conformité.
(average actual carbon intensity)

intensité carbonique selon le RCP S’entend de intensi-
té en carbone au sens du paragraphe 1(1) du Réglement
sur les combustibles propres. (CFR carbon intensity)

matériel de soutien du projet S’entend du matériel qui
appuie directement un projet admissible pour ’hydro-
gene propre, selon le cas :

a) par la transmission d’énergie électrique du matériel
de production d’électricité situé sur place directement
vers le projet;

b) par la distribution d’énergie électrique ou d’énergie
thermique;

c¢) par la livraison, la collecte, la récupération, le trai-
tement ou la recirculation d’eau, ou une combinaison
de ces activités. (project support equipment)

matériel pour ammoniac propre S’entend du matériel
utilisé uniquement dans le but de produire de 'ammo-
niac, notamment le matériel utilisé pour :

a) la conversion d’hydrogene en ammoniac;
b) la récupération et la conversion de la chaleur;
c) la production d’azote;

d) le stockage d’alimentation (sauf si I’alimentation
est de I’hydrogene stocké) et la compression d’alimen-
tation;

e) la réfrigération, le transport et le stockage d’ammo-
niac effectués sur place. (clean ammonia equip-
ment)

matériel pour électricité et chaleur a double usage
S’entend du matériel employé dans le cadre d’un projet
pour ’hydrogene propre (sauf le matériel de production
d’électricité qui appuie le projet indirectement a titre de
réseau électrique) qui soutient la production d’hydrogéne
provenant d’hydrocarbures admissibles et qui, selon le
cas:

a) produit de I'énergie électrique, de 1'énergie ther-
mique ou une combinaison d’énergie électrique et
thermique, et dont plus de 50 % de I’énergie électrique
ou thermique qui doit étre produite au cours des vingt

2021-2022-2023-2024

140

70-71 Eliz. Il - 1-2 Cha. lll



Chapter 17: Budget Implementation Act, 2024, No. 1

PART 1 Amendments to the Income Tax Act and Other Legislation
Coordinating Amendments

Section 80

Chapitre 17 : Loi n° 1 d’exécution du budget de 2024

PARTIE 1 Modification de la Loi de I'imp6t sur le revenu et de textes connexes
Dispositions de coordination

Article 80

cycle of that fuel, energy source or material input. (in-
tensité carbonique entrante)

non-government assistance has the same meaning as
in subsection 127(9). (aide non gouvernementale)

non-hydrogen or ammonia use means a use of a par-
ticular property at a particular time that would, if the
property were acquired at that time, result in the proper-
ty ceasing to be an eligible clean hydrogen property,
determined without reference to paragraph (b) of that
definition. (utilisation autre que pour I’hydrogéne ou
I’'ammoniac)

operating year means each cumulative 365-day period,
the first of which begins on the first day of the compli-
ance period of a taxpayer’s clean hydrogen project, disre-
garding any period during which the project is not oper-
ating. (année d’exploitation)

preliminary clean hydrogen work activity means an
activity that is preliminary to the acquisition, construc-
tion, fabrication or installation by or on behalf of a tax-
payer of eligible clean hydrogen property in respect of the
taxpayer’s clean hydrogen project including, but not lim-
ited to, a preliminary activity that is

(a) obtaining permits or regulatory approvals;

(b) performing front-end design or engineering work,
including front-end engineering design studies (or
equivalent studies as determined by the Minister of
Natural Resources) but excluding detailed design or
engineering work in relation to eligible clean hydrogen

property;

(c) conducting feasibility studies or pre-feasibility
studies (or equivalent studies as determined by the
Minister of Natural Resources);

(d) conducting environmental assessments; or

(e) clearing or excavating land. (travaux prélimi-
naires pour I’hydrogéne propre)

project support equipment means equipment that di-
rectly supports a qualified clean hydrogen project by

(a) transmitting electrical energy from on-site electri-
cal generation equipment directly to the project;

(b) distributing electrical energy or heat energy; or

(c) delivering, collecting, recovering, treating or recir-
culating water, or a combination of those activities.
(matériel de soutien du projet)

premieres années d’exploitation du projet, selon le
plus récent plan de projet pour I'hydrogene propre,
devrait appuyer :

(i) soit un projet de CUSC admissible, sauf si le ma-
tériel utilise des combustibles fossiles et émet du
dioxyde de carbone qui n’est pas assujetti au cap-
tage par un processus de CUSC,

(ii) soit un projet admissible pour l'’hydrogéne
propre, sauf si le matériel utilise des combustibles
fossiles et émet du dioxyde de carbone qui n’est pas
assujetti au captage par un processus de CUSC;

b) constitue du matériel qui transmet directement de
Iénergie électrique a partir du matériel visé a ’alinéa
a) a un projet admissible pour I’hydrogene propre et
plus de 50 % de I'énergie électrique qui sera transmise
par le matériel au cours des vingt premiéres années
d’exploitation du projet, selon le plus récent plan de
projet pour l'hydrogene propre, devrait appuyer le
projet de CUSC admissible ou le projet admissible
pour l'hydrogene propre. (dual-use electricity and
heat equipment)

matériel pour hydrogéne et ammoniac a double
usage S’entend du matériel qui fait partie d'un projet
pour 'hydrogene propre, et qui est utilisé pour produire
de loxygene ou de lazote destinés en totalité, ou
presque, a la production d’hydrogene et d’ammoniac
pour le projet. (dual-use hydrogen and ammonia
equipment)

méthode admissible S’entend de la production d’hy-
drogene, selon le cas :

a) a partir de I’électrolyse de 'eau;

b) a partir du reformage ou de l'oxydation partielle
d’hydrocarbures admissibles avec du dioxyde de car-
bone capté au moyen d’un processus de CUSC. (eligi-
ble pathway)

modéle ACV des combustibles S’entend du modele
d’analyse du cycle de vie des combustibles du gouverne-
ment du Canada publié par le ministre de ’Environne-
ment. (Fuel LCA Model)

période de conformité Relativement a un projet pour
I’hydrogéne propre d'un contribuable, s’entend de la pé-
riode débutant le premier jour de la période de conformi-
té du projet et se terminant le dernier jour de la cin-
quieme année d’exploitation du projet. (compliance pe-

riod)
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qualified CCUS project has the same meaning as in
subsection 127.44(1). (projet de CUSC admissible)

qualified clean hydrogen project means a clean hydro-
gen project of a taxpayer, as described in the taxpayer’s
clean hydrogen project plan, where the Minister of Natu-
ral Resources has confirmed in writing that

(a) the hydrogen will be produced from an eligible
pathway;

(b) the expected carbon intensity contained in the tax-
payer’s most recent clean hydrogen project plan

(i) is determined in accordance with subsection (6),
and

(ii) can reasonably be expected to be achieved
based on the project design; and

(c) if the project is intended to produce clean ammo-
nia, the taxpayer has demonstrated

(i) that the project can reasonably be expected to
have sufficient hydrogen production capacity to sat-
isfy the needs of the taxpayer’s ammonia produc-
tion facility, and

(ii) if the taxpayer’s hydrogen production facility
and its ammonia production facility are not co-lo-
cated, the feasibility of transporting hydrogen be-
tween the facilities. (projet admissible pour I’hy-
drogéene propre)

qualified validation firm means, in respect of a clean
hydrogen project of a taxpayer, an engineer or engineer-
ing firm that

(a) is registered and in good standing with a profes-
sional association that has the authority or recognition
by law of a jurisdiction in Canada to regulate the pro-
fession of engineering in

(i) the jurisdiction where the project is located, or

(ii) if there is no professional association in the ju-
risdiction described in subparagraph (i), a jurisdic-
tion in Canada where a professional association
regulates the profession of engineering;

(b) has appropriate insurance coverage;

(c) has expertise in modelling using the Fuel LCA
Model and engineering expertise in production pro-
cesses for hydrogen and, if applicable, ammonia;

plan de projet pour I'hydrogéne propre S’entend d'un
plan visant un projet pour I’hydrogéne propre dun
contribuable qui, a la fois :

a) inclut une étude initiale d’ingénierie et de concep-
tion (ou une étude équivalente déterminée par le mi-
nistre des Ressources naturelles) pour le projet;

b) fixe les sources attendues d’électricité qui sera
consommée relativement au projet, y compris les
sources décrites dans une entente pour ’achat d’élec-
tricité admissible;

c) fixe l'intensité carbonique attendue de 'hydrogéne
que doit produire le projet :

(i) déterminée conformément au paragraphe (6),

(if) appuyée par un rapport préparé par une firme
admissible de validation relativement au projet
dans lequel la firme atteste de ce qui suit :

(A) les hypothéses formulées pour la modélisa-
tion de l'intensité carbonique attendue sont rai-
sonnables,

(B) I'intensité carbonique attendue a été déter-
minée conformément au document intitulé Cré-
dit d'impoét a linvestissement pour Uhydrogéne
propre — Guide sur la modélisation de l'intensité
carbonique publié par le gouvernement du
Canada;

d) si le projet doit produire de 'ammoniac propre, dé-
montre que les conditions ci-apres sont remplies :

(i) il est raisonnable de s’attendre a ce que le projet
ait une capacité de production d’hydrogene suffi-
sante pour satisfaire les besoins de I'établissement
de production d’ammoniac du contribuable,

(ii) si I’établissement de production d’hydrogéne et
létablissement de production d’ammoniac du
contribuable ne sont pas situés au méme endroit, il
est possible de transporter 'hydrogene entre les
établissements;

e) contient toute information requise par les lignes di-
rectrices publiées par le ministre des Ressources natu-
relles, y compris le document intitulé Crédit dimpot a
I'investissement pour 'hydrogéne propre — Guide sur
la validation et la vérification;

f) est déposé par le contribuable auprés du ministre
des Ressources naturelles, selon les modalités prévues
par celui-ci. (clean hydrogen project plan)
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(d) at all times, is independent of, deals at arm’s
length with and is not an employee of the taxpayer;
and

(e) meets the requirements described in guidelines
published by the Minister of Natural Resources, in-
cluding the Clean Hydrogen Investment Tax Credit —
Validation and Verification Guidance Document.
(firme admissible de validation)

qualified verification firm means, in respect of a clean
hydrogen project of a taxpayer, an individual or firm that

(a) is either

(i) an engineer or an engineering firm that is regis-
tered and in good standing with a professional as-
sociation that has the authority or recognition by
law of a jurisdiction in Canada to regulate the pro-
fession of engineering in

(A) the jurisdiction where the project is located,
or

(B) if there is no professional association in the
jurisdiction described in clause (A), a jurisdic-
tion in Canada where a professional association
regulates the profession of engineering, or

(ii) a verification body accredited and in good
standing under the Clean Fuel Regulations;

(b) has appropriate insurance coverage;

(c) has expertise in life-cycle analysis of greenhouse
gas emissions;

(d) at all times, is independent of, deals at arm’s
length with and is not an employee of the taxpayer;

(e) is not a qualified validation firm in respect of the
project; and

(f) meets the requirements described in guidelines
published by the Minister of Natural Resources, in-
cluding the Clean Hydrogen Investment Tax Credit —
Validation and Verification Guidance Document.
(firme admissible de vérification)

qualifying taxpayer means a taxable Canadian corpora-
tion. (contribuable admissible)

specified greenhouse gas means
(a) carbon dioxide;

(b) methane;

pourcentage déterminé S’entend :

a) relativement au cofit en capital d’'un bien admis-
sible pour 'hydrogene propre (sauf du matériel visé a
l’alinéa b)) acquis par un contribuable admissible en
vue d’étre utilisé dans le cadre d’'un projet pour ’hy-
drogeéne propre :

(i) silintensité carbonique attendue de I’hydrogene
que doit produire le projet est inférieure a 0,75, et
que le bien est acquis :

(A) avant 2034, 40 %,
(B) en 2034, 20 %,
(C) apres 2034, 0 %,

(ii) si l'intensité carbonique attendue de I’hydro-
gene que doit produire le projet est de 0,75 ou plus
et inférieure a 2, et que le bien est acquis :

(A) avant 2034, 25 %,
(B) en 2034, 12,5%,
(C) apres 2034, 0 %,

(iii) si l'intensité carbonique attendue de I’hydro-
gene que doit produire le projet est de 2 ou plus et
inférieure a 4, et que le bien est acquis :

(A) avant 2034, 15 %,
(B) en 2034, 7,5 %,
(C) apres 2034, 0 %,

(iv) si lintensité carbonique attendue de I’hydro-
géne que doit produire le projet est de 4 ou plus,
0 %;

b) relativement au cofit en capital d'un bien admis-
sible pour 'hydrogene propre qui est du matériel pour
ammoniac propre ou du matériel visé a I'un des sous-
alinéas c)(iv) a (vi) de la définition de bien admissible
pour I’hydrogéne propre a ce paragraphe qui est uti-
lisé uniquement en lien avec du matériel pour ammo-
niac propre acquis par un contribuable admissible
pour utilisation dans le cadre d’un projet pour ’hydro-
gene propre :

(i) sous réserve des sous-alinéas (ii) et (iii), si le
matériel est acquis :

(A) avant 2034, 15 %,

(B) en 2034, 7,5 %,
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(¢) nitrous oxide;
(d) sulphur hexafluoride; and

(e) any other greenhouse gases listed in the Fuel LCA
Model and included in the Clean Hydrogen Invest-
ment Tax Credit — Carbon Intensity Modelling Guid-
ance Document published by the Government of
Canada at the time that a taxpayer files its most recent
clean hydrogen project plan with the Minister of Natu-
ral Resources. (gaz a effet de serre déterminé)

specified percentage means

(a) in respect of the capital cost of an eligible clean hy-
drogen property (other than equipment described in
paragraph (b)) that is acquired by a qualifying taxpay-
er for use in a clean hydrogen project,

(i) if the expected carbon intensity of the hydrogen
to be produced by the project is less than 0.75 and
the property is acquired

(A) before 2034, 40%,
(B) in 2034, 20%, and
(C) after 2034, 0%,

(i) if the expected carbon intensity of the hydrogen
to be produced by the project is 0.75 or greater and
less than two and the property is acquired

(A) before 2034, 25%,
(B) in 2034, 12.5%, and
(C) after 2034, 0%,

(iii) if the expected carbon intensity of the hydro-
gen to be produced by the project is two or greater
and less than four and the property is acquired

(A) before 2034, 15%,
(B) in 2034, 7.5%, and
(C) after 2034, 0%, and

(iv) if the expected carbon intensity of the hydro-
gen to be produced by the project is four or greater,
0%; and

(b) in respect of the capital cost of eligible clean hy-
drogen property that is clean ammonia equipment or
equipment described in any of subparagraphs (c)(iv)
to (vi) of the definition eligible clean hydrogen
property in this subsection that is used solely in

(C) apres 2034, 0 %,

(ii) si l'intensité carbonique attendue de l’hydro-
gene que doit produire le projet et qui sera utilisé
dans la production d’ammoniac est de 4 ou plus,
0%. (specified percentage)

premier jour de la période de conformité Relative-
ment au projet pour I’hydrogene propre dun contri-
buable, s’entend, selon le cas :

a) sauf si les alinéas b) ou c) s’appliquent, du jour
donné qui suit de cent vingt jours le premier jour de
production d’hydrogene par le projet;

b) si le contribuable produit un choix selon les moda-
lités prévues aupres du ministre avec sa déclaration de
revenus pour 'année d’imposition qui inclut le jour
donné visé a I'alinéa a), du jour qui suit d’un an le jour
donné;

c) si le contribuable a produit un choix en vertu de
l’alinéa b) et produit un deuxieme choix selon les mo-
dalités prévues aupres du ministre avec sa déclaration
de revenus pour 'année d’imposition qui inclut le jour
visé a l'alinéa b), du jour qui suit de deux ans le jour
donné visé a I'alinéa a). (first day of the compliance
period)

processus de CUSC S’entend au sens du paragraphe
127.44(1). (CCUS process)

projet admissible pour I'hydrogéne propre S’entend
d’un projet pour 'hydrogene propre dun contribuable,
défini dans le plan de projet pour 'hydrogéne propre de
celui-ci, relativement auquel le ministre des Ressources
naturelles a confirmé par écrit ce qui suit :

a) 'hydrogene sera produit au moyen d’'une méthode
admissible;

b) l'intensité carbonique attendue contenue dans le
plus récent plan de projet pour ’hydrogéne propre du
contribuable :

(i) est déterminée conformément au paragraphe

(6),

(if) peut raisonnablement étre atteinte en fonction
de la conception du projet;

c) si le projet doit produire de 'ammoniac propre, le
contribuable a démontré que les conditions ci-aprés
sont remplies :

(i) il est raisonnable de s’attendre a ce que le projet
ait une capacité de production d’hydrogéne
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connection with clean ammonia equipment acquired
by a qualifying taxpayer for use in a clean hydrogen
project,

(i) subject to subparagraph (ii), if the equipment is
acquired

(A) before 2034, 15%,
(B) in 2034, 7.5%, and
(C) after 2034, 0%,

(i) if the expected carbon intensity of the hydrogen
to be produced by the project and used in the pro-
duction of ammonia is four or greater, 0%. (pour-
centage déterminé)

suffisante pour satisfaire les besoins de 1’établisse-
ment de production d’ammoniac du contribuable,

(ii) si Pétablissement de production d’hydrogene et
létablissement de production d’ammoniac du
contribuable ne sont pas situés au méme endroit, il
est possible de transporter I'hydrogene entre les
établissements. (qualified clean hydrogen
project)

projet de CUSC admissible S’entend au sens du para-
graphe 127.44(1). (qualified CCUS project)

projet pour I'hydrogéne propre Projet dun contri-
buable qui comporte, a la fois :

a) l'exploitation de biens admissibles pour 'hydro-
gene propre;

b) la production d’hydrogene propre;

c) le cas échéant, la production d’ammoniac propre
qui utilise une charge d’alimentation d’hydrogene
propre produit par le projet.